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Miniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sle o wprowadzenie
instrumentdw finansowych objetych ta nots do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierdow Wartosciowych w Warszawie 5.A. oraz BondSpot SA.
Wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na regulowanym rynku
pozagieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w \Warszawie S.A. orar
BondSpot §.A.

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierdow Wartodciowych w
Warszawie 5.A. i BondSpot 5.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycenym lub preepisami prawa.

Data sporzadzenia: 24 marzec 2015 roku ) (]



1. OSWIADGZEMIE OS0B ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W Nacle

INFORMACYJNEJ
Firma: BEI Development Spatka Akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba | adres: Warszawa 00-688, ul. Emilii Plater 28
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
_ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000033065
REGON 010956222
NIP ) 526-10-22-256
Telefon: +48 22 630 3_3-83 _
Adres poczty elektronicznej: siurabbidevelopment.gl
- Strana Internetowa www.i;ﬂievelunment.nl

Ninigjszym ofwiadczamly, 2¢ wedlug naszej najlepsze] wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w nigf Zadnych faktdw, ktére moglyby wplywad
na jej znaczenie | wycene instrumentow diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Padpis Emiterifa

r i

|'I
..\-f‘ 52 U'hr‘-.[flk.l
| vy -. 1' k\
}J\“ -'rl"'li ! J.‘-..d".?".‘lf-.lr-.i :

BET Development Spolka Alieyina
LT Plamer 08 00- CEE War "-Z-.'J'.‘I.ln
Tl RN AE L o FAPER0E500
BEGUN (VO8LE222 NP 176 10-23-2106

Mota Informacying BB Developrment 5.4,



2. GZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTANMI DEUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potengjalni inwestorzy powinni  doldadnie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej | inne informacje zawarte w ninigjszej Mocie
Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane s3 w kazda prowadzong dzialalnosé gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualne] wiedzy Emitenta, maga nig byd
jedynymi, ktére dotycza Grupy Emitenta | prowadzong| przee nig dzistalnosci. W przyszlodci moga powstad
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnegj, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy,
Malezy podkreslic, ze spelniznie sig ktdregokolwiek z wymisnionych ponize] cezynnikdéw ryzyka moze mied
istotny negatywny wphbyw' na prowadzong przez Grupe dzistalnosds, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzong] dzialalnosci, a przez to na ksziattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta oraz jego
zdolnogé do obstugi zadluzenia, W efekcie powyzszych zdarzeh inwestorzy mogs nie osiggnad zalozong|
stopy zwrotu z inwestycji | stracié czest lub calosc zainwestowanych srodkdw finansowych. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizsze| kolejnogci, Emitent nie kierowal sie prawdopodobienstwem ich zaisthienia ani
oceng ich waznosci,

2.1 Ryzyko makroekonomiczite

Emitent jest dewalopersm, prowadzacym dzialalnodd w segmencie powierzchni misszkaniowych, biurowych
i handlowych na rynku polskim. Dzialalnosc | poziom wynikdw finansowych generowanych przez Grupe
Emitenta, a takze tempo realizacjl planow strategicznych uzaleznione sg od koniunktury makroekonomiczne]
na tym rynku. MNa dzistalnosé Grupy wphywaja takie czynniki jak; poziom i tendencle zmian PKE, inflagja,
bezrobovie, stopy procentowe, polityka fiskalna | monetarna rzadu, dostepnosc srodkéw finansowych, a
takze sytuacja ekonomiczna, przedsiebiorstw gospodarstw domowych. Ewentualne niskerzystne tendencje
w zakresie ksztaltowania sie czyhnikdw makreekonomiczhych mogs misd negatywny wplyw na wyniki,
sytuacis finansows | perspekbywy dzialalnosc Grupy.

2.2 Ryzvko kursowe

W przypadku ponaszenia kosztow | generowania przychoddw w rdznych walutach (np. pohoszeniu nakdaddw
inwestycyjnych w ztotych oraz generowaniu praychoddow w walutach obeoyeh) Grupa narazong bedzie na
ryzyka kursowe, co moze obnizyd efektywnosd realizowanych przedsiewzied. Grupa bedzie dgzyta da
wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnegoe i skeorelowania przychoddw |
kosztdw ponoszonych w tej samej walucie.

Do dnia zatwisrdzenia ninigjsze] Moty Informacyjng) Emitent ani tez inne podmioty z Grupy Kapitatowe] nie
doswiadczyly konsekwengji zwigzanych z tzw. problemem opeji walutowych.

WV preypadku nieruchomose inwestyeyinych ich wartosc ksisgowa jest wyrazana w wartosci godziwe], kiora
w przypadku braku asktywnege rynku moze byc ckreslona przez Emitenta miin na podstawie madali
finansowych zdyskontowanyeh przeptywdw pienigznych oraz w oparciu o szereq zalozen, zwigzanych,
miadzy innymi, z planowanymi stawkami najmu powierzchni, wyrazonymi w Euro. Zmiana kursu Euro moze
wigc mist pewien wphaw na wartosé ksiegows danego projektu w sprawozdaniach finansowych Emitenta,
Wahania kursow walutowych podradnio wptywaja na dzisfalnosc Grupy, poniewaz istotna czesc aktualnych i
potencialnych klisntdw Grupy, w tym inwestordw, finansuje inwestycje na rynku nieruchomesci pray
wykorzystaniu kredytow bankowych udzielanych w walutach obeych. Osiabienie kursu ztotego w stosunky
da walut oboyeh moze spawadowad, 22 klienci Grupy nie bada w stanie splacad zaciganistych kredytow lub
Dgranicznna zostanie zdolnos¢c nowych kredytobiorcow do zaciagnigoia takich kredytow Moze sig to
przyczynic do cbnizenia popytu na nieruchomosci sprzedawane lub wynajmowane przez Gry e;rl,-oraz
nagatywnie witynad na wyniki, sytuacje finansowa | perspektywy dzialalnosci Grupy. E(
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2.3 Ryzyko zwigzane z poziomem stép procenfowych

Przedsiewziecia inwestycyjne realizowane przez Grupe finansowane sg przy znacznym udziale diugu
oprocentowanego gidwnis w oparcil o zmienna stope procantows (kredytow bankowych i ohligacji
karporacyjnych). Zmiennost rynkowych stop procentowych moze miet wphyw na koszt obstugi zadtuzenia
przez spotki celowe. BEwentualy wzrost stop procentowych obnizy efekbywnosé finansows realizowanych
przedsiewzied | wplvnie na obnizenie wyniku finansowego, Niepoazadane konsekwancje wzrostu stap
procentowych mozZna ograniczyc poprzez efektywne zarzadzanie strukturg zadluzenia, dobierasjgc w
zaleznosgci od rozwoju sytuacji — instrumenty diuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu lub stosowanie
finansowych instrumentdw zabezpieczajacych.

Wzrost stép procentowych moze takze przyczynic sie do ograniczenia popytu klientdw Grupy na kredyty
bankowe, w tym na kredyty hipoteczne, stancwiace gidwne Zradio finansowania transakeji zakupu
misszkania. Miekorzystne tendsncje w tym zakresie mogg przyczynic sig do pogorszenia wynikow, sytuagi
finansowej i perspektyw dzialalnosci Grupy.

2.4 Ryzyko zwiazane z koniunkturg na rynku nieruchomosci

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest scisle powigzana z ogalng kandycjg gospodarki, Dziatalnosé Grupy
Uzalezniona jest od koniunkiury na palskim rynku nigrchomosci, determinowane] m.in, wielkoscig popytu na
lokale mieszkaniowe, biurowe | handlowe, a takze dostepnoscig srodkow finansowych dla klientdw Grupy.
Osfabienie popytu na nieruchamoscl oraz pogorszenie ogolnege klimatu inwestyeyjnedo w Pelsce moga
przyczynic sie do spadku rynkowych stawek najmu oraz cen sprzedazy nieruchomosci (sprzedazy
kompletnyeh budynkow imwestorom lub sprzedazy poszczegolnych lokall), a w konsekwencji moga
doprowadzit do pogarszenia wynikdw, sytuaci finansowej i perspekbyw dzialalnosci Grupy,

2.5 Ryzyko zmiany przepisdw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrazeniem dla dzialalnosci Grupy Kapitatows] Emitenta jest nisstabilnogé systemu prawnsga w Palsce,
Czesto zmieniajace sie przepisy | ich wykiadnia istotnie utrudniaja prowadzenie dzialalnesci gospodarcze|
oraz znacznie ograniczajg przewidywalnoss wynikow finansowych. Zmiennost przepisow prawa dotyczy
rwhaszora prawa podatkowego, Praktyia organdw skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie,
nie =g jednolite. VW przypadku przyjgcia przez organy podatkows niekorzystng] dla Emitenta interpretacji
przepisdw podatkowych, trzeba liczyé sie z negatywnymi konsekwencjami dla dzialalnosé Emitenta i jego
spolek celowych, ich sytuadji finansawe] i perspektyw rozwojl.

Ryzykiem dla Emitenta s3 takze zmiany przepisow w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
budowlanym, prawie zagospodarowania przestrzennego, prawie gospoadarki nieruchomosdciami, ustawie o
ochronie zabytkow | opieki nad zabytkami, prawie ochrony Srodowiska | innych aktow prawnych
odnoszacych sie do dziatalnosei Emitenta.

Emitent minimalizuje opisane powyze) ryzyko korzystajac przy realizac)i projekiow budowlanych z pomocy
podmictow swiadczacych profesjonalng pomoc prawng, a takze stale rozbudowujgc wiasny know-how oraz
korzystajac z wieloletnich kompetenc)i przeietego zespolu spotki Juvenes, obejmujgcege architektdw,
inzynierdw | ekspertow od procedur administracyjnych.

2.6 Ryzyko konkurencji

Grupa prowadzi dzialalnosd na konkurencyjnym rynku nieruchomasci. Szczegalnie intensywna konkurencia
cechuje rynek nigruchomosci w Warszawie, gdzie Grupa realizuje (za wyjatkiem jednega) wezystkie swaje
projekty deweloperskie. Jednoczesnie rynek warszawski, ze wegledu na swdj potencjal ludnosciowy |
ekonomiczny, jest nynkiem najhardziej chlonaym | wysoce atrakeyjnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy.

Grupa moze napotkad konkurencje na etapie pozyskiwania gruntow pod zabudowsg, co meze doprowadzic
do wzrostu cen gruntéw | spadku rentownosci realizowanych projektéw inwestycyinyeh, Intensyfikacja
konkurencji moze ponadic spowodowac nadpodaz nieruchomosci, prowadzacg do wajny cenows| |
koniecznosci obnizenia cen sprzedazy | najmu. Powyzsze czynniki moga wplywad negatywnie na dyniki,
sytuacje finansows i perspektywy dziatalnosci Grupy. /
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2.7 Ryzyho zwigzane z nigpozyskaniem atrakeyinych groniow

Rentownesc realizowanych projektow w duzym stopniu determinowana jest przez zdolnoié do pazyskania
po konkurencyjnych cenach atrakeyjnych gruntéw pod zabudowe oraz ich wiadciwego zagospadarawania,
Zdalnoéd do pozyskiwania atrakcyjinych gruntow jest uzalezniona nie tylko od sprawnosci Emitenta w tym
zakresie, ale takze od chiektywnych czynnikdw rynkowych, takich jak: niewystarczajaca podaZz gruntow w
danej okolicy, brak migjscowych planéw zagospodarowania przestrzennega lub ograniczony zasab terendw
posiadajgeyeh wymagdana infrastruklturg. Cecha szcezegolna dziatalnosci Emitenta jest ograniczanie
powyzszego ryzyka poprzez aktywne poszukiwanie atrakeyjnych gruntow, choc o bardziej ziozong| sytuacii
prawns] lub wiascicielskie| oraz poprzez realizacje projektdw takie w kooperaci z ich dotychozasowym
wiascicislem, jako wspdlinwestorem. Na dzie zatwierdzenia niniejszej Moty Informacyjng] Grupa nie
odnotowuje istotnych trudnosci na etapie pozyskiwania gruntéw pod zabudowe, jednak w przysziosc - wraz
z intensyfikujacy sie konkurencjg - moga wystapic problemy z nabywaniem edpowiednigj ilosci gruntdw lub
ich cena maze istotnie wezrosnad, oo mode preyczynié sie do obnizenia rentownosci realizowanych
przedsiewziet inwestycyjnych. Syiuacja taka moze wplyngc negatywnie na wyniki, sytuacje finansows i
perspektywy dziatalnasci Grupy.

2.8 Ryzyko zwiazane z postepowaniami administracyfnymi (ryzyko administracyjne)

Prowadzenie dzialalnodci deweloperskie] uzalednione jest od szeregu decyz]i | zezwoler administracyjnych,
budowlanych, kigrych uzyskanie moZe sie wigzac ze znacznymi opoznieniami w realizacji inwestycji.

Emitent nie moze zagwarantowac, ze poszczegdlng pozwolenia, zezwolenia lub zgody wymagane w
zwiazku z obecnie realizowanymi lub nowymi projektami developerskimi zostang uzyskane przez spotki
celowe, ani ze jakiskolwiek obecne lub przyszle pozwelenia, zezwolenia |lub zgady nie zostansg weruszane,
Nieuzyskahie badf wzruszenie takich zezwalen, pozwolef bad: zodd moze negatywnie wptynac na
zdolnose prowadzenia lub zakonczenia obecnie realizowanych badz przysziych projektow developerskich.
Szczegolnym rodzajem opisywanego ryzyka jest ryzyko zwigzane z ochrong konsenwatorska niektérech
ohigktdw badgcyeh przedmiotem projektdw developerskich realizowanych przez Emitenta (dotyczy o np.
projektu  Keonsser®), Wynika ono z objgcia niektarych obiektow ochrona przewidziana w Ustawie o ochronie
zabytkow oraz w Prawie budowlanym, Objecie ich t3 ochrong cznacza, ze dokonywanie w tych obiektach
zmian wymaga odpowiadnich uzgodnien had? pozwolen ze strony organdw powolanych do ochrany i
konserwac) zabytkéw, Brak wymaganych zezwolen ze strony tych organow moze prowadzic do
koniecznosci zmiany dotychezasowych projektow budaowlanych, zmiany zaloZzen bad?z zwigkszenia kosztdw
przedsiswziecia developerskiega, atak2e do opdZnienia w realizac]i poszcezegdinych preedsiswzisd.

Emitent ocgranicza powyzsze ryzyvko spotki celows] poprzez zachowanie najwyzszaj starannosci w ramach
poszczegolnych postepowan  administracyjnych, dobér kompetentnych | doswiadczonych partnerow
biznesowych. staly nadzdr nad procesami erganizacyjnymi,

2.9 Ryzyvko wad prawnyech nieruchomosci (ryzyko zwigzane z transakcjg nabycia
nieruchomosci)

[sthigje ryzyke, 2e nieruchomoscl, na kiarych realizowans sa projekly developerskie, sa obarczone wadami
prawnymi, jak np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy tytul prawny do nieruchomosei, wadliwa podstawa
nabycia nieruchomosci. Ujawnienie sie tego rodzaju wad prawnych po nabyciu nieruchomosci moze
skutkowaé istotnym spadkiem wartosci pigruchomosci, a w skrajnym preypadku moze prowadzic do utraty
wilasnosci takigj nieruchomosci. W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent wnikliwie bada stan prawny
nieruchomoseci oraz dokiada nale?yte| starannosci w zakresie stosowania mechanizmow ochrany prawne]
nabywoy, w lym korzystajac z doradcow prawnych o odpowiednie] renomie | doswiadczeniu na rynku
nieruchomosci.

2.10  Ryzyho wywlaszczenia nieruchomosci na cele publiczne

Mieruchomoscd, jako przedmiot inwestycji nierozerwalnie zwigzany z konkretna lokalizacly, moze byé
przedmiotemn wywilaszczenia na rzecz Skarhu Panstwa albo jednostek samorzadu terytorialnego z
przeznaczeniem na cele publiczne. WWywlaszczenie takie wigze sie z wyplata odszkodowania na rzecz
whagciciela wywiaszczone] nieruchomosci, nie mozna jednak wykluczyé, Ze wysakose Uzyskanego
odszkodowania hedzie odbiegac od wartosci rynkowej nieruchomeosci mozlivwe] do uzyskania w przysz’fq?i&‘ij
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2.11 Ryzyka zwigzane 2 profestami spofecznymi [ 2gdaniami okolicznych mieszkancow

Miektére z prajektow developerskich realizowanych przsz spolki celowe Emitenta {dia przykladu: projekt
JSLentrum Marszatkowska") sg realizowane na nieruchomosciach polozonych w &cislych centrach migjskich,
sgsiadujgcych z gesta, nierzadko zabytkows zabudows mieszkaniowa, wiglorodzinna. Realizacia projekicw
developerskich na tych nieruchomosciach moze rodzic sprzechwy badz protesty mieszkancow czy
uzythownikow sgsiednich nieruchomesci. Protesty te moga z kolel wplynad negabywnie na bieg postepowar
administracyjnych dotyczaocych projektow. badz tez spowodowas wzmoong kontrole realizac)i projektu
przez organy administragii powetane do nadzory budowlansgo | achrony zabytkow, Ponadto nie mozna
wykluczye, ze przeciwko Emitentowi i jego spothom celowym podnoszone beda roszezenia | z3dania majgce
swe podstawy w przepisach prawa budowlanego, prawa o gospodarowaniu nieruchomaosciami czy tzw,
prawa sgsiedziieno. W przypadku uzasadnionych roszczen | zadan Emitent | jego spatki celowe mogg byc
zmuszang do ich zaspokojenia. W kazdym zas z przypadkow protesty badz podnoszone roszczenia moga
powodowad opdznienia lub inne utrudnienia w realizacji projekiu developerskiego, Pawyzsze moze istotnie,
negatywnie wptynad na sytuacje majatkaws i finansowg Emitenta i jego spélek celowych,

Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyvko dokladajgc najwyzsze starannosci juz na etapie projektowania
budynkdow | przygotowywania dekumentacji, prowadzac dialog ze stronami postepowania | starajac sie
rozstrzynnad weezalkie watplivoscl w taky postepowan administracyjnych.

2.12 Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnosciag 2 tytufu achrony Srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujgce grunty, na ktorych znajduja sie niebezpieczne substancie
lub zanieczyszczenia mogg by zohowigzane do ich usunigria, ponoszenia kosztéw rekultywac]i lub zaplaty
kar administracyjnych. Ocena ryzyka powstania roszezefh odszkodowawszych, obowigzku ponoszenia
kosztow rekultywac)i | zaptaty kar administracyjnych z tytutu zanieczyszozenia srodowiska jest dla Emitenta i
jego Grupy Kapitatowe| waznym elementemn analizy prawnej i technicznej przeprowadzane] w ramach
procesu pozyskiwania gruntaw pod przyszie projekty developerskie. Miemnig] nie mozna abecnie wykluczyd
mazliwoscl, 2a w przysztosci Emitent czy tez jego spotki celowe beds zobowiazane do zaplaty odszkodowan,
kar administracyjnych czy ponoszenia kosztdw rekultywacji wynikajacych z zanieczyszezenia drodowiska na
posiadanych przez nie gruntach. Moze to miet istotny, negatywny wplyw na dziatalnosd, sytuacie finansows
lUb wyniki Emitenta | jego Grupy Kapitatows],

213 Ryzyko zwigzane z brakiem odpowiedniej infrastruktury

Przepisy regulujace realizagje projektow budowlanych {w tym m.in. Prawo budowlane) nakladajg wymog
zapewnienia odpowiednigj infrastrulttury, takiej jak przylacza medidw, urzadzenia do ubylizacji lub drogi
weawnetrzne. Mimo uzyskania pozytywnyeh wynikdw analizy prawno-techniczng] nieruchomosci, brak
wymaganes} infrastruktury moze spowodowac, ze realizacja danege projekiu okaze sig niemozliwa az do
momentu, gdy infrastruktura zostanie doprowadzona. Nie mozna ponadto wykluczye, ze wiasciwe argany
administracyjne zazgdaja, aby inwestar wykonat infrastrukture, ktdra nig jest niszbedna z punktu widzenia
projekiu developarskiego, ale |g) wykonanie moze byt oczekiwane przez te organy jako wkiad inwestora w
rozwdj spotecznosci lokalne). Z powodu opdznien w zapswnieniu infrastruktury, w szezegdinoici na skutek
czynnikéw niezaleznyeh i pozostgjgoych poza kontrola Grupy, mogg wystapic opdznienia w finalizac)i
danego przedsiewziecia lub znaczacy nieplanowany wzrost kosztdw doprowadzenia infrastrulktury,
wplywajace na pogorszenie rentownosci realizowanyeh inwestycji. Mogloby to wplynad negatywnie na
wyniki, sytuacie finansowa | perspektywy dziatalnosei Grupy. W oelu ograniczenia tego ryzyka Grupa
preeprowadza analizy potrzeb infrastrukturalnych na danej dzialce na etapie poprzedzajgcym wylkonanie
projektu architektonicznego.

2.14 Ryzyko niekorzystnych warunkow atmosferycznyeh

Elementem charakterystycznym dla dziatalnogci developerskie] w zakresie realizowanych projekiow jest
uzaleznienie od warunkow pogodowych. Czesc prac zwigzanych z realizac)g przedsiewzied developerskich
wymaga korzystnych warunkow atmosferycznych. Niesprzyjajgce warunki pogodowe magg doprowadzic do
przghroczenia harmonogramaw realizowanych projekiow, a w konsskwencji do nieplanowanego wzrostu
lkosztow. Sytuacia taka moze wplynac negatywnie na wyniki, sytuacje finansows | perspekbywy dzialalnosci
Grupy.

Grupa cgranicza to ryzyko poprzez odpowiednie planowanie prac budowlanych wraz z wykonaweg., W

przypadku nigsprzyjajacych warunkaw atmosferycznych w miarg mozliwodel zlecane sg prace wews atrz
Budynkdw, [I
[ g
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2.15 Ryzyho zwigzane z uzaleinieniem od wykonawcow robdat budowlanyeh, opdinieniami
w realizacji projektow developerskich hgdz wzrostem ich kosztow

Emitent eoraz jego spolki celowe nie prowadzg robot budowlanych. Zadania te s powierzane
wyspecjalizowanym podmictom prowadzgoym dziatalnost budowlang. W umowach z wykonawecami Emitent
zastrzega stosowne pastanowienia dotyczace odpowiedzialnogei wykonawedw = tytuty niswykaonania bgdz
nienalezytego wykonania powierzanych im prac, a takze zakresu ich obowigzkow w okresie gwarancji.
Pomimo, ze Emitent nadzoruje wylkonanie tych prac {w szczegdlnoscl w ramach nadzoru inwestycyjnego), to
jednak nie moze gwarantowad, ze wszystiie prace zostang wykanane terminowo | w sposob prawidiowy, Vi
szczegolnosci takie zdarzenia jak: zmiana decyzji administracyjnych dotyczacych budowy, wszczecie
postepowan administracyjnych w zwigzku z budows (glownie postepowan kontrolnych), wzrost cen
materiattw budowlanych, wzrost kosztow zatrudnienia wylewalifikowanych pracownikow, bad#z niedobor
pracownikow, wypadki przy pracy. etc. moga spowodowac, 2e wykonawea nie wykona swych zobowigzan w
sposch zgodny z umowa, zwlaszcza nie wykoha ich w terminie przyjetym w harmonogramie badz za
wynagrodzenie okreslone w umawie, Konsekwencjami tega stanu rzeczy mogs byé opdznienia w realizac)i
projekiu developerskiego, wzrost Kosztow tego projekiu, czy powstanie sporu z wykonawcs.

Szczegolnym rodzajem opisywanego ryzyka jest utrata ptynnosci finansowe] przez wykonawcow, ktonmm
zlecono wykonanie okredlonyech prac badZ robdt. Utrata plynnosei finansowe] mofe doprowadzié do
opdznien w realizacji prac albo tez catkowitego zaprzestania prac przez wykonawce, co spowoduje
koniecznogc jego zmiany. Wsezelkie opoznienia oraz koszty zwigzane z niewykonaniem badz nienalezytym
wykonaniem umdw przez wykenawcdw mogg istetnie, negatywnie wpivnad na wynik finansowy projekiu
developerskiego, a w rezultacie na dziatalnose gospodarczg | sytuacje finansowg Emitenta,

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez podejmowanie wspdlpracy ze sprawdzonymi wykonawcami,
ponadic zawierane przez Grupe umowy dotyczace prac budowlanych zawierajg stosowne klauzule
zabezpieczajace Grupe przed ryzykism.

2.18 Ryzyko wynikajace z ustawy o gwarancjach zaplaty za rohoty budowliane

Zgodnie z przepisami Kodsksu Cywilnega (KG), art. 649" o gwarancji zaptaty za roboty budowlane (Dz.U. z
2014; poz. 121} wykonawca robdt budowlanych, ktoremu spolka celowa zlecila realizacje projekiu
developerskieqo, moze w kazdym czasie Zadad od te] spolki gwarancji zaptaty do wysokofoj ewentualnego
roszczenia z tytulu wynagrodzenia wynikajgcego z umowy oraz zlecen dodatkowych. Gwarancja zaptaty
zgodnie z KC jest gwarancja bankowa lub ubezpieczeniowa, a takze akredybywa bankowa |lub poreczenie
banku udzielone wykonawey na zlecenie spolki.  Istnigje zatem ryzyko wysuniecia przez wykaonawce
wspomnianege zadania, Brak mozliwoscl uczynisnia mu zadosc moze stanowit przeszkods w wykonaniu
robot budowlanyeh | moze takze (w zaleznosci od tresci postanowien umowy) uprawniaé wykonawce do
odstgpienia od umowy, zadania zaptaty kary umowne] oraz fadania zaplaty umdwionego wynagrodzenia,
Uszynienie zadosc tym zadaniom moze mied negatywny wplyw na dzialalnoss oraz syluacje finansowsg
Grupy Kapitatows] Emitenta.

2.17  Ryzyho wyceny nieruchomosci

Mieruchomoscl wymagaja wyeceny zardwno na etapie zakupu jaki i1 sprzedazy, Wartodd nieruchomasei
ksztattowana jest m.in. przez nastepujace czynniki. lokalizagie, atrakeyjnosc | funkcjonalnose projekiu
architektonicznege oraz standard wykonania. Ewentualny btad wyceny moze byé przyczyna zakupu
nieruchomosci po cenie wyesze] od jef wartodci rynkows] Iub sprzedaty po cenie nizsze] od wartoscl
rynkowej. Takie zdarzenia mogg mieé¢ negatywny wplyw na efekbywnosé finansows realizowanych przez
Emitenta przedsiewziad.

W ocelt ograniczenia ryzyka niesfekbnwng] wyoeny nieruchomosei Grupa zleca profesjonalnym podmictom
wykonanis operatow szaclnkowych., Czynnikiem ograniczajacym ryzyko jest takie doswiadczenie |
kaompetencje pracownikdw Grupy | jej podmiotow zaleznych.

Malexy miaé jednak na uwadze, e wycena nigruchomaosci dokanywana jest na okreslang date | nie ma
gwarancji, ze dane w nigj zawarte precyzyjnie oddajg wartosé rynkowa nieruchomosct Grupy na inny
moment. W szczegalnosci istnigje ryzyko, 12 w wyniku zmian koniunkiury i cteczenia nynkowego, pemimo
dochowania nalszyte] starannosci w wycenie nieruchomosel na moment jgi zakupu, wartosé rynkowa
nieruchomosci w pozniejszym czasie — w tym na moment jgj sprzedazy — bedzie nizsza.

2.18 Ryzyka zwiagzane z wynajmowaniem oraz zarzgdzaniem i utrzymaniem nieruchomosci

Driatalnose Emitenta i jego spolek celowych zaktada, ze w toku eksploatacji wzniesionych w ra a h
projekidw developerskich budynkdw spdiki celowe Emitenta beda wynajmowaty powierzchnia uzytkao g,r a
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cele komereyine. Ta dzialalnods moze narazad j& na cdpowiedzialnosc wynikajgca 2 umow najmu badZ tez
ze zobowigzan poprzedzajacych zawarcie tych uméw (np. oddania w najem ckreslong] powierzehni w
danym terminie}. OGdpowiedzialnoss ta moze obejmowad m.in. roszczenia najemobw o odszkodowanie badZ
tez o obnizenie czynszu, W razie zasadnosci tych roszczen, spotki z Grupy Kapitalowe] Emitenta moogg
paniesc okreslone koszty wynikajgce z ich zaspokojenia.

Dzialalnosc polegajgca na wynajmie pomieszozen niesie ze sobg takre kaniecznosé znalezienia podmiotéw
zainteresowanych najmem powiarzehni, jak réwnisz ryzyke niswyptacalnosci najsmcow badz tez braku z ich
strony woli do przediuzenia umow najmu. Jesli spalkom z Grupy nie uda sig pozyskad najemcow, badz tez
przediuzys zawartych umow najmu na korzystnych dla Emitenta warunkach moZe to mied nigkorzystny
wptyw na sytuacje finansowa Grupy. Nadteo, jeéli zdelnodd finansowa najemeow pogorszy sig w krétkim lub
Srednim terminie, tak ze nie bedg oni w stania wykonywad swoich zobowigzan wzgledem wynajmujgcych,
wowczas dochody Grupy z tytutu najmu mogg ulec istotnemu zmnigjszeniu, Z wynajmem nieruchomasci
zwigzana jest tak?e koniecznosd jgj nalezytega utrzymania.

Aby utrzymywad atrakeyjnosc | dochodowosc nisruchemosci w diugim terminie, nieruchomesé musi byé
utrzymywana w dobrym stanie, a w niektarych przypadkach moze wymagad ulepszen w celu sprostania
Zmieniajgoym sig potrzebom rynku, Przewiduje sig, ze wiekszosc nieruchomosci wznoszonych w ramach
projektow developerskich Emitenta | przeznaczonych pod wynajem, po ich wybudowaniu bedzie wymagata
w ciggu pisrwszyeh lat eksploatac]i jedynie standardows] konsarwaci, W pazniejszym ckresie konserwacja
lub prdnigsienie standardu nieruchomosci moze sie wigzac z istotnymi kosztami, jakie poniesc bedg musialy
spolki z Grupy, jesli nadal bedg wiascicielem nieruchomosci.

Wazystkis te okolicznosci moga miec istotny negatywny wplyw na dzialalnosc oraz sytuacie finansowa
Grupy, Emitent przewiduje ponadto, ze nieruchomosci bedgce przedmiotem projektdw developerskich beds
stanowity jego wiashost przez okres maksymalnie kilku lat, do czasu ich sprzedazy podmiotom zajmujgcym
sig profesjonalnie zarzadzaniam nigruchomosciami. Wyze] opisane czynniki, jakkolwiek istotne, winne byc
oceniane przy uwzglednieniu tych zastrzezen.

2.19 Ryzyko nigpozyskania nabywcow zakoriczonego przedsiewziecia developerskiego

Istnigje ryzyko niedostatecznego popytu na wytwaorzong przez Grupe przestrzen uiytkows przeznaczong do
sprredazy dia klientdw keticowych oraz na kompletne zrealizowane cohiekty kierowane do inwestorcw.
Sytuacja taka moze mied miejsce w przypadku np. wystapienia wad prawnych nieruchomosci, nietrafiong|
lokalizacji, pogorszenia sie sytuacji rynkowej. W efekcie spétka celowa, a w konsekwencji Emitent moe nie
adzyskad czedcl lub catodcl zainwestowanych w nisruchomosé sradkdw, oo niekorzystnie wptynie na
efektywnosc finansowg realizowanych przedsiewzieé Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent
dochowuje nalezyte] starannosci, badajgc stan prawny hieruchomosci przed ich kuppem oraz szacuje
patencjat ekonomiczny danego przedsiewziecia w okreslongj lokalizacii.

2.20 Ryzyko nieuzyskania 2aloZzonych cen sprzedazy

W przypadkl pogorszenia koniunktury na rynku nieruchomosci Grupa, podobnie jak jej konkurenci, moze nie
by& w stanie sprzedad wytwarzanych powierzchni mieszkaniowych, biurowych i handlowych pe atrakeyjnych
cenach. W przypadku nieprawidlows] oceny atrakcyjnosci nieruchomosci Grupa moze nig uzyskad
przychodow ze sprzedazy w zaplanowane] wysokoscl. W przypadku keniecznogci cbhnizenia ceny Grupa
bedzie realizowala nizsze marze, a w skrajnym przypadky moglaby spasé ponize] progu rentownosci,
Dekoniunkiura | spadek cen nieruchomosci w Polsce moga negatywnie wplynac na wyniki, syluacje
finansowg | perspektywy dzialalnosci Grupy.

2.21 Ryzyko ograniczonegj plynnosci akiywiow

Mieruchomosci nalezgce do aktywow, ktonych zbycie po cenie rynkowej jest 2wykle procesem diugotrwalym |
wymaga aktywnego poszukiwania nabywey, Diugotiwale opdznienie w sprzedazy moze negatywnie wplynac
na efektywnost finansowy przedsiewzied realizowanych przez Emitenta. Emitent - poprzez wphyw wywierany
na spotki celowe — minimalizuje ryzyko plynnosci, dechowujac najwyzaze| starannosei w przygotowaniu
procesy spreeday | wykorzystujae dostepne kanaty sprzedazy,

2.22 Ryzyko utraty kontroli nad spblkg celowg

Niektore z prajektow developerskich emitenta prowadzone sg w formie wspdlnych przedsiewzigc z innymi
inwestorami. Struktura spélek celowych, w zaleznodcei ed ich struktury wiasnoéciows|, wielkosql psiadanago
o

f
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przez Emitenta pakistu akcji lub udzisiow pozwala na cdpowiadni wplyw na podejmowanie najwaznigjszych
decyzji, w tym na wybor jej zarzadu., Kontrala ta moke byé jednak ograniczona wskutek zachowarn |
parozumiafl pozestatych wspdlnikéw spéiki. Emitent bedzie ograniczat to ryzyke btworzac od podstaw
padmioty celows w sposdb zapewnigjgcy petng nad nimi kontrolg lub budujge wapdine przedsiswzigecla o
lmsnej | przejrzyste] strukturze wiascicielskie], poprzez tredé umdw spdtek | statutow, w szczegolnosc w
zakresie kompetenc]i argandw spélel celowych,

2.23 Ryzyko wad prawnych spoiki celowey

W przypadku przystapienia przez Emitents do spdlki posiadajgce] jako glowny skiadnik akbywéw
nieruchomoss, moze zachodzicé ryzyko wad prawnych tef spétki, np. nisujawnienie przez dotychczasowego
wiasciciela umdw rodzacych przyszie zobowigzania lub zdarzen, kidre mogg rodzic niekorzystne skutki dla
realizacji projekiu develaperskiego. Ujawnienie takich wad prawnych po zawarciu transakeji zakupu spotk
maoze skutkowac istotnym spadkiem wartosci spoltki. W celu wyeliminowania tego ryzyka Emitent bedzie
przeprowadzal bardzo szozegdtows badania potencialnych przedmiotdw inwestyaii,

2.24  Ryzyko niesystematycznosci przychoddw i zyskiw

Dzistalnodt developerska charakteryzuje nisrsgularnosté generowania przychoddw. Jest to zwiazane ze
skalg przedsigwzigcia | diugim okresem realizacji inwestycji i poszukiwania nabywcy, a takZe ze znacznym
uzaleznieniem dziatalnosci od pozyskania gruntéw przeznaczanych pod zabudows. Ponadto branza
developerska moZe podrednio doswiadezyd zjawiska sszonowodcl przychoddw wynikajacego z sezonowosc
w branzy budownictwa. Trudnosci w pozyskiwaniu kolejnych nieruchomosci oraz ewentualng przediuzaniae
procesuy realizacji preedsigwziecia, a nastepnie sprzedady wytworzong] powisrzchni uzythows] moga
spowodowad. e przejéciowo Emitent nie bedzie w stanie wypracowad zysku w segmencie dziatalnosci
developerskie). Powyzsze ryzyko |est szozegolnie zauwazalne w przypadku Emitenta, ktéry zgodnie ze
swojg strategiq kencentruje sig na projektach atrakeyjnyeh lekalizacyjnie | ekonomicznie, lecz czestokrod
skomplikowanych pod wzgledem prawno-administracyinym. Dla ograniczenia  niekorzystnege wphawu
opisywanych czynnikdw, Emitent stara sie realizowad kilka przedsiewzied developerskich, ktare generuja
wpbywy w rdznych momentach.

2.25 Ryzyko uiraly pfynnosci finansowej

Grupa realizuje kilka projektdw inwestycyjnych o charakterze diugeterminowym, ktére cechuje dlugi cykl
rotacii gotéwkl | diugi ckres zwrotu, Dadatkowo, w poczatkowym okresie realizaci projektaw, Grupa hie
generuje istotnych wplywow gotdwkowych z dzialalnoéci developerskie) had# te — z uwagi na wymogi
bankow kredytujgcych - generowane przez spétki celowe wphawy pozestaja do ich wylaczne] dyspozycji do
zakoficzenia przedsigwziecia lub splaty Kredytdw bankowych., W preypadku  nieterminowego  sphewu
naleznossi lub —w skrajnym przypadku — braku wpbywdw pienisznych w wymagane] wysakodel, Grupa moze
adczud trudnosci w utrzymaniu plynnosci finansowa], Ewentualine prablemy z plynnoscia moga negatywnie
wplyngaé na mozliwose wywiazania sie przez Grupe z jej zobowiazan kontraktowych, a co za tym idzie
spowodowad koniecznose zaptaty kar umownych lub odszkodowan. Problemy z plynnescig finansowa mags
réwniez ograniczys mozliwose pozyskiwania przez Grupes padwykonawcow oraz wplyngt na wzrost kosztow
oferowanych przez nich uslug. Sytuagia taka mogtaby wptynaé negatywnie na wyniki, sytuacje finansows |
perspektywy dziatalnosci Grupy.

Grupa Emitenta stara sig ograniczac powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujge realizowane projekiy
rowniez ped katem plynnosci finansowej oraz podpisujge umowy z kontrahentami o dobre] wiarygodnosci
kredyiowe]. Celem Grupy jest utrzymania rawnowagi pomiedzy cigofoscia a elastycznosci finansowania,
poprzez karzystanis z rdzrych Zrodel finansowania, takich jak w szczegolnosci kredyty bankowe, abligacje,
czy tez pozyskiwanie wspdtinwestorow do wybranyeh projektow developerskich,

Ma obecnym stapie dzialalnosct Grupa nie udziela kredytu kupieckiego, nie mozna jednak wykluceys, #e
wraz z rozwajem skali dzialalnosci Grupa bedzie udzielata odroczonych termindw platnosci. Grupa zarzgdza
ryzykiem utraty plynnodci finansowe] poprzez biszges monitorowanie splywu naleznoscl oraz dekonywanie
projekcji przeplywow finansowych. MNa dzien zatwierdzenia niniejszej Moty Informacyjne] zagrozenie
phynnogci finansowej z tytuty przeterminowanych nalsznoéci jest w ooenie Zarzadu Emitenta niewielkié}j{'

/
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2.26 Ryzyko wzrostu kosztéw operacyinych

Grupa moze byd narazona na ryzvke zwigzanes ze wrrostem kosziéw wytworzenia powierzchni uzytikowe],
zaleznych bezposrednio od cen wykerzysbywanych materialow budowlanych, a takze ze wzrostem innych
kosztéw operacyjnych. Koszty wytworzenia obejmujg m.in. koszty budowy dotyczace prac podwykonawcdow
w zwiazku z budows, koszty planowania | projekiu oraz pozostale koszty dotyczace budowy, Charakter
miektorych kosztow (np. ceny wybranych materiatow budowlanych, padatki | oplaty publicenoprawns) moze
spowodowad, Ze ich wzrost pozostaje poza obszarem skutecznej reakcji ze strony Grupy. W swistle
intensyfikujace] sie konkurencji na rynku nigruchomosci w Polsce Grupa mofe byé tak¥e zmuszona do
poniesienia wyzszych koszidw promogji | dotarcia do klientow, Ewentualny wzrost tych kosztow maze
preyczynié sie deo spadku rentownosci realizowanych przez Grupe projektdow developerskich oraz wplynad
negatywnie na wyniki, sytuacje finansows i perspektywy dziatalnosci Grupy.

2.27 Ryzyho braku dostepnosci srodhow finansowych

Grupa realizuje inwestycie developerskie przede wszystkim przy wykorzystaniu grodkiow pochodzacych =
kredytow bankowych. Ewentualne opdznienia w harmonogramach realizacji przedsiewziec lub w
wypracowaniu przez Grupe ustalonych wskaznikow sprzedazy na realizowanym juz abiekcie moghyby
spawodawad, ze moment uruchomienia kolejng] transzy finansowania bedzie odroczony, co moghby
przyczynic sie do opdZnienia w finalizacji cate] inwestycjl oraz pogorszenia je] rentownosci. Ponadto
ograniczenie dostepnosci kredytéw bankowych na finansowanie nowo rozpoczynanych inwestycji moghoby
przetozys sig na trudnosci w padjeciu wspdipracy z innymi inwestorami w zakresie danege przedsiswzigcia.
Sytuacja taka moglaby negatywnie wplyngé na rentownosé dane] inwestycji oraz na wyniki, sytuacie
finanzows i perspektywy dzialalnosci Grupy.

Grupa ogranicza ryzyko  braku  doestepnoscl  grodkdw  finansowych  poprzez  dywersyfikacie Zrodet
finansowania (emisje akcji, obligacji, kredyty bankowe] oraz pozyskiwanie zewnsetrznych inwestordw
kapitatowych do wybranych przedsiewzied.

2.28 Ryzyko zwiagzane z udzielanymi poZyczkami i porgczeniami

Emitent finansuje przedsiewziecia developerskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spdtkom celowym badz
kredytow zaciaganych bezposrednio przez te spolki. Sptata takich pozyczek bade Kredytdw jest uzalezniona
od kondycji finansowej epolek celowych, ktora determinowana jest w szczegolnogci rzeczywisty realizacjg
zaldadanege kenkretnych przedsiewziet, Konsekwencjg ewentualnych opdznien w harmenogramie realizacii
poszozegolnych przedsiewzigd developerskich moze byc niemoznosc splaty pozyczki na rzecz Emitenta
bad# tez niemoznose splaty kredyiu przez spolke celows (a w przypadku poreczenia go przez Emitenta —
realizacja poreczonego zobowigzania). W takie] sytuacii Emitent bedzie musial sie liczyd z brakiem
terminowe] sptaty pozyczkl badz sptaty diugy wynikgjacego z kredyiu, VW cslu agraniczenia ryzyka
Zwigzanego z realizowanymi projektami, Emitent wspiera | monitoruje dziatania spolek celowych prowadzgce
do realizowania zalozonego harmmonogramu projeltdw,

2.23 Ryzyko utraty zdolnosci do obsiugi zadluzenia przez spdfki celowe lub upadiosci

Spotki celows Emitenta, utworzone w celu realizowania przedsigwzied developerskich, na skutek problemdw
z zarzadzaniem realizowanymi przedsiewzieciami lub wskutek zdarzen od nich niezaleznych moga np. nie
biyé w stanie zakohczyd realizowanych inwestyeji lub koszty inwestycji mogs znaczace wzrosnge, Woefekcie
spotki celowe mogag nie byc w stanie w pelni wywigzac sie ze swoich zobowiazan wobec wierzyciali lub w
skrajnym przypadku meogg oglosic upadiosc.

W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent dokonuje analizy wykonywalnosei kardego =
podejmowanych przedsiewzied | na bieraco maonitoruje postep prac | koszty kazdego przedsiewziecla.

2.30 Ryzyka 2wigzane z diwignia finansowa i umowami kredytu zawieranymi przez spofki
celowe Emitenta

Grupa finansujs swoja dziatalnoss wykorzystujac sradki pochodzacs z kradytow bankowych, pozyczek araz
emisji akcji | papierdw dluznych. Spdlki celowe Emitenta dla sfinansowania badZz refinansowania
realizowanych przez nie projektdw develaperskich (w tym refinansowania czesci kosztdw nabycia
nisruchomoscl) zawarly | planujg zawrzed takze w przyszioscl szereg umow kredyty, Umawy te przewiduja
standardowao, iz w przypadkach wekazanych w umowie kredytodawca (bank) ma muin. praweo do-_a) zgdania
udziglenia przez kredytobiorce dodatkowego zaberpieczenia, b) wypowisdzenia umowy ][" zadania
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wezesnigjsze] splaty kredyiu, £ uprawnien tych bank moze skoreystad przede wszysthim w o sytuagii
naruszenia przez kredytobiorce (spolke celowsg) jego zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu. Te
uprawnienia banku s3 jednak zastrzezone takze w przypadkach zagrozenia terminowego wykonania przez
spolke calowa ohowiazkow wynikajacyeh z umowy = powodu [& 2lega stanuy majatkowena, finansowego Iub
prawnego badz tez w przypadku wystgpienia zdarzenia, ktore wg uznania banku moze miet negabywny
wphew na sytuacje gospodarczg {finansows lub majatkows) spolki celowsj lub na wyniki je dzialalnosci.
Poniewaz te przypadki mogg byé konsekwengja szeregu okolicznoscl niszalaznych od spdfid celowe], w tyim
przede wszystkim istnigjgce] sytuacji gospodarcze] 1 sytuacji na rynku dewveloperskim, a stwierdzenie ich
wystapienia zalezy w duzym stopniu od swobodnege uznania banku, dlatego Emitent nie moze
zagwarantowat, Ze jego spatld celowe w kazdym wypadku wykazywad beds stan majatkowy, finansowy czy
prawny na poziomie satysfakcjonujacym bank. W przypadku, gdy sytuacja majatkowa, finansowa badz
prawna spotki celowej osiggnie poziom niezadowalajacy z punktu widzenia kredytoedawey, wowczas istnigje
ryzvko wykonania przez bank whw uprawniam,

Zawierane przez spotki celowe Emitenta umowy kredytowe zawierajg takze standardowo pestanowienia
naktadajace na te spotki okredlone ograniczenia operacyjne i finansowe, w tym obowigzek uzyskania zgody
banku np. na zmiang struktury majatku, struktury wiascicialskie), przedmictu dzialalnosc, zawisrania
istotnych zobowiazan, chciazania skiadnikdw majgtku, etc. Maruszenie tych ograniczen jest zasadniczo
réwniez traktowane jako przypadek naruszenia umowy kredytowe] | moze skutkawad skorzystaniem przez
bank z opisanych powyze] uprawnien.

Zadanie udzielenia dodatkowego zabezpieczenia badz wezeéhiejsze] splaty zadiuZzenia moZe zmusié
Emitenta lub spdlke celowg do poniesienia dodathowych kosztow zwigzanych z  dodatkowym
zabezpieczeniem badz wozesniejszg splatg kredytu. Taka sytuacja moze takze zmusic spdlke celowa do
rawisszenia projektu developerskiego, do poszukiwania wspdtinwestora dia projekiu albo do wezestnigjszej
sprzedazy czesci nisruchomoicl. Opisane powyze| przypadki moga w istotny sposdb zmnigjszyd plancwane
dochody z inwestycji, a w skrajnym przypadku doprowadzié do utraty danego przedsiewziecia wplywajac
negatywnie na wyniki, sytuacje finansows i perspektywy dzialalnosci Grupy,

Emitent stara sie minimalizowac wyze| opisane ryzyko poprzez: zachowanie bezpieczne] struktury
kapitatowe], zarzadzanie biezaca plynnescig finansews, prognozowanie preyszhych przeplywéw pienieznych,
monitaring  koszidw projektow,  starannoss w wykonywaniu  obowigzkow  informacyinveh  wegledem
kredytodawcy.

2.31 Ryvzyko zwigzane z fransakcfami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat i bedzie zawieral transakcje z podmiotami powigzanymi, w szczegolnosci umowy pozyczki
ze spotlami zaleznymi, Tranzakoie z podmiotami powigzanymi mogg stanowic przedmiot badania organdw
podatkowych w celu stwierdzania, czy byly one zawierang na warunkach rynkowych | czy wobec tego
podmict prawidlowo ustalit zobowigzania podatkowe. W ocenie Zarzadu Emitenta transalkcje z podmiotami
powiazanymi zawierane sa | beda na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami pawiazanymi apisang
s3 szczegolowo w sprawozdaniu finansowym. Miemnigj istnieje potencjalne ryzyko, ze organy podatkowes
zalowestionujg rynkowosd warunkdw wybranej transakcji z podmiotem powigzanym, co mogloby powodowac
kaoniecznoss zaphaty dodatkowego podaticu wraz z odzetkami za zwloke.

2,32 Ryzyko utraty 0s6b kluczowych

Srupa uzalezniona jest od osob kluczowych pelnigoych funkoje kierownicze, posiadajacych doswiadczenie |
kompetencje w zakresie prowadzenia dziatalnosci developerskie|, a w szczegolnosci czlonkdw Zarzadu.
Odaejscie kidrakehwisk z osth kKluczowych moze miet negabywny wphyw na zdolne&é Grupy do prowadzenia
dzistalnogci, a w efekcie moze miet negatywny wplyw na wyniki, sytuacje finansows | perspakiywy
driatalnoéei Grupy.

2.33  Ryzyko niepozyshania, nieprzediuzenia lub zaiadania wezesdniejszef splaty kredytu

Finansowanie spdlek celowych Emitenta odbywa sle najeczescie) poprzez finansowanie bankowe. W
przypadku — w szczegolnosci — nigkorzystng] sytuacii na rynku finansowym lub niekeorzysing] aceny dansgo
przedsiewziecia przez instytucje finansowe mogg wystapid trudnoscl z pozyskaniem finansowania
niezhgdnege do uruchomienia preedsiswziecia bad? te trudnadei = przesunieciem temminu splaty kredytu (w
przypadku gdy Emitent bedzie zabiegat o takie przesunigcie]. Moze takze wystgpic zgdanie banku
wezesniejsze| splaty kredytu, w przypadku nie wywigzywania sig Emitenta lub spétki celowej jcr fw[azkow
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akreslonych umowa kredytows. Ewentualne wystgpienie powyzszych sytuacji mogloby zmusic Emitenta lub
spotke celowa do wezesnigjsze| sprzedazy calosci lub czesci nieruchomosci badz do watrzymania realizagji
projektu, co odhbiloby sie negatywnie na efekbywnosc finansowe| danego przedsiewziecia, VW celu unikniecia
takich sytuac)i, Emitent i spotki celows beda zachowywas bezpieczng strukture kapitatowa | zarzadzac
biezgcg plynnosc finansows, jak rowniez prowadzic akbywny monitoring rynku. instytucfi finansowych.
Frognozawanie przyszlych przephywow pienicznych, poprzez maonitoring sphywy nalefnosci | projekeje
koszlow bedzie procesem clagiym.

2.34 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami

2.34.1 Obligacje mega nie stanowic wiasciwe] inwestyg)i dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmict rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustalic, czy inwestycja w Obligacje jest dla
hiege adpowisdnia inwestycia w danych dla niego okolicznosciach, W szozegdinoscl, kazdy potencialny
imwestor powinien:

» posiadac wystarczajgeg wiedze | doswiadczenie do dokonania wiasciwe] oceny Obligacji oraz
korzyscl | ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

s posiadad dostep do oraz znajomesc odpowiednich narzedzi analitycznyeh umoezliwiajacych
dakonanie oceny, w kontekicie jeqo szozegding] svtuacii finansowsj, inwestycji w Obligacje oraz
wohywu inwestycji w Obligacie na jego ogolny portfel inwestycyjny;

s posiadac wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnosc dla poniesienia wszelkich redzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

s w petni rozumies warunki Obligac]i oraz posiadac znajormose rynkow finansowych; oraz

» posiadac umiejetnosc oceny {indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomy stép procentawych i inflac)i oraz innych czynnikdw,
ktdre maogs wplynad na inwestycje oraz zdalnosé do ponoszenia rdznegao rodzaju ryzyk.

Dedatkowo, dziatalnosé inwestycyjna realizowana przez oschy, kiore potencjalnie dokonajg imwestyc)i w
Ohligacje, podlega przepisom regulujacym inweastycje lub ocenie albo regulacjom prayjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestyce w Obligacie powinna skonsultowad sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

¢ Obligacje stanowig dla nigj imwestycje zgodng z prawem,

¢ Obligagje mega byd wykorzysbywane, jako zabezpisczanie rdznego rodzaju zadiuzenia; araz

« aobowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligac)i przez takg osobe.

Instytucie finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradey prawnego lub sprawdzié stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiagciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem
lub padobnych zasad.

2342 Emitent moze nie byc zdolny do splaty zadluzenia z obligacji w przyszlosci

Zdolhosd Emitenta do splaty zadiurenia zale®ry od tego, czy wdrozenie jego strategii zakonozy sie
powodzeniemn, a takze od czynnikaw: finansowych, zwigzanych =z kenkurencja, prawnych, regulacyjnych i
technicznych, w tym czynnikdw znajdujacych sie poza jego kontrolg. Dodatkowo, niektdre z istniejgoych
kredytow Emitenta oraz inne umowy pozyczki lub magsg stad sie wymagalne przed przewidzianym w
harmenogramie terminem wymagalnosci Obligagji. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania
wystarczajaoych przephywow pienigznych z dzialalnosci operacyjne] w celu dokanania splaty kwoty gldwnej |
apracentowania swajego zadiuzenia, moze bye zmuszony do refinansowania caftodel lub czescl swojego
zadiuzenia. Ponadtc przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjne] mogg bys niewystarczajgce na splate
Obligacji w calcéci w terminie ich wymagalnogci, co moze spowodowad kehiecznost refinansowania
Ohligacji. Zdolnosté Emitenta da refinansowania swojege zadtuzenia, z Obligacjami wiacznie, zalezne
bedzie, miedzy innymi, od:

o sytuacji finansowej Emitenta w danym czasie;

o zastrzezen obowigzujacych w stosunku do umaw rzadzgcoych jg] zadluzeniem; oraz

¢ innych czynnikow, a w szczegadlnosci warunkow rynkowych.
Emitent nie moze zapewnic, Ze wspamniane refinansewanie bedzie mozliwe na warunkach, jakie beda dla
niego do zaakceplowania lub z& Emitent bedzie mdgt pozyskat dodatkows finansowanie. Jezeli
refinansowanie nie bedzie mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bedzie dostepne, Emitent moze byt
zobowigzany do sprzedazy swaich akbywdw w akolicznosciach, kidre mogg nie pozwolid na uzyskanis
najwyzszych cen lub nie spetnic swoich zobowiazan diuznych, z kazdg z Obligacji wiacznie, co mogtoby
umeozliwic Obligatariuszom zgdanie wezesnigjszego wykupu Obligagji. W preypadku powstania uprawnienia
Obligatariuszy do Zzadania wezetnigjazego wykupu Obligag]i, wykonanie przez Obligatariuszy uprawnienia
do zgdania weczesniejszego wykupu moZze spowodowas, Zg Emitent nie bedzie posiadalygrodidw
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finansowych w wysokosci wystarczajgce] dla dokenania wezesnigjszego wykupu w odpowiednim dniu
wozesnigjszego wykupu.
Emitent stara sie ograniczad powyzsze ryzyko poprzez dopasowanie struktury termindw splaty kredytow
bankowych w sposob w taki sposob aby terminy ich splaty nie pokrywaty sie z terminami wykupu ooty
glowne] Obligacii.

2.34.3 Brak zabezpiaczenia Obligaci

Obligacje &3 obligaciami niszabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Emitent nie planuje
ustanawiac zabezpieczen w przyszlosci W szczegélnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny
podmict nie obcigzyt swoich aktywdw na rzecz uprawnionych z Obligac)i ani te2 nie dokonal wyodrebnienia
Srodkdw pienigznych =z prreznaczeniem na ten cel,

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwalej utraty przez Emitenta phynnodci finansowe]
aktywa posiadane przez Emitenta mogg okazaé sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszozen
Ohbligatariuszy,

Dechodzenie ewentualnych roszozen od Emitenta bedzie maglo bye prowadzone na zasadach agdlnych, 1],
w sposdb przewidziany w przepisach kodeksu eywilnegoa i kodeksu postepowania cywilnego.

2.34.4 Brak maoziiwosc zbyeia Obligac] w zwigzku z brakiem plynnosci

Obligatariusze mogg miet agraniczong mozliwosc lub moga nie posiadac mozliwosci zbyeia Obligacii,
Zhycie Obligacji bedzie magio nastapié jedynie w ramach transakeji prywatngj dokonane] poza
zarganizowanym systermem abrotu. W przypadku decyzji emitenta o wprowadzeniu Obligacji po dniv emisji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonego przez Bandspot 5.A. lub GPW mozliwoss zhycia
Obligacji sig zwigkszy, ale nadal Emitent nie mofe zagwarantowad ptynnosci obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,

2.34.5 Obrot Obligacjami na rynku ASD Catalyst moze zostad zawieszony

W przypadku podigcia decyzji Emitenta o wprowadzeniu Obligac]i dane] setii do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu BondSpot iflub w alternatywnym systemie obrotu GPW oraz po ich w prowadzeniu na rynek
ASQ, zgodnie z art, 78 ust 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w ckelicznosciach, kidre wskazuja na mozliwoss
zagrozenia prawidtowedga funkcjonowania alternatywnege systemu abrotu lub bezpieczenstwa obrotu w tym
systemig lub naruszenia interesow inwestorow, BondSpot na zadanie Komisji Madzoru Finansowego
{ ,KMF™), jest ohowigzana zawiesié obrdt tymi instrumentami na okras nie diuzszy niz missiac.

Stosowhie do § 13 Regulaminu ASQO BondSpat oraz § 11 Regulaminu ASC GPW  organizator
alternatywnego systermu abrotu, moze zawiesic cbrot instrumentami finansowymi na akres nie diuzszy niz
trzy miesiace:

a) na wniosek emitenta;

b} jezeli uzna, 2¢ wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow cbrotu;

Stosownie do § 13 ust, 3 Regulaminy ASC BondSpot, w przypadku powstania sytuacii nadzwyczajng
unismozliwiajgee] karzystanie z urzgdzen | srodkow technicznych rynku ASO BondSpot, przez co najmnigj 5
Cztonkow ASC, BondSpot moze zawiesic obrdt wazystkimi instrumentami diuznymi,

MigzaleZnie od powyzszedo, arganizater alternatywnege systam obrotu — BondSpot, stosownie do & 20k
ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot oraz stosownie do § 17c ust 3 Regulaminu ASO GPW more zawiesié
obrdt takimi instrumentami finansowymi, w przypadku gdy Emitent nig wykonuje nalozong na niego kary lub
pomimea jg| natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych na rynku ASO BondSpot
lub rynku AST GPW |lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASC
BondSpet lub rynku ASO GFW, lub te nie wykonuje abowigzkow natozonych na ich padstawie,

2.34.6 Obligagje moog byt wykluczone z rynku ASCO Catalyst

W przypadku podjecia decyzji Emitenta o wprowadzeniu Obligacji dang| serii do obroby w alternatywnym
systemie obrotu BondSpat iflub GPW araz po ich w prowadzeniu na rynek ASO, zgodnie z art. 78 ust. 4
Listawwy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KMF, organizater alternatywnego systemu obrotu
wyklucza wskazane przez KMF instrumenty finansowe, w przypadku gdy ebrdt nimi zagraza w sposob
istotny  prawidtowemu  funkcionowaniu - alternalywnego  systemu obrotu  lub  bezpieczenstwu  obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestordw,
Stosownie do § 14 Regulaminu ASO Bondspot, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, moze
wykluczyt instrumenty finansowe z obrotu:

= nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia

przez Emitenta dodatkawyeh warlnkdaw; /]
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s jezeli uzna, ze wymagajg tego interes | bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

¢ wakutek cgloszenia upadiogci Emitenta alba w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powedu braku Srodkow w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosziow postepowania,

« wekutek aotwarcia likwidac)i Emitenta,

Dodatkowo, organizator ASO wylluczy z obrotu instrument finansowe:
« wprzypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnoss tych instrumentdw jest ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
= pauplywie & miesigcy od dnia uprawomacniania sie postanowisnia a agtoszeniu Upadiosci Emitenta,
obejmujgcej likwidacje jege majatku, lub postanowienia o eddaleniu przez sad wniosku o ogloszenis
tej upadiosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie koszidw postepowania.
Mizzaleznie od powyzszego, organizator alternabywnego system obrotu moZe zawiesié obrét takimi
instrumentami finanscwymi. Ponadto jezeli Emitent nie =pelni wymagan okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu AS0, organizator alternatywnege systemu obrotu meze wykluczyd instrumenty finansowe
Emitenta z alternatywnego systemu abrotu,
W takich syituacjach zhycie posiadanych Obligagi moze byé trudnigjsze | moze wiazad sig zarowna z
koniecznoscia poniesienia dodatkowych kosziow, jak i z koniecznescig uzyskania ceny znacznie nizsze]
anizel cena rynkowa w ostatnirn notowaniv Chligag)i w ASO BondSpot iffub ASC GFVWY przed wykluczeniem
ich z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

2.347 BEyzyke stép procentoaych

Inwestowanie w Obligacje wigke sie z ryzykiem, Ze przyszie zmiany rynkowych stdp procentowych maga
miet negatywny wphw na przeptywy pieniezne z przyszlych platnosci oprecentowania z tytutu Obligacii.

2.34.8 Ryzyka zmiany prawa

Warunki Emisji Obligag)i podlegaja preepizsom prawa pelskiego ohowigzujgeych w dniu sporzadzenia
niniejsze] Moty Informacyjnej. Mie ma pewnosci, co do wplywu jakichkolwiek ewentualnych postancwien
sadowych [ub zmiany przepisdw polskiego prawa lub praktyki administracyjne] po dacie sporzadzenia Moty
Infarmacying na prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuazy,

2348 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wartosci rynkows] Obligac]i

W przypadku podjecia decyzji Emitenta o wprowadzeniu Obligacji dangj serii do obrotu w altermnatywnym
systemie obrotu BondSpot wraz z wprowadzeniem do obrotu Obligagji w alternatywnym systemie obratu,
wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs w alternatywnym systemie obrotu ksztaltuje sie pod
wptywem relacji podazy i popytu, kidra jest wypadkows wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych
reakc|i imvestordw. W przypadku znacznego wahania kursow, posiadacze Obligac)i moga byé narazeni na
nyzyko niezrealizowania zaplancwanego zysku, notowania Obligacii Emitenta moga znacznie odbiegad ad
ceny emisying] Oblinacii, Zmisnnasés kursu rynkawego Obligacji moze wynikad m.in. z ckresowych zmian w
wynilkkach dzialalnosci Emitenta, rozmiaru | plynnosci rynku aobligagji, sytuagji na Catalyst, sytuagji na
gietdach swiatowych oraz zmian czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnigje ryzykao
niskie] plynnodci Oblinadli w alternatywnym systemie obrefu co moze otrudnié lub wrecz uniemozlivié
sprzedaz Obligac)i po Zadanej przez posiadacza Obligacji cenie,

2.3410 Ryzyko zwigzane z karami administracyinymi i regulaminowymi nakiadanymi w zwigzku z
niewywigzaniem sig przez spathe z ohowigzkdw informacyinych

W przypadku podjecia decyzji Emitenta o wprowadzeniu Obligacji dang| serii do obratu w alternatywnym

systemie obrotu BondSpet wraz z wprowadzeniem do obrotu Obligac)i w alternatywnym systemie obrotu,

wigzg sig obowigzki informacying, Obowiazki te sg okredlons w Ustawie o Ofercie oraz Regulaminie ASO,
Zgodnie z art. 96 vst. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalexycie obhowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. § polegajgce na wymogu informowania KNF
przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnsgo systemu obrotu papierow wartosciowych, KNF
moze natezye na Emitenta kare pienigzng do wysokeosci 100 000 zt,

2. Zgodnie z § 20b ust. 1 pkt, 1 Regulaminu ASO BendSpot, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, w szezegolnesci o kidrych mowa w § 18 -20a polegajgee na
wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, BondSpot meze upomniec Emitenta [ub
zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot ub natozyé na Emitenta kare pi "?"znq w
wysokosci do 50 000 z1. F
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3.z &17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje alba wykonuje
nienalezycie obowigzki, w szczegdinosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b, § 17-17h polegajace na
wymogu informowania ASC GPW przez Emitenta, GPW moze upomniec Emitenta lub zgodnie z 17c
ust.1 pkt. 1 Regulaminu ASO GPW lub nalozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000
zh.

4, Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASC BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozong
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw ohowigzujaoych
na rynku AS0 BondSpot lub nie wykeonuje |ub nienalezycie wykonuje ebowiazki okretlone w rozdziale
WV Regulaminy ASO BondSpet, lub tez nie wykonuje obowigzkdw nalozonyeh na nieogo na padstawis
§ 20b ust. 2, BondSpot moze: 1} nalozys na Emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta {gcznie z
kara pieniezng nalozong na podstawie ust. 1 plt 2 nie moze przekraczac 50,000 zi, 2) zawiesié obrot
instrumentami diuznymi Emitenta na rynky ASC Bond3pat, 3) wykluczyd instrumenty diuzne emitenta
z obrotu na rynku ASCH BondSpot.

5. Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalakzang| na
niego kary ub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzeda zasad ub przepisow obhowigzujgeych na
rynku ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale WV
Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdw nalozonych na niego na podstawie § 17c
ust. 2, GPW moze: 1) natozye na Emitenta kare pienigzng, pray czym kara ta fgcznie z kara pienigzng
natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczac 50.000 2, 2) zawiesic obrdt instrumentami
diuzrymi Emitenta na rynku AS0 GPW, 3) wykluczyd instrumenty diuzne emitenta z abrotu na ryniky
ASD GPYY,

Nofa Informackina BBI Dovelopment 8.4,
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3. CELEMISJ DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY

Celem emisji obligacji byta splata dotychczazowego zadluzenia Emitenta, platnosci przez Emitenta
naleznosci giwne) oraz odsetek Obligac) Serii BBD0215 (PLNFI1200125) | BBIO215 (PLNFI1200133).

4. OKRESLEMIE RODZAJU EMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCGH

Obligacje wyemitowane sg jako papisry wartodciows na oksziciela zgodnie z art. Sa Ustawy o
Obligagjach nie majacea formy dokumentu. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich
po 18z pierwszy na rachunkach papierdw wartoSciowyeh Obligataruszy prowadzonyoh przez
Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emisji:

(8) Obligacje oferowane byly w trybie oferty prywatne], zgodnie z art, 9 pkt, 3 Ustawy o
Obligacjach,

i{b) Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie uchwahy!

« Obligacje smitowane sa na podstawie Uchwaly Wr 2/2006 MNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy MNarodowego Funduszu Inwestycyjnege PIAST' Spodki
Akeyjnej z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligacii o wartasci
30,000,000, PLN (stownie: trzydziesci miliondw ztotych} { Program Emisji”), uchwaly MNr
312007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BBl Development
Marodowego Funduszu Inweshycyjnego Spatki Akcyjne] z dnia 2 lipea 2007 r. w sprawie
podwyzszenia wartascl istnigjacega Programu Emisji Chligac)i do wartosci 110.000.600, -
PLM (stownie: sto dziesiec milionow zlotych) craz Uchwaty Mr 842007 Rady Madzorcze]
BBl Marodowego Funduszu Inwestycyinego Spolki Akeying z dnia 2 lipca 2007 roku w
sprawis amitowania obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci do
110.000.800,- PLN (slownie: sto dziesiec miliondw zlotych) oraz Uchwaly MNr 27/2010
Zwyczajnege Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy BEI Development MNarodowegqo
Funduszu nwestycyjnego Spdlki Akeying] = dnia 27 pazdzisrnika 2010 r. w sprawis zmiany
Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaty Nr 21/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Development Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A, z dnia 23 pagdziernika
2012 roku w sprawie zmiany Pragramu Emigji Obligacii i przyjgcia tekstu jednolitego
uchwaly MNr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006
roku w sprawie Programu Emisji Obligac]i; oraz

s Uchwate Nr 1/02/2015 2z dnia 08 |uty 2015 r. Zarzgdu BBl DEVELOPMENT S.A. z siedzibg
w Warszawie w sprawis ustalenia Warunkow Emisji Obligacji serii BBI0218 bez ckreslenia
Warzy Odsetkows| oraz w sprawie wzoru Propozycji Mabycia Obligacji, oraz uchwate Mr
2022015 z dnia 12 |utego 2015 r. Zarzadu BE| Development S.A, = siedzibg w Warszawie
w sprawie ustalenia Warunkdw Emisji Obligacji serii BBIO218 wraz z okresleniem Marzy
Cdsetkowej, oraz

e Uchwaty Mr1/02/2013 z dnia 18 lutego 2015 r Zarzgdu BBl Development S.A, z siedziba w
Warszawie w sprawie Warunkowego Przydzialu Obligac)i serii BBID218.

Obligacje stanowig niecdwolalne bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zohowiazanie
Emitenta do swiadezen okraslonyeh w Warunkach Emisji, wykenywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje
beds jednoczesnie splacane oraz majg co najmnig) rowne pierwszenstwo z przysziymi i obecnymi
niezabezpieczonymi | nispodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzeZeniem zobowigzar,
ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujgeych przepisow prawa podlegajg weozesnigjszemu
zaspokajeniu,

5. WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji zostalo wyemitowanych 35000 sztuk Obligacii Seri BBIO218 (Kod [SIM
PLNFI1200188) o wartosci nominalng] 1 000 2| (stownie: jeden tysigc ziotych) kazda. taeczna warosd
nominalna Obligacji objetych ninigjszg Matg Informacying wynesi 35.000.000 =t {stownie: trzydzigsci

pisé miliondw ztotyeh), /
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6. WaARTOS5C NOMINALMA | CENA EMISYJNA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartose nominalna kazde] Obligagji wynosi 1.000 zlotych {slownie: jeden tysiac ztotych).

Cena smisyjna jedns] Chligac]i jest rowna jg) wartasci nominalne| jedne] Ohligacji | wynosi 1.000 zlotych
istownie: jeden tysigc zlotych).

7. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDLACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

7.1. daty razpoczecia i zakehczenia subskrypoji lub sprzedaZy

Subskrypcja obligag)i serii BBIO218 prowadzona byla w terminie od 02 lutego 2015 roku do 17
lutego 2015 roku.

7.2. daty przydzialu instrumentdw diuznych
Przydziat ostateczny abligac]i serit BBIDZ218 miat migjsca w dniu 20 lutego 2015 roku.
7.3. liczby instrumentdw dluznych objetych subskrypejg lub sprzedazg

Subskrypcjq objetyeh byto do 35,000 (stownie lrzydziescl pigd tysiecy) sztuk abligac)i serii
EBBI0Z218,

7.4. stopy redukgji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy chod w jedng| transzy liczba
przydzielonych instrumentéw divznych byla mnigjsza od liczby papieréw wartodciowych, na ktére
zlozono zapisy

Stopa redukgji nie wystapila.

7.5. liczby instrumentdw  diuznych, ktdre =zostaly przydzielone w ramach przeprowadzong|
sUbskrypaoii Iub sprzedazy

Przydzielono 35.000 sztuk (stownie: trzydziesci pied tysiecy) sztuk obligacji serii BBIO218.
7.6. ceny, po jakigj instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii EEID218 wynosita 1,000 zt {stownie: jeden tysiac ziotych) kazda.

7.7. liczby osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcia lub sprzedaza w
poszezegalnych transzach

Vi toku subskrypajl zlozono 14 zapisy na obligacie serii BEID218,

7.8. liczby osob, ktorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzone| subskrypgji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Przydzialu dokanane dla 14 ze zlozanych zapisow na abligacje serii BBI0218:

7.9. nazwy [firmy} subemitentow, ktdrzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykoenywania umow o
subemisie, z eokrasleniem liczby papierow wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyezng cang
jednostki instrumentu diuznego {cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu diuznege, w  wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitanta)

Ohligacie seri BBIO218 nie byly obejmowans przez subemitentdw. Emitent nie zawar umow o
submisje.

7.10. facznego okreslenia wysckoscl kosztow, kicre zostaly zaliczone do kosztdw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytutdw,

baczne koszly emisji wyniosly 333 013,70 zt. Do kosztéw emisji zaliczano:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 333 013,70 2t (stownie: trzysta trzydzie% i trzy
tysigee trzynascie ziatych i siedemdziesigt groszy) f?*j
17
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ii. wynagredzenia subemitentdw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztéw

ii. sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztdw doradztwa - brak
kosziiw

iv. promosji oferty - brak koszidw

v. metody rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposabem ich ujecia w
sprawozdaniy finansowym emitenta.

Koszty Spotki zwiazane z oferowaniemn Chbligacji 55 rozliczane w czasie przez okres do dnia
wiylcpu obligacii.

8. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DEUZNYCH INSTRUMEMTOW
FINANSOWYCH

8.1. Warunki wykupu

Driem wykupu obligac]i serii BBI0Z218 (Kod ISIM PLMFIT1200166), jest 22 luty 2018 roku, a w przypadku
gdy taki dzien nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu,

Kwota Wylkupu Obligacji zostanie zaplacona przez Emitenta w Dniu Wykupu nag rzecz podmiotéw
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych kidry preypada na dzien 14 luty 2018 roku.

Emitentowi nie bedzie przyslugiwate prawo do zadania przedterminowego wykupu Obligacji przed
Dniem Whylkupu.

Obligatariuszowi nie bedzie przyslugivate prawo de przedterminowego wykupu Obligac]i przed Dniem
Wykupu, z zastrzezeniem postanowien dotyczgcych weozesniejszego | natychmiastowego wykupu
ohligacji, okreslonych w art. 8 Warunkdw Emisji Obligac|i stancwiacych zatacznik do Moty Informacyjnej.

Wszelkie pltatnosel wykupu Obligacii w Dniu Wykupu, w wyniku zadania Obligatariusza w zwiazku z
wystapisniem  przypadkow naruszenia  Warunkdw  Emisji w  zakresie Viczesnigjszego |
Matychmiastowego Wykupu, bedsg dokomwywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KOFW | Szczegdtowymi Zasadami okreslonymi w Dziale 3,

4.2. Oprocentowanie

Ohbligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie), wedtug Stopy Bazows] (., WIBOR B-miesisczny ustalony
ziadnie z Warunkami Emisji) ustalane] w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentows] powigkszong o
Marze Odsetkows w wysokosci 5,00 punktéw procentowych p.a., Dia potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz
ok ma 385 dni.

{Odsetki przypadajace na jedng Ohligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuly:

K = O"N*L365
gozie:
oznacza Favote Odsetek za dany Okres Odsethowy od jednej Obligadii,
pznacza wartodé nominalng jednej Obligacji,
oznacza ustalona Stopg Procentows, oraz
pzhacza liczhe dni w tym Okresie Odsethowym.
po zackragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot grosza bedzie
raokraglone w gore).

FoZA

Majpaznie] w kazdym Cniu Przekazania Informacii (wytaczajae pierwszy Dzien Frzekazania Informacii}
Emitent dakana wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytulu Obligaci w najblizszym Dniu Platnosci
zgodnie z § 117 ust, 1 pkt 1 Szezegolowych Zasad oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu
Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o Wwocie do Zapltaty przypadsjace] do zaplaty w
najblizszym Oniu Platnogcl; zgodnie z § 117 ust, 1 Szezegolowych Zasad.

Odsetki platne 55 w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dzien Platnosci Odsetek) lub - w przypadku  prathobc Gdseteya_'.r- Ciniu

)| 8
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Matychmiastowege  Wykupu

lub w Dniv Wezednigjszego \ykupu -
Matychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesnigjszego Wykupu:

ER=m
ERrley
U
[P
adpowiednio w  Dniu

Nimer OkTeel | e Oiresu | dansgo Ohrosu | DZefUstalona | DelohPlatnogel | 5t "
Odaetkowego Odsetkowego Ddsetkowym
1 207 F-12-20 F ZDAR-DE-2 G U H-0B-12 Sr 2018-DE-200 Gz 181
I Z | 2015D8-20Cz | 20160222 Pn | Z01G0Z1ZFE 2016-02-22 Pn 186
! 2016-02-22Pn | 20M6-08-22 Pn | 2016-068-11 C7 2016-08-22 182
F] DOTG-DH-22 P | 2iiv-02-22 50 | 20970214 Wl | 2odvoezE s | 1684
i B | 270223 % | 2070822 Wt | 2017-08-11 Pt 207 7-08-22 Wi 11
6 2017-08-22 Wt | 20180222 Gz | 2018-02-14 5 Z0718-02-22 Cz 184

W razie braku platnosci w ktorymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek przyczyn niezaleznych od Emitenta,
technicznyeh Uk administracyinyeh KDPW Jub jego nastepey prawnegeo, Emitent jest uprawniony do
dokonania platnogci w Dniu Roboczym preypadajgeym nig poznigj niz w terminie 3 Dni Roboczych od
pierwotnego Onia Platnosci Odsetek,

Maliczanie Odsetek od Obligac]i, ktare nie zostaly wezesnig] wykupione zgodnie z postanawianiami
Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Cbligacje nie zostana wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane beds edsetkl ustawowe
ad wartosci nominalngj niewykupionyeh Obligacii,

Jezeli Dzien Pfatnosci swiadczen pienieznych z tytulu Chligacji bedzie przypadac na dzien niebedacy
DOniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma Swiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajgcegoe po Dnid Platnodcl, bez prawa *adania odsetek za apdZnienie ani innych naletnosci z
tytutu takie] odroczone| platnosci.

Wezelkie platnosci Kwot do Zaplaty beds dokonywane za pogrednictwem KOPW zgodnie z
Regulaminem KDPW | Szczegatowymi Zasadami.

WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU

UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

WARTOSE ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYC.JI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Ma dzien 31 grudnia 2014r. waross zaciagnietych jednostkowych zobowiazan Emitenta wyniosla ok,
147.555 tys. PLN.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu 1. na dzien: 22 lutego
2018 r. wyniosa ok. 70.000 tys. PLN {po wykupie zapadajgoych w lutym 2018r. obligacji).

DANE  UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM  NABYWCOM  DLUZNYCH  INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTAGJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYE SFINANSOWANE Z
EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE / J /

18
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Celem emisji obligagji byla splata dotychczasowego zadiuZzenia Emitenta, platnogci przez Emitenta
naleznosci ghowne] araz cdsstek Obligac] Serii BBDO215 (PLNFIM200125) i BBIO215 (PLNFI1200133).

Splata datychozasowego zadluzenia Emitanta, wykup naleznosci gtowne| oraz odsetek Obligacji Serii
BBDOZ215 (PLNFI11200125) i BBIO215 {(FLMNFIM1200133) nastapil w dniu 23 |utego 2015 1.

Emitent ccenia, 2e do czasu Wykupl Obligadii zobowiazania emitenta craz Grupy hedg ksztattowad sie
na poziamie umozliwiajgoym wykenanie w calosci zobowigzan wynikajgoych z Obligacji.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktorym mowa w art, 10 ust, 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
apinia bieglego rewidenta udostepniane jest na stronie internetows] Emitenta - www bhidevelopment.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Mie dotyczy - obligacje uprawniajg wylacznie do swiadczenia pienieznegn, polegajacego na zapiacie,
na rzecz Obligatatiuszy, Kwoty Wiykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Qdsetel,
Kwoty Wezesnigjszego Wykupu w Dniu Wezesnigjszego Wykupu, Kwoty Matychmiastowego Wiykupu w
Dniu Matychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii BEIO1 8,

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z  DLUZNYCH  INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKOMNANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaly wyemitowane jake obligacie niezabezpieczone.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYGH NA AKGJE - DODATKOWO:

A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABRY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,

B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:

A) LICZBE AKC.JI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE,

B} CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,

C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYGIA
TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

16, ZALACZNIKI:

a) ZALACZNIKNR 1 - AKTUALNY QDPIS Z REJESTRU WEASCIWEGD DLA EMITENTA
B)  ZatACEMIE NR 2 - LUEDNOLICONMY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA
C] ZALACZNIK MR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACTE PODSTAWE EMISS DEUZMYCH

IMSTRUMENTOW FIMANSOWYCH OBJETYCH NINIEASZA MOTA INFORMACY JNA 9 |
d}  ZALACZNIK MR 4 - WARUNKI EMISN OBLIGAC) SERN BBIOZ213 | /
e) ZALACZNIK NR 5 - DEFINICIE | OBJASMIENIA SKROTOW . [

2
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ZAFACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

[dentyfikator widiuk: REF2306549/ 2015030313201 3 Strona 1z 11

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGD REJIESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REIESTR SADOWY

Stan na dzien 03.03.2015 gedz, 12:20:13
Numer KRS: 0000033065

Informacja odpowladajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnla 20 slerpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdén. zm.)

Dt regjestraci w Krajorym Rejestrze Sqdovym |10.08.20001 =
Dstami WS | e’ wpisu . a2 !Dat&dukcnm_daijsu 24117014
Syanatura akt ‘Wi:-:r[ NS-RFLERS/AS42 7/ 4263
Denaczente sadi SAD RO TH A B, ST, WARSZAWYT W WARSZAWIE, XTI WYDFTAL GOSPODARCEY
KF..I'-.TOW'FG{'J REIESTRL SADOWELD
Dziat 1
- Rubryka 1 - Dane podmictu
iCmnaczente fotmy prawneg SR KA ARCY NG
_?_!.Numer RECONS NP REGON: 110956272, NIP; 5261002256
3.Firma, pod ktirg spolka driata BRI CEVELDPMENT SPOLKA AKCYINA
#.0ane o weerdnicize] rejestrac FHEB 43455 S40 REJONDWY DLA MSTWARSZAWY, SAD GUSPOLRRCSY, XV WYDZIAL

ler— - G%.Wfﬂ-ﬁﬂm
5.0ry przedsishinrea prowadz daatainoss | NIE
gaspodarces 7 innymi podmictan nd
rsn-:i-mw urenwy- spotkt cpwilng) ?

6.Cry pacmior posiada status organizadl |

podytias publicmeno’
- Rubryka 2 - Sledzlba | adres podmicty
1.Skedziba b POLSKA, wa), MAZOWIECKIE, powial WARSZAWSKT, qrina WARSZAWA-CEN TRUM, micjsc.
WARSZAWA
2hdres 1, FMTETT PLATER, nr 28, ok, — micisc. WARSZAWNS, Imd (H-038, poceta WARSZAWA, kraj POLSKA
| 3.0dres pacrry elektmoniezned BILROBEHIDIVILOPMENT P
4.Mdres strony intemetnye] | AW BBIDEVCLOPMENT P

Rubryka 3 - Oddzlaly

Brak wpisdw T

Meala Informacyjna B8f Development 5.4.
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Rubryka 4 - Informacie o statucie

| 1.Tnfermnacia o sporzqdzenio fub zmiane |1
| statuty

| 2
|

ESTATUT SPOLKL - AKT NOTARLALNY SPORZADAOMY W ONIU 15.12.1994 R, PRZEZ
{ NOTARTUSZA TZARFLLE, DREGER Z KANCELARIL ROTRRIALNED O MAZWIE: KANCELARLA
{NOTARIALNA NOTARILUST T7ARR | F DRFGFR W WARSZAWIE, REPERTCRIUM A NR 28011/

ZMIANY STATUTU WPROWADZONE PRZEZ PWYCZATNE AGROMADZENIT AKCIONARIUSTY W
DI 26 LIPCA 2001 K., REF.A M 1e0B0/2008, AKT ROTARIALNY PREEZ NOTARILESZEA ANNE
FWT, PN C-ROGSEFR PROWADZACA, KANCELARIE NOTARLALNA W WAHSLAWIE PRZTY

UL OROYNACKIET b,

ZHICMIONO-ART.B.6; ART.8.11; ART U.1; ALTOZ; AEEAS.1; ART.22; ART.26.2; ART.27.2;
ART.3UL2 PXT Cy ART.Z1; ART. 2.1

LREAMO AR T.B.64

DAATA SPORZADZEMNLA AK U 11 LOITEGD M3 R, PAWEL CUPRIAK NOTRRIUSE W
WARSTAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA, NOTARLUSS PAWEL CUPRIAK, (H-L3L WARSZAWA,
LILGRZYBOWSKA 2 | (K. 268, RFP.A NR 862023

NUMERY ZMIENIONYCH ARTYRULOW STATUTU: ART.S.10; ART.19.1; ART, 743 LTT.AY,
ART.24.3 LIT.B), ART.30.1; ART.30.S

MWATA SEORTFADIENTA AKTU: 28 RWIETNLA 20031, REPERTORIUNM 291 1720013, PAWEL
CUPRIAK MOTARIUST W WARSFAWTE, KANCET ARTA NOTARTALNA, NOTARIUST PAWEL
CUPIEAK, D0-131 WARSZAWA, UL GREYBOWSKA 2 LOK. 268, NUMERY FMIENTONYCH
ARTYKLLCW STATUTU: ART.L5.

31 PAYTFTERNTE 20038, NOTARILIST PAWCL ZOISNIEW CUPRIAK EAMCELAILA MO ARIALNA
W ANARSZAWIE, 0-131 WARSZAWA, UL GREYBOWSEA, 2 LOIL. 260, RCP.A NR 7833/2003
WUMERY ZMIENIONYUH AR YRULDW STATUIR: ART,17.2

NLIMERY IISUNTETYCH ARTYREINCW STATLTU: ART.37.3

[RATA SPORZADZENTA AKTL: 14 STYCZNIA 20048,

REFERTORIUM A MR 346/ 20114,

OFNAMTTMIE NOTARTUSTA: PAWEL ZEIGHNIEW CURPLAK, NOTARIUSS W WARSZAWIE,
DZNACTENTE KANCEL ARTT NOTARTALNED: EANCELARTA NOTARIALNA, NOTARILSE PAWEL
CURPLAK, Dé-131 WARSZAWA UL, GRIVEOWERA 2 LOK. 268

NUMERY ZMIENIONYCH ARTYRULOW STATUFL: ART, 5.4; ART. 14; ART. 16.1, ART. 31

KT NOTARTALNY Z DNIA 28.10.2004 R, RER. A NR 953972004, NOTARIUS? PAWEL CUPRIAK,
KANCELARTA NOTARTAL KA I0-131 WARSFAWR, UL GRZYDOWSKA 2 LOK.268, NUMELY
FHIENIDNYCH ARTYKULOW STATUTLE ART.4, ART.1L.3, ART.23, ART.24.3 LTT.A), ART.2G.2,
ART.27.2, ATLT.28, ART.37.1, NUMERY USUNIE IYCH ARTYRULOW STATUTU: ART.19.3,
WUMERY DODANYCH ARTYRLULOW STATUTL: ART.19.4, ART.19.5, ART.19.6, ART.19.27,
ART.19.8.

AKT NOTARLALNY 2 DNIA 00220050, TEP, & MR 110872005, NOTARIUSZ BAWEL CLIPRTAK,
KANCET ARTA NOTARTALNA, NOTARTUSE PAWEL CUPRIAK, 11(-131 WARSZAWA, UL,
GREYBOWSKA 2 LUK, 2bb

MUMERY ZMICNIONYCH ARTYRULOW STATUIU: ARTS.L, ART.7

NUMERY USUNTETYCH ARTYRUFOW STATUT: ART.R.1, ART.S.6, ART.2.64)

10

21AML2006R, REPERTORIUM A MR 3574 NG, NOTARIUSZ PAWTE CUPRTAK KANCTLARTA
NOTARTALNA PRZY UL GREYBOWSKIET 2 LUK, 268 OI-131 WARSZAWS, ZMIANA TRESCT
ART 4, TTHANTE W ART.7 PKT 101 - 16, ZMEANA TRESCT ART.S, SKRESLENLE ART.11 PARS,
SERESLENIE ART.12 DRAZ TYTULLN TV, ZMEANA TRESCT ART, 15 PAR.2, SKRCSLONIC ART.AT
PARL3, TMIANA TRESCL ART.2L P82, ZMIANA TRESCT ART.22 PAR. L, SKRESLEMIE ART.24
PARZ PKT 1) (RA7 BAR4 T PARS, ZMIANA TRESCT ARY. 29, SKIESUHNIE AL 30 FARA
STATUTU FLINCUS AL,

LHAR, 206, 2GR, REPERTORIUM & NR 5116/ 2066, ASEROR NOTARTALRAY MARCIN EASKE,
ZASTLCPCA NOTARILSEA PFAWLA CUPYRAKA, RANCELARLA MOTARTALNA PRIV LIL.
GESYHOWSRIED & LOK.Z6E, i-101 WARSZNAA

FHMIANA ART.S.1 STATUTU

CRIA 2 108, 2006R, REPERTORTLIM & MR 551 52005, ASCSOR NOTARLALNY FARCIN LASKI,
LASTEPTA 8O TARLUSEA PAWELA CUPYRARA, KANCELARTA HOTARTALNA PRIV LIL.
GREOVIOWEKIED 2 LOK_ZGE, (9131 WANSLAWA,

FTHIANA ART, 18 15T.2 STATUTL

Mota fnformacyina 881 Development 5.A.

12,12, 2006 REP. A L3104/ HG PAWEL CHIRFTAK, NOTARTUST, KAMCTLARIA MOTARIALNA W
WARSZAWIE PREY UL GHEYBOWSKLED 2 LOK, 36 B, ZMIENIONO ARTYELI 1 '-TI'ﬂ.:I'LI'I'IJ
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12 | 26012007 R NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANUELARLA NCHARLALNA W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A MiL ABEF2007
LMIENIOND ART D UST. 1

13 |O307.2007 REPA MR GR35 2007 PRZED NOTARISZEN PAWEEM CUPRIAKIEM Z KANCELARII
MOTARLALNED W WA AANWIE FILEY GLGRIYBOWSKIDD 2 LK. 260,

ZMUENIOND ART. 21 STATLTL

14 |0307.2007 R, RFP, A NR BE342007 NOTARIUSZ PAWEE OUPKLAK, KANCELARLA MOTARLALNA
WIWARSZAWIE
SMIENIND ART. O STATLITU

15 AKT BOTARTALINY 7 DR 25, 10,2007 R, REFA NR 2141802007 SPORZADZFONY PREEZ
MOTARIUSZA PAWES ZBIGNIEWA CUPRIAKA, PROWADZACTGED KANCELARTE MOTARTALANA W
WARSZAWLE (ADRES: ULGRETYIOWSEA 7 10K,26 B),

DCDANC: ART.9 ZE ZNACTRIEN 1; PRAYIELD |ERSE JEDNGLLTY

16 |21 GRUDMLA 2007/CKL, REPELTORIUM A MR 45050/ 2007, NOTARTUST FWh MRQCTEK,
KANCELARIA NOTARIALNA TOIAST CYGAN, FWA MROCZEK SPOEKA CYWILKA, UL ALE)E
IEROZO TMSKTE 133743, U2-304 WARSZAWA
W ZWIAZKL 2 LCHWAES, AARZADU NR 1/2007 Z DA 12 GRLUDINIA ZtHI7 ROKUL |
ZAPROTOKOLDWANET AKTEM NOTARTAL NYI REPERTORIUM &, NUMER 4220072007
SPORZADZONYM MIES NOTARIUSEA EWE MAOCZER) OSWIADCFENTFM FARZADL FEOFQNYH
WOTRYRIE ART. 310 KSEW 7W. Z ART, 431 § 7 KSH W ZW. Z ART. 453 § 1 KSH USTALOND
MNOWE BRZMIENIE ARTYKIULD 9 US1. 1 STATUTU SPOLKT.

17 [LAn5 2008 RER, A& NI 19006/ IS PRZED NOTARIUSE TWA MROCTFE 7 KANCE ART]

{NOTARTALNE] W WARSTAWEE PRIV AL, JEROZOLIMSKICH 133/43
{ZHIENICONG  ART L7, ART LH STANUTL.

1 [1u STYCZNLA 2060 [ORL, REPELTORELM A NI 3042{2009, NOTARIUST TOMAST CYGAN:
KANCELARTA NOTARTALNA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZER SPORKA CYWILNS, UL, ALEIE
TERCIFOLIMSKIE 133743, (=304 WARS AR, USTALOND NOWE BRZMIENIE ARTYKUEL 9.1,
STATUIL SPOLKT,

19 |14 MaJA 2009 ROKU
REPERTORILM A NR 2767278019
NOTARIVSY EWA MROCAEK: KANCELARLA NOTARIALNA TOMAST CYGAM, EW MROCZEK
SPOLKA CRWTLHA, WARSZANA
ZHTEMIONC ARTYRUL 9.1
18 CTERWEA 2009 RO
REPERTORIUM A NR 346152000
MNOTARIUSZ JACEK CYGAN: KANCELARTA NOTARTALMA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK
SPOFKA CANTLMA, WARSZEWA
MK HESLLINGY Bt FIEMIE ARTYRUEL 9.1

2 (3087000 A
REPFRTCRIUM A NR 48422/2004, NOTARIUSZ 1001857 CYGAN, KANCELARTA NOTARTAL A,
1ORASZ CYGEAN, EWA FROCZER SRPOEKA CYWTI MR, UL, ALEIE JEROZOLIMSKIE 133/43, m2-
304 WARSTAMA
ZMIENIONG: ART.7, ART.16 LIST.3, ART. 16 UST.7, ART.19 UST.2, ART.2L UST.2 LI1.0, ART.23
VST, 2, ARTE.23 LUST.3, ART.23 UST.4, ART.24, ART.34 st
LISUNIETO: ARDA6 UST 4, ART.16 LST.6, ART.17, ART, 1R LIST.2, ART.19 UST.1, ART.19
VST, ART.34 LIST,?

DODAND: ART.21 UST.J, AREZE U515, ARLES UST.6

2 |1, 2008, REPERTORIUM A NR 736112009, NOTARTUSZ FWA FIROGCFTE: KANCELAREA
WOTARIALNA TOMAST CYGEAN, WA MROCZEK SPOLKA CYWILNA, UL, ALEIE JEROLOLUMSEIE
133043, 02-204 WARSZAWA, FHIENIOND AR, 9.1

ZF o |272.40.2000 [L, KEP. A NIR F2296f2010 PRFED NOTARIUSZTH FPWi MROCZEK T KANCELARTT
NOTARIALNET PRFY Al IFROFOLIMSKICH 133543 W OWARSZAWIE
W ART.O LIST.9.% DODANG DRUGIE ADaNIE
EFMIENIOND BREMIEMIE UST.A001 W ART.10
WART. L3 DODANG LISF.13.3
W ART 21 LUST 21,2 L TTFRA F) ZMIENTCNRD BRZMIENIE
WOART. 27 DODMNG UST,27.5 o

NMota informacying BRI Doveloomant 5.4,
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23 |23.4L21H2 M. BOTARIUSZ EWA MROCZEK, KANCELARLA MOTARIALMA W WARSZAWIE,
AL TFROZON THISKIF 133447, REP. A NR 31349/701 7

DHOLAND: AR 7 UST, 2

24 |26 CZERWECA 2113 ROKU, REP, A, MR 1629821113, EWA MROCTEK, KANCELARTA NOTARIALNA
FPREY UL, ALEJE JERCFOLIMESKIE L3343 W WARSZWNIE

ZMIENIUNG: ARTYRUL 1; AIREYKUL 43 ARTYKUL 9 £ INDEKSEM 1, USTERY 0{Z INDEKSER
1.0.2. 1 9(7 THDFKSFM 135, ARTYRUL 12 UST® 82.1,; ARTYEUL 21 UST, 21,2, LTT. Ak
ARTYRLAL 23 UST, 23 0. ARTYRUL 2/ UST, 272 LIT. B);

LICHYLOMO: ARTYKUL 8; ARTYKUL 9 USTERY 9.4, 3.5, 196, ARTYKUL 10 USTEPY 141.3,1
10.4,; ARTYELL 32, ARTYRUL 34 B

25 102 LA e REM A NI 403020, HOTARLUSS EWA MROCSER, KANCELAILA MOTARLALMA,

W IARST ANTE
ZHIBIOND: ART. 9 ST, 8.1, ART. 9 2 INDEKSER GORMYM 1 UST. 802 INDEKSEM GORNYH
1).4,
_ Rubrykas piedstt
1.Czas, na jaki mstala Ubworzona spolka MNIECEMACLONY
F.0emaczenia pisma innea niz Manitir T
Sy | Gospodaitry, pracmscauneg do
olasred Spt'\!-iki
4.Cay stallit prayanaje Uprawnienia NIE
ceobiste ohreslonym akgenarinszom ub
bty uczestnictwa w dochodach lub
maAjatku spolkd nie wynikajacych 7 akci? B - - B
5.0y chlipatorieze majg prwn do urdsah; [ NIE
Wyt T e s —_—— = =
Rubryka & - Sposdb powstania spalki
Erak wiplsdw
Rubryka 7 - Dane jedynego, akgjonariussa
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapltaf spoikl
1 Wysokose kapitalu zaktadoweao 57 307 825,00 7).
B Whyaokedt kapitahs docelowengn h 853 (199,50 71
3La5_d.u akefl weeystideh ansii 104515650
4 Wartns< nominalna akcgi 1,500 ZL
S.Kwotowe ohredlente czedol kapitah wplaconego' |52 307 825,00 7L
6. Wartodd nominalna warunkowego podwyiszenia | — 7L
Yapitalu zakladowego
Podrubryka 1
Infurmacla o wnlesienlu aportu -
1 Dkretlenie warmci akeji ohistych 78 [ 1 [2easamang i %

Mota Infonmacying BEI Development 5.4
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Rubryka 9 - Emisja akgji

1 |LNewa st ahei SERIA AL

2 eceba sk w dane] serii 104615650

3aodea] upezywilejowania Tliczha | AKCIE NIE SA UPRZYWILETOWANT
akeji uprryeileiowanych lub
infarmacia, 2e akcje e sy
uprzyWiljovane

Rubryka 10 - Wzmlanka o podieciu uchivaly o emisfach obligac| Za_i'niennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
L.Cey zaveqd hub rada administrigca 55 —
upowaznieni doemisi warrantéw
?yhslu'ﬁx.','ﬁ'ry'ch?
Dziat 2
_ ]
Rubryka 1 - Organ uprawnlony do reprezentacjl podmiotu |
| 1, Narwa omanu uprawiicaego o ZARFAD
Teprezemonania |.\_|_:|d_|:n|'|:|h1
2.5psth repaeeekaci podmiatu CZLONEK ZARFA0U JEDMNOOSOBIW.
| ERAPALIKU ZARZADL WIFL DOSORCOWESD DWOCH CALDMKOW ZARZADU LNCZNIE,
! PROKURENT 7AWATE LACZNIE ZJEL_‘.N'l'M [ZAEDOMKIEN ZARFADLL
Podrubryka 1
= Dane osdb wechodzacych w skiad organu
1 |LNasisho [ Naziwm lub firma LITWIRSHL
2 Imiona PIDIR
3humicr PESEL/REGON BRI SIS
‘_1'._NIJI'!1IH' H'RS DA
:r.leu_cja W Organie rﬁ[rmnuﬁamn CLLONER, £ARZADL
B2y osobk wehodeaca w skiad | NTE
rarzadl 7ostala zawicsmona w
CRyTnoSciEachs
7.Data du julic] mstals zavieszona S—
ig L Memwisko | Wlaewa lub firma SKOTNICKT
2.dmiona MICHIAL
ki [
3.Numer PESELREGON TAOTI 100421
4 Murner KRS 13
TFunkca worganie repreecriujgoym - (PREFTS TARTADL P
[l
1l
{

MNota Informacying BEI Development 5 A
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By ool wohodegoa w skiad MNIE
zarzadu zostata zawieszona w
cynnadciach?
7.Daka do jakiej zastala zawieszona — }
3 1, Nazwisko | Nazwa hub firma | STCZERANSKI
2Imicna 'RAFAL PIOTR
3.Murner PESEL/REGON HHSAIAE L2
4 Nurner KRS ki
5.Funkcla w organie reprezentujgoym. | WICEPRESES ZaRAabU
Lz oo wichodzgea w shlad BIE
zarzadu zostala zwieszona w
cryminedciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszong | —— - .
4 1.Namwiska | Nazwa fubfirma TYSZRIEWICY.
2 Iminna KRZYSZTOR 14N
3iMummer PESEL/REGON BRI
4.Numer KR5 :"“"' )
S.Funkcza womganie reprezentuggcym IL‘.ﬁL':JNi:x LARLAL
6.0y osoba wehodigea w skhad NIE
mrzqdu zoskaka Fawiasrona w
crymnodciachi’
7.Data do jakie] zostala zawi=mzona - 3
Rubryka 2 - Qrgan nadzoru
| 1 L. Namwa ongant RADS MADZORCZA
Padrubryla 1
Dane osob wehodzacych w skiad organy
1 1.Mazwisho | GLOWACKT
2.Imjona WLODZIMIERZ
|3Numer PESHL 69050614296
2 |1Namwisk o
2 Jmiona PAWET,
A.Numner PESEL BON52 102136
3 [HNawwisko LOREK
2. Iména FAERE SEBASTIAN
3hluner PESEL e | 'izlljfiﬁ‘l 7205 o
i4 1 Nazwisko ROSCISFWSKL
Limiona JAN EMERYK
3.Nurner PESEL BS0GIH1012
5 1.Mazvicko RADZTWE
Zlniona &l HMACIED
3.Mumer PESEL 61072203374
6 1. Mazwisho MATLISTAK,
2 Imiona MACIF]
3. Murner PRSFL BIOF L0245 Il/“ll f

Mota informacyina BB! Development 5.A.
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Rubryka 3 - Prokurancl

Brak wplsow
Dziat 3
Rubryka 1 - Preedmiot deiatalnadel
1 Priedmict preewarajqioe] drisalnodo i -— .
przedsighiorcy
2.Przedmiot pozestale] delalanuda i &, 3, 7, DELALALNDSC LICLOTNGOW FINANSIIWYCH
EAraciey 2 |54, 30, £ DAMALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZCW T PODOTNYCH TNSTYTUICH FINANSOWYCH
3 B, 09, Z, POZOSTALA FIMANSON, DFTALM NOdE UISEUGOWA, GEEIE INDZIE]
NIESKLASYFIKIWANA, 7 WL ACFFNIENM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSOW EMEIRY LALNYCH
4 66, 19, 7, POFOSTALA DFTALALNGSC VESPOMAGAIALA USLUGE FINANSIWE, Z WYLACZENICT
UBEZPIECZEN | FUMDISZOW BMERY TALNYCH
5 64, 92, £, POZOSTALE FORMY UDZICLANIA KREDYTOW
& 41, 40, 2, REALIZACIA PROJEKIOW BUDDWLANYCH ZWIAZANYCH 7F WZNOS7ENTEN
BUDYNECW
7 41, 21, Z, ROBOTY BLDCWE AN 7WINTANE 7E WZNOSZENIEM BLCYNKOW MIESKALNYCH I
NIFMIESAKALNYCH
B 43, 1, Z, ROZBIARKA 1 BURZENIE OBIEKTW HUDOWLANYCH
g 43, 12, Z, PREYGO DWANIE TERENU POD BUDCWE
10 |43, 13, Z, WYRONYWANIE WYKOROW [ WIERCEN GEOLOGICENO-INZYNIFRSKTCH
1L |43, 21, 2, WYKONYWANLE INSTALAC ELEKTRYCZNYCH
13 43 33, 2 WYRDBYWANIE INSTALACH WODNC-KANALEZACYINYCH, CTRRLNYCH, GAZOWYCH I
 [KUMATYZACYINYC)
13 43_, 29, 7, WYRONYWANTE PUZOSTALYCH INSTALACIL BUDCIWLANYCH
14 143, 31, Z, TYNKOWANIE
15 [43,32,7, ZAKEADANTE STOIARKY Al DOWLANE
16 |43, 33, Z, POSADZEARSTWG: TAPETOWANIE 1 OBLICOWYWANIE SCIAN B
17 43, 34, 7, MIALOWANTE T SZKLEMIE ]
18 (43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH HOBOT BUDOGWLANYCH WYKCRICF FMICWMIYCT T
19 |43, 91, £, WYKONYWANIE KUNS TRUKCI T POKRYS DACHOWYCH ) .
' P |43 99, 7, POZOSTALE SEECIALTSTYCZNE ROBO Y BUDOWLANE, GDZIC IMDZICT
MICSKLASYFTHIOWANE
21 |68, 10, Z, KUPND 1 SPREEDAT MIERUICHOMOSCT NA WLASNY RACHUNEK
22 |68, 20, 7, WYNATFM T ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYIML LUB DZERZAWICNYHI
_;.f.'? _ 6%, 32, 7, ZARTADTANTE NIFRUCHOMOSCIAML W KONYWANE Bl AFCENIE

Rubryka 2 - Wzmlanki o zlozonych dokumentach |

‘ﬂr.dmj dakwinenty

Mr keolegry w
ol _
L.Wzmiianka o zlozeniu 1
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Strona 8z 11

roCIeno SprawaTdania 2 15072002 £ STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2UUHR.
1MAn seerea 3 19.11,2013 012 STYCZNLA - 31 GRUDNIA 2108
4 13.12.2004 OO0 O STYCANLA B0 31 GRUDNKLA 2003
5 12,12, 26005 (10 1 S1YCZNIA 0O 31 GRUDNIA 2004 ROKLI
G 113,119, 26006 DLULIOUSR, - 31,12 J0SR,
7 1307 20m07 DLOL2006 - 31.12 24016
8 f24.40.2008 |1 STYCZNIA 2007 B. - 31 GRUDNTA 2007 R.
Cl | 28209 li.01.2008  31.12.2008
10 (4, 11,2108 [0 2000 - 311220019
1 £M.11.20111 (1012006 - 31,172,200
12 40,2042 21 B, - 2112211 R
13 28.06.2013 [pinsana - 31522002
14 (.07, 2014 00 G141 2013 DD 3L.12.2013
2 Wrmianka o storeniu opinii - |1 bt EETYCZHIA 2000 R, - 31 GRUDNLA 2000 1,
biegiego rewidenta 2 Hripe T STYCTNIA - 31 GRUDNIA 20018,
3 ARAES 0E STYCINLA - 31 GRUDNES 2ur2g,
- hiid i Q0 0] STYCENLA D0 31 GRUDNLA 20813
5 [t 0D 1 STYCZHIA DO 31 GRUDNIA 2004 ROKU
L] I ikl fid 01,00, 2005R, - 31,12, 20R5R,
7 srans DLOL 2006 - 31.12.2008
b} oty 1 STWICZMIA 27 K. - 31 GRUDMLA 2417 R,
9 sk FOOLIABL 2005 - 31,12, 2008
1u ) DO 2008 - 31,12, 26410
1 ki (110112010 - 31.32.2010
12 g UL0L2011 B - 31122001 i
13 ahdan 11012012 - 31.12.2012
| 14 Hekty | oD 01.018.2013 DO 31.12.2013
3. Waianka o zlozeniu uchwaly |1 g 1 S1YCZNIA 2000 B - 31 GRUDNIA 2000 7.
!_I“-h *[‘““"r’ﬂ‘:“:"” 9 o [ Aete L STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2001R,
incansomigo 3 ke (1% STYCZNIA - 31 GRUDNIA 20028,
g et 00 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNTA 2003
5 teaks 00 1 STYCTNEA T 31 GRETINTA 2004 ROKL
G REFED QE01,H05R, - 31,12, 015R,
7 Eakk OF.01, 106 - 31,12, M6
ia Arrny L STYCZNEA 2007 . - 31 GRUDMIA 2007 R
g e OLOL 2006 - 31.12.2008
10 ki (RLL0L, 20600 - 34,12, 26000
(11 ey DLl 200440 - 31,12.2080
12 s lLni 2011 . - 31122011 R
i1 hk 0404 22 - 31,12 2013
14 LR DD 213 DO 31122013
A Wamianka o ueniy 1 e 1 STYCZNIA 2000 . - 31 GRUDNIA 2000 R,
|"'|'?"_"“f”ﬂ‘“i“ R 2 B { STYCZNIA - 31 GRUDNFA 201 R,
{podmiatu
i 3 FhEd = 111 STYCZNIA - 31 GRLMNIA 200R.
|
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Ideriylikalos wydruku: RPF33065/99/ 201 501312200 3 Strona 9z 11

4 gk OO I STYCZNIA N0 31 GRUDNIA 2003

5 R 0 1 STYCZNIA DO 3T GRUDNTA 20014 ROKLE

7] ol OLAL 2065/, - 3142 20058,

i i .01 2006 - 31,12, 2006

a ke L STYCENTA 2017 B, - 31 GRUDNIA 2007 R,

g whd (L0, 2008 - 31172008

A0 A THLG A0 - 31, 12,2010

1 ] (.02 R, - 31477001 R,

12 S (1A 2087 - 31,12, 3012

13 i ) 71 11.01.3013 DO 31.42.2043

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rexdzaj dokimeritu Me kedeing w | Data zlndenia 1?.& okres od dao
1. Skonsolidoware e 1 24112005 LSTYCZNIA 2007 1L, - 31 GIUDNIA 2007 R,
spravordanie finarsowe 2 24.08.2000 NL.04.2008  33,12.2008

3 (1,11, 200 0 U11,01.2000 - 31.12.2009

4 G411 2011 G200 1, - 3422100 R

5 29,10,2012 OLUL2ML R, - 3112 201 R

6 28,056,211 BLAE 2012 - 31,12 7097

7 THLIGZ. 24104 OD UL 2003 D0 31,1203
2.0pinia bieglego rewidenta i apaky 1 STYCZNLA 2007 [, - 31 GRUTHEEA 2007 R,

? sy [HLO1.2008 - 31.12.211118

3 STt THLL AN - 30,12 2009

4 Wk |01 2010 R, - 31.12.2010 R,

5 i (1002001 R. - 31,12.7011 R,

6 EER L 3 1 2002 - 31, 12,2082

7 Frrrn O0 026013 DO 31172013
A.lchwala luh postanowienie o |1 v L ETYCZNTA 2007 R, - 31 GRUDNIA 2007 B
Emww’f:nm i 12 astes 0101, 2008 - 31.12.2008
sprawoadania finauiwego 3 RENALy L0, 2009 - 31,12, 2008

!1_ Rl 08,001, U0 R, - 31, L220E0 H,

5 Llaidd kgl B - 3142081 18

Ie skEdk TH.0 12 - 301220012

7 Bhri 'O ULOL 23 D0 91.12.2013
A.5mawsakinic z desldnosd |1 ks [i1.01.2008 - 31122008
Tetinostd dominaieey ? hadddd U100 2080 R - 31122010 B

3 Fhhes UL, 2004 - 3142 201 R

4 Py 01012012 - 31.12. 2017

Rubrykz 4 - Preedmiot dzlatalnosc statutowe] organtzacji pozytku publicznego

Brak wplséw A
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Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegloscl

Brak wplsow

Rubryka 2 - Wiergytelnosd

Brak wplsdw

Rubryka 3 - Infonmacje o zabezpieczenlu majgthu diuznika w postgpowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie Upadlosti 2 uwagl na fakt, 2e majatek nlewyplacalnegs diténika nle wystarcza na
| zaspokajenle koszbéw postepowania

Brak wplsow

Rubryka 4 - Umorzenle prowadzone] przechwko podmictowi egzekucyi z uwagl na fakt, 2e z egzekudi nie uzyska sig
sumy wyzsze] od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Fubryka 1 - Kurator

Brak wplsdw

Dzial &

Rubryka 1 - Likwldacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spélki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad kemlsaryczny

Brak wpistw

Rubryka 4 - Infermacja o polaczeniu, podzlale lub przeksztalceniu

/]
/ 30
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Identyfikater wydruku: RE/I3065/4%/ 21 50303122013

i 1.0kredlenie akalicziedd

PRECIECIE THME] SPOLKT

preekstalcenia

2.0pis sposoby polgezenia, podziahu lub
Cab Fes MAIATEU JUVENES SP. Z OuCk WA BEF ROV OPMITT NTT S.A, W ZAMIAN Z58,

MOLACAENLE HEL DEVELOPMENT MFI 5.4, £ SANVENES 5P, £ 0.0, PGPRIFF PRIFNIFRIFNTE

AKCIE, KTORE 861 DEVELORMENT HH 5.4, WYDA WSPOLNIKOM JLVENES 5P, 7 w0,
LICHWSE & MR /003 MATEWYCZAINDGD WNNEGD ZEROMADZEMTA HEL DEVELOMMENT
NFL S8 £ DNIA 10, 11,2009 B W SPRAWTE POTACTENTA 7 TWARVENES EP. 2 Ou0. W
WARSZAWIE

Dane podmictéw powstalyeh w wynlku potaczenla, podziatu lub praeksztalcenia albo dane padmiotow

Pedrubryka i

przejmujgcych calose lob czgsc majatku spolki

Dane podmiotéw, ktérych majgtek w calosci lub czgéd jest przejmowany w wynlku polaczenla lub podzlatu

Brak wpisdwr _l
Pedrubryka 2

i 1.Mazwa lub firma

j:s'l. sarejestrowany

7 Mazwa rejostr, v kldiym podmiot | KRAZOWY REJESTR SADOWY

JUVENES" SPOLKA Z OGRANICZONS COPTWIERZIA NCSCTA -

AMumer w rejestrze

AXINON3 65

4. Nazwa sqdu prowadegeego refestr | Rkt

5.Mumer REGON

NE2262535

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu Upadiodclowym

Brak wplsdw

Rubryka & - Informacfa o postepawaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o pastgpawaniu naprawezym

Brak wpisow s

Rubryka 8 - Informacia o zawleszenlu dzlalainosel gospodarcze] |

Brak wpisdw N

data sparzadzenia wydiuku 305 2015
adres sany intemetowe], na kidrej 53 dostepre informacje & rejestiu: Litps:/fems.ms.aoepl

a3t
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ZALACZMIK MR 2 - LLJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

TEKST JEDNOLITY
STATUTU
BBI DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA

I FOSTANOWIENIA OGOLNE

Artykul 1
Spotka driata pod irmyg BBI Development spdlka akeyjna. Spotka moze uzywaé skreotu firmy B3
Development 5. A,

Artykut 2
Sicdzibg Spdlki jest m. st. Warszawa.

Artykut 3
Latozyeielem Spotki jest Skarb Panstwa.

Artylinl 4
Spotka dziata nma podstawie Kodeksu spolek handlowyeh, ustawy z dnia 29 lipea 20035 roku o
olereic publiczng) i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicenych, ustawy = dnia 29 lipea 2005 roku o obrocie
instrumentami [nansowymi oraz na podstawic innveh, stosownych przepiséw prawa.

Artykul 5
5.1, Spotea deiaka na obsearze Reecepospolite] Polskie) i poza jej granicami.
5.2. Spolka moze powolywacd | prowadric swoje oddzialy na obsrarse Reeczpospolite] Polskic.

Artykul 6
Czas lrwania Spalki jest nicopraniczony,
1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykul 7
| Preedmiotem dziatalnodel Spolki, wedtup Polskie] Klasvfikacji Dziakalnosci 2007, jeat: -

1. Dzialalnosc holdingdw finansowyeh (64.20.7),

2, Dziatalnodé trustow, lunduszow 1 podobayeh instytucii [inansowyeh (64.30.2), ==mae-n-

laa

Porostala linansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, # wylgeeenicm

ubezpieczen i funduszdw emerylalnych (64.99.7),

4, Porostata deidalnodé wspomapajaea ustugi finansowe, 7 wylaczeniem ubezpieczen |
lunduszdw emerytalnych (66.19.7).

5, Pozastate formy udzislania kredyldw (64.92.2),

6. Realizacja projeklow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (11.10.2),

M
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7. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnyeh i niemieszkalnych
(41.20.23,
8. Roboty budowlane specjalistyczne (43.11.7. 43.12.7, 43.13.7, 43.21.7, 43227, 43.28.7,
433172, 433272, 43.33.Z,43.34.Z, 43.39.2, 4391 .7, 43.99.2.),
9. Kupno [ sprzedaz nicruchomosei na wiasny rachunek (68.10.7),
10, Wynajem 1 zarzadeanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2),
| |. Zarzgdzanic nicruchomodciami wykonywane na zlecenic (68.32.7),
2. Istotna zmiana prredmioty dziaklnedel mose nastgpé bez obowipdiu wykupu akejl, jezeh

uchwata podjela zostanie przy cachowaniu wymopdw oleeslonveh woart, 417 § 4 Kodeksu spaélek

handlowych.
Artylkul §
(skreslono)
11, KAPITAL SPOLKL
Artylul 9

b1 Kapital zakladowy Spolki wynosi 52307825 zh (stownie: pieédziesigt dwa miliony trzysta
siedem Lysieey osiemsel dwadzicdein piee elotych 00/100) 1 dzicli si¢ na 104.615.650 (stownie: sto
czlery miliony szedéset pigtnaseic tysigey szeséset pigtdziesigt) akeji zwyldych na okaziciela serii
AT o numerach od DDOOD0001 do 104615650 o warlodel nominalne] 0,50 £h (pigédeicsial prosy)
kazda akepa.
9.2, Kapital zakladowy moze by¢ pokrywany lak wkladami piemigenymi, jak 1 wlkdadami
nigpieniggnymi.
9.3, Wazvstkie akcje Spolki sq akcjami zwykiymi na okaziciela, Zamiana akcji na olaziciela na
akecje imiemne jest niedopuszezalna,
0.4, (skreslono)
0.5, (skreslono)
0.6. (skreslono)

Ariykul 9'
9'.1. Zarzad jest uprawniony do podwy7szenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwolg wynoszgey do
(.853.059,50 A (seedd miliondw osicmsel pigédeicsial trzy tvsiaee pigédzicsiat dziewigé zlotyveh
pigédzicsiat groszy)”, poprzez emisje do 13.706.119 (nzynascie miliondw siedemset szedc tysiecy
sto dziewietnaseie) nowych akeji zwykitych na okazicicla o warloder nominalnej 0,50 2]
(piecdziesial grosey) kozda akeja. Zaregd moie wykonywadé powyZsze uprawnienie przez
dokonanic jednego albo kilku keolejnych podwyzszen  kapitatlu  zaktadowego w granicach

7
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okreslonych w zdaniu pilerwssym (podwyeszenic kapitatu cakladowego w pranicach kapitalu
docclowaepa).

92, Upowaznienie Zarzadu, okreslone w arl. 9l wygasa z dnicm 26 ceorwea 2016 roku, -

9'3. Za vooda Rady Nadzorcze] Zarzad moze pozbawié akcjonariuszy, w catodei lub w eredei,
prawa pobory w ostosunku do akeli emitowsnych w ramach podwyeszen kapitatu cakiadowego
dokonywanyeh przez Zarzgd na podstawie | w pranicach upowaznienia okreslonego w art. 9'.1.
Zpoda Rady MNadzorczej, o ktéwe) mowa w zdaniu poprredzajgeym, wymagn uchwaly Rady
Nadzoreze] podjetej jednomysinie, prey czym w glosowaniu nad preedmiotows uchwala winni brac
udeiat wazvscy celonkowic Rady Nadzarcze].

9' 4, Zarzad jest upowazniony do okreslenia w jakim celu 1 w jaki sposob olerowanc beda akeje
emitowane w  ramach  podwyzszen  kapitalu zakladowego  dokonywanych na  podstawie
upowaznicnia okreslonego w ait. 91, Zarzgd jest uprawniony w szexzegdInodel do precprowadzenia
emisji wapomnianych akcji w drodze:

1. subskrvpeji prywatngj, poprzez zawarcie umow o objeciu akeji 7 okreslonymi prees Zarzad
podmiotami,

b. oferly publicanc] (w tym oferty Kicrowanej wytacznie do inwestordw kwalifikowanych),
zoodnic z przepisami ustawy 7 dnia 29 lipea 2005 roku o olercie publicene] 1 warunkach
wprowadzania instrumentow linansowyveh do zorpanizowanego obrotu oraz o spotkach
publiczoyveh (Dz. UL nr 184 poz. 1539 7 poan, zm).

9.5, Zarzgd jest upowasniony do ustalenia szczcedtowych warunkow poszezepodlnych emisji akeji
w ramach podwyiszen  kapitalu  zakladowepo dokonywanych na podstawie upowainienia
okreslonego wart. 91,1, a w szezegdlnodei:

a) ustalenia lozby akejl, ktore maja by wyemitowane w tranazy lub serii,

b) ustalenia ceny cmisyine] akeji poszezegolnych emisji, 7 tym zastrzezeniem, Ze cena la nie
more bhyé nizsza niz 85% fredniegoy kursu akejl Spolki na Gicldzie Papieréw
Wartodciowych w Warszawic, liceonepo jako drednia kurséw zamknigcia, w okresie kolejno
po sobie nastepujgcych D0 dni kalendarzowych popreedaajgeych deien podjecia prace
Larzad uchwaly o podwyzszeniu kapitatu,

¢) okreslenia cey akeje beda mialy postaé zdematerializowang,

d) okreslenia termindw otwarcia i zamknigeia subskrypeji albo ferminu zawarcia umowy o
objeciu akeji w ramach subskeypeji prywatng],

e} okreslenia podmiotdw, do ktdryeh kicrowana bedzie oferty objecia akeji,

) okreslenia szezegdtow procedury vawierania 1 lresel wndw o objgelu akejl,

g} okreslenia od kicdy akeje poszezegdlnych cmisji beda vezestniczyly w d}"r‘v'idﬂﬂf?ﬁ}ﬁ,

/
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h) ustalenia szezcpdlowych warunkaw przydziatu akeji,
i} ustalenia dnia lub dni prawa puboru. o ile prawo poboru nie zostanic wylaczone,
J1 pudpisaniz umowy 2 podmiotami upowaznionymi do przyjmowania zapisow na akeje oraz
ustalenia migjsca i terminu zapisow na akeje.
k) podpisania umowy eardwno odplaine) jal [ nicodplate], zaberpieczajgee) powodzenic
subskrypejl akejl, w szezegolnodel umowy o submisje ustugowsy lub inweslycyjna.
9.6, 7a 7goda Rady Nadzorezej Zarzgd muie postanowié o wydaniu akeji emitowanych w ramach
podwyzszen kapitatu zaldadowego dokonywanych na podstawie upowainienia okreslonepo woatt,
9! 1. w zamian za whkiady niepienigine,
9! 7. Uchwaly Zaregdu w sprawach wslkazanyeh w artylkutach 91, 9' 4. oraz 9! 5. nie WyTnagajg
zpody Rady Nadzorezej,
Arivkul 10
10.1. Spolka moie cmitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje 2z prawem
pierwszenstwa.
0.2, Akeje Spolki moga byd umarzane za zoods alcejonariusza w drodze ich nabycia przes Spotka.
10.3. (skreslono)
10.4. (skreslono)
IV. ORGANY SPOLKI
Artvkul 11
Organami Spotkd sg:
A Zarzad,
). Rada Nadeoresa,
(). Walne Zeromadzenic.
A ZARTAD:
Artykul 12
12.1. Zarzad slkdada sic z jednej do siedmin osob, Crlonkdw Zarzgdu powoluje sig na okres wsapdlnej
kadencji. Kadencja Zarzgdu trwa lrey lata.  Treyleini okres kadene)i dotyczy takre Yarzgdu X
kadenc]i powotimego w dniu 4 kwietnia 2013 roku,
12.2. Rada Nadzoreza powoluje Prevesa Zarzgdu oruz pozostatyeh ceonkdw Zarzadu,
12.3. Rada Nadzoreza okresh liczbg cetonkdw Zarzadu.
[12.4. Rada Nadzorcza moze odwolac Prezesa Yarzgdu, exlonka Zarzgdu lub caly Zaread przed
uplywem kadencji Zarzadu.
Artykul 13

o/ a5
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13.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spitka 2z wyjgtkicm
uprawnien zaslrzezonyeh precz prawo i ninicjsey statut dla pozostabyeh organow Spalki.
13.2. Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktore moga hyé powierzone poszezegilnym jego
czbonkom, okredli sreregdlowo regulamin Zaregdu, Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza
g0 Rada Nadzeorcea,
13.3. Yarzad Spolki moze podejmowad uchwaly lakie puza posicdzeniami, poprzcz glosowanic
pisemne w lrybie oblegowym lub plosowanic prey wylkorzystaniv Srodlkéw  bezposredniego
porozumicwania si¢ na odleglosé. Podejmowanie uchwal w tych trybach okresla Regulaminu
Aarzadu.

Artvhkul 14
14.1. W przypadku Zarzadu jednoosohowego do skiadania odwiadeeen 1§ podpisywania w imicniu
Spofki upowaeniony jest jeden ezlonck Zarzadu, W przypadku Zarzadu wieloosobowego do
sldadania odwiadezen i podpisvwania w imieniu Spotki wymagane jesl wspdhdaiatanic dwdch
czlonkdw Zarzadu,
14.2. Jescli zostata ustanowiona prokura, prokurent skiada oswiaderenia i podpisuje w imieniu
Spallci zawsze 4gcznie 7 jednym catonkiem Zarzgdu.

Artykul 15
15.1. W umowach pomiedzy Spotka a celonbami Zavegdu, ludsiez wosporach ¢ nimi, reprezentuje
Spotle Rada Nadeoreza. Rada Wadzoreza moze upowaznié, w drodze uchwaly, jednego lub wigcej
celonléw Rady Nadzoreze) do dokonywania takich czymosel prawnych.
15.2. Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi, kiory cawicra | roawiazuje z nimi vmowy o prace
oraz ustala ich wynagrodzenic.

B. RADA NADZORCZA:

Arvtykul 16

16.1. Rada Nadzorcza sklada si¢ od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) crtonkdw. Czlonkdw Rady Nadeoree]
powoluje sie na okres wspdlng] kadeneji, ktdra trwa trzy laty, ¢ uweglednieniom wspdlne| kadenc)i
crlomkaw Rady Nadzoreee) «a lata 20002003,

16.2. Clonkédw Rady Nadzorcze] wybiera Walne Zgromadzenie.

16.3 Preynajmnie] dwach cetonkow Rady Nadeorese] powinno spelniaé krvteria niezaleznodel od
Spotd 1 pudmioldw pozostajgeyeh w istotiym powiazaniu ze Spolky (.Czlonkowie Niezalezni’). W
zakresie kryteriow nievaleznosci stosuje sie walgemik nr T Zaleconia Komisji Wspdlnot
Europejskich = dnia 15 lutego 2005 roku dolyczgecgo roli dyreltordw niewykonawezyeh lub
bedacych cedonkami rady nadzorcze] spolek gietdowych i komisji rady (nadzorezej), 2 lym
zastrzezeniem, 7e niezalernie od postanowien pki b) lego zalacanika osoba bedgea pracownikiem
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Spotki, pudmiotu galcznego lub podmiotu stowarzyszonego ze Spotka nie moze byé uzmana zu
spelniajaca powyssze kryvterium nmievaleinodel. Ponadie krylerium (o nic jest spelnione takze
wiwezds, gdy pomigdey  eztonkicm Rady a  akejonarivszem  Spotki majgcym  prawo  do
wykonywania co namnie] 5 % ogdlne] liczby glosow nma Walnym Zgromadzeniu  istnicje
rrecrywiste 1 islolne powigzanic,

16.4. {skreslono)

16.5. Bez zgody co najmniej jednego Celonks Wiczalcznego Rady Nadzorezej, nie moga rostad
podjcte uchwaty w sprawach:

a) Swiadezenia 7 jakiegokolwiek tytulu preez Spotke i jukickolwick podmioty powigzane ze
Spifky na recee celonkdw Zarzadu;

b)) wyrazenia zeody na zawarcie przez Spolke [ub podmiol od niego zaleiny istoing) umowy, 2
podmiotem powigzanym 2o Spotky, cztonkicm Rady Nadzoreze) albo Zarzadu Spotki oraz 7
podiniolami ¢ nimi powigzanyimi;

¢) wyboru bieglego rewidenta dla praeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki,

16.6. (skreslono)
16.7. Utrata przez Czlonka Niezaleznego preymiolu niezaleznodel w trakeic pelnicnia preczen funlji
crtonka Rady Nadzoreze] nie ma wplywu na waznosé lub wygasnigeie jego mandatu. Jesli w wyniku
lakigi uiraty liczba Crzlonkdw Niezaleznyeh spadiaby  ponize] dwdch, wowcezas  Zarzad,
niezwlocznie po dowiedzeniu sie o Lym [akeic, jost obowigzany zwoladé Walne Zgromadzenie dla
dokonania amian w skiadzie Rady Nadzoreze] w celu speinienia warunku okreslimego w Arlykule
16.3.

Artykol 17

(slireslonag)

Artykuol 18
[Rada Nadzorcza odbywa posicdzenia co najmniej 3 razy w roku obrotowym,

Artylui 19
19.1. (slreslonc)
19.2. Rada Nadeorcea podejmuje uchwaly bezwrgledna wigkszosciy glosdw,
19.3. Rada Nadrorcza more podejmowad uchwaly w trybic piscmnym lub przy wykorzystaniv
srodldw berposredniegy porceumicwania si¢ na odleglosé. Uchwala podjsta w ten sposdbh jest
wasna, pdy wszyscy cztonkowie Rady zostali pisemnie vawiadomieni o treder projeliu uchwaly |
zaden hic wyrazil sprzeciwu oo do trvbu podjecia uchwaty,

194, (skreslono)
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19.5, Czlonkowic Rady Nadzoreze] mogg brac¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swaj glos
na pismie za posrednictwem innego cetonka Rady Nadeorcee), Oddanie glosu na pismic nie moze
dotvee vé spraw wprowadzonyeh do porzadian obrad na posiedzenin Rady Nadrzorezej.
19.6. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, okredlajaey szezegOtowy tryb detadania Rady Nadzoreze),
Artyvkul 20
Rada Nadzorcza moze delegowad swoich crfonkdw  do indywidualnego  wykonywania
puszezegolnyeh crymmosel nadzorczych, W otakim przypadku cztonck Rady Nadzorcze) delepowany
do indvwidualnego wykonywania poszezegdlnych czynnosci nadzorezych jest zobowigzany do
skiadania Radzie Nadzorerej srezegdlowego sprawozdania 2 pelnienia Lo [unkeji.
Artvkul 21
21.1. Rada Nadzoreza nadzoruje dziatalnosc Spotki.
21.2. Opricz spraw wskazanyeh w uslawic, w innych postanowicniacl ninicjszego Statutu lub
uchwatach Walnego Zpromadzenia, do uprawnien | obowigzkow Rady Nadzorcre) nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Spdilki wa ubiegly rok obrolowy oraz zapewnienic jego
wervlikac)i przce podmiot uprawniony de badania sprawozdan finansowych, Wyboru
podmioty uprawnionego do badania sprawozdan fnansowych dokonuje Rada Nadzorcza, 2
byl vaslreezeniem, iz len sam bicgly rewident (kluczowy bicply rewident) nie move
wykonywaé czynnodci rewizji finansowej w Spitee w okresie dhuzszym niz 5 fat,

b) ocena sprawordania Zarzgdu » detadalnose Spotlki w ubicplym roliu obtotowyni,

¢) skladanic Walnemn Zeromadzeniu pisempego sprawordania 7 wynikow czynnodet, o
ktorych mowa w pkt. a) i h),

d) ocena wnioskdw Zarzgdu dotyvezgeych podzialy zysku albo pokrycia straty oraz skladanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania » wynikow lgj oceny,

e) zawieranie umow 7 crlonkami Zavegdu oras zasad ich wynagradzania, a lakéc powolywanie,
cawicszanic lub odwolywanic poszezegdlnych czionkdw Zarzadu lub calego Zarzadu,

I} wyrazanic zgody na transakeje ohejmujace zhycie lub nabycie akepi lub inmege miema, lub
zaciguniseie oray udeiclenic pozyceki pieniginge], jezeli warlodé danej transakeji przewyiszy
20 % (dwadzicscia procent) sumy bilansowe] Spotki wedblug ostatniego bilansu, jak rdwniez
wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomoscel, wzylkowania wicczystego lub udziatu
w nieruchomoset cey weyvlikowanin wiccevaiyvin,

o) opiniowanic uchwalonego pizez Yarzgd porzadlku obrad Walnyeh Zgromadaen,

hy delegowanie cztonkdw Rady Nadezorerse] do wykonywania ceynnoser Zarzadu worazie

odwolania catego Zarzgdu lub edy Zarzad z innyeh powodow nie moze dziatac,

e
| ,f')l
/!
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21.3. Jeieli obowiasujyoe preepisy prawa naktadaja na Spdlke obowiszck powolania komitetu
audytu i jednoczesnie Rada Nadzorcra skiada sie 7 nig wigce] niz piecio crdomkdw, to na mocy
Stalutu powotanie lomitetu audytu nie jest koniceene. W takim preypadku, w razic nicpowolania
komitetu audytu, jego zadania wykonuje Rada Nadzorcza,

Artylut 21
Do wylacenc] kompelencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia cztonkdw Rady
Nadzorcze].
C. WALNE ZGROMADZENTLE:

Ariykul 23
231 Zwycraing Walne Zgromadzenic cwolywane joest preee Zaregd, najpoznic) do konca 6 (széstcpo)
micsiaca po uplywic roku obrotowego,
23.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoltuje Zarzad # wiasne] inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzoreze) lub na gadanie, o kldrym mowa w arl, 23.3. Wniosck Rady Nadzorcec], zawicrajacy
stosowne uzasadnienie, winien bhyé sorony Zarrgdowi na pismie, najpdZnie] na miesige przed
propomowanym preez Rade terminem nadewyezajnego Wahego Zgromadzenia,
23.3. Akcjonariusz lub akejonarivsze reprezentujacy <o najmniej jedna dwudriesta kapitalu
rakladowegn Spadki moga 7adad zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1 umieszezenia
okredlonyeh spraw w porzadln obrad tepo zeromadzenia, Zadanie zwolania nadzwyczajnego
Walneeo Zgromadzenia nalezy 7lozyé Zarzadowi na pidmie lub w postaci elektroniczne]. Zadanie
powinmo byé nzasadnione.
234, Zarzad obowigzany jest w terminie dwoch tygodni, od dnia przedstawienia mu zadania, o
ketorym mowa woarl. 233, swolad nadewyezajne Walne Zgromadzenic.
23.5. Akcjonariusze representujacy co najmnic) polowg kapitalu zaldadowego lub co najmnigj
polowe ogohy glosow w Spalce mogg zwolad nadzwycrajne walne zgromadrenie. Akcjonuariusze
wyznaczajg pragwodniczacego lego spromadzenia,
23.6. Rada Nadzorcza mode vwolaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w
przepisanym terminie. Rada Nadzoreza moze zwolad nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
Jego zwolanie wma za wskaane,

Ariykul 24
24.1. Rada Madzoreza. jak rodwnier akcjonariusz Jub akejonariusze reprezentujgey co najmmic) jedng
dwudsiesty kapitadu zakltadowego moga Zadad umicszezenia olreslonyeh spraw w porzadku obrad
najblizszepo Walneso Zeromadzenia, Zadanie powinno 7ostaé zgloszone Zarzgdowi nie pdzniej niz.

na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia, Zq{lﬂnit:_..-?ewimm
':} /"
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zawicrad uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyerave] proponowancgo punkiv porzadku obrad.
Zadanie moge zostad ztozone w postaci clektronicznej.
24.2, Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie poznig] niz na |8 (vsicmuageic) dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosié zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zadanic akcjonarivszy lub Rady Nadzorcze], Ogloszenie nastepuje w sposob wihasciwy dla

zwolania walnego zgromadzenia,

Artykut 25
Walne Zgromadzenia odbywajy sig w Warszawic. Walne Zeromadzenia erganizowane sg w migjseu i
ceasic ulatwiajacym jak najszerszemu kregowi akcjonariusyy uesesiniclwo w Zgromadzeniu.
Artylul 26
Walne Zgromadecnic mose podojmowad uchwaly pod warunkiem obeenogel na nim algjonariusey
reprezentujacyeh co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki,
Ariykul 27
27.1. Uchwaly Walnceo Zeromadzenia podejmowane sy wrgledng wickszodeig plosow oddanyceh,
tzn. gdy ilos¢ glosdw oddanyeh za uchwaly jest wicksza niz ilos¢ glosdw oddanych prreciw uchwale,
7 pominieeiem glosow niewaznyeh [ wsttzymujacyeh sig, jezeli ninigjszy Statul lub ustawa nic stanoivig
inacze|. Wickszost ta wymagana jest w szezepdlnodel w nastgpujacyeh sprawach:
) rozpatrzenie 1 calwicrdzenic sprawozdania Zarzadu 7 driatalnosei Spotki oraz sprawoedania
finansowego 7a ubiegly rok obrotowy,
by podjecie uchwaly co do podzialu zysku 1 pokeyceia strat,
¢} udziclenic czlonkom orpandw Spotki ahsolutorium » wylonania obowigekiw, —--------
27.2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymicnionyeh ponize podejmowane sa wiekszoscia
34 (trzy czwarte) oddanych gtosow,
#) emiana statutu Spodki, w tym emisja nowych akeii,
by emisja obligacji zamiennych 1 obligacji 2 prawem picrwszefistwa,
¢) vhyeie prevdsichiorstwa Spotki lub jego zorganizowane] ezesci,
) polaczenic Spotki z inng spolka,
e) rozwigzanie Spotki.
27.3. Ulchwaly w pracdmiocie zmian statutu Spotki zwickszajgeyeh Swiadezenia akejonariusey lub
uszezuplajacyeh prawa preyznane osobiscic poszezceolnym akejonariuszom wymagaja zgody
wszystlcich akejomarinszy, kidryeh dotyeza,
27.4. Du wylaczne] kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udeiclenic absolutorium ezlonkom

orpandw Spotki 7 wylonania przes nich obowigekdw oraz podjeeic decyzji co do osoby, ktdra
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sprawowata lub sprawuje [unkeje cdonka Rady Nadzorezej lub Zoavegdu, w preedmiocie swrotu
wydatkdw lub pokryecia adszkodowania, ktére osoba ta moze byé zobowigzana do zaplaty wobec
wsuby tzecig], w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkeji przez te
oaohe, jezell osoba ta dziakala w dobre) wicrze oraz w sposdb, Kiéry w uzasadnionym w dwictle
okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Spatki.
27.5, Nabyeic i zbycie nicruchomoscl, uzylkowania wiccaysiego albo udzialu w nicruchomodcl cay
urythowaniu wisczystym albo ich obciazenia, w szezegolnoicl opraniczonyim prawein rzZeczowyin,
e wymagd cgody Walnego Zogromadeenia,

Artykul 28
Crtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie prey wyborach
oraz nad woioskami o odwolanic cetonkdw organdw lub lkwidalordw Spdtka bads o pocigeniceic ich
do odpowiedrialnosci, jak rdwnier w sprawach osobistych. Poza tyim nalezy zarzadzic tajne slosovanie
i zgdanie chodéby jednego = akgonariuszy  obecnyeh  lub reprezentowanych na Walnym
Zeromadzeniu,

Artylul 29
29,1, Walne Zeromadzenic otwicra Preewodniczaey Rady Nadzorczg) lub osoba przce niceo wskazana,
po ezym sposrod asab uprawnionych do glosowania wybiera sig Prrewodniczacego Zgromadrzenia.
W oravic nicoboeenoscl Preowodnicegeepo Rady Nadeorceg) lub osoby prece nicgo wskaeang] Walne
Zpromadzenic otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyrnaczona przez Zarzad,
29.2. Walne Zeromadezenie uchwala swij regulamin.
V. GOSPODARKA SPOLKI

Arivikui 30
Orgamizacie Spotlkd okmedla regulamin organizacyiny uchwalony prece Rade Wadzorcey.

Artykul 31
Kokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarsowy.

Artykul 32

(skreslono)

Artvkul 33
Daic nabyeia praw do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zeromadzenic.
Termin wyplaty powinien nastapic nie pdZnig] niz w ciggu & (osmiu} tygodni od dnia pedjecia
tehwaly o podziale zysku.
VI. POSTANOWIENTA KONCOWE

Artykul 34

(shireslono)

[/
41
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ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACY.JMNA

Uchwala Nr 21/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBI Developnient Narodowego Funduszu Inwestyeyjnego Spalka Akeyjna
z dnia 23 paZdziernika 2012 roku
wsprawie zntiany Programu Emisfi Obligacii @ proyfecia teksiu jednofitego welnvaly
Ni 320006 Nadzwyezajnego Walnego Zeromadzenia - dnia 31 pazdziernika 2000 roku
wosprawie Programy Emisii Obligacyi

81
Dziatajge na podstawie art. 2 pkt. | ustawy z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach
(Dz. U, 2001, Nr 120, poz. 1300 z¢ zn). a lakze na podstawic Arivkulu 27 ust, 2 kit
by Statuty Spotki Zwyezane Walne Zgromadzeme dokonuje zmiany uchwaly Nad-
zwyczamego Walnego Zeromadzenia Ny 3/2006 z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w
sprawie Programu Emisji Obligacii (zmienione) poprzednio uchwalum walnego
eromadzenta nr 312007 7z doa 2 hpea 2007 roku oraz nr 272010 z 27 pazdziernika
2010), w ten sposch, ze dotychezasowsq tresé § 6 ognacea sig jako ust. 1. a po nim do-
daje sig ust. 2 w brzmieniu:
(§ & ust.2) ZLarzad jest w szesegolnosel upowazniony do podjecia decyzji, ooy
emitowane w ramach Programy Emisii Obigacii obligacie majg byé zabezpie-
eome, eIy res nie, prov ezvm Zarzad upeswazniony jest takze do zabezpicczenia
obligacyi wyemirowanych pierwotnie joko niezabespieccone, Zabezpieczenie ob-
lieacii maze nastgpic w szczegdinosct poprzes ustanowienic sabezpleczenia na
nalezgeveh do Spolki wdziatach lub papierach wartesciowyclt.”
§2
Dzialajac na podstawic art, 2 pkL | ustawy 7z dma 29 czerwea 1995 roku o obligacjach
(Dz, U 20010, Nr 120, poz. 1300 ze zm.), a takze na podstawie Artykolu 27 ust. 2 liL
h) Statuty Spolki Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje tekst jednolity uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 3/2006 2 dnia 31 pazdsiernika 2006 yoku
w sprawie Programu Emisji Obligacyi, uwzgledniajacy zmiany wprowadzone uchwa-
Fmd: o 312007 Zwycezajnego Walnego Zeromadzenia z dnia 2 lipca 2007 roku, nr
272010 Zwyczajnego Walnego Zeromadeenia 2 dnia 27 pazdaernika 2010 roku. a

take ninejszg uchwala, w pomizszym brzmieniu:

fale Informacying BRI Developmeant 5.4,



WUelwala e 372006
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszi Inwestyeyinego PIAST Spatka Akeyina
zdnia 31 paidziernika 2006 roku
w sprawie Programu Emisji Obligacji o wartosci 110.000.000 ztotych

N

e NWZA Spolki podefnuje decvzje o otwarein Programu Emispl Obligacii Spotki
o wartosed HHO.000.000 PLN {slownie: sto dziesiec miliondw zfotvel),

2. Pragram Emisfi Obligacyi rwac bedzie proez okres dafesieciu lay, 1. do dnia 31
pazidziernika 2006 roku.

i W okresic obowigzywania Programu Emisii Obligacii Zarzgd Spolki jest
upranveniony do wiclokromego zactgeania proez Spolke zobowigoan finansowvel
poprzes emitonwainie Kolefuvel serit obligacyi,

4. Termin wykupy oblicacii emitowanyelt w ramacht Programu Enwsji Obfigacji
maze proypadac po dacie koncowej Programu Emisfi Obligacyt,

$2

Wariasé nominalng wszystkich wyeniitowanyvel | niewvkupionyel obligacii w kazZdym

czavie trwania Programu Emisjii Obligacji nie moze preekroczyé maksymalue] warto-

sct tego Programy, za wyfgtkiem emisji nowej serii obligacyi = proeznacteniem pooy-

skanveh srodkow na czesciowy fub calkowity wykup oblicacyi poprzednich emisji. W

takim wypadiu wartesé nominafna wszystkich wyemitowanyeh § niewykupionyeh obli-

pgdcii moze proekrocoyeé maksvmalng wartose rego Programuy nie wiecej niz o wartose
nominafng obligacis emitowanvel w cely wylkupu obligaci poprzeduicl emisit § prze:
okres niezhedny do dokonania wykupu.

8.7
Emisje obligacfi bedg nastepowaty w fryvbie art. Y pkt. 3 ustawy = dnia 29 czerwea
1995 roku o obligaciach (Do UL 2 2000 roky, Nr 120, poz. 1300 © paZniefszymi Zmnia-

nami). Propozyeje Nabyeia obligacji zostang skierowane do indvwidualnyeh adresa-
i
s I AT

tow, w liczhie nie wiekszej niz 99 osab, V

43 [ /]
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§ 4

Szezegdfowe wardnki emisji obligacii, o w szezegolnosci wartose nominalng emtitowd-

nmvelr abligacii, daty eniisfi § wykapu, zasady usialania ceny enisyjnef ordz oprocento-

wanda obligacii i zasadv wyplaiy naleznyell odserele bedg zawarte w odpowiednich

Propaozvejach Nabyeia obligacyi,

§ 5

Coynposel cwigrane - proveolowaniem i przeprowadzentem enisji obligacji. dokony-

wanient wimieniy Spatki wyplar swiadczen = obligacii oraz provwadzeniem depozyiu

obligacji i orvanizacjg rynkd widrnego zostang powierzone podmiotowi tub podmio-
toan wybranvm przez Zarzad Spotki na podstawie zawartvelw ovin celu uniow.,
§o

d Pozostale wardnki emisii oblicacii w zakresie niewregulowanyin niniejszq
uclwala zostang uzgodnione 7 podmiotem lul podmiotami wybranymi proez Zu-
rzad Spolki na podsiawie zawarivel w v celd dimow.

2, Zarzad jest w szezegdtnosct apowazniony do podjecia decygji, eoy emitovwane w
ramach Programy Emisji Obligacyi obligace majq bye zabezpieczone, coy 12 nie,
proy covin Zarzad apowazniony jest takze do zabezpieczenia obligacyi wyemitowa-
nyeh pierwotnie jako niezabezpieczone, Zahezpieczenie obligacii moze nastqpic w
szezegdlnosel poproes ustanowienie Zabezpieczenia na nalezqevelt do Spolki
wdzialach luh papierach wartoscionwyef,.

§2
Uchwala wehodzi w zycie 7 dniem podjecia.
Liczba akeji 2 ktdryeh oddano wazne glosy: 260.217.278 - akcje 1o stanowiq
49.75 % kapitatu zakladowego,
Laczna Hezba waznych glosow: 260.217.278 w tym
260.217.278 glosow ..za”.
0 glosow _preeciw’ oraz
0 glosow wstrzymujacych sig”,

Uchwale podjgto w glosowaniu jawnymn,

£
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Uchwala Nr 2022015
Zarzadu BB Davelopment Spolid Akey)ne) 2 sledziba w Warszawie
W sprawle ustalonla Warunhaw Emisjl Gbligecji seril BBEZ1B wraz z okretleniem Mardy Odsetkowe]
2 dnla 12 luty 2015+,

E1
Zarza) Spolki w zedazhu 2 Uonwealg Nr 2102012 Zwyezajnego Walnege Zgromadzdsa Soaii z dnin 22 pazdziordka
20127 w sprawie zrmany Programa Enis? Obiigac] | przyeecia laksiu goroliego uchwsly Nr 312006 Nadzéwyczajnage
Welnego Zgromadzania z dnla 31 pazdsemia 2006 aku w sprawie Programo Emisji Dbligac] o wariese] V0000000
PLN, araz Uchwala Zazady Spdid Nr 1022015 ¢ doia 06 iego 20150, w sprawls ustalanla Wannkdw Emisji Obligag)l
seni BRIDZ1A bez nkresena Mardy Odsetkows), W oparciu o preeprowadzony proces budawania ksteg: popyl ria
Obbgscls Spdil farzad Spolki postanawa:

1 chredhe Marke Odsetkona dia Oblinacyl senl BBITE B na paziomie 5 00%;

2. przeprowadzié eorisye Oblgac) seni BBIOZ1E, na warunkach zawartych w Waninkach Emisjl, preyetych Uchwalg
Zarzgdu Sphlki Nr 20202015 2 dnia DG lutego 2015, w sorawia ustalers Wanirkdw Emis)l Obligacii seni 8810218
bez vkreslenla Marzy Odsstkowa] i uzupelnipnych odpowedrio w wskazang powyas) Marze Udseliows;

3 wyemitowat w ramach Frogramu Emisi Obilgack serl BBIOZ1E o wartnscl nomenalne| do 35.00G.000 00 PLN
(slownie: irzydziedel pled miliondw zlotych),

4 przyat Waiinkl Emisji sen BBIO218 w bramieniu ustalonym w zalaczniku ne | 8o ninejsze] uchwaly

§d
Termey plsarte wisfha lrera maza znaczenie nadana w Warunkzch Ervisf Obligac)| seri BEIO21B s1anowiges zalaceni
do niniejsze] uchwely i wearze Propozycjl Nabyea Obligac) « stanowiacy rak tlo Uchwaly Zarzadu Spatkl ke
15702016 7 dnia 05 [Utegn 2016

/

§3 'Z? \L'

Paydsza uahwatn wehodzl w 2yne 2 drism podlesis [l . 754 \
WA AN (

-y I ﬁ/.l'
! L
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¢4

MNad powyisza uchwalg preeprowalzone glosowane jGwne 23 praypoam uchealy odfand < gnay,  preciwgg’
ardtans | glwstn. walrmymali sig” 0 osth, wohas crage Prezes Jarzqdu stwererd, fe uchwata w powyzszym bremisniu
zosiala podjeta.

Fowyzernet i porzaiky obrad Prezes Zarzadu zakohozyt posedzenie

Warszaws, drea 12 lulege 7015 roku

eprezes Fangd

F-:n!al
L.k A r -LM—-‘L-LM I/h:-/ u\%ﬂn‘é{
Krzysat:rf Tyszhizwicz - Calonek Zarzsdu Plotr Lawifek| - Crionek Eamadu

Uchwata Nr 1102/2015
Zarzad BBI Development Spalki Akcyjnej z stedzibg w Warszawie
w sprawie Warunkowego Przydzialu Obligacjl serii BBI0218
z dnia 18 lutego 2045r.

81
1 zarzad Spdlki daiatajas na podslawis Stlulu Spotkl oraz ustawy 2 diia 28 czerwea 1985 roku o obfigacjach (Dz. U
z 2001 roku Nr 120, poz. 1300, z poén zm.) [Ustawa o obligaciach’). w zwigzku z Uchwalg Nr 212012
Zwyczanego Walnego Zgromadzenia Spoiki 7 dnia 23 pazdzemive 20020 w sprawde gmeany Programu Emisfi
Ciligac)i 1 prayigcla tekst jednalitego uchzly Ni 3006 Nadawyezajnsgo Waliggo Zgra niz 7 tnia 31

Stronsa 12 3 M L L “L |"

Mofa informacyina BB! Davelopment 5.4,



pazdziemnika 2006 roku w sprawie Programu Emisjl Olllgan)l arae Uchwalg Zarzadu Speki Ne 10212015 2 dnia B4
jutego 20151, w sprawis sslalena Warunkaw Emis]l Obligac) seri BBIOZ218 bez chredlenis Marzy Odsetkows] |
okmilenia weonl Propozyci Mabycia Obligach, oraz Uelwala Zareadu Spalki Ne 2022015 2 dnla 12 fulege 2015,
w sprawe Lstalenin Wanmkdw Emisii Obligas)l serll BBID218 weaz 7 oluesieniem Mariy Cdsalkows|, postarania
warunkowo przydzieli Obfgace serl BBIDZ18 w okredlong] ilnsci podmiatom, kidre ziodyly Formularze Preyjgia
Propozycil Nabyela, wskirane tabel ponize; ninlgjsze| uchwaly:

,L ] min llczbaobligacli | warlosé obligacli |
‘ Lp Iwestor marZa wslepnie przydzielonych (liczba *
| (bps) | preydeiciona (s2t) 1000z1)
1 lpwastor 1 | 50D 11 025 1102500021
7 linwesior 2 500 175 | 175000 2! |
3| Inwestar 3 500 h 20000 2000000z
H1 Inwestor 4 500 o A800 3800 000 i
5 |lawesters | 800 | 2000 20000004
6 |inwestar G 500 1000] 1000000 2
7 . Imwasldr 7 500 1 (00 1 000 000 2t
"8 linwesiorB | s00 | 4000 3000 000 2
§ | Inwestor 9 500 3000 3000 000 2l |
0 | Inwestor 10 | 500 | 2700| 2700000 24
T [westoc 11 1 508 | 2000 2000 000 2
12 |Inwestor 12| 500 | 500 | 500 000 21
13 [ Inwestor 13 500 | 1300 17300 D00 zf |
M Inweslor 14 500 1 500 | 500 000 21

2 Liczba Obligacy preydzielona danemu podmiclowd zoslala wshazana w  §1 ust 1 ninisjsze] uchwaly, pod
warnnkizm dokorani: preez KOPW rejestracl Obligas|l w Depozycie w wyniku cstalecznego prydelau Obilgse

araz rozliczenia rozmchunky lransako.

52

Terming pisane wielka lilarg maiq enaczenie nadans w Warunkach Emisf Obligac]l seril BBIO218 stanowiane zatqoand,

tho Uchwaly Zarzgdu Spolki Nr 2022015 7 dnia 12 lutego 20150 | weorze Propozyc)i Nabycia Obfighcy stanowiaoy

raiacenik do Ushwaty Zarzadu Spolki Nr 122015 2 dnia 06 tulego 20151, //Q N t
Srona 22 3
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Powryzsea ushwala wehotdz w dyoe ¢ dmiesm podigela

=

MNad powyzsen uchwalsy peeprowadzono olosowanla jawna, Ja' preyecam uchwaly cddane £ glosy, przectwho
codano 0 giosdw, watrzymalo sie’ 0 osdh, wobec czequ Precas Zarzaths stwierdzd, 22 uchwala w oowyiszym bremienh

zoslala podjpla,

Po wyczerpaniu porzadiu nhrad Prezes Zarady zakoncryl posiedzens

Warszawa, dnia 18 lulego 2015 roku

Skolnicki - Prazes Zarady

rf‘_
5
:
C
e
II.

Kreysziol Tysekipwicz - Celonek 2arzadu

tota Inforrmecying BB! Development 5.A

Pll:rir Litwitiskl - Czionek Zarzady



ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGAC) SERI BBIO218

Fodacralt we e Dickwatu Ne 20020608 Farspd DR D vedopeens § & ¢ adwin 1202 N

ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCA NABYCIA WARUNKI EMISH CBLIGAC
SERI BRIOZ18

Mirtejzzy dokument ( Warinkl Emisji) okredls waranio emls)| abligac)| seni BEIC218 1,Obligac)s’)
errtiawarnych v Warsrowin preae BBl Devilopment Spotka Akeyjna 2 $wedeioy w Warszawe pray
! Emiili Plater 2B, 00-388 Warszawa, wpsana do relesbin prestsieblorodw prowadzonsgo przez Sad
Rejonewy dla m sl Warszawy w Warsrawe, X Wydzial Gospodarczy Hrajowego Rejesing
Sadowago pod nr KAE $000023066, o optasanym kapiale zekisdowym wwyaokoac 52.307 825,00
PLM, o numerze NIP, E26-10-22.2535 (,Emitent’],

1 DEFINICJE

Terminy pisans wielkg Mara, widre nie 7osialy adefisicwane w onnym melecuy, posadai
PNECTENE PEEYRISENE im pande|

11,1 .Banki Referencyine’ oznacza Powszechns Kess OCezezednodo: Bank
Folgky 54, Bapy FPosia Kega Cpiekl 5A ) Bank
Handiowy w Warkzawie 5 A BRE Bank 54 oraz
ING Bank Staski 54

| 12 | BondSpot cenacza BondSpol 5.4 7 siedzibg w Warszews oy
Al Armil Lugdowa) 26 00608 Warszewa, wplsarw do
remstiy - przodsighioreew Erojowege  Rejestiu
Sadowego prowsdzonego przez Sad Bejorowy dla
msl  Wargzawy  w Warszewie, KN Wydzial
Ciospodarcgy Krajewege Rejesiiu Ssdowsge pod
nureeren (0G0022531

1.1.3 .Catalyst" cznacza allematyway syslem obrotu (nstremenlaml
Hnansowym i prewatdzony preeez BondSpol lub GPW.

nznacza cartybial meydans | podatkows] wyslawlony
prres odpowisdnt argan podalsowy, o KIS mows W
ail, 4o pkl 12} Ustrwy o podathu decsodowym od
anab prawnyeh (1, Jadn, O U 2 2014 ¢, por BB 2
pddn ze.) oraz w arl. $a pkl 21) Ustawy o podalky
dachodowyn Gd osdb leycznych (4 Jedn Dz L 2z
2012 ¢, poz. 381 2 poEh. 2m)

114 Cerytikat Rezydencji”

5 Dazlei Emisii® ozjacza  deien  dokomanim  zapisu Obligssy ra
rachupkach papierdw warsaciowych prowadzonyoh
przez Uszeelnikdw Depozyiu, zgodnie z A 22
Warunkdae Emis),

116 Dzien Natychmiastowego poaiEda ZnEeeEne Andana |emu emncw w A 9.6
Wy kLipn!" Wik Eimig,
117 .Ozien Platnoscl' ornacza  Dzeht  Pabnode Odsstek  Daen

Natychriasiowego Wylkupy, Dzien Wykipu lub Dazen
Wezesnlesoogo Wykupl, wzaleinots od preypadhu.

ornacEa daen (i) wiktiy Ddseikl sq platne zgodaie

118 | Delen Plalnode] Odsetok’
AL G4 Waiurmdw Coisll ub (4} Ktdey josl Dnlam

Malychimasiowego Wikupu Jub Dinlam
Vifezodnigszaga Wykupd,
118 Ozlen Preekazania Informac)l” prnpeza Deen Roooozy prevpadaacy 6 (Slownlo

plet) Dnl Roboczyeh preed danym Dijom Uskatonia
Uprswnionych luk cdpowiednio w inngm temminia. w

Mata informacying 881 Development 3.4,
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Dzien Preydziafy”

.Dzien Robocay”

[Dzled Ustalenia Stopy
Procentowao)

JDrien Ustalenia Uprownionych’

Dzion Wezesniajszege Wykupu

JDzien Wykupu'

Emitant”

Grupa’

OPW

Anwesator”

playnathky zmiany Szczegdowyth Fasad
powodujacs] zmiane regulacy dotyczacych temminu
Dnla Przekazania Informasi

praczn  deed, w o klaym  dokonany  zostanie
preydzial Obligac)i na szucz Inwaslordw, Rlorzy Zozyl|
Propozyaje Mabycla.

arnacza hazdy dzled oo panednalky do phatka {2
wylatem dnl ustadowe wolnych ol paey w Police),
e itarym banks w Pilsce provadea desnla lnodd

oznaced deler preyoadaiaey na @ Dni Robooze preed
plerwszym dniem denege Okrsen Odsetiowego, w
klarym  ma  obewigzywad  okredlona  Slopa
Fracentowe

cxnacza [ w =tosunku do Oni Platnodci Odaetel o
kiarych mows w punkele 118 defisicll Onla Plalnosc)
Odsatek’ powyee| kozdy dzler wshozany w ketumnio
Lzien Uslalonia Uprawnlorych® w At 8.4 Warnunkow
Emisfi huts (i} w slosurku do innych Dni Plalnnéct
Dot Robocey seypadalgey G (slownie: szesc) Onl
Roboezych przed danym  Oniam Platnedcl b,
odpowiadnio, w anym dniy W M2ypeddl pmiany
Szezepsiowyoh  Zasad  w o zakresie  Waymogow
magoych zastozaowanle  do Dnia  Ustalesis
Uprawmonyeh

posiads Fnaczeni= nadana temu beminos o At 33
Wiarunidnw Emis)l

ornazza 22 luty 2018 r. a w preypadku gdy okl
drlett nig Jest Oniem Roboczym, ploraszy Diien
Robocey po takim dnig

araaczz BEI DEVELOPMENT SA 2 sedzibg w
Warszawis, przy ol Emill Plater 28 (0888
Warzzawa, do rejest preedsiabioredy
prowsdzonege przez Sxd Rejopowy dia m ol
Varszawy w Warszmwie, X1 Wydzlal Gospodarcay
Krajowego FRejestnl  Sadowego ped  nr KRS
BOOGOAANES, o numeze NP 5326-10-22-286, o©
lapitale  raktadowym w wysokoscl 42307 82500 -
PLY, opiacanym wcalodtl

oZnacea Emilenia geznee 7 podmiotam| orze: nlego
kensoldowanvim figtymi oW sEEwozdaniy
skonsclidowanym Emilanta), w tym z jago Spdfami
Zaleznymi.

ornacza  Cielde  Papierow  Warloaciowych W
Warszawle EA 7 siedeby w Warszasie prey ol
Ksigzeea 4, U408 Warszawa, wplsarn do rejestiu
prredsigoorcew Krajowsgo  Rajestru Sadaweqgo
prowsdzonegy przez Sed Rejonowy <ia m, sb
Warszswy w VWatszawie, X| Wydzial Gospodarcey
Krajowego Rejesiru Sadowago  pod  pumessm
peocog2 52

pznacza  inweslors, ktdrepy #astaio  gosterazone

2 { ,"C”‘{'“‘




1.1.20 KDPW

1.1.21 .Hwota de Zaplaty'

| 1,22 Mwota Odastek’ b Odsetkl

1923 Kwots Natychmlastoweqo
Wykupu®

11,24 Kwola Wiezndnisszego
Wykupu'

Y128 JHwots Wykupu

1126 Marka Odsetkowa’

1127 . Memarandum Informacy oy’

1,128 Natychmiastowy Wykup'

1125 Obligacie’

1130 Obllgetariusz”

1137 Organizatar Emisji

1137 Okres Odsalkowy’

Mota Informacyina BE! Development 5.4,

Maemarandurm Infarmaayjne

arnacza Wrajowy Depozyl Papierdw Wartodoiowyeh
5.8 z siedzbg w VWarszawie

cznacza Mwole Ddsetes Keote Winupu b Kwolg
Wiezabnie|szeqn Whsupiu Ity Kwoln
Natychmiasiowsge  Wyesuny  w sabeenohcl od
pregpadha,

aEnpoza Mwole odsefes brullo nalezng 2 bAwlo
opracentowant Oblgac) w Do Blalnodo Ddselek

ornacza kwolg rowna doczynown ficzby Obligag)
pudlegaigeych Nalyehmeasiowemy Wykupow | Kwaly
Wykupu, powigkszond o Odsoki naliczone 26 okes
od dnis rozpocayrojgeede  Okies  Odselhowy, w
starym naatzpl Dzien Natvehmiasloweae Wykidpa, do
Dnia Matychmiastowego Wykupd (2 wlgczeniem lepo
dnia)

srnacza lewolg rewng loczynowl liczby  Chligag)
podlegajgeycn Weozasniejszemu Wykboowl | Ky
Yylupy, powiskszong o Odsats nalizzons za okies
nd dnis rozpoczynsgoego Okres  Odselkowy, W
witrym nasigpi Daoen Wezednsiszeno Wykupu, do
Dnia Wearadnsjszega Wykupu (2 wigczesiam lego
dnlal

oEnacza kwole rdwnn warlobol rominalne, jedng)
Oiligacyl,

oznacza, warze odsetkows w owyzokobto 500%
{punktdw procentowyeh w stosunbu recznyim|

genacia  mamaiancum  infarmacyne  sporzgdionz
preaz Emitanta | udaestopnlang massionsm

posiada znaczenie nedans lemu lerminog w A 8.5
Watuskdw Ervisgi

orracza pdematecalizowann obiigacie na okaziciela
ser BBEIDZIB o warcdo pombcalns 1000 PLN
kazia, wyamicwane prrez Emitonla, o Obligacja’
einacia jedna toka Uslinaso.

CINACZA OS0bE  fE kIR rachuskl DOpRertw
warlcéoiowych orowstizanym  preez Uczasinlo
Depozytu lub KOPW zapsata (@2t co najmdle| jedna
Oofigaca,

wrnacrs Hailelssn Hank Polska 54 2 sladziba w
Warszawie przy ul Pisrne) 200 00840 Warszawa,
Polska.

oRracza () % praypadss  Herssrego Okiasi
Odsolvowsne — okres rozooczynajucy s w Dnly
Erlall {bee loge dna) | kohczycy sio w oienaszym
Do Plamodel Oedseteb [whacznie] lub w Dniu
Wiceasnlasrega  Wisupl  (whiczne) Jub w Dnly
Matychminstowego Wkupy | i}, w Faleinodo

q |

1)



od  preypadku oz (4) w przypadku  Kelsnych
Osmeadw Qdsetkowyeh — okres rozpoczymalgey sig W
Dol Piglnobel Odsstek  ra poprzednl Okies
Odsetkowy (bez tago dria) | konczacy sig w Dni
Flainosci Odaalex 25 hiezgcy Owres Ddsatiowy
(wigczoiep)  lub w Dniv Wezabnigazego Wyhkuoy
pwhaceniod b ow Do Netychmisstowege Wiykupu
[wigcan =y albo w Oris Wykopu = w ednieseniu do
ostanlego DRregu Odselsonego [Wigoznia)

t 1331 _Okres Zadania Wezesniojseego  czrnacze  ckres  wo odnisseniu  de Preypedi
Wiletigru Marvszera, o klorym mows w At 41 = okies ol
driia wysigpiznis takiegn Przypediy MNaruszens do

dria, w kiGnym ladi Preypades Maniezosnia usiaail

19234 ,PLN' lub zioly” cznacza prawny srodek plalnlesy cbowmzulgoy w
Rrecrypospoiie) Polsking

1135 Propozycie Nabycla' ormacza propozyoje nabycia Obligacil w rozumleniy
@l B ped 3 Ustawy o Obligacjach, 7awlaragey
miormacie  wymisnions w oat 10 Ustewy o
Otligaciach.

11538 . Preypadkl Nargseenia posiada zraczenia nadana temu tenminadd w Al Y7
Warunkaw Emisji,

1.1.37 .Reogulacio KOPW" gznacza Sezezegolowe 7Zasacy Reculama KOPW
oraz wszelkis Inne majgce Iasiosowane (agulac)k
wydana przez KDPW

138 Regulamin KOPW' apnacza egulamine KOPW uchwalany przez rade
natzorezs KOPW zgodnin 2 arl BC Ustewy o Obrooia
imstrumertard Flnarsowymi ub ne innsj podstasie
prawne], ki zuslapn oowyzsza podastawg prawng,
ohowlgzujssy W dahvim czase.

1130 _Spolka Zslezna’ aznacza  podmict, nad  Kiaeem Emdest posiada
nezpofiredniy fub  peodrednig  wonlrole  Kapitalowy
przoz kidra nalery tczumind posiadanie ponal 50%
i ziatw heb skl lakisgo podmictu,

1.1.40 Stopa Bazowa' ozracza stope proceniows WIBOR podawana prees
Serwis Informacyjny Thomaes Redters ub kaddego
jegc  oficielnepo nastepce, dia depargow
sredciomiesiecznych,  wyrszors w zalyoh, 2
kwotowana fingu o godzinle 1900 |ub osolo g
godziny. pub'kewang w  Dnin Usislena Stopy
Proconlowe) ub inha stope procenicws, Kiota zaslapi
powyzazs slope precentows. a w przypadsu bivaku
meeliwedsr  uslalenin wysckeSci  takiz)  slopy
procantows] w Dol Ustalenia Stepy Frooaniows),
oznacza sSrednig  argmalyoeng  slEp podangoen
Emitantown przez Bank) Relérsnoyine ala depozyiow
szedciomiesecznych w odpowednis) walucle, pod
warunkiem, za przynajmiie; dwa Benki Relerencyne
podadza stopy procantowe. prey czym, (esll bedzie to
konmlaczne, bedzie dop zackrgglona 4o piEiego
risjsca po przesinku {a 0.0G0005 bedzie reckigglone
w garel, W przypadku, goy Stopa Bazowa e bgteie
mogls bys uslalora tgcrﬂn?n z  powyzazymi

pamanowlenaml, rosiane oo na na poziome
A /‘ /

Nota Informacying BBI Development 3.A,



peiatnlej obowiszejgoe) Stopy Barows| wo danym
Okresie Odsethowym, w kldrym przypads taX) Daen
Listalenia Siopy Procenlowe|

1141 .Stopa Procentowa’ ornacea  Slope Barows powekszond o Mazg
Cdzetkaws prey ciym w owypediu gdyby usiaiona
wedlug powyraze) malely Stopa Procentowa dla
danego  Okresu  Ocselkowean  pEyeda  Wearlods
Ujermna, 1o w lakim wypadku za Sioge Procenlows dla
tego Okrasu Odsethowego prapmuje sig warodd
0,00000 punkiu procenioweno

1142 | Szezegolowe Zasady’ oznecza Szozegolows Zassdy Drziglapa KDPW, |
zalgeznik nr 7 do uchwaly Zarzadu Keajowego
Dopozylu Papierdw Wartodciowysh nr 178100 z drea
15 maja Z002 ¢ (z pozn 2m.), kb inny dokument,
wliry 2aslgoi Szozegdlowe Zasady w danym czasie

© 143 Ucresinlk Depozyly’ ornpera Teme inwestycying lub Dank  posiadeacy
slatus uczesinka deporyty W rdgimieniy Reguiaminu
e
P44 Ustawa (] Obrocle ozmacza uslawg ¢ doia 2% lipca 2006 7 o chrocs
Instrumentami Finansowymi’ instrumantami finarsceymi (tekst zdn Dz Lz 2014
r, paz §d ze rm, fub inny skt prawmy, kory zastao:
la wstarg,
1 1.4bh  Ustaws o Obligacjach ornacza ustaws z oniz 28 cearwca 1995 1 o

phligacjach (tekst ednclty DU 2074, poz. 730 7o
zm. ), Wb akt grawny, kldry zastap: tg uslawe.

1148 Warunkl Emisfl oznacza rinesie Warinkl Emis) Obtgad)

1147 Wezesnlejsey Wykup' posiada rnaczene nadana bemu terminowa w At 9.2
nleszyeh Wanirkde Ems|i

1143 ,Zgromadzenis Obligatariuszy”  oznacza zgromadzenis Dhllgataruszy oaopwalgoes 418
na zasedach  okredlonych  w Regulaminie
Zgromadzenia Oblgatanuszy slanowigoy Zelaczri nr
1 do niniajazyeh Warankdw Emisfl,
z FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA

21 Rodea) Diligacy

Orligacis eovlowans ag jako papiery watedaows na okazciela zgodnia 2 anq ba Listawy ©
Oblgaciacn nie majgca formy dokementy. Praws wynlkaiace z Obigac) powstajy 2 chwilg
zapisania ich po raz penvszy ne rachunkach peplendw warloscicwych Obligalaruszy
prawadzonych preez Uszestnikdw Degozyid,

22 Seria, Wartasc Mominaina, Walita Miajsce Emisy
W) Obligagle 5 emttwang W st BEIOZTE | posladajy nurmery od QOGO de 25,000

by Oblgscie amitowane sg w 2helyeh (FLN)
fe]  Wartogc nominaina jadne| Obligag) wynesi 1.000 PLN,
tay  Dzlad Emisfi; 20 luty 2015 1,

(e} DzianWykupu: 22 luty 218 r.

Mata Informacyina 88! Developriont 5.4,



Mota Informacying BB! Development 5.4,

if)  Ceona Emayina |edre) Dhigacll okrediong jest jake minmalna cens nabycla w
wysemogs 100000 PLN (slewnie |edan wsigo salych),

ip)  Obligacle ervilonsim sy w Warsdanwe

2.3 Prodsiews emig]|

(B Obigace ofdrosane sa W lyein oferlty prywalngg, fgodnie £ at D pkl E Ustawy o
{}U:lgﬂcjﬂﬂh

o) Coligage wiilowans sy na oodstawle Ushwady Nr 22006 Nadoayczajrege Vislnego
Jaromadeenla Akcjenanyery Narodowono Funduszu Inwastyepnego FIAST' Spdtki
Akcy|nel & dnia 31 pafdziernia 2000 roxu w sprawie Programu Emisfl Obligec)i o
warlede| 30.000.000,- PLM (slownbs) freydziescl millondw ziolych) (Program Emigi’)
uchwaly Mr 3112007  Zewyczejnego Walnego Zgromadzenia Akclonarniyszy  B#E|
Devalopment Marodowega Fundusza Inwestycylnepe Spodi Akeyne] z dnia 2 lipca
2007 © w zprawie pocwyzszania wamtoscl istnigiacegs Progremu Emigl Obligac) do
wartobo) 110,000,060 - PLN (slownis: slo delseied millonaw zlolyeh) oraz Ushwaly Mr
On2007 Redy Nadzorozs) BEI Narodowega Fundugzu |mveslyoyinego Spofki Akcyre)
z dnia 2 lipca 2007 roxu w spravee enitpwenia obligacs w ramach Programa Emisjl
Obligac)l o wanoss do 110,030,000, PLN {stownie; sta dziasigs milicntw zlotyeht oz
Uchwaty S 23200 Zwyozzneqo Walnego Zgromadzenia Asojonandsey  BEE
Development Mercdowego Fundusze Imwastyoyinego Spotkl Axcyjne] 2 daia 27
paidziemika 2010 ro w sprawie zoany Programe Emis)l Obligac) oraz Uchwady N
QRN Dwyerapego Wanege Zgromadzenia BBl Development Naccowego
Funduszu lwestysyleege S A ¢ dofa 23 peidziermiva 2092 ok w sprawle zminy
Programiu  Emis)i  Oblignel | preylgcla  tekslu [ecnolitegs  wchwaly Nro 32005
Nadewyezainegn Walnego Zgiomadeenia 2 dila 31 oazdelernika 2008 roku w sprawie
Prasgrarmu Emisjl Obigacy oraz

(o) Uchwslg Ne 10202015 Zarzgou BB DEVELOPMENT 8A z siedzibg w Warszawie w
gotawie uslalenia Warunkow Emis)l Oblgacil sent BRICZTH bez oxredlensa Maray
Didasthawe oraz w sprawie wion: Progozwci Mabyoa Obligacy, 7 dra GE |uty 2015 ¢
araz uclwale Nr 200202015 Zarzadu BE| Devslopment 5.4, 2 sedzibg w Womzawis 2
dnia 12 |utago 2015 r w sprawie ustalania Warunkéw Emieii Obligas) sani BRI
wiraz z okresleniom Marzy Odsetkowej

24 Wigzwtatznie po emicli, jadrak me poznes niz w ciagu 30 ¢ni oa Dnia Emisji Emitem
pademie dzialania majace na selu wprowadzeniz Obligac] do notowania na Catahyst,

STATUS OHLIGACT | SWIADTZENIA Z OBLIGAC

an Stalus Chligas

Obligacje  stanowly  mencwolalne  beswarankows,  bezpoéiednio | nrepooporzgokowsne
zobowdarame Emitenta do dwiadczen okreslonych w Warnankach Emisji, wykenywalng
rgodnie z ich tredcis Obligacie bedy jedroczetnie splacane orar majg o najmnigj réwna
plerdazefsbwa 2 przyszlymi | obecaymi nlezsbezpeczonymi | plepadporegdkowanym
robmwiaraniaml Emilenta, 7 zasieezeriem zobawlazad, kloe ne pedsinuwie bezwzgiadne
abnwiazujRoyon przeplaow prawa podlega)g wozesn igjezamu zaspokofani

32 Swladcranla 2 Obbgac)

Coligace uprawmlgja wylstzrie de Swatczania pienleznege polegagoego na 2apkise, ra
zecy Cbligatarivazy, Mwoty Wikupy w Dnid Whykepu, Hwoly Odseler w O Platncsc
Odzatak  Kwoly Wezesnigjszege Wykups w  Dnio Wezesnigszega Wywuou, Koty
Matychriastowsgo Wykuou w Dniy Matychmiastowsgo Wiykupu

33 Przsnoszen|s praw z Obtgac
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Zazady prasnoszenia Obbgacy w osigohz widroym cireslone sa w Repulamineg KOPYW
Saczegélowyeh Jpsadack oz regulgmint ke Calalysl na kidrym Obliacie beds

Frajdowad g W oninoe

i

Nabyywaante Obligas) prae Emilenla

Ohligacio mogg oys nabywane preez Emilanta woplgazie w celu umiar e

ZABEZPIECZENIE
Onlgasge emlbowane tg ako abllgact niczabezpioczons.

CEL EMISJ | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z OBLIGACJ

81

o

Cal amioji obigac)

1 Splata dolychozasoweno Zadluzena Emitznta, platnodo preez Emiterta
nalednoscl giowna| oaz odselek Obligac)i Seril BELOLTS (PLNFI1200128) | BBIO21S
{PLNFI1200133)

OPROCENTOWANIE

6.1 Dblgacle bedyg opiocentowang pocsaweey o parwezego dnia pisrvazego Okragu
Ddselkewege da Dnia Wykopw, wediug Stopy Bazows) ustalane] w kazaym Cnig
Ustaleriz  Stapy  Progenlows) powsekbseore] o Matdg  Ddsctkowg  ((Slopa
Fracenlowa') [a potrzeb abiliceed prayimule s 2 ol ma 365 dol,

6.2 Odsetkl preypacazee na jednz Ohlnacie bedg nalezane wedlug rasigpulace;
farmiuly,

K = Q"N'LAaBG

Gz

K cenazcza Wwelg Oosetos za dany Okros Odealivowry od jedne] Oblinas)

M oEpgcza vearodd norminaing pedne) Obligacy|

0 oznacza usialons Siope Prosentowy, caz

| aznacza liczbe dniow iym Ckresie Odsaikodym

6.3 Majpoiney w kazdym Onle Preekazansa Informas) (wylzczsise perwszy Dred
Przekazania Infarmac)] Emiton] dekona wyliczenia Kwoly do Zaplaly nalzzne] 2 tylold
Ooligaci w najblzszym Onu Platnodcl zgodnie 2 § 117 usl 1 pkl 1 Szczegdicwyeh
fasad vraz cawisdom KDPW o najblibszym Dniv Uslelena Uprawnionyzh, Dnid
Pralnodcl oraz o Kwoos do Zaplaly przypadsiges) do zaptaty wonajblizazym Orey
Plalnascl, zgodnme 2 § 117 ush 1 Szczegblowych Zasel

6.4 & zasliebanicn pestanowden At B.7 ponies oraz w preypadky plalnosc Odsetes w
[2nlu Mabyehrisstowegs Wykupa ul v Dol Wezesnisseegn Wikopl, Odsatki piglne
53 w PLN zgodnie 7 peatsnoweeniam| Reaulaminu KOPW, w driach wakszanyoh w
laal ponizej 1.0ni Platnosc] Odsetek’) lub odpowiadan w D Nalyeheastowegs
Wikupu lun w Dniu Wezeénigjzregn Wikwou

Plonwszy dzien | Owtatil deled - Lzt did w
NumezOroau | oo 0 Bosy danego Ohread Dzioft Ustalonla | - Dxiwh Plabiodgl Chrumin
Ddsetkawngo - ﬁmﬂ:kuﬁugu Odactha Uprawnlepsh Odsitok Odwuthowym

1 FHL LT FL 0820 Cz 250897 S SlEDh-) Cr 181

2 0t i-08-20 Oz | MNGOEFIBn | 208 022 A OG22 B 185

3 TOVE02-22 Pn | 2DIGOB-ELPn | 20960611 Gx FOTELO 22 P (]

A an|hAE-2Z on | POIR0RE2 B | aaiT 0ea4 ELEFNS 184
B 0171222 & | 0704 2E) | 2hTrE 1 B TP L N o 3E
o | Eivdeaam I B LD 22 Gz | GUIB D2 04 5 ETT R P [T I

G5 W orazin braku pratnotd woRideymbobeiek 2 Dnl Plainoéci Odsstek wskazanyah w
At.Ba z pryozyn niezaleznych od Emilenta, lschmcznyo

Nata informacyina 881 Development 5 A
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6.6

&7

6.8

KOFW b jege naslepsy prawnego, Emitent jest uprasnbony da dokanania Halnassl
w iy Roboczym przypadajgeym nle pdénig] niz w lerminie 3 Dk Robocayen oo
pranwoinggo 6= Plalinods Odsetel

Naticzanie Ddsetes od Dhigacli sgodnle 2 Art & pinwjszych Waronkew Emaji, core
nie zostaly wozetne) wykupons zgodne £ postanawieniami Warinhkdw Emis
ustanle w Onw Wykupd, W praypacku, gdy Chigacls e zostang wysupiore przez
Emitenta w Do Wykaipu, ool dim nastgpoiacegs po Dniv Wiybupu naliczane beds
odsetki uslzwowe od wardodo nominalng) rlewyaplendeh Obligac,

Jededl Dzien Platnodc] sedadceen plenipznych 2 tole Obdpag]l bedese praypadas na
dzen niebedgey njem Reboczyr, Cieligelanuzz olzyma Swadczems panjezns
perwsrenn Dng Robeczego preypaidsqocego po Oniu Platnosc, bez prawa zadan:a
odeetek 2 cpazrenie anl innych naledroda ¢ Wil lokief odisceons] plainodel

YWszalkie piatnodci Mwol do Zaplaly beda dokonywane 2a podrednchaveny KOEW
zgodniz 2 Regulaminem KDPY I SzezegSdowyr) Zasadam),

7 OPODATHOWANIE

T4

7.3

Ta

7.4

75

e

Wazystee kanty platne 7 Hylulu Ubligac) wyptacane bedy bes Ekichkolwiel poirgoen
lub odbczed z tytule lub na etz jaklchkolwiek. magoych zastoscwane obacnie lus
W dpu.ruzlr:&cl podatidw, optsl lub ralednotc oubliczroprawnych Jakiegokolwlek
rodzajl:, chyba ze potraeene lub adliczens takich podatkiw, opldal b naleinoss
publcznoprawrych wymagans [eal 7 micy prava

Jezoll kerisczne jost dokonaniz odliezaniz lub potracenia jakisgokoiyen podatky, a
Obligetariusz nie praskate we wizgdoiwyn teminie  Uszesinkowl Depozyte
prowadzacemu rachunek pagiendy wanoscivaych danean Gblgalanuses mlorsac |
dowumenity. z akiusinym certyfikatem rezydens| podatkows) wigeznie, niezbednych
tla zestosowania pocatdu wedle obnizome] lub zerowe stawkl podatkowe| podates
zosienie pobrany w pelng) wysohobc, 3 Emident nle dokona Zadpegs ulindiowlena
platnosc w celu zrekompenscwania odiczenape lub polracenego padatky

MNa podstawia  mformec) wzyskanych od Ucsestnks Depozyiu  prowadzacegs
rachunek  papiertw  waratoowyel  desogo  Dbigolorusza zgodne z & 117
Srczegblewyeh Zasad, Emilent otlicey, polae | wplat pedalek dochedowy nalezny
z bylulu jakiejkobwiek Kwoby doe Zaplaty zaplacong na rece Obligataniusza, chyba ze
perwzglednie obowizzuigee praepay prmwa | Bzezegdiown fasady slanowiy macze)

Kardy Oblgatanusz poinformuje edpowiednisgd Utzesinia Depozylu prowadzicego
rachunek  papierdw  warofsiowych  danepe Obligaterlusea w o terminach
umezlwigigcych temu ostatniamu przedstawlenia informacd wymaganych zgodne £ §
117 Bzozegblowych Zesad w zakresie tegn, czy Obligstanusz e8! zobewszany |es!
do zapiaty jategckolwek sodalku z byuia Chiigaci W szezegdinete, Obtgalarluss
bedany nierezydentern  w ozumicnka  polskiegs  prawe  podatkowego.  jest
zobowlazany do dosteczenia UoresinEowi Depomyiu prowadzicemid rachunik
paperdw watofoiowysh danego Obligatanucza, w celu przekazana Emitentowl,
informnasg, o ktéryck mowa w § 197 el | pkt 7 Szczeqolaayeh Zasad w celd
dalazego przekezania ich de Frtenta

Niggatpzne od postanowiot Ad. 7.4 powyes, Emilent moze zazadac od kazdego
Oollgatarusza Infermac) Iub dokumentin dolyczygoyeh slatuse pedatiowego takiege
Ouillgpalariusza, Jokle mogs byd wymagano zgodeie 2 cdeowiednim presgpiaam)
jrawa,

Kazdy Ocbpatanusz nisbadacy podskun rezydantam w o reeunaeniu pi2epsow prawa
pedalsowego zobowigzuje sie, meswiocznie po pabyelu Ooigam  preekazad
Uczestnisow Depozyiu prowadzacemy raghunok paplerdw wanodolowysh dishsgn
Obdpateriuszs Cortyfikal Rezydendi w cela ealsrego oreekazana oo do Emilenta

i) WYKUP OBLIGACJ

a.1

Obligasje, ktdre pe zosiply preedienminens wihuplonn sgodnie 2 postanpssaniami
Warnsedw Emizl, zostang wykupons preer Exdentas w Onip Wkupe. Wikup
Chllgaci nasta popaer zapdate Kwaly Wikupy /
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8.2 Koty Wi upn Qollgact 2oslang zaplacone orzez Emitentd w Do Wykiipy na reeaz
podreotin bgtgoyeh  Obbgataruszami w Dniu Uatalenia  Uprawnionych
preyEadaneys barpodrednio preed Crem Wikoou,

8.3 Emltaniow Chllgac] nle bedre przystograao prawa o 2gdesia presdterminowano
wiykupu Crhligac) pread Dnam Wik

84 Chligatarivszow Gbligaci nie bedzs prysiegiwalo prawa do preedlominowego
wykupu Ooligagi przed Dniemn Vivkupu -z zastzedenien poslanawien A 9

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGAGC

8.1 W oprzypadky, gdy wWyslgp lub bedze fnwad eden £ wymiersonych nize przypadhdw
(kazdy cwany  Przypadkiem Naruszenia'] kazoy Oblpatarusz bedes vorawmiony
du zlozenia fadani Wezesmejszego VWykupy sgodiie 2 Al 9 2 ponla)

{a) Mlezaplaconie: Emilent nle dekona w tonmiss ohreglonym w \Warsakaes Emgl
platnedcl odpowledele] Keoly do Zoptaly; fub

iy Haruszenle innych zobowigzan Emitenta: Emdent nig wypednia b na preestoedga
jeklegrohwek rnego zobowigzania wynikajscegn z Wiamnkdw Bmls ) luk

icy Naruszenia innych umdw  przez  Emitenta: Zosfarie zezgdans  splata
jukegokohiek  JZadludenia® {wg  definicfi ponee)) Emilenta  przea  plenwsine
uslalonym w umowia lerminem wymsageinoscl na sxulek naruszama  warunkiw
urmewy lub gdy Emitont nie dokona eplaty jakiegokabaiaic Zadluzenla w lermrinie jsge
wyrnagalnosc ub po uplywe dodatiowsgo usiaionego lemminu do zaplaty, lub

Zpdludanie’ cenatza xobiwigzanie do zeiolu plenizdzy wynsaigoe W azezeniinai
2 umowy pozyeekl weedytu, wyelawienia waksl, emisf cbligaz| b Innych pagordw
ciuznyeh o charaklorzo podobnym ao obligac lub weksli oraz zobowisaan do zaptaly
wyticaquyeh ¢ wdelolonogo porgczenka lub gwaranch, lub akiegokobwmek innego
zabowigzana o podohnym chamklerze, o keene wysokoscl wisksze] nid 7 500 004 -
FLI (alawne sipdem milonds plytsel lysigey dlolych) b réwrowartodd tef kwaly w
inme| waluste (pray 2sstosowanls kurdu drednege NBFP obowigzulacego na dals
zdazenia), luk

Wykonanle rabezpleczenia: Podmeolipogmioly ‘vh  osohalosoby, na  rzecz
it kloryeh ustanoworo zaberpiaczenie umowre wowynlku nedokenanla pragz
Emitenta swiadszesia wynikajgcoge z umaowy (W tym w azceegdinedel dotycrise)
Zadiuzenia) pregjmalprzeima w posadania przecdmiot zabeznleczeain lob w lony
sprogil  rrealizdjeszresizuly zabezpieczenie W facrne] wyscHeSS oo RE|MNE
7.500.000 FLN (sownie siedemn millondw pledsel lysigoy slotyeh) Wb rdynewarodt
te] kwoly w Inne walucie (pr2y zasloscwaniv kursu Sredniego NBP abowlnzujaceso
na dalp zdarzardial. lub

Crpeczenia fosting wydane [edno b wete] frawomochych orzeczan lub decyzi
agminstaeynych nakszlgoysh Emilentow! spelnienie Swiadcasnia pengitego (bez
uwzglednienla kosziow coslgpowania) W laczne; kwocie rdwne) [ub wigksze| nid
7 B00.000 - PLN (slownia. siedem milionow piecsat bpsigcy zintyol) lub rdwniwacoss
te| kwoly w innej wahicls (pray zaslosowaniu kursu grednisgo NBP abawiizujaceg
il daby zelacienial b speinanie swiadczenia nlepienigzrego o warasc) rdwne] b
weeksae) vik 7,500,000, PLN (slownie. stodem milionow pietsel tyasey zkelych) b
iwnawatoss te] kwoly woinnej wethiss (orey zestosewaniu kursy drednisge NEP
obowazyiacenns na datg zdareenial; o

iy Migegodnoge 2 prawem: Zmlarns  przepiscw  poskisgo  prawa  mageyoh
zastosowanis oo Emitonla lub deoyzje organdw administacynych epowedyjy, ra
emigd Oblgas: Kwola do Zaplaty lubs wykonanie przez Emilanta abiowlazkow
wynikaigoyeh  z Vwaunkolw  EmEp bedy nezgodne o prawem W zakresi
unismozhwizigoym  Emileptowl  terminowa  wywigzanie sle ze robowisaan
wynikejacyeh z Coligsci fub Warunkdéw Emisji; b

Zaprzostanie prowadzenia defatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia W
catugcl defatalneds| gospodaces b zaprtesiane pmadz/urﬂp zialainosd na rynku

dawelaperekm,; lub
// -
il
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th) Wyecofanle rerwolan: Zostung wycofane lub preestang obowigzywac jsskohviak
zgody lub zezwoionia hb inne leence, kicre umozwealy Emilantowi lerminows
wywidzanie sig 2e 20bowiea’ wynkaigoych z Obligac)i lub Watunkdw Emisll; lub

{iy Egzekucja lub zajgele mienin  Zostane skitaczoie wezczele postgpowania
egzelucyine z jakingosalviek 2aberneczatin ustanowionegs na magtku b wobes
magtce Emsanta, naslap wowlaszerenie zagcle. zalgoe spdowe lub sgzekucia w
stosunky da aknesdw Emitenta il loh czedsl o warodel przewyiszsigcs] swolg
7 500,000 - PLN (slownie stedam milondw petsed tysigoy 2iotyeh) lob rownovwartodd
vy kwaty woinne| walucie (przy zastosowanlu kursy dredniego NBF ohowRkizujasens
na date zdarzena), lub

il Podelal; Zaregd Emitenta podejmie decyaeje o zamizza podziaiy Emitenta: iub

k) Zawleszenle splaty: Emilent apios| o nlemaroscl raphity swoich diugiéw lub bedzia
atniala podstawa de agloszenia |ega upadioscl b

(li Macjonalicacja, wywlaszczenls: Zoslanie podeta decyzia 0 necanalizac)
fakmgokolwies skladnika majglkowsgo o warlodol preewyzszajges) 7500000 PLN
fstanie sledem milloadw pindsel Yesigoy 2iolyoh) b rdwnovwarlose fa) Swoly w inngj
wituzle (prey rastapowan i Kursu srednego NOF cbowi@eu googe na dalg zdarzenla)
lub Emitant costanie  porbawiony moziwoscl carzgdu swalm majgthien  lub
prawadzenla dzisginade: lub

i) Wakaznikl finansowe:

Okresone ponide] wakatnikl frensowe w Jaimbchisy coess of Dnla Emlsl do
Dria Wikipo spadng ponize| uzgodnienyeh po@amow

i8) kepialy wissno w slosupky do callkow tego zadluzania spadng ponizej 60%,
(b kaptaly whasas o slosienk de sumy billansows| spadrg oonde) 30%,

Wakazni finzneawe beda oblezare na podstowle spslepugeysh po sobie
skonsalidowanych sprawoedad Grupy Erntfecta Kobyno 22 | hwortad, | pdrooze, |
hwaral orar za IV kwarad danegn roky plrolowego. Oblciena Wapummianysh
wekaznikdw becy zawane rapodach  okresowych  ounlikowanych nra shonie
Internetows) Emienta, zestze2eniem 28 W praypadka Imiany  przenissw
podatkowych | rachunkownssi w zakresie wyesny | sporzgozana skonaalidewanyeh
sprawozdan Emilenla dla ujesis udziafow w jadrosikach podporzadsowanyon
Eméenl za zgoda Oblipatariuszy w opamciy o Hegulesmin  Zoremadzenja
Obligatariuszy okiasli ng nowe poziom wskaznikow finarscwych lub

(n Dywidenda; Walne Zgromadzens Emitenta uclwas wyplisy dywidendy, lub

(o) Podyczka: Emitent udziell pogyczkl podmiotom i pes ) spelil calowe
prowadzaoe dewsloperakia projelity inweatyoyre reztizowang preez Emitenta up ) )
sndiki celowe Kiére nie zostaly utworzone przez Cmilenta a reslizug
deweloperside projexty Tnwastyoyine w kitre zaangarowary jest Emitent, w
szezagdinodn: Seranus Spz 0.0, (Projer! Kino Wars), Zaregdzanle Sezam Sp. 2
g0 . Zezgdzarie Sezam Sp. 2 oo Nowy Sezam spk (Projekt Centrum
Mareratkraska) traz Skyline Residerces &) (Projekl Zioka 44) lub nebedzle
onligac,a fub inne divzna papiery warodcicwe emiowane przez posminty inne N )
spofi calowe prowsdzice dewelopersie proekby Inwsstyoyine Emitenta lub i)
sposki celowse  aldre nie zoaisly utworzone przez Emilenla o reallzujs
dawalaperskie prejekly Irwestycyine w hiore zaancazowany jest Emilsnt w
szoregalnoéclk Sarenus Sp 7 oo (Projek! Kno Wars), Fagdaanie Sexatn Sp. 2
oo, Zarzadzanie Sezam Sp. z oo, Nowy Sezam spk. (Frejext Centrum
Marszalkawska) oras Skyling Residercas Sa ol (Projakl 2ata 44y b

(jn) Zhyele spolidiek  celowyeh prowadzacellych deweloparskle  projokly
Inwestyey|ne: Emitent spraeda lub w inny sposdd poehedes se wdelatiw lub akgji
spotkiek celowych prowadrgeeitych deweloperskle prjekly Inwestycyine po cone
nigsze) nix ich wanost rynkowe oEZecoWENs DIZEZ ren nega prolesanalnago
rzeczoznBEwee, lub ‘ : 4

Mota (nformacyina B8 Development 5.4




10

i

i)

it

b2

83

94

b.6

(a)

b
9.6

o7

Akwlzycle: Emitent aabsdzie ony podmic!  poedsebicotwa  lub skiadn kiki
riajgthowe lWorZgoe Forgonzowand cagdt preattilobiorstve wocall prowadzenia
dzabaEnasel inne nip develcperskiE lub zawrze wmawe ot owenlure owo gelu
prowadzena dzialatodcl moe ik dilakalnesd developaiska, b

Laczenis: Emdent dokons polgtzenis z fnnym poomiclem w cell prawmdzonia
dralmingboi inne) nz develcperska lub dobong padziaty; Lk

Niewprowadzenls lub wysolanie Obligacjl £ obrotu na Catalyst Chbligacie nie
zostang worowadzane do notowah ra ASO BondSpdd b ASO BPW W tamminie 3
mesigoy od dnia BEmisp lub zostans wyrofang 7 notowad na klongmeoddiok 2 tyeh
rynkdw i

W przypadhu wyslapienia kicrajkolwiel = okolicznade:, o idryeh mowa w An $19
kaecly ¢ Obligatariuszy jos! uprawiony do Zgdania na plsmie, W trakeie nwanis Ckresu
Saclaria Wezesnigjszege VWykupu, wezednojszego wykuou Ohlgagi posiadanych
oreer takmge Obdgataruses [ (Weeesniejszy Wylup') W zgdaniu Wezesnigjszago
Wikpu Oblipstanusz powmen wekazad podslawe zadania Wezesniejszego Wykupy
griog Bezbe Obilgec) preedstawlasyel do Wezeinie srego Wikupy  przeds'sds|ac
swadectwo  deporvlowe  wyslawlohe preae  Utessliiks Deporyty,  obemujgce
Ooligace objgte zdanem Wczesnlejezego Wykupy ¢ 2 terminem wezncscl do Cnia
Weredn eszegn Wykupu  Kwals Weeasnislszego Wykipu winna byé zaplacona bez
dodatkowyeh dekatan ubh fornaliodcl W terminie 10 islowre. driesigelu] Dni
Hobaczyeh od dpla dorgozenia sawiadonmienla

Wezesnigjazy Wykup Oblgacj Oblgataruszy, Kdezy wykenall uprawniens do
radanin Wezedniejzzege Wykupu nastapi w plemwsizym Onie Reboczym po uptyeio
pkresy dresecl O Reboceych od dnig zphoszenta zadania Wezednigjsiego
Wykupy preez Obligaladusza, & W @E2de beaky plinods wolakm dnly 2 priyooyn
nigzaleznyeh od Emierts techmczoych ub agministasyinych KOPYW lub jeqo
neclepoy prawnego, dzien preypadaigey ms painig) niz wtamiaie 3 D Roboszych
od takiego dnla (Dzien Wrresnie|szego Wykupu™),

WWezasnmsey Wykup nastap poprzez zaplaty Kecly Weozatniajazego Wykupu w Uniu
Wiznsnuwprean Wiykupy, z zastizeieniom cdpowisdnich Ragulaci KOPW w Lym
rakresie

Mastepuace okolicznotel uznze g z3 preypadld narvszenia uprawnlapace kazdego
¢ Ovblgatariuszy  do netyehelastowege wilupu  wseysteeh  Oblgac)
[ Natychmiastowy Wykup'), # Ciiu Natychnlgstoweago Wykupd

Fostgpowanie Upadioéciowe | Ukladowe: (i) zostanie wydane prawomoona
orzecrenie wigzgoe Emilepla slwerdzajzce |ego niewyplacalnogs |ub {1} 208tanie
opioszong poslapowanie naprawcze lub ogloezona upadiodd Emitents, (i) praed
Driem Wiykupe podicta zostario skuloczna Uchwata Wb wydsra peatancwien|e
witabciwego sgdi o tozwigzaniu Emilznta; lub

Likwidacja: ctwaria zoslank: Fkwicacs Emilanta,

W preypadiu wyslgpenla Sideejkolwvisk 2 okolicznosci clretlonyel w A 95
Dpligacie stajg sia natychmiasl wymagaime | beda platne preez Emilarda w lamine
do 2 Drl Roboczyeh od dnla Wystapesia okobczrotoi evredlonych w Al €8 (chyba
e paalnost za podrodnchvam KDPW bedese wymagad disészego okresu], bez
dodahiowych dzislad ub formalnotcl a w raze baku patrods w takim dniu 2
preyten Pieealadnych od Emblenta, leesnleenyen lub adminstizeyinych KDPW lub
legn nasfepsy prawnego, deen proypadalasy re pdEnle] ol ow leiminle 3 Dol
Raoboorysh od 1akiegn dnia | Dzien Natychmiastowego Wylapu®)

Matychmiaslowy Wylup nasigpl peprzez zaplalg swoty Malychmiastoweds Wylupu
w Dnly Nalvehmisiowoge YWikupu ¢ sastrzedeniom odpawiadnich Ragulas] KOMW
Wy rEire s,

ZDEOWIAZANIE EMITENTA

Tak alugo, jak wazysikle Coligacgs wyamitowara w ramach nonielszel seo, big dosting
wikupiane, nig dlure| Jednak ng do Gna Wykapd Obligacy, Emizen #ebowigele sig ne
valanieat | nie wyraiae zgedy na usianowisnie jakiegokol zabezplaazenia, W ym W
farne kipctekl zastewl prewa zatrzymanda uly innego cbei | W oeehs zabazpiecienia
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inryich A Obligage osowiyeen Emilanta z tyluly emie) dluznych pepierow warndciowyah
graz do niedokosywania jpkisgekobyiek vzgednisnsia preyanajgienc poomiotom vorawnicnym
z Inmyeh aiz Obllgase duesyeh pap erdw waodaowych preferancis o pogobnym skuthu @k
wymieniorie wyke  lormy  zabezploczenta  (kaids  zwane  (Coolgzeniem w o celu
Labezpeczania’), na jokimkolwies nalezanym do Emagela obecnym lub przyszlym skladniku
raptk b preyehedow b jaliekalwink ich czeéc, w ca'u zabespieczenis jakegokolelek
Aabuzealn® fwg defing] powyie), chyba 2e Zgromadzene Obligalariuszy podejmie
uetwale woplzedmocie yyratenls zgoty na lakln zabezpioczeniz lub Emitend uprzednia
spownduje, de jege zobowsgranie wynikejaos @ Obligac) beda zabezpisczone preex
irorzedng Obelgzens | prepomjonaltin wo zaleinods od eyfusci ne byoh samych
skiadniach majgkawyeh Uz preyshodach

ZAWIADOMIENIA

111 Zawisdomenla | colosrena BErienla sklpgwans  do Obligalaruszy  badg
prreXazywsene w formile raportdw bispiacyeh, nicpsadach okredlonysh w Ustavne z
drja 29 fipee 2005 1 o olerce pubicens] | weuniach wirowsdzania ingtrumenliow
fimanscwych do Forgetizowanegs syslemi obraty oz o spéikach pubkczngen (L
jedn, Oz Uz 2008 r. WNr 185, poz. 1638, 2 pain zm ) ores Boepardgdean Mrisla
Finansdw z dma 19 [utego 2000 1w gpravee infermad) Dlezqeyeh | okroscwych
arzekazywanyeh  praez  emilenidw  papeerdl  wartoboowyeh  arae worunhow
wrnAawania za -dwnowasne informecl Wemaghiyeh prEepisam prawa panslva
nebedgcego parstwem conkowakim (De L M 33 pop 255) a lakle zaminsiczana

na atrenie inferneicwa) Emienta pod adreanm W obidavolopmant p

11.2  Zawiadomienia oo Emitenta powinny byé kierowane na nasigpuiacy anves

BEI Dovelopment 5.4

ul. Emilii Pialar 24

00088 Warszava
Oowtadomosa fozyd Spofkl

STATUS ORGANIZATORA EMIS.

Emitenl powierzy! Organizstorow Emigfi rephizacje okredlonyoh czynnodol zwiazanych
emizg Obligacji na warurkach okreslonych woumowie rawatie] pomiedzy Emitenlem a
Orpanizataiom Emis)l Organcator Eris)l nle pesosi dadnej edpowipdzieinesci w siosunicu do
Ooligetasusry W zakresie painosol parer Emillanta Kwol de Zapaly, snl za Zadne
zobowizana Lmitenla wynikajace 2 Oblgagy. Crogeszator Emis) nis pedni funkcji barku
reprozontania wororuminnly an 28 Uslawy o Gbligagach, asl nie josl zobowazany do
epiegentowanip Oblgatansazy wobes Emilenia w zakreshe inym, niz wynikejacy = pelnienia
lunkg)l organizatoma emis)l Emitent e posiada kredyto w Rallesen Bark Polska S A, 1z
lego tyhsu me wyslepuje polencialny Konlikldw inlerestw, natormas! Organestor Emisj (lub
podrrioly od nlego zaleene bl powasane) w rarnach provadeone) deintalnodci waptizracuje,
Wb noze wspddpracowad, ¢ Cmitentemn W zakrissie 1Genych usiug | posiada, 'ub moze
puslzdat, nformace, kidne maga oyd slone w konlekésie siluacy fnaneows; Emilenta oraz
joge mokivosol wywlizywania slg 2o 2obowinzand wynlknlgeysh = minlejszych Warunkaw
Emisl | Obligas], jednakie me o3l upravwniony do ich udasigphilasia Obligatariuszam  chyba,
m urysko na lo upohealnignez Emileria. Wykoenywanie preez Organizalors Emap {lub
podimloty ol slago ealedne 0 sowlgzane) eXredianyeh aynnode orme peinienls okrasionych
funke) W Fwigrey 7 Ooligaciar fia anlamodinen Ofganizalorow Emis) leb podmiclom od
megs zalenym Wb powiszangn, dwindezenia Emllentowi nnyeh wshig doradzamsa
Ernitentow lub wapdiprecy 7 Ermitantam w kakdym inmym doeweliyos 2aniesle Uk fomie,

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

134 Emilent do Ora Wysupa hesdele udostepring Obllyatariuseom okmeowe dane
finamsowe sponzadeons zoodne 2 weperzgdzenicrn Mislstrs Flnansdw z dala 19
It 2000 rafu w spravie mloriogl lieigeych | ohrososyeh meokacywanyeh prees
omiteniow papoios wartodclowych ofas wanshkdw denawanld 2o rewnowaine
Infarmaaeyl  wymaganyeh  preepiaami prawa padsiwa pebedagogt  panstwen
cabonkowekim (De U, 2008 N 33, poz: 258) i posednichwam slony inlefnotowa|
v Bbldevelopment o] ooz za podredpctwem serwisu mlarmecynepo. Polskle]

;ﬁ;ﬂannjl Prasowe, | Glekly  Paplerdw ‘u‘u;g ciawysh W Watrawie
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13.2 Emident zobawgeule sig co nlomowania Obligataneszy o wiysiapeny Srevoackay
Waruszenia nleswlocenie po shwiorg2enil fago wysiapiania, jednak e poznie| iz w
torminic 3 Dni Reboeayeh ed [ego  styierdzaniz, za posrednickwem  atromy

fnfemelowe e bbkioysopmentpl orez za posrednichesm za posradnciwem
sanyisi Infaonmaey|pege Polskis) Agerall Prasowe] | Gieddy Papierdw Warosciowych
e Wdarszanes Pasaew GPWInluStata ply

IMIANY

140 Zmvany Warunkdw Emis) po Coia Emdefl welywarace na prews i obowigzki Emitana |
Cbligalanuszy  mogy  byd  dokbnass  przez Emitenta po uzyshanis  zgody
Obhgatanuszy pesiadigeoych o6 najmnie] 85% wyamdowarych | nieumerzotych
Obligeeyl, ra podslawie umowy pomedzy Emitentem a8  Obligaisduszam
ugrawrionye| do zawarcia umowy zgodnio 2 pondszym regulaminem Zgromadzenia
Obligaarwsry Woawm celu Emllent mode  rdwned swolé gromadzene
Oelgatariuszy, deialyges amodnie 2 reguiaminem Zgromadeania Chigatanezy
stancwigevm Zalgoznik nr 1 do ninigjezyeh Warnkdw Emis)i

14.2  Zmany Warussdw Emisli, kléee stanowia emlany natury formelns), techniczne lun
dokenywane b2 W ool korekly otzywislego bledu me wymagals zgisdy Oblgstarniuszy
i mogy by dokonywanae przez Emilenta jednostonnis

143 Wazakes zmany Warenkow Emisll winmy byt opublisorsane na slrosde wlemelaws
Emilentn oraz za posredilciven satwlsy informacyjneg Polsking Agens)| Prasowey i
Cipldy Papearew Wartoscloesych w Warzawie (www, GPWInfeSinala pl), w taminach
przewkdzlanych b reateanl obowigzhidw Informacdrych Emienla o w praypadiu
braky lakich jerminds w leminke 3 Dnl Rotoceyeh od dnla publlkas) Uchwaly
Zijromadzenls Dhilgadanpszy

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

1541  Prawo whasciwe

Oblyacin s srmdowdne egieonin ¢ prawem pelskim | lemu prawu beda podiegad.
152  Jurysdykcja

Wezekis spory zwiazene ¢ Obigaclaml beda pedlegad rezstrzygnigeiv  preer  sao
powszechny wiasciwym d'a ss=dziby Emitanta,

UMORZENIE OBLIGAC| | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
161  Cblipage bgdg umorzona

{a) w preypadky 2lodenia przee Ooligstaniszs dgdania Wozetnisjszego Wiykupy w
chwili speinienia swiadczena zwiazanego z talkim Zadaniem, zgodnia 7 zasadam
opiEamymiw A O lub

{b) w Dniu Matychmiastosego Wykupo, w chwdll speinienia Swiactzenia zwiazanego 2
lzm zgdaniem lub

let preed Oniem Wykupy, jezal Erniterd nabgdzie Oblgacie od Obligataiusea, b

() w Dby Wykupa, w chwib dekoranie przez Emitenta 2a podrednctwam KODPW, ra
rrecz Obligatanusza plainoens cale) Kwoly do Zapkaly.

16.2 Rosrozanis wynitkzjgces 2 Quliges]i prredawnia)g sig 2 uphywem dzesigol &

v ZARZADU
TARFAD ) .H'I ¢
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ZALAGCZMNIM MR 1 DO WARUNKOW ENISS OBLIGAC
Repufamn domadzena Oligateriuezy

POSTANOWIENIA OGOLNE

Mirieizay sagulemin Sgeamatzena Dblgalarusey | Raguamn'} annliie sastasoeane do obigacy szn
BEHIE warriioaaeych prrer BRI Dovelepment Spoler Akaylne 2 sladriba w Warszawle przy ol
el Plaler 28, DG-£80 Warszawn, wisana do rajesbu presdsigboaraaw srovatizorego przoz 5ad
Heonody dla m 54 Waszisy w Warszawa X Widza) Gaspodasary Kmjowegs Bajeatr Sgdowego
pad ne KAS OODO3ANES, mawykuplonych w dnlu Zgromadzereg Oblgataiussy | Oblipacm’) ofa#
pemarszzy iyon Obligad)l | Obligatariveze’ ),

Terminy fisgdefiniowane W nivaEzyT Repliamnie MaE Snsciene nddans i W wanmkaom anis)
Qoiga (L Warunki Esmiajl ).

IWOLYWAMNIE ZOROMADZENIA

Loromadzane Oblpaiaruszy st Zeolywane przez Emiena fa wimeses wiasry b Obbgatanusza
Obligelanssry povadaaoych 15% b wgop wssysikch wyarmioe@amch | niswykopeonych na Doen
Zetamia Zgiomadeenia (zgogne 2 definga sawara wopickss i) poris)l Obfgadi (Uprawnieni
Ohilgatanusie’)

Zgromadzena Obligiiasusey oobywd]s 2I8 v VWaIsZaw|e v rpesnl Wekarahyn presy Emdenda, w
Paciirie e frdtapem sz 14 Da Resoseyeh od énls oo pesians | na siursrym iz 20 D Robaazyen
o i aga awolaria ( Dzied Zgromadienta Obllgatariusey’ | Dok 'zane mesjsce | dals Zoamadzers
Ctthgatarszy vital Emiten?,

Zgrempdzenie Obigatpiuszy jeat eohwons w dredza oglosrone: Wadiugonas datg prazng |
miesce prpacssca obisd, o tskie poregdel chrad Fgrenadronis | Cgloszanio o fwalaniu

Zpromadzanta’),

Foromarsers Oblgatanuery (ast vanans 73 awolana w sposty wazny, [azall Ogleszera o Dworniu
Zgremadeenta gostalu oplbilnwans na stioe lnlematowe] Bmteeis (wwe biddavtlopmentply, Data
publkac Oolossaila & P Zoromadmanin nie Sliocle teriokive] Erdterts slanow _Dzign
Zuofania Zgremadzenia’,

Emilent jost zobowsazany, w raze oliymané od Uprawnionych Obligatasuszy cdpowadniege tydanis
do prtinacs w termink 14 Onl Rebocryh od alrepeesa teRisga adania Dglaseenm o Zvmtaniu
Zogrermadzomna s radenis  Uprawnionych  Obligafenuszy aa sbrands  nlemelowe]  Emitentas
fewwe bbldaveinomant pl), Ugrawnlen Obigatanusze med posadio rawo fg0Garang spraw do
parzadky obrad Zgromodeerias Obbgatariuszy w termine 10 Dol Ropoooyen od Diva Zwotans
Foromadzania 3 Ervlant nst zobsaaeany do uwrghaciniema w porzadie chrad doromediania sooees
egmezenyeh przed Uprewresnyon Shligaianusey w gawedszpin envie, W osiu pelwierioonis, ooy
asaby Ik podealy welatkilaos o plldkpc aglosraniz W EEszaaes BRrawy B0 porzacky oorad
Zgromaczena Oblgataiuszy 6 Uorawmonm GHiga lanuvazami Bmtend mo2s byded: preedatswens
adpawadnizh Evassachy depozyiaych Lo idysh dokenenton potwiersraanysh posteann Oiges

Tk dhuge |8 ObEgace notewens bodg w alwemabyarsm Spslenie chirold Caliyst ﬁ,ﬁsi] Cafalyst| o
iy bedein o doguszezalnn prene sddualnie ohowlazifacs regulscts ASD Cetzlyel, Ogloszenle ¢
ZemlEtal Zgrmmedzenie zastans eodakawn poublioegana prer Emienia w drodas (eperiy Besacan
vo pobnesmiclver systamy Slekbanaene, Bacy Infommaa) (EB

PAAWD DO UCZESTHICTWS W ZGROMADZENIL

W Zgrometzerey oprfe2 B oaents majg praws uczestniezyt Oblgatarlvhie legitpmiggey si wRingm s

Dreh Zormmadzena Oblgatasussy imianryn Swistoctesm dapo w1, WydErym ne godetawees il
4 (l . )
N
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Cicba lepreraniuats Doigalanusza bedgeepe csaos prawnsg lub [edriosiq nig posadacy
pranoWCST) prawna| N Caremedzamy Onlpetaduszy sownna wykazal srscowanle do deafana w
mianie Dokgaianuers prosdslavlaas ghluatny adpie @ rejesing greadsipleciciy) Krajoiego Rajastu
RBasowosr (lub informacg odpovwiasajaos edpisew akfealnesy, wydang na podalaste ol J sl dan
Jatewy #2003 20 Elerpila 1997 ©oo Kigiowym Releslize Ssoowyre (L 02 L 27003 ¢ poz, 1203 28
o oub 2 osoepe adposiednlapn rdesly, wydary e wezessly ol rrﬂnainc przed  Dirlem
Fgroradaena Defosluiusey s do Womgo dany Oblignssuss @l apsaty, Wb ooy dosument
stwardzamcy bee uzabadnonyoh walbbwoba, 2o dana vsoba jest wpowadniond deo deisinia s imienid
cansge Chigi s s

Oohgata|usz mome Dyl Sepfedeionaty priee golnoirectiua JhEgatiduse moke wyklpoowat Sk
polrcmoenik moeger Obbgatanusza Pelnorigotician poesany Dyc Lopelkne ns phme  proes
Dblgatanusial oenby LpowEInone do reprEzeniivwa g Obigaterusze wadley prredslamsiontgo wiaz ¥
pelrortochictwem akiusrego adolsu 2 réjesiru priedsighamndy Kaajowege Reesia Sadowega b 2
MrEGo DopowiadmEgn rejEsing (wymaneso nie wozmecho) mezomiesigs pred Dmam Zgmimatzena
Oigetareszy), oo kdape vany Oblgatanuse e wpisany.

Comiry Chfigatariszy w Zgromadzeniy Cojigatariezy magy woc dozial ezlentowss argndy Enllanta,
penombonisy | opekutese Bmtecta, diradey Eritenta oraz docadey Ualgetaruszy, Geabom Iym
preveluguje  pradeo dyposiodenis W sptawach  Dedsiych  praedimiclem obrsd  Zgramadiani
Oallaetaiuggy

Prawe Obigalarussa o werasinclya w Fgromadzenin Obigalariuszy nbomule w szadagdtnosc prawn
aa’

0] udziaiu w s WAl prag

{il) zablerania glagw,
TAYE DOBYWANIA ZGROMADZENIA CBLIGATARILSGEY

Cleoka painiges funkely presodniczgoaze, wyboans presr Obligasasuesy spodrod swiope grotg,
ohwletn | prowads obesdy Foiomedzacis Obligatd)wszy s usialy pareqiler obearl Zgromaczena
Obligniadissy.  Jepell ossba ok me zosiala wybrna prear Obligetanuszy,  wowozos
prrewndnicIECEnD wiznacie Emilent W preypadiy, goy przewodniczacy [ad4t DIoDs wiyledng prees
Dbligataiivussy, prswodniceey |eal Sohasigzeny de uweglpirionia W parzadau gbrad Zgrontadzanis
spraw ggeossonych przez Cmitenta, zgodnie ¢ propogysa Snienla oo do preelagu porzgdhu shiad

Jedlan glos preypada ng kazee celop 1 PLN wardobo somingba) meeykoone Gilinacy,

Preewndnicray padepnuje deayeg, sarbwnn 2 wiasnoj Slgatywy (15 | ra weiasak Obigmarazy G
Emiants, w sprawla arateena przemwy W Zpomadzeniy Obligsteraszy, nwalqee) 08 dieze; nle 20
Ol Raboceyah W kalaym preypaiku lgeenie praeny ivie mopy e ke pie 20 Col Retoneyosh

[ abawipasdo praawodnisigoegn Zoomadyzeniy Obigalan.ssy ralesy

[1] Wiz rnody ie ucresincha w Zpremadzeniu Dolipataneszy oscaam, kansl arawo oo
Leemstiadw w Zgromadzaniu Cullgalon ssay nls wyrhs wprost 2 sinkejseego Regeamlis o
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il irEgdrenia proeny w obradacks;

i darpadaanie glosowan | cnnedrile mad koh v sciaym prostiegarm,

(wit] EppdwriEr e aby wierysikin sprewy pmaszorons w oorzadhl abrad zasiay rozpatrzong
(it Iizzena addanych gloatw;

[ oty (mly obacrodel sprawedlians ey sostale o2 pEoErEwnE spoTIREzeng,

braz  wydawanin  stozownych  zarzadzand i oclecan shuzacych wypelnsniu oxreslonych weze
ohianiq Ehaw.

Weosiomnle po atwarcey Zgmmadzene Opigetancszy prawadnozasy 20breigasny jest spravizit |
podosnd |lale sbecnoss, sawleisjacs qlogmage na bemal lceky Obigad) zrajdujgoych sig w
posiatenil kazdago 2 Obligatpnussy urzesiniczacych w Zgromadzanii Oblgatadusry oaz hezby
preyetagulatych mu glosiw. LIste obecnodol poopisu)y wezyesy Obfgalanuszs chasyl rna Zaomadzen il
Optgalaiuezy Lsis Jesl dosleona da wglydu din ucreslikdw Zhiamsdzenia Dbligataruszy w crasia
[eza trwanls, & wazesin zviany dowczage skisdu  Zpomaczonia Oblipatarvsey w lym cZps
wyEEpIEHE s 2miany, 48 na Nief oonolovwwsns.

Pa pezedataddenty pormdiy obrad Zgromadzentas Collpeteiunzy, (rzewsdniczacy alwenn dysdosg
e elafins alosu wsoassnikam wodlug kolginofe ggreszed Liczastriny mogn zabiorad ghos wylaoeniy w
sprawach umisszeaonysh w porzRag obred bedgoych wssns] chwlll preecmiotem dyakus,

7 pizchimgl chred Fgramadzenia  Oblgatanuszy  sposadzary jes! prolokal, Klory  podpisuge
prawwodnicezacy, Profhed powiian 2aeerad opls przebegy gromatzera Oobgalanusey borby
represdniwaa el okisle edd podiglych uclieil orae Il:'_ai:iq phsivy cddanyeh za postireg ol
urhwalami Mo peotskoiu nelezy dolscryC el abstnedsl arge kope pehamocaicty, odoisdw 2
[Grmjowago Rajesvy Ssdawaoe | nayen dokumemiy shiozaspeh wyREeanil Lmacowann o
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Zatacznik nr § - Definicje i objasnienia skrotow

Terminy pisane wielka literg, kidre mie zostaly zdefiniowans w ninigjsze] Mocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontskstu nie wynika inacze],

Cefinigje | objagnienia skratow nis wekazane ponize] znajdujg sie w pkt 1 Warunkow Emizgii Obligac]i
zwyklych seril BBI0218 stanowigcych zatacznik nr 4 do niniejszegoe Dokumentu Informacyjnege.

.Banki Referancyjne” oznacza Powszechng Kase Oszozednosci Bank Polski S.A.
Bank Polska Wasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
5.A., BRE Bank S.A oraz ING Bank Slaski S.A

.BondSpot” oznacza BondSpot 5.A. z siedzibg w YWarszawie przy Al Armii
Ludows] 28, 40-509 \Warszawa, wpisang do  rejestru
przedsichiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m.st. VWarszawy w Warszawie, Xl
Whdziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowsgo  pod
numearem 0000022931,

.Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu mstrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot lub GPW,

JCertyiikat Rezydenc)i” oznacza certyfikat rezydencji podatkows], wystawiony przez
odpowisdni argan podatkawy, © ktdrym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych (1. jedn. Dz,
L. z 2014 r, poz. B51 z pdzn. zm.) oraz w art. Sa pkt 21) Ustawy
o pedathu dochodowym od oséb fizyeznych (& jedn. Dz. U. =z
2012 r., poz. 361 z pozn. zm.).

Dzien Emisji” oznacza dzien dokonania zapisu Obligacii na rachunkach
papierdw warlosciowych prowadzonych przez  Uczesthikow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkdw Emisjl.

Lzien Matychmiastowega  pesiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 5.6 Warlinkow
Whvkupu® Emisji.
Dzien Platnosci” oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Natychmiastowego

Vivleupu, Dzien Wykupu lub Dzien Viezesniejszego Wykupu, w
zaleznosc od praypadky,

JDzien Platnasel Odsetak” oznacza dzien: (i) w ktorym Odsetki sg platne zgodnie z Art. 5.4
Warunkdw Emisji; [ub (i} ktory jest Diniem Matychmiastowego
Wiykupu Iub Dniem Wezesnigjszego Wykupu.

Dzien Przekazania Infarmaci” oznacza Dzien Roboczy przypadajgcy O (stownie: pigt) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych [ub
odpowiednioc  w  innym  terminie, w  przypadku  zmiany
Szezegolowych  Zasad powodujace) zmiang regulaci
dotyczaeych terminu Onia Przekazania Informacji.

JDzien Przydziaiu® oznacza dzien, w kkdrym dokonany zostat przydziat Obligacji na
rzecz Inwestordw, ktdrzy ztozyll Propozycje Mabycia,

.Dzient Roboczy" oznacza kaxdy dzien od poniedzialku do pigthu (z wyjatkiem dni
ustawoweo wolnych ad pracy w Palsce), w ktérym bankiw Polsce
prowadza dziatalnoss.

oznaczs dzien preypadajacy na B Oni Robocze przed piemwszym
dniem danego Ckresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywad
glkreslona Stopa Procentowa.

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowe]

fl 4, a6
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Dzief Ustalenia Uprawnionych”

Dzien Wezesnigjszego Wykupu"

Lzien Wylkupu®

LEmitant”

SErupg’

GPW*

SO

Jwota do Zaplaty’

Howota Odsetek” lub | Odsetki®

JHawota Matychmiastowego
Wiykupu®

Jawota WezesnigjsZzego
Widupu®

Jowota Wykupu®

Marza Odsetkowa”

Mata Informacyina 881 Development 5.A,
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Bl
oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o kidrych
mowa W punkeie 1.1.8 definicji ,Dnia Platnosci Odsetel”
powyze|, kazdy dzien wskazany w kalumnie Dzien Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkaw Emisji Jub (i) w stasunku do
innych Dni Piatnosci, Dziern Roboczy przypadajacy B (stownie:
szesd) Dni Roboczych przed danym Dniem Platnosci lub,
odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany Szczegdtowych
Zaszad w zakresie wymogdw majgcych zastosowanie do Dnia
Ustalenia Uprawnionyah,

pasiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.5.3 Warunkdw
Emisiji.

oznacza 22 |uty 2018 r., a w przypadku gdy taki dzien nie jest
Cniem Robaczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu,

oznacza BBl DEVELOPMENT S A. z siedzibg w Warszawie,
prey Ul Emilii Plater 28, DO-6B8 Warszawa, do rejestru
przedsichiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowegeo
Rejestru Sgdowsgo pod nr KRS D000033085, o numerze NIP:
526-10-22-256, o kapitals zekladowym w  wysckescl
52,307 825,00 - PLN, optacenym w calosci.

oznacza Emitenta Igcznie z podmiotami  przez  niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsalidowanym
Emitenta), w tym z jego Spolkami Zaleznymi.

oznacza Gielde Papierdw Warosciowych w Warszawie S.A. z
siedziba w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-488 Warszawa,
wpisang do rejestru  przedsiebiorcow  Krajowedo Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. sb
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowege pod numeram 0000082312,

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA z
siedzibg w Vifarszawie.

vznacza Kwote Odsetek, Kwoie Wiykupu lub  Kwote
Wezesniejszego Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu,
w zaleznosci od praypadku.

oznacza kwate odsetek brutta naleing = tytull aprocentowania
Ohligac]i w Oniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwaote rowng iloczynowi liczhy Obligac]i podlegajgeych
Matychmiastowemu Wylkupowi | Kwoty Wykupu, powigkszong o
Odsetki naliczone za okres ad dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetlkowy, w kicrym nastapi Dzien Natychmiastowago Wykupu,
do Dnia Matychmiastowega Wykupu (z wlgczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligac)i podlegajacych
VWiczedniejszemu Wykupowi | Kwoly Whykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktorym nastapi Dzien Wezesnigjszego Wykupu,
do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

gznacza kwote rdwna wartosci nominalng) jednej Chligasi,

oznacza, marze odsethows w wysokoda 5.00% (punkkbw
procentowych w stosunku rocznym).
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. " posiada znaczenie nadane temu terminowi w At 9.5 Warlmbdw
JMatychmiastowy Wikup Eriicii
.Obligacjs" oznacza zdematerializowans obligacse na okaziciels et
BBI0Z18 o wartasci nominalne] 1.000 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta, a ,Obligacja" aznacza [edng taka Obligacje.

JLobligatariusz” oznacza osobe, na kitdrej rachunku papierdw warosciowych
prawadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co ngjmnigj jedna Obligacja.

o atar Bl pznacza Raiffeisen Bank Polska S.A, z siedzibg w Warszawie
=serieieela bt przy ul. Pigknej 20, 00-5489 Warszawa, Polska,

.Okres Odsethowy” aznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajgoy sie w Dniu Emisji (bez tega dnia) |
kariczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie) lub
w Diniu Wezesnigjszego  Wykupu  (wigeznie) lub w Dniu
Matychmiastowego  Wykupu (wiacznie), w zaleznosci od
przypadkuy  oraz (i) w przypadku kolejnych  Okresow
Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Platnosc
Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego dnia) i
kaficzacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (wlacznizl  lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu
{wlacznie} lub w Dniu Natychmiastowago Wykupu {wiacznie)
albo w Dniu Wylkupy — w odniesieniu. do ostatniego Okresu
Odsetkowena {wiacznie).

JOkres Zadania Wezesniejszego oznacza ckres w odniesieniu do Przypadku  Naruszenia, o

Whleupu® ktorym mowa w Art. 8.1 — okres od dnia wystgpienia takiego
Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek
Maruszenia ustapit;

JPLNY lub oty oznacza prawny  Srodek  platniczy  obowigzujgcy ow
Rzeczypospolite] Polekigj,

.Propozycja Mahycia’ oznacza propozycie nabycia Obligac)i w rezumieniu art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach, zawierajgaca informacje wymisnione w art,
10 Ustawy o Obligacjach.

Przypadki Naruszenia" posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.1 Warunkow
Ernig]i.
.Regulacjs KDPW" oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie

inne rmajace zastosowanie regulacje wydane przez KODPWY.

.Regulamin KDPW oznacza regulamin KOPW uchwalany przez rade nadzorcza
KOPW zgodnie z art, 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na inne] podstawie prawne], kiora zastgp
powyZszg podstawe prawns, chowigzujgoy w danym czasie.

opotka Zalekna® oznacza podmict, nad kiorym Emitent posiada bezpadrednia lub
posrednia kontrole kapitalows przez kidrg nalezy rozumiec
posiadanie ponad 50% udzialow lub akeji takiego podmiotu.

Stopa Bazowa" oznacza stope procentows WIBOR podawana przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepee, dla depozytdw szesciomiesigcznych, wyraZong w
ztatych, z kwotowania fixingy o godzinie 11:00 lub ckolo tg
godziny, publikowanag w Dniu Ustalenja Stopy F'recentc:wej lub
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.Stopa Pracentowa”

sozozegotowe Zasady”

Uczestnik Depozytu”

JLstawa a Obrocie
Instrumentami Finansowymi"

Ustawa o Obligacjach®

Marunki Emisi’

Jczesniejszy Wiykup®

“Zgromadzenie Obligatariuszy”

Mata Informacying BB Developmernt 5.4, /

inna stope procentows, kidra zastapi powyzszg stope
procentowa, a w o preypadku  brakua  mozliwosci  ustalenia
wysokobel takie] stopy procentows] w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe), oznacza srednia arytmetyczng stap podanych
Emitentowi przez  Banki Referencyjne dla  depozyiow
szesciomiesiecznych w odpowiednie)] walucie, pod warunkiem,
ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy
procentows, przy czym, jesli bedzie to konigczne, bedzie ona
zackraglona do pigtege migsca po przecinku (a2 0,000005
bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie bedzie mogla byé ustalona zgodnie z  powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatnig]
obowigzujacej Stopy Bazowe] w danym Okresie Odsatkawym, w
ktdrym przypada taki Dziet Ustalenia Stopy Procentows).

oznacza Stope Bazowa powickszong o Marze Odsethows, przy
czym w wypadku gdyby ustalona wedlug powyrzsze] metody
Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego przyjela
wartosc ujemna, to w takim wypadku za Stope Frocentows dla
tego Okresu Odsetkowego pryjmuje sie wartoss Q00000
punktu procentowego.

oznacza Szeczegdlowe Zasady Dzialania KDPW, t]. zalacznik nr
1 do uchwaty Zarzgdu Krajowsgo DOepozytu Papierow
Wartosciowych nr 178/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pdZn, zm.},
lub inny dokument, ktdry zastapi Szczegdtowe Zasady w danym
czasie.

oznacza firme inwestycyjng |ub bank posiadajacy  status
uczesthika depazytu w razumieniu Regulaminu KDPWW,

ocznacza ustawes z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi {tekst jedn. Dz, U. z 2014 r., poz. 94, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktory zastapi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 czerwea 1995 r. o obligagjach (tekst
jednelity: Dz.U, 2014, | poz. 730, ze zm.}, lub akt prawny, kiory
zastapi tg ustawe.

oznacza Warunki Emisji Obligagji serii BEIO218,

posiada znaczenia nadans temu terminowi w Art. 9.2 niniejszych
Warunkow Emisji.

oznacza zgromadzenia Obligatariuszy odbywajgce sie na
zasadach okmeslonych w  Regulaminie  Zgromadzenia
Ohligatariuszy stanowiacy Zatgeznik nr 1 do Warunkdw Emisii,



