NOTA INFORMACYJNA

DLA OBLIGACII SERIIJ
ADMIRAL BOATS S.A. ZSIEDZIBA W BOJANIE

Admiral Boats S.A.
ul. Wybickiego 50
Bojano
84-207 Koleczkowo

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.

Bojano, 15.01.2016 .



OSWIADCZENIE EMITENTA

My, niZej podpisani, w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze wedlug jego najlepszej wiedzy
iprzy dolozeniu nalezytej starannosSci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
nie pominieto w nim Zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

PRYZES ZARZADU . WICEPREZES ZARZADU
: ,}n'./z;, : -
et
Prezes Zarzadu Wiceprezes rzadu
Andrzej Bartoszewicz Antoon Meijers

INFORMACJA O NIEISTNIENIU OBOWIAZKU ZAWARCIA
UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA

Na dzien zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji serii ] do ASO na Catalyst, laczna
wartos¢ nominalna tych papieréow wartosciowych, objetych niniejsza nota informacyjna,
wynosi 6.000.000,00 zi. W zwigzku z tym, majac na uwadze § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu
ASO, Emitent jest zwolniony z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca
w zakresie wprowadzenia Obligacji serii ] do ASO. Umowa nie zostala zawarta.
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Admiral Boats Spétka Akcyjna

ul. Wybickiego 50
Bojano
84-207 Koleczkowo

(4556 74 3434

REGON 221130993
17.593.765,00 zt - w petni optacony
0000370380

Kapitat zaktadowy
Numer KRS

Andrzej Bartoszewicz - Prezes Zarzadu

Zarzad Antoon Meijers - Wiceprezes Zarzadu
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19.03.2015 .
18.09.2017 r.

state

Data przydziatu
Data wykupu

Rodzaj oprocentowania

Wysokos¢

. 8,50% w skali roku w stosunku do warto$ci nominalnej Obligacji
oprocentowania

Czestotliwos¢ wyptaty

odsetek kwartalnie

Jednostkowa warto$¢

) 1.000,00 zt
nominalna

Jednostkowa cena

. 1.000,00 zt
emisyjna

6.000.000,00 zt
hipoteka

Wielkos¢ emisji

Zabezpieczenie
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1. Czynnikiryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera najwazniejsze, w opinii Zarzadu Spéiki, czynniki ryzyka zwigzane
z Emitentem i Obligacjami, w szczegdlnoSci zwigzane z sytuacjg gospodarcza, majgtkowg
i finansowg Spotki. Nalezy mie¢ na uwadze, Ze spis nie ma charakteru zamknietego. Opisane
ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienistwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Spo6tki nie zostaty opisane, moga
w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zaloZzonych przez Inwestora celow
inwestycyjnych lub utratg czesci, a nawet cato$ci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacjg finansowg, dzialalnoscia
Emitenta oraz z otoczeniem

1.1.1. Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym Emitenta

Emitent dziala w okreSlonym $rodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jego kondycja
finansowa jest uzalezniona od wielu czynnikéw makroekonomicznych, do ktérych nalezy
zaliczy¢ gtownie:

1. zmiany stép procentowych,

2. zmiany kurséw walutowych,

3. inflacje,

4. pogorszenie og6lnej sytuacji gospodarcze;j.

Zjawiska te mogg mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowa Emitenta. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, iz praktycznie cata sprzedaz Emitenta kierowana jest na rynki Europy Zachodniej,
w tym gtéownie do Holandii, Szwecji, Norwegii, Niemiec i Wielkiej Brytanii. Zatem wielko$¢
sprzedazy Spotki jest w gléwnej mierze uzalezniona od sytuacji finansowej na docelowych
rynkach. Nalezy podkres$li¢, iz Spétka w celu zminimalizowania tego ryzyka wspotpracuje
z wiarygodnymi kontrahentami o stabilnej sytuacji finansowej, ktérzy gwarantuja okres$lony
poziom przewidywalnosci zaméwien.

Dodatkowo Spétka narazona jest réwniez na niekorzystne zmiany kursu Euro, ktére moga
przetozyc sie na wielko$¢ osigganych przychodéw.

Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga wptyng¢ na pogorszenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej Emitenta.

1.1.2. Ryzyko pojawienia sie silnej konkurencji

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy charakteryzujacej sie do$¢ duza konkurencjg. Dodatkowo
rynek polskich producentéw todzi jest mocno rozdrobniony. Konkurencyjne firmy oferuja
niewielka liczbe modeli todzi, kierujac swojg oferte gtéwnie na rynek Europy Zachodnie;j.
Dziatalno$¢ Emitenta skierowana jest w szczegdlnosci takze na rynek Europy Zachodniej, a takze
Poinocnej. Emitent, dziatajagc na rynku europejskim narazony jest rowniez na konkurencje
producentéw z innych panstw. Nalezy podkresli¢, iz oferty polskich producentéw todzi
charakteryzuja sie konkurencyjnymi cenami, elastyczno$cig zaméwien oraz wysoka jakoscig
oferowanych produktéw. Wzrost konkurencji w branzy moze spowodowad ograniczenie
dynamiki rozwoju Emitenta i moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
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Spétka nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw z branzy, moze jednakze
utrzymac swoja dotychczasowa pozycje na rynku dzieki jakos$ci oferowanych produktéw oraz
statemu budowaniu zaufania ze strony klientéw.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spo6tke celéw strategicznych wpltyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktore s3 niezalezne od dziatan Spétki. Zaliczy¢ do nich mozna: polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej
wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysokos$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Sp6tki na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej
obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spdétki do wystepujacych
Zmian.

1.1.4. Ryzyko wahan kursu walutowego

Emitent prowadzi sprzedaz swoich produktéw przede wszystkim do klientow zagranicznych,
gtéwnie do krajow Unii Europejskiej, gdzie ceny denominowane sg w walucie euro. Aprecjacja
polskiej waluty wzgledem kursu Euro prowadzi do zmniejszenia wpltywéw ze sprzedanych
produktéw, co ma przetozenie na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Spoétke. Koszt
ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki, dlatego Emitent zabezpiecza sie przed tym ryzykiem
poprzez dokonywanie rozliczen z dostawcami w Euro. Spétka nie zabezpiecza sie dodatkowo
przed ryzykiem kursowym, w szczegdlnoSci poprzez wykorzystywanie instrumentow
pochodnych.

1.1.5. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnos$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegblnosci
regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych dziatalnosc¢
gospodarcza, przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
wartosciowych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalno$ci Emitenta i na
jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo sgadéw
polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspélnotowym.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym poprzez
korzystanie z pomocy podmiotéw $wiadczacych profesjonalng pomoc prawng. Emitent, przy
wsparciu ze strony doradcow prawnych, monitoruje zmiany prawa majac na celu eliminacje
ryzyka niedostosowania swojej dziatalnosci do ewentualnych nowych rozwigzan prawnych.
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1.1.6. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$é regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywaé na dziatalno$¢
i wyniki finansowe Emitenta. Podlegajace zmianie interpretacje przepiséw podatkowych
stosowane przez organy podatkowe, dlugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych
oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, Ze ryzyko
zwigzane z niestabilno$cig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach
rozwinietych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu podatkowym poprzez
korzystanie z pomocy podmiotéw Swiadczacych profesjonalng pomoc w zakresie prawa
podatkowego i rachunkowo$ci oraz zatrudnia wysoko wykwalifikowang kadre finansows.
Emitent, przy wsparciu ze strony doradcéw prawnych, monitoruje zmiany prawa podatkowego
majac na celu eliminacje ryzyka niedostosowania swojej dziatalnosci do ewentualnych nowych
rozwigzan prawa podatkowego.

1.1.7. Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych

Emitent w znacznym stopniu korzysta z finansowania dluznego. Postanowienia uméw
kredytowych oraz warunkéw emisji obligacji zawartych przez Emitenta zaktadaja, Ze odsetki
nalezne z tytulu udzielonych kredytéw oraz obligacji ustalane sg takze w oparciu o zmienne
stopy procentowe. W wyniku tego koszt finansowania dluznego, majacy wptyw na wyniki
finansowe Emitenta, determinowany jest przez poziom stop referencyjnych bankéw centralnych
oraz poziom stop procentowych ustalanych w transakcjach pomiedzy bankami.

Bardzo wysoki wzrost rynkowych stép procentowych, ponad wartos$ci prognozowane przez
Emitenta, moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztu obstugi finansowania, pogorszenie efektywnosci
finansowej realizowanych projektow, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na
ostateczne wyniki finansowe Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka zmiennosci stop procentowych Emitent stale monitoruje sytuacje
na rynku pienieznym oraz odpowiednio zarzadza finansami dopasowujgc je do zmian
w otoczeniu finansowym Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie stosuje finansowych instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem niekorzystnych zmian stéop procentowanych, poniewaz
w opinii Zarzadu przewidywane $rednioterminowe zmiany stép procentowych nie beda znaczne
i nie wptyng istotnie na poziom wyniku finansowego Emitenta.

1.1.8. Ryzyko pogorszenia Kkoniunktury w branzy produkcji jachtow i todzi
rekreacyjnych

Rozwéj branzy produkcji jachtéw i todzi rekreacyjnych oraz wzrost sprzedazy realizowanej
przez Emitenta w duZej mierze zalezy od koniunktury gospodarczej. Ponadto postepujaca
globalizacja powoduje silniejsze powigzania pomiedzy gospodarkami niz w przesztosci, co
skutkuje szybkim przejSciem zawirowan z jednej gospodarki na inne. Dobra koniunktura
gospodarcza jest czynnikiem wspomagajacym rozwoj Spotki, natomiast zta moze doprowadzic¢
do zmniejszenia dynamiki rozwoju Spotki.

Trudnosci, jakie towarzyszg precyzyjnej i pewnej ocenie Kksztaltowania sie koniunktury
w przysztos$ci nie gwarantujg utrzymania na wysokim poziomie sprzedazy w branzy produkc;ji
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jachtéw i todzi rekreacyjnych - zwtaszcza w przypadku powrotu dekoniunktury na rynkach
finansowych, poré6wnywalnej do tej z 2009 r.

Nalezy jednak podkresli¢, ze po sporym spadku zamowien na produkcje jachtow i todzi
rekreacyjnych w 2009 r., zainteresowanie ich kupnem wzrasta.

Aby ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko, Emitent rozszerza sprzedaz laminatu technicznego
wykorzystywanego przy produkcji todzi, ale r6wniez stosowany w branzy motoryzacyjnej oraz
kolejowe;j.

1.1.9. Ryzyko zwigzane z dostawa surowca do produkcji gtownego produktu Emitenta

W celu maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnej zaktadu Emitent potrzebuje statych
dostaw surowca. W procesie produkcyjnym todzi Spétka wykorzystuje przede wszystkim
zywice, maty szklane oraz zelkot. W tym zakresie Emitent pozyskuje surowiec gléwnie od trzech
polskich dostawcéw, jednak asortyment oferowany przez te podmioty moze by¢ tatwo
zastapiony przez innych dostawcéw. Dodatkowe surowce wykorzystywane w procesie
produkcji zwigzane sg z wyposazeniem todzi. Cze$¢ wyposazenia stosowanego przy
wykanczaniu todzi kupowana jest od dostawcéw zagranicznych.

Gtownym czynnikiem ryzyka jest wiec dostepno$é surowcéw niezbednych do zapewnienia
ciagtosci produkcji. Ewentualna konieczno$¢ nawigzania wspétpracy z nowymi dostawcami lub
podwykonawcami mogtaby skutkowaé przyjeciem nowych (mniej korzystnych) warunkéw
finansowych. Istnieje ryzyko, ze zbyt duZe uzaleznienie od ustug i dostaw pojedynczego
podwykonawcy lub dostawcy moze niekorzystnie wplywaé na rentownos¢. Powyzsze ryzyko
dotyczy réwniez nieoczekiwanej zmiany warunkéw wspéipracy, w tym pogorszenia jakoSci
i wzrostu cen nabywanych przez Emitenta surowcéw. Nie ma pewnoSci, Ze w przysztosci
ogo6lnorynkowe warunki wspétpracy nie ulegng zmianie, co moze mie¢ niekorzystny wplyw
na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent narazony jest rowniez na ryzyko wzrostu cen materiatdw. Na poziom tego ryzyka
posrednio wptywa sytuacja na $wiatowych rynkach cen surowcow. Wzrost cen materiatéw
moze przetozy¢ sie na poziom kosztow wyprodukowanych todzi. Sytuacja taka moze miec
niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent zabezpiecza sie przed niekorzystnymi efektami tego ryzyka poprzez dywersyfikacje
dostawcéw materiatéw oraz wspétprace z podmiotami sprawdzonymi i rzetelnymi. Emitent
na biezaco monitoruje rynek wykorzystywanych materialéw, a takze z wyprzedzeniem
zabezpiecza dostawy materiatow.

W dotychczasowej dziatalno$ci nie miato miejsce uzaleznienie od pojedynczego (lub kilku)
dostawcow, ktére miatoby istotny wptyw na wyniki finansowe. W celu ograniczenia niniejszego
ryzyka Emitent podejmuje wspétprace gtéwnie ze sprawdzonymi dostawcami materiatow.
Emitent w celu zapewnienia dostaw surowca stara sie nawigzywac state relacje z dostawcami.

1.1.10. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia utraty kluczowej kadry pracowniczej

Zaktady produkcyjne Emitenta wyposazone s3 w specjalistyczny sprzet i maszyny
wykorzystywane w procesie produkcji. Do obstugi urzadzen Emitent zatrudnia, bezposrednio
lub poprzez zewnetrzne firmy, odpowiednio przeszkolonych i wykwalifikowanych
pracownikéw. W sytuacji zwolnien lub wypowiedzen umoéw do$swiadczonych i starszych stazem
pracownikéw obstugujacych specjalistyczny sprzet, Emitent narazony jest na ryzyko przestoju
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w produkgcji, gdyz przeszkolenie i przystosowanie do pracy nowo zatrudnionych pracownikéw
jest czasochtonne.

Utrata kluczowych oséb moze niekorzystnie wptyna¢ na dalszg dzialalno$¢ Emitenta, sytuacje
finansowa, majatkowa i gospodarcza Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez
ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych zlecen. Powyzsza sytuacja moze mie¢ negatywny
wptyw na osiggniecie planowanej produkcji, a tym samym spowodowac¢ zmniejszenie wptywow
ze sprzedazy.

Emitent nie zanotowat w przeszto$ci utraty kluczowych os6b powodujacej powstanie
powyzszych niekorzystnych nastepstw.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent prowadzi dziatania majace na celu zatrzymanie
w swoich kadrach wykwalifikowanych pracownikéw (gtownie poprzez oferowanie
wynagrodzen na poziomie konkurencyjnym wzgledem innych pracodawcdédw), a takze stale
monitoruje rynek pracy w obszarze dostepnosci specjalistow z branzy w celu pozyskania ich dla
Spotki.

Dodatkowym czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest bliskos¢ oSrodkéw akademickich
i uczelni wyzszych ksztatcgcych specjalistow m.in. w zakresie przemystu stoczniowego, szeroko
pojetej inzynierii, a takze innych specjalistow, ktérzy sg niezbedni dla dziatalno$ci Emitenta.

1.1.11. Ryzyko zwigzane z wejsciem na nowe rynki

Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest rozpoczecie sprzedazy jego produktéw na nowych,
zagranicznych rynkach zbytu. W zwigzku z tym Emitent planuje nawigzanie wspoéipracy
z dystrybutorami w Danii, Finlandii, Francji i Hiszpanii. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko
niepowodzenia takiej ekspansji, ktére moze by¢ spowodowane na przyktad brakiem
lub niedostatecznym popytem na asortyment Spétki w krajach docelowych, btednym
rozpoznaniem potrzeb rynku, zmiang sytuacji ekonomicznej w tych krajach, niepelnym
dostosowaniem produktéw Spétki do wymagan rynkéw zagranicznych, nieefektywng kampanig
reklamowa lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen
opisanych powyzej moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta i osiggniecie
przez Spétke wynikéw gorszych od oczekiwanych.

Emitent stara sie ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegétowe i wnikliwe badanie rynku, potrzeb
klientéw i rzetelng ocene szans rozwoju na rynkach zagranicznych.

Ponadto, Emitent podejmuje dziatania majace na celu dywersyfikacje portfela produktéw oraz
zminimalizowane efektu sezonowosci (charakteryzujacego produkcje todzi), Spotka zamierza
intensywniej skupi¢ sie na rozwoju w dziedzinie produkcji innych wyrobéw z laminatu
technicznego oraz aluminium i stali. To z kolei wiagze sie z ryzykiem iz Emitent nie pozyska
odpowiednio duzych kontrahentéw oraz nie uzyska zaktadanej pozycji rynkowej w nowych
branzach lub zdobedzie pozycje rynkowa z opédznieniem. Rozpoczecie produkcji nowych
wyrobéw z laminatu technicznego oraz aluminium i stali generuje w zwigzku z tym ryzyko
braku uzyskania spodziewanych efektéw ekonomicznych. Wynik finansowy kolejnych okreséw
zostanie obcigzony kosztami staltymi zwigzanymi z poniesieniem znacznych naktadéw
inwestycyjnych.

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z wejSciem na nowe rynki Emitent prowadzi dziatania
akwizycyjne nastawione na zdobycie nowych klientéw, a takze oferuje nowe produkty
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dotychczasowym kontrahentom. Dodatkowo Emitent prowadzi wtasne obserwacje rynku, aby
wilasciwie przygotowal oferte. Jednocze$nie inwestycje realizowane przez Emitenta poza
rozszerzeniem oferty prowadza do koncentracji produkcji, co powinno zaowocowac¢ obnizeniem
kosztow.

1.1.12. Ryzyko niepozyskania nowych klientow

0d poczatku istnienia podstawowym obszarem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta byta
osiggali pozytywne wyniki finansowe, dynamicznie zwiekszajac swoje przychody i zyski.
O dynamice rozwoju Emitenta $§wiadczy wzrost ilo$ci oferowanych modeli todzi: 12 w 2010 r,,
25w 2011 r,40 w2012, aw 2014 r. juz ponad 60. Dodatkowo, do 2015 roku Spétka konczyta
modernizacje Zakladu w Tczewie, dzieki czemu aktualnie w zaktadzie tym sg prowadzone
remonty jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych, wytwarzane sg przyczepki
podtodziowe oraz $wiadczone inne ustugi. Spotka stopniowo przenosi produkcje do tego
zaktadu. W 2015r. nastapito rozszerzenie rynkéw zbytu.

W III kwartale 2015 roku Spétka po raz pierwszy zanotowata sprzedaz na rynku duniskim oraz
na rynku francuskim. Przyczynia sie to tego m.in. uczestnictwo w miedzynarodowych imprezach
targowych. W III kwartale 2015 roku Spétka zaprezentowata swoje produkty na 10.
jubileuszowych targach Wiatr i Woda w Gdyni oraz Miedzynarodowych Targach t.odzi
w Barcelonie (2015 Salon Nautico de Barcelona). Efektem udziatu w tych imprezach jest
m.in. zawarcie umowy na dostawy todzi na rynek hiszpanski. Podpisano takze umowe
o wspéltpracy z kontrahentem z Iranu i Turcji.

Dalszy dynamiczny rozwoj sprzedazy todzi oraz laminatu technicznego wymaga pozyskania
nowych klientow poprzez takie dziatania jak poszerzenie sieci dystrybucji oraz budowanie
wilasnej marki. Aby w dalszym stopniu zwieksza¢ sprzedaz Emitent stale zwieksza moce
produkcyjne, co prowadzi jednocze$nie do wzrostu kosztoéw statych. Istnieje ryzyko, ze Emitent
nie bedzie w stanie rozbudowa¢ portfela klientéw, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego
sytuacji finansowej. Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowac ograniczenie
dynamiki rozwoju Spéiki i osiggniecie przez nig nizszych wynikéw finansowych. Emitent stara
sie ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegétowe i wnikliwe badanie rynku, potrzeb klientow
i rzetelng ocene szans rozwoju, szczeg6lnie na nowych rynkach. Emitent réwniez organizuje
spotkania z poszczegélnymi dystrybutorami, podczas ktérych szczegétowo omawia plany
na nastepny sezon.

1.1.13. Ryzyko kredytowe

Emitent notuje w swojej dziatalnosci ryzyko wyptacalnosci kontrahentéw (okreslane
tradycyjnie jako ryzyko kredytowe), rozumiane jako ryzyko niewywigzania sie przez
kontrahentow wobec Emitenta z zobowigzan wynikajacych ze zrealizowanych zlecen. Emitent
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania ryzykiem wyptacalnosci kontrahentéw, zaréwno
na etapie przygotowywania zlecen (badanie potencjalnych kontrahentéw, badanie zabezpieczen,
przygotowywanie umow), jak i ich realizacji (monitorowanie wykonywania kontraktéw,
monitorowanie zaangazowania w poszczegllne zlecenia. Emitent nie moze gwarantowac
bezbtednosci tych dziatan.

Ziszczanie sie niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka wyptacalnosci kontrahentéw moze
skutkowa¢ brakiem mozliwos$ci zamkniecia danego zlecenia z zakladang efektywnos$cig lub
krancowo utrate czesci lub cato$ci zainwestowanych S$rodkéw. Okoliczno$ci te moga
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niekorzystnie wptyna¢ na dalsza dziatalno$¢ Emitenta, sytuacje finansowa, majatkowa
i gospodarcza Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta, w szczeg6lnoSci poprzez
ograniczenie przychodéw, podwyzszanie poziomu kosztow, spadek warto$ci aktywéw Emitenta.

Emitent nie zanotowal w przeszloSci wystgpienia powyzszych niepozadanych zdarzen
w obszarze ryzyka wyplacalnosci kontrahentéow. Spétka minimalizuje mozliwo$¢ wystgpienia
tego ryzyka poprzez dalszg optymalizacje procesu monitorowania i weryfikacji kontrahentow.

1.1.14. Ryzyko plynnosci

Emitent notuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym réwniez
przej$ciowy) wystarczajacej ilosci Srodkéw pienieznych lub aktywoéw plynnych. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnoSci poprzez zarzadzanie
dziatalnos$cia, zawieranie i rozliczanie zlecenn wedtug przyjetych planéw ptynnosci oraz poprzez
utrzymywanie niezbednej iloSci rezerw $rodkéw ptynnych. Emitent nie moze gwarantowac
bezbtednosci tych dziatan.

W razie wystapienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapic
utrudnienie w mozliwosci otwarcia nowych zlecen, przejSciowe obnizenie wyptacalnosci,
konieczno$¢ uzyskania pomostowego finansowania o wyZszym Kkoszcie obstugi oraz
powstawanie zalegtosci ptatniczych.

Dodatkowo u Emitenta wystepuje znaczaca réznica miedzy cyklem zobowigzan i naleznoSci.
Dtuzszy cykl naleznosci powoduje dysproporcje w przeplywach pienieznych przez co Emitent
musi utrzymywac¢ dodatkowe $rodki na dziatalno$¢ biezaca.

Sytuacja, w ktérej Emitent nie odzyskuje gotéwki odpowiednio szybko, podczas gdy za materiaty
zobowigzany jest zaplaci¢ zanim odzyska pienigdze z naleZno$ci wymusza na Emitencie
zabezpieczenie dodatkowych $rodkéw na prowadzenie dziatalnos$ci operacyjnej. Emitent
zdobywa je zkapitatu wilasnego (zysk oraz kolejne emisje akcji), a takze poprzez kredyty
krotkoterminowe. Wystepowanie dtuzszych cykléw naleznosci niz zobowigzan jest typowa dla
wielu producentéw.

Okolicznosci te moga niekorzystnie wpltynaé na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowg, majatkowa i gospodarcza oraz perspektywy rozwoju, w szczegdlnoSci poprzez
ograniczenie przychodéw, podwyzszanie poziomu kosztéw, spadek wartosci aktywéw Emitenta,
a tym samym pogarszaé sytuacje gospodarcza Spotki. Emitent nie notowat w przesztosci
wystgpienia powyzszych niepozadanych zdarzen w obszarze ryzyka ptynnosci.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dazy do tego, aby w zawieranych umowach okresy
pomiedzy momentem zaangazowania Srodkéow w realizacje zlecen oraz momentem ich
odzyskania w formie zaptaty przez kupujacych byty jak najkroétsze.

Dodatkowo Emitent dazy, aby nalezno$ci byly odpowiednio zabezpieczone poprzez m.in.
gwarancje bankowe. W przypadku zamoéwien realizowanych przez klientéw indywidualnych
stosowane sg przedptaty. Natomiast na rynkach zagranicznych Emitent dziata przede wszystkim
poprzez wiarygodnych lokalnych dystrybutoréw, na ktérych cedowana jest cze$c¢ ryzyka.

Niezaleznie od powyzszego Emitent przyktada nalezyta uwage do utrzymywania wiarygodnosci
w relacjach z instytucjami finansowymi, zabezpiecza sie takze poprzez utrzymywanie dostepu
do linii kredytowych, prowadzi systematyczny monitoring nalezno$ci przeterminowanych.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zagrozenie ptynnosci finansowej z tytutu

przeterminowanych nalezno$ci jest w ocenie Zarzadu Emitenta niewielkie. Sp6tka minimalizuje
mozliwo$¢ realizacji tego ryzyka poprzez dalsza optymalizacje procesu monitorowania
i odzyskiwania nalezno$ci oraz rownolegle zapewnienie adekwatnego poziomu monitorowania
wolnych limitéw kredytowych i im podobnych.

1.1.15. Ryzyko niewywigzania sie zleceniodawcow z terminow platnosci

Emitent czesto sprzedaje swoje ustugi z odroczonym terminem ptatnosci. Przy stosowaniu takiej
formy rozliczen wystepuje ryzyko, ze cykl inkasa naleznosci jest dluzszy od okresu sptaty
zobowigzan. Wystepuje takze ryzyko niewywigzania sie zleceniodawcow z terminéw ptatnosci,
co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na wynik finansowy Emitenta.

Emitent prowadzi dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka niewywigzania sie
zleceniodawcéw z termindw platnosci. W tym celu preferuje wspdlprace z firmami
o ugruntowanej pozycji na rynku. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dazy do tego, aby
w zawieranych umowach okresy pomiedzy momentem zaangazowania $rodkéw w realizacje
zlecen oraz momentem ich odzyskania w formie zaptaty przez kupujgcych byty jak najkrétsze.

Dodatkowo Emitent dazy, aby nalezno$ci byly odpowiednio zabezpieczone poprzez m.in.
gwarancje bankowe. W przypadku zamoéwien realizowanych przez klientow indywidualnych
stosowane sg przedptaty. Natomiast na rynkach zagranicznych Emitent dziata przede wszystkim
poprzez wiarygodnych lokalnych dystrybutoréw, na ktérych cedowana jest cze$¢ ryzyka.
Emitent na biezgco monitoruje terminy ptatnosci zleceniodawcéw, aby w przypadku ziszczenia
sie ryzyka dochodzi¢ swoich naleznosci od kontrahentéw.

1.1.16. Ryzyko zwigzane z ochrona srodowiska

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Emitenta poddana jest szeregowi regulacji
prawnych zwigzanych z ochrong Srodowiska. W zwigzku z powyzszym speinienie wymagan
przewidzianych przepisami dotyczacymi ochrony $rodowiska moze wigzac¢ sie z dodatkowymi
naktadami czasu oraz srodkéw finansowych w zwigzku z procesem dostosowywania sie do
wymogow oraz uzyskiwania ewentualnych pozwolen.

Emitent wytwarza produkty z laminatu technicznego, generujgc odpady takie jak $cinki, kawatki
ptyt itp. Laminat techniczny cechuje wysoka wytrzymato$¢ przy kilkakrotnie nizszej wadze niz
stal, dlatego materiat ten jest coraz chetniej wykorzystywany w wielu gateziach przemystu do
zastgpienia stali, czy aluminium. Jego =zalety produkcyjne jak odporno$¢ na warunki
sSrodowiskowe staja sie powazng wada podczas utylizacji. Z tych przyczyn wystepuje ryzyko, ze
produkty z laminatu zostang obtoZone jakas formg podatku ekologicznego, co mogtoby podnies¢
jego ceny, a w zwigzku z tym obnizy¢ popyt. Mogloby to mie¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe Emitenta. Nalezy zauwazy¢, ze ryzyko zwigzane z ewentualnym podatkiem
ekologicznym na produkty z laminatu ogranicza wykorzystanie laminatu w wyrobach
proekologicznych jak w elektrowniach wiatrowych czy tez w przemysle lotniczym, gdzie udato
sie zredukowa¢ zuzycie paliwa o ok. 20%, przy jednoczesnym zwiekszeniu zasiegu i poziomu
komfortu podrézy. Aby redukowac ryzyko na zlecenie Emitenta przeprowadzano badania
srodowiskowe.

1.1.17. Ryzyko zwigzane z sezonowos$cia przychodéw

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie produkcji todzi charakteryzuje sie duzg nieregularnoscia
sprzedazy. Wieloletnie do$wiadczenia wskazuja, iz zdecydowanie najwieksze zainteresowanie
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zakupem todzi notuje sie w Il kwartale danego roku. W tym okresie najcze$ciej podejmuje sie

decyzje o zakupie, aby wyKkorzystac¢ ja w catym nadchodzacym sezonie. Emitent w III kwartale
oraz IV kwartale notuje juz zdecydowanie nizszg sprzedaz, natomiast [ kwartat jest finansowo
najtrudniejszym okresem funkcjonowania Spotki. Koszty kooperacji, zatrudnienia i Kkoszty
finansowe ponoszone w okresie stabszej sprzedazy pokrywane sg w kolejnych miesigcach
wysokiego sezonu. Nieregularnos$¢ ta powoduje, iz Emitent przy rozpoczeciu nowego sezonu
musi z gory zatozy¢, iz szczeg6lnie w IV i I kwartale musi przewidzie¢ konieczno$¢ finansowania
budowy todzi z innych Zrddet niz biezaca sprzedaz (Srodki wtasne, kredyty). Nieregularnos¢
sprzedazy utrudnia planowanie sprzedazy oraz podwyzsza koszty zwigzane z finansowaniem
dziatalnos$ci. Nalezy podkresli¢, ze gtdwnym czynnikiem warunkujgcym sezonowos$¢ sprzedazy
Emitenta jest sezonowos$¢ popytu na todzie produkowane przez Emitenta, a nie ograniczenia
technologiczne. Przy zapewnieniu odpowiedniej temperatury oraz systemu wentylacji
w pomieszczeniach produkcja odbywa sie przez caty rok.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez Scista wspétprace z dystrybutorami, aby doktadnie
zaplanowa¢ zlecenia realizowane w ciggu sezonu. Dodatkowo, w celu dywersyfikacji Zrddet
przychoddéw i zmniejszenia efektu sezonowosci, Emitent dokonuje inwestycji majacych na celu
zwiekszenie mocy produkcyjnych i zapewnienie dalszego rozwoju dziatu produkcji elementow
kompozytowych do autobuséw, pociggéw i farm wiatrowych. W 2015 roku podpisano umowy
na dostawy do takich krajéw jak Turcja i Iran co powoduje wydtuzenie sezonu sprzedazowego.
Ponadto zawarto porozumienie z jednym z wiodacych producentéw pojazdéw szynowych
na dostawy laminatu, konstrukcji stalowych i stolarskich.

1.1.18. Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Emitent prowadzi dzialania majace na celu realizacje opracowanej przez Zarzad i pozytywnie
zaopiniowanej przez Rade Nadzorczg strategii rozwoju.

Realizacja tej strategii zalezna jest od wielu czynnikow, z ktérych cze$¢ ma charakter niezalezny
od Emitenta, np. zmiany rynkowe, makroekonomiczne, zmiany prawa. Niektére z dziatan
objetych strategig beda wymagaty pozyskania dodatkowego finansowania. Nie mozna wykluczy¢
ryzyka opdznien lub niemoznos$ci przeprowadzenia poszczegoélnych projektéw przewidzianych
w strategii spowodowanych m.in. wzrostem kosztow inwestycji, niepewnos$cia lub
niemozliwo$cig pozyskania wystarczajacych Srodkéw finansowych, opdznieniami po stronie
podwykonawcédw i dostawcow w realizacji zamdéwien Spo6tki lub innymi nieprzewidzianymi
trudno$ciami.

Zarzad Emitenta zaznacza rowniez, ze w przypadku zmieniajacych sie warunkéw rynkowych
moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku ktérej bedzie musiat podja¢ decyzje o zmianie strategii
roZwoju.

W opinii Zarzadu Emitent posiada dostateczne dos$wiadczenie, ktére pozwala przewidywac
z wyprzedzeniem niekorzystne czynniki mogace zakidcaé realizacje przyjetej strategii oraz
umozliwia wlasciwe dostosowanie dziatan strategicznych do sytuacji rynkowej. Ryzyko to
minimalizowane jest poprzez biezacy monitoring Rady Nadzorczej w ramach nadzoru
korporacyjnego.

1.1.19. Ryzyko braku mocy produkcyjnych

Ze wzgledu na specyfike branzy projekty realizowane przez Emitenta wymagaja zaangazowania
znacznych mocy produkcyjnych. Posiadanie niewystarczajacych zasobow infrastruktury
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wykonawczej, w tym zasobow kadrowych oraz maszyn i materialtéw moze doprowadzi¢
do opdznienia termindéw realizacji poszczeg6lnych projektéw budowlanych lub wzrostu kosztéw
realizacji takich przedsiewzie¢. Czynnikami sprzyjajacymi zrealizowaniu sie tego ryzyka moga
by¢ m.in.: zwltoka podwykonawcow lub opdZnienia w rozstrzygnieciu przetargéw, w ktdérych
Emitent bierze udziat.

Emitent przeciwdziata temu ryzyku poprzez prowadzenie na biezgco monitoringu i nadzoru nad
realizacjg harmonogramu prac w przewidzianych zamdéwieniach. Na etapie przygotowania planu
realizacji poszczegdlnych zlecen Emitent prognozuje iloSciowy zakres prac, uwzgledniajac
mozliwo$¢ nawarstwiania sie zadan w roznych projektach.

W wyniku podejmowanych dziatan Emitent przewiduje mozliwos¢ wystapienia ryzyka
ograniczenia mocy produkcyjnych, a konsekwencji przygotowuje i utrzymuje potencjat
wykonawczy zardwno w zakresie odpowiedniego sprzetu, jak i odpowiedniej ilo§¢ pracownikow
na poziomie zapewniajgcym terminowe $wiadczenie zlecen. W okresie dotychczasowej
dziatalno$ci Emitenta zjawisko takie nie wystgpito.

1.1.20. Ryzyko zwigzane z reklamacjami zamawiajacych, naprawami gwarancyjnymi
i karami umownymi

Prowadzenie dziatalno$ci w branzy zwigzanej z budowg todzi niesie ze sobg ryzyko obcigzenia
finansowego zwigzanego z konieczno$cig uwzglednienia reklamacji zamawiajgcych i napraw
gwarancyjnych. W sytuacji niewywigzania sie lub nienalezytego wywigzywania sie z warunkéw
zlecenia, w tym réwniez wystgpienia wad produkcyjnych, istnieje ryzyko wystapienia przez
zamawiajacego z roszczeniem o zaptate kary umownej, badz z odstapieniem od umowy przed jej
finalizacja. W konsekwencji sytuacja taka doprowadzi¢ moze do pogorszenia sie wynikdw
finansowej Spéiki.

Emitent w sposob ciggly monitoruje jakos$¢ i postep prac, dazy do podnoszenia kwalifikacji oséb
bezposrednio odpowiedzialnych za realizacje kontraktow, przenosi ryzyka do uméw
zawieranych z podwykonawcami. Dziatalno$¢ ta wpisuje sie w jeden z podstawowych celéw
polityki Emitenta jakim jest dbatos¢ o jak najlepsza jako$¢ sprzedawanych produktéw, czego
wyrazem jest wprowadzony system zarzadzani jakoscig wg ISO 9001:2008. Obejmuje on
produkcje todzi oraz innych wyrobow z laminatéw technicznych. Koszty zwigzane z naprawami
gwarancyjnymi nie stanowily w poprzednich latach oraz w roku biezgcym znacznej kwoty
w kosztach ogoélnych dziatalnosci; na koszty zwigzane z gwarancjami sktadajg sie gtownie koszty
wyjazdow pracownikéw serwisu. Emitent dazy do corocznego obnizania liczby reklamacji oraz
prowadzi analize zadowolenia klientow.

1.1.21. Ryzyko zwiazane ze znacznym rozszerzaniem skali dzialania Emitenta w krotkim
czasie

Admiral Boats S.A. zostata zarejestrowana w pazdzierniku 2010 r. W styczniu 2011 r. do Admiral
Boats S.A. wniesiona zostata aportem zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa spétki Lamirs
Nowy B. Sirocka Sp. J. Od tego czasu Admiral Boats S.A. kontynuuje dziatalno$¢ powstatej w 2007
r. spotki Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J. w zakresie produkcji i dystrybucji todzi.

0d poczatku istnienia podstawowym obszarem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta byta
produkcja todzi. Spotka, a wezesniej Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. ., osiggali pozytywne wyniki
finansowe, dynamicznie zwiekszajac swoje przychody i zyski. O dynamice rozwoju Emitenta
$Swiadczy wzrost iloSci oferowanych modeli todzi: 12 w 2010 r.,, 25 w 2011 r., 40 w 2012 r,,
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aw 2014 r. juz ponad 60. Dodatkowo, do 2015 roku Spétka konczyta modernizacje Zaktadu
w Tczewie, dzieki czemu aktualnie w zakladzie tym sa prowadzone remonty jednostek
rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych, wytwarzane sg przyczepki poditodziowe oraz
$Swiadczone inne ustugi. Spétka stopniowo przenosi produkcje do tego zaktadu. Do korica 2015
roku zostanie przeniesiona cata dzialalno$¢, zwigzana z laminatem technicznym. Docelowo
produkcja Emitenta bedzie prowadzona jedynie w Bojanie, Tczewie i Rebie. Emitent bedzie
réwniez korzysta¢ z samej powierzchni magazynowej w Borkowie. Koncentracja produkcji

Emitenta ma na celu zmniejszenie kosztéw oraz poprawe efektywnosci.

Czynnikiem ryzyka sa wynikajace ze stadium rozwoju Emitenta potencjalnie mozliwe
niedostosowania skali dziatalno$ci do biezacego potencjatu Spotki. Nier6wnowaga miedzy
wartos$cig Srodkéw finansowych wydatkowanych na otwieranie kontraktéw, a wartoscia
srodkow sptywajacych w wyniku zamykania kontraktéw moze skutkowac obnizeniem zdolnosci
Emitenta do optymalnego wykorzystania zasobéw, pozyskiwania nowych kontraktéw oraz
nalezytej obstugi kontraktéw juz zawartych. Dodatkowo, w zwigzku z ponoszeniem przez
Emitenta wysokich wydatkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng, istnieje ryzyko obnizZenia biezacego
wyniku finansowego. Takie zjawiska moga by¢ Zrédiem pogorszenia wyniku finansowego, a tym
samym mogg pogarszac sytuacje gospodarczg Emitenta. W ocenie Emitenta stadium rozwoju, na
jakim znajduje sie Emitent nie powodowaly w przeszloSci wystepowania powyzszych
niekorzystnych zjawisk.

Czynnikiem czeSciowo ograniczajacym niniejsze ryzyko jest wiedza i doSwiadczenie cztonkow
Zarzadu Emitenta.

1.1.22. Ryzyko zwigzane z modernizacja Zakladu Produkcyjnego Tczew

Emitent w dniu 18 czerwca 2013 roku podpisal akt notarialny w przedmiocie zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Stocznia Tczew Sp. z o.0. z siedzibg Tczewie.

Emitent wygrat postepowanie przetargowe na zakup przedsiebiorstwa (majatku Stoczni Tczew
Sp. z 0.0.), w sktad ktoérej wchodzg m.in.: grunt o powierzchni 10 ha, basen portowy, nabrzeza,
hale produkcyjne, maszyny i urzadzenia w tym dzwigi i suwnice. Nabyta nieruchomos$¢ umozliwi
Emitentowi dynamiczny rozwdj produkcji wielkogabarytowych elementéw stalowych
i kompozytowych, przeniesienie produkcji dotychczasowych modeli fodzi z laminatu na nowe
linie produkcyjne oraz produkcje matych jednostek petnomorskich.

W 2015 roku Spétka konczyta modernizacje Zaktadu w Tczewie, dzieki czemu aktualnie
w zaktadzie tym sg prowadzone remonty jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych,
wytwarzane s3 przyczepki podilodziowe oraz $wiadczone inne ustugi. Spoétka stopniowo
przenosi produkcje do tego zaktadu. Do konca 2015 roku zostanie przeniesiona cata dziatalnosé,
zwigzana z laminatem technicznym. Docelowo produkcja Emitenta bedzie prowadzona jedynie
w Bojanie, Tczewie i Rebie. Emitent bedzie réwniez korzysta¢ z samej powierzchni
magazynowej w Borkowie. Koncentracja produkcji Emitenta ma na celu zmniejszenie kosztow
oraz poprawe efektywnosci. W zwigzku z checig pozyskania dotacji unijnych prowadzone prace
modernizacyjne moga wigzac sie z konieczno$cig poniesienia dodatkowych wydatkéw; moze
réwniez doj$¢ do opdZnienia modernizacji, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikoéw
finansowych.

Aby zminimalizowa¢ wystapienie ryzyka zwigzanego z modernizacjg Zaktadu Produkcyjnego
Tczew Emitent przeprowadzit szczegdétowa inwentaryzacje przejetego majatku oraz stopniowo
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przenosi produkcje z innych zakladéw, co zmniejsza koszty prowadzonej dziatalno$ci oraz
wykorzystanie dotacji.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem Kkapitalowym oraz
z notowaniem Obligacji na Catalyst

1.2.1. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

Zgodnie warunkami emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do ich wykupu w Dniu Wykupu
poprzez wyptate Obligatariuszom S$rodkéw pienieznych w wysokosci réwnej iloczynowi
wartos$ci nominalnej jednej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowiagzat sie takze do wyptaty
kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysoko$ci.

W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych $rodkéw na wykup Obligacji, Emitent
nie wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciagniecia
kredytu bankowego.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywiazania sie przez Emitenta ze swoich zobowigzan
wobec Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypeini w catosci lub w cze$ci zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, podlegaja one przedterminowemu wykupowi na zadanie
Obligatariusza. Nie mozna jednak zagwarantowac¢, ze Emitent zado$¢uczyni takiemu zgdaniu.

W przypadku uchylania sie przez Emitenta od zobowigzan wynikajagcych z Obligacji,
Administrator Hipoteki podejmie dziatania egzekucyjne, zmierzajagce do zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy.

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu wyemitowat 14 serii obligacji. Obecnie
iwdajacej sie przewidzie¢ przysztosSci pltynnos¢ finansowa Spo6tki gwarantuje wyptate
zobowigzan wobec obligatariuszy wszystkich wyemitowanych obligacji.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji

Wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji (nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki
przewidziane w warunkach emisji) zabezpieczone sa hipoteka do kwoty 7.200.000,00 zi, przy
warto$ci nieruchomo$ci na poziomie 8.320.895,00 zt. Szczegoéty przedstawione zostaty
w punktach 6 10.

Nalezy zwroci¢ uwage, Ze wycena dokonywana jest zawsze przy ustalonych zatozeniach i nie
mozna jej traktowac jako bezwzglednie ostatecznej. Ponadto, rzeczywista kwota transakcji -
w przypadku wystapienia konieczno$ci sprzedania nieruchomosci i skorzystania z przedmiotu
zabezpieczenia — moze sie rézni¢ od oszacowanej warto$ci rynkowej. Powodem tego moze by¢
przede wszystkim sytuacja na rynku nieruchomosci panujgca w danym czasie, ale réwniez inne
czynniki, jak na przyktad kompetencje i do§wiadczenie podmiotu sprzedajgcego.

1.2.3. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen Obligacji

Nabyweca Obligacji powinien zdawa¢ sobie sprawe, iZ po wprowadzeniu ich do Alternatywnego
Systemu Obrotu na Catalyst, kurs Obligacji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i podazy,
ktéra jest wypadkowg wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na
takie zachowania wplyw majg zaréwno czynniki zwigzane bezposrednio ze Spoétka, jak
iniezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na $wiatowych rynkach i uwarunkowania
makroekonomiczne (globalne, Polski i regionu). Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomos¢,
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iZ notowania Obligacji moga znacznie odbiega¢ od ich ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawac

sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kursé6w moga by¢ narazeni na
niezrealizowanie zaplanowanego zysku.

Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig Obligacji
w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci zbycia
Obligacji w zaktadanym czasie i po satysfakcjonujacej inwestora cenie.

1.2.4. Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu
i wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$é zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zgdanie KNF, GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestoréow, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek
wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3
i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO, w nastepujacych sytuacjach:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu w nastepujacych sytuacjach:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem przydziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 9 ust. 2 Regulaminu ASO, z wyjatkiem sytuacji, o ktérej mowa w § 9 ust. 2a
iz zastrzezeniem § 9 ust. 2c Regulaminu ASO, warunkiem notowania Obligacji w ASO jest
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istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do Obligacji
zadan Animatora Rynku na zasadach okres$lonych przez GPW.

Emitent posiada czynng umowe z wiasciwym podmiotem, ktéry bedzie wykonywat zadania
Animatora Rynku dla Obligacji.

W przypadku rozwigzania lub wyga$niecia umowy z Animatorem Rynku, GPW moze postanowi¢
0 notowaniu Obligacji w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania
lub wygas$niecia umowy z Animatorem Rynku, GPW zawiesza obrot Obligacjami do czasu wejscia
w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.
GPW moze odstapi¢ od zawieszenia obrotu, w szczegélnosci w przypadku emitenta, wobec
ktérego ogtoszono upadtos¢ likwidacyjna. GPW moze postanowi¢ o powrocie do notowania
Obligacji w systemie notowan ciggtych, jednak nie wczesniej niz od dnia wejScia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku.

Po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO,
GPW moze postanowi¢ o notowaniu Obligacji w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60
dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, GPW zawiesza
obrét Obligacjami do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba
zeumowa taka zostala uprzednio zawarta. GPW moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu,
w szczeg6lnosci w przypadku emitenta, wobec ktorego ogtoszono upadtosé¢ likwidacyjng. GPW
moze postanowi¢ o powrocie do notowania Obligacji w systemie notowan ciggtych, jednak
nie wcze$niej niz od dnia wejscia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zawieszenie obrotu Obligacjami, poczawszy od dnia R-3, nastapi réwniez w przypadku
skorzystania przez Emitenta z opisanej w punkcie 5.1.3 Noty Informacyjnej opcji wczesniejszego
wykupu wszystkich Obligacji.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiagzki okre$lone w rozdziale ,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie”, w szczeg6lnosci obowigzki okre$lone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

1. upomnieé emitenta,
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2. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc
decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnosci moze zobowiagzac¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
nalozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c
ust. 3 Regulaminu ASO moze:

1. natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta fagcznie z kara pieniezng natozong
na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

2. zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej tacznie z kara zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie
Obrotu oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowacé
dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.

1.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem
obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie
do przepis6w prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze
Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wptynaé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

1.2.6. Ryzyko nalozenia na Emitenta sankcji przez KNF

Spétka narazona jest na sankcje Komisji Nadzoru Finansowego wynikajace z Ustawy o obrocie
i Ustawy o ofercie.

Ustawa o ofercie przewiduje sankcje zgodnie z art. 96-97. Emitent narazony jest w szczego6lnosci
na nastepujace z nich:

1. art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie: KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do
wysokosci 100.000,00 zt w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajace z art. 10 ust.5 Ustawy o ofercie (obowigzek
zawiadomienia Komisji o wprowadzeniu instrumentéw finansowych do ASO);

2. art. 70 Ustawy o ofercie: Emitent - jako spdtka publiczna - obowigzana jest do:

1) niezwtlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 tej
ustawy, réwnoczesnie do publicznej wiadomosci oraz Komisji,
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2) przekazywania Komisji, nie p6Zniej nizZ do dnia poprzedzajacego wyznaczony
dzienn walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
tym zgromadzeniu, z okre$leniem liczby akcji i gtoséw z akcji przystugujacych

kazdemu z nich,

3) réwnoczesnego przekazywania do publicznej wiadomosci i Komisji w terminie 7
dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% liczby gtoséw na tym zgromadzeniu, z okres$leniem liczby gtosow
przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich
procentowego udziatu w liczbie gloséw na tym walnym zgromadzeniu oraz
w ogdlnej liczbie gltoséw.

W przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta
powyzszych obowigzkoéw, zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢,
biorgc pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowag Spoétki, kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000,00 zt.

Ustawa o obrocie przewiduje sankcje zgodnie z art. 165-176a. Emitent narazony jest
w szczeg6lnosci na nastepujgce z nich:

1. art. 173 ust. 2: na kazdego kto nabywa akcje wlasne z naruszeniem przepiséw, o ktérych
mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 1 000 000 zt;

2. art. 176: w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 160, w tym w szczegdlnoSci wynikajgce z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000,00 zt;

3. art. 176a: w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z art. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000,00 zt.

W przysztosci Spétka moze by¢ narazona na wiekszy zakres sankcji przewidzianych w wyzej
wymienionych ustawach, zwtlaszcza podczas przeprowadzania publicznej emisji papierow
warto$ciowych, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie instrumentéw finansowych
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym czy tez w sytuacji, kiedy obrét instrumentami
finansowymi Emitenta bedzie odbywat sie na rynku regulowanym. Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu Spétka nie podjeta zadnych decyzji, ktore skutkowatyby wystapieniem
ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci.

1a. Cel emisji Obligacji
Celem emisji Obligacji byto pozyskanie srodkéw na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spotki.

2. Rodzaj emitowanych dtuznych instrumentow
finansowych

Dtuznymi instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy niniejszy dokument sg 30-miesieczne
zabezpieczone obligacje na okaziciela serii ] z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
i trzymiesiecznym okresie odsetkowym.
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Obligacje nie inkorporuja zadnych uprzywilejowan, nie s3g z nimi zwigzane Zadne dodatkowe
$wiadczenia. Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Emisja Obligacji nastgpita w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o ofercie
iw spos6b wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie z nim udostepnienia do publicznej
wiadomosci  prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 Ustawy o ofercie, nie wymaga oferta publiczna,
w wyniku ktérej zaktadane wplywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia
mniej niz 2.500.000 euro i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac
z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie osiggna lub nie przekrocza tej kwoty. Wskazane memorandum
informacyjne zostato udostepnione w dniu 3 marca 2015 r. na stronach internetowych Emitenta

(www.admiral-boats.com/pl) oraz Oferujacego (www.ventusam.pl).

3. Wielkos$¢ emisji

Przedmiotem emisji byto do 6000 (szeSciu tysiecy) sztuk Obligacji o jednostkowej wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100). Liczba Obligacji nalezycie
subskrybowanych i optaconych przekroczyta liczbe oferowanych Obligacji, w zwigzku z czym
przydzielonych zostalo 6000 (szes$¢ tysiecy) sztuk Obligacji (stopa alokacji: 99,3%, stopa
redukcji:  0,7%). hLaczna warto$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wyniosta wiec
6.000.000,00 zt (sze$¢ milionéw ztotych 00/100).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji sg sobie rowne: 1.000,00 PLN (jeden tysiac
ztotych 00/100).

4a. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji Obligacji: 03.03.2015r.- 17.03.2015 .
Data przydziatu Obligacji: 19.03.2015 r.
Liczba Obligacji objetych subskrypcja: do 6000 sztuk.

Stopa redukgji: 0,7% (stopa alokacji: 99,3%); podziat na transze: brak.

SAREEEE

Liczba Obligacji, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 6000
sztuk.

6. Cena, po jakiej Obligacje byly obejmowane: 1.000,00 PLN za 1 sztuke (cena emisyjna réwna
wartos$ci nominalnej).

7. Liczba oso6b, ktére ztozyly zapisy na Obligacje: 131, w tym 127 oséb fizycznych i 4 osoby
prawne.

8. Liczba os6b, ktéorym przydzielono Obligacje: 131, w tym 127 os6b fizycznych i 4 osoby
prawne.

9. Subemitenci: brak.
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10. Laczne koszty, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 373.372,00 zt, w tym:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 34.500,00 zt,
b) wynagrodzenie subemitentéw: nie dotyczy,

c) sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa:
280.000,00 z1,

d) promocja oferty: 58.872,00 zt.

Koszty, o ktérych mowa w punkcie 10 bedg rozliczane w czasie i zostang zaliczone do kosztow
finansowych Spotki.

5. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania
Obligacji

5.1. Warunki wykupu
5.1.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu (18 wrzes$nia 2017 r.)
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokos$ci rownej warto$ci nominalnej Obligacji,
tj. 1.000 zt za kazda Obligacje powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
$Swiadczenia z tytulu Wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego
stuzacego do obstugi rachunku papieré6w wartoSciowych Obligatariusza kwotg réwng
iloczynowi liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

5.1.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, w przypadku, gdy Emitent nie wypeini w catosci
lub w czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, podlegaja one przedterminowemu wykupowi
na zadanie Obligatariusza.

Obligatariusz ma prawo do zadania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych
Obligacji, takze w przypadku wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
nastepujacych okolicznosci:

a) wobec Emitenta nastagpi wszczecie postepowania: likwidacyjnego, upadto$ciowego,
naprawczego lub egzekucyjnego, jezeli kwota egzekwowanego roszczenia przekroczy
5.000.000 zt.

b) Emitent zdecyduje o wyptacie dywidendy za rok obrotowy 2014 lub 2015 lub 2016,
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c) w ksiedze wieczystej ktorej$ z nieruchomos$ci wymienionej w punkcie 22 Warunkéw Emisji

a stanowigcej zabezpieczenie wierzytelnoSci wynikajacych z Obligacji zostanie wpisana
hipoteka na rzecz podmiotu innego, niz Administrator Hipoteki na pierwszym miejscu albo
na dalszym miejscu o terminie wymagalno$ci wczes$niejszym niz Dziet Wykupu.

Emitent zobowigzany jest do wystania raportu biezgcego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi
w ASO informujgcego o zaistnieniu powyzszych zdarzen lub okolicznosci oraz o wynikajacym
z tego prawie do Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Niedopelnienie tego
obowiazku jest réwniez podstawg zadania przedterminowego wykupu obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowigzujagcym na ASO Emitent zobowigzany jest
do przekazywania kazdemu Obligatariuszowi w formie pisemnej informacji o wystgpieniu
powyzszych zdarzen lub okolicznoSci oraz o wynikajagcym z tego prawie do Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Za wypelnienie powyzszego obowigzku
uwaza sie takze wystanie przez Emitenta listu poleconego. Niedopetnienie tego obowigzku jest
réwniez podstawg zgdania przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza.

Zadanie wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne, je$li zostanie dostarczone w formie
pisemnego zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14. Dnia Roboczego po dniu
publikacji raportu biezgcego informujgcego o wystapieniu zdarzen lub okolicznosci
stanowigcych przestanke do przedterminowego wykupu Obligacji (lub do 14. Dnia Roboczego
po dniu otrzymania przez Obligatariusza listu poleconego w przypadku niewprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO) badz do 14. Dnia Roboczego po powzieciu przez Obligatariusza
informacji o niedopelnieniu obowigzku przekazania takiej informacji w formie raportu
biezgcego albo listem poleconym.

Pisemne zawiadomienie z Zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane
przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego rachunek papieréw
warto$ciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje.

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza (Dzien Sptaty) przypadnie nie p6Zniej niz w 30. Dniu Roboczym od dnia
przekazania raportu biezacego o wystapieniu okolicznosci uprawniajacych Obligatariuszy do
Przedterminowego Wykupu. W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania
informacji o wystgpieniu okolicznosci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu, Dzien Splaty przypadnie nie pézniej niz w 30. Dniu Roboczym od ztozenia przez
Obligatariusza do Emitenta zgdania wcze$niejszego wykupu.

Kwota na jedna obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

1) warto$ci nominalnej Obligacji, oraz

2) odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Sptaty (wilacznie z tym
dniem).

Opcja Wczedniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza realizowana bedzie zgodnie
z regulacjami KDPW.
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PowyZsze zapisy w niniejszym punkcie dotyczace trybu i termindéw sktadania przez
Obligatariuszy zadan wcze$niejszego wykupu Obligacji nie zwalniajg Obligatariuszy
od sktadania odpowiednich o$wiadczen oraz dokonywania odpowiednich czynnosci zgodnie
z regulacjami KDPW.

5.1.3. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zagdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé¢ przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na
zadanie wlasne (Opcja Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta).

Emitent zobowiazuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu Zagdania wczes$niejszego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta w formie
pisemnej na adres Obligatariusza wskazany firmie inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje,
w terminie nie krotszym niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta. Za wypeltnienie powyzszego obowigzku uwaza sie takze wyslanie przez
Emitenta listu poleconego. W przypadku, gdy Obligacje beda notowane w ASO na Catalyst,
zawiadomienie o zadaniu przedterminowego wykupu Obligacji na zZadanie Emitenta zostanie
przekazane przez Emitenta do wiadomos$ci Obligatariuszy w formie raportu biezacego (zgodnie
z zasadami przekazywania raportéw biezacych okreslonych w Regulaminie ASO) w terminie nie
krétszym niz 20 Dni Roboczych przed wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta réwna bedzie:

1) wartosci nominalnej Obligacji,

2) odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy koniczacy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu
(wlacznie z tym dniem), oraz

3) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent Warto$ci Nominalnej w wysokosci 1%.

Opcja Wcze$niejszego Wykupu na zadanie Emitenta bedzie realizowana za posrednictwem
KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wcze$niejszego wykupu wszystkich Obligacji,
poczawszy od dnia R-3, nastapi zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.

5.1.4. Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie zart. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit
jeszcze Dzien Wykupu.

5.1.5. Przedterminowy wykup w przypadku niewypelnienia przez Emitenta
zobowiazan wynikajacych z Obligacji

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub
w czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w cze$ci, w jakiej przewiduja Swiadczenie pieniezne.

5.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacony staly kwartalny kupon, wedlug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 8,50% (osiem procent 50/100) w stosunku do warto$ci nominalnej
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Obligacji. Wysoko$¢ kuponu (odsetek) dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie z ponizszym
wzorem, po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza
bedzie zaokraglone w gore.

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Kupon = 8,5% X 365 x 1.000 zt

Wysoko$¢ kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje beda oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do ostatniego dnia
ostatniego Okresu Odsetkowego (wlacznie).

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym mogg one mie¢ rézng liczbe dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 19 marca
2015 r. i konczy 18 czerwca 2015 r. (wiacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie
w nastepnym dniu od zakonczenia poprzedniego Okresu Odsetkowego (wlacznie z pierwszym
dniem nowego Okresu Odsetkowego) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtacznie
z tym ostatnim dniem).

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie) do ostatniego dnia
ostatniego Okresu Odsetkowego (wiacznie).

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat poszczegélnych Okres6w Odsetkowych.

Nr Okresu Poczatek . o A Liczba dni
Koniec Okresu | Dzien Platnosci . .
Odsetkowe OKkresu " Dzien PDO ** w okresie
Odsetkowego Odsetek
go Odsetkowego odsetkowym

19.03.2015 r. 18.06.2015 .
19.06.2015 r. 18.09.2015 .
19.09.2015 r. 18.12.2015.
19.12.2015 . 18.03.2016 .
Vv 19.03.2016 . 18.06.2016r.
VI 19.06.2016 . 18.09.2016r.
VII 19.09.2016 . 18.12.2016r.
VIII 19.12.2016 . 18.03.2017 r.

IX 19.03.2017 r. 18.06.2017 r.

X 19.06.2017 r. 18.09.2017 r. 92

* W ostatni dzien ptatnosci odsetek przypada dodatkowo dzien wykupu
** Ostatni dzieni PDO jest rowniez Dniem PDW

92
92
91
91
92
92
91
92
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5.3. Platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji

Obligacje uprawniajg do nastepujgcych Swiadczen:

— Swiadczenie pieniezne polegajace na zaptacie kwoty odsetek na warunkach podanych
w punKkcie 5.2,

— Swiadczenie pieniezne z tytutu wykupu Obligacji polegajace na =zaptacie kwoty
odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych
w punKkcie 5.1.

Platnosci beda dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek, Dniu Wykupu Ilub w Dniu
Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Platno$ci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien
Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, datg ptatnosci
Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty Przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dzienh Roboczy
przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu Przedterminowego
Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnos$ci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora $wiadczen z tytulu wyptaty odsetek
i wykupu przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu
Odsetkowego i Dniem Wykupu.

Wyplata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym
przepisom podatkowym i innym wla$ciwym przepisom prawa polskiego.

Wyplata swiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Wyplata $wiadczen naleznych
Obligatariuszowi odbywac¢ sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW, ASO
i regulaminami instytucji prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwia speinienie $wiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z okreSlonymi zasadami i w terminach, w szczegélnosci
w przypadku zmian regulacji KDPW lub GPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang
dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dziatalno$¢ KDPW lub GPW, Emitent ustali inne
dni ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji w taki sposéb, aby nowe terminy byly w jak
najwiekszym stopniu zbliZone do terminéw, ktére ulegng zmianie.

W przypadku opéznienia w ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien
opOznienia.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajacej
na petne pokrycie zobowigzan z Obligacji nalezno$ci Obligatariuszy zostang pokryte ze Srodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) odsetki z tytutu op6znienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
(ii) odsetki;
(iii) warto$¢ nominalna.

Wszelkie $§wiadczenia wynikajace z Obligacji sa nominowane i beda wyptacane przez Emitenta
w zlotych polskich.
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6. Zabezpieczenie Obligacji

Wierzytelnos$ci obligatariuszy wynikajace z Obligacji (nalezno$¢ gléwna oraz odsetki
przewidziane w warunkach emisji) s3 zabezpieczone hipotekami umownymi na
nieruchomosciach opisanych w ponizszych punktach 1-2.

1) Nieruchomo$¢ gruntowa w postaci dziatek ewidencyjnych nr 180/9, 180/10, 180/11
i180/12 potozona w Ledowie, gmina Pruszcz Gdanski, powiat gdanski, wojewo6dztwo
pomorskie dla ktérej Sad Rejonowy w Gdansku, III Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi
ksiege wieczysta nr GD1G/00151021/9. Nieruchomo$¢ nie jest wtasno$cia Emitenta; jej
wlascicielem jest ITSC Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000170265. Wedlug operatu szacunkowego z dnia 15
pazdziernika 2014 r. warto$¢ nieruchomosci opiewa na 5.810.895 zt. Kwota zabezpieczenia
wynosi 4.700.000,00 zt. Hipoteka zostata wpisana przez ww. sad w dniu 31 marca 2015 .

2) Nieruchomosci gruntowe zabudowane w postaci dzialek ewidencyjnych nr 245/10 i 242 /4
potozone w miejscowosci Rab, gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojew6dztwo pomorskie,
dla ktérej Sad Rejonowy w Kartuzach, V Wydziat Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiegi
wieczyste nr GD1R/00016948/5 i GD1R/00017180/0. Nieruchomo$ci sg wtasnoscig
Emitenta. Wedtug operatu szacunkowego z dnia 27 lutego 2015 r. warto$¢ nieruchomosci
opiewa na 2.510.000 zl. Kwota zabezpieczenia wynosi 2.500.000 zl. Hipoteki zostaty
wpisane przez ww. sad w dniu 25 maja 2015 r. (ksiega wieczysta nr GD1R/00016948/5)
oraz w dniu 14 kwietnia 2015 r. (ksiega wieczysta nr GD1R/00017180/0).

Ww. hipoteki sg wpisane w ksiegach wieczystych na pierwszym miejscu.

Obligatariuszy reprezentuje administrator hipoteki: Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego
,Vindex” spétka cywilna Kazimierz Smolifiski, Katarzyna Swierzko-Skoworotko z siedzibg
w Tczewie, REGON: 220260185.

7. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien
kwartatlu poprzedzajacego udostepnienie memorandum
informacyjnego oraz perspektywy Kksztaltowania
zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu
Obligacji

Memorandum informacyjne zostato opublikowane 3 marca 2015 r.

Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
memorandum informacyjnego, tj. na 31 grudnia 2014 r., wyniosta 42.702.775,83 PLN (suma
zobowigzan krotko- i dtugoterminowych). Szczegoty przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela. Pasywa - zobowigzania i rezerwy na zobowiazania Emitenta na dzien 31.12.2014 r. (dane w PLN)

Zobowiagzania dtugoterminowe 14.285.671,54
Zobowigzania krétkoterminowe 28.417.104,29

Rezerwy na zobowigzania 194.024,86
Rozliczenia miedzyokresowe 10.438.901,88

Spétka do czasu catkowitego wykupu Obligacji zamierza utrzymywaé¢ wysoko$¢ i strukture
zobowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalnos$ci gospodarcze;.

Rozwdéj Emitenta moze wigzac sie z konieczno$cig zwiekszania skali jego finansowania, dlatego
Zarzad Spoétki nie wyklucza wykorzystania réznego rodzaju Zrddet finansowania w postaci
kapitatu wtasnego czy tez obcego.

Zobowigzania Spotki regulowane sg terminowo. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta
ekspozycja na podwyzszone ryzyko zmiany tego stanu rzeczy nie wystapi do czasu catkowitego
wykupu Obligacji.

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢
sfinansowane z ich emisji oraz zdolno$¢ Emitenta do
wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w punkcie 1a niniejszej noty informacyjne;j.

Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie rozpoznat szczegdlnej ekspozycji

na ryzyko utraty zdolno$ci do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

9. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego
na Swiadczenie pieniezne

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.
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10. Wycena przedmiotu hipotek (zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligaciji)

10.1. Wycena nieruchomosci potozonej w Ledowie - punkt 6.1) Noty
Informacyjnej

OPERAT SZACUNKOWY

Nieruchomeosci gruntowych niezabudowanych nr
180/9, 180/10, 180/11, 180/12

LOEALIZACTA:

Ledowo
woj. pomorskie
pow. gdanski

ul. Jesionowa

-2014 -
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NOTA INFORMACYJNA

OPLRAT SZACUNKOWY

NIERUCHOMOSCT - DZTAEKT NTEZABUDOWANE

DZIALKE

nr : 180/9 o pow. 4300 m” , 180:10 o pow. 4498 n%, 180/11 o pow, 4490 m™

18012 0 pow. 41811 m?

Ksiega Wieczysta nr GD1GAOVTS102199 prowadzona preez Sad Rejonowy w

Crdansku - LI Wydzlat Ksiag Wicerysiych

WLASCICIEL: Rafal Grzyb w 146 czedei
Tomasz i Renata Grzyb v 3/6 ¢zgsel ne zasadach wspdnosei
UStEROWE]

ZLECENIODAWCA: Fdward Picsciuk

0SZACOWANA WARTOSC NADZIEN SZACOWANIA:
WN  =5810.895zL.
slownic: pigé miliondw osicmser dzicsieé tysiecy nsicmset dzicwicédzicsiai pigé zhotych

Rucezmetawea Majgtkowy
z Listy Krujovwej
Uprawnignin  Nr 598

Gdynia , dnia 15.10.2014 1.
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,
3

OPERAT SZACTINKOWY NIERUCHOMOSCT  D/IALKL NIEZABUDOWANR nr

TR0, TRIRLY, TROCLE, ISOFI2
perdnarae w Lodowie nl, Jesionoge

Wyciag z operata  Szacunkowepo

{art. 158 ustawy o gospodarce nieruchomosciaini)

[ ¥ © OKRESLENIE NIERUCIHOMOSCI

Wojewddztwo: Pomorskic

Powiat: Gdarigk

Jechostlka ewidencyjnar: Pruszes Gdaiski
1 Adres: 1.edowo ul, Jesionowa

Nr dziatki 180:9 ; pow. 4500 m”

Nr deiatki 180710: pow. 4498 m*

f Nr dzaadki 1807112 o powr, 1490 m?

Nr dzialli 1807122 0 pow. 11811 m*

Nr KW, GD1GO0 5102174

=

dla 7zahezpieccenia kredyiu

prawa do nieruchomaoscl

Oel Wy LY Ustalenie wartosei rynkowej nicruchomosei

3. Osob\' ktér} m przystuguja Whasciciel: Rafai ('xrz\'b w 1 6 copdc
Tomese § Reyuts Greyh w 56 avdod

S

o

Raodvza] nierichomaodci | Nieruchomasel gruntowe niezabudowane

5. |Oscacowans wartnsé
nieruchomodei na dzien 3810.805 -4

021020131

6. |Dala sporzadzcenia operaty |15 pazdeernik 20141 :
Tlprawnicnia autorow inZ arch, Zhigniew Szymafiski :
‘Operatu Recrosnpwea Majatkowy z Listy Krajowe

) Uprawnicnia  Nr S98
9. Podpis rzceavmaney
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OPERAT SZACUNEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI MIEZABUDOWANE nr
180v9, 180/10, 180/11, 180/12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

Zawartos¢ operatu

1.

2

9.

Okreslenie przedmiotu 1 zakresu wyceny

Okreslenie celu wyceny

. Okreslenie podstaw opracowania operatu szacunkowego

3.1 Zleceniodawca

3.2. Podstawy merytoryczno-prawne
3.3. Zrodla informacji

. Okreslenie dat istotnych dla operatu szacunkowego

. Opis 1 okreslenie stanu nieruchomosci

5.1. Stan prawny nieruchomosci
5.2.  Opis nieruchomosci

. Analiza danych i charakterystyka rynku

Procedura szacowania

. Szacowanie 1 okreslenie wartosci

Wartosc niemuchomosci

10. Elauzule- warunki i ograniczenia
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OPERAT SZACUNEOWY NMIERUCHOMOSCT - DEIALE] NMEZABUDOWANE o
1800, 180710, 180711, 180012
polozone w Ledowle ul Fesionowa

1. OKRESLENIE PRZEDMIOTU I ZAKRESU WYCENY

Przedmiotem wyceny s3 nieruchomosci gruntowe nr 180/9, 180/10, 180/11,
180/12 o lacznej pow. 55299 m’

poloZzonych w Ledowie powiat: gdanski, ul. Jesionowa

Zakresem wyceny jest wartosc rynkowa prawa wlasnosci w/w nieruchomosci

2. OKRESLENIE CELU WYCENY

Oszacowanie wartosci rynkowe] nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia
kredyi.

{ zgodnie z Ustawa z dnia 24 wrzesnia 2010 1. art. 174 pkt 3a)

3. OKRESLENIE PODSTAW OPRACOWANIA OPERATU
SZACUNKOWEGO

3.1. ZLECENIODAWCA: Edward Piesciuk

3.2. PODSTAWY MERYTORYCZNO-PRAWNE

1. Ustawa z dnia 21 sierpmia 1997 1. 0 gospodarce niemuchomosciami (telkst
jednolity Dz u. z 2004 r. or 261, poz.2603 z poinzm.)

2. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r Prawo bankowe (tekst jednolity DZU. z
2002 ror 72 poz 665 z poinzm. )

3. Ustawa z dnia 6 lipca 1982 1 o ksiegach wieczystych 1 hipotece (tekst
jednolity Dzu. z 2001 ror 124 poz_ 1361 z péZn zm.)

4. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21 wrzesma 2004 r w sprawie
wyceny nieruchomosci 1 sporzadzania operatu szacunkowego (DZ. U.nr 207
poz 2109 z poin.zm )

5. Powszechne Krajowe Zasady Wyceny
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OPERAT SZACUNEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI MIEZABUDOWANE nr
180v9, 180/10, 180/11, 180/12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

3.3. ZRODLA INFORMACII
- Ksigga Wieczysta nor GD1G/00151021/9 prowadzona przez Sad Rejonowy
w Gdansku
- Informacje i dane uzyskane od Zleceniodawcy
- wizja lokalna w terenie w dniu 20.09.2014r

- wlasna baza danych
4 OKRESLENIE DAT ISTOTNYCH DLA OPERATU SZACUNKOWEGO
- Data dokonania ogledzin nieruchomosci: 20092014 1

- Data sporzadzenia operatu szacunkowego: 15.10.2014 1.
- Data na ktora okreslono stan nieruchomosci:  20.09.2014 1.

- Data na ktora okreslono wartos¢ nieruchomosci 15.10.2014 1
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OPERAT SZACUNEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI MIEZABUDOWANE nr
180v9, 180/10, 180/11, 180/12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

5. OPIS I OKRESLENIE STANU NIERUCHOMOSCI
5.1. Stan prawny nieruchomosci

Wyceniana nieruchomosc ma zaloZzong ksiege wieczysta or

GD1G/0015102 1prowadzong przez Sad Fejonowy w Gdansku

Nieruchomosc objeta jest rejestrem gruntow prowadzonym przez Starostwo

Powiatowe w Pruszezn Gdanskim

Dzial I — omaczenie nieruchomosci:

Polozenie: wojewodziwo-pomorskie, powiat gdanski, miasto: obreb ewidencyjoy:

Ledowo (0007)

Dzial IT Wlasciciel: Fafal Grzyb w 1/6 czesci
Tomasz 1 Renata Grzyb w 5/6 czesci na zasadach wspdlnosct
ustawowe]

Drzial ITT 1 IV — bez wpisu

5.2 Opis nieruchomosci

Poloienie

Przedmiotowa nieruchomosc jest poloZzona w Ledowie , gmina
Pruszcz Gdanski przy ul. Jesionowe;.

Polozenie — korzysime | z latwym 1 szybkim dojazdem do centrum
Gdariska oraz obwodnicy trojmiejskiej.

Stan zagospodarowania terenu
Dzialki miezabudowane — na dzialce nr 180/12 znajduje sie budynek
gospodarczy — do rozbidrk |
Teren mieruchomosci jest plaski.
Ulica — czesciowo asfaltowa, czesciowo utwardzona phytami
betonowymi

Uzbrojenie terenu
Gaz, prad woda, kanalizacja, - w ulicy.

Elementy sasiedztwa, ekologia
W sasiedztwie wyceniane] dzialki zlokalizowane sa dziatki zabudowane
domami mieszkalnymi, tereny zielone
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OPERAT SZACUNEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI MIEZABUDOWANE nr
180v9, 180/10, 180/11, 180/12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

6. Analiza danych i charaktervsityka rynku nierunchomosci.

Wartosc dzialek niezabudowanych w okolicach szacowane|
nieruchomosci wynotowano z informacji rynku lokalnego.
Ceny transakcyjne dzialek rolnych na terenie powiatu gdanskiego zaleza od
lokalizacji, dostepu do uzbrojenia, ksztattu dzialek .
W ostatnim okresie grunty rolne w Polsce przestaly by¢ traktowane wylacznie
jako srodek produkceji dla os6b zwiazanych z rolnictwem.
Zakup ziemi rolnej stal sie forma lokaty kapitalu.
Inwestycje w nieruchomosci rolne z wwagi na obserwowane od lat tendencje
wzrostowe cen przynosily 1 beda przynosic duzo wicksze zyski niz lokaty
bankowe.
Do czynnikéw ktore moga zwielokrotnic wartosc rynkowa ziemi rolnej] w
Polsce mozna zaliczy¢ min. mozliwosc innego niz rolnicze wykorzystanie
gnuntéw, powolne zrownywanie sie cen ziemi w Polce 1 krajach UE,
ograniczong podaz ziemi, czy wreszcie zniesienie w 2016 1 ograniczenia w
nabywaniu ziemi przez cudzoziemcow.
Ledowo polozone jest na obszarze Zulaw Gdanskich.
Jest duzo terendw zalesionych, co zapewnia spokd] 1 ciszg, .
Z Ledowa istnieje latwy dojazd do Gdanska i Pruszcza Gdanskiego oraz
obwodnicy tréjmiejskiej,
Wit;ksz;zm zainteresowaniem cieszyly sie dzialki o powierzchni powyze]
1000 m
Obecnie panujacy trend na osiedlanie sie ludnosci miejskiej poza centrum
miast, stworzyl duzy popyvt na meruchomosci poloZzone w miejscowosciach
z latwym 1 szyblim dostepem do wigkszych miast, a co za tym idzie nastapil
Srednie ceny 1 m” dzialek rolnych wahaja sie w granicach
80 do 120 ztm’.
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OPERAT SZACUNEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI MIEZABUDOWANE nr
180v9, 180/10, 180/11, 180/12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

7. Procedura szacowania
Przedstawienie sposobu wyceny
Do wyceny nieruchomosci gnuntowe] zastosowano podejScie porownawcze,
metode porownywania parami.
Za wartosc rynkowa okreslona w niniejszym opracowaniu uwaza sie najbardziej
prawdopodobna jej cene mozliwa do uzyskania na rynku, okreslona z
vwzglednieniem cen transakeyjnych przy przyjeciu nastepujacych zalozen:
- strony byly od siebie niezaleZzne, nie dzialaly w sytuacji przymmusowe] oraz mialy
stanowCZy Zamiar Zawarcia Umowy,
- uplynal czas niezbedny do wyeksponowania nieruchomosci na
rynku 1 do wynegocjowania warunkow umowy
Metoda poréwnywania parami polega na okresleniu wartosci rynkowej
szacowanej nieruchomosci o okreslonych cechach poprzez jej pordéwnanie kolejno
z niemuchomosciami podobnymi o znanych cechach 1 cenach, ktore byly
przedmiotem obrotu rynkowego.
W ten sposob dokomuje sie korekty cen kazde) z pordwnywaloych nieruchomosci
pod katem réZnic pomiedzy nind wynikajacych z odmiennosci cech 1 ich wag.
Ostateczna wartos¢ wyceniane] nieruchomosci ustala sie jako srednia z sumy
wynikéw uzyskanych w poszczegolnych parach.
Analize pordwnawcza dotyczaca wielkosci poprawek prowadzi sie wylacznie na
zbiorze cech rynkowych, jakie wystepuja na danym rynku lokalnym. Zalozenie
to wymaga uprzedniego okreslenia wlasciwego dla danego rynku lokalnego
zbioru cech rynkowych wraz z ocena wplywu poszczegolnych cech na ceng.

Z analizy rynkn wynika, e w badanym okresie nie wystapil jednoznaczny wzrost
lub spadek cen memchomosel.
Ze wzgledn na brak jednomacznodei 1 stosunkowo niskie wartodel, przyjeto trend réwny zer
1 nie aktualizowano cen ze wzgledn na uplyw czasu.
Do wyceny przyjeto ceny meruchomoser, ktore byly przedmiotem transakej w
okresie: od 2012 - 2013 1.

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J
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OPERAT SZACUNEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI MIEZABUDOWANE nr
180v9, 180/10, 180/11, 180/12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

8. Szacowanie wartosci rynkowej nieruchomesci - gruntu
Analiza transakeji uwzglednionych do porownan
Ze zbiotu 15 cen transakeyjnych wykorzystano jako obiekty porownawcze cztery
transakeje sprzedaZzy niemichomosci najbardziej podobnych do wycenianego,
polozonych w podobnych miejscowosciach (brak odpowiedniej ilogci transakeji
w same] miejscowosci Ledowo)

Lp.| Lokalizacja |Pow. dzialki Cena Cena
wm 1m’ (z1) poprawiona.
1 m” (zh)
I  |Rudmki 4218 111 1005
II | Cieplewo 3087 01 10935
I |Kokoszki 3522 133 1225
IV | Jagatowo 1000 115 104 5

Dla analizowanego rynku lokalnego okreslono:
Coax = 13320/ m°
Cpin = 912/ m’

Dla powvyiszych danych obliczone AC wynosi:
AC = Cpag - Coip = 13321/m” - 91zl/m® = 42z1/m’

Ponize] przedstawiono obliczone zakresy kwotowe dla poszezegolnych cech
rynkowych:

Nr Nazwa cechy Udzial w calosei | Zakres kwotowy
cechy (waga) (%) (zlm’)

1 Lokalizacja 25 10,5

2 Mozliwosci inwestycyjne 25 10,5
3 Dostep do uzbrojenia

20 8.40

4 sastedziwo 15 6,30

3 Inne cechy 15 6,30

b3 100 42.0

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




OPFERAT SZACUNEOWY MERUCHOMOSCI - DEIALET NIEZABUDOWANE nr
180v8, 180/10, 180/11, 180:12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

Uklad przyvmiotnikowy dla cech:

11

- lokalizacja , : b. dobra , dobra, srednia, slaba (punktem odniesienia do poréwnan
bylo umiejscowienie w danym okregu — brak lub utmudnione korzystanie
z wygod gminnych, odleglosc od przystankow komumikacyi,dojazd )

- mozZliwosc inwestycyjne: b.dobre ( budownictwo wielorodzinne), dobre
(budownictwo jednorodzinne) srednie (lekkie ograniczenia), slabe ( duze

Ograniczenia)

- dostep do uzbrojemia: , dobry, sredm. utrudniony

- sasiedztwo: dobre, srednie, slabe (uciazliwe) — preeanalizowano wplyw
czymmikow niekorzystnych np. halas 1 sposob zagospodarowania

najblizszego otoczenia

- inne cechy : ksztalt dzialki, uksztaltowanie terenu, naslonecznienie: dobre . zle

- wartos¢ wspolczynnika eksperckiego 1 0,9 -1,1

. Cechy ynkowe Noerochomod? | Noerachomod? | Nisrachomox. | NoerachommoRl | NisrachomoR
WyCeniana I I m IV
1 |Lokalizacja dobra b.dobra srednia b.dobra b.dobra
2 |Mozliwosci srednie dobre srednie dobre dobre
inwestycyjne
3 |Dostep do uzbrojenia dobry dobry sredni dobry dobry
4 |sasiedziwo) dobre dobre srednie dobre dobre
5 |Inne cechy dobre dobre dobre Dobre dobre

NOTA INFORMACYJNA

OBLIGACIE SERII J
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OPERAT SZACUNEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI MIEZABUDOWANE nr
180v9, 180/10, 180/11, 180/12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

Zestawienie pieruchomosci w parach porownawczych

a) nieruchomosc wyceniana 1 nieruchomosc poloZona w m. Rudnikd (T)

Nr Nazwa cechy Udzial w Zakres Poprawlki
cechy calosci kwotowy (zb/m®)
(waga) (%) (z/m’)
1 Lokalizacja 25 10.5 -5.25
2 Mozliwoscl inwestycyjne 25 105 -5,25
3 Dostep do uzbrojenia 20 0
840
4 sasiedztwo 15 630 0
5 Inne cechy 15 630 0
X -105

Cena 1 m” p.u. nieruchomosci polozonej w m. Rudniki 111 zb/m®
Obliczona wartos¢ Xy wynosi 11—10,5= 1005 zifm’

b) nieruchomosE wyceniana i nieruchomos¢ poloZona w m Cieplewo(II)

Cena 1 m” p.u. nieruchomosci polozonej w m. Cieplewo: 91z/m’

Obliczona wartos¢ Xno wynosi 91 +18.35 = 10935 zi/m

NOTA INFORMACYJNA

Nr Nazwa cechy Udzial w Zakres Poprawlki
cechy calosci kwotowy (zbm®)
(waga) (%) (zt/m’)
1 Lokalizacja 25 105 +525
2 Mozliwosci iInwestycyjne 25 10.5 +5.25
3 Dostep do uzbrojenia 20 +4.20
8.40
3 sasiedztwo 15 6.30 +3.15
5 Inne cechy 15 6.30 0
¥| +1835

OBLIGACIE SERII J




OPERAT SZACUMEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI NIEZABUDOWANE or

1809, 180V10, 18011, 180/12
polozone w Ledowie ul Jesionowa
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c) nieruchomosc wyceniana i nieruchomos¢ poloZzona w m. Kokoszki)

Nr Nazwa cechy Udzial w Zakres Poprawlai
cechy calosci kwotowy (zt/m?)
(waga) (%) (z/m’)

1 Lokalizacja 25 105 -5,25

2 Mozliwosci inwestycyine 25 105 -5.25

3 Dostep do uzbrojenia 20 0

840

4 sasiedziwo 15 630 0

3 Inne cechy 15 6.30 0
-10.5

Cena 1 m” p.u. nieruchomosci polozonej w m. Kookoszki(TI): 133 z¥/m?
Obliczona wartos¢ Xm wynost 133 -105=122 5 zh/m?

d) memchomos¢ wyceniana 1 mermchomosc poloZzona w m. Jagatowo(TV)

Nr Nazwa cechy Udzial w Zakres Poprawlai
cechy calosci kwotowy (zt/m?)
(waga) (%) (z/m’)

1 Lokalizacja 25 105 -5,25

2 Mozliwosci inwestycyine 25 105 -5.25

3 Dostep do uzbrojenia 20 0

840

4 sasiedziwo 15 630 0

5 Inne cechy 15 630 0
-10.5

Cena 1 m” p.u. nieruchomosci polozone) w m. Jagatowo gIV) 115 z¥m’
Obliczona wartos¢ Xpy wynosi 115-10.5 =1045 zt/m

NOTA INFORMACYJNA

OBLIGACIE SERII J
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OPERAT SZACTNKOWY NTERUCHOMOML — DZLALKEL NLIEZABUDOW AN e
FPROCY, TROCLO, IS0 L, J&0vL2
oo we | ealowie o, Jesicriowy

9. Wynik kancowy wyceny

Obliczenic wartnéel nieruchamoded - budsnkéw
Oslyleezma wartedé rvnkows [ m* po, rieruchomoda obliczene juko
Srednia arytmelyomma 7 wartndel ezgstcoviych okiedlonyel & czterech parach
portwaswezych, Woeeng 1m” pow, uzykowe] budynkdw o funkeji mieszkalne] 2 ganiem

whicrono warlade driatki |

100,5 1 109,351 1225 = 1,5
Wi — — 10921 2¥uf
1

Warlodc renkown szacowancj nieruchomedel  Wynosi:

Wy dz N 18G9 = 10921 2biud x 4500w’ — 1914521
Wedz Nr 180490 10927 6m’ x 1498 m* = 191 227,z
Wi de N 180711 10021 26’ x 4190 m” = 490.353,1,
W do. Nr 18012 = 109,21 28m° x 0,95 wisp.
2 vezpledu n wiclkosé deistki — konicezoo$é wyznaczenic drds dojazdowych
41811 m* - 133787074

Razem: SRI0.895 74

Skowinie: piec miliondw asiemact dzicsiod fysigey osicmact dzicwicsdziesiat pied ziotvch

Wartos¢ niernchomosei na deied szacowunia
W 5.810.895,--1
slowmie: pied wilivndw veernsel deesice Lysicsy eaicomsel dacwicedwicainn
pigé Aotych 7,

Bivruc pud wwage juko jednostke pordwnawerg 1 m’, okreglona warmosé rynkowa

wyteiane] sieruchomoedel miciel sig w Srodkowej czedel przedzialu cen nzyskiwanych
aicruchomode] podebne w abrocie renkowm,, 7. tego wzeledu odzvienciedla wirluesd rynkowy
wieruchemodc, 1 po konlrontacii 2 dunymi nzyakanymi z analizy i charakiervatyki Iokalnego
renlu nicruchomode! stanowi najbardzic) pravidopodobna ceng mozlivrg do uzyskania i ryoku.
Przy olreslenin wurtedel uwzalednione te cechy przadmiati wyeeny, ktore wphvwaja na wartodé
rinhavey.

Rzecziznawea Majytkowy
7 Listy Krujonve]
Lprawwienis  Nr 598
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OPERAT SZACUNEOWY NIERUCHOMOSCT - DEIALEI MIEZABUDOWANE nr
180v9, 180/10, 180/11, 180/12

polozone w Ledowie ul Jesionowa

10. Klanzule — warunki i ograniczenia

Niniejszy operat szacunkowy nie moZe byc opublikowany w calosci lub w
czescl w jakimkolwiek dokumencie bez zgody autora 1 bez uzgodnienia z nim
formy 1 tresci takiej publikacji
Nie moZe on by wykorzystany do Zadnego mnego celu anizeli okreslony w
operacie
Wycena opiera si¢ na informacjach 1 dokumentach udostepnionych przez
Zamawiajacego. Zaklada sie, iZ autorom opracowania zgloszono wszysthae
znane okolicrmosci majace wplyw na oszacowanie warfosci;
Oszacowana wartos¢ wymaga aktualizacji po okresie 12 miesiecy od daty
OPTacoOWania Miniejsze] Wyceny.
Operat nie uwzglednia Zadnych zobowiazan finansowych zwigzanych z
Nieruchomoscia
* Przy ocenie ryzyka 1 okreslanm warunkow udzielenia kredyiu kredytodawca
bierze pod uwage nie tvlko operat szacunkowy sporzadzony przez
rzeczoznawce, lecz takZe uwarunkowania rynku bankowego oraz status
finansowy kredytobiorcy
* Niniejszy operat ma znaczenie wylacznie posilkowe 1 mie moZe przesadzac o
wysokosci ndzielonego kredytu
=  (Operat zawiera 15 stron
* Niniejszy operat zostal sporzadzony w 2-ch egzemplarzach

Zalaczniki:
1/ Wyrys 1 wypis z rejestru gruntu.

Operat szacunkowy zostal sporzadzony w dniu 15.10.2014 .

Rreczomawca Majatkowy
z Listy Krajowe)
Uprawnmienia Nr 5908

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




10.2. Wycena nieruchomosci potozonych w Rabie - punkt 6.2) Noty
Informacyjnej

Wycena nieruchomosci i maszyn
Obrdét i zarzadzanie nieruchomosciami
Ochrona oséb i mienia

Ustugi detektywistyczne

%CERBEKZ 4

81 - 782 Sopot, ul. F. Chopma 13/3 REGON 192584992 NIP: 712- 303 82—45 tel 58 555 18 62, fax. 58 551 12 90,
bi rber24.pl; j lodzi : I
668 262 407; 668 262 523

OPERAT
SZACUNKOWY

DOTYCZACY OKRESLENIA WARTOSCI RYNKOWEJ - WR-
NIERUCHOMOSCI GRUNTOWYCH ZABUDOWANYCH

Nr 13/02/15

Miejscowos¢: Rab

Gmina: Przodkowo

Powiat: kartuski

Wojewédztwo: pomorskie

KW nr: GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0

Dziatka nr: 245/10, 242/4

Wiasciciel: ADMIRAL BOATS SPOtKA AKCYINA z siedziba w Bojanie

Sopot, dn. 27 lutego 2015 r.
egz. nr 1 dla potrzeb wewnetrznych zleceniodawcy

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




CERBER24 spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia

1 WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO.
1.1 Opis nieruchomosci.

Przedmiotem opracowania jest prawo wiasnosci do nieruchomosci gruntowych za-
budowanych kompleksem budynkowym, potozonych w miejscowosci Rab, gmina Przod-
kowo, powiat kartuski, woj. pomorskie (objete Ksiegami Wieczystymi nr
GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0, prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Kartuzach,
V Wydziat Ksigg Wieczystych). W sktad wycenianych nieruchomosci wchodzi:

» budynek produkcyjny o pow. uzytkowej 1 631,86 m?;

» budynek mieszkalno - garazowy o pow. uzytkowej 93,92 m?;
» dziatka gruntowa nr 245/10 o pow. 1 700 m2;

» dziatka gruntowa nr 242/4 o pow. 5 300 m2.

1.2 Wtiasciciel przedmiotowej nieruchomosci.

Wiascicielem nieruchomosci jest ADMIRAL BOATS SPOLKA AKCYINA z siedziba
w Bojanie.

1.3 Cel wyceny.

Okreslenie wartosci rynkowej nieruchomosci - WR - na dzien sporzadzenia wy-
ceny (wedlug stanu na dzien wizji lokalnej), ktéra moze zosta¢ wykorzystana przez zlece-
niodawce do celéw informacyjnych.

1.4 Oszacowana wartos$¢ rynkowa nieruchomosci.

WR = 2 510 000 zi

Stownie ztotych: dwa miliony pieéset dziesiec tysiecy

1.5 Daty istotne dla wyceny.

» Data sporzadzenia operatu szacunkowego 27.02.2015 r.
> Data, na ktérg okreslono wartos$¢ przedmiotu wyceny 27.02.2015 r.
» Data, na ktorg okreslono stan przedmiotu wyceny 25.02.2015r.

Data dokonania ogledzin 25.02.2015 .

1.6 Autor opracowania.

Rzeczoznawca Majatkowy
Joézef Tutodziecki

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejscowosci Rab,
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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CERBER24 spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia,
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Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejscowosci Rab,

gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewodztwo pomorskie
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CERBER24 spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

2 PRZEDMIOT WYCENY.
2.1 Przedmiot wyceny.

Przedmiotem opracowania jest prawo wiasnosci do nieruchomosci gruntowych za-
budowanych kompleksem budynkowym, potozonych w miejscowosci Rab, gmina Przod-
kowo, powiat kartuski, woj. pomorskie (objete Ksiegami Wieczystymi nr
GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0, prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Kartuzach,
V Wydziat Ksigg Wieczystych). W sktad wycenianych nieruchomosci wchodzi:

> budynek produkcyjny o pow. uzytkowej 1 631,86 m?;

> budynek mieszkalno - garazowy o pow. uzytkowej 93,92 m?;
» dziatka gruntowa nr 245/10 o pow. 1 700 m?2;

> dziatka gruntowa nr 242/4 o pow. 5 300 m2

2.2 Zakres wyceny (rodzaj praw podlegajacych wycenie).

Okreslenie wartosci rynkowej prawa wiasnosci do nieruchomosci gruntowej zabu-
dowanej.

2.3 Cel wyceny.

Okreslenie wartosci rynkowej nieruchomoséci - WR - na dzien sporzadzenia wy-
ceny (wedtug stanu na dzien wizji lokalnej), ktéra moze zostaé¢ wykorzystana przez zlece-
niodawce do celéw informacyjnych.

3 PODSTAWY OPRACOWANIA OPERATU.
3.1 Podstawy formalne.
» Zleceniodawca: zlecenie na oszacowanie wartosci nieruchomosci - Admiral Boats

S.A.

> Zleceniobiorca: CERBER24 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Sopocie.
» Wykonawca - Jézef Tutodziecki - nr uprawnien 3453.

3.2 Podstawy materialno - prawne.

» Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21 wrzesnia 2004 roku w sprawie wyceny
nieruchomosci i sporzadzenia operatu szacunkowego (Dz. U. z 2004 r., Nr 207,
poz. 2109, z p6zn. zm.).

» Ustawa z dnia 21.08.1997 roku o gospodarce nieruchomosciami (tekst jednolity
Dz. U. z 2014 r., poz. 518, z pézniejszymi zmianami).

» Ustawa z dnia 6 lipca 1982 roku o ksiegach wieczystych i hipotece (Dz. U. z
2001r., Nr 124, poz. 1361, z pdzn. zm.).

> Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku - Kodeks Cywilny (Dz. U. z 1964 r., Nr 16,
poz. 93, z pézn. zm.).

» Ustawa z dnia 27 marca 2003 r. o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym
(tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz. 647 z pézniejszymi zmianami).

» Powszechne Krajowe Zasady Wyceny (PKZW).
Zgodnie z art. 150 pkt. 1 i 2 ustawy o gospodarce nieruchomosciami w w

ny nieruchomosci dokonuje sie miedzy innymi okreslenia wartosci rynkoweﬁl
chomodci, ktdre sg lub moga by¢ przedmiotem obrotu. Art. 151 definiuje co stan wd

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejscowos ,__.__:/
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to$¢ rynkowg nieruchomosci. Art. 152 zawiera w pkt. 2 katalog podej$¢ mozliwych do
zastosowania przy wycenie nieruchomosci. Natomiast art. 153 pkt. 1, 2 i 3 precyzuje po-
szczegdlne podejscia, a art. 154 umozliwia rzeczoznawcy wybdr wiasciwego podejscia,
metody i techniki szacowania nieruchomosci przy uwzglednieniu w szczegdlnosci celu
wyceny, rodzaju i potozenia nieruchomosci, funkcji wyznaczonej w planie miejscowym,
stopnia wyposazenia w urzadzenia infrastruktury technicznej, stanu zagospodarowania
oraz dostepnych danych o cenach nieruchomosci podobnych.

W zwigzku z art. 156 rzeczoznawca majatkowy sporzadzit na piSmie niniejszy operat
szacunkowy. Art. 175 pkt. 1 zobowigzuje m.in. rzeczoznawce majatkowego do wykony-
wania czynnosci szacowania nieruchomosci zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepiséw
prawa i Powszechnych Krajowych Zasad Wyceny.

Rozporzadzenie Rady Ministréw w sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania ope-
ratu szacunkowego jest szczegdtowym przepisem regulujgcym postepowanie, w wyniku
ktérego nastepuje okreslenie wartosci nieruchomosci. Przy czym poprzez zwrot ,okresle-
nie wartosci nieruchomosci” rozumie sie zgodnie z §3, okreslenie wartosci prawa wiasno-
ci lub innych praw do nieruchomosci. Rozdziat 4 zawiera sposéb sporzadzania, forme i
tres¢ operatu szacunkowego.

3.3 Powszechne Krajowe Zasady Wyceny (PKZW).

Standardy zawodowe ustalajg organizacje zawodowe rzeczoznawcéw majgtkowych
w uzgodnieniu z ministrem wtasciwym do spraw budownictwa, gospodarki przestrzennej i
mieszkaniowej. Komunikat o uzgodnieniu standardéw zawodowych zamieszcza sie w
Dzienniku Urzedowym ministra wtasciwego do spraw budownictwa, gospodarki prze-
strzennej i mieszkaniowej.

Noty interpretacyjne to dobre praktyki wykonywania zawodu i nie wymagajq
uzgodnienia z ministrem. Dotychczasowe standardy zawodowe stanowig tymczasowe
noty interpretacyjne i wykorzystywanie dobrowolnie.

W skitad Powszechnych Krajowych Zasady Wyceny, zalecanych do stosowania,
przez rzeczoznawcow majatkowych bedacych cztonkami sfederowanych w PFSRM stowa-
rzyszen, stanowiacych zasady dobrej praktyki zawodowej i dorobek $rodowiska (nie ujete
w przepisach prawa), wchodza obecnie:

Powszechne Krajowe Zasady Wyceny
» Krajowe Standardy Wyceny - podstawowe (KSWP)
= KSWP ,Ogdlne reguty postepowania”
» Krajowe Standardy Wyceny - specjalistyczne (KSWS)

=  KSWS ,Okreslenie wartosci ograniczonych praw rzeczowych”
=  KSWS ,0gdlna zasada wyceny przedsiebiorstw”

= KSWS ,Wycena dla celéw sprawozdan finansowych w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci”

= KSWS ,Wycena odszkodowan i wynagrodzen dla urzadzen przesy-
towych”
Noty Interpretacyjne (NI)
» NI ,Zastosowanie podejscia poréwnawczego w wycenie nieruchomosci”
» NI ,Zastosowanie podejscia dochodowego w wycenie nieruchomosci”
» NI ,Zastosowanie metody pozostatosciowej w wycenie nieruchomosci”

Tymczasowe Noty Interpretacyjne (TNI)

W sktad tymczasowych not wchodzg Standardy Zawodowe - z wydania dsmego
rzonego PFSRM z 2004 r., tj.:

» III.3 Ustalenie stanu prawnego przedmiotu wyceny, (/

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejs
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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II1.4 Zasady ustalania zuzycia,

IV.1 Wplyw czynnikéw srodowiskowych na wycene nieruchomosci,

IV.4 Wybrane ograniczone prawa rzeczowe i zobowigzaniowe. Zasady wyceny.
V.3 Wycena nieruchomosci zabytkowych,

V.4 Wycena nieruchomosci rolnych,

V.6 Wycena nieruchomosci lesnych oraz zadrzewionych i zakrzewionych,

V.7 Wycena nieruchomosci gruntowych potozonych na ztozach kopalin,

V.8 Zasady okreslania szkéd spowodowanych budowg infrastruktury podziemnej i
naziemnej,

VI.1 Wycena maszyn i urzadzen trwale zwigzanych z nieruchomoscia,

Podstawy merytoryczne.

Materialy Zzréodiowe.

Ksiegi Wieczyste nr GD1R/00016948/5 i GD1R/00017180/0.

Studium uwarunkowarn i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego.
Wypis i wyrys z rejestru gruntéw.

Wywiad terenowy i ogledziny przeprowadzone w dniu 25.02.2015 r. w obecnosci
przedstawiciela wiasciciela.

Dane o cenach transakcyjnych nieruchomosci podobnych, ksztattujacych sie na
rynku lokalnym nieruchomosci gruntowych zabudowanych.

Informacje uzyskane w terenowych jednostkach administracji.
Inne dane i informacje otrzymane od zlecajacego.

Informacje i dane wtasne autora opracowania.

Materialy pomocnicze.

~Wycena nieruchomosci, Operat szacunkowy, Rzeczoznawstwo Majatkowe” Dorota
Wikowska - Kotakowska, Wydawnictwo LexisNexis, 2010 r.

»~Szacowanie nieruchomosci” pod redakcja Jerzego Dydenki, Wydawnictwo Wolters
Kulwer Polska, ABC, 2006 r.

.Metodyka okre$lania wartoéci rynkowej nieruchomosci” pod redakcja Sabiny Zré-
bek, Wydawnictwo Educaterra, Olsztyn 2007 r.

Jlle jest warta nieruchomos¢”, Elzbieta Maczyriska, Mieczystaw Prystupa, Kazi-
mierz Rygiel, Wydawnictwo Poltext 2008 r.

»Nieruchomos$¢ w gospodarce rynkowej” Ewa Kucharska - Stasiak, Wydawnictwo
PWN 2009 r.

»~Wycena nieruchomosci przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego” Mieczystaw
Prystupa, Polska Federacja Stowarzyszen Rzeczoznawcoéw Majatkowych, 2003 r.

Daty istotne dla wyceny.

» Data sporzadzenia operatu szacunkowego 27.02.2015r.
» Data, na ktorg okreslono warto$¢ przedmiotu wyceny 27.02.2015r.
> Data, na ktorg okreslono stan przedmiotu wyceny 25.02.2015 .
» Data dokonania ogledzin 25.02.2015 AWCA 12 S\
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4 OPIS I OKRESLENIE STANU NIERUCHOMOSCI.

4.1 Oznaczenie nieruchomosci w Ksiedze Wieczystej.

Dla przedmiotowych nieruchomosci prowadzone sg przez Sad Rejonowy w Kartu-
zach, V Wydziat Ksigg Wieczystych, Ksiegi Wieczyste nr GD1R/00016948/5 i
GD1R/00017180/0, w ktorych dokonano nastepujacych wpisow:

GD1R/00016948/5

Dziat I-O - Oznaczenie nieruchomosci:

Potozenie: woj. pomorskie, powiat kartuski, gmina Przodkowo, miejscowos$¢ Rab;
Oznaczenie: dziatka nr 254/10, BA - tereny przemystowe, obszar 0,5300 ha;
Obszar: 0,5300 ha.

Dziat I-SP - Spis praw zwigzanych z wtasnoscia:

Brak wpisow.

Dziat II — Wiasnosé:
ADMIRAL BOATS SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Bojanie.

Dziat ITI - Prawa, roszczenia i ograniczenia:

Brak wpisow.

Dziat IV - Hipoteka:

Hipoteka umowna taczna w kwocie 3 508 400,00 zt (trzy miliony piecset osiem tysiecy
czterysta) na rzecz GRANIT Biuro Obstugi Firm Sp. z 0.0. z siedzibq w Gdansku.

Roszczenia obligatariuszy wynikajace z emisji obligacji serii d dokonanej na podstawie
uchwaty zarzadu Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedzibg w Bojanie z dnia 28 czerwca
2012 r. Na taczng kwote nie mniejszg niz 1.500.000zt (jeden milion pigéset tysiecy zto-
tych) i nie wiekszg niz 3.500.000zt (trzy miliony pieéset tysiecy ztotych) o wartosci nomi-
nalnej wynoszacej 1000zt (tysiac ztotych) kazda obligacja, oznaczonych numerami seryj-
nymi od 0001 do 3500, z dniem ich wykupu przez Admiral Boats Spotka Akcyjna z siedzi-
ba w Bojanie po cenie nominalnej - przypadajacym na dzien 16 stycznia 2015 r.;

- posiadaczom obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon odsetkowy w zmiennej wyso-
kosci, staly w okresie odsetkowym. Stawka referencyjng kuponu jest 3-miesieczna stopa
procentowa wibor (wibor 3m) ustalana dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 7 dni
roboczych przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do stawki referencyjnej doli-
czana bedzie marza w wysokosci 7%, a wysokos$¢ kuponu obliczana bedzie na podstawie
rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu, ze rok ma 365 dni, pod-
stawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych obligatoriusza z uptywem wskazanego w tabeli 1 (stanowigcej zatacznik
do aktu notarialnego stanowigcego podstawe niniejszego wpisu) dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, a wysoko$¢ kuponu bedzie ustalona
kazdorazowo zgodnie ze wzorem: kupn = [(wibor 3m +7%) / 100%] * [liczba dni w da-
nym okresie odsetkowym/365] * 1000 zt;

- wykup obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 16 stycznia 2015 r. (dzien wykupu
obligacji) poprzez wyptate obligatoriuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominal-
nej obligacji tj. 1000,00 zt (jeden tysigc ztotych) za kazdg obligacje.

Ksiega wzpodlobcigzona: GD1R/00017180/0.

gmina Przodkowo, powiat kar‘tuskl wojewoddztwo pomorskie
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Na podstawie przeprowadzonego badania tresci ksiegi wieczystej KW nr
GD1R/00016948/5, prowadzonej przez Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w
Gdansku, III Wydziat Ksiag Wieczystych, w dniu 27.02.2015 r.

e Zapisy w KW zgadzaj3 sie z zapisami z wypisu ewidencji gruntéw
e Dane w KW nie wymagaja aktualizacji

e Dziat IIT - brak wpiséw

o Hipoteka - jest.

GD1R/00017180/0

Dziat I-O - Oznaczenie nieruchomosci:

Potozenie: woj. pomorskie, powiat kartuski, gmina Przodkowo, miejscowos¢ Rab;
Oznaczenie: dziatka nr 242/4, BA - tereny przemystowe, obszar 0,1700 ha;
Obszar: 0,1700 ha.

Dziat I-SP - Spis praw zwiazanych z wtasnoscia:

Brak wpiséw.

Dziat II — Wtasno$é:

ADMIRAL BOATS SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Bojanie.

Dziat III - Prawa, roszczenia i ograniczenia:

Brak wpisow.

Dziat IV - Hipoteka:

Hipoteka umowna taczna w kwocie 3 508 400,00 zt (trzy miliony pie¢set osiem tysiecy
czterysta) na rzecz GRANIT Biuro Obstugi Firm Sp. z o.0. z siedzibg w Gdarsku.

Roszczenia obligatariuszy wynikajace z emisji obligacji serii d dokonanej na podstawie
uchwaty zarzadu Admiral Boats Spodtka Akcyjna z siedzibq w Bojanie z dnia 28 czerwca
2012 r. Na taczng kwote nie mniejszg niz 1.500.000zt (jeden milion pieéset tysiecy zto-
tych) i nie wiekszg niz 3.500.000zt (trzy miliony piecset tysiecy ztotych) o wartoéci nomi-
nalnej wynoszacej 1000zt (tysigc ztotych) kazda obligacja, oznaczonych numerami seryj-
nymi od 0001 do 3500, z dniem ich wykupu przez Admiral Boats Spotka Akcyjna z siedzi-
ba w Bojanie po cenie nominalnej - przypadajacym na dzien 16 stycznia 2015 r.;

- posiadaczom obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon odsetkowy w zmiennej wyso-
kosci, staty w okresie odsetkowym. Stawkg referencyjng kuponu jest 3-miesieczna stopa
procentowa wibor (wibor 3m) ustalana dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 7 dni
roboczych przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do stawki referencyjnej doli-
czana bedzie marza w wysokosci 7%, a wysokos¢ kuponu obliczana bedzie na podstawie
rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu, ze rok ma 365 dni, pod-
stawq naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych obligatoriusza z uptywem wskazanego w tabeli 1 (stanowiacej zatacznik
do aktu notarialnego stanowigcego podstawe niniejszego wpisu) dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, a wysoko$¢ kuponu bedzie ustalona
kazdorazowo zgodnie ze wzorem: kupn = [(wibor 3m +7%) / 100%] * [liczba dni w da-
nym okresie odsetkowym/365] * 1000 zt;

- wykup obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 16 stycznia 2015 r. (dzien
obligacji) poprzez wyptate obligatoriuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci
nej obligacji tj. 1000,00 zt (jeden tysigc ztotych) za kazda obligacje.

comosc]
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Ksiega wzpdlobcigzona: GD1R/00016948/5.

Na podstawie przeprowadzonego badania tresci ksiegi wieczystej KW nr
GD1R/00017180/0, prowadzonej przez Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w
Gdansku, III Wydziat Ksiag Wieczystych, w dniu 27.02.2015 r.

e Zapisy w KW zgadzaja sie z zapisami z wypisu ewidencji gruntéw

o Dane w KW nie wymagaja aktualizacji

e Dziat IIT - brak wpiséw

o Hipoteka - jest.

4.2 Oznaczenie w ewidencji gruntow.

Tabela nr 1. Dane ewidencyjne gruntu
Nr dziatki 245/10 242/4
Powierzchnia [ha] 0.53 0.17
Wojewddztwo pomorskie
Powiat kartuski
Jednostka ewndency)na Przodkowo [220503_2]
Obreb ewidencyjny Rab 0009
Nr jednostki rejestrowej G86

Potozenie -
Wiakciciel Stromski Andrzej (Jan, elena)
Stroska Bozena Jolanta (Stanistaw, Matgorzata)
Ksiega wieczysta GD1R/00016948/5 GD1R/00017180/0
Rodzaj uzytkow Ba A Ba
Arkusz mapy 2
4.3 Oznaczenie w miejscowym planie zagospodarowania
przestrzennego.

Szacowana nieruchomos¢ potozona jest na terenie nie objetym aktualnie obowig-
zujacym miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego.

Zgodnie ze Studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego,
zatwierdzonym Uchwatg nr XXIII/325/09 Rady Gminy Przodkowo z dnia 22.10.2009r.,
dziatki nr 245/10 i 242/4 potozone w miejscowosci Rab (gmina Przodkowo, powiat kartu-
ski), potozone sg na terenie o przeznaczeniu przemystowym, sktadowym, produkcyjnym
zwigzanym z istniejaca infrastruktura.

4.4 Decyzja o pozwoleniu na budowe/uzytkowanie.

Budynki wybudowane zostaty w latach 90 - tych, zmodernizowane w latach 2000-

nych.

4.5 Polozenie i spos6b uzytkowania.

4.5.1 Charakterystyka gminy.

Gmina Przodkowo nalezy do Pojezierza Kaszubskiego. Hipsometria obszaru-w

raznie wskazuje na wystepowanie bardzo zréznicowanych wysokosci bezwzgled

wynik akumulacyjnej dziatalnosci lodowca. Forme powierzchni stanowi zgrupowahne moT

ren pomieczynskich wystepujacych w potudniowo - zachodniej czesci Gmlr]y
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nej czesci Gminy wystepujg pojedyncze pagorki czotowo - morenowe. Innym zespotem
form ozywiajacych uksztattowanie powierzchni sg ciagi rynien, z ktérych to najwieksze:
zespoét rynnowy jeziora Tuchomsko, rynny rzeki Klasztornej Strugi, Trzech Rzek i Czarnej
Strugi. Najwiekszg powierzchnie Gminy stanowi morena denna, na ogét falista. Innym
elementem istotnym w charakterystyce warunkéw hydrograficznych obszaru sg jeziora
oraz wystepujace w duzej ilosci ,oczka polodowcowe”. Charakterystyczng cechg klimatu
jest duza zmienno$¢ pogody. Pogoda ksztattuje sie gtdwnie pod wptywem nizéw atlantyc-
kich, ktérym przeciwstawiajq sie masy powietrza kontynentalnego Europy wschodniej.
Klimat terenéw nadlesnictwa Kartuzy jest dos¢ surowy, stosunkowo chtodny i wilgotny, o
krétkim okresie wegetacyjnym skracanym péznymi przymrozkami wiosennymi i wcze-
snymi przymrozkami jesiennymi. Srednia roczna temperatura wynosi 6,50 C. Najwieksza
powierzchnie Gminy zajmujg grunty orne /54%/ oraz uzytki rolne /22,5%)/. Najwieksza
ilo$¢ gleb w gruntach ornych nalezy do klasy Va w uzytkach rolnych do klasy IVb. S to
gleby gliniaste, niekorzystne dla produkcji rolnej. Gmina Przodkowo charakteryzuje sie
bogata i réznorodng florg i faung. Najszerzej w gminie, ze wzgledu na kwasowos¢ gleb,
rozprzestrzenity sie mchy, porosty, grzyby i glony. Mimo, ze obszary bezlesnie w gminie
Przodkowo stanowig wiekszo$¢ powierzchni, to fauna zachowata charakter wiasciwy ob-
szarom lesny. Wystepujq przede wszystkim gatunki srodkowo - europejskie: dzik, dzie-
ciot, rzekotka a takze Slimaki. Najpospolitszym gadem jest jaszczurka zwinka. Na wodach
najczesciej zauwazamy kaczki, tabedzie. Sposréd duzych ssakéw najliczniejsza jest popu-
lacja sarny, a takze zajac, dzik, krélik i lis. W okolicach Smotdzina pojawiaja sie zurawie.

Przodkowo to tez to gmina, ktéra zapewni turystom aktywny wypoczynek. W To-
karach nie lada atrakcja - Pole Golfowe. Dla mitosnikow gry uruchomiono 9 dotkéw,
driving range, putting green i chipping green. Powstat klub sportowy Tokary Golf Klub.
Zainteresowani mogq skorzysta¢ z nauki gry w golfa, ktéra odbywa sie pod czujnym
okiem trenera. Mozna uczestniczy¢ rowniez w regularnie odbywajacych sie turniejach i
zawodach. Przez gmine Przodkowo przebiega kilka szlakéw pieszych i rowerowych. Pie-
churéw i rowerzystow, dla ktorych przygotowano baze i wypozyczalnie rowerdw na Hej-
tusie, z pewnoscig zaskoczg piekne i nieskazone kaszubskie krajobrazy, lasy, taki i pa-
stwiska. Do najwazniejszych szlakow nalezq: - szlak konny sladami gen. Chodowieckiego
Gdansk - Berlin; - catoroczny szlak do turystyki pieszej, rowerowej a zimg do narciarstwa
biegowego na trasie Chwaszczyno - Nowe Tokary — Czeczewo - Kawle Dolne - Trzy Rzeki
- Pomieczyno - Hejtus - Sianowo Sanktuarium. Turysci skorzysta¢ moga réwniez z petno
wymiarowej hali widowiskowo - sportowej w Przodkowie z ptytg gtdwng boiska 22x44 m,
dwiema salkami pomocniczymi, widownig na 530 miejsc siedzacych oraz petnym zaple-
czem sanitarnym. Do dyspozycji sg réwniez dwie sale sportowe wybudowane przy Zespo-
tach Szkét w Pomieczynie i Czeczewie. Przodkowo stynie z réznych imprez kulturalnych,
takich jak festyny rodzinne, sobdtki, dozynki, a takze imprez sportowych tj. Turniej So-
tectw, mecze pitki noznej a takze z wystepow zespotéw folklorystycznych, kuligéw w zi-
mie, rajddw rowerowych i mozliwosci jazdy konnej po bezpiecznym terenie.

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejsi
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie \

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J
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4.5.2 Potozenie - lokalizacja ogdlna.
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mapa nr 1. polozenie ogéine

Rab jest nieduza kaszubska wioska o rozproszonej zabudowie. Miejscowosé w
zrédtach pisanych zaistniata na poczatku XIX wieku. Na terenie wsi prowadzono prace
wykopaliskowe. Odkryto, opisano i udokumentowano pig¢ stanowisk archeologicznych -
cztery datowane na wczesng epoke zelaza. Sq cmentarzyska grobéw skrzynkowych, $la-
dy osadnicze, kamienne kurhany. Obecnie, znalezione tu eksponaty znajdujq sie w Mu-
zeum Archeologicznym w Gdansku. W miejscowosci Rab znajduje sie budynek bytej szko-
ty podstawowej, wtasnosé Gminy Przodkowo, ktéry jest siedziba Stowarzyszenia na Rzecz
Kultury Kaszubskiej ,Na Kraju" Stowarzyszenie opiekuje si¢ miedzy innymi utworzong
przez siebie izbg regionalng, w ktérej obejrze¢ mozna przedmioty codziennego uzytku
naszych przodkéw. Wies Rab wchodzi w sktad sotectwa Rab. Nalezy do parafii Pomieczy-
no. Potozona jest w pdtnocnym rejonie gminy. W sktad sotectwa Rab wchodza tez miej-
scowosci: Trzy Rzeki, ktéra charakteryzuje sie duzymi walorami krajobrazowymi (obszary
przyrody chronionej) oraz Ktosowo Wybudowanie - osada potozona miedzy Rebem i Kto-
sowem.

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w mlercngo
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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4.5.3 Polozenie - lokalizacja w strefie.

mapa nr 2. polozenie w strefie

Szacowana nieruchomo$é potozona jest w miejscowosci Rab (dziatki nr 254/10 i
242/4) i stanowi nieruchomo$é gruntowa zabudowang kompleksem budynkéw. W sktad
nieruchomoséci wchodza: budynek produkcyjny oraz budynek mieszkalno garazowy.

Bezposrednie sasiedztwo nieruchomosci stanowia tereny zabudowane budynkami
o podobnej funkcji i przeznaczeniu oraz nieruchomosci gruntowe niezabudowane (pola,

lasy).
4.5.4 Droga dojazdowa.

Bezposredni dojazd i zjazd na teren szacowanej nieruchomosci zapewnia droga
oznaczona w ewidencji gruntéw nr 240, wchodzaca w zasoby Gminy Przodkowo. Jest to
droga utwardzona nawierzchniq asfaltowa w dobrym stanie technicznym.

- e

foto 1 - . droga dojazdowa

4.5.5 Sposob uzytkowania.

Budynki uzytkowane sg zgodnie z przeznaczeniem, jako produkcyjny

kalno - garazowy. W naszym przypadku aktualny sposéb uzytkowania jest z
korzystniejszym. / &
™

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miej% vosci
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewédztwo pomorskie )
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4.5.6 Uzbrojenie.

Nieruchomo$¢ posiada niezbedne dla aktualnego sposobu uzytkowania terenu
i znajdujacych sie na nim budynkéw przytacza i instalacje:

- wodociggowa - z sieci wodociggowej,

- kanalizacyjng - przydomowy zbiornik bezodptywowy,
- energii elektrycznej - z sieci elektroenergetycznej,

- C.0. i C.W. - piec gazowy,

- telefoniczng,

- alarmowa,

- wentylacyjna,

- klimatyzacyjna,

- internetowa.

4.5.7 Stan techniczny.
0Ogélny stan techniczny budynkdéw biorac pod uwage:
- okres realizacji,
- jako$é wykonanych robét i uzytych materiatéw,
- przeprowadzone remonty oraz modernizacje,

- sposdb i intensywnos¢ uzytkowania, okreslono jako dobry.

4.6 Charakterystyka budynkoéw.

Szacowana nieruchomo$¢ potozona jest w miejscowosci Rab (dziatki nr 254/10 i
242/4) i stanowi nieruchomos$¢ gruntowa zabudowang kompleksem budynkéw. W sktad
nieruchomosci wchodza: budynek produkcyjny oraz budynek mieszkalno garazowy.

Budynek produkcyjny o pow. uzytkowej 1 631,86 m? (pow. na podstawie prze-
prowadzonego pomiaru) to obiekt jedno i czeSciowo dwukondygnacyjny, czesciowo pod-
piwniczony (wysokie przyziemie), wybudowany w technologii tradycyjnej murowanej.
Budynek posadowiony na fundamentach w ksztatcie prostokata. W budynku znajduja sig
pomieszczenia biurowe, socjalne, produkcyjne oraz czesciowo mieszkalne.

Budynek mieszkalno - garazowy o pow. uzytkowej 93,92 m? (. na podstawie
przeprowadzonego pomiaru) to obiekt dwukondygnacyjny, niepodpiwniczony, wybudo-
wany w technologii tradycyjnej murowanej. Budynek posadowiony na fundamentach w
ksztatcie prostokata. Parter budynku przeznaczony na garaz, natomiast poddasze na cele
mieszkalne.

Dziatki gruntu nr 245/10 i 242/4 potozone w miejscowosci Rab (gm. Przodkowo,
powiat kartuski), posiadaja ksztatt regularny - zblizony do prostokata, uksztattowanie
terenu korzystne - teren ptaski.

Teren nieruchomosci zagospodarowany, utwardzony ptytami betonowymi (plac
manewrowy, droga dojazdowa), przystosowany do ruchu i postoju pojazdéw. Teren nie-
ruchomosci ogrodzony ptotem z siatki stalowej oraz ozdobnych elementéw stalowych,
brama wjazdowa wykonana z elementéw stalowych (otwierana na pilota). Na tewa-\
cowanej nieruchomosci znajdujg sie réwniez wiaty.

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w maej\écQwo
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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/

242/2

mapa nr 3. lokalizacja budynkéw

Legenda:
1 - budynek produkcyjny

2 - budynek mieszkalno - garazowy

4.6.1 Budynek produkcyjny.

Tabela nr 2. Charakterystyka techniczna budynku, funkcjonalnosé, wykoriczenie

-14 -

Charakterystyka techniczna budynku

Fundamenty | zelbetowe

Sciany | cegta, pustak
Stropy S :ielbetowe

Schody | zelbetowe

Dach i konstrukcja stalowa

Technologia wykonania

| murowana

Zestawienie powierzchni

Pow. uzytkowa

[1631,86 m?

Wykorczenie budynku

Elewacja

tynk cementowo - wapienny

Dach

blacha trapezowa

Stolarka okienna

| profil PVC/drewniana

Stolarka drzwiowa wewnetrzna

| profil PCV i drewniana

$ciany wewnetrzne | tynk, gtadz, farba, glazura

Podtogi panele podtogowe, terakota, wyktadzina, posadzka przemystowa
Funkcjonalnosé | dobra

Stan techniczny ' dobry

Standard wykonczenia -] standardowy

rozktad pomieszczeri przedstawiony w iaﬁczniku do operatu

~ Uktad funkcjonalny

{

1!

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miéiélcdvtoé"
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie 3

INFORMACYJNA




-15 -
CERBER24 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

foto 5 - 6. widok ogéiny budynku

foto 7 - 8. widok ogdiny budynku

foto 9 - 10. wnetrze budynku

Wycena nieruchomoéci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w MiejSCOWC
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewédztwo pomorskie
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foto 11 - 12, wnetrze budynku

foto 15 - 16. wnetrze budynku

foto 17 - 18. wnetrze budynku

Wycena nieruchomoséci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejsé
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewédztwo pomorskie
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foto 21 - 22, wnetrze budynku

4.6.2 Budynek mieszkalno - garazowy.

Tabela nr 3. Charakte ka techniczna budynku, funkcjonalnosé, wykoriczenie
Charakterystyka techniczna budynku

Fundamenty ‘ zelbetowe

Sciany | cegta, pustak

Stropy | zelbetowe

Schody | zelbetowe

Dach | drewniana

Technologia wykonania 1 murowana

Zestawienie powierzchni

Pow. uzytkowa 193,92 m*

Wykonczenie budynku

Elewacja 5 tynki cienkowarstwowe

Dach : blacha trapezowa

Stolarka okienna | profil PVC

Stolarka drzwiowa wewnetrzna | drewniana

Sciany wewnetrzne ‘ tynk, farba, glazura, panele

Podtogi | panele podtogowe, terakota, wyktadzina dywanowa
Funkcjonalnos$é dobra

Stan techniczny | dobry

Standard wykonczenia standardowy

INFORMACYJNA
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Uktad funkcjonalny

rozktad pomieszczen przedstawiony w zataczniku do operatu

foto. 29 - 30. wnetrze budynku

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejé\céw Ci qb
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie N
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4.6.3 Zabudowa towarzyszaca.

foto. 31 - 32, szklarnia/wiata

5 ZASTOSOWANA PROCEDURA SZACOWANIA.

5.1 Przyjeta wartos¢ rynkowa oraz podejscie, metoda i technika.

W niniejszym operacie okreslono warto$¢ rynkowa - WR - nieruchomosci opisanej
w pkt. 1.1 oraz pkt. 2.1 w obecnym stanie techniczno - funkcjonalnym.

Przy okresleniu wartosci rzeczoznawca brat pod uwage catoksztatt okolicznosci, ja-
kie wystepuja w trakcie eksponowania nieruchomosci na rynku, wykonania odpowiednie-
go marketingu oraz negocjowania cen sprzedazy.

Wybér okresdlonego podejscia, metody i techniki uzalezniono od wielu czynnikéw, a
w szczegodlnosci od:

- celu wyceny,

- rodzaju i potozenia nieruchomosci,

- funkcji wyznaczonej w miejscowym planie zagospodarowania przestrzennego,
- stopnia wyposazenia w urzadzenia infrastruktury technicznej,

- stanu zagospodarowania,

- dostepnosci danych o cenach nieruchomosci podobnych (iloé¢ i rodzaj mozliwych
do wykorzystania danych zebranych na rynku nieruchomosci).

Majac na uwadze obowigzujace przepisy prawne oraz zachowanie sie rynku lokal-
nego nieruchomosci - do oszacowania wartosci nieruchomoséci zastosowano:
Tabela nr 4. Podejscie i metoda
[ ___Wartos¢ rynkowa nieruchomosci - WR e e B

Podejscie Poréwnawcze
Metoda Poréwnywania parami

< Warto$¢ okredlono na dzieri 27 luty 2015 r. wg stanu nieruchomosci i poziomu
cen z daty wyceny.

% Przyjety rodzaj wartosci to warto$¢ rynkowa, ktéra w naszym przypadku jest toz-
sama z Wartoscia Rynkowa dla Najkorzystniejszego Sposobu Uzytkowania (w
przypadku przedmiotowej nieruchomosci aktualny sposéb wykorzystania
jest zarazem najkorzystniejszym).

< Rodzaj wartosci rynkowej ustalony zostat zgodnie z Powszechnymi Kra-
jowymi Zasadami Wyceny (PKZW) oraz zgodnie z celem wyceny.

|

¥\ W«

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w mlerc\byfescuxgb ;
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie S
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5.1.1 Wartos¢ rynkowa nieruchomosci.

Definicja wartosci rynkowej zgodnie z art. 151 Ustawy o gospodarce
nieruchomosciami:

Wartos¢ rynkowa nieruchomosci stanowi najbardziej prawdopodobna jej cena,
mozliwa do uzyskania na rynku, okreslona z uwzglednieniem cen transakcyjnych przy
przyjeciu nastepujgcych zatozen:

1) strony umowy byly od siebie niezalezne, nie dziataty w sytuacji przymuso-
wej oraz mialy stanowczy zamiar zawarcia umowy;

2) uptynat czas niezbedny do wyeksponowania nieruchomosci na rynku i do
wynegocjowania warunkéw umowy.

Wartos¢ rynkowq nieruchomosci okresla sie bez uwzgledniania kosztéw transakcji
kupna - sprzedazy oraz zwigzanych z tq transakcjq podatkow i optat.

5.1.2 Podejscie porownawcze.

Podejscie poré6wnawcze polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zato-
zeniu, ze warto$¢ ta odpowiada cenom uzyskanym za nieruchomosci podobne, ktére byty
przedmiotem obrotu rynkowego.

Wartos$¢ nieruchomosci koryguje sie za wzgledu na cechy réznigce te nieruchomo-
sci i ustala sie z uwzglednieniem zmian poziomu cen wskutek uptywu czasu. Podejscie to
stosuje sie, gdy znane sgq dane o cenach nieruchomosci podobnych do wycenianej i ich
cechach.

Nieruchomos¢ wyceniang poréwnuje sie z nieruchomosciami podobnymi (poréw-
nywalnymi) o znanych cenach transakcyjnych, z uwzglednieniem cech fizycznych, eko-
nomicznych i Srodowiskowych. Przedmiot wyceny jest poréwnywany z nieruchomosciami
poréwnywalnymi w rozumieniu potencjalnego, typowo poinformowanego nabywcy.

Stosuje sie je, jezeli znane s ceny i cechy nieruchomosci podobnych do
nieruchomosci wycenianej.

Jedng z metod stosowanych w podejsciu poréwnawczym jest metoda poréwnywa-
nia parami. Polega ona na okresleniu wartosci rynkowej wycenianej nieruchomosci o
okreslonych cechach poprzez jej poréwnanie kolejno, z co najmniej trzema nieruchomo-
$ciami podobnymi o znanych cechach i cenach, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowe-
go. W ten sposdb dokonuje sie korekty cen kazdej z poréwnywanych nieruchomosci pod
katem réznic pomiedzy nimi wynikajacych z odmiennosci cech i ich wag.

Zgodnie z Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny -Wycena Nieruchomosci
przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego - procedura wyceny w miare mozliwosci
powinna by¢ poprzedzona okresleniem wag cech rynkowych uzyskanych na podstawie
analizy danych o cenach i cechach nieruchomosci bedacych przedmiotem obrotu na wy-
odrebnionym rynku lokalnym, przez analogie do podobnych rodzajowo i obszarowo ryn-
kéw lokalnych, badz na podstawie badan - obserwacji preferencji potencjalnych nabyw-
cow nieruchomosci.

Inng z preferowanych metod (wg Powszechnych Krajowych Zasad Wyceny)
stosowanych w podejsciu poréwnawczym jest metoda korygowanej ceny sSredniej, ktéra
polega na okresleniu wartosci rynkowej wycenianej nieruchomosci na podstawie zbioru,
co najmniej kilkunastu nieruchomosci reprezentatywnych wzietych do poréwnan, ktére to
nieruchomosci byty przedmiotem transakcji sprzedazy. Pod pojeciem nieruchomosci re-
prezentatywnych rozumie sie nieruchomosci bedace przedmiotem obrotu rynkowego,
charakteryzujace sie w szczegdlnosci podobnym rodzajem i przeznaczeniem w planie
miejscowym.

Do okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci dochodzi sie w drodze koféﬁfyﬁ‘a
sredniej ceny rynkowej uzyskanej z tego zbioru, wspétczynnikami przyplsanyfm de
wiednim cechom rynkowym nieruchomosci.

Wycena meruchomoéo gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w mle]scowos<:| quJ i
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie R
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Charakter nieruchomosci wycenianej, pozwala zastosowac podejscie poréwnawcze,
gdyz spetnione sg trzy gtéwne warunki:

- rynek jest w miare stabilny,

- odnotowano na rynku odpowiednig ilos¢ transakcji nieruchomosci o podobnych ce-
chach, co nieruchomos¢ wyceniana,

- nieruchomosci podobne byly przedmiotem obrotu na rynku w okresie dwdch
ostatnich lat.

Metoda poréwnywania parami:

- Okreslenie rynku lokalnego, na ktorym znajduje sie wyceniana nieruchomos¢ po-
przez ustalenie jego rodzaju, obszaru i okresu badania cen transakcyjnych,

- Ustalenie rodzaju i liczby cech rynkowych wptywajacych na poziom cen na rynku
lokalnym wraz z okresleniem wag cech rynkowych.

- Podanie charakterystyki wycenianej nieruchomosci z wyeksponowaniem jej cech
rynkowych.

- Wybdr do poréwnan, co najmniej trzech nieruchomosci najbardziej podobnych pod
wzgledem cech rynkowych do nieruchomosci wycenianej, ktérych ceny sg wiary-
godne, z podaniem ich opisu i charakterystyki.

- Utworzenie par poréwnawczych nieruchomosci, w ktorych cechy wycenianej nieru-
chomosci poréwnuje sie kolejno z cechami kazdej z wybranych nieruchomosci.

- Wyliczenie poprawek kwotowych stanowigcych wynik uwzglednienia réznicy cech i
przypisanych im wag pomiedzy nieruchomoscia wyceniang, a nieruchomosciami
wybranymi.

- Okreslenie wartosci nieruchomosci z kazdej pary poréwnawczej jako ceny transak-
cyjnej skorygowanej o sume poprawek kwotowych.

- Ostateczne okreslenie wartosci nieruchomosci wycenianej, jako $redniej arytme-
tycznej z wartosci nieruchomosci uzyskanych z poréwnan w poszczegdlnych pa-
rach lub $redniej wazonej, jesli wiarygodnos¢ otrzymanych wynikdéw jest zrézni-
cowana.

- Okreslenie ewentualnego dodatkowego wspdtczynnika korekcyjnego Kz przedziatu
[0,90-1,10] uwzgledniajgcego cechy szczegdlne nie ujete w zbiorze wspdtczynni-
kow korygujacych i inne szczegdlne cechy nieruchomosci wycenianej.

5.2 Uzasadnienie wyboru rodzaju wartosci rynkowej nieruchomosci
oraz podejscia, metody i techniki.

Przepisy ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. o gospodarce nieruchomosciami nie na-
ktadajg na witasciciela nieruchomosci ani na rzeczoznawce majatkowego obowigzku spo-
rzadzania operatu szacunkowego dla nieruchomosci sprzedawanych na rynku wtérnym,
czy tez pierwotnym.

Opracowanie operatu wiasciciel nieruchomos¢ zlecit dobrowolnie i wyliczona w nim
wartos¢ ma stuzy¢ dla potrzeb informacyjnych.

Ze wzgledu na to, ze przedmiotowa nieruchomos¢ moze by¢ przedmiotem obrotu
w niniejszym operacie okresla sie jej wartos¢. Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Mini-
stréw z dnia 21 wrzesnia 2004 r. w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci
oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego do okreslenia wartosci rynkowej
nieruchomosci stosuje sie podejscie poréwnawcze lub dochodowe. Wybér okreslenia po-
dejscia, metody i techniki uzalezniony jest od wielu czynnikdéw. Rzeczoznawca majatkowy
powinien uwzgledni¢ w szczegdlnosci:

- cel wyceny,
- rodzaj i potozenie nieruchomosci,
- funkcje wyznaczong w planie zagospodarowania przestrzennego,

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejscow:
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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- stopien wyposazenia w urzadzenia infrastruktury technicznej,
- stan jej zagospodarowania,

- dostep do danych o cenach nieruchomosci podobnych, a takze ilosci i rodzaju informacji z
rynku nieruchomosci mozliwych do wykorzystania,

- aktualny i przyszty sposéb uzytkowania.

Z uwagi na fakt, ze na przyjetym obszarze rynku, odnotowane byly transakcje
kupna - sprzedazy nieruchomosci z nie odbiegajacymi pod wzgledem cech rynkowych od
nieruchomosci wycenianej, po uwzglednieniu wszystkich okolicznosci, a takze zalecen
Powszechnych Krajowych Zasad Wyceny rzeczoznawcéw majatkowych oraz postanowien
zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministréow z dnia 21 wrzesnia 2004 r. w sprawie szcze-
gbtowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacun-
kowego - do ustalenia wartosci rynkowej zastosowano procedure opisang w punkcie 5.1.

6 ANALIZA I CHARAKTERYSTYKA RYNKU NIERUCHOMOSCI.
6.1 Obszar rynku.

Obszar rynku lokalnego analizowany w przedmiotowej wycenie obejmuje powiat
kartuski, gdzie potozona jest szacowana nieruchomos¢ oraz teren powiatu gdanskiego
i wejherowskiego, gdzie znajduja sie obiekty podobne pod wzgledem charakteru i
przeznaczenia.

Przyjety obszar rynku wynika z charakteru wycenianej nieruchomosci i nierucho-
mosci podobnych, koniunktury na rynku nieruchomosci gruntowych zabudowanych kom-
pleksami budynkéw o podobnej funkcji, ktore aktualnie wykorzystywane s jako budynki
o charakterze produkcyjnym. Zalezy réwniez od dostepnosci oraz wiarygodnosci danych o
zawartych transakcjach kupna - sprzedazy nieruchomosciami podobnymi.

6.2 Okres badania cen.

Dla potrzeb przedmiotowej wyceny monitorowaniem cen objeto okres od lutego
2013 r. do dnia wyceny.

6.3 Rodzaj rynku lokalnego.

Rodzaj rynku przyjetego do wyceny uwarunkowany jest typem wycenianej nieru-
chomosci i jest to rynek nieruchomosci podobnych do wycenianej. W przypadku przed-
miotowej wyceny, jest to rynek nieruchomosci gruntowych zabudowanych budynkami o
charakterze produkcyjnym. Do wyceny nieruchomosci zabudowanej przyjeto transakcje
budynkami, charakteryzujgcymi sie najbardziej podobna technologia wykonania, wielko-
$cig oraz zblizonym stanem technicznym, standardem wykonczenia i wyposazenia.

6.4 Analiza rynku - nieruchomosci gruntowe zabudowane.

Wyodrebniony segment rynku lokalnego (powiat kartuski) nie generuje wystarcza-
jacej ilosci informacji o sprzedazy nieruchomosci gruntowych zabudowanych kompleksem
budynkéw o charakterze produkcyjnym, ktérych cechy rynkowe stanowig podobienstwo
do przedmiotu wyceny. Innymi stowy na terenie powiatu kartuskiego nie odnotowano
wystarczajacej ilosci transakcji nieruchomosciami, ktére moga stanowi¢ baze poréwnaw-
cza w procesie wyceny, gdzie porownywac bysmy mogli dziatki gruntowe zabudowane
budynkami podobnymi do nieruchomosci wycenianej. Brak transakcji na opisywanym
rynku wynika z ograniczonej podazy spowodowanej podejéciem wiascicieli, ktérzy uzyt-

kujg budynki gtdwnie dla swoich potrzeb (wykorzystujg budynki dla celéw zquanych z

prowadzong dziatalnoscig lub otrzymuja zyski z tytutu wynajmu pomerzchm) Wot
kiej sytuacji rynek rozszerzono o powiaty sasiednie: gdanski i wejherowski. Na”
jetym obszarze rynku wystepuje odpowiednia liczba transakcji, ktore poz

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) polozonych w mle]sc
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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znawcy wyodrebni¢ niezbedne do okreslenia wartosci rynkowej dane o towarzyszacych im
zjawiskach ekonomiczno - gospodarczych. Odnotowane transakcje odbywaty sie gtéwnie
pomiedzy osobami fizycznymi, ale takze pomiedzy przedsiebiorstwami, firmami oraz
spotkami, ktore z réznych powodéw wyzbywaty sie majatku.

Rynek lokalny nieruchomosci jest zrdéznicowany, a wartos¢ transakcyjna nieru-
chomosci zabudowanych budynkami o interesujacej nas funkcji uzalezniona jest przede
wszystkim od potozenia, stanu technicznego budynkg’>w, standardu wykonczenia i wypo-
sazenia, dojazdu, funkcjonalnosci, wielkosci dziatki. Srednia cena transakcyjna dla nieru-
chomosci gruntowych zabudowanych na omawianym lokalnym rynku uksztattowata sie na
poziomie ok. 1 500,00 zt/m? (z uwzglednieniem trendu T). W obrebie przyjetego rynku
ceny transakcyjne nieruchomosci po korekcie trendu czasowego, zawierajq sie w prze-
dziale od ok. 1 200,00 zt/m? do ok. 2 000,00 zt/m?>.

Waznymi cechami wptywajacymi bezposrednio na wartos¢ nieruchomosci zabudo-
wanych na przyjetym obszarze rynku jest: stan techniczny, standard wykonczenia i wy-
posazenia, dojazd, funkcjonalno$¢, powierzchnia uzytkowa, powierzchnia dziatki. Najwaz-
niejszg zas cecha jest lokalizacja nieruchomosci.

Najwyzsze ceny transakcyjne uzyskane za nieruchomosci podobne do wycenianej,
uzyskaty te, ktére posiadaty dobre potozenie, dobry dojazd, oraz dobry stan techniczny,
dobry standard wykonczenia i wyposazenia. Najnizsze ceny zostaty osiagniete w transak-
cjach wolnorynkowych za nieruchomosci, ktérych wyzej wyszczegdlniony rodzaj cech
ksztattowat sie na nizszym poziomie, np. sredni dojazd, sredni stan techniczny, $rednia
lokalizacja.

» warunki rynkowo - gospodarcze.

e popyt ponizej podazy w ujeciu ogdlnym regionu, przy uwzglednieniu aktual-
nego sposobu uzytkowania oraz funkcji nieruchomos$¢ przedmiotowa moze
leze¢ w zainteresowaniu potencjalnego nabywcy - inwestora,

e przecietna ptynnos¢ nieruchomosci (przy sredniej cenie rynkowej w ofercie
sprzedazy) od 12 do 24 miesiecy,

e mata ilos¢ nieruchomosci oferowanych do sprzedazy.

» trend czasowy.

W badanym okresie zaobserwowano niewielki spadek poziomu cen transakcyjnych
dla podobnych nieruchomosci, co potwierdza wywiad przeprowadzony w biurach obrotu
nieruchomosciami. Z uwagi na powyzsze, w niniejszej wycenie dokonano korekty cen
transakcyjnych ze wzgledu na uptyw czasu na poziomie ujemnym T = -0,20%.

» zalozenia przyjete do analizy.

o jednostka odniesienia jest 1 m? powierzchni uzytkowej budynku,

e do analizy wybrano 3 transakcje z rejonu poréwnywalnego, ktére
facznie z nieruchomoscig wyceniang, zostaly przeanalizowane pod
katem cech rynkowych réznigcych te nieruchomosci,

o dla wybranego zbioru okreslono nastepujace wartosci, przy
uwzglednieniu trendu czasowego:

o  cena minimalna : 1310,60 zi/m?
o cena maksymalna ' 2 589,02 z¢/m?
o  cena érednia i 1972,12  z/m?

» cechy i gradacja.

gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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Tabela nr 5. Cechy rynkowe - WR
g RODZAJ CECHY I V‘O:I:cgha ’ Wartosciowanie poszczegél-
Lt } (%) | nych cech (atrybutéw) w %
i ldobra
1. |Lokalizacja ogdlna 20
| $rednia
g ; I dobra
2. | Lokalizacja w strefie 20
| $rednia
I powyzej 10 000 m?
3. | Pow. dziatki 15
| do 10 000 m?
do 1 500 m?
4. |Pow. uzytkowa budynku 10 [
| powyzej 1 500 m?
5. |Standard wykoriczenia 25 | standardowy
Budynku zadowalajacy
dobry
6. |Dojazd 10
Sredni
Razem 100

» obiekty poréwnawcze przyjete do wyceny.

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) polozonych w mlejﬁsewosm

Nr 1 - Czynamowo (gm. Gniewino, powiat wejherowski), nieruchomosé
gruntowa (dz. nr 220/1) zabudowana kompleksem budynkéw produkcyjno
- magazynowymi o facznej pow. uzytkowej 1 464,50 m2, pow. dziatki
18 344 m?, na dzialce utwardzone place manewrowe i drogi wewnetrzne;
stan tech. dobry, standard wykoriczenia zadowalajacy, funkcjonalno$é
dobra, dojazd s$redni, lokalizacja ogdlna s$rednia, lokalizacja w strefie
$rednia. Cena transakcyjna 1 850 0000,00 zt z czerwca 2014 r., cena 1 m2
na pzoziomie 1 263,23 zt (z uwzglednieniem trendu czasowego 1 230,39
zt/m?).

Nr 2 — Matkowo (gm. Zukowo, powiat kartuski), nieruchomos$¢ gruntowa
(dz. nr 189/35) zabudowana kompleksem budynkéw produkcyjno -
magazynowymi o tgcznej pow. uzytkowej 1 151,00 m2, pow. dziatki 3 433
m?, na dziatlce utwardzone place manewrowe i drogi wewnetrzne; stan
tech. dobry, standard wykonczenia standardowy, funkcjonalno$¢ dobra,
dojazd dobry, lokalizacja ogélna dobra, lokalizacja w strefie dobra. Cena
transakcyjna 2 300 000,00 zt z sierpnia 2013 r., cena 1 m2 na poziomie
1 998,26 zt (z uwzglednieniem trendu czasowego 1 958,30 zi/m?).

Nr 3 - Rusocin (gm. Pruszcz Gdanski, powiat gdanski), nieruchomo$é
gruntowa (dz. nr 2009/2) zabudowana kompleksem budynkdéw
produkcyjno - magazynowymi o tacznej pow. uzytkowej 1 405,00m2, pow.
dziatki 9 883 m? na dzialce utwardzone place manewrowe i drogi
wewnetrzne; stan tech. dobry, standard wykonczenia zadowalaja_cy,
funkcjonalnosc dobra, dojazd dobry, lokalizacja ogélna s$rednia, lokali
w strefie dobra. Cena transakcyjna 2 109 000,00 zt z lutego 201
1 m2 na poznom|e 1501,42 zt (z uwzglednieniem trendw y
1 429,36 zt/m?). e/

gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewoddztwo pomorskie SN
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Lokalizacja nieruchomosci poréwnawczych:
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mapa nr 4. lokalizacja nieruchomosci poréwnawczych zabudowanych

mmd> e ruchomosé poréwnawcza nr 1
nieruchomos$¢ poréwnawcza nr 2
nieruchomos$¢ poréwnawcza nr 3

ieruchomos$¢ wyceniana

7 OKRESLENIE WARTOSCI RYNKOWEJ NIERUCHOMOSCI.

7.1 Obliczenie wartosci rynkowej nieruchomosci.

Obiekty poréwnawcze (ktére byty przedmiotem obrotu na przyjetym obszarze
rynku lokalnego w monitorowanym czasie) wybrano sposréd nieruchomosci podobnych
ze zbioru przedstawionego w postaci tabelarycznej w zatacznikach. Obiekty te zostaty
zakwalifikowane jako najbardziej podobne, pod katem cech rynkowych, do przedmiotu
wyceny.

Dane dotyczace cech tych nieruchomosci (cechy ktérymi réznig sie nieruchomosci
wzgledem siebie i nieruchomoscig wyceniang) majace wptyw na ceny rynkowe, na anali-
zowanym obszarze, wykorzystano do obliczenia poprawek (w postaci procentowego
i kwotowego wptywu na warto$é¢ 1 m? nieruchomosci wycenianej).

7.1.1 Obliczenie réznicy pomiedzy najwyzsza, a najnizsza cena transakcji na
rynku lokalnym w monitorowanym okresie czasu.

Najwyzsza cena transakcji nieruchomosci, w badanym zbiorze (zabudowap
dynkiem mleszkalnym), w monitorowanym okresie czasu i z uwzglednieniem trendu"wy-'u';;
nosita 1 958,30 zt/m?. Natomiast najnizsza odnotowana cena transakgcji ul;sztaftowata
sie na poziomie 1 230,39 zt/m?2.

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w mlercow ) cn Ra_b 5
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie i
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Réznica miedzy najwyzsza a najnizsza ceng transakcyjna wynosi:
AC = C max - C min
AC = 1 958,30 zt/m?*- 1 230,39 zit/m?
AC = 727,91 zt/m?

7.1.2 Wartosé¢ rynkowa nieruchomosci.

]

1. 1230,39 z¢/m2 + 145,58 zi/m2 1375,97 zi/m2

2. 1958,30 z#/m2

363,96 zi/m2

1594,34 zi/m2

3. 1429,36 zi/m? 36,40 zi/m?2

1392,96 zt/m?2

Srednia cena jednego metra kwadratowego p. u. wynosi:

(1375,97 + 1 594,34 + 1 392,96) : 3 = 1 454,42 z{/m2

WR =P xCxKz

gdzie:

WR - wartos¢ rynkowa nieruchomosci

P - powierzchnia uzytkowa - 1 725,79 m?

C - wyliczona cena jednego metra kwadratowego - 1 454,42 zt
Kz - wspdtczynnik korekcyjny - 1,00

WR = 1 725,79 m*x 1 454,42 zt/m? x 1,00 = 2 510 023,49 zt; przyjeto 2 510 000,00 zt

WR = 2 510 000 z

Stownie ztotych: dwa miliony pieéset dziesieé tysiecy

8 WYNIK KONCOWY WYCENY.

Niniejszy operat sporzadzono w celu okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci
gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4), potozone w miejscowosci Rab nr 18,
gmina Przodkowo, powiat kartuski, woj. pomorskie.

Z uwagi na rodzaj przedmiotu wyceny, sposéb uzytkowania, cechy fizyczne i ryn-
kowe, jak rowniez zalecenia Powszechnych Krajowych Zasad Wyceny - okreSlona war-
tos¢, to wartos¢ rynkowa dla najkorzystniejszego sposobu uzytkowania. Wartos$é zostata
oszacowana przy uzyciu podejsécia poréwnawczego, metody poréwnywania parami.

Dla potrzeb wyceny okreslono obszar i rodzaj rynku lokalnego, skad powzieto in-
formacje, a nastepnie poddano je analizie, w wyniku, ktérej ustalono i wyliczono wartoséé
rynkowg, na poziomie 2 510 000, 00 zi.

Warto$¢ rynkowa nieruchomosci okreslona zostata na podstawie wnikliwej analizy
rynku lokalnego, danych zawartych w aktach notarialnych (dostepnych do dnia wyceny),
danych z biur obrotu nieruchomosciami, a takze w oparciu o cechy wycenianej nier -
mosci i przyjete zatozenia. ~

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i242/4) po&ozonych w mlercowo \R
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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9.2

- - - . —— - — — - e oo s - ;.::
Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejscowé%d;\

KLAUZULE I USTALENIA DODATKOWE.
Klauzule.

Operat sporzadzono w oparciu o dane zgromadzone w trakcie wizji terenowej, do-
kumenty dostarczone przez zamawiajgcego, informacje uzyskane z biur notarial-
nych i obrotu nieruchomosciami o cenach transakcyjnych nieruchomosci podob-
nych do wycenianej.

Ustalona warto$¢ nieruchomosci wynika z aktualnego poziomu cen i moze ulec
zmianie w czasie.

Powierzchnie uzytkowg budynku ustalono na podstawie przeprowadzonych pomia-
réw.

Zaktada sie, ze nie ukryto zadnych faktéw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wartos$é
wycenianej nieruchomosci. Rzeczoznawca nie ponosi odpowiedzialnosci za stan
prawny nieruchomosci.

Przedstawione prawa do nieruchomosci uznano za wiarygodne i nie podlegaty one
odrebnemu badaniu.

Operat niniejszy ma charakter poufny nie moze by¢ publikowany w catosci lub w
czesci w jakimkolwiek dokumencie bez zgody rzeczoznawcy i bez uzgodnienia z
nim formy i tresci publikacji.

Operat nie moze by¢ wykorzystany do zadnego innego celu niz okreslony w celu
Szacowania.

Operat zawiera 27 (dwadziescia siedem) stron oraz zataczniki, sporzadzono go w
dwdch egzemplarzach.

Stan techniczny nie stanowi ekspertyzy, zostat okreslony podczas ogledzin nieru-
chomosci dla celéw wyceny.

Zgodnie z o$wiadczeniem wiasciciela nieruchomosci pomieszczenia w budynkach
objete sg umowami najmu.

W niniejszym operacie szacunkowym zwrot ,wartos¢ dla najkorzystniejszego spo-
sobu uzytkowania” jest tozsama z aktualng wartoscig rynkowa.

Niniejszy operat szacunkowy sporzadzony zostat zgodnie z przepisami prawa i Po-
wszechnych Krajowych Zasad Wyceny rzeczoznawcéw majatkowych opracowany-
mi przez Polska Federacje Stowarzyszen Rzeczoznawcdéw Majatkowych, a takze
zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym.

Ustalenia dodatkowe.

Wycene wykonano na miesigc luty 2015 r.

Wynikiem przeprowadzonych obliczen i analiz bylo ustalenie najbardziej prawdo-
podobnej wartosci rynkowej nieruchomosci dla przyjetego celu.

Cechy wptywajace na wartos¢ rynkowa nieruchomosci zostaty uwzglednione przy
sporzadzaniu niniejszego operatu.

Oszacowana wartos$¢ zostata oparta na wnikliwej analizie rynku lokalnego i danych
transakcyjnych zawartych w aktach notarialnych udostepnionych przez biura nota-
rialne, danych z lokalnych biur obrotu nieruchomosciami oraz przyjete przez wy-
ceniajgcego zatozenia.

Podana warto$¢ nieruchomosci, zdaniem autora wyceny jest rynkowa i ta
winna zosta¢ uwzgledniona w przyjetym celu. y

Oszacowania warto$é¢ nie zawiera podatku - VAT.

gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie
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10 ZALACZNIKI.

Tabela bilansu powierzchni budynkéw
Tabela z transakcjami wolnorynkowymi nieruchomosci gruntowych zabudowanych

Tabele obliczenia wartoéci rynkowej nieruchomosci

YV V V V

Kserokopia wypisu i wyrysu z ewidencji gruntéw

AUTOR OPRACOWANIA

Sopot, dnia 27 luty 2015 r.

Wycena nieruchomosci gruntowych zabudowanych (dz. nr 245/10 i 242/4) potozonych w miejscowosci Rab,
gmina Przodkowo, powiat kartuski, wojewodztwo pomorskie
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Nr kancelaryjny: G.6621.10713.2014 Stronaizl

Wojewddztwo: pomorskie
Powiat: kartuski
Jednostka ewidencyjna: 220503_2, Przodkowo
Obreb ewidencyjny: Nr 0009, Rab

{nazwa organu wydajgcego dokument)

WYPIS Z REJESTRU GRUNTOW
sporzadzono dnia: 23.12.2014 14:29:27  wediug stanu na dzief: 23.12.2014 14:29:27

Nr jednostki rejestrowej: G86

Osoby: 1
Udziat
Forma wiadania

Dane osoby fizycznej / instytucji

. Stromski Andrzej (Jan, Helena) |
WSp"’""ﬁ,;‘““"“ zam. Kczewo 72, 83-304 Przodkowo

whaciciel Stromska Bozena Jolanta (Stanistaw, Matgorzata)
zam. Kczewo 72, 83-304 Przodkowo

Dziatki ewidencyjne: 1

fowierzci] Usytek i klasa Nr KW lub

Arkusz Nr dzialki Adres lub pofozenie bonitacyjna inne dokumenty

a

{ha]
Rodzaj Pow [ha]
2 242/4 - 0.17 Ba 0.17 GD1R/00017180/0
Identyfikator: 220503 2.0009.242/4

Razem powierzchnia
dziatek:
Stownie: = siedemnascie arow

UWAGA: W jednostce znajduja sie jeszcze inne dziatki.

0.17 ha

0 JENT NIMIEJSZY JEST PRZEZNACZONY

Oznaczenia klas | uzytkow
i )0 DOKONYWANIA WPISU W KSIEDZE WIECZYSTE)

. Ba - Tereny przemystowe

(imie i nazwisko osoby reprezentujgcej organ)

(pieczed urzedowa) data | podpis

Nasladownictwo i reprodukcja WZBRONIONE

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




» 147V
vt

‘RYS

i:v';l /-/‘u.' /]
SKALA 1:1000

SKA
obr. Rgb

A

v

W'f’j/Ww_" 7tw0; pOr Kie
Powiat: kartuski
ney.jna: Przodkowo

Jednostka ewid

(PR

0008: dz. 242/4

, / 5
237/7 1
'7/ 237/8 L
Z '/
237710
i, W PN
/ /

/ 237/9
/ //\/ 237/12
/ Rt
| '
/ INVI

1 / Vo
1\\ / / //
| e < ) it e,

o 23113 o
Wy Sy iy A

STy {

= 240 =

245/8

£

E 2y dn. 2014-12-23
| Sporzgdzitla) wydruk: Krzy

Aryszewski

L

231/14
T < o
Lsv e e
P s i
T
- //'<
- ~ ~
B B
[~ = LsV
— -~
3 R
S Y
s 24!

U

-
o}

INFORMACYJNA




Nr kancelaryjny: G.6621.10713.2014 Stronalz1

Wojewddztwo: pomorskie
Powial: kartuski
Jednostka ewidencyjna: 220503_2, Przodkowo
Obreb ewidencyjny: Nr 0009, Rab

{nazwa organu wydajgcego d ent)

WYPIS Z REJESTRU GRUNTOW
sporzadzono dnia: 23,12.2014 14:32:27  wedtug stanu na dzien: 23.12.2014 14:32:27

Nr jednostki rejestrowej: G86

Osoby: 1
Udzial

A Dane osoby fizycznej / instytucji

Stromski Andrzej (Jan, Helena)

zam. Kczewo 72, 83-304 Przodkowo

Stromska Bozena Jolanta (Stanistaw, Matgorzata)
zam. Kczewo 72, 83-304 Przodkowo

wspdlnos¢ ustawowa
1

wihasciciel

Dziatki ewidencyjne: 1
Powierzchni |

S . Uzytek i klasa Nr KW lub
Arkusz Nr dziatki Adres lub potozenie : :a] bonitacyjna inne dokumenty
Rodzaj Pow [ha)
2 245/10 - 0.53 Ba 0.53 GD1R/00016948/5
Identyfikator: 220503 2.0009.245/10 :
Razem powierzchnia
dziatek: 222 ha

Stownie: | piecdziesiat trzy ary
UWAGA: W jednostce znajduja sie jeszcze inne dziatki.

Oznaczenia klas i uzytkow DOKUMENT NINIEJSZY JEST PRZEZNACZONY
DO DOKONYWANIA WPISU W KSIEDZE WIECZYSTE]

P =

. Ba - Tereny przemysiowe

%}
- 4

(imie i nazwisko osoby reprezentujgcej organ)

(pieczec urzedowa) data i podpis

Nastadownictwo i reprodukcja WZBRONIONE

INFORMACYJNA
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11. Obligacje zamienne na akcje - informacja

Obligacje serii ] nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
12. Obligacje z prawem pierwszenstwa - informacja

Obligacje serii ] nie sg obligacjami z prawem pierwszenistwa.

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




13. Zataczniki

Zalgcznikami do niniejszej noty informacyjnej sa:

1.
2.

2.1.

10.

aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Emitenta,
ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta,

tres¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu Spotki
niezarejestrowanych przez sad,

tres¢ uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 24 lutego 2015 r. w sprawie udzielenia
zgody na zaciggniecie zobowigzan w kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 1.000.000
euro,

tre$¢ uchwaly nr 1 Zarzadu Spo6iki z dnia 27 lutego 2015 r. w sprawie emisji obligacji na
okaziciela serii ],

tre$¢ uchwalty nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 27 lutego 2015r. w sprawie przyjecia
warunkow emisji obligacji na okaziciela serii ],

tre$¢ uchwaty nr 3 Zarzadu Spéiki z dnia 19 marca 2015 r. w sprawie dojscia do skutku
emisji obligacji serii ] oraz ich przydziatu,

tre$¢ uchwaly nr 1/2015 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 29 paZdziernika 2015 r.
w sprawie zatwierdzenia decyzji Zarzadu Emitenta o emisji i przydziale obligacji serii ],

warunki emisji obligacji serii ],

kopia umowy z administratorem hipotek bedacych przedmiotem zabezpieczenia
wierzytelno$ci z tytutu Obligacji,

definicje i objasnienia skrétow.

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




13.1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/370380/21/20160114154613 Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.01.2016 godz. 15:46:13
Numer KRS: 0000370380

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 19.11.2010

Ostatni wpis | Numer wpisu

21 Data dokonania wpisu 06.10.2015

Sygnatura akt

GD.VIII NS-REJ.KRS/15684/15/156

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY GDANSK-POENOC W GDANSKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 221130993, NIP: 5882366182

3.Firma, pod ktdra spotka dziata

ADMIRAL BOATS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat WEJHEROWSKI, gmina SZEMUD, miejsc. BOJANO

2.Adres

ul. WYBICKIEGO, nr 50, lok. -, miejsc. BOJANO, kod 84-207, poczta KOLECZKOWO, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




Identyfikator wydruku: RP/370380/21/20160114154613 Strona2z9

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 20.10.2010R., NOTARIUSZ ROBERTO LESZKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA KARTUZY,
REPERTORIUM A NR 4990/2010

2 13.01.2011R. - REP. A NR 174/2011 NOTARIUSZ ROBERTO LESZKOWSKI KANCELARIA
NOTARIALNA W KARTUZACH, ZMIENIONQ PAR. 8, 9 1 17 UST. 2 STATUTU, USTALONO TEKST
JEDNOLITY STATUTU

3 02.02.2011R., REP.A NR 425/2011, NOTARIUSZ ROBERTO LESZKOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KARTUZACH, ZMIENIONO PAR.8 I PAR.9 STATUTU, USTALONO TEKST
JEDNOLITY STATUTU

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.03.2011R. REP. A NR 930/2011 NOTARIUSZ ROBERTO
LESZKOWSKI KANCELARIA NOTARIALNA W KARTUZACH, ZMIANY W PAR.8; PAR.9 I PAR.18
UST.1 ORAZ

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.04.2011R. REP. A NR 1339/2011 NOTARIUSZ ROBERTO
LESZKOWSKI KANCELARIA NOTARIALNA W KARTUZACH, ZMIANY W PAR.8; PAR.9 I PAR.18
UST.1

5 05.06.2012, REP.A NR 5906/2012 NOTARIUSZA JACKA WARONSKIEGO W GDYNI, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDYNI, ZMIENIONO PAR.8 STATUTU SPOLKI, PAR.9 STATUTU SPOLKI PZREZ
DODANIE W NIM NOWEGO PUNKTU 7 I 8 ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI.

6 20.06.2013 R., REP. A NR 1832/2013, NOTARIUSZ KATARZYNA NAGORSKA-PROTASIUK,
KANCELARIA NOTARIALNA KATARZYNA NAGORSKA-PROTASIUK W GDANSKU, ZMIENIONY:
PAR.8, PAR.9 STATUTU SPOLKI, UCHYLONY: PAR.22 STATUTU SPOEKI

7 28.10.2013 R., REP. A NR 3256/2013, NOTARIUSZ KATARZYNA NAGORSKA - PROTASIUK,
KANCELARTA NOTARIALNA W GDANSKU,
ZMIENIONO PAR.8,9 I PRZYJETO TEKST JEDNOLITY

8 13.12.2013R. REPERTORIUM A NR 3768/2013 KANCELARIA NOTARIALNA KATARZYNA
NAGORSKA-PROTASIUK UL. JASKOWA DOLINA 6/2 80-252 GDANSK, ZMIANIE ULEGLY: PAR.9,
PAR.10 UST.2, PAR.12, PAR.13, PAR.15, PAR.18, PAR.19.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majq prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

NOTA INFORMACYJNA




Identyfikator wydruku: RP/370380/21/20160114154613

Strona3z9

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

17 593 765,00 Zt

2.Wysokos< kapitatu docelowego

8 075 000,00 ZL

3.Liczba akgji wszystkich emisji

70375060

4. Wartoéé nominalna akcji

0,257t

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu wptaconego |17 593 765,00 ZL

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |------

kapitatu zakltadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

5 500 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgcji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

12000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

22000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

2075060

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akcji w danej serii

8656738

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

SERIA F

2.Liczba akcji w danej serii

6221429

NOTA INFORMACYJNA




Identyfikator wydruku: RP/370380/21/20160114154613 Strona4z9

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

11000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akcji w danej serii

6421833

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poséb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKYADANIA OSWIADCZEN T WYSTEPOWANIA W
IMIENIU SPOtKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU LUB CZtONKA
ZARZADU I PROKURENTA.

Podrubryka 1
Dane 0sdb wchodzgeych w sktad organu

1 1.Nazwiske / Nazwa lub firma BARTOQSZEWICZ
2.Imiona ANDRZEJ
3.Numer PESEL/REGON 67122400851
4.Numer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MEIJERS
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2.Imiona

ANTOON HENDRICK

3.Numer PESEL/REGON

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

4.Numer KRS BT
5.Funkcja w organie reprezentujacym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko KLEBA
2.Imiona HALINA TERESA
3.Numer PESEL 68082800088

2 1.Nazwisko JEDRZEJOWICZ
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 42090301858

3 1.Nazwisko POLANSKI

2.Imiona StAWOMIR MACIE]
3.Numer PESEL 79020904753
4 1.Nazwisko KLEBA

2.Imiona PAULINA MARIA
3.Numer PESEL 88091607302
5 1.Nazwisko WOINICZ

2.Imiona KAJETAN PAWEL
3.Numer PESEL 61051802119

6 1.Nazwisko CZEKAJ
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL 50092201991

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko KREFT
2.Imiona RENATA
3.Numer PESEL 71103010669
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
2 1.Nazwisko LOJCHTER
2.Imiona LUCYNA ELZBIETA
3.Numer PESEL 80111904064
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
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3 1.Nazwisko

CYBULSKA

2.Imiona BARBARA MARZENA
3.Numer PESEL 91042001902
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

22, 21, Z, PRODUKCIA PLYT, ARKUSZY, RUR I KSZTALTOWNIKOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

przedsiebiorcy

22, 22, Z, PRODUKCIA OPAKOWAN Z TWQRZYW SZTUCZNYCH

22, 23, Z, PRODUKCIA WYROBOW DLA BUDOWNICTWA Z TWORZYW SZTUCZNYCH

S [w |~

22, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

30, 11, Z, PRODUKCIA STATKOW I KONSTRUKCII PLYWAJACYCH

30, 12, Z, PRODUKCJA £ODZI WYCIECZKOWYCH I SPORTOWYCH

32, 30, Z, PRODUKCJA SPRZETU SPORTOWEGO

@ (N | &

47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSY+KOWEJ LUB
INTERNET

47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

10

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

11

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNQSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

12

71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

13

72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOQJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

Ru

bryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w
polu

Data zloZenia Za okres od do

1.Wzmianka o ztozeniu 1

30.03.2011 20.10.2010R. - 31.12.2010R.

rocznego sprawozdania

14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

finansowego

08.07.2013 2012

10.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

2
B
4
5

01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1

HoHkkk 20.10.2010R. - 31.12.2010R.

bieglego rewidenta

HAEEE 01.01.2011 - 31.12.2011

HoHkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

v | AW N

HoHkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly |1

HAEEE 20.10.2010R. - 31.12.2010R.

lub postanowienia o

HoHkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

zatwierdzeniu sprawozdania

INFORMACYJNA
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finansowego 3 Ak A 2012
4 o 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 o 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o ztozeniu 1 FHrxk 20.10.2010R. - 31.12.2010R.
sprawozdania z dziatalnoéci 3 - 01.01.2011 - 31.12.2011
podmiotu
4 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 FHrxk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kornczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obratowy, 31.12.2010
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzgdzenia wydruku 14.01.2016

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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13.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI ADMIRAL BOATS S.A.

§1

Stawajacy Wiestaw Kleba, Halina Teresa Kleba i Paulina Maria Kleba o$wiadczajg, Ze jako
zatozyciele zawigzujg Spo6tke akcyjna, zwang dalej Spo6tka.

§2

Firma Spoétki brzmi: ADMIRAL BOATS Spoétka AKcyjna. Spotka moze uzywac skrotu firmy
w brzmieniu: ADMIRAL BOATS S.A. oraz wyro6zniajacego znaku

graficznego takze w postaci znaku towarowego.
§3

Siedzibg Spéiki jest Bojano.
§4

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza granicami.
§5

Spotka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne jednostki organizacyjne oraz
uczestniczy¢ w innych spétkach lub podmiotach gospodarczych w kraju i za granica.

§6
Czas trwania sp6tki jest nieograniczony.
§7
Przedmiotem dziatalnos$ci Sp6tki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:
1. 22.21.Z Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,
2. 22.22.7Z Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
3. 22.23.Z Produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
4. 22.29.Z Produkcja pozostatych wyroboéw z tworzyw sztucznych,
5. 30.11.Z Produkcja statkéw i konstrukcji ptywajacych,
6. 30.12.Z Produkcja todzi wycieczkowych i sportowych,
7. 32.30.Z Produkcja sprzetu sportowego,
8. 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

9. 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami
i targowiskami,
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10. 49.41.Z Transport drogowy towarow,

11. 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

i zarzadzania,

12. 71.12.Z. Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

13. 72.19.Z Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk

przyrodniczych i technicznych.

§8

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 17.593.765,00 =zt (siedemnascie milionéw piecCset
dziewiecldziesiat trzy tysigce siedemset sze$c¢dziesigt piec ztotych).

§9

Kapitat zaktadowy dzieli sie na akcje o warto$ci nominalnej 0,25 (dwadzie$cia pie¢) groszy
kazda i sktada sie z:

iy

2)

3)
4)

b)

5)

b)

6)

a)

Akcji na okaziciela serii A w iloSci 2.000.000 (dwa miliony) sztuk oznaczonych od numeru
0000001 (jeden) do 2000000 (dwa miliony).

Akcje serii A s3 akcjami zwyklymi na okaziciela.
/uchylono/

Akcji na okaziciela serii B w ilosci 12.000.000 (stownie: dwanascie milionéw) sztuk
oznaczonych od numeru 2000001 (dwa miliony jeden) do 14000000 (czternascie
milionéw).

Akgcje serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
/uchylono/

Akcji na okaziciela serii C w ilosci 22.000.000 (stownie: dwadzie$cia dwa miliony) sztuk
oznaczonych od numeru 14000001 (czternascie milionéw jeden) do 36000000 (trzydziesci
sze$¢ milionow).

Akcje serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

/uchylono/

Akcji na okaziciela serii D w ilosci 2.075.060 (stownie: dwa miliony siedemdziesiat pie¢
tysiecy szesédziesiat) sztuk oznaczonych od numeru 36.000.001 (trzydziesci sze$¢ milionow
jeden) do 38.075.060 (trzydzie$ci osiem milionéw siedemdziesiat jeden tysiecy
sze$édziesiat).

Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

61) Akcji na okaziciela serii E w iloSci 8.656.738 (stownie: osiem milionéw sze$¢set piecdziesiagt

sze$¢ tysiecy siedemset trzydziesci osiem) sztuk oznaczonych od numeru 38.075.061
(trzydziesci osiem milionéw siedemdziesigt pie¢ tysiecy sze$c¢dziesigt jeden) do 46.731.798
(czterdziesci sze$¢ milionow siedemset trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewieédziesiagt
osiem).

Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
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62) Akcji na okaziciela serii F w ilosci 6.221.429 (stownie: sze$¢ milionéw dwieScie dwadziescia
jeden tysiecy czterysta dwadzieScia dziewie¢) sztuk oznaczonych od numeru 46.731.799
(czterdziesci sze$¢ miliondw siedemset trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewiecdziesigt
dziewie¢) do 52.953.227 (pietdziesiat dwa miliony dziewietset piecdziesigt trzy tysigce
dwieScie dwadzieScia siedem).

a)

AKkgcje serii F sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

63) Akcji na okaziciela serii G w ilosci 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) sztuk

a)

oznaczonych od numeru 52.953.228 (piecdziesiat dwa miliony dziewiecset piecdziesiat trzy
tysigce dwieScie dwadzieScia osiem) do 63.953.227 (szeS¢dziesiat trzy miliony dziewiecset
piecdziesiat trzy tysigce dwiescie dwadzieScia siedem).

Akgcje serii G sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

64) Akcji na okaziciela serii H w ilosci 6.421.833 (stownie: sze$¢ miliondw czterysta dwadzieScia

7)

b)

d)

8)

jeden tysiecy osiemset trzydzieSci trzy) sztuk oznaczonych od numeru 63.953.228
(szescdziesiat trzy miliony dziewieéset piecdziesiat trzy tysigce dwiescie dwadzie$cia osiem)
do 70.375.060 (siedemdziesiat milionéw trzysta siedemdziesigt piec tysiecy sze$c¢dziesiat).

Akcje serii H sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzZszen kapitatu zaktadowego
Spotki o tgczng kwote nie wiekszg niz 8.075.000,00 (osiem milionéw siedemdziesiat piec
tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 32.300.000 (trzydzieSci dwa miliony trzysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,25 (dwadzie$cia pie¢) groszy
kazda akcja (,Kapitat Docelowy”), na nastepujacych zasadach:

upowaznienie okreslone w niniejszym § 9 ust. 7 i ust. 8 Statutu Spoé1ki, zostaje udzielone na
okres 3 (trzech) lat od dnia zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany Statutu
Spéiki polegajacej na udzieleniu upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem dla Zarzadu do
pozbawienia Akcjonariuszy, w catosci lub w czeSci, prawa poboru akcji emitowanych przez
Spétke w granicach kapitatu docelowego;

uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym §9
ust. 7 i ust. 8 Statutu Spoétki zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej
nie wymagaja zgody Rady Nadzorczej Spétki;

Zarzad moze, poprzez podjecie odpowiedniej uchwaty, pozbawi¢ Akcjonariuszy, w catosci
lub w czes$ci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego za zgoda Rady Nadzorczej;

Zarzad moze wydac¢ akcje tylko w zamian za wktady pieniezne.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sp6tki w ramach Kapitatu Docelowego z pozbawieniem
Akcjonariuszy, w catosci lub w czeSci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego bedzie realizowane
zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

Zarzad Spotki podejmie uchwate wyrazajaca intencje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach Kapitatu Docelowego, wskazujgca miedzy innymi: (i) liczbe emitowanych
akcji w ramach danego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego
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b)

oraz (ii) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, (iii) sposéb subskrypcji, oraz
w przypadku subskrypcji prywatnej (iv) osoby, ktérym akcje majg by¢ zaoferowane;

Rada Nadzorcza, po otrzymaniu odpisu uchwaty Zarzadu, o ktérej mowa w lit. a) powyzej,
rozpatrzy udzielenie zgod, o ktérych mowa w ust. 7 lit. ¢) powyzZej, przy czym wyrazenie
takich zgod przez Rade Nadzorczg wymaga formy uchwaty;

Uchwaty Zarzadu, o ktérych mowa w §9 ust. 7 Statutu Spéiki, wymagaja formy aktu
notarialnego.

§10

Kapitat zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego moze nastapic¢ ze sSrodkow spotki.

§11

Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariuszy w drodze nabycia akcji przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢
nizsze od wartos$ci przypadajacych na akcje aktywdw netto, wykazanych w sprawozdaniu

finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu
miedzy akcjonariuszy.

§12

Spétka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

2. Spotka moze nabywac¢ wtasne akcje w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom
lub osobom, ktére byty zatrudnione w spotce lub spétce z nig powigzang przez okres co
najmniej trzech lat oraz w innych przypadkach wymienionych w Kodeksie Spétek
Handlowych.

§13

1. Spétka tworzy nastepujgce kapitaty:

1.1. kapitat zaktadowy,
1.2. kapitat zapasowy.
2. Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie strat.
Spétka moze utworzy¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty (fundusze) rezerwowe lub
celowe.
§14
Organami Spo6tki sa:

Walne Zgromadzenie,

Rada Nadzorcza,
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Zarzad.

§15
1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad.

2. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia i wnioskowania o zwotanie Walnego Zgromadzenia
przystuguje innym podmiotom w przypadkach okreslonych w kodeksie sp6tek handlowych.

3. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ co
najmniej: sprawy wnoszone pod obrady (proponowany porzadek obrad) oraz projekty
uchwal.

4. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg, miedzy innymi:

4.1. powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

4.2. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu =z dziatalnoSci Spoitki
i sprawozdania finansowego za kazdy rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organdéw spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

4.3. podejmowanie uchwat o podziale zysku albo o pokryciu straty,
4.4. rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczacych Rady Nadzorczej Spotki,
4.5. podejmowanie uchwat w innych sprawach wnoszonych przez Rade Nadzorcza i Zarzad,

4.6. ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Rady Nadzorczej Spoiki.

5. Nabycie i zbycie, a takze obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Z zastrzezeniem uchwal, ktore dla swej skuteczno$ci, zgodnie z kodeksem spotek
handlowych, wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gltoséw, wszystkie uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg zwyklg wiekszo$cig gtoséw.

§16

Zgromadzenia Wspo6lnikow odbywajg sie w siedzibie Spétki albo w innym miejscu wskazanym
przez Zarzad na terenie Rzeczpospolitej Polski.

§17

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie odby¢ sie musi w ciagu sze$ciu miesiecy od zakonczenia
roku obrotowego.

e Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31
grudnia 2010 roku.

§18

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 do 5 cztonkdéw, z zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spotka
jest sp6tka publiczng w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza sktada sie
z 5 do 8 cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres pieciu lat, na wspdlng kadencje i moga
by¢ powotywani na kolejne kadencje.
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3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej
oddajgc swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé¢. Oddanie gtosu
na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej a uchwata podjeta przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego

porozumiewania sie na odleglos¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja wiekszos$cig gtoséw oddanych za uchwala. W przypadku
réwnej iloSci gloséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

5.1. powolywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

5.2. ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Zarzadu Spotki,
5.3. wybor biegtego rewidenta,

5.4. rozpatrywanie skarg i wnioskdw dotyczacych Zarzadu Spo6tki,

5.5. wyrazanie zgody na wniosek Zarzadu na zaciaganie przez Spétke zobowigzan w kwocie
przekraczajacej rownowarto$¢ 1.000.000,- Euro (jednego miliona euro), liczonej wedtug
Sredniego kursu wg tabeli NBP z ostatniego dnia miesigca poprzedzajacego podjecie
decyzji o zaciggnieciu zobowigzania,

5.6. zatwierdzanie decyzji Zarzagdu dotyczacych emisji akcji i innych instrumentéw
finansowych,

5.7. zatwierdzenie na wniosek Zarzadu wyboru rozwigzan technicznych i technologicznych,

5.8. ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spéiki.

Rada Nadzorcza wykonuje zadania komitetu audytu, jezeli liczy nie wiecej niz pieciu
cztonkéw. Jezeli Rada Nadzorcza liczy ponad pieciu cztonkéw, wybiera sposréd swoich
cztonkdéw komitet audytu.

§19

Zarzad Spéiki sktada sie z od 1 do 3 cztonkéw, wybieranych na okres 5 lat, na wspdlng
kadencje i moga by¢ powotywani na kolejne kadencje.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o§wiadczen i wystepowania w imieniu
Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu
i Prokurenta.

Spotka moze zawiera¢ z cztonkami Zarzadu umowy o prace. W umowach z cztonkami
Zarzadu oraz we wszystkich innych czynnosSciach prawnych z nimi dokonywanych Spétke
reprezentuje Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

§20

Czysty zysk Spo6tki moze by¢ przeznaczony na:

1. kapitat zapasowy,

2. kapitaly rezerwowe,

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




fundusze celowe,

dywidende dla akcjonariuszy,

inwestycje,

A

inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspd6lnikéw.
§21

Zarzad zobowiazany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy w terminie 3 (trzech) miesiecy po jego zakonczeniu oraz sprawozdanie pisemne
z dziatalno$ci Spotki wraz z projektem uchwaly w sprawie podzialu zysku oraz opinig
iraportem bieglych rewidentéw w terminie 4 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
Sprawozdania podpisujg wszyscy Czlonkowie Zarzadu.

§22
/uchylono/
§23

Stawajacy zatozyciele okre$lajg przyblizone koszty poniesionych i obcigzajacych Spoétke
w zwigzku z jej utworzeniem na kwote 7.000,00 zt (siedem tysiecy) zlotych.

§24

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym aktem majg zastosowanie odpowiednie
przepisy kodeksu spotek handlowych i innych obowigzujacych ustaw.
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13.2.1. Tres$¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu Spo6tki
niezarejestrowanych przez sad

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Admiral Boats S.A. z siedziba w Bojanie
z dnia 27 pazdziernika 2015 roku
w sprawie: w sprawie zmiany § 8 Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwate:

,Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. zmienia §8 Statutu Spotki
zastepujac dotychczasowaq jego tres¢ w brzmieniu:

$8

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 17.593.765,00zt (siedemnascie milionéw piecset dziewieédziesiqt
trzy tysiqce siedemset szesc¢dziesiqt piec¢ ztotych).

na nowe nastepujgce brzmienie o tresci:

$8

Kapitat zaktadowy spotki wynosi nie mniej niz 17.593.765,00 zt (stownie ztotych: siedemnascie
miliondéw piecéset dziewiecdziesiqt trzy tysigce siedemset szes¢dziesiqt pie¢ ztotych) i nie wiecej niz
21.343.765,00 zt (stownie ztotych: dwadziescia jeden milionéw trzysta czterdziesci trzy tysigce
siedemset szesc¢dziesiqt piec ztotych).

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”

Uchwalanr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Admiral Boats S.A. z siedziba w Bojanie
z dnia 27 pazdziernika 2015 roku
w sprawie: zmiany § 9 Statutu Spoétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwate:

»,Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. zmienia § 9 Statutu Spoétki
w taki sposob, ze dodaje sie ust. 65) w brzmieniu:

65) Akcji na okaziciela serii [ w ilo$ci nie mniej niz 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy)
sztuk i nie wiecej niz 15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw) sztuk oznaczonych od
numeru 70.375.061 (siedemdziesigt miliondéw trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy
sze$c¢dziesiat jeden) do 85.375.060 (osiemdziesiat pie¢ milionéw trzysta siedemdziesigt
piec tysiecy szesédziesiat).

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
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Uchwalanr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Admiral Boats S.A. z siedziba w Bojanie
z dnia 27 pazdziernika 2015 roku
w sprawie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spo6iki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwate:

Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. przyjmuje tekst jednolity Statutu
Spéiki w brzmieniu:

,STATUT SPOLKI ADMIRAL BOATS S.A.
§1

Stawajacy Wiestaw Kleba, Halina Teresa Kleba i Paulina Maria Kleba o$wiadczajg, Ze jako
zalozyciele zawigzuja Spotke akcyjng, zwang dalej Spotka.

§2

Firma Spotki brzmi: ADMIRAL BOATS Spoétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrétu firmy
w brzmieniu: ADMIRAL BOATS S.A. oraz wyro6zniajgcego znaku

graficznego takze w postaci znaku towarowego.
§3

Siedzibg Spéiki jest Bojano.
§4

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza granicami.
§5

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne jednostki organizacyjne oraz
uczestniczy¢ w innych spétkach lub podmiotach gospodarczych w kraju i za granica.

§6
Czas trwania sp6tki jest nieograniczony.

§7
Przedmiotem dziatalnos$ci Sp6tki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:
1. 22.21.Z Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,
2. 22.22.7 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
3. 22.23.Z Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
4. 22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

5. 30.11.Z Produkcja statkéw i konstrukcji ptywajacych,
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10.

11.

12.

13.

30.12.Z Produkcja todzi wycieczkowych i sportowych,

32.30.Z Produkcja sprzetu sportowego,
47.91.7Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami
i targowiskami,

49.41.Z Transport drogowy towardw,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej
i zarzadzania,

71.12.Z. Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.

§8

Kapitat zaktadowy spétki wynosi nie mniej niz 17.593.765,00 zt (stownie ztotych: siedemnascie
milionéw piecéset dziewiecdziesiat trzy tysigce siedemset sze$c¢dziesiat piec ztotych) i nie wiecej
niz 21.343.765,00 zt (stownie ztotych: dwadzieScia jeden milionéw trzysta czterdziesci trzy
tysigce siedemset sze$c¢dziesiat piec ztotych).

§9

Kapitat zaktadowy dzieli sie na akcje o warto$ci nominalnej 0,25 (dwadzie$cia pie¢) groszy
kazda i sktada sie z:

1)

2)
3)
4)

b)

5)

b)

6)

Akcji na okaziciela serii A w iloSci 2.000.000 (dwa miliony) sztuk oznaczonych od numeru
0000001 (jeden) do 2000000 (dwa miliony).

Akcje serii A sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
/uchylono/

Akcji na okaziciela serii B w ilo$ci 12.000.000 (stownie: dwanas$cie milionéw) sztuk
oznaczonych od numeru 2000001 (dwa miliony jeden) do 14000000 (czternascie
milionéw).

Akgcje serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
/uchylono/

Akcji na okaziciela serii C w ilo$ci 22.000.000 (stownie: dwadzie$cia dwa miliony) sztuk
oznaczonych od numeru 14000001 (czternascie milionéw jeden) do 36000000 (trzydziesci
sze$¢ milionow).

Akcje serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

/uchylono/

AKkcji na okaziciela serii D w ilosci 2.075.060 (stownie: dwa miliony siedemdziesigt piec¢
tysiecy szescdziesiat) sztuk oznaczonych od numeru 36.000.001 (trzydziesci sze$¢ milionow
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jeden) do 38.075.060 (trzydzieSci osiem milionéw siedemdziesiat jeden tysiecy
sze$cdziesiat).

a) Akgcje serii D sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

61) Akcji na okaziciela serii E w ilosci 8.656.738 (stownie: osiem milionéw sze$¢set piecdziesigt
sze$¢ tysiecy siedemset trzydziesci osiem) sztuk oznaczonych od numeru 38.075.061
(trzydziesci osiem milionéw siedemdziesiat pie¢ tysiecy sze$c¢dziesiat jeden) do 46.731.798
(czterdzies$ci sze$¢ milionow siedemset trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewiecdziesigt
osiem).

a) AKkcje serii E sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

62) Akcji na okaziciela serii F w ilo$ci 6.221.429 (stownie: szes¢ milionéw dwieScie dwadzieScia
jeden tysiecy czterysta dwadzieScia dziewie¢) sztuk oznaczonych od numeru 46.731.799
(czterdziesci sze$¢ miliondw siedemset trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewiecdziesigt
dziewie¢) do 52.953.227 (piec¢dziesigt dwa miliony dziewiecset piecdziesiat trzy tysigce
dwieScie dwadzieScia siedem).

a) Akgcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

63) Akcji na okaziciela serii G w ilosci 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) sztuk
oznaczonych od numeru 52.953.228 (piec¢dziesiat dwa miliony dziewiecset pieédziesiat trzy
tysigce dwie$cie dwadziescia osiem) do 63.953.227 (sze$¢dziesiat trzy miliony dziewieéset
piecdziesiat trzy tysiagce dwiescie dwadzieScia siedem).

a) Akgcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

64) Akcji na okaziciela serii H w ilosci 6.421.833 (stownie: sze$¢ miliondw czterysta dwadzies$cia
jeden tysiecy osiemset trzydzieSci trzy) sztuk oznaczonych od numeru 63.953.228
(szesctdziesiat trzy miliony dziewiecset piecdziesiat trzy tysigce dwiescie dwadziescia osiem)
do 70.375.060 (siedemdziesiat milionéw trzysta siedemdziesigt piec tysiecy sze$c¢dziesiat).

a) Akgcje serii H sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

65) Akcji na okaziciela serii [ w ilo$ci nie mniej niz 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) sztuk
i nie wiecej niz 15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw) sztuk oznaczonych od numeru
70.375.061 (siedemdziesigt miliondw trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy sze$édziesigt
jeden) do 85.375.060 (osiemdziesiat pie¢ miliondéw trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy
sze$édziesiat).

a) Akgcje serii I sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

7) Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spotki o tgczng kwote nie wiekszg niz 8.075.000,00 (osiem milionéw siedemdziesiat piec¢
tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 32.300.000 (trzydzie$ci dwa miliony trzysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,25 (dwadzie$cia pie¢) groszy
kazda akcja (,Kapitat Docelowy”), na nastepujacych zasadach:

a) upowaznienie okreSlone w niniejszym § 9 ust. 7 i ust. 8 Statutu Spéiki, zostaje udzielone na
okres 3 (trzech) lat od dnia zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiany Statutu
Spotki polegajacej na udzieleniu upowaznienia dla Zarzadu Sp6tki do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem dla Zarzadu do
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b)

d)

8)

b)

pozbawienia Akcjonariuszy, w catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych przez
Spotke w granicach kapitatu docelowego;

uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym §9
ust. 7 i ust. 8 Statutu Spéiki zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej
nie wymagajg zgody Rady Nadzorczej Spéiki;

Zarzad moze, poprzez podjecie odpowiedniej uchwaty, pozbawi¢ Akcjonariuszy, w catosci
lub w czeSci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego za zgoda Rady Nadzorczej;

Zarzad moze wydac akcje tylko w zamian za wktady pieniezne.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w ramach Kapitatu Docelowego z pozbawieniem
Akcjonariuszy, w catosci lub w czeSci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego bedzie realizowane
zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

Zarzad Spotki podejmie uchwate wyrazajaca intencje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach Kapitatu Docelowego, wskazujgca miedzy innymi: (i) liczbe emitowanych
akcji w ramach danego podwyzZszenia kapitatu zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego
oraz (ii) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, (iii) sposéb subskrypcji, oraz
w przypadku subskrypcji prywatnej (iv) osoby, ktérym akcje majg by¢ zaoferowane;

Rada Nadzorcza, po otrzymaniu odpisu uchwaty Zarzadu, o ktérej mowa w lit. a) powyzej,
rozpatrzy udzielenie zgod, o ktérych mowa w ust. 7 lit. ¢) powyZej, przy czym wyrazenie
takich zg6d przez Rade Nadzorcza wymaga formy uchwaty;

Uchwaty Zarzadu, o ktérych mowa w §9 ust. 7 Statutu Spéiki, wymagaja formy aktu
notarialnego.

§10

Kapitat zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego moze nastapi¢ ze sSrodkéw spotki.

§11

Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariuszy w drodze nabycia akcji przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem, ktoére nie moze by¢
nizsze od warto$ci przypadajacych na akcje aktywoéw netto, wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu
miedzy akcjonariuszy.

1.

§12

Spo6tka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.
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2. Spoétka moze nabywaé wlasne akcje w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom

lub osobom, ktdére byly zatrudnione w spotce lub spdice z nig powigzang przez okres co
najmniej trzech lat oraz w innych przypadkach wymienionych w Kodeksie Spétek
Handlowych.

§13
1. Spoétka tworzy nastepujace kapitaty:

1.1. kapitat zaktadowy,
1.2. kapitat zapasowy.

2. Kapital zapasowy tworzony jest na pokrycie strat.

3. Spotka moze utworzy¢ uchwatag Walnego Zgromadzenia kapitaty (fundusze) rezerwowe lub

celowe.
§14
Organami Spoiki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§15

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad.

2. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia i wnioskowania o zwotanie Walnego Zgromadzenia
przystuguje innym podmiotom w przypadkach okre$lonych w kodeksie sp6tek handlowych.

3. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac¢ co
najmniej: sprawy wnoszone pod obrady (proponowany porzadek obrad) oraz projekty
uchwat.

4. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg, miedzy innymi:

4.1. powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

4.2. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki
i sprawozdania finansowego za kazdy rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organdéw spétki z wykonania przez nich obowigzkdéw,

4.3. podejmowanie uchwat o podziale zysku albo o pokryciu straty,
4.4. rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczacych Rady Nadzorczej Spo6tki,
4.5. podejmowanie uchwat w innych sprawach wnoszonych przez Rade Nadzorcza i Zarzad,

4.6. ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Rady Nadzorczej Spotki.

5. Nabycie i zbycie, a takze obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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Z zastrzezeniem uchwat, ktére dla swej skutecznosci, zgodnie z kodeksem spotek
handlowych, wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gltoséw, wszystkie uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadaja zwykta wiekszo$cig gtosow.

§16

Zgromadzenia Wspo6lnikow odbywaja sie w siedzibie Spétki albo w innym miejscu wskazanym
przez Zarzad na terenie Rzeczpospolitej Polski.

§17

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odby¢ sie musi w ciggu szeSciu miesiecy od zakonczenia
roku obrotowego.

2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31
grudnia 2010 roku.

§18

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 do 5 cztonkéw, z zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spotka
jest sp6tka publiczng w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza sktada sie
z 5 do 8 cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na okres pieciu lat, na wspélng kadencje i moga
by¢ powotywani na kolejne kadencje.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej
oddajac swoj gltos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu
na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej a uchwala podjeta przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg wiekszoscig gtoséw oddanych za uchwatg. W przypadku
rownej ilosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

5. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

5.1. powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

5.2. ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Zarzadu Sp61ki,
5.3. wybor biegtego rewidenta,

5.4. rozpatrywanie skarg i wnioskdw dotyczacych Zarzadu Spotki,

5.5. wyrazanie zgody na wniosek Zarzadu na zaciaganie przez Spétke zobowigzan w kwocie
przekraczajgcej rownowarto$¢ 1.000.000,- Euro (jednego miliona euro), liczonej wedtug
$redniego kursu wg tabeli NBP z ostatniego dnia miesigca poprzedzajacego podjecie
decyzji o zaciggnieciu zobowigzania,

5.6. zatwierdzanie decyzji Zarzadu dotyczacych emisji akcji i innych instrumentéw
finansowych,

5.7. zatwierdzenie na wniosek Zarzadu wyboru rozwigzan technicznych i technologicznych,

NOTA INFORMACYJNA 105 OBLIGACIE SERII J




5.8. ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

6. Rada Nadzorcza wykonuje zadania komitetu audytu, jezeli liczy nie wiecej niz pieciu
cztonkéw. Jezeli Rada Nadzorcza liczy ponad pieciu cztonkéw, wybiera sposréd swoich
cztonkéw komitet audytu.

§19

1. Zarzad Spéitki sktada sie z od 1 do 3 cztonkéw, wybieranych na okres 5 lat, na wspoélng
kadencje i mogg by¢ powotywani na kolejne kadencje.

2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen i wystepowania w imieniu
Spétki wymagane jest wspoéldziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu
i Prokurenta.

3. Spoétka moze zawiera¢ z cztonkami Zarzgdu umowy o prace. W umowach z cztonkami
Zarzadu oraz we wszystkich innych czynnos$ciach prawnych z nimi dokonywanych Spétke
reprezentuje Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

§20
Czysty zysk Spo6tki moze by¢ przeznaczony na:

kapitat zapasowy,

kapitaty rezerwowe,
fundusze celowe,

dywidende dla akcjonariuszy,

inwestycje,

AN L

inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow.
§21

Zarzad zobowiazany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy w terminie 3 (trzech) miesiecy po jego zakonczeniu oraz sprawozdanie pisemne
z dziatalno$ci Spétki wraz z projektem uchwaly w sprawie podzialu zysku oraz opinig
iraportem bieglych rewidentéw w terminie 4 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
Sprawozdania podpisuja wszyscy Cztonkowie Zarzadu.

§22
/uchylono/
§23

Stawajacy zatozyciele okre$laja przybliZone koszty poniesionych i obcigzajacych Spoétke
w zwigzku z jej utworzeniem na kwote 7.000,00 zt (siedem tysiecy) zlotych.

§24

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym aktem majg zastosowanie odpowiednie
przepisy kodeksu spoétek handlowych i innych obowiagzujacych ustaw.”
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Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Admiral Boats S.A. z siedziba w Bojanie
z dnia 04 stycznia 2016 roku
w sprawie: w sprawie zmiany § 8 Statutu Spoéiki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwate:

»,Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. zmienia §8 Statutu Spéiki
zastepujac dotychczasowa jego tres¢ w brzmieniu:

§8

Kapitat zaktadowy spétki wynosi nie mniej niz 17.593.765,00 zt (stownie ztotych: siedemnascie
milionéw piecset dziewiecdziesiat trzy tysigce siedemset sze$c¢dziesigt piec ztotych) i nie wiecej
niz 21.343.765,00 zt (stownie ztotych: dwadzieScia jeden milionéw trzysta czterdziesci trzy
tysigce siedemset sze$¢dziesiat piec zlotych).

na nowe nastepujgce brzmienie o tresci:
§8

Kapitat zaktadowy spétki wynosi nie mniej niz 18.593.765,- (stownie: osiemnascie milionéw
pieéset dziewiecdziesiat trzy tysigce siedemset sze$édziesigt pie¢ ztotych) i nie wiecej niz
20.843.765,- (stownie: dwadzieScia miliondw osiemset czterdzie$ci trzy tysigce siedemset
sze$édziesiat piec ztotych).

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
z kwoty 17.593.765,00 PLN (siedemnascie miliondw pietset dziewietdziesiat trzy tysigce
siedemset sze$cdziesigt pie¢ zlotych) do kwoty 18.343.765,00 PLN (osiemnascie milionéw
trzysta czterdziesci trzy tysigce siedemset szesédziesigt pie¢ zlotych), tj. o kwote 750.000,00
PLN (siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych), poprzez emisje 3.000.000 (trzy miliony) nowych
zwyktych akcji na okaziciela serii [, o warto$ci nominalnej 0,40 PLN (czterdzieSci groszy) kazda
akcja o numerach od 70.375.061 (siedemdziesiat milionéw trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy
szeSédziesigt jeden) do 73.375.060 (siedemdziesigt trzy miliony trzysta siedemdziesiat piec
tysiecy szesédziesiagt) dokonanego na mocy Uchwaty Zarzadu Spo6tki udokumentowanej aktem
notarialnym sporzadzonym w dniu 04 stycznia 2016 roku, Repertorium A nr 2/2016 notariusz
Magdaleny Matwiejczyk w Chwaszczynie.”
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Uchwalanr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Admiral Boats S.A. z siedziba w Bojanie
z dnia 04 stycznia 2016 roku
w sprawie: zmiany § 9 Statutu Spoétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwate:

,Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. zmienia § 9 Statutu Spétki
w taki sposéb, ze:

zmienia sie tre$c¢ ust. 65) w brzmieniu:

65) Akcji na okaziciela serii I w ilosci 3.000.000 (trzy miliony) sztuk oznaczonych od numeru
70.375.061 (siedemdziesiagt miliondw trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy szes$cdziesigt jeden)
do 73.375.060 (siedemdziesiat trzy miliony trzysta siedemdziesiat piec tysiecy sze$¢dziesiat).

dodaje sie ust. 6¢) w brzmieniu:

66) Akcji na okaziciela serii ] w ilo$ci nie mniej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk i nie
wiecej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) sztuk oznaczonych od numeru 73.375.061
(stownie: siedemdziesiat trzy miliony trzysta siedemdziesiat piec¢ tysiecy sze$édziesiat jeden)
do 83.375.060 (stownie: osiemdziesigt trzy miliony trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy
sze$édziesiat).

a) Akcje serii ] sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
z kwoty 17.593.765,00 PLN (siedemnascie miliondw pietset dziewietdziesiat trzy tysigce
siedemset sze$cdziesigt pie¢ zlotych) do kwoty 18.343.765,00 PLN (osiemnascie milionéw
trzysta czterdziesci trzy tysigce siedemset szesédziesigt pie¢ zlotych), tj. o kwote 750.000,00
PLN (siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych), poprzez emisje 3.000.000 (trzy miliony) nowych
zwyktych akcji na okaziciela serii [, o warto$ci nominalnej 0,40 PLN (czterdzieSci groszy) kazda
akcja o numerach od 70.375.061 (siedemdziesiagt milionéw trzysta siedemdziesigt piec¢ tysiecy
szeSédziesigt jeden) do 73.375.060 (siedemdziesigt trzy miliony trzysta siedemdziesiat piec
tysiecy szesédziesiagt) dokonanego na mocy Uchwaty Zarzadu Spétki udokumentowanej aktem
notarialnym sporzadzonym w dniu 04 stycznia 2016 roku, Repertorium A nr 2/2016 notariusz
Magdaleny Matwiejczyk w Chwaszczynie.”
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Uchwalanr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Admiral Boats S.A. z siedziba w Bojanie
z dnia 04 stycznia 2016 roku
w sprawie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spéiki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwate:

,Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. przyjmuje tekst jednolity
Statutu Sp6tki w brzmieniu:

,STATUT SPOLKI ADMIRAL BOATS S.A.
§1

Stawajacy Wiestaw Kleba, Halina Teresa Kleba i Paulina Maria Kleba o$wiadczajg, Ze jako
zalozyciele zawigzuja Spotke akcyjng, zwang dalej Spotka.

§2

Firma Spotki brzmi: ADMIRAL BOATS Spoétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrétu firmy
w brzmieniu: ADMIRAL BOATS S.A. oraz wyro6zniajgcego znaku

graficznego takze w postaci znaku towarowego.
§3

Siedzibg Spéiki jest Bojano.
§4

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza granicami.
§5

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne jednostki organizacyjne oraz
uczestniczy¢ w innych spétkach lub podmiotach gospodarczych w kraju i za granica.

§6
Czas trwania sp6tki jest nieograniczony.

§7
Przedmiotem dziatalnos$ci Sp6tki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:
1. 22.21.Z Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,
2. 22.22.7 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
3. 22.23.Z Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
4. 22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

5. 30.11.Z Produkcja statkow i konstrukcji ptywajacych,
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10.

11.

12.

13.

30.12.Z Produkcja todzi wycieczkowych i sportowych,

32.30.Z Produkcja sprzetu sportowego,
47.91.7Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami
i targowiskami,

49.41.Z Transport drogowy towardw,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej
i zarzadzania,

71.12.Z. Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.

§8

Kapitat zaktadowy spétki wynosi nie mniej niz 18.593.765,- (stownie: osiemnascie milionéw
piec¢set dziewieldziesiat trzy tysigce siedemset sze$édziesigt pie¢ zlotych) i nie wiecej niz
20.843.765,- (stownie: dwadzieScia miliondw osiemset czterdzie$ci trzy tysigce siedemset
sze$édziesiat piec ztotych).

§9

Kapitat zaktadowy dzieli sie na akcje o warto$ci nominalnej 0,25 (dwadzieScia pie¢) groszy
kazda i sktada sie z:

1)

2)
3)
4)

b)

5)

b)

6)

Akcji na okaziciela serii A w iloSci 2.000.000 (dwa miliony) sztuk oznaczonych od numeru
0000001 (jeden) do 2000000 (dwa miliony).

Akcje serii A sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
/uchylono/

Akcji na okaziciela serii B w ilosci 12.000.000 (stownie: dwanascie milionéw) sztuk
oznaczonych od numeru 2000001 (dwa miliony jeden) do 14000000 (czternascie
milionéw).

Akgcje serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
/uchylono/

Akcji na okaziciela serii C w ilo$ci 22.000.000 (stownie: dwadzie$cia dwa miliony) sztuk
oznaczonych od numeru 14000001 (czternascie milionéw jeden) do 36000000 (trzydziesci
sze$¢ milionow).

Akcje serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

/uchylono/

Akcji na okaziciela serii D w ilosci 2.075.060 (stownie: dwa miliony siedemdziesigt pie¢
tysiecy szescdziesiat) sztuk oznaczonych od numeru 36.000.001 (trzydziesci sze$¢ milionéw
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jeden) do 38.075.060 (trzydzieSci osiem milionéw siedemdziesiat jeden tysiecy
sze$cdziesiat).

a) Akgcje serii D sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

61) Akcji na okaziciela serii E w ilosci 8.656.738 (stownie: osiem milionéw sze$¢set piecdziesigt
sze$¢ tysiecy siedemset trzydziesci osiem) sztuk oznaczonych od numeru 38.075.061
(trzydziesci osiem milionéw siedemdziesiat pie¢ tysiecy sze$c¢dziesiat jeden) do 46.731.798
(czterdzies$ci sze$¢ milionow siedemset trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewiecdziesigt
osiem).

a) AKkcje serii E sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

62) Akcji na okaziciela serii F w ilo$ci 6.221.429 (stownie: szes¢ milionéw dwie$cie dwadzieScia
jeden tysiecy czterysta dwadzieScia dziewie¢) sztuk oznaczonych od numeru 46.731.799
(czterdziesci sze$¢ miliondw siedemset trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewiecdziesigt
dziewie¢) do 52.953.227 (piec¢dziesigt dwa miliony dziewiecset piecdziesiat trzy tysiace
dwieScie dwadzieScia siedem).

a) Akgcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

63) Akcji na okaziciela serii G w ilosci 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) sztuk
oznaczonych od numeru 52.953.228 (piec¢dziesiat dwa miliony dziewie¢set piecdziesiat trzy
tysigce dwie$cie dwadziescia osiem) do 63.953.227 (sze$¢dziesiat trzy miliony dziewieéset
piecdziesiat trzy tysiagce dwiescie dwadzieScia siedem).

a) Akgcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

64) Akcji na okaziciela serii H w ilosci 6.421.833 (stownie: sze$¢ miliondw czterysta dwadzies$cia
jeden tysiecy osiemset trzydzieSci trzy) sztuk oznaczonych od numeru 63.953.228
(szesctdziesiat trzy miliony dziewiecset piecdziesiat trzy tysigce dwiescie dwadziescia osiem)
do 70.375.060 (siedemdziesiat milionéw trzysta siedemdziesigt piec tysiecy sze$c¢dziesiat).

a) Akgcje serii H sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

65) Akcji na okaziciela serii I w ilosci 3.000.000 (trzy miliony) sztuk oznaczonych od numeru
70.375.061 (siedemdziesigt milionéw trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy sze$édziesiagt
jeden) do 73.375.060 (siedemdziesiat trzy miliony trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy
sze$édziesiat).

a) Akgcje serii I sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

66) Akcji na okaziciela serii ] w ilo$ci nie mniej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk i nie
wiecej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) sztuk oznaczonych od numeru
73.375.061 (stownie: siedemdziesigt trzy miliony trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy
sze$¢dziesigt jeden) do 83.375.060 (stownie: osiemdziesigt trzy miliony trzysta
siedemdziesiat pie¢ tysiecy szesédziesiat).

a) Akcje serii ] sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

7) Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego
Spotki o tgczng kwote nie wiekszg niz 8.075.000,00 (osiem milion6w siedemdziesigt piec¢
tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 32.300.000 (trzydzieSci dwa miliony trzysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,25 (dwadzie$cia pie¢) groszy
kazda akcja (,Kapitat Docelowy”), na nastepujacych zasadach:
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b)

d)

8)

b)

upowaznienie okreslone w niniejszym § 9 ust. 7 i ust. 8 Statutu Spotki, zostaje udzielone
na okres 3 (trzech) lat od dnia zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany
Statutu Spo6iki polegajacej na udzieleniu upowaznienia dla Zarzadu Spo6tki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem dla Zarzadu
do pozbawienia Akcjonariuszy, w catosci lub w czeSci, prawa poboru akcji emitowanych
przez Spoétke w granicach kapitatu docelowego;

uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym §9
ust. 7 i ust. 8 Statutu Spoiki zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej
nie wymagajg zgody Rady Nadzorczej Spéiki;

Zarzad moze, poprzez podjecie odpowiedniej uchwaty, pozbawi¢ Akcjonariuszy, w catosci
lub w czeSci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyzZszenia kapitatu
zakladowego w granicach Kapitatu Docelowego za zgoda Rady Nadzorczej;

Zarzad moze wydac¢ akcje tylko w zamian za wktady pieniezne.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sp6tki w ramach Kapitatu Docelowego z pozbawieniem
Akcjonariuszy, w catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego bedzie realizowane
zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

Zarzad Spotki podejmie uchwate wyrazajaca intencje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach Kapitatu Docelowego, wskazujgca miedzy innymi: (i) liczbe emitowanych
akcji w ramach danego podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego
oraz (ii) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, (iii) spos6b subskrypcji, oraz
w przypadku subskrypcji prywatnej (iv) osoby, ktérym akcje majg by¢ zaoferowane;

Rada Nadzorcza, po otrzymaniu odpisu uchwaty Zarzadu, o ktérej mowa w lit. a) powyzej,
rozpatrzy udzielenie zgod, o ktérych mowa w ust. 7 lit. ¢) powyzej, przy czym wyrazenie
takich zg6d przez Rade Nadzorcza wymaga formy uchwaty;

Uchwaty Zarzadu, o ktérych mowa w §9 ust. 7 Statutu Spéiki, wymagaja formy aktu
notarialnego.

§10

Kapital zakltadowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego moze nastapi¢ ze sSrodkoéw spotki.

§11

Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariuszy w drodze nabycia akcji przez Spotke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem, ktore nie moze by¢

nizsze od warto$ci przypadajacych na akcje aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu

finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu
miedzy akcjonariuszy.
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§12

1. Spétka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

2. Spoétka moze nabywa¢ wtasne akcje w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom
lub osobom, ktére byly zatrudnione w spédice lub spétce z nig powigzang przez okres co
najmniej trzech lat oraz w innych przypadkach wymienionych w Kodeksie Spétek
Handlowych.

§13
1. Spoétka tworzy nastepujace kapitaty:

1.1. kapitat zaktadowy,
1.2. kapitat zapasowy.

2. Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie strat.

3. Spoétka moze utworzy¢ uchwata Walnego Zgromadzenia kapitaty (fundusze) rezerwowe lub

celowe.
§ 14
Organami Spo6tki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§15

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad.

2. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia i wnioskowania o zwotanie Walnego Zgromadzenia
przystuguje innym podmiotom w przypadkach okreslonych w kodeksie sp6tek handlowych.

3. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ co
najmniej: sprawy wnoszone pod obrady (proponowany porzadek obrad) oraz projekty
uchwat.

4. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza, miedzy innymi:

4.1. powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

4.2. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki
i sprawozdania finansowego za kazdy rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organéw spétki z wykonania przez nich obowigzkdéw,

4.3. podejmowanie uchwat o podziale zysku albo o pokryciu straty,
4.4. rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczacych Rady Nadzorczej Spo6tki,
4.5. podejmowanie uchwat w innych sprawach wnoszonych przez Rade Nadzorcza i Zarzad,

4.6. ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Rady Nadzorczej Spotki.
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5. Nabycie i zbycie, a takze obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Z zastrzezeniem uchwat, ktére dla swej skutecznosci, zgodnie z kodeksem spéiek
handlowych, wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtoséw, wszystkie uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadaja zwyklg wiekszoscig gtoséw.

§16

Zgromadzenia Wspo6lnikow odbywajg sie w siedzibie Spétki albo w innym miejscu wskazanym
przez Zarzad na terenie Rzeczpospolitej Polski.

§17

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odby¢ sie musi w ciggu szeSciu miesiecy od zakoriczenia
roku obrotowego.

2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31
grudnia 2010 roku.

§18

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 do 5 cztonkdéw, z zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spotka
jest spo6tka publiczng w rozumieniu Kodeksu spo6tek handlowych, Rada Nadzorcza sktada sie
z 5 do 8 cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres pieciu lat, na wspdlng kadencje i moga
by¢ powotywani na kolejne kadencje.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej
oddajgc swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezpos$redniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu
na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej a uchwata podjeta przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja wiekszos$cig gtosow oddanych za uchwatg. W przypadku
réwnej ilosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.

5. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

5.1. powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

5.2. ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Zarzadu Sp61ki,
5.3. wybor biegtego rewidenta,

5.4. rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczacych Zarzadu Spotki,

5.5. wyrazanie zgody na wniosek Zarzadu na zacigganie przez Spétke zobowigzan w kwocie
przekraczajgcej rownowarto$¢ 1.000.000,- Euro (jednego miliona euro), liczonej wedtug
$redniego kursu wg tabeli NBP z ostatniego dnia miesigca poprzedzajacego podjecie
decyzji o zaciggnieciu zobowigzania,
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5.6. zatwierdzanie decyzji Zarzadu dotyczacych emisji akcji i innych instrumentow
finansowych,

5.7. zatwierdzenie na wniosek Zarzadu wyboru rozwigzan technicznych i technologicznych,

5.8. ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spéiki.

6. Rada Nadzorcza wykonuje zadania komitetu audytu, jezeli liczy nie wiecej niz pieciu
cztonkéw. Jezeli Rada Nadzorcza liczy ponad pieciu cztonkéw, wybiera sposréd swoich
cztonkow komitet audytu.

§19

1. Zarzad Spoéitki sktada sie z od 1 do 3 cztonkéw, wybieranych na okres 5 lat, na wspoélng
kadencje i mogg by¢ powotywani na kolejne kadencje.

2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o§wiadczen i wystepowania w imieniu
Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu
i Prokurenta.

3. Spoétka moze zawiera¢ z cztonkami Zarzadu umowy o prace. W umowach z czlonkami
Zarzadu oraz we wszystkich innych czynnoSciach prawnych z nimi dokonywanych Spétke
reprezentuje Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

§20
Czysty zysk Spo6tki moze by¢ przeznaczony na:

kapitat zapasowy,

kapitaty rezerwowe,
fundusze celowe,

dywidende dla akcjonariuszy,

inwestycje,

o U1 W N e

inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw.
§21

Zarzad zobowiazany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy w terminie 3 (trzech) miesiecy po jego zakonczeniu oraz sprawozdanie pisemne
z dziatalnoSci Spétki wraz z projektem uchwaly w sprawie podzialu zysku oraz opinig
iraportem bieglych rewidentéw w terminie 4 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
Sprawozdania podpisuja wszyscy Cztonkowie Zarzadu.

§22
/uchylono/
§23

Stawajacy zatozyciele okre$lajga przyblizone koszty poniesionych i obcigzajacych Spoétke
w zwigzku z jej utworzeniem na kwote 7.000,00 zt (siedem tysiecy) zlotych.
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§24

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym aktem majg zastosowanie odpowiednie
przepisy kodeksu spoétek handlowych i innych obowigzujacych ustaw.”
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13.3.

Tres¢ uchwalty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 24 lutego
2015 r. w sprawie udzielenia zgody na zaciaggniecie zobowigzan
w kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 1.000.000 euro

UCHWALAnr1
z dnia 24 lutego 2015 .
Rady Nadzorczej Admiral Boats Spé6tka Akcyjna z siedziba w Bojanie
w sprawie udzielenia zgody na zaciagnigcie zobowiazan w kwocie przekraczajacej
réwnowartos$¢ 1.000.000 Euro

Rada Nadzorcza Spétki Admiral Boats S.A. (dalej: ,Spétka”) dziatajac na podstawie § 18 ust. 5.5
Statutu Spétki, postanawia, co nastepuje:

§1.

Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na zaciggniecie zobowigzan w kwocie przekraczajacej
rownowarto$¢ 1.000.000 euro liczonej wedtug $redniego kursu wg tabeli NBP z ostatniego
dnia miesigca poprzedzajgcego podjecie decyzji o zaciggnieciu zobowiazan. Zgoda udzielona
Zarzadowi Sp6tki wazna jest do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Zaciagnigcie zobowigzan nastapi w drodze emisji obligacji na okaziciela serii ]. Zarzad
podejmie decyzj¢ co do sposobu przeprowadzenia emisji, ktéra moze nastgpi¢ w drodze
oferty publicznej w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382), w tym w sposéb
wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy.

Uchwata zostata podjeta w oparciu o przedstawione przez Zarzad Spétki informacje, w tym
dotyczace pozytywnych efektéw rozméw z domami maklerskimi zainteresowanymi
oferowaniem obligacji Spétki.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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13.4. Tres¢ uchwaly Zarzadu Spéiki w sprawie emisji Obligacji

UCHWALANR 1
Zarzadu Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedzibg w Bojanie
z dnia 27 lutego 2015 roku
w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii ]

Zarzad Admiral Boats Spotka Akcyjna (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), dziatajac na podstawie art. 2
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy
zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2013
r. poz. 1382) (dalej: ,Ustawa o Ofercie”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Spétka wyemituje tgcznie nie wiecej niz 6.000 (stownie: szes$¢ tysiecy) sztuk 30-
miesiecznych obligacji na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie
ztotych: tysiac 00/100) kazda (dalej: , Obligacje”).

2. Obligacje opiewa¢ beda wytacznie na Swiadczenia pieniezne.
§2

Obligacje beda oferowane w trybie art. 9 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej
Ustawy. Dokumentem zawierajacym informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie
Memorandum Informacyjne sporzadzone zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Proponowanie objecia Obligacji nastgpi za posrednictwem wybranej instytucji finansowej oraz
ewentualnych cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego.

§3
1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji:

1) taczna warto$¢ nominalna Obligacji wyniesie do 6.000.000,00 zt (stownie ztotych:
sze$¢ milionow);

2) cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej warto$ci nominalnej i wyniesie
1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100);

3) dla dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej
3.000 (stownie: trzy tysiace) sztuk Obligacji (proég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1
ustawy o obligacjach);

4) Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 8,5%
(stownie: osiem i 50/100 procenta) w skali roku w stosunku do ich wartosci
nominalnej. Obligacje beda zbywalne bez zadnych ograniczen;

5) wykup Obligacji przypadaé¢ bedzie w terminie trzydziestu miesiecy od przydziatu
Obligacji z mozliwos$cia przedterminowego wykupu na warunkach okreslonych
w Warunkach Emisji. Wykup obligacji nastgpi w celu ich umorzenia;
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6) Obligacje beda wykupione przez Spo6tke po ich warto$ci nominalne;j.

Odsetki od Obligacji bedg ptatne w dniach i na warunkach okreslonych w warunkach emisji
Obligacji.

Szczegétowe warunki emisji Obligacji oraz szczegétowe warunki oferty Obligacji,
w szczeg6lnosci: sposdb sktadania zapiséw na Obligacje, sposéb dokonywania wptat,
terminy rozpoczecia i zamkniecia subskrypcji, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady
wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji zostaly okres$lone przez Zarzad Spo6tki w Warunkach
Emisji Obligacji (dalej: ,Warunki emisji”) w drodze odrebnej uchwaly. Warunki emisji
Obligacji, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim beda stanowity integralny element tresci
Memorandum Informacyjnego, o ktérym mowa w § 2 niniejszej Uchwaty.

§4

W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spétki jest wprowadzenie
przydzielonych Obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst, organizowanym przez Gielde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Obligacje nie bedga miaty formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji prowadzonej przez
wybrang firme inwestycyjng, a nastepnie, od chwili rejestracji w Krajowym Depozycie -
na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdétowe czynnos$ci wzgledem
Obligatariuszy beda dokonywane przez KDPW, Emitenta lub podmiot prowadzacy
ewidencje, o ktérym mowa w ust. 2.

Obligacje emitowane sg zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajgce podlega¢ bedg prawu polskiemu. Ponadto po wprowadzeniu przydzielonych
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym
przez Gielde Papieré6w Warto$sciowych w Warszawie S.A. do Obligacji beda miaty
zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace w tym obrocie.

§5

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACIE SERII J




13.5. Tres$¢ uchwaly Zarzadu Spoétki w sprawie przyjecia warunkow
emisji Obligacji

UCHWAELA NR 2

Zarzadu Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedzibag w Bojanie
z dnia 27 lutego 2015 roku
w przedmiocie przyjecia warunkéw emisji obligacji na okaziciela serii J

Zarzad Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedziba w Bojanie postanawia, co nastepuje:
§1
1. Przyjmuje sie warunki emisji 30-miesiecznych obligacji odsetkowych na okaziciela serii J.

2. Warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig zatacznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty.

§2

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w powyzszej uchwale znajdujq sie w punkcie 13.8
niniejszej noty informacyjnej.
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13.6. Tres$¢ uchwaly Zarzadu Spoétki w sprawie dojscia do skutku
emisji Obligacji oraz ich przydziatu

UCHWALANR 3
z dnia 19 marca 2015 .
Zarzadu Admiral Boats Spotka AKcyjna z siedziba w Bojanie
w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii ] oraz ich przydziatu

Zarzad Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedziba w Bojanie (,Sp6tka”) w zwiazku trescig art. 9
ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach oraz w zwigzku z uchwata nr 1 Zarzadu
Admiral Boats S.A. z siedzibg w Bojanie z dnia 27 lutego 2015 r. w sprawie emisji
obligacji na okaziciela serii ] postanawia, co nastepuje:

§1

Zarzad Spotki stwierdza, Ze emisja Obligacji na okaziciela serii ] doszta do skutku, tj. zostato
nalezycie subskrybowanych i optaconych 6.000 (stownie: sze$¢ tysiecy) obligacji na okaziciela
serii J.

§2

W zwigzku z tym, iz liczba Obligacji serii | objeta zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Obligacji serii ], Zarzad Spétki dokonuje proporcjonalnej redukcji zapiséw zgodnie z pkt 16.6
Memorandum Informacyjnego Obligacji serii ] oraz przydzialu Obligacji serii | na rzecz
inwestorow, ktérzy zgodnie z warunkami emisji Obligacji na okaziciela serii ] ztozyli prawidtowy
zapis na Obligacje serii | oraz dokonali wptaty peinej ceny emisyjnej za Obligacje serii J. Stopa
alokacji w ramach zapiséw wynosi 99,3%, a stopa redukcji 0,7%.

§3

Wykaz imienny inwestordw, ktérym przydzielono Obligacje serii ] wraz z liczba przydzielonych
Obligaciji serii | stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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13.7. Tres$¢ uchwaty nr 1/2015 Rady Nadzorczej Spé6iki z dnia 29
pazdziernika 2015 r. w sprawie zatwierdzenia decyzji Zarzadu
Emitenta o emisji i przydziale obligacji serii ]

UCHWALA NR 1/2015
Rady Nadzorczej
Spotki Admiral Boats S.A.
z dnia 29.10.2015r
w sprawie zatwierdzenia decyzji Zarzadu Spétki o emisji i przydziale obligacji serii J.

Dziatajac na podstawie par. 18, ust. 5 pkt 5.6 Statutu Spétki Rada Nadzorcza uchwala , co
nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki zatwierdza decyzje Zarzgdu o emisji | przydziale obligacji serii J.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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13.8. Warunki emisji Obligacji

ZALACZNIKNR 1 DO UCHWALY NR 2 Z DNIA 27 LUTEGO 2015 R.
ZARZADU ADMIRAL BOATS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BOJANIE

WARUNKI EMISJI
30-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII ]

Admiral Boats Spétka Akcyjna
z siedziba w Bojanie

Admiral Boats Spéotka Akcyjna z siedzibg w Bojanie, ul. Wybickiego 50, 84-207 Koleczkowo,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku-Pdinoc
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000370380 oraz
numerem NIP: 5882366182.

w liczbie nie mniejszej niz 3.000 (stownie: trzy tysiace) oraz
nie wiekszej niz 6.000 (stownie: szes¢ tysiecy) sztuk
na laczna kwote nie mniejsza niz 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych)
oraz nie wieksza niz 6.000.000 zl (stownie: sze$¢ milionéw zlotych)

NINIEJSZE WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]JI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI
EMITENTA I OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka literag maja nastepujace znaczenie:

ASO, Rynek ASO Ryn(lak obligacji pod nazwa Catalyst bedacy alte.rnatywn}llm systemem ob_rotu,

Catalyst, Catalyst 0 ktf)ry’m mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy 0 Obrome,. organizowany przez Gietde
Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Cena, po jakiej sprzedawane sa Obligacje, wynoszaca 1.000 [tysiac] ztotych

za kazda Obligacje

Cena emisyjna

Dzien (Data) Emisji | Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dziefi Okresu Odsetkowego

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego. Jezeli data wyptaty odsetek

Dzien Platnosci . i : :
wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata $wiadczenia nastepuje

WL w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu
Dzien
zien . Dzienr, w ktéorym dokonany bedzie przedterminowy wykup na zasadach
Przedterminowego . L . ..
Wykupu okreslonych w pkt. 18 niniejszych Warunkéw Emisji

Dzienn przydzialu Obligacji na rzecz inwestoré6w dokonany przez Zarzad
Emitenta

Kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy,
w ktérym Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. albo podmiot

Dzien Przydziatu

Dzien Roboczy prowadzacy Ewidencje prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposéb
umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji
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Dzien Splaty

Dzienn wyplaty §wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Ustalenia
Prawa

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktory przypadaé
bedzie na 6 [sze$¢] Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego
lub przed Dniem Wykupu przy czym w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego bedzie to dzien nie wcze$niejszy, niz dzien utworzenia Ewidencji

Dzien Wykupu

Dzien,, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzien 18
wrzeé$nia 2017 r.

Emitent, Spotka

Admiral Boats Spoétka Akcyjna z siedziba w Bojanie, ul. Wybickiego 50, 84-207
Koleczkowo

Ewidencja Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna
GPW Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2014 r. poz. 121,
z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2013
r. poz. 1030, z p6zn. zm.)

Kupon, Kupon

Stata stawka 8,5% w skali roku

odsetkowy
Dokument sporzadzony w zwigzku z Oferta Publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie

Memorandum szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢é memorandum

Informacyjne informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z 2013 r. poz. 988)

Obligacie Nie mniej niz 3.000 i nie wiecej niz 6.000 sztuk Obligacji na okaziciela serii ]

gac o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda

Obligatariusz Osoba flz’y.czna, osc.)ba prawna lub ]eldno.s.tka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji

odsetki Swiadczenie pieniezne, o ktérym mowa w pkt. 11, 16 i 17 niniejszych

Warunkéw Emisji

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum
Informacyjnego

Firma inwestycyjna, z ktérag Emitent zawart umowe o oferowanie Obligacji

Oferujacy w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami

Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki

Opcja

Przedtermm.owe.go Prawo Obligatariusza do zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie
Wykupu Obligacji na L . .

. - z pkt. 18.2 niniejszych Warunkéw Emisji

Zadanie

Obligatariusza

Opcja

Przedterminowego Prawo Spétki do dokonania przedterminowego wykupu Obligacji na zasadach
Wykupu Obligacji na | okreslonych w pkt 18.3 niniejszych Warunkéw emisji

zadanie Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007

Regulamin ASO Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
Ustawa o . N
Obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2014 r. poz. 730)
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http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20140000121&min=1
http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20130001030&min=1
http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20130001030&min=1
http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20140000730&min=1

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
Instrumentami (tj. Dz.U.z 2014 r. poz. 94)

Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
Publicznej, Ustawa o | wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
Ofercie obrotu oraz o sp6tkach publicznych (tj. Dz.U.z 2013 r. poz. 1382)

Niniejsze warunki Emisji Obligacji serii ] stanowigce zalacznik nr 1 do Uchwaty
Zarzadu Spotki nr 2 z dnia 27 lutego 2015 r.

Zarzad Zarzad Emitenta

Wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone
poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Hipoteki, reprezentujgcego
Obligatariuszy, zabezpieczenia hipotecznego na wskazanych ponizej
nieruchomosciach  albo  wylacznie na  nieruchomo$ci  wskazanej
w wyszczeg6lnieniu nr 1 ponizej - w zaleznosSci od liczby przydzielonych

Warunki Emisji

Obligaciji:
1. Nieruchomo$¢ gruntowa (dziatki ewidencyjne nr 180/9, 180/10, 180/11,
Zabezpieczenie 180/12), potozona w Ledowie, gmina Pruszcz Gdanski, pow. gdanski, woj.

pomorskie, dla ktérej prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Gdansku 111
Wydziat Ksigg Wieczystych ksiega wieczysta nr GD1G/00151021/9.

2. Nieruchomosci gruntowe zabudowane (dziatki ewidencyjne nr 245/10,
242 /4), potozone w miejscowosci Rgb, gmina Przodkowo, powiat kartuski,
woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona jest przez Sad Rejonowy
w Kartuzach V Wydziat Ksigg Wieczystych ksiegi wieczyste nr
GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0.

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacje serii | oferowane sg w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie
i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne. Tre$¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Obligacja serii ] jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, niemajacym formy dokumentu, na
okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie
wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajacego na
zaptacie warto$ci nominalnej i kwoty Odsetek na zasadach i w terminach okre$lonych w niniejszych
Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu
Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst, w zwigzku z czym
po wprowadzeniu don Obligacji bedg miaty zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace na tym rynku
(w tym w szczego6lnosci regulacje KDPW i GPW), co kazdorazowy inwestor lub Obligatariusz przyjmuje
do wiadomosci, a nabywajac Obligacje wyraza na to zgode.

3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Obligacje na Okaziciela serii ] zostalty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Admiral Boats
Spétka Akcyjna z siedzibg w Bojanie z dnia 27 lutego 2015 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii J.

4. Oznaczenie Obligacji:

Obligacje na okaziciela serii J.

5. Cel emisji:

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie sSrodkéw na zwiekszenie kapitatu obrotowego.
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6. Minimalna laczna warto$¢ nominalna Obligacji (prog emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach):

3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych).

7. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

1 (stownie: jedna) sztuka Obligacji.

8. Maksymalna lgczna warto$¢ nominalna Obligacji:

6.000.000 zt (stownie: szes¢ miliondw ztotych).

9. Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: tysiac ztotych).

10. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: tysiac ztotych).

11. Okres Odsetkowy:

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe moga miec¢ r6zng liczbe dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 19 marca 2015 r.
ikonczy 18 czerwca 2015 r. (wlacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym
dniu od zakonczenia poprzedniego Okresu Odsetkowego (wlacznie z pierwszym dniem nowego Okresu

Odsetkowego) i koniczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtacznie z tym ostatnim dniem).

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wiacznie).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty odsetek przypadac
bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego, przy czym
w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego bedzie to dzien nie wcze$niejszy, niz dzien utworzenia
Ewidencji.

Terminarz ptatnosci kuponowych

Nr Okresu Pgl‘;izzik Koniec Dzien Platnosci Data Ustalenia Liczba d.ni
Odsetkowego | Odsetkowego/ Okresu Odsetek/Wykupu Praw Do w okresie
Dzien Emisji Odsetkowego Odsetek/Wykupu | odsetkowym
I 19.03.2015r. | 18.06.2015r. 18.06.2015. 10.06.2015 . 92
II 19.06.2015r. | 18.09.2015r. 18.09.2015. 10.09.2015 . 92
11 19.09.2015r. | 18.12.2015r. 18.12.2015. 10.12.2015 . 91
A" 19.12.2015r. | 18.03.2016r. 18.03.2016 . 10.03.2016. 91
\% 19.03.2016r. | 18.06.2016T. 20.06.2016. 10.06.2016 . 92
VI 19.06.2016r. | 18.09.2016T. 19.09.2016 . 09.09.2016 . 92
VII 19.09.2016r. | 18.12.2016. 19.12.2016 . 09.12.2016T. 91
VIII 19.12.2016r. | 18.03.2017 r. 20.03.2017 . 10.03.2017 r. 90
IX 19.03.2017 r. | 18.06.2017 r. 19.06.2017 r. 08.06.2017 r. 92
X 19.06.2017 r. | 18.09.2017r. 18.09.2017 r. 08.09.2017 . 92
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12. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu Obligacji:

Dniem Emisji/Przydziatu Obligacji jest 19 marca 2015 r.

13. Dzien rozpoczecia naliczania odsetek od Obligacji:
Pierwszym dniem Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji (19 marca 2015 r.).
14. Zapisy oraz przydzial Obligacji

Szczegétowy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

15. Ewidencja:

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej
przez firme inwestycyjna. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie dokonany niezwtocznie po ustanowieniu
zabezpieczenia wierzytelnoSci wynikajacych z Obligacji na rzecz podmiotu petnigcego funkcje
administratora hipoteki, zgodnie z pkt 22 Warunkéw Emisji. Prawa z Obligacji przystugiwaé¢ beda
podmiotowi wpisanemu do Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw.

Wyptata wszystkich $wiadczen naleznych Obligatariuszowi z posiadanych Obligacji - do czasu
wprowadzenia ich do obrotu na ASO oraz rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach
rachunkach papieré6w warto$ciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne - prowadzona bedzie
przez wybrang przez Spoétke firme inwestycyjna.

Obligatariusz zobowigzany jest do zgtaszania podmiotowi prowadzacemu Ewidencje wszelkich zmian
danych. W przypadku niezachowania wyzej wymienionych wymogdéw spelnienie $wiadczen pienieznych
przez podmiot prowadzacy Ewidencje wimieniu Emitenta nastgpi na rzecz osoby figurujacej jako
posiadacz Obligacji w Ewidencji.

Przenoszenie wtasnosci Obligacji bedzie sie odbywac¢ zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego
Ewidencje.

Niezwlocznie po ustanowieniu zabezpieczenia, zgodnie z pkt. 22 Warunkéw Emisji, Emitent podejmie
dziatania zmierzajace do wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW
i funkcjonujacych w jego ramach rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez firmy
inwestycyjne, wskazanych w Formularzach zapisow.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO do powstawania i przenoszenia praw z Obligacji stosowac¢ sie
beda przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczace praw ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych oraz regulacje KDPW, ASO i regulaminy instytucji prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych Obligatariuszy.

16. Oprocentowanie:

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony staly kwartalny Kupon, wedlug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 8,5 % (osiem procent 50/100) w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
365

Kupon= 8,5%" - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym p6t grosza bedzie zaokraglone
w gore.

Wysokos$¢é Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wlacznie).
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17. Platnosci kwot z tytulu posiadania Obligacji:

Obligacje serii ] uprawniaja do nastepujacych $wiadczen:

— Swiadczenie pieniezne polegajace na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt. 11
i 16 niniejszych Warunkéw Emisji,

— wykupu Obligacji - Swiadczenia polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okre$§lonych w pkt. 18 niniejszych Warunkéw
Emisji.

Platnosci beda dokonywane w Dniu Platnos$ci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego
Wykupu. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu
przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, data ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty
Przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dzienn Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek, po
Dniu Wykupu, lub po Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwac prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego
tytutu opdznienie.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek i wykupu
przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego i Dniem
Wykupu.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Do czasu wprowadzenia Obligacji na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego
ramach rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata
Swiadczen bedzie zachodzita sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji
serii ], na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularzy zapiséw albo wskazane pdzniej
w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje. Wyptata swiadczen bedzie sie
odbywac¢ zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Po wprowadzeniu Obligacji na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach
rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata Swiadczen bedzie
dokonana za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne
Obligatariuszy. Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywac¢ sie bedzie zgodnie
z obowigzujgcymi regulacjami KDPW, ASO iregulaminami instytucji prowadzacych rachunki papieréow
warto$ciowych Obligatariuszy.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spelnienie $wiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z okre$lonymi zasadami i w terminach, w szczeg6lnosci w przypadku zmian regulacji
KDPW lub GPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy,
wptywajgce na dziatalno§¢ KDPW lub GPW, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do $wiadczen z
Obligacji w taki sposéb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do terminéw, ktére
ulegna zmianie.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzieni opdZnienia.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysokoS$ci niewystarczajacej na pelne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznos$ci Obligatariuszy zostang pokryte ze Srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

)] Odsetki z tytutu opéZnienia Emitenta w spetnieniu §wiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;
(iii) Warto$¢ Nominalna.

Wszelkie $§wiadczenia wynikajace z Obligacji s3 nominowane i beda wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.
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18. Wykup Obligacji

18.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja serii ] zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 18 wrzes$nia 2017 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za
kazda Obligacje powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spelnienia $§wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papierow
warto$ciowych Obligatariusza (lub w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng - w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO wykup Obligacji nastapi za posrednictwem
firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii ], na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci Formularzy zapisow albo wskazane p6zniej w inny sposdb, zgodnie z regulacjami
podmiotu prowadzacego Ewidencje.

18.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w przypadku, gdy Emitent nie wypetni w catosci lub w czesci
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, podlegaja one przedterminowemu wykupowi na zgdanie
Obligatariusza.

Obligatariusz ma prawo do zadania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji, takze
w przypadku wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepujacych okolicznosci:

a) wobec Emitenta nastapi wszczecie postepowania: likwidacyjnego, upadtosciowego, naprawczego
lub egzekucyjnego, jezeli kwota egzekwowanego roszczenia przekroczy 5.000.000 zt,

b) Emitent zdecyduje o wyptacie dywidendy za rok obrotowy 2014 lub 2015, lub 2016,

c) w ksiedze wieczystej ktérejS z nieruchomo$ci wymienionej w pkt. 22 Warunkéw Emisji
a stanowiacej zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji zostanie wpisana hipoteka
na rzecz podmiotu innego, niz administrator hipoteki na pierwszym miejscu albo na dalszym
miejscu o terminie wymagalno$ci wcze$niejszym niz Dzienn Wykupu.

Emitent zobowigzany jest do wystania raportu biezacego zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w ASO
informujacego o zaistnieniu powyzszych zdarzen lub okolicznos$ci oraz o wynikajacym z tego prawie do
Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Niedopelnienie tego obowiazku jest réwniez
podstawa zadania przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowigzujagcym na ASO Emitent zobowigzany jest do
przekazywania kazdemu Obligatariuszowi w formie pisemnej informacji o wystapieniu powyzszych
zdarzefr lub okolicznoéci oraz o wynikajacym z tego prawie do Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza. Za wypetnienie powyzszego obowigzku uwaza sie takze wystanie przez Emitenta listu
poleconego. Niedopetnienie tego obowigzku jest réwniez podstawa zadania przedterminowego wykupu
obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone w formie pisemnego zgdania
Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu biezgcego
informujacego o wystapieniu zdarzen lub okolicznosci stanowigcych przestanke do przedterminowego
wykupu Obligacji (lub do 14 Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Obligatariusza listu poleconego
w przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) badZ do 14 Dnia Roboczego po powzieciu
przez Obligatariusza informacji o niedopeinieniu obowigzku przekazania takiej informacji w formie
raportu biezgcego albo listem poleconym.
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Pisemne zawiadomienie z Zadaniem wcze$niejszego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych
Obligatariusza, na ktéorym bedg zapisane Obligacje, a w przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu
na ASO na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza (Dzien Sptaty) przypadnie nie pézniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania
Raportu Biezgcego o wystgpieniu okoliczno$ci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu. W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu
okolicznosci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Sptaty przypadnie nie
p6Zniej niz 30 Dniu Roboczym od zlozenia przez Obligatariusza do Emitenta Zadania wcze$niejszego

wykupu.

Kwota na jedng obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczes$niejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1 Warto$ci Nominalnej Obligacji, oraz
(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Sptaty (wlacznie z tym dniem).

18.3 Opcja Wcze$niejszego Wykupu na Zagdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ przedterminowy wykup wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie wtasne
(Opcja Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta).

Emitent zobowiazuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji
wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta w formie pisemnej na adres
Obligatariusza wskazany firmie inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje, w terminie nie krétszym niz 20 Dni
Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta. Za wypelnienie powyzszego
obowiazku uwaza sie takze wystanie przez Emitenta listu poleconego. W przypadku gdy Obligacje beda
notowane na rynku ASO Catalyst, zawiadomienie o Zadaniu przedterminowego wykupu Obligacji na
zadanie Emitenta zostanie przekazane przez Emitenta do wiadomosci Obligatariuszy w formie raportu
biezacego w terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed wskazaniem Dnia Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji WczesSniejszego
Wykupu na Zgdanie Emitenta réwna bedzie:

(D Wartos$ci Nominalnej Obligacji,

(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy koniczacy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu
(wlacznie z tym dniem), oraz

3) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent Warto$ci Nominalnej w wysokosci 1%.

18.4 Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

18.5 Prawo odstapienia od umowy objecia Obligacji i kara umowna

Emitent zapewnia, Ze w terminie do dnia 15 maja 2015 r. zostang wydane przez wtasciwy sad rejonowy
postanowienia o wpisaniu do ksigg wieczystych hipotek, na zasadach o ktérych mowa w pkt 22
Warunkéw Emisji.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktérego Emitent dokona przydziatu Obligacji (,Subskrybent”), w terminie
do dnia 29 maja 2015 r. przystugiwaé bedzie prawo do odstgpienia od umowy objecia Obligacji, do
zawarcia ktérej dojdzie w wyniku przydziatu Obligacji (,Umowa Objecia”), jezeli w terminie do dnia 15
maja 2015 r. nie zostanie wydane postanowienie wlasciwego sgdu rejonowego o wpisaniu do ksiag
wieczystych hipotek, na zasadach o ktérych mowa w pkt 22 Warunkéw Emisji.

W przypadku ztozenia przez Subskrybenta o$wiadczenia o odstapieniu, o ktérym mowa powyzej, strony
beda uwazaé¢ Umowe Objecia za niezawartg, a Emitent bedzie zobowigzany do zwré6cenia Subskrybentowi
kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji liczonej jako iloczyn subskrybowanych
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Obligacji oraz ceny emisyjnej, oraz zaptaty na rzecz Subskrybenta kary umownej wyliczonej zgodnie
z wzorem: Kara Umowna = N x 8,5% x (LD/365), gdzie:

N - taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji przydzielonych danemu Subskrybentowi
i przez niego optaconych,

LD - liczbe dni poczawszy od Dnia Emisji (facznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowe;j
kary umownej przez Emitenta (1gcznie z tym dniem).

Emitent potwierdza, Ze powyzej ztozone zapewnienie o dokonaniu wpiséw hipotek w terminie do dnia 15
maja 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie ptatna na zadanie
danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta odpowiedniego,
pisemnego wezwania do jej zaplaty, na rachunek bankowy wskazany w takim Zgdaniu, oraz bedzie
nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub wysokosci szkody poniesionej przez niego
wskutek nie wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, co do ktédrych Emitent ztozyt zapewnienie powyze;.
Subskrybent bedzie uprawniony jest do dochodzenia od Emitenta odszkodowania przenoszacego
wysoko$¢ przedmiotowej kary umowne;j.

19. Przedawnienie:

Zgodnie z Art. 37a Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem
dziesieciu lat.

20. Zbywalnos¢ Obligacji:
Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywa¢ wytgcznie bezwarunkowo.
21. Status zobowiazan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowia zabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta.

22. Wysoko$¢ i forma zabezpieczenia:

Obligacje serii ] sa zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci Art. 15 Ustawy
o Obligacjach, zgodnie z ktérym Obligacje nie moga by¢ wydane przed ustanowieniem zabezpieczen
przewidzianych w Warunkach Emisji.

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie
narzecz Administratora Hipoteki, reprezentujacego Obligatariuszy, zabezpieczenia hipotecznego
na wskazanych  ponizej nieruchomos$ciach albo wytacznie na nieruchomos$ci wskazanej
w wyszczego6lnieniu nr 1 ponizej - w zaleznosci od liczby przydzielonych Obligacji.

1. Nieruchomos$¢ gruntowa (dziatki ewidencyjne nr 180/9, 180/10, 180/11, 180/12), potozona w
Ledowie, gmina Pruszcz Gdanski, pow. gdanski, woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona jest przez
Sad Rejonowy w Gdansku III Wydziat Ksigg Wieczystych ksiega wieczysta nr GD1G/00151021/9.
Nieruchomos¢ nie jest wiasnoscig Emitenta.

Wedtug operatu szacunkowego z dnia 15 paZdziernika 2014 r. warto$¢ nieruchomosci wyceniona zostata
na 5.810.895 zt. Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 4.700.000 zt.

2. Nieruchomo$ci gruntowe zabudowane (dziatki ewidencyjne nr 245/10, 242/4), potozone
w miejscowosci Rab, gmina Przodkowo, powiat kartuski, woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona
jest przez Sad Rejonowy w Kartuzach V Wydziat Ksigg Wieczystych ksiegi wieczyste
nr GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0.
Nieruchomosci sg wtasnos$cig Emitenta.

Wedtug operatu szacunkowego z dnia 27 lutego 2015 r. warto$¢ nieruchomos$ci wyceniona zostata na
2.510.000 zt. Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 2.500.000 zt.
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W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji, niz 4.000 zabezpieczenie bedzie ustanowione

wylacznie na nieruchomo$ci w Ledowie. W przypadku przydzielenia co najmniej 4.000 Obligacji
zabezpieczenie bedzie ustanowione takze na nieruchomosci w miejscowosci Rab.

Hipoteki na powyzszych nieruchomos$ciach zostang wpisane w ksiegach wieczystych na pierwszym
miejscu.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Obligacjach, Obligacje nie moga by¢ wydane przed ustanowieniem hipoteki.
Utworzenie Ewidencji nastapi wiec po dokonaniu odpowiednich wpiséw w ksiegach wieczystych.

23. Zmiany

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sg wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
woéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowien Warunkéw Emisji
Obligacji i nie wplywa ono na zgodno$¢ z prawem, wazno$¢, wykonalno$¢ i skuteczno$é pozostatych
postanowient Warunkéw Emisji.

W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne
z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne, Emitent zobowiazuje sie do dokonania niezwtocznej
zmiany lub uzupelnienia takiego postanowienia Warunkéw Emisji, w sposéb oddajacy mozliwie
najwierniejsza tre§¢ wyrazona w postanowieniu, ktére uznane zostato za niezgodne z prawem, niewazne,
niewykonalne lub nieskuteczne.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokona¢: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére nie
stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia
interesoéw Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére stanowia zmiany natury
formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty oczywistego btedu.

Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemne;j.

Zarzad Emitenta dokona wyboru podmiotu majacego petni¢ funkcje administratora hipoteki przed dniem
rozpoczecia Oferty Publiczne;.

24.Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii ] byly przedmiotem obrotu na ASO. Emitent jako podmiot,
ktérego obligacje s3 notowane na ASO oraz w zwigzku z emisjg Obligacji serii | bedzie podlega¢
obowigzkom informacyjnym okre§lonym przez Regulamin ASO. Wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportéw biezacych przekazywanych zgodnie z regulacjami
obowiagzujacymi w ASO.

Do momentu, w ktérym Spoétka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

a) w formie raportu biezacego, oraz
b) na stronie: www.admiral-boats.com/pl/

Do czasu wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO z zastrzezeniem odmiennych postanowien
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestoré6w beda wysytane
listem poleconym lub kurierem na ich adresy podane w Formularzach zapiséw lub beda doreczane im
osobiscie.

Jezeli jedna ze Stron zmieni adres nie powiadamiajgc o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem
poleconym bedzie uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres,
lub w przypadku braku doreczenia - z uptywem terminéw przewidzianych w kodeksie postepowania
cywilnego na odbior przesytki pozostawionej w urzedzie pocztowym.

25. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydzialu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi przez

NOTA INFORMACYJNA 132 OBLIGACIE SERII J




biegtego rewidenta, w formie raportéw rocznych oraz pétrocznych, w terminach i zgodnie z zasadami
obowigzujacymi go jako Spotke, ktérej obligacje sa notowane w ASO.

Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.admiral-boats.com/pl/.

W przypadku gdy ani Obligacje serii ] ani zadne z papieréw warto$ciowych Emitenta nie bedg
przedmiotem obrotu zorganizowanego, w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami obowigzek
udostepnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony
przez udostepnienie dokumentéw w siedzibie Emitenta.

26. Prawo wlasciwe:

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem
powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.
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13.9. Kopia umowy 2z administratorem hipotek bedacych
przedmiotem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji

Umowa o petnienie funkcji Administratora Hipoteki
przy emisji obligaciji serii J

zwana dalej ,Umowg", zawarta w dniu 27 lutego 2015 r. w Gdansku pomigdzy:

Kancelarig Adwokata i Radcy Prawnego VINDEX s.c. Kazimierz Smolinski Katarzyna Swierzko Skoworotko z
siedzibg w Tczewie ul. KoSciuszki 4

zwany dalej ,Administratorem Hipoteki"
a

Admiral Boats S.A. z siedzibg w Bojanie, przy ul. Wybickiego 50, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdanisk-Péinoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000370380, o kapitale zakiadowym w wysokosci 17 593 765,00,-
PLN w calo$ci oplaconym, posiadajgca NIP 5882366182, REGON 221130993, reprezentowang przez:

- Prezesa Zarzadu — Pana Andrzeja Bartoszewicz

- Prokurenta — Panig Barbare Cybulskg

zwang dalej ,Emitentem”.

Kazdy z wyzej wymienionych podmiotéw bedzie dalej zwany ,Strong’, a lacznie ,Stronami”.

Zwazywszy ze:

1. Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje nie wigcej niz 6.000 obligacji serii J (dalej: ,Obligacje”)
o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 6.000.000,- PLN (stownie: sze$¢ milionéw zfotych) oraz o
jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 PLN (slownie: jeden tysigc ziotych) kazda. Obligacje zostang
wyemitowane na okres 30 miesigcy.

2. Obligacje zostang wyemitowane, jako obligacje zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki w drodze
ztozenia przez wiascicieli nieruchomosci o$wiadczenia o ustanowieniu hipoteki (dalej: ,Hipoteka”) na
nieruchomoécach opisanych w zalgczniku nr 1 do niniejszej Umowy (dalej: ,Przedmiot Hipoteki”,
.Nieruchomo$¢") z najwyzszym pierwszeristwem przed innymi wierzycielami hipotecznymi na rzecz
obligatariuszy, ktérym przystugujg prawa z Obligacji serii J (dalej: ,,Obligatariusze”).

Strony zgodnie postanawiaja:

§1
Ustanowienie administratora hipoteki

1. Emitent ustanawia Kancelarig Adwokata i Radcy Prawnego VINDEX s.c. Kazimierz Smolinski Katarzyna
Swierzko Skoworotko z siedzibg w Tczewie, Administratorem Hipoteki w rozumieniu art. 7 ustawy z dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach (,Ustawa”).

2. Administratora Hipoteki zgadza si¢ dziala¢ jako administrator hipoteki w odniesieniu do Hipoteki
ustanowionej na Nieruchomosci na nizej wskazanych warunkach.

3.  Wiasciciele nieruchomosci okresleni w zalgczniku nr 1 zlozg o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na
Nieruchomoéci (,Oéwiadczenie o ustanowieniu Hipoteki”) w celu zabezpieczenia istniejgcych i
przysztych wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji, obejmujacych kwote
naleznoéci glownej oraz odsetki przewidziane w warunkach emisji Obligacji (dalej: ,Wierzytelnosci
Zabezpieczone") w wysokosci okerslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszej Umowy.

Qytulska M |
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§2
Zobowigzania Emitenta
1. Emitent dofozy wszelkich staran dla zapewnienia nalezytego wykonywania Umowy.

2. Emitent zobowigzuje sie niezwiocznie zawiadomi¢ Administratora Hipoteki o wszelkich roszczeniach
0s6b trzecich wzgledem Przedmiotu Hipoteki, w tym o wszczeciu egzekucji z Przedmiotu Hipoteki, pod
rygorem odpowiedzialno$ci za szkody wyrzadzone Administratorowi Hipoteki oraz Obligatariuszom
brakiem powiadomienia.

3. Emitent zobowiazuje sig¢ niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora Hipoteki o wszczeciu egzekucji z
majgtku Emitenta lub Przedmiotu Hipoteki jak réwniez o okolicznoéciach mogacych negatywnie wplynaé
na zdolnos¢ Emitena do wykonania zobowigza wynikajacych z Obligacji pod rygorem
odpowiedzialnoéci za szkody wyrzadzone Administratorowi Hipoteki oraz Obligatariuszom brakiem
powiadomienia.

4. Emitent zobowigzuje si¢ niezwlocznie udzielaé Administratorowi Hipoteki, na jego wniosek, informacji
dot. Przedmiotu Hipoteki w zakresie niezbednym dla ochrony intereséw Obligatariuszy.

§3
Zasady ustanowienia Hipoteki
1. Strony zgodnie postanawiaja, ze Emitent jest zobowigzany do spowodowania zlozenia przez wiascicieli
Nieruchomosci Oswiadczen o ustanowieniu Hipoteki. Wniosek o wpis Hipoteki zostanie ziozony
niezwlocznie do wiasciwego sadu wieczystoksiggowego.
2. Administrator Hipoteki podejmie wspélnie z Emitentem i wilascicielami Nieruchomosci wszystkie
wymagane czynnosci w ramach postgpowania przed sadem wieczystoksiegowym.

3. Koszty ziozenie wniosku o wpis Hipoteki do ksiggi wieczystej Nieruchomosci i pozniejszego
postepowania wieczysto ksiggowego ponosi Emitent.

§4

Uprawnienia Administratora Hipoteki

1. Administrator Hipoteki uprawniony jest do wykonywania w imieniu wiasnym, ale na rachunek Obligatariu-
szy, praw i obowigzkow wierzyciela hipotecznego. Dzialania podjete przez Administratora Hipoteki majg sku-
tek wobec wszystkich Obligatariuszy i wszystkich Obligacji, chyba Ze co innego wynika wprost z tresci danej
czynnoéci lub o$wiadczenia.

2. Administrator Hipoteki jest uprawniony do dochedzenia zaspokojenia z Hipoteki obcigzajgcej Nierucho-
mos¢ w imieniu wlasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wyko-
nania przez Emitenta zobowiazah wynikajacych z Obligacji. Jezeli bezwzglednie obowigzujgce przepisy
prawa bedg wymagaty od Administratora Hipoteki podjecia niezbednych czynnoéci, badz Obligatariusz lub
Obligatariusze wystapig do Administratora Hipoteki z zgdaniem ziozenia przez Administratora Hipoteki po-
wodztwa przeciwko Wiascicielowi Nieruchomosci w celu zaspokojenia sie Obligatariuszy z Hipoteki obciaza-
jacej Nieruchomos¢, badz Obligatariusz lub Obligatariusze wystapig do Administratora Hipoteki z zadaniem
zlozenia innego pozwu, bgdz wniosku do sadu, Administrator Hipoteki bedzie je wykonywat po uzgodnieniu
zakresu oraz sposobu ich wykonania z jednym lub wieloma Obligatariuszami, w tym zwlaszcza po uzgodnie-
niu wynagrodzenia naleznego Administratorowi Hipoteki z tytutu wykonania takich czynnosci. Dla unikniecia
watpliwosci Strony wskazuja, iz Administrator Hipoteki nie jest zobowigzany do pokrywania jakichkolwiek
kosztow postepowarn sgdowych oraz egzekucyjnych prowadzonych w celu zaspokojenia, badz zabezpiecze-
nia roszczen Obligatariuszy mogacych powsta¢ w zwigzku z ustanowieniem Hipoteki na Nieruchomosci.

3. Administrator Hipoteki nie jest zobowigzany do monitorowania stanu fizycznego Nieruchomosci stanowig-
cej Przedmiot Hipoteki, w szczegolnosci zas do oceny czy dzialania wiasciciela Nieruchomosci lub oséb
trzecich pociggajg za sobg zmniejszenie wartoéci Nieruchomos$ci w stopniu zagrazajacym bezpieczeristwu
Hipoteki. Administrator Hipoteki nie jest zobowigzany do analizy sytuacji finansowej Emitenta oraz wiascicie-
2
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la Nieruchomosci, w szczegéinosci ich zdolnoéci do wykonywania zobowiazan wynikajacych z Obligacji badz
Hipoteki.

4. Na co najr"nniej .7 dni 'przed podjgciem czynno$ci zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariuszy z
Przgdmlotu. Hlpoteifl. Administrator Hipoteki powinien na pismie zawiadomi¢ Emitenta o zamierzonym
podjeciu dziatarh zmierzajgcych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z Przedmiotu Hipoteki.

§5
Obowiazki Administratora Hipoteki
1. Petnienie funkcji Administratora Hipoteki obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:

a) wykonywania praw i obowigzkéw Administratora Hipoteki zgodnie z Ustawg oraz niniejszg umowg
oraz reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia
wymagalnych Wierzytelno$ci Zabezpieczonych z Przedmiotu Hipoteki.

b) podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariuszy co do Wierzytelnosci
Zabezpieczonych z Przedmiotu Hipoteki, w tym do uzyskania tytulu egzekucyjnego i klauzuli
wykonalnosci oraz wystapienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczecie postepowania
egzekucyjnego oraz popierania zadan egzakucyjnych przy czym z uwagi na uwarunkowania
prawnoprocesowe realizacja tych zobowigzanh moze wymaga¢ wskazania pelnomocnika
procesowego i odebrania przez tego petnomocnika pefnomocnictw od zainteresowanych
Obligatariuszy.

¢) wykonania podzialu $rodkéw uzyskanych w wyniku czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy, w tym z zaspokojenia z Przedmiotu Hipoteki, oraz przekazania kazdemu
Obligatariuszowi kwoty jego naleznosci z Wierzytelnosci Zabezpieczonych, proporcjonalnie do
kwoty niesplaconej wymagalnej wierzytelno$ci danego Obligatariusza w stosunku do facznej sumy
niesplaconych wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy z tytulu Wierzytelnosci
Zabezpieczonych.

d) informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystapieniu przez Administratora Hipoteki do
zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Hipoteki.

2. Administrator Hipoteki powinien na pi$mie zawiadomi¢ Emitenta o zamierzonym podjeciu dziatar zmie-
rzajacych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z Przedmiotu Hipoteki. Zawiadomienie powinno na-
stgpic na co najmniej 7 dni przed podjeciem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy z
Przedmiotu Hipoteki, chyba ze zgodnie z Warunkami Emisji Administrator Hipoteki bedzie zobowigzany
do podjecia powyzszych dzialan w terminie krotszym niz 7 dniowy.

3. Kwoty uzyskane przez Administratora Hipoteki beda wyptacane Obligatariuszom proporcjonalnie do
posiadanych przez nich Obligacji. Kwoty uzyskane przez Administratora Hipoteki bedg wyptacane za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych ewidencje Obligacii.

4. Emitent zobowigze podmiot prowadzgcy ewidencje Obligacji, aby kazdorazowo informowal
Obligatariuszy o uzyskaniu od Administratora Hipoteki informacji o wplywie $rodkéw pienigznych na
konto Administratora Hipoteki, z tytulu zbycia lub uzyskania zaptaty.

5. Administrator Hipoteki kazdorazowo bedzie przekazywat uzyskane $rodki pieniezne na rzecz podmiotu
prowadzgcego ewidencje Obligacji do rozdzielania tych $rodkéw pomiedzy Obligatariuszy w terminie 14
dni od daty wplywu $rodkow pienigznych na konto Administratora Hipoteki.

6. Wyplata srodkéw pienieznych przez podmiot prowadzgcy Ewidencje bedzie dokonywana w terminie 7
dni od daty wplywu na konto tego podmiotu $rodkéw pienieznych uzyskanych od Administratora
Hipoteki.

7. W przypadku wystapienia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy z zadaniem zaspokojenia z Hipoteki na
Nieruchomosci, Administrator Hipoteki zobowigzany bedzie ziozyé pozew przeciwko wiascicielowi Nieru-
chomosci w zakresie roszczen tych Obligatariuszy, ktorzy wystapili z 2adaniem zaspokojenia - po dostarcze-
nia przez tych Obligatariuszy Administratorowi Hipoteki dokumentéw wymaganych do zlozenia takiego po-
zwu oraz ustaleniu sposobu pokrywania kosztéw postepowania oraz wynagrodzenia Administratora Hipoteki.
To samo dotyczy innych pozwéw lub wnioskéw do sadu, ktorych zlozenia zazadajg Obligatariusz, badz Obli-
gata e oraz wykonania czynno$ci wymaganych przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa.

batta Mo
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8. Administrator Hipoteki nie jest zobowigzany bada¢, czy Emitent nie spefnit $wiadczenia z tytutu Obligacii.
Nie mozna domniemywa¢ $wiadomosci Administratora Hipoteki, co do niewykonania lub nienalezytego wy-
konania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligaciji.

§6
Pozostate Obowiazki Stron

Emitent jest zobowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 3 dni roboczych, zawiadomié
Administratora Hipoteki o wpisaniu Hipoteki do ksiegi wieczystej prowadzonej dla Nieruchomosci. Wraz
z zawiadomieniem Administratora Hipoteki, Emitent jest zobowigzany przekaza¢ mu kopie
postanowienia wiaéciwego sadu wieczystegoksiegowego.

Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Hipoteki wykaz Obligatariuszy wraz z ich
adresami wynikajacy z dokonanego przez Emitenta przydziatu Obligacii.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, nabywca Obligacji bedzie zobowigzany zawiadomié
Administratora Hipoteki o nabyciu Obligacji wraz z kopig zaswiadczenia potwierdzajacego posiadanie
Obligacji. W przypadku braku tego zawiadomienia, Administrator Hipoteki nie bedzie zobowigzany
wykonywa¢ swoich obowiazkéw wobec takiego podmiotu i nie odpowiada za szkode wynikla z tego
tytutu. .

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, Obligatariusze bedg zobowigzani wspolpracowaé z
Administratorem Hipoteki przy wykonywaniu przez niego swoich obowigzkéw wynikajgcych z niniejszej
Umowy.

§7
Odpowiedzialnos¢ Administratora Hipoteki

Administrator Hipoteki ponosi odpowiedziainos¢ wobec Emitenta oraz Obligatariuszy wediug nizej
okreslonych zasad:

a) Administrator Hipoteki nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wyrzadzone wlascicielowi
Nieruchomosci, Emitentowi lub Obligatariuszom w zwigzku z petnieniem funkcji Administratora
Hipoteki, chyba Zze powstaly one z winy umysinej Administratora Hipoteki

b) Administrator Hipoteki nie moze wykonywa¢ czynnosci, ktére naruszalyby interes
Obligatariuszy.

c) Administrator Hipoteki nie moze rozporzadzaé Przedmiotem Hipoteki, z wyjatkiem
wykonywania czynnos$ci zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Hipoteki.

d) Administrator Hipoteki nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii
zostang zaspokojone.

W szczegéinosci Administrator Hipoteki nie odpowiada za:
a) waznos¢ lub skuteczno$é Hipoteki na Nieruchomosci,

b) skuteczno$¢ egzekucji z Nieruchomosci oraz zaspokojenie roszczert Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji,

c¢) prawdziwos¢ o$wiadczen ztozonych przez Wiasciciela Nieruchomosci, bgdz Emitenta na potrzeby
przeprowadzenia i zabezpieczenia emisji Obligacji,

d) wady prawne Obligacji oraz Hipoteki.

W przypadku skierowania przez jakikolwiek podmiot w stosunku do Administratora Hipoteki roszczen
opartych o dzialania Administratora Hipoteki, ktére bedg podejmowane zgodnie z Umowg lub
Warunkami Emisji Obligacji, Administrator Hipoteki niezwlocznie udzieli Emitentowi wszelkich informaciji
w tym zakresie, a Emitent jest zobowigzany dokonaé¢ wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
majgcych na celu wykazanie braku podstaw takiej odpowiedzialnosci, w tym w szczegolnosci zlozyé
interwencje uboczng w procesie po stronie Administratora Hipoteki, a jezeli taka odpowiedzialno$é
zostanie trwale (w tym prawomocnie) przypisana Administratorowi Hipoteki — przejecie od
Administratora Hipoteki, zaspokojenie wszelkich dlugébw w zakresie tej odpowiedzialnosci, zwrot
Administratorowi Hipoteki wszelkich $wiadczen jakie w zwigzku z przypisaniem Administratorowi tej
odpowiedzialnosci zostang dokonane przez Administratora Hipoteki na rzecz wierzycieli. Administrator

ipoteki umozliwi Emitentowi celowg obrone i udzieli niezbgdnego wsparcia w jej zakresie. Emitent
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zwroci Administratorowi Hipoteki celowo poniesione koszty obrony prawnej w powyzszych sytuacjach.

Administrator Hipoteki moze wykonywaé swoje obowigzki za posrednictwem oséb trzecich, W tym

zakresie ponosi on odpowiedzialno&é, jak za dzialania wiasne.

§8
Wynagrodzenie Administratora Hipoteki

§9
Oéwiadczenia Stron

Administrator Hipoteki oéwiadcza, 2e nie jest powigzany kapitalowo z Emitentem, w szczegdinosci nie
wchodzi w skiad jego grupy kapitatowej.

Strony oswiadczajg, iz zawarcie ninigjszej Umowy i wykonanie jej postanowien nie czyni w calosci lub w
czescl niemoziiwym zadosScuczynienia roszczeniom oséb trzecich wrozumieniu art, 59 Kodeksu
cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu cywilnego,
ani tez nie istniejg inne umowne zastrzeenia ograniczajgce badz wylaczajgce mozliwose zawarcia i
wykonania postanowien niniejszej Umowy przez Strony.

Strony oéwiadczaja, 2e sg uprawnione do zawarcia Umowy, a lakze, ze do jej zawarcia nie sa
wymagane zadne zgody ani zezwolenia, ktdre nie zostaly dolaczone.

Strony stwierdzajg | zapewniajg, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgeymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym orzeczeniem sadu
powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami administracyjnymi wydanymi przez urzedy
panstwowe lub inne organy jak rowniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie, kidre mogloby
doprowadzi¢ do wydania takiego orzeczenia bad? decyzji.

Osoby reprezentujgce Strony Umowy oéwiadczajg we wiasnym imieniu, ze sa prawidiowo umocowane i
uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajgcymi z nie] zobowigzaniami i
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uprawnieniami.

§10
Powiadomienia

Weszelkie powiadomienia lub korespondencja wynikajaca lub zwiazana z niniejsza Umowsg muszg mieé forme
pisemng i muszg by¢ dorgczone osobiscie badz poprzez fax z potwierdzeniem listownym, poczig polecong

lub kurierskg za skutkiem doreczenia z chwilg awizowania, na nastepujace adresy:

Emitent

Admiral Boats S.A.
Bojano, Ul Wybickiego 50
84-207 Koleczkowo
boats@admiralboats.com

Administrator Hipoteki

Kancelaria Adwokata | Radey Prawnego
VINDEX

Kazimierz Smolifiski

Katarzyna Swierzko Skoworotko

ul. Kosciuszki 4

83-110 Tozew
kancelaria@vindextczew.pl

§M1
Klauzula poufnosci

Strony zachowujg w tajemnicy postanowienia Umowy i nie bedg ich ujawnia¢ bez wyraznej pisemnej
zgody drugiej Strony.

Z wyjatkiem pracownikéw i wspolpracownikéw, ktérym informacje o zwarciu Umowy muszg zostad
ujawnione oraz innych doradcow, Strony zobowigzujg sie nie ujawnia¢ ani lez nie zezwolié na
nieuprawnione ujawnianie jakichkolwiek informacji poufnych rozumianych jako informacie ujawnione
przez drugg strong w trakcie negocjaci i realizacji Umowy.

Zakaz ujawniania informac]i poufnych nie ma zastosowania do przypadkdw takich informacji w wyniku
zastosowania sig do wymogu przewidzianego bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa.

§12
Postanowienia korficowe

Ninigjsza Umowa jest zawarta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Wszelkie zmiany i
uzupelnienia Umowy wymagaija formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Umowa wchodzi w Zycie z chwilg jej zawarcia.

Terminy niezdefiniowane w Umowie nalezy rozumien zgodnie ze znaczeniem nadanym im w
Warunkach Emisji Obligacji.

Wszelkie spory, kiére moga powstad miedzy Stronami w zwigzku z Umowa, w tym spory co do jgj
waznosci, wykladni lub wykonywania, Strony beda starad sie rozstrzyga¢ na drodze polubownej na
podstawie wzajemnego porozumienia. Jezeli takie porozumienie nie zostanie zawarte, kazda ze Stron
moze poddac spér pod rozstrzygniecie sgdowi powszechnemu, wiasciwemu ze wzgledu na siedzibe
Emitenta.

W przypadku, gdy ktérekolwiek z postanowieri Umowy okaze sig niewazne, niewykonalne lub zostanie
uniewaznione, pozostale postanowienia bedg wazne iwigzgce tak jakby nie istnialy postanowienie

nit% niewykonaine lub uniewaznione, o ile nie naruszy to istoty Umowy. W odniesieniu do
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postanowient niewaznych, niewykonalnych lub uniewaznionych, Strony podejma w dobrej wierze
negocjacje w celu uzgodnienia postanowiert zastepujacych postanowienia niewazne, niewykonalne lub
uniewaznione, w sposéb, ktéry odpowiadaé bedzie pierwotnej intencji Stron.

Strony zawierajg Umowe na czas okreslony do dnia wygasniecia wszelkich wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytulu Obligacji. Umowa wygasa w dniu, w ktorym wszystkie wierzytelnosci
Obligatariuszy zabezpieczone Hipoteka zostang w calosci splacone przez Emitenta lub z chwilg
uzyskania przez Administratora Hipoteki potwierdzonej informacji o wykre$leniu Hipoteki z ksiggo
wieczystej prowadzonej dla Nieruchomosci w zaleznosci od tego, ktore z powyzszych zdarzen nastapi
wczesniej. Strony niezwlocznie poinformujg sie wzajemnie na pismie o zajsciu zdarzenia, o ktorym
mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Administrator Hipoteki moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym z waznego powodu, w
szczegolnosci w przypadku:

a) Niewykonaniu lub nienalezytego wykonania przez Emitenta ktoregokolwiek z obowigzkow
wynikajgcych z Umowy,;

b) Nieprawdziwosci ktéregokolwiek z oswiadczeri zlozonych przez Emitenta

¢) Braku platnosci jakiejkolwiek kwoty wynagrodzenia przewidzianego Umowa

W przypadku gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku niniejsza umowa ulega rozwigazaniu.

Umowa zostata sporzadzona w 3 egzemplarzach: po jednym dla Emitenta, Administratora Hipoteki i
sgdu wieczystoksiegowego.

Emitent

X
4

Kancelaria Adwokala i 1.3
"VINDE

ADMIRAL BOATS S.A.

Bojano, ul. Jézefa Wybickiego 50 Kazimierz Smo-.
84-207 Koleczkowo, NIP 588-236-61-82 Katarzyna Swierzko-5.
tel. (58) 674-92-52, (58) 674-34-34 §3-110 TCZEW, ul. ti
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Zatacznik nr1
Do Umowy o petnienie funkcji Administratora Hipoteki
przy emisji obligacji serii J

1. Nieruchomos$¢ gruntowa zabudowana kompleksem budynkowym, polozona w miejscowosci Rab,
gmina Przodkowo, powiat kartuski, woj. pomorskie, objete ksiegami wieczystymi nr GD1R/00016948/5 i
GD1R/00017180/0, prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Kartuzach, V Wydziat Ksiag Wieczystych.

Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 2.500.000 (slownie: dwa miliony pieéset tysiecy) ziotych.
Osobami udzielajgcymi zabezpieczenia, jest Spétka Admiral Boats SA

2. Nieruchomoé¢ gruntowa niezabudowana, polozona w miejscowosci Ledowo, powiat gdarski, woj.
pomorskie, ul. Jesionowa objetej ksiggg wieczystq nr GD1G/00151021/9, prowadzong przez Sad Rejonowy
w Gdansk, Ill Wydziat Ksiag Wieczystych.

Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 4.700.000 (stownie: czlery miliony siedemset tysigcy
zlotych). Osobami udzielajacymi zabezpieczenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bedzie Spolka ITSC
SP.zo.0.

Emitent Administrator Hipoteki

Kazimierz Smotiyisk;
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13.10. Definicje i objasnienia skrotow

Animator Rynku

Animatorem Rynku jest Cztonek Rynku lub podmiot bedgcy firma inwestycyjna
lub zagraniczng firma inwestycyjna niebedacy Czlonkiem Rynku, ktéry
namocy umowy z Organizatorem ASO zobowigzat sie do dokonywania
na wlasny rachunek w ASO czynnoSci majacych na celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach
okres$lonych przez Organizatora ASO. Podmiot niebedacy Cztonkiem Rynku
wykonuje czynnosci Animatora Rynku za posrednictwem Cztonka Rynku
uprawnionego do dziatania na rachunek klienta.

ASO, Alternatywny
System Obrotu

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany
Doradca

Podmiot wpisany na prowadzong przez GPW liste Autoryzowanych Doradcow
na Catalyst.

Catalyst

Platforma, na ktérej prowadzone sa rynki obligacji, w tym miedzy innymi
Alternatywny System Obrotu zorganizowany przez GPW.

Cena emisyjna

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszaca 1.000 zt (stownie ztotych:
jeden tysiac 00/100) za kazda Obligacje.

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien Platnosci
Odsetek

Ostatni dzien) danego Okresu Odsetkowego. W odniesieniu do kazdego Okresu
Odsetkowego dzien okreslony w tabeli zawartej w punkcie 5.2 (jezeli data
wyptaty odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata $wiadczenia
nastepuje w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu).

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktéorym dokonany moze zosta¢ przedterminowy wykup Obligacji na
zasadach okreslonych w pkt. 5.1 Noty Informacyjne;j.

Dzien Przydziatu

Dzienn dokonanego przez Zarzad Emitenta przydziatu Obligacji na rzecz
inwestorow.

Dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papieréw
warto$ciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego
wykupu w danym terminie wykupu z poszczegélnych rachunkéw papieréw
warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych - w przypadku skorzystania przez
Emitenta z opcji wcze$niejszego wykupu wszystkich Obligacji.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy,
w ktérym Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. prowadzi
dziatalno$¢ operacyjna w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnoSci
okreslonych w Nocie Informacyjne;j.

Dzien Splaty

Dzien wyptaty Swiadczenia wynikajacego z realizacji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Dzien Ustalenia
Prawa

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
Swiadczen z tytulu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji; dni te zostaty
okreslone w punkcie 5.2 Noty Informacyjnej.

Dzien Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony w punkcie 5.2.
Noty Informacyjne;j.
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Dzien
Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Emitenta

Dzieni, w ktérym Spoétka moze dokonaé wcze$niejszego wykupu Obligacji na
zasadach okreslonych w punkcie 5.1.3.

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Emitent

Admiral Boats Spo6tka Akcyjna z siedziba w Bojanie, ul. Wybickiego 50, 84-207
Koleczkowo.

GPW, Gielda

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych S.A.

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny, K.C.,
KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz. U.z 2014 r. poz. 121,
827).

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy.

KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (tj. Dz. U.
72013 r. poz. 1030,z 2014 r. poz. 265).

Kupon, Kupon
odsetkowy

Odsetki od Obligacji, ktore bedg wyptacane w wysokosci oraz okresach
okreslonych w niniejszym dokumencie - stata stawka 8,50% w skali roku.

Memorandum
Informacyjne,
Memorandum

Dokument sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiadaé memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z 2013 r. poz. 988).

Obligacje

Obligaciji serii ] Spotki.

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji.

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum
Informacyjnego.

Oferujacy

Firma inwestycyjna, z ktérag Emitent zawart umowe o oferowanie Obligacji
w rozumieniu Ustawy o obrocie: Ventus Asset Management Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie.

OKkres odsetkowy

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane s3 odsetki od
Obligacji okreslony w punkcie 5.2 Noty Informacyjne;.

Opcja
Przedterminowego
Wykupu Obligacji na
Zadanie
Obligatariusza

NOTA INFORMACYJNA

Prawo Obligatariusza do zadania przedterminowego wykupu Obligacji na
zasadach okreslonych w punkcie 5.1.
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Opcja

Wczesniejszego Prawo Spotki do dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach
Wykupu na Zadanie | okreslonych w punkcie 5.1.3.

Emitenta

. Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Nr 147/2007
Regulamin ASO Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.).
, Admiral Boats Spo6tka Akcyjna z siedziba w Bojanie, ul. Wybickiego 50, 84-207
Spotka
Koleczkowo.

Ustawa o Obligacjach pstawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2014 r. poz. 730
i913).
. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U.
Ustawa o obrocie
z 2014 r. poz. 94).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
Ustawa o ofercie wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spo6tkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 1382).

Warunki Emisji Pokument sporzqdzony zgodnie z z.art._5b Ustawy o obligacjach, ktéry zawarty
jest w punkcie 13.6 Noty Informacyjne;j.

Prawny S$rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
Zloty, z1, PLN publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z péZn. zm.).
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