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Obrotu na rynek Catalyst 

Niniejszy Dokument Informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o 
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1. Wstęp 

1.1. Informacje o Emitencie 

Pełna nazwa: Everest Capital Spółka z o. o. 

Adres siedziby: ul. Sikorskiego 6, 63-100 Śrem 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy Poznań - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000457017 

REGON: 302397794 

NIP: 7851797769 

Tel.: (48) 61 283 27 07 

Fax: (48) 61 415 25 95 

Strona www: bocianpozyczki.pl 

e-mail: biuro@bocianpozyczki.pl 

 

Podstawa nie zawierania umowy z Autoryzowanym doradcą: 

Obowiązek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą, o którym mowa w § 18 ust. 17 Regulaminu 
ASO jest wyłączony z uwagi na § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu ASO, stanowiący podstawę 
niestosowania obowiązku w przypadku gdy łączna wartość nominalna instrumentów dłużnych 
Emitenta objętych wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na ASO Catalyst wynosi co najmniej 

5.000.000,00 (słownie: pięć milionów) PLN. 

 

1.2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji dłużnych 
instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza się do obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. 30.000 (słownie: trzydzieści tysięcy) sztuk obligacji na okaziciela 
serii D, o wartości nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN każda, o łącznej wartości 
nominalnej 30.000.000,00 (słownie: trzydzieści milionów) PLN. 
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2. Czynniki ryzyka 

Emitentem obligacji jest spółka specjalnego przeznaczenia (SPV), w 100% zależna od Spółki, 
emitująca obligacje dla grupy Everest Finanse. Działalność operacyjna grupy Everest Finanse 
prowadzona jest przez Poręczyciela 1. Czynniki ryzyka związane z działalnością prowadzoną przez 
Poręczyciela 1 bezpośrednio wpływają na sytuację finansową Emitenta. 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących instrumentów finansowych 
Emitenta zaleca się potencjalnym inwestorom dokładną analizę przedstawionych poniżej czynników 
ryzyka oraz pozostałych informacji zawartych w niniejszym Dokumencie. Ryzyko, jako zdarzenie 
niepewne, wpisane jest w każdą prowadzoną działalność gospodarczą. Każde z omówionych poniżej 
ryzyk może mieć, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację 
finansową i perspektywy rozwoju Emitenta, a także wyniki prowadzonej działalności. W efekcie 
powyższych zdarzeń inwestorzy mogą nie osiągnąć założonej stopy zwrotu z inwestycji i stracić 
część lub całość zainwestowanych środków finansowych. 

Opisane poniżej czynniki ryzyka - wskazane według najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - mogą nie 
być jedynymi, które dotyczą Emitenta i prowadzonej przez niego działalności. W przyszłości istnieje 
możliwość pojawienia się niezależnych od Emitenta zdarzeń losowych, w chwili obecnej trudnych do 
przewidzenia, co również powinno zostać uwzględnione podczas podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Wystąpienie któregokolwiek z wymienionych poniżej czynników ryzyka może mieć 
istotny negatywny wpływ na prowadzoną działalność oraz sytuację finansową Emitenta. 

Poniższa kolejność opisanych czynników ryzyka nie jest związana z oceną prawdopodobieństwa 
zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzeń, bądź oceną ich istotności. 

2.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi działalność 

2.1.1. Ryzyko związane z koniunkturą gospodarczą 

Funkcjonowanie Poręczyciela 1, który jest podmiotem kontrolującym Emitenta oraz poręcza za 
zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji, jest uzależnione od warunków makroekonomicznych, jakie 
panują na rodzimym rynku. Na efektywność oraz rentowność działalności Poręczyciela 1 mają wpływ 
między innymi: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiębiorstw, polityka fiskalna i 
pieniężna państwa, stopa inflacji, oraz ogół działań państwa związanych z szeroko pojętymi 
regulacjami rynku kredytowego i pożyczkowego.  

Istnieje ryzyko, że w przypadku wystąpienia dekoniunktury gospodarczej w Polsce, zmianie może 
ulec popyt na produkty oferowane przez Poręczyciela 1, a w konsekwencji może nastąpić 
pogorszenie jego sytuacji finansowej oraz utrudnienia w realizacji założonej strategii rozwoju. Warto 
jednak podkreślić fakt, iż branża Spółki jest wysoce odporna na dekoniunkturę gospodarczą. Kryzys 
finansowy 2008 roku został wykorzystany przez Poręczyciela 1 do zwiększenia tempa rozwoju i 
udziału w rynku. Dodatkowo, dostęp do zwiększonej ilości klientów spowodowany wypychaniem 
części z nich z sektora bankowego w latach spowolnienia gospodarczego pozwolił Spółce na 
zaostrzenie procedur weryfikujących zdolność klientów do spłaty pożyczek. 

2.1.2. Ryzyko związane z regulacjami prawnymi 

Regulacje prawne w Polsce podlegają częstym zmianom. W rezultacie istnieje konieczność 
ponoszenia kosztów monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztów dostosowywania do 
zmieniających się przepisów.  

W przypadku Spółki ryzyko związane z przepisami prawa poza obszarem prawnym, którym podlega 
zdecydowana większość podmiotów prowadzących działalność gospodarczą (Kodeks spółek 
handlowych, Ustawa o rachunkowości oraz przepisy podatkowe), dotyczy dodatkowo zmian w 
Ustawie o kredycie konsumenckim, gdyż to w niej spisane są regulacje dotyczące obszaru 
działalności Spółki. Wszelkie znaczące zmiany w regulacjach w tym zakresie mogą mieć bezpośredni 
wpływ na podstawową działalność Poręczyciela 1. Obecnie trwają prace nad  zmianą Ustawa o 
kredycie konsumenckim z dnia 12 maja 2011 r. (Dz. U. Nr 126, poz. 715 z późn. zm.), które po 
wejściu w życie mogą znacząco wpłynąć na działalność gospodarczą prowadzoną przez Spółkę. 

Zgodnie z przekazanym do sejmu projektem z dnia 2 czerwca 2015 roku Ustawy o zmianie ustawy o 
nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawy – Prawo bankowe oraz niektórych innych ustaw 
działalność instytucji pożyczkowych możliwa będzie wyłącznie przez Spółki w formie spółki z 
ograniczoną odpowiedzialnością albo spółki akcyjnej. Ponieważ Spółka działa obecnie w formie 
spółki komandytowej zmuszona będzie do zmiany formy prawnej lub zaprzestania działalności 
pożyczkowej po wejściu w życie ustawy zgodnej z obecnie opublikowanym projektem. Spółka 
opracowała już koncepcję polegającą na przejęciu prowadzonej przez Spółkę działalności 
pożyczkowej przez Everest Finanse S.A. w efekcie nabycia przez tę spółkę przedsiębiorstwa 
Poręczyciela 1 obejmującego wszystkie składniki majątkowe oraz zobowiązania Spółki oraz 
przygotowała się do jej wdrożenia. W efekcie planowanej transakcji  po stronie Everest Finanse S.A.  
wykreowane zostanie zobowiązanie o wartości odpowiadającej wartości rynkowej przedsiębiorstwa. 
Zobowiązanie to będzie miało charakter pożyczki podporządkowanej spłacie innych zobowiązań 
Everest Finanse S.A. Antycypując konieczność przeprowadzenia ww. operacji Everest Finanse S.A. 
poręczyła również za zobowiązania Emitenta z tytułu emisji Obligacji. 

Inne najważniejsze zmiany dotyczące działalności firm pożyczkowych zgodnie z projektem Ustawy o 
zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawy – Prawo bankowe oraz niektórych 
innych ustaw to m.in. ujednolicenie dostępu do zewnętrznych baz danych o pożyczkobiorcach, 
ustanowienie maksymalnej wysokości odsetek za opóźnienie w spłacie oraz odsetek, wprowadzenie 
maksymalnego łącznego kosztu pożyczki. Spółka bardzo wnikliwie przeanalizowała zapisy projektu 
ustawy i na podstawie ekspertyz prawnych, w których jest posiadaniu uważa, że proponowane 
zmiany nie wpłyną znacząco na sytuację finansową oraz osiągane przez Spółkę wyniki finansowe. 

Zmienność i zaostrzanie się przepisów regulujących działalność Spółki oraz rozbieżności 
interpretacyjne mogą jednak wpłynąć negatywnie na osiągane przez Poręczyciela 1 wyniki 
finansowe. W związku z powyższym Emitent oraz Spółka na bieżąco monitoruje zmiany w prawie, na 
poziomie prac sejmowych, jak i orzecznictwa UKNF. Spółka zawsze się stosowała i stosuje do 
obowiązujących przepisów prawa. Jednocześnie Spółka stara się dostosowywać swoją ofertę i zapisy 
umowne do wymogów prawnych już w momencie, gdy organy ustawodawcze są na etapie pracy nad 
nowymi regulacjami.  
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Ponadto Spółka korzysta z bieżącej pomocy prawnej, co umożliwia szybkie zidentyfikowanie ryzyka 
wynikającego ze zmian prawnych oraz podjęcie możliwie wcześnie odpowiednich działań w celu jego 
minimalizacji. 

2.1.3. Ryzyko związane z otoczeniem konkurencyjnym 

Sektor, w którym Spółka prowadzi działalność, charakteryzuje się niezwykle silną konkurencją.  

W branży pożyczek gotówkowych działa wiele podmiotów a rynek, pomijając spółkę Provident 
posiadającą największy w nim udział, jest bardzo rozdrobniony. Wiele podmiotów w branży 
funkcjonuje jedynie lokalnie. Pojawianie się nowych, silnych konkurentów mogłoby oczywiście 
zagrozić realizacji planów sprzedaży, czemu Spółka może nie zapobiec. Szczególne ryzyko związane 
jest z wejściem na rynek podmiotów zagranicznych, jeśli było by to związane z zaangażowaniem 
bardzo dużego kapitału. 

Ryzyko ekspansji zagranicznych konkurentów na rynku jest jednak ograniczone poprzez liczne 
bariery wejścia wynikające z odmiennych regulacji prawnych oraz potrzeby posiadania odpowiedniej 
infrastruktury informatycznej i struktury organizacyjnej, która umożliwiłaby szybkie zagospodarowanie 
dużej ilości kapitału. Zdaniem Spółki, jest ona liderem technologicznym na rynku Home Credit. 
Posiada specjalistyczny system informatyczny umożliwiający sprawną realizację procesów i 
dynamiczną ekspansję na rynku. Budowa podobnego systemu wiąże się z dużymi nakładami 
finansowymi (około 5 mln zł), a czas jego wdrożenia wynosi blisko 2 lata. Zdecydowanie większą 
barierą wejścia stanowi konieczność zbudowania struktury terenowej – spółka posiada obecnie 
prawie 1.400 Doradców obsługujących Klientów. 

Spółka nieustannie śledzi działania podejmowane przez konkurencję i w sposób elastyczny stara się 
dopasować do zmian w branży. Rozpoznawalność marki stara się zagwarantować poprzez 
intensywne działania reklamowe. Pomimo silnej konkurencji, dzięki dynamicznemu rozwojowi i 
sprawnej organizacji Poręczyciel 1 od kilku lat osiąga wysoką rentowność na poziomie netto. 

2.1.4. Ryzyko związane z wydłużeniem postępowań sądowo-egzekucyjnych 

Działalność Spółki jest obarczona ryzykiem niespłacalności pożyczek, co może wiązać się z 
koniecznością dochodzenia należności na drodze sądowej. Postępowanie komornicze jest 
czasochłonne i może przyczynić się do pogorszenia sytuacji finansowej Spółki. Poręczyciel 1 jest 
jednak przygotowany na standardowy czas prowadzenia postępowania. Dodatkowo należności 
odzyskane na drodze sądowej (które w 2014 roku wyniosły 9,4 mln zł) nie stanowią istotnej pozycji w 
wartości wpłat dokonanych przez klientów. W 2014 roku ich udział kształtował się na poziomie 3,9%. 
Natomiast przychody z tytułu odzyskanych należności windykowanych w 2014 roku w kwocie 
przychodów ogółem stanowiły 2,5% wpłat dokonanych przez klientów. 

Ponadto w celu ograniczania ryzyka związanego z prowadzeniem procedur sądowo-egzekucyjnych 
Spółka działa w oparciu o wypracowaną politykę windykacyjną, na którą składa się kilka etapów 
dochodzenia przeterminowanych spłat a windykacji podlegają, według tych samych zasad wszystkie 

zaległe należności. Zanim zostanie podjęta decyzja o dochodzeniu roszczenia na drodze sądowej, 
Spółka podejmuje szereg działań w celu wyegzekwowania należności. Zwiększa tym samym 
możliwość ostatecznego wyegzekwowania należności. W przypadku, gdy pierwsza egzekucja 
należności okazuje się bezskuteczna, Spółka zabezpiecza ścieżkę prawną w celu przekazania 
sprawy do ponownej egzekucji w przyszłości. 

2.1.5. Ryzyko związane z instytucją upadłości konsumenckiej 

Instytucja upadłości konsumenckiej przewidziana przez Prawo upadłościowe i naprawcze została 
wprowadzona w dniu 31 marca 2009 roku. Umożliwia ona umorzenie zobowiązań osoby fizycznej 
nieprowadzącej działalności gospodarczej w przypadku zaistnienia niezawinionej niewypłacalności. 
Regulacje te stwarzają ryzyko niezrealizowania przez Spółkę zakładanych wyników w przypadku 
ogłoszenia upadłości przez znaczną grupę klientów Poręczyciela 1. Do końca 2014 roku ogłoszenie 
upadłości konsumenckiej było procedurą bardzo skomplikowaną i występowało niezwykle rzadko. 
Ustawodawstwo było w tej kwestii sztywne i od chwili powołania instytucji upadłości konsumenckiej 
nowelizacji, o której mowa poniżej ogłoszono ją jedynie w kilkudziesięciu przypadkach. Z dniem 31 
grudnia 2014 roku weszła w życie nowelizacja Prawa upadłościowego i naprawczego w teorii 
ułatwiająca ogłoszenie przez osoby fizyczne upadłości konsumenckiej, m.in. liberalizująca przesłanki 
jej ogłoszenia. Z uwagi na relatywnie krótki okres obowiązywania niniejszej regulacji, trudno w pełni 
przewidzieć jej skutki w kontekście działalności Emitenta. Do dnia sporządzenia niniejszego 
Dokumentu Informacyjnego Emitent, zarejestrował kilka przypadków ogłoszenia upadłości 
konsumenckiej względem osób, którym udzielił pożyczek. 

2.2. Czynniki ryzyka związane z działalnością Grupy 

2.2.1. Ryzyko związane z ostrzeżeniem publicznym zamieszczonym na stronie 
Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego 

20 czerwca 2012 roku, po złożeniu przez inwestorów zapisów na Obligacje serii A Everest Finanse 
Spółka z o.o. S.K.A. powzięła wiadomość, że na stronie Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego, w 
zakładce Ostrzeżenia publiczne, w sekcji „Oferowanie papierów wartościowych”, pojawiła się 
następująca treść komunikatu: „Papiery wartościowe wymienionych spółek nie zostały objęte 
zatwierdzonym przez KNF prospektem emisyjnym” ze wskazaniem m.in. na nazwę Spółki. Działania 
Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego były spowodowane publikacją dwóch artykułów w prasie 
biznesowej (Puls Biznesu, Gazeta Giełdy Parkiet) dotyczących działalności Spółki. Komisja Nadzoru 
Finansowego potraktowała powyższy materiał jako możliwość złamania przepisów dotyczących 
publicznego oferowania obligacji. Z tego też powodu złożyła zawiadomienie do Prokuratury o 
podejrzeniu popełnienia przestępstwa. 

Intencją publikacji prasowych, które ukazały się w dniu 9 maja 2012r. w Pulsie Biznesu i w dniu 10 
maja 2012r. w Gazecie Giełdy Parkiet, nie było publiczne oferowanie obligacji Spółki a jedynie 
budowanie wizerunku Spółki w oczach partnerów biznesowych i inwestorów oraz wzmianka o samej 
Spółce i jej zamiarach w zakresie finansowania działalności. Zostało to zresztą wyraźnie zaznaczone 
w przedmiotowym artykule. W przytoczonych publikacjach nie zostały zawarte informacje, które 
pozwoliłyby inwestorom podjąć decyzję o inwestycji, a tym samym nie stanowiły w ocenie Spółki 
propozycji nabycia obligacji. Dodatkowo reklamy te nie zawierały najistotniejszych parametrów emisji, 
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tj. ceny nominalnej, ceny emisyjnej obligacji, terminów oraz warunków składania zapisów na 
obligacje. W przedmiotowym artykule nie wskazano również doradców Spółki odpowiedzialnych za 
przeprowadzenie emisji obligacji ani nawet planowanej jej daty. Spółka pragnie również podkreślić, że 
jedynie osoby, które otrzymały imiennie adresowaną, numerowaną propozycje nabycia obligacji były 
w stanie skutecznie zapisać się na obligacje oraz w ocenie Spółki publikacji prasowych o Spółce i jej 
planach nie można w żadnym wypadku traktować jako skierowania oferty obligacji do 
nieoznaczonego adresata. Takie stanowisko zostało zresztą potwierdzone przez Prokuraturę i 
ostatecznie Sąd rozpatrujący zażalenie KNF o umorzeniu postępowania przez Prokuraturę. 

Dnia 05 czerwca 2013 r. Prokuratura Okręgowa w Warszawie umorzyła dochodzenie w sprawie 
podejrzenia popełnienia przez Spółkę przestępstwa. Na tę czynność Urząd Komisji Nadzoru 
Finansowego złożył jednak zażalenie. Ostatecznie dnia 20 lutego 2014 r. Sąd Rejonowy Poznań – 
Stare Miasto w Poznaniu wydał postanowienie utrzymujące w mocy zaskarżone postanowienie 
Prokuratury Okręgowej w Warszawie. Nadmienić należy, że przez kilka miesięcy trwał spór 
kompetencyjny” między sądami o to, który z nich jest właściwy do rozpoznania zażalenia. Ostateczna 
decyzja wskazała, że jest nim sąd miejsca siedziby spółki. Niestety, przedłużający się proces 
rozpatrzenia zażalenia spowodował, iż postanowienie Sądu o utrzymaniu w mocy umorzenia 
Prokuratury nastąpiło już w innym stanie prawnym. 

W dniu 17 stycznia 2014 r. w życie weszła nowelizacja ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym 
(Ustawa o Nadzorze). Nowelizacja ta zmieniła regulację dotyczącą sposobu prowadzenia przez KNF 
listy ostrzeżeń publicznych. Aktualne zasady nie przewidują możliwość usunięcia podmiotu z 
prowadzonej listy nawet po prawomocnym orzeczeniu, iż zarzuty formułowane pod adresem 
podmiotu wpisanego na taką listę nie są zasadne. Powoduje to stan, w którym na liście ostrzeżeń 
publicznych znajdują się podmioty, co do których nie ma żadnych podstaw merytorycznych, aby je na 
niej umieścić. Nawet jeśli znane jest ostateczne – oczyszczające z zarzutów, prawomocne 
rozstrzygnięcie. Po uprawomocnieniu się postanowienia Prokuratora o umorzeniu dochodzenia 
Komisja Nadzoru Finansowego odnotowała aktualny status sprawy wprowadzając na prowadzonej 
liście ostrzeżeń publicznych dopisek:  „20 lutego 2014 r. uprawomocniło się wydane w dniu 5 czerwca 
2013 r. przez Prokuratora Prokuratury Okręgowej w Warszawie postanowienie o umorzeniu 
dochodzenia.”. 

Podsumowując, w obecnym stanie prawnym, pomimo prawomocnego oczyszczenia Spółki z 
zarzutów (najpierw przez Prokuraturę a następnie przez właściwy sąd), nie ma możliwości usunięcia 
jej z listy ostrzeżeń publicznych. Należy jednakże podkreślić, że KNF w piśmie z dnia 02.03.2015 r. 
skierowanym do Ministerstwa Finansów - w związku z trwającymi pracami nad projektem ustawy o 
zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawy – Prawo bankowe oraz niektórymi 
innymi ustawami - wskazuje, iż celowe jest wprowadzenie zmian polegających na umocowaniu KNF 
do usuwania z listy ostrzeżeń informacji o zawiadomieniach w związku z którymi nastąpiła 
prawomocna odmowa wszczęcia postępowania przygotowawczego, prawomocne umorzenie 
postępowania przygotowawczego albo zapadło prawomocne orzeczenie sądu kończące 
postępowanie inne niż wyrok skazujący lub wyrok warunkowo umarzający postępowanie karne. 
Pismo KNF z prośbą o umocowanie do usuwania podmiotów z listy ostrzeżeń publiczny zostało 
uwzględnione w przekazanym do sejmu projektem z dnia 2 czerwca 2015 roku Ustawy o zmianie 
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawy – Prawo bankowe oraz niektórych innych ustaw, 
który zawiera stosowne umocowanie dla KNF. Jeżeli projekt ustawy nie ulegnie zmianie w tym 

zakresie Spółka niezwłocznie po wejściu w życie ustawy złoży do KNF wniosek o usunięcie z listy 
ostrzeżeń KNF. 

Mimo, że do tej pory obecność Spółki na liście ostrzeżeń KNF nie przełożyła się negatywnie na jej 
wyniki finansowe istnieje ryzyko, że obecność Spółki na ww. liście może negatywnie wpłynąć na 
wizerunek Spółki, co może mieć negatywne przełożenie na osiągane przez nią wyniki finansowe oraz 
perspektywy rozwoju. 

2.2.2. Ryzyko związane z ekspansją terytorialną i zwiększeniem skali działania 

W 2014 Spółka objęła swoją działalnością teren całej Polski. Dynamiczna ekspansja powoduje wiele 
ryzyk, m.in. ryzyko nieprawidłowego oszacowania popytu na ofertę Poręczyciela 1, przez co Spółka 
może nie osiągnąć zakładanej rentowności i zwrotu na kapitale. Otwieranie nowych oddziałów 
związane jest także z ryzykiem braku odpowiedniej kadry i nieprzystosowaniem struktury 
organizacyjnej Spółki do zarządzania zwiększonymi zasobami ludzkimi.  

W celu ograniczania ryzyka związanego z ekspansją, dokonano zmian w strukturze organizacyjnej 
Spółki, tworząc nowy szczebel w hierarchii Spółki, tj. dyrektora makroregionu. Wprowadzone zmiany 
w strukturze organizacyjnej miały na celu zmniejszenie obszaru kontroli przez poszczególnych 
kierowników oraz stworzenie dodatkowego szczebla nadzorującego pracę kierowników. Pozwala to 
na efektywniejsze zarządzanie oddziałami Spółki na poziomie regionów. Działalność Spółki jest w 
dużym stopniu zinformatyzowana, co umożliwia tworzenie baz danych o dużej pojemności. System 
informatyczny jest wysoce elastyczny i podlega ciągłym ulepszeniom. Dodatkowo, Spółka wdraża 
wewnętrzny system zarządzania jakością, co umożliwi efektywny rozwój także przy większej skali 
działalności. 

Dzięki odpowiedniej kulturze organizacyjnej, wdrożonym procedurom, a w szczególności systemowi 
działania opartemu na rozwiązaniach informatycznych, które znacznie redukują czas pracy 
poszczególnym pracowników, Spółka jest pożądanym pracodawcą w swojej branży. W związku z tym 
rekrutacja nowych pracowników wynikająca z rozszerzania działalności nie stanowi w opinii Spółki 
istotnego ryzyka. 

2.2.3. Ryzyko utraty kluczowych pracowników 

Spółka jest narażona na ryzyko utraty kluczowych pracowników. Branża Spółki, tak jak inne branże 
narażona jest na tzw. „przechodzenie” pracowników do firm konkurencyjnych. W przypadku 
Poręczyciela 1 ryzyko to jest jednak niższe niż w przypadku jego konkurentów. Wynika to z faktu, że 
działalność Spółki oparta jest na określonych procedurach i wiedzy zawartej w systemie 
informatycznym. Oznacza to, że utrata pracownika nie oznacza utraty wiedzy. Czas jego wdrożenia 
do skutecznej pracy jest krótszy a koszt wdrożenia nowych osób jest niższy. W Spółce wyróżnia się 
niewielką liczbę kluczowych pracowników, a zmiany w zespole zachodzą płynnie. Aby zniwelować 
ryzyko utraty członków zespołu, Spółka wdrożyła kompleksowy system motywacyjny, który wiąże 
pracowników ze Spółką. Ponadto, osoby zatrudnione są objęte zakazem konkurencji, który 
obowiązuje ich przez okres sześciu miesięcy po zakończeniu współpracy ze Spółką. 
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O ograniczonym charakterze ryzyka utraty pracowników świadczy fakt, że Spółka posiada opinię 
rzetelnego i przyjaznego pracodawcy. 

2.2.4. Ryzyko uznania postanowień wzorca umowy z klientem za niedozwolone 

Umowy pożyczki oferowane i zawierane przez Spółkę mają charakter adhezyjny, co oznacza, iż są to 
umowy, w których Poręczyciel 1 określa wszystkie istotne warunki w taki sposób, że druga strona 
może albo w całości je przyjąć albo zrezygnować z zawarcia umowy. Tego typu umowy są 
przedmiotem szczególnej kontroli Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów. Wiąże się to z 
ryzykiem stosowania w zapisach umowy klauzul uznawanych za niedozwolone. Stosowanie takich 
klauzul mogłoby być źródłem zarzutów skierowanych przeciwko Spółce. Miałoby to bardzo 
negatywne konsekwencje dla wizerunku marki i mogłoby utrudnić pozyskiwanie nowych klientów. Na 
skutek stosowania niedozwolonych klauzul na Spółkę mogłyby zostać narzucone sankcje w 
maksymalnej wysokości 10% osiągniętego przychodu.  

Aby nie dopuścić do zastosowania klauzul niedozwolonych w umowach zawieranych przez 
Poręczyciela 1, zapisy umów są na bieżąco nadzorowane przez zaangażowaną przez Spółkę 
kancelarię prawną pod kątem ich zgodności z obowiązującym prawem i niewystępowania ich w 
wykazie niedozwolonych klauzul. Umowy są także cyklicznie weryfikowane przez Urząd Ochrony 
Konkurencji i Konsumentów (UOKiK) w celu sprawdzenia ich zgodności z prawem.  

W dniu 14.07.2013 r. Spółka otrzymała zawiadomienie oraz postanowienie UOKiK z dnia 21.06.2013 
r. wszczynające postępowanie w sprawie stosowania praktyk naruszających zbiorowe interesy 
konsumentów. Wobec powyższego dnia 18.07.2013 r. Spółka złożyła do UOKiK wniosek o 
zakończenie przedmiotowego postępowania poprzez wydanie decyzji zobowiązującej, o której mowa 
w art. 28 Ustawy z dnia 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów. Wniosek ten dotyczył 
jedynie części zarzutów stawianych Spółce – dotyczących zmian w treści umowy pożyczki zawieranej 
z klientami oraz formularza informacyjnego doręczanego klientom przed zawarciem umowy pożyczki. 
Natomiast w kwestiach dotyczących wprowadzenia klientów w błąd oraz wadliwego wyliczania 
kosztów związanych z pożyczką, Spółka przedstawiła bardzo szeroką argumentację dotyczącą 
zasadności swojego stanowiska. Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego 
postępowanie nie zakończyło się i Spółka nie otrzymała z UOKiK decyzji. Zdaniem Spółki 
postępowanie nie powinno zakończyć się dla Spółki negatywnymi konsekwencjami, gdyż stanowisko 
prezentowane przez Spółkę odnośnie najistotniejszych kwestii podniesionych przez UOKiK jest 
tożsame z poglądem wyrażanym przez Urząd Komisji Nadzoru Finansowego i były one potwierdzane 
poprzez pozytywną weryfikację podczas kontroli UOKiK w latach ubiegłych. Ponadto w zakresie 
jednego z najbardziej istotnych zarzutów UOKiK wypowiedział się odpowiadając na interpelację 
poselską i w tejże odpowiedzi potwierdził sposób działania realizowany przez Spółkę.  

Postępowanie przed UOKiK zostało wszczęte w połowie 2013 roku, a z potwierdzonych przez 
Poręczyciela 1 informacji wynika, iż w podobnym okresie zostały nim objęte także inne podmioty 
działające w tym samym segmencie rynku. Spółka śledzi działania UOKiK w zakresie innego dużego 
podmiotu – Provident Polska SA – wobec którego dnia 20 kwietnia 2015 roku UOKiK wydał decyzję 
zobowiązująca nr RWA-61-5/13/AŻ uznającą określone praktyki jako naruszające zbiorowe interesy 
konsumentów. Spółka zapoznała się z treścią decyzji oraz uważa, że wydania podobnej decyzji w 
przypadku Spółki nie wpłynie znacząco na prowadzoną przez nią działalność.  

W trakcie toczącego się postępowania Spółka aktywnie współpracuje z UOKiK udzielając odpowiedzi 
na wszystkie zadane pytania. Wydaje się bowiem, że przez jasne informowanie o sposobie 
prowadzonej działalności możliwe jest usunięcie wątpliwości związanych ze sposobem prowadzenia 
działalności biznesowej przez Spółkę. 

2.2.5. Ryzyko utraty płynności 

Prowadzona przez Spółkę działalność jest w dużym stopniu obarczona ryzykiem nieterminowej spłaty 
udzielonych pożyczek oraz trudności w ich wyegzekwowaniu. Opóźnienia w spłatach, bądź 
konieczność odpisania należności jako nieściągalnych może doprowadzić do poważnego 
ograniczenia przepływów pieniężnych, a w konsekwencji doprowadzić do całkowitej utraty płynności, 
co uniemożliwiłoby dalsze prowadzenie działalności przez Spółkę. Ponadto pogorszenie poziomu 
spłacalności pożyczek miałoby negatywny wpływ na dostępność środków na nowe pożyczki i 
zagroziłoby pozycji konkurencyjnej Poręczyciela 1. 

W celu ograniczenia ryzyka utraty płynności Spółka prowadzi nieustanny monitoring spłacalności 
pożyczek. Przy przekroczeniu ustalonego przez Spółkę poziomu udziału pożyczek zagrożonych, na 
określonym terenie, w udzielonych pożyczkach ogółem system automatycznie generuje zadania 
pracownikom odpowiedzialnym za daną grupę klientów, które należy podjąć w celu poprawy 
spłacalności. Automatyzacja procesu gwarantuje szybkość reakcji, co zwiększa efektywność całości 
działań. Ponadto na etapie przyznania pożyczki przeprowadzana jest analiza zdolności kredytowej 
klienta, w wyniku której określona zostaje wysokość udostępnionych mu środków.  

Współpraca z klientami rozpoczyna się od stosunkowo niskich kwot, zwiększanych wraz z 
pozytywnym doświadczeniem współpracy - terminowego regulowania spłat przez klienta. Dzięki 
stosowanym zabezpieczeniom Spółka na przestrzeni ostatnich 15 lat działalności nigdy nie utraciła 
płynności. Dodatkowo wysoka rentowność osiągana przez Spółkę systemowo ogranicza ryzyko utraty 
płynności. 

2.2.6. Ryzyko związane z windykacją wierzytelności posiadanych przez Spółkę 

Działalność Spółki związana jest w dużym stopniu z koniecznością podejmowania działań 
windykacyjnych w celu wyegzekwowania należności niespłacanych w terminie ich wymagalności. 
Udzielane pożyczki nie są zabezpieczane, co zwiększa ryzyko ich niespłacalności. Klientami Spółki 
są głównie osoby o niskim poziomie dochodów i ograniczonej wypłacalności. Przeprowadzony proces 
windykacji może nie przynieść oczekiwanych rezultatów i nie doprowadzić do spłaty należności. Może 
to negatywnie wpłynąć na przychody z działalności oraz wynik finansowy Spółki.  

W celu ograniczenia potrzeby podejmowania zaawansowanych działań windykacyjnych, m.in. na 
drodze sądowej, Spółka prowadzi ciągły monitoring spłat należności oraz dokonuje odpisów 
należności. Monitoring terminowości spłat jest oparty na nowoczesnych rozwiązaniach 
informatycznych. Wdrożony system umożliwia skuteczne kontrolowanie kont klientów oraz wczesną 
reakcję w celu wyegzekwowania należności. Spółka na bieżąco kontroluje udział klientów 
niespłacających pożyczek w portfolio klientów. Całość działań windykacyjnych ma charakter 
wieloetapowy i są one szczegółowo określone w obowiązujących procedurach i cyklicznie 
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weryfikowane. Dzięki temu ograniczone zostało ryzyko niepowodzenia całego procesu. Średnia 
ściągalność udzielonych pożyczek w latach 2011-2014 utrzymywała się na poziomie 
przekraczającym 90%. 

2.2.7. Ryzyko związane z negatywnym PR 

Wśród niektórych uczestników rynku może funkcjonować negatywna opinia dotycząca 
pozabankowych podmiotów udzielających pożyczki. Zarzuty kierowane pod kątem pożyczkodawców 
dotyczą przede wszystkim ukrywania wysokiego efektywnego oprocentowania pożyczek, wysokiej 
opłaty dodatkowej, bezwzględnej windykacji należności od osób o bardzo niskich dochodach oraz 
ukrywanie faktycznych, niekorzystnych dla klienta, warunków umowy. Taka opinia może w negatywny 
sposób oddziaływać na postrzeganie marki Spółki, jej wiarygodność oraz rzetelność. W 
konsekwencji, Spółka może utracić część potencjalnych klientów m.in. na rzecz sektora bankowego. 

Spółka, aby ograniczyć ryzyko negatywnego PR prowadzi działania marketingowe i buduje 
wiarygodność marki poprzez transparentność działań i ich zgodność z prawem. Klienci są 
informowani o wszystkich szczegółach umowy wraz z rzeczywistą roczną stopą oprocentowania 
pożyczki, zgodnie z wymogami określonymi w Ustawie o kredycie konsumenckim. Dodatkowo usługi 
Spółki zostały wyróżnione przez Business Centre Club Medalem Europejskim, który potwierdza 
wysoki standard usług oferowanych przez Spółkę Ryzyko utraty potencjalnych klientów na skutek 
negatywnego PR jest ograniczone, gdyż klienci Spółki charakteryzują się niską wrażliwością na 
negatywny PR. Spółka nie obawia się przejścia klientów do sektora bankowego, jako że z reguły 
kredyt bankowy jest nieosiągalny dla jej klientów. 

2.2.8. Ryzyko związane z niesprawnością systemu informatycznego 

Działania operacyjne Spółki są w dużej mierze oparte na systemie informatycznym. Nieoczekiwane 
awarie systemu mogą stać się źródłem dodatkowych kosztów związanych z utratą danych i 
utrudnieniami realizacji zadań przez przedstawicieli Spółki. W efekcie może to doprowadzić do 
okresowego pogorszenia sytuacji finansowej Spółki, negatywnie wpłynąć na zaufanie klientów oraz 
podważyć wizerunek Spółki jako podmiotu działającego efektywnie. Jest to dla Spółki szczególnie 
istotna kwestia, gdyż na jej przewagę konkurencyjną w dużym stopniu ma wpływ wysoki poziom 
zinformatyzowania działań i sprawność realizowanych procesów.  

W celu zminimalizowania ryzyka związanego z niesprawnością systemu informatycznego, tworzone 
są kopie bezpieczeństwa wszystkich danych. Podpisana przez Spółkę umowa z autorem systemu 
informatycznego zakłada bieżący serwis systemu a własny agregat prądotwórczy zapewnia 
bezpieczeństwo awaryjnego zasilania serwerów. 

2.2.9. Ryzyko związane z wprowadzeniem nowych produktów 

Szukając nowych obszarów rozwoju Spółka podejmuje działania zmierzające do wykreowania 
nowych produktów mogących stanowić odpowiedź na zidentyfikowany na rynku popyt. Istnieje 
ryzyko, iż poniesione nakłady na takie działania okażą się nieefektywne. W bieżącym roku Spółka 

zamierza wprowadzić do swojego portfela produktowego nową kategorie pożyczek – pożyczki na 
wyższe wartości – do 8.000 zł i na dłuższe, niż oferowane obecnie okresy – do 3 lat. Aby ograniczyć 
ryzyko plan wprowadzenia produktu na rynek, zakłada oparcie się na oferowaniu nowego produktu 
już zweryfikowanym, poprzez wcześniejszą współpracę, Klientom. Proces wdrażania nowego 
produktu zostanie także ograniczony do niezagrażającej Spółce skali aż do momentu upewnienia się 
co do jego efektywności. 

2.3. Czynniki ryzyka związane z Obligacjami oraz notowaniem Obligacji w ASO 
Catalyst 

2.3.1. Ryzyko związane ze strukturą transakcji 

Emitentem obligacji jest spółka specjanego przeznaczenia (SPV), w 100% zależna od Spółki, 
emitująca obligacje dla grupy Everest Finanse. Środki z emisji Obligacji przekazane zostały w formie 
pożyczki lub pożyczek do Spółki. Pożyczka lub pożyczki posiadają datę spłaty umożliwiającą wykup 
Obligacji ze środków uzyskanych ze spłaty pożyczek. Wykup oraz obsługa Obligacji uzależniona jest 
od terminowej obsługi pożyczki lub pożyczek przez Spółkę. Spółka, Everest Finanse S.A. oraz 
Panowie Piotr Śledź i Artur Hawryluk poręczyli za zobowiązania Emitenta z Obligacji, co obniża 
ryzyko spłaty pożyczki lub pożyczek przez Spółkę. Mając na uwadze fakt, że Obligacje wyemitowane 
zostały przez spółkę SPV, która nie jest spółką holdingową w grupie Everest Finanse, mogą pojawić 
się dodatkowe ryzyka dla Emitenta jak brak współpracy ze strony Spółki lub innych poręczycieli. 
Zmaterializowanie się jakichkolwiek ryzyk związanych ze strukturą transakcji może oznaczać brak 
wystarczających środków pieniężnych na zaspokojenie roszczeń wynikających z powstałych 
zobowiązań związanych z emisją Obligacji, co oznaczać możliwość poniesienia strat przez inwestora. 

2.3.2. Ryzyko braku spłaty zobowiązań wobec Obligatariuszy 

Zdolność Emitenta do spłaty zadłużenia zależy w dużej mierze od powodzenia realizacji założonej 
strategii rozwoju, a także od czynników związanych z konkurencją Emitenta, czynników prawnych, 
regulacyjnych i technicznych, w tym także czynników znajdujących się poza kontrolą Emitenta. Jeżeli 
Emitent nie będzie zdolny do wygenerowania wystarczających przepływów pieniężnych z działalności 
operacyjnej w celu dokonania spłaty kwoty głównej i oprocentowania swojego zadłużenia, Emitent 
może być zmuszony do refinansowania całości lub części swojego zadłużenia. Zdolność Emitenta do 
refinansowania swojego zadłużenia, z Obligacjami włącznie, zależała będzie w dużej mierze od 
sytuacji finansowej Emitenta oraz warunków rynkowych w danym czasie. Emitent nie może zapewnić, 
że wspomniane refinansowanie będzie możliwe na warunkach, jakie będą dla niego do 
zaakceptowania lub że Emitent będzie mógł pozyskać dodatkowe finansowanie. Jeżeli 
refinansowanie nie będzie możliwe lub dodatkowe finansowanie nie będzie dostępne, Emitent może 
być zobowiązany do sprzedaży swoich aktywów w okolicznościach, które mogą nie pozwolić na 
uzyskanie ich godziwej ceny. W sytuacji nie wygenerowania wystarczających przepływów 
pieniężnych z działalności operacyjnej, braku możliwości refinansowania zobowiązań lub braku 
możliwości pozyskania kapitału z innego źródła, istnieje ryzyko, że Obligacje mogą zostać wykupione 
w terminie późniejszym niż Dzień Wykupu lub w ogóle niewykupione i inwestor będzie musiał 
dochodzić swoich roszczeń wobec Spółki na drodze postępowania sądowego. W celu 
minimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu całkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywać 
zadłużenie Spółki na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu prowadzonej działalności. 
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Dodatkowo, przy podejmowaniu decyzji o zaciąganiu kolejnych zobowiązań finansowych Spółka 
będzie brała pod uwagę przede wszystkim możliwość obsłużenia swojego zadłużenia, tak by poziom 
zobowiązań odpowiadał wynikom osiąganym przez Spółkę. 

2.3.3. Ryzyko związane z wartością zabezpieczenia Obligacji 

Zabezpieczenie roszczeń Obligatariuszy wynikających z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz 
Administratora Zastawu, który wykonuje prawa i obowiązki zastawnika we własnym imieniu, lecz na 
rachunek Obligatariuszy, do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (słownie: sto 
pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej przydzielonych Obligacji na Przedmiocie Zastawu tj. 
zbiorze o zmiennym składzie składającym się z wierzytelności aktualnych i przyszłych 
przysługujących Poręczycielowi 1 z tytułu pożyczek gotówkowych udzielanych przez niego w ramach 
prowadzonej działalności gospodarczej osobom fizycznym, których wiek (ustalany każdorazowo na 
dzień oceny zawartości zbioru) wynosi od 28 do 37 lat, zbiór ten stanowi zbiór rzeczy ruchomych lub 
praw stanowiących całość gospodarczą choćby jego skład był zmienny w rozumieniu Ustawy o 
Zastawie Rejestrowym, wartość Przedmiotu Zastawu na dzień 31 grudnia 2014 r. zgodnie z wyceną 
sporządzoną przez spółkę CMT Advisory sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu wynosi 48.026.831,67 
złotych. Zastaw rejestrowy został ustanowiony w dniu 03.04.2015 r. umową o ustanowieniu zastawu 
rejestrowego na zbiorze wierzytelności zawartą pomiędzy Emitentem a Administratorem Zastawu. W 
dniu 14.05.2015 r. zastaw ów został wpisany do Rejestru Zastawów przez Sąd Rejonowy Poznań-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu na mocy postanowienia w sprawie o sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 
3680/12/394. 

Ponadto, Obligacje zostały zabezpieczone poręczeniem udzielonym przez każdego z Poręczycieli do 
wysokości stanowiącej iloczyn liczby Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta lub 
Obligatariusza i 150 (sto pięćdziesiąt) % wartości nominalnej Obligacji o treści wskazanej w pkt 4.6 
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Istnieje ryzyko, że stan majątkowy Poręczycieli uniemożliwi 
uzyskanie Obligatariuszom należnych im świadczeń z tytułu poręczeń w całości lub w części. 

2.3.4. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta 
lub niedokonania płatności wynikających z Obligacji 

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia 
likwidacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze nie nastąpił. 

Jeżeli Emitent nie wypełni w terminie, w całości lub w części, zobowiązań wynikających z Obligacji, 
Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi na żądanie Obligatariusza. 

W takim wypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem 
wykupu, a Emitent może być narażony na ryzyko utraty płynności i nie posiadać wystarczających 
środków na zaspokojenie roszczeń wynikających z powstałych zobowiązanych związanych z emisją 
Obligacji. 

2.3.5. Ryzyko związane z przedterminowym wykupem Obligacji na żądanie 
Emitenta 

Zgodnie z §18 Warunków Emisji, Emitentowi przysługuje opcja przedterminowego wykupu całości lub 
części Obligacji na żądanie własne. Dzień Wcześniejszego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta 

nie może przypadać wcześniej niż po upływie Pierwszego Okresu Odsetkowego. W przypadku 
skorzystania przez Emitenta z przysługującej mu opcji Obligatariusze pozbawieni zostaną prawa do 
części odsetek, jakie przysługiwałyby im, gdyby Emitent nie dokonał przedterminowego wykupu 
Obligacji na żądanie własne, przy czym przysługiwać im będzie dodatkowa premia za 
przedterminowy wykup określona w pkt. 18.1.2 Warunków Emisji. 

2.3.6. Ryzyko związane z przedterminowym wykupem Obligacji na żądanie 
Obligatariusza 

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jeżeli Emitent nie wypełni w terminie, w całości lub 
części, zobowiązań wynikających z Obligacji, Obligacje podlegają, na żądanie Obligatariusza, 
natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej przewidują świadczenia pieniężne.  

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w razie likwidacji Emitenta Obligacje również podlegają 
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze nie 
nastąpił.  

Zgodnie z Zapisami §16 Warunków Emisji Obligacji Obligatariuszom przysługuje Opcja 
Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza w przypadku wystąpienia jakiegokolwiek 
zdarzenia opisanego w §17 Warunków Emisji Obligacji. Na dzień sporządzenia niniejszego 
Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiły żadne zdarzenia uprawniające Obligatariuszy do żądania 
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z zapisami §17 Warunków Emisji Obligacji. Zdarzenia 
uprawniające Obligatariuszy do żądania przedterminowego wykupu zostały również wymienione w 
pkt 4.4.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

W przypadku wystąpienia którejkolwiek z Podstaw Wcześniejszego Wykupu wymienionych w §17 
Warunków Emisji, Obligatariusz może zażądać wcześniejszego wykupu Obligacji, W związku z 
powyższym istnieje ryzyko, że w przypadku żądania przez Obligatariusza przedterminowego wykupu 
Obligacji, Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków pieniężnych na zaspokojenie 
roszczeń wynikających z powstałych zobowiązanych związanych z emisją Obligacji, co oznaczać 
możliwość poniesienia strat przez inwestora.  

2.3.7. Ryzyko niedostatecznej płynności i wahań kursu rynkowego Obligacji. 

Istnieje ryzyko, że Obligacje serii D Emitenta nie będą przedmiotem aktywnego obrotu po ich 
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst. Istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami 
serii D na tym rynku będzie się charakteryzował niską płynnością, co może utrudnić lub wręcz 
uniemożliwić inwestorom sprzedaż bądź kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonującej 
cenie.  

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji serii D Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynek 
Catalyst wiąże się także ryzyko wahań kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkową 
kształtowania się popytu oraz podaży na rynku, które uzależnione są od wielu czynników i trudno 
przewidywalnych zachowań inwestorów. Na takie zachowania wpływ mają różnego rodzaju czynniki o 
charakterze zewnętrznym (nie związane bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz jego sytuacją 
finansową czy operacyjną), takie jak ogólna koniunktura na światowych giełdach, czy zmiany 
czynników makroekonomicznych m.in. stopy wolnej od ryzyka oraz politycznych, a także czynniki o 
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charakterze wewnętrznym (związane bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz jego sytuacją 
finansową czy operacyjną), takie jak okresowe zmiany wyników finansowych. W przypadku 
znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogą być narażeni na ryzyko niezrealizowania 
zakładanego zysku. 

2.3.8. Ryzyko związane z nałożeniem kary pieniężnej na Emitenta 

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17c Regulaminu ASO oraz § 20b 
Regulaminu ASO BondSpot może nałożyć karę finansową (do wysokości 50.000 zł) na Emitenta 
jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na emitentach obligacji notowanych na rynku Catalyst. 
Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki informacyjne. 
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w 
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentów obligacji notowanych na Catalyst. 

2.3.9. Ryzyko związane z zawieszeniem notowań Obligacji 

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO oraz § 13 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator Alternatywnego 
Systemu Obrotu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 
miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO oraz § 14 ust. 3 i § 20b ust. 5 
Regulaminu ASO BondSpot :  

• na wniosek Emitenta,  

• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników.  

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO oraz § 20b Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO może 
zawiesić obrót notowaniami instrumentów finansowych Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków 
ciążących na emitentach notowanych na rynku Catalyst. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym 
przepisie. to w szczególności obowiązki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka 
sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu do Emitenta a ryzyko to dotyczy wszystkich 
obligacji notowanych na rynku Catalyst.  

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO, na żądanie 
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym 
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres 
nie dłuższy niż 10 dni. W przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 
dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, 
Organizator ASO zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

2.3.10. Ryzyko związane z wykluczeniem Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO oraz § 14 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO może 
wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

• na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków,  

• jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,  

• wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 
ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 
postępowania,  

• wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

• wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 
przekształcenia.  

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 
systemie:  

• w przypadkach określonych przepisami prawa,  

• jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

• w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  

• po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 
emitenta, obejmującej likwidację jego majątku lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o 
ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 
postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator 
Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO oraz § 20b Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO może 
wykluczyć z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących 
na emitentach notowanych na rynku Catalyst. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie 
to w szczególności obowiązki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka 
sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich 
obligacji notowanych na Catalyst.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na żądanie Komisji, 
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku 
gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu 
obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 
powoduje naruszenie interesów inwestorów.   
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2.3.11. Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar 
administracyjnych 

Zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje 
nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 polegające na obowiązku informowania KNF 
przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych 
Emitenta, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 100.000,00 (słownie: stu tysięcy) PLN. 
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w odniesieniu do 
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO Catalyst.  

2.3.12. Ryzyko związane ze zmianą prawa 

Warunki Emisji Obligacji podlegają przepisom prawa polskiego obowiązującego w Dacie Emisji. Nie 
ma pewności, co do wpływu jakichkolwiek ewentualnych postanowień sądowych lub zmiany 
przepisów polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po Dacie Emisji na prawa i obowiązki 
Emitenta oraz Obligatariuszy.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym 

3.1. Wskazanie wszystkich osób odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w 
Dokumencie Informacyjnym 

Za informacje zamieszczone w Dokumencie odpowiedzialny jest Emitent Everest Capital Spółka z o. 
o. z siedzibą w Śremie, reprezentowany przez Zarząd.    

Emitent ponosi pełną odpowiedzialność za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym 
Dokumencie.  

3.2. Oświadczenie Emitenta 

Emitent: Everest Capital Spółka z o. o. 

Adres siedziby: ul. Sikorskiego 6, 63-100 Śrem 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

KRS: 0000457017 

REGON: 302397794 

NIP: 7851797769 

 
 

 

 

Oświadczenie Emitenta 

Oświadczam, że według mojej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, by 
zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i 
zgodne ze stanem faktycznym oraz że nie pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby 
wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a 
także że opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi 
instrumentami 

 

_________________________ 

Andrzej Dworczak - Prokurent 
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu 
obrotu 

4.1. Cel Emisji Obligacji 

Zgodnie z Warunkami Emisji środki z emisji Obligacji zostaną przeznaczone na: 

 nabycie obligacji serii A wyemitowanych przez Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K., 

 udzielenie pożyczki lub pożyczek Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K., przeznaczonej na (i) spłatę 
przez Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. obligacji serii A o terminie wykupu przypadającym na 21 
czerwca 2015 roku, oraz (ii) prowadzenie przez Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. bieżącej 
działalności operacyjnej. 

 
Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nabył 13.386 sztuk obligacji 
serii A, o łącznej wartości nominalnej 13.386.000,00 PLN, wyemitowanych przez Poręczyciela 1. 
Pozostałe środki pozyskane w ramach emisji Obligacji przekazane zostały w formie pożyczek 
Poręczycielowi 1. 
 

4.2. Wielkość emisji  

W ramach serii D Emitent wyemitował 30.000 (słownie: trzydzieści tysięcy) sztuk Obligacji o wartości 
nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN każda, o łącznej wartości nominalnej 30.000.000,00 
(słownie: trzydzieści milionów) PLN. 

4.3. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (s łownie: jeden tysiąc) PLN. 

Cena emisyjna jednej Obligacji równa była jej wartości nominalnej i wyniosła 1.000,00 (słownie: jeden 
tysiąc) PLN. 

4.3a. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży instrumentów finansowych 
będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym w 
par. 10 Załącznika Nr 4 do Regulaminu ASO  

Poniżej zamieszczono podstawowe informacje dotyczące przebiegu przeprowadzanej oferty 
Obligacji. 

Daty rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub 
sprzedaży: 

07.04-14.04.2015 r. 

Daty przydziału instrumentów finansowych: 14.04.2015 r. 

Liczba instrumentów finansowych objętych 
subskrypcją lub sprzedażą: 

30.000 obligacji serii D Emitenta 

Stopa redukcji: 0,39 % 

Liczby instrumentów finansowych, które 
zostały przydzielone w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży: 

30.000 obligacji serii D Emitenta 

Ceny, po jakiej instrumenty finansowe były 
nabywane (obejmowane): 

1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN 

Liczba osób, które złożyły zapisy na 
instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub 
sprzedażą w poszczególnych transzach (w tym 
subfundusze): 

30 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty 
finansowe w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych 
transzach (w tym subfundusze): 

29 

Subemitenci: Brak 

Koszty, które zostały zaliczone do kosztów 
emisji 

Łącznie:  512.086,00 PLN brutto, w tym: 
- przygotowanie i przeprowadzenie oferty:   
487.486,00  PLN, 
- wynagrodzenie subemitentów: 0 PLN 
- przygotowanie Dokumentu Informacyjnego, 
z uwzględnieniem kosztów doradztwa:  
24.600,00 PLN, 
- promocja oferty: 0 PLN. 

 
Rozliczenie tych kosztów w księgach 
rachunkowych i sposób ich ujęcia w 
sprawozdaniu finansowym Emitenta 

 
Koszty emisji będą rozliczane w okresie 36 
miesięcy poprzez rozliczenia międzyokresowe 
kosztów. 

  
 

4.4. Warunki wykupu Obligacji 

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. dniu 14 kwietnia 2018 roku, poprzez 
wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej jednej Obligacji za każdą 
Obligację. 

Uprawnionymi do otrzymania środków z tytułu wykupu Obligacji będą Obligatariusze posiadający 
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj. szóstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu – 6 
kwietnia 2018 roku. 

4.4.1. Opcja przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza 

Każdy Obligatariusz może zażądać przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jeżeli od Dnia 
Emisji do momentu ostatecznej spłaty wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z Obligacji 
wystąpi którekolwiek z poniższych zdarzeń:  

Niewypełnianie w terminie w całości lub części zobowiązań wynikających z Obligacji 

Emitent nie dokona płatności Odsetek lub Należności Głównej w terminach wynikających z 
Warunków Emisji lub nie spełni innych obowiązków wynikających z Warunków Emisji, a opóźnienie  
tego tytułu przekroczy 3 (trzy) Dni Robocze. 
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Regulowanie zobowiązań 

a) Emitent ogłosił, że stał się niezdolny do spłaty swoich długów w terminach ich wymagalności, 
lub 

b) Emitent zaprzestał w sposób trwały wykonywania swoich wymagalnych zobowiązań lub ogłosił 
taki zamiar, lub 

c) Emitent opóźni się w płatnościach bezspornych zobowiązań publicznoprawnych, w 
szczególności wynikających z ostatecznych decyzji administracyjnych, o łącznej wartości (w 
okresie następujących po sobie 12 miesięcy) co najmniej 3.000.000 (trzy miliony) złotych i 
opóźnienie to przekroczy 90 dni; 

d) okoliczności, o których mowa w pkt a) do c) wystąpią odpowiednio w stosunku do Everest 
Finanse Sp. z o.o. Sp. K.  

e) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa - okoliczności, o których mowa w pkt a) do c) wystąpią odpowiednio 
w stosunku do Everest Finanse S.A. 

Postępowanie upadłościowe i naprawcze 

a) zostanie podjęta przez organ Emitenta uchwała w przedmiocie złożenia wniosku o ogłoszenie 
upadłości Emitenta lub wszczęcia postępowania naprawczego Emitenta, lub 

b) zostanie złożony wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta, który nie zostanie oddalony lub 
zwrócony przez sąd w ciągu 45 dni, lub 

c) zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sądowy lub zarządca przymusowy 
przedsiębiorstwa Emitenta, lub 

d) sąd wyda orzeczenie o ogłoszeniu upadłości lub o wszczęciu postępowania naprawczego 
wobec Emitenta, lub 

e) okoliczności, o których mowa w pkt a) do d) wystąpią odpowiednio w stosunku do Everest 
Finanse Sp. z o.o. Sp. K.; 

f) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa - okoliczności, o których mowa w pkt a) do d) wystąpią odpowiednio 
w stosunku do Everest Finanse S.A. 

Rozwiązanie Emitenta lub Poręczycieli 

a) Wydane zostanie przez sąd postanowienie o rozwiązaniu Emitenta lub podjęta zostanie 
uchwała o rozwiązaniu Emitenta, podjęta zostanie uchwała o przeniesieniu siedziby Emitenta 
poza terytorium kraju, w którym Emitent ma siedzibę w Dniu Przydziału lub wystąpi jedna z 
przyczyn dotyczących rozwiązania Emitenta wskazana w Kodeksie Spółek Handlowych. 

b) Okoliczności, o których mowa w pkt a) wystąpią odpowiednio w stosunku do Everest Finanse 
Sp. z o.o. Sp. K.; 

c) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa – okoliczności, o których mowa w pkt a) wystąpią odpowiednio w 
stosunku do Everest Finanse S.A. 

Zbycie przedsiębiorstwa przez Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. 

Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. dokona zbycia całości należącego do niego przedsiębiorstwa w 
rozumieniu przepisu art. 551 Kodeksu cywilnego lub jego zorganizowanej części, z wyjątkiem Zbycia 
Przedsiębiorstwa na rzecz Everest Finanse S.A. 

Przekształcenie  

Bez zgody wszystkich Obligatariuszy posiadających Obligacje nastąpi podział lub połączenie z 
udziałem Emitenta lub przekształcenie Emitenta. 

Rejestracja w KDPW 

Obligacje nie zostaną zarejestrowane lub warunkowo zarejestrowane w Depozycie w terminie 4 
(czterech) miesięcy od Dnia Przydziału. 

Oświadczenia i zapewnienia Emitenta 

Którekolwiek z oświadczeń i zapewnień złożonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia lub 
Warunkach Emisji okaże się nieprawdziwe w całości lub w istotnej części, na moment, w którym 
zostało złożone. Za naruszenie nie jest traktowanie niezrealizowanie prognoz wskazanych w 
Propozycji Nabycia. 

Zobowiązania z Obligacji  

Okaże się, że zobowiązania z Obligacji są lub zostały zaciągnięte niezgodnie z prawem, przy czym 
niezgodność z prawem jest istotna z punktu widzenia możliwości zapłaty na rzecz Obligatariuszy 
świadczeń z tytułu Obligacji oraz wynika z działania lub zaniechania Emitenta. 

Cel Emisji 

Emitent przeznaczy środki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji. 

Obowiązki informacyjne  

a) Nie zostaną przekazane Obligatariuszom sprawozdania, o których mowa w §21 Warunków 
Emisji, na zasadach i w terminach tam wskazanych. 

b) W terminie wskazanym w pkt 21.4 Warunków Emisji i w określony tam sposób, Emitent nie 
powiadomi o wystąpieniu Podstawy Wcześniejszego Wykupu. 
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c) W terminie 90 dni od ostatniego dnia każdego kwartału kalendarzowego Emitent nie powiadomi 
Obligatariuszy o wartości Przedmiotu Zastawu wskazanej w Wycenie sporządzanej na koniec 
danego kwartału – w sposób określony w §22 Warunków Emisji. 

Zastaw. Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu 

a) Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu nie zostanie wpisany do rejestru zastawów w 
terminie 4 miesięcy od Dnia Przydziału; 

b) Umowa o ustanowienie Administratora zastawu okaże się nieważna lub bezskuteczna oraz w 
ciągu 30 dni od dnia wystąpienia tego naruszenia nie zostanie ono usunięte; 

c) Umowa o ustanowienie Administratora zastawu zostanie rozwiązana i w ciągu 30 dni od jej 
rozwiązania nie zostanie zawarta nowa umowa niezawierająca niekorzystnych dla 
Obligatariuszy zmian w odniesieniu do rozwiązanej umowy, 

d) Umowa o ustanowienie Administratora zastawu zostanie zmieniona na niekorzyść 
obligatariuszy. 

Wartość zabezpieczenia 

a) Poręczyciel 1 rozporządzi Przedmiotem Zastawu (z wyłączeniem Zbycia Przedsiębiorstwa, o 
którym mowa w pkt 1.45 Warunków Emisji) lub Przedmiot Zastawu będzie obciążony innym 
prawem rzeczowym niż Zastaw Rejestrowy, o którym mowa w §12 Warunków Emisji; 

b) Emitent nie przedłoży Administratorowi Zastawu Wyceny Przedmiotu Zastawu w terminie 90 dni 
od ostatniego dnia każdego kwartału kalendarzowego lub Emitent bądź Poręczyciel 1 naruszą 
inne obowiązki, o których mowa w umowie ustanowienia Zastawu Rejestrowego lub w umowie 
ustanowienia administratora zastawu; 

c) Wartość Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, o której mowa w pkt 1.44 Warunków 
Emisji, spadnie poniżej 150 (sto pięćdziesiąt)% wartości nominalnej wszystkich niewykupionych 
Obligacji, a Emitent w terminie 60 (sześćdziesięciu) dni od dnia uzyskania informacji o takim 
spadku wartości Przedmiotu Zastawu nie ustanowi lub nie zapewni ustanowienia przez inny 
podmiot dodatkowych zabezpieczeń, które uzyskają akceptację Obligatariuszy, tak aby wartość 
Przedmiotu Zastawu oraz wartość dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego na 
zabezpieczenie roszczeń z Obligacji wynosiła łącznie co najmniej 150 (sto pięćdziesiąt)% 
wartości nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji: 

d) Postanowienia pkt c) powyżej stosuje się odpowiednio w razie dalszego spadku wartości 
zabezpieczenia. 

 

 

Zadłużenie finansowe  

a) W stosunku do jakiegokolwiek Zadłużenia Finansowego Emitenta na kwotę przewyższającą 
osobno lub łącznie (w okresie kolejnych 12 miesięcy) 3.000.000,00 (trzy miliony) złotych, 
wystąpi którakolwiek z poniższych okoliczności: 

 Zadłużenie Finansowe Emitenta stanie się wymagalne i płatne przed jego pierwotnym terminem 
wymagalności, lub 

 zachodzą okoliczności wskutek których wierzyciel może spowodować, że zobowiązania z tytułu 
Zadłużenia Finansowego Emitenta staną się wymagalne i płatne przed ich pierwotnym 
terminem wymagalności (z wyłączeniem przypadku, gdy okoliczność ta nastąpi na skutek  
Zbycia Przedsiębiorstwa), lub 

 Emitent nie dokonał w terminie jakichkolwiek płatności z tytułu Zadłużenia Finansowego, jeżeli 
opóźnienie z tego tytułu przekroczy 15 (piętnaście) Dni Roboczych, lub  

 Emitent otrzymał informację od wierzyciela Zadłużenia Finansowego Emitenta o wystąpieniu 
przypadku naruszenia wskazanego w jakikolwiek sposób w dokumencie opisującym dane 
Zadłużenie Finansowe Emitenta i w wyznaczonym terminie nie naprawił tego przypadku 
naruszenia (z wyłączeniem przypadku, gdy okoliczność ta nastąpi na skutek Zbycia 
Przedsiębiorstwa); 

b) Okoliczności, o których mowa w pkt a) powyżej wystąpią odpowiednio w stosunku do Everest 
Finanse Sp. z o.o. Sp. K. 

c) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa – okoliczności, o których mowa w pkt a) powyżej wystąpią 
odpowiednio w stosunku do Everest Finanse S.A. 

Zadłużenie z obligacji 

a) Emitent lub Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. wyemitują jakiekolwiek obligacje lub inne dłużne 
instrumenty finansowe, których termin wykupu przypadnie przed Dniem Wykupu. 

b) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa – Everest Finanse S.A. wyemituje jakiekolwiek obligacje lub inne 
dłużne instrumenty finansowe, których termin wykupu przypadnie przed Dniem Wykupu. 

Postępowania sądowe, administracyjne, arbitrażowe 

a) Zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczeń sądu lub decyzji 
administracyjnych skutkujących jednorazowo lub łącznie (w okresie kolejnych 12 miesięcy) 
obowiązkiem zapłaty przez Emitenta świadczenia, którego kwota przekracza 3.000.000,00 (trzy 
miliony) złotych; 

b) Zostanie wydane wobec Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. jedno lub wiele prawomocnych 
orzeczeń sądu lub decyzji administracyjnych skutkujących jednorazowo lub łącznie (w okresie 
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kolejnych 12 miesięcy) obowiązkiem zapłaty przez Finanse Sp. z o.o. Sp. K. świadczenia, 
którego kwota przekracza odpowiednio 3.000.000,00 (trzy miliony) złotych; 

c) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa - Zostanie wydane wobec Everest Finanse S.A. jedno lub wiele 
prawomocnych orzeczeń sądu lub decyzji administracyjnych skutkujących jednorazowo lub 
łącznie (w okresie kolejnych 12 miesięcy) obowiązkiem zapłaty przez Everest Finanse Sp. z o.o. 
Sp. K. świadczenia, którego kwota przekracza odpowiednio 3.000.000,00 (trzy miliony) złotych. 

Postępowanie egzekucyjne i zabezpieczające  

a) Zostanie wszczęte wobec Emitenta  na podstawie prawomocnej decyzji lub prawomocnego 
orzeczenia: postępowanie egzekucyjne lub zabezpieczające lub zostanie dokonane zajęcie 
majątku Emitenta w toku postępowania zabezpieczającego lub egzekucyjnego - co do roszczeń, 
których wartość przekracza jednorazowo lub łącznie (w okresie kolejnych 12 miesięcy) kwotę 
3.000.000,00 (trzy miliony) złotych; 

b) Zostanie wszczęte wobec Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. na podstawie prawomocnej decyzji 
lub prawomocnego orzeczenia: postępowanie egzekucyjne lub zabezpieczające lub zostanie 
dokonane zajęcie majątku Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. w toku postępowania 
zabezpieczającego lub egzekucyjnego co do roszczeń, których wartość przekracza 
jednorazowo lub łącznie (w okresie kolejnych 12 miesięcy) kwotę 3.000.000,00 (trzy miliony) 
złotych; 

c) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa  -Zostanie wszczęte wobec Everest Finanse S.A. na podstawie 
prawomocnej decyzji lub prawomocnego orzeczenia: postępowanie egzekucyjne lub 
zabezpieczające lub zostanie dokonane zajęcie majątku Everest Finanse S.A. w toku 
postępowania zabezpieczającego lub egzekucyjnego  co do roszczeń, których wartość 
przekracza jednorazowo lub łącznie (w okresie kolejnych 12 miesięcy) kwotę 3.000.000,00 (trzy 
miliony) złotych. 

Premie dla Zarządu 

a) Wartość premii wypłaconej za dany rok kalendarzowy na rzecz członków organów Emitenta 
przekroczy 5 % zysku netto Emitenta wypracowanego w danym roku obrotowym; 

b) Wartość premii wypłaconej za dany rok kalendarzowy na rzecz członków organów 
komplementariusza Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. przekroczy: 

 2% przychodów ze sprzedaży Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. wypracowanych w danym roku 
obrotowym; 

 15% zysku netto Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. wypracowanego w danym roku obrotowym; 

c) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa – okoliczności, o których mowa w pkt. b) wystąpią odpowiednio w 
stosunku do członków organów Everest Finanse S.A., przy czym za zysk netto Everest Finanse 
S.A. przyjmuje się zysk wykazany w Sprawozdaniu Połączonym. 

Wypłata zysku 

a) Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. dokona wypłat z tytułu uczestnictwa w spółce Everest Finanse 
Sp. z o.o. Sp. K. na rzecz któregokolwiek ze wspólników (komplementariuszy i 
komandytariuszy), w wysokości przekraczającej łącznie 50 % rocznego zysku netto;  

b) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa – Everest Finanse S.A. dokona wypłat z tytułu uczestnictwa w 
spółce Everest Finanse S.A. (w tym dywidendy) na rzecz któregokolwiek z akcjonariuszy w 
wysokości przekraczającej 50% zysku netto wykazanego w Sprawozdaniu Połączonym. 

Wskaźniki finansowe  

a) Wartość współczynnika obliczonego dla Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K., zgodnie z 
Ustawą o Rachunkowości oraz polityką rachunkowości obowiązującą Poręczyciela 1, jako 
stosunek (a) sumy bilansowej powiększonej o wartość zobowiązań pozabilansowych, tj. 
m.in. o wartość udzielonych poręczeń (z wyłączeniem sytuacji, gdy całość środków, za 
które Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. poręczył została na podstawie innego stosunku 
prawnego przekazana Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. i jest ujawniona jako 
zobowiązanie bilansowe), gwarancji, wartości przystąpienia do długu lub przejęcia 
zobowiązań  oraz pomniejszonej o kapitały własne oraz rozliczenia międzyokresowe 
przychodów, do (b) kapitałów własnych przekroczy 1,5; współczynnik będzie ustalany 
kwartalnie w oparciu o sprawozdania przekazywane zgodnie z §21 Warunków Emisji oraz 
udostępniany wraz z tym sprawozdaniami; 

b) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa - Wartość współczynnika obliczonego dla Everest Finanse Sp. 
z o.o. Sp. K. i Everest Finanse S.A., w oparciu o Sprawozdania Połączone, jako stosunek 
(a) sumy bilansowej powiększonej o wartość zobowiązań pozabilansowych, tj. m.in. o 
wartość udzielonych poręczeń (z wyłączeniem sytuacji, gdy całość środków, za które 
Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. lub Everest Finanse S.A. poręczył została na podstawie 
innego stosunku prawnego przekazana Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. lub Everest 
Finanse S.A. i jest ujawniona jako zobowiązanie bilansowe), gwarancji, wartości 
przystąpienia do długu lub przejęcia zobowiązań  oraz pomniejszonej o kapitały własne 
oraz rozliczenia międzyokresowe przychodów, do (b) kapitałów własnych przekroczy 1,5; 
współczynnik będzie ustalany kwartalnie w oparciu o Sprawozdania Połączone 
przekazywane zgodnie z §21 Warunków Emisji oraz publikowany wraz tymi 
sprawozdaniami. 

Osiągnięcie straty 

a) Zostanie wykazana strata w rocznym sprawozdaniu finansowym lub w kwartalnych 
sprawozdaniach finansowych Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. za 4 (cztery) następujące 
po sobie kwartały kalendarzowe; 

b) Po Zbyciu Przedsiębiorstwa - zostanie wykazana strata w kwartalnych Sprawozdaniach 
Połączonych sporządzanych łącznie dla Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. oraz Everest 
Finanse S.A. za 4 (cztery) następujące po sobie kwartały kalendarzowe. 
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Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiło żadne ze zdarzeń  
stanowiących podstawę przedterminowego wykupu obligacji na żądanie Obligatariusza. 

Obligatariusze zostaną powiadomieni o wystąpieniu któregokolwiek z wyżej wymienionych zdarzeń w 
drodze raportów bieżących, zgodnie z §22 Warunków Emisji Obligacji 

 

4.4.2. Opcja wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta 

Po upływie Pierwszego Okresu Odsetkowego, Emitent jest uprawniony do wcześniejszego wykupu 
całości lub części Obligacji na następujących zasadach: 
a) Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy w sposób wskazany w §22 Warunków Emisji o 

skorzystaniu z prawa wcześniejszego wykupu, wskazując w takim zawiadomieniu liczbę 
Obligacji, które będą podlegać wykupowi oraz dzień, w którym Emitent dokona wcześniejszego 
wykupu Obligacji („Dzień Wcześniejszego Wykupu”), przypadający nie wcześniej niż po 15 
Dniach Roboczych od dnia zawiadomienia; 

b) Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę na rzecz Obligatariusza za każdą Obligację jej 
wartości nominalnej powiększonej o naliczone a niezapłacone Odsetki należne do Dnia 
Wcześniejszego Wykupu oraz powiększonej o Premię wyliczoną zgodnie z następującym 
wzorem: 
Premia= (L/180) x 0,2% Należności Głównej, 
gdzie: 
L – liczba dni od Dnia Wcześniejszego Wykupu na żądanie Emitenta (włącznie) do Dnia 
Wykupu (włącznie); 

c) W przypadku, w którym wcześniejszy wykup, o którym mowa w niniejszym §18 Warunków 
Emisji, zostanie dokonany przed momentem rejestracji Obligacji w Depozycie, a będzie dotyczył 
jedynie części Obligacji, Emitent jest obowiązany do wskazania w zawiadomieniu, o którym 
mowa w pkt 18.1.1 Warunków Emisji, jaki procent Obligacji podlega wykupowi, przy czym liczbę 
obligacji podlegających wykupowi od danego Obligatariusza ustala się jako iloczyn podanego 
procentu Obligacji podlegających wykupowi i liczby Obligacji jaką dany Obligatariusz posiada 
(wartości mniejsze niż 0,5 zaokrągla się w dół, a wartości równe 0,5 i wyższe zaokrągla się w 
górę); 

d) W przypadku, gdy wcześniejszy wykup, o którym mowa w niniejszym §18 Warunków Emisji, 
zostanie dokonany po rejestracji Obligacji w Depozycie, zostanie on dokonany w trybie 
szczegółowo określonym w Regulacjach KDPW. 

e) Emitent może skorzystać z prawa wcześniejszego wykupu, o którym mowa powyżej, 
wielokrotnie.  

 
Opcja wcześniejszego wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta realizowana będzie zgodnie z 
Regulacjami KDPW. W przypadku skorzystania przez Emitenta z możliwości dokonania 
wcześniejszego wykupu konieczne będzie zawieszenie obrotu tymi Obligacjami na rynku Catalyst. 
 
Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegółowych Zasad Działania KDPW Emitent składa wniosek do podmiotu 
prowadzącego rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, na którym dokonywany jest obrót 
papierami wartościowymi podlegającymi przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o 

zawieszenie obrotu tymi papierami począwszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzającego dzień 
ustalenia praw do przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu. 
 

4.5. Warunki wypłaty oprocentowania 

Płatność Odsetek 

Obligacje są oprocentowane począwszy od Dnia Przydziału w wysokości stopy bazowej WIBOR 6M 
powiększonej o marżę w wysokości 500 (pięćset) punktów bazowych w skali roku. Odsetki będą 
płatne półrocznie z dołu, w Dniu Płatności Odsetek. Jeżeli Dzień Płatności Odsetek nie będzie 
przypadał w Dniu Roboczym, Emitent zobowiązuje się do zapłaty Odsetek w pierwszym Dniu 
Roboczym przypadającym po tym Dniu Płatności Odsetek.. 

Naliczanie odsetek  

Odsetki będą naliczane od wartości nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany 
poniżej). Odsetki od Obligacji naliczane będą w okresie od Dnia Przydziału do: 

a) Dnia Wykupu (łącznie z tym dniem), albo 

b) Dnia Wcześniejszego Wykupu (łącznie z tym dniem) 

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dniu 14 kwietnia 2015 r. (z wyłączeniem tego dnia) i 
kończy 14 października 2015 r. (łącznie z tym dniem). Każdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna 
się w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w 
ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (łącznie z tym dniem). Odsetki będą płatne półrocznie. Ustala się 
następujące okresy odsetkowe („Okresy Odsetkowe”), które rozpoczynają się i kończą się w 
następujących dniach terminach wskazanych w poniższej tabeli: 

Nr 
kolejny 

Pierwszy dzień Okresu 
Odsetkowego 

Dzień Ustalenia Praw 
Ostatni Dzień Okresu 
Odsetkowego/ Dzień 

Płatności Odsetek 

I 14 kwietnia 2015 r. 6 października 2015 r. 14 października 2015 r. 

II 14 października 2015 r. 6 kwietnia 2016 r. 14 kwietnia 2016 r. 

III 14 kwietnia 2016 r. 6 października 2016 r. 14 października 2016 r. 

IV 14 października 2016 r. 6 kwietnia 2017 r. 14 kwietnia 2017 r. 

V 14 kwietnia 2017 r. 6 października 2017 r. 14 października 2017 r. 

VI 14 października 2017 r. 6 kwietnia 2018 r. 14 kwietnia 2018 r. 
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Wysokość Odsetek 

Oprocentowanie Obligacji będzie się obliczać według następującego wzoru: 

O = N x Opr x (LD/365) 

gdzie: 

O  - oznacza wysokość Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,  

Opr  - oznacza Oprocentowanie, określone w pkt 19.1.1 Warunków Emisji tj. WIBOR 6M 

powiększony o 500 punktów bazowych, 

N  - oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD  - oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku 

wcześniejszego wykupu, o którym mowa w § 15.2 Warunków Emisji liczba dni ulega 

odpowiedniemu skróceniu), po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza 

(przy czym 5/10 i większe części grosza będą zaokrąglone w górę) 

Stopa bazowa WIBOR 6M 

Stopą bazową WIBOR 6M, o której mowa w pkt 19.1.1 Warunków Emisji, jest ustalona z 
dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość oprocentowania pożyczek na polskim rynku 
międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana 
przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, która ją 
zastąpi. 

Stopę bazową WIBOR 6M ustala się na sześć Dni Roboczych przed pierwszym dniem każdego 
Okresu Odsetkowego („Dzień Ustalenia Stopy Bazowej”). 

Jeżeli stopa bazowa WIBOR 6M nie będzie mogła być ustalona według opisanych wyżej zasad, 
wówczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostępnej stopy bazowej WIBOR 6M podanej 
przed Dniem Ustalenia tej stopy bazowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie 
www.reuters.pl lub innej stronie, która ją zastąpi. 

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie będzie dostępna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie 
ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytów 6-miesięcznych wyrażonych w PLN, 
oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, że co najmniej cztery Banki 
Referencyjne podadzą stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako 
średnia arytmetyczna stóp podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyższej i najniższej 
stopy podanej przez Banki Referencyjne, a gdy będzie to konieczne – będzie ona zaokrąglona do 
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę). 

Jeżeli Stopa Procentowa nie będzie mogła być ustalona według opisanych wyżej zasad, wówczas 
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem Ustalenia 

Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej 
stronie, która ją zastąpi. 

4.6. Wysokość i formy zabezpieczenia Obligacji oraz oznaczenie podmiotu 
udzielającego zabezpieczenia 

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawą o Obligacjach będą miały status 
papierów wartościowych zabezpieczonych i będą zabezpieczone: 

a) zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu, który wykonuje prawa i 
obowiązki zastawnika we własnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, na należącym do 
Poręczyciela 1 Przedmiocie Zastawu na zabezpieczenie roszczeń Obligatariuszy wynikających 
z Obligacji; zastaw rejestrowy został ustanowiony na zbiorze wierzytelności na podstawie 
umowy zawartej przez Poręczyciela 1 z Administratorem Zastawu – do sumy najwyższej 
45.000.000,00 (czterdzieści pięć milionów) złotych („Zastaw Rejestrowy”); jeżeli Wartość 
Przedmiotu Zastawu, ustalona w Wycenie, o której mowa w pkt. 1.44 Warunków Emisji 
przekroczy 200 (dwieście) % wartości nominalnej wszystkich Obligacji Administrator Zastawu na 
wniosek Emitenta zwolni z obciążenia Zastawem Rejestrowym część Przedmiotu Zastawu, tak 
aby wartość pozostałej części obciążonej Zastawem Rejestrowym (ustalona w jej Wycenie, o 
której mowa w pkt. 1.44 Warunków Emisji) wynosiła co najmniej 150 (sto pięćdziesiąt) % 
wartości nominalnej wszystkich Obligacji, przy czym zwolnieniu będzie podlegać ta część 
Przedmiotu Zastawu, dla której wskaźnik liczony jako iloczyn wartości wskaźnika PD 
(Probability of Default) oraz wartości wskaźnika LGD (Loss Given Default) wskazanych w 
ostatniej z wycen sporządzonych na zasadach określonych w umowie ustanowienia Zastawu 
Rejestrowego będzie miał najwyższą wartość, chyba że Obligatariusze wyrażą zgodę na 
zwolnienie przez Administratora Zastawu innej części Przedmiotu Zastawu; zwolnienie nastąpi 
w terminie 30 (trzydzieści) dni od dnia złożenia odpowiedniego wniosku przez Emitenta; 
Wycena zbioru wierzytelności została sporządzona 16 czerwca 2015 roku według stanu na 
dzień 31.12.2014 r. przez CMT Advisory Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu i wyniosła 
48.026.831,67 PLN. Wycena przedmiotu zabezpieczenia umieszczona została w pkt 9.6 
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu został wpisany w dniu 14.05.2015 r. do Rejestru 
Zastawów przez Sąd Rejonowy Poznań-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu na mocy 
postanowienia w sprawie o sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 3680/12/394 oraz oznaczony został 
numerem pozycji rejestru 2447342. 

b) poręczeniem udzielonym przez każdego z Poręczycieli do wysokości stanowiącej iloczyn liczby 
Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta lub Obligatariusza i 150 (sto pięćdziesiąt) % 
wartości nominalnej Obligacji, o treści zgodnej z ofertą zawarcia umowy poręczenia („Oferta 
Zawarcia Umowy Poręczenia”); Oferty Zawarcia Umowy Poręczenia zostały złożone przez 
wszystkich Poręczycieli w dniu 7 kwietnia 2015 roku. Umowa poręczenia będzie zawierana 
każdorazowo z chwilą określoną w Ofercie Zawarcia Umowy Poręczenia i na zasadach tam 
określonych.  Oferty Zawarcia Umowy Poręczenia wraz z Umowami Poręczenia zostały 
zamieszczone w pkt 9.7 niniejszego Dokumentu. 
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4.6.1. Oświadczenia o poddaniu się egzekucji 

Oświadczenie o poddaniu się egzekucji przez Emitenta 

Na pierwsze żądanie Subskrybenta lub Obligatariusza Emitent złoży na jego rzecz oświadczenie w 
formie aktu notarialnego o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postępowania 
cywilnego (dalej zwane: „Oświadczeniem Emitenta”), co do zobowiązań pieniężnych Emitenta, które 
będą wynikać z Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta lub Obligatariusza, w 
szczególności zobowiązania do zapłaty odsetek od Obligacji i należności z tytułu wykupu Obligacji 
oraz wszelkich udokumentowanych kosztów i wydatków poniesionych przez Obligatariusza w 
związku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowiązań pieniężnych z Obligacji, łącznie z 
odsetkami ustawowymi za opóźnienie w wykonaniu zobowiązań z Obligacji przez Emitenta, przy 
czym: 

a) Oświadczenie Emitenta na rzecz danego Subskrybenta lub Obligatariusza będzie składane do 
kwoty najwyższej równej iloczynowi liczby posiadanych przez niego Obligacji i 150 (sto 
pięćdziesiąt) % wartości nominalnej Obligacji;      

b) Emitent złoży Oświadczenie Emitenta na pierwsze żądanie (i) Subskrybenta wskazanego w 
uchwale o przydziale Obligacji lub (ii) Obligatariusza, który okaże aktualny wyciągu z ewidencji, 
a po zarejestrowaniu obligacji w KDPW – odpowiednio świadectwo depozytowe - 
potwierdzające liczbę posiadanych Obligacji; Oświadczenie Emitenta zostanie złożone nie 
później niż w terminie 14  (czternastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania stosownego żądania 
w tym zakresie a koszty złożenia Oświadczenia Emitenta poniesie odpowiednio Subskrybent 
lub Obligatariusz;  

c) Subskrybent lub Obligatariusz będzie uprawniony do wystąpienia z wnioskiem o nadanie 
klauzuli wykonalności takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 30 czerwca 2019 r.; 

d) Emitent udzieli Administratorowi Zastawu nieodwołalnego pełnomocnictwa do złożenia w jego 
imieniu oświadczeń o poddaniu się egzekucji, o których mowa w niniejszym pkt 13.1 
Warunków Emisji; przy czym Administrator Zastawu będzie uprawniony do ich złożenia, jeżeli 
w terminie wskazanym w pkt 13.1.2 Warunków Emisji Emitent takiego oświadczenia nie złoży. 

Oświadczenia o poddaniu się egzekucji przez Poręczycieli 

Każdy z Poręczycieli na pierwsze żądanie Subskrybenta lub Obligatariusza złoży na jego rzecz 
oświadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu 
postępowania cywilnego (każde z nich zwane dalej: „Oświadczeniem Poręczyciela”), co do 
zobowiązań wynikających z poręczenia, przy czym: 

a) Oświadczenie Poręczyciela na rzecz danego Subskrybenta lub Obligatariusza będzie składane  
do kwoty najwyższej równej iloczynowi liczby posiadanych przez niego Obligacji i 150 (sto 
pięćdziesiąt) % wartości nominalnej Obligacji;   

b) Poręczyciel złoży Oświadczenie Poręczyciela na pierwsze żądanie (i) Subskrybenta 
wskazanego w uchwale o przydziale Obligacji lub (ii) Obligatariusza, który okaże aktualny 

wyciąg z ewidencji, a po zarejestrowaniu obligacji w KDPW – odpowiednio świadectwo 
depozytowe - potwierdzające liczbę posiadanych Obligacji; Oświadczenie Poręczyciela 
zostanie złożone nie później niż w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania 
stosownego żądania w tym zakresie a koszty złożenia Oświadczenia Poręczyciela poniesie 
odpowiednio Subskrybent lub Obligatariusz;  

c) Obligatariusz będzie uprawniony do wystąpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalności 
takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 30 czerwca 2019 r. ; 

d) Każdy z Poręczycieli udzieli Administratorowi Zastawu nieodwołalnego pełnomocnictwa do 
złożenia w jego imieniu oświadczeń o poddaniu się egzekucji, o których mowa w niniejszym pkt 
13.2 Warunków Emisji; przy czym Administrator Zastawu będzie uprawniony do ich złożenia, 
jeżeli w terminie wskazanym w pkt 13.2.2 Warunków Emisji dany Poręczyciel takiego 
oświadczenia nie złoży. 

Oświadczenie Emitenta oraz Oświadczenia Poręczycieli nie stanowią zabezpieczenia Obligacji w 
rozumieniu przepisów Ustawy o Obligacjach. 

4.7. Szacunkowe dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań na ostatni 
dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia oraz 
perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu 
Obligacji 

Na dzień 31 marca 2015 roku jednostkowa wartość zobowiązań  Emitenta wynosiła 14.917.382,76 
PLN (słownie: czternaście milionów dziewięćset siedemnaście tysięcy trzysta osiemdziesiąt dwa złote 
siedemdziesiąt sześć groszy) z czego 1.115.453,29 PLN (słownie: milion sto piętnaście tysięcy 
czterysta pięćdziesiąt trzy złote dwadzieścia dziewięć groszy) to zobowiązania krótkoterminowe, 
natomiast 13.801.929,47 PLN (słownie: trzynaście milionów osiemset jeden tysięcy dziewięćset 
dwadzieścia dziewięć złotych czterdzieści siedem groszy) to zobowiązania długoterminowe. Niemal 
całość jednostkowych zobowiązań długoterminowych oraz krótkoterminowych Emitenta stanowiły 
zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych. 

Ponadto Emitent dokonał emisji 2 serii obligacji: 

 Dnia 14 kwietnia 2015 roku Emitent przydzielił obligacje serii D o łącznej wartości 
nominalnej 30 mln PLN oraz dniu wykupu przypadającym w dniu 14 kwietnia 2018 roku 

 Dnia 22 maja 2015 roku Emitent przydzielił obligacje serii E o łącznej wartości nominalnej 
20 mln PLN oraz dniu wykupu przypadającym w dniu 22 listopada 2018 roku 
 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent planuje do dnia wykupu 
Obligacji zwiększyć swoje zobowiązania o dodatkowe 5 mln PLN. Ewentualne decyzje o zaciągnięciu 
dodatkowych zobowiązań finansowych Emitenta podejmowane będą, tak by nie zagrozić obsłudze 
zobowiązań przez Emitenta, a w szczególności wywiązywać się z zobowiązań określonych w 
Warunkach Emisji. Grupa Everest Finanse oraz Emitent będą utrzymywać wartość zobowiązań na 
poziomie bezpiecznym i adekwatnym do skali prowadzonej działalności. 
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Na dzień 31 marca 2015 roku wartość zobowiązań Poręczyciela 1 wynosiła 62.069.344,95 PLN 
(słownie: sześćdziesiąt dwa miliony sześćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta czterdzieści cztery złote 
dziewięćdziesiąt pięć groszy) z czego 31.126.864,95 PLN (słownie: trzydzieści jeden milionów sto 
dwadzieścia sześć tysięcy osiemset sześćdziesiąt cztery złote dziewięćdziesiąt pięć groszy) to 
zobowiązania krótkoterminowe, natomiast 29.942.480,00 PLN (słownie: dwadzieścia dziewięć 
milionów dziewięćset czterdzieści dwa tysiące czterysta osiemdziesiąt złotych) to zobowiązania 
długoterminowe. W ramach wskazanych wyżej zobowiązań Poręczyciela 1 14.886.241,65 PLN 
(słownie: czternaście milionów osiemset osiemdziesiąt sześć złotych sześćdziesiąt pięć groszy) 
stanowią zobowiązania Spółki na rzecz Emitenta z tytułu udzielonych Spółce pożyczek. 

4.8. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 
niego dłużnym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej 
tej oceny, oraz odesłanie do szczegółowych warunków ratingu określonych w 
informacjach dodatkowych 

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego dłużnym instrumentom finansowym nie został 
przyznany rating. 

4.9. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu posiadania 
dłużnych instrumentów finansowych 

Obligatariuszom przysługuje opcja przedterminowego wykupu Obligacji na ich żądanie, która została 
szczegółowo opisana w pkt 4.4.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

4.10. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 
posiadaniem i obrotem dłużnymi instrumentami finansowymi objętymi 
Dokumentem Informacyjnym 

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje mają charakter ogólny i nie 
stanowią pełnej, wiążącej i wystarczającej informacji o sposobie i trybie rozliczenia podatków z tytułu 
dochodów uzyskanych z Obligacji. Celem uzyskania bardziej szczegółowych i kompletnych informacji 
na temat podatków od dochodu uzyskiwanego z Obligacji należy skorzystać z porad osób i 
podmiotów uprawnionych do świadczenia usługi doradztwa podatkowego. Ze względu na 
obowiązujące uregulowania prawne, ustanawiające płatnikiem podatku domy maklerskie lub 
Obligatariuszy, Emitent nie bierze odpowiedzialności za pobór podatku. 

4.10.1. Podatek od osób prawnych 

Zasady opodatkowania dochodów osób prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku 
dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 851, z późn. zm.) („Ustawa 
PDOPr). Dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz dyskonta od papierów 
wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu 

na zasadach ogólnych. Zgodnie z art. 19 ust. 1 ww. ustawy stawka podatku wynosi 19% podstawy 
opodatkowania. 

4.10.2. Opodatkowanie osób prawnych w związku z dochodem uzyskanym ze 
 zbycia papierów wartościowych 

Dochody osiągane przez osoby prawne ze sprzedaży papierów wartościowych podlegają 
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób prawnych. 

Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, czyli kwotą 
uzyskaną ze sprzedaży papierów wartościowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami 
poniesionymi na nabycie lub objęcie papierów wartościowych. Dochód ze sprzedaży papierów 
wartościowych łączy się z pozostałymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOPr, osoby prawne, które dokonały sprzedaży papierów 
wartościowych, zobowiązane są do wpłacania na rachunek właściwego urzędu skarbowego zaliczki 
od sumy opodatkowanych dochodów uzyskanych od początku roku podatkowego. Zaliczka obliczana 
jest jako różnica pomiędzy podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od początku roku 
podatkowego a sumą zaliczek zapłaconych za poprzednie miesiące tego roku. Podatnik może 
również wybrać uproszczony sposób deklarowania dochodu (straty), określony w art. 25 ust. 6-7 
Ustawy o PDOPr. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOPr zastosowanie stawki podatkowej, wynikającej z umów 
zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod 
warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenia o siedzibie za granicą dla celów 
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez właściwy organ administracji podatkowej. 

4.10.3. Podatek od osób fizycznych 

Zasady opodatkowania dochodów osób fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 
osobowym od osób fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r. poz. 361, z późn. zm.) („Ustawa 
PDOFiz). Od uzyskanych dochodów z tytułu odsetek od Obligacji pobierany jest zryczałtowany 
podatek dochodowy w wysokości 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 ww. ustawy) 

4.10.4. Opodatkowanie osób fizycznych w związku z dochodem uzyskanym ze 
 zbycia papierów wartościowych 

Od dochodów uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz 
z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, podatek dochodowy wynosi 
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz). Wyjątkiem od przedstawionej zasady 
jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz 
realizacja praw z nich wynikających, jeżeli czynności te wykonywane są w ramach prowadzonej 
działalności gospodarczej (ust. 4). Dochodów (przychodów) z przedmiotowych tytułów nie łączy się z 
pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych. 

Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz, jest: 
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a) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub 
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzeżeniem art. 24 ust. 13 i 14, 

b) różnica między sumą przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikających z papierów 
wartościowych, o których mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 
38a, 

c) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia pochodnych 
instrumentów finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikających a kosztami uzyskania 
przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

d) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia udziałów (akcji) a 
kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 
pkt 38, 

e) różnica pomiędzy przychodem określonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami 
uzyskania przychodów określonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, 

f) różnica między przychodem uzyskanym z odpłatnego zbycia udziałów (akcji) spółki kapitałowej 
powstałej w wyniku przekształcenia przedsiębiorcy będącego osobą fizyczną w jednoosobową 
spółkę kapitałową a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1ł 

- osiągnięta w roku podatkowym. 

Po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym, o którym 
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOFiz, wykazać dochody uzyskane w roku podatkowym 
m.in. z odpłatnego zbycia papierów wartościowych i dochody z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych, w tym również dochody, o których mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odpłatnego  
zbycia pochodnych instrumentów finansowych, a także dochody z realizacji praw z nich 
wynikających, z odpłatnego zbycia udziałów (akcji) oraz z tytułu objęcia  udziałów (akcji) w spółce 
albo wkładów w spółdzielniach, w zamian za wkład niepieniężny w postaci innej niż przedsiębiorstwo 
lub jego zorganizowana część, i obliczyć należny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o 
PDOFiz). 

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOFiz, zastosowanie stawki podatkowej, wynikającej z umów 
zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod 
warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenia o miejscu zamieszkania za 
granicą dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez właściwy organ 
administracji podatkowej. 

4.10.5. Podatek dochodowy zagranicznych osób fizycznych i prawnych 

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o PDOPr podatek dochodowy z tytułu uzyskanych na terenie 
Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby prawne, niebędące polskimi rezydentami podatkowymi, 

dochodów od odsetek obligacji wynosi 20% przychodów. Zasady dokonywania płatności z tytułu 
podatku dochodowego dla ww. podmiotów określone są w art. 26 Ustawy o PDOPr. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOFiz podatek dochodowy z tytułu uzyskanych na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, niebędące polskimi rezydentami 
podatkowymi, dochodów z odsetek od obligacji wynosi 19% przychodów, jednakże zgodnie z art. 30a 
ust. 2 Ustawy o PDOFiz płatnicy pobierający podatek z tytułu odsetek od obligacji mogą zastosować 
stawkę podatku wynikającą z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo nie 
pobrać podatku w wypadku gdy zgodnie z taką umową jest to możliwe pod warunkiem 
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celów podatkowych uzyskanych od podatnika 
certyfikatem rezydencji potwierdzającym, że miejsce rezydencji podatnika leży za granicą. 

4.10.6. Podatek od spadków i darowizn 

Zgodnie z Ustawą o podatku od spadków i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku 
lub darowizny, praw majątkowych, w tym również praw związanych z posiadaniem papierów 
wartościowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli:  

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był 
obywatelem polskim lub miał miejsce stałego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
lub  

b) prawa majątkowe dotyczące papierów wartościowych są wykonywane na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej.  

Wysokość stawki podatku od spadków i darowizn jest zróżnicowana i zależy od rodzaju 
pokrewieństwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i 
spadkodawcą albo pomiędzy darczyńcą i obdarowanym. Stopień pokrewieństwa zostaje ustalony w 
oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadków i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej 
ustawy małżonek, zstępni, wstępni, pasierb, rodzeństwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od 
przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak określonymi przepisami 
obowiązkami informacyjnymi.  

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz wolny od podatku dochodowego jest 
dochód uzyskany ze zbycia udziałów w spółce kapitałowej, papierów wartościowych oraz tytułów 
uczestnictwa w funduszach kapitałowych, otrzymanych w drodze darowizny – w części 
odpowiadającej kwocie zapłaconego podatku od spadków i darowizn.  

W celu uzyskania szczegółowych informacji akcjonariusz powinien zasięgnąć porady doradcy 
podatkowego. 

4.10.7. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaż praw majątkowych 
będących instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisów Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaż dokonywana za 
pośrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaż tych praw 
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dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie 
Obrotu na rynku Catalyst (art. 3  pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaż 
poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli 
prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku 
od czynności cywilnoprawnych. 

W innych przypadkach zbycie praw z papierów wartościowych podlega opodatkowaniu podatkiem od 
czynności cywilnoprawnych w wysokości 1% wartości rynkowej zbywanych papierów wartościowych 
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z 
art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10  wskazanej Ustawy, kupujący zobowiązany jest do uiszczenia podatku od 
czynności cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakcji. 

4.10.8. Odpowiedzialność płatnika podatku 

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim 
obowiązku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie 
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony. 
Płatnik odpowiada za te należności całym swoim majątkiem.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5. Dane o Emitencie 

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z 
danymi teleadresowymi, identyfikatorem właściwej klasyfikacji statystycznej 
oraz numer właściwej identyfikacji podatkowej 

Pełna nazwa: Everest Capital Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Adres siedziby: ul. Sikorskiego 6, 63-100 Śrem 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy Poznań - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000457017 

REGON: 302397794 

NIP: 7851797769 

Tel.: (48) 61 283 27 07 

Fax: (48) 61 415 25 95 

Strona www: bocianpozyczki.pl 

e-mail: biuro@bocianpozyczki.pl 

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

5.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent 

Emitent został utworzony na podstawie przepisów prawa powszechnie obowiązującego w 
Rzeczypospolitej Polskiej, w szczególności na podstawie Kodeksu spółek handlowych i innych 
właściwych przepisów. 

5.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru, a 
w przypadku gdy emitent jest podmiotem, którego utworzenie wymagało 
uzyskania zezwolenia – przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, 
który je wydał 

Everest Capital Spółka z o. o. została zarejestrowana w KRS w dniu 5 kwietnia 2013 r. Sądem, który 
wydał postanowienie o wpisie do KRS był Sąd Rejonowy Poznań - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Utworzenie Emitenta nie wymagało uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu. 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania żadnego zezwolenia, licencji lub 
zgody. 

 

http://bocianpozyczki.pl/
mailto:biuro@bocianpozyczki.pl
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5.5. Krótki opis historii Emitenta 

2013  Powstanie Everest Capital Sp. z o.o. 

2014 

2015 

 Emisja obligacji serii A, B i C przez Everest Capital Sp. z o.o. 

 Emisja obligacji serii D i E przez Everest Capital Sp. z o.o. 

5.6. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych emitenta oraz 
zasad ich tworzenia 

Na dzień sporządzenia Dokumentu kapitał zakładowy Emitenta wynosi 5.000,00 PLN i jest w pełni 
opłacony. Kapitał zakładowy jest podzielony na 100 udziałów o wartości nominalnej 500 zł każdy, 
należących do spółki Everest Finanse Sp. z o.o. SP. K. 

 
Zgodnie z bilansem Emitenta na dzień 31.12.2014 r. wartość kapitałów własnych Emitenta wynosiła 
ogółem 9.751,95 PLN. 

Tab. Kapitały własne Emitenta (PLN) 
 

Kapitał własny  31.12.2013 31.12.2014 

Kapitał podstawowy  5 000 5 000 

Zysk / strata z lat ubiegłych  0 -5 454 

Zysk netto  -5 454 10 206 

Razem   -454 9 752 
 

Źródło: Emitent. 

5.7. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego  

W Spółce nie występuje nieopłacony kapitał zakładowy.  

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz 
termin wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Nie dotyczy. Ze względu na formę prawną Emitent nie  posiada zdolności emisji obligacji zamiennych 
ani obligacji dających prawo pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

5.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane 
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity 
depozytowe 

Żadne instrumenty finansowe Emitenta nie były i nie są notowane na rynkach zorganizowanych. 

W związku z instrumentami finansowymi Spółki nie były nigdy wystawiane kwity depozytowe. 

5.10. Podstawowe informacje na temat kapitałowych Emitenta, mających istotny 
wpływ na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy 
kapitałowej, z podaniem w stosunku do każdej z nich co najmniej nazwy (firmy), 
formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności i udziału Emitenta, w podziale 
na segmenty działalności. 

Emitent nie posiada jednostek zależnych. Emitent wchodzi w skład Grupy Kapitałowej opisanej w pkt 
6.10 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

5.11. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne 

5.11.1. Powiązania pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Emitenta 

Zarząd spółki jest jednoosobowy, funkcję Prezesa Zarządu pełni Mariusz Siczyński, który nie jest 
powiązany z Emitentem. 

5.11.2. Powiązania pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi 
wspólnikami  Emitenta 

Brak powiązania pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i 
nadzorczych Emitenta a znaczącymi wspólnikami Emitenta. 

5.11.3. Powiązania pomiędzy Emitentem, osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi 
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami 
wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych) 

Nie dotyczy. 

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach, 
wraz z ich określeniem wartościowym i ilościowym oraz udziałem 
poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to istotne, 
poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży 
ogółem dla grupy kapitałowej i emitenta, w podziale na segmenty działalności 

5.12.1. Opis działalności prowadzonej przez Emitenta 

Emitentem obligacji jest spółka specjalnego przeznaczenia (SPV,) w 100% zależna od Spółki, 
emitująca obligacje dla grupy Everest Finanse. Środki z emisji Obligacji przekazane zostały w formie 
pożyczek do Poręczyciela 1. Pożyczki posiadają datę spłaty umożliwiającą wykup Obligacji ze 
środków uzyskanych ze spłaty pożyczek. Wykup oraz obsługa Obligacji uzależniona jest od 
terminowej obsługi pożyczki lub pożyczek przez Spółkę. Spółka, Everest Finanse S.A. oraz Panowie 
Piotr Śledź i Artur Hawryluk poręczyli za zobowiązania Emitenta z Obligacji, co obniża ryzyko spłaty 
pożyczki lub pożyczek przez Spółkę. Szczegółowy opis Spółki oraz prowadzonej przez Spółkę 
działalności przedstawiony został w pkt 6 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 
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5.12.2. Wybrane dane finansowe 

Tab. Bilans Emitenta w okresie 2013-2014 r. 

[w tys. PLN] 
31.12.2013 31.12.2014 

Suma bilansowa 2,5 14 551,1 
Aktywa trwałe 0,0 13 474,8 
       Wartości niematerialne i prawne 0,0 0,0 
       Rzeczowe aktywa trwałe 0,0 0,0 
       Należności długoterminowe 0,0 0,0 
       Inwestycje długoterminowe 0,0 13 404,5 
           udzielone pożyczki 0,0 13 404,5 
       Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,0 70,4 
           aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0,0 70,3 
           inne rozliczenia międzynarodowe 0,0 0,1 
Aktywa obrotowe 2,5 1 076,3 
       Zapasy 0,0 0,0 
       Należności krótkoterminowe 0,0 0,9 
           handlowe 0,0 0,9 
       Inwestycje krótkoterminowe 2,5 1 026,0 
           udzielone pożyczki 0,0 1 017,4 
           środki pieniężne 2,5 8,7 
       Krótkoterminowe Rozliczenia Międzyokresowe 0,0 49,4 

   Kapitał własny -0,5 9,8 
         kapitał zakładowy 5,0 5,0 
         zysk z lat ubiegłych 0,0 -5,5 
         zysk netto -5,5 10,2 
Zobowiązania i rezerwy 3,0 14 541,4 
       Rezerwy na zobowiązania 0,0 59,4 
         rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0,0 59,4 
       Zobowiązania długoterminowe 0,0 13 700,6 
              obligacje 0,0 13 700,6 
       Zobowiązania krótkoterminowe 0,0 781,4 
              obligacje 0,0 777,2 
              zobowiązania handlowe 0,0 4,1 
              z tyt. podatków, ceł, ubezpieczeń 0,0 0,1 
       Rozliczenia międzyokresowe 3,0 0,0 
             inne krótkoterminowe 3,0 0,0 

Źródło: Emitent 

 

 

 

Tab. Rachunek Zysków i Strat i Rachunek Przepływów Emitenta w okresie 2013-2014 r. 

[w tys. PLN] 27.02-31.12.2013 2014 

Przychody ze sprzedaży 0,0 0,3 
       zmiana stanu produktów 0,0 0,3 
Koszty działalności operacyjnej 2,5 44,8 
Zysk ze sprzedaży -2,5 -44,5 
     pozostałe przychody operacyjne 0,0 3,0 
     pozostałe koszty operacyjne 3,0 0,0 
EBITDA -5,5 -40,5 
EBIT -5,5 -41,5 
     przychody finansowe 0,0 856,3 
         odsetki 0,0 799,9 
     koszty finansowe 0,0 803,4 
         odsetki 0,0 803,4 
Zysk brutto -5,5 11,3 
     podatek dochodowy 0,0 1,1 
Zysk netto -5,5 10,2 

   Cash flow 
 

 Przepływy operacyjne netto -2,5 -101,7 
Przepływy inwestycyjne netto 0,0 -13 566,6 
Przepływy finansowe netto 5,0 13 674,4 
Razem przepływy netto 2,5 6,1 

Źródło: Emitent 

5.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji 
kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w 
Dokumencie Informacyjnym, 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym 
Emitent nie dokonywał inwestycji krajowych oraz zagranicznych. 

5.14. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, 
układowym lub likwidacyjnym 

Wedle posiadanej wiedzy, wobec Emitenta nie były wszczęte postępowania upadłościowe, układowe 
ani likwidacyjne. 

5.15. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, 
arbitrażowym lub egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może 
mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Wedle posiadanej wiedzy, nie były wszczęte wobec Emitenta postępowania ugodowe i arbitrażowe. 
Nie były również wszczęte wobec Emitenta postępowania egzekucyjne, które miały bądź będą miały 
istotne znaczenie dla jego działalności. 
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5.16. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, 
postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami 
w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które 
mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub 
miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację 
finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich 
postępowań 

W terminie ostatnich 12 miesięcy nie toczyły się i nie toczą żadne postępowanie wobec/z udziałem 
Emitenta, o których mowa powyżej. Emitent nie przewiduje, iż mogą wystąpić postępowania, które 
mogą mieć istotny wpływ na jego sytuację finansową. 

5.17. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec 
posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z 
kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Poniższa tabela przedstawia zobowiązania Emitenta w okresie 2013-2014r.: 

Tab. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania Emitenta (tys. PLN)  

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  2013 2014 

       Rezerwy na zobowiązania 0,0 59,4 
         rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0,0 59,4 
       Zobowiązania długoterminowe 0,0 13 700,6 
              obligacje 0,0 13 700,6 
       Zobowiązania krótkoterminowe 0,0 781,4 
              obligacje 0,0 777,2 
              zobowiązania handlowe 0,0 4,1 
              z tyt. podatków, ceł, ubezpieczeń 0,0 0,1 
       Rozliczenia międzyokresowe 3,0 0,0 
             inne krótkoterminowe 3,0 0,0 

       Razem 3,0 14 541,4 
Źródło: Emitent. 

Wartość zobowiązań oraz rezerw na zobowiązania Emitenta wyniosła na dzień 31 grudnia 2014 roku 
14,5 mln PLN, z czego aż 13,7 mln PLN stanowiły długoterminowe zobowiązania z tytułu 
wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych. Pozostałe 0,8 mln PLN niemal w całości stanowią 
bieżące zobowiązania z tytułu obligacji. Jest to jedyne oprocentowane zadłużenie finansowe jakie 
posiada Spółka. 

5.18. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i 
rodzajowym 

Emitent nie posiada obecnie zobowiązań pozabilansowych oraz nie przewiduje zaciągania takich 
zobowiązań do Dnia Wykupu Obligacji. 

5.19. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na 
wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym  

Wedle posiadanej wiedzy, nie występują żadne nietypowe okoliczności lub zdarzenia, które mogą 
mieć wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym. 

5.20. Informacja o wszelkich istotnych zmianach w sytuacji gospodarczej, majątkowej 
i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które 
powstały po sporządzeniu zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym 
sprawozdań finansowych 

Emitent dokonał emisji obligacji serii D o łącznej wartości nominalnej 30 mln PLN oraz dniu wykupu 
przypadającym w dniu 14 kwietnia 2018 r. oraz emisji obligacji serii E o łącznej wartości nominalnej 
20.000.000,00 PLN oraz dniu wykupu przypadającym w dniu 22 listopada 2018 r.. Ponadto Emitent 
dokonał nabycia obligacji serii A wyemitowanych przez Everest Finanse o łącznej wartości nominalnej 
13.386.000,00 PLN, 

5.21. Zarząd i Rada Nadzorcza Emitenta 

5.21.1. Zarząd Emitenta 

Zgodnie z § 18 Umowy Spółki Emitenta Zarząd składa się z 1 do 3 członków powoływanych i 
odwoływanych przez Zgromadzenie Wspólników na wspólną 3-letnią kadencję. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Zarząd Emitenta jest 1-osobowy i składa się z Prezesa Zarządu - 
Pana Mariusza Siczyńskiego. 

Pan Mariusz Siczyński – Prezes Zarządu Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

27 lutego 2016 roku. 

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

- Prezes jednoosobowego Zarządu Everest Capital Spółka z o. o.; 

- Od początku pracy zawodowej związany z branżą pożyczek. Od 2000 roku związany z Gruoą 
Everest Finanse. Zdobywał doświadczenie w Dziale Operacyjnym jako Kierownik ds. Kontaktów z 
Klientami, Kierownik Rozwoju oraz Kierownik Działu Kontroli, zajmował się coachingiem Kierowników 
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ds. Kontaktów z Klientami, Kierowników Kontroli oraz Przedstawicieli. Współtworzył procedury 
obowiązujące w Dziale Operacyjnym i Dziale Kontroli.  

Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma 
istotne znaczenie dla Emitenta: 

Pan Mariusz pełni również funkcję Prezesa Zarządu spółki Żyrafa Pożyczki Spółka z o.o. będącej 
komplementariuszem Żyrafa Pożyczki Spółka z o.o. Sp. K. oraz Prezesa Zarządu i wspólnika w 
spółce MARPOL Gastronomia Spółka z o.o. (KRS 0000481191) 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech 
lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

- Żyrafa Pożyczki Spółka z o.o. – Prezes Zarządu – nadal pełni wskazaną funkcję 

- MARPOL Gastronomia Spółka z o.o. – Prezes Zarządu, Wspólnik – nadal pełni wskazaną funkcję 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Wobec osoby Mariusza Siczyńskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Wobec osoby Mariusza Siczyńskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem 
organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wobec osoby Mariusza Siczyńskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Nie figuruje. 

5.21.2. Rada Nadzorcza Emitenta 

Emitent nie posiada Rady Nadzorczej jako organu Spółki.  

5.22. Dane o strukturze własnościowej Emitenta, ze wskazaniem udziałowców 
posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura własnościowa Emitenta 
przedstawia się następująco: 

Tab. Struktura własnościowa Emitenta 

Udziałowiec Liczba udziałów 
Udział w kapitale 

podstawowym 

Everest Finanse Spółka z o. o. Sp.K 100 100 % 

Razem  100 100% 
 

Źródło: Emitent. 
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6. Dane o Everest Finanse Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Sp. K. 
(Poręczyciel 1) 

6.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Poręczyciela 1 wraz 
z danymi teleadresowymi, identyfikatorem właściwej klasyfikacji statystycznej 
oraz numer właściwej identyfikacji podatkowej 

Pełna nazwa: 
Everest Finanse Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Sp.K. 

Adres siedziby: ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznań 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy Poznań - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000493974 

REGON: 300486230 

NIP: 7772955240 

Tel.: (48) 61 283 27 07 

Fax: (48) 61 415 25 95 

Strona www: bocianpozyczki.pl 

e-mail: biuro@bocianpozyczki.pl 

6.2. Wskazanie czasu trwania Poręczyciela 1, jeżeli jest oznaczony 

Czas trwania Poręczyciela 1 nie jest oznaczony. 

6.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Poręczyciel 
1 

Poręczyciel 1 został utworzony na podstawie przepisów prawa powszechnie obowiązującego w 
Rzeczypospolitej Polskiej, w szczególności na podstawie Kodeksu spółek handlowych i innych 
właściwych przepisów. 

6.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru, a 
w przypadku gdy Poręczyciel 1 jest podmiotem, którego utworzenie wymagało 
uzyskania zezwolenia – przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, 
który je wydał 

Everest Finanse Spółka z o. o. Sp.K. została zarejestrowana w KRS w dniu 10 stycznia 2014 r. 
Sądem, który wydał postanowienie o wpisie do KRS był Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i 
Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Utworzenie Poręczyciela 1 nie wymagało uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu. 

Działalność prowadzona przez Poręczyciela 1 nie wymaga posiadania żadnego zezwolenia, licencji 
lub zgody. 

6.5. Krótki opis historii Poręczyciela 1 

2000  Rozpoczęcie działalności przez Kredyt Express Hawryluk sp.j. 

2007  Przekształcenie  Konsorcjum Biznesowe Euro Inwest Sp z o.o. i Kredyt 
Express Hawryluk sp.j. w Kredyt Express sp. z o.o. a następnie w Kredyt 
Express Hawryluk sp.k. 

 Udzielenie pożyczek o kwocie przekraczającej 30 mln PLN 

2008  Przekształcenie w Everest Finanse Sp. z o.o. sp.k.  

 Wdrożenie systemu informatycznego ERP 

2009  Dynamiczny wzrost skali prowadzonej działalności 

 Udzielenie niemal 45 tys. pożyczek o łącznej kwocie przekraczającej 51 mln 
PLN 

2010  Rozbudowa systemu ERP do zarządzania udzielonymi pożyczkami 

 Znaczący wzrost ściągalności pożyczek 

2011  Przekształcenie w Everest Finanse Sp. z o.o. s.k.a. 

 Osiągnięcie 4% udziału w rynku pożyczkowym 

 Uzyskanie ponad 63 mln PLN przychodów z podstawowej działalności 
operacyjnej przy zysku netto niemal 9 mln PLN 

2012  Emisja obligacji przez Everest Finanse Sp. z o.o. s.k.a. serii A i B Zakończenie 
3 projektów deweloperskich o łącznej PUM przekraczającej 8,7 tys. m2 

 Wzrost przychodów z podstawowej działalności operacyjnej do poziomu niemal 
85 mln PLN przy zysku netto przekraczającym 16 mln PLN  

2013  Osiągnięcie niemal 110 mln PN przychodów z podstawowej działalności 
operacyjnej przy zysku netto przekraczającym 20 mln PLN 

 Udzielenie pożyczek o łącznej kwocie przekraczającej 165 mln PLN 

2014  Zmiana formy działalności ze sp. z o.o. s.k.a. na sp.k. 

 Objęcie obszarem działania terenu całej Polski 

 Osiągnięcie rekordowego poziomu przychodów 145 mln zł oraz zysku netto na 
poziomie 30 mln zł 

http://lokum-deweloper.pl/
mailto:biuro@bocianpozyczki.pl
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6.6. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych Poręczyciela 1 
oraz zasad ich tworzenia 

Na dzień sporządzenia Dokumentu kapitał zakładowy Poręczyciela 1 wynosi 1.100.000,00 PLN i jest 
w pełni opłacony. Na kapitał zakładowy składają się wkłady pieniężne wniesione przez pięciu 
komandytariuszy: 

- 630.000 PLN wniesione przez Piotra Śledzia, 
- 250.000 PLN wniesione przez Artura Hawryluka, 
- 100.000 PLN wniesione przez INVEST EF 32 SOCIÉTÉ EN COMMANDITE SPÉCIALE, 
- 60.000 PLN wniesione przez Elżbietę Hyżyk, 
- 60.000 PLN wniesione przez Stanisława Hyżyka. 
 
Zgodnie z jednostkowym bilansem Poręczyciela 1 na dzień 31.12.2014 r. wartość kapitałów własnych 
Poręczyciela 1 wynosiła ogółem 84 470 tys. PLN. 

Tab. Kapitały własne Poręczyciela 1 (tys. PLN) 
 

Kapitał własny 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 

Kapitał podstawowy 1 100 1 100 1 100 

Kapitał zapasowy 400 400  400 

Kapitał rezerwowy 15 574 31 712 52 883 

Zysk z lat ubiegłych 1 159 0 0 

Zysk netto 16 101 20 088 30 201 

Razem  34 220 53 186 84 470 
 

Źródło: Poręczyciel 1. 

6.7. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego  

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Spółce nie występuje nieopłacony 
kapitał zakładowy.  

6.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz 
termin wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Poręczyciel 1 nie emitował obligacji zamiennych ani obligacji dających prawo pierwszeństwa do 
objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

6.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane 
instrumenty finansowe Poręczyciela 1 lub wystawiane w związku z nimi kwity 
depozytowe 

Żadne instrumenty finansowe Poręczyciela 1 nie były i nie są notowane na rynkach zorganizowanych. 

W związku z instrumentami finansowymi Spółki nie były nigdy wystawiane kwity depozytowe. 

6.10. Podstawowe informacje na temat powiązań organizacyjnych lub kapitałowych 
Poręczyciela 1, mających istotny wpływ na jego działalność, ze wskazaniem 
istotnych jednostek jego grupy kapitałowej, z podaniem w stosunku do każdej z 
nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności 
i udziału Poręczyciela 1, w podziale na segmenty działalności. 

W skład Grupy Kapitałowej Everest Finanse wchodzą następujące spółki: 

1. Everest Finanse Spółka z o. o. Sp. K. – podmiot dominujący Grupy. KRS: 0000493974, 
REGON: 300486230, NIP: 7772955240  Zajmuje się udzielaniem pożyczek gotówkowych. 

2. Everest Capital Sp. z o. o. – jednostka zależna (100% udziałów) Everest Finanse Spółka z o. o. 
Sp. K. KRS: 0000457017, REGON: 302397794, NIP: 7851797769. Spółka celowa emitująca 
obligacje dla podmiotu dominującego. 

3. SOLTEX Nieruchomości Sp. z o. o. – jednostka zależna (100% udziałów) Everest Finanse 
Spółka z o. o. Sp. K. KRS: 0000444268, REGON: 302313060, NIP: 7831695215. Spółka 
celowa emitująca obligacje. 

6.11. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne 

6.11.1. Powiązania pomiędzy Poręczycielem 1 a osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Poręczyciela 1 

W skład zarządu spółki będącej jedynym komplementariuszem Poręczyciela 1 uprawnionym do 
reprezentacji Poręczyciela 1 tj. Everest Finanse sp. z o.o. z siedzibą w Śremie wchodzi Prezes 
Zarządu – Marek Jankowski, który nie jest powiązany z Poręczycielem 1 oraz Damian Hawryluk, 
pełniący funkcję Wiceprezesa Zarządu. Damian Hawryluk jest spokrewniony z  Arturem Hawrylukiem, 
komandytariuszem i prokurentem Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. 

6.11.2. Powiązania pomiędzy Poręczycielem 1 lub osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Poręczyciela 1 a znaczącymi 
wspólnikami Poręczyciela 1 

Pan Piotr Śledź i Pan Artur Hawryluk mający łącznie 100% głosów na Zgromadzeniu Wspólników 
jedynego Komplementariusza Poręczyciela 1 tj. Everest Finanse sp. z o.o. z siedzibą w Śremie (w 
tym Pan Piotr Śledź (50%) oraz Pan Artur Hawryluk (50%) są jednocześnie wspólnikami Poręczyciela 
1 jako komandytariusze a także prokurentami w Poręczycielu 1. 

6.11.3. Powiązania pomiędzy Poręczycielem 1, osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Poręczyciela 1 oraz znaczącymi 
akcjonariuszami Poręczyciela 1 a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami 
wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych) 

Nie dotyczy. 
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6.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach, 
wraz z ich określeniem wartościowym i ilościowym oraz udziałem 
poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to istotne, 
poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży 
ogółem dla grupy kapitałowej i Poręczyciela 1, w podziale na segmenty 
działalności 

6.12.1. Opis działalności prowadzonej przez Poręczyciela 1 

Everest Finanse działa na pozabankowym rynku pożyczek gotówkowych udzielanych w domu klienta. 
Istotą oferty jest szybkie i wygodne dostarczenie gotówki klientowi. Spółka działa pod marką Bocian 
Pożyczki. Pożyczki udzielane są osobom fizycznym, na podstawie regulacji Ustawy o kredycie 
konsumenckim i przy zastosowaniu wypracowanych przez Spółkę procedur oceny ryzyka. 

Potencjalnym klientom oferowane są dwa podstawowe pakiety: Pakiet Gotówka oraz Pakiet Przelew. 
Pakiet Gotówka to pożyczka pieniężna z opcją obsługi pożyczki w domu przez przedstawiciela. 
Wypłata pożyczki pieniężnej klientowi następuje w dniu zawarcia umowy pożyczki pieniężnej. 
Przedstawiciel dokonuje cotygodniowego odbioru rat od klienta. Pakiet Przelew umożliwia spłatę 
pożyczki przelewem bankowym, jednak do podpisania umowy zawsze niezbędne jest spotkanie z 
przedstawicielem w domu pożyczkobiorcy. 

Oferta Poręczyciela 1 obejmuje pożyczki w wysokości od 300 zł do 6 000 zł o sześciu różnych 
terminach zapadalności: 18, 25, 35, 44, 52, 62 oraz 92 tygodnie. Współpracę z nowymi klientem 
Spółka rozpoczyna od niższych kwot. Pożyczki dla nich dostępne są w dwóch okresach spłaty: 18 
oraz 25 tygodni przy maksymalnej kwocie 2 000 zł w Pakiecie Przelew, z kolei w Pakiecie Gotówka 
okres spłaty wynosi do 35 tygodni przy maksymalnej kwocie 1 200 zł. ). Jest to konsekwencją 
prowadzonej w firmie polityki minimalizowania ryzyka niespłacalności pożyczki, które jest największe 
przy pierwszej umowie. Przy kolejnych umowach z danym klientem – po weryfikacji regularności spłat 
- wzrasta limit przyznanych mu środków. Z większością klientów prowadzona współpraca ma 
charakter wieloletni. Decyzja o kontynuacji współpracy zależy od jakości i terminowości 
dotychczasowej historii spłat. 

6.12.2. Proces realizacji pożyczki 

Zaletą oferty Poręczyciela 1 jest bardzo szybki czas obsługi zgłoszenia klienta, co jest wartością 
kluczową dla osób ubiegających się o pożyczkę. Potencjalni klienci kontaktują się ze Spółką drogą 
telefoniczną dzwoniąc do działu infolinii bądź do przedstawiciela lub też wysyłając wiadomość 
tekstową z telefonu komórkowego. Spółka stara się w jak najkrótszym czasie obsłużyć zgłoszenia 
klientowi wg przyjętych procedur – od momentu skontaktowania się klienta z pracownikiem infolinii do 
spotkania z przedstawicielem nie może minąć więcej niż 48 godzin. 
Spółka przykłada dużą wagę do wprowadzania nowych rozwiązań technologicznych. Celem działania 
na tym polu jest skracanie czasu dostępu do informacji oraz możliwości podejmowania decyzji w 
oparciu o wiarygodne i aktualne informacje. Dla zwiększenia bezpieczeństwa przedstawicieli oraz 
obrotu środkami Spółka posiada w swojej ofercie karty płatnicze pre-paid, na które przekazywane są 
środki z udzielonej pożyczki. Jest to rozwiązanie nowatorskie w pozabankowym sektorze 
pożyczkowym.  

Karta pre-paid jest kartą płatniczą zasilaną środkami finansowymi w momencie podpisania umowy 
pożyczki, niepowiązaną z żadnym rachunkiem bankowym. Klient dzięki takiemu rozwiązaniu posiada 
dostęp do środków w ciągu kilkudziesięciu minut od podpisania pożyczki. Karta służy do wypłat 
gotówki i płatności bezgotówkowych – Visa – do wysokości wpłaconej kwoty zasilenia. W zakresie 
kart pre-paid Spółka współpracuje z mBankiem (wcześniej współpracując z BZ WBK – zrealizowano 
ponad 15 tys. zasileń kart oraz PKO BP – ponad 200 tys. zasileń). 

 
System informatyczny 

Istotną przewagą konkurencyjną Spółki jest dedykowany dla Spółki system informatyczny, który 
znacząco wspiera jej działalność. Dzięki sprawnemu i dedykowanemu systemowi możliwe jest:  

 sprawne i szybkie przeprowadzenie oceny zdolności kredytowej klienta, co jest szczególnie 
istotne w świetle nowej Ustawy o kredycie konsumenckim obowiązującej od 18 grudnia 2011 
roku, która nakłada obowiązek oceny ryzyka kredytowego także na instytucje pozabankowe, 

 efektywne zarządzanie portfelem zobowiązań klientów, 

 kompleksowe zarządzanie portfolio pożyczkowego klienta umożliwiające lepszą kontrolę 
poziomu spłacalności, 

 tworzenie grup klientów charakteryzujących się wspólnymi cechami, m.in. ze względu na 
ryzyko, 

 skuteczne minimalizowanie ryzyka poprzez monitorowanie i zarządzanie nie tylko kontami 
poszczególnych klientów ale także grupami pożyczek (dobór odpowiednich programów 
naprawczych dostosowanych do charakterystyki danej grupy), 

 skuteczne i efektywne windykowanie należności oraz zarządzanie działaniami pracowników 
operacyjnych, 

 zautomatyzowanie doboru zadań pracownikom i weryfikacji ich wykonania poprzez 
wykorzystanie technologii lokalizacji GPS, które następnie są analizowane przez system, co 
gwarantuje wysoką powtarzalność procesów a przez to lepszą kontrolę i wyższą efektywność, 

 wdrożenie mechanizmów precyzyjnego zarządzania informacją, które umożliwiają pracownikom 
bieżący dostęp do aktualnej informacji dotyczącej wyników oraz spłacalności poszczególnych 
klientów, co pozwala na usprawnienie procesu budowania, podziału, transmisji oraz rozliczania 
celów. 
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Zasięg terytorialny 

 

Na przestrzeni ostatnich 4 lat Spółka rozszerzyła swój obszar działalności na teren całego kraju, a 
liczba oddziałów wzrosła z 12 do 28. Oddziały Spółki są wykorzystywane głównie do zarządzania 
operacyjnego w ramach danego regionu, wewnętrznych rozliczeń oraz szkolenia nowych 
pracowników. Dzięki dużej efektywności modelu biznesowego wypracowanego w ciągu 
kilkunastoletniej działalności Spółki zwrot kosztów poniesionych na otwarcie oddziału następuje po 
ok. 40 tygodniach od momentu jego otwarcia. Rozwój działalności umożliwia Spółce lepszą 
penetrację rynku oraz czerpanie korzyści z efektów skali, wzmacniając pozycję konkurencyjną 
Poręczyciela 1. 

 

Struktura organizacyjna 

Struktura organizacyjna Spółki oparta jest na czterech działach funkcjonalnych oraz dwóch dywizjach. 
Działy funkcjonalne to dział finansowy, kontroli, marketingu oraz ds. organizacyjnych. Dwie dywizje 
odpowiedzialne są za makroregiony, w których dostępna jest oferta Spółki. Dyrektorzy 
makroregionów wraz z kierownikami rejonów są odpowiedzialni za funkcjonowanie oddziałów na 
określonym obszarze. Taki zabieg pozwala na lepszą penetrację rynku w wymiarze regionalnym i 
zwiększa efektywność działań. Aktualnie kierownik regionu odpowiedzialny jest za maksymalnie 
cztery rejony przy czym współpracuje z dyrektorem makroregionu. Spółka oprócz pracowników 

zatrudnionych na umowę o pracę zatrudnia przedstawicieli (na podstawie umowy o świadczenie 
usług), których zadaniem jest obsługa i pozyskiwanie klientów dla Everest Finanse. Wraz z 
dynamicznym rozwojem Spółka zatrudnia z roku na rok coraz większą liczbę pracowników. 

Wyk. Zatrudnienie i koszty osobowe w latach 2008-2014 

 

Spółka zatrudnia ponad czterokrotnie więcej przedstawicieli aniżeli osób zatrudnionych na umowie o 
pracę. Wysokość kosztów osobowych stabilizuje na poziomie bliskim połowy przychodów ze 
sprzedaży netto. 

Struktura przychodów ze sprzedaży Poręczyciela 1 

Ze względu na specyfikę prowadzonej działalności polegającej na udzielaniu pożyczek przychody z 
podstawowej działalności Spółki wykazywane są głównie w dwóch pozycjach RZiS – przychodach ze 
sprzedaży oraz przychodach finansowych. W ramach przychodów ze sprzedaży możemy wyróżnić: 

 obsługę pożyczek w domu klienta, 

 prowizję przygotowawczą, 

 inne (zawarte ugody z klientami, zmiany stanu produktów, sprzedaży usług, wpłaty dokonywane 
przez komorników). 
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Wyk. Przychody ze sprzedaży w ujęciu procentowym w latach 2011-2014 

 

W strukturze przychodów ze sprzedaży w dalszym ciągu zdecydowanie dominują przychody z tytułu 
obsługi pożyczek w domu klienta, jednak i procentowy udział z roku na rok systematycznie spada, 
podobnie jak udział przychodów z tytułu prowizji przygotowawczej. Rośnie za to udział innych 
przychodów w ogólnej sprzedaży. 

Z kolei w ramach przychodów finansowych wyszczególnić możemy następujące pozycje: 

 prowizje od ubezpieczenie pożyczek, 

 odsetki od pożyczek udzielonych klientom, 

 aktualizację wartości inwestycji, 

 odsetki od typowej działalności finansowej. 

 

 

 

 

 

Wyk. Przychody finansowe w ujęciu procentowym w latach 2011-2014 

 

W strukturze przychodów finansowych dominują prowizje od ubezpieczenia pożyczek oraz odsetki od 
pożyczek udzielanych klientom. Udział tych pierwszych w całości przychodów finansowych w 
ubiegłym roku wzrósł o 15 punktów procentowych, z kolei tych drugich również o 15 punktów 
procentowych w porównaniu do roku 2013. 

6.12.3. Strategia Poręczyciela 1 

Cel strategiczny 
 
Celem strategicznym Everest Finanse dalsze zwiększanie skali działalności przy obecnie 
realizowanych marżach. Spółka chciałaby Osiągnąć 10% udziału w rynku pożyczek home credit  do 
końca 2016 r. 
 
Oferta produktowa 
 
Celem Everest Finanse jest utrzymanie obecnej oferty pożyczek, a także wprowadzenie nowych 
produktów. Spółka chciałaby wprowadzić do swojej oferty karty pre-paid z limitem odnawialnym orz 
wprowadzić długoterminowe pożyczki dla zaufanych klientów. 
 
Dywersyfikacja geograficzna 
 
W oparciu o posiadane struktury terenowe spółka planuje zwiększanie ilości klientów oraz wartości 
udzielanych pożyczek. Everest Finanse ma również w perspektywie dodawanie nowych sekcji do 
obecnie funkcjonujących oddziałów. 



Dokument Informacyjny Everest Capital Sp. z o. o.     

 Strona 32 

Działalność lobbingowa 
 
Spółka wykazuje aktywną postawę i wychodzi naprzeciw zmianom legislacyjnym, samodzielnie 
opiniując proponowanie zmian. 
  
Działalność CSR 
 
Everest Finanse wykazuje dbałość o wizerunek marki Bocian przez wsparcie fundacji, szkół oraz 
organizacji pożytku publicznego. Spółce zależy na wzroście świadomości marki w lokalnych 
społecznościach. 
 
Inwestycje w kapitał ludzki 
 
Spółka planuje kontynuować program szkoleń zarówno dla kadry menadżerskiej jak i przedstawicieli. 
W trosce o zwiększenie efektywności przedstawicieli wdrożony będzie program motywacyjny.  
 
Wsparcie marketingowe 

Działania marketingowe spółka zamierza ukierunkować na obecność w telewizji oraz internecie. 
Dodatkowymi narzędziami pozwalającymi na dotarcie do potencjalnych klientów, jakie zamierza 
wykorzystać spółka jest prowadzenie punktów informacyjnych w strategicznych lokalizacjach oraz 
reklama wizualna 

Rozbudowany system IT 
 
Spółka posiada jeden z najbardziej zaawansowanych wśród konkurencji systemów informatycznych. 
Ułatwia on szybką ekspansję i integruje bazy danych spółki. W trosce o bezpieczeństwo, pracownicy 
mają ograniczony dostęp do kluczowych danych   
 
Ograniczanie ryzyka operacyjnego   
 
W celu ograniczenia ryzyka operacyjnego Poręczyciel 1 powołuje dla projektów deweloperskich 
Spółki Celowe, które są podmiotami praw i obowiązków wynikających z poszczególnych inwestycji. 
Celem Grupy Kapitałowej jest, aby w każdej Spółce Celowej był jeden projekt deweloperski. Dzięki 
takiemu rozwiązaniu, w przypadku ewentualnego niepowodzenia wybranego projektu 
deweloperskiego, pozostałe projekty mogą być realizowane bez zakłóceń. 

6.12.4. Mocne strony Poręczyciela 

Doświadczenie i znajomość rynku 

Spółka może pochwalić się doskonałą znajomością rynku, na którym działa, prowadzi działalność 
pożyczkową od 15 lat. W toku działalności spółka udzieliła łącznie ponad 690 tys. pożyczek o łącznej 
kwocie niemal 900 mln PLN. Posiadana struktura organizacyjna zapewniania optymalizację 
podatkową  . 

Dedykowany system informatyczny 

Everest Finanse posiada kompleksowy system klasy ERP wraz z szybkim modelem oceny zdolności 
kredowej, który pozwala na zarządzanie portfelem zobowiązań, automatyzację zadań pracowników i 
efektywną windykację. System od momentu powstania podlega aktualizacji, dostosowywaniu. 

Tradycyjny model home credit 

Placówki wykorzystywane są w celach wewnętrznych rozliczeń, zarządzania operacyjnego oraz 
szkolenia pracowników. Ocena kredytowa, transfer gotówki oraz spłaty mają miejsce w domu klienta 
– czynnik dyscyplinujący. Brak opłat ukrytych. 

Wykwalifikowana kadra 

Spółka przykłada wagę do szkolenia swoich kadr wyższego szczebla w specjalnym półrocznym 
programie menedżerskim. Szkolenia pracowników odbywają na warsztatach prowadzonych przez 
ekspertów zewnętrznych. 

Budowanie wizerunku marki 

Kampanie marketingowe, które przy wykorzystaniu różnorodnych środków przekazu (w tym TV) 
prowadzi spółka ocieplają wizerunek marki. Everest Finanse współpracuje z organizacjami pożytku 
publicznego, szkołami,  lokalnymi klubami sportowymi a także z czasopismami branżowymi. 

Motywacyjny system wynagrodzenia 

Przedstawiciele są podmiotami pracującymi dla Spółki na bazie umowy o świadczenie usług. System 
premii powiązany jest z poziomem spłacalności pożyczek. Dzięki konkurencyjnemu wynagrodzeniu 
spółka utrzymuje niską rotację pracowników. 

Jakość obsługi klientów 

Everest Finanse przykłada szczególną wagę do jakości obsługi klienta. Wykorzystywany system 
informatyczny pozwala na skracanie czasu oczekiwania klienta przez podejmowanie szybkich decyzji. 
Everest Finanse w przypadku trudności ze spłatą nie udziela pożyczek w krótkich odstępach czasu, 
co stanowi zabezpieczenie przed spiralą długów.   
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6.12.5. Wybrane dane finansowe 

Tab. Skonsolidowany bilans Poręczyciela 1 w okresie 2011-2014 r. 

[w mln PLN] 2011 2012 2013 2014 

Suma bilansowa 85,1 137,8 185,9 258 

Aktywa trwałe 6,5 12,5 13,9 16,4 

       Wartości niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0 0,3 

       Rzeczowe aktywa trwałe 4,9 8,0 10,7 12,6 

            środki transportu 3,6 7,1 9,8 11,5 

            budynki 0,2 0,3 0,3 0,2 

            maszyny 0,3 0,3 0,3 0,6 

       Nieruchomości inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0 

       Należności długoterminowe 0,0 0,3 1,3 1,3 

       Inwestycje długoterminowe 1,6 4,2 1,8 2,3 

       Rozliczenia międzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,0 

Aktywa obrotowe 78,6 125,3 172 241,6 

       Zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0 

       Należności krótkoterminowe 1,8 2,3 2,1 7,5 

       Inwestycje krótkoterminowe 76,4 122,4 169,4 233,5 

           pożyczki 75,9 121,3 166,7 231,5 

           środki pieniężne 0,5 0,8 0,7 2,0 

       Czynne Rozliczenia Międzyokresowe 0,3 0,5 0,5 0,5 

Kapitał własny 22,8 34,2 53,2 84,5 

         kapitał zakładowy 1,0 1,1 1,1 1,1 

         kapitał zapasowy 0,0 0,4 0,4 0,4 

         kapitał rezerwowy 10,3 15,6 31,7 52,9 

         zysk z lat ubiegłych 6,0 1,2 -0,4 0,0 

         zysk netto 8,8 16,1 20,1 30,2 

Zobowiązania i rezerwy 62,3 103,6 132,7 173,5 

       Rezerwy 0,3 0,6 0,7 0,9 

       Zobowiązania długoterminowe 21,8 41,8 35,9 29,9 

              kredyty i pożyczki 18,8 17,2 8,9 8,0 

              obligacje 0,0 19,3 19,5 0,0 

              inne zobowiązania finansowe 3,0 5,3 7,5 8,4 

       Zobowiązania krótkoterminowe 8,5 6,9 18,8 35,9 

              kredyty i pożyczki 3,6 0,8 10,4 4,3 

              obligacje 0,0 0,0 0,0 20,6 

              inne zobowiązania finansowe 1,5 2,0 2,0 2,6 

              zobowiązania handlowe 0,5 0,5 0,8 0,9 

              zobowiązania z tyt. podatków/ceł 1,6 1,6 1,9 3,1 

              pozostałe 1,3 2,0 3,6 3,3 

       Rozliczenia międzyokresowe 31,7 54,3 77,3 106,9 

 Tab. Skonsolidowany Rachunek Zysków i Strat i Rachunek Przepływów Pieniężnych 
Poręczyciela 1 w okresie 2011-2014 r 

[w mln PLN] 2011 2012 2013 2014 

Przychody ze sprzedaży 71,4 84,3 100,5 46,8 

Koszty operacyjne 40,8 67,2 73,4 34,5 

Zysk ze sprzedaży 25,3 12,6 23,0 10,8 

     pozostałe przychody operacyjne 1,3 0,4 0,1 0,3 

     pozostałe koszty operacyjne 2,0 0,2 0,2 0,2 

EBITDA 24,9 13,1 23,4 11,2 

EBIT 24,6 12,8 22,8 10,9 

     przychody finansowe 1,3 0,3 0,2 0,5 

     koszty finansowe 2,0 1,7 0,7 0,3 

Zysk brutto 23,8 11,4 22,4 11,2 

     podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0 

Zysk netto 23,9 11,4 22,4 11,2 

     
Cash flow 

   
 Przepływy operacyjne netto 10,4 17,1 2,1 0,5 

Przepływy inwestycyjne netto -10,8 -22,2 3,3 1,2 

Przepływy finansowe netto 0,4 5,3 -5,5 -0,4 

Razem przepływy netto 0,0 0,3 -0,1 1,4 

Źródło: Poręczyciel 1. 

6.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Poręczyciela 1, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym, 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym 
Poręczyciel 1 nie dokonywał inwestycji krajowych oraz zagranicznych poza inwestycjami 
kapitałowymi, które opisane zostały w pkt 6.10 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

6.14. Informacje o wszczętych wobec Poręczyciela 1 postępowaniach: 
upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym 

Wedle posiadanej wiedzy, wobec Poręczyciela 1 nie były wszczęte postępowania upadłościowe, 
układowe ani likwidacyjne. 
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6.15. Informacje o wszczętych wobec Poręczyciela 1 postępowaniach: ugodowym, 
arbitrażowym lub egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może 
mieć istotne znaczenie dla działalności Poręczyciela 1 

Wedle posiadanej wiedzy, nie były wszczęte wobec Poręczyciela 1 postępowania ugodowe i 
arbitrażowe. Nie były również wszczęte wobec Poręczyciela 1 postępowania egzekucyjne, które miały 
bądź będą miały istotne znaczenie dla jego działalności. 

6.16. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, 
postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami 
w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które 
mogą wystąpić według wiedzy Poręczyciela 1, a które to postępowania mogły 
mieć lub miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na 
sytuację finansową Poręczyciela, albo zamieszczenie stosownej informacji o 
braku takich postępowań 

W dniu 14.07.2013 r. Spółka otrzymała zawiadomienie oraz postanowienie UOKiK z dnia 21.06.2013 
r. wszczynające postępowanie w sprawie stosowania praktyk naruszających zbiorowe interesy 
konsumentów. Wobec powyższego dnia 18.07.2013 r. Spółka złożyła do UOKiK wniosek o 
zakończenie przedmiotowego postępowania poprzez wydanie decyzji zobowiązującej, o której mowa 
w art. 28 Ustawy z dnia 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów. Wniosek ten dotyczył 
jedynie części zarzutów stawianych Spółce – dotyczących zmian w treści umowy pożyczki zawieranej 
z klientami oraz formularza informacyjnego doręczanego klientom przed zawarciem umowy pożyczki. 
Natomiast w kwestiach dotyczących wprowadzenia klientów w błąd oraz wadliwego wyliczania 
kosztów związanych z pożyczką, Spółka przedstawiła bardzo szeroką argumentację dotyczącą 
zasadności swojego stanowiska. Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego 
postępowanie nie zakończyło się i Spółka nie otrzymała z UOKiK decyzji. Zdaniem Spółki 
postępowanie nie powinno zakończyć się dla Spółki negatywnymi konsekwencjami, gdyż stanowisko 
prezentowane przez Spółkę odnośnie najistotniejszych kwestii podniesionych przez UOKiK jest 
tożsame z poglądem wyrażanym przez Urząd Komisji Nadzoru Finansowego i były one potwierdzane 
poprzez pozytywną weryfikację podczas kontroli UOKiK w latach ubiegłych. Ponadto w zakresie 
jednego z najbardziej istotnych zarzutów UOKiK wypowiedział się odpowiadając na interpelację 
poselską i w tejże odpowiedzi potwierdził sposób działania realizowany przez Spółkę.  

Postępowanie przed UOKiK zostało wszczęte w połowie 2013 roku, a z potwierdzonych przez 
Poręczyciela 1 informacji wynika, iż w podobnym okresie zostały nim objęte także inne podmioty 
działające w tym samym segmencie rynku. Spółka śledzi działania UOKiK w zakresie innego dużego 
podmiotu – Provident Polska SA – wobec którego dnia 20 kwietnia 2015 wydał decyzję 
zobowiązująca nr RWA-61-5/13/AŻ uznającą określone praktyki jako naruszające zbiorowe interesy 
konsumentów. Spółka zapoznała się z treścią decyzji oraz uważa, że wydanie podobnej decyzji w 
przypadku Spółki nie wpłynie znacząco na prowadzoną przez nią działalność. 

Poza wymienionym powyżej postanowieniem przed UOKiK w terminie ostatnich 12 miesięcy nie 
toczyły się i nie toczą żadne postępowanie wobec/z udziałem Poręczyciela 1, o których mowa 
powyżej. Poręczyciel nie przewiduje, iż mogą wystąpić postępowania, mogą mieć istotny wpływ na 
jego sytuację finansową. 

6.17. Zobowiązania Poręczyciela 1 istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w 
szczególności z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Poniższa tabela przedstawia skonsolidowane zobowiązania Poręczyciela w okresie 2011-2014r.: 

Tab. Skonsolidowane zobowiązania i rezerwy na zobowiązania Poręczyciela 1 (mln PLN) 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  2011 2012 2013 2014 

       Rezerwy 0,3 0,6 0,7 0,9 

       Zobowiązania długoterminowe 21,8 41,8 35,9 29,9 

              kredyty i pożyczki 18,8 17,2 8,9 8,0 

              obligacje 0,0 19,3 19,5 0,0 

              inne zobowiązania finansowe 3,0 5,3 7,5 8,4 

       Zobowiązania krótkoterminowe 8,5 6,9 18,8 35,9 

              kredyty i pożyczki 3,6 0,8 10,4 4,3 

              obligacje 0,0 0,0 0,0 20,6 

              inne zobowiązania finansowe 1,5 2,0 2,0 2,6 

              zobowiązania handlowe 0,5 0,5 0,8 0,9 

              zobowiązania z tyt. podatków/ceł 1,6 1,6 1,9 3,1 

              pozostałe 1,3 2,0 3,6 3,3 

       Rozliczenia międzyokresowe 31,7 54,3 77,3 106,9 

       Razem 62,3 103,6 132,7 173,5 

Źródło: Poręczyciel 1. 

Wartość skonsolidowanych zobowiązań oraz rezerw na zobowiązania Grupy Kapitałowej 
Poręczyciela wyniosła na dzień 31 grudnia 2014 roku 173,5 mln PLN, z czego aż 106,9 mln PLN 
stanowiły rozliczenia międzyokresowe, w ramach których prezentowane są przede wszystkim 
naliczone opłaty za obsługę pożyczki klienta w domu, prowizje od zobowiązań wobec ubezpieczyciela 
z tytułu ubezpieczenia pożyczek, naliczone odsetki od udzielonych klientom pożyczek oraz naliczone 
opłaty z tytułu ugody z klientami. Zobowiązania Grupy na dzień 31.12.2014 r. z tytułu emisji obligacji 
w wynoszą 20,6 mln PLN. 
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6.18. Zobowiązania pozabilansowe Poręczyciela 1 oraz ich struktura w podziale 
czasowym i rodzajowym 

Poręczyciel 1 udzielił następujących poręczeń: 

a) poręczenia o wartości 5,0 mln PLN obligacji wyemitowanych przez jednostkę zależną, 
Soltex Nieruchomości Sp. z o.o. powiększonego o odsetki, w szczególności odsetki z 
tytułu oprocentowania Obligacji, a także o wysokość poniesionych przez obligatariuszy, 
udokumentowanych kosztów związanych z dochodzeniem przez obligatariuszy należności 
związanych z posiadaniem obligacji 

b) poręczenia do łącznej wysokości 7,5 mln PLN z tytułu wyemitowanych przez Everest 
Capital Sp. z o.o. obligacji serii A o łącznej wartości nominalnej 5,0 mln PLN. Poręczenie 
zawiera zobowiązanie Spółki do zwrotu kosztów i wydatków poniesionych przez 
obligatariuszy w związku z dochodzeniem roszczeń objętym poręczenie do kwoty 50 tys. 
PLN 

c) poręczenia do łącznej wysokości 7.337.338,57 PLN z tytułu wyemitowanych przez Everest 
Capital Sp. z o.o. obligacji serii B o łącznej wartości nominalnej 4.891.559,05 PLN. 
Poręczenie zawiera zobowiązanie Spółki do zwrotu kosztów i wydatków poniesionych 
przez obligatariuszy w związku z dochodzeniem roszczeń objętym poręczenie do kwoty 50 
tys. PLN 

d) poręczenia do łącznej wysokości 7,5 mln PLN z tytułu wyemitowanych przez Everest 
Capital Sp. z o.o. obligacji serii C o łącznej wartości nominalnej 5,0 mln PLN. Poręczenie 
zawiera zobowiązanie Spółki do zwrotu kosztów i wydatków poniesionych przez 
obligatariuszy w związku z dochodzeniem roszczeń objętym poręczenie do kwoty 50 tys. 
PLN 

e) poręczenia do łącznej wysokości 45,0 mln PLN z tytułu wyemitowanych przez Everest 
Capital Sp. z o.o. obligacji serii D o łącznej wartości nominalnej 30,0 mln PLN.  

f) poręczenia do łącznej wysokości 30,0 mln PLN z tytułu wyemitowanych przez Everest 
Capital Sp. z o.o. obligacji serii E o łącznej wartości nominalnej 20,0 mln PLN 

Poza wymienionymi wyżej zobowiązaniami warunkowymi z tytułu poręczeń Spółka nie posiada 
innych zobowiązań pozabilansowych. 

6.19. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na 
wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym  

Wedle posiadanej wiedzy, nie występują żadne nietypowe okoliczności lub zdarzenia, które mogą 
mieć wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym. 

6.20. Informacja o wszelkich istotnych zmianach w sytuacji gospodarczej, majątkowej 
i finansowej Poręczyciela 1 i jego Grupy Kapitałowej oraz innych informacji 
istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu zamieszczonych w 
Dokumencie Informacyjnym sprawozdań finansowych 

W momencie wejścia w życie zmian regulacyjnych dotyczących firm pożyczkowych w obecnym 
kształcie projektu ustawy, Everest Finanse będzie zobligowane do prowadzenia działalności w formie 
spółki kapitałowej. W związku z powyższym Grant Thornton Frąckowiak opracował dla Spółki 
następującą koncepcję prowadzenia działalności w formie spółki kapitałowej, która będzie 
realizowana w przypadku wymogu prowadzenia działalności pożyczkowej przez spółki kapitałowe: 

1. Została założona spółka akcyjna – Everest Finanse S.A. 

2. Everest Finanse Sp. z o.o. Sp. K. zbędzie na rzecz Everest Finanse S.A. przedsiębiorstwo 
obejmujące wszystkie składniki majątkowe i zobowiązania. 

3. Na skutek zbycia przedsiębiorstwa powstanie wartość firmy, która będzie amortyzowana przez 
Everest Finanse S.A, co pozwoli na optymalizację podatkową. 

Szczegółowe informacje w zakresie zmiany struktury prowadzonej działalności zawarte zostały w 
memorandum przygotowanym dla Spółki przez firmę Grant Thornton , które umieszczone zostało w 
pkt 9.8 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

Antycypując potencjalną konieczność przeprowadzenia powyższej transakcji, Everest Finanse S.A. 
również udzieliła poręczenia za zobowiązania Emitenta z obligacji. 

Do momentu zbycia przedsiębiorstwa opisanego powyżej Emitent zobowiązał się do publikowania 
następujących sprawozdań (zgodnie z par. 21 Warunków Emisji Obligacji): 

1. Roczne sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinią biegłego rewidenta. 

2. Roczne sprawozdania finansowe Poręczyciela 1 wraz z opinią biegłego rewidenta. 

3. Kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Poręczyciela 1. 

Po przeprowadzeniu wspomnianej transakcji zbycia przedsiębiorstwa Emitent zobowiązał się 
dodatkowo do  publikowania następujących sprawozdań (zgodnie z par. 21 Warunków Emisji 
Obligacji): 

1. Roczne sprawozdanie finansowe Poręczyciela 4 wraz z opinią biegłego rewidenta. 

2. Roczne połączone sprawozdanie finansowe Poręczyciela 1 oraz Poręczyciela 4 wraz z 
weryfikacją przez biegłego rewidenta. Sprawozdanie połączone wyłączać będzie efekt  zbycia 
przedsiębiorstwa. 

3. Kwartalne sprawozdania finansowe Poręczyciela 4. 

4. Kwartalne połączone sprawozdania finansowe Poręczyciela 1 oraz Poręczyciela 4. 
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6.21. Zarząd i Rada Nadzorcza Poręczyciela 1 

6.21.1. Zarząd komplementariusza Poręczyciela 1 

Zgodnie z § 11 Umowy Spółki Poręczyciela 1 reprezentantami Spółki są jej komplementariusze, z 
kolei komandytariusz może ją reprezentować jedynie jako pełnomocnik. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu jedynym komplementariuszem Poręczyciela 1 jest spółka pod 
firmą Everest Finanse sp. z o.o. z siedzibą w Śremie (KRS 0000282343) reprezentowana przez 
dwuosobowy zarząd w skład którego wchodzą Prezes Zarządu – Pan Marek Jankowski oraz 
Wiceprezes Zarządu - Pan Damian Hawryluk. 

Pan Marek Jankowski – Prezes Zarządu komplementariusza Poręczyciela 1 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

26 kwietnia 2016 roku. 

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

- Prezes Zarządu Everest Finanse Sp. z o.o.; 

- Pełni funkcję Dyrektora Działu Kontroli; 

- Pracę w Spółce rozpoczął w 2000 r. 

 

Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Poręczycielem 1, gdy działalność ta ma 
istotne znaczenie dla Poręczyciela 1: 

Marek Jankowski nie wykonuje działalności poza Poręczycielem 1. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech 
lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

Nie dotyczy. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Wobec osoby Marka Jankowskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Wobec osoby Marka Jankowskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem 
organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wobec osoby Marka Jankowskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Nie figuruje. 

Pan Damian Hawryluk – Wiceprezes Zarządu komplementariusza Poręczyciela 1 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

26 kwietnia 2016 roku. 

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

- Wiceprezes Zarządu Everest Finanse Sp. z o.o.; 

- Pełni funkcję Dyrektora Działu Administracji i Informatyzacji; 

- Pracę w Spółce rozpoczął w 2000 r. 

 

Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Poręczycielem 1, gdy działalność ta ma 
istotne znaczenie dla Poręczyciela 1: 

Damian Hawryluk nie wykonuje działalności poza Poręczycielem 1. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech 
lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

Nie dotyczy.  

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Wobec osoby Damiana Hawryluka nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 
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Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Wobec osoby Damiana Hawryluka nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Poręczyciela 1, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem 
organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wobec osoby Damiana Hawryluka nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Nie figuruje. 

 

 

6.21.2. Rada Nadzorcza Poręczyciela 1 

Poręczyciel 1 nie posiada Rady Nadzorczej jako organu Spółki. 

6.22. Dane o strukturze własnościowej Poręczyciela 1 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura własnościowa Poręczyciela 
1 przedstawia się następująco: 

Tab. Struktura własnościowa Poręczyciela 1 

Wspólnik 
Charakter 
wspólnika 

Wysokość 
sumy 
komandytowej 

Udział w 
sumie 
komandytowej 

Everest Finanse Sp. z o.o. Komplementariusz 0 PLN 0,0% 
Piotr Śledź Komandytariusz 630.000 PLN 57,27 % 
Artur Hawryluk Komandytariusz 250.000 PLN 22,73 % 
INVEST EF 32 SOCIÉTÉ EN COMMANDITE 
SPÉCIALE 

Komandytariusz 100.000 PLN 9,09% 

Elżbieta Hyżyk Komandytariusz 60.000 PLN 5,455% 
Stanisław Hyżyk Komandytariusz 60.000 PLN 5,455% 

Razem   1.100.000 PLN 100% 
Źródło: Poręczyciel 1. 

 

 

7. Sprawozdania finansowe 

7.1. Opinia biegłego rewidenta wraz z raportem z badania sprawozdania finansowego 
za 2014 rok Everest Capital Sp. z o.o. 
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7.2. Sprawozdanie finansowe za 2014 rok Everest Capital Sp. z o.o. 
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7.3. Opinia biegłego rewidenta wraz z raportem z badania sprawozdania finansowego 
za 2014 rok Everest Finanse Sp. z o.o. Sp.K. 
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7.4. Sprawozdanie finansowe za 2014 rok Everest Finanse Sp. z o.o. Sp.K. 
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8. Informacje dodatkowe 

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego instrumentom dłużnym nie przyznano ratingu 
kredytowego. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

9. Załączniki 

9.1. Aktualny odpis Emitenta z KRS 
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9.2. Aktualny odpis Poręczyciela 1 z KRS 
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9.3. Aktualny tekst umowy spółki Emitenta 
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9.4. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji Obligacji 
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9.5. Dokument określający warunki Emisji Obligacji 
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9.6. Wycena przedmiotu zabezpieczenia 
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9.7. Umowy poręczenia 
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9.8. Memorandum w zakresie zmiany struktury prowadzonej działalności 
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9.9. Umowa z Administratorem Zastawu 
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9.10. Definicje i objaśnienia skrótów 

Administrator Zastawu Podmiot Matczuk Wieczorek i Wspólnicy Kancelaria Adwokatów i 
Radców Prawnych Spółka Jawna z siedzibą w Warszawie, ul 
Czeczota 6, 02-607 Warszawa, wpisaną do rejestru 
przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 
Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 0000253133, NIP: 701-
00-10-819 powołany do pełnienia funkcji administratora zastawu 
w związku z Obligacjami 

ASO, Alternatywny 
System Obrotu, ASO 
Catalyst 

Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy 
o obrocie, organizowanym przez GPW lub BondSpot 

BondSpot BondSpot S.A. lub jej następca prawny 
Cel Emisji Cel emisji w rozumieniu art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obligacjach 
Dokument, Dokument 
Informacyjny 

Niniejszy dokument 

Ewidencja oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich 
posiadania, o którym mowa w art. 5a Ustawy o Obligacjach 

Giełda, GPW, Giełda 
Papierów 
Wartościowych, GPW w 
Warszawie 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w 
Warszawie 

KDPW, Krajowy Depozyt  Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna 
z siedzibą w Warszawie 

Kodeks spółek 
handlowych, KSH, Ksh 

Ustawa z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych 
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z późn. zm.) 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 
KRS Krajowy Rejestr Sądowy 
Obligacje 30.000 (słownie: trzydzieści tysięcy) obligacji zabezpieczonych, 

odsetkowych na okaziciela serii D, o wartości nominalnej 
1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN każda 

Obligatariusz podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji 
Organizator 
Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna z 
siedzibą w Warszawie lub BondSpot S.A. 

pcc Podatek od czynności cywilnoprawnych 
PLN, zł Złoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 
Poręczyciel 1, Spółka Everest Finanse Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Sp. K. 

z siedzibą w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772 
Poznań), wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań 
– Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000493974, 
posiadająca numer NIP: 7772955240, posiadająca numer 
REGON: 300486230 

Poręczyciel 2 Pan Artur Hawryluk, syn Adama i Haliny, zamieszkały w 
miejscowości Psarskie (63-100 Śrem) przy ul. Jaśminowej 5, 
posiadający numer PESEL 76110507599 

Poręczyciel 3 Pan Piotr Śledź, syn Ryszarda i Teresy, zamieszkały w Śremie 
(63-100 Śrem) przy ul. Zachodniej 21, posiadający numer PESEL 
72101302293; 

Poręczyciel 4 Everest Finanse S.A. z siedzibą w Poznaniu przy ul. Stary Rynek 
nr 88 (61-772 Poznań), wpisana do rejestru przedsiębiorców 
Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem KRS 0000541824, posiadająca numer NIP: 
7831722320, posiadająca numer REGON: 360730596; 

Poręczyciele oznacza łącznie Poręczyciela 1, Poręczyciela 2, Poręczyciela 3 i 
Poręczyciela 4 

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwałą 
Nr 147/2007 zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.) 

Regulamin ASO 
BondSpot 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego 
przez BondSpot S.A. w brzmieniu przyjętym Uchwałą Nr 103/09 
Zarządu BondSpot S.A. z dnia 4 listopada 2009 r. 
zatwierdzonego uchwałą nr 27/O/09 Rady Nadzorczej BondSpot 
S.A. z dnia 5 listopada 2009 r. (z późn. zm.) 

Emitent, Everest Capital Everest Capital Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z 
siedzibą w Śremie przy ul. Sikorskiego 6, 63-100 Śrem, wpisaną 
do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy 
Poznań - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 
0000457017, NIP: 7851797769, REGON: 302397794, o kapitale 
zakładowym 5.000,00 (słownie: pięć tysięcy) PLN, opłaconym w 
całości 

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., 
nr 120 poz. 1300 z późn. zm.) 

Ustawa o obrocie, 
Ustawa o obrocie 
instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2007 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (Dz. U. z 2007 r. Nr 183 poz. 1538, z późn. zm.) 

Ustawa o ofercie, 
Ustawa o ofercie 
publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2007 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 
1539, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku od 
czynności 
cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności 
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 959, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku 
dochodowym od osób 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób 
fizycznych (Dz. U. z 1991 r. Nr 80, poz. 350, z późn. zm.) 
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fizycznych, Ustawa o 
PDOF 
Ustawa o podatku 
dochodowym od osób 
prawnych, Ustawa o 
PDOP 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób 
prawnych (Dz. U. z 1992 r. Nr 21, poz. 86, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku od 
spadków i darowizn 

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn 
(Dz. U. z 1983 r. Nr 45, poz. 207, z późn. zm.) 

Ustawa o 
rachunkowości 

Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 199 
r. Nr 121, poz. 591, z późn. zm.) 

Warunki Emisji, Warunki 
Emisji Obligacji 

Dokument stanowiący warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 
5b Ustawy o Obligacjach 

 

 


