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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Bond$Spot 5.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentdw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym fub
rownoleglfym) i regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byC sSwiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny bhy¢
poprzedzone wiasciwa analiza, a takfe, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. | BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 01 marzec 2016 roku S



1. OSWIADCZENIE 0OSOB ODPOWIEDZIALNYCH 7A INFORMAGCJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJINEJ
Firma: BBI Development Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Warszawa 02-566, ul. Pulawska 2
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000033065
REGON 010956222
NiP 526-10-22-256
Telefon: +48 22 204 00 40
Adres poczty elektronicznej: biuro@bbidevelopment.pl
Strona [nternetowa www.bbidevelopment.pl

Niniejszym oSwiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentow diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gieldy Papierdw

Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradcs.

Podpis Emitenta

e CGRIR eS0T, c
Plac Unii, Budynek A vina
ul, Pulawsks 2, 02-866 Warszawn

tel. (22) 204-00-40, fax: {22) 204-00-41

NIP 526-10-22-256 REGON 01 0866222
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjgciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni  dokladnie
przeanalizowad czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejsze] Nocie

informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane s w kazdg prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedlug najlepszej aktuainej wiedzy Emitenta, moga nie byé
jedynymi, ktore dotycza Grupy Emitenta | prowadzonej przez nig dziakalnasel. W przysziosci mogg powstac
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkreslic, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miet
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalnosé, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzoneg] dziatalnosci, a przez to na ksztaftowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolnose do obsiugi zadhuzenia. W efekcie powyzszych zdarzer inwestorzy moga nie osiggnaé zatozone
stopy zwrotu z inwestycji | straci¢ czes¢ lub calode zainwestowanych $rodkdw finansowych. Przedstawiajgc
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnogci, Emitent nie kierowa! sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznoscl,

2.1 Ryzyko makroekonomiczne

Emitent jest deweloperem, prowadzacym dziatalnod¢ w segmencie powierzchni mieszkaniowyeh, biurowych
i handlowych na rynku polskim. Dziafalno$¢ i poziom wynikow finansowych generowanych przez Grupe
Emitenta, a takze tempo realizagji plandw strategicznych uzaleznione sg od koniunktury makreekonomicznej
na tym rynku. Na dziafalnos¢ Grupy wplywajg takie czynniki jak: poziom i tendencje zmian PKB, inflacja,
bezrobocie, stopy procentowe, polityka fiskalna i monetarna rzadu, dostepnosc $rodkdw finansowych, a
takze sytuacja ekonomiczna, przedsigbiorstw gospodarstw domowych. Ewentualne niekorzystne tendencje
w zakresie ksztaftowania sie czynnikéw makroekonomicznych moga mied negatywny wphlyw na wyniki,
sytuacje finansowa i perspektywy dziatalinosct Grupy.

2.2 Ryzyko kursowe

W przypadku ponoszenia kosztdw i generowania przychoddw w rdznych walutach (np. ponoszeniu nakiadow
inwestycyjnych w ziotych oraz generowaniu przychoddw w walutach obcych) Grupa narazona bedzie na
ryzyko kursowe, co moze obnizye efektywnosc realizowanych przedsiewzieé. Grupa bedzie dagzylta do
wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnegoe i skorelowania przychodow |
kosztdw ponoszonych w te] samej walucie.

Do dnia sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyinej Emitent ani tez inne podmioty z Grupy Kapitatowe] nie
doswiadczyly konsekwencji zwiazanych z tzw. problemem opcji walutowych.

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych ich wartosé ksiegowa jest wyrazana w wartosci godziwej, ktora
w przypadku braku aktywnego rynku moze by¢ okreslona przez Emitenta m.in na podstawie modeli
finansowych zdyskontowanych przeplywow pienigznych oraz w oparciu o szereg zatozen, zwigzanych,
miedzy innymi, z planowanymi stawkami najmu powierzchni, wyrazonymi w Euro. Zmiana kursu Euro moze
wiec mie¢ wptyw na wartoS¢ ksiegowa danego projektu w sprawozdaniach finansowych Emitenta. Wahania
kursow walutowych posrednio wplywajg na dziatalno$¢ Grupy, poniewaz istotna czesc aktualnych i
potencjalnych klientéw Grupy, w tym inwestoréw, finansuje inwestycie na rynku nieruchomosci prey
wykorzystaniu kredytéw bankowych udzielanych w walutach obeych. Ostabienie kursu zictego w stosunku
do walut obcych moze spowodowad, ze klienci Grupy nie beda w stanie splacac zaciggnietych kredyiow lub
ograniczona zostanie zdolnos¢ nowych kredytobiorcow do zaciggniecia takich kredytdw., Moze sie to
przyczyni¢ do obnizenia popytu na nieruchamosci sprzedawane lub wynajmowane przez Grupe oraz
negatywnie wplyngc na wyniki, sytuacije finansowa | perspektywy dziatalnosci Grupy.
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2.3 Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych

Przedsiewziecia inwestycyjne realizowane przez Grupe finansowane sg przy znacznym udziale diugu
oprocentowanego glownie w aparciu o zmienna stope procentows (kredytdw bankowych i cobligacji
korporacyjnych}. Zmiennos¢ rynkowych stdp procentowych moze mie¢ wolyw na koszt obstugi zadluzenia
przez spotki celowe. Ewentualny wzrost stép procentowych obnizy efektywno$é finansowg realizowanych
przedsiewziec | wplynie na obnizenie wyniku finansowego. Niepozadane konsekwencje wzrostu stop
procentowych mozna ograniczy¢é poprzez efekiywne zarzadzanie strukiurz zadiuzenia, dobierajac w
zaleznosci od rozwoju sytuacji — instrumenty diuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu lub stosowanis
finansowych instrumentdw zabezpieczajacych.

Wozrost stép procentowych maze takze przyczyni¢ sie do ograniczenia popytu klienfdw Grupy na kredyty
bankowe, w tym na kredyty hipoteczne, stanowigce jedno ze zrddet finansowania transakcji zakupu
mieszkania. Niekorzystne tendencje w tym zakresie mogg przyczynic¢ sie do pogorszenia wynikow, sytuacji
finansowej i perspektyw dziatalnosci Grupy.

2.4 Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku nieruchomosci

Koniunktura na rynku nieruchomoséci jest &cisle powiazana z ogdlng kondycja gospodarki. Dziatainosé Grupy
Lzalezniona jest od koniunktury na polskim rynku nieruchemosci, determinowanej m.in. wielkoscig popytu na
lokale mieszkaniowe, biurowe | handlowe, & takze dostepnoscig $rodkow finansowych dla klientdw Grupy.
Ostabienie popytu na nieruchomosci craz pogorszenie ogélnego klimatu inwestycyinege w Polsce moga
przyczynic sie do spadku rynkowych stawek najmu oraz cen sprzedazy nieruchomosci (sprzedazy
kompletnych budynkow inwestorom lub sprzedazy poszezegdlnych lokal), a w konsekwencji mogg
doprowadzi¢ do pogorszenia wynikdw, sytuacji finanscwej i perspektyw dziatalnosci Grupy.

2.5 Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnoseci Grupy Kapitatowej Emitenta jest niestabilnosé systemu prawnego w Polsce,
Crzesio zmieniajgce sie przepisy i ich wykiadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
oraz znacznie ograniczajg przewidywalnos¢ wynikow finansowych. Zmiennos¢ przepisdw prawa dotyczy
zwlaszcza prawa podatkowego. Praktyka organdw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w te] dziedzinie,
nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzysinej dla Emitenta interpretacii
przepisdw podatkowyceh, trzeba liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla dziatalnos¢ Emitenia i jego
spdiek celowych, ich sytuacji finansowej | perspektyw rozwoju.

Ryzykiem dla Emitenta sg takze zmiany przepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
budowlanym, prawie zagospodarowania przestrzennego, prawie gospodarki nieruchomosgciami, ustawie o
ochronie zabytkdw i opieki nad zabytkami, prawie ochrony Srodowiska i innych aktow prawnych
odnoszgcych sie do dziatalnosci Emitenta.

Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajac przy realizacji projektow budowlanych z pomocy
podmiotow swiadczacych profesjonalng pomoc prawng, a takze stale rozbudowujac wilasny know-how oraz
korzystajgc z wieloletnich kompetencji przejetego zespolu spoétki Juvenes obejmujgcego architektow,
inzynierow i ekspertéw od procedur administracyjnych.

2.6 Ryzyko konkurencji

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na konkurencyjnym rynku nieruchomosci. Szczegélnie wysoka konkurencja
cechuje rynek nieruchomosci w Warszawie, gdzie Grupa realizuje (za wyjstkiem jednego) wszystkie swoje
projekty deweloperskie. Jednoczesnie rynek warszawski, ze wzgledu na swdj potencijat ludnosciowy i
ekonomiczny, jest rynkiem najbardziej chtonnym i wysoce atrakcyjnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy.

Grupa moze napotkac konkurencje na etapie pozyskiwania gruntow pod zabudowe, co moze doprowadzic
do wzrostu cen gruniow i spadku reniownosci realizowanych projektow inwestycyinych. Intensyfikacia
kenkurencji moze ponadte spowodowaé nadpodaz nieruchomosci, prowadzacg do wojny cenowej |
koniecznosci obnizenia cen sprzedazy i najmu. Powyzsze czynniki moga wplywac negatywnie na wyniki,
sytuacje finansowsg i perspektywy dziatalnosci Grupy.
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2.7 Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem atrakcyjnych gruntow

Rentownosc realizowanych projektow w duzym stopniu determinowana jest przez zdolno$é do pozyskania
po konkurencyjnych cenach atrakcyjnych gruntow pod zabudowe oraz ich wia$ciwego zagospodarowania,
Zdolnosc do pozyskiwania atrakcyjnych gruntdw jest uzalezniona nie tylko od sprawnosci Emitenta w tym
zakresie, ale takze od obiektywnych czynnikdw rynkowych, takich jak: niewystarczajgca podaz gruntdw w
danej okolicy, brak miejscowych planow zagospodarowania przestrzennego lub ograniczony zasob terenow
posiadajgcych wymagana infrastrukture. Cecha szczegding dzialalnosci Emitenta jest ograniczanie
powyzszedo ryzyka poprzez aktywne poszukiwanie atrakcyjnych gruntow, choé o bardziej ztozonej sytuaci
prawnej lub wiadcicielskie] oraz poprzez realizacje projektdow takze w kooperacji z ich dotychczasowym
wiascicielem, jako wspoftinwestorem. Na dzien sporzadzenia ninigjsze] Noty Informacyjns] Grupa nie
odnotowuje istotnych trudnosci na etapie pozyskiwania gruntéw pod zabudowe, jednak w przysziosci - wraz
z intensyfikujgca sie konkurencjg - moga wystgpié¢ problemy z nabywaniem odpowiedniej ilosci gruntéw lub
ich cena moze istotnie wzrosngé, co moze przyczynié sie do obnizenia rentownosci realizowanych
przedsigwzigt inwestycyjnych. Sytuacja taka moze wplynaé negatywnie na wyniki, sytuacje finansowsg |
perspektywy dziatalnosci Grupy.

2.8 Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi (ryzyko administracyjne)

Prowadzenie dziatalnoéci deweloperskis] uzaleznione jest od szeregu decyzji | zezwolen administracyjnych,
budowlanych, ktdrych uzyskanie moze sig wigzac ze znacznymi opdznieniami w realizacji inwestycji.

Emitent nie moze zagwarantowac, ze poszczegOine pozwolenia, zezwolenia lub zgody wymagane w
zZwigzku z obecnie realizowanymi lub nowymi projektami developerskimi zostang uzyskane przez spdiki
celowe, ani ze jakiekolwiek obecne lub przyszte pozwolenia, zezwolenia lub zgody nie zostang wzruszone.
Nieuzyskanie badZ wzruszenie takich zezwolen, pozwolern badz zgéd moze negatywnie wplynaé na
zdolnosc prowadzenia lub zakonczenia cbecnie realizowanych badz przysziych projektdw developerskich.
Szeczegblnym rodzajem opisywanego ryzyka jest ryzyko zwigzane z ochrong konserwatorskag niektorych
obiekidw bedgcych przedmiotem projektdw developerskich realizowanych przez Emitenta {doiyczy to np.
projektu Koneser”). Wynika onc z chjecia niektorych obiektow ochrong przewidziang w Ustawie o ochronie
zabytkdw oraz w Prawie budowlanym. Objecie ich tg ochrong oznacza, ze dokonywanie w tych cbiektach
zmian wymaga odpowiednich uzgodnien badz pozwoleA ze strony organdw powolanych do ochrony i
konserwacji zabyikow. Brak wymaganych zezwolen ze strony tych organow moze prowadzié do
koniecznoéci zmiany dotychczasowych projektdw budaowlanych, zmiany zalozen badz zwickszenia kosztdow
przedsigwzigcia developerskiego, a takze do opoZnienia w realizacji poszczegoinych przedsiewzied.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko spdliki celowej poprzez zachowanie najwyzszej starannosci w ramach
poszczegolnych postepowan administracyjnych, dobor kompetentnych i doswiadczonych partnerow
biznesowych, staty nadzor nad procesami organizacyjnymi.

2.9 Ryzyko wad prawnych nieruchomosci (ryzyko zwigzane z transakcjg nabycia
nieruchomosci)

Istnigje ryzyko, ze nieruchomosci, na ktdrych realizowane sg projekty developerskie, sg obarczone wadami
prawnymi, jak np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy tytut prawny do nieruchomosci, wadliwa podstawa
nabycia nieruchomosci. Ujawnienie sig tego rodzaju wad prawnych po nabyciu nieruchomosci moze
skutkowac istotnym spadkiem wartosci nieruchomosci, a w skrajnym przypadku moze prowadzi¢ do uiraty
wiasnosci takigj nieruchomoscl. W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent wnikliwie bada stan prawny
nieruchomosci oraz doklada nalezytej starannosci w zakresie stosowania mechanizmow ochrony prawnej
nabywcy, w tym Korzystajgc z doradcdw prawnych o odpowiedniej renomie i do$wiadczeniu na rynku
nieruchomosei.

2.10 Ryzyko wywlaszczenia nieruchomosci na cele publiczne

Nieruchomosé, jako przedmiot inwestycji nierozerwalnie zwigzany z konkretng lokalizacjg, moze byé
przedmiotem wywlaszczenia na rzecz Skarbu Panstwa albo jednostek samorzadu teryiorislnego z
przeznaczeniem na cele publiczre. Wywiaszczenie takie wigze sie z wyplata odszkodowania na rzecz
wlasciciela wywtaszczong] nieruchomosei, nie mozna jednak wykluczy, Ze wysoko$¢ uzyskanego
odszkodowania bedzie odbiegal od wartosci rynkowe; nieruchomosci mozliwej do uzyskania w przysziosci,
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211 Ryzyka zwigzane z protestami spolecznymi i zgdaniami okolicznych mieszkancow

Niektore z projektdw developerskich realizowanych przez spotki celows Emitenta (dla przykiadu: projekt
,Centrum Marszalkowska") sg realizowane na nieruchomoséciach polozonych w Scisfych centrach migjskich,
sgsiadujgcych z gesta, nierzadko zabytkowg zebudowg mieszkaniows, wielorodzinna, Realizacja projektow
developerskich na tych nieruchomosciach moze rodzié sprzeciwy badz protesty mieszkancow czy
uzytkownikéw sasiednich nieruchomosci. Protesty te moga z kolei wptynaé negatywnie na bieg postepowan
administracyjnych dotyczacych projektow, badz ter spowodowal wzmozong kontrole realizacji projektu
przez organy administracjt powoiane do nadzoru budowlanego i ochrony zabytkow. Ponadtc nie mozna
wykluczyg, ze przeciwko Emitentowi i jego spdtkom celowym podnoszone beda roszczenia i zadania mzjace
swe podstawy w przepisach prawa budowianego, prawa o gospodarowaniu nieruchomosciami czy tzw.
prawa sasiedzkiego. W przypadku uzasadnionych roszczen i zadan Emitent i jego spdtki celowe moga byé
Zmuszone do ich zaspokojenia. W kazdym za$ z przypadkdw protesty badz podnoszone roszczenia moga
powocdowac opdznienia lub inne utrudnienia w realizacji projekiu developerskiego. Powyzsze moze istoinie,
neagatywnie wplynac na sytuacje majatkows i finansowsg Emitenta i jego spofek celowych.

Emitent minimalizuje opisane powyze] ryzyko dokiadajac najwyzszei starannosci juz na etapie projekiowania
budynkow i przygotowywania dokumentagji, prowadzac dialog ze stronami postepowania i starajac sie
rozstrzygnat wszelkie watpliwosci w toku postepowan administracyjnych.

2.12 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnosciag z tytulu ochrony Srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmicty uzytkujace grunty, na ktérych znajduig sie niebezpieczne substancje
lub zanieczyszczenia mogg byc zobowigzane do ich usuniecia, ponoszenia kosztow rekultywacji lub zaptaty
kar administracyjnych. Ocena ryzyka powstania roszczen odszkodowawczych, obowigzku ponoszenia
kasztow rekultywacji i zaptaty kar administracyjnych z tytulu zanieczyszczenia srodowiska jest dla Emitenta i
iego Grupy Kapitalowe] waznym elementem analizy prawne] i techniczne] przeprowadzane] w ramach
procesu pozyskiwania gruntdw pod przyszie projekty developerskie. Niemnigj nie mozna abecnie wykluczyd
mozliwosci, ze w przysziosci Emitent czy iez jego spotki celowe bedg zobowigzane do zaptaty odszkodowan,
kar administracyjnych czy ponoszenia kosztow rekultywac]i wynikajacych z zanieczyszczenia srodowiska na
posiadanych przez nie gruntach. Moze to miec istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
lub wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatows].

2.13 Ryzyko zwigzane z brakiem odpowiedniej infrastruktury

Przepisy regulujgce realizacje projektow budowlanych {w tym m.in. Prawo budowlane} nakiadajg wymog
zapewnienia odpowiedniej infrastruktury, takiej jak przytgcza medidw, urzadzenia do utylizacji lub drogi
wawngtrzne. Mimo uzyskania pozytywnych wynikdéw analizy prawno-technicznej nieruchomoséci, brak
wymagane] infrastrukiury moze spowcdowac, ze realizacia danego projekiu okaie sie niemozliwa az do
momentu, gdy infrastruktura zostanie doprowadzona, Nie mozna penadio wykluczyé, ze wiasciwe argany
administracyjne zazadajg, aby inwestor wykonat infrastrukture, kidra nie jest niezbedna z punktu widzenia
projekiu developerskiego, ale jej wykonanie moze byé oczekiwane przez te organy jako wkiad inwestora w
rozwo; spatecznosci lokalne). Z powodu cpoznien w zapewnieniu infrastruktury, w szczeg6lnosci na skutek
czynnikow niezaleznych i pozostajgcych poza kontrala Grupy, moga wystapic opoéznienia w finalizacii
danego przedsiewziecia lub znaczgcy nieplanowany wzrost kosztow doprowadzenia infrasiruktury,
wplywajgce na pogorszenie rentownosci realizowanych inwestycji. Mogtoby to wplynaé negatywnie na
wyniki, sytuacje finansowsg i perspekiywy dziatalncsci Grupy. W celu ograniczenia tego ryzyvka Grupa
przeprowadza analizy potrzeb infrastrukturalnych na danej dzialce na etapie poprzedzajacym wykonanie
projektu architektonicznego.

2.14 Ryzyko niekorzysitnych warunkow atmosferycznych

Elementem charakterystycznym dla dzialalnosci developerskie] w zakresie realizowanych projektdw jest
uzaleznienie od warunkow pegodowych. Czes¢ prac zwigzanych z realizacjg przedsigwziec¢ developerskich
wymaga korzysinych warunkow atmosferycznych. Niesprzyjajgce warunki pogodowe moga doprowadzié do
przekroczenia harmonogramow realizowanych projektdow, & w konsekwencji do nieplanowanego wzrostu
kosziow. Sytuacja taka moze wpltynaé negatywnie na wyniki, sytuacje finansows i perspektywy dziatalnosci
Grupy.

Grupa ogranicza to ryzyko poprzez odpowiednie planowanie prac budowlanych wraz z wykonawca. W
przypadku niesprzyjajgcych warunkow atmosferycznych w miare mozliwosci zlecane sa prace wewnagtrz
budynkdw. ' /
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2.15 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykonawcdw robot budowlanych, opéznieniami
w realizacji projektow developerskich badz wzrostem ich kosztow

Emitent oraz jego spdéiki celowe nie prowadzg robdt budowlanych. Zadania te sg powierzane
wyspecjalizowanym podmiotom prowadzgcym dziatalnosé budowlanag. W umowach z wykonawcami Emitent
zastrzega stosowne postanowienia dotyczace odpowiedzialnosci wykonawcaw z tytuiu niewykonania badz
nienalezytego wykonania powierzonych im prac, a takze zakresu ich cohowigzkéw w okresie gwaranci.
Pomimo, ze Emitent nadzoruje wykonanie tych prac {w szczegdlnosci w ramach nadzoru inwestycyjnego), to
jednak nie moze gwarantowad, ze wszystkie prace zostang wykonane terminowo i w sposéh prawidiowy. W
szezegolnoscl takie zdarzenia jak: zmiana decyzji adminisiracyjnych dotyczacych budowy, wszczecie
postepowan administracyjnych w zwigzku z budows (gldwnie postepowar: kontrolnych), wzrost cen
materiatdw budowlanych, wazrost kosztow zalrudnienia wykwalifikowanych pracownikow, badz niedobor
pracownikow, wypadki przy pracy, etc. mogg spowodowa¢, ze wykonawea nie wykona swych zobowigzan w
sposéb zgodny z umowa, zwlaszcza nie wykona ich w terminie przyjetym w harmonogramie badz za
wynagrodzenie okreslone w umowie. Konsekwencjami tego stanu rzeczy mogg by¢ opdznienia w realizacji
projektu developerskiego, wzrost kosztow tego projekiu, czy powstanie sporu z wykonawca.

Szczegolnym rodzajem opisywanego ryzyka jest utrata plynnosci finansowej przez wykonawcaw, kiérym
zlecono wykonanie okreslonych prac badz robodt. Utrata plynnosci finansowe] moze doprowadzic do
opoznien w realizacji prac albo tez catkowitego zaprzestania prac przez wykonawceg, co spowoduje
konieczno$é jege zmiany. Wszelkie opdznienia oraz koszty zwigzane z niewykonaniem badz nienalezytym
wykonaniem uméw przez wykonawcow mogg istotnie, negatywnie wplynaé na wynik finansowy projekiu
developerskiege, a w rezultacie na dziatalnos¢ gospodarczg i sytuacje finansowa Emitenta.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez podejmowanie wspélpracy ze sprawdzonymi wykonawcami,
ponadto zawierane przez Grupe umowy dotyczace prac budowlanych zawierajg stosowne klauzule
zabezpieczajgce Grupe przed ryzykiem.

2.16 Ryzyko wynikajgce z ustawy o gwarancjach zaplaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9 lipca 2003 r. 0 gwarancji zaptaty za roboty budowlane (Dz.U. 2003; Nr
180; poz. 1758) wykonawca robodt budowlanych, ktoremu spdlka celowa zlecila realizacie projektu
developerskiego, moze w kazdym czasie zadac od tej spotki gwarancji zapfaty do wysokosci ewentualnego
roszczenia z tytutu wynagrodzenia wynikajacego z umowy oraz zlecen dodatkowych. Gwarancjg zapiaty
zgodnie z ustawa jest gwarancja bankowa {ub ubezpieczeniowa, a takze akredytywa bankowa [ub
pareczenie banku udzielone wykonawcy na zlecenie spatki. Istnigje zatem ryzyko wysunigeia przez
wykonawce wspomnianego zgdania. Brak mozliwoéci uczynienia mu zadoid¢ moze stanowié przeszkode w
wykonaniu robot budowlanych | moze takZze (w zaleznosci od tresci postanowien umowy) uprawniad
wykonawce do odstapienia od umowy, zadania zapiaty kary umownej oraz zgdania zapiaty umodwionego
wynagrodzenia. Uczynienie zadoé¢ tym zgdaniom moze mieé negatywny wplyw na dziatalnosé oraz sytuacje
finansows Grupy Kapitalowej Emitenta.

2.17 Ryzyko wyceny nieruchomosci

Nieruchomoséci wymagajg wyceny zaréwno na eiapie zakupu, jak i sprzedazy. Wartod¢ nieruchomosci
ksziattowana jest m.in. przez nastepujace czynniki: lokalizacje, atrakcyjnos¢ i funkcjonalno$é projektu
architektonicznego oraz standard wykonania. Ewentualny biad wyceny moze by¢ przyczyng zakupu
nieruchomosci po cenie wyzszej od Jej wartosci rynkowe] lub sprzedazy po cenie nizsze] od wartosci
rynkowej. Takie zdarzenia moga mie¢ negatywny wplyw na efektywnosc finansows rezlizowanych przez
Emitenta przedsiewziec.

W celu ograniczenia ryzyka nieefektywne] wyceny nieruchomosci Grupa zleca profesjonalnym podmiotom
wykenanie operatéw szacunkowych. Czynnikiem ograniczajacym ryzyko jest takze do$wizdczenie i
kompetencje pracownikow Grupy i jej podmiotow zaleznych.

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wycena nieruchomoéci dokonywana jest na okredlong date i nie ma
gwarangji, ze dane w nig] zawarte precyzyjnie oddajg wartos¢ rynkowg nieruchomaosci Grupy na inny
moment. W szczegolnosci istnieje ryzyko, iz w wyniku zmiarn koniunktury i otoczenia rynkowego, pomimo
dochowania nalezyte] starannosci w wycenie nieruchomoesci na moment jej zakupu, wartosé rynkowa
nieruchomosci w pozniejszym czasie — w tym na moment jgj sprzedazy — bedzie nizsza,

2.18 Ryzyka zwigzane z wynajmowaniem oraz zarzgdzaniem i utrzymaniem nieruchomosci

Dziatalnos¢c Emitenta i jego spotek celowych zekiada, ze w ioku eksploatacji wzniesionych w ramach
projekiow developerskich budynkdw spoétki celowe Emitenta beds wynajmowaly powierzchnie uZytkomjg na
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cele komercyjna. Ta dziatalnosc moze narazaé je na odpowiedzialnose wynikajgcg z umdw najmu bgdz tez
zes zobowigzan poprzedzajacych zawarcie tych umodw (np. oddania w najermn okreslong] powierzchni w
danym terminie). Odpowiedzialno$¢ ta moze obejmowaé m.in, roszczenia najemcow o odszkodowanie badz
tez ¢ obnizenie czynszu. W razie zasadnosci tych roszczen, spotki z Grupy Kapitaiowe! Emitenta moga
poriesc okreslone koszty wynikajace z ich zaspokojenia.

Dziatalnos¢ polegajgea na wynajmie pomieszczen niesie ze sobg takze koniecznosé znalezienia podmiotow
zainteresowanych najmem powierzchni, jak réwniez ryzyko niewyptacalnosci najemcow badz tez braku z ich
strony woli do przedtuzenia umdw najmu. Jesli spétkom z Grupy nie uda sie pozyskaé najemcow, badz tez
przediuzyé zawartych umow najmu na korzystnych dla Emitenta warunkach moze to mieé niekorzystny
wplyw na sytuacje finansowa Grupy. Nadto, jesli zdolngé¢ finansowa najemcow pogorszy sie w krotkim [ub
grednim terminie, tak ze nie bedg oni w stanie wykonywaé swoich zobowigzan wzgledem wynajmujgeych,
wowczas dochody Grupy z tytutu najmu moga ulec istotnemu zmniejszeniu. Z wynajmem nieruchomoéci
zwigzana jest takze koniecznosc jej nalezytego utrzymania.

Aby utrzymywac atrakcyjnosé | dochodowose nieruchemosei w diugim terminie, nieruchomose musi byc
utrzymywana w dobrym stanie, a w niektdrych przypadkach moze wymagac ulepszen w celu sprostania
zmieniajgcym sie potrzebom rynku. Przewiduje sig, Ze wigkszoéé nieruchomosci wznoszonych w ramach
projektow developerskich Emitenta | przeznaczonych pod wynajem, po ich wybudowaniu bedzie wymagata
w ciggu pierwszych lat eksploatacji jedynie standardowej konserwacji. W pdznigiszym okresie konserwacja
lub podniesienie standardu nieruchomosci moze sie wigza¢ z istotnymi kosztami, jakie ponies¢ bedg musiaty
spotki z Grupy, jesli nadal beda wiascicielem nieruchomosci.

Wszystkie te okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wpiyw na dziatalnosé oraz sytuacje finansowa
Grupy. Emitent przewiduje ponadto, ze nieruchomosci bedace przedmiotem projektow developerskich bedg
stanowily jego wiasnosc¢ przez okres maksymalnie kilku lat, do czasu ich sprzedazy podmiotom zajmujgcym
sig profesjonainie zarzadzaniem nieruchomosciami. Wyzej opisane czynniki, jakkolwiek istotne, winne byé
oceniane przy uwzglednieniu tych zastrzezen.

2.19 Ryzyko niepozyskania nabywcow zakoliczonego przedsiewziecia developerskiego

Istnigje ryzyko niedostatecznego popyiu na wytworzong przez Grupe przestrzen uzytkowa przeznaczong do
sprzedazy dla klientow koncowych oraz na kompletne zrealizowane obiekty kierowane do inwestorow.
Sytuacja taka moze mieC migjsce w przypadku np. wystapienia wad prawnych nieruchomosci, nietrafionej
lokalizacji, pegorszenia sie sytuacji rynkowej. W efekcie spotka celowa, a w konsekwencji Emitent moze nie
odzyskac czesci lub cafosci zainwestowanych w nieruchomosé érodkdw, co niekarzysinie wplynie na
efektywnasé finansowg realizowanych przedsiewzie¢ Emitenta. W celu ograniczenia tega ryzyka, Emitent
dochowuje nalezytej starannosci, badajac stan prawny nieruchomoséci przed ich kupnem oraz szacuje
potenciat ekonomiczny danego przedsiewziecia w okreslongj lokalizacji.

2.20 Ryzyko nieuzyskania zatozonych cen sprzedazy

W przypadku pogorszenia koniunktury na rynku nieruchomesci Grupa, podobnie jak jei konkurenci, moze nie
by w stanie sprzeda¢ wytwarzanych powierzchni mieszkaniowych, hiurowych i handlowych po atrakcyjnych
cenach. W przypadku nieprawidtowsj oceny atrakcyjnosci nieruchomosci Grupa moze nie uzyskac
przychodow ze sprzedazy w zaplanowanej wysokoscl, W przypadku koniecznosci obnizenia ceny Grupa
bedzie realizowala nizsze marze, a w skrajnym przypadku moglaby spas¢ ponizej progu rentownosci.
Dekoniunktura i spadek cen nieruchomosci w Polsce mogsg negatywnie wplynaé na wyniki, sytuacje
finansowa i perspektywy dziatalnosci Grupy.

2.21 Ryzyko ograniczonej plynnosci aktywow

Nieruchomoséci nalezace do aktywow, ktorych zbycie po cenie rynkowej jest zwykle procesem diugotrwatym i
wymaga aktywnego poszukiwania nabywey. Dhugotrwale opdznienie w sprzedazy moze negatywnie wplynac
na efektywnosc finansowa przedsigwzigc realizowanych przez Emitenta. Emitent - paprzez wptyw wywierany
na spdtki celowe — minimalizuje ryzyko plynnosci, dochowujge ngjwyzsze] starannosci w przygotowaniu
procesu sprzedazy | wykorzystujac dostepne kanaty sprzedazy.
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2.22 Ryzyko utraty kontroli nad spétkg celows

Niektare z projektéw developerskich emitenta prowadzone sa w formie wspdlnych przedsigwzigé z innymi
inwestorami. Struktura spotek celowych, w zaleznosci od ich struktury wiasnosciowej, wielkosci posiadanega
przez Emitenta pakietu akcji lub udziatdéw pozwala na odpowiedni wplyw naz podejmowanie najwazniejszych
decyzji, w tym na wybér jej zarzgdu. Kontrola ta moze by¢ iednak ograniczona wskutek zachowan i
porozumien pozostalych wspalnikow spotki. Emitent bedzie ograniczat to ryzyko tworzgc od podstaw
podmioty celowe w spostb zapswniajacy pelna nad nimi kenircle lub budujgc wspdine przedsiewziecia ¢
jasngj i przejrzystej strukturze wiascicielskiej, poprzez tres¢ umow spotek i statutow, w szczegdlnosci w
zakresie kompetencji organdw spatek celowych.

2,23 Ryzvko wad prawnych spofki celowef

W przypadku przystgpienia przez Emitenta do spétki posiadajgce] jako glowny skiadnik aktywow
nieruchomos¢, moze zachodzic ryzyko wad prawnych tej spéiki, np. nieujawnienie przez dotychczasowego
wiasciciela umow rodzacych przyszte zobowigzania lub zdarzen, kidre mogg rodzié niekeorzystne skutki dla
realizacji projekiu developerskiego. Ujawnienie lakich wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu spdtki
mozZe skutkowac istotnym spadkiem wartosci spdtki. W celu wyeliminowania tego ryzyka Emitent bedzie
przeprowadzat bardzo szczegotowe badanie potencjalnych przedmiotow inwestycji.

2.24 Ryzyko niesystematycznosci przychodow i zyskow

Dziatalno&¢ developerska charakieryzuie nieregularncsé generowania przychoddw. Jest to zwigzane ze
skalg przedsiewziecia i diugim okresem realizacji inwestycji i poszukiwania nabywcy, a takze ze znacznym
uzaleznieniem dziatalnosci od pozyskania gruntdw przeznaczanych pod zabudowe. Ponadto branza
developerska moze posrednio doswiadczyé zjawiska sezonowosci przychodOw wynikajgcego z sezonowosci
w branzy budownictwa. Trudnosci w pozyskiwaniu kolejnych nieruchomosci oraz ewentualne przediuzanie
procesu realizac)i przedsigwzigela, a nastepnie sprzedazy wytworzong] powierzchni uzytkowej mogg
spowodowac, ze przejsciowo Emitent nie bedzie w stanie wypracowaé zysku w segmencie dziglalnosc
developerskiej. Powyzsze ryzyko jest szczegdlnie zauwaZalne w przypadky Emitenta, kidry zgodnie ze
swojg strategig koncentruje sie na projektach atrakcyjnych lokalizacyjnie i ekonomicznie, lecz czestokrod
skomplikowanych pod wzgledem prawno-administracyjnym. Dla ograniczenia niekorzystnego wpiywil
opisywanych czynnikaw, Emitent stara sie realizowat kilka przedsiewzie¢ developerskich, ktére generujg
wptywy w rdznych momentach.

2.25 Ryzyko utraty pfynnosci finansowef

Grupa realizuje Kilka projektow inwestycyjnych o charakterze dtugoterminowym, ktore cechuje diugi cykl
rotacji gotowki i diugi okres zwrotu. Dodatkowo, w poczatkowym ckresie realizacji projektéw, Grupa nie
generuje istotnych wplywow gotodwkowych z dziatainosci developerskie] badz tez — z uwagi na wymogi
bankow kredytujacych - generowane przez spdiki celowe wptywy pozostajg do ich wylgcznej dyspozycii do
zakonczenia przedsiewziecia lub spiaty kredytdw bankowych. W przypadku nieterminowego splywu
naleznosci lub — w skrajnym przypadku — braku wpiywow pienieznych w wymagane wysokeséci, Grupa moze
odczué trudnosci w utrzymaniu plynnosci finansowsj. Ewentualne prohlemy z plynnoécia moga negatywnie
wpiynaé ha mozliwosé wywigzania sie przez Grupe z jej zobowiazan kontraktowych, a co za tym idzie
spowodowad koniecznosé zaplaty kar umownych lub odszkodowan. Problemy z piynnoécia finansowg mogs
réwniez ograniczy¢ mozliwosc pozyskiwania przez Grupe podwykonawcdw oraz wpltynad na wzrost kasztow
oferowanych przez nich ustug. Sytuacja taka moglaby wplyna¢ negatywnie na wyniki, sytuacje finansows |
perspekiywy dzistalnosci Grupy.

Grupa Emitenta stara sie ograniczad powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujge realizowane projekty
rowniez pod katem plynnosci finansowej oraz podpisujgc umowy z kontrahentami o dobrej wiarygodnosci
kredytowej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscig a elastycznoscia finansowania,
poprzez korzystanie z roznych zrodet finansowania, takich jak w szczegdlnosci kredyiy bankowe, obligacje,
czy tez pozyskiwanie wspotinwestorow do wybranych projektow developerskich.

Na cbecnym etapie dziatalnosci Grupa nie udziela kredytu kupieckiego, nie mozna jednak wykluczyé, ze
wraz z rozwojem skali dziatalnosci Grupa bedzie udzielata odroczonych termindw ptatnosci, Grupa zarzadza
ryzykiem utraty piynnosci finansowe] poprzez biezgce monitorowanie splywu naleznosci oraz dokonywanie
projekcji przeptywow finansowych. Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyine] zagrozenie
ptynnosci finansowej z tytutu przeterminowanych naleznosci jest w ocenie Zarzadu Emitenta niewielkie.
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2.26 Ryzyko wzrostu kosztow operacyjnych

Grupa moze byt narazona na ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztdw wytworzenia powierzchni uzytkows],
zaleznych bezposrednio od cen wykorzystywanych materiatow budowlanych, a takze ze wzrostem innych
kosztdw operacyjnych. Koszty wytworzenia obejmuja m.in. koszty budowy dotyczgce prac podwykonawcow
w zwigzku z budowsa, koszty planowania | projekiu oraz pozostate kesziy dotyczace budowy. Charakier
niektorych kosztéw {np. ceny wybranych materialéw budowlanych, podatki i optaty publicznoprawne) moze
spowodowaé, ze ich wzrost pozostaje poza obszarem skutecznegj reakcji ze strony Grupy. W Swistle
intensyfikujacej sie konkurencji na rynku nieruchomosci w Polsce Grupa moze byé takfe zmuszona do
poriesienia wyzszych kosztéw promocji i dotarcia do klientdw. Ewentualny wzrost tych koszidéw moze
przyczynic sie do spadku rentownosci realizowanych przez Grupe projekiow developerskich oraz wplynaé
negatywnie na wyniki, sytuacje finansowsg i perspektywy dziatalnosci Grupy.

2.27 Ryzyko braku dostepnosci srodkow finansowych

Grupa realizuje inwestycje developerskie przede wszystkim przy wykorzystaniu $rodkéw pochodzacych z
kredytow bankowych. Ewentualne opdznienia w harmonogramach realizacji przedsiewzieé fub w
wypracowaniu przez Grupe ustalonych wskaznikéw sprzedazy na reafizowanym juz obiekcie moglyby
spowodowaé, ze moment uruchomienia kolejnej transzy finansowania bedzie odroczony, co mogioby
przyczynic sie do opdznienia w finalizacji cale] inwestycji oraz pogorszenia je] rentownosci. Ponadto
ograniczenie dostepnosci kredyidw bankowych na finansowanie nowo rozpoczynanych inwestycii mogioby
przefozyc sie na trudnosci w podjeciu wspdtpracy z innymi inwestorami w zakresie danego przedsiewzigcia,
Sytuacja taka moglaby negatywnie wplynac na rentowno$¢ danegj inwestycji oraz na wyniki, sytuacje
finansowsg i perspektywy dziatalnosci Grupy.

Grupa ogranicza ryzykc braku dostepnosci srodkdw finansowych poprzez dywersyfikacie zrodet
finansowania (emisje akcji, obligacji, kredyty bankowe) oraz pozyskiwanie zewnetrznych inwestorow
kapitatowych do wybranych przedsiewziec.

2.28 Ryzyko zwigzane z udzielanymi pozyczkami | porgczeniami

Emitent finansuje przedsiewziecia developerskie m.in. poprzez udzielanie pozycrek spdtkom celowym badz
kredytow zacigganych bezposrednio przez te spdtkl. Spiata takich pozyczek badz kredytow jest uzalezniona
od kendygji finansowe| spolek celowych, kidra determinowana jest w szczegodlnosci rzeczywisty realizacjs
zaktadanego konkreinych przedsigwziec. Konsekwencjg ewentuainych opdZnien w harmonogramie realizacji
poszczegoinych przedsiewziet developerskich moze by¢ niemoznosé spialy pozyczki na rzecz Emitenta
badz tez niemoznosc spiaty kredytu przez spétke celows {a w przypadku poreczenia go przez Emitenta —
realizacja porgczonego zobowiazania). W takie} sytuacii Emitent bedzie musiat sie liczyé z brakiem
terminowej spiaty pozyczki badz splatg diugu wynikajgcego z kredytu. W celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego z realizowanymi projektami, Emitent wspiera i monitoruje dziatania sp&iek celowych prowadzace
do realizowania zatozonego harmonagramy projektdw,

2.29 Ryzyko utraty zdolnosci do obsiugi zadluzenia przez spoétki celowe lub upadiosci

Spdtki celowe Emitenta, utworzone w celu realizowantia przedsiewzie¢ developerskich, na skutek problemow
z zarzgdzaniem realizowanymi przedsiewzieciami lub wskutek zdarzen od nich niezaleznych maoga np. nie
by¢ w stanie zakorczyé realizowanych inwestycji lub koszty inwestycji moga znaczgco wzrosnadé. W efekcie
spotki celowe moga nie by¢ w stanie w pelni wywigzac sie ze swoich zobowigzan wobec wierzycieli lub w
skrajnym przypadku mogg ogtosic upadiosc.

W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent dokenuje analizy wykonywalnosci kazdego z podejmowanych
przedsiewzied i na biezgco monitoruje postep prac i koszty kazdego przedsiewzigcia.

2.30 Ryzyka zwiazane z dzwignig finansowg i umowami kredytu zawieranymi przez spoitki
celowe Emitenta

Grupa finansuje swojg dziatalnosc wykorzystujae srodki pochodzace z kredytdw bankowych, pozyczek oraz
emisji akecfi 1 papierdw  dluznych. Spdtki celowe Emitenta dla sfinansowania bagdz refinansowania
realizowanych przez nie projekidw developerskich {w tym refinansowania czesci kosziéw nabycia
nieruchomosci} zawarly | planujg zawrze¢ takze w przysziosci szereg umow kredytu, Umowy te przewidujg
standardowo, iz w przypadkach wskazanych w umowie kredytodawca {bank} ma m.in. prawo do: a) zadania
udzielenia przez kredytobiorce dodatkowego zabezpieczenia, b) wypowiedzenia umowy | zgdania
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wezesnigjsze] splaty kredytu. 2 uprawnien tych bank moze skorzysta¢ przede wszystkim w sytuacii
naruszenia przez kredytobiorce (spdtke celowa) jego zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu. Te
uprawnienia banku sg jednak zastrzezone takze w przypadkach zagroZenia terminowego wykonania przez
spotke celowa obowigzkow wynikajacych z umowy z powodu jej ziego stanu majatkowego, finansowego lub
prawnego badz tez w przypadku wystapienia zdarzenia, kidre wg uznania banku moze mieé negatywny
wptyw na sytuacje gospodarcza (finansowa lub majatkowa) spotki celowej lub na wyniki jej dziaiaihosci.
Poniewaz te przypadki moga byc konsekwencig szeregu okolicznosci niezaleznych od spdi celowsj, w tym
przede wszystkim istniejace] sytuacji gospodarczej | sytuacji na rynku developerskim, a stwierdzenie ich
wystapienia zalezy w duzym stopniu od swobodnege uznania banku, dlatege Emitent nie moze
zagwarantowac, ze jego spotki celowe w kazdym wypadku wykazywac beda stan majatkowy, finansowy czy
prawny na poziomie satysfakcjonujgcym bank. W przypadku, gdy syluacja majatkowa, finansowa badz
prawna spoiki celowe} osiggnie poziom niezadowalajacy z punktu widzenia kredytodawcy, wowczas istnieje
ryzyko wykonania przez bank wiw uprawnien.

Zawierane przez spoiki celowe Emitenta umowy kredytowe zawierajg takze standardowo postancwienia
nakladajgce na te spotki okreslone ograniczenia operacyjne i finansowe, w tym obowigzek uzyskania zgody
banku np. na zmiane strukiury majatku, struktury wiascicielskiej, przedmiotu dziatalnosc, zawierania
istotnych zobowigzan, obcigzania skfadnikow majatku, etc. Naruszenie tych ograniczen jest zasadniczo
rowniez traktowane jako przypadek naruszenia umowy kredytowej i moze skutkowaé skorzystaniem przez
bank z opisanych powyzej uprawnien.

Zadanie udzielenia dodatkowego zabezpieczenia badz wczesniejsze] splaty zadtuzenia moze zmusi¢
Emitenta iub spdtke celowg do poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z dodatkowym
zabezpieczeniem badz wezesnigjszg splata kredyiu. Taka sytuacja moze takze zmusic spdike celows do
zawieszenia projekiu developerskiego, do poszukiwania wspdtinwestora dla projektu albe do wezesniejszej
sprzedazy czesci nieruchomosci. Opisane powyzej przypadki moga w istotny sposob zmniejszyé planowane
dochady z inwestycji, @ w skrajnym przypadku doprowadzi¢ do uiraty danego przedsigwziecia wplywajgc
negatywnie na wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy dzialalnosci Grupy,

Emitent stara sie minimalizowa¢ wyze] opisane ryzyko poprzez: zechowanie bezpiecznej struktury
kapitafowe], zarzgdzanie biezgcg plynnoscig finansowsa, pregnozowsznie przysziych przeplywdw pienigznych,
monitoring kosztow projektow, starannosé w wykenywaniu  obowigzkéw informacyjnych  wzgledem
kredytodawcy.

2.31 Ryzyko zwigzane z fransakcjami z podmiotami powiazanymi

Emitent zawierat | bedzie zawierat transakcje z podmictami powigzanymi, w szczegdinosci umowy pozyczki
ze spotkami zaleznymi. Transakcje z podmictami powigzanymi moga stanowi¢ przedmiot badaniz organdw
podatkowych w celu stwierdzenia, czy byly one zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego
podmiot prawidiowo ustalit zobowigzania podatkowe. W aocenie Zarzadu Emitenta transakcje z podmictami
powigzanymi zawierane s3 i bedg na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi opisane
sg szczegolowo w sprawozdaniu finansowym. Niemnigj istnieje potencjalne ryzyko, ze organy podatkowe
zakwestionujg rynkowos¢ warunkow wybranej transakcji z podmiotem pawigzanym, co mogtoby powodowad
koniecznosc zapltaty dedatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke.

2.32 Ryzyko utraty osob kiuczowych

Grupa uzalezniona jest od osdb kluczowych petnigcych funkcje kierownicze, posiadajgeych doswiadezenie |
kompetencie w zakresie prowadzenia dziatalnosci developerskiej, a w szczegdinosci czlonkdw Zarzgdu,
Odejscie ktdrgjkalwiek z osob kluczowych moze miec negatywny wplyw na zdolnoéé Grupy do prowadzenia
dziatalnosci, a w efekcie moze mie¢ negatywny wpiyw na wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy
dziatalnosci Grupy.

2.33 Ryzyko niepozyskania, nieprzediuzenia lub zazgdania wczeS$niejszej splaty kredytu

Finansowanie spolek celowych Emitenta odbywa sie najczescie] poprzez finansowanie bankowe, W
przypadku — w szczegdinosci — niekorzystnej sytuacji na rynku finansowym lub niekorzystnej oceny danego
przedsiewzigcia przez instytucje finansowe moga wystapié trudnosci z pozyskaniem finansowania
niezbednego do uruchomienia przedsiewzigcia badz tez trudnosci z przesunieciem terminu splaty kredyiu {w
przypadku gdy Emitent bedzie zabiegat o takie przesuniecie). Moze takZze wysigpic Zzadanie banku
wezesniejszej sptaty kredytu, w przypadku nie wywigzywania sie Emitenta lub spotki celowej z obowigzkow
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okreslonych umowg kredytows. Ewentualne wystapienie powyzszych sytuacji mogtchy zmusic Emitenta lub
spofke celowa do wezeéniejszej sprzedazy cafoscl lub czescl nieruchomosci badz do wstrzymania realizacji
projekiu, co odbitoby sie negatywnie na efektywnosci finansowej danego przedsiewziecia, W gelu unikniecia
takich sytuacji, Emitent i spotki celowe beds zachowywad bezpieczng strukture kapitalowsg | zarzgdzac
biezgcg ptynnosé finansowa, Jjak réwniez prowadzié aktywny monitoring rynku instytucji finansowych.
Prognozowanie przysztych przeptywow pienieznych, poprzez monitoring sptywu naleznosci i projekcie
kosztéw bedzie procesem cigglym.

2.3¢ Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami

Obligacje moga nie stanowi¢ wlasciwej inwestycji dia wszystkich inwestorow

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustalic, czy inwestycja w Obligacie jest dla
niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach, W szczegéinosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:

» posiadaC wystarczajgcg wiedze | doswiadczenie do dekonania wiasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

s« posiadaé dostep do oraz znajomosc odpowiecdnich narzedzi analitycznych umozliwisjgcych
dokonanie oceny, w Kontekscie jego szczegding sytuaci finansowse), inwestycji w Obligacje craz
wphywu inwestyc)i w Obligacje na jege ogoélny portfel inwestycyiny;

s posiadal wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnoé¢ dla peniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

s W peni rozumied warunki Obligacji araz posiadac znajomosé rynkdw finansowych; araz

« posiadac umiejgtnos¢ aceny (indywidualnie lub przy pomocy daradcy finansawegao) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stdp procentowych i inflacji craz innych czynnikéw,
ktére moga wplynat na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia roznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dzialalnosc inwestycyjna realizowana przez osoby, kidre poiencialnie dokonajg inwestycji w
Obligacie, podlega przepisom reguluigcym inwestycje lub ocenie albo regulaciom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

¢ Obligacje stanowig dla nigj inwestycje zgodna z prawern;

s Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadluzenia; craz

s gbowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.

Instytucie finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzic stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest whasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem
lub podobnych zasad.

Ryzyko braku zdolnosci Emitenta do splaty zadtuzenia z obligacji w przysziosci

Zdolnoéc Emitenta do splaty zadluzenia zalezy od tego, czy wdrozenie jego strategii zakonczy sie
powodzeniem, a takze od czynnikow: finansowych, zwigzanych z konkurencja, prawnych, regulacyjnych i
technicznych, w tym czynnikdw znajdujgcych sie poza jego kontrolg. Dodatkowo, niektore z istniejgcych
kredytow Emitenta oraz inne umowy pozyczki lub moga sta¢ sie wymagalne przed przewidzianym w
harmoncgramie terminem wymagalnosci Obligacji. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania
wystarczajacych przeplywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne] w celu dokonania splaty kwoty gtownej i
oprocentowania swojego zadtuzenia, moze by¢ zmuszony do refinansowania calosci lub czesci swojego
zadluzenia. Ponadto przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej moega by¢ niewystarczajace na splate
Obligacji w catosci w terminie ich wymagalnosci, co moze spowodowac koniecznost refinansowania
Obligacji. Zdolnos¢ Emitenta do refinansowania swojego zadiuzenia, z Obligacjami wigcznie, zalezne
bedzie, miedzy innymi, od:

s sytuacji finansowe] Emitenta w danym czasie;

e zastrzezen obowigzujgcych w stosunku do umdw rzadzacych jej zadhuzeniem; oraz

o innych czynnikdw, a w szczegdinosci warunkow rynkowych.
Emitent nie moze zapewni¢, ze wspomniane refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach, jakie beda dla
niego do zaakcepiowania lub ze Emitent bedzie még! pozyskaé dodatkowe finansowanie. Jezeli
refinansowanie nie bedzie mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bedzie dostepne, Emitent moze byc
zobowigzany do sprzedazy swoich aktywdw w okolicznosciach, ktore moga nie pozwoliéc na uzyskanie
ngjwyzszych cen lub nie speini¢ swoich zchowigzan diuznych, z kazdg z Ohligacji wiacznie, co mogioby
umozliwi¢ Obligatariuszom zadanie wezesnigjszego wykupu Obligacji. W przypadku powstania uprawnienia
Obligatariuszy do zadania wczesnigjszego wykupu Obligacji, wykonanie przez Obligatariuszy uprawnienia
do zgdania wczesniejszego wykupu moze spowodowad, ze Emiient nie bedzie posiada’r Srodkow
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finansowych w wysokosci wystarczajace] dla dokonania wezesniejszego wykupu w odpowiednim dniu
wczesniejszego wykupu,

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dopasowanie struktury termindw splaty kredytow
bankowych w taki sposoéb, aby terminy ich splaty nie pokrywaty sie z terminami wykupu kwoty giownegj
Obligacii.

Ryzyko braku spiaty zobowigzan z tytulu Obligacji

Brak splaty zobowigzan z tytuiu Obligacji, stanowi zdarzenie, kidrego wystgpienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacii, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt zazgdaé wezesniejszego wykupu Obligacii.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed plerwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak splaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogioszenia upadiosci Emitenta,
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zostaé zaspokojone w niepeing
wysokoéci lub weale.

W przypadku braku splaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzié swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigzaé sie z koniecznoscia poniesienia zwigzanych z
tym kosztéw {w szczegdlnosci opiat sadowych).

Ryzyko braku zabezpieczenia Obligaciji

Ohligacje sg obligacjami niezabezpieczanymi w rozumieni: Ustawy o obligacjach i nie bedg dobezpieczane
po Dniu Emisji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawiaé¢ zabezpieczed w
przysziosci. W szczegolnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obciazyt swoich
aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia srodkdw pienigznych z
przeznaczeniem na ten cei.

W zwiazku z powyzszym istnigje ryzyko, ze w sytuacji trwalej utraty przez Emitenia ptynnosci finansowej
aktywa posiadane przez Emitenta moga okaza¢ sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.

Dochedzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie moglo byé prowadzone na zasadach ogolnych, tj.
w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze
bedg mogli dochodzic zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po
zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa beda zaspokajane w
wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czeéci majatku Emitenta. Tym samym  wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytuiu Obligacji, mogg zostac zaspokojone w nigpeine] wysokosci lub weale.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania upadlowsciowego lub
ukiadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podiegaig natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy zostanie wydane prawomocne
orzeczenie wigzgce Emitenta stwierdzajgce jego niewyptacalnoéc (i) zostanie ogloszone postepowanie
naprawcze lub ogtoszona upaditosé Emitenta, (iii) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwala
Walnego Zgromadzenia lub wydane postanowienie wiasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta,

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacii,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

We wskazanych powyze] przypadkach, Obligacje bedz pedlegac wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze byé narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania kiéregokolwiek ze wskazanych w Pkt 9.1 Warunkach Emisji,
stanowigcych zatgcznik do ninigjszej Noty Informacyjnej zdarzen uprawniajgcych Obligatariuszy do zadania
wezesnigjszego wykupu Chligag)i oraz podjecia — w odniesieniu do niekidrych z takich zdarzerh — uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zgdania
wezeshiejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do zazgdania wezeéniejszego wykupu Obligacii,

W takim wypadky, Obligacje bedg podlegat wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by narazony na ryzyko utraty ptynnosci,

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do Zmiany Warunkow Emigji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mogt
samodzielnie - bez wspofdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkow Emisji w porozumieniu z
Emitentem ani wykonaé niektérych z przystugujgeych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy posiadajgcych tgcznie co najmnie] 10%
13

Nota Informacyjna BBI Development S.A. 7



wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjeciza uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wymagane jest kwarum oraz wigkszoseé glosdw okreslone w Warunkach Emisji.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursu rynkowego i plynnosci Obligacji

Obrét obligaciami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowe] Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziem kursu rynkowego wplyw moze mie€ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dinia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASQO Catalyst, istnieje
ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlne! sytuacji na GPW wahaniom moze
ulegaé¢ plynnosé Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest moziiwe na dzienn Propozycji Nabycia
zapewnienie, ze Obligacje bedg mogly zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po
dowoingj cenie.

Ryzyko stop procentowych

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sig poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodawac, ze inwestor zrealizuje
dochod nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu), Jednoczesnie zmiennoéé stopy procentowe] powoduje,
Ze inwestor nie jest w stanie przewidzied, po jakiej stopie bedzie még! reinwestowad ctrzymywane ptatnosci
cdsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko zmiany prawa

Warunki Emisji Obligacji podiegajg przepisom prawa polskiego obowigzujgcych w dniu sporzadzenia
ninigjsze] Noty Informacyjnej. Nie ma pewnosci, co do wplywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien
sgdowych lub zmiany przepiséw polskiego prawa lub praktyki administracyjne] po dacie sporzgdzenia
ninigjszej Noty Informacyjne| na prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy.

Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organdw podatkowych bywaja czesto
zmigniane, wielokrotnie na niekorzysé podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylke na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na worowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowege moga takze wynikaé z koniecznosci wdrazania nowych
rozwiazan przewidzianych w prawie Uni Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejgcych regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepisow prawa oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe moga sie okazaé
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdinosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposcbu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wplywat na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowsj i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytow, Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowiazan wynikajacych z warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowe] wyplaty odsetek oraz do zwrotu wartogci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od syiuacji
finansowej Emitenta, ktdra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
réwniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestorow akiuaina premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego cbnizeniu moZe ulec rynkowa wycena Obligacii.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na rynku ASQ Catalyst

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 Regulaminu ASO GPW organizatar alternatywnego
systemu obrotu ma prawo zawiesic obrot instrumentami dluznymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce w

nastepujgeych przypadkach:

o na wniosek emitenta
e W przypadku uznania, ze wymaga tego interes | bezpieczenstwoe uczestnikdw obrotu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot moze réwniez zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacii
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nadzwyczajne] uniemozliwiajgce] korzystanie z urzadzen i drodkdw technicznych Rynku, przez co najmnigj 5
Czlonkdw ASC BondSpot.

Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17¢ ust. 3 i ust. 7 Regulaminu
ASO GPW, organizator alternatywnego systemu cbrotu moze takze zawiesi¢ cobrot instrumentami diuznymi
emitenta, jesli: (i} emitent nie wykonuje ohowigzkdw okreslonych odpowiednic w Rozdziale V' Regulaminu
ASQO BondSpot lub ASO GPW, dotyczacych m.in. obowigzkow informacyjnych emitenta, przestrzegania
zasad | przepisow obowiazujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow diuznych,
lub (i} emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASQO Catalyst, Jub (iif) gdy emitent
nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych na ASQO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki ckreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO BeondSpot lub Regulaminu ASC GPW, lub tez nie wykanuje obowigzkaw
natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASQO BendSpot jub § 17¢ ust. 2 Regulaminu
ASQO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrdt tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesow
inwestorow.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z chrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst

Organizator alternatywnego systemu aobrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w aliernatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sig ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomaocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogfoszeniu
tej upadtosci z powodu braku érodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania,

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczyé instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

¢ wskutek ogleszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku ¢ ogloszenie
upadiosci z powodu braku srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdéw postepowania,

« wskutek otwarcia likwidacji emitenta

o wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego peodziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesnigj niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (w przypadku ASO GPW).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu insirumentéw dluznych z obrotu, corganizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami diuznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7
Regulaminu ASO GPW, crganizator alternatywnego systemu ohrotu moze wykluczyé instrumenty dituzne
emitenta z obrotu, jesli: (i) emitent nie wykonuje obcowigzkdw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot oraz Regutaminu ASO GPW, dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych
emitenta, przestrzegania zasad | przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrofu oraz
obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwiazanych z emitowaniem
instrumentéw diuznych, lub (i) emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych na, ASO
Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow chowiazujgcych na ASO Catalyst lub nie wykenuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, ub
tez nie wykonuje obowigzkow natoczonych na niego na podstawie § 20b ust, 2 Regulaminu ASO BondSpot
lub § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW,

Zgodnie z Artykutermn 78 ust 4. Ustawy o Obracie, na zgdanie KNF-, BondSpot craz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidicwemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
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obrotu lub bezpieczenstwu obrofu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesaw inwestorow.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakiadanymi w zwigzku z
niewywiazaniem sie przez spolke z obowigzkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktdérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajgce na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow wartosciowych, KNF moze nalozyé
na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt

Zgodnie z § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, w szczegdlnosci o kidrych mowa w § 18 -20a Regulaminu ASQ BondSpot
polegajace na wymogu informowania ASQ BondSpot przez Emitenta, BondSpot moze upomnie¢ Emitenta
zgodnie z § 20b ust. 1 pki.1 Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pki.2 Regulaminu ASO
BondSpot lub naiozy¢ na Emitenta karg pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, w szczegoinosci o ktorych mowa w § 15a, § 15b, § 17-17b polegajgce na wymogu
informowania ASO GPW przez Emitenta, GPW moze upomnieé¢ Emitenta lub zgodnie z 17¢ ust. 1 pkt. 1
Regulaminu ASO GPW lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezna w wysokoéci do 50 600 zt,

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na
niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad b przepiséw obowiazujacych na rynku
ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreglone w rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkdw natozonych na niego na podsiawie § 20b ust. 2, BondSpot
moze: 1} natozyé na Emitenta Kare pienigzng, przy czym Kara ta fgcznie z karg pieniezna nalozona na
podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 zi, 2) zawiesié obrét instrumentami diuznymi
Emitenta na rynku ASO BondSpot, 3) wykluczy¢ instrumenty dluzne emitenta z cbrotu na rynku ASO

BondSpot.

Zgodnie z § 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nafozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych na rynku ASO
GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje chowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, fub tez nie wykonuje obowigzkdw naiozonych na niege na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze: 1)
natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta {gcznie z karg pienigzng natozong na podstawie ust.
1 pkt 2 nie moze przekraczac 50.000 2t, 2} zawiesi¢ obrdt instrumentami dluznymi Emitenta na rynku ASQ
GPW, 3) wykluczye instrumenty dtuzne emitenta z obrotu na rynku ASO GPW.

Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotnigjszych w subiektywnym odczucic Emitenta. Nie jest wykiuczone wystapienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowege, jakim sa obligacje oraz dla podmiotow prowadzgcych dziatalnosé
taka jak Emitent.
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CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY

Celem emisji Obligacji byla splata dotychczasowego zadluzenia Emitenta, platnosci przez Emitenta
naleznosci gidwnej oraz odsetek Obligacji Serii BBI0216 (KCD [SIN: PLNFI1200141).

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacie wyemitowane sg jako papiery wartoéciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu
zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg zapisania
ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw wariodciowych Obligatariuszy prowadzonych przez
Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emisji:

(a) Obligacje oferowane byly w frybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach,

(b) Obligagje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty:

« Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaty Nr 3/2006 Nadzwyczajnege Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST™ Spdtki
Akcyjnegj z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji o wartosci
3G.600.000,- PLN ({stownie: trzydziesci milionow ztotych) {,Program Emisji”), uchwaty Nr
312007 Zwyczainego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BBl Development
Narodowego Funduszu Inwestycyinego Spaétki Akcyjnel z dnia 2 lipca 2007 r. w sprawie
podwyzszenia wartosci istnigjacego Programu Emisji Obligacji do wartosci 110.000.000, -
PLN (stownie: sto dziesieC miliondw ziotych) oraz Uchwaly Nr SA//2007 Rady Nadzorcze]
BBl Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spoiki Akcyjnej z dnia 2 lipca 2007 roku w
sprawie emitowania obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci do
110.000.000,- PLN (stownie: sto dziesied¢ milionow zlotych) oraz Uchwaty Nr 27/2010
Zwyczajnege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BB! Development Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akeyjne] z dnia 27 pazdziernika 2010 r. w sprawie zmiany
Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaly Nr 21/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBi Development Narodowego Funduszu inwestycyjnegoe S.A. z dnia 23 pazdziernika
2012 roku w sprawie zmiany Programu Emisli Obligacji i przyjecia tekstu jednolitego
uchwaty Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006
roku w sprawie Programu Emisji Obligacji oraz Uchwate Nr 24/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia BBl Development S.A. z dnia 26 czerwca 2015 roku w sprawie zmiany
Programu Emisji Obligacji 1 przyjecia teksiu jednolitego uchwaty Nr 3/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziermiks 2006 roku w sprawie
Programu Emisgji Obligacji oraz Uchwaty Nr 3/2016 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12 stycznia 2016 roku w sprawie zmiany Programu Emisji Obligacji i
przyjecia tekstu jednolitego uchwaty Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligacii; oraz

¢ Uchwate Nr 01/2016 z dnia 10.02.2016 r. Zarzadu BBI Development S.A. z siedzibg w
Warszawie w sprawie ustalenia ostatecznych Warunkdw Emisji Obligacji serii BBI0219
oraz w sprawie wzoru Propozycii Nabycia Obligacii, zmieniong} Uchwatg Nr 1/2016 z dnia
156.02.2016r. Zarzadu BBI Development Spotki Akcyingj z siedzibg w Warszawie (Spodtka)
w sprawie zmiany Uchwaty Nr 1/2016 z dnia 10 lutego 2018r. ws. ustalenia ostatecznych
Warunkow Emisji Obligacji serii BBI0219 oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia
Obligaci:.

Obligacje stanowig nieodwotalne bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta do swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgadnie z ich trescig. Obligacje
bedg jednoczesnie sptacane oraz majg co najmniej rowne pierwszenstwo z przysziymi i obecnymi
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowiazan,
ktore na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa podlegaja wozesnigjszemu
zaspokojeniu.
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5. WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji zostalo wyemitowanych 22.000 sztuk Obligacji Serii BBI0219 (Kod ISIN
PLNF11200174} o wartosci nominalne; 1 000 zi (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda. fgczna wartose
nominalna Obligacji ohjetych ninigjsza Notg Informacyjna wynosi 22.000.000 z! (stownie: dwadziescia
dwa miliony ztotych).

6. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominaina kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych {stownie; jeden tysiac ziotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartodci nominainej jednej Obligacji | wynosi 1.000 zlotych
(stownie: jeden tysigc ziatych).

7. INFORMAGJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFOCRMACY.JUNA

7.1. daty rozpoczecia | zakonczenia subskrypgji lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serii BBI0219 prowadzona byla w terminie od 10 lutego 2016 roku do 15
lutego 2016 roku.

7.2. daty przydziatu instrumentéw dtuznych

Przydziat ostateczny obligacii serii BBIO219 miat miejsce w driu 19 lutego 2016 roku.

7.3. liczby instrumentéw dtuznych objetych subskrypcig lub sprzedaza

Subskrypcija objetych byto do 22.000 (stownie: dwadzieScia dwa tysigce) sztuk obligacji serii
BBI0219.

7.4. stopy redukeji w poszezegdinych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow diuznych byta mnigjsza od liczby papierdw wartoéciowych, na ktére
ztozono zapisy

Stopa redukcji nie wystgpia,

7.5. liczby instrumentéw diuznych, kiére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzong
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 22.000 sztuk (stownie: dwadziescia dwa tysigce) sztuk obligacii serii BB10218.

7.8. ceny, po jakiej instrumenty diuzne byty nabywane (cbejmowane)

Cena emisyjna obligacji serii BBI0219 wynosita 1.000 zi (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda.

7.7. liczby osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegdélnych transzach

W toku subskrypeii ztozono 9 zapisy na obligacje serii BBIG219.

7.8, liczby oséb, ktdrym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzongj subskrypgji
lub sprzedazy w poszczegdinych transzach

Przydziatu dokonano dla 9 ze ztozonych zapiséw na obligacje serii BBI0219.

7.9. nazwy {firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania umdw o
subemisje, z okresleniem liczby papierdw wartoSciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumeniu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji nabytej przez
subegmitenta)

Obligacje serii BBIO219 nie byly obejmowane przez subemitentdw. Emitent nie zawart umow o
submisje.
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7.10. igcznego okreslenia wysokoséci kosztow, kicre zostaly raliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wediug ich tytutdw,

t.aczne koszty emisji wyniasty 151 000,00 zi. Do kosztéw emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 151 000,00 zi (stownie: sto pigédziesigt jeden
tysiecy ziotych, zero groszy)

i. wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iii. sporzadzenia dokumeniu informacyjnego, z uwzglednieniem kosziéw doradztwa - brak
kosztdw

iv. promocji oferty - brak kosztow

v. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spdlki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez ckres do dnia
wykupu obligacji.

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

8.1. Warunki wykupu
Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacii serii BBI0219 {Kod ISIN PLNF11200174), jest 22 luty 2019 roku, a w przypadku
gdy taki dzien nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligagji zostanie zapiacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmictéw
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktory przypada na dziert 14 futy 2019 roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Emitenta

Emitentowi nie przystuguje prawo do Zzadania przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Obfigatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowage wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych wczesnigjszego | natychmiastowego wykupu obligaci,
okreslonych w Pkt. 9 (Wczesdnigjszy | natychmiastowy wykup obligacji) Warunkow Emisji Obligacji
stanowigcych zatgcznik do ninigjszej Noty Informacyjne;.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zatacznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, w
przypadky  zaistnienia okoliczno$ci okreslone] Pkt 9.1, uprawniony jest do ziozenia zadania
Wezasniejszego Wykupu oraz w przypadku zaistnienia okolicznosci okreslonej Pkt. 9.5, uprawniony jest
do zfozenia zgdania Natychmiastowego Wykupu.

Wszelkie piatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zadania Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem  przypadkéw naruszenia Warunkdw Emisji w zakresie Woczesnigjszego i
Natychmiastowego Wykupu, beda dokonywane za posérednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegdtowymi Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zgdania Wczedniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacii objetych niniejsza
Nota Informacyjna.

8.2. Oprocentowanie

Obligacje bedy oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszege Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie). wedlug Stopy Bazowej (f. WIBOR 8-miesieczny ustalony
zgodnie z Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszongj o
Marze Odsetkowg w wysokosci 5,00 punktow procentowych p.a., Dla potrzeb obliczen przyjmujessie, iz
rok ma 365 dni. 1y
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Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naiiczane wedtug nastepujacej formuty:
K= O*"N*L/365
gdzie:
oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednegj Obligacji,
cznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pdt grosza bedzie
zaokraglone w gore).

TOoZ X

Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wytaczajgc pierwszy Dzien Przekazania Informacji)
Emitent dokana wyliczenia Kwoty do Zapiaty naleznej z tytulu Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci
zgodnie z § 117 a Szczegdlowych Zasad craz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o Kwocie de Zaplaty przypadajgce] do zaptaty w najblizszym Dniu
Platnosci, zgodnie z § 117 a Szczegdtowych Zasad.

Odsetki pfatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dzien Platnosci Odsetek™ {ub - w przypadku platnosci Odseiek w  Dniu
Natychmiastowegoe Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu - odpowiednic w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesdnigjszego Wykupu:

2016-02-19 Pt

2016-08-22 Pn

2016-08-11 Cz

2016-08-22 Pn

2015-08-22 Pn 2017-02-22 5r | 2017-02-14 Wt | 2017-02-22 Sr 184
2017-02-22 Sr 2017-08-22 Wt | 2017-08-11 Pt - 2017-08-22 Wt 181
2017-08-22 Wt | 2018-02-22 Cz | 20i8-02-14 Sr | 2018-02-22 Cz 184
2018-02-22 Cz 2018-08-22 5r | 2018-08-13 Pn | 2018-08-22 Sr 181
2018-08-22 Sr 2019-02-22 Pt | 2019-02-14 Cz | 2019-02-22 Pt 184

W razie braku piatnosci w ktérymkolwiek z Dni Platno$ci Odsetek wskazanych powyze] z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie pdznigj niz w
terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, kidre nie zostaly wczesnie] wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkdw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacie nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe
od wartosci nominalnej niewykupicnych Obligacji.

Jezeli Dzient Platnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacii bedzie przypadaé na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Rocboczego
przypadajgcego po Dniu Platnosci, bez prawa zgdania odsetek za opozmenle ani innych naleznosci z
tytulu takiej odroczonej platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zapiaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegotlowymi Zasadami.

9., WYSOKOSE | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIEGCZENIA 1 OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIEGZENIA

Obligacje emitowane sa jako obligacje niezabezpieczone, jak rowniez nie beds ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacii. g

Nofa Informacyina BBI Developmernt S.A.




10, WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO

11.

12.

13.

UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CAEKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcege udosigpnienie
Propozycji Nabycia tj. na dziert 31.12.2015r. wynosifa ok. 127 800 000 PLN {stownie: sto dwadziescia
siedem milionéw osiemset tysiecy zfotych), w tym wartosé zobowiazan przeterminowanych na dzien
31.12.2015r. wynosita ok. 400 000 PLN (stownie: czterysta tysiecy ztotych).
Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacii objetych niniejsza notg, Emitent
posiada nastepujgce zobowiazania w postaci obligac]i:
seria BBI0217, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod
kedem ISIN PLNFI1200158, o tgcznej warteéci neminalnej 53.000.000 21, datg wykupu na dzien

07 luty 2017 roku,
2. seria BBI0218, zarejestrowanych w Krgjowym Depozycie Papieréw Wartosciowych $S.A. pod
kodem [SIN PLNFI12001686, o taczne] wartoéci nominalnej 35.000.000 zi, data wykupu na dzien

22 Tuty 2018 roku,

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzar Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedg
ksztattowaly sig na poziomie odpowiednim do skali dziatalnoéci prowadzonej przez Emitenta, przy czym
zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadluzenia
ksztaltowac sie bedg na poziomie umozfiwiajacym wykconanie w catosci zohowigzan wynikajgcych z
Obligaci.

DANE  UMOZLIWIAJACE  POTENCJALNYM  NABYWCOM  DLUZNYCH  INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z
EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Celem emisji obligacji byta sptata dotychczasowego zadhizenia Emitenta, plainosci przez Emitenta
naleznosci gidwnej araz odsetek Obligacji Serii BBI0216 (KOD ISIN: PLNFI11200141).

Sptata dotychczasowego zadiuzenia Emitenta, wykup naleznoéci gtéwnej oraz odsetek Obligacji Serii
BB10216 (KOD [SIN: PLNFI1200141) nastapita w dniu 22 lutego 2016 .

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowiazania emitenta oraz Grupy bedg ksztattowad sie
na poziomie umozliwiajacym wykonanie w catosci zobowigzarn wynikajgeych z Obligaci.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o kiérym mowsa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
opinia biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowe] Emitenta - www.bbidevelopment.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wylgcznie do swiadczenia pienieznego, polegajgcego na zapiacie,
na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odseiek w Dniu Platnosci Odsetek,
Kwaoty Wezesnigjszego Wykupu w Dniu Wezesnigjszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupur w
Dniu Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emis}i serii BBIG219.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH  INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obiigacjs zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Nota Informacyjna BBI Development S.A. /



14. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:
A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJ;

Nie dotyczy.

15. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
A) LICZBE AKCJl PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE,
B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA

TYCH AKCJI.
Nie dotyczy.

16. ZALACZNIK);

a) ZALACZNIKNR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

b) ZaAtACZNIKNR 2 -~ UJEDNCLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

€) ZALACZNIK NR 3 - UCHwWALY EMITENTA STANCWIACE PODSTAWE EMISJ DEUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZALACZNIKNR 4 - WARUNK! EMISJI OBLIGACJI SERI BBI0219

e) ZALACZNIK NR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

i 22
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ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
Identyfikator wydruku: RP/I3055/51/20300301132233 Strona 1z 11

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.03.2016 godz. 13:22:33
Numer KRS: 0000033065

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestize
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

ﬁata rejestfaq; w Kra;cwym Re;es%}ze Sqdawym 5 (3.08.2001

Ostamx wms szmerwmsu Rt 111 Data dokonania wpisir - o 30.12.2005

b ;_ Syanaturaakt 0 WAXTE NS-RE)KRS/84330/15/231

. ISAD REJONOVIY DLA B, 5T WARSZAWY W WARSZAWIE, ¥IT WYDZIAL GOSPODARCZY
£ KRAJOWEGD REJESTRY SADOWEGD

i {,_%zr}ac_zeﬁie.sth_z-" B

Dzial 1

- Rubryka'1- Danepodmiot & o0

1 Oznaczema formy ;3rawue§ TISPOLKA AKCYINA

b3 Numer REGON!NEP ;{-' Sk : ';- CIREGOR: 010056222, NIP: 5261022256
3 Fima, pod kté;a spoika cfzsa}a L ii-| BBE DEVELOPMENT SPOLKA AKCYINA
4, Dane 0 wczeéme;szej re' ' traqt .:_3 | RHB 43355 SAD REIONOWY DLA H.ST.WARSZAWY, $AD GOSPODARCEY, XVI WYDZIAL

GOSPODARCZY-REIESTROWY

5, Czy przedstebzor{a ;:nmwad.zx dzra!a!nﬁ 3
gﬁsp@darcza z umymx podnuulﬂms na
pgdstama iy, spiclki cyw Hnej? -

CAMIE

6 C:zy pedm!et psszacia St:atus Gfgamza»:p' ": i
podyiky publicznego? R

Rubryka 2- S!edtha i adres podm:otu

2l kraj POLSKA, wol, MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misfsc. WARSZAWA

1, Sxedzuba

2 Ackes ol PURAWSKA, b 2, lok. -, migfsc. WARSZAWA, kod 02-566, pocrts WARSZAWA, kraj POLSKA

3] Adres poczty efektrcniczne} | BIURCABBIDEVEL OPIENT.SL

4.Adris shony temetowe 5wy BBIDEVELOPHENT BL

- Rubryka'3 - Oddzialy .

Brak wpisdw
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S DI Rubryka 4 Informadie o statucie

acja o sporzadzerio lub zimiante |1 | STATUT SPOLKI - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 15.12.1994 R, PREEZ
LI S L < |NOTARIUSZA TZABELLE DREGER 2 KANCELARH NOTARIALNET O NAZWIE: KANCELARIA

= NOTARIALNA NOTARIUST TZABELLE DREGER W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3890/94

_:(I.mfnr_m.
Sttt

I ZHIANY STATUTU WPROWADZONE PRIEZ ZWYCZAINE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSTY W
DHIU 10 LIPCA 2001 R., REF.A NR 1008072001, AKT NOTARIALMY PRZEZ NOTARIUSZA ANNE
| EWE DANKO-ROESLER PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
UL.ORDYNACKIE] 6,
4| ZMIENTOND:ART.B.6; ART.8.11; ART.9.1; ART.0.Z; ART.15.1; ART.22; ART.26.2; ART.27.2,
“LART.30.2 PKT € ART.3%; ART.32.1
1 | DODAND ART.B.6A

DATA SPORZADZENIA AKTU: 11 LUTEGO 2003 R., PAWEL CUPRIAK NOTARIUSE W
| WARSZAWIE, KANCELARTA NOTARIALNA, NOTARIUSZ PAWEE CIUPRIAK, 00-131 WARSZAWA,
20 ULGRIVBOWSKA 2 LOK.268, REP.A NR 86272002
; . {HURERY ZHENIONYCH ARTYKULOW STATUTU: ART.8.10; ART.16.1; ART.24.3 LIT.AY
CARY.ZAS LIT.BY, ART.30.1; ART30.5

<1 |DATA SPORZADZENIA AKTU: 28 KWIETNIA 2003R., REPERTORIUM 2511/200%, PAWEL
" CUPRIAK NOTARTUS? W AWARSZAWIE, KANCELARIA NOTARTALNA, NOTARIUSZ PAWEL

| CUPRIAK, 00-131 WARSZAWA, UL, GRZYBOWSKA 2 LOK 268, NUMERY ZHIENIONYCH

| ARTYKURSW STATUTU: ART.1L,

|31 PAZDZIERNIK 20038, NOTARIUSZ PAWEL ZBIGNIEW CUPRIAK KANCELARIA NOTARIALNA
| W WARSZAWIE, 00-131 WARSZAWA, UL.GRZYBOWSKA 2 (0K 208, REF.A NR 7833/2003
CINURIERY ZEIENTONYCH ARTYKULOW STATUTU: ART.17.2

 INUMERY USUNIETYCH ARTYRULOW STATUTLU: ART.37.3

A DATA SPORTADZENIA ARTU: 14 STYCZNIA 2004R,,
|| REPERTORIUM A NR 346/2004,
| OENACZENIE NOTARIUSZA: PAWEL ZBIGNIEW CURPIAK, NOTARIUSE W WARSZAWIE,
JOZNACZERIE KANCELARIL NOTARIALNET: KANCELARIA MOTARIALNA, NOTARIUSZ PAWEL
| CURPIAK, G131 WARSZAWA UL, GREYBOWSKA 2 LOK. 26B

o NUMERY ZHIENTONYCH ARTYKULOW STATUTI ART. 0.1; ART. 147 ART. 161, ART. 31

SEAKT NOTARIALNY 7 DNIA 28,10.2004 R, REP, A NR 9539/2004, NOTARIUST PAWEL CUPRIAK,
“UH KANCELARIA NOTARTALNA 00-131 WARSZAWA, UL, GRZYBOWSKA 2 LOK.268, NUMERY
< ZHIENIONYCH ARTYKUROW STATUTU: ART.4, ARTA13, ART.23, ART.24.3 LIT.A), ART.36.2,
|ART.27.2, ART.28, ART.37.1, NUMERY USUNIETYCH ARTYKULOW STATUTU: ART.19.3,
S NUMERY DODANYCH ARTYKULOW STATUTU: ART.19.4, ART.15.5, ART.19.6, ART.12.7,

7| ART.10.8.

" |AKT NOTARLALIY 7 DNIA 09,02, 20058, RED, A NR 1150/2005, NGTARIUSZ PAWEL CUPRIAK,
A KANCELARIA NOTARIALNA, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, 00-131 WARSZAWA, UL,
GRZYBOWSKA 2 LOK. 268
I NUMERY ZHIENIONYCH ARTYKUEOW STATUTY: ART.5.1, ART.7
| HURMERY USUNIETYCH ARTYKULOW STATUTH: ART 3.1, ART.8.6, ART.8.64)

"7 21.04. J006R. REPERTORTUM A NR 357172006, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK KANCELARIA
5 [NOTARIALNA PRZY UL, GRZYBOVSKIED 2 LOK. 265 00-131 WARSZAWA, ZHIANA TRESCT
“|ART.4, DODANIE W ART.7 PKT 10 - 18, ZHIANA TRESCI ART.8, SKRESLENIE ART.11 PAR S,
SKRESLENIE ART.12 ORAZ TYTULL 1V, ZMIANA TRESCI ART.15 PAR.2, SKRESLENIE ART.17
PAR.Z, ZMIANA TRESCI ART.21 PAR.2, ZMIANA TRESCI ART.22 PAR.1, SKRESLENIE ART.24
PAR.3 PKT I3 ORAZ PAR.4 1 PAR.S, ZMIANA TRESCT ART, 29, SKRESLENIE ART.30 PAR.4
TSTATUTU FURDHISZLL.

DRIA 2.06. 20068, REPERTORIUR A NR 5126/2005, ASESCR ROTARIALNY HARCIN EASKT,
ZASTERPCA NOTARIUSZA PAWLA CUPYKAKA, KANCELARIA NOTARLALNA PRZY UL
GRZYBOWSKIE 2 LOK.268, 00-131 WARSZAWA

ZHIANA ART.0.1 STATUTU

DNIA Z1.68.Z2006R. REPERTORIUM A NR 8515/2006, ASESOR NOTARIALNY MARCIN LASKE,
ZASTEPCA NOTARIUSZA PAWLA CUPYKAKA, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
IGRZYBOWSKIE] 2 LOK.268, 00-131 WARSZAWA

TZMIANA ART.18 UST.2 STATUTY

117 ] 12.42.2006 REP. A 13104/2006 PAWEE CURPIAK, NOTARILISZ, KANCELARIA NOTARTALNA W
|WARSTAWIE PRZY UL, SRZYBOWSKIE] 2 LOK. 26 B, ZIMIENIONG ARTYKUL 1 STATUTU

I 4
;,/[
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FUNDUSZU,

12 126012007 R, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA NOTARIALMA W WARSZAWIE,
+ ] REPERTORIUE A MR 788/2067
CIZMIENIGNG ART.G UST.1

}3 03.07.2007 REP.A NR 6634/2007 PRZED NOTARIUSZEN PAWLEM CUPRIAKIER Z KANCELARII
s INOTARIALNED W WARSZAWIE PRZY UL.GRZYBOWSKIE) 2 LOK. 268,
ZHIENIONG ART.21 STATUTU

14_. 03.07.2007 R., REP. A NR 6634/2007 NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA NOTARIALNA

LW WARSZAWIE
o | ZMIENIONG ART. § STATUTU

}5:-. {AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.10.2007 R. REP.A MR 11403/2007 SPORZADZCONY PRZEZ

U INOTARIUSZA PAWLA ZBIGRIEWA CUPRIAKA, PROWADZACEGO KANCELARTE NOTARIALNA W
T WARSZAWIE (ADRES: UL GRZYBOWSKA 2 LOK.26 B).
s TDODANG: ARTAH ZE ZNACZKIEN 17 PRIYIETO TEKST JEDNGLITY

16121 GRUDNIA 2007ROKU, REPERTORIUR A NR 45050/2007, NOTARTUSZ EWA MROCZEK,
IR KANCELARIA NOTARIALNA TOMASZ TYGAN, EWA MROCZEK SPOLKA CYWILNA, UL ALEJE
T J[JERCZOLIMSKIE 133/43, 02-304 WARSZAWA
Clw DWIAZKI 7 UCHWALA ZARZADU MR 172067 7 DHIA 17 GRUDKIA JO07 ROKEF
L ZAPROTORKOLOWANET AKTER NOTARTALNYH REPERTORIUE A. NUBIER 42290/2007
= | SPORZADZONYH PRIEZ HOTARIUSZA EWE MROCZEK) OSWIADCZENIER ZARZADL ZLOZGNYH
. W TRYBEE ART. 310 KSH W 2W. Z ART. 431 § 7T KSHW IW. 7 ART, 453 & 1 KSH USTALORG
I NOWE BRZMIERIE ARTYKULU S UST. 1 STATUTU SPOLKL

17 “:7| 14.05.2008 REP, A MR 19766/2008 PRZED NOTARIUSZ EWA MROCZEK Z KANCELARIL
U NOTARIALNED W WARSZAWIF PRZY AL JFRGZOUIMSKICH $33/43
L |ZMEENIONG : ART 17 , ART 18 STATUTUL

1877120 STYCZNIA 2009 ROKU, REPERTORIU!S A NR 3942/2009, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN:

L KANCEE ARIA NOTARIALNA TOMASE CYGAN, EWA MROCZEK SPOLIKA CYWILNA, UL, ALEIE
U IEROZOLIFISKIE 133743, 02-304 WARSZAWA, USTALONO NOWE BRZMIENIE ARTYKULD 5.1,
STATUTY SPOEKT.

1672721 14 1IATA 2609 ROKU
5 REPERTORIUE A NR 27672/2000
S NOTARIUST BWA MROCZEK: KANCELARTA NOTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA MRUCZER
5 SPORKA CYWILNA, WARSZAWA
o | ZHIENIONG ARTYKUL 5.1
7118 CZERWCA 2009 ROKLH
U REPERTORIUM A NE 34615/2000
i NOTARIUSZ JACEK CYGAN: KANCELARTA NOTARIALNA TOMAST CYGAN, EWA HROCZEK
U SpOEKA CYWILNA, WARSZAWA
S BOOKRESLONG BRZIMIENIE ARTYKULU 0.1
20°:7|30.07.2009 R.
P | REPERTORKM A NR 48422/2008, NOTARTUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALMA
I TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK SPOLKA CYWILNA, UL, ALEIE JEROZOLIMSKIE 133/43, 02
525 T304 WARSZAWA
£ ZRIENIONG: ART.7, ART,16 UST.3, ART.16 UST.7, ART.19 UST.2, ART.21 UST.2 LIT.6, ART.23
CUST.2, ART.Z3 UST.3, ART.23 UST.4, ART.24, ART.34 UST.1
! USUNIETO: ART.16 UST.4, ART.16 UST.G, ART.17, ART.18 UST.Z, ART.10 UST.1, ART.19
SUSTA, ART.3S UST.2
.| DODANG: ART.21 UST.3, ART.23 UST.5, ART.23 UST.6

200 ]10.11.2009, REPERTORIUM A NR 73611/2009, HOTARIUSZ EWA MROCZEK: KANCELARIA
" NOTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA HMROCZEK SPOLKA CYWILNA, UL, ALEIE JERDZOLINISKIE
113343, 02-304 WARSZAWSA, ZHIENIONO ART. 0.1

22 77.10.2010 R., RED. A NR 72296/2010 PRZED NOTARIUSZEM EWA MROCZEX 7 KANCELARIE
| HOTARIALNED PRZY ALJEROZOLIFISKICH 133/43 W WARSZAWIE
-5 \W ART.O UST.8.3 DODANO DRUGIE ZDANIE
U ZRBENIONG BRZMIENIE UST.10.1 W ART.10
CET W OART. A3 DODANG ST 133
“UIW ART.21 UST.21.2 LITERA Fy ZHIENICONO BRZMIENIE
LW ART.27 DODANG UST.27.5
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23 S12345.2012 R NOTARTUSZ EWA MROCZEK, KANCELARIA NOTARIALMNA W WARSZAWIE,
S DAL JEROZOLIMSKIE 133/43, REP. A NR 2134472012
1| DODANG: ART. 7 UST. 2

241071 26 CZERWCA 2013 ROKU, REP, A NR 16298/2013, EWA MROCZEK, KANCELARIA NOTARIALNA
2UTIPRZY UL ALEIE JEROZOLIMSKIE 133/43 W WARSZAWIE
= FZMIENIONG: ARTYKUL 1 ARTYKUE 4; ARTYKUL © 7 INDEKSEM 1, USTEPY 9{7 INDEKSEH
L1132, T9(Z INDEKSER 1.3.; ARTYKUL 12 UST* 12.1.; ARTYKUE 21 UST. 21.2. LIT. A};
CUU{ARTYRUL 23 UST. 23.1.; ARTYKUL 27 UST. 27.2. LIT. BY;

LIUCHYLONG: ARTYKUL 8; ARTYKUL 9 USTEDY 0.4, 6.5. T 0.6.; ARTYKUL 10 USTEPY 10.3. 1
1004, ARTYRUL 32; ARTYKUE 34
25°7119.02,20149 R,, REP. A NR 4773/2014, HOTARIUSZ EWA MROCZEK, KANCELARIA NOTARIALNA
LT ARSZAWIE:

SEMIENIOND: ART, § UST, 9,1, ART, 0 7 INDEKSER GORNYH 1 UST, O(Z INDEKSER GORNYT
URELL
26 126.06.2015, REF. A NR 10439/2015, NOTARIUSZ EWA HROCZEK, KANCELARLA NOTARIALNA W
VI WARSZAWIE, AL, JERDZOLIMSKIE 133/43. DODANO ART. 32

T

1 Czas, na ]aki zostaia utwcrzcma spoli(a I NIEQZNACZONY

2. Oznaczeme pisma megcs ﬂsZ Hcmlmr .
Sqdowy i Gnspcéalczy, przezna{zonego cic}
ogtoszen spcik; o :

4.0y statu!: pfzyzna}e upravm;ema S HIE
osebiste ckreélenym akqonanuszom %ub ;
*;ytuly uezes‘mf{ma W dochoda{h lub
ma}atku spélkx e wynsl\ajqcych Z akcy?

5 Czy obhgatmmsze ma}&z pramo da adz:al'z; MIE
w zysku? PR :

.'-..'_Rub?_yké.6_'4-'S;'ioséb"pow.sﬁnf'a""s:pé#ki i

Brak wpisdw

RUbryka 7 4::_E5ahe jéd?ﬁ.eigc'a.ﬁ _éktjbna’riusié' S

Brak wpisow

~'Rubiryka 8 - Kapitat spétki -
IRy 307 825,00 7L
w6 853 059,50 7¢

14ys0kos¢ Kapitalu zaKladovieg

2, Wysokoéc ka;)ztalu docelowegm

: = 104615650
10,56 7L

3 Uczba akc;n \.-.vszysﬂczch emtsﬁ

4 Wartosrf ﬁeminalna akcjl

5. Kwotaw& okres ame czqsa kapita}u ngaconego 152 307 B25,00 Zb

6. Wartoﬁé nommaina wal akowego pociwyzszema --Zt
kapltalu 2a§<§adoweg0 :

 Podnbrkal
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- Informacja o wniesieniu aportu - [

LQkederile wartosci akcli objatyeh 7a - {1 |2 045 804,10 2L
bt S

EEE - Rubryka 9.- Emisja akeji
i 1-'Nazwé seﬁ%-ékcj;f ﬁ.' e SERIA AL

. 11064615650

L:czba akqn w dane; i

“7 | 3Rodzal Uprzyviiejowania T liczba ;- AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
akcji u;);zym iejovianych | b RIS
mfarmiacia, 24 akcje nie sq

- Nenrrywilejowane

' Rubryka 10 - Wzmianka o podieciu uchwaly o emisiach obligacji zamiennyeh -

Brak wpiséw

i S _ ‘Ruibryka 117
1. Czy za;zad ok’ rada admzmsh quca s -
upowa'z i mdoemis]z warrantcw
subskiyfcyinych? o
Dziat 2

Rubryka i Organ uprawnfony do reprezentac_u podmtotu

i Nazwa argam; uprawnscvnega da

S| IARIAD
reprezezitowania podmmtu A i

| CZLONEK ZARZADU JEDNOGSOBOWO,

U W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD DWOCH CTLONKOW ZARZADU LACZHIE
. [PROKURENT ZAW/SZE LACZNIE 7 JEDNYH CZLONKIEM ZARZADU.

: S '_ Podrub:yi{a 1 3

3 Dane o0s6b wehodzatyeh w skiad organu L

o |urmwasisk

= pITR

2 'bposab reprezehtac;a pedmzoi:{z

100 i Néazwiskd f Nazwia ubfsnna :

'2Imoona e .
'3_,§unzer PESEL{REGON s © GEO10900318
et : I

5. Funkqa W orgame reprezentchym_- JCZLONEK ZARZADY

8 _GCZY . b_&wchaézaca W K d e
i zarzthz 2osta}a Pawiestona
czynnosdach?
- |7.pata do jakle} 0étald Zawleszona: - |-emn
|1 Ndzwisko 7l Nazwa Iub FRA T SKOTRICKI
S 2mona___.-_j' S “{MICHAL
(7 [3.Numier PESELJREGON 4073100491
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A RiEner KRS L e

S F:znkcja w orgame reprezentuja{ym PREZES ZARZADU

& Czy csaba wchodzqca w skiacf
zarzadu zastala zawesmna w
czynm:f:lacm ;

S INIE

7. Data {la Jakze} _zasta!a zavnesmna [ —

3 : '_ i Nazwzskcx [ ﬁazwa b f‘ e e SECZEPARSKL
o .'-2Im:ena I 2| RAFAL PIOTR
3 N, PESEL[REGON . |e3052302872

s Numer KRS

5 Funkcja W, orgame re;};&zersmja!:ym_ CTWICEPREZES ZARZADU

s Czy osoba. wchoézqca w sklad U INE
g zarzidu zosta!a Zauies -
) czvzmosmach’r‘
o 7. Data do ]akle] zostafa zawzeszona ——————
Nazw:sko j Nazwa !ub ﬁrma hvszkewicz
I KRZYSZTOR JAN

Lo | GFOI6400019

E 3.Nurier PESEL/REGON

L 4 Nuirner KRS Jasin

B 15 Funktja v orgame reﬂrezenhx}qcym:: | CZLONEK ZARZADE
: "X Czyosoba v.chadzq{a W sI»Jad i NIE

: zarzqdu zostala zameszona w_ :

: 7.E}ata_'do' jakies jztistfil'a_ .'zla;-éi'ég_z'oha :

Rubryka 2- _Oréah nadzor’

-'j RADA RADZORCZA

1:Nazwa oidany

Podrubryka 1

. Dane osob Wchodzacych W, skiad organu.':.:-_ :

{1 Nazviisko ) GLOWACKT

{2 miona - TWAODZIMIER?
3IiNumer PESEL - - - |sonsos 4206
2 Humer PR  —

PAWEE.

. |RAFAL SEBASTIAN

272071617298

Jrosciszewskr

| imiona [ JAN EMERYK
3. Numez PESEL'-. | 65060401812
' iy - rapzowie
: ZLImﬁona S MACIE
|3 Mumer PESEL U |s1022203374

FATUSIAK

S iNaawiske
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Zamiana L aacrEy
3uer PESEL. 0 7102450

‘Rubryka 3~ Prokurenci .

Brak wpisow

Dziat 3

. Ribryka 1 - Przedmiot dziatalnosel

1 Pnzedmiol: przewazajqcej dzxalalnescé __ ':ﬁ B4, 20, 7, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
Drzedsnebrcﬂcy SR R LA

21 P:zedmzet ;sozastale;g dzsalalnosc; 154, 30, 7, DZIALALNDSE TRUSTOW, FUNDUSZEOW 1 PODOBNYCH INSTYTUCH FINANSCNVAYCH

ptzadsuebsorcy

_:' 84, 90, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGDWA, GDZIE INDZIE)
" INIESKLASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEN UBEZBIECTEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

oof66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPORAGAIACA USLUGT FINANSOWE, 7 WYLACZENIEM
2 |UBEZPIECZEN 1 FUBDUSZOW EMERYTALNYCH

10 54, 02, 7, POZOSTALE FORMY UDZIECANIA KREDYTOW

;f_ 41, 16, 7, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWELANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEH

| BUDYRKOW

: 4L, 20, Z, ROBOTY BUDDWLANE 7WIAZANE 78 WZNOSZENIEN BUDYNKOW MIESZKALNYCH 1
CIMIERIFSZKALNYCH

58, 20, 2, WYNAIEN I ZARZADZANIE NIFRUCHOMOSCIAME WEASNYHI LUB DZIERZAWIONYHI

568, 10, 7, KUPND T SPRZEDAT NIERUCHOMDSCT NA WEASNY RACHUNEK
I 68, 32, 7, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIART WYKONYWANE NA ZLECENIE

Rubryka _2 WZETﬂaﬂki ) ziozonych doi(umentach '
; ;.' Zaokreseddo S

Roﬁza;_éqkumantg ' ; N?’ kcﬁejny w lDat Aggenia’

1 Wzmx i Ika o zhﬁemu s :.. 1607, 2001 1 STYCZNIA 2000 R, - 31 GRUDNIA 2000 R,

|1%.07.2002 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2001R.

fi nar_nsowegu i
I Yi119,51, 2003 31 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2002R.

113.12.2004 0D 04 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003
: £2.12.2005 0B 1 5TYCIRIA DO 31 GRUDRIA 2064 ROKY

08,00, 2006 O1.0L.2005R. - 31,12.2005R.

L 13.07.2007 01012606 - 31.12.2006
2 24.10,2008 1 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.

0| 24.08.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4112010 51,01.2000 - 31,12.2009
104152051 01.02.2080 - 31.12.2010
29,10,2012 JL.0LE011 R - 31122011 R,

“128.06.2043 01.01,20612 - 31.12.2012
ne.07.2014 O 01.01.2013 DO 31.12.2013
| 06.07,2615 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
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2. Wznianka’ Gzlazenm o ;nis T R 1ETYCZNIA 2000 B - 31 GRUDNIA 2000 R,
b'eg[ego re“’idmm . 2' : e 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2001R.
i Jeers 01 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 20028,
gl e OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003
HER Qo ey 0D 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2004 ROKU
Her R £1.61.20058, - 71,12.2003R.
7 Dlavaes 01.00.2005 - 21.12.2006
i [erae 1 STYCZHIA 2007 R, - 31 GRUDNIA 2007 R,
s (1.01.2008 - 31.12.2008
01.62.2008 - 31.12.2009
01.61.2010 - 31.12.2010
e 01012081 R, - 31122088 R,
S reere £1.01.2012 - 31.12.2012
S OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
Cifeees 0D 01012014 DO 31.12.2014
3, Wzmnanka ozlozeniu uchwaly e 1 STYCZNIA 2000 L - 31 GRUDNIA 2000 &

Iub postanownema i)
Zatw erdzemu sprawozdama
ﬁaansowegc: 0

1 STYCZNIA - 21 GRUDNIA 2001R.

1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA J002R.

QD 01 STYCZNEA DO 31 GRUDNIA 2003

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2004 ROKY
0101 JO05R. - 31.12.2005R

01.01.2006 - 31.12.2006

1 STYCZNEA 2007 R - 31 GRUDNIA 2007 R,

01012008 - 31.12.2008

(1.01.2008 - 31.12.20069

01.01.2010 - 31.12.2010

GLOL2011 R, - 31122011 R

01012012 - 31.12.2012

0 01.01.2013 DO 31.12.2013

GO 01.01.2014 DO 31.12.2014

25 R 1 STYCZNIA 2000 R, - 31 GRUDNIA 2003 R,

A amlanka vozlozend

iﬁnﬁiﬁa% z.‘_j’aa;a rost e 1 STYCZNIA - 31 GRUGNIA 2001R.
: eeves 01 STYCZHLA - 31 GRUDNIA 2002R.
AN 0D 1 STYCZHIA DO 31 GRUDNIA 2003
e GO 1 STYCTNIA B0 31 GRUDNTA 2004 ROKY
B R 61,001, 20058, - 31.12.2005R,
e R 1.01.2006 - 31.12.2006
erees 1 STYCZNTA 2007 &, - 31 GRUDNIA 2007 R.
o 01.01.2008 - 31.12,2008
Safmnes 01.01.2010 - 31.12.2010
s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
01612042 - 31122012
R OB 01.01.2013 DO 31.12.2013
e 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
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Rubryka 3 Sprawozdanfa grupy kaplta{oweg

Rbdééj _dbkuméh_m" e :

N kc}ejny i
S pelu

: -: Data zfezema

: '_ zZa siues ed dc' i

[

T.Skonsolidowane foczne

: 24.10.2008

1 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R,

spraviozdanie finansowe -~

| 24.08.2000 01,02, 2008 - 31.12.2008
‘62.11.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
0112001 OLOL.2010 R, - 32122010 R,
1 20.10.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,
e 8.06.2013 §1.01.2012 - 31.12.2012
o ne7.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
: S U 0.07.2085 0D OL.0L2014 D0 31.12.2014
2.0pinia bieglega revider Jrree 1 STYCZNEA 2007 R, - 31 GRUDNIA 2007 R,
PR frvees 01012008 - 31.12.2008

S g s

LG 2009 - 31,12 2009

01012010 R, - 31 122010 R

GLOL2011 K. - 31122001 R,

01.01.2012 - 31.12.2012

OD 01.03.2013 DO 31.12.20613

00 01.01.2014 DO 31,12,.2014

o feiT P':.- o B i o o B - o o o e i

3 Uchwaia Iub postaﬁawzeme 0 Atk 1 STYCZNIA 2007 R, - 31 GRUDNIA 2087 R
Zotwlerdzeniy - prees 01,01.2008 - 1,12.2008
skonsoiidowanegu mczneg
sprawazdama ﬂnansowego A 01.61.2009 - 31.12.2008
FeAEs 01.01.2000 K. - 31.12. 2010 R,
Fhisy 0112031 R - 31122011 R
Fhbrs 01.01.2013 - 31.12.2012
R OB 01.01.2013 DO 31.12.2013
SRR 0D 81.01.2014 DO 31,12.2014
FAES 01.01.2008 - 31.12.2008

4 Sprawozdanae z dznafalnu'sc g

jednosﬂ(l do inu]qcej

OLOL.2010 R - 31122010 R,

01012041 R. - 33122011 R

OL.01.2012 - 31.12.2012

0D 01012013 DO 31122013

00 01.01.2034 DO 31.12.2014

" Rubryka 4 - Przedmict dzialalnodci statutowsj organizacji posytku publicznego

Rubryka 5 Informacja o dniu konczacym rok obrctowy

1 Dz;eﬁ koaczqty prerwszy rok beotowy,
za ktésy na!ezy ziC:Zyc Spr: awc;zdanle
finansove SRS

1| 31.12.2000
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Dzial 4

. Rubryka 1~ Zaleglodel

Brak wpisdw

- 'Rubryka 2 - Wierzytelnoéei -~

Brak wpisow

Rubryka 3 Infcrmaqe Q zabezpleczen;u majatku d}uznzka w pestgpowan[u w przedmrac;e ogioszenla upadiosc;,

_ oddatemu wn;osku o ogloszense upadfosq Zi uwagz na fakt 28 ma]qtek mewypiacalnego d}uzmka nie wystafcza na :

- zaspokojenie kosztow postepawania -

Brak wpisow

Rubryka 4 Limorzeme prowadzane_] pzzec%wko podmrotovw egzekucp z uwagl na fakt ze 2 egzekuqr nie uzyska sxg':"_____'

- sumy wyzszel.od kosztow sgzekucyinyeh -

Brak wpisdw

Drial 5

. Rubryka 1 Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rue i Uidage

Brak wpisdw

Brak wpisow

- Rubryka 3 - Zamad Komisaryany

Brak wpisow

. Ribryka ¢ - Informacia o polaczeniu, podzisle b proeketalceniu 7 |
r/
/e
j;?’ 32
Nota Informacyjna BBl Development S.A. 7
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1 | iokedenic okahcznoscx Bt

| PRZEJECIE TNNED SPORKT

S Zﬂpss sposobu ;zolaczema podzua}u !ub
przeksztaicen . .

"|POLACZENIE BET DEVELOPHENT NFL 5.A. 7 JUVENES SP. 7 0.0, POPRZEZ PRZENIESIENIE

1 CALEGD MAIATKU JUVERES SP. Z 0.0 NA BB DEVELOPLENT NFI 5.A., W ZARAN ZA

e AKCIE, KTORE BBI DEVELOBMENT NFT S.A. WYDA WSPOLNIKGH JUVENES SE. Z 0.0,
UCHWARA NR 3/2608 NADZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENIA BBI DEVELOPHENT

CINFISA.Z DNIA 10312000 R, ¥

i SPRAWIE PORLACZENIA Z JUVENES SP. Z 0.0 W

o waRSZAWIE

Pcdrubryka 1

'_Dane podmlotow powstaiych W: wymku pdiqczema, podz&aiu iub przekszta%cema albo dane podmxotow
: prze;mu;qcych catosc lub czedé majatku spdiki: ' o

Brak wpiséw

Pociruimjka 2

Dane podmlotow, i(torych mathek W ca%osct iub czesci jest przejmowany W wynzku poiqczema iub podaaiuﬂf. =

i if\Eazwaiubfmta R

= ENES” SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

: 2 Nazwa rejestru w ktdrym m:dmmt KRAFOMSY REIESTR SADOWY
: Jegtzaaejestro“any :

3 N v re}estrze 6000031565

4 Nama sae:iu prowadzacega rejeslr T

S Nmer REGON . o lo1zas253s

Rubryka 5 :-'-I'nféfh"taéja" c}bdst@pésév_ahiﬁ upad}csqowym s

Brak wpisdw

- Rubiyka 6 - Informacia o postepowanil ukladowym -~ 1.

Brak wpisdw

" Rubryka 7.- Informacja o postepowaniv naprawezym' -

Brak wpisdw

- Rubryka 8 - Informacja o zawieszenii dzialalnodd gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzgdzenia wydreku 01.03.2016

adres strony intemetows), na kidie sq dostspne informacie z rejestra hitps: fems.ms.gov.nl
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ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

TEKST JEDNOLITY
STATUTU
BBI DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykul 1
Spotka dziala pod firma BBI Development spdtka akeyjna. Spotka moze uzywaé skrétu firmy BBI
Development S. A.

Artvkul 2
Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa.

Artykul 3
Zalozycielem Spolki jest Skarb Panstwa.

Artykul 4
Spotka dziala na podstawie Kodeksu spétek handlowych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
mstrumentami finansowymi oraz na podstawie innych, stosownych przepisow prawa,

Ariykul 5
5.1. Spotka dziala na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
5.2. Spotka moze powolywad 1 prowadzi¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

Artvkul 6

Czas trwania Spoltki jest nieograniczony.
L. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Artykut 7
| .Przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnodci 2007, jest: «-w--
1. Dziatalnoéé holdingdw finansowych (64.20.7),
2. Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.7), ~-------

Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

(W8]

ubezpieczen | funduszdéw emerytalnych (64.99.7),

4. Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpicczen |
funduszdw emerytalnych (66.19.7),

5. Pozostate formy udzielania kredytdw (64.92.7),

6. Realizacja projektdow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (41 .IO.Z)/,/

)74
7/ 34 \z
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7. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych
(41.20.7),
8. Roboty budowlane specjalistyczne (43.11.7, 43.12.7Z, 43.13.Z, 43.21.7, 43.22.7, 43.29.7,
43.31.72,43.32.72,43.33.Z,43.34.7,43.39.7,43.91.7,43.99.7.),
9. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.7),
10. Wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.7),
11. Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.7),
2. Istotna zmiana przedmiotu dzialalnosci moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji, jezeli
uchwata podjeta zostanie przy zachowaniu wymogdw cokreslonych w art. 417 § 4 Kodeksu spétek

handlowych.

Artykul 8

(skreslono)
I, KAPITAL SPOLKL.

Artvkul 9
9.1 Kapital zakltadowy Spdtki wynosi 52.307.825 zi. (stownie: piecdziesiat dwa miliony trzysta
siedem tysigcy ostemset dwadziescia piec zlotych 00/100) i dzieli sie na 104.615.650 (stownie: sto
cztery miliony szedéset pigtnascie tysiecy szes$éset piecdziesiagt) akeji zwyklych na okaziciela serii
Al o numerach od 000000001 do 104615650 o wartodei nominalnej 0,50 zi. (pieédziesiat groszy)
kazda akcja.
9.2. Kapitat zakladowy moze by¢ pokrywany tak wkiadami pienieznymi, jak i wkiadami
niepienieznymi.
9.3. Wszystkie akcje Spotki sg akejami zwyktymi na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszezalna.
9.4, (skreslono)
9.5. (skreslono)

9.6. (skreslono)

Artykut 9'
9'.1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwotg wynoszacg do
6.853.059,50 z1 (szes¢ miliondw osiemset pigédziesiat trzy tysiace pigédziesigt dziewieé zlotych
piecdziesigt groszy)”, poprzez emisje do 13.706.119 (trzynascie milionéw siedemset szes$é tysiecy
sto dziewi¢tnascie) nowych akeji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 zi
(pigédziesiat groszy) kazda akeja. Zarzad moze wykonywaé powyzsze uprawnienie przez

dokonanie jednego albo Kkilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w  granicach
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okre§lonych w zdaniu pierwszym (podwyzszenie kapitahu zakladowego w granicach Kkapitaiu
docelowego).

9'2, Upowaznienie Zarzadu, okreslone w art. 9'1., wygasa z dniem 26 czerwea 2016 roku. -

9'.3, 7a zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawic¢ akcjonariuszy, w catosci lub w czescd,
prawa poboru w stosunku do akeji emitowanych w ramach podwyzszen kapitatu zakladowego
dokonywanych przez Zarzad na podstawie i w granicach upowaznienia okreslonego w art. 9'.1.
Zgoda Rady Nadzorczej, o ktére] mowa w zdaniu poprzedzajgcym, wymaga uchwaly Rady
Nadzorczej podjetej jednomysinie, przy czym w glosowaniu nad przedmiotowa uchwata winni braé
udzial wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej.

o' 4, Zarzad jest upowazniony do okreélenia w jakim celu 1 w jaki sposob oferowane beda akcje
emitowane w ramach podwyzszen kapitatu zakladowego dokonywanych na podstawie
upowaznienia okreslonego w art. 9'.1. Zarzad jest uprawniony w szczegdlnosei do przeprowadzenia
emisji wspomnianych akcji w drodze:

a. subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umow o objeciu akcji z okreslonymi przez Zarzad
podmiotami,

b. oferty publicznej (w tym oferty kierowane] wylacznie do inwestordw kwalifikowanych),
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spatkach
pubiicznych (Dz.U. nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm}).

9's. Zarzad jest upowazniony do ustalenia szczegdtowych warunkéw poszezegdlnych emisji akeji
w ramach podwyzszen kapitahi zaktadowego dokonywanych na podstawie upowaznienia
okreslonego w art. 9'1,aw szczegdlnosci:

a) ustalenia liczby akcji, ktore majg by¢ wyemitowane w transzy lub serii,

b) ustalenia ceny emisyjnej akcji poszczegblnych emisji, z tym zastrzezeniem, ze cena ta nie
moze by¢é nizsza niz 85% sSredniego kursu akcji Spétki na  Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, liczonego jako $rednia kurséw zamknigcia, w okresie kolejno
po sobie nastepujacych 90 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjecia przez
Zarzad uchwaty o podwyzszeniu kapitatu,

c} okreslenia czy akcje beda miaty posta¢ zdematerializowana,

d) okreslenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypecji albo terminu zawarcia umowy o
objeciu akeji w ramach subskrypcji prywatne;j,

e) okreslenia podmiotow, do ktérych kierowana bedzie oferta objecia akeji,

f) okreslenia szczegdtow procedury zawierania i tresci uméw o objeciu akeji,

g} okreslenia od kiedy akcje poszezegdlnych emisji beda uczestniczyly w dywidendzie;

s
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h) ustalenia szczegdtowych warunkéw przydziatu akeji,
i) ustalenia dnia Jub dni prawa poboru, o ile prawo poboru nie zostanie wylgczone,
1) podpisania umowy z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania zapisdw na akcje oraz
ustalenia miejsca 1 terminu zapisow na akcje,
k) podpisania umowy zardwno odplatnej jak 1 nicodplatnej, zabezpieczajgcej powodzenic
subskrypcji akeji. w szezegdlnosei umowy o submisje ustugowa lub inwestycyina.
9'.6. Za zgoda Rady Nadzorcze] Zarzad moze postanowi¢ o wydaniu akeji emitowanych w ramach
podwyzszen kapitatu zaktadowego dokonywanych na podstawie upowaznienia okreslonego w art.
9'.1. w zamian za wklady niepienigzne.
9.7, Uchwaly Zarzadu w sprawach wskazanych w artykulach 9'.1., 9°.4. oraz 9'.5. nie wymagaja
zgody Rady Nadzorczej.
Artykul 10
10.1. Spoétka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem
pierwszenstwa.
10.2. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgodg akcjonartusza w drodze ich nabycia przez Spolka.
10.3. (skreslono)

10.4. (skreslono)
IV. ORGANY SPOLKI

Artykul 11
Organami Spotki sg:
A). Zarzad,
B). Rada Nadzorcza,

C). Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD:
Artvkul 12

12.1. Zarzad skfada sig z jednej do siedmiu oséb. Czlonkdéw Zarzgdu powoluje sie na okres wspolnej
kadencji. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Trzyletni okres kadencji dotyczy takze Zarzgdu X
kadencji powolanego w dniu 4 kwietnia 2013 roku.
12.2. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu.
12.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkdéw Zarzadu.
12.4. Rada Nadzorcza moze odwolaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Artykul 13

Nota Informacyjna BBI Development S.A.




13.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo i niniejszy statut dla pozostatych organow Spokki.

13.2. Tryb dziafania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone poszczegdlnym jego
czfonkom, okresli szezegdlowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza
go Rada Nadzorcza.

13.3. Zarzad Spotki moze podejmowac uchwatly takze poza posiedzeniami, poprzez glosowanie
pisemne w trybie obiegowym lub glosowanie przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sic na odleglosé. Podejmowanie uchwat w tych trybach okresla Regulaminu

Zarzadu.

Artvkul 14

14.1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Spotki upowazniony jest jeden czlonek Zarzadu., W przypadku Zarzadu wieloosobowego do
skiadania odwiadczen 1 podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspdidziatanie dwdch
czlonkéw Zarzadu.
14.2. Jezeli zostala ustanowiona prokura, prokurent skfada o$wiadczenia i podpisuje w imieniu
Spotki zawsze facznie z jednym czionkiem Zarzadu.

Artykul 15
15.1. W umowach pomiedzy Spotka a czionkami Zarzgdu, tudziez w sporach z nimi, reprezentuje
Spotke Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowaznic, w drodze uchwaty, jednego lub wiece]
cztonkdéw Rady Nadzorczej do dokonywania takich czynnosei prawnych.
15.2, Pracownicy Spélki podlegaja Zarzadowi, ktory zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace
oraz ustala ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA:

Artvkul 16

16.1. Rada Nadzorcza skiada sig od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) czlonkow. Czlonkow Rady Nadzorczej

powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa trzy lata, z uwzglednieniem wspolnej kadencji
cztonkow Rady Nadzorczej za lata 2000-2003.

16.2. Czlonkéw Rady Nadzoreze) wybiera Walne Zgromadzenie.

16.3 Przynajmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej powinno spehiiaé kryteria niezaleznoscei od
Spolki 1 podmioctdw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spdtka (,,Cztonkowie Niezalezni’). W
zakresie kryteriow niezaleznosci stosuje sig¢ zalacznik nr Il Zalecenia Komisji Wspdlnot
Europejskich z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektordw niewykonawezych lub
bedacych czlonkami rady nadzorczej spolek gieldowych 1 komisji rady (nadzorczej), z tym

zastrzezeniem, ze niezaleznie od postanowien pkt b} tego zatgcznika osoba bedaca pracownikiem
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Spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego ze Spoika nie moze byé uznana za
spetniajaca powyzsze kryterium niezaleznosci. Ponadto kryterium to nie jest spetnione takze
wowcezas, gdy pomiedzy czlonkiem Rady a akcjonariuszem Spotki majacym  prawo do
wykonywania co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu istnieje
rzeczywiste i istotne powiazanie.

16.4. (skreslono)

16.5. Bez zgody co najmniej jednego Cztonka Niezaleznego Rady Nadzorczej, nie moga zostaé
podjete uchwaty w sprawach:

a) swiadezenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spolke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze
Spotka na rzecz czlonkdw Zarzgdu,

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spdtke lub podmiot od niego zalezny istotne] umowy, z
podmiotem powiazanym ze Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu Spétki oraz z
podmiotami z nimi powiazanymi;

¢) wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki.

16.6. (skreslono)
16.7. Utrata przez Czlonka Niezaleznego przymiotu niezaleznosei w trakeie pehnienia przezen funkeji
cztonka Rady Nadzorczej nie ma wplywu na wazno$é lub wygasniecie jego mandatu. Jesli w wyniku
takiej utraty liczba Czlonkdéw Niezaleznych spadlaby ponizej dwoch, wowcezas Zarzad,
niczwtocznie po dowiedzeniu si¢ o tym fakcie, jest obowigzany zwolaé Walne Zgromadzenie dla
dokonania zmian w skladzie Rady Nadzorcze] w celu spetnienia warunku okreslonego w Artykule
16.3.

Artvkul 17

(skreslono)

Artvkul 18
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej 3 razy w roku obrotowym.

Artvkul 19
19.1. (skreslono)
19.2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wickszoscia glosow.
19.3. Rada Nadzorcza moze podejmowad uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkoéw bezposdredniego porozumiewania si¢ na odlegltos¢. Uchwata podjeta w ten sposob jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali pisemnie zawiadomieni o tresci projektu uchwaty i
zaden nie wyrazit sprzeciwu co do trybu podjecia uchwaly.

19.4. (skreslono)
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19.5. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swaj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
19.6. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, okreslajacy szezegdlowy tryb dziatania Rady Nadzorezej.
Artykul 20
Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czlonkow do  indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynnosci nadzorczych. W takim przypadku czlonek Rady Nadzorczej delegowany
do mdywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych jest zobowigzany do
skiadania Radzie Nadzorcze] szczegolowego sprawozdania z petnienia tej funkcji.
Artvkul 21
21.1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnosé Spotki.
21.2. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub
uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnient i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Spolki za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego
weryfikacji przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza, z
tym zastrzezeniem, iz ten sam biegly rewident (kluczowy biegly rewident) nie moze
wykonywac czynnosci rewizji finansowej w Spotce w okresie dluzszym niz 5 lat,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w ubieglym roku obrotowym,

c) skiladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt. a) i b),

d) ocena wnioskdw Zarzadu dotyezaeyeh podziatu zysku albo pokrycia straty oraz skladanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny,

e) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powotywanie,
zawieszanie lub odwolywanie poszezegdlnych cztonkow Zarzadu [lub calego Zarzadu,

f) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji fub innego mienia, lub
zaciagnigcie oraz udzielenie pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ danej transake]i przewyzszy
20 % (dwadziescia procent)} sumy bilansowej Spotki wedlug ostatniego bilansu, jak rowniez
wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci czy uzytkowaniu wieczystym,

g) opiniowanie uchwalonego przez Zarzad porzadku obrad Walnych Zgromadzen,

h) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razic
odwotania calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dzialaé.

i
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21.3. Jezeli obowigzujace przepisy prawa nakladajg na Spodtke obowigzek powolania komitetu
audytu i jednocze$nie Rada Nadzorcza sktada sig z nie wigee] niz pigciu cztonkéw, 1o na mocy
Statutu powotanie komitetu audytu nie jest konieczne. W takim przypadku, w razie niepowotania
komitetu audytu, jego zadania wykonuje Rada Nadzorcza.

Artyvkul 22
Do wylgeznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia czfonkéw Rady

Nadzorczej.
C. WALNE ZGROMADZENIE:

Artykul 23

23.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad, najpdzniej do konca 6 (szdstego)

miesiaca po uptywie roku obrotowego.
23.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wilasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej lub na zadanie, o ktérym mowa w art. 23.3. Wniosek Rady Nadzorczej, zawierajacy
stosowne uzasadnienie, winien by¢ zlozony Zarzadowi na pidmie, najpozniej na miesigc przed
propenowanym przez Rade terminem nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
23.3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spdtki moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nalezy zlozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Zadanie
powinno by¢ uzasadnione.
23.4. Zarzad obowigzany jest w terminie dwoch tygodni, od dnia przedstawienia mu zadania, o
ktorym mowa w art. 23.3., zwolaé nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
23.5. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
polowe ogdlu gltosow w Spolce moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.
23.6. Rada Nadzorcza moze zwola¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w
przepisanym terminie. Rada Nadzorcza moze zwolta¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
jego zwolanie uzna za wskazane.

Artykul 24
24.1. Rada Nadzoreza, jak rowniez akcjonariusz tub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pozniej niz

na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno
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zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej propenowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej.

24.2. Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastepuje w sposob wihasciwy dla
zwolania wainego zgromadzenia.

Artykut 25

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w Warszawie. Walne Zgromadzenia organizowane sg w miejscu i
czasie utatwiajgcym jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Zgromadzeniu.
Artvkul 26
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly pod warunkiem obecnodcei na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.
Artvkni 27

27.1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wzgledng wigkszosdcig glosow oddanych,
tzn. gdy tlosé gtosdw oddanych za uchwalg jest wigksza niz ilosé glosow oddanych przeciw uchwale,
z pominigciem glosow niewaznych i wsirzymujaeyeh sig, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig
inacze]. Wigkszos¢ ta wymagana jest w szezegolnosdei w nastepujacych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegly rok obrotowy,

b) podjecie uchwaty co do podziahi zysku i pokrycia strat,

¢} udzielenie cztonkom organow Spéiki absolutorium z wykonania obowiazkéw, —--m-mnex
27.2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sa wiekszoscia
3/4 (trzy czwarte) oddanych glosdw:

a) zmiana statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji,

b} emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,

¢) zbycie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowane] czesci,

d) pofgczenie Spotki z inna spotka,

e) rozwigzanie Spotki.
27.3. Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spdolki zwigkszajacych $wiadezenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgcych prawa przyznane osobidcie poszezegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.
27.4. Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium czlonkom
organdw Spdlki z wykonania przez nich obowigzkow oraz podjgcie decyzji co do osoby, ktdra

sprawowata fub sprawuje funkcje czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie Zytotu
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wydatkow lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowiazana do zaplaty wobec

osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstalych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te

osobe, jezeli osoba ta dzialata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktory w uzasadnionym w $wietle

okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Spétki.

27.5. Nabycie i zbycte nieruchomosei, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy

uzytkowaniu wieczystym albo ich obcigzenia, w szczegdélnosci ograniczonym prawem rzeczowym,

nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Artykul 28

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach

oraz nad wnioskami o odwotanie czlonkdw organéw lub likwidatordw Spotki badz o pociggniecie ich

do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie

na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym

Zgromadzeniu.

Artvkul 29

29.1, Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,

po czym sposrod osob uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczgcego Zgromadzenia.

W razie nieobecnosei Przewodniczacego Rady Nadzorezej lub osoby przez niego wskazanej Walne

Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

29.2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin,

V. GOSPODARKA SPOLKI
Artvkut 30

Organizacje Spdtki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Rade Nadzorczg.

Artvkul 31

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Artvkul 32

(skreslono)

Artykul 33

Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

Termin wyplaty powinien nastapi¢ nie pdézniej niz w ciagu 8 (odmiu) tygodni od dnia podjecia

uchwaty o podziale zysku.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykul 34

(skreslono)
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ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

Uchwala Nr 3 /2016
adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBI Development Spotka Akeyjna
z dnia 12 stycznia 2016 roku
w sprawie zmiany Programu Emisji Obligacji i przyjecia tekstu jednolitego uchwaly
Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006
roku w sprawie Programu Emisji Obligacji
§1
Walne Zgromadzenie postanawia, ze Program Emisji Obligacii przyjety uchwalg
Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Nr 3/2006 z dnia 31 pagdziernika 2006 roku w
sprawie Programu Emisji Obligacji 1 zmieniony nastepnie uchwalami Walnego
Zgromadzenia Spotki: Nr 31/2007 z dnia 2 lipca 2007 voku; Nr 27/2010 2z 27 pazdziernika
2010; Nr 21/2012 z dnia 23 pazdzierpika 2012 roku, Nr 24/2015 z duia 26 czerwea 2015

roku, pozostaje w mocy takze pod rzadami nowej ustawy z dnia 15 stycznia 2015 rokut o

obligacjach.
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§2

Dzialajgc na podstawie art. 2 pki. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 reku o obligagjach

(Irz. U. 2005, poz. 238), a takze na podstawie Artykutu 27 ust. 2 Iit. b) Statutu Spotki, w

zwigzku z wejéciem w zycie w dniu 1 lipea 2015 roku nowe] ustawy z dnia 15 51“\*@2_11131

2015 roku o obligacjach, Walne Zgromadzenie dokonuje zmiany uchwa%y

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 3/2006 z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w/
sprawiec Programu Emisji Obligacii (zmieniongj poprzednio uchwatami walnego
zgromadzenia nr 31/2007 z dnia 2 lipca 2007 roku oraz nr 27/2010 z 27 pazdziernika
2010, a takze uchwalg Nr 21/2012 z dnia 23 pazdziernika 2012 roku, jak réwniez uchwata
Nr 24/2015 z dnia 26 czerwca 2015 roku), w ten sposob, ze uchyla sig dotychczasowe
brzinienie § 3 uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 3/2006 z dnia 31

pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji i nadaje sie temu

POostanowienit nowe, NASIEPUJaCce DrZmienie: —mmmrmmmmma-
Fmise obligacyi bedq nastgpowaly przez proponowanie nabycia obligacii w inny

sposob niz w drodze oferty publiczre).” : e
§3

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligagjach
(Dz. U. 2005, poz. 238), a takze na podstawie Artykutu 27 ust. 2 lit. b) Statutu Spoiki, w
zwigzku z wejéclem w zycie w dniu 1 lipea 2015 yoku nowej ustawy z daia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach, Walne Zgromadzenie przyjmuje tekst jednolity uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 3/2006 z dnia 31 paZdziernika 2006 roku w
sprawie Programu Emisji Obligacji, uwzgledniajacy zmiany wprowadzone uchwatami: nr
31/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 lipea 2007 roku, nr 27/2010

Zwyczainego Walnege Zgromadzenia % duda 27 pazdziernika 2010 roku, nr 21/2012 2

dnia 23 pazdziernika 2012 roku, nr 24/2015 z dnia 26 czerwca 2015 roku, a takze

ninigjsza uchwata, w ponizszym brzmieniu:
L Uchwala ny 3720006
Nadzgwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Fundusgu Inwestycyinego PIAST Spotka Akeyina
z dnia 31 paidziernika 2000 roku
w sprawie Programu Emisji Obligacii o wartosci 110.000.000 ztotych

Yok Bl
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1. NWZA Spotki podejmuge decyzie o otwarciu FProgramu fanigfi Obligacii Spétki o
wartosci 110.000.000 PLN (stownie: sio driesieé miliondw 2otych), e

Program Emigji Obligacii trwad bedzie prze okres czternasiu lat, . do dnia 31

paidziernika 2020 10ku, e - -
W okresie obowigzywania Programu Emisji Obligacii Zarzad Spothd jest uprawniony
do wielokrotnego zaciggania przez Spilke zobowigzar Jfinansowych  poprzez

emitowanie kolefnych serii obligacyi, -

== 4. Termin wykupu obligacyi emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacii moze

preypadaé po dacie koncowej Programu Emisi Obligacyi. e
§2 .
Wartosé nominalna wszystkich wyemitowanych i niewykupionych obligacji w kazdvm cza-
ste trwania Programu Emisji Obligacji nie moze przekroczyé maksymalne] wariodci tego
Programu, za wyjgikiem emisji nowej serii obligacji = prreznaczeniem pozyskanych Srod-
kdw na czgsciowy b catkowity wykup oblicaci poprzednich emisji, W takim wypadky
wartosE nominalna wszysikich wyemitowanych i niewyvkupionych obligacfi moze preekro-
czyé maksymalng wartosé tego Programu nic wiecef niz o warioés nominalng obligacyi

emitowarnych w celu wykupu obligacji poprzednich emisji i przez okres niezbedny do do-

konania wykiepi, —---—- -

83

Emisje obligacjl bedg nastepowaly przez proponowanie nabycia obligacii w inny sposéh
§4

Szezegolowe warunki emisji obligacji, a w szezegdlnoset wartosé nominalng emitowanych

niz w drodze oferty publiczne].

obligacji, daty emisji [ wykupy, zasady ustalonia ceny emisyine oraz aprocentowania ob-

ligacji [ zasacy wyplaty naleznych odsetelk bedg zawarte w odpowiednich Propozycjach

Nabycia obligacji. - S

Caynnolci zwiqzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emtisii obligacii, dokonywa-
niem w inmienin Spoiki wyplat Swiadezeni z obligacyi oraz prowadzeniem depozitu obliga-
¢fi I organizaciq rynku widrmego zostang powierzone podiiotowi fub podmiotom wybra-

rym przez Zarzqd Spdiki na podsiawie zawartych v tym celu umdw.,
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§ao
1. Pozosiate warunki emisji obligacji w zakresie nieuregulowanym niniejszq uchwatq

zostang vzgodnione z podmioter lub podmiotami wybranymi przez Zarzgd Spatk

na podstawie zawartych w tym celu umow. -
2. Zarzad jest w szczegblnoscl upowazniony do podjecia decyzji, czy emitowane w
ramach Programu Emisji Obligacji obligacje majq byé zahezpieczone, czy iez nie,
prey czym Zarzqd upowazniony jest takie do zabezpieczenia obligacji wyemitowa-
sveh pierwoinie jako niezabezpieczone. Zabezpieczenie obligacji moie nastgpic w

szczegblnosci poprzez ustancwienie zabezpieczenia na nalezgeych do Spotki udzia-

fach lub papierach wartoSciowych,” =--=----- —

Liczba akeji, z ktérych oddano wazne glosy: 31.656.390 - akcje te stanowia 30,26

% kepitatu zaktadowego.

T.9czna liczba waznych glosdw: 31.656.390 w tyo:

31656300 BIOSOW 328", wnnrenereesrmrmemmmsen e e

) 020SGW | PIZECIW™ OIAZ —-mwwmmmsmmmnoe
g »P

0 glosow ,,wstrzymujgeych sig”.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta.

§ 6. Wobec wyczerpania porzadku obrad Pan Przewod-

njczacy zanmknal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
§ 7. Koszty tego akti ponosi Spofka. «rw-rmmmmmmmmmmreeems

§ 8. Do aktu niniejszego zatgozona liste obecnoscl. -~

§ 9. Wypisy niniejszego aktu nalezy wydawaé Spdlce 1

AKC] ONAFIUSZOIN, mmmmermmm s o s o
§ 10. PODIENO! —mmmmmrmssm o s

a) z tytulu taksy notarialne) /89 ust. Uplkt2 1§17 rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwo-
oi 7 dmia 28 czerwea 2004 roku Dz U nr 148 poz. 1564/ kwota 1,150 rlatych, -----
b) z tylutn podatlu od towardw 1 ustug 23% / art.4] ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o

podatku od towardw i ustug Dz.U. nr 54 poz. 535 / kwota 264,50 ziotych.

Frla
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Tozsamosé Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromaduzenia notariusz

ustalita na podstawie dowodu osobistego Pana Grzegorza Marka Fila o serii ATS 1 nume-

1ze 43086 waznego do dnia 5 maje 2021 roku, ~eeeewe

Akt ten zostat odezytany, przyiety i podpisany.

. Na oryginale wiadciwe podpisy stron i notariusza.

; TOMASZ CYGAN notariusz w Warszawie,
EWA MROCZEK notariusz w Warszawie,
MAGDALENA NOWAK notan}isz W 'Warszawie.
WYPIS ninigjszy zostal wydany ... 204 (if..

nr 148 poz. 1564/ clotych .
41 ustawy z dnia 11 marca '3994 roi\u Dz.U, nr 54 poz. 535/ zlotyeh
Wpisano pod Rep. Anr r. "’l” Y -1+3 1

Dnin 4.‘.,.‘,.”...A..,...:!n....é.i7‘f.(h Aen e 2016 TOKLL

Pobrano z tytuhu taksy nataizglnej /a2 LDap(}qud.ZenIa z dnia 28 ceerwea 2004 roku Dz.U.

, 2 tyiuht podatku od towardw i us

EW@E}MRC}C ’}Ef-";

L, Pt
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Uchwata Nr 1/2816
z dnia 10 lutego 2016r.
Zarzadu BRI Development Spélkd Akeyine] z siedziba w Warszawie (,Spétka”}

w sprawia emisji przez Spofkg obligaci serli BBIO218, ustalenia ostateczng) tredel Warunkdw Emisji Obligac BEIOZ19,
ustalenta weons Propozycli Nabyclz obligacyi serii BBID29, a takze w sprawie uchiylenia Uchwaly Zarzgdy Spoiki Nr
172018 7 dnia 28 stycznia 2016 roku
§1
Zarzad Spolki w zwigzky 2z Uchwalg Nr 3/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z dnia 12 stycznia 2016
roku w sprawie zmiany Programu Emisji Obligac]l | przyiecia tekstu jedniolifego uchwaly Nr 3/2006 Nadzwyszajnega
Wailnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2008 roku w sprawie Programu Emisj Obligacii o wartosci 116.000.000
PLN, a takle w zwigzku z Uchwala Zarzedu Spotki Nr 1/2016 z dnia 28 stycenia 2016 1. w sprawie ustalenia Warunkow

Emisji Obligacii serif BBI0219 craz w sprawie wzoru Propozyef Nabycela, postanawia:
i \ -

Strora 172 } f - [
i Y g

1} uchylic w caloss! Uchwale Zarzadu Spolki Nr 172016 z dnia 28 stycznia 2018 r. w sprawie ustaferia Warunkow
Emisji Obligacji serit BBI0219 oraz w sprawie wzoru Propozyci Nabycia,

2} przeprovadzié emisjg cbligaci seni BBI0219 do maksymaine] kwoly 22.000.000 PLN {slownie: dwadziedcia
dwa riffony Ziotych} w ramach abowiazujacego w Spodlce Programu Emisji Obligach o warlosci maksymalne]
110.000.000 PLN {slownie: sto dzlesigs milionow zlotych), na warunkach zawartych w Warunkach Emisj
zataczonych do niniejszaf Uchwaly,

3) przyfat ostateczne Warunki Emisfi obligacy serii BBI0219 w bramieniu ustalonym w zaiaczniku nr 1 do
nindejsze] uchwaly,

4} przyiat Wzor Propozye Nabycla obligacii serii BBI0219, w brzmienilt ustalanym w zalaczniky nr 2 do
niniejszej Lchwaly.

§2
Szezegolowe warunki emisji obligacji serit BBIO218, a w szczegdinosel radza] ertowanych obligacj, wartosé nominalng,
emitowanych obligacl, daly emisji | wykupu, zasady ustalania ceny emisyjne], oprocentowania obligacji i wyplaly
nalgznych odsetek, a lakie informacle o planowanym wprowadzeniu obligacil do notowan w altemalywnym systemie
obrolu Catalyst oraz informacia © celach emis)l, sa zawarle w Warunkach Emisji seri BBI0219 oraz w odpowiadnim
wzorze Propozycl Nabycia Gbligac)l.

E3
Terminy pisane wielka fiterg, majg znaczenie nadane w Warunkach Emisil Obligacii serii BBIB219 i wzorze Propozycii
Nabycia Obligac]l stanowigcych zalaczniki do niniejsze} uchwaly.

§4

Powyisza uchwala wehedzi w Eycie z dniem podjecia,

Nad powyzszg Lchwalg przeprowadzone glosowanie jawne. 28" przyjeciem uchwaly addano 3 glosy, .preecivko”
oddano O glosow, wstrzymalo sig” 0 osob, wobec ezego Frezes Zarzadu stwiardzil, Ze uchwala w powyzszym brzmieniu

zostala podjeta.
Po wyczerpaniu porzadku obrad Prezes Zarzadu zakonczyt posiedzenie.

Do prolokofu zalgezon:
Zalacenik Nr 1 - Warunki Emisji Obligacji serii BBI218
Zalgcznik Nr 2 —wzdr Propozyclt Nabycia obligacii BBI0218

Warszawa, 10 luty4201§mku

WMighal Sketnfcki - Prezes Zarzadu
[-/' g/'\_‘\PQAW/{/\, M'

Rafat Szczepaﬁskf — Wicaprezes Zarzadu Krzysziof Tyszhiewicz - Czionsx Zarzady

Nota Informacyjna BBI Development S.A.




Uchwala Nr 1/2016
z dnfa 15 lutego 2016r.
Zarzadu BB] Developmeant Spalki Akeyjne] z siedzibg w Warszawie {,Spotka™)
w sprawie zmiany Uchwaly Nr 172016 z dnig 10 lufsgo 2016r. ws. ustalenia ostatecznej fresel Wammkow Emisji
Obiigaci BBIO213, ustalenia wzory Propozycli Nabycia obfigacs seri BBIO29
§1
Zarzad Spold w zwiazku z Uchwata Nr 3/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 12 stycznia 2016
roku w sprawie zmiany Programu Emisfi Obligacii | przyjecia tekstu jednofitego uchwaly Nr 3/2008 Nadzwyczainego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Gbfigac]i o wartodel 110.000.000
PLN, a tekze w 2wiazku 2 Uchwalg Zarzgdu Spdlki Nr 172018 z dnia 10 lulego 2018 r. w sprawie ustalenia ostatecznych
Warunkéw Emisjt Obligaci serii BBIOZ19 oraz w sprawie wzoru Propozyeji Nabyeia, postanawia:

1} przeprowadzic emisje obligacji seril BBi0218 do maksymaine} kwoly 22,000,000 PLN {slownie: dwadziescia
dwa miliony zlotych) w ramach obowigzujacego w Spoice Programu Emisjl Obligacﬁ/‘//d /vanoéci maksymainej
i

Stronalz2 ] % (/(,/(:1 {’

110.000.000 PLN (slownfe: slo dzleslec miliondw zlotych), na warunkach zawartych w Warunkach Emisil
zalguzonyeh do ninfejszej Uchwaly,
2} przyjad ostateczne Warunkl Emisf obligaci serii BBIO219 w brzmieniu ustalonym w zataczniku nr 1 do
niniejszef uchwaly.
§2
Szezegolowe warunki emisji obligacji serif BBI0218, & w szczegdinosal rodzaj emilowanych obligacji, wartosé nominaing
emitowanych obligacli, daly emis [ wykupu, zasady ustatania ceny emisyjne], oprocenlowania obfigacji | wyplaty
naleznych odsetek, a takie Informacie o planowanym wprowadzeniu obligaci do notowan w allernatywnym systemie
obrotu Gatalyst oraz informacja o celach emisji, sg zawarle w Warunkach Emisji serii BBIO219 oraz w odpowiednim
wzorze Propozycfi Nabycia Obligaci.
§3
Terminy pisane wielka lilerg maja znaczenie nadane w Warunkech Emisii Obfigacji sarii BBIO219 | wzorze Propozyci
Nabycia Cbfigarj stanowizeych zalgeeniki do niniejsze} uchwaly.

§4

Powyzsza uchwala wehodzi w Zycie 7 driem podiecia.

Nad powyZszg uchwaly przeprowadzono glosowanie jawne, Za" przyjeciem uchwaly oddano 3 glosy, przeciwke”
oddano 0 gloséw, ,wstrzymalo sig"” 0 086b, wobec czego Prezes Zarzadu stwierdzil, 22 uchwata w powyzszym brzmieniu

zostala podjeta.
o wyczerpaniu porzadku obrad Prezes Zarzadu zakonezyl posiedzenie.

Do protokoiu zalgezono:

Zatgeznik Nr 1 - Warunki Emisji Obligac)i sedi BBID219
Zalgcznik Nr 2 - wezar Propozysji Nabycia obligacji BBIOZ19

Wa{szawaiy%l 6 roku

IichalfSkoinicki « Prezes Zarzadu

had

Krzysziof Tysrkiowior - Crlonek Zarzadu Plotr Litwinski - Czionek Zarzadu i P
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ZALAGZNIK NR 4 - WARUNKI EmisJt OBLIGACJI SERI BBI0219

Zalgeznik nr 1 du Uchvvaly Nr 172016 Zerzadu BRI Development S A, z dnia 13022016 r.

ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA WARUNKI EMISJ OBLIGACJI
SERII BBIoz215

Niniejszy dokumient {,Warunki Emisji”} okresla warunki emisji obligac]i serii BBI0219 (.Obligacje™),
emitowanych w Warszawie przez BBl Development Spétka Akeyjna =z siedzibg w Warszawie przy
ul. Pulawska 2. (02-5B8 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowegoe pod nr KRS 0000033065, o oplaconym kapitale zakladowym w wysokoéci 52.307.825,00 -
PLN, o numerze NIP: 526-10-22-256, adres strony internetowe;j www.bbidevelopment.p! { Emitent”).

1 DEFINICJE
Terminy pisane wielkg literg, ktdre nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadaig
znaczenia przypisane im ponizej.

1.1t ,Banki Referencyjne” cznacza Powszechng Kase Oszozednosei Bank
Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Handiowy w Warszawie S A, mBank S.A. craz ING
Bank Slgski S.A.

1.1.2 ,BondSpot” oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al Armii Ludowe] 26, 00-609 Warszawa, wpisang do
rejestru przaedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Reionowy dia
m.st. Warszawy w  Warszawie, X[ Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000022931,

1.1.3 ,,Catalyst” oznacza alternatywny systermn obrotu instrumentari
finansowyml prowadzony przez BondSpat lub GPW.

1.1.4  ,,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencjt podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w
art. 4a pki 12} Ustawy o podatku dochodowym od
osol prawnych (L jedn. Dz. U, z 2014 r, poz. 851 z
poZn. zm.} oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o podatku
dochodowym od osob fizycznych (L jedn, Dz U. =z
2012 r., poz. 361 z pdn. zm.).

1.1.5 Dzieh Emisji’ oznacza dzien dokonania zapisu Obligaci na
rachunkach papierdw wartosciowych prowadzonych
przez Uczesinikow Depozytu, zgodnie z At 2.2
Warunkow Emisji.

1.1.6 ,Dzien Natychmiastowego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.8
Wykupu” Warunkow Emisji,
1.1.7 .Dzien Platnosci” QZNECIA Dzien Platnosci Odsetek, Dzien

Natychmiastowego Wykupu, Dzien Wykupu fub Dzien
Wezesniejszege Wykupu, w zaleznoscl od przypadku,

1.1.8 ,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza dzien: (i) w ktdrym Odsetki sg platne zgodnie
z Art. 6.4 Warunkow Emisji; lub (i) kiory jest Dniem
Natychmiastowego Wykupu lub Dniem

Wezesnigjszego Wykupu.
1.1.8 ,Dzien Przekazania Informacji” oznacza Dzien Roboczy przypadajgcy 5 (stownie:

pied) Dni Roboczych przed danym Dniem Ustalenia
Uprawnionych lub odpowiadnio Wym terminfe, w

/
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1.1.10 ,Bzien Przydziatu”

1.1.11 ,Dzien Roboczy”

1.1.12 ,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowe}”

1.1.13 ,DBzien Ustalenia Uprawnionych’

1.1.14 Dzien Wcezesniejszego Wykupu”

1.1.18 ,Dzient Wykupu”

1.1.168 Emitent”

1.1.17 ,Grupa”

1.1.18 ,GPW"

Nota Informacyjna BB! Development S.A.

przypadku zmiany Szeczegdlowych Zasad
powodujace] zmiane regulacji dotyczgcych terminu
Dnia Przekazania informacj,

oznacza dzien, w ktorym dokonany zostanie
przydziat Obligacji na rzecz Inwestordw, kidrzy ztozyli
Propozycje Nabycia.

oznacza kaidy dzien od poniedzialku do piatky (z
wyjgtkiem dni ustawowo waolnych od pracy w Polsce),
w  ktérym banki w Polsce i KDPW prowadzg
dziatalnose.

oznacza dzief przypadajgcy na 6 Dni Robocze przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma chowigzywaé  okreslona Stopa
Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Piatnosci Odsetek, o
ktérych mowa w punkcie 1.1.8 definicii ,Dnia Piatnosci
Odsetek” powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie
,Dzien Ustalenia Uprawnicnych” w Art. 8.4 Warunkow
Emisji lub (ii) w stosunku do innych Dni Platnosci,
Dzien Roboczy przypadajgey 6 (slownie: szesdé) Dni
Roboczych przed danym Dniem  Platnosci  lub,
odpowiednio, w innym dniu w przypadky zmiany
Szezegdtowych  Zasad w  zakresie  wymogow
majgcych  zastosowanie do  Dnia  Ustalenia
Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3
Warunkow Emisji.

oznacza 22.02.2019r., a w przypadku gdy taki dzier
nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzied Roboczy

po takim dniu.

ozhacza BBl DEVELOPMENT S.A, z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Emili Plater 28, 00-888
Warszaws, do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez S5ad Rejonowy dia m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sagdowego pod nr KRS
0000033085, o numerze NIP: 528-10-22-256 o
kapitale zakladowym w wysokoéci 52.307.825,00 -
PLN, oplaconym w catosci,

cznacza Emttenta tgcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi W sprawozdaniu
skonsolidowanym Emitenia), w tym z jego Spdlkami
Zaleznymi,

oznacza Gielde Paplerdw  Wartodciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw  Krajowegoe Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziaf Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sadowege ppd  numerem

0000082312, ﬁ
V/




1.1.18

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.28

1.1.27

1.1.28

1.1.28

1.1.30

1.1.31

1.1.32

Jdnwestor”
SLDPwW

HKwota do Zaplaty®

JHKwota Odsetek” lub ,Odsetki’

Kwota Natychmiastowego
Wykupu”

Swota Wczesniejszego
Wykupu”

Kwota Wykupu”
.Marza Odsetkowa”
Memorandum informacyjne’
~Natychmiastowy Wykup”

LObligacje”

,Obligatariusz”

.Organizator Emisji”

Okres Odsetkowy”

Nota Informacyjna BBI Development S.A.

czZnacza inwestora, ktéremu =zostalo dostarczone
Memorandum Informacyjne.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. z sledzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, Kwole Wykupu lub Kwote
Wczesdnigjszego Wykupu lub Kwate
Natychmiastowego Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza kwole odsetek brutto nalezng z  tytutu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwote rowng foczynowi liczby Obligaci
podlegajgeych Natychmiastowarmu Wykupowi | Kwoty
Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w
ktorym nastgpi Dzieri Natychmiastowego Wykupu, do
Dnia Natychmiastowege Wykupu (z wiaczeniem tego
dnia).

oznacza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacii
podlegajgcych Wezednigjszemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w
ktorym nastgpl Dzien Wezesniejszego Wykupu, do
Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego
dnia}.

oznacza kwolg rodwng wartoscl nominalng] jednej
Obligaciji.

oznacza, marZze odsetkowg w wysokosci 5,00%
(punkidw procentowych w stosunku rocznym).

oznacza memorandum informacyjne sporzgdzone
przez Emitenta i udostepniane Inwestorom.

pasiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5
Warunkdw Emisji.

oznacza nie majace formy dokumentu obligacje na
okaziciela serii BBI0218 o wartosci nominalngj 1.000
PLN kazda, wyemitowane przezr Emitenta, a
.Obhligacja” oznacza jedng taka Obligacie.

oznacza osobg, ha kiore] rachunku papierow
warto$ciowych  prowadzonym przez  Uczestnika
Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmnigj jedna
Obligacja.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Pigknej 20, 00-549 Warszawa,
Polska.

oznacza: (i) w preypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego —~ okres rozpoczynajgoy sie w Diniy
Emisji (bez tego dnia) i konczgcy sie w pierwszym
Dniu  Platnosci Odsetek (wigcznie) lub w Dniu
Woezesniejszege Wykupu (wiacyvi lub  w Dniu
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Natychmiastowego Wykupu (wigcznie), w zalesnogci
od przypadku oraz (i} w przypadku koiejnych
Okresow Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sig w
Dniu Platnoéci  Odsetek za poprzedni Okres
Odsetkowy {bez tego dnia) | konczacy sie w Dniu
Plathosci Odsetek za biezgey Okres Qdsetkowy
(wigcznie) lub w Dniu Wezesnisjszego Wykupu
{wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
(wigcznie) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (wiacznie).

1.1.33 ,Okres Zgdania Wczesniejszego oznacza okres w odnigsieniv  do Przypadkow
Wykupu” Naruszenia, o ktérych mowa w Art. 9.1 — okres od

dnia wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do

dnia, w ktérym taki Przypadek Naruszenia ustgpii,

1.1.34 ,PLN" lub zioty” oznacza prawny $&rodek platniczy obowigzujgey w
Rreczypospolite] Polskigj.

1.1.35 ,Propozycja Nabycia” oznacza propozycje nabycia Obligacii w rozumieniu
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg
informacie wymienione w art. 35 Ustawy o
Ohligacjach.

1.1.38 ,Przypadki Naruszenia” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1
Warunkdw Emisji,

1.1.37 ,Regulacje KDPW"” oznacza Szczegdlowe Zasady, Regulamin KDPW
oraz wszelkie inne majgce zastosowanie regulacje
wydane przez KDPW.

1.1.38 ,Regulamin KDPW" oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na inne] podstawis
prawnej, kidra zasigpi powyzszg podstaws prawng,
cbowiazujgey w danym czasie.

1.1.38 ,Spotka Zalezna” oznacza podmiot, nad kidrym Emitent posiada
bezpoérednia lub poérednig kontrole Kkapitatlows
przez kiérg nalezy rozumied posiadanie ponad 50%
udzialdw lub akgji takiego podmiotu,

1.1.40 ,Stopa Bazowa” oznacze stopg procentowg WIBOR podawana przez
Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego
lego  coficjalnego nasfepce, dla  depozytow
szesciomiesigcznych, wyrazeng w  ziotych, =z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo lej
godziny, publikowang w Dnfu Ustalenia Stopy
Procentowe] [ub Inng stope procentows, kidra zastgpi
powyzszg stope procentows, a w przypadku braku
mozliwosci  ustalenia  wysokosci  takigj  stopy
procentows] w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j,
oznacza $rednia  arytmetyczng  sidp  podanych
Emitentowi przez Banki Referencyine dla depozytéw
szesciomiesigcznych w odpowiednie] walucie, pod
warunkiem, e przynajmniej dwa Banki Referencyjne
podadzy stopy procentowe, przy czym, jesl bedzie to
konizczne, bedzie ona zackraglona do  pigtego
migjsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zackraglone
w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie

mogta byé ustalona zgodnie /7 owyzszymi
< Z

i P
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postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie
ostatnis] obowigzujgcej Stopy Bazowe] w danym
Okresie Odsetkowym, w ktorym przypada taki Dzien
Ustalenia Stopy Procentows).

1.7.41 ,Stopa Procentowa” ozhacza Stope Bazowsa powiekszonz o Marze
Odsetkowa, przy czym w wypadku gdyby ustalona
wadhig powyzsze] metody Stopa Procentowa dia
danego OCkresu Odsetkowego przyieta wartosé
ujemna, to w takim wypadku za Stope Procentows dia
tego Okresu Odsestkowege przyjmuje sie wartosd
0.00000 punktu procentowego

1.1.42 ,Szczegdlowe Zasady” oznacza Szczegotowe Zasady Dzialania KDPW, §.
zatgeznik 1w 1 do uchwaly Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoéciowych nr 176/9 z dniz
15 maja 2009 r. (z pézn. zm.), lub inny dokument,
ktéry zastgpi Szezegdlows Zasady w danym czasie.

1.1.43 ,Uczestnik Depozyiu” oznacza firme inwestycyjna lub bank posiadajacy
status uczestnika depozyiu w rozumieniu Regulaminu
KDPW.

1.1.44  Udzialowiet¢" oznacza akcjonariusza, posiadacza  certyfikatow
inwestycyjnych Zamknigtego funduszu

inwestycyinego, bedacego akcjonariuszem Emitenta
lub innego posiadacza udziatéw w kapitale Emitenta.

1.1.45 _Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2006 r. o obrocie
[nstrumentami Finansowymi” instrumentami finansowymi {tekst jedn. Dz. U. z 2014
I, poz. 94, ze zm.}, lub inny akt prawny, ktéry zastapi
tg ustawe.
1.1.46 ,Ustawa o QObligacjach” oznacza ustawe 2 dnia z dnia 15 stycznia 2015 roku ©

obligacjach (Dz. U. z 2015r, poz. 238), b akt
prawny, ktory zastapl tg ustawe.

1.1.47 Warunki Emisji” oznacza ninigjsze Warunki Emisfi Obligacji.

1.1.48 ,Woezesniejszy Wykup” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2
niniejszych Warunkow Emisji,

1.1.48 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie
na  zasadach ckredlonych  w  Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigey Zatacznik nr
1 do ninigjszych Warunkow Emisji.

2 FORMA | RODZAJ OBLIGAGJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA,
MAKSYMALNA LICZBA OBLIGAC.JI

21 Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sg jako papiery warto$ciowe na okaziciela zgodnie z art. 8 ust.1 Ustawy
o Obligacjach nie majgce formy dokumentu. Prawa wynikajgce z Obligag)i powstaja z chwilg
zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papierow wartosciowych Obligatariuszy

prowadzonych przez Uczestnikbw Depozytu.

2.2 Seria, Wartos¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji
(1)  Obligacie sg emitowane w serii BBI0219 | posiadajg numery od 00(‘% do 22.000,
{b)  Obligacje emifowane sg w ziotych (PLN). / /
|
5
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(c)
(d)
(e)
N
@

(h
2.3
{a)

=

(c)

24
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Wartos¢ nominalna jednej Obligacii wynosi 1.000 PLN.

Dzien Emisji: 19.02.2016 r.

Dzien Wykupu: 22.02.2019 r.

Maksymalna liczba Obligadji proponowanych do nabycia wynost 22.000.

Cena Emisyjna jednej] Obligacji okreslona jest jeke minimaina cena nabycia w
wysokosci 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ziotych).

Obiigacje emitowane sa w Warszawie.

Podstawa emisji

Obligacje oferowane sg w lrybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligaciach,

Otligacje emitowane sg na podstawie Uchwaly Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjenariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST" Spolki
Akcyjnej z dnia 31 paidziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligagji o
wartodci 30.000.000,- PLN (stownie: trzydziesci milionow ziotych) (,Program Emisji),
uchwaly Nr 31/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BB
Levelopment Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spolki Akcyinef z dnia 2 fipca
2007 r. w sprawie podwyzszenia wartosci istniejacege Programu Emisji Obligacji do
warto$ci 110.000.000,- PLN (stownie: sto dziesieé miliondw ziotych) oraz Uchwaly Nr
8/V/2007 Rady Nadzorcze] BBl Narcdowege Funduszu Inwestycyjnego Spdiki Akcyjne]
z dnia 2 lipca 2007 roku w sprawie emitowania obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji o wartosci do 110.000.000,- PLN (stownie: sto dziesigé milionéw ziotych) oraz
Uchwaly Nr 27/2010 Zwyczajnege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BBI
Development Narodowege Funduszu Inwestycyjnego Spalki Akcyine] z dnia 27
pazdziernika 2010 r. w sprawie zmiany Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaty Nr
212012 Zwyczajnege Walnego Zgremadzenia BBl Development Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego S.A. z dnia 23 paZzdziernika 2012 roku w sprawie zmiany
Frogramu Emisji Obligacii i przyjecia tekstu jednolitego uchwaly Nr 3/2606
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 paZdziernika 2006 roku w sprawie
FProgramu Emisji Obligacfi oraz Uchwale Nr 24/2015 Zwyczrajnego Walnego
Zgromadzenia BBI Development S.A. z dnia 26 czerwca 2015 roku w sprawie zmiany
Programu Emisji Obligacji | przyjecia tekstu jednolitego uchwaly Nr 3/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 paZzdziernika 2006 roku w sprawie
Programu Emisii Obligacji oraz Uchwaly Nr 3/2016 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12 styczhia 2016 roku w sprawie zmiany Programu Emisji
Obligacji i przyjecia tekstu Jednolitego uchwaly Nr 3/2006 Nadzwyczainego Walnego
Zgromadzenia z dnia 31 paidziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligagji:

araz

Uchwaig Nr 01/2016 z dnia 10.02.2016 r. Zarzgdu BBl Development S.A. z siedzibg w
Warszawie w sprawie ustalenia ostatecznych Warunkdw Emisji Obligacji serii BBID219
oraz w sprawie wzorl Propozycji Nabycia Obligacii, zmienionej Uchwalg Nr 1/2016 z
dnia 15.02.2016r, Zarzgdu BBI Development Spdélki Akeyjnej z siedziba w Warszawie
{Spdika) w sprawie zmiany Uchwaly Nr 1/2016 z dnia 10 lutege 2016r. ws. usialenia
astatecznych Warunkow Emisji Obligacji serii BBI0219 oraz w sprawie wzoru
Propozycji Nabycia Obligacji.

Niezwlocznie po emisji, jednak nie pézniej niz w ciagu 30 dni od Dnia Emisii Emitent
podeimie dzialania majace na celu wprewadzenie Obligacji do notowania na Catalyst.
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3 STATUS OBLIGACH | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

3.1 Status Obligacji

Obligacje stanowig nieodwotalne bezwarunkowe, bezposrednie | niepodporzadkowane
zobowigzanie Emitenta do $wiadczent okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne
zgodnie z ich trescia. Obligacje beda jednoczesnie splacane oraz majg co najmnie] réwne
pierwszenstwo z przysziymi i obecnymi niezabezpieczornymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, kidre na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepisdw prawa podlegajg wezesniejszemu zaspokejeniu.

3.2 Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniajg wylgcznie do Swiadczenia pienieznego, polegajacego na zaptacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Piatnoéc
Odsetek, Kwoty Wocezesniejszege Wykupu w Dniu Wozesnieiszego Wykupu, Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowege Wykupu.

3.3 Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtdrnym okredlone sz w Regulaminie KDPW |
Szezegotowych Zasadach oraz regulaminu rynku Catalyst, na ktérym Obligacje beda
znajdowad sie w obrocie, z zastrzezeniem Ze po Dniu Ustalenia Uprawnionych do dwiadczen
z tytulu wykupu Obligacji prawa z Obligacii nie mogg byé przenoszane.

3.4 Nabywanie Obligacji przer Emitenia
Gbligacje mogg byd nabywane przez Emitenta wylgcznie w celu umorzenia.

4 ZABEZPIECZENIE
Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane
zabezpleczenia po Dniu Emisji Obligacji.

5 CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z OBLIGACU]
5.1 Cel emisji obligacii:
Splata dotychczasowego zadiuzenia Emitenta, platnoéci przez Emitenta naleznosci
glownej oraz odsetek Obligacji Serii BBI0216 (KOD ISIN: PLNFI1200141).
6 CPROCENTOWANIE

6.1 Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wediug Stopy Bazowe] ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe] powigkszons] o Marze Odselkowg (,Stopa
Procentowa”). Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

6.2 Odsetki przypadajgce na jedna Obligacfe beda naliczane wediug nastepujacsi
formuty:

K= O*N*L/385
Gdzie:
K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaci,
N oznacza wartos¢ nominaing jednej Obligacji,
O oznacza usizlong Stope Procentows, oraz
L. oznacza liczbg dni w tym Okresie Odsetkowym.

6.3 NajpdZniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji {wylaczajac pierwszy Dzien
Przekazania Informacji) Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty nalezne] z tytutu
Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci zgodnie z § 117 a Szezegdlowych Zasad oraz
zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci araz o
Kwocie do Zaplaty przypadajace) do zaplaty w najblizszym Dniu P atnosci, zgodnie z
§ 117 a Szezegdiowych Zasad,
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

Z zastrzezenlem postanowiert Art. 6.7 ponizej oraz w przypadku platnosel Odsetek w
Dniu Natychmiastowego Wykupu fub w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Odsetki platne
sa w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDFW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej {,Dni Platno$ci Odsetek”) ub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego
Wykupu lub w Dniu Wcezesdniejszego Wykupu:

" Numer -
Okrosu
Gdsetkowego

Plerwszy dziefi
danego Ckresu
“Odsetkowego

Cstatni dzien
danego
Okresu

Cdsetkowsge

Dziaf
Ustalenla
Uprawnjonych

Dzien
Piatrodel
Qdsetek

Liczba driw
Okresie
Odsetkowymn

2016-02-19 Pt

2016-08-22 Pn

2016-08-11 Cz

2016-08-22 Pn

185

2016-08-22 Pn

2017-02-22 51

2017-02-14 Wt

2017-02-22 5r

184

2017-02-22 5r

2017-08-22 Wt

2017-08-11 Pt

2017-08-22 Wi

181

2017-08-22 Wit

2018-02-22 Cz

2018-02-14 &r

2018-02-22 Cz

184

2018-02-22 Cz

2018-08-22 Sr

2018-08-13 Pn

2018-08-22 Sr

181
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2018-08-22 Sr

2019-02-22 Pt

2018-02-14 Cz

2019-02-22 PL

184

W razie braku platnoscl w ktorymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w
Art6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych
KOPW lub jego nasiepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania platnosci
w Dniu Roboczym przypadajgeym nie poZnie) niz w terminie 3 Dni Roboczyeh od
pierwoinego Dnig Platnosci Odsetek,

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Art. 8 ninigjszych Warunkéw Emisji, kiore
nie zostaly wcozesnie] wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji,
ustanie w Dniu Wykupu, W przypadku, gdy Obligacie nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane bedg
odsetki ustawowe cd wartoéci nominalne] niewykupionych Obligacji.

Jezeli Dzien Platnoéci dwiadczen plenigznych z tytulu Obligacii bedzie przypadaé na
dzien niebedgcy Dniem Robeczym, Obligatariusz otrzyma $wiadezenfe pieniezne
pterwszego Dnia Roboczege przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie ani innych naleznodci z tytulu takie] odroczone] platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zapiaty bedg dokonywane za posrednictwern KDPW
zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdiowymi Zasadami.

7 OPODATKOWANIE

7.1

7.2

7.3

7.4

Wszystkie kwoty pfatne z tytuiu Obligacji wyptacane beds bez jakichkolwiek potracen
lub odliczen z tytulu [ub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie abecnie lub
w przysziosci, podatkow, oplat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek
rodzaju, chyba ze potrgcenie lub odliczenie takich podatkéw, optat lub naleznosci
publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

Jezeli konieczne jest dokenanie odiiczenia fub potracenia jakiegokolwisk podatku, a
Obligatariusz  nie przekaze we wiladchwym terminie Uczestnikowi Depozytu
prowadzgcemu rachunek papleréw warodciowych danego Obligatariusza informacji i
dokumentdw, z aktualnym certyfikatem rezydencji podatkowe] wigcznie, niezbednych
dla zastosowania podatku wedle obnizonej lub zerowe] stawki podatkowsj, podatek
zostanie pobrany w pelng] wysokosci, & Emitent nie dokona zadnego ubruttowienia
platnosci w celu zrekompensowania odiiczonego lub potrgconegoe podatku,

Na podstawie informacji uzyskanych od Uczestnika Depozytu prowadzacego
rachunek papierow wartoSciowych danego Obligatariusza zgodnie z § 117a
Szezegllowych Zasad, Emitent obliczy, potraci | wpiaci podatek dochodowy nalazny
z tytudu jakigjkolwiek Kwoty do Zaplaly zaplaconej na rzecz Obligatariusza, chyba ze
hezwzglednie ohowigzujgce przepisy prawa | Szczegdlowe Zasady stanowig inaczej.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzgcego
rachunek paplerdw  wartosciowych danego  Obligatariusza w  terminach
umozhwiajgcych temu ostatniemu przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z §
117a Szezegolowych Zasad w zakresie tegao, czy Obligatariusz jest zobowigzany jest
do zapialy jakiegokolwiek podatku z tytufu Obligacii. W szezegdinosci, Obligatariusz
bgdacy nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa ,qujdatkowego, jest

) T
/ /.
/ ﬁf/ﬁf
4 58

v
A

Nota Informacyina BBl Development S A.

i



7.5

7.6

ot

zobowigzany do dostarcrenia Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek
papieréw wartosciowych danego Obligatariusza, w celu przekazania Emitentowi,
informacjl, o ktorych mowa w § 117a ust, 8 Szczegdlowych Zasad w celu dalszego
przekazania ich do Emitenta.

Niezaleznie od postanowien Art. 7.4 powyzej, Emitent moze zazada¢ cd kazdego
Obligatariusza informacji lub dokumentéw dotyczgeyeh statusu podatkowsao takiego
Obligatariusza, jakie mogg byé wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedgcy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa
podatkowego zobowigzuje sig, niezwlocznie po nabyciu Obligacii, przekazad
Uezestnikowi Depcezytu prowadzgcemu rachunek papierdw wartosciowych danego
Obligatariusza Ceryfikat Rezydencji w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

8 WYKUP OBLIGACJI

B.1

8.2

8.3

8.4

Obligacje, kiore nie zostaly przedterminowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, Wykup
Obligac)i nastapi poprzez zaptate Kwaty Wykupu.

Kwaty Wykupu Obligacji zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotéw  bedgcych  Obligatariuszami  w  Dniu  Ustalenia  Uprawnionych
przypadajgcym bezpasrednio przed Dniem Wykupu.

Emitentowi Obligacji nie bedzie przystugiwalo prawo do zadania przedterminowego
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przysiugiwalo prawo do przedierminowego
wykupu Obligacii przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Ar. 9.

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACI

9.1
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(a)

(b}

{c)

()

W przypadku, gdy wystapi lub bedzie trwal jeden z wymienionych nizej przypadiow
(kazdy zwany ,Przypadkiem Naruszenia”) kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony
do zlozenia zgdania Wezesniejszego Wykupu, zgodnie z Art, 8.2 ponizej:

Niezaplacenie: Emitent (1} bedzie w zwioce z platnosciy iakisjkolwiek Kwoly do
Zaplaty wynikajgcej z Cbligacji, ub (2) w sposdb niezawiniony nie dokona platnosci
jakigjikolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej z ObligacH w terminie jej wymagalnosgci i
takie opoznienie bedzie trwalo co najmnigj 3 (trzy) Dni Robocze; lub

Naruszenie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wypelinia lub nie przestrzega
jakiegokolwiek innego zohowiazania wynikajacego z Warunkéw Emisji; jub

Naruszenie innych umoéw przez Emitenta: Zostanie zazadana splata
jakiegokolwiek ,Zadluzenia" (wg definicji ponizej) Emitenta przed pierwotnie
ustalonym w umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkow
umowy b gdy Emitent nie dokana splaty jakiegokolwiek Zadtuzenia w terminie jego
wymagalnosci iub po uptywie dodatkowege ustalonego terminu do zapfaty; lub

~Zadiuzenie” ozhacza zobowigzanie do zwrotu pienisdzy wynikajgee w szczegdlnosci
z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksli, smisji obligacji lub innych papierow
diuznych o charakterze podobnym do abligacji lub weksli oraz zobowiazan do zaptaty
wynikajgcych z udzielonego poreczenia lub gwarancji, iub jakiegokealwiek innego
zobowigzania o podobnym charakterze, o laczne] wysokoéci wigkszej niz 7.500.000, -
PLN (slownie: sisdem milionéw pigcset tysiecy zfotych) lub rownowartosé tej kwoty w
innej walucie {(przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia); lub

Wykonanie zabezpieczenia: Podmiotpodmioly b oschafoscby, na rzecz
ktorgj/ktoryeh ustanowiono zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez
Emitenta éwiadczenia wynikajgcego z umowy (w tym w szczegalnosci dotyczacs
Zadiuzenia) przeimie/przeimg w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny
sposeh  zrealizuje/fzrealizuia zabezpleczenie w lgczne] wysokodci co najmnigj
7.5G0.000 PLN {slownie: siadem miliondw piecset tysiecy zlotych) fub réwnowartosé
tej kwoly w Innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego IJ\I{E;P obowigzuigcego

na date zdarzenia); lub {//
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(e) Orzeczenia: Zostanie wydane jedno lub wigcej prawomocnych orzeczes lub decyzji
administracyjnych nakazujgeych Emitentowi speinienie $wiadcozenia pienieznego (bez
uwzglednienia kosztdw posigpowania) w igcznej kwocie réwne] lub wieksze] niz
7.500.000,- PLN (slownle: siedem miliondw pigdset tysigcy ziotych) lub rownowartoss
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgacego
na date zdarzenia) lub speinienie $wiadczenia nigpienigznego o wartosci réwnej lub
wigkszej niz 7.500.000,- PLN {slownie: siedem miliondw pieéset tysiecy ziotych) lub
rownowartoéé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Srednlego NBP
obowigzujgeego na date zdarzenia); lub

(f) Niezgodnosé =z prawem: Zmiana przepiséw polskiego prawa majacych
zastosowanie do Emitenta Jub decyzje organow administracyjnych spowoduja, ze
emisja Obligacji, Kwota do Zaplaty lub wykonanie przez Emitenta obowigzkow
wynikajgcych =z Warunkdw Emisji bedg niezgodne z prawem w zakresie
uniemozliwiajgeym  Emitentowi  terminowe wywigzanie sie ze zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji lub Warunkow Emisji; lub

(g) Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w
calosci dziatalnosci gospodarczej lub zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci na ryniku
deweloperskim; lub

(n) Wycofanie zezwolen: Zostang wycofane lub przestang obowigzywad jakiekolwiek
zgody lub zezwolenia lub inne licencje, ktdére umeozsliwialy Emitentowi terminowe
wywigzanie sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligac]i [ub Warunkow Emisii; lub

{iy Egzekucja lub zajecie mienia: Zostanie skutecznie wszczete postepowanie
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionege na majatku lub wobec
majgtku Emitenta, nastapi wywlaszczenie, zajecie, zajecie sadowe lub egzekucja w
stosunku do aktywow Emitenta lub ich czesci o wartodci przewyzszajacej kwote
7.500.0C0,- PLN (stownie: siedem milionow piedset tysiscy zlotych) lub rownowartose
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujgcego
na date zdarzenia); lub

(i) Podzial, polgczenie i przeksztatcenie: Emitent dokana polacrenia z innym
podmictem, nastapi jego podziat lub przeksziaicenie formy prawnej, po dokonaniu,
kKtdrego podmioty powstale w wyniku jege dokonania nie beda podmiotami
zobowigzanymi z tytutu Obligacji; lub

(k) Zawieszenie splaty: Emitent oglosi o niemoznosci zaptaty swoich diugow lub bedzie
istniata podstawa do ogloszenia jego upadiosci; lub

() Nacjonalizacja, wywlaszczenie: Zostanie podjeta decyzia o nacjonalizacji
jakiegokolwiek skfadnika majgtkowego o wartosci przewyzszajgeej 7.500.000,- PLN
{stownie: siedem milionow pigéset tysiecy ztotych) lub réwnowartosé tej kwoty w inngj
walucie (przy zastosowaniu kursu érednisgo NBP obowigzujgcego na date zdarzenia)
lub  Emitent zostanie pozbawiony mozliwosci zarzagdu swoim majatkiem lub
prowadzenia dzialalnosci; lub

(m) Wskazniki finansowe:
Ckreslone ponizej wskazniki finansowe w jakimkolwiek okresie od Dnia Emisji do
Dinia Wykupu spadng ponizej uzgodnionych poziomdow:
(a) kapitaly wiasne w stosunku do catkowitego zadluzenia spadng ponize] 60%,
{b) kapitaly wiasne w stosunku do sumy bilansowej spadna ponizej 30%,
Wskazniki finansowe beda obliczane na podstawie nastepujgecych po sobie pelnych
albo skroconych skaonsolidowanych sprawozdan Grupy Emitenta zawartych w
raportach okresowych publikowanych przez Emitenta zgodnie ze stosownymi
przepisami, zastrzezeniem, Ze w przypadku zmiany przepiséw podatkowych |
rachunkowosci w zakresie wyceny | sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan
Emitenta dla ujecia udzialdw w jednostkach pedperzgdkowanych, Emitent za zgods
Obligatariuszy w oparciu o Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy akresl na nowo
poziom wskaznikdéw finansowych; lub

(n) Dywidenda: Walne Zgromadzenie Emitenta uchwali wyplate dywid f}hdy; lub
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(v) Pozyczka: Emitent udzieli pozyczki podmiotom innym niz: 1) spoki celowe
prowadzgce deweloperskie prajekty inwestycyjne realizewane przez Emitenta lub ii.)
spotki celowe, kidre nie zostaly utworzone przez Emitenta a realizujg deweloperskie
projekty inwestycyine w kidre zaangazowany jest Emitent, w szczegoinoéci: Serenus
Sp z o.,0. (Projekt Kino Wars), Zarzgdzanie Sezam Sp. z o.c., Zarzadzanie Sezam
Sp. z o.0. Nowy Sezam sp.k. (Projekt Centrum Marszalkowska) oraz Skyline
Residences S.a.rl (Projekt Zlota 44) lub nabedzie obligacje lub inne dhuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz: i) spdlki celowe prowadzace
deweloperskie projekly inwestycyjne Emitenta lub i) spdiki celowe ktdre nie zostaly
utworzone przez Emitenta a realizuja deweloperskie projekty inwestycyjne w ktore
zaangazowany jest Emitent, w szczegdlnosci: Serenus Sp z 0.,0. (Projekt Kino Wars),
Zarzgdzanie Sezam Sp. z o.c., Zarzgdzanie Sezam Sp. z c.0. Nowy Sezam sp k.
(Projekt Centrum Marszatkowska) orez Skyline Residences S.a.r.| (Projekt Ziota 44);

lub

(p) Zbycie spolkifek celowych prowadzacejlych deweloperskie projekty
inwestycyjne: Emitent sprzeda lub w inny sposéb pozbedzie sig udzialéw lub akci
spotkifek celowych prowadzgcej/ych deweioperskie projekty inwestycyjne po cenie
nizszej niz ich wartos¢ rynkowa oszacowana przez renomowanego profesjonalnego
rzeczoznawce, ub

(0} Akwizycje: Emitent nabedzie inny podmiot, przedsiebiorstwo |ub  skiadnik/ki
majgtkowe tworzgee zorganizowana czest przedsigbiorstwa w celu prowadzenia
dziateinosci innej niz developerska Jub zawrze umowe joint venture w celu
prowadzenia dzialalnoscl innej niz dzialalnosé developerska; lub

(M Laczenie: Emitent dokona poigczenia z innym podmiviem w celu prowadzenia
dziatalnosci innej niz developerska; lub

(s} Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obiigacie nie
zostang wprowadzone do notowan na ASO BondSpat lub ASO GPW w terminie 3
miesigey od dnia Emisji lub zostang wycofane z notowan na ktérymkolwiek z tych
rynkéw: lub

{t) Skup akcji wilasnych: kwota wydatkowana przez Emitenta w danym roku
kalendarzowym, na nabycie akcji wiasnych przekroczy wartosé 4.000.000,- PLN, przy
czym kwota powyzszego limitu niewykorzystana w danym roku kalendarzowym nie
zwieksza limitdw w kolgjnych latach; lub

(u} Obnizenie kapitaléw: Emitent dokona innej niz wynikajgca z nabycia akcji wlasnych
wyplaty na rzecz swoich Udzialowedw lub ich podmiotdw powigzanych - w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 330, ze zm)) o
rachunikowosci, - dokonanej z kapitalow wiasnych Emitenta.

9.2 W przypadku wystgpienia ktdrejkolwiek z okolicznosci, o ktérych mowa w Art. 9.1
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na pismie, w trakcie trwania Okresu
Zadania Wezesnigjszego Wykupu, wezesdniejszego wykupu Obligacii posiadanych
przez takiego Obligatariusza (\Wczesnigjszy Wykup”). W zgdaniu Wezeéniejszego
Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawg zadania Wezeéniejszego Wykupu
araz liczbe Obligac)i przedstawianych do Wczesnigjszego Wykupu, przedkiadajac
swiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, cbejmujace
Obligacje objete zgdaniem Wczesniejszego Wykupu i z terminem waznosci do Dnia
Wezeéniejszego Wykupu. Kwota Wezesnigjszege Wykupu winna byé zaplacona bez
dodatkowych dzialan lub formalnoéci w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni
Roboczych od dnia doreczenia zawiadomienia,

9.3 Wezesnigjszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, kidrzy wykonali uprawnienie do
zgdania Wezesnigjszego Wykupu nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po uplywie
okresu dziesigeiu Dni Roboczych od dnia zgloszenia zadania Wezesniejszego
Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku platnosci w takim dniu z przyczyn
niezajleznych od Emitenta, technicznych lub administracyinych KDPW lub jego
nastgpcy prawnego, dzien przypadajgcy nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych
od takiego dnia {,Dzien Wezesniejszego Wykupu™).
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9.4 Wezesniejszy Wykup nasiagpi peprzez zaplate Kwaly Wezesnigjszego Wykupu w Bniu
Wezesnigjszego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym

zakresie.

9.5 Nastepujgee okolicznodci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajgce kazdego
z  Obligatariuszy do  natychmiastowego  wykupu  wszystkich  Obligacji
(.Natychmiastowy Wykup"), w Dniu Natychmiastowago Wykupu:

{a} Postgpowanie Upadlosciowe 1 Ukladowe: (i} zostanie wydane prawomoche
orzeczehie wigzgce Emitenta stwierdzajgce jego niewyplacainogé lub (i) zostanie
ogloszone postgpowanie naprawcze lub ogloszona upadiodé Emitenta, (i) przed
Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwala fub wydane postanowienie
wlasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenia; Jub

(b} Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu Obligagji
jeszcze nie nastgpit; lub

{c} Podzial, polgczenie | przeksztalcenie: Emitent dokona poigezenia z innym
podmiotem, nastapi jege pedzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezell podmio,
ktdry wstapit w obowigeki Emitenta z tytulu Obligacii, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania

9.6 W przypadku wystgpienia kiorejkohwiek z okolicznodci okredlonych w Art. 8.5
Obligacie stajg sie natychmiast wymagalne i bedg platne przez Emitenta w terminie
do 5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia okolicznosci okreslonych w Art. 8.5 (chyba,
ze platnesé za posrednictwermn KDPW bedzie wymagaé diuzszego okresu), bez
cdodatkowych dziatan lub formainosci, a w razie braku platnogei w takim dniu z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych Jub administracyinych KDPW lub
jego nastepcy prawnego, dzien przypadajgoy nie poZniel niz w terminie 3 Dni
Roboczych od takiego dnia (,Dzieit Natychmiastowego Wykupu™).

9.7 Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoly Natychmiastowego Wykupu
w Dniu Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacii KDPW

w tym zakresie.
10 ZOBOWIAZANIE EMITENTA

Tak diugo, jak wszystkie Obligacje wyemitowane w ramach ninigjszej serii, nie zostang
wykupione, nie diuzej jednak niz do Dnia Wykupu Obligacyi, Emitent zobowigzuje sie nie
ustanawiac i nie wyraza¢ zgody na ustanowienie jekiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w
formie hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego cbcigzenia, w celu zabezpieczenia
innych niz Obligacje zobowlazan Emitenta z tytuiu emisji diuznych papierow wartogciowych
oraz do niedokonywantia jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajacege podmiotom uprawnionym
z innych niz Obligacje diuznych papierow wartosciowych preferencje o podobnym skutku jak
wymienione wyze] formy zabezpieczenia (kazde =zwane ,Obcigzeniem w  celu
Zabezpieczenia"), na jakimkolwiek nalezgcym do Emitenta obecnym lub przysziym skiadniku
majatku lub przychoddw lub jakiejkolwiek ich czeédel, w celu zabezpieczenia jakiegokolwiek
Ladiuzenia® {wg definicji powyze), chyba, ze Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na takie zabezpieczenie lub Emitent uprzednio
spowoduje, ze jego zobowigzania wynikajgce z Obligac)i beda zabezpieczone przez
réwnorzgdne Obcigzenie | proporcjonalnte w zaleznosci od sytuacji na fych samych
skiadnikach majgtkowych lub przychoedach.

11 ZAWIADOMIENIA

1.1 Zawiadomiehia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
preekazywane w formie raporiéw biezgeych, na zasadach ckreslonych w Ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do Zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spolkach publicznych (t
jedn. Dz. U. z 2009 r, Nr 185, poz. 1439, z pdZn. zm.), a takze we wiaiciwych
przepisach wykonawczych, Zawladomienia fe i ogloszenia zamieszczane beda na
stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.bbidevelopment.pl lubh za
posrednictwem serwisu informacyinego Polskie] Agencji Prasowe] | Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie (www.GPWIinfoStrefa.pl).

11.2  Z zastrzezeniem art. 14.3, o ile Uslawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent
bgdzie udostgpniac Posiadaczom informacje wymagane w Ustawie o Obligaciach na
stronie internetowej Emitenta www.bbidevelopment.pl lub za posredniétyem serwisu

;
& y
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infarmacyjnego Poliskis] Agencji Prasowej i Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (www.GPWInfoStrefa ph)

11.3  Zawiadomienia do Emitenta powinny byc kierowane na nastepujacy adres:

BB Development 5.A.

ul. Pulawska 2

02-568 Warszawa

Do wiadomosci: Zarzad Spéiki

12 STATUS ORGANIZATORA EMISJ]

Emitent powierzy! Organizatorowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci zwigzanych z
emisjg Obligacji na warunkach okreélonych w umowie zawarle] pomisdzy Emitentem a
Crganizatorem Emisji. Organizator Emisji nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresle platnoscl przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne
zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji. Organizator Emisji nie peini funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy z peinienia
funkeji organizatora emisji. Emitent nie posiada kredytu w Raiffeisen Bank Polska SA., i z
tego tytulu nie wystgpuje potencialny konfliktow interesdw, natomiast Organizator Emisji (lub
podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej dziatalnosci wspotpracuje,
lub moze wspdipracowa¢, z Emitentem w zakresie rdznych ustug i posiada, Wb moze
posiadad, informacije, ktdre moga byé istotne w kontekécie sytuacyi finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywiazywania sig ze zobowigzan wynikajgcych z ninigjszych Warunkéw
Emisji | Obligac]i, jednakze nie Jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba,
ze uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub
podmioly od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisfi lub podmictom od
niego zaleznym lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi lub wspéipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie,

13 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

13.1  Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepniaé Obligatariuszom ckresowe dane
finansowe sporzadzone | przekazywane do wiadomoéei publiczne] zgodnie ze

stosownymi przepisami, zZa posrednictweam strony internstowsj
www .bbidevelopment.pl oraz za posrednictwem serwisu informacyjnego Polskiej
Agencii  Prasowej 1 Gieldy Paplerdw Wartosciowych w  Warszawie

(www.GPWInfoStrefa.pl},

13.2  Emitent zobowigzuje si¢ do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie pé#niej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego stwierdzenia, za posrednictwem strony
internetowe] www bbidevelopment.pi oraz za posrednictwem za posrednictwem
serwisu informacyjnege Polskiej] Agencii Prasowe] | Gieldy Papierdw WartoSciowych
w Warszawie (www.GPWInfoStrefa.pl).

14 ZNIANY

141 Emitent moZe bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokenaé zmiany ninigjszych
Warunkow Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust 2 Ustawy o
Obligacjach

14.2  Zmiany Warunkow Emisji, w tym w sprawach okreslenych w art. 49 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, mogg byc¢ dokonane przez Emitenia po podjeciu stosownej uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajacego zgodnie z regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zalgcznik nr t do ninigjszych Warunkow Emisji, z
uwzglednieniem ewentualnych zmian tegoz Regulaminu.

143 Wszelkie zmiany Warunkow Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej
Emitenta www bbidevelopment.pl orez za posrednictwem raportu biezgcego, w
terminach przewidzianych dla realizacji obowiazkow informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podsiawy dla publikacgji rapartu biezgcego w zwigzku ze zmiana, w
terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obggatariuszy. .

7
Vo 9y
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15 PRAWO WEASCIWE | JURYSDYKCJA
15.1 Frawo wiasciwe
Obligacje sg emitowans zgodnie z prawem polskim | temu prawu bedg podlegac.
15.2  Jurysdvkcja
Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg podlegac rozstrzygnigeiu przez sad
powszechny wlasciwym dla siedziby Emitenta.
16 UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
16.1 Obligacje bedg umorzone:

(a) w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania Wezeséniejszego Wykupu, w
chwili spelnienia $wiadczenia zwigzanego z takim zadaniem, zgodnie z zasadami
opisanymi w Art. 9; lub

(b} w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili speinienia swiadczenia zwigzanego z
takim zadaniem; lub

{c) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

{(d) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza platnosci calej Kwaty do Zaplaty: lub

(e} w zwigzku z nabyciem Obligacji przez Emitenta w obrocie widmym, z zastrzezeniem
art. 76 ust. 213 Ustawy o Obligacjach.

16.2  Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym $wiadczenia ckresowe, przedawniajg sie z
uptywem dziesieciu lat.
17 PRZECHOWYWANIE INFORMAC.JI
17.1 Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie
internetowe] Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligagiach przekazywane
sg w formie drukowansj do Organizatora Emisji i przechowywane przez okres
wskazany w Ustawie o Obligacjach.
18 ZALACZNIKI
18.1 Zalgeznik Nr 1 do Warunkdw Emisfi Obligacji Serli BBI0219 —~ Regulamin

Zgromadzenia Cbligatariuszy.

Il cz

j'gs—-P o

A At |
/fv{%kag Sioptnick
7
\/

HER mi?l\i}ﬁ
/ﬁé /Zf’ .

Piowr Litwifsk

Migjsce sporzgdzenia; Warszawa
Data sporzadzenia: 10 luty 201671,

{podpisy Emitenta)

BBI Development Spotka Akcyjna
Piac Unii, Budynek A
ul. Pulawska 2, 02-568 Warszawa
tel. (22} 204-00-40, fax: (22) 204-00-41
NIP 526-10-22-256 REGON 010856222
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ZALAGZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJ! OBLIGACI
Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

FOSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy {,Regulamin®) znajduje zastosowanie do
obligacji serij BBI0218 wyemitowanych przez BBl Development Spélka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie przy ul. Pudawska 2, 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcaw
prowadzonegc przez Sad Rejonowy dia m. si. Warszawy w Warszawie, pad nr KRS
0000033065, o opfaconym kapitale zakladowym w wysokodci 52.307.825,00 - PLN, o
numerze NIP:  525-10-22-256, adres strony internetowe] www.bbidevelopmanl.pi,
niewykupicnych w cniy Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje™) oraz posiadaczy tych
Obligacji (,Obligatariusze”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacji seril BBI0219 { Warunki Emisji").

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasng iniciatywy, w
przypadikech 1 terminach cokredlonych w  Warunkach Emisji oraz na  zgdanie
Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentuigcych przynajmniej 10% facznel wartosci nominalnej
obligacji dangj seril [ub objglych tym samym kedem w rezumieniu art. 55 ust. 2 ustawy z dnia
28 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi {t.). Dz.U. z 2014 r., poz. 84 ze zm.}, z
wylgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wehodzgee w skiad grupy Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkl 44 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowoéci {Dz.U. z
1994 Nr 121, poz. 581 z pdzn.zm.} oraz Qbligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowang
gezng wartoscia nominalng Obligacl” (,Uprawnieni Obligatariusze”). Zadanie zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy skiada sie Emitentowi na pismie jub elektronicznie wraz z
uzasadnieniem.

Zgromadzenia Obligatariuszy cdbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w migjscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krétszym niz 21 dni kalendarzowych ed dnia jego
zwolania i nie diuzszym niz 30 Dni Roboczych od dnia jege zwotania (,Dziert Zgromadzenia
Obligatariuszy”). Dokladne miejsce i dale Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emilent w
Cgtoszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwofywane w drodze ogloszenia wskazujacego co najmnigj
date, gedzing 1 migjsce rozpoczecia obrad, a takze porzgdek cbrad Zgromadzenia oraz
miejsce ziozenia Swiadectwa depozytowego polwierdzajace biokade Obligacji na rachunku
papieréw wartosciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawnigjigcege do
udziaty w Zgromadzeniu Obligatariuszy {,Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia®).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposdb wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwolaniv  Zgromadzenia zostale opublikowane na stronie  internetowe] Emitenta
(www.bbidevelopment.pl). Data publikacji Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na stronie
internetowe] Emitenta stanowi ,Dzien Zwolania Zgromadzenia®.

Emitent jest zchowigzany, w razie ofrzymania od Uprawnionych Cbligatariuszy
odpowiedniaga Zadania, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania
takiego zZgdania Ogloszenia o Zwolaniv Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych
Obligatariuszy na  stronie  intemstowe] Emitenia  {www bbidevelopmentpl). W celu
potwierdzenia, czy osoby lub podmioty wnioskujgce o publikacje ogloszenia  sa
Uprawnionymi  Obligatariuszami, Emitent moze zada¢ przedstawienia odpowiednich

Swiadectw depozytowych lub innych dokumentow potwierdzajgcych p%/fi;ianie Cbligacii.
/
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PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprécz Emitenta majg prawo uczestniczyé Obligatariusze legitymujgey sie
wainym na [zien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $wiadectwem depozytowym,
wydanym na pedstawie an. 9 ustawy z dnia 28 fipca 2005 r. o cbrocie instrumentami
finansowymi {t]. Dz U. z 2014 r, poz. 84 ze zm.), dostarczonym Emitentowi na co najmniej 7
dni przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostka nieposiadajacg
oschowosc] prawne] na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé umocowsnie do
dzialania w imieniu Cbligatariusza przedstawiajac aktualny na Dzien Zgromadzenia odpis z
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego {lub informacje odpowiadajgca
odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. 0 Kragjowym Rejestrze Sgdowym (L} Dz. U. z 2013 r, poz. 1203 za zm.)} lub z innego
odpowiedniego rejeslru, do kldrego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument
stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwoéci, 2e dana osoba jest upowazniona do dziafania

w imieniu danego Obligatariusza,

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez peinomocnika. Obligatariusz  moze
wystepowad jako peinomccnik innege Obligatariusza. Petnomocnictwa muszg byé udzielone
na pismie przez Obligatariusza/ oscby upowaznione do reprezentowania Qbligatariusza,
wediug przedstawlonego wraz z pelnomocnictwem  aktualnego odpisu  z  rejestru
przedsigbicrodw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innege odpowiedniego rejestru
(wydanego nie wezeéniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatarivszy), do kidrego
dany Ohbligatariusz jest wpisany. Peinomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czlongk
organdw Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek organdw podmictu sprawujgcego kontrale
nad Emitentern anf pracownik takiege podmictu.

Cprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg brac udziat czionkowle organdw
Emitenta, pelnomocnicy | prekurenci Emitenta oraz doradcy Emitenta. Oscbom tym
przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy.

Frawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy  obejmuje w
szczegolnosci prawo do;

{ udziatu w glosowaniu; craz

(i zablerania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swojej siedzibie przez co najmnig] 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem

danego Zaromadzenia Obligatariuszy.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligalariuszy olwiera czlonek organu zarzgdzajgeege Emitenta  lub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o kidrym mowa w art. 50 ust 4
Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy olwiera obligatariusz wyznaczony przez

sgd.

Osoba pelnigeca funkcje przewodniczgeego, wybrana przez Obligatariuszy  sposrad
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi abrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednegoe glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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{d} Zarzgdzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obiigatariuszy wymaga zgody wszystkich
obecrych Obligatariuszy. W kazdym przypadku facznie przerwy nie mogg trwaé diuzej niz 30
ani kalendarzowych.

= Do obowigzkaw przewecdniczacego Zgromadzenia Chligatariuszy nalezy:

(i udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy cscbom, ktérych
prawo do uczesinictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
ninigjszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgramadzenia Obligatariuszy;

(i} czuwanie nad sprawnym i wilasciwym przeblegiem obrad;

(i} udzielanis glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem  dyskusii
prowadzonych w trakcie obrad;,

{iv) zarzadzanie przerw w obradach;

(v zarzadzanie glosowan | czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

{vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku cobrad zostaly
rozpatrzone;

{vii} liczenie oddanych glosow;

{(viiiy  podpisywanie listy checnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzgdzen i polecen sluzacych wypeinieniu ckredlonych wyze
chowigzkow.

{f) Niezwitocznie po otwerciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ | podpisaé liste cbecnosci, zawierajacg imig | nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkania/ siedzibe Obligatariusza, informacje na temat liczby Obfigacii znajdujacych sie
w posiadaniu kazdego z Cbiigatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
liczby przystugujgeych mu gloséw. Liste obecncéci podpisuje preewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikdéw Zgromadzenia Obligatariuszy
w czasie jego trwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalne] wartoéci Obligaci lista obecnoéci powinna zostad sprawdzona przez wybrang w
tym celu kemisie, zlozana co najmnigf z trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wybory co
najmnigj jednego czlonka komisji.

(g} Po przedsiawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajge glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga
zabierat glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzgdku obrad, bedagcych w danej

chwili przedmiotem dyskusji.

(h) Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany Jest protokol, kidry podpisuie
przewodniczgey i osoba sporzgdzajgea protokol Protokdt powinien zawierad: (i) stwierdzenie
prawidlowosei  zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy; (i)  stwierdzenie  zdolnosci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal; (fii} wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich treScl, (iv) liczbe
reprezentowanych waznych glosdw, procentowy udzial wartosci obligadji, z ktdrych oddano
wazne glosy, w skorygowangj {acznej wartodcl nominalne] obligacji, liczbe glosow ,za’,
Jprzeciw' | wairzymujgeyeh sig” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia; {v) zgleszone
sprzeciwy. Do protokoiu nalezy dolaczye liste cbecnodci z podpisami uczestnikdw
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomocnictw, odpisdw z Krajowego Rejestru
Sgdowege i innych dokumentdw sluzacych wykazaniy umocowania do reprezentacii
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokdt, w ktérym beds zamieszczone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawle zmiany postanowien Warunkow Emisfi o
ktérych mowa w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzad%a notariusz.
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FODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach wymienionych
w porzgdku obrad,

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowad waine uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy sg abecni badz reprezentowani Obligatariusze posiadajacy co najmnig} polowe
skorygowanej {gczne] wartosci nominalngj Obligacji (zdefiniowanej stosownie w pkt. 2 Iit. a
powyze oraz w art. 50 ust. 1 Ustawy o Obligacjach).

Uchwaly zapadajg wigkszodcly ponad 50% prawidlowo oddanych glosdw wszystkich
Obligatariuszy ohecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy posiadaigcych Obligacje na dzien
podejmowania uchwaly. Jednakze dla zmiany Warunkdw Emisjl w zakresie okreglonym w art.
49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach wymagane jest podiecie uchwaly przez
wszystkich Gbligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwale pomimo braku formalnego zwolanig,
jezell skorygowana igczna wartos¢ nominalna Obiigacii  jest reprezentowana na tym
zgromadzeniy, a nikt z obecnych nig zgicsi sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy tub wniesienia poszezegdinych spraw do porzadiu obrad.

Po podigciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkéw
Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy,
Emitent opublikuje zmienione zgodnie z frescig takiej uchwaly Warunki Emisii na stronie
internetowe] Emitenta (www.bbidevelopment.pl) w terminach przewidzianych dia realizacji
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikac)i rapaortu
biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia zakonficzenia

Zgromadzenia Obligatariuszy.

Glosowania sg tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodzg sig na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wigcei niz
jednego Obligatariusza, podczas glosowanis fawnego wskazuje ona wyraZnie, za kogo i jak
glosule, =2 podczas glosowania lajnege glosuje oschno w  imieniu  kazdege z

reprezentowanych Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane | odbyle Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko fg] uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddali glosy
niswazne,

Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oéwiadczenie o zgodzie luk braku zgady na zmiane Warunkdw Emisji Emitent publikuje na
stronie internetowej oraz treSC przyjgtych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie
internetowe] (www.bbidevelopment.pl} niezwlocznie, lecz nie poznigj niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
oéwiadczenia Emitenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow Emisji.

Prawo do wytoczenia powddzitwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy przysluguje Obligatariuszom ckreslonym w art. 70 ust, 2
Ustawy © Obligaciach i na warunkach okreslonych w lgj ustawie.

1B




6. POSTANOWIENIA KONCOWE
{2} Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nisuregulowane w ninigjszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub mogg byt za zgods
Emitenta ustalone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjely zgodnie z ninieiszym

Regulaminem.

Ninigjszy Regulamin moze zostaé zmieniony uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy podjeta
za zgodg Emitenta, zgodnie z frybem okreslonym w pkt 5 ¢) Regulaminu.
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Zalacznik nr 5 - Definicje | objasnienia skrotow

Terminy pisane wielka litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w ninigjszej Nocie Informacyjnej, maja
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrotdw nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkoéw Emisji Obligacii
zwyktych serii BBi0219 stanowigcych zatgeznik nr 4 do niniejszego Dokumentu informacyjnego.

.Banki Referencyjng” oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Poiska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Sigski S.A.

~BondSpat” oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie przy Al Armii
Ludowe] 28, 00-809 Woarszawa, wpisang do rejestru
przedsigbicreéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000022931,

.Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot lub GPW.

LCeryfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencjt podatkowe], wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 4a pkt 12}
Ustawy o podatku dochodowym od osoéb prawnych (t. jedn. Dz,
U.z 2014 r, poz. 851 z pdzn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21} Ustawy
0 podatku dochodowym od oséb fizycznych (t. jedn. Dz. U. z
2012 r, poz. 361 z pézn. zm.).

.Czionek ASQO” oznacza podmict dopuszczony do dziatania na alternatywnym
systemie obroiu, o kitérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy ©
Obrocie Instrumentami Finansowymi, organizowany przez
BondSpot,

.Czionek Rynku” oznacza podmiot bedacy czlonkiem gietldy w rozumieniu
postanowienn Regulaminu GPW, uprawniony dc zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

.Dzien Emisji” oznacza dziert dokonania zapisyu Obligacii na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczesinikow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkow Emisji.

,Dzien Natychmiastowego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow
Wykupu" Emisji.
Lzien Platnosci” oznacza Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziefi Natychmiastowego

Whykupu, Dzierh Wykupu lub Dzien Wezesnigjszego Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.,

,Dziet Ptatnosci Odsetek” oznacza dzien: {i} w ktorym Odsetki sg ptaine zgodnie z Art, 6.4
Warunkow Emisji; lub (i) ktory jest Dniem Natychmiastowego
Whykupu lub Dniem Wczesniejszego Wykupu.

.Dzien Przekazania Informacji” oznacza Dzien Reboczy przypadajgcy 5 (stownie: pie¢) Dni
Roboczych przed danym Dniem Usialenia Uprawnionych lub
odpawiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegolowych  Zasad  powodujgce] zmiane  regulacji
dotyczacych terminu Dnia Przekazania Informagji.

,Dzien Przydziahs” oznacza dzien, w kiorym dokonany zostat przydziat Obligacji na
rzecz Inwestorow, ktarzy ztozyli Propozycie Nabycia.
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,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien od peniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktorym banki w Potsce
i KDPW prowadzg dzialalnose.

. ) oznacza dzien przypadajgcy na 6 Dni Robocze przed pierwszym
Ejfizfenntowe&fstafema Stopy dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywad
) ckreslona Stopa Procentowa.

Dzier Ustalenia Uprawnionych” oznacza: (i) w stosunku do Dni Ptatnosci Odsetek, o ktdrych

mowa w punkcie 1.1.8 definicii ,Dnia Piatnoscl QOdsetek”
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia
Uprawnionych™ w Art. 8.4 Warunkdw Emisji lub (If) w stosunku do
innych Dni Ptatnosci, Dzien Roboczy przypadajacy 6 (stownie:
szes¢) Dni Roboczych przed danym Dniem Platnosci lub,
odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany Szczegdtowych
Zasad w zakresie wymogdw majgcych zastosowanie do Dnia
Ustalenia Uprawnionych.

. . posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkow
.Dzien Wezesniejszego £ . o

" misji.
Wykupu
LDzien Wykupu” oznacza 22 luty 2019 r., a w przypadku gdy taki dzien nie jest
Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

,Emitent” oznacza BBl DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ui. Emili Plater 28, 00-688 Warszawa, do rejestru
przedsigbiorcdw prowadzoenego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000033065, o numerze NIP:
526-10-22-256, o kapitale zakladowym w  wysokosci
52.307.825,00 - PLN, optaconym w calosci.

.Grupa” oznacza Emitenta {gcznie z podmictami przez niego
konsolidowanymi {ujetymi w sprawozdaniu skonsolidewanym
Emitenta), w tym z jego Spotkami Zaleznymi,

GPW’ oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedziba w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krzjowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

LJKDPW oznacza Krgjowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedziba w Warszawie.

.Kwota do Zaptaty” oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu Ilub Kwote
Wezesniejszego Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu,
w zaleznosci od przypadkuy,

JKwota Odsetek” lub |, Odsetki” oznacza xwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek,

JKwota Natychmiastowego oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligagji podlegajacych

Wykupu"” Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoly Wykupu, powickszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktorym nastapi Dziert Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wiaczeniem tego dnia). e

HKwota Weczesnigjszego oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych %
Wykupu” Woezesniejszemu Wykupowi | Kwoty Wykupu, powiekszong o / £ '
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Odseiki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcege Okres

Odsetkowy, w ktarym nastgpi Dzien Wcezesniejszego Wykupu,

do Dnia Wezesniejszego Wykupu {(z wigczeniem tego dnia).
~Kwota Wykupu” oznacza kwote rowng warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

.Marza Odsetkowa” oznacza, marze odsetkowa w wysokosci 5,00% (punktdow
procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkéw

.Natychmiastowy Wykup Emisji.

,Obligacie” oznacza zdematerializowane cobligacje na okaziciela serii
BBI0218 o wartosci nominalne; 1.000 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta, a ,Obligacjz” oznacza jedns takg Obligacje.

.Obligatariusz” oznacza osobe, na kidrej rachunku papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Uczesinika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacia.

Oraanizator Emisii oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

g ) przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa, Polska.

.Okres Odsetkawy” oznacza: (i} w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —

okres rozpoczynajgey sie w Dniu Emisji (bez tege dnia) i
konczgey sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wiacznie) lub
w Dniu Weczesniejszego Wykupu {wiacznie) lub w Dniu
Natychmiastowege Wykupu {wigcznie), w zaleznosci od
przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okresdw
Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci
Odsetek za poprzedni Qkres Odsstkowy (bez iego dnia) |
koeficzacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (wiacznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
{wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wiacznie)
albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniege Okresu
Odsetkowego {wigcznie).

.Ckres Zadania Wczesnigjszego oznacza okres w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o

Wykupu” ktorym mowa w Art. 9.1 — okres od dnia wystapienia takiego
Przypadku Naruszeniz do dnia, w ktérym taki przypadek
Naruszenia ustapil.

LPLN" lub | zioty” oznatza  prawny  srodek  platniczy  obowigzuigcy @ w
Rzeczypospolite] Polskigj.

Propezycja Nabycia” oznacza propozycje nabycia Obligacji w rczumieniu art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligaciach, zawierajgcg informacje wymienione w ari,
35 Ustawy o Obligacjach,

.Przypadki Naruszenia” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkow
Emigji,
.Regulacie KDPW" oznacza Szczegodtowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie

inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

,Regulamin KDPW" oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie [nstrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zasigpi

powyzszg podstawe prawng, cbowigzujgcy w danym czasie. /
.Spotka Zalezna” oznacza podmiot, nad ktdrym Emitent posiada bezposrednig lub / /
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«Stopa Bazowa”

LStopa Procentowa”

”

~S2czegotowe Zasady

.Uczestnik Depozytu”

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi”

,Ustawa o Obligacjach”

Warunki Emisji”

JNezesniejszy Wykup”

.Zgromadzenie Obligatariuszy”
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posrednig kontrole kapitatowag przez kiorg nalezy rozumieé
posiadanie ponad 50% udzialow lub akcji takiege podmiotu.

oznacza stopg procentowg WIBOR podawana przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytdw szeéciomiesiecznych, wyrazong w
zfotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowsj tub
inntg  stope procentowg, kidra zasigpi powyzszg siope
procentows, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takie] stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza S$rednia arytmetyczng stop podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow
szesciomiesigcznych w ocdpowiedniej walucie, pod warunkiem,
ze nprzynajmnie] dwa Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokraglona do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005
bedzie zaokraglone w gére). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie bedzie mogta by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie ostainigj
ohowigzujgcej Stopy Bazowej w danym Okresie Odsetkowym, w
ktdrym przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowe.

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze Odsetkowa, przy
czym w wypadku gdyby ustalona wediug powyzsze] metody
Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego przyjeta
wartosé ujemna, to w takim wypadku za Stopg Proceniowsz dla
tego Okresu Odsetkowego przyimuje sie wartos¢ 0,00000
punktu procentowego.

oznacza Szczegdlowe Zasady Dzialania KDPW, 1. zatacznik nr
1 do uchwaly Zarzgdu Krajowego Depeozyiu Papierow
Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pdzn. zm.),
fub inny dokument, ki6ry zastgpi Szczegdlowe Zasady w danym
czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank posiadajgcy status
uczestnika depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi {tekst jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zm.}, lub
inny akt prawny, kidry zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia z dnia 15 siycznia 2015 roku o
obligacjach (Dz. U. z 2015r., poz. 238), lub akt prawny, kiory
zastgpi tg ustawe.

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii BBI0216.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 niniejszych
Warunkow Emisii.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sie na
zasadach  okreslonych w  Regulaminie  Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigey Zatgeznik nr 1 do Warunkow Emisji.



