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Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Ptocku i adresem przy ul. Chemikéw 7, 09-411 Ptock,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000028860)

1 000 000 000 PLN
Publiczny Program Emisji Obligacji

Niniejszy prospekt emisyjny (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwiazku z: (i) ofertami publicznymi na terytorium Polski
do 10 000 000 obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100 PLN kazda (,,Obligacje”) spotki Polski Koncern Naftowy
ORLEN S.A. z siedziba w Ptocku (,,PKN ORLEN" lub ,Spétka”), emitowanych w ramach publicznego programu emisji na pod-
stawie uchwaty nr 4974/13 Zarzadu Spoétki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych
w ramach programu publicznych emisji obligacji oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 1413/13 z dnia 28 marca 2013 roku
w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji (,,Publiczny Program
Emisji”), oraz (i) zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do 10 000 000 Obligacji do obrotu na rynku regu-
lowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt podstawowy papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym w ramach programu
emisji, w rozumieniu art. 21 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, art. 5 ust. 4 Dyrektywy Prospektowej, oraz art. 22 ust 6
Rozporzadzenia o Prospekcie.

Obligacje w ramach Publicznego Programu Emisji beda emitowane i oferowane w seriach w okresie 12 miesiecy od Dnia
Prospektu. Obligacje Spétki nie byty i nie sa przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym. Obligacje nie beda miaty
formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane poprzez rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW. Spoétka zamierza wystepowac z wnioskiem o dopuszczenie kolejnych serii Obligacji do obrotu na rynku regulo-
wanym w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Inwestowanie w Obligacje faczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze
nieudziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spétki a takze z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi
dziatalnos¢. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w Czesci Il Prospektu ,,Czynniki ryzyka”.

Oferty Obligacji w ramach Publicznego Programu Emisji beda przeprowadzane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ani Prospekt ani Obligacje nie zostaty zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie sa przedmiotem zawiadomienia ztozonego
jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski.

OBLIGACJE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTO-
SCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ANI
W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spétki (www.orlen.pl).

Wspétoferujacy

Unicredit CAIB Poland S.A. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 24 maja 2013 roku (,,Dzien Prospektu”).
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CZESC | - PODSUMOWANIE

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

Element

Wymogi informacyjne

Ostrzezenia

Al

Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu
przez Inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawar-
tych w Prospekcie skarzacy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego Panstwa
Cztonkowskiego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed roz-
poczeciem postepowania sagdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktére przedtozyty podsumowanie,
w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bfad,
jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go facznie z innymi czesciami Prospektu,
badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu,
najwazniejszych informacji majacych pomaéc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane
papiery wartosciowe.

Zgody Spotki
dotyczace
wykorzystania
Prospektu przez
posrednikoéw
finansowych

do celéw
odsprzedazy
papieréw
wartosciowych.

A.2

Spoétka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢ za tres¢
Prospektu rowniez w odniesieniu do pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich
ostatecznego plasowania przez posrednika finansowego, ktory otrzymat zgode na wykorzystanie
prospektu emisyjnego.

Prospekt w Dniu Prospektu nie zawiera informacdji o okresie obowiazywania kazdej z Ofert, ktore
beda dokonywane na jego podstawie, przy czym w kazdym razie okres waznosci Oferty na
czas ktorej wyrazana jest zgoda na wykorzystanie Prospektu o ktorej mowa ponizej nie bedzie
wykraczat poza okres 12 miesiecy od Dnia Prospektu. Posrednicy finansowi moga dokonywac
pbzniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania w okresie
obowigzywania kazdej z Ofert przeprowadzanych na podstawie Prospektu, przy czym okres ten
nie bedzie wykraczat poza okres 12 miesiecy od Dnia Prospektu.

Posrednicy finansowi moga wykorzystywac prospekt emisyjny do celéw pdzniejszej odsprzedazy
papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Zgoda na wykorzystanie przez posrednikow finansowych Prospektu nie jest uzalezniona
od spetnienia przez posrednikow finansowych zadnych dodatkowych warunkow.

Posrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéw Oferty w chwili
sktadania przez tego posrednika finansowego oferty.

Wszelkie informacje dotyczace posrednikow finansowych, ktérzy nie byli znani w momencie
zatwierdzania prospektu emisyjnego podstawowego lub w momencie ztozenia Ostatecznych
Warunkéw Oferty, beda udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie emitenta
www.orlen.pl.




Dziat B — Spoétka

Element | Wymogi informacyjne

Prawna (statutowa) B.1 Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna. Statut Spotki okresla réwniez skrot nazwy

i handlowa nazwa Emitenta jako PKN ORLEN S.A.
emitenta
Siedziba, forma B.2 Siedziba: Ptock

prawna emitenta
oraz ustawodaw-
stwo zgodnie

Kraj siedziby: Polska
Forma prawna: Spétka Akcyjna

z ktérym emitent Ustawodawstwo: Kodeks Spotek Handlowych

prowadzi swoja

dziatalnos¢

Informacje B.4b Branza rafineryjna stoi przed szeregiem wyzwan wptywajacych na jej perspektywy strategiczne.
o tendencjach W Europie prognozowane jest dalsze ograniczenie popytu na paliwa. Kluczowe czynniki wptywajace
majacych wptyw na taka sytuacje to przewidywane dazenie do ograniczenia emisyjnosci gospodarki europejskiej,
na emitenta stopniowa zamiana oleju opatowego gazem naturalnym oraz wzrost efektywnosci energetycznej,

zaréwno przemystu, jak i gospodarstw domowych.

Kolejnym waznym trendem wptywajacym na ekonomike branzy jest strukturalna zmiana struktury
popytu. Rok 2012 byt kolejnym rokiem pogtebiajacej sie nadpodazy benzyn na rynku Europy
Srodkowej przy deficycie oleju napedowego. Do 2020 roku przewiduije sie dalszy wzrost popytu na
olej napedowy z uwagi na brak realnej alternatywy dla tego paliwa jako podstawowego w trans-
porcie. Spadek popytu na benzyny spowodowany jest zarowno nizszym popytem wewnetrznym,
jak i mniejszym eksportem (gtownie do USA).

Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktérym obserwowano dalsza konsolidacje w zakresie sprzedazy
detalicznej. Z rynku wycofywaty sie przedsiebiorstwa, ktérych udziaty byty niskie i ktérym brakowato
innych aktywow rafineryjnych podnoszacych efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci oraz bilansu-
jacych wptyw niskich marz paliwowych. W roku 2012 operatorzy sieci detalicznych kontynuowali
proces optymalizacji proceséw sprzedazowych. Maksymalizacja wynikow dziatalnosci paliwowej
i pozapaliwowej nastepowata poprzez dostosowanie do zmian w infrastrukturze, partnerstwie
z sieciami sklepdw z branzy dobr szybkozbywalnych (FMCG — ang. fast-moving consumer goods)
oraz implementacji nowych formatéw sklepowych zgodnych z oczekiwaniami konsumentéw.
Operatorzy wprowadzali na rynek réwniez nowe aktywa obejmujgce bezobstugowe stacje paliw
oraz stacje dla samochodéw ciezarowych. Rynek detaliczny, podobnie jak hurtowy, w Europie
Srodkowo-Wschodniej jest silnie determinowany przez poziom konsumpgji, na ktory istotnie wpty-
wa obserwowane spowolnienie gospodarcze, wzrost cen paliw w nastepstwie wysokich cen ropy
naftowych oraz nasilenie , szarej strefy” powodujacej zachwianie rownowagi. W ostatnim okresie
zmienita sie réwniez struktura sieci stacji paliwowych. W Europie Srodkowo-Wschodniej, na rynkach
dziatania Grupy ORLEN funkcjonuje obecnie okoto 24,5 tys. stacji paliw. Ich liczba od kilku lat
nie ulega wiekszym zmianom, zmniejsza sie natomiast liczba stacji niezaleznych, ktére nawiazuja
wspotprace z duzymi sieciami miedzynarodowymi. W Europie Srodkowo-Wschodniej widoczny jest
rowniez stabilny wzrost udziatu sprzedazy paliw przy hipermarketach (okoto 530 stacji w obszarze
dziatalnosci Grupy ORLEN), co wywiera dodatkowy nacisk na dziatania tradycyjnych operatoréw.
Oczekiwane jest rowniez dalsze zmniejszenie udziatow rynkowych tzw. ,graczy niemarkowych”
na skutek wprowadzonych regulacji.

Trendy rynkowe wystepujace w przemysle petrochemicznym maja charakter globalny. Do 2020 roku
przewidywany jest dalszy, pogtebiony wzrost popytu na produkty petrochemiczne, szczegdlnie
w Azji. Widoczny jest rowniez trend budowy nowych mocy petrochemicznych w krajach Bliskiego
Wchodu, opartych gtéwnie na wykorzystaniu gazu ziemnego (w szczegoélnosci etanu) jako surowca
do produkcji. Ma to zwiazek z konkurencyjnymi kosztami gazu ziemnego bedacego produktem
ubocznym przy wydobyciu ropy naftowej.

Rok 2012 byt okresem, w ktorym rosnaca spekulacja na rynkach surowcowych oraz spowolnienie
gospodarcze skutkowaty zwiekszong zmiennoscig marz petrochemicznych. Globalizacja rynkéw
obejmujacych zwtaszcza polimery, benzen i kwas tereftalowy powoduije, iz jedynym ograniczeniem
w obrocie tymi produktami sg koszty transportu. W rezultacie nastepowato pogorszenie warun-
kéw gospodarczych dla mato innowacyjnych producentéw, ktérych marze bazuja przede wszyst-
kim na skali dziatalnosci. Wiaze sie to takze ze spadkiem znaczenia produktéw typu commodity
— marze dla masowych produktéw petrochemicznych w 2012 roku byty nizsze w poréwnaniu
z produktami specjalistycznymi.

Wraz z relatywnie szybkim rozwojem polskiej gospodarki rosnie zapotrzebowanie na energie
elektryczna. Obecnie zuzycie energii per capita w Polsce jest nizsze niz w Unii Europejskiej $rednio
o ponad 50%. Prognozy zuzycia energii w Polsce wskazuja na znaczacy wzrost zapotrzebowania
na energie elektryczna, co oznacza koniecznos¢ rozbudowy zainstalowanych mocy produkcyjnych
w poréwnaniu z obecnym poziomem.

Szacuje sie, ze jedna z najwazniejszych przewag tego segmentu moze okazac sie wzrastajaca
rentownos$¢ z uwagi na rosnacy popyt oraz ceny energii. Dodatkowym atutem sa mozliwosci
uzyskania swiadectw z tytutu wysokosprawnej kogeneracji oraz wsparcie OZE poprzez mechanizm
.certyfikatow zielonych”.




Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Element Wymogi informacyjne
Opis grupy B.5 Grupa kapitatowa Spétki obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. bedacy w strukturze
kapitatowej Grupy podmiotem dominujacym i niezaleznym oraz 88 spotek (bezposrednio i posrednio
emitenta oraz powiazanych), z czego 83 stanowia spotki zalezne i wspotkontrolowane przez PKN ORLEN,
miejsca emitenta zlokalizowane gtéwnie na terenie Polski, Niemiec, Republiki Czeskiej oraz Litwy.

w tej grupie Grupa kapitatowa Spétki obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. bedacy w strukturze

Grupy podmiotem dominujacym i niezaleznym oraz 88 spotek (bezposrednio i posrednio
powiazanych), z czego 83 stanowia spotki zalezne i wspotkontrolowane przez PKN ORLEN,
zlokalizowane gtéwnie na terenie Polski, Niemiec, Republiki Czeskiej oraz Litwy.

Spotki zalezne powigzane bezposrednio:

(1) AB ORLEN Lietuva

) Anwil S.A.

) Inowroctawskie Kopalnie Soli ,SOLINO” S.A.
) ORLEN Administracja Sp. z 0.0.

) ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.

) ORLEN Automatyka Sp. z 0.0.

) ORLEN Budonaft Sp. z o.0.

) ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.
) ORLEN Deutschland GmbH

0) ORLEN Eko Sp. z 0.0.

1) ORLEN Gaz Sp. z 0.0.

2) Orlen Holding Malta Limited

3) ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.

4) ORLEN Ksiegowos¢ Sp. z 0.0.

5) Orlen Laboratorium Sp. z 0.0.

6) ORLEN Medica Sp. z 0.0.

7) ORLEN Ochrona Sp. z o.0.

8) ORLEN OIL Sp. z 0.0.

9) ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.

0) ORLEN PetroTank Sp. z o.0.

1) ORLEN Projekt S.A.

2) ORLEN Transport S.A.

3) ORLEN Upstream Sp. z 0.0.

4) ORLEN Wir Sp. z o.0.

5) Petrolot Sp. z 0.0.

6) Rafineria Nafty Jedlicze S.A.

7) Rafineria Trzebinia S.A.

8) Ship - Service S.A.

9) Unipetrol a.s.

0) ORLEN Finance AB

1) ORLEN International Exploration & Production Company BV
2) Baltic Power Sp. z 0.0.

3) Baltic Spark Sp. z 0.0.

4) Basell Orlen Polyolefins Sp. z o.0.

(35) Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A.

Spotki zalezne powigzane posrednio:

Spotki GK Anwil

(36) Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-Remontowe REMWIL Sp. z o.0.
(37) Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z o.0.
(38) Spolana a.s.

(39) Chemeko Sp. z 0.0.

(40) Zaktad Ustugowo Produkcyjny EKO-Drog Sp. z o.o.

(41) Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Wircom Sp. z o.0.

(42) Specjalistyczna Przychodnia Przemystowa Prof-Med Sp. z 0.0.

43) Energomedia Sp. z 0.0.

44) Euronaft Trzebinia Sp. z o.0.

45) Fabryka Parafin NaftoWax Sp. z 0.0.
46) EkoNaft Sp. z 0.0.

47) Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0.

Spotki GK Rafinerii Nafty Jedlicze

) Konsorcjum Olejoéw Przepracowanych- Organizacja Odzysku S.A.
) RAF-KOLTRANS Sp. z 0.0.

) RAF- SLUZBA RATOWNICZA Sp. z 0.0.

) RAF-BIT Sp. z 0.0.




Element Wymogi informacyjne
Opis grupy B.5 Spotki GK ORLEN Oil
kapitatowej (52) Platinum Qil Sp. z 0.0.
emitenta oraz (53) Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji Sp. z o.0.
miejsca emitenta (54) ORLEN Oil Cesko s.r.o.
w tej grupie Spotki GK Unipetrol

(55) Vyzkumny Ustav anorganické chemie a.s.
UNIPETROL SERVICES s.r.o.

UNIPETROL RAFINERIE s.r.0.

BENZINA s.r.o0.

PETROTRANS s.r.0.

BUTADIEN KRALUPY a.s.

CESKA RAFINERSKA a.s.

UNIPETROL RPA s.r.o.

UNIPETROL DOPRAVA s.r.0.

UNIRAF SLOVENSKO s.r.o.

HC Verva Litvinov a.s.

CHEMOPETROL a.s.

POLYMER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o.
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG w likwidadji
PARAMO a.s.

MOGUL SLOVAKIA s.r.0.

PARAMO OIL s.r.o.

UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidadji

Spoétki GK ORLEN Lietuva
(74)  UAB Medikvita (wczesniej Mazeikiu Nafta Health Care)

e e e N N N S S Y S Y N N N
NN N0 OO OO OO oYUl ululul
WN—_ OO0V NOUPWN—_OOXXNO
T oo oo oSl o o o oo

(75) AB Ventus Nafta

(76) UAB Mazeikiu Nafta Trading House (Litwa)

(77)  SIA ORLEN Latvija (wczesniej Trading House Latvia)
(78) ORLEN Eesti OU (wczesniej Trading House Estonia)
(79) UAB Naftelf

(80) UAB Paslaugos Tau

(81) UAB EMAS

Spotki GK Basell Orlen Polyolefins Sp. z o.0.

(82) Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0.

Spotki GK ORLEN Asfalt

(83) ORLEN Asfalt Ceska Republika

Spoétki GK ORLEN Medica Sp. z o.0.

(84) S.U. Krystynka Sp. z 0.0.

Spotki GK Ptockiego Parku Przemystowo - Technologicznego S.A.
(85) Centrum Edukacji Sp. z 0.0.

Spotki GK ORLEN Holding Malta Limited

(86) Orlen Insurance Ltd

Spotki GK ORLEN International Exploration & Production Co
(87) SIA Balin Energy

Spoétki GK ORLEN Ochrona

(88) ORLEN Apsauga UAB

Prognozy lub B.9 Nie dotyczy. Spotka nie zamiescita w Prospekcie, ani nie publikuje prognoz ani wynikow
szacowanie zyskow szacunkowych.

Opis charakteru B.10 Nie dotyczy. Opinie wyrazone przez biegtych rewidentéw o badanych historycznych
zastrzezen biegtego informacjach finansowych nie zawieraty zastrzezen.

rewidenta
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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Element Wymogi informacyjne
Wybrane B.12 Wybrane dane finansowe: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN):
najwazniejsze
historyczne Stan na Stan na 31 grudnia
informacje 31 m_art;:ad2013
finansowe (niebadane) 2012 2011
dotyczace emitenta Aktywa
Aktywa trwate 22 324 991 22 474 134 22 429 271
Aktywa obrotowe 19 403 725 18 932 835 23 439 812
AKTYWA RAZEM 41728 716 41 406 969 45 869 083
Pasywa
Kapitat wiasny 22 960 318 22 920 006 20 846 724
Zobowiagzania
Zobowiazania dtugo-
terminowe 6 652 743 7 702 331 9 844 384
Zobowiazania krétko-
terminowe 12 115 655 10 784 632 15 177 975
PASYWA RAZEM 41728 716 41 406 969 45 869 083

Wybrane dane finansowe: jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat (w tys. PLN):

Rok zakonczony 31 grudnia

2012 2011
Przychody ze sprzedazy 88 348 971 79 037 121
Zysk brutto ze sprzedazy 4 595 209 5709 502
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1810 083 3173938
Przychody i koszty finansowe 853 880 (777 491)
Zysk przed opodatkowaniem 2 663 963 2 396 447
Zysk netto 2 127 798 1386 166

Wybrane dane finansowe: jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat (w tys. PLN):

3 miesigce zakonczone 31 marca
(niebadane)

2013 2012
Przychody ze sprzedazy 20 205 061 22 135 325
Zysk brutto ze sprzedazy 943 693 1381 009
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 239 144 670 169
Przychody i koszty finansowe (313 968) 1004 211
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (74 824) 1674 380
Zysk netto 15 739 1 356 281

1"



Element Wymogi informacyjne
Wybrane B.12 Wybrane dane finansowe: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN):
najwazniejsze
historyczne Stan na Stan na 31 grudnia
informacje 31 marca 2013
finansowe (niebadane) 2012 2011
dotyczace emitenta Aktywa
Aktywa trwate 26 672 535 26 810 637 28 599 141
Aktywa obrotowe 27 041 257 25820 143 30 132 337
AKTYWA RAZEM 53 713 792 52 630 780 58 731 478

Pasywa

Kapitat wtasny przypa-
dajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 26 755 257 26 479 187 24 533 773

Kapitat wtasny
przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym 1808 340 1827 646 2 264 910

Zobowigzania

Zobowiazania

dtugoterminowe 8 168 917 9 196 658 12 120 002
Zobowigzania

krotkoterminowe 16 981 278 15 127 289 19 812 793
PASYWA RAZEM 53 713 792 52 630 780 58 731 478

Wybrane dane finansowe: skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat (w tys. PLN):

Rok zakonczony 31 grudnia

2012 2011
Przychody ze sprzedazy 120 101 550 106 973 074
Zysk brutto ze sprzedazy 8 007 560 8 575 263
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 024 371 2 066 472
Przychody i koszty finansowe 600 768 536 970
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wifasnosci (696) 188 299
Zysk przed opodatkowaniem 2 624 443 2791 741
Zysk netto 2 169 990 2 015 003

Wybrane dane finansowe: skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat (w tys. PLN):

3 miesigce zakonczone 31 marca
(niebadane)

2013 2012
Przychody ze sprzedazy 27 471 886 29 247 466
Zysk brutto ze sprzedazy 1650 613 2 266 634
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 341 021 938 760
Przychody i koszty finansowe (224 528) 593 545
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci (140) (504)
Zysk przed opodatkowaniem 116 353 1531 801
Zysk netto 145 401 1243 970

Od czasu opublikowania skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki, zbadanych przez biegtych rewidentéw:

a) nie wystapity zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Spotki;

b) nie nastapity znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowe;j.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Element Wymogi informacyjne
Opis wydarzen, B.13 Nie dotyczy. W ostatnim okresie nie wystapity zdarzenia majace istotne znaczenie
majacych istotne dla oceny wypfacalnosci Spotki.
znaczenie dla oceny
wyptacalnosici emitenta
Zaleznos$¢ emitenta B.14 Nie dotyczy. Spotka nie jest zalezna od innych podmiotéw z Grupy. Jednakze, czes¢
od innych podmiotéw dziatalnosci operacyjnej Grupy ORLEN prowadzona jest za posrednictwem spotek
z grupy emitenta zaleznych. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci przez spétke zalezng moze miec istotny

negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy ORLEN.
Spotki zalezne powigzane bezposrednio:

(1) AB ORLEN Lietuva
(2)  Anwil S.A.
(3) Inowroctawskie Kopalnie Soli ,SOLINO” S.A.
(4) ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
(5) ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.
(6) ORLEN Automatyka Sp. z 0.0.
(7) ORLEN Budonaft Sp. z o.0.
(8) ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.
(9) ORLEN Deutschland GmbH
) ORLEN Eko Sp. z 0.0.
) ORLEN Gaz Sp. z 0.0.
) Orlen Holding Malta Limited
) ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.
) ORLEN Ksiegowos¢ Sp. z 0.0.
) Orlen Laboratorium Sp. z o.0.
) ORLEN Medica Sp. z 0.0.
) ORLEN Ochrona Sp. z 0.0.
) ORLEN OIL Sp. z 0.0.
) ORLEN Paliwa Sp. z o0.0.
) ORLEN PetroTank Sp. z 0.0.
) ORLEN Projekt S.A.
(22) ORLEN Transport S.A.
) ORLEN Upstream Sp. z 0.0.
) ORLEN Wir Sp. z o.0.
) Petrolot Sp. z 0.0.
) Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
) Rafineria Trzebinia S.A.
) Ship - Service S.A.
) Unipetrol a.s.
) ORLEN Finance AB
) ORLEN International Exploration & Production Company BV
) Baltic Power Sp. z 0.0.
) Baltic Spark Sp. z 0.0.
) Basell Orlen Polyolefins Sp. z o.0.
(35) Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A.
Spotki zalezne powigzane posrednio:
Spotki GK Anwil
(36) Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-Remontowe REMWIL Sp. z 0.0.
(37) Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z o.0.
(38) Spolana a.s.
(39) Chemeko Sp. z o.0.
(40) Zaktad Ustugowo Produkcyjny EKO-Drog Sp. z o.0.
(41) Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Wircom Sp. z o.0.
(42) Spedjalistyczna Przychodnia Przemystowa Prof-Med Sp. z o.0.

Spotki GK Rafinerii Trzebinia

(43) Energomedia Sp. z 0.0.

(44) Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0.

(45) Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0.
(46) EkoNaft Sp. z o.0.

(47) Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0.

Spotki GK Rafinerii Nafty Jedlicze

(48) Konsorcjum Olejow Przepracowanych- Organizacja Odzysku S.A.
(49) RAF-KOLTRANS Sp. z o.0.

(50) RAF- SEUZBA RATOWNICZA Sp. z 0.0.

(51) RAF-BIT Sp. z 0.0.
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Zatgczniki Element Wymogi informacyjne
Zaleznos¢ emitenta B.14 Spotki GK ORLEN Oil

od innych podmiotéw (52) Platinum Qil Sp. z o0.0.

z grupy emitenta (53) Platinum QOil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0.

(54) ORLEN Qil Cesko s.r.o.

Spotki GK Unipetrol

(55) Vyzkumny Ustav anorganické chemie a.s.
UNIPETROL SERVICES s.r.o.

UNIPETROL RAFINERIE s.r.0.

BENZINA s.r.0.

PETROTRANS s.r.0.

BUTADIEN KRALUPY a.s.

CESKA RAFINERSKA a.s.

UNIPETROL RPA s.r.o.

UNIPETROL DOPRAVA s.r.0.

UNIRAF SLOVENSKO s.r.0.

HC Verva Litvinov a.s.

CHEMOPETROL a.s.

POLYMER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o.
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG w likwidadji
PARAMO as.

MOGUL SLOVAKIA s.r.0.

PARAMO OIL s.r.0.

UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidacji

Spoétki GK ORLEN Lietuva
(74) UAB Medikvita (wczesniej Mazeikiu Nafta Health Care)
(75) AB Ventus Nafta
(76) UAB Mazeikiu Nafta Trading House (Litwa)
(77) SIA ORLEN Latvija (wczesniej Trading House Latvia)

)

9)
)
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(78) ORLEN Eesti OU (wczesniej Trading House Estonia)
(79) UAB Naftelf

(80) UAB Paslaugos Tau

(81) UAB EMAS

Spotki GK Basell Orlen Polyolefins Sp. z o.o.
(82) Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0.

Spotki GK ORLEN Asfalt
(83) ORLEN Asfalt Ceska Republika

Spotki GK ORLEN Medica Sp. z o.0.
(84) S.U. Krystynka Sp. z 0.0.

Spotki GK Ptockiego Parku Przemystowo-Technologicznego S.A.
(85) Centrum Edukacji Sp. z o.o.

Spotki GK ORLEN Holding Malta Limited
(86) Orlen Insurance Ltd

Spotki GK ORLEN International Exploration & Production Co
(87) SIA Balin Energy

Spoétki GK ORLEN Ochrona
(88) ORLEN Apsauga UAB

Opis podstawowej B.15 PKN ORLEN jest jednostka dominujaca Grupy ORLEN nalezacej do najwiekszych grup
dziatalnosci emitenta naftowych w Europie Srodkowo-Wschodniej pod katem zdolnosci przetwérczej, liczby
stacji paliw i dochodéw. Grupa ORLEN specjalizuje sie w przetwarzaniu ropy naftowej
na benzyne bezotowiowa, olej napedowy, olej opatowy oraz paliwo lotnicze jak réwniez
tworzywa sztuczne i inne produkty rafineryjne i petrochemiczne. Jednoczesnie sprzedaje
paliwa na rynki hurtowe i detaliczne. Prowadzi rowniez dystrybucje hurtowa produktow
petrochemicznych.

Grupa zarzadza kompleksem 7 rafinerii, z ktérych trzy znajduja sie w Polsce (Ptock,
Trzebinia, Jedlicze), trzy w Republice Czeskiej (Litvinov, Kralupy, Pardubice) oraz jedna
na Litwie (Mozejki). W 2012 roku zaprzestano przerobu ropy naftowej w Rafinerii

w Pardubicach.

Grupa ORLEN prowadzi takze najwigksza siec stadji paliw w Europie
Srodkowo-Wschodniej, liczaca pod koniec 2012 roku ok. 2 700 stacji,
zlokalizowanych w czterech krajach.

Dystrybucja detaliczna paliw silnikowych Grupy ORLEN jest wspierana przez efektywna

infrastrukture logistyczna naziemnych i podziemnych baz magazynowych oraz sie¢
rurociagébw w Polsce.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Zatgczniki Element Wymogi informacyjne

Informacja dotyczaca B.16 Akcje PKN ORLEN notowane sa na rynku podstawowym GPW i zaden akcjonariusz
praw gtosu nie posiada wiecej niz 50% w ogdlinej liczbie gtoséw Spotki. Gtownym akcjonariuszem
wykonywanych PKN ORLEN jest obecnie Skarb Panstwa, ktory posiada tacznie 27,52% akdji Spotki.
przez znacznych Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, dopoki Skarb Panstwa posiada przynajmniej
akcjonariuszy jedna akcje Spdtki, przystuguja mu specjalne uprawnienia: prawo wnioskowania

o powotanie lub odwotanie jednego cztonka Zarzadu Spdtki, prawo powotywania

i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej Spotki oraz prawo weta wobec uchwat
Rady Nadzorczej dotyczacych zbycia istotnych spotek zaleznych Spoétki. Ponadto, Skarbowi
Panstwa przystuguja specjalne uprawnienia w Spotce wynikajace z Ustawy o Szczegdlnych
Uprawnieniach Ministra Wiasciwego do Spraw Skarbu Panstwa.

Ratingi kredytowe B.17 Na Dzierr Prospektu Obligacjom nie zostaty przyznane jakiekolwiek ratingi kredytowe.
przyznane emitentowi Spotka zamierza jednak uzyskac rating dla Obligacji poszczegdlnych serii.

lub jego instrumentom Spditce zostaly przyznane nastepujace ratingi kredytowe: dtugoterminowy rating diuzny
dtuznym Ba1 z perspektywa pozytywna przyznany przez Moody’s Investors Service, Inc. oraz rating
BB+ z perspektywa pozytywna przyznany przez Fitch Polska S.A.
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Dziat C — Papiery wartosciowe

Zataczniki

Element

Wymogi informacyjne

Opis typu

i klasy papierow
wartosciowych
stanowiacych przedmiot
oferty lub dopuszczenia
do obrotu

C1

Obligacje sa obligacjami zwyktymi na okaziciela, zdematerializowanymi. Obligacje zostana
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Spotke z KDPW.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligadji:
Oznaczenie serii Obligacji: [e]
Kod ISIN: [e]

Waluta emisji papieréw Cc2 Waluta Obligadji jest ztoty polski.

wartosciowych

Opis ograniczen C5 Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.

dotyczacych zbywalnosci

papieréw wartosciowych

Opis praw zwigzanych c.8 Opis praw zwiagzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniaja

z papierami wartoscio- do uzyskania swiadczen pienieznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci

wymi, w tym ranking, Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

w tym ograniczenie tych Ranking: Zobowiazania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepod-

[PIERY porzadkowane i niezabezpieczone zobowiazania Spotki, ktore sa réwne i nie uprawniaja
do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu
Obligacji oraz z zastrzezeniem zobowiazan, ktére sa uprzywilejowane z mocy prawa beda
rownorzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpie-
czonych i niepodporzadkowanych zobowiazan Spotki.
Ograniczenia praw: Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.
Rating: Emitowane Obligacje Serii [--] posiadaja rating kredytowy [---] przyznany przez
Fitch Polska S.A.
Spofce zostaly przyznane nastepujace ratingi kredytowe: dtugoterminowy rating dtuzny
Ba1 z perspektywa pozytywna przyznany przez Moody's Investors Service, Inc. oraz rating
BB+ z perspektywa pozytywna przyznany przez Fitch Polska S.A.

Opis praw zwigzanych z Cc.9 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniaja

papierami wartosciowymi,
w tym ranking, w tym
ograniczenie tych praw

oraz

Nominalna stopa procen-
towa. Data rozpoczecia
wyptaty odsetek oraz
daty wymagalnosci odse-
tek. W przypadku gdy
stopa procentowa nie jest
ustalona, opis instrumen-
tu bazowego stanowiace-
go jego podstawe. Data
zapadalnosci i ustalenia
dotyczace amortyzadji
pozyczki, lacznie z pro-
cedurami dokonywania
sptat. Wskazanie pozio-
mu rentownosci. Imie i
nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiada-
czy dtuznych papieréw
wartosciowych.

do uzyskania swiadczen pienieznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci
Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

Ranking: Zobowiazania z tytutu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe, niepod-
porzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sa rowne i nie uprawniaja do
zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowiazan z tytutu Obligacji
oraz z zastrzezeniem zobowiazan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa beda réwno-
rzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki.

Ograniczenia praw: Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.
Wartos¢ Nominalna Obligagji: 100 ztotych

Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug
statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji jest wska-
zany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki sa naliczane od Dnia Subskrypcji
(wiacznie) do Dnia Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacji:

Stopa procentowa: [Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wyso-
kosci [¢]% w stosunku rocznym]. [Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej stanowiacej sume (i) zmiennej Stopy Bazowej, ktdra jest [e], i (ii) marzy w wyso-
kosci [#]%, w stosunku rocznym.]

Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:

Dni Pfatnosci Odsetek: [e]

Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowej:

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:

Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest []

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji Obligadji, facznie z procedurami doko-
nywania spfat:

Obligacje podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaptate Wartosci Nominalnej
Obligacji.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:

Dzien Ostatecznego Wykupu: [e]

[Dni Wczedniejszego Wykupu: [e]]
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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Zataczniki

Element

Wymogi informacyjne

Wskazanie poziomu rentownosci: Rentowno$¢ nominalna Obligacji oblicza sie ze wzoru:

R,= ’”;IO * 100%

Gdzie

m - oznacza liczbe Okresow Odsetkowych w okresie 1 roku
Rn - oznacza rentowno$¢ nominalng

N - oznacza Wartos¢ Nominalna

O - oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dfuznych papierow wartosciowych:
Nie zostat powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30 Ustawy
o Obligacjach.

Opis praw zwiazanych C.10 Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniaja
z papierami do uzyskania swiadczen pienieznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci
wartosciowymi, Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.
w tym ranking, w tym Ranking: Zobowiazania z tytutu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe, niepod-
ograniczenie tych praw porzadkowane i niezabezpieczone zobowiazania Spotki, ktdre sg rowne i nie uprawniaja do
R zadnego uprzy_wilgjowania pqmiegizy n,imi w zakresie_ rgalizacji zobowiazan z tytutu Ob}igacji
oraz z zastrzezeniem zobowiazan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa beda réwno-
Nominalna stopa rzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych
procentowa. Data i niepodporzadkowanych zobowiazan Spétki.
L%Zszgecie:';zwg::;ty Ograni’c’zenia praw: Nie Yvys?puje ograniczenie praw zwiazanych z Obligacjami.
wymagalnosci odsetek. Wartos¢ Nominalna Obligagji: 100 ztotych
W przypadku gdy Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug
stopa procentowa statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji jest wska-
nie jest ustalona, opis zany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki sa naliczane od Dnia Subskrypcji
instrumentu bazowego (wiacznie) do Dnia Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
stacr;ciwacegotjego Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligaciji:
odstawe. Data
lz)apad alneoéci i Stopa procentowa: [Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wyso-
ustalenia dotyczace kosci [¢]% w stosunku rocznym]. [Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy
amortyzacji pozyczki procentowej stanowiacej sume (i) zmiennej Stopy Bazowej, ktéra jest [e], i (ii) marzy w wyso-
lacznie z procedurami kosci [#]%, w stosunku rocznym.]
dokonywania spfat. Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:
Wsl:azanie’ P"IZi'f’m_“ Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:
rentownosci. Imie i . - .
nazwisko (nazwa) Dni Ptatnosci Odsetek: [e]
osoby reprezentujacej Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowej:
posiadaczy Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:
dtuznych papieréw St B dla obli . . ot towej jest [+]
wartoéciowych. opa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jes
Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji Obligadji, facznie z procedurami doko-
oraz nywania spfat: Obligacje podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaptate \Wartosci
Element pochodny w Nominalnej Obligadji.
konstrukcji odsetek Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:
dla danego papieru Dzieri Ostatecznego Wykupu: [e]
wartosclowego [Dni Wczesniejszego Wykupu: []]
Wskazanie poziomu rentownosci: Rentowno$¢ nominalna Obligacji oblicza sie ze wzoru:
m*0O
R,= * 100%
Gdzie
m - oznacza liczbe Okresow Odsetkowych w okresie 1 roku
Rn - oznacza rentowno$¢ nominalng
N - oznacza Wartos¢ Nominalna
O - oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy
Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dfuznych papierow wartosciowych:
Nie zostat powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30 Ustawy
o Obligacjach.
Element pochodny w konstrukgji odsetek: Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek nie zawiera
elementu pochodnego.
Wskazanie, czy ofero- c1n Po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN Spétka zamierza

wane papiery warto-
Sciowe s lub beda
przedmiotem wnio-
sku o dopuszczenie
do obrotu

wystapi¢ z wnioskiem do GPW o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowa-
nym w ramach platformy Catalyst prowadzonym przez GPW.
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Dziat D — Ryzyko

Zataczniki Element | Wymogi informacyjne

Najwazniejsze D.2 ® Ryzyka zwiazane z procesem przerobu ropy naftowej.

g‘fgc;cr’)r:vicj:h * Ryzyka zwiazane z procesem rafinacji mogace wplywac na dziatalnos¢ Grupy ORLEN.
czynnikach ryzyka e Ogolne ryzyka operacyjne.

charakterystycznych ® Zobowigzania wynikajace z istniejacych programoéw finansowania Grupy ORLEN.

dla emitenta « Rating PKN ORLEN.

e Ogolna struktura Grupy ORLEN.

® Ryzyka zwigzane z wystepowaniem sie w nowe obszary dziatalnosci.
Projekty poszukiwawczo-rozpoznawcze Grupy ORLEN (dziatalno$¢ wydobywcza).

e Ryzyko zmian w akcjonariacie.

e Ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu wahan stopy procentowe;.
» Toczace sie kontrole podatkowe, celne, akcyzowe i inne audyty finansowe.

e Postepowania sadowe i regulacyjne.

e Ryzyko utraty kluczowej kadry kierowniczej i wykwalifikowanych pracownikow.
® Ryzyko zwigzane z systemami IT i bezpieczenstwem danych.

® Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zwiekszania poziomu zadtuzenia Grupy ORLEN
mogace miec przetozenie na zdolnos¢ Spotki do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacii.

® Ryzyko ptynnosci.

® Ryzyko kredytowe.

e Czynniki ryzyka dotyczace zmian w obecnych przepisach prawa i regulacjach.
¢ Uregulowania i interwencja ze strony wiadz panstwowych.

® Ryzyka zwigzane z szerokimi uprawnieniami Prezesa Urzedu Reguladji Energetyki
w odniesieniu do spotek energetycznych.

e Zobowiazanie do utrzymywania zapasoéw ropy naftowej.

e Uzaleznienie prowadzenia dziatalnosci przez Grupe ORLEN od uzyskania koncesji, licendji
i zezwolen organdw panstwowych.

* Wptyw regulacji w zakresie emisji CO,.

® Ryzyka zwiazane z koniecznoscia spetnienia Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW)
dla biokomponentdw.

® Ryzyka zwigzane z emisjami przemystowymi.
e \Wzrost gospodarczy i popyt na produkty.

* Ryzyko walutowe.

e Otoczenie konkurencyjne.

e Cykliczny charakter branzy petrochemicznej.
¢ Wahania cen ropy naftowej.

e Zaktdcenia w infrastrukturze logistycznej.

e Obnizenie wysokosci marzy rafineryjnej.

e Uzaleznienie Grupy ORLEN od dostaw gazu ziemnego.
® Rozne opfaty i zmiany ceny gazu ziemnego.
e Zmiany na rynku paliw silnikowych.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Zatgczniki Element | Wymogi informacyjne

Najwazniejsze D.3 e Spdtka moze nie sprecyzowac sposobu wykorzystania wptywow z emisji Obligadji
informacje poszczegolnych serii.

o gtéwnych * Spotka moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zosta¢ zawieszona.
czynnikach ryzyka ) ! . .

charakterystycznych ® Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji.

dla papierow * Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Obligacji.

wartosciowych  Ryzyko zwigzane z wptatami na Obligacje.

e Ryzyko zwiazane z rejestracja Obligacji w KDPW.
® Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty.

e Ryzyko wstrzymania lub zakazu ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym.

® Ryzyka zwiazane z uznaniem Oferty m.in. za naruszajaca w sposob znaczny interesy
Inwestorow.

® Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkéw
wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
lub Rozporzadzenia o Prospekcie.

® Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu lub rozpoczecia notowan Obligadji
przez GPW.

® Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez GPW.
* Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym w wyniku niedopetnienia

lub nienalezytego wykonywania przez Spotke obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa.
e Zdolno$¢ Spotki do wykonywania zobowigzan z Obligacji zalezy od jej sytuadji finansowej.
e Wycena obligacji i ptynno$¢ obrotu moga podlegac¢ wahaniom.
e Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczaco sie zmieniac.

¢ Cena Obligadji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulega¢ zmianie w zaleznosci
od zmian rynkowych stop procentowych

e Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii nie zawieraja
klauzuli ubruttowienia dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego.

e Warto$¢ obligacji w portfelach inwestorow zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek
zmiennosci kurséw walutowych.

¢ Obligacje moga podlegac¢ wczesniejszemu wykupowi.
e Nieuzyskanie lub obnizenie ratingu moze wptywac na wycene Obligagji.
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Dziat E — Oferta

Zataczniki

Element

Wymogi informacyjne

Przyczyny oferty

i opis wykorzystania
wptywow
pienieznych

E.2b

Wptywy z emisji Obligacji wszystkich serii zostang wykorzystane na finansowanie biezacej dziatal-
nosci Spotki oraz dalszy rozwoj dziatalnosci Spotki, ktorej ogdinym celem jest osiagniecie zysku.
Wptywy te zostang wykorzystane na realizacje strategii dziatalnosci Spotki na lata 2013-2017.
W szczegolnosci, srodki z emisji Obligacji moga zosta¢ wykorzystane m.in. na realizacje opi-
sanego w tej czesci programu inwestycyjnego ukierunkowanego na rozwoj Grupy ORLEN,
w szczegdlnosci w segmentach wydobycia i energetyki.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:

[Cel Emisji: [¢] / nie okreslono]

Opis warunkéw
oferty

E.3

Oferujacy: Oferujacymi sa UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie oraz
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego w Warszawie z siedziba w Warszawie.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:

Dzien Emisji: [e]

Wielkos¢ ogdtem emisji: Obligacje sa emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji do mak-
symalnej kwoty 1 000 000 000 PLN (jeden miliard zfotych).

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacji:

Liczba Obligacji danej serii: [¢]

Terminy oferty: Spétka moze oferowac Obligacje przez okres do 12 miesiecy od Dnia Prospektu.
Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:

Okres przyjmowania zapiséw: [e]

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu: Minimalna wielkos¢ zapisu to jedna Obligacja.
Maksymalna wielkos¢ zapisu to liczba Obligacji oferowanych w danej serii.

Whoszenie wplat za Obligacje: Zapis powinien by¢ optacony w petnej wysokosci najpdzniej
w chwili sktadania zapisu na Obligacje danej serii.

Inwestorzy, ktorym oferowane sa Obligacje: Osobami bedacymi zaréwno rezydentami, jak
i nierezydentami w rozumieniu przepisbw Prawa Dewizowego uprawnionymi do sktadania
zapiséw na Obligacje, sa osoby fizyczne oraz firmy inwestycyjne zarzadzajace portfelami
dziatajace na zlecenie osob fizycznych, stowarzyszenia, spotdzielnie, jednostki samorzadu
terytorialnego i inne organizacje spoteczne i zawodowe oraz fundacje wpisane do rejestru
sadowego, a w przypadku nierezydentdéw rowniez wpisane do innego rejestru urzedowego.
Obligacje nie moga by¢ nabywane przez podmioty amerykarnskie (US Persons) w rozumieniu
Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Cena emisyjna:

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéow Obligacji:

Cena emisyjna: [e]

Opis intereséw,
wiacznie

z konfliktem
interesow,

o istotnym znaczeniu
dla emisji lub oferty

E.4

Wysokos¢ wynagrodzenia Wspotoferujacych jest czesciowo uzalezniona od powodzenia Oferty.
W Dniu Prospektu zaden ze Wspotoferujacych nie posiada Akcji stanowiacych wiecej niz 1%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Wspotoferujacy Swiadczyli w przesztosci, obecnie oraz
moga w przysztosci swiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ustu-
gi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakcji ze Spotka oraz jej podmiotami
powiazanymi. Wspotoferujacy otrzymywali, otrzymuja oraz moga w przysztosci otrzymywac
wynagrodzenia i prowizje zwyczajowo nalezne z tytutu swiadczenia takich ustug lub przepro-
wadzania transakgji. W zwiazku z Ofertg Wspédtoferujacy dziataja wytacznie na rzecz Spotki oraz,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, nie ponosza jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych oséb. Wspétoferujacy moga nabywac instru-
menty finansowe emitowane przez Spotke, jej podmioty powiazane lub instrumenty finansowe
powiazane z instrumentami finansowymi emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty.
Poza tym, pomiedzy Wspotoferujgcymi i innymi podmiotami zaangazowanymi w emisje i Oferte
a Spotka nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.

Szacunkowe koszty
pobierane od
inwestora przez
emitenta lub
oferujacego

E.7

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych
kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczego, o ile Inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow
prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umow i regulamindéw podmiotu
przyjmujacego zapis.
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CZESC Il - CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

1.1 Ryzyka zwiazane z procesem przerobu ropy naftowej

Spotka jest narazona na ryzyka zwigzane z procesem przerobu ropy naftowej. Proces przerobu ropy naftowej, a w konsekwendji
dziatalno$¢ Grupy ORLEN, moze ulec zaktéceniu na skutek czynnikdw wskazanych ponizej:

(@) Czynniki zwiazane z logistyka dostaw ropy naftowej, w tym m.in.:

e awarie techniczne, ataki terrorystyczne oraz akty sabotazu moga utrudni¢ albo uniemozliwi¢ dostawy ropy naftowej
droga morska, rurociagowa, kolejowa oraz innymi srodkami transportu do rafinerii Grupy ORLEN,;

e warunki pogodowe, awarie techniczne oraz wypadki losowe moga utrudni¢ zatadunki, przetadunki i roztadunki w ter-
minalach morskich (w szczegdlnosci portu typu SPM (ang. Single Point Mooring) w Butyndze — kierunek litewski);

e limity ttoczen w umowach z operatorami infrastruktury transportowej (w szczegoélnosci system Triest-TAL-IKL), ktorych
przekroczenie moze generowac dodatkowe koszty albo brak mozliwosci dostaw ponad przyznany limit; oraz

e nierbwnomierne dostawy ropy naftowej powodujace czasowe obnizenie poziomu zapaséw operacyjnych ponizej poziomu
krytycznego.

(b) Czynniki zwiazane z ryzykiem mniejszej podazy rosyjskiej ropy naftowej, w tym m.in.:

e planowana rozbudowa i budowa nowych rafinerii w Rosji, co moze skutkowac¢ zmniejszeniem wolumenu eksportu
i w konsekwencji zmniejszeniem dostepnosci rosyjskiego surowca dla odbiorcéw europejskich;

¢ mozliwe zmniejszenie dostepnosci rosyjskiego surowca w ramach dostaw systemem rurociagéw ,,Przyjazn” (,,Druzhba”)
w zwigzku z ukonczeniem Rurociagu Battyckiego 2 oraz terminala eksportowego w Ust-tudze;

e mozliwe zmniejszenie dostepnosci rosyjskiego surowca w ramach dostaw systemem rurociagéw ,,Przyjazn” w konse-
kwendji ograniczania roli krajow tranzytowych takich jak Biatorus i Ukraina; oraz

e wzrost popytu na rope naftowa w Chinach oraz oddanie do uzytku drugiej czesci rurociagu Wschodnia Syberia-Ocean
Spokojny, ktére moga spowodowac zwiekszenie eksportu rosyjskiej ropy naftowej na rynki azjatyckie i w konsekwendji
spowodowac jej mniejsza dostepnos¢ na rynkach europejskich.

(c) Czynniki zwiazane ze wzrostem kosztow dostaw ropy naftowej dla rafinerii Grupy ORLEN, w tym m.in.:

e ewentualne zaktocenia w dostawach ropy dla rafinerii bez mozliwosci alternatywnych dostaw morskich w identycznej
cenie, mimo kontraktowych zobowiazan odpowiednich dostawcow;

e koniecznos¢ wykorzystywania przez rafinerie Grupy ORLEN ropy naftowej pochodzacej z zapaséw podmiotéw trzecich
(w tym agendji panstwowych), wynikajaca z braku dysponowania odpowiednim poziomem wtasnych zapaséw opera-
cyjnych i/lub braku biezacych dostaw ropy naftowej od kontrahentow;

e niekorzystne zmiany w zakresie uméw podpisanych z podmiotami zewnetrznymi na $wiadczenie przez nie na rzecz
Grupy ORLEN ustug logistycznych;

e dynamika zmian w rosyjskiej branzy naftowej i na rynkach ropy rosyjskiej spowodowa¢ moga wzrost cen REBCO, czyli
wartosci rosyjskiej mieszanki eksportowe] ropy naftowej gatunku Urals (REBCO) wyrazonej w amerykanskich dolarach
za jedna barytke (stosowana powszechnie w branzy na rynku naftowym jednostka objetosci), ptaconej przez kupujacego
na rzecz sprzedajacego, wzgledem innych gatunkéw ropy naftowej, w tym ropy Brent; oraz

e zwiekszone przetwarzanie innych poza gatunkiem rosyjskiej mieszanki eksportowej ropy naftowej typu Urals (REBCO),
obecnych w obrocie na miedzynarodowym lub krajowym rynku gatunkéw ropy naftowej, ktérych przerdb bytby mniej
opfacalny dla rafinerii Grupy ORLEN w Ptocku, Litwinowie i Mozejkach, a takze dostawy morskie ropy REBCO, zamiast
dostaw rurociggowych.

(d) Czynniki polityczne:

Do czynnikéw politycznych zaliczana jest niestabilna sytuacja polityczna w krajach-producentach ropy naftowej, w krajach
tranzytowych oraz w krajach gdzie znajduja sie siedziby kontrahentéw dostarczajacych rope naftowa dla rafinerii Grupy
ORLEN, ktéra moze powodowac zaktdcenia w dostawach ropy dla rafinerii Grupy ORLEN.

Zaistnienie ktéregokolwiek w powyzszych czynnikéw moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy ORLEN,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz
na wartos¢ Obligacji.
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1.2 Ryzyka zwigzane z procesem rafinacji mogace wptywac na dziatalnos¢ Grupy ORLEN

Grupa ORLEN nie posiada aktywow wydobywczych zwiazanych z wytwarzaniem ropy naftowej i w zwiazku z tym jest uzalez-
niona od zakupdéw ropy naftowej od innych dostawcow, przy czym dostawy realizowane sg gtownie z Rosji. Spory pomiedzy
Rosja a krajami, w ktérych Grupa ORLEN prowadzi dziatalnos¢ moga wywotywac niepewnos¢ co do podazy.

Okoto 80% dostaw ropy naftowej do rafinerii ptockiej realizowanych jest na podstawie kontraktéw dtugoterminowych rurocia-
giem ,Przyjazi” do stacji pomp w miejscowosci Adamowo-Zastawa znajdujacej sie na granicy polsko-biatoruskiej. W przypadku
niedostepnosci ustug transportowych za posrednictwem rurociggu, dostawcy ropy naftowej sa zobowiazani do dostarczenia ropy
na tych samych warunkach przez port w Gdansku. Za brak dostarczenia ropy naftowej groza im kary umowne przewidziane
w stosownych postanowieniach dtugoterminowych umoéw na dostawy, ktorych podmioty z Grupy ORLEN sg strona. Niezalez-
nie od zabezpieczen w postaci kar umownych wszelkie przedtuzajace sie zaktdcenia bez mozliwosci dostaw z alternatywnych
zrédet moga mie¢ negatywny skutek dla dziatalnosci i sytuacji finansowej Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki
do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Biezaca sytuacja w zakresie dostaw ropy naftowej do poszczegdlnych rafinerii Grupy ORLEN opisana jest ponizej:
(a) Rafineria w Ptocku

Rafineria ptocka nalezaca do Grupy ORLEN jest w wiekszosci zaopatrywana w rope REBCO (14,75 min ton przy tacznych
dostawach wynoszacych 15,20 min ton w roku 2012) dostarczana gtéwnie rurociagiem ,Przyjazn”. Przerwy w dostawach
REBCO tym rurociagiem mogtyby spowodowac opdznienia w spetnieniu dostaw lub skutkowa¢ zmniejszonag iloscia rafi-
nowanej ropy. Chociaz Grupa ORLEN moze kupowac rope o niskiej zawartosci siarki dostarczang do portu w Gdansku,
nabywanie wiekszych ilosci ropy w ten sposéb moze powodowac wzrost kosztow produkgcji i mniejsze marze rafineryjne
dla Grupy ORLEN. Obecna lokalizacja rafinerii pozwala na zastepowanie dostaw rurociagowych dostawami droga morska
z basenu Morza Battyckiego. W takim przypadku istnieje jednak ryzyko wydtuzenia terminow dostaw, gdyz ropa naftowa
musi zosta¢ przetransportowana droga morska najpierw do portu, a nastepnie do rafinerii rurociagiem ,,Pomorskim”.

(b

~

Rafineria w Mozejkach

Ok. 60% wolumenu z produkgji sprzedawanych jest droga morska na rynki zagraniczne poprzez terminal w Kfajpedzie.
Aktualnie produkty z rafinerii Mozejki sa wysytane do Kfajpedy kolejg i podlegaja optatom handlingowym w terminalu.
Czes¢ litewskiej infrastruktury kolejowej, z ktérej ORLEN Lietuva korzystata uprzednio do transportu produktéw na totwe,
zostata wycofana z uzytku we wrzesniu 2008 roku i do dnia dzisiejszego nie zostata odtworzona. Na skutek tego ORLEN
Lietuva musi korzysta¢ z alternatywnych, dtuzszych i drozszych tras kolejowych.

(c) Rafineria w Litwinowie

Rafineria w Litwinowie w Republice Czeskiej posiada ograniczone mozliwosci magazynowania ropy naftowej. Zwieksza
to jej zaleznos¢ od regularnych dostaw do zaktadu poprzez potudniowa nitke rurociagu ,Przyjazin”. Na wypadek wysta-
pienia zaktécen w dostawach, rafineria w Litwinowie posiada w okreslonych sytuacjach dostep do panstwowych rezerw
materiatowych Republiki Czeskiej lub lokalnych przetworcow, ktdrzy moga zaopatrywac rafinerie w Litwinowie w krotkich
okresach.

Czeska rafineria w Litwinowie jest prawie w catosci zaopatrywana w rope REBCO. Dostawy ropy REBCO realizowane
sg zazwyczaj przez potudniowy odcinek rurociggu ,Przyjazn”, cho¢ w 2012 roku dostawy rosyjskiej ropy naftowej reali-
zowane byly takze droga morska przez terminal w Triescie i system rurociagéow TAL-IKL. Niewielkie ilosci ropy naftowej
wydobywanej lokalnie na Morawach sg dostarczane do zakfadu koleja. Dostawy ropy REBCO przez RTC moga by¢ doko-
nywane po wyzszym koszcie dla Grupy ORLEN i z dtuzszymi terminami dostaw. Co do zasady ropa REBCO jest dostarczana
do stacji Budkovce na granicy ukrainsko-stowackiej. Nastepnie ropa jest transportowana stowackim rurociggiem nalezacym
do i obstugiwanym przez stowackie przedsiebiorstwo panstwowe — Transpetrol A.S. W Republice Czeskiej ropa jest dalej
transportowana rurociggiem nalezacym do i obstugiwanym przez czeskie przedsiebiorstwo panstwowe MERO CR, a.s.
Unipetrol a.s. oraz inni przetworcy nalezacy do Ceska rafinérskd, a.s. (spétka joint venture utworzona przez Unipetrol a.s. jako
wspolnika wiekszosciowego, ENI oraz Shell, zawigzana w celu eksploatadji rafinerii w Litwinowie oraz Kralupach) posiadaja
dtugoterminowe umowy z MERO CR, a.s. i Transpetrol S.A. dotyczace transportu ropy REBCO do rafinerii w Litwinowie.
Dostawy REBCO tymi rurociagami podlegaja warunkom narzucanym przez te przedsiebiorstwa panstwowe i nie ma zadnej
gwarandji, ze w przysztosci warunki te beda warunkami rynkowymi lub beda korzystne dla Grupy ORLEN.
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(d) Rafineria w Kralupach

Rafineria w Kralupach jest zaopatrywana w rope naftowa niskosiarkowa dostarczang poprzez wtoski port w Triescie,
a nastepnie rurociggami TAL i IKL przez terytorium Wtoch i Austrii do Republiki Czeskiej. Ograniczone mozliwosci sktado-
wania ropy naftowej w porcie w Triescie potaczone sa z duzym zainteresowaniem sktadowaniem ropy w tym porcie
po stronie konkurentéw Grupy ORLEN (dziatajacej w Republice Czeskiej przez swoja spétke zalezng Unipetrol oraz spétki
zalezne Unipetrolu) zaopatrujacych swoje rafinerie za posrednictwem tego terminala.

Realizowanie dostaw ropy naftowej dla rafinerii w Litwinowie droga Triest-TAL-IKL konsumuje limity ilosci uzgodnione
z operatorem rurociagu TAL przewidziane do wykorzystania przez Ceskéa rafinérskd, co — z uwagi na fakt wyczerpywania
przez Ceské rafinérska, tych limitéw — moze wptyna¢ na mozliwos¢ realizowania dostaw niskosiarkowej ropy naftowej dla
rafinerii w Kralupach ta sama droga.

Niewielkie ilosci ropy naftowej sa dostarczane do rafinerii w Kralupach réwniez transportem kolejowym.

1.3 0Ogodlne ryzyka operacyjne

Na dziatalnos¢ handlowa Grupy ORLEN, podobnie jak innych spdtek naftowo-gazowych, rafinerii i zaktadow petrochemicz-
nych, niekorzystny wptyw moze mie¢ wiele czynnikéw, w tym takie zdarzenia nadzwyczajne, jak: pozary, eksplozje, wybuchy,
emisje gazéw i toksycznych srodkéw chemicznych, awarie, kleski zywiotowe, ataki terrorystyczne, akty sabotazu lub, tak jak
w przypadku wszystkich firm produkcyjnych, inne zdarzenia, w tym np. niesprawnos¢ sprzetu, wyniki ponizej zaktadanych
poziomdw produkgji lub wydajnosci, spory pracownicze, warunki atmosferyczne lub zamkniecie zaktadu. Zdarzenia te moga
powodowac szkody osobowe, utrate zycia, szkody majatkowe i opdznienia lub zmniejszenie produkgji. Usuwanie ich skutkow
moze implikowac koniecznos¢ poniesienia istotnych dodatkowych nakfadéw finansowych.

Pomimo, ze Grupa ORLEN jest objeta ochrong ubezpieczeniowa zwyczajowo przyjeta w branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢,
jest narazona na poniesienie istotnych strat niepokrytych limitami danego ubezpieczenia lub strat w odniesieniu do mniej
istotnych aktywow, dla ktorych Grupa ORLEN nie posiada ubezpieczenia. Kazdy z takich przypadkéw moze mie¢ negatywny
wptyw na baze kosztowa Grupy ORLEN, jak réwniez spowodowac szkody natury reputacyjnej. W rezultacie, zaistnienie kté-
regokolwiek z takich przypadkow moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy ORLEN, jej sytuacje finansowa
i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

1.4 Zobowiazania wynikajace z istniejgcych programéw finansowania Grupy ORLEN

Spadek przychoddéw operacyjnych Grupy ORLEN moze mie¢ wptyw na zdolno$¢ wykonywania zobowigzan finansowych
wynikajacych z istniejgcych programéw finansowania Grupy ORLEN. Wszelkie naruszenia zobowigzan finansowych moga
mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ Grupy ORLEN i mozliwosci uzyskania przez Grupe ORLEN dodatkowego finansowania,
a w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Maksymalna kwota dostepnego zadtuzenia wynikajacego z programoéw finansowania Grupy ORLEN istniejacych na koniec
roku 2012 wynosita 20 927 min PLN. Faktycznie zaciagniete zadtuzenie Grupy ORLEN na podstawie programéw finansowania
istniejgcych na koniec roku 2012 wynosito 8 973 min PLN.

1.5 Rating PKN ORLEN

Ratingi kredytowe maja wptyw na warunki kosztowe i inne warunki, na jakich PKN ORLEN moze pozyskac finansowanie.
Ratingi biora pod uwage réznorodne czynniki, w tym site finansowa danego podmiotu i warunki majace ogdiny wptyw
na branze, w ktoérej okreslony podmiot funkcjonuje. W Dniu Prospektu PKN ORLEN posiada dtugoterminowy rating dtuzny Ba'l
z perspektywa pozytywna przyznany przez Moody's Investors Service, Inc. i BB+ z perspektywa pozytywna przyznany przez
Fitch Polska S.A. W Swietle trudnosci dotyczacych europejskiej gospodarki nie ma pewnosci, ze agencje ratingowe utrzymaja
obecne ratingi dla PKN ORLEN. Ewentualne spadki ratingu Polski moga z kolei mie¢ negatywny wptyw na sposéb, w jaki agen-
je te postrzegaja PKN ORLEN. Brak utrzymania przez PKN ORLEN obecnych ratingéw moze podwyzszy¢ koszt finansowania
PKN ORLEN lub skutkowa¢ niedostepnoscia produktow z rynkéw finansowych dla PKN ORLEN, co z kolei moze miec istotny
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.
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1.6 Ogodlna struktura Grupy ORLEN

PKN ORLEN prowadzi czes¢ swojej dziatalnosci operacyjnej za posrednictwem spotek Grupy ORLEN. Zmiana, ograniczenie
w jakimkolwiek stopniu lub zaprzestanie przez spotke zalezna prowadzenia dziatalnosci moze mie¢ negatywny skutek dla
dziatalnosci Grupy ORLEN i jej sytuacji finansowej, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spoétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji
oraz na warto$¢ Obligadji.

1.7 Ryzyka zwigzane z wstepowaniem w nowe obszary dziatalnosci. Projekty poszukiwawczo-
-rozpoznawcze Grupy ORLEN (dziatalno$¢ wydobywcza)

Grupa ORLEN jest zaangazowana w liczne projekty poszukiwawcze. Udziat w takich projektach stanowi czes¢ strategii majacej
na celu dywersyfikacje dziatalnosci Grupy ORLEN, ktoéra koncentruje sie obecnie na dziatalnosci downstream, czyli dziatalnosci
gospodarczej polegajacej na przetwdrstwie ropy naftowej w produkty ropochodne, w tym paliwa, oraz na sprzedazy tych pro-
duktow odbiorcom. Z takimi projektami wiaze sie wiele ryzyk geologicznych i operacyjnych, ktére moga uniemozliwi¢ Grupie
ORLEN realizacje strategii dywersyfikacji lub realizacje oczekiwanych zyskéw z takich projektéw, a przejsciowo moga powodowac
straty. Realizacja tych projektéw moze sie opdzni¢ lub moze sie nie powies¢, przede wszystkim z powodu wysokiego ryzyka
poszukiwawczego tego typu projektow. Inne powody niepowodzenia projektéw moga obejmowac przekroczenie kosztow,
nizsze niz zaktadane ceny ropy i gazu, wyzsze niz zaktadano obciazenia fiskalne, niekorzystne zmiany w regulacjach sektoro-
wych, niedobory sprzetu oraz wykwalifikowanej kadry pracownikéw, trudne warunki atmosferyczne, czy wreszcie trudnosci
w znalezieniu przez Grupe ORLEN dos$wiadczonych partnerow do wspétdzielenia ryzyka i kosztow zwigzanych z prowadze-
niem takich projektéw. Projekty te moga réwniez czesto wymagac korzystania z nowych, zaawansowanych technologii, ktére
sa kosztowne w opracowaniu, nabyciu i realizacji i moga nie funkcjonowac zgodnie z oczekiwaniami.

Jednoczesnie PKN ORLEN stale analizuje mozliwosci nabycia aktywow zwiazanych z wydobyciem ropy naftowej (rezerwy
weglowodordw) w celu zdywersyfikowania posiadanego obecnie portfela aktywow upstream, w ktérego sktad wchodza prawa
wiasnosci lub/i prawa do eksploatacji, np. ropy naftowej i gazu ziemnego naturalnie wystepujgcych w poktadach konwencjonal-
nych jak i niekonwencjonalnych (ropa z piaskéw bitumicznych, gaz tupkowy, gaz zamkniety, gaz z poktaddéw wegla), z lub bez
infrastruktury technicznej wykorzystywanej w procesie eksploatacji tych ztéz. W przypadku pozytywnej oceny ekonomicznej,
Grupa ORLEN planuje naby¢ udziaty w tego typu aktywach. Czynniki takie jak ptynnos¢ rynku, konkurencja nabywcéw, wyniki
analizy ekonomicznej czy ryzyko polityczne moga ograniczy¢ mozliwos¢ nabycia takich aktywow przez PKN ORLEN.

Niektére z projektow upstream realizowane sa (lub moga w przysztosci by¢ realizowane) w formie wspélnych przedsiewzie¢
(ang. joint venture) lub we wspodtpracy z innymi spétkami. Taka forma dziatalnosci jest typowa dla branzy upstream, ktérej
istotg jest prowadzenie poszukiwan zt6z weglowodorow oraz ich pdzniejsza eksploatacja, gtéwnie w celu pozyskania ropy
naftowej i/lub gazu ziemnego, i stanowi forme ograniczania ryzyka poszukiwawczego przez Grupe ORLEN. Z drugiej jednak
strony Grupa ORLEN nie moze w petni kontrolowa¢ dziatalnosci i aktywow takich wspélnych przedsiewzie¢ ani podejmowac
istotnych decyzji dotyczacych tych wspdlnych przedsiewzie¢ bez zgody swoich partneréw. Moze to ograniczy¢ decyzyjnosc¢
w przedsiewzieciach podejmowanych przez Grupe ORLEN. Ponadto, jeden lub wiecej partnerow Grupy ORLEN moze podjac
jednostronna decyzje o wycofaniu sie ze wspdlnego przedsiewziecia, co dla Grupy ORLEN moze oznaczac brak mozliwosci kon-
tynuacji danego przedsiewziecia, a w dalszej konsekwencji moze spowodowac utrate lub niemoznosc¢ osiagniecia zaktadanych
celéw finansowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy ORLEN, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci,
a w rezultacie na zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligadji.

2. SPECYFICZNE CZYNNIKI RYZYKA NATURY KORPORACYJNEJ | FINANSOWE)J

2.1 Ryzyko zmian w akcjonariacie

Wiekszos¢ kapitatu zaktadowego PKN ORLEN jest w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych bedacych wiascicielami ponizej
5% akdji Spotki. Wedtug wiedzy Spoétki na Dzien Prospektu istnieje trzech akcjonariuszy, ktérych udziat wynosi ponad 5%
kapitatu zaktadowego PKN ORLEN, tj.:

(@) Skarb Panstwa posiadajacy 27,52%;

(b) ING OFE, ktéry zgodnie z informacja przekazana przez ten podmiot Spotce w dniu 30 marca 2012 roku posiada w Spotce
udziat 5,02%;

(c) AVIVA OFE, ktory zgodnie z informacja przekazana przez ten podmiot Spotce w dniu 9 lutego 2010 roku posiada w Spotce
udziat 5,08%.

PKN ORLEN nie posiada informacji wskazujacych na to, by Skarb Panstwa byt zainteresowany zbyciem akgji Spétki. Brak jest
jednak pewnosci, ze Skarb Panstwa zachowa tak duzy udziat w Spétce. Zmiany w strukturze wiasnosciowej mogtyby wptynac
na zmiane skfadu organéw zarzadzajacych i nadzorczych PKN ORLEN oraz na strategie Spotki, jak rowniez negatywnie przetozyc
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sie na rating Spdtki, dziatalnos¢ Grupy ORLEN oraz jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

2.2 Ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu wahan stopy procentowej

PKN ORLEN narazony jest na ryzyko zmiennosci przeptywodw pienieznych z tytutu wahan stopy procentowej, wynikajace
z zaciggnietych kredytéw bankowych, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, opartych o zmienne
stopy procentowe oraz transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko przeptywow pienieznych. Spoétka zabezpiecza czesc
ryzyka przeptywdw pienieznych zwigzanych z ptatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania w EUR i USD
wykorzystujac w tym celu swapy procentowe (ang. IRS — Interest Rate Swap). W roku 2012, Spotka przewalutowata obligacje
wyemitowane w oparciu o zmienna stope procentowa w PLN, na stata stope w EUR poprzez zawarcie transakgji cross currency
swap (CCS). Dla wszystkich transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej stosuje sie rachunkowosc¢
zabezpieczen przeptywodw pienieznych.

Zabezpieczanie ryzyka stop procentowych odbywa sie na zasadzie identyfikacji przeptywédw finansowych wynikajacych z biezacej
mapy ekspozycji PKN ORLEN, narazonych na zmiennos¢ stop procentowych.

Zmiennos¢ przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy
ORLEN, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligadji
oraz na warto$¢ Obligadji.

2.3 Toczace sie kontrole podatkowe, celne, akcyzowe i inne audyty finansowe

Prowadzonych jest szereg kontroli podatkowych, celnych, akcyzowych i finansowych w odniesieniu do réznych podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy ORLEN. Owe dziatania stanowia element zwyktego trybu prowadzenia dziatalnosci. Mimo,
ze Grupa ORLEN nie spodziewa sie obecnie, aby ktérakolwiek z tych kontroli mogta mie¢ istotny negatywny wptyw na jej
sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, PKN ORLEN nie ma mozliwosci doktadnego przewidzenia rezultatu tych audytéw. Tym
samym brak jest gwarancji, ze owe dziatania nie beda miaty istotnego niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowa Spotki,
a w konsekwencji na jej zdolnos¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

2.4 Postepowania sagdowe i regulacyjne

Spdtki z Grupy ORLEN sg obecnie zaangazowane w postepowania, o ktérych mowa punkcie 13.6 niniejszego Prospektu lub
moga by¢ potencjalnie zaangazowane w przysztosci w wiele postepowan sadowych lub regulacyjnych. Mimo, ze Grupa ORLEN
nie spodziewa sie obecnie, aby ktérekolwiek z postepowan sadowych lub regulacyjnych, ktérych jest strong, mogto miec istotny
negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, brak jest pewnosci, ze ostateczny wynik obecnych badz
przysztych postepowan nie bedzie miat istotnego negatywnego wptywu na wyniki Grupy ORLEN lub jej sytuacje finansowa,
co mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

2.5 Ryzyko utraty kluczowej kadry kierowniczej i wykwalifikowanych pracownikow

Istnieje ryzyko odejscia kluczowej kadry kierowniczej i wykwalifikowanych pracownikéw do innych spdtek lub konkurentow
oferujacych korzystniejsze warunki zatrudnienia. Taka utrata personelu lub brak mozliwosci zatrudnienia kluczowych pra-
cownikdw moga miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna, wyniki lub perspektywy Grupy oraz na zdolnos¢ Spotki
do wykonania jej zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

2.6 Ryzyko zwigzane z systemami IT i bezpieczeristwem danych

Uwzgledniajac funkcjonowanie w PKN ORLEN i Grupie ORLEN rozbudowanych i zaawansowanych systeméw informatycznych
w wielu obszarach dziatalnosci, w stopniu typowym dla organizacji o charakterze korporacyjnym, identyfikowane sa ryzyka
powiazane z dziataniem systemow informatycznych w skali korporacyjnej.

Systemy informatyczne w PKN ORLEN i Grupie ORLEN zabezpieczone sa zgodnie z najlepszymi $wiatowymi praktykami w zakresie
bezpieczenstwa teleinformatycznego, niemniej jednak nie mozna do konca wykluczy¢ ryzyk w obszarze funkcjonowania sys-
temdw informatycznych, w tym niemozliwe jest tez catkowite wyeliminowanie powigzanych ryzyk.

Przywotane powyzej ryzyka zwiazane sg z potencjalnymi zdarzeniami zagrazajacymi ciagtosci dziatania systeméw informa-
tycznych oraz poufnosci, dostepnosci i integralnosci przetwarzanych w systemach informatycznych danych i dotycza gtownie
potencjalnych awarii systemowych.

Materializacja opisanych powyzej ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ PKN ORLEN i Grupy ORLEN, sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.
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2.7 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zwiekszania poziomu zadtuzenia Grupy ORLEN
mogace mie¢ przetozenie na zdolnos¢ Spoétki do obstugi zobowigzan z tytutu Obligadji

PKN ORLEN i jej spotki zalezne, z réznych przyczyn, moga zwiekszy¢ swoje zadtuzenie, miedzy innymi, poprzez zaciagniecie
pozyczek, kredytéw lub emisje nowych dtuznych papieréw wartosciowych. Dodatkowo, PKN ORLEN i spotki zalezne moga
realizowac zmiany w ramach struktury Grupy ORLEN, rozporzadzac¢ swoimi aktywami albo dokonywac okreslonych transakdji,
a w szczegolnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywac podziatu zysku na rzecz swoich akcjonariuszy. W pewnych
okolicznosciach opisane powyzej przypadki moga nie by¢ w najlepszym interesie Obligatariuszy i moga z jednej strony nega-
tywnie wptywac na zdolnos¢ PKN ORLEN do spetniania zobowiazan z Obligacji (oraz 0ogdlng sytuacje finansowa PKN ORLEN),
a z drugiej strony negatywnie wptywac na wartos¢ Obligacji.

2.8 Ryzyko ptynnosci

Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku wskaznik relacji aktywéw obrotowych do zobowiazan krétkotermi-
nowych (wskaznik ptynnosci biezacej) wynosit odpowiednio 1,7 i 1,5.

W 2007 roku w Grupie ORLEN zostat uruchomiony program emisji obligacji. Emisje obligacji umozliwiajg Grupie ORLEN wyj-
scie poza tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie srodkéw od instytucji finansowych, korporacji czy oséb fizycznych. Program
emisji obligadji jest rowniez wykorzystywany do zarzadzania ptynnoscia w ramach jednostek Grupy ORLEN na rynku krajowym
i zagranicznym. W 2012 roku i w 2011 roku dokonywane byty emisje obligacji wytacznie na rynku krajowym.

W celu optymalizacji kosztéw finansowych w Grupie ORLEN funkcjonuje system koncentracji srodkéw finansowych w PLN
(cash pool) obejmujacy na dzier 31 grudnia 2012 roku 23 spétki Grupy ORLEN oraz miedzynarodowy system koncentragji $rod-
kéw w walutach EUR, USD i PLN prowadzony dla PKN ORLEN oraz zagranicznych spétek Grupy ORLEN. Na dzien 31 grudnia
2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw kredytowych wyno-
sito odpowiednio 18 573 410 tys. PLN i 20 899 193 tys. PLN. Do wykorzystania na dzieh 31 grudnia 2012 roku i na dzien
31 grudnia 2011 roku pozostato odpowiednio 10 804 527 tys. PLN i 7 562 831 tys. PLN.

2.9 Ryzyko kredytowe

Grupa ORLEN prowadzac dziatalno$¢ handlowa realizuje sprzedaz produktéw i ustug dla podmiotow gospodarczych z odro-
czonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstac ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za dostarczone
produkty i ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w celu utrzymania mozliwie najnizszego poziomu
kapitatu obrotowego, Grupa ORLEN zarzadza ryzykiem poprzez obowiazujaca procedure przyznawania kontrahentom limitu
kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia. Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywi-
dualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Czes¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach zorganizowanych programéw
ubezpieczenia kredytu kupieckiego. Naleznosci kontrahentéw sa regularnie monitorowane. W przypadku wystapienia naleznosci
przeterminowanych zgodnie z obowiazujacymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiane sg procedury
windykacji. Przyjety okres sptaty naleznosci zwiazany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi od 14 do 30 dni.

W oparciu o analize naleznosci dokonano nastepujacego podziatu kontrahentéw:
| grupa — kontrahenci z dobra lub bardzo dobra historig wspétpracy w danym roku;
Il grupa — pozostali kontrahenci.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duza liczbe kontra-
hentow z kredytem kupieckim, rozproszonych w roznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej i litewskiej.
Naleznosci PKN ORLEN objete kredytem kupieckim byty rowne kwocie 5 882 min PLN wedtug stanu na koniec 2012 roku.
Powyzsza kwota stanowi wartos¢ naleznosci od kontrahentéw z tytutu dostaw i ustug.

Miara ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe dla poszczegélnych klas aktywodw finan-
sowych. Maksymalna kwota ekspozycji na ryzyko kredytowe w odniesieniu do poszczegdlnych klas odpowiada ich wartosci
ksiegowej. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa ORLEN na dzien 31 grudnia 2012 oraz na dzier 31 grudnia 2011 roku
otrzymata gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe w wysokosci odpowiednio 1 626 382 tys. PLN oraz 1 665 742 tys. PLN.
Grupa ORLEN dodatkowo przyjmuje od swoich odbiorcow zabezpieczenie w postaci hipotek, weksli oraz blokad srodkow
na rachunkach bankowych.
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Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami udzielonymi na rzecz kontrahentéw. Maksymalny
poziom ekspozycji wynikajacej z udzielonych gwarancji to maksymalna kwota, ktérg Grupa ORLEN zmuszona bytaby zaptaci¢
w przypadku zadania wypfaty gwarandji przez kontrahenta. Kwota poreczen i gwarangji dotyczacych zobowiazarn wobec oséb
trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na dzier 31 grudnia 2012 roku oraz na dzier 31 grudnia 2011 roku wyniosta
odpowiednio 456 952 tys. PLN oraz 498 229 tys. PLN. Dotyczyly one gtéwnie: gwarancji i poreczen nalezytego wykonania
umowy, gwarandji celnych, wadialnych, gwarancji ptatnosci. W oparciu o prognozy na koniec okresu sprawozdawczego, Grupa
ORLEN uznata, ze prawdopodobienstwo zaptaty takich kwot okresli¢ mozna jako niskie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z lokatami bankowymi i srodkami pienieznymi zdeponowanymi w instytucjach finansowych, uwazane
jest przez Grupe ORLEN za niskie. Wszystkie podmioty, w ktérych Grupa ORLEN lokuje wolne srodki pieniezne, dziataja w sekto-
rze finansowym. Naleza do niego banki krajowe oraz oddziaty bankéw zagranicznych o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Ryzyko kredytowe, wynikajace z posiadanych aktywdw pochodzacych z tytutu dodatniej wyceny instrumentéow pochodnych, jest
uwazane za niskie, z uwagi na fakt, iz wszystkie transakcje zawierane sg z bankami o wysokim ratingu kredytowym. Jednym
z istotnych parametréow wyboru banku jest posiadanie przez taki bank ratingu na poziomie nie nizszym niz A.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYIJNYM

3.1 Czynniki ryzyka dotyczgce zmian w obecnych przepisach prawa i regulacjach

Czeste zmiany w skomplikowanych przepisach regulacyjnych i brak jednolite] interpretacji kwestii dotyczacych ram regulacyjnych,
w ktorych Grupa ORLEN prowadzi swoja dziatalnos¢, wywotujg stan niepewnosci dla Grupy ORLEN. Unia Europejska (w ktorej
realizowana byta wiekszos¢ sprzedazy Grupy ORLEN w 2012 roku) zapewnia ramy polityczne i prawne, ktdre gwarantuja nizszy
poziom ogodlnego ryzyka inwestycyjnego niz srednia $wiatowa. Z drugiej strony jednak, Grupa ORLEN jest narazona na ryzyko
o charakterze prawnym i regulacyjnym na trzech poziomach legislacyjnych, tj. (i) na poziomie dyrektyw i rozporzadzen UE dla
spétek Grupy ORLEN ze specjalnym uwzglednieniem prawa UE w dziedzinie energetyki, $rodowiska i zmian klimatycznych;
(ii) na poziomie ustaw implementujacych poszczegdlne dyrektywy i polityki UE w prawie krajowym, przy implementacji ktérych
poszczegodlne Panstwa Cztonkowskie zachowujg duzy zakres autonomii; oraz (iii) na poziomie krajowych i lokalnych przepisow
i regulacji.

Zmiany w przepisach lub nowe decyzje polityczne mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na Grupe ORLEN, jej sytuacje finansowa
i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacii.

3.2 Uregulowania i interwencja ze strony wiadz panstwowych

Przemyst naftowy i petrochemiczny podlega regulacjom i interwencjom ze strony wtadz panstwowych, w szczegdlnosci w takich
kwestiach jak przyznawanie koncesji i licencji dotyczacych prowadzenia poszukiwarn i wytwarzanie paliw ciektych, energii elek-
trycznej i ciepta, ograniczenia w produkgji i eksporcie, w kwestiach srodowiskowych, w kontroli nad zagospodarowywaniem
i opuszczaniem terenu i instalacji. Duze znaczenie maja réwniez relacje polityczne pomiedzy rzadami panstw, w ktérych Grupa
ORLEN prowadzi dziatalnos¢. Zmiany w regulacjach, poziom interwencji lub klimat polityczny w takich krajach moga mie¢ isto-
tny niekorzystny wptyw na przedsiebiorstwo Grupy ORLEN, wyniki jego dziatalnosci lub sytuacje finansowa, a w konsekwengji
na zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

3.3 Ryzyka zwigzane z szerokimi uprawnieniami Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
w odniesieniu do spétek energetycznych

Sektor energetyczny jest przedmiotem szczegotowych uregulowan. Gtoéwne uprawnienia Urzedu Regulacji Energetyki obejmuja
udzielanie koncesji, zatwierdzanie taryf, uzgadnianie planoéw rozwoju, wyznaczanie operatoréw systemowych, rozstrzyganie
sporéw okreslonych w polskim prawie energetycznym i naktadanie grzywien. Moze sie zdarzy¢, Zze czynnosci podijete przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki bedg miaty negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Grupy ORLEN, a w kon-
sekwendji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.
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3.4 Zobowiazanie do utrzymywania zapaséw ropy naftowe;j

Przepisy polskiego prawa wymagaja, aby Grupa ORLEN utrzymywata zapasy ropy naftowej i niektorych produktéw ropopochod-
nych w Polsce w iloéci odpowiadajacej 76-dniowej sredniej dziennej konsumpcji ropy naftowej za poprzedni rok. Utrzymywa-
nie takich zapaséw wiaze sie ze znaczacymi kosztami finansowania zapaséw i ich magazynowania, a Grupa ORLEN podlega
skutkom fluktuacji cen na rynku ropy naftowej, ktére to skutki moga mie¢ niegotéwkowy wptyw na wycene zapaséw, a przez
to na sprawozdawane wyniki Spotki. Wymdég utrzymywania zapaséw obowiazkowych w sytuacji tak znacznych wahan na rynku
ropy naftowej moze miec istotny wptyw na rating, ptynnos¢, dziatalnos¢, wyniki operacyjne lub sytuacje finansowg PKN ORLEN.
Dodatkowo, ewentualny brak utrzymywania rezerw na wymaganym poziomie wiaze sie z wysokimi karami finansowymi. Czynniki
te moga miec istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligadji.

3.5 Uzaleznienie prowadzenia dziatalnosci przez Grupe ORLEN od uzyskania koncesji,
licencji i zezwolen organéw panstwowych

Znaczna cze$¢ obszaru dziatalnosci Grupy ORLEN wymaga uzyskania licencji, koncesji lub innego rodzaju zezwolenia. Kazda
taka licencja, koncesja lub zezwolenie moga zostac¢ zawieszone, cofniete lub nieodnowione przez wiasciwe organy w przypad-
ku stwierdzenia naruszenia okreslonych w przepisach wymogéw. Cofniecie, zmiana lub nieodnowienie z dowolnej przyczyny
licencji, koncesji lub zezwolenia w wymaganym terminie moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy ORLEN
lub jej sytuacje finansowa, gdyz Grupa ORLEN nie bedzie w stanie prowadzi¢ czesci lub catosci swojej biezacej dziatalnosci.
W konsekwencji, moze to miec istotny negatywny wptyw na zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligagji.

3.6 Whplyw regulacji w zakresie emisji CO,

Trzy kompleksy produkcyjne nalezace do spétek Grupy ORLEN, tj. rafineria, elektrocieptownia i instalacja Olefin w Ptocku,
sg najwiekszymi emitentami dwutlenku wegla sposrod wszystkich spotek Grupy ORLEN. Wszystkie te i pozostate instalacje
do produkgcji chemikalidw sg objete wykazem instalacji przygotowanym przez Polske i przedstawionym Komisji Europejskiej w celu
nieodptatnego przydziatu uprawnien do emisji w tzw. Il okresie rozliczeniowym, obejmujacym okres od 2013 do 2020 roku.
W Dniu Prospektu wykaz instalacji wraz ze wskazaniem nieodptatnie przyznanych uprawnien nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Komisje Europejska, stad tez brak jest gwarancji, iz Grupie ORLEN przyznane zostang uprawnienia we wnioskowanej ilosci.
llos¢ uprawnien do emisji nieodptatnie przyznanych instalacjom spétek Grupy ORLEN moze nie byc¢ wystarczajaca do realizacji
jej potrzeb, a w konsekwencji spétki te moga by¢ zmuszone do zakupu dodatkowych uprawnien lub zmniejszenia produkdji,
co moze mie¢ negatywny wptyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢
Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

3.7 Ryzyka zwigzane z koniecznosciag spetnienia Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW)
dla biokomponentéw

W Polsce w czerwcu 2007 roku rozporzadzeniem Rady Ministréw zostaty ustanowione obligatoryjne wskazniki dla biokompo-
nentéw i biopaliw. Obowiazek realizacji NCW spoczywa miedzy innymi na producentach paliw i importerach paliw. NCW ma
charakter progresywny i wzrasta z 5,75% energetycznego w 2010 roku do 6,20% w 2011 roku oraz 6,65% w 2012 roku
i 7,70% w 2013 roku. W przypadku niespetnienia tych celéw na PKN ORLEN moze zosta¢ natozona kara w szacunkowej
wysokosci ok. 17 500 PLN za tone biokomponentu zawierajgcego ponizej wymaganego poziomu NCW. Kara zostanie skalku-
lowana w oparciu o wzoér zamieszczony w Ustawie o Biokomponentach i Biopaliwach. Na Dzien Prospektu, nie zostato wydane
kolejne rozporzadzenie zawierajgce informacje o NCW na lata 2014-2020.

Od 1 stycznia 2012 roku istnieje mozliwo$¢ skorzystania przez PKN ORLEN z obnizonej wartosci wskaznika skorygowanej
o wspdtczynnik redukcyjny 0,85. PKN ORLEN korzystajac z takiej opcji w roku 2013 stara sie optymalizowa¢ koszty wykona-
nia NCW. Dodatkowym wymogiem w takim przypadku jest wykorzystanie w produkcji paliw min. 70% biokomponentow
pochodzacych od wytwdrcow zarejestrowanych w Agencji Rynku Rolnego. Jakkolwiek PKN ORLEN stara sie minimalizowac
ryzyka z tym zwigzane, realizacja tej sciezki niesie ze soba potencjalnie kolejne ryzyka zwigzane z odpowiednimi wymogami
formalnymi oraz oparciem realizacji w gtéwnej mierze na potencjale polskiego rynku biokomponentdw i zabezpieczeniu surow-
cowym funkcjonujacych w branzy podmiotow.

Cena biopaliw moze sie rézni¢, w szczegolnosci moze to by¢ spowodowane katastrofami naturalnymi takimi jak susze, ograni-
czona dostepno$¢ zrédet surowcdw wykorzystywanych do produkcji biokomponentéw i ciagtym wzrostem NCW. W przypadku,
gdy polski rzad uzna, ze wystapity nadzwyczajne okolicznosci, moze obnizy¢ odpowiedni cel na dany rok, ale nie ma gwarancji,
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Ze tak postapi. Na cene maja takze wptyw regulacje europejskie, jak réwniez regulacje poszczegdlnych krajow odnoszace sie
do certyfikowanych biopaliw i wymagan z tym zwigzanych.

W dniu 1 maja 2011 roku zniesione zostaty ulgi podatkowe zwiazane z wykorzystywaniem biokomponentow i biopaliw,
co dodatkowo skutkuje wzrostem kosztéw realizacji wyznaczonego poziomu wskaznika NCW.

Brak realizacji natozonych na Grupe ORLEN obowiazkéw wynikajacych z NCW odnosnie do zaktadanych pozioméw wykorzy-
stania biokomponentow i biopaliw moze mie¢ negatywny wptyw na rentownos¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacje finansowa,
a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligadcji.

3.8 Ryzyka zwigzane z emisjami przemystowymi

Dyrektywa w Sprawie Emisji Przemystowych wprowadza od 2016 roku znacznie ostrzejsze od obecnie obowigzujacych standar-
dy emisji dwutlenku siarki, azotu i pytu, konstytuujac nowa zasade systemowa, ze standardy emisji przemystowych okreslone
dyrektywa maja zastosowanie jedynie w drodze wyjatku od standardéw emisji dwutlenku siarki, azotu i pytu.

Wychodzac naprzeciw powyzszym wymaganiom PKN ORLEN buduje instalacje odsiarczania, odazotowania i odpylania spalin,
ktore redukowac beda o ponad 90% emisje dwutlenku siarki i azotu oraz pytu z najwiekszego zrodta emisji instalacji elek-
trocieptowni w Ptocku.

Niezachowanie standardoéw emisji przemystowych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy ORLEN, jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢
Obligadji.

4. CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE OTOCZENIA, W KTORYM GRUPA ORLEN
PROWADZI DZIALALNOSC ORAZ CHARAKTERU DZIALALNOSCI GRUPY

4.1 Wozrost gospodarczy i popyt na produkty

Otoczenie makroekonomiczne wptywa w sposéb ciagty na dziatalnos¢ i wyniki Grupy ORLEN poprzez mniejsze lub wieksze
fluktuacje parametréw zmiennych. Typowe fluktuacje zmiennych makroekonomicznych stanowia naturalne srodowisko dzia-
talnosci Grupy ORLEN i nie sg czynnikiem ryzyka. Czynniki ryzyka stanowia potencjalne zmiany o nietypowym charakterze,
ktére moga utozyc sie w niekorzystne scenariusze.

Spowolnienie gospodarcze moze zwigkszyc presje na popyt na produkty naftowe. Szczegdlnie trudna sytuacja dotyczy benzyn,
na ktére popyt w Europie kurczy sie w wyniku , dieselizacji” floty samochodéw osobowych oraz rosnacego udziatu paliw
nie pochodzacych z rafinerii (bio-paliwa, LPG, samochody elektryczne). Nastepuje takze ograniczenie mozliwosci eksportu
benzyn — Stany Zjednoczone zwiekszaja w szybkim tempie wtasna produkcje i ograniczaja import, a europejskie rafinerie,
mimo modernizacji, nie wytrzymuja globalnej konkurencji z nowymi, duzymi rafineriami. Strukturalny nadmiar benzyn prowadzi
do niskich marz rafineryjnych. Skutkiem sa bankructwa, jak réwniez trwate wytaczenia wielu europejskich rafinerii z produkgji.
Proces redukcji mocy przerobowych europejskiego przemystu naftowego przebiega w sposéb niekontrolowany i daleki jest
od zakonczenia. Efektem malejacej odpornosci europejskich rafinerii na nieprzewidziane wydarzenia na rynkach globalnych
sg skokowe ubytki podazy paliw (w wyniku bankructw i wytaczen kolejnych rafinerii). Prowadza one do przejsciowych wzrostow
marz produktowych, na czym korzystaja rafinerie, ktére utrzymaty sie na rynku.

Wszystkie te czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy ORLEN, jej sytuacje finansowa i wyniki dzia-
talnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

4.2 Ryzyko walutowe

Ceny ropy naftowej, ktéra Grupa ORLEN kupuje, wyrazone sg w USD. Znaczna czes¢ sprzedazy produktéw rafinacji ropy
wyceniana jest w USD lub poprzez odniesienie do USD, a ceny znacznej czesci wyrobow petrochemicznych wyrazone sa lub
indeksowane do EUR. W zwigzku z tym Grupa ORLEN ponosi ryzyko kursowe wynikajace z tego, ze jej dochéd w USD i EUR
moze przekraczac koszty ponoszone w tych walutach. Z uwagi na elementy walutowe struktury kosztow operacyjnych Grupy
ORLEN, koszty ponoszone przez Grupe ORLEN w PLN i CZK moga przekracza¢ przychody w tych walutach. Réznice wartosci PLN
i CZK w stosunku do USD i EUR maja wptyw na sytuacje finansowa Grupy ORLEN. Nagty lub istotny wzrost wartosci PLN lub
CZK w stosunku do USD lub EUR, mogtby negatywnie wptywac na wyniki PKN ORLEN.

W chwili obecnej LTL jest powiazany z EUR, jednakze jesli to powigzanie zostanie zlikwidowane i LTL bedzie podlega¢ swobod-
nym wahaniom, wzrost wartosci LTL w stosunku do USD i EUR miatby negatywny wptyw, a spadek wartosci LTL w stosunku
do USD i EUR miatby korzystny wptyw na wyniki PKN ORLEN.
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Tabela nr 1: kaczny wptyw zmian kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku

taczny wptyw na rachunek zyskéw lub strat i inne catkowite dochody
Wzrost kursu Whptyw taczny Spadek kursu Whplyw taczny
EUR/PLN +15% (446 054) -15% 446 054
USD/PLN +15% 31 689 -15% (31 689)
CZK/PLN +15% 718 808 -15% (718 808)
JPY/PLN +15% (860) -15% 860
303 583 (303 583)

Jednoczesnie dla czesci ekspozycji uzaleznionej od kursu USD/PLN wystepuje tzw. naturalny hedging, gdyz przychody ze sprze-
dazy produktéw, ktorych ceny uzaleznione sa od kursu USD, sa rownowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie.
W przypadku kursu EUR/PLN, w walucie tej (EUR) sa denominowane lub indeksowane do niej przychody ze sprzedazy produk-
téw petrochemicznych. Dla tej grupy pozycji hedging naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od kredytéw
denominowane w EUR, czes¢ zakupdw inwestycyjnych).

Oprocz naturalnego hedgingu ekspozycja na ryzyko zmian kurséw walut jest zabezpieczona w oparciu o instrumenty typu
forward i swap.

Grupa ORLEN posiada umowy na finansowanie w EUR i USD, ktére zobowiazuja Spétke do zachowania odpowiedniego pozio-
mu wskaznika dtugu netto do EBITDA. Istnieje ryzyko, ze nagty wzrost wartosci EUR lub USD wobec PLN mogtby natychmiast
podwyzszy¢ dtug netto, podczas gdy poprawa wartosci EBITDA bytaby opdZniona z uwagi na to, ze jest wyliczana w okresach
potrocznych i rocznych. Ta ewentualnos¢ moze narazi¢ Grupe ORLEN na dodatkowe koszty finansowe i potencjalne skutkowac
naruszeniem wskaznika. Odpowiednio, nagte niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktére Grupa ORLEN jest narazona,
mogtyby miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy ORLEN, jej dziatalnos¢ lub wyniki, a w konsekwencji
na zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligadji.

4.3 Otoczenie konkurencyjne

Grupa ORLEN stoi w obliczu wzrastajacej presji konkurencyjnej we wszystkich obszarach dziatalnosci ze strony tak lokalnych, jak
i globalnych spotek naftowo-gazowych. Paliwo samochodowe podlega regulacyjnym wymogom w zakresie norm jakoscowych
(Euro 5). Pozycja rynkowa Grupy ORLEN w Polsce, Republice Czeskiej, na Litwie i w Niemczech jest potencjalnie zagrozona
konkurencja ze strony innych regionalnych rafinerii i dystrybutoréw hurtowych. Paliwo importowane jest hurtowo na rynki,
na ktérych Grupa ORLEN prowadzi dziatalnos¢, z Biatorusi, Stowadji, Rosji, krajow skandynawskich i Niemiec. Produkty im-
portowane z tych krajéw moga wprowadzac presje cenowa na produkty Grupy ORLEN. Do konkurentéw detalicznych Grupy
ORLEN zaliczy¢ mozna miedzynarodowe i regionalne spétki naftowe i hipermarkety, wirod ktorych wiele ma znaczaco wieksze
zasoby finansowe niz Grupa ORLEN. Jesli te spdtki, poprzez obnizenie cen, zdotaja zwiekszy¢ swoj udziat w rynku kosztem
Grupy ORLEN, wowczas bedzie mogto to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa i rentownos¢ Grupy ORLEN, a w kon-
sekwendji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

4.4 Cykliczny charakter branzy petrochemicznej

Grupa ORLEN produkuje i sprzedaje wyroby petrochemiczne, takie jak etylen, propylen i poliolefiny. Zmiany cen wyrobéw
petrochemicznych sa cykliczne i s3 pochodng zmian w trendach mocy wytwérczych i popytu na swiecie. W historii przemystu
petrochemicznego wystepowaty okresy niskiej podazy, powodujace wzrost cen i marz, naprzemiennie z okresami znaczace-
go wzrostu mocy skutkujacego nadmiarem podazy i obnizeniem cen i marz. Nie mozna zagwarantowac, ze przyszty wzrost
popytu na wyroby petrochemiczne bedzie wystarczajacy, aby w petni wykorzystac biezace i przewidywane moce produkcyjne
Grupy ORLEN.

Nadwyzka mocy, w zakresie w jakim wystapi, moze obnizy¢ ceny i marze. Nieprzewidziany wzrost zdolnosci produkcyjnych
branzy moze niekorzystnie wptynac na warunki rynkowe. Przyszte zmiany cen wyrobdw petrochemicznych sa nieprzewidywalne
i moga mie¢ negatywny wptyw na perspektywy, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy ORLEN, a w konsekwencji
na zdolnos¢ Spoétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligadji.
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4.5 Wahania cen ropy naftowej

Grupa ORLEN aktualnie nie posiada istotnych aktywéw wydobywczych. Grupa ORLEN kupuje cata rope naftowa, ktéra prze-
twarza, i w zwiazku z tym zmiany cen rynkowych ropy naftowej maja znaczacy wptyw na jej dziatalnos¢. Podobnie jak inne
miedzynarodowe spotki naftowe, PKN ORLEN kupuje rope naftowa na podstawie uméw, w ktorych ceny ustalane sa na pod-
stawie lub poprzez odniesienie do swiatowych cen ropy naftowej na rynku terminowym i rynku spot. Ceny te moga ulegac
znacznym wahaniom w odpowiedzi na zmiany, nad ktérymi PKN ORLEN nie ma kontroli, w tym m.in.:

(a) sytuacje gospodarczg i polityczng w regionach wydobycia ropy naftowej, szczegdinie w Federacji Rosyjskiej, na Bliskim
Wschodzie, w Ameryce Potudniowej i Afryce;

(b) globalna i regionalng podaz i popyt oraz oczekiwania dotyczace przysztej podazy i popytu;

(c) dziatania podejmowane przez panstwa wydobywajace lub korzystajace z ropy naftowej oraz przez gtéwnych dostawcodw ropy;
(d) naruszenia przez witascicieli i operatoréw rurociggéw porozumien i niewykonywania warunkdéw umownych;

(e) zaktdcenia w przeptywie ropy naftowej (np. techniczne lub srodowiskowe);
(f) ceny i dostepnos¢ paliw alternatywnych;
(9) globalne warunki gospodarcze i polityczne; oraz
(h) warunki atmosferyczne i inne katastrofy.

Istotne zmiany cen ropy naftowej i poziomdw marzy rafineryjnej nastepujace w wyniku takich zmian moga mie¢ negatywny
wptyw na rentownos¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacje finansowa, w szczegdlnosci prowadzi¢ do korekt ceny lub obnizenia
wartosci ksiegowej aktywow Grupy ORLEN, co moze wptywac na zdolno$¢ Spotki do dokonywania ptatnosdci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligadcji.

4.6 Zaktocenia w infrastrukturze logistyczne;j

Spory pomiedzy Rosja a krajami tranzytowymi moga wywotac tymczasowa niepewnos¢ co do podazy ropy naftowej. Grupa
ORLEN nie kontroluje tych drég zaopatrzenia ani ich kosztow.

W zakresie logistyki produktowej Grupa ORLEN jest w duzej mierze uzalezniona od lokalnych i panstwowych monopolistéw
takich jak PERN i nalezaca do niej spétka OLPP w Polsce oraz CEPRO w Republice Czeskiej. Logistyka produktowa rafinerii
w Mozejkach jest uzalezniona od jedynego dostawcy ustugi przewozu koleja, ktora jest spotka AB Lietuvos Gelezinkeliai. Zmiany
taryf narodowych monopolistow maja bezposredni wptyw na koszty logistyki produktowej Grupy ORLEN.

Grupa ORLEN wykorzystuje rurociagi nalezace do oséb trzecich i przez nie eksploatowane. Brak wiasciwego utrzymania, awarie
i wycieki lub postepowania sadowe badz inne czynnosci powodujace ograniczenie dostepu Grupy ORLEN do tych instalacji
mogtyby zmusi¢ Grupe ORLEN do korzystania z drozszych alternatywnych tras eksportowych (w tym transportu morskiego
i kolejowego), co mogtoby wptyna¢ na obnizenie marzy i w efekcie mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy
ORLEN i na jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢
Obligadji.

4.7 Obnizenie wysokosci marzy rafineryjnej

Wyniki operacyjne z dziatalnosci rafineryjnej Grupy ORLEN sg w znacznym stopniu uzaleznione od réznic pomiedzy cenami
rynkowymi rafinowanych produktéw naftowych i cenami ropy naftowej oraz innych surowcéw niezbednych do wytwarzania
takich produktow (tzw. marza rafineryjna). Zmiany wysokosci cen ropy naftowej i marzy rafineryjnej moga nie byc¢ skorelowane
w danym czasie. Koszty nabycia surowca i ceny po jakich Grupa ORLEN moze ostatecznie sprzeda¢ produkty rafinacji ropy
naftowe] uzaleznione sg od wielu czynnikéw pozostajacych poza jej kontrola, w tym m.in.:

(@) zmianami w podazy/popycie na produkty rafineryjne na $wiecie, a w szczegdlnosci w Europie;

(b) rozwojem mocy produkcyjnych Swiatowe] branzy rafineryjnej;

() zmianami w kosztach eksploatacyjnych zwigzanych z rafinacja, takich jak koszty energii, mediéw, konserwacji;

(d) zmianami w dyferencjale pomiedzy cenami ropy naftowej kwasnej i stodkiej na rynkach miedzynarodowych; oraz

(e) zmianami w przepisach z zakresu ochrony srodowiska i innych, ktére mogtyby sie wiaza¢ ze znacznymi wydatkami dla
Grupy ORLEN.

Obnizenie poziomu marz rafineryjnych moze mie¢ negatywny wptyw na rentownos¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacje finansowa,
a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligadji.
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4.8 Uzaleznienie Grupy ORLEN od dostaw gazu ziemnego

PGNIG, ze wzgledu na swoja dotychczasowa pozycje monopolisty, pozostaje kluczowym dostawca gazu ziemnego dla Grupy
ORLEN w Polsce. Jednakze realizujac proces dywersyfikacji, PKN ORLEN stopniowo zwieksza dostawy gazu z alternatywnych
zrédet. W zakresie kosztow zwiazanych z dostawg gazu do Grupy ORLEN w Polsce w 2012 roku wartos¢ zakupu z PGNIG
wyniosta 1 951 875 770 PLN (netto) co stanowito 90% udziatu kosztéw zakupu tego surowca®. Cena paliwa gazowego
w Polsce dla odbiorcéw gazowych wszystkich grup taryfowych do konca roku 2012 byta zatwierdzana przez Prezesa URE.
W 2013 roku Prezes URE wydat komunikaty dotyczace mozliwosci zwolnienia zainteresowanych podmiotow z obowigzku
przedstawiania Prezesowi URE do zatwierdzania taryf w obrocie gietdowym oraz obrocie hurtowym. Kolejnym etapem libe-
ralizacji rynku gazu ma by¢ uwolnienie segmentu odbiorcow przemystowych (takze w rozumieniu odbiorcéw koncowych).
W pewnym uproszczeniu mozna przyjac, iz mechanizm wyznaczania taryfy gazowej stanowi pochodna ponoszonych przez
PGNIG kosztéw pozyskania paliwa ze wszystkich zrodet. W rezultacie polskie ceny gazu powstaja nadal w oderwaniu od me-
chanizmoéw cenowych dziatajgcych na ptynnych rynkach gazu w Europie, przez co nie zawsze sg do nich poréwnywalne. W
zaleznosci od sytuacji na rynku, polskie ceny gazu moga by¢ nizsze lub wyzsze od cen na sasiednich deregulowanych rynkach
(takich jak rynek niemiecki lub czeski).

Istnieja dwa rodzaje ograniczen dostaw gazu: handlowe — wynikajace z postanowien kontraktowych z dostawcg oraz usta-
wowe — bedace konsekwencja probleméw technicznych z infrastruktura. Najczesciej obydwa rodzaje ograniczen wystepuja
w okresach zimowych, przy znacznych spadkach temperatury, z uwagi na intensywne zuzycie paliwa gazowego. Na przestrzeni
kilku ostatnich lat PGNiIG ograniczat w krétkich okresach dostawy gazu w ramach tzw. ,ograniczen handlowych”. Moder-
nizacja infrastruktury gazowej przez GAZ-SYSTEM i dostep do nowych mocy transgranicznych, a takze zwiekszony stopien
dywersyfikacji dostaw gazu do PKN ORLEN, powoduja mozliwosci zastepowania ograniczonych zrédet gazem od dostawcow
alternatywnych. Jednak znaczne uzaleznienie dostaw gazu od jednego dostawcy, w tym mozliwos¢ okresowego ograniczania
dostaw, moze mie¢ negatywny wptyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢
Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

4.9 Rézne optaty i zmiany cen gazu ziemnego

Gaz ziemny jest jednym z podstawowych surowcédw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym Grupy ORLEN. Zakupy gazu
ziemnego przez PKN ORLEN opieraja sie na wieloletniej umowie pomiedzy PKN ORLEN i PGNiG oraz na krétkookresowych
umowach z dostawcami alternatywnymi. Dzieki petnej liberalizacji rynku spotki czeskie maja mozliwos¢ pozyskiwania gazu
od lokalnych dostawcéw. Ceny gazu uzaleznione sa od czynnikow zewnetrznych, na ktére Grupa ORLEN nie ma wptywu.
Ceny podane w kontraktach importowych zwiazane sa z cenami produktéw ropopochodnych lub odnosza sie do notowan
na rynkach energii. Wzrost cen gazu moze mie¢ negatywny wptyw na rentownos¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacje finansowa,
a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos$¢ Obligadji.

Nastepujace czynniki moga wptyna¢ na ceny gazu ziemnego:

(@) globalne i regionalne, gospodarcze i polityczne trendy rozwojowe w regionach bogatych w zasoby energetyczne;

(b) globalne i regionalne zmiany w podazy i popycie na zasoby naturalne;

(0) wptyw panstw cztonkowskich OPEC (ang. Organisation of the Petroleum Countries — Organizacja Krajéw Eksportujacych
Rope Naftowa) i innych krajow bogatych w Zrédta energii na ceny i poziom produkdji;

d) ceny produktéw ropopochodnych (i wszystkie czynniki makroekonomiczne majace wptyw na ceny ropy naftowej);

e) ceny gazu na ptynnych rynkach europejskich;

f) dostep do infrastruktury gazowej, w szczegolnosci do potaczen transgranicznych z Unig Europejska;

g) stan magazynow;

h) poziom réwnowagi miedzy podaza a popytem na globalnym rynku LNG;

i) fluktuacja cen w odniesieniu do alternatywnych zrodet energii, ktéra moze mie¢ wptyw na warunki finansowe w umowach
dostawy gazu;

(j) polskie i zagraniczne przepisy prawa oraz polityka i strategia polskiego rzadu;

(k) globalne i lokalne warunki polityczno-ekonomiczne;

(I) ceny i dostep do nowych technologii w zakresie wytwarzania energii; oraz

(m)warunki atmosferyczne.

o~ o~~~ o~ —~

Wszystkie powyzsze czynniki powoduja, ze trudno jest przewidzie¢ przyszte koszty zwigzane z zakupami gazu, co moze miec
wptyw na rentownos¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptat-
nosci z Obligadji oraz na wartos¢ Obligadcji.

1) Zrédfo: Dane wiasne Spotki.
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4.10 Zmiany na rynku paliw silnikowych

Dla rynku paliw silnikowych w Polsce charakterystyczny jest znaczny udziat LPG i dotychczas szybko rosnacy rynek oleju nape-
dowego. Zmiany w dynamice tych dwdéch segmentow paliw moga mie¢ duzy wptyw na strukture i wielko$¢ sprzedazy Grupy
ORLEN. Okresowe nadwyzki w podazy paliw moga powodowac dla PKN ORLEN koniecznos¢ sprzedazy na rynki zagraniczne
przy wyzszych kosztach logistycznych. Dodatkowym elementem wptywajacym na wielkos$¢ rynku oraz poziom rentownosci
sprzedazy paliw jest zasieg tzw. ,szarej strefy” w obrocie paliwowym. Wedtug szacunkow POPIHN ilos¢ paliwa sprzedawanego
w Polsce z naruszeniem przepisdw podatkowych moze wynosi¢ nawet 7% rynku. PKN ORLEN wspotpracuje z wiasciwymi
wiadzami w celu wprowadzenia odpowiednich zmian w przepisach dotyczacych obrotu paliwami oraz zmian w przepisach
podatkowych pozwalajacych na zmiane ordynacji podatkowej w celu zmniejszenia rozmiaru ,szarej strefy” w obrocie paliwo-
wym. Opdznienia w pracach legislacyjnych moga mie¢ jednak wptyw na rozmiar ,szarej strefy” i w zwiagzku z tym rentownos¢
i wielkos¢ sprzedazy paliw przez PKN ORLEN.

Trwajacy od 2008 roku globalny kryzys ekonomiczny ma wptyw na rynek paliw silnikowych. Kazdy spadek koniunktury w gos-
podarce moze wptynac na sprzedaz paliw i rentownos$¢ Grupy ORLEN. W Europie Srodkowe] w ostatnich latach popyt na olej
napedowy zwiekszyt sie kosztem benzyny. Z uwagi na wzrastajacy udziat sprzedazy oleju napedowego, ktéry generuje nizsze
marze niz benzyna, utrzymywanie sie niskich marz dla oleju napedowego mogtaby mie¢ negatywny wptyw na rentownosc¢
Grupy ORLEN i na jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spoétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na wartos¢ Obligadji.

5. RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI | OFERTA OBLIGACII
5.1 Ryzyka zwigzane z ofertg publiczng Obligacji

(a) Spodtka moze nie sprecyzowac sposobu wykorzystania wptywodw z emisji Obligacji poszczegélnych serii

Na Dzierr Prospektu Spotka nie zamierza precyzowac sposobu wykorzystania wptywow z emisji Obligacji poszczegélnych serii.
Uzyskane srodki zostana przeznaczone na finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktorych ogdélnym celem jest osia-
gniecie zysku. Przed rozpoczeciem Oferty kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach Publicznego Programu Emisji, Spotka
opublikuje Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii dla danej serii. Jezeli wptywy z emisji danej serii beda miaty by¢ wykorzystane
do konkretnych celéw, informacja na ten temat zostanie podana w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii,
a Inwestor bedzie mégt zapoznac sie z nimi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Spdtka moze rdwniez nie sprecyzowac celu
przeprowadzenia emisji danej serii, co moze utrudni¢ Inwestorom ocene warunkéw oferowanych Obligadji.

(b) Spdtka moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zosta¢ zawieszona

Spodtka moze podjac w kazdym czasie decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji w uzgodnieniu
ze Wspotoferujacymi. Jezeli odstapienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw
na Obligacje danej serii od Inwestoréw, Spdtka nie bedzie zobowiazana do podania powoddw takiego odstapienia. Od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapiséw od Inwestoréw do dnia przydziatu Obligacji Spdtka, w uzgodnieniu ze Wspdtoferujacymi,
moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, przy czym takie odstapienie moze nastapi¢ z powoddw, ktére w ocenie Spotki
sg powodami waznymi. Do takich waznych powoddw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci: (i) nagte lub nieprzewidywalne zmiany
w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na rynki
finansowe, gospodarke Polski, Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalnos¢ Grupy ORLEN (np. zamachy terrorystyczne,
wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie); (i) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie
(i) powyzej mogace miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy ORLEN lub mogace skutkowac poniesieniem przez
Grupe ORLEN istotnej szkody lub istotnym zaktdceniem jej dziatalnosci; (iii) istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci,
sytuacji finansowej lub wynikdéw operacyjnych Grupy ORLEN; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami
wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw
na Oferte danej serii Obligacji lub (v) nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wptyw
na funkcjonowanie Grupy ORLEN.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezacego Spotki, jezeli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz w sposob w jaki
zostat opublikowany Prospekt. W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Obligacje danej
serii zostang uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji srodki Inwestoréw zostang zwrécone w sposéb okreslony
w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pézniej niz 10 dni po dacie ogtoszenia o odstapieniu
od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.
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Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji bez podawania przyczyn moze zostac¢ podjeta przez Spotke — w uzgodnieniu
ze Wspdtoferujacymi — w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow od Inwestoréw. Od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw od Inwestoréw do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spdtka, w uzgodnieniu ze Wspotoferujacymi,
moze podjac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji tylko z powoddw, ktére (w ocenie Spotki)
sa powodami waznymi. Do waznych powodéw mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktére mogtyby w negatywny sposéb
wptyna¢ na powodzenie Oferty danej serii Obligacji lub powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej
serii Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego wskazania
nowych terminéw Oferty danej serii Obligacji, ktére moga zosta¢ ustalone w terminie pozniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia przyjmowania zapisow
od Inwestoréw do dnia przydziatu Obligacji w Ofercie danej serii, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wptaty beda w dal-
szym ciggu uwazane za wazne, jednakze Inwestorzy beda uprawnieni do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztoZzonych
zapisbw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia na pismie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci aneksu
dotyczacego zawieszenia Oferty danej serii Obligadji, o ile Spdtka nie wyznaczy terminu dtuzszego.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu
opublikowanego w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt.

(c) Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligadji jest prawidfowe ztoZenie zapisu na Obligacje oraz opfacenie zapisu, w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw,
moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wpfat na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego
zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligacji danej serii.

Ponadto, emisja Obligacji poszczegdinej serii nie dojdzie do skutku w przypadku odstapienia przez Spotke od Oferty danej
serii Obligadji lub w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidfowo subskrybowana i opfacona przynajmniej
jedna Obligacja danej serii albo w przypadku, gdy KDPW odmowi zarejestrowania danej serii Obligacji w KDPW. Zaistnienie
powyzszego przypadku moze spowodowac zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrate potencjalnych korzysci
przez Inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrécone subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Dodatkowo, zapisy na Obligacje danej serii moga podlegac redukgji, w przypadkach i na zasadach opisanych w Czesci IV
(Dokument Ofertowy) Prospektu. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach jak przyktadowo, duza redukcja zapisow
i niewielki zapis na Obligacje danej serii, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czesci Obligacji danej serii, na ktére ztozyt zapis na skutek redukcji
zapiséw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojscia emisji danej serii Obligacji do skutku, wptacona przez
Inwestora kwota zostanie mu zwrécona w sposob okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni bez zadnych odse-
tek lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzeZzeniem terminu beda uznane przez Spotke za niewazne.
(d

=

Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Obligacji

W sytuacji o ktérej mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba,
ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie
od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone na pismie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy
inwestycyjnej, ktéra przyjeta zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu o ile Spotka
nie wyznaczy terminu dtuzszego. W zwiazku z powyzszym Spoétka moze dokonac przydziatu Obligacji nie wczesniej niz
po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Z uwagi na powyzsze Spétka moze by¢ zmuszona do zmiany terminu przydziatu Obligacji zgodnie z art. 51a Ustawy
o Ofercie Publicznej, co bedzie skutkowac przesunieciem w szczegdlnosci Dnia Emisji.

-~

(e) Ryzyko zwiazane z wptatami na Obligacje

W przypadku, gdy emisja Obligacji danej serii nie dojdzie do skutku, wptaty dokonane przez Inwestoréow zostana zwrécone
na rachunki pieniezne wskazane w formularzu zapisu na Obligacje danej serii bez zadnych odsetek lub odszkodowan.
Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje danej serii nie bedg oprocentowane.
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(f) Ryzyko zwigzane z rejestracja Obligacji w KDPW

Emisja Obligacji nastapi poprzez zapisanie Obligacji na rachunkach Inwestoréw prowadzonych przez uczestnikéw KDPW.
Emisja Obligacji moze ulec opéznieniu, lub moze nie dojs¢ do skutku, w przypadku opdznienia w rejestracji Obligacji w KDPW
lub gdy KDPW ostatecznie odmowi zarejestrowania Obligacji. W takim przypadku, wptaty dokonane przez Inwestorow
zostang zwrdcone na rachunki pieniezne wskazane w formularzu zapisu na Obligacje danej serii bez zadnych odsetek lub
odszkodowan. Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje danej serii nie beda oprocentowane.

5.2 Ryzyka wynikajace z przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

(@) Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty

Na podstawie art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Spdtke, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypgji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Spotki lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (ii) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprze-
dazy albo dalszego jej prowadzenia, lub (iii) opublikowa¢, na koszt Spotki lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym
z prawem dziataniu w zwiazku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

(b

=

Ryzyko wstrzymania lub zakazu ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia prze-
piséw prawa w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Spodtke lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie
Spotki albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania
sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych; (i) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym; (i) opublikowa¢, na koszt Spoétki, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z ubieganiem
sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

—
(g}
-

Ryzyka zwigzane z uznaniem Oferty m.in. za naruszajaca w sposob znaczny interesy Inwestorow

Na podstawie art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowac srodki wskazane powyzej w punktach (a) oraz (b)
w przypadku, gdy (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposdb naruszatyby interesy
inwestoréw, (i) istnieja przestanki, ktére w swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Spotki,
(iii) dziatalnos¢ Spotki byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie moze miec
istotny wptyw na ocene papierdw wartosciowych Spétki lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania
bytu prawnego lub upadtosci Spotki, lub (iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa,
i w swietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawna
majaca istotny wptyw na ich ocene.

—
o
=

Ryzyko zwiazane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub Rozporzadzenia o Prospekcie

Na podstawie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, Obligacje z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegoélnosci sytuacje
finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN, albo zastosowa¢ obie sankcje
tacznie, w sytuadji gdy Spdtka nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej
lub Rozporzadzenia o Prospekcie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy Spoétka nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157, art. 158 lub art. 160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
w tym w szczegolnosci wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze (i) wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (ii)
natozyc¢ kare pieniezna do wysokosci 1 min PLN, albo (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN.
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5.3 Ryzyka zwigzane z obrotem obligacjami na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
(@) Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu lub rozpoczecia notowan Obligacji przez GPW

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW, na Zzadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie
do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instru-
mentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, zgodnie z art.20 ust.4a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, GPW, na wniosek Spétki, moze zawiesi¢ obrot Obligacjami w celu zapewnienia inwestorom powszechnego
i rbwnego dostepu do informagji.

Wstrzymanie dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW lub opdZnienie rozpoczecia notowan na GPW moze miec istotny
negatywny wplyw na ptynnos¢, a w konsekwencji na wartos¢ Obligacji.

(b) Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez GPW

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢
zagrozenia prawidfowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo narusze-
nia intereséw inwestorow, na zadanie KNF, GPW zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy
niz miesigc. Ponadto, zgodnie z art.20 ust.4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzje
o zawieszeniu obrotu Obligacjami w przypadku, gdy Obligacje przestaty spetnia¢ warunki obowiazujace na rynku regulo-
wanym, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zarzad GPW, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi Spotki na okres do trzech
miesiecy:

® na wniosek Spotki;

e jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu; oraz

e jezeli Spotka narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW Zarzad GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac
na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zawieszenie obrotu Obligacjami na GPW moze miec istotny negatywny wplyw na ptynnos¢, a w konsekwencji na wartos¢
Obligacji.

~

() Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym w wyniku niedopetnienia lub nienalezytego wykonywania

przez Spétke obowiazkow wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane
przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczerstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje narusze-
nie interesow inwestorow. Ryzyko wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Obligacji nie moze zostac
wykluczone. Ponadto, zgodnie z art.20 ust.4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu Obligacji z obrotu w przypadku, gdy Obligacje przestaty spetnia¢ warunki obowiazujace na rynku regulo-
wanym, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia papierdw
wartosciowych z obrotu gietfdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonania lub nienalezytego
wykonywania przez Spétke obowiazkdw, do ktorych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. KNF przy-
stuguje takze prawo do natozenia kary pienieznej do wysokosci 1T min PLN albo prawo do zastosowania obydwu sankji
wskazanych powyzej facznie. W przypadku naruszenia przez Spdtke obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt. 2
lit. b Ustawy o Ofercie Publicznej KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona;

¢ na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

e w przypadku zniesienia ich dematerializacji; oraz

e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
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Zarzad GPW, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe Spotki z obrotu gietdowego:

e jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku inne niz warunek nie-
ograniczonej zbywalnosci;

e jesli Spotka uporczywie narusza przepisy obowigzujace na GPW,;

¢ na wniosek Spotki;

e wskutek ogtoszenia upadfosci Spotki albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku Spétki na zaspokojenie kosztow postepowania;

e jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Spétki z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

e jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakgji gietdowych na instrumencie finansowym Spétki;

e wskutek podjecia przez Spétke dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa; oraz

e wskutek otwarcia likwidacji Spotki.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na GPW moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢, a w konsekwencji na wartos¢ Obligacji.
Ponadto, zgodnie z Warunkami Emisji, wykluczenie Obligacji z obrotu na GPW stanowi przypadek naruszenia Warunkéw Emisji.

5.4 Ryzyka wynikajace z charakteru papieréw wartosciowych — obligacji, oraz innych czynnikow
zewnetrznych

(@) Zdolnos¢ Spotki do wykonywania zobowiazan z Obligacji zalezy od jej sytuacji finansowej

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie
Odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytu-
adji finansowej Spdtka nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem
niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci Spotki, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub
czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowiag lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym systemem
gwarantowania depozytéw.

(b) Wycena obligacji i ptynnos¢ obrotu moga podlega¢ wahaniom

Obrot obligacjami notowanymi na GPW wiaze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs ksztattuje sie pod wptywem relagji
podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem trudno przewidywalnych reakgji Inwestoréw. W przy-
padku znacznego wahania kurséw, Obligatariusze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku.
Notowania Obligacji Spétki moga znacznie odbiegac od Ceny Emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub
pogorszenia wynikow dziatalnosci Spotki, ptynnosci na rynku obligacji, ogolnej koniunktury na GPW, sytuacji na gietdach
Swiatowych oraz zmian czynnikdéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie, ze ptynnos¢ Obligacji bedzie
bardzo niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez Obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba,
ktora nabedzie Obligacje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

—
(g}
-

Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczaco sie zmieniac

Oprocentowanie Obligacji poszczegdinych serii w zaleznosci od decyzji Spotki bedzie state lub zmienne oparte o odpo-
wiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Subskrypcji danej
serii Obligacji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicjg zawarta w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii) moga nastapic
znaczace zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajacymi
sie warunkami gospodarczymi, moze wptynac¢ na obnizenie rentownosci Obligacji.

(d) Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stép pro-
centowych

O ile Spotka postanowi tak w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, Obligacje danej serii moga by¢ oprocentowane
wedtug statej stopy procentowej. Wartos¢ Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej oraz ich cena na rynku wtérnym
moze ulegac zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych. Podwyzszenie rynkowych stop procentowych
moze wptywac na obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtérnym ponizej wartosci nominalnej Obligacji.

(e) Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii nie zawieraja klauzuli ubruttowienia dotyczacej
zryczattowanego podatku dochodowego

Zgodnie z ogoélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i jednostkom niebedacym polskimi rezy-
dentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw podatkowych podlegaja zryczattowanemu podatkowi dochodowemu
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w Polsce, z uwzglednieniem tresci umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem
rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepisow krajowych przewidujacych w niektérych sytuacjach zwolnienie lub
brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegaja rowniez
odsetki wyptacane osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi.

Majac na uwadze, ze warunki emisji Obligacji danej serii nie zawieraja klauzuli ,, ubruttowienia” dotyczacej zryczattowanego
podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb, istnieje ryzyko, ze ptatnosci takie
dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda podlegaty opodatkowaniu.

(f) Wartos¢ obligacji w portfelach inwestoréw zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek zmiennosci kurséow walutowych

Po rozpoczeciu notowan Obligacji na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW waluta notowan bedzie PLN. Wptaty
na Obligacje wnoszone przez indywidualnych inwestoréw zagranicznych beda dokonywane w walucie polskiej. Zasadni-
czo bedzie sie to wigzato z koniecznoscig wymiany waluty krajowej inwestora zagranicznego na PLN wedtug okreslonego
kursu wymiany. W konsekwendji, stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie zalezata nie tylko od zmiany kursu Obligadji
w okresie inwestydji, ale takze od zmian kursu danej waluty wzgledem PLN. Deprecjacja PLN wobec walut obcych moze
w negatywny sposéb wptynac¢ na réwnowartos$¢ w walutach obcych kwoty wyptacanej w zwiazku z Obligacjami, co bedzie
powodowac obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje.

(g) Obligacje moga podlegac¢ wczesniejszemu wykupowi

Spdtka, w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, moze przewidzie¢ mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji danej
serii na wniosek Spotki. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Ostatecznym Terminem Wykupu
wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, a Inwestor nie bedzie moégt uzyskac przychodéw z Odsetek
w zatozonym przez Inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

—~
>
=

Nieuzyskanie lub obnizenie ratingu moze wptywac na wycene Obligadji

Spétka moze ubiegac sie o uzyskanie ratingu dla danej serii Obligacji. W przypadku uzyskania takiego ratingu zostanie on
wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji. Nie ma pewnosci, ze Spétka uzyska rating dla Obligacji lub, jezeli taki rating zostanie
uzyskany, ze nie zostanie on cofniety lub zmieniony. Brak mozliwosci uzyskania ratingu, jego cofniecie lub zmiana moze
mie¢ wptyw na cene Obligacji na rynku wtornym.
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CZESC 1l - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
1.1 Spditka

PKN ORLEN S.A. z siedziba w Ptocku przy ul. Chemikéw 7, 09-411 jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje
zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie Spotki

Dziatajac w imieniu Spotki niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staran-
nosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Dariusz Jacek Krawiec Stawomir Robert Jedrzejczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Piotr Chetminski Krystian Pater
Cztonek Zarzadu ds. Petrochemii Cztonek Zarzadu ds. Rafinerii

Marek Sylwester Podstawa
Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy
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1.2 Wspodtoferujacy

(@) UniCredit CAIB Poland S.A.

Oswiadczenie UniCredit CAIB Poland S.A.

Dziatajgc w imieniu UniCredit CAIB Poland S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktore UniCredit CAIB Poland S.A. jest odpowiedzialny sa prawdziwe, rzetelne, i zgodne
ze stanem faktycznym oraz w tych czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ UniCredit CAIB Poland S.A. jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych
w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: Czes¢ |, Podsumowanie” — punkt E ,Oferta”
(z wytaczeniem punktu E.2b ,Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych” oraz punktu E.4 ,Opis interesow,
wigcznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty”), Czes¢ Il punkt 1.2(a) oraz Czes¢ IV punkt 5
.Informacje o warunkach oferty” z wytaczeniem punktu 5.4 ,Plasowanie i gwarantowanie”.

Tomasz Witczak Cezary Pyszkowski
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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(b) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Oswiadczenie Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Oddziat
— Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie.

Dziafajac w imieniu Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie z siedzibg w Warszawie przy ul, Putawskiej 15, 02-515 Warszawa niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza
najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czedciach Prospektu,
za ktore odpowiedzialna jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie sg prawdziwe, rzetelne, i zgodne ze stanem faktycznym oraz w tych czesciach Prospektu nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie Bank Polska Kasa Opieki S.A. jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych
w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: Czes¢ | ,Podsumowanie” — punkt E ,Oferta”
(z wytaczeniem punktu E.2b ,Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych” oraz punktu E.4 , Opis interesow,
wigcznie z konfliktem interesdw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty”), CzesS¢ Il punkt 1.2(b) oraz Czes¢ IV punkt 5
.Informacje o warunkach oferty” z wytaczeniem punktu 5.4 ,Plasowanie i gwarantowanie”.

Piotr Rusiecki Bozena Ktopotowska
Zastepca Dyrektora Zastepca Dyrektora
Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego
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1.3 Doradca prawny Spotki

Oswiadczenie doradcy prawnego Spotki

Dziatajac w imieniu kancelarii prawnej Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspdlnicy sp.k., z siedziba
w Warszawie przy ul. Lwowskiej 19, 00-660 Warszawa, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktoére Clifford Chance
Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspdlnicy sp.k. jest odpowiedzialna sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz w tych czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspdlnicy sp.k. jako pomiotu odpowiedzialnego
za sporzadzenie informacji zamieszczonych w Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: Czes¢ Ill punkt
1.3 ,Doradca prawny Spotki” oraz Czes¢ IV punkt 4.14 ,Opodatkowanie”.

Grzegorz Namiotkiewicz
Komplementariusz
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1.4 Doradca prawny Wspotoferujacych

Oswiadczenie doradcy prawnego Wspotoferujacych

Dziatajac w imieniu kancelarii prawnej Baker & McKenzie Krzyzowski i Wspadlnicy Sp. k., z siedzibg w Warszawie przy Rondzie
ONZ 1, 00-124 Warszawa niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu za ktére Baker & McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. k.
jest odpowiedzialny sg prawdziwe, rzetelne, i zgodne ze stanem faktycznym oraz w tych czesciach Prospektu nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Baker & McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. k. jako pomiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informagji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: Czes¢ Ill punkt 1.4 ,Doradca
prawny Wspdtoferujacych” oraz Czes¢ IV punkt 4.14 ,Opodatkowanie”.

Konrad Konarski
Komplementariusz
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentéw Spotki w okresie objetym history-
cznymi informacjami finansowymi (wraz z opisem przynaleznosci do organizacji zawodowych)

Badania rocznych skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki za rok 2011 oraz za rok 2012
przeprowadzita spétka KPMG Audyt Sp. z 0.0., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 458.
W imieniu spétki KPMG Audyt Sp. z 0.0. badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2011 sporzadzonych zgodnie z MSSF UE przeprowadzili oraz podpisali nastepujacy biegli rewidenci: Marta Zemka (wpisana
przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 10427) oraz Monika Bartoszewicz (wpisana przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentow pod numerem 10268). W imieniu spotki KPMG Audyt Sp. z 0.0. badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2012 sporzadzonych zgodnie z MSSF UE przeprowadzita oraz podpisata Monika Bartoszewicz
(wpisana przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem 10268).

2.2 Zmiany biegtych rewidentéw

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie dokonywata zmiany biegtego rewidenta, biegty rewident
nie zrezygnowat z badania sprawozdan finansowych ani nie zostat zwolniony.

3. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Tabela nr 2: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN)

Stan na Stan na 31 grudnia
31 marca 2013

(niebadane) 2012 2011
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 966 433 12 087 781 12 190 347
Wartosci niematerialne 583 585 603 416 362 791
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 91 030 91 319 89 692
Akdje i udziaty w jednostkach powigzanych 8986 174 9 003 021 9 051 706
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 483 40 634 40 328
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — — 11 280
Pozostate aktywa dtugoterminowe 657 286 647 963 683 127

22 324 991 22 474 134 22 429 271
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 016 519 10 375 471 11 549 043
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 6 106 745 6395513 7 271 441
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 700 729 1 081 549 320 480
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 89 073 56 489 1142
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 484 129 972 179 4291187
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6 530 51 634 6519

19 403 725 18 932 835 23 439 812
Aktywa razem 41728 716 41 406 969 45 869 083
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Giam me Stan na 31 grudnia
31 marca 2013
(niebadane) 2012 2011
PASYWA
KAPITAEL WEASNY
Kapitat podstawowy 1 057 635 1057 635 1 057 635
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1227 253 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen (44 560) (69 133) (14 617)
Zyski zatrzymane 20 719 990 20 704 251 18 576 453
Kapitat wtasny razem 22 960 318 22 920 006 20 846 724
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i dtuzne papiery warto$ciowe 5934 300 6 968 525 9 346 203
Rezerwy 360 307 360 307 327 747
Rezerwy na podatek odroczony 249 642 239 872 —
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 108 494 133 627 170 434
6 652 743 7 702 331 9 844 384
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 8374 218 8 585 606 10 998 036
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 2 735 237 1303 497 2 320 861
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego — — 613 182
Rezerwy 404 197 400 794 442 181
Przychody przysztych okreséw 160 497 137 348 118 423
Pozostate zobowiazania finansowe 441 506 357 387 685 292
12 115 655 10 784 632 15 177 975
Zobowigzania razem 18 768 398 18 486 963 25 022 359
Pasywa razem 41 728 716 41 406 969 45 869 083
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Tabela nr 3: Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw (w tys. PLN)

Rok zakoriczony 31 grudnia
2012 2011

Rachunek zyskéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 88 348 971 79 037 121
Koszt wiasny sprzedazy (83 753 762) (73 327 619)
Zysk brutto ze sprzedazy 4 595 209 5709 502
Koszty sprzedazy (2 065 565) (1 947 915)
Koszty ogoélnego zarzadu (754 926) (671 186)
Pozostate przychody operacyjne 372 879 435 158
Pozostate koszty operacyjne (337 514) (351 621)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1810 083 3173 938
Przychody finansowe 1639 570 2999 717
Koszty finansowe (785 690) (3 777 208)
Przychody i koszty finansowe 853 880 (777 491)
Zysk przed opodatkowaniem 2 663 963 2 396 447
Podatek dochodowy (536 165) (1010 281)
Zysk netto 2 127 798 1386 166
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, ktére zostana
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych
warunkow
Instrumenty zabezpieczajace (67 303) (96 902)
Podatek odroczony 12 787 18411

(54 516) (78 491)
Catkowite dochody netto 2 073 282 1307 675
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 4,97 3,24
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3 miesigce zakoriczone 31 marca
(niebadane)
2013 2012

Rachunek zyskéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 20 205 061 22 135 325
Koszt wiasny sprzedazy (19 261 368) (20 754 316)
Zysk brutto ze sprzedazy 943 693 1 381 009
Koszty sprzedazy (514 598) (501 571)
Koszty ogdlnego zarzadu (183 084) (184 199)
Pozostate przychody operacyjne 37 892 66 614
Pozostate koszty operacyjne (44 759) (91 684)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 239 144 670 169
Przychody finansowe 41 045 1101 579
Koszty finansowe (355 013) (97 368)
Przychody i koszty finansowe (313 968) 1004 211
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (74 824) 1674 380
Podatek dochodowy 90 563 (318 099)
Zysk netto 15 739 1 356 281
Sktadniki innych catkowitych dochodoéw, ktére zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Instrumenty zabezpieczajace 30 338 90 010
Podatek odroczony (5 765) (17 102)

24 573 72 908
Catkowite dochody netto 40 312 1429 189
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akdcje) 0,04 3,17
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Tabela nr 4: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN)

Stan na Stan na 31 grudnia
31 marca 2013

(niebadane) 2012 2011
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 24 719 478 24 743 734 26 578 651
Nieruchomosci inwestycyjne 122 245 117 270 117 645
Wartosci niematerialne 1371 666 1447 300 1323 044
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 97 023 97 777 95 664
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda
praw witasnosci 11 880 11932 13125
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 667 40 820 40 520
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 283 730 296 939 399 526
Pozostate aktywa dtugoterminowe 25 846 54 865 30 966

26 672 535 26 810 637 28 599 141
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 657 223 15011 047 16 296 517
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 8 845 428 8 075 302 8071011
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 82 440 368 125 293 434
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 124 727 89 625 33 684
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1311473 2211 425 5 409 166
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 966 64 619 28 525

27 041 257 25 820 143 30 132 337
Aktywa razem 53 713 792 52 630 780 58 731 478
PASYWA
KAPITAE WEASNY
Kapitat podstawowy 1057 635 1 057 635 1 057 635
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1227 253 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpie-
czeh (52 035) (73 232) (24 305)
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 656 6973 5 301
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 191 654 80 926 415 628
Zyski zatrzymane 24 328 094 24 179 632 21 852 261
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 26 755 257 26 479 187 24 533 773
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom
niekontrolujacym 1 808 340 1 827 646 2 264 910
Kapitat wtasny razem 28 563 597 28 306 833 26 798 683
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Stan na Stan na 31 grudnia
31 marca 2013

(niebadane) 2012 2011
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 6 666 478 7 678 446 10 537 792
Rezerwy 656 700 660 279 621 379
Rezerwy na podatek odroczony 676 073 671 603 740 910
Przychody przysztych okreséw 15 366 15 321 16 239
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 154 300 171 009 203 682

8 168 917 9 196 658 12 120 002

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 12 601 272 12 655 891 15 092 524
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 3208 194 1294 641 2 459 799
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 54 407 83 737 673 643
Rezerwy 764 830 802 719 1008 140
Przychody przysztych okreséw 256 167 168 305 136 379
Pozostate zobowiagzania finansowe 96 408 121 996 442 308

16 981 278 15 127 289 19 812 793
Zobowigzania razem 25 150 195 24 323 947 31932 795
Pasywa razem 53713 792 52 630 780 58 731 478
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Tabela nr 5: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw (w tys. PLN)

Rok zakonczony 31 grudnia
2012 2011

Rachunek zyskéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 120 101 550 106 973 074
Koszt wiasny sprzedazy (112 093 990) (98 397 811)
Zysk brutto ze sprzedazy 8 007 560 8 575 263
Koszty sprzedazy (3 871 660) (3 660 256)
Koszty ogolnego zarzadu (1523 632) (1 468 298)
Pozostate przychody operacyjne 726 401 1 006 655
Pozostate koszty operacyjne (1 314 298) (2 386 892)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 024 371 2 066 472
Przychody finansowe 1581 994 2 780 145
Koszty finansowe (981 226) (2 243 175)
Przychody i koszty finansowe 600 768 536 970
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (696) 188 299
Zysk przed opodatkowaniem 2 624 443 2791 741
Podatek dochodowy (454 453) (776 738)
Zysk netto 2 169 990 2 015 003
Sktadniki innych catkowitych dochodoéw, ktére nie zostang nastepnie przekla-
syfikowane na zyski lub straty
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej na moment
przeklasyfikowania 3277 10 389
Podatek odroczony 623) (1 974)
ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkéw
Instrumenty zabezpieczajace (54 593) (116 254)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (432 283) 759 813
Podatek odroczony 10 373 22 088

(473 849) 674 062
Catkowite dochody netto 1696 141 2 689 065
Zysk netto przypadajacy na 2 169 990 2 015 003
akgjonariuszy jednostki dominujacej 2 344 594 2 363 397
akgjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych (174 604) (348 394)
Catkowite dochody przypadajace na 1696 141 2 689 065
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1962 637 2 845 641
akgjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych (266 496) (156 576)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN na akcje) 5,48 5,53
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3 miesigce zakonczone 31 marca

(niebadane)

2013 2012

Rachunek zyskéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 27 471 886 29 247 466
Koszt wiasny sprzedazy (25 821 273) (26 980 832)
Zysk brutto ze sprzedazy 1650 613 2 266 634
Koszty sprzedazy (955 428) (937 600)
Koszty ogolnego zarzadu (357 599) (366 682)
Pozostate przychody operacyjne 71 643 132 374
Pozostate koszty operacyjne (68 208) (155 966)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 341 021 938 760
Przychody finansowe 125910 826 980
Koszty finansowe (350 438) (233 435)
Przychody i koszty finansowe (224 528) 593 545
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (140) (504)
Zysk przed opodatkowaniem 116 353 1531 801
Podatek dochodowy 29 048 (287 831)
Zysk netto 145 401 1243 970
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, ktére nie zostang nastepnie przekla-
syfikowane na zyski lub straty (6 853) —
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej na moment
przeklasyfikowania (8 461) —
Podatek odroczony 1 608 —
ktoére zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow 120 064 (143 595)
Instrumenty zabezpieczajace 23 486 112 463
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 101 040 (234 690)
Podatek odroczony 4 462) (21 368)

113 211 (143 595)
Catkowite dochody netto 258 612 1100 375
Zysk netto przypadajacy na 145 401 1243 970
akcjonariuszy jednostki dominujacej 149 315 1260 158
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych (3 914) (16 188)
Catkowite dochody przypadajace na 258 612 1100 375
akcjonariuszy jednostki dominujacej 276 923 1149 683
akgjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych (18 311) (49 308)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN na akcje) 0,35 2,95
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4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwiazane ze Spotka i jej dziatalnoscia przedstawione zostaty w Czesci Il (Czynniki Ryzyka) Prospektu.

5. INFORMACJE O SPOLCE

5.1 Historia i rozwoj Spofki

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Spétki: Polski Koncern Naftowy ORLEN Spodtka Akcyjna
Miejsce rejestracji Spoétki oraz jego numer Miejsce rejestracji: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
rejestracyjny XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer rejestracyjny: KRS 0000028860

Data utworzenia Spotki oraz czas na ktory zostata

utworzona: 29 czerwca 1993 roku; Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony
Siedziba i forma prawna Spotki, przepisy prawa Siedziba: Ptock, ul. Chemikéw 7, 09-411 Ptock
na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Kraj siedziby: Polska

Spotka, kraj siedziby, adres i numer telefonu o L L
siedziby Spotki (lub gtéwnego miejsca prowadzenia Adres siedziby Spétki: ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock, +48 (24) 365 00 00

dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba) Numer telefonu siedziby Spétki:
+48 (24) 256 00 00

+48 (24) 365 00 00
zarzad@orlen.pl
radanadzorcza@orlen.pl
www.orlen.pl

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.
Spotka nie jest emitentem specjalnym prowadzacym dziatalno$¢

w zakresie zasobdw naturalnych w rozumieniu pkt. 131-133
Rekomendacji CESR (obecnie ESMA).

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotki

PKN ORLEN w obecnej formie powstat w wyniku dokonanego w dniu 7 wrzesnia 1999 roku potaczenia Petrochemii Ptock
S.A. (,Petrochemia Ptock”), najwiekszej polskiej rafinerii i producenta z sektora petrochemicznego oraz Centrali Produktow
Naftowych CPN S.A. (,CPN"), najwiekszego dystrybutora paliw samochodowych. Przed potaczeniem, akcje Petrochemii Ptock
i CPN byly wiasnoscia Skarbu Panstwa, Nafty Polskiej S.A. (,,Nafta Polska”) i pracownikéw potaczonych spotek.

Akcje PKN ORLEN po raz pierwszy notowane byty na GPW w dniu 26 listopada 1999 roku. Poczatkowo na gietdzie (w ramach
pierwszej oferty publicznej ) notowane byly wytacznie akcje reprezentujace 45% kapitatu zaktadowego, z czego, zgodnie
z polska Ustawa o Komerdjalizacji i Prywatyzacji Przedsiebiorstw Panstwowych z dnia 30 sierpnia 1996 roku, ok. 15% sta-
nowity akcje nalezace do pracownikow Spotki. Okoto 55% pierwszej oferty publicznej dotyczacej akcji PKN ORLEN zostato
skierowane do inwestoréw zagranicznych w formie Globalnych Kwitéw Depozytowych (ang. GDR — Global Depositary Receipt)
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Londynie. W tej formie emitowanych by¢ mogto maksymalnie 25% ka-
pitatu akcyjnego. Dzieki drugiej ofercie publicznej liczba akcji w obrocie gietdowym wzrosta do 71,56%, a GDRy mogty by¢
juz emitowane na 100% akdji Spoétki. Od 2001 roku obrét kwitami depozytowymi odbywat sie takze w formie Amerykanskich
Kwitow Depozytowych (ang. ADR — American Depositary Receipt) na pozagietdowym rynku OTC (ang. over-the-counter).
Ze wzgledu na zmniejszajace sie zainteresowanie inwestoréw tymi papierami wartosciowymi w 2012 roku PKN ORLEN podjat
decyzje o zakonczeniu programu kwitéw depozytowych. Rozwigzanie umowy depozytowej ustanawiajacej GDR-y nastgpito
w dniu 27 lutego 2013 roku. W dniu rozwigzania umowy wytaczono GDR-y z notowar na oficjalnym rynku notowan oraz
wycofano je z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Londynie. Rozwigzanie umowy ustanawiajacej ADR-y nastapito
4 marca 2013 roku. Wowczas zakonczyt sie takze obrot ADR-ami.

Drugi etap prywatyzacji PKN ORLEN miat miejsce w 2000 roku w ramach drugiej oferty publicznej. W wyniku tego procesu
sprzedano 109 250 000 akcji Spétki. Druga oferta publiczna spowodowata znaczne zmiany w strukturze wiasnosciowej
PKN ORLEN. W obrocie gietdowym znalazto sie 71,56% akgji Spdtki, zas reszta akcji pozostata w rekach Nafty Polskiej, bedacej
wiascicielem 18,06% akdji oraz Skarbu Panstwa, ktéry zachowat 10,38% akdji Spotki.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku Spdétka zmienita firme z Polskiego Koncernu Naftowego S.A. na obecna.
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W 2001 roku PKN ORLEN zwiekszyt swoje zaangazowanie kapitatowe w spotce Anwil poprzez nabycie kolejnych akdji
i powiekszenie swojego udziatu w kapitale zaktadowym Anwil z 38,35% do 74,97 % akdji. W 2012 roku, w wyniku wykupu
akdji od akcjonariuszy mniejszosciowych, PKN ORLEN stat sie wiascicielem 100% akgji spotki Anwil.

W dniu 28 lutego 2003 roku PKN ORLEN poprzez niemieckie spotki zalezne nabyt sie¢ stacji paliw w pétnocnych Niemczech.
W rezultacie transakcji PKN ORLEN stat sie wiascicielem 494 obiektow dziatajacych wczesniej pod markami: BP, Aral i Eggert.
Nabycie stacji paliw przez PKN ORLEN pozwolito Spoétce na uzyskanie 3% udziatu w niemieckim rynku sprzedazy detalicznej
paliw. W 2004 roku niemieckie spétki zalezne od PKN ORLEN zostaty potaczone w jedng spétke ORLEN Deutschland AG, bedaca
czescig Grupy ORLEN. W 2009 roku nastapito przeksztatcenie spotki, ktéra aktualnie dziata pod firma ORLEN Deutschland
GmbH. W wyniku kolejnych akwizycji aktualnie spétka jest operatorem sieci 559 stacji paliw w Niemczech.

W dniu 1 marca 2003 roku PKN ORLEN wspdlnie z Basell Europe Holdings B.V., najwiekszym na $wiecie producentem poliolefin,
utworzyt spotke joint-venture BOP. Wspdlne przedsiewziecie obydwu spétek pozwolito na wprowadzenie petrochemicznych
produktéw PKN ORLEN na rynki $wiatowe.

Po dokonaniu nieznacznego podwyzszenia kapitatu w 2003 roku zwigzanego z programem opcji menedzerskich procent akcji
PKN ORLEN w wolnym obrocie rynkowym wzrdst do 72,48%, a w rekach Nafta Polska i Skarbu Panstwa pozostato odpowied-
nio, 17,32% i 10,20% akgji Spotki. W dniu 22 lipca 2009 roku Nafta Polska dokonata sprzedazy posiadanych przez nia akcji
na rzecz Skarbu Parstwa. W wyniku tej transakcji Skarb Panstwa stat sie posiadaczem 27,52% akcji PKN ORLEN.

W maju 2005 roku PKN ORLEN nabyt udziat kontrolny 62,99% akcji Unipetrol. Z kolei Unipetrol jest wiascicielem, poprzez
udziat kontrolny 51,22% akcji, w spotce Ceska rafinérska, ktorej aktywa obejmuja dwie najwieksze rafinerie ropy naftowej
w Republice Czeskiej. Unipetrol kontroluje tez liczne aktywa petrochemiczne oraz siec stacji paliwowych Benzina.

Po podpisaniu 26 maja 2006 roku przez PKN ORLEN i Yukos International UK B.V. umowy nabycia 53,7% akgdji litewskiej
spotki AB Mazeikiu Nafta (spotka ta prowadzi obecnie dziatalnos¢ na Litwie pod firma AB ORLEN Lietuva), PKN ORLEN zawart
takze umowe nabycia 30,66% akcji AB Mazeikiu Nafta z Rzadem Republiki Litewskiej. W listopadzie 2006 roku PKN ORLEN
otrzymat zgode Komisji Europejskiej na nabycie akcji AB Mazeikiu Nafta. W efekcie finalizacji transakcji w grudniu 2006 roku
PKN ORLEN stat sie posiadaczem strategicznego pakietu 84,36% akgji spotki AB Mazeikiu Nafta. W 2007 roku trwat wykup
przymusowy akcjonariuszy mniejszosciowych (tj. innych niz Rzad Republiki Litewskiej) spotki AB Mazeikiu Nafta, ktory zakonczyt
sie w dniu 12 listopada 2007 roku. W rezultacie przeprowadzonej procedury wykupu na koniec 2007 roku. PKN ORLEN stat
sie wiascicielem 90,02% akdji spotki. 29 kwietnia 2009 roku w wyniku realizacji umowy opcji sprzedazy, z dnia 9 czerwca
2006 roku, PKN ORLEN nabyt od Rzadu Republiki Litewskiej ok. 9,98% akcji AB Mazeikiu Nafta. W rezultacie realizacji umowy
opdji sprzedazy PKN ORLEN posiada obecnie akcje reprezentujace 100% kapitatu zaktadowego AB ORLEN Lietuva.

5.2 Inwestycje
(@) Opis gtéwnych inwestycji dokonanych od daty ostatnio opublikowanego sprawozdania finansowego
Od daty ostatnio opublikowanego sprawozdania finansowego Spétka nie dokonata nowych inwestycji.

(b) Informacje dotyczace gtownych inwestycji Spétki w przysztosci, co do ktorych jej organy zarzadzajace podijely juz wiazace
zobowiazania
e Inwestycje realizowane w ramach szacowanego na 1,4 mld PLN Programu Inwestycji Ekologiczno-Energetycznych

Instalacja Odsiarczania Spalin

Celem inwestycji jest przygotowanie ptockiej elektrocieptowni do spetnienia norm srodowiskowych, ktérych wprowadzenie
ma nastapi¢ w 2016 roku. Wymagania emisyjne obowiazujace od 2016 roku dla zrodet energetycznego spalania zostaty
opisane w Dyrektywie w Sprawie Emisji Przemystowych.

PKN ORLEN podpisat umowe z generalnym wykonawca inwestycji, ktérym jest konsorcjum ORLEN Projekt oraz Fisia Babcock
Environment GmbH. Realizator zadania, ktory zostat wybrany w procesie przetargowym, odpowiada za zaprojektowanie,
dostawe oraz zabudowe instalacji w systemie ,,pod klucz”. Dzieki budowie nowoczesnej instalacji odsiarczania spalin emisja
SO, zostanie zmniejszona o0 97%. Przewiduje sie, ze emisja SO, w spalinach odsiarczonych w zaktadzie elektrocieptowni
wyniesie ponizej 50mg/m?3. W instalacji odsiarczania spalin zostanie zastosowana najnowoczesniejsza na swiecie technologia
odsiarczania spalin wytwarzanych przez kotty wykorzystujace w produkcji energii ciezki olej opatowy (gudron). Jest to naj-
bardziej sprawdzona w $wiatowej energetyce, stosowana do procesu odsiarczania spalin technologia mokro-wapienna,
zakwalifikowana do najlepszych dostepnych technik spalania stosowanych w elektrowniach paliw ciektych. Zastosowane
najlepsze rozwiazania technologiczne pozwolg na osiggniecie zaréwno wysokiej dyspozycyjnosci pracy instalacji w ciagu
roku jak i wysokiej skutecznosci odsiarczania spalin wykorzystywanych do produkdji energii, nawet na poziomie 99%. Koszt
budowy instalacji wyniesie ponad 410 mIn PLN. Zakoriczenie inwestycji planowane jest na 2015 rok.
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Instalacja katalitycznego odazotowania spalin

PKN ORLEN podpisat umowe z generalnym wykonawca inwestycji — Polimex-Mostostal S.A., za$ technologia SCR (katalicz-
nego odazotowania spalin, ang. selective catalytic reduction) pochodzi od firmy Babcock Noell GmbH. W ramach kontraktu
zostang zaprojektowane, dostarczone oraz zabudowane wezty katalitycznej redukgji tlenkdéw azotu na kazdym z 7 istnieja-
cych kottow elektrocieptowni w zakfadzie produkcyjnym w Ptocku. Celem inwestydji jest budowa Instalacji Katalitycznego
Odazotowania Spalin, ktéra umozliwi ok. 80% redukcje emisji zwiazkdéw tlenkdw azotu i pytu w spalinach. Technologia
katalityczna jest nowoczesna, bezodpadowa metoda, ktdra przyniesie gteboka redukcje emisji tlenkdw azotu. Jej produktem
jest wolny azot, ktéry jest naturalnym sktadnikiem powietrza. Prace wykonywane beda na kottach we wczesniej ustalonej
kolejnosci tak, aby ilos¢ wytwarzanej pary i energii pozwalata na ciagta prace kompleksu rafineryjno-petrochemicznego
w Ptocku. Beda to pierwsze i najbardziej nowoczesne tego typu instalacje na kottach opalanych olejem opatowym w kraju,
jak rowniez jedne z nielicznych w Europie. Oddanie do uzytku ostatniego kotta planowane jest do 2016 roku. Koszt budowy
wyniesie prawie 380 min PLN.

Budowa Elektrowni we Wtoctawku

PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm: General Electric International Inc. dziatajagcym poprzez General Electric Internatio-
nal S.A., oddziat w Polsce (,,General Electric”) i SNC-Lavalin Polska Sp. z 0.0. umowe dotyczaca budowy elektrowni gazo-
wo-parowej we Wrioctawku. Umowa przewiduje budowe, w formule , pod klucz”, elektrowni o mocy netto ok. 470 MWe.
Oddanie elektrowni do eksploatacji planowane jest na grudziert 2015 roku. Réwnoczesnie z podpisaniem Umowy na budo-
we PKN ORLEN podpisat z General Electric umowe serwisowania elektrowni gazowo-parowej we Wioctawku (,,Umowa
Serwisowania”). Umowa serwisowania bedzie obowigzywac 12 lat od rozpoczecia eksploatadji elektrowni.

Celem inwestycji jest realizacja prorozwojowych plandw inwestycyjnych w aktywa energetyczne, jakie zapisane zostaty
w nowej strategii PKN ORLEN na lata 2013-2017. Nowy blok o mocy ok. 470 MWe bedzie najnowoczesniejsza jednostka
tego typu w Polsce i bedzie wytwarzat energie elektryczna w kogeneracji z produkcja ciepta na potrzeby m.in. grupy Anwil
i PKN ORLEN. Szacuje sie, iz ok. potowa wytwarzanej we Wioctawku energii bedzie trafiata na rynek.

Inwestycja we Whoctawku jest flagowym projektem PKN ORLEN zwigzanym z realizacja strategii energetycznej Grupy ORLEN.
Pozwoli Grupie na wejscie na rynek energii elektrycznej przy jednoczesnym zabezpieczeniu dostaw energii elektrycznej
i cieplnej dla Anwilu na optymalnym poziomie kosztowym. Atutem lokalizacji we Wioctawku jest bliskos¢ sieci rurociagu
Jamalskiego (ok. 2,2 km) oraz potozenie sieci elektroenergetycznej Polskich Sieci Energetycznych S.A. Korzystna lokalizacja,
w szczegdlnosci bliskos¢ zaktaddw Anwil, pozwoli ukierunkowac elektrownie na prace w kogeneracji (jednoczesna produkcja
ciepta i energii elektrycznej) przy wysokiej sprawnosci, a tym samym umozliwi zoptymalizowanie naktadéw inwestycyjnych.
Koszty catego projektu szacowane sa na ok. 1,4 mld PLN.

~

(c) Informacje dotyczace przewidywanych zrédet srodkédw niezbednych do realizacji zobowiazan, o ktérych mowa w punkcie 5.3 (b).

Spotka planuje finansowac zobowiazania, o ktérych mowa w punkcie 5.3 (b) ze srodkoéw pozyskiwanych w ramach biezacej
dziatalnosci Spotki.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1 Opis i gtéwne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dziatalnosci Spotki oraz rodzaj
prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych ustug

PKN ORLEN jest jedna z najwiekszych korporacji przemystu naftowego w Europie Srodkowo-Wschodniej. Przychody PKN ORLEN
w 2012 roku przekroczyty 120 mid PLN, co plasuje koncern — jako jedyna polska spétke — na 297. miejscu wérdd najwiekszych
spotek na Swiecie na liscie 500 magazynu Fortune.

PKN ORLEN zajmuje sie przerobem ropy naftowej na benzyny, olej napedowy, olej opatowy, paliwo lotnicze, tworzywa sztuczne
i wyroby petrochemiczne. Spotka zarzadza siedmioma rafineriami w Polsce, Republice Czeskiej (wiaczajac rafinerie w Pardubicach,
w ktorej przerdéb ropy zostat zakorczony w 2012 roku) i na Litwie. W 2012 roku rafinerie PKN ORLEN przerobity tacznie prawie
28 min ton ropy naftowej. Zintegrowany kompleks rafineryjno-petrochemiczny w Ptocku zaliczany jest do najnowoczesniejszych
tego typu obiektéw w Europie. Produkcja rafineryjna w Ptocku jest zintegrowana z dziatalnoscia petrochemiczng, a dzieki insta-
lacjom olefin (BOP) oraz nowoczesnej instalacji PX/ PTA PKN ORLEN jest technologicznym liderem na rynku petrochemicznym.

Znaczna czes¢ paliw wyprodukowana w koncernie sprzedawana jest za posrednictwem wiasnej sieci detalicznej Grupy. PKN ORLEN
posiada najwieksza w Europie Centralnej sie¢ stacji paliw liczaca ok. 2 700 obiektéw, zlokalizowanych w Polsce, Niemczech,
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Republice Czeskiej i na Litwie. Zapleczem sieci detalicznej PKN ORLEN jest efektywna infrastruktura hurtowa i logistyczna,
sktadajaca sie z naziemnych i podziemnych baz magazynowych oraz sieci rurociagéw dalekosieznych

PKN ORLEN prowadzi obecnie dziatalnos¢ w ramach segmentéw: i) Rafineria, obejmujacego produkcje rafineryjna, logistyke
i sprzedaz hurtowa paliw, ii) Detal oraz iii) Petrochemia. Ponadto, PKN ORLEN jest w trakcie budowy dwoéch dodatkowych
segmentéw: i) Energetyki oraz ii) Wydobycia. Ponizszy wykres przedstawia udziat PKN ORLEN w poszczegdlnych etapach
tancucha dziatalnosci paliwowej.

Wykres nr 1: Dziatalno$¢ Grupy ORLEN w etapach taicucha dziatalnosci paliwowe;j?

Wydobycie

Grupa ORLEN bierze udziat w szeregu projektéw poszukiwawczych majacych na celu
zlokalizowanie zrédet ropy oraz gazu, co w dalszej perspektywie moze pozwoli¢
na budowe segmentu wydobycia.

Rafinacja

W ramach segmentu Rafineria Grupa ORLEN przetwarza rope naftowa, gtéwnie
na benzyny, oleje napedowe oraz lekkie i ciezkie oleje opatowe.

Sprzedaz hurtowa i logistyka

Sprzedaz hurtowa i logistyka stanowi czes¢ segmentu Rafineria.

Detal

Grupa ORLEN prowadzi sprzedaz detaliczng produktow naftowych oraz pozapali-
wowych za posrednictwem sieci stacji paliwowych potozonych w Polsce, w Republice
Czeskiej, w Niemczech i na Litwie.

Petrochemia

W ramach segmentu Petrochemia produkowane sa gtéwnie: olefiny, poliolefiny,
PCW, PTA, wodorotlenek sodu i azotowe nawozy sztuczne.

Energetyka

W ramach segmentu energetycznego Grupa ORLEN wytwarza ciepto oraz ener-
gie elektryczng przeznaczona do wykorzystania przez zakfady Grupy ORLEN oraz
na zewnatrz. Grupa ORLEN dokonuje ciagtej rozbudowy swoich aktywdw energety-
cznych, co w dalszej perspektywie pozwoli na poprawe efektywnosci oraz skierowanie
wiekszej czesci sprzedazy energii elektrycznej na zewnatrz.

2) Czerwonym kolorem zaznaczono segmenty, w ktorych Grupa ORLEN prowadzi gtdwna dziatalnosc.
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Akcje PKN ORLEN sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie notowan ciagtych i wchodza
w skiad indeksow najwiekszych spotek WIG20 oraz WIG, a takze indeksu branzowego WIG-paliwa. Od 19 listopada 2009 roku
PKN ORLEN utrzymuje swojg pozycje w elitarnym gronie polskich firm notowanych w ramach indeksu spétek zaangazowanych
w spoteczng odpowiedzialnos¢ biznesu — Respect Index.

Marka ORLEN - funkcjonujaca na rynku stosunkowo krétko, bo od 2000 roku, jest dzi$ najcenniejsza polska marka (wartos¢
3,8 mld PLN), synonimem marki narodowej, nowoczesnej, profesjonalnej, oferujacej innowacyjne produkty i rozwiazania
na Swiatowym poziomie, stuzacej ludziom w ich codziennym zyciu. W 2012 roku PKN ORLEN po raz szésty z rzedu zostat
laureatem Rankingu Najcenniejszych Polskich Marek, co potwierdza, ze dzieki efektywnym inwestycjom krajowym i zagranicz-
nym ORLEN wszedt do grona firm stanowigcych wizytdwki swoich krajéw.

Dziatania i strategia PKN ORLEN sa pozytywnie odbierane przez rynek. W 2012 roku PKN ORLEN zajat pierwsze miejsce w ran-
kingu Platts (250 Top Global Energy Company) w kategorii Refining&Marketing w regionie EMEA (ang. Europe Middle East and
Africa). Ranking jest rezultatem oceny wynikow finansowych 250 firm w branzy rafineryjnej i energetycznej. PKN ORLEN zostat
rowniez nagrodzony za najlepszy raport roczny za rok 2011 w Polsce (The Best Annual Report) oraz za wyjatkowe warunki
pracy certyfikatem Top Employers Polska 2012.

SEGMENT RAFINERIA

Segment Rafineria Grupy ORLEN obejmuje siedem rafinerii: zaktady rafineryjne w Ptocku oraz rafinerie w Trzebini i Jedliczach
na terytorium Polski, rafinerie w Litwinowie, Kralupach i Pardubicach (w ktérej przeréb ropy zostat zakorczony w 2012 roku)
na terytorium Republiki Czeskiej oraz rafineria w Mozejkach na Litwie.

We wszystkich rafineriach Grupy ORLEN (z wyjatkiem rafinerii Kralupy oraz rafinerii w Pardubicach, w ktorej przerdb ropy zostat
zakonczony) produkcja polega przede wszystkim na rafinacji ropy REBCO, ktora w roku 2012 stanowita ok. 94% catkowitego
przetwarzanego wolumenu ropy naftowej. Cena ropy REBCO jest co do zasady nizsza niz cena ropy naftowej typu Brent,
co umozliwia spdtkom rafineryjnym posiadajacym urzadzenia do jej przetwarzania, takim jak np. PKN ORLEN, ORLEN Lietuva
i Ceska Rafinerska (Litwinov), na odnoszenie korzysci z tej réznicy cen. Do innych gatunkow ropy naftowej przetwarzanych
w zaktadach rafineryjnych w mniejszych ilosciach zaliczaja sie m.in.: Ekofisk, Sahara, Brent, Forties, Oseberg oraz Stratfjord.

Najwiekszy zintegrowany kompleks zaktadéw rafineryjno-petrochemicznych Grupy ORLEN znajduje sie w Ptocku. Zostat on
sklasyfikowany przez renomowana firme WoodMackenzie, jako tzw. Super-Site tj. rafinerie o duzym stopniu gtebokosci prze-
robu, zintegrowana z dziatalnoscia petrochemiczna i generujaca wysoka marze gotéwkowa netto. Jest to jeden z najnowo-
czesniejszych i najbardziej efektywnych zaktadéw tego typu w Europie. Zaktad ten wytwarza szeroki asortyment produktow
ropopochodnych, w tym benzyne, olej napedowy, olej opatowy, paliwo lotnicze oraz produkty petrochemiczne.

Prace serwisowe lub konserwacyjne wykonywane sa w poszczegolnych jednostkach produkcyjnych srednio co 2 lata, przy
czym kompleks produkcyjno-rafineryjny w Ptocku nigdy nie zostat w catosci wytaczony z produkcji w celu wykonania prac
serwisowych lub konserwacyjnych. Rafineria w Ptocku zawdziecza to wielotorowemu ukfadowi urzadzen, ktéry umozliwia
zamkniecie wielu z tych urzadzen w celu przeprowadzenia konserwacji przy jedynie nieznacznym wptywie (lub wrecz bez
zadnego wptywu) na wolumen produkgji rafinerii.

Rafineria Mozejki nalezaca do ORLEN Lietuva jest jedynym zaktadem rafineryjnym w krajach nadbattyckich (Litwa, totwa,
Estonia). Aktualne zdolnosci produkcyjne ORLEN Lietuva (prowadzacego rafinerie w Mozejkach) znacznie przewyzszaja zapo-
trzebowanie lokalnego rynku, co pozwala kierowac znaczna czes¢ produktéow na rynki zagraniczne.

Rafinerie czeskie w Litwinowie i Kralupach sa najwiekszymi zaktadami rafineryjnymi w Republice Czeskiej. W 2012 roku prze-
robity one tacznie 3,9 min ton ropy naftowej. Rynek czeski jest bilansowany przede wszystkim rodzima produkcja. Jedynie
w przypadku paliwa lotniczego, przy statym udziale produkcji wtasnej, rosnacy rynek jest uzupetniany importem. W 2012 roku
zaprzestano przerobu ropy naftowej w Rafinerii w Pardubicach.

Na ponizszej mapie przedstawiono gtéwne rafinerie i rurociagi ropy naftowej w Europie Srodkowej oraz w niektorych innych
krajach europejskich, z uwzglednieniem rafinerii wchodzacych w sktad Grupy ORLEN.

56



Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Wykres nr 2: Rafinerie i rurociagi ropy naftowej w Europie Srodkowej i niektérych krajach europejskich
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Produkcja i sprzedaz paliw

W 2012 roku zakfady rafineryjne Grupy ORLEN przetworzyty blisko 28 mlIn ton ropy naftowej w asortymencie jakosciowym
i ilosciowym maksymalnie dostosowanym do zapotrzebowania rynku oraz przy optymalnym wykorzystaniu potencjatu pro-
dukcyjnego. W roku 2012 dostepnos¢ aktywow produkcyjnych segmentu rafineryjnego byta utrzymana na bardzo wysokim
poziomie okoto 96%.

Filarami rozwoju segmentu rafineryjnego jest doskonalenie efektywnosci (wzrost uzysku paliw, poprawa energochfonnosci)
i wzmacnianie wartosci aktywow poprzez optymalnie roztozone nakfady remontowe i inwestycje obligatoryjne oraz realizacje
projektow rozwojowych o wysokiej rentownosci. Wszystkie paliwa produkowane w rafineriach Grupy ORLEN spetniajg aktualne
wymogi Unii Europejskiej w zakresie jakosci paliw.

Dostawy ropy naftowej

Po wdrozeniu koncepcji scentralizowanego kontraktowania dostaw ropy naftowej w ramach Grupy ORLEN, PKN ORLEN stat
sie odpowiedzialny za dostawy ropy naftowej do czterech kluczowych rafinerii Grupy: Ptock (PKN ORLEN), Mazeikai (ORLEN
Lietuva), oraz Litvinov i Kralupy (Unipetrol). Pierwsze trzy rafinerie przerabiaja gtéwnie rope sredniozasiarczona, natomiast
ta ostatnia — ropy niskosiarkowe. taczne moce produkcyjne pozostatych dwaoch polskich rafinerii nalezacych do Grupy ORLEN
(Trzebinia i Jedlicze) sa marginalne i wynosza ok. 1,5% poziomu przerobu ropy w catej Grupie.

Konfiguracje zaktadéw Grupy ORLEN pozwalaja na przetwarzanie szerokiego wachlarza gatunkéw ropy naftowej, ale kombina-
cja uwarunkowan logistycznych i ekonomicznych zdecydowata o tym, ze rafinerie Ptock i Litvinov zaopatrywane sg w gtéwnej
mierze w rope REBCO, odpowiednio pétnocna i potudniowa nitka rurociagu ,Przyjazn”, a rafineria Mazeikai zaopatrywana
jest gtéwnie w rope Urals pochodzaca z basenu Morza Battyckiego. Rafineria Kralupy jest jedyna rafineria w Grupie ORLEN
zajmujaca sie przetwarzaniem wytgcznie ropy o niskiej zawartosci siarki, dostarczanej gtéwnie z rejonu kaspijskiego (Azerbejdzan,
Kazachstan) z wykorzystaniem transportu morskiego do Triestu. Po roztadunku w porcie, ropa ta przesytana jest do rafinerii
w Kralupach za posrednictwem rurociagéw TAL i IKL.

Rafinerie Grupy ORLEN, poza tradycyjnymi szlakami dostaw, korzysta¢ moga z alternatywnych kanatéw dostaw. Zaktad w Ptocku
moze by¢ zaopatrywany w fadunki morskie dostarczane do Gdanska, a nastepnie tfoczone Rurociggiem Pomorskim w trybie
rewersyjnym. Podobnie, zaktad w Litwinowie moze by¢ zaopatrywany w tadunki morskie dostarczane do Triestu, a nastepnie
ttoczone rurociggami TAL oraz IKL. Dodatkowo, zaktady w Mazeikai, Kralupach, Trzebini i Jedliczach moga by¢ zaopatrywane
w surowiec dostarczany transportem kolejowym.

Logistyka

Sprawna infrastruktura logistyczna stanowi kluczowy element przewagi konkurencyjnej PKN ORLEN na rynku paliw oraz jest
gwarancja bezpieczenstwa energetycznego panstwa.

Grupa ORLEN wykorzystuje sie¢ uzupetniajacych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych i morskich baz prze-
tadunkowych, sieci rurociagéw produktowych oraz transportu samochodowego i kolejowego. Do najbardziej istotnych spotek
Grupy dziatajacych w obszarze logistyki naleza: w Polsce — ORLEN KolTrans i ORLEN Transport, a w Republice Czeskiej — Uni-
petrol Doprava i Petrotrans.

W roku 2012 PKN ORLEN przetransportowat 52% paliw za pomoca rurociagéw, 24% koleja oraz 24% za pomoca cystern
samochodowych. W grupie Unipetrol 41% paliw przetransportowano za pomocg rurociagéw, 21% koleja oraz 38% za pomoca
cystern samochodowych. Na Litwie w ramach Grupy ORLEN w 2012 roku przetransportowano 97% paliw koleja i 3%
za pomoca cystern samochodowych.

Rurociagi

W 2012 roku Grupa ORLEN w Polsce, Republice Czeskiej i na Litwie do przesytu surowcowo-produktowego wykorzystywata
sie¢ rurociggdw wiasnych i dzierzawionych o tacznej dtugosci ponad 2 tys. km.

W dziatalnosci logistycznej na terenie Polski w 2012 roku korzystano z 379 km rurociagéw wtasnych oraz 570 km rurocia-
géw produktowych nalezacych do panstwowego operatora PERN. Dzieki inwestycji obejmujacej budowe odcinka rurociagu
do przesytu produktéw paliwowych Ostréw Wielkopolski-Wroctaw (uruchomionego na poczatku 2011 roku) oraz rozbudowy
pojemnosci magazynowej wraz z uruchomieniem dozowania etanolu do benzyny BB95 na terminalu paliw we Wroctawiu,
zwiekszono znaczaco mozliwosci dystrybucyjne tego terminala, optymalizujac jednoczesnie koszty.
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Wykres nr 3: Polska sie¢ rurociggdéw, z ktérych korzysta PKN ORLEN

PKN ORLEN
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Rurociagi surowcowe PERN “Przyjazn”
—— Rurociagi produktowe PERN “Przyjazi”
Rurociagi PKN ORLEN

W 2012 roku grupa Unipetrol prowadzita dystrybucje paliw w Republice Czeskiej przy wykorzystaniu 1,1 tys. km rurociagdéw
bedacych witasnoscia operatora panstwowego — CEPRO, ktory jest jedynym dostawca ustug przesytu produktéw paliwowych
rurociggami na rynku czeskim.

Wykres nr 4: Czeska sie¢ rurociagéw, z ktoérych korzysta PKN ORLEN

Rafinerie CRaf
Bazy magazynowe Cepro
— poj. 280 000 m3

Rurociagi surowcowe Mero
Rurociagi produktowe Cepro
Bratyslava - ok. 1 000 km

ORLEN Lietuva w celu zaspokojenia zapotrzebowania na rope naftowa korzysta z transportu morskiego oraz z wtasnego
terminala przetadunkowego w Butyndze.

Wykres nr 5: Litewska sie¢ rurociggéw, z ktoérych korzysta PKN ORLEN
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Transport ladowy

W PKN ORLEN przewozy kolejowe realizowane sa m.in. przez spotke zalezna ORLEN KolTrans, natomiast za transport samo-
chodowy odpowiada spétka ORLEN Transport.

Spétka ORLEN KolTrans, $wiadczac ustugi transportu kolejowego na rzecz PKN ORLEN, korzystata w 2012 roku z taboru obej-
mujacego 39 lokomotyw. Spétka posiada ponad 700 cystern do przewozu produktéw petrochemicznych i paliw. W 2012 roku
PKN ORLEN, korzystajac z ustug ORLEN KolTrans oraz siedmiu innych przewoznikéw kolejowych, przetransportowat koleja
ok. 6,6 min ton produktéw, w tym ok. 3,9 min ton paliw silnikowych.

ORLEN Transport, z udziatem rynkowym wynoszacym 36%, jest najwieksza spotka transportu drogowego paliw ptynnych
na polskim rynku®. ORLEN Transport jest jedynym dostawcg ustug transportu paliw dla sieci stacji wtasnych PKN ORLEN.
Spoétka swiadczy rowniez ustugi przewozowe dla podmiotow zewnetrznych. Tabor ORLEN Transport obejmuje 205 cystern
samochodowych do przewozu paliw ptynnych i LPG¥.

Grupa Unipetrol korzysta z ustug transportowych spoétki zaleznej Petrotrans (Swiadczacej ustugi w zakresie transportu drogo-
wego) oraz spdtki zaleznej Unipetrol Doprava (Swiadczacej ustugi w zakresie transportu kolejowego).

Petrotrans jest jednym z najwiekszych uczestnikdw czeskiego rynku transportu drogowego paliw ptynnych, z udziatem rynkowym
wynoszacym ponad 17%°.Spdtka swiadczy ustugi transportu paliw dla sieci Benzina, klientdw grupy Unipetrol, w niewielkim
stopniu dla sieci ORLEN Deutschland (transport paliw do Niemiec) oraz miedzynarodowych koncernéw paliwowych dziatajacych
na czeskim rynku. Tabor tej spotki obejmuje 46 cystern samochodowych.

Unipetrol Doprava jest gtéwnym dostawca ustug kolejowych na rzecz grupy Unipetrol. Tabor spétki obejmuje 43 lokomotywy
i blisko 1000 wtasnych cystern kolejowych. Gtéwne ustugi Swiadczone przez Unipetrol Doprava to przewdz towardw, ustugi
spedycyjne, ustugi bocznicowe, ustugi naprawy taboru, wynajem cystern kolejowych oraz czyszczenie cystern kolejowych
i drogowych.

ORLEN Lietuva zleca podmiotom trzecim wszystkie ustugi transportowe. Ustugi transportu drogowego $wiadczy spotka UAB
Simeon, a ustugi transportu kolejowego — spdtka AB Lietuvos Gelezinkeliai.

Transport morski

W 2012 roku PKN ORLEN przetadowat w polskich portach w Swinoujéciu, Gdansku i Gdyni ponad 1,5 min ton produktéw
rafineryjnych, w szczegdlnosci ciezkiego oleju opatowego.

ORLEN Lietuva przetadowat w 2012 roku ok. 4,6 min ton produktéw, wykorzystujac w tym celu gtéwnie terminal morski
w Kfajpedzie.

Bazy magazynowe

Na potrzeby operacyjne w zakresie przyjecia, magazynowania, wydania i przefadunku paliw, logistyka Grupy ORLEN wyko-
rzystywata w 2012 roku tacznie 26 obiektéw: 14 wiasnych terminali paliw i 12 baz wynajmowanych od podmiotéw trzecich
na terenie Polski. taczna pojemnos¢ magazynowa na potrzeby logistyczne PKN ORLEN w ramach infrastruktury wiasnej oraz
zawartych umow, wynosita na koniec 2012 roku ok. 6,7 min m?, w tym pojemnosci magazynowe w IKS Solino — 5,3 min m3.

ORLEN Lietuva na potrzeby prowadzenia operacji logistycznych, przechowywania obowiazkowych zapaséw panstwowych oraz
obstugi klientoéw korzysta z pieciu terminali, z czego jeden przeznaczony jest dla produktéw LPG. Dla zapewnienia mozliwosci
przetadunkowych w kierunku morskim ORLEN Lietuva podpisata w roku 2012 dtugoterminowy kontrakt z AB Klajpedos Nafta
zabezpieczajacy potrzeby Spotki w tym zakresie do roku 2024.

Grupa Unipetrol w roku 2012 wykorzystywata 12 baz w sieci magazynowo-dystrybucyjnej parstwowego operatora CEPRO,
ktore sa bezposrednio potaczone z rurociggiem CEPRO, dwie bazy wynajmowane od podmiotéw trzecich oraz terminal wiasny
w Pardubicach. Na terenie Stowacji spdtka-corka (Unipetrol Slovensko s.r.o.) korzystata z jednego terminala w Nowych Zamkach.

Zapasy obowigzkowe paliw

Zgodnie z przepisami Unii Europejskiej, Panstwa Cztonkowskie maja obowiazek utrzymywania rezerw ropy naftowej i paliw
na poziomie wystarczajacym na pokrycie 90-dniowej konsumpcji krajowej. Sposdb utrzymywania tych rezerw oraz liczba podmio-
téw zobowiazanych do ich utrzymywania sg ustalane na zasadach indywidualnych przez poszczegdélne Panstwa Cztonkowskie.

W Polsce przepisy te wymagaja, aby producenci oraz podmioty prowadzace dziatalnos¢ handlowa produktami rafineryjnymi
utrzymywali zapasy obowigzkowe ropy naftowej i paliw odpowiadajace 76 z 90 wymaganych dni. Zapasy na pozostate 14
dni sa utrzymywane przez Agencje Rezerw Materiatowych.

3) Zrédto: Dane wiasne Spotki.

4) Zrédto: Dane wiasne Spotki.

5) Zrédto: Udziat przewozéw Petrotrans w stosunku do catkowitego wolumeny na podstawie danych Czech Association of Petroleum
Industry and Trade — CAPPO.
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Na koniec 2012 roku obowiazkowe rezerwy ropy naftowej i paliw na Litwie byty wymagane na pokrycie 90 dni konsumpcji
krajowej, z czego ORLEN Lietuva pokrywata 60 dni za$ rezerwy na pozostate 30 dni byly utrzymywane przez odpowiednia
litewska agencje panstwowa (Valstybine Imone Lietuvos Naftos Produktu Agentura).

Zgodnie z czeskim prawem, obowigzkowe rezerwy ropy naftowej i paliw sa w catosci utrzymywane przez specjalna agencje
panstwowa (Spravy Statnich Hmotnych Rezerv), w zwiazku z czym Unipetrol nie ma obowiagzku zaangazowania wtasnego
kapitatu w finansowanie utrzymywania obowiazkowych rezerw strategicznych Republiki Czeskiej.

W 2012 roku PKN ORLEN przechowywat krajowe zapasy obowiazkowe ropy naftowej i paliw w zakfadzie produkcyjnym
w Ptocku oraz w magazynach podziemnych w IKS Solino. Na Litwie obowiazkowe rezerwy ropy byty przechowywane w rafinerii
w Mozejkach oraz w terminalu przetadunkowym w Butyndze.

Wymogi dotyczace udziatu biokomponentéw we wprowadzanych na rynek paliwach

W zwiazku z wymogami Ustawy o Biokomponentach i Biopaliwach, od 2008 roku PKN ORLEN jest zobowiazany zapewnic¢
minimalny udziat biokomponentdw we wprowadzanych na rynek ciektych paliwach i biopaliwach. Wysokos$¢ udziatu biokom-
ponentéw na dany rok kalendarzowy okresla Rozporzadzenie NCW. PKN ORLEN realizuje obowigzek dotyczacy NCW stosujac
bioetanol do benzyn (dozowany bezposrednio lub jako ETBE), estry do oleju napedowego oraz, dodatkowo, prowadzac sprzedaz
estrow stanowiacych samoistne paliwo (BIO100) w swojej sieci sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Od 1 stycznia 2012 roku istnieje mozliwos¢ skorzystania z obnizonej wartosci wskaznika udziatu biokomponentéw skorygo-
wanego o wspdtczynnik redukcyjny 0,85. PKN ORLEN, korzystajac z takiej opcji, od roku 2012 stara sie optymalizowac koszty
wykonania NCW. Ustawa o Biokomponentach i Biopaliwach uzaleznia mozliwos$¢ zastosowania obnizonej wartosci wskaznika
od wykorzystania w produkdji paliw min. 70% biokomponentéw pochodzacych od wytwdrcow zarejestrowanych w Agendji
Rynku Rolnego.

Wymog w zakresie obnizonego NCW na 2012 roku wynosit 5,6525% udziatu biokomponentéw wyrazony energetycznie
(petne NCW 6,65%). W roku 2012 PKN ORLEN, realizujac obnizone NCW, osiagnat wskaznik na poziomie 5,69% udziatu
biokomponentdw wyrazony energetycznie.

SPRZEDAZ HURTOWA W SEGMENCIE RAFINERIA GRUPY ORLEN

Grupa ORLEN prowadzi hurtowa sprzedaz produktéw rafineryjnych na terenie Polski, Republiki Czeskiej, Niemiec, Stowacji,
Litwy, totwy, Estonii i Ukrainy oraz — droga morska — na rynek amerykanski, kanadyjski, afrykanski i do terminali przetadun-
kowych zachodniej Europy. W sktad obszaru hurtowego Grupy ORLEN wchodza jednostki zajmujace sie sprzedaza produktow
rafineryjnych na terenie Polski, a takze spotki zagraniczne: Unipetrol Slovensko s.r.o., Unipetrol RPA i Paramo a.s. (Republika
Czeska) oraz ORLEN Lietuva i Grupa Kapitatowa UAB Mezeikiu naftos prekybos namai (Litwa). Produkty hurtowe Grupy ORLEN
obejmuja szeroki asortyment towaréw, w tym réznorodne paliwa, gazy ptynne oraz produkty niepaliwowe. Cze$¢ obrotow
hurtowych paliwami jest wykorzystywana do realizacji dostaw do sieci detalicznej Grupy ORLEN.

Sprzedaz segmentu rafineryjnego w 2012 roku wyniosta ponad 22 min ton. Paliwa wchodzace w sktad Lekkich Destylatow
i Srednich Destylatéw stanowity 66,8% udziat w sprzedazy segmentu Grupy ORLEN. W ramach Lekkich Destylatéw doszto
do znaczacego wzrostu sprzedazy LPG w rezultacie dobrej koniunktury na rynku LPG. Wysoki poziom sprzedazy Frakgji Ciezkich
byt pochodng wyzszej sprzedazy olejow oraz ciezkiego oleju opatowego.

Wykres nr 6: Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy Grupy ORLEN w latach 2012-2011
2012 2011
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spétki.
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Wykres nr 7: Struktura sprzedazy wolumenowej w Grupie ORLEN na obstugiwanych rynkach
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spotki.

Rynek hurtowy w Polsce

W 2012 roku w Polsce nastgpito pogorszenie wiekszosci wskaznikéw makroekonomicznych oraz sytuacji na rynku paliwowym
w poréwnaniu do 2011 roku. Dynamika PKB byta nizsza od oczekiwan, nastapito réwniez zmniejszenie konsumpcji benzyn
0 5,2% w poréwnaniu do 2011 roku®. Doszto réwniez do zatamania wieloletniego trendu wzrostowego konsumpdji oleju nape-
dowego i spadku jego sprzedazy na rynku polskim o 8,8% w stosunku rocznym. Spadek konsumpdji byt wynikiem stabnacej
koniunktury w budownictwie i transporcie oraz przejecia czesci wolumendw przez firmy dziatajagce w tzw. ,szarej strefie”.
Znacznie zmniejszyt sie réwniez import paliw w tradycyjnych, oficjalnych kanatach dystrybucji.

Powyzsze czynniki mialy istotny wptyw na zmniejszenie sprzedazy Srednich Destylatéw o 9,5% w poréwnaniu do 2011 roku
w zakresie oleju napedowego i lekkiego oleju opatowego. Z kolei 2012 rok byt kolejnym okresem wzrostu sprzedazy paliwa
lotniczego Jet A-1, co obrazuje umacnianie pozycji Grupy ORLEN w tym segmencie paliw.

Znaczacy wzrost sprzedazy LPG, przy zmniejszonej sprzedazy benzyn w efekcie spadku konsumpcji, przyczynit sie do poprawy
sprzedazy Lekkich Destylatow o 2,7% w stosunku rocznym. Dobra koniunktura na rynku LPG byta efektem poszukiwania przez
konsumentow tanszych substytutdw paliw w sytuacji rosnacych cen detalicznych paliw ptynnych.

Wozrost sprzedazy frakcji ciezkich byt pochodna aktywnej polityki handlowej prowadzonej przez ORLEN Oil wptywajacej
na sprzedaz olejéw bazowych i srodkéw smarnych, sprzedazy pozostatosci prozniowych do ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. generujacej
rekordowa sprzedaz asfaltéw w Grupie ORLEN oraz wyzszej sprzedazy ciezkiego oleju opatowego na rynek krajowy i bunkrowy.

Wykres nr 8: Struktura sprzedazy wolumenowej na rynku polskim

2012 2011
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spotki.

Rynek hurtowy w Republice Czeskiej

Czeski rynek paliwowy w 2012 roku w duzym stopniu podlegat niekorzystnemu oddziatywaniu otoczenia makroekonomicznego.
Walke konkurencyjna potegowat nielegalny import paliw z Niemiec, Stowenii i Austrii. Udziat tzw. ,szarej strefy” byt oceniany
na 20% catkowitego wolumenu konsumpcji paliw na terenie Republiki Czeskiej. Niekorzystna sytuacje rynkowa dodatkowo
pogorszyta wojna cenowa w segmencie detalicznym, ktéra przyczynita sie do znacznego spadku marz i wolumendw sprzeda-
zy. Czynniki te pogtebity postepujacy od kilku lat trend spadkowy w konsumpgji benzyn i spowodowaty zmniejszenie zuzycia
tego paliwa o 5,8% w stosunku rocznym. Konsumpcja oleju napedowego wykazata nieznaczny wzrost w granicach 0,3%
w poréwnaniu do 2011 roku.

6) Zrédto: Agencja Rynku Energii.
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Pomimo trudnego otoczenia rynkowego wolumenowa sprzedaz Lekkich Destylatéw i Srednich Destylatdw zostata zrealizowana
na poziomie zblizonym do roku 2011. Nieznaczny spadek sprzedazy Srednich Destylatow, oprécz wplywu czynnikéw rynkowych,
jest réwniez rezultatem zakonczenia produkcji przez rafinerie Paramo poczawszy od Il kwartatu 2012 roku. Od tego momentu
infrastruktura w Pardubicach jest wykorzystywana wytacznie jako terminal magazynowy.

W roku 2012 zacie$niona zostata wspotpraca z kluczowymi koncernami paliwowymi, niezaleznymi hurtownikami i sieciami
detalicznymi. Unipetrol zawart kontrakty na wytaczna dostawe paliw ze wszystkimi sieciami hipermarketowymi dziatajacymi
na rynku czeskim. Rozwijano réwniez eksport na rynki panstw osciennych, w szczegdélnosci na Stowacje. W IV kwartale
2012 roku rozpoczeto dostawy paliw z rafinerii w Litwinowie do sieci stacji paliw Grupy ORLEN w Niemczech. Poszerzono
rowniez dostepna sie¢ magazynowo-dystrybucyjna, dodajac do wykorzystywanych do tej pory terminali w rafineriach i sieci
CEPRO magazyny w Domazlicach, Horovicach i Pardubicach oraz terminal w Nowych Zamkach na Stowadji.

Wykres nr 9: Struktura sprzedazy wolumenowej w 2012 i 2011 roku w segmencie Rafineria na rynku czeskim
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spofki.

Rynki obstugiwane przez ORLEN Lietuva

Tradycyjne kanaty sprzedazy spotki ORLEN Lietuva obejmuja nastepujace rynki ladowe (ang. infand): litewski, totewski, estonski
oraz ukrainski, na ktorych lokowane jest ok. 40% produkgji rafinerii oraz rynki morskie (ang. seaborne), gdzie sprzedawane
jest ok. 60% produkgji.

Na rynkach ladowych grupa ORLEN Lietuva utrzymuje ugruntowana pozycje najwiekszego dostawcy produktow paliwowych
najwyzszej jakosci.” Rok 2012 byt kolejnym trudnym rokiem pod wzgledem sprzedazy benzyn, ktérych konsumpcja na rynku
litewskim zmniejszyta sie 0 9,8% w poréwnaniu do 2011 roku. Pozytywne trendy odnotowane zostaty w przypadku konsumpgji
oleju napedowego, ktéra wzrosta o 6,6% w stosunku rocznym.®

Pomimo ujemnego wptywu cyklicznego postoju remontowego, Spdtka ORLEN Lietuva osiggneta w 2012 roku zblizony poziom
sprzedazy wolumenowej produktéw paliwowych do roku poprzedniego. Zwiekszenie udziatu Srednich Destylatéw o 2,0 p.p.
w stosunku do 2011 roku w strukturze sprzedazy segmentu, przy malejacym udziale Lekkich Destylatéw wynikato gtownie
z trenddw rynkowych w konsumpgji paliw.

ORLEN Lietuva, oprécz dziatalnosci na rynkach krajow nadbattyckich i eksportu droga morska na rynki zagraniczne (dalej: rynek
morski), rozwijata sprzedaz benzyn i oleju napedowego oraz Jet A-1 na rynku ukraifskim. Na rynki morskie ORLEN Lietuva
sprzedawata, podobnie jak w latach poprzednich, benzyne 92 US, olej napedowy i ciezki olej opatowy, ktére docelowo trafiaty
na rynek amerykanski, kanadyjski, afrykanski i do baz przetadunkowych zachodniej Europy.

Wykres nr 10: Struktura sprzedazy wolumenowej w 2012 i 2011 roku w segmencie Rafineria grupy ORLEN Lietuva
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spofki.

7) Zrédto: Dane wiasne Spotki.
8) Zrédto: Dane wiasne Spoiki.
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SEGMENT DETALICZNY

W Polsce stacje paliw Grupy ORLEN dziatajg pod marka ORLEN w segmencie premium oraz BLISKA w segmencie ekonomi-
cznym, w Republice Czeskiej odpowiednio pod marka Benzina Plus i Benzina, natomiast na Litwie pod markami ORLEN i Ventus.
Na rynku niemieckim stacje paliw funkcjonuja w segmencie ekonomicznym pod marka STAR.

Grupa ORLEN na rynku polskim pod koniec 2012 roku zarzadzata siecig 1 767 stacji paliw. Programy lojalnosciowe oraz sku-
teczne zarzadzanie sprzedaza pozapaliwowa przyczynity sie do wzrostu udziatu w polskim rynku sprzedazy detalicznej paliw
0 2 p.p. do poziomu ponad 34%. Znaczacymi uczestnikami rynku sa réwniez miedzynarodowe koncerny BP, Shell i Statoil
oraz Grupa Lotos.

Wykres nr 11: Liczba stacji paliwowych na rynkach, na ktérych Grupa ORLEN prowadzi sprzedaz detaliczna

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spotki.

W roku 2012 duza uwage poswiecono dziataniom dedykowanym standardom obstugi na stacjach paliw. Zostaty one nagro-
dzone przez konsumentéw nagroda ,Jakos¢ Obstugi 2012 ORLEN — Lider w kategorii stacje paliw. Z kolei stacja paliw ORLEN
Meeting Point Stop Cafe w Gdansku zostata zwyciezca konkursu Stacja Benzynowa Roku 2012 organizowanego przez Brog
Marketing. Konsekwentna realizacja strategii rozwoju sieci detalicznej pozwolita na utrzymanie stabilnego udziatu PKN ORLEN
jako lidera wsrod 7 najwiekszych firm paliwowych w Polsce (zrzeszonych w POPIHN) posiadajacych tacznie blisko 50% stacji.

Rynek detaliczny w Niemczech nalezy do najwiekszych i najbardziej rozwinietych w Europie®. Do gtéwnych konkurentdw spotki
ORLEN Deutschland, operujacej na rynku niemieckim siecig 559 stacji paliw, naleza sieci miedzynarodowe takie jak: Aral, Shell,
Esso, Total i Agip. ORLEN Deutschland z marka STAR jest drugim po JET podmiotem dziatajacym w segmencie ekonomicznym.
Udziat Grupy ORLEN w roku 2012 w catosci niemieckiego rynku detalicznego zwiekszyt sie o ok. 1 p.p. do blisko 6% 9.

Grupa ORLEN jest liderem na czeskim rynku detalicznym z 338 stacjami paliw oraz z ok. 14% udziatem w rynku'". Gtownymi
konkurentami sg OMV, Shell, Euro Oil i Lukoil oraz stacje zlokalizowane przy hipermarketach. Sie¢ Benzina w 2012 roku kon-
tynuowata prace nad rozwojem stacji bezobstugowych (Expres 24) oraz promocja marki Stop Cafe i Stop Cafe Bistro.

Grupa ORLEN na Litwie posiada 35 stacji i osiggneta na koniec 2012 roku ok. 4% udziat w rynku sprzedazy detalicznej'?.
Gtéwnymi konkurentami w tym segmencie sa koncerny Lukoil, Statoil i Neste.

Podstawowe produkty, towary i ustugi

Sprzedaz wolumenowa segmentu detalicznego Grupy ORLEN wzrosta w 2012 roku o 1,7% i wyniosta 7,47 min ton. Najisto-
tniejszy wzrost dotyczyt sprzedazy Srednich Destylatdw o 2,7% w stosunku rocznym, gtéwnie w efekcie wysokiej dynamiki
sprzedazy na rynku niemieckim.

9) Zrédto: Dane wtasne Spotki.
10) Zrédto: Dane wtasne Spotki.
11) Zrédto: Dane wiasne Spofki.
12) Zrédfo: Dane wiasne Spotki.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Pozycja PKN ORLEN na rynku detalicznym w Polsce
Na koniec 2012 roku sie¢ detaliczna Grupy obejmowata 1 767 stacji paliw.

Wiekszos¢ stacji (1 077) to stacje premium funkcjonujace pod marka ORLEN. Kolejne 489 obiektéw to stacje ekonomiczne
dziatajace pod marka BLISKA. Pozostate 201 stacji dziatalo w tzw. formacie uproszczonym i zostana w trakcie przysztych
dziatan rozwojowo-inwestycyjnych wiaczone do jednej z powyzszych grup lub wytaczone z sieci. Stacje franczyzowe stanowia
ok. 25% sieci Grupy ORLEN w Polsce.

Wolumen sprzedazy paliw w 2012 roku, pomimo wzmozonych dziatart konkurencji oraz obnizajacej sie konsumpcji paliw,
zostat zrealizowany na poziomie zblizonym do roku ubiegtego i wynidst 4,5 min ton.

Widoczny byt znaczny wzrost efektywnosci stacji — $rednia sprzedaz na stacjach wiasnych przekroczyta poziom 3,7 min litréw
i byta 0 ok. 2% wyzsza w poréwnaniu do 2011 roku. Rozszerzenie mozliwosci wykorzystania kart flotowych w ptatnosciach
za autostrady oraz rozwdj funkcjonalnosci portalu flotowego miaty istotny wptyw na dotarcie do nowych grup klientow bizne-
sowych.

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug pozapaliwowych wzrosty 0 2% w stosunku do 2011 roku. Sredni poziom sprzedazy
pozapaliwowej na jedna stacje wtasng PKN ORLEN wzrést o ok. 4% w stosunku rocznym.

Rok 2012 to dalszy rozwdj ustug gastronomicznych w sieci PKN ORLEN, ktore zaczely sie rowniez pojawiac na stacjach fran-
czyzowych. Liczba punktéw Stop Cafe i Stop Cafe Bistro wyniosta pod koniec 2012 roku odpowiednio 546 i 267, co oznacza
wzrost w stosunku rocznym o 115 i 45 lokalizacji. Podstawowa oferta gastronomiczna zostata wdrozona takze na ok. 150
stacjach BLISKA.

Rynek detaliczny w Niemczech

ORLEN Deutschland zarzadzat na dzier 31 grudnia 2012 roku siecig 559 stacji: 538 w segmencie ekonomicznym STAR, 20 stadji
przymarketowych CITTI i Famila oraz 1 stacja ORLEN zlokalizowana w Hamburgu.

W 2012 roku, w warunkach spadkowych trendéw konsumpgji na rynku niemieckim, ORLEN Deutschland GmbH odnotowat
wzrost sprzedazy paliw 0 6,5% w poréwnaniu do roku 2011 do poziomu 2,48 min ton. Przyczynit sie do tego przede wszystkim
wazrost sprzedazy Srednich Destylatéw 0 10,9% w stosunku do 2011 roku. Rozwdj sieci STAR to réwniez kontynuacja wzrostu
sprzedazy pozapaliwowej i wzrost obrotow sklepowych o 11% w stosunku rocznym. Dodatni wptyw na wyniki sieci miaty
takze bardzo dobre wyniki stacji pozyskanych w roku 2010 od OMV oraz systematycznie wiaczanych do sieci w roku 2011.

Rynek detaliczny w Republice Czeskiej

Na dziert 31 grudnia 2012 roku spétka Benzina s.r.o. (wchodzaca w skfad Grupy ORLEN) zarzadzata w Republice Czeskiej
siecig 338 obiektéw funkcjonujacych pod dwiema gtoéwnymi markami: Benzina Plus w segmencie premium oraz Benzina
w segmencie ekonomicznym. Uzupetnieniem sieci sa 2 stacje bezobstugowe (Expres 24) przy czym planowany jest dalszy
wzrost liczby stacji w tym formacie.

Rok 2012 byt kolejnym, w ktérym odnotowano spadek konsumpcji paliw na rynku czeskim, wynikajacy gtéwnie z zatamania
sie sprzedazy benzyn. Niekorzystny wptyw na poziom konsumpcji miaty takze wysokie ceny paliw i obnizajace sie zarobki
w strefie budzetowej. Duze znaczenie miato réwniez negatywne oddziatywanie tzw. ,szarej strefy” w zakresie obrotu pali-
wami. W rezultacie wolumeny sprzedazy detalicznej w roku 2012 obnizyly sie 0 4,6% w poréwnaniu z rokiem poprzednim
i wyniosty 432 tys. ton.

W roku 2012 spétka Benzina s.r.o. skoncentrowata sie na rozwoju ustug gastronomicznych. Z sukcesem wprowadzono na rynek
czeski marki Stop Cafe i Stop Cafe Bistro — pod koniec 2012 roku 92 stacje paliw o najwyzszym potencjale posiadaty wymie-
nione powyzej formaty gastronomiczne. Ten kierunek rozwoju przyczynit sie do wzrostu przychodéw z gastronomi o prawie
11% w poréwnaniu do roku 2011.

Rynek detaliczny na Litwie

Sie¢ detaliczna na Litwie na dziert 31 grudnia 2012 roku liczyta 35 stacji, w tym 26 stacji wtasnych i 9 stacji w formule fran-
czyzowej. Stacje funkcjonuja pod marka ORLEN w segmencie premium i Ventus w segmencie ekonomicznym.

Spodtka AB Ventus Nafta z grupy ORLEN Lietuva w 2012 roku zanotowata zblizony poziom sprzedazy wolumenowej w porow-
naniu z rokiem poprzednim, ktory wynidst 50 tys. ton. Coraz wieksza popularnoscia wsréd klientow cieszy sie olej napedowy
VERVA - jego sprzedaz w 2012 roku wzrosta o 15% w poréwnaniu do 2011 roku.

Konsekwentna realizacja strategii dotyczacej obszaru sprzedazy pozapaliwowej przyczynita sie do wzrostu obrotéw sklepowych
0 3% w poréwnaniu do 2011 roku.
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Programy kartowe

PKN ORLEN prowadzi program ,Flota” przeznaczony dla klientéw korporacyjnych, ktorzy oczekuja prostego, przyjaznego dla
uzytkownika oraz rentownego programu zakupu paliw i obstugi pojazdéw. Karty Flota umozliwiajg dokonywanie zakupow
bezgotéwkowych na stacjach paliwowych PKN ORLEN w Polsce. Programy kart paliwowych zostaty réwniez wdrozone przez
jednostki sprzedazy detalicznej Grupy ORLEN w Niemczech, w Republice Czeskiej i na Litwie.

PKN ORLEN prowadzi takze program ,,Open Drive” pozwalajacy na bezgotdéwkowe zakupy paliw poza granicami kraju. Karta
paliwowa honorowana jest na stacjach paliwowych w Polsce (ORLEN, BLISKA), w Niemczech (STAR), w Republice Czeskiej
(Benzina, Benzina Plus) oraz na Litwie (ORLEN).

Program VITAY to program lojalnosciowy przeznaczony dla klientéw indywidualnych dokonujacych zakupu paliw w Polsce.
W ramach programu VITAY klienci zbieraja punkty, ktére moga nastepnie wymieni¢ na upominki lub paliwo. Klienci otrzymuja
punkty za kazdy zakupiony litr paliwa oraz wybrane promocyjne produkty i ustugi. W roku 2012 na rynku polskim byto ponad
2,5 min aktywnych kart.

SEGMENT PETROCHEMIA

Segment petrochemiczny Grupy ORLEN tworza wybrane instalacje produkcyjne PKN ORLEN oraz grupy Unipetrol, a takze
BOP i grupa Anwil. Grupa ORLEN jest jedynym producentem monomerdw, polimeréw i wiekszosci petrochemikaliow w Polsce
i Republice Czeskiej'™.

Kluczowa instalacja segmentu petrochemicznego PKN ORLEN jest instalacja Olefin o maksymalnych mocach wytwérczych
ok. 700 tys. ton etylenu oraz 380 tys. ton propylenu w skali roku. Produkowane przez PKN ORLEN monomery stanowia wsad
do instalacji polimeréw w BOP oraz instalacji polichlorku winylu w grupie Anwil. Pozostate produkty sg kierowane zaréwno
na rynek polski, jak i na eksport (Republika Czeska, Dania, Niemcy, Litwa).

Petna integracja instalacji rafineryjnych i petrochemicznych w PKN ORLEN oraz infrastruktura rurociagowa taczaca PKN ORLEN
z grupa Anwil i BOP jest istotnym elementem przewagi konkurencyjnej w tym segmencie.

BOP

BOP specjalizuje sie w produkdji polimeréw i posiada instalacje do produkcji polietylenu i polipropylenu o tacznych mocach
wytworczych na poziomie 820 tys. ton w skali roku. Produkty BOP dystrybuowane sa zaréwno w kraju, jak i na rynkach
zagranicznych, gdzie znajduja szerokie zastosowanie przy produkcji opakowan, folii, wyrobow witdkienniczych i tekstylnych,
a takze czesci samochodowych.

Unipetrol

Grupa Unipetrol jest jednym z najwiekszych producentéw petrochemikaliéw w Republice Czeskiej. Kluczowymi instalacjami seg-
mentu sa zlokalizowane w Litvinovie instalacje Poliolefin i Olefin o rocznych mocach produkcyjnych odpowiednio ok. 600 tys. ton
i ok. 540 tys. ton w skali roku. Udziat grupy Unipetrol w produkgji polietylenu wysokiej gestosci i polipropylenu wynosi odpo-
wiednio ok. 5% i 3% mocy wytworczych w Europie'®. Na rynku czeskim grupa Unipetrol jest jedynym producentem etylenu,
natomiast jej konkurentami w produkgji propylenu sa gtéwnie OMV i PCK Raffinerie GmbH.

Anwil

Grupa Anwil jest zaréwno jednym z najwiekszych przedsiebiorstw chemicznych w Europie Srodkowej, jak i wiodacym producen-
tem polichlorku winylu oraz jednym z gtéwnych producentéw wodorotlenku sodu i nawozow sztucznych w Polsce. Potencjat
produkcyjny grupy Anwil wynosi 1,16 min ton nawozow azotowych, ok. 560 tys. ton PCW i granulatéw, ok. 360 tys. ton
wodorotlenku sodu oraz ok. 50 tys. ton kaprolaktamu. Produkty grupy Anwil sg kierowane zaréwno na rynki lokalne, jak
i na eksport.

Na rynku nawozéw azotowych grupa Anwil konkuruje z grupa Azoty, a takze importerami nawozéw. W zakresie nieprze-
tworzonego PCW z grupa Anwil silnie konkuruja firmy zagraniczne, gtéwnie z Niemiec i Wegier oraz INEOS Group Limited
na rynku krajowym. W zakresie wodorotlenku sodu najwiekszymi konkurentami grupy Anwil sa Zaktady Chemiczne Rokita S.A.,
Zachem Bydgoszcz S.A., Borsodchem z Wegier, Karpatnieftiechim z Ukrainy oraz czeskie Spolchemie i stowackie Novaky. Gtéwni
konkurenci w zakresie produkgji kaprolaktamu to firmy DSM, BASF i DOMO.

13) Zrédto: Dane wiasne Spotki.
14) Zrédto: Dane wtasne Spotki.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Podstawowe produkty, towary i ustugi

W 2012 roku sprzedaz wolumenowa segmentu petrochemicznego Grupy ORLEN, pomimo postoju remontowego czesci petro-
chemicznej zaktadu produkcyjnego w Ptocku przeprowadzonego w il kwartale 2012 roku, zwiekszyta sie 0 3,3% w stosunku
do 2011 roku. Efekt ten zostat uzyskany gtéwnie dzieki wyzszej sprzedazy kwasu tereftalowego z Kompleksu PX/PTA oraz
wzrostowi sprzedazy polimeréw w Unipetrol RPA.

Wykres nr 12: Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy Grupy ORLEN w latach 2012-2011

2012 2011

13,4% 11,7% 14,2% 87%

Monomery ¢ PTA Monomery
". 9,1% " 8.8%
22,2% NN Aromaty 22,4% Aromaty
Pozostate — 8,5% Pozostate -  87%
Nawozy sztuczne Nawozy sztuczne
27,1% 8,0% 27,9% 9,3%
Polimery Tworzywa sztuczne Polimery Tworzywa sztuczne

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spétki.

Polska

Wolumenowa sprzedaz petrochemiczna spotek Grupy ORLEN zlokalizowanych na rynku polskim w 2012 roku zwiekszyta sie
0 2% w stosunku do 2011 roku. Wzrost ten zostat osiggniety gtéwnie w obszarze sprzedazy PTA, ktéra w 2012 roku wyniosta
484 tys. ton i wzrosta 0 44% w stosunku rocznym dzieki funkcjonowaniu otwartej w 2011 roku instalacji kompleksu PTA przez
petny rok oraz dzieki dalszej intensyfikacji sprzedazy na rynku tureckim i rosyjskim, a takze wejsciu na rynki Bliskiego Wschodu.

Nizsza sprzedaz wolumenowa monomeréw i polimeréw w poréwnaniu z rokiem 2011 spowodowana byta planowanym cykli-
cznym postojem remontowym instalacji petrochemicznych w IIl kwartale 2012 roku.

Obnizona sprzedaz aromatow byta efektem (i) zmniejszenia sprzedazy toluenu na skutek wykorzystania tego produktu jako
surowca do produkcji PTA oraz (i) wyzszej sprzedazy benzenu. Wzrost sprzedazy benzenu byt mozliwy dzieki uplasowaniu
na rynku dodatkowych ilosci tego produktu, pochodzacych z nowej instalacji paraksylenu oraz mozliwosci zgromadzenia zapasu
i w efekcie zniwelowania skutkéw postoju technologicznego instalacji z Ill kwartatu 2012 roku.

Poprawa koniunktury na rynku nawozdéw sztucznych obserwowana przede wszystkim w | potowie 2012 roku wptyneta na wyzszy
poziom sprzedazy w porownaniu z rokiem poprzednim.

Spadek sprzedazy tworzyw sztucznych to gtéwnie efekt pogorszenia koniunktury w | potowie 2012 roku oraz postoju remon-
towego z Il kwartatu 2012 roku opisanego powyze;.

Zmniejszona sprzedaz pozostatych produktow to gtéwnie efekt nizszej sprzedazy butadienu na skutek postoju instalacji pro-
dukcyjnych w Il kwartale 2012 roku.

Wykres nr 13: Struktura asortymentowa sprzedazy wolumenowej segmentu Petrochemia w 2012 i 2011 roku na rynku polskim

2012 2011

13,9% 10,1% 9,8% 11,3%
PTA Tworzywa sztuczne PTA Tworzywa sztuczne
" 9,6% " 10,5%

19 4% Monomery 20 1% Monomery
Pozosta+e o~ 9,4% Pozosta’fe < 10,1%
Polimery Pollmery

32,8% 4,8% 32,6% 5,6%
Nawozy sztuczne Aromaty Nawozy sztuczne Aromaty

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spofki.
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Republika Czeska

Poziom sprzedazy wolumenowej grupy Unipetrol w 2012 roku zwiekszyt sie 0 5,9% w stosunku do roku 2011. Gtéwny
wptyw na ten wynik miat wzrost sprzedazy polimeréw przez Unipetrol RPA 0 11%. w stosunku do 2011 roku bedacy efektem
wiekszej podazy produktu w rezultacie braku cyklicznego postoju remontowego instalacji z 2011 roku. Jednoczesnie poprawie
0 1,4 p.p. w stosunku rocznym ulegta struktura sprzedazy zwiazana ze zwiekszeniem do poziomu 30% udziatu polimerow
w sprzedazy petrochemicznej realizowanej przez grupe Unipetrol.

Brak negatywnego wptywu postoju remontowego, ktéry miat miejsce w roku 2011 przyczynit sie rowniez do wzrostu sprzedazy
monomeréw i pozostatych produktow odpowiednio 0 5,7 %. i 5 % w stosunku do roku 2011.

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spotki.

Wykres nr 14: Struktura asortymentowa sprzedazy segmentu Petrochemia w 2012 i 2011 roku na rynku czeskim

2012 2011
11,7% 12,4%
Aromaty 10,0% Aromaty 10,6%
" Nawozy sztuczne 28,7% D Nawozy sztuczne
30_'14%. 8 5% Polimery 8,6%
Polimery Monomery Monomery

0,9%
38,8% Tworzywa
Pozostate sztuczne

0,7%
39,0% Tworzywa
Pozostate sztuczne

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spotki.

NOWE OBSZARY DZIALALNOSCI GRUPY ORLEN
Dziatalnos¢ w obszarze energetyki

Grupa ORLEN jest obecnie znaczacym producentem energii cieplnej i elektrycznej, wykorzystywanej w znacznej mierze na po-
trzeby wtasnych zaktadoéw produkcyjnych oraz sprzedawanej na zewnatrz. Do produkdji energii i ciepta wykorzystywane sa olej
opatowy, gaz rafineryjny, gaz ziemny oraz wegiel brunatny.

Elektrocieptownia PKN ORLEN w Ptocku jest najwieksza elektrocieptownia przemystowa w Polsce'™. Moc cieplna elektrocie-
ptowni w Ptocku wynosi 2 150 MWHt, a moc elektryczna 345 MWe. Moce cieplne zabezpieczaja potrzeby kompleksu instalagji
w zaktadzie produkcyjnym w Plocku oraz sa wykorzystywane na potrzeby odbiorcéw zewnetrznych. Zakfad osigga wysoka
sprawno$¢ wytwarzania ciepta i energii elektrycznej na poziomie ok. 87%.

Elektrocieptownia w Unipetrolu jest jedng z bardziej znaczacych tego typu instalacji w Republice Czeskiej'®. Moc cieplna zaktadu
w Republice Czeskiej wynosi 1000 MWHt, a moc elektryczna 110 MWe.

Moc cieplna elektrocieptowni w Mozejkach wynosi 1400 MWH, za$ jej moc elektryczna 160 MWe. Obecnie elektrocieptownia
opalana jest ciezkim olejem opatowym oraz gazami rafineryjnymi. W przysztosci planowane jest przystosowanie elektrocieptowni
do opalania gazem ziemnym.

Kluczowym projektem realizowanym w segmencie energetyki jest budowa bloku gazowo parowego o mocy ok. 470 MWe we
Wioctawku. Planowane uruchomienie bloku nastapi w grudniu 2015 roku. Elektrownia we Wioctawku bedzie $cisle powiazana
technologicznie ze spotka Anwil w celu pokrycia zapotrzebowania tej spétki na energie elektryczna oraz pare technologiczna.
Dzieki temu projektowi, nowa i wysokosprawna elektrownia zastapi istniejaca i mniej efektywna elektrocieptownie. Obecna
elektrocieptownia bedzie petni¢ jedynie funkcje Zrédta rezerwowego. Nowa elektrownia znaczaco podniesie bezpieczenstwo
zasilania spétki Anwil. Dzieki towarzyszacym procesom wytwarzania energii i pary technologicznej, produkcja energii elek-
trycznej w elektrowni bedzie realizowana w wysokosprawnej kogeneracji, co ma istotny wptyw zaréwno na zaktadany efekt
ekonomiczny projektu jak i efekt srodowiskowy.

Realizowany uktad wyprowadzenia mocy oraz potaczen elektroenergetycznych pomiedzy elektrownia, spétka Anwil i Krajowym
Systemem Elektroenergetycznym jest rowniez unikalny w skali kraju. Pozwala on na zasilanie Spotki Anwil w energie elektryczna,
przy réwnoczesnym przesytaniu nadwyzki energii z elektrowni do systemu elektroenergetycznego.

15) Zrédto: Dane wtasne Spotki.
16) Zrodto: Dane wiasne Spotki.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Dziatalnos¢ w obszarze poszukiwan i wydobycia

Grupa ORLEN pozostaje jednym z lideréw poszukiwan niekonwencjonalnych zasobéw gazu w Polsce'”. W 2012 roku prowadzone
byty prace w ramach projektéw nastawionych na poszukiwania zasobdw ze zrodet konwencjonalnych oraz niekonwencjonalnych.

Wykres nr 15: Koncesje na poszukiwanie i/lub wydobycie weglowodoréw w Polsce

2
b
]
-_ -

Projekt Lublin Shale: - o o
1. Lublin, &,
2. Garwolin, e W -
3. Lubartow, ol -
4. Wierzbica, ol
5. Betzyce, ;
6. Wotomin,
7.

Wodynie-tukow

Projekt Hrubieszéw Shale:
8. Hrubieszéw

Projekt Mid-Poland Unconventionals:
9. Sieradz,
10. todz

Zrédfo: Ministerstwo Srodowiska

Grupa ORLEN prowadzi intensywne prace o charakterze poszukiwawczym i rozpoznawczym, ktore w przypadku pozytywnych
rezultatdow pozwola na rozwdj dziatalnosci Grupy w ramach segmentu wydobywczego.

Grupa ORLEN prowadzi na biezagco monitoring swiatowego rynku projektow zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw oraz
analizuje mozliwosci akwizycji w celu rozwoju wiasnego portfela aktywodw zwigzanych z poszukiwaniem i eksploatacja zt¢z
ropy naftowej i gazu ziemnego.

Obecnie Grupa posiada 10 koncesji poszukiwawczych lub/i rozpoznawczych dla projektéw niekonwencjonalnych o powierzchni
9 062 km? w ramach nastepujacych projektéw poszukiwawczych: Lublin Shale (7 koncesji), Hrubieszéw Shale (1 koncesja),
Mid-Poland Unconventionals (2 koncesje).

17) Zrédto: Ministerstwo Srodowiska, informacja nt. koncesji udzielonych przez Ministerstwo Srodowiska: http://www.mos.gov.pl/
kategoria/262_raporty_i_zestawienia_koncesji_udzielonych_przez_ministra_srodowiska/
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W lutym 2013 roku PKN ORLEN zakonczyt proces zakupu dwdéch koncesji nalezacych wczesniej do ExxonMobil Exploration
and Production Poland (Wodynie-tukéw i Wotomin) o tacznej powierzchni 2 372 km?2. taczny obszar koncesji posiadanych
obecnie przez Grupe ORLEN stanowi ok. 10% powierzchni wszystkich koncesji na poszukiwanie lub/i rozpoznanie gazu
niekonwencjonalnego w Polsce. Gtéwnymi konkurentami Grupy ORLEN pod wzgledem liczby posiadanych koncesji na poszu-
kiwanie i rozpoznawanie ropy i gazu ziemnego ze zt6z niekonwencjonalnych w Polsce sa PGNIG (16 koncesji), Marathon Oil
Polska Sp. z 0.0. (11 koncesji) oraz 3Legs Resources plc. (8 koncesji).

W projektach dotyczacych zasobdw niekonwencjonalnych do korica 2012 roku realizowano prace wiertnicze dla 5 odwiertéw
(3 pionowe i 2 poziome). W 2013 roku rozpoczeto prace wiertnicze na kolejnym odwiercie (pionowy). tacznie do tej pory
realizowano prace wiertnicze dla 6 odwiertow badajacych obszary z potencjatem dla gazu niekonwencjonalnego. W 2013 roku
planowane jest przeprowadzenie kolejnych odwiertdow oraz dwéch zabiegow szczelinowania hydraulicznego w odwiertach
poziomych.

Grupa ORLEN prowadzi réwniez prace zwigzane z zaangazowaniem w konwencjonalne projekty poszukiwawczo-wydobywcze.
Dziatania prowadzone sg w ramach trzech projektéw w zakresie ropy i gazu: w totewskiej strefie szelfu Morza Battyckiego we
wspotpracy z firmg Kuwait Energy Company, w okolicach Sierakowa z PGNiG oraz samodzielnie na Lubelszczyznie. tacznie
Grupa ORLEN posiada udziaty w 9 blokach koncesyjnych/licencjach upowazniajacych do prowadzenia poszukiwan lub/i rozpo-
znawania zt6éz konwencjonalnych. Prowadzone sg takze analizy zwiazane z ewentualnymi akwizycjami zt6Z za granica lub
nabyciem udziatow i wspotpraca z doswiadczonymi partnerami.

STRATEGIA DZIAEALNOSCI SPOEKI NA LATA 2013-2017
Podsumowanie

W listopadzie 2012 roku PKN ORLEN ogtosit wdrozenie nowej strategii dziatalnosci. Zostato to poprzedzone konsekwentna

realizacja celow strategicznych wyznaczonych w 2008 roku, do ktérych nalezaty:

e obnizenie zadtuzenia Spdtki dokonane w drodze m.in. redukcji poziomu dzwigni finansowej ponizej 30% oraz sprzedazy
akdji spotki Polkomtel S.A;

e dokonczenie duzych inwestycji w aktywa podstawowe, w tym m.in. instalacji hydroodsiarczania oleju napedowego, paraksylenu
oraz kwasu tereftalowego; oraz

e przygotowanie fundamentéw dla dalszego rozwoju w nowych obszarach, w tym przygotowanie inwestycji budowy elektro-
wni gazowej we Wioctawku.

Strategia PKN ORLEN przewidziana na lata 2013-2017 ma na celu:

e osiggniecie wzrostu $redniorocznych przeptywoéw operacyjnych o 44% wyzszych niz w latach 2008-2012, tj. na poziomie
5,6 mid PLN;

e osiggniecie wzrostu sredniorocznego EBITDA (przy wymianie zapaséw zgodnie z metoda LIFO) o 58% wyzszego niz w latach
2008-2012, tj. na poziomie 6,3 mlid PLN;

e realizacje programu inwestycyjnego ukierunkowanego na rozwdj Grupy ORLEN, w szczegdlnosci w segmentach wydobycia
i energetyki, w facznej wysokosci 22,5 mld PLN do 2017;

e utrzymanie bezpiecznych poziomdw wskaznikéw finansowych, w tym m.in. dzwigni finansowej netto ponizej 30%; oraz

e zapewnienie utrzymania wskaznika stopy dywidendy na poziomie do 5% Sredniej rocznej kapitalizacji.

W latach 2013-2017 Grupa ORLEN zamierza przeznaczy¢ na projekty inwestycyjne ukierunkowane na rozwdj i niezbedne
modernizacje tacznie 22,5 mid PLN. Na te kwote sktadaja sie: 6,1 mld zt na dziatalnos¢ rafineryjna, 4,2 mld zt na energetyke,
5,1 mld zt — wydobycie (w tym gtéwnie gaz z tupkow), 4,7 mid zt na petrochemie oraz 2,4 mld zt na projekty w detalu. Z puli
planowanych naktadow suma 6,9 mld zt bedzie uruchamiana w zaleznosci od ekonomiki projektéw i sytuacji finansowej
(w tym 0,5 mld zt — rafineria; 1,2 mld zt — petrochemia; 0,1 mld zt — detal, 2,4 mld zt — energetyka; 2,7 mld zt — wydobycie).

Realizacja tych zatozen ma przynies¢ znaczaco wyzszy srednioroczny EBITDA zgodnie z metoda LIFO — na poziomie 6,3 mld PLN,
czyli 0 58% wyzszy niz osiagniety $rednio w latach 2008-2012. Przeptywy operacyjne beda wyzsze o 44% i osiagna srednio-
rocznie 5,6 mld PLN. tacznie w latach 2013-2017 skumulowane dodatkowe przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
wyniosa 28 mld PLN. Inwestycje nie beda wiec miaty wptywu na zadtuzenie Grupy ORLEN, a wypracowana w ostatnich latach
bezpieczna dzwignia finansowa zostanie utrzymana.

70



Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Strategia dotyczaca polityki dywidendowe;j

Zgodnie z ogtoszona strategia rok 2013 bedzie pierwszym rokiem, w ktérym PKN ORLEN planuje wdraza¢ nowa polityke
dywidendowa. Poziom dywidendy bedzie odnosit sie do sredniego kursu akcji za poprzedni rok, z uwzglednieniem realizadji
strategicznych celéw dotyczacych bezpiecznych fundamentéw finansowych (dZzwigni finansowej, wskaznika dtug netto/EBITDA
i ratingu) i prognoz otoczenia makroekonomicznego. Docelowy poziom dywidendy to 5% sredniej rocznej kapitalizacji Spotki
z roku poprzedniego. Powigzanie dywidendy ze $rednim rocznym kursem akdji uniezalezni jej wysokos$¢ od chwilowych wahan
kursu. Metoda ta nie wigze takze poziomu dywidendy z osiagnietym zyskiem netto, ktéry w branzy rafineryjnej moze podlegac
duzej zmiennosci wskutek wystepowania elementéw o charakterze niegotdwkowym, takich jak przeszacowanie zapasow czy
kredytéw, przez co osiggniety zysk netto nie w petni odzwierciedla wypracowywane przez Spétke srodki pieniezne. Przyjeta
w nowej strategii polityka (oparta o tzw. dividend yield czyli stope dywidendy) odzwierciedla praktyki dywidendowe stosowane
przez wiele europejskich i s$wiatowych koncernéw naftowych, ktérych stopa dywidendy w stosunku do kapitalizacji wahata sie
w ostatnim czasie w przedziale od 2,6% do 5,6%.

Strategia bezpieczenstwa finansowego

Dzieki konsekwentnej polityce zarzadzania finansami PKN ORLEN utrzymywat bezpieczny poziom wskaznikéw finansowych
w latach 2009-2012. Jednym z celéw strategicznych w tym zakresie jest utrzymanie niskiego poziomu wskaznika dtug netto
do EBITDA na poziomie mniejszym niz 1,5 oraz dzwigni finansowej netto ponizej 30%. Powinno to pozwoli¢ Spoétce na m.in.
poprawe ratingu a przez to na zwiekszenie elastycznosci dostepnych zrodet finansowania.

Strategia dla segmentu Rafineria

W segmencie Rafineria, kluczowymi celami strategicznymi do osiagniecia do 2017 roku sa:
e zwiekszenie przerobu ropy naftowej o 2,2 min ton;

e zwiekszenie do 77% uzysku paliw; oraz

e zmniejszenie o 4 jednostki (wg wskaznika Solomona — Ell) energochtonnosci proceséw.

Pula podstawowa nakfaddw inwestycyjnych w tym obszarze w latach 2013-2017 wyniesie 5,2 mld PLN, z czego 0,8 mid PLN
zostanie przeznaczone na projekty rozwojowe o wysokiej rentownosci. Po uwzglednieniu puli dodatkowej, catkowita wartos¢
inwestycji moze wzrosng¢ do 6,1 mld PLN.

W zakresie sprzedazy hurtowej cele Spétki obejmujg utrzymanie pozycji lidera na rynkach sprzedazy hurtowej, gtéwnie poprzez
zwiekszenie wolumenu sprzedazy w wyniku poprawy efektywnosci, w tym dostosowania struktur sprzedazy do zmieniajacych
sie potrzeb rynkowych.

W obszarze logistyki dziatania Spétki beda zmierza¢ w kierunku optymalizacji kosztéw logistyki paliw oraz dalszego wzmac-
niania przewag logistycznych Grupy.

Strategia dla segmentu sprzedazy detalicznej

W segmencie detalicznym PKN ORLEN zamierza kontynuowac strategie zwiekszania udziatéw rynkowych, dynamicznego
rozwoju sprzedazy pozapaliwowej oraz dalszej poprawy efektywnosci kosztowej.

Cele strategiczne na lata 2013-2017 zakfadaja réwniez m.in. zwiekszenie obecnej sredniej sprzedazy na stacje o 0,6 min litréw
do kornca roku 2017.

Ponadto, zatozenia strategiczne przewiduja zwiekszenie udziatu w rynkach macierzystych Grupy (do ktoérych zaliczaja sie rynek
polski, czeski, niemiecki i litewski) o 3 p.p. w poréwnaniu do udziatu w roku 2012 i realizacje wyzszych zyskéw ze sprzedazy
pozapaliwowej. Osiggniecie tych celow bedzie mozliwe m.in. dzieki wsparciu silnych i rozpoznawalnych marek stacji paliw
na rynkach macierzystych. Struktura wydatkéw na obszar sprzedazy detalicznej zaktada zmniejszenie inwestycji dostosowaw-
czych i wieksze zaangazowanie finansowe w rozwdj sieci, w tym stacji autostradowych.

taczne naktady rozwojowe w latach 2013-2017 wyniosg 2,4 mid PLN.
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Strategia dla segmentu Petrochemia

Gtéwne cele strategiczne segmentu Petrochemia sg nastepujace:

e docigzenie kluczowych instalacji i uzyskanie wyzszej o 7 p.p. w poréwnaniu do 2012 roku efektywnosci w produkgji olefin;
® zwiekszenie sprzedazy polimeréw oraz PTA; oraz

e zwiekszenie efektywnosci operacyjnej aktywow.

Realizacja zatozonej strategii ma przynies¢ srednioroczny wzrost EBITDA zgodnie z metoda LIFO o 1 mld PLN w latach 2013-
2017. Strategia inwestycyjna PKN ORLEN w sektorze petrochemicznym bedzie nakierowana na dalsze wydtuzanie taricucha
wartosci oraz dalsze zwiekszenie efektywnosci. Po zakonczeniu kluczowej inwestydji jaka jest instalacja PTA we Wioctawku,
segment Petrochemia nie wymaga znaczacych inwestycji rozwojowych. W konsekwendji, nakfady inwestycyjne w tym obszarze
beda nizsze niz w ostatnich pieciu latach, ale wcigz znaczace i wyniosa ok. 2,7 mld PLN. Po uwzglednieniu puli dodatkowe;j,
catkowita warto$¢ inwestycji w Petrochemii moze wzrosna¢ do 4,7 mlid PLN.

Strategia dla obszaru energetyki

Obecna dziatalnos¢ PKN ORLEN zostanie wzmocniona przez rozwoéj nowych obszaréw dziatalnosci, tj. wydobycia i energetyki.
Grupa ORLEN jest juz obecnie znaczacym producentem energii cieplnej i elektrycznej, wykorzystywanej w znacznej mierze
na potrzeby wiasnych zaktaddw produkcyjnych. Gtéwny element strategii energetycznej Grupy ORLEN stanowi budowa elek-
trowni gazowo-parowej we Wioctawku. Projekt zaktada budowe bloku o mocy ok. 470 MWe. Uruchomienie bloku planowane
jest na grudzien 2015 roku. Blok bedzie dostarczat pare technologiczng oraz energie elektryczna na potrzeby spotki Anwil,
natomiast nadwyzka energii bedzie plasowana na rynku.

W obszarze energetyki cele strategiczne Grupy ORLEN sag nastepujace:

e zwiekszenie mocy wytwdrczej energii poprzez realizacje budowy elektrowni gazowej we Wioctawku;

e modernizacja obecnej infrastruktury w celu dalszego rozwoju zdolnosci wytwarzania energii oraz dostosowanie obecnych
aktywdw do Dyrektywy w Sprawie Emisji Przemystowych; oraz

e zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego dla Grupy ORLEN.

W celu osiagniecia tych celéw PKN ORLEN planuje:

e uczestniczy¢ w nowych projektach w sektorze energii poprzez budowe nowych blokéw energetycznych na bazie wiasnych
lokalizacji;

e dostosowac istniejagce aktywa poprzez program inwestycyjny do nowych norm srodowiskowych; oraz

e zwiekszy¢ efektywnos¢ istniejacych aktywdw poprzez program inwestycyjny w elektrownie w Ptocku.

W Polsce zuzycie energii na jednego mieszkanca ksztattuje sie na poziomie 40% ponizej Sredniej w Unii Europejskiej'®. Ocze-
kuje sie, ze zuzycie energii bedzie wzrasta¢ w Polsce o ok. 2%'® w stosunku rocznym do roku 2030. Duza cze$¢ aktywow
produkgji energii (stanowiaca 44% obecnie wytwarzanej energii w Polsce?”) ma ponad 30 lat. Wobec tego Grupa ORLEN
zamierza wykorzysta¢ oczekiwana restrukturyzacje sektora energetycznego do wypetnienia luki pomiedzy popytem i podaza.
Dodatkowo, PKN ORLEN ma mozliwos¢ przeznaczenia istotnego udziatu produkcji energii elektrycznej i pary wodnej na wtasne
potrzeby, a wysoce efektywna produkcja oparta o kogeneracje oraz wykorzystywanie do produkcji gazu ziemnego powinny
zapewnic¢ Spotce przewage konkurencyjng i efektywnos¢ kosztowa.

Oczekuje sie, ze w obecnej perspektywie strategicznej, faczne naktady inwestycyjne w sektorze wytwarzania energii beda wy-
nosi¢ ok. 1,8 mld PLN z puli podstawowej. Po uwzglednieniu puli dodatkowej, catkowita wartos¢ inwestycji moze wzrosnac
do 4,2 mld PLN.

Strategia dla obszaru poszukiwan i wydobycia

PKN ORLEN zaktada dalszy rozwdj dziatalnosci wydobywczej. Obecne dziatania Grupy ORLEN skupiaja sie przede wszystkim
na rejonach bezpiecznych politycznie, tj. na rynkach macierzystych i w Europie Srodkowej, w Ameryce Pétnocnej oraz opcjo-
nalnie w innych regionach $wiata.

Priorytetem dla Grupy ORLEN jest dziatalno$¢ poszukiwawcza gazu niekonwencjonalnego w Polsce w oparciu o posiadane juz
koncesje. Rozpoczecie wydobycia moze zostac osiagniete juz w roku 2016.

Pierwsze przychody z segmentu wydobycia planowane sa juz w horyzoncie obecnej strategii, tj. pod koniec roku 2017.

Inwestycje w segmencie wydobycia wyniosa co najmniej 2,4 mid PLN i przeznaczone zostana na prace poszukiwawcze, roz-
poznawcze i eksploatacyjne. Kolejne 2,7 mld PLN znajduja sie, zgodnie ze strategia Spétki, w planowanej rezerwie i moga
zosta¢ przeznaczone na dodatkowe prace lub, w zaleznosci od ostatecznej oceny operacyjnych i finansowych parametrow
rozwazanych projektéw, nabycie aktywow produkcyjnych.

18) Zrédto: 2011r. na podstawie danych Eurostat oraz innych publicznie dostepnych informadji.
19) Zrédto: Szacunki wiasne na bazie Agendji Rynku Energii oraz CERA.
20) Zrédto: Agencja Rynku Energii.
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6.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug

Nazwa produktu Segment Opis

PARAKSYLEN (PX) Petrochemia | Jeden z izomeréw ksylenu. Z grupy ksylenéw paraksylen tonazowo ma najwieksze
zastosowanie w przemysle chemicznym. Paraksylen stosowany jest gtéwnie
do produkgji kwasu teraftalowego.

KWAS Petrochemia | Kwas 1,4-benzenodikarboksylowy jest kwasem aromatycznym. Otrzymuje sie go przez

TERAFTALOWY utlenianie paraksylenu. Stosowany jest do produkgji wtdkien poliestrowych (m.in. elany)

(PTA) oraz widkien poliamidowych (tzw. aramidowych) o duzej wytrzymatosci na zrywanie
(kevlar).

Najwiekszym tonazowo kierunkiem zastosowania kwasu teraftalowego jest produkcja
PET uzywanego do wytwarzania plastikowych butelek na napoje.

Posrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéw Oferty
w chwili sktadania przez tego posrednika finansowego Oferty.

PLATINUM Rafineria Rodzina 6-ciu syntetycznych olejéw silnikowych dedykowanych najpopularniejszym
MAXEXPERT 5W-30 markom samochodow osobowych: PLATINUM MaxExpert FT (API: SM/CF; ACEA: C2)
polecany do stosowania w jednostkach napedowych wymagajacych aprobaty FIAT
9.55535-5S1 czyli do marek: Fiat, Lancia, Alfa Romeo; Platinum MaxExpert F (API: SL/
CF; ACEA: A1/B1; ACEA: A5/B5) dedykowany do samochodéw marki Ford, spetniajacy
jedna z najnowszych specyfikacji Ford WSS-M2C913-C; Platinum MaxExpert V (ACEA:
C3) opracowany pod katem spetnienia najnowszych wymagan Volkswagena: VW

504 00/507 00, przeznaczony do marek VW, Skody, Seata, Audi; Platinum MaxExpert
XD (API: SM/CF; ACEA: C3) rekomendowany do silnikéw koncernu samochodowego
General Motors spetniajgcych normy Euro 5 tj. do Opla, Mercedesa, olej do BMW;
Platinum MaxExpert XF (API: SM/CF; ACEA: C2) rekomendowany do pojazdow
spetniajacych normy Euro 5: Renault, Peugeot, Citroen; Platinum MaxExpert XJ
(ACEA: C2; JASO DL-1) wielosezonowy olej dedykowany do samochodéw koncernow
japonskich: Mazdy, Toyoty, Suzuki, Nissana, Mitsubishi.

HARTEX Rafineria Linia olejow przemystowych branzowych przeznaczonych do uzupetniania uktadow
hartowniczych, hartowania stali tozyskowych.

VELOL RC Rafineria Grupa olejow do smarowania prowadnic slizgowych najnowszych konstrukgji.

TURBINEX PREMIUM Rafineria Oleje turbinowe o wysokiej odpornosci na utlenianie, posiadajace z aprobate Simens.

DELGAS Rafineria Bezpopiotowe i sredniopopiotowe oleje do stacjonarnych silnikow gazowych zasilanych

gazem ziemnym, biogazem.

HYDROKOP Rafineria Ciecze hydrauliczne HFAE przeznaczone do zmechanizowanych obudow goérniczych,
oparte na réznym stopniu zawartosci baz mineralnych i syntetycznych.

6.3 Krotki opis gtéwnych rynkéw, na ktérych Spotka prowadzi dziatalnosc¢

SEGMENT RAFINERIA
Europa

Branza rafineryjna stoi przed szeregiem wyzwan. W Europie prognozowane jest dalsze ograniczenie popytu na paliwa. Kluczowe
czynniki wptywajace na taka sytuacje to przewidywane dazenie do ograniczenia emisyjnosci gospodarki europejskiej, stopniowa
zamiana oleju opatowego na gaz naturalny oraz wzrost efektywnosci energetycznej, zaréwno przemystu, jak i gospodarstw
domowvych.

Kolejnym waznym trendem wptywajacym na ekonomike branzy jest postepujaca zmiana struktury popytu. Rok 2012 byt kolej-
nym rokiem pogtebiajace]j sie nadpodazy benzyn na rynku Europy Srodkowej przy deficycie oleju napedowego. Do 2020 roku
przewiduje sie dalszy wzrost popytu na olej napedowy z uwagi na brak realnej alternatywy dla tego paliwa jako podstawo-
wego w transporcie. Spadek popytu na benzyny spowodowany jest zaréwno nizszym popytem wewnetrznym, jak i mniejszym
eksportem (gtéwnie do Stanéw Zjednoczonych Ameryki).

Do najwiekszych konkurentéw Grupy ORLEN w regionie nalezg rafinerie:

(a) nalezaca do grupy Lotos potozona na wybrzezu Morza Battyckiego w Gdansku, druga co do wielkosci rafineria w Polsce.
Moce przerobowe tej rafinerii wynosza 10,5 min ton ropy naftowej rocznie;
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(b) Mitteldeutschland w Leuna/Spergau nalezaca do grupy Total potozona w potudniowo-wschodnich Niemczech w odlegtosci
ok. 150 km od granicy polsko-niemieckiej. Zdolnos¢ przerobowa rafinerii wynosi 11 min ton rocznie;

() PCK w Schwedt potozona na péthocny-wschéd od Berlina, w odlegtosci ok. 20 km od granicy polsko-niemieckiej. Akcjona-
riat PCK stanowig miedzynarodowe koncerny naftowe (Shell, BP, Eni, Total i Rosnieft). Moce przerobowe rafinerii wynosza
ok. 10,7 mIn ton ropy naftowej rocznie;

(d) Slovnaft (grupa rafineryjna, dystrybucyjna oraz petrochemiczna o dominujacej pozycji w Republice Stowackiej), zlokalizowana
w poblizu Bratystawy, ok. 350 km na potudnie od granicy z Polska. Zdolnosci przerobu ropy naftowej przez te rafinerie
wynosza ok. 6 min ton rocznie?";

(e) Mozyr — najwieksza rafineria na Biatorusi o zdoInosci przerobu ropy naftowej na poziomie 15,7 min ton ropy rocznie.

Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktérym obserwowano konsolidacje w zakresie sprzedazy detalicznej. Z rynku wycofywaty
sie przedsiebiorstwa, ktorych udziaty byty niskie i ktorym brakowato innych aktywéw rafineryjnych podnoszacych efektywnos¢
prowadzonej dziatalnosci oraz bilansujacych wptyw niskich marz paliwowych.

W roku 2012 operatorzy sieci detalicznych kontynuowali proces optymalizacji procesow sprzedazowych. Maksymalizacja wy-
nikow dziatalnosci paliwowej i pozapaliwowej nastepowata poprzez dostosowanie do zmian w infrastrukturze, partnerstwo
z sieciami sklepow z branzy FMCG (produkty szybkozbywalne, ang. fast-moving consumer goods) oraz implementacje nowych
formatéw sklepowych zgodnych z oczekiwaniami konsumentow. Operatorzy wprowadzali na rynek réowniez nowe aktywa
obejmujace bezobstugowe stacje paliw oraz stacje dla samochoddw ciezarowych.

Rynek detaliczny w Europie Srodkowo-Wschodniej, podobnie jak hurtowy, jest silnie determinowany przez poziom konsump-
qji, na ktory istotnie wptywa obserwowane spowolnienie gospodarcze, wzrost cen paliw w nastepstwie wysokich cen ropy
naftowych oraz wzrost ,szarej strefy” powodujacej zachwianie rownowagi tego rynku.

W ostatnim okresie zmienita sie réwniez struktura sieci stacji paliwowych. W Europie Srodkowo-Wschodniej, na rynkach dziatania
Grupy ORLEN, funkcjonuje obecnie ok. 24,5 tys. stacji paliw. Ich liczba od kilku lat nie ulega wiekszym zmianom, zmniejsza sie
natomiast liczba stacji niezaleznych, ktére nawigzuja wspdtprace z duzymi sieciami miedzynarodowymi. W Europie Srodkowo-
-Wschodniej widoczny jest rowniez stabilny wzrost udziatu sprzedazy paliw przy hipermarketach (ok. 530 stacji w obszarze
dziatalnosci Grupy ORLEN), co wywiera dodatkowy nacisk na dziatania tradycyjnych operatoréw. Oczekiwane jest rowniez dalsze
zmniejszenie udziatéw rynkowych tzw. ,graczy niemarkowych” na skutek wprowadzonych regulacji.

Grupa ORLEN jest zdecydowanym liderem na rynku paliwowym w regionie dysponujacym siecig blisko 2 700 stacji paliw
dziatajacych w segmencie premium i ekonomicznym na rynku polskim, niemieckim, czeskim i litewskim.

Rynek polski

W 2012 roku w Polsce nastagpito pogorszenie wiekszosci wskaznikéw makroekonomicznych oraz sytuacji na rynku paliwo-
wym w poréwnaniu z 2011 rokiem. Dynamika PKB byta nizsza od oczekiwan, konsumpcja benzyn spadta o 5% w stosunku
do roku 2011%2. Doszto réwniez do zatamania wieloletniego trendu wzrostowego konsumpgji oleju napedowego i spadku jego
sprzedazy na rynku polskim (spadek o 9% w stosunku do 2011 roku). Spadek konsumpcji byt wynikiem stabnacej koniunk-
tury w budownictwie i transporcie oraz przejecia czesci wolumendw przez firmy dziatajace w tzw. ,szarej strefie”. Znacznie
zmniejszyt sie rowniez import paliw sprzedawanych w oficjalnych kanatach dystrybucji. Powyzsze czynniki miaty istotny wptyw
na zmniejszenie sprzedazy $rednich destylatéw o0 9,5% w pordéwnaniu do 2011 roku w zakresie oleju napedowego i lekkiego
oleju opatowego. Z kolei 2012 rok byt kolejnym okresem wzrostu sprzedazy paliwa lotniczego Jet A-1.

W 2012 roku na rynku polskim dziatato ok. 6,8 tys. stacji paliw. PKN ORLEN z 1 767 stacjami jest liderem rynku, na ktdérym
dziataja takze koncerny Lotos, BP, Shell, Statoil, Lukoil, Neste. Pod wzgledem liczby stacji drugie miejsce na rynku zajmuje
koncern BP z 446 stacjami, a trzecie miejsce przypada grupie Lotos z 405 stacjami. Na poczatku marca 2013 roku UOKIK
wydat zgode na przejecie przez Shell Polska stacji paliw nalezacych do Neste Qil Polska.

Szacowany udziat PKN ORLEN na detalicznym rynku w Polsce wynosi ponad 34%23.
Rynek niemiecki

Rynek niemiecki jest rynkiem o najwiekszej konsumpgcji paliw w Europie. Poprzez kanat detaliczny sprzedawane jest co roku
ok. 40 mld litréw paliw. Ok. 70% rynku detalicznego jest obstugiwane przez tzw. Wielka Piatke, tj.: dziatajagce w segmencie
premium sieci Aral, Shell, Total, Esso oraz, dziatajacy w segmencie ekonomicznym, JET. Pozostata cze$¢ rynku detalicznego
w Niemczech to stacje niezalezne (prywatne, mate sieci — ok. 6% rynku) stanowiace ok. 19% ogétu stacji oraz stacje skupione
w 2 stowarzyszeniach AVIA i BfT.

21) Zrédfo: Dane wtasne Spotki.
22) Zrédto: Dane wiasne Spotki.
23) Zrédfo: Dane wiasne Spotki.
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W 2012 roku w Niemczech dziatato ok. 14,8 tys. stacji paliw (w tym ok. 380 stacji autostradowych). Najwieksze sieci maja Aral
(ok. 2,4 tys. obiektow — 23% rynku, wg ilosci sprzedazy) i Shell (ok. 2,1 tys. — 21% rynku, wg ilosci sprzedazy). Trzecia siecig
pod wzgledem wielkosci sieci jest Esso z 1,1 tys. stacji. Lider segmentu ekonomicznego — JET (750 stacji) dzieki najwiekszej
obecnie sprzedazy przypadajacej na stacje (ok. 6 min I) obstuguje ok. 11%.

ORLEN Deutschland pod wzgledem liczby stacji (559) zarzadza széstg siecia w Niemczech, posiadajaca prawie 6% udziat w rynku.
Rynek czeski

Czeski rynek paliwowy w 2012 roku w duzym stopniu podlegat niekorzystnemu oddziatywaniu otoczenia makroekonomicznego.
Walke konkurencyjna potegowat nielegalny import paliw z Niemiec, Stowenii i Austrii. Udziat tzw. ,szarej strefy” w Republice
Czeskiej byt oceniany na ok. 20% catkowitego wolumenu konsumpgji paliw w roku 2012. Obserwowano postepujacy od kliku
lat trend spadkowy w konsumpcji benzyn i zmniejszenie zuzycia tego paliwa o 6% w stosunku do 2011 roku. Konsumpcja
oleju napedowego wykazata wzrost w granicach 0,3% w poréwnaniu do 2011 roku.

Roczny poziom konsumpgji paliw w Republice Czeskiej szacuje sie na 4 mld litrow. Sprzedaz benzyn jest poréwnywalna z ON.
LPG jest na rynku czeskim mato popularny i stanowit niewiele ponad 4% ogétu sprzedanych paliw w roku 2012.

Na rynku czeskim kierowcy maja do dyspozycji ok. 2 700 stacji. Najliczniejsza siecia jest BENZINA z 338 stacjami (co stanowi
ok. 13,5% rynku), obecna w dwdch segmentach: premium i ekonomicznym. Najwieksza sie¢ premium (jak réwniez drugg pod
wzgledem liczby stacji) posiada sie¢ OMV z prawie 220 obiektami (co przektada sie na ok. 12% udziat rynkowy). Mniejsza
siecig zarzadza Shell posiadajacy 175 stacji, co stanowi ok. 13% rynku. Stosunkowo matg (ok. 40) sie¢ prowadzi Lukoil, ktéry
jest cenowym liderem na rynku czeskim. Istotnym graczem na czeskim rynku jest takze mata sie¢ 31 stacji Tank Ono. Sie¢ ta,
z uwagi na bardzo wysoka wolumenowo roczng sprzedaz przypadajaca na stacje (ok. 13 min I), uzyskata 10% udziat rynkowy.

Waznym segmentem dla rynku czeskiego sa stacje dziatajace przy marketach (na ktore sktada sie ok.70 obiektdw, w tym stacje
dziatajace pod takimi markami jak Globus, Makro, Tesco, Hypernova), obstugujace ok. 8% klientow.

Rynek litewski

W 2012 roku konsumpcja benzyn na rynku litewskim zmniejszyta sie 0 10% w poréwnaniu do 2011 roku. Pozytywne trendy
odnotowane zostaty natomiast w przypadku konsumpcji ON, ktéra wzrosta 0 7% w poréwnaniu do 2011 roku.

Rynek litewski to najmniejszy rynek, na ktérym funkcjonuja stacje paliw Grupy ORLEN. Roczny poziom konsumpgji paliw
oscyluje w granicach 2 mld litrow. Dwie trzecie paliw sprzedawanych na rynku litewskim stanowi olej napedowy. Sprzedaz
benzyn jest poréwnywalna do sprzedazy LPG.

Na rynku litewskim dziata ok. 740 stacji, z czego istotne znaczenie maja 3 najwieksze sieci, skupiajace ponad 40% dziataja-
cych stacji paliw. Najwieksza sie¢ stacji paliw na Litwie nalezy do koncernu Lukoil (posiadajacy ponad 180 stacji w segmencie
ekonomicznym, co stanowi ok. 37% rynku). Druga pozycje pod wzgledem sprzedazy zajmuje sie¢ Statoil dziatajgca na Litwie
w segmencie premium (posiadajaca ok. 80 obiektéw, co stanowi 20% rynku detalicznego). Sie¢ bezobstugowa Neste zarza-
dzajaca ok. 60 stacjami posiada 15% udziat rynkowy. Okoto 340 stacji stanowia stacje niezalezne.

SEGMENT PETROCHEMIA

Trendy rynkowe wystepujace w przemysle petrochemicznym maja charakter globalny. Do 2020 roku przewidywany jest dalszy,
pogtebiony wzrost popytu na produkty petrochemiczne, szczegélnie w Azji. Widoczny jest réwniez trend budowy nowych mocy
petrochemicznych w krajach Bliskiego Wchodu, opartych gtéwnie na wykorzystaniu gazu ziemnego (w szczegdlnosci etanu)
jako surowca do produkgji. Ma to zwiazek z konkurencyjnymi kosztami gazu ziemnego bedacego produktem ubocznym przy
wydobyciu ropy naftowe;j.

Rok 2012 byt okresem, w ktorym rosnaca spekulacja na rynkach surowcowych oraz spowolnienie gospodarcze skutkowaty
zwiekszong zmiennoscia marz petrochemicznych. Globalizacja rynkéw obejmujacych zwiaszcza polimery, benzen i PTA powo-
duje, iz jedynym ograniczeniem w obrocie tymi produktami sg koszty transportu.

W rezultacie nastepowato pogorszenie warunkéw gospodarczych dla mato innowacyjnych producentéw, ktorych marze bazuja
przede wszystkim na skali dziatalnosci. Wiaze sie to takze ze spadkiem znaczenia produktow typu commodity — marze dla
masowych produktéw petrochemicznych w 2012 roku byty nizsze w poréwnaniu z produktami specjalistycznymi.
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Rynek PTA

Nominalne moce produkcyjne PTA na $wiecie wynosza ok. 70 820 kta, a sredni wskaznik utylizacji mocy produkcyjnych wynosi
76,1%. PTA wykorzystywane jest gtéwnie do produkcji granulatu PET z przeznaczeniem na butelki spozywcze oraz do pro-
dukcji widkien poliestrowych (tekstylia). 64% Swiatowe]j produkgji PTA wykorzystywane jest do produkcji witdkien poliestrowych,
natomiast do produkcji PET z przeznaczeniem na butelki konsumowane jest ok. 31%.

Produkgcja na rynku europejskim wynosi ok. 3,68 tys. ton, przy czym nominalne zdolnosci produkcyjne wynosza ok. 4 450 kta,
a wspotczynnik wykorzystania mocy produkcyjnych 82,8%. Na rynku europejskim zlokalizowanych jest 8 producentow PTA,
z ktorych trzech najwiekszych: BP Chembel NV zlokalizowany w Belgii, ktérego nominalne moce produkcyjne wynosza:
1 400 kta, Artlant zlokalizowany w Portugalii z nominalnymi mocami produkcyjnymi na poziomie 700 kta i PKN ORLEN
z nominalnymi mocami produkcyjnymi na poziomie 600 kta, reprezentuje ponad 60% zdolnosci produkcyjnych w segmencie
PTA. PKN ORLEN jest trzecim co do wielkosci producentem PTA w Europie, posiadajacym ponad 13% udziatu w europejskiej
produkgji PTA i jedynym w Europie zintegrowanym z produkcja PX w 100%?2%.

PKN ORLEN sprzedaje PTA gtéwnie w Europie i Azji.
Rynek aromatow

Nominalne moce produkcyjne benzenu w Europie wynosza ok. 12 000 kta i reprezentowane sa przez ponad 30 producen-
téw, z ktorych najwiekszymi sa: Dow Benelux BV z nominalnymi mocami produkcyjnymi na poziomie 915 kta i Exxon Mobile
Chemical Holland z nominalnymi mocami produkcyjnymi 830 kta, stanowiacymi odpowiednio 8% i 7% europejskich zdolnosci
produkcyjnych benzenu.

Benzen jest produktem ubocznym i ok. 70% wolumenu jest wynikowa wskaznika obciazenia instalacji Olefin i instalagji
reformingow.

W Europie najwieksza pula benzenu powstaje jako produkt uboczny przy produkgji olefin (pygas) i na reformingach (reformat).
W Stanach Zjednoczonych i na Bliskim Wschodzie gtéwne Zrédto stanowiag reformingi.

W Polsce natomiast ok. 63% benzenu (w poréwnaniu do 12% globalnie) zuzywane jest do produkgji cykloheksanu, ktéry
wykorzystywany jest do wytwarzania kaprolaktamu. Brak jest obecnie informacji o potwierdzonych inwestycjach w Polsce,
ktére miatyby zwiekszy¢ konsumpcje benzenu i/lub zmienic¢ strukture konsumpcyjng tego produktu.

W PKN ORLEN funkcjonuja dwa zrodta produkgji benzenu:

(a) instalacja Olefin jako Zrédio benzyny popirolitycznej, ktéra kierowana jest do instalacji ekstrakcji aromatéw, gdzie wydzielany
jest benzen; oraz

(b) wezet tatoray, produkt uboczny przy produkgji paraksylenu. Maksymalizacja produkgji paraksylenu powoduje maksymalizacje
produkgji benzenu.

Udziat PKN ORLEN w europejskich zdolnosciach produkcyjnych benzenu wynosi ok. 2%.

Rynek benzenu z punktu widzenia PKN ORLEN jest rynkiem europejskim. Wiekszos¢ sprzedazy plasowana byta w Polsce
i krajach osciennych.

Rynek monomeréw i ich pochodnych
Etylen

Nominalne moce produkcyjne etylenu w Europie ksztattuja na poziomie ok. 29 000 kta i reprezentowane sa przez ok. 50
producentéw. Najwiekszym producentem etylenu jest spédtka Dow, ktéra posiada zdolnosci produkcyjne na poziomie 2 990 kta
(co stanowi ok. 10% europejskich zdolnosci produkcyjnych)?. Spotka ta posiada aktywa zlokalizowane w Niemczech, Holandii
i Hiszpanii. Drugim co do wielkosci producentem jest spdtka Ineos Olefins & Polymers Europa, ktéra posiada zdolnosci produkcyjne
na poziomie 2 130 kta (co stanowi ok. 7% europejskich zdolnosci produkcyjnych) . Spétka ta posiada aktywa zlokalizowane
w Niemczech i Wielkiej Brytanii. Trzeci co do wielkosci producent Sabic ma zdolnosci produkcyjne na poziomie 2 115 kta
(co réwniez stanowi 7% globalnych zdolnosci produkcyjnych). Sabic posiada aktywa zlokalizowane w Holandii i Wielkiej
Brytanii. PKN ORLEN posiada ok. 2% udziat w globalnych zdolnosciach produkcyjnych. Sredni wskaznik wykorzystania mocy
produkcyjnych wszystkich graczy na rynku w 2012 roku wynosit 80%.

24) Zrédto: Dane wtasne Spotki.
25) Zrédto: Dane wiasne Spotki.
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Nowe petrochemiczne moce produkcyjne lokowane sa w regionach posiadajgcych przewage kosztowa ze wzgledu na wsad
(Stany Zjednoczone Ameryki, Bliski Wschéd) oraz blisko rynkéw docelowych (Chiny i Potudniowo-Wschodnia Azja). Rozwoj
produkdji gazu tupkowego w Stanach Zjednoczonych zmienia obraz konkurencyjny w przemysle petrochemicznym (tj. etan,
propan jako wsad do petrochemii). Krakery bazujace na etanie (Stany Zjednoczone Ameryki i Bliski Wschod) posiadaja prze-
wage konkurencyjng w szczegolnosci ze wzgledu na dostep do taniego surowca w duzych ilosciach, niskie koszty nosnikéw
energii (w tym gazu ziemnego) a takze wysoki wspdtczynnik uzysku etylenu (82%) i tym samym niski wspdtczynnik uzysku
produktéw niskomarzowych (13%).

Ograniczeniem krakeréw etanowych jest natomiast niski uzysk propylenu, butadienu i BTX (frakcja benzenowo-toluenowo-
-ksylenowa).

W 2012 roku 100% sprzedazy etylenu Grupy ORLEN koncentrowato sie na rynku polskim. 75% sprzedawanych wolumendw
zostato dostarczone do Spotki BOP natomiast pozostate 25% do Anwilu.

Propylen

Nominalne moce produkcyjne propylenu w Europie wynosza ponad 19 000 kta i sg bardzo rozdrobnione. Najwiekszym pro-
ducentem propylenu jest spétka Dow, posiadajaca zdolnosci produkcyjne na poziomie 1 505 kta (co stanowi 8% europejskich
zdolnosci produkcyjnych). Spotka ta posiada aktywa zlokalizowane w Holandii, Niemczech i Hiszpanii. Drugim co do wielkosci
producentem jest spotka BASF, posiadajaca zdolnosci produkcyjne na poziomie 1 340 kta (co stanowi 6% europejskich zdolnosci
produkcyjnych). Spotka ta posiada aktywa zlokalizowane w Belgii, Hiszpanii i Niemczech. Trzeci co do wielkosci producent Sabic
ma zdolnosci produkcyjne na poziomie 1 075 kta (co stanowi 6% europejskich zdolnosci produkcyjnych) Sabic posiada aktywa
zlokalizowane w Holandii i Wielkiej Brytanii. Zdolnosci produkcyjne PKN ORLEN daja 2% udziat w europejskich zdolnosciach
produkcyjnych. Wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych propylenu w 2012 rokuwynosit ok. 80%.

W 2012 roku 99% sprzedazy propylenu przez Grupe ORLEN koncentrowata sie na rynku polskim, zas 1% ulokowany zostat
na rynku czeskim.

Butadien

Nominalne moce produkcyjne butadienu w Europie wynosza ok. 3 100 kta. Produkcja butadienu w Europie jest bardzo rozdrob-
niona. Najwiekszym producentem butadienu jest spdtka Ineos Olefins & Polymers Europe, posiadajaca zdolnosci produkcyjne
na poziomie 310 kta (co stanowi ok. 10% europejskich zdolnosci produkcyjnych). Spétka ta posiada aktywa zlokalizowane
w Niemczech i Wielkiej Brytanii. Drugim co do wielkosci producentem jest spétka Dow, posiadajgca zdolnosci produkcyjne
na poziomie 285 kta (co stanowi 9% europejskich zdolnosci produkcyjnych). Spotka posiada aktywa zlokalizowane w Holandii
i Niemczech. Kolejni dwaj producenci — Lyondell Basell Industries (posiadajacy aktywa w Niemczech i Francji) oraz Nizhneka-
mskneftekhim (posiadajacy aktywa w Rosji) maja zdolnosci produkcyjne na poziomie 250 kta (co stanowi 8% europejskich
zdolnosci produkcyjnych). Zdolnosci produkcyjne PKN ORLEN daja 2% udziat w europejskich zdolnosciach produkcyjnych
butadienu. Sredni wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych butadienu w 2012 wynosit ok. 80%.

W 2012 roku 96% sprzedazy butadienu przez Grupe ORLEN koncentrowato sie na rynku polskim, 4% ulokowane zostato
na rynku belgijskim.

Fenol

Nominalne moce produkcyjne fenolu w Europie wynosza ok. 3 000 kta i reprezentowane sg przez 10 producentdw. Najwiek-
szym producentem jest spotka Ineos Phenol GmbH & Co KG, ktéra posiada zdolnosci produkcyjne na poziomie 1 330 kta
(co stanowi ok. 44% europejskich zdolnosci produkcyjnych). Spétka ta posiada aktywa zlokalizowane w Niemczech i Belgii.
Drugim co do wielkosci producentem jest spotka Versalis posiadajaca zdolnosci produkcyjne na poziomie 480 kta (co stanowi
16% europejskich zdolnosci produkcyjnych). Spétka ta posiada aktywa zlokalizowane we Wioszech. Trzecim co do wielkosci
producentem jest spdtka CEPSA Quimica, posiadajgca zdolnosci produkcyjne na poziomie 450 kta (co stanowi 15% euro-
pejskich zdolnosci produkcyjnych). Spoétka ta posiada aktywa w Hiszpanii. Zdolnosci produkcyjne PKN ORLEN daja 2% udziat
w europejskich zdolnosciach produkcyjnych fenolu. Sredni wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych fenolu w Europie
2012 wynosit ok. 75%.

W 2012 roku 100% sprzedazy fenolu przez Grupe ORLEN koncentrowata sie na rynku polskim.

Krajowe zuzycie fenolu w ostatnich 10 latach wzrosto dwukrotnie. Srednioroczne tempo wzrostu w Polsce w tym czasie wyno-
sito 6%. W okresie 2013-2020 szacowany jest wzrost popytu na poziomie 0,5% rocznie, z mozliwoscig wiekszego wzrostu
zapotrzebowania w przypadku wdrozenia inwestycji planowanych przez Zaktady Azotowe Tarnéw oraz Spotke Lerg.
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6.4 Podstawy wszelkich oswiadczen Spoétki dotyczacych jej pozycji konkurencyjnej

(a) Lista przewag konkurencyjnych PKN ORLEN w segmencie Rafineria.

e taczne moce rafineryjne Grupy ORLEN wynosza ponad 37 min ton rocznie, co czyni Grupe najwiekszym koncernem
paliwowym w regionie Polski, Republiki Czeskiej i krajow nadbattyckich. Konkurencyjna rafineria grupy Lotos w Gdansku
posiada maksymalne moce przerobowe w wysokosci 10,5 min ton rocznie.

e PKN ORLEN jest liderem na rynku sprzedazy hurtowej w Polsce (ok. 60%) i na Litwie (ok. 96%), z silng pozycja w Republice
Czeskiej, na Stowadji i Ukrainie.

e PKN ORLEN dzieki rozbudowanej sieci wtasnych magazynéw, w tym kawern i rurociggéw produktowych posiada,
zwhaszcza w Polsce, istotng przewage logistyczna.

e PKN ORLEN posiada w Ptocku i Litwinowie rafinerie z dobra pozycja w zakresie kosztow i technologii. Kontynuuje takze
dalsza optymalizacje kosztéw, dzieki zastosowaniu ciezkiej/kwasnej ropy.

e PKN ORLEN posiada mozliwos¢ dywersyfikacji dostaw dzieki rurociagom taczacym terminale w Gdansku i Batinge,
co pozwala na zabezpieczenie ciagtosci produkgji na wypadek ograniczen w dostawach tradycyjnym kanatem.

(b) Lista przewag konkurencyjnych PKN ORLEN w segmencie Petrochemia.
e Spétka ma duza ekspozycje na rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, charakteryzujace sie duzym potencjatem wzrostu?.

e Aktywa petrochemiczne w ramach Grupy ORLEN sa doskonale zintegrowane z aktywami rafineryjnymi 27.

Instalacje petrochemiczne zlokalizowane w Ptocku jak i w Litwinowie sa scisle powiazane z aktywami rafineryjnymi w tych
lokalizacjach. Zaleznosci technologiczne, jakie wystepuja pomiedzy obszarami rafinerii i petrochemii, stanowig o wyso-
kim stopniu integracji i mozliwosci wykorzystania aktywow w sposéb elastyczny. Zdecydowana wiekszo$¢ surowcow
niezbednych dla produkcji w wytworni olefin wytwarzana jest w ptockiej rafinerii. Ponadto wiele produktéw instalagji
petrochemicznych wykorzystywanych jest w instalacjach rafineryjnych. Taki schemat powiazan aktywdw pomiedzy
petrochemia a rafinerig daje mozliwos¢ biezacej, Scistej wspdtpracy oraz w znaczacy sposéb wptywa na ograniczanie
kosztéw logistycznych.

Integracja czesci rafineryjnej i petrochemicznej jest rowniez niepodwazalng zaleta zaktadu petrochemicznego Unipe-
trol w Republice Czeskiej. Wiekszos¢ surowcow dla kluczowej instalacji tj. krakingu parowego (olefin) zlokalizowanej
w Litwinowie produkowana jest przez zakfad rafineryjny Ceska rafinérska, mieszczacy sie w Litwinowie oraz w Kralupach.
Olefiny (tj. propylen i etylen) dalej przetwarzane sa w ramach tego samego zaktadu na polietylen i polipropylen.

Lokalizacja w bezposrednim sasiedztwie zrodta surowcowego daje Grupie ORLEN strategiczng przewage o kluczowym
znaczeniu w postaci pewnej dostepnosci wsaddw oraz ograniczonych do minimum kosztéw logistycznych.

e Dobra pozycja na krzywej kosztow dzieki integracji z rafineriami oraz niskim kosztom pracy.

Integracja produkgji petrochemicznej i rafineryjnej w znaczacy sposéb wptywa na optymalizacje kosztéw. Brak konie-
cznosci zakupu kluczowych surowcéw z rynku zewnetrznego powoduje automatycznie spadek ich kosztu, a dodatkowo
umozliwia ptynna koordynacje produkgji i szybka odpowiedZ na zmienne uwarunkowania otoczenia biznesowego.

e Grupa ORLEN jest liderem w produkgji olefin i poliolefin w Europie Srodkowo-Wschodniej?®.
e Grupa ORLEN jest liderem w dostawie produktow petrochemicznych na polskim rynku??.

o PKN ORLEN jest pierwszym wytwérca PTA w Europie Srodkowej i jest jednoczesnie jednym z najwiekszych wytworcow
PTA w Europie®®.

e PKN ORLEN ma duzy potencjat budowy wartosci w oparciu o wydobycie gazu ze zrédet niekonwencjonalnych?".

Potencjalnie dostepne ztoza gazu tupkowego w Polsce otwieraja dodatkowe mozliwosci dla PKN ORLEN w zakresie bazy
energetycznej i surowcowej dla przemystu petrochemicznego.

Waznym czynnikiem determinujacym zainteresowanie PKN ORLEN gazem tupkowym jest mozliwos¢ wykorzystywania go
posrednio lub bezposrednio jako surowca do dalszego przerobu jako baze surowcowa dla przemystu petrochemicznego.
Dla wykroplin gazu ziemnego — frakcja C2-C3 (etan, propan) — przewiduje sie potencjalne przeznaczenie jako wsad
np. dla instalacji wytworni olefin. Proces pirolizy etanu i propanu charakteryzuje sie znacznie wyzszymi niz na trady-
cyjnych instalacjach zasilanych benzyna uzyskami etylenu. Bardziej kapitatochtonnym, ale wysoce perspektywicznym
jest zastosowanie gazu ziemnego (w tym tupkowego) jako surowca do wytwarzania gazu syntezowego oraz surowca
potrzebnego do innych proceséw chemicznych. Najprostszym sposobem przeksztatcenia gazu syntezowego w surowce

26) Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych: Information Handling Services, PCl Xylenes & Polyesters Ltd, ChemSystems.
27) Zrédto: Dane wtasne Spotki.

28) Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych: ChemSystems.

29) Zrédto: Dane wiasne Spoiki.

30) Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych: Information Handling Services, PCl Xylenes & Polyesters Ltd.

31) Zrédto: Dane wiasne Spotki.
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chemiczne jest produkcja amoniaku i dalej nawozdéw azotowych. Taki proces stosuje np. Anwil. Do ciekawych metod
wykorzystania gazu syntezowego nalezy zaliczy¢ instalacje Gas-to-Liquid (,, GTL") przeksztatcajace gaz w bardzo czyste
paliwa samochodowe, ktoérych transport nawet na duze odlegtosci jest tatwiejszy niz gazu. Czystos¢ paliw wytwarzanych
przez GTL jest znacznie wyzsza niz tych pochodzacych z ropy naftowej (brak siarki, azotu) co pozwala na jego reklamo-
wanie jako , paliwa ekologicznego”. Niemniej waznym dla segmentu chemicznego jest zastosowanie gazu syntezowego
do produkgji metanolu. Stanowi on surowiec do wielu syntez chemicznych w tym takze wytwarzania etylenu i propylenu
i dalej polietylendw i polipropylenu, a takze do dalszej przerdbki np. produkgji eteru tert-butylowego czy estréw olejow
rodlinnych (biodiesel). Metanol sam w sobie stanowi takze sposéb na przechowywanie energii, ktéra moze by¢ fatwo
transportowana i magazynowana, a dalej stosowana do ogniw paliwowych.

(o) Lista przewag konkurencyjnych PKN ORLEN w segmencie Detal.
e PKN ORLEN jest liderem na rynku detalicznym w Polsce (34% udziat w rynku). PKN ORLEN ma ponadto silng pozycje
w Republice Czeskiej (14% udziat w rynku) oraz silna pozycje regionalng w Niemczech?.
o Grupa ORLEN posiada duzg siec¢ (tj. ok. 2 700) stacji paliwowych w Europie Srodkowo-Wschodniej®?.
e Spotka osiaga coraz wyzsze wyniki w sprzedazy detalicznej (3,4 min litrow/stacja w 2012 roku w poréwnaniu do 3,0 min
litrdw w 2008 roku)®¥.
o Grupa posiada duza ekspozycje na rosnace rynki Europy Srodkowo-Wschodnie[*®.

(d) Lista przewag konkurencyjnych PKN ORLEN w obszarze energetyki.

e Grupe ORLEN charakteryzuje duzy, wewnetrzny popyt na energie, zwitaszcza w Polsce (PKN ORLEN jest najwiekszym
odbiorca energii w kraju) 39.

e Posiadane przez Grupe ORLEN lokalizacje typu brownfield i istniejgca infrastruktura zapewniaja staty odbiér ciepta i energii
elektrycznej 37.

e PKN ORLEN posiada doswiadczenie w realizacji projektéw wymagajacych duzych naktadéw inwestycyjnych 38

e W przysztosci istnieje mozliwos¢ korzystania ze zrodet gazu na preferencyjnych warunkach, dzieki prowadzonym poszu-
kiwaniom gazu, a nastepnie jego potencjalnemu wydobyciu 9.

(e) Lista przewag konkurencyjnych PKN ORLEN w obszarze wydobycia .
e PKN ORLEN posiada koncesje na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobycie weglowodoréw ze zrédet konwencjonalnych
i niekonwencjonalnych, umozliwiajace Spotce dziatanie jako jeden z kluczowych graczy w zakresie przysztego wydobycia
weglowodordw, w regionie 4".
e PKN ORLEN posiada portfel upstream skoncentrowany w stabilnym regionie 42.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Opis Grupy ORLEN oraz pozycja Spoétki w Grupie

PKN ORLEN jest dominujaca spétka Grupy ORLEN, ktéra nalezy do najwiekszych grup naftowych w Europie Srodkowo-Wschod-
niej pod wzgledem zdolnosci przetworczej, liczby stacji paliw i dochodow. Grupa ORLEN specjalizuje sie w przetwarzaniu ropy
naftowej na benzyne bezotowiowa, olej napedowy, olej opatowy oraz paliwo lotnicze, jak réwniez tworzywa sztuczne i inne
produkty petrochemiczne. Grupa ORLEN sprzedaje paliwa jednoczesnie na rynki hurtowe i detaliczne. Grupa ORLEN prowadzi
rowniez dystrybucje hurtowa produktéw petrochemicznych.

Grupa ORLEN zarzadza kompleksem 7 rafinerii, z ktérych trzy znajduja sie w Polsce (Ptock, Trzebinia, Jedlicze), trzy w Republice
Czeskiej (Litvinov, Kralupy, Pardubice) oraz jedna na Litwie (Mozejki), przy czym przerdb ropy naftowej w rafinerii w Pardubicach
zakonczono w 2012 roku.

Grupa ORLEN jest liderem na rynku*® w zakresie rafinacji i sprzedazy hurtowej produktéw rafineryjnych w Europie Srodkowo-
-Wschodniej. Obiekty rafinacyjne Grupy ORLEN przetwarzaja gtdéwnie ciezka/kwasna rosyjska rope naftowa typu REBCO, ktora
- ze wzgledu na uwarunkowania historyczne i nizsza cene w poréwnaniu do ropy naftowej typu Brent — pozwala PKN ORLEN
na osiggniecie znacznej przewagi kosztowej. Rafinerie w Ptocku oraz w Republice Czeskiej sa zintegrowane z dziatalnoscig
petrochemiczng Grupy ORLEN, zapewniajac zréznicowana game produktdw.

Dystrybucja detaliczna Grupy ORLEN jest wspierana przez infrastrukture logistyczng nadziemnych i podziemnych zbiornikéw,
siec rurociagéw w Polsce, Republice Czeskiej i na Litwie, potaczenie rurociagowe z gdanskim terminalem w Polsce oraz obiekty
przetadunkowe w Butyndze na Litwie.

32-39) Zrédto: Dane wiasne Spotki.

40) Zrédta: raport roczny, dane dostepne na stronie Ministerstwa Srodowiska, sprawozdanie finansowe ORLEN Upstream za 2011 rok.
41) Zrédto: Dane wiasne Spofki.

42) Zrédto: Dane wiasne Spotki.

43) Zrédto: Badanie Wood Mckenzie.
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7.2 Zaleznos¢ Spotki od innych podmiotéow z Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN bedacy w strukturze Grupy podmiotem dominujacym i niezaleznym oraz jednostki zalez-
ne, wspotkontrolowane oraz stowarzyszone zlokalizowane gtéwnie na terenie Polski, Niemiec, Republiki Czeskiej oraz Litwy.

Szczegdtowa struktura Grupy ORLEN przedstawiona zostata w ponizszych tabelach.

Tabela nr 6: Spotki bezposrednio powigzane Grupy Kapitatowej ORLEN z udziatem PKN w kapitale zaktadowym powyzej 20%

. . Udziat % PKN Udziat %'\5)0-
Lp. Nazwa spotki Siedziba Rozdazr?ljapzo \é’vll(?\i p(i?cgi-eE 'i\ll;lgzllg?e- ka;ir'gi'g Ii 'I)ilgzb‘ilt\e,
ORLEN S.A. gtoséw na dn. gtoséw na dn.
31.03.2013 31.03.2013
2 Anwil S.A. Witoctawek zalezna 100,00% —
3 Inowrodawskigslécl)_rlaﬁg e SS%“ Inowroctaw zalezna 100,00% —
4 ORLEN Administracja Sp. z o.0. Ptock zalezna 100,00% —
5 ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. Ptock zalezna 82,46% 15,15%
6 ORLEN Automatyka Sp. z 0.0. Ptock zalezna 100,00% —
7 ORLEN Budonaft Sp. z 0.0. Limanowa zalezna 100,00% —
8 ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0. Opole zalezna 99,01% —
9 ORLEN Deutschland GmbH Elmshorn zalezna 100,00% —
10 ORLEN Eko Sp. z 0.0. Ptock zalezna 100,00% —
1M ORLEN Gaz Sp. z o.0. Ptock zalezna 100,00% —
12 Orlen Holding Malta Limited Sliema, Malta zalezna 99,50% —
13 ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. Ptock zalezna 99,85% —
14 ORLEN Ksiegowos¢ Sp. z 0.0. Ptock zalezna 100,00% —
15 Orlen Laboratorium Sp. z o.0. Ptock zalezna 99,38% —
16 ORLEN Medica Sp. z o.0. Ptock zalezna 100,00% —
17 ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. Ptock zalezna 100,00% —
18 ORLEN OIL Sp. z 0.0. Krakow zalezna 51,69% 42,33%
19 ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. Ptock zalezna 100,00% —
20 ORLEN PetroTank Sp. z o.0. Widetka zalezna 100,00% —
21 ORLEN Projekt S.A. Ptock zalezna 99,77% —
22 ORLEN Transport S.A. Ptock zalezna 57.01% *
23 ORLEN Upstream Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100,00% —
24 ORLEN Wir Sp. z 0.0. Ptock zalezna 76,59% —
25 Petrolot Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100,00% —
26 Rafineria Nafty Jedlicze S.A. Jedlicze zalezna 100,00% —
27 Rafineria Trzebinia S.A. Trzebinia zalezna 86,35% —
28 Ship - Service S.A. Warszawa zalezna {}vwglfgsp.aizil%g%?gé —
29 Unipetrol a.s. Praha zalezna 62,99% —
30 ORLEN Finance AB Sztokholm zalezna 100,00% —
31 ORLEQ L?gecgagttiigr? aégépggg?tigc Amsterdam zalezna 100,00% —
32 Baltic Power Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100,00% —
33 Baltic Spark Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100,00% —
34 Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. Ptock wspé{kon\t,\cglrg)a- 50,00% —
Ptocki Park Przemystowo- wspotkontrolo-
35 Technologiczny S.A. Ptock wana 50,00% —

* wdniu 18.01.2013 spotka ORLEN Transport S.A. kupita od PKN ORLEN S.A. 42,99% akgji wtasnych w celu ich umorzenia, zgodnie z art.
362 § 1 pkt. 5 Kodeksu spotek handlowych. W momencie ogfoszenia wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego spotki do rejestru udziat
PKN ORLEN S.A. w kapitale zaktadowym ORLEN Transport S.A. wyniesie ponownie 100%.
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Tabela nr 7: Spétki posrednio powigzane Grupy Kapitatowej ORLEN z udziatem PKN w kapitale zaktadowym powyzej 20%

Udziat % PKN

Udziat % po-

_ o Rodzaj powi?\i ORLEN w ka- $redni PKN w
Lp. Nazwa spotki Siedziba zania z PK| pitale i liczbie | kapitale i liczbie
ORLEN S.A. gtosow na dn. gtoséw na dn.
31.03.2013 31.03.2013
Spotki GK Anwil
Przedsiebiorstwo Inwestycyjno- )
36 Remontowe REMWIL Sp. Z 0.0. Wioctawek zalezna 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Produkcyjno- ]
37 | Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z 0.0. Wioctawek zalezna 99,32% 99,32%
38 Spolana a.s. Neratovice zalezna 100,00% 100,00%
39 Chemeko Sp. z 0.0. Wioctawek zalezna 55,93% 55,93%
Zaktad Ustugowo Produkcyjny EKO-
40 Drég Sp. z o.0. Witoctawek stowarzyszona 48,78% 48,78%
Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych
41 Wircom Sp. z 0.0. Witoctawek stowarzyszona 49,02% 49,02%
Specjalistyczna Przg/chodnia
42 Przemystowa Prof-Med Sp. z 0.0. Witoctawek stowarzyszona 45,86% 45,86%
Spotki GK Rafinerii Trzebinia
43 Energomedia Sp. z 0.0. Trzebinia zalezna 100,00% 86,35%
44 Euronaft Trzebinia Sp. z o0.0. Trzebinia zalezna 100,00% 86,35%
45 Fabryka Parafin NaftoWax Sp. z 0.0. Trzebinia zalezna 100,00% 86,35%
46 EkoNaft Sp. z o.0. Trzebinia zalezna 100,00% 86,35%
47 Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z o.0. Trzebinia zalezna 100,00% 86,35%
Spotki GK Rafinerii Nafty Jedlicze
Konsorcjum Olejéw Prz_epracowamslch- ) )
48 Organizacja Odzysku S.A. Jedlicze zalezna 81,00% 87,91%
49 RAF-KOLTRANS Sp. z o.0. Jedlicze zalezna 100,00% 100,00%
50 RAF- SkUZBA RATOWNICZA Sp. z 0.0. Jedlicze zalezna 100,00% 100,00%
51 RAF-BIT Sp. z 0.0. Jedlicze zalezna 100,00% 100,00%
Spotki GK ORLEN Oil
52 Platinum Oil Sp. z o.0. Lublin zalezna 100,00% 51,69%
Platinum Oil Wielkopolskie Centrum
53 Dystrybucji Sp. z o.o. Baranowo stowarzyszona 22,00% 11,37%
54 ORLEN Oil Cesko s.r.o. Brno zalezna 100,00% 51,69%
Spotki GK Unipetrol
Vyzkumny Ustav anorganické chemie ] )
55 a.s. Usti nad Labem zalezna 100,00% 62,99%
56 UNIPETROL SERVICES s.r.0. Litvinov zalezna 100,00% 62,99%
57 UNIPETROL RAFINERIE s.r.0. Litvinov zalezna 100,00% 62,99%
58 BENZINA s.r.o0. Praga zalezna 100,00% 62,99%
59 PETROTRANS s.r.o0. Praga zalezna 100,00% 62,99%
wspotkontrolo-
60 BUTADIEN KRALUPY a.s. Kralupy wana 51,00% 32,12%
. ) , . o wspotkontrolo-
61 CESKA RAFINERSKA a.s. Litvinov wana 51,22% 32,26%
62 UNIPETROL RPA s.r.o. Litvinov zalezna 100,00% 62,99%
63 UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. Litvinov zalezna 100,00% 62,99%
64 UNIRAF SLOVENSKO s.r.o. Bratystawa zalezna 100,00% 62,99%
65 HC Verva Litvinov a.s. Litvinov zalezna 70,95% 44,69%
66 CHEMOPETROL a.s. Litvinov zalezna 100,00% 62,99%
67 POLYMER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o. Brno zalezna 100,00% 62,99%
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. . Udziat % PKN Udziat %'\?o-
_ o Rodzaj powuﬁ ORLEN w ka- sredni PKN w
Lp. Nazwa spotki Siedziba zania z PK pitale i liczbie | kapitale i liczbie
ORLEN S.A. gtosow na dn. gtoséw na dn.
31.03.2013 31.03.2013
68 UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH Langen zalezna 100,00% 62,99%
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG w likwi- .
69 dadcji Basel zalezna 100,00% 62,99%
70 PARAMO a.s. Pardubice zalezna 100,00% 62,99%
HradiSte pod .
71 MOGUL SLOVAKIA s.r.o. Vratnom zalezna 100,00% 62,99%
72 PARAMO OIL s.r.o. Pardubice zalezna 100,00% 62,99%
UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwi- .
73 dadcji Wieden zalezna 100,00% 62,99%
Spotki GK ORLEN Lietuva
UAB Medikvita (wczesniej Mazeikiu o )
74 Nafta Health Care) Juodeikiai zalezna 100,00% 100,00%
75 AB Ventus Nafta Wilno zalezna 100,00% 100,00%
UAB Mazeikiu Nafta Trading House o )
76 (Litwa) Juodeikiai zalezna 100,00% 100,00%
SIA ORLEN Latvija (wczesniej Tradin ]
77 House Latvia Ryga zalezna 100,00% 100,00%
ORLEN Eesti OU (wczesniej Tradin
78 House Estonia Tallin zalezna 100,00% 100,00%
79 UAB Naftelf Wilno stowarzyszona 34,00% 34,00%
80 UAB Paslaugos Tau Juodeikiai zalezna 100,00% 100,00%
81 UAB EMAS Juodeikiai zalezna 100,00% 100,00%
Spotki GK Basell Orlen Polyolefins Sp. z o.0.:
. ) wspot-
82 Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. Ptock kontrolowana 100,00% 50,00%
Spotki GK ORLEN Asfalt
83 | ORLEN Asfalt Ceska Republika | Pardubice | zalezna | 100,00% | 82,46%
Spotki GK ORLEN Medica Sp. z 0.0.:
84 | S.U. Krystynka Sp. z 0.0. | Ciechocinek | zaleina | 98,58% 98,58%
Spotki GK Plockiego Parku Przemystowo-Technologicznego S.A.:
) wspot-
85 Centrum Edukadji Sp. z 0.0. Ptock kontrolowana 69,43% 34,72%
Spotki GK ORLEN Holding Malta Limited:
86 Orlen Insurance Ltd Sliema zalezna 100,00% 99,50%
Spotki GK ORLEN International Exploration & Production Co:
wspot-
87 SIA Balin Energy Ryga kontrolowana 50,00% 50,00%
Spotki GK ORLEN Ochrona:
88 ORLEN Apsauga UAB Juodeikiai zalezna 100,00% 100,00%

82



Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

8. INFORMACIJE O TENDENCIACH

Od czasu opublikowania skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2012 rok, zbadanych
przez biegtych rewidentéw nie wystapity zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Spotki.

Spétce nie s3 znane zadne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowiazania lub zdarzenia, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Spdtki, przynajmniej w ciagu biezacego roku obrotowego.

9. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Spétka nie zamiescita w Prospekcie ani nie publikuje prognoz ani wynikéw szacunkowych.

10. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych organem zarzadzajacym i nadzorczym Spoétki sa odpowiednio Zarzad i Rada Nadzorcza.

10.1 Zarzad
Funkcjonowanie Zarzadu

Podstawowym celem dziatania Zarzadu PKN ORLEN jest realizacja interesu Spotki, rozumianego jako powiekszanie wartosci
powierzonego jej przez akcjonariuszy majatku, z uwzglednieniem praw i intereséw innych niz akcjonariusze podmiotow,
zaangazowanych w funkcjonowanie Spotki, w szczegdlnosci wierzycieli Spotki oraz jej pracownikéw.

Zarzad PKN ORLEN zapewnia przejrzystosc¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spétka, a takze zapewnia prowadzenie spraw
PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa i dobrymi praktykami.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy prowadzenie wszystkich spraw PKN ORLEN, ktére nie sg zastrzezone Kodeksem Spotek
Handlowych lub Statutem Spétki do kompetencji innych organéw Spotki. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sg zobowiazani i upra-
whnieni do prowadzenia spraw PKN ORLEN.

Cztonkowie Zarzadu

W sktad Zarzadu PKN ORLEN wchodzi od pieciu do dziewieciu cztonkdw, w tym prezes, wiceprezesi Zarzadu i pozostali
cztonkowie Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza, przy czym jeden cztonek Zarzadu
PKN ORLEN jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg na wniosek ministra wiasciwego do spraw Skarbu Panstwa
tak dtugo jak Skarb Panstwa posiada przynajmniej jedng akcje Spotki. Poszczegolni cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzad moga
zosta¢ odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadengji.

Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspdlina i koriczy sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za drugi petny rok obrotowy kadencji. Na posiedzeniu w dniu 24 marca 2011 roku Rada Nadzorcza
PKN ORLEN powotata Zarzad PKN ORLEN na wspéing trzyletnia kadencje. Nowa kadencja Zarzadu rozpoczeta swéj bieg od 30 czerwca
2011 roku, czyli po dniu odbycia sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2010 rok.

Tabela nr 8: Sktad Zarzadu

Data powotania Rok w ktérym uptynie
Imie i nazwisko Stanowisko na stanowisko obecna kadencja
Dariusz Jacek Krawiec Prezes Zarzadu 24 marca 2011 2014
Stawomir Robert Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych | 24 marca 2011 2014
Piotr Chetminski Cztonek Zarzadu ds. Petrochemii 6 marca 2012 2014
Krystian Pater Czlonek Zarzadu ds. Rafinerii 24 marca 2011 2014
Marek Sylwester Podstawa Czionek Zarzadu ds. Sprzedazy 14 marca 2012 2014

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spofki.

Miejscem pracy cztonkéw Zarzadu jest siedziba Spotki (ul. Chemikow 7, 09-411 Ptock).

Dziatalnos¢ cztonkdw Zarzadu Spétki prowadzona poza Spétka nie ma istotnego znaczenia z punktu widzenia Spotki.
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10.2 Rada Nadzorcza
Sposéb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza PKN ORLEN sprawuije staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, w szcze-
godlnosci ma kompetencje okreslone w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie Spétki. Rada Nadzorcza podejmuje odpowiednie
dziatania w celu uzyskiwania od Zarzadu regularnych i wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych
dziatalnosci PKN ORLEN oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzonga dziafalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej PKN ORLEN sa powotywani na okres wspdélnej kadencji, ktéra konczy sie z dniem odbycia Zwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za drugi petny rok obrotowy kadencji. Poszcze-
géIni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza moga zosta¢ odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadendji. Walne
Zgromadzenie PKN ORLEN powotuje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, natomiast wiceprzewodniczacy i sekretarz wybierani
sa przez Rade Nadzorcza z grona pozostatych cztonkéw Rady.

W sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN wchodzi od szesciu do dziewieciu cztonkéw. Skarb Panstwa jest uprawniony do powo-
tywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej, pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

Tabela nr 9: Sktad Rady Nadzorczej

Data powotania Rok w ktérym uptynie

Imie i nazwisko Stanowisko na stanowisko obecna kadencja
Maciej Mataczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 25 czerwca 2010 2013
Leszek Jerzy Pawtowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej 25 czerwca 2010 2013
Grzegorz Borowiec Czlonek Rady Nadzorczej 25 czerwca 2010 2013
Artur Benedykt Gabor Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej 25 czerwca 2010 2013
Michat Jerzy Gotebiowski Cztonek Rady Nadzorczej 12 stycznia 2012 2013
Cezary Andrzej Banasinski Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej 12 stycznia 2012 2013
Pawet Biatek Cztonek Rady Nadzorczej 30 maja 2012 2013
Angelina Anna Sarota Sekretarz Rady Nadzorczej 25 czerwca 2010 2013

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych wewnetrznych Spoiki.

Adresem miejsca pracy cztonkéw Rady Nadzorczej jest z punktu widzenia Spotki siedziba Spétki.

Dziatalnos¢ cztonkdw Rady Nadzorczej prowadzona przez nich poza Spétka nie ma istotnego wptywu na sytuacje Spotki.

10.3 Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Wedtug wiedzy Spétki nie wystepuja zadne potencjalne konflikty intereséw u 0séb o ktérych w mowa w punkcie 10.1 powyzej
pomiedzy obowigzkami Spétki a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami.

10.4 Procedury tadu korporacyjnego

Spoétka oswiadcza, ze w 2012 roku stosowata wszystkie obligatoryjne zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW (,Dobre Praktyki”). Dobre Praktyki stanowig uregulowania dotyczace zasad tadu kor-
poracyjnego dla spotek notowanych na rynku regulowanym GPW i dostepne sa na stronie internetowej poswieconej tadowi
korporacyjnemu na GPW www.corp-gov.gpw.pl oraz na korporacyjnej stronie internetowej PKN ORLEN www.orlen.pl w sekgji
przeznaczonej dla akcjonariuszy Spotki — Relacje inwestorskie w zaktadce Gietda/ Dobre Praktyki GPW (http://www.orlen.pl/PL/
Relacjelnwestorskie/Gielda/Strony/DobrePraktykiGPW.aspx).

Dobre Praktyki stanowig zbiér rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych sie w szczegdlnosci do organdéw spotek giet-
dowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwaty Zarzadu i Rady GPW okreslaja sposéb przekazywania przez spofki
gietdowe informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okreslona zasada
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nie jest stosowana przez spotke gietdowa w sposdb trwaty lub zostata naruszona w sposéb incydentalny, spétka gietdowa ma
obowigzek przekazania informacji o tym fakcie. Co roku Spétka przygotowuje sprawozdanie ze stosowania dobrych praktyk
na rynku kapitatowym za miniony rok obrotowy. Dokument ten jest czescia rocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki, ktore jest czedcig rocznego sprawozdania finansowego.

11. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

W ramach Rady Nadzorczej dziataja cztery Komitety state w tym: Komitet Audytowy oraz Komitet ds. Nominadji i Wynagrodzen.
Ponizej krétko scharakteryzowana zostata dziatalno$¢ Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen oraz Komitetu Audytowego.

11.1 Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen
Kompetencje

Zadaniem Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen jest wspomaganie osiagania celéw strategicznych Spétki poprzez przedstawianie
Radzie Nadzorczej opinii i wnioskow w sprawie ksztattowania struktury zarzadzania, w tym w kwestii rozwiazan organizacyj-
nych, systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach odpowiednich dla budowy sukcesu Spétki. W szczegdlnosci
do zadan Komitetu nalezy:

(a) inicjowanie i opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji cztonkéw Zarzadu;

(b) opiniowanie proponowanych przez Zarzad rozwiazan w zakresie systemu zarzadzania Spotka, zmierzajacych do zapewnienia
efektywnosci, spéjnosci i bezpieczenstwa zarzadzania Spotka;

(c) okresowy przeglad i rekomendowanie zasad okreslania wynagrodzen motywacyjnych cztonkéw Zarzadu i wyzszej kadry
kierowniczej, zgodnie z interesem Spotki;

(d) okresowy przeglad systemu wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej podlegajacej bezposrednio cztonkom
Zarzadu, w tym kontraktow menedzerskich i systeméw motywacyjnych, oraz przedktadanie Radzie Nadzorczej propozydji
ich ksztattowania w kontekscie realizacji celéw strategicznych Spotki;

(e) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia przyznania wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
w kontekscie oceny stopnia realizacji okreslonych zadan i celow Spétki;

(f) ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spotce.
Sposoéb funkcjonowania

Pierwsze posiedzenie Komitetu zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny wskazany przez niego cztonek Rady Nad-
zorczej. Pracami Komitetu kieruje Przewodniczacy Komitetu. Sprawuje on réwniez nadzér nad przygotowywaniem porzadku
obrad, organizowaniem dystrybucji dokumentéw i sporzadzaniem protokotéw z posiedzerr Komitetu, korzystajac w powyzszym
zakresie z Biura Zarzadu-Zespotu do spraw obstugi Rady Nadzorczej.

Kolejne posiedzenia Komitetu zwotywane sa przez Przewodniczacego Komitetu, a w razie jego nieobecnosci lub niemoznosci
petnienia przez niego funkgji — przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub innego wskazanego przez niego cztonka Rady
Nadzorczej, ktéry zaprasza na posiedzenia cztonkéw Komitetu oraz zawiadamia wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nad-
zorczej o posiedzeniu. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej maja prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach Komitetu.

Zawiadomienie o zwofaniu posiedzenia nalezy przekaza¢ cztonkom Komitetu oraz pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej nie
pozniej niz na 7 dni przed posiedzeniem Komitetu, a w sprawach nagtych nie pdzniej niz na 1 dzien przed posiedzeniem
Komitetu. Na posiedzenia Komitetu moga by¢ zapraszani cztonkowie Zarzadu, pracownicy Spétki i inne osoby, ktérych udziat
w posiedzeniu jest przydatny dla realizacji zadan Komitetu.

Z posiedzenia Komitetu sporzadza sie protokét, ktory winien by¢ podpisany przez obecnych na posiedzeniu Komitetu cztonkdw
Rady Nadzorczej. Protokdét powinien zawiera¢ uchwaty, wnioski i sprawozdania Komitetu. Protokoty z posiedzerr Komitetu
przechowywane sa w siedzibie Spotki. Kopie protokotéw Spétka dostarcza wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej.

Uchwaty Komitetu sa podejmowane zwykia wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku gtosowania, w ktérym oddano réwna
liczbe gtosow ,za” oraz ,przeciw”, gtos rozstrzygajacy przystuguje Przewodniczacemu Komitetu. Cztonkowie Komitetu moga
gtosowac nad podjeciem uchwat osobiscie, biorgc udziat w posiedzeniu Komitetu, lub przy wykorzystaniu srodkéw porozu-
miewania sie na odlegtosc.
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Powotywanie cztonkéw Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen powotywany jest przez Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkdw. W sktad Komitetu wchodzi
od 3 do 5 cztonkdéw. Przewodniczacy Komitetu wybierany jest przez Komitet w drodze uchwaty, sposrod cztonkdw Komitetu.

Sktad

Tabela nr 10: Sktad Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen

Imie i nazwisko

Maciej Mataczynski

Artur Gabor

Grzegorz Borowiec

Michat Gotebiowski

Pawet Biatek

11.2 Komitet Audytowy
Kompetencje Komitetu Audytowego

Zadaniem Komitetu Audytowego jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej PKN ORLEN w kwestiach wiasciwego wdrazania
zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej oraz kontroli wewnetrznej Spotki oraz Grupy ORLEN, a takze wspotpraca
z biegtymi rewidentami Spétki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:

(@) monitorowanie pracy biegtych rewidentéw Spotki i przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji co do wyboru i wyna-
grodzenia biegtych rewidentow Spotki;

(b) omawianie z biegtymi rewidentami Spétki — przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego sprawozdania finansowego —
charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac miedzy biegtymi rewidentami Spoétki;

(c) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki (jednostkowych i skonsolidowanych), ze skoncentrowaniem
sie w szczegolnosci na:
e wszelkich zmianach norm, zasad i praktyk ksiegowych;
e gtéwnych obszarach podlegajacych osadowi;
e znaczacych korektach wynikajacych z badania;
e oswiadczeniach o kontynuacji dziatania; oraz
e zgodnosci z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi prowadzenia rachunkowosci;

(d) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére moga wynikac z badania sprawozdan finansowych;

(e) analiza listéw do Zarzadu sporzadzonych przez biegtych rewidentéw Spotki, niezaleznosci i obiektywnosci dokonanego
przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu;

(f) opiniowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych;

(g) opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papieréw wartosciowych;

(h) przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej;

(i) przeglad systemu kontroli wewnetrznej, w tym mechanizméw kontroli: finansowej, operacyjnej, zgodnosci z przepisami,
oceny ryzyka i zarzadczej;

(j) analiza raportow audytorow wewnetrznych Spotki i gtéwnych spostrzezen innych analitykow wewnetrznych oraz odpowie-
dzi Zarzadu na te spostrzezenia, facznie z badaniem stopnia niezaleznosci audytoréw wewnetrznych oraz opiniowaniem
zamiaréw Zarzadu w sprawie zatrudnienia i zwolnienia osoby kierujacej komorka organizacyjna, odpowiadajaca za audyt
wewnetrzny;

(k) roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytoréow wewnetrznych i zewnetrznych oraz badanie
warunkow funkcjonowania audytorow wewnetrznych;

(I) wspdtpraca z komorkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz okresowa ocena ich pracy;

(m) rozwazanie wszelkich innych kwestii zwiazanych z audytem Spotki, na ktére zwrécit uwage Komitet lub Rada Nadzorcza;
oraz

(n) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie dziatalnosci Komitetu Audytowego.
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Posiedzenia Komitetu Audytowego odbywaja sie nie rzadziej niz raz na kwartat, przed opublikowaniem przez Spotke spra-
wozdan finansowych.

Sposéb funkcjonowania
Zasady funkcjonowania Komitetu Audytowego sg tozsame z zasadami funkcjonowania Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen.
Powotywanie cztonkéw Komitetu Audytowego

Komitet Audytowy powotywany jest przez Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkdéw. W sktad Komitetu wchodzi od 3 do 5
cztonkdw (w tym co najmniej dwéch cztonkdw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie
w zakresie rachunkowosci lub finanséw). Przewodniczacy Komitetu wybierany jest przez Komitet w drodze uchwaty, sposrod
cztonkéw Komitetu.

Sktad

Tabela nr 11: Sktad Komitetu Audytowego

Imie i nazwisko

Artur Gabor

Leszek Pawtowicz

Michat Gotebiowski

Pawet Biatek

W sktadzie Komitetu Audytowego Rady Nadzorczej dwaj cztonkowie Komitetu: pan Artur Gabor oraz pan Leszek Pawtowicz,
spetniaja kryteria niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w rozumieniu zasad tadu korporacyjnego GPW. Obydwaj wymienieni
wyzej cztonkowie Komitetu Audytu spetniaja rowniez kryteria kwalifikacji w zakresie audytu i rewizji finansowej.

12. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

12.1 Informacja na temat tego, czy Spotka jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym oraz informacja na temat podmiotu posiadajacego
lub kontrolujagcego wraz z opisem charakteru tej kontroli i istniejgcych mechanizméw,
ktore zapobiegaja jej naduzywaniu

Nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci akcji PKN ORLEN.

Ponizej zaprezentowana jest lista akcjonariuszy PKN ORLEN posiadajacych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akdji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, liczby gtoséw z nich wynika-
jacych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jedna akcja PKN ORLEN daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Szczegdlne ograniczenia dotyczace
wykonywania prawa gtosu w Spétce opisane sa w 8§87 punkt 11 Statutu stanowiacego Zatacznik 2 do Prospektu.

Tabela nr 12: Struktura akcjonariatu PKN ORLEN

Liczba gtosow
na Walnym Ud2|ai w kapltale
i . Zgromadzeniu Wartos¢ nominalna [o] stawow

Akcjonariusze Liczba akgji PKN ORLEN akgji (PLN) PKN ORLEN
Skarb Panstwa 117 710 196 117 710 196 147 137 745 27,52
Aviva OFE* 21744 036 21744 036 27 180 045 5,08
ING OFE** 21 464 398 21 464 398 26 830 497 5,02
Pozostali 266 790 431 266 790 431 333 488 039 62,38
Razem 427 709 061 427 709 061 534 636 326 100,00

* wg informadji otrzymanych przez Spotke od funduszu 9 lutego 2010 roku
** wg informagji otrzymanych przez Spotke od funduszu 30 marca 2012 roku
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Gtéwnym akcjonariuszem PKN ORLEN jest obecnie Skarb Parstwa, ktéry posiada facznie 27,52 % akcji Spotki. Zgodnie z zapisami
Statutu Spotki, dopodki Skarb Panstwa jest akcjonariuszem Spotki tj. posiada przynajmniej jedna akcje Spotki:

(a) jeden cztonek Zarzadu PKN ORLEN jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza na wniosek ministra wiasciwego
do spraw Skarbu Panstwa; oraz

(b) minister wtasciwy do spraw Skarbu Panstwa ma takze prawo powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzor-
czej PKN ORLEN oraz zwigzane z tym prawo weta wobec uchwat Rady Nadzorczej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
lub obciazenie, w jakikolwiek sposéb, akgji albo udziatdbw w nastepujacych spétkach: Naftoport Sp. z 0.0., Inowroctawskie
Kopalnie Soli S.A. i w spotce, ktéra zostanie utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie transportu rurociago-
wego paliw ptynnych. Wszystkie te uchwaty wymagaja gtosu ,za” oddanego przez cztonka Rady Nadzorczej powotanego
przez Skarb Panstwa.

Dodatkowo, specjalne uprawnienia dla akcjonariusza Skarb Parfstwa wynika¢ moga takze z postanowien przepisow powszechnie
obowiazujacych. Uprawnienia takie w szczegodlnosci wynikaja z Ustawy o Szczegodlnych Uprawnieniach Ministra Wiasciwego
do Spraw Skarbu Panstwa. Zgodnie z przywotana ustawa, minister wtasciwy do spraw Skarbu Panstwa moze wyrazi¢ sprzeciw
wobec podietej przez Zarzad Spotki uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad Spoétki czynnosci prawnej, ktérej przedmiotem
jest rozporzadzenie sktadnikami mienia ujawnionymi w jednolitym wykazie obiektow, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych
w sktad infrastruktury krytycznej, o ktorym mowa w art. 5b ust. 7 pkt 1 ustawy z dnia 26 kwietnia 2007 roku o zarzadzaniu
kryzysowym (Dz. U. Nr 89, poz. 590, z pdzn. zm.), stanowigce rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciagtosci dziatania
oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa moze by¢ réwniez
objeta uchwata organu Spotki dotyczaca:

(@) rozwigzania Spotki;

(b) zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia Spotki, ujawnionego w jednolitym wykazie obiektow,
instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w sktad infrastruktury krytycznej, o ktéorym mowa w art. 5b ust. 7 pkt 1 ustawy
z dnia 26 kwietnia 2007 roku o zarzadzaniu kryzysowym (Dz. U. Nr 89, poz. 590, z pézn. zm.);

(c) zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoftki;

(d) zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nim ograniczo-
nego prawa rzeczowego;

(e) przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego; oraz
(f) przeniesienia siedziby Spétki za granice.

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci
infrastruktury krytycznej.

Zgodnie z Ustawa o Szczegdlnych Uprawnieniach Ministra Wiasciwego do Spraw Skarbu Pafstwa, Zarzad Spoétki, w porozumie-
niu z ministrem wiasciwym do spraw Skarbu Panstwa oraz dyrektorem Rzadowego Centrum Bezpieczenstwa, jest uprawniony
do powotania i odwotania petnomocnika do spraw ochrony infrastruktury krytycznej w Spotce. Do zadan petnomocnika nalezy
w szczegolnosci zapewnienie ministrowi wiasciwemu do spraw Skarbu Panstwa informacji dotyczacych dokonania przez organy
Spotki czynnosci prawnych wskazanych wyzej, przekazywanie informacji o infrastrukturze krytycznej dyrektorowi Rzagdowego
Centrum Bezpieczenstwa — na jego wniosek, przekazywanie i odbieranie informacji o zagrozeniu infrastruktury krytycznej
we wspotpracy z dyrektorem Rzadowego Centrum Bezpieczenstwa.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku Zarzad PKN ORLEN powotat petnomocnika do spraw ochrony infrastruktury krytycznej.

12.2 Opis wszelkich znanych Spoétce ustalen, ktorych realizacja moze w poézniejszej dacie
spowodowad zmiany w sposobie kontroli Spotki

Na Dzien Prospektu PKN ORLEN nie sa znane zadne ustalenia, ktérych realizacja mogtaby wptynac¢ w pdZniejszej dacie na spra-
wowanie kontroli nad PKN ORLEN.
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13. INFORMACIJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYW()W | PASYWOW SPOKKI,
JEJ SYTUACI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

13.1 Historyczne informacje finansowe

Spotka wiaczyta do Prospektu przez odniesienie nastepujace informacje finansowe:

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za 2011 rok wraz z opinia biegtego rewidenta;

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za 2012 rok wraz z opinia biegtego rewidenta;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za 2011 rok wraz z opinia biegtego rewidenta;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za 2012 rok wraz z opinia biegtego rewidenta;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za | kwartat 2013 roku poddane przegladowi przez biegtego rewidenta;
e jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za | kwartat 2013 roku poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

Historyczne informacje finansowe za ostatni rok zostaty sporzadzone i przedstawione w formie zgodnej z ta, ktéra zostanie
przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Spotki, z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci
oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

13.2 Sprawozdania finansowe

Dziatajac na podstawie art. 28 Rozporzadzenia, Spétka zamiescita w Prospekcie sprawozdania finansowe za lata 2011-2012
poprzez odniesienie. Jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
ORLEN za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2012 roku sg udostepniane na stronie
internetowej Spoétki pod nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zakfadce Relacje Inwestorskie.

13.3 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe o ktérych mowa w punkcie 13.1 Czesci lll (Dokument Rejestracyjny) Prospektu zostaty zba-
dane przez biegtych rewidentow.

Zaden z biegtych rewidentéw nie odmowit wyrazenia opinii o badanych historycznych informacjach finansowych. Opinie wyra-
zone przez biegtych rewidentdéw nie byly negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.

Poza badaniem historycznych informacji finansowych Spoétki, o ktérych mowa w punkcie 13.1 (Historyczne dane finansowe)
Czesci lll (Dokument Rejestracyjny) Prospektu oraz w punkcie 13.2 (Sprawozdania finansowe) Czesci Ill (Dokument Rejestracyjny)
Prospektu, zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie nie byly poddane badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.

13.4 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe Spotki dotycza roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2012 roku.

13.5 Srédroczne i inne informacje finansowe

W zwigzku z opublikowaniem s$rédrocznych skonsolidowanych informadji finansowych za 3 miesiace zakonczone 31 marca
2013 roku po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta, do Prospektu
wigcza sie jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za | kwartat 2013 roku, ktére zostaty poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta. Raport zawierajacy sprawozdanie finansowe Spotki zostat podany do publicznej wia-
domosci 25 kwietnia 2013 roku. Raport dostepny jest na stronie internetowej Spoétki pod nastepujacym adresem: www.orlen.
pl w zakfadce Relacje Inwestorskie.

13.6 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Ponizej zostaty przedstawione postepowania toczace sie z udziatem cztonkédw Grupy ORLEN w latach 2011-2013, w toku
dziatalnosci i poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy ORLEN, ktdreto postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawne;j
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spoétki lub Grupy ORLEN. Ocena istotnosci wptywu o kté-
rym mowa w poprzednim zdaniu zostata dokonana w opraciu o nastepujace kryteria tj. (i) wartos¢ danego postepowania
wynosi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoétki (na dzien 31 marca 2013 roku 10% kapitatéw wtasnych Spotki wynosi
2,296 mld PLN) lub (i) postepowanie byto raportowane przez Spdtke z formie raportu biezacego.
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Postepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN sa strong pozwana
(a) Zbycie aktywdw i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy w Pradze oddalit w catosci powodztwo Agrofert Holding
a.s. przeciwko PKN ORLEN o zaptate ok. 19,5 mld CZK (wg oficjalnego kursu NBP z dnia 31 marca 2013 roku, co odpowiada
ok. 3,16 mld PLN) wraz z odsetkami oraz zobowiazat Agrofert Holding a.s. do pokrycia kosztow postepowania poniesionych
przez PKN ORLEN. Sprawa dotyczyta zaptaty odszkodowania z tytutu szkéd bedacych, miedzy innymi, wynikiem zarzucanych
PKN ORLEN przez Agrofert Holding a.s. w pozwie czyndw nieuczciwej konkurencji oraz rzekomego bezprawnego naruszenia
dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s. Orzeczenie Trybunatu Arbitrazowego z 21 pazdziernika 2010 roku zakornczyto
ostatnie z czterech postepowan arbitrazowych zainicjowanych przez Agrofert Holding a.s. w zwiazku z nabyciem przez
PKN ORLEN akgji Unipetrol. Dnia 3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sagdu w Pradze (Republika Czeska) skarge
o uchylenie powyzszego wyroku sadu arbitrazowego. Dnia 16 stycznia 2012 roku PKN ORLEN ztozyt w sadzie odpowiedz
na skarge, w ktorej ustosunkowat sie do zarzutéw Agrofert Holding a.s., wnidst o oddalenie skargi i obcigzenie Agrofert
Holding a.s. kosztami postepowania. W dniu 10 stycznia 2013 roku odbyto sie posiedzenie sadu w Pradze, podczas ktérego
ustalono zasady dalszego procedowania w sprawie. W dniach 23-24 kwietnia odbyto sie drugie posiedzenie sadu, podczas
ktoérego sad analizowat materiat dowodowy. Kolejne posiedzenie sadu zostato wyznaczone na 11-12 lipca 2013 roku.

PKN ORLEN stoi na stanowisku, ze rozstrzygniecie zawarte w wyroku Trybunatu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika
2010 roku jest stuszne i nie ma podstaw do jego uchylenia.

)
s>

Postepowania podatkowe wobec Rafinerii Trzebinia dotyczace wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym

Wobec Rafinerii Trzebinia tocza sie postepowania podatkowe w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzan podatkowych
w podatku akcyzowym za okres maj-wrzesiert 2004 roku. W poprzednich latach w wyniku przeprowadzonych przez Urzad
Celny postepowan podatkowych organ podatkowy ustalit zobowigzania podatkowe Rafinerii Trzebinia z tytutu podatku
akcyzowego za okres maj-wrzesiert 2004 roku na kwote ok. 100 min PLN. Rafineria Trzebinia zaskarzyta decyzje okreslajace
zobowigzania podatkowe w toku postepowania w ramach przystugujacych jej srodkéw odwotawczych.

W sprawie dotyczacej zobowigzan podatkowych za maj, czerwiec, lipiec i sierpiet 2004 roku spotka ztozyta w dniu
29 czerwca 2011 roku do NSA skarge kasacyjna od wyroku WSA w Krakowie z 20 kwietnia 2011 roku, dotyczacego skargi
na decyzje Izby Celnej w Krakowie o uchyleniu decyzji Urzedu Celnego i przekazaniu spraw do ponownego rozpoznania.
W dniu 20 marca 2013 roku NSA oddalit skarge kasacyjna. Na Dzier Prospektu postepowania przed Naczelnikiem Urzedu
Celnego sa zawieszone.

W sprawie dotyczacej zobowigzan podatkowych za wrzesiert 2004 roku spdtka ztozyta w dniu 28 marca 2012 roku skarge
kasacyjna od wyroku WSA w Krakowie z dnia 25 stycznia 2012 roku oddalajacego skarge spdtki na decyzje Izby Celnej
w Krakowie, utrzymujaca w mocy decyzje Urzedu Celnego w Krakowie okreslajaca zobowiazanie podatkowe Rafinerii
Trzebinia. Skarga kasacyjna nie zostata dotychczas rozpoznana.

Rafineria Trzebinia utworzyta w ciezar kosztow 2011 i 2012 roku rezerwe na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkéw
finansowych, ktére moga powsta¢ w zwigzku z realizacja zobowigzan w podatku akcyzowym.

-

(c) Postepowania antymonopolowe wobec PKN ORLEN dotyczace ustalania cen odsprzedazy

Postepowanie antymonopolowe byto prowadzone w zwiazku z podejrzeniem stosowania w latach 1996-2007 przez
PKN ORLEN, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spétke MAGPOL B. Kutakowski i Wspdlnicy Sp.j. praktyki ograniczajacej konkurencje
na krajowym rynku hurtowej sprzedazy benzyn i oleju napedowego polegajacej na ustalaniu detalicznych cen odsprzedazy
benzyn i oleju napedowego. W dniu 16 lipca 2010 roku Prezes UOKIiK wydat decyzje, w ktérej uznat, ze PKN ORLEN i Stacja
Paliw Kogut Sp. j. uczestniczyli do dnia 16 lipca 2007 roku w praktyce ograniczajacej konkurencje i natozyt na PKN ORLEN
kare pieniezna w wysokosci 52,7 min PLN. W dniu 2 sierpnia 2010 roku PKN ORLEN ztozyt odwotanie od decyzji z 16 lipca
2010 roku do Sadu Ochrony Konkurengji i Konsumentow.

W wyroku z dnia 25 wrzesnia 2012 roku Sad uwzglednit w czesci odwotanie Spétki od decyzji naktadajacej kare pieniezng
i obnizyt wysokos¢ kary do kwoty ok. 26,4 min PLN. Od wyzej wskazanego wyroku Spétka ztozyta apelacje wnoszac o jego
zmiane poprzez niestwierdzenie stosowania przez PKN ORLEN praktyki ograniczajacej konkurencje, ewentualnie poprzez
dalsza redukcje kary pienieznej. Apelacje od wyroku Sadu Ochrony Konkurengji i Konsumentdw ztozyt réwniez Prezes
UOKIK. Sprawa jest w toku przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie.
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(d) Postepowanie antymonopolowe wobec ORLEN Oil dotyczace ustalania cen sprzedazy

Prezes UOKIK prowadzit postepowanie antymonopolowe wobec ORLEN Oil w zwiazku z podejrzeniem naruszenia prze-
pisow Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw poprzez zawarcie z autoryzowanymi dystrybutorami porozumienia
dotyczacego ustalania cen odsprzedazy produktéw z linii Platinum.

W decyzji z dnia 31 grudnia 2012 roku Prezes UOKIK natozyt kare w wysokosci ok. 2 mIn PLN. W dniu 24 stycznia 2013
roku ORLEN Oil ztozyt odwotanie od tej decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. ORLEN Oil utworzyt w ciezar
kosztéw 2012 roku rezerwe na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkow finansowych zwigzanych z toczacym sie
postepowaniem.

(e) Postepowanie dotyczace optaty systemowej w rozliczeniach z ENERGA-OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zaktadu Ener-
getycznego Ptock S.A.)

Przedmiotem postepowania sadowego jest rozliczenie spornej optaty systemowej za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do dnia
30 czerwca 2002 roku w wysokosci 46,2 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi.

W wyroku z dnia 25 czerwca 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit powodztwo ENERGA-OPERATOR S.A. prze-
ciwko PKN ORLEN w catosci. Wyrokiem z dnia 4 sierpnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyzej wskazany
wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji.

W toku ponownego rozpoznania sprawy przez sad pierwszej instancji odbyty sie rozprawy sadowe w dniach 30 kwietnia
2012 roku i 19 listopada 2012 roku. Ponadto zostata sporzadzona opinia przez biegtego sadowego w zakresie wyliczenia
szkody. Sad pierwszej instancji wyznaczyt nowy termin rozprawy na dzien 2 lipca 2013 roku.

(f) Odszkodowanie z tytutu przymusowego wykupu akgji spotki PARAMO a.s.

Spétka Unipetrol a.s. jest strong w postepowaniu wszczetym w 2009 roku z powddztwa bytych akcjonariuszy mniejszo-
sciowych PARAMO a.s. o zmiane wysokosci wynagrodzenia w zwiazku z przymusowym wykupem akgji tejze spotki doko-
nanym przez Unipetrol a.s. w 2009 roku. Spér dotyczy réznicy miedzy oficjalnie zatwierdzona cena akcji PARAMO a.s.
na dzien wykupu w wysokosci 977 CZK za akcje, a ceng zadana przez akcjonariuszy w wysokosci od 1 800 do 3 200 CZK
za akcje. kaczna kwota roszczen wynosi maksymalnie ok. 304 min CZK (wg oficjalnego kursu NBP z dnia 31 marca 2013
roku, co odpowiada ok. 49,3 mIn PLN). Unipetrol a.s. uwaza wyzej wymienione roszczenia bytych akcjonariuszy spétki
PARAMO a.s. za nieuzasadnione. Sad potwierdzit, iz uchwata walnego zgromadzenia spotki PARAMO a.s. zatwierdzajaca
przymusowy wykup akgji jest w petni wazna i skuteczna. Od tej decyzji sadu dwdch powoddw ztozyto skarge kasacyjna
do Sadu Najwyzszego w Republice Czeskiej. Zostanie ona rozpoznana jedynie w przypadku uznania przez Sad Najwyzszy,
iz w sprawie wystepuje istotne zagadnienie prawne.

(9) Pozew przeciwko Unipetrol RPA o odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku Unipetrol RPA otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spoétki I.P-95 s.r.o. o odszko-
dowanie zwiazane ze zfozeniem przez Unipetrol RPA w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci spofki
I.P-95 s.r.o. kaczna wartos¢ odszkodowania wynosi ok. 1,789 min CZK (wedtug oficjalnego kursu NBP z dnia 31 marca
2013 roku, co odpowiada ok. 290 mIn PLN). Unipetrol RPA jest jednym z osmiu podmiotéw pozwanych solidarnie o zapfate
wyzej wymienionej kwoty.

W ocenie Unipetrol RPA roszczenie jest nieuzasadnione i bezpodstawne. Sprawa jest w toku przed Sadem Okregowym
w Ostrawie. Strony oczekuja na wyznaczenie terminu pierwszej rozprawy.

Postepowania, w ktérych spétki z Grupy ORLEN sa strong pozywajaca
(a) Postepowanie arbitrazowe przeciwko Yukos International UK B.V.

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN ztozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Londynie
whiosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedziba w Holandii w zwiazku
z transakcja nabycia akcji AB ORLEN Lietuva (dawniej AB Mazeikiu Nafta). Roszczenia PKN ORLEN dotyczg niezgodnosci
ze stanem faktycznym niektérych oswiadczen Yukos International dotyczacych sytuacji spédtki AB ORLEN Lietuva na dzien
zamkniecia transakgji nabycia przez PKN ORLEN akcji AB ORLEN Lietuva. PKN ORLEN dochodzi zaptaty kwoty 250 min USD
(wedtug kursu NBP z dnia 31 marca 2013 roku, co odpowiada ok. 815 min PLN), zdeponowanej na rachunku zastrzezo-
nym, jako czes¢ ceny za akcje AB ORLEN Lietuva, w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen PKN ORLEN wobec Yukos
International wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania.
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W dniu 14 wrzednia 2009 roku Yukos International ztozyt odpowiedZ na wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego,
w ktérym wnidst o oddalenie catosci zadarh PKN ORLEN oraz zasadzenie zwrotu kosztéw postepowania.

W dniach 28 listopada-8 grudnia 2011 roku w Londynie odbyta sie rozprawa dowodowa przed Trybunatem Arbitrazowym,
w trakcie ktérej petnomocnicy PKN ORLEN i Yukos International podsumowali stanowiska stron oraz przestuchani zostali
Swiadkowie i biegli powotani przez strony postepowania.

przestuchani zostali $wiadkowie i biegli powotani przez strony postepowania.

W dniu 29 lutego 2012 roku PKN ORLEN ztozyt pismo podsumowujace rozprawe dowodowa. Pismo takie zostato réwniez
ztozone przez Yukos International. W dniu 30 marca 2012 roku PKN ORLEN i Yukos International ztozyty odpowiedzi
na wyzej wymienione pisma podsumowujace rozprawe dowodowa. W dniach 13 i 27 kwietnia 2012 roku strony ztozyty
pisma dotyczace kosztéw postepowania. W dniu 14 marca 2013 roku Trybunat Arbitrazowy poinformowat PKN ORLEN
o zakonczeniu postepowania. Dnia 29 kwietnia 2013 roku PKN ORLEN otrzymat od Sadu Arbitrazowego przy Miedzyna-
rodowej Izbie Handlowej w Paryzu wyrok. W wyroku datowanym na dzien 15 kwietnia 2013 roku Trybunat Arbitrazowy
oddalit w catosci roszczenia PKN ORLEN oraz zobowiazat PKN ORLEN do pokrycia kosztéw postepowania poniesionych
przez Yukos International. Zarzad PKN ORLEN analizuje wyrok oraz ewentualne dalsze kroki prawne w tej sprawie.

(b

=

Postepowanie o odszkodowanie z tytutu poniesionych przez Rafinerie Trzebinia szkdd majatkowych

Rafineria Trzebinia wystepuije jako oskarzyciel positkowy w sprawie karnej prowadzonej przed Sadem Okregowym w Krako-
wie dotyczacej naduzy¢ zwigzanych z wykonaniem inwestycji-instalacji do estryfikacji olejéw roslinnych, w wyniku ktérych
Rafineria Trzebinia miata ponies¢ szkode, szacowana na 79 min PLN. Akt oskarzenia w niniejszej sprawie wniesiony zostat
w grudniu 2010 roku. Spodtka ztozyta wniosek o orzeczenie wobec oskarzonych obowiazku naprawienia wyrzadzonej
przestepstwem szkody. Sad powszechny pierwszej instancji umorzyt postepowanie karne w zwiazku z depenalizacja czynu
okreslonego w akcie oskarzenia. Rafineria Trzebinia wniosta zazalenie na postanowienie sadu pierwszej instancji. Posiedzenie
sadu drugiej instancji na ktérym ma zostac¢ rozpoznane zazalenie wyznaczono na dzier 21 maja 2013 roku.

faS

(c) Postepowanie wszczete przez AB ORLEN Lietuva o odszkodowanie w zwigzku z wypadkiem w terminalu w Butyndze

AB ORLEN Lietuva jest strona powodowa w postepowaniu przeciwko RESORT MARITIME SA, The London Steamship Owners’
Mutual Insurance Association Limited, Sigma Tankers Inc., Cardiff Maritime Inc., Heidenreich Marine, Heidenreich Maritime
Inc. oraz Heidmar Inc. o zaptate odszkodowania za szkode spowodowana kolizja tankowca z infrastruktura przetadunkowa
terminalu w Butyndze w dniu 29 grudnia 2005 roku. taczna kwota roszczenia wynosi ok. 60 min LTL (wedtug kursu NBP
z dnia 31 marca 2013 roku, co odpowiada ok. 72,6 min PLN). Postepowanie toczy sie w pierwszej instancji przed sadem
okregowym w Ktajpedzie.

=

Postepowanie podatkowe wszczete przez Unipetrol RPA dotyczace podatkowej ulgi inwestycyjnej

Spotka Unipetrol RPA, jako nastepca prawny CHEMOPETROL a.s., jest strong w postepowaniu dotyczacym ustalenia waznosci
podatkowej ulgi inwestycyjnej na rok 2005. Unipetrol RPA domaga sie zwrotu podatku dochodowego zaptaconego przez
CHEMOPETROL a.s. w 2006 roku za rok 2005 w zwiazku z brakiem zastosowania ulgi inwestycyjnej. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 325 min CZK (wedtug kursu NBP z dnia 31 marca 2013 roku, co odpowiada ok. 52,7 min PLN). Rozstrzy-
gniecie spodziewane jest w roku 2013.

-~

(e) Postepowanie arbitrazowe wszczete przez PKN ORLEN przeciwko Basell Europe Holding B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN przestat do Basell Europe Holding B.V. wezwanie wszczynajac postepowanie arbi-
trazowe ad hoc w zwigzku z umowa joint venture zawarta w 2002 roku pomiedzy PKN ORLEN a Basell Europe Holding B.V.
PKN ORLEN dochodzi odszkodowania na rzecz swoja lub w zaleznosci od decyzji sadu, na rzecz BOP w kwocie ok. 27,4 min
EUR (wedtug kursu NBP z dnia ztozenia wezwania wszczynajacego postepowanie, co odpowiada 111,6 min PLN) plus odsetki.
Odszkodowanie dotyczy ceny produktéw BOP, ktore nabywa Basell Sales & Marketing Company B.V. (spotka powiazana
z Basell Europe Holdings B.V. w rozumieniu wyzej wymienionej umowy joint venture) dla celéw ich dalszej odsprzedazy
W swojej sieci. Postepowanie arbitrazowe bedzie toczyto sie w Londynie przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc dziata-
jacym w oparciu o Regulamin Arbitrazowy Komisji Narodow Zjednoczonych ds. Miedzynarodowego Prawa Handlowego
(UNCITRAL). Obecnie trwa powotywanie cztonkéw Trybunatu Arbitrazowego.

13.7 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Spotki

Spotka niniejszym oswiadcza, ze od dnia 31 grudnia 2012 roku do Dnia Prospektu nie miaty miejsca zadne znaczace zmiany
w sytuacji finansowej lub pozycji handlowej Grupy ORLEN, a ktore nie zostaty wskazane w jednostkowym lub w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym Grupy ORLEN za rok 2012.
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14. INFORMACJE DODATKOWE

14.1 Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy PKN ORLEN wynosi 534 636 326,25 PLN (stownie: piecset trzydziesci cztery miliony szes¢set trzydziesci szes¢
tysiecy trzysta dwadziescia szes¢ ztotych i dwadziescia pie¢ groszy) i dzieli sie na 427.709.061 (stownie: czterysta dwadziescia
siedem milionéw siedemset dziewie¢ tysiecy szescdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,25 PLN
(stownie: jeden ztoty i dwadziescia pie¢ groszy) kazda akcja w tym:

(@) 336 000 000 (trzysta trzydziesci szes¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o numerach od A-000000001 do A-336000000;

(b) 6971 496 (sze$¢ miliondw dziewiecset siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta dziewiecdziesiat szes¢) akcji na okaziciela serii
B, o numerach B-0000001 do B-6971496;

() 77 205 641 (siedemdziesiagt siedem miliondw dwiescie piec tysiecy szescset czterdziesci jeden) akcji na okaziciela serii C,
o numerach od C-00000001 do C-77205641; oraz

(d) 7 531 924 (siedem miliondw piecset trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset dwadziescia cztery) akgji na okaziciela serii D,
o numerach od D-0000001 do D-7531924.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

14.2 Statut

Spodtka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028860.

Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie PKN ORLEN prowadzi dziatalnos¢ w ramach sektora paliwowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki stanowi:

a) przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktow i pétproduktéw ropopochodnych (rafineryjnych i petrochemicznych);
b) produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozdw i zwiazkdéw azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego;

¢) produkcja suréwki, zelazostopdw, zZeliwa i stali, wyrobdw hutniczych, metali szlachetnych i innych metali niezelaznych;

(
(
(
(d) skup, przerdb i obrét olejami przepracowanymi oraz innymi odpadami chemicznymi;
(e) wytwarzanie, przesytanie i obrot energia cieplng i elektryczna;

(f) wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goraca wode i powietrze do uktaddw klimatyzacyjnych;
(

g) prowadzenie dziatalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wtasny, na zlecenie i w komisie,
a w szczegodlnosci: obrot ropa naftowa, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz artykutow przemystowych i spozywczych;

(h) prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na wtasny rachunek i w komisie,
w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem paliwami statymi, ciektymi
i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym, kolejowym, wodnym i rurociagowym;

(i) magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie i utrzymywanie zapasow
paliw, na zasadach okreslonych wiasciwymi przepisami;

() $wiadczenie ustug zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdlnosci: dokonywanie przetadunkéw morskich i lado-
wych oraz uszlachetnianie paliw i gazdéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentéw;

(k) remonty urzadzen zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegolnosci instalacji rafineryjnych i petrochemicznych,
zbiornikéw paliwowych, stacji paliw oraz srodkow transportu;

(I) dziatalnos¢ zwiazana z rekultywacja i pozostata dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka odpadami;
(m) prowadzenie stacji paliw, baréw, restauradji i hoteli oraz dziatalno$¢ cateringowa;

(n) dziatalno$¢ holdingoéw finansowych, posrednictwo pieniezne oraz pozostata dziatalnos¢ finansowa;

(o) gérnictwo ropy naftowe] i gazu ziemnego; oraz

(p) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe.

Szczegdtowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug klasyfikacji PKB znajduje sie w § 2 punkt 2 Statutu Spotki, ktdrego kopia
stanowi Zatacznik 1 do Prospektu.
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15. ISTOTNE UMOWY

Ponizej zostaty przedstawione zostato krétkie podsumowanie umédw zawartych ramach normalnego toku dziatalnosci Grupy
ORLEN jak i poza normalnym tokiem dziatalnosci, a ktére moga powodawac powstanie zobowigzania u dowolnego cztonka Grupy
ORLEN lub nabycie uprawnienia przez dowolnego cztonka Grupy ORLEN o istotnym znaczeniu dla mozliwosci realizacji przez Spotke
zobowiazan z tytutu Obligacji. Ocena istotnosci o ktérej mowa w poprzednim zdaniu zostata dokonana w opraciu o nastepujace
kryteria tj. (i) wartos¢ umowy wynosi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spétki (na dzied 31 marca 2013 roku 10% kapitatow
wiasnych Spoétki wynosi 2,296 mld PLN) lub (i) postepowanie byto raportowane przez Spétke w formie raportu biezacego.

15.1 Umowa na dostawe towaréw i ustug

W dniu 7 lutego 2012 roku ORLEN Deutschland zawart ze spétkg Lekkerland Deutschland GmbH & Co. KG (,Dostawca”)
ditugoterminowa umowe na dostawe ustug i towardw, ktére nastepnie beda sprzedawane na stacjach paliwowych sieci ORLEN
Deutschland (m.in. artykuty spozywcze, napoje, akcesoria samochodowe).

Na podstawie umowy ORLEN Deutschland, co do zasady, zobowigzany jest nie zawiera¢ z innymi dostawcami uméw dostawy
w zakresie wskazanych w umowie produktow i ustug. Zwolnienie z powyzszego ograniczenia uzaleznione jest od zawinionego
przez Dostawce braku dostaw zamoéwionych produktéw w dtuzszym okresie.

Dostawca jest obowiazany niezwtocznie informowac dana stacje paliwowa o wystapieniu zwioki w dostawie. W przypadku
opoznienia Dostawcy w przekazaniu informacji o zwitoce, Dostawca obowiazany jest do zaptaty kary umowne;.

Zgodnie z umowa prawo wtasnosci dostarczanych towaréw zastrzezone jest na rzecz Dostawcy do momentu zaptaty przez
ORLEN Deutschland catkowitej sumy naleznej za dostarczone towary.

Umowa obowigzuje do dnia 31 stycznia 2015 roku i ulega automatycznemu przedtuzeniu o kolejne 12 miesiecy, o ile strony
nie ztoza wypowiedzenia w terminie 6 miesiecy przed koficem okresu obowigzywania umowy, i wowczas wygasa najpdzniej w
dniu 31 stycznia 2017 roku. Szacunkowa wartos¢ netto umowy w catym okresie jej trwania wynosi okoto 657 miliondw EUR
netto (ok. 2 747 min PLN wg kursu sredniego NBP dla PLN/EUR na dziert 1 lutego 2012 roku).

W przypadku, gdy Dostawca wypowiedziat umowe lub umowa ulegta automatycznemu przedtuzeniu, ORLEN Deutschland
przystuguje jednorazowe prawo do ztozenia pisemnego o$wiadczenia przedtuzajacego umowe o kolejny rok, najpdzniej na okres
do dnia 31 stycznia 2018 roku. ORLEN Deutschland moze skorzysta¢ z opcji przynajmniej na 6 miesiecy przed koricem okresu
obowiazywania umowy, w tym najpdzniej do dnia 31 lipca 2016 roku.

Niezaleznie od pozostatych postanowiert umowy, kazdej ze stron przystuguje takze prawo do wypowiedzenia umowy ze skut-
kiem natychmiastowym w wypadku wystapienia waznych powoddw wskazanych w umowie. Ponadto, w sytuacji, gdy ORLEN
Deutschland zmieni sposéb prowadzenia podstawowej dziatalnosci, ORLEN Deutschland przystuguje specjalne prawo wypo-
wiedzenia umowy w terminie 6 miesiecy przed zakorczeniem kwartatu, w ktérym nastgpita taka zmiana.

Do rozpatrywania wszelkich sporéw wynikajacych z umowy lub powstajacych w zwiazku z umowa wiasciwe sg sady w Ham-
burgu. Umowa rzadzona jest prawem Niemieckim.

15.2 Umowy na dostawe ropy naftowe;j
(a) Dtugoterminowa umowa na dostawy ropy naftowej zawarta pomiedzy Spotka a Mercuria Energy Trading S.A.

1 grudnia 2009 roku PKN ORLEN zawart dtugoterminowa umowe na dostawe ropy naftowej ze spétkg Mercuria Energy
Trading S.A (,,Sprzedajacy”). Umowa zostata zmieniona aneksem do umowy w dniu 21 grudnia 2012 roku. Na podstawie
aneksu wydtuzeniu ulegt m.in. okres obowigzywania umowy na czas od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Umowa wraz z aneksem przewiduje dostawy do Spétki rurociagiem ,Przyjazin” 3,6 min ton ropy naftowej typu REBCO
rocznie. Cena ropy wyrazona jest w USD. Prawem witasciwym dla umowy jest prawo angielskie. Na dzier zawarcia aneksu,
przewidywana warto$¢ dostaw do 31 grudnia 2015 roku to ok. 8,5 mld USD (ok. 26 mld PLN wg kursu sredniego NBP
dla PLN/USD na dzien 21 grudnia 2012 roku).

Umowa przewiduje w okreslonych sytuacjach mozliwos¢ realizacji dostaw droga morska do Gdanska. Dostawy ropy naf-
towe] zabezpieczane s3 przez Sprzedajacego w postaci gwarancji dobrego wykonania wystawianych na okresy roczne.

Kazda ze stron umowy ma prawo do wypowiedzenia umowy bez podania przyczyny z zachowaniem dwunastomiesiecznego
terminu wypowiedzenia.
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(b) Dtugoterminowa umowa na dostawy ropy naftowej pomiedzy Spdtka a Rosnieft Oil Company

1 lutego 2013 roku PKN ORLEN zawart dtugoterminowa umowe na dostawy ropy naftowej z Rosnieft Oil Company. Umowa
przewiduje dostawy rurociagiem ,Przyjazin” do Spotki ok. 6 min ton ropy naftowej rocznie, a szacunkowa warto$¢ kontraktu
wynosi ok. 15 mld USD (ok. 46 mld PLN wg kursu sredniego NBP dla PLN/USD na dzien 31 stycznia 2013 roku). Ropa
naftowa typu REBCO bedzie dostarczana do rafinerii w Ptocku rurociaggiem ,Przyjaza”. Umowa obowigzuje od 1 lutego
2013 roku do 31 stycznia 2016 roku i przewiduje w okreslonych sytuacjach mozliwos¢ realizacji dostaw droga morska
do Gdanska. Cena ropy wyrazona jest w USD. Prawem wiasciwym dla umowy jest prawo angielskie.

Kontrakty spotowe

Zarowno w 2011, jak i w 2012 roku, ok. 56% dostaw ropy naftowej do rafinerii Grupy ORLEN odbywato sie na podstawie
krotkoterminowych kontraktéw spot przewidujgcych jednorazowa dostawe ropy. W zakresie nieuregulowanym w tych
porozumieniach punktem odniesienia sa ogdine warunki umoéw wypracowanych w ramach praktyki rynkowej.

W ramach Grupy zawieranych byto srednio ok. 170 kontraktow spotowych w roku o wartosci ok. 12,37 mld USD
w roku 2011 (ok. 42,27 mld PLN wg kursu sredniego NBP dla PLN/USD na dzierr 31 grudnia 2011 roku) oraz o wartosci ok.
12,38 mld USD w roku 2012 (ok. 38,37 mld PLN wg kursu $redniego NBP dla PLN/USD na dzierr 31 grudnia 2012 roku).

Krétkoterminowe kontrakty na dostawe ropy maja charakter wystandaryzowany, za$ postanowienia tych umow
sg co do zasady do siebie zblizone. Prawem wtasciwym dla wiekszosci krétkoterminowych uméw na dostawy ropy jest
prawo angielskie. Réwniez spory wynikajace z tych uméw poddawane sg co do zasady jurysdykcji sadéw angielskich badz
trybunatom arbitrazowym majacym siedzibe w Anglii.

Umowy okreslaja normy jakosciowe, sposéb badania ropy naftowe] oraz wymogi dokumentacyjne. Cena ropy wyrazona
jest w USD. Moment przejscia ryzyka utraty produktu i wiasnosci zakupywanego towaru sg regulowane kazdorazowo
odpowiednimi zapisami kontraktowymi, odwotujacymi sie najczesciej do regut INCOTERMS 2000. Wiekszo$¢ kontrak-
téw spotowych moze by¢ rozwiazana przez kazda ze stron w razie upadtosci drugiej ze stron. Umowy przewiduja takze
co o0 zasady procedure postepowania na wypadek niemozliwosci realizacji badz odbioru dostaw z uwagi na zajscie oko-
licznosci niezaleznych od stron umowy. W takim przypadku obowigzek swiadczenia wygasa zwykle w razie utrzymywania
sie takiego stanu przez okres dtuzszy niz 30 dni. Stanowi to rowniez podstawe do rozwiazania kontraktu przez kazda
ze stron ze skutkiem natychmiastowym.

-

(c) Dtugoterminowa umowa na dostawy ropy naftowej pomiedzy Spétka a Souz Petrolium SA

Umowa kupna ropy naftowej ,REBCO” z dnia 22 grudnia 2011 roku zawarta pomiedzy PKN ORLEN jako kupujacym a Souz
Petrolium SA jako sprzedajacym obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2014 roku. Przy czym kazdy kolejny rok
kalendarzowy jest traktowany jako osobny rok kontraktowy, na ktéry w poprzedzajacym go roku kontraktowym okreslane
sa wielkosci rocznych zaméwien. Umowa okresla mechanizm ustalania ilosci ropy, ktéra ma by¢ dostarczona kupujacemu
w kazdym roku kontraktowym oraz warunki i klauzule dotyczace ustalania ceny kupowanej ropy. Umowa okresla tez
procedure pfatnosci za poszczegdlne dostawy. Platnosci z tytutu umowy s3 uiszczane w dolarach amerykanskich.

Umowa przewiduje, ze ropa naftowa bedzie dostarczana do PKN ORLEN za posrednictwem rurociggu ,,Przyjazn” na wa-
runkach DAF okreslonych w INCOTERMS 2000. W umowie zostata przewidziana takze alternatywna metoda dostaw ropy
do PKN ORLEN, na wypadek gdyby dostawa rurociagiem ,Przyjazn” nie byta mozliwa. W takiej sytuacji dostawa ropy
bedzie nastepowac droga morska do Gdariska na warunkach DES okreslonych w INCOTERMS 2000.

Dodatkowo umowa przewiduje, ze sprzedajacy zleci bankowi o pierwszorzednej renomie miedzynarodowej wystawienie
z goéry na kazdy kolejny rok kontraktowy bezwarunkowej i nieodwotalnej gwarancji bankowej, pfatnej na pierwsze zada-
nie w dolarach amerykanskich. Umowa ulega rozwigzaniu z dniem 31 grudnia 2014 roku. Kazdej ze stron przystuguje
prawo do wypowiedzenia umowy, bez podania przyczyny, z zachowaniem dwunastomiesiecznego terminu wypowiedzenia
na podstawie uprzedniego pisemnego powiadomienia o wypowiedzeniu drugiej strony umowy.

Kupujacy moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem trzydziestodniowego terminu wypowiedzenia w sytuacji, w ktérej: (i)
sprzedawca stat sie niewyptacalny, (i) sprzedawca nie dostarczyt gwarancji bankowej w okreslonym terminie, (iii) sprzedawca
przeniost swoja siedzibe na terytorium objetym embargiem w handlu ropa albo przeszedt pod kontrole podmiotu, ktéry
posiada siedzibe na terytorium panstwa objetego embargiem w handlu ropa, (iv) sita wyzsze nie pozwala stronom na wy-
wigzywanie sie z warunkéw umowy przez okres ponad dwdch kolejnych miesiecy, (v) sprzedawca nie dostarczyt wymaganej
ilosci dostaw ropy do kupujacego, (vi) sprzedajacy nie dostarczyt kupujgcemu w okreslonym czasie listu zapewniajacego,
Ze okreslona w umowie ilo$¢ ropy zostata zabezpieczona na poczet dostaw dla kupujacego w kolejnym roku kontraktowym
oraz gdy (vii) okre$lona w umowie ilo$¢ dostaw zostanie dokonana alternatywna morska droga dostawy. Umowa przewiduje
tez, ze kupujacemu bedzie przystugiwac odszkodowanie od sprzedajacego za niedostarczenie ropy w okreslonym terminie.
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Sprzedajacy moze wypowiedzie¢ umowe za trzydziestodniowym okresem wypowiedzenia, jezeli: (i) kupujacy stat sie
niewyptacalny, (i) sita wyzsza nie pozwala stronom na wywiazywanie sie z umowy przez okres ponad dwdéch kolejnych
miesiecy (iii) kupujacy nie zaptaci za dostawy ropy przez okres ponad dwodch miesiecy lub jezeli (iv) kupujacy nie odbierze
zamowionej ropy przez okres ponad trzech miesiecy.

Na dzien zawarcia Umowy, przewidywana warto$¢ dostaw do 31 grudnia 2014 roku to okoto 5,7 mld USD (czyli okoto
19,4 mld PLN wg kursu sredniego Narodowego Banku Polskiego dla PLN/USD z dnia 22 grudnia 2011 roku).

(d) Umowa sprzedazy ropy i kondensatow zielonogdrskich z dnia 15 maja 2008 roku ze zmianami (ostatnia wprowadzona
w drodze aneksu nr 7 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Umowa zostata zawarta pomiedzy PGNIG jako sprzedawcg oraz Rafinerig Trzebinia S.A. jako kupujacym. Przedmiotem
umowy jest sprzedaz ropy i kondensatéw zielonogorskich (, Towar”) o specyfikacji okreslonej w umowie Dostawy Towaru.
Wolumen dostaw jest okreslany rocznie — w czwartym kwartale 2012 roku wynosit 19 500 ton miesiecznie +/- 15%. Cena
sprzedazy Towaru jest okreslona w formule zawartej w umowie.

Wierzytelnosci sprzedawcy wynikajace z umowy sa zabezpieczone przez kupujacego pakietem zabezpieczen obejmuja-
cym: (i) oswiadczenie o poddaniu sie egzekudji, (i) umowa cesji wierzytelnosci z umow sprzedazy produktdéw powstatych
po przetworzeniu Towaru, oraz (iii) hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci kupujacego.

Umowa jest zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem szesciomiesiecz-
nego okresu wypowiedzenia. Szacunkowa wartos¢ netto umowy na okres 5 lat, po podpisaniu Aneksu, obowigzujacego
od 01.01.2013 roku, wynosi okoto 4,9 mld PLN. Aneks utrzymuje waznos¢ Umowy na czas nieokreslony. Prawem wiascivwym
dla umowy jest prawo polskie. Umowa nie zawiera zapisu na sad polubowny.

(e) W dniu 24 grudnia 2012 roku zostata zawarta umowa roczna pomiedzy PKN ORLEN a Shell Energy Europe Limited
na dostawy gazu ziemnego dla PKN ORLEN w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 1 stycznia 2014 roku. Szacunkowa
wartos¢ netto umowy wynosi ok. 302 miliony PLN.

Szacunkowa faczna wartos¢ uméw zawartych pomiedzy PKN ORLEN i jednostkami zaleznymi PKN ORLEN a spétkami
nalezacymi do grupy Shell w okresie od 5 maja 2012 roku do 28 grudnia 2012 roku wynosi ok. 2,4 min PLN.

15.3 Umowa sprzedazy produktéw ropopochodnych z dnia 12 lutego 2013 roku zawarta
pomiedzy ORLEN Deutschland GmbH jako kupujacym oraz Shell Deutschland Oil GmbH
jako sprzedajacym.

Umowa zawarta zostata na okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i dotyczy zakupu okreslonych rodzajéw paliw wska-
zanych w jej tresci. Umowa okresla tez zasady sktadania poszczegolnych zamowien, jak réwniez sposob rozliczania dokonywa-
nych dostaw. Walutag umowy jest EUR. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi okoto 815 min EUR (czyli okoto 3 397 min PLN,
wedtug kursu $redniego Narodowego Banku Polskiego dla EUR/PLN z 12 lutego 2013 roku). Umowa zostata zawarta w oparciu
o zasady Incoterms 2010. W przypadku, opdznienia sie z zaptatg ceny sprzedajacy jest uprawniony do odsetek od opodznionej
ptatnosci w wysokosci okreslonych w umowie. Umowa zostata dodatkowo zabezpieczona gwarancja udzielona przez spotke
matke (na Dzien Prospektu jest to PKN ORLEN). W pewnych sytuacjach sprzedajacy moze domagac sie zwiekszenia ustalonego
poziomu zabezpieczenia lub ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia. Jezeli kupujacy, nie spetni wymagan dotyczacych
zwiekszenia poziomu zabezpieczenia, sprzedajacy bedzie miat prawo do zawieszenia dostaw albo do rozwigzania umowy
z efektem natychmiastowym. Ponadto, w przypadku gdy dostarczone towary nie beda spetnia¢ okreslonych w umowie stan-
dardoéw, kupujacemu przystuguje prawo do wycofania sie z takiej dostawy albo do zadania obnizenia ceny.

Umowa ogranicza odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg sprzedajacego, za szkody wynikajace z naruszenia umowy, do szkéd
powstatych w wyniku winy umysinej albo razacego niedbalstwa ze strony sprzedajacego lub podmiotéw zaleznych od sprze-
dajacego. Ponadto umowa wytgcza obowigzek naprawienia szkéd posrednich. Odszkodowanie ptatne przez sprzedajacego
zostato ograniczone do wysokosci dwukrotnej wartosci dostawy.

Umowa jest rzadzona prawem niemieckim, a sadem witasciwym do rozstrzygania sporéw wyniktych z lub w zwigzku z umo-
wa jest wiasciwy sad w Hamburgu. Strony wytaczyly zastosowanie do umowy Konwencji Narodéw Zjednoczonych z dnia
11 kwietnia 1980 roku o umowach miedzynarodowej sprzedazy towarow.

15.4 Umowy dotyczace sktadowania produktéw ropopochodnych
Na Dzier Prospektu Spoétka byta strona nastepujgcych Istotnych Umdw dotyczacych skfadowania produktéw ropopochodnych:

(@) Umowa skfadu zawarta w dniu 23 sierpnia 2011 roku w Plocku pomiedzy PKN ORLEN jako sktadujacym a Rafinerig Trze-
binia jako przyjmujacym, zawarta na okres od 1 lipca 2011 roku na czas nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ netto umowy
wynosita w 2011 roku 0,54 min PLN oraz w 2012 roku 1,12 min PLN.
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(b) Umowa zawarta w dniu 14 marca 2006 roku pomiedzy Spotka jako sktadujgcym a Rafinerig Trzebinia jako przyjmujacym,
zawarta na okres od 14 marca 2006 roku na czas nieokreslony. Szacunkowa wartos¢ netto umowy wynosita w 2011 roku
3,46 min PLN oraz w 2012 roku 4,21 min PLN.

-

(c) Umowa zawarta w dniu 14 lutego 2007 roku w Ptocku pomiedzy Spétka jako sktadujacym a Rafinerig Trzebinia jako przyj-
mujacym, zawarta na okres od 1 lutego 2007 roku na czas nieokreslony (zastapiona umowa logistyczng zawarta w dniu
31 maja 2012 roku w Ptocku pomiedzy Spétka a Rafineriag Trzebinia na okres od 1 stycznia 2012 roku na czas nieokreslony).

Szacunkowa warto$¢ netto umowy wynosita w 2011 roku 9 min oraz zero PLN w 2012 roku.

(d) Umowa logistyczna zawarta w dniu 31 maja 2012 roku w Ptocku pomiedzy Spdtka jako sktadujacym a Rafineria Trzebinia
jako przyjmujacym, od 1 stycznia 2012 roku na czas nieokreslony.

Przedmiotem umow, o ktérych mowa w punktach 15.4 (a) — 15.4 (d), jest ustuga skfadowania produktéw ropopochodnych,
ktéra obejmuje m.in. magazynowanie, przetadunek oraz kontrole jakosciowa produktow (w przypadku niektérych umow).
Umowy okreslaja zasady stosowane przez kontrahentéw do okreslenia ilosci i jakosci sktadowanych paliw, jak réwniez warunki
sktadowania. Zgodnie z umowami, co do zasady Rafineria Trzebinia S.A. ponosi odpowiedzialno$¢ za magazynowane paliwa.
Umowy rzadzone sa prawem polskim, zas wszelkie ewentualne spory wynikajace z umowy poddane zostaly jurysdykcji polskich
sadoéw powszechnych. Szacunkowa wartos¢ netto umowy wynosita w 2011 roku zero PLN oraz 14,66 min PLN w 2012.

(e) Umowa zlecenia z dnia 20 grudnia 2012 roku zawarta pomiedzy Spétka a Whirlwind Sp. z 0.0.

W ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowiazkowych ropy naftowej w dniu 28 grudnia 2012 roku Spétka
zawarta z Whirlwind Sp. z 0.0. (,, Whirlwind"”) umowe zlecenia utworzenia i utrzymywania zapaséw obowiazkowych w postaci
ropy naftowej (,Umowa Utworzenia i Utrzymywania Zapaséw"). W celu realizadji zlecenia Spétka oraz Whirlwind zawarty
w dniu 28 grudnia 2012 roku umowe sprzedazy zapasow objetych Umowa Utworzenia i Utrzymywania Zapasow.

Na podstawie Umowy Utworzenia i Utrzymywania Zapaséw Whirlwind bedzie swiadczy¢ ustuge utrzymywania zapasow
obowiazkowych ropy na rachunek Spotki, zas Spotka bedzie gwarantowaé przechowywanie zapasoéw w dotychczasowej
lokalizacji. Umowa utworzenia i utrzymywania zapaséw zostata zawarta na okres do 28 stycznia 2014 roku, przy czym
Spotka uwzglednia mozliwos¢ jej przedtuzenia na kolejny okres. Umowa Utworzenia i Utrzymywania Zapaséw zawiera
postanowienia pozwalajace Spétce na natychmiastowy odkup ropy w razie koniecznosci wywiazania sie z obowiazku
dostarczenia ropy natozonego Ustawa w Sprawie Zapasow.

Umowa zostata zaakceptowana przez Agencje Rezerw Materiatowych.

Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi okoto 383 min USD (réwnowartos¢ 1 185 min PLN, wedtug kursu sredniego Naro-
dowego Banku Polskiego dla USD/PLN z 28 grudnia 2012 roku).

15.5 Istotne Umowy dotyczace sprzedazy produktéw ropopochodnych, ktorych strong jest Spotka
Na Dziert Prospektu Spotka byfa strong nastepujacych Istotnych Umoéw dotyczacych sprzedazy produktéw ropopochodnych:

(@) Umowa sprzedazy z dnia 8 stycznia 2013 roku zawarta pomiedzy Spotka jako sprzedajgcym i BP Europa SE jako kupujacym,
zawarta na okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi ok. 6 750 min PLN netto;

(b) Umowa sprzedazy z dnia 8 stycznia 2013 roku zawarta pomiedzy Spotka jako sprzedajacym i Lukoil Polska S.A. jako kupujacym,
zawarta na okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi ok. 1 550 min PLN netto;

(c) Umowa sprzedazy z dnia 8 stycznia 2013 roku zawarta pomiedzy Spotka jako sprzedajacym i Shell Polska Sp. z o.0. jako kupu-
jacym, zawarta na okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi ok. 2 300 min PLN netto.

Umowy wskazane w punktach 15.5 (a)- 15.5 (c) dotycza sprzedazy benzyn bezotowiowych oraz olejow napedowych. Umowy
reguluja zasady sktadania miesiecznych zamdéwien paliw jak réwniez zasady miesiecznych rozliczert miedzy kontrahentami.
Ceny dostarczanych paliw obliczane sa w oparciu o formute okreslong w umowach. W razie niezaoferowania przez Spotke
do odbioru w uzgodnionym terminie danego gatunku paliwa, kupujacy jest uprawniony do wystapienia z roszczeniem
o zapfate kary pienieznej w wysokosci 53 PLN za kazda jednostke objetosci, ktéra nie zostata zaoferowana przez Spotke
w danym dniu. Spétka moze nie zaoferowac produktow do odbioru w razie opdznien w ptatnosciach po stronie kupujacego.
Umowy rzadzone sa prawem polskim, zas wszelkie ewentualne spory wynikajace z umowy poddane zostaty jurysdykcji
polskich sadéw powszechnych.

—
o
=

Umowa sprzedazy dotyczaca estréw metolowych kwaséw ttuszczowych zawarta w dniu 20 grudnia 2012 roku pomiedzy
Spdtka jako kupujacym a Rafinerig Trzebinia.

Umowa zawarta zostata na okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Umowa reguluje harmonogram,
miejsce i sposob dostaw produktow jak rowniez terminy i zasady ptatnosci za dostarczane produkty. W razie niedostarczenia
przez sprzedajacego w terminie cafosci lub czesci towardw, sprzedajacy zobowiazany jest do zaptaty na rzecz Spétki kary umownej.
Szacunkowa wartos¢ netto umowy wynosi 584 min PLN.
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(e) Umowa dostawy i sprzedazy PTA (kwasu tereftalowego) zawarta pomiedzy Spétka oraz SK Eurochem Sp. z 0.0. z dnia
7 grudnia 2010 roku

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony dnia 7 grudnia 2010 roku oraz zmieniana byta na podstawie pdzniejszych
aneksow.

Przedmiotem umowy jest dostawa i sprzedaz PTA o parametrach i wolumenie okreslonym w umowie przez Spotke na rzecz
SK Eurochem (,,SK Eurochem”). Dostawa nastepuje rurociagiem faczacym zaktad Spotki oraz SK Eurochem. Wiasnosc
przedmiotu sprzedazy przechodzi w momencie dokonania dostawy do instalacji SK Eurochem. Rurociag, za posrednictwem
ktorego sa dokonywane dostawy, pozostaje wtasnoscig Spotki.

Cena sprzedazy zostata ustalona zgodnie z formuta zawarta w umowie. Wysoko$¢ marzy zostata zmieniona przez strony
w drodze aneksow. Parametry jakosciowe PTA zostaty szczegdtowo okreslone w umowie. Odpowiedzialnos¢ z tytutu szkod
wynikajacych z braku wymaganej jakosci PTA jest ograniczona do ceny PTA okre$lonej w umowie.

Umowa zawiera postanowienia regulujace planowe wytaczenia instalacji zaréwno po stronie Spoétki jak i SK Eurochem oraz
klauzule dotyczaca sity wyzszej.

SK Eurochem Sp. z 0.0. moze wypowiedzie¢ umowe w przypadku m.in. braku dokonania umoéwionych dostaw przez
Spotke, ztozenia wniosku o upadtos¢, likwidacje, rozwiazanie Spétki lub wystapienia sity wyzszej. Spotka moze wypowiedzie¢
umowe m.in. w przypadku braku dokonania zakupdw PTA przez SK Eurochem, ztozenia wniosku o upadtos¢, likwidacje
czy tez rozwigzanie Spoftki.

Szacunkowa wartos¢ netto umowy wynosi 1 802 min PLN. Umowa jest rzadzona prawem polskim i nie zawiera zapisu
na sad polubowny. Sadem wtasciwym do rozpatrywania spordw wynikajacych z umowy jest sad witasciwy dla Spotki.

15.6 Istotne Umowy dotyczace sprzedazy benzyny i oleju napedowego, ktérych strong jest
ORLEN Lietuva

Na Dzien Prospektu Spoétka byta strona nastepujacych Istotnych Umoéw dotyczacych sprzedazy benzyny oraz oleju napedowego:

(@) Umowa sprzedazy z dnia 31 stycznia 2013 roku zawarta pomiedzy ORLEN Lietuva jako sprzedajacym a SOUZ Petrolium
SA jako kupujacym, zawarta na okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Umowa reguluje zasady sktadania miesiecznych zamoéwien na produkty bedace przedmiotem umowy, jak réwniez zasady
miesiecznych rozliczert pomiedzy stronami. Ceny dostarczanych towaréw obliczane sg w oparciu o formute okreslong
w umowach i ptatne sa w dolarach amerykanskich na rachunek sprzedajacego. Sposéb dostawy produktéw zostat okre-
$lony jako FOB w oparciu o zasady INCOTERMS z 2000 roku. Dodatkowo umowa okresla takze procedure wyboru statku
transportowego oraz czas i godziny comiesiecznego zatadunku produktow. Umowa rzadzona jest prawem angielskim,
zas wszelkie ewentualne spory wynikajace z umowy, jezeli nie zostang rozwigzane w ciagu 30 dniu w drodze negocjacji,
podlegaja rozstrzygnieciu w postepowaniu arbitrazowym prowadzonym w oparciu o zasady Miedzynarodowego Sadu
Arbitrazowego w Londynie. Zastosowanie postanowien Konwencji Narodéw Zjednoczonych z 11 kwietnia 1980 roku
o0 umowach miedzynarodowej sprzedazy towaréw zostato wytaczone w stosunku do opisywanej umowy.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi ok. 964 min USD netto.

s
s>

Umowa sprzedazy benzyny, benzyny bezotowiowej oraz olejow napedowych z dnia 10 stycznia 2013 roku zawarta pomie-
dzy AB ORLEN Lietuva jako sprzedajacym a Statoil Fuel & Retail Lietuva UAB jako kupujacym, zawarta na okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Umowa okresla warunki dokonywania dostaw oraz minimalna i maksymalng ilos¢ produktéw, ktéra moze by¢ zamawiana
w kazdym miesigcu. Sposob dostawy zostat okreslony jako DAP w oparciu o zasady INCOTERMS z 2010 roku. Dostawa
ma sie odbywac za posrednictwem kolei. Umowa okresla takze warunki zatadunku i przewozu produktéw. W umowie
okreslony zostat takze mechanizm dotyczacy ustalania ceny za poszczegdlne comiesieczne dostawy produktow. W umowie
zastrzezone zostaly takze kary umowne nalezne stronom w przypadkach okreslonych w umowie. Umowa jest rzadzona
prawem litewskim, za$ wszelkie ewentualne spory wynikajace z umowy podlegaja rozstrzygnieciu w postepowaniu arbi-
trazowym odbywajacym sie w Londynie w oparciu o zasady Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego. Integralna czes¢
umowy stanowig ogdélne warunki kontraktéw sprzedazy na rok 2013 (,0gélne Warunki”). Ogoélne Warunki okreslaja
miedzy innymi odpowiednie dla rodzaju transportu reguty sktadania zamowien i dostarczania towardw oraz zasady badania
zgodnosci dostarczonego towaru z umowa. Ogdlne Warunki reguluja tez kwestie przedterminowego rozwiazania umowy.
Ogoblne Warunki stanowia, ze jedna ze stron moze rozwigza¢ umowe za trzydziestodniowym terminem wypowiedzenia,
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jezeli druga strona umowy regularnie narusza swoje obowiazki kontraktowe. Dodatkowo, kazda ze stron moze rozwigzac
umowe bez podania przyczyny, za wypowiedzeniem zgtoszonym drugiej stronie na czterdziesci dni przed koncem kazdego
kwartatu. Ogolne Warunki okreslaja tez sytuacje, w ktérych prawo przedterminowego rozwigzania umowy przystuguje
tylko jednej ze stron. Kupujacy ma prawo do rozwiazania umowy za trzydziestodniowym terminem wypowiedzenia, jezeli
sprzedajacy naruszyt okreslone postanowienia Ogoélnych Warunkéw lub dostarczyt wadliwe towary i nie usunat tych wad w
terminie przewidzianym w umowie. Sprzedajgcemu przystuguje prawo do rozwigzania umowy za trzydziestodniowym termi-
nem wypowiedzenia, jezeli kupujacy naruszyt okreslone postanowienia Ogdlnych Warunkdw lub nie zapfacit za dostarczone
towary w terminie przewidzianym w umowie oraz dodatkowym terminie, nie krétszym niz trzy dni robocze, wyznaczonym
przez sprzedajacego.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi ok. 330 min USD netto.

15.7 Umowa Kredytowa z dnia 28 kwietnia 2011 roku na refinansowanie istniejacych linii
kredytowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci PKN ORLEN (,Umowa Kredytowa")

Umowa wielowalutowego kredytu odnawialnego do kwoty 2 625 000 000 EUR zostata zawarta dnia 28 kwietnia 2011 roku
pomiedzy PKN ORLEN jako kredytobiorca oraz konsorcjum bankéw, na ktére sktadaja sie: The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ,
Ltd., Bank Polska Kasa Opieki S.A./ UniCredit Bank Austria AG, Nordea Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A./ING Bank N.V.
Oddziat w Dublinie, BNP Paribas, BRE Bank S.A., DnB NOR Bank ASA/Bank DnB NORD POLSKA S.A., Credit Agricole Corporate
and Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, Bank Zachodni WBK S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Erste Group Bank
AG, Rabobank Polska S.A., Société Générale Corporate & Investment Banking, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Agentem kredytu wybrany zostat BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce, natomiast gtéwnymi aranzerami zostata grupa kilku
bankéw pod przewodnictwem The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Bank Polska Kasa Opieki S.A./UniCredit Bank Austria
AG oraz Nordea Bank Polska S.A. The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. zostat takze koordynatorem kredytu.

Przedmiotem umowy kredytowej jest udzielenie PKN ORLEN finansowania, ktére w pierwszej kolejnosci zostanie przeznaczone
na refinansowanie istniejacych linii kredytowych, a w drugiej kolejnosci na finansowanie biezacej dziatalnosci koncernu. Podsta-
wowa waluta kredytu jest EUR, natomiast umowa kredytowa przewiduje tez mozliwo$¢ udzielenia finansowania w walutach
dodatkowych, ktorymi sa (i) polski ztoty, (ii) czeska korona oraz (jii) dolar amerykanski.

Ostateczna data sptaty kredytu przypada na piata rocznice zawarcia umowy kredytowej, czyli na 28 kwietnia 2016 roku.
Kredytodawcy przystuguje dwukrotnie opcja przedtuzenia terminu sptaty kredytu o jeden rok, ktdéra moze byc¢ zrealizowana
w pierwsza i druga rocznice zawarcia umowy kredytowej i skutkowac wydtuzeniem ostatecznej daty sptaty kredytu w catosci
kwoty, badz w czesci, do 28 kwietnia 2018 roku.

Umowa Kredytowa zawarta jest pod prawem angielskim, a wszelkie spory wynikajace z tej umowy poddane zostaty jurysdykcji
sadow angielskich.

15.8 Istotne Umowy inwestycyjne

(@) Umowa na budowe elektrowni gazowo-parowej we Wioctawku z dnia 4 grudnia 2012 roku zawarta pomiedzy Spétka oraz
General Electric International Inc. dziatajacym poprzez General Electric International S.A., oddziat w Polsce, oraz SNC-Lavalin
Polska Sp. z o0.0.

Przedmiotem umowy jest wykonanie w formule ,pod klucz” kompletnej elektrowni gazowo-parowej o parametrach
okreslonych w umowie. Zakres prac obejmuje m.in. dostawe urzadzen i instalacji, roboty budowlane oraz ustugi zwigzane
realizacja umowy. Termin wykonania zlecenia objetego umowa wynosi 36 miesiecy od dnia podpisania umowy. Wynagro-
dzenie za realizacje przedmiotu umowy skfada sie z czesci wyrazonych w réznych walutach i wynosi ok. (i) 411 min PLN
netto oraz (i) ok. 124 min EUR netto oraz ok. (jii) 45 mIn USD netto. Pfatnosci beda dokonywane okresowo na podstawie
odpowiednich protokotéw oraz sa zabezpieczone gwarancjami bankowymi.

taczna wysokos¢ kar umownych za opdznienie oraz kar za niedotrzymanie wymaganych wartosci parametréw technicznych
nie moze przekroczy¢ 25% wartosci catkowitego wynagrodzenia.

(b) Umowa na zaprojektowanie, dostawe oraz zabudowe w systemie ,pod klucz” instalacji do katalitycznego odazotowania
oraz odpylania spalin z kottéw Elektrocieptowni w Zaktadzie Produkcyjnym PKN ORLEN z dnia 12 lipca 2012 roku zawarta
pomiedzy Spétka oraz Polimex-Mostostal S.A.

Przedmiotem umowy jest wykonanie w formule , pod klucz” kompletnej instalacji do katalitycznego odazotowania oraz
odpylania spalin z kottéw Elektrocieptowni w zaktadzie produkcyjnym PKN ORLEN o parametrach okreslonych w umowie.
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Zakres prac obejmuje m.in. zaprojektowanie instalacji, dostawe urzadzen i instalacji, roboty budowlane oraz ustugi zwiazane
realizacja umowy. Wynagrodzenie za realizacje przedmiotu umowy wynosi ok. 379 min PLN. Ptatnosci beda dokonywane
okresowo na podstawie odpowiednich protokotéw oraz s zabezpieczone gwarancjami bankowymi.

Zabezpieczenia dobrego wykonania umowy co do zasady maja mie¢ posta¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie
wykonawcow w kwotach: (i) 15% danego fragmentu instalacji (kotta) do momentu odbioru instalacji (tj. poszczegdlnych
kottéw) oraz (i) 10% wartosci danego fragmentu instalacji (kotta) w czasie podstawowego okresu gwarancji z mozliwoscia
redukcji do 5% po zakonczeniu okresu obowigzania tzw. gwarancji mechanicznych.

Gwarancja mechaniczna dotyczaca przedmiotu dostaw realizowanych w wykonaniu umowy trwa 36 miesiecy od daty pod-
pisania odpowiedniego protokotu przekazania danego przedmiotu (kotta). Gwarancja funkcjonowania zmodernizowanego
kotta trwa 48 miesiecy od daty podpisania odpowiedniego protokotu przekazania danego przedmiotu (kotta).

Niezaleznie od powyzszego, umowa przewiduje liczne kary umowne za niedotrzymanie wymaganych wartosci parametréw
technicznych okreslonych w umowie, jednak tacznie nie wiecej niz 30% wartosci danego fragmentu instalacji (kotfa).

Spotka moze odstapi¢ od wykonania umowy z 30-dniowym okresem wypowiedzenia jednak nie pdzniej niz do dnia
24 listopada 2016 roku. Ponadto Spétka moze odstapi¢ od umowy z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy. Z tego
tytutu Spotka bedzie uprawniona do zadania zapfaty kary umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia okreslonego w umowie.
Szczegotowe warunki precyzujace okolicznosci i podstawy rozwigzania umowy sg okreslone w odpowiednich punktach umowy.

Umowa nie zawiera zapisu na sad polubowny. Umowa jest rzadzona prawem polskim.

(c) W dniu 19 marca 2013 roku zostata zawarta umowa pomiedzy PKN ORLEN a konsorcjum ORLEN Projekt oraz Fisia Babcock
Environment GmbH dotyczaca budowy Instalacji Odsiarczania Spalin (,10S”) w Elektrocieptowni Zakfadu Produkcyjnego
w Ptocku. Szacunkowy koszt budowy wyniesie ponad 410 min PLN. Efektem zastosowania nowych rozwigzan technolo-
gicznych bedzie zmniejszenie emisji SO, 0 97%. Przekazanie nowej inwestycji do eksploatacji planowane jest pod koniec
2015 roku.

16. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW
| OSWIADCZENIE O ZAANGAZOWANIU

16.1 Dane osoby, ktérej oswiadczenie lub raport zamieszczone zostaty w Prospekcie

Spotka w Prospekcie nie zamieszczata o$wiadczen ani tez raportéw osoby okreslanej jako ekspert.

16.2 Potwierdzenie dotyczace rzetelnego przekazania danych pochodzacych od oséb trzecich

W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktdre znajduja sie w Prospekcie, informacje te zostaty doktadnie
powtdrzone oraz w zakresie, w jakim Spdtka byta w stanie stwierdzi¢ i ustali¢, na podstawie informacji pochodzacych od oséb
trzecich, nie pominieto zadnych faktéw, ktérych pominiecie mogtoby sprawi¢, ze informacje pochodzace od oséb trzecich
bytyby niedoktadne badz wprowadzatyby w btad.

Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe zawarte w Prospekcie zostaty zaczerpniete z wielu zrodet branzowych oraz zrédet
niezaleznych. Zrédta informacji 0séb trzecich wykorzystanych w Prospekcie sa nastepujace:

(a) Czech Association of Petroleum Industry and Trade — CAPPO;

(b) Agencja Rynku Energii;

(c) Ministerstwo Srodowiska;

(d) dane Eurostat oraz inne publicznie dostepne informacje;

(e) CERA;

(f) IHS (ang. Information Handling Services);
(g) PCI Xylenes & Polyesters Ltd.;
(h) ChemSystems; oraz
(i) Wood Mckenzie.

Podczas sporzadzania Prospektu Spotka nie przeprowadzata niezaleznej weryfikacji takich informacji pochodzacych od oséb
trzecich.
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17. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujace dokumenty beda udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie papierowej
w Biurze Spotki w Warszawie, ul. Bielaiska 12, w zwyktych godzinach pracy, tj. od poniedziatku do piatku w godzinach
od 9:00 do 17:00 lub w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie):
e Statut;

e Regulamin Zarzadu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia;

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za 2011 rok wraz z opinia biegtego rewidenta;

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za 2012 rok wraz z opinia biegtego rewidenta;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za 2011 rok wraz z opinig biegtego rewidenta;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za 2012 rok wraz z opinig biegtego rewidenta;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za | kwartat 2013 roku poddane przegladowi przez biegtego rewidenta;
e jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za | kwartat 2013 roku poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

Ponadto nastepujace dokumenty beda udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie papie-

rowej w Biurze Spotki w Ptocku, ul. Chemikéw 7, w zwyktych godzinach pracy, tj. od poniedziatku do piatku w godzinach

od 9:00 do 17:00:

e jednostkowe sprawozdania finansowej kazdej Spotki Zaleznej za kazde z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych Date
Prospektu.

W terminie waznosci Prospektu, tj. w okresie 12 miesiecy od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu,
lub do dnia zakoriczenia Publicznego Programu Emisji, w zaleznosci od tego, ktéry dzieh nastapi wczesniej, Prospekt wraz
z danymi aktualizujacymi jego tre$¢ bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie inter-
netowej Spotki (www.orlen.pl w zakfadce Relacje Inwestorskie).
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1  Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie zostaty wskazane w punkcie 1 (Osoby odpowiedzialne) Czesci Il
(Dokument Rejestracyjny) Prospektu.

1.2 Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w punkcie 1 (Osoby odpo-
wiedzialne) Czesci lll (Dokument Rejestracyjny) Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych i dopuszczanych do obrotu Obligacji, dla potrzeb oceny ryzyka rynko-
wego zwigzanego z tymi papierami przedstawione zostaty w Czesci Il, Rozdziat V (Czynniki Ryzyka Zwiazane z Obligacjami
i Ofertg Obligacji) Prospektu.

3. ISTOTNE INFORMACIE

3.1 Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte
(a) Wspotoferujacy

Wspdtoferujacymi sa UniCredit CAIB Poland Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie.

Wysokos¢ wynagrodzenia Wspoétoferujacych jest czesciowo uzalezniona od powodzenia Oferty.
Wspotoferujacy oraz Bank Pekao S.A. sa Globalnymi Koordynatorami Oferty (, Globalni Koordynatorzy”).

Na Dzien Prospektu zaden z Globalnych Koordynatoréw nie posiada akgji stanowiacych wiecej niz 1% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki. Globalni Koordynatorzy oraz ich podmioty powiazane prowadzili w przesztosci oraz moga w przysztosci
Swiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywa¢ innego rodzaju
transakcji ze Spétka oraz jej podmiotami powigzanymi. Globalni Koordynatorzy oraz ich podmioty powiazane otrzymywali
i moga w przysztosci otrzymywad wynagrodzenia i prowizje zwyczajowo nalezne z tytutu $wiadczenia takich ustug lub
przeprowadzania transakgji.

W zwigzku z kazda Oferta Globalni Koordynatorzy oraz ich podmioty powiazane dziataja wytacznie na rzecz Spétki oraz,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisdw prawa, nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec
jakichkolwiek innych oséb.

Globalni Koordynatorzy lub ich podmioty powiazane moga nabywac instrumenty finansowe emitowane przez Spotke, jego
podmioty powiazane lub instrumenty finansowe powiazane z instrumentami finansowymi emitowanymi przez wskazane
powyzej podmioty. W zwiazku z Ofertg kazdy Globalnych Koordynatoréw lub ich podmiotéw powiazanych moze réowniez,
dziatajac jako inwestor na wiasny rachunek, naby¢ Obligacje danej serii, a nastepnie je posiada¢, zby¢ lub rozporzadzi¢
nimi w inny sposéb. Kazdy z Globalnych Koordynatoréw przekaze informacje o nabyciu Obligacji danej serii oraz doko-
nywaniu transakcji opisanych powyzej jedynie w przypadku, gdy obowiazek ujawniania takich transakcji bedzie wynikac
z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa lub regulacji.

Pan Leszek Pawtowicz, cztonek Rady Nadzorczej Spotki jest rownoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej Banku Pekao S.A.
Poza tym, pomiedzy Globalnymi Koordynatorami a Spétka nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.
(b) Agent ds. Obliczen

Agentem ds. Obliczen jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Agent ds. Obliczer otrzyma wynagrodzenie
niezalezne od powodzenia Oferty. Wynagrodzenie Agenta ds. Obliczer nie jest uzaleznione od wielkosci srodkéw jakie
Spodtka pozyska w ramach przeprowadzonej Oferty.
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(c) Doradca prawny Spofki

Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspélnicy sp.k. jako doradca prawny Spotki otrzyma wynagrodzenie
zwigzane ze $wiadczeniem ustug prawnych niezalezne od powodzenia Oferty. Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest
uzaleznione od wielkosci srodkéw jakie Spétka pozyska w ramach przeprowadzonej Oferty.

(d) Doradca prawny Wspotoferujgcych

Baker & McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy sp.k jako doradca prawny Wspotoferujacych otrzyma wynagrodzenie zwigzane
ze Swiadczeniem ustug prawnych niezalezne od powodzenia Oferty. Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest uzaleznione
od wielkosci srodkoéw jakie Spotka pozyska w ramach przeprowadzonej Oferty.

3.2 Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Wptywy z emisji Obligacji wszystkich serii zostang wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki oraz dalszy roz-
woj dziatalnosci Spotki, ktérej ogdlnym celem jest osiggniecie zysku. Wptywy te zostana wykorzystane na realizacje strategii
dziatalnosci Spotki na lata 2013-2017, opisanej w Czesci lll, Rozdziat 6 ,Zarys ogdlny dziatalnosci”, czes¢ ,Strategia dziatal-
nosci Spoétki na lata 2012-2017". W szczegolnosci, srodki z emisji Obligacji moga zosta¢ wykorzystane m.in. na realizacje
opisanego w tej czesci programu inwestycyjnego ukierunkowanego na rozwéj Grupy ORLEN, w szczegdlinosci w segmentach
wydobycia i energetyki. Z uwagi na niewielki udziat srodkéw z emisji Obligacji w tacznej wartosci programu inwestycyjnego,
srodki z emisji Obligacji nie beda podstawowym zrodtem finansowania programu inwestycyjnego i beda wykorzystywane
w zaleznosci od biezacych potrzeb Spotki.

O ile nie wskazano odmiennie w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, Spotka nie okresla celu emitowania Obligacji,
w rozumieniu art.5 ust.1 pkt.3 Ustawy o Obligacjach. Jezeli wptywy z danej serii Obligacji beda miaty by¢ wykorzystane
do konkretnych celéw, odmiennych niz wskazane powyzej, Spotka okresli cel emisji i zostanie on wskazany w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii. Ponadto w takich Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Spétka wskaze przewidywane
koszty emisji oraz przewidywane wptywy netto z emisji Obligacji.

Termin oferowania kolejnych serii Obligadji i wartos¢ poszczegolnych serii uzaleznione beda od biezacych potrzeb finansowych Spofki.

W przypadku, gdy Spotka nie pozyska srodkéw z Publicznego Programu Emisji Obligacji lub pozyska je w nizszej niz zaktadana
wysokosci, finansowanie potrzeb korporacyjnych Spétki bedzie realizowane zgodnie z obecnym modelem finansowania Spétki,
ktory przede wszystkimi zaktada wykorzystanie finansowania dtuznego w formie bankowych kredytéw odnawialnych i emisji
papieréw dtuznych dla inwestoréw instytucjonalnych, a takze finansowania z kapitatu wiasnego i zyskéw zatrzymanych.

4. INFORMACJA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT
OFERTY LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Na potrzeby niniejszego punktu 4 wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane w Czesci V (Definigje) Prospektu
maja znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

4.1 Podstawowe dane dotyczace papierow wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych
do obrotu

Na podstawie Prospektu oferowanych jest zgodnie z art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach do 10 000 000 (dziesie¢ milionéw)
obligacji zwyktych na okaziciela. Obligacje sa emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji do maksymalnej tacznej kwoty
1 000 000 000 PLN (jeden miliard ztotych).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (sto ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii. Cena Emisyjna jednej Obligacji
nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 110 PLN (sto dziesiec¢ ztotych).

Informacja o Cenie Emisyjnej stanowi informacje oznaczona jako kategoria C w Zataczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie
i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupetniona w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii
Obligacji.

Emisja danej serii Obligacji bedzie dokonywana kazdorazowo na podstawie decyzji dotyczacej emisji Obligacji danej serii
(,Decyzja Emisyjna Obligacji Danej Serii”), ustalajacej Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii oraz Ostateczne Warunki Oferty

zakonczenia przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii, oraz (iv) przewidywany termin przydziatu Obligacji danej serii.
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Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii beda zawiera¢ kazdorazowo m.in. nastepujace dane: oznaczenie serii, Dzien Subskrypdji,
przewidywany Dzier Emisji, Dzien Platnosci Odsetek, Dzieh Wykupu, maksymalna liczbe Obligacji emitowanych w danej serii,
maksymalna faczna wartos¢ nominalna danej serii Obligacji. Dodatkowo w zaleznosci od rodzaju oprocentowania Obligadji
danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii beda okreslone odpowiednio: Marza i Stopa Bazowa dla Obligacji
0 zmiennym oprocentowaniu lub Stopa Procentowa dla Obligacji o statym oprocentowaniu. Ponadto Ostateczne Warunki
Emisji Danej Serii moga przewidywac uprawnienie Spétki do wczesniejszego wykupu Obligacji oraz wskazywac Dzier lub Dni
Wczesniejszego Wykupu.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii, wraz z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii, zawarte w Decyzji Emisyjnej Obligadji
Danej Serii stanowia warunki ostateczne w rozumieniu art. 22 i art. 26 Rozporzadzenia o Prospekcie dla Obligacji danej serii
oraz informacje o szczegdtowych warunkach poszczegélnych ofert w rozumieniu art. 24 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Wzér Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii stanowi Zatacznik 4 do Prospektu.

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii powinny by¢ czytane tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji. Podstawowe Warunki
Emisji wraz z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy
o Obligacjach. Podstawowe Warunki Emisji stanowig Zatacznik 2 do Prospektu. Wzor Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej
Serii stanowi Zatacznik 3 do Prospektu.

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii i Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii beda podawane przez Spdtke do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa oraz w sposéb w jaki
zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie oraz w for-
mie oddzielnego dokumentu zgodnie z art. 26 ust. 5. Rozporzadzenia o Prospekcie, w terminie umozliwiajacym Inwestorom
zapoznanie sie z ich trescia, nie pdzniej jednak niz przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje danej serii. Dodat-
kowo w celach informacyjnych Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii i Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii dostepne beda
na stronie internetowej DM PKO BP (www.dm.pkobp.pl), DM Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego
Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl), a takze moga by¢ udostepnione na stronach internetowych innych podmiotéw bioracych
udziat w Ofercie.

Obligacje zostana zarejestrowane w KDPW zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Po zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN, Spotka wystapi z wnioskiem o wprowadzenie
Obligacji do obrotu na GPW.

Informacja o kodzie ISIN stanowi informacje oznaczong jako kategoria C w Zatgczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie
i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupetniona w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii
Obligadji.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone papiery wartosciowe

Obligacje emitowane sa na podstawie Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Kodeksu Spotek Handlowych.

4.3 Informacje na temat rodzaju i formy papieréow wartosciowych oferowanych
lub dopuszczanych

Obligacje sa obligacjami zwyktymi na okaziciela, zdematerializowanymi. Obligacje w Dniu Emisji zostang zarejestrowane
w Depozycie na podstawie umowy zawartej przez Spoétke z KDPW, zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz art.
5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie Depozytu bedzie Krajowy
Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa.

4.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Waluta Obligadji jest ztoty polski.

4.5 Ranking papierow wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych

Zobowiazania z tytutu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowia-
zania Spotki, ktore sa réwne i nie uprawniaja do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan
z tytutu Obligadji oraz, z zastrzezeniem zobowiazan, ktore sg uprzywilejowane z mocy prawa, beda réwnorzedne (pari passu)
w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.
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4.6 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowiazki z Obligacji okreslone sa w Warunkach Emisji, obejmujacych Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne
Warunkami Emisji Obligacji Danej Serii. Podstawowe Warunki Emisji stanowiag Zatacznik Nr 3 do Prospektu. Wzér Ostatecznych
Warunkow Emisji Obligacji Danej Serii stanowi Zatacznik Nr 4 do Prospektu.

Obligacje emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji sa obligacjami oprocentowanymi, z okreslonym Dniem Wykupu.
Obligacje wszystkich serii beda uprawniaty wytacznie do uzyskania $wiadczen pienieznych tj. wykupu Obligacji poprzez zaptate
Wartosci Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

Swiadczenia pieniezne z Obligacji beda spetnione na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw.
Srodki pieniezne niezbedne do wypetnienia zobowigzar wynikajacych z $wiadczen z Obligacji beda pochodzity z biezacej
dziafalnosci operacyjnej Spotki.

Za zobowiazania wynikajace z Obligacji, Spotka odpowiada catym swoim majatkiem. Termin przedawnienia roszczen wynika-
jacych z Obligacji wynosi 10 lat.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niewypetnienia przez Spotke w terminie w catosci lub w czesci
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje na zadanie Obligatariusza podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci,
w jakiej przewiduja swiadczenia pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji
Spotki, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

Obligacje nie s3 zabezpieczone bezposrednio ani posrednio.

Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj
oprocentowania danej serii Obligacji bedzie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Prawo do wykupu Obligacji

Spétka wykupi Obligacje danej serii w Dniu Ostatecznego Wykupu, wskazanym dla kazdej serii Obligacji w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii. Informacja o Dniu Ostatecznego Wykupu stanowi informacje oznaczona jako kategoria C
w Zafaczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawo-
wym. Informacja ta bedzie uzupetniona w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii moga przewidywac
mozliwos¢ wezedniejszego wykupu Obligacji na wniosek Spofki. Informacje o warunkach i zasadach wczedniejszego wykupu
okreslone sg w Podstawowych Warunkach Emisji.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate Wartosci Nominalnej, na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia
Praw. W Dniu Wykupu zostang zaptacone Odsetki naliczone za ostatni Okres Odsetkowy do Dnia Wykupu (z wytaczeniem
tego dnia).

Szczegdtowe zasady dotyczace wykupu Obligacji wskazane sa w punkcie 6 (Wykup Obligagji) Podstawowych Warunkow Emisji
oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Swiadczenia pieniezne z tytutu Obligagji

Wszystkie pfatnosci z tytutu Obligacji danej serii beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze zgodnie z Regulacjami KDPW. Ptatnosci beda dokonywane na rzecz
podmiotow, na rzecz ktdrych prawa z Obligacji sa w Dniu Ustalenia Praw zapisane na Rachunkach Papierow Wartosciowych
lub ktérzy sa uprawnieni z Obligacji zapisanych na Rachunkach Zbiorczych.

Szczegdtowe zasady dotyczace pfatnosci z tytutu Obligacji wskazane sa w punkcie 5 (Zobowiazanie do Zapfaty) oraz w punkcie
8 (Platnosci) Podstawowych Warunkéw Emisji oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Swiadczenia niepieniezne
Zgodnie z Warunkami Emisji z Obligacjami nie sa zwiazane zadne $wiadczenia niepieniezne.
Element pochodny zawarty w konstrukcji odsetek z tytutu Obligacji

Wartos¢ inwestycji w Obligacje nie zalezy od wartosci instrumentu bazowego. Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera
elementu pochodnego.
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4.7 Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace ptatnosci odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj opro-
centowania danej serii Obligacji jest wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki sg naliczane od Dnia
Subskrypcji (wtacznie) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) zgodnie z Warunkami Emisji.

Szczegdtowe zasady dotyczace oprocentowania wskazane sa w punkcie 7 Podstawowych Warunkéw Emisji oraz w Ostatecz-
nych Warunkach Emisji Danej Serii.

Informacja o nominalnej stopie procentowej stanowi informacje oznaczong jako kategoria C w Zataczniku XX do Rozporza-
dzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupet-
niona w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji.

Odsetki obliczane sa odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze Spétka opdznia sie ze spetnieniem swiadczen z Obligacji. W tym
ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wedtug stopy odsetek ustawowych.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek z tytutu danej Obligacji przystuguja Odsetki w wysokosci obliczanej zgodnie
z nastepujgcym wzorem:

O=SP*WN*£
365

gdzie:

O - oznacza Odsetki od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego,

SP — oznacza Stope Procentowa (w przypadku stopy zmiennej — Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego),
WN - oznacza Wartos¢ Nominalng jednej Obligadji,

LD - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Wysokos¢ Odsetek jest zaokraglana do najblizszego grosza (przy czym wysokos¢ réwna i wieksza od pét grosza bedzie
zaokraglona w gore). Odsetki bedg obliczane przez Agenta ds. Obliczen.

Stopa Procentowa dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym bedzie obliczana w oparciu o Stope Bazowa WIBOR dla okresu
wskazanego w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Stopa Bazowa dla potrzeb obliczania zmiennej Stopy Procentowe;j
ustalona zostanie w nastepujacy sposob: w przypadku, gdy Stopa Bazowa w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej nie bedzie
dostepna Agent ds. Obliczen zwrdci sie bez zbednej zwtoki w tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankdw Referencyj-
nych (wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii) o podanie stopy procentowej dla depozytéw w PLN na okres
o dtugosci wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, oferowanej przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych
gtéwnym bankom dziatajgcym na polskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku Stopa Bazowa majaca zastosowanie
dla obliczenia Odsetek ptatnych w danym Dniu Pfatnosci Odsetek bedzie $rednia arytmetyczna stop podanych przez Banki
Referencyjne, obliczona przez Agenta ds. Obliczen, pod warunkiem, Zze co najmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gére). W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢ okreslona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa dla takiego Okresu Odsetkowego zostanie ustalona na poziomie ostatniej
obowiazujgcej Stopy Bazowej w bezposrednio poprzedzajacym Okresie Odsetkowym.

Informacje o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach Stopy Bazowej i jej zmiennosci zostanie zamieszczona w Ostatecz-
nych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji.

Informacja o Stopie Bazowej stanowi informacje oznaczong jako kategoria C w Zataczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie
i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupetniona w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligaciji.

Agent ds. Obliczen dokona zgodnie z Regulacjami KDPW obliczenia dla Spotki Odsetek naleznych do zapfaty w nastepnym
Dniu Ptatnosci Odsetek, a Spdtka zawiadomi KDPW o nastepnym Dniu Ustalenia Praw, Dniu Ptatnosci Odsetek i wysokosci
Odsetek naleznych za dany Okres Odsetkowy z tytutu Obligacji danej serii.
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4.8 Data zapadalnosci i ustalenia w sprawie amortyzacji dtugu wraz z procedurami sptaty

Obligacje beda wykupywane w Dniu Ostatecznego Wykupu wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Osta-
teczne Warunki Emisji Danej Serii moga przewidywac wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Spotki.

Informacja o Datach Wykupu stanowi informacje oznaczona jako kategoria C w Zataczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie
i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupetniona w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Z tytutu wykupu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Spétka zobowiazana jest do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty Wartosci
Nominalnej wraz z Odsetkami naliczonymi od ostatniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wiacznie) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem
tego dnia). Z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

4.9 Wskaznik rentownosci

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligagji jest rentownos¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o wysokosci stopy
zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji. Rentownos¢ nominalng Obligacji oblicza sie wedtug naste-
pujacego wzoru:

*
Ry =9 5 100%
N

gdzie

,m"” —oznacza liczbe Okreséw Odsetkowych w okresie 1 roku
.Rn" - oznacza rentownos¢ nominalng

.N” — oznacza Warto$¢ Nominalna

,O" —oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

Doktadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajacym biezacy Okres Odsetkowy dla Obligacji oprocentowa-
nych wedtug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe, z uwagi na niestaty sktadnik oprocentowania Obligacji, ktorym jest
Stopa Bazowa.

4.10 Wskazanie reprezentacji posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych

Nie zostat powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30 Ustawy o Obligacjach.

4.11 Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie (i) Kodeksu Spétek Handlowych, (i) Ustawy o Obligacjach, (i) Ustawy o Ofer-
cie Publicznej, (iv) Uchwaty nr 4974/13 Zarzadu Spotki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji oraz (v) uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 1413/13 z dnia
28 marca 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji.

Podstawa prawna emisji Obligacji poszczegolnych serii beda Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii majace zastosowanie
do danej serii Obligacji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii, ustalone w drodze Decyzji Emisyjnej Obligacji Danej Serii
przez Dyrektora Biura Zarzadzania Finansami tacznie z inng upowazniona osobg z obszaru Dyrektora Wykonawczego ds. Kontro-
lingu Biznesowego, upowaznionych przez Zarzad Spotki.

4.12 Spodziewana data emisji

Intencja Spotki jest aby emisja pierwszej serii Obligacji w ramach Publicznego Programu Emisji nastapita w terminie 8 tygodni
od dnia opublikowania Prospektu.

Przewidywana Data Emisji poszczegdlnych serii Obligacji zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.
Informacja o przewidywanej dacie emisji stanowi informacje oznaczona jako kategoria C w Zatagczniku XX do Rozporzadzenia
o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupetniona
w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji.
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4.13 Opis wszystkich ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

Na podstawie art. 16 Ustawy o Obligacjach Obligacje mozna zbywa¢ jedynie bezwarunkowo. Zbywalnos¢ Obligadji jest nie-
ograniczona.

Spétka moze nabywac wiasne Obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Spoétka nie moze nabywac wiasnych Obligacji po uptywie
terminu do spetnienia wszystkich zobowiazan z Obligacji okreslonych w Warunkach Emisji. Spétka bedaca w zwtoce z realizacja
zobowiazan z Obligacji nie moze nabywac wtasnych Obligadji.

4.14 Opodatkowanie
(a) Podatek dochodowy od 0séb fizycznych — status podatnika

Zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia obligacji uzaleznione
sg od posiadania przez osobe fizyczng statusu polskiego rezydenta podatkowego (nieograniczony obowiagzek podatko-
wy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowiazek podatkowy). Status rezydenta podatkowego ustalany jest
w oparciu o art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych z uwzglednieniem umédw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zasadniczo przyjmuje sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba, ktéra ma miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tj. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych
lub gospodarczych (osrodek interesow zyciowych) lub przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni
w roku podatkowym. Poszczegolne umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania moga jednak modyfikowac te zasade.

(b

=

Podatek dochodowy od oséb fizycznych — regulacje dotyczace rezydentéw w rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Oséb Fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligacji przez osoby bedace polskimi rezydentami

W przypadku odptatnego zbycia obligacji przez polskiego rezydenta podatkowego, zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochéd w postaci réznicy pomiedzy
suma przychoddw uzyskanych ze sprzedazy obligacji, a kosztami uzyskania przychoddw, ktore stanowia wydatki poniesione
na nabycie lub objecie obligacji. Dochody uzyskane ze sprzedazy obligacji opodatkowane sa 19% stawka podatku, chyba
ze odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej (wéwczas dochody te rozlicza sie
tak jak pozostate dochody uzyskane z tej dziatalnosci a opodatkowanie zalezy od wyboru podatnika i polega¢ moze na (i)
opodatkowaniu wedtug skali podatkowe] przewidzianej w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub (ii)
opodatkowaniu wedtug stawki liniowej 19%).

Osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej sa obowigzane, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym,
przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca
zamieszkania podatnika, imienna informacje o wysokosci dochodu z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych, sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoba fizyczna obowigzana jest do wyka-
zania dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W przypadku, gdy odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach
wykonywania dziatalnosci gospodarczej osoba fizyczna obowigzana jest w ciagu roku wptaca¢ zaliczki miesieczne na po-
datek dochodowy stosownie do art. 44 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz wykazac
dochody ze zbycia obligacji w zeznaniu rocznym, o ktéorym mowa w art. 45 ust. 1 albo ust. 1a pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji os6b bedacych polskimi rezydentami

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od obligacji uwaza
sie za przychody z kapitatéw pienieznych. Przychodu z tytutu odsetek od obligacji nie taczy sie z przychodami z innych
Zrédet. Przychod taki podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym stawka w wysokosci 19% (art. 30a
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
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dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo dochody (przychody) w postaci
odsetek zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tym
rachunku. Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobrano ten
podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby ptatnika
(art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

-

() Podatek dochodowy od 0séb fizycznych — regulacje dotyczace nierezydentéw w rozumieniu art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku

Dochodowym od Oséb Fizycznych
Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligacji przez zagraniczne osoby prawne

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby fizyczne z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
na zasadach dotyczacych odptatnego zbycia obligacji przez krajowe osoby fizyczne, chyba ze umowa w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inaczej.

Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej sa obowigzane, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym,
przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wifasciwy w sprawach
opodatkowania 0séb zagranicznych, imienna informacje o wysokosci dochodu z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych,
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, w zwigzku z zamiarem opuszczenia przez niego
terytorium Polski, podmiot, o ktéorym mowa w zdaniu pierwszym, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku jest
obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowe-
go wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wspomnianej imiennej informacji (art. 39 ust. 3 i 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji zagranicznych oséb prawnych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od obligacji uwaza
sie za przychody z kapitatow pienieznych. Przychodu z tytutu odsetek od obligacji nie taczy sie z przychodami z innych
2rédet. Przychod taki podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym stawka w wysokosci 19% (art. 30a
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Wyjatkiem jest sytuacja, w ktérej umowa w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inacze;.

Platnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo dochody (przychody) w postaci
odsetek zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych
rachunku. Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktoérym pobrano ten
podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby ptatnika
(art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajacej z witasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania lub
niepobrania (niezaptacenia) podatku zgodnie z takag umowa jest posiadanie przez podmiot wyptacajacy odsetki (dyskonto)
od obligacji zaswiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy odsetek (dyskonta) wydanego do celéw podatkowych przez
zagraniczna administracje podatkowa (tzw. certyfikat rezydendiji).

Pfatnik jest takze zobowiazany, w terminie do korica miesigca nastepujacego po zakorczeniu roku podatkowego podmiotu
wyptacajgcego przychody (dochody) z odsetek od obligacji przesta¢, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru, imienne infor-
macje o tych przychodach (dochodach) faktycznemu albo posredniemu odbiorcy, ktéremu wyptaca lub stawia do dyspozycji
przychody (dochody) i ktory ze wzgledu na miejsce zamieszkania lub odpowiednio siedzibe (miejsce prowadzenia dziatalno-
sci) podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw (i) w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, lub (i) na terytoriach zaleznych lub terytoriach stowarzyszonych Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz Krolestwa Niderlanddw, z ktorymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy
w sprawie opodatkowania przychodoéw (dochodéw) z oszczednosci oséb fizycznych oraz urzedowi skarbowemu, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych (art. 42c ust. 1, 21 5
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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W stosunku do odbiorcow niewymienionych w poprzednim akapicie, ptatnik jest zobowiazany, w terminie do konca lute-
go nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym uzyskano dochdd, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu,
ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach oséb zagranicznych, imienne informacje o wysokosci
dochodu sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia ztoZenia tego wniosku jest obowigzany do sporzadzenia
i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach oséb
zagranicznych wspomnianej imiennej informacji (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

—
o
=

Podatek dochodowy od oséb prawnych — status podatnika

Podobnie jak w przypadku osob fizycznych, zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez osoby prawne z odptatnego
zbycia obligacji uzaleznione sa od posiadania przez te osoby statusu polskiego rezydenta podatkowego (nieograniczony
obowiazek podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowiazek podatkowy). Status rezydenta podat-
kowego ustalany jest w oparciu o art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z uwzglednieniem umow
w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zasadniczo przyjmuije sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba prawna, ktéra ma siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poszczegdlne umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska, moga jednak modyfikowac te zasade.

~

(e) Podatek dochodowy od oséb prawnych — regulacje dotyczace rezydentéw w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Oséb Prawnych
Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligadji

Dochody z odptatnego zbycia obligacji osiagane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami podatkowymi taczone
sg z dochodami osigganymi z innych Zrodet i podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdéinych przewidzianych w Ustawie
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (art. 7). Wydatki na objecie lub nabycie obligacji nie sa kosztem uzyskania przy-
chodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia obligadji
(art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Oséb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Przychody z odsetek (dyskonta) od obligacji osiagane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami podatkowymi
taczone sa z dochodami osigganymi z innych zrédet i podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogolnych przewidzianych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (art. 7). Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

(f) Podatek dochodowy od osdéb prawnych — regulacje dotyczace nierezydentow w rozumieniu art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligacji

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja opodatko-
waniu na zasadach dotyczacych odptatnego zbycia obligacji przez krajowe osoby prawne, chyba ze umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inaczej.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Podatek od przychodu z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji osiagnietego przez zagraniczne osoby prawne jest zryczatto-
wany i wynosi 20% przychodu (art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), chyba ze umowa
w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorej strona jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inaczej. Zwalnia sie od
podatku dochodowego przychody z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji, jezeli spetnione sa warunki okreslone w art. 21
ust. 3-8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji. Platnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od do-
konywanych wypfat lub pozostawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 7 dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, w ktorym pobrano ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych (art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Oséb Prawnych).
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Zastosowanie w stosunku do odsetek stawki wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa lub Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku przychodéw
z odsetek od obligacji jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego
podatku dochodowego zaswiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy odsetek, wydanego do celéw podatkowych przez
zagraniczng administracje podatkowa (tzw. certyfikatu rezydencji). Obowiazek dostarczenia certyfikatu ciazy na podmiocie
zagranicznym, ktéry uzyskuje dochody ze Zrédet polskich. Warunkiem zastosowania do wyptacanych odsetek zwolnienia
podatkowego z art. 21 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i niepobrania podatku zgodnie z Ustawa
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest ponadto uzyskanie przez ptatnika pisemnego o$wiadczenia podatnika,
ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki zwolnienia, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21
ust. 3a i 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych oraz istnienia podstawy prawnej do uzyskania przez organ
podatkowy informacji podatkowych, o ktérych mowa w art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Ptatnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym
dokonano wyptat, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasci-
wy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych, imienna informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku,
sporzadzona wedtug ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego
whniosku jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wspomnianej imiennej informacji (art. 26
ust. 3a i 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b oraz art. 6 ust 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw
z obligacji podlega, co do zasady, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci
rynkowe] zbywanych papieréw wartosciowych.

Tym niemniej, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana
za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorgani-
zowanego, (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Prawo dewizowe

—~
(e}
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Przekazywanie za granice dochoddw z tytutu odsetek lub dochodow ze zbycia obligacji osiaganych przez podmioty zagra-
niczne na terenie Rzeczypospolitej Polskiej jest normowane przepisami Ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku prawo dewizowe.
Obrot dewizowy z zagranica, ktdrego przedmiotem sa wyzej wymienione dochody, w mysl art. 3 ust. 1 Prawa Dewizo-
wego, jest dozwolony, z zastrzezeniami ograniczen zawartych w art. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 9 pkt 5 ograniczeniom
podlega zbywanie w kraju przez nierezydentdw z krajéw trzecich, a takze przez organizacje miedzynarodowe, do ktorych
nie nalezy Rzeczpospolita Polska, zarébwno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych podmiotéw: (i) papieréw warto-
sciowych dtuznych o terminie wykupu krotszym niz rok, z wyjatkiem nabytych w kraju, (i) wierzytelnosci i innych praw,
ktorych wykonywanie nastepuje poprzez dokonywanie rozliczen pienieznych, z wyjatkiem nabytych w kraju lub powstatych
w obrocie z rezydentami w zakresie niewymagajacym zezwolenia dewizowego.

Odstepowanie od ograniczen i obowiazkéw okreslonych w Prawie Dewizowym wymaga¢ bedzie zezwolenia dewizowe-
go ogdlnego badz indywidualnego. Indywidualnych zezwolert dewizowych udziela¢ bedzie prezes NBP w drodze decyzji
administracyjnych. Ogolne zezwolenia dewizowe beda natomiast zgodne z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2009 roku w sprawie ogolnych zezwolerr dewizowych (Dz. U. Nr 69, poz. 597, z pdzn. zm.).

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapiséow

Wszystkie informacje o warunkach oferty objete niniejszym punktem 5.1 stanowia informacje oznaczone jako kategoria C
w Zataczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie s3 mozliwe do uwzglednienia w niniejszym prospekcie podstawowym.
Informacje te beda uzupetnione w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiado-
mosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.
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(@) Warunki oferty

Szczegdtowe warunki oferty Obligacji danej serii okreslone zostana w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii, ktérych
wzér stanowi Zatacznik 5 do Prospektu.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii beda kazdorazowo dla Obligacji danej serii podawane do publicznej wiadomosci
w drodze raportu biezacego Spotki jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa oraz w sposéb w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spoétki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie, w terminie
umozliwiajacym Inwestorom zapoznanie sie z ich trescia, nie pozniej jednak niz przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii. Dodatkowo w celach informacyjnych Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii beda dostepne kazdo-
razowo dla Obligacji danej serii na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).
Domu Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl),
a takze moga by¢ udostepnione na stronach internetowych innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie.

Spdtka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢ za tres¢ Prospektu réwniez w odniesie-
niu do podzniejszej odsprzedazy papierdw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednika finansowego,
ktory otrzymat zgode na wykorzystanie prospektu emisyjnego.

Prospekt w Dniu Prospektu nie zawiera informacji o okresie obowiazywania kazdej z Ofert, ktére beda dokonywane
na jego podstawie, przy czym w kazdym razie okres waznosci Oferty na czas ktorej wyrazana jest zgoda na wykorzystanie
Prospektu o ktorej mowa ponizej nie bedzie wykraczat poza okres 12 miesiecy od Dnia Prospektu. Posrednicy finansowi
moga dokonywac pdzniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania w okresie obowia-
zywania kazdej z Ofert przeprowadzanych na podstawie Prospektu, przy czym okres ten nie bedzie wykraczat poza okres
12 miesiecy od Dnia Prospektu.

Posrednicy finansowi moga wykorzystywac prospekt emisyjny do celdow pdzniejszej odsprzedazy papierdw wartosciowych
lub ich ostatecznego plasowania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikéw finansowych Prospektu nie jest uzalezniona od spetnienia przez posrednikéw
finansowych zadnych dodatkowych warunkéw.

Posrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez
tego posrednika finansowego oferty.

Wszelkie informacje dotyczace posrednikéw finansowych, ktérzy nie byli znani w momencie zatwierdzania prospektu
emisyjnego podstawowego lub w momencie ztozenia Ostatecznych Warunkéow Oferty, beda udostepnione do publicznej
wiadomosci na stronie emitenta www.orlen.pl.

(b) Wielkos¢ ogétem emisji lub oferty

Na podstawie Prospektu w ramach Publicznego Programu Emisji oferowanych jest do 10 000 000 (dziesie¢ milionow)
zdematerializowanych obligacji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (sto ztotych).

Ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii podana zostanie w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

Informacja o ostatecznej liczbie Obligacji stanowi informacje oznaczona jako kategoria C w Zataczniku XX do Rozporzadzenia
o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupetniona
w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji.

-

(c) Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowiazywania oferty i opis procedury sktadania zapiséw

Spétka moze oferowac Obligacje w okresie waznosci Prospektu. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia
jego zatwierdzenia.

Waznos¢ Prospektu wygasa z z uptywem dnia (i) przydziatu Obligacji w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez
Spoétke do przeprowadzenia na podstawie Prospektu albo (i) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich
Obligacji objetych Prospektem, w zaleznosci od tego, ktéry z tych dni przypadnie pdZniej. Ponadto, waznos¢ Prospektu
wygasa z dniem (i) przekazania przez Spotke do KNF oswiadczenia o rezygnacji odpowiednio z dokonania wszystkich
ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu, oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie wszystkich Obligagji
do obrotu na rynku regulowanym na podstawie Prospektu, ktory nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiado-
mosci albo (ii) ogtoszenia przez Spétke, na stronie internetowej Spodtki, informacji odpowiednio o odwotaniu wszystkich
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ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie wszystkich Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie Prospektu, ktodry juz zostat udostepniony do publicznej wiadomosci.

Obligacje oferowane beda wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polski.
Termin zapisow na Obligacje poszczegdlnych serii bedzie wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

Informacja o terminach zapiséw na Obligacje stanowi informacje oznaczong jako kategoria C w Zataczniku XX do Rozpo-
rzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii zawierajace terminy obowiazywania Oferty dla Obligacji danej serii zostang prze-
kazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym Spotki jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa
oraz w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spétki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje
Inwestorskie. Dodatkowo w celach informacyjnych Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii beda dostepne na stronie inter-
netowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl). Domu Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.
pl), Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl), a takze moga by¢ udostepnione na stronach
internetowych innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie.

Okres przyjmowania zapisow dla Obligacji danej serii moze zosta¢ skrécony w przypadku, gdy Inwestorzy ztoza zapisy
na liczbe Obligacji wieksza od tacznej liczby Obligacji oferowanych w danej serii. Informacja o skroceniu okresu przyjmo-
wania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego Spétki jesli bedzie to wynikato
z obowiazujacych przepiséw prawa oraz w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki
(www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie. Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o skréceniu okresu przyjmo-
wania zapisow bedzie dostepna na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).
Domu Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl),
a takze moze by¢ udostepniona na stronach internetowych innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie.

Spétka moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisdow na Obligacje. Decyzja taka moze zosta¢ podjeta i zostanie podana
do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem pierwotnego terminu przyjmowania zapiséw. Informacja o przedtuzeniu
okresu przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego Spotki jesli bedzie
to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej
Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie. Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o przedtuzeniu okresu
przyjmowania zapiséw bedzie dostepna na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl),
Domu Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl),
a takze moze by¢ udostepniona na stronach internetowych innych podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie.

Procedura sktadania zapiséw na Obligacje

Zapisy sktadane przez Inwestoréw przyjmowane beda w POK-ach (co oznacza takze siedziby oraz punkty ustug maklerskich)
Wspotoferujacych oraz innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie. Szczegétowa lista POK-6w, w ktérych przyjmowane
beda zapisy, zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje danej
serii od Inwestoréw na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Zapisy musza by¢ sktadane na formularzach zapisu dostepnych w POK-ach lub faksem, telefonicznie albo przy wykorzysta-
niu innych sposobéw komunikacji elektronicznej na odlegtos¢, jezeli dany Wspotoferujacy lub inny podmiot bioracy udziat
w Ofercie umozliwia taki sposob sktadania zapisow, oraz zgodnie z Prospektem i Ostatecznymi Warunkami Oferty Danej Serii.
W celu uzyskania informacji na temat szczegotowych zasad sktadania zapisow, w szczegdlnosci na temat: (i) dokumentéw
wymaganych przy sktadaniu zapisoéw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu
Inwestorow oraz (i) mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac
sie z POK-iem Wspotoferujacego lub innego podmiotu bioracego udziat w Ofercie, w ktorym zamierzaja ztozy¢ zapis.

Po uptywie terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje danej serii, okreslonym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii, za zastrzezeniem mozliwosci skrdcenia lub przedtuzenia okresu przyjmowania zapiséw, Spdtka dokona przydziatu
Obligacji danej serii. Po dokonaniu przydziatu Obligacji danej serii zostang one zarejestrowane w KDPW, z zastrzezeniem
art. 12 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje danej serii, po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW, zostang zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych
lub na Rachunkach Zbiorczych, zgodnie z Regulacjami KDPW. Dzier zapisania Obligacji danej serii Obligacji stanowi Dzien
Emisji i dzien powstania praw z Obligacji danej serii.
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W sytuacji, gdy Inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje danej serii numeru Rachunku Papieréw Wartoscio-
wych lub wiasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania. Obligacje danej serii nie zostana przydzielone Inwestorowi.

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktéorym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw
prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym POK firmy inwestycyjnej, ktéra przyjeta zapis
na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Spétka nie wyznaczy terminu dtuzszego.

W przypadku uchylenia sie od skutkdéw prawnych zapisu, podmiot, ktéry przyjat zapis zwrdci Inwestorowi wptacona kwote,
w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego podmiotu, w terminie do 10 dni bez zadnych
odsetek lub odszkodowan.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztoZzonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwiazku
z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Prospektu emisyjnego, o ktérych Spétka powzieta wiadomos¢ przed
dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwiazku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Spétka powzieta wiadomosc
przed dokonaniem przydziatu Obligacji. Aneks zawiera¢ bedzie informacje o dacie, do ktoérej przystuguje prawo uchylenia
sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Spodtka moze dokonac przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skut-
kéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku wystapienia sytuacji opisanej powyzej Spotka moze dokonac przydziatu Obligacji danej serii po terminie przy-
dziatu wskazanym w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii. Konsekwencja zmiany terminu przydziatu Obligacji danej
serii moze byc¢ rowniez odpowiednia zmiana Dnia Emisji, Dnia Pfatnosci Odsetek i Dnia Wykupu dla Obligacji danej serii,
co bedzie wymagato zmiany Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii, zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zmienione Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii zostang przekazane przez Spotke do wiadomosci publicznej w formie
raportu biezacego jedli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz w sposéb w jaki zostat opublikowany
Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie. Dodatkowo w celach infor-
macyjnych Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii beda dostepne na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku
Polskiego (www.dm.pkobp.pl), Domu Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego
Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl), a takze moga by¢ udostepnione na stronach internetowych innych podmiotéw
bioracych udziat w Ofercie.

Osoby, ktdre nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwiazku z opublikowaniem
aneksu do Prospektu, zwigzane sa ztozonym zapisem na Obligacje danej serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych
Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

W przypadku, gdy aneks odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji, prawo uchylenia sie od skut-
kéw prawnych zapisu dotyczy tylko zapisdw na te serie Obligacji, ktorych dotyczy aneks.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. Procedure skfadania zapisow za posrednictwem
petnomocnika oraz wymogi formalne petnomocnictwa okreslaja regulaminy Wspotoferujacych lub innych podmiotéw bio-
racych udziat w Ofercie, za posrednictwem ktérych sktadany jest zapis.

Odstagpienie od Oferty lub jej zawieszenie

Spdtka moze podjac¢ w kazdym czasie decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty w uzgodnieniu ze Wspdtoferujacymi.
Jezeli odstapienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdéw na Obligacje danej serii
od Inwestordw, Spdtka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstapienia. Od dnia rozpoczecia przyjmo-
wania zapiséw od Inwestoréw do dnia przydziatu Obligacji, Spdtka, w uzgodnieniu ze Wspotoferujgcymi, moze odstapic
od przeprowadzenia Oferty przy czym takie odstgpienie moze nastapi¢ z powododw, ktére w ocenie Spdtki sa powodami
waznymi, przy czym do waznych powoddw mozna zaliczy¢ w szczegolnosci: (i) nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuadji
ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
gospodarke Polski, Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalnos¢ Grupy (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy
ekologiczne, powodzie); (i) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i) powyzej
mogace miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy lub mogace skutkowac poniesieniem przez Grupe istotnej
szkody lub istotnym zaktoceniem jej dziatalnosci; (iii) istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej
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lub wynikéw operacyjnych Grupy; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub
na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte danej serii Obligadji
lub (v) nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu
do Prospektu opublikowanego w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spétki (www.orlen.pl)
w zakfadce Relacje Inwestorskie. Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty danej
serii Obligadji dostepna bedzie na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl), Domu
Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl), a takze
moze by¢ udostepniona na stronach internetowych innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie. W przypadku odstapienia
od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Obligacje danej serii zostana uznane za niewazne, a postawione do dyspozydji
$rodki zostang zwrécone w sposob okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz
10 dni po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligadji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligadji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Spotke, w uzgodnieniu
ze Wspotoferujacymi, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoéw od Inwestoréw. Od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw od Inwestoréw do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spétka, w uzgodnieniu z Wspétoferujacymi,
moze podjac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji tylko z powodow, ktére (w ocenie Spotki)
sg powodami waznymi. Do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktére mogtyby w negatywny
sposéb wptynac na powodzenie Oferty danej serii Obligacji lub powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow
danej serii Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego
wskazania nowych terminéw Oferty danej serii Obligacji, ktére moga zosta¢ ustalone w terminie pdzniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia przyjmowania zapiséw
od Inwestorow do dnia przydziatu Obligacji w Ofercie danej serii, ztozone zapisy, jak réwniez dokonane wptaty beda w dal-
szym ciggu uwazane za wazne, jednakze Inwestorzy bedg uprawnieni do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonych
zapisow poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej
wiadomosci decyzji o zawieszeniu Oferty danej serii Obligagji.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospe-
ktu opublikowanego w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spétki (www.orlen.pl)
w zakfadce Relacje Inwestorskie. Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligadji
dostepna bedzie na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).), Domu Maklerskiego
Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl), a takze moze by¢
udostepniona na stronach internetowych innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie.

(d) Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposdb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden zapis, ale liczba Obligacji danej serii na jakie Inwestor ztozy zapis nie moze byc
wieksza niz maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej serii.

Obligacje danej serii beda przydzielane Inwestorom w kolejnosci ztozonych zapiséw, na zasadach wskazanych w niniejszym
punkcie.

Jezeli faczna liczba Obligacji danej serii, na jakie Inwestorzy ztoza zapisy, bedzie mniejsza lub réwna tacznej liczbie Obligadji
oferowanych w danej serii, Inwestorom zostana przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na jaka ztozyli zapisy.

Jezeli faczna liczba Obligacji danej serii, na jakie Inwestorzy ztoza zapisy, bedzie wieksza od liczby Obligacji oferowanych
w danej serii, zapisy Inwestorow beda podlegac redukgji, zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy przed dniem, w ktérym taczna liczba Obligacji danej serii, na jakie Inwestorzy ztozyli
zapisy od poczatku okresu przyjmowania zapiséw przekroczyta taczna liczbe Obligacji oferowanych w danej serii (,Dzien
Przekroczenia Zapiséw"), zostana przydzielone Obligacje danej serii w liczbie wynikajacej ze ztozonych zapisow.

Zapisy ztozone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw (wiacznie) do korica nastepnego Dnia Roboczego (ale nie pdzniej niz
do konca okresu przyjmowania zapiséw) zostana proporcjonalnie zredukowane. taczna liczba Obligacji przydzielonych Inwe-
storom, ktorzy ztozyli zapisy w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw do kornca nastepnego Dnia Roboczego (ale nie pdzniej
niz do kornca okresu przyjmowania zapiséw) bedzie réwna réznicy miedzy taczna liczba Obligacji oferowanych w danej serii,
a liczba Obligadji przydzielonych Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy w dniach poprzedzajacych Dzier Przekroczenia Zapisow.

Utamkowe czesci Obligadji nie beda przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukgji Obligacji danej serii bedzie zaokraglana
w dét do liczby catkowitej, a pozostajace po dokonaniu redukgji pojedyncze Obligacje danej serii zostana przydzielone kolejno
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tym Inwestorom, ktorych zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji danej serii.
Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligacji danej serii, na ktére ten sam Inwestor zlozy zapisy nie bedzie sumowana.
W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajgcego, nadal pozostana
nieprzydzielone pojedyncze Obligacje danej serii, Obligacje takie zostang przydzielone Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete
redukcja i ktorzy ztozyli zapisy opiewajace na takie same najwieksze liczby Obligacji, w drodze losowania. Inwestorowi w zadnym
przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Obligacji danej serii niz liczba, na ktéra ztozyt zapis.

Zwraca sie uwage, iz w szczegoélnych okolicznosciach jak przyktadowo, duza redukcja zapiséw i niewielki zapis na Obligacje
danej serii, ztozony przez Inwestora, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz jedna Obligacja
danej serii, bedzie to oznaczac¢ nie przydzielenie ani jednej Obligacji danej serii takiemu Inwestorowi.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.
Po Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Przekroczenia Zapisdw Obligacje danej serii zapisy nie beda przyjmowane.

Informacja o Dniu Przekroczenia Zapisow (jezeli nastapi) zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu bieza-
cego Spotki jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa oraz w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie. Dodatkowo w celach informacyjnych
informacja o Dniu Przekroczenia Zapiséw (jezeli nastapi) dostepna bedzie na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO
Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl), Domu Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego
Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl), a takze moze by¢ udostepniona na stronach internetowych innych podmiotéw bioracych
udziat w Ofercie.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czesci Obligacji danej serii, na ktore ztozyt zapis na skutek redukgji
zapiséw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, niedojscia emisji danej serii Obligacji do skutku, wptacona przez
Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w sposéb okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni bez zadnych odsetek
lub odszkodowan.

Emisja danej serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstapienia przez Spotke od Oferty lub w przypadku, gdy
w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidtowo subskrybowana i opfacona ani jedna Obligacja danej serii albo w przy-
padku, gdy KDPW odméwi zarejestrowania danej serii Obligacji w KDPW.

Informacja o niedojsciu emisji danej serii do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego
Spotki jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa oraz w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl). Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o niedojsciu emisji danej
serii do skutku dostepna bedzie na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl),
Domu Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl),
a takze moze by¢ udostepniona na stronach internetowych innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie.

~

(e) Szczegdtowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu (wyrazonej ilosciowo lub wartosciowo)

Minimalna wielkos¢ zapisu to jedna Obligacja. Maksymalna wielkos¢ zapisu to maksymalna liczba Obligacji oferowanych
w danej serii. Zapis opiewajacy na liczbe Obligacji danej serii wieksza niz maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej
serii jest wazny w liczbie rownej maksymalnej liczbie Obligacji oferowanych w danej serii.

(f) Sposdb i terminy wnoszenia wptat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie papieréw wartosciowych
Zapis powinien by¢ optacony najpézniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje danej serii, w petnej wysokosci wynikajacej
z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej, powiekszonej o ewentualna prowizje maklerska Wspotoferu-
jacego lub innego podmiotu za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.
Wspotoferujacy lub inne podmioty, za posrednictwem ktérych sktadany jest zapis moga pobierac prowizje z tytutu subskry-
bowania Obligacji.
Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w wyzej okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu.

Woptaty na Obligacje objete zapisem, powiekszone o ewentualna prowizje maklerska Wspétoferujacego lub innego pod-
miotu, za posrednictwem ktorego sktadany jest zapis nie podlegaja oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci lub promesa
kredytowa nie moga stanowi¢ formy pokrycia Ceny Emisyjnej za Obligacje.

Przydzielone Inwestorowi Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym przez Inwestora Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub wiasciwym Rachunku Zbiorczym.

(9) Szczegdtowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Po dokonaniu przydziatu Obligacji danej serii, informacja o wyniku Oferty danej serii Obligacji oraz sredniej stopie redukgji
zostanie opublikowana przez Spotke w formie raportu biezacego Spdtki jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw
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prawa oraz w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce
Relacje Inwestorskie. W tej samej formie Spotka przekaze do publicznej wiadomosci informacje o rejestracji Obligacji danej
serii w KDPW. Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o wyniku Oferty danej serii Obligacji oraz sredniej stopie
redukgji dostepna bedzie na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl), Domu
Maklerskiego Pekao (www.dm.pekao.com.pl), Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. (www.cdmpekao.com.pl), a takze
moze by¢ udostepniona na stronach internetowych innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie.

(h) Procedura wykonania prawa pierwokupu, zbywalnosci praw do subskrypcji papieréw wartosciowych oraz sposdb poste-
powania z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktoére nie zostaty wykonane

Z emisja Obligacji nie jest zwiagzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do subskrypcji papieréw wartosciowych.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu
(@) Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sg papiery wartosciowe.

Osobami bedacymi zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego uprawnionymi
do sktadania zapiséw na Obligacje sa: osoby fizyczne oraz firmy inwestycyjne zarzadzajace portfelami dziatajace na zlece-
nie osoéb fizycznych, a takze stowarzyszenia, spotdzielnie, jednostki samorzadu terytorialnego i inne organizacje spoteczne
i zawodowe oraz fundacje wpisane do rejestru sadowego, a w przypadku nierezydentoéw, réwniez wpisane do innego
rejestru urzedowego.

Obligacje nie moga by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w rozumieniu Reguladji S (Regulation S) bedacej
przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju pochodzenia oraz
Prawa Dewizowego.

Oferty nie beda przeprowadzane jednoczesnie w dwaoch lub w wiekszej liczbie krajow.

(b) Procedura zawiadamiania subskrybentow o liczbie przydzielonych papieréw wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest
rozpoczecie obrotu przed dokonaniem zawiadomienia

Po dokonaniu przydziatu Obligacji zostang one zarejestrowane w KDPW, a nastepnie na Rachunkach Papieréw Warto-
sciowych Inwestorow lub wiasciwych Rachunkach Zbiorczych wskazanych w formularzu zapisu na Obligacje. Inwestorzy
nie beda zawiadamiani o liczbie przydzielonych Obligacji danej serii. Rozpoczecie obrotu Obligacjami danej serii na GPW
nie jest uzaleznione od poinformowania Inwestorow o liczbie przydzielonych Obligacji.

5.3 Cena

Cena Emisyjna jednej Obligacji danej serii zostanie okres$lona w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji. Spotka
moze okresli¢ w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii rézna Cene Emisyjng Obligacji w ramach danej serii, w zaleznosci
od dnia, w jakim Inwestor ztozy zapis na Obligacje.

Cena Emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 110 PLN (sto dziesie¢ ztotych).

Informacja o Cenie Emisyjnej stanowi informacje oznaczona jako kategoria C w Zataczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie
i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupetniona w Ostatecznych Wa-
runkach Oferty Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

W momencie sktadania zapiséw na Obligacje danej serii Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow, z wyjatkiem
ewentualnych kosztow zwiazanych z otwarciem i prowadzeniem Rachunku Papierdw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorcze-
go, o ile Inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami
wiasciwych uméw i regulamindw podmiotu przyjmujacego zapis. Informacje na temat opodatkowania znajduja sie w Czesci IV
Prospektu, w punkcie 4.14 (Opodatkowanie).

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

(@) Nazwa i adres koordynatorow catosci i poszczegolnych czesci oferty oraz, w zakresie znanym Spotce lub oferentowi, pod-
miotdéw zajmujacych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Oferta koordynowana jest przez Wspotoferujgcych, to jest: UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
oraz Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w War-
szawie z siedzibg w Warszawie. Spotka nie przewiduje koordynowania czesci Oferty przez inne podmioty ani plasowania
Oferty w innych krajach niz Rzeczpospolita Polska.
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(b) Nazwa i adres agentdéw ds. ptatnosci i podmiotdéw $wiadczacych ustugi depozytowe w kazdym kraju

Pfatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4. Jedynym podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe bedzie KDPW.

—
@)
-

Nazwa i adres podmiotow, ktdre podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wiazacego zobowigzania oraz nazwa i adres
podmiotow, ktore podjety sie plasowania oferty bez wigzacego zobowiazania lub na zasadzie , dotozenia wszelkich staran”

Do Dnia Prospektu Spodtka nie zawarta umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng i nie planuje zawierania takich
umoéw. W przypadku zawarcia takich uméw Spdtka poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej a aneks bedzie zawierat informacje o warunkach danej umowy.

Przed rozpoczeciem oferty Spdtka zamierza zawrze¢ umowe emisyjna Obligacji ze Wsp&toferujacymi. Umowa przewidywac
bedzie podjecie przez Wspdtoferujacych dziatan, na zasadzie nalezytej starannosci, zmierzajacych do pozyskania inwestordw,
ktorzy obejma Obligacje. Umowa zawiera¢ bedzie okreslone o$wiadczenia i zapewnienia Spétki, w tym klauzule indemni-
fikacyjna, oraz okresla¢ bedzie zwyczajowe warunki wykonania zobowiazarn Wspétoferujacych.

Na Dzier Prospektu nie jest znana liczba Obligadji, jaka zostanie ostatecznie wyemitowana w ramach Publicznego Programu
Emisji, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji z tytutu plasowania Emisji.

Prowizja za sprzedaz Obligacji uzalezniona jest od liczby Obligacji objetych w ramach Oferty i wynosi 0,3 % tacznej ceny
emisyjnej objetych Obligacji.

—
o
=

Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Spotka nie przewiduje zawierania umoéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna dotyczacych Obligacji. W przypadku zawarcia
takich umoéw Spétka poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym
lub innych rynkach réwnowaznych wraz z okresleniem tych rynkow

Spdtka planuje podejmowac niezbedne dziatania w celu rejestracji w KDPW poszczegdlnych serii Obligagji.

Po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN Spétka wystapi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej
Serii udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Informacja o terminie
dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym stanowi informacje oznaczona jako kategoria C w Zataczniku XX
do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym prospekcie podstawowym. Informacja
ta bedzie uzupetniona w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji.

6.2 Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw rownowaznych, na ktoérych, zgodnie
z wiedzg Spoiki, sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy
co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Na Dzien Prospektu jakiekolwiek obligacje wyemitowane przez Spotke nie sa dopuszczone do obrotu na jakimkolwiek rynku
regulowanym lub rynku réwnowaznym.

Obligacje Spétki wyemitowane w ramach programu emisji obligacji w zwiazku z umowa programu emisji obligacji zawarta
w dniu 27 listopada 2006 roku zmieniong Aneksem Nr 1 z dnia 14 lutego 2012 roku oraz Aneksem Nr 2 z dnia 25 marca
2013 roku pomiedzy Spétka oraz Bankiem Pekao S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slaski S.A., PKO Bank Polski S.A. oraz Société
Générale S.A. Oddziat w Polsce jako dealerami, sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzo-
nym przez BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.
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6.3 Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatan jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych ptynnosc¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowiagzan

Spodtka zawarta umowe o petnienie funkcji animatora rynku dla Obligacji w rozumieniu Regulaminu GPW z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim Spétka Akcyjna Oddziatem - Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie w dniu
23 maja 2013 roku.

7. INFORMACJE DODATKOWE

7.1 Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Wspétoferujacy

Wspotoferujacy sa podmiotami odpowiedzialnymi za posredniczenie w proponowaniu przez Spotke nabycia Obligadji.
Doradcy Prawni

Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspdlnicy sp. k. z siedziba w Warszawie, petni role doradcy prawnego Spotki.

Baker & McKenzie Krzyzowski i wspdlnicy Sp. k. z siedzibg w Warszawie, petni role doradcy prawnego Wspdtoferujacych
i Globalnych Koordynatorow.

7.2 Wskazanie innych informacji, ktére zostaty zbadane Iub przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

W Czesci IV (Dokument Ofertowy) Prospektu nie zostaty zamieszczone dodatkowe informacje, ktére zostatyby zbadane lub
przejrzane przez biegtych rewidentéw.

7.3 Dane dotyczace eksperta

W Czesci IV (Dokument Ofertowy) Prospektu nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia ani raporty osob okreslanych jako ekspert.

7.4 Potwierdzenie doktadnego powtérzenia informacji uzyskanych od oséb trzecich oraz
uwzglednienia (w stopniu, w jakim jest tego swiadoma Spoétka oraz w jakim mozna
to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecig) wszelkich faktow
majacych wptyw na poprawnos¢ tych informacji, wraz z podaniem Zzrédet tych informacji

W Czesci IV (Dokument Ofertowy) Prospektu nie zostaty zamieszczone jakiekolwiek informacje pochodzace od oséb trzecich.

7.5 Ratingi kredytowe przyznane Spéice lub jej dtuznym papierom wartosciowym
na wniosek Spoétki lub we wspdtpracy ze Spétka podczas procesu ratingowego.
Krotkie wyjasnienie znaczenia ratingow, jezeli zostato wczesniej opublikowane
przez podmiot przyznajacy rating

W Dniu Prospektu PKN ORLEN posiada dtugoterminowy rating dtuzny Ba1 z perspektywa pozytywna przyznany przez Moody’s
Investors Service, Inc. i BB+ z perspektywa pozytywna przyznany przez Fitch Polska S.A. Obydwa ratingi zaréwno Moody’s jak
i Fitch jakie posiada obecnie Emitent odnosza sie do skali miedzynarodowej. Skala ocen Agendcji Ratingowych rozcigga sie w
przedziale od A do D, a poziomy ratingdbw odpowiednio Bal czy BB+ z perspektywa pozytywna posiadane przez Emitenta sa
najwyzszymi ratingami ponizej tzw. ratingdw inwestycyjnych. W przypadku emisji na rynku polskim sytuacje Emitenta lepiej
odzwierciedla rating na skali krajowej.

Na Dzier Prospektu Obligacjom nie zostaty przyznane jakiekolwiek ratingi kredytowe. Spoétka zamierza¢ jednak podjac¢ dziatania
w celu uzyskania ratingu dla Obligacji poszczegdinych serii.

W przypadku uzyskania takiego ratingu zostanie on wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii udostepnionych
do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Informacja o ratingu stanowi informacje ozna-
czong jako kategoria C w Zataczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym
prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupetniona w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji.
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CZESC V - DEFINICJE

Terminy pisane w Prospekcie wielka litera a nie zdefiniowane w nim inaczej maja nastepujace znaczenie:

.Agencja Rynku Energii” oznacza Agencje Rynku Energii S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Bobrowiecka 3,
00-728 Warszawa.

.Agent ds. Obliczen” oznacza Powszechna Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.

LAnwil” oznacza Anwil S.A., spotke z siedziba we Wioctawku przy ul. Torunskiej 222, 87-805 Whoctawek, zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000015684

,aromaty” oznaczaja grupe weglowodoréw pierscieniowych, takich jak benzen, toluen i ksyleny.
.Banki Referencyjne” oznacza banki wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

.benzyny” oznaczaja grupe lekkich destylatow z destylacji ropy naftowej i jej pochodnych stuzacych jako surowiec do produkcji
paliw silnikowych, rozpuszczalnikow oraz w przemysle petrochemicznym (np. do produkgji etylenu).

,BOP" oznacza Basell Orlen Polyolefins Sp z 0.0., spétke z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 4, 09-402 Ptock, zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000143578.

,Cena Emisyjna” oznacza cene emisyjng Obligacji ustalana przez Spotke w uzgodnieniu ze Wspdtoferujacymi przed rozpo-
czeciem przyjmowania zapiséw od Inwestoréw.

,CEPRO" oznacza CEPRO, a.s., spotke z siedziba w Pradze, przy ul. D&lnicka 213/12, 170 04, Praha 7 — Hole3ovice, Republika Czeska.

,Ceska rafinérska” oznacza Ceska rafinérska, a.s., spotke z siedziba w Litwinowie, przy ul. Zaluzi 2, 436 01 Litvinov, Repu-
blika Czeska.

,CODO" oznacza stacje paliwowe prowadzone przez Grupe ORLEN.

.Depozytariusz” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza albo podmiot prowadzacy
Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje.

.destylacja” oznacza metode rozdzielania mieszanin ciektych, w ktorej wykorzystywane jest zjawisko réznicy temperatur
wrzenia poszczegdlnych komponentow w mieszaninie poddawanej rozdzielaniu. Odparowanie i kondensacja (wymiana masy)
w kolumnie frakcjonujacej jest podstawa rozdziatu mieszaniny na frakcje lekkie (produkt ze szczytu i produkty boczne) oraz
pozostatos¢ odbierang z dotu kolumny.

,Diuzne Papiery Wartosciowe"” oznacza obligacje lub inne dtuzne papiery wartosciowe o podobnym charakterze.
.DM Pekao"” oznacza Dom Maklerski Pekao, jednostke organizacyjng Banku Pekao S.A.
.DOFO" oznacza stacje paliwowe prowadzone w modelu franczyzowym.

,Dyrektywa Prospektowa” oznacza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 roku
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw war-
tosciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE.

.Dyrektywa w Sprawie Emisji Przemystowych” oznacza dyrektywe 2010/75/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24
listopada 2010 w sprawie emisji przemystowych (zintegrowanie zapobieganie zaneczyszczeniu i ich kontrola).

,Dzien Emisji” dla danej serii Obligacji — dzien, w ktérym Obligacje danej serii zostang po raz pierwszy zapisane na Rachunkach
Papierdw Wartosciowych lub na Rachunkach Zbiorczych. Dzien Emisji wskazany jest w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii i ogtoszony w formie komunikatu aktualizacyjnego zgodnie z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

,Dzien Ostatecznego Wykupu” oznacza dzien, w ktérym przypada termin ostatecznego wykupu Obligacji, wskazany
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

.Dzien Przekroczenia Zapiséw" oznacza dzien, w ktorym faczna liczba Obligacji danej serii, na jakie Inwestorzy ztozyli zapisy
od poczatku okresu przyjmowania zapisdw przekroczyta taczng liczbe Obligacji oferowanych w danej serii.

.Dzien Platnosci” oznacza Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

.Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza dzien, w ktorym przypada termin ptatnosci Odsetek, wskazany w Ostatecznych Warun-
kach Emisji Danej Serii.
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.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia, w ktérym KDPW prowadzi normalna dziatalno$¢ operacyjna.

,Dzien Subskrypcji” oznacza pierwszy dzier okresu subskrypcji Obligacji danej serii, wskazany w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii.

.Dzien Ustalenia Praw"” oznacza, o ile Regulacje KDPW nie stanowia inaczej, Dzien Roboczy przypadajacy na 5 (pie¢) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ptatnosci.

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowe]” oznacza, o ile Regulacje GPW lub Regulacje KDPW nie stanowig inaczej, dzien przy-
padajacy na 3 (trzy) Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w stosunku do ktérego bedzie obowiazywata
dana Stopa Procentowa. Jezeli Dzierr Ustalenia Stopy Procentowej bedzie przypadat w dniu niebedacym dniem sesyjnym
(w znaczeniu okreslonym w Regulacjach GPW) Dzier Ustalenia Stopy Procentowej bedzie przypadat w pierwszym dniu sesyjnym
(w znaczeniu okreslonym w Regulacjach GPW) poprzedzajacym taki dzien.

.Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktorym Spétka moze dokonad wczedniejszego wykupu Obligacji, wska-
zany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

.Dzien Wykupu"” oznacza Dzien Ostatecznego Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu.
LEBIT" oznacza zysk przed odsetkami i opodatkowaniem (ang. earnings before interest and tax).

LEBITDA" oznacza zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacja (ang. earnings before interest, tax, depreciation
and amortisation).

LETBE"” oznacza Eter Etylowo Tert Butylowy (ang. ethyl-tertio-butyl-ether).
.EUR" oznacza euro bedace jednostka monetarna Unii Europejskiej.

,FOB" oznacza termin INCOTERM, jeden z rodzajéow warunkéw dostawy dotyczacy jedynie transportu morskiego. W tym
przypadku towar uznaje sie za dostarczony po jego zatadunku na wskazany przez kupujacego statek w macierzystym porcie
sprzedawcy (ang. Free on Board).

forward walutowy” oznacza transakcje kupna lub sprzedazy okreslonej kwoty waluty w $cisle okreslonym dniu w przysztosci,
po kursie terminowym, z géry ustalonym w dniu zawarcia transakdji.

.franczyza” oznacza model sprzedazy towaréw i ustug, oparty na scistej i ciagtej wspdtpracy pomiedzy prawnie i finansowo
odrebnymi i niezaleznymi przedsiebiorstwami: franczyzodawca i jego indywidualnymi franczyzobiorcami.

.Frakcje Ciezkie"” oznaczaja ciezki olej opatowy, asfalt i oleje.

,GAZ-SYSTEM" oznacza Operator Gazociaggow Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., spdtke z siedzibg w Warszawie przy
ul. Mszczonowskiej 4, 02-337 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000264771.

,GDR" oznacza globalny kwit depozytowy - papier wartosciowy wystawiany na rynku zagranicznym na podstawie akgji spotki
notowanych w kraju jej siedziby. Podstawowym celem emisji kwitow depozytowych jest umozliwienie instytucjom zagranicznym
inwestycji w papiery wartosciowe spotki, ktorej siedziba znajduje sie na terytorium obcego panstwa (ang. global depositary receipt).

.GPW" oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, pod adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.
,Grupa ORLEN" lub , Grupa” oznacza grupe w rozumieniu MSSF UE.

,hedging naturalny” oznacza zestawianie ze sobg aktywdw i pasywoéw, lub wptywow i wyptywow finansowych, lub kosztow
i przychoddw, majace ma celu dopasowanie np. wptywoéw walutowych do wydatkéw pod katem waluty badz innych ptatnosci
co do terminu lub kwot, aby ewentualne zmiany cen miaty jak najmniejszy wptyw na wynik osiggany przez przedsiebiorstwo.

,hydroodsiarczanie” oznacza proces usuwania zwiazkdw siarki w wyniku kontaktu surowca z wodorem na ztozu katalizatora
w warunkach podwyzszonej temperatury i cisnienia.

,IKS Solino” oznacza Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. spdtke z siedzibg w Inowroctawiu, przy ul. Swietego
Ducha 26A, 88-100 Inowroctaw, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000045258.

LINCOTERMS" oznacza zbiér miedzynarodowych regut, okreslajacych warunki sprzedazy (Miedzynarodowe Reguty Handlu).

JInwestor” oznacza osobe fizyczna lub firme inwestycyjna zarzadzajaca portfelami dziatajaca na zlecenie osoby fizycznej,
stowarzyszenie, spétdzielnie, jednostke samorzadu terytorialnego lub inng organizacje spoteczng i zawodowa oraz fundacje
wpisana do rejestru sadowego, a w przypadku nierezydentéw réwniez wpisana do innego rejestru urzedowego uprawniona
do ztozenia zapisu na Obligacje.
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.IRS” oznacza umowe pomiedzy dwoma podmiotami, w ktorej strony zobowiazuja sie do cyklicznej wymiany, w ustalonym
okresie, ptatnosci odsetkowych naliczanych od uzgodnionej kwoty nominalnej wedtug odmiennych zasad (ang. Interest Rate Swap).

Istotna Umowa" oznacza (i) umowe zawarta przez Spotke, ktorej wartos¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych Spétki na dzien
zawarcia umowy lub (i) umowe, ktéra nie spetnia wskazanego powyzej kryterium finansowego, jednak jest dla Grupy istotna
z innych wzgleddw i o ktérej zawarciu Spétka podata informacje w formie raportu biezacego.

.KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie, pod adresem: ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa.

.KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

. Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe Kodeks Spotek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. z 2000 roku,
Nr 94, Poz. 1037, ze zmianami).

,kraking” oznacza termiczna lub katalityczna przemiane ciezkich lub bardziej ztozonych weglowodoréw w produkty lekkie
i koks, co powoduje wzrost wydajnosci uzysku lekkich produktéw z ropy naftowej.

.kt" oznacza kilotone.

.kta” oznacza kilotony/rok.

. Kwota Ptatnosci” oznacza Wartos¢ Nominalnaa lub Odsetki.
.LDPE" oznacza polietylen niskiej gestosci (ang. low density PE).
,Lekkie Destylaty” oznaczajg benzyne i LPG.

,LIFO" oznacza metode wyceny rozchodu zapaséw polegajaca na ksiegowaniu rozchodu poczawszy od ostatniej jednostki
przyjetej do magazynu (ang. Last In, First Out).

,LLDPE" oznacza niskocisnieniowy liniowy polietylen o niskiej gestosci (ang. linear low density PE).
.LNG" oznacza gaz ziemny w postaci ciektej (ang. Liquefied Natural Gas).

,LPG" oznacza gazol bedacy mieszaning propanu i butanu (ang. Liquefied Petroleum Gas).

LLTL" oznacza lit litewski.

.Marza"” oznacza warto$¢ procentowa okreslona przez Spotke w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, stuzaca do
ustalenia Stopy Procentowej Obligacji danej serii 0 oprocentowaniu zmiennym.

,monomery” oznaczajg czasteczki tego samego lub kilku réznych zwigzkéw chemicznych o stosunkowo nieduzej masie
czasteczkowej, z ktorych w wyniku reakcji polimeryzacji powstaja polimery (np. etylen, propylen).

.MSSF UE"” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdrych podstawa prawna zawarta jest
w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzy-
narodowych standardéw rachunkowosci.

.MWe" oznacza megawat mocy elektrycznej.
.MW?1t" oznacza megawat mocy cieplnej.
.NCW" oznacza Narodowy Cel Wskaznikowy.

,Obligacje” oznacza obligacje emitowane na podstawie Publicznego Programu Emisji przez PKN ORLEN ustanowionego
do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 1 000 000 000 PLN.

,Obligatariusz” oznacza Osobe, na ktoérej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest zarejestrowana przynajmniej jedna Obli-
gacja, lub inna Osoba, jezeli to wynika z wiasciwych przepiséw prawa. Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniona
z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym.

,Odsetki” oznaczaja odsetki od Obligadji.

,Oferta” oznacza oferte Obligacji przeprowadzana wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, na podstawie Prospektu
zatwierdzonego przez KNF.

,Okres Odsetkowy"” oznacza okres, za jaki naliczane sg Odsetki, zgodnie z punktem 7.6.
.ON" oznacza olej napedowy.

,ORLEN Deutschland” oznacza ORLEN Deutschland GmbH spdtke z siedziba w Elmshorn, przy ul. Ramskamp 71-75, 25337
Elmshorn, Niemcy.
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,ORLEN KolTrans” oznacza ORLEN KolTrans Sp. z 0.0., spdtke z siedzibg w Plocku, przy ul. Chemikéw 7, 09-411 Ptock,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000028251.

,ORLEN Lietuva” oznacza AB ORLEN Lietuva spotke z siedziba w Juodeikiai, przy ul. Mazeikiu 75, LT-89467 Mazeikiai District, Litwa.

,ORLEN Transport” oznacza ORLEN Transport S.A. spotke z siedzibg w Ptocku, przy ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock, zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000295099.

,Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii” oznacza szczegétowe warunki emisji Obligacji danej serii zasadniczo zgodne
ze wzorem stanowigcym Zatacznik 4 do Prospektu.

,Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii” oznacza szczegdtowe warunki Oferty danej serii Obligacji zgodnie ze wzorem
stanowiacym Zatacznik 5 do Prospektu.

.paliwo lotnicze” oznacza paliwo do silnikéw lotniczych odrzutowych lub turboodrzutowych. Zwykle jest rodzajem kerozyny
(nafty). Czasem stosuje sie skrot ATK (ang. Aviation Turbine Kerosene), tj. nafta lotnicza turbinowa.

,Panstwo Cztonkowskie” oznacza panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.
,PCW" oznacza polichlorek winylu.

.PERN" oznacza Przedsiebiorstwo Eksploatacji Rurociagéw Naftowych ,Przyjazn” S.A. spotke z siedziba w Ptocku, przy
ul. Wyszogrodzkiej 133, 09-410 Ptock, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000069559.

.PET" oznacza politereftalan etylenu.
.Petrotrans” oznacza Petrotrans LLC spdtke z siedziba w Pradze, przy ul. Strelnicna 2221/50, 182 00 Praga 8, Republika Czeska.

.PGNiG" oznacza Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. spotke z siedzibg w Warszawie, przy ul. M. Kasprzaka 25,
01-224 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000059492

.PKB"” oznacza Produkt Krajowy Brutto.

.PLN" oznacza ztoty polski.

,Podstawowe Warunki Emisji” oznacza podstawowe warunki emisji Obligacji stanowiace Zatacznik 2 do Prospektu.
,POK" oznacza Punkt Obstugi Klienta.

.polimery”oznaczaja zwiazki chemiczne o bardzo duzej masie czasteczkowej, ktére sktadaja sie z wielokrotnie powtérzonych
jednostek zwanych merami (np., polietylen, polipropylen, polichlorek winylu).

,POPIHN" oznacza Polska Organizacje Przemystu i Handlu Naftowego.

.potprodukty” oznaczaja surowce, ktére podlegaja dalszemu przetworzeniu oraz produkty stuzace dalej jako komponenty
dla wyprodukowania wyrobéw gotowych (np. w procesie komponowania).

.PP" oznacza polipropylen.

.Prawo Dewizowe" oznacza ustawe prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002 roku (tekst jednolity: Dz.U. z 2012 roku, poz.
826, ze zmianami).

,Prawo Upadtosciowe i Naprawcze" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadfosciowe i naprawcze
(Dz.U. z 2009 roku, Nr 175, poz. 1361 ze zm.).

.Prospekt” oznacza prospekt emisyjny sporzadzony przez Spotke i zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w zwiazku
z oferta publiczng Obligacji w ramach Publicznego Programu Emisji, wraz z aneksami i komunikatami aktualizujacymi.

,Przypadek Naruszenia” oznacza kazde ze zdarzen lub okolicznosci opisanych w pkt 11.1.
.PTA" oznacza kwas tereftalowy.

,Publiczny Program Emisji” oznacza program emisji Obligacji ustanowiony na podstawie (i) Ustawy o Obligacjach, (i) uchwaty
nr 4974/13 Zarzadu Spotki z dnia 26 marca 2013 roku oraz (jii) uchwaty nr 1413/13 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 28 marca
2013 roku.

,Publiczny Program Emisji” oznacza Program Publicznej Emisji Obligacji ustanowiony na podstawie Uchwaty o Programie,
w ramach ktérego emitowane sa Obligacje.

.PX" oznacza paraksylen.

.Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

.Rafineria Trzebinia” oznacza Rafinerie Trzebinia, spotke z siedziba w Trzebini, przy ul. Fabrycznej 22, 32-540 Trzebinia,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000125856.

.REBCO”
oznacza Rosyjska Eksportowa Mieszana Rope Naftowa (ang. Russian Export Blend Crude Oil).

Lreforming” oznacza proces rafineryjny, ktérego celem jest poprawa jakosci komponentéw benzyny, gtéwnie poprzez zmiane
ich budowy chemicznej, a w mniejszym stopniu przez rozrywanie czasteczek.

.Regulacje GPW" oznacza Regulamin GPW wraz z wszelkimi zmianami, Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego GPW oraz
uchwaty i decyzje organéw GPW.

.Regulacje KDPW" oznacza Regulamin KDPW wraz z wszelkimi zmianami, Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW wraz
z wszelkimi zmianami oraz uchwaty i decyzje organow KDPW.

.ropa Brent” oznacza lekka, stodka rope naftowa gatunku Brent Blend, wydobywana w rejonie Morza Pétnocnego.

.Rozporzadzenie NCW" oznacza rozporzadzenie o Narodowych Celach Wskaznikowych na lata 2008-2013 (Dz. U. z 2007
roku, Nr 110, Poz. 757).

.Rozporzadzenie o Prospekcie” oznacza Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonu-
jace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wiacznie przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

.Spolana” oznacza Spolana a.s., spotke z siedziba w Neratowicach, ul. Prace 657, 277 11 Neratovice, Republika Czeska.
.Spoétka” oznacza Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

.Stopa Bazowa" oznacza - dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym - stope procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer
Rate) dla depozytow ztotdowkowych o terminie zapadalnosci wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, podana
przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, pochodzaca z kwotowania na fixingu o godz. 11:00
(czasu warszawskiego) lub okoto tej godziny, publikowana w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, ustalong z doktad-
nosciag do 0,01 punktu procentowego, lub inna stope procentowa, ktéra zastapi powyzsza stope procentowsa dla depozytéw
denominowanych w PLN.

. Stopa Procentowa” oznacza wartos¢ wyrazona w procentach, na podstawie ktorej nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek,
zgodnie z punktem 7.

.Strona Internetowa Spotki” oznacza strone internetowa o adresie www.orlen.pl, zaktadka Relacje Inwestorskie lub inna
strona internetowa ktora ja zastapi.

,Srednie Destylaty” oznaczaja olej napedowy, lekki olej opatowy i paliwo lotnicze.

.Uchwata o Programie” oznacza Uchwate nr 4974/13 Zarzadu Spétki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emisji obligacji
na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligagji.

.Unipetrol Doprava” oznacza Unipetrol Doprava s.r.o. spétke z siedziba w Litwinowie, przy ul. Litvinov-Ruzodol 4, 436 70
Litvinov, Republika Czeska.

.Unipetrol RPA, s.r.o.” oznacza spétke Unipetrol RPA, s.r.o. z siedzibg w Litwinowie, prz y ul. Zaluzi 1, 436 70 Litvinov,
Republika Czeska.

.Unipetrol” oznacza Unipetrol a.s. spétke z siedziba w Pradze, przy ul. Na Pankraci 127, 140 00 Praga 4, Republika Czeska.

,UOKiK" oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z siedzibg w Warszawie, pod adresem: plac Powstafcéw
Warszawy 1, 00-950 Warszawa

.URE" oznacza Urzad Regulacji Energetyki z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Chtodna 64, 00-872 Warszawa.
,USD" oznacza dolar amerykanski.

.Ustawa o Biokomponentach i Biopaliwach” oznacza ustawe z dnia 26 sierpnia 2006 roku o biokomponentach i biopa-
liwach ciektych (Dz. U. z 2006 roku, Nr 1199, Poz. 1037, ze zmianami).

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jedn.: Dz.U. z 2001 roku, Nr
120, poz.1300 z pdzn.zm.).
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,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2010 roku, nr 183, poz. 1384 ze zm.).

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst. jedn.: Dz.U. z 2009 roku,
nr 211, poz. 1439 ze zm.).

.Ustawa o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodo-
wym od 0s6b fizycznych (tekst jedn. Dz. U. z 2012 roku, poz. 361 ze zm.).

.Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku docho-
dowym od o0séb prawnych (tekst jedn. Dz.U. z 2011 roku, Nr 74, poz. 397 ze zm.).

,Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych” oznacza ustawe z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 101, Poz. 649, ze zmianami).

,Ustawa o Szczegdlnych Uprawnieniach Ministra Wtasciwego do Spraw Skarbu Panstwa” oznacza ustawe z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wiasciwego do spraw Skarbu Panstwa oraz ich wykonywaniu
w niektérych spétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej,
ropy naftowej oraz paliw gazowych (Dz. U. z 2010 roku, Nr. 65, Poz. 404).

,Ustawa o Zapasach” oznacza ustawe o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach
postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym z dnia 16 lutego
2007 roku (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 roku, poz. 1190).

. Wartos¢ Nominalna” oznacza kwote 100 PLN (sto ztotych).
,Warunki Emisji” oznacza — dla Obligacji danej serii - Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii.
+Warunki Emisji” oznacza Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii.

~weglowodory” oznaczaja zwiazki organiczne zbudowane z wegla i wodoru. Ropa naftowa i gaz ziemny sa mieszaninami
weglowodorow.

,WIBOR" oznacza stope procentowa przyjeta na polskim rynku miedzybankowym dla kredytéw miedzybankowych (ang. Warsaw
Inter Bank Offered Rate).

. Wspotoferujacy”
oznacza tacznie UniCredit Bank AG oraz Powszechna Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie.

.Zadtuzenie” oznacza zobowiazanie Spotki do zaptaty (w tym kwoty gtéwnej i odsetek) wynikajace z umowy pozyczki,
leasingu, kredytu, depozytu, transakgcji typu buy/sell back, transakgji repo, emisji Dtuznych Papierow Wartosciowych oraz zobo-
wigzan do zapfaty wynikajacych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystapienia do dtugu, zobowigzania do dokonania
lokaty; oraz (ii) jakakolwiek transakcja pochodna, ktéra zabezpiecza Spodtki przed zmianami kursu walutowego, ceny lub stop
procentowych (przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajacego z transakcji pochodnej bedzie brana pod
uwage ujemna wartos¢ wyceny).
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CZESC VI - ZALACZNIKI

Kopia Statutu

Podstawowe Warunki Emisji

Wzér Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii
Wzér Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii
Kopie uchwat Spotki w przedmiocie emisji Obligacji
Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie

ok wWwN =

126



Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

ZAEACZNIK 1
STATUT
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ZAEACZNIK 2
PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
PROGRAM PUBLICZNEJ EMISJI OBLIGACII
O MAKSYMALNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ 1 000 000 000 PLN

PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACII

Niniejszy dokument (, Podstawowe Warunki Emisji”) okresla podstawowe warunki emisji, w tym prawa i obowigzki Spétki
oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do Obligacji emitowanych przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A (,Spotka”) w jednej lub
wiekszej liczbie serii w ramach Programu Publicznej Emisji Obligacji do maksymalnej kwoty 1 000 000 000 ztotych (,, Publiczny
Program Emisji”) na podstawie uchwaty Nr 4974/13 Zarzadu Spotki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emisji obligadji
na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligadji (,,Uchwata o Programie”).

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji danej serii okreslone sa w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Podstawowe
Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii stanowia tacznie warunki emisji danej serii Obligacji w rozumieniu
Art. 5b Ustawy o Obligacjach (,Warunki Emisji").

Niniejsze Podstawowe Warunki Emisji powinny by¢ analizowane tacznie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii oraz
wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu.

1. SPOLKA, PODSTAWA PRAWNA | AGENT DS. OBLICZEN

1.1 Spoditka

Emitentem Obligacji jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., spotka prawa polskiego z siedzibg w Ptocku i adresem przy
ul. Chemikoéw 7, 09-411 Plock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000028860, z kapitatem zakta-
dowym w wysokosci 534.636.326,25 PLN, optaconym w catosci.

1.2 Podstawa prawna

Obligacje emitowane s3 na podstawie (i) Ustawy o Obligacjach w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 9 pkt.1 Ustawy
o Obligacjach, oraz (i) uchwaty Nr 4974/13 Zarzadu Spotki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji, oraz (i) uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 1413/13 z dnia
2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji. Ostateczne
Warunki Emisji Danej Serii majace zastosowanie do danej serii Obligacji zostang ustalone przez Spétke dziatajaca przez petno-
mocnikéw: Dyrektora Biura Zarzadzania Finansami tacznie z inng upowazniong osobg z obszaru dyrektora wykonawczego
do spraw kontrolingu biznesowego dziatajacych na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Zarzad Spotki.

1.3 Agent ds. Obliczen

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. petni obowiazki agenta ds. obliczen w zwiazku z emisja Obligacji, na podstawie
umowy agencyjnej zawartej pomiedzy Spétka a Agentem ds. Obliczen.
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2. DEFINICJE | INTERPRETACIA

2.1 Definicje

W Warunkach Emisji nastepujace terminy beda mie¢ znaczenie przypisane im ponizej:

.Agent ds. Obliczen”
.Banki Referencyjne”

.Depozytariusz”

,Dtuzne Papiery Wartosciowe”
,Dzien Emisji”

.Dzien Ptatnosci”

,Dzien Platnosci Odsetek”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Subskrypcji”

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

.Dzien Ustalenia Praw”

,Dzien Ostatecznego Wykupu”

. Dzien Wczesniejszego Wykupu”

,Dzien Wykupu”
.Spotka”

. GPW”

., KDPW"

,Kwota Pfatnosci”

.Marza"

.Obligacje”

,Obligatariusz”

,Odsetki”

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
banki wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii

podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza albo podmiot
prowadzacy Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sa Obligacje.

obligacje lub inne dtuzne papiery wartosciowe o podobnym charakterze.

dla danej serii Obligacji — dzien, w ktdrym Obligacje danej serii zostang po raz pierw-
szy zapisane na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub na Rachunkach Zbiorczych.
Przewidywany Dzier Emisji wskazany jest w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.
Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu

dzien, w ktoérym przypada termin ptatnosci Odsetek, wskazany w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii.

kazdy dzien tygodnia, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢ operacyjna.

pierwszy dzieh okresu przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii, wskazany
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

o ile Regulacje GPW lub Regulacje KDPW nie stanowig inaczej, dzier przypadajacy na 3
(trzy) Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w stosunku do ktérego
bedzie obowigzywata dana Stopa Procentowa. Jezeli Dzier Ustalenia Stopy Procentowe;j
bedzie przypadat w dniu niebedacym dniem sesyjnym (w znaczeniu okreslonym w Re-
gulacjach GPW) Dzier Ustalenia Stopy Procentowej bedzie przypadat w pierwszym dniu
sesyjnym (w znaczeniu okreslonym w Regulacjach GPW) poprzedzajacym taki dzien.

o ile Regulacje KDPW nie stanowig inaczej, Dzien Roboczy przypadajacy na 5 (pie¢)
Dni Roboczych przed danym Dniem Ptatnosci.

dzien, w ktorym przypada termin ostatecznego wykupu Obligacji, wskazany w Osta-
tecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

dzien, w ktorym Spétka moze dokonac wczesniejszego wykupu Obligacji, wskazany
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Dzien Ostatecznego Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu.
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Wartos¢ Nominalna lub Odsetki.

wartos¢ procentowa okreslona przez Spétke w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii, stuzaca do ustalenia Stopy Procentowe] Obligacji danej serii o oprocentowaniu
zmiennym.

obligacje danej serii emitowane przez Spétke w ramach Publicznego Programu Emisji,
a ,Obligacja” oznacza kazda z nich.

Osoba, na ktorej Rachunku Papierow Wartosciowych jest zarejestrowana przynajmniej
jedna Obligacja, lub inna Osoba, jezeli to wynika z wtasciwych przepiséw prawa.
Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniona z Obligacji zapisanych na Rachun-
ku Zbiorczym.

odsetki od Obligaciji.
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,Okres Odsetkowy” okres, za jaki naliczane sa Odsetki, zgodnie z punktem 7.6.

., Ostateczne Warunki Emisji ostateczne warunki emisji kazdej serii Obligacji ustalone przez Spoétke, w formie zgodnej
Danej Serii” ze wzorem okreslonym w Zataczniku nr 1 do niniejszych Podstawowych Warunkéw Emisji.
,PLN" prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

. Prawo Upadtosciowe i Naprawcze"” Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2009 roku,
Nr 175, poz. 1361 ze zm.).

,Publiczny Program Emisji” Program Publicznej Emisji Obligacji ustanowiony na podstawie Uchwaty o Programie,
w ramach ktérego emitowane sa Obligacje.

. Prospekt” prospekt emisyjny sporzadzony przez Spoétke i zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zwigzku z oferta publiczng Obligacji w ramach Publicznego Programu
Emisjii w celu ubiegania sie o dopuszcznie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym,
wraz z aneksami i komunikatami aktualizujacymi.

. Przypadek Naruszenia” kazde ze zdarzen lub okolicznosci opisanych w pkt 11.1.

.Rachunek Papieréw rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Wartosciowych” Instrumentami Finansowymi.

.Rachunek Zbiorczy” rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
.Regulacje GPW" Regulamin GPW wraz z wszelkimi zmianami, Szczegétowe Zasady Obrotu Gietdowego

GPW oraz uchwalty i decyzje organéw GPW.

,Regulacje KDPW" Regulamin KDPW wraz z wszelkimi zmianami, Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW
wraz z wszelkimi zmianami oraz uchwaly i decyzje organéw KDPW.

.Stopa Bazowa” dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym, stopa procentowa WIBOR (Warsaw Inter-
bank Offer Rate) dla depozytow ztotdwkowych o terminie zapadalnosci wskazanym
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, podana przez Monitor Rates Services
Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, pochodzaca z kwotowania na fixingu
0 godz. 11:00 (czasu warszawskiego) lub okoto tej godziny, publikowana w danym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej, ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu procentowego,
lub inna stope procentowa, ktdra zastapi powyzsza stope procentowa dla depozytow
denominowanych w PLN.

,Stopa Procentowa” wartos¢ wyrazona w procentach, na podstawie ktérej nastepuje obliczenie wysokosci
Odsetek, zgodnie z punktem 7.

,Strona Internetowa Spotki” strona internetowa o adresie www.orlen.pl, zaktadka Relacje Inwestorskie lub inna
strona internetowa ktéra ja zastapi.

.Uchwata o Programie” Uchwata nr 4974/13 Zarzadu Spétki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emisji
obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji.

,Ustawa o Obligacjach” Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jedn.: Dz.U. z 2001 roku,
Nr 120, poz.1300 z pézn.zm.).

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn.:
Finansowymi” Dz.U. z 2010 roku, nr 183, poz. 1384 ze zm.).

,Ustawa o Ofercie Publicznej” Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst. jedn.: Dz.U. z 2009 roku, nr 211, poz. 1439 ze zm.).

,Ustawa o Podatku Dochodowym Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst

od Oséb Fizycznych” jedn. Dz. U. z 2012 roku, poz. 361 ze zm.).

,Ustawa o Podatku Dochodowym Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst

od Oséb Prawnych” jedn. Dz.U. z 2011 roku, Nr 74, poz. 397 ze zm.).

., Wartos¢ Nominalna” 100 PLN (sto ztotych).

. Warunki Emisji” dla Obligacji danej serii — Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji
Danej Serii.
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,Zadtuzenie” (i) zobowiazanie Spétki do zaptaty (w tym kwoty gtéwnej i odsetek) wynikajace z umowy
pozyczki, leasingu, kredytu, depozytu, transakcji typu buy/sell back, transakcji repo,
emisji Dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajacych
z udzielonego poreczenia, gwarangji lub przystapienia do dtugu, zobowigzania do doko-
nania lokaty; oraz (i) jakakolwiek transakcja pochodna, ktéra zabezpiecza Spotki przed
zmianami kursu walutowego, ceny lub stop procentowych (przy czym dla potrzeb
okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajgcego z transakcji pochodnej bedzie brana pod
uwage ujemna warto$¢ wyceny).

2.2 Numeracja

Odniesienia do punktéw stanowia odniesienia do punktéw niniejszych Podstawowych Warunkéw Emisji, chyba Ze z kontekstu
wynika inaczej.

2.3 Tytuty

Tytuty zostaty umieszczone wyltacznie jako utatwienie i nie maja wptywu na interpretacje Warunkéw Emisji.

3. FORMA, WARTOSC NOMINALNA | STATUS

3.1 Forma

Obligacje emitowane sg jako niemajace formy dokumentu obligacje na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej do 1 000 000 000 PLN
(jednego miliarda ztotych). Obligacje beda zdematerializowane poprzez rejestracje w depozycie papierow wartosciowych prowa-
dzonym przez KDPW.

3.2 Serie

Obligacje sa emitowane w seriach. Oznaczenie serii Obligacji, liczba Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz taczna
maksymalna Warto$¢ Nominalna Obligacji emitowanych w ramach danej serii jest wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii.

3.3 Wartos¢ nominalna

Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (sto ztotych).

3.4 Zabezpieczenie

Obligacje nie sa zabezpieczone.

3.5 Status

Zobowiazania z tytutu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowia-
zania Spotki, ktore sa réwne i nie uprawniaja do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan
z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore sa uprzywilejowane z mocy prawa, beda réwnorzedne (pari passu)
w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.

3.6 Miejsce emisji

Obligacje emitowane sa w Warszawie.

4. POWSTANIE PRAW, TYTUL | PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

4.2 Powstanie praw

Prawa z Obligacji powstaja z chwila ich zapisania po raz pierwszy na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub na Rachunkach
Zbiorczych w Dniu Emisji.
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4.3 Przydziat

Przydziat Obligacji nastepuje na zasadach okreslonych w Prospekcie. Spdtka moze okresli¢ szczegdtowe warunki przydziatu
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

4.4 Tytut

Posiadaczem Obligadji jest osoba wskazana jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
albo osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, zgodnie z Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowy-
mi. Posiadacz co najmniej jednej Obligacji bedzie uwazany za , Obligatariusza” zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji.

4.5 Przeniesienie praw z Obligacji

Obligacje s zbywalne bez ograniczen. Przeniesienie Obligacji nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie o Obrocie In-
strumentami Finansowymi, Regulacjach GPW i Regulacjach KDPW dotyczacych przenoszenia praw ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych.

5. ZOBOWIAZANIE DO ZAPLATY
5.1 Obligacja

Spétka stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza z tytutu kazdej Obligacji i zobowiazuje sie wobec niego do spetnienia
Swiadczen pienieznych wskazanych w pkt 5.2, zgodnie z Warunkami Emisji.

5.2 Swiadczenia z tytutu Obligacji
W odpowiednim Dniu Wykupu lub Dniu Platnosci Odsetek, Spétka zaptaci zgodnie z Warunkami Emisji:
(a) Wartos¢ Nominalnag kazdej Obligacji podlegajacej wykupowi w Dniu Wykupu;

(b) Odsetki od Wartosci Nominalnej wedtug Stopy Procentowej za okres od Dnia Subskrypcji (wtacznie) do dnia wykupu danej
Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji (z wyfaczeniem tego dnia),

5.3 Ptatnosci

Wszelkie $wiadczenia beda wyptacane w formie pienieznej, w ztotych polskich.

6. WYKUP OBLIGACII

6.1 Wykup

Spétka dokona wykupu wszystkich pozostajacych do wykupu Obligacji danej serii w Dniu Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate
kazdemu Obligatariuszowi Wartosci Nominalnej kazdej Obligacji posiadanej przez niego w Dniu Ustalenia Praw.

6.2 Woczedniejszy Wykup

Jezeli przewiduja to Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii, Spotka moze dokonac wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji danej serii przed Dniem Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate Wartosci Nominalnej kazdej Obligacji przeznaczonej
do wczedniejszego wykupu oraz zaptate dodatkowej premii, jezeli taka premie przewiduja Ostateczne Warunki Emisji Danej
Serii. Wczesniejszy wykup moze nastapi¢ w jednym lub wiekszej liczbie Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii jako dzien wczesniejszego wykupu (,Dzien Wczesniejszego Wykupu”). Spétka zawiadomi
Obligatariuszy o zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu z co najmniej 14-dniowym wyprzedzeniem, podajac Dzien
Wczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi.

152



Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

6.3 Czesciowy wczesniejszy wykup

W przypadku wczesniejszego wykupu czesci Obligacji, Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza beda podlegac
wykupowi proporcjonalnie do tacznej liczby posiadanych przez niego Obligacji, zgodnie z nastepujacym wzorem:

OOPW = 00 * worw
wo

gdzie:
OOPW - oznacza liczbe Obligacji danej serii posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych wczesniejszemu
wykupowi, zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej,

(o]0} — oznacza liczbe wszystkich Obligacji danej serii posiadanych przez danego Obligatariusza,
WOPW - oznacza liczbe Obligacji danej serii podlegajacych weczesniejszemu wykupowi,
WO — oznacza liczbe wszystkich pozostajacych do wykupu Obligacji danej serii.

6.4 Forma wykupu

Wykup nastepuje za posrednictwem KDPW i odpowiedniego Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego
Depozytariusza oraz innymi wiasciwymi przepisami.

6.5 Umorzenie

Wykupione Obligacje zostang umorzone. Umorzenie nastepuje za posrednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza zgodnie
z Regulacjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza oraz innymi wtasciwymi przepisami.

7. ODSETKI

7.1 Ptatnos¢ Odsetek

Spoétka zaptaci Odsetki od wszystkich Obligacji danej serii w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek. Zaptata Odsetek nastepuje
za posrednictwem KDPW i odpowiedniego Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza
oraz innymi wiasciwymi przepisami.

7.2 Oprocentowanie

Obligacje sa oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji
Obligacji Danej Serii.

7.3 Stopa Procentowa

Dla Obligacji o oprocentowaniu stalym Stopa Procentowa podana jest w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Dla Obligacji
0 oprocentowaniu zmiennym Stopg Procentowa jest zmienna warto$¢ stanowigca sume (i) zmiennej Stopy Bazowej wskazanej
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, i (ii) statej Marzy okreslonej przez Spoétke w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii. Stopa Procentowa podawana jest w ujeciu rocznym.

7.4 Naliczanie Odsetek

Odsetki dla Obligacji danej serii sa naliczane od Dnia Subskrypcji (wigacznie) do Dnia Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji
(z wytaczeniem tego dnia).

7.5 Dzien Ptatnosci Odsetek

Odsetki ptatne sa w kazdym Dniu Platnosci Odsetek. Dzien Ptatnosci Odsetek dla Obligacji danej serii okreslony jest w Osta-
tecznych Warunkach Emisji Danej Serii.
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7.6 Okresy Odsetkowe

Odsetki obliczane sg odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Okres Odsetkowy dla danej serii Obligacji oznacza okres
od Dnia Subskrypcji (witacznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od Dnia Ptatnosci Odsetek (wiacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia).

7.7 Oprocentowanie po Dniu Wykupu

Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, ze Spoétka opdznia sie z zaptatg Wartosci Nominalnej Obligacji.
W takim przypadku Obligacje beda oprocentowane wedtug stopy odsetek ustawowych, zgodnie z punktem 8.4.

7.8 Oprocentowanie za niepetne Okresy Odsetkowe

W przypadku, gdy Odsetki naliczane maja byc za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, beda one obliczane w oparciu
o rzeczywista liczbe dni w okresie od Dnia Ptatnosci Odsetek albo Dnia Subskrypdji (wiacznie) do dnia, w ktérym Obligacje
zostana wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

7.9 Obliczenie Odsetek

Odsetki nalezne od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego zostana obliczone zgodnie z nastepujacym wzorem:

LD
O=SP*WN % —
365
gdzie:
O - oznacza Odsetki od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego,
SP — oznacza Stope Procentowa,
WN- oznacza Warto$¢ Nominalna jednej Obligadji,

LD - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym (lub rzeczywista liczbe dni, o ktérej mowa w punkcie 7.8) .

Wysoko$¢ Odsetek jest zaokraglana do najblizszego grosza (przy czym wartos¢ rowna i wieksza od pét grosza bedzie zaokraglone
w gore). Odsetki beda obliczane przez Agenta ds. Obliczen.

7.10 Ustalenie Stopy Bazowej

W przypadku, gdy Stopa Bazowa w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej nie bedzie dostepna Agent ds. Obliczen zwrdci
sie bez zbednej zwioki w tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankow Referencyjnych o podanie stopy procentowej
dla depozytéw w PLN na okres o dtugosci wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, oferowanej przez kazdy
z tych Bankow Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na polskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku Stopa
Bazowa majaca zastosowanie dla obliczenia Odsetek ptatnych w danym Dniu Ptatnosci Odsetek bedzie srednia arytmetyczna
stop podanych przez Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta ds. Obliczen, pod warunkiem, ze co najmniej dwa Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miej-
sca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego
nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa dla takiego Okresu Odsetkowego zostanie
ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej w bezposrednio poprzedzajacym Okresie Odsetkowym.

7.11 Zawiadomienie o Odsetkach

Informacje o kwocie Odsetek na kolejny Okres Odsetkowy beda przekazywane przez Spoétke zgodnie z Regulacjami KDPW
lub Regulacjami GPW.

8. PLATNOSCI

8.1 KDPW

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza zgodnie z Regula-
cjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza oraz innymi wiasciwymi przepisami. Platnosci beda dokonywane na rzecz oséb,
bedacych posiadaczami Rachunkoéw Papierow Wartosciowych, na ktérych zapisane sg prawa z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw.
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8.2 Przesuniecie terminu ptatnosci

Jezeli Dzien Pfatnosci lub inny dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji Spotka ma obowigzek dokonac ptatnosci, przypada
na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wykup Obligacji lub zaptata Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym
dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac roszczenie o odsetki za taki okres.

8.3 Obowiazujace przepisy

Swiadczenia z tytutu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym wiasciwym przepisom obo-
wigzujacym w miejscu ptatnosci.

8.4 Odsetki ustawowe

Z zastrzezeniem postanowien punktu 8.2, w przypadku niedokonania zaptaty Wartosci Nominalnej Obligacji w dniu jej wyma-
galnosci Spoétka bedzie zobowiagzany do zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci tego
Swiadczenia do dnia zaptaty tego $wiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 4 grudnia
2008 roku w sprawie okreslenia odsetek ustawowych (Dz. U. nr 220 poz. 1434 z pézn.zm.) lub aktu prawnego, ktéry zastapi
to rozporzadzenie.

8.5 Niewystarczajace srodki

Jezeli Spotka przekaze KDPW $rodki w kwocie, ktéra nie bedzie wystarczajaca do dokonania petnej zaptaty Kwoty Ptatnosci
zgodnie z Warunkami Emisji, dokonana zostanie na rzecz Obligatariuszy czesciowa zaptata Kwoty Ptatnosci z kwoty udostep-
nionej przez Spotke, w wysokosci proporcjonalnej do liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza. Kwota Ptatnosci
przypadajaca na kazda Obligacje bedzie taka sama.

9. PODATKI

9.1 Potracenia

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Spotki z uwzglednieniem potracen lub pobran
z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych (,Podatki”) natozonych z mocy przepisow wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, jezeli dokonanie takiego potracenia lub pobrania Podatku wymagane
jest przepisami prawa.

9.2 Obowiazek Obligatariusza

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do obstugi zobowiazar Obligatariusza
z tytutu Podatkow, w zakresie i terminie wymaganym przez przepisy prawa, regulacje danego Depozytariusza i Regulacje KDPW.
Depozytariusz i Spotka moga zada¢ od Obligatariusza informacji i dokumentéw, dotyczacych statusu podatkowego takiego
Obligatariusza, wymaganych przez odpowiednie przepisy prawa.

9.3 Pobor podatku

W przypadku, gdy Obligatariusz nie doreczy w odpowiednim terminie informacji lub dokumentéw dotyczacych statusu podat-
kowego takiego Obligatariusza, niezbednych dla zastosowania obnizonej lub zerowej stawki podatkowej, podatek zostanie
pobrany w petnej wysokosci, a Spétka nie bedzie zobowigzana do dokonania zadnej dodatkowej ptatnosci na pokrycie pobra-
nego lub odliczonego podatku.

10. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Do wykupu wszystkich Obligacji Spoétka zobowiazana jest udostepni¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe
wraz z opinig biegtego rewidenta oraz spetniac¢ inne obowiazki informacyjne wymagane przez przepisy prawa, Regulacje GPW.
Sprawozdania finansowe dostepne sg w siedzibie Spotki, a w okresie w ktérym Spdtka pozostaje spdtka publiczng notowang
na GPW — na Stronie Internetowej Spétki.
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11. PRZYPADKI NARUSZENIA
11.1 Przypadki Naruszenia

Kazdy Obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych przez siebie Obligacji w razie wystapienia ktérego-
kolwiek z ponizszych przypadkéw (kazdy z nich dalej zwany , Przypadkiem Naruszenia”):

(a) Spotka nie dokona w terminie ptatnosci Kwoty Ptatnosci naleznej z Obligacji posiadane] przez danego Obligatariusza;

(b) Spoétka nie udostepnia Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych zgodnie z Ustawa o Obligacjach i uchybienie
to nie zostanie naprawione w terminie 14 Dni Roboczych od dnia ztozenia Spotce przez Obligatariusza na pismie oswiad-
czenia zawierajacego zadanie naprawienia takiego uchybienia;

(c) Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Spotki;

(d) Jakakolwiek osoba, wobec ktérej Spotka posiada Zadtuzenie, bedzie uprawniona w wyniku wystgpienia przypadku naru-
szenia (bez wzgledu na jego definicje) w zwiazku z takim Zadtuzeniem do zazadania sptaty danego Zadtuzenia, albo takie
Zadtuzenie stanie sie wymagalne, przed jego terminem wymagalnosci z zastrzezeniem, ze:

(i) uptynety okresy karencji majace zastosowanie do takich przypadkéw naruszenia;

(i) stosowne Zadtuzenie wynosi tacznie przynajmniej 50 000 000 (piec¢dziesiat milionéw) EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty
w innej walucie obliczanej wg $redniego kursu NBP z dnia bedacego terminem pfatnosci;

(e) Spdtka nie dokona w terminie ptatnosci swojego Zadtuzenia lub ptatnosci wynikajacej z prawomocnego orzeczenia sadowego
lub ostatecznej decyzji administracyjnej na kwote przynajmniej 50 000 000 (piecdziesigt milionéw) EUR lub réwnowartosé
tej kwoty w innej walucie obliczanej wg Sredniego kursu NBP z dnia bedacego terminem pfatnosci;

(f) (i) Spotka stanie sie niewyptacalna w rozumieniu art. 11 ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze; lub (i) Spdtka ztozy
whniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej lub uktadowej Spotki; lub (i) Spdtka ztozy odwiadczenie o wszczeciu poste-
powania naprawczego, o ktéorym mowa w art. 494 ust. 1 ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze;

(g) Spdtka wyemitowata Dtuzne Papiery Wartosciowe na polskim lub miedzynarodowym rynku finansowym zabezpieczone
rzeczowo na majatku Spodtke chyba ze przed emisja takich Dtuznych Papieréw Wartosciowych Spétka ustanowi réwnowazne
zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy Obligacji. W celu unikniecia watpliwosci, nie bedzie stanowi¢ Przypadku Naruszenia
udzielenie przez Spétke gwarandji lub poreczenia nie zabezpieczonego rzeczowo na majatku Spoétki, za obligacje lub inne
Dtuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane na miedzynarodowym rynku finansowym przez spétke specjalnego przeznaczenia
zalezna lub powiazang ze Spoétka lub utworzong w celu emisji obligacji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych, z ktérych
srodki beda przekazane Spotce;

—
=)
=

Podmiot o ratingu nizszym niz BBB przyznanym przez Standard & Poor’s Ratings Services lub jego odpowiednik przyz-
nany przez Moody’s Investors Services lub Fitch Ratings w jednej lub serii transakcji nabedzie ponad 50% akcji w kapitale
zakfadowym Spotki lub w inny sposéb uzyska kontrole nad Spotka;

(i) Obligacje zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW.

11.2 Zadanie wykupu

Obligatariusz zada wykupu poprzez ztozenie Spodtce oswiadczenia na pismie, jednoznacznie wskazujgcego dany Przypadek
Naruszenia oraz okolicznosci potwierdzajace jego wystapienie. Obligacje posiadane przez Obligatariusza, ktéry zazadat wykupu
staja sie natychmiast wymagalne z dniem otrzymania przez Spétke prawidtowego o$wiadczenia.

11.3 Wykup w razie Przypadku Naruszenia

Wykup w razie Przypadku Naruszenia nastepuje poprzez zaptate przez Spétke na rzecz Obligatariusza Wartosci Nominalnej
wymagalnych Obligacji wraz z Odsetkami narostymi do dnia otrzymania o$wiadczenia Obligatariusza. Wykup w razie Przypadku
Naruszenia nastepuje za posrednictwem KDPW i odpowiedniego Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami
danego Depozytariusza oraz innymi wiasciwymi przepisami. Dzien, w ktorym nastapit wykup w razie Przypadku Naruszenia
uwazany bedzie za Dziert Wykupu w rozumieniu Warunkéw Emisji.

12. NOTOWANIE OBLIGACJI

Spotka zobowiazuje sie spowodowad, aby kazda seria Obligacji zostata dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym orga-
nizowanym przez GPW, w terminie 90 dni od Daty Emisji danej serii Obligadji.
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13. ZAWIADOMIENIA
13.1

Wszelkie ogfoszenia lub zawiadomienia kierowane przez Spétke do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez przekazanie
ich do publicznej wiadomosci na Stronie Internetowej Spotki, a takze raportem biezacym Spotki, jezeli bedzie to wymagane
przez przepisy prawa. Ogtoszenie lub zawiadomienie bedzie uwazane za doreczone Obligatariuszowi po uptywie 7 dni od dnia
zamieszczenia ogtoszenia lub zawiadomienia na Stronie Internetowej Spotki.

Wszelkie ogtoszenia lub zawiadomienia kierowane przez Obligatariusza do Spétki beda przekazywane na adres Spotki: Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A., ul.Chemikéw 7, 09-411 Ptock.

14. AGENT DS. OBLICZEN

14.1 Obowiagzek powotania Agenta
Spotka zapewni, ze przez caty czas do chwili wykupu Obligacji bedzie powotany Agent ds. Obliczen.

14.2 Odpowiedzialno$¢ Agenta

W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen dziata wytacznie jako petnomocnik Spoétki i nie ponosi zadnej odpowie-
dzialnosci wobec Obligatariuszy za jakiekolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji, ani za zadne inne zobowiazania Spotki wynikajace
z Obligacji lub oswiadczenia Spotki ztozone w zwiazku z emisja Obligacji. Agent ds. Obliczen nie petni funkcji banku reprezen-
tanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Spotki.

14.3 Ograniczenie odpowiedzialnosci

Agent ds. Obliczer nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode poniesiona przez Spétke, Obligatariusza lub inng osobe na sku-
tek okreslenia przez Agenta ds. Obliczen Stopy Bazowej zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze zrodet okreslonych
w Warunkach Emisji lub zgodnie z kwotowaniem Bankow Referencyjnych, ktére nastepnie okazato sie nieprawidtowe, chyba
Ze Agent ds. Obliczen dziatat umyslnie lub z razacym niedbalstwem. Agent ds. Obliczen nie jest zobowiazany do weryfikadji
stép procentowych przekazanych Agentowi ds. Obliczen przez Banki Referencyjne zgodnie z Warunkami Emisji.

14.4 Inne ustugi

Agent ds. Obliczen w ramach prowadzonej dziatalnosci wspotpracuje ze Spotka w zakresie réznych ustug i posiada informacje,
ktore moga byc istotne w kontekscie sytuacji finansowej Spotki oraz jego mozliwosci wywiazywania sie z zobowiazan wyni-
kajacych z Obligadji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Spotka wyraZznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta
ds. Obliczen. Wykonywanie przez Agenta ds. Obliczen okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwiazku
z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi ds. Obliczer oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym, a takze grupie
kapitatowej, do ktérej nalezy, Swiadczenia Spétce innych ustug, doradzania Spétce lub wspétpracy ze Spoétka w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

15. ZMIANA WARUNKOW EMISJI

15.1 Zmiany Podstawowych Warunkéw Emisji

W zakresie dozwolonym przez przepisy prawa, w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Spétka moze, w odniesieniu
do danej serii Obligacji, przed Data Emisji takiej serii Obligacji, zmodyfikowac postanowienia okreslone w punktach 1.3, 2,
5,6,7,8, 11,12, 13 i 14 niniejszych Podstawowych Warunkéw Emisji. Zmiana nie moze dotyczy¢ warunkéw okreslonych
w Uchwale o Programie. Modyfikacja taka nie wymaga zgody Obligatariuszy i nie dotyczy innych serii Obligacji.

15.2 Zmiany techniczne

Spétka moze zmieni¢ postanowienia Warunkdéw Emisji o charakterze technicznym badZ formalnym, lub dokonac zmiany
Warunkoéw Emisji stanowiacej korekte oczywistego btedu pod warunkiem, ze zmiana taka nie bedzie rodzita nowych zobo-
wiazan dla Obligatariuszy ani nie bedzie zwiekszata zakresu istniejacych zobowigzar Obligatariuszy. Zmiana taka nie wymaga
zgody Obligatariuszy.
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15.3 Zmiana z powodéw regulacyjnych

Spotka moze zmieni¢ Warunki Emisji w celu dostosowania Warunkéw Emisji do zmian w przepisach prawa, Regulacjach GPW
badZ Regulacjach KDPW. Zmiana taka nie wymaga zgody Obligatariuszy.

15.4 Informacja o zmianie

Spétka zawiadomi Obligatariuszy o zmianie Warunkdw Emisji w sposéb okreslony w punkcie 12.1. Jezeli bedzie to wymagane
przez przepisy prawa, zmiana Warunkéw Emisji zostanie ujeta w aneksie badZz komunikacie aktualizacyjnym do Prospektu.

16. PRAWO WtASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkéw Emisji.
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Zatacznik nr 1

do Podstawowych Warunkéw Emisji
Wzor Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii
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ZAEACZNIK 3

WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI DANEJ SERII
OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACIJI SERII [e]

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji obligacji serii [¢] emitowanych przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
z siedziba w Ptocku i adresem przy ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000028860, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 534 636 326,25 PLN, optaconym w catosci, NIP: 7740001454 (,Spoétka”).

Obligacje serii [] emitowane sa w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji do maksymalnej kwoty 1 000 000 000 (jeden
miliard) ztotych, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 4974/13 Zarzadu Spotki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emisji
obligacji na okaziciela emitowanych w ramach Publicznego Programu Emisji Obligadji (,,Program”).

Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii powinny by¢ czytane facznie z podstawowymi warunkami emisji Obligacji
(,Podstawowe Warunki Emisji”) opublikowanymi przez Spotke w Prospekcie dotyczacym Publicznego Programu Emisji.
Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii oraz Podstawowe Warunki Emisji stanowia facznie warunki emisji Obligacji
serii [¢] w rozumieniu Artykutu 5b Ustawy o Obligacjach.

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Spétke w zwiazku z emisja Obligacji w ramach Programu i zamiarem
ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu [e]
(,Prospekt”). Prospekt, zawierajacy podstawowe warunki emisji Obligacji, zostat udostepniony do publicznej wiadomosci
w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Terminy pisane duza litera maja znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Oznaczenie serii: [e]

Dzien Subskrypcji: [e]

Przewidywany Dzien Emisji: [e]

Dzien Ostatecznego Wykupu: [e]

Dzien Wczesniejszego Wykupu: [[*] / nie dotyczy]
Dodatkowa premia z tytutu wczesniejszego wykupu: [[*] / nie dotyczy]

Dni Platnosci Odsetek: [*]

Liczba Obligacji emitowanych w danej serii: do [e]

taczna Warto$¢ Nominalna Obligacji emitowanych w danej

serii: do [e]

Oprocentowanie: [state / zmienne]

Stopa Procentowa dla Obligacji o statym oprocentowaniu: [[*] / nie dotyczy]

Marzala Obligacji o zmiennym oprocentowaniu: [[#]% / nie dotyczy]

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu: [WIBOR dla [¢] miesiecznych depozytow / nie dotyczy]
Banki Referencyjne: [[*] / nie dotyczy]

Cel emisji: [[*] / nie okre$lono]
Przewidywane koszty emisji Obligacji danej serii: [#] [jezeli okreslono cel emisji]
Przewidywane wptywy netto z emisji Obligacji danej serii: [¢] [jezeli okreslono cel emisji]
Modyfikacje Podstawowych Warunkéw Emisji: [[*] / nie dotyczy]
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ZAEACZNIK 4

WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW OFERTY DANEJ SERII

Wzér Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii

OSTATECZNE WARUNKI OFERTY
OBLIGACII SERII [e]
POLSKIEGO KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN S.A.

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki oferty obligacji serii [¢] emitowanych przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
z siedziba w Ptocku i adresem przy ul. Chemikow 7, 09-411 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000028860, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 534 636 326,25 PLN, optaconym w catosci, NIP: 7740001454 (,,Spotka”).

Obligacje serii [¢] emitowane sa w ramach Publicznego Programu Emisji do 10 000 000 obligacji (, Obligacje”) przyjetego
przez Spotke uchwata nr 4974/13 Zarzadu Spotki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emi-
towanych w ramach programu publicznych emisji obligacji (,,Program”). Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez
Spodtke w zwiazku z emisjg Obligacji w ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu [e] (, Prospekt”). Prospekt, zawierajacy podstawowe warunki emisji
Obligacji, zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Niniejszy dokument stanowi informacje o szczegétowych warunkach oferty Obligacji serii [¢] emitowanych w ramach Programu,
w rozumieniu art.24 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Serii [¢] zatgczone zostaty Ostateczne Warunki Emisji Obligacji Serii [¢] oraz
podsumowanie prospektu dotyczace emisji Obligacji serii [e].

Spodtka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Obligacji Serii [¢] zostaty sporzadzone do celéw wskazanych
w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz, ze petne informacje na temat Spotki i Oferty
Obligacji mozna uzyska¢ wytgcznie na podstawie zestawienia niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji Serii [e],
Prospektu, podstawowych warunkow emisji Obligacji zamieszczonych w Prospekcie, Ostatecznych Warunkow Emisji Obligacji Serii
[] stanowiacych zatacznik do niniejszego dokumentu oraz ewentualnych aneksow do Prospektu i komunikatow aktualizujacych.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielka litera majg znaczenie przypisane im w Prospekcie.

1. INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACIJI SERII [e]

Ostateczne Warunki Oferty Obligacji Serii [¢] sporzadzone zostaty w zwiazku z publiczna oferta i emisja Obligacji serii [e]
na podstawie decyzji Spétki z dnia [e].

Liczba oferowanych Obligacji serii [e]: [e]
Wartos¢ nominalna 1 Obligacji wynosi 100 PLN (sto zfotych).

taczna warto$¢ nominalna Obligacji serii [¢] emitowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty wynosi
nie wiecej niz [¢] PLN ([¢] ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligadji [jest rowna jej Wartosci Nominalnej i] wynosi [[] PLN ([¢] ztotych) [100 PLN (sto ztotych)] / [jest
uzalezniona od dnia ztozenia zapisu i wynosi [e], jezeli zapis jest ztozony w dniu [e],...., [¢] jezeli zapis jest ztozony w dniu [e]].

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacje serii [] sa okreslone w ogtoszeniu zamieszczonym w formie elektronicznej na stro-
nie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Rating Serii: []
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2. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACII SERII []

Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw (,,Dzien Subskrypcji”): [e]
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: [e]
Termin przydziatu: [e]
Przewidywany DzieA Emisji: [e]
Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci: [e]
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: [e]

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisdéw na Obligacje serii [¢] zostanie udostepniony
do publicznej wiadomosci aneks w zwiazku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Prospektu, o ktérych Spotka
powzieta wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji serii [¢], lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych
Spétka powzieta wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji serii [¢], przydziat dokonany zostanie nie wczedniej niz
3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tego aneksu. Informacja o zmianie terminu
przydziatu zostanie opublikowane w formie raportu biezacego, jezeli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa
oraz na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

3. WYCIAG Z OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII [e]

Ponizsze informacje stanowia wyciag z Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji Serii [] stanowiacych zatacznik nr 1 do niniejszych
Ostatecznych Warunkdéw Oferty.

Oznaczenie serii: [°]

Liczba emitowanych Obligacji w serii: do [e]

Dzien Subskrypcji: [e]

Dzier Emisji: [e]

Dni Ptatnosci Odsetek: [e]

Dzien Ostatecznego Wykupu: [e]

Dzien lub Dni Wczesniejszego Wykupu: [[e] / nie dotyczy]
Oprocentowanie: [state / zmienne]
Stopa Procentowa dla Obligacji o statym oprocentowaniu: [[] / nie dotyczy]
Marza: [[] / nie dotyczy]
Stopa Bazowa: [WIBOR dla [¢] miesiecznych depozytow / nie dotyczy]

4. INFORMACIE DOTYCZACE STOPY BAZOWEJ

Dotychczasowe oraz przyszte wartosci Stopy Bazowej: [e]

Zmiennos¢ Stopy Bazowej: [e]
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Zatacznik 1
do Wzoru Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI SERII [e]
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Zatagcznik 2

do Wzoru Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii

PODSUMOWANIE PROSPEKTU

Dziat C — Papiery wartosciowe

Zataczniki

Element

Wymogi informacyjne

Opis typu i klasy
papieréw wartosciowych
stanowiacych przedmiot
oferty lub dopuszczenia
do obrotu

C1

Obligacje sa obligacjami zwyktymi na okaziciela, zdematerializowanymi. Obligacje zostana
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Spétke z KDPW.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:
Oznaczenie serii Obligacji: []
Kod ISIN: [e]

z papierami wartosciowymi,
w tym ranking, w tym
ograniczenie tych praw

oraz

Nominalna stopa
procentowa. Data
rozpoczecia wyptaty
odsetek oraz daty
wymagalnosci odsetek.
W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest
ustalona, opis instrumentu
bazowego stanowigcego
jego podstawe.

Data zapadalnosci

i ustalenia dotyczace
amortyzacji pozyczki,
lacznie z procedurami
dokonywania sptat.
Wskazanie poziomu
rentownosci. Imie

i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy
dtuznych papieréw
wartosciowych.

Waluta emisji papieréw Cc.2 Waluta Obligadji jest ztoty polski.

wartosciowych

Opis ograniczen Cc5 Zbywalnos¢ Obligadji jest nieograniczona.

dotyczacych zbywalnosci

papieréw wartosciowych

Opis praw zwigzanych Cc.8 Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniaja

z papierami wartosciowymi, do uzyskania Swiadczen pienieznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci

w tym ranking, w tym Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

ograniczenie tych praw Ranking: Zobowiazania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepod-
porzadkowane i niezabezpieczone zobowiazania Spétki, ktdre sa réwne i nie uprawniaja do
zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowiazan z tytutu Obligadji
oraz z zastrzezeniem zobowiazan, ktore sa uprzywilejowane z mocy prawa beda réwno-
rzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowiazan Spétki.
Ograniczenia praw: Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Opis praw zwigzanych Cc9 Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniaja

do uzyskania Swiadczen pienieznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci
Nominalnej oraz pfatnosci Odsetek.

Ranking: Zobowiazania z tytutu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe, niepod-
porzadkowane i niezabezpieczone zobowiazania Spotki, ktore sa rowne i nie uprawniaja
do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowiazan z tytutu
Obligacji oraz z zastrzezeniem zobowiazan, ktore sg uprzywilejowane z mocy prawa beda
rownorzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpie-
czonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki.

Ograniczenia praw: Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Wartos¢ Nominalna Obligagji: 100 ztotych

Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug
statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji jest wska-
zany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki sa naliczane od Dnia Subskrypcji
(wiacznie) do Dnia Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:

Stopa procentowa: [Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wyso-
kosci [¢]% w stosunku rocznym]. [Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej stanowiacej sume (i) zmiennej Stopy Bazowej, ktora jest [e], i (i) marzy w wyso-
kosci [¢]%, w stosunku rocznym.]

Data rozpoczecia wypfaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacji:

Dni Ptatnosci Odsetek: [e]

Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowej:

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacji:

Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest []

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzagji Obligadji, tacznie z procedurami doko-
nywania spfat: Obligacje podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaptate Wartosci
Nominalnej Obligadji.
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Zataczniki

Element

Wymogi informacyjne

Opis praw zwigzanych

z papierami wartosciowymi,
w tym ranking, w tym
ograniczenie tych praw

oraz

Nominalna stopa procentowa.
Data rozpoczecia wyptaty
odsetek oraz daty
wymagalnosci odsetek.

W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest

ustalona, opis instrumentu
bazowego stanowiacego jego
podstawe. Data zapadalnosci

i ustalenia dotyczace
amortyzacji pozyczki, lacznie
z procedurami dokonywania
sptat. Wskazanie poziomu
rentownosci. Imie i nazwisko
(nazwa) osoby reprezentujacej
posiadaczy dtuznych papieréw
wartosciowych.

Cc9

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:
Dzien Ostatecznego Wykupu: [e]
[Dni Wczesniejszego Wykupu: []]

Wskazanie poziomu rentownosci: Rentowno$¢ nominalna Obligacji oblicza sie ze wzoru:

m*O

Ry = * 100%

Gdzie

m — oznacza liczbe Okreséw Odsetkowych w okresie 1 roku

Rn — oznacza rentownos¢ nominalna

N — oznacza Warto$¢ Nominalng

O — oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy diuznych papierow wartosciowych:
Nie zostat powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30 Ustawy
o Obligacjach.

Opis praw zwigzanych

z papierami wartosciowymi,
w tym ranking, w tym
ograniczenie tych praw

oraz

Nominalna stopa procentowa.
Data rozpoczecia wyptaty
odsetek oraz daty
wymagalnosci odsetek.

W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest

ustalona, opis instrumentu
bazowego stanowiacego jego
podstawe. Data zapadalnosci

i ustalenia dotyczace
amortyzacji pozyczki, lacznie
z procedurami dokonywania
sptat. Wskazanie poziomu
rentownosci. Imie i nazwisko
(nazwa) osoby reprezentujacej
posiadaczy dtuznych papieréw
wartosciowych.

oraz

Element pochodny

w konstrukgcji odsetek
dla danego papieru
wartosciowego

c.10

Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniaja
do uzyskania Swiadczen pienieznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci
Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

Ranking: Zobowiagzania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepod-
porzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Spétki, ktdre sa réwne i nie uprawniaja do
zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowiazan z tytutu Obligadji
oraz z zastrzezeniem zobowiazan, ktére sa uprzywilejowane z mocy prawa beda réwno-
rzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowiazan Spétki.

Ograniczenia praw: Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Wartos¢ Nominalna Obligagji: 100 ztotych

Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug
statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji jest wska-
zany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki s naliczane od Dnia Subskrypcji
(whacznie) do Dnia Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:

Stopa procentowa: [Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci
[¢]% w stosunku rocznym]. [Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
stanowiacej sume (i) zmiennej Stopy Bazowej, ktdra jest [e], i (i) marzy w wysokosci [#]%,
w stosunku rocznym.]

Data rozpoczecia wypfaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:
Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:
Dni Platnosci Odsetek: [e]

Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentoweyj:

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:
Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest []

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzagji Obligadji, facznie z procedurami doko-
nywania sptat: Obligacje podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaptate Wartosci
Nominalnej Obligadji.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:

Dzier Ostatecznego Wykupu: [e]

[Dni Wczesniejszego Wykupu: [e]]

Wskazanie poziomu rentownosci: Rentowno$¢ nominalna Obligacji oblicza sie ze wzoru:

m*0

R, = * 100%

Gdzie

m - oznacza liczbe Okresow Odsetkowych w okresie 1 roku

Rn — oznacza rentownos¢ nominalna

N — oznacza Wartos¢ Nominalna

O - oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dfuznych papierow wartosciowych:
Nie zostat powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30 Ustawy
o Obligacjach.

Element pochodny w konstrukgji odsetek: Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek nie zawiera
elementu pochodnego.
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Zataczniki

Element

Wymogi informacyjne

Wskazanie, czy oferowane
papiery wartosciowe sa lub
beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu

cn

Po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN Spdtka zamierza
wystapi¢ z wnioskiem do GPW o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowa-
nym w ramach platformy Catalyst prowadzonym przez GPW.

Dziat D — Ryzyko

Zataczniki

Element

Wymogi informacyjne

Najwazniejsze informacje
o gtéwnych czynnikach
ryzyka charakterystycznych
dla emitenta

D.2

® Ryzyka zwiazane z procesem przerobu ropy naftowe;j.

® Ryzyka zwiazane z procesem rafinacji mogace wptywac na dziatalnos¢ Grupy ORLEN.

¢ Ogodlne ryzyka operacyjne.

® Zobowiazania wynikajace z istniejacych programoéw finansowania Grupy ORLEN.

e Rating PKN ORLEN.

e Ogolna struktura Grupy ORLEN.

* Ryzyka zwiazane z wstepowaniem w nowe obszary dziatalnosci. Projekty poszukiwawczo
-rozpoznawcze Grupy ORLEN (dziatalno$¢ wydobywcza).

® Ryzyko zmian w akcjonariacie.

® Ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu wahan stopy procentowe;.

e Toczace sie kontrole podatkowe, celne, akcyzowe i inne audyty finansowe.

e Postepowania sadowe i regulacyjne.

® Ryzyko utraty kluczowej kadry kierowniczej i wykwalifikowanych pracownikow.

® Ryzyko zwiazane z systemami IT i bezpieczenstwem danych.

® Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zwiekszania poziomu zadtuzenia Grupy ORLEN mogace
miec przetozenie na zdolnos¢ Spotki do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

® Ryzyko ptynnosci.

® Ryzyko kredytowe.

e Czynniki ryzyka dotyczace zmian w obecnych przepisach prawa i regulacjach.

e Uregulowania i interwencja ze strony wiadz panstwowych.

® Ryzyka zwiazane z szerokimi uprawnieniami Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
w odniesieniu do spotek energetycznych.

e Zobowiazanie do utrzymywania zapaséw ropy naftowej.

e Uzaleznienie prowadzenia dziatalnosci przez Grupe ORLEN od uzyskania koncesji,
licencji i zezwoler organdw panstwowych.

o Wptyw regulacji w zakresie emisji CO2.

® Ryzyka zwiazane z koniecznoscia spetnienia Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW)
dla biokomponentdw.

® Ryzyka zwiazane z emisjami przemystowymi.

e \Wzrost gospodarczy i popyt na produkty.

* Ryzyko walutowe.

e Otoczenie konkurencyjne.

e Cykliczny charakter branzy petrochemiczne;j.

¢ Wahania cen ropy naftowej.

o Zaktécenia w infrastrukturze logistycznej.

* Obnizenie wysokosci marzy rafineryjnej.

e Uzaleznienie Grupy ORLEN od dostaw gazu ziemnego.

e Rdzne optaty i zmiany ceny gazu ziemnego.

e Zmiany na rynku paliw silnikowych.

Najwazniejsze informacje
o gtéwnych czynnikach
ryzyka charakterystycznych
dla papieréw
wartosciowych

D.3

e Spdtka moze nie sprecyzowac sposobu wykorzystania wptywdw z emisji Obligacji
poszczegolnych serii.

o Spotka moze odstapic¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zosta¢ zawieszona.

e Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji.

® Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Obligadji.

® Ryzyko zwigzane z wptatami na Obligacje.

e Ryzyko zwiazane z rejestracjg Obligacji w KDPW.

® Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty.

® Ryzyko wstrzymania lub zakazu ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym.

® Ryzyka zwigzane z uznaniem Oferty m.in. za naruszajaca w sposob znaczny interesy
Inwestorow.

® Ryzyko zwiazane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkow
wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub Rozporzadzenia o Prospekcie.

® Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu lub rozpoczecia notowar Obligadji
przez GPW.

e Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez GPW.

e Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym w wyniku niedopetnienia
lub nienalezytego wykonywania przez Spétke obowiazkéw wynikajacych z przepiséw
prawa.
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Zataczniki Element Wymogi informacyjne
Najwazniejsze informacje D.3 e Zdolnos¢ Spotki do wykonywania zobowigzan z Obligacji zalezy od jej sytuadji finansowej.
o gtéwnych czynnikach ¢ Wycena obligacji i ptynnos¢ obrotu moga podlega¢ wahaniom.
ryzyka charakterystycznych e Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczaco sie zmieniac.
dla papierow ¢ Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulega¢ zmianie w zaleznosci
wartosciowych od zmian rynkowych stop procentowych
e Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii nie zawieraja
klauzuli ubruttowienia dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego.
* Wartos¢ obligacji w portfelach inwestoréw zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek
zmiennosci kurséw walutowych.
¢ Obligacje moga podlegac¢ wczesniejszemu wykupowi.
e Nieuzyskanie lub obnizenie ratingu moze wptywac na wycene Obligadji.
Dziat E - Oferta
Zataczniki Element Wymogi informacyjne
Przyczyny oferty i opis E.2b Woptywy z emisji Obligacji wszystkich serii zostana wykorzystane na finansowanie biezacej
wykorzystania wptywow dziafalnosci Spotki oraz dalszy rozwoj dziatalnosci Spotki, ktdrej ogdlnym celem jest
pienieznych osiggniecie zysku.
Whptywy te zostanag wykorzystane na realizacje strategii dziatalnosci Spotki na lata 2013-
2017. W szczegdlnosci, srodki z emisji Obligacji moga zosta¢ wykorzystane m.in. na
realizacje opisanego w tej czesci programu inwestycyjnego ukierunkowanego na rozwdj
Grupy ORLEN, w szczegdlnosci w segmentach wydobycia i energetyki.
Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:
[Cel Emisji: [¢] / nie okreslono]
Opis warunkow oferty E.3 Oferujacy: Oferujacymi sa UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:

Dzien Emisji: [e]

Wielkosc ogotem emisji: Obligacje sa emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji
do maksymalnej kwoty 1 000 000 000 PLN (jeden miliard ztotych).

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligadji:

Liczba Obligacji danej serii: [¢]

Terminy oferty: Spotka moze oferowac Obligacje przez okres do 12 miesiecy od Dnia
Prospektu.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:

Okres przyjmowania zapiséw: [e]

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu: Minimalna wielkos¢ zapisu to jedna Obligacja.
Maksymalna wielkos¢ zapisu to liczba Obligacji oferowanych w danej serii.

Whoszenie wplat za Obligacje: Zapis powinien by¢ optacony w petnej wysokosci najpozniej
w chwili sktadania zapisu na Obligacje danej serii.

Inwestorzy, ktorym oferowane sa Obligagje: Osobami bedacymi zaréwno rezydentami, jak
i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego uprawnionymi do sktadania
zapiséw na Obligacje, sa osoby fizyczne oraz firmy inwestycyjne zarzadzajace portfelami
dziatajace na zlecenie oséb fizycznych, stowarzyszenia, spétdzielnie, jednostki samorzadu
terytorialnego i inne organizacje spoteczne i zawodowe oraz fundacje wpisane do rejestru
sadowego, a w przypadku nierezydentéw réwniez wpisane do innego rejestru urzedowego.
Obligacje nie moga by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w rozumie-
niu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy
o papierach wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Cena emisyjna:

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligadji:

Cena emisyjna: [e]
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Zatgczniki Element Wymogi informacyjne

Opis intereséw, wiacznie E.4 Wysoko$¢ wynagrodzenia Wspotoferujacych jest czesciowo uzalezniona od powodzenia
z konfliktem interesoéw, Oferty. W Dniu Prospektu zaden ze Wspotoferujacych nie posiada Akcji stanowiacych wiecej
o istotnym znaczeniu niz 1% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Wspdtoferujacy Swiadczyli w przesztosci,
dla emisji lub oferty obecnie oraz moga w przysztosci $wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej, komercyjnej

oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakcji ze Spotka oraz
jej podmiotami powiazanymi. Wspdtoferujacy otrzymywali, otrzymuja oraz moga w przy-
sztosci otrzymywac wynagrodzenia i prowizje zwyczajowo nalezne z tytutu swiadczenia
takich ustug lub przeprowadzania transakcji. W zwiazku z Oferta Wspotoferujacy dziataja
wytacznie na rzecz Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisdéw
prawa, nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych oséb.
Wspétoferujacy moga nabywac instrumenty finansowe emitowane przez Spétke, jej pod-
mioty powiazane lub instrumenty finansowe powiazane z instrumentami finansowymi
emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty.

Poza tym, pomiedzy Wspotoferujacymi i innymi podmiotami zaangazowanymi w emisje
i Oferte a Spdtka nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.

Szacunkowe koszty E.7 Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentual-
pobierane od inwestora nych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem Rachunku Papieréw Wartosciowych
przez emitenta lub lub Rachunku Zbiorczego, o ile Inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz
oferujgcego kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami witasciwych uméw i regulaminow

podmiotu przyjmujacego zapis.

168



Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

W IMIENIU SPOLKI

Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
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ZAEACZNIK 5
UCHWALY SPOLKI W PRZEDMIOCIE EMISJI OBLIGACI
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ZAEACZNIK 6
WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie zostaty zamieszczone nastepujace odestania:

1. do jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2011 rok wraz z opinig biegtego rewidenta, ktére zostato zamiesz-
czone na stronie internetowej Spétki pod nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie;

2. do jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok wraz z opinig biegtego rewidenta, ktére zostato zamiesz-
czone na stronie internetowej Spétki pod nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie;

3. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki za 2011 rok wraz z opinia biegtego rewidenta, ktore zostato
zamieszczone na stronie internetowej Spétki pod nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie;

4. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok wraz z opiniag biegtego rewidenta, ktore zostato
zamieszczone na stronie internetowe]j Spdtki pod nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie;

5. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za | kwartat 2013 roku poddanego przegladowi przez biegtego
rewidenta, ktdre zostato zamieszczone na stronie internetowej Spoétki pod nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce
Relacje Inwestorskie; oraz

6. do jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za | kwartat 2013 roku poddanego przegladowi przez biegtego re-
widenta, ktére zostato zamieszczone na stronie internetowej Spétki pod nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce
Relacje Inwestorskie.
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