Nota Informacyjna
dla Obligaciji serii ORB B 290721

wyemitowanych przez
Orbis S.A.
z siedzibg w Warszawie
pod adresem ul. Brackiej 16, 00-028 Warszawa

Orbis

Hotel Group

Niniejsza Nota Informacyjna sporzadzona zostala w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi (i) dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani (ii) dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Treé¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 05 pazdziernika 2016 r.
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Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjneij

W imieniu Orbis S.A. o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominigeto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i
wycene instrumentow dtuznych wprowadzanych do obrotu a czynniki ryzyka w niej
przedstawione rzetelnie opisujg ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami’.
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1 W zwigzku z par. 18 ust. 18 punkt 1 oraz 3. Regulaminu ASO GPW Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradca.




1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z
danymi teleadresowymi

Nazwa (firma): Orbis S.A.

Forma prawna: Spétka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa
KRS: 0000022622

REGON: 006239529

NIP: 526-025-04-69

Telefon: +48 22 829 39 69

Faks: +48 22 827 33 01

Adres poczty elektronicznej:  orbissa@orbis.pl

Strona internetowa: www.orbis.pl

2. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dluznymi
instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci zwiazane 2z sytuacja
gospodarcza, majatkows i finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowej

Spotka Orbis S.A. jest przekonana, Ze ponizsze czynniki, odnoszgce sie do dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej Orbis S.A. (zwanej dalej ,Grupg Orbis”) mogg by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji.
Kazdy z tych czynnikow moze wystgpi¢ bgdZ tez nie i Spotka Orbis S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii
o prawdopodobieristwie wystgpienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wedfug Orbis S.A. mogg miec istotne znaczenie dla oceny
ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligaciami.

Spotka Orbis S.A. jest przekonana, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak Orbis S.A. moze nie by¢ w stanie zapfaci¢ odsetek, kwoty
gfownej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodow, wobec czego, Orbis S.A. nie
sktada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczgce ryzyka nabycia Obligacji sg wyczerpujgce.
Potencjalni inwestorzy powinni wypracowa¢ wfasny pogigd jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji inwestycyjnej.

3.1.Czynniki zewnetrzne.
3.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng i stanem branzy hotelarskiej

Sytuacja podmiotéw prowadzgcych dziatalnosé w branzy hotelarskiej (w tym Grupy Orbis) w
znacznym stopniu zalezy od bedacej poza jej kontrola, ogélnej sytuacji makroekonomiczne;j.
Do gtéwnych czynnikéw ryzyka wptywajacych na popyt na ustugi hotelarskie nalezy zaliczyé:

— Recesje lub stagnacje gospodarcza, wptywajacg na popyt na ustugi hotelarskie,
zaréwno ze strony klientdw indywidualnych, jak i biznesowych. Pogorszenie sie
sytuacji materialnej ludno$ci i wzrost bezrobocia nie tylko ogranicza mozliwo$ci
finansowe, ale oddziatuje niekorzystnie na nastroje i sktonno$¢ do podrézowania. Zta
sytuacja finansowa firm wplywa natomiast na ograniczenie budzetéw na szkolenia,




podréze stuzbowe i w efekcie skutkuje odwotaniem, przetozeniem lub renegocjacjg
umow dla grup biznesowych.

— Wazrost cen paliw, energii i zywnosci, ktory przekiada sie na poziom kosztéw
operacyjnych operatoréw hotelowych.

— Umocnienie sig waluty lokalnej, wptywajgce na pogorszenie atrakcyjnoéci danego
kraju dla turystéw zagranicznych.

— Zmniejszenie liczby potaczen lotniczych i kolejowych.

— Zmieniajgcy sie niekorzystnie sytuacje geopolityczng, w tym w wyniku konfliktéw,
atakow terrorystycznych lub napig¢ spotecznych, skutkujgcg zmniejszeniem sig liczby
oséb podrézujacych.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Branza hotelarska jest rynkiem, na ktérym prowadzona jest intensywna konkurencja. W
duzych miastach, w ktorych dziata Grupa Orbis powstajg z roku na rok nowe hotele. Czg$¢ z
nich nalezy do globalnych operatoréw dysponujacych szerokg siecig obiektéw o
rozpoznawalnych markach, efektywnymi programami lojalnosciowymi oraz wysokimi
budzetami marketingowymi. Operatorzy hotelowi konkurujg takze w zakresie pozyskania
nowych franczyzobiorcéw w atrakcyjnych lokalizacjach.

Nasilenie si¢ konkurencji moze mieé niekorzystny wptyw na wysokosé ceny oraz poziom
obtozenia obiektow hotelowych prowadzonych przez podmioty wchodzgace w sktad Grupy
Orbis, a w konsekwencji na osiggane wyniki finansowe.

Grupa Orbis prowadzi aktywng polityke produktowg i cenowg we wszystkich swoich
hotelach, ktadzie szczegdlny nacisk na rozszerzanie swojej oferty o nowe i ciekawe produkty
wyprzedzajgc konkurencje na rynku hotelarskim.

3.1.3. Ryzyko prawne

Sektor hotelarski jest narazony na ryzyko prawne zwigzane ze zmianami przepiséw w
zakresie:

— ochrony danych osobowych,

— obowigzkéw i obcigzer naktadanych na wiascicieli i uzytkownikéw nieruchomosci
gruntowych oraz budynkéw i budowli,

— ochrony érodowiska,

— zatrudnienia, np. w zakresie poziomu ptacy minimalnej, obowigzkowych sktadek
emerytalnych i zdrowotnych,

— podatkow i innych obcigzen publicznoprawnych nakfadanych na przedsiebiorcow,

Grupa Orbis na biezgco monitoruje zmiany w otoczeniu prawnym Grupy.
3.1.4. Ryzyko wynikajace ze wspoélpracy z agencjami i posrednikami turystycznymi

Celem Grupy Orbis jest sprzedaz poprzez tradycyjne kanaty lub strone internetowa Accor.
Jednakze klienci korzystajg obecnie regularnie ze stron internetowych agencii turystycznych.
Niektorzy z tych duzych posrednikéw rozwijajg wiasne programy lojalnoéciowe dla swoich
systemow rezerwacyjnych. Jezeli poziom sprzedazy poprzez OTA (Online Travel Agencies)
wzrosnie istotnie, przychody Grupy Orbis mogg istotnie ucierpied.

3.1.5. Ryzyko utraty reputacji
Marki, pod ktérymi dziatajg hotele Grupy Orbis i ich reputacja nalezg do najwazniejszych
aktywow Emitenta. Mozliwosci pozyskania klientéw i ich utrzymanie zalezg od standardu i

jakoéci ustug oraz stosowania dobrych praktyk rynkowych (handlowych) w ramach
zarzgdzania. Incydenty wptywajgce negatywnie na zaufanie i bezpieczenstwo gosci moga




zaszkodzi¢ wizerunkowi marek. Dodatkowo, niekorzystnie na wizerunek Grupy Orbis moze
wptyngc¢ nieprzestrzeganie zasad tadu korporacyjnego, zdarzenia wptywajgce negatywnie na
srodowisko naturalne, nieprzestrzeganie praw pracowniczych i niewtasciwe relacje z
lokalnymi witadzami. W warunkach ekspansji mediéw spotecznosciowych potencjaina skala
(zakres) negatywnego odbioru i upublicznienia takich zdarzern moze by¢ duza, w tym
niewspotmierna do faktycznych niekorzystnych skutkéw danego zdarzenia. Wystgpienie
sytuacji wskazanych powyze] moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw prowadzonej
dziatalnosci lub mie¢ niekorzystny wptyw na poziom przychodow.

Grupa Orbis na biezgco monitoruje dziatalnos¢ mediow i odpowiada na problemy
zamieszczone na portalach spotecznosciowych, jak réwniez zaimplementowata szczegotowe
procedury reagowania (dziatania) w sytuacjach kryzysowych, majgce na celu zapobieganie
negatywnym zdarzeniom oraz (w przypadku ich wystapienia) minimalizowanie skutkéw.

3.2.Czynniki zwigzane z ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

3.2.1. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtowne obszary ryzyka, na ktére jest narazona Grupa Orbis, to ryzyko kredytowe, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko stdp procentowych, wynikajace ze
zmiennos$ci na rynkach pienigznym i kapitalowym i majgce swoje odzwierciedlenie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskoéw i strat.

Grupa prowadzi jednolitg polityke zarzadzania ryzykiem finansowym oraz staty monitoring
obszarow ryzyka, wykorzystujgc dostepne strategie i mechanizmy w celu zminimalizowania
ujemnych efektéw zmiennosci rynku i zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Grupa ogranicza ryzyko finansowe (definiowane jako zmienno$é przeptywoéw pienieznych),
jak rowniez ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynkach pienieznych i kapitatowych. Polityke
te realizuje w sposéb opisany w ponizszych punktach.

Narazanie si¢ na dodatkowe ryzyka niezwigzane z zaakceptowang dziatalnoécig biznesowa
uwaza sie za niewtasciwe.

Emitent nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw
spekulacyjnych.

Polityka i strategia zarzgdzania ryzykiem jest okreslona i monitorowana przez Zarzad Orbis
S.A. Biezgce obowigzki w tym zakresie sprawujg komorki merytoryczne Orbis S.A. oraz
spotek Grupy.

3.2.2. Ryzyko stopy procentowej

Emitent narazony jest na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z pozyskaniem finansowania
na zmienng stope procentowg w postaci kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Na ryzyko stop procentowych wystawione sg rowniez $rodki pieniezne na rachunkach
oprocentowanych wg zmiennych stép procentowych.

Emitent moze w ramach strategii zabezpieczania ryzyka zmian stop procentowych, zawieraé
pochodne i inne kontrakty finansowe, na ktorych wycene istotny wptyw ma poziom
referencyjnych stoép procentowych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku do zobowigzan Emitenta oprocentowanych zmienng stopg
procentowg nalezaty:

— Kredyt w Banku Pekao S.A i Société Générale S.A w wysokosci 141,2 min zi,
oprocentowany WIBOR 3M plus marza. Oprocentowanie kredytu jest oparte na

zmiennych stopach referencyjnych aktualizowanych kwartalnie.
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— Zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii ORB A 260620 (PLORBIS00048) — 300,0
min zt. Obligacje sg oprocentowane w skali roku, wedtug zmiennej stopy procentowe;
rownej stawce WIBOR dla depozytow szesciomiesigcznych (WIBOR 6M),
powigkszonej o marze odsetkowg w wysokosci 0,97 p.p. Oprocentowanie bedzie
ptatne w szesciomiesigcznych okresach odsetkowych. Termin wykupu obligacji — 26
czerwca 2020 roku.

Dodatkowo na dzien sporzgdzenia noty do zobowigzan Emitenta oprocentowanych zmienng
stopg procentowg nalezaty zobowigzania z tytutu emisji obligacji seri ORB B 290721
(PLORBIS00055)- 200,0 min zt. Obligacje sg oprocentowane w skali roku, wedtug zmiennej
stopy procentowej rownej stawce WIBOR dla depozytow szeSciomiesiecznych (WIBOR 6M),
powigkszonej o marze odsetkowg w wysokosci 1,05 p.p. Oprocentowanie bedzie ptatne w
sze$ciomiesiecznych okresach odsetkowych. Termin wykupu obligacji — 29 lipca 2021 roku.

Ewentualny wzrost stdp procentowych spowoduje wzrost kosztéw finansowania Emitenta
i wptynie niekorzystnie na jego wynik finansowy.

Dla celéw zredukowania ryzyka zmian w stopie procentowej i zabezpieczenia przyszitych
przeptywdw pienieznych, w dniu 15 wrzesnia 2015 roku spotka Orbis S.A. zawarta z bankiem
Societé Générale S.A. transakcje Swap’a Stopy Procentowej (ptatno$¢ odsetek wedtug stopy
zmiennej - otrzymanie odsetek wedtug stopy statej). Kwota instrumentu zabezpieczajgcego
opiewa na 150 min PLN, co stanowi 50% wartosci wyemitowanych obligacji. Termin
wymagalnosci swap'a przypada na 26 czerwca 2018 roku. Daty ptatnosci odsetek zostaty
ustalone co 6 miesigcy poczawszy od 27 czerwca 2016 roku i zostaty skorelowane z
okresami ptatnosci odsetek od obligacji. W | pétroczu 2016 roku Spétka zaptacita 105 tys. zt
w ramach rozliczenia ptatnosci odsetkowych wynikajgcych z transakcji Swap'a Stopy
Procentowej.

3.2.3. Ryzyko walutowe

Cze$¢ przychoddw ze sprzedazy, jak i kosztdéw, przypada na spotki zagraniczne Grupy
Orbis. Takze spotki krajowe zawierajg transakcje denominowane w walutach obcych. W
zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut. W przypadku ponoszenia kosztow
i generowania przychodéw w roznych walutach, Grupa moze byé narazona na ryzyko
kursowe. CzeS¢ kosztow takich jak koszty najmu sg wyrazane, lub indeksowane do walut
obcych, gtéwnie euro. Istnieje ryzyko, ze niekorzystne zmiany kursu walutowego wptyng
negatywnie na rentownosc sprzedazy, a co za tym idzie, wynik finansowy Grupy.

Grupa stara sie przy zabezpieczaniu ekspozycji walutowej wykorzystywa¢ w pierwszej
kolejnosci mechanizm hedgingu naturalnego i skorelowania przychoddéw i kosztow
ponoszonych w tej samej walucie. Do zarzadzania ryzykiem dopuszcza sie réwniez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, w tym stosowanie transakcji typu forward oraz
swap, jak rowniez strategii opcyjnych.

3.2.4. Ryzyko cenowe
Istniejg nastgpujgce czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orbis:

— konkurencja — rynek hotelarski charakteryzuje sie duzym przyrostem liczby pokoi,
ktére zostaly oddane do uzytku w ostatnich latach, co spowodowato presje na ceny
ustug hotelowych.

— kondycja ekonomiczna rynkéw lokalnych i na $wiecie — rozwoj gospodarczy stymuluje
wzrost zainteresowania ustugami hotelarskimi poprzez wzrost liczby podrozy
biznesowych i wiekszg sktonno$é do podrdzy turystycznych.

— kursy walut — szczegdlnie kurs EUR do walut w wiekszosci krajow, w ktérych
dziatalno$¢ prowadzi Grupa jest waznym czynnikiem ryzyka cenowego w dziatalnosci
hotelowej, a takze w turystyce przyjazdowej i wyjazdowej. Staby kurs Euro oznacza
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zmniejszenie powyzszych przychodéw denominowanych w lokalnych walutach krajéw
gtéwnie na Wegrzech, w Czechach i Rumunii.

Ryzyko cenowe jest minimalizowane poprzez realizacje polityki aktywnego zarzgdzania
dostepnoscig pokoi i zarzgdzania cenami (yield management). Nie jest mozliwe
przewidzenie wptywu na wyniki finansowe Grupy wystapienia powyzszego ryzyka.

3.2.5. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa Kapitatlowa moze wynikaé z:

— ryzyka kredytowego wynikajgcego z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych
(bankow/ brokerdw), stron lub posrednikéw uméw zabezpieczajgcych,

— wiarygodno$ci kredytowej podmiotoéw, ktdrych papiery wartosciowe Grupa nabywa
lub w ktore inwestuije,

— wiarygodnos$ci franczyzobiorcéw i inwestorow, z ktorymi spdtki Grupy podpisujg
umowy franczyzy oraz zarzgdzania,

— wiarygodnosci kredytowej klientéw korporacyjnych, co jednak z uwagi na brak
znacznej koncentracji ryzyka kredytowego i duzy udziat stosunkowo niewielkich
transakcji w catosci obrotu nie wymaga stosowania specjalnych zabezpieczen
transakcji, poza monitoringiem kontrahentéw pod katem ich zdolnosci kredytowych.

W ocenie Grupy ryzyko dotyczace klientéw nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego
na rynkach, na ktorych dziatajg spotki Grupy.

W rozliczaniu z kontrahentami preferuje sie ptatnosci kartg kredytowg, gotéwkg oraz
przedptaty. Decyzje dotyczace udzielenia kredytu podejmuje sie biorgc pod uwage wynik
badania wyptacalno$ci, warto$¢ kontraktu, termin ptatnosci oraz prognozowane saldo
naleznosci.

Badanie wyptacalnosci przeprowadzane jest przed udzieleniem kredytu kazdemu nowemu
kontrahentowi oraz przy odnawianiu kontraktu na kolejne okresy wspotpracy. W celu
spetnienia tych wymogow, hotele oraz jednostki Biura Zarzadu majg do dyspozydji
nastepujgce narzedzia:

— Raporty z biur informacji gospodarczychwspomagajgce ocene wiarygodnosci
ptatniczej kontrahenta;

— Historia ptatnoSci danego kontrahenta: Istotne opoznienia ptatnosci, a w
szczegolnosci pojawienie sie kontrahenta na wewnetrznej ,czarnej liscie dtuznikow”
Grupy, blokuje mozliwo$¢ dalszego kredytowania;

— lIstnienie innych negatywnych informacji na temat wyptacalnosci kontrahenta. Kazda
informacja pochodzgca z lokalnego lub globalnego rynku dotyczaca problemoéw z
wyptacalnoscig kontrahenta musi by¢ doktadnie zbadana, z konsekwencjg
zablokowania kredytu, jezeli jest to uzasadnione.

Przyjeto, ze w przypadku gdy ocena wyptacalnosci nie jest pozytywna w kazdym z ww.
punktow nalezy zawsze zgda¢ dodatkowych zabezpieczen w postaci gwarancji bankowej lub
preautoryzacji karty kredytowe;.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodno$ci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane.
Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg systematyczne spotkania Komisji Kredytowej, w
trakcie ktérych omawiane sg wszystkie istotne ryzyka zwigzane z kredytem kupieckim oraz
podejmowane decyzje w sprawie udzielenia kredytu nowym kontrahentom majgcym niejasng
sytuacje finansowa.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Grupa wspoipracuje z renomowanymi bankami o
dobrej pozycji finansowe;j.
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3.2.6. Ryzyko zwigzane z pltynnoscia

Grupa Kapitatowa Orbis zabezpiecza ptynno$¢ poprzez wykorzystanie kredytéw, udzielanie
wewnetrznych pozyczek oraz posiadanie czynnych linii kredytowych w rachunku biezgcym.

Przejsciowo wolne srodki pienigzne sg lokowane w krétkoterminowe lokaty bankowe.

Grupa monitoruje ptynno$¢ finansowg bazujgc na kalkulacji stopy zadtuzenia oraz wskaznika
biezacej ptynnosci.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.3.1. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz na zadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystgpi likwidacja spétki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

3.3.2. Ryzyko zwiazane z niespetnieniem zobowiagzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominainej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie
moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek utraty ptynnosci Emitent nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi érodkami pienigznymi w terminach ich wymagalnosci. W przypadku
niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z Obligacji, Obligatariusz
bgdzie uprawniony do ztoZzenia pisemnego zgdania natychmiastowego wczes$niejszego
wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji. Ponadto brak spetnienia $wiadczen z
Obligacji moze skutkowaé ryzykiem zlozenia wniosku o upadio$é Emitenta, a w
konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci $rodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Emitent podkresla jednak, Zze Obligacje zostaly zabezpieczone hipotekami
ustanowionymi na nieruchomosciach Emitenta (hotelach), ktérych warto$¢ przewyzsza
wartos¢ wyemitowanych Obligacii.

3.3.3. Ryzyko wczes$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (wskazanych w paragrafie 12 Warunkéw
Emisji), ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczeéniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligaciji,
Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkow na realizacje takiego Zzgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent podkresla jednak, ze Obligacje zostaty
zabezpieczone hipotekami ustanowionymi na nieruchomoséciach Emitenta (hotelach), ktérych
wartos¢ przewyzsza warto$¢ wyemitowanych Obligacii.

3.3.4. Ryzyko zwigzane ze zgromadzeniem obligatariuszy

Warunki emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji
przez zgromadzenie obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez zgromadzenie
obligatariuszy dotyczg réwniez Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu
obligatariuszy lub gtosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata
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zgromadzenia obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co
uniemozliwi mu podjgcie zamierzonych przez niego dziatar (w tym np. dotyczacych zadania
wczesniejszego wykupu).

3.3.5. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnoci. Przepisy podatkowe bywaija
czgsto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegaé nie tylko
na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegobtowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikad
z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie
podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz rozbieznoéci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.
Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wplywa¢ na zwrot z kapitalu zainwestowanego
w Obligacje.

Ponadto zgodnie z og6lnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepisow podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartych przez Polske
z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujacych
w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczeénie
jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane
osobom fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze
warunki emisji Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej
zryczattowanego podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych
powyzej osdb, istnieje ryzyko, ze ptatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda
podlegaly opodatkowaniu.

3.3.6. Ryzyko zwiazane z plynnoscia Obligaciji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Obligaciji przez obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

3.3.7. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASO
BondSpot oraz ASO GPW majg prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu BondSpot (,RASO BondSpot”) organizowanego przez spétke BondSpot S.A. oraz
§ 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW (,RASO GPW") organizowanego
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zawiesié¢ obrét instrumentami

dtuznymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce w nastepujgcych przypadkach:
=

* na wniosek emitenta




* w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikdw obrotu

* jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, odpowiednio BondSpot oraz GPW, kazdy
jako organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na
okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Ponadto w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z
urzadzen i $rodkéw technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 podmiotdw
dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesié¢ obrét wszystkimi
instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z §.12 ust 3. RASO GPW oraz §. 14 ust. 3. RASO BondSpot,
odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW, mogg zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o0 z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94, z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa
o Obrocie”), BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, na
zgdanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w
okolicznos$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

3.3.8. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 RASO BondSpot oraz § 12 ust. 2 RASO GPW,
instrumenty diuzne mogg zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu

upadtosci emitenta, albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniami wskazanymi odpowiednio w §14 ust.
2a i 2b RASO BondSpot oraz §12 ust. 2a i 2b RASO GPW, tj.:

a) odpowiednio BondSpot oraz GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli
przed uptywem ww terminu sgd wyda postanowienie:

[) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

ii) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym,
lub

iii) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym:;

b) w przypadkach, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, odpowiednio
BondSpot oraz GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza
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instrumenty finansowe z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia sagdu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa
w podpunkcie (a)(i), lub

- umorzenia przez sgd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa
w podpunkcie (a)(i) lub (a)(ii), lub

uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa
w podpunkcie (a) (i) lub (a) (iii).

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 RASO BondSpot oraz § 12 ust. 1
RASO GPW, instrumenty dtuzne mogg zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:

s na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujgce w alternatywnym systemie
obrotu,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo w przypadku obrotu na ASO GPW:

- wskutek podjgcia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, BondSpot lub GPW
mogg zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczaja z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

3.3.9. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa obligacji Orbis S.A. jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na cene obligacji, takich jak
mozliwa mata ilos¢ posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego.
Inwestorzy mogg nie by¢ w stanie sprzedac obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz
po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowoéci. Z tego
powodu, inwestorzy nie powinni nabywaé obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie
zaakceptowac ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla
nich cenie. Ceny obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulegaé znaczgcym
i nieoczekiwanym zmianom.




3.3.10. Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczgco sie zmieniaé

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie
zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zmiennym
oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicja
zawartg w Warunkach Emisji) mogg nastgpié znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu
WIBOR, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze
wptyngc na obnizenie rentownosci Obligaciji.

3.3.11. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zzadanie Emitenta

Emitent moze wykupi¢é 100% albo 50% wyemitowanych Obligacji albo wszystkie
wyemitowane Obligacje w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajgcym 29 lipca 2019 r. poprzez
zapfate na rzecz Obligatariuszy warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej o Premie oraz
kwote odsetek dla Okresu Odsetkowego konczgcego sie w Dniu Ptatnosci Odsetek, w
ktorym nastgpi wczesniejszy wykup Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wczesniejszym wykupie Obligacji z miesigcznym wyprzedzeniem. Gdyby w wyniku wykupu
50% Obligacji powstaty czesci utamkowe Obligacji, takie Obligacje nie beda objete
wczesniejszym wykupem.

3.3.12. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za
niewykonywanie lub niewtasciwe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw
prawa, migdzy innymi obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. W szczegoélnosci, zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w
przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 5 polegajgce na obowigzku informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papierow wartoSciowych Emitenta, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) PLN.

W przypadku natozenia kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sie
utrudniony badz niemozliwy. Dodatkowo KNF moze zdecydowaé o wykluczeniu, na czas
okreslony badz bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu albo natozyé, biorgc pod
uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare
pienigzng albo zastosowac obie kary tgcznie.

3.3.13.Ryzyko natozenia kary finansowej przez organizatoréw alternatywnego
systemu obrotu

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASQO albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V RASO BondSpot, w
szczegoOlnosci obowigzkéw okreslonych w § 18 - 20a oraz w rozdziale V RASO GPW, w
szczegodlnosci obowigzkéw okreslonych w § 15a - § 15¢, lub § 17 - 17b, jego organizator
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnieé Emitenta,
- natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO albo nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w ww. rozdziatach, organizator ASO moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezng natozong na
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podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 RASO BondSpot oraz § 17 ust. 1 pkt 2 RASO GPW nie moze
przekraczac 50.000 PLN.

3.3.14. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot lub GPW, kazdy jako
organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.3.15. Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 3 lipca 2016 roku, Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku,
zakres obowigzkow (,Rozporzgdzenie MAR”), w tym obowigzkow informacyjnych emitentéw,
ktérych instrumenty finansowe zostaty wprowadzone badz dopuszczone do obrotu na rynku
gtownym GPW bgdz w alternatywnym systemie obrotu, zostat zmieniony. Istnieje ryzyko, iz w
przypadku niedostosowania si¢ Emitenta do nowych standardéw w zakresie raportowania,
mogg zosta¢ na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne, ktdére na mocy
wskazanego Rozporzgdzenia MAR zostaly dodatkowo istotnie zaostrzone [przy
uwzglednieniu tego, ze zaostrzone sankcje wynikajace z Rozporzadzenia MAR nie zostaty
na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zaimplementowane do polskich ustaw.]

4. Cel emisji instrumentoéw diuznych, jesli zostal okreslony

Cel emisji instrumentow dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjng nie zostat okreslony.

5. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela spotki Orbis S.A. serii ORB B 290721, numer ISIN: PLORBIS00055 o
oprocentowaniu zmiennym, wyemitowane na podstawie:

a) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, w zwigzku z art. 7 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz

b) Uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 11 z dnia 22.05.2015 r. w sprawie przygotowania emis;ji
obligacji oraz uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 11 z dnia 13.07.2016 r. w sprawie zmiany
Uchwaty Zarzadu nr 11 z dnia 22.05.2015r.,

c) Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 12 z dnia 21.07.2016 r. w sprawie rozpoczecia oferty
publicznej obligacji ,Orbis” S.A.,

d) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 13 z dnia 21.07.2016 r. w sprawie zatwierdzenia
szczegotowych parametréow emisji obligacii,

e) Uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 14 z dnia 27.07.2016 r. w sprawie emisji obligacji oraz
przydziatu obligacji inwestorom.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach Programu Emisji obligacji w wysokosci do
500.000.000 PLN (stownie: pigciuset milionéw ztotych) realizowanego na podstawie umowy
programu emisji zawartej w dniu 22 maja 2015 r. pomiedzy Orbis S.A. oraz Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. i Société Générale SA.

Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w ramach oferty publicznej na podstawie art. 33
pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 7 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Ofercie, w zwigzku z
czym nie byto wymagane udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani
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memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Oferta publiczna Obligacji
byta kierowana jedynie do inwestoréw, ktérzy nabywali Obligacje za cene emisyjng nie
nizszg niz 500 000 PLN.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligacji sg
wyemitowane nastgpujgce serie obligacji (w tym Obligacji) Emitenta na tgczng kwote 500
min PLN:

oznaczenie serii oraz ISIN wartos¢ nominalna serii | data wykupu
ORB B 290721 (PLORBIS00055) 200.000.000 pin 29.07.2021 .
ORB A 260620 (PLORBIS00048) 300.000.000 PLN 26.06.2020 r.

6. WielkosS¢ emisji
W ramach serii ORB B 290721, zostato wyemitowanych 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy)

Obligacji o tgcznej warto$ci nominainej emisji w wysokoéci 200.000.000 PLN (stownie:
dwiescie milionow ztotych).

7. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych
lub sposo6b jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji jest rowna cenie emisyjnej Obligaciji i wynosi 1.000 PLN
(stownie: tysigc ztotych).

8. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

8.1. Data rozpoczecia i zakornczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja rozpoczeta sie 21 lipca 2016 roku i trwata do 22 lipca 2016 roku.

8.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych
Przydziat Obligacji nastapit w dniu 27 lipca 2016 roku.

8.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaia
W ramach oferty Emitent oferowat do 200.000 (stownie: dwustu tysiecy) Obligaciji.

8.4. Stopa redukcji

Nie stosowano stopy redukcji

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Emitent przydzielit 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) Obligacji.
8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)
Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej wynoszgcej 1.000

PLN (stownie: tysigc ztotych) za jedng Obligacje.

8.7. Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrygjq
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Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyto 32 podmioty (w tym subfundusze).

8.8. Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono 32 podmiotom (w tym subfunduszom).

8.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z pdzn. zm.).
Obligacje serii ORB B 290721 nie byty wigc obejmowane przez subemitentdw.

8.10. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokos$ci kosztow wedlug ich tytuléw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 600 tys. PLN, w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 600 tys. PLN,

b) wynagrodzenia subemitentéw - 0 (zero) PLN,

¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéow doradztwa i promocji
oferty - 0 (zero) PLN,
d) promocji oferty - O (zero) PLN.

taczne koszty emisji Obligacji rozliczane sg w ksiggach wedtug zamortyzowanego kosztu i
zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym w zobowigzaniach finansowych.

9. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentéw
finansowych

9.1. Warunki wykupu Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu, tj 29
lipca 2021 roku.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem podmiotéow
prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze.

Wszelkie ptatnosci Swiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj 21 lipca 2021 roku.
Szczegotowy: opis zasady dokonywania ptatno$ci z tytutu wykupu Obligacji zostaty opisane w
paragrafie 9 Warunkéw Emisji Obligacji (Pfatnosci), stanowiacych zatacznik do niniejszej
Noty Informacyjnej.

9.2. Weczesniejszy wykup Obligacji
Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie
z nastepujgcymi paragrafami Warunkéw Emis;ji:
— paragrafem 11. (b). (Wykup Obligacji),

— paragrafem 12. (Przypadki Naruszenia), oraz
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— paragrafem 13. (Ustawowe przestanki wymagalnosci Obligacji).

W przypadku realizacji wcze$niejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta na podstawie
paragrafu 11. (b) Warunkow Emisji (Wykup Obligacji), zgodnie z § 123 ust 3 Szczegotowych
Zasad Dziatania KDPW Emitent ztozy wniosek do Organizatora ASO w sprawie zawieszenia
obrotu Obligacjami. W takim przypadku obrét Obligacjami bedzie zawieszony poczawszy od
trzeciego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien ustalenia praw do przedterminowego
wykupu do dnia ich przedterminowego wykupu.

Szczegotowy opis warunkéw wczesniejszego wykupu Obligacji znajduje sie w Warunkach
Emisji Obligacji seri ORB B 290721, stanowigcych zalgcznik do niniejszej Noty
Informacyjne;j.

Na dziet sporzgdzenia ninigjszej Noty Informacyjnej nie wystgpity zadne przestanki
powodujgce wezesniejszy wykup Obligacii.

9.3.
9.3.1. Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Warunki wyplaty oprocentowania

Szczegotowy opis zasady dokonywania ptatnosci z tytutu platnosci odsetek od Obligacii
zostaly opisane w paragrafie 9 Warunkoéw Emisji Obligacji (Pfatnoéci), stanowigcych
zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

9.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci
Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng diugosé¢ ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie paragrafu 12.3 Warunkéw Emisji (,Skutek
wystgpienia Przypadku Naruszenia®) lub paragrafu 13 Warunkéw Emisji (,Ustawowe
przestanki wymagalnosci Obligacji”).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczeri z Obligacji oraz Dni Platnosci
Odsetek

Numer Poczatek Okresu Dniu Ustalenia Praw Koniec Okresu
Okresu Odsetkowego do Swiadczen z Odsetkowego / Dzien
Odsetkowego | (wigczajac ten dzien) Obligaciji Ptatnosci Odsetek
(z wytgczeniem tego dnia)
I 29 lipca 2016 r. 20 stycznia 2017 r. 29 stycznia 2017 r.
Il 29 stycznia 2017 r. 21 lipca 2017 r. 29 lipca 2017 r.
1] 29 lipca 2017 r. 19 stycznia 2018 r. 29 stycznia 2018 r.
v 29 stycznia 2018 r. 20 lipca 2018 r. 29 lipca 2018 r.
V 29 lipca 2018 r. 21 stycznia 2019 r. 29 stycznia 2019 .
VI 29 stycznia 2019 . 19 lipca 2019 . 29 lipca 2019 .
VI 29 lipca 2019r. 21 stycznia 2020 r. 29 stycznia 2020 r.
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Vil 29 stycznia 2020 r. 21 lipca 2020 r. 29 lipca 2020 .

IX 29 lipca 2020 r. 21 stycznia 2021 r. 29 stycznia 2021 r.

X 29 stycznia 2021 r. 21 lipca 2021 r. 29 lipca 2021 r.

9.3.3. Obliczanie Kwoty Odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu stopy procentowej,
poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
podzielenie wyniku przez 365 i zaokrgglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét
grosza lub wiecej bedzie zaokrgglane w gore).

9.3.4. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa WIBOR 6-
miesieczny powiekszona o marze wynoszgcg 1,05%. Dla pierwszego Okresu Odsetkowego
Stopa Procentowa wynosi 2,84%.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiggnie warto$¢ ujemng, przyjmuje sie jej wartos¢ na
poziomie rownym 0 (zero).

Szczegotowe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaty opisane w paragrafie 8.2.
Warunkéw Emisji (,Stopa Procentowa”) z zastrzezeniem paragrafu 8.5 Warunkéw Emis;ji
(,Stopa procentowa w przypadku opoZnienia”).

10.Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajagcego zabezpieczenia

Roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji sg zabezpieczone:

a) hipotekg tacznag na nieruchomos$ciach, dla ktérych Sad Rejonowy dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o
numerach WA4M/00159685/9 oraz WA4M/00072550/0, o sumie najwyzszej wynoszgcej
625.000.000 PLN, oraz

b) hipotekg na nieruchomosci, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w
Warszawie X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze
WA4M/00097244/3, o sumie najwyzszej wynoszacej 625.000.000 PLN

Hipoteka, o ktorej mowa w ppkt a) powyzej zostata wpisana na drugim miejscu w ksiegach
wieczystych o numerach wskazanych powyzej w dniu 22 czerwca 2015 roku. W Dniu Emisji
Hipoteka byta wpisana w ksiggach wieczystych na drugim miejscu, natomiast w dniu 14
sierpnia 2015 roku dokonano wykreslenia z ksigg wieczystych o numerach wskazanych
powyzej hipoteki tgcznej ustanowionej na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy kredytowej z dnia 19 grudnia 2014 roku zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. oraz Societe Generale S.A. oddziat w Polsce. W zwigzku z powyzej
opisanym wykresleniem Hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy
wynikajgcych z Obligacji uzyskata najwyzsze pierwszenstwo.

Hipoteka, o ktoérej mowa w ppkt b) powyzej zostata wpisana w ksiedze wieczystej w dniu 3
sierpnia 2016 roku
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Wycena przedmiotu Hipoteki wykonana przez uprawnionego biegtego znajduje sie w
zatgczniku 5 do Noty.

Emitentowi przystuguje prawo do zmiany przedmiotu Hipoteki poprzez ustanowienie hipoteki
na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z  Obligacji na
nieruchomosciach, potozonych w Warszawie, Krakowie, Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku,
Sopocie lub Gdyni, innych niz obcigzone Hipoteka w Dniu Emisji. Zmiana przedmiotu
Hipoteki zgodna z postanowieniami punktu 6(c) Warunkéw Emisji nie bedzie wymagata
zgody Obligatariuszy.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy i Administratora Hipoteki o ustanowieniu Hipoteki na
nowym przedmiocie Hipoteki w terminie trzech Dni Roboczych od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu o wpisie Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki. Wraz z
zawiadomieniem Emitent przekaze Obligatariuszom i Administratorowi Hipoteki kopie
prawomocnego postanowienia o wpisie Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki oraz kopie
wyceny dotychczasowego przedmiotu Hipoteki i nowego przedmiotu Hipoteki sporzgdzonej,
nie wczesniej niz trzy miesigce przed dniem ztozenia wniosku o ustanowienie Hipoteki na
nowym przedmiocie Hipoteki, przez Horwath HTL, Cushman & Wakefield, CBRE, Knight
Frank lub Jones Lang LaSalle potwierdzajgcej, ze warto§¢ nowego przedmiotu Hipoteki nie
spowoduje wystgpienia Przypadku Naruszenia wskazanego w paragrafie 12,1 (m)
Warunkéw Emisji. Po spetnieniu warunkéw okre$lonych w niniejszym paragrafie, Emitent
bedzie mogt wystgpi¢ do Administratora Hipoteki o wydanie o$wiadczenia umozliwiajacego
Emitentowi wykreslenie Hipoteki na dotychczasowym przedmiocie Hipoteki. Wydanie przez
Administratora Hipoteki oéwiadczenia umozliwiajacego Emitentowi wykreslenie Hipoteki na
dotychczasowym przedmiocie Hipoteki, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie
wymaga zgody Obligatariuszy.

Zgodnie z art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Emitent w dniu 21 lipca 2016 roku zawart z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Umowe o ustanowienie administratora hipoteki.
Administrator Hipoteki jest upowazniony do wykonywania we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkéw wierzyciela hipotecznego w zwigzku z
Hipotekg. Siedziba Administratora Hipoteki znajduje sie w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57.

11.Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztattowania zobowiazan emitenta do czasu catkowitego wykupu dfuznych
instrumentéw finansowych proponowanych do nabycia

11.1. Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzienn kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

Warto§¢ zaciggnigtych zobowigzah na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego
udostepnienie Propozycji Nabycia tj. 30 czerwca 2016 r., wynosi 657 851 tys PLN (stownie:
szescCset piecdziesigt siedem milionow osiemset pieédziesiat jeden tysiecy ztotych).

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada zobowigzania z tytutu
nastepujgcych serii obligacji (w tym Obligaciji):

oznaczenie serii oraz ISIN wartos¢ nominalna serii data wykupu
ORB B 290721 (PLORBIS00055) 200.000.000 pin 29.07.2021r.
ORB A 260620 (PLORBIS00048) 300.000.000 PLN 26.06.2020 .

11.2. Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta
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Perspektywy ksztattowania zobowigzarn Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligaciji
proponowanych do nabycia nalezy ocenia¢ w $wietle informacji biezacych i okresowych
publikowanych przez Emitenta w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych natozonych na
spotki publiczne.

12.Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéow
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma byé¢
sfinansowane z emisji diuznych instrumentoéw finansowych, oraz zdolnosé
emitenta do wywigzywania sie z zobowiazan wynikajacych z dtuznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

13.Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na swiadczenie
pieniezne
Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystuguijg tylko $wiadczenia pieniezne.

14.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dluznych -
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego
biegtego

Wycena przedmiotu Hipoteki wykonana przez uprawnionego biegtego znajduje sie w

zatgczniku 5 do Noty.

15.W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji, (b)
ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

16.W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej
ustalenia, (c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa
obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.




Zataczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgcy Emitenta.
2. Aktualny tekst statutu Emitenta.

3. Peiny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentow dituznych
objetych Notg Informacyjna, .

a. uchwata Zarzadu Emitenta nr 11 z dnia 22 maja 2015 r., oraz

b. uchwata Zarzadu Emitenta nr 11 z dnia 13.07.2016 r. w sprawie zmiany
Uchwaly Zarzadu nr 11 z dnia 22.05.2015 .,

c. uchwata Zarzadu Emitenta nr 12 z dnia 21.07.2016 r. w sprawie rozpoczecia
oferty publicznej obligacji ,Orbis” S.A.,

d. uchwata Zarzgdu Emitenta nr 13 z dnia 21.07.2016 r. w sprawie zatwierdzenia
szczegotowych parametréw emisji obligacji,

e. uchwata Zarzadu Emitenta nr 14 z dnia 27.07.2016 r. w sprawie emisji
obligacji oraz przydziatu obligacji inwestorom.

Warunki emisji Obligacji serii ORB B 290721.
Wyciagi z wyceny przedmiotu Hipoteki.
Kopia umowy z Administratorem Hipoteki.

oL@ ;s

Definicje i objasnienia skrotow.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 05.10.2016 godz. 09:50:03
Numer KRS: 0000022622

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.)

Data rejestracyi w Krajowym Rejestrze Sadowym 28.06.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

90 Data dokonania wpisu 01.09.2016

Sygnatura akt

WA.XII NS-REJ.KRS/41728/16/675

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne)

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 006239529, NIP: 5260250469

3.Firma, pod ktorg spdtka dziata

ORBIS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracii

RHB 25134 SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY SAD GOSPODARCZY XVI WYDZIAt. GOSPODARCZY
REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-CENTRUM, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. BRACKA, nr 16, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 00-028, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne)

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu

"ORBIS" S.A. ODDZIAL NOVOTEL CENTRUM W POZNANIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina POZNAN-STARE MIASTO, miejsc.
POZNAN
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3.Adres

ul. PL.GEN.WEADYSEAWA ANDERSA, nr 1, lok. ---, migjsc. POZNAN, kod 61-898, poczta POZNAN,
kraj POLSKA

"ORBIS" S.A. ODDZIAt HOTEL "MERCURE POZNAN CENTRUM" W POZNANIU

2 1.Firma oddziatu
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina POZNAN-JEZYCE, miejsc. POZNAN
3.Adres ul. ROOSEVELTA, nr 20, lok. ---, miejsc. POZNAN, kod 60-829, poczta POZNAN, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt NOVOTEL MALTA W POZNANIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina POZNAN-NOWE MIASTO, miejsc.
POZNAN
3.Adres ul. TERMALNA, nr 5, lok. ---, miejsc, POZNAN, kod 61-028, poczta POZNAN, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt HOTEL "GRAND" W SOPOCIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. SOPOT, gmina M. SOPOT, migjsc. SOPOT
3.Adres ul. POWSTANCOW WARSZAWY, nr 12/14, lok, ---, miejsc. SOPOT, kod 81-718, poczta SOPOT, kraj
POLSKA
5 1.Firma oddziatu "ORBIS" $.A, ODDZIAL HOTEL "MERCURE TORUN CENTRUM" W TORUNIU
2.Sledziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. TORUN, gmina M. TORUN, miejsc. TORUN
3.Adres ul. KRASZEWSKIEGO, nr 1/3, lok. ~-, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAL SOFITEL VICTORIA W WARSZAWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-SRODMIESCIE, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. KROLEWSKA, nr 11, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 00-065, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
7 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt. NOVOTEL CENTRUM W WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-SRODMIESCIE, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. MARSZALKOWSKA, nr 94/98, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-510, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
8 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A, ODDZIAL NOVOTEL AIRPORT W WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-WtOCHY, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. 1-GO SIERPNIA, nr 1, lok. -—, miejsc. WARSZAWA, kod 02-134, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
9 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAL HOTEL "MERCURE WARSZAWA CENTRUM" W WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-SRODMIESCIE, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. ZLOTA, nr 48/54, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00120, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
10 |1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt HOTEL "WROCLAW" WE WROCLAWIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina WROCLAW-KRZYKI, migjsc.
WROCEAW
3.Adres ul. POWSTANCOW SLASKICH, nr 7, lok. ---, miejsc. WROCEAW, kod 53-332, poczta WROCEAW, kraj
POLSKA
11 |1 Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAL NOVOTEL WROCELAW CITY WE WROCLAWIU
2.Sledziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina WROCEAW-KRZYKI, migjsc.
WROCEAW
3.Adres ul. WYSCIGOWA, nr 35, lok. ---, miejsc. WROCEAW, kod 53-011, poczta WROCEAW, kraj POLSKA
12 | L.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt HOTEL "MERCURE WROCKAW CENTRUM" WE WROCLAWIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina WROCLAW-STARE MIASTO,
miejsc. WROCEAW
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3.Adres ul. PL.DOMINIKANSKI, nr 1, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-159, poczta WROCEAW, kraj POLSKA
13 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAL HOTEL "MERCURE OPOLE™ W OPOLU
2.Sledziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat M. OPOLE, gmina M. OPOLE, miejsc. OPOLE
3.Adres ul. KRAKOWSKA, nr 57/59, lok. -, miejsc. OPOLE, kod 45-018, poczta OPOLE, kraj POLSKA
14 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt HOTEL "NOVOTEL KRAKOW CITY WEST" W KRAKOWIE
2.5Sledziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina KRAKOW—KROWODRZA, miejsc.
KRAKOW
3.Adres ul. ARMII KRAJOWED, nr 11, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 30-150, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
15 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAL NOVOTEL CENTRUM W KATOWICACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. éLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE
3.Adres ul. AL. ROZDZIENSKIEGO, nr 16, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-202, poczta KATOWICE, kraj
POLSKA
16 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAL HOTEL MERCURE GDYNIA CENTRUM W GDYNI
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA
3.Adres ul. ARMII KRAJOWEJ, nr 22, lok. ---, migjsc. GDYNIA, kod 81-372, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
17 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt. HOTEL "MERCURE JELENIA GORA" W JELENIE] GORZE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. JELENIA GéRA, gmina M. JELENIA GORA, miejsc.
JELENIA GORA
3.Adres ul. SUDECKA, nr 63, lok. -—, miejsc. JELENIA GORA, kod 58-500, poczta JELENIA GORA, kraj POLSKA
18 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt HOTEL "MERCURE KARPACZ RESORT" W KARPACZU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOéLASKIE, powiat JELENIOGORSKI, gmina KARPACZ, miejsc. KARPACZ
3.Adres ul. OBRONCOW POKOJU, nr 5, lok. ---, miejsc. KARPACZ, kod 58-540, poczta KARPACZ, kraj POLSKA
19 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt HOTEL "MERCURE GDANSK STARE MIASTO" W GDANSKU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, migjsc. GDANSK
3.Adres ul. JANA HEWELIUSZA, nr 22, lok. —, miejsc. GDANSK, kod 80-890, poczta GDANSK, kraj POLSKA
20 1.Firma oddzialu "ORBIS" S.A. ODDZIAE HOTEL MERCURE GDANSK POSEIDON W GDANSKU
2.Sledziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
3.Adres ul. KAPLICZNA, nr 30, lok. ---, miejsc. GDANSK, kod 80-341, poczta GDANSK, kraj POLSKA
21 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAL NOVOTEL CENTRUM W GDANSKU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
3.Adres ul. PSZENNA, nr 1, lok. ---, miejsc. GDANSK, kod 80-749, poczta GDANSK, kraj POLSKA
22 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAL. NOVOTEL MARINA W GDANSKU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
3.Adres ul. JELITKOWSKA, nr 20, lok. ---, miejsc. GDANSK, kod 80-342, poczta GDANSK, kraj POLSKA
23 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAY HOTEL IBIS STYLES BIELSKO-BIAtA W BIELSKU BIALE]
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. !L:LASKIE, powiat M. BIELSKO-BIALA, gmina M. BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-
BIALA
3.Adres ul. ZYWIECKA, nr 93, lok. ---, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA, kraj
POLSKA
24 1.Firma oddziatu "ORBIS" S.A. ODDZIAt HOTEL "MERCURE CIESZYN" W CIESZYNIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CIESZYNSKI, gmina CIESZYN, miejsc. CIESZYN

3.Adres

ul. MOTELOWA, nr 21, lok. ---, miejsc. CIESZYN, kod 43-400, poczta CIESZYN, kraj POLSKA
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25 1.Firma oddziatu

"ORBIS" S.A. ODDZIAL HOTEL "MERCURE CZESTOCHOWA CENTRUM" W CZESTOCHOWIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. éLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M. CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
3.Adres ul. KS.J.POPIELUSZKI, nr 2, lok. ---, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-200, poczta CZESTOCHOWA,

kraj POLSKA

26 1.Firma oddziatu

"ORBIS" S.A. ODDZIAL HOTEL "SOFITEL WROCEAW OLD TOWN" WE WROCEAWIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, miejsc. WROCEAW

3.Adres

ul. SW. MIKOLAIA, nr 67, lok. ---, miejsc. WROCEAW, kod 50-127, poczta WROCEAW, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—

17.12.1990R. REP.A-1882/90 KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK
ZMIANY:

1) REP.2152/91 PAR.13

2) REP.2842/91 PAR.22

3) REP.6947/93 PAR.17, 35, 23, 34

4) REP.9366/93 PAR.6

5) REP.14498/93 PAR.6

6) REP.11642/94 PAR.22 I 34

7) REP.7536/95 PAR.10, 21, 34

8) REP.12197/97 PAR 8, 9, 10

9) REP.14833/97 PAR.4, 9, 11, 37, 38, 39, 40
10) REP.16306/97 PAR.16, 22, 35

11) REP.2582/98 PAR.S, 9

12) REP.5850/98 PAR.34

13) REP.6936/00 PAR.12, 13, 16, 18, 19, 20, 25

2 10-02-2005R., REPERTORIUM A NR 612/2005, WIKTOR BOEDOK - NOTARIUSZ, KANCELARIA
NOTARIALNA SPOLKA CYWILNA MARIA BOLDOK - NOTARIUSZ, WIKTOR BOLDOK -
NOTARIUSZ, AGNIESZKA MROCZKOWSKA - GOLOWICZ - NOTARIUSZ, 00-544 WARSZAWA, UL,
WILCZA 28 LOK. 1, ZMIANA STATUTU SPOEKI W §§ 3, 4, 6, 7, 8, 10, 11, 12, 13, 15, 16, 17, 18,
19, 20, 21, 22, 23, 25, 26, 27, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 36 I USTALONO TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI.

3 20.11.2007R. REPERTORIUM A NR 5164/2007, WIKTOR BOLDOK-NOTARIUSZ, KANCELARIA
NOTARIALNA SPOEKA CYWILNA MARIA BOEDOK-NOTARIUSZ, WIKTOR BOtDOK-NOTARIUSZ,
AGNIESZKA MROCZKOWSKA-GOLOWICZ-NOTARIUSZ, 00-544 WARSZAWA, UL. WILCZA 28
LOK. 1, ZMIANY STATUTU SPOEKI W §§ 13,20,29,31 I USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKT,

4 19-06-2008 R., REPERTORIUM A NR 2475/2008, WIKTOR BOLDOK - NOTARIUSZ, KANCELARIA
NOTARIALNA SPOEKA CYWILNA MARIA BOEDOK - NOTARIUSZ, WIKTOR BOLDOK -
NOTARIUSZ, AGNIESZKA MROCZKOWSKA-GOLOWICZ - NOTARIUSZ, 00-544 WARSZAWA, UL.
WILCZA 28 LOK.1, ZMIANY STATUTU SPOEKI W §6 ORAZ §13 UST.11 ORAZ USTALONO TEKST
JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

5 24.06.2013 R., REP. A NR 2403/2013, WIKTOR BOLDOK - NOTARIUSZ, KANCELARIA
NOTARIALNA SPOEKA CYWILNA MARIA BOEDOK - NOTARIUSZ, WIKTOR BOEDOK -
NOTARIUSZ, AGNIESZKA MROCZKOWSKA - GOLOWICZ - NOTARIUSZ, 00-544 WARSZAWA, UL.
WILCZA 28 LOK. 1 ZMIANY STATUTU SPOEKI W § 6 - DODANIE PO PUNKCIE 19 PUNKTOW 20-
28.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEQOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

SPOLKA MOZE ZAMIESZCZAC OGEOSZENIA W DZIENNIKU RZECZPOSPOLITA
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4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spatki nie wynikajgcych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE PANSTWOWEGO PRZEDSIEBIORSTWA "ORBIS" W JEDNOOSOBOWA SPétKE

informagja o uchwale SKARBU PANSTWA W DNIU 17 GRUDNIA 1990R. AKT PRZEKSZTALCENIA SPORZADZONY W
FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ KANCELARIE NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK REP.A
1882/90 ZAWIERAJACY OSWIADCZENIE MINISTRA PRZEKSZTALCEN WEASNOSCIOWYCH W
IMIENIU SKARBU PANSTWA.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu PISMO URZEDU ANTYMONOPOLOWEGO Z DNIA 3.01.1991R.

Ochrony Konkurencji i Konsumentow o

zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma PANSTWOWE PRZEDSIEBIORSTWO "ORBIS"
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |REJESTR PRZEDSIEBIORSTW PA NSTWOWYCH
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 391

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY XVI WYDZIAt GOSPODARCZY

5.Numer REGON 0062359529

6 .Numer NIP o

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 92 154 016,00 Zk

2.Wysokosc kapitatu docelowego e

3.Liczba akgji wszystkich emis)) 46077008

4.Wartos¢ nominalna akgji 2,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |92 154 016,00 Z&

6.Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia |----—
kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Pt

1.0kreslenie wartosci akgji objetych za 75 000 000,00 Zt.

aport
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Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgi "A"

2.Liczba akg w dane) serii 37500000

3.Rodzaj uprzywilejowania 1 liczba S
akgji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akgie nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgji "g"

2.Liczba akgji w danej serii 8523625

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba e
akgji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji e

2.Liczba akgji w danej serii 53383

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba mrrne
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg -
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD SPOLKI

2.Sposob reprezentacji podmiotu

WSPOEDZIALANIE PREZESA I CZEONKA ZARZADU LUB DWOCH CZEONKOW ZARZADU, ALBO
JEDNEGO CZEONKA ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WEGEOWSKI
2.Imiona IRENEUSZ ANDRZEJ
3.Numer PESEL/REGON 55022800136
4.Numer KRS ok

5.Funkgja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w

NIE
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZEWCZYKOWSKI
2.Imiona MARCIN WIT
3.Numer PESEL/REGON 71120307997
4.Numer KRS AN
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ——

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CLAVIE
2.Imiona GILLES STEPHANE
3.Numer PESEL/REGON =
4.Numer KRS Ehkds
5.Funkga w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SOLTYSIK
2.Imiona DOMINIK ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 75020601171
4.Numer KRS Ll
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko PROCAJLO
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL 52101804452

2 1.Nazwisko KARAOGLANIAN
2.Imiona CHRISTIAN
3.Numer PESEL -—

3 1.Nazwisko GABOR
Z.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 60112301411

4  |LNazwisko SZYMANSKI
2.Imiona JAROSEAW
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3.Numer PESEL 65042202656
5 1.Nazwisko KSEN
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 49102403254
6 1.Nazwisko PRZYTULA
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL 51052802638
7 1.Nazwisko COUDRY
2.Imiona BRUNO
3.Numer PESEL e
8 1.Nazwisko PICHERAL

2.Imiona

LAURENT FRANCOIS

3.Numer PESEL

9 1.Nazwisko OZINGA
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL -

10 1.Nazwisko MORIN
2.Imiona JEAN JACQUES

3.Numer PESEL

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmict przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

55, 10, Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

79, , , DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW I AGENTOW
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTAEA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE REZERWACII I
DZIALALNOSCI Z NIA ZWIAZANE

82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

56, , , DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM

79, 80, C, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE REZERWACII, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

47, 11, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH Z
PRZEWAGA ZYWNOSCI, NAPOJOW I WYROBOW TYTONIOWYCH

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

47, 25, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAPOJOW ALKOHOLOWYCH I BEZALKOHOLOWYCH
PROWADZONA W WYSPECIJALIZOWANYCH SKLEPACH

71, 1, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERII ORAZ ZWIAZANE Z NIA
DORADZTWO TECHNICZNE

77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodza) dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.07.2001 01.01.2000R.-31.12,2000R.
;_]‘::::s‘zg:ezzraw“’z‘ja“ia 2 28.06.2002 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
3 s 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 25.06.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003
5 22.06.2005 01.01.2004 R. - 31,12.2004 R.
6 05.07.2006 01.01.2005R. - 31.12.2005R.
7 03.07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
8 26.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
9 15.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
10 21.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
11 22.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 22.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
13 02.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 04.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 18.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 09.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o ziozeniu opini 1 kAR 01.01.2000R.-31.12.2000R.
hisgRgplSeee 2 HoxkrE 01.01.2001 R. - 31,12.2001 R.
3 RN 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 HAokK 01.01.2003R. - 31.12.2003
2 oAk 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 AN 01.01.2005R. - 31.12.2005R.
7 Rl 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
8 b 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
9 b Aokok 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
10 Ak 01.01.2009 - 31.12.2009
11 Xty 01.01.2010 - 31.12,2010
12 *rAAE 01.01.2011 - 31,12,2011
13 HREEE 01.01.2012 - 31.12.2012
14 Aok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 Rttt OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 KKk k 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 L 01.01.2000R.-31.12.2000R.
'Z:m‘;fzzmies?fazozdama ? Honk 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
finansowego 3 ok ok 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 bialatalt 01.01.2003R. - 31.12.2003
5 L 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 REFER 01.01.2005R. - 31.12.2005R.
7 FHkEK 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
8 ARAEF 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
9 AN 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

Fok Ak

01.01.2009 - 31.12.2009
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11 Aokokior 01.01.2010 - 31.12.2010

12 Fkokok 01.01.2011 - 31.12.2011

13 Aok 01.01.2012 - 31.12.2012

14 bl OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

i6 FEEEN 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ziozeniu 1 Rkl 01.01.2000R.-31.12.2000R.
sprawozdariia z dziatalnosci 2 ek 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
podmiotu

3 Ak 01.01.2002R. - 31.12,2002R.

4 AR 01.01.2003R. - 31.12.2003

5 ok 01.01.2004 R. - 31,12.2004 R.

6 i 01.01.2005R. - 31.12.2005R.

7 RARAN 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

8 R 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

9 FEEFE 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

10 ek 01.01.2009 - 31.12.2009

11 Heret 01.01.2010 - 31.12.2010

12 rEEE 01.01.2011 - 31.12.2011

13 FAAAK 01.01.2012 - 31.12.2012

14 hekrkd 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 bt 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 kL 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 03.07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
splanozganigiinansone 2 26.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
3 19.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 21.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 22.06.2011 01.01.2010 - 31,12.2010
6 22.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 02.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
8 04.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 18.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 09.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia biegtego rewidenta 1 EENE 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
2 A 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
i3 i 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 FErEN 01.01.2009 - 31.12,2009
5 ok kok 01.01.2010 - 31.12.2010
6 oAk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 AR 01.01.2012-31.12.2012
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kkkokk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Hdckokok

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10

Hdeokk

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

3.Uchwata lub postanowienie o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

=

Ak K

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

FAkk K

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

ek kK

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

KKK

01.01.2009 - 31,12.2009

HAoRN K

01.01.2010 - 31.12.2010

sHokkokk

01.01.2011 - 31.12.2011

ok Kok

01.01.2012-31.12.2012

sk Kk ok

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

W o [N oy i B w A9 ]

seokskkk

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

—
<

$orkokk

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

4,Sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki dominujace)

=

Aokckkk

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

Hkcdokk

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

Aok

01.01.2008 R. - 31.12,2008 R.

FAAAK

01.01.2009 - 31.12.2009

ARk Ak

01.01.2010 - 31.12.2010

SRk K

01.01.2011 - 31.12.2011

sk kR

01.01.2012-31.12.2012

EE s

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

(o] o] ~ (o2} U B w N

skokok Kk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korficzacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2015
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 .
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART.516 §6 K.S.H. SPOLKI ORBIS SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
przeksztatcenia WARSZAWIE {SPOLKA PRZEIMUJACA) ZE SP@LKA HOTEK POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOEKA PRZEJMOWANA) PRZEZ
PRZEJECIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANE] PRZEZ SPOLKE PRZEIMUJACA, NA
PODSTAWIE UCHWALY ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY
SPOEKI PRZEJMUIACE] Z 11.06.2015 R, ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ WIKTORA BOLDOKA,
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, REP.A NR 3338/2015.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spdtki

Brak wpisow
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Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma HOTEK POLSKA SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000048448

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr | ¥¥xkik

5.Numer REGON 931949918
2 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu polgczenia, podziatu lub ORBIS SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEIMUJACA) tACZY SIE
przeksztatcenia ZE SPOLKA HEKON-HOTELE EKONOMICZNE SPOEKA AKCYINA (SPOtKA PRZEJIMOWANA) W

TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, T.). POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEIMOWANE] NA SPOLKE PRZEIMUIJACA NA WARUNKACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 26 KWIETNIA 2016 R.

POYACZENIE ZOSTAEO DOKONANE W OPARCIU O UCHWALE NR 30 ZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI PRZEIMUIACE] Z DNIA 2 CZERWCA 2016 R, ORAZ
UCHWALE NR 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEIMOWANET Z
DNIA 7 CZERWCA 2016 R., POWZIETE NA PODSTAWIE 492 §1 PKT 1, ART. 506 § 1 ORAZ
ART. 516 § 6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catosé lub czesé majatku spotki

Brak wpisdw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma HEKON-HOTELE EKONOMICZNE SPOEKA AKCYINA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000113855

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr | ##koksk

5.Numer REGON 290860120

Rubryka 5 - Inforiacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wplisdw
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze]

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 05.10.2016

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




WYCIAG

KANCELARIA NOTARIALNA Repertorium A nr 2403 /2013
SPOLKA CYWILNA
Maria Botdok - notariusz
Wiktor Botdok - notariusz

Agnieszka Mroczkowska - Gotowicz -
notariusz

00-544 Warszawa
ul. Wilcza 28 lok. 1

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego czwartego czerwca roku dwa tysigce trzynastego
/24.06.2013/, w obecnoéci notariusza Wiktora Botdoka, majacego Kancelarie
Notarialng w Warszawie, przy ulicy Wilczej nr 28 lok. 1, przybytego do Hotelu
Novotel Airport w Warszawie, przy ulicy 1-go Sierpnia nr 1, odbylo sie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,ORBIS” Spétki Akeyjnej z
siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022622, zgodnie z okazanym
odpisem aktualnym z powyzszego rejestru, wydanym przez Oddziat Centralnej
Informacji Krajowego Rejestru Sagdowego w Warszawie w dniu 10 maja 2013
roku, z ktérego to Zgromadzenia w dniu czternastego czerwca roku dwa tysiace
trzynastego /24.06.2013/, sporzadzony zostat niniejszy protokét. ------------memmm-

PROTOKOEL

§ 1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otworzyt Andrzej Leganowicz z.
upowaznienia Przewodniczacego Rady Nadzorczej informujac, zé na dzieh
dzisiejszy na godzing 10.30, do sal konferencyjnych Hotelu Novotel Airport w
Warszawie, przy ulicy 1-go Sierpnia nr 1, w Warszawie, zostato zwolane przez
Zarzad Zwyczajne Walne Zgromadzeme Akcjonariuszy .,,ORBIS” SpOH(I
Akcyjnej z nastgpujacym porzadkiem obrad: - mmmmmmmn e

(..)
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,Uchwala nr 29
w przedmiocie zmian Statutu Spotki w §6

W oparciu o postanowienia § 29 ust. 1 pkt 5 i ust. 3 Statutu ,,Orbis” S.A.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Orbis” S.A. postanawia, co nastgpuje: ----

§ 1
1. Zmienia sie Statut Spétki w ten sposéb, ze w § 6 dodaje sig po punkcie 19
NAStEPUjACE PUNKLY: ~-mmmmmmmmmmmmmmmmrsmmmmmmmmmmomommomssssssmsommmosonossssossononoooes
20) sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,-------====-=----- --
21) telekomunikacja,------------ mmm e
22) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana, ---------===========m==sommmsossemommoos ]/‘
23) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
podobna dziatalnose, B e
24) pozostate doradztwo W zakresie prowadzenia dziatalnosgi
gospodarczej i zarzadzania, e mmmmmmmm e e
25) dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nia
doradztwo techniczne, ---- -- -
26) pozostata dziatalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana, mmmmmmm e e mmmmme
27) dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim,------=====--=-
28) pozostata dziatalnosc wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indzie] niesklasyfikowana, ------s---==--r=s=s==smmcn-mo—-os
29) dziatalno§¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe.-----==n===-=---
2. W zwiazku z powyzszym § 6 Statutu ,,Orbis” S.A. otrzymuje nowe
nastepujgce brzmienie: --- mmmmmmmmee e me e

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: e
1) dzialalnos¢ organizatoréw turystyki, poéreﬁnikéw i agentow
turystycznych oraz pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji 1
dziatalnodci z nig zwigzane,---------==--============--- R Lommmomm e

2) dziatalno$é zwigzana z organizacja targow, wystaw 1 kongresow,-----------
3) hotele i podobne obiekty zakwaterowania, ----------======-=- D
4) dzialalno$¢ ushugowa zwiazana z WyzZywieniem, ------------=--- R

5) pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indzie
niesklasyfIkoOwana, --=--====-=====s=nssmsmsssmmsnomnsmmosmsesososooossonnonoocsomnoes

6) pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany, --
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7) konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
e A,

8) pozostata  finansowa dziatalnosé ustugowa,  gdzie indzie;
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, -

9) dziatalnosé agencji reklamowych, N

10) pozostala dziatalnogé WYdaWnicza, ~=---meememeeeece
11) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana, —----eeeeeeeeeeeee

12) sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z
przewagg Zywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych =mmmmm e

13) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

14) pozostate posrednictwo pieniezne, s—ecememmeee —

1
19) zarzadzanie nieruchomosciam; wykonywane na zlecenie,----vveeeeeo...._

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

20) sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, ~~me-memmeeeeeee
21) telekomunikacja, -----eoceeee o
22) dziatalnoéé zwiazana z Oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalnogé POWiaZana, —-----m-eeeeemeeeee
23) przetwarzanie danych; zarzagdzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnost, -wmmwmmmeeeeeeee T TOTE)

26) pozostata dziatalnogé profesjonalna, naukowa 1techniczna, gdzie indzjej
niesklasyfikowana, -------— e —— e
27) dzierzawa wilasnodci intelektualnej i podobnych produktéw, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim, ~--e-m-mememeee o teem
28) pozostala dziatalnogé Wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana, --------ccoeoeeeooo
29) dziatalnogé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe, -=semm-iemeeeee.

§2
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Ustala sie jednolity tekst Statutu ,Orbis” S.A., zawarty w akcie
notarialnym przeksztatcenia Panstwowego Przedsigbiorstwa ,,Orbis” w spoike
akcyjna /akt notarialny — Rep. A Nr 1882/1990 sporzadzony w dniu 17 grudnia
1990 r. przez Notariusza Pawla Blaszczaka — indywidualna kancelaria
notarialna nr 18 w Warszawie przy ul. Diugiej 29, z uwzglednieniem
nastepujacych zmian, uchwalonych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

a) Akt Notarialny Rep. A Nr 2152/91 z dnia 17 kwietnia 1991 r., ----------
b) Akt Notarialny Rep. A Nr 2842/91 z dnia 8 maja 1991 r., ---------------- _
¢) Akt Notarialny Rep. A Nr 6947/93 z dnia 14 lipca 1993 1., --==----=------
d) Akt Notarialny Rep. A Nr 9366/93 z dnia 22 wrzesnia 1993 r.,----------
e) Akt Notarialny Rep. A Nr 14498/93 z dnia 28 grudnia 1993 r,, ---------- <
f) Akt Notarialny Rep. A Nr 11642/94 z dnia 7 czerwca 1994 1., ---------75"
¢) Akt Notarialny Rep. A Nr 7536/95 z dnia 31 maja 1995 r.,--r-s-rmnmrb:-
h) Akt Notarialny Rep. A Nr 12197/97 z dnia 27 czerwca 1997 ., -
i) Akt Notarialny Rep. A Nr 14833/97 z dnia 11 sierpnia 1997 1., --=--=---
j) Akt Notarialny Rep. A Nr 16306/97 z dnia 4 wrzesnia 1997 r.,-----------
k) Akt Notarialny Rep. A Nr 2582/98 z dnia 14 kwietnia 1998 r., ----------
1) Akt Notarialny Rep. A Nr 5850/98 z dnia 30 lipca 1998 r., --=-----=------

1)Akt Notarialny Rep. A Nr 6936/2000 z dnia 4 pazdziernika 2000 r., ----
m) Akt Notarialny Rep. A Nr 612/2005 z dnia 10 lutego 2005 1., ~---------

n) Akt Notarialny Rep. A Nr 5164/2007 z dnia 20 listopada 2007 r.,-------
0) Akt Notarialny Rep. A Nr 2475/2008 z dnia 19 czerwca 2008 1. -------

oraz okreslonych w § 1 niniejszej Uchwaly, w brzmieniu nastgpujacym: ---

STATUT

I POSTANOWIENIA OGOLNE
§ 1
Firma sp6iki brzmi: "ORBIS" Spotka Akcyjna. Spotka moze wystgpowac

pod firma "Orbis" z dodatkiem S.A. i odpowiednikiem tego skrétu w jezykach
obcych, ==--mn=---- e e PR A AR

§ 2

Siedziba Spolki jest: miasto stoteczne Warszawa. ------- - s

¢




§3
1. Zatozycielem Spétki byt Skarb Pafistwa, <----ecooemmeooeemeoooo

2. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa paristwowego
pod nazwa Paristwowe Przedsiebiorstwo "ORBIS", ~cememmeeeeemoooeeooooo

§ 4

1. Spétka dziata na podstawie Kodeksy spdtek handlowych oraz innych

obowiazujacych przepiséw PraAW A, === e e
2, W braku postanowien Statutu stosuje si¢ przepisy wymienione w ust. 1, -----

§5

IT PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI SPOEKT
§6

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest: ---vmmmeemoommmeeeeoooo

1) dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw
turystycznych oraz pozostata dziatalnogé ustugowa w zakresie rezerwacji i
dziatalno$ci z nig zwiazane,------- = - R

2) dziatalnoéé zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow,-----------

3) hotele i podobne obiekty zakwaterowania, - S—
4) dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyZywieniem,_-----------_-------_--__7 _____

5) pozostata dziatalnogé ustugowa w zakresié rezerwacji, gdzie i}ldziej
niesklasyfikowana, —---eeemeeeeeeeeee ™ Ny S i

6) pozostaty transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany, --

7) konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z Wyiapzeniem g
o

8) pozostata finansowa  dzialalnosé ushugowa,  gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, -

9) dziatalno$¢ agencji reklamowych, e



10) pozostata dziatalnos§¢ WYdAWNICZA, =-mrnnmmmmmmmm=mmmmmmnmmss s mmmmmm e
11) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana, -----=-=-=---=====""=r==om=mmmmmee

12) sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z
przewaga, zywnosci, napojow i wyroboéw tytoniowych,-----==---=--=====---n--=--

13) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
14) pozostate posrednictwo pienigzne, ----=---=-=r=-=====mmmmmmmmoTTEI
15) dziatalno$¢ zwiazana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi,--------
16) pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe, --------
17) dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych, ---------=-=m-=-ns=mmooooos

18) wynajem i zarzadzanie nieruchomodciami wlasnymi lub dzierzawionymi, 7,/

19) zarzadzanie nieruchomogciami wykonywane na zlecenie,----=-------====== £

20) sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowyc
prowadzona W Wyspecj alizowanych sklepach, ------=---=-====m-=s==mmcmmsmmmsss \ 4
21) telekomunikacja, ==---r---m=mn==smmmrmmmmrm=mmsssmmmosmsmoomen counes
22) dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem W zakresie
informatyki oraz dziatalno$¢ powiazana, -- e
23) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc, --- --- e
24) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze]
i zarzadzania, -------- o i i i R
25) dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nig
doradztwo techniCzne, ----=m====mmnmmmsms==mm=mssmmssmossmsmossmsomsTmoITImmRTEOTT
26) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana, -- e mmemmmmmmme e
27) dzierzawa wiasnoéci intelektualnej i podobnych produktéw, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim, -----==-=======m=m=mn==n=m====
28) pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana, : mmgmemmmmm e

29) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe.

[Il KAPITAE, ZAKEADOWY
§7
(skre$lony)
§8
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Spétka posiada kapital zaktadowy w wysokosci 92.154.016 zt (stownie:
dziewieédziesiat dwa miliony sto pieédziesigt cztery tysiace szesnascie ztotych)
i dzieli sie na 46.077.008 (stownie: czterdziesci szes¢ milionow siedemdziesiat
siedem tysiecy osiem) akcji o wartoSci nominalnej 2,00 (stownie: dwa zlote)
kazda, -------mmmmmmmmmmmm e - e

§9

1. Akcje Spéiki sg akcjami imiennymi i na okaziciela. Akcje na okaziciela nie
podlegaja zamianie na akcje imienne. ------ e
2. Pierwsza emisja sktada sie z 37.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
o numerach od 1 do 37.500.000. -- e
>~3. Druga emisja sktada si¢ z 8.523.625 akcji zwyktych na okaziciela serii B o
‘-&‘ metach od 1 do 8.523.625.- R ——

§ 10

s

Akcje Spdtki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabywania przez Spétke (umorzenie dobrowolne). ----------=-===--- e

IV ORGANY SPOEKI

1§11
Organami Spolki sa: —— -
1. Zarzad Spétki, ----- L N
2. Rada Nadzorcza, - —--- .= . -
3. Walne Zgromadzenie. -------- NS - W

A. ZARZAD SPOLKI

§ 12

1. Zarzad Spoitki sktada si¢ z 3 do 7 oséb. Kadencja wspdlna cztonkéw Zarzqdu ‘

trwa trzy lata. e PRRIREERSORR
2.Rada Nadzorcza powoluje i odwoluje Prezesa Zarzadu oraz - po
zasiegnieciu opinii Prezesa Zarzadu - pozostalych cztonkéw Zarzadu. ------
3. Prezes, cztonek Zarzadu lub caly Zarzad Spoétki moga by¢ odwolani przez

Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji. -- - -
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11,

§ 13

Zarzad prowadzi sprawy Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu 1
reprezentuje SPOIkg. =-n-m-mmrmsmsrmemmemsmmmes T
Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo i obowiazek prowadzenia spraw Spoiki.
Sprawy nie przekraczajace zakresu zwyktych czynnosci Spotki moze
prowadzi¢ kazdy czionek Zarzadu bez podejmowania uchwaty Zarzadu.-----
Kazdy cztonek Zarzadu moze sprzeciwi¢ si¢ prowadzeniu okre$lone]
sprawy przez innego czlonka Zarzadu, albo sposobowi jej prowadzenia i
zadaé W tej sprawie posiedzenia Zarzadu. Kazdy czionek Zarzadu jest
obowiazany poinformowac pozostatych cztonkéw Zarzadu o kazdej
prowadzone] przez siebie sprawie, ktérej wartoéé przekracza 500.00( '
ztotych. - --
Sprawy przekraczajace zwykly zakres czynno$ci Spotki oraz spravﬁ';(
ktérych zamiar realizacji spotkal si¢ ze sprzeciwem ktoregokolwi
cztonka Zarzadu wymagaja podj ecia uchwaty na posiedzeniu Zarzadu ~-----
Do zwyktego zakresu czynnoéci nalezy Kkierowanie caloksztaltem dzialania
Spotki oraz takie czynnosci prawne i faktyczne Zarzadu, jakie w
normalnych warunkach powinny by¢ podejmowane W celu nalezytego
wykonywania zadan Spotki. eemmmmmmmmmmmmemmmaemmmmememsoee
Wiszelkie sprawy zwiazane Z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone ustawg
albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej naleza do zakresu dzialania Zarzadu, ------=--======"=""mmTTmTTmT
Regulamin Zarzadu okresli szczegbtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin
uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza, ---=--========="="""""""""""""""""
Prezes Zarzadu sprawuje funkcje Dyrektora Generalnego Przedsigbiorstwa
,,Orbis” S.A. 1 sprawuje nadzor generalny nad dziatalnoscia Spolki. Prezes
Zarzadu koordynuje realizacje zadan przydzielonych pozostatym cztonkom
Zarzadu 1 rozstrzyga we wszystkich spornych sprawach zwigzanych z
dzialalno$cia Spoéiki, a nie zastrzezonych do decyzji kolegialne] Zarzadu,
Rady Nadzorczej lub Walnego Z_gromadzenia.----—-—-——---—f ---------------------
Kazdy z czlonkow Zarzadu bedzie informowat Dy;éktora Generalnego
Przedsiebiorstwa ,,Orbis” S.A..0 swoich dzialaniach w wyznaczonym
obszarze, o dzialaniach podleglych im komoérek oraz 0 swoich
zamierzeniach dotyczacych powyzszych dziatan.” Dyrektor Generalny
Przedsiebiorstwa ,,Orbis” S.A. ma prawo interwencji w kazdej sprawie
Spotki. ——---—-----—--—-—----—---—---—----—---—-—--------—--——--—---——----Q--; -------------
W przypadku rownej liczby gloséw za i przeciw przyjeciu uchwaty Zarzadu,
Prezes Zarzadu ma glos decydujacy. - St
Podjecie przez Zarzad ponizszych dziatan wymaga uzyskania uprzedniej
zgody Rady NadZOrczej: =—nnnnmmmmmmm-mmm=====ssm====omTTimessmoTInoTIIIII

/:‘-/Vh :
LM,
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1) nabycie lub zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego, lub
udzialu ~ w nieruchomosci o wartosci przekraczajacej 50.000.000
/pieédziesiat milionéw/ ztotych netto, jak réwniez zawarcie innej transakcji,
wiaczajac w to sprzedaz, nabycie, kredyt i gwarancje, jezeli jej wartosc
przekracza 50.000.000 /pigcdziesigt milionéw/ zlotych netto; transakcje o
warto$ci przekraczajace] kwote 30.000.000 /trzydzieSci milionéw/ ztotych
netto wymagajq przedstawienia Radzie Nadzorczej, po zawarciu danej
transakcji, informacji na temat jej istotnych warunkéw, -----=---==-=-=nmemer---
2) (skreslony), --------- -- et S mmmmmmmee
3) zbycie przez Spdike akcji lub udzialéw spétek od niej zaleznych bez
wzgledu na wartos¢ tych akcji lub udziatéow, zbycie przez Spoétke akcji lub
udziatéw innych spdtek o wartosci transakcyjnej przekraczajacej 30.000.000
lziedci miliondw) ztotych, a takze wyrazenie zgody na nabycie i
i¢ przez spotke zalezng akcji lub udziatéw innych spétek, o wartosci
akcyjnej przekraczajace] 30.000.000 (trzydziesci milionéw) ztotych, ---

4) zawarcie umowy z bieglym rewidentem,----=-=nmmmmmmmmmmemem e
5) wszelkie dzialania majace wpltyw na kapital zaktadowy Spéiki, w tym
emisje akcji, opcje, jak réwniez emisje instrumentéw dtuznych w tym m.in.
obligacji i obligacji zamiennych oraz umorzenie akcji, --=-====m=s=rm-m=nmmmmm--
6) zatwierdzanie przygotowywanych przez Zarzad plandéw i strategii
rozwoju Spotki oraz jej rocznych budzetéw, w tym rocznych planow
inwestycyjnych dotyczacych istniejacych aktywOw, —-----mmmmmmmmmmmeme e
7) przygotowanie 1 wdrozenie planéw dotyczacych uczestnictwa
pracownikéw Spotki w jej zyskach, w tym plany opcji w stosunku do akcji
Spétki oraz znaczace zmiany do ukladu zbiorowego obowigzujacego w
Spétce, a takze istotne zmiany polityki socjalnej prowadzonej przez Spoikq,
8) propozycje dotyczace wyplat dywidendy. --=--==-=-mmmmmmmm oo

Uchwaty Zarzadu podejmowane sa zwyklg wiekszo$cig gltoséw, przy czym
dla obliczenia wigkszosci nie uwzglednia si¢ gloséw wstrzymujacych, przy
obecnoéci co najmniej potowy liczby czionkéw Zarzadu (w przypadku
nieparzystej liczby cztonkéw Zarzadu - zaoquglonej do pelnej 11czby w dot,
plus jeden czlonek Zarzadu).--------- mmm——— e
Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ co najmniej raz w m1e51qcu. :Posiedzenie
Zarzadu zwoluje Prezes Zarzadu z wlasnej inicjatywy lub na wniosek trzech
cztonkéw Zarzadu. Posiedzenie Zarzadu moze by¢ zwotane rOwniez z
inicjatywy Rady Nadzorczej lub jej Przewodniczacego. Zawiadomienia ©

posiedzeniu Zarzadu powinny byé otrzymane przez wszystkich cztonkéw
Zarzadu co najmniej 1 dzien przed terminem posiedzenia, chyba ze
wszyscy cztonkowie Zarzadu wyrazg zgodg na odstapienie od tego wymogu

A
kY
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lub posiedzenie Zarzadu jest zwotane z waznych i nie cierpigcych zwloki
przyczyn. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. -------------
14. Z zastrzezeniem przepisOw prawa, Zarzad moze:--------================-=====-==
1) odbywa¢ posiedzenia i podejmowaé uchwaty (zgodnie z ust. 12 powyzej)
za podrednictwem $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegto$é pod warunkiem, ze kazdy czlonek Zarzadu moze zabiera¢ glos w
dyskusji, -----==---- -- mmmmmmmmmmmmmnnn .
2) przyjmowaé uchwaly bez odbycia formalnego posiedzenia, zgodnie z ust.
12 powyzej, pod warunkiem, iz wszyscy czionkowie Zarzadu wyraza w
formie pisemnej lub za pomoca $rodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegloé¢ stanowisko w stosunku do proponowanego tekstu uchwaty

(glos: za, przeciw, wstrzymujacy sig). - - e S

§ 14

Do skladania of$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spolk
wymagane jest wspoldzialanie Prezesa i cztonka Zarzadu lub dwdch cztonkos

Zarzadu, albo jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem. -------====-------- &

§15

Umowe o prace, kontrakty menedzerskie lub inne umowy o podobnym
charakterze z czlonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spéiki
przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej cztonkow. W tym
samym trybie dokonuje si¢ innych czynnosci zwigzanych z taka umowa z
cztonkiem Zarzadu. -

B. RADA NADZORCZA

R

§16

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z 10 éZlonkéw. Kadencja Ws:pélna cztonkéw
Rady Nadzorczej trwa trzy lata. -- e

la. Dopuszcza si¢ dziatanie Rady Nadzorczej w skiadzie nie mniejszym niz 8
0sdb, jednakze w takiej sytuacji Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden
z cztonkéw Rady Nadzorczej, wnioskujg do Zarzadu Spotki o bezzwioczne
zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, celem uzupelnienia
sktadu Rady. e e

T p—— TR

£
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1b. W przypadku zmniejszenia si¢ w okresie kadencji sktadu Rady Nadzorczej

B g

ponizej 8 osob, przyjmuje sie, iz Rada Nadzorcza staje sie niezdolna do
wykonywania funkcji 1 Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z
cztonkéw Rady Nadzorczej, wnioskuja do Zarzadu Spétki o bezzwloczne
zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, celem uzupelnienia
sktadu Rady.--- e e e

Cztonkéw Rady Nadzorczej, poza trzema czionkami wybieranymi przez
pracownikow zatrudnionych w Spotce, wybiera Walne Zgromadzenie.-------
Cztonkowie Rady Nadzorczej podlegajacy wyborowi przez pracownikow,
wybierani sa w wyborach bezposrednich, tajnych i powszechnych. Wynik
wyborow jest wiazacy dla Walnego Zgromadzenia, ------==-m=mmmmmememeemmceeeas
posiedzeniach Rady Nadzorczej moze uczestniczyé, na zaproszenie

\ ‘r_‘ zewddniczacego Rady Nadzorczej, osoba nie bedaca czionkiem Rady

zej, z gtosem doradczym. - -- -- -
icy przedsiebiorstwa Spétki mogg przed uplywem kadencji
¢ czionka Rady Nadzorczej przez nich wybranego. Wniosek o
cztonka Rady Nadzorczej wymaga podpisu jednej piatej liczby
wyborcow. - -- ---- -- —————-

§ 17

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady
Nadzorczej i jego Zastepeg, a w miarg potrzeby takze Sekretarza Rady. -----
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i
przewodniczy na nich. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady zwoluje,
otwiera i przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczacego,
dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z czlonkéw
nowo wybranej Rady Nadzorczej. -- - -
Rada Nadzorcza moze odwolaé Przewodniczacego, jego Zastepce i
Sekretarza Rady. ~--=-mmmmm e

§18 . L.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmriiej raz na kwartat. ---z--------

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg przez Przewodmcza&ego z
wilasnej inicjatywy lub w razie trwatej przeszkody dotyczacej.
Przewodniczacego, przez jego Zastepce. Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
ma obowiazek zwotal posiedzenie Rady Nadzorczej takze na pisemny
wniosek Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej w terminie dwdch tygodni
od dnia otrzymania wniosku. memmmmmmen
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§19

Dla waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie, z co
najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, na posiedzenie wszystkich cztonkow
Rady listem poleconym, poczta elektroniczng, faksem lub osobiscie (w tym
ostatnim przypadku za potwierdzeniem odbioru), chyba ze wszyscy
czlonkowie Rady wyraza zgode na skrocenie tego 7-dniowego okresu.
Warunek ten nie jest konieczny, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
bedg obecni na posiedzeniu i wyrazg zgode¢ na podejmowanie uchwat.
Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia powinno zawieraé porzadek obrad. -

W sprawach niezwyklej wagi, termin 7-dniowy, o ktérym mowa w ust. 1
powyzej, moze zosta¢ skrocony przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej
dO 3 AN = e ‘

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwykla wigkszoscia gloséw pr
obecno$ci co najmniej potowy jej cztonkéw. W przypadku réwnej liczb
gloséw, Przewodniczacy Rady ma glos decydujacy. Do ustalenia wigkszosai,
glosow nie bierze si¢ pod uwage gtosow wstrzymujacych.---------------mom---2
Z zastrzezeniem przepisoOw prawa, Rada Nadzorcza moze:----~—---rm-rmmm-mm-
1) odbywac posiedzenia i podejmowaé uchwaly (zgodnie z ust. 2 powyzej) za
posrednictwem srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢
pod warunkiem, ze kazdy czlonek Rady Nadzorczej moze zabiera¢ glos w
dyskusji, ~----====-==-=memmammm o --- -

2) przyjmowaé uchwaly bez odbycia formalnego posiedzenia, zgodnie z
ust. 2 powyzej, pod warunkiem, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg w formie pisemnej lub za pomoca Srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegto$§¢ stanowisko w stosunku do
proponowanego tekstu uchwaty (glos: za, przeciw, wstrzymujacy sig).------

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czitonka Rady
Nadzorcze]. e e s e e
Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Czionek Rady Nadzorczej
nie moze posredniczyé w oddamu glosu przez WIQCBJ mz Jednego Cztonka
Rady Nadzorczej. ------- -- e ——

Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktory okresla jej organizacje i
sposob wykonywania CZynNno$Ci. =---=-=-mmmmmmmmmm e

§ 20

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. ------n-mn---
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2. Oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu, do
szczegétowych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy: ---------m-memmmmmmmmeeeee

1) ocena sprawozdania finansowego Spdtki, obejmujacego bilans, rachunek
zyskow i strat, informacj¢ dodatkows 1 sprawozdanie z przeptywu érodkow
pienigznych,--------c=mnmvux - - e e —
2) ocena sprawozdania Zarzadu Spo6lki oraz wnioskéw Zarzadu co do
podziatu zyskow lub pokrycia strat, =---e-ecesemmm o
3) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw
czynnosci, o ktdrych mowa w pkt. 112, -==m-emmmneee - e
4) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodéw czlonka Zarzadu Iub
calego Zarzadul, —-——-=mmmmm e
5) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
Q?Vykonywanla czynnoSci cztonka Zarzadu Spétki w razie zawieszenia
; %onk w Zarzadu czy tez calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw
Pl moze dziataé, -- - --- SE—

5
faf'“‘ zatwgciame regulaminu Zarzadu Spotki, ~----mmmmmmmemmemm e

2\ | 79 ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spoétki 1 wprowadzanie
&8/ jyinych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego
a0 T /S —
8) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansSOWego, ------====m=mmm e
9) dokonywanie analizy i zatwierdzenie kwartalnych raportéw dotyczacych
dziatalnosci Spoftki, ---- et T e
10) zatwierdzanie przygotowywanych przez Zarzad planéw i strategii
rozwoju Spolki oraz jej rocznych budzetéw (w tym rocznych planéw
modernizacji hoteli), - e —
11) zatwierdzanie planéw dotyczacych uczestnictwa pracownikéw Spétki w
jej zyskach, w tym planéw opcji w stosunku do akcji Spétki, oraz projektéw
znaczgcych zmian do ukfadu zbiorowego obowigzujacego w Spélce, a takze
istotnych zmian polityki socjalnej prowadzonej przez Spotke, ------------=nu----
12) opiniowanie wnioskéw Zarzadu do Walnego Zgromadzenia, a takze
wyrazanie opinii i uchwat w innych sprawach, przedktadanych przez Zarzad
Spotki. ---=m-mmmmemmeeee e

1

} A ROV, N - o
>
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§ 21

1. Z zastrzezeniem § 19 ust. 4 powyzej, Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja
swoje prawa i obowiazki osobiscie. ------ -- memmmmmmnnmeeee -

2. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. ----
. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do czasowego
wykonywania czynnosci czlonka Zarzadu, ustala uchwata Rada Nadzorcza. --

v

(O8]



(VN ]

14

C. WALNE ZGROMADZENIE

§:33

. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. ---=---------
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki w terminie szesciu

miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. -----=======-mnr=-s=mmossmmssssess

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki z wiasne]

inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady
Nadzorczej wybranych przez pracownikéw albo na wniosek akcjonariuszy
przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. ----------------=----

. Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady

Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych przez pracownikéw lub
akcjonariuszy powinno nastapi¢ w ciagu dwéch tygodni od daty zgloszenia
wniosku. -—-- --- - B

. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie: =------==--===--==zsn===ss==mmmones 3

1)w przypadku, gdy Zarzad Spoiki nie zwolat zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w przepisanym terminie, --- -—- SREEI————
2)jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, Zarzad Spotki
nie zwotal Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 4. --

. Uprawnienie okre$lone w ust. 5 pkt 2 przystuguje takze cztonkom Rady

Nadzorczej wybranym przez pracoWnikKOW,-----r=m====-==ss==m=-mssomossmmsmmmmoess

_Czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani przez pracownikéw wykonuja

uprawnienia okreslone w ust. 3 i 6 oraz w § 23 ust. 3 w ten sposob, ze pod
pisemnym wnioskiem podpisy z{oza wszyscy czlonkowie tej grupy------------

§ 23

. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach

objetych porzadkiem obrad. --------====m==s==smmmmommmmmmsmanmasmnsmnEmmEmmm

. Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki. ----------=-=---- et o RS Y
Rada Nadzorcza, cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani przez pracownikow

oraz akcjonariusze przedstawiajgcy co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego
moga zadaé umieszczenia poszezegélnych —spraw w porzadku obrad

L

najblizszego Walnego Zgromadzenia. - e mmmmm e

. Jezeli zadanie takie zostanie zlozone po pierwszym ogloszeniu o zwotaniu

Walnego Zgromadzenia, wowczas zostanie potraktowane jako wniosek o
zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -------------- e

§ 24

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki. ---------mmmmssmmmmmme
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§ 25

1. Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli liczba reprezentowanych na nim akeji
wynosi przynajmniej 25% kapitatu zaktadowego Spétki. --------------=--mnooneme
2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu. ---------

§ 26

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajs zwykla wigkszoscig glosow

oddanych za uchwala, o ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej lub
dnie obowiazujace przepisy Kodeksu spétek handlowych nie
-"'1 agaj 1111‘16_] WIQI{SZOSCI -—-- e --

e gy zymuj ¢ych nie liczy sig.---------- )
“h n'o % przypadku przewidzianym w art. 397 w zwiazku z art. 415 § 2 ksh do
uchwalry o rozwiazaniu Sp6iki wymagana jest wiekszos$¢ % gloséw oddanych

za uchwala. RS-

§ 27

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Spoiki,
badZz o pociagniecie ich do odpowiedzialno$ci jak réwniez w sprawach
osobistych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢ na zadanie chocby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu. - memm e e

2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze
w jawnym glosowaniu imiennym, ------- memmmmmmmm oo -

§28 -~ R

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczatci}‘, Rady Nadzorczej lub osoba
przez niego wskazana, po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania
wybiera si¢ Przewodniczacego. ----------- S— -

2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajacy - szczegétowo |
tryb prowadzenia obrad. ----=--ssmsemeemmmmmmm oo oo
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1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy: --- e
1) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci Spotki,
oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, -------==========="""

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub o peakiyEit s, ~messmmmsnsa
3) udzielenie absolutorium cztonkom organéw spotki z wykonania przez nich
obowigzkow, e
4) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spokki, --- - e
5) zmiana Statutu Spoiki, --- mmmemmmmmm—emmmmmmemmemmemmeme e
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego, -----=-====-==mm=mmmeeeT
7) potaczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki, =--mmmmmmmmmmmmmnsmmmmmemmemm
8) rozwigzanie i likwidacja SPOIKi, —mmmmmmmmemmmmrnmmmensmmmmmnmmmnomIenoIeI
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, ---=-----======""=
10) wszelkie postanowienia dotyczace roszczefi o naprawianie szkody 4.
wyrzadzonej Przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu Ju ‘:0/
nadzoru. RIS H |

2. Nabycie i zbycie nieruchomofdci, prawa uzytkowania wieczystego lub udzia / \
w nieruchomo$ci nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem s
zbycia takich skladnikéw majatku o wartosci transakcyjnej poOwyzej
200.000.000 (dwustu milionow) zhotych netto, --—---m======-======"==-mmmmmmene

3. Oprocz spraw wymienionych w ust. 1 uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajg sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych. -========n========-

4. Kompetencje wymienione w ust. 1 pkt. 2,4, 5,6,7,9, Walne Zgromadzenie
wykonuje na wniosek Zarzadu Spotki przedtozony lacznie z pisemng opinia,
Rady Nadzorczej. Whniosek akcjonariuszy w tych sprawach powinien by¢
zaopiniowany przez Zarzad Spotki i Rade Nadzorcza, -------==-""="""""""""""""""

§ 30

7 zachowaniem wiasciwych przepisobw prawa zmiana przedmiotu
dzialalno$ci Spotki moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji. =--m===-=-=======-

V GOSPODARKA SPOEKI

w981 3

Spotki. ---- -- -- e

9. Pracodawca w rozumieniu Kodeksu Pracy jest Spotka. Oddziat Spotki moze
otrzyma¢ status pracodawcy na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki.---r--------

3. Czynnosci z zakresu prawa pracy dokonuja osoby wyznaczone przez Zarzad,
z zastrzezeniem § 15. ———- ————

§ 32
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1. Spétka prowadzi rzetelng rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujacymi

PIZEPISAIMI.  ==mmmmmm e e e e

2. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy. -=-=-=-==s=m=mmmmmwmcmsmmmonaean
§ 33

1. Spétka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze: -- SOOI

1) kapitat zakladowy, =---======mrmmmem e

2) kapital ZApasOWY, ==-=--==n=mnnnrrem e oo

3) kapital rezerwowy, -==------=-semmmmmmeme—nemeee - s ———

(\4) zakladowy fundusz $wiadozefi socjalnych. - R

Obrotowego sporzadzié i ztozyé organom nadzorczym bilans na ostatni dzien
roku, rachunek zyskéw i strat oraz dokladne pisemne sprawozdanie z

dziatalno$ci Spétki w tym okresie. -- Rl

§ 35

1. Czysty zysk Spélki moze by¢ przeznaczony w szczeg6lnosci na: ---------------
1) odpisy na kapitat zapasowy, -------- -
2) inwestycje, ------- “e —
3) odpisy na zasilanie kapitaléw rezerwowych tworzonych w Spétce, ---------
4) dywidende dla akcjonariuszy, ---------s=m-===mmn-mmm-mmmmmmmeemommm oo
5) inne cele okreslone uchwata, wiasciwego organu Spétki. ---------mmmmmmmmee-

2. Sposéb przeznaczenia czystego zysku Spotki okresli uchwala Walnego

Zgromadzenia, ----===-=-s===mm=mmmeeecocm-m m—mmmmeee- e
3. Termin nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
Walne Zgromadzeme a ogtasza Zarzad Spoﬂ{l Rozpoczgcie wyptat powinno
nastapi¢ nie pézniej niz w ciagu dwéch miesiecy od dnia podjecia uchwa%y 0

podziale zysku. ------- e e -

VI POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 36
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1. Spétka zamieszcza swe ogloszenia w dzienniku "Monitor Sadowy 1
Gospodarczy". Spotka moze zamieszczaé ogloszenia w  dzienniku
"Rzeczpospolita". ---- - S

2. Kazde ogloszenie Spdiki powinno byé ponadto wywieszone W siedzibie
Spotki w miejscach dostepnych dla wszystkich pracownikow.” ----=-=--===-----

§ 3

Zgodnie z trescig § 20 ust. 2 pkt 7 Statutu Spoiki, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ,,Orbis” S.A. upowaznia Rade Nadzorczg do dokonania zmian o
charakterze redakcyjnym w opisie przedmiotu dziatalno$ci, wprowadzonym w §

g

1 niniejszej uchwaty, w oparciu 0 zapisy PKD 2007, w sytuacji, kiedy zmiany tg ‘
stana sie konieczne z uwagi na stanowisko Sadu Rejestrowego w postepowanii.

przed KRS i do sporzadzenia w takim przypadku jednolitego tekstu Statutu, | <
uwzgledniajacego wprowadzone zmiany. ------==-=-= : B

§ 4

Zmiany Statutu oraz jednolity tekst Statutu, o ktérych mowa w § 112
niniejszej uchwaty, wywolujg skutki prawne z chwilg zarejestrowania ich w
Krajowym Rejestrze Sadowym (art. 430 Kodeksu spotek handlowych).” -=------

Przewodniczacy Zgromadzenia oéwiadczyl, ze:---------

- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwata wzieto udziat 35.575.679
akcji, co stanowi /po zaokragleniu do dwoéch miejsc po przecinkw/ 77,21 %
kapitatu zaktadowego Spotki ,,ORBIS” 8.A., -------mmmmnon=mmn==" -

- Iaczna liczba waznych gloséw w glosowaniu jawnym nad powyzszg
uchwata wyniosta 35.575.679, z czego oddano 35.575.104 glosow ,,za”, przy
575 glosach ,,przeciw” i przy braku glosow ,wstrzymujacych sig”, ----==-=-------

- wobec powyzszego uchwata zostata podjeta. ----------=- mmmmmmmmmmmnmmm e

Akt ten zostal odczytany, przyjéty i podpisany. -----=- ¥ -
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Na oryginale aktu wlasciwe podpisy przewodniczqcego i notariusza

KANCELARIA NOTARIALNA s.c.--
M. Boldok, W. Boldok, A. Mroczkowska - Golowicz-----------
00-544 Warszawa, ul. Wilcza 28 lok. 1.--
REPERTORIUM A nrd463/2013.-- '

Wyciag ten wydano: Spélce. —-------mmmmmemmmm e

Pobrano:
- taksy notarialnej z § 12 Rozp.Min.Spraw. z dnia 28 czerwca
2004 roku /Dz.U. Nr 148, poz. 1564 ze zm./------- QTR —
- podatku od towaréw i ushug w/g stawki 23 % na podstawie--
Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku —
/Dz.U. Nr 54, poz. 535 ze zm./ . 26,22 ot ~=-
Warszawa, dnia 26 czerwca 2013roku.




Uchwala nr 11
Zarzadu Orbis S.A.
z dnia 22.05.2015 r.

W sprawie przygotowania emisji obligacji

ZWazywszy, ze:

1) wdniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. zawart z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Société Generale SA Oddziat w
Polsce z siedzibg w Warszawie umowe
kredytowa, na podstawie ktorej Orbis S.A.
zaciggnat kredyt w kwocie 480 000 zt (czterystu
osiemdziesigciu miliondw ztotych);

2) umowa kredytowa przewiduje mozliwosé sptaty
czesci lub catosci kredytu ze srodkéw
pozyskanych przez Orbis S.A. z emisji obligacji;

3) Rada Nadzorcza Orbis S.A. podjeta w dniu 13
listopada 2014 r. Uchwate nr 31/1X/2014, w
ktore] wyrazona zostata zgoda na emisje przez
Orbis S.A. obligacji;

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci,
dzialajac na podstawie §13 ust. 4 Statutu Orbis
S.A. oraz §7 ust. 4 w zwigzku z §7 ust. 1
Regulaminu Zarzadu Orbis S.A., uchwala sie, co
nastepuje:

§1

1. Zarzad Orbis S.A. podejmuje decyzje o podjeciu
dziatan majacych na celu przeprowadzenie przez
Orbis S.A. emisji obligacji w facznej kwocie nie
wyzszej niz 500 000 000 z! (pigciuset miliondw
ziotych)  (,,Obligacje™),  obejmujacych w
szczegdlnoscel (ale nie wytacznie):

a) zawarcie z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz Société Generale
SA Oddziat w Polsce z siedziba w Warszawie
umowy programowej, na podstawie ktorej
Orbis S.A. jako emitent oraz Bank Polska
Kasa Opicki S.A. i1 Société Generale SA
Oddziat w Polsce, jako organizatorzy, ustalg
szczegbtowe warunki emisji Obligacji oraz
zasady 1 harmonogram przygotowania dla
inwestorow  oferty  nabycia  Obligacji
(,,Umowa Programowa”);

b) ustalenie z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz Société Generale
SA Oddziat w Polsce podstawowych
warunkow emisji obligacji;

c) ustanowienie, jako zabezpieczenia Obligacji,
hipotek na nastepujacych nieruchomosciach
(hotelach) stanowigcych wiasnos$é Orbis S.A.:
Mercure Warszawa Grand; Novotel
Warszawa Centrum; (,,Nieruchomosci”), dla

Resolution No. 11
of the Management Board of Orbis S.A.
dated May 22, 2015

concerning launch of arrangements for bond issue

Whereas:
1) on December 19, 2014, Orbis S.A. executed a
credit agreement with Bank Polska Kasa

Opieki S.A. with its registered address in Warsaw
and Société Generale SA Branch in Poland with
its registered address in Warsaw, by virtue of
which Orbis S.A. incurred a credit facility in the
amount of PLN 480 000 (four hundred eighty
million Polish zloty);

2) according to the agreement, the credit facility may
be repaid, either in fully or partially, by way of
bond issue by Orbis S.A ;

3) On November 13, 2014, the Supervisory Board of
Orbis S.A. adopted the resolution no. 31/1X/2014,
in which consent was granted for bond issue by
Orbis S.A;

Considering the foregoing, acting by virtue of §13
section 4 of Orbis S.A. Statutes and §7 section 4 in
conjunction with §7 section 1 of Orbis S.A.
Management Board By-Laws, the following
resolution is hereby adopted:

§1

1. The Management Board of Orbis S.A. hereby
decides on taking actions aimed at launch of bond
issue by Orbis S.A. with a total value not
exceeding PLN 500 000 000 (five hundred
million Polish zloty) (“Bonds™), which shall
include (but not be limited to):

a) execution of a bond program agreement with
Bank Polska Kasa Opieki S.A. with its
registered address in Warsaw and Société
Generale SA Branch in Poland with its
registered address in Warsaw, by virtue of
which Orbis S.A. (as the issuer) and Bank
Polska Kasa Opieki S.A. and Société Generale
SA Branch in Poland (as organisers) shall
determine detailed terms and conditions of
Bond issue as well as the terms and conditions
and time schedule of the Bond purchase offer
for investors (the “Bond Program Agreement™);

b) determining the basic terms and conditions of
bond issue with Bank Polska Kasa Opieki
S.A. with its registered address in Warsaw
and Société Generale SA Branch in Poland;

¢) establishment, as a collateral for Bonds, of
mortgages on the following real properties
(hotels) owned by Orbis S.A.: Mercure
Warszawa Grand and Novotel Warszawa
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ktorych prowadzone sa ksiegi wieczyste o
numerach, WA4AM/00159685/9,
WA4M/0072550/0 (,.Zabezpieczenia”);

d) rozpoczgciu dziatan (organizacji spotkan)
majgcych na celu pozyskanie inwestorow
zainteresowanych nabyciem Obligac;ji.

§2

Zarzad Orbis S.A. podejmuje decyzje, iz Umowa
Programowa oraz dokumenty na podstawie ktérych
ustanowione zostang Zabezpieczenia, podpisane
zostang w imieniu Orbis S.A., zgodnie z zasadami
reprezentacji przez dwoch cztonkéw Zarzadu:

— PanaIreneusza Weglowskiego;

—  Pana Marcina Szewczykowskiego;

§3
Zarzad Orbis S.A. upowaznia kazda z ponizej
wskazanych oséb:

- Pana Ireneusza Weglowskiego,
— Pana Marcina Szewczykowskiego,
— Panig Inese Kuczalska,

do samodzielnego (jednoosobowego)
reprezentowania Orbis S.A. (Emitenta) w zakresie
sktadania wszelkich oé$wiadczen woli i wiedzy,
podpisywania i/lub przesylania wszelkich
dokumentéw 1  zawiadomien, jak réwniez
podejmowania innych niezbednych czynnosdci, w
zakresie realizacji postanowieil umowy programowej
zawarte] pomiedzy Emitentem, Bankiem Polska
Kasa Opicki S.A. oraz Société Générale S.A.,
Oddziat w Polsce.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba glosujacych: 3

Liczba glosow za: 3

Liczba glosow przeciw: 0

Liczba glosow wstrzymujacych sie: 0

Giiles Clavie

Wiceprezes Zarzg

dreneusz Wegtowski

Centrum (the “Real Properties™), registered in
land and mortgage registers
no. WA4M/00159685/9 and
no. WA4M/0072550/0 (“Collaterals™);

d) launch of actions (organisation of meetings)
aimed at attracting investors interested in
Bond purchase.

§2
The Management Board of Orbis S.A. decides that
the Bond Program Agreement and documents based
on which Collaterals will be established shall be
signed on behalf of Orbis S.A. by two members of
the Management Board pursuant to the principles of
corporate representation:

— Mr. Ireneusz Wegtowski;

- Mr. Marcin Szewczykowski;

§3
The Management Board of Orbis S.A. authorizes
each of the persons named below:

—  Mr. Ireneusz Wegtowski,
—  Mr. Marcin Szewczykowski,
—  Ms. Inesa Kuczalska,

to individually (singly) act on behalf of Orbis S.A.
(the  Issuer) in  submitting the required
representations, signing and/or dispatching all
documents and notices as well as taking other
necessary actions related to implementation of the
terms and conditions of the Bond Program
Agreement executed between the Issuer and Bank
Polska Kasa Opieki S.A. with its registered address
in Warsaw and Société Generale SA Branch in
Poland.

§4
The Resolution shall come into force on the date of
its adoption.

The voting on the Resolution was open.

Number of voting members: 3

Number of votes cast in favor: 3 §6 7 oryqinalem
. i m 2godnosc z ory
Number of votes cast against: §tw1erdm b PAZ_IiZﬁl‘ﬁﬁ it

Number of abstai 8 1£ g 6%% Y Xbl?nm‘ﬁ”"‘ : f:»u _
1"y > b

.‘”)

TECOWHE
(podpls 1 tmienna pleceass BN

arcin Szewczyko

ORBIS S.A.
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Uchwala nr 11
Zarzadu Orbis S.A.
z dnia 13.07.2016
W sprawie zmiany
Uchwaly Zarzadu nr 11 z dnia 22.05.2015

ZWazywszy, ze:

— Orbis S.A. rozwaza mozliwo$¢ wyemitowania nowej
serii obligacji, w ramach programu emisji w lacznej
kwocie nie wyzszej niz 500.000.000 zt (pieéset
milionéw ztotych);

— jezeli podjgta zostanie decyzja o emisji nowej serii
obligacji, to niezbedne bedzie rozszerzenie zakresu
hipoteki zabezpieczajacej obligacje wyemitowane w
ramach programu, ktéry to zakres ustalony zostat w
Uchwale Zarzadu nr 11 z dnia 22.05.2015 roku, o
dodatkowa nieruchomos¢ tj. hotel Mercure Warszawa
Centrum.

W zwigzku z powyzszym, dzialajac na podstawie §13 ust.
4 Statutu Orbis S.A. oraz §7 ust. 4 w zwigzku z §7 ust. 1
Regulaminu Zarzadu Orbis S.A., uchwala sie, co
nastepuje:

§1

1. Zarzad Orbis S.A. podejmuje decyzj¢ o zmianie §1 ust.
1 pkt ¢ Uchwaly Zarzadu nr 11 z dnia 22.05.2015 roku
poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:

c) ustanowienie, jako zabezpieczenia Obligacii,
wyemitowanych w ramach programu emisji w
lacznej kwocie nie wyzszej niz 500.000.000 zi
(pigéset  milionéw  zlotych), hipotek na
nastepujacych  nieruchomosciach (hotelach)
stanowigcych wilasnoé¢ Orbis S.A.: Mercure
Warszawa Grand, Novotel Warszawa Centrum,
Mercure Warszawa Centrum (,,Nieruchomosci”),
dla ktorych prowadzone sg ksiegi wieczyste o
numerach: WA4M/00159685/9, WA4M/0072550/0,
WA4M/00097244/3 (,,Zabezpieczenia™);

2. Pozostale postanowienia Uchwaly Zarzadu nr 11 z
dnia 22.05.2015 roku pozostajg bez zmian.

§2
Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba glosujgcych: 3

Liczba gloséw za: 3

Liczba glosow przeciw: 0

Liczba gloséw wstrzymujgcych sie: 0

¢ Gilles Stéphane Clavié

President of the Management Board
Prezes Zarzadu

/4

Marcin Wit 8zewczykowski
Member of the Management Board

Czlonek Zarzadu

Zat Nr2
do prot. 8/2016

Resolution No. 11
of the Management Board of Orbis S.A.
dated 13.07.2016
concerning change of the Management Board
Resolution no. 11 dated 22.05.2015

‘Whereas:

— Orbis S.A. is considering issuance of new series of
bonds under the issuance program with a total value
not exceeding PLN 500 000 000 (five hundred million
Polish zloty),

— if case of taking a decision regarding issuance of a
new series of bonds, it will be required to extend the
scope of the mortgage securing the bonds, which
scope was established in the Management Board
Resolution No. 11 dated 22/05/2015, by additional real
estate ie. hotel Mercure Warszawa Centrum.

Considering the foregoing, acting by virtue of §13 section
4 of Orbis S.A. Statutes and §7 section 4 in conjunction
with §7 section 1 of Orbis S.A. Management Board By-
Laws, the following resolution is hereby adopted:

§1

1.  The Management Board of Qrbis SA decides to
change § 1 section 1 point ¢ of the Management
Board Resolution no. 11 dated 22/05/2015 as
follows:

c) establishment, as a collateral for Bonds, issued
under the issuance program with a total value not
exceeding PLN 500000000 (five hundred
million Polish zloty) of mortgages on the
following real properties (hotels) owned by Orbis
S.A.: Mercure Warszawa Grand, Novotel
Warszawa Centrum and Mercure Warszawa
Centrum (the “Real Properties™), registered in
land and mortgage registers under following
numbers: WA4M/00159685/9,WA4M/0072550/0
and WA4M/00097244/3 (“Collaterals™);

2. The other provisions of the Management Board
Resolution No. 11 dated 22/05/2015 remain
unchanged.

§2

The Resolution shall come into force on the date of its
adoption.

The voting on the Resolution was open.

Number of voting members: 3
Number of votes cast in favor: 3
Number of votes cast against: 0
Number of abstaining votes: 0

X

Ireneusz Andrzej Weglowski

Vice-president of the\M&nage(I?en__t,Bg

Wiceprezes Zarzgdu
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Marcin SzewczykowsRL
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Uchwata nr 12
Zarzadu Orbis S.A.
z dnia 21.07.2016
w sprawie rozpoczecie oferty publicznej
obligacji ,,Orbis” S.A.

§1

1. Zarzgd ,Orbis” S.A. (,Spotka™) podejmuje
decyzje o rozpoczeciu w dniu 21 lipca 2016 r.
oferty publicznej (,,Oferta”) obligacji, jak réwniez
zwigzanej z nig kampanii promocyjnej, o 1gcznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 200.000.000
zlotych, oprocentowanych wedtug zmiennej stopy
procentowej i terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 5 (pig¢) Iat (,,Obligacje™), ktdre zostang
wyemitowane przez Spoike.

. Obligacje beda oferowane na podstawie art. 33
pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach w zwigzku z art. 7 ust. 4 pkt 2 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005 roku, w zwigzku z czym nie
Jest wymagane udostgpnienie do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu tej
ustawy. Publiczna oferta bedzie skierowana tylko
do tych inwestorow, ktdrzy nabgdg Obligacje po
cenie emisyjnej nie nizszej niz 500.000 zt.

. Oferta publiczna Obligacji bedzie
przeprowadzana na podstawie dokumentacji
przekazane) przez firme inwestycyjng pehigcs
funkcje oferujacego.

. Akcja promocyjna rozpocznie si¢ w dniu 21 lipca
2016 r i konczy w dniu 22 lipca 2016 r.

. Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w dniach
21 lipca 2016 1. — 22 lipca 2016 1.

. Planowana data emisji Obligacji: 29 lipca 2016 1.

. Obligacje bedg zabezpieczone hipoteke taczng na
nieruchomosciach, dla ktérych sg prowadzone
ksiggi wieczyste o numerach WA4M/00159685/9
oraz WA4M/00072550/0 o sumie najwyzszej
wynoszacej 625.000.000 PLN oraz hipotekg na
nieruchomosci, dla ktorej jest prowadzona ksiega
wieczysta o numerze WA4M/00097244/3 o sumie
najwyzszej wynoszacej 625.000.000 PLN, ktéra
zostanie ustanowiona przez ,,Orbis” S.A. w
terminie 45 dni od Dnia Emisji.

. Inwestorzy, ktérzy spehiaja powyzsze warunki i
bedg zainteresowani uzyskaniem szczegdélowych
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Resolution No. 12
of the Management Board of Orbis S.A.
dated 21.07.2016
concerning launch of ,,Orbis” S.A.
public bond offering

§1

. The Management Board of Orbis Spdtka Akcyjna

(the “Company”) hereby takes decision about
launch, on July 21, 2016, of a public bond
offering (the “Offering™), as well as the related
bond promotional campaign, having a total
nominal value of not more than PLN
200,000,000, bearing interest at a variable interest
rate and with maturity not exceeding 5 (five)
years (the “Bonds”), to be issued by the
Company.

. The bonds shall be offered in accordance with

Article 33 point 1 of the Act on Bonds of January
15, 2015 in conjunction with Article 7.4.2 of the
Act on Public Offering and the Conditions of
Introducing Financijal Instruments into Organized
Trading and Public Companies of July 29, 2005,
therefore, the Company is not bound by the
obligation to publish an issue prospectus for the
general public. The public offering will be
targeted at those investors only who shall acquire
the Bonds at an issue price not lower than PLN
500,000.

. The public offering of Bonds will be carried out

on the basis of documentation provided by the
investment firm acting as offeror.

. The Bond promotional campaign shall start from

July 21, 2016 and end on July 22, 2016.

. Subscriptions for Bonds will be accepted from

July 21, 2016 till July 22, 2016.

. The planned date of Bond issue is July 29, 2016.

. Bonds are secured by a joint mortgage on real

properties registered in the land and mortgage
registers no. WA4M/00159685/9 and
WA4M/00072550/0 up to the cap value of PLN
625,000,000 and mortgage on real property
registered in the land and mortgage registers no.
WA4M/00097244/3 up to the cap value of PLN
625,000,000, which mortgage shall be established
by “Orbis” S.A. within 45 days from the Issue
Date.

. Investors that meet the above conditions and will

be interested in obtaining detailed information
about the Offer, the Bonds and the ,Orbis” S.A.
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informacji o Ofercie, Obligacjach oraz ,,Orbis”
S.A. proszeni beda o kontakt za posrednictwem
poczty elektroniczne; z adresem:
primary.pl@sgcib.com.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba glosujgcych: 3

Liczba gloséw za: 3

Liczba gloséw przeciw: 0

Liczba gtoséw wstrzymujacych sie: 0

Gilles Stéphane Clavié
President of the Management Board
Prezes Zarzadu

DY 4

MMClll\Wgzewczykowskl
Member of the Management Board
Cztonek Zarzadu

are requested to inquire via e-mail at:

primary.pl@sgcib.com.

§2
The Resolution shall come into force on the date of its
adoption.

The voting on the Resolution was open.

Number of voting members: 3
Number of votes cast in favor: 3
Number of votes cast against: 0
Number of abstaining votes: 0 N

Ireneusz Andrzej Weglowski

Vice-president of the Management Board
Wiceprezes Zarzadu

Styrierdzam zgodnose z aryglimlem

UTB

YWarszewsa, dnia
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Resolution No. 13
of the Management Board of Orbis S.A.
dated July 21, 2016
concerning approval of detailed conditions
of bond issue

§1

Acting pursuant to §13 section 4 of Orbis S.A.
Statutes, §7 section 4 in conjunction with §7 section
1 of Orbis S.A. Management Board By-Laws and
based on:

1) the Bond Program Agreement executed on May
22, 2015, by “Orbis” S.A. with Bank Polska
Kasa Opieki S.A. with its registered address in
Warsaw and Société Generale S.A., Branch in
Poland, with its registered address in Warsaw
concerning bond issue programme up to the sum
of PLN 500,000,000,

2) the Resolution of the Management Board no. 11
of May 22, 2015 concemning launch of
arrangements for bond issue and the Resolution
of the Management Board no. 11 of July 13,
2016 concerning change of the Resolution no. 11
of May 22, 2015,

3) the Resolution of the Management Board no. 12
of July 21, 2016 concerning launch of ,,Orbis”
S.A. public bond offering

the Management Board of “Orbis” S.A. hereby
approves of the detailed conditions of issue of
ordinary bearer bonds of ORB B 290721 of a
nominal value of PLN 1 000 (one thousand Polish
zloty) each and a total nominal value of PLN 200
000 000 (two hundred million Polish zloty)
(*Bonds”).

The Bonds will be issued under the issuance
program with a total value not exceeding PLN
500 000 000 (five hundred million Polish zloty)
which was established under the hereinabove Bond
Program Agreement.

The Bonds will be issued on the following terms and
conditions:

1. The Bonds shall be issued on July 29, 2016 (the
Issue Date);

2. The Bonds shall be issued as bearer paperless
bonds. On the Issue Date, the Bonds shall be
registered in the system of dematerialized
securities kept by the National Depository for
Securities  (Krajowy  Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A.) with its registered
address in Warsaw.

Uchwala nr 13
Zarzadu Orbis S.A.
z dnia 21 lipca 2016 r.
w sprawie zatwierdzenia szczegélowych
parametréw emisji obligacji

§1

Dziatajgc na podstawie §13 ust. 4 Statutu Orbis S.A.,
§7 ust. 4 w zwigzku z §7 ust. 1 Regulaminu Zarzadu
Orbis S.A. oraz w oparciu o:

1) Umowe Programows zawarta w dniu 22 maja
2015 roku przez ,,Orbis” S.A. z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
Société Generale S.A. Oddziat w Polsce z
siedzibg w Warszawie dotyczacg programu
emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN,

2) Uchwale Zarzadu nr 11 z dnia 22.05.2015 r. w
sprawie przygotowania emisji obligacji oraz
Uchwate Zarzadu nr 11 z dnia 13.07.2016 r. w
sprawie zmiany Uchwaly nr 11 z dnia 22.05.2015
i,

3) Uchwate Zarzadu nr 12 z dnia 21.07.2016 r. w
sprawie rozpoczecia oferty publicznej obligacji
,Orbis” S.A.

Zarzad ,,Orbis” S.A., ninigjszym zatwierdza
szczegoltowe parametry emisji 200 000 (dwustu
tysigey) obligacji zwyklych, na okaziciela serii ORB
B 290721, o wartosci nominalnej 1 000 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda i o 1gcznej wartosci nominalne;j
200 000 000 =zt (dwustu milionow zlotych)
(,,Obligacje™).

Obligacje wyemitowane zostang w ramach
programu emisji, w tacznej kwocie nie wyzszej niz
500.000.000 zt (pigéset milionéw ztotych), bedacym
przedmiotem Umowy Programowej, o ktérej] mowa
powyzej.

Obligacje wyemitowane zostana na nastepujgcych
warunkach:

1. Obligacje wyemitowane zostang w dniu 29
lipca 2016 roku (Dzieri Emisji),

2. Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje
na okaziciela, niemajgce formy dokumentu i w
Dniu Emisji zostang zapisane w systemie
rejestracji  zdematerializowanych  papierow
warto$ciowych prowadzonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.
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3. Bonds shall bear interest per annum at a
variable interest rate WIBOR for six-month
deposits (WIBOR 6M) plus interest rate margin
of 1,05%.

4. Interest shall be payable on the following dates
(Interest Payment Dates): 29 January 2017 r,,
29 July 2017 r., 29 January 2018 r., 29 July
2018 1., 29 January 2019 r., 29 July 2019 r,, 29
January 2020 r., 29 July 2020 r., 29 January
2021 r., 29 July 2021 1.

5. Bonds shall be redeemed on July 29, 2021
(Redemption Date).

6. “Orbis” S.A. is entitled to redeem 100% or
50% of Bonds prior to the Redemption Date on
July 29, 2019. The premium due to
bondholders for early Bond redemption equals
1%.

7. Bonds will be secured by a joint mortgage on
real properties registered in the land and
mortgage registers no. WA4M/00159685/9 and
WA4M/00072550/0 up to the cap value of
PLN 625,000,000 and mortgage on real
property registered in the land and mortgage
registers no. WA4M/00097244/3 up to the cap
value of PLN 625,000,000, which mortgage
shall be established by “Orbis” S.A. within 45
days from the Issue Date.

8. Bonds should be introduced to trading in the
debt securities alternative trading system of
BondSpot or the Warsaw Stock Exchange
within 90 days from the Issue Date.

§2
The Management Board of “Orbis” S.A. hereby

approves the Terms and Conditions of Bond Issue,
appended as Appendix No. 1 hereto.

§3
The Management Board of "Orbis" S.A. decides that
decision con the allocation of Bonds to particular

investors will be made by 27.07.2016 r. on the basis
of Bonds purchase offers accepted by investors.

3. Obligacje beda oprocentowane w skali roku,
wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej

stawce WIBOR dla depozytdw
sze$ciomiesiecznych (WIBOR 6M)
powigkszonej o marzg¢ odsetkowg w wysokoéci
1,05%.

4. Odsetki platne beda w nastepujacych terminach
(Dni Ptatnos$ci Odsetek): 29 stycznia 2017 r., 29
lipca 2017 r., 29 stycznia 2018 ., 29 lipca 2018
r., 29 stycznia 2019 r., 29 lipca 2019 r., 29
stycznia 2020 r., 29 lipca 2020 r., 29 stycznia
2021 r., 29 lipca 2021 r.

5. Obligacje zostang wykupione w dniu 29 lipca
2021 roku (Dzien Wykupu).

6. ,,0rbis” S.A. uprawniona bedzie do wykupienia
100% lub 50% Obligacji przed Dniem Wykupu,
w dniu 29 lipca 2019 r. Premia nalezna
obligatariuszom z tytulu  wczesniejszego
wykupu Obligacji wynosi 1%.

7. Obligacje zabezpieczone beda hipoteka laczng
na nieruchomosciach, dla ktérych sg
prowadzone ksiggi wieczyste o numerach
WA4M/00159685/9 oraz WA4M/00072550/0 o
sumie najwyzszej wynoszacej 625.000.000
PLN oraz hipotekg na nieruchomosci, dla ktérej
jest prowadzona ksigga wieczysta o numerze
WA4M/00097244/3 o sumie najwyzszej
wynoszace] 625.000.000 PLN, ktora zostanie
ustanowiona przez ,,Orbis” S.A. w terminie 45
dni od Dnia Emisji.

8. Obligacje powinny zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu  dhuznymi
papierami wartosciowymi prowadzonego przez
BondSpot lub GPW w terminie 90 dni od Dnia
Emisji.

§2
Zarzad ,,Orbis” S.A. zatwierdza Warunki Emisji

Obligacji, ktore stanowig Zalgcznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

§3

Zarzad ,Orbis” S.A. postanawia, iz decyzja o
przydziale Obligacji poszczegdlnym inwestorom
zostanie podjeta w terminie do dnia 27.07.2016 r. na
podstawie zlozonych przez inwestoréw o$wiadczen
0 przyjeciu propozycji nabycia Obligacji.
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§4

§4

The Resolution shall become effective upon its Uchwata wehodzi w Zycie z dniem podjecia.

adoption.

The voting on the Resolution was open.

Number of voting members: 3
Number of votes cast in favor: 3
Number of votes cast against: 0
Number of abstaining votes: 0

e

Gilles Stéphane Clavié
President of the Management Board
Prezes Zarzadu

/4

M cin WAt Szewczykowsk1
Member of the Management Board
Czlonek Zarzadu

-

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba glosujacych: 3

Liczba glosow za: 3

Liczba gloséw przeciw: 0

Liczba gloséw wstrzymujacych sie: 0

-

/

\ Ireneusz Andrzej Weglowski
VlC@hPI’CbI‘dSﬂLOf the Managemen oard
cheprezes—z

Stwierdzam zqudnuﬁé zPOArygla em
AL, “xarzadu
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wzewezykowski
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Resolution No. 14
of the Management Board of Orbis S.A.
dated July 27, 2016
concerning bond issue and allocation of bonds to
the particular investors

This Resolution is adopted pursuant to §13 section 4
of Orbis S.A. Statutes and §7 section 4 in
conjunction with §7section 1 of Orbis S.A.
Management Board By-Laws.

§1

The Management Board of “Orbis” S.A. hereby
decides to issue on 29 July 2016 r. of ordinary bearer
bonds of ORB B 290721 of a nominal value of PLN
1 000 (one thousand Polish zloty) each and a total
nominal value of PLN 200 000 000 (two hundred
million Polish zloty) on the conditions approved by
the virtue of the Resolution of the Management
Board no. 13 of July 21, 2016 concerning approval
of detailed conditions of bond issue (“Bonds™).

§2
By virtue of accepted Bond purchase offers placed
by investors, the Management Board of “Orbis” S.A.
decides to allocate to the particular investors Bonds
of the value determined in Appendix No. 1 hereto.

§3
The Resolution shall become effective upon its
adoption.

The voting on the Resolution was open.

Number of voting members: 4
Number of votes cast in favor: 4
Number of votes cast against: 0
Number of abstaining votes: 0

Gilles Stéphane Clavié
President of the Management Board
Prezes Zarzadu

Y/

Marcin Wit SZewczykowski
Member of the Management Board
Czlonek Zarzadu

Uchwala nr 14
Zarzadu Orbis S.A.
z dnia 27 lipca 2016 r.
w sprawie emisji obligacji i przydzialu
obligacji inwestorom

Niniejsza Uchwata podjeta zostaje przez Zarzad na
podstawie §13 ust. 4 Statutu Orbis S.A., §7 ust. 4 w
zwigzku z §7 ust. 1 Regulaminu Zarzadu Orbis S.A.

§1

Zarzad ,,Orbis” S.A., niniejszym podejmuje decyzje
0 wyemitowaniu, w dniu 29 lipca 2016 roku,
200 000 (dwustu tysigey) obligacji zwyklych, na
okaziciela serii ORB B 290721, o wartosci
nominalnej 1 000 zi (jeden tysigc ztotych) kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 200 000 000 zt (dwustu
milionéw ztotych), na warunkach zatwierdzonych na
podstawie Uchwaly Zarzadu nr 13 z dnia 21 lipca
2016 r. w sprawie zatwierdzenia szczegélowych
parametrow emisji obligacji (,,Obligacje™).

§2
Na podstawie zlozonych przez inwestoréw
oswiadczei 0 przyjeciu  propozycji  nabycia
Obligacji, Zarzad ,Orbis” S.A. postanawia

przydzieli¢ poszczegélnym inwestorom Obligacje o
wartosci okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejsze;
Uchwaly.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba glosujacych: 4

Liczba glosow za: 4

Liczba glosow przeciw: 0

Liczba gloséw wstrzymujacych sie: 0

=9

@@m&lﬁwm

Vice President of the Management Board
Wiceprezes Zarzadu

Dom%ej Sottysik
Member e Management Board

Czlonek Zarzadu
Stwierdzam zgodnosc z oryginatem .
CZLONEK ZARZamise, dnie WilSoPizollBoeiay
"OEBJ UHEIS 5.8

] (podpis 1 imienne g
Marcin Szewczykowski



21/07/2016

Warunki emisji obligacji o0 zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktérych szczegétowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie zatgczonym jako Zatgcznik 1 (Suplement), emitowanych w
ramach programu emisji obligacji (Program) o tgcznej wartosci do 500.000.000 PLN przez Orbis S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Brackiej 16, 00-028 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000022622, posiadajgca numer
REGON: 006239529, numer NIP: 526-025-04-69, o kapitale zakladowym w wysokosci 92.154.016 PLN,
oplaconym w calo$ci, posiadajaca strong internetowa www.orbis.pl (Emitent).

8 DEFINICJE 1 WYKEADNIA

1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Accor oznacza Accor SA z siedzibg w Paryzu.

Administrator Hipoteki oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartoéciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza kazde Rozporzadzenie dokonane przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny, spelniajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a)

(b)

(c)
(d)
(e)

jest dokonywane w toku zwyklej dziatalnosci podmiotu zbywajacego, w tym, miedzy
innymi, dotyczy aktywéw o niskiej rentownosci lub jest dokonywane w celu podniesienia
wydajnosci lub zyskownoscei podstawowej dziatalno$ci Grupy;

Jest dokonywane na warunkach rynkowych, a zbywane skiadniki majgtku sg zastgpione
sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci;

jest dokonywane na warunkach rynkowych i za gotowke;
jest dokonywane na rzecz Podmiotu Zaleznego lub Emitenta; lub

ktére nie spetnia kryteriéw wskazanych w punkcie (a) lub (b) powyzej i ktérego laczna
wartos¢ nie przekroczy w kazdym roku kalendarzowym 5% wartosci skonsolidowanych

aktywow Grupy.
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Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dziei Roboczy oznacza kazdy dzief, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw Wartosciowych i
Rachunki Zbiorcze prowadza dziatalnos¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie
platnosci z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnosci $wiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza Zzadania natychmiastowego lub wczeséniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zgdania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza wartos¢ odpowiednio zysku lub straty z dziatalnosci operacyjnej, powiekszong o
amortyzacj¢ srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, obliczong na bazie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za odpowiedni okres obejmujgcy 12
kolejnych miesigcy, konczacy si¢ w dniach 30 czerwca lub 31 grudnia kazdego roku.

Gléwna Umowa Licencyjna oznacza gléwng umowe licencyjng zawarta pomiedzy Accor a
Emitentem w dniu 7 stycznia 2015 r.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie,
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Hipoteka oznacza hipotek¢ laczng na nieruchomos$ciach, dla ktérych sg prowadzone ksiegi
wieczyste o numerach WA4M/00159685/9 oraz WA4M/00072550/0 o sumie najwyzszej
wynoszacej 625.000.000 PLN, ustanowiong przez Emitenta na zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, hipoteke na nieruchomosei, dla ktdrej jest prowadzona
ksiega wieczysta o numerze WA4M/00097244/3 o sumie najwyzszej wynoszacej 625.000.000 PLN,
ktora zostanie ustanowiona przez Emitenta na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych
z Obligacji w terminie 45 dni od Dnia Emisji.
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Istotny Podmiot Zalezny oznacza Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Accor Pannonia Hotels Zrt.,
Katerinska Hotel s.r.o. oraz kazdy Podmiot Zalezny, ktérego aktywa stanowig co najmniej 10%
skonsolidowanych aktywéw Grupy lub ktérego przychody stanowig co najmniej 10%
skonsolidowanych rocznych przychodéw Grupy.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
Marza oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platno$ci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) 1 kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajagc tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mieé inng dlugosé ze wzgledu na wezesniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafu 12.3 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub 13
(Niewypehienie zobowigzania i likwidacja Emitenta).

Podmiot Zaleiny oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujacg w
rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Poswiadczenie Zgodno$ci oznacza dokument sporzadzony zgodnie z wzorem stanowigcym
Zalacznik 3 (Wzér Poswiadczenia Zgodnosci), podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta, zawierajgcy wysokos¢ Wskaznikéw Finansowych, w tym Wskaznika Zadluzenie
Finansowe Netto/EBITDA z dokladnoscia do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktore takich kalkulacji
dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sa dostepne w sprawozdaniu finansowym lub ostatniej dostepnej
wycenie.

Premia oznacza premi¢ platng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 11(b), o wysokos$ci wskazanej w Suplemencie.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okres§lone w paragrafie 12.1 (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, sprzedazy,
zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowg WIBOR podang przez serwis informacyjny Thomson
Reuters lub kazdego jego oficjalnego nastgpce, dla depozytdéw w PLN, o diugosci najblizszej
dhugoéei Okresu Odsetkowego, wyrazona w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania
fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
lub inng stope procentowa, ktdra zastapi powyzsza stopg procentows.
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Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, ze zmianami.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ze zmianami.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych, ze zmianami.

Wskaznik LTV oznacza stosunek wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
do wartosci przedmiotu Hipoteki ustalonej na podstawie ostatniej dostepnej wyceny.

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA oznacza stosunek skonsolidowanego Zadtuzenia
Finansowego Netto Emitenta do EBITDA Emitenta.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik LTV 1 Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw zwykly,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie
rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza, bez podwojnego liczenia, zadtuzenie z tytuhu:
(a) srodkéw wyplaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) obligacji, weksli, innych papierow wartosciowych, skryptéw dhluznych lub innych tym
podobnych instrumentow;

(d) udziatdw/akeji uprzywilejowanych z mozliwoscig umorzenia,

(e) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego
(kapitalowego), z wylaczeniem umoéw najmu lub dzierzawy zawartych przez Accor
Pannonia Hotels Zrt, Katerinska Hotel s.r.o., Accor Hotels Romania S.R.L., Hotel
Muranowska sp. z 0.0. i Hotek Polska sp. z 0.0. i ich Podmioty Zalezne;

3] wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylgczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

(2 wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stoép procentowych
lub cen (i, przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko
ujemna wycena poszczegolnych transakcji pochodnych);

(h) zobowigzan z tytutu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwigzku z gwarancja,
zobowigzaniem odszkodowawczym, gwarancja zabezpieczajaca wykonanie umowy,
akredytywg zabezpieczajgcg lub dokumentowa lub dowolnym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowa;

1) kosztéw nabycia dowolnego sktadnika majatku Iub ustugi, o ile sg one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowigzang, a ptatno$¢ odroczona:
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(2)

(A) stanowi gléwnie sposob pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego sktadnika majgtkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(B) ma zosta¢ zaptacona ponad szes¢ miesigcy po dacie nabycia lub dostawy;
)] innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z
wylaczeniem zaliczek i zadatkéw otrzymanych przez czlonka Grupy w zwigzku ze

sprzedazg nieruchomosci przez tego cztonka Grupy na warunkach rynkowych; lub

k) gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwigzku z dowolng pozycja, o ktérej mowa w punktach

(a) do (j) powyzej.
Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sie zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okre§lonym w Zataczniku 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(2) odniesienia do paragrafu lub zalgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zalgcznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(c) odniesienia do:

6))] niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzgdzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktéry zastgpi

dany przepis, ustawe lub rozporzgdzenie; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektdrych paragraféw zostaly podane wylacznie dla
ufatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje sg emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie:

(i) uchwaly zarzadu Emitenta nr 11 z dnia z dnia 22.05.2015 r. w sprawie przygotowania emisji
obligacji oraz uchwaty zarzadu Emitenta nr 11 z dnia 13.07.2016 r. w sprawie zmiany

Uchwaly z dnia 22.05.2015 r.,

(ii) uchwale zarzadu Emitenta nr 12 z dnia 21.07.2016 r. w sprawie rozpoczecia oferty

publicznej obligacji ,,Orbis™ S.A.
. \j O%/



(b) Obligacje s oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art.
7 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

3. OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

4. FORMA I MIEJSCE EMISJI

(a) Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
(b) Obligacje emitowane sg w Warszawie.
(c) Obligacje sg zarejestrowane w Depozycie. Emitent podejmie dziatania niezbedne do wprowadzenia

Obligacji do obrotu na ASO w terminie 90 dni od Dnia Emis;ji.

(d) Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ zlozone w postaci
elektroniczne;j.
5. TYTUL PRAWNY I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz wlasciwymi regulacjami KDPW.

6. ZABEZPIECZENIE
(a) Obligacje sa zabezpieczone Hipoteks.

(b) Emitentowi przyshiguje prawo ustanowienia Hipoteki na zabezpieczenie wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji na nieruchomosciach innych niz obcigzone Hipoteka.
Zmiana przedmiotu Hipoteki zgodna z postanowieniami punktu (c) nie wymaga zgody
Obligatariuszy.

(c) Emitent zawiadomi Obligatariuszy i Administratora Hipoteki o ustanowieniu Hipoteki na nowym
przedmiocie Hipoteki w terminie trzech Dni Roboczych od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
sadu o wpisie Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki. Wraz z zawiadomieniem Emitent przekaze
Obligatariuszom i1 Administratorowi Hipoteki kopi¢ prawomocnego postanowienia o wpisie
Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki oraz kopi¢ wyceny dotychczasowego przedmiotu
Hipoteki i nowego przedmiotu Hipoteki sporzadzonej, nie wezeéniej niz trzy miesigce przed dniem
zlozenia wniosku o ustanowienie Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki, przez Horwath HTL,
Cushman & Wakefield, CBRE, Knight Frank lub Jones Lang LaSalle potwierdzajacej, ze wartosé
nowego przedmiotu Hipoteki nie spowoduje wystapienia Przypadku Naruszenia wskazanego w
paragrafie 12.1(m). Po spetnieniu warunkéw okreslonych w niniejszym paragrafie, Emitent bedzie
mogt wystapi¢ do Administratora Hipoteki o wydanie o$wiadczenia umozliwiajgcego Emitentowi
wykreslenie Hipoteki na dotychczasowym przedmiocie Hipoteki. Wydanie przez Administratora
Hipoteki oswiadczenia umozliwiajgcego Emitentowi wykreslenie Hipoteki na dotychczasowym
przedmiocie Hipoteki, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym, nie wymaga zgody
Obligatariuszy.

(d) Jesli Obligacje stang si¢ wymagalne i Emitent nie zaplaci Obligatariuszowi kwot naleznych z tytulu
obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie moglt zwrécié sie do Administratora Hipoteki z Zzgdaniem
rozpoczgcia dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Hipoteki. Zaspokojenie wierzytelnosci
Obligatariusza z Hipoteki nastagpi w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, ktore
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8.2

przeprowadzi komornik zgodnie z Ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego.

Wycena Przedmiotu Hipoteki zostata przygotowana przez Horwath HTL Sp. z 0.0. (Rzeczoznawca).
Emitent powotat Rzeczoznawce w celu przygotowania wyceny Przedmiotu Hipoteki, poniewaz
Rzeczoznawca wykazat Emitentowi, Zze posiada bogate do§wiadczenie w wycenianiu nieruchomoéci.
W opinii Emitenta doswiadczenie Rzeczoznawcy zapewnia, ze wycena przygotowana przez
Rzeczoznawcg bgdzie dla Obligatariuszy wiarygodnym zrédiem informacji o wartoéei Przedmiotu
Hipoteki.

Wycena nowego Przedmiotu Hipoteki zostanie udostgpniona obligatariuszom zgodnie z par. 16.1
(Zawiadomienia Obligatariuszy).

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i zabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz beda
mie¢ co najmniej réwnorzedny status z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan,
ktore sa uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje s3 oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopa procentowa

7 zastrzezeniem paragrafu 8.5 (Stopa procentowa w przypadku op6znienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazows.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwréci sie do Bankéw
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytéw w PLN o dhgosci
najblizszej dlugoéci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
migdzybankowym w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiece;
zaokragla si¢ w gore) stdp procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa.

(d) W przypadku gdy Stopa Bazowa lub stopa procentowa ustalona na podstawie kwotowan
Bankéw Referencyjnych jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia stopy procentowe;
przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.
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8.3 Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnoZenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentows, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokrgglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w

gore).
8.4 Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek zgodnie z paragrafem 16.1 (Zawiadomienia
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASQ.

8.5 Stopa procentowa w przypadku op6znienia

W przypadku opéznienia w platnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajgcych
po Dniu Platnodci Odsetek (wliczajgc ten dzien), w ktérym miata nastapié platnos¢ odsetek, zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

9, PLATNOSCI

(a) Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze.

(b) W razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienigznych niewystarczajacych na pelne pokrycie
platnosci z tytufu Obligacji platnos¢ zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW.

(c) Wszelkie platnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

(d) Zasady dokonywania platnosci:

(1) Wszelkie platnodci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
oraz regulacji obowigzujacych w terminie platnosci. W szczegdlnosci, wysokosé odsetek
ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng
wysokos$¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawne;j.

(ii) Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie
w dokonaniu platnosci.

(iii)  Z zastrzezeniem mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet
ceny nabycia Obligacji nowej emisji, platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda
dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnoéci Emitenta z wierzytelnosciami
Obligatariuszy.

10. PODATKI

(a) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczer z tytutu lub na
poczet obecnych lub przyszlych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju mnaleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich



imieniu, chyba ze potragcenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z
tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznosci publicznoprawne;.

(b) Jezeli istnieje obowiazek potracenia Jub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu
rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

11. WYKUP OBLIGACJI
(a) Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu.

(b) Emitent moze wykupi¢ albo 50% wyemitowanych Obligacji albo wszystkie wyemitowane Obligacje
w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym 29 lipca 2019 r. poprzez zaptat¢ na rzecz Obligatariuszy
wartosci nominalnej Obligacji powigkszonej o Premig oraz kwote odsetek dla Okresu Odsetkowego
konczacego si¢ w Dniu Platnosci Odsetek, w ktorym nastapi wezeéniejszy wykup Obligacji. Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o wczesdniejszym wykupie Obligacji z miesiecznym wyprzedzeniem.
Gdyby w wyniku wykupu 50% Obligacji powstaty czgséci utamkowe Obligacji, takie Obligacje nie
beda objete wezesdniejszym wykupem.

12. PRZYPADKI NARUSZENIA
12.1  Przypadki Naruszenia

Z zastrzezeniem paragrafu 12.2 (Czynnosci niestanowigce Przypadku Naruszenia) i 12.3 (Skutek
wystgpienia Przypadku Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze zazadaé wezesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji, jezeli wystapi i trwa ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego, w
facznej kwocie przekraczajacej rownowarto$é 40.000.000 PLN:

(i) nie zostalo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie takiego naruszenia; lub

(ii) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania wczeéniejszej splaty takiego ZadhuZenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego);

(b) Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w paragrafie 14 (Wskazniki Finansowe) oraz
zobowigzania wynikajace z przepiséw o obowigzkach informacyjnych emitetéw obligacji i
takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciggu 10 Dni Roboczych;

(c) Emitent lub Podmiot Zalezny ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie zabezpieczajace
wierzytelnosci  posiadaczy  jakichkolwiek  dluznych  papierdbw  wartosciowych
wyemitowanych przez Emitenta (innych niz Obligacje emitowane w ramach Programu) lub
Podmiot Zalezny, chyba ze Emitent lub Podmiot Zalezny, w tym samym czasie, ustanowi
réwnorzgdne zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy;

(d) w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, ktoérego taczna wartosé przekracza 40.000.000 PLN, zostala skierowana



egzekucja lub podjete zostaly dzialania majace na celu przymusowe zaspokojenie
wierzytelnosci i taka egzekucja lub dziatania nie zostaly uchylone lub nie zostaly umorzone
lub zawieszone w ciggu 90 dni od ich rozpoczecia;

(e) wydane zostanie jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych w odniesieniu do Emitenta, ktore w obiektywnej ocenie moze zagrozié
nalezytemu wykonaniu zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji, umowy o
ustanowienie Administratora Hipoteki lub oswiadczenia o ustanowieniu Hipoteki;

(H Emitent nie bgdzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencji, zezwolenia lub pozwolenia
wymaganego prawem do prowadzenia przez niego dzialalnosci, ktdrej brak moze zagrozié
nalezytemu wykonaniu zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji;

(2) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokonal Rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

(h) jakiekolwiek obligacje wyemitowane w ramach Programu, po ich wprowadzeniu do obrotu
na ASQO, zostang wykluczone z obrotu na ASO;

@A) Obligacje przestang by¢ bezposrednimi i bezwarunkowymi zobowigzaniami Emitenta oraz
nie bedg mie¢ co najmniej réownorzednego statusu z wszelkimi innymi istniejgcymi,
biezgcymi 1 przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami
Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktdre sg uprzywilejowane z mocy prawa;

() Hipoteka utraci najwyzsze pierwszenstwo lub okaze si¢ niewazna, nieskuteczna lub zostanie
wykre$lona z odpowiednich ksigg wieczystych i zaistnialy stan nie zostanie usuniety, o ile
takie usunigcie jest mozliwe, w terminie 90 dni;

k) Emitent nie wykonuje zobowigzan wynikajacych z umowy o powolanie Administratora
Hipoteki i zaistnialy stan nie zostanie usuniety, o ile takie usunigcie jest mozliwe, w terminie
30 dni;

0 warto$¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA przekroczy 3,00;

(m)  warto$¢ Wskaznika LTV przekroczy 80% i nie zostanie przywrécona do poziomu co
najwyzej 80% w okresie 90 dni od dnia publikacji odpowiedniego Poswiadczenia
Zgodnosci;

(n) Gtéwna Umowa Licencyjna zostanie wypowiedziana i w dacie jej wygasdniecia nie zostanie
zastapiona inng umowa licencyjng lub franszyzows, ktére warunki bedg dla Emitenta nie
gorsze niz warunki w Gléwnej Umowie Licencyjnej;

(o) gléwny oérodek podstawowej dziatalnosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzgdzenia Rady
(WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r. w sprawie postgpowania upadto$ciowego,
znajdzie si¢ poza terytorium Polski;

(p) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w znacznej
czeSci podstawowej dzialalnosci gospodarczej, chyba ze do takiego =zaprzestania
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej doszto w wyniku przejecia Istotnego Podmiotu
Zaleznego przez Emitenta;

(@) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:



6] przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzan pienieznych w terminie ich
wymagalnosci;

(ii) z powodu kilopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem swoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego zadluzenia,

(ili)  zawrze z nadzorca ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji ukladowej np.
dostarczy ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania;

(m) Istotny Podmiot Zaleiny zostanie uznany w rozumieniu wiasciwych przepiséw za
niezdolnego do splaty swoich zobowigzan pienigznych w terminie ich wymagalnosci, za
niewyptacalnego lub za zagrozonego niewyplacalnoscig lub zostanie ztozony wniosek o
uznanie Istotnego Podmiotu Zaleznego za niezdolnego do splaty swoich zobowigzan
pienigznych w terminie ich wymagalnos$ci, za niewyplacalnego lub zagrozonego
niewyplacalnoscia; lub

(s) Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pozniej niz 28 dni po dniu zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego zadania przez Obligatariusza lub celowo
uniemozliwi zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.2  Czynnosci niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktora stanowitaby Przypadek Naruszenia lub wystapieniem zdarzenia,
ktore prowadzifoby do powstania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 12.1(a) —
12.1(0) lub Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 12.1(p) — 12.1(s), ktéry dotyczyiby
Istotnego Podmiotu Zaleznego, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia
uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci lub wystapienie takiego zdarzenia. Po
podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta
lub wystapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

12.3  Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okre§lonego w paragrafach 12.1(a) — 12.1(0)
lub, Przypadku Naruszenia okre§lonego w paragrafach 12.1(p) — 12.1(s), ktory dotyczy Istotnego
Podmiotu Zaleznego, do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego
wykupu.

(b) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 12.1(p) — 12.1(s),
ktory dotyczy Emitenta, do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajgcej Obligatariuszom na Zadanie
wczesniejszego wykupu.

(c) Obligatariusz zadajacy wecezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doreczyé
Emitentowi zgdanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska. W
zadaniu wczeéniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego
wykupu oraz zalaczy¢ §wiadectwo depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platnosé
na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrédta a Obligatariusz chee skorzystac z obnizonej lub
zerowej stawki tego podatku. Dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
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posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie pieciu Dni Roboczych od
dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien Wezesniejszego Wykupu).

(d) W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwna

sumie:
1) wartosci nominalnej Obligacji; oraz
(ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do Dnia

Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).
13. USTAWOWE PRZESEANKI WYMAGALNOSCI OBLIGACJI

(a) Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w cze$ci, zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia dluzszego niz trzy dni.

(b) W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

(c) Jezeli Emitent nie ustanowit Hipoteki w terminie wskazanym w definicji Hipoteki w par. 1.1,
Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

(d) W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpil w
obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania.

14. WSKAZNIKI FINANSOWE
(a) Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA bedzie obliczany przez Emitenta:

1) wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres szeéciu miesiecy rozpoczynajacy
si¢ 1 lipca i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego oraz w
sprawozdaniach finansowych za okres szesciu miesiecy rozpoczynajacy sie 1 stycznia
danego roku obrotowego i koniczacy si¢ w dniu 30 czerwea tego roku obrotowego; oraz

(ii) wedhug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 12 miesiecy rozpoczynajacy sie 1
stycznia danego roku obrotowego i koniczacy sie w dniu 31 grudnia tego roku.

(b) Wskaznik LTV bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na dzien 30 czerwca i 31 grudnia
kazdego roku, na podstawie ostatniej dostgpnej wyceny nieruchomosci bedacych przedmiotem
Hipoteki, przy czym data sporzadzenia wyceny nie moze przypadac¢ wczesniej niz dwa lata przed
data sporzadzenia Po$wiadczenia Zgodnosci.

(c) Emitent udostgpni Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych poprzez
publikacj¢ Poswiadczenia Zgodnosci w sposob wskazany w paragrafie 16.1. Ponadto, w przypadku
Obligacji notowanych na ASO Poswiadczenie Zgodnosci zostanie zamieszczone na stronie ASO.
Poswiadczenie Zgodnosci zostanie udostgpnione w dniu publikacji odpowiednich zbadanych lub
przejrzanych sprawozdan finansowych.
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15. FUNKCJE AGENTA

(a) Agent Kalkulacyjny w sprawach zwigzanych z Obligacjami, dziala wylacznie na zlecenie Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnoéci przez
Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za skuteczno$é dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

(b) Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

(c) Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie
réznych uslug i posiada informacje, ktdre mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia swiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i
informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem
funkcji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci
oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi
innych ushug, doradzania Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

16. ZAWIADOMIENIA
16.1 Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta www.orbis.pl lub
kazdej innej, ktora jg zastapi.

16,2 Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé dokonywane
osobisdcie, listem poleconym lub poczta kurierskg na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

17. AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji i
komunikatéow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

18. PRAWO WLASCIWE
(a) Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
(b) W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania $wiadczen z tytulu
Obligacji, wiazacy charakter bedg miaty odpowiednie regulacje KDPW.



ZALACZNIK 1

SUPLEMENT

(1)  Seria ORB B 290721

(2) Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN

(3)  Maksymalna liczba Obligacji proponowanych 200.000

do nabycia
(4) Maksymalna faczna wartos¢ nominalna 200.000.000 PLN
Obligacji proponowanych do nabycia

(5)  Dzien Emisji 29 lipca 2016 1.

(6)  Dni Platnosci Odsetek 29 stycznia 2017 r., 29 lipca 2017 r.,
29 stycznia 2018 r., 29 lipca 2018 r.,
29 stycznia 2019 r., 29 lipca 2019 1.,
29 stycznia 2020 r., 29 lipca 2020 r.,
29 stycznia 2021 r., 29 lipca 2021 r.

(7) Marza 1,05% procent w skali roku

(8)  Banki Referencyjne Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank
Zachodni WBK S A,

(9)  Premia 1,00% wartosci nominalnej Obligaciji

(10) Dzien Wykupu 29 lipca 2021 r.

(11)  Agent Kalkulacyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A.

(12) Administrator Hipoteki Bank Polska Kasa Opieki S.A.

(13) Agent Dokumentacyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Wiceprezeos ?3@
ORBIS S.A. GBI g
d neusz Weg ;
Podpis: \\Ire T i zo@ Podpis:

Imie i nazwisko:

Warszawa, dnia 21.07.2016
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ZAEACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji.
Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zazadaé zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okre$la Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywaé si¢ w miejscowosci siedziby Emitenta lub w
Warszawie,

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg wigkszoscia okreslong w Ustawie o Obligacjach, z
zastrzezeniem, ze uchwala w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg postanowieniami
kwalifikowanymi warunkow emisji wymaga takiej samej wigkszosci jak uchwala w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych warunkow emisji.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wigza wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy,
ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy nie wzieli udzialu w
glosowaniu na Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy wstrzymali sie od glosu,
Obligatariuszy, ktorzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktdrzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

[MIEISCOWOSC], [DATA]

Szanowni Pafistwo,

Orbis S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN

Dotyezy: Obligacje serii @

Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poé$wiadczenie Zgodnosci. Wszelkie
terminy w niniejszym Po$wiadczeniu Zgodnosci pisane wielka litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie,
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien ® wysokos¢ Wskaznikéw Finansowych wynosi:

1. Wskaznik LTV: @,

2. Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA: @,

Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w @ [ktérego kopia stanowi zalgcznik
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci)/[ktorego kopie stanowia zatgczniki do niniejszego Po$wiadczenia
Zgodnosci].

[Wskazanie informacyi, na ktérych oparto wyliczenie Wskaznikéow Finansowych, w tym miedzy innymi
wskazanie pozycji ze sprawozdan finansowych uwzglednionych do kalkulacji]

Potwierdzamy jednoczeénie, ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym mowa w
paragrafie 13 Warunkow Emisji.

Z powazaniem

W imieniu Orbis S.A.
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ZALACZNIK 4

KOPIA WYCENY PRZEDMIOTU HIPOTEKI
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Wycena hotelu Mercure Grand
Horwath HTL.

Warszawa, ul. Krucza 28

Horwath HTL.

Hotel, Tourism and Leisure

Krucza 28
00-522 Warszawa
Polska
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© 2015 Horwath HTL
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Wycena hotelu Mercure Grand HO | HTL

Warszawa, ul. Krucza 28

OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Firma Horwath HTL sp. z 0.0. nie ma obowigzku aktualizacji ustalen i wnioskow zawartych w
raporcie, na skutek zmian warunkow na rynku, ktére moga nastapi¢ po zakohczeniu
przygotowywania niniejszego opracowania. Wszelkie takie zmiany moga wplywaé na
waznos¢ naszych estymacji. Poniewaz zmiany w warunkach rynkowych sg prawdopodobne,
nalezy przyja¢ do wiadomosci, ze firma nie ma obowiazku dokonania przegladu raportu ani
ponownej analizy nowych warunkdéw, po przedfozeniu swoich ustalen. Firma Horwath HTL
sp. z 0.0. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za realizacje zatozen przedstawionych w
niniejszym raporcie.

Nasze badania i raport oparte sg na szacunkach oraz zatozeniach, ktére sg zmienne i nie
mozna ich okresli¢ jako pewne. Wszystkie informacje dostarczone przez podmioty trzecie
zostaly przyjete bez przeprowadzenia audytu czy weryfikacji i zostaty uznane za poprawne.
Ponadto, przyjeliSmy pewne zatozenia co do przysziych zachowan konsumentow i ogdlnego
stanu gospodarki, ktdre sa niepewne.

Raport zostat opracowany do informacji klienta. Bez wczesniejszego uzyskania zgody firmy -
autora udzielonej na piémie, nie zezwala sie na jego publikacje, kopiowanie, cytowanie w
catosci ani w czesci; nie moze on réwniez stanowic¢ podstawy jakichkolwiek kontraktow,

prospektéow, umow ani innych dokumentow.

Wszystkie prawa zastrzezone. ©® Copyright Horwath HTL sp. z o0.0., Warszawa, ul.

Przyokopowa 33.

Wszystkie prawa zastrzezone. CatoS¢ niniejszego dokumentu, jak i jego poszczegdine

czeéci, objete sa ochrona prawami autorskimi. Zaden fragment tej publikacji nie moze by¢

OO O

powielany, kopiowany ani przekazywany w zadnej formie, w tym fizycznie, elektronicznie,

\

poprzez wykanywanie kserokopii czy nagraf wideo i audio, ani z uzyciem zadnego innego
sposobu przekazu, bez uzyskania pisemnej zgody firmy Horwath HTL Sp. z o.0. lub licencji
zezwalajacej na jego powielanie i dystrybucje. Niniejszy dokument nie moze by¢ pozyczany,
wypozyczany, sprzedawany ani dystrybuowany w zadnej innej formie niz ta, w jakiej zostat
on wyprodukowany i przekazany klientow, bez uzyskania wczesniejsze] zgody udzielonej

przez firme Horwath HTL Sp. z o0.0.

o od o
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Wycena hotelu Mercure Grand _
Warszawa, ul. Krucza 28 HOI watl 1 HTL. L
L
Wyciag z operatu szacunkowego L
z dnia 29 maja 2015 L
.
ul. Krucza 28, Warszawa i i
L
Przedmiotem wyceny jest nieruchomoé¢ gruntowa zabudowana, zlokalizowana [
przy ulicy Kruczej 28 w Warszawie. Nieruchomosc stanowig dwie dziatki L
ewidencyjne 132/2, 133/1 z obrebu ewidencyjnego 5-05-02, o tacznej f
powierzchni 4 606 m2. Nieruchomoé¢ zabudowana jest  budynkiem
czterogwiazdkowego Mercure Grand, obiektu hotelarsko - gastronomicznego o L
powierzchni uzytkowej 12 490 m2, ktéry stanowi odrebna nieruchomosc. i
Wiascicielem nieruchomoéci stanowiacej dwie dziatki ewidencyjne 1322, 133 1| L
Jest Skarb Pahstwa, natomiast uZzytkownikiem wieczystym dziatki, a takze i
wiascicielem istniejgcego budynku stanowiacego odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci jest Orbis Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie. 4
Istniejacy budynek czterogwiazdkowego hotelu Mercure Grand Warszawa, L
stanowi obiekt wybudowany w 1957 roku. W latach 2006 - 2009 obiekt poddany L
Opis zostat petnej modernizacji. Zmieniony zostat wystrdj hotelu, wyposazenie pokol, ¢
nieruchomosci wnetrz oraz zaplecza. Budynek potozony jest na dziatce 0 powierzchni catkowite;
4 606 m2 i charakteryzuje sie nastepujacymi parametrami z decyzji o pozwoleniu L
na uzytkowanie z 24.11.2008 i Przegladu 5-letniego z 1.05.2010: i
11 kondygnacji naziemnych i 2 kondygnacje podziemne
Powierzchnia zabudowy - 2 984 m2 L
Powierzchnia uzytkowa - 12 490 m2 f
Kubatura budynku - 44 324 m3
Wysokos¢ catkowita - 43,25 m L
€
Nieruchomo$¢ w petni zagospodarowuje granice dziatki. Budynek podzielony jest C
na czesci o dwach skrzydtach, ze srodkowa czescia, gdzie znajduje sie hotelowe {
lobby. W obiekcie znajduje sie 299 jednostek mieszkalnych. i
Teren przedmiotowej nieruchomodci jest ptaski. ma ksztatt regularny zblizony do .
kwadratu. y
S

Strona 4 z 9 © 2015 HonwathiH L
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Wycena hotelu Mercure Grand
yeens 1o Horwath HTL.

Warszawa, ul. Krucza 28

Dostep drogowy na teren nieruchomosci mozliwy jest od strony pétnocne) - od
ulicy Wspdine). Od strony wschodniej budynku znajduje sie parking na
kilkanascie aut.

Lokalizacja charakteryzuje sie $cista zabudowa miejska. Od strony potudniowej,
przedmiotowa nieruchomo$¢ graniczy z ulica Hoza, po jej drugiej stronie
znajduje si¢ szkota podstawowa i gimnazjum. Od strony zachodniej, wyceniana
nieruchomosc graniczy z ulicg Krucza, w dalszej odlegtosci znajduje sie blok
mieszkalny z lokalami ustugowymi na parterze. Od strony potnocnej przebiega
ulica Wspdlna, po jej drugiej stronie znajduje sie budynek Ministerstwa Skarbu,
natomiast od wschodu przedmiotowa nieruchomo$é graniczy z Ministerstwem
Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Zakres wyceny stanowi prawo uzytkowania wieczystego dziatek nr 132 2§ 133 1
i prawo wiasnosci budynku stanowiacego odrebny od gruntu przedmiot
wiashosci.

Nieruchomo$¢ jest opisana w Ksiedze Wieczystej nr WA4M 00159685 9
prowadzone) przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Mokotowa w Warszawie, X
Wydziat Ksigg Wieczystych.

Stan prawny Wiascicielem nieruchomosci stanowiacej dwie dziatki ewidencyjne 1322, 133 1
jest Skarb Panstwa, natomiast uzytkownikiem wieczystym dziatki, a takze
wiascicielem istniejacego budynku stanowiacego odrebny od gruntu przedmiot
wtasnosci jest Orbis Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

W Warszawie funkcjonujg 83 obiekty, skategoryzowane jako hotele, ktore tacznie
oferuja 13 230 pokoi. Najwieksza liczba obiektéw skategoryzowana jest na 3
(33 hotele). Wszystkie hotele 3* generuja 33,3% podazy wszystkich pokoi
hotelowych. Pomimo stosunkowo niewielkie) liczby obiektéw 5% (12 hoteli)
SUEIEIREVEVICEN oferuja one znaczna liczbe pokoi hotelowych, stanowiac 26,6% wszystkich
rynku dostepnych pokoi. Podobna zalezno$¢ zauwazalna jest w przypadku hoteli 4+ -
13 obiektéw generuje 20,4% pokoi hotelowych oferowanych w miescie. Te
zaleznosci pokazuja dominacje hoteli wyzszej klasy, z ktorych wiekszosé dziata w

ramach powszechnie rozpoznawanych, migdzynarodowych sieci hotelowych.

Zagregowane dane dla miasta pokazuja, ze obfozenie w hotelach w Warszawie w

Strona 5z 9 © 2015 Honwath HTL




K

Wycena hotelu Mercure Grand .

Warszawa, ul. Krucza 28 Horwath HTL K

K

2014 roku wyniosto 71,4% i rosto na przestrzen: ostatnich lat. Szczegdinie .

korzystnie wypadaja hotele klasy wyzsze] i luksusowej, ktore w roku 2013 t*

osiagnety o ponad 5 punktdw procentowych wyzsze obtozenie niz $rednia dla | [

rynku. Obtozenie w tym segmencie hoteli systematycznie wzrasta, co jest po £

czesci wynikiem tego, ze Warszawa staje sie waznym miejscem dla spotkan i '

konferencji w skali kraju i Europy. Warto wspomniec, ze przez dtugi okres w K

Warszawie nie byfo hoteli klasy luksusowej. Hotel Bristol po renowacji zmienit L
marke z Le Meridien na Luxury Collection Hotel nalezaca do sieci Starwood.

[ d

Srednie ceny uzyskiwane przez warszawskie hotele w 2014 roku nieznacznie £

spadty w poréwnaniu z rokiem wezeéniejszym. Jest to skutkiem zwiekszajacej sie -

konkurencji na warszawskim rynku hotelowym. L

£

L

L

L
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Wycena hotelu Mercure Grand
/ Horwath HTL.

Warszawa, ul. Krucza 28

Przychéd netto

Liczba dostepnych pokoi hotelowych: 299

Srednia cena za pokéj hotelowy bez $niadania na poziomie:260 zt
Srednioroczne obtozenie pokoi: 75%

Inne przychody: wynajem, sale konferencyjne, $niadania, restauracja, bar,

parking

Koszty operacyjne

Koszty pokoi stanowia 24% catkowitych przychodoéw z pokoi
Koszty gastronomii stanowia 63% catkowitych przychodéw z gastronomii
Inne koszty stanowia 15% catkowitych przychodow z innych dziatéw

Przyjete zatozenia
do wyceny

Koszty ogdlne niepodzielne

Koszty administracji i ogolne

Koszty marketingu

Koszty medidéw

Drobne naprawy i utrzymanie

Optata za zarzadzanie Basic, za marke oraz Incentive

Podatek o nieruchomosci i oplata z tytutu uzytkowania wieczystego
Rezerwa na odtworzenie wyposazenia

Koszty wydatkow, remaonty (Capex)

Stopa Kapitalizacji ,All risks yield" 7,50%

Rodzaj okreslaneg] Wartos¢ rynkowa
wartosci

Wartosc Warto$¢ rynkowa nieruchomos$ci:
przedmiotu

wyceny

137 915 000 zt (137 miliondw 915 tysiecy ztotych)

Data sporzadzenia
Operatu

29.05.2015
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Wycena hotelu Mercure Grand

Warszawa, ul. Krucza 28 HOFWch HTL

Data, na ktorg
EIGEH TRV E (s | 29.05.2015
nieruchomosci

DEJ.I'IUISZ Futoma
Dyrektor Horwath HTL

Autorzy operatu
szacunkowego

WojciéelrDolinski MRICS
Numer uprawnien 4881

uigjach
‘;\’OL\NSK\
MRICS

Niniejszy wyciag powinien by¢ czytany z calym operatem szacunkowym wykonanym
dnia 29 maja 2015 r. i stanowi jego integralng czesc.

wierdzam sgodrost & oTyginaie
Styierdram =4 BSPAZ.W

YWarszewa, dania

Marcin Szewczykowski

Strona 8z 9 © 2015 Horwath HTL
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Wycena hotelu Mercure Grand
Horwath HTL.

Warszawa, ul. Krucza 28
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Horwath HTL.

Hotel, Tourism and Leisure

Marszatkowska 94/98
00-510 Warszawa
Polska
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OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

o d WA A W

Firma Horwath HTL sp. z 0.0. nie ma obowiazku aktualizacji ustalen | wnioskow zawartych w

Iu:l

raporcie, na skutek zmian warunkow na rynku, ktére moga nastapic po zakonczeniu
przygotowywania niniejszego opracowania. Wszelkie takie zmiany moga wptywac na
waznosc naszych estymacji. Poniewaz zmiany w warunkach rynkowych sa prawdopodobne
nalezy przyjac do wiadomosci, ze firma nie ma obowiazku dokonania przegladu raportu ani
ponowne) analizy nowych warunkow, po przedfozeniu swoich ustalen. Firma Horwath HTL
sp. z 0.0. nie ponosi zadnej odpowledzialnoéci za realizacje zatozen przedstawionych w
niniejszym raporcie.

Nasze badania t raport oparte sa na szacunkach oraz zatozemach, Ktore sa zmienne i nie
mozna ich okreslic jako pewne. Wszystkie informacje dostarczone przez podmioty trzecie
zostaty przyjete bez przeprowadzenia audytu czy weryfikacji i zostaty uznane za poprawne.
Ponadto, przyjeliémy pewne zatozenia co do przysztych zachowan konsumentow | ogolnego
stanu gospodarki. ktore sa niepewne.

Raport zostat opracowany do informacji klienta. Bez wczesniejszego uzyskania zgody firmy -
autora udzielonej na pismie, nie zezwala sie na jego publikacje, kopiowanie, cytowanie w
catosci ani w czescl: nie moze on rowniez stanowi¢ podstawy jakichkolwiek kontraktow,

prospektéw, umow ani innych dokumentow.

Wszystkie prawa zastrzezone. & Copynght Horwath HTL sp 7 o.o0.. Warszawa, ul.

Przyokopowa 33.

Wszystkie prawa zastrzezone. Cato$¢ niniejszego dokumentu, jak ' jego poszczegolne
czesci, objete sa ochrona prawami autorskimi. Zaden fragment tej publikacji nie moze byc
powielany. kopiowany ani przekazywany w zadnej formie. w tym fizycznie. elektronicznie,
poprzez wykonywanie kserokopii czy nagrah wideo 1 audio, ani z uzyciem zadnego nnegoc
sposobu przekazu, bez uzyskania pisemne;j zgody firmy Horwath HTL Sp. z o.0. lub licencji
zezwalajacej na Jego powielanie i dystrybucje. Niniejszy dokument nie moze byc pozyczany,
wypozyczany, sprzedawany ani dystrybuowany w zadnej inne) formie nmz ra. w Jakiej zostat

on wyprodukowany | przekazany klientow!, bez uzyskania wczesniejszej zgody udzielonej

przez firme Horwath HTL 5p. z 0.0.

oo b bl b ol a0 B Bl B A B A M W RN W KA R K
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Wyciag z operatu szacunkowego

z dnia 29 maja 2015

ul. Marszatkowska 94 98, Warszawa

Przedmiotem wyceny Jest meruchomos¢ gruntowa zabudowana budynkiem |
hotelu Novotel Centrum, zlokalizowana w Warszaw:e przy ulicy Marszatkowskie) !
94 -98. Nieruchomoéé stanow! dziatka ewidencyjna nr 3 o taczne) powierzchni 7 ;
295 m2. Na dziatce nr 3 potozony jest budynek 3-gwiazdkowego (czesciowo 4- |
gwiazdkowego) hotelu Novotel Centrum. ktory possada 742 pokoje na 34
kondygnacjach naztemnych. Jego powierzchnia uzytkowa wynosi 28 670.7 m2. !
Budynek potozony Jest na dziatce o powserzchn: catkowite) 7 295 m¢ :
charakteryzuje sie nastepujacymi parametrami na podstawie danych 7 '
inwentaryzacji wykonanej przez firme AGK Architekci 20 stycznia 2006 roku)
34 naziemne kondygnacje

Powierzchnia zabudowy - 4 362.9 m2

T R

Powierzchnia catkowita - 35 879.7 m2

Powierzchnia uzytkowa - 28 670.7 m2

Kubatura budynku - 78 486,2 m3

Wysokos¢ od terenu - 95.2 m

Opis '

nieruchomosci Nieruchomos¢ w petni zagospodarowuje granice dziatki. Budynek podzielony jest i
na czescl. Wschodnia czesc dziatki stanowi parking oraz dostep drogowy do '

obiektu, zachodnia - czes$¢ niska hotelu, a srodkowa czesc zagospodarowana jest

przez wysoka czes¢ obiektu. Oblekt posiada jedna kondvgnacje podziemna. G :

powierzchni 3 558 m2, ktora jest przeznaczona dla pracownikow hotelu | sktada t

sie  z pomieszczen  obstugi hotelowe),  komunikacji, — pomieszczen ;

administracyjnych a takze kuchni oraz zaplecza magazynowego kuchni. Dostep |

drogowy dla dostaw na poziom kondygnac gogz'emnei zorganizowany |est

poprzez wjazd od ulicy Nowogrodzkie) wzdtuz ulicy Parkingows).

Przedmiotowa nieruchomosc ziokalizowana jest w Ozielnicy Srodmiescie, 'v
écistym centrum  Warszawy, ktore jest unikalnym mejscem Zze wzgledu na |
funkcjonalnos¢ komunikacyjna.  a rakze charakrer biznesowy — Dziatka
zlokalizowana jest przy ulicy Marszatkowskiej. pomiedzy skrzyzowaniem z!
Alejami Jerozolimskimi, a ulica Nowogrodzka 1 Parkingowa. Terenv zlokalizowane 3

w poblizu wycemiane) nieruchomosc: charakteryzuja Si€ scista  zabudowa |
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wielafunkcyyna craz brakiem terenow zielonych.
|
. |
Najblizsze sasiedztwo nieruchomosci uznajemy za korzystne !
S

od potnocy bezposrednie sasiedztwo przedmiotowe) nieruchomosci stanowl
jedna z gidwnych ulic miasta - Aleje Jerozolimskie. ‘
nieco dale;, na pétnoc po przeciwne] stronie Aler znajduje sie budynekf

Rotundy PKO oraz domy towarowe Wars | Sawa: %

w kierunku potnocno - zachodnim, po przeciwnej strome Ronda Dmowskiego |
znajduje sie stacja Metro Centrum, a w dalsze} odlegtosc Patac Kultury ]
Naukl® l
od wschodu przedmiotowa nieruchomos¢ bezposrednio graniczy z ulica
Parkingowa, wiasnym parkingiem, a tuz za nim z budynkiem mieszkalno
ustugowym.

od pofudnia nieruchomosc¢ bezposrednio sasiaduje Z uiica Nowogrodzka

od zachodu nieruchomoé¢ bezposreanio sasiaduje z ulica Marszatkowska.

Budynek zlokalizowany jest w poblizu najwazniejszych zagtebi biznesowych : |
turystycznych miasta. Potozenie w Scistym centrum Warszawy, wiaze sie z wysoka ;
dostepnoscia komunikacyjna, a takze dostepnoscia ustug, iuksusowych sklepow, '
restauracji, galerii handlowych i atrakcji turystycznych. Budynek hotelu oddalony
jest od gféwnego Dworca Centralnego o okoto 700 m. oa stacji Metra Centrum o |
150 m [

Zakres wyceny stanow! prawo uzytkowania wieczystego dziatki ewid. nr 3 1 prawo
wiasnoscl budynku stanowiacego odrebny od gruntu przedmiot wtasnoscl !

Nierucnomos¢ jest opisana w ksiedze wieczystey nr WA4M,00072550/C.
prowadzone] przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, X Wydziat Ksiag
Wieczystych,

Stan prawny Wiaécicielem nieruchomosci stanowiace; dziatke ewidencyjna nr 3 jest Skarb
Pafnstwa, natormiast uzytkownikiem wieczystym dziatki. a takze wifascicielem
istniejacego budynku stanowiacego odrebny 0c gruntu przedmiot wtasnosci jest
Orbis Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

1

Charakterystyka 1!
i

nynku ;
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W Warszawie funkcjonuja 83 obiekty, skategorvzowane jako hotele. ktore facznie

oferuja 13 230 pokoi. Najwieksza liczba obiektéw skategoryzowana Jest na 3¢ l
(33 hotele). Wszystkie hotele 3~ generuja 33.3% podazy wszystkich pokoi |
hotelowych. Pomimo stosunkowo rniewelkiej liczby obiektow 5 (12 hoteli)‘;
oferuja one znaczna liczbe pokor hotelowych. stanowiac 26.6% wszvstkmhi

dostepnych pokol. Podobna zaleznos¢ zauwazalna jest w przypadku hoteli 4+ - -

W W N m W e m

13 obiektéw generuje 20.4% pokoi hotelowych oferowanych w miescie. Te
zaleznosc pokazuja dominacje hoteli wyzsze, klasy. z ktorych wiekszos¢ dziata w

ramach powszechnie rozpoznawanych. miedzynarodowych sieci hotelowych.

Zagregowane dane dla miasta pokazuja. ze obtozenie w hotelach w Warszawie w

2014 roku wyniosto 71,4% 1 rosto na przestrzen: ostatnich lat. Szczegdinie |
korzystnie wypadaja hotele klasy wyzsze) 1 iuksusowe). ktdre w roku 2013 ‘
oslagnety o ponad 5 punktow procentowych wyzsze obtozenie niz srednia dia_
rynku. ObtozZzenie w tym segmencie hoteli systematycznie wzrasta, co jest po |
czesa wynikiem tego. ze Warszawa staje sie waznym miejscem dla spotkar |
konferencji w skali kraju 1 Europy. Warto wspomniec. ze przez dtugi okres w
Warszawie nie byto hoteli klasy luksusowe). Hotel Bristol po renowacji zmienst |

marke z Le Meridien na Luxury Collection Hotel nalezaca do sieci Starwood.

Srednie ceny uzyskiwane przez warszawskie hotele w 2014 roku mieznacznie |

spadty w poréwnaniu z rokiem wczesnie[szym. Jest to skutkiem zwiekszajace: sie |

m MM M M W m

konkurencji na warszawskim rynku hotelowyvm

Liczba dostepnych pokoi hotelowych: 742 t
Srednioroczne obtozenie pokoi: 75%
Inne przychody: wynajem sal konferencyjnych, sniadania. restauracje, bar
Srednia cena za pokoj hotelowy bez $niadama na poziomie
245 zt w plerwszym roku
250 zt w kolejnych latach
Koszty operacyjne ‘

Przyjete zatozenia
do wyceny Koszty pokoi stanowia 22% catkowitych przychodow z poiol

Koszty gastronomii stanowia 60% catkowitych przychodow z gastronomii

Koszty ogblne niepodzielne
Koszty administracji | ogolne
Koszty marketingu

Koszty mediow

Drobne naprawy ! utrzymanie

m m o W m
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Opfata za zarzadzanie Basic, za marke oraz Incentive

Podatek o nieruchomosci t oplata z tytutu uzytkowania wieczystego
Rezerwa na odtworzenie wyposazenia
Koszty wydatkow, remonty (Capex)
Stopa Kapitalizacji JAll risks yield" 7,25%
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Cel wyceny Wycena zostata sporzadzona na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnoscl. |
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Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartosc rynkowa
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Wartosc Wartos¢ rynkowa nieruchomosci

- d H t .
plzecmigi 330 561 000 zt (330 miliondw 561 tysiecy ztotych)
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Data sporzadzenia
Operatu

29.05.2015

Data, na ktora
okreslono wartosc PRI
nieruchomaosci

/
Z f
Dariusz Futoma
Director, Horwath HTL

Autorzy  operatu
szacunkowego

Numer uprawnien 4881

mom mom

Niniejszy wyciag powinien by¢ czytany z catym operatem szacunkowym wykonanym
dnia 29 maja 2015 r. | stanowi jego integralng czesc.
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Ztota 48/54
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Warszawa, ul. Ztota 48/54

Wycena hotelu Mercure Centrum H ” HTL

OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Firma Horwath HTL sp. z 0.0. nie ma ohowiazku aktualizacji ustalef i wnioskéw zawartych w
raporcie, na skutek zmian warunkéw na rynku, ktére moga nastapi¢ po zakonczeniu
przygotowywania niniejszego opracowania. Wszelkie takie zmiany moga wptywaé¢ na
waznos¢ naszych estymacji. Poniewaz zmiany w warunkach rynkowych sa prawdopodobne,
nalezy przyja¢ do wiadomosci, ze firma nie ma obowiazku dokonania przegladu raportu ani
ponownej analizy nowych warunkéw, po przedtozeniu swoich ustalef. Firma Horwath HTL
sp. z 0.0. nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci za realizacje zatozeh przedstawionych w
niniejszym raporcie.

Nasze badania i raport oparte sa na szacunkach oraz zatozeniach, ktére sa zmienne i nie
mozna ich okresli¢ jako pewne. Wszystkie informacje dostarczone przez podmioty trzecie
zostaly przyjete bez przeprowadzenia audytu czy weryfikacji i zostaty uznane za poprawne.
Ponadto, przyjeliSmy pewne zatozenia co do przysztych zachowan konsumentéw i ogéinego
stanu gospodarki, ktére sa niepewne.

Raport zostat opracowany do informacji klienta. Bez wcze$niejszego uzyskania zgody firmy -
autora udzielonej na piSmie, nie zezwala sie na jego publikacje, kopiowanie, cytowanie w
catosci ani w czesci; nie moze on roéwniez stanowi¢ podstawy jakichkolwiek kontraktéw,

prospektow, uméw ani innych dokumentow.

Wszystkie prawa zastrzezone. © Copyright Horwath HTL sp. z o0.0., Warszawa, ul.
Przyokopowa 33.

Wszystkie prawa zastrzezone. Cato$¢ niniejszego dokumentu, jak i jego poszczegdlne
czesci, objete sa ochrona prawami autorskimi. Zaden fragment tej publikacji nie moze by¢
powielany, kopiowany ani przekazywany w zadnej formie, w tym fizycznie, elektronicznie,
poprzez wykonywanie kserokopii czy nagran wideo i audio, ani z uzyciem zadnego innego
sposobu przekazu, bez uzyskania pisemnej zgody firmy Horwath HTL Sp. z 0.0. lub licencji
zezwalajacej na jego powielanie i dystrybucje. Niniejszy dokument nie moze byé pozyczany,
wypozyczany, sprzedawany ani dystrybuowany w zadnej innej formie niz ta, w jakiej zostat
on wyprodukowany i przekazany klientowi, bez uzyskania wczesniejszej zgody udzielone;j
przez firme Horwath HTL Sp. z o.0.
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Wycena hotelu Mercure Centrum A H ” HTL

Warszawa, ul. Ztota 48/54

Wyciag z operatu szacunkowego

z dnia 07 lipca 2016

ul. Ztota 48/54, Warszawa

Przedmiotem wyceny jest nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana. Nieruchomoéé
stanowi dziatka ewidencyjna nr 39 z obrebu 5-03-08, o facznej powierzchni 5
450 m2, zlokalizowana przy ulicy Ztotej 48/54 w Warszawie. Na dziatce nr 39
potozony jest budynek 4- gwiazdkowego hotelu Mercure Centrum, ktéry posiada
338 pokoi, stanowigcy odrebna nieruchomos$c¢.

Wiascicielem nieruchomos$ci stanowiacej dziatke ewidencyjna nr 39 jest Miasto
Stoteczne Warszawa, natomiast uzytkownikiem wieczystym dziatki, a takze
wihascicielem istniejacego budynku stanowiacego odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci jest Orbis Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

Stan prawny nieruchomosci przedmiotowej jest uregulowany w Ksiedze
Wieczystej nr KW WA4M /00097244 /3 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla
Warszawy - Mokotowa w Warszawie, X Wydziat Ksiag Wieczystych.

Istniejacy budynek czterogwiazdkowego hotelu Mercure Centrum Warszawa,

Opis
nieruchomosci

stanowi obiekt wybudowany w 1989 roku. Budynek potozony jest na dziatce o
powierzchni catkowitej 5 450 m? i charakteryzuje sie nastepujacymi parametrami
zgodnie z Ksiazka Obiektu Budowlanego:

9 kondygnacji naziemnych, 1 kondygnacja podziemna

Powierzchnia zabudowy - 3 293 m?

Powierzchnia catkowita - 24 439 m?

Powierzchnia uzytkowa - 16 758,9 m?

Kubatura budynku - 81 360 m3

W latach 2012-2013 nieruchomo$¢ zostata poddana gruntownemu remontowi,
podczas ktérego zmodernizowano: lobby, recepcje, korytarze, pokoje, sale
konferencyjne, sale $niadaniowa i restauracje. Dodatkowo, w latach 2014 -
03.2016 zmodernizowano systemy p. poz. a w okresie 10.2015 - 03.2016 strefe

wellness.

Przedmiotowa nieruchomos¢, zlokalizowana w Warszawie przy ulicy Ziotej 48/54,

stanowi dziatka ewidencyjna 39 z obrebu ewidencyjnego 5-03-08, o faczne;j
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Wycena hotelu Mercure Centrum H ” HTL

Warszawa, ul. Ztota 48/54

powierzchni 5 450 m2,
Dziatka, znajduje sie w uzytkowaniu wieczystym do dnia 02.03.2086r.

Dostep drogowy na teren nieruchomoéci mozliwy jest od strony potudniowe; i
zachodniej - od ulic Ztotej i Jana Pawia Il. Teren przedmiotowej nieruchomosci, o

ksztatcie regularnym zblizonym do prostokata, jest ptaski.

Przedmiotowa nieruchomos$é zlokalizowana jest w Dzielnicy Srédmieécie, przy
ulicy Ztotej 48/54. Lokalizacja ta charakteryzuje sie centralnym potozeniem na tle
Warszawy, w linii prostej nieruchomoé¢ dzieli odlegto$¢ 200 metréw od Dworca
Gtéwnego PKP i 150 metrow od Patacu Kultury i Nauki.

Dana lokalizacja wyrdznia sie zwartg zabudowa biurowa, mieszkaniowa i
handlowa, tacznie z wiezowcami o wysokos$ci powyzej 150 m.

Najblizsze sasiedztwo nieruchomosci uznajemy za bardzo korzystne. Na

korzystna oceng danej lokalizacji wptywaja:

- lokalizacja w biznesowej czeSci miasta (tzw. Centralny Obszar Biznesu), w

otoczeniu wielu nieruchomosci biurowych

- potozenie w centralnej czeSci miasta, w poblizu najwazniejszych arterii

komunikacyjnych
- blisko$¢ réznych srodkéw transportu miejskiego (tramwaje, autobusy, metro)

- blisko$¢ Dworca Gléwnego PKP.

Zakres wyceny stanowi prawo uzytkowania wieczystego dziatki nr 39 i prawo
wihasnosci budynku stanowiacego odrebny od gruntu przedmiot wiasnoéci.

Nieruchomo$¢ jest opisana w ksiedze wieczystej nr WA4M/0097244/3,
prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Mokotowa, X Wydziat Ksiag
Wieczystych.

Wiascicielem nieruchomosci stanowiacej dziatke ewidencyjna nr 39 jest Miasto
Stoteczne Warszawa, natomiast uzytkownikiem wieczystym dziatki, a takze
wihascicielem istniejacego budynku stanowiacego odrebny od gruntu przedmiot
wlasnosci jest Orbis Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

Strona 4z 8 © 2016 Horwath HTL
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Warszawa, ul. Ztota 48/54

Wycena hotelu Mercure Centrum H ” HTL

W Warszawie funkcjonuja 83 obiekty, skategoryzowane jako hotele, ktére tacznie
oferuja 13 230 pokoi. Najwieksza liczba obiektéw skategoryzowana jest na 3*
(33 hotele). Wszystkie hotele 3* generuja 33,3% podazy wszystkich pokoi
hotelowych. Pomimo stosunkowo niewielkiej liczby obiektéw 5* (12 hoteli)
oferujg one znaczna liczbe pokoi hotelowych, stanowiac 26,6% wszystkich
dostepnych pokoi. Podobna zalezno$¢ zauwazalna jest w przypadku hoteli 4* -
13 obiektéw generuje 20,4% pokoi hotelowych oferowanych w mieécie. Te
zalezno$ci pokazuja dominacje hoteli wyzszej klasy, z ktérych wiekszo$¢ dziata w
ramach powszechnie rozpoznawanych, miedzynarodowych sieci hotelowych.

Zagregowane dane dla miasta pokazuja, ze obtozenie w hotelach w Warszawie w

Charakterystyka

2014 roku wyniosto 71,4% i rosto na przestrzeni ostatnich lat. Szczegdlnie
fynky korzystnie wypadaja hotele klasy wyzszej i luksusowej, ktére w roku 2013
osiagnety o ponad 5 punktéw procentowych wyzsze obtozenie niz érednia dla
rynku. Obtozenie w tym segmencie hoteli systematycznie wzrasta, co jest po
czesci wynikiem tego, Ze Warszawa staje sie waznym miejscem dla spotkah i
konferencji w skali kraju i Europy. Warto wspomnieé, ze przez dtugi okres w
Warszawie nie byto hoteli klasy luksusowej. Hotel Bristol po renowacji zmienit

marke z Le Meridien na Luxury Collection Hotel nalezaca do sieci Starwood.

Srednie ceny uzyskiwane przez warszawskie hotele w 2014 roku nieznacznie
spadly w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym. Jest to skutkiem zwiekszajacej sie
konkurencji na warszawskim rynku hotelowym.

Strona 5z 8 © 2016 Horwath HTL
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Wycena hotelu Mercure Centrum H ” HTL

Warszawa, ul. Ztota 48/54

Przychéd netto

Liczba dostepnych pokoi hotelowych: 388

Srednia cena za pokéj hotelowy bez $niadania na poziomie:260 zt
Srednioroczne obtozenie pokoi: 84%

Inne przychody: wynajem, sale konferencyjne, $niadania, restauracja, bar,

parking

Koszty operacyjne

Koszty pokoi stanowia 24,5% catkowitych przychodéw z pokoi
Koszty gastronomii stanowia 60,5% catkowitych przychodéw z gastronomii

i s Inne koszty stanowia 28,5% catkowitych przychodéw z innych dziatéw
Przyjete zatozenia

do wyceny
Koszty ogdine niepodzielne

Koszty administracji i ogdlne

Koszty marketingu

Koszty mediéw

Drobne naprawy i utrzymanie

Optata za zarzadzanie Basic, za marke oraz Incentive

Podatek o nieruchomosci i oplata z tytutu uzytkowania wieczystego
Rezerwa na odtworzenie wyposazenia

Koszty wydatkow, remonty (Capex)

Stopa Kapitalizacji ,All risks yield" 7,25%

RCL P& GEHEG I Wartos¢ rynkowa
wartosci

Wartos¢ Wartos¢ rynkowa nieruchomosci:
przedmiotu

wyceny 177 229 000 zt (177 miliony 229 tysiace ztotych)

Data sporzadzenia
Operatu 07.07.2016
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Wycena hotelu Mercure Centrum
Warszawa, ul. Ztota 48/54

Horwath HTL

Data, na ktéra
okreslono wartos¢
hieruchomaosci

01.12.2015

Dariusz Futoma
Partner, Horwath HTL
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UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA HIPOTEKI

Z DNIA 21 LIPCA 2016 R.

Orbis S.A.
jako Emitent

oraz

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
jako Administrator Hipoteki

ALLEN & OVERY

Allen & Overy,
A. Pedzich spétka komandytowa
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NINIEJSZA UMOWA (Umowa) zostata zawarta w dniu 21 lipca 2016 r.

PRZEZ:

(1) ORBIS S.A., spotke akcyjng utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie przy
ul. Brackiej 16, 00-028 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000022622, posiadajacg numer
REGON 006239529 oraz numer NIP 526-025-04-69, o kapitale zakladowym w wysokosci
92.154.016 PLN (optaconym w calosci) jako emitenta (Emitent); oraz

(2) BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., bank w formie spolki akcyjnej utworzony zgodnie z
prawem polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-950 Warszawa, wpisany
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000014843, posiadajagcy numer REGON 000010205, posiadajacy numer NIP 526-00-06-
841, o kapitale zakfadowym w wysokosci 262.470.034 PLN, oplaconym w calosci, jako
administratora hipoteki (Administrator Hipoteki).

PREAMBULA:

(A)  Emitent postanowit wyemitowaé Obligacje (jak zdefiniowano ponizej), ktére beda zabezpieczone
Hipoteka (jak zdefiniowano ponizej).

(B) Niniejsza Umowa zostata zawarta w wykonaniu obowigzku natozonego przez art. 31 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach (jak zdefiniowano ponizej).

STRONY POSTANAWIAJA co nastgpuje:
1. DEFINICJE I WYKEADNIA
1.1 Definicje

W niniejszej Umowie:

Dzieft Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dzialalno§¢ niezbedna do emisji Obligacji
i rozliczenia platnosci z Obligacji.

Hipoteka oznacza hipoteke¢ na nieruchomosci, dla ktérej jest prowadzona ksiega wieczysta o
numerze WA4M/00097244/3 o sumie najwyzszej wynoszacej 625.000.000 PLN, ustanowiong przez
Emitenta na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papier6w Wartoéciowych S.A., z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Postgpowania Cywilnego oznacza ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego.
Obligacje oznacza obligacje o lacznej wartosci nominalnej do 200.000.000 PLN, ktére zostang

wyemitowane przez Emitenta w ramach programu emisji obligacji o lacznej wartosci do

500.000.000 PLN nie pozniej niz w dniu 30 wrzesnia 2016 r.
,\":.
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1.2

(a)

(b)
(c)

(d)
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Obligatariusze oznacza posiadaczy Obligacji.
Strona oznacza stron¢ niniejszej Umowy.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace si¢ na zasadach
okreslonych w regulaminie zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym cze$é warunkéw emisji
Obligacji.

Wykladnia
W niniejszej Umowie:

(a) Odniesienia do paragrafu lub zaljcznika stanowia odniesienia do paragrafu lub zalgcznika
niniejszej Umowy.

(b) Wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego
w Rzeczypospolitej Polskiej.

(c) Odniesienia do:

(i) niniejszej Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja odniesienia do
niniejszej Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu z p6Zniejszymi zmianami;
oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu

prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami.

(d) Tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaty podane wylgcznie
dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszej Umowy.

(e) Stowa i wyrazenia w liczbie mnogiej obejmuja réwniez liczbe pojedyncza i odwrotnie.
USTANOWIENIE ADMINISTRATORA HIPOTEKI

Zgodnie z art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Emitent niniejszym ustanawia Administratora
Hipoteki administratorem hipoteki w odniesieniu do Hipoteki i upowaznia go do wykonywania we
wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkéw wierzyciela
hipotecznego w zwiazku z Hipoteka.

Administrator Hipoteki zgadza si¢ dziata¢ jako administrator hipoteki w odniesieniu do Hipoteki.

Administrator Hipoteki dziata na podstawie i w granicach uchwatl Zgromadzenia Obligatariuszy i nie
domniemuje sig, iz Administrator Hipoteki ma obowigzek podejmowaé inne dziatania niz okreslone
w uchwatach Zgromadzenia Obligatariuszy.

Administrator Hipoteki zobowiazuje si¢ wspoldzialaé z Emitentem w celu wykre$lenia Hipoteki z
ksiag wieczystych po wygasnieciu wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.



(e) Administrator Hipoteki nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong Emitentowi lub
Obligatariuszom w zwigzku wykonaniem niniejszej Umowy. W szczeglnoéci Administrator
Hipoteki nie odpowiada za:

(i) wazno$¢ lub skutecznos¢ Hipoteki; lub
(ii) skutecznos$¢ egzekucji z przedmiotu Hipoteki oraz zaspokojenie roszczen Obligatariuszy
wynikajgcych Obligacji.

Ograniczenie odpowiedzialno$ci nie dotyczy szkod powstatych w wyniku razacego niedbalstwa lub
winy umyslnej Administratora Hipoteki.

® Administrator Hipoteki moze wykonywaé swoje obowiazki za posrednictwem oséb trzecich, ktore
sg jego pracownikami lub swiadczg na rzecz Administratora Hipoteki ushugi na podstawie stosunku
zlecenia lub innego podobnego stosunku prawnego.

(2) Strony niniejszym postanawiaja, ze Administrator Hipoteki bedzie pehit funkcje administratora
hipoteki w odniesieniu do hipoteki ustanowionej na nieruchomosciach dla ktérych prowadzone sg
ksiggi wieczyste o numerach WA4M/00159685/9 oraz WA4M/00072550/0.

O ZASPOKOJENIE Z HIPOTEKI

3.1 Instrukcje Egzekucyjne

(a) Administrator Hipoteki jest zobowiazany dostarczyé Emitentowi Zawiadomienie o Dochodzeniu
Zaspokojenia i, z zastrzezeniem termindéw ustawowych wynikajgcych z  bezwzglednie
obowiazujacych przepiséw prawa, wszczaé postepowanie egzekucyjne, o ile Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie uchwate w przedmiocie wszezecia egzekucji z przedmiotu Hipoteki i
przekaze Administratorowi Hipoteki instrukcje, ktorej wzor stanowi Zatacznik 1 (Wzor Instrukcji
Egzekucyjnej). Do Instrukeji Egzekucyjnej zataczone beda tytuly wykonawcze wystawione na rzecz
poszczegdlnych Obligatariuszy.

(b) Po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Hipoteki, uwzgledniajac postanowienia i
warunki niniejszej Umowy, moze podjaé takie dzialania, zgodne z Instrukcja Egzekucyjng, jakie
uzna za dopuszczalne, konieczne lub pozgdane w celu zaspokojenia catosci lub czesci wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. Dziatania Administratora Hipoteki nie moga byé
sprzeczne z Instrukcjg Egzekucyjna.

(c) Administrator Hipoteki nie odpowiada wobec Emitenta ani Obligatariuszy za Zadne dzialanie (lub
jego brak), o ile dziala (lub powstrzymuje sig od podjecia jakiegokolwiek dziatania) zgodne z
Instrukcja Egzekucyjna, chyba ze takie dzialanie lub powstrzymanie sie od dziatania naruszatoby
bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa, niniejsza Umowe lub byloby zawinionym dzialaniem
badz zaniechaniem Administratora Hipoteki.

(d) Administrator Hipoteki ma prawo powstrzymac si¢ od dziatania zgodnie z Instrukcja Egzekucyjna
do czasu, gdy otrzyma takie zabezpieczenie od Obligatariuszy, jakiego moze zadaé na pokrycie
Jakichkolwiek kosztéw (w tym optat i kosztéw egzekucyjnych oraz wynagrodzenia i kosztéw
zewngtrznej obslugi prawnej; wraz z jakimkolwiek naleznym podatkiem VAT), jakie moze poniesé
w zwigzku z wykonywaniem tych polecen.

(e) W przypadku:
=
e

oy
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(i) braku Instrukcji Egzekucyjnej;
(i1) stwierdzenia nieprawidlowosci lub brakéw Instrukeji Egzekucyjnej; lub
(iii)  braku tytuléw wykonawczych wystawionych na rzecz poszczeg6lnych Obligatariuszy,

Administrator Hipoteki nie jest uprawniony do podejmowania jakichkolwiek czynnosci
egzekucyjnych w odniesieniu do Hipoteki.

3.2 Metody zaspokojenia

Administrator Hipoteki moze wykonywa¢ prawa przystugujace mu na podstawie niniejszej Umowy
poprzez wszczgcie postgpowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postgpowania

Cywilnego.
4, OSOBY CHRONIONE

W przypadku, gdy Administrator Hipoteki, cztonek jego zarzadu lub jego pracownik (z ktorych
kazdy jest dalej zwany Osobg Chroniong) bedzie strong jakiegokolwiek procesu Zwigzanego z
Programem i w razie niekorzystnego dla niej rozstrzygniecia takiego procesu przyshugiwatloby jej
roszczenie wobec Emitenta, odpowiedni Organizator podejmie starania, aby ta Osoba Chroniona
zawiadomila Emitenta o toczacym sie procesie i wezwata Emitenta do wziecia w nim udzialu w
terminie umozliwiajgcym Emitentowi przystapienie do Osoby Chronionej az do zamkniecia sprawy
w drugiej instancji.

5. WYNAGRODZENIE I WYDATKI

5;1 Emitent zaplaci Administratorowi Hipoteki wynagrodzenie za pemienie funkcji administratora
zastawu w odniesieniu do Hipoteki okreslone w odrgbnym porozumieniu prowizyjnym.

52 Emitent zwroci Administratorowi Hipoteki udokumentowane koszty (w tym Koszty doradcow)
poniesione przez Administratora Hipoteki w zwiazku z wykonaniem niniejszej Umowy, w tym
dochodzenia zaspokojenia z Hipoteki.

33 W przypadku, gdy wykonanie przez Administratora Hipoteki jego obowiazkéw bedzie wiazato sig z
koniecznoscia poniesienia jakichkolwiek kosztéw lub wydatkéw, Administrator Hipoteki wykona
swoje obowigzki dopiero po zabezpieczeniu przez Emitenta §rodkéw zapewniajacych pokrycie tych
kosztow. Jezeli obowigzek Administratora Hipoteki polega na publikacji ogloszenia prasowego, w
przypadku niezabezpieczenia przez Emitenta kosztéw publikacji takiego ogloszenia, Administrator
Hipoteki dokona publikacji takiego ogloszenia na swojej stronie internetowej lub w inny dostgpny
dla niego sposob.

6. UJAWNIENIE TRESCI UMOWY

Zaréwno Emitent, jak i Administrator Hipoteki mogg ujawni¢ tresé niniejszej Umowy lub przekazaé
kopig niniejszej Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacii.

7. OBOWIAZYWANIE UMOWY

Niniejsza Umowa zostala zawarta do dnia wygasniecia Hipoteki.
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(b)

(a)

(b)

10.

10.1

10.2

ZMIANY STRON

Zadna ze Stron nie moze dokona¢ przelewu swoich praw lub zobowigzan wynikajacych z niniejszej
Umowy na inny podmiot.

W sytuacji gdy Administrator Hipoteki nie bedzie mogt dalej pemi¢ funkcji przewidzianej niniejsza
Umows, lub peienie tej funkcji bedzie znaczenie utrudnione, Emitent zobowiazuje sie podjaé z
Administratorem Hipoteki rozmowy na temat ewentualnego znalezienia innego podmiotu, ktory
podjatby sig petienia funkcji administratora hipoteki w odniesieniu do Hipoteki.

ZMIANY UMOWY

Z zastrzezeniem paragrafu 10.3 wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Emitent zobowigzany jest poinformowaé Obligatariuszy o wszelkich zmianach niniejszej Umowy,
niezwlocznie po ich dokonaniu.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia, o ktorych mowa w niniejszej Umowie moga byé¢ skiadane poczty
kurierska, listem poleconym lub osobiscie. Zawiadomienie uznaje si¢ za dorgczone w momencie
jego dorgczenia. Jezeli zawiadomienie otrzymano po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym lub w dniu,
ktéry nie jest Dniem Roboczym, zawiadomienie uznaje si¢ za doreczone w pierwszym Dniu
Roboczym nastepujgcym po takim dnju.

Dane do zawiadomien
(a) Emitent

Orbis S.A.

ul. Bracka 16

00-028 Warszawa

Nr telefonu: +48 22 829 39 69

Nr telefaksu: + 48 22 827 33 01

Do wiadomo$ci: Marcin Szewczykowski, Inesa Kuczalska, Barbara Mroczek
Email: marcin szewczykowski@accor.com; inesa.kuczalska@accor.com;
barbara.mroczek@accor.com

(b) Administrator Hipoteki

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Departament Rynkow Finansowych

ul. Zwirki i Wigury 31

02-091 Warszawa

Nr telefonu: + 48 22 582 78 15, +48 22 524 61 93

Nr telefaksu: +48 22 535 77 37

Do wiadomosci: Marcin Pulit, Pawel Makarewicz, Dorota Bartczak
Email: Marcin Pulit@pekao.com.pl; Pawel Makarewicz@pekao.com.pl;
Dorota.Bartczak@pekao.com.pl

A
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10.3

11.

12.

13.
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Kazda ze Stron moze zawiadomi¢ pozostate Strony o zmianie adresu pocztowego, adresu poczty
elektronicznej lub osoby uprawnionej do otrzymywania zawiadomieri zgodnie z niniejsza Umowg.
Zawiadomienie takie nie begdzie stanowilo zmiany niniejszej Umowy i bedzie skuteczne po dwdch
Dniach Roboczych od jego dorgczenia Stronom.

JEZYK

Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w trzech egzemplarzach w polskiej wersji jezykowej, po
jednym egzemplarzu dla kazdej ze Stron oraz jednym egzemplarzu dla sadu.

PRAWO WEASCIWE

Niniejsza Umowa oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z nia zwigzane
podlegaja prawu polskiemu.

ROZSTRZYGANIE SPOROW
Wszelkie spory zwigzane z zawarciem oraz wykonaniem niniej szej Umowy (w tym wszelkie kwestie

dotyczace jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) beda poddane rozstrzygnieciu przez sad wlasciwy
dla siedziby Administratora Hipoteki.



ZAY.ACZNIK 1

WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ
Od:  [PRZEWODNICZACY ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY]
Do:  ORBIS S.A. (Emitent)
Dorgk: @
Z kopig do: BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
[DATA]
Szanowni Panstwo,
Hipoteka na [OPIS NIERUCHOMOSCI] (Hipoteka)

Na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia [DATA] sktadam Instrukcje Egzekucyjng i
polecam Administratorowi Hipoteki wszczgeie egzekucji z Hipoteki w trybie sadowego postepowania
egzekucyjnego.

Z wyrazami szacunku,

[PRZEWODNICZACY ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY]

Zalaczniki:
1; kopia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy;
2. tytuly wykonawcze wystawione na rzecz Obligatariuszy.
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PODPISY STRON

Emitent:

ORBIS S.A.

Podpis: W aceprez$s {?i_:,arzqdu Risdipis: .
Moreifs Szewczyhowski

o ) Irenensz Weglowski
Imig i nazwisko: Imie i nazwisko:

Administrator Hipoteki:

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

MMJJé(" gbé s FPE @1/ )ﬂ; |74

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Gyae ' i t Imie i nazwisko:

Shyterdzam sgodnodé @ oryginalem

0.5.PAZ 2016

Warszewa, ania

Wiceprazes
QRBIS DY

Trencusz V(B
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Zatacznik 6. Definicje i objasnienia skrétéw do Noty Informacyjnej Obligacji Serii ORB
B 290721B

<Administrator Hipoteki” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

LAgdent Kalkulacyiny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub
BondSpot.

.Banki Referencyjne” oznaczajg Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S A.

“Orbis S.A.", "Emitent”, "Spotka” — oznacza spétke Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Brackiej 16, 00-028 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000022622,
posiadajgcg numer REGON: 006239529, numer NIP: 526-025-04-69, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 92.154.016 PLN, optaconym w cato$ci.

“BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
“Data Emisji” oznacza 29 lipca 2016 r.
‘Data Wykupu” oznacza 29 lipca 2021 r.

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza dziert wskazany w Suplemencie do Warunkéw Emisji
oraz wskazany w Tabeli nr 1 niniejszej Noty tj: 29 stycznia 2017 r., 29 lipca 2017 r.,
29 stycznia 2018 r., 29 lipca 2018 r., 29 stycznia 2019 r., 29 lipca 2019 r., 29 stycznia
2020 r., 29 lipca 2020 r., 29 stycznia 2021 r.

29 lipca 2021 r.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobédt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw
Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadzg dziatalno$é¢ umozliwiajaca przenoszenie
Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji.

.Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzierh Roboczy przed dniem pfatnosci éwiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjagtkiem ztoZenia przez Obligatariuszy zgdania wczeéniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z paragrafem 12.3(c) Warunkéw Emisji, zadania natychmiastowego
wykupu zgodnie z paragrafem 13(a) Warunkéw Emisji lub otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu, dzien
ziozenia zgdania natychmiastowego wykupu lub dzieri otwarcia likwidacji Emitenta.

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowe|’ oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem
Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

"GPW" oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
.Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Orbis”, ,Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

“Hipoteka" oznacza hipoteke taczng na nieruchomosciach, dla ktérych sg prowadzone ksiegi
wieczyste o numerach WA4M/00159685/9 oraz WA4M/00072550/0 o sumie najwyzszej
wynoszgcej 625.000.000 PLN, ustanowiong przez Emitenta na zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji, hipoteke na nieruchomosci, dla ktérej prowadzona
jest ksigga wieczysta o numerze WA4M/00097244/3 o sumie najwyzsze] wynoszacej
625.000.000 PLN, ustanowiong przez Emitenta na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy
wynikajacych z Obligaciji.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
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.Kwota Odsetek” ma znaczenie nadane w punkcie 8.3 Warunkéw Emis;ji.

Marza” oznacza 1,05% w skali roku.

Naleznos¢ Gtéwna" oznacza 1.000 PLN.

.Nota Informacyjna’, ,Nota” oznacza niniejszg Note Informacyjna.

Obligacje” oznacza 200.000 obligacji na okaziciela serii ORB B 290721, wyemitowanych
przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji.

.Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji.

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastgpnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mieé inng diugos¢ ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie paragrafu 12.3 Warunkéw Emisji (Skutek
wystgpienia Przypadku Naruszenia) lub 13 Warunkéw Emisji (Ustawowe przestanki
wymagalnosci Obligacji).

PLN" oznacza ztoty polski.

.Podmiot Zalezny" oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujgca
w rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

.Program Emisji", ,Program” oznacza program emisji obligacji do maksymalnej tgcznej kwoty
zobowigzania w wysokosci 500.000.000 PLN.

.Przypadek Naruszenia” oznacza wystgpienie ktéregokolwiek ze zdarzer wymienionych w
paragrafie 12. Warunkéw Emisji (Przypadki Naruszenia).

sRachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

.Rachunek Papierow WartoSciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

.Regulaminu_Alternatywnego Systemu Obrotu BondSpot”, ,Requlamin ASO BondSpot”
.RASO BondSpot” oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez BondSpot.

«Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW”, .Regulamin ASO GPW”, .RASO GPW”
oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW.

"Stopa Bazowa" oznacza stope procentowg WIBOR podang przez serwis informacyjny
Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego nastgpce, dla depozytow w PLN, o dtugosci
najblizszej dtugosci Okresu Odsetkowego, wyrazong w punktach procentowych w skali roku,
z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej lub inng stope procentows, ktéra zastapi powyzszg stope procentowa.

"Stopa Procentowa" oznacza, z zastrzezeniem paragrafu 8.5 Warunkéw Emisji (Przypadki
Stopa procentowa w przypadku opéZnienia), stopg procentowg ustalong w nastepujacy
sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowg. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwréci
sig do Bankow Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla
depozytébw w PLN o diugosci najblizszej diugosci Okresu Odsetkowego,
oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym w danym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe;.
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(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie
Stopy Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent
Kalkulacyjny uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa
Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej arytmetycznej (zaokrgglonej do
drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zaokrggla sie w
gore) stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy
procentowej w sposob wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, stopa
procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o
ostatnig dostepnag Stope Bazowa.

(d) W przypadku gdy Stopa Bazowa lub stopa procentowa ustalona na podstawie
kwotowari Bankéw Referencyjnych jest mniejsza niz zero, dla potrzeb
ustalenia stopy procentowej przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

.Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW oznacza Szczegodtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych.

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. z 2015, poz. 238).

.Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014, poz. 494).

Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z
pézn. zm.).

"Warunki Emisji", Warunki Emisji Obligacji” oznacza warunki emisji Obligacji seri ORB B
290721 wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna.

.Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajgce sie
zgodnie z regulaminem zgromadzenia, okre$lonym w Zatgczniku 2 do Warunkéw Emisji
(Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).
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