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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrument6w finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A oraz Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tynku
podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcy inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. oraz Gielde Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Agent Emisji
S ﬂ_,sw*---

=\ BANK
Alior Bank S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 26 kwietnia 2017 r.




Oswiadczenie Emitenta

W imientu Emitenta o$wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywac na jej znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje
ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2017 r.

W imieniu Emitenta:

Jerzy Motz

es Zarzadu OEX S.A.

Podstawg zwolnienia Emitenta z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca
jest §18 ust. 18 pkt 1) rozdziatu VI Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC]I SERIT A EMITENTA OEX S.A.

WAZNA INFORMACJA

Pojecia niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostaly zdefiniowane w warunkach emisji
obligacji serii A (zwanych dalej lacznie jako ,,Obligacje”) stanowiacych Zalacznik 4 do Noty Informacyjnej
(dalej jako ,,Warunki Emisji”).

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gléwnej strony
internetowej)

Nazwa (firma): OEX Spotka Akcyjna (,, Emitent”)
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 395 61 33

Numer telefaksu: -

E-mail: sekretariat.zarz x.pl

Strona intetnetowa: http://www.oex.pl

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo ptzedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Nie dotyczy — dzialalno§¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody.
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ITA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC] SERII A EMITENTA OEX S.A

2. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi diuznymi
instrumentami finansowymi, w szczegoélnosci zwigzane z sytuacjg
gospodarczg, majatkows i finansowg Emitenta i jego grupy kapitalowej

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem. Kazdy z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka, jezeli
faktycznie wystapi, moze negatywnie wplyna¢, w istotnym zakresie, na dzialalnos¢, przychody, wyniki
dzialalnosci, sytuacje finansows oraz perspektywy Emitenta.

W przypadku ziszczenia si¢ ktéregokolwiek z ponizszych czynnikéw ryzyka inwestorzy moga by¢ narazeni
na utrate calosci lub cze¢sci zainwestowanych srodkéw. Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie
jest wyczerpujaca. Jest mozliwe, Ze istnieja inne okolicznosci, ktore powinny by¢ rozpatrzone przez
inwestorow przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Kolejnosé, w jakiej zostaly przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazéwka co do ich
istotnosci, prawdopodobienistwa ziszczenia si¢ lub potencjalnego wplywu na dzialalnos¢ Emitenta.

Emitent w Raportach Biezacych oraz Raportach Okresowych informuje o istotnych zdarzeniach, ktore
majq lub moga mie¢ wplyw na jego sytuacje¢ finansowa.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta, w tym czynniki ryzyka
zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Emitenta oraz jego grupy
kapitatowe;.

Ryzyko wypowiedzenia lub nieprzedtuzenia umoéw przez operatoréw sieci komérkowych

Dziatalnosé czesci spolek zaleznych OEX S.A. koncentruje si¢ na dystrybucji ustug telefonii komorkowej
w Polsce. Spolki, dzialajac w oparciu o umowy agencyjne, wspolpracujq z trzema operatorami na polskim
rynku, tj. Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z o0.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Wypowiedzenie lub
nieprzediuzenie ktérejkolwiek z tych uméw przez operatora moze w istotny sposdb zagrozic
kontynuowaniu dzialalnos¢ operacyjnej ww. spotek z Grupy OEX. Grupa OEX wspolpracuje
z operatorami sieci komérkowych od wielu lat, wspdlpraca przebiega bez zakl6cen. Z tego powodu,
w ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko wypowiedzenia lub nieprzedluzenia uméw z operatorami jest
niewielkie.

Ryzyko zmiany strategii sprzedazy przez operatoréw telefonii komérkowe;j

Sprzedaz uslug mobilnych odbywa si¢ w kilku kanalach sprzedazy, najwazniejsze to: tradycyjne punkty
handlowe (w tym salony firmowe i stoiska w centrach handlowych), przedstawiciele handlowi, kanal
telefoniczny oraz Internet. Ze wzgledu na rozwdj nowoczesnych kanalow sprzedazy, mozliwe jest
zmniejszenie zainteresowania klientéw bezposrednia obsluga w tradycyjnych punktach sprzedazy.
Tendencja ta moze by¢ dodatkowo wspierana lepsza oferta operatoréw dla klientow korzystajacych z
kanalow innych niz tradycyjny. Ewentualna zmiana struktury sprzedazy operatorow telefonii komoérkowej
ze wzgledu na kanaly dystrybucji 1 ograniczenie roli tradycyjnych salonéw sprzedazy, moze wplyna¢ na
zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy spélek Grupy OEX dzialajacych w segmencie Zarzadzania
sieciami punktoéw sprzedazy detalicznej. Przejecie spotek Cursor S.A. 1 Divante Sp. z o.0., posiadajacych
znaczaca pozycje rynkowa w outsourcingu sprzedazy w kanalach nowoczesnych pozwolito ograniczyc
ryzyko skutkéw opisanych wyzej tendencji, dzigki mozliwosci oferowania tak dotychczasowym, jak i
nowym kontrahentom, kompleksowych rozwiqzan z zakresu outsourcingu sprzedazy, opartych zaréwno
o tradycyjne jak i nowoczesne kanaly sprzedazy oraz ich polaczenie.

Ryzyko spowolnienia tempa wzrostu rynkéw wsparcia sprzedazy oraz e-biznesu
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W ocenie Zarzadu Emitenta polski oraz europejski rynek wsparcia sprzedazy i e-biznes-u charakteryzuje
si¢ znaczacym potencjalem wzrostu. Rozwéj tego rynku jest jedna z gléwnych przestanek realizacji
strategii rozwoju Grupy OEX i przyszlego wzrostu jej wartosci. Rozwdj rynku wolniejszy od
oczekiwanego przez Zarzad Emitenta moze spowodowaé, iz realizacja strategii wzrostu okaze sig
niemozliwa lub opdiniona w czasie. Tym samym, pojawienie si¢ czynnikéw wplywajacych na
wyhamowanie wzrostu rynku moze mieé istotny negatywny wplyw na osiagane w przyszlosci wyniki
finansowe. Na chwile obecng brak jest przestanek, ktdre wskazywalyby na ryzyko zahamowania rozwoju
rynku wsparcia sprzedazy i e-biznesu.

Ryzyko zwigzane z negatywnymi tendencjami na rynku handlu detalicznego i hurtowego

Znaczaca czg$¢ kontraktéw w ramach segmentu Wsparcia sprzedazy realizowana jest na rzecz klientéw
z sektora handlu detalicznego i hurtowego, szczegblnie firm FMCG, dlatego perspektywy segmentu
Wsparcia sprzedazy sa scisle zwiazane z tendencjami ksztaltujacymi ten rynek. Jedna z takich tendencji sq
préby podejmowane przez zleceniodawcéw ustug, majace na celu obnizanie marzy handlowej.
Rentowno$¢ realizowanych przez Grupe OEX kontraktéw w ramach wsparcia sprzedazy jest posrednio
zwijzana z poziomem tej marzy, dlatego dlugotrwale utrzymywanie si¢ trendu spadkowego w tym zakresie
moze negatywnie przelozy¢ si¢ na wyniki osiagane na tego typu ustugach. Zagrozeniem dla segmentu
Wsparcia sprzedazy moze by¢ réwniez tendencja do ograniczania przez spétki z branzy FMCG budzetéw
na promocje w postaci degustacji, organizacji imprez okolicznosciowych, animacji itp. Organizacja tego
typu akcji stanowi istotna czes¢ przychodéw realizowanych przez segment Wsparcia sprzedazy. W
ostatnim okresie obserwuje si¢ roéwniez przejmowanie przez czes¢ sklepéw wielkopowierzchniowych
odpowiedzialnosci za proces organizacji dzialafi merchandisingowych, albo poprzez przejecie na siebie
obowiazku prawidlowej ekspozycji produktu, albo poprzez wskazanie podmiotéw, ktére beda
upowaznione do §wiadczenia ustug merchandisingowych na ich terenie. Tym samym ograniczona byé
moze mozliwo$¢ swobodnego $wiadczenia ustug merchandisingowych na rzecz producentéw FMCG w
czgdci sklepdw. Nasilenie si¢ powyzej opisanych trendéw lub pojawienie sie nowych,
niezidentyfikowanych obecnie niekorzystnych tendencji na rynku handlu detalicznego i hurtowego moze
miec negatywny wplyw na osiagane w przysztosci wyniki finansowe. Spétki z Grupy OEX, poprzez stalg
wspolprace z klientami i poszukiwanie nowego rodzaju ustug daza do zminimalizowania wplywu
ewentualnej utraty cze$ci obecnych Zrédet przychodéw z dzialalnosci w segmencie Wsparcia sprzedazy.
Temu celowi stuzy rozbudowa portfela klientow, a takze dostarczanie im coraz szerszego, kompleksowego
pakietu ustug oraz bezposrednia wspélpraca z sieciami handlowymi w réznych procesach okolo
sprzedazowych. Podejmowane s3 tez inne dzialania, przykltadowo, we wspélpracy z wybranymi klientami,
opracowuje si¢ alternatywne dla dotychczasowego modele obstugi sklepéw kanatu tradycyjnego.

Ryzyko zwigzane z presja cenowg ze strony czeséci klientéw

W segmencie Wsparcia sprzedazy Grupa OEX narazona jest na presj¢ cenows ze strony odbiorcéw, tak w
trakcie pozyskiwania nowych, jak i renegocjacji warunkéw istniejacych kontraktéw. Presja cenowa jest z
jednej strony wynikiem konkurencji panujacej w obszarze wsparcia sprzedazy, z drugiej za$ jest wyrazem
scistej kontroli kosztéw dzialalnosci operacyjnej przez klientéw. Wsrdéd kluczowych klientéw Grupy
znajduja si¢ migdzynarodowe koncerny, ktorych skala dzialalnosci znaczaco przekracza skale dzialalnosci
Grupy OEX. Znaczenie tych odbiorcéw oraz ich udzial w strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy
OEX jest znaczaco wigkszy niz znaczenie spolek z Grupy OEX oraz ich udzialu w strukturze dostaw tych
odbiorcéw. Oznacza to, iz Grupa OEX narazona jest na ryzyko zwigzane z nierdwna pozycja negocjacyjna
w stosunku do niektérych jej odbiorcéw. Najwigkszy nacisk na ceng obserwowany jest w ustugach
o najmniejszym poziomie skomplikowania, co wynika z najnizszych barier wejscia w takie obszary.

Dalszy wzrost presji cenowej w poszczegdlnych uslugach moze obnizyé rentowno$é biezacych i
przyszlych kontraktéw na pojedyncze ustugi wsparcia sprzedazy. Ponadto, istnieje ryzyko przeniesienia
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presji cenowej na projekty kompleksowe, co moze zmusi¢ spotki z Grupy OEX do zaoferowania
odbiorcom bardziej atrakcyjnych warunkéw wspolpracy dlugoterminowe;.

Presje cenows ze strony odbiorcéw spoiki Grupy OEX staraja sig redukowaé przede wszystkim jako$cia
ustug oraz kompleksowoscia oferty, dazac do obslugi pelnych proceséw wsparcia sprzedazy, co w
pewnym stopniu ogranicza wplyw konkurencji cenowej w poszczegélnych obszarach. Ponadto, presje te
kompensuje si¢ rozszerzeniem zakresu wspolpracy z danym klientem.

Ryzyko opdznien zaplaty naleznosci przez odbiorcow

Spotki Grupy OEX dzialajace w segmentach Wsparcia sprzedazy i E-biznes-u, podobnie jak i firmy
konkurencyjne, charakteryzuje znaczna dysproporcja miedzy dlugoscia cyklu inkasa mnaleznosci
handlowych od odbiorcéw, a terminami splaty zobowiazan wobec dostawcéw oraz pracownikéw. Fakt
ten stwarza duze zapotrzebowanie na kapital obrotowy, w szczegdlnosci w okresie uruchamiania nowych
projektéw. Nie mozna wykluczyé, ze w przypadku znaczacych opéznien w platnosciach od duzych
odbiorcéw, w Grupie OEX moglyby wystapi¢ okresowe opdznienia w regulowaniu zobowiazan, co
mogloby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczna i wyniki finansowe.

Ryzyko okresowych probleméw z plynnoscia jest ograniczone z uwagi na dostep do alternatywnych
zrodel plynnosci w postaci salda kredytowego w rachunku biezacym, pozyczek lub faktoringu.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z podwykonawcéw

Czg¢é¢ prac w ramach swiadczonych ustug w segmentach Wsparcia sprzedazy i E-biznesu wykonywana jest
przez zewnetrznych podwykonawcéw. Uslugi te dotycza najczesciej pojedynczego ogniwa procesu
outsourcingowego i obejmuja np. ustugi transportowe 1 kurierskie, produkcje materialéw marketingowych
oraz prace programistow, grafikéw itp. W niektorych przypadkach spélki z Grupy OEX odpowiadaja za
jako§é prac podwykonawcéw, tym samym przejmujac ryzyko koniecznosci naprawy ewentualnych szkéd
przez nich spowodowanych w ramach §wiadczenia uslug na rzecz zleceniodawcy. Nie mozna wiec
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej szkoda powstala w wyniku dzialania podwykonawcy moze obciazyé wynik
finansowy Grupy OEX. Grupa OEX stara si¢ minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez stala wspoliprace
ze sprawdzonymi partnerami oraz monitoring jakosci $wiadczonych przez nich ustug. Dodatkowo
praktyka jest umieszczanie w umowach z podwykonawcami zapiséw pozwalajacych na dochodzenie od
nich odpowiedzialnosci na zasadzie regresu.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig skokowej rozbudowy infrastruktury

Przyszia rentowno$é Grupy OEX moze podlega¢ wahaniom ze wzgledu na koniecznos¢ skokowej
rozbudowy infrastruktury, przede wszystkim powierzchni magazynowej i operacyjnej. Wzrost skali
dzialalno$ci oraz pozyskiwanie nowych projektéw wiaze si¢ ze stale wzrastajacym zapotrzebowaniem na
powierzchni¢ magazynowa. W celu zabezpieczenia przyszlych potrzeb magazynowych i uniknigcia
nieefektywnego mnozenia lokalizacji, a takze uzyskania korzystniejszych warunkéw najmu, Grupa
powieksza uzytkowana powierzchnie¢ magazynows skokowo. W pierwszym okresie po rozbudowie czgsé
powierzchni nie jest wykorzystywana, generuje natomiast koszty wynajmu, co obniza rentownos$¢ okresu.
Wraz z pozyskiwaniem nowych projektow i wzrostem wykorzystania powierzchni, koszty wynajmu
rozkladajq si¢ na wigksza liczbe projektéw i1 ogblna rentownos¢ wzrasta.

Grupa OEX stara si¢ ograniczaé ryzyko skokowej rozbudowy infrastruktury poprzez skorelowanie
terminéw wynajmu nowych powierzchni z rozpoczeciem realizacji istotnych kontraktéw. Standardows
praktyka jest rowniez negocjowanie w umowach najmu zapiséw pozwalajacych spétkom Grupy OEX na
korzystanie z wakacji czynszowych, na ogél w poczatkowym okresie najmu. Pozwala to na istotng
poprawe sytuacji gotéwkowej, chociaz nalezy wspomnied, iz ze wzgledu na przyjety w Grupie OEX
sposob ujecia tego typu rozliczefi w ksiegach, wakacje czynszowe nie maja istotnego wplywu na poprawe

wynikéw w tym okresie.
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Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata przechowywanych materiatéw

Przechowywanie materialéw lub towaréw w magazynach spélek Grupy OEX, w zwiazku z realizowanymi
przez nie kontraktami wiaze si¢ z ryzykiem zniszczenia lub utraty. Moze to spowodowaé opé6znienie lub
nawet wstrzymanie realizacji projektu oraz odpowiedzialnosé¢ odszkodowawcza. Moze tez negatywnie
oddzialywac¢ na przyszle relacje biznesowe z danym klientem. Z tych powodéw wszelkie zdarzenia
prowadzace do uszkodzenia lub zniszczenia obiektu magazynowego i materialéw w nim
przechowywanych moga miec istotny negatywny wplyw na osiagane w przyszloéci wyniki finansowe.

Ryzyko powstania strat w zwigzku z utratg lub zniszczeniem matetialéw przechowywanych przez Cursor
S.A. na rzecz klientéw Zarzad Emitenta ocenia jako ograniczone. Obiekty wykorzystywane do
magazynowania materialow klientéw sa wyposazone w nowoczesne systemy przeciwpozarowe i innego
rodzaju zabezpieczenia fizyczne. Na wypadek wystapienia zdarzenia powodujacego zniszczenie lub
uszkodzenie przechowywanych materiatéw spétki Grupy korzystaja takze w odpowiednim zakresie z
ustug ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z jednorazowym charakterem cze$ci projektow

Dla wybranych czesci segmentu Wsparcia sprzedazy oraz w niewielkim stopniu w czesci segmentu E-
biznes typowe s3 projekty krétkoterminowe, czesto o charakterze jednorazowym. Dotyczy to zwlaszcza
takich dzialan jak: akcje marketingowe i imprezy okoliczno$ciowe, kampanie sprzedazowe typu doot-to-
door i inne specyficzne projekty.

Podstawowa konsekwencja opisanej powyzej charakterystyki projektéw jest konieczno$¢ stalego
pozyskiwania nowych zlecei w celu zwigkszania skali biznesu. Oprécz zwiazanych z tym potencjalnych
wahan przychodéw, spétki Grupy OEX moga by¢ ponadto narazone na wahania rentownosci, poniewaz
marzowos¢ nowych projektéw moze zmienia¢ si¢ z roku na rok, w zaleznosci od panujacej koniunktury
oraz stopnia konkurencji. Projekty wsparcia sprzedazy oraz marketingowe s3 zwykle ograniczane w
okresach spowolnienia gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wplyw na osiagane w przyszloéci wyniki
finansowe. W ocenie Zarzadu, zalezno$¢ wynikéw spétek Grupy OEX od projektéw o charakterze
jednorazowym jest nizsza, niz dla zdecydowanej wigkszosci spétek konkurencyjnych. Spétki Grupy
dysponuja potencjalem i kompetencjami do stalego zwigkszania liczby realizowanych projektéw
dlugoterminowych poprzez oferowanie obecnym i przysztym klientom kompleksowych rozwiazas.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku

W segmencie Zarzadzania sieciami sprzedazy spétki Grupy OEX dzialaja na rzecz operatoréw telefonii
komoérkowej, ktérymi sa: Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z o0.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Utrata
pozycji konkurencyjnej przez tych operatoréw na rzecz podmiotéw, ktorych uslugi nie sa dystrybuowane
przez Emitenta oraz jego spolki zalezne moze posrednio spowodowaé pogorszenie si¢ wyniku
finansowego Grupy OEX. Obecnie najwickszym konkurentem wyzej wymienionych sieci jest firma P4 Sp.
z 0.0., operator sieci Play. Rozwdj sieci Play odbywa si¢ kosztem innych operatoréw, ktérych udzialy
zmniejszajg si¢. Poniewaz Grupa OEX nie wspoélpracuje z siecig Play, jej dynamiczny rozwdj moze mieé
posrednio negatywny wplyw na poziom sprzedazy i wyniki finansowe Grupy.

Polski rynek telefonii komérkowej jest najwiekszym w Europie Srodkowo — Wschodniej. Ze wzgledu na
swoja wielko$¢ jest potencjalnie atrakcyjnym obszarem do prowadzenia dziatalnosci biznesowej, w tym
$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych. Mozliwe jest wejécie na rynek polski jednego lub kilku
operatordw, ktérzy w chwili obecnej nie s3 na nim obecni. Istotng konkurencja moga tez by¢ operatorzy
wirtualni, to znaczy podmioty korzystajace z sieci innych operatoréw. Pojawienie si¢ ewentualnych
nowych graczy na rynku telekomunikacyjnym, w przypadku gdyby Grupa OEX nie nawigzala z nimi
wspolpracy, moze mie¢ posrednio negatywny wplyw na poziom sprzedazy i wyniki finansowe.
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W segmencie Wsparcia sprzedazy, w ocenie Zarzadu Emitenta, na polskim rynku funkcjonuje znikoma
liczba podmiotéw, ktére §wiadczylyby ustugi o zblizonej skali i zréznicowaniu do tych §wiadczonych
przez sp6tki Grupy OEX. Tym niemniej, w poszczegélnych obszarach Grupa narazona jest na
konkurencje ze strony podmiotéw wyspecjalizowanych w §wiadczeniu ustug danego rodzaju. Dotyczy to
przede wszystkim uslug stosunkowo prostych, niewymagajacych zaawansowanych rozwijzad
otganizacyjnych jak np. ushugi kurierskie, wykladanie towaréw na pétke itp. Zrodiem ryzyka jest jednak
takze wzrost kompleksowosci uslug §wiadczonych przez konkurentéw i przechodzenie od $wiadczenia
pojedynczych uslug na rzecz obslugi proceséw biznesowych (miedzy innymi poprzez konsolidacje spolek
z réznych segmentdw rynku). Zaostrzenie si¢ konkurencji w obszarze obshugi kompleksowych,
dlugoterminowych projektéw moze si¢ wigza¢ z wigksza presja cenowa ze strony klientéw oraz z
niemoznoscia pozyskania nowych kontraktéw w liczbie zakladanej przez Zarzad Emitenta i tym samym
moze mie¢ negatywny wplyw na osiagane w przysziosci wyniki finansowe.

Segment E-biznes jest mocno rozproszony, dziala w nim duzo firm o réznej wielkosci, pojawienie si¢
nowych moze negatywnie wplynaé na pozycje konkurencyjna Divante Sp. z o.0. Z drugiej jednak strony
nowo powstajace firmy, nie posiadajace historii, znaczacych wdrozefi w segmencie e-commerce, maja
nikle szanse na pozyskanie klientéw, dla ktérych to wlasnie jest kluczowym elementem decyzyjnym. W
ocenie Zarzadu Emitenta, malo jest firm konkurencyjnych w stosunku do spélek z Grupy OEX w
segmencie E-Biznesu, w szczegblnosci e-commerce, mogacych zapewni¢ pelne spektrum usiug (od usiug
IT po e-marketing) oraz dzialajacych w odpowiedniej skali (ponad 150 specjalistéw). Ponadto, raz
wybrana przez klienta technologia dla e-biznesu nie jest pézniej zmieniana i firmy ktére nie zdobyly
klienta nie moga liczy¢ na dalsza wspélprace z nim. Trzeba mieé tez na uwadze, ze przyplyw nowych
klientéw do e-commertce jest w duzym uproszczeniu poréwnywalny do wzrostu tego rynku rok do roku, a
obserwowane wzrosty w tym obszarze sg dwucyfrowe. Oznacza to, ze co roku przybywa kilkanascie
procent nowych klientéw potrzebujacych ustug z zakresu e-biznesu, co wplywa w znaczacy sposob na
zmniejszenie ryzyka zwigzanego ze wzrostem konkurencji w tym segmencie.

Spétki Grupy OEX daza do przejmowania obstugi pelnych proceséw biznesowych, a posiadane wysokie
kompetencje w tym aspekcie stanowia istotna przewage konkurencyjna. Z uwagi na skale dzialania,
kompleksows oferte, doswiadczenie oraz wysoka wiarygodnos¢, Grupa posiada silng pozycje przy
pozyskiwaniu kontraktéw o duzej skali, gdyz cze$¢ konkurentéw nie jest w stanie samodzielnie spetni¢
warunk6w zapytania ofertowego. Realizowana przez Grupe OEX strategia pozwala na ograniczenie ryzyka
zwiazanego z konkurencja.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Niezwykle waznym czynnikiem warunkujacym sukces w dzialalnosci spélek z Grupy jest wysoko
wykwalifikowana i zmotywowana kadra menedzerska. Obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa
Grupy OEX, sa w duzym stopniu efektem wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia jej obecnego
kierownictwa i kluczowych pracownikéw. Potencjalna utrata najlepszych menedzeréw lub oséb o
unikalnych kwalifikacjach moze si¢ tym samym wigza¢ z ryzykiem okresowego pogorszenia jakosci
zarzadzania Grupa OEX i jej poszczegblnymi obszarami biznesowymi, badZ obnizonymi mozliwo$ciami
realizacji zadad na rzecz klientéw, co w konsekwencji mogloby negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe
Grupy lub tempo realizacji jego plandéw rozwojowych. Dotychczasowe doswiadczenia pokazuja, ze
przypadki odej$é czlonkéw wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu sa sporadyczne.

Warto podkreslié, ze w przypadku dzialalnosci prowadzonej przez spélki z Grupy OEX utrata
kluczowego pracownika z reguly nie wigze si¢ z utrata klienta, za ktérego pracownik ten byl
odpowiedzialny. Proces zmiany uslugodawcy w branzy outsourcingowej cechuje duzy stopiefi komplikacji
i czasochlonno$é, a odejscie nawet kluczowego pracownika z reguly nie stanowi uzasadnienia dla takiej
zmiany. Dotyczy to zwlaszcza kompleksowych proceséw, w ktorych specjalizuja sie spotki z Grupy.
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Istotnym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe spétek z Grupy OEX jest réwniez umiejetnosé
zarzadzania rotacja pracownikéw operacyjnych, ktéra szczegdlnie w segmencie Wsparcia sprzedazy jest
nieodiacznym elementem prowadzonej dziatalnosci, przy czym skala tego zjawiska zalezy w duzej mierze
od konkretnego obszaru rynku (najwicksze wskaZniki rotacji charakterystyczne sa dla obszaréw
niewymagajacych wysokich kompetencji). Rotacja pracownikéw jest zjawiskiem niepozadanym z punktu
widzenia spélek outsourcingowych, z uwagi m.in. na czas i koszty rekrutacji nowego pracownika, koszty
szkolei oraz obnizona wydajno$¢ pracy w pierwszym okresie po zatrudnieniu. Nasilenie si¢ tego zjawiska,
zwlaszcza w zwiazku z innymi tendencjami na rynku pracy, moze mie¢ negatywny wplyw na osiagane
w przyszlosci wyniki finansowe Grupy OEX.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Grupa OEX prowadzi szereg aktywnych dzialai majacych na celu
utrzymanie i pozyskanie najlepszych manageréw i pracownikéw, w szczegdlnodci poprzez rozwdj
motywacyjnego systemu wynagrodzen i szeroki program szkolefi.

Ryzyko zwigzane z niewfasciwym wykonaniem ustug

Umowy, ktérych strona sa spotki Grupy OEX precyzyjnie definiuja zakres ich obowiazkéw przy
swiadczeniu ustug. Okreslone sa réwniez konsekwencje niewykonania lub niewlasciwego wykonania danej
ustugi oraz wyrzadzenia szkody zleceniodawcy w zwiazku z wykonywang ustuga. Typowe sankcje zapisane
w umowach zawartych przez spotki z Grupy OEX obejmuja konieczno$é naprawienia szkody oraz kary
pienigzne. Konsekwencja moze by¢ takze wycofanie si¢ kontrahenta ze wspélpracy z dana spolka lub
utrata reputacji, co moze z kolei wplyna¢ na odplyw obecnych klientéw oraz ograniczone mozliwosci
pozyskania nowych kontraktéw. Wystapienie tego typu zdarzed moze mieé istotny negatywny wplyw na
osiagane w przyszlosci wyniki finansowe.

Zazwyczaj gléwne powody niewlasciwego wykonania ustugi to bledy ludzkie oraz bledy i awarie
infrastruktury informatycznej. Grupa OEX przyklada w zwiazku z tym szczegblng wage do jakosci
swiadczonych ustug i minimalizacji prawdopodobieristwa wystapienia takich bledéw lub awarii. W tym
kontekscie wymieni¢ nalezy m.in. wdrozone procedury kontroli jakosci (w tym systemy ISO 9001),
szkolenia kadry, monitoring wykonywanych prac i informatyzacje procesu §wiadczenia ustug.

Spotki z Grupy OEX zawarly réwniez polisy ubezpieczeniowe, chroniace go w przypadku roszczen
klientéw w zwiazku z niewlasciwym wykonaniem niektérych ustug,

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci przy wykorzystaniu technologii informatycznych

Dzialalnod¢ Grupy OEX odbywa si¢ przy wykorzystaniu infrastruktury informatycznej oraz
dedykowanego oprogramowania. W zwiazku z tym, spétki z Grupy OEX narazone sa na awarie
infrastruktury, ktére moga prowadzi¢ do ograniczei w dostepie do wykorzystywanych systeméw
informatycznych. Najczestsze rodzaje awarii obejmuja przerwy na laczach §wiattowodowych oraz bledy
wykorzystywanych aplikacji. Gléwna konsekwencja awarii jest przestdj w realizacji uslug i ponoszone w
zwigzku z tym koszty. W przypadku dtuzszego zablokowania dostepu klienta do aplikacji, Grupa OEX
moze by¢ dodatkowo narazona na naliczenie kar umownych. W zwiazku z powyzszym, powazne awarie
infrastruktury informatycznej moga mieé istotny negatywny wplyw na osiagane w przyszlosci wyniki
finansowe.

Najpowazniejsze konsekwencje z punktu widzenia odpowiedzialno$ci Grupy OEX mialaby awaria
prowadzaca do permanentnej utraty przechowywanych danych lub ich ujawnienia podmiotom
nieuprawnionym. Ryzyko tego typu zdarzenia Zarzad Emitenta ocenia jednakze jako znikome. Grupa
OEX wdrozyla szereg narzedzi i procedur, ktére z jednej strony ograniczaja ryzyko wystapienia sytuacji
awaryjnej, z drugiej za$ — minimalizuja ewentualne szkody spowodowane tego typu sytuacja.
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Ryzyko zwiazane z koniecznoscia zapewnienia poufnoéci informacji

Zapewnienie poufnosci powierzonych informacji jest jednym z kluczowych obowiazkéw spolek z Grupy
OEX. Grupa OEX stosuje zabezpieczenia na poziomie informatycznym oraz ma wdrozone procedury
kontroli dostgpu do danych przez osoby nieuprawnione. W ocenie Zarzadu Emitenta wdrozone
procedury zabezpieczaja przed przypadkowym jak i celowym ujawnieniem informacji poufnych. Nie
mozna jednakze calkowicie wykluczyé, iz w wyniku nienalezytego spelniania obowiazkéw przez
pracownika Grupy lub zawinionego dzialania, dojdzie do ujawnienia informacji poufnych.
Odpowiedzialno$¢ przed klientem lub operatorem sieci komérkowej za tego typu zdarzenie spoczywa
bezposrednio na spétkach Grupy OEX. Odpowiedzialno$¢ jest zalezna od skali i rodzaju ujawnienia.

Ryzyko skietrowania roszczen przeciwko spétkom z grupy OEX

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wszczecia wobec spdlek z Grupy OEX postepowan cywilnych,
administracyjnych lub arbitrazowych przez klientéw, pracownikéw oraz kontrahentéw. Podmioty z Grupy
OEX zawierajac umowy inicjuja potencjalne ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania przez nie
przedmiotu danych uméw. Podmioty z Grupy OEX narazone sa w takim przypadku na skierowanie
przeciwko nim roszczefi odszkodowawczych. Podmioty wszczynajace postgpowania moga oczekiwaé od
spélek z Grupy znacznych sum pienigznych lub innego rodzaju rekompensaty, co w wypadku
rozstrzygnigcia sprawy na korzy$¢ wyzej wymienionych podmiotéw, moze negatywnie wplynac na biezaca
plynno$¢ podmiotu z Grupy OEX, a w konsekwencji na osiagane przez Grupg OEX wyniki finansowe.
Znaczacym obciazeniem dla podmiotu z Grupy OEX moglyby tez by¢ koszty powstale na skutek
wszczecia takiego postepowania, w szczegblnoéci koszty obrony. Postgpowania moglyby réwniez
doprowadzi¢ do pogorszenia si¢ wizerunku danego podmiotu Grupy i tym samym spowodowa¢ trudno$ci
w pozyskaniu nowych klientéw, pracownikéw i kontrahentéw. Aby minimalizowac ryzyko potencjalnych
sporéw oraz inicjowania przeciwko spétkom z Grupy OEX powyzszych postgpowan, podmioty z Grupy
OEX dokladaja wszelkich stara, aby terminowo i z nalezytq starannoscia realizowaé postanowienia
zawieranych umoéw, jak réwniez wywiazywac si¢ z obowiazkéw wzgledem klientéw, pracownikéw oraz
kontrahentéw wynikajacych z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa oraz standardéw
obowigzujacych w branzy, w ktérej Grupa prowadzi dzialalnosc.

Ryzyko wypowiedzenia uméw przez banki lub firmy leasingowe

Grupa OEX finansuje swoja dzialalno$é zaréwno kapitalem whasnym, jak réwniez przy pomocy takich
instrument6éw jak kredyty bankowe oraz leasing. Ewentualne nieprzedluzenie lub wypowiedzenie umowy
kredytowej lub leasingowej przez ktory$ z podmiotéw finansujacych mogloby mie¢ negatywny wplyw na
plynnosé finansows i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Spétki Grupy OEX wypelniaja rzetelnie i terminowo zobowiazania wobec instytucji finansujacych
zarbwno w zakresie splaty zobowiazan jak i innych uzgodnien, w tym utrzymywania zabezpieczefi i
odpowiednich pozioméw wskaznikéw finansowych, wobec czego ryzyko wypowiedzenia ww. uméw
Zarzad Emitenta uznaje za znikome.

Ryzyko zmian st6p procentowych

Grupa OEX posiada zobowigzania oprocentowane - kredyty bankowe, faktoring, leasing oraz obligacje.
Wobec powyzszego, Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych, ktérych wzrost
moze zwigkszy¢ koszt finansowania, a tym samym obnizy¢ rentownos¢ dzialalnosci.

Ryzyko negatywnych zmian regulacji prawnych

Duza zmienno$¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy OEX, zwlaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa
podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczenn spolecznych oraz prawa z zakresu papier6w
wartoéciowych. Takie zmiany moga by¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta i jego
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Grupy, w tym mogs powodowal zwigkszenie kosztéw prowadzenia dzialalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osiaganych zyskéw badz utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej. Wystepujace niejasnoéci i niejednolito$¢ w interpretacji przepiséw prawa przysparzaja
znacznych trudnosci na etapie stosowania tych przepiséw zaréwno przez przedsiebiorcéw, jak i przez sady
i organy administracyjne. Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych sporéw, ktérych
strong bedzie Emitent lub podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy bywaja
niekonsekwentne i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatno$é jako wykladni prawa. Emitent
korzysta ze stalej obstugi prawnej i stara si¢ minimalizowaé ryzyko plynace ze zmian otoczenia prawnego,
jednakze nie jest w stanie calkowicie go wykluczyé.

2.2. Czynniki ryzyka charakterystyczne dla Obligacji
Ryzyko braku splaty Obligacji

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem kredytowym Emitenta, 2 wiec jego zdolnoécia do terminowe;j
realizacji zobowiazan z tytulu Obligacji. Emitent moze nie by¢ w stanie wywiazaé si¢ ze zobowiazas
w terminie. Sytuacja taka moze skutkowac utrata calosci badZ czesci zainwestowanego przez Inwestora
kapitahu.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Wierzytelnodci wynikajace z Obligacji nie zostaty zabezpieczone. Zgodnie z art. 13 Ustawy o Obligacjach,
za zobowiazania wynikajace z Obligacji Emitent odpowiada calym swoim majatkiem. Tym niemniej,
niektére zobowiazania Emitenta, inne niz te wynikajace z Obligacji, sa zabezpieczone na skiadnikach
majatku Emitenta lub moga w przyszlosci zostaé zabezpieczone poprzez obciazenie wybranych
skladnikéw majatku Emitenta. Tym samym, w przypadku dochodzenia zaspokojenia ze skladnikéw
majatku Emitenta przez wierzycieli posiadajacych Obligacje, skiadniki majatku obciazone
zabezpieczeniami zostana w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaspokojenie roszczed innych
wierzycieli, posiadajacych zabezpieczenie na majatku Emitenta.

Ryzyko plynnoéci Obligacji

Do dnia wprowadzenia Obligacji do notowan, Obligacje nie beda notowane na Zadnym rynku
regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu, w zwiazku z tym mozliwo$é zbycia Obligacji moze
by¢ ograniczona. Ceny papieréw warto$ciowych moga podlegaé¢ znacznym wahaniom, w zaleznoéci od
ksztaltowania si¢ relacji podazy do popytu, a takze innych czynnikéw makroekonomicznych. Istnieje
ryzyko, iz posiadacz papieréw wartosciowych Emitenta nie bedzie mégt ich zbyé w dowolnym terminie, w
llo$ci przez siebie zakladanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat,
wynikajacych ze sprzedazy papieréw wartosciowych Emitenta po cenie nizszej niz wyniosla cena ich
nabycia.

Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazadaé
Natychmiastowego Wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a tym samym Emitent moze zosta¢ narazony na ryzyko utraty
plynnosci, co moze mie¢ negatywny wplyw na jego zdolno$¢ do terminowej realizacji zobowiazania z
tytulu Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Warunki Emisji Obligacji przewiduja jednostronne prawo Emitenta do przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu. W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko skutecznego skrécenia
zakladanego okresu inwestycji bez zgody Obligatariusza. Tym samym Inwestor na etapie skladania zapisu

BUSINESS
13 SERVICES

22

/—'




na Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktoéry Obligacje generowaé beda przeplywy pienigzne,
réwny bedzie terminowi zapadalno$ci Obligacji, czy tez bedzie krotszy.

Ryzyko stopy procentowej

Obligacje sa obligacjami kuponowymi o zmiennym oprocentowaniu. Jednym ze skladnikéw Stopy
Procentowej jest stawka referencyjna WIBOR dla 6-miesigcznych depozytow w PLN, ktora, w zwigzku ze
zmianami m.in. poziomu stép procentowych oraz inflacji, moze podlega¢ znacznym wahaniom. Moze to
spowodowal, ze faktycznie zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie si¢ rézni¢ od
oczekiwanej stopy zwrotu, m. in. z uwagi na nizsze od zakladanego oprocentowania Obligacji, a takze z
uwagi na spadek stopy reinwestycji odsetek z tytulu posiadanych Obligacji.

Ryzyko podatkowe

Inwestycja w Obligacje moze wigza¢ si¢ z koniecznoscia poniesienia kosztéw podatkowych. Obowiazek
podatkowy moze spowodowaé, iz stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie mniejsza od oczekiwanej,
w skrajnych przypadkach ujemna.

Polskie przepisy podatkowe bywaja czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te
zmiany moga dotyczyé w szczegdlnosci stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
platnika. Moze to negatywnie wplywaé¢ na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje. Ponadto,
zmiany prawa podatkowego moga polegaé nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu
zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obciazen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego moga takze wynikaé z konieczno$ci wdrazania nowych rozwiazat przewidzianych w prawie
Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie
podatkéw.

Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ takze okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mieé¢ negatywny wplyw na dzialalno$c i sytuacje finansowa Emitenta.

W celu uzyskania szczegblowych informacji w zakresie opodatkowania zyskéw z inwestycji w Obligacje,
Inwestor powinien zasiggnaé porady profesjonalnego doradcy podatkowego.

Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczeséniejszego
wykupu

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji, o ktérych mowa w pkt 22.2-4 w zwiazku z pkt 22.1(k) warunkéw emisji
Obligacji, w kontekscie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadlosciowego, a w
szczegblnosci w kontekscie ograniczefi co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktow
prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwatcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci i/lub
ogloszenia upadlosci Emitenta. W $wietle obowiazujacych na dziefi sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej przepiséw Prawa Upadio$ciowego i Prawa Restrukturyzacyjnego, w sytuacji zaistnienia
przypadku naruszenia okreSlonego w pkt 22.1(k) Warunkéw Emisji (,,Niewyplacalnoséc”), Emitent
wskazuje, ze moze nie mieé mozliwosci zrealizowania Natychmiastowego Wykupu Obligacji wskutek
zlozenia przez Obligatariuszy Zadania Natychmiastowego Wykupu. Emitent zwraca jednak uwage, ze w
$wietle przepiséw Prawa Upadiosciowego, zobowiazania pienigzne upadlego, ktérych termin platnosci
jeszcze nie nastapil, staja si¢ wymagalne z dniem ogloszenia upadlosci. W przypadku ogloszenia upadiosci
Emitenta, wierzytelnosci z tytutu Obligacji podlega¢ beda zaspokojeniu zgodnie z zasadami wynikajacymi
z odpowiednich przepiséw Prawa Upadlosciowego i Prawa Restrukturyzacyjnego.
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23. Czynniki ryzyka zwigzane z notowaniem Obligacji w alternatywnym systemie
obrotu w ramach Catalyst

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczefistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu na 2Zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
(»KNF?”), ma obowiazek wstrzymaé wprowadzenie okre§lonych instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzyma¢ rozpoczecie obtotu instrumentami finansowymi na okres
nie dluzszy ni¢ 10 dni.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na Rynku ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreélonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie KNF, ma obowiazek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, organizator ASO moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisoéw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

BondSpot S.A., zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A., moze
zawiesi¢ obrét instrumentami dhuznymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace:

1) na wniosek emitenta,
2 jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na rynku.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A. w przypadku powstania
sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzeni i §rodkéw technicznych rynku, przez co
najmniej 5 Cztonkéw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na Rynku ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub powodowalby naruszenie intereséw inwestoréw, podmiot organizujacy alternatywny system
obrotu, na zadanie KNF, ma obowiazek wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Organizator ASO, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW:
- moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
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2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

3) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie weze$niej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztalcenia.

- wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrument6w stala si¢ ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu

upadiosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub z powodu tego, Ze majatek Emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem § 12 ust. 2a i 2b
Regulaminu ASO.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2a Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, w przypadkach,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezel
przed uplywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, postepowania
ukladowego lub postgpowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2b Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, w przypadkach, o
ktérych mowa w ust. 2a, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uplywie 1 miesiaca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postgpowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1),

lub

2) umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1) lub
2), lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu, o ktorym mowa w ust. 2a pkt 2)
lub 3).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w takim przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO
organizowanego przez GPW.

BondSpot S.A., zgodnie z § 14 regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A., moze wykluczyc
instrumenty diuzne z obrotu na Rynku ASO:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
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3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na rynku,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

BondSpot S.A. wyklucza instrumenty dluzne z obrotu na Rynku ASO:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
4 po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci

emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadioéci z powodu braku
srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem ust. 2a i 2b.

Zgodnie z § 14 ust. 2a, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4) regulaminu ASO organizowanego
przez BondSpot S.A., BondSpot S.A. moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw dluznych z obrotu
jezeli przed uplywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukladowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu ukladu w postegpowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 14 ust. 2b, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2a regulaminu ASO organizowanego przez
BondSpot S.A., BondSpot S.A. wyklucza instrumenty dluzne z obrotu po uplywie 1 miesiaca od dnia
uprawomochnienia si¢ postanowienia sadu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1), lub
2) umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1) lub 2), lub
3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 2) lub 3).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dhuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuzaymi.

Ryzyko naloienia kar administracyjnych

Emitent narazony jest na ryzyko nalozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie lub
niewladciwe wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, miedzy innymi obowiazkéw
wynikajacych z Ustawy o Ofetcie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W
przypadku nalozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé si¢ utrudniony
badZ niemozliwy. Dodatkowo KNF moze zdecydowaé¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu albo nalozyé, biorac pod uwage w szczegdlnosci
sytuacj¢ finansows podmiotu, na ktéry kara jest nakladana, kare pieniezna albo zastosowaé obie kary
tacznie.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO na Emitencie spoczywaja okreslone obowiazki
informacyjne, wskazane migdzy innymi w Ustawie o Ofercie oraz w Regulaminie ASO. W przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, narazony jest miedzy innymi na sankcje
finansowe.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, jezeli Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, w

szczegolnosci obowiazki okreslone w § 15a- 15¢ lub w § 17-17b, Organizator ASO moze, w zaleznoéci od
stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:
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2 nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c¢ ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, Organizator ASO, podejmujac
decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszefi lub podjecie dzialafi majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przyszloéci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okres§lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw nalozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez
GPW, Otganizator ASO moze nalozyé na Emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta Iacznie z kara
pieniezna nalozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO organizowanego przez GPW nie
moze przekracza¢ 50.000 PLN,

Otrganizator ASO moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo
kara wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z § 20b ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A., jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na rynku lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, w szczegSlnosci obowiazki okreslone w § 18 - § 20a powyzszego regulaminu, BondSpot S.A.
moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta karg pienigzna w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 20b ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A., organizator ASO
podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszef lub podjecie dzialan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przyszlosci, w szczegdlnosci moze zobowiaza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych na rynku. W przypadku gdy emitent
nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowiazujacych na rynku, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale
V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A, lub tez nie wykonuje obowiazkow nalozonych
na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot S.A. moze nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy czym
kara ta lacznie z kara pienigzng nalozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000
PLN.

BondSpot S.A. moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjecia, na podstawie
wladciwych przepiséw Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A., decyzji o zawieszenie
obrotu danymi instrumentami dluznymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
W dniu 3 lipca 2016 roku weszlo w zycie Rozporzadzenie Patrlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie MAR), zgodnie z ktorym w
sytuacji gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawnienia informacji
poufnych narazony jest na administracyjne sankcje finansowe.
W przypadku naruszenia zapisbw Rozporzadzenia MAR na Emitenta moze zosta¢ nalozona kara
administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

*  w przypadku naruszefi art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15% catkowitych
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rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostgpnego zatwierdzonego
sprawozdania, a w panstwie czlonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, réwnowartoéé tej
kwoty w walucie krajowej na dzieni 2 lipca 2014 ¢.,

® w przypadku naruszen art. 16 1 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2% catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego zatwierdzonego sprawozdania, a w
panstwie czlonkowskim, w ktérym waluty nie jest euro, réwnowarto$é tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

* w przypadku naruszed art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w paristwie
czlonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro, réwnowartoéé tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.

3. Informacje o dtuinych instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu.
3.1. Cel emisji dtuznych instrumentéw finansowych, jezeli zostat okreslony

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.

3.2. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje stanowia nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowiazania Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazas, ktdre s3 uprzywilejowane z
mocy prawa.

Obligacje s3 obligacjami niezabezpieczonymi, na okaziciela, kuponowymi o zmiennym oprocentowaniu,
nieposiadajacymi formy dokumentu, wyemitowanymi przez Emitenta zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach. Kupon jest platny w okresach pétrocznych.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartoéci maksymalnej 56.000.000
PLN (stownie: pigédziesiat szes¢ milionéw ztotych) ustanowionego na podstawie:

= Uchwaly Nr 1/12/2016 Zarzadu OEX S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 2 grudnia 2016 r.
W sprawie ustanowienia programu emisji obligacji.
Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, w ramach powyzej wskazanego programu emisji

obligacji zostaly wyemitowane nastgpujace serie obligacji:

® 20.000 (stownie: dwadziescia tysigcy) sztuk obligacji serii A o lacznej warto$ci nominalnej
20.000.000 PLN (slownie: dwadziescia milionéw zlotych) — dziefi wykupu tych obligacji przypada
na 17 stycznia 2020 r.

W ramach powyzej wskazanego programu emisji obligacji, Emitent moze jeszcze wyemitowaé obligacje,
ktérych aczna wartos¢ nominalna (w ramach jednej lub wielu serii) nie przekroczy kwoty 36.000.000 PLN
(stownie: trzydziesci sze$¢ milionéw ztotych).

3.3. Wielko$¢ emisji
W ramach serii A wyemitowanych zostalo 20.000 (stownie: dwadzieScia tysiecy) sztuk obligacji na
okaziciela o lacznej wartosci nominalnej réwnej 20.000.000 PLN (stownie: dwadzie$cia milionéw ziotych).

3.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub
sposob jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (jeden tysiac zlotych).
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Cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000 PLN (jeden tysiac
zlotych).

3.5. Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéow dtuinych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym
w §10 Zatacznika nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Data rozpoczgcia i zakoniczenia subskrypcji lub sprzedazy
Subskrypcje obligacji serii A przeprowadzono w dniach 2 stycznia — 13 stycznia 2017 .
Data przydziatu instrumentéw diuinych

Obligacje zostaly przydzielone 16 stycznia 2017 «.

Liczba instrumentéw diuinych objgtych subskrypcija lub sprzedaia
Subsktypcja objete bylo 20.000 (slownie: dwadziescia tysigcy) sztuk obligacji serii A.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy w choé jednej transzy liczba
ptzydzielonych instrumentéw diuinych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych na
ktére ztozono prawidtowe zapisy

Nie dotyczy - redukcja nie wystapila.

Liczba instrumentéw diuznych, ktére zostaly ptrzydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

W ramach prowadzonej subskeypcji przydzielono 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji serii
A

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)
Obligacje serii A byly nabywane po cenie emisyjnej rownej 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac zlotych).

Liczba oséb, ktére zloiyly prawidlowe zapisy na instrumenty diuine objgte subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypcji obligacji serii A prawidlowy zapis zlozylo 60 podmiotéw.

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subsktypcji
lub sprzedaiy w poszczegdlnych transzach

Obligacje serii A przydzielono 60 podmiotom.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okredleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrtumentu dfuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.

Eaczne okreslenie wysokosci kosztéw ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytuléw, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich uj¢cia w sprawozdaniu finansowym emitenta.

= Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 398.400 PLN (slownie: trzysta dziewigcdziesiat
osiem tysigcy czterysta ziotych).

s Koszty doradztwa prawnego: 8.000 PLN (stownie: osiem tysigcy ztotych)
"  Wynagrodzenie subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: 0 PLN (slownie: zero zlotych).
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* Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN
(stownie: zero zltotych).

® Koszty promocji oferty: 0 PLN (slownie: zero ztotych).

Koszty emisji obligacji serii A zostana ujete jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Koszty te
obciazaja wynik finansowy od daty emisji do daty wykupu. Pozostale koszty obciazaja biezace koszty
dzialalnosci Emitenta.

3.6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Ponizej przedstawiono ogoélne informacje dotyczace rodzaju §wiadczed z Obligacji, warunkéw wykupu,
wczesniejszego wykupu i natychmiastowego wykupu Obligacji, sposobu ustalenia i wyplaty
oprocentowania, a takze informacje o okresach odsetkowych, dniach platnosci odsetek, ustalania kwoty
odsetek czy tez sposobie dokonywania platnosci z Obligacji. Szczegdltowe informacje zawarte sg w
Warunkach Emisji.

Swiadczenia z Obligacji

a) Emitent zobowiazuje si¢ wobec Obligatariusza do spelnienia §wiadczenia pienieznego
polegajacego na zaplacie na rzecz Obligatariuszy Kwot do Zaplaty w Dniach Platnoéci.

Warunki wykupu Obligacji, Kwota Wykupu
a) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, kazda Obligacja zostanie

wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu (tj. w dniu 17 stycznia 2020 r.) poprzez zaplate
Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwota Odsetek.

Prawo Emitenta do Wczesniejszego Wykupu Obligacji
a) Emitentowi przystuguje prawo do Wezesniejszego Wykupu wszystkich Obligaciji.

b) Emitent moze zada¢ wykupu tylko calej serii Obligacji, a Obligatariusze maja obowiazek
przedstawienia do wykupu posiadanych przez nich, a wskazanych w zadaniu Obligacji.

c) Emitent moze wyznaczy¢ Dziefi Wezesniejszego Wykupu jedynie w Dniu Platnosci Odsetek
przypadajacym nie wczesniej niz w Dniu Platnosci Odsetek za drugi Okres Odsetkowy i nie
pozniej niz w Dniu Platnosc Odsetek za przedostatni Okres Odsetkowy.

d) Nie pézniej niz na 10 (dziesie€) Dni Roboczych przed Dniem Wezesniejszego Wykupu Emitent
jest zobowiazany poda¢ do wiadomosci publicznej w formie Raportu Biezacego informacje o
realizacji prawa Emitenta do Wezesniejszego Wykupu Obligacji.

e) W informacji o Woczesniejszym Wykupie Emitent musi wskazaé przynajmniej Dzied
Wezesniejszego Wykupu, wysokos$¢ Premii za Wezesniejszy Wykup oraz serie wykupywanych
Obligaciji.

f) Wykup Obligacji w Dniu Wczesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem pkt 14.1(b) Warunkéw
Emisji, nastapi poprzez zaplate, za kazda Obligacje, kwoty pieni¢znej w wysokos$ci Kwoty
Wezedniejszego Wykupu powickszonej o Premie za Wezesniejszy Wykup za kazda wykupiona
Obligacje, ktorej wysokos¢ przedstawia tabela ponizej:

Dzieni Ptatnosci Odsetek Premia za
Numer Oktesu ., L. . . e s
(Dzien Wczeéniejszego Wezesniejszy
Odsetkowego

Wykupu) Wykup

2 17 styczen 2018 0,40%

3 17 lipiec 2018 0,30%

4 17 styczeri 2019 0,20%

BUSINESS g
271 SERVICES 2

7z




[ 5 | 17 lipiec 2019 | 0,10%

W Dniu Wezesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
JS2€g0 Wykup p ga
platno$ci calej Kwoty Wezesniejszego Wykupu oraz kwoty Premii za Wczesniejszy Wykup,
Obligacje zostana umorzone.

h) W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do Wezesniejszego Wykupu Obligacji obrét
tymi obligacjami w ramach Rynku ASO zostanie zawieszony. Zgodnie z Regulacjami KDPW
(§123 ust. 3 Szczegblowych Zasad Dzialania KDPW) obrét obligacjami powinien byc
zawieszony od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty
Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu.

Prawo Obligatariusza do Zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacji w sytuacji zaistnienia i
trwania Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji

a) W razie zaistnienia i trwania ktoregokolwiek Przypadku Naruszenia okrelonego w pkt 22.1
Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi Zadanie Natychmiastowego
Wykupu, zgodnie z ktérym nalezace do niego Obligacje staja si¢ wymagalne:

i w przypadkach wskazanych w pkt 22.1(a) Warunkéw Emisji: w dniu doreczenia
Emitentowi Zadania Natychmiastowego Wykupu; lub

ii.  winnych wypadkach: w piatym Dniu Roboczym od dnia doreczenia Emitentowi Zadania
Natychmiastowego Wykupu.

b) Zadanie Natychmiastowego Wykupu powinno zosta¢ ztozone na piSmie, wskazywac Przypadek
Naruszenia stanowiacy podstawe tego zadania. Zadanie Natychmiastowego Wykupu powinno by¢
zlozone listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za
pokwitowaniem odbioru. Do Zadania Natychmiastowego Wykupu Obligatariusz zobowiazany
jest dolaczyc:

i oryginaly lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajace, iz Zadanie
Natychmiastowego Wykupu zostalo podpisane przez Obligatariusza lub osoby
upowaznione do wystgpowania w imieniu Obligatariusza.

ii.  Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace fakt posiadania przez Obligatariusza Obligacii,
co do ktérych zlozono Zadanie Natychmiastowego Wykupu. Na dziedi dorgczenia

Zadania Natychmiastowego Wykupu stan posiadana Obligacji przez danego
Obligatariusza wynikajacy ze Swiadectwa Depozytowego musi byé aktualny.

¢) W Dniu Platno$ci Kwoty Natychmiastowego Wykupu Emitent zobowiazany jest zaplaci¢ za
kazda Obligacje Kwote Natychmiastowego Wykupu zgodnie z regulacjami KDPW.

Na dziefi sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystepuje Zzaden z Przypadkéw Naruszenia
okreslonych w pkt 221 Warunkéw Emisji, uprawniajacy Obligatariuszy do zlozenia Zadania
Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

Likwidacja i przeksztalcenie Emitenta
W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i piatne.

Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne jezeli w wyniku polaczenia Emitenta z innym
podmiotem, podzialu Emitenta lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta, podmiot, ktory wstapil w
obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do
emitowania Obligacji.

Stopa Procentowa, ustalenie oprocentowania Obligaciji
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a) Obligacje s3 oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej w nastepujacy sposob
(:»Stopa Procentowa”):

i

Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie wysokosé wskaznika WIBOR
6M (,,Dlugos¢ Depozytu do Ustalenia Stopy Procentowej”) dla depozytéw w PLN,
opublikowanego na stronie serwisu Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej
oficjalnego nastepc¢ w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej z kwotowania fixingu o
godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, powigkszonego o marze, w wysokosci 4,20%
(slownie: cztery procent i 20/100) (,Marza”) oraz, poczawszy od drugiego Okresu
Odsetkowego, powigkszonego o marze dodatkows w wysokosci ustalanej zgodnie z pkt
13.2(b) Warunkéw Emisji (,,Marza Dodatkowa”).

b) Wysokosé Marzy Dodatkowej zalezy od wartosci Wskaznika DZwigni Finansowe;j.

i

iv.

Poczawszy od drugiego Okresu Odsetkowego, w przypadku gdy Wskaznik DzZwigni
Finansowej obliczony na Dziei Badania przypadajacy przed rozpoczeciem danego
Okresu Odsetkowego osiagnie warto$§¢ wyzsza niz 3,00, Obligatariuszom bedzie
przystugiwaé Marza Dodatkowa, ktéra bedzie okreslana na kazdy kolejny Okres
Odsetkowy. Wysokos¢ Marzy Dodatkowej (w skali roku) dla okreslonego przedzialu
wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej przedstawia tabela ponizej:

Wartos¢ Wysokosé
Wskaznika Dzwigni Finansowej Marzy Dodatkowej
<3,00 0,00%
>3,00 oraz <3,5 0,50%
>3,50* 0,50%

* Propadek Narusiznia Warnnkow Emigii sgodnie 5 pkt 22.1(n) Warunkiw Emigi, ktory wprawnia Obligatariusza do Zadania
Natychmiastonego Wykupu.

Podwyzszenie, obnizenie lub utrzymanie w niezmienionej wysokosci Marzy Dodatkowej
w wyniku obliczenia i publikacji wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej na kolejny
Dzien Badania bedzie obowiazywalo od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego
nastepujacego po dniu przekazania do wiadomosc publicznej Za$wiadczenia o
Zgodnosci do konca takiego Okresu Odsetkowego.

Emitent bedzie publikowal wyliczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej, w tym wysokosé
Marzy Dodatkowej, w formie Zaswiadczeni o Zgodnosci, w sposéb i terminie okre§lonym
w pkt 19(c) Warunkéw Emisji.

W przypadku braku publikacji lub nieterminowej publikacji Zaswiadczenia o Zgodnosci
na dany Dzien Badania, wysokos¢ Marzy Dodatkowej dla potrzeb ustalenia Stopy
Procentowej dla najblizszego Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po tym Dniu
Badania wynosi¢ bedzie 0,50% w skali roku.

c) W przypadku braku mozliwoéci ustalenia wysokosci wskaznika WIBOR 6M w sposéb wskazany
w punkcie 13.2(a) Warunkéw Emisji, Stopa Procentowa, dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
réwna sredniej arytmetycznej stop podanych Agentowi Kalkulacyjnemu przez Banki Referencyjne
dla depozytéw o dlugosci réwnej Dlugosci Depozytu do Ustalenia Stopy Procentowej w zlotych,
obliczonej przez Agenta Kalkulacyjnego, pod warunkiem, 2ze przynajmniej dwa Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokraglona do piatego miejsca po przecinku (a 0,000005 lub wigcej bedzie zaokraglone w gore) i
powickszona o Marzg oraz, poczawszy od drugiego Okresu Odsetkowego, powickszona o Marze
Dodatkowa.
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d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie bedzie mogla byc¢
ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami z uwagi na brak mozliwosci ustalenia wysokodci
wskaznika WIBOR 6M w sposéb okrelony w punkcie 13.2(a) lub 13.2(c) Warunkéw Emisji,
Stopa Procentowa bedzie ustalona w oparciu o Dlugos¢ Depozytu do Ustalenia Stopy
Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek, ustalanie Kwoty Odsetek

a) Obligacje sa oprocentowane. Kwota Odsetek od kazdej Obligacji naliczana jest dla danego
Okresu Odsetkowego i bedzie ptatna w kazdym Dniu Platnosci Odsetek, z zastrzezeniem pkt

14.1(b) Warunkéw Emisji.
Nr Okresu | Flerwszy dzied | Ostatnidzied | .1, | Dyiefi Ustalenia | Dzies Phatnosci
Odsetkowego et s dni Praw Odsetek
Odsetkowego | Odsetkowego

1 18 styczent 2017 | 17 lipiec 2017 180 7 lipiec 2017 17 lipiec 2017
2 17 lipiec 2017 | 17 styczen 2018 184 9 styczen 2018 17 styczen 2018
3 17 styczen 2018 | 17 lipiec 2018 181 9 lipiec 2018 17 lipiec 2018
4 17 lipiec 2018 | 17 styczen 2019 184 9 styczen 2019 17 styczen 2019
5 17 styczen 2019 | 17 lipiec 2019 181 9 lipiec 2019 17 lipiec 2019
6 17 lipiec 2019 | 17 styczen 2020 184 9 styczen 2020 17 styczen 2020

b) ,,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzied) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), przy czym
ostatni okres odsetkowy bedzie si¢ koficzyl w Dniu Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze
by¢ krotszy ze wzgledu na Natychmiastowy Wykup lub wystapienie zdarzes, o ktérych mowa w
pkt 23 Warunkéw Emisji.

¢) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie Stopy Procentowej z Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i platna jest z dotu w Dniach Platnosci Odsetek.

d) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie
wedlug nastepujacej formuly:

LDi
365

KOi =N xSPix

gdzie:
KOi oznacza Kwote Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,
N  oznacza Wartos¢ Nominalng jednej Obligaciji,
SPi oznacza Stope Procentows obowiazujaca w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
LDi oznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do pelnego grosza (przy czym pél grosza bedzie
zaokraglone w gore).
Dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji

a) Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Prawa w Depozycie uwaza si¢ za przedstawione do platnodci
Kwoty do Zaplaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oéwiadczen Obligatariusza.
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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC] SERITA EMITENTA OEX S.A.

b) Jezeli Dzien Platnosci, przypada na dziefi niebedacy Dniem Roboczym, wéwczas platnoéé Kwoty
do Zaplaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu, a Obligatariuszowi
nie bedzie przystugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres.

©) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy i Rachunki
Zbiorcze.

d) Spelnienie $wiadczenia z Obligacji po Dniu Platnosci, stosownie do tresci art. 481 Kodeksu
cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta, jako diuznika zobowiszania do platnosci
odsetek w wysokosci ustawowej za czas opdznienia, chociazby Obligatariusz nie ponidst zadnej
szkody 1 chociazby opéznienie bylo nastgpstwem okolicznosci, za ktére Emitent, jako dluznik,
odpowiedzialnosci nie ponosi. W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienigznych w
wysokosci niewystarczajacej na pelne pokrycie zobowigzan z Obligacji w Dniu Platnosci, Emitent
bedzie przekazywal KDPW szczegbélowy sposob rozdzialu przekazywanych kwot.

e) Miejscem spelnienia Swiadczenia jest siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Warto§ciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktérego spelniane jest $wiadczenie.

f) Przy dokonywaniu obliczen platnosci z Obligaciji:

i wszystkie wielkosci okreslone w procentach beda zaokraglane do dwoch miejsc po
przecinku od punktu procentowego; oraz

.  wszystkie ptatnosci okreslone w zlotych beda zaokraglane do pelnego grosza (przy
czym polowy i wartosci wyzsze beda zaokraglane w gére).

3.7. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Nie dotyczy — Obligacje sq niezabezpieczone.

3.8. Wartos¢ zaciagni¢tych  zobowiazan, z  wyszczegélnieniem zobowigzaf
przeterminowanych, ustalona na ostatni dziefi kwartalu poprzedzajacy o nie wigcej
niz 4 miesigce udostgpnienie propozycji nabycia oraz petrspektywy ksztaltowania
zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuzinych
proponowanych do nabycia

Warto$¢ zaciagnigtych przez Emitenta zobowiazan zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
ustalona na ostatni dzieni kwartalu poprzedzajacy o nie wigcej niz 4 miesiace udostepnienie Propozycji
Nabycia to jest na dzieni 30 wrzesnia 2016 r. wynosi 8.068.564,21 PLN.

Wartoé¢ zobowiazan przeterminowanych zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym ustalona
na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesiace udostepnienie Propozycji Nabycia to
jest na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wynosi 0 PLN.

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu obligacji beda
ksztaltowaly si¢ na poziomie okolo 50.000.000 PLN.

Na dziei sporzadzania niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada wyemitowane obligacje serii A
o lacznej wartosci nominalnej rownej 20.000.000 PLN, ktorych dzien wykupu przypada na 17 stycznia
2020 r.
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3.9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacj¢ w
efektach przedsigwzigcia, ktore ma byc¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dtuznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych
z instrumentow diuznych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone

Nie dotyczy — nie okreslono przedsiewzigcia.

3.10. Zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pieni¢zne
Nie dotyczy — z Obligacji wynikaja jedynie $wiadczenia pieniezne.

3.11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako

zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego bieglego

Nie dotyczy — Obligacje sa niezabezpieczone.

3.12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akcji - w
ptzypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji,
b) ogdélna liczba glosdw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Nie dotyczy — Obligacje sa obligacjami zwyklymi.

3.13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposoéb jej ustalenia,
c) terminy, od ktérych przystugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akciji.

Nie dotyczy — Obligacje s3 obligacjami zwyklymi.
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4. Zalaczniki do Noty Informacyjnej

Spis zaltacznikéw:
=  Zalacznik 1: Aktualny odpis z KRS dla Emitenta
= Zalacznik 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
= Zalacznik 3: Uchwaly stanowiace podstawe emisji Obligacji
= Zalacznik 4: Warunki Emisji Obligacji serii A
= Zalgcznik 5: Definicje i objasnienia skrotéw
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4.1. Zafacznik 1: Aktualny odpis z KRS dla Emitenta
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4.2. Zatacznik 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Tekst jednolity Statutu OEX S.A. (uwzgledniajgcy zmiany uchwalone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2016 r.)

STATUT OEX SPOLKI AKCYJNEJ

1. Postanowienia ogélne

§1

1. Firma Spéiki brzmi OEX Spétka Akcyjna.

2. Spétka moze uzywaé skrétu OEX S.A. oraz wyrézniajgcego jg znaku graficznego oraz firmy w
ttumaczeniu na jezyki obce

3. Spolka powstala w wyniku przeksztalcenia TELL Sp. z o.0. w spotke akcyjng, a jej
zalozycielami sg dotychczasowi wspélnicy Tell Sp. z o.0.: Rafal Stempniewicz, Wojciech
Dziewolski, Piotr Kardach, Pawel Rozwadowski, Pawel Tumo, Ryszard Jaremek, Pawel
Krysztop, Przemyslaw Frankowski, Dawid Sukacz, Robert Krasowski oraz BBI Capital Sp. z o.0.

§2
Siedzibg Spotki jest Warszawa.

§3

1. Spétka dziala na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spolka moze tworzy¢ filie i oddzialy poza siedzibg Spolki, a takze nabywaé akcje lub udzialy
innych spélek i lgczy¢ si¢ z innymi spétkami oraz tworzy¢ nowe spolki z zachowaniem
wymogdw wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa.

3. Spotka moze braé udzial we wszelkich formach kooperacji i wspolpracy z innymi podmiotami
gospodarczymi i osobami fizycznym i prawnymi, instytucjami, a takZe organizacjami i
stowarzyszeniami.

4. Spétka moze emitowaé obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszefistwa.

LI, Przedmiot przedsi¢biorstwa Spéiki
§4

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1. Dzialalnodé w zakresie pozostaiej telekomunikacji (61.90.Z),

2. Sprzedaz detaliczna sprzgtu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (47.42.2),

3. Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (47.41.Z),

4. Sprzedaz hurtowa sprzgtu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
(46.52.2),

5. Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (46.51.Z),

. @

el

>




6. Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i
targowiskami (47.99.Z),

7. Dazialalnosé zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (62.03.Z),

8. Pozostale doradztwo w zakresic prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania
(70.22.2),

9. Pozostala finansowa dzialalno§¢ uslugowa, pdzie indziej niesklasyfikowana, 2z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.Z),

10. Pozostala dzialalno$é¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
fundusz6w emerytalnych (66.19.Z),

11, Dzialalnos¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych (66.22.Z),

12. Handel energig elektryczng (35.14.Z).

§4

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spolki nastgpuje bez wykupu akeji akcjonariuszy, kiérzy
nie zgadzajg si¢ na zmiang, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia zostanie podjgta wigkszoscig
dwoch trzecich gloséw w obecnoici osdb reprezentujgcych co najmniej polowg kapitatu
zakladowego. '

II1. Kapital zakladowy i akcje
§5

1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 1.377.707,80 z! (jeden milion trzysta siedemdziesiat siedem
tysiecy siedemset siedem zlotych 80/100) i dzieli sig na:

a) 1.381.312 (jeden milion trzysta osiemdzicsiat jeden tysigcy trzysta dwanascie) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A,

b) 3.729.535 (trzy miliony siedemset dwadzieécia dziewigé tysigcy pigcset trzydziesci pigé) akcji
zwyklych na okaziciela serii Ai B,

c) 1.777.692 (jeden milion siedemset siedemdziesiat siedem tysigcy sze§éset dziewigédziesigt
dwie) akcje zwykle na okaziciela serii C.

2. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udzialy w TELL Spéltka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w wyniku przeksztalcenia Spétki zgodnie z przepisami Dziatu I1I Kodeksu
spotek handlowych i pokryte zostaly majatkiem przeksztalcanej Spétki.

3. Wartoéé nominalna jednej akcji wynosi 20 gr (dwadziescia groszy).

4. Na kazdg akcje imienng serii A przypadajg dwa glosy.

5. Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady
Nadzorczej Spotki.

§6
(tresc usunieta)

§7

1. W razie podjgcia uchwaly o przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom Walne
Zgromadzenic upowaznionc jest do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sig listg akcjonariuszy
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uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 348 § 3 kodeksu spolek
handlowych.

2. Zarzgd upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej do wyplaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkéw
przewidzianych w art. 349 kodeksu spélek handlowych.

§8

1.Akcje mogg byé umarzane albo za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spétke
(umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe), z zachowanicm
warunkéw przewidzianych w art. 359 § 360 kodeksu spétek handlowych.

2.Akcje moga zosta¢ umorzone bez zgody akcjonariusza na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia jeZeli:

a) ogloszono upadlosé akcjonariusza,

b) wszczgta zostata egzekucja z akcji.

3. Umorzenie przymusowe nastgpuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze byé nizsze od wartosci
przypadajgcych na akcjg aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy, pomniejszonych o kwotg przeznaczong do podzialu migdzy akcjonariuszy.

4. Niezaleznie od wystapienia przeslanek okreslonych w ust. 2 Walne Zgromadzenie moze
umorzy¢ wszystkie lub czg$¢ akcji akcjonariusza na jego pisemne Zgdanie. Umorzenie nastgpuje
wowczas wedlug wartosci okreslonej uchwalg Walnego Zgromadzenia, przy czym dla wamosci
uchwaty niezbgdne jest aby glosowat za nig akcjonariusz zgdajgcy umorzenia akcji.

5. Spétka moze nabywaé wlasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji celéw
okreslonych w art. 362 § 1 Kodeksu spélek handlowych.

6. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

1V, Wiadze Spélki
§9
Witadzami Spétki s3:
a) Walne Zgromadzenie,
b) Rada Nadzorcza,
c) Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie
§ 10

Poza siedzibg Spétki Walne Zgromadzenia mogg odbywacé sig takze w innym miejscu na terenie
Rzeczypospolitej Polskicj oznaczonym w zaproszeniu lub ogloszeniu.

§11

1. Walne Zgromadzenic zwolujc Zarzad.
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2. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly zwotujacej Zwyczajne Walne Zgromadzenie przed
uplywem pigtego miesigca od zakoficzenia roku obrotowego albo zwola je na dzien nic
micszczgcy si¢ w terminie 6 (szesciu) miesigcy po uptywie roku obrotowego, prawo do zwolania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystugujc takze Radzie Nadzorczej.

3. Jezeli stosownie do postanowieii ust. 2 zwolane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia
(jedno przez Zarzad, a drugie przez Rade Nadzorcza), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie
winno odbyé sig tylko to Walne Zgromadzenie, ktére zwolane zostalo na termin wcze$niejszy i
tylko to Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwal zastrzeZonych do
kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwolane
na dzief pdznicjszy winno si¢ odby¢ tylko wdwczas, jeZeli porzgdek obrad tego Walnego
Zgromadzenia okreslony przez organ, kiéry je zwolal zawiera punkty nie objgte porzadkiem
obrad odbytego Walnego Zgromadzenia.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwola¢ takze Rada Nadzorcza albo akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zakiadowego lub co najmniej polowe ogdtu glosow.
5. Jezeli stosownie do postanowiei art. 399 §1, §2 lub §3 kodeksu spélek handlowych zostang
zwolane dwa lub trzy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, drugie przez
Rade Nadzorczg, trzecie przez akcjonariuszy) woéwczas wszystkie winny sie odby¢. Jezeli jednak
porzadek obrad réwnolegle zwolanych Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen jest identyczny
wowczas winno odby¢ sie tylko to Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zwolane zostalo
na termin wczesniejszy.

§12

1. Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

2. Zarzgd ma obowigzek umiesci¢ w porzgdku obrad walnego zgromadzenia wszelkie sprawy
wskazane w zgdaniu skierowanym przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej jedng dwudziesty kapitalu zakladowego, pod warunkiem spelnienia wymogéw
dotyczacych tredci, formy i terminu skierowania Zadania okre$lonych w kodeksie spotek
handlowych i Regulaminie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§13

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w
bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa (m.in. art. 393, art.394, art.395 kodeksu spéiek
handlowych) nalezy:

1) okreslenie dnia dywidendy,

2) powolywanie, odwolywanie i ustalanie wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej,

3) cmisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem picrwszeristwa,

4) emisja warrantéw subskrypcyjnych,

5) tworzenie kapitaléw rezerwowych i funduszy.

2. Nie wymaga zgody walnego zgromadzenia nabywanie i zbywanie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci.

3. Szczegdlowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwal przez walne zgromadzenie
okresla Regulamin Walnych Zgromadzer.
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B. Rada Nadzorcza
§14

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z co najmniej 3 czlonkdéw, a od chwili uprawomocnienia sig decyzji
o dopuszczeniu akcji Spotki do publicznego obrotu co najmniej 5 cztonkéw. Liczbe czlonkéw
Rady Nadzorczej ustala oraz czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne
Zgromadzenie, z tym Ze liczba czlonkdw i sklad pierwszej Rady Nadzorczej zostajg ustalone w
uchwale o przeksztalceniu spotki w spolke akcyjng.

2. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania grupami, Rada Nadzorcza liczy
5 czlonkow.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na 3 lata wspélnej kadencji.

§15
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady i Sekretarza.
§ 16

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq si¢ przynajmniej raz na kwartal i sy zwolywane przez
jej Przewodniczacego.

2. Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce czas i miejsce odbycia
posiedzenia winny zostaé wystane listami poleconymi co najmniej na siedem dni przed dniem
posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez czlonkéw Rady Nadzorczej. W naglych
przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by¢ zwolane takze telefonicznie, przy pomocy
telefaksu lub poczty elektronicznej, co najmniej jeden dzien przed dniem posiedzenia.

3. Porzadek obrad ustala oraz zawijadomienia wysyla Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

4. Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Sekretarz.

§17

1. W sprawach objetych porzadkiem obrad okreslonym w zawiadomieniu o zwolaniu posiedzenia
Rady cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udzial w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej
oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady, z zastrzezeniem przepisu
art. 388 § 4 kodeksu spédlek handlowych.

2. Z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 kodeksu spéick handlowych Rada Nadzorcza moze takze
podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub za pomocg $rodka porozumiewania si¢ na
odleglosé, o ile wszyscy czlonkowic Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Tresé
uchwat podjgtych na tak odbytym posicdzeniu powinna zostaé podpisana przez kazdego czlonka
Rady Nadzorczej, ktéry bral w nim udzial.

3. W sprawach nieobjgtych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjaé nie moze, chyba
ze wszyscy jej czlonkowie sg obecni i wyra2ajg zgode na powzigcie uchwaly.

4. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwalg takze bez formalnego zwolania, jeZzeli obecni sg
wszyscy jcj czlonkowic i wyrazaja zgodg na odbycic posiedzenia i zamicszczenie
poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad.
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5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw, z tym e w razic
rownosci gtoséw decyduje glos Przewodniczgcego.

§18

1. Oprécz spraw przekazanych do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami kodeksu spélek
handlowych (m.in. art. art. 382, 383 kodeksu spolek handlowych) do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy:

1) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu, powolywanie, odwolywanie czlonkéw Zarzadu oraz
ustalanie ich wynagrodzenia,

2) wyrazanie zgody na przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spoiki,

4) wybdr bieglego rewidenta,

5) zatwierdzanie uméw zawieranych z podmiotami gospodarczymi, w ktérych uczestniczg
cztonkowie Zarzadu jako wspdlnicy lub czlonkowie organéw tych podmiotéw, za wyjgtkiem
uméw z podmiotami, ktére posiadajg akcje Spélki lub ktoérych akcje lub udzialy posiada Spélka.
I' Jezeli obowigzujgce przepisy prawa nakladajg na Spétke obowigzek powolania komitetu
audym i jednoczeénie Rada Nadzorcza skiada sig¢ z nie wigcej niz pigciu cztonkéw, to na mocy
Statutu powolanie komitetu audytu nie jest konieczne. W takim przypadku, w razie niepowolania
komitetu audytu, jego zadania wykonuje Rada Nadzorcza.

2. Przy wykonywaniu swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze korzystaé z pomocy biegtych.
Koszty biegtych ponosi Spolka.

3. Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia swojego regulaminu. W przypadku gdy
akcje Spotki choéby jednej emisji zostaly dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujg sig w
publicznym obrocie, Regulamin Rady Nadzorczej po uchwaleniu zostanie udostgpniony do
publicznej wiadomosci.

C. Zarzad Spétki
§19

1. Zarzad Spolki skiada sig¢ z 1 (jednego) albo wigkszej liczby czlonkéw do 6 (szesciu)
powolywanych na okres wspélnej 5-letniej kadencji.

2. W skladzie Zarzgdu rozréznia si¢ funkcje Prezesa oraz czlonkéw Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza ustala kazdorazowo liczbe czlonkéw Zarzadu, powoluje i odwoluje Zarzad
oraz poszczegdlnych jego czlonkéw na poszczegodine funkcje, z tym Zze sklad pierwszego Zarzadu
ustalony zostaje w uchwale o przeksztalceniu Spolki w spotke akcyjng.

§20
1. Sprawy przekraczajgce zwykly zarzad Spotkg wymagajg uchwaty Zarzgdu.
2. Niezaleznie od innych ograniczen uchwala Zarzgdu jest potrzebna, jezeli przed zalatwieniem

sprawy chocby jeden z czlonkéw Zarzadu sprzeciwil si¢ prowadzeniu jej przez innego czlonka
Zarzadu.
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3. Uchwaly Zarzqdu zapadajg bezwzgledng wigkszodcig gloséw, z tym Ze w razie réwnosci
gloséw decyduje glos Prezesa Zarzgdu.

§21

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spélki nie zastrzeZone ustawg lub niniejszym
statutem do wylgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do
zakresu dziatania Zarzgdu.

2. Szczegoblowe zasady pracy Zarzgdu okresli Regulamin Zarzgdu.

3. Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

§22

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki
uprawniony jest samodzielnie Prezes Zarzadu albo dwaj czlonkowie Zarzgdu dzialajgcy lacznie
lub czlonek Zarzgdu dzialajgcy lacznie z prokurentem.

V. Rachunkewo$é¢ Spélki
§23

1. Spotka tworzy nast¢pujgce kapitaty:

- kapital zakladowy,

- kapital zapasowy,

- kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegélnych strat, wydatkéw lub na poszczegélne cele w tym
na wyplatg dywidendy dla akcjonariuszy lub inne cele okreslone uchwalg walnego zgromadzenia.
2. Czysty zysk Spolki moze byé przeznaczony w szczegblnosci na:

a) kapital zapasowy,

b) kapital rezerwowy,

c) dywidendy dla ekcjonariuszy,

d) inne cele okreslone uchwalg walnego zgromadzenia.

§24
Roczne sprawozdania finansowe oraz roczne sprawozdania z dzialalnosci Spotki Zarzad
zobowigzany jest przediozyé Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdan przez bieglych

rewidentdéw, nic péZnicj niz przed uplywem pigtego miesigca od dnia zakonczenia roku
obrotowego.

§25
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy, z tym Ze pierwszy rok obrotowy zakonczy sig

z koricem roku kalendarzowego, w ktorym zostanie zarcjestrowane przeksztalcenie spolki z
ograniczong odpowiedzialno$cia w sp6lke akcyjng,
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VI. Rozwigzanie i likwidacja Spélki
§26
1. W razie likwidacji Spétki likwidatorem jest dotychczasowy Prezes Zarzgdu.
2. Na wniosek dotychczasowego Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza wybierze dodatkowych

likwidatorow w liczbie okre§lonej przez wnioskujgcego, sposréd wskazanych przez niego
kandydatow.

VI Postanowienia koiicowe
§27

W sprawach nie uregulowanych w statucie majg zastosowanie przepisy kodeksu spoétek
handlowych i innych obowigzujacych aktéw prawnych.

BUSINESS
46 SERVICES




4.3. Zalacznik 3: Uchwatly stanowigce podstawe emisji Obligacji

UCHWALA NR 1/12/2016
ZARZADU OEX S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 grudnia 2016 r.
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji

2Zarzad spolki dzialajace] pad firmag OEX Spdlka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Klimezaka 1.
02-797 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznaii — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIIi Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000222514, NIP. 779-15-80-574, REGON: 630822208,
kapitat zakiadowy: 1 377 707,80 zlotych, {,Spélka"), dzialajac na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych w zwiazku z przepisami ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. 0 obligacjach (.Ustawa o Obligacjach”) niniejszym postanawia:

§1

Ustanawia sie program emisji obligacji Spolki (.Program Emisji Obligacji") w ramach, kidérego Spdlka
moze emitowac obligacje (.Obligacje”) w jedne] lub wielu seriach realizowanych przez ckres od
powziecia niniejszej uchwaly do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy czym:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

g)

maksymalna wartos¢ programu wynosi 56.000.000 PLN (stownie: pigédziesigl szes¢ milionéw
zlotych),

Obligacje beda nominowane w zlotych polskich;

rodzaj Obligacji oraz szczegdlowe warunki emisji Obligacji emitowanych w ramach danej serii
bgda opisane w ustalonych kazdorazowo Warunkach Emisji;

Obligacje emitowane w ramach Programu Emisji nie bedg mialy formy dokumentu i bedg
zdematerializowane, w tym celu Spolka 2zawrze z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowe lub umowy o rejestracje Obligacii;

emisje Obligacji bgdg nastgpowaly w trybie art. 33 pkt. 2 Ustawy o obligacjach. Propozycje
nabycia Obligacji zostang skierowane do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie
wigkszej niz 149 osdb,;

Szczegdlowe warunki emisji kazdej serii Obligacji, w tym cena emisyjna Obligacji, zawarte bedg
w propozycji nabycia i ostatecznych warunkach emisji poszczegolinych serii Obligacii;

emisje kolejnych serii Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu,
ktora ustali w szczegoinosci:

i.  jednostkowg oraz igczng warto$é nominalng Obligacji emitowanych w ramach
danej serii Obligacji;

ii. oprocentowanie poszczegoinych serii Obligacji, ustalane w oparciu o wybrang
stope WIBOR odpowiednio dla depozytow zlotowych, powigkszone o ustalong dla
danej serii Obligacji marze;

iii.  terminy wykupu dla poszczegdlnych serii Obligacii;

iv. ewentualne prawo Spdlki do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
poszczegdlnych serii Obligaci;

v. wysokos¢ ewentualnej premii platnej przy wczedniejszym wykupie Obligacii
poszczegadlnych serii Obligacii;

vi.  okresy odsetkowe dla poszczegdinych serii Obligacii;

vii. zasady ublegania sie przez Spdlke o wprowadzenie do cbrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A..
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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC] SERII A EMITENTA OEX S.A.

§2

1. Wyraza si¢ zgodg na wyb6r Alior Bank S.A. jako Agenta Emisji, Dealera oraz Agenta Kalkulacyjnego.
2. WyraZa sig 2godg na zawarcle Umowy Emisyjnej z Alior Bank S.A. na obstuge Programu Emisji

Obligacji.

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad Spaiki:
/.-

Podpis: : //
Imig i nazwisko: _Jerzy Motz
Stanowisko: Prezes Zarzadu

-~ 7
Podpis: ’%
lmig i nazwisko:  Robert Krasowski
Stanowisko: Czlonek Zarzadu

§3
Podpis:
Imie i nazwisko:
Stanowisko:
D0 eSO
Podpis:' ’/
Imig i nazwisko:  Artur Wojtaszek
Starowisko: Czlonek Zarzadu
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UCHWALA NR 3
ZARZADU OEX S.A. z siedzibg w Warszawie

z dnia 21 grudnia 2016 r.
w sprawlie emisji obligacji serii A

Zarzad spolki dzialajacej pod firmg OEX Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kimczaka 1,
02-797 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Vill Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000222514, NiP: 779-15-80-574, REGON' 630822208, kapitat
zakladowy: 1 377 707,80 ziotych, (,Spotka”), dzialajgc na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15
wrzeé$nia 2000 r. Kodeks spdiek handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 uslawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (.Ustawa o Obligacjach”) niniejszym postanawia:

§1
Emisja abligacji serii A
1) Ustala sig warunki emisji obligacji Spolki serii A emitowanych w ramach Programu Emisji Obligaci
ustanowionego na podstawie uchwaly Zarzadu Spélki nr 1/12/2016 z dnia 2 grudnia 2016 roku.

2) Spolka podejmuje decyzjg o emisji nie wigce) niz 20.000 (slownie: dwadziescia lysigcy) sztuk obligacji
zwyklych na okaziciela serii A, niemajgcych formy dokumentu. o wartoSci nominalnej 1.000 PLN
(slownie: jeden tysigc zlotych) kazda i lgcznej wartodci nominainej nie wiekszej niz 20.000.000 PLN
(slownle: dwadziescia miliondw ziotych) (,Obligacje®).

3) Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej wartosci nominainej.

4) Dzieri emisji Obligacji przypadaé bedzie na 18 stycznia 2017 roku.

5) Dazien wykupu Obligacji przypadac bedzie na 17 stycznia 2020 roku

6) Obligacje bedg oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji bgdzie zmienne, ustalane w oparciu o
stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysckosci 4,20% oraz, poczawszy od drugiego okresu
odsetkowego, powigkszong o wynagrodzenie dodatkowe, ktdrego wysoko$c zalezed bedzie od warlosci
wskaznika dzwigni finansowej zgodnie z warunkami emisji Obligaciji

7) Obligacje nie bgda zabezpieczone.
8) Obligacje uprawniaja wylacznie do Swiadczer pienigznych.

9) Emisja Obligacji nastapi w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Propozycje Nabycia Obligacii
zostang skierowane do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wigkszej niz 149 osdb.

10) Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Spdlki lub ubiegania sig o dopuszczenie
ich do obrotu na rynku regulowanym

11) Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach.
12) Prawa z Obligacji mogg byé przenoszone bez ogranicze.

13) Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (LKDPW”) zgodnie z art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r.
o obrocie instrumentami finansowymi. Wszelkie czynnoéci zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW
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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC]I SERIT A EMITENTA OEX S.A.

oraz realizacjg praw z Obligacji zarejestrowanych w KDPW, wykonywane bgda przez KDPW na
podstawie umowy zawarte) ze Spdlkg. W tym zakresie zastosowanie bedzie mial Regulamin KDPW
oraz Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW.

14) Spoika bedzie ubiegala sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku Catalyst (L,ASO Catalyst’) prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. lub BondSpot S.A. stosownie do regulacji ASO Catalyst

15) Obligacje zoslang wyemilowane zgodnie z prawem polskim |} wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajace bedg podlegaé prawu polskiemu

§2

Szczegolowe warunki emisji Obligacji zostang zatwierdzone przez Spotke na pismie

§3
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia
z

Zarzad Spolki: s

Podpis: s i Podpis: = Cﬂ;

Imie i nazwisko: /\lgﬂotz Imigi nazw1sko Artur Wojtaszek

Stanowisko: i_;’/ Prezes Zarzadu Slanow&s 0 CzlonekZZjﬂA‘

Podpis: Podpis: @

Imig i nazwisko:  Robert Krasowski Imig i nazwisko: mpnl icz

Stanowisko: Czionek Zarzadu Stanowisko: Czlonek Zarzadu
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4.4. Zaftacznik 4: Warunki Emisji Obligacji serii A

W $wietle obowigzujacych na dzief sporzadzenia ninicjszej Noty Informacyjnej przepiséw Prawa Upadloéciowego i Prawa
Restrukturyzacyjnego, w sytuacji zaistnienia przypadku naruszenia okreSlonego w pkt 22.1(k) Warunkéw Emisji
(»Niewyplacalnoé¢”), Emitent wskazuje, Ze moze nie mie¢ mozliwosci zrealizowania Natychmiastowego Wykupu Obligacji
wskutek zlozenia przez Obligatariuszy Zadania Natychmiastowego Wykupu. Emitent zwraca jednak uwage, ze w swictle
przepisow Prawa Upadlosciowego, zobowiazania pieni¢zne upadiego, ktorych termin platnosci jeszcze nie nastapil, staja sie
wymagalne z dniem ogloszenia upadlosci. W przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta, wierzytelnosci z tytutu Obligacji
podlega¢ beda zaspokojeniu zgodnie z zasadami wynikajacymi z odpowiednich przepisdw Prawa Upadlosciowego i Prawa
Restrukturyzacyjnego.

WARUNKI EMISJI OBLIGACH KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII A
SPORZADZONE W WARSZAWIE W DNIU 21 GRUDNIA 2016 ROKU

Niniejszy dokument {, Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji (,Obligacje”), emitowanych przez
OEX Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie przy ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa, wpisang do Rejestru
Przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowega prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari — Nawe
Miaste | Wilda w Poznaniu, Wydziat VIii Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000222514, NIP 779-15-80-574, REGON 630822208, z kapitalem zakladowym w wysokosci
1.377.707,80 PLN oplaconym w caloscl, posiadajacym strong Internetowa www.oex.pl (,Emitent”), w
ramach Programu Emisfi Obligacfi o wartosci maksymalne] 56.000.000 PLN ({,Maksymaina Wartoéé
Programu”}. Niniejsze Obligacje s3 emitowane w ramach serii A (,Seria”). taczna wartoé¢ nominalna
Obligacji emitowanych w Serii wynosi do 20.000.000 PLN.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISI!
Obligacje emitowane sg na podstawie i zgodnie 2:
11 Ustawg o Obligacjach i 53 oferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;
1.2 Uchwala Zarzgdu w sprawie ustanowienia Programu Emisji z dnia 2 grudnia 2016 roku;
13 Uchwaty 2arzadu w sprawie emisji obligacji Serii A z dnia 21 grudnia 2016 roku, oraz
14 Regulacjami KDPW.

2. DEFINICIE
Terminy pisane z duzej litery w niniejszych Warunkach Emisji beda mialy poniisze znaczenia:
»Agent”, ,Agent Emisji* lub , Agent Kalkulacyjny” oznacza Alior Bank S.A.

~Agent Dokumentacyjny” oznacza nastgpujgcy podmiot powolany na potrzeby art. 16 Ustawy o
Obligacjach: Notariusz Pawel Kita, kancelaria notarialna Pawel Kita, Agnieszka Szalachowska
Spdlka cywilna, ul. Polna 24 lokal nr 8, 00-630 Warszawa.

»ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony 2godnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi przez BondSpot lub GPW.

Bank” oznacza Alior Bank S.A.

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Palska Kasa Opieki S.A.,
ING Bank Slaski S.A., mBank S.A., PKO Bank Polski S.A.

.BondSpot” oznacza BondSpot Spotka Akeyjna, z siedziba w Warszawie.

oCertyfikat Rezydencji” oznacza zaswiadczenie o miejscu siedziby podatnika dla celow
podatkowych, wydane przez whasciwy organ administracji podatkowej paristwa miejsca siedziby
podatnika, o ktdrym mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy z dnia 15 lutego 1392 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych lub art. Sa pkt 21 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od aséb fizycznych.

+Dealer” oznacza Alior Bank S.A.
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JDeporyt” oznacza depozyt papieréw wartoiciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
tnstrumentami Finansowymi prowadzony przez KDPW.

,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kaide Rozporzadzenie spelniajace przynajmniej jeden 2z
ponizszych warunkéw:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych, a 2bywane sktadniki majatku sa zastgpione
skladnikami o takiej same] lub zblizonej wartosci;

(b) jest dokonane na warunkach rynkowych i za $rodki pienigzne;
{c) jest dokonane na rzecz Podmiotu Zaleznego lub Emitenta;

(d) jest zwigzane z normalnym tokiem prowadzonej dziatalnosci;
{e) polega na ustanowieniu Zabezpieczenia; lub

{f) nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa powyiej i ktérego taczna wartosé w danym roku
kalendarzowym nie przekracza réwnowartosci 1.000.000 PLN.

,Dozwolone Zadiuzenle Finansowe” oznacza Zadluzenie Finansowe:
(a} istniejgce w Dniu Emisji; jub

(b} zaciagnigte przez Emitenta Jub Podmiot Zalesny, o lle w wyniku zaciggnigcia takiego
Zadiuienia Finansowego, na dzien, w ktérym zostalo ono zaciggnigte nie trwa iaden
Przypadek Naruszenia oraz w konsekwencji zaciggnigcia takiego Zadtuzenia Finansowego lub
transakeji zwigzanych 2 takim Zadtuzeniem Finansowym nie wystapi Przypadek Naruszenia.

Dziert Emisji” oznacza dzieri 18 stycznia 2017 roku, W ktorym prawa z Obligacji danej serli sg po
raz pierwszy zapisane w Depozycie.

Dzieri Platnosci” oznacza w zaleinosci od kontekstu: (i) Dziet Platnoéci Odsetek, (i)} Dzien
Wykupu, (ili) Dzien Wczesniejszego Wykupu, {iv} Dziert Platnoéci Kwoty Natychmiastowego
Wykupu lub (v} kazdy inny dzied w ktérym ma nastapi¢ jakakolwiek platnos¢ Kwoty do Zaplaty
zgodnie z Warunkami Emisjl lub Ustawa o Obligacjach.

.Dzieii Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu” oznacza dzieR w ktdrym Kwota
Natychmiastowego Wykupu jest wymagalna z uwagi na wystapienie Natychmiastowego Wykupu
Obligacji, ustalony zgodnie z pkt 22.2.

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza dzier lub dni wskazane w pkt 13.1, w ktérych Kwota Odsetek
jest wymagalna i platna.

Dziert Roboczy* oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzied ustawowo wolny od
pracy), w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki
Zbiorcze prowadza dzialalnosc umotliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnoici z
tytutu Obligacji.

.Dzleft Ustalenia Praw” oznacza dzien, w ktorym zostaje ustalony krag Obligatariuszy
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji przypadajacych do zaplaty w Dniu
Platnoci, tj. odpawiednio:

(3} 6 (szosty) Dzieri Roboczy przypadajacy przed Dniem Platnosci,
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(b} w przypadku Wczesniejszego Wykupu — 6 (szdsty) Dzied Roboczy przypadajacy przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu,

(c) w przypadku Natychmiastowego Wykupu - dzieii doreczenia Emitentowi przez
Obligatariusza Zadania Natychmiastowego Wykupu,

(d)  w przypadku otwarcia likwidacji, przeksztatcenia lub padziatu Emitenta o ktérych mowa w
pkt 23 - dzieh otwarcia likwidacji, dzied dokonania przeksztaicenia lub dzien podziatu
Emitenta.

«Dzieri Ustalenia Stopy Procentowe]” oznacza dzier przypadajacy na 5 (pie¢) Dni Roboczych
przed plerwszym dniem Okresu Odsetkowego, dla ktérego dana Stopa Procentowa bedzie
ustalona.

»Dzienn Wezesniejszego Wykupu” oznacza dzien wskazany przez Emitenta w informacji, o ktorej
mowa w pkt 15.1(d), w ktorym Kwota Wczesniejszego Wykupu Obligacji stanie sie wymagalna i
platna przed Dniem Wykupu.

»Dzlert Wykupu” oznacza dziefi 17 stycznia 2020 roku, w ktérym Kwota Wykupu stanie sie
wymagalna i platna.

»Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zaleine.
~GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
KDPW” aznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

~Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, Kwote
Woezesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub kaida inng kwote naleing
Obligatariuszom z tytulu Obligacfi zgodnie z ninlejszym Warunkami Emisji lub Ustawg o
Obligacjach, ktdrg Emitent jest zobowigzany zaptacic Obligatariuszowi w danym Dniu Platnosci.

~Kwota Odsetek” oznacza kwote platng przez Emitenta od jednej Obligacji Obligatariuszowi w
kazdym Dniu Platnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczong w sposéb wskazany w
pkt 13.3.

«Kwota Woczesniejszego Wykupu” oznacza dla jedne] Obligacji kwote pleniging réwng jej
Wartosci Nominalnej, powiekszong o Kwote Odsetek od tej Obligacji obficzong zgodnie z pkt 13.3
Warunkéw Emisji, za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wiacznie z tym dniem), w
ktdrym przypada Wezesniejszy Wykup do Dnia Wezesniejszego Wykupu (2 wylaczeniem tego dnia)
na podstawie Stopy Procentowej chowiajzujacej dla tego Okresu Odsetkowego.

Kwota Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwote po jakiej nastepuje jej wykup réwna
Wartosci Nominalnej Obligacji.

~Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza, dia jedne] Obligacji, kwote pienieing réwna jej
Wartosci Nominalnej, powigkszong o nalezng Kwote Odsetek, obliczong zgodnie 2 pkt 13.3 za
okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wtacznie), w trakcie ktérego przypada Dzier
Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu do tego Dnia Platnosci Kwoty Natychmiastowego
Wykupu (bez tego dnia), na podstawie Stopy Procentowej obowigzujacej dla tego Okresu
Odsetkowego.

»Maria" ma znaczenie wskazane w pkt 13.2(a).

\
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Marza Dodatkowa"” ma znaczenie wskazane w pkt 13.2(a} ponizej.

#Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza wykup Obligacii przed Dniem Wykupu w zwigzku 2
Z3daniem Natychmiastowego Wykupu, wskutek wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkdw
Emisji.

,Obligatariusz” oznacza podmiot, na rzecz ktrego prawa z Obligacji s3 zapisane na Rachunku
Papleréw Wartogciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzieri) do pierwszego Dnia
Platnodci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) | kaidy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
{wliczajac ten dzier) do nastepnego Dnia Platnoci Odsetek {nie wliczajac tego dniaj, przy czym
ostatni okres adsetkowy bedzie sig koriczyt w Dniu Wykupu {nie wliczajac tego dnia) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (nie wliczajac tego dnia), z zastrzeieniem, je Okres Odsetkowy moze byt
krétszy ze wzgledu na Natychmiastowy Wykup lub wystapienie zdarzen o ktérych mowa w pkt 23.

,Podmiot Zaleiny” oznacza spétke, w stosunku do ktdrej Emitent jest spoika dominujacq w
rozmienieniu art, 4 par. 1 pkt 4. Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spétek handlowych.

. Premia za Wczesniejszy Wykup” oznacza premig z tytutu realizacji przez Emitenta prawa do
Wezedniejszego Wykupu obliczang jako procent Wartosci Nominalne] zgodnie z pkt 15.1(f).

JPrzypadek Naruszenia Warunkéw Emisfi* lub ,Przypadek Naruszenia” oznacza kazdy 2
przypadkéw okreslonych w pkt 22 uprawniajacy Obligatariuszy do zloienia 2adania
Natychmiastowego Wykupu.

»Program Emisfi” oznacza program emisji obligacji ustanowiony przez Emitenta na podstawie
umowy programowe]j zawartej pomigdzy Bankiem a Emitentem w dniu 2 grudnia 2016 roku, w
ramach ktdrego Emitent moie emitowac obligacje w jednej lub wielu seriach do tacznej
maksymalnej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie wyiszej niz
56.000,000 PLN.

JRachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papleréw wartosciowych, na ktorym
rejestrowane s3 prawa z Obligacji, prowadzony dla Obligatariuszy przez firmy inwestycyjne lub
banki powiernicze w sposb okreslony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

JRachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Raport Biezacy” oznacza raport biezacy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu art. 56
ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

L Raport Okresowy” oznacza raport okresowy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu
art. 56 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

JRegulacje KDPW" oznacza Szczegdlowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne majgce
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

,Regulamin KDPW" oznacza Regulamin dzialania systemu depozytowo rozliczeniowego
prowadzonego przez KDPW.
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JStezegdlowe Zasady” oznaczajg Szczegélowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdow
Wartosciowych.

«Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW lub BondSpot.

.Rozporzadzenie” oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kitku transakeji, przeniesienia,
obcigzenia, zmiany lub zniesienia prawa.

~Rynek ASO” oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez BondSpot lub GPW.

~Swiadectwo Depozytowe” oznacza dokument wydawany przez podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym Obligatariusz zdeponowat Obligacje,
potwierdzajqcy zapisanie praw Obligatariusza do Obligacji.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r.,
poz. 238 z pdin. zm.).

~Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu cbrotu oraz
o spélkach publicznych (t.j. Dz. U. 2 2013r., poz. 1382 z poin. zm.).

»Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnla 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2 2014 r. poz. 84 z péin. zm.).

»~Wartos¢ Nominalna” oznacza, w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote 1.000 (slownie: jeden
tysiac) zlotych.

»~Warunki Emisji” oznaczajq warunki emisji Obligacji Serii A, ktére stanowig warunki emisji w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, okresione niniejszym dokumentem.

~Wezesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu z uwagi na wystapienie
okolicznosci o ktdrych mowa w pkt 15.

~Wskainik Diwigni Finansowej” oraz ,Wskainik Zadluzenia” ma znaczenie wskazane w pkt
22.1(n).

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

nZaswiadczenie o Zgodnoici” ma znaczenie wskazane w pkt 19(c).

»Zadanie Natychmiastowego Wykupu” ma znaczenie nadane temu terminowi w pkt 22.2.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy o ktérym mowa w pkt 7,
odbywajace sie na zasadach wskazanych w art. 46 oraz nastepnych Ustawy o Obligacjach.

INTERPRETACIE
W niniejszych Warunkach Emisji:

{a) odniesienia do par., pkt lub zatgcznika stanowig odniesienia do paragrafu, punktu lub
zatacznika niniejszych Warunkow Emisji,
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(b) wszelkie odniesienia do czasu stanowly odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujacego w Rzeczypospolite] Polskiej,

(c) odniesienia do Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego i Dealera obejmujg wszystkich ich
prawnych nastgpcéw wystepujgcych w tym charakterze w zwiazku z Obligacjami,

(d) odniesienia do:

. Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja odniesienia
do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
pbiniejszymi zmianami, oraz

ii. przepisu prawa, ustawy, regulacji lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy fub rozporzgdzenia z poiniejszymi zmianami;

Niezaleznie od postanowied zawartych w niniejszych Warunkach Emisji, do niniejszych Warunkéw
Emisji beda mialy zastosowanie wszetkie obowigzujace Regulacje KDPW, co kaidorazowy
Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci. W przypadiu rozbieznoscl pomigdzy bezwzglednie
abowigzujacymi postanowieniami Regulacji KDPW a niniejszymi Warunkami Emisji wigzace bedg
Regulacje KDPW.

Tytuly oraz podtytuly uiyte na poczatku niektorych Punktéw zostaly podane wytgcznie dla
ulatwienia odniesienia i nle maja wplywu na Interpretacje ninlejszych Warunkéw Emisji.

FoRMA, RoDzAl OBLIGACH, WARTOSE NOMINALNA
Obligacje s obligacjami na okaziciela | nie majq formy dokumentu.

W ramach niniejszej Seril Emitent proponuje nastgpujaca maksymalng ilos¢ Obligacji do nabycia:
20.000 sztuk Obligacji, o Wartosci Nominalnej réwnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych)
kazda.

Wierzytelnosé z tytulu wykupu Obligacji moze byé zaliczona na poczet ceny nabycia obligacji
nowej serii.

Oiwiadczenie o przyjeciu propozycjl nabycia Obligacji mote 20sta¢ zloione w postaci
elektronicznej.

DEPOZYT, WPROWADZENIE OBLIGACH DO OBROTU NA RYNKU ASO

KDPW prowadzi Depozyt na zasadach okreslonych w odpowiednich Regulacjach KDPW. Prawa
wynikajace z Obligacji powstajq z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Depozycie.
Pierwszy zapis Obligacji w Depozycie zostanie dokonany w Dniu Emisji Obligacjl. Obligacje beda
zapisane w Depozycie do Dnia Wykupu lub umorzenia Obligacji.

Po Dniu Emisji Obligacji Emitent dokona wszelkich czynnoéci niezbednych do wprowadzenia
Obligacji do obrotu w ASO prowadzonym przez GPW lub BondSpot. Jednoczesnie Emitent
zobowiazuje sie, ze dolozy naleyte] starannosci, by Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu w
ASO moiliwie niezwtocznie.

TYTUL PRAWNY | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACH
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Prawa z Obligacji przystugujy osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub osobie uprawnionej do Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg
Obligacje.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zasady
zwolywania, odbywania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy okresla art.
46 oraz nastepne Ustawy o Obligacjach.

Przewodniczqcy zgromadzenia Obligatariuszy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad. Kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a nieureguiowane w Ustawie o Obligacjach, bedg ustalane
przez Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w drodze uchwal powzietych
bezwzgledna wigkszoscia glosow.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywaé sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w
Warszawie,

Ksiega protokoléw Zgromadzenia Obligatariuszy dostepna bedzie dla Obligatariuszy do wgladu w
Dni Robocze w siedzibie Emitenta.

ZABEZPIECZENIE OBLIGAC)
Zobowigzania Emitenta z Obligacji s3 niezabezpieczone.
STATUS OBLIGACII

Obligacje stanowiy nieodwolaine, bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz bedy mieé¢ réwnorzedny status, bez 2adnego
uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezgcymi i
przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, 2 wyjatkiem
Z&bowigzan, ktdre s uprzywilejowane z mocy prawa.

CELEMISI
Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.
SWIADCZENIA 2 DBLIGACH

Emitent zobowigzuje sie wobec Obligatariusza do speinienia Swiadczenia pieniginego
polegajacego na zaplacie na rzecz Obligatariuszy Kwot da Zaptaty w Dniach Platnosci.

ZAMIANA OBLIGACH NA AKCIE
Obligacje nie s obligacjami zamiennymi.
OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Pfatnosci Odsetek.

=
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Obligacje s opracentowane. Kwota Odsetek od kazdej Obligacji naliczana jest dla danego Okresu

Odsetkowego i bedzie ptatna w kazdym Dniu Platnoéci Odsetek, z zastrzezeniem pkt 14.1{b).

Numer Plerwszy dzleni Ostatni dzlest Dzied Platnosci
Okresu Okresu Okresu Liczba dni Odsetek
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego

1 18 styczeri 2017 17 lipiec 2017 180 17 lipiec 2017
2 17 lipiec 2017 17 styczeri 2018 184 17 styczen 2018
3 17 styczen 2018 17 lipiec 2018 181 17 lipiec 2018
4 17 lipiec 2018 17 styczert 2019 184 17 styczen 2019
5 17 styczed 2019 17 liplec 2019 181 17 lipiec 2019
6 17 lipiec 2019 17 styczer 2020 184 17 styczed 2020

13.2  Stopa Procentowa

Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe] ustalonej w nastgpujacy sposob
{..Stopa Procentowa”):

{a) Stopa Procentowq dla danego Okresu Odsetkowego bedzie wysokos¢ wskainika
WIBOR 6M (,Diugosé Depozytu do Ustalenia Stopy Procentowej") dla depozytow w PLN,
opublikowanego na stronie serwisu Monitor Rates Services Reuters lub kaidego |ej
oficjalnego nastepce w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej z kwotowania fixingu o
godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, powiekszonego o marzg, w wysokosci 4,20 %
(stownie: cztery procent i 20/100) (.Maria”) oraz, poczawszy od drugiego Okresu
Odsetkowego, powigkszonego o marie dodatkowq w wysokoscl ustalanej zgodnie z pkt
13.2(b} {,Marza Dodatkowa”).

(b) Wysokos¢ Marzy Dodatkowej zalezy od wartosci Wskaénika Diwigni Finansowej.

(i) Poczawszy od drugiego Okresu Odsetkowego, w przypadku gdy Wskainik
Diwigni Finansowej obliczony na Dzied Badania przypadajacy przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego osiggnie wartoéé wyzszg niz 3,00,
Obligatariuszom bedzie przystugiwaé Marza Dodatkowa, ktéra bedzie okreslana
na kaidy kolejny Okres Odsetkowy. Wysokos¢ Marzy Dodatkowe] {w skali roku)
dia okredlonego przedziatu wartosci Wskainika Diwigni Finansowej przedstawia
tabela ponizej:

Wartosé Wysokosé
Wskaznika Diwigni Finansowej Marzy Dodatkowej
$3,00 0,00%
>3,00 oraz £3,50 0,50%
>3,50* 0,50%
¢ Przypadek Noruszenia Warunkw Emisfi 2godnie z pkt 22.1(n), ktdry uprawnia Obligotariuszae do
Zqdania Natych go Wykupu.
ii) Podwyiszenie, obnizenie lub utrzymanie w niezmienionej wysokosci Marzy

Dodatkowej w wyniku obliczenia | publikacji wartodci Wskainika Diwigni
Finansowe] na koleiny Dzied Badania bedzie obowigzywalo od poczatku
pierwszego Okresu Odsetkowego nastepujgcego po dniu przekazania do
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wiadomosci publicznej Zaswiadczenia o 2godnoici do korica takiego Okresu
Odsetkowego.

{iii} Emitent bedzie publikowal wyliczenia Wskaznika Diwigni Finansowej, w tym
wysokas¢ Marzy Dodatkowej, w formie Zaswiadczert o Zgodnosci, w sposab i
terminie okreslonym w pkt 19(c).

{iv) W przypadku braku publikacji lub nieterminowej publikacji Zaswiadczenia o
Zgodnosci na dany Dzieri Badania, wysoko$¢ Marzy Dodatkowej dla potrzeb
ustalenia Stopy Procentowej dla najblizszego Okresu  Odsetkowego
rozpoczynajgcego sie po tym Dniu Badania wynosi¢ bedzie 0,50% w skali roku.

{c) W przypadku braku moiliwosci ustalenia wysokosci wskainika WIBOR 6M w sposéb
wskazany w pkt 13.2(a), Stopa Pracentows, dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
rowna $redniej arytmetyczne] stép podanych Agentowi Kalkulacyjnemu przez Banki
Referencyjne dla depozytéw o diugodci réwnej Diugosici Depozytu do Ustalenia Stopy
Procentowe] w zlotych, obliczonej przez Agenta Kalkulacyjnego, pod warunkiem, ie
przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie
to kanieczne, bedzie ona zaokraglona do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005 lub
wigcej bedzie zaokraglone w gore) i powigkszona o Marig oraz, poczawszy od drugiego
Okresu Odsetkowego, powiekszona o Marze Dodatkowa.

(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa dia danego Okresu Odsetkowego nie bedzie mogta
byé ustalona zgodnie z powyiszymi postanowieniami z uwagi na brak mozliwasci
ustalenia wysokosci wskaznika WIBOR 6M w sposéb okreslany w pkt 13.2{a) lub 13.2(c),
Stopa Pracentowa bedzie ustalona w oparciu o Dlugos¢ Depoxytu do Ustalenia Stopy
Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Ustalenle Kwoty Odsetek

{a) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawle Stopy Procentowej z Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej dla danego Okresu QOdsetkowego i platna jest z dofu w Dniach Platnosci
Odsetek.

{b) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy | obliczana
bedzie wediug nastepujacej formuly:

KOi = Nx5pix 2L
365

gdzie:

KOi oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

N oznacza Wartos¢ Nominalng jednej Obligacji,

SPi oznacza Stope Procentowg obowigzujgcg w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
LDi oznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do pelnego grosza (przy czym pdt grosza bedzie

zaokraglone w gore).
/
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134  Emitent zawiadomi KDPW oraz podmioty prowadzace ASO o Stopie Procentowej i Kwocie
Odsetek dia kaidego Okresu Odsetkowego zgodnie z Regulacjami KDPW i Regulacjami Rynku ASO.

14. PraTnoSCH
141  Platnoécl Kwoty do Zaptaty

(a) Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Prawa w Depozycie uwaia sie za przedstawione do
ptatnosci Kwoty do Zaplaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i os‘:wiadczeﬁ
Obligatariusza.

(b) Jeieli Dzie Platnoéci, przypada na dzieri nie bgdacy Dniem Roboczym, woéweczas platnosé
Kwoty do Zaplaty nastapi w plerwszym Dniu Roboczym nastepujacym pa tym dniu, a
Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwaé od Emitenta roszczenie o odsetki badi inna
rekompensata za taki okres.

{c) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartoéciowych Obligatariuszy i Rachunki
Zbiorcze.

14.2  Platnosdci Czgsciowe

{a) Spelnienie $wiadczenia z Obligacji po Dniu Platnosci, stosownie do tresci art. 481 Kodeksu
cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta, jako diuinika zobowigzania do
platnosci odsetek w wysokoici ustawowej za czas opdinienia, chociazby Obligatariusz nie
poniost iadnej szkody i chociaiby opdinienie byto nastepstwem okolicznosci, za ktdre
Emitent, jako diuznik, odpowiedzialnosci nie ponosi. :

{b) W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienigznych w wysokosci nlewystarczajgce]
na pelne pokrycie zobowigzan 2 Obligacji w Dniu Piatnosci, Emitent bedzie przekazywal
KDPW szc2egblowy sposob rozdziatu przekazywanych kwot.

143  Zaokraglenia
Przy dokonywanlu obliczer platnosci z Obligacji:

(a) wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedy zackraglane do dwdch miejsc po
przecinku od punktu procentowego; oraz

{b) wszystkie platnoéci okresione w ztotych beda 2aokraglane do petnego grosza (przy czym
polowy | wartosci wyzsze beda zaokraglane w gore).

134 Miejscem spelnienia Swiadczenia jest siedziba podmiotu prowadzgcego Rachunek Papierow
Wartodciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktérego spetniane jest Swiadczenie.

145 Kwota Natychmiastowego Wykupu Obligacji

(a) Wykup Obligacji w Dniu Piatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu nastapi poprzez
2aplate przez Emitenta, za kaidg Obligacje Kwoty Natychmiastowego Wykupu 2gadnie 2
Regulacjami KDPW.

{b} Niezwlocznie po otrzymaniu Zadania Natychmiastowego Wykupu Emitent poinformuje o
tym zdarzeniu KDPW wskazujac Dzied platnoéci Kwoty Natychmiastowego Wykupu i
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Kwoteg Natychmiastowego Wykupu oraz przekaze do KDPW srodki w wysokosci
wystarczajgcej na pokrycie platnosci Kwoty Natychmiastowege Wykupu zgodnie z
Repgulacjami KDPW.

WEZESNIEISZY WYKUP OBLIGACH

Prawo Emitenta do Wczesniejszego Wykupu Obligacji

{a
{b)

{c)

(d)

(e)

{f}

Emitentowi przystuguje prawo do Wczedniejszego Wykupu wszystkich Obligacji tej Serii.

Emitent moze zada¢ wykupu tylko catej serii Obligacji, a Obligatariusze maja obowigzek
przedstawienia do wykupu posiadanych przez nich a wskazanych w zadaniu Obligacii.

Emitent moze wyznaczy¢ Dziet Wezesniejszego Wykupu jedynie w Dniu Platnosci
Odsetek przypadajacym nie wezesniej niz w Dniu Platnosci Odsetek za drugi Okres
Odsetkowy i nie péiniej niz w Dniu Platnosci Odsetek za przedostatni Okres Odsetkowy.

Nie pdiniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Robaczych przed Dniem Wezesniejszego Wykupu
Emitent jest zobowigzany podaé do wiadomosci publicznej w formie Raportu Biezacego
informacje o realizacji prawa Emitenta do Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

W informacji o Wczesniejszym Wykupie Emitent musi wskazaé przynajmniej Dzien
Wezedniejszego Wykupu, wysokos¢ Premii za Woczesniejszy Wykup oraz serig
wykupywanych Obligacji.

Wykup Obligacji w Dniu Wezesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem pkt 14.1(b), nastapi
poprzez zaplate, za kazdq Obligacje, kwoty pienigine] w wysokosci Kwoty Wezesniejszego
Wykupu powigkszonej o Premig za Wezesniejszy Wykup 2a kaidg wykupiong Obligacje,
ktore] wysokos¢ przedstawia tabela ponizej:

(8)

Dzien Platnosci Odsetek )
Numer Okresu A & Premia za
Odsetkowego {Dzieni\Wesgsnisjs8go Wezesniejszy Wykup
Wykupu)

2 17 styczeri 2018 0,40%

3 17 lipiec 2018 0,30%

4 17 styczer 2019 0,20%

S 17 lipiec 2019 0,10%

W Dniu Weczesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza platnosci calej Kwoty Wczesniejszego Wykupu araz kwoty Premii za
Woezesniejszy Wykup, Obligacje zostang umorzone.

Wykup OBLIGACH, KwoTa WYKUPU

Z zastrzeieniem odmiennych postanowiert niniejszych Warunkow Emisji, kazda Obligacja zostanie
wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu poprzez zaplate Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwotg
Odsetek.

UMORZENIE

Kaida Obligacja bedzie umorzona:
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w Dniu Wczeéniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza platnosci Kwoty Weczedniejszego Wykupu, wraz z kwotg Premii za
Wezesniejszy Wykup,

w przypadku 2adania przez Obligatariusza Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w chwili
dokonania przez Emitenta na rzecz Obligatariusza platnodci Kwoty Natychmiastowego
Wykupu,

w sytuacji wystapienia okolicznosci skutkujacych natychmiastowym wykupem Obligacji
wskazanych w Ustawie o Obligacjach, w dniu w ktorym Emitent zaplaci Kwote Wykupu i
naleine Kwoty Odsetek,

przed Dniem Wykupu, jeiell w obrocie wtdrnym Emitent nabedzie od Obligatariusza
Obligacje, lub

w Dniu Wykupu, w chwili dokonanla przez Emitenta platnoéci Kwoty Wykupu i naleznej
Kwoty Odsetek.

ODPOWIEDZIALNGSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Obligatariuszy calym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace 2
Obligacji.

Z chwily dokonania zaplaty Kwoty do Zaplaty 2 Obligacji w petnej wysokosci, Emitent bedzie
zwaolniony z jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

DODATKOWE ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Dopdki jakakolwiek Obligacja wyemitowana w ramach Programu nie zostanie wykupiana, Emitent
bedzie przestrzegal ponizszych z0bowigzan.

()

(b)

{c)

Emitent bedzie podawal do publicznej wiadomodci, w formie Raportu Biezjcego,
informacje o zajéciu zdarzef stanowigcych Przypadek Naruszania Warunkdw Emisji.

Emitent bedzie obliczal Wskainik Diwigni Finansowej oraz Wskaznik Zadluzenia
pomigdzy Dniem Emisji i Dniem Wykupu na podstawie i wedlug stanu na dzien bilansowy
odpowiednio pétrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy {,,Dzieri Badania”).

Emitent bedzie podawal do publiczne] wiadomosci, w formie Raportu Biezjcego,
zaéwiadczenia o zgodnodci zawierajace obliczenia Wskainika Diwigni Finansowej oraz
Wskainika Zadluzenia, informacje niezbedne do ich obliczenia oraz wysokost Marzy
Dodatkowej wynikajace] z wartosci Wskainika Diwigni finansowej ustalonej zgodnie z
pkt 13.2(b} (,Zaswiadczenie o Zgodnoéci®). Termin publikacji Zaéwiadczen o Zgodnosci
ustala sie na nie péiniej niz 5 (pigc) Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiednio
pélrocznych  lub  rocznych skonsolidowanych sprawozdaii finansowych  Grupy
sporzadzonych na dany Dzieth Badania. Publikacja pierwszego Zaswiadczenia o Zgodnosci
nastapi nie pdinie] niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2016
roku.
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POTRACENIE

Z zastrzeieniem pkt 4.3 powyiej, Emitent nle ma prawa potracenia jakichkolwiek swoich
wierzytelnosci wobec Obligatariusza z wierzytelnoscig Obligatariusza 2 tytutu Obligacji, chyba ze
Obligatariusz wyrazi na to pisemng zgode i takie dziatanie nie narusza Warunkdw Emis)i Obligacjl.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obiligacji bedg dokonywane bez potraceri, lub pobrad z tytulu
podatkéw chyba, ie dokonanie takiego potracenia lub pobrania wymagane jest przepisami prawa.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
najpdiniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentdw, w tym aktualnego Certyfikatu
Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania
wynikajacej 2 umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej
wysokosci.

PRzYPADK) NARUSZENIA WARUNKOW EMISH

Kazde ze zdarzeri opisanych ponize] stanowic¢ bedzie Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji:
{a) Niezaptacenie:

. W wynlku okolicznosci, za ktére Emitent ponosi odpowiedzialnosc {zwloka), Emitent
nie dokona jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaplaty wynikajacej z Obligacji lub kwoty
do zaplaty wynikajgcej z obligacji dowolnej innej serii wyemitowanej w ramach
Programu Emisjt,

fi. W wyniku okolicznosci, za ktére Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci (opdénienie),
Emitent nie dokana jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaplaty wynikajacej z Obligacji
lub kwoty do zaptaty wynikajacej z obligacji dowolnej innej serii wyemitowanej w
ramach Programu Emisji | opdinienie takie bedzie trwato trzy dni od Dnia Platnosci.

{b) Naruszenie zobowigzani:

i. Emitent naruszy, nie wykona badi nienalezycie wykona, jakiegokolwiek
zobowigzania okreslonego w Warunkach Emisjl Obligacii, innego niz okreslone w
pkt {(a) powyiej.

ii. jakiekolwiek Zadluienie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu
Zaleznego, W lacznej kwocie przekraczajgcej réwnowartos¢ 5.000.000 PLN
{stownle: pie¢ milionéw zlotych) nie zostalo sptacone w terminie, z
uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie takiego naruszenia, lub
stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnoéci takiego
Zadluzenia Finansowego 2 powodu zaigdania wczesniejsze] splaty takiego
Zadluienia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia {dowolnie
opisanego).

fil. Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje zobowigzania wynikajace z
jakiejkolwiek umowy, prawomocnych orzeczeri lub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzfi administracyjnych, ktérym nadano rygor
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(c)

(d)

(e}

{n

(s)

(h)

0]

~147

natychmiastowej wykonalnoici) nakazujgcych  zaplatg  facznych  kwot
przekraczajgcych 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw 2totych).

Whprowadzenie w biad:

Ktérekolwiek 2 oswiadezer lub zapewnier zloionych przez Emitenta lub inng osobg w
Warunkach Emisji lub dokumentach informatyjnych na potrzeby Rynku ASO, okaze sig
nieprawdziwe w istotnym zakresie na dzied, w ktérym zostalo zloione, i taka
nieprawdziwos¢ oswiadczenia w niekorzystny sposdb istotnie wplywa na 2zdolnosé
Emitenta do wykonania zobowiazar pienieznych wynikajacych z Obligacji.

Zastrzezenie do sprawozdan finansowych:

Podmioty upowaznione do badania sprawozdari finansowych Emitenta lub Grupy wniosg
w opinii do zweryfikowanych sprawozdar: finansowych Emitenta lub Grupy zastrzeienia
mogace istotnie negatywnie wplyng na 2dolnosé Emitenta do wykonania zobowigzan
pienieznych wynikajacych 2 Warunkéw Emisji lub Obligacji.

Ustanowienie niedozwolonych zabezpieczer:

Emitent lub Podmiot Zaleiny ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie lub dopusici do
istnienia Zabezpieczenia ustanowionego przed Dniem Emisji, dotyczacego jakichkolwiek
diuznych papleréw wartoéciowych wyemitowanych przez Emitenta lub Podmiot Zalezny,
chyba ie Emitent lub odpowiednio Podmict Zalezny, w terminie 30 {trzydziestu) dni od
ustanowienia takiego Zabezpieczenia, ustanowi rdwnarzgdne 2abezpieczenie
Obligatariuszy.

Orzeczenia:

Jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujqeych zaplate w tacznej
kwocie 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ miliondw 2lotych) zasadzonych od Emitenta lub
jakiekolwiek inne orzeczenie (nie tylko dotyczace platnosci pienigznej) zostanie wydane w
stosunku do Emitenta lub dotyczyé bedzie Emitenta, co spowoduje wedlug oceny
Obligatariuszy negatywna zmiang w dziafalnosci gospodarczej, majgtku, sytuacji
finansowej Emitenta lub, ktére negatywnie wptywa lub mogloby wplynat na zgodnosc z
prawem, waznos¢ lub wykonalnos¢ niniejszych Warunkdw Emisji i Obligacji.

Wycofanie zezwoleri:

Zostang wycofane lub przestana obowlazywac jakiekolwiek zgody i zezwolenia fub inne
licencje niezbedne Emitentowi wykonywanie swych zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Niedozwolone rozporzadzenie mieniem:

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zaleiny dokonat w ramach pojedynczej lub kilku
transakcjl Rozporzadzenia swoimi skiadnikami majgtkowymi niebedacym Dozwolonym
Rozporzadzeniem.

Zaciagniecie niedozwolonego zadiuzenia finansowego:

Emitent lub Jakikolwiek Podmiot Zaleiny zaciagnal Zadiuzenie Finansowe inne nit
Dozwolone Zadtuienie Finansowe.
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Egzekucja lub zajecie mienia:

W odniesieniu do skladnikdw majatkowych Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu
Zaleznego, o wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci kapitaldw wlasnych
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, nastapito zajecie lub zostala skierowana egzekucja, ktdra nie 2ostata umorzona
lub uchylona w ciggu 30 (trzydziestu) dni, a w razie wniesienia $rodka zaskarienia nie
zostala wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka zaskarienia.

Niewyplacalnosc:
Niewyptacalnoi¢ oznacza kazdy z nastepujgcych przypadkdw opisanych ponizej:

i. Emitent stanie sig niewyptacalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.
Prawo Upadtodciowe (tekst jednolity Dz. U. 2015 poz. 233 ze zm.) (,Prawo
Upadiosciowe”),

ii. Wobec Emitenta zostanie otwarte postepowanie upadliosciowe w rozumieniu
Prawa Upadtosciowego lub postepowanie restrukturyzacyjne w rozumieniu
ustawy z dnia 15 maja 201S r. Prawo Restrukturyzacyjne (tekst jednolity Dz. U. z
2015 r. poz. 978 ze zm.) {,,Prawo Restrukturyzacyjne”);

iii. Emitent uzna na pismie swojy niewyplacalnosé lub z powodu klopotow
finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem swoich wierzycieli lub pewng
kategorig swoich wierzycieli 2 zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia;

iv. Emitent zawrze z nadzorcq umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania;

v. Emitent rozpocznie samodzielnie zbieranie gloséw dotyczacych propozycji
ukiadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swaoich wierzycieli karte do
glosowania; lub

vi. warto$¢ aktywow Emitenta jest nizsza niz wartos¢ jego zobowigzan
{uwzgledniajac zobowigzania warunkowe).

Ujemny kapital:
Powstanie ujemny kapitat wlasny Emitenta.
Niezgodno$¢ z prawem:

Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo orzeczenia sadu lub
decyzje arganéw administracyjnych spowoduja, ie emisja Obligacil, zaplata éwiadczen z
Obligacji lub wykonanie przez Emitenta obowigzkow wynikajgcych z Warunkdw Emisji
bedy niezgodne zprawem, a Emitent w ciagu 30 dni od otrzymania opinil prawnej
potwierdzajace] taka niezgodnoéé, o ile bedzie to moiliwe, nie zmieni Warunkdw Emisji w
sposob wymagany dla przestrzegania nowych przepiséw prawa badi orzeczeri sadu lub
decyzji organu administracyjnego, pozwalajacy wszystkim stronom na odnoszenie
zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych oraz prawnych, jakie
przewiduja Warunki Emisji.

BUSINESS
65 SERVICES




-16-

{n) Naruszenie wskainikow finansowych. Poziom poniiszych wskainikéw finansowych
wedlug stanu na Dzier Badania przekroczy nastgpujace wartosci:

(i} Wskaznik Dzwigni Finansowe] bedzie wyiszy niz 3,50.

(it} Wskainik Zadtuzenia bedzie wyiszy niz 1,60.

Wyrazenia uzyte w niniejszym ustgpie majg nastgpujace znaczenie:
Dzies Badania” ma znaczenie nadane w pkt 19(b).

LEBITDA" oznacza wynik 2z dziatalnoici operacyjnej Grupy wykazany w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat, powigkszony o amortyzacje, obliczany na Dzieri Badania
narastajaco 2a cztery kwartaly kalendarzowe bezposrednio paprzedzajace Dzien Badania.
7 tym zastrzeieniem, 2e na potrzeby ustalenla wartosci EBITDA dla Dnla Badania
przypadajacego na 30 czerwca 2017 roku, EBITDA zostanie skorygowana {powiekszona
lub pomniejszona) o wykazany w raportach F-01 spdlek Archidoc S.A. oraz Voice Contact
Center Sp. z 0.0., za trzeci i czwarty kwartal 2016 roku wynik z dzialalnosci operacyjnej,
powiekszony o amortyzacie.

Kapitaty Wiasne” oznacza skonsolidowane kapitaty wlasne Grupy wedlug stanu na Dzied
Badania.

JSrodki Pienigine” oznacza laczng kwote Sradkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
ujawniong w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

,Wskaznik Diwigni Finansowej” oznacza, na kaidy Dzief Badania, stosunek Zadluienia
Finansowego Netto do EBITDA.

JWskaznik Zadluienia” oznacza, na kaidy Dzen Badania stosunek Zadluzenia
Finansowego Netto do Kapitatéw Wiasnych,

J2adluienie Finansowe” oznacza, wedlug stanu na Dziert Badania, lgeznq wartosc
bilansowa:

(a)  skonsolidowanych oprocentowanych zobowigzad Grupy {bez podwdjnego
liczenia) w szezegdlnosci wynikajacych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia
weksla, emisji obligacji lub innych papierow dluinych oraz pozycji
pozabilansowych wynlkajacych z zobowigzant warunkowych do zaplaty
{uwzgledniajacych udzielone poreczenia, udzielone gwarancje lub przystapienia
do diugu), oraz

(b}  jakichkolwiek transakeji pochodnych, ktdre zabezpieczajg Emitenta przed
2mianami kursu walutowego, ceny lub stép procentowych (przy czym dia potrzeb
okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajacego 2 transakcji pochodnej bgdzie brana
pod uwage ujemna wartosé wyceny).

.Zadluzenie Finansowe Netto® oznacza Zadtuienie Finansowe pomniejszane o Srodki
Pleniezne wedlug stanu na Dzieri Badania.

{o) Brak nabycia przez Emitenta 100% akcji Archidoc S.A.
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Emitent nie nabedzie 100% akcji spotki Archidoc S.A. z siedzibg w Chorzowie do dnia 31
marca 2017 roku.

(p) Poreczenie | gwarancje

{i} Emitent lub ktérykolwiek podmiot z Grupy udziell gwarancji fub poreczenia na rzecz
podmiotu innego niz Emitent lub podmiot z Grupy; lub (ii) Emitent lub ktérykolwiek
podmiot z Grupy przystapi do diugu lub w inny sposab przyjmie odpawiedzialnosé za dlug
jakiegokolwiek podmiotu innego niz Emitent lub podmiot z Grupy.

(a) Wyplata dywidendy, skup akeji wiasnych

W okresie pomiedzy Dniem Emisji a Dniem Wykupu Emitent w danym roku obrotowym
wyplaci dywidende badi dokona skupu akeji wlasnych w wysokoéci przekraczajgcej 50%
skonsolidowanego zysku netto Emitenta za ostatni petny rok obrotowy.

{r) Wykluczenie Jub zawieszenie obrotu Obligacjami na Rynku ASO

Obligacje, ktére zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostana
wykluczone z obrotu na Rynku ASO lub zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami, z
wylaczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z wezesnigjszym
wykupem Obligacji lub z powodéw nie lezacych po stronie Emitenta.

{s) Zaprzestanie notowanla akcji Emitenta na GPW

Zarzad GPW podejmie uchwale o wykluczeniu akecji Emitenta z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, kaidy Obligatariusz moze doreczyé
Emitentowi 2gdanie Natychmiastowego Wykupu (,Zadanie Natychmiastowego Wykupu”)
zgodnie, z ktdrym nalezace do niego Obligacje stajg sie wymagalne:

(a) w przypadkach wskazanych w pkt 22.1(a), w dniu doreczenia Emitentowi Zadania
Natychmiastowego Wykupy; lub

(b} w innych wypadkach, w pigtym Dniu Robaczym od dnia doreczenia Emitentowi Zadania
Natychmiastowego Wykupu.

Forma Zadania Natychmiastowego Wykupu: Zadanie Natychmiastowego Wykupu powinno
zostac ztozone na pismie, wskazywac Przypadek Naruszenia stanowlacy podstawe tego zadania.
Zadanie Natychmiastowego Wykupu powinno by¢ zlozone listem poleconym za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio 2a pokwitowaniem odbioru. Do Zadania
Natychmiastowego Wykupu Obligatariusz zobaowigzany jest dotaczyé:

(a) oryginaly lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajace, iz Zadanie
Natychmiastowego Wykupu zostalo podpisane przez Obligatariusza lub osoby
upowaznione do wystepowania w imieniu Obligatariusza.

{b) Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace fakt posiadania przez Obligatariusza Obligacii,
co do ktdrych zloiono Zadanie Natychmiastowego Wykupu, wydane 2z terminem
waznosci przynajmniej do Dnia Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu. Na dzier
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doreczenia Zadania Natychmiastowego Wykupu stan posiadana Obligacji przez danego
Obligatariusza wynikajgcy ze Swiadectwa Depozytowego musi by¢ aktualny.

Dziert Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu: W Dniu Platnasci Kwoty Natychmiastowego
Wykupu Emitent zobowigzany Jest 2aplaci¢ za kazdg Obligacje Kwote Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z regulacjami KDPW,

LIKWIDACIA | PRZEKSZTALCENIE
W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagalne i platne.

Obligacje staja sig natychmiast wymagalne i platne jezeli w wyniku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, podzialu Emitenta lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta, podmiot, ktdry
wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligac]i zgodnie 2 Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnieri do emitowania Obligacji.

Emitent zobowlazany jest zaptacié za kaidq Obligacje w dniu, w ktérym Obligacje staly sig
natychmiast wymagalne zgodnie 2 niniejszym paragrafem, Kwote Wykupu | wartos¢ Kwoty
Odsetek naroslych do dnia, w ktérym Obligacje staly sig natychmiast wymagaline {z wylaczeniem
tego dnia).

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace 2 Obligacii przedawniaja sig z uptywem dziesigciu lat.
ZMIANY WARUNKOW Emisit

Zmiany Warunkéw Emisji Obligacii:

{i) moga nastapi¢ w nastepstwie jednobrzmigcych porozumient zawartych przez
Emitenta z kazdym z Obligatariuszy; lub

(ii) wymagaja uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta zgodnie z
postanowieniam! rozdzialu 5 Ustawy o Obligacjach.

ZAWIADOMIENIA | SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda sporzgdzane w formie
Raportow Biezacych a sprawozdania finansowe (w tym kwartalne, pélroczne 1 roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe) w formie Raportéw Okresowych, ktdre bgda
zamieszczane w systemie ESPI oraz na stronie internetowej Emitenta www.oex.p! lub kazdej innej,
ktdra j3 zastapi.

Zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta

Jezeli Warunki Emisji nie stanowia inacze] wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy
do Emitenta beda uwazane za dostarczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta
kurierskg | dorgczone pod nastepujacy adres:

OEX Spotka Akcyjna
ul. Klimczaka 1
02-797 Warszawa
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Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie
stanie sig skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie
zgodnie z pkt 26.1.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje s3 emitowane zgednie 2 prawem polskim i temu prawu podlegaja.
INNE POSTANOWIENIA, ODPOWIEDZIALNOSC BANKU

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Bank (Osoba Chroniona) dziata wylgcznie, jako
pelnomocnik Emitenta inie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy, w
zakresie platnosci przez Emitenta jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty, ani za zadne inne zobowigzanie
Emitenta wynikajace z Obligacji lub prawdziwosci oswiadczed Emitenta skladanych
Obligatariuszom. Osoba Chroniona nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79
ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzana do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Osoba Chroniona nie dokonuje weryfikacjl lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka Inwestycji w
Obligacje.

Kaida Osoba Chroniona w ramach prowadzone] dziatalnosci wspdlpracuje, lub moie
wsp6ipracowac, z Emitentem w zakresie czynnosci bankowych lub innych ezynnosci o podobnym
charakterze (w tym, ale nie wylacznie, Swiadczenie uslug przez firme inwestycyjng danej Osoby
Chronionej) i posiada, lub moze posiadaé, informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie
sy‘tuacji finansowe]j Emitenta oraz jego mozliwodcl wywigzywania sig 2 zobowigzan wynikajacych z
niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakie nie jest uprawniona do ich udostgpniania
Obligatariuszom, chyba e Emitent wyrainie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem odpowiedniej funkeji przez
Osobe Chroniona. Wykonywanie przez Osobg Chroniong okreslonych czynnosci oraz pelnienie
okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemoiliwia Osobie Chronionej swiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

KDPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéei w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci
przez Emitenta $wiadczen wynikajgcych z Obligacji ani za skutecznosé dochodzenia roszezer
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Data i miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji: Warszawa, dnia 21 grudnia 2016 roku.

W imieniu EMITENTA

OEX S.A.
' Klimczaka 1 Jerzy Motz

747 Warszawa 7_:;—;—,__——-?
Lt 17915-80-574 /_//Pltlesbrzadu

{podpis}

(podpis)
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4.5. Zalacznik 5: Definicje i objasnienia skrotow

Pojecia niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostaly zdefiniowane w Warunkach Emisji
Obligacji serii A stanowiacych Zalacznik 4 do Noty Informacyjne;.

YAgent”, Agent Emisji” lub ,,Agent Kalkulacyjny” oznacza Alior Bank S.A.

»yAgent Dokumentacyjny” oznacza nast¢pujacy podmiot powolany na potrzeby art. 16 Ustawy o
Obligacjach: Notariusz Pawel Kita, kancelaria notarialna Pawel Kita, Agnieszka Szalachowska Spolka
cywilna, ul. Polna 24 lokal nr 8, 00-630 Warszawa.

»ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony zgodnie z Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi przez BondSpot lub GPW.

,»Bank” oznacza Alior Bank S.A.

,Banki Referencyjne” oznacza Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING
Bank Slaski S.A., mBank S.A., PKO Bank Polski S.A.

,BondSpot” oznacza BondSpot Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie.

,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prowadzony przez KDPW.

»Dziefi Emisji” oznacza dzien 18 stycznia 2017 r., w ktorym prawa z Obligacji danej serii sa po raz
pierwszy zapisane w Depozycie.

»Dzien Platnosci” oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dziefi Platnosci Odsetek, (i) Dzien Wykupu,
(i) Dzienn Wczesniejszego Wykupu, (iv) Dziefi Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu lub (v) kazdy
inny dzien w ktorym ma nastapi¢ jakakolwiek platnos¢ Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji
lub Ustaws o Obligacjach.

»Dziefi Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu” oznacza dzien w ktéorym Kwota
Natychmiastowego Wykupu jest wymagalna z uwagi na wystapienie Natychmiastowego Wykupu Obligacji,
ustalony zgodnie z pkt 22.2 Warunkéw Emisji.

»Dzien Platnosci Odsetek™ oznacza dzien lub dni wskazane w pkt 13.1 Warunkéw Emisji, w ktorych
Kwota Odsetek jest wymagalna i platna.

»Dziefi Roboczy” oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dziefi ustawowo wolny od pracy), w
ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze
prowadzj dzialalno§é umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytulu Obligacii.

»Dzieft Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dziefi przypadajacy na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, dla ktorego dana Stopa Procentowa bedzie ustalona.

»Dzien Wczedniejszego Wykupu” oznacza dzien, wskazany przez Emitenta w informacji, o ktorej
mowa w pkt 15.1(d) Warunkéw Emisji, w ktorym Kwota Wezesniejszego Wykupu Obligacji stanie si¢
wymagalna i platna przed Dniem Wykupu.
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»Dzieft Wykupu” oznacza dziefi 17 stycznia 2020 1., w ktérym Kwota Wykupu stanie si¢ wymagalna i
platna.

»GPW” oznacza Gielde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

»Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, Kwote
Wezesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub kazda inna kwote naleing
Obligatariuszom z tytutu Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustaws o Obligacjach, kt6ra Emitent
jest zobowiazany zaplaci¢ Obligatariuszowi w danym Dniu Platnosci.

»Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza, dla jednej Obligacji, kwote pieni¢zna réwna jej
Wartodci Nominalnej, powigkszona o nalezng Kwote Odsetek, obliczons zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw
Emisji za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w trakcie ktérego przypada Dzien
Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu do tego Dnia Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu
(bez tego dnia), na podstawie Stopy Procentowej obowiazujacej dla tego Okresu Odsetkowego.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote platna przez Emitenta od jednej Obligacji Obligatariuszowi w kazdym
Dniu Platnosdci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczong w sposéb wskazany w pkt. 13.3 Warunkéw
Emisji.

»Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwote pieniezng réwna jej Wartosci
Nominalnej, powigkszona o Kwotg Odsetek od tej Obligacji obliczona zgodnie z pkt 13.3 Warunkéw
Emisji, za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym dniem), w ktérym przypada
Wezesniejszy Wykupu do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), na podstawie Stopy
Procentowe]j obowiazujacej dla tego Okresu Odsetkowego.

»Kwota Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwote po jakiej nastgpuje jej wykup réwna Wartosci
Nominalnej Obligacji.

»Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu w zwiazku z
Zadaniem Natychmiastowego Wykupu, wskutek wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji.

,»Obligatariusz” oznacza podmiot, na rzecz ktérego prawa z Obligacji sa zapisane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

»Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzieft) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzier)
do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), przy czym ostatni okres odsetkowy
bedzie si¢ koficzyl w Dniu Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu (nie
wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze byé krdtszy ze wzgledu na
Natychmiastowy Wykup lub wystapienie zdarzei, o ktérych mowa w pkt 23 Warunkéw Emisji.

»Premia za Wczesniejszy Wykup” oznacza premie¢ z tytulu realizacji przez Emitenta prawa do

Wezedniejszego Wykupu obliczang jako procent Wartosci Nominalnej zgodnie z pkt 15.1(f) Warunkéw
Emisji.
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»Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji” lub ,,Przypadek Naruszenia” oznacza kazdy z
przypadkéw okreslonych w pkt 22 Warunkéw Emisji uprawniajacy Obligatariuszy do zlozenia Zadania
Natychmiastowego Wykupu.

»Rachunek Papieréw Wartos§ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym
rejestrowane s3 prawa z Obligacji, prowadzony dla Obligatariuszy przez firmy inwestycyjne lub banki
powiernicze w sposob okreslony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

»Raport Biezacy” oznacza raport biezacy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu art. 56 ust 1
Ustawy o Ofercie Publiczne.

»Raport Okresowy” oznacza raport okresowy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu art. 56
ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

»Regulacje KDPW” oznacza Szczegblowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

»Regulamin KDPW” oznacza Regulamin dzialania systemu depozytowo rozliczeniowego prowadzonego
przez KDPW.

»Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
lub BondSpot.

»Rynek ASO” oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez BondSpot lub GPW.

»uUstawa o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz.
238 z pézn. zm.).

»Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdélkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 z pdzn. zm.).

»Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 84 z p6zn. zm.).

»Warto$¢ Nominalna” oznacza, w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote 1.000 PLN (slownie: jeden
tysiac zlotych).

»Warunki Emisji” oznaczaja warunki emisji Obligacji Serii A, ktore stanowia warunki emisji w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

»Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu z uwagi na wystapienie
okolicznosci o ktérych mowa w pkt 15 Warunkéw Emisji.

»Wskaznik DZzwigni Finansowej” oraz ,,Wskaznik Zadtuzenia” ma znaczenie wskazane w pkt 22.1(n)
Warunkéw Emisji.
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»Zaswiadczenie o Zgodnos$ci” ma znaczenie wskazane w pkt 19(c) Warunkéw Emisii.

~Z3danie Natychmiastowego Wykupu” ma znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 22.2 Warunkéw

Emisji.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy o ktoérym mowa w pkt 7

Warunkéw Emisji, odbywajace si¢ na zasadach wskazanych w art. 46 oraz nastepnych Ustawy o

Obligacjach.
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