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EMITENT:

NOVAVIS SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY UL. BARTYCKIEJ 26, PAWILON 58, 00-716 WARSZAWA

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. WPROWADZENIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA
TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB R()WNOLEGLYM). INWESTORZY POWINNI BYC
SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W
ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYC POPRZEDZONE WEASCIWA ANALIZA,
A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACJA Z DORADCA INWESTYCYJNYM. TRESC NINIEJSZE] NOTY
INFORMACYJNEJ NIE BYLA ZATWIERDZANA PRZEZ GIEEDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD
WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACJI W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

AUTORYZOWANY DORADCA:
y

WARSZAWA, DNIA 11 GRUDNIA 2014 ROKU



OSWIADCZENIA 0S0B ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMAC]E ZAWARTE W NOCIE INFORMACYNE]

Oswiadczenie Emitenta

Dzialajac w imienin Novavis 5.4. ¢ siedziba w Warszawie ofwiadczam, e wedtug mojej najlepszej
wiedzy | przy doloteniu nalezyte] starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w
niniejszej Nocie Informacyjnej 53 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, de nie
pominigto w niej Zadnych faktéw, ktdre moghyby wplywad na jej znaczenie | wyceng instrumentdw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takide de opisuje ona rzetelnie czyvoniki rvzyka swigzane
£ ndziatem w obrocie tymi instrumentami.
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P rzadu
ciech Zak

NeVAVIS

MiErvaviE Spblka Aktyine
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00-T 16 Warizava
MIF:521-382-91-96 REGDM: 145066939
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dzialajac w imieniu Salwix Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi o$wiadczam, Ze niniejsza Nota Informacyjna
zostala sporzadzona zgodmnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedlug mojej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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1. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Srodki pozyskane z emisji obligacji serii A zostang przeznaczone na finansowanie rozwoju Grupy
Kapitalowej Emitenta poprzez dokapitalizowanie spétek celowych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej Emitenta oraz w akwizycje nowych podmiotéw.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje serii A s3 niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym pétrocznym o
oprocentowaniu statym w wysokosci 8% w skali roczne;j.

3. WIELKOSC EMIS]JI
Wielko$¢ emisji wynosi 3 000 (stownie: trzy tysigce) sztuk Obligacji na okaziciela Serii A.

4, WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna i cena emisji jednej obligacji serii A sa sobie rowne i wynoszg 1 000,00 (stownie: jeden
tysiac) ztotych. Laczna wartos¢ emisji obligacji serii A wynosi 3 000 000,00 zt (stownie: trzy miliony
ztotych).

5. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Obligacje serii A byly przedmiotem emisji w ramach subskrypcji prywatnej. Emitent poinformowat o
zakonczeniu subskrypcji i przydziale obligacji serii A raportem EBI nr 68/2014 w dniu 09 grudnia 2014
roku. Ponizej zamieszczono informacje zwigzane z przeprowadzeniem emisji obligacji serii A:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji obligacji serii A:

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 08 grudnia 2014 roku. Subskrypcja zostala zamknieta w zwigzku
ze ztozeniem zapiséw na wszystkie obligacje objete emisja przed planowanym terminem, czyli przed 19
grudnia 2014 roku. Zamkniecie emisji nastapito w dniu 09 grudnia 2014 roku.

2. Data przydziatu obligaciji:
Obligacje serii A zostaty przydzielone 09 grudnia 2014 roku.

3. Liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna obejmowata 3000 (trzy tysiace) obligacji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda obligacja.

4. Stopa redukcji w poszczegblnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktoére
ztozono zapisy:

Nie wystapita redukcja zapisow.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 3000 (trzy tysigce) obligacji na

okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1000,00 zt (jeden tysiac ztotych) kazda obligacja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
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Obligacje serii A byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 1000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztoty) za
jedna obligacje.

7. Liczba oso6b, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w poszczegélnych
transzach:
Na obligacje serii A zapis ztozyto sze$¢ podmiotéw. Wszystkie sg osobami prawnymi.

8. Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:
Obligacje serii A zostaly przydzielone 6 podmiotom. Wszystkie sg osobami prawnymi.

9. Nazwy (firmy) subemitentdéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Obligacje serii A nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o submisje
obligaciji serii A.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysoko$ci kosztow wedtug ich tytutow:

Laczne koszty emisji obligacji serii A wyniosty 10 000,00 zt przy nastepujacym podziale na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - koszt nie wystapit,

b) wynagrodzenia subemitentéw - koszt nie wystgpit,

¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa - 10 000,00 zt,

d) promocji oferty - koszt nie wystapit,

Koszty emisji obligacji serii A zostang ujete w kosztach dziatalno$ci operacyjnej Emitenta.

6. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

6.1. Warunki wykupu

Wykup Obligacji Serii A nastapi w Dniu Wykupu tj. 18 grudnia 2017 roku, lub w terminie wskazanym w
uchwale Zarzadu w przypadku przedterminowego wykupu, poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty
réwnej warto$ci nominalnej tj. 1 000,00 zt za kazda Obligacje.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji Serii A na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
wykupu, tj. na 6 (sze$¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 08 grudnia 2017 roku lub innym dniu
obliczonym w analogiczny sposoéb w przypadku wskazania przez Zarzad Emitenta w innego dnia wykupu
w zwiazku z ogloszeniem przedterminowego wykupu obligacji. Emitent zastrzega sobie prawo wykupu
obligacji w kazdym czasie poczawszy od dnia 30 czerwca 2016 roku wiacznie.

Przedterminowy wykup obligacji na Zagdanie Obligatariusza:

W przypadku wystgpienia ktdérejkolwiek z nastepujacych okolicznosci, Emitent zobowigzany jest na
zadanie Obligatariusza, dokona¢ przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez danego
Obligatariusza obligacji serii A:

e osiagniecie straty z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci co najmniej 5.000.000,00 zt (stownie:
pie¢ milionéw ztotych) za okres roczny w opublikowanym, zatwierdzonym, rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

e istotna zmiana profilu dziatalno$ci Emitenta;
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e nie dokonanie w terminie ptatnosci jakichkolwiek wymagalnych kwot odsetek z Obligacji i nie
naprawienie stanu naruszenia zobowigzan z Obligacji poprzez zaptate naleznych Obligatariuszom
odsetek do konca siodmego dnia roboczego po ostatnim dniu okresu odsetkowego dla Obligacji;

e wystgpienie naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z
jakimikolwiek instytucjami skutkujace nastapieniem wymagalno$ci tej pozyczki przed
umoéwionym terminem i nie sptacenie jej w wyznaczonym terminie przez instytucje;

e zlozenie przez Emitenta do sagdu wniosku o ogloszenie upadtosci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo ogtoszenie upadtosci Emitenta;

e niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta zgonie z regulacjami obowigzujgcymi
w alternatywnego systemu obrotu.

Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wcze$niejszego wykupu Obligacji poprzez wystosowanie do
Emitenta pisemnego Zadania zgodnie, z ktérym nalezgce do Obligatariusza Obligacje stang sie natychmiast
wymagalne i ptatne po doreczeniu zadania. Przymusowy wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sie
poprzez zaptate warto$ci nominalnej Obligacji oraz naleznych odsetek do dnia wykupu.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza.

6.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji Serii A wyptacany bedzie péirocznie kupon o stalym oprocentowaniu w wysokosci
8%. Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréow
wartosciowych Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda naliczane od jednej Obligacji na podstawie nastepujacego wzoru:

KO =SPxWN x LD/ 365

gdzie:

KO - oznacza Kwote Odsetek,

SP - oznacza Stope Procentowsg,

WN - oznacza warto$¢ nominalng Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Dla potrzeb naliczania odsetek przyjmuje sie, Ze rok kalendarzowy trwa 365 dni.

Odsetki beda wyptacane podmiotom, ktére bedg posiadaczami obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek,
tj w széstym dniu roboczym przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego. Informacje dotyczgce dat
kolejnych ptatnosci kuponowych, dat ustalenia praw do odsetek i liczby dni w kolejnych okresach
odsetkowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz ptatno$ci kuponowych.

Nr okresu Pierwszy dzien Data ustalenia  Ostatni dzien Liczcbadniw Warto$¢ w zt
okresu prawa do okresu okresie odsetek od 1
odsetkowego odsetek odsetkowego i szt. Obligacji

(koniec dnia) wyplata na koniec

kuponu okresu

1 19.12.2014 22.06.2015 30.06.2015 194 42,52
2 01.07.2015 22.12.2015 31.12.2015 184 40,33
3 01.01.2016 22.06.2016 30.06.2016 182 39,89
4 01.07.2016 22.12.2016 31.12.2016 184 40,33
5 01.01.2017 22.06.2017 30.06.2017 181 39,67
6 01.07.2017 08.12.2017 18.12.2017 171 37,48
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Wyptata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu obligacji odsetki
przystugujace Obligatariuszowi w ostatnim okresie odsetkowym zostang powiekszone o kwote 0,3%
warto$ci nominalnej obligacji.

Obliczenie wartos$ci odsetek w ostatnim okresie odsetkowym w przypadku przedterminowego wykupu
obligacji na zagdanie Emitenta odbywac¢ bedzie sie wedtug wzoru:

liczba dniw danym okresis odssthowym

kupon = 1000 zi = (8,000 =

+0,3%)

F653

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

7. WYSOKOSC I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje Serii A nie sg zabezpieczone.

8. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Laczna warto$¢ zobowigzan na dzien 30 wrze$nia 2014 roku wedtug szacunkéw Emitenta wyniosta
848 701,25 zt. Na ta sume sktadaty sie szacunkowo:

- zobowigzania dtugoterminowe: 0,00 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt,

- zobowigzania krétkoterminowe: 848 701,25 zt, w tym do jednostek powigzanych: 242 700,00 zt.

Emitent nie wyklucza pozyskania dodatkowych kredytéw lub przeprowadzenia kolejnej emisji obligacji w
zwiazku z planowang dynamicznym rozwojem spétki. Wysoko$¢ zobowigzan na dzien 18 grudnia 2017
roku nie przekroczy kwoty 20 000 000 zt.

9. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE
Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Srodki pozyskane z emisji obligacji serii A zostang przeznaczone na finansowanie rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta poprzez dokapitalizowanie spétek celowych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz w akwizycje nowych podmiotow.

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie istniejag obecnie zagrozenia dla zdolno$ci Emitenta do wywigzania sie z
zobowigzan wynikajacych z obligacji serii A.

Srodki, ktére Emitent przeznaczy na biezaca obstuge obligacji beda uzyskiwane z biezacej dziatalnosci.

Obligacje zostang wykupione z srodkéw wypracowanych w toku normalnej dziatalno$ci Emitenta.
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10. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie sg przewidziane $wiadczenia niepieniezne z obligacji serii A.

11. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Obligacje Serii A nie sg zabezpieczone.

12. W PRZYPADKU EMIS]I OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:

a) liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,

Obligacje serii A nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

b) og6lna liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Obligacje serii A nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

13. W PRZYPADKU EMIS]JI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:

a) liczbe akcji przypadajacych na jedna obligacje,

Obligacje serii A nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

b) cene emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia,

Obligacje serii A nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.
Obligacje serii A nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

14. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej zakupu Obligacji Sp6tki Novavis S.A. powinien
zapoznaé sie starannie z informacjami zawartymi w niniejszej Nocie Informacyjnej, a zwlaszcza z
czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Inwestycja w Obligacje Emitenta wigze sie bowiem z
okres$lonym ryzykiem, odnoszacym sie do prowadzonej dziatalno$ci przez Emitenta, otoczenia w jakim
Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz czynnikéw zwigzanych z rynkiem kapitatowym. Czynniki ryzyka moga
negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta, jego kondycje oraz wyniki finansowe jak réwniez zdolno$¢
do obstugi zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obligacji . Moze mie¢ to tez negatywny wptyw na
kurs Obligacji w ASO. W efekcie, inwestorzy moga straci¢ cze$é lub cato$¢ zainwestowanych Srodkéw
finansowych w Obligacje. Wedle aktualnej wiedzy Emitenta, poniZzej opisane ryzyka moga istotnie
wplyna¢ na sytuacje Emitenta lub Grupy Kapitalowej Emitenta. Ponizej prezentujemy czynniki ryzyka
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zwigzane z dziatalnos$cia Emitenta, otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz czynniki
ryzyka zwigzane z emisja Obligacji, rynkiem kapitalowym, wprowadzeniem Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu i wtérnym obrotem Obligacjami. Inwestorzy zainteresowani nabyciem
obligacji objetych niniejsza Notg Informacyjna powinni mie¢ §wiadomo$¢, Ze ryzyka opisane ponizej nie s
jedynymi ryzykami, na jakie narazony jest Emitent. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktdre
uznat za istotne. Mogg istniec jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sa obecnie istotne
lub ich jeszcze nie zidentyfikowano, a moga wywotaé skutki wymienione powyzej.

14.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig prowadzong przez Emitenta

Ryzyko braku wykupu obligacji

Inwestycja w Obligacje wiaze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, a wiec jego zdolnosScig do terminowe;j
realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji. Emitent moze nie by¢ w stanie wywigzac sie ze zobowigzan w
terminie. Sytuacja taka moze skutkowac¢ utrata catosci badz cze$ci zainwestowanego kapitatu. Nalezy mie¢
na uwadze, ze przychody Emitenta w 2014 r. spadly znaczaco w stosunku do roku 2013 a Emitent
raportem EBI 42/2014 z 11 sierpnia 2014 roku odwotat wcze$niej publikowane prognozy finansowe. W
zwigzku z tym w przypadku braku znacznego wzrostu przychodéw Emitent nie bedzie w stanie z
dziatalnosci operacyjnej dokona¢ wykupu obligacji. Strategia rozwoju Emitenta oparta jest o Swiadczenie
ustug doradczych przy budowie farm PV oraz budowie na zlecenie farm PV. Brak znaczgcych przychodéw
ze $wiadczenie ustug przez Emitenta w 2014 roku wynika z faktu znacznych opéznien w wprowadzeniu
ustawy o OZE. Ustawa i regulacje z nig zwigzane powinna wej$¢ w zycie w 2015 r. Wdrozenie tych aktéw
prawnych pozwoli na znaczacy wzrost przychodéw emitenta od 2015 r. w stosunku do roku, 2014 czego
potwierdzeniem s3 publikowane komunikaty EBI o zawarciu nowych uméw na Swiadczenie ustug
doradczych. W ocenie Emitenta po wejsciu w zycie nowych przepiséw w zakresie OZE spdtka bedzie w
stanie z dziatalno$ci operacyjnej prawidlowo i terminowo obstugiwa¢ zobowigzania wynikajace z emisji
obligacji serii A w tym ich wykup. Jednak ze wzgledu na fakt, ze aktualnie nie ma jeszcze zatwierdzonych
nowych przepiséw w zakresie OZE istnieje ryzyko, Ze zostang jeszcze wprowadzone zmiany prawne, ktére
wptlyna na brak mozliwosci osiagniecia przychodéw na zaktadanym poziomie co uniemozliwi uzyskanie z
dziatalno$ci operacyjnej wystarczajacych srodkéw na wykup catosci obligacji. W takim przypadku Emitent
podejmie dziatania w celu sprzedazy spoétek zaleznych, ktére beda posiadaty farmy PV w celu uzyskania
$Srodkéw wystarczajacych na terminowy wykup obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji obligacji serii A
$rodki pozyskane z emisji zostang przeznaczone m. in. na finansowanie rozwoju Grupy Kapitalowej
Emitenta poprzez dokapitalizowanie spétek celowych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.
Spétki celowe uzyskane w ten sposéb srodki maja przeznaczy¢ na budowe farm PV.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
nakltadéw inwestycyjnych oraz innych wskaZznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w
kraju, ze wzgledu na czynniki zar6wno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikoéw i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiggane przez
Emitenta. Czynniki te s3 niezalezne od Emitenta i beda wptywa¢ w podobny sposoéb na sytuacje firm
konkurencyjnych. Emitent w celu minimalizacji wptywu powyZszego ryzyka na sytuacje finansowa sp6tki
na biezaco $ledzi¢ prognozy w zakresie tych czynnikéw i stara sie dostosowywacé strategie rozwoju do
przewidywanych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zaloZonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na
podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kursow walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom
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inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw
ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Czynniki te sg
niezalezne od Emitenta i beda wptywa¢ w podobny sposéb na sytuacje firm konkurencyjnych. Emitent w
celu minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowa sp6tki na biezaco $ledzi¢ prognozy
w zakresie tych czynnikoéw i stara sie dostosowywac strategie rozwoju do przewidywanych zmian.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczeg6lnosci regulacji z dziedzin prawa
energetycznego, handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisow
prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw warto$ciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy
polskiego prawa przechodza stale proces zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do
przepiséw unijnych. W przypadku wielu przepiséw Unia Europejska pozostawia duzg swobode w zakresie
implementacji tych przepiséw poprzez poszczegolne kraje cztonkowskie. Zmiany te moga mie¢ wplyw na
otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarzaé
problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady
krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspoélnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi
pozostawa¢ w zgodno$ci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niepeine zharmonizowane z
prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢
komplikacje natury administracyjno - prawnej. W gléwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie
przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu
minimalizacji tego ryzyka Emitent korzysta z ustug kancelarii prawnych jednak otrzymane porady moga
by¢ rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajacego decyzje czy sadu.

Ryzyko zwiazane z funduszami unijnymi

W zwiazku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci, Emitent bedzie ubiegat sie o pozyskanie funduszy na
rozwoj Spétki ze srodkéw unijnych jak rowniez bedzie realizowat projekty dla klientéw ktérzy beda je
realizowaé¢ z wykorzystaniem funduszy unijnych. Fundusze beda w zatoZeniu przeznaczane na prace
badawczo-rozwojowe zwigzane z energia odnawialng oraz na przygotowanie i realizacje inwestycji w
elektrownie. W zwiagzku z faktem, Ze planowane dziatania sg dopiero na etapie koncepcyjnym, istnieje
znaczace ryzyko, ze Emitent nie znajdzie odpowiedniego programu unijnego, w ramach, ktérego mdgtby
wnioskowac¢ o dofinansowanie lub, ze wybrany projekt zostanie przesuniety w czasie lub, Ze nie uda sie w
ten sposdb pozyska¢ finansowania. Brak wsparcia z funduszy Unii Europejskiej moze wptyna¢ na
spowolnienie rozwoju i realizacji inwestycji przez Emitenta jak réwniez brak mozliwosci realizacji
inwestycji przez odbiorcéw ustug Emitenta. Emitent stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez state
monitorowanie programéw w ramach, ktérych prowadzone sa nabory oraz wnikliwg analize kryteriow
przyznania dofinansowania.

Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem,
ktéry z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z zakresu spraw
regulacji gospodarki paliwami i energiag oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do
zakresu kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji,
uzgadnianie projektéw planéw rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomiedzy
przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf
przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodnoSci z zasadami okre$§lonymi w przepisach, w
szczegdblnosci z zasadg ochrony odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo
naktada¢ kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z
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dziatalnos$cig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Emitent stara sie ograniczy¢ takie ryzyko
dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia dziatalno$ci i warunkami klimatycznymi

Dziatalno$¢ na rynku fotowoltaiki cechuje znaczna sezonowo$¢ sprzedazy. Najwieksze nasilenie sprzedazy
wystepuje w 1 i I[IT kwartale roku, wtedy tez jest najwieksza ilos¢ realizowanych inwestycji przez klientow
indywidualnych i firmy. W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe tego okresu majg istotne wptyw na
wynik koncowy catego roku. Wydluzenie sie okresu zalegania grubej pokrywy $nieznej w okresie
wiosennym moze opézni¢ realizacje instalacji fotowoltaicznych dla klientéw Emitenta, co moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Ponadto spoétka poza realizacja instalacji fotowoltaicznych
dla klientéw planuje sama budowa¢ farmy fotowoltaiczne i czerpa¢ przychody ze sprzedazy energii i
$Swiadectw zielonych. W przypadku posiadania wiasnych farm fotowoltaicznych na ich efektywnos$¢ ma
duzy wptyw intensywno$¢ nastonecznienia w okresie zwtaszcza letnim. Wystapienie pochmurnego i
deszczowego lata moze mie¢ znaczacy negatywny wplyw na wielko$¢ produkowanej przez farme energii
elektrycznej i zwigzanych z nig iloScig zielonych $wiadectw, co moze negatywnie wptynac¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Emitent bedzie starat sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z sezonowosScig sprzedazy
poprzez koncentrowanie sie w okresach zimowych na opracowywaniu nowych projektéw i Swiadczeniu
ustug doradczych. Przy wyborze lokalizacji farm fotowoltaicznych Emitent bedzie dokonywat
szczegbtowej analizy nastonecznienia i zachmurzenia oraz bedzie starat sie dopasowywa¢ ogniwa
optymalnie do warunkéw w danej lokalizacji.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmienno$cia przepiséow, ktére dodatkowo
sformutowane sa w spos6b nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sadowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to
sprawia, Ze polskie spétki narazone s3 na wieksze ryzyko niz sp6tki dziatajgce w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznos$ci, w ktérych organy podatkowe przyjma
interpretacje przepiséw podatkowych odmienna od przyjetej przez Emitenta, a bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju. Emitent stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko
korzystajac z ustug profesjonalnych doradcéw.

Ryzyko zwiazane z kursem walut

Emitent narazony jest na ryzyko zwiekszenia kosztéw zwigzanych z zakupem urzadzen energetycznych z
uwagi na podpisywanie uméw z dostawcami w walucie obcej, jaka jest Euro. Niestabilny kurs Euro moze
wptyna¢ na wzrost ceny zakupu urzadzen do produkcji energii z odnawialnych Zrédet. Ryzyko to jest
szczegoOlnie istotne, gdy strumienie pieniezne projektu (wptywy i wydatki) s3 denominowane w réznych
walutach, co ma miejsce w przypadku podpisania umowy z dostawca lub generalnym wykonawca w obcej
walucie, za$ realizacji przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (produkcja i sprzedaz energii) w walucie
krajowej. Ostabianie sie kursu ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Emitent bedzie staral sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez zawierania kontraktow
zabezpieczajacych przez ryzykiem kursowym.

Ryzyko sily wyiZszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej
oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wpltyna¢ na finansowa efektywno$¢ przedsiewzie¢
realizowanych przez Emitenta, moze spowodowac utrate ptynno$ci oraz poniesienie znacznych strat.
Emitent bedzie starat sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez state monitorowanie otoczenia
realizacje inwestycji w regionach o stabilnej sytuacji geopolityczne;j.
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Ryzyko zwigzane z krotka historia dziatalnosci Emitenta

Spétka Novavis S.A. zostala zarejestrowana w sadzie dniu 16 kwietnia 2012 r. Ze wzgledu na kroétka
historie dziatalno$ci Emitenta jego rozpoznawalno$¢ na rynku polskim jest niewielka, co wiaze sie
réwniez z brakiem ugruntowanej pozycji rynkowej. Istnieje wiec ryzyko, ze Spétka nie osiggnie na rynku
oczekiwanej pozycji i nie bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich planéw strategiczno - finansowych. Spétka
jest obecna na rynku od niedawna, istnieje niepewno$¢ w kwestii oszacowania kosztéw wytworzenia
przysztych produktéw i ustug Spétki oraz innych generowanych przez Spétke kosztéw, w powigzaniu z
brakiem mozliwo$ci precyzyjnego zaplanowania uzyskiwanych przychodéw.

Ryzyko zwigzane z kadrag menedzerska Emitenta

Na dziatalnos$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera, jako$¢ pracy kierownictwa. Emitent nie moze zapewni¢, ze
ewentualna utrata niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wpltywu na
dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta. Wraz z odejsSciem kluczowych oséb z kierownictwa,
Emitent mégltby zostaé pozbawiony personelu posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzgdzania i dziatalno$ci operacyjnej. Nalezy zwréci¢ uwage, ze Emitent jest podmiotem gospodarczym o
stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencja jest niezatrudnianie przez Emitenta
pracownikow i korzystanie przy wykonywaniu specjalistycznych zadan z ustug firm zewnetrznych. W
przypadku utraty tych specjalistéw przez Spétke istnieje ryzyko pogorszenia sie, jakosci i terminowosci
$wiadczonych ustug. W efekcie moze to skutkowaé pogorszeniem sie warunkéw przysztych kontraktdw i
w zwiazku ztym obnizeniem planowanych zyskéw Spotki. Emitent bedzie starat sie minimalizowa¢
powyzsze ryzyko poprzez wprowadzanie atrakcyjnych programéw motywacyjnych wiazacych
dtugofalowo pracownikéw ze spotka.

Ryzyko zwigzane 2z sytuacja na rynku pracy i trudno$ciami w pozyskaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikow

Czynnikiem mogacym mie¢ znaczacy wplyw na uzyskiwane przez Emitenta wyniki finansowe jest trudna
sytuacja na rynku pracy a w szczeg6lnosci potencjalne trudnosci, z jakimi moze borykac¢ sie Spotka przy
pozyskaniu wysoko wykwalifikowanej kadry przy realizacji planowanych inwestycji, bezposrednio
odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje elektrowni fotowoltaicznych/wykorzystujacych OZE. Istnieje
ryzyko, ze niedostepno$¢ kluczowych pracownikéw bedzie miato negatywny wplyw na realizacje
planowanych przez Spétke projektéw oraz zapewnienie przez Emitenta odpowiedniej, jakosci i zakresu
ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spoéiki oraz na
osiggniecie zaplanowanych wynikéw. Emitent bedzie starat sie minimalizowa¢ wystapienie tego ryzyka
poprzez oferowanie nowym pracownikom atrakcyjnych programéw motywacyjnych.

Ryzyko wypadkoéw przy pracy

W zwiagzku z prowadzong dziatalnos$cig zachodzi prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka wypadkéw
przy pracy. Emitent odpowiada za wtlasciwe przygotowanie i utrzymanie miejsca pracy w stanie
zapewniajgcym bezpieczenstwo pracownikéw. Emitent ponosi bezpos$rednig odpowiedzialno$¢ za
bezpieczenstwo wilasnych pracownikéw. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczy przede
wszystkim dwéch obszaréw, jeden to ewentualna koniecznos¢ zaspokojenia roszczen odszkodowawczych,
drugi to op6Znienia spowodowane przez wypadki. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko Emitent przeprowadza
szkolenia BHP, okresowe kontrole i przeglady posiadanych maszyn i urzadzen oraz stosuje rézne formy
zabezpieczen. Istnieje ryzyko, Ze roszczenia kierowane w przysztosci wobec Emitenta z tytutu wypadkéw
przy pracy przez pracownikow - o ile wystapiag w wiekszym rozmiarze - mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowac straty jest pozar lub inny czynnik losowy. W celu zminimalizowania
ryzyko utraty wyposazenia, surowcéw i produktéw Emitent zawiera umowy ubezpieczenia mienia od
pozaru i innych zdarzen losowych. Ponadto kleski zywiotowe, zmiany klimatyczne, inne zdarzenia moga
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skutkowa¢ ograniczeniem mozliwosci realizacji inwestycji, $wiadczenia ustug i produkcji w rejonie, w
ktérym wystgpita kleska. Wystapienie powyzszego ryzyko moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki
finansowe Emitenta poprzez konieczno$¢ wstrzymania $wiadczenia ustug przez Emitenta, koniecznos¢
wstrzymania realizacji inwestycji, konieczno$¢ likwidacji szkéd w rozpoczetych inwestycjach. Emitent
stara sie minimalizowa¢ powyzZsze ryzyko poprzez utrzymywanie wspotpracy z kooperantami, ktérzy w
przypadku wystapienia zdarzen losowych mogliby przyja¢ zlecenie realizacji ustugi czy inwestycji
zakontraktowanej przez odbiorcéw Emitenta, jako podwykonawcy, co jednak miatoby negatywny wptyw
na rentowno$¢ osiaggana przez Spotke. Istnieje réwniez ryzyko wystapienia klesk zywiotowych, ktore beda
mialy negatywny wptyw na ceny towaréw zakupywanych przy swiadczeniu ustug i realizacji inwestycji
Emitent. Zdarzenia te mogg prowadzi¢ do znacznego wzrostu cen wykonania ustugi lub kosztéw realizacji
inwestycji Emitenta, co moze wptynac¢ na spadku rentownosci i popytu na te ustugi Emitenta. Moze mie¢
to negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka
stale monitoruje rynek substytucyjnych towaréw i ustug, ktére moga by¢ wykorzystane do zlecen i
inwestycji w przypadku ziszczenia sie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ubezpieczaniem majatku

Emitent posiada zawarte umowy ubezpieczeniowe obejmujgce caly majatek Spoiki. Istnieje jednak ryzyko,
ze podczas wystapienia zdarzenia losowego wystapig szkody, ktérych Emitent nie przewidziat lub zostaty
wylaczone osobng klauzulg, o ktérej Emitent nie wiedziat lub klauzulg ogdélnego braku odpowiedzialnos$ci
przy danych okoliczno$ciach zdarzenia. Zdarzenia takie moze spowodowa¢ wyptate odszkodowania w
czeSci lub odmowe wyptaty odszkodowania. Ponadto w przypadku ubezpieczenia majatku wedtug cen
odtworzeniowych istnieje ryzyko, ze faktyczny koszt odtworzenia zniszczonego w zdarzeniu losowym
majatku przewyzszy kwote otrzymanego odszkodowania. Ziszczenie sie tego ryzyka moze mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe i kondycje finansowa Emitenta. W celu minimalizacji wystapienia
tego ryzyka Emitent przeprowadza audyty ubezpieczeniowe tak, aby zawierane polisy zapewniaty
optymalng ochrone Emitenta. Do dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego u Emitenta nie wystapita
okoliczno$¢ niedostatecznego ubezpieczenia powstatych strat.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalno$¢ Emitenta jest $ciste zwigzana z udziatem pracownikéw w calym cyklu produkcyjnym i
handlowym. Istnieje ryzyko, Zze w wyniku nieS§wiadomego lub celowego dziatania pracownika spoétki
Emitent poniesie straty zwigzana na przyklad z niewlasciwym skosztorysowaniu oferty, wprowadzenia
wiruséw do systemu komputerowego, przewtaszczenia majatku czy celowe dziatanie na szkode spoéiki.
Powyzsze ryzyko wystepuje w kazdej firmie prowadzacej dziatalnos$¢. Jednak jego ziszczenie sie moze
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie sie sytuacji finansowej. Emitent stara
sie minimalizowac¢ to ryzyko poprzez szkolenia pracownikéw oraz informowanie o sankcjach karnych,
jakie wigza sie z popelnieniem czynu przestepczego. Ponadto Emitent wdrozyt odpowiednie
zabezpieczenia antywirusowe, przed ztozeniem oferty drugi pracownika sprawdza poprawnos¢
kosztorysowania oferty.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Umowy Emitenta z odbiorcami zawierajg m. in. postanowienia dotyczace terminéw i wielko$ci zaméwien,
do realizacji, ktérych zobowigzany jest Emitent. Pomimo posiadania stosownej wiedzy przez
pracownikéw firmy i starannym doborze kooperantéw, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Spo6tka nie
bedzie mogta spetni¢ wymagan postawionych przez odbiorcéw. W sytuacji, gdy Emitent nie wywiaze sie
ze swoich zobowigzan narazony jest na kary umowne. Kary te wynikaja z zapiséw w umowach, zgodnie, z
ktérymi Emitent kazdorazowo zobowigzuje sie do ich zaptacenia w przypadku nieprawidtowego lub
nieterminowego wykonania zlecenl. Taka sytuacja moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spoétki
- wzrost kosztéw spowodowany zaptata kar umownych lub spadek przychodéw wynikajacy z utraty
odbiorcéw. Emitent zabezpiecza sie przed podobnymi zdarzeniami, monitorujac zapotrzebowanie na
oferowane produkty. Emitent doskonali swoj system organizacyjny, wspierany przez zaplecze
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informatyczne tak, aby zachowa¢ ptynno$¢ sprzedazy, jednocze$nie spetniajac warunki umowy zaréwno z
dostawcami, jak i odbiorcami. Ponadto Emitent utrzymuje stale kontakty z potencjalnymi
podwykonawcami zlecen tak, aby w przypadku wystapienia ryzyka zleci¢ realizacje podwykonawcom.

Ryzyko zwigzane z awaria systemu komputerowego lub wlamaniem do niego

Obstuga klientéw Emitenta odbywa sie z wykorzystaniem programdéw komputerowych takich jak
AutoCAD, Power Point, Excel. Biorac pod uwage, ze awaria wystgpi na serwerze gtéwnym, na ktérym
zainstalowane jest to oprogramowanie jest tworzona kopia bezpieczenistwa na serwerze pomocniczym.
Ryzyko zwigzane z awarig systemu komputerowego do obstugi klientdw i wynikajacych z takiej awarii
konsekwencji dla ciagtosci prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta jest mate. Do dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego Emitent nie doznat awarii systemu komputerowego, ktéra by miata znaczenie
dla ciaglo$ci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Ponadto istnieje ryzyko wiamania sie do systemdéw
komputerowych sp6tki w celu zmiany danych lub ich kradziezy. Ryzyko to moze spowodowac¢ utrudnienia
we wspoéipracy z kontrahentami, kontrahenci moga wystapi¢ z roszczeniami odszkodowawczymi w
przypadku kradziezy i ujawnienia danych lub moze wywota¢ inne skutki majace negatywny wptywy na
sytuacje finansowa Emitenta. Emitent stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez stosowanie
odpowiednich systemow zabezpieczen, programéw antywirusowych oraz ciaggtego monitoringu systemow
informatycznych.

Ryzyko st6p procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnos$ci i planéw rozwojowych Emitent planuje positkowac sie
kapitatem zewnetrznym pozyskanym od bankéw i firm leasingowych oraz z emisji obligacji. W zawartych
umowach oprocentowanie Kkapitalu zewnetrznego czesto ustalone jest wedlug zmiennej stopy
procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze. Istnieje ryzyko, iz w przypadku
wystapienia znacznej ekspozycji na zobowigzania o zmiennej stopie procentowej znaczacy wzrost stop
procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spétki zwigzanych ze sptatg zaciggnietych
zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spétka w sposéb ciagly bedzie monitorowa¢ rynek
finansowy w poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert kredytowych i leasingowych. Linie kredytowe beda
otwierane w sposéb celowy, pod konkretne przedsiewziecia, a marze bankéw negocjowane za kazdym
razem, w celu zapewnienia optymalnej rentowno$ci projektow.

Ryzyko zwiazane z wysokoscia oplat za przylaczenie do sieci oraz obowiazkiem zaptaty zaliczek na
uzyskanie warunkéw technicznych przylaczenia

Zgodnie z tres$cig Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne art. 7 ust. 8 pkt 3 stanowi, iz
za przylaczenie zrédet wspotpracujacych z siecig oraz sieci przedsiebiorstw energetycznych zajmujacych
sie przesytaniem lub dystrybucja paliw gazowych lub energii pobiera sie optate ustalong na podstawie
rzeczywistych naktadéw poniesionych na realizacje przylaczenia, z wyltagczeniem odnawialnych Zrédet
energii o mocy elektrycznej zainstalowanej nie wyzszej niz 5 MW oraz jednostki kogeneracji o mocy
elektrycznej zainstalowanej ponizej 1 MW, za ktérych przytaczenie pobiera sie potowe optaty ustalonej na
podstawie rzeczywistych naktadéw. W takiej sytuacji rzeczywisty koszt przytaczenia do sieci uzalezniony
jest od lokalizacji elektrowni. Im elektrownia zlokalizowana jest blizej sieci, tym wykonanie przytaczenia
jest mniej skomplikowane, a naktady na jego wykonanie sa mniejsze. Ponadto, zgodnie z art. 7 ust. 8a tej
ustawy, podmiot ubiegajacy sie o przylaczenie Zrédta do sieci elektroenergetycznej o napieciu
znamionowym wyzszym niz 1 kV wnosi zaliczke na poczet optaty za przytaczenie do sieci, w wysokosci 30
zt za kazdy kilowat mocy przytaczeniowej, czyli 30 tys. zt za 1 MW (z jednoczesnym ograniczeniem
maksymalnej wysokosci zaliczki do kwoty 3 min zt).

Emitent dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z konieczno$cig zabezpieczenia odpowiednio wysokich

$rodkow finansowych jakie nalezatoby przeznaczy¢ na zaptate ,zaliczek” co w przypadku farmy o
przyktadowej mocy 10 MW stanowitoby znaczny wydatek.
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Ryzyko zwigzane z obowiazkiem przygotowania ekspertyzy przylaczenia do sieci przez operatora
sieci.

Jednym z istotnych elementéw procesu realizacji inwestycji farmy fotowoltaicznej jest uzyskanie
warunkéw technicznych przytaczenia do sieci elektroenergetycznej, ktére sa wazne przez okres dwoch
lat, a nastepnie zawarcie umowy przylaczeniowej z operatorem systemu przesytowego. Zakres czynnosci,
jakie przedsiebiorca musi podjac¢ na etapie procedury uzyskiwania warunkéw przytgczenia do sieci, zalezy
od wysokosci napiecia znamionowego sieci, do ktérej przytaczenie powinno nastapic. Jezeli wiec inwestor
ubiega sie o przylaczenie do sieci o napieciu znamionowym wyzszym lub réwnym 110 kV, ma on
obowigzek wykonania ekspertyzy wptywu przytaczenia instalacji na krajowy system elektroenergetyczny.
Jednakze rozpatrywanie poszczegdlnych wnioskéw przez operatoréw sieci nie jest prowadzone w
jednolity sposo6b. Operatorzy czesto wymagaja od inwestoréw sporzadzenia ekspertyzy z uwzglednieniem
prawie nierealnych do spenienia wariantéw i sytuacji. Nierzadko zdarzaja sie sytuacje, w ktorych
operator sieci zada sporzadzenia ekspertyzy przy zalozeniu, Ze do sieci oprécz danej elektrowni
wiatrowej zostang przytaczone inne w danym rejonie planowane parki elektrowni wiatrowych. Moze to
powodowaé¢ dodatkowe i niepotrzebne koszty oraz przedtuzanie procesu inwestycyjnego. Ponadto,
wynikajgcy z analizy wplyw przytaczonego kompleksu urzadzen wiatrowych na parametry energii
elektrycznej w sieci, nierzadko odbiega od zastanego stanu faktycznego. Problem w tym zakresie pojawia
sie juz na etapie koncepcyjnym realizacji danego projektu, gdyz brak jest mozliwosci uzyskania u
operatora informacji o biezagcym stanie interesujacego wezla elektroenergetycznego. Z uwagi na fakt, iz w
projekcie nowelizacji przepiséw prawa energetycznego istnieje zapis naktadajacy na operatoréw sieci
obowigzek wydania opinii o warunkach przytgczenia w terminie 150 dni, przy czym termin ten liczony
jest od dnia zlozenia wniosku, Emitent dostrzega ryzyko, iz operatorzy sieci nie beda w stanie wydac
decyzji w terminie. Obecnie termin oczekiwania na przedmiotowa ekspertyze wynosi ok.10 miesiecy.
Wydtuzanie terminu oczekiwania na przedmiotowa opinie moze negatywnie wptynaé¢ na terminowos$¢
przygotowywania i realizacji projektéw energetycznych przez Emitenta.

Ryzyko obnizenia sklonnos$ci bankéw do udzielania finansowania na projekty zwiazane z
odnawialnymi Zrédlami energii

Projekty energetyczne to przedsiewziecia przede wszystkim czasochtonne i kapitatochtonne. W zwiazku z
planami zwiekszania skali dziatalnos$ci, Emitent planuje w przysztosci finansowa¢ swojg dziatalno$¢
wykorzystujac kapitaty obce. Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian w branzy energetycznej,
ktére moga spowodowad, Ze instytucje kredytowe beda w mniejszym stopniu zainteresowane tego typu
przedsiewzieciami. Rd6wniez wzmozony popyt na kredyty finansujace przedsiewziecia energetyczne moze
by¢ powodem zaostrzenia kryteriéw jego udzielania lub wzrostu marz. Przyczyni¢ sie to moze do
zwiekszenia trudnos$ci w uzyskaniu finansowania przez Novavis S.A., badz wydtuzenia czasu, ktory
potrzebny jest do jego otrzymania. Ryzyko to moze wptynac¢ na znaczne ograniczenie perspektyw rozwoju
Emitenta i mozliwosci realizacji nowych inwestycji.

Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju

Na gtéwne czynniki determinujace strategie rozwoju Spoétki sktadajg sie wszystkie plany zwigzane s3 z
koniecznoscig pozyskania kapitalu na realizacje kluczowych (strategicznych) projektéw budowy i
zarzadzania farmami fotowoltaicznymi o sumarycznej mocy pow. 10 MW a takze pozyskanie na ten cel
kapitatu. Brak Zrédet pozyskiwania kapitatu moze powodowaé opdZnienie badZ rezygnacje przez
Emitenta z realizacji poszczeg6lnych celéw strategicznych co moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki
osiggane przez Emitenta. W celu zapewnienia prawidtowej realizacji strategii rozwoju Emitent bedzie
dokonywatl szeregowania inwestycji od najwazniejszych dla Spétki do mniej waznych, przy czym
kryterium stopnia powodzenia inwestycji bedzie oczekiwana stopa zwrotu. Tego rodzaju optymalizacja
wymaga cato$ciowego podejscia do wszystkich inwestycji, ktére zapewni maksymalizacje celow
strategicznych Emitenta poprzez wybranie optymalnego zbioru projektéw, ktéry zapewni maksymalizacje
zysku, przy akceptowalnym poziomie podejmowanego ryzyka i minimalnym koszcie.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Novavis S.A. aktualnie inwestuje na rynku fotowoltaiki samodzielnie badZ przez spétki specjalnego
przeznaczenia (celowe), w ktérych ma i bedzie posiada¢ 100% udziatéw. W zwigzku z obrang strategia
rozwoju w przyszto$ci po zdyskontowaniu wtasnych udziatéw w spétkach zaleznych zamierza
wystepowa¢, jako dominujacy podmiot na rynku publicznym podejmujacy ryzyko produkcji energii
elektrycznej pozyskiwanej ze zrédet odnawialnych za posrednictwem elektrowni stonecznych, a takze
zarzadzaé pionem dystrybucyjnym i serwisowym ulokowanym w wymienionych spétkach. W zwigzku z
tym, Ze rynek odnawialnych Zrédet energii jest branza perspektywiczng i rozwija sie bardzo szybko,
mozna spodziewaé sie nasilenia konkurencji dla Emitenta. Sprzedaz energii elektrycznej ze Zrodet
odnawialnych odbywa sie na preferencyjnych warunkach, poniewaz nabyweca z urzedu (zgodnie z ustawg
Prawo energetyczne) jest zobowigzany skupi¢ kazda ilo§¢ wytworzonej energii. Niemniej jednak,
powstawanie konkurencyjnych dostawcéw pradu, takich jak elektrownie konwencjonalne, elektrownie
biogazowe lub inne OZE moze spowodowac zwiekszenie podazy pradu. Sytuacja taka skutkowaé moze
spadkiem cen energii, co - pomimo obowigzku odkupu energii - wptynie niekorzystnie, na wielko$¢
osigganych przez Emitenta przychodéw. Konkurencje dla Emitenta stanowig inni producenci energii,
przede wszystkim wyspecjalizowane duze elektrownie, produkujgce najtansza energie elektryczna,
wykorzystujac glownie paliwa kopalne, ale roéwniez zaklady wytwarzajace energie ze Zrodet
odnawialnych. Na dzien dzisiejszy konkurowanie z duzymi podmiotami jest bardzo trudne, gdyz podmioty
te kontroluja rynek. Jednak przepisy dotyczace statego zwiekszania udziatu energii odnawialnej w ogéle
produkowanej energii czynig tych producentéw waznym partnerem, zainteresowanym wspoétpracg w
zakresie skupowania zielonych certyfikatéw. Kolejnym zagrozeniem s3g zagraniczne koncerny, posiadajace
duze doswiadczenie branzowe oraz znaczne nadwyzki gotéwkowe, ktdre mogg planowac ekspansje na
rynek polski. Moze to mie¢ negatywny wptyw na konkurencyjnos¢ Spo6tki, mozliwo$¢ pozyskiwania przez
nig nowych klientéw oraz wysoko$¢ realizowanych marz. Emitent stara sie minimalizowa¢ wystapienie
tego ryzyka poprzez stalg analize rynku i konkurencji i dopasowywanie nowych inwestycji do aktualnej
sytuacji rynkowej.

Ryzyko lokalizacji inwestycji

Udana realizacja projektéw energetyki odnawialnej, w tym budowy farm fotowoltaicznych uzalezniona
jest w znacznym stopniu od doboru odpowiednich lokalizacji. Atrakcyjno$¢ potencjalnych miejsc
inwestycji uzalezniona jest przede wszystkim od nastonecznienia obszaru, na ktérym zlokalizowana ma
by¢ farma PV, czyli wystepowania wiatru o okreSlonej charakterystyce, terenéw S$rodowiska
umozliwiajacych realizacje inwestycji, a takze mozliwosci wykorzystania i podtgczenia do istniejacych
sieci energetycznych.

Proces poszukiwania odpowiednich lokalizacji jest ztozony i musi uwzglednia¢ wszystkie wymienione
powyzej czynniki zwiekszajagce szanse na powodzenie realizacji inwestycji. Istnieje ryzyko
nieodpowiedniej lokalizacji farm fotowoltaicznych, wynikajace z:

a. nieprawidtowo oszacowanego potencjatu energetycznego, tj. zbyt matego nastonecznienia
b. usytuowania inwestycji w zbyt duzej odlegtosci od istniejacych sieci energetycznych lub stanu
technicznego uniemozliwiajacego ich prawidtowe wykorzystanie

713 ocena opisywanego czynnika ryzyka moze skutkowal obnizeniem poziomu przychoddw
generowanych przez okreslong farme PV, co przy danym poziomie kosztéw operacyjnych moze
negatywnie wplywac na rentowno$¢ przedsiewziecia. Spétka ogranicza wystepowanie powyzszego ryzyka
poprzez prowadzanie wnikliwych badan kazdej wybranej lokalizacji, dokonywanych przez zespét
ekspertow. Celem analizy jest ocena potencjatu energetycznego danego obszaru oraz oszacowanie
kosztéw inwestycji stanowigce fundament dla p6zniejszego studium wykonalnosci przedsiewziecia.
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Istnieje rowniez ryzyko, ze po przeprowadzeniu badania, lokalizacja okaze sie nieatrakcyjna, a Sp6tka nie
bedzie mogta odzyska¢ wydatkéw poniesionych na dany projekt. W celu ograniczenia wptywu tego
ryzyka, Emitent bedzie prowadzi¢ jednocze$nie kilka projektéw, koncentrujac sie na tych, ktére sa
najbardziej obiecujace pod wzgledem warunkéw, ryzyka, a takze rentownosci przysztej inwestycji.
Istnieje takze ryzyko, ze potencjalna lokalizacja bedzie analizowana réwnolegle takze przez inne
podmioty, dziatajagce w tej samej branzy, co stwarza zagrozenie utraty potencjalnej mozliwosci
inwestycyjnej na rzecz konkurencji.

Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolen

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w znacznym stopniu na realizacji projektow z zakresu energetyki
odnawialnej, w realizacji, ktdrych niezbedne jest uzyskanie pozwolen, w tym: warunkéw przytaczenia do
sieci energetycznej, decyzji srodowiskowych oraz pozwolenn na budowe. Istnieje ryzyko, ze wymagane
prawem pozwolenia zostana uzyskane ze znacznym opdznieniem lub ich wydanie nie bedzie mozliwe.
Moze to spowodowacl przesuniecie realizacji projektu w czasie lub w skrajnym przypadku uniemozliwi
jego ukonczenie. Powyzsze ryzyko jest uzaleznione od wielu czynnikdw, w tym:

a. decyzji Srodowiskowej, ktéra jest wydawana na postawie raportu oddziatywania na §rodowisko
opierajacego sie na wykorzystaniu informacji dotyczacych wymaganych procedur, a takze
uregulowan prawnych i technologii,

b. projektu z warunkami zabudowy, opracowywanego zgodnie z prawem budowlanym, w
szczegdlnosci regulacjami dotyczacymi BHP, higieny, warunkéw geodezyjnych i zabezpieczen
przeciwpozarowych,

c¢. Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wydajacego koncesje na produkcje i sprzedaz energii
elektrycznej po zwrdceniu sie z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego,

d. wniosku o pozwolenie na budowe, ktéry moze by¢ wydany po zgromadzeniu wszystkich
stosownych dokumentoéw.

Podstawowym czynnikiem niwelujagcymi omawiane ryzyka jest posiadane dos$wiadczeniach oséb
zarzadzajgcych Spétka.

Ryzyko wzrostu kosztéw projektu

Ma zasadnicze znaczenie w poczatkowych fazach realizacji projektu, zas zanika po przekazaniu obiektu do
eksploatacji - polega na przekroczeniu terminéw i kosztéw realizacji projektu, badZz wykonaniu ich
niezgodnie z przyjetymi zatozeniami. Mozna je ograniczy¢ m.in. poprzez: przeprowadzenie starannej
analizy techniczno-ekonomicznej inwestycji, uwzglednienie w budzecie inwestycji rezerw na prace
nieprzewidziane, uzyskanie gwarancji nalezytego wykonania inwestycji, zabezpieczajacych inwestora
przed stratami zwigzanymi z nieterminowa lub niewtasciwa realizacjg inwestyciji.

Ryzyko eksploatacji

Wiaze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych, kosztéw produkcji i wielkosci sprzedazy. Na jego
poziom wplywaja m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji przesytowych
spowodowane btedami wykonawstwa, niska jako$cia zastosowanych urzadzen lub niewtasciwa obstugg i
konserwacja, wzrost kosztéw transportu i zakupu paliwa ponad poziom, ktéry zostat uwzgledniony w
taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie energii elektrycznej, surowcéw i materiatéw, badz wieksze niz
zaktadano straty energii podczas przesytu i dystrybucji.

Ryzyko zwiazane z efektywnoscia urzadzen do produkcji energii

Nominalna moc modutu podawana przez producenta jest moca zmierzong w tzw. warunkach STC
(Standard Test Conditions). Warunki STC, w ktoérych sprawdzane sg standardowo wtasciwosci paneli
fotowoltaicznych, to temperatura 25 st. C. oraz nastonecznienie 1000 W/m2. W warunkach STC do
osiggniecia mocy nominalnej systemu na poziomie 1 kWp mozna wykorzysta¢ 1 m2 modutu
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posiadajgcego teoretyczng sprawno$¢ na poziomie 100%. Taka sprawno$¢ jest jednak nieosiggalna, a
znajdujace sie obecnie w produkcji moduty fotowoltaiczne posiadajg sprawnos$¢ okoto 10-16%. W celu
osiggniecia mocy nominalnej 1 kWp potrzebowalibySmy 10 m2 modutéw posiadajacych sprawno$¢ 10%.
Przecietna sprawno$¢ paneli krystalicznych, ktére sa obecnie dostepne na rynku, to ok. 14%. Aby wiec z
paneli o tej sprawnos$ci nominalnej zbudowac farme fotowoltaiczna o mocy 1 MWp, ich taczna
powierzchnia powinna wynosi¢ okoto 7 tys. m2.na minimum. 2ha gruntu o idealnym ksztatcie.

W zwigzku z powyzszym moze pojawic sie ryzyko zwiazane ze spadkiem wydajnosci ogniw, a tym samym
obnizeniem efektywnosci produkcji energii. Ponadto moze pojawic¢ sie takze ryzyko zwigzane z
koniecznoscig budowy wiekszych farm fotowoltaicznych w celu otrzymania lepszej wydajnosci w zakresie
produkcji energii. Emitent minimalizuje ryzyko spadku efektywnosci produkcji poprzez korzystanie z
produktéw o najwyzszej sprawdzonej klasie technologicznej, uznanych na $wiecie producentéw w tym
m.in.: SELFA, SolarWorld, PHONO SOLAR, oraz podpisujac z ich partnerami (dystrybutorami) umowy.
Ryzyko zwigzane z efektywno$ci skali produkcji Emitent zamierza minimalizowaé poprzez odpowiednie
dostosowanie wielko$ci instalacji do wymogéw, ktére beda zawarte w nowej ustawie o OZE tj. poprzez
budowe takiej wielkosci systemow fotowoltaicznych, ktére pozwolg na uzyskanie jak najwiekszej ilosci
certyfikatow, majacych kluczowe znaczenie dla rentownosci inwestycji.

Ryzyko wahan cen hurtowych energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zaleza od wielu czynnikéw, w tym czynnikéw rynkowych i
regulacyjnych. W zwigzku z tym, Ze koszty zwigzane gldwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej majg w
znacznym stopniu charakter staly, nie da sie ich obniza¢ w okresach spadku cen energii elektryczne;.
Spadek cen skupu energii moze wplyng¢ na pogorszenie sie wynikéw finansowych osigganych przez
Emitenta. Emitent nie jest w stanie wyeliminowac¢ tego ryzyka i dotyczy ono wszystkich producentéw
energii elektryczne;j.

Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjq energii elektrycznej

Wiaze sie z niebezpieczenstwem w szczegoélnosci podczas operowania ciezkim sprzetem, dostarczania
energii elektrycznej do systemoéw przesytowych i dystrybucyjnych. Pozary, wybuchy i awarie sieci
stanowia nieodlgczne ryzyko podczas pracy elektrowni. Wystgpienie takiego zdarzenia moze mieé
negatywny wptyw na wyniki Emitenta. Emitent bedzie ogranicza¢ wystapienie powyzszego ryzyka
poprzez przeprowadzanie statych przegladéw. Ponadto w celu minimalizacji negatywnego wpltywu
ziszczenia sie tego ryzyka na wyniki finansowe Emitent bedzie zawiera¢ odpowiednie umowy
ubezpieczeniowe.

Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji

Przy budowie farm fotowoltaicznych Emitent wystepuje do URE o wydanie promesy koncesyjnej na
odsprzedaz energii elektrycznej z dwuletnim okresem waznosci. W czasie tych 2 lat trzeba wybudowac¢
farme fotowoltaiczna. Po wybudowaniu promesa koncesyjna jest zastepowana koncesja na odsprzedaz
energii elektrycznej. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zdazy wybudowa¢ w tym czasie farmy i promesa
koncesyjna utraci waznos$é. Wystgpienie tego ryzyka moze wptywaé na ograniczenie lub uniemozliwienie
prowadzenia podstawowej dziatalno$ci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej w danej
lokalizacji oraz obrotu nig, co wptynie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. Emitent doktada
nalezytej starannosci, aby kazdy projekt zostal ukoniczony w planowanym terminie a w umowach na
realizacje inwestycji zawiera kary umowne za op6znienie realizacji inwestycji przez wykonawcow.

14.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
Ryzyko zwiazane z plynnoscia i zmiennos$cia kursu rynkowego obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawa¢ sobie sprawe, iZ po wprowadzeniu instrumentéw dtuznych do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i
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podazy, ktdra jest wypadkowg wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te
zachowania wplyw majg rézne czynniki niezwigzane z wynikami dziatalno$ci Emitenta i jego sytuacja
finansowa oraz niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na Swiatowych rynkach, czy sytuacja
makroekonomiczna Polski oraz regionu. Obligatariusze powinni mie¢ §wiadomosé¢, iz notowania Obligacji
moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawa¢ sobie sprawe, iz w przypadku
znacznego wahania kurséw, moga by¢ narazeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto,
nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynno$cia na rynku Catalyst, co dodatkowo moze
skutkowa¢ brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej inwestora
cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu, a zawieszenia
notowan Obligacji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia Obligacji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestor6w, GPW na
zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni. Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w
przypadku, gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenistwa obrotu
dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoré6w, na zadanie KNF, GPW S.A. ma
obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiagc. Zgodnie z
art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obroét okreslonymi
instrumentami zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW ma
obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwlocznie do publicznej wiadomoSci informacje o wystgpieniu z takim zadaniem do Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.
Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW, po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w systemie
ASO, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce w przypadku gdy:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza obroét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator
ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone Regulaminie ASO, moze w
zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ Emitenta,

— natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

— nie wypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO na jego
zadanie kopii dokumentdéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentéw finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organéw lub ich
cztonkéw, (§ 15a Regulaminu ASO GPW),

— nie wypetnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedacemu
sp6tka prawa handlowego swiadczacemu ustugi zwiazane z obrotem gospodarczym, w tym ustugi
doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przyszto$¢, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci
podjecia lub kontynuowania przez Emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej
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prowadzenia w przysztos$ci, oraz opublikowania nie pézniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajacej na Emitenta obowigzek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, Zze dokument, o ktérym
mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO GPW),

—  obowiazki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

— nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradca w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspdtdziatania Emitenta
przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW). Zgodnie z §17c
ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okres§lone w Regulaminie ASO, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta iacznie z karg pieniezna natozona na

podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt,
2) zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Jezeli informacje przekazane przez emitenta moga mie¢ istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego
zawieszenia przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

— wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
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o ogltoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Sp6tke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkdéw.

Emitent jest notowany na rynku NewConnect i jest spétkg publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie
publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Art.176) w wysokosci do
1 000 000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obroét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac
sie utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze
miec¢ to wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych
Podstawowym celem przeprowadzenia oferty prywatnej byto pozyskanie sSrodkéw na realizacje przyjetej
strategii rozwoju. Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji obligacji serii A umozliwig mu
realizacje zalozonego celu strategicznego. Istnieje jednak ryzyko, ze w zwigzku z dynamiczng strategia
rozwoju Spoétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowe emisje obligacji lub szukaé innych zrodet
finansowania w celu realizacji zamierzonych celéw. Nie pozyskanie nowych zZrddet finansowania, w
przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogltoby wptyna¢ na
spowolnienie rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze zmianami w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych, odnoszace sie do
przepiséw prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji moga zostaé
narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to wigza¢ sie z
konieczno$cig poniesienia kosztow podatkowych i negatywnie wptyna¢ na zwrot z zainwestowanego w
Obligacje kapitalu. W celu minimalizacji tego ryzyka nabywca obligacji powinien zasiegna¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, aby uzyska¢ szczegétowe informacji w zakresie opodatkowania
zyskéw z inwestycji w Obligacje Emitenta.

Inwestycja w Obligacje moze wigza¢ sie z koniecznos$cig poniesienia kosztéw podatkowych. Obowigzek
podatkowy moze spowodowaé, iz stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie mniejsza od oczekiwanej,
w skrajnych przypadkach ujemna.

Ryzyko zwigzane ze stopa procentowa

Warto$¢ godziwa Obligacji rozumiana, jako warto$¢ biezaca przysztych przeptywédw pienieznych dla
Obligatariuszy moze podlega¢ wahaniom zwigzanym ze zmianami rynkowych stép procentowych poprzez
zmiane stopy dyskonta wtasciwej dla tych przeptywéw. Fakt ten moze znajdowa¢ odzwierciedlenie w
rynkowej cenie Obligacji.
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15.  ZAEACZNIKI

15.1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Identyfkator wydruku: RP/417992/5/20141209100811 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.12.2014 godz. 10:08:11
Numer KRS: 0000417992

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 16.04.2012
Ostatni wpis | Numer wpisu B Data dokonania wipisu 23.05.2014
Sygnatura akt WAXII NS-RE) KRS/ 18962/14/225
Qznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane pod miotu

1.0znaczenie formy prawnsj SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 146066939, NIP: 5213629196
3.Firma, pod kdrg spalka dziala NOVAVIS SPOLKA AKCYINA

4.0ane o wozesniejsze] rejestraci ——

5.Czy przedsiebiorca prowadz dzialainod¢ [ NIE
gospodarczy z mnymi podmictami na

podstavée umowy spolid cywdingj?

6.Czy podmict posiada status organizacii NIE

pozytiu publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, wigj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

2Adres ul. BARTYCKA, nr 26, lok. PAWILON 58, miejsc. WARSZAWA, kod 00-716, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektroniczng] e

4.Adres strony intermnstowe] —

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie
LInformacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 30.03.2012 R., PIOTR BILEWICZ NOTARIUSZ W JOZEFOWIE, REP. A NR 666/2012
S 2 |18.022013 R REPERTORIUM A NR 2089/2013, JOLANTA GARDOCKA NOTARIUSZ W
KANCELARII NOTARIALNE] JOLANT A GARDOCKA, BEATA OTKALA SPOLKA PART NERSKA,
§7,§10UST. 10.1 - 103, § 13 UST. 13.1- 13.3,, § 14 UST. 142, § 15UST. 153, § 16, § 18,
§22,§23,§24
3 ZMIANA § 6UST. 6.1, § 7 UST. 7.1 Z DN. 25.04.2013 - NOTARIUSZ JOLANTA GARDOCKA, KN
W WARSZAWIE, NR REP. A 4865/2013;
ZMIANA § 7UST. 7.1 Z DN. 14.05.2013 - NOTARIUSZ JOLANTA GARDOCKA, KNW
WARSZAWIE, NR REP. A 5634/2013;
4 25.04.2014 R, NOTARIUSZ JOLANTA GARDOCKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL, LUCKA 2/4/6 LOK. 37, REP. A NR 4393/2014, ZMIANA: § 6 UST. 6.1, DODANIEW§ 7
NOWEGO UST. 7.6, UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGD BRZMIENIA § 13 UST. 13.1, NADAJAC
MU NOWE BRZMIENIE, DODANIE NOWEGO § 13 UST. 13.1A W NOWYM BRZMIENIU,
DODANIE NOWEGO § 13 UST. 13.18 W NOWYM BRZMIENIU, ZMIANA § 14 UST. 14.2.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spolka NIEQZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Manitor -
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spold
4.Czy satut przyznaje upravwnienia NIE
osobiste okreslonym akcjoranuszom lub
fytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatiu spolid nie wynikajacych z akei?
5.Czy cbigatoriusze maja prawo do udzialu | NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokost kapitaks zakladowego 275 000,00 Zt
2.Wysokost kapitalu docelowego -
3.Liczba akcji wszystkich emisji 2750000
4.Wartos¢ nominaina akgjl 0,102t
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu 275 000,00 Zt
vplaconego
6.Wartost nominaina varunkowego e
podwyzszenia kapitau zakladovwego
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazva seni akgji

A

2.Liczba akcji w danej seri

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywiiejovanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, 2e akcje nie s3
upezyvaiejoviane

2 1.Nazwa seni akgji SERIA B
2.Liczba akcji w danej seri 750000

3.Rodzaj uprzywilejowania | iczta
akcji uprzywilejovanych b
informacja, 2e akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzyvaiejowans
3 1.Nazwa seni akgji SERIA C
2.Liczba akcji w danej seni 1000000

3.Rodzaj uprzywiejowania | iczta
akcji uprzywilsjovanych ub
informacja, Ze akcje nie s3
upzyvaejovane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lubrada administrujaca s3 NIE
upowainieni do emisji varmantow
subsknypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

LNazva organu upravnionego do ZARZAD
reprezentovania podmiotu
2.Sposob reprezentac)i podmictu - W RAMACH ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU

SAMODZIELNIE;

- W RAMACH ZARZADU SKLADAJACEGO SIE Z DWOCH LUS WIEKSZE) ILOSCT 0S08B,
UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH (ZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZLONEK
ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM,

Podrubryka 1
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Dane osob wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazva lub firma ZAK

2.Imiona WOICIECH GRZEGORZ

3. Numer PESEL/REGON 76022600892

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala mwieszona w

czynnoSciach?

7.Data do jakie]j zostala zaweeszona -

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 [t.Nazwaorganu | RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu

1 1.Nazviisko STACHURA

2.Imiona MAREK

3.Numer PESEL 63002208134
b 1.Nazwiisko KLEWSKI

2.Imiona ANDRZE)

3.Numer PESEL 59072116795
3 1.Mazwisko SWITONSKI

2.Imicna BIGENIUSZ

3.Numer PESEL 40080702999
4 1.Nazwiisko CYMERYS

2.Imiona RADOSEAW

3.Numer PESEL 050909550
5 1.Nazviisko LASKOWSKI

2.Imiona ANDRZE) HENRYK

3.Numer PESEL 55081704451

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dzialainoSal przedsisbiorcy 1

23, ,, PRODUKCIA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW
NIEMETALICZNYCH

2, ,, PRODUKCIA METALI

25, ,, PRODUKCIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WY LACZENIEM MASZYN |
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URZADZEN

31, 0,, PRODUKCIA MEBLI

33, , , NAPRAWA, KONSERWACIA T INSTALOWANIE MASZYN I URZADZEN

41, ,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

42, ,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERIT LADOWE) [ WODNE)

43, ,, ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

Wl N |n s

45, , , HANDEL HURTOWY [ DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA
POIAZDOW SAMOCHODOWYCH

46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

11

47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DET ALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHO DOWYMI

12

4, ,, TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

13

51, ,, TRANSPORT LOTNICZY

14

52, ,, MAGAZYNOWANIE I DZIMALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT

15

55, , , ZAXWATEROWANIE

16

56, ,, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM

17

58, ,, DZIALALNOSC WYDAWNICZA

18

5, ,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEQ, PROGRAMOW
TELEWIZY INYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH 1 MUZYCZNYCH

19

&0, , , NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH 1 ABONAMENTOWYCH

61, ,, TELEKOMUNIKACIA

21

€2, 0,, DZINLALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM [ DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSE POWIAZANA

63, ,, DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT

64, 99, Z, POZDSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6, 29, Z, POZDSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA [ FUNDUSZE
EMERYTALNE

68, ,, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

€9, 20, Z, DZIALALNOSEC RACHUNKOWO-KSIEGOWA ; DORADZTWO PODATKOWE

27

70, , , DZIMLALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

71, ,, DZIMALALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEXTURY I INZYNIERIT; BADANIA I ANALIZY
TECHNICZNE

73, ,, REKLAMA, BADANIE RYNKU [ OPINII PUBLICZNE]

74, ,, POZOSTALA DZIALALNOSE PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA

77, , , WYNAJEM [ DZIERZAWA

81, ,, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH [
ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

&, ,, DZINALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA I POZOSTALA
DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

85, ,, EDUKACIA

86, , , OPIEKA ZDROWOTNA

90, 0, , DZIAALNOSC TWORCZA ZWIAZANA Z KULTURA I ROZRYWKA

95, ,, NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW I ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO [
DOMOWEGO

9%, 0,, FOZOSTALA INDYW IDUALNA DZIALALNOSE USLUGOWA

NOTA INFORMACYJNA NOVAVIS S.A. DLA OBLIGACJI SERIT A

28



[dentyfkator wydruku: RP/417992/5/20141209100811 Strona 6z 8

39 2, ,, PRODUKCIA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

40 27, ,, PRODUKCIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

41 28, ,, PRODUKCIA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

42 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRY(ZNE)

43 35, 12, Z, PRZESYLANIE ENERGII ELEKTRYCZNE)

44 35, 13, Z, DYSTRYBUCIA ENERGII ELEKTRY CZNE)

45 35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nrkolejoyw | Data ziozenia 23 okres od d
pau
LWzmianka o zhozeniu 1 16052013 30.03.2012 - 31122012
roczneqo spravozdania 2 30042014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
fnansowego
2.\Wzmianka o Zioten opindi |1 veree 30.03.2012 - 31.122012
RSP0 N 2 veree 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3Wzmianka o Ziozeniu uchwaly |1 e 30.03.2012 - 31122012
kb postanowienia o 2 eeres 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
zatvier deniu sprawozdania
finansowego
4\Wzmianka o Ziodeniu 1 e 30.03.2012 - 31122012
spawozdnia zdzishalosd | e 0D 0101.2013 DO 31.12.2013
podmictu
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o
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oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data porzadzenia wydruku 09.12.2014
adres strony internatows], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov pl
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15.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu sp61ki niezarejestrowanych przez
sad

15.2.1. Tekst jednolity Statutu Emitenta

STATUT
NOVAVIS Spotki Akcyjnej

I. Postanowienia ogé6lne

§1
Zalozyciele
Zatozycielami SpOIKI Sg: —-----mmmmmmm e
- Hanna Stachura, -------=m-mmmmmmmmm oo oo
= WOJCICh ZaK, =nnmmmmmm e
§2
Firma

2.1. Spotka prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ pod firmg NOVAVIS Spoétka AKcyjna. ----------=-=-==mmmmnmmmmmmmmaaee

2.2. Spo6tka w obrocie moze uzywac skrétu NOVAVIS S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego (logo).

§3
Siedziba

Siedzibg Spo61ki jest miasto stoteczne Warszawa, wojewddztwo mazowieckie. ---------=--=mmmmmmmmmmmmmmmooeoe

§4
Obszar dzialalnosci
Spétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddzialy, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki

organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach lub przedsiewzieciach na obszarze

Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. ------=--=-====-mmmmmmm oo

§5
Czas trwania

Spotka zostata utworzona na czas NIOZNACZONY. =============mmmmmm oo

§6
Przedmiot dziatalnosci
1. Przedmiot dziatalnos$ci Sp6tki stanowi zgodnie z Polska Klasyfikacja DziatalnoSci: --------------------
PKD 23 - PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW NIEMETALICZNYCH, ---
PKD 24 - PRODUKCJA METALI -----mmmmmmm o s oo oo oo

NOTA INFORMACYJNA NOVAVIS S.A. DLA OBLIGAC]I SERII A 32



PKD 25 - PRODUKCJA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYLACZENIEM MASZYN I URZADZEN,
PKD 26 - PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH OPTYCZNYCH, ----------------=----
PKD 27 - PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH, ----==sssxsmmmmmmmmmmmssmmmmmmmm oo e eeemm oo
PKD 28 - PRODUKCJA MASZYN I URZADZEN, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA, -------========nznnnnz---
PKD 31.0 - PRODUKCJA MEBLI, -----nnnnnnnnnnnnnnnn e e e
PKD 33 - NAPRAWA, KONSERWACJA I INSTALOWANIE MASZYN I URZADZEN, ---------xznnneeemmmeeanneea
PKD 35.11.Z - WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE], ------=n=nnnnnnnnnnnnnznnnnnnnnnnnnnnnn e nen
PKD 35.12.Z - PRZESYLANIE ENERGII ELEKTRYCZNE], ------=====n=nnnnnnnzznnnznnnnnnnnnnnnnnnnnnn e e
PKD 35.13.Z - DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNE], -----=========nnznnnnnnnnnznnnnnznnmnnnnnnn e e e e e
PKD 35.14.Z - HANDLEL ENERGIA ELEKTRYCZNA, =--============zzzzzznzzzzzasasaeaaaaaeaaaaaaaaaaeaaeeaeeeeeeaeeaan
PKD 41 - ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW, -------xsmmmmmmemmmmmmeeeeeoeee
PKD 42 - ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I WODNE], ------------------=-
PKD 43 - ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE, ---==========nzznzzzznzzzznnnnnnnnnneaaeeeeeaaeeeeeeeeeeeeeeen
PKD 45 - HANDEL HURTOWY I DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, ---=nnn=nnnnmmmmm e
PKD 46 - HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI, -------=--------
PKD 47 - HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI, ---nnnnmmmmmmm e
PKD 49 - TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY, -----nnnnnnnnnmmmmmmmmmmeee e
PKD 51 - TRANSPORT LOTNICZY, -----nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
PKD 52 - MAGAZYNOWANIE I DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT, ------------------
PKD 55 - ZAKWATEROWANIE, -----nnnnnnnnnmnmnnnnn e
PKD 56 - DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM, ----nssssemmmmmmmmmnnmsemmmmmmm e
PKD 58 - DZIALALNOSC WYDAWNICZA, -----nnrmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm s emm e e
PKD 59 - DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
TELEWIZYJNYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH, --------nrssmmmmmmmmmnnnmmsmmmmmmmmmmmeee e
PKD 60 - NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH I ABONAMENTOWYCH, ------=--=-------=----
PKD 61 - TELEKOMUNIKACJA, ----==nnnnnnnnnnnnnnnnnnn e e e
PKD 62.0 - DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM 1DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA, ------nnnnmmmmmmmmmmmmm o eemmmmmmm oo
PKD 63 - DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMAC], ------====nnnnnnnnnnnnnnnnmnnmnmeeeeeee e eeee

PKD 64.99.Z - POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH,

PKD 66.29.Z - POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
5020 2 ¢ 7 1

PKD 68 - DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI, --------=nmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmneeae
PKD 69.20.Z - DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE, -----------------=---
PKD 70 - DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM, =mmmmmmmmmmm e e e
PKD 71 - DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERII; BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE,
PKD 73 - REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE], ---------nnnnsssmmmmmmmmmmmmommmmmmmmmmm oo
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PKD 74 - POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA [ TECHNICZNA, -------nnnznzzzznmmmee-
PKD 77 - WYNAJEM I DZIERZAWA, === mmmmmmmmm s oot
PKD 81 - DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH I
ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI, =-=-nn=nnnmmmmmm oo oot
PKD 82 - DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBSLUGA BIURA I POZOSTALA DZIALALNOSC
WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE], ------==========nnnsssmmmmmmmmmmmmeeeeeeoo o
PKD 85 — EDUKACJA, =---nnnnnmmmmmm e e e ot ot n e nm e
PKD 86 — OPIEKA ZDROWOTNA, =---==nnnnmmmmmsmmmmmmmmmo e mmmommm oo mo oo moo oo oo oo emmmmemommmemmmceemmonee
PKD 90 - DZIALALNOSC TWORCZA ZWIAZANA Z KULTURA I ROZRYWKA, ------nmnnmmmmmmmmmemmmmmmeeemaoeee
PKD 95 - NAPRAWA 1 KONSERWACJA KOMPUTEROW I ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I
70 )1 (01714 2
PKD 96.0 - POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USLUGOWA. -----n--nnsmmmmmmmmmmmmmmmmmcmcmccceemee e

6.2. Jezeli na wyzej wymieniong dziatalnos¢ jest wymagane zezwolenie lub koncesja, Sp6tka zobowigzuje

sie do jej uzyskania przed podjeciem dziatalnoSci. ---=-=-===== s mmm e
6.3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych w

przepisie art. 417 §4 Kodeksu spétek handlowych nie wymaga wykupu akcji Spétki od akcjonariuszy,

ktdérzy nie zgadzajg Si€ Na ZMian €. ------ === m oo oo o s
6.4. Spotka moze powolywaé wilasne oddziaty, zaktady, filie i inne jednostki gospodarcze, w tym
handlowe, produkcyjne lub ustugowe, a takze uczestniczy¢ w kraju i za granica, w innych spoétkach i
organizacjach gospodarczych w ramach obowigzujacych przepiséw prawa.

6.5. W celu finansowania swych inwestycji Spétka moze zawiera¢ umowy pozyczki ze swoimi

akcjonariuszami lub instytucjami finansowymi w Polsce lub za granicg. ----------=----=-=-=-mmemmmmmm e

II. Kapital zakladowy

§7

7.1. Kapitat zaktadowy Spé6tki wynosi 275.000,00 zt (stownie: dwieScie siedemdziesiat pie¢ tysiecy
ztotych) i dzieli sie na 2.750.000 (stownie: dwa miliony siedemset pie¢dziesiat tysiecy) akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym na 1.000.000 (stownie: jeden
milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A, 750 000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B oraz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C.

7.2. Spo6tka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy poprzez emisje nowych akcji lub poprzez podwyzszenie
warto$ci nominalnej dotychczasowych akcjii Nowo wyemitowane akcje moga by¢ akcjami

UPTZYWil€] OWaANY M, === === mm e m oo e

7.3. Na wniosek akcjonariusza, akcje imienne mogg by¢ zamieniane na akcje na okaziciela, a akcje na
okaziciela mogg by¢ zamieniane na akcje imienne. Zamiany akcji dokonuje Zarzad Spotki.---------------------
7.4. W przypadku nowych emisji akcji, kazda emisja bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu. ---------

7.5. Spétka moze wydawacé akcje w odcinkach zbiorowych. -----=--=em oo

7.6. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki na zasadach wynikajacych z

art, 444-447 K.S.N.----mmmmmmmmmm e e e
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§8
Umorzenie akcji

Akcje moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia tych akcji przez Spodtke z

zastrzezeniem art. 359 i nast. Kodeksu spotek handlowych. --------mmmmmmmm oo

1. Akcje mogg by¢ umarzane w przypadku, gdy: --------------m-m-mmmmm oo

a) uchwalone bedzie obnizenie kapitatu zakltadowego. ---------=--= oo s oo

b) Spétka nabedzie akcje w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen Spotki. ---------------=-o-mmummn

c) Spétka nabedzie akcje w celu ich umorzenia. =---=-=======mm e

d) Spotka nabedzie akcje w drodze sukcesji uniwersalngj.-----=-======mmm oo
2. Spo6tka nie moze na swoéj rachunek nabywac ani przyjmowac¢ w zastaw witasnych akcji. Zakaz ten nie

dotyczy, po spetnieniu warunkéw ustawowych, nastepujacych przepadkéw:

a) nabycia akcji w celu zapobiezenia, bezposrednio zagrazajacej Spétce, powaznej szkodzie, -------------

b) nabycia akcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére bytly

zatrudnione w Spétce lub spotce z nig powiazanej przez okres co najmniej trzech lat, ------------------

c) nabycia akcji nieodptatnie tub w drodze sukcesji uniwersalnej, --------------==-==-mcmmmmmmmmo e

d) nabycia akcji w celu ich UMOIZenia, =--==========mmmmm e

e) nabycia w pelni pokrytych akcji w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen Spoéitki, ktoérych

nie mozna zaspokoi¢ w inny sposéb z majgtku akcjonariusza, ----------=-==-==msm oo

f) nabycia akcji w innych przypadkach przewidzianych w ustawie. ---------=-=mmmmmmmmm oo
3. Jezeli akcje wilasne nie zostaty zbyte w terminach okreslonych w art. 363 §3 i §4 kodeksu spotek

handlowych, Zarzad dokona ich niezwtocznego umorzenia bez zwotywania Walnego Zgromadzenia. ---

III. Organy Spétki

§9
Organami SPOTKI §g: =====mmmmmmm e s
1. Zarzgd, -----=====mm e
2. Rada NadzZorCza, -------=-=-mmmm e
3. Walne Zgromadzenie. --=--=-====-=m=mmm oo
§10
Zarzad Spotki

10.1. Zarzad Spoéiki skitada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw. Mandat cztonka Zarzadu nie
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za

ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu.--------=-=-==-=-=-mmm oo

10.2. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktory

powotany jest przez zalozycieli, ~=----====m=mmmmmm e

10.3. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza w kazdym czasie. -----------------------
10.4. Wobec Spotki Zarzad podlega ograniczeniom wynikajacym z obowigzujacych przepiséw prawa,

niniejszego statutu oraz uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. ------------=----=-=----mcmnmmmmumnno-
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§11
Reprezentacja

11.1. Zarzad Spo6iki kieruje dziatalnoscig Spoéiki i reprezentuje jg na zewngtrz. --------=-======mmmmmmmmammnaaan

Do sktadania w imieniu Spétki o§wiadczen majatkowych i niemajgtkowych---------=--=mmmmmmmm oo
- w ramach Zarzadu jednoosobowego upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie; ------------------------
- w ramach Zarzadu sktadajacego sie z dwoch lub wiekszej ilosci oséb, upowaznionych jest dwoch
Cztonkoéw Zarzadu dziatajacych facznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem. -------------
11.2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki, ktérych przepisy prawa lub postanowienia

Statutu nie zastrzegaja do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do

Kompetencji Zarzgdu, ===-=-=======m e e

§12
12.1. W umowie miedzy Spo6tka a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spétke reprezentuje
Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.

12.2. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwota¢ prokure moze kazdy

CZYONEK ZArZgdU, ~=-==-===mmmm e oo

§13
Rada Nadzorcza
13.1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa pie¢ (5) lat. ---------

13.1a. Marshall Nordic Limited posiada prawo osobiste powotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej

do momentu, w ktérym posiada co najmniej 10% aKcji. -----=-==nmmmmmmmmmmm oo oo e

13.1b. Wojciech Zak posiada prawo osobiste powotywania dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej do

momentu, w ktérym posiada co najmniej 10% akcji. ---=--=--=-=mmmmmmmmm oo

13.2. Jezeli w trakcie trwania kadencji, sktad Rady ulegnie zmniejszeniu, najblizsze Walne Zgromadzenie

podejmie dziatania zmierzajace do uzupetnienia sktady Rady.-----------==--=-m-mmmmmmmm e

13.3. Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie. -----------

§14.

Zadania Rady Nadzorczej

14.1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnos$cig Spotki.----------=-mmmmmmmmm oo

14.2. Oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego statutu do szczegdélnych uprawnien Rady

Nadzorczej nalezy: e

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ubiegtym roku obrotowym,

b) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok 0brotowy, ------=-==-=-==mmemcmsm oo
c) ocena wynikéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wnioskéw oceny wskazanej

W PKt @), b), C) POWYZEJ, ~====mmmmmmm e oo oo

e) zawieszenie, z waznych powodéw, w czynnosciach Zarzgdu, --------==-====m oo

f) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonania czynnosci Zarzadu, --------------------
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g) powolywanie i odwotywanie Zarzgdu, ---=---=============mmmm oo
h) ustalenie wysokosci wynagrodzenia dla Zarzadu i zasad jego wyptacania,

i) ustalenie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do czasowego

wykonywania czynnosci Zarzgdu, -------=--=-mm oo e
j) wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spo61tki,
k) przedstawianie stanowiska w kazdej sprawie uznanej przez Rade Nadzorcza za istotng. -------------------
1) wyrazanie Zarzadowi zgody na emisje obligacji,
m) wyrazanie Zarzadowi zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomoséci.

§15
Posiedzenia Rady Nadzorczej

15.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i

Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. ----=-==========mmmmmmm oo

15.2. Rada Nadzorcza moze w czasie trwania kadencji odwota¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej i

powierzy¢ wykonywanie tej funkcji innemu cztonowi Rady. --------=-==mmmmmm s

§16
Podejmowanie uchwatl przez Rade Nadzorcza
16.1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jesli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa cztonkdow,

a wszyscy cztonkowie zostali ZaproSzeni.---============mnmm oo

16.2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwyklta wiekszoscig gtosow oddanych. W razie réwnej liczby
glosdw za i przeciw, rozstrzygajacy jest gtos oddany przez Przewodniczacego posiedzenia. -------------------
16.3. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, z zastrzezeniem

brzmienia § 16 ust. 16.4. Statutu SPOKI. ~=--==-mn=mmmmmm oo

16.4. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat poprzez oddanie swojego
gtosu na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, przy czym oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ------------
16.5. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty bez koniecznosci odbycia posiedzenia w trybie
pisemnym, jak réwniez przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢
pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o tresci projektu uchwaty. ----------
16.6. Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie okreslonym w ust. 16.4. i 16.5. powyzej nie
dotyczy wyboréw przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czlonka

Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynno$ciach tych 0SOb. -=--=-==-=mnmmmmm oo

16.7. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkéw w

wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie. -------=-=-===mmmmmmm oo oo

§17

Walne Zgromadzenie

17.1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. ---------=-=--=-mmmmmmmmmmm oo
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17.2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki lub Rada Nadzorcza, jezeli Zarzad nie zwota

go w terminie wymaganym. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad

nie zwota go w terminie WymaganyIm. ==----=-=n-csm e o e o

Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu sze$ciu miesiecy od uptywu ostatniego roku obrotowego.

17.3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki albo Rada Nadzorcza, jezeli zwotanie

Zgromadzenia uUzna za WSKazane. ------=--==mmmmm oo
17.4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze tez zosta¢ zwotane na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitalu zakladowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno
by¢ zwotane w ciggu 14 dni od dnia przedstawienia zadania wraz z projektami obrad i wnioskowanych
uchwat.

17.5. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w innym miejscu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Zarzagd. -----------=--=-=mmmmmmmm oo

17.6. Obrady Walnego Zgromadzenia moga by¢ transmitowane w czasie rzeczywistym przy

wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej oraz tradycyjnych. ------=----=mmmmmmmmmm e

§18
Kworum, prawo glosu, uchwaty

18.1. O ile postanowienia niniejszego statutu lub przepisy ustawy nie stanowia inaczej, kazda akcja daje

na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. ------=--=--mmmmmmmmm oo
18.2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gltoséw (stanowigca wiecej niz
potowe gloséw oddanych), chyba ze przepisy ustawy lub postanowienia niniejszego statutu stanowig
inaczej.

18.3. Zgodnie z art. 417 §4 kodeksu spétek handlowych, zmiana przedmiotu dziatalnosci spo6tki nie
wymaga wykupu akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgodza sie na zmiane, o ile uchwata podjeta bedzie
wiekszoscig 2/3 glos6w w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.---
18.4. Walne zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, ktére
powinno by¢ dokonane na co najmniej trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia, z

zastrzezeniem mozliwo$ci przewidzianych w art 402 §3 kodeksu spétek handlowych. ----------=--=nmnmmumeen-

§19
Zadania Walnego Zgromadzenia
19.1. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg sprawy objete porzadkiem obrad. W sprawach
nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty mogg by¢ podjete pod warunkiem, ze na Walnym Zgromadzeniu

reprezentowany jest caty kapitat zakltadowy, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego

POWZiecia UChWaly. —--mnmmmmm oo e s
19.2. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad, Rada Nadzorcza lub akcjonariusze
reprezentujacy wymagang w §17 ust.4 cze$¢ kapitatu zakladowego, w zalezno$ci od tego kto zwotuje lub
wystepuje z inicjatywa zwotania Walnego Zgromadzenia.

19.3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga

zada¢ umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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Zadanie takie nalezy zlozy¢ na piémie do zarzadu najpézniej na dwadzieécia jeden dni przed

wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.

IV. Gospodarka Spétki

§20

Rachunkowos$¢ Spotki

Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy. ------=-=-=-mmm e oo

§21
Kapitaty

Spo6tka moze tworzy¢ nastepujgce Kapitaty:---------=--mmmm e
a) kapitat zaktadOowy, ===-==n=mmmmmm e
b) kapital ZapasoWy, =--=--=--===mmmmmm s
) Kapital reZerwowy, —==-===-mmm oo
d) fUNAUSZE CERIOWE, ===mmmmmmm e e

§22

Zysk

22.1. Czysty zysk moze zostac przeznaczony w SzczegOInosci na:---------==-=mnmmmmmmm oo

a) dywidende dla aKCjONariUSZy,----==============m s oo

b) kapitat rezerwowy lub zapasowy oraz istniejgce fundusze, ---------=======m = o m s

C) INWESTYCj@, ===mmmmmmmmmmm e e e e

d) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia. ---------=-=-====-====mmmmmmmm oo

22.2. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie zgodnie z

przepisami Kodeksu spotek handloWych. -====mmsmmm e oo e

22.3. Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego moze zosta¢ przyznana,

jezeli spotka posiada srodki wystarczajace na ten cel zgodnie z art. 349 kodeksu spétek handlowych. ------

§23
Inne postanowienia
23.1. Pismem przeznaczonym dla ogtoszen Spoéiki jest ,Monitor Sagdowy i Gospodarczy”. ----------------------
23.2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dziesiata cze$¢ kapitatu akcyjnego Spétki, zobowigzani
sg do ujawnienia wobec Spotki swoich intereséw, zwigzanych z inng prowadzong w Polsce lub za granica,
dziatalnos$cig gospodarcza w dowolnej formie, moggcych pozostawa¢ w sprzecznosci z interesem Spétki.
Ujawnienie takie odbywa sie poprzez ztozenie pisemnej informacji na rece Zarzadu Spétki. ------------------
23.3. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem, zastosowanie majg obowigzujace przepisy

DLW A, === m e e
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15.2.2. Tre$¢ podjetych uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu
niezarejestrowanych przez sad

Uchwatlanr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Novavis Spo6tka Akcyjna (,Spétka”) z siedziba w Warszawie
z dnia 4 grudnia 2014r.
w sprawie dokonania zmian w Statucie Spoétki

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 430 § 5 Kodeksu spétek
handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki uchwala, co nastepuje:

§1

Dokonuje sie nastepujacych zmian w Statucie Spotki:
1. Dodaje sie nowy § 7 ust. 7.7., w nastepujacym brzmieniu:

,7.7. W okresie do dnia 1 grudnia 2017 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nieprzekraczajaca 206250 PLN (stownie: dwieScie sze$¢ tysiecy dwiesScie
piecdziesiat ztotych) tj. do kwoty 481250 PLN (stownie: czterysta osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie
piecdziesiat ztotych) - kapitat docelowy.”

2. Dodaje sie nowy § 7 ust. 7.8., w nastepujacym brzmieniu:

,7.8. Zarzad moze wykona¢ upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1 przez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, przy czym akcje moga by¢ obejmowane tak za
wktady pieniezne, jak i niepieniezne (aporty).”

2. Dodaje sie nowy § 7 ust. 7.9., w nastepujacym brzmieniu:

»7.9. Zarzad decydowa¢ bedzie w formie uchwaty o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, w tym takze w sprawach ustalenia ceny
emisyjnej oraz wydania akcji za wktady niepieniezne (aporty), po uprzednim uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej. Uchwata Zarzadu podejmowana w ramach statutowego upowaznienia wymaga formy aktu
notarialnego.”

3. Dodaje sie nowy § 7 ust. 7.10., w nastepujacym brzmieniu:

»7.10. Po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Zarzad przeprowadzajac emisje, moze wylaczy¢
lub ograniczy¢ prawo poboru poszczegdlnych emisji.”

4. Dodaje sie nowy § 7 ust. 7.11., w nastepujacym brzmieniu:

»7.11. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad jest upowazniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do subskrybowania akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego - na warunkach
okreslonych w k.s.h. z prawem pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru tych warrantéw w catosci lub
czesci.”

5. Dodaje sie nowy § 7 ust. 7.12., w nastepujgcym brzmieniu:

»7.12. W przypadku nowych emisji akcji, Zarzad stosowng Uchwatg ma prawo wyrazié zgode na ubieganie
sie o dopuszczenie nowych akcji Spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gielde Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz ich
dematerializacje w trybie i na warunkach okres§lonych w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.”
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6. Dodaje sie nowy § 7 ust. 7.13., w nastepujacym brzmieniu:

,7.13. Zarzad jest umocowany do zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych o
rejestracje akcji, praw do akcji i praw poboru.”

7. Dodaje sie nowy § 14 ust. 14.3., w nastepujacym brzmieniu:
,14.3. Dokonanie czynno$ci prawnej majacej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa

uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.”

§2

Przyjmuje sie tekst jednolity statutu Novavis S.A. uwzgledniajacy zmiany, o ktérych mowa w niniejszej
uchwale.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z moca obowigzujaca z dniem dokonania rejestracji w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

15.3. Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji obligacji objetych Nota
Informacyjna
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UCHWALA NR 2/12/2014
z dnia 4 grudnia 2014 roku )
w sprawie udzielenia zgody Zarzqdowy Spotki Novavis S.A.
na przeprowadzenie przez Zarzqd prywatnej emisji obliaacii serii A.

Na podstawie §14 ust. 14.2 lit. 1) Statutu Novavis S.A,, Rada Nadzorcza Novavis S.A. uchwata co
nastepuje:

§1
Wyraza zgode na przeprowadzenie przez Zarzad prywatnej emisji obligacji serii A na warunkach
okreslonych ponizej:

WARUNK]I EMISJI
NIEZABEZPJECZONYCH TRZYLETNICH
OBLIGAC]I NA OKAZICIELA O STALYM OPROCENTOWANIU SERII A NOVAVIS S.A

Spéiki Novavis Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Bartyckiej 26, Pawilon 58, 00-716
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000417992,

Serii A (,,Obligacje”),

na taczng kwote nie wieksza niz 3 000 000 z} (slownie: trzy miliony ziotych),

od numeru A0001 do numeru nie wigkszego niz A3000.

NINIEJSZE WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI EMITENTA 1 OBLIGATARIUSZY
ORAZ STANOWIA [EDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY INFORMACIE O
EMITOWANYCH OBLIGACJACH.

. Definicje:

a. Dzien Wykupu - oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzien
18 grudnia 2017 roku, a w przypadku podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaly o
przedterminowym wykupie w dniu wskazanym w uchwale Zarzgdu nie wczeéniej jednak niz
30.06.2016T.

b. Emitent - oznacza spétke Novavis Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Ewidencja - oznacza ewidencje Obligatariuszy prowadzona przez KDPW,

Formularz Zapisu - Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, oznacza formularz

przyjecia Propozyciji Nabycia Obligacji. stanowigcy zalgcznik do Propozycji Nabycia Obligacii,

e. Grupa Kapitalowa Emitenta - oznacza podmioty, wchodzace w sklad grupy kapitalowej
tworzonej przez Novavis Spétka Akcyjna,

f. Inwestor - oznacza osobg fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadzjaca

osobowosci prawnej, do ktérej zostala skierowana Propozycja Nabycia Obligacji,

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.,

Obligacje - oznaczaja nie wiecej niz 3 000 (stownie: trzy tysiace) niezabezpieczonych trzyletnich

obligacji na okaziciela serii A, o stalym oprocentowaniu, o wartosci nominalnej

1 000,00 z! (stownie: jeden tysiac zlotych) kazda, emitowanych przez Emitenta na podstawie

Uchwaty Emisyjnej,

i. Obligatariusz - oznacza osobe fizyczng, osobg prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowo$ci prawnej, uprawniona z Obligacji,

AN

@
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j.  Oferujacy - oznacza Novavis S.A. z siedzibg w Warszawie,

k. Propozycja Nabycia Obligacji - oznacza dokument na podstawie, ktorego jest skladana
propozycja nabycia Obligacji Inwestorom,

l.  Uchwala o Emisji Obligacji - oznacza uchwate Zarzadu Novavis S.A. nr 1/12/2014 z dnia 05
grudnia 2014 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii 4,

m. Ustawa o Obligacjach - oznacza Ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83
poz. 420 z pdin, zm.),

n. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. 0
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.z 2005 1., nr 183, poz. 1539 z pézn. zm.),

0. Ustawa o Ofercie Publicznej - oznacza Ustawg z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r, nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.),

p.- Warunki Emisji Obligacji - oznaczajg warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o
Obligacjach,

g. Z%, PLN - oznacza ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej,

1. Postanowienia og6lne:
Obligacje, o ktérych mowa w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji sa oferowane w drodze oferty
prywatnej w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez oferte kierowang do oznaczonych
adresatéw w liczbie nie wiekszej niz 149. Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego
ani memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Obligacje w dniu emisji nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy, ich ewidencjg bedzie
prowadzil Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych SA, zgodnie z art. 5a  ust. 6 Ustawy o obligacjach
(.Ewidencja”). Obligacja serii A jest papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii niemajgcym
formy dokumentu, zgodnie z art. 5a Ustawy, na podstawie, ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec Obligatariusza nieodwotalnie i zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji do spelnienia §wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty (dalej: ,Kwota
Wykupu”) odpowiadajgcej Wartosci Nominalnej Obligacji (dalej: ,Kwota Glowna") wraz z naleznymi
odsetkami (dalej: ,Odsetki”).

Obligacje stanowig nicodwolalne i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta, sa réwneibez pierwszeristwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa polskiego) sg rowne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub
przysziych, zobowigzan Emitenta, oraz podlegaja zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te
zobowigzania.

Do Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowien w nich
zawartych bedg miaty zastosowanie wszelkie obowiazujace w KDPW regulagje, co kazdorazowy Inwester
lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajgc Obligacje wyraza na to zgode.

Emitent niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji podejmie czynno$ci zmierzajace do wprowadzenia
Obligacji do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obrét Obligacjami w
alternatywnym systemie obrotu bedzie odbywat sie zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami
obowiazujacymi w tym obrocie.

2. Podstawa prawna emisji Obligacji:
Podstawa prawng emisji obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata o Emisji Obligacji nr 1/12/2014
z dnia 05 grudnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A

3. Nazwa Obligacji:
Obligacje serii A.
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4. Cel emisji:
Srodki pozyskane z emisji obligacji serii A zostang przeznaczone na finansowanie rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta poprzez dokapitalizowanie spoétek celowych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz w akwizycje nowych podmiotéw.

5. Maksymalna i minimalna (prog emisji) taczna wartos¢ nominalna Obligacji:
Maksymalna taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 3 000 000,00 zt (stownie: trzy miliony zlotych).
Prég emisji wynosi 1 000 000,00 z (stownie: jeden milion ztotych).

6. Warto5¢ nominalna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

7. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000,00 74 (stownie: jeden tysiac ztotych)

8. Oprocentowanie obligacji:
Oprocentowanie state w wysokoéci 8% w skali rocznej, kupon pétroczny.

9, Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:
Kazdy zapis musi opiewac na minimum 30 Obligacji. Zapisy ztozone na mniej niz 30 Obligacji bgdg uwazane
za niewazne.

10. Oferty nabycia Obligacji oraz przydzial Obligacji:
Propozycja Nabycia Obligacji kierowana jest do Inwestoréw przez Oferujgcego. Do Propozycji Nabycia
Obligacji dotaczony zostat Formularz Zapisu na nabycie Obligacji, ktéry w przypadku poprawnego
wypelnienia i ztoZenia zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji przez Inwestora bgdzie stanowit oferte
nabycia Obligacji przez Inwestora. Przez prawidiowo wypelniony Formularz Zapisu na nabycie Obligacji
nalezy rozumie¢ formularz, w ktérym zostaly wypelnione wszystkie pola, natomiast w punkcie dotyczacym
ilosci Obligacji zapis opiewa, na co najmniej 30 Obligacji. Zapisy na mniej niz 30 sztuk obligacji serii A beda
uwazane za niewazne. Termin na sktadanie ofert nabycia Obligacji przez Inwestora zaczyna sig w dniu 08
grudnia 2014 roku o godz. 9:00 i upltywa w dniu 19 grudnia 2014 roku o godz. 17:00, liczonej jako godzina
wplywu oferty nabycia Obligacji, tj. wypelnionego przez Inwestora Formuiarza Zapisu na nabycie Obligacji,
na adres siedziby Oferujacego. Formularz Zapisu na nabycie Obligacji nalezy dorgczac poczta lub sktadac
osobiécie w siedzibie Oferujgcego - Novavis S.A,, tj. w Warszawie przy ul. Bartyckiej 26, Pawilon 58, 00-716
Warszawa. Emitent na podstawie uchwaly zarzadu moze skréci¢ powyzszy termin, w przypadku, gdy liczba
Obligadji objetych Ofertami Nabycia Obligacji osiggnie 3 000.
Oferta nabycia Obligacji bedzie uczestniczy¢ w przydziale dokonanym przez Emitenta, jezeli zostanie
zlozona na prawidtowo wypelnionym przez Inwestora Formularzu Zapisu na nabycie Obligacji dotaczonym
do Propozycji Nabycia Obligacji, w terminie do dnia zakonczenia emisji do godziny 17:00, zapis bedzie
opiewal na minimum 30 Obligacji oraz zapis zostanie w peini optacony.
Przydzial Obligacji nastapi w dniu 19 grudnia 2014 r. o godzinie 19:00 a w przypadku zakofczenia w
terminie wezesniejszym - w dniu zamkniecia emisji o godzinie 19:00.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktére zlozono wazne zapisy bedzie wigksza niz 3 000 sztuk, zapisy
ztozZone i optacone w dniu, w ktérym liczba obligacji, na ktéry ztozono i optacono wazne zapisy przekroczy
3 000 sztuk mogg zostac¢ zredukowane. O decyzji redukcji zapisu bedzie decydowata data zlozenia zapisu
na Formularzu Zapisu na nabycie Obligacji oraz jego opfacenie. Inwestorom, ktorzy ztoza zapisy po tym
terminie nie bedg przydzielone Obligacje.

W pierwszym dniu roboczym po 19 grudnia 2014 roku lub po dniu zakericzenia emisji, Emitent wystosuje
do Inwestoréw zawiadomienia o dokonanym przydziale Obligacji oraz niezaleznie od tego podejmie
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czynnodci celem przekazania tre$ci takiego zawiadomienia Inwestorom za pomoca S$rodkéw
porozumiewania sie na odlegtosé¢ lub droga elektroniczng.

Oferta nabycia Obligacji przestaje wigza¢ Inwestora w odniesieniu do tej cze$ci Obligacji, ktdre nie zostaty
mu przydzielone od chwili, w ktérej Inwestor otrzyma od Oferujacego informacje o liczbie przydzielonych
mu Obligadji, lecz nie pézniej jednak niz na koniec dnia 19 grudnia 2014 roku lub w dniu zakericzenia emisji.

11. Swiadczenia Emitenta:
Obligacje uprawniajg do nastepujacych $wiadczen, co, do ktérych speinienia Emitent zobowigzuje sig:
+ $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania, na warunkach i w
terminach okreélonych w pkt 13 1 14 Warunkéw Emisji Obligacji,
* $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej
Obligacji, na warunkach i w terminie okreslonych w pkt. 12 Warunkéw Emisji Obligacji.
Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacji odbywa¢ sie
bedzie zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami KDPW oraz podlegaé bedzie wszelkim obowigzujgcym
przepisom podatkowym i inny wilasciwym przepisom prawa polskiego. jezeli dzien wyptaty danego
Swiadczenia przypadnie na dzien niebedgcy dniem roboczym, zapfata tego $wiadczenia nastapi w
plerwszym przypadajagcym po nim dnin reboczym, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych piatnosci.

12. Warunki wykupu Obligacji:

Wykup Obligacji Serii A nastapi w Dniu Wykupu tj. 18 grudnia 2017 roku, lub w terminie wskazanym w
uchwale Zarzadu w przypadku przedterminowege wykupu, poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty
réwnej wartosci nominalnej tj. 1 000,00 z1 za kazdg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji Serii A na rachunku papierow
warto$ciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
wykupu, tj. na 6 (sze$¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 08 grudnia 2017 roku lub innym dniu
obliczonym w analogiczny sposéb w przypadku wskazania przez Zarzad Emitenta w innego dnia wykupu
w zwigzku z ogloszeniem przedterminowego wykupu obligacji. Emitent zastrzega sobie prawo wykupu
obligacji w kazdym czasie poczawszy od dnia 30 czerwca 2016 roku wiacznie.

Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza:

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z nastepujacych okolicznosci, Emitent zebowigzany jest na
zadanie Obligatariusza, dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez danego
Obligatariusza obligacji serii A:

e osiggnigcie straty z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci co najmniej 5.000.000,00 zt (stownie:
pie¢ milionéw zlotych) za okres roczny w opublikowanym, zatwierdzonym, rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

e istotna zmiana profilu dziatalno$ci Emitenta;

¢ nie dokonanie w terminie ptatnosci jakichkolwiek wymagalnych kwot odsetek z Obligacji i nie
naprawienie stanu naruszenia zobowigzan z Obligacji poprzez zapiate naleznych Obligatariuszom
odsetek do konca sibdmego dnia roboczege po ostatnim dniu okresu odsetkowego dla Obligacii;

e wystapienie naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z
jakimikolwiek instytucjami skutkujgce nastgpieniem wymagalnosci tej pozyczki przed
umowionym terminem i nie sptacenie jej w wyznaczonym terminie przez instytucje;

+ zlozenie przez Emitenta do sadu wniosku o ogloszenie upadtodci lub wszezecie postepowania
naprawczego albo ogtoszenie upadiosci Emitenta;

* niewywigzywanie si¢ Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan
finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta zgonie z regulacjami obowigzujagcymi w
alternatywnego systemu obrotu.

Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez wystosowanie do
Emitenta pisemnego zadania zgodnie, z ktérym nalezgce do Obligatariusza Obligacje stang sie natychmiast
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wymagalne i ptatne po doreczeniu zadania. Przymusowy wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sig
poprzez zaplate wartoéci nominalnej Obligacji oraz naleznych odsetek do dnia wykupu.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienigznego stuzacego do obstugi rachunku
papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

13. Warunki wyplaty oprocentowania:
Posiadaczom Obligacji Serii A wyptacany bedzie pétrocznie kupon o statym oprocentowaniu w wysokosci
8%. Podstawg naliczenia i speinienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papierow
warto$ciowych Obligatariusza z uplywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadezenia z tytutu wyptaty odsetek.
Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda naliczane od jednej Obligacji na podstawie nastgpujacego wzoru:

KO=SPxWNxLD/ 365

gdzie:

KO - oznacza Kwote Odsetek,

SP - oznacza Stope Procentows,

WN - oznacza warto$é nominalng Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Dla potrzeb naliczania odsetek przyjmuje sig, Ze rok kalendarzowy trwa 365 dni.

Odsetki beda wypltacane podmiotom, ktdre bedg posiadaczami obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek,
tj w széstym dniu robeczym przed zakoficzeniem Okresu Odsetkowego. Informacje doty czgce dat kolejnych
platnosci kuponowych, dat ustalenia praw do odsetek i liczby dni w kolejnych okresach odsetkowych
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.
Nr okresu Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien Liczbadniw  Wartos¢ w zt
okresu prawa do okresu okresie odsetek od 1
odsetkowego odsetek odsetkowego i szt. Obligacji
(koniec dnia) wyplata na koniec
kuponu okresn

1 | 19.12.2014 22.06.2015 | 30.06.2015 194 42,52
2 ' 01072015 | 22122005 | 31122005 184, 4033,
3 io1012016 2062016 | 30062016 1. 3989

N foL072006 22122016 31122006 184 4033
S v P T T S
’ s loro72017 | oedz2017  jisiz2or7 7| 3748

Wyplata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza.

14. Odsetki w przypadku przedterminowego wykupu na zgdanie emitenta.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu obligacji odsetki
przystugujace Obligatariuszowi w ostatnim okresie odsetkowym zostang powiekszone o kwote 0,3%
warto$ci nominalnej obligacji.

Obliczenie warto$ci odsetek w ostatnim okresie odsetkowym w przypadku przedterminowego wykupu
obligacji na zadanie Emitenta odbywa¢ bedzie sig¢ wedtug wzoru:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon = 1 000 zi * (8,00% =* +0,3%)

po zackragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gorg).
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15. Zbywalno$¢ Obligacji:
Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen.

16. Status zobowigzan Emitenta:
Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowia niezabezpieczone, niepodporzadkowane i
bezwarunkowe zobowiazania Emitenta, ktére beds traktowane na réwni z wszystkimi pozostatymi
obecnymi i przyszlymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z
wyjatkiem tych, do ktérych roszczenia sg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych
przepiséw prawa polskiego.

17. Wysoko$¢ i forma zabezpieczenia:
Obligacje nie s zabezpieczone.

18. Szacunkowe dane dotyczace warto$cl zaciggnietych przez Emitenta zobowigzari na dzien 30
wrzeénia 2014 roku:
Laczna warto$¢ zobowiazan na dzien 30 wrze$nia 2014 roku wedlug szacunkéw Emitenta wyniosta
848 701,25 zi. Na tg sumeg skladaly sie szacunkowo:
- Zobowigzania dlugoterminowe: 0,00 zt, w tym do jednostek powiazanych: 0,00 zi,
- zobowigzania krotkoterminowe: 848 701,25 zl, w tym do jednostek powigzanych: 242 700,00 zt.

19. Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji:
Emitent nie wyklucza pozyskania dodatkowych kredytéw lub przeprowadzenia kolejnej emisji obligacji w
zwigzku z planowana dynamicznym rozwojem spotki. Wysoko$¢ zobowiazah na dzieni 18 grudnia 2017
roku nie przekroczy kwoty 20 000 000 zl.

20. Zawiadomienia:

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Propozycji Nabycia Obligacji lub Warunkach
Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw beda wysytane listem poleconym lub kurierem na
ich adresy podane w Formularzu Zapisu na nabycie Obligacji lub beda doreczane im osobiscie. Ponadto
Emitent moze dodatkowo zawiadomi¢ Inwestoréw skladajacych zapis na Obligacje o ustalonej wysoko$ci
oprocentowania Obligacji i fakcie przydzielenia lub nie przydzielenia Obligacji droga mailows, jezeli takowy
adres zostanie wskazany w formularzu zapisu.

Wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy beda przekazywane w formie raportéw biezacych, na zasadach
okreélonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect i Catalyst oraz zalacznikach do
niego a takie zamieszczane na stronie internetowej Emitenta: www.novavis.pl i www.relacje.novavis.pl

21. Sprawozdania finansowe oraz obowiazki informacyjne Emitenta:

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom w formie raportéw okresowych EBI roczne sprawozdania
finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze informacje biezace w formie raportéw biezacych, do
czasu catkowitego wykupu Obligacji. Tres¢ i zakres raportéw biezacych i okresowych, a takze sposdb ich
przekazywania okreslajg regulacje obowigzujgce w alternatywnego systemu obrotu NewConnect i Catalyst.
Sprawozdanie finansowe Emitenta wraz z opinia bieglego rewidenta za kazdy kolejny rok ocbrotowy do Dnia
Wykupu, bedzie udostepniane Obligatariuszowi ponadto w siedzibie spétki w terminie 3 dni roboczych od
daty publikacji raportu EBI w terminach zgodnych z regulacjami rynku NewConnect i Catalyst.

22. Postanowienia koncowe.
21.1.  Roszczenia wynikajgce z obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
21.2.  Platno$ci z tytutu Obligacji podlegaja polskim przepisom podatkowym.
21.3.  Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
21.4. Spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze powyzsza Uchwata zostata podjeta jednomyslnie w glosowaniu
jawnym.

Glosowanie:

Na obecnych iczionkéw

Za Uchwata glosowalo _':\_,
Przeciw Uchwale glosowato ﬂ_
Wstrzymato sie od glosu .

rzewqdniczacy

QQ\WL i3
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Uchwalanr1/12/2014
Zarzadu Novavis S.A.
podjeta w dniu 05 grudnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A

o wartosci 3 000 000 zlotych oraz zatwierdzenia warunkow emisji tych obligacji.

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z
2001 nr 120 poz. 1300, ze zmianami, dalej ,Ustawa”), Zarzad Spo6tki uchwala co nastepuje:

§1.

Zarzad Spéiki podejmuje decyzje o emisji 3 000 (trzech tysiecy) obligacji na okaziciela o wartosci
nominalnej 3 000 000,00 (stownie: trzy miliony) ztotych serii A o numerach od A0001 do A3000.

§2.

1. Emisja obligacji, o ktdrych mowa w § 1, nastepuje w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy.
2. Propozycja nabycia obligacji, o ktérych mowa w § 1, zostanie skierowana do indywidualnie
oznaczonych adresatéw w liczbie nie wiekszej niz 149.

§3.

1. Emisja Obligacji dokonywana jest na nastepujacych w zasadach:

1

2)
3)
4)
5)
6)

7)
8)

Cel emisji: Srodki pozyskane z emisji obligacji serii A zostang przeznaczone na finansowanie
rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta poprzez dokapitalizowanie spétek celowych wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta oraz w akwizycje nowych podmiotow.

Wielko$¢ emisji: 3 000 obligacji.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 1 000,00 (jeden tysiac) ztotych.

Cena emisyjna jednej Obligacji: 1 000,00 (jeden tysiac) ztotych.

Warunki wykupu: okreslone w pkt. 12 Warunkéw emisji obligacji.

Warunki oprocentowania: oprocentowanie state 8,00 % w skali roku, liczonego jako 365 dni,
poczawszy od 19.12.2014 r. do Dnia Wykupu, czyli 18.12.2017 r. lub do dnia wskazanego w
uchwale Zarzadu w przypadku przedterminowego wykupu. Odsetki naliczane sa za kazdy
dzien roku kalendarzowego. Naliczanie Odsetek ustanie w Dniu Wykupu. Odsetki beda ptatne
potrocznych okresach ostatniego dnia kazdego okresu odsetkowego, z uwzglednieniem
naliczenia odsetek réwniez na ostatni dzien kazdego okresu odsetkowego.

Wysokosci i formy zabezpieczenia: obligacje sa niezabezpieczone.

Obligacje w dniu emisji nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy, ich
ewidencje bedzie prowadzit Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA, zgodnie z ustawa o
obligacjach.

2. Szczegétowe warunki emisji obligacji okreslaja Warunki emisji obligacji stanowigc zatacznik do
niniejszej uchwaty.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

15.4.

Dokument okreslajacy warunki emisji obligacji

WARUNKI EMISJI
NIEZABEZPIECZONYCH TRZYLETNICH
OBLIGAC]I NA OKAZICIELA O STALYM OPROCENTOWANIU SERII A NOVAVIS S.A.
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Spotki Novavis Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Bartyckiej 26, Pawilon 58, 00-716
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000417992,

Serii A (,,Obligacje”),

na taczng kwote nie wieksza niz 3 000 000 zt (stownie: trzy miliony ztotych),

od numeru A0001 do numeru nie wiekszego niz A3000.

NINIEJSZE WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I OKRESLAJA PRAWA 1 OBOWIAZKI EMITENTA I
OBLIGATARIUSZY ORAZ STANOWIA JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY
INFORMACJE O EMITOWANYCH OBLIGACJACH.

oo

—

Definicje:

Dzien Wykupu - oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na
dzien 18 grudnia 2017 roku, a w przypadku podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty o
przedterminowym wykupie w dniu wskazanym w uchwale Zarzadu nie wcze$niej jednak niz
30.06.2016 .

Emitent - oznacza sp6tke Novavis Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Ewidencja - oznacza ewidencje Obligatariuszy prowadzong przez KDPW,

Formularz Zapisu - Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, oznacza formularz
przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, stanowiacy zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji,
Grupa Kapitalowa Emitenta - oznacza podmioty, wchodzace w sktad grupy kapitatowej
tworzonej przez Novavis Spotka Akcyjna,

Inwestor - oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, do ktérej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji,

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A,,

Obligacje - oznaczaja nie wiecej niz 3 000 (stownie: trzy tysiace) niezabezpieczonych trzyletnich
obligacji na okaziciela serii A, o stalym oprocentowaniu, o warto$ci nominalnej
1 000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta na podstawie
Uchwaty Emisyjnej,

Obligatariusz - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, uprawniong z Obligacji,

Oferujacy - oznacza Novavis S.A. z siedzibg w Warszawie,

Propozycja Nabycia Obligacji - oznacza dokument na podstawie, ktérego jest sktadana
propozycja nabycia Obligacji Inwestorom,

Uchwala o Emisji Obligacji - oznacza uchwate Zarzadu Novavis S.A. nr 1/12/2014 z dnia 05
grudnia 2014 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A,

Ustawa o Obligacjach - oznacza Ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. 1995 nr
83 poz. 420 z pdzn.zm.),

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1539 z p6zn. zm.),

Ustawa o Ofercie Publicznej - oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o sp6tkach publicznych (Dz. U.z 2005 r., nr 184, poz. 1539 z p6Zn. zm.),

Warunki Emisji Obligacji - oznaczajg warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o
Obligacjach,

71, PLN - oznacza ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej,

Postanowienia ogdlne:
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Obligacje, o ktdrych mowa w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji sg oferowane w drodze oferty
prywatnej w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez oferte kierowana do oznaczonych
adresatow w liczbie nie wiekszej niz 149. Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego
ani memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Obligacje w dniu emisji nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy, ich ewidencje
bedzie prowadzit Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych SA, zgodnie z art. 5a  ust. 6 Ustawy o
obligacjach (,Ewidencja”). Obligacja serii A jest papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w
serii niemajacym formy dokumentu, zgodnie z art. 5a Ustawy, na podstawie, ktérego Emitent stwierdza, ze
jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec Obligatariusza nieodwotalnie i zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji do spelnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie
kwoty (dalej: ,Kwota Wykupu”) odpowiadajacej Wartosci Nominalnej Obligacji (dalej: ,Kwota Gtéwna")
wraz z naleznymi odsetkami (dalej: ,Odsetki”).

Obligacje stanowig nieodwotalne i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta, sa réwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) sa rowne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przysztych, zobowigzan Emitenta, oraz podlegajg zaspokojeniu w takich samych
proporcjach, jak te zobowigzania.

Do Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowienn w nich
zawartych beda miaty zastosowanie wszelkie obowigzujace w KDPW regulacje, co kazdorazowy Inwestor
lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomo$ci, a nabywajac Obligacje wyraza na to zgode.

Emitent niezwtocznie po dokonaniu przydzialu Obligacji podejmie czynnos$ci zmierzajace do
wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obrot
Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie odbywat sie zgodnie z przepisami prawa oraz
regulacjami obowiazujacymi w tym obrocie.

2. Podstawa prawna emisji Obligaciji:
Podstawa prawna emisji obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata o Emisji Obligacjinr 1/12/2014
z dnia 05 grudnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A

3. Nazwa Obligacji:
Obligacje serii A.

4. Cel emisji:
Srodki pozyskane z emisji obligacji serii A zostang przeznaczone na finansowanie rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta poprzez dokapitalizowanie spoétek celowych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz w akwizycje nowych podmiotow.

5. Maksymalna i minimalna (prég emisji) taczna wartos¢ nominalna Obligacji:
Maksymalna tgczna wartos¢é nominalna Obligacji wynosi 3 000 000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych).

Prég emisji wynosi 1 000 000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych).

6. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

7. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

8. Oprocentowanie obligacji:
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Oprocentowanie state w wysokosci 8% w skali rocznej, kupon pétroczny.

9. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:
Kazdy zapis musi opiewa¢ na minimum 30 Obligacji. Zapisy ztozone na mniej niz 30 Obligacji beda
uwazane za hiewazne.

10. Oferty nabycia Obligacji oraz przydzial Obligacji:
Propozycja Nabycia Obligacji kierowana jest do Inwestoréw przez Oferujacego. Do Propozycji Nabycia
Obligacji dotaczony zostat Formularz Zapisu na nabycie Obligacji, ktéory w przypadku poprawnego
wypetnienia i zlozenia zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji przez Inwestora bedzie stanowit oferte
nabycia Obligacji przez Inwestora. Przez prawidtowo wypetniony Formularz Zapisu na nabycie Obligacji
nalezy rozumie¢ formularz, w ktéorym zostaly wypetnione wszystkie pola, natomiast w punkcie
dotyczacym ilosci Obligacji zapis opiewa, na co najmniej 30 Obligacji. Zapisy na mniej niz 30 sztuk
obligacji serii A bedg uwazane za niewazne. Termin na sktadanie ofert nabycia Obligacji przez Inwestora
zaczyna sie w dniu 08 grudnia 2014 roku o godz. 9:00 i uptywa w dniu 19 grudnia 2014 roku o godz.
17:00, liczonej jako godzina wptywu oferty nabycia Obligacji, tj. wypetnionego przez Inwestora
Formularza Zapisu na nabycie Obligacji, na adres siedziby Oferujacego. Formularz Zapisu na nabycie
Obligacji nalezy dorecza¢ poczta lub sktadac¢ osobiscie w siedzibie Oferujacego - Novavis S.A, tj. w
Warszawie przy ul. Bartyckiej 26, Pawilon 58, 00-716 Warszawa. Emitent na podstawie uchwaty zarzadu
moze skroci¢ powyzszy termin, w przypadku, gdy liczba Obligacji objetych Ofertami Nabycia Obligacji
osiggnie 3 000.
Oferta nabycia Obligacji bedzie uczestniczy¢ w przydziale dokonanym przez Emitenta, jezeli zostanie
ztozona na prawidlowo wypehionym przez Inwestora Formularzu Zapisu na nabycie Obligacji
dotaczonym do Propozycji Nabycia Obligacji, w terminie do dnia zakonczenia emisji do godziny 17:00,
zapis bedzie opiewat na minimum 30 Obligacji oraz zapis zostanie w petni optacony.
Przydziat Obligacji nastapi w dniu 19 grudnia 2014 r. o godzinie 19:00 a w przypadku zakonczenia w
terminie wcze$niejszym - w dniu zamkniecia emisji o godzinie 19:00.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktére ztozono wazne zapisy bedzie wieksza niz 3 000 sztuk, zapisy
ztoZone i optacone w dniu, w ktédrym liczba obligacji, na ktéry ztoZono i optacono wazne zapisy przekroczy
3 000 sztuk moga zosta¢ zredukowane. O decyzji redukcji zapisu bedzie decydowata data ztozenia zapisu
na Formularzu Zapisu na nabycie Obligacji oraz jego optacenie. Inwestorom, ktérzy ztoza zapisy po tym
terminie nie bedg przydzielone Obligacje.

W pierwszym dniu roboczym po 19 grudnia 2014 roku lub po dniu zakoniczenia emisji, Emitent wystosuje
do Inwestoréw zawiadomienia o dokonanym przydziale Obligacji oraz niezaleznie od tego podejmie
czynnoéci celem przekazania treSci takiego zawiadomienia Inwestorom za pomocg $rodkéw
porozumiewania sie na odlegtos$¢ lub drogg elektroniczna.

Oferta nabycia Obligacji przestaje wigza¢ Inwestora w odniesieniu do tej cze$ci Obligacji, ktére nie zostaty
mu przydzielone od chwili, w ktérej Inwestor otrzyma od Oferujacego informacje o liczbie przydzielonych
mu Obligacji, lecz nie pdZniej jednak niZ na koniec dnia 19 grudnia 2014 roku lub w dniu zakonczenia
emisji.

11. Swiadczenia Emitenta:
Obligacje uprawniajg do nastepujacych swiadczen, co, do ktérych spetnienia Emitent zobowiazuje sie:
o Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania, na warunkach i w
terminach okreslonych w pkt. 13 i 14 Warunkéw Emisji Obligacji,
e Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nominalnej
Obligacji, na warunkach i w terminie okreslonych w pkt. 12 Warunkéw Emisji Obligaciji.
Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywac¢ sie
bedzie zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym
przepisom podatkowym i inny wlaSciwym przepisom prawa polskiego. Jezeli dzien wyptaty danego
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Swiadczenia przypadnie na dzien niebedacy dniem roboczym, zaptata tego Swiadczenia nastapi w
pierwszym przypadajagcym po nim dniu roboczym, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

12. Warunki wykupu Obligacji:

Wykup Obligacji Serii A nastapi w Dniu Wykupu tj. 18 grudnia 2017 roku, lub w terminie wskazanym w
uchwale Zarzadu w przypadku przedterminowego wykupu, poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty
réwnej wartosci nominalnej tj. 1 000,00 zt za kazda Obligacje.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji Serii A na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
wykupu, tj. na 6 (sze$c¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 08 grudnia 2017 roku lub innym dniu
obliczonym w analogiczny spos6b w przypadku wskazania przez Zarzad Emitenta w innego dnia wykupu
w zwiazku z ogloszeniem przedterminowego wykupu obligacji. Emitent zastrzega sobie prawo wykupu
obligacji w kazdym czasie poczawszy od dnia 30 czerwca 2016 roku wiacznie.

Przedterminowy wykup obligacji na Zadanie Obligatariusza:

W przypadku wystapienia ktoérejkolwiek z nastepujgcych okoliczno$ci, Emitent zobowigzany jest na
zadanie Obligatariusza, dokona¢ przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez danego
Obligatariusza obligacji serii A:

e osiagniecie straty z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci co najmniej 5.000.000,00 zt (stownie:
pie¢ milioné6w ztotych) za okres roczny w opublikowanym, zatwierdzonym, rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

e istotna zmiana profilu dziatalnos$ci Emitenta;

e nie dokonanie w terminie ptatnosci jakichkolwiek wymagalnych kwot odsetek z Obligacji i nie
naprawienie stanu naruszenia zobowigzan z Obligacji poprzez zaptate naleznych Obligatariuszom
odsetek do konica si6dmego dnia roboczego po ostatnim dniu okresu odsetkowego dla Obligacji;

e wystgpienie naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z
jakimikolwiek instytucjami skutkujace nastgpieniem wymagalnosci tej pozyczki przed
umoéwionym terminem i nie sptacenie jej w wyznaczonym terminie przez instytucje;

e zlozenie przez Emitenta do sadu wniosku o ogtoszenie upadtosci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo ogltoszenie upadtosci Emitenta;

e niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta zgonie z regulacjami obowigzujgcymi
w alternatywnego systemu obrotu.

Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wcze$niejszego wykupu Obligacji poprzez wystosowanie do
Emitenta pisemnego Zadania zgodnie, z ktérym nalezace do Obligatariusza Obligacje stang sie natychmiast
wymagalne i ptatne po doreczeniu zadania. Przymusowy wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sie
poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz naleznych odsetek do dnia wykupu.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

13. Warunki wyplaty oprocentowania:
Posiadaczom Obligacji Serii A wyptacany bedzie pétrocznie kupon o statym oprocentowaniu w wysokosci
8%. Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytulu wyptaty odsetek.
Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda naliczane od jednej Obligacji na podstawie nastepujacego wzoru:

KO=SPxWN x LD/ 365

gdzie:

KO - oznacza Kwote Odsetek,
SP - oznacza Stope Procentowa,
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WN - oznacza warto$¢ nominalng Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Dla potrzeb naliczania odsetek przyjmuje sie, ze rok kalendarzowy trwa 365 dni.

Odsetki bedg wyptacane podmiotom, ktére bedg posiadaczami obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek,
tj w szdéstym dniu roboczym przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego. Informacje dotyczace dat
kolejnych ptatnosci kuponowych, dat ustalenia praw do odsetek i liczby dni w kolejnych okresach
odsetkowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz ptatno$ci kuponowych.

Nr okresu Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien Liczbadniw  Wartos$¢ w zt
okresu prawa do okresu okresie odsetek od 1
odsetkowego odsetek odsetkowego i szt. Obligacji

(koniec dnia) wyplata na koniec

Kkuponu okresu

1 19.12.2014 22.06.2015 30.06.2015 194 42,52
2 01.07.2015 22.12.2015 31.12.2015 184 40,33
3 01.01.2016 22.06.2016 30.06.2016 182 39,89
4 01.07.2016 22.12.2016 31.12.2016 184 40,33
5 01.01.2017 22.06.2017 30.06.2017 181 39,67
6 01.07.2017 08.12.2017 18.12.2017 171 37,48

Wyptata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieré6w warto$ciowych Obligatariusza.

14. Odsetki w przypadku przedterminowego wykupu na Zadanie emitenta.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu obligacji odsetki
przystugujace Obligatariuszowi w ostatnim okresie odsetkowym zostang powiekszone o kwote 0,3%
warto$ci nominalnej obligacji.

Obliczenie wartosci odsetek w ostatnim okresie odsetkowym w przypadku przedterminowego wykupu
obligacji na zadanie Emitenta odbywac¢ bedzie sie wedtug wzoru:

liczba dniw danym okrezis odssthowym
265

kupon = 1000 =zt = (80005 = +0,3%)
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

15. Zbywalno$¢ Obligacji:
Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen.

16. Status zobowiazan Emitenta:
Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane i
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, ktére beda traktowane na réwni z wszystkimi pozostatymi
obecnymi i przysztymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z
wyjatkiem tych, do ktérych roszczenia sg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych
przepiséw prawa polskiego.

17. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia:
Obligacje nie s zabezpieczone.
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18. Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciagnietych przez Emitenta zobowiazan na dzien
30 wrzesnia 2014 roku:
Laczna warto$¢ zobowigzan na dzienn 30 wrze$nia 2014 roku wedlug szacunkéw Emitenta wyniosta
848 701,25 zt. Na ta sume sktadaty sie szacunkowo:
- zobowigzania dtugoterminowe: 0,00 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt,
- zobowigzania kréotkoterminowe: 848 701,25 zt, w tym do jednostek powigzanych: 242 700,00 zt.

19. Perspektywy ksztaltowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji:
Emitent nie wyklucza pozyskania dodatkowych kredytéw lub przeprowadzenia kolejnej emisji obligacji w
zwigzku z planowang dynamicznym rozwojem spoétki. Wysoko$¢ zobowigzan na dzien 18 grudnia 2017
roku nie przekroczy kwoty 20 000 000 zt.

20. Zawiadomienia:

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Propozycji Nabycia Obligacji lub Warunkach
Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestor6w beda wysytane listem poleconym lub kurierem
na ich adresy podane w Formularzu Zapisu na nabycie Obligacji lub beda doreczane im osobiscie. Ponadto
Emitent moze dodatkowo zawiadomi¢ Inwestoréw sktadajgcych zapis na Obligacje o ustalonej wysokosci
oprocentowania Obligacji i fakcie przydzielenia lub nie przydzielenia Obligacji droga mailowa, jezeli
takowy adres zostanie wskazany w formularzu zapisu.

Wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy beda przekazywane w formie raportéw biezacych, na zasadach
okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect i Catalyst oraz zatgcznikach do
niego a takZze zamieszczane na stronie internetowej Emitenta: www.novavis.pl i www.relacje.novavis.pl.

21. Sprawozdania finansowe oraz obowiazki informacyjne Emitenta:

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom w formie raportéw okresowych EBI roczne sprawozdania
finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze informacje biezagce w formie raportéw biezacych, do
czasu catkowitego wykupu Obligacji. Tres¢ i zakres raportow biezacych i okresowych, a takze sposdb ich
przekazywania okre$lajg regulacje obowigzujace w alternatywnego systemu obrotu NewConnect i
Catalyst. Sprawozdanie finansowe Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta za kazdy kolejny rok
obrotowy do Dnia Wykupu, bedzie udostepniane Obligatariuszowi ponadto w siedzibie spétki w terminie
3 dni roboczych od daty publikacji raportu EBI w terminach zgodnych z regulacjami rynku NewConnect i
Catalyst.

22, Postanowienia koncowe.
21.1. Roszczenia wynikajace z obligacji przedawniaja sie z uptywem 10 lat.
21.2.  Platnosci z tytutu Obligacji podlegaja polskim przepisom podatkowym.
21.3.  Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
21.4. Spory zwigzane z Obligacjami bed3 rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sagdem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.
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15.5. Definicje i objasnienia skrétow

skroty
ASO

Catalyst

Emitent, Spétka, Novavis S.A.
Gielda, GPW
Grupa, Grupa Kapitalowa

KDPW, KDPW S.A., Depozyt
KSH, K.S.H.

KNF
KRS
kw
MW
Nota Informacyjna

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie
Obligacje Serii A

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu
OZE

PLN, z1, zloty

PV

Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu
Statut, Statut Emitenta

UOKiK

URE

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw
Ustawa o Ofercie Publicznej

definicje i objasnienia
Alternatywny system obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt. 2
obrocie, Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Ustawy o organizowany przez
System autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi
prowadzony przez GPW, zgodnie z Regulaminem Catalyst

Novavis Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa Emitenta, w sktad ktérej oprécz Emitenta
wchodzi: SPV ENERGIA sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ,Chata”
sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z 56p6zn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Kilowat - jednostka mocy

Megawat - jednostka mocy

Niniejszy dokument sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu 3 000 obligacji na okaziciela serii
A

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Novavis S.A. z siedzibg
w Warszawie

3 000 obligacji na okaziciela serii A Sp6tki o warto$ci nominalnej
1.000,00 zt kazda, trzyletnich, odsetkowych.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst
jednolity: Dz. U. 2012 poz. 749)

Gielda Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna w Warszawie

Odnawialne Zr6dta energii

ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
Skrot  z
fotowoltaiczna

ang. photovoltaics - fotowoltaika, technologia
Rada Nadzorcza Spétki Novavis Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Nr
147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)
Statut Novavis Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. 2013 nr 0 poz. 194, z pdzn.
zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U.z 2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
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Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

Wp

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spéiki,
Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zarzad, Zarzad Spé1ki, Zarzad
Emitenta

Zarzad Gieldy

U.z 2009 roku Nr 185, poz. 1439)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (jednolity tekst Dz. U. 2012 nr 0 poz. 361)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (jednolity tekst Dz. U. 2011 nr 74 poz. 397 z
pOZniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (jednolity tekst Dz. U.z 2010r. Nr 101, poz. 649)
Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i
darowizn (jednolity tekst Dz. U.z 2009 r. Nr 93, poz. 768)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity
tekst Dz. U. 2013 nr 0 poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami)

z ang. Watt Peak - jednostka mocy w punkcie mocy maksymalnej
Walne Zgromadzenie Spo6tki Novavis Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Zarzad Spoétki Novavis Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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