Nota informacyjna

dla Obligacji zwyktych na okaziciela serii Y1 o tgcznej warto$ci nominalnej
25.000.000 z
Emitent:

GPM Vindexus Spotka Akcyjna
z siedziba: ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa
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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym Ilub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 13.01.2017 r.



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Emitent:

Nazwa: Gietda Praw Majgtkowych VINDEXUS S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa
Numer telefonu/faksu: +48 22 740-26-50 do 61
Strona internetowa: www.gpm-vindexus.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl
KRS: 0000057576

REGON: 550386189,

NIP: 5261022345

OSWIADCZENIE EMITENTA

Wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu.

Zgodnie z par. 18 ust. 18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca.
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Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalnos¢ emitenta w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami wymaga posiadania
zezwolenia.

Emitent posiada stosowne zezwolenie na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1
lutego 2011 r. o numerze DFL/S/4034/273/19/U/10/11/MR.

W pozostatym zakresie obstugi wierzytelnosci nabytych na rachunek wtasny oraz ustugi windykacji na
zlecenie, dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.
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1. CZYNNIKI RYZYKA
1.1. Czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci emitenta
1) RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Dotyczy to miedzy innymi uregulowan i
interpretacji przepisow podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci przedsiebiorcéw.
Pewne utrudnienie mogag stanowi¢ nie tylko zmiany przepiséw prawa, ale réwniez roézne jego
interpretacje.

Prawo polskie obecnie znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepisow prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie
prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze prowadzonej przez Emitenta. Wejscie w zycie nowych
regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej.

Kazda zmiana przepisdw moze spowodowaé wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta i wptyng¢ na wyniki
finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkow przyszitych zdarzen i decyzji.

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez biezaca obserwacje zachodzgcych zmian w otoczeniu
prawnym i prowadzeniu dziatalnosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

2) RYZYKO ZWIAZANE Z POTENCJALNYMI ZMIANAM | PRZEPISOW PODATKOWYCH |
ROZNICAM | W ICH INTERPRETACJI

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzag niestabilnoscig. Czes$é przepiséw
podatkowych nie zostalo sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Przedsiebiorstwa dziatajgce w Polsce sg zatem narazone na pojawianie sie
zastrzezen ze strony organéw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko, iz pomimo stosowania przez
Emitenta aktualnych wykfadni przepiséw

podatkowych, sprawdzonych przez Biegtego Rewidenta i potwierdzonych opiniami doradcéw
podatkowych, organy skarbowe mogg przyja¢ odmienng interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajgcej system podatkowy, istnieje
ryzyko, ze wprowadzenie nowych regulacji moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej. Jednoczesnie istnieje ryzyko, iz zmiany przepiséw podatkowych wprowadzane w dalszej
lub blizszej przysziosci mogg opieraé sie na rozwigzaniach, ktére spowodujg wzrost obcigzen
podatkowych Emitenta.

Wskazane wyzej czynniki mogg negatywnie wptynaé na sytuacje Emitenta, w szczegdlnosci na jego
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez biezgcg obserwacje zachodzgcych zmian w zagadnieniach
zwigzanych z przepisami podatkowymi i prowadzeniu dziatalnosci zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.

3) RYZYKO ZWIAZANE Z ,UPADLOSCIA KONSUMENCKA ”

Projektem ustawy o upadiosci konsumenckiej okre$la sie zbior przepiséw majgcych na celu
uregulowanie sytuacji nadmiernie zadtuzonych o0sob fizycznych, nieprowadzgcych dziatalnosci
gospodarczej. Prace nad ustawg o upadtosci konsumenckiej trwajg od 2003 r. Obecnie w Komisiji
Gospodarki oraz Sprawiedliwo$ci trwajg prace nad rzgdowym projektem ustawy o przeciwdziataniu
niewypfacalnosci oraz upadtosci oséb fizycznych.

Zaktada on stworzenie procedur, w ktérych na wzér postepowania upadtoSciowego przedsiebiorcow
mozliwe bytoby zawarcie ukfadu pomiedzy dtuznikiem a wierzycielem z jednoczesng redukcjg
zadtuzenia oraz ewentualng likwidacja majgtku diuznika z wytgczeniem okreslonych skfadnikéw
majatku. Biorgc pod uwage poczatkowy stan prac nad ustawg oraz szereg zmian, jakie moga sie pojawi¢
w procesie legislacyjnym, Emitentowi trudno okresli¢ jednoznacznie wptyw, jaki ustawa wywrze na jego
dziatalnosé. Istnieje ryzyko, ze zakresem dziatania ustawy zostanie objety zbyt szeroki krag oséb, ktére
dokonajg sptaty mniejszej czesci swojego zadituzenia. Zaktadajgc jednak, ze ustawodawca dgzycC
bedzie do zapewnienia bezpieczehstwa sektora finansowego, Emitent ocenia ryzyko zwigzane z
Lupadtoscig konsumencka” jako niskie. Emitent nie ma

5



wptywu na wystepowanie powyzszego ryzyka.
4) RYZYKO ZWIAZANE Z OBNIZENIEM WYSOKOSCI ODSETEK USTAWOWYCH

Wysokos¢ odsetek ustawowych wptywa w pewnym stopniu na dochody Emitenta. W ciggu ostatnich lat
zmiany wysokos$ci odsetek ustawowych nie byty jednak znaczace, w zwigzku z czym Emitent uwaza, iz
niniejsze ryzyko jest niewielkie. Za powyzszym przemawia réwniez fakt, iz wysoko$¢ odsetek
ustawowych powinna by¢ ustalona w wysokosci powyzej oprocentowania dostepnych na rynku
kredytow bankowych. Emitent nie ma wplywu na wystepowanie powyzszego ryzyka.

5) RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM UBEZPIECZEN WIERZYTELNOSCI

Rozwdj rynku ubezpieczenh wierzytelnosci nie stanowi istotnego zagrozenia dla dziatalnosci Emitenta.
Ubezpieczenie naleznosci sptaty nie ma wptywu na powstanie zadtuzenia, a jedynie na potencjalng
zmiane wierzyciela. W takim przypadku mozliwe bedzie przejmowanie wierzytelnosci od firm
ubezpieczeniowych. Nie mozna wykluczy¢ jednak, ze krotkookresowo ubezpieczenia wierzytelnosci
mogg zmniejszy¢ dynamike wzrostu przychodéw Emitenta. Emitent nie ma wptywu na wystepowanie
powyzszego ryzyka.

6) RYZYKO ZWIAZANE Z UPADLOSCIA ZNACZACEGO DLUZNIKA

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel wierzytelnosci, w zwigzku z czym opisywane ryzyko jest
niskie i dotyczy tylko wierzytelnosci w stosunku do spotek kapitatowych. Upadto$¢ duzej liczby dtuznikéw
mogtaby jednak negatywnie wptynaé na wyniki Emitenta. W celu ograniczania ryzyka Emitent nie
inwestuje znacznych srodkéw w stosunku do tych samych dtuznikow.

7) RYZYKO ZWIAZANE Z POLITYKA DOSTAWCOW WIERZYTELNOSCI W ZAKRESIE SPRZEDAZY
PAKIETOW WIERZYTELNOSCI

Emitent zaktada, ze zaréwno banki jak i operatorzy telekomunikacyjni bedg sprzedawaé swoje
wierzytelnosci w pakietach firmom windykacyjnym oraz funduszom sekurytyzacyjnym. Ewentualna
zmiana moze dotyczy¢ wielkosci sprzedawanych pakietéw wierzytelnosci oraz preferowania modelu
statej wspoétpracy z wybranymi spétkami. Ze wzgledu na swojg wieloletnig obecnos$é¢ na rynku Emitent
ocenia to ryzyko jako niskie.

Nie mozna jednak wykluczy¢é zmiany sposobu sprzedazy pakietow wierzytelnosci firmom
windykacyjnym. Niekorzystna dla Emitenta zmiana obecnych praktyk rynkowych miataby negatywny
wptyw na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia ryzyka Emitent prowadzi dziatania w celu dywersyfikacji
zrodta pozyskiwania wierzytelnosci z rynku.

8) RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FIRM KONKURENCYJNYCH

Branza, w ktérej dziatalnos¢ prowadzi Emitent charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscig. Poza
spoétkami o ugruntowanej pozycji rynkowej, dokapitalizowanymi czesto przez inwestoréw zewnetrznych,
coraz wiecej spotek konkurencyjnych siega po srodki finansowe pochodzgce z publicznej oferty akciji.
Pozyskane srodki przeznaczane sg na rozwdj dziatalnosci oraz na zakupy pakietéw wierzytelnoéci. Dla
Emitenta takie dziatania konkurencji skutkujg wzrostem cen za oferowane pakiety wierzytelnosci ze
wzgledu na zwiekszone mozliwosci zakupowe konkurencji. Jednak z drugiej strony coraz wiecej spotek
decyduje sie na sprzedaz pakietéw wierzytelnosci. Nalezy zaznaczyé, iz pomimo rosngcej konkurenc;ji
wskazniki rentownosci Emitenta utrzymujg sie na wysokim poziomie. Jest to spowodowane
utrzymywaniem niskich kosztéw wtasnych przy wysokiej efektywnosci windykacji. Ze wzgledu na
ugruntowang pozycje rynkowg ryzyko dziatalnosci spotek konkurencyjnych Emitent ocenia jako niskie,
jednak nie mozna wykluczy¢, ze Emitent bedzie miat problemy z zakupem pakietow wierzytelnosci, co
niekorzystnie wptynie na jego dziatalnos¢ oraz osiggane wyniki finansowe. W celu ograniczenia
opisanego wyzej ryzyka Emitent pozyskuje nowych dostawcow wierzytelnosci. W grudniu 2007 r.
Emitent dokonat zakupu wierzytelnosci dystrybutora prasy.



1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w obligacje oraz obrotem tychze obligacji w ASO
na CATALYST

1) RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACJE ORAZ RYZYKO KREDYTOWE
ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIEWYKUPIENIA OBLIGACJI W TERMINIE WYKUPU | RYZYKO
NIEWYPLACANIA ODSETEK OD OBLIGACJI

Obowigzkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujgcej w Obligacje jest okreslenie odpowiedniosci takiej
inwestycji w Swietle zaistniatych okolicznosci. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor winien:

(i) posiada¢ wiedze i doswiadczenie wystarczajgce do dokonania doktadnej oceny Obligacji, korzysci
oraz ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Obligacje a takze informacji zawartych w niniejszym

dokumencie bgdz uzupetnieniach do niego wigczonych do powyzszych dokumentdéw przez odniesienie;

(i) posiada¢ dostep do oraz wiedze z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych celem dokonania
oceny, w kontekscie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu tejze inwestycji
na jego catkowity portfel inwestycyjny;

(i) posiada¢ zasoby finansowe oraz ptynno$¢ wystarczajgce do poniesienia catkowitego ryzyka
zwigzanego z inwestycjg w Obligacje, takze w przypadku, gdy nalezno$é gtéwna lub odsetki sg ptatne
w jednej walucie lub kilku, lub kiedy waluta, w ktérej ma zosta¢ zaptacona naleznos¢ gtowna lub odsetki
jest rozna od waluty potencjalnego inwestora;

(iv) odznacza¢ sie dogtebnym rozumieniem Warunkéw Emisji Obligacji oraz znajomoscig zachowan
zwigzanych z nimi indeksow i rynkow finansowych;

(v) potrafi¢ dokona¢ oceny (indywidualnie lub korzystajgc z pomocy doradcy finansowego) mozliwych
scenariuszy ekonomicznych, stop procentowych a takze innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na
jego zdolnos¢ poniesienia danego ryzyka; oraz

(vi) mie¢ swiadomosé¢, ze jakikolwiek dochdd wynikajgcy z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty dyskonta
Obligacji lub odsetek od Obligacji mogg podlega¢ opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie
podatku u Zzrddta, zgodnie z postanowieniami obowigzujgcych uméw podatkowych o unikaniu
podwadjnego opodatkowania zawartych przez Polske, lub (b) na drodze oceny bezposredniej.

Dochéd taki moze ponadto podlega¢ opodatkowaniu zgodnie z prawem wiasciwym dla miejsca
zamieszkania inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ swiadomo$¢, iz w przypadku, gdy dochdd
osiggniety na skutek inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa moze podlegac
zmianom.

Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligaciji w Dniach Wykupu poprzez ptatnos¢ raty wykupu (Rata
Wykupu). Wyptacane Raty Wykupu bedg pomniejszaly warto$¢ nominalng Obligacji. Emitent
zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nie wywigzania sie przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypetni w catosci lub w czesci zobowigzarh wynikajgcych
z Obligaciji, podlegajg one przedterminowemu wykupowi na zgdanie Obligatariusza zgodnie z zasadami
przewidzianymi w Warunkach Emisji. Nie mozna jednak zagwarantowaé, ze Emitent zadoséuczyni
takiemu zgdaniu. W przypadku uchylania sie przez Emitenta od zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji,
konieczne bedzie podjecie dziatan egzekucyjnych, zmierzajgcych do zaspokojenia wierzytelnosci
Obligatariuszy.

2) RYZYKO PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU OBLIGACJI

Na zasadach okreslonych w punkcie 14 Warunkéw Emisji, Emitentowi przystugiwato bedzie prawo do
przeprowadzenia przedterminowego wykupu Obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji bedzie mégt
by¢ zrealizowany na zgdanie Emitenta w dniu wczesniejszego wykupu, pod warunkiem, ze
obligatariusze zostang prawidtowo zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta opcji wczesniejszego
wykupu, nie pozniej niz na 10 Dni Roboczych przed dniem wczesniejszego wykupu. Opcja
wczeshiejszego wykupu na zgdanie Emitenta bedzie mogta dotyczyé wszystkich Obligacji lub czesci
Obligacji. Obligatariuszom w zwigzku z realizacjg przez Emitenta opcji wczesniejszego wykupu
przystugiwa¢ bedzie dodatkowa ptatnos¢ z tego tytutu jako procent Naleznosci Gtéwnej Obligaciji. W
zwigzku z wprowadzeniem opcji przedterminowego wykupu Obligacji przez Emitenta, po stronie
Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze niezaleznie od ich woli, ich Obligacje mogg zosta¢ wykupione przez
Emitenta.

3) RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY
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Obligatariusz moze zadaé¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na zasadach
okreslonych w pkt 12. Warunkéw Emisji, w przypadku wystgpienia Podstaw Wczesniejszego Wykupu
wskazanych w pkt 13 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem punktu13.1. Warunkéw Emisji.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji, na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji,
Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, w zwigzku z czym
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Konsekwencjg utraty ptynnosci przez Emitenta
moze by¢ niewykonanie zobowigzan wynikajacych z wykupu Obligacji wobec Obligatariuszy.

4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI W ASO NA CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, s3g
obowigzani zawiesi¢ obrét tymi instrumentami na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z zapisami § 11 Regulaminu ASO GPW z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO
GPW obroét instrumentami diuznymi moze zostaé zawieszony na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

e nawniosek emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ASO NA CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub powodowatby
naruszenie intereséw inwestoréw, GPW na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

GPW zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem pofgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Ponadto, GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w
majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem ust. 2a i 2b.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4), GPW
moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego
lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub



3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2a, GPW
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sgd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1), lub
2) umorzenia przez sgd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1) lub 2), lub

3) uchylenia przez sgd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 2) lub 3).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

6) RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI OBROTU OBLIGACJAMI

Istnieje ryzyko, ze Obligacje Emitenta nie bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu
do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst.

Notowanie Obligacji w ASO wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu oraz ograniczonej ptynnosci. Istnieje
wiele czynnikéw, zwtaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktére mogg wptynaé na
popyt i ceny w ASO. Na ptynnosé Obligacji mogg mie¢ wptyw m.in.:

e sytuacja finansowa Emitenta;

e 0gdlna koniunktura na rynkach kapitatowych;

e regulacje prawne i podatkowe;

e sytuacja makroekonomiczna;

o stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtérnym.

W zwigzku z powyzszym, podejmujgc decyzje inwestycyjng, Obligatariusz winien uwzglednic ryzyko, iz
obrét Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajgcej cenie moze by¢ ograniczony. W zwigzku z
powyzszym, inwestorzy mogg mie¢ trudnosci ze sprzedazg swoich Obligacji po cenach, ktére zapewnig
im dochdd poréwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtérny sie rozwinat.

7) RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NALQZENIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJNYCH
ZA NIEWYKONYWANIE OBOWIAZKOW OKRESLONYCH PRZEPISAMI PRAWA

Zgodnie z art. 96. Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci obowigzki informacyjne wynikajace z
Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

¢ wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym; albo

e natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana,
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

e zastosowacé obie sankcje fgcznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w
szczegolnosci wynikajgcych z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze:

o wydac decyzje o wykluczeniu papieréow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym; albo

e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

e wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezna.

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

8) RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NALOZENIA NA EMITENTA KAR WYNIKAJACYCH Z
REGULAMINU ASO PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.



Stosownie do postanowien §17c ust. 1 oraz ust. 2 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §
15a-15c, § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchylenia, moze:

e upomnie¢ Emitenta;
e natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 PLN.

Organizator ASO podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

Ponadto, zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad przepisow
obowigzujgcych na rynku ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW.:

¢ natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na
podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000,00 PLN;

9) RYZYKO ZWIAZANE Z OPROCENTOWANIEM OBLIGACJI

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR 3M.
Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji od Dnia Przydziatu do dnia Wykupu (zgodnie z definicjg
zawartg w Warunkach Emisji) mogg nastgpi¢ znaczgce zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR, w
szczegolnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptyng na obnizenie
rentownosci Obligacji.
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2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

2.1.Cel emisiji.

Srodki pozyskane przez Emitenta z emisji zostang przeznaczone na inwestycje i biezacg dziatalno$é
Emitenta.

2.2.Rodzaj emitowanych obligacji.

Obligacje zwykte na okaziciela serii Y1, niemajgce postaci dokumentu, zabezpieczone, o zmiennym
oprocentowaniu w wysokosci WIBOR 3M + 380bps w skali roku, z kocowg datg wykupu 14 wrzesnia
2021r.

2.3.Wielkos$¢ emisji.

Na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzgdu GPM Vindexus S.A. z dnia 12 wrze$nia 2016 r. w sprawie emisji
obligacji na okaziciela serii Y1, zmienionej: Uchwatg nr 1 Zarzadu GPM Vindexus S.A. z dnia 30
listopada 2016 r. w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii Y1 i przyjecia tekstu jednolitego
zostato wyemitowanych 25.000 (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy) obligacji serii Y1.

2.4.Wartos¢é nominalna i cena emisyjna Obligacji.

Warto$¢ nominalna jest réwna cenie emisyjnej jednej obligacji i wynosi 1.000 zt (jeden tysigc zlotych)
kazda.

2.5.Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Data rozpoczecia subskrypcji — 12 wrzesnia 2016 r.

Data zakonczenia subskrypcji — 14 wrze$nia 2016 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych:

Obligacje zostaty przydzielone Obligatariuszom w dniu 14 wrzeénia 2016 r.
Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcjg lub sprzedaza:
Subskrypcja obejmowata 25.000 sztuk Obligacji serii Y1.

Stopa redukcji w poszczegdélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktére ztozono zapisy:

W ramach subskrypcji Obligacji serii Y1 nie byta przeprowadzana redukcja zapisow.

Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostatly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy:

W ramach subskrypcji Obligaciji serii Y1 zostato przydzielone 25.000 sztuk Obligaciji.
Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane):
Cena emisyjna obligacji wynosita 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegodlnych transzach:

Na Obligacje serii Y1 zapisy ztozyty 4 podmioty.

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdinych transzach:

Obligacje serii Y1 przydzielono 4 podmiotom.

Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw

o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta):
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Nie zostata zawarta umowa o subemisje inwestycyjng ani umowa o subemisje ustugowg w rozumieniu
art. 14 i 15 Ustawy o Ofercie.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw:

taczne koszty, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji wyniosty 125.000,00 PLN. Na te kwote
sktadaty sie koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 125.000,00 PLN;
b) wynagrodzenia subemitentow: nie dotyczy
c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 PLN;

d) promocji oferty: brak.

— wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta: koszty finansowe biezacego okresu.

2.6.Warunki wykupu i oprocentowania Obligacji.

Emitent bedzie wykupywat Obligacje w Dniach Wykupu, poprzez ptatnos¢ raty wykupu (Rata Wykupu).
Wyptacane Raty Wykupu bedg pomniejszaty warto$¢ nominalng Obligacji.

Wykup obligacji bedzie nastepowat w nastepujgcych terminach:

Dzien Wykupu/ | Dzien ustalenia | Rata Wykupu | Wartos¢ nominalna
platnosé Raty | prawa do Wykupu przypadajaca na 1 | po dokonaniu
Wykupu Obligacje w danym | platnosci Raty
Dniu Wykupu Wykupu

14.09.2018 r. 06.09.2018 r. 200 PLN 800 PLN

14.09.2019r. 06.09.2019rr. 200 PLN 600 PLN

14.09.2020 r. 04.09.2020 r. 200 PLN 400 PLN

14.09.2021 r.(wykup 06.09.2021 r. 400 PLN 0
koncowy)

Dniem ustalenia praw do otrzymania $wiadczen z obligacji (Dzieh Ustalenia Praw) jest sz6sty Dzien
Roboczy przed Dniem Ptatnosci, co oznacza, ze kwota z tytutu Raty Wykupu, zaptaty odsetek zostanie
wyptacona Obligatariuszom, ktérzy posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z
tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Wykup
powinien nastgpi¢ z dniem odpowiednio potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia w rozumieniu Kodeksu
Spotek Handlowych.

W przypadku otwarcia likwidacji, potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta, za Dzieh Ustalenia
Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu, w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu
(Dzieh Wczesniejszego Wykupu) na zgdanie Obligatariusza, na zagdanie Emitenta lub z mocy prawa.
Jezeli Dzieh Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzieh niebedgcy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu
Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku wykupu Obligacji w Dniu Wczes$niejszego Wykupu- wykup Obligacji nastgpi poprzez
zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej
0 nalezne a niewyptacone odsetki.

12



W przypadku wystgpienia Podstaw Wczesniejszego Wykupu wskazanych w punkcie 13 Warunkow
Emisji, z zastrzezeniem punktu 13.1. Warunkéw Emisji Obligatariusz moze zgda¢ wczesniejszego
wykupu posiadanych przez niego Obligacji na zasadach okreslonych w pkt.12. Warunkéw Emis;ji.

Do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystgpity okolicznosci umozliwiajgce
obligatariuszom wystgpienie z zgdaniem wczes$niejszego wykupu Obligacji stosownie do postanowien
pkt 12 oraz 13 Warunkéw Emisiji.

Na zasadach okreslonych w pkt.14. Warunkéw Emisji Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. Zgodnie z pkt. 14.4. Warunkéw Emisji wykup Obligacji nastgpi
wtedy poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu
100,50% Naleznosci Gtéwnej za kazdg Obligacje.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst.

Z chwilg catkowitego wykupu Obligacji, tj. ptatnosci ostatniej z Rat Wykupu (pod warunkiem ptatnosci
wszystkich poprzednich Rat Wykupu), Obligacje ulegajg umorzeniu.

Zasady oprocentowania opisane sg w pkt. 15 Warunkéw Emisji, a sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji
w pkt 16.

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i rowne stawce WIBOR 3M z trzeciego dnia roboczego przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, powiekszonej o marze w wysokosci 3,80 p.p. w skali roku,
liczone od wartosci nominalnej jednej Obligacji pomniejszong o Raty Wykupu z tytutu takiej Obligaciji,
ktore zostaty zaptacone.

Dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz rok ma 365 dni.

Harmonogram okreséw odsetkowych:

Nr Pierwszy Dzien | Dzien ustalenia | Ostatni Dzien wykupu/
okres | Okresu praw do | Dzien platnos¢ Raty
u Odsetkowego odsetek/prawa Okresu Wykupu
odset Odsetkoweg
koweg do wykupu o/Dzien
o] Ptatnosci
Odsetek

1. 14.09.2016r. 08.12.2016 . 14.12.2016r.

2. 14.12.2016r. 06.03.2017r. 14.03.2017 r.

3. 14.03.2017 r. 06.06.2017 r. 14.06.2017 r.

4, 14.06.2017 r. 06.09.2017 r. 14.09.2017 r.

5. 14.09.2017 r. 06.12.2017r. 14.12.2017 r.

6. 14.12.2017 r. 06.03.2016 . 14.03.2018 r.

7. 14.03.2018 . 06.06.2018r. 14.06.2018 r.

8. 14.06.2018 r. 06.09.2018 . 14.09.2018 r. 14.09.2018 .

9. 14.09.2018 r. 06.12.2018 . 14.12.2018 .

10. 14.12.2018 r. 06.03.2019 . 14.03.2019r.

11. 14.03.2019r. 06.06.2019r. 14.06.2019 .

12. 14.06.2019r. 06.09.2019r. 14.09.2019r. 14.09.2019r.

13. 14.09.2019-r. 06.12.2019 . 14.12.2019r.

14. 14.12.2019r. 06.03.2020 . 14.03.2020 r.

15. 14.03.2020 r. 04.06.2020 r. 14.06.2020 r.

16. 14.06.2020 r. 04.09.2020 r. 14.09.2020 r. 14.09.2020 r.

17. 14.09.2020 r. 04.12.2020 . 14.12.2020 r.

18. 14.12.2020 r. 05.03.2021 r. 14.03.2021 r.

19. 14.03.2021 r. 04.06.2021 r. 14.06.2021 r.

20. 14.06.2021 r. 06.09.2021 r. 14.09.2021 r. 14.09.2021 r.
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2.7.Wysokosé¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia obligacji i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii Y1 sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem roszczen pienieznych
obligatariuszy z obligacji jest zastaw rejestrowy na 4.600 certyfikatach inwestycyjnych Future
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (RFI 671) oraz na 5 certyfikatach
inwestycyjnych GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(RFI 312) nalezgcych do Emitenta.

Certyfikaty Future oraz Certyfikaty GPM zostaty poddane wycenie przez spétke pod firmg Mebis TFI
S.A. z siedzibg w Warszawie weryfikowanej przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktéra sporzadzita wyceny wartosci Certyfikatow Future oraz wartosci Certyfikatdbw GPM. Zgodnie z
przedmiotowg wyceng warto$¢ jednego Certyfikatu Future na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi 5.022,38
ztotych. Zgodnie z przedmiotowg wyceng warto$é jednego Certyfikatu GPM na dzien 30 czerwca 2016
r. wynosi 1.486.913,13 ztotych. Skrét przedmiotowych wycen stanowi Zatacznik nr 1 do Warunkow
Emisiji.

22 wrzesnia 2016 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu do rejestru zastawow.
Podstawg ustanowienia zastawu rejestrowego byta umowa administrowania zastawem zawarta w dniu
12 wrzesnia 2016 roku przez Gietde Praw Majgtkowych "Vindexus" S.A. (zastawca) oraz Kancelarie
Prawng Grzegorza Lewandowskiego sp.k. (Administrator Zastawu), zawarta w zwigzku z emisjg
Obligacji. Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowigzki Obligatariuszy z tytutu
ustanowionych zabezpieczen Obligacji we wtasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy. Wyciag z
Umowy administrowania zastawem stanowi Zatgcznik nr 2 do Warunkow Emis;ji.

Emitent zobowigzuje sie, ze kazdorazowo w sytuacji, gdy taczna wartosé Certyfikatéw, na ktérych
ustanowiono zastaw na zabezpieczenie Obligacji, okreslona wg ostatniej zaktualizowanej wyceny,
spadnie ponizej 120% wartosci nominalnej przydzielonych i niewykupionych Obligacji, ustanowi zastaw
rejestrowy na innych Certyfikatach GPM lub Certyfikatach Future, tak aby suma: (i) iloczynu liczby
Certyfikatow GPM i ich ostatniej Zaktualizowanej Wyceny oraz (ii) iloczynu liczby Certyfikatéw Future i
ich ostatniej Zaktualizowanej Wyceny stanowita kwote nie nizszg niz 120 % wartosci nominalnej
przydzielonych i niewykupionych Obligaciji.

W przypadku dokonania przez Emitenta wykupu czesci Obligacji, Administrator Zastawu bedzie
upowazniony i zobowigzany do podjecia czynnosci zmierzajgcych do niezwilocznego wykreslenia
zastawu rejestrowego ustanowionego na okreslonej liczbie Certyfikatow, tj. proporcjonalnie do
wykupionych Obligacji.

2.8.Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie Propozycji Nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do
czasu catkowitego wykupu Obligaciji.

Warto$¢ zobowigzan finansowych zaciggnietych przez Spétke na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego udostepnienie Propozycji Nabycia, tj. na dzieh 30 czerwca 2016 r. wyniosta 32.332
tys. zt.

Wartos¢ zobowigzan finansowych Spotki wynikajacych z emisji Obligaciji wynosi 25 000 tys. zt.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprocz Obligacji objetych niniejsza nota, Emitent
posiada nastepujgce zobowigzania w postaci obligacji:

Seria W1 nie zarejestrowana w KDPW o tgcznej wartosci nominalnej 18.000.000 zi, z datg wykupu na
dzien 06.05.2020 .

Seria X1 (VINO719) zarejestrowana w KDPW pod kodem ISIN PLVNDEX00047 o fgcznej wartoSci
nominalnej 6.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 30.07.2019 r.

Poziom zobowigzan Spdtki do dnia 14.09.2021 r. bedzie sie ksztattowa¢ adekwatnie do skali
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Szczegotowe perspektywy ksztattowania zobowigzah Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
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nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako spdtke
publiczng, w trybie i na zasadach okreslonych przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. 2013, 1382, j.t.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.) i publikowanych przez Emitenta na
stronie internetowej http://www.gpm-vindexus.pl/.

2.9.Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom obligacji serii Y1 orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji serii Y1, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajagcych z obligacji serii Y1, jezeli
przedsiewziecie zostato okreslone.

Srodki pozyskane w wyniku emisji obligacji Y1 w kwocie 25 min zt zostang przeznaczone na
finansowanie zakupow wierzytelnosci i biezgca dziatalnos¢ emitenta.

Nabywcy obligacji o biezacej sytuacji finansowej Emitenta dowiedzie¢ moga sie z raportéw okresowych
oraz raportow biezacych publikowanych przez Emitenta na jego stronie internetowej.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz
z opinig biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie emitenta - http://www.gpm-vindexus.pl/

2.10. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne.
Nie sg przewidziane zadne $swiadczenia niepieniezne z Obligaciji serii Y1.
2.11. Wycena przedmiotu zabezpieczen Obligacji.

Certyfikaty Future oraz Certyfikaty GPM zostaty poddane wycenie przez spoétke pod firmg Mebis TFI
S.A. z siedzibg w Warszawie weryfikowanej przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktéra sporzadzita wycene wartosci Certyfikatow Future oraz Certfikatéw GPM. Zgodnie z przedmiotowg
wyceng wartos¢ jednego Certyfikatu Future na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi 5.022,38 ziotych.
Zgodnie z przedmiotowg wyceng wartos¢ jednego Certyfikatu GPM na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi
1.486.913,13 zlotych. Skrot przedmiotowych wycen stanowi Zaltgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

2.12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogélna liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy. Obligacje serii Y1 sg obligacjami zwyktymi.

2.13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: a) liczba akcji przypadajacych na
jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, ¢) terminy, od ktérych
przystuguja i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy. Obligacje serii Y1 sg obligacjami zwyktymi.

3. ZALACZNIKI

Zalacznik Nr 1: Definicje i objasnienia skrétéw

Administrator Zastawu oznacza spdtke pod firmg Kancelaria Prawna Grzegorza
Lewandowskiego sp.k. z siedzibg w Warszawie (KRS:
286425);
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ASO BondSpot

ASO GPW

Certyfikaty

Certyfikaty GPM

Certyfikaty Future

Dni Wykupu

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw
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oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami
wartosciowymi prowadzony przez BondSpot;

oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami
warto$ciowymi prowadzony przez GPW;

oznacza tgcznie Certyfikaty GPM i Certyfikaty Future;

oznacza nalezace do Emitenta certyfikaty inwestycyjne
wyemitowane przez fundusz GPM Vindexus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy
pod pozycjg RFI 312;

oznacza nalezace do Emitenta certyfikaty inwestycyjne
wyemitowane przez Future Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod pozycjg RFI
671,

oznacza dni wskazane w pkt. 1.7. Warunkéw Emisji, w
ktérych poszczegdlne Raty Wykupu sg wymagalne i pfatne,
a kazdy z nich jest zwany Dniem Wykupu;

oznacza Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wczesniejszego
Wykupu i Dzieh Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub
Dzien Wczesniejszego Wykupu;

oznacza: (i) kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z
wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej (ii) po Dniu Rejestracji - kazdy
dzien, w ktéorym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢
operacyjna;

oznacza: (i) dzien ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z Obligacji, o ktérych to
Swiadczeniach mowa w pkt 10 Warunkéw Emisji,
przypadajgcy na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem
Pfatnosci, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji,
potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta, o ktérych
mowa w pkt. 11.6 Warunkéw Emisji, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzieh otwarcia likwidacji, dzieh
potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta, o ktérych
mowa w pkt. 11.6 Warunkéw Emisji (ii) po Dniu Rejestracji —
dzien ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
swiadczen z Obligacji, o ktérych to $wiadczeniach mowa w
pkt 10 Warunkéw Emisji, przypadajgcy na 6 (szes¢) Dni
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Dzien
Wykupu

Wczesniejszego

Dzien Wykupu

GPW

KDPW

Kodeks Spoétek Handlowych

Naleznos¢ Gltowna

Odsetki, Oprocentowanie

Obligatariusz

Okres Odsetkowy

Podmiot Prowadzacy
Rachunek
Podstawa  Weczesniejszego
Wykupu

Prawo Restrukturyzacyjne

Roboczych przed Dniem Ptatnosci, z wyjatkiem przypadku
otwarcia likwidaciji, potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia
Emitenta, o ktérych mowa w pkt. 11.6 Warunkow Emis;ji,
kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji, dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia
Emitenta, o ktérych mowa w pkt 11.6 Warunkéw Emisji — lub
odpowiedni dzien, ktdry zgodnie z aktualnymi regulacjami
KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony
stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz
0sOb uprawnionych do otrzymania S$wiadczen z tytutu
Obligacji w Dniu Ptatnosci;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 11.2 Warunkow Emisji;

oznacza dzien wskazany w pkt. 1.7 Warunkow Emisji;

oznacza spotke pod firmag Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra prowadzi
Depozyt;

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spoétek
handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.);

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacii
pomniejszong o dokonane zgodnie z postanowieniami
pkt.11.1. Warunkéw Emisji ptatnosci Rat Wykupu;

oznacza $wiadczenie o ktéorym mowa w pkt 15 Warunkéw
Emisji Obligaciji;

oznacza: (i) podmiot ujawniony w Ewidenciji, jako posiadacz
Obligacji, a po Dniu Rejestracji: (ii) posiadacza Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym;

oznacza okres od Dnia Wptaty (z wylgczeniem tego dnia) do
pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (fgcznie z tym dniem) i
kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci
Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia
Pfatnosci  Odsetek  (wliczajgc  ten  dzien); daty
poszczegolnych Okresow Odsetkowych zostaty okreslone w
tabeli w pkt 1.9 Warunkéw Emisiji;

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym
zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza kazde ze zdarzen okreslonych w pkt. 13 Warunkéw
Emisiji;

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978), ktéra weszta
w zycie z dniem 01 stycznia 2016 r.;
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Prawo Upadtosciowe

Propozycja Nabycia

Rachunek Papierow
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Rata Wykupu Ilub Raty
Wykupu

Regulacje KDPW

Rozporzadzenie

Stopa Procentowa

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o] Zastawie

Rejestrowym

oznacza ustawe z dnia 28 Ilutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 233 j.t.);

oznacza sktadang przez Emitenta propozycje nabycia
Obligacji, o ktérej mowa w art. 34 i art. 35 Ustawy o
Obligacjach;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy
o Obrocie;

ma znaczenie przypisane w pkt. 11.1. Warunkow Emisji;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegoélnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych;

oznacza Rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz.U. Nr 33, poz.
259);

oznacza wartos¢ obliczong zgodnie z pkt. 15.3 Warunkéw
Emisiji;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.
U. z 2015r., poz. 238 ze zm.);

oznacza ustawe o obrocie instrumentami finansowymi z dnia
29 lipca 2005 r. (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.);

oznacza ustawe o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539
ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(tj. Dz. U. z 2013 poz. 330 ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz.U. z 2009 r., nr 67,
poz. 569 ze zm.);
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Zobowiagzania Finansowe oznacza zobowigzania finansowe, w tym w szczegdlnosci:
kredyty, pozyczki, wyemitowane obligacje, inne papiery
dluzne, leasingi oraz udzielone (w celu zabezpieczenia
podmiotéw trzecich) poreczenia, gwarancje, zabezpieczenia
i wystawione weksle.

Zatacznik Nr 2: Aktualny odpis z rejestru witasciwego dla Emitenta



Identyfikator wydruku: RP/57576/35/20161228121342

Strona 1z 11

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.12.2016 godz. 12:13:42
Numer KRS: 0000057570

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

7 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 30.10.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 35 Data dokonania wpisu 30.11.2016
Sygnatura akt WAXIIT NS-REJ.KRS/64730/16/15

0Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Mumer REGON/NIP

REGON: 550386189, NIP: 5261022345

3.Firma, pod ktorg spotka dziala

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestracji

RHB 55476 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY XVI WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizadii
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. SEROCKA, nr 3, lok. B2, miejsc. WARSZAWA, kod 04-333, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internstows]

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/57576/35/20161228121342 Strona 2 z 11

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

13.11.1998 R. NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARII NOTARIALNET W
WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28 REP.A NR 2209/98

22.06.2001 R., REP.A NR 3779/2001, NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] W WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28 ZMIANA STATUTU PAR:2,5,15,26

15.04.2002R. NOTARIUSZ BRONISEAW RPGOYSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28, REP.A NR 2219/2002, ZMIANA PARAGRAFOW: 5, 6, 15

21.06.2002R. NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARIT NOTARIALNE] W
WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28, REP.A NR 3860/2002, ZMIANA PAR.6

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.09.2005, REP. A NR 3126/2005 SPORZADZOMY W KANCELARII
NOTARIALNEJ ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55
ZMIANA; §6 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.12.2005, REP. A NR 1788/2005 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] JAROSEAWA KASPERKA Z/S W WARSZAWIE, UL. KROLEWSKA 27.
ZMIANA: § 6 STATUTL SPOLKI

3.04.2006, REP. A NR 2140/2006

KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55
ZMIANA: § 6 STATUTU SPOLKI

ZMIANA: § 15 UST. 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 MAJA 2006 ROKU, REP A NR. 1776/2006 SPORZADZONY W
KANCELARII NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M.52/55 -
ZMIANA; §6 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY 31.05.2006R., REP A NR 2037/2006 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL, KRUCZA 23/31 M. 52/55, ZMIANA: §6
STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.10.2006 R., REP. A NR 4161/2006 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE) ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55;
ZMIANA §§ 6,7,8,11,12,14,15,16,17,19,20,21,22

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.02.2007 R., REP.A NR 943/2007 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY UL.KRUCZE] 23/31 M 52/55.
UCHYLENIE DOT.TRESCI STATUTU I PRZYJECIE NOWEGO TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU
SPOEKL.

11

ZMIANA § 6 Z DN.09.07.2007 - NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KN W WARSZAWIE, NR REP.A
3124/2007;

12

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 CZERWCA 2010 ROKU, REP. A NR 1584/2010 W
KANCELARII NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY UL. KRUCZED 23/31 M.
52/55

ZMIANA STATUTU SPOLKI

5

§ 12 UST. 3

§ 15

§ 26

13

22.12.2010, REPERTORIUM A 1292/2010, NOTARIUSZ ADAM PALUCH Z KANCELARII
NOTARIALNE] ADAM PALUCH
ZMIENIONO § 7 STATUTU SPOEKT

14

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 09.02.2011 R., REP. A NR 723/2010 PRZEZ
NOTARIUSZA ALICIE HUZIUK PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALMA W WARSZAWIE
PRZY UL. RADNEJ 6/8 - ZMIENIONO § 6 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka

NIEQOZNACZONY

2.0znaczenis pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
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ogtoszen spdtki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia MNIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uzestnictwa w dochodach lub

majatku spdtki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |MIE
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spatki

1.0kreslenie okolicznosd powstania PRZEKSZTALCENIE

PRZEKSZTALCENIE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W GIELDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS™ SPOLKA AKCYINA.
UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW GIEEDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 5 MAJA 1998 R.

2.0pis sposobu powstania spdtki oraz
informada o uchwale

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu ~ |------
Ochrony Konkurendii i Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentradji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS™ SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot RHB
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 40293

4.Nazwa s3du prowadzacego rejestr SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY XVI WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

3.Numer REGON 530386189

6.MumerNIP |

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

1159 193,80 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowego

200 000,00 ZL

3.Liczba akcji wszystkich emisji

11591933

4. Wartos¢ nominalna akdii

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wptaconego

1159 193,80 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyZszenia

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

(=

410 000,00 ZL
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akdi

A

2.Liczba akcji w danej serii

4100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
upizywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdi

B NA OKAZICIELA

2.Liczba akcji w danej serii

246000

3.Rodzaj uprzywilejowania 1 liczba
akcii uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
upizywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdi

C ZWYKLE NA OKAZICIELA

2.Liczba akcji w danej serii

654000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgii uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
upizywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdi

D NA OKAZICIELA

2. Liczha akcii w dangj serii

1800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgii uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie s3
upizywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdgi

E NA OKAZICIELA

2.Liczba akcji w danej serii

900000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
upizywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akdi

F NA OKAZICIELA

2.Liczba akdii w danej serii

800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
upizywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdi

G NA OKAZICIELA

2.Liczba akcii w danej serii

250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilejowanych lub
informadia, e akcje nie s3
upizywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdi

H NA OKAZICIELA

2.Liczba akcii w danej serii

1750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilzjowanych lub
informadia, e akcje nie s3
upizywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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1.Nazwa serii akai

I

2.Liczba akcji w danegj serii

291938

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa serii akdi

]

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informadia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujzca s3 TAK
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmiotu

JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKT
UPRAWNIENI SA: PREZES ZARZADL SAMODZIELNIE, DWOCH CZEONKOW ZARZADU LACZNIE,
CZLONEK ZARZADU FACZNIE Z PROKURENTEM, DWOCH PROKURENTOW LACZNIE.

JEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKT
UPRAWNIONY JEST CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KUCHNO
2.Imiona JAN PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 58011502152
4.Numer KRS T

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

24

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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il 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko KUCHNO
2.Imiona PIOTR. PRZEMYSLAW
3.Numer PESEL 82112206237

2 1.Nazwisko KUCHNO
2.Imiona MARTA MALGORZATA
3.Numer PESEL 81103105667

3 1.Nazwisko TROJANOWSKI
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL 74082800353

4 1.Nazwisko JANKOWSKI
2.Imiona RYSZARD
3.Numer PESEL 43021001474

5 1.Nazwisko FRONCKIEL
2.Imiona LECH
3.Numer PESEL 54020902611

6 1.Nazwisko JANKOWSKI
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL 74012804833

7 1.Nazwisko DEBECKI
2.Imiona DANIEL
3.Numer PESEL 75101611518

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko ZDUNEK
2.Imiona ARTUR GRZEGORZ
3.MNumer PESEL 73021217719
4 Rodzaj prokury LACZNA

2 1.Nazwisko KOMOSZKA
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 82102809927

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Prizedmiot przewazajacej dziatalnosci

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USHUGOWA, GDZIE INDZIE)

25

przedsigbiorcy NIESKLASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosc 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
przedsiebiorcy

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USEUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM




Identyfikator wydruku: RP/57576/35/20161228121342 Strona 7 z 11

UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

4 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENLA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

5 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM T ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

(== e I =)

82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW 1 POZOSTALA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE BILRA

9 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 05.10.2001 01.01.2000 - 31.12.2000
;ﬁ;ﬂ:;‘:}mmmma 2 24.06.2002 01.01.2001 DO 31.12.2001

3 29.05.2003 01.01.2002 - 31.12.2002

4 09.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

5 19.05.2004 01.01.2004 - 31.12.2004

6 25.05.2006 01.01.2005 - 31.12.2005

7 09.08.2007 2006 R.

8 02.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

9 23.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

10 26.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

11 13.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

12 04.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

13 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

14 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 i 01.01.2000 - 31.12.2000
Lans oo 2 saE 01.01.2001 DO 31.12.2001

3 S 01.01.2002 - 31.12.2002

4 wrarE 01.01.2004 - 31.12.2004

5 S 01.01.2005 - 31.12.2005

6 wrarE 2006 R.

7 saE 01.01.2007 - 31.12.2007

8 i 01.01.2008 - 31.12.2008

9 wrarE 01.01.2009 - 31.12.2009

10 S 01.01.2010 - 31.12.2010

11 wrarE 01.01.2011 - 31.12.2011

12 S 01.01.2012 - 31.12.2012

13 wrarE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 v 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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15 S 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 T 01.01.2000 - 31.12.2000
LI Tl S 01.01.2001 DO 31.12.2001
zatwierdzeniu sprawozdania
e 3 wrarE 01.01.2002 - 31.12.2002

4 S 01.01.2003 - 31.12.2003

5 i 01.01.2004 - 31.12.2004

6 saE 01.01.2005 - 31.12.2005

7 S 2006 R.

8 wrarE 01.01.2007 - 31.12.2007

9 S 01.01.2008 - 31.12.2008

10 wrarE 01.01.2009 - 31.12.2009

11 S 01.01.2010 - 31.12.2010

12 wrarE 01.01.2011 - 31.12.2011

13 saE 01.01.2012 - 31.12.2012

14 S 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 wrarE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 S 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wazmianka o ziozeniu 1 wrarE 01.01.2000 - 31.12.2000
E':;“"_‘ﬁama 2RI S 01.01.2001 DO 31.12.2001

. 3 wrarE 01.01.2002 - 31.12.2002

4 saE 01.01.2003 - 31.12.2003

5 S 01.01.2004 - 31.12.2004

6 wrarE 01.01.2005 - 31.12.2005

7 S 2006 R.

8 wrarE 01.01.2007 - 31.12.2007

9 S 01.01.2008 - 31.12.2008

10 wrarE 01.01.2009 - 31.12.2009

11 S 01.01.2010 - 31.12.2010

12 S 01.01.2011 - 31.12.2011

13 wrarE 01.01.2012 - 31.12.2012

14 S 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 wrarE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 S 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

27

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.skonsolidowane roczne 1 04.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
== 7 29.04.2014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia bieglego rewidenta |1 M 01.01.2011 - 31.12.2011
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2 ErEE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 FErEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o |1 FEEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
z::::ﬁ;::gjnegﬂ rocznego 2 Y 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
sprawozdania finansowego 3 T 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ErEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FErEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 R 01.01.2011 - 31.12.2011
s 2 o 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 Y 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 EREY 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Y 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konfczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2001
za ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadioiciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
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sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalinosci gospodarczej

Strona 10z 11
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Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28.12.2016

adres strony internstowsj, na kidrej s3 dostepne informade z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl




Zatacznik Nr 3: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT

Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
(Tekst jednolity)
1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spélki brzmi: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” Spétka Akeyjna. Spélka moze uzywaé skréotu firmy: Gielda
Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A. oraz wyrozniajacego ja znaku graficznego.

§2
Siedziba Spélki jest miasto stoleczne Warszawa.

§3
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

§4

1. Spolka dziala na terytorium Rzeczpospolite) Polskie;, jak rowniez poza jej granicami.
2. Spolka na obszarze swojego dzialama moze otwiera¢, prowadzié 1 likwidowaé oddzialy, filie 1 spolki z udzialem
kapitalu zagranicznego.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

o
wn

Przedmiotem dzialalnoscei Spétki wedhig Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD 2007) jest:

64.99.7Z Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1
funduszoéw emerytalnych

64.92.7 Pozostale formy udzielania kredytow,

66.19.Z Pozostala dzialalnosé wspomagajaca ushigi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych,

73.20.Z Badanie rynku 1 opinu publiczne;,

70.22.7Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzania,

64.20.Z Dzialalno$é holdingéw finansowych,

68.10.Z Kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

68.20.Z Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

82.19.Z Wykonywanie fotokopi, przygotowywanie dokumentéw 1 pozostala specjalistyczna dzialalnos¢ wspomagajaca
prowadzenie biura,

82.91.7Z Dzialalnos$¢ swiadczona przez agencje inkasa 1 biura kredytowe,

82.99.Z Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarcze), gdzie indziej mesklasyfikowana.

III. KAPITAL I AKCJE
§6

1. Kapital zakladowy Spoélki wynosi 1.159.193.80 zI (jeden milion sto pieédziesiat dziewieé tysieey sto
dziewiecdziesiat trzy zlote 1 osiemdziesiat groszy) 1 dziel sie na 11.591.938 (slownie: jedenascie miliondow piecset
dziewiecdziesiat jeden tysigey dziewieéset trzydziesct osiem) akeji o wartoselr nonunalnej 0,10 zl (slownie: dziesigé
groszy) kazda, w tym:

-4 100 000 (cztery miliony sto tysigcy) akei serit A, oznaczonych numeranu 0000001-4100000,

- 246 000 (dwiescie czterdziesci szesé tysiecy) akeji serii B, oznaczonych numerami 000001-246000,

- 654 000 (szeséset piecdziesiat cztery tysiace) akeji serii C, oznaczonych numerami 000001-654000,

- 1 600 000 (jeden mulion szescset tysiecy) akeji serii D, oznaczonych numerami 0000001-1600000,

- 900 000 (dziewieéset tysiecy) akeji serii E, oznaczonych numerami 000001-900000,

- 800 000 (os1emset tysiecy) akepi sernt F, oznaczonych numeranmu 000001-800000,

- 250 000 (dwiescie pieédziesiat tysiecy) akeji serii G, oznaczonych numerami 000001-250000,

- 1750 000 (yeden milion siedemset piecdziesiat tysiecy) akej serit H, oznaczonych numeranmu 0000001-1750000,
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- 291 938 (dwiescie dziewigcdziesiat jeden fysigcy dziewiglset trzydziesci osiem) akeji serii I, oznaczonych
numerami 0000001-0291938.
- 1 000 000 (jeden milion) akcji serii J. oznaczonych numerami 0000001-1000000.
2. Wszystkie akcje Spolki sa akcjami zwyklymi na okaziciela.
Akcje serii A zostaly pokryte wkladem niepienieznym w calosci przed zarejestrowaniem Spolki. Akcje kolejnych
serii B. C. D. E. F. G. H. T oraz J zostaly pokryte wkladem pieniezmym w calosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji odpowiednio akcji serii B, C, D. E. F. G, H. I oraz J.

]

§7

1. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji.
2. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiecej podwyzszen kapitalu zakladowego Spolki, o laczna
kwote nie wieksza niz 200.000.00 zt w terminie do 22 grudnia 2013 1.
3. W ramach upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 2. Zarzad moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne z terminem
wykonania prawa zapisu na akcje, uplywajacym nie pozniej niz w terminie okreslonym w ust. 2.
4. Upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego. o ktérym mowa w ust. 2 i 3, obejmuje mozliwos¢ objecia
akcji takze za wklady niepieniezne, za zgoda Rady Nadzorczej.
5. W przypadku. o ktérym mowa w ust. 2. uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia:
a) ustalenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypeji akeji lub warrantow subskrypeyjnych emitowanych
w ramach kapitatu docelowego:
b) ustalenia ceny emisyjnej akcji lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitalu
docelowego:
c) wydania akcji w zamian za wklady niepienigzne:
d) emitowania akcji lub warrantéw subskrypcyjnych. o ktérych mowa w ust. 4, z pozbawieniem prawa
poboru dotychezasowych akcjonariuszy w calosci lub w czedei wymagaja zgody Rady Nadzorczej.
6. Upowaznia si¢ Zarzad do rozstrzygania we wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad jest uprawniony w szczegolnosci do:
1) zawierania umow o submisje uslugowe lub inwestycyjne.
2) podejmowania dzialan majacych na celu ewentualna oferte publiczna akcji. dematerializacje akcji oraz
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umow o rejestracje akcji ze
spolka pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
7. Przepisy niniejszego paragrafu dotyczace podwyzszenia kapitalu zakladowego przez Zarzad w ramach kapitalu
docelowego, nie naruszaja kompetencji Walnego Zgromadzenia do zwyklego podwyzszenia kapitalu zakladowego
w okresie korzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 2.
8.  Spolka moze emitowac obligacje zamienne lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§8

Akcje Spolki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza. ktorego akcji umorzenie dotyczy. w drodze ich nabycia przez
Spolke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitalu zakladowego Spolki.

Uchwala Walnego Zgromadzenia o wmorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji. a w szczegodlnosci wysokose.
termin i sposob wyplaty wynagrodzenia przyshugujacego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji. podstawe prawng
umorzenia a takze sposob obnizenia kapitalu zakladowego.

Gdy wyplata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty. ktora zgodnie z art. 348 § 1 ks.h.
moze zosta¢ przeznaczona do podziahu, zastosowanie znajduja ust. 5 — 6.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale, w ktorej: (a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wlasnych w celu
umorzenia: (b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 k.s.h.. okreslona czes¢ zysku Spotki na finansowanie
nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia; (c) okresla maksymalna liczbe i cene akcji wlasnych Spolki. ktore maja zostac
nabyte w celu umorzenia: (d) okresla maksymalny okres w ramach ktorego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji
wlasnych w celu umorzenia.

Po nabyciu akeji wlasnych w celu umorzenia Zarzad niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie w celu powziecia przez nie
uchwaly o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitalu zakladowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§9
Organami Spolki sa:
1/ Walne Zgromadzenie
2/ Rada Nadzorcza.
3/ Zarzad
WALNE ZGROMADZENIE
§10
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1. Wszyscy Akcjonariusze maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy czym kazda akcja daje prawo jednego
glosu.
2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie albo przez pelnomocnikéw.

§11

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, procz innych spraw zastrzezonych w obowiazujacych przepisach prawa, naleza:
a. rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organdéw Spolki z wykonania przez nich
obowiazkdow.,
b. podejmowanie uchwal o podziale zyskéw albo pokrycia strat lub o wylaczeniu zysku od podzialu pomiedzy
akcjonariuszy.
wybor 1 odwolywanie czlonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,
zmiana niniejszego Statutu, w tym takze zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki.
postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spolki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.
f.  podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego,
polaczenie. podzial i przeksztalcenie Spolki.
h.  rozwiazanie i likwidacja Spolki,
i.  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych. o ktorych
mowa w art.453 §2 ks.h..

(L= ]

j-  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa IZeczowego.,

k. uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

I ustalanie liczby czlonkéw Rady Nadzorcezej.
2. Nabycie i1 zbycie nieruchomosci. prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
3. Dokonanie istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci Spolki moze nastapi¢ bez wykupu akcjonariuszy. ktdrzy nie zgadzaja
sig na zmiang, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany przedmiotu dzialalnosci Spolki zostanie podjeta
wiekszoscia 2/3 glosow w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej polowe kapitalu zakladowego Spolki.

§12

1.  Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciagu
szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego.

3.  Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spolki oraz w sposob okreslony
dla przekazywania informacji biezacych i okresowych przez spolki publiczne co najmniej na 26 dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

wn
—
)

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdlki. a w kazdym razie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
§14

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszosciq glosow. o ile obowiazujace przepisy nie stanowia

inaczej.

Uchwaly dotyczace usuniecia okreslonvch spraw z porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wymagaja dla swojej

waznosci wigkszosci ¥ (trzech czwartych) glosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej

50% kapitatu zakladowego. z zastrzezeniem ust. 3.

3. Usuniecie spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie zgloszone na podstawie art. 400
k.s.h. wymaga zgody akcjonariusza, ktory zglosit takie zadanie.

b2

RADA NADZORCZA
§15
1. Rada Nadzorcza sklada sie z nie mniej niz 5 czlonkéw powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie na
wspolng kadencje.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.
3. Sklad Rady Nadzorczej kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.
4. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady oraz Sekretarza Rady.
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10.

11.

12.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki 1 uczestnicza w posiedzeniach Rady Nadzorcze] osobiscie,
z zastrzezeniem postanowien § 15 ust. 11 niniejszego Statutu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej pelnia swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokosc
wynagrodzenia okresla Walne Zgromadzenie w formie uchwaly.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwolywana w miare potrzeby. nie rzadziej jednak niz raz na kwartal w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga zostac podjete w formie pisemmej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej (w trybie
obiegowym). Projekty uchwal, ktére maja by¢ podjete w trybie obiegowym, sa przedstawiane do podpisu wszystkim
czlonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego. a w przypadku jego nieobecnosci. przez Sekretarza.
Domniemywa sie. ze zlozenie podpisu pod uchwala stanowi wyrazenie zgody na jej podjecie w trybie obiegowym.
Uchwala podjeta w tym trybie jest wazna. o ile wszyscy czlonkowie Rady Nadzorezej zostali powiadomieni o jej tresci.
Posiedzenia Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone telefonicznie, w sposob umozliwiajacy porozumienie sie
wszystkich uczestniczacych w nim czlonkow. Z przebiegu glosowania w przedmiotowym trybie sporzadza sie protokol.
ktdry podpisywany jest przez wszystkich uczestnikdw na najblizszym posiedzeniu. Przebieg telefonicznego posiedzenia
Rady Nadzorczej moze by¢ takze zapisany przy pomocy urzadzenia do utrwalania dzwieku.

Czlonek Rady Nadzorcze] moze oddac¢ swoj glos na pismie za posrednictwemn innego czlonka Rady Nadzorczej. Nie
dotyczy to spraw wprowadzanych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 9-11 nie dotyczy wyboru Przewodniczacego. powolania czlonkow
Zarzadu oraz odwolania lub zawieszania w czynnosciach tych osdb.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosdw. jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej
polowa jej czlonkdw. a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu. W przypadku rownosci glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza dziala na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktéry szczegdlowo okreéla jej organizacje
1 sposob wykonywania czynnosci.

Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada
Nadzorcza powoluje i odwoluje jego czlonkow, a takze ustanawia jego sposob organizacji.

§16

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor na dzialalnoscia Spolki we wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci. Do szczegolnych
obowiazkow Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami. dokumentami i stanem faktycznym oraz wnioskow
Zarzadu dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia straty. a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny:

b) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spolke udzialow lub akcji, ktérych wartos¢ przekracza
100 000 euro, w innych spolkach handlowych:

¢) wyrazanie zgody na nabycie 1 zbycie przez Spolke nieruchomosci, nzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci. Przepis art. 393 pkt 4 k.s.h. nie ma zastosowania:

d) wyrazanie zgody na otwieranie przez Spolke oddzialow Spolki:

e) zatwierdzanie przedstawionego przez Zarzad rocznego planu finansowego oraz rtocznego planu
dzialalnosci:

f) ustalanie zasad 1 warunkow wynagradzania czlonkow Zarzadu Spolki oraz postanowienn umow laczacych
czlonkéw Zarzadu ze Spotka:

g) wybdr na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki:

h) opiniowanie wnioskéw Zarzadu kierowanych pod obrady Walnego Zgromadzenia:

i)  ustalanie liczby czlonkéw Zarzadu Spolki w granicach dopuszczalnych przez Statut Spolki oraz ich
powolywanie i odwolywanie;

j)  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spélki:

k) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesiace. do czasowego
wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowaé swoich czynnodéci. W przypadku
delegowania czlonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji czlonka Zarzadu. zawieszeniu ulega jego
mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytulu pehienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej. Czlonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji czlonka Zarzadu
przystluguje odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady. Delegowany czlonek Rady Nadzorczej
jest zobowiazany zlozy¢ Radzie Nadzorcze] pisemne sprawozdanie z wykonywania czynnosci czlonka
Zarzadu:

I) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzanie zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia:

m) udzielanie zgody czlonkom Zarzadu na prowadzenie dzialalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dzialalnosei Spolki:

n) inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

0) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane umowy zawartej przez Spdélke z innym podmiotem. w tym
podmiotem zaleznym od Spolki (innym niz podmiot. ktérego jedynym udzialowcem jest Spolka). ktora
bedzie skutkowac powstaniem obowiazku dokonania przez Spolke platmosci, badz dostarczenia przez nia
daébr lub uslug. o wartosci przekraczajacej rownowartos¢ 200 000 euro.




§17
1.  Zarzad sklada sig z jednej do trzech osob. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sklad Zarzadu.
2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na okres wspolnej kadencji.
3. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza.
4. Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwolac czlonkow Zarzadu.

§18

1. Zarzad zarzadza Spolka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spolki. nie
zastrzezone ustawg albo niniejszym statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
zakresu dzialania Zarzadu.

Organizacje 1 sposob dzialania Zarzadu moze okreslic szczegolowo Regulamin Zarzadu zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza

[

§19
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy. do skladania oswiadczen woli w imieniu Spolki uprawnieni sa: Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwéch Czlonkéow Zarzadu lacznie. Czlonek Zarzadu lacznie z Prokurentem, dwoch Prokurentéw lacznie.

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do skladania oswiadczenn woli w imieniu Spolki uprawniony jest czlonek Zarzadu
samodzielnie.

§20

W umowie migedzy Spolka a czlonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim. Spolke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
pelnomocnik powolany uchwala Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.-

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§21
1. Spélka prowadzi rachunkowos¢ i ksiggi handlowe zgodnie z obowiazujacymi przepisami. w sposob dokladnie

odzwierciedlajacy przychody i zyski. koszty i straty.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

&)

§22

1. Kapital zapasowy Spolki tworzony jest na pokrycie strat bilansowych.

2. Do kapitalu zapasowego przelewa sie 8% (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopadki kapital ten nie osiagnie
przynajmniej /5 (jednej trzeciej) kapitalu zakladowego.

3. Do kapitalu zapasowego beda przelewane ponadto nadwyzki. osiagnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. a pozostale po pokryciu kosztow emisji akcji.

4. O uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. jednakze czedci kapitalu zapasowego w wysokoéci /5
(jednej trzeciej) kapitalu zakladowego uzy¢ mozna jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego
rewidenta. ktéry zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.

6. Podejmujac uchwale o podziale zysku, Walne Zgromadzenie moze zdecydowa¢ o wyplacie dywidendy w kwocie
wyzszej niz zysk, o ktérym mowa w ust.1, ale nie wigkszej niz kwota dozwolona odpowiednimi przepisami Kodeksu
spolek handlowych, a w szczegdlnosei art. 348 § | k.s.h. (kwota do podzialu).

7. Zysk o ktorym mowa w ust. 5. wzglednie kwote do podzialu, o ktorej mowa w ust. 6. rozdziela si¢ pomigdzy
akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych akeji.

8. Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku winna okresla¢ date ustalenia listy akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy.

9. Spolka tworzy inne fundusze celowe. Ich wysokosc 1 cel ustala uchwala Walnego Zgromadzenia.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§2

(7]

Organizacje przedsiebiorstwa Spolki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spoélki i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.

§24

1. Spolka powstala z przeksztalcenia spolki Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS sp. z 0. 0.
2. Zalozycielami Spoélki sa:

fele)



a) Jan Kuchno,

b) Janusz Wrdbel.

c) Jerzy Kulesza,

d) Przedsigbiorstwo Eksportu Geodezji 1 Kartografii GEOKART.

§25
1. Rozwiazanie Spolki w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia lub w inny sposéb przewidziany prawem nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji.
2. Likwidacje przeprowadzaja czlonkowie Zarzadu. chyba ze Walne Zgromadzenie powola innych likwidatoréw.

()

Akcjonariusze uczestnicza proporcjonalnie do posiadanych akeji w podziale majatku Spoélki pozostalego po
zaspokojeniu wierzycieli.

§26
Z wyjatkiem ogloszenia o zwolaniu Walnego Zgromadzenia zwolanego w sposob opisany w § 12 ust. 3. Spdlka zamieszcza
swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym. Kazde ogloszenie Spolki powinno by¢ wywieszone w siedzibie
przedsiebiorstwa Spolki w miejscach dostgpnych dla wszystkich pracownikow.

§27

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu spoélek handlowych
oraz inne obowiazujace przepisy prawa.
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Zatacznik Nr 4: Uchwaly stanowigce podstawe emisji Obligacji

UCHWALA Nr 1
Zarzadu Gieldy Praw Majatkowych ,VINDEXUS"” S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 wrze$nia 2016 r.

w sprawie emisji obligacji serii Y1

§1.

Zarzad spolki dziatajgcej pod firmg Gielda Praw Majatkowych ,VINDEXUS" S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Spétka"), dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2015, poz. 238) postanawia:

i

wyemitowaé 25.000 (dwadzie$cia pigé tysiecy) szt. zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
oznaczonej jako ,Y1", niemajgcych formy dokumentu o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden
tysiac zlotych) kazda obligacja i {gcznej wartosci nominalnej do 25.000.000,00 PLN (dwadziescia
pie¢ milionéw zlotych), oprocentowanych zmiennie WIBOR 3M + 380 bps w skali roku
(,Obligacje”), o terminach wykupu przypadajgcych w dniach:

(a) 14 wrzesnia 2018 r. - 5,000 Obligacji,
(b) 14 wrzeénia 2019 r. - 5,000 Obligac]i,
(c) 14 wrzesnia 2020 r. - 5.000 Obligaciji,
(d) 14 wrzesnia 2021 r. - 10.000 Obligacji, oraz

zaoferowaé objecie emitowanych Obligacji w ramach subskrypcji prywatnej nastepujgcym
funduszom inwestycyjnym:

o AGIO Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Subfundusz AGIO Kapital) z siedzibg
w Warszawie ,

o AGIO Kapitat PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie,

o AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Subfundusz AGIO Stabilny Plus) z siedzibg w
Warszawie,

o AGIO Globalny Kapitat Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie,

~ po cenie emisyjnej rownej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) za jedng Obligacjg i w trybie

wskazanym w art, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na warunkach szczegétowo okreslonych w

nastepujacych dokumentach, stanowigcych zatgezniki do niniejszej uchwaly:

a) «Propozycji Nabycia Obligacji serii Y1 emitowanych przez Gielda Praw Majatkowych
VINDEXUS S.A. z siedzibg w Warszawie” oraz

b) Warunkach Emisji Obligacji serii Y1 emitowanych przez Gielda Praw Majatkowych
VINDEXUS S.A. z siedzibg w Warszawie”.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Zarzad Spolki:

Jafi Kuchno — Prézes Zarzadu
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UCHWALA Nr1
Zarzadu Gleldy Praw Mathkowych ,,VINDEXUS” S.A,
z siedziba w Warszawie '
z dnia 30 listopada 2016 r.
w sprawie zmiany warunkéw emisji obllgac]'l serii Y1 | przyjecia tekstu jednolitego

§1.

Zarzad spdlki dzialajgee] pod ﬁrmq Glefcia Praw Majqfkowych VINDEXUS" SA z s:edmba W
Warszawie (,Spétka™), postanawia zmienic warunki emisji 25.000 (dwadziescia pieé tysigcy)
obligacji na okaziciela serii oznaczonej jako ,Y1", niemajacych formy dokumentu o wartoéci
nominalng] 1.000,00 PLN (jeden tysiac zlotych) kazda obligacja, wyemitowanych przez spotke na
podstawie uchwaty nr 1 zarzadu Spéiki z dnia 12 wrzegnia 2016 r. (,Obligacje”) w zakresie:

(i) punktu 1.7 warunkéw emisji Obligacji poprzez uchylenie jego dotychczasowej tresci i
nadanie nowej o brzmieniu wskazanym ponizej:

Dni Wykupu

Dziers Wykupu Rata Wykupu

: przypadajgca na 1
Obligacje w danym Dniu

: Wykupu

14 wrzesnia 2018 r. 200 PLN

14 wrzesnia 2019 1. . 200PLN

14 wrzegnia 20201 - | " 200 PLN

14 wrzesnia 2021 r. : 400 PLN

(i punktu 2.1 warunkdéw emisji Obligacii poprzez uchylenie dotychczasowe] tresci

definicfi ,Dni Wykupu" i nadanie nowej o brzmieniu wskazanym ponizej;

Dni Wykupu oznacza dni wskazane w pkt 1.7
- . Warunkéw Emisji, w ktorych poszczegé!ne
Rafy Wykupu sa wymagaine | platne, a

kazdy z nich jest zwany Dniem Wykupu;

(iin) punktu 2.1 warunkow _emisii lelgacii poprzez uchylenie dotychczasowej tresci

definicji ,Naiezno&¢ Glowna® | hadanie nowej o brzmieniu wskazanym ponizej:

Naleznosc Glowna oznacza kwote réwng wartodei nominalnef
Jednej Obligacii pomniejszong o dokcnane
zgodnie z postanowieniami pkt 11.1

- Warunkow Emisji p}atnosc.- Rat M{ykupu

(v)y  punktu 2.1 warunkow emisji Obllgaq i poprzez wprowadzenie nastepujqcych definicji:
Rata Wykupu Iub ma znaczenhie przypisane w pki. T11.1
Raiy Wykupu - Warunkéw Emisfi;

v punktu 11.1 warunkéw emisii Obligacii poprzez uchylenie jego dotychczasowej fregei
i nadanie nowej o brzmieniu wskazanym ponize};

Z zastrzezeniem pkt 11.2 Warunkéw Emisji, wykup Obligacii nastapi w
odpowiednich ratach wykupu, t. poprzez pfatnosc rat wykupu (,Raly Wykupu”, a
kazda z nich zwana ,Rata Wykupu®) w wysokosciach okreslonych w pkt 1.7

112
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Warunkow Emisji | w terminach okreslonych dla poszczegtinych Raty Wykupu, .
w Dniach Wykupu wskazanych w pkt 1.7 Warunkow Emisji.

(vi) punktu 11.4 warunkéw emisji Obligacii poprzez uchylenie jego dotychczasowe] tresci

- i nadanie nowe] 0 brzmieniu wskazanym ponizej. & -

W przypadiu wykupu Obligacji w Dniu Wcéeéniejszego Whykupu wykup Obligacyi
nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz Obligalariusza za kazdg
Obligacje Naleznosci Gidwnaj, powigkszonej o nalezne a niewyplacone odsetki,

(vil)  punktu 11.7 warunkéw emisiji Obligacji poprzez uchylenie jego dotychczasowe] tresci

i nadanie nowej o brzmieniu wskazanym ponize;:

Z chwila catkowitego wykupu Obligacji, {i. ptatnoscl ostatnief z Rat Wykupu (pod
warunkiem platnosgci wszystkich poprzednich Rat Wykupu), Ob!fgacje ulegajg
umorzeniu,

(vii) punktu 15.2.2 warunkéw emisji Obligaciji poprzez uchylenie jego dotychczasowe]
tredci | nadanie nowej o brzmlemu wskazanym ponizei:

Oprocentowanie ;ednej Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedlug nastepujgcego wzoru:

QO =N x Oprx (LD/365)

gdzie: ) ) _ ) _

O - oznacza wysokosé Odsetek z jednej Obfigacfi za dany Okres Odsetkowy,

N - oznacza wartoéé nominaing jednej Obligacji pomniejszong o Raty Wykupu
z tytutu takiej Obligacil, ki6re zostaly zaplacone zgodnie z pki. 11.1 Warunkow
Emisji,

Opr - oznacza wysokosé stopy procentowef okres!one_; w pkt 1.8 Warunkow
Emts,'i

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku
wczeshiejszego wykupu, o ktbrym mowa w 11.2 Warunkéw Emisji liczba dni
ulega odpowiedniemt skrdcemu)

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jsdnego grosza (przy czym 5/10 i
wigksze czesci grosza bedq zaokraglone w gore).

2. Pozostate punkty warunkow emisji Obligacji pozostajg bez zmian.
3. ' Przedmiotowa zmiana warunkéw emisji Obligacji wejdzie w zycie pod warunkiem uzyskania
pisemnej zgody wszystkich posiadaczy wszystkich Obligacii.
§2,

Postanawia sie przyjaé teks? jednolity warunkéw emisji Obligacji uwzgledniajacy zmiany wprowadzone
na pedstawie niniejsze] uchwarty, jak w Zatgczniku nr 1 do niniejsze] uchwaly, przy czym warunki
emisji Obligacji w brzmieniu jak w Zatgczniku nr 1 do niniejszej Uchwaly bedzie sig uwazal za
wigzgce z chwila ziszczenia sie warunku, o ktérym mowa w § 1 ust. 3 powyze].

§3.
Uchwala wehodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Zarzad Spotki:

/"/- / e
B /” /ﬁ"

Jan lib‘éhno Prezesf’Zarzqdu B
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Zalacznik Nr 5: Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw
finansowych

. . . _ _ ‘\\ ) \\b

legal & tax,

ZAEACZNIK NR 1 do uchwaly nr 1 Zarzgdu Gieldy Praw Majgthkowych Vindexus S.A. z siedzibg
w Warszawle z dnia 30 listopada 2016 r. w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii Y1 i
przyjecia tekstu jednofitego — tekst jednolity warunkéw emisfi obligacji serii Y1 emitowanych
przez Gielde Praw Majgtkowych Vindexus S.A. z siedzibg w Warszawie uwzgledniajgcy zmiany
wprowadzone na podstawie;

« uychwaly nr 1 Zarzadu Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. 2z sledzibg w Warszawie
z dnia 30 listopada 2016 r. w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacfi serii Y1

~WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERIY1
| "em'itowan‘ych przez :
~ GIELDE PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS” S.A.

Warunld emisji chligach serii Y1 emitowanych przez Glelda Praw Majatkowych Vindexus S.A, 1126
z sfodzibg w Warszawie - tekst jaetnolily przylely uchwaig nr 1 uchwaly Zarzadu Gieida Praw :
Majgtlowych Vindexus S.A. z siedzihg w Warszawie z dnia 30 listopada 2016 1.

'



legal & tax,

Spis Tresci

1 PODSTAWOWE PARAMETRY EMISJL.....oocccerrcrmmsseeresrimie e e e
2. DEFINICIE oo e et et e e
3. STATUS PRAVWNY OBLIGACJ] (TRESG | FORMA OBLIGACUL) .o oo oo e
4. DECYZJAEMITENTA O EMISL..cocrcunrrrierrnn SN eresse e
B OEL EMISUI ..ot oo eeer e eeee e ees s eeee e eeeee et bt bes 1A b1ttt e e
6. TRYBEMISIL..oooosrrrrimcrinssce e S,
7. EWIDENGUA. DEPOZYT. ASO ooooorooooess oo seoereseees oo sessssessssosessestsesees oot oot
B, ZBYWALNOSE OBLIGACI oo oo oeeeeseeoeeeseeesee e seessseeees e e senese st e
9. FORMAIZAKRES ZABEZPIECZENIA............. et et et e
10, SWIADCZENIA EMITENTA .coiicoivrirrecerererereeeers e et s
11, WYKUP OBLIGAGUl..ooorvvvvnresvsssssssresns RO e e e
12, WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA........ooee oo seeesese et
13, PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ..ooecovooeeesoess oo oeeseeos et tescetsmeesees e oesnnee
14, WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA....ooooreecrss e eesssssesesssseesossssesrsoeson
15, " ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIEY. " ooovrosoosrevoeceeseoareecs oot e
16, SPOSOBWYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACH! w..oeooooo oo e e
17, DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA ..oooccooeoee oo eoeoesses e e
18, ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY w..o.ovvtev vttt v
19, PRZEDAWNIENIE. ..o sooeess s es e et e st et et
20 PRAWO WLASCIWE. REGULACJE KDPW. JURYSDYKCUA. .

D0, ZAEACZNIKL oo oeoeee oo et s se e et et s s ettt st

Warunki emisji obligacii serii Y1 emitowanych przez Giolda Praw Majgtkowych Vindexus S.A.
z siedzibg w Warszawie - tekst jednolity przyjety uchwala nr 1 uchwaly Zarzadu Gleida Praw
Majatikowyech Vindexus S.A. z siedzibg w Warszawie z dria 30 listopada 2016 1. .
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WARUNKI EMISJI OBLIGAC.JI
SERII Y1
' EMITOWANYCH PRZEZ:
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A.

Niniejszy dokﬂment {zwany dalej: Warunkami Emisji") okresia swiadczenia wynikajace z obligaci, sposéb
ich realizacji oraz zwiazane z nimi prawa i obowigzki ematenta i obﬂgatanuszy (dalej zwanych:
.Obligacjami’}, kibrych emitentem jest spdika pod firma:

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétlia Akeyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ulica
Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestry
Sadowego pod numerem KRS 0000057576, NIP; 5281022345, REGON: 550386189, o kapitale

. rakfadowym w wysokosci 1.159.193,80 zt (jeder milion sto pigédziesial dziewied tysiecy sto
dziewietdziesiat trzy ztote osiemdziesigt groszy) oplaconym w calosci, strona internetowa; www.gpm-
vindexus.pl (dalej zwana: , Em:tentem ).

1, PODSTAWOWE PARAMETRY EMISJI -

11.  Nazwa Obligacji
.Obligacje serii Y1 emitowane przez Gielda Praw Majatkowych Vndexus S.A. z siedzibg
w Warszawig”

1.2, Seria Obligacji

" Obligacje serii Y1

1.3. Rodzaj Obligacji
Obligacje na okaziciela, niemajace postaci dokumentu,

1.4.  Warto$é nominalna jednej Obligacji '
1.000,60 PLN {jeden tysiac ziotych).

1.5, Genaemisyjna
1.000,00 PLN (jeden tysigc zlotych).

1.6.  Wielkos¢ emisji
25.000 (dwadziescia pied tysiecy) Obligacji

Warunki emisl obligacii seril Y1 emflowarnych przez Giglda Praw Mafgikowych Vindexus S.A. : 3/26

z sfedzibq w Warszawie — lekst Jednolily przyjety vchwafg nr T uchwaly Zarzadu Gieida Praw
Majgtkowyeh Vindexus S.A. z sledziba w Warszawie z dnia 30 listopada 2016 1.
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1.7. - Dni Wykupu

Rata Wykupu .

Dzieri Wykupu
: przypadajaca na 1

Obligacje w danym
Dniu Wykupu

14 wrzesnia 2018 . 200 PLN -

14 wrzesnia 2019 r. 200 PLN

14 wrzednia 2020 1. 200 PLN

14 wrzeénia 2021 .

18.  Oprocentowanie

400 PLN

Zmienne, w wysokosci WIBOR 3M + 380 bps w skaii roku.
1.9.  Okresy Odsetkowe. Dni Platnosci Odsetek

Nr  okresu Pierwsiy Dzleﬁ Ostatni Dzieri Okresu

odsetkowego | Okresu Odsetkowego | OdsetkowegoiDzien
' Platnosci Odsetek
1. 14.09.2016 r, 14.12.2016r.
2: 14.12.2016 r. 14.03.2017 .
3 14.03.2017r. 14.06.2017 1.
4. 14.08.2017 . 14.09.2017 .
5, 14.08.2017 r. 14.12.2017 r.
6. 14,12.2017 1. 14.03.2018r.
7. 14.03.2018 . 14.06.2018 r.
8. 14.06.2018 . 14.09.2018T.
9. 14.08.2018 1. 14.12.2018 1.
10. 14.12.2018 r. 14.03.2019 .
1. 14.03.2019 . 14.06.2019r.
12. 14.06.2019 . 14,00.2019r,
13. 14.09.2019 . 14.12.2019r.
14, 14.12.2019r. . 14.03.2020r.
15, 14.03.20207r. 14.06.2020r.
16. 14.06.2020 . 14.09.2020r.
17. 14.09.2020 r. 114.12.20207,
18. 14.12.2020 . 14.03.2021 1.
19. 14.03.2021 r. 14.06.2021 r.
20, 14.06.2021 r. 14.00.2021r.

2. - DEFINICJE
- 24.  Definicje
W Warunkach Emisji;

Warunki emisji obligacii serii Y1 emifowanych przez Gielda Praw Mafatkowych Vindexus S.A.
7 sledzibg w Warszawie — tekst jednolily przyfety uchwalq nr 1 uchwaly Zarzgdu Gielda Praw

Majatkowych Vindexus S.A. z siecizibg w Warszawie z dinia 30 fistopada 2016 r.
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Administrator Zastawu

Ieg al &tax,

oznacza spétke ped firma Kancelaria Prawna Grzegorza
Lewandowskiego spoélka komandytowa z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Serockiej 3 lok. B2 (04-333 Warszawa),
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydz:al Gospodarczy KRS

- pod numerem: 0000286425;

Aktywa o Znacznej Wartosci

'ASO BondSpot

ASO GPW

Banki Referencyjne -

BondSpot
Cena Emisyjna

Certyfikaty -

Certyfikaty GPM

Certyfikaty Future

oznacza akiywa Emitenta stanowigce co najmrnigj 10 %
Kapitatbw Wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim
opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
zbadanym przez biegiego rewidents;

oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami
warlo$ciowymi prowadzony przez BondSpot;

oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami
wartociowymi prowadzony przez GPW,

oznacza PKO Bank Poiski S.A, Bank Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Sigski S.A, Bank Handlowy w Warszawie
S.A. oraz mBank S.A,;

. .oznacza spoike pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w.

Warszawie;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreé!ona w pkt 1.5
Warunkow Emisji;

oznacza Iacznia Certyfikaty GPM i Certyfikaty Future;

,‘_o_z.:hacza ‘nalezgce do Emitenta éerl_yfikaty inwestycyjne

wyemitowane  przez fundusz ~ GPM Vindexus

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonage przez Sgd

Okregowy w Warszawie, Vil Wydzial Cywilny Rejestrowy

pod pozycjg RFI 312;

oznacza nalezgce do ‘Emitenta certyfikaty inwestycyjne
wyemitowane = ‘przez Future - Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z-
siedziba w Warszawie wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod pozycjg
RFI1671;

Warunki emisfi obligaci serii Y1 emitowanych przez Gielda Praw Mafgtiowych Vindéxus 8.A, : T &/26
7 siedzibg w Warszawie — tekst jednolity przyfely uchwalg nr 1 uchwaly Zarzqdu Glelda Praw ‘
Majatkowych Vindexus 8.A: z siedzibg w Warszawie z dnia 30 fistopade 2016 1.
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Depozyt

' Dom Maklerski

~ Dni Wykupu .

Dz‘ieﬁ.lPIatnoéci
Dzien Platnoéci Odsetek
Dzief Pmyd_zial_u
Dzien Rejestracii

Dzien Roboczy

Dziesi Ustalenia Praw

oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW zgodnie 7 przepisami Ustawy o Obrocie, w

. ktorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z

KDPW rejéétrowane sg Obligacie;

oznacza spolke pod firmg Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Marszaltkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

- Sadowego pod numerem KRS 0000048801, o numerze NIP

5261026828 oraz numerze REGON 010648485, o kapitale
zakladowym w  wysckosci 23.640.000,00 ziotych
(dwadziescia trzy miliony szestset czterdziesci), optaconym
w calosci;

oznacza Dzien Plathosci Odsetek, Dzien Wczesniejszego

Wykupu i Dzien Wykupu,

oznacza ostatni dzien danego Olresu Cdsetkowego lub
Dzieri Wczesniejszego Wykupu;

oznacza dzien dokonania przez Emitenta przydziatu
Obligacii, o ktérym mowa w pkt. 6.6 Warunkow Emisji;

oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejesirowane

w Depozycie;

oznacza: (i) kazdy dzieh od poniedziatku do pigtku z
wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy na ferytorium
Rzeczpospolite] Polskiej (i) po Dniu Rejestragji - kazdy
dzieri, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢
operacyjna, '

oznacza: (i) dziefn ustalenia podmiotéw uprawnionych do
ofrzymania $wiadczern z Qbligacji, o kiérych to
Swiadczeniach mowa w pkt 10 Warunkéw Emisji,
przypadajacy na 6 (szesc) Dni Roboczych przed Priem
Platnosci, z wyjgtkiem przypadku otwarcia likwidacii,
potaczenia, podzialu lub przeksztalcenia Emitenta, o

- ktorych mowa w pkt.-11.6 Warunkdw Emisji, kiedy to za

Dziers Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji,

Warunid emisji obligacji serii Y1 emitowanych pizez Giglda Praw Majatikowyeh Vindexus 8.A. 626
z siedzibg w Waiszawie — tekst jednolity przyjely uchwalg nr 1 uchwaly Zarzadu Giefda Praw )
Mafatkowych Vindexus S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 30 lisfopada 2016 r.
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Dzien Wczesniejszego

Wykupu

Dzien Wplaty

Ewidencja

Formularz
Propozycji Nabycia

GPW
Grupa Kapitatowa

Kapitaly Wiasne

KDPW

Przyjecia

dzieh polgezenia, podzialu lub przeksztalcenia Emitenta, o
ktérych mowa w pkt. 11.6 Warunkéw Emisji (i} po Dniu
Rejestracji — dzien ustalenia podmiotow uprawnionych do
otrzymania éwiadczeri z Obligacj,, © ktorych to
§wiadczeniach mowa w pkt 10 Warunkéw Emisji,
przypadajgey na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem
Platnosci, z wyjgtkiem przypadiku otwarcia likwidacji,
polgczenia, podziatu lub przeksztafcenia Emitenta, o
kiorych mowa w pkt. 11.6 Warunkéw Emisji, Kiedy to za
Dzien Ustalenia' Praw uznaje sig dzien otwarcia Kkwidacji,
dzien potaczenia, podziatu lub przeksztaicenia Emitenta, o
ktérych mowa w pkt. 11.6 Warunkéw Emisji — lub
odpowiedni dzien, ktory zgodnie z akiualnymi regulacjami

. KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreglony

stan posiadania Obligaci, w celu ustaienia podmiotéw oraz
os6b uprawnionych do ofrzymania swiadczeth z tyluiu
Obligacji w Dniu Platnosci;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 11.2 Warunkéw
Emisji;

~ozhacza dziefl, w ktérym Subskrybent bedzie zobowigzany

wplacié Cene Emisyjng za Obligacje, wskazany w pkt. 6.4
Warunkow Emisji, przy czym za dzien platnosci uwaza sie
dzieri obcigzenia rachunku bankowego Subskrybenta Ceng
Emisyjna;

oznacza system ewidencji praw z Obiigacji oraz zmian stanu
ich posiadania, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 Ustawy o

Obligacjach;

oznacza pisemne oéwiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

oznacza spolke pod ﬁrm'a Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza Emitenta oraz podmioty, wobec kidrych jest on

" jednostka dominujgca zgodnie 2 Ustawa o Rachunkowosci;

kapitaty wiasne obliczane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
Miedzynarodowymi - Standardami Rachunkowoéci oraz
przyjetg przez dany podmiot polityka rachunkowosci;

oznacza spoike pod firmg Krajowy Depozyt Papierow

. Wartosciowych  S.A. z siedzibg w Warszawie, ktora

Wartnki emisji cbligacyi serif Y1 emitowanych przez Gr’s;‘dé Praw Majglowych Vindexus S.A. 7126
z siedzing w Warszawle — tekst jednolity przyjely uchwalg nr 1 uchwaly Zarzqdu Gislda Praw -
Majatkowych Vindexus S.A. z siedzibq w Warszawie z dnia 30 listopada 2016 1.
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prowadzi Depozytr;

Kodeks Spolek Handlowych  oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.),

rtos6i nominaine] Jednej Obligaci
dnié 2 postanowieniami pkt.

Odsetki, Oprocentowanie oznacza $wiadczenie o ktérym mowa w pkt 15 niniejszych
Warunkow Emisji Obligacii;

Obligatariusz oznacza: (i) podmiot ujawniony w Ewidencii, jako posiadacz
. - - Obligacji, a. po Dniu Rejestracji: (i) posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktorym zapisane sa Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tege rachunku jako osobg
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku

Zbiorczym;

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Wplaty (z wylaczeniem tego dnia)
do pierwszege Dnia Platnosci Odsetek (lgcznie z tym
" dniem) i-kazdy kolejny okres rozpoczynajgcy si¢ w Dniu
Platnosci QOdsetek  (z  wylgczeniem tego dnia) do
nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien),
daty poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych zostaly
okreslone w tabeli w pikt 1.9 Warunkow Emisji;

Podmiot Prowadzacy oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
Rachunek prowadzacy Rachunek Papierow WartoSciowych, na ktérym
- zarejestrowane sg Obligacje;

Podstawa Wezeéniejszego oznacza kazde ze zdarzen okredtonych w pkt 13

Wykupu Warunkéw Emisji;
Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 lipca 2015 r. = Prawo
: restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 1. poz. 878 t.j.);
Prawo Upadiosciowe -- - -~ oznacza ustawg z -dnia' 28 lutego 2003 r. — Prawo
- upadiosciowe (Dz. U. z 2015 r, poz. 233 L});

Propozycja Nabycia oznacza skladang przez Emitenta propozycje nabycia
Obligacji, o ktorej mowa w art. 34 i art. 35 Ustawy o
Obligacjach;

Rachunek Papieréw oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktérym mowa

Wartosciowych ~wart 4ust 1 Ustawy o Dbrocle;

Warunki emisji obligacii seni Y1 emitowanych przez Gielda Praw Majatkkowych Vindexus S.A. 8/26
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Rachunek Zbiorczy

_—
Wyku

Reguiacje KDPW

Rt;zporzqdzenie

Stopa Procentowa

Subskrybent

Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

Zobowigzania Finansowe

oznacza rachunek zbiorczy, o kiérym mowa w art. 8a
Ustawy o Obrocie; "

oznacza obowiazujgce regulaminy, procedury i innego
rodzaju regulacie przyjete przez KDPW, okreslajgce sposob
prowadzenia przez KDPW systemu  depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdinoscl Regulamin Krajowego
Depozytu Papierdw Warfosciowych | Szczegblowe zasady

' - dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,

oznacza Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedgcego panstwem
czionkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. {Dz.U. Nr 33, poz.
259);

oznacza wartos¢ obliczona zgodnie z pkt. 15.3 Warunkdéw
Emisji; o

oznacza podmiot, ktory przyjal Propozycje Nabygia;

oznacza ustawe z dnia 15 siycznia. 2015 r. o obligacjach

' (Dz. U, 2 2015 1., poz. 238 t.);

oznacza ustawg Iﬁnansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.o
obracie instrumentami (Dz.U. z 2014 r.,, poz. 94 t.1.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej |
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego  systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych (Dz.U. z 2013 ., poz. 1382 Lj.);

‘oznacza ustaweg z dnia 29 wrzeshia 1994 1. o
rachunkowoscl (tj. Dz. U. z 2013 poz. 330 t.j.).

oznacza ustawe z dnfa 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym | rejestrze zastawow (Dz.U. z 2009 r., nr 67,
poz. 569t..);

oznacza zobowigzania finansowe, w tym w szczegdlinosci:

“kredyty, pozyczki, wyemitowane ocbligacie, inne papiery

diuzne, leasingi oraz udzielone {(w celu zabezpieczenia

Warunki emisj obligaci seril Y1 emitowanych przez Gielda Praw Majalkowych Vindexus S.A ' 026
z siedzibg w Warszawie — tekst jednolity przyjely uchwalg nr 1 vohwaly Zarzgdu Giefda Praw : .
Majgthowych Vindsxus S.A. 7 siedzibgq w Warszawie z dnia 30 listopada 2016 1.
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podmiotow trzecich) poreczenia, gwarancje,
zabezpieczenia i wystawione weksle,

2.2, Interpretacia

221. W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, slowa wystepujace
w liczbie mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej | odwrotnie;

2.2.2. - Spis tresci i naglowki w Warunkach Emisji stuzg wylgcznie wygodzie i nie nalezy ich
bra¢ pod uwage podczas interpretowania Warunkow Emisji.

3.  STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACJI)

3.1. Kazda Obligacja jest dluznym papierem wartodciowym na ckaziciela emitowanym w serii
oznaczone] jako Y1, zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niemajgcym postac
dokumentu stosownie do art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, na podstawie ktérego Emitent
stwierdza, *e jest diuznikiem Obligatariusza | zobowiazuje sig wobec niego do spefnienia
$wiadczen pienieznych szczegGlowo okreslenych w Warunkach Emisji w sposob | terminach
tam okreslonych. o

3.2.  Prawaz Obligacji powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji.
4. DECYZJA EMITENTA O EMISJI ' '

Emisja Obligacji nastgpuje na podstawie:

4.1. uchwaly Zarzadu Emrtenta nr 1z dma 12 wrzeéma 2016 r. w sprawie emisji obligacii serii Y1,

4.2,  uchwaly Rady Nadzcrczej Emltent nr 1 z dn[a 12 wrzeéma 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody
na emisjg Obligaciji.

5. CEL EMISJI

Srodki pozyskane przez Emitenta z emisji zostang przeznaczone na inwestycje | blezacy dziatalnosc
Emitenta.

6. TRYBEMISJ. _
6.1.  Obligacjé emitowane sgw tryble przewidzianymw art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjéch.

6.2. Powstanie praw 2z Obligacji nastgpi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynnosci w ramach Emisji:

6.2.1. ziozeniu przez Emitenta Propozycji Nabycia;

6.2.2. Ziozeniu Formularza Przyjecia Propozycji Nabycla w odpowuedz; na Propozycje
Nabycia Obligacj (objecie Obligacii);

6.2.3.  uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje; .

6.2.4. - podjeciu przez Zarzad Emitenta' uchwaty o przydziale Obligacii;

6.2.5. powiadomieniu Subskrybentéw o przydziale Obligacj;

6.2.6.  ujawnieniu w Ewidencji Subskrybentaw, ktérym przydzielono Obligacje.

6.3. Adresat Propozycji Nabycia Obligacj moze oswiadczyG o je] przyjeciu na warunkach
okreslonych w Propozycji Nabycia, ‘

Warumnbi emisff ob.'fgaoﬂ serif Y1 emi!owanym przez Giefda me.Mqiquowych Vindexus S.A. 10/26
z siedzihg w Warszawls — tekst jednality pizyjely uchwalg nr 1 uchwaly Zarzadu Glelda Praw
Majathowych Vindexus S.A, z siedzibg w Werszawie z dnia 30 listopada 2016 1.



6.4.

6.5.

6.8,

6.7.

W dniu 14 wrzesnia 2016 r. {,Dzieri Wptaty"), Subskrybent zobowigzany jest do wplaty na
rzecz Emitenta, na pokrycie subskrybowanych Obligacjt kwoty stanowigce] iloczyn Ceny
Emisyjnef i liczby objetych pizez .danego Subskrybenta Obligacji na rachunek Emitenta

wskazany w Propozycji Nabycia.

Przydziat Ob||gac1| zostanie dokonany w oparciu o przyjete Formularze Przyjecia Propozycii
Nabycia.

W dniu 14 wrzesnia 2016 r., Emitent:
6.6.1. podejmie uchwale o przydziale Obiigacji na rzecz Subskrybentéw;
6.6.2.  poinformuje o przydziale Obligacji Subskrybentow

W terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Przydzialu, Emitent zawiadomi o dokonanym
przydziale podmiot prowadzgcy Ewidencje w celu ujawnienia w Ewidencji Subskrybentow,
ktf)rym przydzielono Obligacje.

7. EWIDENCJA DEPOZYT. ASO

7.1.  Obligacje z chwila wyemitowania bgdg zapisane w Ewidencji i bedg przyslugiwac osobie w
niej wskazanej jaka posiadacz danej Qbligacii.

7.2, Do Dnia Rejestracji Obligacje bedg zapisane w Ewidencji prowadzonej przez Dom Maklerski.
W Ewidencji ujawniane bedg w szczegdlnoéci ponizsze dane:

7.2.1.  imig i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania lub siedziby, a
takze — jesli takowy wskaze — adres do doraczen,

7.2.2.  liczba i numery Obligacii, Ktore przys#uguja danemu Obligatariuszowi,

7.23.  numer rachunku bankowego, na ktory dokonywane bedg przez Emilenta platnosci
w wykehaniu zobowigzan z Obligacji;

7.2.4,  adnotacje o obcigzeniach Obligacji. -

. 73. Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania podmictowi prowadzacemu Ewidencje
' wszelkich zmlan danych, o kiérych mowa w pkt 7.2.1 - 7.2.4 powyze].

7.4. W preypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 7.2 koniecznych uprawnien do
prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenies¢ prowadzenie Ewidencji do innego niz
wskazany w pkt 7.2 podmiotu zaskceptowanego uprzednio na piSmie przez wszystkich
Obligatariuszy, spelniajgcego warunki okreslone w art. 8 ust 2 Ustawy o Obiigacjach.
Q przeniesieniu Ewidencji, Emitent powinien zawiadomié¢ Obligatariuszy najpézniej na 7 dni
przed datg przeniesienia Ewidencji. W razie przeniesienia Ewidencji, prowadzona bedzie ona
zgodnie z wiasciwymi regulaminami podmiotu przejmujgcego prowadzeme Ewidencijj,
obowiazujacymi w dniu dokonywania danej czynnosci, '

7.5.  Od momentu ujawnienia Obligacji w Ewidencji, Emitent ma prawo do podjgcia wszelkich
czynnosci niezbednych do zarejestrowania Obligacji w Depozycie. Z chwilg zarejestrowania
Obligacji w Depozycie:

7.5.1. Obligacje zostang zaplsane na Rachunku Papreréw Wartoécmwych kaZdego
Obligatariusza; lub -
Warunki emisji obligacil seni Y1 emitowanych przez Gielda Préw Majathkowych Vindexus S.A. 11/26
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7.5.2.  Obligacje zoétanq zapisane na Rachunku Zbiorczym i badg przysiugiwaé podmiotom
ujawnionym Depozytariuszowi jako osoby uprawnione do $wiadczen wynikajacych
z Obligaciji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

7.6. Po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie, Obligacie beda przystugiwaé: (i) podmiotom
bedacym posiadaczem Rachunku Papleréw Wartodciowych, na ktérym Obligacje sq zapisane
lub (i) podmiotem posiadajacym Obligacje, kitre s3 zapisane na Rachunku Zbiorczym.

~7.7.  Emilent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji polegajgcej na zmianie
podmiotu prowadzgcego Ewidencje, o ktdrej mowa w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

7.8.  Emifent podejmie wszelkie dziatania i dolozy nalezyte] starannosci, aby najpozniej w terminie
80 dni od Dnia Przydziatu Obligacje zostaly zarejestrowane w Depozycie, a nastepnie
wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot fub ASO GPW.

8. ZBYWALNOSC OBLIGACJI
8.1. Obligacje sa zbywalne.
8.2. Do Dnia Rejestracj:

8.2.1. ~Umowa zobowigzujaca do przememema praw z Obllgac:p przenosi te prawa z chwilg
dokonania w Ewidencji zapisu wskazujgcego osobe nabywey i liczbg nabytych
Obligacji. Zapisu, 0 ktérym mowa powyzej, cokonuje sig na wnicsek nabywcy
Obligacji zlozony w formie pisernnej do podmiotu prowadzgcego Ewidencje.

8.2.2. W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujgcego z
mocy prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany
na zgdanie ich nabywcy, ziozone do podmiotu prowadzgcego Ewidencjg.

8.2.3. We wniosku o dokonanie zapisu w Ewidencjii winny byé - pod rygorem
bezskutecznosci - wskazane dane, ¢ ktdrych mowa w pkt 8.2 Warunkdéw Emisji, a
takze winny byc dolgezone do niego:

(i) dokumenty wykazujgce upowaznienie osoby podpisujace] wniosek do dzialania '
w imieniu nabywey Obligacji, o ile podpisujaca wniosek osoba nie jest nabywcg -
Obligacji oraz dokumenty, ktore s podstawg ujawnienia zbycia Obligacji na
rzecz ich nabyway, aibo ich poswiadczone notarialnie kople, albo

(i) zgodne aswiadczenia zbywey | nabywcy Obligacji.

8.2.4. Podmiot prowadzacy Ewidencig nie jest zobowigzany do badania prawdziwosci
podpiséw ziozonych na dokumentach, o ktorych mowa w pkt 8.2.3() i 8.2.3(f)
powyzej (przy czym dla uniknigcia watpliwosci podmiot prowadzacy Ewidencig
zobowiazany jest do weryfikacji dokumentow stanowigcych podstawg umocowania
osob skiadajacych podpisy).

8.3.  Po Dniu Rejestracji, przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowad zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie | Regulacjami KDPW. 7
9. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

9.1.  Obligacie wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach bgdg mialy
status papieréw wartosciowych zabezpieczonych. Obligacje bed3 zabezpieczone w
nastepujacy sposob:

Warunki emisji obligacli serii Y1 emitowanych przez Gielde Praw Majatkowych Vindexus S.A, 12/28
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Zastaw rejesirowy

(i) Obligacje bedg zabezpieczone poprzez zastaw re}estrowy ustanowlony na
Certyfikatach Future:

(a)
{b)
(c)

serii A o numerach od 1 do 300;
serii B 0 numerach od 1 do 3400,
serii C o numerach od 1 do 900

Z zastrzezeniem kolejnych punktow;

{iil Obligacje bedg zabezpieczone Ppoprzez zastaw rejestrowy ustanowiony na
Certyfikatach GPM:-

(a)

serliGo numeréch od 1do 5

z zasfrzezeniem kolejnych punktéw,

(i) Wycena Certyfikatéw Future | GPM

(a)

)

{c)

Cerlyfikaty Future zostaly poddane wycenie przez spélke pod firmg
Mebis TFI S.A. z siedziog w Warszawie weryfikowanej przez Raiffeisen
Bank Polska S.A: z s:edz:ba w Warszawie, ktéra sporzgdzita wycene
wartosci Certyfikatow Future; zgodnie z przedmiotowg wyceng wartos¢
jednego Certyfikatu Future na dzien 30 czerwca 2016 . wynosi 5.022,38
PLN (pieé tysiecy dwadziescia dwa ziote i 38/100); skrét przedmiotowsj
wycehy stanowi Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji;

Certyfikaty GPM zostaly poddane wycenie przez spéike pod firmag Mebis
TFI S.A. z siedzibg w Warszawie weryfikowanej przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra sporzadzila wycene wartosci
Certyfikatow GPM; zgodnie z przedmiotowa wycena warto$é jednego
Certyfikatu GPM na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi 1.486.913,13 PLN
(jeden milion czterysta osiemdziesigt szesé tysiecy dziewiecset
trzynascie z%otych i 13/100); skrot przedmnotowel wyceny stanowi
Qﬁgnik nr 1 do Warunkdw Emisii;

Emitent poddat Certyﬁkaty Future oraz GPM wycenie przez ww. podmiof,
poniewaz wycena sporzagdzona przez ten podmiol, a nastepnie
weryfikowana przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
speinia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

(iv) Wartost zabezpieczenia

(a)

(b)

Zabezpieczeniem Okbligacji bedg Certyfikaty Future i Certyfikaty GPM, o
wartoscl nie niZszej niz 120% warlosci neminalnej wszystkich
wyemitowanych | niewykupionych Obligaci. Wartos¢ Certyfikatow
ustalana bedzie na pedstawie: (i) wyceny, o ktorej mowa w pkt 9.1.1(iii)
Warunkéw Emisji, a nastepnie wedlug (ii) Zaktuahzowanych Wyeen, ©
ktdrych mowa ponizej;

Emitent zobowigzuje sig, iz za posrednictwem strony internstowe)
Emitenta wskazanej ha wstgpie Warunkdw. Emisji lub innhej ktora jg
zastapi, do Dnia Wykupu bedzie informowat Obligatariuszy, o

Warunki emisji obligaci serit Y1 emitowanych pizez Gielda Praw.Majab!&owyn‘z Vindexus S.A. ' 13/26

z siedzibg w Warszawie — fekst jednolity preyfety uchwalg nr 1 uchwaly Zarzgdu Gislda Praw
Majatkowych Vindexus S.A. z sledzibg w Warszawie z dnia 30 listopada 2016 1.



kazdorazowe] zmianie: (i) warto5ci wyceny jednego Certyfikatu Future
oraz jednego Certyfikatu GPM. Informacja o ktére] mowa w zdaniu
poprzednim zostanie przekazana Obligatariuszom w terminie pigciu Dni
Roboczych od daty sporzadzenia nowej wyceny ({Zak{ualizowana
Wycena");

(¢) Zaktualizowane Wyceny, bedg dokonywane przez podmioty okresione w
punkcie 9.1.1 (iii); :

(d) Emitent zobowigzuje sie, ze kazdorazowo w sytuacji, gdy faczna wartosc
" Certyfikatow, na ktérych ustanowiono zastaw na zabezpieczenie
Obligacji, okreslona wg ostatniej Zaktualizowanej Wyceny, spadnie
ponizej 120% wartosci nominainej przydzielonych i niewykupionych
Obligacii, ustanowi zastaw rejestrowy na innych Certyfikatach Future lub
Certyfikatach GPM, tak aby suma: (i} iloczynu liczby Certyfikatow Future i
ich ostatnie] Zaktualizowanej Wyceny, o ktérej mowa w pkt. 9.1.1 (iv) kL.
(b) oraz (i) iloczynu liczby Certyflkatbw GPM i ich ostatniej
Zaktualizowanej Wyceny stanowita kwole nie nizszg niz 120 % wartosei |
nominainej przydzielonych i niewykupicnych Obligacii;

(6) wcelu ustanowienia zastawu, o ktorym mowa w pkt. (d) powyzej, Emitent
zobowiazuje sie, iz w terminie 7 Dni Roboczych od dnia sporzgdzenia
Zaktualizowanej Wyceny skutkujgcej obowiazkiem ustanowienia nowych
zastawow rejestrowych na Certyfikatach, zawrze z Administratorem
Zastawu umowe zastawnicza, na mocy ktérej ustanowl przedmiotowe
zastawy lub co najmniej w tym terminie ziozy Administratorowi Zastawu
nieodwotalng ofertg zawarcia takich umow;

(i  nowe umowy zastawnicze zostang zawarte w treéci zasadniczo zgodnej
z trescig umowy zastawniczej, na mocy kidrej ustanowiono zastawy
rejestrowe na Certyfikatach opisanych w pkt. 9.1.1. (i) i 9.1.1. (i)
Warunkow Emisfi;

(v) Zastawy rejestrowe bedg zabezpieczaé wszelkie wierzytelnoscl pienigzne z
wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji, w tym zaplate wartosci nominalnej
Obligacji, Odsetek przewidzianych w Warunkach Emisji Obligaci, odsetek za

_opdznienie oraz  kosztéw dochodzenia roszczen do najwyzsze| sumy
zabezpieczenia w wysokosci 120% wartosci wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji;

{vi) Zaspokojenie z Certyfikatéw

Zaspokojenie z Certyfikatow nastapi wediug wyboru zastawnika (Administratora
Zastawu), tj.:

(a) wtrybie sgdowego postepowania egzekucyjnego,

(b) - przez przejecie ha wiasnost wszystkich albo czescl Certyfikatow w trybie
okreslonym w art 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, przy czym na
zasadzie art. 22 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Strony
ustalajg wartoé¢ Obligacji na podstawie przepisu art. 23 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym;
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(c)  w trybie wskazanym w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

(vii) Ustanowienie zastawow rejestrowych. Administrator Zabezpieczen
'(a) przed rozpoczeciem emisji Obligacji zostala zawarta pomigdzy

Emitentem i Administratorem Zastawu umowa administrowania
zastawem, o kidrej mowa w art. 4 ust, 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;
wycigg z postanowien z przedmiotowe] umowy stanowi Zalgcznik nr 2
do Warunkéw Emisji; '

(b) zastawy rejestrowe zostang ustanowione na rzecz Administratora

Zastawu, ktéry bedzie wykonywal prawa i obowigzki zastawnika we

. wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, na podstawie umowy
zawartej pomigdzy Administratorem Zastawu i Emitentem;

(c)  ustanowienie zastawow rejestrbwych na Certyfikatach nastgpi po
- wydaniu Obligacji, w terminie do dnia 14 pazdziernika 2016 r.;

(d) ~ Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkdw Emisji
polegajgcej na zmianie Administratora Zastawu. o ktore] mowa w art 7
ust. 2 Ustawy 0 Obllgacjach . .

{vili) Zwolmenle czeécl Certyffkatéw z obcigzenia zastawem rejestrowym

w przypadku dokonania przez Emitenta wykupu czesci Cbligacji, Administrator
Zastawu bedzie upowazniony | zobowigzany do podjgcia czynnosci
zmierzajgcych do  niezwlocznego  wykreSlenia zastawu  rejestrowego
ustanowionego na okreslonej liczbie Certyfikatow, 1j. proporcjonalnie do
wykupionych Obligacji (,Czynnoéci Zwalniajace”), zgodnie z ponizszymi
zasadaml _

(@) maksymalna I!czba Certyﬂkatow co do ktorych Admlnlstrator Zastawu
bedzie upowazniony pedjgé Czynnosci Zwalniajgce po dokenaniu przez
Emitenta danego wczesniejszego, czesciowego wykupu Obligacii, to taka
liczba Certyfikatow, kiérych zwolnienie z- obcigZzenia zastawem
rejestrowym skutkowacé bedzie utrzymaniem zabezpieczenia Cbligacji w
postaci zastawu rejestrowego -na Certyfikatach o wartosci nie nizszej niz
120% wartosci nominaingj wszystkich wyemitowanych i niewykupionych

Obligacii, przy czym wartos¢ ta okreslana Jest zgodnie z pkt 9.1.1(iv)
Warunkdw Emisji;

(b) Administrator Zastawu podejmuje hiezwlocznie Czynnoéchk Zwalniajgce
po otrzymaniu pisemnegec wniosku od Emitenta, przy czym Emitent:

s ckresla we wnicsku liczbe Certyfikatéw, co do ktérych Administrator
Zastawu winien podjgé Czynnosci Zwalniajgce - w przypadku, gdy
liczba wskazana przez Emitenta w wniosku jest wyzsza niz
wyliczona zgodnie z pkt (a) powyzej, Administrator Zastawu
podejmie Czynnosci Zwalniajace w stosunku do Certyfikatow w
maksymaine] liczbie wyliczonej zgodnie z pkt (a) powyzej;

‘s zalgcza do wniosku stosowny dokument wystawiony przez Dom
Maklerski {jezeli wykup zostal dokonany do Dnia Rejestracji) lub
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przez KDPW (jezeli wykup zostal dokonany po Dniu Rejestracji)
potwierdzajacy dokonanie przedmiotowego wykupu czgsci Obligacii;

(c) powyzsze zasady stosuje sig w przypadku kazdorazowego, czesciowego
wykupu Obligacji;_ : .

9.2,  Uprawnienia i obowiqzk] Administratora Zastawu. Postanowienia dodatkowe.

9.21.

8.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

9.25,

Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i cbowigzki Obligatariuszy z tytutu
ustanowionych zabezpleczenh Obligacji we wihasnym imieniu, ale na rachunek

Obligatariuszy;

Administrator Zastawu bedzie w szczegOlnosci realizowal swoje uprawnienia
wskazane w pkt 9.2.1 powyzej | wynikajace z Ustawy o Obligacjach, w wykonaniu
instrukcji Obligatariuszy podjetych wigkszoscia wskazang w umowie o powolanie
Administratora Zastawu (,Instrukeje Obligatariuszy”);

Instrukcje  Obligatariuszy dotyczgee poszozegblnych czynnosci faktycznych |
prawnych nie mogg byé domniemane lub dorozumiane w szczegdinosci z fakiu
przekazania Administratorowi Zastawu informacii lub dokumentu; '

Wobec braku stosownych Instrukeji Obligatariuszy Administrator Zastawu moze (ale
nie jest zobowigzany) podejmowaé dziatania (lub zaniecha¢ podejmowania dzialan),
jakie wedle jego uznania lezg w najlepszym interesie Obligatariuszy;

W przypadku, gdyby wykonywanie funkcji Adminisiratora Zastawu wymagalo
dostarczenia przez Fmitenta w okreslonym terminie informacji, dokumentéw, to
wobec ich niedostarczenia na czas (mimo zawiadomienia Emitenta o takiej potrzebie
dokonanego przez Administratora -Zastawu z odpowiednim wyprzedzeniem), o
Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie funkcji Administratora Zastawu.

10. SWIADCZENIA EMITENTA

10.1. Emitent, na warunkach szczegblowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sig do
spelnienia $wiadczen na rzecz Obligatariuszy polegajacych na:

10.1.1.  wykupie Obligacji zgodnie z pkt 11 Warunkow Emisji, oraz
10.1.2. zaplacie Odsetek, zgodnie z pkt 15 Warunkow Emisji.-

10.2. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen, o ktbrych mowa powyzej, bedg Obligatariusze: (i)
ujawnieni w Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw, a po Dniu Rejestracji (ii} bedacy posiadaczami
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje lub bgdacymi osobami
wskazanymi podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoby uprawnione z Obligacjl zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w Dniut
Ustalenia Praw,

11.  WYKUP OBLIGACJI

11.
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12.

11.3.

Wykup Obiligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 11 - 14 Warunkéw Emisj, w
ktorym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczesniejszego
Wykupu™ na zadanie Obligatariusza, na zadanie Emitenta lub z mocy prawa. '

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy

Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym
odpowiednio po Dniu Wykupu iub Dniu Wezeéniejszego Wykupu.

Niezaleznie od postanowien powy.‘zszych w razie ]ikWIda(:j! Emitenta wszystkie Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przekszialcenia
formy prawnaj, Obligacje podlegaja natychimiastowemu wykupowi, jezell podmiot, ktory wstgpil
w obowigzki Emitenta z tytwlu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obiigacjach nie posiada
uprawniert do ich emitowania. Wykup powinien nastgpi¢ z dniem odpowiednio. polgczenia,
pedziatu lub przeksztalcenia w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

121, Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu w calosci lub w czgsci

posiadanych przez Obllgatarrusza Obligacp ly ko w przypadkach i na zasadach okreslonych
ponizej. o . P : .

12.2. Obligatariusz uprawniony jest do zfozenia Emitentowi zgdania wykupu calosc! iub czesci
Obligacji przed Dniem Wykupu w przypadiku wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu,

12.3. Obligatariusz skiada Emitentowi pisemne 'qua'nie wezeéniejszego wykupu Obligacji ze
wskazaniem zdarzenia stanowigcego Podstawg Wozesniejszego Wykupu, na podstawie
ktérego whosi o wezesniejszy wykup (,.Zadanie Wykupu”). :

12.4. Kopie Zgdania Wykupu Obligatariusz przesyla podmiotowi prowadzgcemu Ewidencje.

12.5. Po ofrzymaniu Zadania Wykupu Emitent bedzie zobowiazany dokonaé wczesniejszego
wykupu Obligacji niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od
dnia ofrzymania takiego zadaniz, z zastrzeZenlem pkt. 13.1 Warunkdéw Emisji, kiedy to wykup
Obligacji ma nastapi¢ natychmiast.

13. PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Wystapienie ktéregokclwiek z opisanych nize} zdaizen w okresie dec dnia spefnlenla wszystkich

swiadczen z Obligacji stanowi Podstawe Wczeén iejszego Wykupu

13.4. Zwicka Emitenta o : -

Emitent bedzie w Zwioce z wykonaniem w terminie, w caloscl {ub czescl, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji - Obligacje podlegajq natychmiastowemu wykupowi (arf. 74 ust 2
zd. pierwsze Ustawy o Obligacjach).
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13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

Opoznienie Emitenta

Emitent bedzie w niezawinionym przez niego op6znieniu w wykonaniu, w caioscl lub czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 (trzy) dni (art. 74 usi. 2 zd. drugie
Ustawy o Obligacjach).

Brak ustanowienia zabezpieczen

Emitent nie ustanowi zabszpieczen w terminach wynikajgeych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podiegaja natychmiastowemu wykupowi (arf. 74 ust. 3 Ustawy o Obiigacjach).

Regulowanie zobowiazan przez Emitenta

13.4.1. -

13.4.2.

13.4.3.

Emitent oglosil, Ze stat sig niezdolny do splaty swoich diugéw w terminach ich
wymagalnosci, przy czym przez niezdolnosé do sptaty diugow, rozumie sig sytuacje,
w kidrej opdznienie w wykonaniu zobowigzan pienigznych przekracza 3 (trzy)
miesigce, lub '

Emitent trwale zaprzestai wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub oglosit
taki zamiar, przy czym przez trwale zaprzestanie wykonywania zobowiazaf, rozumie
sie zaprzestanie wykonywansa zobowigzan przez co najmniej 60 (szesc¢dziesigt) dni,
fub

z powodu trudnosci finansowych jub plynnecsciowych Emitent rozpoezat negocjacje z
wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkéw splaty swojego
wymagalnego zadiuzenia, kidrego kwota przekracza 1.000.000,00 ziotych.

Postepowanie upadlosciowe, naprawcze lub restrukiuryzacyine Emitenta

13.5.1.

13.5.2.

Zostanie zwolane pomedzeme jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia
uchwaly:

i w przed miocie zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci Emitenta; fub
(i) w przedmiocie otwarcia postepowania naprawczego Em:tenta fub

(i) w  przedmiocie -Zf’OZE!r_'IIa “wniosku o wszczecie  posfepowania
restrukturyzacyjnego Emitenta ~~ w  rozumieniu art. 2 Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub

(iv) w przedmiocie podjgcia jakichkolwiek czynnoécl majgcych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie ukladu w rozumieniu att. 2 pkt 1) Prawa
Restrukturyzacyjnego, w szczego6lnosci w  przedmiocie przygotowania
propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcg ukiadu, o ktorej mowa w
‘art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia dnia
ukladowego w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego, lub

v) odbedzié sie bez zwolania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta
obejmujace swym porzgdkiem lub przebiegiem podjecie uchwaly w ww.
sprawach; lub

Emitent lub ktdrykolwiek z jego czlonkow Zarzadu zlozy wniosek o ogloszenie
upadtosci Emitenta, lub zostanie zfozony wniosek o ogioszenie upadiosci Emitenta,
chyba ze Emitent wykaze, ze wniosek taki zostal zlozony w zlej wierze fub wykaze,
ze wniosek taki zostat zakwestionowany w dobrej wierze i z zachowaniem nalezytej
starannosci i zostanie cofniety, odrzucony, oddalony lub postepowanie wszczete na
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13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

13.10.

podstawie takiego wmosku zostanie w mny sposdb zakonczone w terminie dwoch
miesiecy od dnia jego zlozeniag; lub

13.5.3. Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majace na celu inicjacje postgpowania o

" zatwierdzenie ukladu w rozumieniu art. 2 pkt 1) Prawa Restrukturyzacyjnago (za

wyjatkiem zlozenia wniosku o zatwierdzenie ukfadu), w szczegélnosci zawrze

umowe z nadzorcy ukladu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego

lub ustali dzien ukiadowy w rozumieniu arf. 211 Prawa Restrukturyzacyjinego lub

przediozy wierzycielom propozycje ukladowe, w tym przediozy wierzycielom karty do
glosowania o ktérych mowa w art. 212 { 213 Prawa Restrukturyzacy]nego lub

13.5.4. Emitent uzna na pismie swojq niewyptacalnosé.

Postgpowam administracyjne, podatkowe

Przeciwko Emitentowl bedg toczyly sie postepowania administracyjne lub podatkowe, ktdrych
przedmiotem lub skutkiem moze by¢ obowigzek zaptaty przez Emitenta $wiadczen, ktorych
kwota przekracza jednostkowo lub lacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy} odpowiednio 10
% Kapitatow Wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta zbadanym przez bieglego rewidenta, przy czym dotyczy
to wylgcznie takich postepowari, w ktérych (i) w zwigzku z wszczgciem postepowania nie jest
wymagane wniesienie zadnej oplaty; (i) w zwigzku z wszczgciem postepowania wymagane
jest wniesienie oplaty i oplata ta zostala wniesiona. Powyzsze nie dotyczy postgpowan
administracyjnych toczacych sig "na wniosek Emitenta w toku b|a2qce; dziatalnosci

operacyjnej.
Orzeczenia sadoweldecsz administracyine _ _

Zostania wydane jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub ostatecznych decyzji
administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub fgcznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy)
obowiazkiem zaplaty przez Emitenta $wiadczenia w kwocie przewyzszajgcef 10% Kapitatow
Wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta zbadanym przez bieglego rewidenta.

Rozwiazanie Emitenta -

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjgta zostanie
uchwata odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktorym Emitent ma
siedzibe w Dniu Przydzistu fub wystgpi jakakolwiek z przyczyn dotyczgcych rozwmzanla
Emitenta wskazana w Kodeksie Spdlek Handlowych.

Zaprzestanie dziatalnos¢

Emitent zaprzestanie prowadzenia podstawowej diiala!noéci. W caioéci' lub w istotnej czegsci
lub o$wiadczy, ze zamierza to zrobi¢. :

Wykiuczenie akcji z obrotu

Akcie w kapitale zakiadowym Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spolke pod firmg G|e}da Paplerow Wartosciowych w Warszawie S.A. z

siedzibg w Warszawie.
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13.11. Polgczenie, podzial lub przeksziaicenie

Nastapi podzial lub polaczenie z udziatem Emitenta lub przeksztalcenie Emitenta w
rozumieniu Kodeksu Spélek Handlowych inne niz to wskazane w pkt 11.8 Warunkéw Emisiji, z
zastrzezeniem zdania nastepnego. e

Nie stanowi Podstawy Wczes$niejszego Wykupu zdarzenie polegajace na pofgczeniu z
udziatem Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spolek Handlowych, pod warunkiem ze w stosunku
do podmiotdw powstalych w wyniku przedmictowego poigczenia nie wystgpig Podstawy
Wezeéniejszego Wykupu, o ktérych mowa w pkt. 13.19 1 13.22 Warunkdw Emisji.

13.12. Qswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktdrekolwiek z o$wiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji okaze
sig nieprawdziwe w calosci Iub w ¢zeé¢i, na moment, w ktorym zostalo ziozone.

13.13. Obowigzki informacyine

13.13.1. Nie zostang przekazane Obligatariuszom sprawozdania i informacje, o kiérych
mowa w pkt 17 Warunkdw Emisji, na zasadach i w terminach tam wskazanych,
pomimo wezwania Emitenta przez Obligatariusza do wypetnienia przedmioctowych
obowigzkdw informacyjnych | wyznaczenia w tym celu dodatkowego terminu 14
(czternastu) dni od daty wezwania, przy czym dopuszezalne jest wezwanie w formie
eléktronicznej, klerowane na adresy e-mail ustalone zgodnie z pkt 17.5 Warunkow
Emisji; lub

13.13.2. Emitent nie przekaze ktéregokolwiek z raporidw okresowych, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz  warunkow
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego pafstwem czionkowskim z dnia 19 lutego 2008 r. (Dz.U. Nr 33, poz.
259 ze zm.), w terminach okreslonych lub ustalonych zgodnie z tym
rozporzadzeniem, jak w terminie kolejnych 3 Dni Roboczych po uplywie terminu
okreslonego lub ustalonego zgodnie z przywolanym wyzej rozporzadzeniem.

13.14. Cel misji
Emitent przeznaczy Srudkl z Obhgacj: nie zgodnie z celem emisji Dbllgacp opisanym w pkt 5
Warunkéw Emisji. .

13.15. Utrata Aktywow o Znacznej Wartosci

Nastgpi utrata lub nieodplatne zbycie Aktywéw o Znacznej Wartosci, kiére moze mie¢ istotny
wplyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdoInosé do wykonania lub wywigzania sie z
obowigzku wykupu Obligacii, z zastrzezeniem zdania nastepnego.

W przypadku, gdy w zwiazku z utratg Aktywow o Znacznej Wartosci, o kidrej mowa powyzej,
zostanie wyplacone Emitenfowi odszkodowanie, ktdre zrekompensuje wartod¢ utraconych
aktywow w catosci lub w czesdci powadujace], iz faczne zmniejszenie sig Kapitatbw Wiasnych
Emitenta, nie przekroczy 30% ich warlosci, wykazanych w ostatnim opublikowanym
skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym Emitenta zbadanym przez bieglego rewidenta —
wowczas taka utrata aklywdw nie stanowi Podstawy Wezesniejszego Wykupu.
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13.16.

13.17.

13.18.

13.19.

13.20.

13.21.

Zbycie aktywow

Nastapi:
13.16.1. pojedyncze odptlatne zbyme Aktywéw 0 Znacznej Wartosci Iub

13.16.2. kilka pojedynczych odplatnych zby¢é Akltywéw o Znacznej Wartosci w okresie
kolejnych 12 miesigcy,

skutkujgce zmniejszeniem sumy Kapitatow -Wiasnych Emitenta Wkazanych w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdanlu finansowym Emitenta o wigcej niz 25%.

Niezgodnos$é z prawermn zobowigzan Emitenta z Obligagji

Wykonanie lub wywigzanie si¢ Emitenta z obowiazku zapiaty odsetek badZ wykupu Obligacii,
lub z pozostalych istotnych zobowigzan stanie sig sprzeczne z prawem iub waznosé Obligacii
zostanie zakwestionowana przez Emitenta.

Zobow;gzan ia z instrumentow dituznych

Emitent cpé2ni sie co najmniej 30 dni z zaplatg niespornych zohoquaﬁ w wysokoéci rownej
lub przekraczajgce] 15% Kapitaldbw Wlasnych Emitenta wykazanych w  ostatnim
opublikowanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta zbadanym przez
bieglego rewidenta w stosunku do Obligatariuszy lub innych podmiotéw uprawnionych z
instrumentow diuznych, a takZze papierow wartosciowych o podobnym charakterze,
emitowanych w Polsce lub poza jej granicami, z wylgczeniem: papleréw dhuznych
stanowigeych zabezpieczenie umow zawartych przez Emitenta lub  stanowigcych
zabezpieczenie jego zobowigzan handlowych.

Zadiluzenic Emitenta

Emitent zaciganie zadiuzenie o lacznej kwocie zobowigzanta do zaplaty wynikajacego z umow
pozyczek, kredytow (z wylaczeniem niewykorzystanych czesci limitdw kredytowych
wynikajacych z uméw kredytowych zawartych przed skierowaniem Propozycji Nabycia
Obligacji do Inwestordw), obligacii i instrumentéw dluznych, a takze papierow wartosciowych o
podobnym charakterze (z wylgczeniem papieréw dluznych stanowigcych zabezpieczenie
uméw zawartych przez Emitenta Iub stanowigcych zabezpieczenie jego zobowigzan
handlowych), poreczeri udzielonych Instytucicm finansowym, pomniejszong o wartosé
posiadanych przez Emitenta $rodkow pienigznych oraz dluznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Paz’:stWa,_ Narodowy Bank Polski (Kwota ZadiuZenia"), w
wysokosci powodujgcej, ze warto$¢ wskaznika stanowigcego stosunek Kwoty Zadluzenia do
Kapitatow Wiasnych Emitenta wediug ostatniego opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta zbadanego przez bieglego rewndenta przekroczy 1,2

(jeden i 2/10}.

Inne obligacje

Emitent opozni sie o co najmniej 7 dni z zapiatq odsetek lub wykupem obligacji mnych serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Cross default

Jakiekolwiek;

13.21.1. pojedyncze i wymagaine Zobowigzanie Finansowe Emitenta nie zostanie zaptacone
w terminie lub po uplywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub
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13.21.2. pojedyncze Zobowigzanie Finansowe Emitenta wskutelk wystgpienia przypadku
naruszenia opisanego w dokumencie dotyczacym przedmiotowego Zobowigzania
Finansowego stanie sie wymagalne | platne przed ustalonym terminem jego
wymagalnosci, '

o ile wartosé takiego pojedynczego wymagalnego Zobownqzama Finansowego przekracza
1 000 000 {jeden milion) zlotych.

13.22. Wska:mk finansowy

13.22.1. Wartodé wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto do Przychodéw Gotéwkowych z
Portfeli obliczona na kisrykolwiek Dzien Weryfikacji bedzie wyzsza niz 1,6 {jedern i
BJ‘IU}'

13.22.2. Obilczanle wskaimka

0]

RO

zasadach

Definicje pojec uzytych przy obilczanlu wskaznika:

{a)

(b)

(c)

{d)

()

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza sume zobowigzah Emitenta z
tytuiu obligacji lub innych papieréw diuznych o charakterze podobnym do
obligacji, zobowigzan z tytulu pozyczek, kredytéw bankowych, leasingu
finansowego, wystawionych weksli, udzielonych gwarancji lub porgezen,
przystapienia do dlugu, przyjecia zobowigzan oraz zobowigzanh
wynikajacych z zawartych transakcji. pochodnych, powigkszone o
zobowigzania handlowe o tarminie platnoscl powyzej 180 dni od dnia ich
powstania, jak réwniez zobowigzania innych podmiotow, kiére sg
zabezpieczone aktywami Emitenta, pomniejszong o kwote gotéwki w
posiadaniu Emitenta;

Przychody Gotéwkowe z Portfeli oznaczajg wplywy gotéwkowe na
rachunek Emitenta lub podmiotéw z Grupy Kapitalowe] Emitenta
zwiazane z windykacjg Wierzytelnosci Portfelowych'

W.rerzytelnoécf Porifelowe oznacza nabyte od przedswbmrstw i instytucii
finansowych przeterminowane wierzytelnosci wzgledem os6b fizyeznych,
prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosc

prawnej;

Okres Badania oznacza dia danegd Dnia Weryfikacji okres 12
(dwunastu) miesigey koriczacy sig w Dniu Weryfikacji;

Dzien Wenyfikagji oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu
katendarzowesgo;

powyzszy wskaznik bedzie obliczany na Dzien Waeryfikacji w odniesieniu do
Okresu Badania, na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta obejmujacych dany Okres Badania, przy czym pierwszy Dzien
Weryfikacii to 30 wrzenia 2016 r,

14. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
Emitent jest uprawniony do wczesnlejszego wykupu calosci lub czesci Obligacji na nastepujgeych
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141,

14.2,

14.3.

14.4.

w celu przeprowadzenia weczesdniejszego wykupu Emitent zawiadamia wszystkich
Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa weczeéniejszege wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu tgczng liczbe Obligac]i, kitre bedg podlega¢ wykupowi oraz dzien, w ktdrym
Emitent dokona wczeénigjszego wykupu Obligacji (,Dzieri Wezesniejszego Wykupu®);

zawiadomienie winno byé wyslane do wszystkich Obligatariuszy n‘ié,pézniej niz 10 (dziesied)
Dni Roboczych przed Dniem Wezesniejszego Wykupu, chyba ze wszyscy Obligatariusze
wyraza na piémie zgode na krotszy termin;

przedmiotowe zawiadomienie winno byc przekazane Obltgatarluszom w sposth wskazany w
pkt. 17.5 Warunkéw Emisji; .

wykup Obligacji nastapi poprzez zaplatg przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dniu
Weozesniejszego Wykupu 100,50 % Naleznosci Gtownej za kazda Obligacie, powigkszonef o
palezne a niewypfacone cdsetki.

15. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

15.1.

15.2.

Naliczanie Odsetek

15.1.1.  Odsetki bedg naI:czane od wartoécl nominalnej Oblzgacji za dany Okres Odsetkowy,

poczgwszy do Dnia Wplaty (zZ wytaczeniem tego dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (fgcznie z tym dniem), albo
(i) Dnia Wezesniejszego Wykupu (}qcznie 2 tym dniem).

1812, Poszczegblne Okresy Odsetkowe wskazane zostaly w tabell w pkt 1.9 Warunkéw
Emisji. :

Wysokos¢ odsetek

16.2.1.  Oprocentowanie Obligacji jest rowne Stopie Procentowej. Dla potrzeb obliczen
przyjmuje sig, ze rok ma 385 dni.

tepUjaceqo wzorl:

czym. 5/10:i wieksze
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15.3.

15.4.

Ustalenie Stopy Proceniowej

16.3.1.

16.3.2.

15.3.3.

15.3.4.

15.3.5.

Stope procentows dla danego Ckresu Cdsetkowego stanowic bedzie Stopa Bazowa
(jak zdefiniowano ponizej) powiekszona o marz¢ okreslong w pkt. 1.8 Warunkow
Emisiji.

Stope Bazowg stanowi W!BOR 3M, ). ustalona z dokladnoscig do 0,01 punktu
procentowego  wysokosé oprocentowania po2yczek na  polskim  rynku
miedzybankowym dla okresu 3-miesigcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offer
Rate) podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pi
luk innej stronie, ktdra jg zastapi.

Stope Bazowg ustala sie na trzy (3) Dni Robocze przed pietwszym dniem OCkresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dna stopa bazowa (,Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej”).

w przypadku gdy Stopa Bazowa nic bedzie dostgpna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow 6-
miesigcznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki
Referencyjne pod warunkiem, ze co najmnigj cztery Banki Referencyjne podadzg
stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako $rednia
arytmetyczna stdp podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne —
bgdzie ona zackraglona do druglego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).

" Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogla byé ustalona wediug opisanych wyzej

zasad, wowczas zostanie ustalona na podstawie ostatnie] dostepnej Stopy Bazowej
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money
Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpl.

Platnoé¢ odsetek

15.4.1.

15.4.2.

Cdsetki badg platne z dofu W Dmu Platnoeci Odsetek z zastrzezeniem kolejnego

‘punkiu.

Jezeli:

(i) Obligacie wykupowane sg w Dniu Wczeéme_:szego Wykupu, wéwczas Odsetki
za Okres Qdsetkowy, w trakcie kidrego dokonywany jest wykup Obligacii,
ptatne sg réwniez w Dniu Wezeéniejszego Wykupu;

(iiy Dzien Pfatnosci- Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zcbowigzuje sie “do zaplaty Odsetek w Pierwszym Dniu Roboczym
przypadaigcym po tym Dniu Platnosci Odsetek,

16. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACJI

16.1. Swiadczenia pienigzne z Obligacji spelniane bedg w PLN.

16.2. Do Dnia Rejestracji, platnosci z tytulu $wiadczen z Obligacji dokonywane bedg przefewem na
rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza za posrednictwem . podmiotu
prowadzgcego Ewidencje, na rzecz podmiotéw bedgcych Ohligatariuszami w Dniu Ustalenia
Praw poprzedzajgcy dany Dzien Ptatnosci.
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16.3. Po Dniu Rejestracii platnosel z tytulu $wiadezett z Obligacji dokonywane bedg za
posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmioiu Prowadzacego Rachunek zgodnie z
Regutacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na rzecz
podmiotdw bedqcych Obhgatanuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacy dany Dzier
Platnosci. :

16.4. Jakiekolwiek wyp}aiy z tytulu Obligacji podiegajg wszelkim przepisom podatkowym,
dewizowym i innym przepisom chowigzujacym w migjscu | dacie ptatnogei.

17. DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA .

17.1. Stosownie do zapisow art. 37 ust. 1 w zw. z art 38 Ustawy o Obligacjach roczne
sprawozdania finansowe -Emitenta (w tym réwniez skonsolidowane sprawozdante finansowe)
wraz z opinig bieglego rewidenta Em|tent bedzna udostepnial Obi!gatanuszowl do czasu .
catkowitego wykupu Obligacji. -

17.2. Do czasu, gdy Emitent bedzle podlegat obowiqzkom informacyjnym, o ktérym mowa w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie oraz w Rozporzadzeniu, w tym w szczegdalnosci, gdy bedzie
zohowigzany do przekazywania informacji biezacych (,Informacje Biezace') i informacii
okrescwych {,Informacje Okresowe"), 0 kidrych mowa w Rorporzadzeniu - Emitent bedzie
udestepniat Obligatariuszom w ramach Informacji Okresowych, w formie raportow
okresowych, roczne sprawozdania finansowe (w tym rowniez skonsclidowane sprawozdanie
finansowe) wraz z opinig bieglego rewidenta, a takze inne Informacje Bie2gce w formie
raportow blezacych, kidre bgda umieszézane ha stronie tntemetowej Emitenta wskazanej na
wstepie Warunkéw Emisji lub innej ktora jg zastapi.

17.3. W przypadku, gdy Emitent przestanié podlega¢ obowigzkom informacyjnym, o ktorych mowa
w pkt 17.2 Warunkéw Emisfi, wéwczas Emitent bedzie zobowiazany przekazywac
Obligatariuszom informacje takiego rodzaju i w takim zakresie w jakim Rozporzadzenie (lub
przez inny akt prawny, ktory zastgpi Rozporzadzenie} ckresla rodzaj | zakres Informacji
Okresowych, hajpdzniej w terminach okreslonych w Rozporzadzeniu (lub innym akcle
prawnym, kiory zastapi Rozporzadzenie) poprzez: (i) przesfanie tych informacji na adresy
poczty elektronicznej Obligatariusza wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub
inne wskazane Emitentowi przez danego Obligatariusza na pismie (przy czym kazdy
Obligatariusz zobowigzany jest wskazywaé Emitentowi aklualny adres peczty elektronicznej)
oraz (i) publikacje tych informacji na stronie internetowej Emitenta wskazanej na wstgpie
Warunkow Emisii lub innej ktéra ja zastapi,

17.4. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i niniejszych Warunkéw Emisji, Emitent jest
zobowigzany przekazywaé w postaci wydrukowanej - stosownie do art 16 Ustawy o
Obligacjach - do Kancelarii Notarialne] Adama’ Palucha, notariusza w Warszawie przy ul.
Kruczej 23/31 lok. 52/55 00-525 Warszawa — w terminie nie diuzszym niz 7 (sledem) Dni
Roboczych od dnia epublikowania ich na stronie internetowe] Emitenta wskazanej na wstepie
Warunkdw Emisji lub innej ktora jg zastapi. .

17.5. Dopuszczalne jest przesylanie do Emilenta zawiadomiefi za posrednictwem poczty
eiektronicznej na hastepujgce adresy: kulesza@gpm-vindexus.pl oraz piotr kuchno@gpm-
vindexus.p| oraz kontakt@gpm-vindexus.pl (na powyzsze adresy iacznie), z wylgczenhiem
kerespondencji dotyczacej zobowiazan Emitenta, w szezegolnosci w przypadku, gdy nie
wykenanie zobowigzania mozé skutkowa¢ wczeéniejszym wykupem Obligacji; w takim
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18.

19.

20.

21.

przypadku wymagana jest forma pisemna korespondencji wystana listem poleconym lub
kurierem na adres Emitenta wskazany w Krajowym Rejestrze Sadowym. Powyzsze
wylaczenie nie dotyczy sytuacji wezwania do wypeinienia obowigzkéw informacyjnych,

opisanej w pkt 13.13 Warunkéw Emisji, gdzie dopuszczalna jest korespondencja

elektroniczna. Wszelkie informacje i zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy
bedg publikowane na stron!e mternetowej Emitenta wskazanej na wsiepie Warunkow Emisji

" lub innej ktdra jg zastapi. -

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

18.1.

18.2.

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obhgatarruszy, stosownie do art. 46 Ustawy
Obligacjach. Do sposobu i trybu zwolywania oraz ' przeprowadzania Zgromadzenia
Obligatariuszy stosuje sie przepisy Rozdzialu £ Ustawy o Obligacjach.

W wyniku uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wylgcznie
postanomeh Waru nkow Emlsia op[sanych w arl 49 ust. 1 Ustawy a Obligacjach.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sig po uplywie 10 lat.
PRAWO WLASCIWE. REGULACJE KDPW. JURYSDYKCJA

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Po Dniu Rejestracji, w
przypadku jakichkolwiek rozbiezno$ci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW
dotyczacymi- spelniania swiadczefi z tytulu Obligacji, wigzacy charakter bedq miafy odpowiednie
Reguiacie KDPW. Wszelkie zwigzane z Obligacjami. spery poddane bedg rozstrzygnigeiu sadu -
powszechnego wiagciwego migjscowo dla dzielnicy Srédmiescia m. st. Warszawy.

ZALACZNIKI

Zakgcznik nr 1 — wycena przedmiotu zastawu;

Zatgeznik nr2 — \_.-;'yciqg postanowier z umowy administrowania zastawem.”

Warszawa, dn, 30 !istoﬁada ?_0'16 r.

W imieniu Emitenta -

. e
,f‘"jf,f/ﬁé?w //{...

Podpis:
Imig i nazwisko: - - Jan Kuchno — Prezes Zarzadu
Warunki amisfi obligacii serii Y1 emilowanych przez Gielda Praw Mejgtiowych Vindexus 8.A. 26126

Z siedzibg w Warszawio — tekst fednolity przyjely uchwalg nr 1 uchwaly Zarzadu Giefda Praw
Majgtkowych Vindexus S.A. z siedzibg w Warszawie z dnig 30 ifsfopada 2016 r.



Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji — Wycena przedmiotu zastawu

ORLAND0.0RI 3.2.1.3688s7pl wersja EX_BIS.78, Wersja RTh: 147

Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FiZ

Data sporzadzenia: 01/07/2016 17.34:06

Sporzedzit RB14073

{ : Bilans dzienny na dzie 30/06/2016
AKTYWA
120 SRODKI PIENIEZNE 3.154.704,48 3.319.878.56 3.237.291,52 3.237.291,52
[ Konla [ SaMopuez tin Ma I Saldc
120 1000 - Rachunek podstawowy | 3.164.704,481 82.587.04 3.237 001,52 0,00
1 TREILSA -
) &7 TR M 3 EEA 0TI RE Eras i P EY 5
<124 1100 - Lokaty 0,00 3.237.291,52 0,00 3.237.291,52
140 PAPIERY WARTOSCIOWE, TYTULY UCZESTNICTWA 20,072.269,00 0,00 0,00 20.072.289,00
UDZIALY W CENACH NABYCIA
Kanto Salde poer. | Vin I W | Saldz |
140 3500 - Wiarzytelnoser w cenach nabycia | 20072.269.00] 0.00] 0.00} 20.072.269.00 |
145 ODCHYLENIE OD CEN NABYCIA PAPIERGW 19.015.017,22 18776 3,284.194,22 16.731.010,76
WARTOSCIOWYCH
Honlo I Baldo pucz. | - Wiy E

(145 3500 - Odchylenic od cen nabycia- wierzylelnofei

| msotsorreg

T AT

|_ " isasi0i07e

AKTYWA OGOLEN: 42.241.990,70 3.320.066,32 38.040.571,28
AKTYWA OGOLEM 39.040.571,28
ZOBOWIAZANIA
) 260 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODSETEK OD 0,00 0,00 26.356,22 26,356,22
ZACIAGNIETYCH KREDYTOW | POZYCZEK
Konlo: Salde poez, Wn Ma Salde _
260 2000 - Zobowiazania - odsatki od kredyldw bankowych | 0.00 0,00 25.356.22 26358622
pozyczeh giugstarminowych
261 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZACIAGNIETYCH 15,100.000,00 000 9,00 15.100.000,00
KREDYTOW | POZYCZEK .
Kaonte Saldo pocz, _L Win L Ma I Saldo J
261 2000 - Keedyly | pozyczki dlugoterminawe 15,100 000,00 | 0.00 .00} 15.100.000,00 |
280 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZAKUPU PAPIEROW 2.423,156,37 2.496.202,19 82.552,15 9.508,33
WARTOSCIOWYCH .
o konta | _Saldo pocz, _L Wi [ A ] Saldo
{ 280 3501 - Zobowiazania - Spiaty wierzyleinoscl | 2423.156,37} 2.496.262.18 | 82.562,15] 6,506,33
288 KWOTY DO WYJASNIENIA -8.6806,33 i,00 0,00 -9.506,33
F ] Konto, [ suno poce. Vin [ 12 | Saldo
[ 238 1000 - Kwoly do wyjasnienia | -9.506,33 0,00 0.50] -9.505,33 |
290 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 198.171,60 O‘DB 98.473,03 296.644,63
Konla __ [ snlds pacz. W ] Ma Saltfo
290 1000 - Pozoslale zoboviazania | 198.171:60] 0.00] 08.473.03 296 §44,63 |
800 REZERWA - OPLATA ZA ZARZADZANIE 10.400,00 0,00 485.503,43 495.803,43
) Konte ] Saldo poer. W Ma Saldg
600 1060 - Oplata za zarzadzanie-wynagrodzanie stale A 10.400,00 0.00 29.600,00 40,000,000
600 2000 - Oplala za zarzadzanie-wynagrodzenie zmienne A 0,00 0,00 455,903,43 455,903,423
610 REZERWA - OPLATY DLA DEPOZYTARIUSZA 2,327 11 1,20 2.071,58 4.397,48
Konto Saldo pocz. | W 3 saklo
5101200 - Oplaly dla Depozytariusza - Konlrola wyceny 934,12 012 851,00 1.845.00
510 1300 - Oplaly dia Depozyteriusza - Prowadzenie Rejestcu 1.066,74 0.07 933,33 2.000,00
510 1400 - Oplaly dia Depozytasivsza - Oéwiadozenie do 91,75 0,00 277.28 369.00
sprawozdania polrocznego
610 1500 - Oplaty dla Depozytadusza - Obwiadczenie do 184,50 1,0t Q.00 183,49
sprawozdania recznego
—

66

Tiata:30/06/2016. Salda:salde niezerowe
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Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

Data sporzadzenia: 01/07/2016 17:34:06

Sporzgdzit: RB14073

B;i!éns dzienny na dzier 30/06/2016

67

ZOBOWIAZANIA
640 REZERWA - KOSZTY AUDYTU 9.361,40 0,35 4,444 52 13.808,57
. Kenain Salts poes. Wi Ma Saldo
40 1600 - Oplaly ze pizeglad sprawoedan finensowych 3.007.50 0,00 299750 7.595,00
540 2000 - Oplaly za badanie sprawozdarn finansowych & 363.90 0,35] 447 02 £810,57 |
550 REZERWA « KOSZTY POZOSTALE 361,84 0,00 137,61 499,45
HKenlo Salde poer, Wn Ha Saldo
B850 2100 - Oplaly bankowe - prowadzenie 1achunkow 53,31 0,00 46,69 100.00
650 2200 - Oplaty benkowe - dostep on-line 53,31 C.00 46,69 100,00
[ 650 5603 - Opiaty z0 pubdticie spravozden - RECEE] T L4423 299,45
ZOBOWIAZANIA OGOLEM: 17.734.271,39 2,496.203,74 699,538,54 15.937.,606,79
PRZYCHODY
720 PRZYCHODY - ODSETKI 9.590.422,85 0,00 2.446.312,11 12.036.734,96
Konio ) Salde pocr. Wi Ma ) Saldo
720 1100 - Przychody - odsetki od lokat bankowych 5.642.21 0.00 34,89 5.677,10
(7203503 - Praychody-odsctki ze splaty vierzyleinosc __GEeAvebsa| _000|  2at627ia3|  12.031 05786
PRZYCHODY OGOLEM: 9.590,422,85 0,00 2.446.312,11 12.038.734,2_6
KOSZTY
4C0 KOSZTY LIMITOWANE 10.853.777,72 492.013,53“ 1,55 11.145.795,70
. Konta R . Sado porr W L tia Saldn
400 1000 - Oplata za zarzadzanis-wynagrodzenie stale A 71511926 20 600,00 [alles} 744.716,20
400 2000 - Oplata za zarzadzanie- wynagrodzente zmienne A 9.328.371,61 455.903,43 0,00 9.784.275,04
410 1200 - Oplaty dla Depozylariusza - Kontrola wyceny 5202912 861,00 0,12| 52.880,00
410 1300 - Optaty dfa Depozytariusza - Prowadzenie Rejestru 5656674 933,33 0.07 57.500,00
| 4101400 - Oplaly dlz Depozylariusza - Oéwiadczenic do 828.75 277,25 0.00 1.107.00
sprawozdaniz poltocznego
| 410 1500 - Oplaty dla Depozytanusza - Oiwiadczenie do 922,50 0,00 1,01 921,48
sprawozdania rocznege
420 3000 - Oplaty za obsluge wierzylelnosct 451.217.40 0,00 .00 451 217,40
440 1000 - Oplaly za przeglad sprawozdar finansowych 19.987.50 3.897,50 Q.00 23.985.00
440 2000 - Oplaly za badarie sprawozdan finaasowych 28.733.90 447,02 0,35 29.180,57
450 KOSZTY POZA LIMITEM 2,414.730,25 75.041,89 0,00 2.489.77214
. . ___Konio Saido pacz. Wn W3 i Salds .
450 1000 - Podalki i inne obclazenia 1.50 0,00 0,00 1,50
450 {100 - Oplaty z tyiulu obslugi prawnej 13.530,00 0.00 0.00 13.530,00
450 2000 - Prowizje bankowe - przelewy ] 368,50 0,00 0,00 388,50
450 2100 - Oplaty bankowe - prowadzenie rachunkdw 2,853,311 46,60 0,00 2.900,00
450 2200 - Oplaly bankowe - dostep on-line 2.653, 1 46,69 0,00 2.700,00
450 2300 - Oplaty bankowe - inne: 410,001 0.£0 0.00 410,00
450 600U - Opfaty za publikacjy sprawozdan 255 22 44,23 0,00 299,45
450 6100 - Oplaty notarialne 3.736.63 0,00 0.00 3.738.63
450 5110 - Oplaly za zmlany statutu 290.28 0,00 0.00 280,28
460 £200 - Oplaly sadows 548.912,57 0,00 0,00 548,912 57
450 6400 - Obciazenia publiczno-prawne 20.562,00 0.00 0,00 28,552,00
450 7000 - Opfaty pozostate 6.605.10 48 548,06 0,00 55,153,16
460 2000 - Odselki od kredytdw bankawych | porycrek 1.806.541.83, 26.356,22 0,00 1.832.898,05
| diuguterminowyeh S U SRR S .
KOSZTY OGOLEM: 13.068.507,87 567.061,42 1,68 13.635.567,84
—
Data; 30106/2016, Salda:salda niezarows ZA ZGQUNOSb ZORYGINAFERiON2 2z 4
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Data sporzadzenia: 01/07/2016 17:34:07
Sporzadzik RB14073

Bilans dzienny na dziefi 30/06/2016

KAPITALY, WYNIK FINANSOWY

812 KAPITAL NARASTAJACO 9.184.868,68 0,00 0,00 9,184.868,66
' ] Konle Safda paer. ) win | Ma Salgo
812 1000 - Kapital wplaceny - wartosc jednestak nabytych od 9.104.805,66 0,00 0,00 9.184.868,66
poszalky dziatalnoscl -
820 WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ROKU -2,002.663,43 0,00 0,00 -2.002,663,43
BIEZACEGO
Konto Salde poc2. v . e Saldo
820 3500 - Zrealizowany zyskistrata z inwestycji - wistzyleinosci +100.000.00 0,00 0,00 -100.000.00
520 9001 - Zrealizowany zyskistrata z inwestycyi - inne tapiery 17.£59.30 ©,00 © 0,00 17.969,30
warlosciowe - roznice kursowe walulowe
820 9100 - Zrealizowany zyskfstrala z inweslycli - inne -1.920.632,73 0,00 0.00 -1.920.632,73 |
B45 NIEZREALIZOWANY ZYSKISTRATA Z WYCENY 18.913.15%4,19 3.284,194,22 187,78 16.629.144,73
PORTFELA X
Honto Saldu pocz. Vin B Saldo ‘{
§45 3500 - Niezrealizowany zysk/ strata @ inwestycy - 19.899.407,39 3.284.194.22 187,76 16,615.400,92
wierzyteinosci . :
845 0001 - Niezrealizowane zysk/strata Z inwestycji - inne 13,743.80 ¢.00 000 13.743.80
papiery warlodciowe - foznice kursowe walulowe _
860 890,437 41 0,00 0,00 890.437,41
Honte Galds pocs Wi 1 Suido
860 - Zakumulowane nierozdysponcwane przychody z lokal 79043741 0.00] C,00 790.437 41
netto |
£70 - Zakumulowane nietozdysponowane zrezlizowane zyski 106,000,00 0.00 D00 100 000,00
(slraly} ze zbysialokal I S | e
KABITALY, WYNIK FINANSOWY OGOLEM: 27.985.783,83 3.284.194,22 187,76 24.701.787,37
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
912 CERTYFIKATY INWESTYCYJINE OGOLEM 4.600,0000000 0,0000000 0,0000000 4.600,6000000
‘ Konto sialdo pocs. | vin | tea | Saldo
| 912 1000 - Jednostki uczestnictwa zbyte - konlo lechriczne 46000000000 00000000)] 0.0000000] _ 4600,0000000 |
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE OGOLEM: 4.500,0000000 0,0000600 0,0000000 4.600,0000000
=
Datg,30/06/2916, Salda:salda niezerowe N/ o srona 3 z 4
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Data sporzadzenia® 01/07/2016 17.34.0

Sporzadzit: RB14073

Bilans dzienny na dzien 30/06/2016

AKTYWA OGOLEM:
ZOBOWIAZANIA OGOLEM:
AKTYWA NETTO:

LICZBA Cl:

Cl zbyte A:

SUMA Gl Az

WARTOSCE Cltypu A:

39.040.571,28
15.937.606,79
23.102.964,49
4.600,0000000
4.600,0000000
4,600,0000000

5.022,38

d_s.Wrﬁmw jaéun@uige

Macief Rolski

Diota;30106/2016, Salda:salda niszerows

strana 4z 4



ORLANDO ORI 3.2.1.3998s7pl wersja E¥_BIS:78, Wersja RTW: 147

GPM VINDEXUS NSFIZ

Data sporzadzenia: 01/07/2016 12:00:59
Sporzadzil, RB13896

B . Bilans dzienny na dzieft 30/06/2016
AKTYWA
120 SRODKI PIENIEZNE 14.303.600,79 29,108.507,57 28.8906.314,71 14.503.793,65
Keinla Satdo poes. i Wi | My Zalde
120 1000 - Rachunzk podstawowy -§3,320;2?! 14.802.712.92 | 14‘503.893.65} 0,00
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A, ) ] . - :
O3 ATES CO0E 0008 LL00 DI THEE A B2 2T VES TEa g T s SRS 2.0
121 1100 - Lokaly 14,402 421,06 14,503.733,65 14.402 421,08 14.503.793,65
140 PAPIERY WARTOSCIOWE, TYTULY UGZESTNICTWA | 83.236.420,63 0,00 0,00 §3.236.420,63
UDZIALY W CENACH NABYCIA
Haorito Saldo poer. Wi Ha Saldo
140 2000 - Obligacle w cenach nabycia 15.100,000,00 0,00 0,00 15,100.000,00
140 2500 - Wiarzytelnosci w cenach nabycis 66.136.420.63 0.00 0,00 68 136.420,63
145 ODCHYLENIE OD CEN NABYCIA PAPIEROW 811.448,06 0,00 2.072.858,27 -1.261.410,21
WARTOSCIOWYCH
I Hento Saldo paer, | W ‘ Ma I Saldo | -‘
| 745 350C - Odehyleniz od cen nabycia- wierzytelnosai 81144806/ 0,00] 2.072.858,27) -1.261.410.21 |
147 ODPIS DYSKONTA ~15.095.808,57 15,120.669,17 0,05 24.669,55
[ Kanta Saluopocr. Wi ] Ha Salde
[ 147 2000 - Ogpis dyskonta - obligacse -15.095.998,57 15,120.669,17 0.08 24.669,55
220 NALEZNOSCI 62,20 733,03 363,02 307,81
Hoito Saldopocr. in Ma ) Salde
220 1100 - Naleznosci - odsalki loka'y bankowe . -368.36 731,38 353,02 0,00
220 2000 - Naleznosci - odselk obligace 20618 et BB B0 30781
AKTYWA OGOLEM: 83.255.407,71 44,227.909,77 30.979.536,05 86.503.781,43
AKTYWA OGOLEM 96.503.781,43
ZOBOWIAZANIA
280 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZAKUPU PAPIEROW 7.279,564,57 7.254.155,81 199.929,84 225.338,60
WARTOSCIOWYCH )
Keonlo Saldo pocr, Wi ha Saldo
280 3500 - Zobowizzania- zakup wierzytelnosei 225.000.00 0.00 0.00 22500000
280 3501 - Zobowiazania - splaty wierzyleinosci 705578372 7258371356 199.929.84 Q.00 |
230 3503 - Zobowigzania splaty wierzytelnosci-kwoty do ¥80,85 442,25 0,00 336.60
wylatnienia
600 REZERWA - OPLATA ZA ZARZADZANIE 52.74&22 3.296,67 549,45 50.000,00
| Konta Salda poer. Win Ma Saldo
I 500 1000 - Oplata za zarzgdzanie-wynagrodzenie stale A 52,747.22 3.256,67 ¢ 549,45 50.000.00 E
610 REZERWA - OPLATY DLA DEPOZYTARIUSZA 5.561,82 0,00 175,88 5.737,70
Kontg _ Saldopoce. Wa Salde
510 1200 - Optaly dla Depozylariusza - Kenlrela wygeny 2,377.04 000 2.459.84
510 1200 - Optaly dia Depozylariusza - Prowadzenie Rejestry 2.634,38 0,00 272522
510 1400 - Opiaty dia Depozylariusza - O§wiadczenia do 367,00 0.00 369,03
sprawozdania pdlrocznego .
510 1500 - Oplaty dla Depozylariusza - Odwiadczen:z do 162,50 0,00 1,01 183,51
| sprawozdania rocznego
520 REZERWA - KOSZTY INWESTYCJ! L 0,00 000 1.021.244,51 1.021,244,51
Hanto Saldo pock: Wn Ha Saldo
520 2000 - Oplaly za wyceny wisrzytelnnss 0,00] 0,00 657.275,48 657.278,38
520 3000 - Oplaty za obsluge wierzylelnosci 0,00 0,00 363.966,13 363,966,13 J
)

Dala:30/06/2016, Sclda:salda niezerowe

70

ZAZGODNOSC)Z ORYGINALENT "™ ' # ¢



ORLANDC: ORI 3.2.1.399857pl wersja EX_BIS: 78, Worsja RTM: 147

GPM VINDEXUS NSFIZ

Data sporzadzenia: 01/07/2016 19:00:69
Sporzagdzit: RB13856

i Bilans dzienny na dziert 30/06/2016

ZOBOWIAZANIA
540 REZERWA - KOSZTY AUDYTU 16,176,42 0,00 59,38 16.265,80
Kento. __Saldo pocz, Pin Ma Saldo
640 1000 - Oplaty za przeglad sprawozdar finansowych ) 10,387,69 0,00 57,45 10,455,14
640 2000 - Oplaty £3 badanie sprawozdan finansewych 5.778,73 0.00 31,93 5.810,66
650 REZERWA - KOSZTY POZOSTALE 667,75 100,00 22.186,58 22,754,33
Konto Saldo pocz. W Ha Salde }
650 1100 - Optaly z tyluly obslugi prawng] 4.00 0,00 22.183,25 22.183.25
G50 2100 - Oplaty bankowe - prowadzenie rachunkéw 95,67 . 100,00 3,33 0.00 |
6506100 - Oplaty notarialne e o _...57esl  000] . 0:00] 571,08 |
ZOBOWIAZANIA OGOLEM: 7.354.717,78 7.257.652,48 1.244.175,64 1.341.340,94
PRZYCHODY
720 PRZYCHODY - ODSETKI 45.960.232,54 0,00 22.375,556,36 68.335.788,80
Honle Saida pacr. Wi [ ] Salda i
720 1100~ Przychody - ods&ilgﬂod lokat bankowych 35.962,04 0.00 731,38 40,693,42
720 2000 - Przychedy - odsetki od obligacii 17.,097.850,92 000  15120.669.17 32.218.520.08
720 3500 - Pr.zyc_:hcdy-odsa:—tkr-z'e splaty wierzytelnosc! 28,822.410.58 0,00 7.254,155,81 36.076.575,39
722 PRZYGHODY - DYSKONTO 185,93 0,00 1,60 187,53
r Konta Saldc pocz. | wn_ | na | Saldo |
722 2000~ Przychady - dyskonto obligacje 18583 0.00] 1.50] 187.53 |
760 PRZYCHODY INNE 200.000,00 0.00 0,00 200.000,00
Konlo__ Saluo pocz. Wi i i 1 Saldo |
[760-Pomsiplepmyehody | a0000000] 0%o} 0,00] " 200000.00 |
PRZYCHODY OGOLEM: 46.160.418,47 0,00 22,375.557,96 68.535.976,43
KOSZTY
400 KOSZTY LIMITOWANE 4.917.927,31 1.022.059,22 3.256,67 5.936.669,86
__Konlo __Saldo pocz. Vin 3 Salde )
400 1000 - Oplata za zarzadzanie-wynagrodzenie stalg A 102,747 22 540,45 3,266,67 100,000,00
410 1200 - Optaty dia Depozytariusza - Kontrola wyceny 14,G77.94 82,00 0,00 14,769,094
| 4101300 - Oplaly dla Depozytariusza - Prowadzenle Rejestru 15.830.63 90,84 . boo 15.921,67
410 1400 - Optaty dla Depozytenusza - Oswiadczenie do 357.00 203 0,00 369,03
sprawozdania polrocznego
410 1500 - Optaty dla Depozytariusza - Ofwiddezenie do 182,50 1.01 0,00 183,51
sprawozdania rocznego
420 2000 - Oplaty ze wyceny wierzyleinosci 547.920.86 657.278.38 0,00 1.205.199,24
420 3000 - Oplaly 22 cbslugg wierzytelnosci 4.219.870.70 363.965,13 0,00 4.583.836,83
420 8000 - Oplaty za emisje Ct 153,84 0.00 0.00 153,84
440 1000 - Oplaly za przeglad sprawozdah finansowych 10,387 69 57,45 0,00, 10.455,14
440 2000 - Oplaty za badanie sprawozdan finansowych 577873 31.93 0,00 5.810,66
450 KOSZTY POZA LIMITEM 34.508,34 22,186,58 0,00 55.694,92
_ Honto Salda pocz, Wi Ka Salde-
4501100 - Oplaty T tytulu obsiugi prawnej | 21.604,85 22.183.25|. 0.00 43,988,10
450 2000 - Prowizje bankowe - prreiewy 452,02 0,60 0,00 452,02
450 2100 - Optaty bankowe - prowadzenie rachunkow 596,67 333 0.00 600,00
450 2300 - Optaty bankowe ~Inne 396,80 0.00| 0,00 396,80
450 5100 - Oplaly notarialne 10.838.00 0.60 0.00 10.838,00
450 5110 - Oplaty zo zmizny statutu 60,00 0,00 0,00 60.00
450 6200 - Oplaly sadowe 260,00 0,00 0,00 360,00
Data:30/06/2016, Salda:salda niszerows —~ "etrona 2 z 4
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ORLANDO ORI 3 2:1.3998s7pl wersje EX_BIS!78, Wersja RTM: 147

GPM VINDEXUS NSFIZ

Data sporzgdzenia; 01/07/2018 18:01:00
Sporzadzil RB13896

{ Bilans dzienny na dzier 30/06/2016 ]
KOSZTY
462 AMORTYZACJA PREMII 1.646.253,17 0,00 6,00 31.645.253,17
Kanto, | Saldo pocz, I Wi I ™Ma E Sakio ‘
462 2000 - Ovligacje - amonyzacja premii ] susseas37] oo 0.00] 3164626317 |
KOSZTY OGOLEM: 36.508.688,82 1.044.245,80 3.208,57 37.635.837,95
KAPITALY, WYNIK FINANSOWY
812 KAPITAL NARASTAJACO . 29.422.694,59 0,00 0,00 25.422.694,59
] Kento i _Saldo pocz, Wi ta Saldo
812 1000 - Kapital wplacony - wartosc jednostek nabytych od 33.663.34930 0,00 0,00 33.663.349,30
poczathu d2lalainosd . N .
812 2000 - Kapltal wyplacony - warlo$c jednostek A umorzonych 4.240.654.71 0,00 0,00 4,240.654,71
od poczglku dzialalnosci
BZ0 WYNlKZ DZMLALNUS‘CI OPERACY JNEJ ROKU 21.000,00 0,00 0,00 21.000,00
BIEZACEGO
. Kanto [ Sa'tlo pace. | win i1 [ Sald i
820 9100 - Zrealizowany zysk/slcata 7 inwestycji - inne | 21.000.00| 0,00 0.00] 21.000,00 |
845 NIEZREALIZOWANY ZYSK/ISTRATA ZWYCENY 36.132.241,58 2,072.868,27 0,00 34.059.483,71
PORTFELA .
Kentae Soldopasz, | Wn : #a Saide
845 2000 - Niezrealizowany zyskfstrata z inwestycji - obligacie 21.113,746,00 0,00 0.00 21.113.746,00
845 1500 - Niezrealizowany zysk/ sirata z inweslyjt - 15,018.605,68 2.072.058,27 0,00 12.945.737,71
_x_-_{iﬂzyte!now
860 B £.182.846,69 0,00 6,00 8,152.646,69
Komto: ] Saloposz, | win ] M2 . __Sajdo
860 - Zakumulowane nierozdysponawane przychody z lokat 16.745.227.43 000 ;.00 16.748:.227 .43
netto
870 - Zakumulowane nierozdysponowans zrealizowané zyski -8.563,380.74 .00 0,00 -8.563.380,74
tetraly) ze zbycialokal b ] . (R
KAPITALY, WYNIK FINANSOWY OGOLEM: 73,758,883,26 2.072.858,27 0,00 71.686.024,99
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
912 C_ERTYFIKATY INWESTYCYJINE OGOLEM 64,000 D,Dﬂ.O 0,000 64,000
Keiito Salde pocz. Winl Ia Saldo
912 1000 - Jednostki uczeziniclwa zbyle - konlo lechniczne 68,000 0.000 0,000 58,000
912 2000 - Jednostki uczestn ctwa odkupione - konto techniczne | -4.000 _ b.woco 0,000] -4,000
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE OGOLEM: 64,000 0,000 0.000 64,000
./I.'M
Dala:30/06/2018. Szlda:salda niezerowe e 3 4
ZAZGODN(JQT’: 7 ARvama et O z
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ORLANDO ORI 3:2.1.398857pl wersja EX_BIS:7¢. Wersja RTM: 147

GPM VINDEXUS NSFIZ Data sporzadzenia: 01/07/2016 19:01:00
Sporzadzit RB13896

L Bilans dzienny na dzien 30/06/2016

AKTYWA OGOLEM: 96.503.781.43
ZOBOWIAZANIA OGOLEM: 1,341.340,94
AKTYWA NETTO: 95,162.440,49
LICZBA Ck: 64,000
Clzbyte A: 63,000
Gl odkupione A: -4,000
SUMA Cl A: 64,000
WARTOSC Cl typu A: 1.486.913,13

Koordyne' 7 .

;s;Wywp‘!Wf' "’"Y-?smw (___
_'_/'f , ’/LQ’%.:'X/
Al Zurow
Dala:30/06/2016, Seida:saida niezerowe ZAZGODN&C z,.O‘RYGWALEIéf'O”a &M;"A
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Zatgcznik nr 2 do Warunkéw Emisji
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Wycigg postanowien umowy z administratorem zastawu z dnia 12 wrzesnia 2016 1. (zwana dalej

Umowa"):

»UMOWA ADMINISTROWANIA ZASTAWEM REJESTROWYM

Zawarta dnia 12 wrzesnia 2016 r.
Pomiedzy:
Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego sp.k. z siedzibg w Warszawie

(,Administrator Zastawu")
a
Gietda Praw Majatkowych ,,VINDEXUS” S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Emitent™

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZASTAWEM REJESTROWYM zostala zawarta
w Warszawie dnia 12 wrzesnia 2016 roku przez i pomiedzy:

{n

(I

spotka pod firma Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego sp.k. z siedzibag w
Warszawie  z siedzibg w Warszawie (....... ) dalej ,Administrator Zastawu” |ub

Kancelaria®, (...... )

spotkg pod firmg Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” Spoétka Akcyjna,(....) dalej
»Emitent” lub ,,Spotka”, (......... )

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani sg w dalszej czesci niniejszej umowy jako ,Strony”, a
kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

Na mocy uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 12 wrzesnia 2016 r. w sprawie emisji obligagji
serii Y1, Spoétka dokonata emisji 25.000 szt. zwykiych zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii oznaczonej literg Y1, o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych
kazda i fgcznej wartosci nominalnej 25.000.000,00 (dwadzieScia pie¢ milionow) ztotych,
oprocentowanych w wysokosci WIBOR 3M + 380 bps w skali roku (zwane dalej:
,Obligacje”), dla ktérych szczegdlowe prawa i obowiazki emitenta i obligatariuszy zostaty
okreslone w dokumencie: ,Warunki emisji obligacji serii Y1 emitowanych przez Gielde Praw
Majatkowych VINDEXUS S.A.” (zwane dalej: ,Warunki Emisji");

Zabezpieczeniem przewidzianym w pkt. 8 Warunkdw Emisji jest zastaw rejestrowy na 4600
certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz Future Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod pozycja RFI 671 oraz na 5 certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez fundusz GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru funduszy
inwestycyinych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny
Rejestrowy pod pozycjg RF1 312,

1.7  Przedmiot Zastawu, Certyfikaty oznacza tacznie:

(i) 4600 (cztery tysigce szeSdset) certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych
przez fundusz Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod pozycjg RFI 671, w tym:
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(e

(a) serii A o numerach od 1 do 300;
(b)  serii B o numerach od 1 do 3400;
(c)  serii C o numerach od 1 do 900;

(il 5 (piec) certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz GPM
Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod pozycja RF1 312, w tym:

(a) serii C o numerach od 1 do 5;

z zastrzezeniem, iz Przedmiot Zastawu moze obejmowaé inne certyfikaty
inwestycyjne w przypadkach, o ktorych mowa w pkt. 9.1.1 Warunkéw Emisji;

3. PRZEDMIOT ZLECENIA

3.1
o)
4,
4.1,
4.2.
4.3,
4.4,

Emitent ustanawia Kancelarie Administratorem Zastawu, w rozumieniu przepisu art.
4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, dla Zastawu Rejestrowego oraz zleca Kancelarii
— za wynagrodzeniem opisanym w pkt 5 Umowy — wykonywanie wzgledem Zastawu
Rejestrowego praw i obowigzkdw Obligatariuszy we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, a Kancelaria zlecenie to przyjmuje i zgadza sie¢ na
ustanowienie go administratorem zastawu dla Zastawu Rejestrowego;

PRAWA | OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZASTAWU

Administrator Zastawu jest upowazniony do:

4.1.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci Zastawem Rejestrowym na Przedmiocie
Zastawu,

4.1.2. wykonywania we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw
| obowigzkow zastawnika wynikajgcych z przepiséw prawa oraz uméw o
ustanowienie Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, oraz

4.1.3. dokonania innych dzialan i czynnosci niezbednych do wykonania Umowy oraz
umow o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, w
szczegdlnosci do sktadania odpowiednich wnioskdw do rejestru zastawow.

Administrator Zastawu w przypadku uzyskania zaspckojenia z ktoregokolwiek z
Przedmiotu Zastawu dokona odpowiedniego rozliczenia pomiedzy obligatariuszy
kwot uzyskanych ztego tytulu. Podziat kwoly pochodzgcej z zaspokojenia z
ktéregokolwiek z Przedmiotu Zastawu zostanie dokonany proporcjonalnie do
wielkosci wierzytelnosci, jakg posiadat kazdy z obligatariuszy w stosunku do Emitenta
z tytutu Wierzytelnoéci.

Administrator Zastawu jest zobowigzany podjaé wykonywanie we wtasnym imieniu,
lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow wierzyciela zastawnika oraz
podjaé czynnosci prawne i faktyczne w zakresie egzekwowania i zaspokajania
Wierzytelnodci z Przedmiotu Zastawu, w przypadku, gdy do Przedmiotu Zastawu
zostanie skierowana egzekucja komornicza badz administracyjna.

Administrator Zastawu jest zobowigzany skierowaé egzekucje do Przedmiotu
Zastawu jedynie w przypadku, gdy Wierzytelnoéci w catosci lub czeéci nie zostang
spetione mimo uptywu terminu ich wymagalnosci, a jednocze$nie Administrator
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4.5.

4.8.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

Zastawu uprawniony jest egzekwowaé Wierzytelnosci z Przedmiotu Zastawu na
podstawie uzyskanych przez Administratora Zastawu tytutbw egzekucyjnych.

Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zastawu wigzacych
poleceri lub instrukcji, co do wykonywania przez niego obowigzkdéw wynikajgcych z
Umowy lub z przepiséw prawa.

W  wypadku wygasnigcia wszystkich Wierzytelnoéci, Administrator Zastawu
zobowigzuje sie ztozy¢ i wysta¢ Emitentowi — na zadanie Emitenta, w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zgdania wraz z o$wiadczeniem
podmiotu prowadzgcego ewidencje Obligacji — pisemne oéwiadczenia z podpisami
notarialnie po$wiadczonymi, o wygasnieciu Wierzytelnosci oraz o wyrazeniu
bezwarunkowej i nieodwotalnej zgody na wykreslenie Zastawu Rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu z rejestru zastawdw. Koszty poswiadczenia poniesie Emitent.

W wypadku okreslonym w pkt 4.6 powyzej, Administrator Zastawu zobowigzuje sie
podja¢ wszelkie inne czynnosci, jakie okazg sig niezbedne do wykreslenie Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu z rejestru zastawow.

W przypadku dokonania przez Emitenta wykupu czeéci Obligacji, Administrator
Zastawu bedzie upowazniony i zobowigzany do podjecia czynnosci zmierzajacych do
niezwtocznego wykreslenia zastawu rejestrowego ustanowionego na okreslonej
liczbie Certyfikatow, fj. proporcjonalnie do wykupionych Obligacji (,Czynnosci
Zwalniajace”), zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 9.1.1. Warunkéw emisji.

W przypadku okreslonym w pkt 4.7 powyzej, Administrator Zastawu zobowigzuje sig
podjaé wszelkie inne czynnosci, jakie okaza sie niezbedne do wykreslenia lub zmiany
Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu.

Niezaleznie od powyzszych postanowiefi, Administrator Zastawu bedzie wykonywat
prawa i obowigzki Obligatariuszy z tytutu ustanowionych zabezpieczen Obligacji we
wtasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy.

Administrator Zastawu bedzie w szczegblnosci realizowat swoje uprawnienia
wskazane powyzej | wynikajgce z Ustawy, w wykonaniu instrukcji Obligatariuszy
podjetych przez Obligatariuszy posiadajacych tgcznie ponad 75 % tgcznej wartosci
wyemitowanych Obligacji (Instrukcje Obligatariuszy”);

Instrukcje Obligatariuszy dotyczgce poszczegdlnych czynnosci faktycznych i
prawnych nie moga by¢ domniemane lub dorozumiane w szczegolnosci z faktu
przekazania Administratorowi Zastawu informagji lub dokumentu,

Administrator Zastawu mozZe nie podejmowaé dziatan w wykonaniu Instrukcji
Obligatariuszy do czasu uzyskania zabezpieczenia zwrotu na rzecz Administratora
Zastawu kosztéw, ktore Administrator Zastawu moze ponies¢ wypetniajac Instrukcje
Obligatariuszy lub do czasu otrzymania przez Administratora Zastawu stosownych
zaliczek.

Wobec braku stosownych Instrukcji Obligatariuszy Administrator Zastawu moze (ale
nie jest zobowigzany) podejmowac dziatania (lub zaniechaé podejmowania dziatan),
jakie wedle jego uznania lezg w najlepszym interesie Obligatariuszy. -

W przypadku, gdyby wykonywanie funkcji Administratora Zastawu wymagato
dostarczenia przez Emitenta w okreslonym terminie informacji, dokumentdw, to
wobec ich niedostarczenia na czas (mimo zawiadomienia Emitenta o takiej potrzebie
dokonanego przez Administratora Zastawu z odpowiednim wyprzedzeniem), to
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Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno&ci za niewykonanie lub nisterminowe
wykonanie funkcji Administratora Zastawu.




