
Nota informacyjna 

dla Obligacji zwykłych na okaziciela serii Y1 o łącznej wartości nominalnej 

25.000.000 zł 

Emitent: 

GPM Vindexus Spółka Akcyjna 
z siedzibą: ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa 

 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 
instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym 
przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi 
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym 
przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym). 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe 
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone 
właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub 
przepisami prawa. 
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OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE 
INFORMACYJNEJ 

Emitent:  

Nazwa: Giełda Praw Majątkowych VINDEXUS S.A. 

Forma prawna: Spółka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa 

Numer telefonu/faksu: +48 22 740-26-50 do 61 

Strona internetowa: www.gpm-vindexus.pl 

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl 

KRS: 0000057576 

REGON: 550386189, 

NIP: 5261022345 

 

 

OŚWIADCZENIE EMITENTA 

Według mojej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, 
informacje zawarte w nocie informacyjnej są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym 
oraz nie pominięto w niej żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jej znaczenie i wycenę 
instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu. 

Zgodnie z par. 18 ust. 18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie SA Emitent nie jest zobowiązany do zawarcia umowy z Autoryzowanym 
Doradcą.  
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Informacje czy działalność prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji 
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu – dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, 
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, który je wydał 

Działalność emitenta w zakresie zarządzania sekurytyzowanymi wierzytelnościami wymaga posiadania 
zezwolenia.  

Emitent posiada stosowne zezwolenie na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 
lutego 2011 r. o numerze DFL/S/4034/273/19/U/10/11/MR. 

W pozostałym zakresie obsługi wierzytelności nabytych na rachunek własny oraz usługi windykacji na 
zlecenie, działalność Emitenta nie wymaga zezwolenia.  
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1. CZYNNIKI RYZYKA  

1.1. Czynniki ryzyka dotyczące działalności emitenta 

1) RYZYKO ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM 

Regulacje prawne w Polsce zmieniają się bardzo często. Dotyczy to między innymi uregulowań i 
interpretacji przepisów podatkowych oraz uregulowań dotyczących działalności przedsiębiorców. 
Pewne utrudnienie mogą stanowić nie tylko zmiany przepisów prawa, ale również różne jego 
interpretacje. 

Prawo polskie obecnie znajduje się wciąż w okresie dostosowawczym, związanym z przystąpieniem 
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepisów prawa z tym związane mogą mieć wpływ na otoczenie 
prawne działalności gospodarczej, w tym także prowadzonej przez Emitenta. Wejście w życie nowych 
regulacji obrotu gospodarczego może wiązać się z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym 
orzecznictwem sądów, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji 
publicznej. 

Każda zmiana przepisów może spowodować wzrost kosztów działalności Emitenta i wpłynąć na wyniki 
finansowe oraz powodować trudności w ocenie skutków przyszłych zdarzeń i decyzji. 

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez bieżącą obserwację zachodzących zmian w otoczeniu 
prawnym i prowadzeniu działalności zgodnie z obowiązującymi przepisami. 

2) RYZYKO ZWIĄZANE Z POTENCJALNYMI ZMIANAM I PRZEPISÓW PODATKOWYCH I 
RÓŻNICAM I W ICH INTERPRETACJI 

Polski system podatkowy charakteryzuje się stosunkowo dużą niestabilnością. Część przepisów 
podatkowych nie zostało sformułowanych w sposób dostatecznie precyzyjny i brak jest ich 
jednoznacznej wykładni. Przedsiębiorstwa działające w Polsce są zatem narażone na pojawianie się 
zastrzeżeń ze strony organów podatkowych. Istnieje zatem ryzyko, iż pomimo stosowania przez 
Emitenta aktualnych wykładni przepisów 

podatkowych, sprawdzonych przez Biegłego Rewidenta i potwierdzonych opiniami doradców 
podatkowych, organy skarbowe mogą przyjąć odmienną interpretację. 

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniającej system podatkowy, istnieje 
ryzyko, że wprowadzenie nowych regulacji może mieć negatywny wpływ na prowadzenie działalności 
gospodarczej. Jednocześnie istnieje ryzyko, iż zmiany przepisów podatkowych wprowadzane w dalszej 
lub bliższej przyszłości mogą opierać się na rozwiązaniach, które spowodują wzrost obciążeń 
podatkowych Emitenta. 

Wskazane wyżej czynniki mogą negatywnie wpłynąć na sytuację Emitenta, w szczególności na jego 
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju. 

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez bieżącą obserwację zachodzących zmian w zagadnieniach 
związanych z przepisami podatkowymi i prowadzeniu działalności zgodnie z obowiązującymi 
przepisami. 

3) RYZYKO ZWIĄZANE Z „UPADŁOŚCIĄ KONSUMENCKĄ ” 

Projektem ustawy o upadłości konsumenckiej określa się zbiór przepisów mających na celu 
uregulowanie sytuacji nadmiernie zadłużonych osób fizycznych, nieprowadzących działalności 
gospodarczej. Prace nad ustawą o upadłości konsumenckiej trwają od 2003 r. Obecnie w Komisji 
Gospodarki oraz Sprawiedliwości trwają prace nad rządowym projektem ustawy o przeciwdziałaniu 
niewypłacalności oraz upadłości osób fizycznych. 

Zakłada on stworzenie procedur, w których na wzór postępowania upadłościowego przedsiębiorców 
możliwe byłoby zawarcie układu pomiędzy dłużnikiem a wierzycielem z jednoczesną redukcją 
zadłużenia oraz ewentualną likwidacją majątku dłużnika z wyłączeniem określonych składników 
majątku. Biorąc pod uwagę początkowy stan prac nad ustawą oraz szereg zmian, jakie mogą się pojawić 
w procesie legislacyjnym, Emitentowi trudno określić jednoznacznie wpływ, jaki ustawa wywrze na jego 
działalność. Istnieje ryzyko, że zakresem działania ustawy zostanie objęty zbyt szeroki krąg osób, które 
dokonają spłaty mniejszej części swojego zadłużenia. Zakładając jednak, że ustawodawca dążyć 
będzie do zapewnienia bezpieczeństwa sektora finansowego, Emitent ocenia ryzyko związane z 
„upadłością konsumencką” jako niskie. Emitent nie ma 
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wpływu na występowanie powyższego ryzyka. 

4) RYZYKO ZWIĄZANE Z OBNIŻENIEM WYSOKOŚCI ODSETEK USTAWOWYCH 

Wysokość odsetek ustawowych wpływa w pewnym stopniu na dochody Emitenta. W ciągu ostatnich lat 
zmiany wysokości odsetek ustawowych nie były jednak znaczące, w związku z czym Emitent uważa, iż 
niniejsze ryzyko jest niewielkie. Za powyższym przemawia również fakt, iż wysokość odsetek 
ustawowych powinna być ustalona w wysokości powyżej oprocentowania dostępnych na rynku 
kredytów bankowych. Emitent nie ma wpływu na  występowanie powyższego ryzyka. 

5) RYZYKO ZWIĄZANE Z ROZWOJEM UBEZPIECZEŃ WIERZYTELNOŚCI 

Rozwój rynku ubezpieczeń wierzytelności nie stanowi istotnego zagrożenia dla działalności Emitenta. 
Ubezpieczenie należności spłaty nie ma wpływu na powstanie zadłużenia, a jedynie na potencjalną 
zmianę wierzyciela. W takim przypadku możliwe będzie przejmowanie wierzytelności od firm 
ubezpieczeniowych. Nie  można wykluczyć jednak, że krótkookresowo ubezpieczenia wierzytelności 
mogą zmniejszyć dynamikę wzrostu przychodów Emitenta. Emitent nie ma wpływu na występowanie 
powyższego ryzyka. 

6) RYZYKO ZWIĄZANE Z UPADŁOŚCIĄ ZNACZĄCEGO DŁUŻNIKA 

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel wierzytelności, w związku z czym opisywane ryzyko jest 
niskie i dotyczy tylko wierzytelności w stosunku do spółek kapitałowych. Upadłość dużej liczby dłużników 
mogłaby jednak negatywnie wpłynąć na wyniki Emitenta. W celu ograniczania ryzyka Emitent nie 
inwestuje znacznych środków w stosunku do tych samych dłużników. 

7) RYZYKO ZWIĄZANE Z POLITYKĄ DOSTAWCÓW WIERZYTELNOŚCI W ZAKRESIE SPRZEDAŻY 
PAKIETÓW WIERZYTELNOŚCI 

Emitent zakłada, że zarówno banki jak i operatorzy telekomunikacyjni będą sprzedawać swoje 
wierzytelności w pakietach firmom windykacyjnym oraz funduszom sekurytyzacyjnym. Ewentualna 
zmiana może dotyczyć wielkości sprzedawanych pakietów wierzytelności oraz preferowania modelu 
stałej współpracy z wybranymi spółkami. Ze względu na swoją wieloletnią obecność na rynku Emitent 
ocenia to ryzyko jako niskie. 

Nie można jednak wykluczyć zmiany sposobu sprzedaży pakietów wierzytelności firmom 
windykacyjnym. Niekorzystna dla Emitenta zmiana obecnych praktyk rynkowych miałaby negatywny 
wpływ na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia ryzyka Emitent prowadzi działania w celu dywersyfikacji 
źródła pozyskiwania wierzytelności z rynku. 

8) RYZYKO ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ FIRM KONKURENCYJNYCH 

Branża, w której działalność prowadzi Emitent charakteryzuje się dużą konkurencyjnością. Poza 
spółkami o ugruntowanej pozycji rynkowej, dokapitalizowanymi często przez inwestorów zewnętrznych, 
coraz więcej spółek konkurencyjnych sięga po środki finansowe pochodzące z publicznej oferty akcji. 
Pozyskane środki przeznaczane są na rozwój działalności oraz na zakupy pakietów wierzytelności. Dla 
Emitenta takie działania konkurencji skutkują wzrostem cen za oferowane pakiety wierzytelności ze 
względu na zwiększone możliwości zakupowe konkurencji. Jednak z drugiej strony coraz więcej spółek 
decyduje się na sprzedaż pakietów wierzytelności. Należy zaznaczyć, iż pomimo rosnącej konkurencji 
wskaźniki rentowności Emitenta utrzymują się na wysokim poziomie. Jest to spowodowane 
utrzymywaniem niskich kosztów własnych przy wysokiej efektywności windykacji. Ze względu na 
ugruntowaną pozycję rynkową ryzyko działalności spółek konkurencyjnych Emitent ocenia jako niskie, 
jednak nie można wykluczyć, że Emitent będzie miał problemy z zakupem pakietów wierzytelności, co 
niekorzystnie wpłynie na jego działalność oraz osiągane wyniki finansowe. W celu ograniczenia 
opisanego wyżej ryzyka Emitent pozyskuje nowych dostawców wierzytelności. W grudniu 2007 r. 
Emitent dokonał zakupu wierzytelności dystrybutora prasy. 
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1.2. Czynniki ryzyka związane z inwestycją w obligacje oraz obrotem tychże obligacji w ASO 
na CATALYST 

1) RYZYKO ZWIĄZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACJE ORAZ RYZYKO KREDYTOWE 
ZWIĄZANE Z MOŻLIWOŚCIĄ NIEWYKUPIENIA OBLIGACJI W TERMINIE WYKUPU I RYZYKO 
NIEWYPŁACANIA ODSETEK OD OBLIGACJI 

Obowiązkiem każdej potencjalnej osoby inwestującej w Obligacje jest określenie odpowiedniości takiej 
inwestycji w świetle zaistniałych okoliczności. W szczególności, każdy potencjalny inwestor winien: 

(i) posiadać wiedzę i doświadczenie wystarczające do dokonania dokładnej oceny Obligacji, korzyści 
oraz ryzyka związanego z inwestycją w Obligacje a także informacji zawartych w niniejszym  

dokumencie bądź uzupełnieniach do niego włączonych do powyższych dokumentów przez odniesienie; 

(ii) posiadać dostęp do oraz wiedzę z zakresu odpowiednich narzędzi analitycznych celem dokonania 
oceny, w kontekście konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu tejże inwestycji 
na jego całkowity portfel inwestycyjny; 

(iii) posiadać zasoby finansowe oraz płynność wystarczające do poniesienia całkowitego ryzyka 
związanego z inwestycją w Obligacje, także w przypadku, gdy należność główna lub odsetki są płatne 
w jednej walucie lub kilku, lub kiedy waluta, w której ma zostać zapłacona należność główna lub odsetki 
jest różna od waluty potencjalnego inwestora; 

(iv) odznaczać się dogłębnym rozumieniem Warunków Emisji Obligacji oraz znajomością zachowań 
związanych z nimi indeksów i rynków finansowych; 

(v) potrafić dokonać oceny (indywidualnie lub korzystając z pomocy doradcy finansowego) możliwych 
scenariuszy ekonomicznych, stóp procentowych a także innych czynników, które mogą mieć wpływ na 
jego zdolność poniesienia danego ryzyka; oraz 

(vi) mieć świadomość, że jakikolwiek dochód wynikający z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty dyskonta 
Obligacji lub odsetek od Obligacji mogą podlegać opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie 
podatku u źródła, zgodnie z postanowieniami obowiązujących umów podatkowych o unikaniu 
podwójnego opodatkowania zawartych przez Polskę, lub (b) na drodze oceny bezpośredniej. 

Dochód taki może ponadto podlegać opodatkowaniu zgodnie z prawem właściwym dla miejsca 
zamieszkania inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mieć świadomość, iż w przypadku, gdy dochód 
osiągnięty na skutek inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa może podlegać 
zmianom. 

Emitent zobowiązany jest do wykupu Obligacji w Dniach Wykupu poprzez płatność raty wykupu (Rata 
Wykupu). Wypłacane Raty Wykupu będą pomniejszały wartość nominalną Obligacji. Emitent 
zobowiązał się także do wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokości. 

Nie można jednak wykluczyć ryzyka nie wywiązania się przez Emitenta ze swoich zobowiązań wobec 
Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypełni w całości lub w części zobowiązań wynikających 
z Obligacji, podlegają one przedterminowemu wykupowi na żądanie Obligatariusza zgodnie z zasadami 
przewidzianymi w Warunkach Emisji. Nie można jednak zagwarantować, że Emitent zadośćuczyni 
takiemu żądaniu. W przypadku uchylania się przez Emitenta od zobowiązań wynikających z Obligacji, 
konieczne będzie podjęcie działań egzekucyjnych, zmierzających do zaspokojenia wierzytelności 
Obligatariuszy. 

2) RYZYKO PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU OBLIGACJI  

Na zasadach określonych w punkcie 14 Warunków Emisji, Emitentowi przysługiwało będzie prawo do 
przeprowadzenia przedterminowego wykupu Obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji będzie mógł 
być zrealizowany na żądanie Emitenta w dniu wcześniejszego wykupu, pod warunkiem, że 
obligatariusze zostaną prawidłowo zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta opcji wcześniejszego 
wykupu, nie później niż na 10 Dni Roboczych przed dniem wcześniejszego wykupu. Opcja 
wcześniejszego wykupu na żądanie Emitenta będzie mogła dotyczyć wszystkich Obligacji lub części 
Obligacji. Obligatariuszom w związku z realizacją przez Emitenta opcji wcześniejszego wykupu 
przysługiwać będzie dodatkowa płatność z tego tytułu jako procent Należności Głównej Obligacji. W 
związku z wprowadzeniem opcji przedterminowego wykupu Obligacji przez Emitenta, po stronie 
Obligatariuszy istnieje ryzyko, że niezależnie od ich woli, ich Obligacje mogą zostać wykupione przez 
Emitenta. 

3) RYZYKO WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ŻĄDANIE OBLIGATARIUSZY 
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Obligatariusz może żądać wcześniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na zasadach 
określonych w pkt 12. Warunków Emisji, w przypadku wystąpienia Podstaw Wcześniejszego Wykupu 
wskazanych w pkt 13 Warunków Emisji, z zastrzeżeniem punktu13.1. Warunków Emisji. 

W przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji, na zasadach określonych w Warunkach Emisji, 
Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, w związku z czym 
Emitent może być narażony na ryzyko utraty płynności. Konsekwencją utraty płynności przez Emitenta 
może być niewykonanie zobowiązań wynikających z wykupu Obligacji wobec Obligatariuszy. 

4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI W ASO NA CATALYST 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami 
finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, GPW, na żądanie KNF, są 
obowiązani zawiesić obrót tymi instrumentami na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

Zgodnie z zapisami § 11 Regulaminu ASO GPW z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO 
GPW obrót instrumentami dłużnymi może zostać zawieszony na okres nie dłuższy niż 3 miesiące:  

 na wniosek emitenta,  

 jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  

 jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie.  

 

5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ASO NA CATALYST 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami 
finansowym zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu 
lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub powodowałby 
naruszenie interesów inwestorów, GPW na żądanie KNF, ma obowiązek wykluczyć te instrumenty 
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

GPW zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: 

 

1) na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 
przez emitenta dodatkowych warunków, 

2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 
3) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie, 
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 
5) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 
przekształcenia.  

Ponadto, GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu: 

1) w przypadkach określonych przepisami prawa, 

2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta 
albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w 
majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta 
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów, z zastrzeżeniem ust. 2a i 2b. 

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW w przypadkach, o których mowa w ust. 2 pkt 4), GPW 
może odstąpić od wykluczenia instrumentów finansowych z obrotu jeżeli przed upływem terminu 
wskazanego w tym przepisie sąd wyda postanowienie: 

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postepowania układowego 
lub postępowania sanacyjnego, lub 

2) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub 
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3) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 

Zgodnie z § 12 ust. 2b  Regulaminu ASO GPW w przypadkach, o których mowa w ust. 2a, GPW 
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się 
postanowienia sądu w przedmiocie: 

1) odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu, o którym mowa w ust. 2a pkt 1), lub 

2) umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego, o którym mowa w ust. 2a pkt 1) lub 2), lub 

3) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu, o którym mowa w ust. 2a pkt 2) lub 3). 

 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego 
wykluczenia, GPW może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

 

6) RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PŁYNNOŚCI OBROTU OBLIGACJAMI 

Istnieje ryzyko, że Obligacje Emitenta nie będą przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu 
do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst.  

Notowanie Obligacji w ASO wiąże się z ryzykiem zmienności kursu oraz ograniczonej płynności. Istnieje 
wiele czynników, zwłaszcza natury ekonomicznej, niezależnych od Emitenta, które mogą wpłynąć na 
popyt i ceny w ASO. Na płynność Obligacji mogą mieć wpływ m.in.: 

 sytuacja finansowa Emitenta; 

 ogólna koniunktura na rynkach kapitałowych; 

 regulacje prawne i podatkowe; 

 sytuacja makroekonomiczna; 

 stopień płynności na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtórnym.  

W związku z powyższym, podejmując decyzję inwestycyjną, Obligatariusz winien uwzględnić ryzyko, iż 
obrót Obligacjami w określonym czasie i po zadowalającej cenie może być ograniczony. W związku z 
powyższym, inwestorzy mogą mieć trudności ze sprzedażą swoich Obligacji po cenach, które zapewnią 
im dochód porównywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla których rynek wtórny się rozwinął. 

7) RYZYKO ZWIĄZANE Z MOŻLIWOŚCIĄ NAŁOŻENIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJNYCH 
ZA NIEWYKONYWANIE OBOWIĄZKÓW OKREŚLONYCH PRZEPISAMI PRAWA 

Zgodnie z art. 96. Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienależycie 
obowiązki wymagane przez przepisy prawa, w szczególności obowiązki informacyjne wynikające z 
Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego może: 

 wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych z 
obrotu na rynku regulowanym; albo 

 nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuacje finansową podmiotu, na który jest nakładana, 
karę pieniężną do wysokości 1.000.000,00 PLN; albo 

 zastosować obie sankcje łącznie. 

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje 
nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w 
szczególności wynikających z przepisów wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, 
Komisja Nadzoru Finansowego może: 

 wydać decyzję o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym; albo 

 nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000,00 PLN; albo 

 wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych z 
obrotu na rynku regulowanym, nakładając jednocześnie karę pieniężną. 

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie stosuje się odpowiednio. 

8) RYZYKO ZWIĄZANE Z MOŻLIWOŚCIĄ NAŁOŻENIA NA EMITENTA KAR WYNIKAJĄCYCH Z 
REGULAMINU ASO PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. 
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Stosownie do postanowień §17c ust. 1 oraz ust. 2 Regulaminu ASO GPW, jeżeli Emitent nie przestrzega 
zasad lub przepisów obowiązujących na rynku ASO lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 
obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczególności obowiązki określone w § 
15a-15c, § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW, w zależności od stopnia i zakresu powstałego 
naruszenia lub uchylenia, może: 

 upomnieć Emitenta; 

 nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000,00 PLN. 

Organizator ASO podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć 
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu 
zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać Emitenta do 
opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w 
alternatywnym systemie obrotu. 

Ponadto, zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje 
nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad przepisów 
obowiązujących na rynku ASO lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w 
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na 
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW.: 

 nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na 
podstawie §  17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie może przekraczać 50.000,00 PLN; 

 

9) RYZYKO ZWIĄZANE Z OPROCENTOWANIEM OBLIGACJI 

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pieniężnego WIBOR 3M. 
Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji od Dnia Przydziału do dnia Wykupu  (zgodnie z definicją 
zawartą w Warunkach Emisji) mogą nastąpić znaczące zmiany WIBOR. Obniżenie poziomu WIBOR, w 
szczególności związane z pogarszającymi się warunkami gospodarczymi, może wpłyną na obniżenie 
rentowności Obligacji.   
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2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU 
OBROTU 

2.1. Cel emisji. 

Środki pozyskane przez Emitenta z emisji zostaną przeznaczone na inwestycje i bieżącą działalność 
Emitenta. 

2.2. Rodzaj emitowanych obligacji. 

Obligacje zwykłe na okaziciela serii Y1, niemające postaci dokumentu, zabezpieczone, o zmiennym 
oprocentowaniu w wysokości WIBOR 3M + 380bps w skali roku, z końcową datą wykupu 14 września 
2021 r.  

2.3. Wielkość emisji. 

Na podstawie Uchwały nr 1 Zarządu GPM Vindexus S.A. z dnia 12 września 2016 r. w sprawie emisji 
obligacji na okaziciela serii Y1, zmienionej: Uchwałą nr 1 Zarządu GPM Vindexus S.A. z dnia 30 
listopada 2016 r. w sprawie zmiany warunków emisji obligacji serii Y1 i przyjęcia tekstu jednolitego 
zostało wyemitowanych 25.000 (słownie: dwadzieścia pięć tysięcy) obligacji serii Y1. 

2.4. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji. 

Wartość nominalna jest równa cenie emisyjnej jednej obligacji i wynosi 1.000 zł (jeden tysiąc złotych) 
każda. 

2.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży instrumentów dłużnych będących 
przedmiotem wniosku o wprowadzenie 

Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży: 

Data rozpoczęcia subskrypcji – 12 września 2016 r. 

Data zakończenia subskrypcji – 14 września 2016 r. 

Data przydziału instrumentów dłużnych: 

Obligacje zostały przydzielone Obligatariuszom w dniu 14 września 2016 r. 

Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą: 

Subskrypcja obejmowała 25.000 sztuk Obligacji serii Y1. 

Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba 
przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na 
które złożono zapisy: 

W ramach subskrypcji Obligacji serii Y1 nie była przeprowadzana redukcja zapisów. 

Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży: 

W ramach subskrypcji Obligacji serii Y1 zostało przydzielone 25.000 sztuk Obligacji. 

Cena, po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane): 

Cena emisyjna obligacji wynosiła 1.000,00 PLN (słownie: jeden tysiąc złotych). 

Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w 
poszczególnych transzach: 

Na Obligacje serii Y1 zapisy złożyły 4 podmioty. 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji 
lub sprzedaży w poszczególnych transzach: 

Obligacje serii Y1 przydzielono 4 podmiotom. 

Nazwa (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów 
 o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 
jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 
objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez 
subemitenta): 
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Nie została zawarta umowa o subemisję inwestycyjną ani umowa o subemisję usługową w rozumieniu 
art. 14 i 15 Ustawy o Ofercie. 

Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 
wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów: 

Łączne koszty, które zostały zaliczone do kosztów emisji wyniosły 125.000,00 PLN. Na tę kwotę 
składały się koszty: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 125.000,00 PLN; 

b) wynagrodzenia subemitentów: nie dotyczy 

c) sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 0,00 PLN; 

d) promocji oferty: brak. 

 

– wraz z metodami rozliczenia tych kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w 
sprawozdaniu finansowym emitenta: koszty finansowe bieżącego okresu.  

 

2.6. Warunki wykupu i oprocentowania Obligacji. 

Emitent będzie wykupywał Obligacje w Dniach Wykupu, poprzez płatność raty wykupu (Rata Wykupu). 
Wypłacane Raty Wykupu będą pomniejszały wartość nominalną Obligacji. 

Wykup obligacji będzie następował w następujących terminach: 

Dzień Wykupu/ 

płatność Raty 

Wykupu 

Dzień ustalenia 

prawa do Wykupu 

Rata Wykupu 

przypadającą na 1 

Obligację w danym 

Dniu Wykupu 

Wartość nominalna 

po dokonaniu 

płatności Raty 

Wykupu 

14.09.2018 r. 06.09.2018 r. 200 PLN 800 PLN 

14.09.2019 r. 06.09.2019 r. 200 PLN 600 PLN 

14.09.2020 r. 04.09.2020 r. 200 PLN 400 PLN 

14.09.2021 r.(wykup 

końcowy) 

06.09.2021 r. 400 PLN 0 

 

Dniem ustalenia praw do otrzymania świadczeń z obligacji (Dzień Ustalenia Praw) jest szósty Dzień 
Roboczy przed Dniem Płatności, co oznacza, że kwota z tytułu Raty Wykupu, zapłaty odsetek zostanie 
wypłacona Obligatariuszom, którzy posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw. 

W przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, 
Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z 
tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o Obligacjach nie posiada uprawnień do ich emitowania. Wykup 
powinien nastąpić z dniem odpowiednio połączenia, podziału lub przekształcenia w rozumieniu Kodeksu 
Spółek Handlowych. 

W przypadku otwarcia likwidacji, połączenia, podziału lub przekształcenia Emitenta, za Dzień Ustalenia 
Praw uznaje się dzień otwarcia likwidacji, dzień połączenia, podziału lub przekształcenia Emitenta. 

Wykup Obligacji może nastąpić w dniu, w którym Obligacje staną się wymagalne przed Dniem Wykupu 
(Dzień Wcześniejszego Wykupu) na żądanie Obligatariusza, na żądanie Emitenta lub z mocy prawa. 

Jeżeli Dzień Wykupu lub Dzień Wcześniejszego Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem 
Roboczym, wykup Obligacji nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym następującym odpowiednio po Dniu 
Wykupu lub Dniu Wcześniejszego Wykupu. 

 W przypadku wykupu Obligacji w Dniu Wcześniejszego Wykupu- wykup Obligacji nastąpi poprzez 
zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za każdą Obligację Należności Głównej, powiększonej 
o należne a niewypłacone odsetki. 
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W przypadku wystąpienia Podstaw Wcześniejszego Wykupu wskazanych w punkcie 13 Warunków 
Emisji, z zastrzeżeniem punktu 13.1. Warunków Emisji Obligatariusz może żądać wcześniejszego 
wykupu posiadanych przez niego Obligacji na zasadach określonych w pkt.12. Warunków Emisji. 

Do dnia sporządzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystąpiły okoliczności umożliwiające 
obligatariuszom wystąpienie z żądaniem wcześniejszego wykupu Obligacji stosownie do postanowień 
pkt 12 oraz 13 Warunków Emisji. 

Na zasadach określonych w pkt.14. Warunków Emisji Emitent jest uprawniony do wcześniejszego 
wykupu całości lub części Obligacji. Zgodnie z pkt. 14.4. Warunków Emisji wykup Obligacji nastąpi 
wtedy poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dniu Wcześniejszego Wykupu 
100,50% Należności Głównej za każdą Obligację. 

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wcześniejszego wykupu Obligacji będzie wymagało 
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. 

Z chwilą całkowitego wykupu Obligacji, tj. płatności ostatniej z Rat Wykupu (pod warunkiem płatności 
wszystkich poprzednich Rat Wykupu), Obligacje ulegają umorzeniu. 

Zasady oprocentowania opisane są w pkt. 15 Warunków Emisji, a sposób wypłaty świadczeń z Obligacji 
w pkt 16. 

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i równe stawce WIBOR 3M z trzeciego dnia roboczego przed 
rozpoczęciem danego okresu odsetkowego, powiększonej o marżę w wysokości 3,80 p.p. w skali roku, 
liczone od wartości nominalnej jednej Obligacji pomniejszoną o Raty Wykupu z tytułu takiej Obligacji, 
które zostały zapłacone.  

 Dla potrzeb obliczeń przyjmuje się, iż rok ma 365 dni. 

 Harmonogram okresów odsetkowych: 

 

Nr 

okres

u 

odset

koweg

o 

Pierwszy Dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Dzień ustalenia 

praw do 

odsetek/prawa 

do wykupu 

Ostatni 

Dzień 

Okresu 

Odsetkoweg

o/Dzień 

Płatności 

Odsetek  

Dzień wykupu/ 

płatność Raty 

Wykupu 

1.  14.09.2016 r. 08.12.2016 r. 14.12.2016 r.  

2.  14.12.2016 r. 06.03.2017 r. 14.03.2017 r.  

3.  14.03.2017 r. 06.06.2017 r. 14.06.2017 r.  

4.  14.06.2017 r. 06.09.2017 r. 14.09.2017 r.  

5.  14.09.2017 r. 06.12.2017 r. 14.12.2017 r.  

6.  14.12.2017 r. 06.03.2016 r. 14.03.2018 r.  

7.  14.03.2018 r. 06.06.2018 r. 14.06.2018 r.  

8.  14.06.2018 r. 06.09.2018 r. 14.09.2018 r. 14.09.2018 r. 

9.  14.09.2018 r. 06.12.2018 r. 14.12.2018 r.  

10.  14.12.2018 r. 06.03.2019 r. 14.03.2019 r.  

11.  14.03.2019 r. 06.06.2019 r. 14.06.2019 r.  

12.  14.06.2019 r. 06.09.2019 r. 14.09.2019 r. 14.09.2019 r. 

13.  14.09.2019 r. 06.12.2019 r. 14.12.2019 r.  

14.  14.12.2019 r. 06.03.2020 r. 14.03.2020 r.  

15.  14.03.2020 r. 04.06.2020 r. 14.06.2020 r.  

16.  14.06.2020 r. 04.09.2020 r. 14.09.2020 r. 14.09.2020 r. 

17.  14.09.2020 r. 04.12.2020 r. 14.12.2020 r.  

18.  14.12.2020 r. 05.03.2021 r. 14.03.2021 r.  

19.  14.03.2021 r. 04.06.2021 r. 14.06.2021 r.  

20.  14.06.2021 r. 06.09.2021 r. 14.09.2021 r. 14.09.2021 r. 
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2.7. Wysokość i formy ewentualnego zabezpieczenia obligacji i oznaczenie podmiotu 
udzielającego zabezpieczenia 

Obligacje serii Y1 są obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem roszczeń pieniężnych 
obligatariuszy z obligacji jest zastaw rejestrowy na 4.600 certyfikatach inwestycyjnych Future 
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknięty (RFI 671) oraz na 5 certyfikatach 
inwestycyjnych GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 
(RFI 312) należących do Emitenta. 

Certyfikaty Future oraz Certyfikaty GPM zostały poddane wycenie przez spółkę pod firmą Mebis TFI 
S.A. z siedzibą w Warszawie weryfikowanej przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie, 
która sporządziła wyceny wartości Certyfikatów Future oraz wartości Certyfikatów GPM. Zgodnie z 
przedmiotową wyceną wartość jednego Certyfikatu Future na dzień 30 czerwca 2016 r. wynosi 5.022,38 
złotych. Zgodnie z przedmiotową wyceną wartość jednego Certyfikatu GPM na dzień 30 czerwca 2016 
r. wynosi 1.486.913,13 złotych. Skrót przedmiotowych wycen stanowi Załącznik nr 1 do Warunków 
Emisji.  

22 września 2016 roku Emitent otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy w 
Warszawie, XI Wydział Gospodarczy Rejestru Zastawów o wpisie zastawu do rejestru zastawów. 
Podstawą ustanowienia zastawu rejestrowego była umowa administrowania zastawem zawarta w dniu 
12 września 2016 roku przez Giełdę Praw Majątkowych "Vindexus" S.A. (zastawca) oraz Kancelarię 
Prawną Grzegorza Lewandowskiego sp.k. (Administrator Zastawu), zawarta w związku z emisją 
Obligacji. Administrator Zastawu będzie wykonywał prawa i obowiązki Obligatariuszy z tytułu 
ustanowionych zabezpieczeń Obligacji we własnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy. Wyciąg z 
Umowy administrowania zastawem stanowi Załącznik nr 2 do Warunków Emisji. 

Emitent zobowiązuje się, że każdorazowo w sytuacji, gdy łączna wartość Certyfikatów, na których 
ustanowiono zastaw na zabezpieczenie Obligacji, określona wg ostatniej zaktualizowanej wyceny, 
spadnie poniżej 120% wartości nominalnej przydzielonych i niewykupionych Obligacji, ustanowi zastaw 
rejestrowy na innych Certyfikatach GPM lub Certyfikatach Future, tak aby suma: (i) iloczynu liczby 
Certyfikatów GPM i ich ostatniej Zaktualizowanej Wyceny oraz (ii) iloczynu liczby Certyfikatów Future i 
ich ostatniej Zaktualizowanej Wyceny stanowiła kwotę nie niższą niż 120 % wartości nominalnej 
przydzielonych i niewykupionych Obligacji. 

W przypadku dokonania przez Emitenta wykupu części Obligacji, Administrator Zastawu będzie 
upoważniony i zobowiązany do podjęcia czynności zmierzających do niezwłocznego wykreślenia 
zastawu rejestrowego ustanowionego na określonej liczbie Certyfikatów, tj. proporcjonalnie do 
wykupionych Obligacji. 

2.8. Wartość  zaciągniętych zobowiązań Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostepnienie Propozycji Nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do 
czasu całkowitego wykupu Obligacji. 

Wartość zobowiązań finansowych zaciągniętych przez Spółkę na ostatni dzień kwartału 
poprzedzającego udostępnienie Propozycji Nabycia, tj. na dzień 30 czerwca 2016 r. wyniosła 32.332 
tys. zł. 

Wartość zobowiązań finansowych Spółki wynikających z emisji Obligacji wynosi  25 000 tys. zł. 

 

Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprócz Obligacji objętych niniejsza notą, Emitent 
posiada następujące zobowiązania w postaci obligacji: 

Seria W1 nie zarejestrowana w KDPW o łącznej wartości nominalnej 18.000.000 zł, z datą wykupu na 
dzień 06.05.2020 r. 

Seria X1 (VIN0719) zarejestrowana w KDPW pod kodem ISIN PLVNDEX00047   o łącznej wartości 
nominalnej 6.000.000 zł, z datą wykupu na dzień 30.07.2019 r. 

Poziom zobowiązań Spółki do dnia 14.09.2021 r. będzie się kształtować adekwatnie do skali 
prowadzonej przez Spółkę działalności.  

Szczegółowe perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji 
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należy oceniać na podstawie oświadczeń i informacji przekazywanych przez Emitenta jako spółkę 
publiczną, w trybie i na zasadach określonych przez ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 
i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych (Dz. U. 2013, 1382, j.t.) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 
2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa 
państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.) i publikowanych przez Emitenta na 
stronie internetowej http://www.gpm-vindexus.pl/. 

2.9. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom obligacji serii Y1 orientację w efektach 
przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji obligacji serii Y1, oraz zdolność 
emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z obligacji serii Y1, jeżeli 
przedsięwzięcie zostało określone. 

Środki pozyskane w wyniku emisji obligacji Y1 w kwocie 25 mln zł zostaną przeznaczone na 
finansowanie zakupów wierzytelności i bieżącą działalność emitenta. 

Nabywcy obligacji o bieżącej sytuacji finansowej Emitenta dowiedzieć mogą się z raportów okresowych 
oraz raportów bieżących publikowanych przez Emitenta na jego stronie internetowej. 

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o którym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy  o Obligacjach, wraz 
z opinią biegłego rewidenta udostępnione jest na stronie emitenta - http://www.gpm-vindexus.pl/  

2.10. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne. 

Nie są przewidziane żadne świadczenia niepieniężne z Obligacji serii Y1. 

2.11. Wycena przedmiotu zabezpieczeń Obligacji. 

Certyfikaty Future oraz Certyfikaty GPM zostały poddane wycenie przez spółkę pod firmą Mebis TFI 
S.A. z siedzibą w Warszawie weryfikowanej przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie, 
która sporządziła wycenę wartości Certyfikatów Future oraz Certfikatów GPM.  Zgodnie z przedmiotową 
wyceną wartość jednego Certyfikatu Future na dzień 30 czerwca 2016 r. wynosi 5.022,38 złotych. 
Zgodnie z przedmiotową wyceną wartość jednego Certyfikatu GPM na dzień 30 czerwca 2016 r. wynosi 
1.486.913,13 złotych. Skrót przedmiotowych wycen stanowi Załącznik nr 1 do Warunków Emisji.  

 

2.12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: a) liczba głosów na walnym 
zgromadzeniu Emitenta, która przysługiwałaby z objętych akcji w przypadku gdyby została 
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogólna liczba głosów na 
walnym zgromadzeniu emitenta w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich 
wyemitowanych obligacji. 

Nie dotyczy. Obligacje serii Y1 są obligacjami zwykłymi. 

2.13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa: a) liczba akcji przypadających na 
jedną obligację, b) cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia, c) terminy, od których 
przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji. 

Nie dotyczy. Obligacje serii Y1 są obligacjami zwykłymi. 

 

3. ZAŁĄCZNIKI 

 

 

Załącznik Nr 1: Definicje i objaśnienia skrótów 

 

Administrator Zastawu  oznacza spółkę pod firmą Kancelaria Prawna Grzegorza 
Lewandowskiego sp.k. z siedzibą w Warszawie (KRS: 
286425); 
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ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dłużnymi papierami 
wartościowymi prowadzony przez BondSpot; 

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dłużnymi papierami 
wartościowymi prowadzony przez GPW;  

Certyfikaty oznacza łącznie Certyfikaty GPM i Certyfikaty Future; 

Certyfikaty GPM oznacza należące do Emitenta certyfikaty inwestycyjne 
wyemitowane przez fundusz GPM Vindexus 
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny 
Zamknięty z siedzibą w Warszawie wpisany do rejestru 
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd 
Okręgowy w Warszawie, VII Wydział Cywilny Rejestrowy 
pod pozycją RFI 312; 

Certyfikaty Future oznacza należące do Emitenta certyfikaty inwestycyjne 
wyemitowane przez Future Niestandaryzowany 
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknięty z 
siedzibą w Warszawie wpisanego do rejestru funduszy 
inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w 
Warszawie, VII Wydział Cywilny Rejestrowy pod pozycją RFI 
671; 

 

 

 

  

Dni Wykupu oznacza dni wskazane w pkt. 1.7. Warunków Emisji, w 
których poszczególne Raty Wykupu są wymagalne i płatne, 
a każdy z nich jest zwany Dniem Wykupu; 

Dzień Płatności  oznacza Dzień Płatności Odsetek, Dzień Wcześniejszego 
Wykupu i Dzień Wykupu; 

Dzień Płatności Odsetek oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego lub 
Dzień Wcześniejszego Wykupu; 

Dzień Roboczy oznacza: (i) każdy dzień od poniedziałku do piątku z 
wyłączeniem dni ustawowo wolnych od pracy na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej (ii) po Dniu Rejestracji - każdy 
dzień, w którym KDPW prowadzi normalną działalność 
operacyjną; 

Dzień Ustalenia Praw oznacza: (i) dzień ustalenia podmiotów uprawnionych do 
otrzymania świadczeń z Obligacji, o których to 
świadczeniach mowa w pkt 10 Warunków Emisji, 
przypadający na 6 (sześć) Dni Roboczych przed Dniem 
Płatności, z wyjątkiem przypadku otwarcia likwidacji, 
połączenia, podziału lub przekształcenia Emitenta, o których 
mowa w pkt. 11.6 Warunków Emisji, kiedy to za Dzień 
Ustalenia Praw uznaje się dzień otwarcia likwidacji, dzień 
połączenia, podziału lub przekształcenia Emitenta, o których 
mowa w pkt. 11.6 Warunków Emisji (ii) po Dniu Rejestracji – 
dzień ustalenia podmiotów uprawnionych do otrzymania 
świadczeń z Obligacji, o których to świadczeniach mowa w 
pkt 10 Warunków Emisji, przypadający na 6 (sześć) Dni 
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Roboczych przed Dniem Płatności, z wyjątkiem przypadku 
otwarcia likwidacji, połączenia, podziału lub przekształcenia 
Emitenta, o których mowa w pkt. 11.6 Warunków Emisji, 
kiedy to za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień otwarcia 
likwidacji, dzień połączenia, podziału lub przekształcenia 
Emitenta, o których mowa w pkt 11.6 Warunków Emisji – lub 
odpowiedni dzień, który zgodnie z aktualnymi regulacjami 
KDPW jest uważany jako dzień, w którym zostaje określony 
stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotów oraz 
osób uprawnionych do otrzymania świadczeń z tytułu 
Obligacji w Dniu Płatności; 

Dzień Wcześniejszego 
Wykupu 

oznacza dzień, o którym mowa w pkt 11.2 Warunków Emisji; 

Dzień Wykupu oznacza dzień wskazany w pkt. 1.7 Warunków Emisji;  

GPW oznacza spółkę pod firmą Giełda Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie; 

KDPW oznacza spółkę pod firmą Krajowy Depozyt Papierów 
Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie, która prowadzi 
Depozyt; 

Kodeks Spółek Handlowych oznacza ustawę z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek 
handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.); 

Należność Główna oznacza kwotę równą wartości nominalnej jednej Obligacji 
pomniejszoną o dokonane zgodnie z postanowieniami 
pkt.11.1. Warunków Emisji płatności Rat Wykupu; 

Odsetki, Oprocentowanie oznacza świadczenie o którym mowa w pkt 15 Warunków 
Emisji Obligacji; 

Obligatariusz oznacza: (i) podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz 
Obligacji, a po Dniu Rejestracji: (ii) posiadacza Rachunku 
Papierów Wartościowych, na którym zapisane są Obligacje 
lub osobę wskazaną podmiotowi prowadzącemu Rachunek 
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobę 
uprawnioną z Obligacji zapisanych na takim Rachunku 
Zbiorczym; 

Okres Odsetkowy  oznacza okres od Dnia Wpłaty (z wyłączeniem tego dnia) do 
pierwszego Dnia Płatności Odsetek (łącznie z tym dniem) i 
każdy kolejny okres rozpoczynający się w Dniu Płatności 
Odsetek (z wyłączeniem tego dnia) do następnego Dnia 
Płatności Odsetek (wliczając ten dzień); daty 
poszczególnych Okresów Odsetkowych zostały określone w 
tabeli w pkt 1.9 Warunków Emisji; 

Podmiot Prowadzący 
Rachunek 

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot 
prowadzący Rachunek Papierów Wartościowych, na którym 
zarejestrowane są Obligacje; 

Podstawa Wcześniejszego 
Wykupu 

oznacza każde ze zdarzeń określonych w pkt. 13 Warunków 
Emisji; 

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo 
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978), która weszła 
w życie z dniem 01 stycznia 2016 r.; 
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Prawo Upadłościowe oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. – Prawo 
upadłościowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 233 j.t.);  

Propozycja Nabycia oznacza składaną przez Emitenta propozycję nabycia 
Obligacji, o której mowa w art. 34 i art. 35 Ustawy o 
Obligacjach; 

Rachunek Papierów 
Wartościowych 

oznacza rachunek papierów wartościowych, o którym mowa 
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie; 

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy, o którym mowa w art. 8a Ustawy 
o Obrocie; 

 

 

  

Rata Wykupu lub Raty 
Wykupu 

ma znaczenie przypisane w pkt. 11.1. Warunków Emisji; 

 

Regulacje KDPW 

oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego 
rodzaju regulacje przyjęte przez KDPW, określające sposób 
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczególności Regulamin Krajowego 
Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady 
działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

Rozporządzenie oznacza Rozporządzenie Ministra Finansów w sprawie 
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych oraz warunków 
uznawania za równoważne informacji wymaganych 
przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz.U. Nr 33, poz. 
259); 

Stopa Procentowa oznacza wartość obliczoną zgodnie z pkt. 15.3 Warunków 
Emisji; 

  

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. 
U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.); 

Ustawa o Obrocie oznacza ustawę o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 
29 lipca 2005 r. (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.);  

Ustawa o Ofercie oznacza ustawę o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 
ze zm.); 

Ustawa o Rachunkowości oznacza ustawę z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(t.j. Dz. U.  z 2013 poz. 330 ze zm.). 

Ustawa o Zastawie 
Rejestrowym 

oznacza ustawę z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie 
rejestrowym i rejestrze zastawów (Dz.U. z 2009 r., nr 67, 
poz. 569 ze zm.); 
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Zobowiązania Finansowe oznacza zobowiązania finansowe, w tym w szczególności: 
kredyty, pożyczki, wyemitowane obligacje, inne papiery 
dłużne, leasingi oraz udzielone (w celu zabezpieczenia 
podmiotów trzecich) poręczenia, gwarancje, zabezpieczenia 
i wystawione weksle. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Załącznik Nr 2: Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 
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Załącznik Nr 3: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta  
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