NOTA INFORMACYJNA

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.
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Nota Informacyjna Zaklady Magnezytowe ,ROPCIYCE" §.A.

OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE
ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

Za wszystkie informacje zamieszczone w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent,

reprezentowany przez Zarzad w sktadzie:

Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu
Marian Darfak -~ Wiceprezes Zarzadu

Robert Duszkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze wediug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jej
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

WICEPREZES XARZADU L i s R
ds. JAKOSCII RpZWOJU DY m-@-‘ Ry
- — =

Darlak mer iRz
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Nota Informacyjna Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.

1. Czynniki ryzyka

Niniejszy punkt zawiera informacje o czynnikach mogacych spowodowaé ryzyko dla nabywcy Obligacji
emitowanych przez Zakfady Magnezytowe Ropczyce S.A.

Inne czynniki ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnodci gospodarczej sg przedstawione w raporcie
rocznym opublikowanym w systemie ESPl w dniu 17 marca 2014 roku.

1:1. Ryzyko kredytowe

Podstawowym elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko niedotrzymania Warunkow Emisji Obligacji, co
oznacza niewypetnienie przez Emitenta ¢wiadczen z tytutu Obligacji, tj. niezaptacenia odsetek lub wartosci
nominainej w terminach wskazanych w Warunkach Emisji.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, z uwagi na obnizenie oceny kredytowej Emitenta,
premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu Obligacji moze okazac sie zbyt niska i moze to spowodowac
spadek ceny rynkowej Obligacji.

1.2. Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej oznacza, ze oczekiwana stopa dochodu moze zostac zrealizowana na poziomie
nizszym niz zaktadana stopa dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity). Ryzyko stopy
procentowej zwigzane jest ze zmiennym czynnikiem oprocentowania Obligacji, ktorym jest stawka EURIBOR
(Euro Interbank Offer Rate), odzwierciedlajaca wysokos¢ oprocentowania kredytéw na rynku europejskim. W
Dacie Emisji nie s3 mozliwe do przewidzenia wartoéci realizowanych przeptywow z tytutu odsetek z Obligacji.
fch wysokosc uzalezniona jest od przysztych poziomow stawki EURIBOR, Jej ewentualny spadek/wzrost w
przysztosci wptynie na odpowiednio nizsza/wyisza nominalng stope zwrotu z inwestycji w Obligacje dla
Obligatariusza.

Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

(a) ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktorej obligatariusz decyduje sie na sprzeda:z obligacji przed
terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od
aktualnie wymaganej przez inwestoréw rynkowych stopy dochodu:

(b} ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwos¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajace takg
sama stope zwrotu.

1.3. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w Punkcie 13.2 Warunkow Emisji Emitent jest uprawniony do przedterminowego
wykupu wszystkich Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrécenia zaktadanego
okresu inwestycji bez dodatkowej zgody Obligatariusza. Tym samym Obligatariusz na etapie sktadania zapisu
na Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktéry Obligacje generowac beda przeptywy pieniezne réwny
bedzie terminowi zapadalnosci Obligacji, czy bedzie krétszy.

1.4, Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystgpienia w przysztosci sytuacji, w ktorej nie bedzie zdolny dokonaé wykupu
Obligacji czy tez wypfaci¢ odsetek od Obligacji. Wobec faktu, ze Srodki zainwestowane w Obligacje nie 53
objgte Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow, posiadacze
Obligacji powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czesciowej utraty zainwestowanych drodkéw
pienieznych.
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1.5 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Z obrotem Obligacjami w ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji oraz ograniczenia ptynnosci
obrotu, wynikajace z relacji podazy i popytu.

W przypadku znacznego wahania kursow, posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania
zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji.
Zmiennos¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in, z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci Emitenta,
rozmiaru i ptynnosci rynku obligacji, koniunktury na GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikow
makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst, co moie
utrudni¢ lub wrecz uniemosliwié¢ sprzedai Obligacji po 73dane] przez posiadacza Obligacji cenie.

1.6. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obracie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznoéciach wskazujgcych na  moiliwoée zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesdw inwestoréow, GPW i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesic obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot , Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

(a) na wniosek Emitenta:

{b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW i § 20b Regulaminu
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mMoga takze bezterminowo
zawiesic obrot instrumentami finansowymi emitenta, jezeli nie przestrzega on zasad lub przepiséw obowiazujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki natozone na niego
odpowiednio przepisami Rozdziatu V Regulaminu alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW, w
szczegoOlnoséci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b tego regulaminu oraz przepisami Rozdziatu V
Regulaminu alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 18 - 20a tego regulaminu.

1.7. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASQ Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
W sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i
BondSpot, na iadanie KNF, maja obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot moie wykluczyc instrumenty finansowe z obrotu:

(a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleinienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkow:

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;

(c) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albe w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku Srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania;

(d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
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{b) jezeli zbywalnog¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

(d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub Postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. Przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17c ust. 3 pkt. 3) Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z § 20 b ust. 3 pkt. 3) Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, jezeli Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo iej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreélone w
rozdziale V powotanych Regulaminéw, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie §
17¢ ust. 2 Regulaminu ASQ organizowanego przez GPW oraz na podstawie § 20 b ust. 2 Regulaminu ASO

organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

1.8. Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykanuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale Vv Regulaminu ASO organizowanego
przez GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in.
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia natozy¢ na Emitenta kare pieniezna
do wysokosci 50.000 PLN. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnoéc, przeptywy pieniezne oraz
sytuacje finansowg Emitenta.

1.9. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakfadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng do wysokosci 100 000 PLN.

2. Cel emisji obligacji

Celem emisji Obligacji jest optymalizacja kosztéw finansowania dziatalnotci Emitenta. Srodki pienigzne
pochodzace z emisji Obligacji serii A o beda przeznaczone o na zmiang struktury zrodet finansowania,
Zwigkszenie trwatosci finansowania dziatalnosci inwestycyjnej, zrownowazenie ekspozycji bilansowe] w
walucie.

3. Rodzaj emitowanych dtuinych instrumentéw finansowych

Obligacje serii A s3 nominowane w euro. S3 papierami wartosciowymi na okaziciela o zmiennym
oprocentowaniu. Obligacje serii A nie sa zabezpieczone.

4. Wielkos¢ emisji

Wyemitowano 40.000 (czterdziesci tysiecy) sztuk Obligacji o tacznej wartodci nominalnej 4.000.000 EUR
(cztery miliony euro).
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Emisja Obligacji nastapita na podstawie Uchwaty Nr 43/ul/2014 Zarzadu Zaktadéw Magnezytowych
~ROPCZYCE” S.A. z dnia 13 maja 2014 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A oraz zgodnie z ustawa z
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z pdin. zm.).

Przydziat Obligacji nastapit w dniu 15 maja 2014 r. na podstawie Uchwaty Nr 44/u1/2014 Zarzadu Zaktadéw
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. z dnia 15 maja 2014 r. o przyjeciu ofert nabycia i przydziale obligacji serii A.

Zapisy na Obligacje odbywaty w dniach od 13 maja 2014 r. do 15 maja 2014 r.

Subskrypcja objetych byto 40.000 sztuk Obligacji. Wszystkie Obligacje zostaty subskrybowane, w ramach
subskrypcji nie wystapita redukcja. Przydzielono 40.000 sztuk Obligacji. Obligacje byty obejmowane wedtug
wartosci nominalnej, tj. 100 euro. Zapisy zfozone zostaty przez 9 podmiotow i zostaty przydzielone wszystkim
tym podmiotom.

Emitent nie zawierat umoéw o wykonywanie subemisji.

Koszty emisji z tytutu przygotowania i przeprowadzenia oferty 324 tys. ztotych.
Koszty zwigzane z emisjg obligacji zostaty ujete w ksiegach rachunkowych zgodnie z :

1) Woynagrodzenie z tytutu emisji obligacji 3000 PLN, zgodnie z §17 ust. 17.3 Umowy emisyjnej — zostato
ujete w ustugach obcych,
2) Wynagrodzenie z tytutu prowizji w kwocie 68 000 EUR, zgodnie z § 17 ust. 17.3 Umowy emisyjnej —
zostato ujete w kosztach finansowych.
Jednoczesnie wycena metoda skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) zréownowazyta koszty
finansowe poprzez zaksiegowanie w przychody finansowe skutkdw wyceny w wysokosci 63 246,81 EUR.

5. Wartoéé nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 (sto) euro.
Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100 (sto) euro.

6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji jest 7 maja 2019 r. Wykup Obligacji oraz ptatnosci z tytutu
odsetek od Obligacji bedg spetniane w euro. Kazda ptatnosé tytutem wykupu Obligacji lub ptatnosci odsetek
od Obligacji bedzie dokonywana zgodnie z wtasciwymi regulacjami KDPW. Wyptaty kwot wykupu oraz kwot
odsetek podlegajg wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowigzujgcym w
miejscu i dacie ptatnosci.

Jeieli wykonanie jakichkolwiek wyptat lub czynnosci przypadnie na dzied nie bedacy Dniem Roboczym,
czynnosci te winny by¢ wykonane w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu. Postanowienie
powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy wykonanie wyptat lub czynnosci przypadnie na dzier, w
ktérym KDPW nie prowadzi dziatalnosci.

5.1. Data wykupu
Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy wartosci nominalnej za kazdg

Obligacje. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
Wykup Obligacji nastapi w dniu 15 maja 2019 roku, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.
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5.2. Prawo wczesniejszego wykupu

Wykup kazdej Obligacji w trybie wezesniejszego wykupu nastgpi po kwocie réwnej iloczynowi liczby Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza i wartoéci nominainej powiekszonej o nalezne odsetki liczone za okres
odsetkowy, w ktérym nastepuje wezesniejszy wykup.

5.2.1.  Woczedniejszy wykup obligacji na Zadanie obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do zadania od Emitenta wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji, z zastrzezeniem przypadku naruszenia wskazanego w Warunkach Emisji.

W przypadku wstgpienia i trwania zdarzenia wskazanego jako przypadek naruszenia Warunkow Emisji
Obligacji Obligatariusz ma prawo do przedstawienia pisemnego zadania natychmiastowego wykupu Obligacji.

Zobowigzanie Emitenta do wykupu Obligacji staje sie wymagalne w terminach wskazanych w punkcie 20.2
Warunkow Emisji.

Przypadki naruszenia Warunkow Emisji stanowig:

1.1.1. Niezaptacenie — Emitent nie dokona w catosci lub w czesci ptatnosci jakiejkolwiek kwoty do
zaptaty w dniu ptatnosci lub nie speini innego zobowigzania pienieznego wynikajacego z
Warunkow Emisji,

1.1.2. Likwidacja - zostanie otwarta likwidacja Emitenta,

1.1.3. Podziat — Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci, ktorych przedmiotem jest podziat Emitenta,

1.1.4. Niewypfacalnos¢ — Niewyptacalnosé oznacza kazdy z nastepujacych przypadkow:

{a} Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Ustawie z dnia 28
lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe,

(b) Emitent ztozy w sadzie wniosek o ogtoszenie upadtosci lub o$wiadczenie o wszczeciu
postepowania naprawczego,

(c) ze wzgledu na trudng sytuacje Emitenta, Emitent przystapi do negocjacji z jednym lub
kilkoma wierzycielami w celu restrukturyzacji swojego zadtuzenia,

(d) podjete zostang dziatania (obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie
zgromadzenia  wspolnikow) majgce na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego
wierzycielami na podstawie przepisow Prawa upadiosciowego,

(e) zwotane zostanie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w celu podjecia uchwaty
dotyczacej rozwigzania Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o rozwiazaniu Emitenta lub
podjete zostana inne dziatania majace na celu rozwiazanie Emitenta,

(f) wydane zostanie orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego, zarzadu
komisarycznego lub rozwigzania Emitenta,

(g) w odniesieniu do majatku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzgdca,
nadzorca albo zarzad Emitenta ztozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka, nadzorey,
zarzgdcy lub innej osoby majacej petni¢ podobna funkcje;

1.1.5. Wprowadzenie w biad — ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w
Warunkach Emisji lub dokumentach informacyjnych, ktére moga mie¢ wplyw na wykonanie
zobowigzan Emitenta z Obligacji okaze sie nieprawdziwe na dzier, w ktdrym zostato ztozone lub
uznane za zfozone;

1.1.6. Wskaznik Zadtuzenia Netto przekroczy poziom 0,66, gdzie:

«Wskainik Zadtuzenia Netto” oznacza wielko$¢ obliczona jako stosunek tacznego zadtuzenia
finansowego Emitenta pomniejszonego o érodki pienigzne i ich ekwiwalenty do kapitatéw wtasnych
Emitenta wedtug stanu na przypadajacy pomiedzy Dniem Emisji i dniem wykupu dzier bilansowy
kwartalnych sprawozdan finansowych Emitenta.
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Jakiekolwiek obliczenia beda dokonywane w oparciu o ostatnie dostepne kwartalne sprawozdania
finansowe. Wszelkie kwoty zadtuzenia finansowego winny zosta¢ uwzglednione jednokrotnie i zadne
zobowigzania z tytutu jakiejkolwiek gwarancji, bad: innej formy zabezpieczenia wspomnianego
zadtuzenia finansowego nie beda uwzglednione dwukrotnie. Wszelkie informacje finansowe maja i
winny miec postac danych i byé przygotowane zgodnie z zasadami rachunkowoéci. Na potrzeby
niniejszych Warunkéw Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz PLN bedg przeliczane
na PLN zgodnie ze srednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia danego zdarzenia;

1.1.7. Zastrzezenie do sprawozdan finansowych - Podmioty upowaznione do badania sprawozdan
finansowych Emitenta wniosa do zweryfikowanych sprawozdan finansowych Emitenta
zastrzezenia mogace negatywnie wptynac na zdolnoéc Emitenta do wykonania zobowigzan
wynikajgcych z dokumentéw informacyjnych lub Obligacji;

1.1.8. Naruszenie innych umow przez Emitenta — Zostanie zazadana przez instytucje finansowa spfata
jakiegokolwiek zadiuzenia finansowego Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek
umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkdw umowy przez Emitenta w
tacznej wysokosci co najmniej 7.500.000 PLN lub, gdy Emitent nie dokona sptaty jakiegokolwiek
zadtuzenia finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego ustalonego
terminu do zaptaty w tacznej wysokosci co najmniej 7.500.000 PLN;

1.1.9. Orzeczenia — Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych zaptate w
taczne] kwocie 7.500.000 PLN zasadzonych od Emitenta lub jakiekolwiek inne orzeczenie (nie
tylko dotyczace pfatnosci pienigznej) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub dotyczy¢
bedzie Emitenta, co spowoduje lub bedzie mogto spowodowac negatywng zmiane w dziatalnosci
gospodarczej, majatku, sytuacji finansowe] Emitenta lub, ktore negatywnie wptywa lub mogtoby
wptynac na zgodnos¢ z prawem lub waznosé¢ zobowigzan Emitenta tytutu wynikajacych z
niniejszych Warunkow Emisji i Obligacji lub spetnienia swiadczenia na ich postawie;

1.1.10. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci — Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci
dziatalnosci gospodarczej lub istnieje grozba takiego zdarzenia;

1124 Wycofanie zezwolen — Zostang wycofane lub przestang obowigzywac zgody i zezwolenia lub
licencje umozliwiajgce Emitentowi wykonanie swych zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

1.1.12. Ograniczenia w dziatalnosci Emitenta - po Dniu Emisji Zarzad Emitenta zarekomenduje do
Rady Nadzorczej i WZA Spotki wyptacenie dywidendy w wysokosci przewyzszajacej 50% zysku
netto za poprzedni rok ocbrotowy;

1L B b Egzekucja lub zajecie mienia - W odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta w
tacznej wysokosci co najmniej 7.500.000 PLN, nastapito zajecie lub zostata skierowana egzekucja,
ktora nie zostata umorzona lub uchylona w ciggu 20 Dni Roboczych, a w razie wniesienia srodka
zaskarzenia nie zostata wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka zaskarzenia;

5.2.2. Weczesniejszy wykup obligacji na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo zazada¢ wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji. Wczesniejszy wykup moze zostac
dokonany nie wczesniej niz z uptywem IV okresu odsetkowego. Wczesniejszy wykup obligacji moze zostac
wykonany jedynie w dniu ptatnosci odsetek.

W celu dokonywania wczesniejszego wykupu, Emitent za posrednictwem KDPW zawiadomi Obligatariuszy o
wczesniejszym wykupie na 30 dni roboczych przed dniem wczesniejszego wykupu. Emitent zobowigzany jest
poda¢ do wiadomosci publicznej na stronie internetowej Emitenta, oraz przekazac pisemng informacjg do
KDPW o takim wczesniejszym wykupie.

Strona | 8



Nota Informacyjna Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

5.3. Warunki i terminy wyptaty odsetek

Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy procentowej rownej stawce EURIBOR 6M powigkszonej o marze w
wysokosci 3,00 p.p. w skali roku. Stawka EURIBOR 6M ulega zmianie w pierwszym dniu kazdego okresu
odsetkowego.

Stawka EURIBOR oznacza ustalong z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokosc¢ oprocentowania
pozyczek dla okresu 6-miesiecznego podana na stronie EURIBOR= w serwisie Reuters w trzecim dniu
roboczym liczonym przed pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego.

Jezeli stawka EURIBOR 6M nie bedzie dostepna, zostanie ona ustalona przez agenta emisji w oparciu o stopy
procentowe dla termindw zapadalnosci najbardziej zblizonych do dtugosci okresu odsetkowego, dla ktérego
wyznaczana jest stawka EURIBOR 6M, oferowane w tym czasie przez kazdy z bankéw referencyjnych (ING
Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki S.A., PKO Bank Polski S.A. oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A.) pod
warunkiem, Ze co najmniej trzy banki referencyjne podadzg takie stopy procentowe. Agent emisji obliczy
srednig arytmetyczng stép podanych przez banki referencyjne przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie
ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku braku kwotowan stop procentowych przez banki referencyjne sposdb ustalenia oprocentowania
obligacji na kolejny okres odsetkowy nastapi zgodnie z zapisami punktu 11.6 Warunkéw Emisji.

Odsetki beda ptatne w dniach ptatnosci odsetek, tj. w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego zgodnie z
pkt.11.2. Warunkow Emisji. Okresy odsetkowe wynosza 6 miesiecy. Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie
w dniu 15 maja 2014 roku (z wylaczeniem tego dnia) i koriczy w 15 listopada 2014 r. (facznie z tym dniem).
Kazdy kolejny okres odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu odsetkowego (2
wytaczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu okresu odsetkowego (tacznie z tym dniem).

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba obligacji znajdujaca sie na rachunku papierow
wartosciowych obligatariusza w dniu ustalenia prawa do otrzymywania Swiadczenia z tytutu odsetek,
przypadajgcego na 6 dni roboczych przed dniem pfatnosci odsetek.

Okresy odsetkowe oraz dni ustalenia praw dla poszczegéinych okreséw odsetkowych zostaty wskazane w
tabeli ponizej.

Nr kolejny | Pierwszy dzien okresu | Ostatni dziern okresu | Dzied ustalenia praw
odsetkowego odsetkowego
I 15.05.2014 15.11.2014 06.11.2014
1l 15.11.2014 15.05.2015 07.05.2015
1 15.05.2015 15.11.2015 05.11.2015
v 15.11.2015 15.05.2016 06.05.2016
v 15.05.2016 15.11.2016 04.11.2016
VI 15.11.2016 15.05.2017 05.05.2017
Vi 15.05.2017 15.11.2017 07.11.2017
Vil 15.11.2017 15.05.2018 07.05.2018
IX 15.05.2018 15.11.2018 07.11.2018
X 15.11.2018 15.05.2019 07.05.2019

Odsetki naliczane sg od wartosci nominalnej jednej obligacji za dany okres odsetkowy wedtug nastepujjcej
formuty:

i N 01D
'=""368
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gdzie:

Ki oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) okres odsetkowy,

N oznacza wartos¢ nominaing jednej Obligacji,

Oi oznacza oprocentowanie obowigzujace w danym (i-tym) okresie odsetkowym,
Di oznacza liczbe dni w danym (i-tym) okresie odsetkowym

Emitent zobowigzany jest do udostepniania obligatariuszom tabel odsetkowych dla poszczegolnych okresow
odsetkowych, zawierajacych wysokosé odsetek na kazdy dzien okresu odsetkowego.

W przypadku opodinienia w zaptacie swiadczen wynikajacych z obligacji dotyczacych wykupu lub odsetek
obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do faktycznej
zaptaty, odsetek ustawowych. Odsetki za opdznienie ptatne s z dotu w dniach ptatnosci odsetek.

Wysokos¢ oprocentowania dla okresu odsetkowego rozpoczynajgcego sie 15 maja 2014 r. wynosi 3,43% w
skali roku.

7. Wysokosc i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie s3 zabezpieczone.

8. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu

Wartos¢ zobowigzan finansowych zaciggnietych przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 31 marca 2014 r.
wyniosta: 88 230 tys. zt (osiemdziesiat osiem milionéw dwiescie trzydziesci tysiecy ztotych) — Raport gietdowy
za | kwartat 2014 roku, z dnia 8 maja 2014 roku.

Przewidywana wartos¢ zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji powinna ksztattowaé sie
na poziomie nie przekraczajgcym progu 4% relacji wskaznika zadtuzenia EBIDTA.

9. Dane umoiliwiajace potencjalnym nabywcom dtuinych instrumentéw finansowych orientacje
w efektach przedsigwzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji diuinych instrumentéw finansowych
oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzarn wynikajacych z dtuznych instrumentéw
finansowych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone

Emitent zgodnie z celem emisji obligacji przeznaczy srodki zmiane struktury zrédet finansowania, zwiekszenie
trwatosci finansowania dziatainosci inwestycyjnej, zrownowazenie ekspozycji bilansowej w walucie.

Zmiana struktury Zrodet finansowania spowoduje zmniejszenie uniezaleznienia spétki od oferty kredytowej
bankow. Ponadto umozliwi zwiekszenie stabilnosci finansowania dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej
Spotki w okresie najblizszych 5 lat, co powinno przetozy¢ sie na bardziej precyzyjne planowanie przychodow i
wydatkow Emitenta, przyczyniajgc sie do minimalizacji ryzyka w tym obszarze.

Wielkosc emisji jest skorelowana z wielkoscig nadwyzki aktywow nad pasywami wyrazonymi w euro, co
bedzie skutkowato zrownowazeniem pozycji bilansowych i ekspozycji na ryzyko wyceny.

10. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienigeznego na swiadczenie pienieine

Warunki emisji Obligacji nie przewiduja swiadczen niepienieznych.
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Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta
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Test uchwaly stanowiacej podstawe emisji dluznych instrumentow finansowych objetych notg

informacyjna
Uchwara Nr 43/, 172014
Zarzaocu Zaxiadow Magnezytowych ROPUZYCFE S &
Zdma 13 maja 2014 -
W sprawie emis) obligacji na okaziciela serii A

Zarzad Zakianow Magnezyiowycl ROPCZYCE Spolka Akzyna s siedaiba w Roposycach | Spoika
971443)3C na pedstawie a0 2 ust t ) an 9 pki 1 Ustawy z dna 29 czerwea 1995 ¢ o obhigac:acn iz |
14

o

n

»

ne 120 poz 1300 z pozn 2m Ustawa o Oblgacjacn '} poslarawia co nastepu e

Emisja Obligac) serii A

§
Spotka wyemitue nie wiece) niz 40 000 [Stowme czierazesc: tysiecy) obl GaAcH Na okazy
wartasci nominaine; 100 EUR (siownre 510 eurs) kazda ( Oblgacie ' o raczne; waro
me wyzs2e; niz 4 00C 000 EUR [stownie cztery miony euro|
Ovligacie zostana wyemitowane 130 pAPIBrY Wartosciowe na oxkaziciea
Oblgace me beda posiadaly formy dokumenty Zgodmie 7 art 5a Ustawy o Oblgac;acn
Obhgacje beaa ovhigaciam: ruponowym (odsetkowymi :
Cena emisyra jedne; Ooigac) bedzwe rowna €] warlosc: nominalng; & 100 EUR :siownie slo
eurc)
Onbgace re beda zaberpieczone
Cem ermusy Oougac) jest optymalizacia kosziow finansawana AZ:aalnesc w sroregoingss
Zmiara struklury zroget finanspowania IwWigKszenie rvatosc, hnansowania a2 MIUNTSCTH INweslyCy ne
Zrownowazene ekspozyc) bilansowe; w walucie

A Sern A

nominging

§2

Jbhgacie emitawane costana zacterowana w groaze pubhcznego croponowana a kisrym mowa w ar G pk!
' Ustawy o Obhgacjach U w Uyoe oOferty publczne; w rozumeny art 3 Ustawy z ania 29 ipea 2005 ¢ o

clerce publicrne;  warunkach wpiowaczena nsrumentow fransowyon go J0rQaniz owaneqr s,

0Brotu 073z o spotkach publicznyeh (Dz U z 20091 Nr 1B poz 1439 7 pdzn zm | w sposan wekaz Iy oW
31T ust 3 put 2 te) uslawy t poprzez oferte kierowana wylacznie do nweslorow 2 kioryc~ nardy nabywa
Obigece ¢ warase iczone| wedtug cr ceny emisyine slanowiace; "rownowannse oo namn @ 10010

EuRr

[ S]

Zar730 Spork. moze poaias niezhedne CZYyNNOsSc: w celu demalenaizacy O Mgacy w KDPW | wipr:

§3
uata wykupu Onigac): zostae WYZNACIona po uplywie e wozedne niz 3 18t + me pazre; nz
%2 gaty amisy Obhgac)
Data emis; Obligac) zostame okresiona w watunkacn emisy Oy gacy

§a
Oviigacie peda oprocentowane wedlug zmienne; stopy procentowe; coarte) na stawse EURIBOR &0
COwigkszone| © marze
Odsetii og Ovigac) wyptacane beda w okresach § miesiecznych

wh

§s
WV waruneach emisg maze DyC przewidziane orawo Sporx: g0 WCZesMe|sZeqo wykupu wsZysinch
Qthgac) w wyznaczore, dace Data wizesneyszego wykupu moze przypauac jedynie wo o
platnosc odsetek
Warunk WCZRSPIRIS2Eg0 wykUDU ZOSIANA WSKazane w warunkach em:s; Obigac
Warunk: emig; Onl gAacy wraz 29 wiorem Formuinrze MNADYCIA siahuwid 23020 g6 Dinie sze
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4. Dokument okreslajgcy warunki emisji diuznych instrumentow finansowych

WARUNKI EMISH OBLIGACH KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERIE A
O NUMERACH OD 1 DO 40.000

EMISIA W TRYBIE ART. 9.1 USTAWY O OBLIGACIACH

Nintejsee warinki enusy obigach {'Warunki Emisil’) okreslo)g pioweo « obowgik Entento - Obhgataraszy
(reie rimowanych ponizef)

I EMITENT, PODSTAWA EMISTH
1 1 Obligacje sy emiowane prrer Zaktady Magnezytowe ROPCIYCE™ SA 7 siedziby w Ropozyvoacn
wpisang do rejesteu przedsiebiorcow prowadronego preer Sad Rejonowy w Rresrowe, X1 Wydzat
Gospodarcry Krajowego Rejestiu Sagdowego pod numerem 000003604E, NIF B18 00 02 127, kapita!
rakladowy 11.514 950 PLN. opltacony w catosct ["Emitent | w ramach emisp dovganizowane) zpodrie
4
b b O 1 Ustawg o Obligacjach
112  Uchwalg Zatzgdu w sprawie envisji obbgac)i
12 Odmiesserna w mmvejseych Warunkach Emisy do Agenta s obeymujg wszysthich prawnye?
nastgpcdw wystepulacych w tym charakterre w zwnigqrku 1 Obligacjami
1.3 Niniejsze Obligacje sq emitowanc w 1amach seri A od numeru | do numeru 40 000 Calkowita wartose
naminaina serii A wynosi do 4 min EUR.

DEFINICIE
Termuny prsane w ninejsaych Warunkach Emis)i 2 wielkie) litery majg ponilsie inaczenia
“Agent Emisjl” ornacza Biuro Maklerskie BGZ 5 A
LASO" genacia organizowany poia rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzgcy oferty kupna
spreedazy instrumentow finansowych, w taki sposob ze do zawarcia transakc dochodzi w ramach tege
systemu, zgodnie okredlonymi zasadami
“Banki Referencyjne” ornacza ING Bank Slaski SA, Bank Polska Xasa Opeki S A PEO Bank Polske S A o
Aank Handlowy w Warszawie 5.4
‘Cena Emisyjna” ormacza cene jedne) Obligac), po ktorej Obligacie seril A bedd Ihywane Inwestarom w
Omiu Emisp, okreslong w Punkcie 4 3 Warunkow Emish
Dokumenty Informacyjne” oznaczajg Warunki Emisp lub jakiekohwiek inne dokumenty, kiore Lritent
bydzie YostarzaC Agentow: fmisgi lub jelel Strony Lak ustalg Agent Emisjl pravaotuge wamisniy Emitenta
w rwigzku 2 emisjg Obligacyl | na przekazanie kiorych osobom trzecsm Emitent wyrazil wode Dakument
intarmacyjny nie stanowi prospektu emisy nego lub memorandum nformacymego w rozumieniu Ustawy 0
Ofercie Publicine)
Dorwolone Zadiutenie Finansowe nrmacza Zadtulenie Finansowe
{a) istntejace w Dnt Enisy ub
|b) zaciagniete przer Emitenta, o ile w dniu taciggniecia takiego Zadluremia Tinansowego tu dzien, w
Korym Zadturenie Finansowe zostalo racignicle | pry uwrglednieniu kursow walul na ten daen
Wskaznik Zagiuzenia Netto, okrediony w Punkcie 20 1 6 Warunkow Emisji, mie prrekracty peziomu 0.66,
o e me lrwa laden Preypadek Noruszenia oiaz w konsekwencp racapngom 1akiego Jadtulzenia
finansowego lub transakcy zwigranych @ lakin Zadluzenem Fmansowym nie wystap Priypadek
Marusrena
Dzien Emisji” ornaca doen wekazany w Punkoe 4.4 Warunkow Emisji, 1opociynajcy merwsey Oee

Odsetkowy,
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“Dzier Matnofci” omacza w ralernosci od konteksiu (i) Dried Platnoic Odsetek, (4] Doen Wykupu, (0]
Dzien Weresnepszege Wykupu lub () anen okerslony w 2gdaniu Natychmiastowepo Wykupu, w ktongm
Ewola Natychmiastowego Wykupu jest ptatna

“Dried Platnodci Odsetek” oznacia dni wskazanc w Punkae 11 2, priypadajace w ostatmm dnsn Okroso
Odsetkowego oral w dniu wskazanym w Zqdaniu Natychmiastowego Wykupu w K1oiyeh wymagalne
ptatne sg Odseti.

“Drzlen Robacry”™ nznacia Kardy diien inny nid sobota, niedziela lub dwiete, w ktorym Agent Emisji jest
otwarty dia klientow w Police, w sposdb umorliwiajacy mu wykonywanie funkeji okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisp, a po dematenatizacy Obligacyi w XOPW amacza dn okredlone orzer KDPW jaka dni
rehocre

Delen Ustafenia Praw™ ornacza s10sly Dzien Roboczy preed Dmem Pratnosct, w klorym zostaje ustalony
krgg Obligatanuszy uprawnionych do otreymania swiadczen 2 tytutu Obligacy pravpadajacyeh do raptaty w
Dniu Platnoscl lub zgodnie 1 odpowseanimi Regulacjami KDPW

‘Drient Ustalenia Stopy Procentowej oinacza dned prrypadajacy w trzecim Dniu Roboczym preed
pierwsrym dniem Okresu Odsetkowepo, dia ktorego dana Stopa Procentowa bedrie ustalona

‘Drien Wezesniejsrego Wykupu™ oznacza dzien qgodnie 2 Funktem 13 7w K1ocym Kwola Weraeniejszegn
Wykupu stamie sig wymagalna | ptatna prred Dniem Wykupu

‘Drven Wykupu onacza daen okreslony w Punicie 4.5, w ktorym Kwota Wykupu stane sig wymagaina
platng

Ewidencjs oznacza system rejestracyi praw 2 ODhgacj, o KIdrym mowa w art S8 wst 2 Uslawy ©
Obligacjach, prowadzony prrer Agenta Emisji lub przez KDPW. po dokonaniu rejestracp ne podslawie art
Sa ust h Ustawy o Obligacjach orar art 5a Ustawy o Obrocie Instrumentamu Finansewymi tgodme
odpowiednimi Repulacjami KDPW
“EUR" oznacza prawny srodek plalmczy na terytorum Unic Europejskie)
JFormular: Nabycia” oznacza alertg nabiyaa prre: Wnwestora Obligacy w formic opublikowane; wrap 2
Warunkami Emisp, kldrg Inwestor skiada do Agenta Emisp osobiscie, 2a posredmictwem poczty lub kuniera
“Inwestor oznacta osobe fizycing, osobg prawng lub jednostke oiganizacying nieposiadajqcg osobowosc
prawnej 2amierzajaca nabyc lub nabywajqcqg Obligacje na warunkach okredlonyth w Warunkach Fmis)
"KDPW~ ornacra Krajowy Deporyt Papierow Wartosaiowych SA. w Warszawie, b jego naslgpee
prawnego
"KNF" omacea Komisje Nadroru Finansowego
“Kwota do Zaplaty  omacza, w zalemnoich od kontekstu  Odseti lub Kwots Wykupu lub Kwole
Woresniepzego Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu, ktorg Emitent  sgodmie ¢+ Warunkany
Emis) jest 20bowiazany 2aplacit Dbligatanuszom w danym Omiu Platnosc:
“Kwota Glowna' oinacra w odmesiernu do jedne; Obligach wartodt nominaing Obligacn, wskazang w
Punkcia 4.2
"Kwota Natychmiastowego Wykupu~ oznacra kwolg po jakie] nastgpuje Natychmiastuwy Wykup prier
Emienta Obligaci na skutek Hozenia przez Obligatanusza Zadama Natychmiastowego Wykupu, rowng
tocynowl Kwoly Glowne; powigkstone) ¢ Odsetkr 1+ hczby wykupywanyen Obligac, ptalnqg w dniu
okreslonym jako taki w takim 7adaniu Natychmiastowego Wykupu
"Kwota Wezesniejszego Wykupu® omacra kwote, stanowigcq doceyn licrby wyemitowanyeh Dbligacy
priypadajgiych do wykupu w Dnie Wezesnepszego Wykupu orar Kwoty Glowne powgkszone 0 Odwik
od tych Obligagji nalene 3 okies od dma rozpocigria Okresu Odsetkowego, w kldrym preypatis
wezeiniejszy Wykup do Dnia Weredniejszego Wykupu.

“Kwola Wykupu™ 0rnacza kwote platng w Dniu Wykupu, po jakie) nastgpuje wykup Obligac)

“taczna Cena Emisyjna” ormnacia. wyratond w FUR, kwate platng prrez inwestara 7 tvtulu oferty nabycia

Obbgacy rtozone) prrer niego Emitentow:

&!
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"Marta oznacra wyrarony w punktach procentowych wartodd ktéra dadana do Stopy itaterencyjne)
tworry Stopr Procentowq Obligacy, wikazang w Punkae 11 4
“"Natychmiastowy Wykup Obligacji” omnacia rgdanse Obligatariusza skicrowane do  Fitenty
natychmigstowego wykupu Oblgacy, wskulek wystapienia Praypadia Naruszend Warnnkow bmis)
“Obligacja™ ornacza papier warlosciowy na okazicicla, wyenitowany prier Emienta w o
mematerializowane), zgodnie 1 Ustawa o Obbgacjach oraz Warunkami Emesp w trybie ot 9 pal |
powotane] ustawy, praynajacy Obligatariusiow prawo do swiadezenia pieniginego w okresionych Drvach
Platnosc

Odsetki® omacza, w adniesieniu do jedne) Obligac) kwole platng przez Emitenta Oblgatatiuszow
godmie ¢ Punklem 1T Warunkdw Froas
“Okres Odsetkowy’ oznacza okres wskazany w Punkare 11 2, dla ktorego naliczane sq Odsetk: od Oblpacn

Obligatariusr  oznacza podmiot, na rrect kiorego prawa @ Obhgacy 13 zapiane na Ewdenc)

‘Prawo dewizowe  oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 1oku prawo dewizowe (D2 U Ny 141 ¢ 2007 rohu,
por 1178, 7 porniejszymi Tnvianami)

‘Prawo upadiodciowe” ornacza ustawe @ drnia 2R lutego 2001 r - Prawa upadlosciowe | naprawcie (1exst
wdnokty Dz .U 2009 Nr 175, por. 1361, 1 pdén tm )

‘Preypadek Naruszenta Warunkow Emisji™ arnacza kardy @ preypadkdw okreslonyeh w Punkoe 20
Warunkow Emisp
‘Rachunck Papierow Wartodciowych” oinacza rachunek papierow wartosciowyth w rosunmienin art 4 us
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
‘Regulacje ASO" ornacra Regulamin ASO orar wszelkie mne majgce zastusowanie (egulacie
'Regulacje KDPW™ ornacza Srczegdlowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wsreliie inne majgce zastosowanie
regulace wydane preer KDPW
‘Stopa Procentowa’ ornacia stopg procentowy 6M, na podstawie kiérey beda obliczones Odsernn wrdlug
wioru rgodne 2 Punktem 111 4 Warunkow Emisp
‘Stopa Referencyjna” ornacza slope procentowq w stosunku rocinym ustalang na odnosny okre
inagbardzie) blizony terminem rapadainosci do dlugoscl Okresu Odsetkowego), wyswietlang na Stronie
Ekranu, przy ceym, jeleli Strona Ekranu nie bedzie dostgpna, Agent Enusp okresh taky stope egodme ¢
postanowientami Punktu 11.3111.6.

Strona Ekranu” oznac2a stione FURIBOR= w serwisie Reuters lub strone, rozdrial. rubryke, kolumng lub w
prrypadku gdy na strone EURIBOR- nie ramieszczono informacp o wysokotcr Stopy Relerencyjne; w
danym dnw - strong, rozdnal, rubryke, kolumng lub inng c7gsc w innym serwisie nformacynym, kKlory
ramieszcza takie informacie, wybranym przez Agenta Emisji
“Swiadectwo deporytowe” onacia dokument wydawany prre: uptawmon,g mstytoce w kloreg
Obligatarusz :deponowal Obhigacje. potwicrdrajgey (na moment wystawienia) zapisame praw 2 Obligacy
Obligatarusza w Fwidencji
“Umowa Emisyjna’ amnacia umowe 1awarta pomigdry Emitentem a Biurem Maklersiim BGZ SA | na
podstawie ktdre] Emiten! powreoyh wykonywanie caynnosc: Agenta Emispl
“Upowatniony Sygnatariust” ornacza, w odmeseniy do Enmitenta osohe nalezycie upowarniong, w
odmesienss do klore; Agent Emisii otrrymal raswsadczenie podpsane pirer osgby upowainione do
repreazentach Emitenta, rawierapice nazvasko 1 podpes dane) 0soby 0far POIWICTUZAACE 0] UpOWAkHEnNIE
do pode)mowania ceynnoscl Lista Upowaimonych Sygnatariuszy stanows zatjornic do Umowy bmisyjne)
‘Ustawa o Obrocle Instcumentami Finansowymi™ oznacza ustawe ¢ dmia 29 hipca 2005 roku o obiode
nstrumentami fimansowymi {t,). D7, U 2 2010 ¢ Nr 211 poz, 1384 ¢ pdin m )

‘Ustawa o Ofercie Publicine|” ormacza Ustawe 1 dnia 29 hipca 2005 « o Ofercie publiczne 1+ warunkach
wprowadranis instrumentdw  finansowych do  2organizowanege  systemu obrotu orar o spolkach

publicznyeh (1) Dz U Nr LIRS, 2 2009 roku, por 1439 re rm )

£/ \
G H ¥
| |
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“Ustawa o Obligacjach’ oznacra ustawe 7 dnia 29 crerwea 1995 roku o oblgacjach (1.5. 2 2008 ¢ De.U. Mt
120, por 1300 7 pbin. tm |

“Ustawa o Rachunkowosci” ornacza ustawe 1 dmia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowosa (1) Dz U 20089
Nt 152 pos 12231 péen qin )

“Warunkl Emisjl - oznacza nintejsre warunk w rotumieniu Ustawy o Obhkgacjach

“Wezedniejszy Wykup™ o2nacza prawo Emitenta do wykupu Obligac) praed Oniem Wykupu 1« ra Kwote
Wezeiniejszego Wykupu, zgodme 2 Punklem 13 Warunkdw Emisp

‘Zadiutenle Finansowe ownacta zadluzenie tytulu (i} preystgpienia do diugu. prejeca dlugu,
poracrenia, porycranych <rodkow pieniernyeh, w tym kredytu, (i) emisji insteumentéw dituinych obligecy
weksh (2 wyatkiem wystawianych w toku rwykiej dziatalnosc handlowey), skeyptow diuznyeh o innych
podobnych instrumentdw, (iil) 20bowigean 1 umow leasingu fub sprzedazy ratalae) klare wedlug definicq
tawartey w preepisach o podatku dochadowyim bedg traklowane jako leasing finansowy, (v) spreedaty b
dyskonta wierzytelnoio [chyba, 1e ber prawa regresu), (v) inne; transakcp {Iqcenie ¢ transakepd typu
torward lub umowy kupna), ktdra skonomicznie ma skutek pozyczema stodkow menginych, (wil transakey
pochodnyzh rawartych w zwiazku @ ochrong preed mianami stog procentowych fub kursow wymiany lub
w celu wypracowania na nich zyskOw [przy caym, przy katkulac radluzema 2 tylutu U ansakejl pochoanych
bedzie Drana pod uwage iKh wycena rynkowa), [vii) akeji prrernaczonych da umorienia, 2a wyjatkiem akej.
ktorych umorsene nastapi bez wynagrodzema, {viil zobownqzan rwrotnych w odniesien do gwarand i,
rabepieczen, gwaranc dobrege wykonania, akredytyw iub innych mstrumenty wydanych prees banki lob
mstylucje finansowe; oraz [ix) gwarancii o kidrych mowa w art 191 kodeksu cywilnega lub kwot
odstkodowanla w odniesieniu do kidtegokolwiek podpunktu od (I} do (vii) powyie|, 1 wylaczeniem
10bowiazan handlowych powstalych w toku normaine) drislainodcl gospodarcee

‘Zasady Rachunkowoici” ornaczaja w stosunku do Emienta. rasady wynikajace ¢ Uslowy
Rachunkowosc

Zadanie Natychmiastowego Wykupu™ ma naczenie nadane w Punkae 20 2 Waronkaw Fmisy.

i INTERPRETACIA
3.1 Preekazame jakechkolwiek informacy lub dokumentow pezez Emitenta Agentowt Emisj “do wiadomosc
Obligatariusty” ornacea, e taka informacja lub dokument zostane nastepnie priekazana prie:
Agenta Emisji do Obligatariuszy poprzer vdosteprienic informacy lub dokumentow priei Agenta
Imigji w siedzibie Agenta Enusj
17 Wemiejszych Warunkach Emisji
(3} odniesienia do Punktu stanowsg odniesienia da Punklu niniejszych Warankaw I avigp
b} wsrelkie odniesienia do crasu stanowiq odniesienia do <zasu urIgdoOwepo OhOWIIUEERD W
Riccrypospoine) Poiskie),
fc} odniesienia do Agenta Ermisp obejmuyy wsaystkich prawnych nastepcow wystepuggcych w tym
charakterze w rwigzku ¢ Obligacjami:
(d} odniesienia co' (i) Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmugg odniesienia do
ninipgszveh Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu 1 pdiniepszyrm gmianami, orae i)
pridmsy prawa, ustawy lub ropotzadzenia obeymuly odniesienia ao TRRO priepisu prawa, ustawy lub
orporrgdienia 1 phine|siymi mianan
33 Podmu w kiorym rostame dokonana dematerializaca Obligac) w KDPW, niezalezme od postanowien
taowartych w Warunkach Emisji, do Warunkow Emisji bgda mialy zastosowanie wsreikie obowsgzujjce
Regulagie KDPW, co katdoraiowy Cbhgatarius? preyjmuje do wradomaosa W prrypadku rorbiernose
pomiedzry berwrglednie obowiqiujgcyrmi postanowieniany Regulacp KDPW o Warunkam. Brmisp
wigigce peda Reguiacie KDPW
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14 Tytuwly orar podtytuty uryle na peczatku niekiérych Punkibw zostaty podane wylgcrme dla ulatwienia
QONIeSANIA L Nie MA) WRtywu na Interpratacie niniejszych Warunkow £ misj

4. FORMA, RODZAJ OBLIGAC)H, WARTOSC NOMINALNA, DZIEN | MIEISCE EMIS I

41 Obligace <3 papierami wartosciowymi na okaziciela, wyemHnowanym prrer kFmatents w forme
wematenalizowane) w rozumienia Ustawy o Obrocie Instrumentam Finansow YOV IROdIe 1 LSt
o Obligacjach orar Warunkami Emisj, w Leybie art 9 Pkt 1 Ustawy o Obligaciach

4.2 Emitent emituje do 40 000 sztuk Oblgac), 0 warlosc nominaine; 100 EUR (stlowrie st vurol kada o
numerach od 1 do 40.000 taczna wartosé nominalna wsrystkich emitowanych Obligac)i wynos do 4
min EUR (stowmip ¢2tery miliony puro)

43 Cenaemisyina jednej Obligac) jest rowna wartodel nommalng | wynosi 100 FUR

44 Obhgacie emitowane sq w dniu 15 maja 2014 ¢

45 Wykup Obligacp nastapiw dniu 15 maga 2019 ¢

46 Mippscem emisp jest Warszawa

5. EWIDENCIA, PRZENIESIENIE PRAW 7 OBLIGACH, WPROWADZENIE OBLIGAC) DO OBROTU NA RYNKU

ASO

51 Do momentu dematerializacji Obligacj w rozumieniv Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
celem przemesienia Ewidenc) do KDPW, prawa Obligatariuszy wynikyace 1 Qbligacy powstajg 7
chwaly dokonania wpisu Obligacy w Ewadenc)i prowadzone) przez Agenta Emuji Prawa # Obligach
bedq mogly Jostac przeniesione za postedmictwem Agenta Emisgi. Prremesienie praw 2 Obhgacp
nastgpuje ¢ chwilg dokonania przer Agenta Emisp wpisu do bwidency, rgodnie 7 obowsazujacymi u
Agenta Emisp procedurami wewnglrznymi Nabycie @ posiadanic Obhgaci pizer niereiydentow w
rorumieniu Prawa Dewizowego podiega ograniczeniom natotonym prrez Lo prawo

92 Po dematerializac) Obligacji w rorumieniu Ustawy o Obrocie instrumentany Finansowymi Ewidencja
Oblgacp prowadrona bedzie prrer KDPW na 2asadach okredlonych w odpowiednich Regulacjach
KDPWY. Prawa wynikajgce @ Obbgaci bedy wylransferowane 1 fwidencp prowadzane] nrzez Agenta
Emisp do Ewidencp w KDPW  Prreniesienic praw @ Obligacy nastepowad bedne sgodoe
postanowtermami Ustawy o Obrocie instrumentam: Fiansowyrm orar Regulacjam: KDPW

5.3 Zgodnie ¢ poslanowicmami Punkiu 25 Obligage moga rostad rdematernializowane w XOPW craz
wprowadiane do obrotu na rynkuy ASO

6. TYTUL PRAWNY
Prawa 7 Dbhgacy preysiugugg osobie
{a) wpisane) do Fwadenc)i, do crasu dematerializacp KDPW,
{b] wskazanej jako postadact Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktdrym rapisane <4 Obbgacje. po
dokonamu dematenalizac) w KDPW

7. IABEZPIECZENIE OBLIGACH
Iobowiazaria Emitenta 2 Obligac)i s3 niezabezpieczone.

8. STATUS OBLIGACH
OCbligacje stanowig meodwolalne, berpoirednie, berwarunkowe, niepndparadkawans | nisraperpiecrons
robovngzama Ermitenta oraz bedq mied rdwnorredny status, ber tadnego uprzywilepowania wigledem
siebie nawzajem, 2 wszelkimn ipyma stiegoyme,  biezgoymi o przysazlymi,  nezaberpieczanyms o
niepodporzadkowanymi robowigeamami Emitenta, @ wyjgtioem jobowigian, K16re ia upfrywileowane ¢

mocy prawa

' b
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9. CELEMISH
Srodki plemigzne pochodeqee z emisy Obligads sern A studa oplymahizacy kosttdw linansowania d2ialalnosc

1 bgda prrernacrone prier Emnenta na mvang struktury r0de! Imansowania, swagkszonie rwatosc

hnansowania dziatainosci inwestycy|ne), zrownowazene pksporvey hitansowe) w waltucie

10. SWIADCZENIA Z OBUGAC)!
Emient zobowigiuje sig wobec Obligatariusza do spelnienia dwiadczenia PIENIGINCRO polegaacego na
aplacie na rrecz Obligatanusia Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Odsetek w Dniu Platnosci Odsetex, Kwoly
Weresnieiszego Wykupu w Dl Wezesnigjszego Wykupy, Kwely Natychmiastowego Wykupu w dniu
okreslonym jako taki w pidmie Obligatariusea rAwreTajcym Zadanie Natychmiastowego Wykupu Ohbgacp

1. DPROCENTOWANIE
11,1 Ogoine casady oprocentowania Obligacy
11.1.L Oprocentowanie Obligacji naliczane jest od Onia Emisji (2 wylaczeniem tego dma) do Dnia
Wykupu (lacnie), 7 zastrzezeniem przypadku dokonania Weeednieszege Wykupu orar
Nalychmiastowego Wykupu Obligacy
111.2  QOdsetki od Obligach naliczane, igodnie @ Warunkams Emvisyl, na podstavae Stopy Procentowe)
t Diva Ustalenia Stopy Piocentowe), platne sq ¢ dotu w Dniach Platnosc: Odsetek orar w dmu
wykonania Zadama Wezesmiepsiego Wykupu Odsetkl 2a oporeme w ULl AWOWe| wysokoscl
platne s 7 dolu w Dniach Platnodc Odsetek
111.3. Oprocentowanie Obligach naliczane Jest w Okresach Odselkowyeh  Prerwszy  Okres
Odsetkowy trwa od Dnia Emisji (2 wytgczeniem tego dnia) do Drva Platnodc Odselek Hacame}
o011 kardy nastepny akres trwajacy od popredniego Dnia Matnosci Odsetes (2 wylgcreniem
tego dnia) do nastgpnego Dnia Platnodct Odsetek (lacznie)
1114 Odsethi naliczane 54 od jedne) Oblgac) ra dany Okres Ddsetkowy wedlug nastepujace
formuty ‘

K NeOiaDi
: 165

gdae

Ki 0inacia kwolg odselok 1a dany (-ty) Okres Odsetkowy,
N oingcze Kwolg Glowng jednej Obligach,
Oi ornacza Stopg Procentows obowiqzupqcq w danym (i-lym) Okresie OuUsetkowym,
2 012 BCIbE Al w danym [i-tym) Okresie Ddsetiowym,
117 Dkresy Odsptkowe rozpoceyna)y sie | Koneza sie w terminach wskaranych w ponizsze) tabeh

| Nr kolejny | Pierwsey dzien mrSJBE ;l_iéwn-go Ostatn daen Okresu Odsetkowego
f " 15.05 2014 15412014
w1 15112018 , 15.05.2015
! W 15052015 T 15.11.2015
[ 15112015 ;1 15.05.2016 i

v 1505 2016 | 15.11.2016

wo | 15.11 2016 : 15.05 2017

T 15.06 2017 i 1511 2017

vin | 15112017 I 15.05 2018

o 15092018 [ 15.11 2018

% 15112018 | 15.05 2019

s b 5(
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11 3 Wysokoi¢ Stopy Referencyne)
1131 Stopa Referencyjna, bedaca sktadnikiem Stopy Procentowe) bedzie okreslona prie: Apentla
Emispi dla danego Okiesu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;
1130w paypadiy, gdy Stopa Relerencyjna me bedaie dostgpna o godainie 11 00 lub okoto tey
godziny c2asu urrgdowego w Polsce w Dniu Ustalenia Stapy Procentowe), 705tanie ana ustalans
przez Agenta Enusji w oparciu 0 stopy procentowe dla termuntw 2apadalmotc najbardrie)
thhizonych do dlugose) Okresn Odsethowego. dia ktdrego wymaczana jest Stopa Reterencyna
oferowane w tym c2asie preer kardy 2 Bankédw Referencyjnyeh pod warunkiem, 1e co aapmniey
trry Ranki Referency)ne podadiy stopy procentowe W takim prezypadku Stopa Relerencyina
bedae to drednia arytmetyczna stop podanych prrer Banki Referencyne pray ym jesh bedaie
to konecrne  bedzie ona raokrgglona do drugiego micjica po preecinku (o 0.005 bgdoe
rackrjglone w gore}
114 Mara
Dia Obligacii sern A Marta dodawana do Stopy Relterencyjne; wynosi 100 p.p w skali roky
11.5 Wysokos¢ Oprocentawania
Oprocentowante Kwoly Glowne; w danym Okresie Odselkowym bedne oprocentowanienm  w
stosunku rocznym stanowiacym sumg [1) Marzy, o1a7 (i) Stopy Referencyng;
11 6 Zrmiany w kalkulac Odsetek
1161 Brak kwotowan
I rastrecteniem Punklu 11.6.2 (Przypadek 2okiocenio no Rynku), je2ell stawka EURIBOR ma bye
uslalana poprze: odniesienie do Bankow Referencyinych, a jeden @ Bankdw Kelerencynyeh nn
poda kwotawania do godriny 12 DO w Dniu Ustaienia Stopy Procentowey, slawka FURIBOR zostans
ustatona na podstawie kwoltowan porostatych Bankow Relerencyjnych
1162 Przypadek Zakiocenia na Rynku
lereh w jakimkolwiek Okresie Odsetkowym raden 7 Bankow Referencyjnych nie poda kwolowania
do godniny 12200 w Dnmi Ustalenia Stopy Procentowe), oprocentowanie Kwoly Glowne) w takim
Okresie Odsetkowym bedae stanowié sumg: (i) Marzy: oraz (i) ostatnie) dostgpnej przed Dniem
Ustalenia Slopy Procentlowe]j Stopy Referencyjne;
11.7 Obowagrki Agenta Emisji w zakresie Stopy Procentowe| | Odsetek
Agent Emisji prrekaruge Emitentows w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe dia danego Okiesu
Odsetkowego (i) Stopg Procentows dia tego Okresu Ddsetkowego, araz (1] potwaerdia Odsetki na
kazdq Obligacyg, ktora bgdre naierna rgodne 7 Warunkani bmisp 7a ten Okies Odsetkowy
11L& Do dnia dematenalizacy Obligacy w KDPW  Agent Emisp dokonue zawiadomienia Obligatarszy o
wysokose Stopy Procentowe) + Odsetek w Dniuv Robociym dberpodrednio nastepujgcym po Onw
Uslalenia Slupy Proceniowe;.
11.9.Po dniu, w ktdrym zostame dokonana dematenalizacia Obhgacp w KDPW  sawiadomuenis
Obligatariuszy 0 wysokosci Stopy Procentowe| | Odsetak bedy dokonywane przez Emitenta sgodni ¢
Regulacjami KDPW a po rorpoczeciv notowad Obligacy na rynku ASD zawiadomema Obhigatanuszy ©
wysokoir Stopy Pencentowe| | Odsetek bgdq dokonywane rgodme 2 Regulacjan ASD

12. PLATNOSCH
12 1 Platnosc Xwoly do Zaptaty
1211 dodnia w kiérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacy w XDPW
{a) nie pdinie} niz o godrinie 11 00 w kazdym Dniu Rohocrym poprredzajacym Daes Platnot
Emitent zapewnt na rachunky Agenta Emisyi drodkn w wysokodor wystafczajqie) na pokryc
wseystkich platnoso ¥wol do Zaplaty nateznych | platnych w danym Do Matnosc,
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(b Agent Emisp dokona w D Platnador do godi 1630 do wysoknsc S1odkow preekazany(h
preer Emitenta wyplaly Xeat do Zaplaly, na reecr Oblgatarwsry la €1orych prowad
Ewidengg,

(c) jeteli Srodki prrekarane przer Emitenta nie wystarczap na calkowile pokiycie Kwol dn
Zaplaty, Agent Emisji dokona w imieniu Emitenta. platnodol Kwot do Zapiaty na rrect
Obligatariusty, ala ktoryeh prowadzi Ewidencjg proporgjonainie do stosunku, w jakim kwola
prrekazana pezer Emitenta pozostaje do naleznych Kwot do Zaplaly | odnotupe w twidencp
dokonany Ly jego posrednictwem cresriowd wyplate Swiadczen @ Obligac),

(d) Jezel Dnen Platnodcr przypada na dried nie bedacy Oniem Robociym platnosé nueslap w
pretwszym D Robocrym  nastepupgeym po tym dnaa, a Obligatanuszows e pedoe
priystugiw ot rosiclenie o adsety 7a taki okres

e} Agent Emusp wyda na 1gdanie Obligatarnessa, dia ktaregoe prowadn Bwsdencje stosowne
raswiadczenie, w ktorym polwierdzi brak wyplaty badi dokoname czpsciowe; wyplaty ¢ tylulu
Obligacji posiaganych priez tego Obligatatiusza

1212 po dniu, w ktbrym zastane dokonana demateiializecje Obligocy w KDPW, Eautent raplac

Kwotg do Zaplaty osobie pedace] Obligatariusrem ra posresmiciwem KDPW. 2godinie
Regulacjami XDPW

12 7 Kwota Natychmiastowego Wykupu Obligacy

12.2.L. wykup Obligacp w Driu Natychmiastowego Wykupu nastgp pops ez zaplate preez Emilanta,

7a karda Obligacje Kwoly Glowne; powieksione) o nalesne Odsptin, obliczong 00 pieiwsIego
dnia Okresu Qdsetkowego (1 wylaczeniem Llego dnia), w trakoe ktorego przypada Dzen
Platnoscr okredlony w 2adanu Natychmiastowego Wykugu do tego Dnia Platnoic [1qcime]
wedlup Stopy Procentowe| obowiqzuace| dia tego Okresu Odsetkowego,

1222 pootrzymanu Zgdamia Natychmiastowego Wykupu, Emitent pomformuje o tym niezwlooinie

Agenta Erisp lub KDPW (w zalemnosc gone prowadzona jest Ewidencia) « me poinmie) nii o
podzine 11 00 w Dniu Raoboczym popczedrajgcym Dzien Platnosel okredlony w Zadaniu
Natychimiastowego Wykupu, Emitent przekaze do Agenta bmasp lub KDPW iw zalernosa gdae
prowadrona jest Ewidencja) srodk w  wysokoso  wystarcrajgee; na pokryoe  Kwoly
Natychmiastowego Wykupu.

12 1 Pralnosei Cresciowe

’

1231 spetmenie tvaadcrenia @ Obhgac) po Dniu Pratnosci. stosownse do treso arl 4Bl Kodeksu

cywilnego skuthuje powstamem po stionie Fmitenta, jako dluinika zabowigzania do platnosc
odietlek w wysokosc ustawowe) za czas opozaenia, chooatby Obligatariuer nie ponidst radneg
stkody ¢ thodiatby opéimenie bylo nastigpstwem okohcrnodc, ra ktoie tmitent, jako aturnik,
odpowiedzialnodcr nie ponos,

1237 w rare przekazama przer Emilenta Srodkdw premigingch w wysokoiol mewystarczajace] na

peine pokrycie robowiazan r Obligacy w Dniu Platnodc, naleinosa Oblgatanusry rostang
pokiyte 2e srodkow Emitenta proporcionalnie do liczby posiadanych Obligacy pries danegu
Obhgatarinsza Nalernato ¢ karde) Ohligacy 10stang pokiyle w te) same) wysokoit W Lakam
prrypadku platncdci ¥Fmuenta bedq aliczane na poczet Kwoty do Zaplaty w nastgpujdcy
Kolejnosc

{a) kosily » wydatk: porupsione przez Agenta Emusp w rwidtku 1 Dokumentami informacy)nymi,

kiére na podstawie priepisow orawa lub postanowseria umownego obiciglagg Emitenta
{b] prowizje | oplaly nalezne Agentow: Esmisp 2 tytutu Umowy Emisynep,

{c] Ddsetk,

[d} Kwota Wykupu,

(e) e kwoty natene od Fmitenta Obligatariuszom lub Agentowi £ misj

W M
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124 Zasokrgglenia

1241 Prey dokonywaniu obliczen platnodc r Obhigach
(a) wseystkie wielkoscr akresdlone w pracentach bedy zaokragiane do dwoch migjse po priecinku
od punktu procentowepo, oraz
(b) wsrystine platnosc okredlone w Hlotych bedyg zaokrqglane do pelnego grosza (prey coym
potawy bidy raokegglane w gore).

13, WCTESNIEJSTY WYKUP OBLIGACH

13.1 Prawo Obligatariusza do Wezesniejstego Wykupu Obligacy (Opcja PUT)

Obligatanuszowi nie przysluguje prawo do 1adania od Emitenta Wezedniejszego Wykupu posiadanych
prrer niego Obligacy, 7 zastrzereniem Przypadku Naruszenia Warankow Fmisp

132 Prawo Emitenta do Weredniepszego Wykupu Obligacy (Dpeya CALLL Emitent ma prawo 2azadac

Weredneptego Wykupu wezystkich Obhgach Wezesmepsey Wykup moze zostac dokonany me

worednie] ni2 7 uptywem IV Okresu Odsetkowego Wezesmepszy Wykup Obhgacg moze rostac

wykonany jedynie w Dniu PRatnoSul Qdsetek

13.2.1 dodnia dematerializacji Obligacy w KDPW rgodnie ¢ postanowienami nimejszego Punkiu
{a) w celu dokonywania wWezesniejszego \Wykupu, Emitent 7a pofradnictwem Agenta Emusp
rawradoami Obhigatanuszy 0 Wozednieseym Wykupie nie potnie) niz 30 dni prred planowanym
Dmem Woesniepszego Wykupu  Agent  Emisii bezwlocnie priekate o rawiadomeene
Obligatariuszom,
(b) calkowiy wykup kazde) Obligac)l w Dniu Wozesmeszego Wykupu nastapr po kwocwe rowne)
ocaynow: by Obligac) posiadanych przer Obbgatarmisza + Kwoty Glowne| powigkszone) o
naleine Odsetki liczone za Okres Odsetkowy, w kldrym nastgpuje Weresniejszy Wykup

1122, po dniu, w ktorym zostanie dckonana dematerializacia Obhgacy w KDPW ggodnie ¢
postanoweniami ainlejsrego Punktu
{a) w cclu dokonywania Weredniejszego Wykupu, Emitent ra posrednictwem KDPW rawiadom
Obligataniuszy © Wezeime)szym Wykupe na 30 D Roboczyeh przed Daiem Wozesnirsirgo
Wykupu Emitent zobovajzany jest podac do wiadomoic publiczne) na strone interaetowc)
Erntenta. o a2 preekazac pisemng mformacie do KOPW o takim Weresmeysrym Wykipic
(b} catkowily wykup katde) Obligacjt w Dniu Wezesnie|sicgo Wykupiu nastap po kW OO 1OwWNe|
lloczynow liczby Obligach posiadanych priez Obligataniuszy + Kwoly Glowne) powigkszone) o
nalezne Odsetki liczone 7a Qkres Odsetkowy, w ktorym nasiepuje Wezednie sy Wykup

14. TRYB EMISJI OBLIGACH.

/

14 1 Obhigacje zastang aoteiowane w drodze olerty pubhcne, o kidre) mowa w art. 9 pkl ] Ustawy o

Obhigacjach oraz w rozumiemu art 3 ust 3 Ustawy o Olercie Publicane; + w sposob wskazany w art. 7
ust 3 pkt 2} te ustawy. ) popezer ofertg kierowang wylaczne do Inwestorow. 7 Korych kardy
nabywa Obligacje o wartosci liczonej wedlug <h Ceny Emisyjne), stanowigee) rownowsrlosc Lo
najmnie] 100000 EUR. Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia prospektu emisyinego oni
memorandum informacyjnego, o ktorych mowa w Ustawie o Ofercie Publiczne),

14 2 Oferta kierowana (05t do Inweslorow ta padrednictwem Agenta Fmisii. Do Warunkaw Emiey dolarrone

rosial weor Formular2a Nabycia, kidiy w ptzypadku wypelnienia go o tiozenta prees inwestona s1anowil
oferie nabycia Obbgaci przer Inwestora

143 Emitent dokons priydratu Obhigacy w Dnw Ervsp Emuient zastrzega wohie prawo do prevdriatu

inwestorom Obligacji wedluy wlasnego urnama, w liczie wskazane) pric Inwestorns w Formulariu
Nabycia, mnejsze; liczbie jub nie przydnelenia takiemu Inwestorow: Obhgacp w ogole o e
uprawnia Inwestora o wysuwania wagiedem Emitenta jakichkolwiek roszczen
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14.4 jereli Emitent praydiieli inwestorow Dbligacie w maiersze) hcabie niz 205tala subskrybawana, (ormic.
pomigdzy kwota wplacong preez danego inwestora & tgceng Ceng [misying nreydaeionych danem
mwestarowr Obligac tostanie mu 2wrécona niezwlocsmie po Oniy Emisj

15. PODATKI
151, Do dnia, w klorym Ewidencia prowadzona jest preez Agenta Emisp, dorecranie certyfikatow rezydency
odbywac sig bedrie 2a posiednictwem Agenta Emisp W preypadiu, jerel Obligatarius? nie priekare

Emitentowt wizelkich mformacy « dokumentow miezbgdnych do rastosowania obnoney iul 2erowe;

stawki podatku, pedatek ten rostanie pobrany w peine) wysokosc

I5 2 Po dniu, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obhgacp w KDPW

152 1. wsrelkie planosct 7 tytutu Obligac)i bedq dokonywane ber potrgeen lub gobran 7 tytulu
podatkow, chyba 16 dokonanie takiego potracenia lub pobran:a wymagane (el priepisam
prawa,

1527 Obligatanusz prirkaze podmiotows prowadzgcemu Rachunek Paperow Wartotoowych
witehue informagie « dokumenty nezhedne do obslugi zobowngzan Oblgatanusia ¢ tytut
podatkOw, w zakiesie | lerminic wymaganym grzes podmial prowadzacy Rachunek Paprorow
Wartosciowych,

1923 w preypadku, [erell Obligatarius? nie przekalte podmiotow prowadigiemu  Rachuned
Papiotow Wartosciowych wazelkich informac)i + dokumentow niezbednych w ocenie Emitenta
iub podmiotu prowadracogo Rachunck Papierdw Wartadciowych do 1astotowania obnizoneg; lub
rerowe) stawk podatku, podatek ten zostanie pobrany w petne wysokotcl

16. POTRACENIE
Fmitent nie ma prawa potrgcenia jakichkolwiek swoich wierzyteinoscr wober Obbgatanusia ¢
wiestytelnosay Obligatanusza 2 tytutu Obligacy, chyba e Obligatanus? wytaln na 1O pisemng 1gode 1 takie
dzalanie nie narusty Warunkdw Emisyi

17 UMORZENIE OBLIGACH
17.1 Obligacje bedgq umarzone

17 1.1 w Dniu Wezesnicjsiego Wykupu, w chwil dokonania przez Fmuienta na reecz Obligatanus?a
platnosc cale) Kwoty Wezeiniepszego Wykupu,

1712 w prypadku radania przer Obligatanusza, godme ¢ rasadami oprsanymi w Punkae 20.2
Warunkow Emisp, Natychmiastowego Wykupu Obligach, w chwih spefmenia swiadczena
rwiqzanega  Zqdantem Natychmiastowego Wykupu,

1413 w Omu Wykupu, w chwili dokonamia przez t mitenta na rzecz Obligataniusza pltatnosci catosc
Kwol do Zapiaty,

18, ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA
181 Fmitent odpowiada wobec Obligatariuszy calym swoim maggtieem za robowiqrania wynikajgoe
Obligacy
18.2 / chwilg dokonania raplaly Kwoty do Zaplaty w edpowiednich Datach Platnodci w petne) wysokosd
Emitent bedzie rwolniony ¢ jakiejkolwiek odpowiedziainose wobec Obligatanuszy

19. ZOBOWIAZANIA EMITENTA
191 Emitent zobowiqzuje sig, Lak diugo jak jakakolwiek Kwata do Zaptaty posostae do raplacena 2 tytuty
Obligac) lub jakiekolwiek robowigzanie wymkajgce 2 Obligacy lub Warunkow Eimig) jest niespetiane

wykonywal zobowidzania opisane w niniejszym Punkcie 19

» -
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19 1.1

Prrastrzeganie prrepisow prawa. Emitent toboOwIgIupe sig
(2] w petni prrestrregac weaystkich priepistw prawa i regulacji organow wladzy publiczne;
(b} zapewnic. e podicte rostang wepystkie niethedne drialania | spelrione beas wirystos
wymoeg, aby mogt on rgodne ¢ prawem wypetniad wsaystor swoe 16howiazania wynikyare 7
Warunkow Emisgi oraz ¢ Obligaci,
1) prowadnt swoiq dnatainose sgodoie 20 wstystim  stosownym. PEEEPISAOY DIAwa,

orrecreniany 01az decyzjami admanistrac ypnym

19 12, Upowalmenia. Emilent:

(8] uzyska, bedrie uaktuainial i nieswlocinie preekazywal Agentow! Fmisp 0o wiadomose
Obligatariusry) potwierdrone prrer Upowalnionego Sygnatariusza kopwe upowatiien  jakie
okaty sie niezbedne dla warnosat lub wykonalnosel jega robowigran podjetych w Warunkach
Emusji 1 Obligacjach oraz bedzie porestizegad ich tresel,

{b) rachowa w mocy upowainiena, rgody, heencie « reswolenia wymagane pries prawo dla

prowadienia prier mego dhalainosel gospodare "y

19.13  Zobowiqeania ¢ Oblgacy. Ermtent

19.14

i@l rapewm, re w kardym czasie Obligage bedd stanowily berposrednie  meodwotalne
berwarunkowe, niepodporradkowane robowigzania Emitenta. ora le beda rowne 1 ber
merwizenstwa 2aspokojenia wigledem siebie oraz (1 1astrrezeniem wyjaikow wynikajqeych ¢
berwigigdnie obowiqeuacych preepisow prawa pokkiega) bedy rawne wigledem wsrystkich
pozostatych obecnych fub preystlych niepodportadkowanych robowiqzan Eavzenta, nraz heda
podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te tobowrgeania,
(b} nle rawrze umdw, (0 do Ktbrych istareje uzasadmona obawa, 1o moglyby narusrac prawa
Obligatariuszy wynikajqce & niniejszych Warunkdw Emusii lub 2 Obligacy,

Zobovagrania informacyjne
2} jereli Emitent powermie wiadomos¢ o zaistnieniu Preypadku Naruscenia Warunkow £ sy
niexwlocene, lecz me pérnie) niz w ciagu 2 Dmi Robocrveh 1 zgodnie @ regutacjamy
obowigrujgcyni spdlki pubbicine powiadonmi o tym Obligatarius?y i dostarczy im informacie na
temat crynnosn, jakie podigh lub jakie zamierza podiad w celu apobierenia lub imnissrenia
skutkOw Priypadku Narusienia Warunkow Ermisyi lub zdarzen 1 ma rwiqzanych,
{b] Emitent w ciqgv 2 Dni Roboczych poinformupe Obligatariusey zgodne 1 regulacjam
obowijrujacymi spotki publiczne o powrsgciu wiadomesa o [} postepowaniu sydowym
arbitrazowym  lub  administracyjnym  wszezglym  prreciwko Emitentowd, ¢ wylaczemem
postepawania kontrolnego, kiorego jednostkowa wartode jest réwna lub wylsza od 5.000 000 2
orar (it] jakimkolwiek roszczeniu, ktore moglyby ragrozic nalerytemu wykananiu prrer Emitenta
obowiqian @ nmieprych Watunkdw Emisp orar Obligacy ktdee na potrzeby niniejsrych
Warunkow Emisp uznae wg za roszczenia glaszane woostosunku do Emitenta, kiorego
jednostkowa wartodc lub kKtoryeh 1acina wartosc jest rownia iub wyrsra od 5.000 000,00 #f
(c) Emitent bedzie nformowd! Obhgatanusiy 2gedme o regulaciami obowagrugacym spotks
publiczne o wartodo Wikatnika Zadluzenia Netto okredlonego w Punkce 201 6 w okresach
kwartalnych. Wartoi€ wskainika w danym okresie zawarla bgdae w sprowordaniu finansawym
7a dany okres,
(d) Emitent do Dmia Wykupu Obligacp, zgodnie 7 wymogami artykulu 10 ust 4 Ustawy o
Obligacjach, bgdze udostepniad Obligatarnuszom swoje rocrne sprawordania inan<ows wraz 7
opiniga  bieglego rewidenta na  strome  www roperyee compl, rgodaie ¢ regulaciams
obowigeujgcymi spotki nolowane na rynku pubhczaym,
(e} Emitent do Dnia Wykupu Obligac)l zobow:gzany jest udostgpniad Obhgataniuszom rgodunie
regulaciami obowijzujacymi spélki publiczne: (i) kwarlalne sprawowdania finansowe. ()
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Godraczne skrocone sprawordanie finansowe wraz ¢ raportem 2 hadania audytora na stronie
www ropQryce com pl. zgodnie @ regulacjami obowigzujgcyon spotkl notowans na rynku
publicznym, oraz {in) ntormacie na temat zacagmigcia nowego Zadluzenia FInansowegn w
terminie do 2 (dwoch) Dni Roboctych od jego zaciggmiecia, 2 rastrzezeniem przypadbu w ktoryo
Rorporzaarenie Mimstra Finansow ¢ dnia 19 fulego 2009 1 w sprawie Informacy bezquych o
okresowych przekazywanych priez emitentow papierow  warlosciowych orar warunkow
unawama 1a rownowaline Informacjl wymaganych przepisami prawa pansiwa ebedycego
pafstwem clonkowsksm nie naklada takiego obowiazku (Dz.U. 2009 nr 33 poe 259)

19.1 5 Terminowe platnoscr Frvtent bedae dokonywal wezelkich platnosc wymaganych na
podstawe
(@) mitnesrych Warunkow Emisy,
(b} jakiejkelwiek umowy dotyczace] Zadhuzenia Finansowego, rgodnie 1 ich postanawienizm | w
spasdb terminawy

19.1 6 Podatki
Emitent bedzie ternminowo realizowat robowiazania wynikajqce 2 naliczonych lub wymieronych
podatkow, o ile zobowiljzania takie nie 10510y w razie potrzeby oraz w dobrej wierze « cpodnie ¢
abowiqiugca procedury 1akweshonowane

19.1.7  Wykorzystanie wptywow 2 Ceny Emisyjne) Obligac)
Emitent zobowiqeuje sig wykorzystad wplywy ¢ Obligacy igodnie 7 wh przernaczeniem
okredlonym w Warunkach Emisji

1918 KDPW
Emitent zobowigruie s do dokonania wszystkich nietbygdnych ceynnosor faklycinych
prawaych preewidzranych w Regulacjach KXDPW nierbgdnych do rejestracy Obligaty w KDPW na
podsiawie art, 5a ust 6 Ustawy o Obligacjach orar art 93 Ustawy o Obrocie Instrumentam
Finansowymi, 0 e wazyscy Inwestoizy, klorgy stozg Formularee Nabycoa Obligacj pisemnie nie
rwoinig Emitenta 2 tego robowtqiama,

1919  Notowanie Obligacy na rynku ASO:

tmuent Johowtjruje sig do dokonania wurystkich merbednych crynnoso faktycrnych
prawnych prewidzianych w Regulacjach ASO niezbgdnych do notowania Obbgacy na tyniu
ASO, o ile wszyscy inwestorzy, kiarry 7lo7a Formularze Nabycia Obkigacyi pisemnie mie rwvolnig

Emstenta 2 tego robowlgzania

20. PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISH
0.1 Kaide ¢ zdarzen opisanych ponize; stonowid bgdae Prrypadek Narusienia Warunkow Lo
mezalernie od tego, czy jest 1o skutkiem okolicznodcl, ta ktere tnntent ponos: odpowwdziainest
2011 Niezaplacenie — Emitant ne dokona w calodcl lub w ci¢scl platnodc: jakiekotwiek Kwoly do
Zaplaty w Omiu Platno4c lub me speini innego zobowigzania plenigInego wynikagiego 2 Warunkow
Emisp,
2012 Lkwidac)a - zostame olwarta likwidacja Emitenta,
2013 OTHEY tmitent podeymie jakiekolwick ciynnads, ktarych prredmintem jest podrnia
Emitenta,
201 4 Nipwyptacainosd - Niewyplacainoss oznacza kardy 2 nastigpujgeych orrypadkow
{a) Fmitent bedrie niewyplacainy zgodnle : priestankam: okreslonymi w Ustawie ¢ dnia 28
lutego 2003 r Prawo upadlotciowe,
{b} Emitent rtoiy w s3dne wniosek o ogloszenme vpadloscl lub odwsadureme 0 wsicigon
DOSIEPOWANIA NAPIAWTICED
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{c) ze wigledu na trudng sytuacie Emitenta. Emitent prayslap: do negocacy ¢ jednym |l
kilkoma wierzytislanms w eelu restrukiuryzac)i swojego radiutenia

id) padiete rostany duatania (abejmujace min. 2iorenie wniosku lub propozyc)i albo twotanie
romadienia wipolnikow) majgee na celu zawarcie preer Emitenta ukladu @ jego wierzycielam:
na podstawie praepsow Prawa upadloscowego,

{el rwolane rostanie Walne Zgiomadzenie Akcjonanuszy tmilenta w celu podjecis uchwaly
dotyczacej roxwiqeania Lmitenta lub podjeta zostanie decyrya o rorwigzaniu Enmtenta ub
podjgte zoslang nne diialania majgce na celu rorwigzanie bmitenta

(f) wydane zostanie orteczenie w sprawie uslanowienia ottt DEIYMUSOWERG, 1afrady
komisarycnego luh razwiazania Emitenta,

(g) w odniesieniu do majgtku Emitenta wyrnaczony rostane likwidator  syndyk tarzqdis
nadzorca albo zarzad Emitenta rtory wnijosek o wymmacienie ikwiaatora, synayka, nadrorcy
rar ey lub inne; osoby majace pelme podobng funke)g.

20.1 5 Wprowadzene w blag - ktorekolwiek 1 oswiadczen lub zapewnien floranych preer Fmitenta
w Warunkach Emisji lub Dokumentach informacyinych, klore moga mied wpbyw na wykonanie
rohowigzan Emitenta ¢ Obligac okate sig nieprawdziwe na duien, w klorym jostalo fozone lub
unane za tlotone;

016 Wakitznik Zadtuzeria Netto przekroczy poziom 0,66, gatie

Wiskaznik Zadtuzema Netto™ omnacra wielkosd obliczong jako  stosunek tacinego Zadtuzenia
Finansowego Emilenta pommiepsionego o stodki piemene « ich ekwiwalenty do kapitaldw wlasnych
Emitenta wedlug stanu na preypadajily pomiedzy Oniem Fmusp « Dmem Wykupu daen bilansowy
kwartalnych sprawnzdan finansowych Emitenta.
Jakiekolwiek obliczenia Wskarnika Finansowego bedg dokonywdane w opdrCiu 0 ostatrie dostepne
kwartaloe sprawordamia  finansowe  Wsrelkie kwoty Zadluzenia Finansowepo winny  70s1ac
uwzglednione jednokiotnie 1 2adne robowiqeania 1 tytutu jakiejkolwies gwarancji, bad: innej lormy
rabeipieciema wipomnanego Zadlurenia Finansowego nie bed) uvwiglednione dwukrotnie. \Wszelkie
informacje linansowe maja + winny med postad danych 1 hyt prezypolowane rgadme @ Zatadam
Rachunkowoici Na polrrzeby nimiegsiyeh Warunkow Emusi wszystkie kwoty wyiatone w innyeh
walutach niz PLN bedg przehczane na PLN godnie 2e Srednmm kursem wymiany Narodowepo Banku
Polukiego ¢ dma danego rdarzenia,

017 Zasturerenie do sprawordan finansowych - Podmioly upowaltnione do Ladanio sprawozaan
finansowych Emitenta wniosqy do rweryfikowanych sprawozdan finansowyeh Emitenta zastrzezenia
mogqce negatywnie wplynjc na :doinodd Fmitenta do wykonama robaowiazat wynikagcych
Dokumentdw informacynych lub Obligacy,

2018 Marustenie innych umow przez Emitenta - Zostane rargdana ptiez instytuce finansowsa
tpfata jakegokolwiek Zadlutenia Finansowego tmitenta prrzed prerwotmie ustalonym w jakiejkalwiek
umowte tarminem wymagainosc na skulek naruszenia wartunkdw umowy prael Esutenta w lgcrne)
wysokodcl co naimmiej $.000.000 PLN lub, gdy Emitent nie dokona splaty jakicgokolwies fadlurenia
Finansowego w lerminie [ego wymagainoicl lub pa uplywie dodatkowego ustalonego lermmu do
aplaty w laczne] wysokosc co najmare) 5.000 000 PIN,

2019 Orieczema - jedno lub wiece] prawomocnych orzeczen lub decylj nakarujgcych raplalg w
Iqcene) kwocie 7 SO0.000 PIN rasqdranych od Emitenta il jakirkolwiek inne orzecrenie (ne tylko
dotyczace plalnosci pieniciné() jostanie wydane w stosunku do Emitenta lub dotyeryt bedrie
Imitenta, co spowoduje lub bedeie moglo spowodowad negatywng miang wo daatainoscl
gospodarcze), magatku, sytuacii finansowej Emitenta lub, klore negatywnie wptywa fub mogioby
wplynac na zgodnosd I prawem lub wanotc robowigzan Emitenta tytulu wynikaggoych ¢ mmnmegsrych
Watunkow Emisp o Obligacy lub spetnienia dwiadczenia na ich postawie.

, &
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20110 Zaprrestame prowadzensa  daalainodc Emitent  zapr2estome prowadzenia w  Catose
diialalnosci gospodarcze lub istnieje grotba takiego tdarzenia;

0,115 Wycofanie rerwolert - Jostana wycofane lub prrestang obowigrywad 1gody 1| zerwolema iub
licencje umazhiwiajace Emitentowt wykonanie swych 20bowiazan wynikajacych 7 Obligacy,

J0 117 Ogramcrenia w dzialalnosc Emitenta - pe Dnw bmisp Zarzad Emitenta rarekomenduge oo
Rady Nadzorcze) | WZA Spolii wyplaceme dywidendy w wysokoscr praewy2szajace; 50% syseu netlo 2
popttedni rok obrotowy;

201,13 Egrekug)a lub 2ajecie miena - W odniesieniu do skladnikow majatkowych Fantenta w lgczne
wysokotcl co najmmie) 1 500 D00 PLN, nastapito 2ajecte lub 2ostata skierowan eRIekucia, kidra nee
tostala umor zona fub uchylond w ciggu 20 Dni Roboczych. a w razie wnlesienia Srodia zaskar enia nie
2051ala walrzymana do C2asu rozpatrzenta srodka zaskarrenia,

20 7 Skuthr wystapienia Prrypadku Narus2enia:
Worape rastnienta @ trwania Preypadku Naruszenia kazdy OUbligatariusr more dosecryd Fabientow
Zadamnie Natychmiastowego Wykupu, godnie 2 ktdrym nalerace do niego Obgacie sta sie wymagalne,
pray czym Zadame Natychmiasiowego Wykupu moze byd rlorone w trakoe utreymywania si¢ opéiniema
lub rvdoks 7obovagranie Emitenta do wykupu Obbgacp stame sie wymagalne: (1) w odmesieniy do
Preypadiu Naruszenia wymienionego w punkeie 201 1,20 1.2 120 1 & {a), [b). (). 1), (g) w driu, w kiorym
ten Preypadek Natuszenia nastapil. (i) w odniesieniu do pozostatych Przypadkow Naruszenia, w terminie
20 Dni Robocrych ad dnia otrzymania 2adania Natychmiastowego Wykupu przez Cmilenta, chyba ze taki
Praypadiek Naruszenia zos1anie w powy2szym terminie naprawinny,
20 3 Forma 23dama Natychmiastowego Wykupu
Zadamwe Natychmiastowego Wykupu powinno zostac lozone na pismie pod ryporem niewainosc
wskalywac Prrypadek Naruszenia stanowiqcy padstawe tego zqdania wiraz 2 jego uzasadnwnwm . Zgdane
Natychmiastowego Wykupu powinno byt rHoitone hitem poleconym za jwrolaym potwierdiemem
odbioru lub berposrednio za pokwitowaniem odbioru. Na dewd dorgceenia 2gdama Natychmiastowego
Wykupu stan posiadamia Obligacji przes danego Obligatariusza wynikajgcy ze Swiadeciwa depolylowego
musi by¢ aktuainy Do 23dania Natychmiastowego Wykupu Obligatanusz zobowiazany jest dolycryt
(a) oryginaly lub potwierdzone notanainie kopie dokumentow potwaerdzajace, 7 23dame
Natychmiastowego Wykupu zostato podpisane priez Obligatanusza lub otoby upowaznione dn
wyslepowana w inieniu Dbligatarnusza,
(b} Swiadectwo deporylowe potwierdrajace takt posadania przer Obligatarmisza Obhgacy, co do
klorych zlotono Zquame Natychmiastowego Wykupu,
J0.4 Drien Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu
W dniu, w Ktorym Obligacie 1godnie 2 trescia 2adania Natychmiastowego Wykupu stang s wymagaine
Emitent robowagzany pest 2aptacic 2a karda Obligacie Kwote Growng i wartose Odsetek naieych do ania
Platnosc Kwoly Natychnvastowego Wykupu (lge2mie 1 tym dniem)

21. LKWIDACIA

W odmu otwarcia ewidacp Emitenta Obligacie stagg sig natychmiast wymagalne | ptatne

22. PRZEDAWNIENIE
Rosrczenia wynikajace 7 Obligach przedawniajg sig 7 uptywem driesigoiu fat

23, ZMIANY WARUNKOW EMISH
23 1 Emitent mole bei dgody QObligatacuszy dokonac
23 1.1, mmiany niniejsiych Warunkow Emis), ktore ne slanowig zmiany praw  abowiazkow tmitents

i Obligatariusty, a nadto nie stanowiq naruszenid inleresow Dbligataciusgy « Dbliga

o M

p lub
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310 rmany mniegstych Warunkow Emisyl, ktdre stanowig smiany natury tormalpe), tub technigine
b dokonywane sq w celu korekly oczywistego bigdu
23.2 Porostate zmiany Warunkow Emusj wymagajy zgody wsrysthich Obligatanussy wyrazans] w tormee
pisemne|

24, ZAWIADOMIENIA | SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

241 Warelkie rawladomienia Emitemta kierowane do Obligatanuszy bedq dokonywane w lormus <aportu
biergeego lulr okresowego na strome www ropezyce com.pl

4 ¢ lavaadomwema Kirrowane pezes Obligatanusry do Fminenta
leaplt Warunk Emisp mie stanowig Inacrey, wszelkie zawiadomiciig kitowane priez Obigatarusiy Beda
uwazane (o doslarcione. jezeli rostaty wystane fistem poleconym lub pocity kunersky pod nastgpujacy
adres:
2akiady Magnerytowe ROPCIYCE ™ SA
ul. Prremystowa 1
39 100 Ropeayce

24 3 Enwtent more zawiadomic Obligatanuszy o rmianie adresu da dorgczen Zawiadonvenie takie stamnie s
skutecine w termimie 5 D Raboczych od awiadomienia pric: Emitenta o rovanie spodine ¢ Punklen:
241

25. DEMATERIALIZACIA OBLIGACH W KDPW | ROTOWANIE OBLIGACH NA RYNKU ASO

25 1 Emitent jobowidzuje Sie dokanad dematenalizac Obhigacy w XDPW w rorumeeniu UStawy 0 obrocw
nstrumentami inansowymi orar spowodowac wprowadsenie Obligacy do obrotu 1+ notowania na rynku
ASO w termee 3 muesigey od Dmia Emish, o ile wsaysey tnwestorry, ktorzy 2lora Formularze Nabyoa
Obligacj pisemme nie zwolmg Emitenta 2 1ego robowigiania

25.2. Po dokonaniu przez Emitenta wszystkich niezbednych Coynnoscl faktycinych | prawnych prrewsdzanych w
Regulacjach KDPW niezbednych do rejestracyi Obligac)i w KDPW na podstawie atl Sa ust §& Uslawy o
Obligacjach oraz art. S5a Ustawy o Obrocie Instrumentami  Finansowym:  wszelkie postanowienta
Warunkdw Emiasp dotycrace wykonywama perer Agenla Fmisp crynnodcr w zakresie prowadzenia
Ewidencli Obligac)p orar dokonywama platnosci Kwol do Zaplaty @ tytulu Obligacii tostang zasigpone
odpowiednim  postanowieniami 1 Regulacy KDPW  orar Regulagp ASO jerell Obligacje rostang
wi owadzone do obrotu na rynku ASO} | beda wykonywane prier KDPW. /13 chwila Agent Emisy sostage
rwolniony 2 odpowiedziginoict za wykonywanie Lych Ceynnosa prie: KDPW, jardwno wobec Enntenta jak
| 648 trzacich (Obligatariuszy, Inwestorow).

26. IMIANA AGENTA EMISH
W prypadka rorwazama  Umowy Emisyne) medery Emitentem a Agentem Fawgji, Frutent Japewn:
wykonywame obowijzkow Agenla Emisp przez inny podmiot lub podmioty Do <lasu rapewmena przer

tententa nowego Agenta Fmisp w/w lunkg)e bedg peinione priez dolychezasowego Agenta Emisj

27. ODPOWIEDZIALNOSC AGENTA EMISH

271 W sprawach rwigzanych z Ovligacjanmi Agent Emisji dziata wylgoenie jako pelnomocnik Emitenta 1 nu
panos radnej adpowiedzialnoiel w stosunku de Obligatariuszy, w zakresie platnosc priez Emitenta
jJakiejkolwick Xwoly do Zaplaty, am 13 2adne inne robowijramie Emitenta wynikajace 1 Dbligacy lub
prawdznwoic osvaadczen Emitenta skladanych Obligatariuszom

27 2 Ageot Emisp me dokonuje werylikacy lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryryka inwestycj w Obigace

273 Agent Emisji w ramach prowadzong) drialdinoscl moze wspolpracowad, ; Emitentem w zakresie innych
crynnodci | moze posiadal, informacie. ktére mogq by€ istotne w konteksce sytudcp finansowe) bmitenta
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[ednakze mie jest uprawniony do ieh udostepnania Obbgataniuszom, chyba 2e Fmutent wyratne wekare
dokumenty + informacje, ktore majg byc przekazane Obhgataniuszom w rwigzku prinieniem preer nisg

funkep Agenta Fmisp. Wykonywanwe prier Agenta Emisp okiesionych crynnoscr oraz petnienie okreslonyeh

AL
funkey w zwigzku 2 ODIRACIAMI nre umemolivs mu Swiade 2emis Elentows nnveh uslug
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5. Definicje i objasnienia skrotow

| Alternatywny System Obrotu, ASO Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu, o ktérym |

| mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. w ramach Catalyst zgodnie z
regulaminem alternatywnego systemu obrotu

Data Emisji

oznacza 15 maja 2014 r.

Dzien Roboczy

| wykonywanie funkcji okreslonych w niniejszych |

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub
swigto, w ktorym agent emisji jest otwarty dla
klientow w Polsce, w sposob umozliwiajgcy mu

Warunkach Emisji, a po dematerializacji Obligacji w
KDPW oznacza dni okresione przez KDPW jako dni
robocze

Emitent oznacza Zaktady Magnezytowe , ROPCZYCE"” S.A.
Ewidencja Oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz |
| Zmian stanu ich posiadania, o ktérym mowa w art. |
- 5a ust.2 lub ust. 6 Ustawy o Obligacjach
GPW, Gietda oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie Spotka Akcyjna

KDPW, Depozyt

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie |

Obligacje

oznacza obligacje serii A emitowane przez Emitenta

| Obligatariusz

| oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako

posiadacz (nabywca) Obligacji

EUR, euro

oznacza srodek pfatniczy w panstwach tworzacych
strefe euro w Unii Europejskiej

" Regulacje KDPW

|
b

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i
innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,

okreslajagce  sposob prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegolnosci  Regulamin  Krajowego Depozytu

Papierow Wartosciowych i Szczegotowe zasady
dziafania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych |

| Ustawa o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach ( Dz. U. z 2001

| Warunki Emisji

oznacza dokument zatwierdzony przez Zarzad

| Emitenta, okreslajacy prawa i obowiazki emitenta w

zwigzku z emisjq Obligacji
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