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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym

lub przepisami prawa.
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Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 10 maja 2016 r.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)J

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej
s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéow,
ktore mogltyby wptywaé¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuznych wprowadzanych
do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

W imieniu Emitenta:

RONSon Erpn
/ = — 3012NJ R
,'_,-'. P e A (-_\___ KJ/\_JA-"'—-‘ Thi .
7]
Tomasz tapinski
Czfonek Zarzqdu

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO GPW
obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, poniewaz obowigzku tego - na mocy § 18 ust.
18 pkt 1 i 3 Regulaminu ASO GPW - nie stosuje sie w przypadku gdy:
e instrumenty finansowe Emitenta sg przedmiotem obrotu na krajowym lub zagranicznym rynku
regulowanym;
e na dzien ztozenia wniosku tgczna wartos¢ nominalna dtuznych instrumentéw danego emitenta

objetych wnioskiem wynosi co najmniej 5.000.000 zi.
Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (dalej takze: ,,Nota Informacyjna”)

majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii N emitowanych przez RONSON EUROPE

N.V. z siedzibg w Rotterdamie, stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjne;j.
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

RONSON EUROPE N.V.

spotka akcyjna zgodnie z prawem holenderskim

Kraj siedziby: Holandia

Adres siedziby: Weena 210-212, 3012NJ Rotterdam, Holandia

Adres korespondencyjny w Polsce: al. Komisji Edukacji Narodowej 57, 02-797 Warszawa

e 5T

oo gk

Strona internetowa: www.ronson.pl

Poczta elektroniczna: relacje@ronson.pl

Osoby uprawnione do reprezentowania
Tomasz tapinski — Cztonek Zarzadu, Petnomocnik
Emitenta

[

.1. Nazwa (firma) i siedziba (miejsce zamieszkania) doradcéw Emitenta

Doradca Emitenta (bedacy jednoczesnie podmiotem, ktory oferowat Obligacje Emitenta)

Michael / Strém Dom Maklerski sp. z 0.0.
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres: Al. Jerozolimskie 134 (Eurocentrum, bud. B 10 p.,
www.michaelstrom.pl
kontakt@michaelstrom.pl
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2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO GPW
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dtuznymi,
w szczegollnosci zwigzane z sytuacjg gospodarczg, majatkowa i finansowa Emitenta i jego

grupy kapitatowej

2.1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz grupg kapitalowg w ktorej jest jednostka

dominujaca (,,Grupa”)

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosnac przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodéw. Do czynnikow, ktére mogg spowodowaé wzrost kosztéw
operacyjnych i innych kosztéw, naleza:

(i) wzrost poziomu inflacji;

(i) wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

(iii) zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzagdowej;

(iv) wzrost kosztéow finansowania.

Czynniki te mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg lub wyniki

Grupy Emitenta.

Koszty realizacji projektéw deweloperskich mogg wzrosngé

W toku prowadzenia przez spotki celowe Emitenta inwestycji deweloperskich mozliwy jest
wzrost kosztéw inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu,
iz:

(i) roboty budowlane w ramach poszczegdlnych projektéw prowadzone sg przez zewnetrzne
podmioty $wiadczgce ustugi podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie skutecznie
zapewni¢ terminowosci i prawidtowosci wykonania zamdéwionych robét,

(i) realizacja robét budowlanych przebiega w stosunkowo dtugim okresie, w czasie ktérego
mogg ulec zmianie ceny materiatdw budowlanych oraz koszty zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikoéw,

(iii) realizacja robdt budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujgcych warunkéw
atmosferycznych, ktére, gdy sg niesprzyjajgce, mogq doprowadzi¢ do opdznien w realizacji
projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty
nie sg prowadzone,

(iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg wymagac

dodatkowych naktadéw inwestycyjnych,
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(v) wadliwe materiaty budowlane muszg by¢ zastepowane materiatami prawidtowymi
o odpowiedniej jakosci, oraz

(vi) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich usuniecia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére moga spowodowac wzrost kosztéw inwestycyjnych nalezg

m.in.: inflacja, wzrost kosztéw pracy, wzrost podatkdéw i innych zobowigzan publicznoprawnych,

zmiany w przepisach prawa lub polityce rzgdowej oraz wzrost kosztéow finansowania.

Wspdtpraca z generalnymi wykonawcami

Emitent nie prowadzi dziatalnosci budowlanej, lecz wspdtpracuje z generalnymi wykonawcami,
ktdrzy sg odpowiedzialni za realizacje inwestycji wraz z finalizacjg projektu oraz uzyskaniem
wszelkich zezwolen niezbednych do bezpiecznego korzystania z mieszkania. Kluczowymi
kryteriami wyboru gtéwnego wykonawcy s zaréwno doswiadczenie, profesjonalizm,
czy kondycja finansowa kontrahenta, jak réwniez polisa ubezpieczeniowa obejmujgca wszelkie
ryzyka zwigzane z procesem budowy. Kondycja finansowa generalnego wykonawcy ma istotny
wptyw na terminowos¢ przekazania lokali klientom oraz na rentownos¢ wypracowang przez

Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych decyzji administracyjnych

Ryzyka zwigzany jest z intensywnym rozwojem wielu polskich miast, z ktérym czesto wigze sie
brak stabilnosci plandw rozwoju, wywierajgcy istotny wptyw na prawdopodobienstwo realizacji
inwestycji w poszczegélnych lokalizacjach zgodnie z pierwotnym zatozeniem. Czesto
deweloperzy sg zainteresowani nabyciem dziatek bez warunkéw zabudowy lub planu
zagospodarowania przestrzennego, ktére pozwolityby na lepszy szacunek ostatecznej wartosci
dziatki. Zakup takiego gruntu jest korzystny z punktu widzenia ceny. Jednak z drugiej strony moze
to zwiekszy¢ finansowe ioperacyjne ryzyko dewelopera. Ponadto zmiana planéw rozwoju
miasta moze réwniez wptynac¢ na planowany rozwdj i realizacje infrastruktury uzytecznosci
publicznej (w tym wody, gazu, kanalizacji i potgczen elektrycznych), co stanowi krytyczny czynnik
dla Emitenta i innych deweloperéw. Jednakze dla wiekszosci dziatek pozyskano juz warunki

zagospodarowania, co znaczgco zmniejsza ryzyko Emitenta.

Ryzyko zmian dostepnosci finansowania zewnetrznego

Ostatnie zawirowania na rynkach finansowych oraz zwigzane z walutg euro na przestrzeni
minionych lat doprowadzity do zmiany podejscia instytucji finansowych (bankéw) zaréwno
do deweloperdéw jaki klientéw indywidualnych ubiegajacych sie o kredyt hipoteczny. Poniewaz
branza nieruchomosci jest bardzo kapitatochtonna, rola sektora finansowego oraz jego zdolnosci

i gotowos¢ kredytowania sg kluczowe dla Emitenta jako spoétki opierajgcej sie na finansowaniu
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zewnetrznym nie tylko w momencie nabycia dziatki, ale takze w trakcie kolejnych etapéw
inwestycji, w tym takie podczas etapu budowy. Ponadto dostepnos¢ finansowania
zewnetrznego jest kluczowym czynnikiem stymulacji popytu na mieszkania, jako ze wiekszos¢
klientow finansuje zakup mieszkania za pomocg kredytéw hipotecznych. Trudniejsze otoczenie
rynkowe dla segmentu bankowego, spowodowane m.in. wprowadzeniem podatku bankowego
oraz ewentualnej ustawy ,frankowej”’, moze wptyna¢ na zmniejszenie akcji kredytowej przez
banki oraz wzrost kosztu takiego finansowania. Trwajgca niestabilnos¢ rynkéw finansowych
powoduje chwiejnos¢ i niepewnosc¢ swiatowych rynkéw kapitatowych i nieruchomosci. Niski
poziom ptynnosci na rynku nieruchomosci oraz znaczny spadek liczby transakcji doprowadzity
do trudnosci w ustaleniu odpowiedniego poziomu cen. W efekcie, poziomy cen mogg ulegaé

gwattownie zmianom w zwigzku z biezgcymi warunkami rynkowymi.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celow strategicznych

Na osiaggniecie zamierzonych przez Grupe Emitenta celdw strategicznych wptyw ma wiele
czynnikdw zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organdéw
zarzadzajgcych Grupy Emitenta i ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci
z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkdw tych organdéw, nie beda
one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe Emitenta jej
celédw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne
bteddw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére beda

skutkowac znacznym pogorszeniem sie wynikéw finansowych Grupy Emitenta.

Ryzyvko zwigzane z zaleznoscig od 0séb petnigcych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dziatan osdb petnigcych funkcje kierownicze,
a w szczegblnosci cztonkdw Zarzadu Emitenta. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska
w Grupie Emitenta posiadajg szerokie doswiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci
w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania finansowania, organizowania
procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa bgdzZ stata utrata mozliwosci Swiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z cztonkéw
Zarzadu Emitenta, osdb kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy

Emitenta.

Ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu sprzedazy mieszkan

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na sprzedazy mieszkan, a takze lokali

uzytkowych oraz domoéw. Spotki wchodzgce w sktad Grupy Emitenta ponoszg odpowiedzialnos¢
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wobec nabywcéw lokali z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu
na ktérym wybudowane sg budynki, a takze za wady poszczegdlnych lokali. Podmioty nalezgce
do Grupy Emitenta muszg liczy¢ sie z ryzykiem zgtaszania takich roszczen przez nabywcow

poszczegblnych lokali badz przez wspdlnoty mieszkaniowe.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotow oraz braku odpowiedniego banku ziemi

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta moze mieé¢ wptyw strategia obrana przez firmy
konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolnos$é¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystnych
warunkach, a przede wszystkim zdolnos¢ do pozyskiwania gruntéw w odpowiednich
lokalizacjach, za odpowiednig cene i w odpowiednim studium przygotowania pod proces
inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencje ze strony innych deweloperdw,
w szczegblnosci na etapie identyfikacji i pozyskiwania gruntéw. Nie mozna rowniez wykluczyé,
ze grunty pozyskane przez Grupe Emitenta pomimo prawidtowej oceny z formalno-prawnego
punktu widzenia okazg sie niemozliwe do zagospodarowania z uwagi na konieczno$¢ budowy
kosztownej infrastruktury, ochrony srodowiska czy protesty spoteczne, a w kornicu decyzje
niezalezne od Grupy Emitenta podejmowane przez organy samorzgdowe wydajgce decyzje
w sprawie warunkdw zabudowy i zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia
na budowe. W wyniku dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy Emitenta
i realizacji przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich na obszarach, gdzie skoncentrowana
jest dziatalnos$¢ Grupy Emitenta, moze powstac zwiekszona podaz mieszkan i domdéw, co moze
mie¢ wptyw na ich cene i dtugos¢ okresu potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwiekszona
konkurencja moze spowodowaé wzrost zapotrzebowania na materiaty budowlane oraz ustugi
wykonawcéw i podwykonawcdw, co z kolei moze powodowac dla Grupy Emitenta wyzsze koszty

realizacji projektéw deweloperskich.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktérym dziata Grupa Emitenta

Zarzad Emitenta jest zdania, ze w pordwnaniu do innych krajow Unii Europejskiej, w tym
rozwijajacych sie krajow centralnej i wschodniej Europy, rynek mieszkaniowy w Polsce jest mnigj
nasycony, co jest zrédtem wielu mozliwosci dla deweloperdw. Jednakie polska gospodarka
wcigz doswiadcza wielu dynamicznych zmian, co sprawia, ze moze by¢ bardziej podatna
na wahania rynku. Takie warunki rynkowe stanowig istotny czynnik ryzyka zaréwno dla Emitenta
jakidla innych deweloperéw, poniewaz proces realizacji inwestycji (obejmujacy etapy, takie jak
zakup gruntow, przygotowanie terenu do robét budowlanych, proces budowy, a takze sprzedaz
mieszkan) od jego rozpoczecia do chwili zakonczenia moze trwaé nawet kilka lat. Wazne jest,
aby zrozumieé, ze decyzje podejmowane przez Emitenta muszg uwzglednia¢ stosunkowo dtugi

horyzont czasowy dla kazdej inwestycji, jak rowniez znaczgce wahania cen gruntéow, poziomu
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kosztéw budowy i cen sprzedazy mieszkan w trakcie trwania projektdw, ktére to czynniki moga

wywrze¢ znaczgcy wptyw na rentownos$é Emitenta i jej potrzeby finansowe.

Ryzyko zmiennosSci stép procentowych

Aktualnemu wzrostowi sprzedazy mieszkan sprzyja przede wszystkim najnizszy w historii poziom
stép procentowych w Polsce. Nalezy zwréci¢ uwage, iz obecne oprocentowanie kredytu
mieszkaniowego w PLN na poziomie okoto 4% jest zblizone do kosztéw kredytu w CHF w czasach
najwiekszego boomu na rynku nieruchomosci. W takim otoczeniu $rodki pieniezne
transferowane s3 z lokat na inwestycyjny zakup nieruchomosci, ktérych wynajem daje obecnie
rentownos$¢ wyzszg niz depozyt. Istotny wzrost stdép procentowych w przysztosci moze mieé
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowga, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy

Emitenta.

Ryzyko spadku cen mieszkan

Decyzje podejmowane przez Emitenta muszg uwzgledniaé stosunkowo dtugi horyzont czasowy
dla kazdej inwestycji, jak rowniez znaczagce wahania cen sprzedazy lokali w trakcie trwania
projektdw. Czynniki te mogg wywrzec znaczacy wpltyw na rentownosé Emitenta i jej potrzeby
finansowe. Poziom cen ksztattowany jest pod wptywem relacji podazy i popytu, na ktéry
oddziatuje m.in. sita nabywcza potencjalnych klientdw oraz dostepna wysokos¢ kosztow
finansowania zakupu lokali. Spadek cen mieszkan moze miec istotny negatywny wptyw

na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Ryzvko zwigzane ze inkorporowaniem Emitenta pod prawem holenderskim

W zwigzku z faktem, iz Emitent jest spotkg prawa holenderskiego w przypadku braku terminowej
realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji istnieje ryzyko utrudnien w dochodzeniu roszczen w celu
ich zaspokojenia.

Niezaleznie od powyzszego prawomocne orzeczenia wydane przez sgdu polskie w sprawie
z powddztwa przeciwko Emitentowi w zwigzku z tym, iz Obligacje emitowane sg na prawie
polskim i temu prawu podlegaja, powinny by¢ wykonane w tym zakresie bez ponownego
rozpoznawania tej sprawy zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 44/2001
zdnia 22 grudnia 2000 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen sgdowych oraz ich

wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych
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2.1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami dtuznymi

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania
depozytéw. Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta
z zobowigzan wynikajgcych z warunkdéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty
odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie
z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta,
ktdra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez
zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie
w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena

Obligacji.

Ryzvko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowe]j w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé,
ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie
zmiennos$¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzieé¢ po jakiej
stopie bedzie mdgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko

reinwestycji).

Ryzvko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie
bedzie uprawniaé¢ Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym
kazdy z Obligatariuszy bedzie mdgt zazgdac wczesniejszego wykupu Obligaciji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowic takze podstawe do ogtoszenia upadtosci
Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zostac
zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzié¢
swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowaé po stronie

Obligatariuszy zwigzane z tym koszty (w szczegdlnosci optat sgdowych).
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Ryzvko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku spfaty
zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych
roszczen: i) jedynie z majgtku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktdrych
roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub
z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu

Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do odpowiednich postanowien pkt. 16 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony
do wczesdniejszego wykupu catosci lub czesdci Obligacji, najwczesniej na koniec pigtego Okresu
Odsetkowego. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia Obligacje w zakresie
w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg
przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym

prawo do wyptaty odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktory Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie
Obligatariuszy jest konieczne do: i) Zmiany Warunkow Emisji, ii) mozliwosci zazgdania przez
Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w pkt. 15
Warunkéw Emisji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mdégt samodzielnie - bez
wspotdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w porozumieniu
z Emitentem ani wykonac niektoérych z przystugujgcych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie
zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy posiadajgcych
tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszo$¢ gtoséw okreslone
w Ustawie o Obligacjach, iii) uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zazgdania przez
Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w pkt. 15

Warunkéw Emisji musi zosta¢ podjeta w okreslonym terminie.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikdw.
Zmiany te mogg polegad nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego mogg takze wynikaé z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych

w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
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regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisow prawa oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisdw podatkowych przez organy podatkowe moga
sie okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegblnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez

ptatnika. Moze to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

2.1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem oferowanych instrumentéw finansowych

do obrotu zorganizowanego

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjiami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestordw,
na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, firma organizujgca alternatywny system obrotu

zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu ma
prawo zawiesi¢ obrdt instrumentami dtuznymi na okres nie dtuiszy niz 3 miesigce
w nastepujacych przypadkach:

e nawniosek Emitenta,

e w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego

uczestnikéw.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW zawiesza obrdét instrumentami

finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu

lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, firma organizujgca alternatywny system
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obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wyklucza te instrumenty finansowe z obrotu

w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkoéw;

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania;

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

o wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)

albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto, zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

o jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona;

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta
na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie ryzyko
zmiennosci kursu Obligacji. W przypadku wahania kursu posiadacze Obligacji, ktérzy beda
chcieli dokonaé transakcji sprzedazy, mogg by¢ narazeni na ryzyko straty, poniewaz cena
Obligacji wynikajgca z notowarn moze znaczgco odbiega¢ od ich ceny emisyjnej. Zmiennosc¢

kursu jest zasadniczo wynikiem relacji popytu ipodazy Obligacji na rynku, ktéra moze by¢
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uzalezniona od wielu czynnikow takich jak sytuacja Emitenta, sytuacja gospodarcza na rynkach
finansowych, zmian czynnikdw makroekonomicznych lub politycznych. Istnieje takze ryzyko
niskiej ptynnosci Obligacji, co moze skutkowac¢ trudnos$ciami w ich zbyciu lub wrecz brakiem

mozliwosci zbycia.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej w wypadku, gdy spdtka publiczna nie wykonuje
obowigzkéw wymaganych przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdélnosci
obowigzki informacyjne, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare
pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje facznie. Pomimo dokfadania
przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie
obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic¢ ktdrakolwiek z przestanek
stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankgcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz

jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
2.2. Cel emis;ji

Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
2.3. Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy

o obligacjach, niezabezpieczone, emitowane w serii n, 0 oprocentowaniu zmiennym.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e  przepiséw Ustawy o Obligacjach;

e  Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 9 grudnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji,

Emitent oswiadcza, ze zgodnie z prawem wtasciwym wg miejsca swojej siedziby posiada

zdolnos¢ do emisji Obligacji.

Obligacje zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajgcym na dzierh 18 marca 2016 r. Dzien

Wykupu ustalono na 14 wrzesnia 2019 r.
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2.4.

2.5.

2.6.

Wielkos¢ emisji

W ramach serii N Emitent wyemitowat 10.000 (dziesie¢ tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci

nominalnej 10.000.000 zt (dziesie¢ milionéw ztotych).

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej

Obligacji wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).
Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr

3 do Regulaminu

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach t;.
poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatow.
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 15 lutego 2016 r., zakonczenie subskrypcji nastgpito

w dniu 16 marca 2016 .

Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 18 marca 2016 r.

Liczba instrumentdw dtuznych objetych subskrypcijg lub sprzedazg

Subskrypcja prywatna obejmowata do 10.000 (dziesie¢ tysiecy) Obligacji na okaziciela serii N

o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda.

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentow dtuznych byta mniejsza od liczby papierdw wartosciowych,

na ktore ztozono zapisy

Redukcja nie wystapita.

Liczba instrumentdw dtuznych, ktére zostaty przydzielone

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 10.000 (dziesiec

tysiecy) Obligacji na okaziciela serii N.
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Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane)

Obligacje byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) za jedng

Obligacje. Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba 0séb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje serii N ztozyto 57 (piec¢dziesigt siedem) podmiotdow.

Liczba 0séb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym Obligacje serii N zostaly przydzielone 57 (piecdziesigt siedem)

podmiotom, w tym 53 osobom fizycznym oraz 4 osobom prawnym.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania umoéow

o subemisije, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére obijeli, wraz z faktycznag ceng

jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za

objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez

subemitenta).

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii N nie

byty obejmowane przez subemitentow.

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji serii N wyniosty 215.000 ztotych, w tym koszty:

— przygotowania i przeprowadzenia oferty — 210.000 ztotych,

— wynagrodzenia subemitentéw — 0 ztotych,

— sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 5.000
ztotych,

— promocji oferty — 0 ztotych.

Koszty Emitenta zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia

wykupu Obligacji.
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2.7. Wykup Obligac;ji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 14 wrzesnia 2019 r. (,,Dzieh Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2
Warunkéw Emis;ji.
Szczegbtowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (str. 71 Noty Informacyjnej).

2.7.1. Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (str. 71-73 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu.

2.7.2. Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza za zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy

Kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji pod
warunkiem, ze podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przypadkach
i na zasadach okreslonych w pkt. 15.1 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (str. 73-77 Noty Informacyjnej).

2.7.3. Wczesniejszy wykupu na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w przypadkach
i na zasadach okreslonych w pkt. 16 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (str. 76-77 Noty Informacyjnej).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do
podmiotu prowadzgcego ASO GPW, na ktérym dokonywany jest obrét papierami
wartosSciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi

papierami na zasadach okreslonych w § 123 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
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2.8. Warunki wyptaty oprocentowania Obligac;ji

Ptatnos$¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer

(0] {¢-11] Okresu Odsetkowego

Odsetkowego

18 marca 2016 roku
14 wrzesnia 2016 roku
14 marca 2017 roku
14 wrzesnia 2017 roku
14 marca 2018 roku
14 wrzesnia 2018 roku

14 marca 2019 roku

Pierwszy dzien danego

Data ustalenia praw do

odsetek w danym Okresie

6 wrzesnia 2016 roku

6 marca 2017 roku

6 wrzesnia 2017 roku

6 marca 2018 roku

6 wrzesnia 2018 roku

6 marca 2019 roku

6 wrzesnia 2019 roku

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Ostatni dzien danego

Okresu Odsetkowego i

Dzien Ptatnosci Odsetek

14 wrzesnia 2016 roku

14 marca 2017 roku

14 wrzesnia 2017 roku

14 marca 2018 roku

14 wrzesnia 2018 roku

14 marca 2019 roku

14 wrzesnia 2019 roku

]

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpic¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji:
e punkt 17 Odsetki (str. 77-79 Noty Informacyjnej),
e punkt 18 Sposob wyptaty swiadczer z Obligacji (str. 79-80 Noty Informacyjnej).

Wysoko$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status

2.9.

zabezpieczenia

papieréw wartosciowych niezabezpieczonych.
2.10. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 Ustawy
Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdtu Obligatariuszy. Kompetencje oraz
zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki Emisji

oraz regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy zatgcznik nr 1 do Warunkow Emisji.
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2.11. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania

zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych:

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia Obligacji (tj. na dziern 31 grudnia

2015 roku) wynosi 196,54 min zt. Emitent nie posiadat zobowigzan przeterminowanych.

Wartos¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji bedzie ksztattowata sie
na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej rzez Emitenta, przy czym
zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia
ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan

wynikajgcych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta

pod adresem: www.ronson.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”.

2.12. Dane umotliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw diuznych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone
Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

2.13. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne
Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

2.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy — obligacje nie sg zabezpieczone.

2.15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta, ktdra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata

Strona | 20


http://www.ronson.pl/

MICHAEL/STROM

RONSON

DEVELOPMENT

dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji
Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

2.16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy,

od ktorych przystugujg i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
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3.

3.1.

ZAtACZNIKI

Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Tlumaczenie z j¢zyka angielskiego

\‘ -

[logo] Kamer van koophandel

Holenderska Izba Handlowa

Wyciag z Rejestru Handlowego

Numer w rejestrze: 24416758

Strona: 1/3

Osoba prawna

RSIN

Forma prawna

Nazwa

Siedziba

Pierwszy wpis do rejestru
handlowego

Swiadectwo rejestracji spotki

Data ostatniej zmiany do umowy

spoitki

Kapital udzialowy
Kapital wyemitowany
Kapital wplacony

Sprawozdanie roczne

818132061
Spotka akcyjna (Naamloze Vennootschap)
Ronson Europe N.V.

Rotterdam

18.06.2007
18.06.2007

30.06.2011

16.000.000,00 EUR

5.447.200,00 EUR

5.447.200,00 EUR

Sprawozdanie roczne za rok finansowy 2014 zlozono

26.06.2015.

Spolka

Nazwa handlowa Ronson Europe N.V.

Data rozpoczecia dziatalnosci 18.06.2007

Dziatalnosé Kod SBI: 6420 - Holdingi finansowe
Pracownicy 0

Przedsigbiorstwo

Numer przedsi¢biorstwa 000001336797

Nazwa handlowa
Adres do odwiedzin
Numer telefonu

Numer faksu

Ronson Europe N.V.

Weena 210-212, 3012NJ Rotterdam
+31102013600

+31102013605
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Adres internetowy
Data utworzenia

Dzialalnos¢

Pracownicy

www.ronson.pl

18.06.2007

Kod SBI: 6420 - Holdingi finansowe

Dalsze informacje na temat dzialalnosci, patrz wycigg w
jezyku niderlandzkim

0

Czlonkowie Zarzgdu
Nazwisko i imig

Data i miejsce urodzenia
Data objgcia stanowiska
Stanowisko

Zakres umocowania

Nazwisko i imi¢

Data i miejsce urodzenia
Data objecia stanowiska
Stanowisko

Zakres umocowania

Lapinski, Tomasz

25.05.1976. Bialystok, Polska

23.06.2008

Dyrektor A, Dyrektor Finansowy

Pelnomocnictwo taczne (wraz z innym cztonkiem zarzadu

/ innymi cztonkami zarzadu, patrz Umowa Spoiki)

Gutowski Andrzej

28.11.1969, Krynki, Polska

10.10.2008

Dyrektor A, Dyrektor Sprzedazy i Marketingu
Pelnomocnictwo taczne (wraz z innym czionkiem zarzadu

/ innymi czlonkami zarzadu, patrz Umowa Spotki)

Waarmerk Pos$wiadczony wyciag jest oficjalnym dowodem rejestracji w Rejestrze Handlowym.
KvK Poswiadczone wyciagi wydawane w formie drukowanej sa opatrzone podpisem i zawieraja
mikro-tekst oraz logo nadrukowane na papierze nieaktywnym optycznie, widoczne w swietle

uv.

2015-12-17, 16:09:45
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Holenderska Izba Handlowa

Wycigg z Rejestru Handlowego

Numer w rejestrze: 24416758

Strona: 2/3

Nazwisko i imiona

Data i miejsce urodzenia
Data objecia stanowiska
Stanowisko

Zakres umocowania

Nazwisko 1 imiona

Data i miejsce urodzenia
Data objegcia stanowiska
Stanowisko

Zakres umocowania

Nazwisko 1 imiona

Data 1 miejsce urodzenia
Data objgcia stanowiska
Stanowisko

Zakres umocowania

Weisman, Shraga

19.04.1951, Warszawa, Polska

10.10.2008

Dyrektor A, Dyrektor Wykonawczy

Pelnomocnictwo taczne (wraz z innym cztonkiem zarzadu

/ innymi cztonkami zarzadu, patrz Umowa Spotki)

Dudolenski, Pelar Tzvetanov

13.06.1978, Sofia, Bulgaria

30.06.2014 (data rejestracji: 05.08.2014)

Dyrektor B

Pelnomocnictwo tgczne (wraz z innym cztonkiem zarzadu

/ innymi cztonkami zarzadu, patrz Umowa Spotki)

Shaked, Yosef

12.12.1975, Kfar-Saba, Izrael

10.09.2015 (data rejestracji: 17.12.2015)

Dyrektor B

Pelnomocnictwo tgczne (wraz z innym cztonkiem zarzadu

/ innymi cztonkami zarzadu, patrz Umowa Spotki)

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Nazwisko 1 imiona
Data 1 miejsce urodzenia

Data objgcia stanowiska

Nazwisko i imiona

Segall, Mark
17.07.1962, Kolorado, USA
10.10.2007

Shilhav, Yair Nahman
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Data i miejsce urodzenia

Data objecia stanowiska

Nazwisko i imiona
Data i miejsce urodzenia

Data objgcia stanowiska

Nazwisko i imiona
Data 1 miejsce urodzenia

Data obj¢cia stanowiska

Nazwisko i imiona
Data i miejsce urodzenia

Data objecia stanowiska

MICHAEL/STROM
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12.10.1958, Jeruzalem, Izrael

10.10.2007

Sharoni, Reuben
06.01.1938, Te Aviv, Izrael
23.06.2008

Kowalczyk, Przemystaw
17.11.1969, £.6dZ, Polska
30.06.2011 (data rejestracji: 05.09.2011)

Mientkavich, Arie
28.09.1942, Teheran, Iran
30.06.2011 (data rejestracji: 05.09.2011)

Upowazniony przedstawiciel
Nazwisko i imiona

Data i miejsce urodzenia

Data objgcia stanowiska

Zakres umocowania

Zubrzycki, Jarostaw Grzegorz
21.01.1967, Warszawa, Polska
26.06.2013 (data rejestracji: 30.09.2013)

Ograniczenia - patrz wyciag w j¢z. niderlandzkim

TS

Waarmerk Poswiadczony wyciag jest oficjalnym dowodem rejestracji w Rejestrze Handlowym.
KvK Poswiadczone wyciagi wydawane w formie drukowanej sa opatrzone podpisem i zawieraja
mikro-tekst oraz logo nadrukowane na papierze nieaktywnym optycznie, widoczne w $wietle

UVv.

2015-12-17, 16:09:45
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[logo] Kamer van koophandel Holenderska Izba Handlowa

Wyciag z Rejestru Handlowego

Numer w rejestrze: 24416758

Strona: 3/3

Wyciag sporzadzono dnia 17.12.2015, o godz. 16:09.
Za wyciag
[podpis nieczytelny]

mw. Hankie van Baasbank, Raad van Bestuur

Waarmerk Poswiadczony wyciag jest oficjalnym dowodem rejestracjii w Rejestrze Handlowym.
KvK Poswiadczone wyciagi wydawane w formie drukowanej sa opatrzone podpisem i zawieraja
mikro-tekst oraz logo nadrukowane na papierze nieaktywnym optycznie, widoczne w dwietle

UV.
2015-12-17, 16:09:45

s s sk ofe 3¢ ok s e Sk e skl st ofe ke ofe sk sk ofe ok ofe o ke ok sk ok ok ok ke ok s sk sk o ok sk sk sk ok ke sk sk ok ok skl kol ok ok kolokok ok ok
Ja, Robert Bobrowicz, ttumacz przysiegly jezvka angielskiego przy
Ministrze ~ Sprawiedliwosci  Rzeczpospolitej  Polskiej,  stwierdzam
zgodnosé niniejszego ttumaczenia z dokumentem sporzqdzonym w
Jezyku angielskim. Repertorium nr 1505/2015.

Warszawa, dnia 23.12.2015.
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3.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Convenience translation into Polish

Ttumaczenie robocze na jezyk polski z j. angielskiego

W przypadku wystapienia rozbieznosci pomiedzy niniejszym tftumaczeniem a wersjg angielska,

Artykut 1

wigzacy jest oryginalny tekst opracowany w j. angielskim.

Statut spotki Ronson Europe N.V.
z siedzibg w Rotterdamie

w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 30 czerwca 2011 r.

ROZDZIAL |
DEFINICIE

Definicje

1.1 W niniejszym statucie Spétki nastepujgcym terminom przypisuje sie znaczenie wskazane ponizej:

a.

Podmiot Powigzany:

(i) Podmiot Zalezny;

(i)  akcjonariusz uprawniony do oddania wiekszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

(iii) Podmiot Zalezny akcjonariusza uprawniony do oddania wiekszosci gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu;

Roczne Sprawozdanie Finansowe: bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z notami

objasniajgcymi oraz inne informacje, ktére — stosownie do przepiséw prawa - muszg by¢

udostepnione wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym;

Rewident: biegty rewident lub inny rewident, o ktdrym mowa w art. 2:393 Holenderskiego

Kodeksu Cywilnego, lub jakakolwiek organizacja zrzeszajaca takich rewidentow;

Spoétka: Ronson Europe N.V.;

Posiadacze Kwitéw Depozytowych: posiadacze sponsorowanych kwitow depozytowych

wyemitowanych w uzgodnieniu ze Spdtka. Jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, pojecie

takich Posiadaczy obejmuje osoby, ktérym - na mocy prawa uzytkowania lub prawa

zastawu ustanowionego na jakiejkolwiek Akcji - przystugujg uprawnienia przyznane na

mocy przepisOw prawa Posiadaczom

Kwitéw Depozytowych wyemitowanych w uzgodnieniu ze Spétka;

Kwity Depozytowe: kwity depozytowe opiewajgce na Akcje. O ile z kontekstu nie wynika

inaczej, pojecie kwitdw depozytowych obejmuje zaréwno kwity depozytowe

sponsorowane (wyemitowane w uzgodnieniu ze Spotky), jak i niesponsorowane

(wyemitowane bez uzgodnienia ze Spotka);
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Walne Zgromadzenie: walne zgromadzenie Akcjonariuszy;

ICC: instytucja gtéwnego powiernika (custodian), bedaca depozytariuszem odcinka

zbiorowego Akcji lub odcinkéw zbiorowych Akcji, sprawujgca swe funkcje stosownie do

przepisdw prawa i innych regulacji wtasciwych dla jurysdykcji wskazanej w oparciu o

siedzibe Rynku Regulowanego, na ktorym

Akcje sg lub moga by¢ dopuszczone do obrotu;

Rynek Regulowany: rynek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 1.13

Dyrektywy Rady 93/22/WE z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w

zakresie papieréw wartosciowych;

Akcjonariusz: posiadacz (uprawniony z) Akcji;

Akcje: akcje na okaziciela reprezentujgce udziat w kapitale Spoétki;

Podmiot Zalezny:

(i) jednostka organizacyjna, w odniesieniu do ktérej Spdtka lub ktdrakolwiek z jej
spotek zaleznych jest uprawniona, z uwagi na postanowienia umowy zawartej z
innym podmiotem uprawnionym do oddania gtosu lub bez koniecznosci
dopetnienia tego wymogu, samodzielnie lub tgcznie, do oddania wiecej niz potowy
gtosdw na walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu wspdlnikéw lub w innym organie
stanowigcym;

(i)  jednostka organizacyjna, w ktorej Spotka lub ktdrakolwiek z jej spdtek zaleznych jest
wspdlnikiem lub akcjonariuszem, oraz wobec ktérej Spotka lub ktérakolwiek z jej
spotek zaleznych jest uprawniona, samodzielnie lub tgcznie, do powotywania lub
odwotywania wiecej niz potowy cztonkéw zarzadu (lub innego organu
wykonawczego) lub rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) danego
podmiotu, niezaleznie od tego, czy jest to wynikiem umowy zawartej z innymi
osobami uprawnionymi do gtosowania, nawet jezeli wszystkie osoby uprawnione
do gtosowania wykonujg przystugujgce im prawo gtosu.

ROZDZIAL I
FIRMA SPOLKI. SIEDZIBA SPOLKI. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Artykut 2 Firma i siedziba Spétki

2.1 Spotka dziata pod firma: Ronson Europe N.V.

2.2 Siedziba Spotki miesci sie w Rotterdamie.

Artykut 3 Przedmiot dziatalnosci

3.1 Przedmiot dziatalnosci Spoétki stanowi:

a.

udziat w spétkach polskich i europejskich prowadzgcych dziatalno$¢ dewelopersky i
handlowg oraz inne dziatania komercyjne zwigzane z nieruchomosciami i inwestycjami

pokrewnymi;
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b. tworzenie, uczestnictwo, zarzadzanie i inwestowanie w dziatalnos¢ spétek i
przedsiebiorstw;

C. nabywanie, rozporzadzanie, zarzadzanie i korzystanie z nieruchomosci i innych
sktadnikéw majgtkowych, w tym patentdéw, znakdéw towarowych, licencji, zgdd i innych
praw wiasnosci przemystowej;

d. Swiadczenie ustug administracyjnych, technicznych, finansowych, gospodarczych lub
zarzadczych na rzecz innych spétek, osob lub przedsiebiorstw;

e. zacigganie zadtuzenia lub udzielanie finansowania pienieznego, udzielanie poreczen,
gwarancji lub zabezpieczen osobistych innego rodzaju, a takze zacigganie zobowigzan
solidarnych — kumulatywnie z innymi podmiotami lub w imieniu 0séb trzecich, powyzsze
nalezy interpretowaé¢ w najszerszym mozliwym znaczeniu, niezaleznie od tego czy
dziatania te sg prowadzone we wspodtpracy z osobami trzecimi, oraz przy zatozeniu
wigczenia wszelkich dziatan i czynnosci zwigzanych bezposrednio lub posrednio
z przedmiotem dziatalnosci, o ktérym mowa powyzej.

ROZDZIAL 1l
KAPITAL | AKCJE. ODCINEK ZBIOROWY AKCII

Artykut 4  Kapitat docelowy

4.1 Kapitat docelowy wynosi szesnascie milionéw euro (16.000.000 €) i dzieli sie na osiemset
milionow (800.000.000) Akcji, o wartosci nominalnej 2 eurocenty (0,02 €) kazda.

4.2  Wszystkie Akcje sg akcjami na okaziciela.

4.3  Akcje sg niepodzielne.

4.4  Akcje beda reprezentowane przez jeden lub wiecej odcinkéw zbiorowych. Kazdy odcinek
zbiorowy Akcji zostanie ztozony w ICC wyznaczonym przez zarzad.

4.5 Sprawowanie pieczy nad kazdym odcinkiem zbiorowym Akcji zostanie nieodwotalnie
powierzone ICC dziatajgcemu w charakterze powiernika. Uchwata zarzadu w przedmiocie
zdeponowania i zarejestrowania Akcji w ICC wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

4.6 ICC bedzie nieodwotalnie upowaznione — w imieniu wszelkich uczestnikéw - do podejmowania
wszystkich dziatan, jakie okaza sie konieczne, w tym potwierdzania, przenoszenia, obcigzania
i wigczania Akcji do zdeponowanego odcinka zbiorowego, stosownie do przepisow prawa
i regulacji panstwa, w ktorym Akcje Spodtki zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym.

ROZDZIAL IV
EMISJA AKCJI. AKCJE WEASNE
Artykut 5 Emisja Akcji. Upowazniony organ Spétki
5.1 Z zastrzezeniem nastepnych ustepdw niniejszego artykutu, Spotka moze wyemitowac Akcje

wylfacznie na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia lub innego organu, ktéry zostat
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5.2

53

5.4

55

5.6

upowazniony w tym przedmiocie - na czas okreslony nie dtuzszy niz pieé lat - w oparciu o uchwate
Walnego Zgromadzenia. Powyzsze upowaznienie powinno wskazywaé liczbe Akcji, ktére mogg
zosta¢ wyemitowane w tym szczegdlnym trybie. Upowaznienie moze zostaé wydtuzone na
dalsze okresy, jakkolwiek kazdorazowo nie przekraczajgce lat pieciu. Upowaznienie nie moze
zostac cofniete, chyba ze z jego tresci wynika inaczej.

Zarzad, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, jest upowazniony do podjecia uchwaty
o emisji Akcji przez okres pieciu lat, ktéry uptywa w dniu 9 pazdziernika 2011 r., przy czym kazda
emisja nie moze przekroczy¢ dwudziestu pieciu procent (25%) wyemitowanego kapitatu w
wysokosci obowigzujgcej bezposrednio przed takim podwyzszeniem, po zsumowaniu jej
z maksymalng liczbg wszystkich niewyemitowanych Akcji w kapitale docelowym okreslonym
obecnie lub w przysztosci.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w przedmiocie emisji Akcji lub upowaznienia innego organu do
przeprowadzenia emisji Akcji podejmowane sg wytacznie na wniosek zarzgdu. Przedmiotowy
whniosek wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza.

W terminie osmiu dni od podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia w przedmiocie emisji Akcji
lub upowaznienia innego organu, Spdétka ztozy petny tekst uchwaty w rejestrze handlowym,
w ktérym jest zarejestrowana.

W terminie osmiu dni przypadajacych po kazdej emisji Akcji Spétka powiadomi o tym zdarzeniu
rejestr handlowy, o ktérym mowa powyzej, wskazujgc jednoczesnie parametry emisji.
Postanowienia ustepdw od 1 do 5 powyzej stosuje sie odpowiednio do przyznania praw
do ztozenia zapisu na Akcje. Jednakze, postanowienia te nie znajdujg zastosowania
w odniesieniu do emisji Akcji na rzecz podmiotéw, ktére wykonujg nabyte uprzednio prawa do

ztozenia zapisu na Akcje.

Artykut 6  Warunki emisji. Prawo poboru

6.1

6.2

6.3

Jednoczesnie z podjeciem uchwaty o emisji Akcji powinny zosta¢ wskazane: cena emisyjna Akgcji
oraz pozostate warunki emisji.

Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru w odniesieniu do kazdej emisji Akcji proporcjonalnie
do tacznej liczby Akcji przystugujacej im w kapitale Spétki, chyba ze Akcje zostang objete
w zamian za wkfad niepieniezny lub zostang wyemitowane na rzecz pracownikéw Spoétki lub
spotki z grupy Spotki.

Spétka ogtasza emisje Akcji, w odniesieniu do ktérych Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo
poboru oraz termin sktadania zapiséw w ramach prawa poboru na Akcje w Dzienniku
Urzedowym (‘Staatscourant’), jak rowniez w dzienniku o zasiegu ogdlnoholenderskim

i za pomocg elektronicznych srodkéw przekazu stosownie do wymogow wskazanych w art. 33.6.
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

Akcjonariusze mogg wykonac przystugujace im prawo poboru w przeciggu co najmniej dwdch
tygodni od ukazania sie ogtoszenia w Dzienniku Urzedowym (‘Staatscourant’) lub wystania do
nich zawiadomien o mozliwosci wykonania prawa poboru.

Z zastrzezeniem ponizszych ustepdw niniejszego artykutu, prawo poboru moze by¢ ograniczone
lub wytgczone na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia
o ograniczeniu lub wytgczeniu prawa poboru moze by¢ podjeta wytgcznie na wniosek zarzadu.
Whniosek wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza. Wniosek powinien zawiera¢ pisemne
uzasadnienie przyczyn ograniczenia lub wytgczenia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng Akcji. Prawo poboru moze takze zostaé wytgczone lub ograniczone przez upowazniony
organ, o ktérym mowa w art. 5.1, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia umocowuje go do
ograniczenia lub wytgczenia prawa poboru na czas okreslony nie dtuzszy niz piec lat. Powyzisze
upowaznienie moze zostac przedtuzone na okres kazdorazowo nie przekraczajgcy lat pieciu.
Upowaznienie nie moze zostac cofniete, chyba ze w jego tresci zastrzezono inaczej.

Z chwilg uptywu upowaznienia danego organu do emisji Akcji wygasa takze jego uprawnienie do
ograniczenia lub wytgczenia prawa poboru.

Zarzad, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, upowazniony jest do podejmowania
uchwat o ograniczeniu lub wytgczeniu prawa poboru na okres oraz w stosunku do procentowego
udziatu Akcji, o ktérych mowa w art. 5.2 powyzej.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie ograniczenia lub wytgczenia prawa poboru lub
upowaznienia danego organu do podjecia tych czynnosci wymaga wiekszosci co najmniej dwdch
trzecich gtoséow oddanych, jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest mniej niz
potowa wyemitowanego kapitatu.

W ciggu o$miu dni od podjecia uchwaty Spétka ztozy peten tekst uchwaty w rejestrze
handlowym.

Jezeli w zwigzku z emisjg Akcji zostanie wydane oswiadczenie odnosnie do wysokosci
podwyzszenia kapitatu, a — z uwagi na okolicznosci - okaze sie, ze objety zostanie kapitat
w wysokosci nizszej niz podwyzszenie, to objecie kapitatu nie wyczerpujace kwoty podwyzszenia
bedzie dopuszczalne, jezeli mozliwosc taka wynika wprost z warunkéw emisji.

W przypadku przyznawania praw do zapisu na Akcje, Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru.
Postanowienia ustepdéw poprzedzajgcych stosuje sie odpowiednio do przyznawania praw do
zapisu na Akcje.

Akcjonariuszom nie przystuguje prawo poboru w odniesieniu do emisji Akcji na rzecz

podmiotéw, ktére wykonujg nabyte uprzednio prawa do ztozenia zapisu na Akcje.

Artykut 7  Ptatnosc za Akcje. Ptatnosc¢ w gotéwce. Wktad niepieniezny

7.1

Z emisjg kazdej Akcji wigze sie konieczno$¢ natychmiastowego uiszczenia jej petnej wartosci

nominalnej na rzecz Spoéfki, a takze - w przypadku gdy cena emisyjna Akcji przekracza jej wartos¢
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nominalng — stosownej nadwyzki. Dopuszcza sie postanowienie, w mysl ktdrego ta czes¢ ceny
emisyjnej, ktdéra nie przekracza trzech czwartych wartosci nominalnej, bedzie ptatna dopiero po
wezwaniu do uiszczenia jej przez Spotke.

7.2 Dopuszczalne jest zastrzezenie w drodze umowy, iz osobom zajmujgcym sie zawodowo
subskrypcja Akcji na rachunek wtasny, przystuguje prawo do zaptaty kwoty nizszej niz wartos¢
nominalna obejmowanych przez nie Akcji. Mozliwos¢ taka jest uwarunkowana uiszczeniem
w gotéwce nie mniej niz dziewiecdziesieciu czterech procent wartosci nominalnej Akcji nie
pozniej niz przy ich objeciu.

7.3 Pokrycie Akcji powinno nastgpi¢ w gotowce, chyba ze zastrzezono mozliwos¢ wniesienia wktadu
niepienieznego. Ptatnos$ci w walutach obcych na poczet Akcji mogg by¢ dokonywane wytgcznie
za zgodg Spotki. Jezeli ptatnos$é dokonywana jest w walucie obcej uznaje sie, ze zobowigzanie do
zaptaty zostato zaspokojone do kwoty wyrazonej w walucie holenderskiej, na ktérg dana suma
w walucie obcej mozie byé bez ograniczen wymieniona w Holandii. Podstawg dla
przewalutowania powinien by¢ kurs wymiany z dnia ptatnosci. Jezeli Akcje lub Kwity Depozytowe
zostang wskazane w urzedowej cedule gietdowej na gietdzie papierow wartosciowych poza
Holandig niezwtocznie po ich wyemitowaniu, Spétka moze zazgdaé dokonania ptatnosci wedtug
kursu wymiany z ustalonego dnia przypadajgcego w ciggu dwdch miesiecy przed dniem
bezposrednio poprzedzajgcym dziert wymagalnosci.

7.4 Jezeli ptatno$¢ dokonywana jest w walucie obcej, nalezy ztozy¢ w rejestrze handlowym
o$wiadczenie bankowe, o ktéorym mowa w art. 2:93a ustep 2 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego, w przeciggu dwdch tygodni od daty dokonania ptatnosci.

7.5 Z zastrzezeniem unormowania art. 2:94b Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zarzad jest
upowazniony do zawarcia umowy dotyczacej pokrycia Akcji w zamian za wktad inny niz gotéwka.

Artykut 8  Akcje wiasne

8.1 Spodtka nie moze ztozy¢ zapisu na Akcje wtasne.

8.2 Jakiekolwiek nabycie przez Spétke Akcji lub Kwitéw Depozytowych, ktdre nie zostaty w petni
optacone, jest niewazne.

8.3 W petni optacone Akcje lub Kwity Depozytowe, nabyte przez Spdétke z naruszeniem postanowien
ustepu 2 powyzej, poczytuje sie za nabyte przez cztonkdw zarzgdu tacznie, jednoczesnie z ich
nabyciem.

8.4  Zzastrzezeniem upowaznienia Walnego Zgromadzenia oraz zgodnie z postanowieniami art. 2:98
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zarzad moze spowodowac, aby Spdtka nabyta w petni
optacone Akcje wtasne lub Kwity Depozytowe na Akcje.

8.5 Decyzja zarzadu w sprawie nabycia w petni optaconych Akcji lub Kwitéw Depozytowych, zgodnie

z postanowieniami ustepu 1 powyzej, wymaga uprzedniej zgody rady nadzorczej.
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8.6 Spodtka nie moze udziela¢ pozyczek, poreczenia, gwarancji zaptaty, zabezpieczenia innego
rodzaju, zaciggac zobowigzan solidarnych — kumulatywnych lub podejmowanych w imieniu oséb
trzecich, na rzecz innego podmiotu obejmujgcego lub nabywajgcego Akcje lub Kwity
Depozytowe. Obostrzenie to stosuje sie réwniez do Podmiotéw Zaleznych.

8.7 Powyzszy zakaz nie obowigzuje w przypadku obejmowania lub nabywania Akcji lub Kwitow
Depozytowych przez pracownikow Spotki lub spotki z grupy Spotki.

8.8 Zakazuje sie obejmowania Akcji w kapitale Spétki z chwilg ich emisji przez lub w imieniu
ktéregokolwiek z Podmiotéw Zaleznych. Podmioty Zalezne mogg nabywaé lub powodowaé
nabycie Akcji lub Kwitdw Depozytowych na rachunek wtasny wytacznie w zakresie, w ktérym
Spétka uprawniona jest do nabywania Akcji wtasnych lub Kwitéw Depozytowych zgodnie
z postanowieniami ustepow 2-4 powyzej.

8.9 Rozporzadzenie wiasnymi Akcjami lub Kwitami Depozytowymi posiadanymi przez Spétke
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ile Walne Zgromadzenie nie udzielito takiego
upowaznienia innemu organowi Spotki.

8.10 Spodtka nie moze wykonywaé prawa gtosu z Akcji wtasnych posiadanych przez Spoétke, lub
w odniesieniu do ktorych Spétce stuzy prawo uzytkowania lub prawo zastawu. Prawo gtosu nie
przystuguje rowniez zastawnikowi Ilub uzytkownikowi Akcji, bedacych beneficjentami
zabezpieczenia ustanowionego przez Spétke na Akcjach wtasnych. Prawa gtosu nie mozna takze
wykonywa¢ w odniesieniu do Akcji, na ktére opiewajg Kwity Depozytowe posiadane przez
Spotke. Postanowienia niniejszego ustepu stosuje sie odpowiednio do Akcji oraz Kwitdw
Depozytowych bedacych w posiadaniu Podmiotu Zaleznego, lub w odniesieniu do ktérych
Podmiotowi Zaleznemu przystuguje prawo uzytkowania lub zastawu.

8.11 W celu stwierdzenia, jaka cze$é kapitatu Spotki jest reprezentowana lub czy dana wiekszosc¢
reprezentuje okreslong czes¢ kapitatu, nalezy od kapitatu odliczy¢ liczbe Akcji, ktdre sg objete
zakazem wykonania prawa gtosu.

Artykut 9  Obnizenie kapitatu

9.1 Nawniosek rady nadzorczej Walne Zgromadzenie moze, stosownie do przepisdw ustawy, podjgc
decyzje o obnizeniu kapitatu poprzez umorzenie Akcji lub obnizenie ich wartosci nominalnej,
na podstawie zmian w statucie Spoétki.

9.2 Podjecie uchwaty w przedmiocie obnizenia kapitatu wymaga wiekszosci przynajmniej dwdch
trzecich gtoséow oddanych, jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest mniej niz
potowa kapitatu.

9.3 Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, na ktérym zostanie zgtoszony wniosek
o obnizenie kapitatu, musi okresla¢ cel takiego obnizenia oraz sposdb, w jaki zostanie ono

dokonane.
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ROZDZIAL V
UZYTKOWANIE. ZASTAW

Artykut 10 Uzytkowanie

10.1 Akcjonariusz moze ustanowié prawo uzytkowania na jednej lub wiecej posiadanych przez siebie
Akcji.

10.2 Akcjonariuszowi przystuguje prawo gtosu z Akcji, na ktérych ustanowiono prawo uzytkowania.

10.3 Jednakze, prawa gtosu zostang przyznane uzytkownikowi, jezeli tak zostanie postanowione
w chwili ustanowienia prawa uzytkowania.

10.4 Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa gtosu oraz uzytkownikowi posiadajgcemu prawo gtosu
przystugujg prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom Kwitéw Depozytowych.
Uzytkownikowi nie posiadajgcemu prawa gtosu réwniez przystugujg takie prawa, o ile podmiot
ten nie zostat ich pozbawiony przy ustanowieniu lub przeniesieniu prawa uzytkowania.

10.5 Wszelkie prawa z Akcji do ztozenia zapisu na inne Akcje przystugujg Akcjonariuszowi. Tym
niemniej, Akcjonariusz powinien uisci¢ wartos¢ nowoobjetych Akcji uzytkownikowi, o ile takie
uprawnienie jest objete trescig danego prawa uzytkowania.

Artykut 11 Zastaw

11.1  Akcjonariusz moze obcigzy¢ zastawem jedng lub wiecej posiadanych przez siebie Akgcji.

11.2 Akcjonariuszowi przystuguje prawo gtosu z Akcji, na ktérych ustanowiono zastaw.

11.3 Jednakze, prawa gtosu moga przystugiwac zastawnikowi, jezeli tak zostanie postanowione
w chwili ustanowienia zastawu.

11.4 Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa gtosu oraz zastawnikowi posiadajgcemu prawo gtosu
przystugujg prawa zastrzezone na mocy przepisdw prawa Posiadaczom Kwitéw Depozytowych.
Zastawnikowi nie posiadajgcemu prawa gtosu réwniez przystugujg takie uprawnienia, o ile
podmiot ten nie zostat ich pozbawiony przy ustanowieniu lub przeniesieniu zastawu.

11.5 Zastaw moze zostac¢ ustanowiony bez zgody i bez zawiadamiania Spétki. W takim przypadku
stosuje sie odpowiednio unormowanie art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zgodnie
z ktérym uzyskanie zgody lub zawiadomienie Spoétki zastgpi zawiadomienie, o ktérym mowa
w ustepie 3 art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego.

11.6 W razie ustanowienia zastawu bez uzyskania zgody Spoétki lub bez jej zawiadomienia, prawa
wynikajgce z postanowien niniejszego artykutu bedg przystugiwaé zastawnikowi jedynie
po uzyskaniu zgody Spétki lub jej zawiadomieniu.

ROZDZIAL VI
ZARZAD
Artykut 12 Zarzad
12.1 Zarzad prowadzi sprawy i zarzgdza Spétka, z zastrzezeniem ograniczen zawartych w niniejszym

statucie Spotki.
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Artykut 13 Powotanie zarzadu

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

W sktad zarzgdu wchodzi jeden lub wiecej dyrektoréw zarzadzajacych klasy A oraz, dodatkowo,
jeden lub wiecej dyrektoréw zarzadzajacych klasy B. Rada nadzorcza okresli doktadng liczbe
cztonkéw zarzadu oraz dokfadng liczbe dyrektoréw zarzadzajgcych poszczegdlnych klas.
Cztonkdéw zarzgdu powotuje Walne Zgromadzenie sposréd przynajmniej dwéch kandydatéw na
kazde wakujgce stanowisko. Lista kandydatéw sporzadzona zostanie przez rade nadzorcza
Spofki.

Powotanie kandydatéw przeprowadzone we witasciwym czasie jest wigzace. Jednakze Walne
Zgromadzenie moze pozbawic¢ powotanie jego wigzgcego charakteru na mocy uchwaty podjete;j
wiekszoscig co najmniej dwdch trzecich gtoséw oddanych, reprezentujgcych wiecej niz potowe
wyemitowanego kapitatu.

O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, cztonka zarzadu powotuje sie na czteroletnig
kadencje, przy czym okres ten uptywa nie pdiniej niz z koncem nastepnego Walnego
Zgromadzenia, ktdore odbedzie sie w czwartym roku liczac od roku powotania cztonka zarzadu,
lub, odpowiednio, w innym ustalonym dniu lub umownym terminie zakoriczenia kadencji w tym
roku.

Ponowne powotfanie cztonka zarzadu jest mozliwe kazdorazowo na czas okreslony zgodnie
z procedurg, o ktérej mowa w ustepie 4 powyze;j.

Walne Zgromadzenie ustanowi jednego z cztonkdw zarzadu klasy A Dyrektorem Generalnym,
ktory bedzie sprawowat funkcje prezesa zarzadu. Walne Zgromadzenie moze rowniez ustanowic
jednego z cztonkdw zarzadu klasy A Dyrektorem Finansowym oraz moze przypisac¢ inne funkcje

pozostatym cztonkom zarzadu klasy A lub klasy B.

Artykut 14 Zawieszenie w obowiagzkach i odwotanie cztonkéw zarzadu

141

14.2

14.3

Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowigzkach cztonka zarzadu lub go odwotac
w kazdej chwili. Jezeli projekt uchwaty w przedmiocie zawieszenia w obowigzkach lub odwotania
cztonka zarzadu nie zostat zgtoszony przez rade nadzorcza, wéwczas uchwata w przedmiocie
zawieszenia w obowigzkach lub odwotania cztonka zarzgdu moze zosta¢ podjeta wiekszoscig nie
mniej niz dwodch trzecich gloséw oddanych, reprezentujagcych wiecej niz potowe
wyemitowanego kapitatu.

Rada nadzorcza moze rowniez w kazdej chwili zawiesi¢ w obowigzkach cztonka zarzadu.
Zawieszenie w obowigzkach moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane przez Walne Zgromadzenie
w drodze uchwaly podjetej wiekszoscig nie mniej niz dwdch trzecich gtoséw oddanych,
reprezentujgcych wiecej niz potowe wyemitowanego kapitatu.

Kazde zawieszenie w obowigzkach cztonka zarzagdu moze by¢ przedtuzone raz lub wiecej razy,

lecz faczny okres zawieszenia nie moze by¢ dfuzszy niz trzy miesigce. Zawieszenie w obowigzkach
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wygasa z uptywem jego okresu, o ile nie podjeto uchwaty w przedmiocie odwotania zawieszenia

lub odwotania danego cztonka zarzadu.

Artykut 15 Wynagrodzenie

15.1

15.2

15.3

154

15.5

W Spodfce obowigzujg zasady wynagradzania cztonkdéw zarzadu. Zasady wynagradzania ustala
Walne Zgromadzenie na wniosek rady nadzorczej. Zasady wynagradzania obejmujg co najmniej
postanowienia wymienione w art. 2:383c - 2:383e Holenderskiego Kodeksu Cywilnego.

Jezeli Spétka powotata rade zaktadowa zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, propozycja
przyjecia zasad wynagradzania nie zostanie przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu dopdki rada
zaktadowa nie bedzie miata mozliwosci wyrazenia swojej opinii w tej sprawie z odpowiednim
wyprzedzeniem przed dniem, kiedy zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zostato
wystane Akcjonariuszom lub Posiadaczom Kwitéw Depozytowych. Stanowisko rady zaktadowej
zostanie przedtozone Walnemu Zgromadzeniu jednoczesnie z zaproponowanymi zasadami
wynagradzania. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia lub wyznaczony cztonek rady
zaktadowej bedzie upowazniony do wyjasnienia stanowiska rady zaktadowej na Walnym
Zgromadzeniu.

Wynagrodzenie i inne warunki zatrudnienia kazdego z cztonkdw zarzgdu ustala rada nadzorcza
kierujgc sie zasadami wynagradzania.

Plany przewidujgce wynagradzanie cztonkdéw zarzadu w formie Akcji lub praw do nabycia Akgcji
muszg by¢ przedstawione przez rade nadzorczg do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.
Projekt takiego planu musi okres$la¢ przynajmniej liczbe Akcji lub praw do nabycia Akcji, ktére
mogg zostaé przyznane cztonkom zarzadu oraz kryteria, jakie powinny by¢ spetnione w celu
przyznania lub zmiany takich uprawnien.

Raz w roku rada nadzorcza sporzadza sprawozdanie dotyczgce wynagrodzen, zawierajace opis
sposobu realizacji zasad wynagradzania w roku poprzednim oraz opis zasad wynagradzania,

ktore rada nadzorcza planuje wprowadzi¢ w nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Artykut 16 Procedura decyzyjna. Podziat obowigzkéw

l6.1
16.2

16.3

16.4

Posiedzenia zarzagdu odbywajg sie tak czesto, jak dowolny cztonek zarzadu uzna to za konieczne.
Kazdy z cztonkéw zarzadu jest uprawniony do oddania jednego gtosu na posiedzeniu zarzadu.
Wszystkie uchwaty zarzadu wymagajg bezwzglednej wiekszosci gtoséw, chyba ze powotany
zostat jeden albo wiecej dyrektoréow zarzadzajgcych klasy B, kiedy to uchwaty dotyczace
nabywania nieruchomosci podejmowane sg przez zarzad bezwzgledng wiekszoscig gtoséw
oddanych, wtgcznie z gtosem aprobujgcym wszystkich dyrektoréw zarzadzajacych klasy B.
Cztonek zarzadu moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia innemu cztonkowi zarzadu do
reprezentowania go na posiedzeniu zarzadu.

Zarzad moze podejmowac uchwaty poza posiedzeniem, pod warunkiem ze uchwata zostanie

podjeta na piSmie i kazdy cztonek zarzadu wyrazit swojg opinie w przedmiocie uchwaty.
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16.5

16.6

16.7

Za zgoda rady nadzorczej zarzad moze uchwali¢ regulamin okreslajgcy tryb podejmowania
decyzji.

Zarzad moze dokona¢ podziatu obowigzkéw wsréd swoich cztonkéw. Podziat obowigzkéw wsréd
cztonkéw zarzgdu wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza.

Bez uszczerbku dla postanowien art. 18.5, cztonek zarzadu nie bedzie uczestniczyt w dyskusji ani
procesie decyzyjnym dotyczacym przedmiotu lub transakcji, w odniesieniu do ktérych istnieje

konflikt intereséw pomiedzy danym cztonkiem zarzadu a Spoétka.

Artykut 17 Organ reprezentujacy Spétke. Konflikt intereséw

171

17.2

17.3

17.4

17.5

Organem upowaznionym do reprezentacji Spoéfki jest zarzad. Prawo do reprezentowania Spotki
przystuguje réwniez dwém cztonkom zarzadu dziatajgcym tacznie, sposréd ktérych, jezeli co
najmniej jeden z cztonkdw zarzadu klasy B zostat powotany, przynajmniej jeden powinien by¢
cztonkiem zarzadu klasy B.

Zarzad moze powotywac cztonkdéw kadry kierowniczej i udziela¢ im petnomocnictwa ogdlnego
lub szczegdlnego. Kazda z takich oséb moze reprezentowaé Spoétke w zakresie objetym
petnomocnictwem. Stanowiska cztonkdw kadry kierowniczej okresla zarzad.

W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy cztonkiem zarzagdu a Spodtka
wynikajgcego z faktu, ze cztonek zarzgdu jako osoba prywatna zawrze umowe lub bedzie strong
postepowania sgdowego pomiedzy nim a Spoétka, Spotka reprezentowana bedzie przez jednego
z pozostatych cztonkdéw zarzadu, z uwzglednieniem regulacji art. 17.1. W przypadku braku innych
cztonkéw zarzadu, rada nadzorcza powota osobe, ktéra bedzie reprezentowata Spotke. Osoba tg
moze by¢ cztonek zarzagdu, w odniesieniu do ktérego wystepuje konflikt interesow.

We wszystkich innych przypadkach konfliktu intereséw zaistniatych miedzy Spétka a cztonkiem
zarzadu, Spotke moze reprezentowacd ten cztonek zarzadu, z zastrzezeniem postanowien art.
17.1.

Walne Zgromadzenie moze w kazdym czasie powotfa¢ jedng lub wiecej oséb dla celéw

reprezentowania Spotki w sytuacji konfliktu interesow.

Artykut 18 Zatwierdzenie uchwat zarzadu

18.1

18.2

Przynajmniej raz w roku zarzad zobowigzany jest do przedktadania radzie nadzorczej do
zatwierdzenia strategii opracowanej w celu osiggniecia celdw operacyjnych i finansowych Spétki,
oraz, jezeli bedzie to konieczne, parametréw zastosowanych w odniesieniu do takiej strategii
oraz kwestii zwigzanych z korporacyjng odpowiedzialnoscig spoteczng Spétki.

Rada nadzorcza moze zastrzec, ze okre$lone uchwaty zarzgdu wymagajg zatwierdzenia przez
rade nadzorcza. Takie uchwaty zostang szczegétowo okreslone, a zarzad otrzyma stosowne
zawiadomienie na piSmie. Brak zatwierdzenia wydanego przez rade nadzorczg nie bedzie miat

wptywu na prawo zarzadu lub cztonkdw zarzadu do reprezentowania Spofki.
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18.3

18.4

18.5

Zarzad musi dziata¢ zgodnie z wszelkimi wskazéwkami okreslajgcymi ogdlne zasady polityki

finansowej, socjalnej i gospodarczej Spoétki (w tym strategii, ryzyka ogdlnego i finansowego oraz

systemu zarzadzania i kontroli), jak réwniez politykg zatrudnienia opracowang przez rade
nadzorcza.

Bez uszczerbku dla pozostatych postanowien statutu Spétki, zgody Walnego Zgromadzenia

wymagajg decyzje zarzadu prowadzace do wprowadzenia istotnych zmian w profilu lub

charakterze dziatalnosci Spoétki lub jej przedsiebiorstwa, a w szczegdlnosci:

a. zbycie przedsiebiorstwa Spotki lub jego istotnej czesci na rzecz osoby trzeciej;

b. nawigzanie lub ukoiczenie dtugoterminowej wspétpracy Spétki lub Podmiotu Zaleznego
zinng jednostkg organizacyjng lub inng spdtka, lub uczestnictwa w charakterze
komplementariusza w spdtce komandytowej lub wspdlnika spétki osobowej ponoszacego
petng odpowiedzialnosé, jezeli wspdtpraca taka lub uczestnictwo majg istotne znaczenie dla
Spotki; lub

C. nabycie lub rozporzadzenie udziatem przez Spotke lub Podmiot Zalezny w kapitale spoétki
o wartosci rownej lub wiekszej niz jedna trzecia wartosci aktywow podanej w bilansie
i notach wyjasniajacych, lub, jezeli Spétka sporzadza skonsolidowany bilans, wartosci
podanej w skonsolidowanym bilansie i notach wyjasniajacych, zgodnie z ostatnim
zatwierdzonym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spaotki.

Decyzje o przeprowadzeniu transakcji, w odniesieniu do ktérej istnieje konflikt intereséw

dotyczacy cztonkéw rady nadzorczej lub cztonkdéw zarzadu, a ktéra ma istotne znaczenie dla

Spoétki, lub danego cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej, wymagajg zgody rady

nadzorczej. Uchwata w przedmiocie wyrazenia zgody w sprawie, o ktérej mowa powyzej,

wymaga bezwzglednej wiekszosci gtoséw oddanych, przy czym co najmniej jeden niezalezny

cztonek rady nadzorczej, o ktdrym mowa w art. 20.2 musi glosowac za podjeciem uchwaty.

Artykut 19 Nieobecno$¢ lub niezdolnos¢ do dziatania

19.1

Jezeli cztonek zarzadu jest nieobecny lub niezdolny do dziatania, pozostali cztonkowie zarzadu
przejmg obowigzki zwigzane z zarzadzaniem Spodtka. Jezeli jedyny cztonek lub wszyscy
cztonkowie zarzadu sg nieobecni lub niezdolni do dziatania, wéwczas rada nadzorcza wyznaczy
osobe, ktéra bedzie tymczasowo sprawowaé obowigzki zwigzane z zarzagdzaniem Spétka.
ROZDZIAL VII
RADA NADZORCZA

Artykut 20 Liczba cztonkéw rady nadzorczej

20.1

W Spodtce powinna dziataé rada nadzorcza, sktadajgca sie z co najmniej trzech (3), a maksymalnie
siedmiu (7) oso6b fizycznych, sposréd ktorych wszyscy cztonkowie — za wyjgtkiem jednego (1) —

powinni by¢ niezalezni.
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20.2 Cztonka rady nadzorczej uznaje sie za niezaleznego, jezeli spetnia kryteria niezaleznosci.

Przestanki niezaleznosci nie spetnia: cztonek rady nadzorczej lub jego matzonek, partner

ujawniony w odpowiednim rejestrze lub inny towarzysz zycia, przysposobiony, krewny lub

powinowaty do drugiego stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, ktéry:

a.

jest lub byt pracownikiem lub cztonkiem zarzadu Spétki (w tym Podmiotu Powigzanego)
w ciggu pieciu lat poprzedzajacych jego powotanie na funkcje cztonka rady nadzorczej;
otrzymuje wynagrodzenie pieniezne od Spétki, lub spotki z nig stowarzyszonej, inne niz
wynagrodzenie wyptacane z tytutu sprawowania funkcji cztonka rady nadzorczej oraz
wykraczajgce poza zwykty zakres dziatalnosci Spétki;

utrzymywat istotne kontakty gospodarcze ze Spdtka, lub spdtkg stowarzyszong ze Spdtka,
w roku poprzedzajgcym powotanie na cztonka rady nadzorczej. Dotyczy to réwniez sytuacji,
gdy cztonek rady nadzorczej, lub spotka, ktorej jest akcjonariuszem, wspdlnikiem,
partnerem, podmiotem stowarzyszonym lub doradcg swiadczyta ustugi doradcze na rzecz
Spoétki (w charakterze konsultanta, zewnetrznego doradcy, notariusza lub prawnika), jak
rowniez sytuacji, gdy cztonek rady nadzorczej zasiada rownoczesnie w zarzadzie banku,
z ktérym taczy

Spotke wieloletnia i istotna wspotpraca, lub w ktérym jest zatrudniony;

jest cztonkiem zarzadu spoétki, w ktdrej cztonek zarzagdu spétki, nad ktérag sprawuje nadzér,
jest cztonkiem rady nadzorczej;

posiada co najmniej piec¢ procent Akcji w Spétce (wtacznie z Akcjami bedgcymi w posiadaniu
0s6b fizycznych lub prawnych, z ktérymi wspdtpracuje na mocy wyraznej lub dorozumiane;j
umowy, zawartej na pismie lub ustnie);

jest cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej — lub przedstawicielem o innym charakterze —
lub jest pracownikiem podmiotu posiadajgcego co najmniej pie¢ procent Akcji Spotki; lub
zarzadzat tymczasowo Spotkg w okresie ostatnich dwunastu miesiecy, z powodu

nieobecnosci cztonkdw zarzadu lub niemoznosci sprawowania przez nich obowigzkéw.

Artykut 21 Powolywanie

21.1 Cztonkdéw rady nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie sposrdd kandydatéw, ktérych liste

21.2

sporzadza rada nadzorcza Spotki, i ktora zawiera nie mniej niz dwdch kandydatéw na kazde

wakujgce stanowisko, wybranych zgodnie z profilem, o ktérym mowa w ustepie 3 ponizej.

Nominacja kandydatéw dokonana we wtasciwym czasie ma charakter wigzgcy. Jednakze Walne

Zgromadzenie moze pozbawi¢ nominacje jej wigzgcego charakteru na mocy uchwaty podjetej

wiekszoscig nie mniej niz dwéch trzecich gtoséw oddanych, reprezentujgcych wiecej niz potowe

wyemitowanego kapitatu.
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213

21.4

215

21.6

21.7

21.8

219

Rada nadzorcza opracuje profil dotyczacy liczby cztonkdéw i sktadu tego gremium, biorgc pod
uwage charakter branzy, prowadzong dziatalnos¢ i wymagang wiedze i doswiadczenie cztonkéw
rady nadzorczej.

O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, cztonkowie rady nadzorczej powotywani sg na
czteroletnig kadencje, przy czym kadencja wygasa nie pdzniej niz z zamknieciem nastepnego
Walnego Zgromadzenia, ktére ma odby¢ sie w czwartym roku liczgc od roku powotania cztonka
rady nadzorczej, lub w innym ustalonym dniu lub umownym terminie zakonczenia kadencji
w danym roku.

Po zakonczeniu pierwszej czteroletniej kadencji, cztonkowie rady nadzorczej mogg zostac
wybrani ponownie jedynie dwukrotnie na okres lat czterech, stosownie do postanowien art.
21.4.

Jezeli przedstawiana jest rekomendacja kandydata na cztonka rady nadzorczej zawiera ona
nastepujgce dane: wiek, zawdd, wartosé Akcji posiadanych przez kandydata w kapitale Spotki
oraz jego aktualne i poprzednie stanowiska, o ile sg istotne ze wzgledu na sprawowanie mandatu
cztonka rady nadzorczej. Nalezy rowniez wymieni¢ podmioty, w ktdrych kandydat zasiada
w radzie nadzorczej, a jezeli s to podmioty wchodzgce w sktad tej samej grupy, wystarczy podac
nazwe grupy spotek. Kazdg rekomendacje dla danego kandydata, ktdry ma zosta¢ powotany na
cztonka rady nadzorczej po raz pierwszy lub kolejny, nalezy uzasadnié. Przy ponownym
powoftaniu bierze sie pod uwage dotychczasowg dziatalnos¢ cztonka w radzie nadzorczej.

Rada nadzorcza moze oddelegowac¢ jednego ze swoich cztonkéw do petnienia funkcji
przedstawiciela rady w zarzadzie, okreslajgc jednoczesnie okres takiego powotania. Powotanie
to ma charakter jedynie tymczasowy. Przedstawiciel rady pozostaje cztonkiem rady nadzorczej.
Bez uszczerbku dla obowigzkéw i zakresu odpowiedzialnosci cztonkéw rady nadzorczej i jej
poszczegdlnych cztonkdéw, przedstawiciel rady bedzie w imieniu rady nadzorczej utrzymywat
czestsze kontakty z zarzgdem odnosnie do spraw Spotki.

Przedstawiciel rady nadzorczej Swiadczy zarzagdowi pomoc w charakterze doradczym.

Rada nadzorcza moze utworzyé, bez uszczerbku dla swoich obowigzkéw, jeden lub wiecej
komitetéw sposrdd swoich cztonkdéw, ktérym powierzone zostang zadania okreslone przez rade

nadzorcza.

21.10 Rada nadzorcza powota przewodniczgcego rady oraz moze powotac jej wiceprzewodniczgcego

sposrdéd swoich cztonkéw.

21.11 Sekretarza Spétki powotuje i odwotuje zarzad, niezaleznie od tego czy bedzie to miato miejsce

na wniosek rady nadzorczej lub z inicjatywy innych oséb, po uzyskaniu stosownej zgody rady

nadzorcze;j.

Artykut 22 Zawieszanie w obowigzkach i odwotywanie cztonkéw rady nadzorczej
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22.1

22.2

Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowigzkach cztonka rady nadzorczej lub odwotac
go w dowolnym terminie. Jezeli projekt uchwaty w przedmiocie zawieszenia w obowigzkach lub
odwotania cztonka rady nadzorczej nie zostat zgtoszony przez rade nadzorczg, wéwczas uchwata
w przedmiocie zawieszenia w obowigzkach lub odwotania cztonka rady nadzorczej moze zostac
podjeta wiekszoscig nie mniej niz dwdch trzecich gtosdw oddanych, reprezentujgcych wiecej niz
potowe wyemitowanego kapitatu.

Cztonkowie rady nadzorczej odwotywani sg okresowo zgodnie z harmonogramem opracowanym
przez Walne Zgromadzenie. Istnieje mozliwo$¢é ponownego powotania do rady nadzorczej

osoby, ktérg odwotano w powyzszy sposdb.

Artykut 23 Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej

23.1

23.2

Wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie na wniosek rady
nadzorczej. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie jest uzaleznione od wynikéw Spétki.
Nie przewiduje sie przydziatu Akcji lub praw do nabycia Akcji z tytutu sprawowania funkgcji
cztonka rady nadzorczej.

Walne Zgromadzenie ma prawo do przyznania dodatkowego wynagrodzenia cztonkom

komitetéw z tytutu sprawowanych przez nich funkgji.

Artykut 24 Obowiazki i uprawnienia

241

24.2

24.3

24.4

245

24.6

Obowigzkiem rady nadzorczej jest sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem zasad
obowigzujgcych zarzad oraz nad prowadzeniem spraw Spoétki i jej przedsiebiorstwa. Zadaniem
tego gremium jest doradzanie zarzadowi. Podczas wykonywania swoich obowigzkéw cztonkowie
rady nadzorczej powinni kierowac sie interesem Spotki i jej przedsiebiorstwa.

Rade nadzorcza w jej obowigzkach wspiera sekretarz Spoétki. Sekretarz Spoétki zapewnia
przestrzeganie obowigzujacych procedur oraz prowadzenie dziatan w zgodzie z ustawowym
zakresem obowigzkdow i powinnosciami okreslonymi w statucie Spoétki. Zadaniem sekretarza
Spotki jest udzielanie wsparcia dla przewodniczgcego rady nadzorczej w prowadzeniu spraw
rady nadzorczej (w zakresie informacji, programu dziatania, oceny, szkolen, itp.).

Rada nadzorcza moze dokonaé podziatu poszczegdlnych obowigzkéw pomiedzy swoimi
cztonkami.

Obowigzkiem zarzgdu jest terminowe przekazywanie radzie nadzorczej informacji, z ktérymi
zaznajomienie sie jest konieczne dla sprawowania obowigzkdow przez rade nadzorcza.

Co najmniej raz w roku zarzad obowigzany jest przedstawiac radzie nadzorczej sporzadzony na
pismie ogdlny zarys zasad polityki finansowej, socjalnej i gospodarczej Spoétki (w tym strategii,
ryzyka ogodlnego i finansowego oraz systemu zarzgdzania i kontroli), jak rowniez polityki
zatrudnienia.

Cztonkom rady nadzorczej zostanie umozliwiony dostep do obiektow i terendw Spétki oraz beda

oni upowaznieniu do badania prowadzonych przez Spotke ksigg, akt oraz innych nosnikow
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danych znajdujacych sie w Spdtce. W tym celu rada nadzorcza moze powotaé jedng lub wiecej
0sOb sposrod swego grona lub rzeczoznawce. Radzie nadzorczej przystuguje prawo do

korzystania z ustug rzeczoznawcéw takze w innych sytuacjach.

Artykut 25 Procedura decyzyjna

25.1

25.2

25.3

25.4

25.5

25.6

25.7

25.8

25.9

Posiedzenia rady nadzorczej odbywajg sie tak czesto, jak okaze sie to konieczne wedtug uznania
dowolnego cztonka rady nadzorczej lub cztonka zarzadu.
Kazdemu z cztonkéw rady nadzorczej przystuguje jeden gtos na posiedzeniu rady nadzorcze;j.
Wszystkie uchwaty rady nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych.
W przypadku gdy gtosy roztozg sie rOwnomiernie, przewodniczgcemu nie przystuguje prawo
podjecia decyzji rozstrzygajacej.
Z zastrzezeniem postanowien art. 18.5, cztonek rady nadzorczej nie uczestniczy w dyskusji ani
podejmowaniu decyzji dotyczacych przedmiotu lub transakcji, w zwigzku z ktérymi istnieje
konflikt intereséw pomiedzy nim a Spdtka.
Cztonek rady nadzorczej moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia innemu cztonkowi rady
nadzorczej do reprezentowania go na posiedzeniu rady nadzorcze;j.
Rada nadzorcza moze podejmowac uchwaty poza posiedzeniem, pod warunkiem ze uchwata
zostanie podjeta na pisSmie i kazdy cztonek rady nadzorczej wyrazi swojg opinie odnosnie do
podejmowanej uchwaty.
Rada nadzorcza ma prawo do przyjecia regulaminu okreslajgcego tryb podejmowania decyzji.
Rada nadzorcza moze spotykac sie z zarzagdem tak czesto, jak tylko rada nadzorcza lub zarzad
uznaja to za konieczne.
Posiedzeniom rady nadzorczej przewodniczy przewodniczgcy rady nadzorczej.
ROZDZIAL VIII
SPRAWOZDANIA FINANSOWE. ZYSKI

Artykut 26 Rok obrotowy. Sporzadzanie Rocznego Sprawozdania Finansowego

26.1
26.2

26.3

26.4

Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

W ciggu czterech miesiecy od konca roku obrotowego Spotki zarzad zobowigzany jest
do sporzadzenia Rocznego Sprawozdania Finansowego Spoéfki.

Roczne Sprawozdanie Finansowe wymaga podpisu wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej, w razie braku ktéoregokolwiek z podpiséw, nalezy odnotowac ten brak i podac jego
przyczyny.

Rada nadzorcza jest uprawniona do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu wstepnej opinii

o Rocznym Sprawozdaniu Finansowym.

Artykut 27 Bieglty Rewident
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27.1

27.2

27.3

27.4

27.5

27.6

Zewnetrznego Biegtego Rewidenta powotuje Walne Zgromadzenie. Jezeli Walne Zgromadzenie
nie wyznaczy Biegtego Rewidenta, prawo to przechodzi na rade nadzorczg, a w przypadku, gdy
rada nadzorcza nie wyznaczy Biegtego Rewidenta, prawo to przechodzi na zarzad.

Rada nadzorcza przedstawi kandydata na Biegtego Rewidenta, a zarzad wraz z komisjg rewizyjng,
jezeli zostata powotana, przekazg radzie nadzorczej swoje stanowisko w przedmiocie tej
nominacji.

Wynagrodzenie zewnetrznego Biegtego Rewidenta oraz wskazéwki dotyczace swiadczenia ustug
niezwigzanych z badaniem ksiagg, wymagaja zatwierdzenia przez rade nadzorcza po zasiegnieciu
przez nig opinii komisji rewizyjnej, jezeli zostata powotana, oraz po konsultacjach z zarzagdem.
Biegty Rewident zobowigzany jest do przedstawienia wynikdéw badania radzie nadzorczej oraz
zarzadowi.

Biegly Rewident przedstawi wyniki badania w opinii stwierdzajgcej, czy Roczne Sprawozdanie
Finansowe zostato sporzgdzone w sposéb prawidtowy i rzetelny.

Walnemu Zgromadzeniu przystuguje prawo do zadawania pytan Biegtemu Rewidentowi
w kwestii prawidtowosci i rzetelnosci Rocznego Sprawozdania Finansowego. W zwigzku
z powyzszym, zewnetrzny Biegly Rewident wezmie udziat w Walnym Zgromadzeniu i bedzie on

uprawniony do zabrania gtosu.

Artykut 28 Przedstawienie Rocznego Sprawozdania Finansowego Akcjonariuszom.

28.1

28.2

28.3

284

Dostepnosé. Przyjecie Rocznego Sprawozdania Finansowego

Roczne Sprawozdanie Finansowe zostanie ztozone w siedzibie Spétki w celu udostepnienia go
Akcjonariuszom oraz Posiadaczom Kwitow Depozytowych w terminie okreslonym w art. 26.2.
W tym samym terminie zarzad ztozy roczny raport z dziatalnosci Spofki.

Spoétka spowoduje, ze Roczne Sprawozdanie Finansowe, roczny raport z dziatalnosci Spétki,
wstepna opinia rady nadzorczej, jezeli zostata wydana, oraz dodatkowe dokumenty, ktdre nalezy
dotgczy¢ stosownie do art. 2:392 ustep 1 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego bedg dostepne
w siedzibie Spétki od dnia, w ktédrym wystane zostanie zawiadomienie o zwotaniu zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze oraz Posiadacze Kwitdw Depozytowych mogg zapoznac
sie z dokumentami, o ktérych mowa powyzej, w siedzibie Spoétki, a takze otrzymaé bezptatnie
kopie powyzszych dokumentow.

Jezeli istnieje obowigzek publikacji tych dokumentéw po ich zatwierdzeniu, kazda osoba ma
prawo do ich zbadania i w tym celu moze uzyskaé kopie dokumentdw po uiszczeniu kosztow jej
sporzadzenia. Prawo to wygasa z chwilg ztozenia dokumentdw w rejestrze handlowym.

Roczne Sprawozdanie Finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie nie moze zatwierdzi¢ Rocznego Sprawozdania Finansowego, jezeli organ ten nie

mogt zapoznad sie z opinig Biegtego Rewidenta, o ktdrej mowa w art. 27.5, chyba ze zaistniaty
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28.5

uzasadnione przyczyny, wskazane w informacjach dodatkowych, dla braku takiej opinii Biegtego
Rewidenta.

Postanowienia zawarte w niniejszym statucie Spotki odnosnie do rocznego raportu z dziatalnosci
Spétki oraz informacji dodatkowych, ktére nalezy dotgczy¢ zgodnie z przepisem art. 2:392 ustep
1 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, nie znajdujg zastosowania, jezeli Spétka jest cztonkiem
grupy i regulacje art. 2:396 ustep 6 zdanie 1 lub art. 2:403 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego

stosuje sie wzgledem Spotki.

Artykut 29 Publikacja Rocznego Sprawozdania Finansowego

29.1

29.2

29.3

Spoétka zobowigzana jest do opublikowania Rocznego Sprawozdania Finansowego w ciggu oSmiu
dni od ich zatwierdzenia. Obowigzek publikacji zostanie spetniony z chwilg ztozenia sprawozdan
w petnym brzmieniu w jezyku holenderskim, a jezeli wersja w jezyku holenderskim nie istnieje,
we francuskiej, niemieckiej lub angielskiej wersji jezykowej, w rejestrze handlowym.
Na sprawozdaniu ztozonym zgodnie z powyzszg instrukcjag winna widnie¢ data jego
zatwierdzenia. Wymagana jest rowniez publikacja sprawozdania finansowego w kazdym
panstwie, w ktérym Akcje Spétki sg dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

Jezeli Roczne Sprawozdanie Finansowe nie zostanie zatwierdzone w ciggu dwéch miesiecy po
uptywie ustawowego terminu, zarzad niezwtocznie spowoduje publikacje Rocznego
Sprawozdania Finansowego w trybie okreslonym w ustepie 1 powyzej. Wowczas na Rocznym
Sprawozdaniu Finansowym winna widnie¢ wzmianka, ze nie zostato ono jeszcze zatwierdzone.

Obowigzek publikacji w tym samym trybie oraz tej samej wersji jezykowej dotyczy réwniez
rocznego raportu z dziatalnosci Spétki oraz informacji dodatkowych, ktérych dotgczenie
do sprawozdania wymagane jest zgodnie z art. 2:392 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego. Poza
informacjami, o ktérych mowa w art. 2:392 ustep 1 podpunkty (a), (c), (f) i (g) Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego, powyzszy zapis nie ma zastosowania, jezeli dokumenty zostaty ztozone
w siedzibie Spotki wskazanej w rejestrze i udostepnione do wgladu, a kopie catosci dokumentéw
lub ich fragmentéw mogg zosta¢ wydane na zyczenie po uiszczeniu kosztow ich sporzadzenia,

a Spotka zgtosi to w rejestrze handlowym.

Artykut 30 Zyski

30.1

Po uzyskaniu zgody rady nadzorczej zarzad okresli, jaka czes¢ zysku — dodatniego salda
wskazanego w rachunku zyskéw i strat — zostanie zatrzymana w Spétce. Po odjeciu czesci
zatrzymanej, pozostata czes¢ zysku, o ile taka wystgpi, bedzie pozostawiona do dyspozycji
Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie moze podjgé¢ decyzje w przedmiocie zatrzymania
catosci lub czesci tej pozostatej kwoty zysku. Uchwata w sprawie wyptaty dywidendy zostanie

poddana pod gtosowanie jako odrebny punkt porzadku obrad.
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30.2 Spodtce przystuguje prawo do dokonania podziatu zysku jedynie w takim zakresie, w jakim kapitat
wtasny przekracza wptacony kapitat powiekszony o rezerwy, ktérych utrzymanie wymagane jest
przepisami prawa.

30.3 Dywidenda zostanie wyptacona po zatwierdzeniu Rocznego Sprawozdania Finansowego,
z ktérego wynikaé bedzie, ze wyptata dywidendy jest mozliwa.

30.4 Na wniosek zarzadu, ktéry wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorczg, Walne Zgromadzenie
zdecyduje co najmniej o: (i) sposobie wyptaty - w przypadku dokonywania ptatnosci w gotéwce;
(i) dacie; oraz (iii) adresie lub adresach miejsc, w ktérych bedzie miata miejsce wyptata
dywidendy.

30.5 Zarzadowi przystuguje prawo, pod warunkiem wyrazenia zgody przez rade nadzorczg,
do podjecia decyzji w przedmiocie wyptaty zaliczki na poczet dywidendy, z uwzglednieniem
zastrzezenia, o ktérym mowa w ustepie 2 powyzej, na podstawie Srédrocznego zestawienia
aktywow i pasywow.

30.6 Bilans $rédroczny powinien odzwierciedla¢ stan aktywodw i pasywdw na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz pierwszego dnia trzeciego miesigca poprzedzajgcego miesigc publikacji uchwaty
o podziale zysku. Zostanie on sporzadzony zgodnie z ogdlnie przyjeta metodologiag wyceny.
Kwoty, ktorych zatrzymanie wymagane jest przepisami prawa, bedg uwzglednione w powyzszym
bilansie. Srédroczne zestawienie aktywéw i pasywédw wymaga podpisu wszystkich cztonkéw
zarzadu; w razie braku ktdregokolwiek z podpisdw, nalezy go odnotowac i podaé jego przyczyny.

30.7 Spotka ztozy srddroczne zestawienie aktywow i pasywow w rejestrze handlowym w ciggu oSmiu
dni od dnia publikacji uchwaty o podziale zysku.

30.8 Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate, z uwzglednieniem zastrzezenia, o ktérym mowa
w ustepie 2 powyzej, na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzenia tego wniosku przez
rade nadzorczg, w sprawie podziatu zysku z rezerwy, ktérej utrzymanie nie jest wymagane
przepisami prawa.

30.9 Pfatnosci gotdowkowe zwigzane z Akcjami, o ile dywidenda jest ptatna poza terytorium Holandii,
beda dokonywane w walucie oraz zgodnie z obowigzujgcym prawem i regulacjami panstwa,
w ktdrym Akcje zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym. Jezeli waluta ta jest
inna niz prawny srodek ptatniczy w Holandii, kwoty do wyptaty podlegajg przeliczeniu wedtug
kursu wymiany okreslonego przez zarzad na koniec dnia poprzedzajgcego podjecie uchwaty
przez Walne Zgromadzenie o podziale zysku stosownie do art. 30.1. Jezeli w dacie wymagalnosci
pfatnosci dywidendy Spétka nie bedzie w stanie, z przyczyn politycznych lub innych
nadzwyczajnych okolicznosci lezgcych poza jej kontrolg, wyptaci¢ dywidendy poza Holandig lub
w danej walucie obcej, zarzagd upowazniony jest do okreslenia, w jakim zakresie ptatnosci

zostang dokonane w walucie obowigzujacej w Holandii, oraz w ktérym miejscu lub miejscach
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w Holandii pfatnosci bedg realizowane. W takim przypadku postanowienia zawartego
w pierwszym zdaniu niniejszego ustepu nie stosuje sie.
30.10 Na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzenia tego wniosku przez rade nadzorczg,
Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie wyptaty dywidendy lub podziatu zysku
z rezerwy, ktorej utrzymanie nie jest wymagane przepisami prawa, w catosci lub czesci, w formie
Akcji Spofki.
30.11 Roszczenie Akcjonariusza z tytutu podziatu zysku wygasa po uptywie lat pieciu.
30.12 W celu wyliczenia kwoty, ktéra moze by¢ rozdysponowana w ramach podziatu zysku, nalezy
wytaczy¢ Akcje wiasne Spotki.
ROZDZIAL IX
WALNE ZGROMADZENIA
Artykut 31 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
31.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w ciggu szesciu miesiecy od zakoriczenia roku
obrotowego Spotki.
31.2 Porzadek obrad na powyzszym zgromadzeniu obejmuje miedzy innymi nastepujgce kwestie:
a. roczne sprawozdanie z dziatalnosci;
b. zatwierdzenie Rocznego Sprawozdania Finansowego;
C. omowienie istotnych zmian dotyczacych tadu korporacyjnego;
d. omdwienie zasad wynagradzania cztonkdw zarzadu;
€. udzielenie absolutorium cztonkom zarzadu z wykonania przez nich obowigzkow
w minionym roku obrotowym;
f. oméwienie zasad wynagradzania cztonkéw rady nadzorczej;
g. udzielenie absolutorium cztonkom rady nadzorczej ze sprawowania nadzoru w minionym
roku obrotowym;
h. zasady dotyczace rezerw i wyptaty dywidendy;
i. zatwierdzenie zasad podziatu zysku;
J.  powotanie pracownikéw na wakujgce stanowiska;
K. pozostate wnioski zgtoszone przez rade nadzorczg, zarzad lub Akcjonariuszy lub inne osoby
reprezentujgce samodzielnie lub tgcznie co najmniej jedng setng wyemitowanego kapitatu
Spofki, zgodnie z procedurg okreslong w art. 33.
Artykut 32 Pozostate Walne Zgromadzenia
32.1 W ciggu trzech miesiecy od stwierdzenia przez zarzagd mozliwosci obnizenia kapitatow wtasnych
Spoétki do kwoty réownej lub nizszej niz potowa optaconego kapitatu, odbedzie sie Walne
Zgromadzenie w celu omowienia dziatan, ktérych podjecie moze sie okazaé konieczne w takim

przypadku.
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32.2

Z zastrzezeniem postanowien art. 31.1 i 32.1 Walne Zgromadzenia zwotuje sie tak czesto, jak
zostanie to uznane za konieczne przez zarzad, rade nadzorcza lub Akcjonariuszy i Posiadaczy
Kwitéw Depozytowych reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg wyemitowanego kapitatu,

zwanych dalej ,Wnioskujgcymi Akcjonariuszami”.

Artykut 33 Zwotanie Walnego Zgromadzenia. Porzagdek obrad

33.1

33.2

333

334

33.5

33.6

Walne Zgromadzenia zwotuje zarzad, rada nadzorcza lub Whnioskujgcy Akcjonariusze.
Whioskujacy Akcjonariusze upowaznieni sg do zwotania Walnego Zgromadzenia samodzielnie,
o ile istniejg dowody na to, ze zgtosili oni pisemny wniosek do zarzagdu o zwotanie Walnego
Zgromadzenia, wskazujacy sprawy wymagajgce omowienia, a zarzad nie podjat stosownych
krokéw w celu zwotania Walnego Zgromadzenia w ciggu dziesieciu tygodni od daty wniosku.
Pisemne wnioski Wnioskujgcych Akcjonariuszy mogg by¢ przestane drogg elektroniczng. Wnioski
powinny spetnia¢ warunki okreslone przez zarzad, ktére to wymogi powinny by¢ opublikowane
na stronie internetowej Spoétki.

Zgromadzenia zwotuje sie nie pdzniej niz na czterdziesci dwa dni przed datg odbycia Walnego
Zgromadzenia.

Zawiadomienie o zwofaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé sprawy objete
porzagdkiem obrad. Kwestie, ktére nie zostaty uwzglednione w zawiadomieniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia, mogg by¢ ogtoszone zgodnie z procedurg okreslong w niniejszym
artykule.

Porzagdek obrad zawiera takie sprawy, ktdre mogg by¢ zgtoszone przez zarzad lub rade
nadzorcza. Ponadto porzadek obrad zawiera sprawy zgtoszone na piSmie lub za pomoca
elektronicznych srodkéw przekazu, z zastrzezeniem dopetnienia wymogdéw okreslonych w
ustepie 1 powyzej, wraz z uzasadnieniem, najpdzniej na szesc¢dziesigt dni przed datg Walnego
Zgromadzenia, przez jedng lub wiecej osdéb uprawnionych do wziecia udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, reprezentujgcych samodzielnie lub tgcznie co najmniej jedng setng
wyemitowanego kapitatu lub bedgcych w posiadaniu Akcji Spotki o wartosci co najmniej
piec¢dziesieciu milionéw euro (50.000.000 €) skalkulowanej zgodnie z urzedowg cedutg gietdowa
obowigzujgcg na witasciwym Rynku Regulowanym. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty
jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.

W sprawach, w ktérych Walnemu Zgromadzeniu stuzy prawo do zatwierdzenia, zarzad i rada
nadzorcza poinformujg Walne Zgromadzenie w formie okdlnika o wszystkich okolicznosciach
istotnych dla uzyskania zatwierdzenia, udzielenia delegacji lub upowaznienia.

Kazde zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oraz wszelkie zawiadomienia
skierowane do Akcjonariuszy oraz Posiadaczy Kwitéw Depozytowych zostang przekazane przez

zarzad lub rade nadzorcza. Zawiadomienia o zwofaniu lub inne zawiadomienia beda
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przekazywane w sposéb dozwolony prawem (w tym za pomoca elektronicznych $rodkéow
przekazu).

Artykut 34 Miejsce Walnego Zgromadzenia

34.1 Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Amsterdamie, Rotterdamie lub Haarlemmermeer
(Schiphol). Walne Zgromadzenie moze takze odby¢ sie w innym miejscu; w takim jednak
przypadku podjecie waznych uchwat jest mozliwe, o ile na Walnym Zgromadzeniu
reprezentowany jest caty wyemitowany kapitat Spoétki. Zawiadomienie o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia musi zawieraé informacje o miejscu, w ktérym sie ono odbedzie.

Artykut 35 Nieprawidtowe zwotanie Walnego Zgromadzenia

35.1 Wazne uchwaty dotyczace spraw, ktdre nie zostaty umieszczone w porzadku obrad zawartym
w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia lub ktérych ogtoszenie nie odbyto sie
w wymaganym trybie lub w wymaganym terminie, mogg zosta¢ podjete wytgcznie w drodze
jednogtosnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, na ktorym reprezentowany jest caty
wyemitowany kapitat Spotki.

35.2 Jezeli termin na zwotanie Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w art. 33.2, byt krétszy lub
jezeli nie doszto do zwotania Walnego Zgromadzenia, podjecie waznych uchwat jest mozliwe,
o ile na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty wyemitowany kapitat Spétki.

Artykut 36 Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia

36.1 Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy przewodniczacy wyznaczony przez rade nadzorcza.

36.2 Jezeli nie zostat wyznaczony przewodniczacy Walnego Zgromadzenia w trybie, o ktérym mowa
w ustepie 1 powyzej, wéwczas przewodniczgcego wybiera Walne Zgromadzenie.

Artykut 37 Protokot z obrad

37.1 Protokét z obrad Walnego Zgromadzenia sporzadza sekretarz wyznaczony przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

37.2 Protokdét z Walnego Zgromadzenia zostanie udostepniony Akcjonariuszom na zgdanie nie
podzniej niz trzy miesigce po zakonczeniu Walnego Zgromadzenia; Akcjonariusze moga odnies¢
sie do niego w ciggu kolejnych trzech miesiecy.

37.3 Protokdét wymaga zatwierdzenia i podpisania przez przewodniczacego i sekretarza Walnego
Zgromadzenia.

37.4 Przewodniczacy Zgromadzenia lub osoba, na ktérej wniosek zwotano Walne Zgromadzenie
podejmuje decyzje w przedmiocie sporzgdzenia aktu notarialnego z obrad tego gremium.
Protokot w formie aktu notarialnego wymaga kontrasygnaty przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia.

Artykut 38 Prawa przystugujace Akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu. Udziat oséb trzecich
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38.1 Kazdy Akcjonariusz uprawniony do wykonywania prawa gtosu oraz kazidy uzytkownik lub
zastawnik uprawniony do wykonywania prawa gtosu moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu, zabierac gtos i wykonywa¢é przystugujgce mu prawa gtosu.

38.2 Jezeli prawo gtosu z Akcji zostato przyznane uzytkownikowi lub zastawnikowi, Akcjonariusz,
ktorego Akcje zostaty w powyiszy sposdb obcigzone, jest takze uprawniony do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim gtosu.

38.3 Nadto, Posiadacze Kwitéw Depozytowych sg uprawnieni do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim gtosu.

38.4 W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusz lub jego petnomocnik
zobowigzani sg do podpisania listy obecnosci i podania swojej nazwy (imienia i nazwiska) oraz
liczby gtoséw, do wykonywania ktérych sg uprawnieni na Walnym Zgromadzeniu oraz, w razie
gdy w zgromadzeniu bierze udziat petnomocnik, do wpisania nazwy (imienia i nazwiska)
mocodawcy.

38.5 Osobami upowaznionymi do gtosowania i uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu sg podmioty,
ktore: (i) na dzien okreslony przez zarzad sg Akcjonariuszami lub sg uznane za Akcjonariuszy
wedtug stanu na dwadziescia osiem dni przed dniem Walnego Zgromadzenia, przy czym dzien
ten zwany bedzie dalej,,Dniem Odniesienia” oraz (ii) sg ujawnione w tym charakterze w rejestrze
wskazanym przez zarzad (lub w jednej lub wiecej czesciach rejestru), zwanym dalej ,,Rejestrem”,
niezaleznie od tego, kto jest Akcjonariuszem lub osobg uznang za Akcjonariusza na dzien
Walnego Zgromadzenia, jesli wytgczy¢ wymaog Dnia Odniesienia. Powyzsze zawiadomienie musi
zawiera¢ nazwisko osoby, o ktérej mowa powyzej oraz liczbe Akcji uprawniajacych jg do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do zawiadomienia nalezy dotaczy¢ (zaleznie od
okolicznosci) pisemne zaswiadczenie wydane przez instytucje finansowg stowarzyszong z ICC
potwierdzajgce, ze liczba Akcji podana w zaswiadczeniu jest objeta zdeponowanym u nigj
zbiorowym odcinkiem Akcji, oraz ze osoba wymieniona w zaswiadczeniu jest beneficjentem
zdeponowanego odcinka zbiorowego tych Akgji.

38.6 Postanowienia punktu (iii) powyzej, dotyczgce zawiadomienia dostarczonego Spodtce, stosuje sie
odpowiednio do petnomocnika Akcjonariusza lub osoby uznanej za Akcjonariusza.

38.7 Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé Dzien Odniesienia,
miejsce zgromadzenia, opis procedury rejestracyjnej oraz sposéb, w jaki Akcjonariusze lub
Posiadacze Kwitéw Depozytowych mogg wykonywac swoje prawa.

38.8 Postanowienie zawarte w ustepie 5 powyzej stosuje sie odpowiednio do osoby, ktérej
przystuguje prawo uzytkowania lub zastawu na jednej lub wiecej Akcji, oraz ktérej przystuguja
prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom Kwitéw Depozytowych.

38.9 Zawiadomienie o zwofaniu Walnego Zgromadzenia bedzie zawieraé informacje o miejscu,

w ktdrym nalezy ztozy¢ zaswiadczenie wydane przez instytucje finansowg stowarzyszong z ICC
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oraz o ostatecznym terminie dostarczenia zawiadomienia do zarzadu lub ztozenia zaswiadczenia
wydanego przez instytucje finansowg stowarzyszong z ICC, przy czym termin ten nie moze
przypadaé wczesniej niz siedem dni przed Walnym Zgromadzeniem.

38.10 Zawiadomienie o zwofaniu Walnego Zgromadzenia zawiera liste spraw, ktdre majg by¢
omoéwione na Walnym Zgromadzeniu oraz inne informacje wymagane prawem.

38.11 Kazda Akcja uprawnia do oddania jednego gtosu.

38.12 Prawa okreslone w ustepach poprzedzajacych mogg byé wykonywane przez petnomocnika
dziatajgcego na podstawie pisemnego petnomocnictwa. Petnomocnictwo oznacza dowolne
petnomocnictwo przekazane za posrednictwem standardowych $rodkéw komunikacji
i otrzymane na pismie. Petnomocnik moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu wyfgcznie
po okazaniu petnomocnictwa.

38.13 Cztonkowie rady nadzorczej oraz zarzadu posiadajg gtos doradczy na Walnym Zgromadzeniu.

38.14 Udziat w Walnym Zgromadzeniu oséb innych niz okreslone powyzej wymaga zgody zarzadu.

Artykut 39 Podejmowanie uchwat na Walnym Zgromadzeniu

39.1 Zarzad i rada nadzorcza przekaze Walnemu Zgromadzeniu wszystkie zgdane informacje, chyba
ze ich ujawnienie bytoby sprzeczne z nadrzednym interesem Spoétki. W razie zaistnienia takiego
nadrzednego interesu, zarzad oraz rada nadzorcza zobowigzani sg umotywowaé¢ odmowe
udostepnienia informacji.

39.2 Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze statut
Spotki lub przepisy prawa wskazujg bardziej surowe wymogi w zakresie wiekszosci.

39.3 Jezeli w gtosowaniu dotyczgcym osdb nie zostanie osiggnieta bezwzgledna wiekszos¢ gtosow,
odbywa sie drugie wolne gtosowanie. Jezeli bezwzgledna wiekszos¢ gtosdw ponownie nie
zostanie osiggnieta, glosowanie jest powtarzane tak dtugo, jak jedna z oséb nie uzyska
bezwzglednej wiekszosci lub gtosowanie odbywa sie pomiedzy dwoma osobami i otrzymajg one
rowng liczbe gtoséw. W przypadku ponownych gtosowan (bez uwzglednienia drugiego, wolnego
gtosowania), gtosowanie odbywa sie pomiedzy osobami, w sprawach ktérych gtosowano
poprzednio z wytgczeniem osoby, na ktérg w ostatnim gtosowaniu oddano najmniejszg liczbe
gtosow. Jezeli jednak najmniejsza liczba glosow zostata oddana na wiecej niz dwie osoby
w poprzednim gtosowaniu, to woéwczas zostanie ustalone w drodze losowania, ktéra z tych
dwéch 0sdéb nie uczestniczy w nastepnym gtosowaniu. W przypadku réwnej liczby gtosow przy
gtosowaniu nad dwoma osobami, zostanie ustalone w drodze losowania, ktéra z nich zostanie
wybrana.

39.4 Jezeliréwna liczba gtoséw zostanie oddana za i przeciw uchwale w sprawie innej niz wybdr osdb,
uznaje sie, ze uchwata nie zostata przyjeta.

39.5 Wszystkie gtosowania odbywajg sie w formie ustnej, chyba ze przewodniczacy lub inna osoba

uprawniona do gtosowania, zazgda przeprowadzenia gtosowania na pismie.
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39.6
39.7

39.8

Gtosowanie na piSmie odbywa sie przez oddanie glosu na niepodpisanych kartach do
gtosowania.
Gtosy wstrzymujace sie i niewazne uznaje sie za gtosy nieoddane.
Dopuszcza sie przeprowadzenie gtosowania przez aklamacje, chyba ze jedna z obecnych oséb
uprawnionych do gtosowania zgtosi w tym przedmiocie sprzeciw.
Oswiadczenie przewodniczgcego o podjeciu uchwaty przez Walne Zgromadzenie, wyrazone na
zgromadzeniu, jest rozstrzygajgce. Powyzsze ma zastosowanie réwniez w stosunku do tresci
podjetej uchwaty, jezeli proponowana uchwata nie zostata zgtoszona na pismie. Jednakze, jezeli
przeciwko oswiadczeniu przewodniczgcego zostanie natychmiast zgtoszony sprzeciw, odbedzie
sie nowe glosowanie, jezeli tak zazgda wiekszos¢ z osdb obecnych i uprawnionych do
gtosowania, lub jezeli gtosowanie nie odbyto sie za posrednictwem telefonu lub na pismie, gdy
tak zazada osoba obecna i uprawniona do gtosowania. Nowe gtosowanie uchyla skutki prawne
pierwszego gtosowania.
ROZDZIAL X
ZMIANY STATUTU | ROZWIAZANIE SPOLKI. LIKWIDACIJA

Artykut 40 Zmiany Statutu i rozwigzanie Spéftki

40.1

40.2

Uchwata w przedmiocie dokonania zmian w statucie Spétki lub rozwigzania Spétki moze zostaé
podjeta wytgcznie na wniosek zarzadu, ktéry zostat zatwierdzony przez rade nadzorcza.

Jezeli wniosek o dokonanie zmian w statucie Spétki lub rozwigzanie Spdtki ma zostaé
przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu, stosowna informacja zostanie umieszczona
w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto, jezeli wniosek dotyczy zmiany
statutu Spofki, nalezy ztozy¢ egzemplarz wniosku zawierajacy petny tekst wnioskowanej zmiany
w siedzibie Spotki do wgladu dla Akcjonariuszy i Posiadaczy Kwitéw Depozytowych do chwili

zakonczenia zgromadzenia.

Artykut 41 Likwidacja

41.1

41.2

41.3

41.4

Jezeli Spétka zostanie postawiona w stan likwidacji na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia,
likwidatorami stang sie cztonkowie zarzadu rozwigzywanej Spotki, chyba Zze Walne
Zgromadzenie wyznaczy inng osobe do sprawowania tej funkcji. Rada nadzorcza bedzie
sprawowac nadzoér nad procesem likwidacji Spotki.

W czasie likwidacji Spétki postanowienia niniejszego statutu stosuje sie w najszerszym mozliwym
zakresie.

Majgtek likwidowanej Spotki pozostalty po zaspokojeniu wierzycieli bedzie wyptacony
Akcjonariuszom proporcjonalnie do catkowitej wartosci ich Akcji w kapitale Spotki.

Po rozwigzaniu Spotki, jej ksiegi, akta i inne nosniki danych bedg przechowywane przez osobe

wyznaczong przez likwidatoréw przez okres siedmiu lat.
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ROZDZIAL XI
ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNOSCI.

Artykut 42 Zwolnienie cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej z odpowiedzialnosci i obowigzku

42.1

42.2

42.3

42.4

42.5

Swiadczenia
Z wyjatkiem dziatania lub zaniechania, o ktérych mowa w art. 42.3, Spdtka zwolni osoby
powotane przez Walne Zgromadzenie, ktdre sg lub byty cztonkami zarzadu z odpowiedzialnosci
i obowigzku $wiadczenia z tytutu wszelkich strat, a w szczegélnosci zobowigzan, odszkodowan,
kosztéw (witgcznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi i wynagrodzeniem ekspertow i
konsultantéw), optat, wydatkéw, czynnosci, kar (zaréwno o charakterze cywilnym,
administracyjnym lub karnym), kwot ptatnych w wyniku ugody, roszczen (wigcznie z
roszczeniami osob trzecich) i zadan, wynikajgcych z jakiegokolwiek pozwu lub postepowania
dotyczacego sprawowania obowigzkdow cztonka zarzadu lub petnienia jakiejkolwiek innej funkcji
w podmiotach zaleznych lub innych przedsiebiorstwach, z ktérymi Spdtka jest stowarzyszona w
grupie lub obowigzkéw wykonywanych w innych podmiotach na zgdanie Spotki lub w zwigzku z
piastowanym stanowiskiem.
Na pierwsze zadanie i po przedstawieniu dowoddéw zadtuzenia Spétka umozliwi cztonkowi
zarzgdu sptate tych naleznosci.
Zwolnienie z odpowiedzialnosci i obowigzku Swiadczenia nie zostanie zapewnione cztonkowi
zarzadu, jezeli w prawomocnym wyroku sgdowym stwierdzono, ze dziatanie lub zaniechanie
cztonka zarzadu byto zamierzone, stanowito przypadek razgcego niedbalstwa, albo ze dziatanie
lub zaniechanie, ktérego dopuscit sie ten cztonek zarzadu stanowito naruszenie postanowien art.
2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, oraz ze dany cztonek zarzadu nie jest uprawiony do
zwolnienia z odpowiedzialnosci i obowigzku swiadczenia w wyniku takiej klasyfikacji czynu, lub
w zakresie w jakim straty nie podlegajg pokryciu przez ubezpieczyciela w ramach polisy
ubezpieczeniowe;j.
Jezeli w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, ze dziatanie lub zaniechanie cztonka
zarzadu stanowito zamierzone dziatanie lub przypadek razgcego niedbalstwa, oraz ze
zaniechanie, ktdrego dopuscit sie ten cztonek zarzadu stanowito naruszenie postanowien art. 2:9
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, i z wytgczeniem przypadku, w ktérym wydano takze
prawomocny wyrok, ze cztonek zarzadu nie jest zobowigzany do zwrotu ptatnosci, wszystkie
ptatnosci uiszczone przez Spotke w danej sprawie bedg uwazane za uzasadnione tak jak wiele
innych zaliczek, a dany cztonek zarzgdu zwréci powyzsze zaliczki Spétce powiekszone o kwote
odsetek ustawowych od daty, w ktdrej dana zaliczka bedzie poczytywana za wyptacona.
Z wyjatkiem przypadku, gdy w prawomocnym wyroku sgdowym stwierdzono, ze dziatanie lub
zaniechanie cztonka rady nadzorczej stanowito zamierzone dziatanie lub przypadek razgcego

niedbalstwa, oraz ze dziatanie lub zaniechanie, ktérego dopuscit sie ten cztonek rady nadzorczej
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stanowito naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, Spoétka zwolni
kazdg osobe powotang przez Walne Zgromadzenie, ktéra jest lub byta cztonkiem rady nadzorczej
z odpowiedzialnosci i obowigzku sSwiadczenia z tytutu wszelkich strat, a w szczegdlnosci
zobowigzan, odszkodowan, kosztéw (wtacznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi i
wynagrodzeniem ekspertow i konsultantéw), optat, wydatkdéw, czynnosci, kar (zaréwno o
charakterze cywilnym, administracyjnym lub karnym), kwot ptatnych w wyniku ugody, roszczen
(wtacznie z roszczeniami oséb trzecich) i zgdan, wynikajacych z jakiegokolwiek pozwu lub
postepowania dotyczgcego sprawowania obowigzkéw cztonka rady nadzorczej lub petnienia
jakiejkolwiek innej funkcji w podmiotach zaleznych lub innych przedsiebiorstwach, z ktérymi
Spoétka jest stowarzyszona w grupie lub obowigzkéw wykonywanych w innych podmiotach na
Zadanie Spotki lub w zwigzku z piastowanym stanowiskiem.

42.6 Postanowienia ustepow 2, 3 oraz 4 powyzej stosuje sie odpowiednio do zwolnienia cztonkéw
rady nadzorczej z odpowiedzialnosci i obowigzku swiadczenia.

42.7 Niezaleznie od postanowien art. 17.3 oraz 18.5  statutu Spétki, komisja ztozona z dwdch
cztonkdéw rady nadzorczej, powotana przez rade nadzorczg dla kazdego konkretnego przypadku,
zajmie sie wdrozeniem regulacji zawartych w ustepach poprzedzajgcych. Cztonkowie rady
nadzorczej osobiscie zainteresowani sprawg, objetg danym postepowaniem, nie wejdg w skfad
komisji. Uchwata komisji jest wigzgca dla Spétki.

42.8 Uchwaly dotyczace zwolnienia z odpowiedzialnosci i obowigzku $wiadczenia okreslone
postanowieniami niniejszego statutu zostang uwzglednione w Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym i zostang uznane za zatwierdzone (oraz, jezeli bedzie to konieczne, ratyfikowane),
chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

42.9 Spotka moze wykupic polise ubezpieczeniowg na rzecz oséb, ktére moga zostac pociggniete do

odpowiedzialnosci, o ktdrej mowa powyzej.
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3.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD
OF
RONSON EUROPE N.V.

THE UNDERSIGNED:
Managing Directors A:

I Shraga Weisman,

Il Tomasz Lapinski, and
1. Andrzej Gutowski,
Managing Directors B:

V. Petar Dudolenski, and

V. Yosef Shaked,

jointly constituting the entire management board (raad van bestuur; the "Board") of
Ronson Europe N.V., a company with limited liability (naamloze wvennootschap),
incorporated under the laws of the Netherlands, having its statutory seat (stafutaire
zelel) in Rotterdam, the Netherlands, its principal place of business at Weena 210-212,
3012 NJ, Rotterdam, the Netherlands and registered with the Trade Register
(Handelsregister) of the Chamber of Commerce (Kamer van Koophandel) for Rotterdam
(the "Chamber of Commerce") under number 24416758 (the "Company").

WEIL:\35551243\5\70313.0001
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WHEREAS:

A. (i) on 14 June 2013, the Company issued 23,550 (twenty-three thousand five
hundred fifty) series D unsecured bearer bonds governed by Polish law, each
with the nominal value of PLN 1,000 (one thousand zlotys) in the total amount of
PLN 23,550,000 (twenty-three million five hundred fifty thousand zlotys)
(the "Bonds D"); and (ii) on 15 July 2013, the Company issued 9,250 (nine
thousand, two hundred fifty) series E unsecured bearer bonds governed by
Polish law, each with the nominal value of PLN 1,000 (one thousand zlotys) in
the total amount of PLN 9,250,000 (nine million two hundred fifty thousand
zlotys) (the "Bonds E").

B. The Board envisages to approve the transaction to purchase a certain number of
the Bonds D and the Bonds E from its holders by the Company for the purpose of
redemption (the "Existing Bonds"), on the terms and conditions as any Attorney
(as defined below) acting solely may deem fit.

C. The Board Intends to issue dematerialised and unsecured bearer bonds
governed by Polish law, up to the aggregate amount of PLN 55,000,000,
whereas such bonds will be issued in no more than three series (series L, M and
N) (the "New Bonds"), their maturity period shall be between 3 to 5 years, and
the nominal value shall be PLN 100 or a multiple thereof per New Bond.

D. The Board considers applying for the registration of each specific series of the
New Bonds with the Polish National Depository for Securities (Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych) (the "NDS") (the "Registration").

E. The Board considers to apply for the introduction of each specific series of the
New Bonds to trading on the Alternative Trading System(s) operated by the
Warsaw Stock Exchange S.A. and/or BondSpot S.A. (Alternatywny System
Obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A.) (the "Listing").

F. It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, documents,
and other instruments, including but not limited to the agreement on purchasing

WEIL:\9555124315\70313.0001
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bonds or redemption notice, which are related to the purchase and redemption of
the Existing Bonds (the "Existing Bonds Documents”).

G. It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system, the
agreement with the issue agent and the issue sponsor, documents, and other
instruments that are related to the issuance of the New Bonds such as the New
Bonds purchase proposal and the relevant terms and conditions (the "New

Bonds Documents”).

H. Pursuant to article 16.2 of the Company's articles of association (the "Articles"),
in the meeting of the Board each managing director has a right to cast one vote.
All resolutions by the Board shall be adopted by a simple majority of the votes
cast, provided, however, that resolutions with respect to the purchase of real
property shall be adopted by a simple majority of the votes cast including the
unanimous vote of all managing directors B.

. Pursuant to article 17.2 of the Articles, the Board may appoint officers and grant
them a general or special power of attorney to represent the Company within the
bounds of his authorization.

J, The Board does not have to seek the prior approval of the Company's general
meeting of shareholders or the Company's supervisory board with respect to the
purchase and redemption of the Existing Bonds, the issuance of the New Bonds,
or any transactions contemplated in relation thereto.

K. The Board has carefully reviewed and considered the Existing Bonds
Documents, the New Bonds Documents available at this time, and all the
transactions envisaged by the Existing Bonds Documents and the New Bonds
Documents (the "Transactions"), taking into account all relevant facts,
circumstances and interests, and deems that the entry into and performance by
the Company of the Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents, the
Transactions, the purchase and redemption of the Existing Bonds and the
issuance of the New Bonds are (a) within the scope of the Company's objects as
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6. That the Company will furthermore take all action and perform all acts that it
deems ancillary, necessary or useful in connection with the entry into and
performance of the Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents, the
Transactions and the issuance of the New Bonds, in particular that the Company
will further decide on the terms and conditions, Registration and Listing of the
specific series of the New Bonds and the allotment of the specific series of the
New Bonds to the investors.

T That the Company will grant certain persons a power of attorney in connection
with the Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents, the purchase
and redemption of Existing Bonds, and the issuance of the New Bonds, on the
terms and conditions set out below.

CONFIRMATIONS AND DECLARATIONS:

(a) To the best knowledge of the Board, (a) no resolution has been adopted
concerning a statutory merger (juridische fusie) or division (splitsing) of the
Company, in each case involving the Company as disappearing entity, or
concerning a conversion (omzetting) of the Company, (b) the Company's assets
have not been placed under administration (bewind), (c) no resolution has been
adopted concerning a voluntary liquidation (ontbinding) of the Company, (d) no
resolution has been adopted concerning the filing of a request for its bankruptcy
(faillissement) or suspension of payments (surseance van betaling), and (e) the
Company has not received a notice from the Chambers of Commerce concerning
the Company's dissolution under section 2:19a of the Dutch Civil Code and the
Company has not been subject of a similar procedure in any jurisdiction or
otherwise been limited in the right to dispose of its assets.

(b) Each member of the Board confirms that he does not have a direct or indirect
personal conflict of interest with the Company within the meaning of
section 2:129 paragraph 6 of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board
Rules, in respect of the entering into by the Company of the Existing Bonds
Documents, the New Bond Documents and the Transactions, nor with regard to
any of the above-mentioned resolutions set out under 1. up to and including 7.

(c) To the extent one or more members of the Board nevertheless were to have a
direct or indirect personal conflict of interest within the meaning of section 2:129
paragraph 6 of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board Rules in respect of
the entering into by the Company of the Existing Bonds Documents, the New
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Bonds Documents and the Transactions (the "Conflicted Members”), the
members of the Board other than the Conflicted Members hereby resolve to
confirm and hereby so confirm all resolutions set out herein.

(d) There is no works council whose advice on the Company's entry into and
perfarmance of the Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents and
the Transactions must be sought pursuant to the Dutch Works Councils Act (Wet
op de ondernemingsraden) or the European Works Councils Act (Wet op de
Europese ondernemingsraden).

(e) That each party to the Existing Bonds Documents and the New Bonds
Documents, and the Company's legal counsel, may rely on the declarations
made in this document.

POWER OF ATTORNEY

(i) The Company grants a power of attorney with a full power of substitution to:
a. Tomasz Lapinski acting solely; and
b. Andrzej Gutowski acting solely

(each an "Attorney")

to perform on behalf of the Company the acts referred to in resolutions 5. and 6.
above, including but not limited to:

e signing and executing any documents regarding the purchase and
redemption of the Existing Bonds in the form and the content as the
Attorney deems fit, necessary or useful in connection with the purchase
and redemption of the Existing Bonds and annexes to such documents;

+ signing and executing any of the New Bonds Documents in the form and
the content as the Attorney deems fit, necessary or useful in connection
with the issuance of the New Bonds and annexes to such New Bonds

Documents;

s signing and executing any amendments to the New Bonds Documents, in
the form and the content as the Attorney deems fit, necessary or useful
in connection with the issuance of the New Bonds;

e signing and executing deeds of allocation and/or allotment confirmations
with respect to the New Bonds allotted to the investors;
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e representing the Company in the proceedings: (aa) before the National
Depositary of Securities (Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A.) (the "NDS") in connection with the registration of the New Bonds in
the deposit of securities maintained by the NDS; (bb) before the Warsaw
Stock Exchange (Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(the "WSE") and/or BondSpot S.A. in connection with the introduction to
trading of the New Bonds on the Alternative Trading System(s)
maintained by the WSE and/or BondSpot S.A.; and (cc) in the
proceedings before the Polish Financial Supervision Authority (Komisja
Nadzoru Finansowego) (the "PFSA") in connection with the issue of the
New Bonds and their admission to trading on the Alternative Trading
System(s); in particular, to signing and filing motions and other
documents necessary for the above purposes; and

e taking of all actions and performing of all acts that will be necessary or
useful in connection with the meetings of the bondholders in respect of
the New Bonds, especially for convening such meetings and participating
in such meetings on behalf of the Company

(the "Power of Attorney").

(ii) In performing acts pursuant to the Power of Attorney, each Attorney may act as
the Company's counterparty and as a representative of the Company's

counterparty.

(iii) The Power of Attorney includes the authority of each Attorney to grant power of
attorney to another person to perform all acts referred to in (i) above on behalf of
the Company in accordance with the terms and conditions of the Power of

Attorney.
(iv) The Power of Attorney may only be revoked in writing.

(v) The relationship between the Company and the Attorney arising from the Power
of Attorney shall be governed by Dutch law.

- signature pages will follow -

WEIL:\95551243\5\70313.0001
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

These resolutions may be signed in counterparts and were made on 9 December 2015

Shraga Weisman
Managing Director A

WEIL:\85551243\5\70313.0001
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

These resolutions may be signed in counterparts and were made on 9 December 2015.

P -
:,r’ f,f'r‘ ("f-: =
[_'}' e I:;_:___,.- \ L i "‘\-\..
- =
Tomasz Lapinski
Managing Director A
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

These resolutions may be signed mxf?uﬁ':erpg ere made on 9 December 20185.

7

J’

/ {vfud rzejubutows ki
M

anaging Director A
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

7

-
o F

These resolutions may be signed in counterparts and ere’made on 9 December 2015.

{.
S

;"f;.'r
| Ry
Petar Dlidoldfiski
Managing Director B

10
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N. V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

These resolutions may be signed in com%artﬁland were made on 9 December 2015,

) /) //
AVAYS &

\_Ydsef Shaked
Managing Director B
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3.4. Warunki Emisji Obligacji

ZAtACZNIKNR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACII SERII N EMITOWANYCH PRZEZ:
RONSON EUROPE N.V. Z SIEDZIBA W ROTTERDAMIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERIIN
EMITOWANYCH PRZEZ:
RONSON EUROPE N.V.

Z SIEDZIBA W ROTTERDAMIE
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”), sporzagdzony w dniu 25 lutego 2016
roku, w Warszawie, okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy wynikajace z obligacji
(dalej zwanych: , Obligacjami”), ktérych emitentem jest spétka pod firma:

Ronson Europe N.V. z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, Weena 210-212, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Izbe Handlowg w Rotterdamie pod nr 24416758,
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.447.200,00 EUR optaconym w catosci (dalej zwany:
»,Emitentem”).

1. Definicje

1.1. ,Agent Emisji” oznacza agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta
Emisji petni¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank S.A.;

1.2. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza spotke Michael/Strom Dom Maklerski spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie;

1.3. ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

1.4. ,Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 5.2 Warunkéw Emisji;

1.5. ,Data Badania” oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego;

1.6. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje;

1.7. ,Dlug Netto” oznacza tgczng wartos¢ bilansowg skonsolidowanych oprocentowanych
zobowigzan Grupy — w tym wartos¢ kredytéw, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych
obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych, pomniejszong o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz o srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach powierniczych przez klientéw
nabywajgcych lokale w inwestycjach prowadzonych przez Grupe Emitenta ksiegowane
w pozostatych krétkoterminowych aktywach finansowych;

1.8. ,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktédrym po raz pierwszy prawa
z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

1.9. ,Dzien Platnosci” oznacza kazidy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

1.10. ,Dzien Pfatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

1.11. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnosé
operacyjng;

1.12. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza: szdsty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub

odpowiedni dzien, ktdry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien,
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w ktdrym zostaje okredlony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Pfatnosci;

1.13. ,,Dzien Wcze$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

1.14. ,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;

1.15. ,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

1.16. ,,Formularz Zapisu” oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia
i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

1.17. ,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.18. ,,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad ktédrymi Emitent
posiada bezposrednig lub posrednig kontrole lub posiada ponad 50% udziatéw lub akcji takiego
podmiotu, a , kontrola” oznacza zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng takiego
podmiotu w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jego dziatalnosci;

1.19. ,Kapitaty Wilasne” oznacza wartos¢ bilansowg skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy
ogotem;

1.20. ,,KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

1.21. ,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b) lit. a) — h) Ustawy o
Obrocie;

1.22. ,Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

1.23. ,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 ze zm.);

1.24. ,Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta, zawierajgce informacje o wysokosci Wskaznika
Zadtuzenia Netto Grupy i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz (ii) sporzadzone zgodnie
z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta, zawierajgce
informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy i informacje niezbedne do jego
obliczenia i (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta;

1.25. ,,Marza” oznacza 3,60 punktow procentowych w skali roku;

1.26. ,,MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

1.27. ,,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;

1.28. , Naleznos¢ Gtéwna” oznacza kwote rdwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

1.29. ,Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg

Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
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tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub
osobe, na ktdrej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze Sponsora Emisji;

1.30. ,Odsetki”, ,,Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 17 Warunkdéw Emisji;

1.31. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje lub
podmiot Prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji;

1.32. ,Podmioty z Grupy” oznacza kazdy podmiot nalezgcy do Grupy Emitenta;

1.33. ,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt 14.5 oraz w pkt
15.1 Warunkéw Emisji;

1.34. ,Premia” oznacza kwote wyptacang przez Emitenta Obligatariuszowi w przypadku, gdy Emitent
wykupi Obligacje danego Obligatariusza przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 16.1 Warunkéw
Emisji;

1.35. ,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewigzgca propozycje nabycia Obligacji,
o ktérej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

1.36. ,,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.37. , Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.38. ,, Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.39. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.40. , Rejestr Sponsora Emisji” oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony przez Sponsora
Emisji rejestr pierwotnych nabywcow Obligacji, zawierajacy zapisy, o ktérych mowa w art. 4 ust.
2 Ustawy o Obrocie w odniesieniu do Subskrybentéw bedacych Klientami Indywidualnymi,
ktérym zostang przydzielone Obligacje;

1.41. ,Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng warto$s¢ nominalng obligacji danej serii
z wytaczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330,
ze zm.) oraz Obligacji umorzonych;

1.42. ,Sponsor Emisji” oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje
Sponsora Emisji petni¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.43. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt 17.4.2 Warunkow Emisji;

1.44. ,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem www.ronson.pl;

1.45. ,Subskrybent” oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

Strona | 68


http://www.ronson.pl/

MICHAEL/STROM

RONSON

DEVELOPMENT

1.46. ,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.47. ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
r., poz. 238);

1.48. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.);

1.49. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz. 1382);

1.50. ,Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy” oznacza stosunek fgcznej wartosci Dtugu Netto
do Kapitatéw Witasnych;

1.51. ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu Srodkow
pienieznych (inne niz handlowe) w szczegdlnosci wynikajagce z umowy pozyczki, kredytu,
wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papierédw dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty
wynikajgcych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dtugu;

1.52. ,Zaswiadczenie Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie potwierdzajgce, ze Obligacje nim objete, posiadane przez danego Obligatariusza nie
beda przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu
przed uptywem terminu waznosci;

1.53. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane
i przeprowadzane zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik
nr 1 do Warunkéw Emisji.

2. Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

2.1. Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie
majgcym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam
okreslonych.

2.2. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji i bedg
przystugiwaé osobom bedgcym posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom
wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji oraz
podmiotom wskazanym jako uprawnieni z Obligacji w Rejestrze Sponsora Emisji.

3. Podstawa prawna emisji

3.1. Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,
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3.1.2. Uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 9 grudnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji,
3.1.3. Emitent oswiadcza, ze zgodnie z prawem wifasciwym wg miejsca swojej siedziby posiada
zdolnos¢ do emisji Obligacji.

4, Cel emisji i wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji
Cel emisji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

5. Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna

5.1. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

5.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc)) ztotych.

6. Wielkos$¢ Emisji
W ramach Emisji proponowanych do nabycia jest maksymalnie do 10.000 (dziesieciu tysiecy)
Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw) ztotych.

7. Prég emisji
Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

8. Dzien i miejsce emisji
Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji w Warszawie.

9. Tryb Emisji

9.1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

9.2. Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez
KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Emisji
(w przypadku Emitenta) oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek (w przypadku Klientéw
Instytucjonalnych) lub podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji (w przypadku Klientéw
Indywidualnych) w sposdb okreslony w § 11 Szczegdtowych zasad dziatania KDPW.

10. Zbywalnos¢ Obligacji

10.1. Obligacje sg zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW. Przenoszenie praw z Obligacji zarejestrowanych w Rejestrze Sponsora
Emisji nastepowac bedzie poprzez ich zapisanie na Rachunku Obligacji nabywcy.

11. Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.

11.1. Obligacje s3 emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone.

12. Swiadczenia Emitenta

12.1. Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie
do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 — 16 Warunkéw Emisji oraz
12.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji.
12.2. Emitent bedzie dokonywat swiadczed, o ktdrych mowa powyzej, na rzecz kazdego

Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW, przy czym S$wiadczenia z obligacji zapisanych
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w Rejestrze Sponsora Emisji bedg przekazywane na rachunki bankowe nabywcéw Obligacji

wskazane w Formularzu Zapisu.

13.  Wykup Obligacji

13.1. Wykup Obligacji nastgpi w dniu 14 wrzesnia 2019 r. (,Dziern Wykupu"), z zastrzezeniem pkt 13.2
Warunkéw Emis;ji.

13.2. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 16 Warunkéw Emisji,
w ktdrym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczes$niejszego
Wykupu”):

13.2.1. na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2. na zadanie Emitenta.

13.3. Jezeli Dzieht Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po
Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

13.4. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej
o odsetki wyliczone zgodnie zpkt 17 Warunkéw Emisji. Istnieje mozliwo$é zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji.

13.5. Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot,
ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

13.6. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

14. Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

14.1. Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

14.2. Pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé doreczone przez
Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréow Wartosciowych
Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego
Obligatariusza bedg zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, pisemne zgdanie powinno zostac
doreczone takze na adres Sponsora Emisji.

14.3. Emitent ma prawo zgdac przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania

wczesniejszego wykupu.
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14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z  Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
zada¢ wykupu Obligacji.

14.4.3. Wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt 14.5 Warunkéw Emisji (Podstawy
Wczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdaé¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia takiego zdarzenia do uptywu 30
dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy
Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje sie
wykupié¢ w terminie 20 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez
Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg
Podstawe Wczesdniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie skutki prawne
zaistniatej Podstawy Wczesniejszego Wykupu zostang usuniete, tak jakby Podstawa
Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy
w sposoOb przewidziany w Warunkach Emisji

14.5. Wystgpienie ktéregokolwiek ze zdarzen opisanych nizej w pkt 14.5.1-14.5.6 w okresie do dnia
spetnienia wszystkich swiadczen z Obligacji stanowi Podstawe Wczesniejszego Wykupu:

14.5.1. Wskaznik Finansowy

Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy w Dacie Badania przekroczy poziom 0,80.

14.5.2. Wycofanie akcji Emitenta

Wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang
prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta,
w zamian za wycofywane z obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze
Emitenta otrzymajg dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktéry
przejat catos¢ praw i obowigzkéw Emitenta, w szczegdlnosci zwigzanych z Obligacjami,
w zwigzku z potgczeniem lub przeksztatceniem Emitenta;

14.5.3. Postepowanie upadtosciowe i uktadowe

Zostanie wydane prawomocne orzeczenie wigzgce Emitenta stwierdzajgce jego
niewyptacalnos¢ (ii) zostanie ogtoszone postepowanie naprawcze lub ogtoszona
upadtos¢ Emitenta (hol. failliet verklaard), (iii) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie
skuteczna uchwata Walnego Zgromadzenia lub wydane postanowienie wtasciwego sgdu
o rozwigzaniu (hol. ontbinding) Emitenta;

14.5.4, Likwidacja Emitenta
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15.
15.1.

Zostanie otwarta likwidacja Emitenta;

14.5.5. Brak zwotania lub odbycia sie z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy

(i) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10
Dni Roboczych od otrzymania wniosku Uprawnionych Obligatariuszy o zwotanie
Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnego z pkt 1a) Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy, chyba ze wniosek taki zostat cofniety przez Uprawnionych
Obligatariuszy, ktérzy go ztozyli; lub
(ii) Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto sie z winy Emitenta;
14.5.6. Rynek ASO
W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostang one
wycofane z obrotu na tym rynku przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta badz
na podstawie decyzji GPW lub BondSpot.
Wczes$niejszy wykup na zagdanie OBLIGATARIUSZA za zgodg zgromadzenia obligatariuszy
Kazdy Obligatariusz moze zazadaé w trybie opisanym w niniejszym pkt 15.1 Warunkéw Emisji,
wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji, w przypadku wystgpienia
ktoregokolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej w pkt 15.1.1- 15.1.10 (Podstawy Wczes$niejszego
Wykupu), w terminie 60 dni od dnia, w ktéorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o zajsciu
takiego zdarzenia, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zgdaniu wykupié
w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania pod warunkiem, ze Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie, w powyzszym terminie 60 dni, uchwate stwierdzajaca, ze zdarzenie, ktére miato
miejsce bedzie stanowi¢ podstawe do zgdania przez Obligatariuszy wczes$niejszego wykupu,
chyba Zze przed podjeciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty stwierdzajacej,
ze zdarzenie, ktére miato miejsce bedzie stanowi¢ podstawe do zadania przez Obligatariuszy
wczesniejszego wykupu, stan faktyczny stanowigcy takie zdarzenie przestanie trwaé, a wszelkie
skutki prawne takiego zdarzenia zostang usuniete, tak jakby takie zdarzenie nigdy nie zaistniato,
o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy, w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji:

15.1.1. Naruszenie innych umow przez Emitenta

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, w facznej
kwocie przekraczajacej réwnowartos$¢ 30.000.000,00 (trzydziesci miliondw) ztotych lub
rownowartos$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia) nie zostato sptacone w terminie lub w sposdb
prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem
wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania wczesniejszej sptaty
takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (dowolnie

opisanego) i uptywu odpowiedniego okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym

sptaty);
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15.1.2.

15.1.3.

15.1.4.

15.1.5.

15.1.6.

Egzekucja w stosunku do aktywow

Jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majgtkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy
Emitenta o wartosci stanowigcej co najmniej 10 % wartosci sumy aktywéw wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
nastgpito zajecie komornicze lub zostata skierowana egzekucja, ktéra nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 120
(stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot
z Grupy informacji o jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia Srodka zaskarzenia nie zostata
we wskazanym powyzej terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka zaskarzenia;
Orzeczenia

Jezeli na skutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych
(lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci)
Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty tgcznych kwot przekraczajgcych 30.000.000,00
(trzydziesci milionéw) ztotych lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia) i nie dokona
zaptaty takich kwot w terminie ich wymagalnosci;

Niezgodnos¢ z prawem

Wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji dotyczacych ptatnosci swiadczen
pienieznych z Obligacji stanie sie niezgodne z prawem;

Podziat

Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci, ktérych celem jest podziat Emitenta,
po dokonaniu ktérego podmioty powstate w wyniku jego dokonania nie beda
podmiotami zobowigzanymi z tytutu Obligacji;

Zaciagniecie niedozwolonych zobowigzan

Emitent lub podmioty z Grupy:

(i) udzielg lub zobowiazg sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek
podmiotowi innemu niz spétki z Grupy Kapitatowej, ktorych kumulatywna
wartos¢ do Dnia Wykupu przekracza 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych
lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), przy czym ograniczenie
to nie dotyczy pozyczek do spdtek celowych lub podmiotéw bedacych
wspotudziatowcami w spdétkach celowych, ktére to spétki sg powigzane
z Emitentem oraz sg odpowiedzialne za projekty prowadzone przez Emitenta,
pod warunkiem, ze srodki z pozyczki zostang przeznaczone na projekt

prowadzony wspdlnie z Emitentem;
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poreczg lub zobowigzg sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu innego niz spdétki z Grupy Kapitatowej, ktérych wartosc
w ktérymkolwiek momencie do Dnia Wykupu przekroczy 10.000.000,00
(dziesie¢ milionéw) ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), przy
czym ograniczenie to nie dotyczy poreczen za zobowigzania spétek celowych lub
podmiotéw bedacych wspdtudziatowcami w spdtkach celowych, ktdre to spotki
sg powigzane z Emitentem oraz sg odpowiedzialne za projekty prowadzone
przez Emitenta, pod warunkiem, ze korzysci z poreczonego zobowigzania
dotyczg projektu prowadzonego wspélnie z Emitentem;

zabezpieczg lub zobowigzg sie do zabezpieczenia w inny sposdb zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz spétki z Grupy Kapitatowej, ktorych wartosé
w ktorymkolwiek momencie do Dnia Wykupu przekroczy 10.000.000,00
(dziesie¢ milionéw) ztotych lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), przy
czym ograniczenie to nie dotyczy zabezpieczen zobowigzan spétek celowych lub
podmiotéw bedacych wspotudziatowcami w spotkach celowych, ktdre to spotki
uczestniczg w realizacji projektdw prowadzonych przez Emitenta, pod
warunkiem, ze korzy$ci z zabezpieczonego zobowigzania dotyczg projektu

prowadzonego wspodlnie z Emitentem;

15.1.7. Dokonanie transakcji z podmiotami powigzanymi

Jezeli Emitent dokona transakcji, ktérych kumulatywna warto$é¢ do dnia wykupu

Obligacji przekroczy 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw) ztotych lub rownowartos¢ tej

kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date

zdarzenia), z akcjonariuszami Emitenta posiadajagcymi ponad 25% akcji Emitenta

(w rozumieniu MSR nr 24) lub z podmiotami powigzanymi (w tym z podmiotami

kontrolujgcymi fgcznie lub samodzielnie w sposdb posredni lub bezposredni, Emitenta)

lub z zaleznymi od nich podmiotami spoza Grupy Emitenta, zobowigzujgcych Emitenta

do:
(i)
(ii)

(iii)

zaptaty srodkow pienieznych takiemu akcjonariuszowi lub podmiotowi lub
przejecia zobowigzan takiego akcjonariusza lub podmiotu (bez uwzglednienia
transakcji w ramach Grupy) lub

czynnosci w inny sposéb wptywajgcych negatywnie na sytuacje Emitenta

(w szczegodlnosci na zdolnos¢ obstugi zobowigzan)
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— przy czym powyzsze nie dotyczy pozyczek otrzymanych na warunkach nie
odbiegajacych od rynkowych przez Emitenta lub podmiot z Grupy
od akcjonariuszy Emitenta lub od podmiotéw powigzanych;

15.1.8. Rozporzadzanie majagtkiem

Jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy dokona, w ramach pojedynczej transakgji lub kilku
transakcji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta,
jakakolwiek czescig swojego majgtku o wartosci co najmniej 10% skonsolidowanych
kapitatow wtasnych Grupy Emitenta, na warunkach razgco odbiegajacych, na niekorzysé
Emitenta lub Podmiotu z Grupy, od powszechnie obowigzujagcych w obrocie
gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej
wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami)
o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z wylaczeniem rozporzadzen
polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania
dla dziatalnos$ci Emitenta lub Podmiotu z Grupy;

15.1.9. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub istotne]j czesci, podstawowej dla siebie
dziatalno$ci gospodarczej.

15.1.10. Przestanki ogtoszenia upadtosci

(i) jesli zaistniejg przestanki do ogtoszenia upadtosci Emitenta, przy czym faczna
kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzah Emitenta
z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 30.000.000,00 (trzydziesci milionéw)
ztotych lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia); lub
(i) jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujgcymi
przepisami prawa (obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie
Walnego Zgromadzenia) majgce na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego
wierzycielami.
16. Wczesniejszy wykupu na zgdanie Emitenta
16.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czes$ci Obligacji, w terminach:
16.1.1. w Dniu Ptatnosci odsetek nastepujgcym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacji, lub
16.1.2. w Dniu Ptatnosci Odsetek nastepujgcym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacji.
na nastepujacych zasadach:
16.1.3. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu,
wskazujgc w takim zawiadomieniu dzien, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego

wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu;
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16.1.4. Dzien Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktéry przypada
nie wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu.
16.1.5. Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate Premii przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
w Dniu Wczesniejszego Wykupu:
(i) 0,5 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych w Dniu
Ptatnosci Odsetek nastepujgcym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacji,
(i) 0,25 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych w Dniu
Ptatnosci Odsetek nastepujgcym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacji.
17. ODSETKI OD OBLIGACIJI (OPROCENTOWANIE)
17.1. Pfatnos¢ Odsetek
17.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczagwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).
17.1.2. Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
17.1.3. Jezeli Dzied Pfatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
Dniu Pfatnosci Odsetek.
17.2. Naliczanie odsetek
17.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).
17.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
do:
(i) Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
(i) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).
17.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wyftaczeniem tego dnia)
i konczy 14 wrzesnia 2016 roku (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym
dniem).
17.2.4. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg sie
i konczg sie w nastepujacych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzienh danego Okresu

Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego

Dzien Emisji 14 wrzesnia 2016
14 wrzesnia 2016 14 marca 2017

14 marca 2017 14 wrzesnia 2017
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14 wrzesnia 2017 14 marca 2018
14 marca 2018 14 wrzesnia 2018

14 wrzesnia 2018 14 marca 2019
14 marca 2019 14 wrzesnia 2019

17.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdzinia sie
ze spetnieniem sSwiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajacego dziern wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji
wiacznie.

17.3. Wysokos¢ Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

(o] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowg (jak zdefiniowano ponizej),

N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg
zaokraglone w gore).
17.4. Ustalanie Stopy Procentowej

17.4.1. Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

17.4.2. Stope Bazowaq stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z dokfadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez
Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra
ja zastgpi.

17.4.3. Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktédrym ma obowigzywaé dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”).

17.4.4, W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod

warunkiem, Zze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe.
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18.
18.1.
18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako $rednia arytmetyczna stép
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej
przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

17.4.5. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad,
woéweczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej
przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service
na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktora jg zastapi.

17.4.6. Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

17.4.7. Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta
o wysokosci Stopy Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

17.4.8. Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych
przez Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Sposéb wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen

wzajemnych (chyba Ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda

dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.

W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokosé

odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedga za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw

poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci beda

uwazane za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji

(w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione

zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne

Dni Ustalenia Praw, w taki sposéb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone

do termindw, ktore ulegng zmianie.
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18.6.

18.7.

19.

19.1.

19.2.

19.3.

20.
20.1.

21.
21.1.

22.
22.1.

22.2.

23.
23.1.

Emitent ma prawo odmoéwi¢ lub wstrzymac wyptate Obligatariuszowi Naleznosci Gtownej lub
Odsetek, w przypadkach, w ktdrych Emitent, uprawniony bedzie do ztozenia Naleznosci Gtdwnej
lub Odsetek do depozytu sgdowego.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig
Gtéwna.

Dodatkowe obowigzki Emitenta

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z obowigzujgcymi
Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spotki
publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt 13.5,
pkt 14.4, pkt 14.5, pkt 15.1 Warunkéw Emisji, Obligatariuszy w trybie przewidzianym
dla publikacji Materiatéw Informacyjnych w pkt 19.3 Warunkdéw Emisji.

Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta (w zakfadce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktéra jg zastgpi,
a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO
(z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).

Przedawnienie

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie
po z uptywem 10 lat.

Prawo wiasciwe. Jurysdykcja

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedga rozstrzygnieciu sadu powszechnego wtasciwego
miejscowo dla dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 19
Warunkéw Emisji, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej
Emitenta (w zaktadce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktéra jg zastgpi.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

postanowienia koricowe

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spo6tka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako oferujacy i jako Agent

Kalkulacyjny (,Oferujacy”) dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
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odpowiedzialnos$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek
oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

23.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty swiadczen
pienieznych okazg sie byc¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany przekazywac
w postaci drukowanej do Oferujgcego. Oferujgcy bedzie je przechowywat do czasu uptywu

przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.
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3.4.1. Zatacznik 1 do Warunkdéw Emisji ,,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy”

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA
1.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wtasnej inicjatywy lub na pisemny

lub ztozony w formie elektronicznej na adres relacie@ronson.pl wniosek Obligatariusza lub

Obligatariuszy posiadajacych tacznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji na dzien
zgtoszenia Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Uprawnieni
Obligatariusze”). Wniosek powinien zawiera¢ wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen,
o ktérych mowa w pkt 15.1 Warunkdw Emisji, w zwigzku z ktérymi sktadany jest wniosek, wraz
z uzasadnieniem. Uprawnieni Obligatariusze mogg w tym celu wykorzystaé wzdr wniosku
o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 1A do niniejszego Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni
Obligatariusze s3 obowigzani dotaczy¢ Zaswiadczenia Depozytowe potwierdzajgce, ze sg
Uprawnionymi Obligatariuszami.

1.2. Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie Internetowej
Emitenta zawiadomienia wskazujgcego date, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, porzadek
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu ztozenia Zaswiadczenia
Depozytowego (,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

1.3. Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwofaniu Zgromadzenia stanowi ,Dzien
Zwotania Zgromadzenia”.

1.4. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia Zwotania
Zgromadzenia. Doktadny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie
w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

2. PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

2.1. Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktéry
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
waznosci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywad najwczesniej z koficem dnia, na ktéry
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

2.2. Emitent przez co najmniej trzy petne dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych

do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgcg informacje, o ktérych mowa
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w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladaé liste, zadaé
odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta
elektroniczng na wskazany przez niego adres.

2.3. Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedgcego osobg prawng lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé umocowanie
do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego (lub informacje odpowiadajgcg odpisowi aktualnemu, wydang na
podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym
(t.j.: Dz. U. z 2015 r., poz. 1142 ze zm.)) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie
wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz
jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajgcy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba
jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

2.4. Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowadé
jako petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie pod
rygorem niewazno$ci przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania
Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz z petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego
nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany
Obligatariusz jest wpisany.

2.5. Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat cztonkowie organdw
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy

2.6. Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do:

2.6.1. udziatu w gtosowaniu; oraz
2.6.2. zabierania gtosu.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

3.1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

3.2. Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktéry jest wybierany sposréd
uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez
Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwofane na wniosek
Obligatariusza.

3.3. Jeden gtos przypada na jedng Obligacje.
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3.4. Przewodniczagcy moze, zardwno z wifasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzadzaé przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. tacznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni.
W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po przerwie
obowigzani sg do przedstawienia, najpdiniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych
posiadanie przez nich Obligacji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe przedstawione przed
zarzadzeniem przerwy utracity waznos$é. Termin waznosci Zaswiadczenia Depozytowego
powinien uptywaé najwczesniej z koicem dnia, na ktéry zostato wyznaczone wznowienie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

3.5. Do obowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

3.5.1. udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych gtosowan w trakcie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

3.5.2. uzupetnianie porzadku obrad;

3.5.3. czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;

3.5.4. udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych
w trakcie obrad;

3.5.5. zarzadzanie przerw w obradach;

3.5.6. zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wtasciwym przebiegiem;

3.5.7. zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzgdku obrad zostaty rozpatrzone;

3.5.8. liczenie oddanych gtoséw;

3.5.9. podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzgdzona,

3.5.10. oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzgcych wypetnieniu okreslonych
wyzej obowigzkdéw.

3.6. Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisaé liste obecnosci, zawierajgcg imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania
albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji posiadanych przez
Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtoséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wglagdu dla uczestnikéw Zgromadzenia
Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace sktadu Zgromadzenia
Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

3.7. Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera

dyskusje, udzielajgc gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy mogg zabierac
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gtos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzagdku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji.

3.8. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokdt powinien
zawierad:

3.8.1. stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

3.8.2. opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtoséw, tresé
podjetych uchwat, taczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligacji,
z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbe gtoséw
oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujgcych sie, liczbe
gtoséw niewaznych; oraz

3.8.3. zgtoszone sprzeciwy.

3.9. Protokét podpisujg przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajaca.
Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpiséw z Krajowego
Rejestru Sadowego i innych dokumentdéw stuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokét ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakoriczenia na Stronie
Internetowej Emitenta.

3.10. W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt 3.9
powyzej, przewodniczgcy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do Agenta
Emisji, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zadanie i po przedstawieniu waznego
Zaswiadczenia Depozytowego zapoznanie sie z nim w siedzibie Agenta Emisji.

4, PODEJMOWANIE UCHWAL

4.1. Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

4.2. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate mimo braku formalnego zwotania, jezeli
Skorygowana Wartosc¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzagdu Emitenta skfada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

4.3. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej pofowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

4.4. Gtosowanie jest jawne.

4.5. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw wszystkich

Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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4.6. Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkdw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty
Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, w terminach
przewidzianych dla realizacji obowigzkdw informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku
podstawy dla publikacji raportu biezgcego w zwigzku ze zmiang, w terminie 3 Dni Roboczych
od dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

4.7. Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od gtosu albo oddali gtosy
niewazne.

4.8. Emitent publikuje tre$é¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowe] Emitenta oraz za posrednictwem Catalyst niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz
w terminie 5 Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. POSTANOWIENIA KONCOWE

5.1. Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajacg
gtosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5.2. Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie mogg by¢ za zgodg Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

5.3. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg witasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisbw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy = odpowiednie  postanowienia niniejszego  Regulaminu  Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze
dokonac¢ zmian wytgczenie tych postanowien, ktére tego wymagajg w zwigzku z wejscia w zycie
nowych przepisdw prawa, o ktédrych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci woéwczas
obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowac

na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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3.4.2. Zatacznik 1A do Warunkdéw Emisji ,, Wz6r wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy”

ZALACZNIK NR 1A DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Wzér wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza)
[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*
[Miejscowo$é, data]
Ronson Europe N.V.
Al. Komisji Edukacji Narodowej 57
03-797 Warszawa

WNIOSEK O ZWOtANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii)
wyemitowanych w dniu [dziern emisji] (,Obligacje”). Niniejszym oswiadczamy, ze jesteSmy
[Uprawnionym Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkow emisji
Obligacji, na dowdd czego przedstawiamy [oryginaty — jesli wniosek sktadany pisemnie [ skany — jesli
whniosek sktadany elektronicznie] Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajacych ten fakt.

Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastepujgcymi okolicznosciami
[wskazac uzasadnienie dla zqdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].

Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktére nie zostaty w nim zdefiniowane,
posiadajg znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligacji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariusza)

[

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariusza]]*

Zataczniki:
1. ZASWIADCZENIA DEPOZYTOWE;
2. [PEENOMOCNICTWO];

* uzupetnic, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek
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3.5. Definicje i objasnienia skrétow

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW
ASO Catalyst, ASO
lub ich nastepcéw prawnych;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc
Cena Emisyjna
ztotych);

oznacza prawny Srodek ptatniczy Szwajcarii;

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
Depozyt zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz
m pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnos¢

Dzien Roboczy
operacyjna;

Dzien Wczesniejszego
oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkdéw Emisji;
Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;

oznacza spotke pod firmg Ronson Europe N.V. z siedzibg w

Rotterdamie, Holandia, Weena 210-212, wpisang do rejestru
Emitent przedsiebiorcéw prowadzonego przez Izbe Handlowg w Rotterdamie
pod nr 24416758, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.447.200,00

EUR optaconym w catosci;

GPW lub Organizator
oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

Alternatywnego Systemu

w Warszawie;
Obrotu

oznacza Emitenta oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad ktérymi
Emitent posiada bezposrednig lub posrednig kontrole lub posiada
Grupa Emitenta, Grupa ponad 50% udziatéw lub akcji takiego podmiotu, a , kontrola” oznacza
Kapitatowa Emitenta zdolnos¢ do kierowania politykg finansowa ioperacyjng takiego
podmiotu w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jego
dziatalnosci;

_ oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie;

oznacza 10.000 (dziesiec tysiecy) obligacji serii N Emitent o tgcznej

Obligacje

wartosci nominalnej 10.000.000 zt (dziesie¢ milionéw ztotych);
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oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje Ilub osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
Obligatariusz

jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym lub osobe, na ktdrej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze
Sponsora Emisji;

(010 K314 (MO (o JL)IIE 1[Il Oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 17 Warunkéw Emisji;

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do pierwszego

Dnia Ptatnosci Odsetek (wfgcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
Okres Odsetkowy
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do

nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie);

PLN, zt, ztoty oznacza prawny Srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej

oznacza skfadang przez Emitenta niewigzacg propozycje nabycia
Propozycja Nabycia
Obligacji, o ktérej moOwa w art. 34 ust. 1 Ustawy o obligacjach;

Regulamin oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
PTG ELWATL TGRSV TV uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w

Obrotu Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.

Stopa Bazowa ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2 Warunkdéw Emisji;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015

Ustawa o Obligacjach
r., poz. 238);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Ustawa o Obrocie
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
Ustawa o Ofercie

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz.

1382);

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii N, ktérych tres¢ stanowi

Zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej;

oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy, ktéry dziata na podstawie

Zgromadzenie

regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy zatacznik nr 1
Obligatariuszy
do Warunkow Emisji.
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