NOTA INFORMACYIJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
do 30.000 obligacji serii B wyemitowanych przez spétke pod firma
P.A. NOVA S.A. z siedziba Gliwicach

PANOV:A

Since 1987

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwag

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 20 grudnia 2021 r.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z moj3g najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii B
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktore
mogtyby wptywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takie e

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Elektronicznie

Elektronicznie podpisany Ewa M a ri d podpisany przez Ewa
TO masz T'Z?kz Tomasz Wojciech Maria Bobkowska
ani -
Woijciec h Janik pats:2021.12.20 16:38:48 B (0] b kOWS ka Data: 2021.12.20
+01'00" 16:39:14 +01'00

Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii B
wyemitowanych przez P.A. Nova S.A. ostata sporzagdzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii B s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
w nim zadnych faktow, ktore moglyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Ra d OSI'aW Elektronicznie podpisany

1 1 Elektronicznie podpisany przez Radostaw Krzyzak
P I Otr Ma rcin przez Piotr Marcin Jankowski Data: 2021.12.20 16:09:58

Ja n kOWS ki 335?65:321‘12.20 15:47:18 Krzyza k +01'00"

Piotr Jankowski Radostaw Krzyzak

Wiceprezes Zarzqdu prokurent
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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

P.A. NOVA S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
ul. Gérnych Watéw 42, 44-100 Gliwice
Numer telefonu: 32 400-41-00
32 400-41-10

a internetowa: www.panova.pl
Adres poczty elektronicz biuro@panova.pl
631-020-04-17
003529385
0000272669

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie sadu rejestrowego

Krajowego Rejestru Sagdowego

Kod LEI 2594008TBOIVL14UFL47

2.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Tomasz Janik - Prezes Zarzadu
Stanistaw Lesser - Wiceprezes Zarzadu
Ewa Bobkowska - Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Zur - Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Spotke reprezentuje tgcznie dwdch cztonkdw zarzadu lub cztonek zarzadu i prokurent.
2.2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji

lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.3. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

_ Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

525-247-22-15

14226131900000

0000712428

yE GO PAEIEL RV el 1o 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej

z Emitentem Noty Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie,

4) udziatw procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym

przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Michat Zgbczynski - Prezes Zarzadu,
Piotr Jankowski - Wiceprezes Zarzadu,
Leszek Traczyk - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Tymoszyk - Cztonek Zarzadu,
Marcin Dagbek - Cztonek Zarzadu,

Sposéb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki wymagane jest wspédtdziatanie dwdch cztonka

zarzadu dziatajgcych tacznie lub jednego cztonka Zarzadu dziatajgcego taczne z prokurentem.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Obligacje sa zobowigzaniem tylko i wytacznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajagcy w jakimkolwiek
charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci nie bedzie ich
gwarantowat. Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym takie, ktére beda notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe
ryzyka, ktére obecnie nie s3 znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie
wptyng¢ na sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka,
nie wskazane ponizej. Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza

o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

3.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Sytuacja branzy budowlanej, w ktérej Grupa Emitenta prowadzi dziatalnosé gospodarczg, jest Scisle powigzana
z sytuacja makroekonomiczng w kraju. Zdecydowana wiekszo$¢ przychodow Grupy P.A. NOVA pochodzi
z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych
z sytuacjg makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga

generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci gospodarcze;j.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z epidemiqg koronawirusa COVID-19

Zgodnie z kolejnymi rozporzadzeniami Rady Ministréw, w roku 2020 oraz 2021 ustanawiane byty w obiektach
handlowych o powierzchni sprzedazy pow. 2000 m2 czasowe ograniczenia handlu detalicznego. Regulacje te
dotknety bezposrednio obiekty handlowe bedgce w posiadaniu spétek Grupy Kapitatowej P.A. NOVA. Miaty one
bezposredni wptyw na biezgcg sytuacje finansowg ze wzgledu na istotne obnizenie poziomu wptywdw z tytutu
czynszu najmu.

W konsekwencji takiego stanu rzeczy istotnemu pogorszeniu ulegta sytuacja ptynnosciowa spétek bedacych
witascicielami obiektéw handlowych. W przypadku czesci obiektéw zawnioskowano o zawieszenie rat
kapitatowych w okresie Il — 1V 2021 r. W konsekwencji takiego zawieszenia sptat, przesunieciu ulegt ostateczny
termin sptaty kredytéw inwestycyjnych lub kwota raty balonowej oraz utrzymana zostata zdolnos¢ spotek do
regulowania biezacych zobowigzan wynikajacych z kosztéw utrzymania obiektéw. W zakresie tych kosztow,
optaty otrzymywane od najemcéw pokrywaty je w catosci, ew. deficyt z racji swojej skali mégt by¢ pokryty
srodkami wiasnymi spétek zaleznych.

Sytuacja istotnego ograniczenia mozliwosci prowadzenia sprzedazy przez wiekszo$¢ najemcédw oznacza tez
zwiekszone ryzyko pogorszenia ich sytuacji finansowej i zachwiania ptynnosci. Z tego tez powodu spétki Grupy
Kapitatowej P.A. NOVA. przyjety strategie ograniczania obcigzen naktadanych na najemcéw w okresie, w ktorym

nie mogty prowadzi¢ normalnej dziatalnosci operacyjnej.
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Kierownictwo Grupy Kapitatowej P.A. NOVA szacuje, iz tgczny spadek przychoddéw z tytutu najmu nieruchomosci
w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2021 wynikajacy z epidemii koronawirusa wyniesie ok. 8,6min PLN.
Skonsolidowany wynik na sprzedazy ulegnie z tego tytutu pogorszeniu o ok. 4,8 min PLN. Znaczgce wahania kursu
EUR nie stanowig istotnego ryzyka dla Grupy, gdyz zaciggniete kredyty, jak i czynsz w umowach najmu wyrazone
sg w tej walucie, nastepuje wiec naturalny hedging obu tych strumieni pienieznych.

Od 23 lipca 2021 r. obowigzujg przepisy zgodnie z ktérymi, jesli ze wzgledu na sytuacje pandemiczng zostang
wprowadzone kolejne obostrzenia (zamkniecie poszczegdlnych rodzajéw ustug w galeriach handlowych),
wowczas w okresach obowigzywania zakazu prowadzenia dziatalnosci, $wiadczenia dotknietych zakazem
najemcow z tytutu najmu ulegng obnizeniu do 20% wysokosci. Nastepnie, przez trzy miesigce od dnia zniesienia
zakazu wysokos¢ swiadczen tych najemcow zostanie obnizona do 50% wysokosci. Te przepisy powodujg, ze
nawet krétkotrwaty lockdown spowodowatby po jego odwotaniu dodatkowy ubytek przychodéw w wysokosci
1,5 miesiecznego czynszu od poszczegdlnych zamknietych w wyniku lockdownu najemcéw.

Kierownictwo Emitenta bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw powyzszych ryzyk i podejmie wszelkie
mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla Grupy.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i

sytuacje finansowg Emitenta.

3.1.3.  Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursow walutowych

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy P.A. NOVA jest rynek krajowy (na ktérym Grupa zawiera/realizuje
kontrakty w walucie krajowej). Jednakze czes¢ przychoddw Grupy realizowana jest w EUR. Dotyczy to dziatalnosci
zwigzanej z realizacjg obiektdw handlowych na wifasny rachunek z zamiarem ich pdziniejszej odsprzedazy
oraz prowadzeniem dziatalnosci zwigzanej z wynajmem powierzchni handlowych we wfasnych obiektach
handlowych Grupy Emitenta. Stosowanie stawek najmu oraz finansowanie projektow w EURO w przypadku ww.
projektow jest powszechnie stosowang praktykg rynkowa. Ewentualny spadek kursu EUR wobec PLN moze
przyczyni¢ sie do spadku oczekiwanych przychodéw z realizacji poszczegdlnych transakcji Grupy Emitenta
i wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

Grupa Emitenta nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem zwigzanym z ksztattowaniem sie kurséw walutowych,
dazy jednak do tego, aby waluta w jakiej realizowane sg przychody z danej inwestycji, byta zgodna z waluta
w jakiej inwestycja ta jest finansowana.

Ponadto Emitent prowadzi biezacy monitoring opisanego ryzyka i jest przygotowany na podjecie ewentualnych

krokéw zwigzanych z ochrong przed ryzykiem walutowym.

3.1.4. Ryzyko zmiany stop procentowych

Grupa P.A. NOVA jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. Grupa
zabezpiecza ok. 50% facznych przeptywdéw walutowych zwigzanych z zawartymi umowami finansowania poprzez
zawarcie kontraktow terminowych na stata stope procentowa (IRS). W zwigzku z tym Grupa Emitenta narazona

jest w pewnym zakresie na ryzyko zmian stép procentowych.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Emitenta.
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3.1.5. Ryzyko wzrostu cen materiatow i ustug budowlanych

Grupa P.A. NOVA narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych. Dotyczy to w szczegdlnosci cen stali, betonu oraz innych materiatéw budowlanych.

W celu ograniczenia ryzyka wzrostu cen materiatéw budowlanych Grupa Emitenta na biezgco monitoruje ceny
najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych, a w podpisywanych umowach Grupa stara sie dopasowac ich
parametry odpowiednio do sytuacji rynkowej. W szczegdlnosci dotyczy to czasu trwania kontraktu oraz wartosci
umowy, co zwykle gwarantuje niezmiennos¢ cen materiatéw budowlanych w okresie trwania umowy.
Dodatkowo ryzyko wzrostu cen ograniczane jest poprzez scentralizowany system zakupéw Grupy umozliwiajacy
korzystanie z efektow skali.

W zakresie kosztow ustug budowlanych swiadczonych na rzecz Grupy Emitenta przez podwykonawcéw, ryzyko
wzrostu cen jest ograniczone dzieki wspotpracy Grupy P.A. NOVA ze statymi partnerami, dzieki czemu Grupa ma
mozliwos¢ negocjowania cen oraz uzyskiwania upustow.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Emitenta.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy Emitenta

3.2.1. Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow deweloperskich

Istotnym segmentem dziatalnosci Grupy Emitenta jest realizacja projektéow deweloperskich, polegajaca
na pozyskaniu gruntu i realizacji na nim inwestycji na wtasny rachunek, a nastepnie na pozyskaniu nabywcy
wybudowanego obiektu. W przypadku tego typu dziatalnosci istnieje ryzyko, iz Grupa Emitenta nie znajdzie
nabywcy danego obiektu za satysfakcjonujacg Grupe P.A. NOVA cene. Z uwagi na fakt, ze tego typu inwestycje
charakteryzuja sie wysokim stopniem kapitatochtonnosci, ewentualny brak mozliwosci sprzedazy danego obiektu
w zaktadanym horyzoncie czasowym i po zaktadanej cenie, moze wptyng¢ negatywnie na perspektywy rozwoju
Grupy Emitenta oraz wyniki finansowe osiggane przez nig w przysztosci.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ opisane ryzyko poprzez zawieranie umoéw sprzedazy projektéw

deweloperskich z przysztymi nabywcami przed pozyskaniem gruntu na ich realizacje.

3.2.2. Ryzyko braku mozliwosci nabywania w przysztosci dostatecznej ilosci gruntow

Realizacja strategii Spotki, ktdra zaktada umocnienie pozycji rynkowej Grupy Emitenta, zalezy w znacznym
stopniu od mozliwosci pozyskiwania odpowiednich gruntéw w atrakcyjnych lokalizacjach i po konkurencyjnych
cenach. Zdolnos¢ pozyskiwania gruntéw pod realizacje projektéw budowlanych zalezy z jednej strony
od sprawnosci dziatania Grupy P.A. NOVA w tym zakresie, z drugiej zas od obiektywnych czynnikéw rynkowych.
Czynnikami zewnetrznymi, ktére mogg wptywac negatywnie na zdolno$¢ pozyskiwania przez Grupe gruntow,
sg przede wszystkim rosngca konkurencja na rynku nieruchomosci, brak miejscowych planéw zagospodarowania
przestrzennego, ograniczony zasob terendw z odpowiednig infrastrukturg oraz przewlekte procedury zwigzane
z uzyskiwaniem decyzji administracyjnych.

Aktywna polityka w zakresie pozyskiwania gruntdw, analiza sytuacji rynkowej, regularne uzupetnianie , banku
ziemi” w $rednioterminowym okresie pozwalajg na niezaktécone kontynuowanie dziatalnosci.

Ponadto, z uwagi na dynamiczny rozwdj budownictwa na rynkach, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi swojg
dziatalnos¢, moze wystgpic¢ deficyt gruntéw dostepnych pod zabudowe z przeznaczeniem na realizacje nowych

projektow deweloperskich.
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Istnieje ryzyko, iz z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia deficytu terendw dostepnych do zabudowy, Grupa Emitenta
moze napotka¢ trudnosci z realizacja nowych projektéw budowlanych w przysztosci, mimo istnienia
odpowiedniego popytu ze strony inwestoréw oraz odpowiedniego dla zaspokojenia tego popytu potencjatu
osobowego i technicznego Grupy Emitenta.

Powyisze czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki finansowe

osiggane przez Grupe Emitenta.

3.2.3.  Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwosciqg ich zaskarzania

oraz brakiem miejscowych plandw zagospodarowania przestrzennego

Dziatalnos¢ budowlana oraz deweloperska prowadzona przez Grupe P.A. NOVA wymaga uzyskiwania licznych
decyzji administracyjnych, ktére umozliwiajg realizacje projektdw budowlanych, miedzy innymi takich jak decyzje
w sprawie lokalizacji, decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku braku planéw
zagospodarowania przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na uzytkowanie wybudowanego
obiektu, decyzje wynikajace z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska.

Ze wzgledu na obowigzek uzyskania powyzszych decyzji administracyjnych Grupa Emitenta nie moze wykluczy¢
ryzyka ich nieuzyskania albo istotnego przedtuzenia postepowan dotyczacych ich wydania, co mogtoby
skutkowaé niemoznoscig badz znacznym opdznieniem realizacji projektéw budowlanych, badz deweloperskich,
a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowgq oraz wyniki Grupy Emitenta.
Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka niemoznosci realizacji projektéw budowlanych na obszarach, gdzie nie
zostaty przyjete plany zagospodarowania przestrzennego i gdzie mozliwos¢ uzyskania decyzji o warunkach

zabudowy i zagospodarowania zostata uniemozliwiona badz znaczaco ograniczona.

3.2.4. Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéow budowlanych i karami umownymi

Grupa Emitenta zawiera kontrakty budowlane z odbiorcami, zawierajgce szereg zapiséw dotyczacych
ewentualnego niewywigzania sie lub nienalezytego wywigzania sie stron z warunkéw umowy. Z reguty
zabezpieczenie prawidiowego wykonania stanowig gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe. Forma i wartos¢
zabezpieczenia uzaleznione sg kazdorazowo od wyniku rozmow z partnerem oraz parametrow danego projektu
budowlanego.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko wigzgce sie z mozliwoscig wejscia w spdr sgdowy z kontrahentem, ewentualng
koniecznoscig usuniecia wad obiektu lub tez zaptaty kar umownych. Ponadto, istnieje ryzyko niewywigzania sie
zleceniodawcéw z terminowej realizacji zobowigzan wobec Grupy Emitenta z uwagi na ich sytuacje finansowa,
pomimo nalezytego wykonania umowy. Zaistnienie takich sytuacji mogtoby wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki

finansowe osiggane przez Grupe P.A. NOVA w przysztosci.

3.2.5.  Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa P.A. NOVA prowadzi ostrozng polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, utrzymujac
poziom srodkéw finansowych wystarczajgcy do prowadzenia biezgcej dziatalnosci i regulowania wymagalnych
zobowigzan. Dostepnosé finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej wynika z uzyskanych przez Grupe
Emitenta kredytow bankowych, w tym kredytéw w rachunku biezgcym.

Biezace przeptywy pieniezne Grupy sg stale monitorowane i w razie zaistnienia zapotrzebowania na srodki

finansowe podejmowana jest decyzja o ewentualnym wykorzystaniu dostepnego finansowania dtuznego.
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3.2.6. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent oraz jego spotki zalezne zawieraty i bedg w przysztosci zawieraé transakcje jako podmioty powigzane.
W opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych Emitenta i Grupy Emitenta, a tym samym miatoby negatywny

wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

3.2.7. Ryzyko stop kapitalizacji dotyczgcych realizowanych transakcji sprzedazy nieruchomosci

Ceny sprzedazy nieruchomosci komercyjnych zalezg bezposrednio od biezgcych poziomdéw rynkowych stop
kapitalizacji. Nieznaczna ich zmiana moze wptyng¢ na przychody i zyski z transakcji zbycia inwestycji
realizowanych na wiasny rachunek. W przypadku zaistnienia niekorzystnych warunkéw rynkowych, alternatywa
dla sprzedazy wybudowanych obiektéw komercyjnych jest uzyskiwanie przychodéw z najmu wybudowanych

powierzchni handlowych do czasu korzystnej odsprzedazy obiektu.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.3.1. Ryzyko opdZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych sSrodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te mogg nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow
finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtosé Spétki, co w

konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkédw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych

srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszenia upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie

natychmiastowa wymagalnosc¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
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zasadach iw kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda spftacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy

ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,

mogg rowniez podlegacd restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtos$ciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone

przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.
Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci

zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

3.3.2.  Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji

(ryzyko reinwestyciji).

Dodatkowo zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, ktére ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania
oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Wedtug Rozporzadzenia BMR,
wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty
przypadajgcej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania
zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany
przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany moze stosowac
w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majgcego siedzibe
lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat
wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., Komisja jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW
Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikow referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikow
referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces opracowywania
tego rodzaju wskaznikdw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu nadzorowi,
ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego

rynku lub realiéw gospodarczych.
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Rozporzadzenie BMR moze miec istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikdéw referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci,
jedli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te mogg wptyngé na
obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowe;j
Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji moze w konsekwencji wptyna¢ na

obnizenie rentownosci Obligacji.

3.3.3.  Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje s3 emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji, Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen od Emitenta na zasadach ogdlnych, tj.

w sposdb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego..

3.3.4. Ryzyko przedterminowego wykupu

a) _zmocy ustawy
W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

b) na Zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen uprawniajgcych
Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zazgdac¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,

a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

¢) naZgdanie Emitenta

Stosownie do odpowiednich postanowien Warunkow Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu catosci lub czesdci Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia, Obligacje
w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda
przystugiwaty prawa wynikajace z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty

odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajace obligatariuszy do

zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

3.3.5.  Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac
uchwaty w sprawie zmiany postanowienn Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkdw Emisji, na uchwate zmieniajgcg Warunki

Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
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waznie zwofane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mdgt samodzielnie — bez wspdtdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

3.3.6. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisdw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego,
a w szczegoblnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych
przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego

postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

3.4.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie

lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
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zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.4.2.  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zadanie Komisji, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentdow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,

z zadaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
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zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Rynku ASO Catalyst,
) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze zawiesic

obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.
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3.4.3.  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecei kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogodlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnosé¢ Obligacji. W zwigzku
Z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda

mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.4.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.4.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez Komisje

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy
prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, Komisja moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare

pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.
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W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych Srodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom t3gcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzgdzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw
okreslonych podlega karze pienieznej:

e w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy osob
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

e  4.145.600 zt, lub
. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz
Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci

lub uniknietej straty;
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h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:
. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigetej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiaggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

i)  w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna lub
nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzgdzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktow intereséw istniejgcych
w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
. w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktorakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla Komisji do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej
sankcji administracyjnych. Natozenie przez Komisje kary moze wptyngé negatywnie na reputacje Spotki oraz jej

postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji
Po odliczeniu Kosztow Emisji Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie dziatalnosci operacyjnej oraz
inwestycyjnej Grupy Emitenta, w szczegdlnosci na finansowanie zakupdéw gruntéw i naktadéw budowlanych w

projektach deweloperskich.

Istotne informacje o biezacej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane na
stronie internetowej www.panova.pl, w tym publikowane s3 raporty biezgce w zaktadce ,Relacje

Inwestorskie/Raporty”.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych
Obligacje s obligacjami na okaziciela, niezabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie posiadajg
formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;
= uchwaty nr 1/12/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2021 r. w przedmiocie emisji obligacji serii B;

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie z art. 1
ust. 4 lit. a, b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane

sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

4.3. Wielko$¢ emisji
W ramach serii B Emitent wyemitowat do 30.000 (trzydziesci tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do

30.000.000 (trzydziesci milionéw) ztotych.

4.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej obligacji wynosi

1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

Strona |20


http://www.panova.pl/

PANOV:\ MICHAEL/STROM

Since 1987 DOM MAKLERSKI

4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow diuznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreSlonym w § 10 Zatjcznika
nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje serii B
6 grudnia 2021 r.
do 17 grudnia 2021 r.

Data wstepnej alokacji Obligacji 21 grudnia 2021 r.
Data ostatecznego rozrachunku emisji Obligacji w KDPW 29 grudnia 2021 r.

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja 30.000 (trzydziesci tysiecy)

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji

Stopa redukcji dla wszystkich zapiséw wyniosta
25,04

Stopy redukcji

Stopa redukgc;ji dla zapiséw ztozonych przy
marzy nie wyzszej niz ustalona wyniosta 14,82
Liczba instrumentdw dtuznych, ktére zostaty przydzielone 30.000 (trzydziesci tysiecy)
Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane
1.000 (jeden tysiac) ztotych
(obejmowane)
Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 107
Liczba osdb, ktédrym przydzielono instrumenty dtuzne 85
Informacji czy osoby, ktérym przydzielono Obligacje w Tak, Emitent przydzielit 2 044 Obligacji
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotami Autoryzowanemu Doradcy
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust.

6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty

dtuzne w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty
756 300,50 zt, w tym:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, w
taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty

tym sporzgdzenia dokumentu informacyjnego,
zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem wysokosci

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa756

300,50 zt

kosztow wedtug ich tytutow

b) Emitent nie zawart uméw o subemisje.

c) promocji oferty — 0 zt

Zobowigzania z tytutu emisji Obligacji beda
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu  metody efektywnej stopy
Metoda rozliczenia tych  kosztow w  ksiegach [JgoJe=Ialte VIR

1ol 10101 o1 "V Y/ol (B I oo 1Yo ] o [T WM [el s MMVI (IO ERRARS I VYO EDIVM  Koszty emisji Obligacji zostaty zaliczone do
finansowym emitenta kosztéw finansowych w chwili ich powstania, z
zastrzezeniem  wynagrodzenia za  ustuge

oferowania obligacji, ktére bedzie rozliczane w

czasie na poziomie kosztow finansowych.
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Zostato skierowanych 44 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzgdzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 140 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 7 oferty na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzadzenia prospektowego.

Wstepna alokacja Obligacji zostata dokonana w dniu 20 grudnia 2021 r. przez Emitenta i ma charakter
warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii B w Krajowym Depozycie Papieréw

Wartosciowych S.A.

W okresie poprzedzajgcych 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzit zadnej innej emisji obligacji na podstawie art.

1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego niz emisja Obligacji.

4.6. Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 28 czerwca 2024 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2. Warunkéw

Emisji.

Szczegotowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczedniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1., 4.6.2. i 4.6.3. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajgcego na 5 (piec) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy

do zgdania wczesniejszego wykupu

4.6.2. Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczeséniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w Dniach Ptatnosci
Odsetek, Dnia Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy, na nastepujgcych zasadach:
a) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczes$niejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzien Pfatnos$ci Odsetek, w ktédrym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.

Dzien Wczesniejszego Wykupu;
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b) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz po
uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu;

c) Z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent wyptaci w Dniu Wczesniejszego Wykupu na rzecz
Obligatariuszy za kazdg Obligacje podlegajgcg danemu wczesniejszemu wykupowi jej Naleznos¢ Gtéwna,
Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji oraz premie liczong od Naleznosci Gtéwnej (a w
przypadku, gdy dany wykup bedzie realizowany poprzez obnizenie wartosci nominalnej Obligacji — premia
bedzie liczona od wykupowanej czesci Naleznosci Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1,00 %;
- w Dniu Ptatnosci Odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,75%;
- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,5 %;
- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIl Okres Odsetkowy — 0,25 %;
- od Dnia Ptatnosci Odsetek za VIII Okres Odsetkowy — brak premii.
d) Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

e) Wczesniejszy wykup moze rowniez zostac zrealizowany poprzez obnizenie wartosci nominalnej Obligacji.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami na Rynku ASO Catalyst. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu, na ktdrym dokonywany jest obrot Obligacjami podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi Obligacjami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.6.3. Obowigzkowa amortyzacja
Emitent zobowigzany bedzie do przedterminowego wykupu Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”) w ten
sposob, ze po przeprowadzeniu Obowigzkowej Amortyzacji warto$s¢ nominalna kazdej Obligacji wyniesie 670
(szeséset siedemdziesigt) ztotych, jezeli do Dnia Wykupu, Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta uzyska Wptywy
ze Sprzedazy Nieruchomosci.
Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowg Amortyzacje w terminie do 14 (czternastu) Dni
Roboczych od dnia uzyskania Wptywu ze Sprzedazy Nieruchomosci.
Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji, odbywac sie
bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Z tytutu wykonania Obowigzkowej Amortyzacji nie przystuguje premia.

Przeprowadzenie Obowigzkowej Amortyzacji bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. W
takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego ASO, na ktorym dokonywany jest obrot
papierami wartosciowymi podlegajacymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami

na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkdéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjne;j:

e punkt 16 Odsetki,

e punkt 17 Sposob wyptaty sSwiadczen z Obligacji.
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Obligacje sq oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowe;j

powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktdra jg zastapi.

Marza Obligacji wynosi 4,50% w skali roku z zastrzezeniem pkt. 4.7.1 ponize;j.

Ptatno$¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:
Numer Okresu Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego Odsetkowego Okresu Odsetkowego i

dzien ptatnosci Odsetek

1) Dzier Emisji 28 marca 2022 21 marca 2022

2) 28 marca 2022 28 czerwca 2022 21 czerwca 2022
3) 28 czerwca 2022 28 wrzesnia 2022 21 wrzesnia 2022
4) 28 wrzesnia 2022 28 grudnia 2022 20 grudnia 2022
5) 28 grudnia 2022 28 marca 2023 21 marca 2023

6) 28 marca 2023 28 czerwca 2023 21 czerwca 2023
7) 28 czerwca 2023 28 wrzesnia 2023 21 wrzesnia 2023
8) 28 wrzesnia 2023 28 grudnia 2023 19 grudnia 2023
9) 28 grudnia 2023 28 marca 2024 21 marca 2024

10) 28 marca 2024 28 czerwca 2024 21 czerwca 2024

4.7.1. Podwyziszenie Marzy

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych w Dacie Badania bedzie wyzszy niz 1,2 to Marza ulegnie
zwiekszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku).

Podwyziszona Marza bedzie obowigzywac¢ poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktérym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatéw
Witasnych i informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktorego zostata zweryfikowana wartosé
Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych na poziomie powyzej 1,2. Obnizenie Marzy do poziomu sprzed
podwyzszenia nastgpi w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych bedzie réwny lub nizszy niz
1,2. Obnizona Marza, bedzie obowigzywata poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktérym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatow
Witasnych i informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana wartosc¢

Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych na poziomie rGwnym lub nizszym niz 1,2.
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4.8. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Nie dotyczy, Obligacje sg niezabezpieczone.

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy.

Kompetencje oraz zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki

Emisji.

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu

catkowitego wykupu dtuznych instrumentow finansowych:

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2021 r.:

w ujeciu jednostkowym wyniosta 110 073 tys. zf, w tym:
- zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 3 719 tys. zt,
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu: 51 371 tys. zt,
- zobowigzania przeterminowane: 1.011 tys. zt.

w ujeciu skonsolidowanym wyniosta 463 262 tys. zt, w tym:
- zobowigzania dfugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 275 140 tys. zf,
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 105 186 tys. zt,

- zobowigzania przeterminowane: 1.143 tys. Zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a
wskazniki zadtuzenia ksztattowacé sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolno$s¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta s3 udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.panova.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

Emitenta nie posiada z innych obligacji niz objete Notg Informacyjna, ktére do dnia sporzadzenia Noty nie zostaty
wykupione.

Notowane sg akcje Emitenta na rynku regulowanym Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

4.11. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolno$¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.
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4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuinym, ze wskazaniem
instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali
ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy, Obligacje sg niezabezpieczone.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jej biezgcych potrzeb, to jest

potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej
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5.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Stronalz1l

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralna Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 20.12.2021 godz. 15:22:54
Numer KRS: 0000272669

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym

25.01.2007

Ostatni wpis | Numer wpisu

62 Data dokonania wpisu 05.08.2021

Sygnatura akt

GL.X NS-RE).KRS/8323/21/721

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCY)NA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 003529385, NIP: 6310200417

3.Firma, pod ktéra spétka dziata

P.A. NOVA SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. GLIWICE, gmina M. GLIWICE, miejsc. GLIWICE

2.Adres

ul. GORNYCH WALOW, nr 42, lok. ---, miejsc. GLIWICE, kod 44-100, poczta GLIWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.PANOVA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informadje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 4.12.2006R. - NOTARIUSZ WOJCIECH WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REP.A NR 13018/2006

12.12.2006R. - ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WO)CIECHA
WALENTY, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.A NR 13285/2006, ZMIENIONO
PAR.5
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16.02.2007R. - ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH

ZMIENIONO: § 1-30

DODANO: § 31-49

27.04.2007R.

ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WOJCIECHA WALENTA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.A. NR 4934/2007

ZMIENIONO: § 11 UST. 3

DODANC: § 19 PKT 3-5

27.04.2007 R., ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WO)CIECHA
WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP. A NR 4334/2007

23.07.2007 R.,ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WO) CIECHA
WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP. A NR 8647/2007

ZMIENIONO: PAR. 8

12.06.2008 R., NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REP. A NR 11750/2008
ZMIENIONO PAR.6

14.10.2009 R., NOTARIUSZ MARCIN NIEMIEC, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.
A NR 8026/2009

ZMIENIONO: PAR. 32 STATUTU SPOLKI

SKRESLONO: PAR. 34 STATUTU SPOLKI

17.08.2010 R. - REP.A NR. 4638/2010, NOTARIUSZ DOROTA SUE KOWSKA, KANCELARLA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIANA §8 STATUTU SPOLKI

04.08.2011 R. - REP.A NR 2152/2011, NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIANA §6 STATUTU SPOLKI

16.04.2014 R. NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARLA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REPERTORIUM A NR 665/2014 - ZMIENIONO § 6

10

25.06.2020 R. - REP.A. NR 1865/2020, NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH
ZMIENIONO: &6

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEQZNACZONY

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszeri spétki

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku

spotki nie wynikajacych z akgji?

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste [MIE

w Zysku?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosd powstania

PRZEKSZTAL CENIE

2.0pis sposobu powstania spoiki oraz
informacja o uchwale

UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DINIA 4.12.2006R. W SPRAWIE PRZEKSZTAL CENIA
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCY)NA, NOTARIUSZ WO)CIECH
WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.A NR 13018/2006

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji i Konsumentdw o zgodzie

na dokenanie koencentracji

Podrubryka 1
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Podmioty, z ktérych powstata spétka
1 1.Nazwa lub firma P.A. NOVA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencji, w [KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidendji 0000121330

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr TR
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 003529385

6.Numer NIP —

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spdtki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego 10 000 000,00 Zt

2.Wysokosd kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji 10000000

4. Wartos¢ nominalna akgji 1,00 Zt
5.Kwotowe okredlenie czedcl kapitatu 10 000 000,00 Zt
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyZszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji A

2.Liczba akgji w danej seril 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akiji |500.000 - JEDNE] AKCJI SERII A PRZYSEUGU)A DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akgje nie 53 uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgi B

2.Liczba akgji w danej seril 3700000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akgji |3.700.000 UPRZYWILE)OWANE CO DO GLOSU, JEDNE] AKCJT SERII B PRZYSEUGUJA DWA GEOSY
uprzywilejowanych lub informacja, 2 |NA WALNYM ZGROMADZENIU.
akcje nie s3 uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgi C

2.Liczba akcji w danej serii 1300000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILE)JOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, 2e
akcje nie sa uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgi D

2.Liczba akcji w danej serii 2500000
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akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze

AKCJE NIE 5A UPRZYWILE)OWANE

5 1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akeji w danej serii

2000000

akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akeji
uprzywilejowanych lub informacja, ze

AKCJE NIE 54 UPRZYWILE|OWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg MIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacji podmiotu

SPOLKE REPREZENTU)E LACZNIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU LUB CZEONEK ZARZADU I

PROKURENT
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZUR
2.Imiona PRZEMYSEAW ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 63092602532
4.Numer KRS R
5.Funkda w organie reprezentujacym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BOBKOWSKA
2.Imiona EWA MARIA
3.Numer PESEL/REGON 56082903429
4.Numer KRS R
5.Funkda w organie reprezentujacym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma LESSAER
2.Imiona STANISEAW JAN
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3.Numer PESEL/REGON 55062704238
4.Numer KRS HHEE
5.Funkda w organie reprezentujacym  (WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JANIK
2.Imiona TOMASZ WO)CIECH
3.Numer PESEL/REGON 76020704533
4.Numer KRS R
5.Funkdga w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko JUREK LESSAER
2.Imiona KATARZYNA ANNA
3.Numer PESEL 64020303244
2 1.Nazwisko RUKA

2.Imiona PAWEL HENRYK
3.Mumer PESEL 78101400870
3 1.Nazwisko ADAMUS

2.Imiona RAFAE PAWEL
3.Numer PESEL 75073014133
4 1.Nazwisko BOBKOWSKA

2.Imiona AGNIESZKA KATARZYNA
3.Mumer PESEL 75032004768
5 1.Nazwisko CHEOPEK
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 71021401833

Rubryka 3 - Prokurenci

1 |LNazwisko

BOBKOWSKI

2.Imiona MACIE] ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 75111101115
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 |41, 10, Z, REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
przedsiebiorcy BUDYNKOW
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 |68 10, 2, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
przedsigblorcy 2 |71, 11, 2, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY
3 |47, 41, 7, SPRZEDA? DETALICZNA KOMPUTERGOW, URZADZER PERYFERYJNYCH T
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPEC]ALIZOWANYCH SKLEPACH
4 |62, 09, Z POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH T KOMPUTEROWYCH
5 |68 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI W ASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
6 |74, 10, 7, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA
7 |43, 11, z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH
8 |85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKAC)T, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
9 |41, 20, 2, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKGW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztoZenia Za okres od do

polu
1.Wamianka o ziozeniu 1 19.03.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
;ﬁ:mfwmama 2 09.08.2007 01.01.2007 - 24.01.2007

3 18.06.2008 25.01.2007 - 31.12.2007

4 15.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

5 09.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

6 03.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

7 02.07.2012 01.01.2011 31.12.2011

8 12.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

9 29.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 19.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

1 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 11.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 14.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 03.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 03.07.2020 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2. Wazmianka o ziozeniu opinii |1 ok 01.01.2006 - 31.12.2006
::)ergﬁjd::;d;ﬁd;nia 2 ok 0L.01.2007 - 24.01.2007
rocznego sprawozdania 3 FREER 25.01.2007 - 31.12.2007
R 4 ok 01.01.2008 - 31.12.2008

5 bk 01.01.2009 - 31.12.2009

6 ok 01.01.2010 - 31.12.2010

7 bk 01.01.2011 31.12.2011

g ok 01.01.2012 - 31.12.2012
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9 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 AR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 AR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 AR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 AR 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 ok ok 01.01.2006 - 31.12.2006
lub postanowienia o L
zatwierdzeniu rocznego Hh 01.01.2007 - 24.01.2007
sprawozdania finansowego 3 EAEER 25.01.2007 - 31.12.2007
4 AR 01.01.2008 - 31.12.2008
5 R 01.01.2009 - 31.12.2009
6 AR 01.01.2010 - 31.12.2010
7 ok ok 01.01.2011 31.12.2011
8 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
9 RN 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 AR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 AR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 ok ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 RN 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4, Wzmianka o ziozeniu 1 AR 01.01.2006 - 31.12.2006
i’;;an‘:zﬁama e - ok 01.01.2007 - 24.01.2007
3 AR 25.01.2007 - 31.12.2007
4 ok 01.01.2008 - 31.12.2008
5 R 01.01.2009 - 31.12.2009
6 RN 01.01.2010 - 31.12.2010
7 ok ok 01.01.2011 31.12.2011
8 R 01.01.2012 - 31.12.2012
9 EAEER 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 AR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 ok ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 AR 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 RN 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioZzeniu 1 15.05.2002 01.01.2008 - 31.12.2008
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Sprawozdanial Ainansowsoo 2 09.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

3 03.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

4 02.07.2012 01.01.2011 31.12.2011

5 12.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

6 29.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

7 19.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

g 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 11.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 06.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

11 01.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

12 03.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

13 04.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ziozeniu opinii |1 e 01.01.2008 - 31.12.2008
;ﬁﬁ;ﬁ:ﬁ:ggma 2 bk 01.01.2009 - 31.12.2009
skonsolidowanego rocznego 3 b 01.01.2010 - 31.12.2010
e b 01.01.2011 31.12.2011

5 wrmer 01.01.2012 - 31.12.2012

6 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

7 wrmer 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

8 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

11 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

12 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

13 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 e 01.01.2008€ - 31.12.2008

2
zatwierdzeniu skonsolidowanego

R EAE

01.01.2009 - 31.12.2009

rocznego sprawozdania 3 FREER 01.01.2010 - 31.12.2010
finansowego 4 wohrk 01.01.2011 31.12.2011
5 Hrek 01.01.2012 - 31.12.2012
6 bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 wrek 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 wrek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 bk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 wohwnk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 bk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 wohwnk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o zlozeniu 1 bk 01.01.2008 - 31.12.2008
mﬁﬁmﬁjﬁg szl wohwnk 01.01.2009 - 31.12.2009
3 bk 01.01.2011 31.12.2011
4 wohrk 01.01.2012 - 31.12.2012
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00 01.01.2013 DO 31.12 2013

00 01.01.2014 DO 31.12 2014

00 01.01.2015 DO 31122015

00 01.01.2016 DO 31.12 2016

00 01.01.2017 DO 31.12 2017

00 01.01.2018 DO 31.12 2018

HHHHHHHE

00 01.01.2019 DO 31.12 2019

00 01.01.2020 DO 31.12 2020
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kredlenie okolicznosd

PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTEPUJE ZGODNIE Z ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOtEK HANDLOWYCH,
POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI P.A. NOVA PARKI HANDLOWE BIS
SPOL KA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZE|MOWANA NA SPOLKE
P.A. NOVA SPOLKA AKCY]NA (SPOLKA PRZE]MUJACA).

UCHWALA SPOLKI PRZEJMUJACE] O POLACZENIU SPOLEK ZOSTALA PODJETA W DNIU 25
CZERWCA 2020 R. PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI PRZEJMUJACE) (AKT
NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE SULKOWSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] W GLIWICACH REP.A NR 1865/2020).

UCHWALA O POLACZENIU ZOSTALA PODJETA W DNIU 28 STYCZNIA 2020 R. PRZEZ
NADZWYCZA)NE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE] T.). P.A. NOVA
PARKI HANDLOWE BIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (AKT
MOTARIALMY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE SUL KOWSKA Z KANCELARII
MOTARIALME] W GLIWICACH, REP.A NR 348/2020)

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czeS¢ majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosd lub czesd jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Nazwa lub firma

P.A. NOVA PARKI HANDLOWE BIS SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -~

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidengji, w
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

—---- KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000596563
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr
5.Numer REGON 146858072

2 1.0kreélenie okolicznoéc PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE DOKONANE ZOSTALO ZGODNIE Z ART.492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CAEEGO MAJATKU SPOLKT GALERIA ZAMOYSKA”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZE|MOWANA) NA SPOLKE
P.A. NOVA SPOLKA AKCY)NA (SPOLKA PRZEJMUJACA).  UCHWALA O POEACZENIU
ZOSTAEA PODJETA W DNIU 15.06.2021R. PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY
SPOLKI PRZEJMUJACE) (REP.A NR 5184/2021).  UCHWARA SPOLKI PRZEJMOWANE)
ZOSTAEA PODJETA W DNIU 09.06.2021R. PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOEKI
PRZEJMOWANE] (REP.A NR 4910/2021).

Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosd lub czesdi jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Nazwa lub firma

"GALERIA ZAMOYSKA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
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2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA,

3.Numer w rejestrze

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr

5.Mumer REGON

3 1.0Okredlenie okolicznosd

PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE DOKONANE ZOSTALO ZGODNIE Z ART.492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CAtEGO MAJATKU SPOEKI P.A. NOVA INVEST
Kt ODZKO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA
SPOLKE P.A. NOVA SPOLKA AKCY]NA (SPOLKA PRZEJMUJACA).  UCHWAEA O
POLACZENIU ZOSTALA PODJETA W DNIU 15.06.2021R. PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZY SPOLKI PRZEJMUJACE] (REP.A NR 5184/2021). UCHWALA SPOLKI
PRZEJMOWANE] ZOSTALA PODJETA W DNIU 09.06.2021R. PRZEZ ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOEKI PRZEJMOWANE] (REP.A NR 4914/2021).

Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catoS¢ lub czes¢ majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosd lub czesd jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Nazwa lub firma

P.A. NOVA INVEST KLODZKO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA,

3.Numer w rejestrze

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr

5.Mumer REGON

Rubryka 5 -

Informadja o postepowaniu upadtoscowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 06.12.2021

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT P.A. NOVA Spétka Akcyjna z siedzibg w Gliwicach

I. Postanowienia ogodlne

§1

1. Firma Spoétki brzmi: ,P.A. NOVA” Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu ,,P.A.
NOVA” S.A.

2. W obrocie zagranicznym Spétka moze postugiwad sie odpowiednimi w danym jezyku petnymi lub
skréconymi okresleniami spétki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami przepisdw prawa kraju, na
obszarze ktérego bedzie prowadzona dziatalnosé.

3. Spodtka moze uzywacé wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

4. Spotka dziata na podstawie kodeksu spétek handlowych oraz niniejszego statutu.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Gliwice.

§3
1. Spédtka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg P.A. NOVA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gliwicach, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000121330 przez Sad Rejonowy Wydziat X Gospodarczy KRS w
Gliwicach.
2. Zatozycielami powstatej w wyniku przeksztatcenia Spétki sa:
1) Budoprojekt Spétka z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,
2) Ewa Bobkowska,
3) Grzegorz Bobkowski, 4) Maciej Bobkowski,
5) Stanistaw Lessaer,

6) Katarzyna Jurek — Lessaer.

84

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5
1. Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spodtka moze nabywac i zbywac udziaty i akcje w innych spétkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawic i
wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majatkowe, nabywad

i zbywac tytuty uczestnictwa w dochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzy¢ spoétki prawa
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handlowego i cywilne, przystepowac do wspdlnych przedsiewzieé, powotywac oddziaty, zaktady,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takie dokonywac wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa, dozwolonych przez

prawo.

Il. Przedmiot dziatalnosci Spétki

§6
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
41.10.Z Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkédw mieszkalnych i niemieszkalnych
42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad
42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej
42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli
42.21.Z Roboty zwigzane z budowag rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych
42.22.7Z Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodne;j
42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane
43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych
43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe
43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich
43.21.7Z Wykonywanie instalacji elektrycznych
43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych
43.31.Z Tynkowanie
43.32.Z Zaktadanie stolarki budowlanej
43.33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian
43.34.Z Malowanie i szklenie
43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykorniczeniowych
43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych
43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach
47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

47.43.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
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55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

55.20.Z Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania

56.10.A Restauracje i inne state placéwki gastronomiczne

56.21.Z Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering)

56.29.Z Pozostata ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna

56.30.Z Przygotowywanie i podawanie napojéw

58.14.Z Wydawanie czasopism i periodykow

58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

61.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

61.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej

61.30 Z Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

61.90.Z Dziatalno$¢ w zakresie pozostate]j telekomunikacji

62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

62.02.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi

62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i Komputerowych

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢

63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych

63.91.Z Dziatalno$¢ agencji informacyjnych

63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana.

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytow

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

71.11.Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne

73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych

74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.20.Z Dziatalno$¢ fotograficzna

74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych

77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktdw, z wytgczeniem prac chronionych

prawem autorskim
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85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane

95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych.

§7
Podjecie dziatalnosci, dla ktérej na podstawie odrebnych przepiséw niezbedne jest uzyskanie

zezwolenia lub koncesji, nastepuje po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.

Ill. Kapitat zaktadowy

§8
1. Kapitat zaktadowy spétki wynosi do 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) i dzieli sie na:

1) 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o
kolejnych numerach od 000001 do 500.000

2) 3700000 (trzy miliony siedemset tysiecy) Akcji Serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda, o kolejnych numerach od 000001 do 3700000

3) 1300000 (jeden milion trzysta tysiecy) Akcji Serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty)
kazda, o kolejnych numerach od 000001 do 1300000

4) 2500000 (dwa miliony piecset tysiecy) Akcji Serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty)
kazda, o kolejnych numerach od 000001 do 2500000

5) 2000000 (dwa miliony) Akcji Serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt ( jeden ztoty) kazda, o kolejnych
numerach od 000001 do 2000000

N

. Akcje Serii A i Serii B sg akcjami imiennymi

w

. Akcje Serii A'i Serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu — jedna akcja uprawnia do 2
(dwdch) gtoséw na walnym Zgromadzeniu.

4. Akcje Serii Ci Serii D oraz Serii E sg akcjami na okaziciela.

§9

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyziszany i obnizany na zasadach i w trybie okreslonym
w kodeksie spotek handlowych, jak réwniez w drodze oferty publicznej na warunkach okreslonych
ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych.

2. Podwyzszanie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane poprzez emisje nowych akcji badz
poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

3. Akcje mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.

4. Objecie nowych akcji moze nastgpi¢ w drodze subskrypcji prywatnej (tj. ztozenia oferty przez
Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata), subskrypcji zamknietej (tj. zaoferowania akcji
wytgcznie Akcjonariuszom, ktdrym stuzy prawo poboru) oraz subskrypcji otwartej (tj.

zaoferowania akcji w drodze ogtoszenia zgodnie z art. 440 § 1 kodeksu spétek handlowych,
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skierowanego do 0sdb, ktérym nie stuzy prawo poboru), jak réwniez w drodze oferty publicznej
na warunkach okreslonych ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych. O wyborze sposobu objecia nowych akcji w kapitale zaktadowym Spoétki zdecyduje
uchwata Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowym Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki proporcjonalnie do posiadanych akgji (,,Prawo
poboru”).

Wytaczenie Prawa poboru moze nastgpi¢ w trybie okreslonym w art. 433 § 2 kodeksu spétek
handlowych.

Z zastrzezeniem art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢
kapitat zaktadowy przeznaczajgc na to Srodki z kapitatu zapasowego lub innych kapitatéw
rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogg by¢ one uzyte na ten cel.

Nowe akcje w kapitale zaktadowym podwyziszonym ze S$rodkéw Spotki przystuguja
Akcjonariuszom w stosunku do ilosci posiadanych przez nich akcji w dotychczasowym kapitale
zaktadowym.

Prawo gtosu z akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego
podwyzszonego kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to czy akcje te zostaty optacone w catosci
przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego czy tez tylko w czesci.

Spotka moze emitowac obligacje, w tym rowniez obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem

pierwszenstwa.

§10
Akcje mogg by¢ umarzane z zachowaniem przepisow kodeksu spdétek handlowych o obnizeniu
kapitatu zaktadowego.
Umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgodg akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone.
Warunki i sposdb umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.
Z zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w kodeksie spétek handlowych, Spétka nie moze na

swoj rachunek nabywac¢ ani przyjmowac w zastaw wtasnych akgji.

§11

Akcje moga by¢ zbywane bez zadnych ograniczen, z zastrzezeniem ust. 2-4.

Akcje imienne serii A i B nie mogg by¢ zbywane przez akcjonariuszy przez okres 3 lat od dnia
podjecia uchwaty o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng,
za wyjagtkiem zbycia na rzecz Spoéftki.

Zbycie akcji imiennych po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 2, jest dopuszczalne
z zastrzezeniem prawa pierwszenstwa na rzecz pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych akcje
imienne. Akcjonariusz zgtasza zamiar zbycia akcji imiennych Zarzagdowi na pismie. Zarzad ma

obowigzek poinformowac o zamiarze zbycia pozostatych akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo
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pierwszenstwa, w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia. Korzystajacy z prawa pierwszenstwa
zgtaszajg Zarzagdowi w formie pisemnej che¢ nabycia akcji w terminie 30 dni od dnia doreczenia
zawiadomienia o zamiarze zbycia.

4. Akcje imienne na wniosek zainteresowanego akcjonariusza mogg by¢ zamienione na akcje
na okaziciela. Taka zamiana wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

5. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

IV. Organy Spotki

Zarzad

§12
Zarzad prowadzi sprawy Spoéfki i reprezentuje Spotke.

§13

1. Zarzad sktada sie z trzech do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.

2. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza.

3. Kadencja cztonkdw Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa pieé¢ lat. Mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji.

4. Mandat cztonka powotanego do Zarzadu przed uptywem danej kadencji wygasa réwnoczes$nie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

5. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani spoza grona akcjonariuszy.

6. Prezesipozostali cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzad mogg by¢ odwotani lub z waznych powodéw
zawieszeni przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie przed uptywem kadencji, uchwatg powzietg

wiekszoscig 2/3 gtosow.

§14
Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktada dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych facznie lub cztonek

Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

§15
1. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajgcy szczegdtowo organizacje Zarzadu i sposéb
prowadzenia przezen spraw Spoétki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy
obowigzujgcej z chwilg zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza. Do czasu uchwalenia Regulaminu

Zarzadu, Zarzad dziata w oparciu o przepisy kodeksu spétek handlowych i niniejszego statutu.
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Zarzad dziata kolegialnie. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscia glosow.
W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gltos Prezesa Zarzadu. Uchwaty Zarzadu mogg by¢
powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu, bez zgody Rady Nadzorczej, nie mogg podejmowacd i prowadzi¢ dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Spotki. W szczegdlnosci nie moga oni zajmowad sie interesami w podmiocie
konkurencyjnym oraz uczestniczy¢ w takim podmiocie jako jego wspélnik, akcjonariusz lub cztonek
organdw. Powyzszy zakaz nie obejmuje uczestnictwa cztonkéw Zarzadu w organach nadzorczych
| zarzadzajgcych podmiotéw konkurencyjnych, z ktédrymi Spdtka bezposrednio lub posrednio
powigzana jest kapitatowo oraz nabywania przez nich nie wiecej niz 5 % papieréw wartosciowych
spotek publicznych prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng. Przez dziatalnos¢ konkurencyjng
rozumie sie dziatalno$¢ konkurencyjng do zakresu dziatalnosci faktycznie prowadzonej przez
Spoétke lub dziatalnosci, ktérg Spotka zamierza podjgé, a ten zamiar zostat okreslony w rocznym

planie finansowym lub rocznym planie dziatalnosci Spoétki.

§16

Stosownie do art. 371 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Prezesowi Zarzadu przyznaje sie nastepujace

uprawnienia w zakresie kierowania pracami Zarzadu Spoéfki:

1) prawo kierowania pracami Zarzadu,

2) prawo zwotywania posiedzen i przewodniczenia posiedzeniom,

3) prawo okreslania porzadku obrad podczas posiedzenia Zarzadu i wprowadzania zmian
w porzadku obrad,

4) prawo dodawania okreslonych spraw w porzadku obrad Zarzadu,

5) prawo zarzadzania przerw w posiedzeniach Zarzadu,

6) prawo formutowania tresci projektéw uchwat do podjecia na posiedzeniu Zarzadu,

7) prawo wskazania do kompetencji ktdrego z Cztonkéw Zarzadu nalezy prowadzenie okreslonej

sprawy.

Rada Nadzorcza

§17

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do dziewieciu cztonkdéw, w tym przewodniczacy,

wiceprzewodniczacy i sekretarz.

§18

Rade Nadzorcza powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

1.

§19

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa piec lat.
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2. Poszczegélni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza mogg zosta¢ odwotani w kazdym czasie
przed uptywem kadencji.

3. Od momentu publicznej emisji akcji Spétki co najmniej dwdch cztonkédw Rady Nadzorczej bedzie
Cztonkami Niezaleznymi w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej sie z pieciu lub szesciu cztonkéw
albo przynajmniej trzech, w przypadku Rady Nadzorczej sktadajgcej sie z siedmiu cztonkdow.

4. Niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej jest osoba spetniajgca nastepujace kryteria:

a. nie byta cztonkiem Zarzadu Spoétki lub spétki powigzanej (w rozumieniu przepiséw kodeksu
spoétek handlowych) badz tez prokurentem Spoétki lub spotki powigzanej w okresie pieciu lat
poprzedzajgcych publiczng emisje akcji.

b. nie jest pracownikiem majgcym wptyw na zarzadzanie Spdtkg lub pracownikiem podlegtym
bezposrednio Zarzagdowi Spétki (dyrektorem, kierownikiem pracowni projektowej i innych
dziatéw) badz Spétki powigzanej (w rozumieniu przepisdw kodeksu spétek handlowych) ani nie
byta takim pracownikiem w okresie pieciu lat poprzedzajgcych publiczng emisje akgcji.

c. nie otrzymuje od Spotki lub spétki powigzanej (w rozumieniu przepisow kodeksu spotek
handlowych) innego wynagrodzenia niz z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

d. nie jest Akcjonariuszem posiadajacym akcje Spotki stanowigce co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Spotki, ani osobg powigzang pokrewienstwem z takim Akcjonariuszem.

e. nie jest osobg, ktdra jest obecnie badz w okresie ostatnich pieciu lat byta wspdlnikiem
obecnego lub bytego audytora Spéfki.

f. nie jest matzonkiem ani cztonkiem bliskiej rodziny cztonka Zarzadu, prokurenta lub oséb, o
ktdrych mowa w pkt. a-e. Za cztonka bliskiej rodziny uwaza sie krewnych i powinowatych do
drugiego stopnia.

5. Cztonek niezalezny nie moze petnié funkcji w Radzie Nadzorczej dtuzej niz trzy kadencje.

§20
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy i sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorcza

z grona cztonkéw Rady.

§21
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zostaé zwotane na pisemny wniosek ztozony przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego,
Zarzad Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej; posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwéch
tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem trzech

tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku.

§22
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci lub
wynikajgcej z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez Przewodniczacego jego funkcji —
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Wiceprzewodniczacy Rady, a nastepnie odpowiednio Sekretarz Rady, z witasnej inicjatywy lub na
whniosek uprawnionych. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za pomocg pisemnych zaproszen,
ktore powinny by¢ wystane cztonkom Rady na co najmniej siedem dni przed daty posiedzenia.

W zaproszeniu podaje sie date, miejsce oraz proponowany porzadek obrad posiedzenia.

§23
Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali prawidtowo
zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogga sie odbywaé takze bez formalnego zwofania, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady s obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie

okreslonych spraw w porzadku obrad.

§24
1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkow.
2. Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spétek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej moze by¢
podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtosc.

3. Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

§25
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoéfki.
2. Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwieztg ocene sytuacji
spotki. Ocena ta powinna by¢ udostepniona wszystkim akcjonariuszom w takim terminie, aby

mogli sie z nig zapozna¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

§26
1. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

2) reprezentowanie Spétki w umowach z cztonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie
warunkow zatrudniania cztonkéw Zarzadu;

3) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu, a takie delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdéw Zarzadu nie mogacych sprawowacd swych
czynnosci;

4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

5) wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki i grupy

kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci;
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6) ocena sprawozdania finansowego, zarowno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu
zysku i pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikéw tej oceny;

7) opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu
Zgromadzeniu, zaréwno zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu;

2. Podmiot, ktéry ma petnic¢ funkcje biegtego rewidenta w Spétce wybierany bedzie w taki sposdb,
aby zapewniona byfa niezaleznos$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. Zmiana biegtego
rewidenta dokonywana bedzie co najmniej raz na pie¢ lat.

3. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala sie uwzgledniajgc jego motywacyjny charakter oraz
majac na uwadze koniecznos¢ zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania spodtka.
Wynagrodzenie powinno odpowiada¢ wielkosci przedsiebiorstwa spotki, pozostawaé w stosunku
do wynikéw ekonomicznych, a takze wigzac sie z zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z
petnionej funkcji, z uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia cztonkédw Zarzadu w podobnych

spotkach na poréwnywalnym rynku.

§ 27
Zarzad zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujgcych czynnosci:
1) utworzenie zaktadu za granicg;
2) zbycie lub obcigzenie w jakikolwiek sposdb akcji albo udziatéw w spdtkach;
3) tworzenie spétek prawa handlowego oraz przystepowanie do spétek, a takze na wnoszenie
wktaddw na pokrycie udziatéw lub akcji w spdtkach oraz zbywanie udziatéw lub akcji;

4) wypftata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§28
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Wpynagrodzenie cztonkéw Rady nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno stanowic
istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci spétki ani wptywaé w powazny sposdb na jej wynik finansowy.

Powinno tez pozostawac w rozsgdnej relacji do wynagrodzenia cztonkdéw zarzadu..

Walne Zgromadzenie

§29

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub moze odby¢ sie w Warszawie.
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§30
Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub przepisach
kodeksu spétek handlowych.
§31
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé nie pdZniej niz w ciggu szesciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego.
2. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez walne zgromadzenie oraz inne istotne
materiaty powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig rady
nadzorczej przed walnym zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi

i dokonanie ich oceny.

§32
Zwotywanie oraz przebieg obrad walnego zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach

przewidzianych w ustawie Kodeks Spétek Handlowych.

§33
Rada Nadzorcza ma prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ ztozy wniosek o

jego zwotanie, a Zarzad nie zwota zgromadzenia w przepisanym terminie.

§34
(skreslony)
§35
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu zobowigzani sg do obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
2. Wyjasnienie nieobecnosci Cztonka Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu

wymaga przedstawienia na Walnym Zgromadzeniu.

§36
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spoétki, rocznego
sprawozdania z dziatalnos$ci Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej za poprzedni rok
obrotowy;

2) udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spétki z wykonania
przez nich obowigzkdéw;

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania
funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegdlnych regulujgcych

w sposdb odmienny tryb wykorzystania takich funduszy;
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4) powotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej;

5) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu spétek handlowych
oraz Statutu nie stanowig inaczej;

6) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

7) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

8) zmiana Statutu;

9) tworzenie i likwidowanie kapitatow rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spétki;

10) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia i okreslenie
warunkow ich umorzenia;

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

12) rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spoétki oraz jej potgczenie z inng spotka;

13) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia.

§37
Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, niezaleznie od
wartosci takiej nieruchomosci, oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

§38
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych, przy czym za oddane

uwaza sie gtosy "za", "przeciw" i "wstrzymujace sie”.

§39
Z zastrzezeniem § 8 ust. 3 statutu, jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusze majg prawo uczestniczy¢ i wykonywac na Walnym Zgromadzeniu prawo gtosu osobiscie

lub przez swych petnomocnikéw.

§40
Z zachowaniem wiasciwych przepisdw kodeksu spétek handlowych zmiana przedmiotu

przedsiebiorstwa Spoétki moze nastgpi¢ bez wykupu akgji.
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V. Zysk spoftki

§41
Czysty zysk Spotki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spétki oraz inne cele, na

zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

§42
1. Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku wynikajagcym ze sprawozdania finansowego
Spotki, a przeznaczonym do podziatu uchwatg Walnego Zgromadzenia.
2. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, wéwczas
nie uczestniczg w podziale zysku do czasu petnego pokrycia.

3. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci przeznaczy¢ zysk na kapitaty rezerwowe Spoéfki.

§43

1. Zarzad Spoétki uprawniony jest do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki
wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

2. Spdétka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone
sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze
najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wypfaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad, oraz

pomniejszonego o niepokryte straty i akcje witasne.

VI. Rachunkowos¢ Spoftki

§ 44
1. Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy trwa od dnia rozpoczecia dziatalnosci Spotki i konczy sie z dniem 31 grudnia

tegoz roku.

§45
W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad sporzadzi i przedstawi do badania
wyznaczonemu biegtemu rewidentowi roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci
Spéiki, a nastepnie wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta z przeprowadzonego badania oraz
wraz z wnioskami w sprawie podziatu zysku badz pokrycia straty - Radzie Nadzorczej, celem wyrazenia
przez nig oceny, o ktérej mowa w art. 382 § 3 kodeksu spdtek handlowych. Odpisy sprawozdania

finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, wraz z odpisem sprawozdania Rady
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Nadzorczej oraz odpisem opinii biegtego rewidenta, sg wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, nie
pozniej niz na 15

(pietnascie) dni przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§46

1. Spodtka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig
Spotki. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku za kazdy rok
obrotowy i powinny byé¢ dokonywane dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Wysoko$¢ odpisdw na kapitat zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do
kapitatu zapasowego przelewa sie nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji, a takze doptaty dokonywane przez
akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
2. Spotka tworzy kapitat (fundusz) rezerwowy z odpisu z zysku netto na te kapitaty, w wysokosci
2% (dwa procent) za dany rok obrotowy, do czasu, gdy fundusz ten osiggnie 10 % (dziesie¢ procent)
wysokosci kapitatu zaktadowego. Kapitat rezerwowy moze byé przeznaczony na pokrycie
szczegdlnych strat lub wydatkéw, a takze na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz na wyptate
dywidendy.

3. Ponadto Spdétka moze tworzyc¢ inne fundusze przewidziane w przepisach prawa.

VII. Postanowienia koncowe

§47
1. Rozwigzanie Spétki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w inny sposéb prawem
przewidziany nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Spotki.
2. Likwidacje prowadzi sie pod firmg spotki z dodatkiem ,,w likwidacji”.
3. Likwidacje przeprowadzajg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powota innych
likwidatoréw.
4. Akcjonariusze uczestnicza w podziale majgtku Spotki pozostatego po zaspokojeniu lub

zabezpieczeniu wierzycieli proporcjonalnie do posiadanych akgji.

§48
W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy

kodeksu spétek handlowych i innych bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa.

§49

Dziennikiem dla ogtoszen Spétki jest Monitor Sadowy i Gospodarczy.

Strona |51



PANOV:\ MICHAEL/STROM

Since 1987 DOM MAKLERSKI

5.3.  Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjna

Uchwata nr 1/12/2021
z dnia 2 grudnia 2021 r.
Zarzqdu P.A. Nova S.A. z siedzibq w Gliwicach
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000272669,

w przedmiocie emisji obligacji serii B

§1.

Zarzqd spdiki dziatajqcej pod firmg P.A. Nova S.A. z siedzibq w Gliwicach, zwanej dalej jako ,Emitent” lub

»Spotka” w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. 2020 r.

poz. 1208, ze zm., ,Ustawa o Obligacjach”), postanawia o emisji przez Spétke obligacji na nastepujgcych

warunkach:

1) Oznaczenie serii: B;

2) Emisja Obligacji nastqpi w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 fit.
a, b lub d Rozporzqdzenia prospektowego w zwiqzku z art. 3 ust, 1a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2020 r. poz. 2080 ze zm. ,Ustawy o Ofercie”), ktéra nie wymaga
opublikowania memorandum informacyjnego ani prospektu;,

3) Liczba oferowanych obligacji wyniesie do 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk o tqcznej wartosci nominainej do
30.000.000,00 (trzydziesci miliondw) ztotych;,

4) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych;

5) Obligacje bedq oprocentowane wedfug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M (Warsaw Interbank
Offered Rate) powiekszonej o marze z przedziatu 4,00 do 5,00%, ktdrej wysokosé¢ zostanie ostatecznie
okreslona przez Zarzqd Emitenta przed rejestracjq Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu
Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., z zastrzezeniem
mozliwosci jef podwyiszenia na zasadach okreslonych w warunkach emisji obligacji;

6) Obligacje bedq obligacjomi niezabezpieczonymi;

7) Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Niniejsza uchwata stanowi jednoczesnie upowaznienie dla Emitenta
do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy lub uméw o rejestracje Obligacji;

8) Wykup obligacji nastgpi w terminie nie dfuzszym niz 2 lota i 6 miesiecy od dnia emisji;

9) Emitent bedzie si¢ ubiegot 0 wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Uchwata nr 2/12/2021
z dnia 20 grudnia 2021 r.
Zarzqdu P.A. Nova S.A. z siedzibq w Gliwicach
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS: 0000272669,

w sprawie wstepnej alokacji, ustalenia ostatecznej wysokosci marzy oraz ustalenia ostatecznego tekstu

warunkéw emisji obligacji serii B

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg P.A. Nova S.A. z siedzibg w Gliwicach, zwane] dalej jako ,Emitent” lub
#Spotka”, w 2wigzku z emisjg przez Spotke obligacji serii B (,Obligacje”), wobec uptywu terminu skiadania
formularzy zapisu na Obligacje oraz stosownie do pkt. 1.23 Warunkéw Emisji Obligacji (,Warunki Emisji

Obligacji”), podejmuje uchwate nastepujacej tresci.

§1.

1. Zarzagdu Spotki postanawia dokonac wstepnej alokacji 30.000 (trzydziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii
B niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kaida obligacja i
facznej wartoéci nominalnej 30.000.000 (trzydziesci milionéw) ztotych zgodnie z listg wstepnej alokacji
ustalong przez Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcego funkcje oferujacego
na potrzeby oferty obligacji (,,Firma Inwestycyjna”).

2. Obligacje zostaja przydzielone pod warunkiem zawieszajacym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. (,,Krajowy
Depozyt”).

3. Majac na uwadze powyisze Zarzad Spétki upowaznia Firme Inwestycyjna do:

1)  ustalenia listy alokacji obligacji,
2) powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia subskrybentéw o przydziale

Obligacji naich rzecz.

§2.
1. Spétka ustala marze dla Obligacji na poziomie 4,50 % (cztery procent 50/100) w skali roku.
2. W 2wigzku z dozwolong zamiang Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w ust. 1 powyzej, zmianie
ulegnie dotychczasowy zapis Warunkéw Emisji:

1.23.  ,Marza” oznacza sktadnik Stopy Procentowej Obligacji wyrazony w punktach procentowych w
przedziale od 4,00 do 5,00%, przy czym:
(i) wysokos¢ Maréy zostanie ostatecznie okreSlona przez Zarzqd Emitenta przed rejestracjq
Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW w oparciu o
wysoko$¢ marzy wskazywanej przez Subskrybentéw w Formularzach Zapisu, co stanowi¢ bedzie
ustalenie ostatecznej treci Warunkéw Emisji;
(ii) kazdy z Subskrybentow sktadajgc podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode na
takie ustalenie wysokosci Marzy i upowazni Zarzqd Emitenta do przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw

Emisji uwzglednicjqcego ostatecznie ustalong wysokosé Marzy;
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{iii) informacja o ostatecznie ustalonej wysokosci Mariy zostanie przedstawiona Subskrybentom,
ktérym zostanq przydzielone Obligacje, z zastrzezeniem pkt 17.5 Warunkow Emisji Obligacji;;
nadajgc mu nowe nastepujace brzemiennie:
1.23. »Marza” oznacza 4,50 % w skali roku, z zastrzezeniem pkt. 17.5 Warunkow Emisji;
3. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostajg bez zmian.
4. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
5. Ustala sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajgcy ostateczng wysokosé marzy, ktéry
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaly oraz prostujacy oczywiste omytki pisarskie.
6. Upowaznia sie Firme Inwestycyjng do przekazania subskrybentom, na rzecz ktorych dokonany zostanie

przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkow Emisji Obligacji.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

ZALACZNIKNR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACII SERII B EMITOWANYCH PRZEZ P.A. NOVA S.A. Z SIEDZIBA W GLIWICACH

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII B
EMITOWANYCH PRZEZ:
P.A. NOVAS.A.

Z SIEDZIBA W GLIWICACH
(tekst jednolity)
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1.1.
1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.
1.10.

1.11.
1.12.
1.13.
1.14.

1.15.

1.16.
1.17.

Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowiazki emitenta i obligatariuszy
wynikajace z obligacji (dalej zwanych: , Obligacjami”), ktérych emitentem jest spétka pod firma:

P.A. NOVA S.A. z siedzibg Gliwicach, adres: ul. Gornych Watéw 42, 44-100 Gliwice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
- KRS pod numerem 0000272669, NIP: 631-020-04-17, REGON: 003529385, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 10.000.000 (w petni optacony) (dalej zwana: ,,Emitentem”).

DEFINICJE
»Agent Kalkulacyjny” oznacza spétke Michael/Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
»Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujgcy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petni¢ bedzie Firma
Inwestycyjna;
»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji, okreslong w pkt 6.2 Warunkéw Emisji;
,Data Badania” oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego;
,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg
Obligacje;
,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z takiej
Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;
,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzienn Wczesniejszego
Wykupu;
»,Dzien Pfatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzied Wczesniejszego
Wykupu;
,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos$¢ operacyjng;
,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz (iii) potagczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnienh do ich emitowania, kiedy za Dzie Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;
,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 13.2 Warunkow Emisji;
,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkow Emisji;
»Emisja" oznacza emisje Obligacji;
»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
,Formularz” oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia iztozeniu
Emitentowi oferty nabycia Obligacji, przy czym dopuszczalnym jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony
w postaci elektronicznej;
»GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
,Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspdtkontrolowane

przez Emitenta w rozumieniu przepisow MSR i MSSF;
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1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.
1.24.
1.25.

1.26.

1.27.

1.28.
1.29.

1.30.
1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.
1.38.

1.39.
1.40.

,KDPW” oznacza spoétke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. zsiedziba
w Warszawie;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2020r. poz.
1740);

»Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j.:
Dz. U.z 2020 r. poz. 1526);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia Emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Materiaty informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta, (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta, (iii) sporzgdzone zgodnie z MSSF okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta;
»,Marza” oznacza 4,50% w skali roku, z zastrzezeniem pkt 17.5 Warunkow Emisji Obligacji;

»MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

»MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

,Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote rdwng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;
,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

,Odsetki" oznacza swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 17 Warunkow Emisji;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia konczgcego pierwszy
Okres Odsetkowy (tgcznie z tym dniem), wskazanego w tabeli w pkt 17.2.3. oraz kazdy nastepny okres,
trwajacy od ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do ostatniego
dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem), wskazanego w tabeli, w pkt 17.2.3;

»PLN”, ,,zt” oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

,Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktédrym zarejestrowane sg Obligacje;

»Podmiot Zalezny” oznacza jednostke z Grupy Emitenta za wyjatkiem Emitenta;

»,Podstawy Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt 14.5 Warunkow Emisji;
»,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j.: Dz.U.
z2020r. poz. 814 ze zm.);

»Prawo upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j.: Dz.U. z 2020r.
poz. 1228) ze zm.);

»,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta odpowiednig propozycje nabycia Obligacji, o
ktorej mowa w art. 34 Ustawy o Obligacjach;

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

»Raporty Biezgce” oznacza tgcznie Raport biezgcy 12/2021 i Raport biezgcy 16/2021;
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1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

»Raport biezacy 12/2021” oznacza opublikowany raport biezgcy nr 12/2021 z dnia 13 maja 2021 r. w
zakresie zawarcia umowy najmu wolnostojgcego budynku przeznaczonego do prowadzenia dziatalnosci
handlowej o powierzchni najmu ok. 11.350 m?2,

»Raport biezagcy 16/2021” oznacza opublikowany raport biezacy nr 16/2021 z dnia 11 czerwca 2021 r. w
zakresie zawarcia umowy najmu wolnostojacego budynku przeznaczonego do prowadzenia dziatalnosci
handlowej o powierzchni najmu ok. 10.258 m?,

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegoblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

»Rozporzadzenie prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierow
Wartosciowych S.A. lub jej nastepcow prawnych;

»,Skonsolidowane Kapitaty Wtasne” oznacza sume kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu
z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatow rezerwowych, zysku z lat ubiegtych, zysku netto oraz odpisow
z zysku netto roku obrotowego, wykazanych w (i) ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta,
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub (ii) ostatnim skonsolidowanym
pétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub (iii) ostatnim skonsolidowanym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

»,Skonsolidowany Dtug Netto” oznacza tgczng wartos¢ bilansowa skonsolidowanych zobowigzan o
charakterze odsetkowym Grupy Emitenta, w tym wartos¢ kredytow, pozyczek oprocentowanych,
wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych, pomniejszong o srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, wykazang w (i) ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy lub (ii) ostatnim skonsolidowanym pdétrocznym sprawozdaniu
finansowym Grupy lub (iii) ostatnim skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy;
»Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2 Warunkdw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowg powiekszong o Marze;
»Subskrybent" oznacza podmiot, ktdry przyjat Propozycje Nabycia;

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem www.panova.pl lub
inng, ktdra jg zastgpi

»,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

»2Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.: Dz.U. z 2020 r. poz.
1208 ze zm.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.:
Dz.U.z 2021 r. poz. 328 ze zm.);

»2Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z

2020 r. poz. 2080 ze zm.);

Strona |58


http://www.panova.pl/

PANOV:\ MICHAEL/STROM

Since 1987 DOM MAKLERSKI

1.56.

1.57.

1.58.

1.59.

2.2,

4.1.

5.1.

»Wplywy ze Sprzedazy Nieruchomosci” - otrzymane przez Grupe Emitenta wptywy netto (bez podatku

VAT) ze sprzedazy ktoregokolwiek z budynkéw (nieruchomosci zabudowanej budynkiem) opisanych w

Raportach Biezgcych lub udziatéw/akcji w spétce bedacej wtascicielem w/w budynku w wysokosci nie

mniejszej niz 80% uzgodnione] ceny sprzedazy danego budynku lub udziatéw/akcji w spétce bedacej

witascicielem w/w budynku z tym zastrzezeniem, iz zadatki lub zaliczki wptacone na poczet ceny

sprzedawanej nieruchomosci lub udziatéw/akcji przed zawarciem transakcji sprzedazy bedg uznane za

wptywy ze sprzedazy dopiero z chwilg zawarcia transakcji sprzedazy danej nieruchomosci lub

udziatéw/akgji.

W przypadku sprzedazy nieruchomosci (asset deal) za (i) wptyw netto ze sprzedazy oraz (ii) cene sprzedazy

danego budynku przyjmowane beda wartosci przynalezne Grupie Emitenta po wyfaczeniu wartosci

zadtuzenia bankowego do sptaty w zwigzku z przedmiotowa transakcja sprzedazy.

»Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatdw Wtasnych” oznacza stosunek facznej wartosci Skonsolidowanego

Dtugu Netto do Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych Grupy Emitenta, wyliczony na podstawie (i)

ostatniego, zbadanego przez biegtego rewidenta, skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego

Grupy lub (ii) ostatniego skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego Grupy lub (iii)

ostatniego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego Grupy;

»Zadtuzenie Finansowe” oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu Srodkéw pienieznych

(inne niz handlowe) w szczegdlnosci wynikajgce z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji

obligacji lub innych papierow dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajacych z udzielonego

poreczenia, gwarancji lub przystapienia do dtugu;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane

zgodnie art. 46 i nast. Ustawy o Obligacjach.

STATUS PRAWNY ORAZ RODZAJ OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACII)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym

postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktédrym Emitent stwierdza, ze jest

dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczen pienieznych

szczegbdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam okreslonych.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw

Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedgcym posiadaczami

Rachunku Papierow Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako

osoby uprawnione z Obligacji.

DECYZJA EMITENTA O EMISJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach;

3.1.2. uchwaty nr /12/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2021 r. w przedmiocie emisji obligacji serii
B;

SERIA OBLIGACII

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg B.

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACII

Po odliczeniu Kosztow Emisji Srodki z emisji przeznaczone beda na finansowanie dziatalnosci operacyjne;j

oraz inwestycyjnej Grupy Emitenta, w szczegdlnosci na finansowanie zakupow gruntéw i naktadow

budowlanych w projektach deweloperskich.
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6.  WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

6.1. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

7. WIELKOSC EMISJI

7.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 30.000 (trzydziesci tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
do 30.000.000,00 (trzydziesci milionow) ztotych.

8. PROG EMISJI

8.1. Prodg emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

9. TRYB EMISJI

9.1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie
z art. 1 ust. 4 lit. a, b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie
jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

9.2. Nabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW na podstawie
zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzace
Rachunek w sposdb okreslony w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

10. ZBYWALNOSC OBLIGACII

10.1. Obligacje sg zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.

10.3. Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst.

11. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.

11.1. Obligacje s3 emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone.

12. SWIADCZENIA EMITENTA

12.1. Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia
nastepujacych $wiadczen:
12.1.1.wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkdw Emisji;
12.1.2.zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. 17 Warunkow Emisji;
12.1.3.zaptaty premii zgodnie z pkt.15.1.3. Warunkdow Emisji.

12.2. Emitent bedzie dokonywat Swiadczen, o ktédrych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza, zgodnie
z Regulacjami KDPW.

13. WYKUP OBLIGACII

13.1. Woykup Obligacji nastgpi w dniu 28 czerwca 2024 r., z zastrzezeniem pkt. 13.2 Warunkéw Emisji.

13.2. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 16 Warunkéw Emisji, w ktorym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

13.2.1. nazadanie Obligatariusza; lub
13.2.2. nazadanie Emitenta; lub
13.2.3.  w wyniku przeprowadzenia Obowigzkowej Amortyzacji.
13.3.  Jezeli Dzien Wykupu lub Dzienn Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,

wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujagcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.
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13.4.

13.5.

13.6.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznos$ci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt. 17 Warunkdow Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA 2ADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdac¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji

tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza na

adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym

bedga zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo zadaé¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajacego dokonania wczesniejszego

wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi;

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zagda¢ wykupu
Obligacji.

W przypadku gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej Podstaw Wczesniejszego Wykupu,

kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia w

ktérym Emitent powinien zawiadomic¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt. 19.2 Warunkéw

Emisji do dnia uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu

Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupic

w terminie 30 dni od dnia ztozenia zadania, chyba Ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zadania

wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowiacy zaistniata Podstawe Wczesniejszego Wykupu

przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczesniejszego

Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb przewidziany w

Warunkach Emisji:

14.5.1. Przestanki ogtoszenia upadtosci

Zaistniejg przestanki do ogtoszenia upadtosci Emitenta, przy czym tgczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza
niz 10% Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych Emitenta.

14.5.2. Rozwigzanie Emitenta
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14.5.3.

14.5.4.

14.5.5.

14.5.6.

14.5.7.

Wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata

Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu

siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktorym Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystgpi

jedna z przyczyn dotyczgcych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spotek Handlowych.

Wykluczenie akcji Emitenta

Emitent przestanie by¢ spotka, ktorej akcje sg notowane na rynku gtéwnym GPW.

Dtug Netto Grupy Emitenta

Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatow Wtasnych w Dacie Badania bedzie wyzszy niz 1,4.

Emisja innych obligacji

(i)

(ii)

(iii)

Emitent wyemituje obligacje o terminie zapadalnosci przypadajacym przed terminem
zapadalnosci Obligacji, chyba ze Srodki pozyskane z emisji zostang w catosci przeznaczone
na wykup Obligacji;

Emitent wykupi lub podejmie decyzje o wykupie jakichkolwiek wyemitowanych obligacji o
terminie zapadalnosci przypadajgcym po terminie zapadalnosci Obligacji;

w przypadku wyemitowania po Dniu Emisji przez Emitenta jakichkolwiek obligacji
zabezpieczonych na aktywach nalezgcych do Emitenta lub podmiotédw z Grupy Emitenta,
zabezpieczenie ustanawiane dla tych obligacji nie zostanie ustanowione réwnorzednie w

stosunku do Obligacji.

Pozyczki i poreczenia na rzecz 0sob trzecich

Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta:

(i)

(ii)

udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub finansowania w wysokosci
przekraczajgcej tacznie 2.000.000 (dwa miliony) ztotych podmiotowi trzeciemu, tj. nie
nalezgcemu do Grupy Emitenta, za wyjgtkiem finansowania w postaci zaliczek lub pozyczek
w wysokosci nieprzekraczajgcej tacznie 5.000.000 (pie¢ milionédw) ztotych udzielanych
podmiotom trzecim petnigcym funkcje podwykonawcy wobec Grupy Emitenta w celu
sprawnej realizacji projektu, ktéry realizujg podwykonawca i Grupa Emitenta;

udzieli lub zobowiaze sie do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta gwarancji,
poreczenia lub innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu spoza Grupy Emitenta w
wysokosci przekraczajacej tacznie 2.000.000 (dwa miliony) ztotych lub dokona innych
czynnosci prawnych o skutkach ekonomicznych zblizonych do ktéregokolwiek z wyzej
wskazanych, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta, za wyjatkiem udzielania gwarancji
zwyczajowo udzielanych przez inwestora lub generalnego wykonawce lub wykonawce w
toku procesu budowlanego (w tym gwarancje jakosci, gwarancje dobrego wykonania robét

budowlanych, gwarancje na rzecz podwykonawcowy);

i stan przekroczenia wyzej opisanych limitéw bedzie trwat po uptywie 7 (siedmiu) dni od dnia

wystgpienia takiego przekroczenia.

Dla unikniecia watpliwosci niniejszy punkt nie dotyczy odpowiedzialnosci majgtkowej solidarnej

wynikajacej z przepisow kodeksu cywilnego, ktéra powstaje w zwigzku z zawarciem umow z

wykonawcami robét budowlanych.

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta
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14.5.9.
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Ktérekolwiek z oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia lub
Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czeséci, na moment, w ktérym zostato
ztozone, chyba ze nieprawdziwos¢ w catosci lub czesci osSwiadczen lub zapewnien wynikneta
pomimo zachowania nalezytej starannosci i te oswiadczenia lub zapewnienia na moment ich
ztozenia byty zgodne z najlepszg wiedzg Emitenta.

Obowigzki informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji
zgodnie z pkt 19 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostato usuniete w ciggu 14 Dni
Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

Transakcje nierynkowe

Jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub
kilku niepowigzanych transakcji, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czescia swojego
majgtku, o wartosci przekraczajgcej kwote rowng wysokosci 5% Skonsolidowanych Kapitatéw
Wtasnych w okresie kazdego nastepujgcego po sobie kolejno roku kalendarzowego, poczgwszy
od Dnia Emisji na warunkach odbiegajacych, na niekorzys¢ Emitenta, od warunkdw rynkowych,
mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyktym toku dziatalnosci, a zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym
aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej i jednoczesnie
taczne kwotowe odchylenie (in minus) ceny sprzedazy od wartosci rynkowej w danym roku
kalendarzowym przekroczy 3% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych.

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia uchwaty:

(a) w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta; lub

(b) w przedmiocie ztozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

(c) w przedmiocie podjecia jakichkolwiek czynnosci majacych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci w przedmiocie
przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcg uktadu, o ktorej
mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia dnia
uktadowego w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

(d) odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta obejmujace

swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww. sprawach; lub

(i) Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktérych mowa powyzej; lub

(iii) Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majace na celu inicjacje postepowania

o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego
(za wyjatkiem ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu), w szczegdlnosci zawrze umowe
z nadzorcg uktadu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub ustali dzien
uktadowy w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub przedtozy wierzycielom
propozycje uktadowe, w tym przedtozy wierzycielom karty do gtosowania, o ktérych mowa

w art. 212 i 213 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
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14.5.12.

14.5.13.

14.5.14.

14.5.15.

14.5.16.
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(iv) Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca przymusowy

przedsiebiorstwa Emitenta.
Zajecie majatku
Jezeli dokonano jakiegokolwiek zajecia na kwote przewyiszajagcg réwnowartos¢ 10%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych na podstawie prawomocnego tytutu prawnego,
prawomocnego zabezpieczenia sgdowego lub egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek
sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta i zajecie takie nie ustato w terminie 120 dni od jego
dokonania.
Zaptata kar
Jezeli na skutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent
zobowigzany bedzie do zaptaty facznych kwot przekraczajgcych 30.000.000,00 zt i nie dokona
zaptaty takich kwot w terminie ich wymagalnosci.

Niesptacenie Zadtuzenia Finansowego

Jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego, w tgcznej kwocie
przekraczajacej rownowarto$¢ 5% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych, nie zostato sptacone
w terminie i nie zostato to uregulowane w terminie 1 (jednego) dnia od terminu wymagalnosci
lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym
terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania wczesniejszej
sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia i uptywu
odpowiedniego okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty);

Rynek ASO Catalyst

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynek ASO Catalyst Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na zgdanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW;

Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego Zzgdania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie pozniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zadania lub uniemozliwit w inny sposéb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw;
lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wypftata dywidendy

(i) Z zastrzezeniem pkt ii. majgce miejsce przed dniem spetnienia wszystkich Swiadczen z

Obligacji:

(a) wyptacenie przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, lub

(b) umorzenie akcji Emitenta za wynagrodzeniem, lub

(c) skup akcji wtasnych, lub
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15.
15.1.

16.
16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

17.
17.1.

(d) jakiekolwiek inne przekazanie Srodkéw pienieznych akcjonariuszom Emitenta w
sposdb o zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w pkt. a-c.
(ii) Emitent jest uprawiony do wyptfaty w danym roku kalendarzowym s$rodkow z tytutéw, o
ktorych mowa w pkt i. powyzej, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 40%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA iADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w Dniach Ptatnosci Odsetek, poczawszy od

Dnia Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy, na nastepujgcych zasadach:

15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w
takim zawiadomieniu Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzien Wczes$niejszego Wykupu;

15.1.2. Dzien Wczesdniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczeséniej niz
po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu;

15.1.3. Z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent wyptaci w Dniu Wczesniejszego Wykupu na
rzecz Obligatariuszy za kazda Obligacje podlegajacg danemu wczesniejszemu wykupowi jej
Naleznos¢ Gtéwng, Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkow Emisji oraz premie liczong od
Naleznosci Gtownej (a w przypadku, gdy dany wykup bedzie realizowany poprzez obnizenie
wartosci nominalnej Obligacji — premia bedzie liczona od wykupowanej czesci Naleznosci
Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1,00 %;

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,75%;

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,5 %;

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VII Okres Odsetkowy — 0,25 %;

- od Dnia Ptatnosci Odsetek za VIII Okres Odsetkowy — brak premii.

15.1.4. Wczesdniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

15.1.5. Wczesniejszy wykup moze réwniez zostac zrealizowany poprzez obnizenie wartosci nominalnej
Obligacji.

OBOWIAZKOWA AMORTYZACIA

Emitent zobowigzany bedzie do przedterminowego wykupu Obligacji (,,Obowigzkowa Amortyzacja”) w

ten sposdb, ze po przeprowadzeniu Obowigzkowej Amortyzacji wartos¢ nominalna kazdej Obligacji

wyniesie 670 (szescset siedemdziesigt) ztotych, jezeli do Dnia Wykupu, Emitent lub podmiot z Grupy

Emitenta uzyska Wptywy ze Sprzedazy Nieruchomosci.

Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowa Amortyzacje w terminie do 14 (czternastu) Dni

Roboczych od dnia uzyskania Wptywu ze Sprzedazy Nieruchomosci..

Wyptata swiadczern naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Z tytutu wykonania Obowigzkowej Amortyzacji nie przystuguje premia

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

Ptatnos¢ Odsetek

17.1.1. Obligacje s oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

17.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
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17.2.

17.3.

17.1.3.

Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie

do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek

17.2.1.

17.2.2.

17.2.3.

Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).
Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem); albo
(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktore rozpoczynajg sie i konczg

w nastepujacych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu

Pierwszy dzien danego Okresu

Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego

Dzien Emisji 28 marca 2022

28 marca 2022
28 czerwca 2022
28 wrzesnia 2022
28 grudnia 2022

28 marca 2023
28 czerwca 2023

28 wrzesnia 2023

28 czerwca 2022
28 wrzesnia 2022
28 grudnia 2022
28 marca 2023
28 czerwca 2023
28 wrzesnia 2023

28 grudnia 2023

28 grudnia 2023 28 marca 2024

28 marca 2024 28 czerwca 2024

17.2.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem

Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien

wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji wtgcznie.

Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:

o

Opr

N
LD

O =N x Opr x (LD/365)

- oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentows (jak zdefiniowano ponizej),

- oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

- oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego

wykupu Okres Odsetkowy kornczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokraggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czeSci grosza bedg

zaokraglone w gore).

17.4.

Ustalanie Stopy Procentowe;j
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17.5.

18.
18.1.
18.2.

17.4.1. Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowié¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

17.4.2. Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW
Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra ja zastapi.

17.4.3. Stope Bazowag ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

17.4.4. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wéwczas
zastosowanie znajdujg postanowienia Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania
lub istotnej zmiany wskaznikéw referencyjnych, ktdry jest dostepny jest na stronie internetowej
Firmy Inwestycyjnej michaelstrom.pl. Zmiana Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania
publikowania lub istotnej zmiany wskaznikow referencyjnych nie stanowi zmiany Warunkow
Emisji Obligacji.

17.4.5. Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i przesytat je do Emitenta.

17.4.6. Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach wynikajgcych z Warunkéw
Emisji Obligacji.

17.4.7. W przypadku wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst i udzielenia odpowiedniego
upowaznienia przez Emitenta, Agent Kalkulacyjny zobowigzuje sie wgrywac tabele odsetkowe do
systemu 4BrokerNet — GPW w postaci odpowiednich plikdw, zgodnie z regulacjami tego systemu.

Podwyzszenie Marzy

17.5.1. Jezeli Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych w Dacie Badania bedzie wyzszy niz 1,2 to
Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku).

17.5.2. Podwyzszona Marza bedzie obowigzywaé poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po
Okresie Odsetkowym, w ktédrym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznik
Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych i informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie
ktorego zostata zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatdéw Wiasnych na
poziomie powyzej 1,2. Obnizenie Marzy do poziomu sprzed podwyzszenia nastgpi w przypadku,
gdy Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych bedzie réwny lub nizszy niz 1,2. Obnizona
Marza, bedzie obowigzywata poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktérym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia do
Kapitatow Wtasnych i informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktérego zostata
zweryfikowana wartos¢é Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatow Wtasnych na poziomie rownym lub
nizszym niz 1,2.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w PLN.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba

Ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem

przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze

by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci

prawnych.
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18.3.

18.4.

18.5.

19,

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

20.

20.1.

21.

21.1.

22.

22.1.

22.2.

23.

23.1.

23.2.

23.3.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedy za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajagcym dany Dzien
Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci beda uwazane za
nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.
DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta
przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spétki publiczne w terminach
okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt
13.5, pkt 14.4, pkt 14.5 Warunkow Emisji w przypadku gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 3 dni,
w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow Informacyjnych w pkt 19.4 Warunkéw Emisji.

Emitent zobowigzuje sie powiadomic¢ Obligatariuszy o transakcji sprzedazy budynkow, ktdre byty
przedmiotem Raportéw Biezgcych oraz o wystgpieniu Wptywu ze Sprzedazy Nieruchomosci.

Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta, z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publiczne;j.
PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem
10 lat.

PRAWO WtASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego miejscowo dla dzielnicy
Srédmiescie m.st. Warszawy.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 19 Warunkdw Emisji,
beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej, z uwzglednieniem
okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne, o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjgé¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.
Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.
Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wiekszoscia okreslong w Ustawie o Obligacjach,

z zastrzezeniem, ze uchwata w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg postanowieniami
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23.4.

24,

24.1.

24.2.

24.3.

kwalifikowanymi warunkéw emisji wymaga takiej samej wiekszosci jak uchwata w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji.

Ksiega protokotéw zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie
Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna, Agent Techniczny dziata wytacznie jako
petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce
z Obligacji.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty Swiadczen pienieznych
okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkéw
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowiern Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywac w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej —w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych

od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Miejsce i data sporzgdzenia Warunkow Emisji: Gliwice, dnia 20 grudnia 2021 r.

Za Emitenta
lektronicmie pod 1 Elektronicznie podpisany
TOmaSZ E;;?gﬂ'fﬁ;cﬂfh"};mk EWa Ma rla przez Ewa Maria Bobkowska
oz 1, Data:2021.12.201637:19 Data: 2021.12.20 16:37:56
Wojciech Janik % Bobkowska s5or ’
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5.5. Definicje i objasnienia skrétéow

Rynek ASO Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW lub przez jej

nastepcow prawnych;

Autoryzowany Doradca

BondSpot
Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Roboczy

Dzien Wczesniejszego

Wykupu

Dzierh Wykupu

Emitent lub Spoétka

Firma Inwestycyjna

GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

GPW Benchmark S.A.

Kodeks Cywilny

oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz pierwszy
prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

oznacza kazdy dzien, w ktdrym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 13.1. Warunkow Emisji, tj. 28 czerwca 2024
r.

oznacza emisje prywatna Obligacji;

oznacza spo6tke pod firmg P.A. NOVA S.A. z siedzibg Gliwicach, adres: ul. Gérnych
Watéw 42, 44-100 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy -
KRS pod numerem 0000272669, NIP: 631-020-04-17, REGON: 003529385, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 10.000.000 (w petni optacony)

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j
oznacza podmiot Swiadczgcy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w

Warszawie

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w

Warszawie;

oznacza GPW Benchmark Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot
odpowiedzialny za administracje procesem opracowywania stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR i udostepnianie danych obejmujgcych wartosci
stawek referencyjnych

oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspdtkontrolowane przez
Emitenta w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z

siedzibg w Warszawie;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.

93 ze zmianami
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Obligacje

Obligatariusz

Okres Odsetkowy

PLN, zt, ztoty

Podmiot Zalezny

Prawo upadtosciowe

Prawo restrukturyzacyjne

Nota Informacyjna

Rachunek Papierow
Wartosciowych
Rachunek Zbiorczy
Raporty biezgce

Raport biezacy 12/2021

Raport biezacy 16/2021

Regulacje KDPW

oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej

oznacza obligacje serii B Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac
ztotych) kazda;

oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych
na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 17
Warunkow Emisji

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do nastepnego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie), z zastrzezeniem, ze w przypadku
wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie pkt 16 ostatni okres odsetkowy
moze miec¢ inng dtugosé;

oznacza Produkt Krajowy Brutto;

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

oznacza jednostke z Grupy Emitenta za wyjatkiem Emitenta

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j.: Dz.U. z 2020r.
poz. 1228) ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j.: Dz.U. z
2020 r. poz. 814 ze zm.);

oznacza niniejszy dokument, sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia Obligacji
na Rynek ASO Catalyst;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
oznacza tacznie Raport biezagcy 12/2021 i Raport biezagcy 16/2021

oznacza opublikowany raport biezgcy nr 12/2021 z dnia 13 maja 2021 r. w
zakresie zawarcia umowy najmu wolnostojgcego budynku przeznaczonego do
prowadzenia dziatalnoéci handlowej o powierzchni najmu ok. 11.350 m?
oznacza opublikowany raport biezgcy nr 16/2021 z dnia 11 czerwca 2021 r. w
zakresie zawarcia umowy najmu wolnostojgcego budynku przeznaczonego do
prowadzenia dziatalnosci handlowej o powierzchni najmu ok. 10.258 m?
oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu

depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu
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Regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie

prospektowe

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenia 596/2014

Rozporzgdzenie BMR

Skonsolidowane Kapitaty

Witasne

Skonsolidowany Dtug

Netto

Stopa Bazowa

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Papierow Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst
majacy znaczenie dla EOG

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014

oznacza sume kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji
wyceny, pozostatych kapitatow rezerwowych, zysku z lat ubiegtych, zysku netto
oraz odpiséw z zysku netto roku obrotowego, wykazanych w (i) ostatnim,
zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub (ii) ostatnim skonsolidowanym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub (iii) ostatnim skonsolidowanym
kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta

oznacza faczng wartos¢ bilansowg skonsolidowanych zobowigzan o charakterze
odsetkowym Grupy Emitenta, w tym warto$¢ kredytéow, pozyczek
oprocentowanych, wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papieréw
dtuznych, pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazang w (i)
ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy lub (ii) ostatnim skonsolidowanym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy lub (iii) ostatnim skonsolidowanym
kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy

ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2. Warunkéw Emisji;

oznacza Szczeg6towe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2020 r. poz.
1208);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U.z2020r. poz. 89 ze zm.);
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oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2019 r. poz. 693 z pdzn. zm);

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii B, ktérych tres¢ stanowi Zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielajg pozyczek innym bankom

otrzymane przez Grupe Emitenta wptywy netto (bez podatku VAT) ze sprzedazy
ktéregokolwiek z budynkéw (nieruchomosci zabudowanej budynkiem)
opisanych w Raportach Biezgcych lub udziatdéw/akcji w spdtce bedacej
wtascicielem w/w budynku w wysokosci nie mniejszej niz 80% uzgodnionej ceny
sprzedazy danego budynku lub udziatéw/akcji w spétce bedacej wtascicielem
w/w budynku z tym zastrzezeniem, iz zadatki lub zaliczki wptacone na poczet
ceny sprzedawanej nieruchomosci lub udziatéw/akcji przed zawarciem transakgcji
sprzedazy beda uznane za wptywy ze sprzedazy dopiero z chwilg zawarcia
transakcji sprzedazy danej nieruchomosci lub udziatéw/akgji.

W przypadku sprzedazy nieruchomosci (asset deal) za (i) wptyw netto ze
sprzedazy oraz (ii) cene sprzedazy danego budynku przyjmowane beda wartosci
przynalezne Grupie Emitenta po wytgczeniu wartosci zadtuzenia bankowego do
sptaty w zwigzku z przedmiotowg transakcjg sprzedazy

oznacza stosunek tacznej wartosci Skonsolidowanego Dtugu Netto
do Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych Grupy Emitenta, wyliczony na
podstawie (i) ostatniego, zbadanego przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy lub (ii)
ostatniego skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego Grupy
lub (iii) ostatniego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

Grupy;
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