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NOTA INFORMACYJNA
dla Obligacji serii MWT062018

o wartaci nominalnej 1.000 PLN kala i hcznej wartéci nominalnej 23.000.0(

Emitent:
M.W. Trade S.A.

z siedzila we Wroctawiu

Niniejsza nota informacyjna zostala sporgdzona w zwhzku z ubieganiem s o
wprowadzenie instrumentéw finansowych olgtych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielel Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A
oraz alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w Hernatywnym systemie obrotu
nie stanowi (i) dopuszczenia ani wprowadzenia tycimstrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym prze Giet@¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
(rynku podstawowym lub rownolegtym) ani (ii) dopuszzenia ani wprowadzenia tyct
instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagiédowym prowadzonym przez
BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesieze soly inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotua ich decyzje inwestycyjne
powinny byé poprzedzone widciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja
konsultacja z dorada inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. powzgledem zgodndci
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym I przepisami prawa

Data sporzdzenia: 22 lipca 2015 r.



Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dofeniu nalezytej
starannosci, by zapewnt taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie hformacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznynraz, ze nie pominito w niej zadnych
faktow, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycan instrumentéw dtuznych
wprowadzanych do obrotu, a take ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwjzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Maciej Mizuro
Czionek Zarzdu

Dariusz Strojewski
Cztonek Zarzdu



Czynniki ryzyka zwizane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentamizmajmi, w
szczegolnéci zwigzane z sytuagjgospodarcy, maptkowa i finansows Emitenta i jego grupy
kapitatowej.

1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagraen
1.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnécig Emitenta
Ryzyko konkurencji na rynku ustug swiadczonych przez Emitenta

Na rynku ustug, w ktérych specjalizujec SEmitent, dziataj podmioty o podobnym profilu
dziatalngci, w tym najwekszy, bezpé&redni konkurent Spdiki — Magellan S.A., ktory
funkcjonuje na rynku diej niz Emitent. Dodatkowo na rynku funkcjonuje wiele nisigch
podmiotéw prowadgcych zbliong dziataln@é gospodarcg do Emitenta. Ze wzgtlu na
rozmiar rynku do zagospodarowania, #ee jest pojawienie si nowych konkurentow
zaclkeconych jego atrakcyjrigia.

Nie mana réwnie wykluczye, ze podmioty najbardziej zainteresowane - koncerny
farmaceutyczne,dolgce dotychczas klientami Emitenta i innych firm atuy, stworz struktury
lub podmioty zajmujce st finansowaniem sitby zdrowia.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko to polega na mbwosci popetnienia kidéw lub pomytek w trakcie procesu oceny
ryzyka transakcji, wynikapego z b¢du ludzkiego lub zastosowania nieodpowiednich ptace
Zajscie powyszej sytuacji mge powodowa op&nienia lub trudnéci w sptacie wierzytelnii,

a co za tym idzie konieczidregulowania zobowrah wytacznie zesrodkéw Emitenta.

Aby ogranicz¢ to ryzyko wszystkie transakcje zawierane przez t&mth g§ sprawdzane
zarbwno na poziomie ekonomicznym — beld jednostki, jak i organizacyjnym — sposob
zarzdzania, zakres i jaké swiadczonych ustug. Emitedtviadom zagreenia jakie niesie ze
soly ,,czynnik ludzki” wdrazyt procedury zargdzania ryzykiem przy wycenie wagt i ryzyka
transakcji ograniczage zdecydowanie mbiwosci popetnienia lidu ludzkiego. W Spoéice
przeprowadzany jest rowrieokresowo audyt wewtrzny, ktérego celem jest weryfikacja i
udoskonalanie zastosowanych procedur.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalng¢ Emitenta w diaym stopniu opiera sina kontaktach z klientami. Dotychczasowy
rozwéj firmy byt determinowany nie tylko wiegz praktyczra znajomdcia rynku, ale take
Zzaangaowaniem pracownikdéw oraz kadry kierowniczej. Czyinin ryzyka w tym przypadku
moze by mazliwosé utraty pracownikdw wraz z ich wieglzdawiadczeniem i umiggnasciami
waznymi z punktu widzenia strategicznych interesow tenti.

Ryzyko niewyptacalngci kontrahentow

Ryzyko niewyptacalnii kontrahentow wgze sk bezpdrednio z ryzykiem jakie niesie cata
brarva. Poniewa klientami Emitenta & publiczne zaktady opieki zdrowotnej nie ima
zastosowa przy ich ocenie tylko rynkowych kryteriow oceny amygodnéci. Szczegdtowe
zasady pogpowania w przypadku wysgpienia probleméw finansowych w SPZOZ zostatly
zawarte w Ustawie o dzialaléw leczniczej uchwalonej w dniu 18 marca 2011 kiGaa weszta
w zycie 1 lipca 2011 r.

Zgodnie z art. 59Jstawy o dzialalnéci leczniczejw przypadku gdy SPZOZ agjnie ujemny
wynik finansowy organ zakycielski w cagu 3 miesicy od zatwierdzenia sprawozdania
finansowego musi pokéy ujemny wynik finansowy jednostki lub w agju nasgpnych 12
mieskcy podp¢ decyzg o przeksztatceniu albo o likwidacji SPZOZ.

Przeksztatcenie SPZOZ w spétikapitatows poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot
tworzagcy tzw. wskanika zadhzenia, na podstawie sprawozdania finansowego SP2Q%tatni
rok obrotowy, liczonego jako relacja sumy zobgwenh dtugoterminowych i krétkoterminowych,
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pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe SPZQZsdmy jego przychoddw. Zgodnie z
art. 70-72 Ustawy o dzialalda leczniczej, w przypadku przeksztatcenia SPZOZpotlke
kapitatows, przepcie zobowszan SPZOZ przez tzw. podmiot twaizy, kedzie obligatoryjne
tylko, jesli tzw. wskanik zadhzenia przekroczy 0,5. Prz¢g¢ bxda woéwczas zobowgzania
SPZOZ o takiej wartei, aby wskanik zadtwenia ustalany na d4ieprzeksztatcenia dla spotki
powstatej z przeksztatcenia SPZOZ wynidst nieogj niz 0,5. Jéli wskaznik ten wyniesie 0,5
lub mniej podmiot tworgcy bedzie uprawniony ale nie zoboygiany przejé zobownzania
SPZ0OZ. Spotka kapitatowa powstata z przeksztalc8RAZOZ nabdzie zdolné¢ upadidciows.

SPZOZ nie posiada zdolfm upadtdciowe]. W wypadku jego likwidacji, zgodnie z artl 6
Ustawy o dziatalnéci leczniczej, zobowizania i nalenosci SPZOZ, w tym rOwni&jego mienie
stap sie zobowgzaniami i nalenosciami Skarbu Pastwa albo uczelni medycznej, albo
wiasciwej jednostki samogzlu terytorialnego.

Ryzyko ptynnosci

Spétka naraona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadhia przez podmioty publiczne z
ktorymi wspotpracuje. Przesugie lub brak dodatnich przeptywéw pieanych mae
spowodowd, iz Spotka nie bdzie posiadatasrodkdéw piengznych na pokrycie biacych
zobowpzan. Skala tego ryzyka éoie wraz ze wzrostemzdigni finansowe;j.

Zobowigzania Spotki wynikaj z odroczonych spiat za zakupione wierzytétmozaciagnictych
pozyczek i kredytbw oraz wyemitowanych dhych instrumentow finansowych i
zrealizowanych wykupow wierzyteldd. Konieczng¢ sptaty ww. zobowgzan oraz pokrycia
kosztow bieacej dziatalnéci tworzy biezace i przyszie ujemne przeptywy piemne. Spotka
pokrywa je z dodatnich przeptywéw piemnych wynikajcych z posiadanego portfela
naleznosci i ewentualnie nowo zagnigtych zobowazan. llos¢ i ztozonas¢ aktywow i pasywow
powoduje, ¥ harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywéw giemych nie g w petni
synchronizowane, co me powodowa przegciowe luki ptynndciowe. Spoétka ogranicza
ryzyko ptynndgci poprzez nadawanie k@emu klientowi przy ocenie ryzyka limitu koncenjrac
oraz utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywéwzigmu dostpnych srodkéw
pienieznych, stanowicego bufor bezpiecastwa pitynndci Spotki. Dodatkowo wzmimna
aktywna¢ w transakcjach wewatrzgrupowych pozwala na petne dopasowanie zapa@alno
aktywow do pasywow, dgki czemu zwgkszone jest bezpieazstwo ptynndciowe Spotki.

Ryzyko zwigkszenia kosztow prowadzonej dziatalnéci

Ryzyko to zwjzane jest ze wzrostem kosztéw osobowych, organizady oraz finansowych.
Koszty osobowe i organizacyjne, a szczegolnie ianost determinuje rozwéj firmy. Wzrost
kosztow finansowych wie sk przede wszystkim z kosztami odsetkowymi pozyskhnyc
kapitatow. Wzrost takich kosztéw gaatby sé z ogblnym wzrostem stép procentowych. Warto
jednak zauway¢, iz Emitent niweluje ryzyko zmiennych stop procentotwyarzerzucajc jego
cigzar na klientow Spétki. Nie dotyczy to oczydeie kosztu kredytu inwestycyjnego, ktory nie
jest bezpérednio zwizany z prowadzandziatalndgcia, a jego udziat w pasywach jest znikomy.
Pomimo aktywnej kontroli kosztow prowadzonej pr&gdtke na bieigco, nie mana wykluczy
nieprzewidzianego wzrostu kosztow wyni@jch gtownie z wprowadzenia dodatkowych
obcigzen kosztéw pracy, podatkow, optat itp.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesiesi@at w wyniku zmian pozioméw
rynkowych stép procentowych, w tym tak zmian wysokeci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysokas¢ przychodéw, jak i kosztéw Spotki jest witiava na zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych. Spétka uzyskuje przychdod z portfelleamosci w postaci odsetek co powoduje,
ze rentowné¢ projektdéw jest powizana z poziomem higcych stép procentowych. Ponadto
przychody Spétki $ skorelowane z poziomem odsetek ustawowych poriemaltywajs na
wysokas¢ wierzytelndgci, ktérej restrukturyzagjzajmuje st Spétka. W coraz wkszym stopniu
Spétka finansuje swegj dziatalng¢ réznego rodzaju instrumentami dhwymi. Wiekszai¢
instrumentéw portfelowych i dimych, z ktorych korzysta Spoétka, posiada zmieformule
oprocentowania. Powoduje ta, W przypadku wzrostu rynkowych stép procentowychosm
koszty Spétki. Ryzyko stopy procentowej ma chamak&ymetryczny. Zmiany stop
procentowych mog mie¢ zarbwno negatywny jak i pozytywny wpltyw na wynikdnsowy
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Spotki. Spotka zarglza kosztami oprocentowania poprzez korzystani@was z zobowjzan o
oprocentowaniu statym, jak i zmiennym, a zmianypsgfocentowych mag mie¢ zaréwno

negatywny, jak i pozytywny wptyw na wynik finanso@potki.
Ryzyko kredytowe

Podstawowym elementem dziatadnb Spotki jest $wiadczenie ustug restrukturyzaciji
wierzytelngci podmiotéw leczniczych i jednostek samgtu terytorialnego oraz udzielanie im
krétko- i diugoterminowego finansowania w formiezpozek. Spétka, finansag dziatalnéé w
sektorze publicznym, nata st na ryzyko niewyptacalrsci kontrahentéw, przejawigge s
niewywigzywaniem s} przez dhinikbw ze swoich zobowran, np. poprzez opdienia w ich
regulowaniu bBdz zaprzestanie ich sptaty.

Celem zargdzania ryzykiem kredytowym jest utrzymywanie staggo i zrownowzonego pod
wzgledem jakdci i wartasci portfela aktywow, dzki zachowywaniu optymalnej rownowagi
pomicdzy dziatalndcia przychodow Spoétki a bezpieczstwem jej funkcjonowania.

Ryzyko kredytowe jest kluczowym ryzykiem w dzialadoi Spotki. Zdarzenia dulace realizag
tego ryzyka wptywa bezpdrednio na ryzyko plynn@i Spodtki. Z kolei czynnikami
ksztattupcymi ryzyko kredytowe g stopieér koncentracji, otoczenie biznesowe oraz regulacje
prawne.

Spoétka narzona jest na ryzyko,ziSP ZOZ nie wywjza sie ze swoich zobowzar. Nalery
jednak podkréi¢, ze SP ZOZ obecnie nie posiaglaidolncci upadidciowej. Mazliwa drog
zakaczenia dziatalngi jest ich likwidacja. W takim przypadku za c&tozobowgzan
odpowiada organ zatgcielski, a w ostatecznym rozrachunku Skarbhs®aa. Warto zauwgc,
ze ustawa o dzialaldoi leczniczej, ktora weszia wvigycie 1 lipca 2011 r., datla organom
zalazycielskim maliwos¢ przeksztatcenia SP ZOZ w podmiot dziad¢sj w oparciu o KSH.
Ponadto, ustawa olgla réwniez maksymalny wskaik zadisenia, jaki mae mi€ nowo
powstaly podmiot w momencie przeksztatcenia. W jpariku, gdy zobowrania pomniejszone
o inwestycje krétkoterminowe przekracb0% przychodow, organ zalgrielski przejmuje
nadwy’ke zobowgzania przeksztatcanego SP ZOZ.

Dazac do minimalizacji ryzyka kredytowego Spoétkazllarazowo przed pogffiem decyzji o
zawarciu umowy, przeprowadza proces analizy podmietzniczego, a w okresie realizacji
projektu na biggco monitoruje obstugzobowihzan. Kazdy podmiot leczniczy, wobec ktérego
Spotka posiada ekspozgecma nadany wewtrzny rating zgodnie z ustalemprzy wspotpracy z
bankami metodykoceny ryzyka kredytowego. W obszarze JST Spoéikargita indywidualg
ocerg ryzyka kredytowego na zasadzie eksperckiejzdgapodmiot posiada gorny limit
zaangaowania zgodnie z wdeong w 2013 roku polityka koncentracji map na celu
zwigkszenie bezpiechstwa ptynnéciowego Spotki. Wzrost wielkei portfela aktywow oraz
dostpnai¢ finansowania mge powodowa nieadekwatny do posiadanych kapitatow wiasnych
wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podédwiolub grup podmiotow, ktérych
dziatalng¢ jest ze sod silnie skorelowana. Jakiekolwiek negatywne zjawigiachodzce w
podmiotach lub grupach podmiotow, wobec ktorych teygie zwikszona koncentracja
zaangaowania Spotki, mge powodowdé op&nienia w splacie istotnej e&i portfela
naleznaosci, zwigkszone potencjalne straty i istotne problemy zyumraniem bieacej ptynndgci.

Przy kadym projekcie oceniana jest struktura wnioskowdragsakcji pod gem maliwosci
szybkiego wyjcia z planowanej inwestycji w razie pojawienig siegatywnych przestanek
zwigkszapcych ryzyko kredytowe. Dziatania w zakresie proceseny ryzyka transakcji oraz
oceny ryzyka klientagscatkowicie oddzielone od dzid@aprzedaowych, ktérych konsekwengj
moze by powstawanie ryzyka kredytowego. Ocena ryzyka Kieeggo przeprowadzana jest
niezalenie od oceny funkcji komercyjnych realizowanychgzrDyrektorow Regionalnych oraz
Koordynator6w. Proces nadania ratingu przeprowadzpest przez wykwalifikowanego
Analityka Finansowego, ktéry do nieginej oceny pozyskuje kluczowe informacje i dokurgent
z Dziatu Handlowego oraz zeddet ogdlnie dogpnych. JednocZeie — magc takze na uwadze
zrbwnowaony wzrost portfela — Spotka ograniczyta wysgkgozioméw kompetencji w
zakresie podejmowania decyzji 0 ekspozycji finarsjomobec poszczegdélinych klientow. HKia
potencjalna inwestycja jest przedmiotem oceny Ketuitinwestycyjnego, dalacego ciatem
doradczo-decyzyjnym Spotki.



Zarmdzanie ryzykiem kredytowym w Spoice opiera sbwniez na monitoringu obstugi
zadlwenia przez Klienta i podejmowaniu dzialmterwencyjnych na bigco w okresie trwania
inwestycji. Dokonywany jest ggty monitoring czynnikdw generagych ryzyko przeksztatcenia
publicznego podmiotu leczniczego, ktére gnapacacy wptyw na ekspozyejSpotki na ryzyko
kredytowe.

Ograniczeniu ryzyka kredytowego &u rowniez stosowanie w umowach z podmiotami
leczniczymi zabezpiecgew postaci cesji z kontraktu szpitala z Narodowymnduszem
Zdrowia. W zalenosci od formy stosowanego przelewu wierzytdicioz kontraktu,srodki z
cesji wptywaj bezpdrednio na rachunek Spoétki od momentu ustanowiesligezpieczeniasolZ
od otrzymania przez NFZ wezwania do uruchomieraéngci na rzecz Spotki.

Spoétka w celu zabezpieczenia swoich aktywow wykstze réwnieé inne prawne formy
zabezpiecze przewidziane w Kodeksie Cywilnym. Decyzje o dohegzpeniu transakciji
nastpuja po dokonaniu oceny ryzyka danego podmiotu, anatir®]j transakcji i podejmowane
sa na Komitecie Inwestycyjnym Spotki.

Stosowane przez Spétknarzdzia oraz wdrgone procedury sha ograniczeniu ryzyka
odroczonej w czasie sptaty zobawin przez diunikdw, a w konsekwencji ryzyka poniesienia
dodatkowych kosztow w celu odzyskania aat®ci, ryzyka zwekszenia kosztéw finansowania
oraz powstania kosztow utraconych kdy

Ryzyko kredytowe ma charakter niesymetryczny, coaczaze jego realizacja nme mig
wytacznie negatywne skutki dla Spétki. Zachowanie odpdwiego poziomu dywersyfikacji
portfela pozwala traktowa ryzyko kredytowe jako zjawisko o stosunkowo wyspki
czestotliwosci i niskiej szkodowséci pojedynczego zdarzenia. Regulacje prawne totpaasvy
czynnik wptywagcy nasredni czgstotliwos¢ wystpowania zdarzeo charakterze kredytowym
i skak potencjalnych strat.

Przeprowadzany okresowo w Spoice audyt wgkgny ma za zadanie monitoring i ogen
stosowanych naegdzi i procedur, prowadez do minimalizacji zdarze mapcych
odzwierciedlenie w poziomie ryzyka kredytowego &pot

Ryzyko biznesowe

Dziatalng¢ Emitenta jest skoncentrowana na finansowaniu sek&twby zdrowia. W
konsekwencji wszelkie zmiany w tym sektorzedd miaty znacacy wplyw na dziatalné
Emitenta. Nalgy podkréli¢, ze sektor staby zdrowia charakteryzuje¢sivysokim poziomem
uregulowania oraz jest w znacznym stopniu ksztatowprzez zmieniage s¢ przepisy prawa,

o ktorych bardziej szczeg6towo w punkcie opisym Ryzyko strukturalnych zmian prawnych w
sektorze, warunkggych podstawdziatalno’ci Emitentaw niniejszym dokumencie.

Ryzyko koncentraciji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia tspiezez Spétk oraz negatywnego wplywu na
funkcjonowanie Spoétki  spowodowanego nhadmierrkoncentragi nalenosci  wobec
pojedynczych klientow lub grup klientéw wyeksponaweh na ten sam czynnik ryzyka (np.
SPZ0OZ o tym samym organie zajoielskim). Wzrost wielkéci portfela nalenosci oraz
dostpnas¢ finansowania meze powodowé nieadekwatny do posiadanych kapitatow wtasnych
wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podowiolub grup podmiotow, ktérych
dziatalnac¢ jest ze sopsilnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu natesci bedzie potgowat skutki ryzyka

niewyptacalnéci dtuznikow i ryzyka ptynndci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachgoiz

w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec ktérychstapuje zwikszona koncentracja
zaangaowania Spotki, mge powodowa op&nienia w splacie istotnej e&i portfela

naleznosci, zwigkszone potencjalne straty i istotne problemy zymaniem biegcej ptynndgci.

Spoétka posiada wdiomg wraz z podmiotami z Grupy Getin Holding S.A. metiogl oceny
ryzyka publicznych podmiotow stby zdrowia, dziki ktorej Emitent dokonuje oszacowania
gornej granicy zaangawania w dany podmiot w portfelu. Rki zastosowaniu takiego
narzdzia i stosowanej polityce koncentracji, Spotkaczmée ogranicza ryzyko koncentracji,
budupc rozproszony, stabilny portfel wierzytekoa



1.2 Czynniki ryzyka zwigazane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Emitenta

Ryzyko strukturalnych zmian prawnych w sektorze, waunkuj gcych podstave
dziatalnosci Emitenta

Spétka prowadzi dzialaldé polegajca na swiadczeniu ustug finansowych na specyficznym
rynku niszowym. Konsekwengjtego jest koncentracja rynkowa i zailes¢ przychoddéw od
sytuacji i zmian w sektorze sfoy zdrowia. Dlatego zmiany zachade w tym sektorze dala
mialy istotny wplyw na dziatalrigé Spotki.

Sektor staby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarkiar@kteryzuje si wysokim
poziomem uregulowania, a jego ksztalt jest w wysoktopniu zaleny od zmieniajcych sé
przepisdOw prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem elyyecznym, poniewa teoretycznie
zmiany zachodge w otoczeniu rynkowym Spotki mggby¢ zaréwno korzystne jak
i niekorzystne dla Spotki. Obecny ksztalt systerutlsy zdrowia bardzo mocno determinuje
dziatalng¢ Spditki wptywapc na popyt jej ustug, nitiwe do osigniecia rentownéci oraz
poziom ryzyka zwjzany z finansowaniem dziataked SPZOZ. Gruntowne zmiany systemu
mog wiec spowodowa dwze zmiany w specyfice funkcjonowania Spotki wplyga@ajna
wszystkie ww. trzy elementy.

Spasrod aktéw prawnych regulagych problematyk stuzby zdrowia podstawoavrole odgrywa
obecnie ustawa o dziatakw leczniczej, ktéra weszta wycie z dniem 1 lipca 2011 roku.
Ustawa ta zgodnie z zapisami art. 220 gaitt Ustawe o zakladach opieki zdrowotnej z dnia 30
sierpnia 1991 r. Ustawa stanowi, w ocenigdmwvej, systemowregulacg dotyczca organizacji

i funkcjonowania ochrony zdrowia w Polsce. Wedlegaw®dawcy celem regulacji jest
uporzdkowanie i ujednolicenie form prawnych, w jakictezigdlane g swiadczenia zdrowotne”

W ramach dzialalrniwi prowadzonej przez Spaikpodstawowe znaczenie mapastpujace
postanowienia ustawy:

» w zakresie przeksztakte

Ustawa zasadniczo nie naktada na isticiejSPZOZ obowgizku przeksztatcenia esiw spoiki
prawa handlowego, tworzy jednak mechanizmy, ktémmgndo przeksztatae ,zachecat”. W
przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowed® Z&Z-u przez podmiot twaszy,
podmiot ten w terminie 12 miesy od uplywu terminu trzymiesiznego wydaje
rozporadzenie albo podejmuje uchwalo zmianie formy organizacyjno-prawnej albo o
likwidacji SPZOZ. Powysze rozwizanie wymusza na organach zsigelskich
dofinansowanie szpitaligolgcych w ztej kondycji finansowej lub przeksztatcea@amodzielnych
publicznych zaktadow opieki zdrowotnej w spoiki weahandlowego. Ponadto przeksztalceniu
mog podlegé rowniez szpitale, w ktorych realizowany jest zysk nettotaich przypadkach
organ zataycielski zobligowany jest do paogijia stosownej uchwaly w tym zakresie. Istotnym
czynnikiem procedury przeksztatcenia jest ustalemgkanika zadldenia takiej jednostki
liczonego jako relacja sumy zobam@ dlugoterminowych i krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe SPZ@Zsdmy jego przychodow. Od wadtd
tego wskanika zalee¢ bedzie warté¢ zobowipzan, ktére przejmuje lub me przej¢ podmiot
tworzacy. Zgodnie z art. 70-72 Ustawy o dziatadoioleczniczej, w przypadku przeksztatcenia
SPZ0OZ w spolk kapitatows, przegcie zobowjzan SPZOZ przez tzw. podmiot twarzy,
bedzie obligatoryjne tylko, j@di tzw. wskanik zadtzenia przekroczy warto 0,5. Przejte kedg
wowczas zobowgizania SPZOZ o takiej warlo, aby wskanik zadlwzenia ustalany na dzie
przeksztatcenia dla spotki powstalej z przeksztae&SPZOZ wynidst nie wcej niz 0,5. Jéli
wskaznik ten kzdzie 0,5 lub mniej podmiot twogey bedzie uprawniony ale nie zoboyziany
przep¢ zobowhzania SPZOZ. Spoétka kapitatowa powstata z przelsata SPZOZ najuizie
zdolna¢ upadidgciowsy.

» w zakresie likwidaciji

W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowggmimiot tworzacy w terminie 12
mieskcy od uptywu terminu trzymiegiznego bdzie musiat wydarozporadzenie, zargdzenie
albo podj¢ uchwat o zmianie formy organizacyjno- prawnej albo o li#tacji SPZOZ. Okres
od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zaktzenia nie bdzie mogt by dtuzszy niz 12
mieskcy. W przypadku wydania rozpadzenia, zargdzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie
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bedzie maliwe przedidanie terminu zakiczenia likwidacji. Zobowjzania i
naleznosci SPZOZ po jego likwidacji starsie zobowgzaniami i nalenosciami Skarbu Pastwa
albo uczelni medycznej, albo wtwe] jednostki samogszlu terytorialnego. Skrdcenie
i jednoczesne okgékenie maksymalnego nieprzekraczalnego okresu liaejidszpitali otwiera
nowy rynek dla Spotki. Dotychczas ze wadlh na wysokie ryzyko przedtajacych se
procesow likwidacyjnych Spotka unikata ekspozycji tago typu projekty — pomimo ich
atrakcyjnych rentowni. W zwigzku z wefciem w zycie ustawy o dziatalrsai leczniczej
Spétka planuje aktywnie uczestni¢ay w/w procesach.

* w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust 5. ustawy o dziatdlideczniczej czynn& prawna majca na celu zmian
wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu apdkowotnej mae nasipi¢ po wyraeniu
zgody przez podmiot twoszy. Podmiot tworzcy wydaje zgod albo odmawia jej wydania,
biorac pod uwag konieczné¢ zapewnienia agtosci udzielaniaswiadczeé zdrowotnych oraz w
oparciu o anali sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnegublicznego zakfadu
opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgodvydaje s¢ po zasignigciu opinii kierownika
samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotRgzwihzanie ustawowe nie zamyka
drogi do obrotu wierzytelrigiami w przypadku zobowzan SPZOZ, ale utrudnia i wydha ten
proces wprowadza instytucg zgody organu zakycielskiego. Zwgksza to natomiast
atrakcyjnd¢ zawierania umow windykacji wierzytelga.

Powyzsze zmiany w przepisach prawnych gnajptyw na dziatalné¢ Spotki, gdy: uzyskiwanie
zgbd organdéw zakycielskich na cesje wierzyteléd wydiuza przebieg zawierania porozumie
Hospital Fund. Ma to réwnieodzwierciedlenie w procesie pozyskiwania finansoavaip. w
postaci kredytow, ktorych zabezpieczeniem jestacesgrzytelndci. Opisane powsej zmiany
maja wplyw réwniez na sytuag klientdw Spoétki — Szpitali, ktorym wydiyt sie proces
restrukturyzacji zaditenia wymagalnego.

Ryzyko nieuczciwej konkurencji i stosowania dumping

Na rynku wierzytelnéci stuzby zdrowia funkcjonuje dwdéch duch graczy: Magellan i M.W.
Trade. Pakiety wierzyteldoi nabywane $ m.in. w drodze indywidualnych negocjacji na
podstawie szczegOtowej analizy przeprowadzanej zprpeacownikOw Emitenta. Kaa
transakcja bez wzellu na jej rodzaj jest przygotowywana indywidualdie kontrahenta. Rynek
jest zagospodarowany gziowo, wicC jest malo prawdopodobne, aby ktorakolwiek z
funkcjonupcych obecnie na polskim rynku firm mogtaby skuteezize szkog dla Emitenta
stosowé nieuczciwe praktyki. Spotka me by naraona w krétkim terminie na pojedyncze,
nieuczciwe dziatania firm konkurencyjnych, ktéregaav pojedynczych sytuacjach zaofer@wa
klientom nierynkowe ceny. W efekcie Emitent zaonie zaku@ portfela wierzytelnéci lub
zaprzestawspotpracy z jakifklientem na okrdony czas.

Niemniej jednak nie mma wykluczy — w perspektywie do czasu wykupu obligacji —
znacznego zwkszenia zainteresowania rozwijeym sk rynkiem przez podmioty zajmage sé
strukturalnym finansowaniem sdoy zdrowia. Wtedy magmie¢ miejsce zte praktyki mage na
celu ostabienie pozycji Emitenta lub obenie jego konkurencyjsoi.

Emitent jestwiadom zmian zachodzych na rynkuSledzi je i podejmuje dziatania mae na
celu najskuteczniejgzochrory swoich interesow. Stale réwaieozwija swiadczone przez siebie
ustugi by pozostakonkurencyjnym w stosunku do innych.

Ryzyko zwigzane z sytuacj makroekonomiczrg Polski

Na dziatalné¢ Emitenta niewtpliwy wptyw ma sytuacja w catej gospodarce. Terjgavzrostu
moze przekiada sie na wzrost lub spadek (weaju wolumenowym) skiadek zdrowotnych, a co
za tym idzie zwjkszenie lub zmniejszenie fia srodkdw na finansowanie sty zdrowia.
Rownoczénie zachodz procesy powodgpe znaczne zwkszenie kosztow funkcjonowania
placowek. Z jednej stronyasto zmiany wymuszone przez samych pacjentéw (padegnie
standardu ustug zwzane z zakupem nowych gdzen, lekdw etc.), z drugiej Zawymuszone
przez lekarzy i personel pomocniczy (podkiyptac, zwekszenie zatrudnienia). Nie rhaa
jednoznacznie przewidziev jaki sposob zachodee zmiany wplya na sytuagj ekonomiczyg
Emitenta.



1.3 Czynniki ryzyka zwiazane z oferowanymi instrumentami finansowymi
Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory utivia uzyskanie okr@onej stopy zwrotu
przy okr&lonym poziomie ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwkane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredygo
stanowi ryzyko niedotrzymania warunkow emisji obbg. Wynika ono z miiwosci
niewypetnienia przez emitenfwiadcze z tytutu obligaciji, tj. niezaptacenia odsetek wmaie
i/lub wartasci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytovessi jednak szerszezijedynie
ryzyko niedotrzymania warunkéw. Midve jest zaistnienie sytuacjie pomimo, * emitent
prawidtowo obstuguje ptatdoi wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenig $ego
sytuacji finansowej rynek ocenia, premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu obligjasit
zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;j.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, istnieje maliwos¢ zrealizowania riszej od
oczekiwanej stopy dochodu w terminie do wykupu (Y¥Mield to maturity).

Ryzyko dochodu zwzane jest z faktemz iobligacja 0 zmiennym oprocentowaniu wigaym
stawkh WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odrewsllapca wysokaé
oprocentowania kredytéw na polskim rynkueddybankowym, okresowo dostosowuje sio
rynkowych stép procentowych, w efekcie inwestorzytnuje odsetki na rynkowym poziomie
przez caly okres inwestycji. Jednogze na chwig emisji nie § mazliwe do przewidzenia
bezwzgédne wartéci zrealizowanych przeptywéw kuponowych 2z obligagstruktury
przeptywéw piengznych). Ich wysoké¢ uzaleniona jest od przysztych poziomoéw stopy
WIBOR. Jej ewentualny spadek/wzrost w przysatavptynie na odpowiednio nsz/wyzsz
nominalry stog zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.

Wyrdéznia skt dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;j:

* ryzyko ceny - wysipuje w sytuacji, w ktorej obligatariusz decyduje sia sprzeda
obligacji przed terminem wykupu. Cena rynkowa odtiy a w konsekwenciji
zrealizowana stopa dochodu, zgleod aktualnie wymaganej przez inwestorow stopy
dochodu;

» ryzyko reinwestowania - wynika z faktw; hie ma pewnsti co do stopy dochodu po
jakiej bedzie istniata méliwosé reinwestowania ptatdoi odsetkowych z obligacji. Aby
inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany poziomM,Tkonieczne jest reinwestowanie
odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zap@ajgte talk sam stog zwrotu.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji nazadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 18 Warunkéw Emisji galofi Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu dowolnej liczby Obligad)i. zwigzku z powyszym istnieje ryzyko
skutecznego skrocenia zaktadanego okresu inwedigejidodatkowej zgody Inwestora. Tym
samym Inwestor na etapie skladania zapisu na Qlpigae ma pewniei czy okres, przez ktéry
Obligacje generowabeda przeptywy piengzne réwny ledzie terminowi zapadaldoi Obligaciji,
czy kedzie krétszy.

Ryzyko braku sptaty zobowhzan z tytutu Obligacii

Emitent nie mae wykluczy wystpienia w przysziéci sytuacji, w ktérej nie ddzie zdolny
dokon& wykupu Obligacji czy te wyptack odsetek od Obligacji. Wobec faktue srodki
zainwestowane w Obligacje ni@ ®bjete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym
systemem gwarantowania depozytow, posiadacze Q@pligawinni liczy¢ sie z ryzykiem
catkowitej lub czsciowej utraty zainwestowanyaghodkow piengznych.



1.4 Czynniki ryzyka zwiazane z wprowadzanymi Obligacjami

Ryzyko zwigzane z ptynndcia i zmiennadscig kursu rynkowego Obligacii

Nabywca Obligacji powinien zdawaobie sprag iz po wprowadzeniu instrumentow dhych
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kursi@éutji ksztattuje si pod wplywem relacji
popytu i poday, ktora jest wypadkowwielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachawa
inwestorow. Na te zachowania wpltyw mapzne czynniki nie zawsze zgdane z wynikami
dziatalngci Emitenta i jego sytuagijfinansowy oraz niezalene od Emitenta, takie jak sytuacja
na swiatowych rynkach, czy sytuacja makroekonomicznéslmraz regionu. Obligatariusze
powinni mi& swiadomac¢, iz notowania Obligacji magznacznie odbiegaod ceny emisyjnej
Obligacji i powinni zdawé sobie spraw, iz w przypadku znacznego wahania kursow, griog
naraeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadtley bra¢ pod uwag ryzyko
zwigzane z ograniczanptynnacia obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dtaavo
moze skutkowa brakiem maliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po
satysfakcjonujcej inwestora cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu oraz zawieszenia obrotu obligacji fBitenta

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w prziiqpa gdy wymaga tego bezpiedzéno
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest roagny interes inwestorow, GPW oraz
BondSpot, nagdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentévafisowych do obrotu w
tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymujezpoczcie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres niezzy niz 10 dni.

Zgodnie z 8§ 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 1guReninu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu mezawiest obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesijce w nasipujacy przypadkach:

* nawniosek Emitenta,
» jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpieagevo uczestnikéw obrotu.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3uRegnu ASO BondSpot stanowig
przed podjciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowyehobrotu Organizator
Alternatywnego Systemu me zawiest obrot tymi instrumentami finansowymi. Termin
zawieszenia mae w takim przypadku przekroozyrzy miesice.

Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 Regulaminu ASO Bpotloraz § 17c ust. 3 Regulaminu ASO
GPW, Organizator Alternatywnego Systemuzmaawiesi obrot instrumentami finansowymi
Emitenta, jeeli: (i) Emitent nie wykonuje obowkkow okrelonych odpowiednio w Rozdziale
V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, dogezxh m.in. obowjzkéw informacyjnych
Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow ofmjgcych w alternatywnym systemie obrotu
oraz obowizku informowania Organizatora Alternatywnego Systei@brotu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw #ych, lub (i) Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowjzujacych na ASO Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie weyluje naldonej na
niego kary lub pomimo jej natenia nie przestrzega zasad lub przepiséw odmjgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lakenaleycie wykonuje obowvgzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub AGBW, lub teé nie wykonuje
obowigzkéw nat@onych na niego na postawie § 20b ust. 2 Regula®®@ BondSpot lub 8
17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW.

W przypadku naruszenia zasad olgmujagcych w Alternatywnym Systemie Obrotu,
Organizator ASO me:

e upomnie€ Emitenta,
* natazy¢ na Emitenta k&rpienizng w wysokaci do 50.000 PLN.

Nie ma podstaw do przypuszdzeze taka sytuacja nie zdarzy sie w przyszigci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wslzigst obligaciji notowanych na Catalyst.
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Organizator ASO naadanie Komisji Nadzoru Finansowego jest obgmany zawiesi obrot
instrumentami finansowymi na okres nie z#my niz miesic, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywanyokoliczngciach wskazujcych na
mozliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego teysi obrotu lub
bezpieczéstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systeabrotu lub naruszenia
interesOw inwestorow (art. 78 ust. 3 Ustawy o olapc

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na Catalyst

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz 2 &igt. 1 Regulaminu ASO BondSpot,
Organizator Alternatywnego Systemu iaavykluczy instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek Emitenta, z zastzemiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdéw,

2. jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpieagevo uczestnikdéw obrotu,

3. wskutek ogloszenia upadii Emitenta albo w przypadku oddalenia przga wniosku
0 ogloszenie upadioi z powodu brakurodkdéw w magtku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postpowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5. wskutek podicia decyzji o pajczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziake lu
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentmansowych z obrotu nie
nasypi¢c odpowiednio nie wczmiej niz z dniem paczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO oraz z 8§ 14 2ZsRegulaminu ASO BondSpot,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza inseaty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

- w przypadkach ok&onych przepisami prawa,
- jezeli zbywalna¢ tych instrumentow stataesbgraniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych ingtemtow,

- po uplywie 6 miesicy od dnia uprawomocnieniaesipostanowienia o ogtoszeniu
upadigci Emitenta, obejmupej likwidacg jego majtku, lub postanowienia o
oddaleniu przezasl wniosku o ogtoszenie tej upaékd z powodu brakusrodkow w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow ppstvania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW i § 14 ust. 3 Reguda ASO BondSpot stanowige przed
podiciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu me zawiest obrot tymi instrumentami finansowymi. Termin
zawieszenia mae w takim przypadku przekroozyrzy miesice.

Wedtug § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 2ib3i1Regulaminu ASO BondSpot, w
przypadku gdy emitent nie wykonuje nzdmej na niego kary lub pomimo jej naémia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw ohaujicych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienatgycie wykonuje obowagzki okreslone w rozdziale V Regulaminu, lubzte
nie wykonuje obowjzkow nat@onych na niego na podstawie ust. 2 ww. przepisgaQizator
Alternatywnego Systemu ne:

1. nalazy¢ na Emitenta k&rpienigzna, przy czym kara tagtznie z kag pieniezng natlazong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO @eWbdpowiednio § 20b ust. 1
pkt 2) Regulaminu ASO BondSpot nie feqrzekracza50.000 PLN,

2. zawiesé obrot instrumentami finansowymi emitenta w altéymanym systemie,
3. wykluczy instrumenty finansowe emitenta z obrotu w altgrwalym systemie.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o0 obrawlimentami finansowymi, w przypadku gdy
obrét instrumentami finansowymi zageaw sposob istotny prawidiowemu funkcjonowaniu
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpiésagu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereisgvestorow, wowczas nzdanie Komisji
Nadzoru Finansowego, organizator alternatywnegtesys obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisg instrumenty finansowe. Komisja podaje niezwioczmeepublicznej wiadomiei
informacg o wysgpieniu z takimzagdaniem.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszcze taka sytuacja nie zdarzy sSic w przyszigci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wslzigst obligacji notowanych na Catalyst.

Ryzyko zwiazane z mdliwoscia natozenia przez Komisg Nadzoru Finansowego na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie IWb nieprawidiowe
wykonywanie obowhzkow wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego @@ nalay¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie obovgizkOw wynikapcych z przepiséw prawa, a w szczegdbti@bowigzkow
wyhikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obeooistrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikag art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraarz 169 — 174
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Maksimaawysokd¢ kary piengznej, jaka
zgodnie z Ustaw o obrocie instrumentami finansowymi mogtaby zéstatazona na Emitenta,
wynosi 1.000.000 PLN.

Zarnd Emitenta éwiadcza, ze nieznane gs mu fakty, zdarzenia oraz okoliczud ktore
mogtyby skutkowa natazeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ythr mowa

powyzej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zgdanych z obrotem
obligacjami
Polski system podatkowy, jego interpretacje i stéiska organéw podatkowych odnase st
do przepiséw prawa podatkowego ulegegestym zmianom. Dlatego 1eposiadacze Obligacii

mog zost& naraeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesierdusthwek podatkowych.
Moze to negatywnie wphgt na zwrot z zainwestowanego w obligacje kapitatu.

Ryzyko zwiazane z mdliwoscia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i
ryzyko niewyptacania odsetek od Obligaciji

Zgodnie z przyjtymi warunkami emisji Obligacji Emitent zobayzny jest do wykupu. Kala
Obligacja jest papierem wakmowym na okaziciela, emitowanym w serii o zmiennym
oprocentowaniu, nieposiadaym formy dokumentu. Obligacji w Dniu Wykupu popzze
wyptate Obligatariuszomsrodkow piengznych w wysokéci rownej wartéci nominalnej
Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowzat st takze do wyptaty kwoty odsetek od
Obligacji w ustalonych terminach i wysalad. Nie mana jednak wykluczy ryzyka
niewywigzania s¢ przez Emitenta ze swoich zobawan wobec Obligatariuszy.

2. Cel emisiji

Cel emisji nie zostat okéony.

3. Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji

Kazda Obligacja jest papierem wait@owym na okaziciela, emitowanym w serii, ktory dgce

z art. 5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie posfaday dokumentu. Prawa z Obligacji powstaty
w dniu ich rejestracji w Depozycie KDPW, tj. w dr2é czerwca 2015r., zgodnie z art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach.

Obligacje g emitowane na podstawie:

a) Art. 9 punkt 3 Ustawy o Obligacjach;
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b) uchwatly Rady Nadzorczej Emitenta nr 22/2015 z diiamaja 2015 r. w sprawie
wyrazenia zgody na przeprowadzenie przez Spéhisji Obligacji; oraz

c) uchwaly Zarzdu Emitenta z dnia 2 czerwca 2015 r. w sprawie jer@ibligacji serii
MWT062018.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 26 czerwca=01

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje ngsijace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrocona | Dzien Emisgiji Dzien
Catalyst Wykupu
MWT062018 | PLMWTRDO00146 MWTO0618 26 czerwca 26 czerwca
2015r. 2018r.
4. Wielkos¢ emisji

Wartags¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje &lotinformacyjna, wynosi
23.000.000 PLN (stownie: dwadzi@a trzy miliony ztotych).

5. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartas¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stogurtysic ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.000 Piskb\vnie: tysic ziotych).

6. Wyniki subskrypciji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie

6.1 Data rozpoczcia i zakonczenia subskrypciji lub sprzeda

Obligacje zostaly zaoferowane w sposéb &gy w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, tj.

poprzez skierowanie propozycji nabycia do maksymad9 oznaczonych adresatow. Otwarcie

subskrypcji nagpito w dniu 19 czerwca 2015 r., a zakaenie subskrypcji nagiito w dniu 22

czerwca 2015 .

6.2 Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniuc2érwca 2015 r.

6.3 Liczba instrumentow diuznych objetych subskrypcja lub sprzedazg

23.000.

6.4 Stopa redukcji w poszczegolnych transzach (w przymtku gdy choé w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw dhinych byta mniejsza od liczby

papierow wartosciowych na ktére ztaono zapisy)

Nie wystpita redukcja.
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6.5 Liczba instrumentow dtuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzeday

23.000.
6.6 Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje, wynosita 1.00N za jedg Obligacg i byta réwna
wartasci nominalnej jednej Obligacii.

6.7 Liczba osOb, ktore zigyly zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegoOlnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacjswiadczenia o przygiu propozycji nabycia Obligacji zigto
12 inwestorow.

6.8 Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty dhene w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielobtigacje 12 inwestorom.

6.9 Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy obijeli instrumenty finansowe w ramach
wykonania uméw o subemis}

Nie zawierano umow 0 subemnsj

6.10 taczne okre&lenie wysokdci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztoéw erjiisze
wskazaniem wysokéci kosztow wedtug ich tytutdw wraz z metodami roztizenia
tych kosztéw w ksggach rachunkowych i sposobem ich gpia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

taczne koszty emisji Obligacji (w tym przygotowania przeprowadzenia oferty oraz
sporzdzenia dokumentu informacyjnego) szacowaneasok. 1% kwoty emisji.

Koszty wynagrodzenia subemitentéw nie wgpdy z uwagi na brak subemitentow. Nie
wystapity réwniez koszty promociji.

Koszty emisji zostan ujgte w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszharisowe,
rozliczane efektywnie przez okres trwania obligagjodnie ze stosowanymi przez Spotk
zasadami rachunkowoi.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligaciji
7.1 Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegabeda jednorazowemu wykupowi wedtug wagtd nominalnej powikszonej
0 nalene odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje wilDWykupu to jest w dniu 26
czerwca 2018 roku. Uprawnionymi do otrzymaniwiadczer z tytutu Obligacji, leda
Obligatariusze posiadgjy Obligacje na swoim rachunku papierow wéetowych w KDPW na
sz&c dni roboczych przed Dniem Wykupu. Z chawlykupu Obligacje ulegajumorzeniu.

Ponadto, zgodnie z pkt 18 Warunkow Emisji, Emitggdt uprawiony do wcZeiejszego
wykupu catdci lub czsci Obligacji na nagpujacych zasadach:

14



a) Weczeniejszy Wykup meae by dokonany w okresie od pagku 12-tego miegca do
konca 30-tego miegta po Dniu Emisji Obligacji, ktérych termin zapauaci nie
przekracza 3 lat;

b) Wczeaniejszy Wykup mee by dokonywany tylko na koniec Okresu Odsetkowego.

Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o gketaniu z prawa WcZriejszego
Wykupu, wskazujc w takim zawiadomieniu Okres Odsetkowy, na korké&@rego Emitent
dokona Wczéniejszego Wykupu Obligacji. Wcasiejszy Wykup Obligacji nagpi poprzez
zaptat przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dniu \&fuiegszego Wykupu Nammosci
Glownej powekszonej o kwat Premii wraz z nalmymi, a nie zaptaconymi odsetkami
wyliczonymi zgodnie z pkt 19 Warunkdw Emisji. Premiod Nalenosci Gtownej
wykupywanych Obligacji w zalmosci od Okresu Odsetkowego, w ktorym rgsije
Wczesniejszy Wykup, zostata okslena w Suplemencie Emisyjnym i ksztattuje ik poniej:

Okres Wysoka¢ Premii, jako % Wartéci
Odsetkowy Nominalnej jednej Obligacji
nie dotyczy

1,25%

1,00%

0,75%

0,50%
nie dotyczy

O UB|IWINF

W przypadku realizacji wczaiejszego wykupu Obligacji ndanie Emitenta, zgodnie z § 123
ust. 3 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW Emitémtyzwniosek do Organizatora ASO w
sprawie zawieszenia notowania Obligacji. W takinzypadku obrét Obligacjami ¢dzie
zawieszony poegvszy od trzeciego dnia roboczego poprzegtzgjo dzié ustalenia praw do
przedterminowego wykupu do dnia ich przedterminavwegkupu.

Ponadto zgodnie z pkt 16 Warunkoéw Emisjidha Obligatariusz mee zaadat wezeniejszego
wykupu posiadanych Obligacji,4eli wystpita i trwa ktorakolwiek z Podstaw Wcaeejszego
Wykupu, z zastrzeeniem pkt 16.5 Warunkow Emis;ji.

Obligatariusz ma prawo zgda¢c wczehiejszego wykupu posiadanych Obligacji w terminie n
dtuzszym ni 100 (sto) dni od wysgpienia Podstawy Wczniejszego Wykupu poprzez zenie
Emitentowi pisemnegaadania wczéniejszego wykupu Obligacji. Dla skutecznego zeloia
zadania wykupu Obligatariusz powinien:

- wskaz& mapca zastosowanie Podstawvczeniejszego Wykupu; oraz
- dostarczy Emitentowi oryginalwiadectwa Depozytowego.

Po skutecznym zi@niu zadania wykupu Emitentduzie zobowdzany dokoné& wczeniejszego
wykupu Obligacji:

- niezwlocznie, nie piiej jednak nt w terminie 10 (dziestiu) Dni Roboczych od dnia
otrzymania takiegaadania — za wyjtkiem przypadku okrdonego poniej,

- w terminie 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych atiadotrzymania takiegggdania — w
przypadku, gdyadanie wykupu zostato ztone z uwagi na PodstawVczeniejszego
Wykupu, o ktérej mowa w pkt 17.1.7, pkt. 17.1.10 pkt. 17.1.11 Warunkéw Emisji, a
Zgromadzenie Obligatariuszy peftti Uchwak wyrazajgca zgodt, o ktérej mowa w pkt
16.5 Warunkow Emisji.

Mozliwos¢ skorzystania z Podstawy Wémnéejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt 17.1.7, pkt.
17.1.10 lub pkt. 17.1.11 Warunkéw Emisjigdzie przystugiwa Obligatariuszowi, gdy: (i)
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wystapi zdarzenie édace Podstaw Wczeniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt 17.1.7, pkt.
17.1.10 lub pkt. 17.1.11 Warunkéw Emisji oraz @yromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwat wyrazajgca zgod na skorzystanie przez Obligatariuszy z PodstawyéWiejszego
Wykupu, o ktérej mowa w pkt 17.1.7, pkt. 17.1.10 pkt. 17.1.11 Warunkéw Emis;ji.

Niezalenie od postanowie powyzszych, w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligma
podlegag natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwgjla

SzczegoOtowy opis wykupu i wcagiejszego wykupu Obligacji znajdujeeswv pkt 15 — 18
Warunkéw Emisiji.

7.2 Warunki wyptaty odsetek

Obligacje g§ oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentoweajtalonej zgodnie z
ponizszymi postanowieniami. Jeli Dzien Pfatndgci Odsetek nie dmlzie przypadat w Dniu
Roboczym, Emitent zobowzuje s¢ do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym
przypadagcym po tym Dniu Platrii Odsetek.

Odsetki lgda naliczane od wartgi nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowys&#i od
Obligacji naliczane ¢da w okresie od Dnia Emisji (wliczgj ten dzié) do:

a) Dnia Wykupu (nie wliczajc tego dnia), albo

b) Dnia Wczdéniejszego Wykupu (nie wliczag tego dnia).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna i Dniu Emisji (wliczagc ten dzié) i konczy w
pierwszym Dniu Platni Odsetek (nie wliczaf tego dnia). Kady kolejny Okres Odsetkowy

rozpoczyna siw dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odse&tlfo (wliczajc ten dzi@)
i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (nie wligzéggo dnia), jak ponej:

Pierwszy dzié Ostatni dzie Liczba Dni (t) | Dzien ustalenia
Numer Okresu dane o)é)kresu daneao Okresd . danym praw do OdseteH Dzien Ptatndci
Odsetkowego od 9 9 Okresie Odsetek
setkowego Odsetkowego Odsetkowym

1 2015-06-26 2015-12-28 185 2015-12-17 2015-12-2§
2 2015-12-28 2016-06-28 183 2016-06-20 2016-06-2§
3 2016-06-28 2016-12-28 183 2016-12-19 2016-12-2§
4 2016-12-28 2017-06-28 182 2017-06-20 2017-06-2§
5 2017-06-28 2017-12-28 183 2017-12-18 2017-12-2§
6 2017-12-28 2018-06-26 180 2018-06-18 2018-06-24

Odsetki od Obligacji édzie s¢ oblicza wedtug nasipujacego wzoru:

O =Nx S x(t/365)

gdzie:

O - 0znacza wysoko Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

S - oznacza StepProcentow (jak zdefiniowano pougj),

N - oznacza wartg nominalry jednej Obligacji,
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t - oznacza liczp dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w prdipa
Weczeniejszego Wykupu Okres Odsetkowy nkay se z Dniem Wczéniejszego
Wykupu),

po zaokggleniu wyniku tego obliczenia do jednego groszayprzym 5/10 i wgksze czsci
grosza bda zaokgglone w gog).

Stopm Procentow dla danego Okresu Odsetkowego staddwdzie Stopa Bazowa pogkszona

0 Marze w wysokaci 2,70%. Stop Bazowg ustala si na trzy Dni Robocze przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma olyawwvaé dana Stopa Procentowa (,Diie
Ustalenia Stopy Procentowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa niedbie dostipna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentbaveepozytéw 6-miegtznych wyraonych

w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Refergreypod warunkiemze co najmniej
cztery Banki Referencyjne podadzstopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa
zostanie obliczona jakérednia arytmetyczna stop podanych przez Banki Refgine po
odrzuceniu najwiszej i najnkszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, a lgdizie to
konieczne — &dzie ona zaokglona do drugiego miejsca po  przecinku
(a 0,005 bdzie zaoksglone w gog).

Jezeli Stopa Procentowa niedrie mogta by ustalona wedtug opisanych e zasad, wéwczas

zostanie ustalona na podstawie ostatniej ¢posj Stopy Bazowe] podanej przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor nBjo Rates Service na stronie
www.reuters.pl lub innej stronie, ktéragasgpi.

Jezeli (i) ze zbadanego przez biegltego rewidenta regarsprawozdania finansowego Emitenta
lub (ii) z podlegaicego przegidowi potrocznego sprawozdania finansowego Emiternytaikac
bedzie, & wystgpita ktérakolwiek z Podstaw Wcasiejszego Wykupu, o ktérych mowa w pkt
17.1.11 Warunkéw Emisji, tj. przekroczenie wahika WNA, wéwczas Odsetki ptatne za Okres
Odsetkowy rozpoczynggy sk po terminie w jakim ma kyudostpnione odpowiednio roczne
lub polroczne sprawozdanie finansowe Emitentadgbobliczane w oparciu o Mag
powiekszory 0 0,5 (pé¢ dziesitych) punktu procentowego.

Jezeli z kolejnego (przy czym kolejnego oznacza spziamie nagpujace po sprawozdaniu
finansowym, z ktorego wynikabedzie, & wyshpita Podstawa WcZeiejszego Wykupu, o
ktorej mowa w pkt 17.1.11 Warunkéw Emisji, tj. pkeeczenie wskanika WNA) zbadanego
przez biegtego rewidenta rocznego sprawozdaniandimaego Emitenta lub z podlegeg¢go
przeghdowi pétrocznego sprawozdania finansowego Emitemyaikaé bedzie, & Podstawa
Weczeniejszego Wykupu, o ktorej mowa w pkt 17.1.11 W&dwn Emisji przestata trwa
wowczas Odsetki za Okres Odsetkowy rozpoczyyajse po udosgpnieniu takiego
sprawozdania finansowegog¢da naliczane w oparciu o Mag nie powegkszory o 0,5 (péc¢
dziesitych) punktu procentowego.

Marza mae by zwickszana wielokrotnie do Dnia Wykupu, przy czym dinego Okresu
Odsetkowego Mam mae by powickszona tylko jeden raz i maksymalnie o 0,5¢dpi
dziesitych) punktu procentowego.

W kazdym przypadku, jeeli wystapi Podstawa WczZaiejszego Wykupu, o ktdrej mowa w pkt.
17.1.11 Warunkéw Emisji, tj. przekroczenie wahki&ka WNA i zostanie ona ujawniona w
sprawozdaniu finansowym Emitenta po Dniu UstaleStapy Procentowej, zmiana Mar
zacznie obowizywat dla Okresu Odsetkowego ngstjacego po Okresie Odsetkowym
okreslonym powyzej.
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7.3 Ptatnosci z tytutu Obligacji

Swiadczenia pierizne z Obligacji spetnianecta w zlotych. Wszelkie platrigi z tytutu
Obligacji keda dokonywane bez pajren z tytulu roszcze wzajemnych (chybaze takie
potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) orazigbdokonywane z uwzgtinieniem
przepiséw prawa obowzujacego w dniu dokonania ptatim. W szczegdlnci wysokaé
Odsetek mge by ograniczona przez przepisy okegace wysokéc¢ odsetek maksymalnych
wynikajacych z czynnéci prawnych.

Ptatngci z tytutu Obligacji dokonywanegha za pdrednictwem KDPW i wiéciwego Podmiotu
Prowadzcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regafacjdanego Podmiotu
Prowadzcego Rachunek.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzié Wczeniejszego Wykupu przypadnie na dzi@elpdacy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nagii w pierwszym Dniu Roboczym ngpujacym odpowiednio
po Dniu Wykupu lub Dniu Wczaiejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wc#eiejszego Wykupu) nagti poprzez
zaptat przez Emitenta na rzecz Obligatariusza zadkaObligacg - z zastrzeeniem pkt 18
Warunkéw Emisji - Nalenosci Gtéwnej, powekszonej o odsetki wyliczone zgodnie z pkt 19
Warunkéw Emisji.

8. Wysokas¢ i formy zabezpieczenia | o0znaczenia podmiotu udZsacego
zabezpieczenia

Obligacje nie g zabezpieczone.

0. Wartos§¢ zachgnietych zobowiazan na ostatni dzim kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozyciji nabycia Obligacji oraz perspektyy ksztattowania sk
zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji.

Emitent dwiadcza,ze wartd¢ zacihgnietych przez Emitenta zoboyaan na dzié 31 marca
2015 r. wynosi: 651,4 min zi, w tym zobazar diugoterminowych: 348,5 min zt oraz
krotkoterminowych: 302,9 min zt.

Z uwagi na specyfik prowadzonej dziataldgi, Spoétka finansuje si gtéwnie kapitatem
zewretrznym, dizac do zréwnowaonego wzrostu portfela wierzyteléw. W 2014 roku Spétka
kontynuowata proces dywersyfikadjiodet finansowania aktywow w celu zkszenia swojej
niezalenosci finansowej i podniesienia konkurencyjeow finansowaniu sektora publicznego.
Kapitaty obce zostaly rozszerzone gkzi zawarciu nowych uméw z bankami, o kredyty w
rachunkach bigcych i rewolwingowe, é&dace jedm z najbardziej elastycznych form
finansowania. Obligacje oraz transakcje polgemjna sprzeda rat wierzytelnéci do bankow
stanowj i stanowt bedg nadal gtéwnerddia finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszyagwizwiksza& swop aktywna¢ poprzez
pozyskiwanie kapitatow zewtrznych, realizujc strategi dywersyfikacji i dopasowanizrodet
finansowania. Sptata zobayzan z tytutu obligacji, jak i pozostatych zoboayzen, dokonywana
jest z biggcych wptat szpitali i JST. Spoétka, posiagaiak due dadwiadczenie w prowadzonej
dziatalngci, na biegco kontroluje i ocenia swoje mldwosci pltynnaciowe, prognozujc
przeptywy piengzne wedtug wdrgonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego
do portfela bufora bezpiearstwa zdecydowanie minimalizuje ekspozy§potki na ryzyko
ptynnasci, a portfelowy charakter prowadzonej dziatgoumazliwi w skrajnej sytuacji
ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitentgesyerowat wystarczagy poziomsrodkéw

na sptag swoich zobowjzan.
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Zarzad Emitenta deklarujeze dotary nalezytych stara, aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia

Wykupu Obligacji, zobowizania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznynmekadtnym do

prowadzonej dziatalrsoi poziomie, a wskaniki zadlwzenia ksztattowaty si na poziomach

zapewniajcych zdolné¢ Emitenta do obstugi zobowdan wynikajacych z wyemitowanych

Obligacji.

10. Dane umaliwiajgce potencjalnym nabywcom orientagg w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by sfinansowane z emisji oraz zdolng emitenta do
wywigzania sk z zobowhzan wynikajacych z instrumentow dtwznych, jezeli
przedsiewziecie jest okrelone

Nie dotyczy. Przedswziecie nie zostalo okione.

11. Zasady przeliczania wart@ci §wiadczenia niepienéznego naswiadczenie pienezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelngci wynikajacej z instrumentow diuznych — wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez upranionego biegtego

Nie dotyczy. Nie ustanowiono jakiejkolwiek formy bezpieczenia lub hipoteki, jako
zabezpieczenia wierzytelém wynikajacych z Obligacii.

13. Obligacje zamienne na akcje
Nie dotyczy. Wyemitowane Obligacje nig @bligacjami zamiennymi na akcje.
14. Obligacje z prawem pierwsz@stwa

Nie dotyczy. Wyemitowane Obligacje nig @bligacjami z prawiem pierwsastwa.

Zataczniki:

) aktualny odpis z rejestru przeelsiorcow Krajowego RejestruaBowego z dnia 9 lipca
2015 r., dotycacy Emitenta;

2) poswiadczona za zgod®&é z oryginatem przez Zagd Emitenta kopia jednolitego tekstu
statutu Emitenta;

3) uchwaly stanowjce podstaw emisji;

(4) poswiadczona za zgod®é z oryginalem przez Zagd Emitenta kopia Warunkow
Emisji; oraz

(5) definicje i obj&nienia skrotow.
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ZAt ACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSI EBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO Z DNIA 9 LIPCA 2015 ROKU, DOTYCZ ACY EMITENTA

Identyfikator wydruku: RP/286915/29/20150709122156 Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 09.07.2015 godz. 12:21:56
Numer KRS: 0000286915

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC(')W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 31.08.2007

Ostatni wpis | Numer wpisu 29 Data dokonania wpisu 18.06.2015
Sygnatura akt WR.VI NS-RE1.KRS/12074/15/16
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCHAWIA-FABRYCZNE) WE WROCEAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGQ REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 933004286, NIP: 8971695167
3,Firma, pod ktdrg spdlka dziata M.W. TRADE SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestragi  [-—----

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spdlki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOS’U\SKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M. WROCEAW, miejsc. WROCLAW

2.Adres ul, POWSTANCOW S'LASKICH, nr 125, lok. 200, miejsc. WROCEAW, kod 53-317, poczta WROCEAW, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej o

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

L.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

T

AKT NOTARIALNY Z DNIA 6 SIERPNIA 2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ DOMINIKE
GRODZINSKA Z KANCELARII NOTARTALNE] WE WROCEAWIU, PRZY UL. RUSKIE] 20/21, REP, A
NR 5586/2007

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05.09.2007 R., NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL. RUSKIE] 20/21, REPERTORIUM A NR 6932/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.09.2007 R., NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL. RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 7848/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.10.2007 R., NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL. RUSKIE] 20/21, REPERTORIUM A NR 8936/2007,
ZMIANA §9 1 §10 STATUTU

09.05.2008 R., REPERTORIUM A NR 3151/2008, ASESOR NOTARIALNY BARTOSZ WASIK
ZASTEPCA NOTARIUSZA BARBARY WASIK PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA W
MILICZU PRZY UL. MARSZAEKA J. PILSUDSKIEGO 12, ZMIENIONE NUMERY STATUTU SPOEKT:
§ 24 UST. 1.

15.06.2009 R. NOTARIUSZ SEBASTIAN SZAFRANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU UL. RUSKA 51 B; REP. A NR 3783/2009;
ZMIENIONO § 8 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

29.10.2009 R., NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU
PRZY UL. RUSKIE] 51 B, REP. A NR 14913/2009;

ZMIENIONO: § 16 UST. 3, UST. 7, UST. 8, UST. 9, § 18 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 4, § 19
UST. 1, UST. 2; § 20 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 3, § 21 UST. 5, § 23 UST. 1, UST. 2, § 24
UST. 1;

DODANQ: § 18 UST. 5, § 20 UST, 4, § 23 UST. 3, UST. 4, § 9' (PRIM)

USUNIETO: § 21 UST. 6

31.08.2010 R., NOTARIUSZ SEBASTIAN SZAFRANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA SEBASTIAN
SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCEAWIU PRZY UL. RUSKIE]
NR 51 B, REP. A NR 9697/2010

ZMIENIONO: § 1,§3,§4,65,§6,57,§8,§89,8§10,§ 11, § 12, § 13, § 14, § 15, § 16, § 17,
§18,§19,§20,§21,§22,§23,§24,§25,§26,§ 27§28, §29, § 30, § 31, § 32.
USUNIETO: § 33, § 34, § 35, § 36, § 37, § 38, § 39, § 40, § 41, § 42, § 43, § 44, § 45, § 9"
(PRIM); ZMIENIONO TYTULY I PODTYTULU STATUTU.

29.03.2011 R., NOTARIUSZ SEBASTIAN SZAFRANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU PRZY UL. RUSKIEJ 51 B, REP. A NR 3879/2011
ZMIANA § 24 STATUTU.

02.04.2015 R., ASESOR NOTARIALNY ANNA BEM ZASTEPCA NOTARIUSZA SEBASTIANA
SZAFRANSKIEGO; KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU; UL. RUSKA 51B; REP, A NR
4715/2015

ZMIANA: §6 UST. 1 ORAZ §23 STATUTU

UCHYLENIE §24 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spélki nie wynikajacych z akgji?

TAK

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu
W zysku?

NIE
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Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spdtki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE BIURA USEUG FINANSOWYCH M.W TRADE SPOLKI Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA

UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 6 SIERPNIA 2007 R. O PRZEKSZTALCENIU

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengiji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentragji

Podrubryka 1

Podmioty, z ktdrych powstala spdtka

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spofki

wplaconego

1.Wysokos¢ kapitalu zakladowego 838 444,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitalu docelowego

3.Liczba akdji wszystkich emisji 8384440
4.Wartos¢ nominalna akdji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu 838 444,00 2t

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akdji w danej serii

5100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba akgji w danej serii

1458600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akdji
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2 Liczba akgji w danej serii

1630000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdiji D
2.Liczba akgji w danej serii 195840

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKELADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU
DZIALAJACY EACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

i L.Nazwisko / Nazwa lub firma WASILEWSKI
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 75091300274
4.Numer KRS Ak
5.Funkcja w organie reprezentujagcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STROJEWSKI
2.Imiona DARIUSZ ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 60031703671
4.Numer KRS FEEE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
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zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

3 1.Nazwisko / Nazwa [ub firma MIZURO
2.Imiona MACIE] JERZY
3.Numer PESEL/REGON 71052201091
4.Numer KRS o
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko AUGUSTYNIAK
2.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL 72071001479
2 1.Nazwisko MALSKI
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL 58111103257
3 |1.Nazwisko BABICKY
2.Imiona FRANTISEK
3.Numer PESEL
4 1.Nazwisko LUBCZYNSKA
2.Imiona IZABELA ANETTA
3.Numer PESEL 68090310508
5 1.Nazwisko KACZMAREK
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 66111906534

Rubryka 3 - Prokurenci

i 1.Nazwisko BARTKOWIAK
2.Imiona JOANNA ALEKSANDRA
3.Numer PESEL 70020900787

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA. WYMAGANE JEST LACZNE DZIALANIE PROKURENTA T CZLEONKA ZARZADU,

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dzialalnosci 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostalej dziatalnodci 1 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
PLZEdSISbIoNLY 2 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
3 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYtACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
4 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
6 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
7 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
8 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
9 77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 15.07.2008 01.01.2007 R. - 31.12,2007 R.
focznego sprawozdania 2 26.06.2009 01.01.2008 R. - 31,12.2008 R.
finansowego
3 12.07.2010 01.01.2009 R.-31.12,2009 R.
4 14.04.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010 R,
5 19.04.2012 01.01.2011R. - 31.12,2011R.
6 16.04.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
7 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 HEEEL 01.01.2007 R. - 31.12,2007 R.
RicoiSaoecents 2 Hoh ek 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
3 ®EEEE 01.01.2009 R.-31.12,2009 R.
4 R 01.01.2010 R. - 31.12,2010 R,
5 e 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
6 ik 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
7 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 et er 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

e

FdokRk

01.01.2007 R. - 31.12,2007 R.

FEEREE

01.01.2008 R. - 31.12,2008 R.

EEE LTS

01.01.2009 R.-31.12,2009 R.

FAckdkk

01.01.2010R. - 31.12.2010 R.

FEARk

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

o w =S W 8]

kokokkk

01.01.2012R.- 31,12,2012R.

~

Fkkokk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

FoREkkE

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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4.Wzmianka o zlozeniu 1 sk 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
:*;La[:‘;:ﬂa”ia 2 Cadlo=t e ) sk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
3 i 01.01.2009 R.-31.12.2009 R.
4 s 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
5 - 0L.01.2011R. - 31.12.2011R,
6 s 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
7 ks 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 ek 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dluznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majgtek niewyplacalnego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow
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Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spolki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 09.07,2015

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




ZAt ACZNIK 2

POSWIADCZONA ZA ZGODNO SC Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZ AD EMITENTA
KOPIA JEDNOLITEGO TEKSTU STATUTU EMITENTA

STATUT
SPOLKI AKCYJINEJ
M.W. TRADE
(tekst jednoality)

|. Postanowienia ogoélne

§1
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia, na padstarzepiséw Tytutu 1V, Dziatu I,
Rozdziatéw 1 i 4 Ustawy z dnia 15 wéréa 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr
94, poz.1037), Spoiki Biuro Ustug Finansowych M.Wade Spétka z ograniczgn
odpowiedzialnécia z siedzila we Wroctawiu, wpisanej do rejestru przettsorcow pod nr
KRS 0000208510, prowadzonego przed ejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wydziat
VI Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego.

§2
1. Firma Spotki brzmi M.W. Trade Spotka Akcyjna.
2. Spotka mae take wywaé skréconej nazwy M.W. Trade S.A. oraz postudivek
wyrozniajacym ja znakiem graficznym.

§3
Siedzily Spotki jest Wroctaw.

§4
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej i peggranicami.
Na obszarze swojego dziatania Spotkazendworzy oddzialy i inne jednostki
organizacyjne oraz tworgyspoiki i przys¢powa do spotek jua istniegcych, a take
uczestniczy we wszelkich dopuszczonych prawem pgraniach organizacyjno-

No

prawnych.
§5
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Il. Przedmiot dziatalnosci Spotki
§6

1. Przedmiotem dziatalrdei Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi jest:

- Dzialalng¢ agentow zajmuapych se¢ sprzedag towarOw ré@nego rodzaju (PKD
46.19.7),

- Sprzeda hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),

- Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towafeD 52.10.B),

- Przygotowywanie i dostarczangywnosci dla odbiorcow zewgtrznych (catering),
(PKD 56.21.2),

- Wydawanie ksizek (PKD 58.11.72),

- Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonych) (PKD 58.12.7),
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Pozostata dziatalr$é wydawnicza (PKD 58.19.2),
Dziatalna¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),
Dziatalnai¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62Z)2
Dziatalna¢ zwigzana z zardzaniem urzdzeniami informatycznymi (62.03.2),
Pozostata dziataldé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (PKD
62.09.2),
Przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalng¢ (PKD
63.11.2),
Dziatalna¢ portali internetowych (PKD 63.12.2),
Pozostata dziataldd6 ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD
63.99.7),
Pozostate pgednictwo piengzne (PKD 64.19.7),
Dziatalnas¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.2),
Dziatalnas¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansaWw (PKD 64.30.2),
Leasing finansowy (PKD 64.91.7),
Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),
Pozostata finansowa dziatakéo ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem
ubezpieczé i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.27),
Pozostata dziataldé wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiecre
funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.2),
Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2),
Wynajem i zargdzanie nieruchomigiami wiasnymi lub dzielawionymi (PKD
68.20.2),
Pdsrednictwo w obrocie nieruchomsmami (PKD 68.31.2),
Zarzzdzanie nieruchonsgiami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),
Dziatalna¢ prawnicza (PKD 69.10.2),
Dziatalnas¢ rachunkowo-ksigowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2),
Dziatalnas¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wgteniem holdingow
finansowych
(PKD 70.10.2),
Stosunki mgdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD.20.Z),
Pozostatle doradztwo w zakresie prowadzenia dzw#ealn gospodarczej i
zaradzania (PKD 70.22.2),
Dziatalna¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.2),
Pdsrednictwo w sprzedg miejsca na cele reklamowe w mediach elektronickny
(Internet) (PKD
73.12.C),
Pdérednictwo w sprzeda miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediBéiD(
73.12.D),
Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),
Dziatalna¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKLGZ),
Dziatalnas¢ zwigzana z ttumaczeniami (PKD 74.30.2),
Pozostata dziataldé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD
74.90.2),
Wynajem i dzietawa samochoddw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.2)
Wynajem i dzietawa maszyn i ugdzen biurowych, whczapc komputery (PKD
77.33.2),
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- Wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, wdzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

- Dzierzawa wihasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z wgteniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2),

- Dziatalng¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikoéw (PKD 78.10.2),

- Dziatalng¢ agencji pracy tymczasowej (PKD 78.20.2),

- Pozostata dziatalrié zwigzana z udogpnianiem pracownikéw (PKD 78.30.2),

- Dziatalng¢ detektywistyczna (PKD 80.30.2),

- Dziatalng¢ ustugowa zwjzana z administracygobstug biura (PKD 82.11.27),

- Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéywadzostata specjalistyczna
dziatalnég¢ wspomagajca prowadzenie biura (PKD 82.19.2),

- Dziatalna¢ zwigzana z organizagijtargdw, wystaw i kongresow (PKD 82.30.2),

- Dziatalna¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowdB2.91.27),

- Pozostata dziatalrsé wspomagajca prowadzenie dziataldo gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.7),

- Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziggsklasyfikowane (PKD
85.59.B),

- Wynajem i dzietawa maszyn i ugdzen rolniczych (PKD 77.31.2),

- Wynajem i dzietawa maszyn i ugdzer budowlanych (PKD 77.32.2),

- Wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, adzer oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z2),

- Dzierzawa wtasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wgteniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2).

4. Dzialalng¢ okreslona w usgpie poprzedzapym mae by prowadzona przez Spétk
na rachunek wiasny lub w frednictwie, take w kooperacji z przeddiorcami
krajowymi i zagranicznymi.

5. Dzialalng¢ gospodarcza, ktérej prowadzenie wymaga, na mocyziebhych
przepisow, koncesji lub zezwolenia, zostanie gadprzez Spoékk po ich uzyskaniu.

6. Z zachowaniem wigiwych przepiséw prawa, zmiana przedmiotu dziakdh&poiki
moze nasipi¢ bez obowizku wykupu akcji od tych akcjonariuszy, ktérzy gedz sie
na taly zmiare.

[ll. Wiadze Spotki

8§87
Wiadzami Spotki s:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarad.

A. Walne Zgromadzenie

§8

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zatnie pé@niej niz na dzié przypadajcy
W Ciggu széciu miesecy po uptywie roku obrotowego.

2. Rada Nadzorcza me zwold& Zwyczajne Walne Zgromadzeniez¢d Zarzd nie
zwota go w terminie ok&onym w ust.1 lub wymaganym przez obewujace przepisy
prawa.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeatyj co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego
mog zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i esauzenia
okreslonych spraw w porglku obrad tego Zgromadzenia.
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4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zadby¢ zwotane take przez Ragl Nadzorcz
lub akcjonariuszy na zasadach glkwaych w obowazujacych przepisach prawa.

§9
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprocz innysgraw przewidzianych
w obowhzujacych przepisach i w niniejszym Statucie, aglpodejmowanie uchwat w
nastpujacych sprawach:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania girzz dziatalnéci spoiki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok olwgtoraz udzielenie
absolutorium czionkom organdéw spotki z  wykonaniazegr nich
obowigzkow,

2) zbycie i wydzietawienie przedsbiorstwa lub jego zorganizowanejgéei
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa oxesgo,

3) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwstea.

2. Nabycie i zbycie nieruchondoi, wytkowania wieczystego Iub udzialu w
nieruchoméci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Szczegotowe zasady organizowania i funkcjonowan@n@fo Zgromadzenia okta
Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwalony przez ¥Waljromadzenie.

§10

Walne Zgromadzenie zwotywane jest zgodnie z obhpuggcymi w tym zakresie przepisami
prawa.

§11

Walne Zgromadzenie odbyweesi siedzibie Spoétki lub w miejscowa bedacej siedzilg
gietdy, na ktorej dopuszczoneg glo obrotu gietdowego akcje Spotki (wgknie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej), chybge w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce yiaiieim Rzeczypospolitej Polskiej

§12

1. Jeeli obowhzujace przepisy lub postanowienia niniejszego Statul stanowd
inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzeniamdejmowane bezwzglng wiekszacia
gtoséw oddanych, z tyme uchwaty w sprawie umorzenia akcji zapadaijckszaicia
¥% gtosow oddanych bez wazdlu na to, czy umorzenie negtijje przez obienie
kapitatu zaktadowego czy z czystego zysku.

2. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszegzw poradku obrad mae
zapdc jedynie w przypadku, gdy przemawgaa nj istotne powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien zostaszczeg6towo umotywowany. Zdje z poradku obrad bdz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej wzapéu obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga pagjia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiuszorzy zgtosili taki
wniosek, popartej wkszacig ¥ gtosow.

§13

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodrgmgz lub Wiceprzewodniegy Rady Nadzorczej,
a w przypadku ich nieobecfm inny cztonek Rady Nadzorczej. W przypadku niewiméci
cztonkdw Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie otwiPrazes Zagdu lub osoba
wyznaczona przez Zad.
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B. Rada Nadzorcza

§14

Rada Nadzorcza sktada i picciu do siedmiu oséb.
W skiad Rady Nadzorczej wchadPrzewodnicacy, Wiceprzewodnicey i pozostali
cztonkowie.

§15

Kadencja Rady Nadzorczej trwa dwa lata. Cztonk@elyRNadzorczej powotujeesha
okres wspolnej kadencji.

Rada Nadzorcza Ilub poszczegolni jej Czionkowie wwdni g przez Walne
Zgromadzenie i magby¢ odwotani uchwat Walnego Zgromadzenia przed uptywem
kadencji Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nexs), powotanego przed
uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej, wygasa cozénie z wygdnigciem
mandatow pozostatych Czionkéw Rady Nadzorczej.

Mandat Czionka Rady Nadzorczej wygasa naje z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzgego sprawozdanie finansowe za ostatni petny ro&totvy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowmeskuteksmierci, rezygnaciji albo
odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej. Dla swejna&i rezygnacja z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej powinna¢l®tozona Zaradowi w formie pisemnej.
Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewogdgp i
Wiceprzewodniczcego Rady.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje PrzewodgigzRady, a w razie jego nieobedob
Wiceprzewodniczcy Rady.

Czionkowie Rady Nadzorczej mpdy¢ wybierani ponownie do Rady naghych
kadencji.

Czionkowie Rady Nadzorczej dziasdayv Radzie Nadzorczej osdbie. Dopuszczalne
jest réwnie podejmowanie uchwat bez odbycia posiedzenia Radyybie pisemnym
lub przy wykorzystanigrodkow bezpéredniego porozumiewaniaesia odlegtéc.

§16

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje co najmniejnakwartat jej Przewodnigzy.
Obradom Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewadoic a w przypadku jego
nieobecnéci Wiceprzewodniczcy Rady. Przewodnigey Rady Nadzorczej zwotuje
takze posiedzenia Rady na pisemny wniosek adwzSpotki, Prezesa Zaydu Spotki
lub cztonka Rady Nadzorczej. z## Przewodniczcy Rady Nadzorczej nie zwota
posiedzenia w terminie dwdch tygodni od dnia otragia wniosku, wnioskodawca
moze je zwotd samodzielnie, podag dat, miejsce i proponowany paydek obrad.
Uchwata Rady mze by podgta na posiedzeniu, 4eli wszyscy jej cztonkowie zostali
zaproszeni. Dla poegia uchwaly Rady na posiedzeniu wymagana jest gonad
obecné¢  wigkszaci  jej czionkow, w tym  Przewodniggego Iub
Wiceprzewodniczcego Rady.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapaglawickszacia gtosow oddanych, chybae
bezwzgtdnie obowizujace przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych wymagaj
zachowania surowszych zasad gtosowania. W przypaglkncci gtoséw rozstrzyga
gtos Przewodnicego Rady Nadzorczej.

SzczegoOtowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorciegsla Regulamin Rady
Nadzorczej uchwalony przez Walne Zgromadzenia.
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§17

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziagein&potki. Ponadto do kompetencii
Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianychobowizujacych przepisach,
nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zajdu Spotki,

b) czasowe zawieszanie Zadn Spotki lub poszczegolnych jego czionkow
w czynndciach,

c) ustalanie wysokai wynagrodzenia oraz zasad wynagradzania Cziordanzdu,

d) zatwierdzanie regulaminu Zaxdu Spétki,

e) udzielanie czionkom Zagdu zgody na zaangewanie st w dziatalng¢
konkurencyjr dla Spdéiki,

f) wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawfnzélaansowych oraz do
dokonywania czynniei rewizji finansowej w Spotce,

g) ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy, o ktdrych mowa w art582 pkt 1 Kodeksu spoétek
handlowych w zakresie ich zgodwd z kskgami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wnioskdéw Zagdu dotycacych podziatu zysku albo pokrycia
straty, a take sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisgomne
sprawozdania z wynikéw tej oceny,

h) zatwierdzanie rocznego bigtu, planu biznesowego oraz planu strategicznego
Spotki,

i) udzielanie zgody na pgizenie z innym podmiotem,

j) opiniowanie wniosku o likwidagj Spotki przed jego przedstawieniem Walnemu
Zgromadzeniu,

k) zatwierdzenie limitow zadhenia Spoétki oraz podejmowanie decyzji co do
zwigkszenia takich limitow,

[) udzielanie zgody na zagjanie przez Spdk zobowhzan finansowych, ktérych
wartas¢ przekracza limity zatwierdzone przez R&thdzorca,

m) udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchéthauwzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomiei przez Spotk,

n) opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spotki gpagjektow innych uchwat
przed ich przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

0) opiniowanie kandydatury na prokurenta Spotki,

p) udzielanie zgody na zawarcie przez spotkmowy, innej transakcji lub kilku
powigzanych umow lub innych transakcji wykracmajch poza zakres zwyktej
dziatalngci Spotki lub niezwazanych z podstawawdziatalngci Spotki, ktorych
taczna warté¢ przekracza 1.000.000 PLN,

g) udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzasvienie i rozporzdzenie
jakimikolwiek sktadnikami majtku lub innymi aktywami Spotki w ramach
transakcji wykraczafgej poza zakres zwyklej dziatakod Spotki lub niezwiazanych
z podstawow dziatalndgcia Spotki, ktorych wartét przekracza 500.000 PLN,

r) wyrazanie zgody na udzielenie goeenia, z wytkiem porczea udzielanych w
zakresie zwyktej dziatalrgi Spoétki w ramach limitu zatwierdzonego przez Rad
Nadzorcz, podpisanie w imieniu Spotki jakichkolwiek wekdabezpieczarych
zobowgzania 0sOb lub podmiotéw trzecich oraz pot wszelkich czynri
majcych na celu zabezpieczenie zobgmah innych osob lub podmiotéw, ktérych
wartas¢ przekracza 1.000.000 PLN,

S) zatwierdzanie limitu kwoty peczer udzielanych w zakresie zwykiej dziatakco
Spoiki;

t) udzielanie zgody na ofgjie lub nabycie akcji lub udziatébw w innych spotkaab
dokonanie innej inwestycji w inne spoétki lub przysenie do wspodlnego
przedsgwziecia, w przypadku gdy war§é pojedynczej inwestycji przekracza
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500.000 PLN,

u) zatwierdzanie limitu kwoty obgien na skladnikach matkowych Spotki
(zastawOw, hipotek lub innych olgen) oraz podejmowanie decyzji co do
zwigkszenia takich limitow,

V) ustanawianie przez Spetlobchzen na sktadnikach jej matku, w przypadku, gdy
wartci¢ takich obcizen przekracza limity zatwierdzone przez Réthdzorca,

w) wykonywanie zada Komitetu Audytu jeeli Komitet Audytu nie zostat powotany
lub istniep przeszkody unienmiiwiajace jego dziatanie.

§18

Rada Nadzorcza w drodze uchwaty powotuje w raztezpby spéréd swoich czionkow
state ladz dorane zespoty lub komitety do wykonywania odtoaych zada dziatapce jako
kolegialne organy doradcze i opiniotwércze Rady 2¢adzej. Przedmiot i tryb dziatania
zespotow i komitetow ok#ta regulamin zespotu lub komitetu uchwalony przeztR
Nadzorcz.

wh e

C. Zarzad

§19

Zarzd Spoitki sklada giz dwoch do piciu 0sob.

Czionkowie Zarzdu g powotywani i odwotywani przez RadNadzorca.

Kadencja Zargdu trwa trzy lata. Czionkéw Zagdu powotuje si na okres wspaolnej
kadenciji.

Mandat Czionka Zaerlu wygasa najpiiej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny ralotolvy petnienia
funkcji Cztonka Zarzdu.

Poszczegdlni Czionkowie Zadu mog by¢ odwotani w kadym czasie. Mandat
Czionka Zarzdu, powotanego przed uptywem danej kadencji adwz wygasa
réwnoczénie z wygdnieciem mandatow pozostatych Czitonkow Zgia.

Mandat Cztonka Zagrlu wygasa rowniewskuteksmierci, rezygnaciji albo odwotania
go ze skiadu Zagdu.

SzczegoOtowe zasady funkcjonowania Zdiz okréla Regulamin Zarmdu Spotki
zatwierdzony przez RadNadzorca.

§ 20

Zarzd kieruje dziatalnécia Spotki oraz reprezentuje Spétka zewntrz.

Do kompetencji Zamdu naleg wszystkie sprawy niezastezene do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Uchwaly Zaradu zapadajbezwzgédng wigckszaicig gtosow, a kady Cztonek Zargdu
dysponuje tylko jednym gtosem. W przypadku roweiogtosow oddanych w
gtosowaniu decyduje gtos Prezesa 4dwz

Udzielenie prokury wymaga uchwaly potljj jednomyglnie przez wszystkich
cztonkow Zaradu, natomiast do odwotania prokury uprawniony fegty z cztonkow
Zarzdu jednoosobowo.

§21

Do skladania @wiadczér w imieniu Spotki uprawnienigsdwaj czionkowie Zargdu
dziatapcy tacznie lub cztonek Zasdu dziatajcy tacznie z prokurentem.
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2. Oswiadczenia skladane Spoéice oraz edaenia pism mag by¢ dokonywane wobec

kazdego z cztonkéw Zagedu lub prokurenta.

IV. Zasady gospodarki finansowej Spoiki

§22

Funduszami wiasnymi Spotkas

1. kapitat zakladowy,

2. kapitat zapasowy,

3. kapitaty rezerwowe.

§23

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 838.444,00 zt (stoer osiemset trzydziei osiem

tysiecy czterysta czterdziei cztery ztote) i dzieli sina:
- 5100 000 akgcji serii A o numerach od Nr A 0 @2 do Nr A 5 100 000;
- 1 458 600 akgcji serii B o numerach od Nr B 0 00Q do Nr B 1 458 600;
- 1 630 000 akcji serii C o numerach od Nr C 0 00@ do Nr C 1 630 000;
- 195 840 akcji serii D o numerach od Nr D 000 @o Nr D 195 840.
2. Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 groszy (stowrleiese¢ groszy).
§24
Uchylony
§25

1. Wszystkie akcje Spotkigsakcjami na okaziciela.

2. Akcje serii A i B wydawaneasza udzialy w Spotce Biuro Ustug Finansowych M.W.
Trade Spotka z ograniczgowdpowiedzialnécia w nas¢pstwie przeksztatcenia Spoiki.

§ 26

1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jestiopuszczalna.

2. Na zasadach okilenych w obowazujacych przepisach akcje m@odoy¢é umorzone.
Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia

8§27

1. Zastawnikowi ani gytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu.

2. Przyznanie szczegolnych uprawmiakcjom lub osobistych uprawmiekcjonariuszom
moze by uzalenione od dokonania oznaczonyétviadcze, uptywu terminu lub
ziszczenia si warunku, o ile uzalaienie takie bdzie okrglone w tréci uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

§28
1. Spotka mae podwyszy kapitat zakladowy w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartéci nominalnej dotychczasowych akciji.

2. Objecie nowych akcji mge nasipi¢ w drodze:

a) subskrypcji prywatnej;
b) subskrypcji zamkrtej;
c) subskrypcji otwartej.
3. Akcjonariusze maj pierwszéstwo do objcia nowych akcji, w stosunku do liczby

posiadanych akcji (prawo poboru).
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4. Akcje nowych emisji mogby¢ wytacznie akcjami na okaziciela.

5. Cena emisyjna akcji nie by rowna lub wysza od jej warteci nominalne;.

6. W przypadku podwiszenia kapitatu zaktadowego, peoby on pokryty wktadami
pieniznymi lub niepiengznymi, a take poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy
srodkow z kapitatu zapasowego lub kapitatow rezerwadwutworzonych z zysku,
jezeli mogy by¢ przeznaczone na ten cel lub przez wydanie akapigjsce nalenej
akcjonariuszom dywidendy.

§29

Spotka mae emitowé obligacje, w tym obligacje zamienne.

§ 30

Spotka oprocz kapitatu zapasowego, tworzonego zgodnobowizujacymi przepisami,
moze tworzy inne kapitaly rezerwowe. O utworzeniu lub zniesidmapitatu rezerwowego,
jak réwniez o kazdorazowym uyciu kapitalu zapasowego lub kapitalu rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

V. Postanowienia k@cowe

§31

1. Rozwigzanie Spotki mege nasipi¢c w przypadkach przewidzianych prawem oraz w
drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia ptejj wickszccig ¥ gtosow oddanych w
obecndci akcjonariuszy reprezentigiych przynajmniej % kapitatu zaktadowego.

2. W razie likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyzmadikwidatorow Spofki i okréda
sposoOb przeprowadzenia likwidacji.

3. Podzial majtku Spotki nasipuje w stosunku do dokonanych wptat na kapitat
zaktadowy Spotki.

§32
1. Kompetencje cztonkéw Zagdu ustag z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia o powotaniu likwidatoréw.
2. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachgvewoje uprawnienia,zado czasu
zakaczenia likwidaciji.
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ZAt ACZNIK 3

POSWIADCZONE KOPIE UCHWAL STANOWI ACYCH PODSTAWE EMISJI

UCHWALA nr 22/2015
Rady Nadzorczej
M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroclawiu,
wpisanej do Rejestru Przedslebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego ped nr KRS 0000286915

podjela na posfedzeniy w dniv 11 maja 2015 r.

W sprawie wyrazenia zgody na przeprowadzenie przez Spélke emisji Obligacji
Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. ("Spdtka") uchwala co nastepuje:

81

1. Rada Nadzorcza Spdtki wyraza zgode na przeprowadzenle przez Spétke, w ramach
programu emisji ("Program”), tgcznie do 4 emisji obligacii ("Obligacje"), przy czym
Obligacje zostang wyemitowane zgodhie z prawem polskim | wszelkie stosunki prawne
z nich wynikajace beda podlegat prawu polskiemu.

2. Obligacje beda emitowane w trybie oferty niepublicznej na podstawie art. 9 pkt 3 ustawy
o obligacjach i mogg zosta¢ wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu.

3. kaczna wartoé¢ Obligacji emitowanych w ramach Programu nie bedzie wyZsza niz
50.000.000 PLN.

4. Wykup Obligacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2020 roku.

5. Obligacje beda emitowane w jednej lub w wielu seriach.

6. Obligacje beda obligacjami zwyklymi na okaziciela i nie bedg miaty formy dokumentu.

7. Maksymalny okres od daty emisji Obligacji do daty wykupu Obligacji wyniesie 3 lata.

8. Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne - oparte o stawke WIBOR i stalg marze, przy

czym:
a) marza ponad WIBOR nie bedzie wyzsza, przy obligacjach z 2-etnim terminem
zapadalnosci, niz 260 bps,
b) marza ponad WIBOR nie bedzie wyzsza, przy obligacjach z 3-letnim terminem
zapadalnosci, niz 280 bps.
9. Obligacje nie beda zabezpieczone.
10. Obligacje nie beda:
a) obligacjami zamiennymi na akcje Spétki,
b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spétki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.
11. Obligacje bedg oferowane za poérednictwem Banku Zachodniego WBK Spétka Akcyjna
z siedzibg we Wroclawiu.

§2

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreSlenia szczegdlowych warunkéw emisji Obligacji
niezawartych w niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych niezbgdnych do wykonania niniejszej uchwaly, w tym takze do ustalenia
warunkéw umowy zawieranej z Bankiem Zachodnim WBK Spéika Akcyjnaz siedzibg we
Wroctawiu jako oferujgcym.



§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podijecia.

Uchwata zostata podjeta w aglosowaniu jawnym.
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Uchwata Zarzadu
M.W. Trade S.A.
z dnia 2 czerwca 2015 roku
w sprawie emisji obligacji serii MWT062018 przez M.W. Trade S.A,

Zarzad M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spotka”), na podstawie § 20 ust. 1 Statutu
Spotki, w zwiazku z art. 2 pkt 1 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2014 r., poz. 730 z pozn. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwala nr
22/2015 Rady Nadzorczej Spotki w sprawie wyrazenia zgody na przeprowadzenie przez M.W.
Trade S.A. emisji obligacji, podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1
Spotka wyemituje nie wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt (tysiac ztotych 00/100) kazda (,,Obligacje”), o tacznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 50.000.000 zt (piecdziesiat milionow ztotych 00/100).

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w trybie okreSlonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach, poprzez kierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposob, ktory nie stanowi oferty publicznej papierow wartosciowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2013 r., poz. 1382 z pozn. zm.).

§2
Ustala sie nastepujace podstawowe warunki emisji Obligacji:
1) Obligacje beda:

a) emitowane w jednej lub kilku seriach, przy czym obligacje pierwszej serii beda
oznaczone jako Obligacje serii MWT062018,

b) emitowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,

c) zbywalne bez zadnych ograniczen,

d) oprocentowane - wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie rowna
stawce WIBOR6M powigkszonej o stala marze ustalona w procesie book-buildingu, a
odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (wtacznie z tym dniem) do
dnia wykupu Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) i beda wyplacane co 6 (szesc)
miesiecy;

2) Obligacje nie beda;:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi;

3) Obligacje nie beda zabezpieczone.

4) Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.

Obligacje =zostana wykupione przez Spotke po ich wartosci nominalnej w terminie
przypadajacym na 36 (trzydziesci szes¢) miesiecy liczac od dnia emisji Obligacji, z
zastrzezeniem przypadkow przedterminowego wykupu.

Prdg emisji Obligacji w rozumieniu art. 13 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach.
Obligacje z chwilg wyemitowania, beda zarejestrowane w Depozycie prowadzonym przez KDPW,
zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach. Czynnosci zwigzane z zatozeniem i prowadzeniem
ewidencji wykonywane beda za posrednictwem Banku Zachodniego WBK Spotka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, na podstawie umowy zawartej ze Spotka.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na rynku
regulowanym. Spotka bedzie ubiegata sie o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu
obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzadzanego przez Gielde

/) TN

\ \
f% A ) A / \) Strona1Z 2,
/ X \/ / ,/
o, S'Sve &

-



Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. pod nazwa ASO CATALYST
(,LASO CATALYST").

Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczen pienieznych.
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Szczegotowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach sktadania zapisow na
Obligacje, ich optacania oraz terminy:

1) rozpoczecia oferty Obligacji,

2) zapisywania sie na Obligacje,

zostang okreslone przez Zarzad Spotki w Warunkach Emisji Obligacji.
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Prezes Zarzadu - Rafat Wasilewski
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ZAt ACZNIK 4

POSWIADCZONA ZA ZGODNO $C Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZ AD EMITENTA
KOPIA WARUNKOW EMISJI
wktrade

\Y sluzbie zdrowym finansom

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okre$la prawa i obowigzki Emitenta i obligatariuszy wynikajace z
Obligacji na okaziciela (,,Obligacje”) emitowanych w ramach programu emisji Obligacji do kwoty 50.000.000 PLN
("Program"), ktérych Emitentem jest M..W. Trade Spdlka Akeyjna z siedziba we Wroclawiu przy ul. Powstancow
Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000286915, posiadajaca numer NIP: 897-16-95-167 oraz numer
REGON: 933004286, o kapitale zakladowym w wysokosci 838 444,00 zI oplaconym w calodci (,,Emitent” lub
»Spotka™). Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z Suplementem Emisyjnym stanowigcym
Zalacznik nr 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

I. Definicje

~Agent Emisji” oznacza Bank Zachodni WBK S.A., bank w formie spolki akcyjnej, utworzony zgodnie z
prawem polskim, z siedzibg we Wroclawiu, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000008723, posiadajacy numer REGON 930041341 oraz numer NIP 89-60-005-673, o
kapitale zakladowym w wysokosci 992.345.340 PLN, optaconym w calosci;

»ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi organizowany przez
BondSpot;

+ASO GPW?” oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami wartosciowymi organizowany przez
GPW;

»Banki Referencyjne” oznacza PKO Bank Polski S.A, Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A,
Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A. lub inne banki wskazane w Suplemencie Emisyjnym;

»BondSpot” oznacza spolke BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem 000002293 1;

»Cena Emisyjna" oznacza ceng nabycia jednej Obligacji wskazang w Suplemencie Emisyjnym;

~Depozyt”
KDPW;

oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, prowadzony przez

., Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym;

»Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy dzien platnosci Odsetek wskazany w Suplemencie Emisyjnym lub
Dzien Wezesniejszego Wykupu;

»,Dzieit Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dzialalno$é operacyjna umozliwiajaca
dokonywanie platnosci $wiadczeit z tytulu Obligacji;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktorym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Obligatariusza $wiadcezen z tytulu wyplaty Odsetek, ktéry przypada¢ bedzie na sze$¢ dni
roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego;

,Dziein Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed rozpoczgciem
Okresu Odsetkowego;

,Dziet Weze$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 15.2 Warunkéw Emisji;
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,Dzien Wykupu" oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, wskazany w Suplemencie
Emisyjnym;

~Formularz Zapisu” oznacza pisemne o$wiadczenie adresata Propozycji Nabycia o przyjeciu Propozycji
Nabycia, ktérego wzér stanowi zalacznik do Propozycji Nabycia;

»GPW?” oznacza spolke Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 00000823 12;

»Grupa Kapitalowa” oznacza Emitenta i jego Spolki Zalezne;

»Kapitaly Wlasne” oznaczajg sume (i) kapitalu (funduszu) podstawowego, (ii) naleznych wplat na kapital
podstawowy (wielko$¢ ujemna), (iii) udzialéw (akcji) whasnych (wielko$¢ ujemna), (iv) kapitatu (funduszu)
zapasowego, (v) kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny, (vi) pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych,
(vii) zysku (straty) z lat ubieglych, (viii) zysku (straty) netto, (ix) odpiséw z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna) grupy kapitalowej Emitenta, (x) oplacony kapital w rejestracji;

LKDPW?* oznacza spolke Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., z siedziba w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000081582 lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

I odeks Spélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz. U.
2013.1013 tj. z pézn. zmianami);

»~varza” oznacza marzg ponad stawke WIBOR 6M wskazana w Suplemencie Emisyjnym;
»Naleinoéé Gldwna" oznacza kwote rowng warto$ci nominalnej jednej Obligacji;

»Obligatariusz" oznacza osobg, ktérej przysluguja prawa do Obligacji tj. posiadacza Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
rachunku.

»Odsetki", oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 19 niniejszych Warunkéw Emisji;

»Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych
Obligatariusza lub podmiot prowadzgcy Rachunek Zbiorczy, na ktérym zapisane sa Obligacje;

»Podstawa Wezesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt 17 Warunkéw Emisji;

»Propozycja Nabycia" oznacza skladang przez Emitenta propozycje nabycia Obligacji, o ktérej mowa w art. 10
Ustawy o Obligacjach;

»Premia” oznacza kwote wyliczana od Naleznosci Gléwnej okreslona w Suplemencie Emisyjnym przyslugujaca
Obligatariuszowi za Wezesniejszy Wykup Obligacji na zadanie Emitenta;

»Rachunek Papierdow Warto$ciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy zdefiniowany w art. 8a Ustawy o Obrocie;

,Raport Biezgcy” oznacza raport okresowy w rozumieniu zalacznika nr 3 do Regulaminu ASO GPW
wskazujacym obowigzki Emitenta okreslone Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
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warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim;

»Raport Okresowy” oznacza raport okresowy w rozumieniu zalacznika nr 3 do Regulaminu ASO GPW
wskazujgcym obowiazki Emitenta okres$lone Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdacego paistwem
czlonkowskim;

»~Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych 1 Szezegdlowe zasady dzialania Krajowego Depozytu
Papieraw Wartosciowych;

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin stanowiagcy Zalacznik nr | do Warunkow
Emisji;

»Spotka Zaleina” oznacza spoélke, ktorej dane finansowe podlegaja konsolidacji z danymi finansowymi
Emitenta zgodnie z MSSF;

»atopa Bazowa” oznacza WIBOR 6M;
HSuplement Emisyjny” dokument okreslajacy szczegdlowe warunki emisji danej serii Obligacji;

»WIBOR 6M” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate, ustalong o godz. 11.00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, z dokladnoscia do 0,01 punktu procentowego, wysokos¢ oprocentowania depozytow na polskim
rynku migdzybankowym dla okresu 6-miesiecznego, podawang przez Reuter Monitor Money Rates Service na
stronie wwiw.reuters.pl lub innej stronie, ktora ja zastgpi.

»Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. 2014.730. j.t.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2014.94.j.t);

w~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane i przeprowadzane zgodnie z
Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Status prawny obligacji

2.1 Kazda Obligacja jest papierem warto§ciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie posiadajacym formy
dokumentu zgodnie z art. 5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach,

2.2 Na podstawie wyemitowanych Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowiazuje
si¢ wobec niego do spelnienia $wiadczen pienigznych, w sposéb i terminach okreslonych w Warunkach
Emisji.

2.3 Prawa z Obligacji powstaja z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorezym i beda przystugiwaé osobom bgdacym posiadaczami Rachunku
Papieréw Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby
uprawnione do §wiadczen z Obligacji.

2.4 Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sa obligacjami niezabezpieczonymi.
2.5 Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe zobowigzanie Emitenta, s3 réwne i bez pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie

obowigzujgcych przepisdw prawa) sg co najmniej réwne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub
przyszlych bezposrednich i niezabezpieczonych zobowiazan Emitenta.
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3. Podstawa prawna emisji
3.1 Podstawe prawna emisji Obligacji stanowia:
A. przepisy Ustawy o Obligacjach,

B. uchwala Rady Nadzorcze] Emitenta nr 22/2015 z dnia 11 maja 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
przeprowadzenie przez Spélke emisji Obligacji,

C. uchwala Zarzadu Emitenta z dnia 2 czerwca 2015 r. w sprawie emisji Obligacji serii MWT062018.

4. Seria i numery Obligacji

Obligacje emitowane sg w serii i numerze kazdorazowo okreslonych w Suplemencie Emisyjnym.

5. Cel emisji

Cel emisji nie zostal okreslony w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

6. Warto§¢ nominalna i Cena Emisyjna

Warto$¢ nominalna oraz Cena Emisyjna jednej Obligacji wskazane sg w Suplemencie Emisyjnym.

7. Wielkosé Emisji
Liczba Obligacji emitowanych w ramach emisji oraz ich laczna wartosci nominalna okreslona jest w
Suplemencie Emisyjnym.

8. Prég emisji

Prég emisji w rozumieniu art. 13 Ustawy o Obligacjach, nie zostat okreslony.

9. Dzien i miejsce Emisji

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji we Wroclawiu.

10. Tryb Emisji

Obligacje emitowane sa w trybie przewidzianym w art. 9 punkt 3 Ustawy o Obligacjach.

11, Depozyt oraz wprowadzenie do obrotu na ASO BondSpot oraz ASO GPW

11.1 Obligacje z chwilg wyemitowania beda zarejestrowane w Depozycie zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o
Obligacjach.

11.2 Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakceji nabycia Obligacji przez KDPW oraz
Podmioty Prowadzgce Rachunki na podstawie zgodnych instrukcji rozliczeniowych w rozumieniu Regulacji
KDPW.

11.3 Nie pdzniej niz w ciagu 60 (stownie: szesédziesigt) Dni Roboczych od Dnia Emisji Emitent wprowadzi
Obligacje do obrotu na ASO BondSpot oraz ASO GPW,
12. Zbywalno$é Obligacji
12.1 Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

12.2 Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.
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13. Forma i zakres zabezpieczenia

Obligacje majg status papieréw wartosciowych niezabezpieczonych.

14. Swiadczenia Emitenta

14.1 Emitent na rzecz kazdego Obligatariusza, na warunkach szczegolowo okreslonych w Warunkach Emisji,
zobowigzuje si¢ do spelnienia nastepujacych swiadczen:

A. wykupu Obligacji zgodnie z pkt 15 - pkt 18 Warunkéw Emisji; oraz
B. zaplaty Odsetek zgodnie z pkt 19 Warunkdw Emisji.

15, Wykup Obligacji
5.1 Wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu z zastrzezeniem pkt 15.2.

15.2 Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 16 — pkt 18, w ktérym Obligacje stang sig¢
wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien WezeSniejszego Wykupu™):

A. na zadanie Obligatariusza; lub
B. w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wezesniejszego wykupu.

15.3 Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wezesniejszego Wykupu.

15.4 Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje - z zastrzeZzeniem pkt 18 Warunkéw Emisji - Naleznosci
Glownej, powigkszonej o odsetki wyliczone zgodnie z pkt 19 Warunkéw Emisji.

15.5 Niezaleznie od postanowien powyzszych, w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

15.6 Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

16. Wezesniejszy wykup na Zgdanie Obligatariusza

16.1 Kazdy Obligatariusz moze zazgda¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapita i trwa
ktérakolwiek z Podstaw Wezesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem pkt 16.5.

16.2 Obligatariusz ma prawo zazada¢ wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji w terminie nie diuzszym niz
100 (sto) dni od wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu poprzez zlozenie Emitentowi pisemnego
zadania weze$niejszego wykupu Obligacji (,,Zgdanie Wykupu™).

16.3 Dla skutecznego zlozenia Zadania Wykupu Obligatariusz powinien:
A.  wskazaé¢ majgcg zastosowanie Podstawe Wezesniejszego Wykupu; oraz
B. dostarczy¢ Emitentowi oryginal Swiadectwa Depozytowego.

16.4 Po skutecznym zlozeniu Zadania Wykupu Emitent bedzie zobowiagzany dokonaé wczeséniejszego wykupu
Obligacji:

A. niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania
takiego zadania — za wyjatkiem przypadku okreslonego w lit. B ponizej,

B. w terminie 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych od dnia otrzymania takiego zadania — w przypadku, gdy
Zadanie Wykupu zostalo zlozone z uwagi na Podstawe Wezesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt
17.1.7, pkt. 17.1.10 lub pkt. 17.1.11 Warunkéw Emisji, a Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto Uchwale
wyrazajgca zgode, o ktérej mowa w pkt 16.5 ponizej.
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16.5 Mozliwoé¢ skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt 17.1.7, pkt. 17.1.10 lub
pkt. 17.1.11 Warunkow Emisji, bedzie przystugiwaé¢ Obligatariuszowi, gdy: (i) wystapi zdarzenie bedace
Podstawa Wczeéniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt 17.1.7, pkt. 17.1.10 lub pkt. 17.1.11 Warunkéw
Emisji oraz (ii) Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwale wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt 17.1.7, pkt. 17.1.10 lub pkt.
17.1.11 Warunkéw Emisji (,,Uchwala”).

16.6 W przypadku podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly, Emitent poda tres¢ Uchwaly do
wiadomosci Obligatariuszy niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia
zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i poinformuje Obligatariuszy o mozliwosei i terminie na
zlozenie pisemnego Zgdania Wykupu. Termin na zlozenie takiego Zadania wynosi¢ bedzie 7 (siedem) Dni
Roboczych od dnia podania tre$ci Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa powyzej, do
wiadomosci Obligatariuszy.

16.7 W przypadku, gdy Emitent nie poda do wiadomosei Obligatariuszy tresci Uchwaly w terminie 2 (dwaoch) Dni
Roboczych od dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, wéwczas: (i) tre§¢ Uchwaly zostanie
podana do wiadomosci przez Agenta Emisji w najkrotszym mozliwym czasie, poprzez publikacje na koszt
Emitenta w gazecie ,Rzeczpospolita®, a gdy ,Rzeczpospolita” przestanie by¢ wydawana, w innej
ogolnopolskiej gazecie, (ii) termin na zlozenie przez Obligatariusza Zadania Wykupu, o ktérym mowa w pkt.
16.6 powyzej, uplynie po 7 (siedmiu) Dniach Roboczych od dnia publikacji tresci Uchwaly zgodnie z pkt. (i)
powyzej.

17. Podstawy WezeSniejszego Wykupu
17.1 Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzen stanowi Podstawe Wezesdniejszego Wykupu.

17.1.1. Niewypelnianie platno$ci wynikajacych z Obligacji

Emitent nie dokona, w calodci lub czgsci, platnodci Odsetek lub Naleznosci Gléwnej w terminach
wskazanych w Warunkach Emisji.

17.1.2. Regulowanie zobowiazan przez Emitenta

A. Emitent oglosil, ze stal si¢ niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminach ich zapadalnosci; lub
B. Emitent zawiesil splatg swoich dlugéw lub oglosil taki zamiar; lub

C. Emitent rozpoczal negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkéw splaty swojego
zadluzenia, ktérego kwota przekracza 10 (dziesie¢) % Kapitaléw Wiasnych wykazanych w ostatnim
sprawozdaniu finansowym Emitenta zbadanym przez bieglego rewidenta; lub

D. zobowigzania Emitenta przekraczaja wartos¢ jego majatku;

17.1.3. Postepowanie upadlo$ciowe i naprawcze

A. zostanie zwolane Walne Zgromadzenie Emitenta lub posiedzenie Zarzadu Emitenta w celu podjecia
uchwaly o zlozeniu wniosku o ogloszenie upadlosci Emitenta lub wszczgcia postgpowania naprawczego
Emitenta, lub

B. zostala podjeta przez organ Emitenta uchwala o ogloszeniu upadlosci Emitenta lub wszczecia
postepowania naprawczego Emitenta, lub

C. =zostanie zlozony wniosek o ogloszenie upadloéci Emitenta, ktéry nie zostanie oddalony przez sad w ciagu
90 dni, lub

D. zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sagdowy lub zarzadca przymusowy przedsigbiorstwa Emitenta,
lub

E. sad wyda orzeczenie o ogloszeniu upadlosci lub o wszczgciu postgpowania naprawczego Emitenta,
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17.1.4. Rozwiazanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjgta zostanie uchwala Walnego
Zgromadzenia Emitenta o rozwiazaniu Emitenta

17.1.5. Przeniesienie siedziby lub glownego osrodka podstawowej dzialalnosci Emitenta za eranice

Organy Emitenta podejmg decyzje¢ o przeniesieniu jego siedziby lub gléwnego oérodka podstawowej dzialalnosci
(w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 roku w sprawie postgpowania
upadlosciowego) poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

17.1.6. Zaprzestanie dzialalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calodci lub w istotnej czedci, podstawowej dla siebie dzialalnosei
gospodarczej.

17.1.7. Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Emitent przy emisji obligacji poda nieprawdziwe lub zatai prawdziwe dane, ktére moga w istolny sposéb
wplyna¢ na oceng zdolnosci Emitenta do wywiazania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

17.1.8. Rozporzadzanie aktywami

Jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta dokona transakcji (jednej lub kilku), z jakimkolwiek
podmiotem nienalezacym do Grupy Kapitalowej Emitenta, ktérych przedmiotem jest zbycie lub rozporzadzenie
jakakolwiek czgscig swojego majatku, na warunkach odbiegajacych, na niekorzy$¢ podmiotu z Grupy
Kapitalowej Emitenta, od warunkéw rynkowych, mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyklym toku
dzialalnosci, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana)
zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci.

17.1.9. Udzielanie zabezpieczenia

Jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta udzieli pozyczki, gwarancji, porgczenia lub innego
zabezpieczenia zobowiazania lub finansowania podmiotowi nie nalezacemu do Grupy Kapitalowej Emitenta,
ktorych lgczna warto$é (saldo na dzien bilansowy) przekroczy 20 % Kapitatldw Wlasnych Grupy Kapitalowej
Emitenta wykazanych w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta sporzadzonym na ostatni dzien
poprzedzajacego kwartalu kalendarzowego. Nie stanowia Podstawy Wczesniejszego Wykupu zdarzenia
polegajace na dokonywaniu operacji w ramach ustug factoringowych lub wykupéw wierzytelnodci $wiadczonych
przez Emitenta w ramach dzialalnos$ci przedsigbiorstwa.

17.1.10. Dywidenda

Wysokos¢ wyplaconej przez Emitenta dywidendy w jakiejkolwiek postaci w danym roku obrotowym przekroczy
55% zysku netto za poprzedni rok obrotowy, ustalonego na podstawie rocznych zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdan finansowych.

17.1.11. Przekroczenie Wskaznika

Warto§¢ Wskaznika Niezabezpieczonych Aktywow (zwanego dalej: ,,WNA”) stanowiacego stosunek lacznej
wartodci Niezabezpieczonych Aktywoéw Emitenta do lacznej wartodci Zadluzenia Niezabezpieczonego begdzie
nizsza niz: 1,20 (jeden i dwadziescia setnych) — na ktérykolwiek z Dni Weryfikacji.

Obliczanie wskaznika:
Definicje poje¢ uzytych przy obliczaniu wskaznika i procedurze jego naprawy:
»Aktywa” oznacza sume wszystkich aktywow Emitenta;

»Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kazdego pélrocza kalendarzowego (tj. 30 czerwcea, 31
grudnia);
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»Niezabezpieczone Aktywa” oznacza Aktywa pomniejszone o Zadluzenie Zabezpieczone;
w~Zadluzenie Finansowe” oznacza warto$¢ obliczong wedlug nastgpujacego wzoru:
Zadluzenie Finansowe = (kpk+kpd+izfdk), gdzie:
»kpk” oznacza kredyty i pozyczki krétkoterminowe,
»kpd” oznacza kredyty i pozyczki dlugoterminowe,

»izfdk™ oznacza inne zobowiazania finansowe dlugoterminowe i krétkoterminowe, w tym
zobowigzania z tytulu nabycia aktywoéw finansowych (wykupy),

»~Zadluzenie Niezabezpieczone” oznacza Zadluzenie Finansowe, ktdre nie jest zabezpieczone lub
jest zabezpieczone w inny sposéb niz poprzez ustanowienie lub dokonanie przez podmioty z Grupy
Kapitalowej Emitenta odpowiednio zastawu, zastawu rejestrowego lub cesji wierzytelnosci;

»Zadluzenie Zabezpieczone” oznacza Zadluzenie Finansowe, w tym zobowigzania z tytulu nabycia
aktywow finansowych (wykupy) pomniejszone o Zadluzenie Niezabezpieczone.

Wskaznik WNA liczony jest wedlug wzoru:
WNA = Aktywa Niezabezpieczone/Zadluzenie Niezabezpieczone

Wskaznik WNA bedzie obliczany na Dzien Weryfikacji na podstawie rocznych lub polrocznych sprawozdan
finansowych Emitenta w zaleznosci, za ktdre polrocze dokonywana jest weryfikacja wskaznika.

Wskaznik WNA, bedzie weryfikowany w okresach polrocznych, przy czym pierwsza weryfikacja wskaznika
WNA nastapi na podstawie sprawozdania finansowego Emitenta za pierwsze pdlrocze 2015 r.

17.1.12. Cross default

Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spolki Zaleznej, w lacznej kwocie przekraczajacej 10% kapitalow
wlasnych Grupy Kapitalowej Emitenta (wedlug stanu na ostatni dzien kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego
kwartal, w ktorym uplynal termin wymagalnos$ci wynikajacy z jego zobowigzan finansowych):

A. nie zostanie splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie naruszenia

takiego zobowiazania, jesli jest on przewidziany w dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego); lub

B. stanie si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia Finansowego z
powodu zazadania przez wierzyciela wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia Finansowego w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia (w tym podstawy wczesniejszego wykupu), dowolnie opisanego w
dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego.

17.1.13. Postepowania sadowe i administracyjne

Zostanie wydane jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub decyzji administracyjnych skutkujacych
jednorazowo lub lacznie obowiazkiem zaplaty $wiadczenia w kwocie przewyzszajacej L5 (pigtnascie) %
Kapitaléw Wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zbadanym przez bieglego rewidenta rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

17.1.14. Obowiazki informacyjne

Nie zostang przekazane Obligatariuszom o$wiadczenia, o ktérych mowa w pkt 21 Warunkéw Emisji, na zasadach
i w terminach wskazanych w pkt 21 Warunkéw Emisji.

17.1.15. Zaprzestanie Notowarn

Oznacza sytuacje, gdy wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu uchwala zarzadu GPW lub w inny
sposdb i nie beda znajdowaé sig w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Nie dotyczy to
zawieszenia obrotu akcjami Emitenta na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW z przyczyn okres$lonych
w odpowiednich regulacjach.
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18. Wezesniejszy wykupu na zgdanie Emitenta

18.1 Emitent jest uprawniony do weze$niejszego wykupu calosei lub czesci Obligacji (,, Wezesniejszy Wykup®)
na nastgpujacych zasadach:

A, Wezesniejszy Wykup moze by¢ dokonany w okresie od poczatku 12-tego miesigca do koiica [8-tego
miesigca po Dniu Emisji Obligacji, ktorych termin zapadalnosci nie przekracza 2 lat;

B. Woczedniejszy Wykup moze by¢ dokonany w okresie od poczatku 12-tego miesigca do kofica 30-tego
miesigca po Dniu Emisji Obligacji, ktorych termin zapadalnosei nie przekracza 3 lat;

C. Weczedniejszy Wykup moze by¢ dokonywany tylko na koniec Okresu Odsetkowego.

18.2 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa Wezeéniejszego Wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu Okres Odsetkowy, na koniec ktorego Emitent dokona Wezesniejszego Wykupu
Obligacii.

18.3 Wezesniejszy Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dniu
Wezesniejszego Wykupu Naleznosci Gléwnej powiekszonej o kwote Premii wraz z naleznymi, a nic
zaplaconymi odsetkami wyliczonymi zgodnie z pkt 19 Warunkow Emisji.

18.4 Premia od Naleznosci Glownej wykupywanych Obligacji w zalezno$ci od Okresu Odsetkowego, w ktérym
nastepuje Wezesniejszy Wykup, zostala okreslona w Suplemencie Emisyjnym.
19. Odsetki od Obligacji
19.1 Platnosé Odsetek
19.1.1. Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji.
19.1.2. Odsetki bgda platne z dolu, w Dniu Platnosci Odsetek.

19.1.3. lezeli Dzien Platmosci Odsetek nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym, Emitent zobowiagzuje si¢ do
zaplaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Dniu Platnosci Odsetek.

19.2 Naliczanie odsetek

19.2.1. Odsetki bedq naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.
19.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do:
A. Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia), albo
B. Dnia Wczesniejszego Wykupu (nie wliczajac tego dnia).

19.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (wliczajac ten dzien) i konczy w pierwszym
Dniu Platnodci Odsetek (nie wliczajac tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w
dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (wliczajgc ten dzien) i koriczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (nie wliczajac tego dnia).

19.24. W odniesieniu do Obligacji, obowigzujgce Okresy Odsetkowe zostaly zdefiniowane w Suplemencie
Emisyjnym (,,Okresy Odsetkowe”).

19.3 Wysokosé Odsetek

Odsetki od Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedlug nastepujacego wzoru:
O=NxSx(t/365)
gdzie:

0} - oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
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S - oznacza Stopg¢ Procentowa (jak zdefiniowano ponizej),
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
t - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku Wczesdnigjszego

Wykupu Okres Odsetkowy koiczy si¢ z Dniem Wezesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wigksze cze$ci grosza bedg
zaokraglone w gore).

19.4 Ustalanie Stopy Procentowej

19.4.1. Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego stanowié¢ bedzie Stopa Bazowa powigkszona o Marze.

19.4.2. Stopg Bazowa ustala si¢ na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma
obowigzywac dana Stopa Procentowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”™).

19.4.3. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bgdzie dostgpna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w
tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, Zze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza
stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako $rednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki
Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a
0,005 bedzie zaokraglone w gore).

19.4.4. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogla by¢ ustalona wedlug opisanych wyzej zasad, wdwezas zostanie
ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem Ustalenia Stopy
Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra
ja zastapi.

19.5 Podwyzszenie Marzy

19.5.1. Jezeli (i) ze zbadanego przez bieglego rewidenta rocznego sprawozdania finansowego Emitenta lub (ii) z
podlegajacego przegladowi pdlrocznego sprawozdania finansowego Emitenta wynika¢ bedzie, iz
wystapila ktorakolwick z Podstaw Wezedniejszego Wykupu, o ktérych mowa w pkt 17.1.11 Warunkéw
Emisji, tj. przekroczenie wskaznika WNA, wéwcezas Odsetki platne za Okres Odsetkowy rozpoczynajacy
si¢ po terminie w jakim ma by¢ udostgpnione odpowiednio roczne lub pélroczne sprawozdanie finansowe
Emitenta, bedg obliczane w oparciu o Marzg powiekszong o 0,5 (pie¢ dziesigtych) punktu procentowego.

19.5.2. Jezeli z kolejnego (przy czym kolejnego oznacza sprawozdanie nastepujace po sprawozdaniu finansowym,
z ktérego wynika¢ bedzie, iz wystapila Podstawa Wezesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt 17.1.11
Warunkéw Emisji, tj. przekroczenie wskaznika WNA) zbadanego przez bieglego rewidenta rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta lub z podlegajacego przegladowi pélrocznego sprawozdania
tinansowego Emitenta wynika¢ bedzie, iz Podstawa Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt
17.1.11 Warunkéw Emisji przestala trwac, wéwczas Odsetki za Okres Odsetkowy rozpoczynajacy sie po
udostepnieniu takiego sprawozdania finansowego, beda naliczane w oparciu o Marze nie powickszong o
0,5 (pig¢ dziesiatych) punktu procentowego.

19.5.3. Marza moze by¢ zwigkszana wielokrotnie do Dnia Wykupu, przy czym dla danego Okresu Odsetkowego
Marza moze by¢ powigkszona tylko jeden raz i maksymalnie o 0,5 (pie¢ dziesigtych) punktu
procentowego.

19.54. W kazdym przypadku, jezeli wystapi Podstawa Wezesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt. 17.1.11
Warunkow Emisji, tj. przekroczenie wskaznika WNA i zostanie ona ujawniona w sprawozdaniu
finansowym Emitenta po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zmiana Marzy zacznie obowigzywaé dla
Okresu Odsetkowego nastepujacego po Okresie Odsetkowym okreslonym powyzej.
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20. Sposéb wyplaty §wiadezen z obligacji
20.1 Swiadczenia pienigzne z Obligacji spelniane beda w zlotych.

20.2 Wszelkie platnosei z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszezen wzajemnych (chyba ze
takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow
prawa obowigzujacego w dniu dokonania platnosci. W szczegdlnosci wysoko$é Odsetek moze byé
ograniczona przez przepisy okredlajace wysoko$¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnodci
prawnych.

20.3 Platnodci z tytulu Obligacji dokonywane beda za podrednictwem KDPW i wlasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek.

20.4 Swiadczenia z Obligacji nie bedg wyplacane Obligatariuszowi w gotowce. Platnoéci beda uwazane za
nalezycie dokonane w dacie zaksiggowania srodkéw pienigznych na rachunku Obligatariusza.

20.5 Emitent ma prawo odmowic¢ lub wstrzymaé wyplate Obligatariuszowi Naleznosci Gidwnej lub Odsetek, w
przypadkach, w ktérych Emitent uprawniony bedzie do zlozenia Naleznosci Gléwnej lub Odsetek do
depozytu sgdowego.

20.6 Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscia Glowna.

21. Dodatkowe obowigzki Emitenta

21.1 Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie lub z Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez Gieldg Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie
(,,Regulamin ASQ”).

21.2 Emitent zobowigzany jest w tresci Raportéw Okresowych zamieszczaé¢ oséwiadczenie, w ktérym — w
zaleznosci od stanu faktycznego — stwierdzi, iz:

A. nie wystgpilo zdarzenie stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu lub nie zostal przekroczony
wskaznik, o ktorym mowa w pkt 17.1.11 Warunkéw Emisji, albo

B. wystapilo zdarzenie stanowiace Podstawe Wczesdniejszego Wykupu lub zostal przekroczony wskaznik, o
ktorym mowa w pkt 17.1.11 Warunkéw Emisji i wowcezas dodatkowo Emitent wskaze konkretny punkt
Warunkéw Emisji opisujacy przedmiotowe zdarzenia.

22. Podatki

22.1 Wszelkie platnosci Emitenta (z tytulu Nalezno$ci Glownej, wykupu, Odsetek lub inne) z tytulu Obligacji
zostana dokonane bez potracen lub odliczen oraz beda wolne od jakichkolwiek potracen lub odliczen z tytulu
lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznodci Iub jakiegokolwiek rodzaju oplat
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich imieniu,
chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub oplat publicznoprawnych wymagaja
przepisy prawa.

22.2 Obligatariusz jest obowiazany do przekazania odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek
wszelkich informacji oraz dokumentow niezbednych do spelnienia obowiazkow podatkowych takiego
Obligatariusza, w zakresie i terminie okreslonym przez dany Podmiot Prowadzacy Rachunek.

22.3 Jezeli Obligatariusz nie przekaze odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek informacji i
dokumentéw niezbednych, zdaniem Emitenta lub danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek, do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, lub zwolnienia z podatku, podatek zostanie
odprowadzony w pelnej wysokosci, jezeli przepisy prawa tego wymagaja.
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23. Przedawnienie

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sig z uplywem 10 lat.

24. Zawiadomienia

24.1 Przed wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego, wszelkie zawiadomienia kierowane do
adresatéw Propozycji Nabycia lub Obligatariuszy bgdg dokonywane za pomoca faksu, poczty elektronicznej
lub listéw poleconych na numer/adres wskazany w Formularzu Zapisu lub inny wskazany przez adresata
Propozycji Nabycia lub Obligatariusza za wyjatkiem przypadkow odrebnie ustalonych w Propozycji Nabycia.

24.2 Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na rynku ASO GPW lub ASO Bondspot, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy bgda dokonywane poprzez publikacje na stronie internetowej
www.mwtrade.pl (lub stronie internetowej, ktéra jq zastapi), oraz w formie raportu biezacego publikowanego
zgodnie z wymogami Regulacji KDPW, Regulaminu ASO i innych odpowiednich regulacji.

25, Postanowienia koncowe

25.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spotka pod firmg Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba we
Wroclawiu dzialajaca jako doradca kapitalowy (,,BZ WBK?"), dziala wylgcznie jako pelnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. BZ WBK nie
pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

25.2 W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczace wyplaty Swiadczen pienigznych
okaza si¢ by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow
Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

26. Zalgezniki

Zalacznik nr | — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zalacznik nr 2 — Suplement Emisyjny
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ZALACZNIK NR 1
Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ("Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy"”) ma
zastosowanie do wszystkich wyemitowanych Obligacji serii MWT062018, ktére pozostaja niewykupione na
dzien danego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie nadane im
w warunkach emisji Obligacji ("Warunki Emisji").

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z jego wlasnej inicjatywy lub na wniosek
Obligatariuszy posiadajgcych na dzien zlozenia wniosku lacznie Obligacje stanowigce co najmniej 10
(dziesig€) % lacznej wartoéci nominalngj wyemitowanych i niewykupionych Obligacji ("Uprawnieni
Obligatariusze"). Wniosek Uprawnionych Obligatariuszy o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy powinien
zawiera¢ proponowana dat¢ oraz przedmiol Zgromadzenia Obligatariuszy. Do wniosku powinny zostaé
zalgczone dokumenty potwierdzajace, ze jest on skladany przez Uprawnionych Obligatariuszy. Jezeli w
terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi wniosku Uprawnionych Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy nie zostanie zwolane, Uprawnieni Obligatariusze po dodatkowym bezskutecznym wezwaniu
Emitenta do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, w terminie wskazanym w tym wezwaniu, upowaznieni
sa do samodzielnego zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, po uprzednim wyznaczeniu spoéréd
uprawnionych Obligatariuszy osoby upowaznionej do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy. O takim
Zgromadzeniu Obligatariusze zobowigzani sa powiadomi¢ Emitenta co najmniej na 14 dni przed jego
terminem. Powiadomienie uwaza si¢ za dokonane, jezeli zostanie dorgczone Emitentowi w tym terminie w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.-.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ siedzibie Emitenta. Dokladne miejsce, date i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Uprawnieni Obligatariusze, zaleznie od tego, kto zwoluje
dane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego miejsce, date
i godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
Uprawnionych Obligatariuszy, Emitent publikuje zawiadomienie na stronie internetowej www.mwirade.pl
(lub stronie internetowej, ktora ja zastapi). Dzien Zwolania Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia
na stronie internetowej Emitenta (,,Dzien Zwolania™).

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy w zwiazku z odmowa Emitenta
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo otrzymania przez Emitenta prawidlowego wniosku
Uprawnionych Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia
w ,,Rzeczpospolitej” lub ,,Gazecie Wyborczej” lub w innej gazecie ogdlnopolskiej posiadajacej dzial
poswigcony sprawom gospodarczym, wskazujacego miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takze
przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji ogloszenia uwaza si¢ za Dzien Zwolania
Zgromadzenia. Jednoczesnie ze zwolaniem Zgromadzenia Obligatariuszy, Obligatariusze, ki6rzy zwoluja
Zgromadzenie Obligatariuszy wysla Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
wskazujgce miejsce, datg i godzing rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypada¢ nie wczesniej niz 14 dni po Dniu Zwolania
Zgromadzenia i nie pdzniej niz 21dni po Dniu Zwolania Zgromadzenia.
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2.7 Jesli Obligacje zostana wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Emitent przekaze

2.8

2.9

informacj¢ o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie raportu biezgcego, o ile wystapi
podstawa prawna do publikacji takiego raportu.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy dokonali blokady Obligacji
do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawi¢ $wiadectwo
depozytowe wystawione przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek, potwierdzajgce posiadanie Obligacji przez
Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykaza¢ umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza
przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydany nie wczesniej niz miesigc przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy) lub
inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

2.10 Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako

pelnomocnik innege Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci przez osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z
pelmomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydany nie wezesniej niz miesige przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy).

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udzial przedstawiciele Emitenta, doradcy
finansowi lub prawni Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy, przedstawiciele BZ WBK, oraz
doradcy finansowi lub prawni BZ WBK. Osobom tym przysluguje prawo wypowiadania sie w sprawach
bgdacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy moze dopusci¢ inne osoby do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

2.12 Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci prawo do

3.1

3.2

zabierania glosu oraz udzialu w glosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten, kto zwolal Zgromadzenie Obligatariuszy. W
przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie wyznaczenia przewodniczacego przez
Emitenta, przewodniczacego wyznaczaja Obligatariusze. Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady
Zgromadzenia Obligatariuszy, ustala porzadek obrad oraz wyznacza protokolanta Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Przewodniczacy moze podja¢ decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jesli z
wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystgpuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50% glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowigzany jest zarzadzi¢ przerwe
zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku lacznie przerwy nie mogg trwaé dluzej niz 30 dni. W
Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakoiiczeniu przerwy moga uczestniczy¢ Obligatariusze,
ktorzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu
wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz powinien przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe
wystawione przez Podmiot Prowadzacy Rachunek, potwierdzajace posiadanie Obligacji przez Obligatariusza
oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowiazany jest sporzadzi¢ i
podpisa¢ liste obecnodci, zawierajaca w szczegdlnosei informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sie
w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest
uprawniony. Listg¢ obecnosci podpisuje przewodniczaey Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do
wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczgce
skladu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sa na nigj
odnotowywane. Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
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dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabiera¢ glos poza
kolejnoscia. W przypadku =zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, po wznowieniu
Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ nowg listg obecnosci.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza glosowanie.

Z przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ protokdl. Protokol jest podpisywany przez
przewodniczacego i protokolanta, ktorego wskazuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokol
powinien zawieraé syntetyczny opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, wskazanie, jaka laczna liczba
gloséw wynika z liczby Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy i posiadanych przez nich
Obligacji, tre$¢ podjetych uchwal oraz liczbe gloséw oddanych w glosowaniach nad poszczegdlnymi
uchwalami. Do protokolu nalezy dolaczy¢ liste obecnosci oraz kopie pelmomocnictw, odpiséw z Krajowego
Rejestru Sadowego i innych dokumentow sluzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokdl sporzadza sig w terminie trzech Dni Roboczych
od dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i publikuje na stronie Emitenta.

PODEJMOWANIE UCHWAL
Zgromadzenie Obligatariuszy moze zosta¢ zwolane wylacznie w sprawie wyrazenia zgody na skorzystanie z
Podstawy Wezesniejszego Wykupu, w sytuacji okreslonej w pkt. 17.1.7, pkt 17.1.10, pkt 17.1.11.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy nie wymienione w zawiadomieniu o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i nie bgdace sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem uchwal,
jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg lub sa reprezentowani Obligatariusze posiadajacy 100 (sto)
% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i zaden Obligatariusz nie zglosil sprzeciwu wobec podjecia
danej uchwaly.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biora udzial Obligatariusze
reprezentujacy co najmniej 50% lacznej wartodci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. W
przypadku niedojscia Zgromadzenia Obligatariuszy do skutku ze wzgledu na brak quorum, kazde nastgpne
Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biora udzial
Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 30% lgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji.

W przypadku niedojscia Zgromadzenia Obligatariuszy do skutku ze wzgledu na brak quorum, o ktérym
mowa w ostatnim zdaniu punktu 4.3 powyzej, Zzadne nastepne Zgromadzenie Obligatariuszy nie moze
podejmowaé uchwal w sprawach dotyczacych Podstaw Wczedniejszego Wykupu wskazanych w
zawiadomieniach o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, dla ktérych nie uzyskano wymaganego quorum,
o ktorym mowa w punkcie 4.3 powyzej. Brak podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy
dotyczacej Podstaw Wczesniejszego Wykupu z powodu braku quorum, nie bedzie stanowil uprawnienia
Obligatariuszy do zadania wczeéniejszego wykupu Obligacji, o ktorym mowa w punkcie 16.2 Warunkdw
Emisji.

Uchwaly zapadaja wigkszoscig 66% glosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Na kazda jedng zlotéwke wartosci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Glosowania sa jawne. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy obowiazany jest zarzadzié¢ tajne
glosowanie na zadanie co najmniej 25% gloséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca wzgledem
wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokdl Zgromadzenia Obligatariuszy
w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia zakoiiczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
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5.2

wtrade

\W stuzbie zdroveym finansom

KOSZTY

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze zwolaniem oraz
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy oraz koszty publikacji ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy opublikowanego na podstawie punktu 2.5.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a
nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy.

CZﬂéf.\lEK

Magiej Mizuro

AR A A
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ZALACZNIK NR 2

trade

W stuzbie zdroveym finansom

Suplement Emisyjny do Warunkéw Emisji Obligacji
emitowanych przez M.W. Trade Spélka Akeyjna

Niniejszy dokument jest suplementem emisyjnym do Warunkéw Emisji Obligacji emitowanych przez M.W. Trade
Spolka Akcyjna w kwocie 23.000.000 PLN ("Warunki Emisji"), oraz stanowi ich integralng czeé¢ (,,Suplement
Emisyjny”).

Suplement Emisyjny powinien by¢ czytany lacznie z Warunkami Emisji.

Terminy pisane wielka literg niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym, maja znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE PARAMETRY EMISJI

e

8.
9.

Numer Serii:
Numery Obligacji:
Dzien Emisji:
Dziefh Wykupu:

Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji:

Cena Emisyjna:
Marza:

Liczba emitowanych Obligacji:

Laczna warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji:

10. Stopa Bazowa:

MWTO062018;

00001-23000

26.06.2015;

26.06.2018;

1000 PLN;

1000 PLN;

270 punktéw bazowych

rocznie;

23.000 szt;

23.000.000 PLN; ‘
WIBOR 6M; ‘

11. Banki Referencyjne (pkt. | WEO): zgodnie z Warunkami Emisji'; ‘
12. Okresy Odsetkowe/Dni Platnosci Odsetek:
Nier Obresy Pierwszy dzien Ostatni dzien | Liczba Dni (1) w
0 drfl;etk k danego Okresu | danego Okresu | danym Okresie Dzien Platnodci Odsetek
SNEED Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowym
1 2015-06-26 2015-12-28 185 2015-12-28
2 2015-12-28 2016-06-28 183 2016-06-28
3 2016-06-28 2016-12-28 183 2016-12-28
4 2016-12-28 2017-06-28 182 2017-06-28
5 2017-06-28 2017-12-28 183 2017-12-28 |
6 2017-12-28 2018-06-26 180 2018-06-26
13. Premia:
Okres Wysokosé Premii, jako % Wartosci
Odsetkowy Nominalnej jednej Obligacji
1 nie dotyczy
2 1,25%
3 1,00%
4 0,75%
5 0,50%
6 nie dotyczy

' Wstawi¢ nazwy bankow, jezeli inne niz wymienione w punkeie | Deﬁnicje Warunkach Emisji.
/‘ /ﬂ
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ZAL ACZNIK 5

DEFINICJE | OBJA SNIENIA SKROTOW

»,ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotuzdlgmi papierami wart&iowymi organizowany przez
BondSpot;

»,ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotuztlymi papierami wartciowymi organizowany przez GPW;

,Banki Referencyjne” oznacza PKO Bank Polski S.A, Bank Polska Kasa KD@eA., ING BankSlaski S.A, Bank
Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A. lub ila@ki wskazane w Suplemencie Emisyjnym;

.,BondSpot” oznacza spotk BondSpot S.A. z siedzibw Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa, wpisando rejestru przedsdiorcow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przegdSRejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospay Krajowego Rejestrug8owego, pod numerem
0000022931,

.Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanygliiepéw wartéciowych, prowadzony przez KDPW;
,Dzien Emisji” oznacza 26 czerwca 2015 r.;

.Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza kaly dzien ptatndgci Odsetek wskazany w Suplemencie Emisyjnym lub
Dzien Wczeniejszego Wykupu;

.Dzien Roboczy” oznacza kaly dzie, w ktérym KDPW prowadzi dziataldé operacyjm umaliwiajaca
dokonywanie ptatnici swiadcze z tytutu Obligacii;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza, dla danego Okresu Odsetkowegongdzie ktérym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Obligatariuszaviadczey z tytulu wyptaty Odsetek, ktdry przypaddedzie na sz& dni
roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odisetho;

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowéj oznacza dzig przypadaicy na trzy Dni Robocze przed rozpociem
Okresu Odsetkowego;

,Dzien Wczeniejszego Wykupd' oznacza dzig, o ktérym mowa w pkt. 15.2 Warunkéw Emisji;
,Dzien Wykupu" oznacza 26 czerwca 2018 r.;

.GPW”" oznacza spok Gietda Papieréw Warfociowych w Warszawie S.A. z siedziliv Warszawie przy ulicy
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisado rejestru przedsbiorcéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego
przez §d Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie XVI WydiZimspodarczy Krajowego Rejestrgddwego,
pod numerem 0000082312;

»Grupa Kapitalowa” oznacza Emitenta i jego Spotki Zahe;

.KDPW” oznacza spékk Krajowy Depozyt Papierbw Waroiowych S.A., z siedzib w Warszawie przy ul.
Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisado rejestru przedgddiorcow Krajowego Rejestruagflowego prowadzonego
przez 3d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \kigdl Gospodarczy Krajowego RejestradBwego,
pod numerem 0000081582 lub sptkktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wastowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnéti z zakresu zada o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrument&imansowymi;

+KNF” o0znacza KomigjNadzoru Finansowego;

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustagvz dnia 15 wrzénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
2013.1013 tj. z pn. zmianami);

.Mar za” oznacza 2,7 procent w skali roku;
.Naleznos¢ Glébwna" oznacza kwatrowm wartaci nominalnej jednej Obligacii;
.Nota Informacyjna™ ,Nota” o0znacza niniejsgNote Informacyjry;

,Obligacje” oznacza 23.000 (dwadz@a trzy tysice) obligacji seri MWT062018, wyemitowanych przez
Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji;

59



,Obligatariusz" oznacza osaf) ktorej przystugyj prawa do Obligacji tj. posiadacza Rachunku Papiero
Wartcsciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligaajleo osob wskazan podmiotowi prowadzcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunko @soba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
rachunku.

,Odsetki", oznaczawiadczenie, o ktérym mowa w pkt 19 Warunkéw Emisji;

,Podmiot Prowadzcy Rachunek oznacza podmiot prowadey Rachunek Papieréw Waétwowych
Obligatariusza lub podmiot prowagtzy Rachunek Zbiorczy, na ktérym zapisag@bligacje;

»Podstawa Wczéniejszego Wykupu oznacza kade ze zdarzeokreslone w pkt 17 Warunkéw Emisji;

.Premia” oznacza kwat wyliczam od Nalenosci Gtéwnej okrélona w Suplemencie Emisyjnym przystugo
Obligatariuszowi za Wczaiejszy Wykup Obligacji naadanie Emitenta;

»Rachunek Papieréw Wartdgciowych’ oznacza rachunek papieréw wadmwych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy’ oznacza rachunek zbiorczy zdefiniowany w artlU&tawy o Obrocie;

.Regulacje KDPW' oznacza obowgizujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulagjeyjete przez
KDPW, okrélajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytomlizzeniowego, w szczegolém
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wgetowychi Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartéciowych;

.,Regulamin ASO BondSpot” oznacza regulamin oldlajacy zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez BondSpot S.A;;

.-Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin okilajacy zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW,

,Spotka Zalezna” oznacza spoOlk ktdrej dane finansowe podlegdjonsolidacji z danymi finansowymi Emitenta
zgodnie z MSSF;

~Stopa Bazowd oznacza WIBOR 6M;
»Suplement Emisyjny’ dokument okrélajacy szczegdtowe warunki emisji danej serii Obligacji

+~Warunki Emisji”, ,Warunki Emisji Obligacji” oznacza warunki emisji Obligacji serii MWT062018
wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emisji, ktdryotyczy Nota Informacyjna;

~WIBOR 6M” oznaczaWarsaw Interbank Offered Rate, ustajom godz. 11.00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego, z doktadfma do 0,01 punktu procentowego, wysékmprocentowania depozytdéw na polskim
rynku midzybankowym dla okresu 6-miesznego, podawanprzez Reuter Monitor Money Rates Service na
stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktogazpsypi;

»Ustawa o Obligacjach oznacza ustagvz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U.2030. j.t.);

»Ustawa o Obroci€ oznacza ustagz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentamafisowymi (Dz.U. 2014.94.
j-t);

»Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywanezeprowadzane zgodnie z
Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
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