NOTA INFORMACYJNA

dla 103.000 obligacji serii K1 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tacznej wartosci nominalne;j
103.000.000 PLN wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie

©

KREDYT INKASO

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzagdzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analizg, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tresc¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 24 sierpnia 2022 roku
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

Dziatajac w imieniu Emitenta, niniejszym oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w niniejszej Nocie
Informacyjnej nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze niniejsza Nota Informacyjna opisuje

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO, Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
Ponadto, zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO, nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszym

dokumencie informacyjnym oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.

W imieniu Emitenta:

Signed by /
Podpisano przez:

Signaturz&o Verified

Dokument podpisghy przez
Maciej Jerzy $Szymanski
Data: 2022.0 15:09:29
CEST

Barbara Anna
Rudziks

Date /
0
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
danymi teleadresowymi

Firma: Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spodtka akeyjna

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Postepu 21B, 02-676 Warszawa

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie sadu: Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000270672

REGON: 951078572

NIP: 9222544099

Kod LEI: 259400XWM5B5P40NAG56
Telefon: 222125700

Fax 222125757

E-mail: sekretariat@kredytinkaso.pl
Strona www: www.kredytinkaso.pl

Emitent jest spotka publiczng, w zwigzku z czym publikuje raporty biezace i raporty okresowe na

swojej stronie internetowej pod adresem: https://www.relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl

2. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest zarzadzanie portfelami
wierzytelnosci sekurytyzowanych. Wspomniany obszar dziatalnosci wymaga uzyskania zezwolenia

Komisji Nadzoru Finansowego.

Emitent posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, wydane na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego

z dnia 15 lutego 2012 roku.



https://www.relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/
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3. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi
instrumentami finansowymi, w szczegolnosci zwigzane 1z sytuacjg
gospodarczg, majgtkows i finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta inwestorzy powinni
starannie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka dotyczgce dziatalnosci Emitenta, specyfiki rynku, na ktérym
funkcjonuje, a takze pozostate informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Ziszczenie sie dowolnego z
ryzyk, samodzielnie lub w potgczeniu z innymi okoliczno$ciami, moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢é prowadzong przez Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz osiggane przez niego wyniki z
dziatalnosci. To z kolei moze wptyngé na mozliwosé wypetnienia przez Emitenta swoich obowigzkéw
wynikajgcych z Obligacji, w tym na zdolnos$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartos¢ lub rentownos¢ Obligacji.

Emitent zawart w niniejszej Nocie Informacyjnej wszystkie znane mu na Date sporzadzenia
Noty Informacyjnej czynniki ryzyka. Nalezy mieé¢ na uwadze, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennosé
warunkéw rynkowych, ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi, na jakie narazony jest Emitent.

Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ réwniez inne czynniki dotychczas przez niego
nierozpoznane, ktére mogg mie¢ w przysztos$ci negatywny wptyw na jego dziatalno$é, sytuacje
finansowa i osiggane przez niego wyniki z dziatalnosci.

Terminy pisane wielkg literg, nie zdefiniowane inaczej, majg znaczenie nadane im w

Warunkach Emisji Obligacji.

a. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem skutkéw pandemii choroby COVID-19 na sytuacje

gospodarczg oraz wyniki finansowe Grupy

Pandemia choroby COVID-19 wywotanej przez wysoce zakazny koronawirus SARS-CoV-2, ktdra
rozpoczeta sie w grudniu 2019 roku, a nastepnie w szybkim tempie i skali rozprzestrzenita sie na kolejne
kraje, zmienita istotnie w kilka miesiecy funkcjonowanie gospodarek panstw na catym swiecie. Z uwagi
na wysoki stopien zarazliwosci koronawirusem SARS-CoV-2, w dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa
Organizacja Zdrowia ogtosita pandemie choroby COVID-19.

Pandemia SARS-CoV-2 dotkneta wszystkie rynki, na ktdrych dziata Grupa. W zwigzku z
narastajgcg liczbg zakazen na wszystkich tych rynkach, w tym takze w Polsce, wprowadzone zostaty

Srodki zaradcze w celu zminimalizowania skali rozprzestrzeniania sie pandemii. Polegaty one miedzy
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innymi na ograniczeniu w przemieszczaniu sie ludzi, obowigzkowej kwarantannie, zamknieciu lub
czesciowym zamknieciu przedszkoli, szkét, uczelni, osrodkdw sportu i rekreacji, ograniczeniu
dziatalnosci punktéw gastronomicznych, hoteli oraz odwotaniu imprez masowych. Z uwagi na wptyw
COVID-19 obserwowane byty takie czasowe zmiany w pracy sadow i komornikéw. Na Date
sporzadzenia Noty Informacyjnej zauwazalny jest natomiast powrdt aktywnosci gospodarczej do stanu
przed wybuchu pandemii.
Po wybuchu pandemii COVID-19, Emitent podjat nastepujace dziatania w celu zapewnienia

ciggtosci dziatania i minimalizacji wptywu pandemii na dziatalnosci operacyjng Grupy:

1. organizacja pracy zdalnej, wyposazenie pracownikéw oraz infrastruktury IT w niezbedne
narzedzia do pracy zdalnej,
wprowadzenie procedur dezynfekcji i zabezpieczenia higienicznego miejsc pracy,
ograniczenie wydatkow operacyjnych do niezbednego minimum,

Sciste planowanie pfatnosci i ptynnosci gotéwkowej,

LA

renegocjacja umoéw z dostawcami (wynajem powierzchni, ustug IT, zewnetrznych ustug
doradczych),
6. uzyskanie zapewnienia ciggtosci dziatalnosci ze strony podmiotdw zewnetrznych swiadczacych

ustugi na rzecz Emitenta.

Emitent zrewidowat swoje wczesniejsze oceny wptywu pandemii COVID-19 i ujat swoje najbardziej
aktualne prognozy w wycenie aktywéw finansowych Grupy, w tym w szczegdlnosci w wycenie portfeli

wierzytelnosci.

Aktualizacja wyceny portfeli wierzytelnosci w ostatnich okresach sprawozdawczych zostata

przedstawiona ponizej:

Akltyalizacja wyceny 01/04/2021  01/04/2020  01/04/2021 01/04/2020 01/04/2021 01/04/2020  01/04/2021  01/04/2020 01/04/2019
pakietow - - - - - - - - -
dane w tys. zt 31/12/2021  31/12/2020  30/09/2021  30/09/2020  30/06/2021  30/06/2020  31/03/2022  31/03/2021 31/03/2020
Weryfikacja prognozy 19.365 5.178 9.363 4.106 (4.040) - 11.249 35.460 (11.698)
Odchylenia od wptat 47.179 20.819 37.627 11.959 19.365 4.056 59.424 31.688 (33.689)
rzeczywistych

Wydtuzenie

prognozowanych 981 1.130 661 769 338 392 1.298 1.477 6.283
odzyskéw

Zmiana kursu walut (1.544) 56 (1.046) (1.432) (2.269) (1.769) (947) (41) 5.666
Razem 65.981 27.183 46.605 15.402 13.394 2.679 71.024 68.584 (33.438)

Zrédto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2021 r. oraz Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30.09.2021 r. oraz Skrécone srddroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2021 r. oraz

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.03.2022 r.
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W roku obrotowym 2021/2022 nie zauwazono istotnego negatywnego wptywu sytuacji
pandemicznej na odzyski i funkcjonowanie Emitenta w tym zakresie. Wptaty dtuznikdw byty istotnie
wyzsze niz wczeshiej prognozowano.

Weryfikacja prognozy obejmuje aktualizacje krzywych odzyskéw prognozowanych w
przysztych okresach, bioragc pod uwage historyczng realizacje odzyskéw oraz plany odzyskéw
wynikajgce z modeli statystycznych. W okresie zakoriczonym 31 marca 2022 r. aktualizacja ta obejmuje
w szczegdlnosci podniesienie prognoz przysztych wptat zwigzanych ze znaczgco mniejszym, niz
oczekiwano, wptywem pandemii COVID-19 na wpfaty dtuznikow.

W trakcie pandemii, specjalnymi ustawami, tzw. tarczami antykryzysowymi, wprowadzone
zostaty m.in. przepisy czasowo ograniczajgce wierzycielom, w tym Emitentowi, mozliwo$é prowadzenia
egzekucji. Pomimo zniesienia w Polsce z dniem 16 maja 2022 r. stanu epidemii i zastgpienia go stanem
zagrozenie epidemicznego, czesc tych przepisdw pozostaje w mocy. Przyktadowo art. 52 ust. 1 Ustawy
z dnia 14 maja 2020 r. o zmianie niektérych ustaw w zakresie dziatan ostonowych w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 (Dz.U. z 2020 r., poz. 875 t.j.), ktéry wprowadzit przepisy
ograniczajgce prowadzenie egzekucji z wynagrodzenia za prace, poprzez zwiekszenie kwoty wolnej od
potrgcen, w przypadkach gdy pracownikowi zostato obnizone wynagrodzenie, lub gdy cztonek rodziny
pracownika utracit Zzrédto dochodu w zwigzku z podjetymi dziataniami stuzgcymi zapobieganiu
zarazeniem wirusem SARS- COV-2. Jesli zostaty spetnione powyzsze warunki, wéwczas kwoty wolne od
potracen z wynagrodzenia za prace okreslone w art. 87" § 1 Kodeksu pracy ulegajg zwiekszeniu o 25%
na kazdego nieosiggajgcego dochodu cztonka rodziny, ktérego pracownik ma na utrzymaniu.

Nadal obowigzuje takze art. 16 ust. 3 punkt 1 Ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do
oprocentowania kredytédw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19
oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19
(Dz.U. z 2022 r., poz. 171 t.j.) przewidujacy zawieszenie z mocy prawa postepowania egzekucyjnego,
dotyczacego wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem. Przepis ten stosuje sie m.in. do
przedsiebiorcéw, spétek z.0.o0. i akcyjnych, a takie wspdlnikéw osobowych spétek handlowych
ponoszacych odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spétki catym swoim majgtkiem, ktdrzy do dnia 30
czerwca 2021 r. zawarli z doradcg restrukturyzacyjnym umowe, o ktdrej mowa w art. 210 ustawy z dnia
15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2020 r. poz. 814) i dokonali obwieszczenia w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego
W oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, znajdujace
zastosowanie do postepowania o zatwierdzenie ukfadu ze zmianami wynikajgcymi z ustawy z dnia 19
czerwca 2020 r.

Emitent nie ma wptywu na tres¢ wprowadzonych powyzej przepisdw oraz wynikajacych z nich

skutkow.
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Emitent na biezgco monitoruje aktualng sytuacje zwigzang z przebiegiem pandemii choroby
COVID-19 i zdarzen nig wywotanych oraz prowadzi analize dotyczgcg koniecznosci podjecia dziatan
majacych na celu zmniejszenie skali jej wptywu na sytuacje finansowg Emitenta, w tym na jego przyszte
wyniki finansowe. Z uwagi jednak na dynamike sytuacji zwigzanej z pandemia choroby COVID-19,
ktdrej rozwdj zwigzany jest z czynnikami zewnetrznymi pozostajgcymi poza kontrolg Emitenta, Emitent
nie jest w stanie w sposéb definitywny okresli¢ wptywu tej sytuacji na jego biezace i przyszte wyniki
finansowe, w tym wysokos$é wskaznikéw finansowych. Co wiecej, ewentualne szacunki w tym zakresie
ulegaja czestym aktualizacjom. Nalezy jednakze wspomnieé, iz na Date sporzadzenia Noty

Informacyjnej zauwazalny jest powrdt aktywnosci gospodarczej do stanu przed wybuchu pandemii.
Ryzyko negatywnego przeszacowania wartosci bilansowej nabytych pakietéw wierzytelnosci

W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci na wtasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety wierzytelnosci
spodziewanych przeptywdéw pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie
przeszacowanie ich wartosci w dot. Ryzyko to jest relatywnie wieksze na nowych rynkach lub portfelach
o nietypowej charakterystyce, w sytuacji gdy Grupa nie posiada jeszcze dostatecznie bogatych danych
historycznych. Takie ryzyko moze sie rowniez zmaterializowa¢ w sytuacji pogorszenia koniunktury
gospodarczej lub niekorzystnych zmian w prawie. Dodatkowym elementem wptywajagcym na
przedmiotowe ryzyko jest potencjalna zmiana kurséw walut obcych, ktéra moze przetozy¢ sie na
wyzsze lub nizsze wptywy w ztotych z portfeli zagranicznych (ryzyko walutowe).

Emitent wykonat analizy potencjalnego negatywnego wptywu pandemii w oparciu o wiedze
biznesowa, przy wykorzystaniu modeli statystycznych, uwzgledniajgcych zmienne makro. Wyniki
analizy wskazaty na zaistnienie istotnego prawdopodobienstwa przesuniecia lub utraty czesci
odzyskéw zaréwno z portfeli zabezpieczonych, jak i niezabezpieczonych na okresy pdzniejsze, niz
przewidywane we wczesniejszych prognozach. Wskutek tego dokonano modyfikacji prognoz
odzyskéw, ktére spowodowaty negatywng aktualizacje wartosci portfeli o kwote 45 387 tys. zt w roku
obrotowym zakonczonym 31 marca 2020 r. W kolejnym roku trwania pandemii Emitent dokonat
pozytywnej aktualizacji wartosci portfeli na kwote 67 148 tys. ztotych, z kolei w roku obrotowym
zakonczonym 31 marca 2022 roku pozytywna aktualizacja wartosci portfeli wyniosta 70 673 tys.
ztotych. Po dniu 31 marca 2022 roku do Daty sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent nie stwierdzit
zadnych dodatkowych negatywnych wptywdéw pandemii na wycene pakietow wierzytelnosci.

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na terytorium Ukrainy
rozpoczynajac dziatania wojenne w tym regionie. Agresja Rosji spotkatfa sie z szeregiem sankcji ze
strony przede wszystkim krajéw Europy, Stanéw Zjednoczonych, Japonii i Australii. Federacja

Rosyjska odpowiedziata kontrsankcjami oraz szeregiem wewnetrznych dziatan formalnych i
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nieformalnych. Dziatania nieformalne to przede wszystkim nasilona propaganda skierowana przeciwko
tzw. krajom Zachodu i ich interesom w Rosji oraz takie stosowanie narzedzi administracyjnych (gtéwnie
réznorakie kontrole), ktére utrudniajg prowadzenie normalnej dziatalnosci operacyjnej i negatywnie
wplywajg na poczucie komfortu pracy personelu. Dziatania formalne obejmujg uchwalanie
niekorzystnej legislacji skierowanej przeciwko operacjom spétek z kapitatem zagranicznym (np.
przejmowanie tzw. opuszczonych przedsiebiorstw, brak ochrony wtasnosci intelektualnej, itp.) lub
uniemozliwiajgcych normalne operacje (np. utrudnianie mozliwosci transferu srodkéw za granice).
W przypadku KI RUS kanat komorniczy byt zablokowany przez kilka dni i nie mozna wykluczyé, ze
podobne sytuacje mogg mieé miejsce w przysztosci.

Wptyw dziatan wojennych na jednostke zalezng KI RUS zostat omdwiony przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Grupy badz jej podmiotéw zaleznych. Z perspektywy Grupy dziatalnos$¢ na
rynku rosyjskim nie jest strategicznie istotna zaréwno pod wzgledem wartosci portfeli wierzytelnosci,
jak i wptat od oséb zadtuzonych. Od 2018 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata tam zadnych
inwestycji i obecne dziata na starzejgcych sie portfelach. Natomiast caty czas spodtka zaleina
posiada zdolnos¢ do samofinansowania swojej dziatalnosci.

Szacunki Zarzadu sg negatywne co do rozwoju sytuacji w Rosji. Na bazie scenariusza
zaktadajgcego ograniczenie sptacalnosci pakietéw Grupa dokonata korekty wartosci pakietéow
wierzytelnosci narazonych na ryzyko rynku rosyjskiego w kwocie 7,7 min zt co powoduje, ze wartos¢
pakietdw narazonych na ryzyko rynku rosyjskiego spadta do 3,6 min zt, co stanowi 0,6% wartosci
wszystkich portfeli w Grupie Kapitatowej. Test utraty wartosci firmy przypisanej do Kl RUS bazujacy
na tym samym scenariuszu doprowadzit do dokonania odpisu aktualizujgcego w tacznej kwocie 4,9 min
zt i tym samym wartos¢ tego aktywa zostata okreslona na kwote 0 PLN. W sumie rachunek zyskow i
strat zostat obcigzony kwotg 12,6 min zt odpiséw zwigzanych z KI RUS i spowodowanych wojng Rosji z

Ukraing. Odpisy te majg nature niegotéwkowsa.

Ryzyko istotnego spadku poziomu sptat z portfeli nabytych

Istotny spadek poziomu sptat z portfeli nabytych moze miec¢ istotny negatywny wptyw na
sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta, a w efekcie na zdolno$¢ Emitenta do sptaty zobowigzan z
tytutu Obligacji.

Na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent nie posiada pojedynczych wierzytelnosci,
ktorych brak sptaty mégtby istotnie zmniejszy¢ ptynnosé Grupy, jednak nie mozna takiej sytuacji
wykluczy¢ w przysztosci. W Grupie nie ma pojedynczych spraw, z ktérych sptaty stanowig istotng czesc

odzyskéw. Sptaty z proceséw masowych dotyczg wielu klientdw, ktérych sptacalnosc¢ jest niezalezna.
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Tym samym ryzyko moze sie zmaterializowaé, jednakze gtéwnie wskutek istotnych zmian
ekonomicznych w skali makro.

Emitent mityguje ryzyko zwigzane z istotnym spadkiem sptat, poprzez biezagcy monitoring
wpltywow dziennych, a w przypadku znaczgcych odchylen od oczekiwanego poziomu odzyskow,
poprzez aktualizowanie krétko— i/lub diugoterminowe] strategii obstugi, intensyfikacje lub
dopasowanie dziatarn windykacyjnych na wybranych pakietach wierzytelnosci. Strategia obstugi jest
zmieniana wraz ze zmieniajagcym sie otoczeniem biznesowym w celu optymalizacji uzyskiwanych
efektow.

Wyniki analizy potencjalnego wptywu pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ biznesowa Emitenta
przeprowadzonej w 2 kwartale 2020 r. stwierdzity zaistnienie istotnego prawdopodobienistwa
przesuniecia lub utraty czesci odzyskdw zaréwno z portfeli zabezpieczonych, jak i niezabezpieczonych
na okresy pdzniejsze, niz przewidywane we wczesniejszych prognozach. Wskutek tego dokonano
modyfikacji prognoz odzyskow przedstawionej w tabeli na stronie 7 niniejszej Noty Informacyjnej. W
kolejnych okresach sprawozdawczych spfaty byly wyisze niz prognozowane. Dokonujgc oceny
prawdopodobienstwa wystgpienia powyzszego ryzyka na Date sporzadzenia Noty Informacyjne;j,

Emitent uwzglednit najlepszg wiedze jakg posiada na moment ich sporzadzenia.
Ryzyko ptynnosci

Wydatki na zakupy pakietow wierzytelnosci finansowane sg zaréwno z kapitatéw wtasnych, jak
i ze Srodkdéw pochodzgcych z finansowania dfuznego, ktérego zrédtem sg emisje obligacji oraz kredyty
bankowe.
W przypadku pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy, co moze nastgpi¢ m.in. wskutek:
1. spadku poziomu sptat nabytych pakietéw wierzytelnosci w stosunku do pierwotnie zatozonych
termindw, lub
2. braku dopasowania dtugosci okresu finansowania do okresu odzyskiwania ceny za zakupione
portfele (tj. gdy okres odzyskiwania ceny portfela moze by¢ dtuzszy niz terminy zapadalnosci
obligacji, wynoszgce dotychczas nie dtuzej niz 7 lat), lub
3. braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania dtuznego, lub

4. braku mozliwosci podwyzszenia kapitatu wtasnego,

mozliwe jest wystgpienie przejSciowe] lub trwatej niemoznosci sptaty wczesniej zaciggnietego
zadtuzenia lub tez naruszenie zobowigzan zawartych w umowach dotyczgcych finansowania.

W konsekwencji czes¢ lub catos$¢ dtugu Grupy moze zostaé postawiona w stan natychmiastowej
wymagalnosci, a aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia mogg zostac przejete przez instytucje

finansowe, co moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki
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dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Jak wspomniano powyzej, ryzyko ptynnosci moze wynikaé z niedopasowania termindéw
zapadalnosci obligacji z terminem zaktadanego zwrotu z inwestycji. Okres sptat portfeli wynosi od kilku
do kilkunastu lat, a emitowane obligacje majg krétsze terminy zapadalnosci (obecnie najdtuzszy to 7
lata), co implikuje mozliwos¢ koniecznosci refinansowania obligacji w przysztosci.

Nadmierne zadtuzenie w stosunku do kapitatéw wtasnych lub przeptywoéw pienieznych moze
ograniczy¢ dostepnosé finansowania dtuznego potrzebnego do realizacji celdw strategicznych.

W ramach podejmowanych srodkéw zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem ptynnosci Grupa

prowadzi:
1. planowanie oraz biezgcy monitoring przeptywow finansowych,
2. zarzadzanie przeptywami gotéwki pomiedzy podmiotami Grupy,
3. odzyskiwanie wierzytelnosci w sposéb ciggty, zgodnie z przyjeta strategia,
4. analize mozliwosci wykorzystania zewnetrznych Zrédet finansowania.

W ocenie Zarzadu Emitenta, biorgc pod uwage wnioski wynikajgce z dokonywanych na biezgco
wewnetrznych analiz danych finansowych, na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej nie ma podstaw
do identyfikacji zagrozenia utratg ptynnosci finansowej w zwigzku z poziomem zadtuzenia Grupy.
Otrzymywane wptywy z wierzytelnos$ci od bardzo duzej liczby dtuznikéw przektadajg sie na stabilny i
systematyczny naptyw srodkéw pienieznych. Grupa zarzadza ptynnoscia poprzez odpowiednie
lokowanie srodkdw pienieznych, tak aby dopasowaé strukture lokat do struktury zobowigzan oraz aby

posiada¢ mozliwos¢é skorzystania z wystepujacych na rynku okazji zakupowych.
Ryzyko naruszenia zobowiazan z tytutu innego, niz z tytutu wyemitowanych obligacji

Wydatki na zakupy pakietéw wierzytelnosci finansowane sg zaréwno z kapitatow wtasnych, jak
i posrednio ze Srodkéw pochodzacych z finansowania diuznego. W przypadku pogorszenia sie
ptynnosci finansowej Grupy mozliwe jest wystgpienie przejsciowe]j lub trwatej niemoznosci sptaty
wczesniej zaciggnietego zadtuzenia lub tez naruszenie zobowigzan zawartych w umowach dotyczacych
finansowania. W konsekwencji czes¢ lub catos¢ diugu Grupy moze zosta¢ postawiona w stan
natychmiastowej wymagalnosci, natomiast aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia mogg zostac
przejete przez instytucje finansowe, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej
sytuacje finansowgq oraz wyniki dziatalnosci.

Zgodnie z danymi zamieszczonymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres od 1 kwietnia 2021 roku do 31 marca 2022 roku Grupa posiada zadtuzenie z innych zZrédet niz

emisja obligacji w postaci kredytu bankowego o wartosci bilansowej 127,9 tys. zt.
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Termin Termin Wartosé
Instrument Waluta Oprocentowanie powstania wymagalnosci bilansowa
zobowigzania * (w tys. zt)
Kredyt ING
Bank Slgski PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2031-08-31 48.967
S.A.
Kredyt ING
Bank Slgski PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2031-08-31 78.946
S.A.
Kredyty i pozyczki razem 127.913

Zrédto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022r.

Na podstawie umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. Grupa dokonuje na rzecz banku
zabezpieczenia w drodze przelewu wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie, na podstawie
warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytutu umow handlowych, tak aby tgczna wartosc
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego
limitu kredytowego.

Na dziert 31 marca 2020 r., w funduszu Kredyt Inkaso | NSFIZ, oraz na dzienrt 31 marca 2020 .,
w funduszu Kredyt Inkaso Il NSFIZ Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia - definiowany jako stosunek
EBITDA Gotowkowej powiekszonej o stan srodkéw pienieznych na koniec poprzedniego okresu do
Obstugi Catkowitego Zadtuzenia Netto przekroczyt poziom zdefiniowany w wyzej wymienionych
umowach kredytowych zawartych z bankiem ING Bank Slaski S.A., co stanowi Przypadek Naruszenia
zdefiniowany w tych umowach kredytowych. Sytuacja taka miata miejsce rowniez na dzierr 30.06.2020
r.oraz 30.09.2020 r. natomiast nie wystepowata juz ona na 31 grudnia 2020 r. jak i na koniec kolejnych
kwartatow w 2021 r. Opisany przypadek naruszenia nie miat wptywu na sptate zobowigzan przez Kredyt
Inkaso | oraz Il NSFIZ.

Fundusze z Grupy Kapitatowej tj. Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety i Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zawarty w dniu 31 grudnia 2020 r. z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
umowe uzupetniajgcg do zawartych uprzednio uméw kredytowych. Jednym z gtéwnych zatozen
zawarcia umowy uzupetniajgcej byto petne sptacenie zadtuzenia oraz zaciggniecie nowych transz w
ramach finansowania oraz przedtuzenie okresu sptat kredytu z 3 do 5 lat, co ma istotny wptyw na
zmniejszenie wysokosci rat kwartalnych oraz korzystniejsze poziomy Wskaznika Pokrycia Obstugi
Zadtuzenia. Zgodnie z przeprowadzonymi prognozami przeptywoéw pienieznych funduszy Kredyt Inkaso
| NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ dla celéw realizacji postanowien uméw kredytowych nie
identyfikujemy ryzyka wystgpienia Przypadku Naruszenia zdefiniowanego w nowo zawartej umowie
kredytowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Wskazuje sie takze, ze potencjalne skutki prawno—

finansowe niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez Kredyt Inkaso | NSFIZ i Kredyt Inkaso |l
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NSFIZ nie bedg miaty w ocenie Emitenta istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej i
zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie ze zobowigzan z Obligac;ji.

Zgodnie z opublikowanym przez Emitenta raportem biezgcym nr 43/2022, w dniu 3 sierpnia
przez jednostki zalezne Emitenta tj. Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety i Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostata zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowa uzupetniajgca do umowy o
ustanowienie linii kredytowej. Na mocy wspomnianej umowy ING Bank Slaski S.A. podwyzszyt
wysokos¢ udostepnionych tgcznie ww. funduszom srodkéw o kwote 60.000.000,00 PLN tj. do
wysokosci 200.000.000,00 PLN. Przeznaczeniem ww. wymienionych $rodkdw w ramach dostepnego
limitu jest finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci. Umowa nie przewiduje kar umownych, a
pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych powszechnie stosowanych dla tego
typu uméw.

Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzgdu Emitenta, biorgc pod uwage wnioski wynikajace
z dokonywanych na biezagco wewnetrznych analiz oraz prognoz danych finansowych Grupa
minimalizuje ryzyko wystgpienia naruszenia zobowigzan wobec innych wierzycieli. Emitent w celu
redukcji ryzyka dywersyfikuje finansowanie zewnetrzne oraz zarzadza ptynnoscia w sposéb

minimalizujacy ryzyko postawienia zobowigzan w stan wymagalnosci poprzez przypadek naruszenia.
Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia Grupy

Ogdlny wskaznik zadtuzenia prezentuje ponizsza tabela. Wedtug wiedzy Emitenta po 31 marca

2022 r. do Daty sporzadzenia Noty Informacyjnej prezentowane ponizej wartosci nie ulegty istotnym

zmianom.

Dane w tys. zt 31/03/2020  31/03/2021  30/06/2021  30/09/2021 31/12/2021 31/03/2022
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 473.665 446.731 402.257 399.868 383.371 370.962
Leasing 11.028 7.813 7.228 6.444 5.120 8.615
minus: $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (31.433) (74.041) (59.831) (78.694) (84.806) (98.223)
Zadtuzenie finansowe netto 453.260 380.503 349.654 327.618 303.685 281.354
Kapitat wtasny 214 698 263.382 270.586 293.635 313.002 300.587
EBITDA gotéwkowa — ostatnie 12 miesigcy 133.796 121.283 130.627 142.631 148.722 157.246
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaty wtasne 2,11 1,44 1,29 1,12 0,97 0,94
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / EBITDA gotéwkowa 3,39 3,14 2,68 2,30 2,04 1,79

Zrédto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2021 r. oraz Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30.09.2021 r. oraz Skrécone srddroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2021 r. oraz

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.03.2022 r.
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Szczegdtowe informacje dotyczace struktury finansowania zewnetrznego na 31 marca 2022

roku prezentujg ponizsze tabele:

Termin Termin Wartos¢
Instrument Waluta Oprocentowanie powstania wymagalnosci bilansowa
zobowigzania * (w tys. zt)
Kredyt ING
Bank Slgski PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2031-08-31 48.967
S.A.
Kredyt ING
Bank Slgski PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2031-08-31 78.946
S.A.
Kredyty i pozyczki razem 127.913

Zrédto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.

( *) Termin wymagalnosci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slgski S.A. oznacza date wygasniecia umowy kredytowej, przypadajqgcg

na dzieri 31 sierpnia 2031 roku. Termin wymagalnosci kazdej indywidualnej transzy ciggnienia finansowania w ramach dostepnej linii

kredytowej wynosi 60 miesiecy.

. Termin powstania Termin Wartosc
Instrument Oprocentowanie A " 2 bilansowa
zobowigzania wymagalnosci
(w tys. zt)
Seria obligacji E1 WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6.196
Seria obligacji F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 77.608
Seria obligacji H1 State, 6% 2021-10-22 2025-10-19 3.495
Seria obligacji J1 WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 54.788
Seria obligacji K1 WIBOR6M+4,9%* 2022-03-28 2029-03-28 100.962
Obligacje razem 243.049

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2021 r.

*pierwszy okres odsetkowy WIBOR 6M + 5,3%

Wobec powyiszego skala finansowania dziatalnosci kapitatem obcym ksztattuje sie na
umiarkowanym poziomie. To z kolei moze przetozy¢ sie na negatywng ocene perspektyw dziatalnosci
Grupy, jak réwniez na brak sktonnosci podmiotéw zewnetrznych do zwiekszenia skali finansowania
Grupy, a w konsekwencji do ewentualnego pogorszenia sie ptynnosci Grupy. Istniejgce poziomy
zadtuzenia mogg réwniez istotnie wptywaé na poziom kosztow finansowych, w szczegdlnosci w
przypadku wzrostu rynkowych stép procentowych. Wystgpienie powyzszych zdarzern moze wptyngc
negatywnie na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu,

a takze na wartosc¢ Obligaciji.
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W ocenie Zarzadu Emitenta, biorgc pod uwage wnioski wynikajace z dokonywanych na biezgco
wewnetrznych analiz danych finansowych, na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej nie ma podstaw
do identyfikacji zagrozenia utratg ptynnosci finansowej w zwigzku z poziomem zadtuzenia Grupy, w
szczegodlnosci z tytutu zobowigzan zaciggnietych poprzez emisje obligacji, co jednak nie eliminuje
ryzyka zmiany tego stanu w przysztosci, w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia czynnikow i zjawisk
nieidentyfikowanych przez Zarzad Emitenta na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej, w szczegdlnosci
skutkujacych przeptywami pienieznymi znaczgco odmiennymi od planowanych.

Czynnikiem mitygujacym ryzyko, jest wieloletnia historia aktywnego uczestnictwa Emitenta na
rynku emisji obligacji. W odniesieniu do serii obligacji emitowanych przez Emitenta znajdujgcych sie w
obrocie gietdowym, Emitent organizuje kwartalne spotkania z inwestorami, gdzie przedstawia biezgce

wyniki i perspektywy rozwoju dziatalnosci.
Ryzyko zwigzane z bezpieczernistwem i ochrong danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitent i inne podmioty z Grupy na duzg skale
przetwarzajg dane osobowe oraz zarzadzajg zbiorami danych osobowych znacznej wielkosci.
Przetwarzanie danych osobowych jest i musi by¢ dokonywane w sposdb zgodny z prawem ochrony
danych osobowych obowigzujgcym na terenie Polski oraz Unii Europejskiej, a takze poszczegdlnych
krajow prowadzenia dziatalnosci przez podmioty z Grupy — w tym Federacji Rosyjskiej. Obowigzki
zwigzane z przetwarzaniem i ochrong danych zostaty od dnia 25 maja 2018 roku znacznie rozszerzone
w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych.

Z uwagi na fakt, iz Grupa zarzgdza nabytymi wierzytelnosciami, a takze biorgc pod uwage skale
przetwarzanych danych osobowych, nie mozna wykluczy¢, ze dane te nie s3 w petni poprawne. W
przypadku niektérych danych osobowych przejetych wraz z nabytymi wierzytelnosciami mogg
wystgpic¢ sytuacje, ze bedg one dotyczy¢ innej osoby niz osoba zadtuzona. Grupa nie ma wptywu na
btedne dane przekazywane przez podmioty dokonujgce cesji wierzytelnosci. Mimo to takie sytuacje
moga mie¢ wptyw na wzrost liczby reklamacji i skarg do organu wtasciwego w zakresie ochrony danych
osobowych, a w konsekwencji wptywac na wizerunek Grupy. Sytuacje takie mogg wystgpi¢ mimo
stosowania przez Grupe s$rodkdw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone
przetwarzanych danych osobowych.

Nie mozna réowniez wykluczy¢, ze pomimo stosowanych srodkéw majacych na celu ochrone
danych osobowych dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych w tym zakresie, w szczegdlnosci
naruszenia praw i wolnosci oraz prywatnosci oséb, ktérych dane dotyczg. W przypadku naruszenia

przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegélnosci ujawnienia danych
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osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na sankcje karne lub
administracyjne. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowac¢ dochodzeniem
od Grupy roszczen z tytutu naruszenia débr osobistych, jak réwniez negatywnie wptyngé na wizerunek
Grupy lub poszczegdlnych podmiotéw do niej nalezgcych, co moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy.

W celu ograniczenia prawdopodobienistwa materializacji ryzyka Grupa, dziatajgc zaréwno jako
administrator jak i procesor, w rozumieniu Rozporzadzenia RODO, wdrozyta szereg S$rodkdw
technicznych i organizacyjnych. Stuzg one ochronie danych, w tym danych osobowych, niezaleznie od
ich postaci, przed utratg, uszkodzeniem, zniszczeniem, badz niepozgdanym wydostaniem sie poza
Grupe, a takze uzyciem lub przetwarzaniem w zakresie niedozwolonym przepisami prawa. Podstawg

wszelkich dziatan sg ponizsze zasady i rozwigzania:

zgodnosci dziatan w zakresie przetwarzania danych z prawem oraz zawartymi umowami,
pozyskiwanie danych wytgcznie z legalnych Zrddet,

doktadne rejestrowanie zrédet pochodzenia danych osobowych,

P W bpoR

wypetnianie natozonych przepisami prawa obowigzkdéw informacyjnych wobec o0sdb,

ktérych dane zostaty pozyskane i sg przetwarzane,

5. ustawiczne i kompleksowe ksztatcenie pracownikéw w zakresie ochrony i sposobdw
przetwarzania danych,

6. zapobieganie uzyskiwaniu nieuprawnionego bezposredniego dostepu do danych, zbiorow
danych, badz systemdéw przetwarzajgcych dane,

7. zapobieganie uzyskiwaniu nieuprawnionego dostepu elektronicznego badZz przejeciu

kontroli nad systemem informatycznym lub jego funkcjami.
Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z racji charakteru dziatalno$ci oraz struktury Grupy pomiedzy podmiotami Grupy byty, sg i beda
zawierane transakcje gospodarcze okreslane mianem transakcji z podmiotami powigzanymi.
Transakcje te mogg podlegac badaniu przez organy podatkowe, zaréwno polskie, jak i innych krajow,
w ktérych dziatalnos¢ prowadzi Grupa. W przypadku kazdego badania kluczowym jego kryterium jest
analiza zgodnosci parametréw finansowych i pozafinansowych z tzw. warunkami rynkowymi.

Szczegdtowe informacje ilosciowe i jakosciowe w zakresie transakcji Emitenta sg kazdorazowo
przedstawiane przez Emitenta w jego sprawozdaniach finansowych. Dane o transakcjach zawieranych
pomiedzy podmiotami Grupy zostaty przedstawione w nocie 27. Informacje o istotnych transakcjach

zawartych z podmiotami powigzanymi w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
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okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2022 r. ktére jest dostepne pod linkiem:

https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/raporty okresowe/raport-roczny-2021-22/

Pomimo stosowania wewnetrznych zasad ustalania warunkéw transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi Emitent nie moze wykluczyé, ze dokumentacja cen transferowych moze
zosta¢ zakwestionowana przez organy skarbowe przeprowadzajgce kontrole podatkowe w Grupie.
Moze to z kolei doprowadzi¢ w konsekwencji do zmiany naliczone] przez Grupe podstawy dochodu do
opodatkowania i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke oraz
ewentualnymi grzywnami. Wystgpienie istotnych rézni¢ miedzy Grupa a organami podatkowymi w
zakresie ustalenia dochodu podatkowego na gruncie transakcji o znaczacej dla Grupy wartosci moze
mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

W celu redukgcji niniejszego ryzyka, Emitent zasadniczo dokonuje analiz rynkowosci transakcji
na zasadach wynikajgcych z ogdlnie obowigzujacego prawa, a takze sporzadza wymagang prawem
dokumentacje cen transferowych. Korzysta przy tym z narzedzi do profesjonalnego dokonywania

analiz gospodarczych, a takze ustug profesjonalnych podmiotow.
Ryzyko braku realizacji zatozen strategicznych Grupy

Opdznienie, czesciowy lub catkowity brak mozliwosci realizacji zatozen strategicznych Grupy,
m.in. ze wzgledu na zmiany sytuacji rynkowej, otoczenia makroekonomicznego lub regulacyjnego oraz
btedy oséb odpowiedzialnych za realizacje strategii Emitenta, mogg w sposéb istotny wptynaé na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i Grupy, a posrednio na ich wyniki finansowe. To z kolei moze sie
przetozy¢ na spowolnienie procesu nabywania kolejnych portfeli wierzytelnosci ze wzgledu na stabszg
baze kapitatowg, zaréwno w zakresie kapitatéw wtasnych, jak i obcych, a w konsekwencji na zdolnos¢
Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosci
Obligacji.

Zatozenia strategiczne Grupy i Emitenta w kolejnych latach zostaty opisane w punkcie 3.14.1
Zatozenia strategiczne Grupy Kapitatowej w kolejnych latach w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej i Spoétki Kredyt Inkaso S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022r. -
dokument dostepny jest na stronie Emitenta:

https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/raporty okresowe/raport-roczny-2021-22/

Grupa prowadzi biezagce monitorowanie wynikéw operacyjnych i finansowych oraz postepéw
realizacji przyjetej strategii. Dodatkowo, Grupa zapobiega ryzyku btednego zdefiniowania celéw
strategicznych, w cyklach rocznych, przed opracowaniem budzetu na kolejne lata, dokonujgc analizy

strategii obejmujacej weryfikacje szans i zagrozen wynikajgcych z otoczenia makroekonomicznego.

18


https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/raporty_okresowe/raport-roczny-2021-22/
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/raporty_okresowe/raport-roczny-2021-22/

©

Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A. KREDYT INKASO

Ryzyko zwigzane ze sporami korporacyjnymi z akcjonariuszem

Na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej spétka dziatajgca pod firmg: WPEF VI Holding 5 B.V,,
z siedzibg w Bossum, Holandia, nalezgca do grupy kapitatowej Waterland, posiada 7.929.983 akcji
Emitenta, stanowigcych 61,48% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz reprezentujgcych 61,48% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Posiadanie pozycji dominujgcej w akcjonariacie Emitenta
pozwala Waterland na sprawowanie faktycznej kontroli nad dziatalnoscig Emitenta i Grupy. W
szczegblnosci Waterland, poprzez wykonywanie prawa gtosu z wiekszosci akcji na Walnym
Zgromadzeniu, ma wptyw na powotywanie i odwotywanie wiekszosci sktadu Rady Nadzorczej, ktéra z
kolei powotuje Zarzad Emitenta. Posrednio wiec Waterland, w szczegdlnosci z pozycji sprawowanego
nadzoru wtascicielskiego, moze miec zasadniczy wptyw na tak istotne kwestie, jak: podejmowanie
decyzji zarzadczych, realizacja polityki inwestycyjnej i strategii biznesowych, podejmowanie decyzji
odnosnie emisji akcji i obligacji zamiennych, warunki tych emisji, oraz wyptata dywidendy.

Nie mozna wykluczy¢, ze interesy Waterland jako akcjonariusza wiekszo$ciowego okazg sie
rozbiezne z interesami akcjonariuszy posiadajgcych mniejszo$ciowy pakiet akcji Emitenta, zwtaszcza
BEST S.A., ktéry jest podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Emitenta.

W dniu 5 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o zakoniczeniu negocjacji w
sprawie potgczenia Emitenta z BEST S.A. i zalezng od BEST S.A. spdtkg — Gamex sp. z 0.0., a takze
wypowiedziat umowe o wspodtpracy dotyczacej tego potagczenia (zawartg z BEST S.A. w dniu 28 wrzesnia
2015 r., bedgcym woéweczas najwiekszym jednostkowym akcjonariuszem Emitenta, prowadzgcym
jednoczesnie dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta). Pomimo wypowiedzenia powyzszej
umowy o wspotpracy, BEST S.A. deklarowat dalsze dazenie do potaczenia ze Emitentem poprzez m.in.
ogtoszenie w lipcu 2019 roku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta, w wyniku
ktorego BEST S.A. osiggnatby prég 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Best S.A. nie
osiggnat powyzszego progu ogolnej liczby gtosow.

Konsekwencjg wypowiedzenia umowy byto, w ocenie Emitenta, zainicjowanie ze strony BEST
S.A. oraz podmiotéw i osdéb powigzanych z BEST S.A. (w tym trzech édwczesnych cztonkéw Rady
Nadzorczej) dziatarn ukierunkowanych na zdestabilizowanie funkcjonowania Emitenta i jego organdw,
z zamiarem przejecia kontroli operacyjnej nad Emitentem. BEST S.A. dazyt do zmiany wiadz Emitenta,
co zostato zapoczatkowane w lutym 2016 r. wywotaniem konfliktu dotyczacego prawidtowosci sktadu
Rady Nadzorczej (szczegdétowe informacje o zasadniczych fazach tego konfliktu i podejmowanych w
jego toku dziataniach byty na biezgco udostepniane przez Emitenta do wiadomosci publicznej).

Po dokonaniu zmian w akcjonariacie Emitenta i pozyskaniu przez Emitenta stabilnego
akcjonariusza wiekszosciowego (inwestora finansowego w postaci Waterland), wyrazem

przedmiotowego sporu sg dziatania podejmowane przez BEST S.A. przy wykorzystaniu uprawnien
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akcjonariusza mniejszosciowego, co dotychczas przejawiato sie w szczegdlnosci w: (i) zaskarzeniu
uchwat Walnego Zgromadzenia, oraz (ii) sktadaniu wnioskdw o powotanie w Emitencie rewidenta ds.
szczegoblnych.

Niezaleznie od powyzszego, cztonek Rady Nadzorczej — Pan Karol Maciej Szymanski, ktérego
powotanie w jej sktad (podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia we wrzesniu 2016 r.)
nastgpito w trybie wyboru dokonanego przez BEST S.A. w ramach procedury gtosowania oddzielnymi
grupami (zgodnie z art. 385 § 5 KSH) zostat jednoczesnie delegowany przez BEST S.A. do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych w trybie art. 390 § 2 KSH. Aktywnos¢ powyzszej
osoby w ramach wykonywania tych czynnosci przejawiata sie dotychczas w licznych staraniach o
udostepnienie jej przez Emitenta bardzo szerokiego zakresu informacji i dokumentéw, co moze rodzié
uzasadnione watpliwosci co do intencji i rzeczywistych celéw pozyskiwania tych danych, majgc na
wzgledzie fakt, ze BEST S.A. prowadzi dziatalnos¢ konkurencyjng wzgledem Emitenta, funkcjonujgc
podobnie jak Emitent w branzy obrotu wierzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych (aktywnosé
gospodarcza BEST S.A. jest zbiezna z profilem biznesowym Emitenta na terenie Polski m.in. w zakresie
obrotu wierzytelnosciami bankowymi).

Biorgc pod uwage aspekt konkurencyjnego charakteru dziatalnosci BEST S.A. na rynku, dalsze
trwanie sporu, jak réwniez rozpowszechnianie nieprawdziwych lub wprowadzajagcych w bfad
informacji dotyczacych Emitenta moze negatywnie wptyngé¢ na postrzeganie Emitenta przez
kontrahentéow i inwestorow. Powyzsze moze przetozy¢ sie w szczegdlnosci na: (i) trudnosci w
pozyskiwaniu finansowania na zakup nowych pakietéw wierzytelnosci, (ii) utrzymanie obecnych zlecen
na zarzadzanie portfelami wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych spoza Grupy, jak i (iii)
pozyskiwanie nowych zleced. Moze to oddziatywac jednoczes$nie negatywnie zaréwno na biezace, jak
i przyszte przychody oraz osiggany zysk przez Grupe, w szczegdlnosci na utrate przysztych dochoddw z
tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych oraz z
tytutu wynagrodzenia jednostek zaleznych za obstuge zarzadzania wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych na drodze prawnej.

W zaistniatych okolicznosciach przejawem negatywnych skutkdw zwigzanych z trwajgcym
sporem bylo, w ocenie Emitenta, rozwigzanie umdw o zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnoSciami zawartych ze Spdtkg przez AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie oraz AGIO Wierzytelnosci
PLUS 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie.
W ten sposdb Spétka utracita jedno ze swoich Zzrodet przychoddéw oraz mozliwosci dalszego osiggania
dochoddw z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wierzytelnosci tych funduszy. W zwigzku
z rozwigzaniem powyzszych uméw Spdtka w dniu 18 sierpnia 2016 r. wystgpita na droge sadowg

przeciwko BEST S.A. oraz Krzysztofowi Borusowskiemu (Prezesowi Zarzgdu BEST S.A.), kierujgc pozew
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w postepowaniu cywilnym, celem dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych za
spowodowanie utraty przez Spétke korzysci finansowych z tytutu dochodéw m.in. z wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelami wierzytelnosci.

Ponadto, spory z BEST S.A., jak réwniez inne postepowania sgdowe z udziatem Emitenta mogg
mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosé Grupy lub jej sytuacje finansowg z uwagi na ponoszone na

potrzeby postepowan sgdowych koszty oraz aspekt wizerunkowy Emitenta.

W dniu 01 sierpnia 2022 r. Spoétka powzieta wiedze o ztozeniu przez Best S.A. datowanego na
dzien 09 maja 2022 r., wniosku do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie (XIIl Wydziat
Gospodarczy KRS) o wyznaczenie tgcznie Rodl Kancelaria Prawna sp. k. z siedzibg w Warszawie w
zakresie zagadnien prawno-podatkowych oraz Roed| Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w zakresie
zagadnien rachunkowo-finansowych, jako rewidenta do spraw szczegdlnych dla Spétki. Wniosek zostat
ztozony w trybie art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w zwigzku z faktem niepodjecia przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 25 kwietnia 2022 r., uchwaty w sprawie wyboru ww. podmiotow
do przeprowadzenia badania, o co akcjonariusz uprzednio wnioskowat w ramach zgdania uzupetnienia
porzadku obrad NWZ (kwestie te byty przedmiotem raportéw biezgcych Spotki nr 17/2022, 18/2022,
24/2022 i 25/2022). W ocenie Spoétki, ww. wniosek akcjonariusza jest bezzasadny oraz stanowi
naduzycie prawa ze strony akcjonariusza, ktdry pozostaje ze Spdtka w licznych sporach sadowych.
Spoétka ustosunkowata sie do wniosku w terminie wyznaczonym przez Sad. Kwestie majgce wchodzi¢
w zakres badania zostaty wyjasnione w opinii Zarzagdu Spétki z dnia 22 kwietnia 2022 r. dotyczacej
whniosku w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych (o czym Spétka poinformowata w

raporcie biezgcym nr 24/2022).
Ryzyko przekroczenia limitéw inwestycyjnych przez wiasne fundusze inwestycyjne zamkniete

Do Grupy nalezg trzy fundusze sekurytyzacyjne, w tym w zakresie jednego z nich wyodrebnione
sg dwa subfundusze. Kazdy z nich zarzagdzany jest wytgcznie przez Kredyt Inkaso S.A. W zwigzku z
posiadaniem w Grupie funduszy inwestycyjnych zamknietych istnieje ryzyko przekroczenia limitéw
inwestycyjnych, ustalonych w obowigzujacych przepisach prawa lub statutach funduszy, dla
poszczegdlnych funduszy lub subfunduszy. Ryzyko to moze zmaterializowac sie rowniez w nadmiernym
zaangazowaniu w jeden sektor rynku, rodzaj wierzytelnosci lub innych aktywdéw, co moze spowodowac
niekorzystne skutki finansowe w przypadku obnizenia wartosci posiadanych przez fundusz lub
subfundusz aktywow, réwniez w wyniku zmian na rynku wierzytelnosci. Ryzyko przekroczenia limitéw
inwestycyjnych moze zosta¢ zaktualizowane na skutek decyzji inwestycyjnej towarzystwa
zarzadzajgcego danym funduszem inwestycyjnym zamknietym, decyzji podmiotu zarzadzajgcego lub

na skutek pasywnej zmiany wartosci aktywow.
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Ryzyko zwigzane z rozwojem technologii

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii. Dalsza
dziatalno$é Emitenta uzalezniona jest w gtdwnej mierze od umiejetnosci zastosowania w oferowanych
przez niego produktach i ustugach najnowszych rozwigzan technologicznych. Aby utrzymad
konkurencyjng pozycje na rynku wymagane jest prowadzenie prac rozwojowych oraz inwestowanie w
nowe technologie.

Istnieje ryzyko pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktdre spowoduja, iz ustugi
oferowanie przez Grupe stang sie nieatrakcyjne i nie zapewnig Grupie wptywéw spodziewanych na
etapie ich tworzenia i rozwoju. Ponadto istnieje ryzyko, iz nowe rozwigzania technologiczne, nad
ktérych stworzeniem lub rozwojem obecnie lub w przysztosci bedzie pracowat Emitent, nie osiggng
oczekiwanych parametréw, co miatoby negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do odzyskania

poniesionych naktadéw.
Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci

Na istotne podwyzszenie kosztoéw dziatalnosci Grupy mogg mieé¢ wptyw wzrosty takich grup
kosztowych, jak: (i) koszty optat sgdowych, notarialnych, komorniczych i innych procesowych,
zwigzanych z zarzadzaniem wierzytelnosciami na drodze prawnej; (ii) koszty optfat pocztowych i
bankowych; (iii) koszty pracy; (iv) koszty ustug nabywanych przez Grupe oraz (v) koszty pozyskania
finansowania.

Koszty wskazane w pkt (i) i (ii) powyzej mogg rosngc¢ w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwg
zmiane przepiséw prawa.

Bardzo istotne zmiany dotyczace materializacji tego ryzyka miaty miejsce w roku 2019. W dniu
1 stycznia 2019 roku weszty w zycie przepisy ustawy z dnia 28 lutego 2018 r. o kosztach komorniczych
(Dz. U. 2018 poz. 770 2244) (,,u.k.k.”), co w znaczacy sposdb zwiekszyto koszty dziatalnosci ponoszone
na etapie postepowania egzekucyjnego.

Zgodnie z art. 29 ust. 4 u.k.k.,, w razie umorzenia postepowania egzekucyjnego z innych
przyczyn niz wniosek wierzyciela albo na podstawie art. 824 § 1 pkt 4 KPC komornik, w aktualnym
stanie prawnym, zobowigzany jest do pobrania od wierzyciela optaty statej w wysokosci 150 ztotych, z
wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 30 u.k.k. Optata podlega zmniejszeniu o sume optat
egzekucyjnych Sciggnietych i obcigzajacych dtuinika. Optaty tej nie pobiera sie od wierzyciela
pierwotnego, o ile wierzytelnos¢ nie byta wczesniej przedmiotem obrotu a postepowanie egzekucyjne
zostato wszczete przed uptywem dwadch lat od dnia powstania tytutu egzekucyjnego. Poniewaz Emitent
nie jest wierzycielem pierwotnym w zdecydowanej wiekszosci spraw zakonczonych bezskuteczng

egzekucjg jest zobowigzany ponosi¢ opisang powyzej optate statg. Ze wzgledu na istotny udziat spraw
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konczacych sie bezskuteczng egzekucjg w puli prowadzonych spraw, wptywa to w znaczgcy sposéb na
koszty prowadzonych postepowan egzekucyjnych.

Czesciowo na wierzyciela przerzucony zostat rowniez ciezar ponoszenia optaty stosunkowej w
przypadku umorzenia postepowania egzekucyjnego z uwagi na bezczynnosé oraz w przypadku
wystgpienia przez wierzyciela z wnioskiem o umorzenie. Wierzyciel nie ponosi tej optaty w przypadku
wykazania, ze umorzenie postepowania egzekucyjnego wigze sie ze spetnieniem Swiadczenia przez
dtuznika lub zawarcia z dtuznikiem porozumienia w zakresie sptaty.

Zgodnie z art. 29 ust. 1 u.k.k., w razie umorzenia postepowania egzekucyjnego na wniosek
wierzyciela albo na podstawie art. 824 § 1 pkt 4 Kodeksu Postepowania Cywilnego, wierzyciela obcigza
optfata stosunkowa w wysokosci 5% wartosci swiadczenia pozostatego do wyegzekwowania. Jezeli
jednak wierzyciel wykaze, ze przyczyna umorzenia postepowania egzekucyjnego wigze sie ze
spetnieniem sSwiadczenia przez dtuinika w terminie miesigca od dnia doreczenia dtuznikowi
zawiadomienia o wszczeciu egzekucji albo z zawarciem w tym terminie porozumienia miedzy
wierzycielem a dtuznikiem dotyczgcego sposobu lub terminu spetnienia Swiadczenia, optata ta obcigza
dtuznika. Jezeli spetnienie $wiadczenia lub zawarcie porozumienia z wierzycielem nastgpito po uptywie
miesigca od dnia doreczenia dtuznikowi zawiadomienia o wszczeciu egzekucji, obcigza go optata w
wysokosci 10% wartosci swiadczenia pozostatego do wyegzekwowania.

W zwigzku z tg zmiang Emitent w celu unikniecia opisanego kosztu musi wykazaé organowi
egzekucyjnemu, ze podstawg umorzenia postepowania egzekucyjnego jest zaplata dtugu na konto
wierzyciela lub zawarte z dtuznikiem porozumienie.

Ponadto zgodnie z art. 30 u.k.k., w razie niecelowego wszczecia postepowania egzekucyjnego
lub wskazania we wniosku o wszczecie egzekucji osoby niebedgcej dtuznikiem komornik wydaje
postanowienie o pobraniu od wierzyciela optaty stosunkowej w wysokos$ci 10% egzekwowanego
Swiadczenia. W takim przypadku komornik nie $cigga ani nie pobiera opfaty od dtuznika, a optate
Sciggniety lub pobrang zwraca dtuznikowi. Zmiana ta spowodowata koniecznosé ponoszenia trudnych
do przewidzenia i czesto budzacych watpliwos$é co do zasadnosci kosztéw ponoszonych przez
wierzycieli. Ze wzgledu na sporadyczne wystepowanie tego typu sytuacji wptyw tej zmiany jest
zdecydowanie mniej istotny niz opisywane wczesniej zmiany kosztéw egzekucyjnych zwigzanych z
optatg za egzekucje bezskuteczna.

W roku 2019, ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy Kodeks postepowania cywilnego
oraz niektoérych innych ustaw (Dz. U. 2019 poz. 1469), wprowadzono takze istotne zmiany dotyczgce
pobierania kosztow sgdowych w sprawach cywilnych okreslone w ustawie z dnia 28 lipca 2005 r. o
kosztach sgdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 785 i 1043) (,,u.k.s.”).

W wyniku tych zmian znaczaco wzrosty koszty wpiséw sgdowych, ktérych wysokos$¢ ustalana

jest obecnie w zaleznosci od wartosci przedmiotu sporu w przedziatach kwotowych od 30 zt do 1000
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zt, gdy wartos¢ przedmiotu sporu nie przekracza 20.000 zt oraz 5% od wartosci przedmiotu sporu dla
sprawy, gdy jej wartosc przekracza te kwote.

Przyktadowy koszty wpisu sagdowego dla sprawy o wartosci 4500 zt wynosi obecnie w sgdzie
elektronicznym 100 zt, podczas gdy przez zmiang wynosit 30 zt. Dla tej samej wartos$ci przedmiotu
sporu tj. 4500 zt wpis dla sprawy rozpatrywanej przed sgdem witasciwym miejscowej wynosi obecnie
400 zt podczas gdy przed zmiang wynosit zaledwie 100 zt.

W efekcie zwiekszenia kosztéw sadowych w roku 2020 Emitent Srednio w kazdej sprawie
procedowanej w elektronicznym postepowaniu upominawczym zaptacit o 30 zt wiecej niz na
poprzednich zasadach a w kazdej sprawie rozpatrywanej przez sgd wiasciwy miejscowo o blisko 150 zt
wiece;.

Wprowadzono réwniez nowy sposéb wyliczenia i zmieniono wysokos¢ optat od wniosku o
zawezwanie do préoby ugodowej, optaty od wniosku o stwierdzenie nabycia spadku, zabezpieczenia
spadku, sporzadzenia spisu inwentarza lub odebrania oswiadczenia o przyjeciu lub odrzuceniu spadku,
a takze optate od wniosku o wydanie na podstawie akt poswiadczonego odpisu, wypisu lub wyciagu,
odpisu orzeczenia ze stwierdzeniem prawomocnosci, odpisu orzeczenia ze stwierdzeniem
wykonalnosci lub zaswiadczenia.

Ponadto zwiekszeniu ulegta optata od wniosku o stwierdzenie nabycia spadku, zabezpieczenia
spadku, sporzgdzenia spisu inwentarza lub odebranie oswiadczenia o przyjeciu lub odrzuceniu spadku
oraz kancelaryjne optaty sgdowe.

Wprowadzona takze optate w kwocie 100 zt od wniosku o doreczenie orzeczenia albo
zarzadzenia z uzasadnieniem zgtoszonego w terminie tygodnia od dnia ogtoszenia albo doreczenia tego
orzeczenia albo zarzadzenia (art. 25b ust. 1 u.k.s.). Przed nowelizacjg u.k.s. sporzadzenie przez sad
uzasadnienia nie wigzato sie z poniesieniem optaty.

Uchylony zostat przepis art. 79 ust. 1 pkt 2 lit. ¢) i d) u.k.s. stanowigcy o obowigzku zwrotu przez
sad % optaty sadowej w przypadku uprawomocnienia sie nakazu zapfaty.

Wspomniang ustawg z dnia 4 lipca 2019 r. zmianie ulegta réwniez ustawa z dnia 28 lutego 2018
r. o kosztach komorniczych. W jej wyniku wprowadzono optate statg w kwocie 60 zt od zlecenia sgdu
albo wniosku powoda o bezposrednie i osobiste doreczenie pism w toku postepowania cywilnego (art.
41 ust. 1 u.k.k.) oraz optate statg w kwocie 40 zt od wniosku o podjecie czynnosci zmierzajgcych do
ustalenia aktualnego miejsca zamieszkania adresata.

Z kolei koszty wskazane w pkt (iii), (iv) i (v) powyzej zmieniajg sie ze wzgledu na procesy i
uwarunkowania rynkowe, w szczegdlnosci wzrost rynkowych stop procentowych, znajdujgcych sie
obecnie na bardzo niskim poziomie. Niezaleznie od realizacji czynnikdow zewnetrznych znaczna czesc

kosztow dziatalnosci bedzie rosta wraz ze wzrostem skali dziatalnos$ci Grupy. Istotnie i niemal pewne
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ryzyko dotyczy wzrostu kosztéw wynagrodzen w zwigzku z corocznie zapowiadanym wzrostem ptacy
minimalnej. Ryzyko to dotyczy ptac pracownikéw z wynagrodzeniami na poziomie ptacy minimalne;j i
nieznacznie wyzszego od minimalnej.

Niewspoétmierny wzrost ktdrejkolwiek z ww. grup kosztow, w szczegdlnosci w odniesieniu do
dynamiki realizowanych przychoddw, moze negatywnie wptyngc¢ na dynamike rozwoju oraz wyniki
dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji na zdolno$¢é Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
ich terminowego wykupu, a takze na wartosé Obligacji.

Poniewaz Emitent nie ma wptywu na wzrost wiekszosci tych kosztow, to jego dziatania
skupione s3 gtéwnie na redukcji negatywnego wptywu tego ryzyka na efekty wynikowe dziatalnosci. W
celu redukcji tych negatywnych efektow zmaterializowanego ryzyka wzrostu kosztéw dziatalnosci

Emitent:

1. zwieksza efektywnosé operacyjng,

2. redukuje koszty dziatania windykacyjnych poprzez selektywny wybdr spraw z potencjatem
gwarantujgcym zwrot poniesionych kosztéw,

3. wybiera dziatania mniej kosztowne jezeli prawdopodobienstwo uzyskania oczekiwanych
zyskoéw jest zblizone,

4. rezygnuje z kosztownych dziatan prawnych jezeli ich koszt jest wyzszy od prawdopodobnych
zyskow,

5. ze wzgleddow kosztowych umarza egzekucje na wniosek w przypadkach, gdy jest to zwigzane
ze sptatg zadtuzenia lub zawarciem z dtuznikiem porozumienia co do jego sptaty i jednoczesnie
gdy wierzyciel jest w stanie wykazad ten fakt przed komornikiem,

6. monitoruje spawy zawieszone celem ich podjecia w ustawowym terminie,

7. w sprawach, w ktérych jest to zasadne wierzyciel wystepuje ze skargg na czynnos$¢ komornika

w przedmiocie obcigzajgcych wierzyciela kosztow.

Dziatania zapobiegawcze Emitenta polegajg na Sledzeniu zmian prowadzacych do potencjalnego
wzrostu kosztéw. Tam gdzie to mozliwe jeszcze przed wzrostem tych kosztow Emitent z

wyprzedzeniem realizuje te dziatania.
Ryzyko niepozyskania finansowania dla nabywania nowych portfeli wierzytelnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest nabywanie portfeli wierzytelnosci na wiasny
rachunek, co wymaga angazowania znacznych srodkéw finansowych, w czesci poprzez pozyskiwanie

finansowania zewnetrznego w postaci kredytow bankowych oraz emisji obligacji.

Przeptywy pieniezne z tytutu zaciggniecia i sptaty kredytdw i obligacji w okresie od 1 kwietnia 2021 do

31 marca 2022 oraz okresu poréwnywalnego pokazuje ponizsza tabela.
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04/2021-03/2022 04/2020- 03/2021

Dane w tys. zt.
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i 27172 145.780
pozyczek ) '
Spfaty kredytow i pozyczek (28.182) (163.998)
Wptywy z tytutu emisji dluznych 20.452 )
papierow wartosciowych ’
Wykup dtuznych papieréw (92.337) (8.346)

wartosciowych

Zrédto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.

Po roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2022 roku Emitent wyemitowat oraz wykupit nastepujgce

dtuzne papiery wartosciowe:

Dnia 2 marca 2022 roku Emitent podjat uchwate o emisji do 200.000 sztuk niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii 11, o wartosci nominalnej 100 zt kazda obligacja oraz tgcznej
wartosci nominalnej do 20.000.000,00 ztotych. Emisja zostata przeprowadzona w ramach
publicznego programu emisji obligacji Spétki do tacznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz
150.000.000,00 ztotych, objetego prospektem podstawowym, zatwierdzonym w dniu 26
sierpnia 2021 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego. W ramach emisji Emitent wyemitowat
tacznie 170.097 obligacji serii 11 o tgcznej wartosci nominalnej 17.009.700,00 ztotych.
Szczegotowe informacje dotyczace emisji obligacji serii 11 znajdujg sie w publikowanych przez
Emitenta raportach biezgcych numer: 4/2022,19/2022, 20/2022,21/2022,22/2022i29/2022.
Dnia 4 lipca 2022 roku Emitent podjat uchwate o emisji do 200.000 sztuk niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii L1, o wartosci nominalnej 100 zt kazda obligacja oraz tgcznej
wartosci nominalnej do 20.000.000,00 ztotych. Emisja zostata przeprowadzona w ramach
publicznego programu emisji obligacji Spétki do tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
150.000.000,00 ztotych, objetego prospektem podstawowym, zatwierdzonym w dniu 26
sierpnia 2021 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego. W ramach emisji Emitent wyemitowat
tacznie 156.793 obligacji serii L1 o tgcznej wartosci nominalnej 15.679.300,00 ztotych.
Szczegdtowe informacje dotyczgce emisji obligacji serii L1 znajdujg sie w publikowanych przez
Emitenta raportach biezgcych numer: 35/2022, 39/2022, 41/2022, 42/2022 oraz 45/2022.

Dnia 16 sierpnia 2022 roku, zgodnie z warunkami emisji serii E1, Emitent dokonat catosciowego

wykupu obligacji serii E1 w terminie o tgcznej wartosci 6.190.000,00 PLN.

W odniesieniu do obligacji wyemitowanych przez Grupe nie miaty dotychczas miejsca

opodznienia sptaty odsetek lub kapitatu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ze wzgledu na mozliwoscé

pogorszenia sie postrzegania i oceny wiarygodnosci finansowej Grupy w przysztosci lub ze wzgledu na
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pogorszenie sie warunkéw zewnetrznych, takich jak postrzeganie instrumentéw dtuznych, zmiany
regulacyjne, zmiany rynkowych stép procentowych, moze wystgpi¢ ograniczenie dostepnosci
finansowania zewnetrznego, co moze obnizy¢ potencjat Grupy do nabywania nowych portfeli
wierzytelnosci i w konsekwencji przetozyc sie negatywnie na wyniki finansowe Grupy oraz na zdolnos¢
Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji, w tym ich terminowego wykupu, a takze na wartosci
Obligacji.

Czynnikiem mitygujacym przedmiotowe ryzyko jest wieloletnia historia aktywnego
uczestnictwa Emitenta na rynku emisji obligacji. W odniesieniu do serii obligacji emitowanych przez
Emitenta znajdujgcych sie w obrocie gietdowym, Emitent organizuje kwartalne spotkania z

inwestorami, gdzie przedstawia biezgce wyniki i perspektywy rozwoju dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wymogiem uzyskania wiekszosci ponad 60% gtosow oddanych lub wiekszej dla

przyjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem, dla przyjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie wymagane jest
uzyskanie wiekszosci ponad 60% oddanych gtoséw, o ile Kodeks Spétek Handlowych lub Statut nie
przewidujg dalej idgcych wymogow (kwalifikowanej wiekszosci gtosow). Zapis taki, w warunkach
rozproszonego akcjonariatu, miat zapobiega¢ naduzywaniu kontroli nad Emitentem przez jednego
akcjonariusza posiadajgcego najwiekszg liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Takie rozwigzanie
rodzi jednak ryzyko, ze w przypadku rozbieznego stanowiska pomiedzy akcjonariuszami (przy
rozproszonym akcjonariacie) Walne Zgromadzenie moze nie by¢ zdolne podjgé uchwat ze wzgledu na
brak mozliwosci uzyskania wiekszosci ponad 60% oddanych gtoséw za dang uchwatg. Dotyczy to
rowniez tych przypadkdéw, w ktérych prawo wymaga podjecia uchwaty, np. w kwestii zatwierdzenia
sprawozdan finansowych. Takie postanowienia Statutu oraz przepisy Kodeksu Spétek Handlowych —w
sytuacji gdyby doszto do zmniejszenia udziatu Waterland w akcjonariacie Emitenta w sposéb
niezapewniajacy wiekszosci 60% gtoséw reprezentowanych na danym Walnym Zgromadzeniu albo dla
spraw wymagajgcych zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych lub Statutem dalej idgcego wymogu
oddanych gtoséw, np. zmiana Statutu, zgody na zbycie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci, rozwigzania, potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia Spétki, jak réwniez istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci Emitenta i innych wymienionych w bezwzglednie obowigzujgcych przepisach
prawa — moga utrudni¢ podjecie uchwaty, a w skrajnej sytuacji sparalizowa¢ prace Walnego
Zgromadzenia, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wiarygodnos$¢ korporacyjng i posrednio

dziatalno$¢ Grupy.
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Ryzyko inwestycji w portfele wierzytelnosci

Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci od bankéw, firm telekomunikacyjnych i innych

podmiotéw Swiadczacych ustugi masowe. Sktadajg sie na nie w przewazajgcej czesci naleznosci od

konsumentéw. Ostateczne ceny oferowane za pakiety wierzytelno$ci wystawiane na sprzedaz sg

uzaleznione od szeregu czynnikéw, w szczegélnosci takich jak:

©® N o U~ W NoPR

parametry zobowigzania;

tytut zobowigzania;

oszacowanie mozliwych wptywdéw z portfela;

rodzaj dtuznika (status prawny, cechy osobowe);

sita finansowa konkurencji zainteresowanej nabyciem pakietu.

oszacowanie mozliwych kosztdw zwigzanych z windykacjg portfela;

okres, jaki uptynat od daty wymagalnosci zobowigzania, zwany etapem ,,zycia” dtugu;

zakres oraz intensywnos$é czynnosci windykacyjnych podjetych przed sprzedazg;

Rozwdj rynku handlu wierzytelnosciami w Polsce w ostatnich latach powoduje, ze zwieksza sie

liczba i réznorodnos¢ paramentéw oferowanych pakietéw wierzytelnosci, a w konsekwencji danych,

jakie Grupa musi przeanalizowad przed podjeciem decyzji inwestycyjne;j.

Poczawszy od 2013 roku, Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci rowniez poza terytorium Polski, w

szczegblnosci w Rumunii, Butgarii, Rosji i w Chorwacji. Udziat przychoddéw z tytutu wptat dtuznikéw

wygenerowanych na rynku polskim w stosunku do ogdlnej kwoty przychoddw z tego tytutu prezentuje

ponizsza tabela.

1 3Q Q 10 29 3Q Q19 20 30  4Q
4202 7/202  10/202
- 42010 7/2019 102019  1/2020  4/2020  7/2020 10/2020 1/2021 7 T 1 12/202
R R R o - R R - 1-
6202  9/202  12/202
e 62019  9/2019  12/2019  3/2020  §/2020  9/2020  12/2020  3/2021 A A 1 3/2022
Woptaty
7077 71.32
od 63333 63807 57.354 63651 53350 54130 57.772  57.357 68.116  68.775
dtuzniké 6 3
w
: 4555  45.08
‘l’;’;f;rl‘:é 39.672 34.334  33.831 34.332 33359 33.903 36.993  37.431 5 : 45556  48.140
udziat 63% 54% 59% 54% 63% 63% 64% 65% 64%  63% 67% 70%

Zrédto: Emitent

W ocenie Zarzadu Emitenta prowadzenie dziatalnosci na rynkach zagranicznych charakteryzuje

sie ryzykiem wyzszym anizeli na rynku polskim, co jest w szczegdlnosci zwigzane z:

1. krotszym okresem dziatalnosci, wobec czego Grupa posiada mniejsze dos$wiadczenie w

zakresie wyceny pakietdw wierzytelnosci

wierzycieli,

2. ryzykiem kursowym,

oferowanych przez

lokalnych pierwotnych
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3. rdznicami kulturowymi, mogacymi przektadad sie na niezrozumienie lub niepetne zrozumienie
niektérych obszaréw,

4. rdznicami w systemach prawnych.

Wycena pakietdw wierzytelnosci jest ztozonym procesem oceny statystycznej i eksperckiej.
Wobec faktu, ze kazdy oferowany do sprzedazy pakiet wierzytelnosci jest odmienny, a rdznice
zachodzg nawet na poziomie pakietéw pochodzacych z tego samego kraju i od tego samego wierzyciela
pierwotnego, istnieje ryzyko niewtfasciwej wyceny jego wartosci, a tym samym braku mozliwosci
odzyskania kwot wydatkowanych na zakup pakietu oraz kosztéw operacyjnych dochodzenia
naleznosci. Dodatkowo, jednym z gtéwnych kryteriow inwestycji w portfele wierzytelnosci sg
oczekiwania co do rozktadu przeptywéw pienieznych, ktére Grupa uzyska z dochodzenia
wierzytelnosci. Dokonujgc inwestycji, Grupa nie ma jednak pewnosci, iz przeptywy pieniezne z
posiadanych wierzytelnosci bedg zgodne z pierwotnymi szacunkami w zakresie kwot i terminu sptat.
Wsréd gtéwnych powoddw ryzyka zanotowania nizszych przeptywdw pienieznych nalezy wymienié
m.in. pogorszenie sytuacji finansowej dtuznikdw z przyczyn ekonomicznych, nizszg od zaktadanej
efektywno$¢ procesu dochodzenia wierzytelnosci oraz btedne zatozenia Grupy poczynione w dacie
inwestycji. Skutkiem niewtasciwej wyceny nabywanego pakietu moze byé przeszacowanie wartosci
nabytych portfeli wierzytelnosci, co moze negatywnie wptyng¢ na wynik Grupy, a tym samym na
wartos¢ jej kapitatéw wtasnych. Z kolei nizsze od oczekiwanych lub odsuniete w czasie przeptywy
pieniezne z nabywanych portfeli mogg wptyng¢ negatywnie na zdolnos$¢ Spotki do dokonywania

ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligaciji.

Modele uizywane do wyceny pakietéw wierzytelnosci sg na biezgco dostosowywane i
aktualizowane do warunkdéw biznesowych w jakich dziata Emitent. Uwzgledniony jest nie tylko stan

aktualny, ale rowniez prognozowane zmiany (np. uwzglednienie skutkow pandemii COVID-19).
Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez Grupe

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje m.in. oprogramowanie, do ktérego
uzyskata licencje lub majatkowe prawa autorskie od oséb trzecich, jak réwniez zleca ustugi
programistyczne w zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich
ustug. Podstawg prawng korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe sg odpowiednie umowy
licencyjne lub umowy przenoszace autorskie prawa majatkowe. Emitent nie moze zapewnic¢, ze w
kazdym przypadku nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastgpito skutecznie lub w
niezbednym zakresie, jak réwniez, ze osoby trzecie nie bedg podnosity przeciwko spétkom z Grupy
roszczen, zarzucajgc naruszenie ich praw wtasnosci intelektualnej, badZ Zze ochrona praw do

korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez Grupe realizowana skutecznie. Ponadto nie mozna
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zagwarantowaé, ze w kazdym przypadku Grupa bedzie w stanie dokonac przedtuzenia okresu licencji,
a tym samym dalej korzystac¢ z danego oprogramowania, po zakoriczeniu pierwotnie przewidzianego
okresu trwania licencji. Oprdcz tego w ramach prac wewnetrznych nad witasnymi rozwigzaniami
informatycznymi prowadzonymi z udziatem oséb wspdtpracujgcych ze spétkami z Grupy na podstawie
umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczyé sytuacji, w ktérej moga powstac watpliwosci, czy spotki
z Grupy skutecznie nabyty lub nabyty we wiasciwym zakresie autorskie prawa majgtkowe do rozwigzan
informatycznych stworzonych przez takie osoby. Grupa moze wiec byé narazona na ryzyko zgtaszania
przez osoby trzecie roszczen dotyczgcych wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w
przypadku stwierdzenia zasadnosci tych roszczen moze mieé istotny niekorzystny wptyw na

dziatalno$é, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Emitent wdrozyt regulacje wewnetrzng poswiecong zarzadzaniu wtasnoscia intelektualna w

tym licencjami, opisujgcg m.in.:

1. zasady nabywania praw do witasnosci intelektualnej w zaleznosci od zrédta nabycia (np. w
ramach umowy o prace, umow cywilnoprawnych),

2. warunki zawierania uméw o nabycie praw wtasnosci intelektualnej (np. przedmiot licencji, pola
eksploatacyjne, moment przeniesienia praw, zwolnienie z odpowiedzialnosci w przypadku
roszczen osob trzecich, kary umowne),

3. zasady dokumentowania oraz aktualizacji praw wtasnosci intelektualnej, oraz

4. zasady postepowania w przypadku naruszen praw wtasnosci intelektualnej.

Emitent posiada dodatkowo wyodrebnione w strukturze organizacyjnej komérki organizacyjne
dedykowane obstudze prawnej, zapewnieniu zgodnosci oraz audytu wewnetrznego czuwajgce nad
przestrzeganiem ww. regulacji jak rowniez spoétke celowa prowadzacy dziatalnos¢ stricte

informatyczna.
Ryzyko braku zgodnosci (compliance)

Celem systemu compliance jest utrzymanie stanu zgodnego z ustanowionymi przepisami,

wytycznymi, zasadami, normami i regulacjami wewnetrznymi.

Zapewnienie zgodnosci ukierunkowane jest na realizacje celdw strategicznych, do ktorych

zalicza sie:

1. kreowanie wizerunku Grupy Kapitatowe] jako podmiotu dziatajgcego zgodnie z przepisami
prawa i przyjetymi standardami postepowania oraz w sposob etyczny, uczciwy i rzetelny,
2. przeciwdziatanie mozliwosci wystgpienia utraty reputacji lub wiarygodnosci Grupy, bedacych

wynikiem nieprzestrzegania lub niewtasciwego stosowania przepisébw prawa, regulacji
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wewnetrznych oraz przyjetych przez Grupe standardéw postepowania, w tym standardéw
etycznych,

3. przeciwdziatanie ryzyku wystgpienia sankcji prawnych i regulaminowych Ilub strat
finansowych, ktére mogg by¢ konsekwencjg naruszenia lub niewtasciwego stosowania
przepiséw prawa i przyjetych norm postepowania, w tym norm etycznych,

4. budowanie i utrzymanie pozytywnych relacji ze wszystkimi interesariuszami.

Nalezy zaznaczy¢, ze, dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta jest dziatalnoscig regulowang, co
oznacza, ze aby jg wykonywac Emitent musi uzyskac¢ zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego, a w
konsekwencji podlega rowniez nadzorowi tego organu. Niedostosowanie sie do wymogoéw
nadzorczych lub niewtasciwe ich zastosowanie moze w konsekwencji prowadzi¢ do sankcji ze strony

tych organdw.

Jako podmiot notowany na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, Emitent jest dodatkowo zobowigzany
do przestrzegania zasad, standardodw okreslanych przez GPW. Jednoczesnie potencjalne
nieprawidtowosci, ktdre zostaty opisane w akapicie powyzej, mogg skutkowac utratg wiarygodnosci

jako spoétki notowanej na regulowanym rynku obrotu gietdowego.
Z uwagi na powyzej wskazane okolicznosci, ryzyko to nalezy uznac za specyficzne dla Emitenta.

Emitent podjat dziatania majace na celu stosowanie zbioru regulacji wewnetrznych z obszaru
compliance, takich jak: zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci, zarzadzanie konfliktami intereséw,
przeciwdziatanie korupcji, ochrona tajemnicy zawodowa, bezpieczeristwo informacji, powiadamianie
o nieprawidtowosciach (whistleblowing), oraz zasady etyczne. Dodatkowo, w strukturze organizacyjnej
Emitenta wydzielono samodzielne i niezalezne stanowisko Compliance Officera. Zapewniajac kluczowy
wymaog skutecznosci funkcji compliance, tj. wymaog jej niezaleznosci, komodrka ta w ramach struktur
Grupy podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Compliance Officer jest odpowiedzialny za
koordynowanie procesu zarzgdzania w ww. obszarach. W wyniku przyjetych rozwigzan formalnych,

regulacyjnych oraz organizacyjnych Emitent:

1. maksymalizuje skutecznosé procesu zapewniania zgodnosci, poprzez dgzenie do kompletne;j
identyfikacji ryzyka braku zgodnosci, najbardziej precyzyjnej oceny profilu ryzyka oraz
skutecznego jego ograniczania,

2. przestrzega prawo poprzez zdefiniowane wewnetrzne mechanizmy kontrolne i regulacje
wewnetrzne, ktére zapewniajg przestrzeganie prawa oraz wtasciwych standardéw rynkowych,

3. maksymalizuje wynik finansowy, poprzez ograniczenie kosztéw i strat zwigzanych z brakiem
dostosowania Grupy do zasad wynikajacych z przepiséw prawa, regulacji ostroznosciowych

oraz innych zasad niemajacych charakteru bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa,
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4. promuje najwyzsze standardy etyki i uczciwosci w prowadzeniu dziatalnosci biznesowe;j.

Ryzyko zwigzane 1z zaprzestaniem $wiadczenia ustug na rzecz zewnetrznych funduszy

sekurytyzacyjnych

Niewielka cze$é przychoddéw Grupy pochodzi ze $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami
wierzytelnosci na rzecz zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych. Okresowe lub trwate zmniejszenie
skali wspétpracy lub zaniechanie wspotpracy z podmiotami, na rzecz ktdrych Grupa zarzadza portfelami
wierzytelnosci, jak rowniez brak mozliwosci pozyskania do wspotpracy w tym zakresie nowych
podmiotéw, moze negatywnie wptyngé na poziom przychoddw Grupy, co moze mieé negatywny
wptyw na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci. Ryzyko jest specyficzne dla
Emitenta, ktéry w ramach swojej dziatalnosci zarzadza portfelami wierzytelnosci oraz realne, bowiem
zakonczenie wspodtpracy Emitenta z niektdrymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych w zakresie
zarzadzania portfelami wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych miato juz miejsce, cho¢ nie wptywa
to znaczaco na sytuacje finansowa Emitenta i Grupy.

Emitent w celu redukcji tego ryzyka swiadczy ustugi na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych
przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz monitoruje rynek pod katem nawigzania

wspdtpracy z nowymi funduszami sekurytyzacyjnymi.
Ryzyko zwigzane z wptywem akcjonariusza wiekszosciowego na Spotke

Na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej WPEF VI Holding 5 B.V., z siedzibg w Bossum, Holandia,
nalezgca do grupy kapitatowej Waterland Private Equity Investments B.V. (dalej ,,Waterland”) posiada
7.929.983 akcji Emitenta, stanowiacych 61,48% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz reprezentujgcych
61,48% ogdblnej liczny gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Powoduje to ograniczenie mozliwosci
oddziatywania akcjonariuszy mniejszosciowych na Emitenta i Grupe, w szczegdlnosci ze wzgledu na
fakt wykonywania przez Waterland prawa gtosu z wiekszosci akcji na Walnym Zgromadzeniu.
Waterland ma wiec poprzez swéj udziat na Walnym Zgromadzeniu decydujgcy wptyw na podjecie
uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy, czy tez powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady

Nadzorczej, ktéra ksztattuje sktad Zarzagdu Emitenta.

Posiadanie pozycji dominujgcej w akcjonariacie Emitenta pozwala Waterland na sprawowanie
faktycznej kontroli nad dziatalnoscig Emitenta oraz Grupy, w tym — z pozycji sprawowanego nadzoru
wiascicielskiego — oddziatywanie w zasadniczym stopniu na tak istotne kwestie, jak podejmowanie

decyzji zarzagdczych, czy realizacja polityki inwestycyjnej oraz strategii biznesowych.
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Nie mozna wykluczy¢, ze interesy Waterland jako akcjonariusza wiekszosciowego okazg sie rozbiezne
z interesami pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych mniejszosciowych pakiet akcji (w tym zwtaszcza

BEST S.A., ktdry jest podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Emitenta).
Ryzyko zwigzane z inwazja Rosji na Ukraine i sankcjami gospodarczymi

Emitent posiada jedng spotke zalezng w Rosji, ktorej dziatalnos¢ polega na zarzadzaniu i
windykacji portfeli wierzytelnosci. Generowane przez nig w okresie 04.2021 — 03.2022 przychody z
wptat klientéw odpowiadajg za okoto 9% generowanych w tym samym czasie przez catg Grupe
przychoddéw z wptat klientéw. Na dzier 31 marca 2022 r. wartos¢ posiadanych przez te spotke portfeli
wierzytelnosci wynosita 3,6 min PLN co stanowito 0,6% portfeli wierzytelnos$ci Grupy.

W zwigzku z inwazjg Rosji na Ukraine i sankcjami gospodarczymi istnieje ryzyko obnizenia
wartosci posiadanych w Rosji aktywow Grupy, badz ich utraty w catosci lub w czesci, na skutek, m.in:
(i) naktadanych na Rosje, rosyjskie banki i rosyjskie formy sankcji ekonomicznych, (ii) istotnej utraty
wartosci rubla, (iii) spodziewanego pogorszenia sie stanu gospodarstw domowych w Rosji, (iv)
mozliwej decyzji Emitenta o zawieszeniu lub zakonczeniu prowadzenia dziatalnosci w Rosji, (V)
mozliwej decyzji wtadz rosyjskich zakazujacych transferu srodkéw pienieznych do Polski i krajow
zachodnich lub (vi) mozliwej decyzji wtadz rosyjskich skutkujgcej zamrozeniem badz konfiskatg tych
aktywow.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajacg sie sytuacje w Rosji, Emitent na biezgco jg monitoruje oraz

analizuje mozliwos¢ podjecia dziatan majacych na celu zminimalizowanie wskazanego ryzyka.

b. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw

Branza ustug finansowych, w tym obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami, jest wrazliwa na
0goblng kondycje gospodarczg. Wielkos¢ wptywdw z tytutu odzyskiwania wierzytelnosci z pakietéw
wierzytelnosci jest uzalezniona od kondycji finansowej dtuznikdw, a wiec posrednio od poziomu
wynagrodzen, stopy bezrobocia, poziomu S$wiadczen socjalnych wyptacanych przez instytucje
centralne i lokalne, tempa wzrostu PKB i innych wskaznikow ekonomicznych. Ewentualne pogorszenie
sytuacji finansowej dtuznikow, niezaleznie od ich rodzaju (osoby fizyczne lub przedsiebiorstwa), moze
bezposrednio wptynac na wielkos$¢ zwrotu z inwestycji z pakietéw wierzytelnosci, co moze mieé istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Trwajgca od ponad dwdch lat pandemia wirusa SARS COV-2 moze w istotny sposéb wptyngé
na pogorszenie sytuacji finansowej dtuznikdw i kondycji catej gospodarki. Ponadto, w zakresie

dtugofalowych skutkéw epidemii nalezy liczy¢ sie ze spadkiem PKB oraz wzrostem bezrobocia, co w
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konsekwencji przetozy sie na sytuacje finansowg dtuznikéw, przy czym aktualne odczyty z gospodarki
wskazujg, iz aktywno$¢ gospodarcza wraca do stanu przed pandemii.

Réwniez trwajaca obecnie wojna Rosji z Ukraing, z uwagi na, m.in.: (i) natozone na Rosje i
Biatorus przez m.in. Unie Europejska, Stany Zjednoczone oraz Wielka Brytanie sankcje ekonomiczne,
(ii) natozone przez Stany Zjednoczone oraz Wielka Brytanie embargo na import ropy naftowej, (iii)
podjete przez liczne prywatne firmy decyzje o zawieszeniu bgdz zakoriczeniu dziatalno$ci w Rosji i na
Biatorusi, (iv) kryzys humanitarny i uchodzczy oraz (v) ogdlng, wynikajaca z tej wojny oraz zwigzanych
z nig zdarzen, destabilizacje na rynkach swiatowych (skutkujgcg gwattownym wzrostem cen ropy
naftowej, gazu, niektérych produktéw rolnych oraz spadkiem wartosci ztotego i innych walut), moze w
istotny negatywny sposéb wptyngé na gospodarki panstw, w ktérych Grupa prowadzi swojg
dziatalno$é. Z uwagi na wieloptaszczyznowe oddziatywanie tej wojny i zdarzen z nig zwigzanych, na
obecng chwile trudno jest przewidzie¢ ich skutki, w tym dtugofalowe.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych mozie w
konsekwencji skutkowaé zahamowaniem wzrostu gospodarczego, wzrostem stopy bezrobocia,
spadkiem popytu, spadkiem realnych dochoddéw i tym samym pogorszeniem sytuacji finansowe;j
dtuznikéw i mozliwosci regulowania przez nich zobowigzan.

Emitent na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19 oraz wojng w Ukrainie
i rozwojem zdarzen nimi wywotanych oraz prowadzi analize dotyczaca koniecznosci podejmowania
dziatan majgcych na celu zmniejszenie skali wptywu tych zdarzen na sytuacje finansowg Emitenta, w
tym na jego przyszte wyniki. Z uwagi jednak na dynamike kazdej z tych nadzwyczajnych sytuacji oraz
fakt, ze pozostajag one poza catkowitg kontrolg Emitenta, Emitent nie jest w stanie w sposdb
definitywny okresli¢ ich wptywu na jego sytuacje finansowa. Emitent ocenia jednak, ze wystgpienie
powyzej opisanych okolicznosci razem badZ osobno moze mieé istotny negatywny wptyw na jego
dziatalno$é, sytuacje finansowa, w tym wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na wartosé rynkowa
Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu

Obligacji.
Ryzyko wprowadzenia prawnych ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci

Prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow
wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli, w szczegdlnosci takich jak: instytucje
finansowe, operatorzy telekomunikacyjni oraz sieci telewizji kablowej. Nie mozna wykluczyé¢ zmian
legislacyjnych w przysztosci, ktére dotyczy¢ beda ograniczen w sprzedazy, badz dochodzeniu
wierzytelnosci, tym bardziej ze polski rynek wierzytelnosci znajduje sie w stadium dojrzatosci, zas
ustawodawstwo dojrzatych rynkéw wierzytelnosci, w szczegdlnosci krajow Europy Zachodniej,

wykazuje prymat tendencji prokonsumenckich. Wejscie w zycie ww. zmian oraz innych zmian
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nakierowanych na wzmozong ochrone konsumentéw (w tym ew. wprowadzenie zakazu zbywania
wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli lub znaczgce ograniczenie tej mozliwosci w jakimkolwiek
aspekcie w jednym lub kilku krajach prowadzenia dziatalnosci) najprawdopodobniej moze mieé istotny
negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci podstawowej w ogdle lub w dotychczasowej skali, na
sytuacje finansowa Grupy i wyniki jej dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.
Emitent stale monitoruje procedowane zmiany legislacyjne ze szczegélnym uwzglednieniem
regulacji dotyczacych gtéwnych obszaréw dziatalnosci Emitenta oraz na biezgco podejmuje dziatania
dostosowawcze w tym zakresie. Posiada wyodrebniong komérke organizacyjng w postaci Compliance
Officera, ktory monitoruje zgodno$é dziatan Emitenta z regulacjami oraz w miare potrzeby aktualizuje

jego regulacje wewnetrzne.
Ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych interesow konsumentéw

Dziatalnos¢ Grupy w Polsce kontrolowana jest m.in. przez Prezesa UOKIK. Istnieje ryzyko
interpretacji, ze dziatalno$¢ Grupy w pewnych obszarach narusza zbiorowy interes konsumentdw.
Stwierdzenie przez Prezesa UOKiK naruszenia zbiorowego interesu konsumentéw, m.in. przez
stosowanie niedozwolonych klauzul, moze skutkowaé wezwaniem do zaprzestania takich praktyk, jak
rowniez natozeniem na Grupe sankcji administracyjnych w tym kar pienieznych. Niezaleznie od
powyzszego istnieje ewentualne ryzyko pozwdw zbiorowych w przypadku dochodzenia swoich praw
przez grupy konsumentdw. Podobnego rodzaju ryzyka dotyczg dziatalnosci Grupy w innych krajach, w
ktorych prowadzi ona lub bedzie prowadzita w przysztosci swojg dziatalnosé. Ziszczenie sie powyzszych
ryzyk moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci, a
w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

W ramach procesu zapewnienia zgodnosci, realizowanego przez poszczegdlne komorki
organizacyjne Emitenta, niezaleznie od dziatan podejmowanych przez jednostke compliance, na
biezgco weryfikowane sg przepisy prawa, regulacje, zalecenia oraz oczekiwania organéw nadzorczych
(w szczegdlnosci Prezesa UOKIK). Po zidentyfikowaniu obszaréw, ktére wymagajg zmian, wdrazane s3
udoskonalenia. Caty proces wspierany jest przez Compliance Officera, ktéry na biezgco analizuje
zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym oraz informuje o tych zmianach odpowiednie komorki
organizacyjne. Compliance Officer dokonuje nastepnie okresowej niezaleznej weryfikacji statusu

wprowadzanych zmian.
Ryzyko braku mozliwosci zakupu nowych portfeli wierzytelnosci oraz nowych zlecen windykacji

Grupa jest zainteresowana:
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1. nabywaniem nowych pakietdw wierzytelnosci, swiadczeniem ustug zarzadzania portfelami
sekurytyzowanych wierzytelnosci na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych wtasnych, oraz

2. sSwiadczeniem ustug dochodzenia wierzytelnosci dla podmiotéw obcych w formule
,outsourcingu”, tj. w odniesieniu do portfeli bedgcych wtasnoscig funduszy i innych

podmiotéw spoza Grupy.

Powyzsze kierunki dziatan zwiekszg zaréwno biezace, jak i przyszte przychody Grupy. Ze wzgledu
na dziatalnos¢ firm konkurencyjnych, zaréwno juz funkcjonujgcych na rynkach dziatalnosci Grupy, jak i
nowych graczy, lub ze wzgledu na zmiane sposobu postepowania przez zbywcéw wierzytelnosci, w
szczegblnosci zmiane formuty zbywania portfeli lub pozyskania podmiotéw je obstugujgcych, Grupa
moze spotka¢ sie z ograniczeniami w nabywaniu nowych, atrakcyjnych dla Grupy pakietéw
wierzytelnosci oraz nowych zlecen zarzadzania portfelami wierzytelnosci lub outsourcingu
dochodzenia wierzytelnosci. Ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietow wierzytelnosci mogg by¢
rowniez ograniczenia Grupy w dostepie do kapitatu oraz rozwijanie przez wierzycieli pierwotnych
wtasnych wyspecjalizowanych dziatéw windykacji i restrukturyzacji naleznosci, na co Emitent nie ma
wplywu. Powyzsze czynniki moga mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy oraz
perspektywy ksztattowania sie jej dochoddw, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosé
Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos$é¢ Spétki do

dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

Emitent w celu redukcji tego ryzyka stale monitoruje rynek zakupu wierzytelnosci oraz rynek ustug
zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci, zarowno w zakresie dziatalnosci firm konkurencyjnych jak

i formuty zbywania portfeli wierzytelnosci czy pozyskiwania podmiotéw do wspdtpracy.
Ryzyko wzrostu cen portfeli wierzytelnosci

Czynnikiem ryzyka jest takze wzrost cen transakcyjnych nowych portfeli wierzytelnosci. W
sytuacji powrotu rynku wierzytelnosci do stanu sprzed rozpoczecia pandemii koronawirusa zwiekszy
sie zainteresowanie inwestycjami w portfele wierzytelnosci, co tym samym moze spowodowaé wzrost
cen portfeli. W krétkim okresie wzrost cen przetozy sie na zwiekszone ujemne przeptywy gotdwkowe
Grupy, natomiast w srednim i w dtugim na nizszg rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci windykacyjnej,
m.in. ze wzgledu na wyzsze wartosci amortyzacji portfeli. Moze to wptynac negatywnie na dziatalnosé
Grupy oraz perspektywy ksztattowania sie jej dochoddéw, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

Emitent stale monitoruje rynek zakupu wierzytelnosci i poziom cen transakcyjnych portfeli

wierzytelnosci dostepnych na rynku.
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Ryzyko wzrostu wielkosci portfeli wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz

Aktualna sytuacja makroekonomiczna moze spowodowac znaczgcy wzrost wielko$ci i wartosci
portfeli wierzytelnosci wystawionych na sprzedaz w najblizszej przysztosci. Istnieje ryzyko, ze przy
znaczacych wzrostach Grupa moze miec trudnosci lub moze nie mdéc samodzielnie braé¢ udziatu w
przetargach na zakupy najwiekszych, a zarazem najatrakcyjniejszych portfeli wierzytelnosci. W
konsekwencji Grupa moze zosta¢ zmuszona do zawigzywania konsorcjow w celu wziecia udziatu w
czesci, zwtaszcza najbardziej atrakcyjnych, przetargéw lub do skoncentrowania sie na zakupach
mniejszych portfeli, ktérych atrakcyjnos¢ cenowa jest istotnie nizsza ze wzgledu na znaczgco wyzszg
konkurencje, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i
wyniki dziatalnosci.

Emitent w celu redukcji tego ryzyka podejmuje dziatania majace na celu pozyskanie

potencjalnych inwestoréw na zakup portfeli wierzytelnosci o wysokich wolumenach.
Ryzyko niskiej stopy odsetek ustawowych

Wysokos¢ odsetek ustawowych za opdznienie, z uwagi na wzrost stopy referencyjnej ustalanej
przez Rade Polityki Pienieznej, poczynajac od dnia 8 lipca 2022 r. wynosi 12,0% w stosunku rocznym.
Na przestrzeni ostatnich lat wysokos$¢ odsetek ustawowych ulegta zmniejszeniu przy jednoczesnym
wzroscie inflacji, przy czym majac na celu obnizenie sSredniego wzrostu cen w gospodarce Rada Polityki
Pienieznej od pazdziernika ubiegtego roku cyklicznie dokonuje podwyzek stép procentowych,
wplywajgc tym samym na wartos$¢ stopy odsetek ustawowych. Wysokos$¢ odsetek ustawowych w
bezposredni sposéb przektada sie na osiggane przez Grupe przychody z tytutu odsetek od
przeterminowanych wierzytelnosci.

Emitent zarzadza powyziszym ryzykiem analizujgc rynek dostosowujgc prognozy

$rednio/dtugoterminowe oraz skale swojej dziatalnosci.
Ryzyko negatywnego wizerunku

Dochodzenie praw z wierzytelnosci prowadzone przez Grupe dotyczy w wielu przypadkach
0s6b fizycznych i podmiotéw prawnych znajdujgcych sie w spirali zadtuzenia. Cze$¢ osdb, wobec
ktorych dochodzone sg wierzytelnosci, lub osdb z ich otoczenia moze uciekaé sie do interwencji
mediéw zainteresowanych nosnymi tematami i zdecydowac sie na kreowanie tzw. czarnego PR wobec
Emitenta, Grupy lub branzy ogétem. Dziatania te mogg by¢ oparte zaréwno o fakty, jak i pomdwienia
oraz fatszywe informacje, w tym noszgce znamiona nieuczciwej konkurencji.

Grupa Kapitatowa narazona jest rowniez na ponoszenie konsekwencji zwigzanych z nieetyczng
dziatalnoscig innych firm z branzy zarzadzania wierzytelnosciami, w wyniku chociazby przektadania

nieuczciwych i nieetycznych praktyk innych podmiotdéw na catg branze, w tym na Grupe.

37



©

Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A. KREDYT INKASO

Wobec Grupy mogg by¢ rdéwniez stosowane dziatania celowego i s$wiadomego
dyskredytowania i naruszania dobrego imienia Grupy, co moze odbywa¢ sie za posrednictwem foréw
internetowych lub serwiséw antywindykacyjnych.

W przypadku nagtosnienia tego typu spraw przez media kazdy z przypadkéw moze miec
posredni lub bezposredni wptyw na wiarygodnos¢ Emitenta i Grupy w oczach inwestoréw, podmiotow
udzielajgcych finansowania, zbywcéw pakietdw wierzytelnosci oraz innych kontrahentéw. Moze sie to
przetozy¢ na obnizenie wyceny instrumentéw finansowych emitowanych przez Emitenta lub obnizenie
dostepnosci finansowania zewnetrznego lub obnizenie liczby zawieranych przez Grupe transakcji
zakupu portfeli wierzytelnosci.

Emitent wdrozyt proces monitorowania mediéw pod katem informacji w kontekscie Emitenta

oraz Grupy wraz z bezposrednig reakcjg na publikowane informacje.
Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng i sytuacja spoteczno-gospodarcza w Polsce

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest zarzadzanie portfelami
wierzytelnosci nabywanych przez jednostki z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne,
ktérych portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzadzanie. Dziatalnos¢ i poziom wynikéw
finansowych generowanych przez Grupe, a takze tempo realizacji planéw strategicznych uzaleznione
sg od koniunktury makroekonomicznej na tym rynku. Na dziatalnos¢ Grupy wptywaja takie czynniki jak:
poziom i tendencje zmian PKB, inflacja, poziom bezrobocia, polityka fiskalna i monetarna rzadu,
dostepnosc srodkdw finansowych, wzrost realnych dochodéw spoteczenstwa, poziom bezrobocia,
zmiany sytuacji gospodarczej na poziomie krajowym, regionalnym i swiatowym, zmiany w sytuacji
politycznej na poziomie wiadz centralnych i lokalnych, a takze sytuacja ekonomiczna, przedsiebiorstw
domowych. Ewentualne niekorzystne tendencje w zakresie ksztattowania sie czynnikow
makroekonomicznych, spotecznych i politycznych mogg mieé¢ negatywny wptyw na wyniki, sytuacje
finansowg i perspektywy dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z tytutu Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos$¢ Obligacji. Dotyczy to w
szczegblnosci ww. ewentualnych niekorzystnych tendencji, ktére mogg wynikngé na skutek inwazji
Rosji na Ukraine z uwagi na m.in.: (i) natozone na Rosje i Biatoru$ przez m.in. Unie Europejska, Stany
Zjednoczone oraz Wielkg Brytanie sankcje ekonomiczne (ii) natozone przez Stany Zjednoczone oraz
Wielka Brytanie embargo na import ropy naftowej, (iii) podjete przez liczne prywatne firmy decyzje o
zawieszeniu badz zakonczeniu dziatalnosci w Rosji i na Biatorusi, (iv) kryzys humanitarny i uchodzczy
oraz (v) ogdlng, wynikajacg z tej wojny oraz zwigzanych z nig zdarzen, destabilizacje na rynkach
Swiatowych (skutkujgcg gwattownym wzrostem cen ropy naftowej, gazu, niektérych produktéw

rolnych oraz spadkiem wartosci ztotego i innych walut).
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Grupa na biezgco analizuje sytuacje makroekonomiczng oraz zmiany w sektorze bankowym i
finansowym, cho¢ nie ma na nie bezposredniego wptywu. Monitorowany jest poziom spfat
wierzytelnosci oraz poziom kosztdw zwigzanych z zarzadzaniem wierzytelnosciami. Grupa
dostosowuje swéj model dziatania do zmieniajgcych sie warunkéw otoczenia zewnetrznego, tworzac

prognozy finansowe w horyzoncie krétko, srednio i dtugoterminowym.
Ryzyko zwigzane z upadtoscia konsumencka

Upadtos¢ konsumencka jako instytucja prawna weszta w zycie w 2009 r. i od tego czasu jest
sukcesywnie modyfikowana. Wedtug ustawodawcy dotychczasowe przepisy nie pozwalaty na
wykorzystanie w petni tego instrumentu prawnego. W zwigzku z powyzszym ustawa z 30.08.2019 r. o
zmianie ustawy — Prawo upadto$ciowe oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2020 r., poz. 288), ktdra
weszta w zycie 24 marca 2020 r., miata postepowanie uprosci¢ i tym samym doprowadzi¢ do znacznego
zwiekszenia liczby orzekanych upadtosci.

Z publicznie dostepnych statystyk, opublikowanych przez Centralny Os$rodek Informacji
Gospodarczej, wynika iz powyzszy cel - liberalizacji przepisdw prawa upadtosciowego, wzmocniony
dodatkowo przez pandemie i zwigzane z nig problemy finansowe wielu Polakéw - zostat osiggniety.
Od 1 stycznia 2015 roku, gdy zmieniono przepisy utatwiajgce upadtos¢ konsumencka do 31 grudnia

2021 r. tgcznie ogtosito ja 57 884 oséb, co obrazowo przedstawia nastepujacy wykres:

liczba upadtosci konsumenckich
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Zrédto: www.coig.com.pl/2021-upadlosc-konsumencka_grudzien.php

Jak wynika z powyiszych danych, ubiegty 2021 rok byt rekordowy jesli chodzi o liczbe
ogtoszonych upadtosci konsumenckich.

Przepisy ustawy prawo upadtosciowe, sukcesywnie nowelizowane i upraszczane, w niedalekiej
perspektywie czasowej mogg zatem przetozy¢ sie na szybko$¢ oraz skuteczno$¢ proceséw

windykacyjnych, gdyz celem upadtosci konsumenckiej jest utatwienie dostepnosci instytucji upadtosci
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osobie fizycznej. Zmiany te mogg spowodowac wzrost liczby dtuznikéw, ktérzy zdecydujg sie skorzystac
z tej formy uregulowania sytuacji w zakresie zadtuzenia osobistego. Konsekwencjg realizacji takiego
scenariusza moze by¢ spadek przychodéw i wyniku finansowego Grupy.

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci, podobnie jak pozostate podmioty dziatajgce w
branzy windykacyjnej zauwaza stopniowe zwiekszenie skali wszczynanych postepowan
upadtosciowych, w szczegdlnosci upadtosci konsumenckich, poczgwszy od 2016 r., kiedy w zycie weszly
przepisy prawne w istotny sposéb liberalizujgce konsumencie postepowania upadtosciowe. Aktualnie
niewyptacalnos¢ diuznika jest jedynym warunkiem do ogtoszenia upadtosci. To powoduje, ze upadtosé¢
jest ogtaszana praktycznie kazdemu, kto o nig wnioskuje. Jednakze samo ogtoszenie upadtosci nie jest
rownoznaczne z oddiuzeniem. Co istotne, na liczbe upadtosci konsumenckich nie ma wiekszego
wptywu pandemia, bowiem znaczna cze$¢ osdéb wnioskujgcych obecnie o upadtosé jest niewyptacalna
od lat.

Liczba upadtosci dtuznikéw w tacznej puli pakietdéw Emitenta systematycznie ro$nie od 2015 r.
kiedy zarejestrowano 179 postanowien o ogtoszeniu upadtosci, 2016 r. — 479, w 2017 r. - 774, do

poziomu ponad 1,4 tys. spraw w 2018 i 2019 roku.

Liberalizacja przepiséw z marca 2020 spowodowata dalsze wzrosty ilosci upadtosci do poziomu
blisko 3 tys. spraw w 2020 r. a wiec ponad dwukrotnie wiecej niz w dwdéch poprzednich latach. Z kolei
w 2021 roku, do konca czerwca — zarejestrowano 3030 postanowien o upadtosci dtuznikéw z ktorych
zdecydowana wiekszo$¢ to upadtosci konsumenckie.

Poczawszy od listopada 2020 r., a wiec kilka miesiecy od wprowadzenia ostatniej liberalizacji
przepiséw, poziom zgtoszen upadtosci konsumenckich znaczgco wzrést i utrzymuje sie od tego czasu
na podobnym poziomie. Windykacja dotyczaca spraw, w ktdrych uczestnik ogtosit upadtosc jest
ograniczona jedynie do windykacji prawnej, ktéra prowadzona jest w oparciu o ustalone wytyczne, po
weryfikacji potencjalnej optacalnosci zgtoszenia wierzytelnosci. W celu redukcji ryzyka, jednostki
organizacyjne Emitenta zajmujgce sie windykacja prawng usprawnity oraz uporzadkowaty procesy
odpowiedzialne za prawidtowg, efektywng i terminowa obstuge spraw, w ktérych powziety informacje
o upadtosci. W celu minimalizacji ryzyka ponoszenia dodatkowych kosztéw zgtoszenia wierzytelnosci,
ktére trzeba ponosi¢ w przypadku zgtoszenia wniosku po ustawowym terminie zastosowano
mechanizm szybkiego wyszukiwania dtuznikow ktérzy ogtosili upadto$¢ umozliwiajacy terminowe

przystepowanie do upadtosci.
Ryzyko regulacyjne

Ryzyko zmian w otoczeniu regulacyjnym dotyczy w szczegdlnosci zmian w obszarze prawnym

majgcym zastosowanie do dziatalnosci Emitenta i Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okaza¢ sie
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moga m.in. zmiany przepisdw prawa dotyczacych sektora windykacyjnego, funkcjonowania spétek
kapitatowych i spdétek publicznych jak réwniez prowadzenia dziatalnosci nadzorowanej przez organy
administracji publicznej, a takze ogdlne zasady funkcjonowania spétek, prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, obrotu instrumentami finansowymi, regulacje podatkowe, celne i innych w
poszczegdlnych jurysdykcjach.

Ponadto, do Grupy nalezg zagraniczne jednostki zalezne i obok dziatalnosci w Polsce prowadzi
ona dziatalno$é w jurysdykcjach Luksemburgu, Rumunii, Butgarii, Chorwacji i Rosji oraz prawa Unii
Europejskiej. Istnieje zatem ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych réwniez w
innych jurysdykcjach. Ponadto dziatalnos¢ w obcym systemie prawnym generuje podwyzszone ryzyko
nieprawidtowego rozpoznania obowigzkéw prawnych przez Emitenta, jako podmiot zarzgdzajacy
Grupg, w szczegoblnosci obowigzkédw podatkowych.

Zmiany w przepisach prawnych mogg wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi,
niejednolitym orzecznictwem sgddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej. Kazda zmiana przepisow moze spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci
Grupy, wptyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkdéw przysztych zdarzen

lub decyzji, a w konsekwencji moze wptynac na zdolnosci ptatnicze Grupy.

Emitent, za posrednictwem dedykowanej do tego jednostki organizacyjnej, monitoruje zmiany
w systemach prawnych. Jako cztonek organizacji branzowej ZPF Emitent bierze czynny udziat w
opiniowaniu zmian regulacyjnych oraz w ksztattowaniu rynku wierzytelnosci w Polsce. Ponadto,
Emitent wspdtpracuje z renomowanymi firmami doradczymi, zaréwno na poziomie lokalnym, jak i

miedzynarodowym.
Kierujacy komérkami organizacyjnymi majg obowigzek:

1. biezacego zapoznawania sie ze zmianami w przepisach prawa, regulacjach ostroznosciowych,
przepisach wewnetrznych, zaleceniach i wytycznych organdéw nadzorczych, majgcych wptyw
na dziatalno$¢ kierowanej komérki organizacyjnej,

2. podejmowania dziatan dostosowawczych w tym zakresie.
Ryzyko zmian w przepisach prawnych dotyczacych dochodzenia naleznosci

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy jest niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto
zmieniajace sie przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz
znacznie ograniczajg przewidywalnos$¢ wynikéw finansowych. Ryzykiem dla Emitenta sg takze zmiany
przepiséw w wielu dziedzinach prawa, w szczegdlnosci zmiany tych aktéw prawnych odnoszacych sie
bezposrednio lub posrednio do dziatalnosci Emitenta. Zmiana tych przepiséw lub ich stosowania albo

interpretacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci
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Grupy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

Niemniej istotne zmiany dotyczace kosztéw sgdowych zostaty wprowadzone ustawg z dnia 4
lipca 2019 r. o zmianie ustawy Kodeks postepowania cywilnego oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U.
2019 poz. 1469), w wyniku ktérej dokonano szeregu istotnych zmian w procedurze cywilnej oraz w
ustawie o kosztach sgdowych w sprawach cywilnych. Celem nowelizacji byto wprowadzenie
kompleksowej reformy postepowania w sprawach cywilnych bazujacej na usprawnieniu, uproszczeniu
i przyspieszeniu rozpoznawania spraw przed sgdami powszechnymi.

Gtéwne zmiany w tym zakresie dotyczyly elektronicznego postepowania upominawczego.
Dotychczasowo w przypadku braku podstaw do wydania nakazu zaptaty, sad zobowigzany byt do
przekazania sprawy do sagdu wedtug wtasciwosci ogdlnej. Po zmianach sgd umarza postepowanie, gdy:
pozwany wnidst sprzeciw (umorzenie w zakresie, w ktérym nakaz zaptaty utracit moc), sad stwierdzit
brak podstaw do wydania nakazu zaptaty lub w przypadku braku mozliwosci doreczenia nakazu zaptaty
na terenie kraju (przy czym brak ten zostat ujawniony po wydaniu nakazu zapfaty).

W przypadku umorzenia postepowania w elektronicznym postepowaniu upominawczym
kazda ze stron ponosi koszty procesu zwigzane ze swym udziatem w sprawie. Jezeli w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania postanowienia o umorzeniu elektronicznego postepowania upominawczego
powdd wniesie pozew przeciwko pozwanemu o to samo roszczenie w postepowaniu innym niz
elektroniczne postepowanie upominawcze, skutki prawne, ktdre ustawa wigze z wytoczeniem
powddztwa, nastepujg z dniem wniesienia pozwu w elektronicznym postepowaniu upominawczym.
Na zadanie stron, sad rozpoznajgc sprawe, uwzgledni koszty poniesione przez strony w elektronicznym
postepowaniu upominawczym (art. 50537 KPC).

Wspomniana wyzej nowelizacja Kodeksu postepowania cywilnego wprowadzita takze zupetnie
nowa zasade, ze od kwoty zasgdzonej tytutem zwrotu kosztéw procesu nalezg sie odsetki w wysokosci
odsetek ustawowych za opdznienie w spetnieniu $wiadczenia pienieznego (art. 98 § 1' KPC). Co do
zasady odsetki nalezg sie za okres od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia, w ktérym je zasgdzono do
dnia zapfaty.

Ponadto w art. 139! §1 KPC wprowadzono zobowigzanie do doreczenia pisma pozwanemu
przez komornika, tj. jezeli pozwany nie odebrat pozwu lub innego pisma procesowego wywotujgcego
potrzebe podjecia obrony jego praw, pomimo podwadjnej proby doreczenia, a w sprawie nie doreczono
mu wczesniej zadnego pisma, przewodniczacy zawiadamia o tym powoda, przesytajgc mu przy tym
odpis pisma dla pozwanego i zobowigzujgc do doreczenia tego pisma pozwanemu za posrednictwem
komornika.

W wyniku zmian sad odmawia nadania klauzuli wykonalnosci (art. 782! KPC), jezeli: w $wietle

okolicznosci sprawy jest oczywiste, ze wniosek jest sprzeczny z prawem albo zmierza do obejscia prawa
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lub z okolicznosci sprawy i tresci tytutu egzekucyjnego wynika, ze objete tytutem wykonawczym
roszczenie ulegto przedawnieniu, chyba ze wierzyciel przedstawi dokument, z ktdrego wynika, ze
doszto do przerwania biegu terminu przedawnienia.

Wprowadzenie takze mozliwosci wszczecia postepowania egzekucyjnego na podstawie tytutu
wykonawczego poprzedniego wierzyciela, jesli po powstaniu tytutu wykonawczego uprawnienie
przeszto na inng osobe, a przejscie to zostanie wykazane dokumentem urzedowym lub prywatnym z
podpisem urzedowo poswiadczonym (art. 8042 KPC) z kolei z punktu widzenia Emitenta jest zmiang
korzystna.

W efekcie opisanych powyzej niekorzystnych zmian zmaterializowato sie posrednio ryzyko
wzrostu kosztéw lub naktadéw pracy, wydtuzenie proceséw sgdowych lub ograniczenie dochodzenia
naleznosci na drodze prawnej. Emitent w odpowiedzi na te zmiany wprowadzit mechanizm selekcji
spraw kierowanych na droge postepowania sgdowego i egzekucyjnego w oparciu o modele
predykcyjne eliminujgc sprawy o niskim potencjale na uzyskanie tytutu i wyegzekwowania naleznosci
w drodze przymusowej egzekucji komorniczej. W przypadku spraw z mniejszym potencjatem stosuje

sie mniej kosztowne formy dochodzenia naleznosci z pominieciem etapu prawnego.

Poniewaz wptyw Emitenta na proces zmian legislacyjnych jest znikomy, przygotowanie
organizacji do zmian w przepisach prawnych wydaje sie by¢ najwtasciwszym sposobem mitygowania
tego ryzyka. Kluczowe w tym zakresie staje monitowanie potencjalnych zmian przepiséw prawa.
Emitent jest uczestnikiem Zwigzku Przedsiebiorstw Finansowych i aktywnie uczestniczy w pracach

zwigzanych z monitorowaniem i opiniowaniem zmian legislacyjnych dotyczacych branzy finansowe;j.
Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajgcych na sytuacje gospodarstw domowych oraz
przedsiebiorstw, w tym miedzy innymi na mozliwo$¢ regulowania zobowigzan, jest wysokos¢ stép
procentowych. Wzrost stép procentowych najczesciej przektada sie na wzrost kosztéw obstugi
finansowania, a to z kolei moze sie przektada¢ na zdolno$¢ poszczegdlnych dtuznikow do obstugi
posiadanego zadtuzenia. Obnizenie lub utrata tej zdolnosci moze sie przetozy¢ negatywnie na wyniki
finansowe Grupy.

W celu finansowania dziatalnosci i planéw rozwojowych Grupa korzysta z kapitatu dtuznego w
formie kredytéw bankowych oraz obligacji. W zawartych umowach kredytow oraz warunkach emisji
obligacji oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle wedtug zmiennej stopy
procentowej, powiekszonej o marze. Tym samym istnieje ryzyko, iz wzrost stop procentowych przetozy
sie na wzrost kosztow finansowych Grupy zwigzanych ze sptatg zaciggnietych zobowigzan, co w

konsekwencji moze przetozyc¢ sie na pogorszenie jej wynikow finansowych.
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Zmiana wysokosci stop procentowych ma réwniez wptyw na wartosé godziwg nabywanych
przez Grupe pakietéw wierzytelnosci, ktdra jest szacowana przy uzyciu stopy dyskontowej. Czescig
sktadowg stopy dyskontowej jest stopa wolna od ryzyka, ktérej wartos¢ zalezy od poziomu rynkowych
stép procentowych. W efekcie, wzrost rynkowych stép wptywa na wzrost stopy dyskontowej, a w
konsekwencji na obnizenie wartosci godziwej portfeli posiadanych przez Grupe, co przektada sie na
obnizenie wartosci aktywdéw oraz wyniku finansowego Grupy.

Wartos¢ rynkowych stép procentowych jest rdwniez powigzana z wysokoscia stopy odsetek
ustawowych. Podwyzka stopy odsetek ustawowych jest bowiem pochodng wzrostu podstawowych
stop procentowych NBP. Wysokos¢ odsetek ustawowych z kolei przektada sie bezposrednio na
osiggane przez Grupe przychody z odsetek od przeterminowanych wierzytelnosci.

Niekorzystne zmiany w poziomie stdép procentowych mogg mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do
dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$é Obligaciji.

Grupa Kapitatowa prowadzi kontrole wskaznikdw finansowych wynikajgcych z umoéw
kredytowych i prospektéw obligacji, dokonuje pomiaréw ryzyka stép procentowych. Grupa Kapitatowa
zabezpieczyta sie przed ryzykiem zmiany oprocentowania za pomocg Interest Rate SWAP. Dodatkowo
na podstawie umow ramowych z bankiem, Grupa moze zawrze¢ dodatkowe kontrakty na instrumenty
pochodne celem zabezpieczenia ryzyka stdép procentowych.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej nie posiada
sformalizowanej polityki w zakresie zawierania transakcji hedgingowych, gdyz zawarcie ww. umédw
Interest Rate SWAP byto zdarzeniem jednorazowym. Transakcje IRS oraz konsekwencje ich zawarcia
zostaty szczegdtowo opisane w opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok obrotowy

konczacy sie 31.03.2021 r.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych, a tym samym jest narazona na ryzyko
walutowe, gtéwnie z tytutu inwestycji w portfele wierzytelnosci oraz obstuge wierzytelnosci nabytych

poza Polskg. Wahania kurséw walut wptywajg na wynik finansowy poprzez:

1. zmiany wyrazonej w ztotych wartosci przychodéw z rynkéw zagranicznych i wyrazonych w
ztotych kosztédw w czesci dotyczgcej dziatalnosci operacyjnej na rynkach zagranicznych;

2. zmiany wartosci portfeli wierzytelnosci zagranicznych (cena nabycia i wycena), ktérych
warto$¢ wyrazona w ztotych jest uzalezniona od kurséw walut (zawigzywanie lub
rozwigzywanie odpiséw na aktualizacje wartosci);

3. niezrealizowane rdéznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy.
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Podziat przychoddéw z tytutu wptat klientéw ze wzgledu na terytorium ich generowania za okres 12

miesiecy zakonczony dnia 31.03.2022 r. oraz w okresie pordwnywalnym prezentuje ponizsza tabela.

Dane w tys. zt 04/2021-03/2022 % 04/2020-03/2021 %
Polska 184.334 66,07% 141.686 63,65%
Rumunia 49.311 17,67% 38.672 17,37%
Rosja 26.105 9,36% 24.138 10,84%
Butgaria 18.854 6,76% 17.710 7,96%
Chorwacja 386 0,14% 412 0,18%
Razem 278.990 100,0% 222.618 100,0%

Zrédto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci i zobowigzan
krotkoterminowych, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wydatkéw inwestycyjnych oraz
zobowigzan z tytutu kredytow w walutach obcych a takze inwestycji (wartosci aktywow netto) w
zagranicznych podmiotach zaleznych nalezgcych do Grupy.

Zgodnie z sprawozdaniem finansowym na dzied 31 marca 2022 r. ekspozycja walutowa

prezentowata sie nastepujaco:

. . . . . Ekspozycja
Ekspozycja w  Ekspozycja  Ekspozycja  Ekspozycja  Ekspozycja .
Struktura - walutowa g w BGN w RUB w EUR w HRk W Mveh  pem
instrumentéw . . . . . walutach
——. wyrazona W  wyrazona wyrazona wyrazona wyrazona B——— w tys. PLN
tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci 22.986 - 8.046 1.808 - 2.130 34.970
krétkoterminowe
Srodki pieniezne 5 - - 280 - 5 290
Wierzytelnosci nabyte 60.190 - 290 - - - 60.480
Zobowiazania (4.535) ; ; (159) - (21) (4.715)

krétkoterminowe
Razem 78.646 - 8.336 1.929 - 2.114 91.025
Zrédto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.

Struktura Ekspozvcia W
walutowa pozyc) Ekspozycja w Ekspozycja w Ekspozycja w

P RON . . . Razem
aktywéw netto w wyrazona w tvs BGN wyrazona RUB wyrazona HRK wyrazona W tvs. PLN
spotkach v ys. w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN ys.

X PLN
zagranicznych

Aktywa netto w
spotkach (1.453) 33.660 8.010 (1.699) 38.518
zagranicznych

Zrédto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.

Zmiennos¢ kursdow walut, wywotana w szczegélnosci pogorszeniem sie wskaznikéw
makroekonomicznych oraz wzrostem ryzyk politycznych krajow, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalno$é, moze miecd istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowga i wyniki
dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich

terminowego wykupu.
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Znaczaca dziatalno$¢ Grupy odbywa sie na rynku polskim nie mniej z uwagi na dziatalnosc¢
zagraniczng Grupa prowadzi na biezgco pomiary ryzyka walutowego oraz pozycji walutowych
otwartych. Na podstawie uméw ramowych z bankiem Grupa moze zawrzeé¢ dodatkowe kontrakty na
instrumenty pochodne celem zabezpieczenia ryzyka walutowego. Ekspozycja Grupy na ryzyko
walutowe zostata ujawniona w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2021/2022

rok.

Ryzyko utraty zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie

sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego

Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
funduszy sekurytyzacyjnych, wydane na mocy decyzji KNF z dnia 15 lutego 2012 roku. Na podstawie
tejze decyzji Emitent w ramach swojej podstawowe] dziatalnosci Swiadczy ustugi zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych zaréwno z Grupy, jak réwniez spoza
Grupy. Posiadane zezwolenie umozliwia uzyskiwanie przychodéw z dziatalnosci podstawowej —
zarzadzania wierzytelnosciami nabywanymi przez fundusze inwestycyjne od instytucji finansowych,
gtéwnie bankowych, co jest w praktyce mozliwe jedynie dla funduszy sekurytyzacyjnych. Zgodnie z
Ustawg o Funduszach, Emitent jako podmiot zarzadzajgcy wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi, jest
obowigzany prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z
zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposdb nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow
funduszu sekurytyzacyjnego.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania obowigzkéw wynikajacych z
otrzymanego zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, zezwolenie moze
zostac przez KNF cofniete lub tez KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500.000 zt. W takim
przypadku Emitent moze czasowo lub trwale utraci¢ mozliwos¢ uzyskiwania dodatkowych Zrédet
przychoddéw z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami obcymi instytucji finansowych oraz mozliwosé
dalszego rozwoju dziatalnosci podstawowej z nimi powigzanej, a tym samym zwiekszania skali i udziatu
przychodéw z tytutu dziatalnosci podmiotu zarzadzajgcego.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego zakoriczyta kontrole u Emitenta,
ktorej przedmiotem byto zbadanie zgodnosci Emitenta w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami z prawem, statutami funduszy inwestycyjnych, umowami zawartymi z
towarzystwami oraz udzielonym zezwoleniem, a w szczegdlnosci z Ustawg o Funduszach, a takze
zgodnosci dziatalnosci Emitenta w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umoéw
zawartych z towarzystwami na podstawie art. 45a ust. 1 Ustawy o Funduszach. Postepowanie
kontrolne zostato zakoriczone wydaniem protokotu kontroli datowanym na dzier 30 pazdziernika 2019

roku. W dniu 18 grudnia 2019 roku Emitent otrzymat od KNF zalecenia pokontrolne oraz rozpoczat
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prace nad ich wdrozeniem. Pismem datowanym na dzien 27 kwietnia 2020 roku, Emitent
poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego o wdrazaniu wszystkich zalecen pokontrolnych, zgodnie
z zadeklarowanym przez Emitenta i uzgodnionym z Komisjg Nadzoru Finansowego planem wdrozenia
zalecen. Na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej wszystkie zalecenia pokontrolne zostaty przez
Emitenta wykonanie i nie doszto do pokrzywdzenia interesu zadnego z uczestnikdw zarzgdzanych przez
Emitenta funduszu, Komisja Nadzoru Finansowego nie wszczeta tez wobec Emitenta postepowania
administracyjnego w przedmiocie natozenia sankcji w zwigzku z przeprowadzong kontrola.

Emitent dziaftajagc w trybie art. 192 ust. 9 w zwigzku z art. 192 ust. 4 pkt. 2 i 5 Ustawy o
funduszach poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 lutego 2021 roku o zmianie
regulaminu zarzadzania wierzytelnosciami sekurytyzowanymi oraz o zmianie opisu warunkéw
technicznych i organizacyjnych do wykonywania zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami i nie
otrzymat w tym zakresie dodatkowych uwag. Majgc to na uwadze nalezy uzna¢ wdrozenie zalecen

pokontrolnych Komisji Nadzoru Finansowego za w petni wykonane.

Ryzyko wszczecia przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania administracyjnego w
przedmiocie natozenia sankcji za naruszenie przepisow Ustawy o funduszach w nastepstwie

przeprowadzonej kontroli

Realizujgc zalecenia pokontrolne otrzymane od KNF w dniu 18 grudnia 2019 roku, Emitent
wdrozyt rozwigzania, ktére wzmocnig wyodrebnienie organizacyjne dziatalnosci zwigzanej z
zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnosciami pod wzgledem technicznym, organizacyjnym,
kadrowym oraz dokumentacyjnym od pozostatej dziatalnosci Emitenta zwigzanej z nabywaniem
wierzytelnosci na wtasnym rachunek oraz na rachunek podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej
oraz zapewnienia odpowiednich warunkéw organizacyjnych wymaganych przez KNF w postaci
powierzenia dedykowanym i wyodrebnionym w strukturze Emitenta jednostkom organizacyjnym
zarzadzania i podejmowania decyzji dotyczacych wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Mimo przeprowadzonych zmian organizacyjnych w zwigzku z przeprowadzong kontrolg, ktorej
przedmiotem byto m. in. zbadanie zgodnosci z prawem w zakresie zarzgdzania przez Emitenta
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, a takze stwierdzonymi nieprawidtowosciami, istnieje znikome
ryzyko wszczecia przez Komisje Nadzoru Finansowego, jako nastepstwo przeprowadzonej kontroli,
postepowania administracyjnego wobec Emitenta w przedmiocie nafozenia sankcji za naruszenie

przepisdw Ustawy o funduszach.
Ryzyko uprzywilejowania obligatariuszy funduszy sekurytyzacyjnych, w ktére inwestuje Grupa

Z uwagi na przyjety przez Grupe model biznesowy, srodki pozyskiwane w ramach emisji

obligacji mogg by¢ przeznaczone na obejmowanie certyfikatdw inwestycyjnych funduszy
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sekurytyzacyjnych nabywajacych portfele wierzytelnosci. Poza emisjg certyfikatdw inwestycyjnych,
obejmowanych m.in. przez Grupe, fundusze te mogg takze pozyskiwac $rodki finansowe poprzez
emisje obligacji oraz zacigga¢ kredyty bankowe do wysokosci okreslonej w Ustawie o Funduszach.
Wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu objecia obligacji funduszy mogg miec charakter uprzywilejowany
w stosunku do wierzytelnosci z tytutu posiadanych przez Grupe certyfikatéw inwestycyjnych, co w
przypadku probleméw ptynnosciowych lub trwatych problemdéw z regulacja zobowigzan przez
fundusze sekurytyzacyjne rodzi ryzyko niemoznosci odzyskania srodkéw zainwestowanych przez
Grupe w certyfikaty inwestycyjne, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej
sytuacje finansowgq i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Emitent bedac swiadomym ryzyka uprzywilejowania obligatariuszy obligacji wyemitowanych
przez fundusze sekurytyzacyjne, jako inwestor rekomenduje pozyskiwanie srodkéw finansowych z
innych zrodet, aby unikngé¢ wspomnianego wyzej ryzyka. Fundusze, ktérych Grupa posiada certyfikaty

inwestycyjne na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej nie posiadajg wyemitowanych obligacji.

c. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzyko zwigzane ze zmiennym oprocentowaniem Obligacji

Obligacje serii K1 Emitenta bedace przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu
Catalyst sg oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowej opartej na stawce referencyjnej
WIBOR prowadzonej dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w polskich ztotych. Oznacza to, ze
kazdorazowa zmiana wspomnianej stawki referencyjnej ma wptyw na rentownos$¢ Obligacji jak i
sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku obnizenia stawki referencyjnej rentownos¢ obligacji na
rynku wtérnym maleje, z kolei wyzsza warto$¢ stawki referencyjnej oznacza wzrost rentownosci
obligacji na rynku wtdrnym. Ponadto, wyzsza wartos¢ stawki WIBOR przekfada sie na wzrost kosztéw
obstugi dtugu, co moze mie¢ bezposredni wptyw na zdolnosé Emitenta do wyptaty Swiadczen z Obligacji

oraz wptyw na prowadzenie swojej podstawowej dziatalnosci.

Zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach Emisji Obligacji serii K1, Stopa Bazowa (stanowigca
zarazem podstawe do ustalenia stopy procentowej dla Obligacji) oznacza wskaznik referencyjny stép
procentowych WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate), dla terminu wynoszgcego 6 miesiecy, ktérego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub kazdy oficjalny nastepca
administratora (w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR) w odniesieniu do tego wskaznika referencyjnego,

wyrazony w punktach procentowych w skali roku, udostepniany przez administratora tego wskaznika
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referencyjnego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowg, ktéra zastgpi
powyzszg stope procentowa obliczang na zasadach odpowiadajgcych zasadom obliczania WIBOR. W
zwigzku z powyzszym oraz obecnymi dziataniami zmierzajacymi do likwidacji i zastgpienia wskaznika
WIBOR, ewentualne zmiany metodologii obliczania lub zaprzestanie publikacji WIBOR mogg miec

istotny wptyw na Obligacje i wysokos$¢ wyptacanych z ich tytutu Swiadczen.
Ryzyko zwigzane z Administratorem Zabezpieczen

Ewentualne otrzymanie przez Obligatariusza srodkow z prowadzonej egzekucji na przedmiocie
zabezpieczenia Obligacji zalezne jest od dziatan podjetych przez Administratora Zabezpieczen. Istnieje
ryzyko, ze Administrator Zabezpieczen nie podejmie odpowiednich dziatan celem wyegzekwowania i
zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji, bgdZ prowadzone przez niego dziatania bedg niewystarczajace,
co przyczyni sie do mniejszego stopnia zaspokojenia Obligatariuszy lub catkowitego braku ich
zaspokojenia. Istnieje takze ryzyko, ze w stosunku do Administratora Zabezpieczen zostanie wszczete
postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne, co wigzatoby sie z koniecznoscig wyznaczenia
nowego podmiotu petnigcego role administratora zabezpieczen. Taka sytuacja mogtaby doprowadzi¢
do utrudnienia lub opéznienia w dziataniu zwigzanym z wyegzekwowaniem srodkdw, co moze wptyngc

na opdznienie w zaspokojeniu wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji.
Ryzyko zwigzane z opdznieniem badz brakiem spetnienia zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Swiadczenia wynikajace z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate przez Emitenta na
rzecz Obligatariusza pozostatej do wykupu (uwzgledniajgc okresowg amortyzacje) wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek, zgodnie z postanowieniami zawartymi w Warunkach Emisji
Obligacji.

Istnieje ryzyko, ze Emitent na skutek pogorszenia sie jego sytuacji finansowej nie bedzie dysponowad
odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
co moze bezposrednio przetozyc sie na niewykonanie Swiadczen z tytutu Obligacji, albo ich wykonaniu
w opdéznionym terminie. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadfosc
Spétki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci $rodkéw
zainwestowanych w Obligacje. Ponadto, odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia
srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw
technicznych. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze, iz Warunki Emisji Obligacji zawieraja w pkt 14 szereg
kowenantéw, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji przez Obligatariuszy po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej
procedury, co w przypadku braku posiadania przez Emitenta wystarczajgcych srodkéw na realizacje

takiego zgdania bedzie mie¢ negatywny skutek na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.
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W sytuacji, w ktérej Emitent nie spetni zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligatariusze bedg miec
prawo do dochodzenia swoich roszczen z Obligacji w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego
oraz poprzez egzekucje z zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z emisjg Obligaciji.

Nalezy pamietaé, ze Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem

gwarantowania depozytow.
Ryzyko zwigzane z wczesniejszym wykupem Obligacji na zadanie Emitenta

Warunki Emisji Obligacji zawierajg w pkt 13 postanowienia okreslajgce zasady, na bazie ktérych
przeprowadzony moze zosta¢ wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta. W przypadku
skorzystania z ww. uprawnienia, Obligacje w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a
tym samym Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo do wyptaty odsetek z tytutu Obligacji jedynie

za okres do dnia, w ktorym nastgpi wczesniejszy wykup Obligacji na zagdanie Emitenta.
Ryzyko zwigzane z wczesniejszym wykupem Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg w pkt 14 szereg kowenantdéw, ktérych naruszenie daje prawo
Obligatariuszowi do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Obligatariuszy po spetnieniu

okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury.

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, iz zgodnie z pkt 14.2 Warunkdéw Emisji Obligacji, cze$¢ z okolicznosci
moze nie stanowi¢ przypadku naruszenia przy zatozeniu spetnienia warunkéw wymienionych we
wspomnianym punkcie. Ponadto, zgodnie z 14.3 Warunkéw Emisji Obligacji skutki wystgpienia
przypadkdw naruszenia oraz nastepujace po tym dziatania mogg byé odmienne w zaleznosci od rodzaju
naruszonego przypadku naruszenia. Szczegétowe informacje dotyczace przypadkdw naruszenia

znajduja sie w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji.

Ponadto, zgodnie z pkt 14.4 Warunkéw Emisji Obligacji przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem
innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do wystgpienia Przypadku Naruszenia (w rozumieniu definicji
Warunkdéw Emisji Obligacji), Emitent moze zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia
uchwaty wyrazajacej zgode, na dokonanie takiej czynnosci lub nastgpienie takiego zdarzenia. Po
podjeciu uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub

nastgpienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

W przypadku realizacji zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Obligatariusza istnieje
ryzyko, iz Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkdw na realizacje takiego zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, badZz ewentualna realizacja przyczyni sie do utraty ptynnosci

finansowej Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z wczesniejszym wykupem Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Emitenta czy

Obligatariusza

W nawigzaniu do pkt 15.1 Warunkdéw Emisji Obligacji, jezeli wystgpig okolicznosci opisane w art. 74
Ustawy o Obligacjach, a w szczegdlnosci Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzann pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadac
natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zgdaé wykupu Obligacji réwniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia dtuzszego niz 3 (trzy) dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz zgodnie z pkt 15.2 Warunkéw Emisji Obligacji, w
przypadku likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, chociazby
termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach i zgodnie z pkt 15.3 Warunkéw Emisji Obligacji,
w przypadku potgczenia z innym podmiotem, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta

z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ryzyko zwigzane z podjeciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bedacej w sprzecznosci z

indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z zapisami znajdujgcymi sie w Ustawie o Obligacjach oraz Warunkach Emisji Obligacji,

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy.

Zgodnie z pkt 22.1 Warunkdéw Emisji Obligacji Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate w
sprawie wyrazenia zgody na wszelkie zmiany postanowiern Warunkéw Emisji Obligacji, jak réwniez w
innych sprawach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. W szczegdlnosci, zgodnie z pkt 14.4
Warunkéw Emisji Obligacji, przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem innego zdarzenia, ktére
prowadzitoby do wystgpienia Przypadku Naruszenia (w rozumieniu definicji Warunkéow Emisji
Obligacji), Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajgcej
zgode, na dokonanie takiej czynnosci lub nastgpienie takiego zdarzenia. Po podjeciu uchwaty przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub nastgpienie takiego

zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz uchwaty, ktdre beda podejmowane odpowiednig
wiekszoscig gtosdw posiadanych Obligacji, mogg by¢ sprzeczne z interesem Obligatariuszy
posiadajgcych odpowiednio mniejszosciowy pakiet Obligacji badz nieuczestniczagcych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Oznacza to, ze ewentualne decyzje podejmowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy

moga uniemozliwi¢ ww. Obligatariuszowi podjecie zamierzonych przez niego dziatan.
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d. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursu i ptynnosci Obligacji na rynku ASO Catalyst

Zaréwno kurs, jak i ptynno$¢ obligacji notowanych na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jako Alternatywny System Obrotu, zalezg od popytu i
podazy, ktére sg wypadkowa wielu czynnikdéw rynkowych oraz zachowan inwestoréw. Na czynniki te
wplyw maja zréznicowane elementy, w tym takze te niezwigzane bezposrednio z wynikami z
dziatalno$ci Emitenta i jego sytuacjg finansowg, takie jak m.in. sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych, czy inne czynniki makroekonomiczne i mikroekonomiczne. Z tego powodu, na Date
niniejszej Noty Informacyjnej, nie ma pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny Obligacji
Emitenta oraz ich ptynnosci na rynku. Nie mozna wiec zapewni¢, iz podmiot bedacy w posiadaniu
Obligacji Emitenta bedzie miat mozliwo$é zbyé Obligacje Emitenta w dowolnym czasie po

satysfakcjonujacej cenie.
Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Obligacjami

Zgodnie z artykutem 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub
na tym OTF, lub naruszenia interesdow inwestoréw, Komisja moze zgda¢ od firmy inwestycyjnej
prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Ponadto, firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub
wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na
tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzgaca ASO lub OTF
informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci. (artykut 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie)
W nawigzaniu do § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem innych
przepiséw wspomnianego regulaminu, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
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Zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi organizator alternatywnego systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub
3) wymienione powyzej. (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO)

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator
alternatywnego systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Organizator alternatywnego system zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba, ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku. (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO)

Ponadto, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi. (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO)
Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z artykutem 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca
ASO lub OTF wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, organizator
alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;
2) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych — z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw;
3) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw;
4) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie;

5) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
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6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

W nawigzaniu do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
organizator alternatywnego systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a. w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

b. w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to,
ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4) w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia
o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci emitenta dtuinych instrumentow
finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sgd postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO)

Organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowania rynku. (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO)
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Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdélnosci obowigzki okreslone w § 15ai 15b
lub w § 17 — 17b, organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomniec emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 ztotych.
Organizator alternatywnego system, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu. (§ 17c ust. 2 Regulaminu ASO)
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, organizator alternatywnego systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie
ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczaé 50 000 ztotych. (§ 17c ust. 3 Regulaminu ASO)
Organizator alternatywnego systemu moze opublikowaé na swojej stronie internetowe]j informacje o
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o
natozeniu kary na emitenta. W informacji tej organizator alternatywnego systemu moze wskazaé

nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.
Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W okreslonych sytuacjach Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta poszczegdlne
sankcje administracyjne z uwagi na niewykonywanie obowigzkéow wynikajagcych z odpowiednich
przepiséw prawnych. W szczegdlnosci dotyczyé moze to obowigzkéw zawartych w Ustawie o Obrocie,
Ustawie o Ofercie oraz Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z artykutem 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze

w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN,
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e w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN,

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze natozyc¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo

wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze:

e w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty
stanowigcej rdwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00
PLN, albo

e natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzagdu emitenta, zewnetrznie
zarzgdzajgcego ASl lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych
lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego

zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa we
wskazanym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na zasadach

wskazanych w innych przepisach prawa.

4. Cel emisji dtuznych instrumentdéw finansowych

Zgodnie z pkt 6 Warunkéw Emisji Obligacji oraz art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach, w zwigzku z
emisjg Obligacji ustanowiony zostat przez Emitenta cel emisji. Srodki pozyskane z emisji Obligacji
przeznaczone zostang na refinansowanie zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym na czesciowy
wykup lub odkup obligacji Emitenta serii F1, obligacji serii E1 lub obligacji serii H1 oraz na finansowanie
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy, majacej na celu zapewnienie dalszego rozwoju Emitenta i

podmiotéw z Grupy.
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5. Okreslenie rodzaju dtuznych instrumentow finansowych

Obligacje sg obligacjami zwyktymi na okaziciela, o zmiennym oprocentowaniu, nie majgce formy
dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Na Date sporzgdzenia Noty Informacyjnej

Obligacje sg zabezpieczone. Ustanowione zabezpieczenie zostato opisane w pkt 10 ponizej.
Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie:

e Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1X/13/4/2022 z dnia 18 marca 2022 roku oraz
e Uchwaty Zarzadu Emitenta nr X/1/03/2022 z dnia 24 marca 2022 roku.

Obligacje zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach poprzez
ztozenie propozycji nabycia, o ktdrej mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w sposéb o ktérym

mowa w art. 1 ust. 4 lit a) Rozporzadzenia 2017/1129.

6. Wielko$¢ emisji

W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowat 103.000 (stownie: sto trzy tysigce) obligacji serii K1 o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100) kazda. taczna wartosé
nominalna wszystkich obligacji serii K1 wynosi 103.000.000,00 PLN (stownie: sto trzy miliony ztotych i
00/100).

7. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéw finansowych lub
sposab jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100).

8. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuinych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych skierowanej wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych. W
zwigzku z tym, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129, Emitent nie byt zobowigzany do

opublikowania prospektu lub memorandum informacyjnego w zwigzku z przeprowadzang oferta.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
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(a) Data rozpoczecia subskrypcji: 24 marca 2022 roku

(b) Data zakoniczenia subskrypcji: 25 marca 2022 roku

Data przydziatu instrumentdéw finansowych

Przydziat Obligacji nastgpit w dniu 28 marca 2022 roku.

Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaia

W ramach przeprowadzonej oferty Emitent oferowat 165.000 (stownie: sto szesédziesigt piec tysiecy)

Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na

ktore ztozono zapisy

Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze. W ramach przeprowadzonej oferty nie wystgpita

redukcja.

Liczba instrumentéw finansowych, ktdre zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzone] oferty zostato przydzielonych 103.000 (stownie: sto trzy tysigce) sztuk

Obligacji.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100)
Wartos$¢ nominalna instrumentéw finansowych

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100).

Liczba oséb, ktére ztoiyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedaig w

poszczegdlnych transzach
Zapisy na Obligacje ztozyty facznie 33 podmioty (uwzgledniajgc subfundusze).

Oferta Obligacji zostata skierowana tgcznie do 15 inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu

przepisOw Rozporzadzenia 2017/1129.

Informacja czy osoby, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w

rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
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W wyniku przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 9.200 (stownie: dziewiec tysiecy dwiescie) sztuk
obligacji serii K1 o facznej wartosci nominalnej 9.200.000,00 PLN (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie

tysiecy ztotych i 00/100) sp6tce WPEF VI Holding 5 B.V.

WPEF VI Holding 5 B.V. na Date niniejszej Noty Informacyjnej posiada 7.929.983 akcji Emitenta,
stanowigcych 61,48% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz reprezentujacych 61,48% ogdlnej liczby

gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pozostate podmioty, ktérym przydzielono obligacje serii K1 nie s3 podmiotami powigzanymi z

Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cena
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez

subemitenta)
Nie dotyczy, Emitent nie zawart uméw o subemisje.

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 2.121.213,26 zt.

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: nie dotyczy.

c) sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie dotyczy.
d) promocji oferty: nie dotyczy.

Metoda rozliczenia powyiszych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta: Koszty emisji wptyng na wycene Obligacji skorygowang ceng nabycia. Koszty
emisji zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane

proporcjonalnie przez okres trwania Obligacji.
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9. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentow

finansowych

Warunki wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Z zastrzezeniem postanowien dotyczgcych wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta,

wczesniejszego wykupu z inicjatywy Obligatariuszy oraz wczesniejszego wykupu z przyczyn innych niz

zadanie Emitenta czy Obligatariuszy, Emitent zaptaci za kazdg Obligacje:

a) w danym Dniu Czesciowej Amortyzacji kwote rowng danej Kwocie CzeSciowej Amortyzacji,

zgodnie z ponizsza tabela:

Kwoty Czesciowej Amortyzacji (przypadajace
Dni Cze$ciowej Amortyzacji do zaptaty w danym Dniu Czesciowej
Amortyzacji)
2023.09.28 83,33 PLN
2024.03.28 83,33 PLN
2024.09.28 83,33 PLN
2025.03.28 83,33 PLN
2025.09.28 83,33 PLN
2026.03.28 83,33 PLN
2026.09.28 83,33 PLN
2027.03.28 83,33 PLN
2027.09.28 83,33 PLN
2028.03.28 83,33 PLN
2028.09.28 83,33 PLN
2029.03.28 83,37 PLN

b) w Dniu Wykupu kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji pomniejszonej o otrzymane

przez Obligatariuszy Kwoty Cze$ciowej Amortyzacji.

Zaptata przez Emitenta Kwoty CzesSciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji
pomniejsza odpowiednio warto$¢ nominalng Obligacji nie stanowigc zmiany Warunkéw Emisji
Obligacji i nie wymagajgc podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariusz, ani zawierania

jednobrzmigcych porozumien z kazdym z Obligatariuszy.
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Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW

oraz Uczestnikéw Depozytu.

Przed dokonaniem cze$ciowej amortyzacji Obligacji konieczne bedzie zawieszenie obrotu tymi

Obligacjami na rynku ASO Catalyst.
Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

Zgodnie z pkt 13 Warunkdéw Emisji Obligacji, Emitent moze wykupi¢ Obligacje, w catosci lub w czesci,
w Dniu Ptatnosci Odsetek (Dziert Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu) przypadajgcym po uptywie
15 (pietnastu) dni od dnia ztozenia Obligatariuszom zawiadomienia o takim wczesniejszym wykupie.
Ztozenie zawiadomienia o wczesniejszym wykupie Obligacji skutkuje wymagalnoscig wierzytelnosci z
Obligacji w Dniu Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej
musi wskazywac zaréwno liczbe Obligacji podlegajgcych wykupowi, jak i Dzien Dobrowolnego

Wczesniejszego Wykupu.
Wykup, o ktédrym powyzej nastgpi poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy:

a) aktualnej wartosci nominalnej Obligacji (tj. uwzgledniajgcej zmiany wartosci nominalnej
Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji
Obligacji oraz

b) kwoty odsetek od Obligacji podlegajgcych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego, w ktorym wykup nastepuje (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Dobrowolnego

Woczesniejszego Wykupu (wtgcznie).

Wykup Obligacji nastgpi na zasadach szczegétowo okreslonych w Regulacjach KDPW, za

posrednictwem KDPW oraz Uczestnikdw Depozytu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji konieczne bedzie

zawieszenie obrotu tymi Obligacjami na rynku ASO Catalyst.
Woczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy

Zgodnie z pkt 14 Warunkdéw Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz moze zazgdac wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji, jezeli wystapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen (z zastrzezeniem postanowien

pkt 14.2 oraz 14.3 Warunkow Emisji Obligacji):

a) wystgpi istotne zdarzenie faktyczne lub prawne majgce negatywny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy lub Podmiotu Ustanawiajgcego

Zabezpieczenie w taki sposdb, ze zaistniejg podstawy dla otwarcia wobec Emitenta lub innego
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b)

d)

f)

h)

Istotnego Podmiotu z Grupy lub Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie postepowania
upadtosciowego, restrukturyzacyjnego albo innego postepowania insolwencyjnego,

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, jezeli tgczna kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta oraz innych podmiotéw z
Grupy przekracza 10% Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego i stan ten w odniesieniu do
danego podmiotu, o ktérym mowa powyzej: (i) ma charakter trwaty lub (ii) trwa ponad 90 dni,
z zastrzezeniem, iz do kwot wymagalnych zobowigzan, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie
zobowigzan, w tym opdznien ptatnosci, wobec podmiotéw z Grupy,

zobowigzania pieniezne Emitenta lub innego Istotnego Podmiotu z Grupy lub Podmiotu
Ustanawiajgcego Zabezpieczenie wobec podmiotdéw spoza Grupy przekroczg wartosé jego
majatku przez okres przekraczajgcy 24 miesigce,

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie zawrze z
nadzorcg uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o
zatwierdzenie ukfadu,

z powodu trudnosci finansowych lub ptynnosciowych zagrazajgcych jego wyptacalnosci,
Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie: (i) ogtosit
pisemnie lub w formie informacji na stronie internetowej lub raportu biezgcego, ze stat sie
niezdolny do sptaty swojego zadtuzenia w terminach zapadalnosci lub (ii) ogtosit pisemnie
zawieszenie sptaty swojego zadtuzenia lub taki zamiar,

z powodu trudnosci finansowych lub ptynnosciowych zagrazajgcych jego wyptacalnosci,
Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bedzie prowadzi¢ negocjacje z wierzycielem lub
wierzycielami w celu zmiany warunkdéw sptaty swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
ktorych taczna kwota przekracza 10% Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego (wynikajacego z
ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego),

wobec Emitenta lub innego Istotnego Podmiotu z Grupy lub Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie otwarta zostanie procedura majaca na celu jego likwidacje lub wykreslenie z
rejestru w innym trybie lub utrate przezen osobowosci prawnej, przy czym nie dotyczy to
reorganizacji struktury kapitatowej Grupy, w wyniku ktérych majgtek danego Istotnego
Podmiotu z Grupy lub Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie zostanie przejety przez
Emitenta badz tez jeden lub wiekszg liczbe Podmiotéw Zaleznych,

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego Podmiotu z
Grupy lub podjeta zostanie przez stosowny organ Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy
uchwata o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice (nie dotyczy to rozwigzania Istotnego Podmiotu z

Grupy w zwigzku z reorganizacjg struktury kapitatowej Grupy skutkujgcego przejeciem majatku
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j)

likwidowanego Istotnego Podmiotu z Grupy przez Emitenta lub jeden lub wiekszg liczbe
Podmiotéw Zaleznych,

Emitent lub Istotne Podmioty z Grupy nie dokonaty ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie
w danym roku kalendarzowym przekraczajgcej 10% Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego
(wynikajgcego z ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego),
Bedzie miato miejsce ktdrekolwiek z nastepujacych zdarzen wptywajgcych negatywnie na
wartosé Zabezpieczen Obligacji:

i ktérykolwiek z Funduszy Inwestycyjnych, ktérego certyfikaty sg przedmiotem
Zabezpieczenia Obligacji:

A. posiadac¢ bedzie Zadtuzenie Finansowe niepodporzgdkowane Obligacjom w
oparciu o zawartg z Administratorem Zabezpieczen umowe
podporzadkowania

B. posiadac¢ bedzie majatek obcigzony Zabezpieczeniami zabezpieczajgcymi
sptate jakichkolwiek wierzytelnosci,

ii.  statut ktéregokolwiek z Funduszy Inwestycyjnych, ktérego certyfikaty sg przedmiotem
Zabezpieczenia Obligacji zostanie zmieniony bez zgody Istotnych Obligatariuszy w
stosunku do tresci z Dnia Emisji,

iii.  zarzadzanie ktérymkolwiek Funduszem Inwestycyjnym, ktérego -certyfikaty s3
przedmiotem Zabezpieczenia Obligacji w zakresie procesu nabywania lub obstugi
wierzytelnosci przestanie by¢ powierzone na podstawie umowy Emitentowi, chyba ze
organem danego Funduszu Inwestycyjnego bedzie towarzystwo funduszy
inwestycyjnych bedace Podmiotem Zaleznym

iv. majatek bedacy przedmiotem Zabezpieczen Obligacji bedzie obcigzony

Zabezpieczeniami innymi niz Zabezpieczenia Obligacji Serii E1 lub Obligacji Serii F1,

k) Emitent trwale zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci, swojej podstawowe;j
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej w Dniu Emisji,

I) Emitent, na skutek utraty jakiejkolwiek wymaganej przez prawo zgody, zezwolenia, decyzji
administracyjnej lub innej licencji lub decyzji, przez okres dtuzszy niz 45 (czterdziesci piec) dni,
zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci, swojej podstawowej dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej w Dniu Emisji,

m) Emitent:

i nie udostepni Obligatariuszom Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych na

zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 Warunkéw Emisji Obligacji,
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nie udostepni Obligatariuszom Wyceny na zasadach i w terminach okreslonych w pkt
18 Warunkdéw Emisji Obligacji,
nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci Wskaznikéw Finansowych w trybie i

terminach wskazanych w pkt 17 Warunkéw Emisji Obligacji,

n) Wskaznik Finansowy 1 przekroczy w danym Dniu Badania wartos¢ 250%, a Emitent nie uzyska

zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego 1, z

zastrzezeniem mozliwosci skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy

Emitenta — jezeli zawiadomienie o wczedniejszym wykupie Obligacji zostanie ztozone w

terminie 7 Dni Roboczych od dnia opublikowania przekroczenia WskaZnika Finansowego 1,

0) Wskaznik Finansowy 2 przekroczy w danym Dniu Badania wartos¢ 400%, a Emitent nie uzyska

zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego 2, z

zastrzezeniem mozliwosci skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy

Emitenta — jezeli zawiadomienie o wczedniejszym wykupie Obligacji zostanie ztozone w

terminie 7 Dni Roboczych od dnia opublikowania przekroczenia Wskaznika Finansowego 2,

p) nastgpito jedno z ponizszych zdarzen:

dokonano zajecia lub zaje¢ w toku postepowania egzekucyjnego lub udzielono
zabezpieczenia lub zabezpieczen w toku postepowania zabezpieczajgcego, cywilnego
lub administracyjnego, skutkujgcych zajeciem lub obcigzeniem sktadnika lub
sktadnikdw majgtku Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy o tgcznej wartosci
przekraczajacej tgcznie 10% Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego (wynikajacego z
ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
poprzedzajgcego przekroczenie progu, o ktdrym mowa powyzej), o ile w terminie 30
(trzydziestu) dni o daty powziecia wiadomosci przez, odpowiednio, Emitenta lub
Istotny Podmiot z Grupy o dokonanym zajeciu lub udzielonym zabezpieczeniu nie
dojdzie do uchylenia takiego zajecia lub innego zabezpieczenia, lub
wszczeto egzekucje lub egzekucje w stosunku do majgtku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy o tgcznej wartosci przekraczajacej 10% Skonsolidowanego Kapitatu
Wiasnego (wynikajgcego z ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego poprzedzajgcego przekroczenie progu, o ktérym mowa
powyzej), o ile w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powziecia, odpowiednio, przez
Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy wiadomosci o wszczeciu egzekucji:

A. nie dojdzie do umorzenia postepowania egzekucyjnego lub

B. w zaleznosci od okolicznosci, Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy nie

zaspokoi kwoty bedacej przedmiotem egzekucji w inny sposéb niz poprzez

wykorzystanie przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji,
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q)

iii.  wszczeto egzekucje wobec majatku stanowigcego przedmiot Zabezpieczenie Obligacji
lub dokonano zajecia lub zaje¢ lub obcigzenia takiego majgtku w toku postepowania
zabezpieczajgcego, cywilnego lub administracyjnego, jezeli wartos¢ godziwa takiego
majatku przekracza kwote 10.000.000 PLN, o ile w terminie trzydziestu (30) dni od daty
powziecia, odpowiednio, przez Emitenta, Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot
Ustanawiajacy Zabezpieczenie wiadomosci o wszczeciu egzekucji, dokonaniu zajecia
lub zajeé lub obcigzeniu w toku danego postepowania:

A. nie dojdzie do jego uchylenia zajecia lub umorzenia egzekucji lub
B. w zaleznosci od okolicznosci, Emitent, Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot

Ustanawiajgcy Zabezpieczenie nie zaspokoi kwoty bedacej przedmiotem

egzekucji lub zwigzanej z zajeciem lub obcigzeniem w inny sposdb niz

poprzez wykorzystanie przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji,
Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem,
rozporzadzenia (w tym sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia)
dotyczacych aktywdw, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie,
wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW,
Obligacje zostang wykluczone z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW,
jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy nie zostanie
sptacone w terminie jego wymagalnosci ani tez po uptywie pierwotnie ustalonego okresu
karencji, lub tez jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy,
wskutek wystgpienia przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego lub innych okolicznosci
skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszej sptaty Zadtuzenia Finansowego zostanie uznane lub
stanie sie wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez
jakikolwiek wierzyciel Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy wskutek wystgpienia
przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego lub innych okolicznosci zapewniajgcych
mozliwo$¢ zgdania wczesniejszej sptaty Zadtuzenia Finansowego bedzie uprawniony do
zadania sptaty Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy przed
ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

i.  tgczna wartos¢ Zadtuzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie réwna lub
nizsza niz 10% Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego (wynikajacych z ostatniego
opublikowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego), lub

ii. Zadtuzenie Finansowe, o ktérym mowa powyzej zostanie przez, odpowiednio,

Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy sptacone lub odroczone w terminie 15
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u)

y)

(pietnastu) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta lub Istotny Podmiot z
Grupy informacji o tym, ze jego Zadtuzenie Finansowe stato sie wymagalne, lub
iii.  wierzyciel Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy, o ktérym mowa powyzej zrzeknie
sie lub zobowigze sie wobec, w zaleznosci od okolicznosci, Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy nie korzysta¢ z uprawnienia do Zzadania sptaty Zadtuzenia
Finansowego przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, w terminie 15
(pietnastu) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta lub Istotny Podmiot z
Grupy informacji o tym, ze ten dany wierzyciel jest uprawniony do zadania sptaty
Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy przed ustalonym
terminem jego wymagalnosci lub
walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy, umorzeniu akcji lub
nabyciu akcji wtasnych lub o obnizeniu kapitatu zaktadowego Emitenta, w przypadku, gdy w
Dniu Badania bezposrednio poprzedzajagcym dzien podjecia takiej uchwaty, Wskaznik
Finansowy 1 byt wyzszy niz 250% lub Wskaznik Finansowy 2 byt wyzszy niz 325%,
Emitent w nalezytym terminie nie zwotfa Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo nalezycie i
terminowo ztozonego przez Obligatariuszy wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy,
Emitent przeniesie poza granice Polski swdj gtdwny osrodek podstawowej dziatalnosci (w
rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 z dnia 20
maja 2015 r. w sprawie postepowania upadfosciowego),
Emitent nie ustanowi Zabezpieczenia Obligacji na warunkach i w terminach zgodnie z pkt 18
Warunkdéw Emisji Obligacji,
nastgpi naruszenie Warunkdéw Emisji Obligacji, inne anizeli naruszenia, o ktérych mowa: (i) w
pozostatych ppkt punktu 14 Warunkéw Emisji Obligacji lub (ii) w pkt 15 Warunkéw Emisji
Obligacji (Niewypetnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta), lub tez
nastapi naruszenie Dokumentu Zwigzanego, o ile, w kazdym z tych przypadkdw w terminie 30
(trzydziestu) dni od daty powziecia wiadomosci przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot
Ustanawiajacy Zabezpieczenie o istniejgcym naruszeniu nie dojdzie do jego uchylenia lub
naprawienia (w tym takze poprzez wykonanie obowigzku, ktéry nie zostat wykonany w
pierwotnym terminie),
w terminie do dnia 26 marca 2022 r. (wtgcznie) Emitent nie dokona zawiadomienia o
wczesniejszym wykupie Obligacji Serii F1 skutkujgcego wymagalnoscig roszczenia o wykup

wszystkich tych Obligacji Serii F1 w dniu 26 kwietnia 2022 r.,

aa) w terminie do dnia 29 marca 2022 r. (wtgcznie) nie zostang wykupione przez Emitenta w catosci

Obligacje Serii PAO2,
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bb) w terminie do dnia 1 kwietnia 2022 r. (wtgcznie) nie dojdzie do rozliczenia: (x) transakcji
nabycia przez Emitenta wszystkich Obligacji Serii B1 oraz wszystkich Obligacji Serii G1 w celu
ich umorzenia z (y) transakcja emisji niezabezpieczonych obligacji zaoferowanym inwestorom
finansowym o tgcznej kwocie nie nizszej niz 50.000.000 PLN umozliwiajgcym Emitentowi sptate
zadtuzenia z tytutu Obligacji Serii B1, Obligacji Serii G1 oraz czesci Obligacji Serii F1 (,,Obligacje
Refinansowe”)

cc) w terminie do dnia 27 kwietnia 2022 r. (wtacznie) nie zostang wykupione przez Emitenta w
catosci Obligacje Serii F1,

dd) sredni termin zapadalnosci Obligacji Refinansowych bedzie rézinit sie o wiecej niz 12
(dwanascie) miesiecy od $redniego terminu zapadalnosci Obligacji z tym zastrzezeniem, ze
niniejsze postanowienie nie bedzie dotyczy¢ takiego terminu zapadalnosci, w ktérym ma
zostac (i zostanie) dokonana sptata Obligacji Refinansowych polegajaca na:

i potraceniu wierzytelnosci dotyczacych Obligacji Refinansowych z wierzytelnosciami
Emitenta z tytutu ceny nabycia obligacji nowej emisji obejmowanych przez
obligatariusza Obligacji Refinansowych, lub

ii. innego rodzaju bezgotdwkowym zaliczeniu na wierzytelnosci dotyczace Obligacji
Refinansowych wierzytelnosci Emitenta z tytutu ceny nabycia obligacji nowej emisji

obejmowanych przez obligatariusza Obligacji Refinansowych.

Okolicznosci, o ktérych mowa w lit. a), c), d), e) lub p) (ii) powyzej, w zakresie w jakim dotyczg one
danego Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie nie bedg stanowi¢ Przypadku Naruszenia, jezeli w
terminie 60 (szescdziesieciu) dni od dnia ich zaistnienia okolicznosci w odniesieniu do tego danego
Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, a w odniesieniu do lit. p) (iii) powyzej takze uptywu okresu
30— dniowego przewidzianego w tym punkcie oraz otrzymania stosownego zgdania od Administratora
Zabezpieczen, od Istotnych Obligatariuszy lub od Zgromadzenia Obligatariuszy (wyrazonego w postaci
uchwaty), Emitent zapewni ustanowienie przez podmiot lub podmioty z Grupy, w odniesieniu do
ktorych nie majg miejsca okolicznosci, o ktorych mowa w lit a), c), d), e), lub p) (ii) powyzej,
Zabezpieczenia Obligacji w postaci Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci o wartosci godziwej nie
nizszej niz wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci nalezgcego do
Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, ktérego dotyczg okolicznosci, o ktédrych mowa powyzej
rzgdzonych tym samym prawem ktérym rzagdzone sg Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci nalezgcego
do Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, ktérego dotyczg okolicznosci, o ktérych mowa powyze;j.
Takie nowe Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci, z uptywem okresu utwardzenia, zastgpig stosowne
Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przez Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie, ktorego dotycza

okolicznosci, o ktérych mowa powyzej. W zadnym wypadku taka zmiana dotyczaca Zabezpieczen
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Obligacji nie moze skutkowaé naruszeniem wymogow wynikajgcych z pkt 18.6 Warunkdw Emisji

Obligacji.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, z zastrzezeniem pkt 14.3 (b) Warunkéw Emisji
Obligaciji, Istotni Obligatariusze moga ztozy¢ oswiadczenia o zgdaniu wczesniejszego wykupu Obligacji
posiadanych przez Istotnych Obligatariuszy, o czym Emitent powiadomi pozostatych Obligatariuszy.
Ztozenie oswiadczen, o ktérych mowa w punkcie 14.3 (a) Warunkéw Emisji Obligacji uprawnia
pozostatych Obligatariuszy do ztozenia os$wiadczenia o zgdaniu wczes$niejszego wykupu Obligacji (z

zastrzezeniem pkt 14.3 (b) Warunkdéw Emisji obligacji).

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze podijac
uchwate niewyrazajacg zgody na zgdanie przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji. Nie
uchybia to prawom Istotnych Obligatariuszy oraz pozostatych Obligatariuszy i prawom Administratora
Zabezpieczen do dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji w razie ztozenia zadan
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji przed podjeciem uchwaty, o

ktérej mowa w niniejszym akapicie.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w pkt 14. 1 (e), 14.1 (f), 14.1 (i), 14.1
(), 14.1 (m), 14.1 (n), 14.1 (o), 14.1 (q) 14.1 (t) lub 14.1 (y) Warunkdéw Emisji Obligacji, do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
zezwalajacej Obligatariuszom na zgdanie wczesniejszego wykupu lub ztozenie i doreczenie Emitentowi

pisemnego os$wiadczenia o zadaniu wczesniejszego wykupu Obligacji przez Istotnych Obligatariuszy.

W razie wystgpienia i trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia innego, anizeli opisane w pkt 14.3
(c) Warunkéw Emisji Obligacji, do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane
podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na Zzgdanie
wczesniejszego wykupu ani ztozenie i doreczenie Emitentowi pisemnego oswiadczenia o zgdaniu

wczesniejszego wykupu Obligacji przez Istotnych Obligatariuszy.

Obligatariusz, ktory zamierza ztozy¢ zgdanie wczesniejszego wykupu w zwigzku z wystgpieniem i
trwaniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 14.3 (d) Warunkdw Emisji Obligacji, powinien
wezwaé Emitenta na piSmie do usuniecia zaistniatego Przypadku Naruszenia. Jezeli w terminie 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia
powiadamiajgc o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo ztozy¢ zgdanie wczesniejszego wykupu,

o ktérym mowa w pkt 14.3 (f) Warunkéw Emisji Obligacji.

Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doreczy¢ Emitentowi

zadanie wczes$niejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg. W zadaniu
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wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji i zatgczy¢ odpowiednie Swiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1la Ustawy o Obligacjach oraz w odniesieniu do
Obligatariuszy niebedacych polskimi podatnikami zatgczy¢ odpowiednie Swiadectwo depozytowe oraz
wszelkie wymagane witasciwymi przepisami prawa informacje i dokumenty, w tym aktualny certyfikat
rezydencji podatkowej, jezeli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédta, a
Obligatariusz chce skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenie Zgdania
wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie
wymagalne w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi takiego zadania

(Dziern Obowigzkowego (Nieustawowego) Wczesniejszego Wykupu).
W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie:

I.  aktualnej wartosci nominalnej Obligacji (tj. z uwzglednieniem zmiany wartosci nhominalnej
Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji
Obligacji, oraz

Il. kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym

wykup nastepuje (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wiacznie).

Przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem innego zdarzenia, ktore prowadzitoby do wystgpienia
Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty
wyrazajgcej zgode, na dokonanie takiej czynnosci lub nastgpienie takiego zdarzenia. Po podjeciu
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitent lub nastgpienie

takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

Na Date Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do

wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.
Woczesniejszy wykup Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Emitenta czy Obligatariuszy

Zgodnie z pkt 15 Warunkéw Emisji Obligacji, jezeli wystgpig okolicznosci opisane w art. 74 Ustawy o
Obligacjach, a w szczegdlnosci Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w
czesci, zobowigzan pienieznych wynikajagcych z Obligacji, Obligatariusz moze zazgdac
natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez

w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia dtuzszego niz 3 (trzy) dni.

Ponadto, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne. W przypadku

potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje
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podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W dniu, w ktérym Obligacje stang sie natychmiast wymagalne zgodnie ze wskazanymi powyzej
czynnikami pozwalajgcymi na wczesniejszy wykup Obligacji z przyczyn innych niz zagdanie Emitenta czy
Obligatariuszy, lub z innych przyczyn przewidzianych przepisami prawa (tj. Dzien Obowigzkowego
(Ustawowego) Wczesniejszego Wykupu), Emitent zaptaci Obligatariuszowi za kazdg Obligacje kwote

réwng sumie:

a) wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku
zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji oraz

b) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym
wykup nastepuje (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu

(wilacznie).
Warunki wyptaty oprocentowania dfuznych instrumentéw finansowych

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu. Odsetki od
kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci
Odsetek, a w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji ptatne s w Dniu Wczesniejszego Wykupu.
Pierwsze i ostatnie dni kazdego Okresu Odsetkowego, jak rowniez Dni Ustalenia Praw dla kazdego

Okresu Odsetkowego, prezentuje ponizsza tabela:

Pierwszy Dzien Ostatni Dzienr Okresu
Dzien Ustalenia Praw
Nr Okresu Okresu Odsetkowego | Odsetkowego (tacznie
dla kazdego Okresu
Odsetkowego (z wytaczeniem tego z tym dniem) / Dzien
Odsetkowego
dnia) Ptatnosci Odsetek
1. 2022.09.20 2022.03.28 2022.09.28
2. 2023.03.20 2022.09.28 2023.03.28
3. 2023.09.20 2023.03.28 2023.09.28
4, 2024.03.20 2023.09.28 2024.03.28
5. 2024.09.20 2024.03.28 2024.09.28
6. 2025.03.20 2024.09.28 2025.03.28
7. 2025.09.19 2025.03.28 2025.09.28
8. 2026.03.20 2025.09.28 2026.03.28
9. 2026.09.18 2026.03.28 2026.09.28
10. 2027.03.19 2026.09.28 2027.03.28
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11. 2027.09.20 2027.03.28 2027.09.28
12. 2028.03.20 2027.09.28 2028.03.28
13. 2028.09.20 2028.03.28 2028.09.28
14. 2029.03.20 2028.09.28 2029.03.28

Z zastrzezeniem pkt 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji, stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy

sposdb:

a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazows.

b) Jezeli w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego, Stopa Bazowa nie
zostanie udostepniona, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do Bankéw Referencyjnych o wskazanie
stdp procentowych dla depozytdow w PLN o dtugosci najblizszej dtugosci Okresu Odsetkowego,
oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe;j.

c) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rdwna sumie Stopy Bazowe;j i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i sredniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku przy czym 0,005 lub wiecej
zaokragla sie w gére) stdp procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

d) Jezelinie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w sposdb
wskazany w lit. a) — c) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie
ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa.

e) W przypadku, gdy Stopa Bazowa jest ujemna przyjmuje sie, Zze wynosi ona zero.

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji (tj. z zastrzezeniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw
Emisji Obligacji) przez stope procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym
Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego
grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokrgglane w gére). Kwota odsetek jest obliczana odrebnie dla

kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariusze zostang zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek zgodnie z
pkt 20.1 Warunkéw Emisji Obligacji. W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynek ASO
Catalyst, informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona rowniez na stronie internetowej ASO

GPW.
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W przypadku opdznienia w pfatnosci wartosci nominalnej Obligacji wysokos¢ stopy procentowej dla
odsetek za opdznienie naliczanych po dniu, w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji miata

nastgpic ptatnos¢ wartosci nominalnej Obligacji, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW i witasciwych Uczestnikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku
bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu
prowadzgcego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy winny by¢ przekazane w
formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu. Dla unikniecia watpliwosci
brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji
o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, o ktéorym mowa w pkt 14

Warunkéw Emisji Obligacji.

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i

oswiadczen Obligatariuszy.
Ptatnosci bedg dokonywane wedtug nastepujgcych zasad:

a) Jezeli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie w
dokonaniu ptatnosci ani jakiekolwiek inne ptatnosci.

b) Pfatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez jednostronnego potragcenia

jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Niezaleznie od postanowienn wskazanych w lit. a) — b) powyzej, Emitent przewiduje mozliwosc¢
zaliczenia przez Obligatariuszy wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji

nowej emisji Emitenta.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.

10.Wysokos¢ i forma ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Zgodnie z pkt 18 Warunkéw Emisji Obligacji, w Dniu Emisji (tj. 28 marca 2022 roku) Obligacje byty

niezabezpieczone, co oznacza, ze zostaty wyemitowane przed ustanowieniem zabezpieczen Obligacji.
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Warunki Emisji Obligacji zaktadajg, iz Emitent moze zaréwno przed jak i po Dniu Emisji podpisac lub
spowodowac podpisanie odpowiednich uméw oraz ztozenie odpowiednich wnioskéw do

odpowiednich rejestrow celem ustanowienia Zabezpieczen Obligacji opisanych w ponizszej Tabeli nr

1:
Tabelanr1

Lp. | Podmiot Administrator Podstawa Rodzaj Przedmiot Zabezpieczenia
ustanawiajacy Zabezpieczen ustanowienia zabezpieczenia
zabezpieczenie

1. Kredyt Inkaso | DJM Trust Sp.z 0. 0. | Umowa Zastaw Certyfikaty  inwestycyjne  funduszu
Portfolio Investments | (Administrator zastawow rejestrowy Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
(Luxembourg) S.A. Zabezpieczen) rejestrowych Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety Subfundusz K! 2 z siedzibg w
Warszawie (adres: ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa) zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 713 w liczbie 1.885.965 sztuk.

2. Kredyt Inkaso | DJM Trust Sp.z 0. 0. | Umowa Zastaw Certyfikaty inwestycyjne funduszu Agio
Portfolio Investments | (Administrator zastawow rejestrowy Wierzytelnosci Niestandaryzowany
(Luxembourg) S.A. Zabezpieczen) rejestrowych Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety z siedzibg w Warszawie
(adres: Plac Dabrowskiego 1, 00-057
Warszawa) zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 779 w liczbie 60.661 sztuk.

Przy czym na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej podmiot zalezny od Emitenta tj. Kredyt Inkaso

Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu zawart umowy zastawoéw

rejestrowych na certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg w Polsce i

subfunduszy inwestycyjnych z siedzibg w Polsce, wskazanych w Tabeli nr 1, zgodnie z

postanowieniami_Warunkéw Emisji Obligacji. Na Date niniejszej Noty Informacyjnej zastawy

rejestrowe na certyfikatach inwestycyjnych wskazanych powyzej zostaly wpisane do rejestru

zastawow.
Ponadto, Warunki Emisji Obligacji zaktadajg, iz najpdzniej w dniu 26 kwietnia 2022 roku zostana:

1. zawarte i ztozone do akt rejestrowych (rejestr zastawdw) aneksy do istniejgcych umow
dotyczacych zastawow rejestrowych na Portfelach Wierzytelnosci (rzgdzonych prawem
polskim) zabezpieczajgcych wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii F1, wskazanych w ponizszej
Tabeli nr 2, wprowadzajgce zastrzezenie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym i Rejestrze Zastawdw, zgodnie z ktérym po wygasnieciu wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji Serii F1, zastawy te bedg zabezpiecza¢ wierzytelnosci wynikajace z
Obligacji, w zwigzku z faktem, iz wierzytelnosci z emisji Obligacji oraz Obligacji Refinansowych

postuzg do zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii F1; lub
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2. zawarte ewentualnie inne umowy lub porozumienia dotyczace Zastawdw na Portfelach

Wierzytelnosci (rzadzonych prawem polskim),

oraz, ze najpdzniej w dniu 26 kwietnia 2022 roku zostang:

a) zawarte aneksy do istniejgcych umow dotyczacych zastawow na Portfelach Wierzytelnosci

(rzadzonych prawem obcym) wskazanych w Tabeli nr 2 przewidujgce zabezpieczenie tymi

zastawami Obligacji, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia (réwnym pierwszenstwu

zaspokojenia wytgcznie Zabezpieczeniom Obligacji Serii E1); lub

b) zawarte ewentualnie inne umowy lub porozumienia dotyczace Zastawdw na Portfelach

Wierzytelnosci

(rzadzonych prawem obcym),

posiadajacych najwyzisze pierwszenstwo

zaspokojenia (réwne pierwszenstwu zaspokojenia wytgcznie Zabezpieczeniom Obligacji Serii
E1).
Tabela nr 2
Lp. | Podmiot Administrator | Podstawa Przedmiot Waluta | Zabezpieczone Wartos¢ w PLN
ustanawiajacy Zabezpieczen ustanowienia | Zabezpieczenia wierzytelnosci na dzien
zabezpieczenie na Dzien Emisji 28.02.2022
1. Kredyt Inkaso S.A. | DJIM TrustSp.z | Umowa portfele PLN Wierzytelnosci 31.962.683
o. 0. | zastawdw wierzytelnosci od obligatariuszy
(Administrator | rejestrowych numeru 1000 do obligacji
Zabezpieczen) na zbiorze | numeru 1043, portfele wyemitowanych
wierzytelnosci | wierzytelnosci od przez Emitenta
z dnia 26 | numeru 1045 do serii B1, E1, F1,
kwietnia 2019 | numeru 1075, portfele PAO2
r. wierzytelnosci od
numeru 1077 do
numeru 1085, portfele
wierzytelnosci od
numeru 1088 do
numeru 1090, portfele
wierzytelnosci od
numeru 1093 do
numeru 1094 oraz
portfele
wierzytelnosci od
numeru 1096 do
numeru 1097
2. Kredyt Inkaso | DIM TrustSp.z | Umowa portfele PLN Wierzytelnosci 11.032.152
Portfolio o. 0. | zastawdw wierzytelnosci nr obligatariuszy
Investments (Administrator | rejestrowych 1123, 1157/1158, obligacji
(Luxembourg) S.A. | Zabezpieczen) na zbiorze | 1160, 1156b, 1152e, wyemitowanych
wierzytelnosci | 1092 oraz 1152c¢ przez Emitenta
z dnia 26 serii B1, E1, F1,
kwietnia 2019 PAO2
r.
3. Kredyt Inkaso S.A. | DIM TrustSp.z | Umowa portfele PLN Wierzytelnosci 27.784.094
o. 0. | zastawdw wierzytelnosci nr obligatariuszy
(Administrator | rejestrowych 1223, 1112f, 1112g, obligacji
Zabezpieczen) na zbiorze | 1095f oraz 1095g wyemitowanych
wierzytelnosci przez Emitenta
z dnia 21 serii B1, E1, F1,
kwietnia 2020 PAO2
r.
4, Kredyt Inkaso | DIJM Trust Sp.z | Agreement portfele RON Wierzytelnosci 19.314.330
Portfolio o. o. | Creating wierzytelnosci nr 4001 obligatariuszy
Movable 4002, 4003, 4004, obligacji
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Investments
(Luxembourg) S.A.

(Administrator
Zabezpieczen)

Mortgage
Over
Receivables z
dnia 19

czerwca 2019
r.

4005, 4006, 4007,
4008, 4009, 4011 oraz
4013

wyemitowanych

przez Emitenta
serii B1, E1, F1,
PAO2

2021 r.

5. Kredyt Inkaso | DJM TrustSp.z | Umowa portfele PLN Wierzytelnosci 4.764.197
Portfolio o. 0. | zastawdw wierzytelnosci nr obligatariuszy
Investments (Administrator | rejestrowych 1152f, 1152g, 1152h, obligacji
(Luxembourg) S.A. | Zabezpieczen) na zbiorze | 1156c oraz 1222a wyemitowanych
wierzytelnosci przez Emitenta
5 wrzes$nia serii B1, E1, F1,
2020r. PAO2
6. Kredyt Inkaso | DIM TrustSp.z | Umowa portfel wierzytelnosci | PLN Wierzytelnosci 30.822.312
Portfolio o. 0. | zastawdw nr 1103a obligatariuszy
Investments (Administrator | rejestrowych obligacji
(Luxembourg) S.A. | Zabezpieczen) na zbiorze wyemitowanych
wierzytelnosci przez Emitenta
26 lutego serii B1, E1, F1,
2021r. PAO2
7. Kredyt Inkaso | DJM TrustSp.z | Agreement portfele RON Wierzytelnosci 20.106.523
Portfolio o. o. | Creating wierzytelnosci 4048b, obligatariuszy
Investments (Administrator | Movable 4049a, 4049b, 4049c, obligacji
(Luxembourg) S.A. | Zabezpieczen) Mortgage 4050a, 4050b, 4051a, wyemitowanych
Over 4051b oraz portfele przez Emitenta
Receivables z | wierzytelnosci o serii B1, E1, F1,
dnia 26 lutego | nazwie LUX PAO2

Przy czym na Date sporzgdzenia Noty Informacyjnej Spotka oraz jej podmiot zalezny tj. Kredyt Inkaso

Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu, zgodnie z postanowieniami

Warunkéw Emisji Obligacji, zawarta umowy obejmujace obligacje serii K1 zakresem istniejgcych juz

zastawow rejestrowych na pakietach wierzytelnosci rzadzonych prawem polskim oraz pakietach

wierzytelnosci rzgdzonych prawem obcym, ktore to ww. zabezpieczenia (wskazane w Tabeli nr 2)

zostaly pierwotnie ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu obligacji serii F1

wyemitowanych przez Spétke w dniu 26 kwietnia 2019 roku. Na Date niniejszej Noty Informacyjnej,

w zwigzku z powyZszym, przez Emitenta zostaty ztozone aneksy do akt postepowania w sadzie

rejestrowym.

W zwigzku z powyzszym na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej zabezpieczenie Obligacji zostato

ustanowione na wszystkich certyfikatach inwestycyjnych wskazanych w powyiszej Tabeli nr 1 oraz

wszystkich portfelach wierzytelnosci wskazanych w powyzszej Tabeli nr 2, to jest:

Warszawie (adres: ul. Préina 9, 00-107 Warszawa)
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
pod numerem RFI 713 w liczbie 1.885.965 sztuk.

Lp. Przedmiot zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia
Certyfikaty inwestycyjne funduszu Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
iy 7 . ) o
1 Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz KI 2 z siedzibg w Zastaw rejestrowy
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Certyfikaty inwestycyjne funduszu Agio Wierzytelnosci
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (adres:
Plac Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa) zarejestrowany
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
779 w liczbie 60.661 sztuk.

Zastaw rejestrowy

Portfele wierzytelnosci od numeru 1000 do numeru 1043,
portfele wierzytelnosci od numeru 1045 do numeru
1075, portfele wierzytelnosci od numeru 1077 do
3. | numeru 1085, portfele wierzytelnosci od numeru 1088 Zastaw rejestrowy
do numeru 1090, portfele wierzytelnosci od numeru
1093 do numeru 1094 oraz portfele wierzytelnosci od
numeru 1096 do numeru 1097

Portfele wierzytelnosci nr 1123, 1157/1158, 1160, 1156b,

4| 1152e, 1092 oraz 1152¢ Zastaw rejestrowy
Portfele wierzytelnosci nr 1223, 1112f, 1112g, 1095f oraz .

5. Zastaw rejestrowy
1095g

6 Portfele wierzytelnosci nr 4001, 4002, 4003, 4004, 4005, 7astaw reiestrow

* | 4006, 4007, 4008, 4009, 4011 oraz 4013 ) 4

Portfele wierzytelnosci nr 1152f, 1152g, 1152h, 1156¢ .

7. Zastaw rejestrowy
oraz 1222a

8. | Portfel wierzytelnosci nr 1103a Zastaw rejestrowy

Portfele wierzytelnosci 4048b, 4049a, 4049b, 4049c,
9. | 40504, 4050b, 4051a, 4051b oraz portfele wierzytelnosci Zastaw rejestrowy
0 nazwie LUX

Ponadto Emitent zapewni (zgodnie z pkt 18.12 Warunkdéw Emisji Obligacji), iz w zadnym momencie po

dniu 26 kwietnia 2022 roku:

a) wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci oraz przedmiotu
Zastawow na Instrumentach Finansowych (potwierdzona Wyceng) w zadnym momencie nie
bedzie nizsza niz 150% aktualnej wartosci nominalnej Obligacji,

b) wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci (potwierdzona Wyceng)

w zadnym momencie nie bedzie nizsza niz 120% aktualnej wartosci nominalnej Obligacji, oraz
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c) wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci stanowigcego
wierzytelnosci rzagdzone prawem polskim (potwierdzona Wyceng) w zadnym momencie nie

bedzie nizsza niz 75% aktualnej wartosci nominalnej Obligacji,

z tym zastrzezeniem, ze wytgcznie na potrzeby pkt 18.6 Warunkdéw Emisji Obligacji przez wartosé
godziwg, w zaleznosci od okolicznosci, przedmiotu Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci oraz
przedmiotu Zastawdow na Instrumentach Finansowych, o ktérej mowa powyzej, nalezy rozumieé
potwierdzong Wyceng warto$¢ godziwg przedmiotu Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci albo
przedmiotu Zastawdéw na Instrumentach Finansowych w Wycenie pomniejszong o 150% kwoty
wierzytelnosci zabezpieczonych na, w zaleznosci od okolicznosci, danym przedmiocie Zastawéw na

Portfelach Wierzytelnosci albo przedmiocie Zastawdw na Instrumentach Finansowych.

Zabezpieczenie Obligacji zostato ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktéry dziata w
imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy. Zabezpieczenie Obligacji ustanowione zgodnie z pkt
18 Warunkéw Emisji Obligacji zostanie zwolnione przez Administratora Zabezpieczen na koszt
Emitenta niezwtocznie po wykupie wszystkich Obligacji lub po wydaniu odpowiedniej zgody przez
Zgromadzenie Obligatariuszy obejmujgcej zmiane Warunkéw Emisji. Ustanowieniu lub zmianie
Zabezpieczen Obligacji rzgdzonych prawem obcym bedzie towarzyszyto przekazanie Administratorowi
Zabezpieczend opinii prawnej kancelarii posiadajgcej uprawnienia w jurysdykcji, ktérej prawem
rzadzone jest dane Zabezpieczenie w formie i o tresci zaakceptowanej przez Administratora
Zabezpieczen dotyczacej: (i) najwyzszego pierwszenstwa, waznosci oraz skutecznosci ustanowionego
Zabezpieczenia Obligacji oraz (ii) prawidlowosci reprezentacji zagranicznego podmiotu

ustanawiajacego dane Zabezpieczenie.

Administrator Zabezpieczenn bedzie uprawniony zwolni¢ za zgoda Istotnych Obligatariuszy lub

Zgromadzenia Obligatariuszy:

a) Zastaw na Portfelach Wierzytelnosci dotyczacych wierzytelnosci rzgdzonych prawem polskim,
jezeli ich wartos¢ godziwa (potwierdzona Wyceng) przekracza poziom wskazany w pkt. 18.6
(b) Warunkéw Emisji Obligacji pod warunkiem, ze zaréwno bezposrednio przed jak i
bezposrednio po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktérych mowa w pkt 18.6 Warunkéw
Emisji Obligacji bedg spetnione,

b) Zastaw na Portfelach Wierzytelnosci dotyczacych wierzytelnosci rzgdzonych prawem obcym,
jezeli ich wartos¢ godziwa (potwierdzona Wyceng) przekracza poziom wskazany w pkt 18.6 (c)
Warunkéw Emisji Obligacji pod warunkiem, ze zaréwno bezposrednio przed jak i bezposrednio
po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktérych mowa w pkt 18.6 Warunkéow Emisji Obligacji

bedg spetnione; lub
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c) Zastaw na Instrumentach Finansowych, jezeli warto$¢ godziwa certyfikatéw bedacych
przedmiotem tego Zabezpieczenia (potwierdzona Wyceng) przekracza poziom wskazany w
pkt. 18.6 (a) Warunkdw Emisji Obligacji pod warunkiem, ze zaréwno bezposrednio przed jak i
bezposrednio po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktérych mowa w pkt. 18.6 Warunkéw

Emisji Obligacji bedg spetnione.

Ustanawianie przez Emitenta lub Podmioty Zalezne Zabezpieczen Obligacji zgodnie z pkt 18 Warunkdw
Emisji Obligacji nie stanowito zmiany Warunkéw Emisji Obligacji i nie wymagato podejmowania uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy ani zawierania jednobrzmigcych porozumien z kazdym z

Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci moze nastgpi¢ poprzez (i) wszczecie sgdowego
postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postepowania Cywilnego, (ii)
przejecie na witasnosé aktywow lub ich czesci (z zastrzezeniem uprzedniego uzyskania wszystkich
wymaganych zgdd witasciwych organdw, jezeli bedg wymagane) lub (iii) sprzedaz aktywow lub ich
czesci w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub komornika sgdowego
zgodnie z Ustawg o Zastawie Rejestrowym lub w inny sposéb przewidziany wtasciwymi przepisami
prawa. Umowy ustanawiajgce Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci przewidujg tryb i uprawnienia
zastawnika w zakresie dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawow oraz zakaz rozporzadzania (z
zastrzezeniem uzgodnionych wyjgtkow) oraz zakaz obcigzania ich prawami oséb trzecich, chyba iz

Warunki Emisji Obligacji wyraznie dopuszczajq takie obcigzenie.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony z dniem wpisu zastawu rejestrowego (lub innego rejestru
zastawéw rzadzonego prawem obcym) do rejestru zastawow we wiasciwej jurysdykcji. Emitent
przekaze Administratorowi Zabezpieczen i opublikuje na stronie internetowej Emitenta informacje o
wpisie zastawu rejestrowego (lub innego zastawu rzadzonego prawem obcym) do rejestru zastawow

we wiasciwej jurysdykcji.

Emitent bedzie zlecat, na swdj koszt, sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawdéw na Portfelach
Wierzytelnosci oraz przedmiotu Zastawéw na Instrumentach Finansowych (jezeli zostang
ustanowione). Wycena, bedzie przygotowywana przez Rzeczoznawce poétrocznie, w terminach, w
ktérych Emitent jest zobowigzany publikowac raporty okresowe zgodnie z pkt. 16.1 Warunkdw Emisji
Obligacji lub, jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, pkt 16.2
Warunkéw Emisji Obligacji. Wycena bedzie niezwtocznie przekazywana Administratorowi
Zabezpieczen oraz publikowana na stronie internetowej Emitenta. Pierwsza Wycena zostanie
przekazana Administratorowi Zabezpieczen i opublikowana na stronie internetowej Emitenta w dniu

publikacji pierwszego raportu okresowego po Dniu Emisji.
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Jezeli wskazana w Wycenie wartos$¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Portfelach Wierzytelnosci lub
Zastawu na Instrumentach Finansowych bedzie nizsza od wartosci godziwych wymaganych zgodnie z
pkt 18.6 Warunkéw Emisji Obligacji, wéwczas Emitent bedzie zobowigzany do: (i) zapewnienia
ustanowienia dodatkowego Zabezpieczenia Obligacji w formie Zastawu na Portfelach Wierzytelnosci
lub Zastawu na Instrumentach Finansowych lub (ii) wytgcznie w przypadku przedmiotu Zastawu na
Instrumentach Finansowych, zwiekszenia wartosci godziwej tego przedmiotu Zastawu na
Instrumentach Finansowych, (w kazdym przypadku w zaleznosci od wymogdw wynikajacych z pkt. 18.6
Warunkdw Emisji Obligacji) w celu uzupetnienia tagcznych wartosci godziwych danego zbioru do
wysokosci (obliczonej wedtug wartosci godziwe] okreslonej w oparciu o Wycene) wymaganej na

gruncie pkt 18.6 Warunkdéw Emisji Obligacji.
Nie bedzie stanowito zmiany Warunkdow Emisji Obligaciji:

a) zawarcie z Administratorem Zabezpieczern umowy zastawu rejestrowego (lub innego zastawu
rzgdzonego prawem obcym) ustanawiajacego, odpowiednio, Zastawy na Portfelach
Wierzytelnosci lub Zastawy na Instrumentach Finansowych badz aneksu do tych umoéw, w
kazdym wypadku na warunkach okreslonych w pkt 18 Warunkéw Emisji Obligacji,

b) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej Emitenta
Wyceny przedmiotu, odpowiednio, Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci lub Zastawoéw na
Instrumentach Finansowych, oraz

c) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej Emitenta
informacji o wpisie, odpowiednio, Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci lub Zastawdéw na
Instrumentach Finansowych do rejestru zastawdéw rejestrowych lub innych rejestréw we

wiasciwych jurysdykcjach.

Administrator Zabezpieczen nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu funkcji bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci.

Zabezpieczenia Obligacji stanowig najwyzsze pierwszenstwo.

11.Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie
wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw
objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta
do czasu catkowitego wykupu dtuinych instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem
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Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan (z wyszczegdlnieniem zobowigzan przeterminowanych) na
poziomie jednostkowym Emitenta, na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie propozycji nabycia, tj. na dzier 31 grudnia 2021 r. wynosi 375.042 tys. PLN (stownie:
trzysta siedemdziesigt pie¢ miliondw czterdziesci dwa tysigce ztotych), w tym zobowigzan

przeterminowanych 2.428 tys. PLN (stownie: dwa miliony czterysta dwadzie$cia osiem tysiecy ztotych).

Emitent ocenia, ze prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta, jak i jego Grupy Kapitatowej, do czasu
ostatecznego wykupu Obligacji bedzie ksztattowata sie na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa, przy czym zobowigzania Emitenta oraz jego
Grupy Kapitatowej beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac

sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnosé do obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Szczegbétowe informacje na temat zobowigzan Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2021 roku znajdujg sie w Skréconym sSrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 31.12.2021 r., ktéry dostepny jest pod adresem:

www.relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/raporty okresowe/q3-2021-22

Na Date sporzadzenia Noty Informacyjnej struktura zobowigzan finansowych z tytutu obligacji

wyemitowanych przez Emitenta prezentuje sie nastepujgco:

Seria p‘gzz:st::{i r;zn;i’git':u Data emisji Data wykupu Rynek notowan
H1 3.666.900,00 PLN 22.10.2021 19.10.2025 RR Catalyst (KRI1025)
J1 52.961.550,00 PLN 28.03.2022 28.03.2029 -

K1 103.000.000,00 PLN 28.03.2022 28.03.2029 -
11 17.009.700,00 PLN 19.04.2022 23.10.2025 RR Catalyst (KIN1025)
L1 15.679.300,00 PLN 5.08.2022 27.07.2026 RR Catalyst (KRI0726)

Zrédto: Emitent
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12.Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom dtuinych instrumentéw
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢
sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéow finansowych, oraz zdolnos¢
Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajagcych z dtuznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 Ustawy o

Obligacjach. Z tego tytutu przedsiewziecie nie zostato okreslone.

13.0golne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez
niego diuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji
dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do szczegétowych warunkéw ratingu
okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie zostat

przyznany rating.

14.Zasady przeliczania wartosci sSwiadczenia niepienieznego na swiadczenie
pieniezne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg wytacznie Swiadczenia pieniezne.

15.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dtuinych instrumentéw
finansowych — wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez
uprawniony podmiot lub skrot tej wyceny

Zgodnie z pkt 18.11 Warunkdéw Emisji Obligacji, Emitent bedzie zlecat, na swdj koszt, sporzgdzenie
wyceny przedmiotu Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci oraz przedmiotu Zastawdw na
Instrumentach Finansowych. Wycena, bedzie przygotowywana przez Rzeczoznawce podfrocznie, w
terminach, w ktérych Emitent jest zobowigzany publikowac raporty okresowe zgodnie z pkt 16.1
Warunkdow Emisji Obligacji, lub, jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym
GPW, pkt 16.2 Warunkéw Emisji Obligacji. Wycena bedzie niezwiocznie przekazywana

Administratorowi Zabezpieczen oraz publikowana na stronie internetowej Emitenta.
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Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, pierwsza wycena zostata przekazana Administratorowi
Zabezpieczen i opublikowana na stronie internetowej Emitenta w dniu publikacji pierwszego raportu
okresowego po Dniu Emisji, tj. zgodnie z opublikowanym przez Emitenta raportem biezgcym nr

23/2022, 30 czerwca 2022 roku.

Wycena pakietéw wierzytelnosci

Wycena pakietéw wierzytelnosci wykonana zostata przez Pana Marcina Baczkowskiego prowadzacego
dziatalno$¢é gospodarczg pod firmg Upvalue Marcin Baczkowski, ktdry jest podmiotem spetniajgcym
przestanki okreslone w art. 30 Ustawy o Obligacjach. Wycena zostata wykonana na dzien 30 czerwca

2022 roku i dotyczyta nastepujgcych wierzytelnosci:

Kraj Liczba portfeli | Liczba spraw Saldo poczatkowe |Saldo aktualne Waluta
Polska 109 531196| 2120375751,96| 2981 055961,18 PLN
Rumunia 20 22983| 1184372746,62| 1090852 926,32 RON

Wycena wartosci godziwej powyzszych pakietéw wierzytelnosci w zaleznosci od zmiennosci kursu

walutowego RON przedstawia sie nastepujgco:

Kurs
walutowy Wartos¢ portfeli w PLN
Scenariusz

1 RON Portfele polskie | Portfele rumunskie RAZEM
Wzrost 0 4% 0,984776 101 994 760,15 39 266 550,15 141 261 310,30
Wzrost 0 2% 0,965838 101 994 760,15 38511424,19| 140506 184,34
Kurs $redni NBP 2 dnia -

760,1 37 756 298,22 139 751 058,37

29.06.2022 0,946900 101 994 760,15 ,
Spadek o0 2% 0,927962 101 994 760,15 37 001 172,26 138 995 932,41
Spadek o 4% 0,909024 101 994 760,15 36 246 046,29 138 240 806,45

Wycena powyzszych pakietéw wierzytelnosSci stanowi zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt

19 lit. 3) Noty Informacyjnej).

Wycena certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Agio Wierzytelno$ci NSFIZ

Wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Agio Wierzytelnosci NSFIZ nalezgcych do

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. wykonana zostata przez MGW Corporate

Wartosc 1 Certyfikatu

Metoda .
Inwestycyjnego

Wartosc 60 661 Certyfikatow Inwestycyjnych

Wartosci

) 258,00 zt
aktywdw netto

15 650 493,29 zt
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Consulting Group Sp. z 0. 0., ktdry jest podmiotem spetniajgcym przestanki okreslone w art. 30 Ustawy
o Obligacjach. Wycena zostata wykonana na dzien 31 marca 2022 roku i dotyczyta 60 611 sztuk

certyfikatéw inwestycyjnych.

Wycena powyzszych certyfikatéw inwestycyjnych stanowi zatacznik do niniejszej Noty Informacyjne;j

(pkt 19 lit. 3) Noty Informacyjnej).

Wycena certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Kredyt Inkaso Il NSFIZ subfundusz KlI Il

Wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Kredyt Inkaso Il NSFIZ subfundusz Kl I
nalezgcych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. wykonana zostata przez MGW
Corporate Consulting Group Sp. z 0. 0., ktéry jest podmiotem spetniajgcym przestanki okreslone w art.
30 Ustawy o Obligacjach. Wycena zostata wykonana na dziert 31 maja 2022 roku i dotyczyta 1 703 390

sztuk certyfikatdw inwestycyjnych.

Wartosc 1 Certyfikatu
Inwestycyjnego

Wartosc 1 703 390 Certyfikatow Inwestycyjnych

Wartosci

X 8,10 zt 13 798 880,33 zt
aktywow netto

Wycena powyzszych certyfikatéw inwestycyjnych stanowi zatacznik do niniejszej Noty Informacyjne;j

(pkt 19 lit. 3) Noty Informacyjnej).

16.W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych
akcji — w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji, b) ogdélng liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

17.W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe
akcji przypadajacych na jedng obligacje, b) cene emisyjng akcji lub sposéb jej
ustalenia, c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy
do nabycia tych akcji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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18. 0swiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej, a jesli nie — wskazanie w
jaki sposob zamierza zapewnié potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, iz w jego ocenie aktywa obrotowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] sg
wystarczajgce do pokrycia biezgcych potrzeb Emitenta, tj. potrzeb w okresie 12 miesiecy od Daty

sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.
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19. Zataczniki

a. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

Strona 1 z 10
Whdruk informac]l pobrane] w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 slerpnla 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nke wymaga podpisu | pleczect.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 24.08.2022 godz. 09:11:22
Numer KRS: 0000270672
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIﬁBIOROﬁW
Data rejestrac]i w Krajowym Rejestrze Sadowym 28.12.2006
Ostatnl wpls  |Numer wplsu 78 Data dokonania wpisu 04.08.2022
Syognatura akt WAXIIT NS-RE].KRS/37011/22/248
Oznaczenie sadu SAD REJIONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAt GOSPODARCTY
KRAJOWEGOD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenle formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Mumer REGON/MIP REGOM: 951078572, NIP: 9222544099
3.Firma, pod ktdra spdika dziata KREDYT INKASO SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejsze] rejestracli |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnoéé  |MIE
gospodarczy z inmymi podmiotami na
podstawie umowy spdbki cywilne?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmictu
1.Sledziba kraj POLSKA, wo). MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, migjsc. WARSZAWA
2.Adres ul. POSTEPU, nr 21B, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-676, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczne] SEKRETARIAT@KREDYTINKASO.PL
4.Adres strony internetowej WWW . KREDYTINKASO.PL
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
LInformacja o sporzadzeniu lub zmianke 1 156.12.2006R., ASESOR. NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKL ZASTECA NOTARIUSZA KAMILLI
statutu KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU PRZY UL MIKOLAJA REJA 21, REP. A NR
5016/2006,
2 15 LUTEGD 2007R. REPERTORIUM A NR 594/2007, NOTARIUSZ KAMILLA KOSICKA,
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KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - ZMIENIONO §3 UST.1 STATUTU

30.08.2007 R., REPERTORIUM A NR 3027472007, NOTARIUSZ MAGDALENA KARPOWICE -
KUREK, KAMCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - DO § 8 STATUTU SPOLKI DODANO UST. 12.

30.11.2007 R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI, ZASTEPCA NOTARIUSZ KAMILLI
KOSICKIE], KANCELARTA NOTARIALNA W ZAMOSCIU, REP. A NR 7559/2007 - ZMIENIONO § 3
UST. 1, W & 3 DODANO UST. 1A T UST. 4,

03 LIPIEC 2009 R., REPERTORIUM A NR 4534/2000, NOTARIUSZ MARILUSZ BIALECKI 2
KANCELARII NOTARIALNE) W WARSZAWIE. ZMIENIONO: § 2 UST. 2 PKT 1; § 7UST. 4; § 7
UST. 5§ 7 UST. & § 11 UST. 1; W § B DODANO UST. 74,

28 KWIETNIA 2010 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE - W § 2 UST. 2 PKT.1 DODANO LIT. N) I LIT.O).

01 LIPCA 2010 R. REP. A NR 6922/2010 MICHAL LORENC, ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. WSPOLME] NUMER 57 LOK. &

ZMIENIONO §3 UST. 1, W §8 UST. 4 PKT 2 PO DOTYCHCZASOWE] TRESCI DODANO NOWE
ZDANIE, W §3 DODAND USTEPY OD 4A DO 4D

28.04.2010R., REP. A NR 4709/2010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

12.08.2010R., REP. A NR 87672010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

08.09.2010/., REP. A NR 9756/2010, MICHAL LORENC ASESOR MOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.

08.09.2010R., REP. A NR 97612010 MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.

ZMIENIONG §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRZMIENIA ORAZ DODAMIE LIT. E'W §3 UST.1

26.01.2011R., REP. A NR 598/2011, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRZMIENIA
ORAZ DODAMNIE LIT. FW § 3 UST.1

10

07.02.2011 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI KANCELARLA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
UL. KOSZYKOWED 69 LOK. 62, REP. A NR 955/2011 - ZMIENIONO § 3 UST. 1, DODANO LITERE
GWE§3IUST. 1

11

30 WRZESNIA 2011 R. REP.A NR 10265/2011 ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOEKOWSKA
ZASTEPCA ALEKSANDRY ZAPART,NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARLALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO § 2 UST.1,§ 7 UST. L.

SKRESLONO § 3 UST.1A

DODANG W § 8 UST.8A,W § 10 UST.4.

12

9 LIPCA 2012 R., REP. A NR 6698/2012, ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOLKOWSKA, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
'W WARSZAWIE PRZY L. KOSZYKOWE] NR 69 LOK. 2, DODANO: W § 2 UST. 2LIT.P -5

13

28 LIPCA 2015 R., REPERTORIUM A NR 1938/2015, NOTARIUSZ MARTA PILECKA-BEASZCZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIAMA § 9 UST. 1 PKT. 1), § 9 UST. 3

14

20.10.2015 R., REP. A NR 2826/2015, NOTARIUSZ W WARSZAWIE MARTA PILECKA-BEASTCTAK
ZMIEMIONO: § 9 UST.4

15

30 LISTOPADA 2015 R., REP. A NR 3183/2015, NOTARIUSZ W WARSZAWIE MARTA PILECKA-
BEASZCZAK

W § B UST. BA DOTYCHCZASOWA TRESC OZMACZONO PKT 1) ORAZ DODANO PKT 2.), W § 7
UST.7 DODAND PKT 14

16

27.09.2017 R., REP. A NR 12920/2017, NOTARIUSZ ROBERT WROBLEWSKI, KANCELARIA
NOTARLALNA W WARSZAWIE
ZMIAMA: § 3 UST. 1, § 8 UST. 7, § & UST. 7A, § 8 UST. 8, § B UST. 8A, § 8 UST. 9

DODANO: § 7 UST. 7 PKT 15), § 9 UST. 84, § 9 UST. 8B
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Rubryka 5

1.Czas, na jakl zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonege do
oghoszer spotkl

2.0zrnaczenie pisma innego niz Monitor e

4.Czy statut przyznaje uprawnlenla osobiste |NIE

okredlonym akcjonariuszom lub tytuby
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spdiki nie wynikajacych 2 akcji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |MNIE
W Zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreélenle okolicznoéd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spdiki oraz UCHWALA Z DNIA 15.12.2006R., WSPOLNICY SPOLKI DOM OBROTU WIERZYTELNOSCT KREDYT
informacia o uchwale INKASO SPOLKA 2 DGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA KOMANDYTOWA ZDECYDOWALL

0 PRZEKSZTALCENIL SPOLKI W SPOLKE AKCYINA.

3.Mumer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencli | Konsumentéw o zgodze

na dokonanie koncentrachi
Podrubryka 1
Podmiaty, z ktorych powstata spotka
i 1.Nazwa lub firma DOM OBROTU WIERZYTELNOSCIAMI KREDYT INKASO SPORKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA, -~
2 Kraj | nazwa refestru lub ewidendil, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktdrym podmiot byt zarejestrowany
3.Mumer w rejestrze albo ewidencii 0000007605
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | +#*+++=+
albo organu prowadzacego ewidencie
5.Numer REGON 951078572
G.Mumer NP~ -
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokoéé kapitatu zakladowego 12 B97 364,00 Zt
2.Wysokoéé kapitatu docelowego 4 120 500,00 Z
3.Liczba akojl wszystkich emisji 12897364
4.Wartoéé nominalna akej| 1,00 2¢

5. Kwotowe okredlenie czeéol kapitalu wplaconego |12 B97 364,00 7t

kapitalu zakladowego

6.Wartost nominalna warunkowego podwyzszenla (0,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
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1.Okredlenie wartoéel aki objetych za 1 352 971,00 2t
aport
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Mazwa seril akeii A, B CD,EFGH

2.Liczba akejl w danej seril

12897364

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akeji
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcie nie sg uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjedu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s Tak
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypeyinych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Narwa organu uprawnlonego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5postb reprezentac] podmiotu DO SKEADANLA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADL ALBO JEDNEGD CZEONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

i 1.Mazwisko / Mazwa lub firma STYMANSKI

2. Imiona MACIE] JERZY

3.Mumer PESEL/REGON 70031809772

4.MNumer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoha wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma RUDZIKS

2. Imiona BARBARA ANNA

3.Mumer PESEL/REGON 77120307548

4.MNumer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostala zawileszona w

czynnoéciach?

7.Data do jakle] zostata zawieszona  |-—--
3 1.Mazwisko / Mazwa lub firma SEOMSKA
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2. Imiona IWONA JOLANTA
3.Mumer PESEL/REGON 70033102668
4.Mumer KRS drn
5.Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADL
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata rawleszona w
czynnoéciach?
7.Data do jakie] zostata zawieszona |-~
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu |RADA MADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wechodzacych w sktad organu
1 |1.Nazwisko SZYMANISKL
2.Imiona KAROL MACIE]
3.Mumer PESEL 50063009430
2 1.Nazwisko DABROWSKI
2.Imiona DANIEL DARIUSZ
3.Numer PESEL 86042203379
3 1.Mazwisko DZUDZEWICZ
2.Imiona BOGDAN LESZEK
3.Mumer PESEL 66020900179
4  |1.Mazwiska SOWA
2.Imiona KAROL
3.Mumer PESEL 82082514958
5 1.Nazwisko OKONSKI
2.Imiona MARCIN PIOTR
3.Numer PESEL 81101005877
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko BAK
2.Imiona ANDRZE) BERMARD
3.Mumer PESEL 73121201539
4.Rodzaj prokury PROKLRA LACZNA WYLACZNIE WSPOLNIE Z CZLONKIEM ZARZADU
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
L.Przedmict przewatajace] dziatalnoécl 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
przedsigbiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYtACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostate] dziatalnoécl 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYELACZENIEM
przedsiehioroy UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

82, 20, 2, DZIALALNOSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

66, 30, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI
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69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

64, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 10, Z, DZIALALNCSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCIE] 1 ZARZADZANIA

68, 20, Z, WYNAIEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Mr kolejny w |Data zloZenla Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 25.08.2008 28.12.2006 - 31.03.2008R.
e b 2 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
finansowego

3 17.10.2011 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

4 07.12.2011 01.04.2008 - 31.03.2009

5 03.08.2012 01.04.2011 - 31.03.2012

6 01.08.2013 01.04.2012 - 31.03.2013

7 06.08.2014 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014

8 05.08.2015 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015

3 11.10.2016 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016

10 13.10.2017 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017

1 10.10.2018 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018

12 08.10.2019 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019

13 22.12.2020 0D 01.04.2019 DO 31.03.2020

14 06.10.2021 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
2.Wrmianka o ziozeniu opinii |1 e 28.12.2006 - 31.03.2008R.
m”::d:‘h:im 2 #xrrs 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
focznego sprawozdania 3 e 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
franowego 4 . 01.04.2008 - 31.03.2009

5 e 01.04.2011 - 31.03.2012

6 e 01.04.2012 - 31.03.2013

7 *xwns 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014

8 e 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015

3 rrs 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016

10 - 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017

1 xns 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018

12 - 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019

13 R 0D 01.04.2018 DO 31.03.2020

14 e 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
3.Wimianka o ziozeniu uchwaly |1 e 28.12.2006 - 31.03.2008R.
:Ja:mm 2 raes 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
sprawozdania finansowego |3 e 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

4 - 01.04.2008 - 31.03.2009
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5 xns 01.04.2011 - 31.03.2012
6 wxrxs 01.04.2012 - 31,03.2013
7 e 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
) ExEEE 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015%
3 wxres 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016
10 xws 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
1 xns 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
12 I 0D 01.04.2018 DO 31.03.2018
13 wxees 0D 01.04.2018 DO 31.03.2020
14 xns 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
4.Wzmianka o ziozeniu 1 wxrxs 28.12.2006 - 31.03.2008R.
xm”“ 2ditalainabd |, waees 01.04.2008 R. - 31.03.2010 R.
3 wxers 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
4 wxexs 01.04.2008 - 31,03.2009
5 e 01.04.2011 - 31.03.2012
6 xns 01.04.2012 - 31.03.2013
7 wxees 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
8 xws 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
E] ExEEE 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016
10 I 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
1 xews 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
12 xnn 0D 01.04.2018 DO 31.03.2018
13 *xws 0D 01.04.2018 DO 31.03.2020
14 e 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenla Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 17.10.2011 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
m":’;ﬁ m':g" 2 03.08.2012 01.04.2011 - 31.03.2012
3 01.08.2013 01.04.2012 - 31,03.2013
4 06.08.2014 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
5 05.08.2015 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
6 11.10.2016 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016
7 13.10.2017 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
8 10.10.2018 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
3 09.10.2019 0D 01.04.2018 DO 31.03.2018
10 22.12.2020 0D 01.04.2013 DO 31.03.2020
1 06.10.2021 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
2.Wzmianka o ziozeniu opinil |1 e 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
m’”ﬁ":ﬂ:’b;:nla 2 wrers 01.04.2011 - 31.03.2012
skonsolidowanego rocznego |3 wxrxs 01.04.2012 - 31,03.2013
s B wrens 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
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EEEEE

0D 01.04.2014 DO 31.03.2015

kREEE

0D 01.04.2015 DO 31.03.2016

EREEE

0D 01.04.2016 DO 31.03.2017

EREEE

00 01.04.2017 DO 31.03.2018

EEEEE

0D 01.04.2018 DO 31.03.2019

EREEE

00 01.04.2019 DO 31.03.2020

kREEE

0D 01.04.2020 DO 31.03.2021

3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego

EREEE

01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

EREEE

01.04.2011 - 31.03.2012

EXEEE

01.04.2012 - 31.03.2013

EREEE

0D 01.04.2013 DO 31.03.2014

EREEE

0D 01.04.2014 DO 31.03.2015

EEEEE

0D 01.04.2015 DO 31.03.2016

EXEEE

0D 01.04.2016 DO 31.03.2017

EREEE

00 01.04.2017 DO 31.03.2018

L= - I - R I R

EREEE

0D 01.04.2018 DO 31.03.2019

=
=

EEEEE

0D 01.04.2019 DO 31.03.2020

=
=

EREEE

0D 01.04.2020 DO 31.03.2021

4. Wzmianka o ziokeniu
sprawozdania z dzatalnodel
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koficzacy pierwszy rok obrotowy, za | 31.03.2008

krdry nalety zhodyé sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Strona 9z 10

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe]
restrukturyzadji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej
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Strona 10 z 10

Brak wpisow

data sparzadzenia wydruku 24.08.2022

adres strony Internetowe], na ktare 53 dostepne Informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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b. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy Spotki oraz tres¢
podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspdlnikow w
sprawie zmian statutu Spétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

TEKST JEDNOLITY
ustalony przez Rade Nadzorcza Spolki w dniu 23 lutego 2018 .

STATUT
KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJNA

§1
Utworzenie i firma Spolki

1
Spoltka powstala w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma Dom Obrotu
Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spotka komandytowa z siedziba w Zamosciu, wpisane] do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem
KRS 7605 . - -- - -- - -----

2
Spotka dziala pod firma: Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna. Spolka moze uz:,m
skrotu firmy: Kredyt Inkaso S.A. -- - -

§2
Siedziba, przedmiot i obszar dzialania Spotki

1
Siedzibg Spotki jest Warszawa. --- -- -- --

2
1) Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest: -- - - - -

a) pozostala  finansowa  dzalalnos¢  uslugowa, gdzie indzig)
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
—wPKD 64.99.Z ;--- -- -- - --

b) leasing finansowy — w PKD 64.91.Z ; -- ---

c) pozostale formy udziclania kredytow —w PKD 64.92. Z - - --

d) pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych — w PKD 66.19.Z;---=-==-mmmmemmmm-

e) realizacja projektow budowlanych zwiagzanych ze wznoszeniem budynkow
—wPKD 41.10.Z ;--- - - -- -- -- -

f) kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunck — w PKD 68.10.Z ;--

g) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi —
w PKD 68.20.Z ; - -- - - -- -- -

h) dzalalnos¢ prawnicza, — w PKD 69.10.Z ; - -- -———--
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1) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze)
1 zarzadzania — w PKD 70.22.Z ; -- - - - -—-
1) fotokopii, przygotowywanie dokumentow 1 pozostala specjalistyczna
wspomagajaca prowadzenie biura — w PKD 82.19.Z. ; -- --
k) dzialalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa 1 biura kredytowe — w PKD
8291.Z; - - -- -- -- --
1) dzialalnos¢ centrow telefonicznych (call center) — w PKD 82.20.Z ; —---—--
m) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane —
w PKD 85.59.B; ----- - - -- -- --
n) dzialalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych
1 towarow gieldowych — w PKD 66.12.7;------ -- - ————--
0) dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami — w PKD 66.30.Z.; -----
p) dzialalnos¢ rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe - w PKD
69.20.Z.:------ - -- -- - --
q) dzialalnos¢ holdingow finansowych — w PKD 64.20.Z; -- --
r) dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) 1 holdmguw z wylaczeniem
holdingow finansowych — w PKD 70.10.Z.---- -- --
2) W przypadku gdy do prowadzenia danej dzialalnosci wymagana jest zgoda,
pozwolenie lub koncesja, dzialalnos¢ ta bedzie prowadzona po uzyskaniu
odpowiedniej zgody, zezwolenia, lub koncesji. -- --

3
Spotka dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 za granica.----=--=-=----—-

4

Spotka moze nab}rwac i zhywac udzialy 1 akcje w innych spotkach, nabywac,
zbywac, dzierzawi¢ 1 wynajmowac przedm;hmrstwa zaklady, nieruchomosci,
ruchomosci 1 prawa majatkowe, nabywac¢ 1 zbywac tytuly uczestnictwa
w dochodach lub majatku innych podmiotow, tworzy¢ spotki prawa handlowego
1 cywilne, przystepowac¢ do wspolnych przedsiewzie¢, powolywaé oddzialy,
zaklady, przedstawicielstwa 1 inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywac
wszelkich czynnosci prawnych 1 faktycznych w zakresie przedmiotu swego
przedsigbiorstwa, dozwolonych przez prawo. - -- - --

§3
Kapital zakladowy i akcje

1
Kapital zaktadowy wynosi 12 897 364,00 zlotych (stownie: dwanascie milionow
osiemset dziewigcdziesiat siedem tysiecy trzysta szescdziesiat cztery zlotych zero
groszy) 1 dzieli si¢ na 12 897 364 (slownie: dwanascie milionow osiemset
dziewigcdziesiat siedem tysigcy trzysta szescdziesiat cztery) akeji zwyklych na
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okaziciela, wyemitowanych w seriach od A do H, o wartosci nominalnej 1,00 zl
(stownie: jeden zt zero groszy) kazda akcja. — S ——

2
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Akcje moga
by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. - - - - -

3
Kapital zakltadowy Spolki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji
oraz poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji dotychczasowych. ---——----

4

Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
plerwszenstwa.--- -- -- - - - -

4a

Zarzad Spolki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 lipca 2013 roku, do
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie wigksza niz 4 120 500,00 zi
(cztery miliony sto dwadziescia tysigcy piecset zero groszy) zlotych (kapital
docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego przy
czym akcje moga by¢ obejmowane tak za wklady pienigzne, jak 1 niepienigine
(aporty). Zarzad decydowac bedzie w formie uchwaly o wszystkich sprawach
zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego. Uchwaly zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjne] oraz
wydania akcji za wklady niepieni¢zne wymagaja zgody Rady Nadzorczej, przy
czym tak ustalona cena emisyjna, w przypadku emisji z wylaczeniem prawa
poboru, nie moze by¢ nizsza wigce) niz o 10 % od sredniego kursu zamknigcia
akcji spolki z ostatnich 6 miesigcy od poprzedniego dnia daty uchwatly o ustaleniu
ceny emisyjnej. --- -- - --- -- --

4b
Uchwala Zarzadu Spolki podjeta zgodnie z ust 4a, zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego i dla swej waznosci
wymaga formy aktu notarialnego. -- -- -- --

4c
Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorcze), wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo
pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo
poboru) dotyczace podwyzszenia kapitalu zakladowego dokonywanego
w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spolki upowaznienia do
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego. -----------
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4d
W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 4a, Zarzad moze emitowac
warranty subskrypcyjne z terminem wykonania prawa zapisu na akcje
uplywajacym nie pozniej niz do dnia 1 lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4c stosuje si¢
odpowiednio. -- - - - -- -----

§4
Umarzanie akcji

Akcje moga by¢ umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitalu zakladowego
na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy
postanowien kodeksu spolek handlowych umorzenie akcji moze zosta¢ dokonane
bez koniecznosci podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. - -

§5
Kapital zapasowy 1 kapitaly rezerwowe Spotki

1
Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powstac w zwi&;zku
z dznalalnnsmq Spotki. Coroczne odpisy na kapital zapasowy pnwmn}f w_'_-,fnusm
co najmniej 8 % (osiem prc-cent} zysku za dany rok nbmtowy powinny by¢
dokonywane dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzecie) kapitatu
zakladowego. Wysokos¢ odpisow na kapital zapasowy ustala Walne
Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ nadwyzki osiagnicte przy
emisji akeji powyze) ich wartosci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztow
emisji, a takze doplaty dokonywane przez akcjonariuszy. O uzyciu kapitalu
zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czgsci kapitalu
zapasowego w wysokosci jednej trzecie) kapitalu zakladowego moina uzyé
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym, -----------—--

2
Spotka tworzy kapitaly (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te
kapitaly. Wysokos¢ odpisu na kapitaly rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie.
Kapitaly rezerwowe mogg byc przeznaczone na pokrycie szczegolnych strat lub
wydatkow, a takze na podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz na wyplate
dywidendy. Ponadto Spotka moze tworzy¢ fundusze przewidziane w przepisach
prawa. - -- - -- - -- -mems

§ 6
Przeznaczenie zysku

1
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Czysty zysk Spotki przeznacza si¢ na wyplate dywidendy, kapitaly 1 fundusze
Spotki oraz inne cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.------

2
Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy,
rozdziclane sa pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcj.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym
przystugiwaly akcje Spotki w dniu dywidendy. ---- -- -- -

3
Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Dzien
dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od
dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do
podzialu pomiedzy akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spolka stanie sig Spotka
publiczng dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w terminie
trzech miesigcy od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaly
o przeznaczeniu zysku do podziatlu pomiedzy akcjonariuszy --- -----

§7

Walne Zgromadzenie

1
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spolki lub moze odbyc sn;
w Zamosciu. ----- -- - --

2
Zarzad zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie
lub przepisach kodeksu spolek handlowych. --—--- --

3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pozniej niz w ciggu
szesciu miesigcy po zakonczeniu roku obrotowego. - -- --

4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnegj
inicjatywy, na wniosck Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych nie mniej niz jedna dwudziesta czes¢ kapitatu
zakladowego Spolki, w terminie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku.
Whniosek o zwolanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod
obrady; wniosek ten nie wymaga uzasadnienia. ----- - -- --

5
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Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walnego, jezeli Zarzad nie zwola go
w przepisanym terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, jezeli
zwolanie go uzna za wskazane. Akcjunariusze reprezentujacy co najmniej polowe
kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe ogolu glosow w spolee moga
zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.---- -- -- --

6
Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spolki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji
biezacych 1 okresowych przez spoltki publiczne co najmniej na 26 dni przed
terminem walnego zgromadzenia.-- - -- -- --

7
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegolnosci nastepujace
sprawy: -- -- -- -

1) rozpatrywanie 1 zatwierdzanie sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy Spolki, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki; a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe) oraz
sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy; - -- -- -

2) udzielanie absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej 1 czlonkom Zarzadu
Spotki z wykonania przez nich obowiazkow; - - ---

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepisow
szczegolnych regulujacych w sposob odmienny tryb Wykorzystanla takich
funduszy: -- -- -- -- --

4) powolywanie czlonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanle zasad
wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej; - - ---

5) podwyzszenie 1 obnizenie kapitalu zakladowegu Jezell przepisy kodeksu
spolek handlowych oraz Statutu nie stanowia inaczej; -

6) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzone] przy zawiazaniu Spolki oraz sprawowaniu nadzoru lub
zarzadu; -- -- -- -- -

7) wyrazanie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa spolki lub
jego zorganizowanej czescli oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzecZowego; - -- - - e

8) zmiana Statutu; - - - - - —

9) tworzenie 1 likwidowanie kapitalow rezerwowych 1 innych kapitatow oraz
funduszy Spotki:- -- -- --

10) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich
umorzenia 1 okreslenie warunkow ich umorzenia;----- - -

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;-----------------

6
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12) rozwigzanie, likwidacja 1 przeksztalcenie Spolki oraz jej polaczenie z inna
spotka ; ---- -- -- - - e

13) uchwalanie regulaminow Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy; - -- -- -- -

14) wyrazanie zgod, o ktorych mowa w § 8 ust. 8a pkt 2) Statutu;-------------

15) wyrazanie zgody na transakcje powodujace trwale przeniesienie lub
obciazenie aktywow Spolki lub aktywow podmiotow nalezacych do
Grupy Kapitalowe) Spolki na rzecz podmiotow gospodarczych, nad
ktorymi Grupa Kapitalowa Spolki nie sprawuje kontroli lub jej nie uzyska
w wyniku danej transakcji w rozumieniu obowigzujacych Spotke
przepisow o rachunkowosci, o ile wartos¢ aktywow bedacych
przedmiotem transakcji, na podstawie jednej lub kilku powiazanych
czynnosci prawnych, przekracza rownowartos¢ 20% skonsolidowanych
kapitalow wlasnych Spotki na koniec kwartalu kalendarzowego
poprzedzajacego dzien dokonania czynnosci prawne] lub w przypadku
kilku powigzanych czynnosci prawnych, na koniec kwartalu
kalendarzowego poprzedzajacego dzien dokonania ostatniej z nich.-------

8
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spolek handlowych oraz
Statutu, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscia ponad 60%
(szesédziesigeiu procent) glosow oddanych, przy czym za oddane uwaza si¢ glosy
Lza”, przeciw” 1  wstrzymujgce sig”. ---- -- - - mmemmem

9

1) W nastgpujacych sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane
sa wigkszoscig 3/4 (trzech czwartych) glosow oddanych:
a) zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego;
b) emisja obligacji zamiennych 1 obligacji z prawem pierwszenstwa objecia
akcji; -- - -- - -- -
c) zb}rcie przedsi;biorstwa Spolki albo jegc- ZOTganizowane) CZgscl;----------
d) rozwiazanie Spotki; - - -- e EEEE R
e) polaczenie Spolki z inna spotka handlowq, --- - -- ----

f) podzial Spolki; - -- - - - --
g) przeksztalcenie Spolki; - - -- - ----

- przy czym w sprawach wymienionych pod lit. e), f) oraz g) akcjonariusze
glosujacy za podjeciem uchwaly musza jednoczesnie reprezentowac co najmniej
50% kapitatlu zakladowego Spotki. - -- -- -——---
2) W sytuacji uznania Spotki za spolke publiczng uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikow w sprawach okreslonych w pkt. 1 lit. f) podejmowane sa
wigkszoscia 2/3 (dwoch trzecich) glosow oddanych reprezentujacych co
najmniej polowe kapitalu zakladowego.-- -- - - -

101



©

Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A. KREDYT INKASO

10
Uchwala Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczong] w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiaja za tym istotne powody. Uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad badz
o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczong] w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy, wymagaja wickszosci 75% glosow oddanych, z zastrzezeniem ze
obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze ktérzy wnioskowali za
umieszczeniem tego punktu w porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgodg na
jego zdjecie z porzadku badz zaniechanie rozpatrywania te) Sprawy. =--------------

11
Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusze maja prawo uczestniczyc 1 wykonywac na Walnym Zgromadzeniu
prawo glosu osobiscie lub przez swych pelnomocnikow. ---- -- -

12
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, po czym sposrod osob uprawnionych do glosowania wybiera si¢
Przewodniczacego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala swd)
regulamin. --- - -- - - - - ---

§8
Rada Nadzorcza

1
W sklad Rady Nadzorczej wchodzi od pigciu do dziewigeiu czlonkow, w tym
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy 1 Sekretarz. ---- -- -- --

2
1) Czlonkéw Rady Nadzorcze) powoluje sig¢ na okres wspolnej kadencji, ktora
trwa trzy lata. - - - - - -
2) Czlonkowie Rady moga zosta¢ odwolani w kazdym czasie przed uplywem
kadencji.- -- -- -- -- - —

3
Przewodniczacy Rady Nadzorcze), Wiceprzewodniczacy 1 Sekretarz wybierani sa
przez Rade Nadzorcza z grona czlonkow Rady. Czlonkowie pierwsze) Rady
Nadzorczej wybierani sa uchwala o przeksztalceniu w Spoltke Kredyt Inkaso S.A.
w Zamosciu. ----- -- -- -- -
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1) Posiedzenia Rady Nadzc-rczq odbywaja si¢ w miare pﬂtl’Zﬂb}", nie rzadzie)
jednak niz raz na trzy miesigce.- - -- -

2) Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwolywane sa przez jej Przewodmcza_,cegu,
a w przypadku gdy ten nie moze tego uczyni¢, Wiceprzewodniczacego albo
Sekretarza, z inicjatywy wlasne] lub na wniosek Zarzadu badz czlonka Rady,
w ktorym podany jest proponowany porzadek obrad. W przypadku wyboru
Rady Nadzorczej na kolejna kadencje pierwsze posiedzenie nowo wybrang]
Rady w celu jej ukonstytuowania zwoluje Zarzad w terminie nie dluzszym niz
7 dni od dokonania wyboru. --- -- -- - --

3) W przypadku zloZzenia pisemnego zadania zwolania posiedzenia Rady
Nadzorcze) przez Zarzad lub czlonka Rady, posiedzenie powinno zostaé
zwolane w terminie dwoch tygodni od dnia dorgezenia wniosku, przy czym
zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorcze] winno by¢ wyslane
nie pozniej] niz na 7dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia.
W przypadku nie zwolania posiedzenia we wskazanym terminie,
wnioskodawca moze je zwola¢ samodzielnie, podajac datg, miejsce
1 proponowany porzadek obrad. --

4) Posiedzenia Rady Nadzorcze] otwiera 1 prowadzi Przewodniczacy Rady,
apod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci
zarowno Przewodniczacego jak 1 Wiceprzewodniczacego Rady, posiedzenie
moze otworzy¢ kazdy z czlonkow Rady zarzadzajac wybor przewodniczacego
posiedzenia. -- -- -- -- - - --

5

1) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej polowa jej czlonkow. przy czym wszyscy czlonkowie zostali na nie
zaproszeni pisemnie. - - -- -- -- ----

2) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wickszoscia glosow.
W razie rownej ilosci glosow oddanych za 1 przeciw uchwale o przyjeciu
uchwaly decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze), a podczas
niecobecnosci  Przewodniczacego Rady Nadzorczejy decyduje glos
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas nieobecnosci
Przewodniczacego Rady Nadzorczej 1 Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej decyduje glos Sekretarza Rady Nadzorcze;.-- e

3) Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujgce termin 1 miejsce
posiedzenia Rady Nadzorcze] winny zosta¢ wyslane listami poleconymi co
najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia Rady
Nadzorcze] na adresy wskazane przez czlonkow Rady Nadzorcze) oraz
wyslane, w tym samym terminie, na uprzednio wskazane przez czlonkow
Rady Nadzorcze) adresy poczty elektroniczne).----- - -- --

4) Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyla Przewodniczacy Rady
Nadzorczej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwolania posiedzenia.-
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5) W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly
powzia¢ nie moze, chyba ze wszyscy jej czlonkowie sa obecni 1 W}rraiajq
zgode na powzigcie uchwaty. -- --

6) Uchwaly Rady Nadzorcze] moga by¢ powzigte tal{ze bez odb}rwama
posiedzenia, w ten sposob, iz wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej, znajac
tres¢ projektu uchwaly, wyraza na pismie zgodg na postanowienie, ktore ma
by¢ powzigte oraz na taki tryb powzigcia uchwaly. -- i

7) Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal,
oddajac swo] glos na piSmie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu. - -- -- --

8) Posiedzenie Rady Nadzorcze] oraz podejmowanie uchwal przez Rade
Nadzorcza moze si¢ ponadto odbywac w ten sposob, iz czlonkowie Rady
Nadzorcze] uczestnicza w posiedzeniu 1 podejmowaniu uchwal przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc,
przy czym wszyscy bioracy udzial w posiedzeniu czlonkowie Rady
Nadzorcze] musza by¢ poinformowani o tresci projektow uchwal.
Czlonkowie Rady zobowiazani sa potwierdzi¢ fakt otrzymania projektow
uchwal za posrednictwem telefaksu lub poczty elektroniczne), najpoiniej
w nastgpnym dniu po ich otrzymaniu.-- --- - - -

9) W trybie okreslonym w pkt. 6 — 8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowac
uchwal w sprawie wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz
Sekretarza Rady Nadzorczej, powolania, odwolania lub zawieszenia
w czynnosciach czlonka Zarzadu oraz w sprawach okreslonych w art. 382 § 3
kodeksu spolek handlowych.---- -- - ---

10) Rada Nadzorcza moze delegowac swoich czlonkow do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.-- - -

1) Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez glosowanie
oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybierani przez kazda z grup moga
delegowac¢ jednego czlonka do stalego indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych. -- - -- -- - --

6
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. - -
Do uprawnien Rady Nadzorcze) nalezy ponadto:----- - e
1) powolywanie 1 odwolywanie Prezesa, Wiceprezesow 1 pozostalych
czlonkow Zarzadu;--- -- -- -- -- -——-

2) reprezentowanie Spolki w umowach z czlonkami Zarzadu, w tym rowniez
w zakresie warunkow zatrudniania czlonkow Zarzadu; -

3) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegolnych lub
wszystkich czlonkow Zarzadu, a takze delegowanie czlonka lub czlonkow
Rady do czasowego wykonywania czynnosci czlonkow Zarzadu nie
mogacych sprawowac swych czynnosci; --- -- -

10
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4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu; --- -- - e

5) wybor bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdafl
finansowych Spolki 1 grupy kapltalowe_j zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéct; -- - - - -

6) ocena sprawozdania finansowego, zarowno co do zgodnosci z ksiggami
1 dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu
oraz wnioskow Zarzadu co do podzialu zysku i1 pokrycia straty oraz
skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego
z wynikow tej oceny; ------ -- - -- --

7) zatwierdzanie strategii rozwoju Spolki 1 wieloletnich planow finansowych;
8) opiniowanie rocznych planow finansowych; - -

7

W Spolce dziala komitet audytu, ktorego czlonkowie sa powolywani przez Rade
Nadzorcza. Jezeli Rada Nadzorcza jest 5 osobowa pelni ona zadania komitetu
audytu, chyba ze powola ona komitet audytu. Do zadan komitetu audytu nalezy
w szczegolnosci:--- -- - -- -- —————
— monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;--- -
— monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewngtrznej, audytu
wewngtrznego oraz zarzadzania ryzykiem;------ -- - -----
— monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;----=----=-=-----
— monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych. - -- -

8
Z zastrzezeniem postanowien ust. 8a ponize), Zarzad zobowiazany jest uzyskac
zgode Rady Nadzorcze) na dokonanie przez Spolke lub jakikolwiek podmiot
nalezacy do jej grupy kapitalowe) nastgpujacych czynnosci: -- -
1) utworzenie lub likwidacj¢ zakladu oraz oddzialu Spolki za granicg;------------
2) sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawg, obciazenie, zbycie lub
rozporzadzenie na podstawie jedne] lub kilku powiazanych czynnosci
prawnych, w tym na podstawie umowy subpartycypacji, o ktorej mowa w art.
183 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, jakiegokolwiek prawa lub skladnika
majatkowego innego niz nieruchomosé, udzial w nieruchomosci lub prawo
uzytkowania wieczystego, ktorego wartos¢ ksiggowa netto przekracza
rownowartos¢ 2% skonsolidowanych kapitalow wlasnych Spolki na koniec
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego dzien dokonania czynnosci lub w
przypadku kilku powiazanych czynnosci prawnych, na koniec kwartalu
kalendarzowego poprzedzajacego dzien dokonania ostatniej z nich; ----------

11
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3) nabycie prawa lub skladnika majatkowego innego niz nieruchomosc, udzial
w nieruchomosci lub prawo uzytkowania wieczystego lub zaciagnigcie
zobowigzania, na podstawie jednej lub kilku powiazanych czynnosci
prawnych, ktorego wartos¢ przekracza rownowartosc 10% skonsolidowanych
kapitalow wlasnych Spolki na koniec kwartalu kalendarzowego
poprzedzajacego dzien dokonania czynnosci prawnej lub w przypadku kilku
powiazanych czynnosci prawnych, na koniec kwartalu kalendarzowego
poprzedzajacego dzien dokonania ostatniej z nich; - -

4) nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci badz udzialu w nieruchomosci
oraz prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego za kwote wyzsza niz rownowartos¢ 2% skonsolidowanych
kapitalow wlasnych Spolki na koniec kwartalu kalendarzowego
poprzedzajacego dzien dokonania czynnosci lub w przypadku kilku
powiazanych czynnosci prawnych, na koniec kwartalu kalendarzowego
poprzedzajacego dzien dokonania ostatniej z nich; - -

5) realizowanie za granica inwestycji kapitalowych lub rzeczowych na kwote
przekraczajaca jedng dwudziesta kapitalu zakladowego:- - -

6) tworzenie spolek oraz przystepowanie do spolek, zatwierdzanie ich statutow
lub kolejnych zmian do statutu, chyba Ze Spolka nie bedzie posiadac wplywu
na ostateczny ksztalt tych dokumentow, a takze wnoszenie wkladow na
pokrycie udzialow lub akcji w spotkach oraz zbywanie udzialow lub akcji;---

7) dokonanie transakcji, ktore] wartos¢ przekracza rownowartos¢ jedne) piatej
kapitalu zakladowego Spotki z akcjonariuszem posiadajacym akcje Spolki
uprawniajace do wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczby glosow w
Spolce; -- - - - -- -- -

8) zatwierdzanie sposobu wykonywania przez Spotke uprawnien osobistych lub
prawa glosu na walnych zgromadzeniach spolek, =zgromadzeniach
wspolnikow  spolek, zgromadzeniach inwestorow w  funduszach
inwestycyjnych, w ktérych Spoltka jest, odpowiednio, akcjonariuszem,
wspolnikiem lub uczestnikiem w sprawach nalezacych do jednej z kategorii
spraw wymienionych w pkt. 1) — 7) powyzej, a takie w sprawach
podwyzszenia lub obnizenia kapitalu, emisji jakichkolwiek certyfikatow
dajacych prawo do udzialow lub innych jednostek uczestnictwa, likwidacji
lub rozwigzania takich podmiotow oraz powolywania 1 odwolywania
czlonkow ich organow.-- - - - ---

8a
1) Obowiazek uzyskania zgody, o ktorej mowa w § 8 ust. 8 pkt. 1) — 8)
powyzej nie bedzie mial zastosowania 1 zgoda Rady Nadzorcze) nie bedzie
wymagana jesli transakcja/inwestycja realizowana bedzie pomiedzy
Spolka 1 podmiotami nalezacymi do jej grupy kapitalowej lub pomiedzy
tymi podmiotami lub gdy transakcja/inwestycja przewidziana bedzie

12
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wprost oraz indywidualnie w pozytywnie zaopiniowanych przez Rade
Nadzorczg planach finansowych, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 pkt. 8). Dla
uniknigcia watpliwosci, nie jest wymagana zgoda Rady Nadzorczej w na
zakup wierzytelnosci, jezeli odbywac si¢ on bedzie w ramach globalnych
limitow okreslonych w pozytywnie zaopiniowanym przez Rade Nadzorcza
rocznym planie finansowym dla Spolki lub jej grupy kapitalowe)
obowigzujacym na dany rok. - -- -- -- -
2) Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslone)
czynnosci lub gdy uzyskanie zgody Rady Nadzorcze) nie jest mozliwe z
powodu braku zdolnosci Rady Nadzorczej do podejmowania uchwal
wywolane) brakiem liczby czlonkéw wymagane) przez uchwale Walnego
Zgromadzenia albo inng okolicznoscia, wowczas Zarzad moze si¢ zwroci¢
do Walnego Zgromadzenia o powzigcie uchwaly w sprawie wyrazenia
zgody na dokonanie tejze czynnosci.--- -- -- -

9
Ponadto do kompetencji Rady Nadzorcze) naleze¢ bedzie wyrazanie zgody na
zatrudnienie, zmiang warunkow zatrudnienia i rozwigzanie umowy z Compliance
Officer, ktorego zadaniem jest opracowywanie 1 wdrazanie procedur majacych na
celu zapewnienie przestrzegania prawa 1 zasad ladu korporacyjnego oraz
zapobieganie wszelkiego rodzaju naduzyciom. Co najmniej raz na kwartal
Compliance Officer sklada raporty Radzie Nadzorczej Spolki. T

10

Na Zadanie co najmniej dwoch czlonkow, Rada Nadzorcza jest zobowiazana
rozwazyc podjecie okreslonych w takim zgdaniu czynnosci nadzorczych.---------

11
Czlonkow Rady Nadzorcze] delegowanych do wykonywania stalego
indywidualnego nadzoru obowiazuje zakaz konkurenc)i taki sam jak czlonkow
Zarzadu oraz ograniczenia w uczestniczeniu w spotkach konkurencyjnych.------

12
W przypadku $mierci lub ustapienia czlonka Rady Nadzorczej, pozostali
czlonkowie Rady Nadzorcze), w terminie 15 dni od chwili uzyskania informacji
o tej okolicznosci, moga dokona¢ uzupelnienia sktadu Rady Nadzorcze) w drodze
kooptacji sposrod kandydatow przedstawionych przez pozostalych czlonkow
Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowane] wymaga zatwierdzenia przez
najblizsze Walne Zgromadzenie 1 konczy si¢ wraz z kadencja calej Rady
Nadzorcze) albo odbyciem najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktore nie
zatwierdzilo wyboru czlonka w drodze kooptacji. W przypadku rowne) ilosci
glosow decyduje glos Przewodniczacego, a w przypadku, gdy wygasnigcie
mandatu dotyczy Przewodniczacego — glos Wiceprzewodniczacego. --------------
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§9
Zarzgd

1
1) W sklad Zarzadu Spotki wehodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkow,
w tym Prezes, Wiceprezes lub Wiceprezesi 1 Czlonek lub Czlonkowie
Zarzadu.- -- -- -- -- - -

2) Czlonkow Zarzadu powoluje 1 odwoluje Rada Nadzorcza.-- -- -

3) Liczbg czlonkow Zarzadu okresla wraz z wyborem Rada Nadzorcza.----------

4) Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka
z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla
pozostalych organow Spolki. --- - -- -- - --

5) Dokonujac zwolania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje co
do zastosowanego sposobu oddawania 1 obliczania glosow. —=--=emmmmemmemmeen-

2
W umowach miedzy Spotka a czlonkami Zarzadu, w tym rowniez w zakresie
warunkéw zatrudnienia, Spolke reprezentuje Rada Nadzorcza. Oswiadczenia
woli w 1mieniu Rady Nadzorczej sklada czlonek lub czlonkowie Rady
Nadzorcze), umocowani stosowna uchwala Rady Nadzorczej. -- --

3
1) Kadencja Zarzadu trwa trzy lata 1 jest kadencja wspolna. Prezes, Wiceprezesi
1 Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwolani w kazdym czasie przed uplywem
kadenci.- -- -- -- - -- -- -
2) Prezes, Wiceprezesi 1 Czlonkowie Zarzadu moga by¢ zawieszeni
w czynnosciach z waznych powodow przez Rade Nadzorczg.—----------mnmnm--

4
Do skladania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoldziatanie dwoch
czlonkow Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu lacznie z prokurentem. ---------

5
1) Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegolne jego uprawnienia w tym
zakresie okresla Regulamin Zarzadu. - -- - -

2) Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wickszoscia glosow. W przypadku
rownosci glosow, decyduje glos Prezesa Zarzadu Spotki.-------—--=mmmmeemmemee-

6

Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szczegolowo organizacje
Zarzadu 1 sposob prowadzenia przezen spraw Spoltki. Regulamin, a takze kazda

14
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jego zmiana, nabiera mocy obowiazujace] z chwila zatwierdzenia przez Rade
Nadzorcza. -- -- - S ——

7
Przy prowadzeniu spraw Spotki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajgcym
Z przepisow prawa 1 postanowien Statutu oraz uchwal Walnego Zgromadzenia.--

8
Zarzad obowiazany jest do opracowania 1 uchwalania rocznych 1 wieloletnich
planow finansowych oraz strategii rozwoju Spotki w formie, zakresie
1 w terminach okreslonych przez Rade Nadzorcza. -- -- --

8a
Crzlonek Zarzadu obowigzany jest do uzyskania zgody Rady Nadzorcze) na
zajmowanie kazdego stanowiska w organie lub pelnienie funkeji prokurenta
spotki nienalezacej do Grupy Kapitalowe) Spotki w rozumieniu obowiazujacych
Spolke przepisow o rachunkowosci. - -- - --

8b
We wszystkich sprawach, dla ktorych Statut przewiduje uzyskanie zgody Rady
Nadzorcze), Zarzad nie moze podejmowac zadnych dzialan przed uzyskaniem
takiej zgody, a ponadto zobowiazany jest przedstawic Radzie Nadzorcze) w
mozliwie jak najszybszym terminie wszelkie informacje dotyczace danej sprawy,
tak aby Rada Nadzorcza mogla podja¢ swa uchwale w oparciu o wyczerpujace

wiadomosci. - -- - - - - - .

9

Zarzad Spolki obowigzany jest sporzadzic 1 przedstawi¢ Radzie Nadzorcze): -----
1) roczne sprawozdame finansowe Spolki za ubiegly rok obrotowy -

w terminie trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego; ---------------

2) roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za ubiegly rok
obrotowy — w terminie trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego ;-

3) roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe] za poprzedni rok
obrotowy - w terminie szesciu miesigcy po zakonczeniu roku obrotowego.-

§ 10
Czas trwania i rok obrotowy Spolki

1
Czas trwania Spolki jest nicokreslony. -- -- - -

15
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Rokiem obrotowym Spolki jest okres dwunastu miesiecy od dnia pierwszego
kwietnia do dnia 31 marca roku nastepnego. - S —

3
Pierwszy rok obrotowy Spolki trwa od dnia przeksztaleenia Spolki do dnia 31
marca 2008 roku.

4
Rachunkowos¢ Spolki bedzie prowadzona zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci  Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi  do
stosowania przez  wlasciwe organy Unii  Europejskiej. W sprawach
nieuregulowanych przez MSSF stosowane beda przepisy ustawy z dmia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy wykonawceze do te] ustawy. ----

§11
Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo 1 Statui obwieszezenia Spolki beds zamieszezane
w Monitorze Sadowvm 1 Gospodarczym, z wyjatkiem ogloszenia o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposob opisany w § 7 ust. 6. —------—-

2
Uzyte w statucie okreslenie .grupa kapitalowa™ oznacza grupe kapitalows
W rozumieniu przepisow o rachunkowose 1 bedzie mialo zastosowanie w syiuac)
gdy Spolka uzyska status jednostki dominujace] w grupie kapitalowe) zgodnie
Z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

3
Jeieli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub celu poszezegdlnych
postanowien statutu, uyte w nim okredlenie . Spolka™ oznacza Kredyt Inkaso
Spotke Akceyina. -

16

110



©

Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A. KREDYT INKASO

c. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw
finansowych objetych Notg Informacyjng

Uchwala nr 1X/13/4/2022
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 marca 2022 r.

w sprawie: wyrazenia zgody nu zuciggnigcie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania poprzez

emisje obligacji

Dziatajac na podstawie § 8 ust. 8 pkt 3 Statutu Kredyt Inkaso S.A. (,,Spolka”) Rada Nadzorcza
Spolki postanawia, co nastgpuje:

§1
Rada Nadzorcza postanawia wyrazié zgode na zaciagniecie przez Spotke zobowiazania poprzez
emisje obligacji na okaziciela w trybie oferty zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach, z okresem wykupu nieprzekraczajacym 7 lat, o warto$ci nominalnej
emisji do kwoty 165.000.000 z1 (stownic: sto szcéédzicsigt pigé milionéw zlotych) na
warunkach okredlonych przez Zarzad Spotki w warunkach emisji obligacii, z zastrzezeniem
zgodnosci zasadniczych warunkow emisji z wytyeznymi zawartymi w zalgczniku nr 1 do
niniejsze) uchwaty.

§2

Uchwata wehodzi w zycie z chwilg powzigeia.

Podpisy:
1. Danicl Dabrowski [glosowal: ....... - RPPRIET ]
2. Bogdan Dzudzewicz [glosowal: ...... B e |
3. Marcin Okonski [glosowal: ......... C. RN ]
4, Karol Sowa [glosowal: ......... 7 R SR, 1
5. Karol Szymanski [glosowal: ...... przeciw. |

Przewodniczacy zarzadzil jawne glosowanie. Stwierdzif, ze w glosowaniu bralo udzial 5
cztonk6w Rady Nadzorczej. Glosowalo: za 4 osoby, przeciw 1, wstrzymalo si¢ 0. Stwierdza
sig, ze uchwala zostala powzieta

A 2 Vi

............................................... podpis Przewodniczacego Rady Nadzorezej
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Zalqcznik nr 1 do uchwaly Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso S.A. nr IX /13/4/2022 z dnia 18 marca 2022 r.

Emitent, Spotka Kredyt Inkaso S.A.

Emisja Spoltka przeprowadzi emisje w drodze oferty w trybie okreslonym w art.
33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, kierujgc propozycje nabycia do
inwestorow instytucjonalnych. Emisja serii K1 w celu refinansowania
emisji scrii F1.

Rynek notowan Spdtka 7ln7y wninsek o wprowadzenie Obligacii w Alternatywnym
Systemie Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. .

Koszt pozyskanego | Calkowity roczny koszt pozyskania finansowania dluznego nie

finansowania przekroczy WIBOR 3M lub WIBOR 6M plus 5,5% rocznie.

Na huszt puzyskania finansowania sklada sig: oprocentowanie obligacji,
koszt dyskonta jesli obligacje beda sprzedawane z dyskontem i prowizja
doradcow.

Ostateczne  warunki  emisji moga przewidywa¢ podwyzszenie
oprocentowania  jesli  zostang  przckroczone pewne  poziomy
wskaznikow finansowych, lub obnizenie oprocentowama jesli
wskazniki zadluzenia bgdg nizsze a zabezpieczenia zostang
ustanowinne

emisji/przydzial obligacji

Laczna warto$¢  emisji | Do 165.000.000 ziotych

obligacji

Maksymalna liczba | 165.000 obligacji

Obligacji

Cena emisyjna jednej | Do ustalenia

obligacji

Wartos¢ nominalna jednej | 1.000 ztotych

obligacji .
Rozliczenie Dokonywane przez Krajowy Depozyt Papicréw Wartosciowych S.A. z

siedzibg w Warszawie (,KDPW™) poprzez rozrachunek transakcji
obligacji i zapis na rachunku papicréw wartosciowych prowadzonych
przez uczestnikéw depazytn

Zapadalnos¢ obligacji Do 7 lat od daty przydziatu

Cel emisji Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji obligacji na wezesniejsza
splatg emisji F1.

Glowne kowenanty | Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia F inansowego Netto [/

tinansowe Skonsolidowane Kapitaty Wtasne nie przekroczy 250%.

Wskaznik Skonsolidowancgo Zadluzenia Finansowego Netto/
EBITDA Gotowkowa nie przekroczy 400%.

Zabezpicczenie Obligacje bgda cmitowane jako zabezpieczona. Zabezpieczenia w
wysokosci 100-150% wielkosci emisji bgda ustanowione po zwolnieniu
zabezpicezen emisji F1.

Czestotliwoé¢é  wyplaty | Da nstalenia

odsetek/okres odsetkowy

Waluta PIN

Ceua vraz sposob wykupu

Cena wykupu bgdzie réwna wartoéci nominalnej obligacji. W
przypadku  wezedniejszego  wykupu z  inicjatywy ~ Emitenta
obligatariusze olizyajg premi ponad warto$é nominalng.

Obligacjc bgda amortyzowane przed terminem zapadalnosci,
harmonogram amortyzacji i wielkos¢ wykupu w dacie zapadalnosci

obligacji bedzic ustalona przez Zarzad w negocjacjach z posiadaczami

112



©

Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A. KREDYT INKASO

Zabyeenik ir 1 oo uchwaly Rady Nodzorcze) Kreoyt Inkoso 5.4, nr X /13/4/2022 z dnia 18 marca 2022 r.

| obligacji serii F1, W preypadku naruszenia kowenantéw finansowych
1nh_ wystapienia innych zdarzen, ktore zgodnie z warunkami cmisji |
ubligacji beda uprawniaky obligataniusey do Zadania przedierminowego
wyknpm, wykup ohligncji mose nastapié wezesnie),
Wykup wbligacji | wyptata odsetek od obligacji odbvwaé sig bedzie za
l podrednictwern KDPW.
s
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KREDYT INKASO ni do skutecznosci

Uchwala
Zarzadu Spolki
KREDYT INKASO S.A.

z siedziba w Warszawie

Numer X/1/03/2022
z dnia 24 marca 2022 r.
w sprawie emisji obligacji serii K1

Lwakywszy, Ze:

1)  Regulamin Zarzadu Kredyt Inkaso 8. A, przewiduje mozliwosé podejmowania uchwal w tryvbie szezegolnym,
bez zwolywania 1 odbycia posiedzenia Zarzadu w trybie pisemnym (§ 10 ust. 2),

2)  Prezes Zarzadu Pan Macie) Szymanski zarzadzil w ninigjsze) sprawie zastosowanie trybu szezegdlnego
glosowania ). trybu glosowania pisemnego, o ktorym mowa w § 10 ust. 10-12 Regulaminu Zarzadu Spolki.
Decyzja ta wynika ze wzgleddw operacyjnych oraz organizacyjnych,

3)  Wszyscy Czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tredel uchwaly 1 mie zglosili niezwlocznie sprzeciwu
wobec takiego trybu podjecia uchwaty,

Dziatajac na podstawie § 10 ust. 2 1ust. 4 -9, § 8 ust. 1 hit. r. Regulaminu Zarzadu Kredyt Inkaso S. A, § 9 ust.
1 pkt. 41§ 9 ust. 5 pkt. 2 Statutu Spotki Zarzad uchwala, co nastepuje:

§1

Kredyt Inkaso 5.A. (. Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 w zw. z art. 33 pkt 1 ustawy z dma 15 styczma 2015
r. o obligacjach (Dz.U. z 2022 r. poz. 454 — dale): . Ustawa o Obligacjach™) w zw. z uchwala nr IX/13/4/2022 Rady
Nadzorcze) Emitenta z dnia 18 marca 2022 r., ninlejszym postanawia:

1. wyemitowaé do 165.000 obligacp na okazicicla, serii oznaczone) literg K1, niemajaeych formy dokumentu,
rejestrowanych w depozycie KDPW, o wartosei nominalne) 1.000  (jeden tysiac) zlotych kazda 1 laceneg
wartoscl nominalne) do 165.000.000 21 (,Obligacje™), na warunkach szezegdlowo okreslonych w Warunkach
Emispi Obligaci serii K1 stanowiacych zalacznik nr 1 do miniejsze) uchwaly. Obligacje emitowane beda jako
niezabezpieczone, a nastepnie zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji ustanowione zoslang zabezpieczenia w
terminach tam wskazanych.

2. okreshié minimalng liczbe Obligacyi, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla dojScia emisji do skutku w
liczbie 100.000 sztuk o laczne) wartosel nominalne) 100.000.000 zt.,

3. zaoferowaé objeeie Obligacyt w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach poprzez zloZeme
propozyei nabyeia, o ktdre] mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w sposdb o ktdrym mowa w art. 1
ust. 4 lit a) Rozporzadzenia 2017/1129 — za podrednictwem NWAI Dom Maklerski S. A, jako organizatora emisji
- na warunkach wskazanych w pkt 1 powyie), wylgeznie inwestorom kwalifikowanym.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwily podjecia.
Stronalz2
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d. Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII K1
o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW
emitowanych przez

Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji serii K1 (Obligacje),
emitowanych przez spolke Kredyt Inkaso S_A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39,
02-672 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270672, posiadajgcg numer REGON:
951078572, numer NIP: 922-254-40-99, o kapitale zakiadowym w wysokosci 12.897 364 PLN,
optaconym w calosci, posiadajaca strong internetowa www kredvltinkaso.pl (Emitent).

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1.  Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji termin:

Administrator Zabezpieczen oznacza DJM Trust spotka 2z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Marszalkowska 142, 00-061
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000697905, REGON: 368431953, NIP: 1132952488 o kapitale zakltadowym w
kwocie 5.000,00 ztotych, peiniaca, miedzy innymi, funkcje administratora zastawow w
odniesieniu do zastawow rejestrowych zabezpieczajgcych Obligacje.

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.576.792 ziotych,
oplaconym w catosci.

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.576.792 zlotych,
oplaconym w catosci.

AS0 BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w
ramach rynku Catalyst.

AS0 GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach
rynku Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz
mBank S.A.
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BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.

Catalyst oznacza zorganizowany rynek diuznych instrumentow finansowych w Polsce.

Cena Emisyjna oznacza cene emisyjng jednej Obligacji wskazang w pkt 3.3.

Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.

Dokument Zabezpieczenia Obligacji oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajacy
Zabezpieczenie Obligacii.

Dokumenty Zwigzane oznacza Dokumenty Zabezpieczenia oraz umowy i inne
dokumenty, co do ktdorych Emitent potwierdzi, e sg Dokumentami Zwigzanymi w
rozumieniu Warunkow Emisji.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktore:

(a)

(b)

nastapi na warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz warunki
rynkowe powszechnie obowigzujace w obrocie gospodarczym, z zachowaniem co
najmniej jednej z nastepujacych zasad:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(vi)

rozporzadzenie aktywami dokonywane jest w toku zwykle] dziatalnosci
danego podmiotu z Grupy; lub

srodki w kwocie netto (stanowiace] przychody pomniejszone o nalezne
podatki oraz koszty realizac|i rozporzadzenia) pozyskane z rozporzadzenia
aktywami zostana, w terminie dwunastu (12) miesiecy od daty rozliczenia
danej transakcji rozporzadzenia, wykorzystane na nabycie innych aktywow o
takiej samej lub zblizone] wartosci rynkowe| oraz jakosci; lub

tgczna wartosc rynkowa aktywow bedacych przedmiotem rozporzadzen
dokonywanych w danym roku Kkalendarzowym nie przekracza 10%
Skonsolidowanego Kapitatu Wiasnego; lub

rozporzadzenie aktywami nastapito na skutek poftrgcenia lub rozliczenia
Zadiuzenia Finansowego, przy czym wylacznie na potrzeby niniejszego ppkt
(iv) przez warunki nie gorsze niz warunki rynkowe powszechnie
obowiazujace w obrocie gospodarczym rozumie sie potracenie lub
rozliczenie Zadiuzenia Finansowego dokonane po wartosci nie nizszej niz
wartos¢ godziwa majatku bedacego przedmiotem rozporzadzenia; lub

rozporzadzenie aktywami polega na ustanowieniu Zabezpieczen na
aktywach na rzecz innych wierzycieli z zachowaniem postanowien
niniejszych Warunkow Emisji lub nastapito w wykonaniu praw przez tych
wierzycieli wynikajacych z tych Zabezpieczen; lub

rozporzadzenie aktywami dokonywane jest przez Emitenta na rzecz innego
podmiotu z Grupy; lub

nastapi z zachowaniem jednej z nastepujgcych zasad:

(i)

zbycie aktywow dokonywane jest przez podmiot nalezacy do Grupy inny,
anizeli Emitent na rzecz innego podmiotu z Grupy; lub
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(i) taczna wartos¢ rynkowa aktywow bedacych przedmiotem zbycia nie
przekracza 5% Skonsolidowanego Kapitatu Wiasnego; lub

(c)  nastapi za uprzednig zgoda udzielong przez Istotnych Obligatariuszy.

Dzien Badania oznacza dzien, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie Skonsclidowane
Sprawozdanie Finansowe (tzn. ostatni dzien kwartatu w roku finansowym Emitenta).

Dzien Czeséciowej Amortyzacji oznacza kazdy z dni wskazanych w pkt 12.1(a).

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktérym zgodnie z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi powstana prawa z Obligacii, tj. 28 marca 2022 r.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzieri danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezeéniejszego Wykupu.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzien Roboczy przed dniem platnosci swiadczen
2 tytutu Obligacii, z wyjatkiem:

(a) ZioZzenia przez Obligatariusza Zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien zlozenia 2gdania
natychmiastowego lub weczesniejszego wykupu;

(b} otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dziern Ustalenia Praw uznaje sig
odpowiednio dzien potgczenia, podzialu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta.

Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzien Roboczy przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza kazde z ponizszych:

(a) Dzienn Dobroweclnege Wezesniejszego Wykupu ustalony zgodnie z pkt 13
(Weczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta) oraz

(b} Dzien Obowiazkowego (Nieustawowego) Wykupu, o ktorym mowa w pkt 14.3(f)
oraz

(c) Dzien Obowigzkowego (Ustawowego) Wykupu, o ktorym mowa w pkt 15.4.
Dzien Wykupu oznacza dzier 28 marca 2029 r.
EBITDA Gotdowkowa oznacza wskazany w ostatnich Skonsolidowanych Sprawozdaniach

Finansowych zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy za okres 12 miesiecy konczacy sie
w danym Dniu Badania:
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(a) powiekszony o dokonane w tym okresie sptaty z wierzytelnosci nabytych Grupy;

(b) powiekszony o dokonang w tym okresie amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych Grupy;

(c) pomniejszony o uzyskane w tym okresie przychody odsetkowe z wierzytelnosci
nabytych Grupy;

(d) skorygowany o wykazane w tym okresie w przychodach netto z tytulu aktualizacji
wyceny pakietow:

(i) poprzez jego powiekszenie, w przypadku gdy aktualizacja wyceny pakietow
ujemna, albo

(i) poprzez jego pomniejszenie, w przypadku gdy aktualizacja wyceny pakietow
jest dodatnia.

Emitent ma znaczenie nadane mu na wstepie Warunkow Emisji.
Fundusz Inwestycyjny oznacza:

(a) HKredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedziba w Warszawie (adres: ul. Préina 9, 00-107 Warszawa),
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF] 259;

(b} Kredyt Inkaso |l Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfundusz Kl 1 z siedzibg w Warszawie (adres ul. Prozna 9, 00-107
Warszawa), zargjestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 713;

(c) HKredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfundusz Kl 2 z siedziba w Warszawie (adres: ul. Prdzna 9, 00-107
Warszawa) zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 713;

(d} Agio Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie (adres: Plac Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa)
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych po numerem RFI 779; lub

(&) inny fundusz inwestycyjny zaakceptowany uprzednio przez Istotnych Obligatariuszy
lub Zgromadzenie Obligatariuszy.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Instrumenty Finansowe oznacza posiadane przez podmiot z Grupy | wolne od
jakichkolwiek innych zabezpieczen certyfikaty Funduszu Inwestycyjnego stanowigce
catosc lub wiekszosc certyfikatow wyemitowanych przez ten Fundusz Inwestycyjny, pod
warunkiem, £e Fundusz Inwestycyjny, ktory je wyemitowat posiada Portfele Wierzytelnosci
oraz:

{a) zarzadzanie nim w zakresie procesu nabywania lub obstugi wierzytelnosci zostalo
powierzone na podstawie umowy Emitentowi, chyba 2e organem danego Funduszu
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Inwestycyjnego jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace Podmiotem
Zaleinym;

(b) nie posiada Zadluzenia Finansowego niepodporzadkowanego wykupowi Obligacji w
oparciu o umowe podporzadkowania zawarta z Administratorem Zabezpieczen; oraz

(c) nie obcigzyt swoich aktywow Zzadnym Zabezpieczeniem zabezpieczajgcym splate
jakichkolwiek wierzytelnosci.

Istotni Obligatariusze cznacza Obligatariusza lub grupe Obligatariuszy posiadajacych w
danym momencie Obligacje, ktorych Skorygowana taczna Wartosci Nominalna na ten
dany moment przekracza 50% Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalne] wszystkich
Obligacji na ten dany moment (j. z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w
wyniku zaptaty Kwoty Czesciowe] Amortyzacji okreslonych w pkt 12 (Wykup Obligacji).

Istotny Podmiot z Grupy oznacza podmiot lub podmioty z Grupy, ktdrych aktywa
stanowia co najmniej 10% Skonsolidowanych Aktywow wykazanych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem
0000081582,

Kodeks Postgepowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks
postepowania cywilnego (Dz.U. z 2021 r. poz. 1805, ze zm.).

Kodeks Spolek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, ze zm.).

Kwota Czesciowej Amortyzacji oznacza kazda z kwot wartosci nominalnej Obligacji
wskazanych w pkt 12.1(a).

Marza oznacza:

(a) w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do ostatniego dnia pierwszego
Okresu Odsetkowego (lacznie z tym dniem): marze w wysokosci 530 (piecset
trzydziesci) punktow bazowych w skali roku; oraz

(b) w pozostatym okresie: marze w wysokosci 490 (czterysta dziewiecdziesiat)
punktow bazowych w skali roku.

Obligacje majg znaczenie nadane im na wstepie Warunkow Emisji.

Obligacje Serii E1 oznacza obligacje serii E1 wyemitowane przez Emitenta na podstawie
uchwaty Rady Nadzorcze] Emitenta nr VIV6/1/2018 z dnia 31 lipca 2018 r. oraz uchwaty
Zarzadu Emitenta nr IV/14/07/2018 z dnia 12 lipca 2018 r. z poZniejszymi Zmianami.

Obligacje Serii F1 oznacza obligacje serii F1 wyemitowane przez Emitenta na podstawie
uchwaty Rady Madzorcze] Emitenta nr VI/22/1/2019 z dnia 12 kwietnia 2019 r. oraz
uchwaty Zarzadu Emitenta nr VI/1/04/2019 z dnia 15 kwietnia 2019 r. z poZniejszymi
Zmianami.

Obligacje Serii H1 oznacza obligacje serii H1 wyemitowane przez Emitenta w ramach
publicznego programu emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN na podstawie: (i)
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uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1I/1/12/2020 z dnia 10 grudnia 2020 r., (i) uchwaly Rady
MNadzorcze] Emitenta nr VIIIN/7/2020 z dnia 4 grudnia 2020 r., (iii) uchwaly Zarzadu
Emitenta nr XI1/1/09/2021 z dnia 30 wrzesnia 2021 r., (iv) uchwaly Rady MNadzorczej
Emitenta nr DX/9/1/2021 z dnia 28 wrzesnia 2021 r. oraz (v) prospekiu podstawowego
Zatwierdzonego przez Komisje Madzoru Finansowego w dniu 26 sierpnia 2021 r.

Obligacje Serii PAD2 oznacza obligacje serii PAD2 wyemitowane przez Emitenta w
ramach publicznego programu emisji obligacji do kwoty 300.000.000 PLN na podstawie:
(i) uchwaty Zarzadu Emitenta nr [I/1/09/2017 z dnia 18 wrzesnia 2017 r., (ii) uchwaty
Zarzadu Emitenta nr V/3/11/2017 z dnia 17 listopada 2017 r., (iii) uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 1/1/03/2018 z dnia 01 marca 2018 r. oraz (iv) prospektu podstawowego
Zatwierdzonego przez Komisje Madzoru Finansowego w dniu 24 listopada 2017 r.

Obligacje Refinansowe maja znaczenie nadane im w pkt 14.1(bb).

Obligatariusz oznacza osobe, na ktérej Rachunku Papierow Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja, lub inng osobe, jezeli wynika to z wlasciwych
przepisow prawa. Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym oraz osobe zapisang w ewidencji osob uprawnionych
z Obligacji prowadzonej przez agenta emisji na podstawie art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.1 (Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci
Odsetek), z zastrzezeniem, 2ze w odniesieniu do wykupywanych w danym okresie Obligaci
dotyczacy ich ostatni okres odsetkowy moze miec inna diugosé w szezegdlnosci ze
wzgledu na wczesniejszy wykup takich Obligacji zgodnie z pkt 13 (Wczesniejszy wykup
Obligacji z inicjatywy Emitenta), wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.3
(Skutek wystapienia Przypadku Maruszenia) lub pkt 15 (Niewypetnienie zobowigzania,
likwidacja i zmiana formy prawne] Emitenta).

Podmiot Ustanawiajacy Zabezpieczenie oznacza podmiot nalezacy do Grupy, kiory
ustanowit lub zgodnie z Warunkami Emisji zobowigzany jest ustanowi¢ Zabezpieczenie
Obligacii.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktorego Emitent jest jednostks
dominujacg, sprawujgca kontrole w rozumieniu stosowanych przez Emitenta
Miedzynarodowych  Standardow  RachunkowosciiMiedzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

Portfel Wierzytelnosci oznacza pakiet lub pakiety wierzytelnosci nabyte lub nabywane
przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy w ramach prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2021 r., poz. 1588, ze zm.).

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(Dz.U.z2020r., poz. 1228, ze zm.).

Przedmiot Zastawu oznacza przedmiot Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci oraz
przedmiot Zastawow na Instrumentach Finansowych.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 (Przypadki
Maruszenia).

121



©

Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A. KREDYT INKASO

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulacje KDPW oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne
obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okreslajgce sposoéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktora zastapi powyzszg podstawe prawng, obowigzujacej w danym czasie.

Rozporzadzenie BMR ocznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE)
20161011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazZniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszu inwestycyjnego | zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie 20171129 oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma bye publikowany
w Zwiazku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/\WE.

Rzeczoznawca oznacza jeden z nastepujacych podmiotow: KPMG, PWC, E&Y, Deloitte,
BDO, Grupa PKF Consult, Grant Thornton, Mazars lub inny zaakceptowany przez
Zgromadzenie Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy podmiot powotany przez
Emitenta w celu przygotowania Wyceny.

Skonsolidowane Aktywa oznacza aktywa Grupy wykazane w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skonsolidowany Kapital Whasny oznacza kapitat wlkasny Grupy wykazany w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe oznacza (odpowiednio) skonsolidowane
kwartalne, skonsclidowane polroczne lub skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe Emitenta, o ktorych mowa w pkt. 16 (Sprawozdania finansowe), wlasciwe dla
danego okresu obliczeniowego, dla ktdrego obliczane sg WskaZniki Finansowe zgodnie z
pkt 17 (Obliczanie WskaZnikow Finansowych).

Skonsolidowane Zadiuzenie Finansowe Netto oznacza ZadluZzenie Finansowe
pomniejszone o:

(a) ufundowane przez Grupe kaucje Ilub depozyly zabezpieczajagce Zadluzenia
Finansowe, pod warunkiem, Zze fgczna kwota takich kaucji lub takich depozytow
przekracza 2000000 =zt oraz do ftaczne] kwoly takiego pomniejszenia
nieprzekraczajgcej 5.000.000 zt oraz

(b) posiadane przez Grupe $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wykazane w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skorygowana Laczna Wartos¢ Nominalna Obligacji oznacza skorygowana faczng
wartosc nominalng Obligacji w rozumieniu art. 50 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
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Stopa Bazowa oznacza wskaZnik referencyjny stop procentowych WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate), dla terminu wynoszacego 6 miesiecy, ktdrego administratorem
jest GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie lub kafdy oficjalny nastepca
administratora (w rozumieniu Rozporzadzenia BMR) w odniesieniu do tego wskaZnika
referencyjnego, wyrazony w punktach procentowych w skali roku, udostepniany przez
administratora tego wskaZnika referencyjnego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentowa, ktdra zastapi powy2sza stope procentows obliczana na zasadach
odpowiadajacych zasadom obliczania WIBOR.

Szczegolowe Zasady oznacza Szczegolowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument,
ktory zastapi Szczegolowe Zasady w danym czasie.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach
posiadajace status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione
do prowadzenia Rachunkow Papierow Wartosciowych lub Rachunkow Zbiorczych,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

Umowa z Administratorem Zabezpieczen oznacza umowe administratora
zabezpieczen, zawarta do Dnia Emisji w zwiazku z emisja Obligacji pomiedzy Emitentem
oraz Administratorem Zabezpieczen.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2020 r., poz. 1208, ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005rT.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2021 r., poz. 328, ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2021 r. poz. 217, ze zm.).

Ustawa o Zastawie Rejestrowym | Rejestrze Zastawow oznacza ustawe z dnia 6
grudnia 1986 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. z 2018 r., poz. 2017,
Ze zm.).

Warunki Emisji oznaczajg niniejszy dokument.

Wskainik Finansowy 1 oznacza wskaZnik Skonsolidowane Zadiuzenie Finansowe
MNetto/Skonsolidowany Kapitat Wiasny.

Wskaznik Finansowy 2 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadiuzenie Finansowe
MNetto/EBITDA Gotowkowa.

Wskazniki Finansowe oznaczajg WskaZnik Finansowy 1 oraz WskaZnik Finansowy 2.

Wycena oznacza przygotowane, wydane | skierowane przez Rzeczoznawce
bezposrednio do Administratora Zabezpieczen wyceny kazdego Przedmiotu Zastawu w
formie i tresci zadowalajace] Administratora Zabezpieczen nie starsze niz 3 (trzy) miesigce.

Zabezpieczenie Obligacji oznacza kazde Zabezpieczenie opisane w pkt 18
(Ustanowienie zabezpieczenia) wraz z innym Zabezpieczeniem odnoszgcym sie do
zabezpieczonych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, ktdre zostana ustanowione
odpowiednio na rzecz Administratora Zabezpieczen, zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisji.
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1.2

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczegdlnosci hipoteke, zastaw,
zastaw rejestrowy, gwarancje, poreczenie, poddanie sie egzekucii, przewlaszczenie na
zabezpieczenie, cesje, opcje, prawo nabycia lub odkupu, prawo zatrzymania lub innego
obcigZzenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci na obecnych lub przyszlych skladnikach
majgtkowych bad? dochodach Emitenta.

Zadtuzenie Finansowe oznacza, wykazane w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym, wszelkie krotko- i diugoterminowe zobowigzania do splaty kapitatu, zaplaty
lub zwrotu $rodkéw pienieznych wobec podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

(a) pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);
(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji lub weksli;
(c) skryptow diuznych lub podobnych instrumentow;

(d}) transakcji na instrumentach pochodnych, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci
zadluzenia wynikajacego z transakcji na instrumentach pochodnych brana bedzie
pod uwage, wynikajaca z wyceny danej transakeji na instrumentach pochodnych,
wartose ujemna;

(e} zobowigzan z tytutu leasingu;

(f)  zobowigzan z tytutu uméw dotyczgcych nabycia ustug, towardw lub praw (w tym
wierzytelnoéci), dla ktérych termin platnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesigt) dni po wykonaniu ustugi, dostawie towaru lub przeniesieniu prawa (w
tym wierzytelnosci);

(g) zobowigzan wierzycieli finansowych z tytufu regresu w zwigzku z gwarancia,
ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywa typu standby,
akredytywa dokumentowa lub innym tego typu instrumentem (bez podwdjnego
liczenia); oraz

(h) poreczen lub gwaranc]i korporacyjnych udziglonych na rzecz podmiotdw spoza
Grupy jako zabezpieczenie splaty zadiuzenia finansowego wymienionego w
podpunktach od (a) do (g) powyZe| (bez podwdjnego liczenia).

Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci oznacza zastawy rejestrowe rzadzone prawem
polskim lub inne zastawy rzadzone prawem obcym o najwyZzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na zbiorach praw stanowigcych catosc gospodarczg o zmiennym skladzie w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepisow
prawa obcego, w ktdrych skiad wchodza Portfele Wierzytelnosci.

Zastawy na Instrumentach Finansowych oznacza zastawy rejestrowe rzadzone
prawem polskim Iub inne zastawy rzadzone prawem obcym o najwyZzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na Instrumentach Finansowych.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, odbywajace sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o
Obligacjach oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady wyktadni

(a) W niniejszych Warunkach Emisji:
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21,

2.2.

3.1,

3.2.

3.3.

34.

(i) odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(ii) odniesienia do punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do punktu lub
zalacznika niniejszych Warunkéw Emisji;

(i)  odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac tak?e jako odniesienia do
kazdego Obligatariusza | odwrotnie;

(iv) odniesienia do niniejszych Warunkdw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu, obejmuja odniesienia do ninigjszych Warunkéw Emisji Iub
jakiegokolwiek innego dokumentu ze zmianami;

(V) odniesienia do przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami
lub innego przepisu, ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie;

(vi)  tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktow zostaly podane
wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje
ninigjszych Warunkow Emisji;

(vii)  tam gdzie mowa o dokumentach lub o wymogu zachowania formy pisemnej,
rozumie sie prze to tak’e dokumenty opatrzone kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.

(b) Jakiekolwiek okreslenie uzyte w oswiadczeniu lub zawiadomieniu zloZonym na
podstawie lub w zwiazku z Warunkami Emisji, bedzie miato w takim oswiadczeniu lub
zawiadomieniu znaczenie nadane mu w Warunkach Emisji, chyba, 2ze w takim
oswiadczeniu lub zawiadomieniu ustalono inacze|.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie:

(a)  uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 1X/13/4/2022 z dnia 18 marca 2022 r.; oraz
(b) uchwaly Zarzgdu Emitenta nr X/1/03/2022 z dnia 24 marca 2022 r.

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach poprzez
Ziozenie propozyci nabycia, o ktore] mowa w art. 34 usl. 2 Ustawy o Obligacjach, w sposob
o ktorym mowa w art. 1 ust. 4 lit a) Rozporzadzenia 2017/1129.

WIELKOSC EMISJI. WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI. CENA EMISYJNA.
PROG EMICJI

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 165.000 (sto szescdziesiat
piec tysiecy) sztuk.

Wartos$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiac) zlotych (z zastrzeZeniem
Zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwot Czesciowe] Amortyzadii
okreslonych w pkt 12 (Wykup Obligacii}).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiac) ztotych.

Prog emisji wynosi 100.000.000 (sto milionow) zlotych.
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5.2

5.3.

5.4.

5.5,

5.6.

9.1.

OPIS SWIADCZENIA

MNa podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, e jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie speilnic na rzecz Obligatariusza swiadczenie pieniezne w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci nominalnej kazdej posiadane] przez Obligatariusza Obligacji oraz
kwoty odsetek, w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji ponizej.

FORMA | MIEJSCE EMISJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela, emitowanymi w serii. Obligacje nie maja formy
dokumentu i beda zarejestrowane w Depozycie.

Obligacje emitowane sg jake Obligacje niezabezpieczone. Zabezpieczenie Obligacji
zostanie ustanowione zgodnie z pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia).

Obligacje moga by¢ wydane przed ustanowieniem Zabezpieczenia Obligadji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moZe zostac zlozone w postaci
elektronicznej.

Prawa z Obligacji powstaja zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dotyczacymi praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych.

Obligacje moga zosta¢ wprowadzone do obrotu w ASO Bondspot lub ASO GPW, jezeli
Emitent tak postanowi.

CEL EMISJI

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacii na refinansowanie zadluzenia Grupy,
w tym na czesciowy wykup lub odkup Obligacji Serii F1, Obligacji Serii E1 lub Obligacji Serii
H1 oraz na finansowanie biezace] dziatalnosci operacyjnej Grupy, majgcej na celu
zapewnienie dalszego rozwoju Emitenta i podmiotow z Grupy.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i, na Dzien Emisji, niezabezpieczone, z
zastrzezeniem pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia), zobowigzania Emitenta oraz majg
rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi
innymi istniejacymi, biezgcymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem zobowiazan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligaci nastepuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, rowniez z
uwzglednieniem obowiazujgcych tam regulacii.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe | Dni Platnosci Odsetek
Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do dnia wykupu.

Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym
Dniu Platnosci Odsetek, a w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji ptatne sa w Dniu
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9.2.

9.3.

Wczesniejszego Wykupu. Pierwsze i ostatnie dni kazdego Okresu Odsetkowego, jak rowniez
Dni Ustalenia Praw dla kazdego Okresu Odsetkowego, prezentuje ponizsza tabela.

Dzien Ustalenia Pierwszy Dzien Ostatni Dzien
Praw dla kazdego | Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego
MNr Okresu Okresu (z wytaczeniem tego (tacznie z tym dniem) /
Odsetkowego Odsetkowego dnia) Dzien Ptatnosci Odsetek
1. 2022.09.20 2022.03.28 2022.09.28
2. 2023.03.20 2022.09.28 2023.03.28
3. 2023.09.20 2023.03.28 2023.09.28
4, 2024.03.20 2023.09.28 2024.03.28
5. 2024.09.20 2024.03.28 2024.09.28
6. 2025.03.20 2024.09.28 2025.03.28
7. 2025.09.19 2025.03.28 2025.09.28
8. 2026.03.20 2025.09.28 2026.03.28
9. 2026.09.18 2026.03.28 2026.09.28
10. 2027.03.19 2026.09.28 2027.03.28
11. 2027.09.20 2027.03.28 2027.09.28
12. 2028.03.20 2027.09.28 2028.03.28
13. 2028.09.20 2028.03.28 2028.09.28
14. 2029.03.20 2028.09.28 2029.03.28

Stopa procentowa

Z zastrzezeniem pkt 9.5 (Stopa procentowa w przypadku opdZnienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowa.

Jezeli w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] dla danego Okresu Odsetkowego, Stopa
Bazowa nie zostanie udostepniona, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do Bankow
Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytow w PLN o diugosci
najblizsze] dlugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe].

Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy
Bazowej | Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny
uzyskatl stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne,
sumie Marzy i sredniej arytmetycznej (zaokraglone] do drugiego miejsca po
przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zackragla sie w gore) stép procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej
w sposob wskazany w pkt 9.2(a) - 9.2(c), stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepna Stope Bazows.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa jest ujemna przyjmuje sie, Ze wynosi ona zero.

Ustalenie kwoty odsetek
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9.4.

9.5.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnoZenie aktualne] wartosci nominalne] jednej Obligacji (fj. z zastrzereniem zmiany
wartosci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowe] Amortyzacji zgodnie z pkt
12 (Wykup Obligacji)) przez stope procentowa, pomnoZenie uzyskanego wyniku przez liczbe
dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 | zaokraglenie uzyskanego
wyniku do peinego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore). Kwota odsetek
jest obliczana odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Ogtoszenie stopy procentowej | kwolty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o ustalone] stopie procentowej oraz kwocie odsetek
zgodnie z pkt 201 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razie wprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, informacja o wysokosci odsetek zostanie
Zamieszczona rowniez na stronie internetowej odpowiednio ASO Bondspot lub ASO GPW.

Stopa procentowa w przypadku opd&Znienia

W przypadku opéZnienia w platnosci wartoSci nominalne] Obligacji wysokosé stopy
procentowe| dla odsetek za opdZnienie naliczanych po dniu, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji miata nastgpic¢ platnos¢ wartosci nominalnej Obligacji, zostanie ustalona wediug stopy
odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW i wtasciwych Uczestnikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku
bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika
Depozytu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy winny
byc przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu.
Dla unikniecia watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany
nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w pkt 14 (Przypadki Naruszenia).

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw bez jakichkolwiek dodatkowych
dyspozycji | oswiadczen Obligatariuszy.

Zasady dokonywania ptatnosci:

(a) Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, platnosc na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaty odsetki za opoZnienie w dokonaniu platnosci ani jakiekolwiek inne
platnosci.

(b) Platnosci swiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez jednostronnego
potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Niezaleznie od postanowien pkt 10.3(a) — 10.3(b), Emitent przewiduje mozliwosc zaliczenia
przez Obligatariuszy wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji Emitenta.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.
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1.

12.

12.1.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub
na poczet obecnych lub przyszliych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleinosci
publicznoprawnych wymierzonych lub naloZzonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba #e potracenia lub odliczenia tych podatkow lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie
bedzie ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscig z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz
nie przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpdZniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i
dokumentdw niezbednych do zastosowania obnizongj lub zerowe] stawki opodatkowania, w
tym (i) oryginatu aktualnego certyfikatu rezydencji przed dokonaniem pierwsze| ptatnosci na
rzecz Obligatariusza, i dalej kolejnych aktualnych certyfikatow rezydencii, nie rzadziej niz co
12 miesiecy, (i) oryginatu oswiadczenia Obligatariusza o pozostawaniu rzeczywistym
wiascicielem platnosci na rzecz Obligatariusza dostarczanego przed kazda platnoscia na
rzecz Obligatariusza, (iii) oryginatu oswiadczenia Obligatariusza dostarczanego przed kazda
platnoscia na rzecz Obligatariusza na temat majace] zastosowanie do Obligatariusza stawki
podatku u #rédia wraz z oswiadczeniem o spetnieniu wszystkich warunkéw do skorzystania
ze zwolnienia z podatku u Zrodia lub stawki tego podatku nizszej niz podstawowa, okreslona
w polskich przepisach podatkowych, wowczas podatek zostanie pobrany w peinej
wysokosci.

WYHKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14.3
(Skutek wystapienia Przypadku Maruszenia) i pkt 15 (Niewypetnienie zobowiazania,
likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent zaptaci za kardg Obligacje:

(a) w danym Dniu Czesciowe] Amortyzacji kwote réwna dane] Kwocie Czesciowe]
Amonrtyzacji, zgodnie z ponizszg tabelg:

Dni Czesciowe] Amortyzaci Kwoty Czesciowe] Amortyzacji (przypadajgce do
Zaptaty w danym Dniu Czesciowej Amortyzacji)
2023.09.28 83,33 PLN
2024.03.28 83,33 PLN
2024.09.28 83,33 PLN
2025.03.28 83,33 PLN
2025.09.28 83,33 PLN
2026.03.28 83,33 PLN
2026.09.28 83,33 PLN
2027.03.28 83,33 PLN
2027.09.28 83,33 PLN
2028.03.28 83,33 PLN
2028.09.28 83,33 PLN
2029.03.28 83,37 PLN

b) w Dniu Wykupu kwote rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji pomniejszonej o
otrzymane przez Obligatariuszy Kwoty Czesciowe] Amortyzacji.
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12.2.

12.3.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

14.

14.1.

Zaptata przez Emitenta Kwoty Czesciowe] Amortyzac]i zgodnie z ninigjszym pkt 12 (Wykup
Obligacji) pomniejsza odpowiednic wartos¢ nominalng Obligacji nie stanowigc zmiany
Warunkéw Emisji | nie wymagajgc podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, ani zawierania jednobrzmigcych porozumien z kazdym z Obligatariuszy.

Ptatnosci z tytulu Obligacji bedsy dokonywane =zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwemn KDPW oraz Uczestnikow Depozytu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent moze wykupic Obligacje, w catosci lub w czesci, w Dniu Platnosci Odsetek (Dzien
Dobrowolnego Weczesniejszego Wykupu) przypadajacym po uptywie 15 (pietnastu) dni od
dnia zloZenia Obligatariuszom zawiadomienia o takim wczesniejszym wykupie. ZioZzenie
zawiadomienia o wezesniejszym wykupie Obligac]i skutkuje wymagalnoscia wierzytelnosci z
Obligacji w Dniu Dobrowelnego Wezesniejszego Wykupu. Zawiadomienie, o klérym mowa
powyze] musi wskazywac zarowno liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi, jak i Dzien
Dobrowolnego Wezesniejszego Wykupu.

Wykup, o ktérym mowa powyzej nastapi poprzez zaplate na rzecz Obligatariuszy:

(a) aktualne] wartosci nominalnej Obligacji (tj. uwzgledniajacej zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku zaplaty Kwoty Czesciowe] Amortyzacji zgodnie 2 pkt
12 (Wykup Obligacji)) oraz

(b) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktdrym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego
dnia) do Dnia Dobrowolnego Wezesniejszego Wykupu (wiacznie).

Wykup Obligacji nastapi na zasadach szczegolowo okreslonych w Regulacjach KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow Depozytu.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenia

Kazdy Obligatariusz moZe zazadac wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli
wystapi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen (z zastrzeZeniem postanowien pkt. 14.2 oraz
14.3):

(a) wyslapi istotne zdarzenie faktyczne lub prawne majgce negatywny wphyw na sytuacje
finansowa Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy lub Podmiotu Ustanawiajacego
Zabezpieczenie w taki sposdb, 2e zaistnieja podstawy dla otwarcia wobec Emitenta
lub innego Istotnegoe Podmiotu z Grupy Ilub Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie postepowania upadiosciowego, restrukturyzacyjnego albo innego
postepowania insolwencyjnego,

(b) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan
pienieznych, jezeli faczna kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta oraz innych
podmiotéw z Grupy przekracza 10% Skonsolidowanego Kapitatu Wiasnego i stan ten
w odniesieniu do danego podmiotu, o kKtérym mowa powyzZej: (i) ma charakter trwaty
lub {ii) trwa ponad 90 dni, z zastrzeZzeniem, iz do kwot wymagalnych zobowigzan, o
ktorych mowa powyzej nie wlicza sie zobowiazan, w tym opoZnien platnosci, wobec
podmiotdw z Grupy,
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(c) zobowigzania pienigzne Emitenta lub innego Istotnego Podmiotu z Grupy lub
Podmiotu Ustanawiajacego Zabezpieczenie wobec podmiotow spoza Grupy
przekrocza wartosc jego majatku przez okres przekraczajacy 24 miesiace,

(d) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie
Zawrze z nadzorcg ukiadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukiadu,

(e) z powodu trudnosci finansowych Iub plynnosciowych zagrazajacych jego
wyptacalnosci, Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajacy
Zabezpieczenie: (i) oglosit pisemnie lub w formie informacji na stronie internetowe]
lub raportu biezgcego, e stat sie niezdolny do splaty swojego zadtuzenia w terminach
zapadalnosci lub (ii) ogtosit pisemnie zawieszenie splaty swojego zadluzenia lub taki
Zamiar,

(f) z powodu trudnosci finansowych Iub plynnosciowych zagrazajgcych jego
wyptacalnosci, Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bedzie prowadzic negocjacje z
wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkow splaty swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, ktorych taczna kwota przekracza 10% Skonsolidowanego
Kapitalu Wtasnego (wynikajacego z ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego),

() wobec Emitenta lub innego Istotnego Podmiotu z Grupy Ilub Podmiotu
Ustanawiajgcego Zabezpieczenie otwarta zostanie procedura majaca na celu jego
likwidacje lub wykreslenie z rejestru w innym trybie lub utrate przezen osobowosci
prawnej, przy czym nie dotyczy to reorganizacji struktury kapitatowej Grupy, w wyniku
ktérych majgtek danego Istotnego Podmiotu z Grupy lub Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie zostanie przejety przez Emitenta badz tez jeden lub wieksza liczbe
Podmiotow Zaleznych,

(h) wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy lub podjeta zostanie przez stosowny organ Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy uchwata o rozwiazaniu Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice (nie
dotyczy to rozwigzania Istotnego Podmiotu z Grupy w zwigzku z reorganizacjg
struktury kapitatowe] Grupy skutkujacego przejeciem majgtku likwidowanego
Istotnego Podmiotu z Grupy przez Emitenta lub jeden lub wiekszg liczbe Podmiotow
Zaleznych,

(i) Emitent lub Istotne Podmioty z Grupy nie dokonaly platnosci z tytutu prawomocnych
orzeczen sagdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych
zaplate w laczne] kwocie w danym roku kalendarzowym przekraczajace] 10%
Skonsolidowanego Kapitatlu Wiasnego (wynikajacego z ostatniego opublikowanego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego),

(0 Bedzie mialo miejsce ktorekolwiek z nastepujacych zdarzen wyplywajacych
negatywnie na wartos¢ Zabezpieczen Obligacii:

(i) ktarykolwiek z Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego certyfikaty sa przedmiotem
Zabezpieczenia Obligacji:

(A) posiadac bedzie Zadlufenie Finansowe niepodporzadkowane
Obligacjom w oparciu o zawarta z Administratorem Zabezpieczen
umowe podporzadkowania

16

131



Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A.

©

KREDYT INKASO

(k)

(m)

(n)

(o)

(p)

(B} posiadac bedzie majatek obcigzony Zabezpieczeniami
zabezpieczajgcymi splate jakichkolwiek wierzytelnosci;

(i)  statut ktéregokolwiek z Funduszy Inwestycyjnych, ktérego certyfikaty sg
przedmiotem Zabezpieczenia Obligacji zostanie zmieniony bez zgody
Istotnych Obligatariuszy w stosunku do tre$ci z Dnia Emisji;

(i)  zarzadzanie ktorymkolwiek Funduszem Inwestycyjnym, ktorego certyfikaty sg
przedmiotem Zabezpieczenia Obligacji w zakresie procesu nabywania lub
obstugi wierzytelnosci przestanie byc powierzone na podstawie umowy
Emitentowi, chyba Z?e organem danego Funduszu Inwestycyjnego bedzie
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace Podmiotem Zaleznym:;

(iv) majatek bedacy przedmiotem Zabezpieczenn Obligacji bedzie obcigrony
Zabezpieczeniami innymi niz Zabezpieczenia Obligacji Serii E1 lub Obligacji
Serii F1,

Emitent trwale zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotne] czesci, swojej
podstawowej dziatalnosci gospodarcze] prowadzone] w Dniu Emisji,

Emitent, na skutek utraty jakiekolwiek wymagane| przez prawo zgody, zezwolenia,
decyzji administracyjnej lub innej licencji lub decyzji, przez okres dluzszy niz 45
(czterdziesci piec) dni, zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotne] czesci,
swojej podstawowe] dziatalnosci gospodarczej prowadzonej w Dniu Emisji,

Emitent:

(i} nie udostepni Obligatariuszom Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych
na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 (Sprawozdania finansowe),

(ii) nie udostepni Obligatariuszom Wyceny na zasadach i w terminach
okreslonych w pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia), lub

(i)  nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci WskaZnikow Finansowych w trybie
i terminach wskazanych w pkt 17 (Obliczanie wskaZnikéw finansowych),

Wskaznik Finansowy 1 przekroczy w danym Dniu Badania wartosc 250%, a Emitent
nie uzyska zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroczenie
WskaZnika Finansowego 1, z zastrzezeniem mozliwosci skorzystania z opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta - jezeli zawiadomienie o
wezesniejszym wykupie Obligacji zostanie ztoZzone w terminie 7 Dni Roboczych od
dnia opublikowania przekroczenia WskaZnika Finansowego 1,

Wskaznik Finansowy 2 przekroczy w danym Dniu Badania warto$¢ 400%, a Emitent
nie uzyska zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroczenie
Wskaznika Finansowego 2, z zastrzeZeniem mozliwoéci skorzystania z opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta - jeleli zawiadomienie o
wczesniejszym wykupie Obligacji zostanie zloZzone w terminie 7 Dni Roboczych od
dnia opublikowania przekroczenia WskaZnika Finansowego 2,

nastapito jedno z ponizszych zdarzen:

(i) dokonano zajecia lub zajec w toku postepowania egzekucyjnego lub udzielono
zabezpieczenia lub zabezpieczen w toku postepowania zabezpieczajgcego,
cywilnego lub administracyjnego, skutkujgcych zajeciem lub obcigzeniem
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skiadnika lub skfadnikéw majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy o
tacznej wartosci przekraczajace] tacznie 10% Skonsolidowanego Kapitatu
Wiasnego (wynikajacego z ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego poprzedzajgcego przekroczenie progu, o ktorym
mowa powyZej), o ile w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powziecia
wiadomosci przez, odpowiednio, Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy o
dokonanym zajeciu lub udzielonym zabezpieczeniu nie dojdzie do uchylenia
takiego zajecia lub innego zabezpieczenia; lub

(ii) wszZczeto egzekucje lub egzekucje w stosunku do majatku Emitenta lub
Istotnege Podmiotu z Grupy o iacznej wartosci przekraczajace] 10%
Skonsolidowanego Kapitalu Wiasnego (wynikajacego z  ostatniego
opublikowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
poprzedzajacego przekroczenie progu, o ktorym mowa powyze), o ile w
terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powziecia, ocdpowiednio, przez Emitenta
lub Istotny Podmiot z Grupy wiadomosci o wszczeciu egzekucii:

(A) nie dojdzie do umorzenia postepowania egzekucyjnego lub

(B) w zaleinosci od okolicznosci, Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy nie
zaspokoi kwoty bedgcej przedmiotem egzekucji w inny sposob niz
poprzez wykorzystanie przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji;

{iii) wsZczeto egzekucje wobec majatku stanowigcego przedmiot Zabezpieczenie
Obligacji lub dokonano zajecia lub zajec lub obcigZzenia takiego majatku w toku
postepowania zabezpieczajgcego, cywilnego lub administracyjnego, jezeli
wartosc godziwa takiego majatku przekracza kwote 10.000.000 PLN, o ile w
terminie trzydziestu (30) dni od daty powziecia, odpowiednio, przez Emitenta,
Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie
wiadomosci o wszczeciu egzekucji, dokonaniu Zzajecia lub zajec lub
obcigzeniu w toku danego postepowania:

(A) nie dojdzie do jego uchylenia zajecia lub umorzenia egzekucji lub

(B) w zalenosci od okolicznosci, Emitent, Istotny Podmiot z Grupy lub
Podmiot Ustanawiajacy Zabezpieczenie nie zaspokoi kwoty bedacej
przedmiotem egzekucji lub zwiazanej z zajeciem lub obciaZzeniem w inny
sposob niz poprzez wykorzystanie przedmiotu Zabezpieczenia
Obligacji,

(q) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych Iub niepowigzanych transakgji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, rozporzgdzenia (w tym sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub
innego zbycia) dotyczacych aktywow, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

(r wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW;

(s)  Obligacje zostang wykluczone z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW;

() jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy nie
zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci ani tez po uptywie pierwotnie
ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia
Finansowego lub innych okolicznosci skutkujacych obowigzkiem wezesniejszej splaty
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Zadluzenia Finansowego zostanie uznane lub stanie sie wymagalne i ptatne przed
ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub teZ jakikolwiek wierzyciel Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadiuzenia
Finansowego Ilub innych okolicznosci zapewniajgcych mozliwosc Zgdania
wczesniejsze| splaty Zadluzenia Finansowego bedzie uprawniony do 2gdania splaty
Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy przed ustalonym
terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

(i) faczna wartos¢ Zadluzenia Finansowego, o klorym mowa powyze] bedzie
rowna lub nizsza niz 10% Skonsolidowanego Kapitatlu Wiasnego
(wynikajgcych z  ostatniego  opublikowanegoe — Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego), lub

(ii) Zadiuzenie Finansowe, o ktorym mowa powyite| zostanie przez, odpowiednio,
Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy sptacone lub odroczone w terminie 15
(pietnastu) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta lub Istotny
Podmiot z Grupy informacji o tym, e jego Zadiuzenie Finansowe stalo sie
wymagalne, lub

(i) wierzyciel Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy, o ktdorym mowa powyZe|
zrzeknie sie lub zobowigze sie wobec, w zaleznosci od okolicznosci, Emitenta
lub Istotnego Podmiotu z Grupy nie korzystac z uprawnienia do zgdania splaty
Zadtuzenia Finansowego przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, w
terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta lub
Istotny Podmiot z Grupy informacji o tym, 2e ten dany wierzyciel jest
uprawniony do 2adania splaty Zadluzenia Finansowego Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy przed ustalonym terminem jego wymagalnosci,
lub

(u) walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy, umorzeniu
akcji lub nabyciu akgji wiasnych lub o obnizeniu kapitalu zakladowego Emitenta, w
przypadku, gdy w Dniu Badania bezposrednio poprzedzajgcym dzien podjecia takiej
uchwaly, WskaZnik Finansowy 1 byl wyZszy niz 250% lub WskaZnik Finansowy 2 byl
wyZszy niz 325%;

(v)  Emitent w nalezytym terminie nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo
nalezycie | terminowo zloZonego przez Obligatariuszy wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(w) Emitent przeniesie poza granice Polski swo] glowny osrodek podstawowe)
dziatalnosci (w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady
(UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadiosciowego);

(%) Emitent nie ustanowi Zabezpieczenia Obligacji na warunkach i w terminach zgodnie
Z pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia);

y) nastapi naruszenie Warunkéw Emisji, inne anizeli naruszenia, o ktorych mowa: (i) w
pozostatych ppkt tego pkt 14.1 (Przypadki Maruszenia) lub (i) w pkt 15
(Miewypelnienie zobowigzania, likwidacja | zmiana formy prawnej Emitenta), lub tez
nastapi naruszenie Dokumentu Zwigzanego, o ile, w kazdym z tych przypadkow, w
terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powzigcia wiadomosci przez, odpowiednio,
Emitenta lub Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie o istniejgcym naruszeniu nie
dojdzie do jego uchylenia lub naprawienia (w tym takZe poprzez wykonanie
obowigzku, ktory nie zostat wykonany w pierwotnym terminie);
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14.2.

14.3.

(Z) w terminie do dnia 26 marca 2022 r. (wlgcznie) Emitent nie dokona zawiadomienia
o wezesnigjszym wykupie Obligacii Serii F1 skutkujgcego wymagalnoscia roszczenia
o wykup wszystkich tych Obligaci Serii F1 w dniu 26 kwietnia 2022 r_;

(@a) w terminie do dnia 29 marca 2022 r. (wlgcznie) nie zostana wykupione przez
Emitenta w catosci Obligacje Serii PAD2;

(bb) w terminie do dnia 1 kwietnia 2022 r. (wigcznie) nie dojdzie do rozliczenia: (x)
transakcji nabycia przez Emitenta wszystkich Obligacji Serii B1 oraz wszystkich
Obligacji Serii G1 w celu ich umorzenia z (y) transakcja emisji niezabezpieczonych
obligacji zaoferowanych inwestorom finansowym o fgczne] kwocie nie nizsze] niz
50.000.000 PLN umozliwiajacych Emitentowi splate zadiuzenia z tytutu Obligacii Serii
B1, Obligacii Serii G1 oraz czesci Obligacji Serii F1 (,Obligacje Refinansowe”);

{cc) w terminie do dnia 27 kwietnia 2022 r. (wiacznie) nie zostana wykupione przez
Emitenta w catosci Obligacje Serii F1;

(dd) sredni termin zapadalnosci Obligacji Refinansowych bedzie roznit sie o wiece| niz 12
(dwanascie) miesiecy od sredniego terminu zapadalnosci Obligacji z tym
zastrzezeniem, e niniejsze postanowienie nie bedzie dotyczyc¢ takiego terminu
Zapadalnosci, w ktorym ma zostac (i Zzostanie) dokonana spiata Obligacji
Refinansowych polegajaca na:

(i) potrgceniu  wierzytelnosci  dotyczacych Obligacji Refinansowych z
wierzytelnoéciami Emitenta z tytulu ceny nabycia obligacji nowej emisji
obejmowanych przez obligatariusza Obligacji Refinansowych; lub

(ii) innego rodzaju bezgotéwkowym Zzaliczeniu na wierzytelnosci dotyczace
Obligacji Refinansowych wierzytelnosci Emitenta z tytulu ceny nabycia
obligacji nowej emisji obejmowanych przez obligatariusza Obligac]i
Refinansowych.

Okolicznosci, o ktorych mowa w pkt. 14.1(a), 14.1(c), 14.1(d), 14.1(e) lub 14.1(p)(ii} w
zakresie w jakim dotycza one danego Podmiotu Ustanawiajacego Zabezpieczenie nie beda
stanowi¢ Przypadku Naruszenia, jeZeli w terminie 60 (szescdziesieciu) dni od dnia ich
Zaistnienia okolicznosci w odniesieniu do tego danego Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie, a w odniesieniu do pkt 14.1(p)(iii) takze uplywu okresu 30-dniowego
przewidzianego w tym punkcie oraz otrzymania stosownego zadania od Administratora
Zabezpieczen, od Istotnych Obligatariuszy lub od Zgromadzenia Obligatariuszy (wyrazonego
w postaci uchwaty), Emitent zapewni ustanowienie przez podmiot lub podmioty z Grupy, w
odniesieniu do ktdrych nie majg miejsca okolicznosci, o ktorych mowa w pkt. 14.1(a), 14.1(c),
14.1(d), 14.1(e) lub 14.1(p)(ii), Zabezpieczenia Obligacji w postaci Zastawow na Portfelach
Wierzytelnosci o wartosci godziwej nie nizszej niz wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawow na
Portfelach Wierzytelnosci nalezacego do Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie,
ktorego dotycza okolicznosci, o ktérych mowa powyZej rzadzonych tym samym prawem
ktorym rzadzone sa Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci nalezacego do Podmiotu
Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, ktdrego dotycza okolicznosci, o ktdrych mowa powyZe|.
Takie nowe Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci, z uptywem okresu utwardzenia, zastapia
stosowne Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przez Podmiot Ustanawiajacy
Zabezpieczenie, kidrego dotycza okolicznosci, o ktérych mowa powyzej. W 2adnym
wypadku taka zmiana dotyczaca Zabezpieczen Obligacji nie moze skutkowaé naruszeniem
wymogow wynikajacych z pkt 18.6.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia
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(a) W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, z zastrzezeniem pkt 14.3(b),
Istotni Obligatariusze mogg zlozyc oswiadczenia o zadaniu wczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez Istotnych Obligatariuszy, o czym Emitent powiadomi
pozostatych Obligatariuszy. ZtoZenie oswiadczen, o ktorych mowa w niniejszym
punkcie 14.3(a) uprawnia pozostatych Obligatariuszy do zloZenia oswiadczenia o
Zgdaniu wczesniejszego wykupu Obligacji (z zastrzezeniem pkt 14.3(b)).

(b) W razie wystapienia i trwania Przypadku Maruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podjac uchwale niewyrazajacg zgody na Zgdanie przez Obligatariuszy
wczesniejszego wykupu Obligacji. Nie uchybia to prawom Istotnych Obligatariuszy
oraz pozostalych Obligatariuszy 1 prawom Administratora Zabezpieczen do
dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji w razie zlozenia zadan
weczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji przed
podjeciem uchwaty, o ktdrej mowa w niniejszym ppkt (b).

(c) W razie wystapienia i trwania Przypadku Maruszenia okreslonego w pkt 14.1(e),
14.1(1), 14.10), 14.1(1), 14.1(m), 14.1(n), 14.1(0), 14.1(g), 14.1(t) lub 14.1(y) do
Zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajgce] Obligatariuszom na Zgdanie
weczesniejszego wykupu lub zloFenie | doreczenie Emitentowi pisemnego
oswiadczenia o 2Zadaniu wczesniejszego wykupu Obligacji przez Istotnych
Obligatariuszy.

(d) W razie wystapienia i trwania ktdregokolwiek Przypadku Naruszenia innego, anizeli
opisane w pkt 14.3(c) do Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajace
Obligatariuszom na Zgdanie wczesniejszego wykupu ani zlozenie | doreczenie
Emitentowi pisemnego oswiadczenia o Zgdaniu wczesniejszego wykupu Obligacii
przez Istotnych Obligatariuszy.

(e) Obligatariusz, ktory zamierza zlozy¢ Zzadanie wczesniejszego wykupu w zwigzku z
wystapieniem | trwaniem Przypadku Naruszenia, o kitorym mowa w pkt 14 .3(d),
powinien wezwac Emitenta na pismie do usuniecia zaistniatego Przypadku
Maruszenia. Jezeli w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania
takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia powiadamiajac o tym
Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo zloZzyc Zgdanie wczesniejszego wykupu, o
ktérym mowa w pkt 14.3(f).

(f) Obligatariusz 2gdajgcy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligac)i powinien
dorgczyc Emitentowi Zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym
lub poczta kurierska. W Zadaniu wczesniejszego wykupu posiadanych Obligaci
Obligatariusz powinien wskazac podstawe Zadania wczZesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji | =zalgczyc odpowiednie sSwiadectwo depozytowe Ilub
zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach oraz w
odniesieniu do Obligatariuszy niebedacych polskimi podatnikami  zataczyc
odpowiednie sSwiadectwo depozytowe oraz wszelkie wymagane wlasciwymi
przepisami prawa informacje i dokumenty, w tym aktualny certyfikat rezydend]i
podatkowej, jesli ptatnosc na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrodia, a
Obligatariusz chce skorzystac z obnione] lub zerowe] stawki tego podatku.
Doreczenie Zzadania wczesniejszego wykupu powoduje, e Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi takiego Zadania (Dzienn Obowiazkowego
(Nieustawowego) Wczesniejszego Wykupu).
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(g) W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote rowna sumie:

(i) aktualnej wartosci nominalnej Obligacji (tj. z uwzglednieniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowe] Amortyzacji zgodnie
Z pkt 12 (Wykup Obligacji)); oraz

(ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego, w Ktorym wykup nastepuje (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (wiacznie).

14.4. Zdarzenia niestanowiace Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do
wystapienia Przypadku Maruszenia, Emitent moze zwotac Zgromadzenie Obligatariuszy w
celu podjecia uchwaty wyrazajacej zgode, na dokonanie takie] czynnosci lub nastapienie
takiego zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie
takiej czynnosci przez Emitenta lub nastgpienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowilo
Przypadku Naruszenia.

15. NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA |1 ZMIANA FORMY PRAWNEJ
EMITENTA

15.1. Jezeli wystapia okolicznosci opisane w art. 74 Ustawy o Obligacjach, a w szczegolnosci
Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci, zobowiazan
pienigznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moZe zaradac natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze Zadac¢ wykupu Obligacji rdwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdZnienia diuzszego niz 3 (trzy) dni.

15.2. W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagalne.

15.3. W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdory
wslapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

15.4. W dniu, w ktorym Obligacje stang sie natychmiast wymagalne zgodnie z pkt 15.1 - 15.3 lub
2z innych przyczyn przewidzianych przepisami prawa (Dzien Obowigzkowego
(Ustawowego) Wczesniejszego Wykupu), Emitent zaplaci Obligatariuszowi za kazdg
Obligacje kwote réwng sumie:

(a) wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligac]i
w wyniku zaplaty Kwoty Czesciowe] Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligacii));
oraz

(b) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w
ktorym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Obowiazkowego
Wezesniejszego Wykupu (wiacznie).

16. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

16.1. Emitent bedzie zobowigzany udostepnia¢ Obligatariuszom skonsolidowane kwartalne (po

1Q i 3Q), skonsolidowane polroczne (2Q) | zbadane przez bieglego rewidenta
skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta (4Q) w terminach, w ktdrych
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16.2.

16.3.

17.

17.1.

17.2.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

podmioty, ktorych akcje sa notowane na rynku regulowanym GPW s3 zobowigzane
publikowac raporty okresowe zawierajace powyzsze dane.

Jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent zamiast
sprawozdan, o ktorych mowa w pkt 16.1, moze udostepnia¢ Obligatariuszom kwartalne
skonsolidowane sprawozdania Emitenta zawierajace co najmniej bilans, rachunek zyskow i
strat i rachunek przeplywow pienieznych — w terminie 45 dni od dnia zakonczenia danego
kwartatu, a ponadto roczne skonsolidowane sprawozdanie wraz z opinia z badania przez
biegtego rewidenta — w terminie nie dluzszym niz 120 dni od dnia zakonczenia roku
obrotowego.

Sprawozdania, o ktérych mowa w pkt 16.1 i 16.2, beda udostepniane Obligatariuszom na
stronie internetowej Emitenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO
Bondspot lub ASO GPW sprawozdania beds udostepniane zgodnie z wymogami ASO
Bondspot lub ASO GPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Wskazniki Finansowe beda badane kaidorazowo na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego | obliczane na podstawie skonsolidowanych  kwartalnych,
skonsolidowanych pétrocznych lub zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych Emitenta, o ktorych mowa w pkt 16 (Sprawozdania
finansowe).

Emitent przekaZe Obligatariuszom informacje o wysokosci WskaZnikow Finansowych
udostepniajgc odpowiednie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe lub w terminie 10
(dziesigciu) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Obligatariuszom odpowiedniego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego bedgcegoe podstawg do obliczenia
Wskaznikéw Finansowych. Informacja o wysokosci WskaZznikéw Finansowych bedzie
zawierata ich obliczenie. W przypadku, gdy informacja o wysokosci WskaZnikow
Finansowych nie zostanie przekazana Obligatariuszom wraz publikacja odpowiedniego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, przekazanie informacji o wysokosci
Wskaznikow Finansowych nastgpi w sposob wskazany w pkt 20.1 (Zawiadomienia
Obligatariuszy).

USTANOWIENIE ZABEZPIECZENIA

Z zastrzeZeniem postanowien Warunkéw Emisji dotyczacych mozliwosci wczesniejszego
wykupu Obligacji, roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone
poprzez ustanowienie Zabezpieczenia Obligacji w formie i na warunkach, o ktérych mowa w
niniejszym pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia).

W Dniu Emisji Obligacje beda niezabezpieczone, co oznacza, ?e Obligacje zostang
wyemitowane przed ustanowieniem Zabezpieczen Obligacii.

Emitent moZe zaréwno przed jak po Dniu Emisji podpisa¢ lub spowodowaé podpisanie
odpowiednich uméw oraz zlozenie odpowiednich wnioskéw do odpowiednich rejestréw
celem ustanowienia Zabezpieczen Obligacji opisanych w Zalaczniku 1 Cze$¢ A.

Najpézniej w dniu 26 kwietnia 2022 r. zostana:

(a) zawarte | zlozone do akt rejestrowych (rejestr zastawodw) aneksy do istniejacych
umow dotyczacych zastawdw rejestrowych na Portfelach Wierzytelnosci (rzadzonych
prawem polskim) zabezpieczajacych wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii F1,
wskazanych w Zalgczniku 1 Czesé B, wprowadzajace zastrzeZenie, o ktérym mowa
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18.5.

18.6.

18.7.

w art. 18 ust. 2 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawdw, zgodnie z
ktérym po wygasnieciu wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii F1, zastawy te
bedg zabezpieczac wierzytelnosci wynikajace z Obligacji, w zwigzku z faktem, iz
wierzytelnosci z emisji Obligacji oraz Obligacji Refinansowych postuta do
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii F1; lub

(b) zawarte ewentualnie inne umowy lub porozumienia dotyczace Zastawow na
Portfelach Wierzytelnosci (rzadzonych prawem polskim).

Najpdinie] w dniu 26 kwietnia 2022 r. zostana:

(a) zawarte aneksy do istniejacych umodw dotyczgcych zastawow na Portfelach
Wierzytelnosci (rzadzonych prawem obcym) wskazanych w Zataczniku 1 Czesc B
przewidujace zabezpieczenie tymi zastawami Obligacji, z najwyzszym
pierwszenfistwem zaspokojenia (rownym pierwszenstwu zaspokojenia wylacznie
Zabezpieczeniom Obligacji Serii E1); lub

(b) zawarte ewentualnie inne umowy lub porozumienia dotyczace Zastawdw na
Portfelach Wierzytelnosci (rzadzonych prawem obcym), posiadajacych najwyzsze
pierwszenstwo zaspokojenia (rowne pierwszenstwu zaspokojenia wylacznie
Zabezpieczeniom Obligacji Serii E1).

Emitent zapewni (zgodnie z pkt. 18.12), iz w Zadnym momencie po dniu 26 kwietnia 2022 r.:

(a) wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci oraz przedmiotu
Zastawow na Instrumentach Finansowych (potwierdzona Wyceng) w Zadnym
momencie nie bedzie nizsza niz 150% aktualnej wartosci nominalnej Obligacii,

(b) wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci (potwierdzona
Wycena) w zadnym momencie nie bedzie nizsza niz 120% aktualnej wartosci
nominalnej Obligacji, oraz

(c) wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawdow na Portfelach Wierzytelnosci stanowiacego
wierzytelnosci rzadzone prawem polskim (potwierdzona Wycena) w Zadnym
momencie nie bedzie nizsza niz 75% aktualnej wartosci nominalnej Obligacii,

z tym zastrzezeniem, 2e wylgcznie na potrzeby pkt 18.6 przez wartosc¢ godziwa, w zaleznosci
od okolicznosci, przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci oraz przedmiotu
Zastawow na Instrumentach Finansowych, o kiore] mowa powyzej, nalezy rozumiec
potwierdzona Wycena wartosc godziwg przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci
albo przedmiotu Zastawow na Instrumentach Finansowych w Wycenie pomniejszong o 150%
kwoty wierzytelnosci zabezpieczonych na, w zaleZnosci od okolicznosci, danym przedmiocie
Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci albo przedmiocie Zastawow na Instrumentach
Finansowych.

Zabezpieczenie Obligacji bedzie ustanawiane na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktory
dziata w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy. Zabezpieczenie Obligacji
ustanowione zgodnie z pkt 18 zostanie zwolnione przez Administratora Zabezpieczen na
koszt Emitenta niezwlocznie po wykupie wszystkich Obligacji lub po wydaniu odpowiedniej
zgody przez Zgromadzenie Obligatariuszy obejmujace] zmiane Warunkow Emisji.
Ustanowieniu lub zmianie Zabezpieczen Obligacji rzadzonych prawem obcym bedzie
towarzyszylo przekazanie Administratorowi Zabezpieczenn opinii prawne] kancelarii
posiadajacej uprawnienia w jurysdykcji, kidrej prawem rzadzone jest dane Zabezpieczenie
w formie i o tresci zaakceptowane] przez Administratora Zabezpieczen dotyczacej: (i)
najwyzszeqgo pierwszenstwa, waznosci oraz skutecznosci ustanowionego Zabezpieczenia
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Obligacji oraz (ii) prawidiowosci reprezentacji zagranicznego podmiotu ustanawiajacego
dane Zabezpieczenie.

18.8. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony zwolnié za zgoda Istotnych Obligatariuszy
lub Zgromadzenia Obligatariuszy:

(a) Zastaw na Portfelach Wierzytelnosci dotyczacych wierzytelnosci rzadzonych prawem
polskim, jezeli ich wartos¢ godziwa (potwierdzona Wycena) przekracza poziom
wskazany w pkt. 18.6(b) pod warunkiem, e zardwno bezposrednio przed jak i
bezposrednio po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktdrych mowa w pkt. 18.6
beds spetnione;

(b) Zastaw na Portfelach Wierzytelnosci dotyczacych wierzytelnosci rzadzonych prawem
obcym, jezeli ich wartos¢ godziwa (potwierdzona Wycena) przekracza poziom
wskazany w pkt. 18.6(c) pod warunkiem, ?e zardwno bezposrednio przed jak i
bezposrednio po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktdrych mowa w pkt. 18.6
beds spetnione; lub

(c) Zastaw na Instrumentach Finansowych, jeXeli wartos¢ godziwa certyfikatow
bedgcych przedmiotem tego Zabezpieczenia (potwierdzona Wyceng) przekracza
poziom wskazany w pkt. 18.6(a) pod warunkiem, ze zardwno bezposrednio przed jak
i bezposrednio po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktérych mowa w pkt. 18.6
beds spetnione.

18.9. Ustanawianie przez Emitenta lub Podmioty Zalezne Zabezpieczen Obligacji zgodnie z
niniejszym pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia) nie stanowi zmiany Warunkow Emisji i nie
wymaga podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy ani zawierania
jednobrzmiacych porozumien z kakdym z Obligatariuszy.

18.10. Zaspokojenie z Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci moZe nastapic poprzez (i) wszczecie
sadowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postepowania
Cywilnego, (ii) przejecie na wlasnosc aktywow lub ich czesci (z zastrzezeniem uprzedniego
uzyskania wszystkich wymaganych zgod wiasciwych organdw, jezeli beda wymagane) lub
(iii) sprzedaZ aktywow Iub ich czesci w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego
przez notariusza lub komormnika sadowego zgodnie z Ustawg o Zastawie Rejestrowym lub w
inny sposob przewidziany wlasciwymi przepisami prawa. Umowy ustanawiajgce Zastawy na
Portfelach Wierzytelnosci beda przewidywaty tryb | uprawnienia zastawnika w zakresie
dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawow oraz zakaz rozporzadzania (z
zastrzezeniem uzgodnionych wyjatkow) oraz zakaz obciazania ich prawami osob trzecich,
chyba iz niniejsze Warunki Emisji wyraZnie dopuszczaja takie obcigzenie. Zastaw rejestrowy
zostanie ustanowiony z dniem wpisu zastawu rejestrowego (lub innego rejestru zastawow
rzadzonego prawem obcym) do rejestru zastawow we wilasciwe] jurysdykcji. Emitent
przekaze Administratorowi Zabezpieczen | opublikuje na stronie internetowe] Emitenta
informacje o wpisie zastawu rejestrowego (lub innego zastawu rzgdzonego prawem obecym)
do rejestru zastawow we wlasciwe| jurysdykciji.

18.11. Emitent bedzie zlecal, na swodj koszl, sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawow na
Portfelach Wierzytelnosci oraz przedmiotu Zastawéw na Instrumentach Finansowych (jeZeli
zostang ustanowione). Wycena, bedzie przygotowywana przez Rzeczoznawce polrocznie,
w terminach, w ktorych Emitent jest zobowiazany publikowac raporty okresowe zgodnie z pkt
16.1 lub, jeZeli akcje Emitenta przestana by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, pkt
16.2. Wycena bedzie niezwlocznie przekazywana Administratorowi Zabezpieczen oraz
publikowana na stronie internetowe] Emitenta. Pierwsza Wycena zostanie przekazana
Administratorowi Zabezpieczen i opublikowana na stronie internetowe] Emitenta w dniu
publikacji pierwszego raportu okresowego po Dniu Emisji.
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18.12.

18.13.

18.14.

18.15.

19.

19.1.

19.2.

19.3.

Jezeli wskazana w Woycenie warto$¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Portfelach
Wierzytelnosci lub Zastawu na Instrumentach Finansowych bedzie nizsza od wartosci
godziwych wymaganych zgodnie z pkt 18.6, wéwczas Emitent bedzie zobowiazany do: (i)
zapewnienia ustanowienia dodatkowego Zabezpieczenia Obligacji w formie Zastawu na
Portfelach Wierzytelnosci lub Zastawu na Instrumentach Finansowych lub (i) wylacznie w
przypadku przedmiotu Zastawu na Instrumentach Finansowych, zwigkszenia wartosci
godziwej tego przedmiotu Zastawu na Instrumentach Finansowych, (w kazdym przypadku w
zaleznosci od wymogdw wynikajacych z pkt 18.6) w celu uzupelnienia tgcznych wartosci
godziwych danego zbioru do wysokosci (obliczone] wedlug wartosci godziwe] okreslonej w
oparciu o Wycene) wymagane] na gruncie pkt 18.6.

Nie bedzie stanowito zmiany Warunkéw Emisji:

(a)  zawarcie z Administratorem Zabezpieczen umowy zastawu rejestrowego (lub innego
zastawu rzgdzonego prawem obcym) ustanawiajgcego, odpowiednio, Zastawy na
Portfelach Wierzytelnosci lub Zastawy na Instrumentach Finansowych badZ? aneksu
do tych uméw, w kazdym wypadku na warunkach okreslonych w niniejszym pkt 18
{Ustanowienie zabezpieczenia),

{b) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej
Emitenta Wyceny przedmiotu, odpowiednio, Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci
lub Zastawdw na Instrumentach Finansowych, oraz

(c) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej
Emitenta informacji o wpisie, odpowiednio, Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci
lub Zastawow na Instrumentach Finansowych do rejestru zastawow rejestrowych lub
innych rejestrow we wiasciwych jurysdykcjach.

Administrator Zabezpieczen nie moze zostat zmieniony lub odwolany z powierzone] mu
funkcji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy, wyrazonej w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zabezpieczenia Obligacji beda posiadac najwyzsze pierwszenstwo.
FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziala wylacznie na zlecenie lub
jako petnomocnik Emitenta | nie ponosi Zadne] odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta swiadczen wynikajacych z Obligacji ani
wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za
skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie
petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie
jest zobowiazany do reprezentowania QObligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdlpracuje z Emitentem w
zakresie roznych usitug i z tego tytulu moze posiadac informacje, ktére moga by¢ istotne w
kontekscie sytuacji finansowe] Emitenta oraz jego mozZliwosci spelnienia Swiadczen
wynikajacych

Z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba Ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, kidre maja by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta Platniczego.
Wykonywanie przez Agenta Platniczego okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych
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20.

20.1.

20.2.

21.

22,

221.

22.2.

22.3.

funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Platniczemu oraz jego podmiotomn
zaleznym lub stowarzyszonym Swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspdtpracy z Emitentern w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie oswiadczenia | zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy oraz
dokumenty, ktérych udostepnienie Obligatariuszom jest wymagane przez Ustawe
o Obligacjach, beda umieszczane na stronie internetowe] Emitenta pod adresem
www.kredytinkaso.pl, w zakladce Relacje Inwestorskie. W razie wprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, zawiadomienia bedg dokonywane zgodnie
z wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie oswiadczenia | zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé
dokonywane osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska na adres Emitenta wskazany
w Krajowym Rejestrze Sadowym albo na inny adres w Polsce wskazany Obligatariuszom
przez Emitenta. Zawiadomienie uznaje sie za doreczone Emitentowi z chwilg pokwitowania
odbioru lub w razie jego braku (i) w dacie pierwszego awizowania — w przypadku pocztowe]
przesylki poleconej lub (ii) w dacie zwrotu przesyiki Kurierskiej jako niepodjetej lub jako
niedoreczonej z powodu nieobecnosci adresata.

Oswiadczenia | zawiadomienia Obligatariusza powinny zosta¢ podpisane przez osoby
dziatajgce w imieniu Obligatariusza. Obligatariusz jest zobowiazany dostarczy¢é Emitentowi
dokumenty potwierdzajace umocowanie osob podpisujacych zawiadomienia | oswiadczenia
oraz wzory podpisow tych osdb, potwierdzone w sposdéb ustalony pomiedzy Obligatariuszem
i Emitentem. W braku takich ustalen podpisy powinny zostac potwierdzone przez pracownika
Emitenta, notariusza lub osoby, ktdrych wzory podpisdw zostaly juz potwierdzone w jeden
ze wskazanych powyze] sposobow. Oswiadczenia i zawiadomienia Obligatariusza ztoZzone
Z naruszeniem powyzszych zasad nie musza zostac uwzglednione.

AGENT DOKUMENTACY.NY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow, informac]i
i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowe] Emitenta, o ile taka publikacja bedzie
niezbedna w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac decyzje dziatajgc w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wszelkie
zmiany postanowien Warunkow Emisji, jak réwniez w innych sprawach okreslonych
W niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady zwolywania | cdbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okreslajg przepisy Rozdzialu
5 Ustawy o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie. Dokladny adres miejsca odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub podmiot zwolujgcy Zgromadzenie
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu i wskazuje go w ogloszeniu o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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22.4.

22.5.

22.6.

23.

24.1.

242,

24.3.

244,

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wiekszoscia glosdw okreslong w Ustawie
o Obligacjach.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w glosowaniu jawnym
i protokolowane w formie pisemnej, z zastrzeZeniem art. 68 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta oraz opublikowana na stronie internetowe] Emitenta.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uplywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie 7wigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego
wlasciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz
Regulacje KDPW.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji
a obowiazujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania swiadczen
z tytutu Obligacji, wiaZacy charakter beda mialy cdpowiednie Regulacje KDPW.

Warszawa, dnia 24 marca 2022 r.

Signatu Verified
Diokument jpliny preer
Maciej Jerry _'ll:u.:ﬂsl:iT
Diata: 2022 (4 09:53-58
CET

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Kuciel
Date / Data:
2022-03-24
10:00
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do Warunkéw Emisji Obligacii Serii K1

ZAYACZNIK 1

Czes$t A
Lp. | Podmiot Admini Pod! ieni Rodzaj zabezpi Przedmiot Zabezpi i
Z
zabezpieczenie

1. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z 0.0. Umowa zastawdw Zastaw rejestrowy certyfikaty inwestycyjne funduszu Kredyt Inkaso Il
Portfolio (Administrator rejestrowych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Investments Zabezpieczen) Zamkniety Subfundusz Kl 2 z siedzibg w Warszawie
(Luxembourg) S.A. (adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa) zarejestrowany w

Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 713
w liczbie 1.885.965 szt.

2. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z 0.0. Umowa zastawow Zastaw rejestrowy certyfikaty inwestycyjne funduszu Agio Wierzytelnosci
Portfolio (Administrator rejestrowych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Investments Zabezpieczen) Zamkniety z siedzibg w Warszawie (adres: Plac
(Luxembourg) S.A. Dabrowskiege 1, 00-057 Warszawa) zarejestrowany w

Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych po numerem RFI 779
w liczbie 60.661 szt.
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Czes¢ B
Lp. | Podmiot Administrator Podstawa Przedmiot Zabezpieczenia ‘Waluta Zabezpieczone Wartos$é w
iajacy Zabezpi n ustanowienia ierzytel wierzytelnosci na PLN na dziefi
zabezpieczenie dzier emisji 28.02.2022
1. Kredyt Inkaso S.A. | DJM Trust sp. z Umowa zastawow portfele wierzytelnosci od numeru PLN Wierzytelnosci 31.962.683
0.0. (Administrator | rejestrowych na 1000 do numeru 1043, portfele obligatariuszy obligaciji
Zabezpieczen) zbiorze wierzytelnosci | wierzytelnosci od numeru 1045 do wyemitowanych przez
z dnia 26 kwietnia numeru 1075, portfele Emitenta serii B1, E1,
2019r. wierzytelnosci od numeru 1077 do F1, PAO2
numeru 1085, portfele
wierzytelnosci od numeru 1088 do
numeru 1090, portfele
wierzytelnosci od numeru 1093 do
numeru 1094 oraz portfele
wierzytelnosci od numeru 1096 do
numeru 1097
2. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z Umowa zastawow portfele wierzytelnosci nr 1123, PLN Wierzytelnosci 11.032.152
Portfolio 0.0. (Administrator | rejestrowych na 1157/1158, 1160, 1156b, 1152e, obligatariuszy obligaciji
Investments Zabezpieczen) zbiorze wierzytelnosci | 1092 oraz 1152¢ wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. z dnia 26 kwietnia Emitenta serii B1, E1,
2019r. F1, PAD2
3. Kredyt Inkaso S.A. | DJM Trust sp. z Umowa zastawow portfele wierzytelnosci nr 1223, PLN Wierzytelnosci 27.784.094
0.0. (Administrator | rejestrowych na 1112f, 11129, 1095f oraz 10959 obligatariuszy obligacji
Zabezpieczen) zbiorze wierzytelnosci wyemitowanych przez
z dnia 21 kwietnia Emitenta serii B1, E1,
2020r. F1, PAO2
4. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z Agreement Creating portfele wierzytelnosci nr 4001 RON Wierzytelnosci 19.314.330
Portfolio 0.0. (Administrator | Movable Mortgage 4002, 4003, 4004, 4005, 4006, obligatariuszy obligaciji
Investments Zabezpieczen) Over Receivables z 4007, 4008, 4009, 4011 oraz 4013 wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A.
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dnia 19 czerwca

Emitenta serii B1, E1,

2019r. F1, PAO2
5. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z Umowa zastawdw portfele wierzytelnosci nr 1152f, PLN Wierzytelnosci 4.764.197
Portfolio 0.0. (Administrator | rejestrowych na 1152g, 1152h, 1156¢ oraz 1222a obligatariuszy obligacji
Investments Zabezpieczen) zbiorze wierzytelnosci wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. 5 wrzes$nia 2020 r. Emitenta serii B1, E1,
F1, PAO2
6. Kredyt Inkaso DJM Trustsp. z Umowa zastawow portfel wierzytelnosci nr 1103a PLN Wierzytelnosci 30.822.312
Portfolio 0.0. (Administrator | rejestrowych na obligatariuszy obligacji
Investments Zabezpieczen) zhiorze wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. wierzytelno$ci, 26 Emitenta serii B1, E1,
lutego 2021 1. F1, PAD2
7. Kredyt Inkaso DJM Trustsp. z Agreement Creating portfele wierzytelnosci 4048b, RON Wierzytelnosci 20.106.523
Portfolio 0.0. (Administrator | Movabie Mortgage 4049a, 4049b, 4049¢, 4050a, obligatariuszy obligacji
Investments Zabezpieczen) Over Receivables z 4050b, 4051a, 4051b oraz portfele wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. dnia 26 lutego 2021 r. | wierzytelnosci o nazwie LUX Emitenta serii B1, E1,
F1, PAO2
SUMA 145.786.292
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e. Kopia wyceny przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonanej przez uprawniony

podmiot lub skrot tej wyceny

Wycena portfeli wierzytelnosci

Raport z ustalenia wartosci godziwej
wierzytelnosci
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Raport 2 ustalenia wartoéci godziwej wierzytelnoéci

Gdynia, 30 czerwca 2022 roku

RAPORT Z USTALENIA WARTOSCI GODZIWEJ WIERZYTELNOSCI
na dzien 30 czerwca 2022 roku
dia
Kredyt inkaso S.A.

1. Okreslenie przedmiotu zlecenia

Zgodnie z umowa z Kredyt Inkaso S.A. sporzadzitem raport z ustalenia wartosci godziwej
wierzytelnosci wymienionych w punkcie 2 (,Wycena”). Celem opracowania Wyceny byto
okredlenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego opisanych ponizej portfeli
wierzytelnosci, na potrzeby ustanowienia zabezpieczenia emisji roszczer wynikajacych z
warunkdéw emisji obligacji wyemitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. oraz udostepnienia tej
Wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji obligacji zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt. 5w zw. z art.
30 ust. 3 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2022 r. poz. 454 z péin.
zm.; dalej: ,Ustawy o Obligacjach”). Wycena dokonana zostata w zwigzku z obowigzkiem
wynikajgcym z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktérym w przypadku
ustanowienia zastawu jako zabezpieczenie wierzytelnoéci wynikajacych z obligacji nalezy
poddaé przedmiot zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajace rzetelnoéé wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznoéc.

2. Okreslenie aktywa podiegajacego wycenie
Przedmiotem wyceny sg portfele wierzytelnosci nabyte przez Kredyt Inkaso S.A. lub inne

podmioty wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co Kredyt Inkaso S.A. w ramach
prowadzonej przez nie dziatalnoéci (,Wierzytelnosci”).

Kraj Liczba portfeli | Liczba spraw Saldo poczatkowe |Saldo aktualne Waluta
Polska 109 531196| 2120375751,96| 2981055961,18 PLN
Rumunia 20 22983 1184372746,62| 1090852 926,32 RON

3. Okreslenie Zrédfa danych do wyceny

Raport zostat przygotowany na podstawie informacji przedstawionych przez Kredyt Inkaso
S.A. lub spétki z jej grupy kapitatowej w szczegolnodci do ustalenia wartoéci godziwej
wykorzystano strategie pierwotne pod zakup portfeli wierzytelnosci, strategie aktualne na
dzieri 21.06.2022 przekazane przez Kredyt Inkaso S.A. lub inne podmioty wchodzace w
skiad tej samej grupy kapitatowej co Kredyt Inkaso S.A. , marze kredytowe ustalone przez
Kredyt Inkaso S.A., analityke zabezpieczer hipotecznych, umowy cesji portfeli
wierzytelnosci oraz przedstawiony data tape wedtug stanu na dzien 21 czerwca 2022 roku.
Oprécz uméw cesji portfeli wierzytelnoéci dokumentujacych nabycie Wierzytelnosci nie
otrzymano innych uméw np. subpartycypacii. Kredyt Inkaso S.A. potwierdzifo, ze wszystkie
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Raport z ustalenia wartosci godziwej wierzytelnosci

pakiety przedstawione do wyceny stanowia zabezpieczenie zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i warunkami emisji obligacji. W wycenie przyjeto, ze wszystkie
wierzytelnoci pozostaja wlasnoscig Kredyt Inkaso S.A. lub innych podmiotéw wchodzacych
w skfad tej samej grupy kapitatowej co Kredyt Inkaso S.A..

4. Okreslenie metodologii wyceny

Wycena zostata sporzadzona zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. 2 2021 r. poz. 217; dalej: ,Ustawa o Rachunkowosci”), rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (Dz.U. z 2017 r. poz. 277). oraz z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859).

Zgodnie z zapisami warunkéw emisji obligacji wycena ma by¢ przeprowadzona do wartosci
godziwej. Art. 28 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci podaje nastepujacy definicje wartosci
godziwej:

»Za wartos¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mogtby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakeji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami. Wartoéé
godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakgji,
gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca. Cene rynkowa aktywéw finansowych posiadanych przez
jednostke oraz zobowigzar finansowych, ktére jednostka zamierza zaciggna¢, stanowi
zgtoszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowa aktywéw finansowych,
ktére jednostka zamierza naby¢, oraz zaciggnietych zobowigzari finansowych stanowi
2gloszona na rynek biezgca oferta sprzedazy.”

Zgodnie z par. 24 ust. 1 Rozporzadzenia o zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych 2a wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejéciowe s3 obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$é godziwa ustalong za pomocy
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoéci godziwej).

Sktadniki lokat Funduszu nie s3 notowane, nie s3 réwniez notowane podobne skfadniki
lokat a zatem nie moina ustali¢ wartosci godziwej poprzez odniesienie jej do notowarn
(danych obserwowalnych). W rezultacie wycena do wartosci godziwej powinno zostac
przeprowadzona za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

Zgodnie z par 2. punkt 21a) Rozporzadzenia o zasadach rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych przez wycene za pomoca modelu rozumie sie technike wyceny pozwalajaca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwa skiadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przyszlych kwot, w szczegbinoéci przeptywéw pieniginych lub dochodéw i wydatkéw, na
jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca
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za pomocy innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej
aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejéciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w
sposob bezpodredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3
dostepne, dopuszcza sig zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym e we wszystkich
przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimainym stopniu dane nieobserwowalne.

Zgodnie z ogélnie przyjetg praktyka rynkowa wyceny wierzytelnosci dokonano metoda
zdyskontowanyeh przyszlych przeplywéw netto tj. odzyski pomniejszone o kosaty
windykacji — zardwno komorniczo-sadowe jak réwnie polubowne wedtug
przedstawionych przez Kredyt Inkaso 5.A. projekeji. Przyjeto analogiczny horyzont wyceny
Jaki stosuje Kredyt Inkaso S.A., ktdry zostat ustalony z audytorem oraz zaakceptowany przez
Zarzad Kredyt Inkaso S5.A. i wynosi 180 miesiecy od dnia wyceny bez okresu rezyduainego.
W modelu nie uwzgledniono kosztéw obstugi diugu jaki moie byé zaciagniety na zakup
portfela. Nie uwzgledniono podatku od czynnosci cywilno-prawnych zwigzanych z zakupem
ani podatku od towardéw i ustug zaktadajac, iz transakcja cesji wierzytelnosci jest
traktowana jako transakcja poza VAT i PCC.

5. Zastrzeienia i ograniczenia dotyczace wyceny wierzytelnoéci

Wyceniana Wierzytelnosé¢ stanowi pakiet nieregularnych, przeterminowanych
wierzytelnosci. Ceny pakietéw wierzytelnodci oferowanych do sprzedazy uzaleznione s3 od
szeregu czynnikdw, m.in. rodzaju diuinika, parametréw diugu, rodzaju zobowigzania,
okresu trwania diugu, wezesniej prowadzonych dziatarh windykacyjnych oraz planowanej
strategii windykacji. Pakiety wierzytelnosci to aktywa finansowe o duizej zmiennosci
wynikajacej z wielu przyjetych do wyceny zaloied, z ktérych najistotniejszym jest
szacowanie przysztych przeplywdw pienieznych na podstawie danych historycznych.
Ponizej przedstawiamy niektdre z czynnikéw kitére moga powodowad iz faktycznie
zrealizowane wyniki bedg roznic sig od przyjetej w wycenie prognozy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoécig obnizenia odsetek ustawowych za opéznienie

Jednym z zaktadanych strumieni odzyskéw s3 odsetki za opdZnienie naliczane wedtug stopy
odsetek ustawowych za opdinienie. Ich wysokosé zalety w czeéci od czynnikéw
niezaleznych od Spotki.

Zgodnie z art. 481 §2-§22 kodeksu cywilnego:

{-.).§ 2. Jeieli stopa odsetek za opdinienie nie byta oznaczona, naleia sie odsetki ustawowe
za opoinienie w wysokosci rownej sumie stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego
i 5,5 punktéw procentowych. Jednakie gdy wierzyteinosé jest oprocentowana wedlug
stopy wyiszej, wierzyciel moie igdac odsetek za opdinienie wedtug tej wyiszej stopy.

§ 2. Maksymalna wysokos¢ odsetek za opdinienie nie moie w stosunku rocznym
przekracza¢ dwukrotnosci wysokosci odsetek ustawowych za opdinienie (odsetk
maksymalne za opdinienie).

§ 22 Jezeli wysokoéé odsetek za opéznienie przekracza wysokoé¢ odsetek maksymalnych
za opéinienie, nalezg sig odsetki maksymalne za opdZnienie.”
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150



((:7

- KA
Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A. KREDYT INKASO

Raport z ustalenia wartosci godziwej wierzytelnosci

Stopa referencyjna NBP ksztattowana jest decyzjami Rady Polityki Pienieznej. Spotka nie ma
wplywu ani na czgstotliwos¢ dokonywanych przez Rade Polityki Pienieznej zmian wysokoéci
podstawowych stép procentowych Narodowego Banku Polskiego, ani na ich zakres. Istnieje
zatem ryzyko, Ze obnizeniu zmianie ulegnie wysoko$¢ odsetek ustawowych. Dalsze spadki
zmiany stép procentowych moga negatywnie wplynac na poziom realizowanych odzyskéw.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organéw sadowych i egzekucyjnych

W strategii windykacji zatoZono znaczny udziat liczby postepowari sadowych. Opéinienia
wystgpujace po stronie wymiaru sprawiedliwoéci, mogq spowodowaé przesuniecie
termin6éw ostatecznych rozstrzygnieé¢ proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem drogi
sqdowej co negatywnie moze wptynaé na przeptywy wycenianej Wierzytelnosci. Kolejnymi
czynnikami ktére mogg negatywnie wplynaé na poziom i termin przeplywdéw s3 nowe
regulacje dotyczace dziatalnosci komornikéw tj. ustawa z dnia 22 marca 2018 r. o
komornikach sadowych (Dz.U. 2 2022 r. poz. 1168) i jej nowelizacje oraz ustawa z dnia 2018
r. o kosztach komorniczych (Dz.U. z 2021 r. poz. 210).

Podobnie niedawne zmiany Kodeksu postepowania cywilnego (ustawa o zmianie ustawy —
Kodeks postgpowania cywilnego oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 1469)), ktére —
w wigkszosci — weszly w zycie 7 listopada 2019 r., znaczaco modyfikujace sposéb
funkcjonowania procesu cywilnego moga w praktyce (zwiaszcza w pierwszym okresie
funkcjonowania nowej regulacji) zmniejszyé szybko$¢ lub skutecznoéé windykacji
wycenianej Wierzytelnosci. Miedzy innymi ustanawiajg one odrebne postepowanie w
sprawach gospodarczych (a w jego ramach - zaostrzona prekluzje dowodowa) czy zaweiaja
zakres dokumentéw umoiliwiajacych skuteczne zlozenie pozwu w postepowaniu
nakazowym (nie nalezy juz do nich wyciag z ksiag bankowych). Zaostrzaja takze wymogi
naktadane na strony co do jakosci i sprawnosci wykonywanych czynnoéci procesowych i
prowadzenia postgpowania dowodowego. Istotne znaczenie moze mieé réwniez
wprowadzenie jako zasady faktycznego dorgczania pozwu pozwanemu (co bedzie musiat
zrobi¢ powéd z pomoca komornika, o ile préby podjete w tym zakresie przez sad okaig sie
bezskuteczne); a dla postepowan prowadzonych w ramach elektronicznego postepowania
upominawczego - m.in. zmiana polegajaca na tym, e w razie braku podstaw do wydania
nakazu zapfaty sad nie przekaze powddztwa do sadu wiasciwosci ogdinej, ale umorzy
postepowanie.

Dodatkowo istotne znaczenie dla wyceny ma skrécenie okresu przedawnienia dokonane
nowel do kodeksu cywilnego (ustawa z dnia 13 kwietnia 2018r. — Dz. U. 2018 poz. 650),
ktéra weszta w zycie w dniu 9 lipca 2018r. Nowela zaklada skrécenie zasadniczego okresu
przedawnienia z 10 do 6 lat (co dotyczy¢ bedzie rowniez roszczen wynikajacych z tytutéw
wykonawczych) oraz automatyczne wytaczenie moiliwoéci dochodzenia zaspokojenia
przedawnionej naleznosci od konsumenta (art. 117 § 21 k.c.). Nowe przepisy obliguja sady
do oddalania powédztw o zapfate kierowanych przeciwko konsumentom nawet jesti
konsument nie podejmie zadnych czynnosci w sprawie, a roszczenie jest przedawnione.
Sytuacjg komplikuje dodatkowo niejasny przepis intertemporainy zawarty w art. 5, ktérego
stosowanie dopiero podlega wyktadni w orzecznictwie sadowym. Aktualnie zgromadzono
orzecznictwo pochodzace w 95% od saddw rejonowych, a uksztattowanie linii orzeczniczej
zajmie jeszcze kilka lat, nie zapowiada sie na dzieri dzisiejszy by wypowiedziat sie w tym
zakresie S3d Najwyzszy. Zapis ten do$¢ nieprecyzyjnie formutuje zasady sposobu naliczania

g
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okresu przedawnienia do roszczer nie przedawnionych w dniu wejscia w zycie ustawy, co
moze wplynaé na przyszig oceng portfela. Warto doda¢, ze Nowela przewiduje réwniez
zmiang w ustawie o udostgpnianiu informacji gospodarczych, w ktérej nakazuje sie
ujawniania informacji o przedawnieniu roszczenia. Ustawa ta moze okazaé sie o tyle
niebezpieczna, ze zgodnie z projektowanym art. 5 ma znalez¢ zastosowanie do roszczen
powstatych przed dniem wejscia w zycie ustawy, a nieprzedawnionych, przy czym zapis ten
jest dodatkowo wzmocniony wzgledem roszczeh przedawnionych przeciwko
konsumentowi, w stosunku do ktérych nie podniesiono jeszcze zarzutu przedawnienia —
maja bowiem podlegaé skutkom przedawnienia wg. nowych zasad z dniem wejicia w zycie
ustawy (co oznacza, ze jedli nie ma wyroku w sprawie, sad powinien sam uwzgledni¢ zarzut
przedawnienia).

Powyisze zmiany w prawie moga negatywnie wplywaé na mozliwosci realizacji procesu
windykacyjnego w zakresie postepowan sadowych i egzekucyjnych.

W naszej analizie zaktadamy, iz sprawy w portfelu wierzytelnoéci nie sq przedawnione i ze
portfel bedzie windykowany w sposéb gwarantujacy przerwanie biegu przedawnienia, nie
zaktadamy zatem spadku prognozowanych przeplywéw wynikajacych ze zmiany prawa.

Ryzyko mozliwosci ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

Dnia 31 marca 2003 roku weszta w Zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadiosciowe

i naprawcze oraz Ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr
234, poz. 1572). Wprowadzita ona do polskiego systemu prawnego instytucje upadioéci
konsumenckiej dotyczacej oséb fizycznych nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej,
ktérych niewyplacalnos¢ powstata wskutek wyjatkowych i niezaleinych od nich
okolicznosci. Jednak od marca 2020 r. (ustawa z 30.8.2019 r. o zmianie ustawy - Prawo
upadiodciowe oraz niektérych innych ustaw, Dz.U. z 2019 r. poz. 1802) zostaly
zliberalizowane przestanki dostepnosci konsumentéw do upadtoéci. Umozliwiono réwniez
korzystanie z tych instytucji osobom fizycznym bedacym przedsigbiorcami.

W zwiqzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogloszenia upadtosci
konsumenckiej przez osoby fizyczne, w stosunku do ktérych w wycenie zatozono
prowadzenie dziatari windykacyjnych, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez
dtuznika w ramach postgpowania upadioéciowego moze okaza¢ sig nizsza niz zatozona w
wycenie.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci windykacyinej

W przysztosci mogg wystapic sytuacje, ktére beda miaty wpltyw na podwyzszenie ogélinych
kosztéw dziatalnodci: wzrostu kosztéw funkcjonowania wymiaru sprawiedliwoéci; kosztéw
egzekucyjnych i komorniczych; kosztéw obstugi prawnej, kosztow zwigzanych

z zatrudnieniem w tym wynagrodzen pracowniczych, kosztéw rejestréw diugéw

i dtuznikéw, kosztéw administracyjnych, operatoréw telekomunikacyjnych i pocztowych.
Moze to wplynaé niekorzystnie na zatozony w wycenie poziom kosztéw.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci windykacyjnej

2
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W przysztosci moga wystapi¢ sytuacje, ktére beda mialy wplyw na podwyiszenie ogdlnych
kosztéw dziatalnosci: wzrostu kosztéw funkcjonowania wymiaru sprawiedliwoéci; kosztéw
egzekucyjnych i komorniczych; kosztéw obstugi prawnej, kosztéw zwigzanych

z zatrudnieniem w tym wynagrodzen pracowniczych, kosztéw rejestrow diugéw

i dtuznikéw, kosztéw administracyjnych, operatoréw telekomunikacyjnych i pocztowych.
Moze to wplynaé niekorzystnie na zalozony w wycenie poziom kosztéw.

Ryzyko zwigzane ze wptywem epidemii COVID-19 na prognozg makroekonomiczng i
przyszia sptacainosé wierzyteinosci

31 grudnia 2019 roku Chiny zglosity do Swiatowej Organizacji Zdrowia ("WHO") informacje
o0 wybuchu pandemii koronawirusa sklasyfikowanego nastepnie jako COVID-19. Ogfoszenie
przez WHO koronawirusa jako globalnego zagrozenia zdrowia ogtoszono w dniu 31 stycznia
2020 r. Pomimo podjecia dziatari przez Chiny epidemia szybko rozprzestrzenita sie na inne
kraje, z ktérych cze$¢ z uwagi na duzg liczbe zachorowan oglosity stan zagrozenia
epidemicznego oraz zamkneta granice. 12 marca 2020 roku w Polsce wprowadzono stan
zagrozenia epidemicznego, nastepnie 24 marca 2020 zaostrzono zasady bezpieczenistwa w
celu ograniczenia zakazenia wirusem. Wplyw wirusa oraz dziatart zapobiegawczych jest juz
widoczny w kursach walut, wysokosci stép procentowych, wycenach spétek gietdowych
oraz surowcéw jak réwniez w czeéci sektoréw gospodarki najbardziej podatnych na
wynikajace z zaleceri stuzb sanitarno-epidemiologicznych ograniczenie przemieszczania i
gromadzenia si¢ ludzi: HORECA (hotel, restauracja, kafeteria), galerie handlowe, transport
pasazerski i turystyka. Moze mie¢ to istotny wplyw, lecz trudny obecnie do oszacowania,
na caig Swiatowg gospodarke.

Analizujac  wykonanie wpfat na portfelach wierzytelnoéci po ogloszeniu stanu
pandemicznego nie zauwazylismy istotnego negatywnego wplywu na poziom spiacalnosci,
jednakze nie moina wykluczyé iz zmiany makroekonomiczne w przysztosci spowodujg
spadek sptacalnoéci.

Wojna na Ukrainie

Rozpoczgcie przez Federacjg Rosyjska w lutym 2022 roku dziatar wojennych na terytorium
Ukrainy spowodowato istotny wzrost ryzyka na rynkach migdzynarodowych, w
szczegoinosci w Europie. Dokonalismy analizy raportéw biezacych instytucji finansowych
czy zgtosity one w raportach biezacych rozpoznanie ryzyka dotyczacego konfliktu. Kluczowi
gracze na rynku wierzytelnodci (Kruk, BEST) jak réwniez duze banki (PKO BP, PEKAC S.A,
mBank) nie zaraportowaty potencjalnego wptywu konfliktu na swojg sytuacje finansowa.
Zaktadamy zatem, ze konflikt na Ukrainie nie ma wplywu na wycene portfeli wierzytelnosci
—innego niz przez wzrost stopy wolnej od ryzyka, ktéra jest w wycenie uwzgledniona.

6. Ograniczenia zakresu prac

Przedmiotem zlecenia nie byfo przeprowadzenie analizy formalno-prawnej dokumentacji
wierzytelnosci (due diligence). Przedmiotem zlecenia nie byta réwniei weryfikacja wartosci
i jakosci zabezpieczei. W wycenie zatozono odzyski z zabezpieczer pochodzace
bezposrednio z planu operacyjnego wykorzystanego do przygotowania prognoz i wycen
pakietéw wiasnych przez Kredyt Inkaso S.A. aktualnych na dzier 21 czerwca 2022.
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7. Graficzna prezentacja wynikéw

Ponizej zaprezentowano wykresy szacunkowych odzyskdw z Wierzytelnoéci. Krzywa niebieska
prezentuje wyniki historyczne za pelne miesiace kalendarzowe, natomiast krzywa czerwona jest
prognozq.
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8. Analiza wrazliwosci

Wartos$¢ wierzytelnosci w zaleznosci zmiennoéei kursu walut ksztattuje si¢ nastepujaco:

Kurs
walutowy Wartos¢ portfeli w PLN
Scenariusz

1RON Portfele polskie | Portfele rumuriskie RAZEM
Wazrost 0 4% 0,984776 101 994 760,15 39 266 550,15 141 261 310,30
Wzrost o0 2% 0,965838 101 994 760,15 38511424,19 140 506 184,34
Kurs sredni NBP z dnia
29.06.2022 0,946900 101 994 760,15 37 756 298,22 139 751 058,37
Spadek 0 2% 0,927962 101 994 760,15 37001172,26 138 995 932,41
Spadek o 4% 0,909024 101 994 760,15 36 246 046,29 138 240 806,45

9. Ustalenie wartosci godziwej portfela wierzytelnoéci

Na podstawie analizy Wierzytelnosci przy zatozeniu stopy wole] od ryzyka réwnej
rentownosci 10 letnich obligacji skarbowych wynoszacej na dzieri 29.06.2022 dla portfeli
polskich 7,088% i dla portfeli rumuniskich 8,800% oraz przy zatozeniu sredniego kursu NBP
dla waluty RON na dzier 29 czerwca 2022 roku bez przeptywu z tytutu cutoff szacuje
wartos¢ godziwg Wierzytelnosci na dzien 30 czerwca 2022 roku na kwote:

139 751 058,37 PLN sto trzydzieéci dziewigé milionéw siedemset pigédziesigt jeden
tysigcy pigédziesiat osiem ztotych 37/100.

Celem opracowania Wyceny bylo okre$lenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego
w postaci portfeli wierzytelnosci na potrzeby ustanowienia zabezpieczenia emisji obligacji
oraz udostepnienia tej Wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji obligacji zgodnie z art. 6
ust. 2 pkt. 5w zw. z art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Raport nie moze by¢ wykorzystywany w innych celach ani przez inne podmioty.

fudsl

Upvalue
Marcin Bgczkowski
ul, Stawna 17,

NIP: 898-201-51-18

Jest uczestnikiom programu

@mm
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Wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Agio Wierzytelnosci NSFIZ

WYCENA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH
WYEMITOWANYCH PRZEZ

AGIO WIERZYTELNOSCI NSFIZ
NA DZIEN 31 MARCA 2022 R.

dla Kredyt Inkaso S.A.

2 wykonane’ez '
MGW Corporate Censulting Grggp Sp Z 0.0.
el Warszawa
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1. Cel raportu i zastrzezenia

Niniejszy raport zostat sporzgdzony przez MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. (dalej MGW
CCG lub Doradca) na podstawie umowy z dnia 22.06.2022 r.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
Agio Wierzytelnosci NSFIZ na dzienn 31.03.2022 r. nalezacych do Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) SA.

Celem wyceny Certyfikatow jest ustalenie wartosci zabezpieczenia dla obligacji.

Analiza wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych zostata przeprowadzona na podstawie danych
przekazanych przez Kredyt Inkaso S.A. Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne
i ze zostaly przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki.

W przypadku niezgodnosci przedstawionych dokumentdw ze stanem faktycznym, ewentualny
wplyw tej niezgodnosci moze miec znaczacy wptyw na wartosé wyceny.

Zadne informacje powstate po dniu 31.03.2022r. nie byly brane pod uwage i uwzglednione
W wycenie.

MGW CCG nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnos¢, kompletnos¢ oraz jakos¢ dostarczonych
jej dokumentoéw i informacji. MGW CCG nie ponosi rowniez odpowiedzialnosci za decyzje podjete
na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony trzecie.

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta
obligacji, w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych
z obligacji, do poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie

i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznosc¢ oraz do
udostepnienia tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy
o obligacjach.
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2. Wyniki wyceny

Wartosc 60 661 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Agio Wierzytelnosci NSFIZ obliczona metodg Wartosci Aktywow Netto wynosi 15 650 493,29 zt

(stownie: pietnascie milionéw szescset piecdziesiat tysigcy czterysta dziewiecdziesiat trzy ztote

29/100).
Benedykt Wisniewski
Benedykt Jozef Elektronicznie podpisany przez
s b Benedykt Jozef Widniewski
Wisniewski Data: 2022.06.30 13:52:39 +02'00'

MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0. 0.

Partner Zarzadzajacy, Petnomocnik
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3. Metoda wyceny

Wycena Certyfikatéw zostata przeprowadzona metodg wartosci aktywdéw netto Funduszu w oparciu
o wycene skiadnikdw lokat Funduszu. Wybér tej metody wyceny spowodowany byt prowadzeniem
ksigg rachunkowych w sposéb szczegétowy i biezgcy. Fundusz zobowigzany jest do ujmowania

istotnych aktywéw w ich wartosci godziwej.

W 2zwigzku z powyiszym, warto$¢ bilansowa Funduszu powinna odzwierciedla¢ wartos¢ godziwg
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Na dzien 31.03.2022r. Fundusz przeprowadzit ostatnig wycene

statutowg, w zwigzku z czym wycena certyfikatow zostata sporzadzona na ten dzien.

Wartos¢ aktywow netto jest rowna sumie wartosci poszczegdlnych pozycji aktywéw Funduszu

pomniejszonych o wysoko$¢ zobowigzan.

Opisang relacje przedstawia ponizsze zestawienie.
(+) Aktywa

(+) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
(+) Naleznosci

(-) Zobowigzania

(=) WARTOSC AKTYWOW NETTO

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikéw aktywéw 1 pasywéw Funduszu

na 31 marca 2022 r. i wyznaczeniu wartosci aktywow netto Funduszu.
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4. Zakres przeprowadzonych prac

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzgdzona na dzien 31 marca 2022 r. (dalej ,Dziert Wyceny”).

Analiza wartosci Certyfikatdw zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujace dokumenty

i informacje otrzymane od Kredyt Inkaso S.A. na dziert 31.03.2022 r.:
1) Stany kont dla funduszu Agio Wierzytelnosci NSFIZ
2) Stan portfela dla funduszu Agio Wierzytelnosci NSFIZ

3) Potwierdzenie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
dla funduszu Agio Wierzytelnosci NSFIZ

4) Polityke rachunkowosci obowigzujacg dla funduszu Agio Wierzytelnosci NSFIZ

5) Inne informacje i oswiadczenia otrzymane przedstawicieli Kredyt Inkaso S.A. w formie

elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidiowe, rzetelne i ze zostaly przekazane zgodnie z najlepszg

wiedzg Kredyt Inkaso S.A. MGW CCG nie ponosi odpowiedzialnosci za ich prawidtowos¢ i rzetelnosé.

Jezeli informacje zawarte w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej

sytuacji, wycena Certyfikatéw mogtaby ulec zmianie.
Wycena wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywdw netto.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywdw netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,

analize dokumentacji stanowigcej podstawe do okreslenia wartosci przedmiotu wyceny, wyznaczenie

wartosci Certyfikatow w oparciu o przeanalizowane informacje.
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5. Wycena wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Na Dzierh Wyceny aktywa Agio Wierzytelnosci NSFIZ wynosity 16 465 930,70zt, przy zobowigzaniach
815 437,41 zt. Daje to wartos¢ aktywow netto w wysokosci 15 650 493,29 zt.

Skfadniki portfela inwestycyjnego:
1) Portfele wierzytelnosci - 85,70% wartosci aktywow
2) Obligacje - 14,30% wartosci aktywow

Wyszczegblnione aktywa znajdujg sie w Zatgczniku nr 1.

Przedmiotem wyceny jest 60 661 Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przez Agio
Wierzytelnosci NSFIZ na dzier 31.03.2022r., ktéra wynosita 15 650 493,29 zt

Tabela 1. Podsumowanie wynikéw wyceny udziatu Spotki wedtug stanu na Dziert Wyceny.

Wartos¢ 1 Certyfikatu

Metoda : Wartos¢ 60 661 Certyfikatéw Inwestycyjnych
Inwestycyjnego

Wariosd 258,00 2t 15 650 493,29 2t

aktywoéw netto

Zrédto: Opracowanie wiasne
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6. Zataczniki do raportu

Zatgcznik 1. 2022 03 31_AGIO WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY_WO

str. 8
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Osoba sporzgdzajgca raport:

MGW CCG Sp. z 0.0.
Oxford Tower

ul. Chatubinskiego 8, p. 38
00-613 Warszawa

tel. +48222928111
fax. +4822 292 8110 Osoba sprawdzajaca raport:

http://www.mgwccg.pl

Michat Krzgstek — Analityk Finansowy
kom. 664 914 065
mail: michal . krzastek@mgweccg.pl

Pawet Kolman - Kierownik Zespotu Wycen
Kom. +48 739 905 611
pawel.kolman@mgweccg.pl

Osoba zatwierdzajgca raport:

Benedykt Wisniewski — Partner Zarzgdzajgcy, Czlonek Zarzadu
kom. 603 803 439
mail: b.wisniewski@mgwccg.pl
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Wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz Ki Il

WYCENA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH
WYEMITOWANYCH PRZEZ

KREDYT INKASO Il NSFIZ
SUBFUNDUSZ Kl i
NA DZIEN 31 MAJA 2022 R.

dla Kredyt Inkaso S.A.

- wykonang h'zez
MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.
Warszawa
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Spis tresci
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1. Cel raportu i zastrzezenia

Niniejszy raport zostat sporzgdzony przez MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. (dalej MGW
CCG lub Doradca) na podstawie umowy z dnia 22.06.2022 r.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
Kredyt Inkaso Il NSFIZ subfundusz Kl Il na dzier 31.05.2022 r. nalezacych do Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) SA.

Celem wyceny Certyfikatow jest ustalenie wartosci zabezpieczenia dla obligacji.

Analiza wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych zostata przeprowadzona na podstawie danych
przekazanych przez Kredyt Inkaso S.A. Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne
i ze zostaly przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki.

W przypadku niezgodnosci przedstawionych dokumentéw ze stanem faktycznym, ewentualny
wplyw niezgodnosci moze miec znaczacy wptyw na wartos¢ wyceny.

Zadne informacje powstate po dniu 31.05.2022r. nie byly brane pod uwage i uwzglednione
w wycenie.

MGW CCG nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnos¢, kompletnosc oraz jakosc dostarczonych
jej dokumentoéw i informacji. MGW CCG nie ponosi réwniez odpowiedzialnosci za decyzje podjete
na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony trzecie.

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta
obligacji, w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych
z obligacji, do poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie
i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ oraz do
udostepnienia tej wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy

o obligacjach.

str.3
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2. Wyniki wyceny

Wartos¢ 1 703 390 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Kredyt Inkaso I
NSFIZ Subfundusz KI Il obliczona metodg Wartosci Aktywow Netto wynosi 13 798 880,33 zt
(stownie: trzynascie milionéw siedemset dziewiecdziesigt osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat

ztotych 33/100).
Benedykt Wisniewski
BenEdyk‘t JO'ZEf Elektronicznie podpisany przez
e e & Benedykt Jozef Wisniewski
WISnleWSkI Data: 2022.06.30 13:53:14 +02°00"

MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0. 0.

Partner Zarzadzajgcy, Petnomocnik
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3. Metoda wyceny

Wycena Certyfikatéw zostata przeprowadzona metodg wartosci aktywdéw netto Funduszu w oparciu
o wycene skiadnikdw lokat Funduszu. Wybér tej metody wyceny spowodowany byt prowadzeniem
ksigg rachunkowych w sposéb szczegétowy i biezgcy. Fundusz zobowigzany jest do ujmowania

istotnych aktywéw w ich wartosci godziwej.

W zwigzku z tym, wartos¢ bilansowa Funduszu powinna odzwierciedla¢ wartos$¢ godziwg Certyfikatow
Inwestycyjnych. Na dziert 31.05.2022r. Fundusz przeprowadzit wycene techniczng, w zwigzku z czym

wycena certyfikatow zostata sporzagdzona na ten dzien.

Wartos¢ aktywow netto jest rdwna sumie wartosci poszczegdlnych pozycji aktywédw Funduszu

pomniejszonych o wysoko$¢ zobowigzan.

Opisang relacje przedstawia ponizsze zestawienie.
(+) Aktywa

(+) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
(+) Naleznosci

(-) Zobowigzania

(=) WARTOSC AKTYWOW NETTO

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikéw aktywéw 1 pasywéw Funduszu

na 31 maja 2022 r. i wyznaczeniu wartosci aktywdéw netto Funduszu.
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4. Zakres przeprowadzonych prac

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzadzona na dzieri 31 maja 2022 r. (dalej ,,Dziert Wyceny”).

Analiza wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty

i informacje otrzymane od Kredyt Inkaso S.A. na dziert 31.05.2022 r.:
1) Stany kont dla funduszu Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz KI 2
2) Stan portfela dla funduszu Kredyt Inkaso 1l NSFIZ Subfundusz KI 2

3) Potwierdzenie Wartosci Aktywdw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
dla funduszu Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz KI 2

4) Polityke rachunkowosci obowigzujacg dla funduszu Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz KI 2

5) Inne informacje i o$wiadczenia otrzymane przedstawicieli Kredyt Inkaso S.A. w formie

elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zatozono, ze otrzymane informacje s prawidtowe, rzetelne i ze zostaty przekazane zgodnie z najlepszg

wiedzg Kredyt Inkaso S.A.. MGW CCG nie ponosi odpowiedzialnosci za ich prawidiowos¢ i rzetelnosé.

Jezeli informacje zawarte w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej

sytuacji, wycena Certyfikatéw mogtaby ulec zmianie.
Wycena wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netto.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywéw netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,

analize dokumentacji stanowigcej podstawe do okresdlenia wartosci przedmiotu wyceny, wyznaczenie

wartosci Certyfikatéw w oparciu o przeanalizowane informacje.
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5. Wycena wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Na Dziern Wyceny aktywa Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz KI 2 wynosity 13 987 896,48 zi, przy
zobowigzaniach 189 016,15 zt. Daje to wartos¢ aktywdw netto w wysokosci 13 798 880,33 zt.

Skiadniki portfela inwestycyjnego:
1) Portfele wierzytelnosci - 70,11% wartosci aktywow
2) Obligacje - 29,89% wartosci aktywow

Wyszczegdlnione aktywa znajdujg sie w Zatgczniku nr 1.

Przedmiotem wyceny jest 1 703 390 Certyfikatdw Inwestycyjnych wyemitowanych przez Kredyt Inkaso
11 NSFIZ Subfundusz KI 2 na dziern 31.05.2022r. wynosita 13 798 880,33 zt

Tabela 1. Podsumowanie wynikow wyceny udziatu Spétki wedtug stanu na Dzien Wyceny.

Wartos$¢ 1 Certyfikatu
Inwestycyjnego

Warto$¢ 1 703 390 Certyfikatow Inwestycyjnych

Wartosci

¥ 13 798 880,33 zt
aktywow netto

Zrédto: Opracowanie wlasne
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6. Zatgczniki do raportu

Zatgcznik 1. 2022 05 31_Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz Ki 2_Stan kont

Zatacznik 2. 2022 05 31_Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz Ki 2_Stan portfela

Zatgcznik 3. 2022 05 31_Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz KI 2_Wycena Funduszu
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Osoba sporzadzajgca raport:

MGW CCG Sp. z 0.0.
Oxford Tower

ul. Chatubinskiego 8, p. 38
00-613 Warszawa

tel. +48222928111
fax. +4822 2928110 Osoba sprawdzajaca raport:

http://www.mgwccg.pl

Michat Krzgstek — Analityk Finansowy
kom. 664 914 065
mail: michal.krzastek@mgwccg.pl

Pawel Kolman - Kierownik Zespotu Wycen
Kom. +48 739 905 611
pawel.kolman@mgweccg.pl

Osoba zatwierdzajgca raport:

Benedykt Wisniewski — Partner Zarzadzajacy, Czlonek Zarzagdu
kom. 603 803 439
mail: b.wisniewski@mgweccg.pl
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f. W przypadku zawarcia umowy z administratorem hipoteki, administratorem
zastawu, administratorem zabezpieczen lub bankiem - reprezentantem,
odnoszacej sie do diuznych instrumentéw finansowych objetych Nota
Informacyjng — kopie tej umowy

ANEKS NR 4
DO

UMOWY O USTANOWIENIE
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

ZAWARTEJ DNIA 26 KWIETNIA 2019 ROKU

pomigdzy

KREDYT INKASO S.A.

jako Emitentem
oraz
DJM Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jjako Administratorem Zabezpieczen

\//,
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KREDYT INKASO

Niniejszy aneks nr 4 (dalej ,,Aneks”) do umowy o ustanowienie administratora zabezpieczen zawartej
dnia 26 kwietnia 2019 r. (dalej ,,Umowa”) zostat zawarty w Warszawie w dniu 28 marca 2022 r.

pomigdzy

(1)

(2)

KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000270672, posiadajacag numer REGON: 951078572,
numer NIP: 922-254-40-99, o kapitale zakladowym w wysokosci 12.897.364 PLN, optaconym
w calosci (,,Emitent”),

oraz

DJM Trust spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000697905, REGON: 368431953, NIP: 1132952488 o kapitale
zakladowym w kwocie 5.000,00 zlotych, oplaconym w calosci (,Administrator
Zabezpieczen”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen beda dalej tacznie zwani ,Stronami”, a kazdy z osobna
Strong”.

Zwakywszy, ze:

(A)
(B)

(©

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zawarli Umowe.

Emitent postanowil dokonaé emisji obligacji serii K1 do maksymalnej acznej wartosci
nominalnej do 165.000.000 PLN (sto szes¢dziesigt pig¢ milionow zlotych) (,,Obligacje K1),
ktére zostang zabezpieczone zastawami na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach
inwestycyjnych bedacych elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych
szezegotowo okreslonych w warunkach emisji Obligacji K1 (,,Warunki Emisji K1) oraz
ustanowi¢ Administratora Zabezpieczen administratorem zastawOw oraz administratorem
zabezpieczen dla odpowiednio zastawow rejestrowych oraz innych zabezpieczen
ustanawianych na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu Obligacji K1.

W zwiazku z powyzszym, Strony postanawiaja zawrze¢ Aneks o nastgpujgcej tresci.

STRONY POSTANAWIAJAZAWRZEC NINIEJSZY ANEKS:

2,

Strony zgodnie postanawiaja zmieni¢ Umowg nadajgc jej nowe brzmienie okreslone w Zalgczniku
nr 1 do niniejszego Aneksu.

Wszelkie terminy pisane wielka literg majg znaczenie nadane w Umowie, chyba ze niniejszy Aneks
definiuje dane pojecie odmiennie lub odsyla do definicji zawartych w innych dokumentach.
Zadne z postanowien niniejszego Aneksu nie stanowi odnowienia (w rozumieniu Art. 506 Kodeksu
Cywilnego) w odniesieniu do jakichkolwiek roszczen wynikajacych z Umowy. Ustanowione
zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci w zwiazku z Umowg pozostajg w mocy.

Jezeli ktorekolwiek z postanowien niniejszego Aneksu stanie si¢ niewazne, sprzeczne z prawem
lub niewykonalne w dowolnym zakresie na podstawie jakichkolwick przepiséw prawa, wowczas
waznosé, zgodnosé z prawem i wykonalnosé pozostatych postanowien niniejszego Aneksu w zaden
sposdb nie zostanie naruszona, z zastrzezeniem artykutu 58 § 3 Kodeksu Cywilnego.

Wszelkie zmiany lub zrzeczenia dotyczace niniejszego Aneksu musza by¢ sporzadzone na pismie
i podpisane przez wszystkie Strony pod rygorem niewaznosci.

Niniejszy Aneks zostal sporzadzony w 2 (dwoch) jednobrzmigcych egzemplarzach po 1 (jednym)
egzemplarzu dla kazdej ze Stron.

Zalgczniki do niniejszego Aneksu stanowig integralng czgs¢ Umowy.

[podpisy stron na stronie podpisowej]

2
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Zalgcznik nr 1 do Ancksu — tekst jednolity umowy o ustanowienie administratora zabezpieczen
zawartej dnia 26 kwietnia 2019 r.

Niniejsza umowa o ustanowienie administratora zabezpieczen z dnia 26 kwietnia 2019 r., z pdZn. zm.
{dalej ,,Umowa™) zostata zawarty w Warszawie pomigdzy

(1) KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672
Warszawa, wpisang do rejestru przedsighioreéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270672, posiadajgca numer REGON: 951078572,
numer NIP: 922-254-40-99, o kapitale zaktadowym w wysokosci 12.897.364 PLN, optaconym
w catosci (,,Emitent™),

0oraz

(2) DJM Trust spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, adres: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000697905, REGOMN: 368431953, NIP: 1132952488 o kapitale
zakladowym w kwocie 5.000,00 zlotych, optaconym w calosci (,Administrator
Zabezpieczen™).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen bgda dalej lacznie zwani , Stronami”, a kazdy z osobna
wotrong”.

Zwakywszy, ie:

(A) Emitent postanowil dokona¢ emisji obligacji serii FI do maksymalnej {gcznej wartodci
nominalnej do 220.000.000 PLN (dwiescie dwadziescia miliondw zhotych) (,,Obligacje F17),
ktore zostang zabezpieczone zastawami na portfelach wierzytelnodci oraz certyfikatach
inwestycyjnych bedacych elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych lub na
innych skladnikach majatku Emitenta na warunkach szezegélowo okreflonych w warunkach
emisji Obligacji (., Warunki Emisji F1™).

(B)  Emitent postanowil dokonaé emisji obligacji serii K1 do maksymalnej laczne] wartosci
nominalnej do 165.000.000 PLN (sto szesédziesiat pie¢ milionéw ziotych) (,,Obligacje K1),
ktore zostang zabezpieczone zastawami na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach
inwestycyjnych begdacych elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych
szczegotowo okreslonych w warunkach emisji Obligacji K1 (,,Warunki Emisji K1”).

(C) ustanowienie na majatku bgdacym przedmiotem Zabezpieczen Obligacji F1 analogicznych
Zabezpieczefi (na tych samych warunkach) innych serii obligacji wyemitowanych przez
Emitenta przed dniem 26 kwietnia 2019 r. dokonane w wykonaniu zobowigzan wynikajgcych
z warunkdw emisji takich obligacji w brzmieniu obowigzujacym na dzien 26 kwietnia 2019 r.,
w tym o tym samym pierwszenstwie zaspokojenia co Zabezpieczenia Obligacji F1.

(D)  Ninigjsza Umowa zostala zawarta w wykonaniu obowigzku nalozonego przez art. 4 ust, 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow (zgodnie z definicja ponizej) oraz art.
29 Ustawy o Obligacjach.

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEPUJE:

1. DEFINICJE 1 WYKLADNIA
1.1 Definicje

W niniejszej Umowie:
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»Aneks” ma znaczenie nadane mu w pkt 2.3 Umowy.

»Dziei Roboczy” oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy
(t.j. Dz.U. 22015 r., poz. 90, z p6zi. zm.).

»,Obligacje Pari Passu” oznaczaja wyemitowane przez Emitenta obligacje serii Al, A2, BI,
CI1, DI, E1, PAOI, PA02,Y oraz Z.

»Obligacje F1” oznaczajg obligacje serii F1 wyemitowane przez Emitenta.
,»Obligacje B1” oznaczajg obligacje serii Bl wyemitowane przez Emitenta.

»Obligatariusze” oznaczaja obligatariuszy posiadajacych Obligacje F1, obligatariuszy
posiadajacych Obligacje K1 oraz obligatariuszy posiadajacych Obligacje Pari Passu.

»Portfel Wierzytelnosci” oznacza pakiet lub pakiety wierzytelnosci nabyte lub nabywane
przez Emitenta lub inne podmioty z grupy Emitenta w ramach prowadzonej przez nie
dziafalnosci.

~Umowy Zabezpieczenia” oznaczaja:

(a) Umowy Zastawdéw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 oraz na
Dodatkowym Zbiorze (jezeli zostang ustanowione Zastawy Rejestrowe na
Dodatkowym Zbiorze zgodnie z Warunkami Emisji F1, przy czym terminy te oraz
Zbior 1, Zbior 2, Zbior 3 i Dodatkowe Zbiory majg znaczenie nadane im w Warunkach
Emisji F1) oraz

(b) umowy, na podstawie ktorych zostang ustanowione Zastawy Zagraniczne

(c) umowy na podstawic ktorych zostang ustanowione zabezpieczenia Obligacji K1 oraz
inne niz wyzej wymienione zabezpieczenia Obligacji F1 oraz Obligacji Pari Passu.

»Ustawa o Zastawie Rejestrowym” ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r, o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (Dz. U. z 2016 r poz. 297, ze zm.).

»Warunki Emisji F1” oznaczaja warunki emisji Obligacji F1, stanowigce Zalacznik nr 1 do
niniejszej Umowy.

»Warunki Emisji K1” oznaczaja warunki emisji Obligacji K1, stanowiace Zalacznik nr 2 do
niniejszej Umowy.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2018 r., poz. 483, ze zm.)

~Zabezpieczenie” oznacza:

1) zastawy rejestrowe, ktore zostana ustanowione w wykonaniu Warunkéw Emisji FI,
Warunkéw Emisji K1 i warunkow emisji Obligacji Pari Passu na zabezpieczenie
Zabezpieczanych Wierzytelnosci oraz

2) Zastawy Zagraniczne.

wZabezpieczona Wierzytelno$¢ F1” oznacza wszystkie obecne i przyszie wierzytelnosdei
pienigzne z tytutu Obligacji F1 (w tym odsetki, odsetki za opoZnienie, koszty ustanowienia
zabezpieczen, koszty zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu), obejmujace w szczegdlnosci
roszczenie o zaplat¢ warto$ci nominalnej Obligacji F1, kwoty odsetek oraz, w przypadku
wczesniejszego wykupu premi¢ (jezeli zgodnie z warunkami emisji Obligacji F1 bedzie
nalezna).

179



©

Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A. KREDYT INKASO

wl-abezpieczona Wierzytelnoéé K1 oznacza wszystkie obeene 1 przyszie wierzytelnosci
pienigzne z tytutu Obligacji K1 (w tym odsetki, odsetki za opdinienie, koszty ustanowienia
zabezpieczen, koszty zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu), obejmujace w szezepolnosci
roszczenie o zaplatg wartosci nominalnej Obligacji K1, kwoty odsetek oraz, w przypadku
wezesnigjszego wykupu premig (jezeli zgodnie z warunkami emisji Obligacji K1 bedzie
nalezna).

wLabezpieczone Wierzytelnoici Pari Passu™ oznacza wszystkie obecne i przyszie
wierzytelnosci pienigzne z tytulu Obligacji Pari Passu (w tym odsetki, odsetki za opdinienie,
koszty ustanowienia zabezpieczen, koszty zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu), obejmujace w
szczegdlnodei roszezenie o zaplatg wartosci nominalnej Obligacji Pari Passu, kwoty odsetek
oraz, w przypadku wezedniejszego wykupu premig (jezeli zgodnie z wlasciwymi warunkami
emisji Obligacji Pari Passu bedzie nalezna).

whabezpieczone Wierzytelnodei” oznacza Zabezpieczong Wierzytelnosé F1, Zabezpieczong
Wierzytelnosé K1 oraz Zabezpicczone Wierzytelnodci Pari Passu.

wLastaw Bulgarski 17 oznacza zastaw o najwyZszym pierwszenstwie zaspokojenia, ktdry
zostanie ustanowiony przez Kredyt Inkaso Investments BG EAD z siedzibg w Sofii, Bulgaria,
na rzecz Administratora Zabezpieczeri na zbiorze wierzytelnodei, w sklad ktdrego wehodzg
Portfele Wierzytelnosci w rozumieniu Warunkéw Emisji F1 , na podstawie prawa
butgarskiego, w wykonaniu Warunkéw Emisji F1 i warunkow emisji Obligacji Pari Passu na
zabezpieczenie Zabezpieczanych Wierzytelnodei z tytutu Obligacji F1 oraz Obligacji Pari
Passu.

wLastaw Bulgarski 2" oznacza zastaw o najwyzszym pierwszefstwie zaspokojenia, kidry
zostanie ustanowiony na podstawie prawa bulgarskiego przez Kredyt Inkaso Investments BG
EAD z siedzibg w Sofii, Butgaria, na rzecz Administratora Zabezpieczefi na podstawie prawa
bulgarskiego, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Administratora Zabezpieczen wobec
Emitenta wynikajgcych z diugu réwnoleglego wobec diugu Emitenta wobec Obligatariuszy
wynikajacego z Obligacji F1 oraz Obligacji Pari Passu wykreowanego na zabezpieczenie
Zahezpieczanych Wierzytelnosci z tytulu Obligacji F1 oraz Obligacji Pari Passu.

~Lastawy Bulgarskie” oznacza lacznie Zastaw Bulgarski | oraz Zastaw Bulgarski 2,

wLastawy Rumunskie” oznacza zastawy o najwyZszym pierwszenstwie zaspokojenia, ktore
zostang ustanowione przez Kredyt Inkaso Investments Ro S.A. z siedziba w Bukareszcie,
Rumunia lub Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg), z siedzibg w Luksemburgu,
na rzecz Administratora Zabezpieczed na podstawie prawa rumufiskiego, na zbiorach
wierzytelnosci, w skfad ktorych wehodzg Portfele Wierzytelnosci w rozumieniu Warunkdw
Emisji Fl oraz odpowiednio Warunkdw Emisji K1, w wykonaniu Warunkéw Emisji F1,
Warunkow Emisji K1 i warunkdw emisji Obligacji Pari Passu na zabezpieczenie
Zabezpieczanych Wierzytelnosci,

nlastaw Luksemburski 1" oznacza zastaw o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia, ktory
zostanie ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawic prawa
luksemburskiego przez Emitenta na obligacjach serii U wyemitowanych przez Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg), z siedzibg w Luksemburgu, na podstawie warunkow
emisji obligacji z dnia 13 czerwea 2014, ze zm., objetych przez Emitenta, w wykonaniu
Warunkéw  Emisji F1 i warunkéw emisji Obligacji Pari Passu na zabezpieczenie
Zabezpieczonych Wierzytelnoscei z tytulu Obligacji F1 oraz Obligacji Pari Passu.

wZastaw Luksemburski 2” oznacza zastaw o najwyZszym pierwszenstwie zaspokojenia, ktory
zostanie ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie prawa
luksemburskiego przez Emitenta na obligacjach serii H01 wyemitowanych przez Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg), z siedziba w Luksemburgu, na podstawie warunkdw
emisji obligacji z dnia 26 maja 2017 r, ze zm., objetych przez Emitenta, w wykonaniu

5 R
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Warunkow Emisji i warunkéw emisji Obligacji Pari Passu na zabezpieczenie Zabezpieczonych
Wierzytelnosci z tytutu Obligacji F1 oraz Obligacji Pari Passu.

wLastawy Luksemburskie” oznacza lgcznie Zastaw Luksemburski | oraz Zastaw
Luksemburski 2.

JLastawy Zagraniczme” orznacza lacrnie Zastawy Bulgarskie, Zastaw Rumunskie oraz
Zastawy Luksemburskie.

Przypadek Naruszenia” oznacza w odniesieniu do Obligacji FI1, Obligacji K1 lub danej serii
Obligacji Pari Passu, zdarzenie, wystapienie ktorego skutkuje prawem obligatariusza
odpowiednio Obligacji F1, Obligacji K1 lub danej serii Obligacji Pari Passu do zadania wykupu
odpowiednio Obligacji F1, Obligacji K1 lub Obligacji Parii Passu danej serii przez Emitenta
przed dniem wykupu odpowiednio Obligacji F1, Obligacji K1 lub danej serii Obligacji Pari
Passu lub powstanie po stronie Emitenta zobowigzania do wykupu Obligacji F1, Obligacji K1
lub Obligacji Parii Passu danej serii wynikajace z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw
prawa lub warunkdw emisji odpowiednio Obligacji F1, Obligacji K1 lub danej serii Obligacji
Pari Passu.

Wszystkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane powyzej, majg znaczenie nadane im,
w zaleznosci od obligacji ktérych referujg, w Warunkach Emisji F1 oraz Warunkach Emisji
Kl.

Wykladnia
W ninigjszej Umowie:

(a) Odniesienia do paragrafu, punktu lub ustepu stanowig odniesienia do paragrafu, punktu
lub ustepu niniejszej Umowy.

(b} Wszelkie odniesienia do czasu stanowia odniesienia do czasu urzgdowego
obowigzujacego w Rrecrypospolite] Polskiej.

{c) Odniesienia do:
(i) Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienia do

ninigjszej Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu z poznigjszymi
zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
prezepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z poiniejszymi zmianami.

(d) Tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaly podane
wyltacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wphywu na interpretacje Umowy.

(e) Slowa i wyrazenia w liczbie mnogiej obejmuja rdwniez liczbe pojedynczg i odwrotnie.

USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Emitent ninigjszym o$wiadcza oraz potwierdza Administratorowi Zabezpieczen, e zamiarem
Emitenta przy uchwaleniu Warunkéw Emisji F1 oraz warunkéw emisji Obligacji Pari Passu
bylo, aby klauzule réwnego traktowania wierzycieli Emitenta zawarte w Warunkach Emisji F1
oraz warunkach emisji Obligacji Pari Passu, zobowigzujgce do ustanowienia analogicznych
zabezpiecren dla wszystkich pozostatych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, w
sytuacji gdy ustanawiane sg zabezpieczenia dla danej serii obligacji wyemitowanych przez
Emitenta, dotyczyly nie tylko sytuacji, gdy Emitent ustanawia takie zabezpieczenia na swoim
majatku, ale réwniez gdy zabezpieczenia takie ustanawiane sa przez inne niz Emitent podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, do ktore) nalezy Emitent, na swoich majgtkach, a tym samym
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2.2

2.2

24

25

26

27

28

Warunki Emisji Fl oraz warunki emisji Obligacji Pari Passu zobowiazuja Emitenta do
ustanowienia lub do doprowadzenia do ustanowienia Zastawow Zagranicznych réwnie2 w celu
zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci Pari Passu,

W zwigzku z watpliwosciami dotyczgeymi mozliwosci ustanowienia Zastawu Bulgarskiego |
na rzecz Administratora Zabezpieczen, dzialajgcego w imieniu wlasnym, ale na rachunek
Obligatariuszy, ktory nie jest jednoczesnie wierzycielem Emitenta, w celu zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci Emitent doprowadzi do wykreowania diugu rownoleglego
wobec Administratora Zabezpieczen w stosunku do diugu Emitenta wobec Obligatariuszy
wynikajacego z Obligacji F1, Obligacji Pari Passu na podstawie umowy zawartej pomigdzy
Emitentem i Administratorem Zabezpieczen rzadzone] prawem angielskim oraz doprowadzi do
ustanowienia Zastawu Bulgarskiego 2.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow, Emitent
ninigjszym ustanawia Administratora Zabezpieczen administratorem zastawdw w odniesieniu
do zastawow rejestrowych, ktore zostang ustanowione w wykonaniu Warunkdéw Emisji F1,
Warunkéw Emisji K1 i warunkow emisji Obligacji Pari Passu na zabezpieczenie
Zabezpieczonych Wierzytelnosei.

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz art. 2(4) luksemburskiej ustawy z dnia 5 sierpnia
2005 r. o zabezpieczeniach finansowych (z pdinigjszymi zmianami), Emitent niniejszym
ustanawia Administratora Zabezpieczen administratorem zabezpieczen w odniesieniu do
Zastawdw Luksemburskich,

Zgodnie z art, 29 Ustawy o Obligacjach oraz art. 164 § 1 rumunskiego prawa nr 71 2 2011 r.
wprowadzajgecego przepisy prawa nr 287 z 2009 r. dotyczgcego rumunskiego Kodeksu
Cywilnego (z pdiniejszymi zmianami), Emitent niniejszym ustanawia Administratora
Zabezpieczen administratorem zabezpieczen w odniesieniu do Zastawow Rumuniskich,

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach, Emitent niniejszym ustanawia Administratora
Zabezpieczen administratorem zabezpieczen w odniesieniu do Zastawow Bulgarskich.

Administrator Zabezpieczen wyraka zgode na dziatanie jako administrator zastawdw w
odniesieniu do zastawow rejestrowych oraz administrator zabezpieczen w odniesieniu do
zastawdw, o ktorych mowa w pkt. 2.4 - 2.6, ktdre zostang ustanowione w wykonaniu
Warunkdw Emisji F1, Warunkéw Emisji K1 i warunkow emisji Obligacji Pari Passu na
zabezpieczenie Zabezpieczanych Wierzytelnosci.

Mie poZniej niz w dniu, w ktdrym zgodnie z odpowiednio Warunkami Emisji F1 lub
Warunkami Emisji K1 powinna zosta¢ zawarta umowa, na podstawie kiorej ma zostaé
ustanowiony zastaw rejestrowy (lub inne odpowiadajace mu zabezpieczenia wynikajace z
wiasciwego prawa) w danym panstwie innym niz Polska na zabezpieczenie Obligacji F1,
Obligacji K1 i Obligacji Pari Passu, innych niz Zastawy Zagraniczne, Strony zobowigzujg si¢
do zawarcia aneksu do niniejsze] Umowy (,Aneks”) w celu okreslenia obowigzkow
Administratora Zabezpieczen zwigzanych z pelnieniem funkcji administratora zastawu (lub
inngj odpowiadajacej jej funkcji wynikajgcej z wlasciwego prawa) w odniesieniu do
Zabezpieczei ustanawianych w tych jurysdykejach i warunkdw, na jakich zostanie powierzone
Administratorowi Zabezpieczen pelnienie tej funkeji.

Warunki Emisji stanowig zatacznik nr | do niniejszej Umowy.

OBOWIAZKI EMITENTA

W celu zabezpieczenia Zabezpieczanych Wierzytelnodei, Emitent zobowiazuje sig dolokyé
wszelkich mozliwych staran w celu ustanowienia Zabezpieczenia Obligacji F1, Obligacji K1 i
Obligacji Pari Passu zgodnie z Warunkami Emisji F1, Warunkami Emisji K1 i warunkami
emisji Obligacji Pari Passu.

? g:/ Y
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3.2

33

4.1

4.2

4.3

44

4.5

4.6

4.7

W zakresie niezbgdnym dla prawidtowego wykonania Umowy, Emitent zobowigzuje si¢
udzieli¢ Administratorowi Zabezpieczen wszelkich niezbednych petnomocnictw, o tresci i
zakresie zaproponowanym przez Administratora Zabezpieczen i zatwierdzonym przez
Emitenta (przy czym Emitent nie bgdzie bezzasadnie odmawial takiego zatwierdzenia).

Emitent ma obowigzek niezwlocznie zawiadamiaé Administratora Zabezpieczen o zmianie
Warunkéw Emisji w zakresie dotyczgcym zabezpieczen najpozniej w trzecim Dniu Roboczym
nastgpujgcym po dniu, w ktérym zmiana taka zostata dokonana, przekazujagc mu jednoczesnie
w formie pisemnej takie zmiany.

UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN

Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do podejmowania wszystkich uzasadnionych
czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych
i niezaspokojonych przez Emitenta roszczen wynikajacych z Zabezpieczanych Wierzytelnosci.

Administrator Zabezpieczeni jest upowazniony do wykonywania praw i obowigzkow
wierzyciela w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy oraz wszelkich innych praw
i obowigzkow administratora zastawu oraz administratora zabezpieczen, wynikajgcych z
Umoéw Zabezpieczenia i przepisow prawa, w tym czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia
roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Zabezpieczanych Wierzytelnosci. Umowa nie stanowi
zobowigzania Administratora Zabezpieczen do pozyskania jakichkolwiek srodkow z tytubu
Zabezpieczenia Obligacji F1, Obligacji K1 lub Obligacji Pari Passu.

Zasady dochodzenia zaspokojenia z Zabezpieczenia Obligacji F1, Obligacji K1 i Obligacji Pari
Passu okreslaja poszczegdine Umowy Zabezpieczenia oraz wlasciwe przepisy prawa.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnoéci za szkod¢ wyrzadzong
Obligatariuszom w zwigzku z wykonaniem lub niewykonaniem nini¢jszej Umowy.
W szczeg6lnosci Administrator Zabezpieczen nie odpowiada za:

(a) skutecznos¢ egzekucji na podstawie Umow Zabezpieczenia; oraz

(b) zaspokojenie Zabezpieczanych Wierzytelnosci wobec Obligatariuszy wynikajacych,
odpowiednio, z Obligacji F1, Obligacji K1 lub Obligacji Pari Passu.

Ograniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy szkod powstalych w wyniku naruszenia przez
Administratora Zabezpieczen bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, a takze szkod
powstatych w wyniku razacego niedbalstwa lub winy umysinej Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczefi jest zobowigzany do przechowywania oryginaléw Umoéw
Zabezpieczenia oraz wystawienia, na pisemne zgdanie Obligatariusza, po$wiadczonych za
zgodnoé¢ z oryginatem kopii Uméw Zabezpieczenia.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do badania czy wystapilo zdarzenie
uprawniajace Obligatariusza do zlozenia zadania wykupu Obligacji F1, Obligacji K1 lub
Obligacji Pari Passu przed dniem ich wykupu i w tym zakresie moze polegaé¢ na oswiadczeniu
Obligatariusza, z zastrzezeniem, ze Administrator Zabezpieczein jest zobowigzany do
weryfikacji, czy zostata podjgta uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy lub czy zostalo zlozone
oswiadczenie o Zadaniu wezesniejszego wykupu Obligacji FI, Obligacji K1 lub Obligacji Pari
Passu przez Istotnych Obligatariuszy, jezeli jest to wymagane zgodnie z warunkami emisji
takich obligacji do ztozenia zgdania wykupu obligacji danej serii przed dniem ich wykupu.

Z zastrzezeniem pkt 4.6 Administrator Zabezpieczen moze dokonywaé wiasnej oceny
zaistnicnia lub niezaistnienia okoliczno$ci powodujacych zobowigzanie Administratora
Zabezpieczen do podjecia (lub zaniechania) dzialan okre$lonych we wiasciwej Umowie
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4.8

49

4.10

4.11

Zabezpieczenia, Warunkach Emisji F1, Warunkach Emisji K1 lub warunkach emisji Obligacji
Pari Passu lub bezwzglgdnie obowigzujacych przepisach prawa, w szczegdlnosci oceny co do
zaistnienia lub niezaistnienia przypadku naruszenia Warunkow Emisji F1, Warunkéw Emisji
K1, warunkéw emisji Obligacji Pari Passu lub innego zdarzenia, z ktérym zwigzany jest
obowigzek wykupu Obligacji lub Obligacji Pari Passu zgodnie z, odpowiednio, Warunkami
Emisji F1, Warunkami Emisji K1 lub warunkami emisji Obligacji Pari Passu lub bezwzgl¢dnie
obowigzujgcymi przepisami prawa. Administrator Zabezpieczein moze jako zgodne ze stanem
faktycznym i rzeczywistym stanem prawnym traktowaé pisemne o$wiadczenie Obligatariusza
co do wystgpienia Przypadku Naruszenia lub innego naruszenia Warunkéw Emisji Fl,
Warunkow Emisji K1 lub warunkéw emisji Obligacji Pari Passu (z zastrzezeniem pkt 4.6).

Pelnienie funkcji administratora zastawu oraz administratora zabezpieczei obejmuje w
szczegoOlnosei uprawnienie Administratora Zabezpieczen do:

(a) reprezentowania interesow Obligatariuszy wobec Emitenta i innych podmiotow
ustanawiajacych Zabezpieczenie Obligaciji F1, Obligacji K1 lub Obligacji Pari Passu
w zakresie zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji F1,
Obligacji K1 lub Obligacji Pari Passu z danego Zabezpieczenia Obligacji lub Obligacji
Pari Passu,

(b) podejmowania (w tym na wniosek Obligatariuszy i przy uwzglednieniu Warunkow
Emisji F1, Warunkéw Emisji K1 i warunkéw emisji Obligacji Pari Passu) czynnosci
zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariuszy z przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji
F1, Obligacji K1 lub Obligacji Pari Passu na zasadach okreslonych w Umowach
Zabezpieczen, w tym uzyskania tytulu egzekucyjnego i klauzuli wykonalnosci,
wystgpienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczgcie postgpowania
egzekucyjnego oraz popierania zadan egzekucyjnych, przy czym realizacja tych zadan
moze wymagaC¢ wskazania petnomocnika procesowego i odebrania przez tego
petnomocnika pelnomocnictw od zainteresowanych Obligatariuszy.

W celu realizacji postanowien punktu 18.8 Warunkéw Emisji K1, Administrator Zabezpieczen,
po otrzymaniu zgody Istotnych Obligatariuszy Obligacji K1 lub zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligacji K1 udzielonych na warunkach okreslonych w pkt 18.8 Warunkow
Emisji K1, bedzie uprawniony do zwolnienia spod zabezpieczenia (tj. zloZzenia o$wiadczenia o
zrzeczeniu sig) wskazanego w takiej zgodzie Zastawu na Portfelach Wierzytelnosci (w
rozumieniu Warunkéw Emisji K1) rzadzonych prawem polskim, Zastawu na Portfelach
Wierzytelnosci (w rozumieniu Warunkéw Emisji K1) rzgdzonych prawem obcym lub Zastawu
na Instrumentach Finansowych (w rozumieniu Warunkéw Emisji K1).

Emitent pokryje wszelkie uzgodnione koszty poniesione przez Administratora Zabezpieczen w
zwigzku wystawieniem o$wiadczen o zwolnieniu zabezpieczei.

Emitent zobowiazuje si¢ do niepodejmowania zadnych czynnoéci, jak rowniez do
niedopuszczania si¢ zaniechan, ktére, w uzasadnionej opinii Administratora Zabezpieczen,
moglyby uniemozliwi¢ badZ utrudni¢ Administratorowi Zabezpieczen podjecie lub dokonanie
przez niego czynno$ci, do ktorych jest on uprawniony lub zobowigzany w zwigzku z
petnieniem funkcji Administratora Zabezpieczen na mocy Umowy, Uméw Zabezpieczenia,
Warunkéw Emisji F1, Warunkéw Emisji lub K1 lub warunkéw emisji Obligacji Parii Passu
lub bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa. Emitent zobowigzuje si¢ doprowadzié,
aby podmioty inne niz Emitent, ktére ustanawiajg Zabezpieczenia nie podejmowaty czynnosci,
jak rowniez nie dopuszczaty si¢ zaniechan, o ktorych mowa powyzej.
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6.6

6.7

ZASPOKOJENIE ROSZCZEN OBLIGATARIUSZY WYNIKAJACYCH
Z ZABEZPIECZANYCH WIERZYTELNOSCI

Zasady zaspakajania roszczen wynikajgcych z Zabezpieczonych Wierzytelnosci reguluje kazda
z Umoéw Zabezpieczenia.

WYNAGRODZENIE I WYDATKI

Emitent zaptaci Administratorowi Zabezpieczen wynagrodzenie w {gcznej wysokosci 11.000
(stownie: jedenascie tysigcy) zlotych netto miesigeznie za kazdy rozpoczgty miesige
kalendarzowy petnienia funkcji administratora zastawu oraz administratora zabezpieczen
przewidzianych Umowa.

Powyzsza kwota wynagrodzenia obejmuje maksymalnie 28 godzin pracy prawnikéw
Administratora Zabezpieczenia w miesigcu kalendarzowym w zwigzku z wykonywaniem
Umowy w zwigzku z Obligacjami F1, Obligacjami K1 i Obligacjami Pari Passu wszystkich
serii.

W przypadku, gdy w danym miesigcu kalendarzowym czas pracy prawnikéw Administratora
Zabezpieczen przekroczyt liczbg 28 godzin (co zostanie udokumentowane wykazem godzin i
czynnosci przekazanym Emitentowi):

(a) w okresie, w ktorym nie bedzie wystgpowat Przypadek Naruszenia — Emitent zapfaci
na rzecz Administratora Zabezpieczen wynagrodzenie w wysokosci 100,00 (stownie:
sto) euro netto za kazda godzing pracy prawnikéw Administratora Zabezpieczen w
danym miesigcu kalendarzowym ponad 28 godzin, przy czym Emitent begdzie
zobowiazany do zapfaty za godziny pracy prawnikéw Administratora Zabezpieczen
powyzej 50 godzin w miesigcu kalendarzowym wylgeznie, jezeli wyrazit pisemng
zgode na zaplatg za takie godziny,

(b) w okresie, w ktorym begdzie wystgpowat Przypadek Naruszenia - Emitent zaplaci na
rzecz Administratora Zabezpieczen wynagrodzenie w wysokosci 100,00 (stownie: sto)
euro netto za kazdg godzing pracy prawnikéw Administratora Zabezpieczen w danym
miesigcu kalendarzowym ponad 28 godzin.

Do kwoty naleznego wynagrodzenia zostanie doliczony podatek od towardw i usiug (VAT), o
ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Wszelkie kwoty w walutach
obcych beda przeliczane na zlote wedtug $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego
wystawienie faktury.

Wynagrodzenie bgdzie platne przez Emitenta przelewem w ciagu 14 dni od dnia otrzymania
prawidlowo wystawionych faktur VAT (lub innych wiasciwych dokumentow) przez
Administratora Zabezpieczen na rachunek bankowy wskazany w fakturze VAT (lub innym
wiasciwym dokumencie).

Emitent pokryje wszystkie udokumentowane koszty obslugi prawnej doradcow prawnych
zaangazowanych przez Administratora Zabezpieczen w zwigzku z ustanowieniem Zastawow
Zagranicznych wedlug stawek uprzednio uzgodnionych i zaakceptowanych przez Emitenta
przed ich poniesieniem przez Administratora Zabezpieczenia i przed ustanowieniem Zastawow
Zagranicznych. Koszty zostang zaplacone bezposrednio do doradeéw prawnych
Administratora Zabezpieczen, przy czym zaplata tych kosztéw przez Emitenta zwalnia¢ bgdzie
z obowigzku zapfaty tych kosztow przez Administratora Zabezpieczen.

Do dnia wystgpienia Przypadku Naruszenia Emitent bedzie zwraca¢ Administratorowi
Zabezpieczen wszystkie udokumentowane koszty, w tym koszty obstugi prawnej wedlug
stawek okreslonych powyzej a w przypadku kosztéw obstugi prawnej zwigzanej z Zastawami
Zagranicznymi wedlug stawek doradcow prawnych Administratora Zabezpieczen
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6.10

uzgodnionych i zaakceptowanych uprzednio przez Emitenta przed ich poniesieniem przez
Administratora Zabezpieczen poniesione przez Administratora Zabezpieczen w zwigzku z
wykonywaniem Umowy i Umoéw Zabezpieczenia, obejmujace:

(a) czynnosci zwigzane z wykonywaniem Prawa Audytu,
(b) czynnosci zwigzane z weryfikacja wystapienia Przypadku Naruszenia,

(c) czynnosci zwigzane z ustanowieniem Zastawow Rejestrowych oraz Zastawow
Zagranicznych;

(d) czynnosci zwigzane ze zmiang Umowy oraz dokumentéw Zabezpieczen,

(e) czynnoSci zwigzane z udzielaniem zgéd wynikajacych z Umowy, zgdéd na
zwolnienie Zabezpieczen lub innych o$wiadczen Administratora Zabezpieczen
uchylajacych skutki Przypadkéw Naruszenia,

() czynnosci zwigzanych z wykresleniem Zabezpieczen lub zmianami wpisow
dotyczgcych Zabezpieczei z odpowiednich rejestrow, ktorych obowigzek
wykre§lenia lub zmiany ciazy na Administratorze Zabezpieczen na podstawie
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa i ktorych zastawca nie jest
uprawniony dokona¢ bez wspotpracy Administratora Zabezpieczen,

(g) czynnosci zwigzanych z wypelnieniem przez Administratora Zabezpieczen
wymogéw w zakresie ochrony danych osobowych wynikajacych z przepisow
prawa;

za$ koszty zwiazane z innymi czynnosciami niz wymienione powyzej beda zwracane po ich
zaakceptowaniu przez Zastawce, chyba ze Administrator Zabezpieczen otrzyma zwrot tych
kosztow od zastawcy na podstawie wiasciwej Umowy Zabezpieczenia.

Po dniu wystgpienia Przypadku Naruszenia Emitent zwréci wszystkie uzasadnione i
udokumentowane koszty poniesione przez Administratora Zabezpieczen w zwigzku z
zaspokojeniem wierzytelnosci z Obligacji F1, Obligacji K1 i Obligacji Parii Passu jak i
wykonywaniem Umowy, chyba ze Administrator Zabezpieczen otrzyma zwrot tych kosztow
od zastawcy na podstawie Umowy Zabezpieczenia.

Niezaleznie od obowigzkéw Emitenta wynikajgcych z pkt 6.6 i 6.7, w przypadku gdy
wykonanie przez Administratora Zabezpieczen jego obowigzkoéw bedzie wigzalo si¢ z
koniecznoscia uprzedniego poniesienia jakichkolwiek kosztow lub wydatkow, Administrator
Zabezpieczen moze wykonac swoje obowigzki dopiero po zabezpieczeniu przez Emitenta lub
Obligatariuszy srodkow zapewniajagcych pokrycie tych kosztéow w sposéb uzgodniony
pomigdzy, odpowiednio, Emitentem lub Obligatariuszami a Administratorem Zabezpieczen.
Dla uniknigcia watpliwosci Strony potwierdzaja, Ze postanowienie niniejszego punktu nie
naklada na Obligatariuszy obowigzku zabezpieczenia $rodkéw, o ktérych mowa w niniejszym
punkcie, ani nie ogranicza obowiazku Emitenta, o ktérym mowa w pkt 6.6 i 6.7.

W celu uniknigcia watpliwosci, wynagrodzenie i zwrot kosztéw, o ktérych mowa w niniejszym
pkt 6 dotyczy wszelkich czynnoéci dokonywanych przez Administratora Zabezpieczen na
podstawie niniejszej Umowy oraz Umodw Zabezpieczenia, chyba Ze dana Umowa
Zabezpieczenia stanowi inaczej.

OSOBA CHRONIONA

W przypadku, gdy Administrator Zabezpieczen bgdzie ponosil jakgkolwiek odpowiedzialnos¢
na rzecz osoby trzeciej, bedzie zobowigzany do zaplaty jakiejkolwiek kwoty z tytulu
odszkodowania lub zado$¢uczynienia na rzecz osoby trzeciej, poniesie jakakolwiek strat¢ lub

dokona uzasadnionych i udokumentowanych wydatkéw, w tym wydatkow obejmujqcych?/

; ]
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wynagrodzenie i koszty powolanego przez siebie doradcy prawnego w zwiazku z roszczeniami
Obligatariuszy lub innych o0s6b dotyczacymi Zabezpieczanych Wierzytelnosci lub
Zabezpieczen, w odniesieniu do ktérych Administrator Zabezpieczen bedzie pelnit funkcje
administratora zastawu (,,Szkeda™), Emitent zobowigzuje si¢ zapfaci¢ Administratorowi
Zabezpieczen, na jego uzasadnione zgdanie, kwotg rowng poniesionej Szkodzie lub zwolnié go
z obowigzku swiadczenia poprzez zaplate kwoty Szkody na rzecz uprawnionego, chyba ze takie
roszczenia Obligatariuszy powstaty w wyniku naruszenia przez Administratora Zabezpieczen
na skutek winy umysinej lub razgcego niedbalstwa Administratora Zabezpieczen, a w
odniesieniu do danych osobowych zwigzanych z Przedmiotem Zastawu, rowniez
niedochowania nalezytej starannosci.

W przypadku, gdy Administrator Zabezpieczen bedzie strong jakiegokolwiek procesu
sadowego zwigzanego z wierzytelnosciami przyslugujgcymi Obligatariuszom z tytulu
Obligacji Fl, Obligacji KI lub Obligacji Pari Passu, i w razie niekorzystnego dla niego
rozstrzygnigcia takiego procesu przystugiwaloby mu roszczenie wobec Emitenta,
Administrator Zabezpieczen niezwlocznie zawiadomi Emitenta o toczgcym si¢ procesie i
wezwie Emitenta do wzigcia w nim udzialu w terminie umozliwiajacym Emitentowi
przystapienie do Administratora Zabezpieczen.

Strony wylgczajg odpowiedzialno$¢ Administratora Zabezpieczen wobec Emitenta z tytulu
niewykonania lub niewlasciwego wykonania Umowy, w tym za szkody wyrzadzone
Emitentowi przez Administratora Zabezpieczen pozostajgce w zwiazku z Umowa, przy czym
powyzsze wylgczenie nie dotyczy odpowiedzialnosci Administratora Zabezpieczen
wynikajgcej z winy umysinej lub razacego niedbalstwa Administratora Zabezpieczen, a w
odniesieniu do danych osobowych zwigzanych 2z Przedmiotem Zastawu, rowniez
niedochowania nalezytej starannosci.

Zobowigzanie Emitenta w stosunku do Administratora Zabezpieczen zawarte w pkt 7
pozostanie w mocy takze po rozwigzaniu niniejszej Umowy, do czasu, w ktérym roszczenia, o
ktérych mowa w niniejszym pkt 7 wygasng lub zostana w pelni zaspokojone.

UJAWNIENIE TRESCI UMOWY

Zaréwno Emitent jak i Administrator Zabezpieczen mogg ujawnié tre$¢ Umowy lub przekazaé
kopig Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacji F1, Obligacji K1
lub Obligacji Pari Passu.

OBOWIAZYWANIE UMOWY

Umowa obowigzuje od daty jej zawarcia do chwili wygasnigcia ostatniej Umowy
Zabezpieczenia i zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

ZMIANY STRON

Administrator Zabezpieczen nie moze zosta¢ zmieniony lub odwolany z powierzonej mu
funkcji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy, wyrazonej w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. W przypadku, gdyby Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Istotni Obligatariusze wyrazili zgod¢ na cesj¢ praw i przeniesienic obowigzkow przez
Administratora Zabezpieczen jego praw i obowigzkéw z Umowy, Emitent niniejszym wyraza
zgodg na takie przeniesienie praw i obowigzkow przez Administratora Zastawu z Umowy.

Z zastrzezeniem pkt 10.1, bez uprzedniej zgody drugiej Strony, zadna ze Stron nie moze
dokona¢ przelewu swoich praw lub obowiazkéw wynikajgcych z Umowy na inny podmiot.
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W sytuacji, gdy Administrator Zabezpieczen nie bedzie mogt dalej petnié jakiejkolwiek funkcji
przewidzianej Umowa, lub pelnienie tej funkcji bedzie znaczenie utrudnione, Emitent
zobowigzuje si¢ podja¢ z Administratorem Zabezpieczei rozmowy na temat ewentualnego
znalezienia innego podmiotu, ktory podjatby si¢ pefnienia funkcji administratora zabezpieczen
(z zastrzezeniem pkt 10.1).

ZMIANY UMOWY

Z zastrzezeniem Paragrafu 12.3 zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w Umowie powinny byé skladane w formie
pisemnej, lub, o ile nie postanowiono inaczej, za pomocg poczty elektronicznej. Zawiadomienie
uznaje si¢ za dorgczone w momencie jego rzeczywistego dorgczenia. Jezeli zawiadomienie
otrzymano po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym lub w dniu, ktory nie jest Dniem Roboczym,
zawiadomienie uznaje si¢ za dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po takim
dniu.

Dane do zawiadomien
(a) Emitent

KREDYT INKASO S.A.
Adres: ul. Domaniewska 39,
02-672 Warszawa

E-mail: Andrzej.Bak@kredytinkaso.pl
Dw: Andrzej Bak

(b) Administrator Zabezpieczen

DJM Trust Sp. z 0.0.
Adres: ul. Marszatkowska 142 (5 pigtro)
00-061 Warszawa
E-mail: Jj-dubinski@djm.pl; k.jelenski@djm.pl; oraz g.bocian@djm.pl

Kazda ze Stron moze zawiadomié pozostate Strony o zmianie swojego adresu pocztowego,
adresu poczty elektronicznej lub osoby uprawnionej do otrzymywania zawiadomien zgodnie z
Umowa, Zawiadomienie takie nie bedzie stanowilo zmiany Umowy i bedzie skuteczne po
dwoch Dniach Roboczych od jego dorgczenia Stronom.

JEZYK 1 EGZEMPLARZE

Umowa zostala sporzadzona w 2 (dwoch) egzemplarzach w polskiej wersji jezykowej, po
jednym egzemplarzu dla kazdej ze Stron.

PRAWO WLASCIWE

Umowa oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z nia zwiazane
podlegajg prawu polskiemu.
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ROZSTRZYGANIE SPOROW

Wszelkie spory jakie moga wyniknaé w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem ninigjszej
Umowy bedsa poddawane pod rozstrzygnigeie przez Sad Arbitrazowy przy Krajowe Izbie
Gospodarczej w Warszawie, zgodnie z regulaminem tego sadu.
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Zalgcznik 1 — Warunki Emisji F1

|zalgczone jako odrebny dokument]
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Zalgcznik 2 — Warunki Emisji K1

|zalgczone jako odr¢bny dokument]
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERI F1
o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW
emitowanych przez

Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w Warszawie

(tekst jednolity przyjety przez Zarzad Spotki w dniu 06.07.2021 r. uwzgledniajacy zmiany
przyjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w dniu 02,07.2021 r.)

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji serii F1 (Obligacje),
emitowanych przez spolke Kredyt nkaso S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39,
02-872 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000270672, posiadajgcg numer REGOMN:
951078572, numer NIP: 922-254-40-99, o kapitale zakladowym w wysokosci 12.897.364 PLN,
optaconym w catosci, posiadajgca strone internetowa www kredvtinkaso pl (Emitent).

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1. Definicje
W ninigjszych Warunkach Emisji:

Administrator Zabezpieczenn oznacza DJM Trust spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Marszatkowska 142, 00-061
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 00006897905, REGON: 368431953, NIP: 1132952488 o kapitale zakladowym w
kwocie 5.000,00 ziotych, pelnigca miedzy innymi funkcje administratora zastawdw w
odniesieniu do zastawdw rejestrowych zabezpieczajacych Obligacje.

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.851.500 zlotych,
oplaconym w catosci.

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.851.500 ztotych,
optaconym w catosci.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w
ramach rynku Catalyst,

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach
rynku Catalyst.
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Banki Referencyjne oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz
mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek diuznych instrumentéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza cene emisyjng jednej Obligacji wskazang w pkt 3.3.

Certyfikaty Inwestycyjne oznaczajg certyfikaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym
objete przez Emitenta.

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.

Dokument Zabezpieczenia Obligacji oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajgcy
Zabezpieczenie Obligacii.

Dokumenty Zwigzane oznaczajq Dokumenty Zabezpieczenia oraz umowy i inne
dokumenty, co do ktérych Emitent potwierdzi, 2ze sg Dokumentami Zwigzanymi w
rozumieniu Warunkéw Emisji.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzgdzenie aktywami Grupy, ktére nastapi na
warunkach rynkowych powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym 2z
zachowaniem co najmniej jednej z nastepujgcych zasad:

(a) majatek zbywany wedtug swojej wartoéci rynkowej zostanie w terminie dwunastu
(12) miesigcy od daty rozliczenia transakcji zastgpiony innymi aktywami o takiej
samej lub wyzszej wartosci rynkowej oraz jakosci; lub

(b) faczna warto§¢ rozporzadzenia dokonywanego wediug wartosci rynkowej nie
przekracza 10% Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych; lub

(c) rozporzadzenie nastgpito na skutek potrgcenia Ilub rozliczenia Zadiuzenia
Finansowego, przy czym wytacznie na potrzeby niniejszego pkt (c) przez warunki
rynkowe powszechnie obowigzujgce w obrocie gospodarczym rozumie sig
potracenie lub rozliczenie Zadiuzenia Finansowego dokonane po wartosci nie
nizszej niz warto$¢ godziwa; lub

(d) rozporzadzenie miato miejsce pomiedzy podmiotami z Grupy.

Druga Kwota Cze$ciowej Amortyzacji oznacza 250 PLN wartosci nominalnej Obligaciji.
Drugi Dzieri Czg$ciowej Amortyzacji oznacza dzien 26 Kwietnia 2022 r.

Dzieri Emisji oznacza dzier, w ktérym KDPW dokona rozrachunku emisji Obligacji oraz
Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonych przez Uczestnikébw Depozytu. Zamiarem Emitenta jest, by Dziert Emis;ji
przypadat w dniu 26 kwietnia 2019 .

Dzien Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzieri danego Okresu Odsetkowego lub Dzier
Wezesniejszego Wykupu.
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Dzieri Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo walny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatainos¢ w sposéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji

Dzieri Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzieri Roboczy przed dniem platnosci $wiadczen
Z tytutu Obligacji, z wyjatkiem;

(a) Zlozenia przez Obligatariusza fgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sig dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

(c) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien polgczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy prawne
Emitenta.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dziefi Roboczy przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Weczesniejszego Wykupu oznacza dzienn w ktérym Emitent jest zobowigzany
dokonac wezeéniejszego wykupu Obligacii ustalony zgodnie z pkt 13 (Weczeéniejszy wykup
Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14 (Przypadki Naruszenia) lub pkt 15 (Niewypelnienie
zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta) lub w przypadkach
przewidzianych prawem.

Dzieri Wykupu oznacza dziefi 26 kwietnia 2023 r.

EBITDA Skorygowana oznacza wyliczony za 12 miesiecy zysk z dzialalnosci operacyjnej
powigkszony o kwotg amortyzacji Srodkdw trwalych oraz amortyzacje z portfeli wiasnych,
pomniejszony o aktualizacje wartoéci godziwej pakietéw nabytych oraz wynik ze sprzedazy
portfela wierzytelnosci do Podmiotu Zaleznego (ale niecbjetego Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym), wykazany w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta.

Emitent ma znaczenie nadane mu na wstepie Warunkéw Emisji.

Faktyczna Stopa IRR Diugu cznacza, w odniesieniu do Zadiuzenia Finansowego, peten
koszt finansowania bedgcego 2rodlem takiego Zadluzenia Finansowego rozumiany jako
suma;

(a) fgcznej kwoty bezpoéredniego kosztu pozyskania przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny finansowania bedgcego Zrodiem takiego Zadiuzenia Finansowego oraz

{(b) tacznej kwoty odsetek oraz innych swiadczen pienigznych naleznych w zwigzku
z finansowaniem bedgcym Zrddlem takiego Zadluzenia Finansowego, w tym
takze kwoty dyskonta emisyjnego dotyczacego instrumentéw bedacych Zrodlem
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takiego Zadiuzenia Finansowego emitowanych ponizej ich wartosci nominainej,
w kazdym przypadku, za okres do dnia ostatecznej sptaty takiego Zadtuzenia
Finansowego (bez tego dnia)

obliczany jako wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z przeptywdéw pienigznych z tytuiu
finansowania bedacego zrédtem takiego Zadiuzenia Finansowego w okresie koriczacym
sie w dniu jego ostatecznej sptaty (bez tego dnia), przy czym dla obliczenia tej wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR) dla finansowania bedgcego Zrodiem takiego Zadtuzenia Finansowego
0 oprocentowaniu zmiennym uzaleznionym od stawki rynku pienieznego do kalkulacji
przyszlych poziomdéw stawki rynku pienigznego przyjmuje sie poziom tej stawki
obowigzujacy w dniu dokonywania takiego obliczenia.

Fundusz Inwestycyjny oznacza fundusz inwestycyjny, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne
zostang objete po Dniu Emisji przez Emitenta, do ktérego w ramach reorganizacji struktury
kapitatowej Grupy zostang, w zakresie dopuszczalnym wia$ciwymi przepisami prawa,
przeniesione Portfele Wierzytelnosci stanowigce przedmiot Zabezpieczenia Obligaciji (o ile
taki Fundusz Inwestycyjny zostanie utworzony).

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotni Obligatariusze oznaczajg Obligatariusza lub grupe Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej co najmniej 50% Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji na dany moment (tj. z zastrzezeniem zmiany
warto$ci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czegéciowej Amortyzacji okreslonych
w pkt 12 (Wykup Obligacii).

Istotny Podmiot z Grupy oznacza podmioty z Grupy, ktorych aktywa stanowig co
najmniej 10% aktywow Grupy wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000081582.

Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks
postepowania cywilnego (Dz.U. z 2018 r. poz. 1360, ze zm.).

Kodeks Spétek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505, ze zm.).

Kwota Czeéciowej Amortyzacji oznacza Pierwsza Kwotg Czesciowej Amortyzaciji, Drugg
Kwote Czesciowej Amortyzacji, Trzecig Kwote Czeéciowej Amortyzacii.

Maksymalny Dopuszczalny Koszt Diugu oznacza, w odniesieniu do Zadfuzenia
Finansowego, stope procentowg stanowigcg sume:

(a) stawki 8,00% p.a. oraz
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{b) Stopy IRS,

za ckres od dnia zaciggniecia tego Zadiufenia Finansowego (rozumianego jako
podpisanie odpowiednich dokumentéw finansowania bedacego Zrédlem tego Zadiuzenia
Finansowego) (wigcznie z tym dniem) do dnia jego ostatecznej splaty (bez tego dnia).

Marza oznacza marze w wysokosci 480 (czterysta dziewigcdziesiat) punktéw bazowych,
Z zastrzezeniem pkt 9.5 (Podwyzszenie Marzy).

Naruszenie Dokumentu Zwiazanego oznacza naruszenie zobowigzah Emitenta, w
odniesieniu do ktérych dany Dokument Zwigzany stanowi, ze jego naruszenie stanowié
bedzie Naruszenie Dokumentu Zwigzanego w rozumieniu Warunkéw Emisji.

Nowy Dlug oznacza Zadluzenie Finansowe zaciggniete po dniu 2 lipca 2021 roku przez
Emitenta (w zakresie pkt. (a) ponizej) lub Podmiot Zaleiny (w zakresie pkt. (b) ponizej) o
tgcznej wartodci nie nizszej niz 50.000.000 zt (lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie)
opisane w punktach (a) i (b) ponizej:

(a) niezabezpieczone Zadluzenie Finansowe z tytulu obligacji, pozyczek Iub
kredytdw zaciggniete przez Emitenta z przeznaczeniem na sfinansowanie
nabycia Portfeli Wierzytelnosci przez Emitenta lub Podmiot Zalezny w tacznej
kwocie nie nizszej niz 20.000.000 zt (lub réwnowartodci tej kwoty w innej
walucie); lub

(b) Zadluzenie Finansowe zaciagnigte w ING Banku Slaskim S.A. przez
kontrolowany przez Emitenta fundusz inwestycyjny Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z
siedzibg w Warszawie lub kontrolowany przez Emitenta fundusz inwestycyjny
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty z siedzibq w Warszawie, spetniajace nastepujace warunki:

(A) z terminem ostatecznej splaty przypadajacym po Dniu Wykupu, przy czym
podiegajgce przed tg data amortyzacji;

(B) niezabezpieczone na aktywach Emitenta, ani Podmiotéw Zaleznych innych niz
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty z siedzibg w Warszawie lub Kredyt Inkaso II Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie; oraz

(C) przeznaczone na sfinansowanie nabycia Portfeli Wierzytelnosci.

Obligacje majg znaczenie nadane im na wstepie Warunkéw Emisii.

Obligatariusz oznacza osobe, na kidrej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja, lub inng osobe, jezeli wynika to z wiasciwych
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przepiséw prawa. Za Obligatariusza uwaza si¢ takze osobe uprawniong z Obligaciji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.6 (Okresy Odsetkowe), z
zastrzezeniem, ze w odniesieniu do wykupywanych w danym okresie Obligaciji dotyczacy
ich ostatni okres odsetkowy moze mieé inng diugo$é w szczegéinosci ze wzgledu na
wczesniejszy wykup takich Obligacji zgodnie z pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacji z
inicjatywy Emitenta), wczeéniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.3 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia) lub pkt 15 (Niewypeinienie zobowigzania, likwidacja i
zmiana formy prawnej Emitenta).

Pierwsza Kwota Czesciowej Amortyzacji oznacza 150 PLN wartoéci nominainej
Obligaciji.

Pierwszy Dzieri Cze$ciowej Amortyzacji oznacza dziern 26 Kwietnia 2021 r.

Podmiot Ustanawiajacy Zabezpieczenie oznacza podmiot nalezacy do Grupy, ktéry
ustanowil lub zgodnie z Warunkami Emisji zobowigzany jest ustanowi¢ Zabezpieczenie
Obligaciji.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest jednostka
dominujaca, sprawujgcy kontrole w rozumieniu stosowanych przez Emitenta
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowos$ci/Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

Portfel Wierzytelnoéci oznacza pakiet lub pakiety wierzytelnosci nabyte lub nabywane
przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy w ramach prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2019 r., poz. 243, ze zm.).

Prawo Upadioéciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadio$ciowe
(Dz.U. z 2019 r., poz. 498, ze zm.).

Premia oznacza premie ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku
wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacji z
inicjatywy Emitenta), o wysokosci tam okreslonej.

Przedmiot Zastawu oznacza przedmiot Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, przedmiot
Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 2, przedmiot Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 3
oraz przedmiot Zastawéw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach.

Przeplywy Pienigzne z Portfeli Wierzytelno$ci oznacza wyliczone za 12 miesigcy wplaty
dtuznikéw wykazane w przychodach w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Regulacje KDPW oznacza Szczegdlowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne
obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okreslajgce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, kibra zastapi powyzszg podstawe prawna, obowiazujacej w danym czasie.

Rzeczoznawca oznacza jeden z nastepujgcych podmiotéw: KPMG, PWC, E&Y, Deloitte,
BDO, Grupa PKF Consult, Grant Thornton, Mazars lub inny zaakceptowany przez
Zgromadzenie Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy podmiot powolany przez
Emitenta w celu przygotowania Wyceny.

Skonsolidowane Aktywa oznacza aktywa Grupy wykazane w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skonsolidowane Kapitaly Wlasne oznacza kapitaly wiasne Grupy wykazane w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe oznacza (odpowiednio) skonsolidowane
kwartalne, skonsolidowane pdlroczne lub skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe Emitenta whasciwe dla danego okresu obliczeniowego, dla ktérego obliczane sa
Weskazniki Finansowe zgodnie z punktem 17 (Obliczanie Wskaznikéw Finansowych).

Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza, wykazane w Skonsalidowanym
Sprawozdaniu Finansowym, Zadluzenie Finansowe, z wylaczeniem Zadiuzenia
Finansowego Emitenta, o ktérym mowa w pkt (d) definicji Zadluzenia Finansowego, w
zakresie w jakim takie Zadiuzenie Finansowe pokryte jest depozytem pienigznym
uiszczonym przez Emitenta na rzecz wierzyciela z tytutu takiego Zadiuzenia Finansowego,
ktérego kwota nie jest ujeta w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym jako srodki
pienigzne Emitenta, pomniejszone o posiadane przez Grupe érodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Skorygowana Laczna Wartos¢ Nominalna Obligacji oznacza skorygowang tgczng
wartos¢ nominalng Obligacji w rozumieniu art.. 50 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Stopa IRS oznacza, w odniesieniu do Zadhuzenia Finansowego, stope procentowa bedaca
$rednig arytmetyczng wartosci dla bid/offer dla IRS (Interest rate swap) publikowanych w
serwisie Bloomberg dla waluty takiego Zadiuzenia Finansowego dla okresu od dnia
zaciggnigcia takiego Zadluzenia Finansowego (rozumianego jako podpisanie
odpowiednich dokumentéw finansowania bedgcego Zrodiem takiego Zadluzenia
Finansowego) (wigcznie z tym dniem) do dnia jego ostatecznej sptaty (bez tego dnia), przy
czym jezeli okres do ostatecznej splaty takiego Zadiuzenia Finansowego nie odpowiada
okresowi rocznemu, wowczas zaokragla sie go do pelnych lat.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podang przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub kazdego jej oficjalnego
nastepce bedacego administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014), dla 6-miesiecznych depozytéw w PLN, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
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publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stopg procentowa, ktéra zastapi
powyiszg stope procentowa.

Szczegdlowe Zasady oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument,
ktary zastapi Szczegdlowe Zasady w danym czasie.

Trzecia Kwota Czesciowej Amortyzacji oznacza 600 PLN wartoéci nominainej Obligacji.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione
do prowadzenia Rachunkéw Papieréw Wartosciowych lub Rachunkéw Zbiorczych,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

Umowa =z Administratorem Zabezpieczei oznacza umowe administratora
zabezpieczer, zawartg do Dnia Emisji w zwiazku z emisjg Obligacji pomiedzy Emitentem
oraz Administratorem Zabezpieczen.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2018r., poz. 483, ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2 2018 r., poz. 512, ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22019 r. poz. 351, ze zm.).

Ustawa o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawéw oznacza ustawe z dnia 6
grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz.U. 2 2018 r,, poz. 2017,
ze Zm.).

Warunki Emisji oznaczajg niniejszy dokument.

WskaZnik Finansowy 1 oznacza wskaZnik Skonsoclidowane Zadiuzenie Finansowe
Metto/Skonsclidowane Kapitaty Wiasne.

Wskaznik Finansowy 2 oznacza wskainik Skonsolidowane Zadiuzenie Finansowe
MNetto/EBITDA Skorygowana.

Wskaznik Finansowy 3 oznacza wskaZnik Wydatki Kapitalowe Na Zakup Portfeli
Wierzytelnosci/Przeptywy Pieniezne z Portfeli Wierzytelnosci.

Wskazniki Finansowe oznaczajg Wskaznik Finansowy 1, Wskaznik Finansowy 2 oraz
Wskaznik Finansowy 3.

Wycena oznacza przygotowane, wydane i skierowane przez Rzeczoznawce
bezposrednio do Administratora Zabezpieczeri wyceny kazdego Przedmiotu Zastawu w
formie i treéci zadowalajgcej Administratora Zabezpieczer.

Wydatki Kapitalowe Na Zakup Portfeli Wierzytelnosci oznaczajg wyliczong za 12
miesiecy kwote srodkdw pienieznych przeznaczong na nabycie wierzytelnosci oraz
wartosé zobowigzar do nabycia wierzytelnosci zaciggnietych w okresie tych 12 miesigcy,
w tym zakupy i naktady na Portfele Wierzytelnoéci oraz wydatki na nabycie certyfikatow w
funduszach inwestycyjnych, w tym sekurytyzacyjnych, wykazang w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.
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Zabezpieczenie Obligacji oznacza kazde Zabezpieczenie opisane w pkt 18
(Ustanowienie zabezpieczenia) wraz z innym Zabezpieczeniem odnoszgcym sie do
zabezpieczonych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, ktére zostang ustanowione
odpowiednio na rzecz Administratora Zabezpieczern, zgodnie z postanowieniami
Warunkdw Emisji.

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczegdinosci hipoteke, zastaw,
zastaw rejestrowy, gwarancjg, porgczenie, poddanie sie egzekucji, przewlaszczenie na
zabezpieczenie, cesje, opcje, prawo nabycia lub odkupu, prawo Zatrzymania lub innego
obcigzenia w celu zabezpieczenia wierzytelnoéci na obecnych lub przysziych sktadnikach
majatkowych badz dochodach Emitenta.

Zadtuenie Finansowe" 0znacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pienigdzy
wobec podmiotéw spoza Grupy z tytulu:

(a) pozyczonych $rodkow (pozyczka lub kredyt);
(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji lub weksli;
(c) skryptéw diuznych lub podobnych instrumentéw;

(d) transakcji na instrumentach pochodnych, przy czym dla potrzeb okrelenia wartosci
zadiuzenia wynikajacego z transakgji na instrumentach pochodnych brana bedzie
pod uwage, wynikajgca z wyceny danej transakgji na instrumentach pochodnych,
wartosé ujemna;

(e) zobowigzan leasingowych;

{f) zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancjg, ubezpieczeniem, zwolnieniem
z odpowiedzialnosci, akredytywa typu standby, akredytywa dokumentowg lub
innym tego typu instrumentem (bez podwdjnego liczenia);

(9) zobowigzan, dla ktérych termin platnosci wynosi wigcej niz 180 (sto osiemdziesigt)
dni; oraz

(h) porgczeri lub gwarancji korporacyjnych udzielonych na rzecz podmiotéw spoza
Grupy jako zabezpieczenie splaty zadiuzenia finansowego wymienionego w
podpunktach od (a) do (g) powyzej (bez podwéjnego liczenia).

Zastawy Rejestrowe na Dodatkowych Zbiorach oznacza zastawy rejestrowe lub inne
zastawy rzadzone prawem obcym o najwy2szym pierwszeristwie zaspokojenia na zbiorach
praw stanowigcych caloéé gospodarczg o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2
pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w
ktérych sklad wchodzg Portfele Wierzytelnosci, ktére zostang ustanowione, jezeli Wycena
Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 lub Zbiorze 3 bedzie nizsza od minimalnej
sumy zabezpieczenia danego zbioru, o ktérych mowa odpowiednio w pkt 18.1 {b)-18.1(g).

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 1 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy
rzadzone prawem obcym o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorach praw
stanowigcych catosé gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w ktérych
sklad wchodzg Portfele Wierzytelnosci o lacznej wartosci godziwej (potwierdzonej
Wycena) wynoszacej nie mniej niz 150.000.000 PLN, ktére zostang ustanowione na

yas
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1.2.

podstawie uméw zastawu na zbiorach wierzytelnosci zawartych pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen w terminie 120 dni od Dnia Emisji.

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 2 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy
rzadzone prawem obcym o najwyzszym pierwszeristwie zaspokojenia na zbiorach praw
stanowigcych cato$é gospodarczg o zmiennym skiadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w ktorych
sktad wchodza Portfele Wierzytelnoéci, o tacznej wartosci godziwej (potwierdzonej
Wycena) wynoszacej nie mniej niz warto$¢ stanowigca réznicg pomiedzy (i) 200.000.000
PLN oraz (i) wartoscig godziwg Portfeli Wierzytelnosci obcigzonych Zastawami
Rejestrowymi na Zbiorze 1, ktére zostana ustanowione na podstawie uméw zastawu na
zbiorach wierzytelnosci zawartych pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczer
w terminie do dnia 26 lutego 2021 r.

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 3 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy
rzadzone prawem obcym o najwyzszym pierwszerstwie zaspokojenia na zbiorach praw
stanowiacych cato$é gospodarcza o zmiennym skfadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w ktérych
sklad wchodza Portfele Wierzytelnosci, o tacznej wartosci godziwej (potwierdzone]
Wycena) wynoszacej nie mniej niz warto$¢ stanowigca réznicg pomiedzy (i) wartoscig
odpowiadajaca 150% (stu pie¢dziesieciu procent) tgcznej wartoéci nominainej Obligaci (z
zastrzezeniem zmiany wartosci nominalinej Obligaciji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej
Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligacji)) oraz (ii) suma wartoéci godziwej Portfeli
Wierzytelnosci obcigzonych Zastawami Rejestrowymi na Zbiorze 1 i Portfeli Wierzytelnosci
obcigzonych Zastawami Rejestrowymi na Zbiorze 2, ktére zostang ustanowione na
podstawie uméw zastawu na zbiorach wierzyteinosci zawartych pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen w terminie do dnia 28 lutego 2022 r. W celu uniknigcia
watpliwosci, w przypadku gdy réznica pomiedzy (i) i (i) powyzej bedzie ujemna nie bedzie
obowiazku ustanowienia Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 3.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, odbywajace si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o
Obligacjach oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady wyktadni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzgdowego obowigzujgcego w
Rzeczypospolitej Polskiej;

(b) odniesienia do punktu lub zalgcznika stanowig odniesienia do punktu lub zatgcznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

(¢) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do
kazdego Obligatariusza i odwrotnie;

(d) odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu ze zmianami;

(e) odniesienia do przepisu prawa, ustawy lub rozporzqdzenia obejmujg odniesienia do

tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktdry zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie, oraz
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{f) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych punktéw zostaly podane wytacznie
dla utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw
Emisji.

Jakiekolwiek okreslenie uzyte w oéwiadczeniu lub zawiadomieniu ztozonym na podstawie
lub w zwiazku z Warunkami Emisji, bedzie miato w takim oswiadczeniu lub zawiadomieniu
znaczenie nadane mu w Warunkach Emisji, chyba, ze w takim oswiadczeniu lub
zawiadomieniu ustalono inaczej.

2, PODSTAWA PRAWNA EMISJI
2.1, Obligacje s3 emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie:
(8)  uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr VI/22/1/2019 z dnia 12 kwietnia 2019 r ; oraz

(b) uchwaly Zarzadu Emitenta nr VI/1/04/2019 z dnia 15 kwietnia 2019 r. zmieniong
uchwaltg Zarzadu Emitenta nr VIIl/1/04/2019 z dnia 18 kwietnia 2019r.

2.2, Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach poprzez
zlozenie propozycji nabycia, o ktdrej mowa w art. 34 Ustawy o Obligacjach.

3. WIELKOSC EMISJI. WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI. CENA EMISYJNA

31, Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 220.000 (dwiescie
dwadziescia tysigcy) Obligacji.

3.2 Wartos¢ nominaina jednej obligacji wynosi 1.000 (jeden tysigc) ziotych (z zastrzezeniem
zmiany wartoéci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czegsciowej Amortyzacii
okreslonych w pkt 12 (Wykup Obligaciji)).

3.3.  Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiac) ziotych.
4, OPIS SWIADCZENIA

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie speinié na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci nominalnej kaidej posiadanej przez Obligatariusza Obligaciji oraz
kwoty odsetek i Premii (jezeli zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie nalezna), w
sposob i w terminach okre$lonych w Warunkach Emisji ponizej.

5. FORMA | MIE.JSCE EMISJ|

5.1.  Obligacje s3 obligacjami na okaziciela, emitowanymi w serii. Obligacje nie majg formy
dokumentu.

5.2.  Obligacie emitowane s3 jako Obligacje niezabezpieczone. Zabezpieczenie Obligacji
zostanie ustanowione zgodnie z pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia).

5.3.  Obligacje mogg byé wydane (poprzez zapisanie na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
Rachunku Zbicrczym) przed ustanowieniem Zabezpieczenia Obligacji.

5.4. Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostat ziozone w postaci
elektronicznej.

5.5. W Dniu Emisji Obligacje beda zarejestrowane w Depozycie oraz na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych.
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5.6.

5.7.

9.2.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg ich pierwszego zapisania na Rachunkach Papieréw
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych.

Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu w ASO Bondspot lub ASO GPW, jezeli
Emitent tak postanowi.

CEL EMISJI

Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji Obligacji na refinansowanie zadiuzenia Grupy,
w tym na czesciowy odkup obligacji serii Y, A1i A2, C1, D1, E1 i Z wyemitowanych przez
Emitenta oraz na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjnej Grupy, w tym
w szczegdlnoéci bezposredni lub posredni zakup portfeli wierzytelnosci.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezpoérednie, bezwarunkowe i, na Dziert Emisji, niezabezpieczone, z
zastrzezeniem pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia), zobowigzania Emitenta oraz majgq
réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi
innymi istniejgcymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktore sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligaciji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, réwniez z
uwzglednieniem obowigzujgcych tam regulaci.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Patnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu.
Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym
Dniu Ptatnosci Odsetek, a w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji ptatne sga w Dniu
Wezeéniejszego Wykupu.

Stopa procentowa

Z zastrzezeniem pkt 9.7 (Stopa procentowa w przypadku opéznienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stopeg
Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do
Bankéw Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dia depozytéw w PLN o
dlugoéci najblizsze] dtugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy
Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny
uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne,
sumie Marzy i éredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po
przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla sie w gére) stép procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.
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9.3.

9.4.

8.5

9.6.

8.7

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe;j
w sposob wskazany w pkt 9.2(a) i 9.2(b), stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepna Stope Bazowa.

(dy W przypadku, gdy Stopa Bazowa jest ujemna przyjmuje sie, Ze wynosi ona zero.
Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jedne] Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji (z zastrzezeniem Zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku zaplaty Kwoty Cze$ciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12
(Wykup Obligacii)) przez stope procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe
dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 3851 zaokraglenie uzyskanego
wyniku do peinego grosza (pdi grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gbre), Kwota odsetek
jest obliczana odrebnie dia kazdego Okresu Odsetkowego.

Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek
zgodnie z pkt 20.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razie wprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, informacja o wysokosci odsetek zostanie
zamieszczona réwniez na stronie internetowej odpowiednio ASO Bondspot lub ASO GPW.

PodwyZzszenie Marzy

{a) W przypadku gdy poziom Wskaznika Finansowego 1 przekroczy 225%, Marza
zostanie podwyZzszona o 25 punktéw bazowych w skali roku (Podwyzszona Marza).
Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla
Okreséw Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w
ktorym poziom Wskaznika Finansowego 1 przekroczyt 225%.

(b)  Podwyzszona Marza nie bedzie podstawg do ustalania stopy procentowe] dia
Okresow Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w
ktorym poziom Wskaznika Finansowego 1 zostal obnizony do poziomu réwnego lub
nizszego niz 225%.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

Ostatni Dzien
Dzieri Ustalenia Fierwszy Dzieri Okresu Odsetkowego
Praw dia kazdego Okresu Odsetkowego (lgcznie z tym
Nr okresu Okresu {z wytaczeniem tego dniem)/Dzien Platnoéci
odsetkowego |  Odsetkowego dnia) Odsetek
1. 2019-10-18 2019-04-26 2019-10-26
2, 2020-04-17 2019-10-26 2020-04-26
3. 2020-10-16 2020-04-26 2020-10-26
4 2021-04-16 2020-10-26 2021-04-26
5. 2021-10-18 2021-04-26 2021-10-26
6. 2022-04-15 2021-10-26 2022-04-26
7. 2022-10-18 2022-04-26 2022-10-26
8. 2023-04-18 2022-10-26 2023-04-26
Stopa procentowa w przypadku opéznienia B
1%
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10.

10.1.

10.2.

103

10.4.

10.5.

11.

W przypadku opéznienia w ptatnosci odsetek, wartosci nominalnej Oblig acji lub Premii (jezeli
zgodnie z Warunkami Emisji bedzie wymagalna)wysokosc stopy procentowej dla odsetek za
opé#nienie naliczanych po dniu, w ktdrym zgodnie z Warunkami Emisji miata nastgpic
platnoéé odsetek, wartoéci nominalnej Obligacii lub Premii (jezeli zgodnie z Warunkami
Emisji bedzie wymagalna), zostanie ustalona wediug stopy odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW i wiasciwych Uczestnikéw Depozytu. Informacje o numerze rachu niku
bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika
Depozytu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy winny
byé przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu.
Dla unikniecia watpliwosci brak pfatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany
nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 14 (Przypadki Naruszenia).

Wszelkie ptatnosci $wiadczer z tytutu Obligacii beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw bez jakichkolwiek dodatkowych
dyspozycji i oéwiadczen Obligatariuszy.

Zasady dokonywania ptatnosci:

(a)  Jeteli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatnosé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg
przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu platnosci ani jakiskolwiek inne
patnosci.

(b) Platnosci $wiadczert z tytulu Obligacji bgda dokonywane bez jednostronnego
potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

(c) Podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa w pkt 9.5 (Podwyzszenie Marzy) bedzie
obowigzywalo: (i) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujacego po
dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom informacje o Wskainiku
Finansowym 1 zgodnie z pkt 17.2 potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika
Finansowego 1 wzrosta powyzej danego poziomu (i) do korica Okresu Odsetkowego,
w ktérym Emitent przedstawi Obligatariuszom informacje o Wskazniku Finansowym
1 potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego 1 spadta do poziomu réwnego
lub nizszego niz 225%.

Niezaleznie od postanowier pkt 10.3(a) - 10.3(c), Emitent przewiduje mozliwosé zaliczenia
przez Obligatariuszy wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji Emitenta.

Miejscem speinienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.
PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potrgcen lub odliczen z tytutu lub
na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosc
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw Iub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglgdnie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie
bedzie placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeliz

14

206



©

KREDYT INKASO

Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A.

1.2,

12.

12.1.

12.2.

12.3.

13.

13.1.

13.2.

jakakolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i Zapiaty
lakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz
nie przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, infarmaciji i
dokumentéw niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, w
tym (i) oryginatu aktualnego certyfikatu rezydenciji przed dokonaniem pierwsze| platnosci na
rzecz Obligatariusza, i dalej kolejnych aktuainych certyfikatéw rezydencii, nie rzadziej niz co
12 miesigey, (i) oryginatu o$wiadczenia Obligatariusza o pozostawaniu rzeczywistym
wiascicielem platnoéci na rzecz Obligatariusza dostarczanego przed kazda platnoscig na
rzecz Obligatariusza, (jii) oryginalu oéwiadczenia Obligatariusza dostarczanego przed kazdg
ptatnoscig na rzecz Obligatariusza na temat majgcej zastosowanie do Obligatariusza stawki
podatku u Zrodfa wraz z o$wiadczeniem o spelnieniu wszystkich warunkéw do skorzystania
ze zwolnienia z podatku u Zrédfa lub stawki tego podatku nizszej niz podstawowa. okreslona
w polskich przepisach podatkowych, wéwczas podatek zostanie pobrany w peinej
wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem pkt 13 (Wezesnigjszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14.3
(Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) i pkt 15 (Niewypeinienie zobowigzania,
likwidacja | zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent zaptaci za kazdg Obligacje:

{a) w Pierwszym Dniu Czeéciowej Amortyzacji kwote rowna Pierwsze] Kwocie
Czesciowej Amortyzacji;

(b)  w Drugim Dniu Czgéciowej Amortyzacji kwote réwna Drugiej Kwocie Czesciowej
Amortyzacii;

(c) w Dniu Wykupu kwote réwng Trzeciej Kwocie Czesciowej Amortyzaciji.

Zaplata przez Emitenta Kwoty Czeéciowe] Amortyzacji zgodnie z ninigjszym pkt 12 (Wykup
Obligacji) pomniejsza odpowiednio wartoéé nominalng Obligacji nie stanowigc zmiany
Warunkow Emisji i nie wymagajac podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, ani zawierania jednobrzmigcych porozumier z kazdym z Obligatariuszy.

Platnosci z tytulu Obligacji bedy dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikéw Depozytu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent moZe, po uplywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zlozenia Obligatariuszom
zawiadomienia, wykupi¢ Obligacje, w calosci lub w czesci, z tym, 2e wytacznie w Dniu
Platnosci Odsetek przypadajacym po uplywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zlozenia
Obligatariuszom zawiadomienia o wezesniejszym wykupie, z uwzglednieniem pkt 13.3
(Dzieri Wczesniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywaé zardwno liczbe
Obligacji podlegajacych wykupowi, jak | Dzier Wezeéniejszego Wykupu.

Wykup nastapi poprzez zaplate na rzecz Obligatariuszy:
{a) wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartoéci nominalnej Obligacji

w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligacji))
powigkszonej o Premie wyliczong zgodnie z pkt 13.4 oraz
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13.3.

13.4.

13.5.

14.
14.1.

(b) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wigcznie).

Wezeéniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt 13.1, moze
nastapié najwczesniej w Dniu Platnosci Odsetek za 2. Okres Odsetkowy.

Premia za wczeéniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z niniejszym pkt 13 wynosi:

(@)  w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 2. Okres Odsetkowy —
1,5% wartoéci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartoci nominalnej
Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Cze$ciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup
Obligacii)),

(b) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za 3. lub 4. Okres
Odsetkowy — 1% wartoéci nominainej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt
12 (Wykup Obligacii)),

(c) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za 5. Okres Odsetkowy—-
0,75% wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany warto$ci nominainej
Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzaciji zgodnie z pkt 12 (Wykup
Obligacji)),

(d) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnoéci Odsetek za 6. lub 7. Okres
Odsetkowy — Premia nie przysiuguje.

Wykup Obligaciji nastapi na zasadach szczegélowo okreslonych w Regulacjach KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikéw Depozytu.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenia

Kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wczeéniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli
wystapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzeri:

(a)  wystapi istotne zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace uzasadniong mozliwosé
postawienia Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy w stan upadiosci, likwidacji lub
wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego, a w szczegoinosci:

(i) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy ulegnie przymusowej lub dobrowolinej
likwidacji (z wyjatkiem likwidacji Istotnych Podmiotéw z Grupy w ramach
reorganizacii struktury kapitatowej Grupy, w wyniku ktérych majatek danego
Istotnego Podmiotu z Grupy zostanie przejety przez Emitenta badz tez jeden
lub wiekszg liczbe Podmiotéw Zaleznych) lub

(ii) z zastrzezeniem punktu 14.2 Podmiot Ustanawiajacy Zabezpieczenie nie
wykonuje swoich zobowigzan, co zgodnie przepisami majacymi zastosowanie
do takiego podmiotu stanowi przestanke zlozenia wniosku o otwarcie
postepowania insolwencyjnego lub Emitent lub Istotne Podmioty z Grupy nie
wykonujg swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych faczna kwota przekracza
10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych i trwa to: (1) ponad 80 dni lub (2)
ma to charakter trwaly, z zastrzezeniem, iz do kwot wymagalnych
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zobowigzan, o ktérych mowa powyzej nie wiicza sie zobowigzan, w tym
opoZnien platnosci, wobec podmiotéw z Grupy,

(b} z =zastrzezeniem punktu 14.2 zobowigzania Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie przekraczajg wartosc jego majatku — jezeli zgodnie przepisami
majacymi zastosowanie do takiego podmiotu stanowi przeslanke zlozenia wniosku o
otwarcie postepowania insolwencyjnego lub zobowigzania Emitenta przekroczg
wartos¢ jego majatku przez okres przekraczajgcy 24 miesigce,

(c) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub, z zastrzezeniem punktu 14.2 Podmiot
Ustanawiajgcy Zabezpieczenie, zawrze z nadzorcy ukladu umowe o sprawowanie
nadzoru nad przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie ukladu,

{d) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy ogtosit pisemnie lub w formie informacji na stronie
internetowej lub raportu biezacego, Ze stat sie niezdolny do sptaty swojego zadhuZenia
w terminach zapadalno$ci lub oglosit pisemnie zawieszenie sptaty swojego
zadiuzenia lub taki zamiar,

()  z powodu trudnogci finansowych lub plynnosciowych zagrazajacych wypltacalnosci
Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bedzie prowadzié negocjacje z wierzycielem iub
wierzycielami w celu zmiany warunkéw splaty swoich wymagalnych zobowigzar
pienigznych, ktérych faczna kwota przekracza 10% Skonsolidowanych Kapitatow
Whasnych;

(f) wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy lub podjeta zostanie przez stosowny organ Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy uchwata o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego Podmiatu z Grupy
lub podjgta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice (nie
dotyczy to rozwigzania Istotnego Podmiotu z Grupy w zwigzku z reorganizacja
struktury kapitalowej Grupy skutkujgcego przejeciem majatku  likwidowanego
Istotnego Podmiotu z Grupy przez Emitenta lub jeden lub wigksza liczbe Podmiotéw
Zaleznych);

(g) Emitent lub Istotne Podmioty z Grupy nie dokonaty platnosci z tytulu prawomocnych
orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych
zaplate w lgcznej kwocie przekraczajacej 10% Skonsolidowanych Kapitatow
Wiasnych;

(h)  zawarte przez Emitenta umowy o zarzadzanie Portfelami Wierzytelnosci, o tacznej
wartosci godziwej wynoszgcej co najmniej 10% Skonsolidowanych Aktywow zostana
rozwigzane lub wygasna, a Emitent nie usunie powy2szego stanu poprzez zawarcie
nowych umow w terminie 3 (trzech) miesiecy liczac od daty wypowiedzenia ostatnigj
umowy o zarzgdzanie Portfelami Wierzytelnosci, ktére spowodowato przekroczenie
powyZszego progu;

(i) w okresie od Dnia Emisji do dnia ustanowienia Zabezpieczen Obligacji, o ktorych
mowa w punkcie 18.1(g) (wigcznie) Emitent lub inny Podmiot Zalezny ustanowi
Zabezpieczenie na Portfelach Wierzytelnosci na rzecz innych podmiotéw niz
Administrator Zabezpieczeri w wysokoéci powyiej 150% (sto pie¢dziesiat procent)
tgcznej wartosci wierzytelnosci przystugujacej takim podmiotom wobec Emitenta lub
innego Podmiotu Zaleznego;

(i) Emitent zaprzestanie prowadzenia, w cafosci lub w istotne] czesci, swojej
podstawowej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej w Dniu Emisiji;
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(k) zostang wycofane lub przestang obowigazywaé jakiekolwiek zgody, zezwolenia,
decyzje administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowatoby
uniemozliwienie Emitentowi prowadzenia przez niego dziatalnosci gospodarczej w
zakresie, w jakim prowadzona jest w Dniu Emisji;

U] Emitent:

(i) nie udostepni Obligatariuszom skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta na zasadach i w terminach okreélonych w pkt 16 (Sprawozdania
finansowe),

(ii) nie udostepni Obligatariuszom Wyceny na zasadach i w terminach
okreslonych w pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia), lub

(i)  nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci Wskaznikéw Finansowych w trybie
i terminach wskazanych w pkt 17 (Obliczanie wskaznikéw finansowych);

(m)  Wskaznik Finansowy 1 przekroczy 250%, a Emitent nie uzyska zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego 1;

(n) Wskaznik Finansowy 2 przekroczy wartos¢:
(i) przed zaciggnigciem Nowego Diugu, warto$¢:

(A) 400% w okresie od dnia 26 kwietnia 2019 r. (wigcznie) do dnia 26 kwietnia
2020 r. (bez tego dnia),

(B) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wigcznie) do dnia 26 kwietnia
2021 r. (bez tego dnia),

(C) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wigcznie) do dnia 26 kwietnia
2022 r. (bez tego dnia),

(D) 325% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 . (wigcznie) do Dnia Wykupu,
albo
(i) po zaciggnieciu Nowego Diugu, wartos¢:

(A) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wigcznie) do dnia 26 kwietnia
2022 r. (bez tego dnia),

(B) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wigcznie) do Dnia Wykupu,

2 zastrzezeniem, we wszystkich okolicznosciach, o ktérych mowa w pkt 14.1(n)(i) i
pkt 14.1(n)(ii), z mozliwosci skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji z
inicjatywy Emitenta, przy czym nie bedzie stanowita Przypadku Naruszenia sytuacja,
w ktérej Wskaznik Finansowy 2 jednorazowo (tj. podczas jednego badania, o ktérym
mowa w pkt 17.1) osiggnie warto$¢ wyzsza niz wartosci przedstawione, w zaleznosci
od okolicznosci, w pkt 14.1(n)(I)(A) = 14.1(n)()H(D) lub w pkt 14.1(n)(ii)(A) —
14.1(n)(ii)(B), dla danego okresu, ale nie wyzszg jednak niz 470%, o ile w kolejnych
dwéch badaniach Wskaznikéw Finansowych, o ktérych mowa w pkt 17.1, jego
wartoéé nie przekroczy wartosci zaktadanej dla danego okresu zgodnie z, w
zaleznoéci od okolicznosci, pkt 14.1(n)())(A) — 14.1(n)(i)(D) lub pkt 14.1(n)(ii)(A) -
14.1(n)(ii)(B);
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(o) Wskaznik Finansowy 3 przekroczy wartosé 100%, przy czym nie bedzie stanowita
Przypadku Naruszenia sytuacja, w ktorej Wskaznik Finansowy 3 jednorazowo (tj.
podczas jednego badania, o ktérym mowa w pkt 17.1) osiggnie warto$¢ wyzsza niz
100%, nie wyzsza jednak niz 110%, o ile w kolejnych dwéch badaniach Wskaznikdw
Finansowych, o ktérych mowa w pkt 17.1, jego wartosé nie przekroczy 100%;

(P)  nastapito jedno z ponizszych zdarzen:

(i dokonano zajgcia lub zaje¢ w toku postepowania egzekucyjnego lub udzielono
zabezpieczenia lub zabezpieczen w toku postepowania zabezpieczajgcego,
cywilnego lub administracyjnego, skutkujacych zajeciem lub obcigzeniem
sktadnika lub sktadnikéw majgtku Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy o
tacznej wartosci przekraczajacej 10% Skonsolidowanych  Kapitatéw
Wiasnych, o ile w terminie trzydziestu (30) dni od daty powziecia wiadomaose
przez, odpowiednio, Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy o dokonanym
zajeciu lub udzielonym zabezpieczeniu nie dojdzie do uchylenia, upadku lub
zniesienia takiego zajecia lub zabezpieczenia: lub

{ii} wszczeto egzekucje lub egzekucie w stosunku do majatku Emitenta lub
Istotnego  Podmiotu z Grupy o wartosci przekraczajacej 10%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych, o ile w terminie trzydziestu (30) dni
od daty powzigcia, odpowiednio, przez Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy
wiadomosci o wszczgciu egzekucji nie dojdzie do 1] uchylenia lub
wstrzymania (w tym m.in. uchylenie zajecia majatku) lub, odpowiednio:

(A) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy nie zaptaci kwoty bedacej
przedmiotem egzekucji lub

(B) =zostanie dokonana zaptata kwoty bedacej przedmiotem egzekucji w
formie potracenia lub innego rozliczenia bezgotéwkowego dokonanego
Poprzez przeniesienie na wierzyciela Portfeli Wierzytelnosci {(innych niz
stanowigce Przedmiot Zastawu) ponizej wartosci godziwej: lub

(i)  z zastrzezeniem punktu 14.2, wszczgto egzekucje wobec majgtku
stanowigcego Zabezpieczenie Obligacji lub dokonano zajecia lub zajeé lub
obcigzenia takiego majatku w toku postepowania zabezpieczajgcego,
cywilnego lub administracyjnego, jezeli wartosé godziwa takiego majgthku
przekracza kwote 5.000.000 PLN, o ile w terminie trzydziestu (30) dni od daty
powzigcia, odpowiednio, przez Emitenta, Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot
Ustanawiajgcy Zabezpieczenie wiadomosci o wszczeciu egzekucji nie dojdzie
do jej uchylenia lub wstrzymania (w tym m.in. uchylenia zajecia majatku) lub,
odpowiednio:

(A)  Emitent, Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajgcy
Zabezpieczenie nie zaplaci kwoty bedacej przedmiotem egzekucji lub

(B)  zostanie dokonana zapiata kwoty bedacej przedmiotem egzekucji w
formie potracenia lub innego rozliczenia bezgotéwkowego dokonanego
poprzez przeniesienie na wierzyciela Portfeli Wierzytelnogci (innych niz
stanowigce Przedmiot Zastawu) ponizej wartosci godziwej;

(q) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach

pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowiazanych transakcji,
zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedaZy, przeniesienia,

18

211



Nota Informacyjna obligacji serii K1 spétki Kredyt Inkaso S.A.

©

KREDYT INKASO

(s)

(t)
(u)

)

najmul/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catosci lub czesci swojego
majatku, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie,

po Dniu Emisji taczna warto$¢ wierzytelnosci podmiotéw z Grupy wobec podmiotéw
spoza Grupy z tytutu Zadiuzenia Finansowego i z tytutu poreczen lub gwarancji (za
wyjatkiem gwarancji udzielonych przez Emitenta lub Podmioty Zalezne w zwigzku z
zarzadzeniem aktywami funduszy inwestycyjnych nalezacych do:

(i) Trigon Profit VI NS FIZ (obecnie Lartiq Profit VI NS FIZ);
(i) Trigon Profit VIl NS FIZ (obecnie Lartiq Profit VII NS FiZ);
(iiy  Trigon Profit VIIl NS FIZ (obecnie Lartiq Profit VIII NS FIZ),
(iv)  Trigon Profit IX NS FIZ (obecnie Lartiq Profit IX NS FiZ),
(v) Trigon Profit X NS FIZ (obecnie Lartiq Profit X NS FiZ);
(vi)  Trigon Profit XIl NS FIZ (obecnie Lartiq Profit XII NS FIZ),
przekroczy kwote 5.000.000 PLN;

wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW,

Obligacje zostang wykluczone z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW;

jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy nie
zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci ani tez po uptywie pierwotnie
ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia
Finansowego lub innych okolicznosci skutkujacych obowigzkiem wczesniejszej splaty
Zadiuzenia Finansowego zostanie uznane lub stanie sig wymagalne i ptatne przed
ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadiuzenia
Finansowego Ilub innych okolicznosci zapewniajacych mozliwos¢ 2adania
wczeéniejszej sptaty Zadtuzenia Finansowego bedzie uprawniony do zadania splaty
Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy przed ustalonym
terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

(i) taczna wartoéé Zadiuzenia Finansowego, © ktérym mowa powyzej bedzie
nizsza niz 10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych; lub

(ii) postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci Zadtuzenie Finansowe
Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy zostanie przez, odpowiednio,
Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy sptacone w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych lub w innym terminie uzgodnionym z wierzycielem, a w zakresie w
jakim takie Zadiuzenie Finansowe nie zostanie w tym terminie sptacone, jego
termin wymagalnosci zostanie odroczony.

Przed ustanowieniem Zabezpieczenia zgodnie z pkt 18.1(f), Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta podejmie uchwalg o wyplacie dywidendy, umorzenia lub
nabycia akcji wiasnych Emitenta, obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta, w
przypadku gdy jednoczesnie, w dniu podjgcia takiej uchwaty, Wskaznik Finansowy 1
nie bedzie wyzszy niz 250% oraz Wskaznik Finansowy 2 nie bedzie wyzszy niz 325%.
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(w)

(%)

{y)

(z)

(aa)

(bb)

(cc)

W celu uniknigcia watpliwosci, po ustanowieniu Zabezpieczenia w wysokosci
wskazanej w pkt 18.1(f) Emitenta nie beda obowiazywaly ww. ograniczenia Zwigzane
z wyptaty dywidendy, umorzeniem Iub nabyciem akcji wtasnych ani obnizeniem
kapitalu zakladowego.

Emitent w nalezytym terminie nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo
nalezycie | terminowo zlozonego przez Obligatariuszy wniosku o Zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent przeniesie poza granice Polski swoj gtéwny oérodek podstawowej
dziatalnosci (w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r, w sprawie postepowania upadiosciowega).

Emitent nie ustanowi Zabezpieczenia Obligacji na warunkach i w terminach zgodnie
Z pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia).

Emitent ustanowi Zabezpieczenie w zwigzku z emisjg obligacji lub innych diuznych
papieréw wartosciowych, innych niz Obligacje, chyba ze jednoczesnie ustanowi na
rzecz Obligatariuszy Zabezpieczenie tego samego rodzaju (tj. poprzez analogiczny
rodzaj zabezpieczenia o co najmniej takiej samej wartosci).

Fundusz Inwestycyjny (o ile zostanie utworzony) zaciggnie jakiekolwiek Zadiuzenie
Finansowe, inne anizeli zwigzane z Zabezpieczeniami Obligacji na posiadanych
przezeri Portfelach Wierzytelnosci.

Nastgpi Naruszenie Dokumentuy Zwigzanego.
Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny:
(i) stanie sie wierzycielem z tytutu Nowego Dlugu lub

(il przed dniem 27 kwietnia 2024 roku dokona jakiejkolwiek splaty Zadiuzenia
Finansowego zaciagnietego przez Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny po
dniu 2 lipca 2021 roku za wyjatkiem:

(A) splaty przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie lub przez Kredyt Inkaso ||
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Woarszawie rat kapitatowych ZadhuZzenia Finansowego
zaciagnietego przez te fundusze inwestycyjne w ING Banku Slaskim S.A.
lub

(B) ptatnosci odsetek naliczonych od takiege Zadiuzenia Finansowego lub

(iiiy w okresie od 27 kwietnia 2024 roku (whacznie) do 27 wrzesnia 2024 roku
(wtacznie) dokona splaty Zadhuzenia Finansowego zaciagnietego przez Emitenta
lub jakikolwiek Podmiot Zalezny po dniu 2 lipca 2021 roku, w igcznej kwocie
przekraczajgcej 20.000.000 zt, za wyjatkiem:

(&) splaty przez Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z siedziba w Warszawie lub przez Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie rat kapitaiowych Zadhuzenia Finansowego
zaciagnigtego przez te fundusze inwestycyjne w ING Banku Slgskim S.A.
lub
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(B) platnosci odsetek naliczonych od takiego Zadtuzenia Finansowego lub

(iv) wyrazi zgode na zmiang warunkéw Nowego Diugu, w tym zmiang umdw lub
warunkéw emisji obligacii dotyczacych Nowego Diugu, w ten sposdb, iz dany Nowy
Diug przestanie speiniaé warunki uznania go za Nowy Diug w rozumieniu
niniejszych Warunkdw Emisji;

(dd) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciagnie po dniu 2 lipca 2021 roku
Zadluzenie Finansowe, jezeli Faktyczna Stopa IRR Diugu dotyczaca finansowania
bedacego zrodiem tego Zadiuzenia Finansowego przekracza dotyczacy takiego
finansowania Maksymalny Dopuszczalny Koszt Diugu.

(ee) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciagnie po dniu 2 lipca 2021 roku
jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe o terminie ostatecznej sptaty, w tym ostatecznej
dacie wykupu, przypadajacym lub przypadajgcej przed dniem 27 kwietnia 2024 roku,
z wylaczeniem Zadluzenia Finansowego Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Warszawie
oraz Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Warszawie wobec ING Banku Slaskiego
SA.

(ff) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciggnie po dniu 2 lipca 2021 roku
jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe o terminie ostatecznej splaty, w tym ostatecznej
dacie wykupu przypadajacym lub przypadajacej przed dniem 27 wrzesnia 2024 roku,
z wytgczeniem:

(i) Zadiuzenia Finansowego w lacznej kwocie nieprzekraczajacej 20.000.000 zt (lub
réwnowartosci tej kwoty w innej walucie) o terminie  ostatecznej
spiaty/ostatecznej dacie wykupu przypadajacym(ej) po dniu 27 kwietnia 2024
roku; lub

(i) Zadiuzenia Finansowege  Kredyt Inkaso |  Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego 2 siedzibg w
Warszawie oraz Kredyt Inkaso |l Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Warszawie wobec ING
Banku Slaskiego S.A.

14.2. Przypadki Naruszenia, o ktérych mowa w punktach 14.1(a)(ii), 14.1(b), 14.1(c) lub 14.1(p){iii)
nie wystapig w odniesieniu do danego Podmiotu Ustanawiajacego Zabezpieczenie, jezeli w
terminie 60 (sze$tdziesieciu) dni od dnia zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w tych
punktach, a w odniesieniu do pkt 14.1(p)(ii) takze uplywu okresu 30-dniowego
przewidzianego w tym punkcie oraz otrzymania stosownego zadania od Administratora
Zabezpieczen, od Istotnych Obligatariuszy lub od Zgromadzenia Obligatariuszy (wyrazonego
w postaci uchwaly), Emitent zapewni ustanowienie przez Podmiot Zalezny lub Podmioty
Zalezne, w odniesieniu do ktérych nie maja miejsca okolicznosci, o ktérych mowa w pu nktach
14.1(a)(ii), 14.1(b), 14.1(c) lub 14.1(p)(iii) Zabezpieczenia Obligacji w postaci:

(a) zastawdw rejestrowych na Portfelach Wierzytelnosci o wartosci godziwej nie nizszej
niz warto&é godziwa Portfeli Wierzytelnosci stanowiacych Zabezpieczenie Obligadji
nalezacych do Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, ktdrego dotyczg
okolicznosci, o ktérych mowa powyzej lub

(k) innych analogicznych zastawbw rzadzonych prawem obcym w odniesieniu do Portfeli
Wierzytelnoéci nalezacych do Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, ktdrego
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14.3.

dotyczg okolicznosci, o ktérych mowa powyze] (o wartosci godziwe] wskazanej
powyzej) w skilad ktérych wchodza wierzytelnosci rzgdzone prawem obecym,

zastgpujace  stosowne Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przez Podmiot
Ustanawiajacego Zabezpieczenie, ktérego dotycza okolicznoci, o ktérych mowa w punktach
14.1(a)(ii), 14.1(b), 14.1(c) lub 14.1(p)(iii).

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

U]

W razie wystagpienia i trwania Przypadku Naruszenia, z zastrzezeniem pkt 14.3(b),
Istotni Obligatariusze mogg zlozyé oéwiadczenia o zadaniu weczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez Istotnych Obligatariuszy, o czym Emitent powiadami
pozostatych Obligatariuszy. Ziozenie o$wiadczen, o ktérych mowa w ninigjszym
punkcie 14.3(a) uprawnia pozostalych Obligatariuszy do zlozenia oéwiadczenia o
zadaniu wezesniejszego wykupu Obligacji (z zastrzezeniem pkt 14.3(b)).

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podjaé uchwale niewyrazajaca zgody na zadanie przez Obligatariuszy
wczesniejszego wykupu Obligacji. Nie uchybia to prawom Istotnych Obligatariuszy
oraz pozostalych Obligatariuszy i prawom Administratora Zabezpieczenn do
dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji w razie zlozenia zadar
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji przed
podjgciem uchwaly, o ktérej mowa w niniejszym pkt (b).

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreglonego w pkt 14.1(e),
14.1(g), 14.1(k), 14.1()), 14.1(q), 14.1(r), 14.1(u). 14.1(z), 14.1(aa) lub 14.1(bb) do
zadania wczeéniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajace] Obligatariuszom na zgdanie
wezeséniejszego wykupu lub ztozenie i skuteczne dorgczenie Emitentowi pisemnego
oswiadczenia o zadaniu wezesniejszego wykupu Obligacji przez Istotnych
Obligatariuszy.

W razie wystapienia i trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia innego, anizeli
opisane w pkt 14.3(c) do 2adania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej
Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu ani zlozenie | doreczenie
Emitentowi pisemnego oéwiadczenia o zadaniu wczesniejszego wykupu Obligagji
przez Istotnych Obligatariuszy.

Obligatariusz, ktéry zamierza zlozy¢ zadanie wezeéniejszego wykupu w zwigzku z
wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 14.3(d), powinien
wezwat Emitenta na piémie do usuniecia Zaistnialego Przypadku Naruszenia. Jezeli
w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent
nie usunie naruszenia powiadamiajgc o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo
zZlozy¢ zgdanie wezeéniejszego wykupu, o ktérym mowa w pkt 14.3(f).

Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien
dorgczy¢ Emitentowi zadanie wezesniejszego wykupu osobiécie, listem paleconym
lub poczty kurierska. W 2adaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe zadania wczedniejszego wykupu oraz w odniesieniu do
Obligatariuszy niebedacych polskimi podatnikami zalgczyé odpowiednie Swiadectwo
depozytowe oraz wszelkie wymagane whasciwymi przepisami prawa informacije i
dokumenty, w tym aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platnosé na rzecz
Obligatariusza podiega podatkowi u #rédia, a Obligatariusz chce skorzystaé z
obnizonej lub zerowe] stawki tego podatku, Doreczenie zgdania wczZesniejszego
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14,4,

15.

15.1.

15.2.
15.3.

15.4.

wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sig
wymagalne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi
takiego zgdania (Dzieri Wczeéniejszego Wykupu).

(@ W przypadku wczeéniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote rowna sumie:

(i) wartoéci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalngj
Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12
(Wykup Obligacji)), oraz

{ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego, w ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (wigcznie).

Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktore prowadzitoby do
wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w
celu podjecia uchwaty wyrazajacej zgodg na dokonanie takiej czynnosci lub nastapienie
takiego zdarzenia. Po podjgciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie
takiej czynnosci przez Emitenta lub nastapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowilo
Przypadku Naruszenia.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA | ZMIANA FORMY PRAWNE.)
EMITENTA

Jezeli wystapig okolicznosci opisane w art, 74 Ustawy o Obligacjach, a w szczegdlnosci
Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w caloéci lub w czeéci, zobowigzan
pienigznych wynikajacych 2 Obligadji, Obligatariusz moze zazgda¢ natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zadaé wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opbZnienia diuzszego niz 3 (trzy) dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sig natychmiast wymagaine.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztaicenia
formy prawnej, Obligacie podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, kiory
wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacii, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

W dniu, w ktorym Obligacje stang sie natychmiast wymagaine zgodnie z pkt 15.1 - 15.3 lub
z innych przyczyn przewidzianych przepisami prawa (Dzieri Wczeéniejszego Wykupu},
Emitent zaptaci Obligatariuszowi za kazdg Obligacje kwotg rdwna sumie:

(a)  wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominainej Obligacii
w wyniku zaplaty Kwoty Czgéciowe] Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligacii));
oraz

(b)  kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w

ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesnigjszego Wykupu
(wiacznie).
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16.

16.1.

16.2.

16.3.

17.

17.1.

17.2.

18.

18.1.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent bedzie zobowigzany udostgpnia¢ Obligatariuszom skonsolidowane kwartalne (po

1Q

i 3Q), skonsolidowane pbiroczne (2Q) | zbadane przez bieglego rewidenta

skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta (4Q) w terminach, w ktérych
podmioty, ktérych akcje sa notowane na rynku regulowanym GPW sg zobowigzane
publikowaté raporty okresowe Zawierajace powyZsze dane.

Jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent za miast
sprawozdan, o ktdrych mowa w pkt 16.1, moze udostgpniaé Obligatariuszom kwartalne
skonsolidowane sprawozdania Emitenta zawierajace co najmniej bilans, rachunek Zyskow i
Strat | rachunek przeplywéw pienieznych — w terminie 45 dni od dnia zakoriczenia danego
kwartatu, a ponadto roczne skonsolidowane sprawozdanie wraz z opinig z badania przez
biegltego rewidenta — w terminie nie diuzszym niz 120 dni od dnia zakorczenia roku
obrotowego.

Sprawozdania, o ktérych mowa w pkt 16.1 i 16.2, beda udostepniane Obligatariuszom na
stronie internetowej Emitenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO
Bondspot lub ASO GPW sprawozdania bedq udostepniane zgodnie z wymeogami ASQ
Bondspot lub ASO GPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Wskazniki Finansowe bgdag badane kazdorazowo na koniec kadego kwariaty
kalendarzowego i obliczane na podstawie  skonsoclidowanych kwartalnych,
skonsclidowanych péfrocznych lub zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych Emitenta, o ktérych mowa w pkt 16 (Sprawozdania
finansowe).

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych
udostepniajac odpowiednie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta lub w
terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Obligatariuszom odpowiedniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta bedacego podstawa do obliczenia
WekaZnikéw Finansowych. W przypadku, gdy informacja o wysokodci Wskaznikéw
Finansowych nie zostanie przekazana Obligatariuszom wraz publikacjg odpowiedniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, przekazanie informacji o wysokosci
Wskaznikéw Finansowych nastapi w sposob wskazany w pkt 20.1 (Zawiadomienia
Obligatariuszy).

USTANOWIENIE ZABEZPIECZENIA

Z zastrzezeniem postanowiert Warunkéw Emisji dotyczacych mozliwosci wczesnigjszego
wykupu Obligacji, roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone
poprzez ustanowienie Zabezpieczenia Obligacji w formie i na warunkach, o ktérych mowa w
niniejszym pkt 18 (Ustanowienie za bezpieczenia). W tym celu Emitent zapewni, ze;

(a)

W Dniu Emisji Obligacje bedg niezabezpieczone, co oznacza, ze Obligacje zostang
wyemitowane przed ustanowieniem Zabezpieczer Obligacji. W Dniu Emisji Emitent
lub Podmiot Zalezny ustanawiajacy Zabezpieczenie Obligacji, po zawarciu umdw
dotyczgcych ustanowienia Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1, zlozy na
prawidtowo wypetionym i optaconym urzedowym formularzu wniosek o wpis takich
Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1 w rejestrze zastawtw w zakresie dotyczgcym
ustanowienia zastawu lub zastawdw rejestrowych na Porifelach Wierzytelnosci
Zawierajgcych wierzytelnogci rzadzone prawem polskim o tacznej wartosci godziwej
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(b)

(c)

(d)

(potwierdzonej Wycena) wynoszacej nie mniej niz 50.000.000 PLN (piecdziesigt
milionéw ztotych).

W okresie 60 (szesédziesigeiu) dni od Dnia Emisji Emitent lub Podmiot Zalezny
ustanawiajgcy Zabezpieczenie Obligacji, po zawarciu uméw dotyczacych
ustanowienia Zastaw6w Rejestrowych na Zbiorze 1, ziozy do odpowiednich rejestrow
zastawu prawidiowo wypeinione i oplacone wnioski 0 wpis Zastawéw Rejestrowych
na Zbiorze 1 w zakresie dotyczacym ustanowienia zastawu lub zastawow
rejestrowych lub innych zastawéw rzadzonych prawem obcym na Portfelach
Wierzytelnoéci  zawierajgcych wierzytelnosci o facznej wartosci godziwej
(potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie mniej niz 100.000.000 PLN (sto milionéw
Ziotych).

W okresie 60 (szes¢dziesieciu) dni od Dnia Emisji Emitent zawrze z Administratorem
Zabezpieczen umowe lub umowy dotyczace ustanowienia posiadajacych najwyzsze
pierwszenstwo zastawOw rejestrowych na majatku Emitenta o facznej wartosci
godziwej nie nizszej niz 50.000.000 PLN, obejmujgcym nastepujgce skiadniki majatku
Emitenta:

(i certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Emitenta w AGIO Wierzytelnosci
Niestandaryzowanym  Sekurytyzacyjnym Funduszu  Inwestycyjnym,
Zamknietym, lub

(ii) akcje lub udziaty w kapitale zaktadowym spétki Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu, 2, Place de
Strasbourg, akcje lub udzialy w kapitale zaktadowym spbtki Kredyt Inkaso
Investments BG EAD z siedzibg w Sofii, Pancho Viadigerov Bivd. 21, 1336
Sofia oraz akcje lub udziaty w kapitale zakladowym Kredyt Inkaso Investments
RO S.A. z siedzibg w Bukareszcie, Str. Invingatorilor nr. 24, et. 6, Sector 3,
rzadzone prawem wiasciwym dia kraju siedziby, lub

(iii) inne skiadniki majatku Emitenta (nie stanowigce Przedmiot Zastawu)
wymagane celem zapewnienia, ze W okresie obowigzywania zastawdw, o
ktérych mowa w niniejszym pkt () wartos¢ godziwa przedmiotu ww. zastawow
bedzie nie nizsza niz 50.000.000 PLN.

oraz w tym samym terminie ziozy do odpowiednich rejestrow zastawu prawidtowo
wypelnione i optacone wnioski 0 wpis zastawow rejestrowych, o ktérych mowa w
niniejszym pkt (c).

W terminie do dnia 26 kwietnia 2021 r. Emitent zawrze z Administratorem
Zabezpieczen umowe lub umowy dotyczace ustanowienia posiadajgcych najwyzsze
pierwszeristwo zastawow rejestrowych na majatku Emitenta, ktérych fgczna wartoéé
godziwa liczona fgcznie z wartoécia godziwg zastawow rejestrowych, o ktérych mowa
w pkt (c) powyzej bedzie nie nizsza niz 150.000.000 PLN, obejmujgcym nastepujace
sktadniki majatku Emitenta:

(i) sktadniki majatku Emitenta wskazane w pkt (c), lub

(i) inne skladniki majatku Emitenta (nie stanowiace Przedmiot Zastawu)
wymagane celem zapewnienia, ze w okresie obowigzywania zastawow, o0
ktérych mowa w niniejszym pkt (d) wartoéé godziwa przedmiotu ww. zastawow
liczona tacznie z wartoscig godziwa zastawdw, o ktérych mowa w pkt (c)
bedzie nie nizsza niz 150.000.000 PLN,
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oraz w tym samym terminie ziozy do odpowiednich rejestrow zastawu prawidiowa
wypelnione i oplacone wnioski o wpis zastawéw rejestrowych, o ktérych mowa w
niniejszym pkt (d).

(e)  Od daty wpisu do rejestrow zastawéw, o ktorych mowa w pkt 18.1(a) i 18.1(b) do dnia
wykupu wszystkich Obligacji roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji beda
zabezpieczone przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez ustanowienie
Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, przy czym do dnia 26 kwietnia 2020 r. w skiad
przedmiotu Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1 bedg wchodzié Portfele
Wierzytelnosci zawierajace wierzyteinosci rzadzone prawem polskim o taczne;
wartosci godziwej (potwierdzonej Wycena) wynoszgcej nie mniej niz 50.000.000 PLN
(pigtdziesiat miliondw zlotych), a w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wtacznie) do
dnia 26 kwietnia 2021 r. w sklad przedmiotu Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1
beda wchodzié Portfele Wierzytelnoci zawierajgce wierzytelnosci rzadzone prawem
polskim o tgcznej wartosci godziwej (potwierdzonej Wycena) wynoszacej nie mniej
niz 75.000.000 PLN (siedemdziesiat pieé milionow zlotych),

() W okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wigcznie) do dnia wykupu wszystkich Obligaciji
roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone przez
Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez ustariowienie Zastawow Rejestrowych
na Zbiorze 2,przy czym w okresie, o ktérym mowa w niniejszymn pkt 18.1(f) w skiad
przedmiotu Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1 oraz Zastawdw Rejestrowych na
Zbiorze 2 bedg wchodzié Portfele Wierzytelnosci zawierajace wierzytelnosci
rzadzone prawem polskim o lacznej wartosci godziwej (potwierdzonej Wycena)
wynoszacej nie mniej niz 100.000.000 PLN (sto milionéw zlotych).

(g) W okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (Wiacznie) do wykupu wszystkich Obligacii
(wigcznie) roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacii zostang zabezpieczone
przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez ustanowienie Zastawdw
Rejestrowych na Zbiorze 3, przy czym w okresie, o ktérym mowa w niniejszym pkt
18.1(g) w skiad przedmiotu Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 2 oraz Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 3 bedg wchadzié
Portfele Wierzytelnoéci zawierajace wierzytelnosci rzadzone prawem polskim o
facznej wartoéci godziwej (potwierdzonej Wycena) wynoszacej nie mnigj niz
100.000.000 PLN (sto milionéw ztotych).

(h) Po utworzeniu Funduszu Inwestycyinego (jezeli zostanie on utworzony) roszczenia
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone przez Emitenta poprzez
ustanowienie na rzecz Administratora Zabezpieczen, w okresie 60 (szesédziesieciu)
dni od dnia utworzenia Funduszu Inwestycyjnego, posiadajgcego najwyzsze

pierwszeristwo zastawu rejestrowego na wszystkich Certyfikatach Inwestycyjnych.

Zabezpieczenie Obligacji bedzie ustanawiane na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktéry
dziala w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy., Zabezpieczenie Obligaciji
ustanowione zgodnie z pkt 18 zostanie zwolnione przez Administratora Zabezpieczen na
koszt Emitenta niezwlocznie po wykupie wszystkich Obligacii,

Ustanawianie przez Emitenta lub Podmioty Zalezne Zabezpieczer Obligacji zgodnie z
niniejszym pkt 18 (Ustanowienie za bezpieczenia) nie stanowi zmiany Warunkéw Em isji i nie
wymaga podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy ani zawierania
jednobrzmigcych porozumier z kazdym z Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 oraz Zbiorze 3 oraz z
Zastawow Rejestrowych na Dodatkowych Zbicrach (jezeli takie zostang ustanowione) moze
nastapi¢ poprzez (i) wszczecie sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z
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18.6.

18.7.

postanowieniami Kodeksu Postepowania Cywilnego, (i) przejgcie na wiasnoéé aktywow lub
ich czeéci (z zastrzezeniem uprzedniego uzyskania wszystkich wymaganych zgod
wiasciwych organéw, jezeli beda wymagane) lub (iii) sprzedaz aktywéw lub ich czesci w
drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub komornika sgdowego
zgodnie z Ustawg o Zastawie Rejestrowym lub w inny sposéb przewidziany wiasciwymi
przepisami prawa. Umowy ustanawiajace Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 1, Zbiorze 2i
Zbiorze 3 oraz Zastawy Rejestrowe na Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang
ustanowione) beda przewidywaty tryb i uprawnienia zastawnika w zakresie dochodzenia
zaspokojenia z przedmiotu zastawéw oraz zakaz rozporzadzania przedmiotem Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 | Zbiorze 3 oraz Zastawéw Rejestrowych na
Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione) oraz zakaz obcigzania ich
prawami os6b trzecich. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony z dniem wpisu zastawu
rejestrowego (lub innego rejestru zastawOw rzadzonego prawem obcym) do rejestru
zastawdw we wiasciwej jurysdykcji. Emitent przekaze Administratorowi Zabezpieczen i
opublikuje na stronie internetowej Emitenta informacje o wpisie zastawu rejestrowego (lub
innego zastawu rzgdzonego prawem obcym) do rejestru zastawéw we wiasciwej jurysdykciji.

Emitent bedzie zlecat, na swodj koszt, sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 oraz Zastawéw Rejestrowych na
Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione). Wycena, bedzie przygotowywana
przez Rzeczoznawce kwartalnie, w terminach, w ktérych Emitent jest zobowigzany
publikowaé raporty okresowe zgodnie z pkt 16.1 lub, jezeli akcje Emitenta przestang by¢
notowane na rynku regulowanym GPW, pkt 16.2. Wycena bedzie niezwlocznie
przekazywana Administratorowi Zabezpieczen oraz publikowana na stronie internetowe;j
Emitenta. Pierwsza Wycena zostanie przekazana Administratorowi Zabezpieczen i
opublikowana na stronie internetowej Emitenta w dniu publikacji pierwszego raportu
okresowego po Dniu Emisji. Wycena lub skrét Wyceny zostanie dolgczona jako zatgcznik do
Warunkoéw Emisji.

Jezeli Wycena Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 lub Zbiorze 3 bedzie nizsza
od wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu, 0 ktérej mowa w definicjach Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 1, Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 2 oraz Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 3 oraz pkt 18.1(b) - 18.1(g), Emitent bedzie zobowigzany do
zapewnienia ustanowienia dodatkowego Zabezpieczenia Obligacji w formie Zastawbw
Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach w celu uzupeinienia tacznej wartosci godziwej
danego zbioru do wysokosci (obliczonej wedlug wartosci godziwej okreslonej w oparciu 0
Wycene) wymaganej Warunkami Emisji.

Nie bedzie stanowito zmiany Warunkéw Emisji:

(a) zawarcie z Administratorem Zabezpieczen umowy zastawu rejestrowego (lub innego
zastawu rzadzonego prawem obcym) ustanawiajacego, odpowiednio, Zastawy
Rejestrowe na Zbiorze 1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawy Rejestrowe na
Dodatkowych Zbiorach na warunkach okreslonych w niniejszym pkt 18 (Ustanowienie
zabezpieczenia),

(b) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej
Emitenta Wyceny przedmiotu, odpowiednio, Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1,
Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawéw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach, oraz

(c) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej
Emitenta informacji o wpisie, odpowiednio, Zastaw6w Rejestrowych na Zbiorze 1,
Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawéw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach do
rejestru zastawdw we wiasciwych jurysdykcjach.
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18.8

18.9.

19.
19.1.

19.2,

19.3.

20.
20.1.

Administrator Zabezpieczer nie moze zostaé Zmieniony lub odwotany z powierzonej mu
funkgji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy, wyrazonej w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Ustanawiane przez Emitenta Zabezpieczenia Obligaci bedg posiada¢ najwyzsze
pierwszenstwo, z zastrzezeniem, iz dopuszczaine beda (na zasadzie pari passu):

(a) ustanowienie na majatku bedacym  przedmiotem Zabezpieczen Obligag;ji
analogicznych Zabezpieczen (na tych samych warunkach) innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta przed Dniem Emisji dokonane w wykonaniu
zobowigzan wynikajacych z warunkéw emisji takich obligacji w brzmieniu
obowigzujacym na Dziert Emisji, w tym o tym samym pierwszeristwie zaspokojenia
co Zabezpieczenia Obligacji oraz

(b) podziat érodkéw pochodzgcych z egzekucji lub innego wykonania praw w odniesieniu
do przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji z obligatariuszami innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta przed Dniem Emisji, o ktérych mowa powyzej,
proporcjonalnie do kwoty nominaine;j wymagalnych wierzytelnosci dochodzonych z
przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji.

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziata wytacznie na zlecenie lub
jako peinomocnik Emitenta | nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani
wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za
skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie
petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie
jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspéipracuje z Emitentem w
zakresie réznych ustug i posiada informacje, ktére moga byé istotne w kontekscie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwoéci spetnienia $wiadczer wynikajgcych z Obligacji,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent
wyraZnie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez
Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci oraz peinienie okreslonych funkcji w zwigzku
z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym éwiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wspéipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie o$wiadczenia i zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy oraz
dokumenty, ktérych udostepnienie Obligatariuszom jest wymagane przez Ustawe

o Obligacjach, beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.kredytinkaso.pl, w zakladce Relacje Inwestorskie. W razie wprowadzenia Obligacji do
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20.2.

21.

22.

221.

22.2.

22.4.

22.5.

22.6.

23.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie oéwiadczenia i zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢
dokonywane osobiécie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany
w Krajowym Rejestrze Sadowym albo na inny adres w Polsce wskazany Obligatariuszom
przez Emitenta. Zawiadomienie uznaje sie za doreczone Emitentowi chwilg pokwitowania
odbioru lub w razie jego braku (i) w dacie pierwszego awizowania — w przypadku pocztowej
przesytki poleconej lub (ii) w dacie zwrotu przesytki kurierskiej jako niepodijetej lub jako
niedoreczonej z powodu nieobecnosci adresata.

Oéwiadczenia i zawiadomienia Obligatariusza powinny zostaé podpisane przez osoby
dziatajace w imieniu Obligatariusza. Obligatariusz jest zobowigzany dostarczyé Emitentowi
dokumenty potwierdzajace umocowanie osob podpisujgcych zawiadomienia i o$wiadczenia
oraz wzory podpisdw tych osdb, potwierdzone w spos6b ustalony pomigdzy Obligatariuszem
i Emitentem. W braku takich ustaler podpisy powinny zostaé potwierdzone przez pracownika
Emitenta, notariusza lub osoby, ktérych wzory podpiséw zostaly juz potwierdzone w jeden
ze wskazanych powyZzej sposobow. Oéwiadczenia i zawiadomienia Obligatariusza zlozone
z naruszeniem powyzszych zasad nie musza zostaé uwzglednione.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow, informaciji
i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta, o ile taka publikacja bedzie
niezbedna w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje dziatajac w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wszelkie
zmiany postanowien Warunkow Emisji, jak réwniez w innych sprawach okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okreélajg przepisy Rozdziatu
5 Ustawy o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie. Doktadny adres miejsca odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub podmiot zwolujgcy Zgromadzenie
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu i wskazuje go w ogtoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wigkszoscig gtoséw okreslong w Ustawie
o Obligacjach.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy $3 podejmowane w glosowaniu jawnym
i protokotowane w formie pisemnej, z zastrzezeniem art. 68 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta oraz opublikowana na stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajq si¢ z uptywem 10 lat.
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24,

24.1.

24.2.

24.3.

24 4,

PRAWO WLASCIWE
Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego
wiasciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz
Regulacje KDPW

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkarni Emisji
a obowigzujgcymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spefniania $wiadczer
z tytulu Obligacji, wigzgcy charakter bedg mialy odpowiednie Regulacje KDPW.

Warszawa, dnia 6 lipca 2021 r.

Cztonek Zarzgdu

Tomasz Kuclel
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Zatacznik 2 — Warunki Emisji K1

Warunki Emisji obligacji serii K1 stanowigce zatgcznik 2 do umowy z Administratorem

Zabezpieczen, zostaly umieszczone w niniejszej Nocie Informacyjnej w postaci zatacznika lit. d).
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g. Definicje i objasnienia skrotow

Administrator Zabezpieczen

Oznacza DJM Trust spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. Marszatkowska 142, 00-061
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS
0000697905, REGON: 368431953, NIP: 1132952488 o kapitale
zaktadowym w kwocie 5.000,00 ztotych, petnigcg, miedzy
innymi, funkcje administratora zastawéw w odniesieniu do

zastawow rejestrowych zabezpieczajgcych Obligacje.

Agent Kalkulacyjny

Oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.576.792 ztotych opftaconym w

catosci.

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW

ASO Catalyst

Oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw

finansowych w Polsce

Banki Referencyjne

Oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w

Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

Data sporzadzenia Noty

Informacyjnej

Oznacza dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej tj. 24

sierpnia 2022 roku

Dokument Zwigzany

Oznacza Dokumenty Zabezpieczenia (zgodnie z definicjg
Warunkéw Emisji Obligacji) oraz umowy i inne dokumenty, co do
ktorych Emitent potwierdzi, ze s3 Dokumentami Zwigzanymi w

rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji.

Dozwolone Rozporzadzenie

Oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére:
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a) nastgpina warunkach nie gorszych dla danego podmiotu
z Grupy niz warunki rynkowe powszechnie obowigzujgce
w obrocie gospodarczym, z zachowaniem co najmniej

jednej z nastepujacych zasad:

rozporzgdzenie aktywami dokonywane jest w
toku zwyktej dziatalnosci danego podmiotu z
Grupy; lub

srodki w kwocie netto (stanowigcej przychody
pomniejszone o nalezne podatki oraz koszty
realizacji rozporzadzenia) pozyskane z
rozporzadzenia aktywami zostang, w terminie
dwunastu (12) miesiecy od daty rozliczenia
danej transakcji rozporzadzenia, wykorzystane
na nabycie innych aktywow o takiej samej lub
zblizonej wartosci rynkowej oraz jakosci; lub
taczna wartos¢ rynkowa aktywow bedacych
przedmiotem rozporzadzen dokonywanych w
danym roku kalendarzowym nie przekracza 10%
Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego, lub
rozporzadzenie aktywami nastgpito na skutek
potracenia lub rozliczenia Zadtuzenia
Finansowego, przy czym wytgcznie na potrzeby
niniejszego ppkt (iv) przez warunki nie gorsze niz
warunki rynkowe powszechnie obowigzujgce w
obrocie gospodarczym rozumie sie potrgcenie
lub  rozliczenie  Zadtuzenia  Finansowego
dokonane po wartosci nie nizszej niz wartosé
godziwa majgtku bedacego przedmiotem
rozporzadzenia; lub

rozporzadzenie aktywami polega na
ustanowieniu Zabezpieczen na aktywach na
rzecz innych wierzycieli z zachowaniem
postanowien Warunkéw Emisji Obligacji lub

nastgpito w wykonaniu praw przez tych
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wierzycieli wynikajgcych z tych Zabezpieczen;
lub
vi. rozporzgdzenie aktywami dokonywane jest
przez Emitenta na rzecz innego podmiotu z
Grupy; lub
b) nastapi z zachowaniem jednej z nastepujgcych zasad:

i. zbycie aktywdéw dokonywane jest przez podmiot
nalezacy do Grupy inny, anizeli Emitent na rzecz
innego podmiotu z Grupy; lub

ii. faczna wartos¢ rynkowa aktywéw bedgcych
przedmiotem zbycia nie przekracza 5%
Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego; lub

c) nastgpi za uprzednig zgodg udzielong przez Istotnych

Obligatariuszy.

Dzien Badania

Oznacza dzien, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta (tzn. ostatni

dzien kwartatu w roku finansowym Emitenta).

Dzien Czesciowej Amortyzacji

Oznacza kazdy z dni wskazanych w pkt 12.1 (a) Warunkéw Emisji

Obligacji.

Dzien Emisji

Oznacza dzien, w ktdrym zgodnie z art. 7a ust. 7a Ustawy o

Obrocie powstang prawa z Obligacji, tj. 28 marca 2022 roku.

Dzien Ptatnosci Odsetek

Oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Weczesniejszego Wykupu.

Dzien Roboczy

Oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien
ustawowo wolny od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos$¢
W sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w

Warunkach Emisji Obligacji.

Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej

Oznacza czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu

Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wczesniejszego Wykupu

Oznacza kazde z ponizszych:
a) Dzien Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu ustalony
zgodnie z pkt 13 Warunkow Emisji Obligacji,
b) Dzien Obowigzkowego (Nieustawowego) Wykupu, o

ktorym mowa w pkt 14.3 (f) Warunkéw Emisji Obligacji,
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c) Dzien Obowigzkowego (Ustawowego) Wykupu, o

ktorym mowa w pkt 15.4 Warunkdéw Emisji Obligacji.

Dzien Wykupu

Oznacza dzien 28 marca 2029 roku.

Emitent, Spotka

Oznacza spotke Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Postepu 21B, 02-672 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego, Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000270672, posiadajgcg numer REGON: 951078572,
numer NIP: 922-254-40-99.

GPW, Gietda Papieréw

Wartosciowych

Oznacza spotke pod firmg Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-
498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego pod numerem 0000082312.

GPW Benchmark S.A.

Oznacza spotke pod firmg GPW Benchmark S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Warszawie, pod numerem KRS 0000493097.

Grupa Kapitatowa, Grupa

Oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Obligatariusz

Oznacza Obligatariusza lub grupe Obligatariuszy posiadajgcych w
danym momencie Obligacje, ktdorych Skorygowana tgczna
Wartos¢ Nominalna (w rozumieniu definicji Warunkéw Emisji
Obligacji) na ten dany moment przekracza 50% Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej wszystkich Obligacji na ten dany
moment (tj. z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej
Obligacji w wyniku zapfaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji

okreslonych w pkt 12 Warunkdéw Emisji Obligacji.

Istotny Podmiot z Grupy

Oznacza podmiot lub podmioty z Grupy, ktérych aktywa
stanowig co najmniej 10% Skonsolidowanych Aktywoéw (w
rozumieniu definicji z Warunkéw Emisji Obligacji) wykazanych w

Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta.
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KDPW

Oznacza spodtke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Komisja, KNF

Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie.

KSH, Kodeks Spotek
Handlowych

Oznacza Ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodek Spédtek

Handlowych (z pézn. zm.)

Kwota Czesciowej Amortyzacji

Oznacza kazdg z kwoty wartosci nominalnej Obligacji

wskazanych w pkt 12.1 (a) Warunkéw Emisji Obligacji.

Marza

Oznacza:

a) w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do
ostatniego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem): marze w wysokosci 530 (piecéset
trzydziesci) punktow bazowych w skali roku; oraz

b) w pozostatym okresie: marze w wysokosci 490 (czterysta

dziewiedédziesigt) punktow bazowych w skali roku.

NBP

Oznacza Narodowy Bank Polski.

Nota Informacyjna

Oznacza niniejsza Note Informacyjng sporzadzong dnia 24

sierpnia 2022 roku.

Obligacje

Oznacza obligacje serii K1 wyemitowane przez spétke pod nazwa
Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, bedace przedmiotem

wprowadzenia na rynek ASO Catalyst.

Obligatariusz

Oznacza osobe, na ktérej Rachunku Papieréw Wartosciowych
jest zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja, lub inng
osobe, jezeli wynika to z wfasciwych przepiséw prawa. Za
Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym oraz osobe zapisang w
ewidencji osdb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez

agenta emisji na podstawie art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie.

Okres Odsetkowy

Oznacza okresy wskazane w pkt 9.1. Warunkéw Emisji Obligacji,
z zastrzezeniem, ze w odniesieniu do wykupywanych w danym
okresie Obligacji dotyczacy ich ostatni okres odsetkowy moze
mieé inng dtugos¢ w szczegdlnosci ze wzgledu na wczesniejszy
wykup takich Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji
Obligacji, wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.3
Warunkéw Emisji Obligacji lub pkt 15 Warunkdw Emisji Obligacji.
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Podmiot Ustanawiajacy

Zabezpieczenie

Oznacza podmiot nalezgcy do Grupy, ktéry ustanowit lub zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji zobowigzany jest ustanowié

Zabezpieczenie Obligacji.

Podmiot Zalezny

Oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest jednostka
dominujaca, sprawujgcg kontrole w rozumieniu stosowanych

przez Emitenta MSR / MSSF.

Portfele Wierzytelnosci

Oznacza pakiet lub pakiety wierzytelnosci nabyte lub nabywane
przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy w ramach

prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Przypadek Naruszenia

Oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1. Warunkéw Emisji

Obligacji.

Rachunek Papieréw

Wartosciowych

Oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4

ust. 1 Ustawy o Obrocie.

Rachunek Zbiorczy

Oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a

Ustawy o Obrocie.

Rada Nadzorcza

Oznacza organ nadzoru Emitenta.

Regulacje KDPW

Oznacza Regulacje Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych S.A.

Regulamin ASO

Oznacza Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez GPW

Rozporzadzenie 596/2014,

Rozporzadzenie MAR

Oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie 2017/1129

Oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (z pdin.

zm.)

Rozporzadzenie BMR

Oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw

stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
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finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie RODO

Oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie

danych) (z pézn. zm.)

Rzeczoznawca

Oznacza jeden z nastepujgcych podmiotow: KPMG, PWC, E&Y,
Deloitte, BDO, Grupa PKF Consult, Grant Thornton, Mazars lub
inny zaakceptowany przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub
Istotnych Obligatariuszy podmiot powotany przez Emitenta w

celu przygotowania Wyceny.

Skonsolidowany Kapitat

Wiasny

Oznacza kapitat wtasny Grupy wykazany w ostatnim

Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta.

Skonsolidowane Sprawozdanie

Oznacza (odpowiednio) skonsolidowane kwartalne,

Finansowe skonsolidowane pétroczne lub  skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe Emitenta, o ktérych mowa w pkt. 16
Warunkéw Emisji Obligacji, witasciwe dla danego okresu
obliczeniowego, dla ktdrego obliczane sg Wskazniki Finansowe
zgodnie z pkt 17 Warunkow Emisji Obligacji.

Statut Oznacza Statut Emitenta.

Stopa Bazowa

Oznacza wskaznik referencyjny stép procentowych WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate), dla terminu wynoszgcego 6
miesiecy, ktérego administratorem jest GPW Benchmark S.A. z
siedzibg w Warszawie lub kazdy oficjalny nastepca
administratora (w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR) w
odniesieniu do tego wskaznika referencyjnego, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku, udostepniany przez
administratora tego wskaznika referencyjnego w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej lub inng stope procentowg, ktéra zastgpi
powyzszg stope procentowag obliczang na zasadach

odpowiadajgcych zasadom obliczenia WIBOR.
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Uczestnik Depozytu

Oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia Rachunkéw Papieréw
Wartosciowych lub Rachunkéw Zbiorczych, zgodnie z

wtasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

UOKIK

Oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa o Funduszach

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (z pdzn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (z pdzn.

zm.)

Ustawa o Obrocie

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (z

pbézn. zm.)

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym i Rejestrze

Zastawow

Oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym

i rejestrze zastawow (z pézn. zm.)

Walne Zgromadzenie

Oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta.

Warunki Emisji Obligacji

Oznacza warunki emisji obligacji serii K1 emitowanych przez
Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowigce zatacznik

lit. d) do niniejszej Noty Informacyjnej

Wskazniki Finansowe

Oznaczajg Wskaznik Finansowy 1 i Wskaznik Finansowy 2

Wskaznik Finansowy 1

Oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto
(w rozumieniu definicji Warunkéw Emisji Obligacji) /

Skonsolidowany Kapitat Wtasny

Wskaznik Finansowy 2

Oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe /
EBITDA Gotéwkowa (w rozumieniu definicji Warunkéw Emisji

Obligacji).

Wycena

Oznacza przygotowane, wydane i skierowane przez
Rzeczoznawce bezposrednio do Administratora Zabezpieczen

wyceny kazdego Przedmiotu Zastawu (w rozumieniu definicji
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Warunkéw Emisji Obligacji) w formie i tresci zadowalajgcej

Administratora Zabezpieczen nie starsze niz 3 (trzy) miesigce.

Zabezpieczenie

Oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczegdlnosci hipoteke,
zastaw, zastaw rejestrowy, gwarancje, poreczenie, poddanie sie
egzekucji, przewtaszczenie na zabezpieczenie, cesje, opcje,
prawo nabycia lub odkupu, prawo zatrzymania lub innego
obcigzenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci na obecnych lub

przysztych sktadnikach majatkowych badz dochodach Emitenta.

Zabezpieczenie Obligacji

Oznacza kazde Zabezpieczenie opisane w pkt 18 Warunkéw
Emisji Obligacji wraz z innym Zabezpieczeniem odnoszgcym sie
do zabezpieczonych wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji,
ktére  zostang ustanowione odpowiednio na rzecz
Administratora Zabezpieczer,, zgodnie z postanowieniami

Warunkéw Emisji Obligacji.

Zadtuzenie Finansowe

Oznacza, wykazane w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta, wszelkie krétko- i dtugoterminowe
zobowigzania do spfaty kapitatu, zaptaty lub zwrotu srodkéw
pienieznych wobec podmiotow spoza Grupy z tytutu:

a) pozyczonych Srodkéw (pozyczka lub kredyt);

b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli
lub emisji obligacji lub weksli;

c) skryptéw dtuznych lub podobnych instrumentéw;

d) transakcji na instrumentach pochodnych, przy czym dla
potrzeb okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajgcego z
transakcji na instrumentach pochodnych brana bedzie
pod uwage, wynikajagca z wyceny danej transakcji na
instrumentach pochodnych, warto$¢ ujemna;

e) zobowigzan z tytutu leasingu;

f) zobowigzan z tytutu umdéw dotyczacych nabycia ustug,
towardéw lub praw (w tym wierzytelnosci), dla ktérych
termin pfatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesigt) dni po wykonaniu ustugi, dostawie

towaru lub przeniesieniu prawa (w tym wierzytelnosci);
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g) zobowigzan wierzycieli finansowych z tytutu regresu w
zwigzku z gwarancjg, ubezpieczeniem, zwolnieniem z
odpowiedzialnosci,  akredytywg  typu standby,
akredytywg dokumentowg Ilub innym tego typu
instrumentem (bez podwdjnego liczenia); oraz

h) poreczen lub gwarancji korporacyjnych udzielonych na
rzecz podmiotdw spoza Grupy jako zabezpieczenie
sptaty zadtuzenia finansowego wymienionego w
podpunktach od a) do g) powyziej (bez podwdjnego

liczenia).

Zarzad Emitenta

Oznacza organ zarzadzajacy Emitenta.

Zastaw na Portfelach

Wierzytelnosci

Oznacza zastawy rejestrowe rzgdzone prawem polskim lub inne
zastawy rzgdzone prawem obcym o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na zbiorach praw stanowigcych catos¢ gospodarczg
o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy O
zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepiséw prawa

obcego, w ktérych sktad wchodzg Portfele Wierzytelnosci.

Zastaw na Instrumentach

Finansowych

Oznacza zastawy rejestrowe rzgdzone prawem polskim lub inne
zastawy rzgdzone prawem obcym o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na Instrumentach Finansowych (w rozumieniu

definicji Warunkéw Emisji Obligacji).

Zgromadzenie Obligatariuszy

Oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach, odbywajgce sie zgodnie z zasadami okreslonymi w

Ustawie o Obligacjach oraz Warunkach Emisji Obligacji.

ZPF

Oznacza Zwigzek Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce
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