NOTA INFORMACYIJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
do 35.000 obligacji serii C wyemitowanych przez spétke pod firma
Inpro S.A. z siedzibg w Gdansku

inpro

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 4 pazdziernika 2021 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z moj3g najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej serii C sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac
na jej znaczenie i wycene instrumentow dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie

czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis jest prawidtowy
Dokument godpis@gh przez
Elzbieta MAghs

Data: 2021.1 09:04:19 CEST

Krzysztof Maraszek Elzbieta Marks

W imieniu Emitenta:

Prezesa Zarzadu Prokurent

Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna serii C zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z péin. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentoéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie

czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Podpis jest prayyidtowy

i i Dokument pagdp 'V Przez
Piotr Marc.| 1Y e s Rodosiaw & A
Jankowskj =i oz Data: 2021.10.04 12:54:10 CEST

Piotr Jankowski Radostaw Krzyiak
Wiceprezes Zarzgdu Prokurent

Strona |2



inpro

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:

Numer telefonu:

Strona internetowa:

Adres poczty elektronicz

Oznaczenie sadu rejestrowego

Inpro S.A.

spotka akcyjna

Polska

Gdarisk

ul. Opata Jacka Rybinskiego 8, 80-320 Gdansk
(+48 58) 34003 71

www.inpro.com.pl

office@inpro.com.pl
5890008540
008141071
0000306071

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Krzysztof Maraszek - Prezes Zarzadu

Zbigniew Lewinski - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Stefaniak - Wiceprezes Zarzagdu

Marcin Stefaniak - Wiceprezes Zarzadu

Robert Maraszek - Wiceprezes Zarzadu

Sposéb reprezentacji podmiotu

W przypadku zarzgdu jednoosobowego - Prezes Zarzadu

W przypadku zarzadu wieloosobowego - dwdch cztonkéw zarzadu dziatajgcych tacznie lub cztonek zarzadu

dziatajacy tacznie z prokurentem.

2.2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub

zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji

lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.3. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

_ Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

525-247-22-15

14226131900000

0000712428

yE GO PAEIEL RV el 1o 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej

z Emitentem Noty Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji serii C
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji serii C do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych

w Warszawie.

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Michat Zgbczynski - Prezes Zarzadu,
Piotr Jankowski - Wiceprezes Zarzadu,
Leszek Traczyk - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Tymoszyk - Cztonek Zarzadu,
Marcin Dabek - Cztonek Zarzadu,

Sposéb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonka

zarzadu dziatajgcych tgcznie lub jednego cztonka Zarzadu dziatajgcego tgczne z prokurentem.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Obligacje serii C sg zobowigzaniem tylko i wytacznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajacy w jakimkolwiek
charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci nie bedzie ich
gwarantowat. Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym takie, ktére beda notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe
ryzyka, ktére obecnie nie s3 znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie
wptyng¢ na sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka,
nie wskazane ponizej. Kolejno$¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza

o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz grupa kapitatowg, w ktérej jest jednostka dominujaca

(»Grupa”)

3.1.1. Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa (COVID-19)

Wybuch pandemii koronawirusa COVID-19 w pierwszym kwartale 2020 r. doprowadzit do bardzo silnego
spowolnienia gospodarczego i stawiat pod znakiem zapytania przysztos¢ wiekszosci branz gospodarczych
w Polsce. Negatywne skutki byty odczuwalne réwniez w przypadku deweloperéw mieszkaniowych — wiele firm
czasowo zamkneto swoje biura sprzedazy, a liczba sprzedanych mieszkan w kwietniu i maju 2020 r. drastycznie
spadta. Z czasem okazato sie, ze akurat ta branza bardzo dobrze poradzita sobie w pandemii i wiekszos¢
deweloperéw mieszkaniowych wrdcita do wynikow generowanych w 2019 r., zaréwno pod katem osigganych
cen jak i wolumendw sprzedazy.

Emitent nie moze jednak wykluczyé, ze ewentualne pogorszenie sytuacji pandemicznej w Polsce moze

doprowadzi¢ do ponownego spadku popytu na mieszkania, jak to miato miejsce w Il kwartale 2020 r.

3.1.2. Ryzyko koncentracji dziatalnosci deweloperskiej Emitenta na rynku lokalnym

Dominujgcym rynkiem dziatalnosci Grupy Emitenta jest pomorski rynek mieszkaniowy. Realizowane przychody
ze sprzedazy oraz osiggane zyski sg uzaleznione od sytuacji na tym rynku. Zmniejszenie poziomu inwestycji,
wysokosci dochodéw gospodarstw domowych oraz wysokosci popytu konsumpcyjnego na rynku pomorskim oraz
wzrost aktywnosci konkurencji na tym rynku moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

3.1.3.  Ryzyko zwigzane z konkurencijg

Podmioty w branzy konkurujg ze sobg w szczegdlnosSci na nastepujacych ptaszczyznach: (i) lokalizacji
nieruchomosci; (ii) cen lokali; (iii) zaawansowania budowy; (iv) proponowanej oferty kredytowej przez banki
wspotpracujace z deweloperem. Dalszy wzrost konkurencji moze wptyngé na koniecznos¢: dostosowania oferty
do warunkéw rynkowych (w tym: na obnizenie cen mieszkan), dokonywania wzmozonych inwestycji,

przejmowania wykwalifikowanych pracownikéw iewentualnie skierowania dziatalnosci poza wojewddztwo
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pomorskie. Powyzsze czynniki prowadzi¢ mogg do zwiekszania kosztow, a zatem mieé¢ negatywny wptyw

na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

3.1.4. Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg nabywcow lokali

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku mieszkaniowym. Popyt na tym rynku zalezy w szczegdlnosci
od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych dla nabywcéw lokali mieszkalnych i zdolnosci do ich obstugi.
Ewentualny spadek dostepnosci takich kredytdw, jak réwniez pogorszenie zdolnosci kredytowej potencjalnych
nabywcéw lokali mieszkalnych moze negatywnie wptyna¢ na wielkos¢ przychodéw Emitenta. Ponadto, zmiany
w polityce regulacyjnej wywotujgcej wptyw na ocene zdolnosci kredytowe] przez banki oraz polityki bankow
w tym zakresie mogg spowodowac spadek popytu na nowe mieszkania, a tym samym moze mie¢ negatywny

wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.

3.1.5.  Ryzyko zmiany cen sprzedawanych lokali

Grupa jest uzalezniona od cen sprzedawanych lokali, na ktére nie ma bezposredniego wptywu. Na aktualny popyt
na mieszkania i poziom cen gtdwny wptyw majg poziom zamoznosci spoteczenstwa, dostepnosé kredytow (w tym
réwniez: wysokos¢ stop procentowych i marz kredytowych) oraz dziatania konkurencji. Niekorzystna zmiana
czynnikdow ksztattujacych popyt i cene mieszkan moze mieé negatywny wptyw na dziatalnosé, perspektywy

rozwoiju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy Emitenta.

3.1.6. Ryzyko zmiany cen oraz dostepnosci materiatow, surowcow i towarow

W zwigzku z realizowanymi projektami budowlanymi Grupa dokonuje zakupdéw materiatéw, surowcow
i towardw. Istnieje ryzyko, iz braki materiatéw, ograniczona dostepnos¢ lub znaczny wzrost ich cen moga
powodowa opdznienia terminu zakonczenia projektu deweloperskiego lub tez spowodowad zmiany
w zatozonych uprzednio kosztach budzetowych realizowanych projektéw. Sytuacja taka, w przypadku
jej zaistnienia, moze miec takze negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub

wyniki Grupy.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w uzupetnianiu banku ziemi

Kluczowym czynnikiem decydujgcym o powodzeniu pojedynczego projektu deweloperskiego jest dobra
lokalizacja inwestycji. Spétka prowadzi planowanie strategiczne w zakresie pozyskiwania gruntéw pod przyszte
projekty deweloperskie, ale nie jest w stanie zapewnic, iz w przysztosci pozyska ona odpowiednie grunty pod
lokalizacje inwestycji. Do podstawowych przeszkdéd w pozyskiwaniu atrakcyjnych gruntéw pod budowe zaliczy¢
nalezy: konkurencje na rynku nieruchomosci, obserwowany w ostatnich kwartatach dynamiczny wzrost cen
gruntéw przeznaczonych pod budownictwo mieszkaniowe, czasochtonnos$¢ uzyskiwania pozwolen na budowe,
brak dostepnosci do podstawowe] infrastruktury, nieuchwalone miejscowe plany zagospodarowania
przestrzennego oraz przewlekte procedury administracyjne. Pomimo przeprowadzania wszechstronnych analiz
przed zakupem kazdego gruntu nie da sie wykluczy¢, iz Spétka nie napotka nieoczekiwanych przeszkod

powodujacych zwiekszenie kosztéw przygotowania gruntow pod budowe.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z realizacjq projektow deweloperskich

Cykl projektu deweloperskiego jest cyklem dtugotrwatym (powyzej 24 miesiecy), charakteryzujgcym sie

koniecznoscig ponoszenia znacznych naktadéw finansowych i catkowitym zwrotem poniesionych naktadéw
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dopiero po uptywie minimum 2 lat. Na dtugos¢ projektu deweloperskiego mogg mieé¢ wptyw w szczegdlnosci
nastepujgce zdarzenia: (i) biezgce zmiany projektowe i wykonawcze na kazdym etapie realizacji projektu (ii)
konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw (réwniez w efekcie btednego ich oszacowania lub wystgpienie
okolicznosci powodujacych istotng zmiane kosztdw, (iii) brak dostepu do finansowania, (iv) warunki pogodowe,
(v) opdznienie w uzyskaniu zgody na uzytkowanie; (vi) opdznienia w skompletowaniu dokumentacji niezbednej
do podpisania aktéw notarialnych sprzedazy (vii) btedy dokonane w zarzadzaniu catym procesem budowlanym
lub zwigzane ze zastosowanymi rozwigzaniami technicznymi i technologicznymi. W przypadku wystgpienia
ktoregos w ww. czynnikdow, moze dojsé do opdznienia w realizacji projektu deweloperskiego, zwiekszenia jego
kosztéw, a w skrajnym przypadku do braku mozliwosci ukonczenia inwestycji. Powyzsze moze mie¢ negatywny

wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

3.1.9.  Ryzyko koncentracji kluczowych decyzji

Wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta jest w rekach osdb, ktdre posiadaja decydujacy wptyw na podejmowanie
przez Spotke kluczowych decyzji. Nie ma gwarancji, ze powyzsze osoby pozostang w przysztosci znaczgcymi
akcjonariuszami, w zwigzku z tym nalezy wzig¢ réwniez pod uwage, ze ewentualna ich rezygnacja z aktywnego
udziatu w zarzgdzaniu dziatalnos$cig Spotki moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé, perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z usterkami i wadami zrealizowanych obiektow budowlanych, rekojmig oraz

podwykonawcami

Jednym z czynnikdw majacych wptyw na przebieg realizacji projektu deweloperskiego jest wspdtpraca
z podwykonawcami. Pomimo wspodtpracy Grupy z renomowanymi i sprawdzonymi podwykonawcami oraz
prowadzenia biezgcego nadzoru nad wykonywaniem robot budowlanych, nie jest ona w stanie w petni
zagwarantowac niewystepowania usterek lub wad wybudowanych obiektéw. Ujawnienie sie usterek lub wad
moze mie¢ negatywny wptyw na wizerunek rynkowy Grupy oraz na jej wynik finansowy, w zwigzku
z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem usterki lub wady. Nie mozna réwniez
wykluczyé, ze materiaty uzyte do realizacji robét budowlanych bedg miaty ukryte wady, ktére moga wptynac na
jakos¢ budowanych obiektow. Pojawienie sie ktoregos z wyzej wymienionych czynnikdw moze powodowac
opdznienia w realizacji projektu inwestycyjnego, kreowa¢ dodatkowe koszty oraz mieé¢ réwniez wptyw na
reputacje Grupy. Ponadto ograniczona dostepnos¢ podwykonawcow, moze rowniez powodowaé wzrost kosztow
ponoszonych na rzecz podwykonawcow.

Na Grupie cigza, wynikajace z Kodeksu Cywilnego, obowigzki z tytutu rekojmi. Wywigzanie sie przez Grupe z tych
obowigzkéow moze by¢ zwigzane z poniesieniem dodatkowych kosztow, co z kolei moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Dodatkowo, zgodnie z przepisem art. 647 Kodeksu cywilnego, inwestor oraz generalny wykonawca w trakcie
realizacji poszczegdlnych przedsiewzie¢, ponoszg solidarng odpowiedzialnosc za wyptate wynagrodzen za roboty
budowlane wykonane przez zgtoszonych zgodne z regulacjami tego przepisu podwykonawcdéw zatrudnionych
przez wykonawcédw Inwestora lub generalnego wykonawcy. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz spotka z Grupy
prowadzaca roboty budowlane w charakterze inwestora lub generalnego wykonawcy bedzie ponosita
konsekwencje finansowe zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig za wyptate wynagrodzen podwykonawcom.

Powyzsze moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Strona |9



inpro MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

3.1.11. Ryzyko zwigzane z dZwignig finansowg

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ z wykorzystaniem $rodkéw pochodzgcych z kredytdw bankowych i emisji
obligacji. Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia nie ma przestanek wskazujgcych na mozliwos$¢ wystapienia
trudnosci z wywigzywaniem sie Grupy ze zobowigzan wynikajacych z uméw kredytowych i wyemitowanych
obligacji. Nie mozna jednak catkowicie wyeliminowa¢ pojawienia sie tego typu probleméw w przysztosci.
W skrajnym przypadku, w celu zaspokojenia zobowigzan, Grupa moze by¢ zmuszona do sprzedazy czesci
aktywdw, co mogtoby negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Grupy oraz mozliwosci dalszego rozwoju.

Powyisze moze mieé wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

3.1.12. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i stanem branzy hotelarskiej

Grupa Inpro posiada 100% udziatéw w spétkach, do ktérych nalezg obiekty hotelowe: Domu Zdrojowym sp. z 0.0.
potozony w Jastarni oraz Hotelu Mikotajki sp. z 0.0. potozony na Wyspie Ptasiej w Mikofajkach. Oba hotele zostaty
wynajete zewnetrznemu operatorowi. Na podstawie zawartych uméw Grupa Emitenta uzyskuje staty dochdd z
najmu oraz cze$¢ zmienng uzalezniong od wynikow hoteli.

Sytuacja podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ w branzy hotelarskiej (w tym obiektéw nalezgcych do Grupy)
w znacznym stopniu zalezy od bedacej poza jej kontrolg, ogdlnej sytuacji makroekonomicznej. Do gtéwnych
czynnikéw ryzyka wptywajacych na popyt na ustugi hotelarskie nalezy zaliczy¢: (i) recesje lub stagnacje
gospodarczag (w tym sytuacje spowodowang pandemig COVID-19 i towarzyszacymi niej ograniczeniami
w prowadzeniu ustug hotelowych), wptywajgcg na popyt na ustugi hotelarskie ze strony klientow. Pogorszenie
sie sytuacji materialnej iwzrost bezrobocia nie tylko ogranicza mozliwosci finansowe, ale oddziatuje
niekorzystnie na nastroje i sktonnos¢ do podrdzowania; (ii) wzrost cen paliw, energii i zywnosci, ktory przektada
sie na poziom kosztow operacyjnych obiektéw hotelowych; (iii) umocnienie sie waluty lokalnej, wptywajace sie
na pogorszenie atrakcyjnosci kraju dla turystow zagranicznych; (iv) zmieniajgcg sie niekorzystnie sytuacje
geopolityczng, w tym w wyniku konfliktdéw, atakdéw terrorystycznych lub napieé¢ spotecznych, skutkujgca
zmniejszeniem sie liczby oséb podrdzujgcych. Obiekty Grupy zlokalizowane sg w miejscach, w ktorych wystepuje
duza sezonowos$¢ popytu, a wyniki obiektow uzaleznione od warunkéw atmosferycznych (w szczegdlnosci

w okresie wakacyjnym).

3.1.13. Ryzyko zwigzane z branzami, w ktorych dziatajg spotki zalezne Emitenta

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta, zwigzana jest takze z branza produkcji prefabrykatéw betonowych oraz instalacji
sanitarno-grzewczych, poprzez nalezgce do Grupy spotki INBET oraz ISA. Bioragc pod uwage uzaleznienie
powyzszej dziatalnosci od koniunktury w budownictwie, w szczegdlnosci w odniesieniu do dziatalnosci
deweloperskiej, wiekszos¢ ryzyk podobna jest do ryzyk zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig Grupy. Nalezy
zaznaczy¢, ze dziatalnos¢ spotek INBET oraz ISA ma duzo mniejszy wptyw na wyniki finansowe Grupy, niz

w przypadku podstawowej dla niej dziatalnosci deweloperskiej.
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3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko opdZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie swiadczen przez Emitenta
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zapfacie odsetek.
Swiadczenia te mogg nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$s¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow
finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki, co w

konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktdrych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych

srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskaé¢ catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac¢ ogtoszenia upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach iw kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda spfacane po zaspokojeniu m.in. kosztdw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy

ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnosciag Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,

mogg rowniez podlegad restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtoSciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone

przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.
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Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich sSrodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci

zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

3.2.2. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidziec¢ po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji

(ryzyko reinwestycji).

3.2.3.  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sie od Ceny Emisyjne;j.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko,
ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zleced kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw.
W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢
Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien niniejszej Propozycji Nabycia zapewnienie,

ze Obligacje bedg mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.2.4. Ryzyko zwigzane z wartoscig zabezpieczenia Obligacji

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji stanowic bedzie hipoteka umowna ustanowiona
na nieruchomosci na pierwszym miejscu (najwyzsze pierwszenstwo) na rzecz Administratora Hipoteki, ktory
wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela hipotecznego we wtasnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy z hipoteki
do kwoty odpowiadajacej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Ze wzgledu na zmiennos$¢ rynku nieruchomosci w Polsce, wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia moze ulec zmianie.
Istnieje ryzyko, ze warto$¢, za ktorg mozliwa bedzie sprzedaz przedmiotu zabezpieczenia, w zwigzku
z zaspokojeniem roszczen Obligatariuszy w przypadku niewykupienia Obligacji przez Spotke, okaze sie nizsza od
wyceny sporzadzonej przez biegtego, a réwniez, ze bedzie ona niewystarczajaca na pokrycie catosci zobowigzan z

Obligacji, co oznacza mozliwos¢ poniesienia strat przez inwestora.

3.2.5. Ryzyko nieustanowienia czesci zabezpieczenia w ogdle

Zabezpieczeniem wszystkich Obligacji jest hipoteka na nieruchomosci nalezacej do spétki z Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Hipoteka zabezpieczajgca zobowigzania z Obligacji ma by¢ ustanowiona po emisji Obligacji. Emitent jest
zobowigzany do spowodowania, ze hipoteka zabezpieczajgca wykonanie zobowigzan Emitenta z Obligacji bedzie
miata najwyzsze pierwszenstwo na obcigzonej nieruchomosci. Mozliwos¢ realizacji powyzszych zobowigzan nie

zalezy wytgcznie od Emitenta, stad istnieje ryzyko, ze hipoteka nie uzyska pierwszenstwa w zaktadanych terminach.
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3.2.6.  Ryzyko uznania hipoteki na nieruchomosciach za bezskuteczng

Zgodnie z art. 130 ustawy prawo upadtosciowe sedzia-komisarz na wniosek syndyka uzna za bezskuteczne
w stosunku do masy upadtosci obcigzenie majatku upadtego hipoteka, jezeli upadty nie byt dtuznikiem osobistym
zabezpieczonego wierzyciela, a obcigzenie to zostato ustanowione w ciggu roku przed dniem ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci i w zwigzku z jego ustanowieniem upadty nie otrzymat zadnego Swiadczenia lub otrzymat
Swiadczenie, ktdre jest niewspdtmiernie niskie do wartosci udzielanego zabezpieczenia.

Wobec powyzszego, mimo zawarcia miedzy Emitentem a spdtkami z Grupy Emitenta bedacymi wiascicielami
nieruchomosci odptatnej umowy uzyczenia zabezpieczenia, w przypadku ogtoszenia upadtosci spétki z Grupy
Emitenta istnieje ryzyko uznania przedmiotowej hipoteki za bezskuteczng w stosunku do masy upadtosci. W takim

wypadku, Obligatariusze nie bedg mogli zaspokoi¢ swoich roszczen z przedmiotu tej hipoteki.

3.2.7. Ryzyko przedterminowego natychmiastowego wykupu Obligacji z mocy ustawy

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

3.2.8. Ryzyko wczesniejszeqgo wykupu Obligacji na Zzgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen uprawniajgcych
Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zazgdaé wczesniejszego wykupu
Obligaciji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,

a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.2.9. Ryzyko wczesniejszeqo wykupu Obligacji na Zzgdanie Emitenta

Stosownie do odpowiednich postanowien Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia, Obligacje w zakresie w
jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda przystugiwaty prawa
wynikajace z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od Obligac;ji)

za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.

3.2.10. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac
uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkdéw Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki
Emisji zgode musza wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
waznie zwofane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspétdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.
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3.2.11. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 814) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtfosciowe (t.j. Dz.
U. z 2020 r., poz. 1228), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczenn co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
przepisy ww. aktéow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie

upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazadaé¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentdéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okredli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
Na podstawie & 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.3.2.  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie

lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
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wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczeséniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

N

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

H W

)

) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem

decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3.  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosSci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia

Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sie od ceny emisyjnej.
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W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
Z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda

mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5.  Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawa o Ofercie w wypadku, gdy spotka publiczna nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywatby

w sposob nienalezyty obowigzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszgce sie do
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informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng

do wysokosci 100. 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktdrego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a)

c)

e)

f)

g)

w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzgdzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania

do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie

do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega

grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom facznie,

a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,

systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw

okreslonych podlega karze pieniezne;j:

e  w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadkuinnych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

e  4.145.600 zi, lub

. do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

o w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez

podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
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punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek witasny lub
na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:
. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

i)  w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng lub
nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzgdzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych
w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

° w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.

Strona |19



inpro MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

V. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji
Po odliczeniu Kosztow Emisji srodki z emisji zostang wykorzystane na catkowity wykup obligacji serii B (ISIN:
PLINPRO00049) Emitenta oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci Grupy Emitenta, w szczegdlnosci na zakup

gruntéw oraz realizacje budowy projektéw deweloperskich.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatann operacyjnych Emitenta sg zamieszczane na

stronie internetowej www.inpro.com.pl, w tym publikowane sg raporty biezgce w zaktadce ,Relacje

Inwestorskie/Raporty”.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, docelowo bedg zabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie
posiadajg formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;

e Uchwaty Zarzadu Inpro S.A. z dnia 15 wrze$nia 2021 r. w przedmiocie emisji obligacji serii C

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie z art. 1
ust. 4 lit. a, b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane

sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

W okresie poprzedzajgcych 12 miesiecy, Emitent nie przeprowadzit zadnej innej emisji obligacji na podstawie art.

1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego niz emisja Obligacji.

4.3. Wielkos$¢ emisji
W ramach serii C Emitent wyemitowat do 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej

do 35.000.000 (trzydziesci pie¢ miliondw) ztotych.

4.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej obligacji wynosi

1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.
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4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow diuznych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie 1z zakresem
nr 4 do Regulaminu
Zdarzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji

Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcja

Liczba instrumentow dtuznych, ktdre zostaty przydzielone
Ceny po jakiej instrumenty diuizne byly nabywane
(obejmowane)

Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne
Informacji czy osoby, ktérym przydzielono Obligacje w ramach
przeprowadzonej subskrypcji nie sg podmiotami powigzanymi
z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dtuzne

w ramach wykonywania uméw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone

do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug

ich tytutow

Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i

sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

okre§lonym w § 10 Zatacznika

Obligacje serii C
15 wrzesnia 2021 r.

do 30 wrzesnia 2021 r.

4 pazdziernika 2021 r.

7 pazdziernika 2021 r.
do 35.000 (trzydziesci piec tysiecy)

Srednia stopa redukcji wyniosta 58,61%
do 35.000 (trzydziesci piec tysiecy)
1.000 (jeden tysigc) ztotych

41
35
Nie dotyczy

Nie dotyczy

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty
430 565,00 zt, w tym:

a) przygotowania i przeprowadzenia
oferty, w tym sporzgdzenia dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa 430 565,00 zt

b) Emitent nie zawart umoéw o subemisje.
¢) promocji oferty — 0 zt

Koszty emisji obligacji na okaziciela serii C
bedg rozliczane przez caty okres zycia

emisji.

Zostato skierowanych 33 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 48 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 2 oferty na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozpo

rzadzenia prospektowego.

Wstepna alokacja Obligacji dokonana przez Emitenta w dniu 4 pazdziernika 2021 r. ma charakter warunkowy,

tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii C w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
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W okresie poprzedzajacych 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzit zadnej innej emisji obligacji na podstawie art.

1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego niz emisja Obligacji.

4.6. Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastapi w dniu 7 pazdziernika 2025 r. (,,Dzieht Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 14.2. Warunkéw

Emisji.

Szczegbtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 14 Warunkédw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktéorym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajgcego na 5 (piec) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji w
przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkdw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej

Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do

zgdania wczesniejszego wykupu

4.6.2. Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym z Dniu
Roboczym, poczgwszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy, na nastepujgcych zasadach:

a) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu DzieA Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczedniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

b) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz po
uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu;

c) Weczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

d) Ztytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od
wartosci nominalnej Obligacji, bedgcych przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z
ponizszym wyszczegolnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy — 1,00%,
-w IV Okres Odsetkowy — 0,75%,
- w V Okresie Odsetkowym — 0,50%,
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-w VIi VIl Okresie Odsetkowym —0,25%,

- w VIII Okresie Odsetkowym - brak premii.
Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego ASO GPW, na
ktorym dokonywany jest obrdét papierami wartosciowymi podlegajagcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpic¢ zgodnie z nastepujacymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki,

e punkt 17 Sposéb wypftaty swiadczen z Obligacji.

Obligacje sq oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej

powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza Obligacji wynosi 2,75 % (dwa procent 75/100) w skali roku.

Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 17.6 Warunkéw Emisji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokosé
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktdra jg zastapi.

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego Odsetkowego Okresu Odsetkowego i

dzien ptatnosci Odsetek

1) Dzier Emisji 7 kwietnia 2022 31 marca 2022
2) 7 kwietnia 2022 7 pazdziernika 2022 30 wrzesnia 2022
3) 7 pazdziernika 2022 7 kwietnia 2023 31 marca 2023
4) 7 kwietnia 2023 7 pazdziernika 2023 2 pazdziernika 2023
5) 7 pazdziernika 2023 7 kwietnia 2024 29 marca 2024
6) 7 kwietnia 2024 7 pazdziernika 2024 30 wrzesnia 2024
7) 7 pazdziernika 2024 7 kwietnia 2025 31 marca 2025
8) 7 kwietnia 2025 7 pazdziernika 2025 30 wrzesnia 2025

4.8. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie hipoteka na Nieruchomosci (,,Hipoteka”), przy czym:
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a) suma Hipoteki wyniesie nie mniej niz 150% (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej przydzielanych
Obligacji;

b) oswiadczenie o ustanowieniu Hipoteki zostata ztozona w dniu 1 pazdziernika 2021 r. i przewiduje
uzyskanie przez Hipoteke najwyiszego pierwszenstwa zaspokojenia, tj. w akcie notarialnym
ustanawiajgcym Hipoteke, Hipotece zostanie przyznane roszczenie wejscia na oprdznione miejsca
hipoteczne po hipotece wpisanej w ksiedze wieczystej prowadzonej dla Nieruchomosci z wyzszym
pierwszenstwem niz Hipoteka;

¢) Hipoteka zostanie wpisana do ksiegi wieczystej Nieruchomosci oraz uzyska najwyzsze pierwszenstwo
zaspokojenia do dnia 30 wrzesnia 2022 r.;

d) Emitent nie bedzie ustanawiat, zadnych hipotek o pierwszenstwie rownym lub wyzszym Hipotece;

e) Wrazzoswiadczeniem o ustanowieniu Hipoteki, Wtasciciel Nieruchomosci jako dtuznik hipoteczny ztozyt
w formie aktu notarialnego oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty réwnej sumie Hipoteki w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére
beda wynika¢ z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania do zaptaty odsetek od Obligacji i naleznosci z
tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw iwydatkow poniesionych przez Obligatariusza w
zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, facznie z
odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta, przy czym
Administrator Hipoteki bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci
takiemu aktowi notarialnemu w terminie do 30 wrzesnia 2026 r.

f)  Termin wskazany w pkt c) uznaje sie za terminy ustanowienia zabezpieczenia w rozumieniu art. 6 ust. 2
pkt 5 Ustawy o obligacjach.

g) Woycena Nieruchomosci zostata sporzadzona przez rzeczoznawce majgtkowego Jarostawa Grebasza,
ktory zostat wybrany przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy wyceny Nieruchomosci, poniewaz
podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz
zachowuje bezstronnosc i niezaleznosé przy jej sporzadzaniu, a wyceniajgcy spetnia wymogi okreslone
w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Skrét wyceny Nieruchomosci stanowi Zatacznik nr 1 do Warunkéw
Emisji;

h) Kazdorazowa zmiana diuznika hipotecznego wymaga ztozenia przez nowego dtuznika hipotecznego
oswiadczenia o poddaniu sie rygorowi egzekucji, o ktérym mowa w punkcie e) nabytej przez niego
Nieruchomosci- w terminie nie dtuzszym niz 14 Dni Roboczych od dnia w ktérym nastgpito nabycie takiej
Nieruchomosci przez nowego dtuznika hipotecznego (na zasadach analogicznych jak okreslone w pkt e)

powyzej).

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji bedzie Cesja — przeniesienie praw z polisy ubezpieczeniowej
Nieruchomosci na Administratora Zabezpieczen, przy czym:

a) Przed Dniem Emisji Wtasciciel Nieruchomosci zawart z Administratorem Zabezpieczerhi umowe
przelewu wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci; W razie wygasniecia ww.
umowy ubezpieczenia i zawarcia nowej, Emitent jest zobowigzany zapewni¢ przelew
wierzytelnosci z takiej nowej umowy na rzecz Administratora Zabezpieczenn — w terminie 14 dni
od dnia zawarcia danej umowy ubezpieczenia;

b) Polisa Nieruchomosci wystawiona bedzie do kwoty nie nizszej niz 100% szacowanej wartosci

Nieruchomosci;

Strona |24



inpro MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

c) Przelew obejmowat bedzie prawa do catosci odszkodowan wynikajgcych z zawartej umowy
ubezpieczenia, do kwoty nie nizszej niz 100% szacowanej wartosci Nieruchomosci;
d) W przypadku uregulowania wszystkich zobowigzarn z Obligacji nastgpig zwrotne przelewy

wierzytelnosci.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji wraz z aktem ustanowienia hipoteki (Rep. A nr 8188/2021), stanowig

zataczniki do Noty Informacyjnej w pkt 5.5.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Hipoteka nie zostata wpisana do ksiegi wieczyste;.

Nazwa (firma) administratora hipoteki, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i numery

rejestréw
W dniu 15 wrzesnia 2021 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem Hipoteki umowa zlecenia

administrowania hipoteka, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, na mocy ktdrej powierzono
Administratorowi Hipoteki petnienie dla Hipoteki funkcji administratora hipoteki w rozumieniu art. 31 ust. 4

ustawy o Obligacjach.

Nazwa (firma) administratora
BSWW Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

hipoteki:

Nazwa (firma) skrécona: BSWW Trust sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

ul. Skorupki 5, 00-546 Warszawa
Numer KRS: 0000505020

147161309

5252584345

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy.

Kompetencje oraz zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki

Emisji.

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu

catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych:
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Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan na dzien 30 czerwca 2021 r.:

w ujeciu jednostkowym wyniosta 194.417 tys. zt, w tym:
- zobowigzania dfugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 10.052 tys. zt,
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 43.785 tys. zt,
- zobowigzania przeterminowane: 130 tys. zt.

w ujeciu skonsolidowanym wyniosta 335.036 tys. zt, w tym:
- zobowigzania dfugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 51.763 tys. zf,
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 70.418 tys. zt,

- zobowigzania przeterminowane: 510 tys. zt

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a
wskazniki zadtuzenia ksztattowaé sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.inpro.com.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych obligacji niz objete Notg Informacyjna, ktére

do dnia sporzgdzenia Noty nie zostaty wykupione:

Obligacje  Nazwa skrocona tacznailos¢ tgczna wartosc Dzien

Catalyst Zabezpieczenie
serii instrumentu obligacji nominalna wykupu

B INP1021 25.000 25.000.000 10.10.2021 TAK TAK

Poza obligacjami serii B (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane sg tez akcje Emitenta na rynku

regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuinych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywiazywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym, ze wskazaniem
instytucji dokonujgcej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali
ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.
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4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Wycena Nieruchomosci zostata sporzadzona przez rzeczoznawce majgtkowego Jarostawa Grebasza, ktéry zostat

wybrany przez Emitenta jako podmiot dokonujacy wyceny Nieruchomosci, poniewaz podmiot ten posiada

wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos$¢ i

niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajacy spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Skrét wyceny Nieruchomosci stanowi Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego biezgcych potrzeb w okresie

12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.
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V. ZALACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Strona 1z 11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMAC)A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 04.10.2021 godz. 03:38:50
Numer KRS: 0000306071

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 29.05.2008
Ostatni wpis | Numer wpisu 60 Data dokonania wpisu 26.07.2021
Sygnatura akt GD.VII NS-RE).KRS/14444/21/588

Oznaczenie sadu

SAD REJOMOWY GDANSK - POENOC W GDANSKU, VII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYNA

2.Numer REGON/NIP

REGOMN: 008141071, NIP: 5830008540

3.Firma, pod ktdra spétka dziata

INPRO SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wzedniejszej rejestradji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosi¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, migjsc. GDANSK

2.Adres. ul. OPATA JACKA RYBINSKIEGO, nr 8, lok. -, miejsc. GDANSK, kod 80-320, poczta GDANSK, kraj
FOLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4. Adres strony internetowej

WWW.INPRO.COM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informagje o statucie

1.Informadja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 KWIETNIA 2008 ROKU, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
RENATE GORSKA PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL.STOLARSKIE]
4 B1, REP.A NR 2693/2008
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2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 3 CZERWCA 2008 ROKU, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ RENATE
GORSKA PROWADZACA KAMCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. STOLARSKIE| 4B1,
REP. A NR 3786/2008;

ZMIENIA SIE PAR.1 PKT 2 I 3 STATUTU SPOLKL

3 UCHWALA Z DNIA 30.06.2002R. REP.A NR 2824/2003, NOTARIUSZ WO CIECH KONDRACKI Z
KANCELARII NOTARIALNE] W GDANSKU, UL. STOLARSKA 4B/1, ZMIENIONO PAR.7 PKT 8 ORAZ
DODANO W PAR.10 PKT 18 STATUTU SPOLKI; TEKST JEDNOLITY.

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.09.2010 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA WO) CIECHA
KONDRACKIEGO PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. STOLARSKIE]
4B 1, REP. A NR 7184/2010, ZMIENIA SIE PARAGRAF 111 18 STATUTU SPOLKT

5 11.08.2010R. REPERTORIUM A NR 6332/2010, NOTARIUSZ WOJCIECH KONDRACKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. STOLARSKIE] 4 B/1,
ZMIENIONO § 5 STATUTU SPOEKT.

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 CZERWCA 2011 ROKL, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
RENATE GORSKA PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL.STOLARSKIE]
4 B1, REP.A NR 3498/2011, ZMIENIA SIE PARAGRAF 11 PUNKT 5 W CAEOSCI ORAZ PARAGRAF
4 UST.1 POPRZEZ DODANIE PUNKTU 24 NA PODSTAWIE STATUTU SPOLKI INPRO S.A. TEKST
JEDNOLITY.

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 11 CZERWCA 2014 ROKU, REP. A NR 4820/2014. SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU
PRZY UL. STOLARSKIE] 4 B1,

1) W ZAPISIE § 4 UST 1 STATUTU SPOEKI DODANO PUNKT 25,

2) W ZAPISIE § 4 UST 1 STATUTU SPOEKI DODANO PUNKT 26,

3) W ZAPISIE § 10 STATUTU SPOLKI DODANO USTEP 19,

8 AKT NOTARIALNY REP. A NR 4560/2016 Z DNIA 17 MAJA 2016 ROKU SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZ REMATE GORSKA W GDANSKL UL.STOLARSKA 4B1.

1)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE W §10 UST 9 LIT
G;

2)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE W §10 UST 9 LIT
H;

3)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE W §10 UST 9 LIT
I

4)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE W §10 UST 9
POPRZEZ DODANIE LIT |

5)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE §10 UST 10
6)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE W USTEPIE 12 PO LITERZE ")"
KROPKE ZASTEPUJE SIE PRZECINKIEM PO KTORYM DODA|E SIE ZAPIS POD LITERA "K"
ZGODNIE Z TEKSTEM JEDNOLITYM STATUTU SPOLKI

9 NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGO Z DNIA 28.09.2017 ROKU REPERTORIUM A NR
7067/2017 SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA PROWADZACA KANCELARIE
W GDANSKU PRZY UL. STOLARSKIE] 4B1

1)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 USTEP 9 STATUTU SPOEKI W TEN SPOSOB, ZE KROPKE PO LIT.")"
ZASTEPUJE SIE PRZECINKIEM, PO KTORYM DODAJE SIE NOWA LIT."K"

2)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE TRESC USTEPU
19 ORAZ PRZY|MUJE SIE TEKST JEDNOLITY STATUTU

10 |NA PODSTAWIE PROTOKOEU ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
INPRO S A. SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA W GDANSKU (UL.
PIASTOWSKA 11, 80-332 GDANSK) REP A NR 5029/2020 Z DNIA 25.06.2020 NASTAPILA
ZMIANA STATUTU SPOEKI (TEKST JEDNOLITY):

1)ZMIENIONO ZAPIS § 7 UST. 2 STATUTU SPOLKI,

2)ZMIENIONO ZAPIS § 7 UST. 3 STATUTU SPOLKI

3)ZMIENIONO ZAPIS § 10 UST. 9 LIT. C)

4)ZMIENIONO ZAPIS § 10 STATUTU SPOEKI, W TEN SPOSOB, ZE W §10 UST.9 LIT. K KROPKE
ZASTEPUJE SIE PRZECINKIEM, PO KTORYM W RAMACH WYLICZENIA ZAWARTEGO W TYM
USTEPIE DODAJE SIE NOWE, KOLE|NE LITERY OZNACZONE JAKO LIT. I), LIT. M) T LIT. N),
5)ZMIENIONO ZAPIS § 10 STATUTU SPOEKI, W TEN SPOSOB, ZE W §10 PO UST. 19 DODAJE
SIE NOWY USTEP 20

6)ZMIENIONO ZAPIS § 12 UST. 10 STATUTU SPOLKI

7)ZMIENIONO ZAPIS § 12 STATUTU SPOEKI W TEN SPOSOB, ZE W §12 PO UST. 12 DODAJE
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SIE NOWY USTEP 13

11  |MA PODSTAWIE PROTOKOLU ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKC)ONARIUSZY
INPRO S.A. SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA W GDANSKU (UL.
PIASTOWSKA 11, 80-332 GDANSK) REP A NR 6227/2021 Z DNIA 28.06.2021 NASTAPILA
ZMIANA STATUTU SPOLKT (TEKST JEDNOLITY):

1)ZMIANA §10 UST.9 LIT. ,F,

2)ZMIANA §10 STATUTU SPOLKT W TEN SPOSOB, ZE W §10 UST.9 LIT. ,N” KROPKE ZASTEPUJE
SIE PRZECINKIEM, PO KTORYM W RAMACH WYLICZENIA ZAWARTEGO W TYM USTEPIE
DODAJE SIE NOWA KOLEJNA LITERE OZNACZONE JAKO ,LIT. 0)",

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spdtki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosc powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz INPRO SPOEKA AKCY]NA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENLA SPOLKI PRZEDSIEBIORSTWO
informacja o uchwale BUDOWLANE INPRO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE AKCY|NA, NA

PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZA]NEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
PRZEKSZTALCANE] Z DNIA 22 KWIETNIA 2008 ROKU AKT NOTARIALNY ROKU REP.A NR 2687/2008

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu |-
Ochrony Konkurengji | Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentragji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWLANE "INPRO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencji, w [KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Mumer w rejestrze albo ewidencji 0000110087

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr i
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Mumer REGON 008141071

6.Mumer NIP [

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki
1.Wysokeéé kapitatu zakladowego 4004 000,00 Zt

2. WysokosC kapitatu docelowego |-
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3.Liczba akcji wszystkich emisji

40040000

4.Warto5¢ nominalna akgji

0,10 Zt

5.Kwotowe okredlenie czesd kapitatu
wplaconego

4 004 000,00 Zt

6.Wartod¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdgji

1 1.Nazwa serii akgi

A

2.Liczba akgji w danej seril

30030000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILE|OWANE

2 1.Nazwa serii akdi

B

2.Liczba akgji w danej seril

10010000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie 3 uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZYWILE|OWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa MNIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADL | EDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU
W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH
EACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIAEAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma STEFANIAK
2.Imiona PIOTR JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON 49070802653
4.Numer KRS Aok
5.Funkda w organie reprezentujacym  [WICEPREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Mazwisko / Nazwa lub firma LEWINSKI

2.Imiona ZBIGNIEW FELIKS
3.Numer PESEL/REGON 43052013152

4.Numer KRS ok

5.Funkga w organie reprezentujacym (WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------

1.Mazwisko / Nazwa lub firma MARASZEK

2.Imiona KRZYSZTOF MARIAN
3.Mumer PESEL/REGON 55092406636
4.Numer KRS R

5.Funkdja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad INIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma STEFANIAK

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

2.Imiona MARCIN TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 71051104678

4.Numer KRS R

5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma MARASZEK

2.Imiona ROBERT FRANCISZEK
3.Numer PESEL/REGON 82102410015

4.Numer KRS o

5.Funkga w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

|RI\D!& NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu

1.MNazwisko

|GLANC
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1 2. Imicna JERZY
3.Numer PESEL 57020606059
2 1.Nazwisko GASAK
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Mumer PESEL 64053012610
3 1.Nazwisko LEWINSKI
2.Imiona SZYMON
3.Numer PESEL 82050810252
4 1.Nazwisko STEFANIAK
2.Imiona WO)CIECH
3.Numer PESEL 83081600873
5 1.Nazwisko MARASZEK
2.Imiona EUKASZ
3.Numer PESEL 84080312035
6 1.Nazwisko KRZYZAGORSKA ZUREK
2.Imiona BEATA
3.Numer PESEL 67013111729
7 1.Nazwisko LINDA
2.Imiona MARIUSZ PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL 69021104092

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1. Nazwisko MARKS
2.Imiona ELZBIETA
3.Numer PESEL 59080813947

4.Rodzaj prokury

UDZIELONA PROKURA JEST LACZNA (MIESZANA) Z INNYMI PROKURENTEM (PROKURENTAMI) LUB
RAZEM Z CZEONKIEM ZARZADU.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosd

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZMOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I

NIEMIESZKALNYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

41,, , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

42, , , ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERIT LADOWE] T WODNE)

43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPEC)ALISTYCZNE

55, , . USLUGI ZWIAZANE Z ZAKWATEROWANIEM

66, 19, Z, POSREDNICTWO FINANSOWE

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYMKU NIERUCHOMOSCT

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

71, 12, 2, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO

TECHNICZNE
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wamianka o ziozeniu 1 07.11.2008 01 STYCZNIA DO 28 MAJA 2008
;r:;g:;"fwmda"ia 2 09.07.2009 29.05.2009R. - 31.12.2008R.
3 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 22.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
3 27.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 22.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 24.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 13.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 20.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 24.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 30.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 01.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2. Wamianka o ziozeniu opinii |1 kb 29.05.2009R. - 31.12.2008R.
;ﬁgﬁ;ﬂfﬁgﬁaima 2 ok 01.01.2009 - 31.12.2009
rocznego sprawozdania 3 sk 01.01.2010 - 31.12.2010
Ll 4 bk 01.01.2011 - 31.12.2011
5 o 01.01.2012 - 31.12.2012
3 sk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 kb 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 sk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 Kok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 okt 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 sk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 kb 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 wokd 01 STYCZNIA DO 28 MAJA 2008
L"amjza;;miggsego 2 Kok 29.05.2009R. - 31.12.2008R.
sprawozdania finansowego 3 R 01.01.2009 - 31.12.2009
4 e 01.01.2010 - 31.12.2010
5 sk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 okt 01.01.2012 - 31.12.2012
7 wokd 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 Kok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 o 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 sk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 okt 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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13 bk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ziozeniu 1 ok 01 STYCZNIA DO 28 MAJA 2008
sprawozdania 2 dziafainosd ok 29.05.2009R. - 31.12.2008R.
podmiotu
3 ok 01.01.2009 - 31.12.2009
4 ok 01.01.2010 - 31.12.2010
5 bk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
7 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 ok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 ok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 bk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 26.06.2008 01.01.2007-31.12.2007
i?:ﬁg:;";ﬂ:nﬁﬁo 09.09.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 R.
3 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009 R.
4 22.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 27.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 22.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
g 24.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 13.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 20.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 24.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 30.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 01.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ziozeniu opinii |1 bk 01.01.2007-31.12.2007
;ﬁgﬁ;ﬁﬂfgﬁdgma 2 ok 01.01.2008 - 31.12.2008 R.
skonsolidowanego rocznego |3 ok 01.01.2009 - 31.12.2009 R.
L kb 01.01.2010 - 31.12.2010
5 sk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
7 bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 ok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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9 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 sk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 okt 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 wokd 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 Kok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 o 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 e 01.01.2007-31.12.2007
i 2 sk 01.01.2008 - 31.12.2008 R.
zatwierdzeniu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania 3 FHEEH 01.01.2009 - 31.12.2009 R.
R 4 wokd 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Kok 01.01.2011 - 31.12.2011

3 o 01.01.2012 - 31.12.2012

7 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 sk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 okt 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 wokd 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 Kok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 o 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 sk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o zloZeniu 1 okt 01.01.2007-31.12.2007
mﬁﬁ:‘;ﬁjﬁ;mmﬁd 2 wokd 01.01.2008 - 31.12.2008 R.

3 Kok 01.01.2009 - 31.12.2009 R.

4 o 01.01.2010 - 31.12.2010

5 e 01.01.2011 - 31.12.2011

3 sk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 okt 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 wokd 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 Kok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 o 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 sk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 okt 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 wokd 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizagji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dziefi koficzacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2008

ktéry nalezy zhozy¢ sprawozdanie finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtoéc na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzadji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 15.09.2021

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
INPRO SPOLKA AKCYJNA

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spdtka powstata z przeksztatcenia spotki z ograniczonq odpowiedzialnoscig pod firmq Przedsiebiorstwo
Budowlane ,,INPRO” z siedzibq w Gdarisku.
2. Spdtka dziata pod firmq: INPRO Spdtka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrdtu firmy: INPRO S.A., i jej
odpowiednikdw w jezykach obcych.
3. INPRO Spdtka Akcyjna, zwane w dalszej czesci ,Spotkq” dziata na podstawie powszechnie
obowiqzujgcych przepisow prawa oraz postanowien niniejszego Statutu.
§2
1. Siedzibq Spotki jest miasto Gdarisk.
2. Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
3. Spdtka moze otwierac oddziaty, przedstawicielstwa i inne jednostki w kraju i za granicq, przystepowac do
innych spétek w kraju i za granicq oraz uczestniczy¢ w przedsiebiorstwach wspdlnych i innych umowach i

powigzaniach gospodarczych.

$§3

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
§4
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Dziatalnos¢ w zakresie architektury (71.11.Z PKD);
2) Dziatalnosé w zakresie inZynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.Z PKD);
3) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(74.90.Z PKD);
4)  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (41 PKD);
5) Roboty zwiqzane z budowq obiektéw inZynierii lgdowej i wodnej (42 PKD);
6) Roboty budowlane specjalistyczne (43 PKD);
7)  Produkcja wyrobéw budowlanych z betonu (23.61.Z PKD);
8) Produkcja wyrobéw budowlanych z gipsu (23.62.Z PKD);
9) Produkcja cementu (23.51.Z PKD);
10) Produkcja wapna i gipsu (23.52.Z PKD);
11) Produkcja metali (24 PKD);
12) Handel hurtowy, z wytqgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (46 PKD);
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13) Dziatalnos¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych, oraz pozostata
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane (79 PKD);
14) Badania i analizy zwiqzane z jakosciq zywnosci (71.20.A PKD);
15) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B);
16) Transport lgdowy oraz transport rurociggowy (49 PKD);
17) Transport wodny (50 PKD);
18) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana (62 PKD);
19) Dziatalnos¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci (68 PKD);
20) Dziatalnosé pomocnicza zwiqzana z utrzymaniem porzqdku w budynkach (81.10.Z PKD);
21) Dziatalnos¢é muzedw (91.02.Z PKD);
22) Dziatalnosé¢ historycznych miejsc i budynkéw oraz podobnych atrakcji turystycznych (91.03.Z
PKD);
23) Uprawy rolne inne niz wieloletnie (01.1 PKD);
24) Posrednictwo finansowe (66.19.Z PKD);
25) Ustugi zwiqzane z zakwaterowaniem (55 PKD);
26) Dziatalnosé rachunkowo - ksiegowa, doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z ).
2. W razie, gdy zgodnie z odpowiednimi przepisami na prowadzenie dziatalnosci wskazanej powyzej
wymagane jest uzyskania zgody (licencji, zezwolenia, pozwolenia, koncesji) dziatalnos¢ ta zostanie

podjeta przez Spotke po uzyskaniu stosownej zgody (licencji, zezwolenia, pozwolenia, koncesji).

KAPITAt ZAKEADOWY
$5

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.004.000 ztotych (stownie: cztery miliony cztery tysigce ztotych) i dzieli
sie na:

a) 30.030.000 (trzydziesci milionéw trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

b) 10.010.000 (stownie: dziesie¢ milionow dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda.

2. Akcje serii A i serii B zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi.

3. Akcje Spdtki mogq by¢ umarzane na podstawie uchwafy Walnego Zgromadzenia.

4. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze nastqpi¢ poprzez emisje nowych akcji lub poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze
rowniez nastqpi¢ poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy kwot z kapitatow rezerwowych
utworzonych z zysku oraz kapitatu zapasowego.

5. Akcje Spotki sq akcjami na okaziciela. Akcji na okaziciela nie mozna zamieniac na akcje imienne.

6. Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa

oraz warranty subskrypcyjne.

ORGANY SPOtKI
§6
Organami Spotki sq:
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a) Zarzqd,
b) Rada Nadzorcza,

¢) Walne Zgromadzenie.

ZARZAD SPOtKI
$7

1. Zarzqd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzqdzania Spdtkqg, z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych dla pozostatych organdw przez przepisy prawa, niniejszy Statut lub inne regulacje
obowiqzujgce w Spoftce.

2. Zarzqd Spdétki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw powotywanych na wspdlng kadencje trwajgcq
piec lat.

3. W przypadku Zarzqdu jednoosobowego jedyny Cztonek Zarzqdu petni funkcje Prezesa Zarzqdu. Jesli
Zarzqd jest wieloosobowy, w jego sktad wchodzi Prezes oraz Wiceprezesi lub cztonkowie Zarzqdu, w
zaleznosci od uchwaty Rady Nadzorczej.

4. Liczbe cztonkdéw Zarzqdu ustala Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem § 7 ust. 2 Statutu.

5. Cztonkdw Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, przy czym odwotanie moze nastqpic jedynie z
waznych powoddw.

6. Mandaty Cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzqdu.

Uchwaty Zarzqdu zapadajq wiekszoscig gtosow, a przy réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.

8. Zarzqd moze bez zgody Walnego Zgromadzenia oraz bez zgody Rady Nadzorczej —w przypadku drugiego
Z wymienionych organdw, z zastrzezeniem § 10 ust. 9 lit. f) Statutu Spdtki — dokonywaé czynnosci
polegajgcych na nabywaniu przez Spotke, zbywaniu przez niq i obcigzaniu ograniczonymi prawami

rzeczowymi nieruchomosci Spotki bqdz przystugujgcego jej prawa uzytkowania wieczystego gruntu.

$8
Do sktadania oswiadczern w imieniu Spotki upowaznieni sq:
a) wprzypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu,
b) w przypadku Zarzqdu wieloosobowego dwdch Cztonkéw Zarzqdu dziatajgcych tgcznie lub cztonek

Zarzqdu dziatajqcy tgcznie z prokurentem.

$9

Szczegotowy tryb dziatania Zarzqdu Spétki okresla requlamin Zarzqdu zatwierdzany przez Rade Nadzorczg.

RADA NADZORCZA
§10
1. Rada Nadzorcza liczy od pieciu do siedmiu cztonkdw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na wspding
kadencje trwajgcqg 3 (trzy) lata.
2. Rada Nadzorcza lub jej poszczegdlni cztonkowie mogq by¢ w kazdym czasie odwotani. W razie ustania
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnacji lub z przyczyn losowych, Rada Nadzorcza moze
dokoptowac nowego Cztonka Rady, ktdry swoje czynnosci bedzie sprawowat do czasu dokonania wyboru

przez najblizsze Walne Zgromadzenie.
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3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Ponadto mandat wygasa wskutek smierci bqdZ rezygnacji cztonka Rady.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzglednq wiekszosciq gfosow. W przypadku rownosci gtosow
decyduje gtos Przewodniczgcego.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej czfonkéw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

6. W szczegdinych przypadkach cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na
pismie nie mozZe dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegfos¢. Uchwafa jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

8. Przy wykonywaniu swoich obowigzkow Rada Nadzorcza jest uprawniona do przeglgdania wszystkich
dokumentow spdétki oraz Zgdania sprawozdarn i wyjasnien od Zarzqdu i pracownikow Spotki.

9. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci
a w szczegdlnosci:

a. dokonuje oceny sprawozdan finansowych, sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskow
Zarzqdu w sprawie podziatu zysku albo sposobu pokrycia straty, oraz sktada Walnemu
Zgromadzeniu coroczne pisemne sprawozdanie z wynikdw tej oceny,

b. zatwierdza regulamin Zarzqdu Spoftki,

c. zawiera umowy z cztonkami Zarzqdu Spotki, ustala wynagrodzenie Prezesa i Cztonkdw Zarzgdu
zgodnie z obowiqzujgcq w spdfce politykq wynagrodzen i przy zastrzezeniu obowiqzujgcych w
tym zakresie wtasciwych przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
a takze wykonuje wzgledem Cztonkdw Zarzqdu spotki inne uprawnienia wynikajqce ze stosunku
pracy lub wynikajqgce z przepisow prawa i lezqgce w kompetencji Rady Nadzorczej,

d. zawiesza z wazinych powoddéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzqdu, jak rowniez deleguje Cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw
Zarzqdu nie moggcych sprawowac swych czynnosci,
wyraza zgode na wyptate akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy,

f. wyraza zgode na dokonywanie przez Zarzqd czynnosci polegajgcych na nabyciu, zbyciu lub
obcigzeniu nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu, ktorych wartosc
przekracza 40.000.000,00zt (czterdziesci milionéw zfotych), lub ktérych obcigzenie przekracza
wartosc¢ 40.000.000,00zt (czterdziesci milionéw ztotych),

g. raz w roku sporzqdza i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztq ocene
sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzqdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego ( o ile zostat wydzielony) albo oceng

koniecznosci wydzielenia organizacyjnego funkcji audytu,
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raz w roku dokonuje i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy
i sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej zgodnie z zakresem wynikajgcym z aktualnie
obowigzujgcych Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW,

raz w roku dokonuje i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene sposobu
wypetniania przez Spotke obowigzkow informacyjnych dotyczqcych stosowania zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczqcych informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych oraz
informacje o ocenie racjonalnosci prowadzenia przez Spodtke polityki sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze albo informacje o braku prowadzenia przez
Spotke takiej polityki,

raz w roku rozpatruje i opiniuje sprawy majgce byc¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromad_zenia,

uchwala Regulamin Komitetu Audytu,

sporzqdza corocznie sprawozdanie o wynagrodzeniach przedstawiajgce kompleksowy
przeglgd wynagrodzen, w tym wszystkich swiadczen, niezaleznie od ich formy, otrzymanych
przez poszczegdlnych cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej lub naleznych poszczegdlnym
cztonkom Zarzqdu i Rady Nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z przyjetq w Spofce
politykg wynagrodzen cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej,

uszczegotawia, na podstawie upowaznienia i w granicach okreslonych uprzednio przez Walne
Zgromadzenie, elementy przyjetej w spofce polityki wynagrodzen cztonkdéw Zarzgdu i Rady
Nadzorczej, dozwolone przez wtasciwe przepisy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych,

wykonuje inne kompetencje przewidziane przez obowiqzujgce przepisy prawa, w tym przepisy
Kodeksu spotek handlowych, inne ustawy oraz przez requlacje wewnetrzne Spotki.

przyjmuje polityke réznorodnosci Spdtki wobec Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej.

10. Rada Nadzorcza wyraza aprobate na zawarcie przez Zarzqd Spoétki istotnej umowy z akcjonariuszem

posiadajgcym co najmniej 5% (piec procent) ogdlnej liczby gtosow w spétce lub podmiotem powigzanym.

Powyzszemu obowiqzkowi nie podlegajq transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w

ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy

Kapitatowej Spoftki.

11. Przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej musi spetnia¢ wymdg niezaleznosci od Spotki i

podmiotdw z nig powigzanych.

12. Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej uwaza sie nastepujgce osoby:

a) osoba taka nie piastowata w okresie ostatnich 5 (piec) lat stanowiska cztonka Zarzqdu Spétki lub

spotki stowarzyszonej,

b) osoba taka nie byta pracownikiem Spdtki lub spotki stowarzyszonej w okresie ostatnich 3 (trzy)

lat,

¢) osoba taka nie otrzymywata i nie otrzymuje dodatkowego wynagrodzenia w znaczgcej wysokosci

od Spotki lub spotki stowarzyszonej poza wynagrodzeniem jako cztonek Rady Nadzorczej,

d) osoba taka nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje w zaden sposdb akcjonariusza (y)

posiadajgcego (ych) pakiet kontrolny akcji,
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e) osoba taka nie utrzymuje i nie utrzymywata w okresie ostatniego roku znaczqcych stosunkéw
handlowych ze Spdtkq lub spétkq stowarzyszong, bezposrednio lub w charakterze wspdlnika,
akcjonariusza, cztonka organu, (stosunki handlowe obejmujq sytuacje bycia znacznym
dostawcq ustug, towaréw, znaczgcym klientem itp.),

f) osoba taka nie jest i nie byta w okresie ostatnich trzech lat wspdlnikiem lub pracownikiem
obecnego lub bytego biegtego rewidenta Spotki lub spotki stowarzyszonej,

g) osoba taka nie posiada powiqzarn z cztonkami Zarzqdu Spétki przez udziat w innych spétkach lub
organach tych spofek,

h) osoba taka nie petnita funkcji w Radzie Nadzorczej dtuzej niz przez 12 (dwanascie) lat,

i) osoba taka nie jest cztonkiem bliskiej rodziny cztonkow Zarzqdu lub innych cztonkéw Rady
Nadzorczej,

j) osoba taka nie jest w sposéb rzeczywisty i istotny powigzana z akcjonariuszem majgcym prawo
do wykonywania 5 % (pie¢ procent) i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

k) osoba taka nie jest pracownikiem Spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak
rowniez osobq zwigzangq z tymi podmiotami umowq o podobnym charakterze.

Niespetnienie kryteriow okreslonych w ustepie poprzednim przez zadnego z cztonkdw Rady Nadzorczej
nie ma wpfywu na mozliwos¢ dokonywania i waznosc czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorczg
Spotki, w tym w szczegdlnosci w zakresie podjetych uchwat.

Rada Nadzorcza wybiera biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymujq wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz cztery razy w roku obrotowym.
Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej zatwierdzany przez
Walne Zgromadzenie.

W przypadku koniecznosci reprezentacji Spotki przez Rade Nadzorczg, osobami wskazanymi do sktadania
oswiadczern na podstawie pojetych przez Rade uchwat sq Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej.

W okresie, gdy akcje Spotki sq notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA lub gdy wynika to z obowiqzujgcych przepisow prawa albo z
rekomendacji Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza powoftuje ze swojego grona Komitet Audytu,
odpowiedzialny za nadzor nad sprawami finansowymi Spotki. Szczegdtowe zadania i sposob dziatania
Komitetu Audytu okresli Regulamin Komitetu Audytu uchwalany przez Rade Nadzorczg.

Raz w roku Rada Nadzorcza sporzqdza i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie o
wynagrodzeniach, w rozumieniu wtasciwych przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych,
przedstawiajgce kompleksowy przeglgd wynagrodzeri, w tym wszystkich swiadczen, niezaleznie od ich
formy, otrzymanych przez poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej lub naleznych
poszczegdlnym cztonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z przyjetq w
Spotce politykq wynagrodzeri cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej — celem podjecia przez Walne

Zgromadzenie uchwaty opiniujgcej sprawozdanie o wynagrodzeniach.
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WALNE ZGROMADZENIE
§11

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. 2Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3.  Walne Zgromadzenie zwotywane jest na zasadach okreslonych przez kodeks spotek handlowych.

4. Whniosek o odwotanie, jak i podjecie decyzji o odwofaniu Walnego Zgromadzenia przez Zarzqd wymaga
podania uzasadnienia. Odwofanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia winno nastqpi¢, w formie
przewidzianej dla jego zwotania w terminie nie pdzniejszym niz na 10 (dziesiec) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia. W przypadku, kiedy jest Spotkqg jest spotkq publiczng, do odwotania
Walnego Zgromadzenia wystarczy opublikowanie raportu biezqcego przez Spdtke w terminie okreslonym w
zdaniu poprzednim.

5. Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscowosci bedqcej siedzibq Spdtki. Walne Zgromadzenie moze sie
odbyc rowniez w miejscowosci bedqcej siedzibg Spotki prowadzqgcej gietde, na ktorej akcje Spotki INPRO S.A.
sq przedmiotem obrotu.

6. Szczegdtowy tryb dziatania Walnego Zgromadzenia, zasady prowadzenia jego obrad oraz podejmowania
uchwat okresla regulamin uchwalany przez Walne Zgromadzenie bezwzglednq wiekszosciq gfosow.

7. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany jego regulaminu obowiqzujq od nastepnego Walnego

Zgromadzenia.

§12
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2. Udzielenie absolutorium cztonkom Zarzqdu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkow,

3. Podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia strat,

4. Postanowienia dotyczqce roszczern o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawiqzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,

5. Zmiana statutu Spotki,

Zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

7. Emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa lub emisja warrantéw subskrypcyjnych,

8. Nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h oraz upowaznienie do ich
nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 k.s.h.,

9. Pofgczenie, podziat, przeksztatcenie, rozwigzanie i likwidacja Spotki,

10. Powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia zgodnie z
obowiqzujgcqg w spofce politykq wynagrodzen i przy zastrzezeniu obowiqzujgcych w tym zakresie
wtasciwych przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

11. Zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

12. Podejmowanie innych decyzji o ktorych mowa w przepisach prawa,
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13. Przyjmowanie, w drodze uchwaty podejmowanej nie rzadziej niz raz na cztery lata, polityki wynagrodzen
cztonkdéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej, o ktérej mowa we witasciwych przepisach o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych.

§13
Uchwaty Walnego Zgromadzenia sq podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow, bez wzgledu na ilos¢

reprezentowanych na nim akcji, chyba ze przepisy prawa stanowiq inaczej.

KAPITALY | FUNDUSZE
§ 14

Spdtka moze tworzyc kapitaty rezerwowe, zapasowe oraz inne fundusze.

§15
1. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia podjeta na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
2. Zarzqd jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki

wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§16
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
2. Zarzqd jest zobowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzqdzic i przedtozyc
Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe na ostatni dzien tego roku oraz pisemne sprawozdanie z

dziatalnosci Spotki w tym okresie.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§17
W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie, obowiqzujq przepisy Kodeksu spotek handlowych.
§18
Wymagane przez prawo ogfoszenia pochodzqce od Spdtki sq publikowane w Monitorze Sqdowym i

Gospodarczym, chyba Ze obowiqzujqce przepisy prawa stanowiq inaczej.
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5.3.  Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjna

Uchwala nr 8/2021
Zarzgdu Inpro 5.A. z siedzibg w Gdansku

z dnia 15 wrzesnia 2021 roku

w sprawie emisji obligacji serii C

§1.

Zarzad spétki dziatajgce] pod firmg Inpro Spdlka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku, zwanej dale] jako
»Emitent” lub ,Spdtka” postanawia wyemitowac obligacje serii C (,Obligacje”) na nastepujgcych

warunkach:

Obligacje beds obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

2. Oferta Obligacji obejmowac bedzie nie wiecej niz do 35.000 (trzydzieici piec tysiecy) obligacji o
tacznej wartosci nominalnej do 35.000.000 (trzydziesci pied miliondw) ztotych.

3. Obligacje bedg oprocentowane wedtug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6M (Warsaw
Interbank Offered Rate) dla depozytdw 6-miesiecznych powiekszone] o marze w przedziale
od 2,50 % do 3,25%, w skali roku.

Odsetki bedg ptatne w okresach 6 (stownie: szesc) miesiecznych.

Emisja Obligacji nastapi w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz. 1208 ze zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) przy czym
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) lub b) lub d) rozporzadzenia parlamentu europejskiego i rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane
sporzgdzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

6. Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych 5.A. (,Depozyt KDPW"). Niniejsza
uchwata stanowi jednoczesnie upowaznienie dla Emitenta do zawarcia z Depozytem KDPW umowy
lub umoéw o rejestracje Obligacji.

7. Dniem Emisji Obligacji jest dzieri, w ktdrym zostanie dokonana rejestracja praw z Obligacji
w Depozycie KDPW (,Dzier Emisji").

8. Wykup Obligacji serii C nastapi w terminie 48 miesiecy od Dnia Emisji.

9. Cena emisyjna Obligacji bedzie réwna 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

10. Zabezpieczenia zostang ustanowione po Dniu Emisji i stanowic beda:

a. hipoteke o najwyiszym pierwszeristwie na nieruchomosci potozonej w Jastarni (KW nr
GD2W/00040638/7), ktdrej wiascicielem jest Dom Zdrojowy” spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdarisku (nr KRS 0000071370, REGON 170791136) wraz
7 oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji

b. przeniesienie praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci okreslone] w pkt a.
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ustanowione na zasadach okreslonych w warunkach emisji Obligacji.

11. Obligacje uprawniajg wytgcznie do swiadczen pienigznych.

12. Srodki z emisji zostang wykorzystane na catkowity wykup obligacji serii B (ISIN: PLINPRO00049)
Emitenta oraz na finansowanie biezgcej dziatalnoici Grupy Emitenta, w szczegdlnosci na zakup
gruntdw oraz realizacje budowy projektdw deweloperskich.

13. Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW. Zarzad Emitenta podejmie wszelkie

niezbedne dziatania w celu dematerializac]i i rejestracji Obligacji do wy/w systemu obrotu.

§2.

1. Uchwata wechodzi w zycie z dniem jej podjecia.

2. Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Krzysztof Maraszek Prezes Zarzgdu

Paodpis jest pragridiowy
wm
Data: X021 11:2:20
CEST

Zbigniew Lewinski Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Stefaniak Wiceprezes Zarzgdu
Podpis jest prawidtiowy
Dokument padpidgy przez
Marem Ste ]
Marcin Stefaniak Wiceprezes Zarzgdu . Data: 2021.09.5 11.09-52 CEST
Podpis jest prawidbowy
MM
Eobart
Dara: 2021. 1:11:42 CEST
Robert Maraszek Wiceprezes Zarzgdu
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Uchwata nr 9/2021
Zarzadu Inpro Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 4 pazdziernika 2021 roku

w sprawie: wstepnej alokacji, ustalenia ostatecznej wysokosci marzy oraz ustalenia ostatecznego

tekstu warunkoéw emisji obligacji serii C

Zarzad spofki dziatajgce] pod firma Inpro Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku zwanej dalej jako ,Emitent”
lub ,,Spotka”, zwigzku z emisjg przez Spdtke obligacji serii C (,,Obligacje”) stosownie do pkt. 1.26 Warunkow
Emisji Obligacji (,Warunki Emisji Obligacji”), wobec uptywu terminu sktadania formularzy zapisu na

Obligacje, podejmuje uchwate nastepujacej tresci.

§1.

1. Zarzadu Spotki postanawia dokonac¢ wstepnej alokacji 35.000 (trzydziesci pie¢ tysiecy) obligacji
na okaziciela serii C niemajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc)
ztotych kazda obligacja i tgcznej wartosci nominalnej 35.000.000 (trzydziesci pie¢ milionéw) ztotych
zgodnie z listg wstepnej alokacji ustalong przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Warszawie petnigcego funkcje oferujgcego na potrzeby oferty obligacji (,,Firma Inwestycyjna”).

2. Obligacje zostajg przydzielone pod warunkiem zawieszajgcym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
(,Krajowy Depozyt”).

3. Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spotki upowaznia Firme Inwestycyjng do:

1)  ustalenia listy alokacji obligacji,
2) powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia, klientéw o przydziale

Obligacji na ich rzecz.

§2.
1. Spodtka ustala marze dla Obligacji na poziomie 2,75 % (dwa procent 75/100) w skali roku.
2. W zwigzku z dozwolong zamiang Warunkdw Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w ust. 1 powyzej,

zmianie ulegnie dotychczasowy zapis Warunkéw Emisji:

1.26. ,Maria” oznacza sktadnik Stopy Procentowej Obligacji wyrazony w punktach procentowych w
przedziale od 2,50 do 3,25%, przy czym:
(i)  wysokos¢ Marzy zostanie ostatecznie okreslona przez Zarzqd Emitenta przed rejestracjq

Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW w oparciu
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0 wysokosc¢ marzy wskazywanej przez subskrybentow w Formularzach Zapisu, co stanowi¢
bedzie ustalenie ostatecznej tresci Warunkow Emisji;

(ii) kazdy z Subskrybentow skfadajgc podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode na
takie ustalenie wysokosci Marzy i upowaini Zarzgd Emitenta do przyjecia tekstu jednolitego
Warunkéw Emisji uwzgledniajgcego ostatecznie ustalong wysokosc Marzy;

(iii) informacja o ostatecznie ustalonej wysokosci Marzy zostanie przedstawiona Subskrybentom,

ktérym zostang przydzielone Obligacje,

nadajgc mu nowe nastepujace brzemiennie:
1.26. ~Marza” oznacza 2,75 % w skali roku;
3. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostajg bez zmian.
4. Ustala sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajacy ostateczng wysokosc¢ marzy, ktory
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
5. Upowaznia sie Firme Inwestycyjng do przekazania subskrybentom, na rzecz ktorych dokonany zostanie

przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkow Emisji Obligacji.

§3.
1. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
2. Uchwata zostala podjeta jednogtosnie.

Podpis jest prawidtowy

Krzysztof Maraszek

Zbigniew Lewinski

Piotr Stefaniak

Marcin Stefaniak

Robert Maraszek

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpis jest pigwidtowy
Dokument padpidgfly przez
Marcin Stei

Data: 2021.10.88 08:59:54 CEST

Podpis jest praywidiowy

Dokumentpod; V przez
Robert
Data: 2021 4 09:26:36
CEST
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

ZALACZNIKNR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI SERII C EMITOWANYCH PRZEZ INPRO S.A. Z SIEDZIBA W GDANSKU

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII C
EMITOWANYCH PRZEZ:
INPRO S.A.

Z SIEDZIBA W GDANSKU
(tekst jednolity)
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajace z obligacji (dalej zwanych: ,,Obligacjami”), ktérych emitentem jest spétka pod firma:

1.2.
1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.
1.12.

1.13.
1.14.

Inpro Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, adres: ul. Opata Jacka Rybinskiego 8, 80-320 Gdansk, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w
Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000306071, NIP:
5890008540, REGON: 008141071, o kapitale zaktadowym w wysokosci 4.004.000 ztotych, wptaconym w
catosci (dalej zwana: ,,Emitentem”).

Definicje
»2Administrator Zabezpieczen” lub ,Administrator Hipoteki” oznacza spotke BSWW Trust Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: VARSO 2, ul. Chmielna 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000505020,
NIP: 5252584345, REGON: 147161309, kapitat zaktadowy: 5.000,00 PLN (pieé tysiecy ztotych i 00/100,
petnigcg funkcje: i) administratora Hipoteki w rozumieniu art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz
ii) administratora zabezpieczen dla Cesji w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach
»Agent Kalkulacyjny” oznacza spétke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
»Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujacy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petnic¢ bedzie Firma
Inwestycyjna;
»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkdéw Emisji;
»Cesja” oznacza przeniesienie praw z umowy ubezpieczenia, o ktéorym mowa w 0 Warunkéw Emisji;
,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
,Dzien Badania” oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego, tj. 31 marca, 30 czerwca, 30
wrzesnia, 31 grudnia, na ktdéry beda badane Wskazniki;
»,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzieni, w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej
Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;
,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;
»Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dziert danego Okresu Odsetkowego lub Dzieh Wczesniejszego
Wykupu;
,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalng dziatalnos$¢ operacyjng;
,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz (iii) potagczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dziern Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;
,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 13.1 Warunkdéw Emisji;
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1.15.
1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.
1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.
1.27.
1.28.

1.29.
1.30.

»Emisja" oznacza emisje Obligacji;

»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

,Formularz Zapisu” oznacza pisemne oswiadczenie adresata Propozycji Nabycia o przyjeciu Propozycji
Nabycia i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji, przy czym dopuszczalnym jest, aby Formularz
Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Grupa”, ,,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspotkontrolowane
przez Emitenta w rozumieniu przepisow MSR i MSSF;

»Hipoteka” oznacza hipoteke umowng na Nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt 1.30;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych S.A. zsiedziba
w Warszawie;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2020 r. poz.
1740 ze zm.);

»Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.].
Dz.U.z 2020 r. poz. 1526 ze zm.);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Materiaty informacyjne” oznacza: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta, (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta;
»,Marza” oznacza 2,75 % w skali roku,

»MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

»MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

,Naleznos¢ Gtéwna” oznacza kwote rowng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;
»Nieruchomos¢” oznacza nieruchomos¢ potozong w Jastarni przy ul. Kosciuszki 2A, powiat pucki,
wojewddztwo pomorskie, dla ktdérej to nieruchomosci Sad Rejonowy w Wejherowie, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze GD2W/00040638/7 obejmujaca lokal niemieszkalny
opisany w tejze ksiedze wraz z pomieszczeniami przynaleznymi, wraz z zwigzanym z prawem wtasnosci
tego lokalu udziatem we wspoétwiasnosci nieruchomosci wspdlnej, z ktdrej lokal ten zostat wydzielony.
Nieruchomosé stanowi wtasnos¢ spétki pod firmg ,Dom Zdrojowy” spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdarsku (nr KRS 0000071370, REGON 17079113600000).

W dziale IV ksiegi wieczystej nieruchomosci wpisana jest pod numerem 5 hipoteka umowna tgczna na
kwote 37.500.000 (trzydziesci siedem miliondw piecset tysiecy) ztotych zabezpieczajgca wierzytelnosci
wynikajgcych z emisji obligacji serii B Emitenta na rzecz spoétki pod firmg MWW Trustees spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, REGON 142748872, jako administratora
hipoteki.

Wartos¢ Nieruchomosci zgodnie z operatem szacunkowy sporzadzonym na dzien 26 sierpnia 2021 r.

wynosi 52 225 000 PLN (piec¢dziesigt dwa miliony dwiescie dwadziescia piec ztotych).
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1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.
1.42.

1.43.
1.44.

1.45.

1.46.

»Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

»,Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 16 Warunkdéw Emisji;
»PLN”, ,,zt” oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Warto$ciowych, na ktédrym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Zalezny” oznacza podmiot w stosunku, do ktdrego Emitent jest spdtkg dominujaca
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych;

»Podstawa Wczes$niejszego Wykupu” oznacza wystgpienie ktorekolwiek ze zdarzen okreslone w pkt 14.5
Warunkow Emisji;

,Podstawowa Dziatalnos¢ Gospodarcza” oznacza dziatalno$¢ gospodarczg polegajaca na dziatalnosci
deweloperskiej, prowadzeniu robdét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, robdt
zwigzanych z budowa obiektdw inzynierii lagdowe] i wodnej, robdét budowlanych specjalistycznych,
produkcjg prefabrykatéw budowlanych i wyrobdéw $lusarskich, kupnie i sprzedazy nieruchomosci
na wtasny rachunek, wynajmie i zarzgdzaniu nieruchomosciami — wtasnymi lub na zlecenie, dziatalnosci
zwigzanej z obstugg rynku nieruchomosci wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci w zakresie architektury
oraz, w przypadku Emitenta i innych spotek z Grupy posiadajgcych udziaty w Podmiotach Zaleznych,
dziatalnosci firm centralnych i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych oraz dziatalnos$¢
gospodarczg polegajaca na $wiadczeniu ustug hotelarskich i podobnych ustug zwigzanych
z zakwaterowaniem;

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn. Dz.U.
z 2017 r. poz. 2344);

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.
z2020r. poz. 814 ze zm.);

»Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewigzgca propozycje nabycia Obligacji, o ktérej
mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

,Rozporzadzenie prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu narynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych

S.A. lub jej nastepcow prawnych;
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1.47.

1.48.

1.49.

1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

1.57.

1.58.
1.59.

1.60.

1.61.

»Skonsolidowane Kapitaly Wtasne” oznacza sume kapitatu wtasnego (przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej) oraz kapitatu mniejszosci (przypisanego akcjonariuszom niekontrolujgcym)
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta lub skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

»Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkéw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowg powiekszong o Marze;
»Subskrybent” oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem www.inpro.com.pl

lub inng, ktdra jg zastapi

»Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu

Papieréw Wartosciowych;

,Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu

mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (tj.: Dz.U. z 2021 r. poz. 1177 ze zm.);

»2Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.: Dz.U. z 2020 r. poz.

1208 ze zm.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.:

Dz.U.z 2021 r. poz. 328 ze zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tj.: Dz.U. z

2020r. poz. 2080 ze zm.);

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2021 r.

poz. 217 ze zm.);

»,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

»Wiasciciel Nieruchomosci” oznacza spétke pod firmg ,Dom Zdrojowy” spdétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdansku (nr KRS 0000071370, REGON 17079113600000);

»Wskaznik Zadtuzenia Netto” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do Skonsolidowanych

kapitatow Wtasnych;

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:

(a) srodkéw wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli, innych papieréw wartosciowych, skryptéw dtuznych lub
innych tym podobnych instrumentoéw;

(d) udziatow/akcji uprzywilejowanych z mozliwoscig umorzenia;

(e) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie przyjetymi
zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub kapitatowego
(z wytaczeniem, w celu unikniecia watpliwosci, wszelkich zobowigzan wynikajgcych z (x) optat
rocznych z tytutu uzytkowania wieczystego, (y) umow leasingu lub (z) sprzedazy ratalnej, ktére
zgodnie z MSSF obowigzujgcym do 1 stycznia 2019 roku nie byty traktowane jako zobowigzania

bilansowe);
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1.62.

1.63.

2.2,

(f) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytgczeniem wierzytelnosci zbywanych bez
regresu do zbywcy);

(g) wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami stop
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub cen (przy
obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartos$é rynkowa);

(h) zobowigzan z tytutu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwigzku z gwarancja,
zobowigzaniem odszkodowawczym, gwarancjg zabezpieczajgcg wykonanie umowy, akredytywa
zabezpieczajgcg lub dokumentowg lub dowolnym innym instrumentem wystawionym przez bank
lub instytucje finansowg;

(i) kosztéw nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile s3 one pfatne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowigzang, a ptatno$¢ odroczona:

(i) stanowi gtéwnie sposdb pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania nabycia lub budowy
takiego sktadnika majgtkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(ii) ma zostac zaptacona ponad szes¢ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy;

(i) innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub

(k) gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwigzku z dowolng pozycjg, o ktérej mowa w punktach (a) do
(h) powyzej;

,Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy (bez podwdjnego liczenia), na podstawie ktérego jest obliczane

Zadtuzenie Finansowe Netto na potrzeby ustalenia wartosci Wskaznik Zadtuzenia Netto dla danego Dnia

Badania, pomniejszone o:

(i) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci wskazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na koniec danego Dnia Badania; oraz

(ii) srodki pieniezne zgromadzone na koniec danego Dnia Badania na mieszkaniowych rachunkach
powierniczych w rozumieniu Ustawy Deweloperskiej,

z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami wartos$¢ Zadtuzenia Finansowego Netto

bedzie wartoscig ujemng, to wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika Zadtuzenia Netto

przyjmuje sie, ze wartos$¢ Zadtuzenia Finansowego Netto wynosi zero;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane

zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym

postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktédrym Emitent stwierdza, ze jest

dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczen pienieznych
szczegbdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i terminach tam okreslonych.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw

Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedgcym posiadaczami

Rachunku Papierow Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako

osoby uprawnione z Obligacji.

DECYZJA EMITENTA O EMISJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:
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4.1.

5.1.

6.1.
6.2.

7.1.

8.1.

9.1.

9.2.

10.
10.1.
10.2.

10.3.
11.
11.1.

3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty Zarzadu Inpro S.A. z dnia 15 wrzes$nia 2021 r. w przedmiocie emisji obligacji serii C,

Seria Obligacji

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg C.

Cel emisji i wykorzystanie srodkow z emisji Obligacji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang wykorzystane na catkowity wykup obligacji serii B

(ISIN: PLINPROO0049) Emitenta oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy Emitenta, w

szczegblnosci na zakup gruntow oraz realizacje budowy projektow deweloperskich.

Wartos$¢ nominalna i Cena emisyjna

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

Wielkos¢ Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci

nominalnej do 35.000.000 (trzydziesci pie¢ milionéw) ztotych.

Prég emisji

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Tryb Emisji

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie

z art. 1 ust. 4 lit.a, b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie

jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

Nabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW na podstawie

zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego raz Podmioty Prowadzgce

Rachunek w sposdb okreslony w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Zbywalnos¢ Obligacji

Obligacje s3 zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i o$wiadczenia.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie hipoteka na Nieruchomosci (,,Hipoteka”), przy czym:

11.1.1.suma Hipoteki wyniesie nie mniej niz 150% (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej przydzielanych
Obligacji;

11.1.2.0$wiadczenie o ustanowieniu Hipoteki zostanie ztozone przed Dniem Emisji i bedzie przewidywacé
uzyskanie przez Hipoteke najwyzszego pierwszenstwa zaspokojenia, tj. w akcie notarialnym
ustanawiajgcym Hipoteke, Hipotece zostanie przyznane roszczenie wejscia na opréznione miejsca
hipoteczne po hipotece wpisanej w ksiedze wieczystej prowadzonej dla Nieruchomosci z wyzszym
pierwszenstwem niz Hipoteka;

11.1.3.Hipoteka zostanie wpisana do ksiegi wieczystej Nieruchomosci oraz uzyska najwyisze
pierwszenstwo zaspokojenia do dnia 30 wrzesnia 2022 r.;

11.1.4.Emitent nie bedzie ustanawiat, zadnych hipotek o pierwszenstwie réwnym lub wyzszym Hipotece;

11.1.5.Wraz z oSwiadczeniem o ustanowieniu Hipoteki, Wtasciciel Nieruchomosci jako dtuznik hipoteczny

ztozy w formie aktu notarialnego o osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
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6) Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty roéwnej sumie Hipoteki w celu zaspokojenia
wierzytelnosci, ktére beda wynikac z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania do zaptaty odsetek
od Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztow i wydatkow poniesionych
przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan
pienieznych z Obligacji, facznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan
z Obligacji przez Emitenta, przy czym Administrator Hipoteki bedzie uprawniony do wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do 30
wrzesnia 2026 r.

11.1.6.Termin wskazany w pkt 11.1.3 uznaje sie za terminy ustanowienia zabezpieczenia w rozumieniu
art. 6 ust. 2 pkt 5 Ustawy o obligacjach.

11.1.7.Wycena Nieruchomosci zostata sporzadzona przez rzeczoznawce majatkowego Jarostawa
Grebasza, ktdry zostat wybrany przez Emitenta jako podmiot dokonujacy wyceny Nieruchomosci,
poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢
wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajacy spetnia
wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Skrét wyceny Nieruchomosci stanowi
Zatacznik nr 1 do Warunkdéw Emisji;

11.1.8.Kazdorazowa zmiana dtuznika hipotecznego wymaga ztozenia przez nowego dtuznika hipotecznego
oswiadczenia o poddaniu sie rygorowi egzekucji, o ktérym mowa w punkcie 11.1.5 nabytej przez
niego Nieruchomosci- w terminie nie dtuzszym niz 14 Dni Roboczych od dnia w ktérym nastgpito
nabycie takiej Nieruchomosci przez nowego dtuznika hipotecznego (na zasadach analogicznych jak
okreslone w pkt 11.1.5 powyzej).
11.2. Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji bedzie cesja — przeniesienie praw z polisy ubezpieczeniowej
Nieruchomosci na Administratora Zabezpieczen, przy czym:
11.2.1.Przed Dniem Emisji Wtasciciel Nieruchomosci zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe
przelewu wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci; W razie wygasniecia ww. umowy
ubezpieczenia i zawarcia nowej, Emitent jest zobowigzany zapewnic przelew wierzytelnosci z takiej
nowej umowy na rzecz Administratora Zabezpieczen — w terminie 14 dni od dnia zawarcia danej
umowy ubezpieczenia;

11.2.2.Polisa Nieruchomosci wystawiona bedzie do kwoty nie nizszej niz 100% szacowanej wartosci
Nieruchomosci;

11.2.3.Przelew obejmowat bedzie prawa do catosci odszkodowan wynikajgcych z zawartej umowy
ubezpieczenia, do kwoty nie nizszej niz 100% szacowanej wartosci Nieruchomosci;

11.2.4. W przypadku uregulowania wszystkich zobowigzan z Obligacji nastgpig zwrotne przelewy

wierzytelnosci.

11.3. Przed rozpoczeciem emisji Obligacji zostata zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem
Zabezpieczen umowa administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktérych Emitent ustanowit
Administratora Zabezpieczen:
11.3.1.administratorem Hipoteki, w rozumieniu art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz powierzyt

wykonywanie wzgledem tej hipoteki praw i obowigzkdw wierzyciela hipotecznego we wiasnym
imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, a Administrator Zabezpieczen wyrazit zgode na

ustanowienie go administratorem hipoteki dla Hipoteki na Nieruchomosci;
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11.4.

11.5.

12,

12.1.

12.2.

13.

13.1.
13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

11.3.2.administratorem zabezpieczen w rozumieniu przepisu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla Cesji i tym
samym upowaznit Administratora Zabezpieczen do wykonywania wzgledem Cesji praw i
obowigzkow wierzyciela we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, a Administrator
Zabezpieczen zgodzit sie na ustanowienie go administratorem zabezpieczen dla Cesji;

dalej jako ,,Umowa administrowania zabezpieczeniami” — wyciag z tej umowy stanowi Zatgcznik nr 3 do

Warunkow Emisji.

Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat swoje prawa i obowigzki zgodnie z zasadami okreslonymi

w Umowie administrowania zabezpieczeniami, w szczegélnosci dziatajgc w wykonaniu pisemnych

instrukcji egzekucyjnych ztozonych przez Obligatariuszy — wzdr instrukcji egzekucyjnej stanowi Zatgcznik

2 do Warunkdéw Emisji.

Administrator Zabezpieczen nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu funkcji bez zgody

Zgromadzenia Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia

nastepujgcych swiadczen:

12.1.1.wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkdéw Emisji oraz

12.1.2.zaptaty Premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkéw Emisji

12.1.3.zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkow Emisji.

Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza, zgodnie

z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 7 pazdziernika 2025 r., z zastrzezeniem pkt. 13.2 Warunkdw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”):

13.2.1.na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2.na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzienn Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,

wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujagcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub

Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki

wyliczone zgodnie z pkt 16. Warunkdw Emisji oraz o premie, zdefiniowang w pkt. 15.1.4, w przypadku

wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1.w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

13.5.2.w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania,

13.5.3.Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje

podlegaja na zadanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.
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13.6. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
14. Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza
14.1. Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.
14.2. Pisemne zadanie wczedniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé¢ dorgczone przez Obligatariusza na
adres Emitenta i podmiotu prowadzgacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym
beda zapisane Obligacje powinno zawiera¢ wskazanie przypadku (podstawy) skierowania zadania
dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji.
14.3. Obligatariusz wraz z zgdaniem opisanym w pkt 14.2 powyzej winien przedstawi¢ Swiadectwo depozytowe
lub inny przewidziany przepisami prawa dokument potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez
Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego wykupu.
14.4. W przypadku, gdy:
14.4.1.Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
14.4.2.Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdinieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgdaé wykupu
Obligacji.
14.5. W przypadku gdy wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie
od dnia, w ktédrym Emitent powinien zawiadomié o wystagpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 18.2
Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu
Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w Zzadaniu danego Obligatariusza i temu
Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia
zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu stan faktyczny
stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne
zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent
zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji:
14.5.1.Zmiana Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej
Emitent zmieni w istotnej czesci rodzaj prowadzonej Podstawowej Dziatalnosci Gospodarcze;j.
Za zmiane rodzaju prowadzonej Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej w istotnej czesci
rozumie sie sytuacje, w ktorej przychody Grupy Emitenta z Podstawowej Dziatalnosci
Gospodarczej, wyniosa mniej niz 50% catkowitych przychodéw Grupy Emitenta, na podstawie
ostatniego rocznego oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta.

14.5.2.Zaprzestanie dziatalnosci
Emitent zaprzestanie lub oswiadczy, ze zamierza zaprzesta¢ prowadzenia, w catosci lub istotnej
czeSci Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej.

14.5.3.Zgody, licencje, zezwolenia
Zostang wycofane lub przestang obowigzywac¢ jakiekolwiek zgody lub zezwolenia lub licencje
umozliwiajgce Emitentowi wykonywanie Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej przy czym
przestanka ta odnosi sie do takiej kategorii zgdd lub zezwolen lub licencji, ktore warunkujg w

ogdle prowadzenie przez Emitenta catej Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej i nie dotyczg
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w szczegblnosci poszczegblnych zgdd lub decyzji administracyjnych odnoszacych sie do
wydawanych Emitentowi pozwolen na realizacje danych projektow deweloperskich .
14.5.4.Podziat, potaczenie lub przeksztatcenie
Nastgpi podziat, za wyjatkiem podziatu, o ktérym mowa w art. 529 § 1 pkt. 4) Kodeksu Spoétek
Handlowych (podziat przez wydzielenie), potaczenie lub przeksztatcenie z udziatem
ktorejkolwiek ze spétek z Grupy Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych inne niz
to, o ktérym mowa w pkt 13.5.2 Jednoczes$nie dopuszcza sie podziat, potaczenie lub
przeksztatcenie spétek z Grupy Emitenta dokonany w ramach Grupy Emitenta, bez udziatu
podmiotdw trzecich.
14.5.5.Regulowanie zobowigzan przez Emitenta
Emitent nie dokonat pfatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tgcznej kwocie przekraczajacej 10%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych, przy czym Zgromadzenie Obligatariuszy moze
ustali¢ inny, procentowy limit, lub
Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugédw w terminach ich
wymagalnosci.
14.5.6.Wskaznik Zadtuzenia Netto
Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie w Dniu Badania wyzszy niz 0,70.
14.5.7.Zadtuzenie Finansowe
Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego, w tgcznej kwocie przekraczajacej
réwnowarto$¢ 10.000.000,00 (dziesieciu milionéw) ztotych, nie zostato sptacone w terminie,
lub Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w powyzej wskazanej wartosci w
sposéb prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym
terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania wczesniejszej
sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie
opisanego w dokumentach stanowigcych podstawe takiego zobowigzania) i stan wymagalnosci
nie zostat usuniety w okresie, przewidzianym w umowach / dokumentach zwigzanych z
ustanowieniem tego zadtuzenia, do usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty) a w przypadku
braku takiego okresu w okresie 7 (siedmiu) dni od dnia postawienia w stan wymagalnosci i
jednoczesnie Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokonat zaptfaty takich naleznosci postawionych
w powyzej sposdb w stan wymagalnosci w terminie ;
14.5.8.Finansowanie podmiotow spoza Grupy Emitenta
Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta:

(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub finansowania w wysokosci
przekraczajacej tacznie 10% Skonsolidowanych Kapitatéw Witasnych Grupy Emitenta
podmiotowi trzeciemu, tj. nie nalezagcemu do Grupy Emitenta, za wyjatkiem finansowania
w postaci zaliczek udzielanych podmiotowi trzeciemu petnigcemu funkcje generalnego
wykonawcy lub inwestora zastepczego lub wykonawcy/wykonawcéw w zwigzku
z realizacjg projektéw deweloperskich a w odniesieniu do innych podmiotéw Grupy
Emitenta udzielanych zaliczek na poczet zakupu sprzetu i urzadzen w zawigzku z

dziataniami w ramach prowadzonej przez te podmioty dziatalnoscig gospodarczg;
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(ii) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta gwarancji,
poreczenia lub innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu spoza Grupy Emitenta w
wysokosci przekraczajacej tacznie 10% Skonsolidowanych Kapitatéow Wtasnych Grupy
Emitenta lub dokona innych czynnosci prawnych o skutkach ekonomicznych zblizonych do
ktéregokolwiek z wyzej wskazanych, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta, za
wyjatkiem udzielania gwarancji zwyczajowo udzielanych przez inwestora lub generalnego
wykonawce lub wykonawce w toku procesu budowlanego lub sprzedazy mieszkan /lokali
o innym przeznaczeniu / domoéw (w tym gwarancje jakosci, gwarancje dobrego wykonania
robdét budowlanych, gwarancje na rzecz podwykonawcéw) oraz gwarancji lub innych
zabezpieczen udzielanych zwyczajowo jako zabezpieczenia wykonania umoéw drogowych
zawieranych w oparciu o przepisy art. 16 ustawy o drogach publicznych.

i stan przekroczenia wyzej opisanych limitéw bedzie trwat nadal po uptywie 7 (siedmiu) dni od
dnia wystgpienia takiego przekroczenia.
14.5.9.Zysk. Wyptata dywidendy.
Przed dniem spetnienia wszystkich Swiadczen z Obligacji Emitent dokona wyptat z tytutu
uczestnictwa w spdtce Emitenta na rzecz ktéregokolwiek z akcjonariuszy, (w tym
w szczegdlnosci z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub nabycia akcji,
wypftaty zysku (dywidendy) lub zaliczki na poczet zysku (dywidendy) o wartosci przekraczajgcej
jednostkowo lub tacznie w danym roku kalendarzowym (w okresie kolejnych 12 miesiecy
kalendarzowych) 50% zysku netto Grupy Emitenta, wykazanego w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.
14.5.10. Transakcja razaco niekorzystna
Emitent lub Podmiot Zalezny dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu,
nie nalezagcego do Grupy Emitenta, ktdrej/ktérych przedmiotem beda aktywa o wartosci
rynkowej jednostkowo lub tgcznie przekraczajacej 10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych
Grupy Emitenta, na warunkach razgco odbiegajgcych, na niekorzys¢ Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego, od powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia,
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang)
zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowe;j,
z wytaczeniem rozporzgdzen lub transakcji polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen w
zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu Zalezny.
14.5.11. Niewyptacalnos¢ Emitenta
(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa Upadtosciowego lub
Prawa Restrukturyzacyjnego;
(i) Emitent uzna na pi$mie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.
(iii) z powodu ktopotow finansowych rozpocznie negocjacje z ogétem swoich wierzycieli lub
pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego zadtuzenia;
lub
(iv) zawrze z nadzorcg uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania

o zatwierdzenie uktadu; lub
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(v) rozpocznie samodzielne zbieranie gtosow dotyczgce propozycji uktadowej, np. dostarczy

ktéoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania;

14.5.12. Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i)

Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia uchwaty:
(a) w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadfosci Emitenta; lub
(b) w przedmiocie ztozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(c) w przedmiocie podjecia jakichkolwiek czynnosci majacych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci w przedmiocie
przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcg uktadu, o
ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia
dnia uktadowego w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(d) odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta
obejmujace swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww. sprawach.
(i) Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktérych mowa powyzej;
(iii) Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majgce na celu inicjacje postepowania o
zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego (za wyjatkiem
ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu), w szczegdlnosci zawrze umowe z nadzorcg
uktadu, o ktorej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub ustali dzier uktadowy
w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub przedtozy wierzycielom propozycje
uktadowe, w tym przedtozy wierzycielom karty do gtosowania o ktérych mowa w art. 212
i 213 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(iv) Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca przymusowy

przedsiebiorstwa Emitenta.

14.5.13. Zajecie komornicze

14.5.14. R

Na podstawie tytutu wykonawczego umozliwiajgcego egzekwowanie od Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego Swiadczenia o wartosci nominalnej (bez odsetek i zasgdzonych kosztéw) stanowigcej
co najmniej 10% wartosci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, w odniesieniu do skfadnikéw
majgtkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o wartosci stanowigcej co najmniej 10%
wartosci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta), nastgpito zajecie komornicze lub zostata skierowana
egzekucja, ktdra nie zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana
w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio Emitenta lub Podmiot
Zaleznego informacji o jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia srodka zaskarzenia nie zostata we
wskazanym powyzej terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka zaskarzenia.
ozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o

przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktéorym Emitent ma siedzibe w Dniu
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Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spotek Handlowych.

14.5.15. Wykluczenie akcji Emitenta
Akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na GPW.

14.5.16. Rynek ASO
Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, Obligacje zostang one wycofane z obrotu na tym
rynku na zgdanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW.

14.5.17. Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktorekolwiek z oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia lub

Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment, w ktérym zostato

ztozone.

14.5.18. Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego Zzgdania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie pozniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zgdania lub uniemozliwit w inny sposdb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindw;
lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14.5.19. Obowigzki informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji

zgodnie z pkt 18 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostato usuniete w ciggu 5 Dni

Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

15. Wczesniejszy wykupu na zagdanie Emitenta
15.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym z
Dniu Roboczym, poczgwszy od Dnia Pfatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy, na nastepujacych zasadach:
15.1.1.Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w
takim zawiadomieniu Dzierh Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji,
tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu;
15.1.2.Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz po
uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu;
15.1.3.Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
15.1.4.Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie
liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedgcych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:
- w Dniu Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy — 1,00%,
- w IV Okres Odsetkowy — 0,75%,
- w V Okresie Odsetkowym — 0,50%,
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16.

16.1.

16.2.

-w VIi VIl Okresie Odsetkowym —0,25%,
- w VIII Okresie Odsetkowym - brak premii.
ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
Ptatnos¢ Odsetek
16.1.1.0bligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).
16.1.2.0dsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
16.1.3.Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowiazuje sie do
zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.
Naliczanie odsetek
16.2.1.0dsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).
16.2.2.0dsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).
16.2.3.Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i konczy sie
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem).
16.2.4.Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktore rozpoczynajg sie i konczg

sie w nastepujacych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego

Odsetkowego Odsetkowego Okresu Odsetkowego
1) Dzien Emisji 7 kwietnia 2022
2) 7 kwietnia 2022 7 pazdziernika 2022
3) 7 pazdziernika 2022 7 kwietnia 2023
4) 7 kwietnia 2023 7 pazdziernika 2023
5) 7 pazdziernika 2023 7 kwietnia 2024
6) 7 kwietnia 2024 7 pazdziernika 2024
7) 7 pazdziernika 2024 7 kwietnia 2025
8) 7 kwietnia 2025 7 pazdziernika 2025

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie
ze spetnieniem Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajacego dzien wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji

wiacznie.

16.3. Wysokos$¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:

0 = N x Opr x (LD/365)
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0] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowg,

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego

wykupu Okres Odsetkowy kornczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda

zaokraglone w gére).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowe;j
16.4.1.Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnosciag do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu
6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na
stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

16.4.2.Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

16.4.3.Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, woéwczas
zastosowanie znajdujg postanowienia Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania
lub istotnej zmiany wskaznikéw referencyjnych, ktory jest dostepny jest na stronie internetowej
Firmy Inwestycyjnej michaelstrom.pl. Zmiana Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania
publikowania lub istotnej zmiany wskaznikow referencyjnych nie stanowi zmiany Warunkow Emisji
Obligaciji.

16.4.4.Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i przesytat je do Emitenta,

16.4.5.Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach wynikajacych z Warunkow
Emisji Obligacji.

16.4.6.W przypadku wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst i udzielenia odpowiedniego
upowaznienia przez Emitenta, Agent Kalkulacyjny zobowigzuje sie wgrywadé tabele odsetkowe do
systemu 4BrokerNet — GPW w postaci odpowiednich plikéw, zgodnie z regulacjami tego systemu.

17. Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

17.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

17.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba
ze takie potracenia bylty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokosé Odsetek moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.

17.3. Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wifasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Ptatnosci.

17.4. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwece. Ptatnosci bedg uwazane za
nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia sSrodkéw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

17.5. Zzastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

18. Dodatkowe obowigzki Emitenta
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18.1.

18.2.

18.3.

19.

20.

21.
21.1.

21.2.

22.
22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

23.
23.1.

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawartg w sprawozdaniach
finansowych Emitenta / skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta informacje o
wysokosci Wskaznikéw obliczanych w Dniu Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia),
zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych
przez spotki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.
Emitent zobowigzuje sie powiadomié¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
13.5, 14.4 lub 14.5 Warunkéw Emisji w przypadku, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 3 dni
(zastrzezenie nie dot. pkt 13.5.1 i pkt 13.5.2), w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatéw
Informacyjnych w 18.3 Warunkdéw Emisji.
Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie
Internetowej, z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej.

Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem
10 lat.

Prawo wtasciwe. Jurysdykcja
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego miejscowo dla siedziby
Emitenta.

Zawiadomienia
Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkéw Emisji,
bedy sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej, z uwzglednieniem
okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).
Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta ujawniony w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Obligatariusze mogg podejmowacé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjgé¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wyfacznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkéw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw Emisji.
Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.
Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach,
z zastrzezeniem, ze uchwata w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg postanowieniami
kwalifikowanymi warunkéw emisji wymaga takiej samej wiekszosci jak uchwata w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych warunkéow emisji.
Ksiega protokotéw zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie
Emitenta.

postanowienia koncowe
W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna, Agent Techniczny i Agent Kalkulacyjny dziata

wytacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
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w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta
wynikajgce z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n.
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

23.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty Swiadczen pienieznych
okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkéw
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowiern Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany

przekazywac w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej.

Tekst jednolity sporzadzony w Gdansku, dnia 4 pazdziernika 2021 r.

Za Emitenta - )
Podpis jest prawidtowy
Dokument podpi przez
Krzysztof §
Data: 2021 09:34:34
Krzysztof Maraszek Prezes Zarzgdu SO, o -3 ST
Podpis jest prawidiowy
Dokummt#przez
Zbigniew e
. . . . . Data: 2021.1 08:38:29 CEST
Zbigniew Lewinski Wiceprezes Zarzgdu TS OSSO
Piotr Stefaniak Wiceprezes Zarzgdu
Podpis jest prawidtowy
Dokumcmvplzcz
Marcin Stelngh P
Marcin Stefaniak Wiceprezes Zarzgdu e L O e
Podpis jest prgwidtowy
Dokument Mpmez
Robgr})l\fara e
Robert Maraszek Wiceprezes Zarzqdu v 3 203110 09 2T 2 CEST e
Zatacznik:

Skréty wyceny Nieruchomosci
Wzér instrukcji egzekucyjnej

Umowa administrowania zabezpieczeniami
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V)

NIERUCHOMOSCI

NIERUCHOMOSCI JAROSLAW GREBASZ
81-589 Gdynia, ul. Piolunowa 18B, & +48602-239-913
e-mail: biuro@jinvest.pl
Nr identyfikatora VAT 584-102-60-06

WYCENY

EKSPERTYZY

ZAKRES

DZIALALNOSCI:

WYCENA
NIERUCHOMOSCI:

* GRUNTY
BUDYNKI
BUDOWLE
LOKALE

LASY

SADY

STAWY
UPRAWY ROLNE

& B R % R S %

WYCENA
SLUZEBNOSCI
PRZESYLU

WYCENA
PRZEDSIEBIORSTW

WYKONYWANIE
INWENTARYZACJI
OBIEKTOW
BUDOWLANYCH

SPORZADZANIE
KOSZTORYSOW
INWESTORSKICH
ORAZ OFERTOWYCH

POSREDNICTWO W
OBROCIE
NIERUCHOMOSCIAMI

OPERAT SZACUNKOWY

SOPOT, 26 SIERPNIA 2021 r.

WYCENY NIERUCHOMOSCI LOKALOWEJ - LOKAL NIEMIESZKALNY
HOTEL DOM ZDROJOWY ZNAJDUJACY SIE W MIEJSCOWOSCI
JASTARNIA, POWIAT PUCKI

TERMINOWO

SOLIDNIE
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OPERAT SZACUNKOWY WYCENY NIERUCHOMOSCI LOKALOWEJ — LOKAL NIEMIESZKALNY
HOTEL DOM ZDROJOWY ZNAJDUJACY SIE W MIEJSCOWOSCI JASTARNIA, POWIAT PUCKI

WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO

1. OPIS NIERUCHOMOSCI.

Nieruchomos¢ lokalowa — lokal niemieszkalny pofozony w miejscowosci Jastamia przy ulicy Kosciuszki 2A,
powiat pucki, stanowiacy hotel — Dom Zdrojowy” o powierzchni uzytkowe] 5 354,40 m2. Udziat wiascicieli lokalu
we wspohwtasnosci nieruchomoscl zgodnie 7z zapisami w ksiedze wieczyste] wynosi 56 820/ 100 000 czescai,
zgodnie 7 inwentaryzacja | ztozonymi wnioskami — 61 708 / 100 000 czesci.

Ksiega Wieczysta Kw. nr GD2W/00040638/7 prowadzona |est przez Sad Rejonowy w Wejherowie, IV
Wydziat Ksiag Wieczystych - GD1W.

2. CEL WYCENY.

Celem wyceny jest okreslenie wartosci rynkowe) /WR/ nieruchomosci w stanie na dzien wizji lokalne] jako

podstawy zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji.

3. WARTOSC PRZEDMIOTU WYCENY.

Data sporzadzenia wyceny 26 sierpnia 2021 r.
Data na ktéra okreslono wartosé . .
e 26 sierpnia 2021 r.

Wartosé rynkowa nieruchomosci - WR 52 225 000 zi

sfownie: piecdziesigt dwa miliony dwiescie dwadziescia pieé tysiecy zfotych

4. AUTOR OPRACOWANIA.

Rzeczoznawca Majatkowy
Jarostaw Grebasz
Uprawnienia nr- 1561

NIERUCHOMOSCI Jarostaw GREBASZ 1
81-589 Govnia, UL. Protunowa 188, TEL +48 602-239-913
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ZAtACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACI
WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ

INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA
[miejscowosc], [data]
Od: [e] ("Obligatariusz")
Do: BSWW Trust spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jako Administrator Zabezpieczen;
Dotyczy: Obligacji serii C emitowanych przez Inpro Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku ("Emitent") na

podstawie uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 15 wrzesnia 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii C

(,,Obligacje”)

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z pkt 11.4 warunkdéw emisji Obligacji sktadamy niniejszg instrukcje egzekucyjng oraz dotagczamy kopie
[dokumentu depozytowego] / [$wiadectwa depozytowego] potwierdzajgcego status Obligatariusza oraz liczbe
posiadanych Obligaciji.

Oswiadczamy, ze z tytutu posiadanych przez nas Obligacji wystapit i trwa brak zaptaty kwoty wymagalnej i ptatne;j.
W zwigzku z tym zwracamy sie o podjecie dziatarn majgcych na celu zaspokojenie z nastepujacych Zabezpieczen
Obligacji: [®] [wpisa¢ metode egzekucji].

Jednoczesnie oswiadczamy, ze mozemy uczestniczy¢ w kosztach postepowania majgcego na celu realizacje
zaspokojenia z Zabezpieczenia Obligacji pod warunkiem, ze koszty te nie zostang pokryte przez Emitenta, oraz
zostang nam zwrdécone w wyniku zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia, jezeli z zaspokojenia z przedmiotu
zabezpieczenia pozyskane zostang wystarczajgce srodki na taki zwrot.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.

Za i w imieniu Obligatariusza

Podpis: ccceeeeeeireee e,

[osoby uprawnione do reprezentacji ]

Zatgcznik:
[Dokument depozytowy wystawiony przez Depozytariusza] / [Swiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w art. 9

Ustawy o Obrocie]
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5.5. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji i ustanowieniu hipoteki

RENATA GORSKA NOTARIUSZ

ul. Piastowska 11 WYPIS
80-332 Gdansk

tel. 58 305-58-68

tel. 58 301-58-88
Repertorium A nr 8188/2021

@

AKT NOTARIALNY

Dnia pierwszego pazdziernika dwa tysiqce dwudziestego pierwszego roku (01-10-2021)
w Gdansku przy ulicy Opata Jacka Rybinskiego nr 8, przede mng notariuszem w Gdansku

Renatq Gérskq, prowadzqcg kancelarig notarialing w Gdansku przy ulicy Piastowskiej nr 11 -

stawili sie, osobiscie mi znani:
1.KRIYSITOF MARIAN MARASZEK,

2.ELIBIETA MARKS,

- Stawajgey ad 1 i 2 odpowiednio: Prezes Zarzgdu i Prokurent Spélki pod firmg ,DOM
IDROJOWY" Spélka z ograniczonq odpowiedzialnoiciq z siedzibqg w Gdansku (80-320) przy
vlicy Opata Jacka Rybinskiego nr 8, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego w
systemie Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000071370, (NIP 578-26-36-239,
REGON 170791134), uprawnieni do tgcznej dwuosobowej reprezentacii Spétki, co wynika z
wydruku informaciji z Centralnej Informacji KRS odpowiadajgce] odpisowi aktualnemu z
rejestru przedsiebiorcéw pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (1. Dz.U. 2021 poz. 112 ze zm.) wedtug stanu na dzien
01 patdziemika 2021 roku, dziataigcy za zgodq Igromadzenia Wspélnikéw wyrazong w
przediozonej uchwale nr 1/10/2021 z dnia 01 paidziernika 2021 roku zezwalajgce] na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacii serii C, ktére zostang wyemitowane
przez INPRO SA z siedzibg w Gdahsku na podstawie uchwaty nr 8/2021 Zarzgdu z dnia 15
wrzednia 2021 roku w liczbie nie przekraczajgcej 35.000, miedzy innymi poprzez ustanowienie
hipoteki umownej do kwoty 52.500.000 ztotych na nieruchomosci, dla ktérej prowadzona jest
ksigga wieczysta nr Kw nr GD2W/00040638/7 przez Sqd Rejonowy w Wejherowie |V Wydziat
Ksiag Wieczystych na warunkach i w terminie okreslonych w Warunkach Emisji Obligacii
('.5 wyemitowanych przez Spotke INPRO S.A. z siedzibq w Gdansku oroz ztozenia oswiadczenia o
Poddaniv sie egzekucji na rzecz Administratora Hipoteki czyli BSWW Trust Spéltka z
ograniczonqg odpowiedzialnoéciq z siedzibq w Warszawie, KRS 0000505020, z terminem

-
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7 |

uprawniajgcym  Administratora do  wystgpienia o nadanie klauzuli  wykonalnosci

Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekuciji do dnia 30 wrzesnia 2026 roku.

OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU HIPOTEKI
ORAI OSWIADCIENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCII

§1.1.Krzysztof Marian Maraszek — Prezes Zarzqdu i Elzbieta Marks — Prokurent Spotki pod‘ ?irrﬁ'q
,DOM IDROJOWY" Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Gda\s;(z
oéwiadczaja, e w ksiedze wieczyste] Kw nr GD2W/00040638/7 (czterdziesci tysiecy szeéése? 2
trizydziesci osiem lamane przez siedem) prowadzonej przez Sqd Rejonowy w Wejherowie dla

stanowigcego odrebnqg nieruchomosé lokalu o innym przeznaczeniu niz mieszkalne — hotelu o
powierzchni uzytkowej 5 354,40 m? (piec tysiecy trzysta pie¢dziesiat cztery metry kwadratowe
czterdziesci setnych metra kwadratowego), znajdujgcego sie w budynku w Jastarni przy ulicy
Kosciuszki nr 2A, identyfikator lokalu 221102_4.0001.60_BUD.HOTEL_LOK, sktadajgcego sig z
nastepujgcych pomieszczen: magazyn podreczny (-1/06) - 1, klatka schodowa (-1/ké) - 1,
klatka schodowa (0/k3) - 1, klatka schodowa (0/k4) - 1, klatka schodowa (0/k5) - 1, klatka
schodowa {0/ké) - 1, wiatrotap (0/01) - 1, hol wejsciowy (0/02) - 1, korytarz (0/03) - 1,
pomieszczenie bagazowe (0/04) - 1, lobby (0/05) - 1, zaplecze recepcji (0/07) - 1, magazyn
podreczny (0/08) - 1, recepcja (0/06) - 1, recepcja basenu i spa (0/09) - 1, szatnia (0/10) - 1,
umywalhia damska z we (0/11) - 1, umywalnia meska z we {0/12) - 1, basen (0/13) - 1, pokdj
ratownika (0/14) - 1, tazienka z we (0/15) - 1, korytarz (0/16) - 1, sauna sucha (0/17) - 1, sauna
mokra (0/18) - 1, tepidarium (0/19) - 1, natrysk (0/20) - 1, szatnia (0/21) - 1, wec (0/22) - 1,
przebieralnia (0/23) - 1, magazyn podreczny (0/24) - 1, magazyn podrgczny (0/25) - 1,
magazyn podreczny (0/26) - 1, wc (0/28) - 1, pomieszczenie socjalne (0/29) - 1,
pomieszczenie biurowe (0/30) - 1, pokdj relaksu (0/31) - 1, gabinet (0/32) - 1, gabinet (0/33) -
1, gabinet (0/34) - 1, gabinet (0/35) - 1, gabinet (0/36) - 1, korytarz (0/37) - 1, tazienka z wc
(0/38) - 1, gabinet (0/39) - 1, gabinet (0/40) - 1, gabinet (0/41a) - 1, gabinet (0/41b) - 1, wc z
przedsionkiem (0/42) - 1, magazyn podreczny (0/43) - 1, sktad porzqdkowy (0/44) - 1, korytarz
(0/45) - 1, sala wielofunkcyjna (0/46) - 1, pomieszczenie biurowe (0/47) - 1, pomieszczenie
biurowe (0/48) - 1, serwerownia (0/49) - 1, wc meskie z przedsionkiem (0/50) - 1, wc damskie z
przedsionkiem (0/51) - 1, wc dla oséb niepetnosprawnych (0/52) - 1, pomieszczenie
techniczne (0/53) - 1, korytarz {0/54) - 1, sktad porzgdkowy (0/55) - 1, szatnia (0/56) - 1,
tazienka z we (0/57) - 1, magazyn napojéw (0/58) - 1, magazyn alkoholi (0/59) - 1, chtodnia
(0/60) - 1, magazyn jaj (0/61) - 1, przygotowalnia brudna (0/62) - 1. chtodnia (0/63) - 1,
chtodnia (0/64) - 1, magazyn produkidéw suchych (0/65) - 1, magazyn (0/66) - 1, szatnia
meska (0/67) - 1, tazienka z we (0/68) - 1, szatnia damska (0/69) - 1, fazienka z we (0/70) - 1,
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chtodnia (0/71) - 1, sktad porzadkowy (0/72) - 1, wc z przedsionkiem (0/73) - 1, pomieszczenie
socjalne (0/74) - 1, magazyn dobowy (0/75) - 1, kuchnia (0/76) - 1, kredens {0/77) - 1, Sluza
(0/78) - 1. pomieszczenie wyprodukowanych odpadéw (0/79) - 1, zmywalnia (0/80) - 1, wc z
przedsionkiem (0/81) - 1, klatka schodowa (1/k3] - 1, klatka schodowa (1/k4) - 1, klatka
_.,_ichodowu (1/ké) - 1, wiatrotap (1/01) - 1, hol restauracii {1/02) - 1, wc dla niepetnosprawnych

i f]?@.’\j] - 1. we meskie z przedsionkiem (1/04) - 1, we damskie z przedsionkiem (1/05) - 1, szainia
: ._;.I_["IJOB\ - 1, rozdzielnia kelnerska (1/07) - 1, skiad porzgdkowy (1/08) - 1, bufet (1/09) - 1,
Sestafracia (1/11) - 1. restauracia (1/12) - 1, hol [1/13) - 1, magazyn bieizny (1/14) - 1, room
':;sgée (1/15) - 1, magazyn porzgdkowy (1/16) - 1, korytarz (1/17) - 1, wc damskie z
_zprzedsionkiem (1/18) - 1, wc meskie z przedsionkiem (1/19) - 1, sala wielofunkcyjna (1/20) - 1,

sala wielofunkeyjna (1/21) - 1, zaplecze sali wielofunkcyjinej (1/22) - 1, pomieszczenie
techniczne (1/23) - 1. magazyn podreczny (1/24) - 1, pokd] hotelowy (101) - 1, pokd] hotelowy
(102) - 1, pokd] hotelowy (103) - 1, pokdj hotelowy (104) - 1, pokd] hotelowy (103) - 1, pokdj
hotelowy (106) - 1, pokdj hotelowy (107) - 1, pokdj hotelowy (108) - 1, pokdj hotelowy (109) - 1,
pokoj hotelowy (110) - 1, pokdj hotelowy (111) - 1, pokdj hotelowy (115) - 1, pokéj hotelowy
(117) - 1, pokdj hotelowy (119) - 1, pokd) hotelowy (121) - 1, pokdj hotelowy (123) - 1, klatka
schodowa (2/k3) - 1, klatka schodowa (2/ké) - 1, magazyn podreczny (2/01) - 1, korytarz
(2/02q) - 1, korytarz (2/02b) - 1, sala wielofunkcyjna (2/03) - 1, wc z przedsionkiem (2/04) - 1,
magazyn bielizny (2/05) - 1, magazyn porzgdkowy (2/06) - 1, pralnia hotelowa (2/07) - 1,
pokdj hotelowy (201) - 1, pokdj hotelowy (202) - 1, pokdj hotelowy (203) - 1, pokdj hotelowy
(204) - 1, pokdj hotelowy (205) - 1, pokdj hotelowy (206) - 1, pokdj hotelowy (207) - 1, pokdj
hotelowy (208) - 1, pokdj hotelowy (209) - 1, pokdj hotelowy (210) - 1, pokdj hotelowy (211) - 1,
pokdj hotelowy (215) - 1, pokdj hotelowy (217) - 1, pokdj hotelowy (219) - 1, pokd] hotelowy
(221) - 1, pokdj hotelowy (223) - 1, pokd] hotelowy (225) - 1, pokdj hotelowy (227) - 1, pokdj
hotelowy (229) - 1, pokdj hotelowy (231} - 1, pokd] hotelowy (233) - 1, pokd] hotelowy (235) - 1,
pokdj hotelowy (237) - 1, pokdj hotelowy (239) - 1, pokdj hotelowy (241} - 1, pokd] hotelowy
(243) - 1, klatka schodowa (3/k3) - 1, klatka schodowa (3/ké} - 1, korytarz (3/01) - 1,
wentylatornia (3/02) - 1, sala wielofunkcyjna (3/03) - 1, wc z przedsionkiem (3/04) - 1, magazyn
podreczny (3/05) - 1, apartament hotelowy (401) - 1, pokd] hotelowy (402) - 1, pokd] hotelowy
(403) - 1, pokdj hotelowy (404) - 1, pokdj hotelowy (405) - 1, pokdj holelowy (407) - 1, pokodj
hotelowy (409) - 1, pokdj hotelowy (411) - 1, apartament hotelowy (415) - 1, pokd] hotelowy
[417) - 1, apartament hotelowy (419) - 1, pokdj hotelowy [421) - 1, pokd] hotelowy (423) - 1,
pokdj hotelowy (425) - 1, pokdj hotelowy (427) - 1, pokdj hotelowy (429) - 1, klatka schodowa
(4/k3) - 1, wc {0/27) - 1, magazyn bufetu (1/10) - 1, klatka schodowa [-1/k3) - 1, klatka
schodowa (-1/k4) - 1. klatka schodowa (-1/k5) - 1, magazyn korektora (-1/01) - 1. magazyn
podchloru (-1/02) - 1, chlorownia (-1/03) - 1, pomieszczenie pomp ciepta (-1/04) - 1, obejscie
techniczne (-1/05) - 1, pomieszczenie konserwatordw (-1/07) - 1, tazienka z we (-1/08) - 1,
korytarz (-1/09) - 1, gabinet (-1/10) - 1, gabinet (-1/11} - 1, gabinet {-1/12) - 1, gabinet [-1/13) -
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1, sala fitnes [-1/14) - 1, we damskie z przedsionkiem (-1/15) - 1, we meskie z przedsionkiem {-
116} - 1, korytarz {-1/17} - 1, magazyn podreczny (-1/18) - 1, boks odpadow (-1/19) - 1,
pomieszczenie opakowan (-1/20) - 1, komora przyjec i pomieszczenie techniczne (-1/21} - 1.

magazyn podreczny (2/08) - 1, magazyn podrgczny (2/09) - 1, magazyn podreczny (2/10) - 1,
pomieszczenie biurowe (2/11) - 1, pomieszczenie techniczne (3/06) - 1, kawiamia {4/01) - 1,

aneks kelnerski (4/02) - 1, sktad porzqdkowy (4/03) - 1, we dla personelu (4/04) - 1, wc meskigz -

przedsionkiem (4/05) - 1, we damskie z przedsionkiem (4/06) - 1 - Jako wiasciciel wgigang{jé;k
spotka pod firmg ,DOM ZDROJOWY" Spélka z ograniczong odpowiedzialnosciq z ;iedz{égrl. ! A.;:“

==X
Gdarsku, REGON 17079113400000 na podstawie umowy przeniesienia qun\qsci\ 2

il

nieruchomoéci lokalowe] w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy Ieasing\)ﬁ\i
zawartej dnia 29 maja 2013 roku przed notariuszem w Gdansku Renatq Gorska, objetej aktem 1
notarialnym Rep. A nr 5185/2013 oraz umowy o ustanowienie odrebne] witosnosci lokali,
przeniesienie whasnoéci oraz zmiana udziatéw w nieruchomosci wspdlnej Rep. A nr 9480/2020
z dnia 30 grudnia 2020 roku sporzgdzonej przez fego samego notariusza, dziat Il
przedmiotowe] ksiegi wieczystej jest wolny od wpiséw, a w dziale IV znajduje si¢ wpis (numer
wpisu 5) hipoteki do kwoly 37.500.000,00z1 (trzydziesci siedem milionéw piecset tysiecy
ztotych) na rzecz Spétki pod firma MWW Trustees Spotka z ograniczonag odpowiedzialnoiciq z
siedzibg w Warszawie, REGON 142748872, jako administratora hipoteki wykonujgcego prawa
i obowiqzki wierzyciela hipotecznego we wtasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy,
na zabezpieczenie wierzytelnosci pienigznych Obligatariuszy wynikajacych z obligacji jakie
majg zostaé wyemitowanie przez Spdtke pod firma INPRO Spétka Akeyjna z siedzibg w
Gdansku w zwigzku z uchwatg nr $/2018 z dnia 27 wrzednia 2018 roku  Zarzqdu Spotki pod
firmg INPRO Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku 1. nie wiecej niz 25.000 (dwadziescia piec
tysiecy) niemajagcych formy dokumentu obligacji serii B, na okaziciela, oprocentowanych
wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej joko stawka WIBOR éM powigkszong o marie
okreflong w warunkach emisji na poziomie 3,10 punktow procentowych w skali roku, o
tqcznej wartoici nominalne] wynoszgeej do 25.000.000z (dwadzieicia piec milioncw ztotych)
emitowanych po cenie emisyinej wynoszacej 1,000,002 (jeden tysigc ztotych) kazda i ferminie
wykupu przypadajgcym na dzien 10 patdziemika 2021 roku, w szczegdlnoic wierzytelnosci
wynikgjgcych ze zobowigzania INPRO Spétki Akcyjnej z siedzibg w Gdansku jako Emitenta do
zaptaty odsetek od Obligacji i naleznoéci z fytutu wykupu Obligacii oraz wszelkich kosztow i
wydatkéw poniesionych przez Obligatariuszy w zwiqzku 2z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowiqzan pienieznych z Obligacii, facznie z odsetkami ustawowymi za opodinienie
w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta. Emisja Obligacii nastgpi w dniu, w
kidrym po raz pierwszy prawa z tokiej Obligacji zostang zarejestrowane w depozycie
papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibq w Warszawie zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.07.2015 roku o obrocie

instrumentami finansowymi, w kiérym na podstawie umowy zawarte]j przez emitenta Obligacii
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spotke INPRO Spotke Akeyjna z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. zostang

zarejestrowane Obligacje. Wykup Obligacji nasigpi w dniv 10 pazdziemnika 2021 roku.
obligacje sq oprocenfowane poczawszy od Dnia Emisji [z wytgczeniem tego dnia). Odsetki
pedq ptatne z dotu, w Dniu Ptatnoéci Odsetek. Odsetki bedg naliczane od wartosci
’-_ﬁﬁm@alnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w
oknasie od Dnia Emisii (z wytqczeniem tego dnia) do: (i) Dnia Wykupu (fqcznie z tym dniem),

i oll':;owu}\Dnlu Wezesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem). Pierwszy Okres QOdsetkowy
rozpbcq}no sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) ikonhczy 10 kwietnia 2019 roku
{{qcz;oé z tym dniem). Kaidy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego
dria poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) i kofczy w ostatnim
dniu Okresu Odsetkowego (tqcznie z tym dniem). Ustalono okresy odsetkowe: 1) od Dnia
Emisji do dnia 10 kwietnia 2019 roku, 2) od dnia 10 kwietnia 2019 roku do dnia 10 paidziernika
2019 roku, 3) od dnia 10 pazdziernika 2019 roku do dnia 10 kwietnia 2020 roku, 4} od dnia 10
kwietnia 2020 roku do dnia 10 pagdziernika 2020 roku, 5) od dnia 10 paidziernika 2020 roku do
dria 10 kwietnia 2021 roku, é} od dnia 10 kwietnia 2021 roku do dnia 10 paidziemika 2021
roku. Oprocentowanie Obligacii bedzie si¢ obliczac wedtug wzoru: O = Nx Opr x (LD/365),
gdzie: O - oznacza wysokod¢ Odsetek z jedne] Obligaci za dany Okres Odsetkowy, Opr -
oznacza Stope Procentowaq, N - oznacza warlesé nominaing jedne] Obligacji, LD - oznacza
reczywistq liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym {przy czym w przypadku wczesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy kohczy sie z Dniem Wczedniejszego Wykupu), po zaokragleniu
wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wigksze czeici grosza bedq
zackrqglone w gére). Stopq Procentowq dia danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie
Stopa Bazowa (jak zdefiniowano ponize]) powigkszona o Marze. Stope Bazowq stanowi
stowka WIBOR 6M, 1. ustalona z dokiadnoiciq do 0,01 punkiu procentowego wysokosé
oprocenfowania pozyczek na polskim rynku migdzybankowym dla okresu é-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podane] przez Reuter Monitor Money Rates Service
na stronie www.reuters.ol lub innej stronie, ktéra jg zastgpi. Obligatariusze mogq zaiqdac
wykupu Obligacii przed Dniem Wykupu Obligacii. na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.
Wykup Obligacji {w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez
zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaidq Obligacje Naleincici Gtoéwnej,

powiekszongj o Odsetki wyliczone zgodnie zpkt 17 Warunkéw Emisi oraz o premig,
zdefiniowana w pkilé.1. Warunkéw Emisii, w przypadku wczesniejszego wykupu na zqdanie
Emitenta. W przypadku gdy wystapi kforekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt 15.5
Warunkow Emisji, kazdy Obligatariusz moze zqdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligaciji, w terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomié o wystgpieniu takiego
zdarzenia zgodnie 7 pkt 19.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia, w kiérym Emitent
zawiadomit Obligatariuszy © wystgpieniu Podstawy Weczesniejszego Wykupu. Obligacje
wskazane w Zqdaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujqce Emitent
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wykupi w terminie 30 dni od dnia ztozenia zqdania, chyba ie przed zZtozeniem przez
Obligatariusza  zgdania wezesniejszego  wykupu stan  faktyczny stanowiqcy zaistniaig
Podstawe Wczetniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zosfung —
usuniete, tak jakby Podstawa Wczedniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emﬂeh? '-

2awiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji. Zgodnie z art. 69 uslcwy' e

z dnia & lipca 1982 roku o ksiegach wieczystych i hipotece, (1. Dz. U. 2017 poz. 1007 ze zm': |'ﬂ “
powyisza  hipoteka zabezpieczaé  bedzie  réwniez roszczenia  Obligatariuszy ; 3
nieprzedawnione odsetki od wartoéci nominalne] Obligacji, jak réwniez roszczenia o
przyznane koszty postepowania. Zgodnie z art. 1025 § 3 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku
Kodeks postepowania cywinego (tj. Dz. U. 2018, poz. 1360 ze zm.) wyiej opisane odsetki,
premia i koszty postepowania vlegaiq zaspokojeniu w stopniu réwnym z naleznosciq gtowng
z Obligacii, 1j. niewykupiong wartosciq nominaing. W razie likwidac]i Emitenta wszystkie
Obligacje podlegajq natychmiastowemu  wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. W
przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajq natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania. Jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczenr w terminach
wynikajgcych z Warunkdw  Emisji, Obligacje podlegaja na zqdanie Obligatariusza
natychmiastowemu wykupowi; z chwilg wykupu Obligacje ulegaiq UMOorzeniy, ——--——-——-—
7 wiasnoiciq przedmiotowego lokalu zwigzany jest vdziat wnoszqcy 41708/100000
(szeéc¢dziesigt jeden tysiecy siedemset osiem tamane przez sto tysiecy) czesci we
wspatwiasnosci nieruchomosci wspdlnej stanowiqcej dziatkg gruntu numer 13/2 (tfrzynascie
tamane przez dwa), obszaru 1,004%ha (jeden hektar crterdzieici driewie¢ metrow
kwadratowych) potozonej w Jastarni przy vlicy Koéciuszki oraz czesci wspdine budynku, z
ktérego lokal zostat wyodrgbniony i urzgdzenia, kiére nie stuig wytqeznie do uzytku
wiascicieli lokali, objetej ksiegq wieczystq Kw nr GD2W/00006984/7 Sqdu Rejonowego W
Wejherowie, w kiérej w dziale Il wpisano sposéb korzystania z nieruchomosci wspalnegj i

sposéb zarzgdu nieruchomoscig wspoing; dziat IV ksiggi wieczystej prowadzonej dia

nieruchomoéci wspoinej wolny jest od wzmianek i wpisOw. -
2. Krzysztof Marian Maraszek - Prezes Zarzqdu i Elzbieta Marks - Prokurent Spoétki pod firmg
,DOM IDROJOWY" Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoicig z siedzibg w Gdansku

dziatajqc za te spotke oswiadczajq, 26 —--——mmmrmmmrm s -
a) stan prawny przedmiotowsj nieruchomotci lokalowe] ujawniony w ksiedze wieczystej

Kw nr GD2W/00040638/7, wyiej opisany, jest zgedny z rzeczywistym stanem
prawnym; wszystkie ztozone do tej ksiegi wieczystej wnioski zostaty wykonane,
natomiast wnioski  Ujawnione w dziale I ksiegi wieczyste] prowadzone] dla

nieruchomoici wspolnej dotyczq ujawnienia zmiany wysokoéci udziatdw zwigzanych
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7 wiasnoéciq pozostatych lokali i nie majg wptywu na stan prawny opisywanegj

nieruchomaosici lokalowel;
Nieruchomosé jest wolna od jakichkolwiek nieuvjownionych w ksiedze wieczystej
obcigzen o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym, w tym wszelkich roszczen
Skarbu Panstwa z tytutu podatkéw i innych naleinosci na rzecz budietu panstwa, jak
rowniez wszelkich roszczen z tytutu niezaptaconych sktadek na obowigzkowe

ubezpieczenie spoteczne oraz nie sq znane jakiekolwiek roszczenia osob trzecich

dotyczqce Nieruchomosci | brak jest przestanek dla powstania na Nieruchomosci

hipotek przymusowych; - s s
c] nie istniejg zadne niewykonane zarzgdzenia lub zalecenia wiadz administracyjnych,

samorzgdowych ani  roszczenia prywatnoprawne oséb  trzecich dotyczgce

NIErUChOMOSECI; == e e e e
d)] Spotka nie otrzymata zawiadomienia o jakichkolwiek roszczeniach Skarbu Panstwa
dotyczgcych podatkéw | innych obciqien publiczno-prawnych dotyczqcych
obowigzkowych skfadek z tytutu ubezpieczenia spotecznego w odniesieniv do
Nieruchomosci ani tez nie jest im wiadomo o istnieniu takich roszczen; —————---
e] w odniesieniuv do Nieruchomosci nie zostaty przez Spotke podpisane zadne
przedwstepne umowy sprzedaiy ani inne umowy zobowigzujgce; ——————————-—

fl nie jest prowadzone postgpowanie egzekucyjne, sqdowe, ani administracyjne,

odnoénie Nieruchomosci; ----

a) Spotka nie jest diuinikomi zadne] osoby frzeciej zgodnie z prawomocnym

orzeczeniem sqdu;
h) przeciwko Spétce nie toczy sie Zadne postepowanie, kidre miatoby wpltyw na skutki
oswiadczen objetych ninigjszym aktem lub kfdre powodowatoby powstanie skutkdw

prawnych wobec osob trzecich;

i} nie ma podsiaw do wszczecia postepowania upadtoiciowego,
restrukturyzacyjnego lub ogtoszenia likwidacji Spotki;

il w okresie, na ktdry ustanowiona zostaje hipoteka, na mocy oswiadczen objetych
niniejszym akiem, Spdtka bedze utrzymywaé Nieruchomosé w dobrym stanie (z

uwzglednieniem normalnego zuiycia).—

§2.1.Krzysztof Maraszek - Prezes Zarzgdu i Elzbieta Marks — Prokurent Spétki dziatagjgc za spotke
pod firmg .DOM ZDROJOWY" Spotka z ograniczonq odpowiedzialnodciq z siedzibg w

Gdansku oswiadczajq, 7e: - -
1. spotka  pod  firmg INPRO  Spélka  Akcyjna z  siedzibg w  Gdarnsku,
adres: ul. Opata Jocka Rybinskiego 8. 80-320 Gdansk, wpisana do  rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000306071,
NIP: 5890008540, REGON: 008141071, kapitat zaktadowy: 4.004.000,00 PLN (dolej jako
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.Emitent") jest podmiotem dominujacym w rozmienieniu art. 4 §1 pkt 4 ustawy z dnia 15
wrzeénia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych (1. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 7 p&in. zm,)
w stosunku do Spotki oraz posiadajgeym 100 (sto) % udziatow w kapitale zaktadowym

SPOHKT; = -

s

2. dnia 15 wrzesnia 2021 roku Zarzad ww. Spotki jako Emitenta podigt Uchwate nr a/:apz"ll_w,:-—i

sprawie emisji obligacii serii C (dalej jako ,Uchwala), na mocy kitdre] Emitent pos1§tﬁiﬁm ,gi
wyemitowaé do 35000 (tzydziesci pieé tysiecy) sztuk zabezpieczonych obligdﬂiiqua p
okaziciela serii oznaczonej literg C, o wartoéci nominalnej 1.000,00 PLN (tysige ztotych i OG{\ID:DJ\;'(
groszy} kazda obligacja i tacznej wartoéci nominalnej do 35.000.000,00 PLN (trzydziesci PISE-Z |
miliondw ztotych i 00/100), o maksymalnym terminie wykupu przypadajgeym wdniv 7
paidziemika 2025 roku [dalej jako . Obligacje”), dia kidrych szczegatowe prawa i obowiqzki
Emitenta i obligatariuszy zostaty okreslone w dokumencie Warunki emisfi obligacji serii C
emitowanych przez INPRO Spotka Akcyjna z siedzibq w Gdansku” (dalej joko ,Warunki
Emisji"), z ktérych m.in. wynika, Ze: e

a) cena emisyjna jednej Obligacii wynosi 1.000,007t [jeden tysigc zotych) — dalej jako

»Cena Emisyjna”; =

b} zgodnie z pkt 12.1 Warunkéw Emisji Emitent, na warunkach szczegétowo okredlonych
w Warunkach Emisji, zobowiqzuje sie do spetnienia nastepujgcych swiadczen: —--—-
i.wykupu Qbligacji zgodnie z pkt 13 Warunkdw Emisji oraz e
i. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji; -------—-----—
il zaptaty Premii w przypadkach przewidzianych w pkt 15.1.4 Warunkdw Emisji; ==---

c) z zastzezeniem pkt 13.2 Warunkéw Emisi wykup Obligacji nastgpi w dniu 07
paidziernika 2025 roku (dalej jako ,Dzied Wykupu'), przy czym wykup Obligacji moze
nastqpi¢ przed Dniem Wykupu w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkow

Emisji, w kidrym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (dalej jako

.Dzien Wczesniejszego Wykupu"); -——--
i. nazqgdanie obligatariusza na zasadach opisanych w pkt 14 Warunkow Emisji; luko
ii.na zqgdanie Emitenta na zasadach opisanych w pkt 15 Warunkow Emisji; —
d) w przypadkach opisanych w pki 13.5.1 oraz 13.5.2 oraz 13.5.3 Warunkow Emisji;
wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczedniejszego Wykupu) nastapi
poprzez zaptale przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kdidg Obligacje kwoty
rowne] akiualne] wartosci nominalnej jednej Obligacii (dalej jako |, Naleinosc
Gléwna"} powigkszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pki 16 Warunkdw Emisji oraz o

premie, zdefiniowang w pkt 15.1.4 Warunkdw Emisji w przypadku wczesniejszego

wykupu na zqdanie Emitentd; -—------meer memm e e

e)---wczetniejszy wykup na zgdanie Emitenta zostanie wykonany na zasadach

okredlonych w pkt 15 Warunkdw Emisji;

f}  z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu;
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g) Obligacie bedq oprocentowane wedfug stopy proceniowej réwnej stawce WIBOR
oM (Warsaw Interbank Offered Rate) dia depozytow 6-miesigcznych powiekszonej o
marie w przedziale od 2,50 % do 3,25%, w skali roky; —---—-———mrmr e e
Odsetki bedq ptatne w okresach é (stownie: szeé¢) miesiecznych; ~————————— o

emisja Obligacji nastgpi w trybie okresSlonym w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia

R |

2015 roku o obligacjach [tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r. poz. 1208 z pdin. zm., dalgj
jako Ustawa o Obligacjach”), przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 Iit. a} lub b) lub d)

ot il e

rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca

L¥i

7 2017 roku w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporzqdzenie

prospektu ani memorandum informacyjnego;
il Obligacje zostang zarejestrowane w  depozycie papierdw  warloiciowych
prowadzonym przez spdtke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdw Warlosciowych
S.A. (,Depozyt KDPW"); -—--

k] Dniem Emisji Obligacji jest dzien, w ktorym zostanie dokonana rejestracja praw z

Obligacji w Depozycie KDPW (,,Dzien Emisji"); -——

I}  Obligacje uprawnigjg wytgcznie do swiadczen pienieinych;
m) Srodki z emisji zostang wykorzystane na catkowity wykup obligacji serii B {ISIN:
PLINPRO00049) Emitenta oraz na finansowanie biezqce] dziatalnosci grupy Emitenta,

w  szczegdlnosci na  zakup gruntéw  oraz  redlizacje  budowy  projekidw

deweloperskich; -—-
n} zgodnie z pkt 11.1.1 Warunkéw Emisii Obligacje bedq zabezpiecrzone hipotekqg
umowng na Nieruchomosci do sumy najwyze] 52.500.000,00 PLN (pie¢dziesigt dwa
miliony piecset tysiecy ztotych i 00/100) = co stanowi 150 (sto piecdziesigt) % wartosci
przydzielanych Obligacii, ustanowiong na rzecz Administratora Zabezpieczen (dale]

jako , Hipoteka'); e
o] Igodnie z pkt 11.1.5 Warunkdw Emisji dtuznik hipoteczny zoiy na rzecz
Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie aktu notarialinege o poddaniu
sie egzekucii w trybie art, 777 § 1 pkt é) Kodeksu postepowania cywilnego z
Nieruchomoésci joko przedmiotu Hipoteki, w celu zaspokojenia wierzytelnosci, kidre
bedqg wynikac z Obligacji, w szczegoinodci zobowigzania do zaptaty odsetek od
Obligac]i i naleznosci z tyfutu wykupu Obligacii oraz wszelkich kosziéw i wydatkdw
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykanania zobowigzan pienieinych z
Obligacj, tgcznie z odsetkami ustawowymi za opodinienie w wykonaniv tych
zobowiqzan (dalej jako ,Oswiadczenie"), przy czym Administrator Zabezpieczen
bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci

takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 30 wrzeénia 2026 roky - ----ee

—_—

co potwierdzajq okazane Warunki Emisji. ktorych kopia stanowi zataeznik do niniejszego
] 4 | TSRS - o i e

—
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3. Dnia 15 wrzednia 2021 roku Emitent oraz spétka pod firmg BSWW Trust Spotka 2z
ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibq w Warszawie (KRS 0000505020 dalej jako
LJAdministrator Zabezpieczen” Ilub ,Administrator Hipoteki'] zawari umowe
administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktérej Emitent ustanowit spétke pod f|rmq

BSWW Trust Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Wc[&f.g.'GV\:J

administratorem hipoteki dia Hipoteki opisanej w Warunkach Emisji i zlecit spéfé‘é_'r_ﬁ'
firmg BSWW Trust Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Wdrszd*«v'lé’- ¥

w_;. ot 2 .' o

wykonywanie wzgledem Hipoteki praw | obowigzkdw wierzyciela hlpo‘reczneg‘q we o
wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, a spotka pod firmg BSWW Trust Spaﬂ&:h
z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie zlecenie to przyjeta i zgodzita
sie na ustanowienie jej administratorem hipoteki dia Hipoteki. e
4.dnia 01 paidzemika 2021 roku Spotka ,,DOM IDROJOWY" Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoiciq z siedzibg w Gdansku zawarta z Emitentem umowe o udzielenie
zabezpieczenia Emitentowi, na mocy kidre] ,DOM ZDROJOWY" Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoicig z siedzibg w Gdansku zobowigzata sie udzielic INPRO Spoétce
Akeyine] z siedzibg w Gdansku jako Emitentowi zabezpieczenia miedzy innymi w postaci
obcigzenia nieruchomosci lokalowe] objete] ksiegg wieczystg Kw nr GD2W/0040638/7
hipotekg do kwoty 52.500.000,00zt i ztozenia oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji do

tej kwoty. S s
§3.1. Krzysztof Marian Maraszek - Prezes Zarzqgdu i Elzbieta Marks — Prokurent Spotki pod firmg
,DOM IDROJOWY" Spdtka z ograniczoeng odpowiedzialnoécig z siedzibg w Gdansku
dziatajge za te spétke ustanawiajg na rzecz Administratora Hipoteki, 1. spétki pod firmg
BSWW Trust Spolka z ograniczonq odpowledzialnosciq z siedzibq w Warszawie, adres: VARSO
2, ulica Chmielna nr 73, 00-801 Warszawa (KRS: 0000505020, NIP 5252584345, REGON
147161309), petnigece] funkcje administratora hipoteki w rozumieniu art. 31 ust, 4 Ustawy o
Obligacjach, wykonujgcej prawa i obowiqzki wierzyciela hipotecznego we wiasnym imieniu
lecz na rachunek Obligatariuszy: na nieruchomosci lokalowe] cpisane] w § 1 niniejszego aktu,
objete] ksiegg wieczystgq Kw nr GD2W/00040638/7 hipoteke umowng do sumy 52.500.000,00
PLN (pieédziesigt dwa miliony pieéset tysiecy zlotych) celem zabezpieczenia roszczen
obligatariuszy wynikajgeych z 35000 Obligacji na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1.000,00
PLN (tysigc ztotych i 00/100) kaida, wyemitowanych przez spotke pod firmg Inpro Spétka
Akcyjna z siedzibg w Gdansku [(adres: ul. Opata Jacka Rybifiskiege 8, 80-320 Gdansk, KRS
0000306071, NIP: 5890008540, REGON: 008141071) na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z
dnia 15 wrzesnia 2021 roku, a takie wszelkich kosztow poniesionych przez obligatariuszy, na
recz ktérych, lecz w imieniu wiasnym dziata Administrator Hipoteki, a zwigzanych z

dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji, w tym rownie? odsetek ustawowych z

tytutu opdinienia w wykonaniv powyzszych swiadczen; -
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. Obligacje bedq oprocentowane zgodnie z postanowieniami pkt 16 Warunkéw Emisji;

Okresy Odsetkowe wskazane zostaty w tabeli w pkt 16.2.4 Warunkow Emisji; -------------

- wykup Obligacji nostgpi w dniu 7 pazdziernika 2025 roku lub wezedniej na zasadach

: szozegdtowo opisanych w pkl 14 — 15 Warunkow Emisji; s
\ swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedq w ztotych, w sposob | warunkach

V., \okretlonych w pkt 17 Warunkdw Emisji. -- -
2 r:m} tof Marian Maraszek - Prezes Zarzgdu i Elzbieta Marks = Prokurent Spétki pod firmg

R T

i
,,ng ZDROJOWY" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzbg w Gdansku

. d7iotaige za fg spotke: -
a) przyznaja Adminisiratorowi Hipoteki, fj. spotce pod firmg BSWW Trust Spotka z
ograniczonq odpowiedzialinoiciq z siedzibg w Warszawie roszczenie o przeniesienie
wyiej opisane] hipoteki umownej ustanowione] na rzecz Administratora Hipoteki na
Nieruchomoéci na miejsce hipoteczne, kidre zostanie opréinione przez hipotekq
umowng do sumy 37.500.000,00 PLN (trzydzieici siedem milionéw piecset tysiecy
ztotych i 00/100) na rzecz spéiki pod firma MWW Trustees Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoiciq z siedzibg w Warszawie, REGON 142748872 [wpisana pod

numerem 5 w ksiedze wieczyste] Kw nr GD2W/00040638/7); ~------—-

b} wyraicjq zgode na przeniesienie hipoteki, ktdrej dotyczy powyisze roszczenie na
opréinione migjsce hipoteczne w ksiedze wieczysiej GD2W/00040638/7, ktore
powstanie wskutek oprainienia przez hipoteke umowng do sumy 37.500.000,00 PLN
(trzydzieici siedem milionéw pieéset tysigcy ztotych i 00/100) wpisang pod numerem
5 na rzecz spdtki pod firma MWW Trustees Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie, REGON 142748872.-

§4. Krzysziof Marian Maraszek - Prezes Zarzgdu i Elzbieta Marks — Prokurent Spotki pod firma
.DOM IDROJOWY" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzibg w Gdansku

otwiadczajq, ie w zakresie ODOWIQZKU: ——————mssmaes
a) zaptaty za kaidg Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 7 paidziernika 2025 roku
lub w Dniu Weczesniejszego Wykupu stosownie do pkt 13.2 lub 13.5 oraz 14 1 15
Warunkéw Emisji za kaizda Obligacje Naleinodci Gtéwne] wraz z naleinymi d

niezaptaconymi Odsetkami wyliczonymi zgodnie z pkt 14 Warunkéw Emisji oraz

ewentualnymi odsetkami za opodinienie; oraz- -
b) zaptaty za kaidg Obligacje w Dniu Wczesniejszego Wykupu stosownie do pkt 15.1.4
Warunkéw Emisji Naleznosci Giéwnej (lub wykupowane] czesci Naleznosci Gtowne]),
Odsetek, wyliczonych zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji oraz premii liczone] od
warlocl nominalne] Obligacji [bedacych przedmiotem danego przedterminowego
WYKUDU, ZQOGTRNIE 25 ~—nnmms s mmmmrmm e e e
i.  w Dniu Ptatnoéci Odsetek za lll Ckres Odsetkowy — 1,00 %; —-——snmmmmmmmmemmmmmmmmmes e
L W IV Okresie OQSEIKOWYM = 0,75 %; ~wrmeererrmmmsrrrmreemmseermsesmmeeseermmmme e omeees -

11
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ii.  w V Okresie Odsetkowym —0,50%; e e
iv. w Wi VIl Okresie Odsetkowym - 0,25 %;
v. w VIl Okresie Odsetkowym — brak premii; -

oraz ewentualnymi odsetkami za opoznienie oraz - -
c) zaptaty odsetek od Obligacji w kazcdym Dniu Ptainosci Odsetek na zﬂsodaﬁh/—

s

okreglonych zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji oraz ——-==-——-—-- ——--—

d) zwrotu na rzecz Administratora Hipoteki tj. spotki pod firmg BSWW Trust SHélkP i

ol

ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie, adres: VARSO 2\ u1|c\c:
Chmielna nr 73, 00-801 Warszawa (KRS: 0000505020, NIP 5252584345, RI’:GD\

14716130%), wszelkich  uzasadnionych kosztow 1 wydatkdéw  zwigzanych  z

dochodzeniem roszczen objetych Hipotekq: —- — |

kaidorazowo w kwolach okreslonych szczegdtowo w Wezwaniu Administratora |

Iabezpieczen, o ktdrym mowa ponizej, - -
poddajq spétke pod firmg ,DOM IDROJOWY" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibq w Gdansku, za kibérg dziatoja z mocy niniejszego aktu notarialnege egzekucji z
Nieruchomosci lokalowej objetej ksiega wieczystq Kw nr GD2W/00040638/7 (crterdziesci
tysiecy sze$éset frzydzieéci osiem lamane przez siedem) prowadzong przez Sqd Rejonowy w |

Wejherowie szczegdtowo opisanej w § 1 ninigjszego aktu, w trybie art. 777 § 1 pkt & Kodeksu

postepowania cywinego do kwoty 52.500.000,00 PLN [pigcdziesigt dwa miliony pigecset
tysiecy ztotych i 00/100) na rzecz Administratora Hipoteki, fj. spétki pod firmg BSWW Trust
Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnoéciq z siedzibq w Warszawie, adres: VARSO 2, ulica
Chmieina nr 73, 00-801 Warszawa (KRS: 0000505020, NIP 5252584345, REGON 147161309},
oéwiadczajge, te zdarzeniami, od ktérych uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkow jest: -

a) wezwanie Spolki przez Administratora Hipoteki do zaptaty zalegtych kwot

[ Wezwanie"), przy czym fakie Wezwanie powinno: -

i. byé& wystane na ostalni  adres siedziby  Spétki wskazany w  rejestze

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego;

ii. wzywaé do zaptoly zalegtych kwot w terminie co najmniej 5 (pigciu} dni
roboczych (przy czym przez dzief roboczy rozumie sie dzien, inny niz sobota lub
niedziela, niebedgcy dniem  ustawowo  wolnym od pracy na teryforium
Rzeczpospolite] Polskie]) od dnia doreczenia Spolce takiego Wezwania, ze

wskazaniem wysokosci tych kwot 1 numeru rachunku bankowego, na ktéry

powinna nastgpic ptatnosc; - -
i. miec forme pisemng z podpisem notariainie poswiadczonym i zostac doreczone
Spétce poczig za pocztowym polwierdzeniem e To [ 4 1o F S

iv. dowodem doreczenia, o ktorym mowa w pki (ii}{i) powyze], bgdzie pocztowe

potwierdzenie nadania przesytki poleconej w rozumieniu art. 3117 ustawy z dnia
23 listopada 2012 roku Prawo pocziowe (fj. Dz.U. z 2020 r. poz. 1041}, na ostatni

12
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adres siedziby Spotki wskazany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowegdo, przy czym doreczenie, o ktdrym mowa w pkt (c) (i) powyiej uznaje

si¢ za dokonane po uptywie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia nadania takiej

przesytki poleconej; -

Qroz - -

bi«\ uptyw terminu na zaptate zalegtych kwol w  terminie wskazanym przez

i Administratora Hipoteki w Wezwaniu; ———— e g

przy:f m prowadzenie egzekucji na podstawie niniejszego aktu notarialnego poprzedzone

oy - * ) N . . 0 '
bg_cm/e ofwiadczeniem Administratora Hipoteki z podpisem notarialnie, lub urzedowo

po$wiadczonym o bezskutecznym uptywie terminu zaptaty przez Spétke zalegiych kwot o

ktérych mowa w Wezwaniu, - e

Krzysztof Marian Maraszek - Prezes Iarzgdu | Elzbieta Marks - Prokurent Spétki pod firmag
.DOM IDROJOWY" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzibq w Gdansku
dziotajac za te spotke odwiadczaja, ze Administrator Hipoteki jest uprawniony do wszczecia i
prowadzenia egzekucji we wiasnym imieniu, lecz na rzecz obligatariuszy, do kwoty wskazane]
powyzej, w stosunku do catosci lub dowolnej czesci naleznoici, przy czym jezeli Administrator
Hipoteki dziatajgc w imieniu wtasnym, lecz na rzecz obligatariuszy, zdecyduje sie dochodzié
naleznosci czesciami, wowczas w odniesieniu do kaizdej czesci naleznosci moze prowadzic
egzekucje niezaleinie na podsiawie niniejszego akiu, jedli Emitent opdini sie w zaptacie
catosci lub czesci kwoty, o ktdrej mowa powyze). Krzysziof Marian Maraszek - Prezes larzgdu i
Elzbieta Marks — Prokurent Spétki pod firmg ,DOM IDROJOWY" Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodciq z siedzbg w Gdohsku drictojgc za te spétke otwiadczoja, e
Administrator Hipoteki moie wystgpic wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci femu
aktowi notarialnemu w terminie do dnia frzydziestego wizednia dwa tysigce dwudziestego
szostego roku (30-09-2026). R —
§5.Koszty wynikajgce z niniejszego akiu notarialnego ponosi Spétka pod firma INPRO Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzibg w Gdansku .

§6.Wypisy niniejszego aktu notariainego moina wydawaé Spétce pod firmg ,,DOM
IDROJOWY" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzibg w Gdarisku, Spofce pod
firma INPRG Spotka Akcyjna z siedzibq w Gdansku oraz Spétce pod firmag BSWW Trust sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie adres: VARSO 2, ulica Chmielna nr 73, 00-801 Warszawa [KRS:
0000505020, NIP 5252584345, REGON 147161309) petnigce] funkcje adminisiratora hipoteki w
rozumieniu art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w dowolnej iloscl, o ememmaeaeeeee

§7.Poinformowatam Stawajgeych o tresci art. 79 pkt 8a w zw. z art. 92 §4 ustawy z dnia 14
lutego 1991 roku Prawo o notariacie {tj. Dz.U. 2020 poz. 1192} 1. o cigzgcym na mnie
Obowigzky ztozenia wniosku © wpis w ksiedze wieczystej, w dniu sporzqdzenia akiu

n("‘C“'Icllhego. za posrednictwem systemu teleinformatycznego obstugujgcego postepowanie /]
s('1"‘-10\-'\#fa_--._.___._ _ L{
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adres siedziby Spotki wskazany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowegdo, przy czym doreczenie, o ktdrym mowa w pkt (c) (i) powyiej uznaje

si¢ za dokonane po uptywie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia nadania takiej

przesytki poleconej; -

Qroz - -

bi«\ uptyw terminu na zaptate zalegtych kwol w  terminie wskazanym przez

i Administratora Hipoteki w Wezwaniu; ———— e g

przy:f m prowadzenie egzekucji na podstawie niniejszego aktu notarialnego poprzedzone

oy - * ) N . . 0 '
bg_cm/e ofwiadczeniem Administratora Hipoteki z podpisem notarialnie, lub urzedowo

po$wiadczonym o bezskutecznym uptywie terminu zaptaty przez Spétke zalegiych kwot o

ktérych mowa w Wezwaniu, - e

Krzysztof Marian Maraszek - Prezes Iarzgdu | Elzbieta Marks - Prokurent Spétki pod firmag
.DOM IDROJOWY" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzibq w Gdansku
dziotajac za te spotke odwiadczaja, ze Administrator Hipoteki jest uprawniony do wszczecia i
prowadzenia egzekucji we wiasnym imieniu, lecz na rzecz obligatariuszy, do kwoty wskazane]
powyzej, w stosunku do catosci lub dowolnej czesci naleznoici, przy czym jezeli Administrator
Hipoteki dziatajgc w imieniu wtasnym, lecz na rzecz obligatariuszy, zdecyduje sie dochodzié
naleznosci czesciami, wowczas w odniesieniu do kaizdej czesci naleznosci moze prowadzic
egzekucje niezaleinie na podsiawie niniejszego akiu, jedli Emitent opdini sie w zaptacie
catosci lub czesci kwoty, o ktdrej mowa powyze). Krzysziof Marian Maraszek - Prezes larzgdu i
Elzbieta Marks — Prokurent Spétki pod firmg ,DOM IDROJOWY" Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodciq z siedzbg w Gdohsku drictojgc za te spétke otwiadczoja, e
Administrator Hipoteki moie wystgpic wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci femu
aktowi notarialnemu w terminie do dnia frzydziestego wizednia dwa tysigce dwudziestego
szostego roku (30-09-2026). R —
§5.Koszty wynikajgce z niniejszego akiu notarialnego ponosi Spétka pod firma INPRO Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzibg w Gdansku .

§6.Wypisy niniejszego aktu notariainego moina wydawaé Spétce pod firmg ,,DOM
IDROJOWY" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzibg w Gdarisku, Spofce pod
firma INPRG Spotka Akcyjna z siedzibq w Gdansku oraz Spétce pod firmag BSWW Trust sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie adres: VARSO 2, ulica Chmielna nr 73, 00-801 Warszawa [KRS:
0000505020, NIP 5252584345, REGON 147161309) petnigce] funkcje adminisiratora hipoteki w
rozumieniu art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w dowolnej iloscl, o ememmaeaeeeee

§7.Poinformowatam Stawajgeych o tresci art. 79 pkt 8a w zw. z art. 92 §4 ustawy z dnia 14
lutego 1991 roku Prawo o notariacie {tj. Dz.U. 2020 poz. 1192} 1. o cigzgcym na mnie
Obowigzky ztozenia wniosku © wpis w ksiedze wieczystej, w dniu sporzqdzenia akiu

n("‘C“'Icllhego. za posrednictwem systemu teleinformatycznego obstugujgcego postepowanie /]
s('1"‘-10\-'\#fa_--._.___._ _ L{
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ewentualnego poprawienia lub uzupetnienia ziozonego wniosku spoczywa na stronie

czynnosci nofarialnej.

Krzysztof Marian Maraszek - Prezes Zarzqdu i Elzbieta Marks — Prokurent Spdtki pod firmg
4,ELQ\M IDROJOWY" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoicia z siedzibg w Gdarisku jako
adrés'do doreczen wskazujq: Gdansk 80-320 ulica Opala Jacka Rybifskiego nr 8.-————————

" Oplata sqdowa od wniosku o wpis w tqcznej kwocie 350,00zt, zostanie zarejestrowana
pod B'g )bnym numerem Repertorium A - numerem zlozonego wniosku wieczystoksiegowego.
uwage na treéé art. 626'2 §1 kodeksu postepowania cywilnego, zgodnie z ktérym ,0soba, na
tére] w ksledze wieczyste] Jest wpisane prawo Ilub roszczenle, Je] przedstawiciel albo

jpetdomocnik do dorgczen ma obowlqzek niezwlocznego zawladomienia sqdu prowadzacego kslege
’wieczyslq o kaide] zmianle adresv lub wskazania adresu do dorgczen. Osoba zamieszkata lub majgea
sledzibe w paristwie niebedqcym czlonklem Unii Europejskiej jest obowigzana wskazaé petnomocnlka
do doreczen w Rzeczypospolitej Polskiej", w razie zanledbanla powyiszego obowlqzku, pismo sqdowe
pozostawia sle w aktach sprawy ze skutkiem doreczenia, chyba ie nowy adres Jest sqdowi. --——-----—-—

POBRALAM PRIELEWEM; -- -« - -nnmmmecmcmmmmmmes e e coe o es e e s ms o os s s s s s s o oo

1.za czynnoi¢ zlotenia wniosku wieczystokslegowego, co zostanle zarejestrowone w Rep. A pod

osobnym numerem zlofonego wniosky wieczystiokslegowego:------- —a-

a) tytulem oplaty sqdowe] na rzecz Sqdu Rejonowego w Welherowle IV Wydzial Kslqg Wieczystych

- od wniosku o dokonanie wpisu hipoteki w dziale IV ksiegl wieczysie] na podst, art, 42 ust. 1 ustawy

7 dn. 28.07.2005r. o kosztach sqdowych w sprawach cywnnych (tJ. Dz. U. 2020 poz. 755 1e rm.))

kwote... e T aaa s S P R e i i r ahe 200,00z¢
- od wmosku [s} dokoname wpisU roszczenia o plzen|es|en|e h|pcnek| na oproinione migjsce

hipoteczne w dzicle IV ksiegi wieczyste] na podst. art. 43 pkt 3] ustawy z dn. 28.07.2005r. o kosztach

sgdowych w sprawach cywilnych (1. Dz. U. 2020 poz. 755 2& 2m.) kwolt.. e 150,00zt
b) z §14 na podstawie jak w pkt 3 lit. aj ponitef - za zoienie wniosku wieczystoksiegowego wraz 7

podatkiemn od towardw i ustug (VAT) w stowce 23%, na podstawie jok w pkt 3 it b} - tqcanie

%qc:nlezlﬂ a] lb} 5?20700:1

2, tylvlem podatkv od ustanowienia hipoieki:
- na podstart.7 ust.] pkit 7 lit. b) ustawy z dnia 9.09.2000 r. o podatky od czynnoici cywilnoprawnych

(tekst ieclnolih_.r Dz.ll. 2020 poz. 815 ze zm.) (od wieryteinoici o wysokosci nie ustalone])

kwate... R e b s e T L e 19.00z¢

mam_

a)z §7 pkt 1 ppkt 1) rozp. Min. Sprow. z dn. 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek
taksy notaralne] (V). DzU. z 2020 roku poz. 1473 ze zm.) (od ustanowienia hipoteki w kwocie
52.500.000,002t oraz od rotenia ciwiadezenio o poddaniu sig egzekuc]l do kwoty 52.500.000,00z1)
kwote, .. 5.000,00zt
b) 1ylu+em podciku ‘u’Ar - na podsi cri 5 ust 1 pkl 1 290 usi I 41usi l i c:r1 14600 pld l ppk1 1]

ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od fowardw i ustug (1. Dz.U. z 2021 poz. 485 ze 2m.| w

stawce 23% kwote. . . 1.150,00z¢
c) z §12 wyigj w I|T u] cyioquego rozp - IQ sporzqdzerne 4 wyplsow c:ktu notcmc:lnego [w

kolejnymi numerami Repertorium A) kwolg .. 340,00zt
d) tytutemn podatku VAT od kwaoty jak z lit, (,J powyzci na po JCIk W I|I b] kwole 82,8021
tacznie kwola:.. i v 7 207,80z

{siedem tyslecy dvneécie siedem zlolych i ostemd:lesiqi gramn
Akt ten zostal odczytany, prryjety | podpisany.

Oryginat aktu podpisaty osoby wymienione w komparycj akiu i notariusz.,

Repertorium A nr 8191/2021

Ja, nizej podpisana, Renata Gérska - notariusz w Gdansku ninigjszy wypis aktu wydatam za pobraniem

optat jak w lit. ¢} i d): Spéice pod firmg ,DOM IDROJOWY" Spolka z ograniczong odpowiedzialnosciq z

siedzibq w Gdansku.

Gdansk, dnia pierwszego paidziernika dwa tysiace dwypdziestego pierwszege roku (01-10-2021)
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5.6. Umowa z Administratorem Zabezpieczen

BSWW legal & tax Poland

UMOWA

ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI
DLA OBLIGACJI SERII A
EMITOWANYCH PRZEZ INPRO S.A. Z SIEDZIBA W GDANSKU

zawarta dnia:

15 wrzesnia 2021 roku
act legal offices

Amsterdam
iedzy- Bratislava
pomicazy Bucharest
Budapest
Frankfurt
BSWW TRUST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA gt
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ay
jako ,Administratorem Zabezpieczen” L
a
INPRO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W GDANSKU
jako ,Emitentem”

1/14

act Bieniak Smotuch Wielhorski Wojnar i Partnerzy. Adwokaci, Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi sp.p.
chmielna 73 - 00-801 Warszawa » KRS: 0000892054 « NIP: 701-048-75-58 actlegal.com
T+4822 4205359 +F +48 2242059 60 actlegal-bsww.com
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NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI (dalej jako ,Umowa") zostala zawarta w
Warszawie dnia 15 wrzesnia 2021 roku przez | pomiedzy:

(n spotka pod firmg BSWW Trust Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie,
adres: VARSO 2, ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS 0000505020, NIP: 5252584345,
REGON: 147161309, kapitat zaktadowy: 5.000,00 PLN (pie¢ tysiecy zlotych i 00/100), zwang dalej
JAdministratorem Zabezpieczen”, reprezentowana przez:

Stanistawa Baginskiego — Prezesa Zarzaduy,

() spotkg pod firma Inpro Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,
adres: ul. Opata Jacka Rybinskiego 8, 80-320 Gdansk, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000306071, NIP: 5890008540, REGON: 008141071, kapitat
zakladowy: 4.004.000,00 PLN (cztery miliony cztery tysiace ztotych 1 00/100), zwana dalej ,Emitentem”,
reprezentowang przez:

Krzysztofa Maraszek — Prezesa Zarzadu;

Elzbiete Marks — Prokurenta;

Administrator Zabezpieczen oraz Emitent zwani sg w dalsze] czesci Umowy jako ,Strony”, a kazda z nich
indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) zgodnie z uchwalg Zarzadu Emitenta z dnia 15 wrzesnia 2021 roku i na podstawie Warunkow
Emisji Emitent zamierza wyemitowac obligacje do tgcznej wartosci nominalnej 35.000.000,00
PLN (trzydziesci pie¢ miliondw ztotych i 00/100) (dalej jako ,Obligacje™);

(B) zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji
zostang zabezpieczone Zabezpieczeniami;

(C) intencja Stron jest pelnienie przez Administratora Zabezpieczen odpowiednio funkcji
administratora hipoteki dla Hipoteki zgodnie z art. 31 Ustawy o Obligacjach oraz funkcji
administratora zabezpieczen zgodnie zart. 29 Ustawy o Obligacjach dla pozostaltych
zabezpieczen opisanych w Warunkach Emisji.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1. DEFINICJE | INTERPRETACJA

W Umowie:

Cesja ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji;

2714
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Dzienn Roboczy oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdat 1 dni ustawowo wolnych od
pracy w Polsce;

Grupa Emitenta oznacza podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowe] Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci;

Hipoteka ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji;
Instrukcje oznacza instrukcje Obligatariuszy Instruujgcych lub instrukcje Obligatariusza
Egzekucyjne Instruujacego skierowane/skierowang do Administratora Zabezpieczen,

sporzadzone zasadniczo wedlug wzoru stanowigcego Zalgcznik nr 1 do
Warunkdw Emisji (Wzdér Instrukcji Egzekucyjnej); Instrukeja Egzekueyjna”
oznacza ktoérgkolwiek z nich; do Instrukcji Egzekucyjnej powinny byé
kazdorazowo doftgczone, pod rygorem braku je] uznania przez
Administratora Zabezpieczen:

(a) dokumenty potwierdzajgce umocowanie osob podpisujgcych do
reprezentowania Obligatariusza,

(b) oryginat dokumentu wystawionego zgodnie z Ustawa o Obrocie
potwierdzajaceqgo, iZ kazdy Obligatariusz Instruujacy jest posiadaczem

Obligacyi,
(c) osSwiadczenie, Ze Obligatariusz nalezy albo nie nalezy do Grupy

Emitenta;
Instrukcje oznacza instrukcje Obligatariuszy Instruujgcych lub instrukcje Obligatariusza
Szczegdtowe Instruujgcego  skierowane/skierowanga do Administratora Zabezpieczen

kazdorazowo w odpowiedzi na dane Zawiadomienie, sporzgdzone
zasadniczo wedlug wzoru zalgczonego do danego Zawiadomienia (o ile taki
wzor zostat zatgczony do Zawiadomienia), wskazujgce/wskazujaca, ktore z
potencjalnych czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci z  Zabezpieczen opisanych przez Administratora
Zabezpieczen w Zawiadomieniu, powinny w ocenie danego Obligatariusza
Instruujgcego zostat podjete, oraz zawierajgce/zawierajacg potwierdzenie
gotowosci do zabezpieczenia kosztdow podjecia  takich czynnosci;
JInstrukcja Szczegolowa” oznacza ktorakolwiek z nich;

Instrukcje Wiazace ma znaczenie nadane w pkt 3.4.6 Umowy;

Kodeks oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku — Kodeks postepowania
postepowania cywilnego (t. ). Dz. U. z 2020 r. poz. 1575 z péZn. zm.);
cywilnego
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ma znaczenie nadane w lit. A preambuly Umowy;

oznacza kazda osobe lub podmiot, ktérej prawa z Obligacji sa zapisane na
Rachunku Papieréaw Wartosciowych, lub — w odniesieniu do Rachunku
Zbiorczego — kazda osobe lub podmiot wskazang przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego jako osobe lub podmiot uprawniong z Obligacii
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym, dziatajacg w odniesieniu do
Warunkéw Emisji i Obligacji przez posiadacza Rachunku Zbiorczego,
zwana/zwany dalej indywidualnie ,Obligatariuszem®, przy czym przez:

(a) ,Rachunek Papierow Wartosciowych” rozumie sie rachunek papierow
wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie;

(b)  ,Rachunek Zbiorczy” rozumie sie rachunek zbiorczy w rozumieniu art.
Ba Ustawy o Obrocie;

oznacza Obligatariuszy, ktorzy przekazali Administratorowi Zabezpieczen
Instrukcje Egzekucyjne lub Instrukcje Szczegdlowe, a "Obligatariusz
Instruujacy” oznacza ktorgkolwiek z takich osab;

oznacza laczna pozostajaca do zaplaty wartos¢ nominalng wszystkich
nieumorzonych Obligacji;

oznacza faczng pozostajacg do zaptaty wartos¢ nominalng tych z
nieumorzonych Obligacji, posiadacze ktérych zlozyli Administratorowi
Zabezpieczen Instrukcje Egzekucyjne lub Instrukcje Szczegotowe, z
wyltaczeniem taczne] aktualne] wartosci nominalne] Obligacji posiadanych
przez podmioty z Grupy Emitenta;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (t. ). Dz. U. z
2020 r. poz. 1208 z poZn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t. |. Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z pozn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t. . Dz. U.
z 2021 r. poz. 217 z pézn. zm.);

oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach majace
zastosowanie do Obligaci;

oznacza istniejace | przyszie wierzytelnosci pieniezne Obligatariuszy wobec
Emitenta, wynikajace z Obligacji wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
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szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji oraz o zaplate wszelkich
odsetek (w tym rowniez odsetek za opoZnienie), roszczen oraz premii,
tacznie z kosztami egzekucji, wynagrodzeniem  Administratora
Zabezpieczen, wplaconymi zaliczkami, kosztami dochodzenia roszczen i
wszelkimi innymi powigzanymi kosztami | roszczeniami akcesoryjnymi —
szczegotowy zakres wierzytelnosci zostanie okreslony w dokumencie, na
podstawie ktérego zostanie ustanowione dane Zabezpieczenie;

Zabezpieczenia oznaczaja Hipoteke oraz Cesje, a ,Zabezpieczenie” oznacza kazde z nichz
osobna w zaleznosci od kontekstu;

Zawiadomienie ma znaczenie nadane w pkt 3.4.2 Umowy.

2. PRZEDMIOT UMOWY

2.1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zabezpieczen:

2.1.1. administratorem hipoteki w rozumieniu art. 31 Ustawy o Obligacjach dla Hipoteki; oraz
212 administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla Cesji;
ustanawianych na =zabezpieczenie Obligaci 1 tym samym upowaznia Administratora

Zabezpieczen do wykonywania wzgledem takich zabezpieczen praw i obowiazkdw wierzyciela
we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, a Administrator Zabezpieczen zgadza sie
na petnienie powyZszych funkcji.

22 Administrator Zabezpieczen oswiadcza, Ze nie zachodzg w stosunku do niego okolicznosci
wylgczajgce mozliwost petnienia funkcji administratora zabezpieczen, o ktérych mowa w art. 80
ust. 2 w zw. z art. 29 in fine Ustawy o Obligacjach.

2.3.  Administrator Zabezpieczen zapoznat sie z Warunkami Emisji i akceptuje ich tresc.

3. UPRAWNIENIA | OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

3.1, Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do:
3.1.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczeniami,
3.1.2 wykonywania we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i

obowigzkdw wierzyciela, wynikajacych z przepisow prawa oraz Zabezpieczen,

3.1.3. dokonania w zakresie wynikajacych z czynnosci opisanych w pkt 3.1.2. powyzej
innych dziatan 1 czynnosci w zakresie | zmierzajgcych do egzekwowania |
zaspokajania Wierzytelnosci, niezbednych do prawidiowego wykonania Umowy oraz
dokumentow ustanawiajgcych lub zwigzanych z Zabezpieczeniami.

32 Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpieczen wigzacych polecen
lub instrukcji, co do wykonywania przez niego obowigzkow wynikajgcych z Umowy lub z
przepisow prawa.

33 Administrator Zabezpieczen ma jedynie takie obowiazki, ktore sa lub beda wyraZznie okreslone

w Warunkach Emisji, Umowie oraz dokumentach ustanawiajacych Zabezpieczenia oraz te ktare
sg dla niego przewidziane w przepisach prawa powszechnie obowigzujacego. Obowigzki

5714

91 |Strona



inpfo MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Administratora Zabezpieczen wynikajace z wyze] wymienionych dokumentow maja charakter
wylgcznie administracyjny, chyba ze dokumenty takie wyraZnie stanowig inaczej.

34,  Administrator Zabezpieczen bedzie realizowal swoje uprawnienia wskazane powyzZe] |
wynikajgce z Umowy | dokumentow ustanawiajacych Zabezpieczenia w wykonaniu pisemnych
Instrukc)i Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach okreslonych
poniZej:

34.1. Administrator Zabezpieczen podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
Wierzytelnosci z ustanowionego Zabezpieczenia, jezeli w terminach wynikajgcych z
Warunkow Emisji nie zostang wykupione jakiekolwiek Obligacje 1 jednoczesnie
Obligatarniusz lub Obligatariusze zlozg Administratorowi Zabezpieczen Instrukcje
Egzekucyjne;

342 w przypadku wystgpienia okolicznosci wskazane] w pkt 3.4.1 Umowy:

(1) Administrator Zabezpieczen poinformuje Obligatarniuszy o czynnosciach,
zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci z Zabezpieczen, ktére w danych
okolicznosciach moze podjac oraz wynikajacych z nich kosztach, a takze
poinformuje Obligatariuszy o mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegotowe)
wskazujac jednoczesnie termin w jakim takie Instrukcje Szczegotowe powinny
zostac ztozone (, Zawiadomienie™);

(i)  wraz z Zawiadomieniem Administrator Zabezpieczen mozZe udostepnic
formularz/wzér Instrukcji Szczegodtowe], wskazujacy mozliwe do wykonania
czynnosci. Zawiadomienie moze zostac opublikowane na stronie internetowe]
Administratora Zabezpieczen lub moze zostac przekazane Obligatariuszom w
inny sposob, wedtug uznania Administratora Zabezpieczen w szczegolnosci:
(i) za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. i
podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych; (i) na adresy e-
mail uprzednio udostepnione przez Obligatariuszy w celu kontaktowania sie z
nimi; (i) podmiotom, kidre zgtosza sie do Administratora Zabezpieczen |
wykaza swoj status Obligatariusza;

343 Instrukcja Szczegotowa powinna zostac przekazana Administratorowi Zabezpieczen
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu.

344 Instrukcje Szczegdlowe przekazane po uplywie terminu  wskazanego w
Zawiadomieniu nie bedg brane pod uwage przez Administratora Zabezpieczen przy
ustalaniu wiekszosci, o ktore] mowa w pkt 3.4 .6 Umowy.

345 Instrukcje Egzekucyjne lub Instrukcje Szczegolowe dotyczgce poszczegolnych
czynnosci faktycznych i prawnych nie moga by¢ domniemane i dorozumiane, w
szczegolnosc z faktu przekazania Administratorowi Zabezpieczen informacji lub
dokumentu.

346 W  przypadku, w ktorym podjecie dane] czynnosci rekomendujg Instrukcje
Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy reprezentujacych wiekszosc to jest co
najmnie] 50% Skorygowane] Wartosci Obligacji, instrukcje takie wiaza Administratora
Zabezpieczen | jest on zobowigzany do ich wykonania (, Instrukcje Wiazace”).

347 Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych pozwalajacej na
ustalenie Instrukcji Wigzace), Administrator Zabezpieczeri ma prawo (lecz nie
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obowigzek) podejmowac dziafania lezace w jego ocenie w najlepszym interesie tych
Obligatariuszy Instruujgcych.

35 Niezaleznie od ewentualnego odmiennego postanowienia Umowy, Administrator Zabezpieczen
nie jest zobowiazany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci, jesli, wedlug zasadnej,
obiektywne] oraz racjonalnej opinii, stanowtoby to lub mogloby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowigzujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci. Na zasadne zadanie danego Obligatariusza Administrator Zabezpieczen
wskaze na pismie rodzaj naruszenia, jJakie wywotaloby jego dziatanie lub zaniechanie wskazane
w poprzednim zdaniu.

36.  Administrator Zabezpieczen moze powstrzymac sie od dzialania zgodnie z instrukcjami
zfozonymi przez danych Obligatariuszy Instruujgcymi do czasu otrzymania od Emitenta lub
danych Obligatariuszy zabezpieczenia kosztow, jakie moze ponies¢, chyba ze takie
powstrzymanie sie od dziatania byloby sprzeczne z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa.

3.7.  Jezeli Administrator Zabezpieczen po ofrzymaniu Instrukcji Wigzacych nie bedzie dysponowat
niezbednymi $rodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie Obligatariuszy do ich
uiszczenia wskazujac wysokosc wptaty, rachunek bankowy na kiory powinna nastgpi¢ oraz
termin do jej uiszczenia.

38 W przypadku w ktorym Administrator Zabezpieczen nie otrzyma od Obligatariuszy Srodkow
niezbednych do pokrycia kosztdw czynnosci podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Wigzacych
moze wstrzymac sie od ich wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
faktyczne ani prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom
procesowym lub utrata mozliwosci wykonania takich czynnosci w pézniejszym terminie, chyba
Ze takie powstrzymanie sie od dziatania byloby sprzeczne z powszechnie obowiazujgcymi
przepisami prawa.

4, ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

41, Administrator Zabezpieczen nie bedzie ponosic odpowiedzialnoscli za zadne dziatanie (lub
zaniechanie), jesli jego dziatanie (lub powstrzymanie sie od dzialania) jest zgodne z poprawng
Instrukcja Wigzaca o ile nie narusza ona obowiazujacych przepisow prawa .

42 Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za:

4.2.1. adekwatnosé, rzetelnos¢ lub kompletnosé informacji (ustnych lub  pisemnych)
przekazywanych Administratorowi Zabezpieczen w zwiazku z Umowa lub
dokumentami Zabezpieczenia o ile ich weryfikacja zgodnie z zachowaniem nalezytej
starannosci nie lezalo w zakresie obowigzkéw Administratora Zabezpieczen
wynikajacych z Umowy lub przepisow prawa powszechnie obowigzujgcego;

422 mozliwost odzyskania kwot naleznych z tytulu Wierzytelnosci przy dochowaniu
nalezytej starannosci w wykonywaniu obowiazkow Administratora Zabezpieczen
wynikajacych z Umowy lub przepisow prawa powszechnie obowiazujacego;

423 rzetelnos¢ oswiadczen skladanych przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot
ustanawiajacy Zabezpieczenia o ile ich weryfikacja zgodne z zachowaniem nalezytej
starannosci nie lezalo w zakresie obowiazkow Administratora Zabezpieczen
wynikajacych z Umowy lub przepisow prawa powszechnie obowigzujgcego.
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43 Administrator Zabezpieczen nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci, jezeli dane Zabezpieczenie
nie bedzie moglo zostaé ustanowione lub ustanowienie danego Zabezpieczenia okaze sie
nieskuteczne, z powodu nieprzystugiwania Emitentowi lub  innemu  podmiotowi
ustanawiajgcemu dane Zabezpieczenie tytulu prawnego do przedmiotu takiego
Zabezpieczenia.

44 Administrator Zabezpieczen nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za wady prawne, wady
fizyczne, czy wiasciwosci przedmiotow Zabezpieczen (w szczegdlnosci wskazane w raportach
z badania due dilligence lub wycenach), a takze za ich ewentualny wplyw na skutecznosc
Zabezpieczen | mozliwosc zaspokojenia z nich Wierzytelnosci.

45 W przypadku, gdyby wykonywanie funkcji Administratora Zabezpieczen wymagato dostarczenia
przez Emitenta lub Obligatariusza w okreslonym terminie informacji lub dokumentéw, to wobec
ich niedostarczenia na czas (mimo zawiadomienia Emitenta lub Obligatariusza o takiej potrzebie
dokonanego przez Administratora Zabezpieczen z odpowiednim wyprzedzeniem), Administrator
Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
funkcji Administratora Zabezpieczen.

46.  Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne dziatanie podjete lub
zaniechane przez niego na podstawie lub w zwiazku z Umowa lub dokumentami Zabezpieczen
i w ich ramach, chyba Ze takie dziatanie lub zaniechanie byly spowodowane razacym
niedbalstwem lub wing umysing po jego stronie.

47. Odpowiedzialnos¢ Administratora Zabezpieczen wobec Emitenta z tytulu niewykonania lub
nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do wysokosci 1.000.000,00 PLN, chyba ze
takie dziatanie lub zaniechanie byty spowodowane razacym niedbalstwem lub wing umysing po
jego stronie.

48 Strony wzajemnie ograniczajg odpowiedzialnoscé wynikajacg z Umowy do wysokosci szkody
reeczywiste) (damnum emergens).

49 Emitent zobowigzuje sie zwolnic Administratora Zabezpieczen z jakichkolwiek obowigzkow
Swiadczenia na rzecz podmiotdw innych niz Emitent z tytulu niewykonania lub nienalezytego
wykaonania Umowy przez Emitenta, takie w przypadku wypowiedzenia Umowy przez
Administratora Zabezpieczen, chyba, Zze takie zwolnienie nie bedzie dopuszczalne zgodne z
obowigzujacymi przepisami prawa.

5. UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

51. W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z ktdregokolwiek z
Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczern dokona odpowiedniego rozliczenia kwot
uzyskanych z realizacji tego Zabezpieczenia, przy czym kwoty te zostang przeznaczone przez
Administratora Zabezpieczen:

51.1. w pierwsze] kolejnosci — na zaplate lub na poczet zaptaty wynagrodzenia
Administratora Zabezpieczenn okreslonego w pkt 6 Umowy jak rowniez
niezaptaconych udokumentowanych optat, kosztdw i wydatkdow Administratora
Zabezpieczen;

512 w drugie] kalejnosci — na zaptate lub na poczet zaplaty kosztow | wydatkow kazdego
Obligatariusza Instruujgcego, poniesionych w 2zwigzku =z zabezpieczeniem
Administratorowi Zabezpieczen kosztdw zgodnie z pkt 3.6 Umowy;
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5.1.3. w trzeciej kolejnosci — na poczet zaspokojenia Wierzytelnosci przystugujgcych
Obligatariuszom -~ na rzecz Obligatariuszy proporcjonalnie do wielkosci
Wierzytelnosci, jaka posiadatl kazdy z Obligatariuszy w stosunku do Emitenta, przy
czym Administrator Zabezpieczen;

0] przekaze tak obliczone kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz
Obligatariuszom, ktorzy zgtosili si¢ do rozliczenia kwot uzyskanych z realizacji
Zabezpieczenia Obligacji i wykazali swoj status swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z realizacji Zabezpieczenia
Obligacji,

()  kwoty nieprzekazane Obligataniuszom zgodnie z punktem poprzedzajacym
Ziozy do depozytu sadowego;

5.14. w czwartej kolejnosci — na zwrot nadwyzki na rzecz Emitenta.

52.  Jezeliwzgledem Wierzytelnosci wystapia przestanki uprawniajace Administratora Zabezpieczen
do zlozenia do depozytu sadowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczenia,
Administrator Zabezpieczen zlozy odpowiednig czes$¢ tak uzyskanych kwot do depozytu
sadowego.

6. WYNAGRODZENIE
6.1.  Emitent zobowiazuje si¢ do zaplaty na rzecz Administratora Zabezpieczen:
6.1.1.

6.2

6.3.
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6.4.

6.5.

6.6.

7. OBOWIAZYWANIE UMOWY

71 Umowa zostaje zawarta na czas okreslony — do dnia, w ktorym wystapi pozniejsze ze zdarzen:
7.1.1. nastapi zaspokojenie wszelkich Wierzytelnosci;
7.1.2. nastgpi wygasniecie ostatniego z Zabezpieczen.

72 Strony uprawnione sg do wypowiedzenia Umowy na nastepujacych zasadach:

T7.2.1. Administrator Zabezpieczen — z zachowaniem 30- (trzydziesto) dniowego okresu
wypowiedzenia w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
jego istotnych zobowigzan wynikajgcych z Umowy, kiore to naruszenia nie zostang
usuniete pomimo uprzedniego pisemnego pod rygorem niewazZnosci wezwaniu
Emitenta zawierajacego wskazane  danego istolnego  naruszenia wraz z
uzasadnieniem | wyznaczeniem odpowiedniego terminu do usuniecia takiego
uchybienia oraz bezskutecznym uplywie tak wyznaczonego terminiu;

7.2.2. Emitent - z zachowaniem 30-(trzydziesto) dniowego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, jednak wylacznie na nastepujgcych
zasadach:

0] wylacznie w przypadku powierzania funkcji Administratora Zabezpieczen
innemu podmiotowi po uprzednim uzyskaniu zgody wszystkich Obligataniuszy
lub zgody Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) ze skutkiem wypowiedzenia nie wczesnie) niz na dzien rozpoczecia
obowigzywania nowe] umowy dotyczace] administrowania Zabezpieczeniami,
zawarte] z nowym Administratorem Zabezpieczen, wybranym zgodnie z pkt (i)

powyzej;
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7.2.3. Emitent — ze skutkiem natychmiastowym — po wygasnieciu Wierzytelnosci.

7.2.4. Emitent — ze skutkiem natychmiastowym - w przypadku niedojscia emisji Obligacji do
skutku | catkowitego rozliczenia sie z subskrybentami co do wniesionych przez nich
kwot na optacenie Obligacji.

73. W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Administratora Zabezpieczen zgodnie z
postanowieniami pkt 7.2.1 Umowy, Administrator Zabezpieczen wykonuje swoje prawa |
obowigzki do czasu zawarcia przez Emitenta umowy z nowym administratorem Zabezpieczen.
Ponadto, Administrator Zabezpieczen niezwlocznie powiadomi o tym Agenta Kalkulacyjnego
(w rozumieniu Warunkdw Emisji) oraz Obligatariuszy. Strony ustanowig osobe trzecig wskazang
zgodnie z punkiem 7.4 Umowy do peinienia obowiazkéw. W takim przypadku Administrator
Zabezpieczenn moze pisemnie pod rygorem niewaznosci wezwadé Emitenta do ustanowienia
osoby trzecie] wskazane] przez wszystkich Obligatariuszy lub Zgromadzenie Obligatariuszy
nowym administratorem Zabezpieczen. Emitent zobowigzuje sie, ze w terminie 1 (jednego)
miesigca od daty otrzymania takiego wezwania:

7.3.1. zawrze Z ww. o0sobg trzecia umowe, na mocy ktore] ustanowi jg nowym
administratorem Zabezpieczer,

7.3.2. osoba trzecia, z ktérg Emitent zawrze umowe, o ktérej mowa w punkcie
poprzedzajgcym zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe, na mocy ktorej na
ta osobe trzecig przeniesione zostang Zabezpieczenia.

74 Jezell jakiekolwiek Obligacje zostalty wyemitowane | pozostajg niewykupione, niniejsza Umowa
nie moze zostat wypowiedziana lub rozwigzana w inny sposéb niz opisany w powyzszych
punktach. Strony jednak zobowiazujg sie do wypowiedzenia lub rozwigzania w inny sposdb
niniejszej Umowy, jezeli:

T7.4.1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie stosowna uchwale w tym przedmiocie; lub

7.4.2. zostang zawarte jednobrzmigce porozumienia pomiedzy wszystkimi Obligatariuszami
oraz Emitentem dotyczace zwolnienia Administratora Zabezpieczen z jego
obowigzkow wynikajagcych z Umowy lub dokumentow ustanawiajgcych
Zabezpieczenie (w zakresie i na warunkach przewidzianych w ww. uchwale lub
porozumieniach).

75 W przypadku wypowiedzenia Umowy zgodnie z postanowieniami pkt 7.4 Umowy Strony
niezwlocznie powiadomig o tym Agenta Kalkulacyjnego (w rozumieniu Warunkéw Emisiji) oraz
Obligatariuszy. Strony ustanowig osobe trzecig wskazang zgodnie z punktem 7.4 Umowy do
petnienia obowigzkow w zakresie przewidzianym w niniejszej Umowie, chyba ze Zgromadzenie
Obligatariuszy lub Obligatariusze w jednobrzmigcych porozumieniach z Emitentem postanowia
inaczej (w takim przypadku Strony zastosujg sie do ich instrukgji). Strony zobowiazuja sie, ze w
terminie 1 (jednego) miesiaca od daty otrzymania takiego wezwania:

7.5.1. Emitent zawrze z ww. osobg trzecig umowe, na mocy ktdre] ustanowi ja nowym
administratorem Zabezpieczen,

752 osoba trzecia, z kitérg Emitent zawrze umowe, o ktdrej mowa w punkcie
poprzedzajgcym zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe, na mocy ktorej na
te osobe trzecia przeniesione zostang Zabezpieczenia.
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8. OBOWIAZKI EMITENTA
Emitent zobowiazuje sie wobec Administratora Zabezpieczen, ze:

81 zawiadomi Administratora Zabezpieczen niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o tym, Zze w
stosunku do Jakiegokolwiek Zabezpieczenia wszczete zostato postepowanie egzekucyjne;

82 na zgdanie Administratora Zabezpieczen, podejmie wszelkie leZgce w jego kompetencjach
czynnosci oraz przekaze wszelkie posiadane przez niego | okreslone przez Administratora
Fabezpieczen dokumenty niezbedne w zwigzku z realizacja Umowy lub zaspokojeniem z
ktorekolwiek Zabezpieczenia;

8.3. nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od otrzymania pisemnego Zadania, przekaze
Administratorowi Zabezpieczen wszelkie okreslone przez Administratora Zabezpieczen |
posiadane informacje odnosnie wypetniania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji, przy
czym z Zadaniem takim Administrator Zabezpieczen nie bedzie zwracat sie do Emitenta bez
uzasadnionych przyczyn;

8.4. o lle bedzie to niezbedne dla prawidlowego wykonania Umowy, udzieli Administratorowi
Zabezpieczen wszelkich niezbednych pelnomocnictw, o tresci | zakresie wspolnie uzgodnionym
przez Strony;

85. umozliwi Administratorowi Zabezpieczen wglad w siedzibie Emitenta, do wszelkich dokumentow
zwigzanych ze stanem prawnym lub faktycznym dotyczacym kazdego z przedmiotow
Zabezpieczen, po uprzednim ustaleniu terminu dokonania tych czynnosci z Administratorem
Zabezpieczen, lub przekaze Administratorowi Zabezpieczen na jego Zzgdanie poswiadczone
kopie ww. dokumentow;

886 bedzie przedstawiat Administratorowi Zabezpieczen, na jego zadanie wyjasnienia dotyczace
stanu prawnego lub faktycznego dotyczacego kazdego z Zabezpieczen;

87. nie pozniej niz 4 {cztery) Dni Robocze od powziecia uchwaty w sprawie likwidacji Emitenta lub
uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego o przymusowej likwidacji Emitenta, zawiadomi
Administratora Zabezpieczen o takim zdarzeniu:

88 nie poZnie] niz 4 (cztery) Dni Robocze od zioZenia przez Emitenta wniosku o ogloszenie
upadiosci lub o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego zawiadomi Administratora
Zabezpieczen o tresci takiego wniosku i jego zasadnosci;

89 bedzie niezwlocznie powiadamiat Administratora Zabezpieczen o wszelkich zdarzeniach
magacych miec realny i istoty negatywny wplyw na zaspokojenie Wierzytelnosci.

9. ZAWIADOMIENIA

91. Wszelkie zawiadomienia, wezwania Ilub inna korespondencja ( Korespondencja”)
przekazywane w zwiazku z Umowg bedg wazne o ile beda mialy forme pisemna pod rygorem
niewaznosci | powinny by¢ doreczane odpowiednie] Stronie na jej adres do doreczen wskazany
w komparycji Umowy, z zastrzezeniem pkt 9.2.1 9.3 Umowy.

92 Dopuszcza sie zmiane adresow do doreczen Korespondencji. O kazde] zmianie adresu Strona
zobowigzana jest poinformowaé drugg Strone na pismie pod rygorem niewaZnosci, Z co
najmnigj 7- (siedmia) dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do doreczen Korespondencji
zawsze musi znajdowac sie na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej.
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93. Jezell dana Strona Umowy nie powiadomi drugie] Strony na pismie, o zmianie adresu do
doreczen zgodnie z pkt 9.2 Umowy, Korespondencja powinna by¢ doreczana na adres, o
ktorym mowa w pkt 9.1 Umowy lub inny, ktéry zostat zmieniony zgodnie z pkt 9.2. Umowy.

94. Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiednie] Stronie w jeden z nizej wymienionych
sposobow: (i) osobiscie, (i) pocztowg przesytkg listowag polecong lub (i) za posrednictwem
kuriera lub (iv) w inny sposob za potwierdzeniem odbioru.

95 Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazdg ze Stron bedzie uwazany:

9.5.1. w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesylki albo
() dzien odmowy przyjecia przesylki przez adresata albo (i) dzien drugie)
bezskutecznej préby doreczenia przesyiki (przy czym pomiedzy jedng a drugg probg
doreczenia muszg mingc 3 Dni Robocze), jezeli doreczenie okaze sie niemozliwe z
powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata;

952 w przypadku przesytki listowe] polecone] — (i) dzien faktycznego doreczenia przesytki,
albo (i) dzien, w ktorym uplynie 7 dni od drugiego awizowania, a przesytka nie
zostanie podjeta w tym terminie albo (iii) dzien odmowy przyjecia przesytki albo (iv)
dzien dokonania przez operatora pocztowego adnotac)i ,adresat nieznany” lub
adnotacji ,adresat wyprowadzit sie”;

9.5.3. w przypadku przesytki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesylki, albo
(ii) dzien odmowy przyjecia przesylki przez adresata, albo (iii) dzien dokonania przez
firme kurierskg adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia przesytki z
powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata,
przy czym kurier podejmie probe doreczenia dwukrotnie, a pomiedzy jedng a drugg
probg doreczenia muszg mingé 3 Dni Robocze;

9.5.4. w przypadku doreczenia za posrednictwem poczty elektroniczne] — dzien wystania
wiadomosci e-maill | je] przyjecia przez serwer odbiorcy;

9.5.5. w przypadku doreczenia w inny sposob za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien
faktycznego doreczenia przesylki albo (i) dzieri odmowy przyjecia przesylki przez
adresata albo (iii) dzieri bezskutecznej préby doreczenia przesyiki, jezeli doreczenie
okaze sie niemozliwe z powodu niecbecnosci adresata lub z innego powodu lezacego
po stronie adresata, przy czym wybrany podmiot podejmie prébe doreczenia
dwukrotnie, a pomiedzy jedng a drugg proba doreczenia muszg mingc 3 (trzy) Dni
Robocze.

10. POSTANOWIENIA KONCOWE
10.1.  Umowa podlega prawu polskiemu.

10.2. Kazda ze Stron moze powierzy¢ funkcje Administratora Zabezpieczen innemu podmioctowi
wylgcznie zgodnie z punktem 7 Umowy.

10.3. Jezel jakiekolwiek Obligacje zostaly wyemitowane | pozostajg niewykupione, zadne] ze Stron
nie przystuguje prawo przenoszenia, w calosci lub w czeSci, wierzytelnosci lub zobowiagzan
wynikajgcych z Umowy na jakiekolwiek osoby trzecie bez zgody Obligatariuszy (wyrazone]
przez wszystkich Obligatariuszy na pismie lub w formie stosowne] uchwatly zgromadzenia
Obligatariuszy).

104. Zmiany Umowy wymagajg formy pisemne] pod rygorem niewaznosci.
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10.5. Wszelkie spory zwigzane z Umowg Strony poddajg pod rozstrzygniecie sadu powszechnego
wiasciwego miejscowo dla siedziby powoda z chwili wytoczenia powddztwa

10.6. Wprowadzone nagtowki stuza wytgcznie wygodzie i nie beda mialy wplywu na interpretacje
Umowy, chyba ze nagtéwek jest pojeciem zdefiniowanym. W przypadku watpliwosci, Umowe
nalezy interpretowac w ten sposéb, iz odniesienia do jednego rodzaju gramatycznego obejmuja
odniesienia do wszystkich rodzajéow gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczej
obejmujg odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

10.7. Jezeli jakiekolwiek postanowienie Umowy zostanie uznane za niewazne lub bezskuteczne,
pozostata cze$¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba, ze z okolicznosci bedzie
wynikaé, iz bez postanowien dotknietych niewaznoscig Umowa nie zostataby zawarta. W
przypadku gdyby poszczegdlne zapisy Umowy uniemozliwiaty realizacje jej celu lub obowigzkow
i uprawnien Stron z niej wynikajgcych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dziatania w
celu takiej zmiany Umowy, aby poszczegdlne prawa i obowigzki oraz cel Umowy byty mozliwe
do zrealizowania.

10.8. Umowa zostata sporzadzona w formie elektroniczne;.

10.9. Emitent jest uprawniony do publikacji niniejszej Umowy na stronie internetowej wskazanej przez
Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisiji.

10.10. Strony (w rozumieniu Warunkéw Emisji) moga ujawnia¢ w kazdym czasie informacje i
dokumenty dotyczace Emitenta, Administratora Zabezpieczen, niniejszej Umowy,
Zabezpieczenia oraz Wierzytelnosci Obligatariuszom oraz potencjalnym Obligatariuszom (w
tym inwestorom zamierzajgcym naby¢ Obligacje), innym wspélnikom lub udziatowcom Emitenta
oraz wierzycielom Emitenta w zakresie i o ile jest to konieczne do prawidtowego wykona
Warunkéw Emisji lub niniejszej Umowy.

10.11. Wyrazy pisane wielka literg maja znaczenie im przypisane w Warunkach Emisji, chyba ze w
Umowie nadano im inne znaczenie.

Za Administratora Zabezpieczen: Podpis jest pr;

Dokument iyl przez
. Stanislaw X aginski
Podpis: Data: 202100 13:51:44
CEST
Imie i nazwisko: Stanistaw Baginski — Prezes Zarzgdu
Za Emitenta: . )
Podpis jest prayidtowy
i Dokumel;l ponrzez
POdpls' gia%&ﬁ%& 12:40:43 CEST
Imie i nazwisko: Krzysztof Maraszek — Prezes Zarzadu
Podpis:
Imie i nazwisko: Elzbieta Marks - Prokurent
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5.7. Definicje i objasnienia skrétow

ASO Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW lub przez jej

nastepcow prawnych;

Autoryzowany

Doradca

BondSpot
Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Roboczy

Dzienh Wczesniejszego

Wykupu

Dzienn Wykupu

Emitent lub Spoétka
Firma Inwestycyjna

INBET

oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
oznacza depozyt papierdw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z
takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1. Warunkdéw Emisji;

oznacza emisje prywatna Obligacji;

oznacza spotke pod firmg Inpro Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, adres: ul.
Opata Jacka Rybinskiego 8, 80-320 Gdansk, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Gdarnsk — Pétnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000306071, NIP: 5890008540, REGON: 008141071, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 4.004.000 ztotych, wptaconym w catosci

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j
oznacza podmiot S$wiadczgcy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z Ustawg
o Obrocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspoétkontrolowane przez
Emitenta w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF

Oznacza hipoteke na Nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt 1.30 Warunkéw Emisji;
oznacza spotke pod firmg inBet spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Kolbudy, adres: ul. Przemystowa 10, 83-050 Kolbudy, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Gdansk —
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000013840, NIP: 5932167267, REGON: 191805758,

oznacza spotke pod firmg Przedsiebiorstwo Instalacyjne "ISA" spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku, adres: ul. Opata Jacka Rybinskiego 8, 80-
320 Gdansk, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000064299, NIP: 5830006419,
REGON: 190589910,
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Klient Indywidualny
Klient Instytucjonalny

KNF lub Komisja

Kodeks Cywilny
Obligacje

Obligatariusz

Odsetki,

Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

PLN, zt, ztoty

Nieruchomos¢

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;
oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy o Obrocie;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93
ze zmianami

oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane
z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
Oznacza obligacje serii C Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda;

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktorym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 16 Warunkow
Emisji

oznacza okres od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego
Dnia Pfatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wiacznie), z zastrzezeniem, ze w przypadku wczesniejszego wykupu
Obligacji na podstawie pkt 16 ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢;
oznacza Produkt Krajowy Brutto;

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

oznacza nieruchomosé potozong w Jastarni przy ul. Kosciuszki 2A, powiat pucki,
wojewddztwo pomorskie, dla ktérej to nieruchomosci Sad Rejonowy w
Wejherowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o numerze
GD2W/00040638/7 obejmujaca lokal niemieszkalny opisany w tejze ksiedze wraz z
pomieszczeniami przynaleznymi, wraz z zwigzanym z prawem wtasnosci tego lokalu
udziatem we wspoétwtasnosci nieruchomosci wspdlnej, z ktérej lokal ten zostat
wydzielony.

Nieruchomos$¢ stanowi witasnosé spétki pod firma ,,Dom Zdrojowy” spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku (nr KRS 0000071370, REGON
17079113600000).

W dziale IV ksiegi wieczystej nieruchomosci wpisana jest pod numerem 5 hipoteka
umowna tgczna na kwote 37.500.000 (trzydziesci siedem milionéw piecset tysiecy)
ztotych zabezpieczajaca wierzytelnosci wynikajacych z emisji obligacji serii B
Emitenta na rzecz spotki pod firmg MWW Trustees spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, REGON 142748872, jako

administratora hipoteki.
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Nota Informacyjna

Rachunek Papieréw

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie

prospektowe

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenia

596/2014

Stopa Bazowa

Szczegotowe Zasady

Dziatania KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Wartos¢ Nieruchomosci zgodnie z operatem szacunkowy sporzadzonym na dzien 26
sierpnia 2021 r. wynosi 52 225 000 PLN (piecdziesigt dwa miliony dwiescie
dwadziescia piec ztotych).

oznacza niniejszy dokument, sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia Obligacji do
ASO Catalyst;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pézn. zm.)

oznacza rozporzgdzenia parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy
znaczenie dla EOG

ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2. Warunkéw Emisji;

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2020 r. poz.
1208);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:
Dz.U.z2020r. poz. 89 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2019 r. poz. 693 z pdzn. zm);

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii C, ktorych tres¢ stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki udzielajg

pozyczek innym bankom
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