NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii K9 wyemitowanych przez spétke pod firmag

INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie

nNvoO>

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie

instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.
Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 25 wrzesnia 2024 r.
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I OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYIJNEJ

1.1.Emitent
Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, Zze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K9 sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w niej zadnych faktdéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Signature valid Signature valid

Dokument po rzez Ireneusz Dokument podpysafyfprzez
Emest Glenscz} Katarzyna Dan okola
Data: 2024.09.2509:30:27 CEST Data: 2024.09.2508:41:22 CEST
Ireneusz Glensczyk Katarzyna Sokota
Prezes Zarzadu INDOS S.A. Wiceprezes Zarzadu INDOS S.A.

1.2.Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii
K9 emitowanych przez INDOS S.A. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn.
zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K9 sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby
wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze
Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Elektronicznie Elektronicznie

Piotr podpisany przez RadOSI'aW podpisany przez

Marcin ~ FoprMarn Radostaw Krzyzak

Jankowski

Jankowskij Data: 2024.09.25 Krzyza k Data: 2024.09.25

17:25:07 +02°00° 16:39:45 +02'00'
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Il PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

_ ul. Koéciuszki 63, 41-503 Chorzéw
indos@indos.pl

6272351283

0000343763
Sad Rejonowy dla Katowice-Wschéd w

Oznaczenie sadu

Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
rejestrowego
Krajowego Rejestru Sagdowego

2.1.Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie

informacyjnej
° Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
. Ireneusz Glensczyk Prezes Zarzadu
. Katarzyna Sokota  Cztonek Zarzadu

Sposob reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki uprawnieni s3 dwaj cztonkowie zarzadu dziatajgcy tacznie lub cztonek

zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem

2.2.Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Nie dotyczy. Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.
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INDOY MicHAEL/STROM
DOM MAKLERSKI
2.3.Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
_ Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

JiVe [{TY o Tolor A AR [ (i )y [ {4, TTHIM  kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

m 14226131900000
Zakres dziatan we 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty
wspoétpracy z Emitentem Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Osoby uprawnione do reprezentowania Autoryzowanego Doradcy:

1. Piotr Jankowski - Wiceprezes Zarzadu,

2. Leszek Traczyk — Cztonek Zarzadu.

Sposdéb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch

cztonka zarzadu dziatajgcych tgcznie lub jednego cztonka Zarzadu dziatajgcego tgczne z prokurentem.
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. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITAtOWE)

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowaé¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej. Wystgpienie jakiegokolwiek Iub kilku z wymienionych ponizej ryzyk
samodzielnie lub w potaczeniu zinnymi okolicznosciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw
w szczegdlnosci na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢
Obligacji, co z kolei moze skutkowaé poniesieniem przez inwestordw straty rownej catosci lub czesci
inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne
zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, specyfikg rynku, na ktdrym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe
dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien
zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku kapitalowym jest wyzsze
od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw, tak w krotkim, jak i w diugim okresie
oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
zinwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych
w Nocie Informacyjnej, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki
ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z jego dziatalnoscig, akcjonariuszami, osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi Emitenta
oraz rynkiem papieréw wartosciowych i srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani
wyczerpujgca i w zwigzku z tym na date Noty Informacyjnej ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako
jedyne, na ktére Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka
zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobieistwa ich wystgpienia ani ich
natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki,
ktore nie sg na date Noty Informacyjnej znane Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako
ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, ktérzy

nabedg Obligacje, mogg ponies¢ strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.
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3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

3.1.1. Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta
Dziatalnos¢ Emitenta w przewazajacej czesci jest dziatalnoscig wymagajgca znaczacych naktadéw kapitatowych.
W przypadku przedtuzania sie proceséw windykacyjnych i koniecznosci terminowej sptaty zobowigzan Emitenta
teoretycznie moze nastgpi¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci finansowej przez Spétke. Tym niemniej
skala dziatalnosci Emitenta w poréwnaniu z jego aktualnym poziomem zadtuzenia wskazuje, ze zagrozenie tego
typu nie jest wysokie. Takze zatozenia strategii rozwoju Emitenta oraz Zrédfa jej finansowania nie powoduja
gwattownego wzrostu tego typu ryzyka. Ponadto Emitent dgzy do ograniczania ryzyka poprzez dywersyfikacje
struktury terminowe] zapadalnosci zadtuzenia, w szczegdlnosci obligacji. Istnieje jednak ryzyko postawienia
w stan wymagalnosci obligacji z powodu niespetnienia szczegélnych warunkéw okreslonych zapisami
w umowach kredytowych i warunkach emisji. Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako
wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako

niskie.

3.1.2. Ryzyko zwiqgzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwiqzane z
dochodzeniem roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sgdowe; w wiekszosci sg
to spory inicjowane przez Emitenta w ramach dochodzonych przez niego kwot od dtuznikdw. Incydentalnie
Emitent narazony jest réwniez na uczestnictwo w sporach jako strona pozwana, zaréwno jako podmiot
dokonujgcy potracen, jak i na skutek powddztwa wzajemnego, jako elementu tzw. ,taktyki procesowej”.
W opisywanych w niniejszym ryzyku sytuacjach, niekorzystne rozstrzygniecia sadow, w zaleznosci
od charakteru sprawy i charakteru wystepowania w nim Emitenta, mogg skutkowaé negatywnymi efektami
finansowymi o réznej skali, w tym utratg znaczgcych srodkéw finansowych. Fakt taki wptynie, w proporcjonalny
sposdb do wysokosci utraconych srodkdéw, na obnizenie mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu
ochrony Emitenta przed konsekwencjami dalej idgcymi (utratg ptynnosci i brakiem wyptacalnosci) Emitent
stosuje zasade dywersyfikacji portfela. W prowadzonych sprawach ze zlecenia wierzycieli o odzyskanie
naleznosci, Emitent czesto ma do czynienia z réznymi strategiami obrony przez dtuznikéw, w tym strategia
przedtuzania postepowania sgdowego poprzez kierowanie zawiadomien do réznych organdw panstwowych, w
tym prokuratury.
Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci polegajgcej m.in. na prowadzeniu spraw
sgdowych i egzekucyjnych, zarowno tych, w ktérych Emitent wystepuje w charakterze powoda, jak réwniez
w charakterze petnomocnika powoda, liczba spraw sadowych prowadzonych przez Emitenta wedtug stanu na
dzien 31 marca 2024 r. wynosi 147 sprawy, egzekucyjnych — 222 spraw, a ich faczna wartosc¢ siega 32,44 min zi.
Wartosc 5 spraw, w ktorych Indos wystepuje jako strona pozwana wynosi 2,46 min zt.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.
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3.1.3. Ryzyko upadtosci dfuznikow lub ich okresowej niewyptacalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na finansowaniu przedsiebiorstw gtéwnie w drodze udzielania faktoringu
i pozyczek, co wiaze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuznika upadtosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez
jednego lub kilku dtuznikow istnieje ryzyko, ze Emitent moze miec trudnosci z odzyskaniem czesci lub catosci
naleznosci, co negatywnie moze wptyna¢ na jego wyniki finansowe. W szczegdlnosci w odniesieniu do portfela
pozyczkowego Emitent utrzymuje co najmniej kilka ekspozycji przekraczajgcych 1 min zt, zas pojedyncze
ekspozycje przekraczajg czasem kwote 3 min zt (ok. 10% kapitatéw wtasnych). Przedmiotowe ryzyko odnosi sie
rowniez do dziatalnosci zwigzanej z nabywaniem na wtasne ryzyko wierzytelnosci pochodzacych z obrotu
gospodarczego oraz Swiadczonych przez Emitenta ustug polegajgcych na windykacji naleznosci klientow
na zlecenie, gdyz otrzymanie czesci wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji
naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zabezpieczenia rzeczowe (zdecydowana
wiekszos¢ uméw zwigzanych z zaangazowaniem kapitatu jest zabezpieczona w sposéb rzeczowy lub objeta
gwarancjg Banku Gospodarstwa Krajowego, a w przypadku pozyczek zabezpieczeniem sg najczesciej hipoteki
na nieruchomosciach), dywersyfikacje portfela oraz prowadzac zachowawczg polityke, co do zaangazowania
(podwyiszone srodki bezpieczenstwa, zwiekszenie zabezpieczen) w branze oceniane, jako wyjatkowo
zagrozone (budownictwo, przemyst spozywczy, transport oraz przemyst weglowy i firmy pracujace na rzecz
tego przemystu). Dodatkowo w dziale ryzyka i analiz Emitent zatrudnia licencjonowanych detektywdéw oraz
korzysta z ustug wywiadowni gospodarczej i innego rodzaju zrodet informacji. Jednoczesnie zwracamy uwageg, iz
specyfika dziatalnosci Emitenta polega na obstudze wierzytelnosci zagrozonych - Spotka posiada doswiadczenie
i potrzebne know-how do minimalizacji ryzyka wynikajgcego z braku zaspokojenia od podmiotéw, ktére
znajduja sie w stanie upadtosci. Emitent nie moze jednak zapewnié¢, ze upadtos¢ lub czasowa niewyptacalnosé
dtuznikdw nie bedzie miata negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta.

Na dziern 30 lipca 2024 r. niesptacona pozostaje naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatéw w (dawnej) spotce
zaleznej — Advisero Sp z 0.0. (3,95 min zt). Spétka ta nie osiggneta jeszcze progu rentownosci. Ewentualny brak
rozliczenia gotéwkowego ww. pozycji mégtby negatywnie wptyngé na wynik finansowy i kapitaty wiasne
Emitenta

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.4. Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczg w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione s3
od panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokos¢ stop procentowych
ma znaczacy wplyw zaréwno na zainteresowanie ustugami Emitenta, jak i na efektywnosé jego dziatan
operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co
prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikdw w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia potencjalnego
rynku Emitenta w przysztosci, zwtaszcza w momencie pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w
przypadku gwattownego i trwatego polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza
wptynie pozytywnie na zdolnos¢ regulowania zarzgdzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w
dalszej perspektywie utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychoddéw i marz. W czasie dekoniunktury,

w $lad za gorsza kondycja przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie Sciggalnosci kredytow i pozyczek, co wptywa
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pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi faktoringu i inne ustugi zwigzane z finansowaniem

przedsiebiorstw poza sektorem bankowym oraz popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie).
W przypadku gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza $ciggalnosc
wierzytelnosci z tytutu faktoringu i udzielonych pozyczek moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow
finansowych Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$é i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.5. Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku wierzytelnosci

Emitent postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych jako rynek atrakcyjny, gdyz jest mniej konkurencyjny,
niz rynek wierzytelnosci konsumenckich. Istnieje jednak na nim réwniez bariera wejscia spowodowana
koniecznoscig posiadania znacznego kapitatu oraz co by¢ moze jest najwazniejsze, bariera know—how
wynikajagca z posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie windykacji wierzytelnosci podmiotow
gospodarczych. Emitent dysponuje (w swej ocenie) najprawdopodobniej najdtuiszym doswiadczeniem w
windykacji podmiotédw gospodarczych dziatajac z sukcesem od 1991 roku. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie
na rynku nowych konkurentéw lub wzrost aktywnosci obecnych konkurentéw. Emitent nie moze zapewni¢, ze
konkurencja na rynku wierzytelnosci gospodarczych nie bedzie wzrastaé, co moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.6. Ryzyko wynikajqgce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu
gospodarczego w Polsce

Znaczna cze$¢ dziatan operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
i egzekucyjnego. W zwigzku z powyziszym, na wyniki Spotki znaczaco rzutuje niska efektywnos¢ wymiaru
sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitos¢ w interpretacji i stosowaniu
przepisdOw prawa, nieuzasadnione opdznienia i dtugie terminy podejmowania decyzji i dziatan przez organy
wymiaru sprawiedliwosci.
Powyisze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan sgdowych
i egzekucyjnych, co znaczaco wptywa zaréwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na ich ostateczny
rezultat. Jednoczesnie nalezy wskazac, iz witasnie nikta efektywnos¢ wymiaru sprawiedliwosci w Polsce
zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktdry prowadzony jest na wtasny rachunek Spétki, jak i windykacji
na zlecenie. Znaczace polepszenie efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w Polsce moze w dtuiszej
perspektywie spowodowaé utatwienie dziatan operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie
sktonnosci do outsourcingu windykacji lub sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki,

co moze wptynac niekorzystnie na plany strategiczne i rozwéj Emitenta.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.7. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona od relacji
z Klientami. Relacja ta determinowana jest sprawnoscig i efektywnoscig obstugi Klienta przez Emitenta.
W przypadku niskiej oceny przez Klienta ustug Spoétki, Emitent moze utraci¢ danego Klienta. Spotka posiada
duze doswiadczenie w Swiadczeniu ustug w branzy windykacji i faktoringu, budujgc wieloletnie relacje i
dysponujac specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym), do jak najbardziej optymalnego Swiadczenia
wskazanych ustug. Takze dywersyfikacja portfela Klientéw Spoétki minimalizuje skutki utraty poszczegdlnych
Klientow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyko zwiqzane z ksztaftowaniem polityki gospodarczej i stop procentowych w Polsce
Realizacja przez Emitenta celdow strategicznych w tym zwtaszcza wielko$¢ potencjalnego rynku na ustugi
Emitenta, s uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi, zwtaszcza polityka rzadu
i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Dotyczy to w
szczegblnosdci dostepnosci do zrédet finansowania z sektora bankowego dla przedsiebiorcéw oraz kosztéw
tegoz finansowania (stép procentowych), w tym kosztéw odsetek ustawowych i maksymalnych kosztéw
odsetek umownych. Na dzienn 30lipca 2024 r., catos¢ salda obligacji wyemitowanych przez Spotke oparta jest o
zmienng stope procentowa, przez co Spoétka narazona jest na ryzyko zmiennosci stép procentowych. Ponadto
mozna zatozy¢, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Spoétki oraz finansowania jej rozwoju Emitent w przysztosci
zaciggnie nowe zobowigzania. Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie warunkdw dziatania
Emitenta. Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stdp procentowych mogg byc¢
przynajmniej czeSciowo kompensowane przez wzrost odsetek ustawowych i maksymalnych odsetek
umownych, stanowigcych zrédta przychoddéw Spotki.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko opdinienia, niewykonania w cafosci lub czesci zobowigzan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw,
co wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkow. Spetnienie $wiadczen

przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji
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oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zostaé¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowad
odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos$¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu
jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania
wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtosé¢ Spoétki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza

ryzyko utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zostaé wyptacone na skutek zajecia srodkdw pienieznych Emitenta w
egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktdrych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje

takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadfosci lub restrukturyzacji
obligatariusz moze nie odzyskaé catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent
moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedy przekracza¢ wartos¢ jego majgtku. W
sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtosé Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadtosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg réwniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalnosé jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na

ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie

przepisdw Prawa Restrukturyzacyjnego.
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W razie wszczecia postepowania upadtosciowego Ilub postepowania restrukturyzacyjnego

prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢

mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sgdu.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci
obejmujacych wartos¢ nominalng Obligacji oraz odsetki, poprzez egzekucje hipoteki z nieruchomosci

na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci Swiadomi wysokiego
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z
tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Istotno$é powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢

dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2.2. Ryzyko zwiqzane ze zmienng wartosciq przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, na Przedmiocie Zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajgcym sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujgcych Emitentowi z tytutu pozyczek gotowkowych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz umoéw faktoringowych
zawartych przez Emitenta jako faktora. Zbiér ten stanowi zbiér rzeczy ruchomych lub praw
stanowigcych cato$¢ gospodarczg chocdby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie
Rejestrowym. Wartos¢ Przedmiotu Zastawdw uzalezniona jest od srodkéw pienieznych zgromadzone
na rachunku bankowym typu escrow i rachunku operacyjnym oraz od wartosci udzielonych pozyczek
oraz portfela faktoringowego wchodzgcych w sktad Przedmiotu Zastawu oraz terminu zwrotu
pozyczki. Skala dziatalnosci Spétki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na wartosé
przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci wartosé
wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 125% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych
na tym przedmiocie zabezpieczenia.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego i wpisana do rejestrow
zastawoéw wynosi 75 000 000,00 (siedemdziesigt pie¢ milionéw) ztotych, tj. 150% wartosci Programu

Emisji.

Na dzien 31 lipca 2024 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:
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e Gotdéwka na rachunku : 2.445.183,87 PLN
e Wartosc¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 51.512.592,35 PLN

Poziom WskazZnika Nadzabezpieczenia na dzieri 31 lipca 2024 r. wynosi 154,7 % .
Informacje dotyczace oszacowanych przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia dostepne
sg pod adresem www.indos.pl/relacje-inwestorskie/obligacie/ w zaktadce Program emisji obligacji

INDOS SA - seria K.

Szczegdtowe informacje dotyczace Wskaznik nadzabezpieczenia zostaty opisane w pkt 4.9 Noty

Informacyjnej.

3.2.3. Ryzyko stopy procentowej
Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowe] w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze
inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos$c¢ stopy
procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie modgt
reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).
Dodatkowo zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR, ktdre ustanawia nowe zasady dla opracowywania,
udostepniania oraz stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Wedtug
Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowiacy odniesienie
do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopa bazowa stanowigcg podstawe
do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate), ktdry jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.
Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejSciowego, podmiot nadzorowany
moze stosowaé¢ w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez
administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z
art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16
grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci
jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw
referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikow
referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces
opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat
publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego
wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych.
Rozporzadzenie BMR moze mieé istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla

ktorych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow referencyjnych takich jak
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WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce

opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo wskaznik referencyjny stopy
procentowej WIBOR przestanie by¢ publikowana.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze
Makroostroznosciowym, Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do
okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika
referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w rozporzadzeniu o Wskaznikach
Referencyjnych, zdarzen zwigzanych 2z zaprzestaniem Iub prowadzgcych do zaprzestania
publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i) wydanie
przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realidw gospodarczych lub (ii)
wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako
administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych okres$la zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje
Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania
publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR, oprocentowanie
Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra witasciwego do spraw instytucji finansowych, chyba ze Warunki Emisji Obligacji
zawierac bedga klauzule awaryjng przewidujgcg trwaty zamiennik WIBOR.

Na dzien sporzgdzenia Propozycji Nabycia na posiedzeniach Komitetu Stabilnos$ci Finansowej Grupy
Roboczej powotanej w zwigzku z planowang reforma wskaznikdéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25
sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze
indeksu WIRD jako alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi
wejsciowymi sg informacje reprezentujace transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w
rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID
przez indeks WIRON. Metodyka kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wczes$niej opracowanym i
publikowanym przez GPW Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazwa indeksu, aby
lepiej odzwierciedli¢ jego charakterystyke.

Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych zaakceptowat
Mape Drogowaq procesu zastgpienia wskaznikdéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON.
Z uwagi na fakt, ze na reforme wskaznikéw referencyjnych skfada sie bardzo wiele wzajemnie
powigzanych elementdw, proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat
decyzje o zmianie maksymalnych terminéw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza
okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy efektywnej wspodtpracy wszystkich

zaangazowanych stron, reforma wskaznikdéw referencyjnych w Polsce zostanie zrealizowana w catosci
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do konca 2027 roku. Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy

Roboczej wskazujg na gotowo$é do zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID od poczgtku 2028 roku.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji zawart klauzule
awaryjna na wypadek likwidacji wskaznika WIBOR i moze zosta¢ zastosowana Korekta majacg na celu
ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkdw ekonomicznych powstatych w zwigzku z
zastgpieniem wskaznika referencyjnego WIBOR wskaznikiem alternatywnym.

Informacja o zastgpieniu wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym
zostanie opublikowana na Stronie Internetowej Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposdb zmiana wskaznika
WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy wartos¢
nowego wskaznika bedzie wyzsza, rentowno$é¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy wartosé
nowego wskaznika bedzie nizsza, moze wptyngé to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji
pojawiajacych sie w przestrzeni publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego
nie bedg w sposéb istotny odbiegac od dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Inwestorow okresla sie jako Srednig, poniewaz w
przypadku jego wystgpienia moze w konsekwencji wptyng¢ na zmiane rentownosci Obligacji.

Prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka dla Inwestoréw okresla sie jako wysokie.

3.2.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji
Stosownie do postanowien Warunkow Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wodwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu
wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mdgt uzyskiwaé¢ przychodéw z Odsetek

w zatozonym przez inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewad, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedga nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga
nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktéry
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig. Emitent ocenia prawdopodobieristwo

zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2.5. Ryzyko zwiqzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowiedn Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach

wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
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Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym
samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mdgt samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze staé w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

3.2.6. Ryzyko zwiqzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym
Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2022r. poz. 2309) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1520), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w

przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
Komisja moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.
3 Ustawy o Obrocie.
Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw

inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
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Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentow finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtfasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;j.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢é

powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku..
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3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczyé
te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panistwie nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z

dniem przeksztatcenia
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu

Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos$é tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogloszeniu upaditosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania lub
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadfosciowego emitenta diuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza

jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwiocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby

spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci
Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdéznic¢ sie

od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét

Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow.
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W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogélnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom
moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyiszym nie jest mozliwe na dzied sporzadzenia
niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé sprzedane przez Obligatariusza

w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwiqzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 153-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badZz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢
na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c
ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowac na swojej
stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania

przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF
Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozy¢ kare pieniezng

w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.
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Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowient Rozporzgdzenia MAR na kazdego,

kto dokonat naruszenia moze zostaé natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci

CO najmnie;j:

a)

c)

g)

w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tgcznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub

naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna —

podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
tacznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —

podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom

tacznie;

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega

grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym

karom tgcznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania

rozwigzan, systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem

warunkow okreslonych podlega karze pieniezne;j:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

o 4.145.600 zt, lub

o do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia

Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,

w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku 0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,
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h)

o w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych
mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek

wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

o] kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie
lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy
dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie
ujawnienie swojego interesu i konfliktdw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania
lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majagc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze
wystgpi¢ ktdérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta

wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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Iv. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji

Cel nie zostat okreslony.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sa
zamieszczane na stronie internetowej www.indos.pl w zakfadce Relacji Inwestorskich, w tym

publikowane sg raporty biezgce.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuinych
Obligacje s obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie

posiadajg formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;
e Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligaciji,
e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji,
e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 29 lipca 2024 r. w sprawie emisji obligacji serii oznaczonej

literg ,K9” w ramach Programu Emisji,

Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego, przy czym
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a

Ustawy o Ofercie, ktdra nie wymaga opublikowania memorandum informacyjnego i prospektu.

Przy czym zostato skierowanych:
e 1 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia prospektowego,
e 146 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego oraz

e nie zostaty skierowane oferty na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzadzenia prospektowego.

Jednoczesnie w przeciggu ostatnich dwunastu miesiecy nie doszto do innej oferty publicznej

papieréw wartoSciowych.
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4.3. Program Emisji Obligacji
W dniu 5 paZdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Programu Emisji
Obligacji na tagczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 PLN. Nastepnie w dniu 16 lipca 2020 r. Emitent
zmienit przedmiotowg uchwate, zgodnie z ktérg Program Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do
dnia 31 grudnia 2025 roku, a faczna kwota wszystkich emisji obligacji nie bedzie wieksza niz
100.000.000 PLN, z zastrzezeniem, ze tgczna wartos$¢ istniejgcych obligacji nie przekroczy 50.000.000
PLN.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit dziewiec serii obligacji, tj. obligacje:
e serii K1 na tgczng warto$¢ nominalng wynoszacg 15 min PLN (wykupiona)
e serii K2 natgczng warto$¢ nominalng wynoszacg 7 min PLN (wykupiona)
e serii K3 na faczng wartos¢ nominalng wynoszacg 7,5 min PLN (wykupiona)
e serii K4 nafaczng wartosé¢ nominalng wynoszgcg 5 min PLN (wykupiona)
e seria K5 na faczng wartosé¢ nominalng wynoszgcg 10,8 min PLN (wykupiona)
e seria K6 na taczng warto$¢ nominalng wynoszacg 15 min PLN
e serii K7 na faczng wartosé nominalng wynoszacg 5,5 min PLN
e serii K8 na faczng wartos¢ nominalng wynoszgcg 15 min PLN

e serii K9 na faczng wartos¢ nominalng wynoszacg 10 min PLN

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

4.4. Wielkos¢ emisji
W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowanych zostato 10.000 (dziesie¢ tysiecy) sztuk, o tacznej

wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych.

4.5. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej

Obligacji wynosi 1000,00 (jeden tysigc) ztotych.

4.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaizy instrumentéw dtuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10
Zatacznika nr 3 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub od 30 lipca 2024 r.

sprzedazy do 9 sierpnia 2024 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych 19 sierpnia 2024 r.
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10.000 (dziesie¢ tysiecy)

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcjg

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach Srednia stopa redukgji: 72,96%

Liczba instrumentéw dfuznych, ktére zostaty o
10.000 (dziesiec¢ tysiecy)

przydzielone

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane
1.000,00 (jeden tysigc) ztotych
(obejmowane)

Informacja o sposobie optacenia (nabytych) papieréw . . L
Wszystkie objete obligacje zostaty opfacone
wartosciowych ze

wskazaniem szczegétowych informacji. gotowka.

Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty

dtuzne 147
Liczba 0sdéb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne 103
Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy obijeli

instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o Nie dotyczy

subemisje

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono

Czesc osob, ktérym przydzielono Obligacje (251
instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
sztuk) w ramach przeprowadzonej subskrypcji

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach,

sg podmiotami powigzanymi z emitentem w s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w

rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty

rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.
Obligacji  wyniosty

taczne koszty

377.145,00 1z, w

emisji

tym przygotowania i

zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci

. ) ’ przeprowadzenia oferty: 377.145,00 zt.
kosztéw wedtug ich tytutdow

Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach o L .

Koszty emisji Obligacji beda rozliczane przez
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

; ) caty okres zycia emisji.

finansowym emitenta

4.7 .Wykup Obligaciji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 19 lutego 2028 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2.
Warunkéw Emis;ji.
Szczegdtowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkdw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktéorym mowa w pkt 4.7.1. i 4.7.2.
Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami

KDPW oraz podmiotow prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.
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Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku

papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia

z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.7.1. Woczesniejszy wykup na zqdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

4.7.2. Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu

Roboczym, na nastepujgcych zasadach:

1) weczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w kazdym Dniu roboczym;

2) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu dzien, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesniejszego Wykupu;

3) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
z prawa wczesniejszego wykupu.

4) Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

5) w przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zadanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii, przy czym wynosi¢ ona bedzie:

(@)  w I, Il'i lll Okresie Odsetkowym 2,0 % wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji;

b) w IV, V, VI, VII Okresie Odsetkowym 1,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym
trybie Obligacji K9;

c) w VIII, IX Okresie Odsetkowym 1,0% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K9;

d) w X Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie Obligacji
K9;

e) w XlI Okresie Odsetkowym 0,25% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K9.

f) W XII, XIlI, XIV Okresie Odsetkowym — brak premii
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Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato

zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. W takim przypadku Emitent skfada wniosek
do Organizatora ASO, na ktérym dokonywany jest obrdt papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych

w Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.8.Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rdwna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza wynosi 4,75 p.p. (cztery i 75/100 punktu procentowego).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastapi.

Ptatnosé¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej
tabeli:

Ostatni dzien danego
Numer Okresu | Pierwszy dzien danego

Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego Okresu Odsetkowego
Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji 19 listopada 2024 14 listopad 2024

19 listopada 2024

19 lutego 2025

14 luty 2025

19 lutego 2025

19 maja 2025

14 maj 2025

19 maja 2025

19 sierpnia 2025

13 sierpien 2025

19 sierpnia 2025

19 listopada 2025

14 listopad 2025

19 listopada 2025

19 lutego 2026

16 luty 2026

19 lutego 2026

19 maja 2026

14 maj 2026

19 maja 2026

19 sierpnia 2026

14 sierpien 2026
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19 sierpnia 2026 19 listopada 2026 16 listopad 2026
19 listopada 2026 19 lutego 2027 16 luty 2027
19 lutego 2027 19 maja 2027 14 maj 2027
19 maja 2027 19 sierpnia 2027 16 sierpien 2027
19 sierpnia 2027 19 listopada 2027 16 listopad 2027
19 listopada 2027 19 lutego 2028 16 luty 2028

4.9.Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréow
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaly ustanowione po wydaniu Obligacji
(po zarejestrowaniu Obligacji w Ewidencji) i obejmuja:
Obligacje K9 wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status
papieréw wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia Obligacji K9 zabezpieczajg réwniez
wierzytelnosci z tytutu wyemitowanych obligacji serii K6, K7 i K8 oraz zabezpiecza¢ bedg
wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K9 i
obejmuija:

e  zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,,Zastaw Rejestrowy 1”),

e  zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,,Zastaw Rejestrowy 2”),

e  zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 3 (,,Zastaw Rejestrowy 3”),
dalej tacznie zwane ,, Zastawami Rejestrowymi”

e Rachunek Escrow.

Zastaw rejestrowy

Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastawu w zakresie kazdego z Zastawodw
Rejestrowych.
1. Ustanowienie Zastawdw Rejestrowych
e w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu
Rejestrowego 1;
e w dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu

Rejestrowego 2;
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e w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach, IX

Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu

Rejestrowego 3.

2. Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione:
. Z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,
. do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 75 min zt, tj. 150% wartosci Programu
Emisji.

3. Zaspokojenie z:

e Przedmiotu Zastawu 1 i 3 bedzie mogto nastgpic
(i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktéry mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 1 i 3 na wiasnos¢, o ktérym mowa w
art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
° Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastgpic¢:
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 2 na wtasnosé, o ktdrym mowa w art. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(iii) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu publicznego,
o ktéorym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

4, Zgodnie z wycenami stanowigcymi zatgcznik do Warunkéw Emisji sporzadzone przez podmiot,
ktorego wybdr jest uzasadniony okolicznoscia, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wycen,
zachowuje bezstronnosé i niezaleznos¢ wobec Emitenta, wartos¢:

° Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 872.778,93 PLN
° Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 58.813.532,31 PLN;
° Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 4.495,62 PLN.

5. Emitent dnia 13 sierpnia 2024 r. ztozyt na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora Zastawu
lub Administratora Zabezpieczen oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty rownej
najwyzszej sumie zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci,
ktoremu odpowiednio Administrator Zastawu i Administrator Zabezpieczen bedzie moagt

wystgpic¢ do dnia 31.12.2028 r.

Rachunek Escrow

1. Emitent zobowigzuje sie spowodowac, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia

Wierzytelnosci, bedg wptacane wytacznie na Rachunek Escrow.
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2. Whptaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane w sposdb inny niz na Rachunek Escrow,
Emitent w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkéow zobowigzany
jest wptacié je na Rachunek Escrow.

3. Z zastrzezeniem pkt 4, 5 i 6 Emitent swobodnie dysponuje sSrodkami znajdujgcymi sie
na Rachunku Escrow.

4, W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego w
pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie niezwtocznie
ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze
obcigzenia mogg by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligaciji,

. biezgce wydatki Spotki do tgcznej kwoty 250 tys. zt,

. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,

do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator

Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie

w dysponowaniu $rodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na

Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji.

5. W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11.
Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje
ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze wyptaty mogg
by¢ prowadzone tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty

niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o
ktéorym mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak
jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na ztozenie
przez Obligatariusza Zadania Woczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia
niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszgcy ograniczenie w dysponowaniu Srodkami
pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

6. W przypadku otrzymania Zgdania Wczeéniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczen
zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%

wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Woczesniejszego Wykupu dotyczy.
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Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkéw w
celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku,
gdy Emitent dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji K9 lub Administrator ustali
bezpodstawnos¢ zadania, Administrator Zabezpieczenia niezwiocznie ztozy dyspozycje do
Banku zwalniajgcg ograniczenie w dysponowaniu $rodkami pienieznymi zgormadzonymi na

Rachunku Escrow.

Wskaznik nadzabezpieczenia

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji

wskazany jest w punkcie 14.5.11 Warunkdéw Emisji.

Wartos$¢ Przedmiotéw Zastawdw bedzie ustalana przez:

e  Emitenta wedtug stanu na ostatni dzien miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,

e Biegtego Rewidenta wedfug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu

- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. (vi)

ponizej.

Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy 10% danej serii Obligacji raz w danym roku

kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swdj wniosek majg prawo zadac¢ od Emitenta zlecenia

Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia wedtug stanu

na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktéra to data korica danego miesigca juz uptyneta.

Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty zadania,

z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajgcego z punkty (v) ponizej.

Biegtym Rewidentem dokonujgcym wyceny bedzie jeden z podmiotdéw audytorskich, ktérego

przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty kwote 1,5 min zt.

Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia bedzie

publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia

Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania

przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotéow Zabezpieczenia bedzie publikowane

na stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku

ponownej wyceny przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza,

Emitent zobowigzany jest opublikowac¢ na swojej stronie internetowej wycene w terminie

1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Biegtego Rewidenta.

W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu

okreslonego w pkt. 14.5.11 (a) Warunkéw Emisji, Emitent przywréci go do wskazanego

poziomu, pierwsze miesieczne ustalenie Wartos¢ Przedmiotdw Zastawdéw potwierdzajace
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prawidtowy poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Biegtego
Rewidenta wybranego przez Emitenta zgodnie z pkt. (iv) powyzej.

(vii) Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: a) sumy Wartos$¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia oraz b) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotéw
Zabezpieczenia;

(viii) Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia , Wartos¢ Przedmiotu Zabezpieczenia”
bedzie ustalona wg nastepujacej metodologii:

. gotédwka na Rachunku Escrow jako 125% salda,

. gotdwka na Rachunku Operacyjnym jako 125% salda, przy czym do wyliczenia
Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie wyzsza
niz 3 min zt;

. faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescia umow faktoringowych
(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;

. pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

. pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

Na dzien 31 lipca 2024 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:
e Gotdéwka na rachunku : 2.445.183,87 PLN
e Wartosc¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 51.512.592,35 PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 31 lipca 2024 r. wynosi 154,7 % .

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

Emitent w dniu 13 sierpnia 2024 roku ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczern oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 KPC, przedmiotéw
zastawu w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ miliondw)
ztotych (Repertorium A 3476/2024), w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére beda wynikac
z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem

o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2028 r.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Emitenta stanowig zatgcznik do Noty Informacyjnej (pkt. 5.6.).

Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpiecza¢ beda wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji, w tym z tytutu obligacji serii K6, K7 i K8

wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji, tj. z najwyiszym pierwszenstwem
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zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych

wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

W zwigzku z powyzszym zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na prawach z rachunku escrow bedg zabezpieczaé
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach kolejnych emisji obligacji
w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych

relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

4.9.1. Podstawowe informacje o Administratorze Zabezpieczen

Nazwa: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni spotka partnerska

Nazwa (firma) skrocona: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni sp.p.
Forma prawna: spotka partnerska

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

ul. Podchorazych 1, Katowice 40-043

32609 39 00,
32609 39 50
adp@adplegal.pl
954-22-52-731
REGON: 276157667
Numer KRS: 0000763788

4.10. Dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz
perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu
dtuznych instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem

Emitent oswiadcza, ze wartos$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien

30 czerwca 2024 r. wyniosta 38 589 442,54 zt., w tym zobowigzania przeterminowane: 0,00 zt

Emitent nizej wskazuje szacunkowg wartos¢ zobowigzan finansowych oraz szacowang strukture
finansowania Emitenta rozumiang jako wartos¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu kredytéw i
pozyczek, emisji diuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu w sumie pasywoéw bilansu
Emitenta:

prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych jednostkowych Emitenta na ostatni dzien roku
obrotowego, w ktérym nastgpita emisja:

Nazwa Wartos¢ Udziat w sumie pasywow
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Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00
Obligacje 46 222 600 45,5
Leasing 300 000 0,3

tacznie 46 522 600 45,8

prognoza ksztattowania sie zobowigzann finansowych jednostkowych Emitenta na dzien konczacy
okres dwunastu miesiecy od daty emisji:

Nazwa Wartos¢ Udziat w sumie pasywow
Kredyty bankowe 0,00 0,00

Pozyczki 0,00 0,00

Obligacje 46 222 600 45,2

Leasing 300 000 0,3

tacznie 46 522 600 45,5

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod

adresem: www.indos.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” w tym sprawozdanie finansowe za 2023
rok.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
Obligaciji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

taczna ilos¢ | taczna wartos¢ nominalna

Obligacje serii obligacii (w PLN) Data wykupu Catalyst
K6 150 000 15 000 000 4 stycznia 2026 TAK
K7 5.500 5500 000 23 maja 2026 TAK
K8 15.000 15 000 000 19 stycznia 2027 TAK

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej terminowo wywigzywat sie z ptatnosci
wynikajacych z wyemitowanych obligacji.

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane sg tez akcje Emitenta
na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujacymi adresami:

Raporty biezace - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/

Raporty okresowe - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/
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4.11. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym,
ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej -
w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Rating nie byt przyznany.

4.12. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotdow zastawdéw Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice), ktéra zostata wybrana przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy
wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajgcy
spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Podmiot dokonujgcy wyceny, cztonkowie jego organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osoby
zatrudnione przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko
zwigzane w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE
L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z cztonkami organéw
zarzadzajgcych i nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy wyceny
zachowujg bezstronnosc¢ i niezaleznos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089 z pdzn. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegali$my zasad

etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Wycena przedmiotéw zastawdéw stanowi zatgczniki do Noty Informacyjnej (pkt. 5.7 Noty

Informacyjnej).

4.14. Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.
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Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady

dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki Emisji.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze wediug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza
zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb
w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.
Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu ASO:

e pkt 8 (emisja obligacji przychodowych),

e pkt 11 (emisja obligacji zamiennych na akcje),

e pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa).
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V. ZALACZNIKI

5.1.Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Stronalz9
Wydruk informacji pobrane] w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu | pieczeci.
CENTRALMA INFORMAC]A KRAJOWEGO REJESTRU 5ADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzier 25.09.2024 godz. 16:26:43
Mumer KRS: 0000343763
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZE DSIEBIDRCﬁW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 10122004
Ostatni wpis |Mumer wpisu 53 Data dokonamia wpisu 17.07.2024
Sygnatura akt RDF/BEG013,24/547
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCY]MA
2. Mumer REGOM/MIP REGOM: 276591100, NIF: 6272351283
3.Firma, pod kidrg spdtka dziala INDIOS SPOEKA AKCYIMA
4. Dane o wizesniejsze] rejestraci e
5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnosc gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spdtki
cywilme]?
6.Czy podmiot posiada status organizacji | MIE
poiEytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5ledziba kra] POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CHORZOW, gmina M. CHORZOW, misjsc. CHORZOW
Zadres ul. KOSCIUSZKL nr 63, lok. —, migjsc. CHORZOW, kod 41-503, poczta CHORZOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej e
A Adres strony internetowe| WIWWLINDOS.PL
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisdw
Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 30.09. 2009 NOTARIUSZ BOYENA GORSKA-WOLNIK, KANCELARIA NOTARLALNA W
Statutu KATOWICACH UL GLIWICKA &/4, REFERTORIUM A MUMER 109552009
2 04.04.2013 R, REP.A NR 11200/11/2013,
NOTARIUSE BARTOSZ PASZER, KAMCELARLA NOTARIALNA PASZEK I PASIEK SPORKA
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CYWILMA W CHORZOWIE PRZY UL WOLNOSCT 39 LOKAL 9,
- 55 ZMIENIOME: 511 UST.3, 512 UST.1,2516

- B5 DODANE: 53 UST.1 PET 1

- 55 USUMNIETE: 517 UST.1 PKT 1", PKT "

3 20.06.2013 R, REP. A NR 23092013, MOTARIUSZ BARTOSZ PASIEK, KANCELARLA
NOTARLIALMNA PASZEK I PASZEK 5.C. W CHORZOWIE
-ZMIENIOND PAR.4 UST.3

4 04,09.2013 R, REP. "A" NR 3474/11/2013, NOTARIUSZ BARTOSE PASIEK, KANCELARLA
MOTARLALNA PASZEK 1 PASZEK SPORKA CYWILNA

-IMIEMIOMO PAR.3 ST

11.09.2013 R, REP. "A" NR 37631172013, NOTARIUSZ BARTOSE PASIEK, KANCELARIA
MOTARLALNA PASZEK 1 PASZEK SPORKA CYWILNA

-IMIEMIOMO PARE UST.2, PAR.12 UST

5 03.04.2014 R, REP. A MR 1748/ 2014,

MOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KAMCELARLA NOTARLALNA PASZEK 1 PASZEK SPOLKA
CYWILMA W CHORZOWIE PRZY ULICY WOLNOSCT 39 LOK.S;

- ZMIENIONO: 513 UST.3;

- DODAMO: 513 UST.4;

- USUMIETC: B13 UST.2 LITH

] 09.04. 2015 REPERTORIUM A MR 1737/IL72015,

ASESOR NOTARIALNY ALEKSANDRA SKRODIKA-JEZUSEK ZASTEPUJACA NOTARIUSZA
BARTOSZA PASZEK,

KAMCELARLA MOTARIALMA PASTEK | PASZEK SPORKA CYWILNA UL WOLNOSC 39 LPKAL
9,CHORZOW PARAGRAF DODANY-PAR 4 A

7 -AKT NOTARIALNY REP A 3221/I172015 Z DNIA 15.06.201SR.NOTARIUSZ BARTOSZ

PASZEK KANCELARIA NOTARIALMA PASIEK | PASZEK 5.C-UCHWALA ZARZADU INDOS SAZ
ONIA 15 CZERWCA 2015 ROKL W SPRAWIE PODWYZSZEMLA KAPITALL ZAKEADOWEGD
SPORKI W RAMACH KAPITALL DOCELOWEGO W DRODZE NOWE| EMIS|T AXCII SERITB T
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCIOMARIUSTY SPOLKT PRAWA POBORL AKC| SERTI
B-ZMLANA PAR 4 UST.1 STATUTU SPOLKT (PODWYZSZENTE KAPITALL ZAKEADOWEGD)
-AKT NOTARIALNY REP A 3784/I172015 Z DNIA 16.07.2015R-NOTARIUSE BARTOSZ

PASTER KANCELARIA NOTARIALMA PASZEX | PASTEK 5.C-OSWIADCZENIE ZARZADL W
SPRAWIE WYSOKOSCI OBJETEGO KAPTTALL ZAKEADOWEGD W RAMACH KAPTTALL
DOCELOWEGD W DRODZE EMIS)I AKC)1 SERIL B O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITAEU
ZAKEADOWEGO W STATUCIE SPOLKT-DOOKRESLENIE PAR 4 UST.1 STATUTU SPORKT

B 02.06.2016R, REP A NR 1906/IL72016, NOTARIUSE BARTOSZ PASZER, KAMCELARLA
MOTARIALNA W CHORZOWIE, UL WOLNOSCT 39/9,
ZMIENIONO 54 UST.2, 58 UST.1, 511 UST 1, §11 UST.T STATUTU.

9 07.06.2017 R, REP. A MR 191972017, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK - PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL WOLNOSCT 39 LOK. 9 WSPOLNIE Z
MOTARIUSZEM KRYSTYNA PASTER, MA ZASADACH SPORKT CYWILNE|;

IMIENIOND 54 UST.3 STATUTU SPOLKL

10 26.06.2018R, REPERTORIUM A NR 23191172018, NOTARIUSE BARTOSZ PASZEK,
KAMCELARLA NOTARIALNA BARTOSZ PASZEK W CHORZOWIE UL WOLNOSCT 39/9

IMIENIOMO: 54 A BBUST. 2, 511 UST. 7, 513 UST. 2B, 513 UST. 2 C, § 15 UST. 1 STATUTU

1 AKT NOTARIALNY T DMIA 2 CZERWCA 20208, REP. A NR 195202020, MOTARILSE
BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK 1 PASZEK 5.C.
MUMERY ZMIENIONYCH POSTANOWIEN: §16 UST.1,2.3, B13 UST.2 LITE

12 29.06.2021 R., REP. A NR 3401/I172021, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK PROWADZALCY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL WOLNOSCT 39/9, ZMIENIOND § 44
STATUTU

13 11.05.2021 R, REP. A NR 1410VILF20Z2, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK PROWADZALCY
KAMCELARIE NOTARIALMA W CHORZOWIE PRIY UL WOLNOSCT 39/, DODAMD § SA

14 27062023 B, REP. A MR 148712023, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK PROWADZACY
KAMCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL WOLNOSCE 39/9, ZMIENIONO: 54
UST.1, 55A UST.2, 58 UST.1, 511 UST2, 511 UST.3; DODAND 55A UST. 6 STATUTL.
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Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka | NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | —-—

Sgdowy | Gospodarczy, preeznaczonego
do oghoszen spddki

4. Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczesmictwa w dochodach lub
majathu spdiiki nie wynikajgoych z akcji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziabu w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSITALCEMIE

2.0pis sposobu powstania spélki oraz PODMIOT POWSTAL W WYNIKL PRZEKSZTALCENIA INDOS SPORKA Z OGRANICZOMA,
informacja o uchwale ODPOWIEDZIALNOSCLA W SPORKE AKCYINA, ZGODMIE Z PLANEM PRZEKSITARCENIA Z DMIA 15
MAJA 2009R. NA PODSTAWIE UCHWALY MADZWYCZAIMEGO ZGROMADZENLA WSPOLNIKOW 2
DNIA 30 WRZESMLA 2009R. POD|ETE| PRZED NOTARIUSZEM BOZENA GORSKA-WOLNIEK,
KAMCELARLA MOTARIALMA W EATOWICACH UL.GLIWICKA 6/4, AKT NOTARIALNY REFERTORIUM
A MUMER 109482009

3.Mumer | data decyzji Frezesa Urzedu ——en
Ochrony Konkurencji | Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentradji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma INDOS SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOACIA, ———

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidendji, | KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany

3.Mumer w rejestrze albo ewidencji [ 0000060846

4 Marwa s3du prowadzacego rejestr | Yivves
albo organu prowadzacego

ewidencje

5.Mumer REGON 2TR591100

6.Mumer NIF e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wy=sokoéf kapitatu zakladowego 7126 560,00 Z¢
2. Wysokoif kapitatu docelowego 4 550 315,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji T126560
4 Wartos€ nominalna akji 1,00 Zk
5. Kwotowe okredlenie czedci kapitatu T 126 560,00 Tt
wplaconego
B.WartoiE mominalna warunkowego ——en
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podwyzszenia kapitabu zakdadowego

7. Wartoif nominalna podwyiszenia kapitabu | —---
zakladowego w wyniku zamiany cbligacji

kapitatowych na akcje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji A
2 Liczba akcji w danej serii BET2500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba MA AKCJE SERI A SKEADAJA SIE: 4445334 AKC|] IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH CO DO
akcji uprzywilejowanych lub GEOSU W TEN SPOS08, ZE NA WALNYM ZGROMADZENIL NA JEDNA AKCIE PRIVPADALS DWA
informacja, 2e akcje nie 53 GLOSY ORAZ 2224166 AKC)] ZWYKLYCH NA ORAZICIELA

uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji B

2 Liczba akcji w danej serii 454060

3.Rodzaj upraywilejowania i liczba AKCJE NIE 5A UPRIYWILE|OWAME
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca s [ MIE
upowaznieni do emisji warrantdw

subskrypoyjmych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spdtek
Brak wpisdw
Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych
Brak wpisdw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji pedmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.5postb reprezentacii podmiotu DO REPREZENTOWANIA SPORKT UPRAWNIEN] 54 DWA] CZEOMKOWIE ZARZADU DZLALAJACY
LACZNIE LUB CZLONER ZARTADU DZLALAJACY LACZNIE 7 PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
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1.Mazwisko f Nazwa lub Firma

GLEMSCIYE

2.Imiona

[RENEUSZ ERMEST

3.Mumer PESEL/REGOM lub data
urodzenia

60070003891, —

4. Mumer KRS

hkkk

5. Funkcja w orgamnie
reprezentujgcym

PRELES ZARIADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnodciach?

MIE

7.Data do jakie] zostala zawieszona

1.Mazwisko f Nazwa lub Firma

SOKOEA

21Imiona

KATARZYNA DANUTA

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzenia

75041511420, ——

4 Mumer KRS il

5. Funkcja w orgamie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE

zarzgdu zostala zawieszona w
czynnodciach?

7.Data do jakie] zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

RADA NADZORCEIA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Mazwisko

ZIEMTEK

2 Imiona

TADEUSZ ADAM

3 Mumer PESEL lub data urodzenia 60032004337, —-

2 1 Mazwisko

BRODZINSKI

2Imiona

ARTUR

3 Mumer PESEL lub data urodzenia (66021612097, —-

3 1.Mazwisko

GRYGIERZEC

2 Imiona

GRIEGORZ

3. Mumer PESEL lub data wrodzenia 64010104219, -—---

4 1.Mazwisko

MAWROT

2 Imiona

ROMAN

3.Mumer PESEL lub data urodzenia (63082300576, ——

5 1.Mazwisko

MARDCIKANIEC

2Imiona

FAWEL

3. Mumer PESEL lub data wrodzenia | BB120511453, -—---

Rubryka 3 - Prokurenci
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1 1.Mazwisko CWIRKD GODYCKA
2.Imiona MARLA JOLANTA
3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |B0091303285, ——

4 Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA UPOWAZNIAIACA DO SKEADANIA OAWIADCZEN W IMIENIU SPOLR]
DZIARAJAC EACZNIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZLOMKIEM ZARZADL

2 1.Mazwisko

BEDMARSKA

2.Imiona

WEROMNIKA ALIC|A

3.Mumer PESEL lub data urodzenia

BO9052710307, ——

4 Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA UPOWAZNIAIACA DO SKEADANIA OAWIADCZEN W IMIENIU SPOLR]
DZIARAJAC EACZNIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZLOMKIEM ZARZADL

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgce| dzistalnosc 1 B4, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOAC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2. Przedmiot pozostate] dzistalnosc 1 64, 20, Z, DZTALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
preedsichiorcy 2 |64, 30,7, DZIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW | FODOBNYCH INSTYTUC)
FIMAMNSOWYCH
3 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALAL MOSC WSPOMAGA|ACA USEUGT FINANSOWE, 2
WYLACZENIEM UBEZFIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYICH
4 66, 30, Z, DZTALALNOSE ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM FUMDUSZAMI
5 B4, 91, Z, LEASING FINANSOWY
[ b4, 92, I, FOZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW
7 74, ,, POZOSTALA DZIALALNOSE PROFESIOMALMNA, NAUKOWA [ TECHNICZNA
B B2, 91, Z, DZIALALNOSL SWIADCZOMA PRZEZ AGEMCIE INKASA | BIURA KREDYTOWE
9 B0, 30, Z, DZTALALNOSE DETEKTYWISTYCZNA
Rubryka 2 - Wzmianki o zhozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data zhozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o Zlofeniu i 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
;::j:igmmmnia 2 19.10.201 1 01.01.2010- 31.12.2010
3 05.11.2012 01.01.2011 - 311222011
4 11.06.201 3 01.01.2012 - 31.12.2012
5 11.06.201 4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
[ 25052015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 10.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
B 09.08.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
g 04.07 201 & 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 16.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 15.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 14.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 12,07 2002 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
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14 18.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
15 17.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2Wzmianka o zlozeniu opinii |1 Wriririvi 01.01. 2004 - 31.12.2009
::EE;T::‘-‘E;‘;“H 2 dkick 01.01.2010- 31.12.2010
rocznego sprawozdania 3 Wriririvi 01.01.2011 - 31122201
finansowego 4 dkkdck 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Ak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
& dkkdk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Ak 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
B dkkdk 00D 01.01.2016 DO 31.12.2016
g Ak 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 dkkdh 00 01.01.2018 DO 31122018
11 dkcdck 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 dkkdh O 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 dkcdck 0D 01.01.2021 DO 31122021
14 dkkdh 00 01.01.2022 DO 3112 2022
15 dkcdck 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3 Wzmianka o Hozeniu 1 il 01.01.2004 - 31122005
:ﬂﬂﬁiﬁ:&ﬁ"iaﬂ 3 Ak 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania finansowego 3 Vripiiiet 01.01.2011 - 311222011
4 dkkdh 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Ak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 dkcdck 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Ak 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 Ak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
g Ak 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 dkcdck 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 dkcdck 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 dkcdck 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 dkcdck 0D 01.01.2021 DO 31122021
14 dkcdck 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
15 dkcdck 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
A MWzmianka o Zlozeniu 1 Wriririvi 01.01. 2004 - 31.12.2009
ii?:‘iﬁ;dua"'“d“‘a'"”‘“ 2 ki 01.01.2010 - 31.12.2010
3 dkkdh 01.01.2011 - 311222011
4 dkkdh 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Ak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 dkcdck 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Ak 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 Ak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
g Ak 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 dkcdck 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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11 dkdkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 dkdkk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 dkdkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
14 dkdkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
15 dkdkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawczdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data zhozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o Zhozeniu 1 12.07.2022 oD 01.01.2021 DO 31.12.2021

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

2 Wzmianka o zlozeniu opinii |1 Wriririrk oD 01.01.2021 DO 31.12.2021
biegtego rewidenta £
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

3.Wemianka o zlozeniu 1 Teivieieh 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
uchwaky lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4. Wrmianka o zlozeniu 1 Teivieieh 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z dzistalnodc
speithi dominujace]

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien kofczacy pierwszy rok obrotowy, |371.12.2009
za ktdry naledy zhoye sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie cgtoszenia
upadfosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umaorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka B - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 25,09, 2024

adres strony internetowe], na kodrej sa dostepne informacje z rejestru; prs.ms.gov.p
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5.2.Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

iNDO>S

Statut INDOS SA
(stan na dzien 11 maja 2022 r.)

A}‘

Faktoring - Windykacja - Pozyczki - Zakup wierzytelnosci
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I. Postanowienia ogdlne

§ 1.

Spotka powstata w  wyniku przeksztatcenia INDOS" Spotki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chorzowie, wpisane] do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydzial VIIT
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000060846, w spatke akcying
na podstawie uchwaly o przeksztatceniu Spolki i przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

Zatozycielami Spotki s3 wspdlnicy ,, INDOS”™ Spdétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Chorzowie: Ireneusz Glensczyk, Tadeusz Zientek i Andrzej Wernicke, ktdrzy
obejmuja w kapitale zaktadowym Spdtki akcje w sposdb nastepujacy:

Ireneusz Glensczyk —
- 2.224.167 akdji imiennych serii A o numerach od A 0.000.001 do A 2.224.167,

Tadeusz Zientek —
- 2.224.166 akdji imiennych serii A o numerach od A 2.224.168 do A 4.448.333,

Andrzej Wernicke —
- 2.224,167 akdji imiennych serii A o numerach od A 4.448.334 do A 6.672.500.

II. Firma i Siedziba. Czas trwania

§ 2.

1. Firma spdtki brzmi: INDOS Spatka Akcyjna.

2. Spdtka moze poshugiwac sie skrdtem: INDOS S.A.

3. Siedzibg Spdtki jest miasto Chorzdw.

4. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

5. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie i przedstawicielstwa w kraju i za granica,
a takZze uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i za granica.

6. Czas trwania spdtki nie jest oznaczony.

”> www.indos.pl
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III. Przedmiot dziatalnosci spatki

§ 3.
I.  Przedmiotem dziatalnosci Spatki jest:

1. PKD 64.20.7 Dzialalnos¢ holdingdw finansowych,
PKD 64.30.7 Dziatalnos¢ trustow, funduszdw i podobnych instytugji finansowych,

3. PKD 66.19.7 Pozostala dzialalnosd wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

4. PKD: 66.30.Z Dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,
5. PKD 82.20.Z Dziatalnos¢ centrdw telefonicznych (call center),

6. PKD 64.99.7 Pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

7. PKD 64.91.7 Leasing finansowy,
PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytdow,

9. PKD 41.10.7 Realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem
budynkadw,

10. PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych
i niemieszkalnych,

11. PKD 68.10.7Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

&

12. PKD: 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
13. PKD 68.31.Z Podrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

14. PKD 68.32.7 Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

15. PKD 74 Pozostala dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna,

16. PKD 82.91.7 Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

17. PKD 82.99.7 Pozostala dzialalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

18. PKD: 85.59 Pozaszkolne formy edukadji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

19. PKD 58.1Wydawanie ksigzek i periodykdw oraz pozostata dziatalnosé wydawnicza,
z wylaczeniem w zakresie oprogramowania,

20. PKD 96.09.7 Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
21. PKD 80.30.7 Dziatalnos¢ detektywistyczna.
22. PKD 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe.

1I1. Dziatalnos¢, dla wykonywania ktdrej wymagane jest uzyskanie koncesji, zezwolen lub
spetianie innych wymogdw przewidzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu
lub spetnieniu.

»> www.indos.pl
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1V. Kapitat zaktadowy Spotki
§4.

1. Kapital zakladowy Spatki wynosi 7.126.560,00 zt (stownie: siedem miliondw sto dwadziescia
szest tysiecy piedset szescdziesiat zlotych) i dzieli sie na 7 126 560 (slownie: siedem miliondw
sto dwadziescia szedc tysiecy piedset szescdziesiat) akcji w tym:

a) 6672.500 (slownie: szesd miliondw szescset siedemdziesiat dwa tysigee piedset)
akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej po 1,00 (stownie: jeden) zloty kazda,
oznaczonych numerami serii od 0000001 do 6672500.

b) 454 060 (slownie: czterysta piecdziesiat cztery tysiace szescdziesiat) akcii zwyktych
na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej po 1,00 (stownie: jeden) zloty kazda,
oznaczonych numerami serii od 000001 do 454060.

2. Kapital zakladowy Spdtki pokryty zostat w calosci w postaci majatku Spotki przeksztalcanej

— INDOS" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Chorzowie oraz z wplat
na pokrycie akcji nowej emisji w ramach podwyzZszenia kapitalu zakltadowego do kapitatu
docelowego.

3. Akcje imienne serii A sa uprzywilejowane co do glosu w ten sposdb, Ze na Walnym
Zgromadzeniu na jedna akdje przypadaja dwa glosy.

4. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji albo w drodze
padwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji.

5. Kapital zakladowy moZze by¢ pokryty wkladem pienieznym lub wkladem niepienieznym
aportem albo w jeden i drugi sposdb lacznie.

b. Spdtka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.

7. Akcie mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§4a.

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego przez emisje nowych akcji
0 lacznej wartosci nominalne] nie wiekszej niz 5.344.900,00 (pie¢ milionow trzysta
czterdziesc cztery tysigce dziewiedset) ziotych, w drodze jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyZszania kapitalu zakladowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitalu docelowego wygasa z uplywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu przewidujgcej upowaznienie do
padwyzszania kapitatlu zakladowego w granicach kapitalu docelowego.

> www.indos.pl
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3. Za zgodj Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czedci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

4. O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowia inaczej, Zarzad jest upowazniony
do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszaniem kapitatu

zaktadowego w ramach kapitalu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest upowazniony
do:

¢) samodzielnego ustalenia ceny emisyjnej akdji,

d) okreslania innych warunkdw emisji akcji w tym daty (dat), od ktdrej akcje beda
uczestniczy¢ w dywidendzie,

e) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie
emisji i proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnei,

f) zawierania umdw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowa lub innych umdw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcii,

g) podejmowania uchwat, skladania wnioskow, oraz wykonywania innych dziatan w
sprawie dematerializacji akcji, w tym zawierania umdw z Krajowym Depozytem
Papierdw Wartosciowych S.A. o rejestracje akgji,

h) podejmowania uchwal, skltadania wnioskdw, oraz wykonywania innych dziatan w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu ,NewConnect” prowadzonym przez spdtke Gielda Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

5. Akge wydawane w ramach kapitatu docelowego moga byé obejmowane za wkiady
pieniezne lub niepieniezne.

6. Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, wydania akcji w zamian za wkiady niepieniezne, zawarcia umowy o subemisje
inwestycying, subemisje ustugowa lub innych umdw zabezpieczajacych powodzenie emisji
akcji, nie wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

§ 5.

1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegotowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 5a.

1. Akcjonariuszowi Ireneuszowi Glensczykowi (PESEL: 60070603891) oraz akcjonariuszowi
Tadeuszowi Zientkowi (PESEL: 60032004337) przystuguje indywidualne uprawnienie do

”> www.indos.pl
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obsadzenia wakatu w skladzie Rady Nadzorczej Spotki, tj. do powotania nowego czlonka
Rady Madzorczej Spotki w zwigzku z uszczupleniem skladu Rady Nadzorczej (zwane dalej
Uprawnieniem).

2. Uprawnienie nie obowigzuje w przypadku powstania wakatu ze wzgledu na uptyw kadendji
Rady Nadzorczej skutkujacy wygasnieciem mandatow.

3. Uprawnienie realizowane jest poprzez zlozenie Spotce pisemnego oswiadczenia woli
akcjonariusza wskazujacego osobe nowego czlonka Rady Nadzorczej Spaotki.

4. W przypadku, w ktdrym do obsadzenia pozostaje jeden wakat w sktadzie Rady Nadzorczej
Spatki, pierwszenstwo skorzystania z Uprawnienia przystuguje temu sposrdd akcjonariuszy
wskazanych w punkcie 1 powyzej, ktdry jest posiadaczemn wickszej liczby akcji Spatki.
Jezeli akcjonariusz dysponujacy wieksza liczbg akcji Spdtki zlozy Spdlce pisemne
oswiadczenie o rezygnacji ze skorzystania z Uprawnienia lub nie zlozy Spdlce oswiadczenia
wskazujacego nowego czlonka Rady Nadzorczej w terminie miesiaca od dnia
zawiadomienia Spotki oraz otrzymania informacji przez Spotke o wakacie w skladzie Rady
Nadzorczej, z Uprawnienia moze skorzystac akcjonariusz posiadajgcy mniejszg liczbe akcji
Spatki.

5. W przypadku, w kitérym do obsadzenia w tym samym czasie pozostaje dwa i wiecej
wakatow w skladzie Rady Nadzorczej, akcjonariusz Tadeusz Zientek uprawniony jest do
obsadzenia jednego wakatu w skladzie Rady Nadzorczej Spotki, a akcjonariusz Ireneusz
Glensczyk uprawniony jest do obsadzenia pozostatych wakatdw. W przypadku, w ktérym
uprawniony akcjonariusz ztozy Spdlce pisemne oswiadczenie o rezygnacji ze skorzystania
z Uprawnienia lub nie zlozy Spélce ofwiadczenia wskazujacego nowego czlonka Rady
Nadzorczej w terminie miesigca od dnia zawiadomienia Spdtki oraz otrzymania informacji
przez Spotke o wakacie w skladzie Rady Nadzorczej, z Uprawnienia moze skorzystac drugi
z uprawnionych akcjonariuszy. W takim przypadku akcjonariusz Tadeusz Zientek moze
powoltal wiecej niz jednego nowego czlonka Rady Nadzorczej.

§ 6.

Spdtka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze emitowad obligacje
zamienne na akcje Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka moze emitowad
warranty subskrypcyjne.

V. Organy Spotki
§7.
Organami Spoltki sa:
a) Zarzad,

b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.

”> www.indos.pl
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Zarzad

§8.
1. Zarzad sklada sie z 1 (jednej) do 5 (pieciu) oséb powolywanych przez Rade Nadzorcza na
wspdlng kadencje wynoszaca 3 (trzy) lata.

2. Dwom sposréd powolanych czlonkdw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa
Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.

§0.

1. Zarzad Spdtki kieruje dziatalnoscia Spaétki i reprezentuje ja na zewnatrz.

2. Do skladania oswiadczen w imieniu Spotki upowaznieni s dwaj czlonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

3. W razie powolania prokurenta lub prokurentdw, prokurent bedzie uprawniony do
reprezentacji spétki facznie z cztonkiem zarzadu lub tacznie z innym prokurentem.

§ 10.

1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosc koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace cztonkdw Zarzadu a takze zwoluje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.
W przypadku réwnosci glosdw podczas glosowania na posiedzeniu Zarzgdu, glos Prezesa
Zarzadu decyduje o wyniku glosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

3. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyklego zarzadu kazdy z czlonkdw Zarzadu
moze samodzielnie prowadzi¢ sprawy Spdtki. Uchwaly Zarzadu zapadajg w sprawach
przekraczajacych zwykly zarzad a takze w kazdej sprawie, gdy zazada tego chociazby jeden
cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§ 11.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkdw powohywanych na okres
wspalnej kadencji trwajacej 5 (pied) lat. Liczbe czlonkdw Rady Madzorczej] zgodnie z
zapisami poprzedniego zdania ustala Walne Zgromadzenie.

>> www.indos.pl
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2. Czlonkowie Rady Nadzorczej bedg powotywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Dokonujac wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie wskazuje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

4. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej na termin przypadajacy najdalej na dwa tygodnie liczac od dnia powotania Rady
Nadzorczej nowej kadencji.

5. Rada Nadzorcza wybiera ze swego skladu Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej
i Sekretarza Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji.

6. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej moze zostad wybrany na dalsze kadencje.

7. Czlonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie zlozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji.
Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi. W przypadku zlozenia rezygnacji
przez cztonka Rady Nadzorczej albo wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej z innej
przyczyny, czego skutkiem jest zmniejszenie skfadu osobowego Rady Nadzorczej ponizej
5 (pieciu) cztonkdw, Zarzad niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia
skladu osobowego Rady Nadzorczej. Do chwili uzupemnienia sktadu Rady Nadzorczej Rada
dziala w skladzie uszczuplonym, z tym, Ze jezeli liczebnos¢ Rady MNadzorczej spadnie
ponizej 5 (pieciu) osdb Rada Nadzorcza traci zdolnoéé do podejmowania uchwal.

§ 12.

1. Rada Nadzorcza dziala w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin. Regulamin Rady
Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoltywane s3 w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwoluje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej w formie pisemnej, podajac proponowany porzadek obrad oraz projekty
uchwal. Zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorczej powinno byc¢ rozestane
wszystkim czlonkom Rady przesytka polecona, co najmniej na siedem dni przed terminem
posiedzenia. Zawiadomienia moga by¢ w migjsce przesytki poleconej rozsylane poczta
elektroniczng (jezeli czlonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pismie) na adresy
wskazane Przewodniczacemu Rady przez pozostalych czlonkdw Rady Nadzorczej. Zarzad
lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zadad zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, aw razie jego
nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z nim, Zastepca Przewodniczacego, zwoluje
posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzier przypadajacy
nie pdzniej niz dwadziescia jeden dni od uplywu tego dwutygodniowego terminu.

3. Uchwaly Rady Nadzorcze] zapadajg bezwzgledng wiekszoscia glosdw w obecnosci
przynajmniej polowy czlonkdw Rady. W razie rownosci glosdw przewaza glos
Przewodniczacego Rady.
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Strona |55



INDOY MicHaEL/STROM

Statut INDOS SA i"DOb

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odbyc¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej
czlonkowie wyraza na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub
zloza padpisy na liscie obecnosci. Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad
podjac nie mozna, chyba Zze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt
z obecnych nie zglosi w tej sprawie sprzeciwu.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udzial w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swaj
glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art.
388. § 2. i 4. Kodeksu spdtek handlowych.

6. Z zastrzezeniem art. 388. § 4. Kodeksu spdlek handlowych Rada Madzorcza moze
podejmowad uchwaly w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia
posiedzenia. Za date podjecia uchwaly uwaza sie wdwczas date obrzymania przez
Przewodniczacego Rady uchwaty podpisanej przez wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej
bioracych udzial w glosowaniu wraz z zaznaczeniem, czy dany czlonek Rady glosuje za,
przeciw, czy tez wstrzymuje sie od glosu. Przewodniczacy Rady rozsyla wszystkim
czlonkom Rady projekt uchwaly przesytka polecong albo poczty elektroniczng (jezeli
czlonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pismie) wraz z informacia,
7e bedzie oczekiwal na odeslanie podpisanej uchwaly w ciggu czternastu dni od daty
rozestania projektu uchwaty.

7. Z zastrzezeniem art. 388. § 4. Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza moze takze
podejmowac uchwaly bez wyznaczenia posiedzenia przy wykorzystaniu  srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢  (Srodkdw  telekomunikacyjnych
— telefon, telekonferencja, poczta elektroniczna, itp. srodki techniczne) pod warunkiem,
7e wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty
stosownie do ust. 6 i wyrazili zgode na udziat w podjeciu uchwaly przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc. Uchwata w powyzszym trybie
jest podejmowana w ten sposob, 7ze Przewodniczacy Rady komunikuje sie po kolei badz
jednoczesnie (telekonferencja) z wszystkimi pozostalymi cztonkami Rady i przedstawia im
projekt uchwaly, uzyskuje zgody czlonkéw Rady Nadzorczej na udziat w podjeciu uchwaly
przy wykorzystaniu  srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc
a nastepnie oczekuje na oddanie przez poszczegdlnych cztonkéw Rady glosu w sprawie
uchwaty za posrednictwem ustalonego srodka telekomunikacyjnego przez wskazany przez
siebie okres czasu, ktéry nie moze by¢ krdtszy niz 15 minut liczac od momentu
przedstawienia danemu czlonkowi Rady tresci projektu uchwaly; nie oddanie glosu
w wyznaczonym okresie czasu jest jednoznaczne z wstrzymaniem sie od glosu.
Z przebiegu glosowania w powyzej apisanym trybie Przewodniczacy Rady sporzadza
protokadt, ktéry podpisuja bioracy udziat w glosowaniu cztonkowie Rady na najblizszym
posiedzeniu.

§ 13.

1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzdr nad dzialalnoscia Spotki.
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2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy oprdcz innych spraw wskazanych w Kodeksie
spatek handlowych oraz niniejszym Statucie:

a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spdtki, sprawozdania Zarzadu
z dzialalnosci Spotki oraz jego wnioskéw co do podziatu zyskéw i pokrycia straty,
a takze skiadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikdw tych
badan,

b) powolywanie i odwolywanie cztonkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,
C) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu,

d)} wyrazanie zgody na inne niz z tytulu wynagrodzenia za prace Swiadczenia przez Spotke
na rzecz czlonkdw Zarzadu lub prokurentdw,

2) zawieranie umow pomiedzy Spotka a czlonkami Zarzadu,

f) wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spotki,

g) zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spatki.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez
Spotke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub udziatu w nieruchomosci
i w prawie uzytkowania wieczystego gruntu.

4. W sprawach dotyczacych go osobiscie badz majatkowo czlonek Rady Nadzorczej nie moze
glosowac.

§ 14.

1. Wynagrodzenie czlonkdw Rady Nadzorczej, w tym takze cztonka Rady Nadzorczej, ktdremu
Rada powierzyla osobiste wykonywanie okreslonych funkcji nadzorczych, ustala Walne
Zgromadzenie.

2. Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci czlonka
Zarzadu, zamiast wynagrodzenia za petnienie funkdji cztonka rady nadzorczej, otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci przewidzianej dla cztonka Zarzadu, ktérego obowiazki petni
na padstawie delegacji Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie
§ 15.

1. Walne Zgromadzenia odbywaija sie w Chorzowie lub Katowicach.

2. Zwolanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w trybie okreslonym przepisami prawa. Walne
zgromadzenie moze by¢ odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
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przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwolanie nastepuje
w taki sam sposcdb, jak zwolanie nie pdiniej, niz na trzy tygodnie przed pierwotnie
planowanym terminem. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w kitdrego porzadku obrad
na wniosek uprawnionych podmiotdw umieszczono okredlone sprawy lub ktdre zwolane
zostalo na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda wnioskodawcdaw.

3. Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwotanie, chocby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

§ 16.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Madzorczej nie bedzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie
otwarte przez Prezesa Zarzadu badz osobe przez niego wskazang, a w braku i tych oséb
przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujaca Akcjonariusza posiadajacego najwyzszy
procent akcji w kapitale zaktadowym Spdtki obecnego na Walnym Zgromadzeniu.

2. Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozliwy jest rowniez poprzez wykorzystanie srodkdw
komunikacji elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w ten sposcb postanawia
zwotujacy Walne Zgromadzenie.

3. Udziat w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o ktdrym mowa w ust. 2, odbywa sie wedlug
zasad okreslonych w ustawie Kodeks spdlek handlowych oraz Regulaminie wydanym przez
Rade Nadzorcza.

§ 17.

1. Do kompetencii Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie uchwal
w sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtki oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w ubieglym roku obrotowym,

b) podziatu zysku albo pokrycia straty,
C) udzielenia czlonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

d) tworzenia i znoszenia kapitatow rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
przeznaczenia,

e) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spatki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

f) powotania i odwolania czlonkdw Rady Nadzorczej Spotki,
g) powotania i odwolania likwidatordw,
h) ustalenia wynagrodzenia dla czlonkéw Rady Nadzorczej Spalki,
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i) wprowadzenia akgi Spolki do zorganizowanego systemu obrotu papierami
wartosciowymi.

2. Opricz spraw wymienionych w ust.1l uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub
udzialu w nieruchomosci | w prawie uzytkowania wieczystego gruntu nie wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia.

VI. Gospodarka spdtki. Rachunkowos¢ spotki
§ 18.

Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach okreslonych w Kodeksie spdtek
handlowych.

§ 19.

1. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu zapasowego
przelewa sie 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiggnie
przynajmnigj 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitaldw na pokrycie
szczegdlnych strat lub wydatkdw (kapitaty rezerwowe).

3. Sposob wykorzystania kapitalow rezerwowych okresla Zarzad.

4. Walne Zgromadzenie moze wylaczy¢ osiggniety przez Spdtke zysk od podziatu
i przeznaczy¢ go na kapital zapasowy, kapital rezerwowy lub inne fundusze celowe lub tez
inny dopuszczalny cel.

§ 20.

1. Rokiem obrotowym Spdlki jest rok kalendarzowy.

2. Spotka zobowiazana jest udostepni¢ Akcjonariuszom najpdzniej 15 (pietnascie) dni przed
terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spdtki,
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spdtki, opinie wraz z raportem bieglego rewidenta
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej zawierajace wyniki oceny sprawozdania finansowego
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i sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki. Wymienione dokumenty zostang
udostepnione Akcjonariuszom poprzez ich wylozenie do wgladu w siedzibie Spétki.
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5.3.Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjng

Uchwata nr 1
Zarzadu INDOS S.A. z siedzibq w Chorzowie
z dnia 05 paidziernika 2017 r.

w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spofki dziatajacej pod firmg INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zakladowy:
7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.
U. 22015 r,, poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Obligacje beda emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegdinosci przepiséw
Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjetej przez Zarzad Spotki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze by( realizowany do 31 grudnia 2022 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego przedtuzenia
przy zachowaniu wskaZnikéw relacji wartosci zabezpieczefi do salda obligacji okreélanych
w warunkach emisji poszczegdlinych istniejacych i emitowanych serii obligacji,

4. taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie "wigksza
niz 50.000.000 zt (pigctdziesiat milionéw ziotych), z zastrzeier;lem mozliwodci jej zwiekszenia przy
zachowaniu wskaZnikéw relacji wartoéci zabezpieczen do salda obligacji okreslanych w warunkach
emisji poszczegdlnych istniejgcych i emitowanych serii obligacji.

5. Obligacje moga by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta publiczna)
lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (emisja niepubliczna).

6. Obligacje bedg emitowane jako obligacje zwykie na okaziciela, nie majace formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, zostany zrejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1636 ze zm.).

Obligacje mogg by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji beda zabezpieczone réwnorzednie w stosunku

do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji wramach Programu Emisji i beda

obejmowac:
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a. zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spétki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;
ii. zbiorze o zmiennym skiadzie skfadajacy sie z wierzytelnoéci aktualnych i przyszych z tytutu:
(i) poiyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spélke jako faktora,
stanowiqcy zbiér praw bedacy cafoscia gospodarcza, choéby jego skiad byt zmienny
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw
(t.). Dz.U.z 2017 r. poz. 1278 ze zm.). '
iii. wierzytelnoSciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. Rachunek escrow.
2. Obligacje poszczeg6lnych serii moga by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczesnie.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
y ;
Podpis: el / . Podpis:
Imig i nazwisko:  Ireneusz Glensazyk Imig i nazwisko: AW
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
| a0 {/
A 899 1l —
Podpis: ' Podpis: pYry
7
Imig i nazwisko: Katarlna Sokofa Imig i nazwisko:  Witold PrzyLyla {
Stanowisko: Cztonek Zarzadu Stanowisko: Cztonek Zarzadu
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Uchwatanr 1

Zarzadu INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
zdnia 16 lipca 2020 r,

w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5 paZdziernika 2020 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, pray ul. Koéciuszki
63, 41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON:
276591100, kapitat zakladowy: 7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajgc w oparciu o ustawe z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), zmienia
uchwate nr 1z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji nadajac jej nastepujaca

tresc:
§1.

1. Obligacje bgeda emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegdlnoéci
przepiséw Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaly o emisji podjetej przez
Zarzad Spotki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moie byc¢ realizowany do 31 grudnia 2025 r, z zastrzezeniem mozliwosci jego
przediuzenia przy zachowaniu wskaZnikéw relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji
okreslanych w warunkach emisji poszczegéInych istniejgcych i emitowanych serii obligacji.

4. taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie wieksza
niz 100.000.000 zt (sto miliondw ztotych), z moiliwoécig je] zwiekszenia przy zachowaniu
wskaznikow relacji wartosci zabezpieczen do salda obligacji okreélanych w warunkach emisji
poszczegblnych istniejacych i emitowanych serii obligacji, z zastrzezeniem ze tgczna wartoéé
nominalna istniejacych na dang chwile Obligacji nie przekroczy 50.000.000 zt (piecdziesigt
milionéw ztotych).

5. Obligacje moga by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta
publiczna) lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (w inny sposéb).

6. Obligacje bgda emitowane jako obligacje okaziciela, nie majgce formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U, z 2020 r., poz. 89 ze zm.).

7. Obligacje moga by¢ emitowane z okre$lonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

n L
(M- '\
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8. Obligacje wyemitowane wramach Programu Emisji bedq zabezpieczone réwnorzednie w
stosunku do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji w ramach Programu Emisji i
bedg obejmowac:

a. zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spdtki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym skladzie sktadajacy sig z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z
tytutu: (i) poizyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spétke jako
faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy caloscig gospodarcza, chotby jego skiad byt
zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 ze zm.).

iii. wierzytelno$ciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

b. Rachunek escrow.

9. Obligacje poszczegblnych serii moga by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczeénie.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

1 -

o /% AA A _/“\,,f\,f'/\»/
Podpis: %\ Podpis: l 2
Imig i nazwisko:  Ireneusz Glensczyk Imie i nazwisko: Kat-al‘zyna Sokota
Stanowisko: Prezes Zarzagu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Uchwata
Farzadu INDOS 5.A. 7 siedziba w Chorzowie

z dnia 29 lipca 2024 r.

w sprawie emisji obligacji serii oznaczonej literg ,, K9" w ramach Programu Emisji

Zarzad spotki driatajgeej pod firma INDOS Spotka Akoyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisang] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zakfadowy:
7.126.560,00 ztotych, (,5potka™), dziatajgc w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.].
Dz. U. z 2022 r., poz. 454 ze zm.) [, Ustawa o obligacjach”), na podstawie wiasnej uchwaty nr 1 z dnia
5 pazdziernika 2017 r. w sprawie programu emisji obligacji, nastepnie zmieniongj Uchwala z dnia 16 lipca
2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligaciji

{,Program Emisji") podejmuje uchwate o nastepujgcej tresci:

g1

1 Spotka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wiece] niz 10.000 (dziesiec tysiecy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg K9" (,Obligacje”), o jednostkowej
wartosci nominalnej w wysokoéci 1.000,00 (tysigc) zlotych i tgczne] wartosci nominalne] wszystkich
Obligacji do 10.000.000,00 (dziesied miliondw) zfotych.

2. Wartoi< nominalna i cena emisyjna Obligacji bedzie rowna 1.000,00 (tysigc) ztotych.

3. Obligacje zostang wykupione w terminie nie diuzszym niz 3,5 (trzy i pof) roku.

4. Zabezpieczenia Obligacji zabezpieczac beda rowniez wierzytelnosci z tytufu kolejnych serii obligaci
wramach Programu Emisji na warunkach rownorzednych do Obligaci i zostang ustanowione
po wydaniu Obligacji (po zapisaniu Obligacji w ewidencji osob uprawniomych z Obligacji, o ktorej
mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) w zw. z art. 7a ust. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1500 z pdEn. zm.) i bedg obejmowad:

a. zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spotki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
rwigzane z tym rachunkiem;
ii. zbiorze o zmiennym skfadzie skiadajgoy sie z wierzytelnosci aktualnych i przysziych z tytutu:
(i) pozyczek udzielonych przez Spotke w ramach prowadzonej przez niego dziafalnosc
gospodarczej oraz (i) umow faktoringowych zawartych przez Spotke jako faktora,
stanowigcy zbior praw bedacy caloscia gospodarcza, chocby jego sktad byt zmisnny
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wrozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tj.Dz.U. z 2018 r. poz. 554 ze zm.).
iii. wierzytelnosciach Spatki wynikajgoych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. Rachunek escrow.
5. Obligacje bed3 oprocentowane wedfug stopy procentowe] rownej stawce WIBOR 3M (Warsaw
Interbank Offered Rate) powickszone] o marze ustalona w drodze book-buildingu z trzech poziomdw

4,75 lub 5,0 lub 5,25 p.p., a odsetki wyplacane beda co 3 miesigce.

6. Obligacje emitowane s w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy
o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. & lit. a lub lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwiazku
zart. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktdra nie wymaga opublikowania memaorandum informacyinego,
o ktorym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie i prospektu. Obligacje emitowane sg w trybie oferty
publicznej przewidziarmym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b
lub d Rozporzgdzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktora nie wymaga
opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie
i prospektu.

7. Firmg inwestycyjng posredniczaca w ofercie Obligacji bedzie Michael f Strom Dom Maklerski 5.4
z siedzibg w Warszawie.

8. Obligacje beds przedmiotem ubisgania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktdrego organizatorem jest Gielda Papisrow

Wartosciowych w Warszawie 5.A.

§2.
1. Szczegotows warunki emisji | warunki oferty Obligacji Okreslone w memorandum informacyjnym
i warunkach emisji Obligacji.

2. Uchwata wchodzi w #ycie z chwilg podjecia.

Data: 2024 0N 13:10:07 CEST
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Uchwata nr 1
Zarzgdu INDOS5 5.A. z siedzibg w Chorzowie

z dnia 13 sierpnia 2024 r.

w sprowie wstepnej alokagi obligogi senii K9 oraz ustalenia ostatecznej

W imieniu INDOS 5.4, z siedzibg w Chorzowie [, Spotka” lub , Emitent™)), w zwigzku z emisjg obligacji na okazidela
seri K97 o wartosci nominalne) w wysokosci 1.000 (stownie: jeden tysigc) zlotych kaida [, Obligacje™), wobec
uphywu terminu skfadania formularzy zapisu na Obligacje, podejmuje uchwate nastepujzcej tresci:

&1,

1. Zarzzd Emitenta postanawia dokonac wstepnej alokacji 10 000 [dziesiec tysiecy] sztuk oblizacji na okazidela
serii K9 o wartosci nominalne] 1.000 (stownie: jeden tysigc zlotych) ztotych kaida i o fgczne] wartosd
nominalne) 10,000,000 |stownie: dziesiec milionow) zhotych, zzodnie z listy wstepnej alokadji ustalong przez
Michasl / Strém Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie petnigcy funkcje firmy inwestyoyjnej
posredniczace] w oferde Obligacji [,Firma Inwestycyjna”), z zastrzeieniem postancwien Memorandum
Infermacyjnego | Warunkow Emisji Obligacji.

2. Obligacje zostajg przydzielone w chwili utworzenia ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji, o ktdre] mowa
woart. 7a ust. 4 pkt 4) w zw. z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie {,Ewidencja”), ktorg prowadzita bedzie Firma
Inwestyoyjna jako Agent Emisji do dnia rejestracji ich w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonmym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych 5.4,

§2.
Majac na uwadze powyisze Zarzad Spofki upowaznia Firme Inwestycyjng do:
1. wstalenia listy wstepne)] alekadi Obligadji,
2. powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Warunkach Emisji Obligadi klientow o przydziale

Obligacji na ich rzecz.

5.
Zarzad Emitenta, w zwigzku z zakonczomymi subskrypcjami emisji Obligac)i stosownie do zapisow propozycji
nabycia Obligacji w zwigzku z pkt. 1.28. warunkow emisji Obligacji |, Warunki Emisji Obligagji”), niniejszym ustala
marie dla Obligacji na poziomie 4,75 % (ctery 75/100 procent) w skali roku.
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§3.
1. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligagi pozosta)g bez zmian.
2. Ustala sie tekst jednolity Warunkaw Emisji Obligaci uwzglednizjacy ostateczng wysokosc marzy, ktore
stamowig zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaly
3.  Uchwata wchodzi w zycie z chwila je) podjecia.
4.  Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

b s Signature valid
GLERSCTRE .
Dubai Distes 13.08.7024 11:57 Dokurnent Y
- yna okola
Podpis: mSzafic Podpis: Data: 3034.08.1908.57:28 CEST
Irnig | nazwisko: Ireneusz Glenscoyk Irmig i nazwisko: Katarzyna Sokota
Stanowisko: Prezes Zarzgdu Stanowisko: Cztonek Zarzgdu
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5.4.Warunki Emisji Obligacji

Tekst jednolity z dnia 13 sierpnia 2024 roku.

WARUNKI EMISN OBLIGACH
SERN K9
EMITOWANYCH PRZEZ:
INDOS5 5.A.

Z SIEDZIBA W CHORZOWIE

Vo>

Firma Inwestycyjna:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
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Niniejszy dokument (zwany dalej: , Warunkami Emisji*) tym prawa i obowigzki Spotki oraz Obligatariuszy, w
odniesieniu do obligadi ,Obligacje”) emitowanych przez INDIOS spotka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul.

Koscuszki 63, 41-503 Chorzdw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy

Katowice-Wschdd w Katowicach, VIl Wiydzist Gospodarczy Krajowego Rejestru Szdowego pod numerem KRS

0000343763, NIP 6272351283 REGON 276551100 o optzconym w catosci kapitale zakladowym wynoszgcym

7.126 560,00 PLM w petni opfacony (dale] zwana: ,Emitentem”).

1. Definicje

11.  Administrator Zabezpieczen” lub . Administrator Zastawu” lub ADP” cznacza spotke ADP Popictek,
Adwokadi | Radcowie Prawni spdtka partnerska z siedzibg w Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgiych 1,
wpisang do rejestru przedsicbicrcow KRS pod numerem 0000763788, ktorej akta rejestrowe
przechowywane 53 w Sgdzie Rejonowym w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, NIP 554-22-52-731, REGOM: 276157667, pelniacy funkcje administratora zastawu
W rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego 1, (i}
Zastawu Rejestrowego 2 oraz (i) Zastawu Rejestrowego 3, oraz funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postacd: (i) Rachunek Escrow oraz (i)
Oiwiadczenia o poddaniu sie egzekucji;

12 Advisero” cznacza Advisero sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach 40-833, przy ul. Walerege Sawka 516,
wpisang do rejestru przedsigbicrcéw KRS pod numerem 0000754642, ktore] akta rejestrowe
przechowywane 53 w S3dzie Rejonowym w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, NIP 3542758128, REGOMN: 381670567,

13. LAgent Emisji” omacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o cbrode, przy czym funkcja
a w odniesieniu do Obligacji zostala powierzona Firmie Inwestycyjnej;

14, _Agent Kalkulacyjny™ oznacza Firme Inwestyoyjng;

1%  .Bank™ oznacza Bank PEO BP 5.A.;

16. _Brak Zerwolenia WIBOR™ oznacza, sytuacie, w ktdrej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze byt dalej stosowany przez banki w Polsce;

17. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji K9 okreslong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;

18, Deporyt”™ oznacza depozyt papiercow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane s3
Obligacje K9,

19, ,Diug Netto® oznacza sume Zobowigzan Finansowych Emitenta, wykazanych w ostatnim opublikowanym
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, pomniejszong o wykazane w tym Sprawozdaniu Finanscwym srodki
pienigine;

1.10. Drzien Emisji" oznacza dzien, w ktdrym Obligacje K9 zostang zarejestrowane w Ewidencii;

111  Drzien Platnosc” oznacza kaidy Dzien Platnoscd Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wezesnisjszego
Wykupu;

112 Drien Platnosc Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Drien Wizesniejszego
Wikupu;

1.13. ,Dzien Roboczy™ oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjgtkiem sobdt i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktdrym KDPW prowadzi dziatalnost operacyjng, umoiliwiajgcs podejmowanie

ynnesd zwigzanydh z przencszeniem Obligagi | rozliczeniem platnosci swiadzen 2 tytuhu Obligaci;
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114

1.15.
1.16.
117,
1.18.

1.20.
121

122

1.23.

124

1.25.

1.26.

1.27.
1.28.
1.25.

1.30.

131

132
1.33.

LDzien Ustalenia Praw” oznacza 3 (trzed) Dzien Roboczy przed danym Diniemn Platnosd swiadczen z tytuu
Obligacji K3, z wyjatkiem: (i} ztoZenia przez Obligatariusza Zadania natychmiastowego lub wozesniejszego
wykupu Obligacji K9, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego
lub wzesniejszego wykupu, (i) otwarda likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta oraz (iii) pofaczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu lub
preeksztzicenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytufu Obligadji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig odpowiednio dzien
piaczenia, podzizu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

LDzien Wezesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 13.2 Warunkow Emisji;

LDzien Wykupu™ cznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.1 Warunkdw Emisji;

Emisja” ocznacza emisje Obligadji K9;

~Ewidencja™ oznacza ewidencja osob uprawnionych z Obligacji K9, o ktorej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie;

<Firma Inwestycyjna” oznacza podmict swiadczgcy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie
z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Storom Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie;

LGPW” oznacza Gielde Papierdw Wartoiciowych w Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawie;

Kapital Wiasny® oznaca tycng wartosc kapitaiow wiasnych Emitenta ckreslang ksidorazowo
na podstawie Sprawozdania Finansowego;

~KDPW" oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych 5.4, z siedzibg
w Warszawie;

~Kodeks Cywilny” oznacza ustawe 2 dnia 23 kwistnia 1964 roku Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz.
2357 ze zm.);

wKodeks Postepowania Cywilnego™ omacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 1550 ze zm.);

wKosrty Emisji™ oznacza wszelkie opfaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania | przeprowadzenia emisji
Obligac)i, w tym wynagrodzenie Finmy imwestycyjnej koszty prawne i oplaty na rzecz instytuc)i nymku
kapitatowego;

~Korekta” oznacza ckreslone zgodnie z punktem 16.4.8 Warnunkow Emisji wartosc lub dziafanie, ktore jest
stosowane, aby ograniczyc ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

~Maksymalny Poziom Zadtuzenia™ oznacza Wskamik Zadtuzenia wynoszgoy 250%

wMlaria” oznacza 4,75 % w skali roku;

LMaleinosc Glowna" oznacza oblicong na dany dzien kwote rowng wartosc nominzalneg] pojedyncze]
Obligacji pomniejszong o wszelkie swiadczenia dokonane w ramach splaty wartosci nominalnej
pojedynczej Obligagi KS;

<Obligatariusz" oznacza osobe zapisang w Ewidend)i, a3 po rejestrac)i w KDPW posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktorym zapisane s5 Obligage K9 lub oscbe wskazang podmictowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tegoe rachunku jako osobe uprawniong z Obligac)i K9
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

~Obligacje K9" cznacza dziewigty emisje obligacji na podstawie Warunkdw Emisji w ramach Programu
Emisji;

~Obligacje™ oznacza wszystkie wyemitowane obligacje w ramach Programu Emisji;

LOdsetki” oznacza kwote odsetek od Obligadgi obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji;
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134

1.35.

136.
1.37.

138

1.39.

1.40.

141

142

143,

144

145,

146,

~Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosd” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajaoy publicznego
oswiadczenia, 2e wskainik WIBOR przestat lub przestanie byt reprezentatywny dla wiasciwego dla niego
rynku bazowego lubr rzeczywistosci ekonomicznej, ktdrg wskanik WIBOR miat mierzyc i 22 brak jest
moiliwosd do przywrdcenia takie] reprezentatywnosci;

LOgtoszenie Konca Publikacji” cznaza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcoy oficjalnege odwiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie byc publikowany na state, 3 w dacie tego oSwiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal obliczat lub publikowst wskainik WIBOR;

wPLN", 2" oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

~Podmiot Powigzany™ oznaza podmiot powigzany z Emitentemn zgodnie z definicjy zawartg
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (Miedzynarodowy Standard Rachunkowosd 24 —
Ujawnianie informacji na temat pedmictow powigzanych);

Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzgoy
Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane 53 Obligacje K9;

~Podmiot Wyznaczajgoy™ oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizace braniows lub migdzyinstytucjonaing grupe robocg, ktorg wskazata Komisja
Madzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski | ktdra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR inmym wskaznikiem referencyjrym;

wPrawo Upadiosciowe™ oznacza ustawe 2 dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe (tj. Dz U. z 2022 r.
poz. 1520 ze zm.);

~Prawo restrukturyzacyjne™ cenacza ustawe 2 dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.
z 2022 r. poz. 230%;

Program Emisji” oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwaly Zarzgdu Emitenta nr
1 z dnia & pazdziernika 2017 r., nastepnie zmieniony Uchwaly z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany
uchwaty nr 1z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego na dzien
sporzadzenia Warunkdw Emisji wyemitowane zostaty obligacje serii K1 o fgzne] wartosc nominalneg] 15
min zt [wykupicne przed dniem sporzgdzenia Warunkow Emisji), obligacje serii K2 o tacznej wartosci
nominalnej 7 min zt {wykupione przed dniem sporzgdzenia Warunkow Emisji), obligacje serii K3 o igcznej
wartosd nominalnej 7,5 min 2 (wykupione przed dniem sporzgdzenia Warunkdw Emisji), obligacje serii
K4 o tgznej wartosd nominalngj 5 min 2 (wykupicne przed dniem sporzadzenia Warunkdw Emisji),
obligacje serii K5 o fgcznej wartosd nominalne] 108 min 2 wykupione przed dniem sporzzdzenia
Warunkow Emisji], obligacje serii K& o tgcznej wartosci nominalngj 15 min zf, obligacje serii K7 o facznej
wartosd nominalnej 5,5 min zt oraz obligacje serii K2 o fgcznej wartosci nominaline) 15 min zf;
wPrzedmiot Zastawu 1" cznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z Umowy Escrow zwigzane
z Rachunkiem Escrow;

~Przedmioct Zastawu 2* cznacza zhidr o zmiennym skiadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualmych
iprzysshych z tytwhu: (i} pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzone] przez niego
dziafalnosci gospodarce] oraz (i) umow faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora,
stanowigcy zhior praw bedacy catoiciy gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrownym;

wPrzedmiot Zastawu 3" oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajgoe z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego rwigzane z Rachunkiem Operacyjmym;

~Rachunek Escrow” oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9158
prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie Umowy Escrow;
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1.47.
1.48.

145

1.50.
151

152

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

157.

1.58.

1.59.

1.60.

lel

162

1.63.

164

1.65.

JJRachunek Obligacji* oznacza Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

wRachunek Operacyjny” oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3202 0575 5230
prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie umowy o prowadzenie rachunku bankowego;
JRachunek Papierdw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktorym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

JRachunek Zbiorczy” cznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. Sa Ustawy o Obrocie;

+Raport Bieigoy” oznacza raport bieigoy, o ktdrym mowa w Zalgceniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

#Raport Roczny” oznacza raport roczny, o ktorym mowa w zatgezniku Nr3 do Regulaminu Alternatywnego
Systermu Obrotu;

LRegulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreilzjgce sposcb  prowadzenia przez KDPW  systemu  depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegoinosci Reguiamin Krajowego Depozytu Papiercw Wartosciowych | Szczegofowe zasady deiatania
Krajowego Depozytu Popierdw Wartosciowych;,

+Rozporzgdzenie prospektows” ocenacza Rozporzadzenie Parlamentu Euwropejskiego i Rady (UE)
201771125 z dnia 14 cerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktony ma by publikowany w zwigzku z ofertg
publizng papierdw wartcsdowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowsanym oraz
uchylenia Dyrektywy 200371/ WE;

JJRynek ASO Catalyst” cznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierdw
Wartosdowych 5.A. lub jej nastepcow prawmnych;

~Skarb Panstwa™ oznacza instytucje, z reguly osocbe prawng, reprezentujacy w cbrocde prawnym panstwo
jako wiasciciela majgtku panstwowego z wylgczeniem tej jego cesci, ktdra pozostaje we wiadaniu inmych
panstwowych osob prawnych (przedsiebiorstw | bankdw panstwowych

~Sprawozdanie Finansowe" oznacza potrocne jednostkowe oraz rozne zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta sporzgdzone zgodnie z preepisami Ustawy o Rachunkowosc
obowigzujgoymi Emitenta,

»Stopa Bazowa™ ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkow Emisji;

»3topa Procentowa™ ocznaza Marze powigkszong o Stope Bazows;

~3rona Intemetowa” oznacza strone intermnetowy Emitenta dostepng pod adresem www.indos.pl lub
inmym, ktory go zastapi;

JSzczegitowe Zasady Driatania KDPW" oznaca Szczegolowe Zasady Dziatania Krzjowege Depozytu
Papierow Wartosciowych;

Umowa Escrow™ oznacza zawartg dnia 10 pazdziemnika 2017 r. pomiedzy Emitentemn, Bankiemn, | ADP
umowe rachunku rozlizen warunkowych - escrow, na podstawie ktore] Bank otworzyt i prowadzi
Rachunek Escronw;

<Umowa o Ustanowieniu Administratora® oznacza umowe o ustanowienie administratora zastawu oraz
administratora zabezpieczen dia Programu Emisji, na podstawie ktdrej ADF zostat ustanowiony
Administratorem Zastawu | Administratorem Zabezpieczen;

JUstawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dinia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.. Dz. U. z 2024 r,, poz.
708 z pézn. zm.};

JUstawa o Obrocie” cenacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (L.
Dz, z 2024 r. poz. 722 z pH2n. zm.);
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LJUstawa o Oferde” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicenej | warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publiczmych [t DU,
z 2024 r. poz. 620 z pdEn. zm.);

#Ustawa o Rachunkowosd” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosd (tj.: Dz. U. z 2023
r.poz. 120 ze zm.];

#Ustawa o Zastawie Rejestrowym™ cznacza ustawe z dnia & grudnia 1596 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tj. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 zm.);

~Walne Zgromadzenie™ omacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

~WIBOR" oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej, odewierciedlajgcy poziom  stopy
procentowej, po jakie] banki s3 gotowe udzielac sobie kredytow, ktdrego administratorem jest GPW
Benchmark 5.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z , Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR™;
SWIRON" oznacza wskaznik referencyjny ckreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowsj WIRON
przyjetym Uchwaly Zarzgdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym
dokumencie, ktory go zastgpi;

~Wierzytelnosc® oznacza wierzytelnosci wohiodzgoe w skiad Przedmictu Zastawu 2;

Wskanik Alternatywny” cznacza wskainik referencyjny ustalony zgodnie z pkt. 16.4.5—16.4.10, ktory
zastepuje wskaznik referencyjny stopy procentowe] WIBOR, WIROMN lub inny wskaznik referencyjny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

«Wskanik Madzabezpieczenia” oznacza wskainik obliczeny zgodnie z pkt 11 4. Warunkdw Emisji;
~Wskainik Zadfuienia” oznacza wskainik zadiuzenia Emitenta oblicony na podstawie ostatnich
opublikowamnych Sprawozdan Finansowych Emitenta jako stosunek Dhugu Netto do Kapitatow Wiasmydh,
wyraiony w wartosdach procemtowych;

wtgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwoltywane | przeprowadzane
zpodnie z Ustawsg o Obligacjadh.

~Zobowigzania Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosc bilansowych, w
szczegolnosc  wynikajgoych z umdw  poZyczki, kredytu, obligagi, inmych diuinych papierow
wartosdowych, umow leasingu finansowego, umow faktoringu odwrotnego, okreslang kaidorazowo na
podstawie, ostatniego opublikowanego Sprawoedania Finansowego; przy czym dla unikniecia watpliwosa
za Zobowigzania Finansowe nie bedg uznawane zobowigzania handlowe wynikajgce z prowadzone] przez
Emitenta dziatalnosd gospodarcze] (tzw. | kredyt kupiecki®);

~Zadanie Wezesniejszego Wykupu™ oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacii K9 zozone Emitentowi
przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Maruszenia.

Status prawny obligacji

Kazda Obligacja K9 jest diuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie miajacym
postaci dokumentu, ktorym Emitent stwierdza, #e jest dfuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec
niego do spefnienia Swiadczen pieniginydh szczegdtows okreslonych w Warunkach Emisji, w sposob i
terminach tam ockreslomych.

Agent Emisji ubworzy Ewidencje uprawnionych z Obligacji K9 i nastepnie zapisze Obligacje K9 w Depozycie.
Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji K9 nastepuje na podstawie:

3.11. przepisow Ustawy o Obligacjach,

312 Uchwaty nr 17arzgdu INDOS 5.4 2 dnia 5 pazdziemnika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji,
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3.13. Uchwaty Zarzadu INDOS 5.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5

pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji
314 Uchwahly Zarzgdu INDOS 5.A. z dnia 29 lipca 2024 r. w sprawie emisji obligadji serii cznazonej literg
#E57 w ramach Programu Emisji,

4, Seria Obligacji

41. Obligacje K3 emitowane 53 w serii oznaczone] literg K9,

L8 Cel emisji i wykorzystanie srodkdw z emisji Obligacji

1. Celnie zostat ckreslony.

6. Wartost nominalna i Cena emisyjna

61 Wartosc nominalna jednej Oblizacji K9 wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) zlotych, z zastrzezeniem jej
cbnizenia po Dniu Emisji w drodze wczesniejszego wykupu czesd wartosci nominalnej wszystkich Obligadi
ES (wczesniejszy wykup skutkujgcy obniZeniem wartosc Nalefnosci Gtownej, nieprowadzgoy do
umorzenia wykupowanydh Obligacji K9).

62 Cena Emisyjna jednej Obligacji K9 wyneosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

7. Wielkosi Emisji

7.1, Wramach Emisji emitowanych jest do 10,000 (dziesiet tysiecy) Obligacji K9 o tgcznej wartosci nominalnej
do 10.000.000 {dziesiec milionow) ziotych.

8. Prog emisji

81 Prog emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

22 Przydziat Obligacji zostanie poprzedzony wykonaniem czynnosici, ktdre majg byt zrealizowane zgodnie
z Warunkami Emisji preed Dniem Emisji | dotyczg zabezpieczen okreslonych w pkt 11.

9. Tryb Emisji

91. Obligacje emitowane 53 w trybie oferty publicone] przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach
zpodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy
o Ofercie, ktora nie wymaga opublikowania memorandum informacyjnego i prospekiu.

932 Przyjedie propozyc]i nabycia na Obligacje K9 moie zostat zlofone w postad elektronicznej

10.  Zbywalnosc Obligaci | obrot zorganizowany

10.1. Obligacje K9 53 zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji K9 bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie | Regulacjami
KDPW.

10.3. Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji K9 do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

11.  Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania | oswiadczenia.

11.1. Obligacie K% wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustaws o Obligacjach majg status papierdw
wartosdowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia Obligacji K9 zabezpieczajy rowniez wierzytelnosci z
tytutu wyemitowanych obligacji serii K&, K7 i KB oraz zabezpiecac bedy wierzytelnosd z tybutu kolejmych
serii Obligacji na warunkach rownorzednych de Obligacji K3 i obejmuja:

11.1.1 zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (, Zastaw Rejestrowy 17),
11.1.2 zastaw rejestrowy nia Przedmiocie Zastawu 2 |, Zastaw Rejestrowy 27),
11.1 3 zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 3 [, Zastaw Rejestrowy 37),
dalej tacznie zwane  Zastawami Rejestrowymi”
11.1 4 Rachunak Escrow.
112 Fastaw Rejestrowy
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11.2 1 Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastzwu w zakresie kaidego z Zastawow
Rejestrownych.
11.2 2 Ustanowienie Zastawdw Rejestrowych
11221 w dniu 21 listopada 2017 roku S3d Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, [X
Whydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 1;
11222 w dniu 17 listopada 2017 roku S3d Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, [X
Whydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 2;
11223 w dniu 28 listopada 2017 roku S3d Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, [X
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 3.
11.2.3 Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione:
11231 2 najwyiszym pierwszenstwem zaspokojenia,
11232 do najwyisze] sumy zabezpieczenia wynoszgce] 75 min 2, tj. 150% wartosd Programu
Emisji.
11.2 4 7aspokojenie z:
11241 Przedmiotu Zastawu 1 i 3 bedzie moglo nastgpic
(i} w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnege, o ktéry mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 11 3 na wlasnosc, o ktorym mowa w art.
22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
11242 Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastapic:
(i} w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktorym mowa wart. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 2 na wiasnosg, o ktorym mowa wart. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(i} poprzez sprzedai Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu publicznego,
o ktérym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
112 5 Zzodnie z wycenami stamowigcymi zatycznik do Warunkow Emisji sporzadzone przez podmiot,
ktorego wybor jest uzasadniony okolicznoscia, iz spefnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, 1). posiada doswiadzenie | kwalifikacie zapewniajace reetelnosc wycen, zachowuje
bezstronnosc | niezaleinosc wobec Emitenta, wartosg:
11251 Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 872.778,53 PLN
11252,  Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 58.813.532,31 PLN;
11253 Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 4.455 62 PLN.
11.2.6.0c Dnia Emisji, Emitent zloizy na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpiecen oéwiadczenie o poddaniu sig na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty rowne] najwyiszej sumie
zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci, ktoremu odpowiednio
Administrator Zastawu | Administrator Zabezpieczen bedzie mogh wystapic do dnia 31.12.2028 r.
11.3. Rachunek Escrow

Strona | B

Strona |76



INDOY MicHaEL/STROM

ihDOb‘ MICHAEL/STROM
DO MAKLEREKI

1131 Emitent zobowigzuje sie spowodowad, e kwoty wpltacane do Emitenta tytutem zaspokojenia
Wierzytelnosci, bedy wptacane wylacznie na Rachunek Escrow.

11.3.2. Wptaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane w sposob inny niz na Rachunek Escrow, Emitent
w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkdw zobowigzany jest wplacic
J& na Rachunek Escrow.

11.3.3.Z zastrzezeniem pkt 11.3.4, 11.3.5 i 11.3.6 Emitent swobodnie dysponuje srodkami znajdujgoymi
sie na Rachunku Escrow.

113 4 W przypadku spadku wartosci Wskaznika Madzabezpiezenia ponizej poziomu okreslonego w pkt.
14511 Warunkdw Emisji, Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie niezwiocznie zodyc
Bankowi dyspozycje cgraniczenia funkcjonalmosd Rachunku Escrow w ten sposob, fe obcigZenia
miogs byt dokonane tylko na okreslone cale tj.:

. spiate zobowigzan z Obligacji,

. bisigce wydatki Spotki do faczne] kwoty 250 tys. =,

. wykupowsanie faktur od podmiotow niepowigzanych, ktorych platmikami

53 podmicty niepowigzane;

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy Emitemt przywroci poziom wartosci Wskainika Nadzabezpisczenia,
do poziomu nie niZszego niz okreslomy w pkt. 14511 Warunkdw Emisji, Administrator
Zabezpieczenia niezwtocznie 2oy dyspozycje do Banku znoszgcg ograniczenie w dysponowaniu
srodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow, z
zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkdw Emisji.

1135W sytuacji wystgpienia Przypediku Naruszenia inmego niz okreslony w punkcie 14511
Administrator  Zabezpieczen, zobowigzany bedzie zlozyc Bankowi dyspozycje ograniczenia
funkcdjonalnosc Rachunku Escrow w ten sposob, e wyplaty mogg byc prowadzone tylke na
okreslone cele tj.:

. splate zobowigzan z Obligacji,

. do kwoty 250 tys. 2t na biezgoe wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotow niepowigzanych, ktérych platnikami

=3 podmicty niepowigzane;

. udzielania poZyczek podmictom niepowigzanym;
W przypadku, pdy stan faktyzny stanowigoy zaistniaty Podstawe Wozesniejszego Wykupu, o
ktorym mowa powyze], preestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak
jekby Podstawa Wezesniejszege Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na ztoZenie
przez Obligatariusza Z3dania  Wezesniejszege  Wykupu  Administrator  Zabezpieczenia
niezwtocznie zlozy dyspozycje do Banku znoszacy ograniczenie w dysponowaniu srodkami
pieniginmymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

1136'W preypadku otrzymania Zadania Wezesniejszego Wykupu  Administrator  Zasbezpieczen
zobowigzany bedzie zlodyc Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszgce] 105% wartosci
nominalnej obligadi, ktdrych Z3danie Wiczesnisjszego Wykupu dotyczy.

Administrator bedzie uprawnicny do zioZenia dyspozycji preelewu zablokowanych srodkdw w celu
obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktdrym dokonat blokady. W przypadku, gdy
Emitent dokona wykupu objetej Zgdaniem liczby Obligacji K5 lub Administrator ustali
bezpodstawnosc Zadania, Administrator Zabezpieczenia niezwltocznie ziofy dyspozycie do Banku
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zwalniajgcy ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienigznymi zgormadzonymi na Rachunku

Esarow.
114 WskaZnik nadzabezpieczenia

11 4.1 Minimalny poziom wskaznika, wylizanego zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji,
wikazany jest w punkcie 14.5.11 Warunkow Emisji

11.4.2 Wartost Przedmiotow Zastawow bedzie ustalana przez:

11421 Emitenta wedhug stanu na ostatni dzien miesigca kalendarzowego w ckresie do Dnia
Wykupu,
11422 Podmiot Dokonujgoy Wyceny, wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego
w okresie do Dinia Wykupu
|,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia®), z zastrzeieniem pkt. 11.4.6
Warunkdw Emisji.

114 3 Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy 10% Obligacii K9 raz w danym roku
kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swoj wniosek majg prawo Zadac od Emitenta zlecenia
Podmictowi Dokonujgcemu Wyceny dokonania wyceny przedmictdow zabezpiecenia wedlug
stanu na koniec ckreslonege w zgdaniu missigca, ktora to data konca danego miesigca juz uptyneta.
Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwoch miesigoy od daty Zzdania, z
zastrzeieniem zachowania terminu wynikajgcego z punktu 11.4 5.

11 4.4 Podmiotemn Dokonujgoym Wyceny bedzie podmiot, ktory bedzie. posiadat doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajgce reetelnost wycen oraz bedzie zachowywat bezstronnost i niezalednost
wobec Emitenta

1145 Miesisczne oszacowania przez Emitenta Wartosd  Przedmiotow  Zabezpieczenia  bedzie
publikowane na stronie intermetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dinia
Oszacowania Wartosc Przedmiotow Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania przez
Podmiot Dokonujgcy Wyceny Wartosd Przedmiotow Zabezpieczenia bedzie publikowane na
stronie internetowej Emitenta w terminie publikac) Raportu Rocznego. W przypadku ponownej
wyceny przeprowadzone] przez Podmiot Dokonujgoy Wyceny na wniosek Obligatariusza, Emitent
zobowigzany jest opublikowad na swoje] stronie internetowsj wycene w terminie 1 (jeden) Dnia
Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Podmiot Dokonujgoy Whycemy.

11.4.6.W przypadku gdy po spadku wartosd Wskaznika Nadzabezpieczenia ponize] poziomu okreslonego
w pkt. 14511 Warunkow Emisji, Emitent przywroci go do wskazanego poziomu, pienwsze
missieczne ustalenie Wartost Przedmiotow Zastawdw potwierdzajgoe prawidlowy poziom
Wskainika Madzabezpieczenia dokonane bedzie przez Podmict Dokonujgoy Wyceny wybranego
przez Emitenta zgodnie z pkt. 11.4.4 Warunkdw Emisji.

11 4.7 Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartesci Przedmiotow Zabezpieczenia poprzez wyliczenie
Wikainika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy Wartost Przedmioctu Zabezpieczenia
oraz (i) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytwtu obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia;

11.4.58.Dla celow obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Wartosc Przedmictu Zabezpisczenia® bedzie
ustalona wg nastepujacej metodologii:

(i) potowka na Rachunku Esorow jako 125% salda,
(i} gotowka na Rachunku Operacyjnym jako 125% salda, przy czym do wyliczenia Wartosci
Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartosc salda nie wyZsza niz 3 min =;
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(i) faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescig umow faktoringowych ([t z

uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosd bieigcego salda;
{iv] pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni —wg salda biezzcego;
(v} pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 =t

115 Rownorzednos Obligacji w ramacdh Pregramu Emisji
Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zaberpieczal beds wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach rownorzednych do Obligacii K9, w tym z tytulu oblizacji serii K6, K7 i1 K8
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytutu Obligac)i K3, tj. z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji
dotyczgoych wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

12. Swiadcenia Emitenta

12.1. Emitent zobowigzuje sig do speinienia nastepujgoych swiadczen pienigznych:

1211 wykupu Obligacji K9 zgodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji oraz
121 2 zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1 4 Warunkow Emisji
121 3 zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji.

122 Spetnienie swiadczen z Obligacji nastapi zgodnie z Regulaciami KDPW.

13. Wykup Obligacji

13.1. Wykup Obligacji K9 nastapi w dniu 19 lutego 2028 r., z zastrzedeniem pkt. 13.2 Warunkdw Emisji.

13.2. Wykup Obligacii K9 moZe nastgpic w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkow Emisji, w ktdrym
Obligacje K2 stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu | Dzien Wozesniejszego Wykupu®):

13.2.1 na igdanie Obligatariusza lub
13.2 2 na igdanie Emitenta.

133, lezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebeds oy Dniem Roboczym,
wykup Obligagi K9 nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgoym cdpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wiczesniejszego Wykupu.

134 Wykup Obligacji K9 (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdy Obligage K9 Maleinosc Gidwnej, powiekszone] o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji oraz o premie zdefiniowang w pkt. 15.1.4., w przypadku
wezesnisjszego wykupu na Zadanie Emitenta.

135 Niezaleinie od postanowien powyiszych:

1351 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje K9 podlegaja natychmiastowemu wykupowi z
dniemn otwarcia likwidacji;

1352 w przypadku pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje K9 podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmict, ktory wstgpit
w obowizzki Emitenta z tytubu Obligacji K9, zgodnie z Ustawy o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

13.6. Z chwilg wykupu Obligacje K9 ulegajg umorzeniu.

14. Wizesniejszy wykup na igdanie Obligatariusza

141, Obligatariusz mode przed Dniem Wykupu z3dac wykupu posiadanych Obligacji K9 tylko w przypadkach
i na zasadach okreslonych poniZej.

14.2. Pisemne lub elektroniczne z podpisem elektronicznym kwalifikowanym Z3danie Wezesnigjszego Wykupu
Obligac)i K3 powinno zostac doreczone przez Obligatariusza na adres Emitenta i pedmiotu prowadzzcego
Rachunek Papierdw Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym bedg zapisane Obligacie K9. Zadanie
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Wiczesniejszego Wykupu Obligacji K3 powinne zawierad wskazanie cdpowiedniej trwajgcej ckolicznosci
wskazane] w pkt. 14.4 Warunkow Emisji lub w pkt 14.5 Warunkow Emisji - Podstawy Wezesnigjszego
Wykupu, ktora wystapita i stanowi podstawe Zzdania wykupu przez Obligatariusza.

143 Emitent ma prawo igdac przedstawienia Swiadectwa depozytowsgo lub innege dokumentu

potwierdzajgoego fakt posiadania Obligacji K9 przez Obligatariusza Zgdajgoego dokonania wzesniejszego
weykupu.

144 W przypadku, gdy:
14.4.1.Emitent jest w zwhoce z wykonaniem w terminie, w catosd lub czesc, zobowigzan pienigzmych

wynikajgoych z Obligacji K3, Obligacie K9 podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wiykupowi;

14.4 2 Emitent jest w niezawinionym przez niego opdénieniu w wykonaniu, w cafesd lub czesci,
zobowigzan pienigznych wynikajgoych z Obligagi K9, nie krotszym niz 3 dni Obligatariusz moie
Fydac wykupu Obligac)i K9;

14.4 3 nie ustanowi zabezpieczen Obligacji K9 w terminach wynikajgoych z Warunkow Emisji Obligacji K9,
Obligacje K3 podlegaja, na zgdanie Obligatariuszy, natychmiastowemu wykupowi.

145 W przypadku gdy wystapi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy Wozesniejszego
Wkupu), kaidy Obligatariusz moZe Zgdat wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji K9,
w terminie od dnia, w ktdrym Emitent powinien zawiadomic o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie
zpkt 183 Warunkdw Emisji do uptywu 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktdrymn Emitent zawizsdomil
Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Woesniejszege Wykupu. Obligacje K9 wskazane w igdaniu
Emitent zobowigzuje sie wykupic w terminie 30 dni od dnia rozenia Zgdanie Wezesniejszego Wykupu,
chyba #e przed ziozeniem przez Obligatariusza Zadania Wezesniejszego Wykupu stan faktyczny
stanowigcy zaistnialg Podstawe Wezeniejszego Wykupu przestanie trwat, 2 wsz2elkie jego skutki prawne
zostang usunigte, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposob preewidziany w Warunkach Emisji:
145 1 Faprzestanie prowadzenia dziafalnosci

Podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozpeczedu likwidagi Emitenta lub podjeta
zostanie przez upowainiony organ Emitenta decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

14.5 2 Postepowanie upadicsciowe lub restrukturyzacyjne

a) Emitent stanie sie niewypiacalmy w rozumisniu przepiséw Prawa Upadiosciowego lub Prawa

Restrukturyzacyjnego; lub
b) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnost.
145 3 Miekorzysme transakcje

Emitent, w trakcie rolu obrotowego dokona, w ramach pojedyncze] transakgi lub kilku
powigzamych lub kilku niepowigzamych transakcji, zbycia lub innego rozporzadzenia jakakolwiek
Czeirig swojego majgtku, o wartosci przekraczajgeej facznie 1 min 2f, na warunkach raigco
odbiegajaoych od powszechnie ocbowigzujgoych w obrocie pospodarceym, na nigkorzysc
Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wediug swojej wartosci rynkowej nie zostanie
(zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami} o takiej samej lub zblizone] wartosci
rynkowej;

145 4. Wyplata dywidendy

W danym roku obrotowym bedzie mied miejsce:

{a) Suma:
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i} kwoty srodkow pienieinych przekazanych netto (wszelkie wyphyary minus wszelkie

wphywy) od Emitenta do Advisero w danym roku obrotowym, z zastrzeZeniem, 2e na
potrzeby tego punktu preyjmowane beds jedynie wartosd nieujemne
i) kwoty wyptacone] przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na pocet przewidywanej
dywidendy w danym roku obrotowym
w danym roku obrotowym przekroczy 50% (jednostkowego) zysku netto Emitenta za
poprzedni rok obrotowy lub przekroczy kwote 3,5 min zf;
W przypadky jesli w danym roku cbrotowym Emitent nie dokong przephwdw 2 fytutu i)
powyiej a przeplywy netto z tytulu i) powyiej bedg nifsze ni 0.4 min zf Podstawa
Wezesnieiszego Wiykupw mie zachodzi
Dig unikniecia wszelkich wgtpliwosc srodki pienieinej pochodzgoe z ewentuglnej
sprzedazy udzigtow w Adwisero troktowane bedyg joko wphw w rozumieniv podpunktu i)
powyef.
(b) skup akcji wiasnych Emitenta za wynagrodzeniem; lub
[c} jakiekolwick inne przekazanie srodkcw pieniginych akdjonariuszom Emitenta w sposob
o zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisamych w pkt. (a) i (b).
14 5 5. Wskainik zadtuzenia
Wskaznik Zadhuzenia Emitenta przekroczy Maksymalny Poziom Zadiuzenia
14.5.6. Zobowigzania Fimansowe
{a) Emitent nie dokona ptatnosc, w terminie wymagalnosci, 2 tytufu Zobowigzan Finansowych
na tgczng lub pojedynzg kwote przekraczajgcy 10 % Kapitatow Whasnych, lub
{b] W wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 1456 (a) Zobowigzania Finansowe
Emitenta na fgczng lub pojedynczy kwote przekraczajacy 10 % Kapitatow Whasnych stang sie
wymagalne | platne przed pierwotnym okresem wymagalnosc.
14.5.7.Obcigzanie majgtku
Emitent bez zgody Obligatariuszy obcigZzy swo] majatek celem udzielenia Zabezpieczenia
zobowigzan inmych podmiotow w tacznej wartosci zabezpieczanych zobowigzan przekraczajgesj
2.000.000,00 ([dwa miliony) zhotych.
145 8. Rynek ASO Catalyst
Obligacje, po uprzednim wprowadzeniu do obrotu na Rynku AS0 Catalyst, zostang wycofane
z obrotu na tym nynku.
14.5.9 Limit koncentrac)i
{a) Po Dniu Emisji tgzne zaangaZowanie bilansowe netto (pozycje aktywow minus pozycje
pasywow) i pozabilansowe netto Emitenta w odniesieniu do dowolnege podmiotu,
powstate z tytutu dzistalnosd pofycckowej lub dziztalnosd faktoringowe] Emitenta,
przekroczy kwote stanowigcy 20% Kapitatow Wiasnych Emitenta.
{b) faangaiowanie na jakiegokolwiek beneficjenta rreczywistego rozumiane jako suma
wartosci bilansowej netto [pozycje aktywdw minus pozycje pasywow):
i] ekspozycji Emitenta (w szczegdlnosci udzielonych pofyczek | finansowania
faktoringowego) na podmicty kontrolowane przez danego beneficjenta rzeczywistego

oraz
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i) ekspozycji Emitenta (w szczegolnosc udzielonych pozyczek |0 finansowania

faktoringowego| poreczanych przez podmicty kontrolowane przez danego
beneficjenta rzeczywistego lub bezposrednio przez danego beneficjenta reczywistezo
przekroczy 20% Kapitatdw Wiasmych Emitenta (bez podwdjnego liczenia danej ekspozyeji, tj.
takie] ktora jest jednoczesnie udrielona na rzecz podmictu kontrolowanego przez danego
beneficjenta rzeczywistego | poreczana przez tego beneficjenta rzeczywistego lub inny podmiot
przez niego kontrolowany))
W celu wniknigcia wqtpliwosci do powyészych limitow nie bedg wiiczane ewentualne aktywa
Emitenta wynikajgce z ekspozycii w kidrych beneficientem rzeczywistym jest Skarb Paristwa
oraz ekspozyci zwigzanych z lokowaniemn srodkow pienigznpch w baonkach.
14.5.10. Koncentracja na podmicty powigzane
Saldo fgcznej ekspozyci z tytuiu salda zobowigzan Podmictow Powigzamych ktore porecza
Emitent oraz z tytutu naleZznosd (w tym z tytutu poiyczek, nabytych obligadi) lub posiadania
instrumientow wiascicielskich przez Emitenta {w wartoscl pierwotnie zaangazowanego kapitatu
w formie miin. akcji, udzistdw, itp.) tgcznie wobec wszystkich Podmiotdw Powigzanych
przekroczy 35% Kapitatow Wiasmych Emitenta.
14511, Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpiezenia
Wartost Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji bedzie nizsza
niz 125%.
14512 Niewywigzanie sie z obowigzkow informacyjnych
Emitent nie przedstawi w wymaganym terminie informadi, o ktorych mowa w pkt. 18,
14.5.13. Nieprzekazanie srodkow na Rachunek Escrow
Srodki pienieine z tytutu umow poiyczek i faktoringowych nie beds wptacane na Rachunek
Escrow zgodnmie z pkt. 113, Warunkdw Emisji, z zastrzeieniem, i nie bedzie stanowic
naruszenia nieprzekazanie srodkdw pienigznych w wysokosci nieprzekraczajgosj 1.000.000 zt
(jeden milion) zotych w skali roku.
14514 Nieskutecznosc Zabezpieczen
(a) ustanowienie ktdregokolwiek Zastawu Rejestrowego okale sig niewane lub nieskuteczne;
(b} ktorykolwisk Zastaw Rejestrowy utraci najwyisze pierwszenstwo zaspokojenia;
(c) na przedmiccie ktoregokolwiek Zastawu Rejestrowego zostang ustanowicne obcigzenia
inne niz Zastawy Rejestrowe ustanowione w ramach Programu Emisji;
(d) Emitent wypowie umowe z Administratorem Zabezpieczen,
(8) poweotanie Administratora Zabezpieczen okaze sie niewazne lub nieskuteczne | w terminie
30 Dni Roboczych od dnia wernwania Emitenta przez Agenta Kalkulacyjnego, Emitent nie
powota nowego administratora zastawu;
(f} Emitent naruszy postanowienia umowy lub umoéw, na podstawie ktorych zostaty
ustanowione Zastawy;
15. Wezesniejszy wykup na Zgdanie Emitenta
15.1. Emitent jest uprawniony do wizesniejszego wykupu ckreslonej przez siebie licby Obligacji K9, w kazdym
Dniu Roboczym, na nastepujgoych zasadach:
15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wozesniejszego wykupu, wskazujgo w
takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktdrym Emitent dokona wozesniejszego wykupu Obligacji
K9, tj. Dzien Wzesniejszego Wykupu;

Ckrmm= | 14

Strona |82



INDOY MicHaEL/STROM

n i
I“DO) MICHAEL/STROM
DM MAKLEREKI

1512

1513
1514

Dzien Wezesniejszego Wykupu moZe byC wyznaczony na dzien, ktory przypada nie wozesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wzesniejszego wykupu;
Wizesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KEDPW.
Z tytutu wykonania wzesniejszepo wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premis
liczong od wartesci nominalne] Obligacii K9, bedgcych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:
a) wl, 1lilll Okresie Odsatkowym 2,0 % wartosd nominalne] wykupywanych w tym trybie Obligacji
K3,
b} w IV, ¥, VI, VIl Okresie Odsetkowym 1,5% wartosd nominalneg] wykupywanych w tym trybie
Obligacji K5,
c) w VI, X Okresie Odsetkowym 1,0% wartosa nominalne] wykupywanmych w tym trybie Obligacii
KZ;
d) w X, Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalne] wykupywanych w tym trybie Obligaci K9;
e] w ¥l Okresie Odsetkowym 0,25% wartoid nominalnej wykupywanych w tym trybie Obligadji
KS.
W XL ¥, XV Okresie Odsetkowym — brak premii
W przypadku gdy Dzien Wzesniejszego Wykupu przypada na Dzien Roboczy bedacy zarocwno
ostatnim dniem danego okresu odsetkowego jak | pierwszym  dniem  kolejnego okresu
odsetkowego przyjmowana jest premia w wysokoici adekwatnej dla ostatniego dnia danego
okresu odsetkowego.

16. ODSETE] OD OBLIGACH |OPROCENTOWANIE)

16.1. Piatnosc Odsetek

16.2

161.1. Obligacje K9 53 oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji [z wylgczeniem tego dnia).
1612 Odsetki beds ptatne z dotu, w Dniu Platnosci Odsetek.
16.1.3. Jeieli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie

do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgoym po tym Dniu Platnosc Odsetek.

MNaliczanie cdsetek

16.2.1. Odsetki bedy nalicane od Wartosci Mominalnej za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany

ponizaj).

1622 Odsetki od Obligacji K2 naliczane bedg w ckresie od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do:

16.2.3.

1624,

16221, Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo

16222 Dnia Wezesniejszego Wykupu (f3cznie z tym dniem).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wylgzeniem tego dnia) i konczy sie
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (fgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dade ostamiego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
[z wylgzeniem tego dnia) i konizy w ostatnim dniu Okresu Odsstkowego (tgcznie 2 tym dniem).
Ustala sig nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktore rozpoczynajg sig i

koniczg sie w nastepujgoych terminach wskazanych w poniiszaj tabeli:

18 listopada 2024
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19 listopada 2024 19 lutego 2025
19 lutego 2025 19 maja 2025
15 maja 2025 19 sierpnia 2025

19 sierpnia 2025

19 listopada 2025

15 listopada 2025 19 lutego 2026
19 lutego 2026 19 maja 2026
15 maja 2026 19 sierpnia 2026

15 sierpnia 2026

19 listopada 2026

19 listopada 2026 19 lutego 2027
19 lutego 2027 13 maja 2027
1z 19 maja 2027 1% sierpnia 2027

&

19 sierpnia 2027

19 listopada 2027

18 listopada 2027

19 lutego 2028

1625 Po Dnin Wykupu Obligacje K9 nie s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent opoznia sie
ze spefnieniem swiadczen z Obligacji K9. W tym ostatnim przypadku, Obligacje K9 bedg
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia
poprzedzajgoego dzien wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji K9 wigcnie.

16.3. Wysokosc Odsetek
Odsetki od Obligacji K3 bedzie sie obliat wediug nastepujgcego wzoru:
0'=N x Opr x [LD/365)
gdzie:
0 - oznacza wysokoit Odsetek 2 jednej Obligacji KS za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentows (bedacy sumg Marzy i Stopy Bazowei),
N - oznacza Wartos Nominalng,
LI - oznacza rzeczywisty licbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wozesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy koniczy sie z Dniemn Wezesniejszego Wykupu),
po zackragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy cym 510 i wieksze czesci grosza beda
zaokraglone w gore).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowej bedzie cdbywat sig na nastepujgoych warunkadh:

16.4.1. 5topy Procentows dla danego Okresu Odsstkoweso stanowic bedzie Stopa Bazowa (jak

zdefiniowano ponizej) powiskszona o Marze.

1642 Swope Bazows stanowi wskainik referencyjny WIBOR 3M, tj. ustalona z dokfadnosciz do 0,01
punkiu procentowego wysokosc oprocentowania podyczek na polskim rynku migdzybankowym
dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW
Benchmark 5.A. na stronie www.gpwbenchmark_pl lub innej stronie, ktora g zastapi.

16.4.3. S5tope Bazows ustala sie na ztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktdrym ma obowigzywat dana Stopa Bazowa [, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).
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1644 W przypadhu, gdy Stopa Bazowa nie moie byt ustalona zgodnie z powyiszymi postanowieniami

{w tym, w szczegoinosci, w zwigzku Ogfoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastapi Brak

Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosc WIBOR przestanie

byc reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skerygowany

o Korektz (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

16.4.5. lesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Optoszeniem Konca Publikaci lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosc WIBOR
przestanie byc reprezentatywny, Wskainik Altermatywny trwale zastepuje WIBOR. W inmym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy
Bazowe], w ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

16.4.6. Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod | w poniiszej
kolejnosc:

(i) Wskaznikiem Alternatywmym jest WIRON lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w
trybie art. 23c Rozporzadzenia Parlamentu Eurcpejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jsko wskaZniki referencyjne w
instrumentach finansowych | umowsach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy
imwestycyjmych i zmieniajyce dyrektywy 2008/48 /WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenies (LUE)
nr 396/ 2014 (Tekst majgcy znaczenie dla EOG);

(i} Wskaznikiem Alternatywnymn jest wskaznik, ktdry rekomendowsta do stosowania zamiast
WIBOR lubr zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;

{iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

16.4.7. Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogla zostac efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowe| wizcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznazajgoy nie wskaie Wskainika Alternatywnego).

16.4.8. Po ustaleniu WskaZnika Altermnmatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(i} Korekta ma charakter wartosci lub dzistania, ktore koryguje wartosc Wskaznika
Alternatywnego. Wartost Korekty moZe byC wartoscig dodatnia, ujemng, zerows, jak réwmies
byc ckreslona wzorem lub metody obliczenia (np. poprzez skiadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego obliczane s3 odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane 2 zastgpieniem WIBOR;

(iii} jezeli w dane] metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajgoy wskazalt Korekte — stosuje sie takg Korekie,
b. Podmiot Wyznaczajgoy wskazat aby nie stosowatd Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(v} jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Altermatywnego Podmiot Wyznaczajgoy nie
odnicst sie do Korekty

a. Korekta jest dodawana do wartoscl WskazZnika Alternatywnego;
b. Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywmym;
c.  mediana régnic jest ustalana:
1. zaokres 24 miesiccy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat byc publikowany
[gdy nastzpite Oghoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w krorym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany,
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ale nie nastgpito Ogloszenie Konca Publikagji) albo dniem, w ktdrym wystapit

Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktorym zgodnie z Ogleszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by reprezentatywny;

2.  |biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt publikowany
zarowno WIBOR, jak i| Wskamik Alternatyamy.

16.4.9. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emiitent opublikuje w sposob okreslony w punkcie 21 Warunkdw Emisji informacje o Wskazniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzgdzeniu) metode oblizania Korekty lub informacje, 2e Korekta
nie jest wymagana.

16.4.10. Jesli Wskainik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsatkowegzo w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Doien Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.

16.4.11. W przypadiu gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR lub WIRON, postanowienia Warunkow
Emisji odnoszgce sie do WIBOR lub WIRDM stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

16.4.12. 7miana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

17. Sposcb wyplaty Swiadczen z obligacdji

17.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji K3 spetniane bedg w ziotych.

17.2. Wszelkie platnosci z tytuwlu Obligacji K3 bedy dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wezajemnych
{chyba Ze takie potrgcenia byly wymagane zpodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa cbowigzujacege w dniu dokonania platnosci.

17.3. Platnosci z tytuhu Obligacji K9 dokonywane bedy za posrednictwem KEDPW i wiascwego Podmictu
Prowadzgrege Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz osob bedgoych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgoym dany Dzien
Platnosci.

17 4. Piatnosci bedg vwazane za nalefycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia Srodkdw pienieznych na
rachunek Obligatariusza.

175 7 zastrzeieniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitzalizacji z Naleinoscig Glowng.

17 6. Emitent dopuszcza mozliwosc zaliczenia wierzytelnosd Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji K9 na
poczet ceny nabyca obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji bedy przewidywac takie
rozwigzanie.

18. Dwodatkowe obowigzki Emitenta

181 Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe, zgodnie z cbowigzujgoymi Emitenta przepisami
dotyczgoymi przekazywania raportow ckresowych przez spotki, ktorych obligacje notowane s3 na Rynku
AS0 Catalyst [z uwzglednieniem okolienosd, 22 Emitent posiada status spotki publicznej).

18.2. W przypadku jeili Emitent bedzie sporzadzat skonsolidowsne sprawozdania finansowe bedzie
je publikowat analogicznie zgodnie z obowigzujgoymi Emitenta przepisami dotyzaoymi przekazywania
raportdw okresowych przez spotki, ktdrych obligacje notowane s3 na Rynku ASO Catalyst
{z uwzglednieniem ckolicznosci, e Emitent posiada status spofki publicznej).
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18.3. Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w ust.
135, 14.4 i 14.5 Warunkdw Emisji - niezwlocznie, ale nie poniej niz w terminie 3 (trzech) Dini Roboczych

od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, w trybie przewidzianym w pkt. 21 Warunkow
Emisji.

184 Emitent w dniu publikacji Sprawozdan Finanscwych bedzie publikowzt ofwiadczenie w zakresie informacji
o wystgpieniu lub o braku wystgpienia, ktoregokolwiek ze zdarzen opisanych wpkt. 145
[«OSwiadzenie”). Oiwiadczenie bedzie mogto byc zamieszczone w tresc sprawozdania finansowego lub
jako jednej z zatgcznikow do raportu okresowego lub jako podpisany zgodnie z reprezentadjy Emitenta
dokument na stronie imternetowe] Emitenta.

185 Emitent zobowigzuje sig informowac Obligatariuszy o kazdym dokonaniu ustalenia Wartosd przedmiotu
Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 11.4. Warunkow Emisji, w trybie przewidzianym w pkt. 21 Warunkow
Emisji.

19.  Przedawnienie

19.1. Roszczenia wynikajgce z Obligacii K9, w tym roszezenia o Swiasdczenia okresowe, przedawniajg sie
z uphywemn 10 lat.

20.  Prawo wiasdwe. Jurysdykcja

201 Obligacje K9 s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane beds rozstrzygniedu Sgdu Rejonowego dla most. Warszawy w Warszawie, z
zastrzeZeniem, fe rozstrzyganie sporow cywilnych o praws majgtkowe pomiedzy Emitentem, a inmymi
uzestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW zwigzanych z uczestnictwem w
systemie depozytowym, jest peddane jurysdykcji S3du Polubownego przy Krajowym Depozycie Papiercw
Wartosciowych 5.A.

21. Zawiadomienia

211  Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 18 Warunkdw Emisji,
beds skladane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowe] | Raport Bieigoy (o ile
publikacja Raportu Biefgcego nie bedzie sprzeczna z przepisami dotyczacymi obowigzkow informacyjmych
Emitenta).

21.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang pedpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem cdbioru na adres Emitenta.

2. IGROMADZENIE OBLIGATARIUSTY

221 Obligatariusze mogs podejmowad decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

222 W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkow Emisji.

223. Zasady zwotywania | odbywania Zgromadzenia Obligatariuscy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zeromadzenie Obligatariuszy moze odbywad sie w miejscowosd siedziby Emitenta lub w Warszawie.

23, POSTAMOWIENIA KONCOWE

231 W sprawach zwigzanych z Obligacjami Firma Inwestycyjna dziata wylgznie jako petnomocnik Emitenta
nie ponosi Zadnej cdpowiedzialnosc w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosc przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji K9, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynilajace z Obligacji KS.

23.2. W przypadku gdy jakiekolwisk postanowienia Warunkdw Emisji dotyczgoe wyptaty Swiadczen pieniginych
okaig sie byt sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkdw

Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.
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233, Dokumenty, informacje | komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowe] w wykonaniu

przepisow Ustawy o Obligadjach, Emitent jest zobowigzany przekazywac w postad drukowanej do Firmy
Inwestycyjne] — w terminie nie diuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie
Internetowe).

Chorzdw, dnia 13 sierpnia 2024 r.

Za Emitenta

Imie | nazwisko

Datar Dale: 1208.2024 11:58
mschir

Zatacrnik: Wyoena Przedmioctu Zastawu 1, Przedmiotu Zastawu 2 i Przedmiotu Zastawu 3.
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5.5. Umowy dotyczgce ustanowienia zastawow - wyciagi

UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE PRAW

zawarta pomig¢dzy:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

jako Zastawca
oraz
ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa

jako Zastawnikiem

Data: 11 pazdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE PRAW
(,Umowa") zostata zawarta w dniu 11 pazdziernika 2017 roku w Chorzowic,
pomigdzy:

(1) INDOS Spélka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad Rejonowy  Katowice-Wschaod
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital
zakladowy: 7.126.560,00 zlotych, jako zastawca (,Zastawca’ albo
»Emitent"), ktora reprezentuja:

Irencusz Glensczyk — Prezes Zarzadu,
Witold Przybyta — Cztonek Zarzadu
a

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa zsiedzibg w Katowicach, adres:
ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywance sa w
Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731, jako zastawnikiem (,Zastawnik"),
ktorg reprezentuje:

Jozef Pichura- wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

zwanymi tacznie ,,Stronami" lub kazda z osobna ,,Strona".
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ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisji obligacji zwyklych na okazicicla,
niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN
(stownic: sto ztotych) kazda i lacznej warto$ci nominalnej do kwoty
50.000.000,00 PLN (stownie: pi¢édziesiat milionéw ztotych);

(B) na mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
Emitent dokonal emisji obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera K1
w ilosci nie wickszej niz 150 000 (sto pigédziesiat tysiecy) sztuk, o lacznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 15000000,00 (stownie: pi¢tnascic
milionow zlotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartodci nominalnej jednej obligacji 100,00 (sto) ztotych (,,Emisja”);

(©) w dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zastawca zawarl z Zastawnikiem umowg
0 ustanowienie administratora zastawu, na mocy ktorej Zastawca
powierzyt Zastawnikowi obowiazki administratora zastawu

(»Administrator Zastawu") w odniesieniu do zastawu rejestrowego, kiory
zostanic ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji, a Zastawnik dziatajacy jako administrator zastawu obowiazki
te przyjal (,Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu");

(D) W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (jak zdefiniowano
ponizej) przystugujacych posiadaczom Obligacji z tytulu Obligacji,
Emitent ma zamiar w drodze niniejszej Umowy ustanowic¢ zastaw
rejestrowy na zbiorze praw stanowiacych calos¢ gospodarcza, chociazby
ich sklad byl zmienny, wynikajacych z Umoéw Pozyczek i Umow
Faktoringowych (jak zdefiniowano ponizej), zawartych przez Zastawce).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje

W Umowie:

Dziei Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza
dzialalno§é umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem platnosci swiadezen z tytulu
Obligacji;

Katalog Przedmiotéw Zastawu oznacza katalog sposobu opisu
przedmiotu zastawu stanowiacy zalacznik nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawic
szczegdlowej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U.
2 1997 r. Nr 134, poz. 892);

Obligacje oznacza wszelkie obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacji;
Obligatariusz oznacza osobe bedaca posiadaczem Obligacii;

Okres Zabezpicczenia oznacza okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy
i konczacy sie w dacie catkowitej splaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

Podstawa Weczeséniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen

2 i
3
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okreslonych  jako  podstawa  wcezeSnigjszego  wykupu  Obligacji
w Warunkach Emisji;

Program Emisji Obligacji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta
ustanowiony uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika
2017 r., w zakresie emisji obligacji zwyklych na okaziciela, niemajacych
formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto
zlotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej do kwoty 50.000.000,00 PLN
(stownie: piecdziesiat milionow ztotych);

Przedmiot Zastawu oznacza Zbior Praw;

Przyszle Prawa oznacza wszelkie prawa wynikajace z Umow Pozyczek
i Umow Faktoringowych, ktore Zastawca zawrze po dacie zawarcia
Umowy, w 2zwiazku 2z prowadzona przez Zastawce dzialalnoscig
gospodarcza;

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawow, o ktorym mowa w Ustlawie
o Zastawie Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad
gospodarczy) wlasciwy miejscowo dla siedziby Zastawcy;

Rachunek Escrow oznacza rachunek bankowy o numerze:

71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 prowadzony dla Emitenta przcz
Bank PKO BP S.A.,

Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwo$ci oznacza Rozporzadzenic
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
przeprowadzania sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze
przetargu publicznego (Dz. U. z dnia 20 marca 2009 roku, poz. 45, Nr.
371);

Rzeczoznawca oznacza PRO AUDYT sp. z 0.0. ul. $w. Leonarda 1A/3,
60-654 Poznan, NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS,
kapital zaktadowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy oznacza Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
IX Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow,

Umowy Pozyczek oznaczaja wszelkie obecne umowy pozyczek zawierane
przez Zastawc¢ w ramach prowadzonej przez niego dzialalnosci
gospodarcze] oraz wszelkie przyszle umowy pozyczek zawarte przez
Zastawce po dacie zawarcia Umowy;

Umowy Faktoringowe oznaczaja wszelkie obecne umowy faktoringowe
zawicrane przez Zastawe¢ w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej oraz wszelkie przyszle umowy pozyczek zawarte przez
Zastawcee po dacie zawarcia Umowy;

Ustawa o Obligacjach oznacza ustaw¢ z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 roku, poz. 238 z p6zn. zm.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustaw¢ z 6 grudnia 1996 r.
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r.
poz. 1278 z p6zn. zm.);

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji, w rozumieniu art. 5
ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji wyemitowanych

3 el o P .’\7 ~ )
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w ramach Emis;ji;

Wierzytelnosci Zabezpieczone oznacza wszelkie  wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji. Wierzytelnosci Zabezpicczone
obejmujg takze roszczenia o zaplate odsetek, wynagrodzenic
Administratora Zastawu oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem
przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na rzecz
Obligatariuszy zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu;

Wycena oznacza przygotowana na koszt Emitenta przez Rzeczoznawce,
zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, wycen¢ Przedmiotu Zastawu,
zataczona do nini¢jszej Umowy w Zataczniku nr 3 do Umowy;

Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw oznacza zastaw rejestrowy, ktory
zostanie ustanowiony na Zbiorze Praw, do najwyzszej sumy
zabezpicczenia wynoszacej 150% wartosci Programu Emisji Obligacji, na
zabezpicczenic Wierzytelnosci Zabezpicczonych, ustanowiony jako zastaw
rejestrowy na  rzecz  Obligatariuszy  reprezentowanych  przez
Administratora Zastawu, wykonujacego prawa i obowiazki zastawnika we
wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowigzki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zawiadomienie o bezskutecznym Zadaniu Wczeséniejszego Wykupu
oznacza zawiadomienie wyslane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, ze wystapita Podstawa
Wezesniejszego Wykupu i dany Obligatariusz ztozyt Emitentowi Zadanic
Wezesniejszego Wykupu posiadanych przez niego Obligacii, lecz Emitent
nic dokonal platnosci na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
przewidzianym w Warunkach Emisji.

Zbiér Praw oznacza zbior praw o zmiennym skladzie, stanowiacych calos¢
gospodarcza w rozumicniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym, wynikajacych z Uméw Pozyczek i1 Umow Faktoringowych;
Zadanie Wczesniejszego Wykupu oznacza zadanie wykupu obligacji
skierowane przez Obligatariusza do Emitenta w zwiazku z wystapicnicm
Podstawy Wezesniejszego Wykupu
Interpretacja
1.2.1 Wszelkie odniesienia w Umowie do:
(a) punktu lub zalacznika stanowig odniesienia do punktu lub
zalacznika do Umowy;
(b) czasu  stanowia odniesienia do czasu  urzedowego
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(c) Umowy Ilub jakiegokolwiek innego dokumentu, obcjmuja
odpowiednio odniesienia do Umowy lub danego dokumentu,
z poznicjszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czasie; oraz

(d) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia

z pozniejszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
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2.1

2.2

2.3

rozporzadzenia, ktore je zastapi w przysztosci.

1.2.2 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w liczbie pojedynczej oznaczajg takze odpowiednie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej i odwrotnie,

1.2.3 Naglowki uzyte na poczatku niektérych punktow stuzg jedynie
przejrzystosci tekstu i nie maja wplywu na interpretacje Umowy.

W celu zabezpicczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych Zastawca niniejszym
ustanawia na rzecz Zastawnika Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw do
najwyzsze] sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci Programu
Emisji Obligacji tj. 75 000 000,00 (siedemdziesiat pi¢¢ milionow) zlotych,
a Zastawnik dzialajac na rzecz wszystkich Obligatariuszy, lecz we wlasnym
imicniu, wyraza zgode¢ na ustanowienie tego zastawu.

Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpieczenie splaty i zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci i obejmuje koncowe saldo wszelkich kwot
naleznych z tytutu Obligacji bez wzgledu na ich czg¢sciowa splate lub
uregulowanie ich cze¢sci oraz stanowi zabezpieczenie Zabezpieczonych
Wierzytelnosci i w zaden sposéb nie jest ograniczonc przez inne
zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przyszlosci na rzecz
ktoregokolwick Obligatariusza.

Zbior Praw bedacy przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
zgodnie z Katalogiem Przedmiotéow Zastawu jest zaklasyfikowany pod
pozycja numer B3 (,Inne zbiory rzeczy lub praw stanowiacych
organizacyjna calo§é chociazby jego sklad byl zmienny ") i posiada
nast¢pujace cechy:

Cecha A - nazwa zbioru: pakiet wicrzytclnosci faktoringowych oraz pakiet

wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozyczek, istniejacych oraz przysziych,
o zmiennym skladzie o wartosci 31 158 300,00 (trzydziesci jeden milionow
sto piecdziesigt osiem tysiecy trzysta) zlotych na dzien 19 wrzesnia
2017 r.,, wchodzacy w sklad przedsi¢cbiorstwa Indos Spoétka Akcyjna
z siedziba w Chorzowie.

Cecha B - wzmianka o istnieniu szczegolowej listy zbioru: NIE

Cecha C - warto$é zbioru, na konkretny dzien: 31 158 300,00 (trzydziesci jeden

milionéw sto pigcédziesiat osiem tysigcy trzysta) zlotych na dzien 19
wrzesnia 2017 r.,

Cecha D - Miejsce polozenia (lokalizacja) zbioru: Indos Spétka Akcyjna, Polska,

2.4

25

Chorzow, ul. Kosciuszki 63, 43-501 Chorzow.,

Wartosé¢ Zbioru Praw, zgodnie z Wycena dokonana na dzien 19 wrzednia
2017 roku przez Rzeczoznawce wynosi: 31 158 300, PLN (stownie:
trzydziesci jeden milionéw sto piecdziesiat osiem tysiecy trzysta) ztotych

Wszelkic Przyszie Prawa zostana obciazone Zastawem Rejestrowym na
Zbiorze Praw od dnia, w ktorym dane prawo bedace Przyszlym Prawem
zostanie nabyte przez Zastawce, w wyniku zawarcia Umow Pozyczek
i Umow Faktoringu po dacie zawarcia Umowy.

: 2, T
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3.4

3.5

3.6
3.7

4.1

REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE PRAW

Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostanie zlozony
przez Zastawnika w Sadzie Rejestrowym na urzedowym formularzu w
terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

Zastawca zobowigzuje si¢ nie podejmowaé jakichkolwick czynnosci
faktycznych ani prawnych, ktore moglyby przedhuzy¢ postgpowanic
w sprawie wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru  zastawow
lub uniemozliwi¢ wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosei  zobowiazuje sie nie sklada¢ jakichkolwiek pism
w postcpowaniu o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow
bez wezesniejszego uzgodnienia ich tresci z Zastawnikiem.

Zastawca zobowiazuje si¢, na kazdy wniosck Zastawnika - w terminic
w tym wniosku wskazanym, nie krotszym jednak niz 2 Dni Robocze
od daty otrzymania wniosku - podjaé¢ wszelkie czynnosci faktyczne
i prawne wskazane przez Zastawnika, w szczegolnosci wynikajace
z wezwan, zawiadomien itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawow, w celu
dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru  zastawow,
w szczegolnosci dokonaé¢ niezbednych zmian Umowy lub zlozy¢ wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow. Zastawnik moze
przesta¢ do Zastawcy wniosek, o ktéorym mowa powyzej, na nastepujacy
adres poczty email: indos@indos.pl.

Po dore¢czeniu postanowicnia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru Zastawow, Zastawnik upewni
si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostal wpisany zgodnie z
Umowag oraz ztozonym wnioskiem i jesli zajdzie taka potrzeba podejmic
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunigcia
jakichkolwiek ewentualnych nieprawidlowosci zawartych w odpowiednim
postanowieniu Sadu Rejestrowego.

Po dorgczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru Zastawow, Zastawnik upewni
si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostal wpisany zgodnic
z Umowa oraz zlozonym wnioskiem i jesli zajdzie taka potrzeba podejmic
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunigeia
jakichkolwiek ewentualnych nieprawidlowosci zawartych w odpowiednim
postanowieniu Sadu Rejestrowego.

Zastawnik pozostawia Zbior Praw w posiadaniu Zastawcy.

Zastaw Rejestrowy, bedzie wpisany do rejestru zastawu, jako zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, ustepujacym
jedynie zastawowi rejestrowemu ustanowionemu na 2zabezpicczenic
wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii [ wyemitowanych przez
Emitenta, z zastrzezeniem iz od dnia 31 stycznia 2018 roku Zastawowi
Rejestrowemu przystugiwac bedzie najwyzsze pierwszenstwo.
INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO NA
ZBIORZE PRAW

Zastawca w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowienia Sadu
Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru
Zastawow przedstawi Zastawnikowi kopi¢ tego postanowienia lub kopi¢
odpisu z Rejestru Zastawow,
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5.
5.1

Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
zostanie udost¢pniona Obligatariuszom poprzez komunikat na stronie
internetowej Emitenta http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie /raporty
biezace/ lub innej, ktora ja zastapi..

OSWIADCZENIA ZASTAWCY

Biorac pod uwage, ze Zastawnik polega na nastepujacych oswiadczeniach,
Zastawca oSwiadcza, iz:

5.1.1 Zbiér Praw jest przedmiotem zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego prawa obligatariuszy wynikajacych z obligacji
cmitowanych w ramach Emisji serii ,[”

5.1.2 w umowic zastawu rejestrowego zawartej w dniu 8 paZdziernika
2014 r., zabezpieczajacej prawa obligatariuszy wynikajacych
z obligacji emitowanych w ramach Emisji serii 7 Zastawca
zobowiazat si¢ miedzy innymi do tego, ze Zbior Praw nie bedzie
w przyszio§ci  przedmiotem  zadnego  obciazenia, w  tym
w szczegolnosci nie bedzie obcigzony zastawem, w tym zastawem
rejestrowym.,

5.1.3 poza wyzej wskazanym obcigzeniem Zbior Praw nie jest obciazony
prawami osob trzecich, a Zastawca z zastrzezeniem wynikajacym
z5.1.1. i 5.1.2, jest jedynym podmiotem uprawnionym do
rozporzadzania Zbiorem Praw,

5.1.4 jest spélka waznie utworzong i istnicjacg na podstawic prawa
polskiego, oraz posiada zdolnosé do zawarcia Umowy 1 wykonania
wynikajacych z niej zobowigzan,

5.1.5 Umowa stanowi prawne, wazne i wigzace zobowigzanie, ktore jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie z jej postanowieniami;

5.1.6 Zastawca posiada wszelkie upowaznicnia oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw;

5.1.7 do sadu nie zostal wniesiony zaden pozew, ani nie toczy si¢ zadne
postgpowanie arbitrazowe w odniesieniu do Zbioru Praw, nie zostato
rownicz wszezete zadne postepowanie  sadowe, ani  zadne
dochodzenie lub inne postgpowanie wzgledem Zbioru Praw i nic
istnicje zagrozenie wszczecia w przyszlosci; nie istnieje zagrozenie
konfiskaty badz zajgcia Zbioru Praw;

5.1.8 zawarcie Umowy, ani wykonanie przez Zastawce wynikajacych z niej
zobowiazan nie naruszy: (i) statutu ani uchwaty organéw Zastawcy,
ani (ii) jakiegokolwiek ustawowego, umownego, administracyjnego,
sadowego ani innego zobowiazania lub zakazu wiazacego dla
Zastawcy;

5.1.9 Umowy Pozyczek i Umowy Faktoringu sa zawierane przez Zastawce
w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej;

5.1.10 Zastawca ani zadna osoba trzecia nie zlozyta wniosku o ogtoszenie
upadlosci Zastawey w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadlosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.
2171, ze¢ zmianami), a Zastawcy nie sa znane zadne okolicznosci
moggce stanowi¢ podstawe ogloszenia upadlosci Zastawcy,
w szczegolnodel Zastawca nie jest niewyplacalny w rozumieniu
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5.2

5.4

art, 11 powolanej ustawy;

5.1.11 od dnia wystawicnia najnowszego, przedstawionego Zastawnikowi
odpisu z rejestru przedsigcbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dla
Zastawcy, nie zostaly dokonane Zadne zmiany danych podlegajacych
ujawnieniu w tym rejestrze;

5.1.12 Zastawca nic zalega z platnoscia podatkéw, platnosciami skladek
na ubezpieczenie spoleczne i innych oplat o podobnych charakterze;

5.1,13 Zastawca nie jest wpisany do rejestru diuznikéow niewyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktérym mowa w art. 55 ustawy
z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym tekst jedn.
Dz.U. z 2017 r. poz. 700 ze zmianami).

Powyzsze oswiadczenia i zapewnienia sg prawdziwe w dniu zawarcia
Umowy.

Zastawca zobowiazuje si¢ ni¢ podejmowac bez zgody Zastawnika zadnych
dzialan, ktére moglyby spowodowac, ze ktorekolwiek z powyzszych
oswiadczen lub zapewnien stanie si¢ nieprawdziwe.,

Zastawca niezwlocznie zawiadomi Zastawnika o kazdym zdarzeniu, ktére
w jego oceniec moze skutkowaé nieprawdziwoscig lub zmiang zlozonych
o$wiadczen i zapewnien,

ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
Zastawca zobowiazuje si¢ do:

6.1.1 nicdokonania obcigzenia Przedmiotu Zastawu w  Okresie
Zabezpieczenia, za wyjatkiem ustanowienia zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu
INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w przedmiocie
ustanowienia [ Programu Emisji Obligacji;

6.1.2 wptacania lub podjecia niezbednych czynnosci okreslonych
w Warunkach Emisji, zmierzajacych do dokonywania wptat tytulem
zaspokojenia Wierzytelnosci wylacznie na Rachunek Escrow;

6.1.3 nic zrzekania si¢, nie zmieniania ani nie rezygnowania, w catosci
lub w cz¢sei, z jakichkolwiek praw akcesoryjnych lub ubocznych,
ani innych praw dotyczacych Przedmiotu Zastawu lub z nim
zwiazanych; oraz

6.1.4 nie podejmowania zadnych czynnosci mogacych skutkowac
obnizeniem warto$ci Przedmiotu Zastawu.

6.1.5 niedokonania zbycia ani przetworzenia ktéregokolwick z elementow
Zbioru Praw w Okresie Zabezpieczenia, chyba Ze takie zbycic lub
przetworzenie rzeczy lub praw stanowiacych clement Zbioru Praw
jest wymagane w zwiazku z normalnym przedmiotem dziatalnosci
Zastawcy; z zastrzezeniem punktu 6.1.3 ponizej;

6.1.6 zachowania wartosci Zbioru Praw na poziomie nie nizszym niz
okreslony w Wycenic;

6.1.7 informowania Administratora Zastawu w terminach i zgodnic
z Warunkami  Emisji  Obligacji o wartosci przedmiotow
zabezpieczenia, w tym wartosci Zbioru Praw;
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6.2

7.3

6.1.8 zachowania Zbioru Praw w nalezytym stanic umozliwiajacym
zaspokojenie ze Zbioru Praw 2z uwzglednieniem normalnego
zZuzycia.

Zastawca zobowigzuje si¢, ze umozliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnionc
zadanie, uzyskanie wszelkich informacji zwigzanych 2z Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywac kontroli
wszelkich Uméw Pozyczek 1 Umow Faktoringowych lub posiadanych przez
Zastawce dokumentow oraz otrzymywac poswiadczone kopie dokumentow
posiadanych przez Zastawcg, a dotyczacych Przedmiotu Zastawu,
po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy z wyprzedzeniem, chyba Ze zadane
informacje lub dokumenty beda dostgpne na stronie internetowej
Zastawcy www.indos.pl lub innej, ktora ja zastgpi i Zastawca wskaze
dokladnie miejsce gdzie dokumenty te moga by¢ pozyskane.

Zastawca zobowiazany jest zawiadomi¢ Zastawnika niczwlocznic
po powzi¢ciu wiadomosci o tym, Ze: (i) osoba trzecia podj¢ta lub planuje
podja¢ jakickolwick czynnosci zmierzajace do wszcezecia postgpowania
egzekucyjnego lub zabezpieczajacego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (ii) w stosunku do Przedmiotu Zastawu wszczete zostato postgpowanic
egzekucyjne lub zabezpieczajace.

ZASPOKOJENIE ZE ZBIORU PRAW

W przypadku gdy ktorakolwiek z Wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji
nie zostanie zaspokojona najpozniej w dacie jej wymagalnosci Zastawnik
dorgezy Zastawcy zawiadomienie o zamierzonym podjeciu  dziatan
zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, w ktérym
wskaze metode ich zaspokojenia - w jeden ze sposobow wskazanych w
punkcie 7.2 ponizej, wedlug swojego uznania, a zawiadomienie takic
zostanie sporzadzone zasadniczo wedlug wzoru stanowiacego Zalacznik 1
do Umowy (,Zawiadomienie"). Zastawnik bedzie uprawniony do
podejmowania czynnosci majacych na celu zaspokojenie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych ~w  przypadku, gdy otrzyma  Zawiadomienie
o0 bezskutecznym Zadaniu Wezesniejszego Wykupu od ktoregokolwick
z Obligatariuszy.

W przypadku niezaspokojenia przez Zastawce jakiejkolwiek wymagalnej
Wierzytelnosci  Zabezpieczonej, Zastawnik bedzie uprawniony do
zastosowania, bez zadnych ograniczen, wedlug wlasnego uznania, jednej
z nast¢pujacych metod zaspokojenia:

7.2.1 w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktéorym mowa
w art. 21 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

7.2.2 poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosé, o ktérym
mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.3 poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu
publicznego, o ktorym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym.

W przypadku, gdy Zastawnik zdecyduje si¢ zastosowaé¢ metode
zaspokojenia okreslona w przepisie art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym (zgodnie z postanowieniami punktu 7.2.3 powyzej) publiczny
przetarg zostanie przeprowadzony przez komornika lub notariusza zgodnic
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci, po zloZeniu przez
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7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

Zastawnika wniosku o dokonanie sprzedazy w tym trybie. Sprzedaz Zbioru
Praw w trybie przetargu publicznego =zostanie przeprowadzona na
naste¢pujacych warunkach:

7.3.1przetarg publiczny odbedzie si¢ w Katowicach lub Warszawie;

7.3.2 cena wywolawcza za Zbiér Praw stanowi¢ bedzie co najmniej 75%
wartosci szacunkowej okreslonej przez Rzeczoznawce wskazanego
przez Zastawnika we wniosku o dokonanie sprzedazy Zbioru Praw
w (rybie przetargu publicznego;

7.3.3 Zastawnik okresli we wniosku o przeprowadzenie przetargu numer
rachunku, na ktéry zostanie przekazana cena.

Zaspokojenic  z Zastawu Rejestrowego bedzie nastgpowalo zgodnic
z Umowa oraz Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu.
Wierzytelnosci Zabezpieczone bede zaspakajane pomigdzy wierzytelnosci
poszczegolnych Obligatariuszy proporcjonalnie i w rownym stopniu dla
kazdej Obligacji.

Wszelkie kwoty platne przez Zastawce na podstawie Umowy zostang
uiszczone bez potracen wierzytelnosci ani  podnoszenia roszezen
wzajemnych. Zastawca niniejszym zrzeka si¢ wszelkich przystugujacych
mu (niczaleznie od sposobu badz tez okolicznosci ich powstania) praw do
dokonywania potracen wierzytelnosci Ilub podnoszenia roszczen
wzajemnych w stosunku do Zastawnika.

Dochodzenie praw przez Zastawnika na podstawie Umowy oraz zaliczanic
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposob opisany powyzej
nie prowadzi do usunigcia skutkow niewykonania lub nicnalezytego
wykonania zobowiazania przez Zastawce, ani nie stanowi zrzeczenia si¢
roszezen  z tytulu jakiegokolwiek niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazan przez Zastawce.

W przypadku, gdy kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu
w wyniku zaspokojenia na podstawie Umowy przewyzsza pozostalg
do splacenia  kwot¢  Wierzytelnosci  Zabezpieczonych,  Zastawnik
niezwlocznie, jednakze nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia
otrzymania tych kwot, przekaze nadwyzke¢ na rachunek bankowy
wskazany na pismie przez Zastawce.

Zastawca zobowigzuje sie do wydania Zastawnikowi wszelkich
dokumentéw oraz dokonania wszelkich czynnosci, ktére beda niezbedne
w zwiazku z dochodzeniem przez Zastawnika zaspokojenia ze Zbioru Praw.

WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

Zastaw Rejestrowy wygasnie z dniem pelnego 1 bezwarunkowego
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci..

Zastaw Rejestrowy moze wygasngé ponadto z chwila zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych na skutek wykonania wezesnicjszego
wykupu Obligacji, na podstawie postanowiern Warunkéw Emisji. Na
wniosck Zastawcy, w przypadkach, o ktérych mowa w ninicjszym
punkcie, Zastawnik wyda Zastawcy pisemne oswiadczenie o wygasnicciu
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, zawierajace zgod¢ na wykreslenie
Zastawu Rejestrowego 2z Rejestru Zastawow. Zastawnik  przed
wystawieniem oswiadczenia o wygasnigciu Wierzytelnosci

\
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9.2
10.
10.1

10.2

10.3

11,
11.1

11.5

Zabezpicczonych moze zazgdac dodatkowych dokumentow
potwierdzajacych dokonanie wykupu Obligacji.
OBOWIAZYWANIE UMOWY

Umowa oraz wszelkie pelnomocnictwa udzielone Zastawnikowi
na podstawie lub w zwiazku z Umowa obwiagzuja od daty zawarcia Umowy
do chwili pelnego zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpicczonych,
z zastrzezeniem punktu 9.2,

Z dniem wygasniecia Zastawu Rejestrowego niniejsza Umowa wygasa.
KOSZTY

Zastawca poniesie wszelkie koszty i oplatysadowe zwiazane z zawarciem
Umowy (w tym koszty Wyceny, a takze koszty zwigzane z rejestracia,
zmianami oraz wykresleniem Zastawu Rejestrowego 2z Rejestru
Zastawow).

Zastawca pokryje ponadto wszystkie uzasadnione i udokumentowanc
koszty (w tym podatki zwiazane z wykonywaniem Umowy) ponicsionc
przez Zastawnika dziatajacego jako Administrator Zastawu w cclu
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych i wykonania Umowy.

Jezeli koszty wskazane w punktach 10.1 i 10.2 zostang pokryte przez
Zastawnika, Zastawca zwroci Zastawnikowli na jego pierwsze zadanie
wszelkie koszty zwigzane z dokonanymi czynnosciami.

ZAWIADOMIENIA

Wszystkic zawiadomienia i Kkorespondencja wynikajace lub zwiazane
z Umowa powinny by¢ dokonane w formie listu poleconego lub listem
dorgczonym przez kuriera, lub poczta elektroniczna. Pierwotne
prawidlowe adresy i adresy poczty elektronicznej, dla kazdej ze stron
zostaly wskazane w punkcie 11.2;

Wszystkie zawiadomienia i dor¢czenia na pismie wymagane na podstawic
Umowy beda wysylanc na nastgpujace adresy:
dla Zastawcy:

Adres: ul, Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow.
Email:

indos@indos.pl

dla Zastawnika:
Adres: ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice
Email:

.pichura@adplegal.pl
e ] A AL 23 L

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone w Dniu Roboczym po godzinie
16:00 lub w dniu nieb¢dacym Dniem Roboczym, zawiadomienie uwaza si¢
za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktorym takie zawiadomienie zostalo faktycznie dore¢czone.

Kazda ze Stron moze zawiadomi¢ pozostate Strony o zmianiec danych do
zawiadomien, przesylajac do drugiej Strony zawiadomienie zgodnic
#z niniejszym punktem 11. Zmiana taka nie stanowi zmiany Umowy.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, ilekroc
Umowa nie =zastrzega inncj formy skladania przez Zastawee lub

) * '\9 (/7% \ L‘;«;(/
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Zastawnika o$wiadczen woli w zwiazku z Umowas, przyjmuje si¢, #¢
oswiadczenia te skladane beda za posrednictwem poczty elektronicznej.
Forma skladanych przez Strony oswiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomiedzy nimi forme szczegolng w rozumieniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanie Strony, do ktérej oswiadczenie to bylo skicrowane
w formie szczegolnej, Strona przekazujaca takie oswiadczenie dodatkowo
przesle listem poleconym, podpisane przez uprawnione do je¢j
reprezentacji osoby, potwierdzenie oswiadczen zlozonych w  wyzej
wymicnionej szczegolnej formie. Niezaleznie od powyZszego uprawnienia
oswiadczenie bedzie uwazane za ztozone w chwili, gdy doszlo do adresata
w formic szczegolnej, a nie w chwili otrzymania przez niego pisemncgo
potwierdzenia.

12, POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1 Wszelkie zmiany Umowy zostang dokonane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznoscl.

12,2 Z zastrzezeniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, ze ewentualne zmiany
Umowy mogg by¢ dokonywane, o ile jest to niezbedne dla prawidlowcj
realizacji wynikajacych z niej praw i obowiazkéw Stron lub dostosowania
jej postanowien do obowiazujacych przepiséw prawa.

12.3  Jezeli ktorckolwick z postanowien Umowy stanie si¢ lub okaze si¢
niewazne, woéwcezas Strony niezwlocznie, o ile bedzie to mozliwe, zmienia
takie postanowieniec na wazne w sposob pozwalajacy Stronom na
odnoszenie  zasadniczo takich samych Korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

124  Umowa zostata sporzadzona w czterech egzemplarzach, po jednym dla:
Zastawnika, Zastawcy, Michael / Strom Dom Maklerski Sp. z 0.0. i1 Sadu
Rejestrowego.

12.5 Umowa, lacznie z jej zalacznikami oraz odestaniami stanowi calo§é
porozumienia miedzy Stronami oraz zastepuje wszelkie wczesniejsze
pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczace tych kwestii.

12.6  Umowa podlega ujawnieniu Obligatariuszom.

12.7 W sprawach nicuregulowanych Umowa, zastosowanie znajdujg
odpowiednie przepisy powszechnie obowigzujacego prawa,

12.8  Umowa podlega prawu Rzeczpospolitej Polskie;j.

12.9  Wszcelkic spory wynikajace z Umowy lub powstajace w zwigzku z nig beda
rozstrzygane przez sad powszechny miecjscowo wiasciwy dla siedziby
Zastawnika.
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Zalgcznik nr 1

Zalacznik Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
z dnia 11 pazZdziernika 2017 roku

Wzor Zawiadomienia
Do: INDOS S.A.

Migjsce 1 data: [—]|

Zawiadomienie o Egzekucji
Szanowni Panstwo,
Niniejszy zawiadomieniem odwoluje si¢ do umowy zastawu rejestrowego na
Zbiorze Praw spdéltki INDOS S.A.. zawartej w dniu 11 pazdziernika 2017 roku
pomiedzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako Zastawca (,Umowa
Zastawu") - Terminy i wyrazenia napisane wiclkimi literami w niniejszym
zawiadomieniu zachowuja znaczenie nadane im w Umowie Zastawu.
W zwiazku z brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariuszy
wymagalnych, a nieuiszczonych kwot naleznych 2z tytulu Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, niniejszym zawiadamiam Panstwa, ze zamierzam cgzekwowac
Zastaw Rejestrowy ustanowiony na zabezpieczenie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych przez [prosze opisac¢ sposob zaspokojenial.

Z powazaniem,

W imieniu Zastawnika:

(podpis)

13 \
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UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta pomiedzy:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

jako Zastawcag

oraz
ADP Popiolek, Adwokaci i Doradecy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa

jako Zastawnikiem

Data: 11 pazdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH Z
RACHUNKU BANKOWEGO (,,Umowa")

zostata zawarta w dniu 11 pazdziernika 2017 roku w Chorzowie, pomiedzy:

(1) INDOS Spotka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisang do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad  Rejonowy  Katowice-Wschod
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat
zakltadowy: 7.126.560,00 zlotych, jako =zastawca (,Zastawca" albo
»Emitent"), ktora reprezentuja;

Irencusz Glensczyk — Prezes Zarzadu,
Witold Przybyta — Cztonek Zarzadu
a

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa zsicdziba w Katowicach, adres:
ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
KRS pod numecrem 0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sa w
Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731, jako zastawnikiem (,,Zastawnik"),
ktora reprezentuje:

Jozef Pichura- wspélnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

1 TN (
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zwanymi lacznie ,Stronami" lub kazda z osobna ,,Strong".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisji obligacji zwyklych na okazicicla,
niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN
(stownie: sto ztotych) kazda i taczne] wartosci nominalnej do kwoty
50.000.000,00 PLN (stownie: pi¢¢dziesiat milionéw zlotych);

(B) na mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
Emitent dokonal emisji obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera K1
w ilo§ci nie wigkszej niz 150 000 (sto pigédziesiat tysigey) sztuk, o lgcznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 15 000 000,00 (slownie: pigtnascie
milionéw zlotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartosci nominalnej jednej obligacji 100,00 (sto) zlotych (,Emisja”);

(€©) w dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zastawca zawarl z Zastawnikiem umow¢
o ustanowicnie administratora zastawu, na mocy ktorej Zastawca
powierzyl Zastawnikowi obowiazki administratora zastawu

(sAdministrator Zastawu") w odniesieniu do zastawu rejestrowego, ktory
zostanie ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych 2z obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji, a Zastawnik dzialajacy jako administrator zastawu obowigzki
te przyjal (,Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu");

(D) W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (jak zdefiniowano
ponizej) przyshugujacych posiadaczom Obligacji z tytulu Obligacji,
Emitent ma zamiar w drodze ninicjszej Umowy ustanowi¢ zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego o numerze 26
1020 2313 0000 3902 0575 9230 prowadzonym dla Emitenta przez Bank
(Rachunek Operacyjny).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje
W Umowie:

Bank oznacza Bank PKO BP S.A.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza
dzialalno§¢ umozliwiajgca podejmowanie czynnosci zwiazanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem platnosci Swiadczen z tytulu
Obligacji;

Katalog Przedmiotéw Zastawu oznacza katalog sposobu opisu
przedmiotu zastawu stanowiacy zalacznik nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawic
szczegotowe) organizacii i sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U,
z 1997 r. Nr 134, poz. 892);

Obligacje oznacza wszelkie obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacji;

Obligatariusz oznacza osobe¢ bedacy posiadaczem Obligacii;

2 /7 Or&
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Okres Zabezpieczenia oznacza okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy
i konczacy si¢ w dacie catkowitej sptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

Podstawa Weczesniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen
okreslonych  jako  podstawa  wcezesnicjszego  wykupu — Obligacji
w Warunkach Emisji;

Program Emisji Obligacji oznacza I Program Emisji Obligacji Emitenta
ustanowiony uchwala Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika
2017 r., w zakresie emisji obligacji zwyklych na okaziciela, niemajacych
formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto
Zotych) kazda i tgeznej warto$ci nominalnej do kwoty 50.000.000,00 PLN
(slownie: pigédziesigt milionéw zlotych);

Przedmiot Zastawu oznacza wierzytelnosci Zastawcy wynikajace
zumowy rachunku bankowego o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzonego dla Emitenta przez Bank;

Rejestr Zastawdw oznacza rejestr zastawow, o ktorym mowa w Ustawie
0 Zastawie Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad
gospodarczy) wlasciwy miejscowo dla siedziby Zastawcy;

Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci oznacza Rozporzadzenic
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
przeprowadzania sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze
przetargu publicznego (Dz. U. z dnia 20 marca 2009 roku, poz. 45, Nr.
371);

Rzeczoznawca oznacza PRO AUDYT sp. z o.0. ul. §w. Leonarda 1A/3,
60-654 Poznan, NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS,
kapital zakitadowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy oznacza Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
IX Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow;

Umowa Rachunku oznacza zawarta dnia 10 pazdziernika 2017 r. umowe
na podstawie ktorej Bank otworzyt i prowadzi dla Emitenta rachunck
bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 roku, poz. 238 z pézn. zm.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r.
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz U. z 2017 r.
poz. 1278 z p6zn. zm.),

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji, w rozumieniu art. 5
ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

Wierzytelnosci  Zabezpieczone oznacza wszelkie wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji. WierzytelnoSci Zabezpicczone
obejmuja  takze roszczenia o  zaplate odsetek, wynagrodzenie
Administratora Zastawu oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem
przez Administratora Zastawu w imieniu wiasnym lecz na rzecz
Obligatariuszy zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu;

Wycena oznacza przygolowang na koszt Emitenta przez Rzeczoznawce,
zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, wycen¢ Przedmiotu Zastawu,
zataczona do ninigjszej Umowy w Zalaczniku nr 8 do Umowy;
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1.2

Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym oznacza zastaw
rejestrowy, ktory zostanie ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia Wynoszacej 150% wartosci Programu
Emisji Obligacji , na zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
ustanowiony jako zastaw rejestrowy na = rzecz Obligatariuszy
reprezentowanych przez Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administralora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zawiadomienie o bezskutecznym Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu
oznacza zawiadomienie wystane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, zc wystapila Podstawa
Wezesnicjszego Wykupu i dany Obligatariusz zlozyl Emitentowi Zadanic
Wezesniejszego Wykupu posiadanych przez niego Obligacii, lecz Emitent
nie dokonal platnosci na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
przewidzianym w Warunkach Emisji.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu oznacza Zadanie wykupu obligacji
skierowane przez Obligatariusza do Emitenta w zwiazku z wystapicniem
Podstawy Wezesniejszego Wykupu

Interpretacja

1.2.1 Wszelkie odniesienia w Umowie do:

(a) punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do punktu lub
zalgcznika do Umowy;

(b) czasu stanowia  odniesienia  do czasu urzedowego
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(¢) Umowy Iub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odpowicednio odniesienia do Umowy lub danego dokumentu,
2z poZnicjszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czasie; oraz

(d) przcpisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia  obcjmuja
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia
7 poznicjszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
rozporzadzenia, ktore je zastapi w przyszlosci
122 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w liczbie pojedynczej oznaczaja takze odpowiednie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej i odwrotnie.

1.2.3 Naglowki uzyte na poczatku niektorych punktow stuzg jedynie

przejrzystosci tekstu i nie maja wplywu na interpretacje Umowy.
ZASTAW REJESTROWY NA RACHUNKU BAKOWYM

W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych Zastawca niniejszym
ustanawia na rzecz Zastawnika Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu
do najwyzszej sumy zabezpicczenia wynoszace 150% wartosci Programu
Emisji Obligacji tj. 75 000 000,00 (siedemdziesiat pi¢¢ milionow) zlotych,
a Zastawnik dziatajac na rzecz wszystkich Obligatariuszy, lecz we wlasnym

>
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imieniu, wyraza zgodg na ustanowienie tego zastawu.

0.2 Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpieczenie splaty i zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnodci i obejmuje koncowe saldo wszelkich kwot
naleznych z tytutu Obligacji bez wzgledu na ich czesciowa splate lub
uregulowanie ich czesci oraz stanowi zabezpieczenie Zabezpicczonych
Wierzytelnosci i w zaden sposob nie jest ograniczone przez inne
zabezpieczenia ustanowione obecnie lub W przyszioSci na rzecz
ktoregokolwiek Obligatariusza,

2.3 Przedmiot Zastawu zgodnie z Katalogiem Przedmiotow Zastawu jest
zaklasyfikowany pod pozycja numer D1 (,Wierzytelnosci”) i posiada
nastepujace cechy:

NUMER POZYCJI KATALOGUD 1

Nazwa przedmiotu Wierzytelnosé

Zasady opisu zawarte pod niniejsza pozycja katalogu stosuje si¢ do:
wierzytelnosci pieni¢znych, niepienieznych z oznaczonego stosunku
umownego, innych wierzytelnosci

Nazwa cechy

Rodzaj wierzytelnosci

Wierzytelnoé¢ pienigzna

Podmioty uprawnione

INDOS S.A. z siedziba w Chorzowie

Podmioty zobowiazane

Bank PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie

Nazwa (0znaczenie) stosunku prawnego

Umowa Rachunku Bankowego z dnia 10 pazdziernika 2017 r.
Wartosé przedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa
oprocentowania)

W U O w »

F Rodzaj zabezpieczen wierzytelnosci
brak

2.4 Wartosé Przedmiotu Zastawu zgodnie z Wycena dokonang na dzien
11 pazdziernika 2017 roku przez Rzeczoznawce wynosi: 1.900,00 PLN (stownie:
jeden tysiac dziewiecset ziotych.

3. REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA RACHUNKU
BANKOWYM
3.1 Whniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanie

zlozony przez Zastawnika w Sadzie Rejestrowym na urzedowym
formularzu w terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

3.2 Zastawca zobowiazuje sie nie podejmowac jakichkolwiek czynnosci (.
faktycznych ani prawnych, ktore moglyby przediuzy¢ postepowanie
w sprawie  wpisu Zastawu Rejestrowego do  rejestru zastawow \
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lub uniemozliwi¢ wpisanic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosci  zobowigzuje sie  nie sklada¢ jakichkolwiek pism
w postepowaniu 0 wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru  zastawow
bez wezesnicjszego uzgodnienia ich tresci z Zastawnikiem.

3.3 Zastawca zobowiazuje si¢, na kazdy wniosek Zastawnika - w terminic
w tym wniosku wskazanym, nie krotszym jednak niz 2 Dni Robocze
od daty otrzymania wniosku - podja¢ wszelkie czynnoscei faktyczne
i prawne wskazane przez Zastawnika, w szczegblnosci wynikajace
7 wezwarn, zawiadomien itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawow, w celu
dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosci dokonac niezbednych zmian Umowy lub zlozy¢ wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow. Zastawnik moze
przesta¢ do Zastawcy wniosek, o ktérym mowa powyzej, na nastepujacy
adres poczty email: indos@indos.pl.

3.4 Po doreczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do Rejestru Zastawow, Zastawnik
upewni si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostal wpisany
zgodnie z Umowg oraz zlozonym wnioskiem i je§li zajdzie taka potrzcba
podejmie wszelkie dziatania przewidziane przepisami prawa w celu
usuniccia jakichkolwiek ewentualnych nieprawidlowosci  zawartych
w odpowiednim postanowieniu Sadu Rejestrowego.

4. INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU NA RACHUNKU
BANKOWYM
4.1 Zastawca w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowicnia Sadu

Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawil do
Rejestru Zastawow przedstawi Zastawnikowi kopie tego postanowienia lub
kopie odpisu z Rejestru Zastawow.

4.2 Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu
zostanie udostepniona Obligatariuszom poprzez komunikat na stronic
internctowej Emitenta http:// www.indos.pl/ relacje-inwestorskic /raporty-
biezace/ lub innej, ktéra ja zastapi.

5. OSWIADCZENIA ZASTAWCY

5.1 Biorac pod uwage, ze¢ Zastawnik polega na nast¢pujacych oswiadczeniach,

Zastawca o$wiadcza, iZ:

5.1.1 Przedmiot Zastawu nie jest obciazony prawami osob trzecich,
a Zastawca  jest  jedynym podmiotem uprawnionym
do rozporzadzania nim,

5.1.2 jest spolka waznie utworzona i istniejaca na podstawie prawa
polskicego, oraz posiada sdolnosé do zawarcia Umowy i wykonania
wynikajacych z niej zobowigzan;

5.1.3 Umowa stanowi prawne, wazne i wiazace zobowiazanie, ktore jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie z jej postanowieniami;

5.1.4 Zastawca posiada wszelkic upowaznienia oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie
Zastawu;

5.1.5 do sadu nie zostal wniesiony zaden pozew, ani nie toczy si¢ zadnc

6 7 g &"? rT
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5.2

5.4

6.
6.1

postepowanie arbitrazowe w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu
Praw, nie zostalo réwniez wszczete zadne postepowanie sadowe, ani
zadne dochodzenie lub inne postepowanie wzgledem Przedmiotu
Zastawu i nie istnieje zagrozenie wszczecia w przysztosci; nie istnieje
zagrozenic konfiskaty badz zajecia Przedmiotu Zastawu;

5.1.6 zawarcic Umowy, ani wykonanie przez Zastawce wynikajacych z nicj
zobowiazan nie naruszy: (i) statutu ani uchwaly organow Zastawcy,
ani (i) jakiegokolwick ustawowego, Umownego, administracyjnego,
sadowego ani innego zobowiazania lub zakazu wiazaccgo dla
Zastawcy,

5.1.7 Zastawca ani zadna osoba trzecia nie zlozyta wniosku o ogloszenie
upadlodci Zastawcy w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadiosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.
2171, ze zmianami), a Zastawcy nic sa znane zadne okolicznosci
mogace stanowi¢ podstawe ogloszenia upadtosci Zastawcy, W
szczegolnoscl Zastawca nie jest niewyptacalny w rozumieniu art. 11
powolanej ustawy;

5.1.8 od dnia wystawienia najnowszego, przedstawionego Zastawnikowi
odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dla
Zastawcy, nie zostaly dokonane zadne zmiany danych podlegajacych
ujawnieniu w tym rejestrze;

5.1.9 Zastawca nie zalega z platnoscia podatkow, platnosciami skladck
na ubezpieczenie spoleczne i innych oplat o podobnych charakterze;

5.1.10Zastawca nie jest wpisany do rejestru diuznikow niewyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktorym mowa w art. 55 ustawy
220 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn.
Dz.U. z 2017 r. poz. 700 ze zmianami).

Powyzsze oswiadczenia i zapewnienia sa prawdziwe w dniu zawarcia

Umowy.

Zastawca zobowiazuje si¢ nie podejmowac bez zgody Zastawnika zadnych

dziatan, ktére moglyby spowodowac, ze ktorekolwiek z powyzszych

odwiadczen lub zapewnien stanie si¢ nieprawdziwe.

Zastawea niezwlocznie zawiadomi Zastawnika o kazdym zdarzeniu, ktore

w jego ocenie moze skutkowac nieprawdziwo§cia lub zmiana ztozonych

oswiadczen i zapewnien,

ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY

Zastawca zobowiazuje sic do:

6.1.1niedokonania  obciazenia  Przedmiotu  Zastawu W Okresie
Zabezpieczenia, za wyjatkiem ustanowienia zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzadu INDOS
S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w przedmiocic ustanowienia
[ Programu Emisji Obligacji;

6.1.2nie zrzckania sig, nie zmieniania ani nie rezygnowania, w catosci
lub w czesed, z jakichkolwick praw akcesoryjnych lub ubocznych, ani
innych praw dotyczacych Przedmiotu Zastawu lub z nim zwigzanych;
oraz
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6.2

6.3

6.4

7.2

7.3

6.1.3nie  podejmowania zadnych czynnosci mogacych skutkowac
obnizeniem wartosci Przedmiotu Zastawu.

Zastawca zobowiazuje sie, ze umozliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
7adanie, uzyskanic wszelkich informacji zwiazanych z Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywac kontroli
wszelkich dokumentéw oraz otrzymywacé poswiadczone kopic dokumentow
posiadanych przez Zastawce, a dotyczacych Przedmiotu Zastawu,
po uprzednim zawiadomicniu Zastawcy z wyprzedzeniem, chyba ze zadanc
informacje lub dokumenty beda dostepne na stronie internctowcj
Zastawcy www.indos.pl lub innej, ktora ja zastapi i Zastawca wskazc
dokladnie miejsce gdzie dokumenty te moga by¢ pozyskane.

Zastawca zobowiazany jest zawiadomi¢ Zastawnika niezwlocznic
po powzigciu wiadomosci o tym, ze: (i) osoba trzecia podjeta lub planuje
podja¢ jakickolwick czynnosci zmierzajace do wszczecia postepowania
cgzekucyjnego lub zabezpieczajacego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (ii) w stosunku do Przedmiotu Zastawu wszczete zostalo post¢powanic
egzekucyjne lub zabezpieczajace.

Do czasu wystapienia Przypadku Naruszenia, Zastawca jest uprawniony
do dokonywania w ramach zwyklej dzialalnosci gospodarczej wszelkich
czynnosci i dyspozycji w odniesieniu do kwot zgromadzonych na
rachunku z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w nini¢jszej Umowic
oraz Warunkach Emisji.

ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

W przypadku gdy ktorakolwiek z Wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji
nic zostanie zaspokojona najpéznicj w dacie jej wymagalnosci Zastawnik
doreezy Zastawcy zawiadomienie o zamierzonym podjeciu  dziatan
zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpicczonych, w ktérym
wskaze metode ich zaspokojenia - w jeden ze sposobow wskazanych
w punkcic 7.2 ponizej, wedlug swojego uznania, a zawiadomienic takic
zostanie sporzadzone zasadniczo wediug wzoru stanowiacego Zalacznik 1
do Umowy (,Zawiadomienie"). Zastawnik bedzie uprawniony do
podejmowania czynnosci majacych na celu zaspokojenie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych ~ w  przypadku, gdy otrzyma Zawiadomicenie
o0 bezskutecznym Zadaniu Wczesniejszego Wykupu od ktoregokolwiek
z Obligatariuszy.

W przypadku niezaspokojenia przez Zastawce jakicjkolwiek wymagalncj
Wierzytelnosci  Zabezpieczonej, Zastawnik bedzie uprawniony do
zastosowania, bez zadnych ograniczen, wediug wlasnego uznania, jednej
z nastepujacych metod zaspokojenia:

72.1 w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, o ktorym mowa

w art, 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.2 poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosc¢, o ktorym
mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.3 poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu
publicznego, o ktorym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym.

W przypadku, gdy Zastawnik zdecyduje sic zastosowaé metode
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zaspokojenia okreslong w przepisie  art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym (zgodnie z postanowieniami punktu 7.2.3 powyzej) publiczny
przetarg zostanie przeprowadzony przez komornika lub notariusza zgodnic
7z przepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci, po ztozeniu przcz
Zastawnika wniosku o dokonanie sprzedazy w tym trybie. Sprzedaz Zbioru
Praw w trybie przetargu publicznego zostanie przeprowadzona na
naste¢pujacych warunkach:

7.3.1przetarg publiczny odbedzie si¢ w Katowicach lub Warszawie;

7.3.2 cena wywolawcza za Zbior Praw stanowic bedzie co najmnicj 75%
wartodci szacunkowej okreslonej przez Rzeczoznawce wskazancego
przez Zastawnika we wniosku o dokonanie sprzedazy Zbioru Praw w
trybie przetargu publicznego;

7.3.3 Zastawnik okresli we wniosku o przeprowadzenie przetargu numer
rachunku, na ktory zostanie przekazana cena.

7.4 Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego bedzie nastgpowalo zgodnie
zUmowa oraz Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu.
Wierzytelnoséci Zabezpicczone bede zaspakajane pomiedzy wierzytelnosci
poszczegolnych Obligatariuszy proporcjonalnie i w rownym stopniu dla
kazdej Obligacji.

7.5 Wszelkie kwoty platne przez Zastawce na podstawic Umowy zostang
uiszczone bez potracen  wierzytelnosci  ani podnoszenia roszezen
wzajemnych. Zastawca ninicjszym zrzeka si¢ wszelkich przyshugujacych
mu (niezaleznie od sposobu badz tez okolicznosci ich powstania) praw do
dokonywania potracenn  wierzytelnosci  lub podnoszenia roszczen
wzajemnych w stosunku do Zastawnika.

7.6 Dochodzenie praw przez Zastawnika na podstawie Umowy oraz zaliczanie
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposob opisany powyzcj
nic prowadzi do usunigcia skutkow niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazania przez Zastawce, ani nie stanowi zrzeczenia si¢
roszczen 7z tytulu jakiegokolwick niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazan przez Zastawce.

Tt W przypadku, gdy kwoty otrzymane przcz Administratora Zastawu
w wyniku zaspokojenia na podstawie Umowy przewyzsza pozostata
do splacenia  kwotg Wierzytelnosei  Zabezpicczonych, Zastawnik
niezwlocznie, jednakze nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia
olrzymania tych kwot, przekaze nadwyzk¢ na rachunck bankowy
wskazany na pismie przez Zastawce.

7.8 Zastawca zobowiazuje sie do wydania Zastawnikowi wszelkich
dokumentéw oraz dokonania wszelkich czynnosci, ktore beda niezb¢dne
w zwiazku z dochodzeniem przez Zastawnika zaspokojenia z wierzytlelnoscl
z Rachunku Bankowego.

8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rejestrowy wygasnie z dniem pelnego 1 bezwarunkowcego
zaspokojenia Zabezpicczonych Wierzytelnosci.

8.2 Zastaw Rejestrowy moze wygasnac ponadto z chwila zaspokojenia
WierzytelnoSci  Zabezpieczonych na skutek wykonania wczesnicjszego
wykupu Obligacji, na podstawie postanowicnn Warunkéw Emisji. Na wniosck
Zastawcy, w przypadkach, o ktorych mowa w niniejszym punkcie, Zastawnik
wyda Zastawcy pisemne oswiadczenie o wygasnieciu  Wierzytelnosci v

ey " - N
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9.2
10.
10.1

10.2

Zabezpieczonych, zawierajace zgode na wykreslenie Zastawu Rejestrowego z
Rejestru  Zastawow, Zastawca przed wystawicniem oswiadczenia o
wygasnieciu  Wierzytelno§ei Zabezpieczonych moze zazada¢ dodatkowych
dokumentow potwierdzajacych dokonanie wykupu Obligacji.

OBOWIAZYWANIE UMOWY

Umowa oraz wszelkie pemomocnictwa udzielone Zastawnikowi na podstawic

lub w zwiazku z Umowa obwiazuja od daty zawarcia Umowy do chwili

pelnego  zaspokojenia  Wierzytelnosei Zabezpieczonych, z zastrzezenicem

punktu 9.2.

Z dniem wygasniccia Zastawu Rejestrowego niniejsza Umowa wygasa.
KOSZTY

Zastawca poniesie wszelkie koszty i oplaty sadowe zwiazane  z zawarciem

Umowy (w tym Kkoszty zwiazane z rejestracia, zmianami oraz wykreslenicm

Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastawow).

Zastawca pokryje ponadto wszystkie uzasadnione i udokumentowane koszty

(w tym podatki zwiazane z wykonywaniem Umowy) poniesione przez

Zastawnika dziatajacego jako Administrator Zastawu w celu zaspokojenia

Wierzytelnoéci Zabezpieczonych i wykonania Umowy.

10.3 JeZeli koszty wskazane w punktach 10.1 i 10.2 zostang pokryte przez

11,
11.1

11.3

Zastawnika, Zastawca zwroci Zastawnikowi na jego pierwsze zadanic
wszelkie koszty zwiazane z dokonanymi czynnosciami.
ZAWIADOMIENIA
Wszystkic zawiadomienia i korespondencja wynikajace lub zwigzanc
z Umowa powinny byé¢ dokonane w formie listu poleconego lub listem
doreczonym przez kuriera, lub poczta elektroniczna. Pierwotne prawidlowe
adresy i adresy poczty elektronicznej, numery telefonow oraz osoba dla
kazdej ze stron zostaly wskazane w punkcie 11.2;

Wszystkie zawiadomienia i doreczenia na pi$mie wymagane na podstawic
Umowy beda wysytane na nastepujace adresy:

dla Zastawcy:
Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow.

dla Zastawnika:

Adres: ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice

Email: j.pichura@adplegal.pl

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone w Dniu Roboczym po godzinie
16:00 lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, zawiadomienie uwaza si¢

za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktorym takie zawiadomienie zostalo faktycznie dorg¢czone.

Kazda ze Stron moze zawiadomi¢ pozostale Strony o zmianie danych do
zawiadomien, przesylajac do drugiej Strony zawiadomienie zgodnie
2 niniejszym punktem 11, Zmiana taka nie stanowi zmiany Umowy.

10 ¥+ Oz%
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11.5 27 zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, ilekroc
Umowa nie zastrzega innej formy skiadania przez Zastawce lub
Zastawnika oswiadczen woli w zwigzku z Umowa, przyjmuje si¢, zc
oswiadczenia te sktadane beda za posrednictwem poczty elektronicznej.
Forma skladanych przez Strony odwiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomigdzy nimi forme szczegolng w rozumieniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanie Strony, do ktorej oSwiadczenie to bylo skierowanc
w formie szczegolnej, Strona przekazujaca takie oswiadczenic dodatkowo
przeséle listem poleconym, podpisane przez uprawnione do jej reprezentacii
osoby, potwierdzenie o$wiadczen zlozonych w ww. szczegolnej formie.
Niezaleznic od powyzszego uprawnienia o$wiadczenie bedzie uwazane za
ztozone w chwili, gdy doszto do adresata w formie szczegolnej, a mic
w chwili otrzymania przez niego pisemncgo potwierdzenia.

12, POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1  Wszelkic zmiany Umowy zostana dokonane w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci.

12.2  Z zastrzezeniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, ze ewentualne zmiany
Umowy moga by¢ dokonywane, o ile jest to niezbe¢dne dla prawidlowej
realizacji wynikajacych z niej praw i obowiazkow Stron lub dostosowania
jej postanowien do obowiazujacych przepisow prawa.

12.3  Jezeli ktorckolwiek z postanowiern Umowy stanie si¢ lub okaze si¢
niewazne, wowczas Strony niezwlocznie, o ile bedzie to mozliwe, zmienia
takie postanowienic na wazne w sposob pozwalajacy Stronom na
odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

12.4 Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach, po jednym dla:
Zastawnika, Zastawcy, Michael / Strom Domu Maklerskiego sp. z 0.0.
i Sadu Rejestrowego.

12.5 Umowa, lacznic z jej zalacznikami oraz odeslaniami stanowi calo§¢
porozumicnia miedzy Stronami oraz zastepuje wszelkie wezesnicjsze
pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczace tych kwestii.

12.6  Umowa podlega ujawnieniu Obligatariuszom.

12,7 W sprawach nieurcgulowanych Umowa, zastosowanic  znajduja
odpowiednie przepisy powszechnie obowigzujacego prawa.

12.8  Umowa podlega prawu Rzeczpospolitej Polskiej.

12.9  Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub powstajace w zwiazku z nig beda
rozstrzygane przez sad powszechny miejscowo wlasciwy dla siedziby
Zastawnika.

PODPISY STRON
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Zatgeznik nr 1
Zalacznik Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnoéciach z Rachunku Bankowego
z dnia 11 pazdziernika 2017 roku

Wz6r Zawiadomienia

Do: INDOS S.A.
Migjsce i data: [—]
Zawiadomienie o Egzekucji

Szanowni Panstwo,

Ninicjszy zawiadomieniem odwotuje sie do umowy zastawu rejestrowego na
Rachunku Bankowym nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 zawartej w dniu
11 pazdziernika 2017 roku pomiedzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako
Zastawea (,Umowa Zastawu') - terminy i wyrazenia napisane wielkimi literami
w niniejszym zawiadomieniu zachowuja znaczenie nadane im w Umowie Zastawu.

W zwiazku z brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariuszy
wymagalnych, a nicuiszczonych kwot naleznych 2 tytutu  Wierzytelnosci
Zabezpieczonych w terminic wynikajacym z Warunki Emisji Obligacji, ninicjszym
sawiadamiam Panstwa, z¢ zamierzam ecgzckwowacé Zastaw Rejestrowy
ustanowiony na zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych [przez WSZCZECIC
lub przystapicnie do post¢powania egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu
Postepowania Cywilnego/poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosc,
o0 ktorym mowa w art, 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym]|

»

Z powazaniem, %

W imieniu Zastawnika:

(podpis)
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UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta pomiedzy:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

jako Zastawca

oraz
ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spotka Komandytowa

jako Zastawnikiem

Data: 11 pazdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH Z
RACHUNKU BANKOWEGO (,,Umowa")

zostala zawarta w dniu 11 pazdziernika 2017 roku w Chorzowie, pomiedzy:

(1) INDOS Spélka akeyjng z sicdzibg w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad Rejonowy  Katowice-Wschod
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat
zakladowy: 7.126.560,00 zlotych, jako =zastawcsg (,Zastawca" albo
»Emitent"), ktorg reprezentuja:

Irencusz Glensczyk — Prezes Zarzadu,
Witold Przybyta — Czlonek Zarzadu
a

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spoéitka Komandytowa =z siedziba w Katowicach, adres:
ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice, wpisana do rejestru przedsicbiorcow
KRS pod numerem 0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sgq w
Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731, jako zastawnikiem (,Zastawnik"),
ktorg reprezentuje:

Joézefl Pichura- wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

1 7 \) F
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zwanymi lacznic ,Stronami" lub kazda z osobna ,,Strong",

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisji obligacji zwyklych na okazicicla,
niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN
(stownie: sto zlotych) kazda i lacznej wartosci nominalnej do kwoty
50.000.000,00 PLN (stownie: pigédziesiat milionow ztotych);

(B) na mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
Emitent dokonat emisji obligacji na okaziciela serii oznaczongej litera K1l
w ilosci nie wigkszej niz 150 000 (sto pigédziesiat tysiecy) sztuk, o tacznej
warto§ci nominalnej nie wiekszej niz 15 000 000,00 (stownie: pictnascic
milionéw ztotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartosci nominalnej jednej obligacji 100,00 (sto) zlotych (,Emisja”);

(©) w dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zastawca zawarl z Zastawnikiem umowg
o ustanowiecnie administratora zastawu, na mocy ktorej Zastawca
powierzyt Zastawnikowi obowigzki administratora zastawu

(,Administrator Zastawu") w odniesieniu do zastawu rejestrowego, ktory
zostanie ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji, a Zastawnik dzialajacy jako administrator zastawu obowiazki
te przyjat (,Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu");

(D) w celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (jak zdefiniowano
ponizej) przystugujacych posiadaczom Obligacji wynikajacych z Obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, Emitent ma zamiar
w drodze niniejszej Umowy ustanowié zastaw rejestrowy na rachunku
bankowym typu escrow.

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje
W Umowie:

Bank oznacza Bank PKO BP S.A.

Dziefi Roboezy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza
dziatalnos¢ umoZliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych  z
przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem platnosci swiadczen z tytuiu
Obligacji;

Katalog Przedmiotéw Zastawu oznacza Kkatalog sposobu opisu
przedmiotu zastawu stanowiacy zalacznik nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawic
szezegolowej organizacii i sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U,
z 1997 r. Nr 134, poz. 892);

Obligacje oznacza wszelkie obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacji;

Obligatariusz oznacza osobg bedaca posiadaczem Obligacji;

: g \,/ CF 7
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Okres Zabezpieczenia oznacza okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy i
konczacy si¢ w dacie catkowitej sptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

Podstawa Wczesniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen
okreslonych jako podstawa wczesniejszego wykupu Obligacji w
Warunkach Emis;ji;

Program Emisji Obligacji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta
ustanowiony uchwala Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika
2017 r., w zakresie emisji obligacji zwyklych na okaziciela, niemajacych
formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto
ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej do kwoty 50.000.000,00 PLN
(stownie: pi¢cdziesiat milionow zlotych);

Przedmiot Zastawu oznacza wierzytelnosci Zastawcy wynikajace
z Umowy Rachunku Bankowego Rozliczen Warunkowych - Escrow
(Rachunek Escrow)- z dnia 10 pazdziernika 2017 r. zawartej pomiedzy
Emitentem, Bankiem, a Administratorem Zabezpicczen jako
beneficjentem z tego rachunku, o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198;

Rejestr Zastawéw oznacza rejestr zastawow, o ktérym mowa w Ustawic
o Zastawic Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad
gospodarczy) wtasciwy migjscowo dla siedziby Zastawcy;

Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwo$ci oznacza Rozporzadzenie
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
przeprowadzania sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze
przetargu publicznego (Dz. U. z dnia 20 marca 2009 roku, poz. 45, Nr.
371);

Rzeczoznawca oznacza PRO AUDYT sp. z o0.0. ul. §w. Leonarda 1A/3,
60-654 Poznan, NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS,
kapital zakladowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy oznacza Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
IX Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow;

Umowa Rachunku oznacza zawarta dnia 10 pazdziernika 2017 r.
pomic¢dzy Emitentem, Bankiem i Administratorem Zabezpieczen umowe
Rachunku Rozliczen Warunkowych - Escrow, na podstawic ktorej Bank
otworzyl i prowadzi dla Emitenta rachunek bankowy o numerze 71 1020
2313 0000 3502 0575 9198;

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 roku, poz. 238 z pézn. zm.),

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r,
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz U, z 2017 r.
poz. 1278 z p6zn. zm.),

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji, w rozumieniu art. 5
ust, 1 Ustawy o Obligacjach;

Wierzytelnosci Zabezpieczone oznacza wszelkie  wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji. Wierzytelnosci Zabezpieczone
obejmuja takze roszezenia o zaplate odsetek, wynagrodzenic
Administratora Zastawu oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem
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1.2

przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na rzecz
Obligatariuszy zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu;

Wycena oznacza przygotowana na koszt Emitenta przez Rzeczoznawce,
zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, wycene Przedmiotu Zastawu,
zalaczong do niniejszej Umowy w Zalgezniku nr 3 do Umowy;

Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym oznacza zastaw
rejestrowy, ktory zostanie ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszace] 150% wartosci Programu
Emisji Obligacji, na zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
ustanowiony jako zastaw rejestrowy na rzecz Obligatariuszy
reprezentowanych przez Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachuneck
Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zawiadomienie o bezskutecznym Zadaniu Wczesniejszego Wykupu
oznacza zawiadomienie wyslane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, ze wystapita Podstawa
Wezesniejszego Wykupu i dany Obligatariusz zlozyl Emitentowi Zadanie
Wezesnicjszego Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, lecz Emitent
nie dokonat platnosci na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
przewidzianym w Warunkach Emis;ji.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu oznacza Zadanie wykupu obligacji
skicrowane przez Obligatariusza do Emitenta w zwiazku z wystapicniem
Podstawy Wczesniejszego Wykupu
Interpretacja
1.2.1 Wszclkie odniesienia w Umowie do:
(a) punktu lub zalgcznika stanowig odniesienia do punktu lub
zatacznika do Umowy;
(b) czasu  stanowia odnicsienia do czasu  urzedowego
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;
(c) Umowy Ilub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odpowiednio odniesienia do Umowy lub danego dokumentu,
z pOzniejszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czasie; oraz
(d) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja
odnicsienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia
z pozniejszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
rozporzadzenia, ktore je zastapi w przysztosci.
1.2.2 O ile z kontckstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w liczbie pojedynczej oznaczajg takze odpowiednie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej i odwrotnie,

1.2.3 Wyrazy nic zdefiniowane w Umowie maja znaczenie nadanc im
w Warunkach Emisji Obligacji;
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1.2.4 Nagtowki uzyte na poczatku nicktorych punktow stuza jedynie
przejrzystosci tekstu i nie maja wplywu na interpretacje Umowy.

2. ZASTAW REJESTROWY NA RACHUNKU BANKOWYM

2.1 W celu zabezpieczenia Wierzytelno§ci Zabezpieczonych Zastawca
niniejszym ustanawia na rzecz Zastawnika Zastaw Rejestrowy
na Przedmiocie Zastawu do najwyzszej sumy zabezpicczenia wynoszacej
150%  wartosci Programu Emisji  Obligacji tj. 75 000 000,00
(siedemdziesiat pi¢¢ milionow) zlotych, a Zastawnik dzialajac na rzecz
wszystkich Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu, wyraza zgod¢ na
ustanowienie tego zastawu.

2.2 Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpicczenic splaty i zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci i obejmuje konicowe saldo wszelkich kwot
naleznych z tytulu Obligacji bez wzgledu na ich czesciowa sptat¢ lub
uregulowanie ich czeSci oraz stanowi zabezpieczenie Zabezpieczonych
Wierzytelnosci i w zZaden sposob nie jest ograniczone przez inne
zabezpicczenia ustanowione obecnie lub w przyszlo§ci na rzecz
ktoregokolwiek Obligatariusza,

2.3  Przedmiot Zastawu zgodnie z Katalogiem Przedmiotow Zastawu jest
zaklasyfikowany pod pozycja numer D1 (,Wierzytelnosci”) i posiada
nastepujace cechy:

NUMER POZYCJI KATALOGU D 1
Nazwa przedmiotu Wierzytelnosé ]
Zasady opisu zawarte pod niniejsza pozycja katalogu stosuje si¢ do:
wierzytelnosci pienig¢znych, niepieni¢znych z oznaczonego stosunku
umownego, innych wierzytelnosci
Nazwa cechy
A Rodzaj wierzytelnosci
Wierzytelnosé pieniezna
B Podmioty uprawnione
INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
(o} Podmioty zobowigzane
Bank PKO BP S.A z siedziba w Warszawie
D Nazwa (oznaczenie) stosunku prawnego
Umowa Rachunku Rozliczen Warunkowych — Escrow z dnia 10
pazdziernika 2017 r.
E Wartosé przedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa
oprocentowania)
Sto ztotych
F Rodzaj zabezpicczen wierzytelnosci
brak
2.4 Wartos¢ Przedmiotu Zastawu zgodnie z Wycena dokonana na dzien 11

pazdziernika 2017 roku przez Rzeczoznawce wynosi: 100,00 PLN
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3.1

3.2

3.3

3.4

4.1

4.2

(stownie: sto ztotych).

REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA RACHUNKU
BANKOWYM

Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanic
zlozony przez Zastawnika w Sadzie Rejestrowym na urzedowym
formularzu w terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

Zastawca zobowiazuje si¢ nie podejmowac jakichkolwick czynnosci
faktycznych ani prawnych, ktore mogtyby przedhuzyé postepowanic
w sprawic  wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru  zastawow
lub uniemozliwi¢ wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosci  zobowiazuje si¢ nie skladaé jakichkolwick pism
w postepowaniu o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow
bez wezesnicejszego uzgodnienia ich tresci z Zastawnikiem.

Zastawca zobowiazuje si¢, na kazdy wniosek Zastawnika - w terminie

w tym wniosku wskazanym, nie krotszym jednak niz 2 Dni Robocze
od daty otrzymania wniosku - podja¢ wszelkie czynnosci faktyczne
i prawne wskazane przez Zastawnika, w szczegdlnosci wynikajace
z wezwan, zawiadomienn itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawdw,
w celu dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosci dokonaé niezbgdnych zmian Umowy lub ztozy¢ wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow. Zastawnik moze
przestac do Zastawcy wniosek, o ktérym mowa powyZej, na nastepujacy
adres poczty email: indos@indos.pl.

Po doregczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do Rejestru Zastawow, Zastawnik
upewni si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostal wpisany
zgodnie z Umowg oraz zlozonym wnioskiem i jesli zajdzie taka potrzeba
podejmic wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu
usuni¢cia jakichkolwiek ewentualnych nieprawidtowosci zawartych
w odpowiednim postanowieniu Sadu Rejestrowego.

INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO
NA RACHUNKU BANKOWYM

Zastawnik w terminic 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowicnia
Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego na Przedmiocic
Zastawu do Rejestru  Zastawow przedstawi Zastawcy kopie tego
postanowienia lub kopi¢ odpisu z Rejestru Zastawow.

Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego na Przedmiocic Zastawu
zostanie udost¢pniona Obligatariuszom poprzez komunikat na stronic
internetowej Emitenta Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego
na Przedmiocie Zastawu zostanic udostepniona Obligatariuszom poprzcz
komunikat na stronic internetowej Emitenta hitp:/ /www.indos.pl/relacie
inwestorskie /raporty-biezace/ lub innej, ktéra ja zastapi. oraz przcz
publikacje raportu biezacego (o ile publikacja raportu biezacego nic bedzic
sprzeczna z przepisami dotyczacymi obowiazkow informacyjnych
Emitenta).

OSWIADCZENIA ZASTAWCY

Biorac pod uwage, ze Zastawnik polega na nast¢pujacych o$wiadczeniach,
Zastawca oswiadcza, 1z
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5.2

5.3

5.4

5.1.1

5.1.2

5.1.9

5.1.6

5.1,7

5.1.8

5.1.9

Przedmiot Zastawu nic jest obciazony prawami osob trzecich,
a Zastawca  jest  jedynym podmiotem uprawnionym
do rozporzadzania nim,

jest spolka waznie utworzonag i istniejaca na podstawie prawa
polskiego, oraz posiada zdolno§é do zawarcia Umowy i wykonania
wynikajacych z niej zobowigzan;

Umowa stanowi prawne, wazne i wiazace zobowigzanie, ktore jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie z je¢j postanowieniami;
Zastawca posiada wszelkie upowaznienia oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Przedmiocic
Zastawu,

do sadu nie zostal wniesiony zaden pozew, ani nie toczy si¢ zadne
post¢powanie arbitrazowe w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu
Praw, nie zostalo rowniez wszczete zadne postgpowanie sgdowe, ani
zadne dochodzenie lub inne postgpowanie wzgledem Przedmiotu
Zastawu 1 nie istnieje zagrozenie wszczgcia w przysztosci; nie istnicje
zagrozenie konfiskaty badz zajecia Przedmiotu Zastawu;

zawarcie Umowy, ani wykonanie przez Zastawce wynikajacych z niej
zobowigzan nie naruszy: (i) statutu ani uchwaty organéow Zastawcy,
ani (ii) jakiegokolwick ustawowego, umownego, administracyjnego,
sadowego ani innego zobowigzania lub zakazu wiazacego dla
Zastawcy;

Zastawca ani zadna osoba trzecia nie zlozyla wniosku o ogloszenie
upadtosci Zastawcy w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadtosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.
2171, ze zmianami), a Zastawcy nie sg znane zadne okolicznosci
mogace stanowi¢ podstawe ogloszenia upadlosci Zastawcy,
w szczegolnosci Zastawca nie jest niewyplacalny w rozumicniu art.
11 powolanej ustawy;

od dnia wystawienia najnowszego, przedstawionego Zastawnikowi
odpisu z rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub
wydruku z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dla
Zastawcy, nie zostaly dokonane zadne zmiany danych podlegajacych
ujawnieniu w tym rejestrze;

Zastawca nic zalega z platnoscig podatkéw, platnosciami skiadek
na ubezpieczenie spoteczne i innych optat o podobnych charakterze;

5.1,10 Zastawca nie jest wpisany do rejestru dluznikow nicwyplacalnych

Krajowego Rejestru Sadowego, o ktéorym mowa w art. 55 ustawy
2z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn.
Dz.U. z 2017 r. poz. 700 ze zmianami).

Powyzsze o$wiadczenia i zapewnienia sg prawdziwe w dniu zawarcia
Umowy.

Zastawca zobowigzuje si¢ nie podejmowac bez zgody Zastawnika zadnych
dziatan, ktore moglyby spowodowaé, ze ktérekolwiek z powyzszych
oswiadczen lub zapewnien stanie si¢ nieprawdziwe.

Zastawca niezwlocznie zawiadomi Zastawnika o kazdym zdarzeniu, ktore
w jego ocenie moze skutkowacé nieprawdziwoscia lub zmiana zlozonych
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6.2

6.3

6.4

oswiadczen i zapewnien,
ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
Zastawca zobowiazuje si¢ do:

6.1.1 niedokonania obciazenia Przedmiotu Zastawu w  Okresic
Zabezpieczenia, za wyjatkiem ustanowienia zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu
INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w przedmiocic
ustanowicnia I Programu Emisji Obligacji;

6.1.2 wplacania lub podjgcia niezbednych czynnosci okreslonych
w Warunkach Emisji, zmierzajacych do dokonywania wplat
tytulem zaspokojenia Wierzytelnosci wylacznie na Rachunck
Escrow;

6.1.3 nie zrzekania si¢, nie zmicniania ani nie rezygnowania, w catosci
lub w czesci, z jakichkolwiek praw akcesoryjnych lub ubocznych,
ani innych praw dotyczacych Przedmiotu Zastawu lub z nim
zwigzanych; oraz

6.1.4 nie podecjmowania zadnych czynnosci mogacych skutkowac
obnizeniem wartosci Przedmiotu Zastawu,

Zastawca zobowigzuje si¢, Ze umozliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
zadanie, uzyskanie wszelkich informacji zwiazanych ze Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywac¢ kontroli
wszelkich  dokumentéow oraz  otrzymywaé¢  poswiadczone  kopie
dokumentéw posiadanych przez Zastawce, a dotyczacych Przedmiotu
Zastawu, po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy z wyprzedzeniem, chyba
7¢ zadane informacje lub dokumenty beda dostepne na stronie
internetowe] Zastawcy www.indos.pl lub innej, ktéra ja zastapi i Zastawca
wskaze dokladnie miejsce gdzie dokumenty te moga by¢ pozyskane.

Zastawca zobowiazany jest zawiadomi¢ Zastawnika niezwlocznie
po powzigciu wiadomosci o tym, ze: (i) osoba trzecia podj¢ta lub planuje
podja¢ jakiekolwiek czynno$ci zmierzajace do wszczecia postepowania
egzekucyjnego lub zabezpieczajacego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (ii) w stosunku do Przedmiotu Zastawu wszczete zostato postepowanic
egzekucyjne lub zabezpieczajace.

Do czasu wystapicnia Przypadku Naruszenia, Zastawca jest uprawniony
do dokonywania w ramach zwyklej dziatalno§ci gospodarczej wszelkich
czynnosci i dyspozycji w odniesieniu do kwot zgromadzonych na
rachunku escrow, z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w ninicjszej
Umowie oraz Warunkach Emisji.

ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej
poziomu okreslonego w Warunkach Emisji, Administrator Zabezpicczen
zobowiazany bedzie niczwlocznie ztozyc Bankowi dyspozycje ograniczenia
funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze obciazenia moga byc
dokonane tylko na okreslone cele tj.:

Palad splate zobowigzan z Obligacji,
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7.2

7.3

7.4

76

77

.12 biezace wydatki Spotki do tacznej kwoty 250 tys. zi,

7.1.3 wykupowanie faktur od podmiotow niepowigzanych, ktérych
platnikami sg podmioty niepowigzane;

7.1.4 udziclanie pozyczek podmiotom nicpowiazanym;

W przypadku, gdy Emitent przywroci poziom wartosci Wskaznika
Nadzabezpieczenia, do poziomu nie nizszego niz okreslony w Warunkach
Emisji, Administrator Zabezpieczenia niezwlocznie ztozy dyspozycje do
Banku znoszaca ograniczenie w dysponowaniu $rodkami pieni¢znymi,
opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow,
z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji.

W sytuacji wystapienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony
w Warunkach Emisji, Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie
zlozyé Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku
Escrow w ten sposob, ze wyplaty moga by¢ prowadzone tylko na
okreslone cele tj.;

7.3.1 sptate zobowigzan z Obligacii,
7.3.2 do kwoty 250 tys. zl na biezace wydatki Spolki,

7.3.3  wykupowania faktur od podmiotéw niepowiazanych, ktorych
ptatnikami sa podmioty niepowigzane,;

7.3.4  udzielania pozyczek podmiotom niepowiazanym,;

W przypadku, gdy stan [faktyczny stanowiacy zaistnialg Podstawe
Wezesnicjszego Wykupu, o ktérym mowa powyzej, przestanic trwag,
a wszelkie jego skutki prawne zostana usunigte, tak jakby Podstawa
Wezesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniala albo uplynie termin na
ztozenie  przez Obligatariusza Zadania Wezesnicjszego  Wykupu
Administrator Zabezpicczenia niezwlocznie zlozy dyspozycje do Banku
znoszaca ograniczenie w dysponowaniu Srodkami pieni¢znymi, opisane
w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

W przypadku otrzymania Zawiadomienia o bezskutecznym Zadaniu
Wezesnicjszego Wykupu Administrator Zabezpieczeni zobowigzany bedzie
zlozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%
wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wezesniejszego Wykupu
dotyezy.

Administrator bedzie uprawniony do zlozenia dyspozycji przelewu
zablokowanych §rodkéw w celu obslugi przedterminowego wykupu
w zwiazku, z ktorym dokonal blokady. W przypadku, gdy Emitent dokona
wykupu objetej zadaniem liczby Obligacji lub Administrator ustali
bezpodstawnos§¢ zadania, Administrator Zabezpicczenia niezwlocznic
zlozy dyspozycj¢ do Banku zwalniajaca ograniczenie w dysponowaniu
Srodkami pieni¢znymi zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

W przypadku gdy ktorakolwick z Wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji
stanie si¢ wymagalna, Zastawnik dorgczy Zastawcy zawiadomienie
o zamierzonym  podjeciu  dzialan  zmierzajacych do  zaspokojenia
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, w ktorym wskaze metode ich
zaspokojenia - w jeden ze sposobow wskazanych w Punkcie 7.8 ponizej,
wedilug swojego uznania, a zawiadomienie takie zostanic sporzadzonc

| 4 \OF \((/
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7.8

7.9

7.10

7.12

8.2

zasadniczo wedlug wzoru stanowiacego Zatacznik 1 do Umowy
(,Zawiadomienie"). Zastawnik bedzie uprawniony do podejmowania
czynnosci majacych na celu zaspokojenie Wierzytelnodei Zabezpicczonych
w przypadku, gdy otrzyma Zawiadomienie o bezskutecznym Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu od ktoregokolwick z Obligatariuszy.

W przypadku niezaspokojenia przez Zastawce jakicjkolwiek wymagalnej
Wierzytelnosci Zabezpieczonej,  Zastawnik  bedzie uprawniony
do zastosowania, bez zadnych ograniczeri, wedlug wlasnecgo uznania,
jednej z nastepujacych metod zaspokojenia:

7.8.1 wszezecie lub  przystapienie do postgpowania egzekucyjnego
zgodnie z przepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego; oraz

7.8.2 poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wiasnosc, o ktorym
mowa w art. 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego bedzie nastepowalo zgodnic
7z Umowa oraz Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu.
Wierzytelnosci Zabezpieczone bede zaspakajane pomiedzy wierzytelnosci
poszczegolnych Obligatariuszy proporcjonalnie i w rownym stopniu dla
kazdej Obligacji.

Wszelkie kwoty platne przez Zastawce na podstawie Umowy zostang
uiszezone bez potracern wierzytelno§ci ani  podnoszenia roszezen
wzajemnych. Zastawca niniejszym zrzeka si¢ wszelkich przystugujacych
mu (niezaleznie od sposobu badz tez okolicznosci ich powstania) praw
do dokonywania potracen wierzytelnosci lub podnoszenia roszczen
wzajemnych w stosunku do Zastawnika.

Dochodzenie praw przez Zastawnika na podstawic Umowy oraz zaliczanic
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposob opisany powyze]
nie prowadzi do usunigcia skutkow niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazania przez Zastawce, ani nie stanowi zrzeczenia si¢
roszezen 7z tytulu jakiegokolwiek niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazan przez Zastawce.

W przypadku, gdy kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu
w wyniku zaspokojenia na podstawie Umowy przewyzsza pozostata
do splacenia  kwote  Wierzytelnosci ~ Zabezpieczonych, Zastawnik
niezwlocznie, jednakze nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia otrzymania tych kwot, przekaze nadwyzke na rachunck escrow
wskazany na pismie przez Zastawce.

Zastawca zobowiazuje si¢ do wydania Zastawnikowi wszelkich
dokumentéow oraz dokonania wszelkich czynnosci, ktére beda niezbedne
w zwiazku z dochodzeniem przez Zastawnika zaspokojenia z rachunku
escrow.

WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

Zastaw Rejestrowy wygasnic z dniem pelnego i bezwarunkowego
zaspokojenia Zabezpicczonych Wierzytelnosci.

Zastaw Rejestrowy moze wygasnaé ponadto z chwila zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpicczonych na skutek wykonania wezesniejszego
wykupu Obligacji, na podstawie postanowien Warunkéw Emisji. Na
wniosck Zastawcy, w przypadkach, o ktérych mowa w ninicjszym
punkcie, Zastawnik wyda Zastawcy pisemne oswiadczenie o wygasnigciu

10
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9.2
10.
10.1

10.2

10.3

11.
11.1

11.3

Wierzytelnosci Zabezpieczonych, zawierajace zgode na wykreslenie
Zastawu Rejestrowego 2z Rejestru  Zastawow. Zastawca przed
wystawieniem o$wiadczenia 0 wygasni¢ciu Wierzytelnosci
Zabezpieczonych moze zazadac dodatkowych dokumentow
potwierdzajacych dokonanie wykupu Obligacji.

OBOWIAZYWANIE UMOWY

Umowa oraz wszelkie pelnomocnictwa udzielone Zastawnikowi
na podstawie lub w zwiazku z Umowa obwiazuja od daty zawarcia Umowy
do chwili pelnego zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
z zastrzezeniem punktu 9.2,

Z dniem wyga$nic¢cia Zastawu Rejestrowego niniejsza Umowa wygasa.
KOSZTY

Zastawca poniesie wszelkie koszty i optaty sadowe zwiazane z zawarciem
Umowy (w tym koszty zwiazane z rejestracja, zmianami oraz
wykresleniem Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastawow).

Zastawca pokryje ponadto wszystkie uzasadnione i udokumentowanc
koszty (w tym podatki zwigzane z wykonywaniem Umowy) poniesione
przez Zastawnika dzialajacego jako Administrator Zastawu w celu
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych i wykonania Umowy.

Jezeli koszty wskazane w punktach 10.1 1 10.2 zostang pokryte przez
Zastawnika, Zastawca zwrdci Zastawnikowi na jego pierwsze zadanic
wszelkie koszty zwiazane z dokonanymi czynnosciami.

ZAWIADOMIENIA

Wszystkie zawiadomienia i korespondencja wynikajace lub zwiazanc
z Umowa powinny by¢ dokonane w formie listu poleconego lub listem
doreczonym przez kuriera, lub pocztg elektroniczng. Pierwotne
prawidtowe adresy, i, adresy poczty elektronicznej, zostaly wskazane
w punkcie 11.2;

Wszystkie zawiadomienia i dor¢ezenia na pismie wymagane na podstawic
Umowy beda wysytane na nastepujgce adresy:

dla Zastawcy:

Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow.

Email:

indos@indos.pl

dla Zastawnika:

Adres: ul, Podchorazych 1, 40-043 Katowice
Email:

1.pichura@adplegal.pl
Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone w Dniu Roboczym po godzinic
16:00 lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, zawiadomienie uwaza si¢

za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktérym takie zawiadomienie zostalo faktycznie doreczone.

Kazda ze Stron moze zawiadomié¢ pozostale Strony o zmianie danych
do zawiadomicn, przesylajac do drugiej Strony zawiadomienie zgodnic
z niniejszym punktem 11. Zmiana taka nie stanowi zmiany Umowy.

7 zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, ilekroc

1 ¢ ‘”CDF .,@/
| ¢
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12.
12,1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6
12.7

12.8
12.9

Umowa nie zastrzega innej formy skladania przez Zastawce lub
Zastawnika oswiadczen woli w zwiazku z Umowa, przyjmuje sie, zc
o$wiadczenia te skladane beda za posrednictwem poczty elektronicznci.
Forma skladanych przez Strony o$wiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomi¢dzy nimi forme szczegolna w rozumieniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanie Strony, do ktorej oswiadczenie to byto skicrowane
w formie szczegolnej, Strona przekazujaca takie oswiadczenie dodatkowo
przesle listem poleconym, podpisane przez uprawnione do jej
reprezentacji osoby, potwierdzenic oSwiadczen zloZzonych w  wyzcj
wymienionej. szczegélnej formie. Niezaleznie od powyzszego uprawnicnia
oswiadezenie bedzie uwazane za ztozone w chwili, gdy doszto do adresata
w formie szczegolnej, a nie w chwili otrzymania przez niego pisemnego
potwierdzenia.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Wszelkie zmiany Umowy zostang dokonane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

7 zastrzezeniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, Z¢ ewentualne zmiany
Umowy moga byé dokonywane, o ile jest to niezbedne dla prawidlowc)
realizacji wynikajacych z niej praw i obowiazkéw Stron lub dostosowania
jej postanowien do obowiazujacych przepisow prawa.

Jezeli ktorekolwiek z postanowien Umowy stanie si¢ lub okaze si¢
niewazne, wowczas Strony niezwlocznie, o ile bedzie to mozliwe, zmicnig
takie postanowienie na wazne w sposob pozwalajacy Stronom na
odnoszenie  zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach, po jednym dla:
Zastawnika, Zastawcy, Michael / Strom Domu Maklerskiego sp. z 0.0.
i Sadu Rejestrowego.

Umowa, lacznie z jej zalacznikami oraz odeslaniami stanowi calosc
porozumienia miedzy Stronami oraz zastepuje wszelkie wezesdnicjsze
pisemne i ustne ustalenia oraz porozumicnia dotyczace tych kwestii.
Umowa podlega ujawnieniu Obligatariuszom.

W sprawach nieuregulowanych Umowa, zastosowanie znajduja
odpowicdnie przepisy powszechnie obowiazujacego prawa.

Umowa podlega prawu Rzeczpospolitej Polskiej.

Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub powstajace w zwiazku z nia beda
rozstrzygane przez sad powszechny micjscowo wiasciwy dla siedziby
Zastawnika,

PODPISY STRON

W imieniu Zastaw
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DOM MAKLERSKI

Zatgcznik nr 1

Zalacznik Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego
z dnia 11 pazdziernika 2017 roku

Wzoér Zawiadomienia
Do: INDOS A.A.

Migjsce i data: [—]
Zawiadomienie o Egzekucji

Szanowni Panstwo,

Ninicjszy zawiadomieniem odwoluje si¢ do umowy zastawu rejestrowego na Rachunku
Bankowym nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 zawartej w dniu 11
pazdziernika 2017 roku pomiedzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako
Zastawcy (,Umowa Zastawu') - terminy i wyrazenia napisane wielkimi literami
w niniejszym zawiadomieniu zachowuja znaczenie nadane im w Umowie Zastawu.

W zwiazku z brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariuszy
wymagalnych, a nieuiszczonych kwot naleznych z tytulu Wierzytelnosci
Zabezpieczonych w terminic wynikajacym 2z Warunkéw Emisji, niniejszym
sawiadamiam Panstwa, ze zamierzam egzekwowaé Zastaw  Rejestrowy
ustanowiony na zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych [w drodze
sadowego postepowania egzekucyjnego/w drodze przejecia Przedmiotu Zastawu
na wlasnosé].Z powazaniem,

W imieniu Zastawnika:

(podpis)

13
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5.6.Umowa z Administratorem Zabezpieczen

UMOWA ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEEPIECZENIAMI OELIGACJI

z dnia 5 pafdziernika 2017 r.

INDOS SPOLKA AKCYJNA
jako Emitent

OraT

ADP Popiolek, Adwokaei 1 Doradey, Kancelaria Adwokatéw i Radedw
Prawnych Spétka Kemandytowa

jako Administrator Zabezpieczen

NINIEJSEA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
(-.Umowa®) zostata zawarta w Chorzowie dnia 5 pazdziernilkka 2017 roku przez
1 pomugdsy:

{1}

(<)

INDOS Spbollka akeving z sicdziba w Chorzowie, adres; ul, Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisang do rejestru preedsicbiorcow  Krajowego Rejesiru
Sadowepo prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschad w Katowicach,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zakladowy:

7.126.5680,00 zlotych (,Emitent”), kktdrs reprezentuja:
Ireneusz Glensceyk - Prezes Zarzadu,

Witald Prayhyia — Celonek Zarzadu

oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Hancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spéllta Komandytowa 2z aiedziba w Katowicach 40-043, pray
ul. Podchorgiych 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem
0000138418, ktare) akta rejestrowe preechowywane sa w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIO Wydzial Gospodarcezy Krajowego Rejestru  Sadowego,
NIP 954-22-52.731, ktorg reprezentuje:

Jézef Pichura- wspalnik uprawniony do samodzielne reprezentacyi Spotha

zwang dalej Administratorem Zabezpieczen lub AZ. - "

L) C:}‘E 1

L
L}
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Emitent oraz Administrator Zabezpicezen zwani/zwane sa w dalszej czesci ninicjszcj
umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

Emitent zamierza dokonaé¢ emisji zwyklych zabezpieczonych obligacii na
okaziciela serii oznaczonej literg K1, ktére wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawie Uchwal Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku o ustanowieniu
Programu Emisji Obligacji oraz w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych na
okazicicla scrii K1, stanowiacych Zalaczniki Nr 1 i 2 do niniejsze] Umowy,
o nastepujgacych parametrach:

1) wartos¢ emisji: do 15 min zi,
2] okres zapadalno$ci: 3 lata,

3] oprocentowanie: WIBOR3M + marza 4,80-5,00 p.p.,

4) kupon: platny co 3 miesigce,

5) rodzaj: na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu,

6) sposéb wydania: rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku transakgji,

7) zbywalnoéé: zbywalne bez zadnych ograniczen,
8) zabezpieczenie:

a. zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmicnnym skladzie, ktory stanowic
bedzie acznic portlel wierzytelnosci faktoringowych oraz pozyczkowych oraz

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego - Rachunck
Bankowy Rozliczen Warunkowych — Escrow (Rachunck Escrow)- to jest
rachunku bankowego, ktory zalozy Emitent w banku PKO BP S.A (Bank)
W oparciu o trojstronna umowce zawarta pomicdzy Emitentem, Bankicm,
a Administratorem Zabezpicczen jako beneficjentem 2z tego rachunku;
z chwila zawarcia umowy tréjstronnej staje si¢ ona Zalacznikiem nr 3 do
nini¢jszej Umowy.

c. zastaw rejestrowy na wierzytelnogciach z rachunku bankowego, ktéry zatozy
Emitent w banku PKO BP S.A, na ktory o przelewane beda srodki z Rachunku
Escrow (Rachunek Operacyjny)

d. Rachunck Escrow,
Oswiadczenic/Oswiadczenia o poddaniun si¢ egzekuci wprost z  aktu
notarialnego w trybie art. 777 Kpc zloZone przez Emitenta jako zastawce,

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

o

1.  PRZEDMIOT ZLECENIA

1.1. Emitent ustanawia spotke ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych Spolka Komandytowa =z siedziba
w Katowicach administratorem zabezpieczen dla:

L.1.1. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego -
Rachunck Bankowy Roziczen Warunkowych - Escrow - (Przedmiot
Zastawu 1).

1.1.2. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Operacyjnego.

(Przedmiot Zastawu 2. =
AT \ |
\ V.
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1.1.3. Zastawu rcjestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie skladajacym
si¢ z wierzytelnodci aktualnych i przyszitych z tytulu: (i) pozyczek
udziclonych przez Emitenta w ramach prowadzongj przez nicgo
dzialalnosci gospodarczej oraz (i) umow faktoringowych zawartych przez
Emitenta jako faktora, stanowiacy zbior praw bedacy catoscia
gospodarcza, chocby jego skiad byl zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2
pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (Przedmiot Zastawu 3.

1.1.4. Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow.

1.1.5. Oswiadczenia/Oswiadczen

(dalej iacznie Zabezpieczenia”) i zleca Administratorowi Zabezpicczen, za
wynagrodzeniem opisanym w pkt 4.1 wykonywanie czynnosci opisanych
w ninicjsze] Umowiec oraz w umowach zastawu rejestrowego (przy czym
Administrator Zabezpieczeri dzialal bedzie we wlasnym imieniu, lecz na
rachunck obligatariuszy), a ADP Popiolck, Adwokaci i Doradcy, Kancclaria
Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spotka Komandytowa zlecenice to przyjmuje
1 zgadza si¢ na ustanowienie spolki ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy,
Kancelaria Adwokatéw 1 Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa
Administratorem Zabezpieczen.

1.2, Emitent jest uprawniony do ustanowienia dalszych  zabezpieczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wylacznie za uprzednia pisemna zgoda
Administratora Zabezpieczen.

2. UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
2.1. Administrator Zabezpicczen jest upowazniony do:

2.1.1. zabezpicczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych 2z Obligacyi
(Wierzytelnosei) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3,

2.1.2. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek oblhigatariuszy,
praw i obowiazkéow zastawnika wynikajacych z umoéw o ustanowienie
zastawow rejestrowych 1 z przepisow prawa

oraz,

2.1.3. dokonania innych dziatan 1 czymnosci niczbgdnych do wykonania umow
0 ustanowienie zastawlOw rejestrowych i Umowy.

2.2. Administrator Zabezpicczen zobowigzany bedzic wyrazié zgode na wykredlenic
ustanowionych zastawéw w przypadku spelnienia wszystkich $wiadczen
z Obligagyt.

2.3. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.3.1. zabezpicezenia Wicrzytelnosci przez uzyskanie Oswiadezen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.3.2. wykonywania wec wiasnym imicniu, lecz na rachunck obligatariuszy,
praw wynikajgcych z Odwiadezen dotyczacych zastawow.

(2. _\v; Cﬁg 3 \'\/ )
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2.4 W przypadku naruszenia przez Emitenta ltoregokolwielk z kowenantow

2.6,

2.7,

2.8.

29,

gawartych w Warunkach Emisji Obligacii (WEQO) do czasu ustania takiego stanu
lub uptywu cxasu na dodenie fadania wykupo AZ zobowiazany bodzic xtoiyd
dyspozycje ograniczenia funkcjenalnegei Rachunku Escrow w len sposdhb, e
wyplaty moga by prowadzone tylko na wskazane nizej cele t.:

* splate zobowiazan 2 Obligacii,

- do lewoty 250 tvs. zt na hiezgee wydatki Spatld,

- wylkupowania falctur od podmiotéw niepowiazanych, kidsrych

platnikami sg podmioty niepowiazane;

. udziclania pofycrek podmiotom niepowigranym;

. W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowigzany

bedrie  zloivé  dyspozycge =zablokowania kwoty okreslong w #adaniv
powickszone] o naleime zgtaszajacemu Zzdanie odsetld, do czasu wylupu
objete) zadanicm liczby Obligacii;

W oprzyvpadloa spadko wartogei Wskadmika nadeabezpiccezenia, kiory zostanie
wskazany w WEO ponizej wymaganych poziomaw AZ zablokuje swobodna
moZliwosé dysponowanie frodkami na Rachunku Escrow, analogicenic jak
w przvpadku opisanym pod 2.4.

Przywrécenie swobodnego dysponowania rachunkiem przez Emitenta nastapi
po prayvwroceniu Wskagnika do wymaganego poziomu lub rozwiazaniu problemu
naruszen w sposib praywracajacy stan zgodny 2 warminkami zawartymi w OWE.

Administrator Zabezpieezen jest upowazniony do:

2.8.1. zabezpieczenia Wierzytelnodci preez uzyskanie Oswiadezen dotyesacych
gastawdw rejestrowych;

2.8.2, wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunck obligatariussy,
praw wynikajacyeh 2 Odwiadczeri dotyczacych zastawdw,;

2.8.3 zabexpicczenia rosrczen  obligatariuszy  wynikajacych = Obligacj
(Wierzytelnogci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawua 1,
Przedmiocic Zastawu 2 1 Precdmiocie Zastawu 3;

2.8.4. wykonywania we wiasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw
i ohowiazkow rastawnika wynikajacych z umdw o ustanowienic zastawiw
rejestrowych I z przepisow prawa.

Administrator Zabezpicezen nie ponosi 2adne) odpowledzialnoscl swiazane
z ustanowieniem oraz utrzymaniem Zastawdw jako Zabezpieczenia. Zadne
ryzyka lub odpowicdzialnoa¢ zwiazane z ustanowieniem lub utrzymaniem
Fastawdw jako Zabezpieczenia, oraz egeckucji # Zastawdow jako Zabezpiccsenia,
nie beda spoczywaly na Administratorze Zabezpieczen oraz Administrator
Zabezpicczel nie bedme zobowiazany do podejmowania egeekucy = Zastawow,
Powvisze dotyczy rownier egzebucii = Osdwiadezenn dotyezacych Zastawiow
w sytuacyi, w ktore] nastapiloby wylkreglenic kidregokolwiek z Zastawdw lub

Tmiana jego tredci, {_}E
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2.10.7Z zastrzczenicm postanowien ninicjszej Umowy, Administrator Zabezpicezen
jest zobowiazany podjaé¢ czynnosci zmierzajace do zaspokojenia z przedmiotlu
Zastawu lub wierzytelnogci objetych O$wiadezeniami jedynic w przypadku, gdy
Wierzytelnosci w calosci lub czesci nic zostana spetnione mimo uplywu terminu
ich wymagalnosci. Jednakze Administrator Zabezpicczen jest zobowiazany
podja¢ wykonywanic we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowiazkéw wierzyciela z przedmiotow Zastawu lub Oswiadezen oraz
podja¢ czynnosci prawne i faktyczne w zakresie egzekwowania i zaspokajania
Wierzytelnosci z przedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Oswiadczeniami,
w przypadku, gdy do przedmiotu Zastawu lub wierzytclnosci objetych
Oswiadczeniami  zostanic  skicrowana  egzekucja  komornicza  badz
administracyjna.

2.11.Administrator Zabezpicezen ma prawo do egzekwowania Wierzytelnosci na
podstawie  tytuléw wykonawczych uzyskanych przez Administratora
Zabezpicczen, a takze gdy zostanie on ustanowiony przez obligatariuszy
pelnomocnikiem do egzckwowania Wicrzytclnosci na podstawie posiadanych
przez obligatariuszy, a przekazanych Administratorowi Zabezpieczen tytulow
wykonawczych, umozliwiajacych przeprowadzenie skutecznej i zgodnej #
prawem egzekucji z przedmiotu Zastawu lub wobec diuznikow wicrzytelnosci
objetych Oswiadczeniami,

2.12.Tresé¢ dokumentow Zabezpieczenn niczalezenie od sposobu 1 trybu ich
ustanawiania musi by¢ uprzednio zaakceptowana przez Administratora
Zabezpieczen

2.13.Emitent nic jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpicczen
wiazacych polecer lub instrukeji, co do wykonywania przez niego obowiazkow
wynikajacych z Umowy lub z przepiséw prawa.

3. OBOWIAZKI I UPRAWNIENIA EMITENTA
3.1. Emitent jest zobowiazany do:

3.1.1. przesylania do AZ w terminie do 21-go dnia kazlego micsiaca, w oparciu
o szacunck dokonany przez Emitenta, informacji o wartoéci Przedmiotow
Zastawu wedlug stanu na koniec micsiaca poprzedzajacego informacie,

3.1.2. przesylania do AZ w terminie publikacji raportu rocznego informacji
o wartodci Przedmiotéw Zastawu ustalonej przez bieglego rewidenta,

3.1.3. zapewnicenia AZ podgladu Rachunku Escrow,

3.1.4. przekazania AZ Warunkéw Emisji Obligacji, ktére stana sic Zalacznikiem
Nr 4 do Umowy

3.1.5. zlozenia O$wiadczenia/Oswiadczen o poddaniu si¢ egzekucji wprost
7z aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpc zlozone przez Emitenta jako
zastawce

3.2. Emitent jest zobowiazany do niezwlocznego informowania Administratora
Zabezpieczern o kazdym przypadku naruszenia kowenantow zawartych
w Warunkach Emisji Obligacii, jak réwniez o kazdym przypadku zgloszenia mu
przez ktoregokolwick z Obligatariuszy zadania wykupu obligacji.
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3.3. Emitent jest uprawniony do ustanowienia dalszych  zabczpicczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyic) wylacznic za uprzednia pisemna zgoda
Administratora Zabczpicczen,

4. WYNAGRODZENIE, KOSZTY I DEPOZYT

5.  UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

5.1. W przypadku uzyskanma przcz Administratora Zabezpicczen zaspokojenia z
ktoregokolwick z ustanowionych zabezpicczen, Administrator Zabezpicczen
dokona odpowicdnicgo rozliczenia pomiedzy obligatariuszy posiadajacych
Obligacje kwot uzyskanych z realizacji ktoregokolwiek Zabezpieczenia.

C& ik
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5.2. Podzial kwot pochodzacych z opisanego W pkt 4.1 powyzej zaspokojcnia,
zostanic dokonany proporcjonalnie do wielkosci Wierzytelnoéci, jakg posiadal
kazdy z obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytulu Wierzytcinosel wedhug
informacji przekazanych przez Emitenta lub podmiot prowadzacy depozyt
Obligacji, natomiast cwentualna nadwyzka ponad wartosc Wierzytelnosci
zostanie zaliczona na poczet naleinego i niezaplaconego Administratorowi
Zabezpicczen wynagrodzenia, o ile taka sytuacja bedzie mie¢ miejsce, lub
zwrécona Emitentowi,

5.3. W przypadku, gdy dojdzie do uzyskamnia przez Administratora Zabezpicczen
zaspokojenia z ktorekolwick z przedmiotéw zabezpicczenia Emitent nic bedzie
kicrowal w stosunku do Administratora Zabezpieczen zadnych roszczen z tego
tytulu.

54, Jezcli wzgledem — Wierzytelnosci  wystapia przeslanki  uprawniajace
Administratora Zabezpieczeri do zloZenia do depozytu sadowego Kkwol
uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczen, Administrator Zabezpicezen ziozy
odpowicdnia cz¢sc tak uzyskanych kwot do depozytu sadowego.

6. OBOWIAZYWANIE UMOWY

6.1. Umowa zostata zawarta na czas okreslony — do dnia wygasniecia ostatniego
7 Zabezpieczen oraz zaspokojenia w cafoscl roszczen z Obligacji .

6.2. Strony sa uprawnione do wypowiedzenia Umowy na nastgpujacych zasadach:

6.2.1. Administrator Zabezpieczenn - 2z zachowaniem 7 -dniowego  okresu
wypowicdzenia - w razie niewykonania lub nienalczytcgo wykonania przez
Emitenta zobowiazan wynikajacych z Umowy;

6.2.2. Emitent - z zachowaniem 1-miesigcznego okresu wypowiedzenia - jedynie
z waimych powodéw, przez co Strony rozumicjg wylacznie razacc

niedbalstwo po stronie Administratora Zabezpicczen przy wykonywaniu
obowigzkow objetych Umowa.

6.3. Umowa zawarta zostala pod warunkicm rawicszajacym dojscia do skutku emisji
Obligacji, jednakie tc jcj postanowienia Ktére w jakikolwick sposéb moga
warunkowaé dojécie emisji do skutku obowiazuja od dnia zawarcia Umowy,
aw przypadku gdyby cmisja jednak do skutku nic doszla zdarzenie to jest
warunkiem je rozwigzujacym.

6.4. Administrator Zabczpieczen moze wypowicdzie¢ ninicjsza Umowe w wypadku
gdyby w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji nic zostaly
ustanowionc Zabezpicczenia, w szczegolnosci Oswiadczenia.

7.  ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA

7.1. Odpowicdzialnos¢ Administratora Zabezpieczen wobec Emitenta z wtulu
niewykonania lub nienalezytcgo wylkonania Umowy ograniczona jest do 3-
krotnosci otrzymanego przez Administratora Zabezpicczen wynagrodzenia nctto
(bez kwoty podatku od towarow i ustug).

7 9. Emitent zobowiazuje sie zwolni¢ Administratora Zabezpieczen z jakichkolwick
obowiazkow Swiadczenia na rzecz podmiotéw innych niz Emitent 2 tytuiu
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niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, takze w przypadku
wypowiedzenia przez Administratora Zabezpicczen Umowy.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1, Wszelkie zawiadomicnia, wezwania lub inna korespondencja przekazywana
zgodnie z Umowsg powinna micé forme pisemna pod rygorem nicwaznosc i
powinna byc doreczana odpowiedniej Stronic, Administratorowi Zabezpicczen
na adres wskazany na wstcpic Umowy, zas Emitentowi na adres: ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzow. Jezeli dana strona Umowy nie powiadomi pozostalych
stron na pismic, pod rygorem niewaznogci, o zmianic adresu dla doreczen,
wszelkic oéwiadczenia dotyczace Umowy powinny byc doreczane na pismic
osobiscie, przesylka polecona lub za posrednictwem Kuriera na adres wskazany
powyzej.

8.2. Za dzien otrzymania korespondenciji przez kazda zc Stron bedzie uwazany dzicr:
jej faktycznego odbioru, jak rownicz (i) data pierwszego awizowania - W
przypadku pocztowej przesylki poleconej lub (i) data zwrotu przesyltki
kurierskicj jako nicpodjgtej lub jako niedoreczonej z powodu nicobecnosci
adresata.

8.3. Strony dopuszczaja takze mozliwose komunikacji droga clektroniczna via e-mail
na nastepujace adresy:

8.3.1. dla Emitenta: indos@indos.p! lub Ireneusz Glensczykindos.pl;

83.2. dla Administratora Zabezpieczen: Jozef Pichura - i.pichura@adplegal.nl
Qraz éu_’lpm mll)lg‘ﬂi_ al.pl

przy czym za chwile dostarczenia takicj korcspondencji elektronicznej drugicj
Stronic uwaza si¢ moment otrzymania przez nadawce informacii o jcj
dostarczeniu lub potwierdzenia przez odbiorce jej otrzymania.

9. POSTANOWIENIA DOTYCZACE PRZYSZLYCH EMISJI OBLIGACJI

6.1 Na zasadach analogicznych jak przewidziane w niniejszej Umowie, a odnoszace
sic do Emisji Obligacji serii K1, AZ bedze peinit funkcje administratora
zabezpieczen réwniez w kolejnych emisjach obligacji planowanych przez
Emitenta, ktorych zabezpieczenie bedzic identyczne jak w przypadku Emisji
Obligacji serii K1.

9.2. W przypadku kolejnych emisji obligacji wynagrodzenie ryczattowe o kiorym
mowa pkt 4.1.(i) wyniesie 500,00 (stownie: piec¢set) zlotych micsigeznie, z Lym,
7¢ laczne wynagrodzenia ryczaltowe za sprawowanie funkeiji administratora
zabezpieczen wszystkich emisji nie moze by¢ mnicjsza niz 1000,00 (stownie:
jeden tysiac) zlotych miesigcznie.

10. POSTANOWIENIA DODATKOWE

10.1.Emitent moze powierzy¢ funkcje administratora zasliawu i administratora
zabezpicczenia dla Oswiadczen innemu podmiotowi wylacznie za uprzednig
pisemna zgoda wszystkich Obligatariaszy, przy czym postanowicnia umowy 2
nowym administratorem winny byé¢ zgodne co do zasady 2 postanowieniami
umow zawartych z Administratorem Zabezpieczen,
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10.2.W przypadku niewykonania lub nicnalezytego wykonania zobowiazan
przewidzianych w pkt 3 Umowy przez Emitenta Administrator Zabezpicczen
niezwlocznic powiadomi o tym Obligatariuszy. W takim przypadku
Administrator Zabezpieczern moze pisernnie wezwaé Emitenta do ustanowicnia
osoby trzeciej nowym Administratorem Zabezpicczen, Emitent zobowigzuje sig,
7e w terminie 7 dni od daty otrzymania takiego wezwania:

10.2.1. zawrzc z osoba trzecia umowe, na mocy ktorej ustanowi ja nowym
Administratorem Zabezpieczen,

10.2.2. osoba trzecia, z ktora Emitent zawrze umowe, o ktérej mowa w punkcie
poprzedzajacym zawrze z Administratorem Zabezpicczen umowe, na
mocy Kktorg] na ta osobe trzecia przeniesione zostang Zastawy, oraz
Oswiadczenia.

10.2.3. osoba trzecia, o ktorej mowa w pkt. 8.2.2 zlozy wniosek o dokonanie
odpowicdnich wpisow w rejestrze zastawow.

11. POSTANOWIENIA KONCOWE

11.1,Wszelkie pojecia pisane z wiclkiej litery maja znaczenic przypisanc im
w Umowie.

11.2. Wprowadzone naglowki stuzg wylacznie wygodzie odniesicnia i nic beda mialy
wplywu na interpretacje Umowy, chyba 2e naglowek jest terminem
zdefiniowanym.

| 1.3.Wszelkie odnicsicnia do dat lub czasu beds interpretowane jako odwolujgce sie¢
do czasu obowiazujacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskie].

11.4.W celu zniesienia wszelkich watpliwosci w zakresie wykladni przepisu
art. 29 Ustawy o Obligagjach, poczytuje sic, ze Oswiadczenia, jako
zabezpieczenia ustanowione na poczel roszezen obligatariuszy z tytulu Obligaci,
skicrowane sa do obligatariuszy kazdorazowo posiadajacych Obligacje, ktorzy
sg reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen dzialajaccgo w imicniu
wiasnym, alc na rachunck tych obligatariuszy.

11.5.Jezeli jakiekolwick postanowienie Umowy zostanic uznane za nicwaznc lub
bezskuteczne, pozostala cz¢s¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba,
2e z okolicznosci bedzie wynikacé, iz bez postanowicn dotknictych nicwaznoscia
Umowa nic zostalaby zawarta, W przypadku gdyby poszczegélne zapisy Umowy
uniemozliwiaty wykonanie realizacji jej cclu lub obowiazkow i uprawnien Stron
z niej wynikajacych, Strony podejma w dobrej wicrze negocjacje i dzialania w
celu takicj zmiany Umowy, aby poszczegolne prawa i obowiazki oraz cel Umowy
byly mozliwe do zrealizowania.

11.6.W przypadku watpliwosci, Umowe nalezy interpretowa¢ w ten sposob, i
odniesienia do jednego rodzaju gramatycznego obecjmuja odniesienia do
wszystkich rodzajéow gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczc)
obejmuja odniesienia do liczby mnogiej 1 odwrotnie.

11.7.Zalaczniki wymienione w Umowie, stanowig integralng czgs¢é Umowy, chyba zc
co innego wynika wprost z tresct Umowy.
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11.8 Wszelkie o$wiadezenia Stron zwigzane z wykonaniem niniejszej Umowy maja
by¢ pod rygorem niewaznosci skladane w formic pisemncj na adresy podanc dla
kazdej ze Stron na wstgpic Umowy, z zachowaniem rygordw pkt 8 Umowy.,

11.9.Zadnej ze Stron nie przysluguje prawo przenoszenia, w catosci lub w czcsci,
wierzytelnosSct lub dlugéw wynikajacych z niniejszej Umowy na jakiekolwiek
osoby lrzecie bez zgody drugiej Strony, wyraZzonej na pismie pod rygorem
nicwaznoscl.

11.10.Zmiany niniejszej Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem

niewaznosci.

11.11.W sprawach nie uregulowanych niniejsza umowa stosuje si¢ odpowiednic
przepisy Kodeksu cywilnego.

11.12. Wszelkie spory zwiazane z wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rozstrzygni¢cie  sadu  powszechnego wlasciwego micgjscowo dla  siedziby
Administratora Zabezpieczen.

11.13.Umowa zostata sporzadzona w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach, po
jednym dla kazdej ze Stron.

PODPISY STRON
Emitent:
INDOS S.A.
’)
Padpis: ) Podpis:
[Imi¢ 1 nazwisko: Irencusz Glcnsﬁzyk B Imi¢ i nazwisko: Witold Przybyla
\

Administrator Zabezpieczeni:

Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancclaria Adwokatéow i Radcéw Prawnych
Spélka Komandytowa

Padjiis % POPIOLEK, AUWORACI § DORADCY
o £ ; RLARIA ADWOKATOW | RADCOW PRAWNYCH
LAY], ?-otva, SPOLKA KOMANDYTOWA
40043 Kalowice, ul. Podchorazyeh 1
1gl, 39:053.04- 16, fax 32.253.04-17

Imi¢ 1 nazwisko: Jozef Pichura NIF 954.22-52-731

10
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5.7.0swiadczenia o poddaniu sie egzekucji

KANCELARIA NOTARIALNA
BARTOSZ PASZEK

40-507 Katowice, ul, Francuska 182
tel. 32/241-74-73, 32/241-46-46

REPERTORIUM A NR 374'6! 2024 MIP: 6342526228, REGON 241462188

AKT NOTARIALNY

=

W dniu trzynastego sierpnia dwutysiecznego dwudziestego czwartego {13.08.2024) roku,
w Kancelarii MNotarialne] w Katowicach, przy ulicy Francuskiej numer 182, przed notariuszem

Bartoszem Paszek — prowadzacym w/w Kancelarie — stawili sigi-----r-=rmrermmmmm e s

1/ Ireneusz Ernest Glensczyk, syn Ernesta i Marii, - mrm oo oo

2/ Katarzyna Danuta Sokofa, corka Jana i Wandy, —

Stawajgcy oswiadczajg, Ze przy niniejszym akcie dziatajg w imieniu i na rzecz spétki pod firma:
INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie (adres: 41-503 Chorzow, ulica Kosciuszki numer 63),
posiadajgcej numery identyfikacyjne REGON: 276591100 i NIP: 627-235-12-83, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000343763 - zwane) takie
»5potka” lub ,Emitentem”, mianowicie wymieniony pod 1/ jako Prezes Zarzadu, a wymieniona pod 2/
jako Wiceprezes Zarzgdu, uprawnieni do facznego reprezentowania Spotki, a nadto zapewniajg, e nie
istniejg Zadne przeszkody uniemoiliwiajgce im reprezentowanie Spotki, ze dziatajg zgodnie ze

Statutem Spétki, zapewniajac, ze na dokonanie czynnoéci objetej niniejszym aktem notarialnym nie

jest wymagana zgoda zadnego organu Spotki.

Informacje o powyiej opisanej Spoice oraz sposobie jej reprezentacji notariusz potwierdzit

poprzez pobranie na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym, ze strony

. internetowej Ministerstwa Sprawiedliwosci, informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z

rejestru przedsiebiorcéw, sporzadzonej wedtug stanu na dzieri dzisiejszy, godzine: 09:59:59.--—---------—
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Toisamoé¢ stawajacych notariusz stwierdzit na podstawie okazanych dokumentdw

t6isamoéci wyzej powotanych.- . e

OS$WIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCII

1)

2)

3)
4)

§ 1. Stawajacy oswiadczajg, ze: - e —

na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 05 pazdziernika 2017 roku (zmienionej uchwaia/
Zarzadu Spotki nr 1 z dnia 16 lipca 2020 roku) w sprawie Programu Emisji Obligacji, Spofka Z

postanowita przyjac Program Emisji Obligacji, w ramach ktorego Spotka bedzie mogla w okresle

do dnia 31 grudnia 2025 roku wyemitowac obligacje zwykle na okaziciela, w seriach ktorvch-.._

faczna wartosc nie bedzie wigksza niz 100.000.000,00 (sto milionéw) ztotych, z zastrzezeniem, 7e
faczna wartos¢ nominalna istniejacych na dang chwila Obligacji nie przekroczy kwoty

50.000.000,00 (pieédziesigt miliondw) ztotych, i ktdre to Obligacje zabezpieczone zostang miedzy

innymi zastawem rejestrowym ustanowionym na:-

a) wierzytelnosciach Spotki wynikajacych z umowy o© prowadzenie rachunku typu Escrow

zwigzanych z tym rachunkiem,
b) zhiorze o zmiennym skiadzie sktadajacym sie z wierzytelnosci aktualnych i przyszhych z tytutu:
(i} poizyczek udzielonych przez Spotke w ramach prowadzone] przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej oraz (i} umow faktoringowych zawartych przez Spétke jako faktora, stanowigcy

zbiér praw bedacych catoécia gospodarcza, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art.

7 ust. 2 pkt 3/ ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, -

c) wierzytelnosciach Spotki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego

zwigzane z rachunkiem operacyjnym,-—--
na podstawie Uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 29 lipca 2024 roku w sprawie emisji obligacji serii
oznaczonej litera ,K9" w ramach Programu Emisji, Spoétka postanowita wyemitowac do 10.000
(dziesie¢ tysiecy) sztuk zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,K9”
(,Obligacje”), o jednostkowej wartoéci nominalnej po 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda i
facznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji do 10.000.000,00 (dziesig¢ milionow) ztotych;-—
ie Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 ust. 1 ustawy 0 obligacjach,--------=---
szczegotowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji okreslone zostaty w Warunkach Emisji

Obligacji serii K9 (ktérych kopia stanowi tacznik_do niniejszego aktu i jeRo integralng czesd),
zgodnie z ktorymi:--

a) wykup Obligacji nastapi¢ ma w dniu 19 lutego 2028 roku (,Dzien Wykupu"),-—--=mmmmm e
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b) na zasadach okreglonych w Warunkach Emisji Obligacji, Obligacje mogg by¢ wykupione przed

Dniem Wykupu {, Dzier Wezesniejszego WyKUPU” ), -----ommmmmemm e
c} Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia), a
oprocentowanie ptatne jest z dotu kazdorazowo w Dniu Platnosci Odsetek, ktorych terminy

okreslone sg w Warunkach Emisji Obligacji,

A d) Oprocentowanie Obligacji dla danego Okresu QOdsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa
~L (rowna stawce WIBOR 3M ustalonej na cztery dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego w ktdérym ma obowigzywaé dana stopa bazowa) powiekszona o Marie w

wysokosci 4,75 (cztery i 75/100) %; wysokosé stopy procentowej dla danego Okresu

Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego, tj.: spétke Michael/Strém Dom

Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

5) w celu ustanowienia zabezpieczenia Obligacji okreslonego w pkt 1/ powyziej Emitent zawart dnia
05 paidziernika 2017 roku umowe zlecenia administrowania zabezpieczeniem obligacji
{zmieniong ostatnio Aneksem nr 8 z dnia 30 lipca 2024 roku), zgodnie z ktdrg Administratorem
Zabezpieczenia Obligacji ustanowiona zostata spotka pod firma: ADP Popiotek, Adwokaci i
Radcowie Prawni spdtka partnerska z siedziba w Katowicach (adres: 40-043 Katowice, ulica

Podchorazych numer 1, KRS: 0000763788),

6) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Spdtka zawarla z Administratorem Zabezpieczenia

nastgpujgce umowy dotyczace ustanowienia zastawow rejestrowych:-- e

a} umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego z
dnia 11 paZdziernika 2017 roku, na podstawie ktérej ustanowiony zostat na rzecz
Administratora Zabezpieczen — jako Zastawnika, dziatajacego w imieniu wlasnym ale na rzecz
Obligatariuszy, zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Emitenta wynikajgcych z umowy
rachunku bankowego rozliczert warunkowych — Escrow z dnia 10 paidziernika 2017 roku
zawarte] pomiedzy Emitentem i Bankiem PKO BP 5.A. oraz Administratorem Zabezpieczen
jako beneficjentem 2z tego rachunku, o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198;

powyzszy zastaw ustanowiony zostat do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszacej

75.000.000,00 (siedermndziesigt pie¢ miliondw) ziotych,
b) umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy z dnia 11 paidziernika 2017
roku, na podstawie ktorej ustanowiony zostat na rzecz Administratora Zabezpieczen = jako
Zastawnika, dziatajgcego w imieniu wiasnym ale na rzecz Obligatariuszy, zastaw rejestrowy
na zbiorze praw o zmiennym skladzie, stanowigcym catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3/ ustawy o zastawie rejestrowym, wynikajacych z umoéw pozyczek (t]. wszelkich

obecnych umoéw poiyczek zawieranych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
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dziatalnosci gospodarczej oraz wszelkich praysziych umow pozyczek zawartych przez
Emitenta po dacie ustanowienia zastawu) i umow faktoringowych (tj. wszelkich obecnych
umoéw faktoringowych zawieranych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej oraz wszelkich przysztych umow faktoringowych zawartych przez
Emitenta po dacie ustanowienia zastawu); powyiszy zastaw ustanowiony zostat do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pie¢ milionow)

ztotych,- -- - -

c) umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnoéciach z rachunku bankowego z

a

dnia 11 paidziernika 2017 roku, na podstawie kidrej ustanowiony zostal na rzecz /o ""-_./

Administratora Zabezpieczen — jako Zastawnika, dziatajacego w imieniu wiasnym ale na rzec.é of &3

Obligatariuszy, zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Emitenta wynikajacych z umoulv ..
rachunku bankowego o numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230, prowadzonego dia, /™
Emitenta przez Bank PKO BP S.A.; powyiszy zastaw ustanowiony zostat do najwyZszej sumy =
zabezpieczenia wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych,-—-—---—----
wyjaéniajac, e opisane wylej zastawy zabezpieczaja wszelkie wierzytelnoéci Obligatariuszy
wynikajace z Obligacji, a takie roszczenia o zapfatg odsetek, wynagrodzenia Administratora
Zastawu oraz wszelkie koszty zwiazane z dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu

wiasnym lecz na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z przedmiotu zastawu.

§ 2.1. Stawajacy dziatajgc w imieniu spétki pod firmg INDOS Spotka Akcyjna z siedziba w
Chorzowie oéwiadczaja, ze w zakresie zobowigzania do zaplaty na rzecz Administratora Zabezpieczefi
(petniacego réwniez rolg Administratora Zastawu), tj. spotki pod firmg: ADP Popiotek, Adwokaci i
Radcowie Prawni spotka partnerska z siedzibg w Katowicach, driatajacej w imieniu wiasnym, lecz na
rzecz Obligatariuszy - wszelkich kwot wymagalnych do zaptaty przez Spotke wynikajacych z emisji
Obligacji serii K9 — opisanych w § 1 tego aktu (w tym w szczegolnoéci wierzytelnosci o zaplate kwoty
wykupu Obligacji, zaplate oprocentowania Obligacji, w tym odsetek za opoinienie oraz zwrotu
kosztow i wydatkéw zwigzanych z zaspokojeniem wierzytelnosci z tytutu emisji Obligacji), a takze
wierzytelnosci o zaplate odsetek, wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz wszelkich kosztow
zwigzanych z dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na rzecz
Obligatariuszy zaspokojenia z przedmiotu zastawu, poddajg reprezentowang Spotkg na mocy
niniejszego aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5/ Kodeksu postepowania cywilnego,

egzekucji do maksymalnej kwoty wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pie¢ miliondw) ziotych, z

przedmiotéw zastaw6w rejestrowych opisanych w §1 pkt 6/ tego aktu. e
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2. Stawajacy dziatajgc w imieniu spotki pod firma INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w

Chorzowie oswiadczaja, Ze:
1) Administrator Zabezpieczen, dziatajgc w imieniu wiasnym lecz na rzecz Obligatariuszy, ma prawo
do wystapienia o nadanie niniejszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci, co do catoéci

lub czesdci wierzytelnosci, najpdiniej w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia

dwutysiecznego dwudziestego 6smego {31.12.2028) roku, --
2) zdarzeniem od ktérego uzaleinione jest wykonanie obowigzku objetego niniejszym tytutem
epzekucyjnym jest wystanie na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigebiorcow przez
Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty w/w naleznoéci ktére staty sie wymagalne i nie
zostaly zaspokojone przez Emitenta w terminach ich wymagalnoéci; wystarczajacym dowodem
potwierdzajacym zaistnienie tego zdarzenia, bedzie dotagczenie do wniosku o nadanie niniejszemu
aktowi klauzuli wykonalnosci, potwierdzenia nadania przez Administratora Zabezpieczer na adres

Emitenta przesytki rejestrowanej, w rozumieniu art. 3 pkt 23 ustawy Prawo pocztowe,

zawierajacej w/w wezwanie.

§ 3. Stawajacy postanawiaja, ie wypisy niniejszego aktu moga by¢ rowniez wydawane

Administratorowi Zabezpieczer. e

§ 4. Notariusz pouczyt stawajacych o tresci art. 777 & 1 pkt5/ Kodeksu postepowania

Lo T T A —

§ 5. Koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi spotka pod firma: INDOS Spétka Akcyjna z

siedzibg w Chorzowie.

§ 6. Podatku od niniejszej czynnosci nie pobrano na podstawie art. 1 ustawy o podatku od

czynnosci cywilnoprawnych.------

§ 7. Pobrano:

1) takse notarialng na podstawie §§ 3 i 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28.06.2004

roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (z pén.zm.) w kwocie 7.000,00 (siedem

tysiecy) zlotych,
2) podatek od towarow i ustug na podstawie art. 5, 15, 29, 41 i 146aa ustawy z dnia 11.03.2004 roku

o podatku od towardw i ustug (z poéin.zm.) w kwocie 1.610,00 (jeden tysigc szeséset dziesiec)

ziotych,-
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czyli tacznie pobrano 8.610,00 (osiem tysiecy szeséset dziesig€) ziotych.

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany o godzinie: 10:26.
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5.8.Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

Raport z wyceny pakictow wierzytelnosci INDOS S.A.

Raport z wyceny przedmiotéow zabezpieczenia

w postaci pakietow wierzytelnosci INDOS S.A.

wg stanu na dziernt 31.05.2024 r.

Katowice, dn. 22.07.2024 r.

GUMULKA

Pasja. Wiedza. Doswiadczemnie.
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Raport z wyceny pakictéw wierzytelnosci INDOS S5.A.

Spis tresci

I ADRESAT, PRZEDMIOT I CEL OPRACON AN LA e

ad

II. PRZYJETE ZATOZENIA ORAZ ZASADY WY CENY oo es s eeeeee s

(%]

I ZRODEA INFORMACTT e

IV1. Pakiet wierzytelnosct z tytulu umow poZyezeli
IV2. Pakiet wierzytelnosct z tytubn umow faktoringn ..
IV.3. Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktoringts odwrotnego ..o

o [ = S | R S S

IV4. Wierzytelnosci wynikajace z umow zwiazanych z rachunkami bankowyimi. oo

oo

GUMULKA

Pasja. Wiedza. Doswiadczenie.
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Raport z wyceny pakictéw wierzytelnosci INDOS 5.A.

I. Adresat, przedmiot i cel opracowania

Niniejsze opracowanie kierowane jest do spolln INDOS S A. z siedzibg w Chorzowie (dalej takze , Spolka™ lub
Emitent”), na zlecenie ktorej dokonalismy wyceny wartosci przedmiotow zabezpieczenia w postaci pakietow
wierzytelnosci, w sklad ktorych wehodzg wierzytelnosa z tytulu udzielonych pozyczek umow faktoringu, umow
faktoringn odwrotnego oraz wierzytelnosci wynikajace z umow rwizzanych z rachunkami bankowymi Emitenta.

Wrycena zostala sporzadzona na potrzeby zabezpieczenia emisj obligaci seru K9, enmutowanych w ramach
Programu Emisji ustanowionego uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. (zmienionego
uchwaly z dnia 16 lipea 2020 r). Wycena wartosci przedmiotow zabezpieczenia w postaci pakietow wierzytel-
nosci zostala sporzadzona wedlug ich stanu na dzien 31.05.2024 ¢ i me uwzelednia Zadaych zouan w tym stanie,
jakie mogly miec miejsce w okresie do dnia sporzadzenia i podpisania niniejszego Raportu. Nalezy takze zwrocic
uwage, iz na wierzytelnosciach tych ustanowiony zostal juz zastaw rejestrowy, stanowiacy zabezpieczenie wierzy-
telnosci '-:kaamﬂch z obligacyi sern K6, K7 1 K8, wyemitowanych przez INDOS S.A. w ramach tego samego
Programu Emisji, o laczne] wartosci nominalnej 35.500.000,00 z1.

Podmiot dokomujacy wyceny, czlonkowie jego organow zarzadzajacych 1 nadzorujacych oraz osoby zatrudnione
przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko zwigzane w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentun Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 ¢ w sprawie naduzyc na rynku oraz uchylajacepo dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady
1 dyrektywy Komisj 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Dz Uz UEL 173 2z 12.06.2014, str. 1, Dz.
Urz. UEL 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz Urz. UEL 287 = 21.10.2016,
str. 320) z czlonkami organow zarzadzajacych 1 nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot
dokonujacy wyceny zachowujg bezstronnosc 1 niezaleznosc, o ktorej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 61 8 oraz
art. 70 ustawy z dnia 11 maja 2017 ¢ o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(t.j. Dz. U 2024 poz. 1035 ze zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegalismy zasad ety zawodowe) przy-
jetych uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow:

Wycena miniejsza zostala sporzadzona wylacznie we wskazanym celu. Grupa Gumulka — Corporate Finance
Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosc: wobee INDOS S A. ant wobec innych osob za jakiekolwiek koszty, straty
lub szkody poniesione lub spowodowane przez osoby wykorzystujace wyniki prac do celow innych anizeli wska-
ZAny Wyzej.

II. Przyjete zaloZenia oraz zasady wyceny

Wycena wierzytelnosei faktoringowych oraz wynikajacych z umow poZzyczek zostala dokonana zgodnie
z powszechnie przyjetymi standardami wyceny, w oparciu o metody wyceny instrumentow finansowych polega-
jace na zdyskontowaniu przewidywanych przyszlych strumiens pienieznych, wynikajgeych z warunkow zawartych
umoéw, do wartosci biezacej netto, przy wykorzystaniu odpowiedniej stopy dyskontowe] uwzgledniajace) premie
za ryzyko zwigzane z korporacyjnynu instrumentanu diuZznymi Stopa dyskontowa zostala wyznaczona jako
srednia dochodowosc mebankowych obligacy przedsiebiorstw; ktore sa notowane na rynku Catalyst 1 posiadajg
zblizona, charakterystyke do obligacjs INDOS S A. seri K9, tj. termin do wykupu miesci sie w przedziale 3-5 lat,
nie sg obligacjamu zamuennymu, sq zabezpieczone 1 notowane w alternatywnym systemie obrotu na GPW
w Warszawie. Wycens objeto wierzytelnosci nieprzeterminowane, zgodnie z trescig umow faktoringowych (tj. z
uwzgledniemem karenc zapisane] w umowach), pozyczki meprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dm
(tj. zgodme z Warunkami Emisy Obligacy).

Wybor stopy dyskontowe] opartej na dochodowosei wskazanych obligacyi korporacyjnych jest uzasadniony
w przypadku, gdy z wycemanymi instrumentami finansowynu zwigzane sg podobne uwarunkowania dotyczace
ryzyka oraz zblizone s oczeliwania mwestorow co do poziomu premu za ryzyko. Z taka sytuacja mamy do
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czymiema w przypadku wierzytelnosc: INDOS S A, ktore posiadajg okreslone w umowach zabezpieczenia oraz
gwarantuja rozproszenie ryzyka zwigzanego z okreslonym segmentem rynku, branza czy indywidualng sytuacs
finansows poszczegolnych dhuznikow, dzieki dywersyfikacji uzyskane] w ramach konstrukeji portfelowej tych
wierzytelnosci. Podobnie wyglada sytuacja w przypadkn ryzyka rynkowych stop procentowych czy ryzyka plyn-
nosci. Poniewaz osobng kwestig jest ryzyko wyplacalnosci dluznika, ewentualne roznice mogs dotyczyc premii
wynikajgee] z tego tytulu. Jednak w przypadku INDOS S A. kwestia ryzyka zwigzanego z wyplacalnoscia diuz-
nikow zostala potraktowana oddzielnie, poprzez przypisanie do kazdej wierzytelnosci zwigzanego z nig prawdo-
podobrenstwa sciggalnosci, oszacowanego przez Spolke. Dlatego tez wykorzystanie stopy dyskontowe] na
poziomue srednie] dochodowose: obligacyi przedsiebiorstw wydaje sie by¢ w pelm uzasadmone pod warunkiem,
ze szacunki Spolki dotyczace prawdopodobienstwa sciagalnosci sa prawidlowe, czego na etapie wyceny mie
poddawalismy weryfikacji. W przeciwnym razie rzeczywisty poziom premui za ryzyko moglby okazac sie wyzszy,
a szacowana wartosc wierzytelnosci mizsza od uzyskanych w toku wyceny, na co nalezy zwrocic Uwage ZWaZywszy
na fakt, ze we wszystkich przypadkach INDOS S A. ocemua prawdopodobienstwo splaty na 100%.

III. Zrbdla informacji

Przy opracowaniu wyceny opieralismy sie¢ na informacjach, ktore uzyskalismy od Zarzadu Spolki oraz jej
upowaznionych pracownikow. Przyjelismy rownoczesnie zalozenie, iz mformacje uvzyskane sg prawidlowe
irzetelne, oraz ze zostaly one przekazane zgodnie z najlepsza wiedzs 1 przekonaniem, co zostalo stwierdzone
przez Zarzad INDOS S A. w stosownych pisemnych oswiadezeniach. Grupa Gumulka — Corporate Finance
Sp. z 0.0. e badala ani w zaden inny sposob nie weryfikowala informacy finansowych udostepnionych przez
Spolke dla celow niniejsze] wyceny. W szezegolnosci w zakresie naszych prac nie miescilo sie zweryfikowanie
istnienia wycenianych wierzytelnosci, istnienia 1 kondycji finansowe] dluznikow, jakosci ustanowionych zabezpie-
czen (W tym praw regresu), terminow platnoscy, dotychezasowe) historii poszezegolnych dluznikow oraz histo-
rycznego stopnia szkodowosci.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie prospektywne informacje finansowe dotycza zdarzen, ktore
mogz, ale nie nmsza sie zdarzyc w przyszlosci Zawieraja one szereg zalozen, dotyczacych w szczegolnosci przy-
szlych terminow platnosci oraz dokonanych przez Spolke szacunkdw prawdopodobienstwa splat wierzytelnosc
lub ich skutecznej windykacji. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie pewnosci, ze
oczekiwane przyszle przeplywy pienieine zostans przez Spolke osiggniete Faktycznie osiagane przez Spolke
przyszle przeplywy pieniezne moga rofnic sie od przedstawionych w wycenie, gdyz ustalone zostaly w oparciu
o okreslony zbior zalozen.

IV. Wycena - czes¢ analityczna

IV.1. Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow pozyczek

Na potrzeby wyceny Spolka ndostepnila nam szczepolowe zestawienie wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozy-
czek, zawierajgce min

*  numery umow pozyczek,

* terminy: udzielenia pozyczek, splaty pozyczek, platnosci odsetek oraz platnosci rat kapitalowych,

* wartosci nominalne udzielonych pozyczek oraz kwoty pozostale do splaty w dacie wyceny,

s szacunek prawdopodobienistwa splaty udzielonych pozyczek,

* wysokosc oprocentowania kazdej pozyczk
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Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 maja 2024 roku, INDOS S A wykazala 42 pozycje wierzytelnosci z tytulu pozy-
czek podlegajgcych wycenie, udzielonych w ramach 25 umow. Laczna wartosc nominzalna pozostalych do splaty
naleznosci gldwnych z tych pozyczek wynosila 21.606.885,59 zl. Kiwota ta byla rowna wartosci nominalnej
udzielonych pozyczek pomniejszone) o dokonane do 31.05.2024 r. splaty rat kapitalowych.

Zgodnie z warunkami umow platnosci odsetek od udzielanych pozyczek nastepujs w miesiecznych okresach
odsetkowych, a splata kapitalu nastepuje w umownym terminie splaty. W przypadku gdy splata pozyczki lub jej
raty nie nastapi w ustalonej dacie, termin splaty zostaje automatycznie wydluzony o 15 dmi. Przy braku splaty
w wydluZzonym terminie, jesli nie zostanie zawarty aneks do umowy, pozostala do splaty pozyczka wraz z opro-
centowaniem staje sie natychmiast wymagalna. Biorge pod uwage fakt, 17 zgodnie z Warunkami Emisji Obligacyi,
zabezpieczenie mogs stanowic pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni, w sklad portfela
pozyczek podlegajacego wycenie weszly tylko pozycje, ktorych data splaty przypadala nie wezesniej niz na 30 dni

przed dniem wyceny.

W celu ustaleniz wartosci biezacej tych pozyczek oraz dokonania korekt wynikajgcych z wartosci pienigdza
w czasie dokonalismy oszacowania stopy dyskontowe], uwzgledniajgcej premie za ryzyko zwigzane z korporacyj-
nymi instrumentami dluznymi. Stopa dyskonta zostala ustalona na poziomie sredniej dochodowoser (YTM)
niebankowych obligac)i przedsiebiorstw o terminie wykupu mieszezacym sie w przedziale 3-5 lat, niezamiennych,
zabezpieczonych 1 notowanych w alternatywnym systemie obrotu na GPW w Warszawie. Stopa ta w dnm 3 lipea
2024 ¢ (moment dokonywania obliczen) wynosila 9.74%. Nastepnie dokonalismy obliczen wartosci biezacej
netto oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych (odsetek 1 splat rat kapitalowych) dyskontujge je na date
wyceny przy wykorzystaniu wyznaczone] stopy dyskontowe|, przy zalozeniu kapitalizacy rocznej. W przypadku
pozyczek, ktorych termin splaty nie wykraczal poza date wyceny, odsetlki w kalkulacji zostaly pominiete.

Poniewaz zgodnie z szacunkami Spolki istnieje 100% prawdopodobienstwo terminowe) splaty udzielonych pozy-
czek, suma oczelkiwanych zdyskontowanych przyszlych przeplywow pienieznych stanowi rownoczesnie oszaco-
wang wartosc pakietu wierzytelnosei z tytulu umow pozyczek, ktora na dzien 31 maja 2024 rokn wynosila

22.234.188,32 z1.

Odpowiednie dane zostaly zawarte w Tabeli 1 Zalacznika nr 1, stanowiacego integralng czedé niniejszego opra-
COWALLA.

IV.2. Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktoringu

Na potrzeby wyceny Spolka udostepnila nam szezegolowe zestawienie wierzytelnosci faktoringowych, zawiera-
jace muin

e  numery umow faktoring,

¢ daty: nabycia wierzytelnosci, wymagalnosci nabytych wierzytelnosei,

*  okresy karency,

* wartosci nomunalne nabytych wierzytelnosci,

*  szacunek prawdopodobienstwa splaty poszezegolnych wierzytelnosei,

* olkreslong procentowo od wartosci nominalne) nabytych wierzytelnosci stawke wynagrodzenia INDOS

SA

Umowy faktoringowe, z ktorych wynikaja przedstawione do wyceny wierzytelnoscl, majq charalter faktorinen
miewlasciwego (niepelnego, z regresem), polegajacego na wykupie przez faktora wierzytelnosci handlowych bez
przejecia ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig diuznika. W sytuacyi kiedy dluznik nie splaci naleznoscy, fakto-
rant zobowigzany jest splacic naleznosc wobec faktora zamiast dluznika, a nastepnie moze samodzielnie docho-
dzic swoich praw wobec dluinika lub zlecic dochodzenie naleZznosci firmie windykacyjne). Emitent stosuje
zarowno faktoring otwarty, polegajacy na zawiadomienm dluznika o zawarciu umowy faktoringowey, jak i fakto-
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ring miejawny (ukeyty), gdzie do takiepo zawiadomuenia e dochodzi Podstawowa roznica miedzy faktoringiem
otwartym i niejawnym polega na tym, ze w przypadku faktorinpu otwartego dochodzi do cesji wierzytelnosci na
INDOS S A, a dluznik zawiadamiany jest o koniecznosci splaty swojego zobowigzania na rachunek faktora,
a mie — faktoranta. W przypadku faktoringu mejawnego do cesj wierzytelnosc: nie dochodzi, dlatego diug spla-
cany jest przez dluznika faktorantowi, ktory nastepnie zobowiazany jest przekazac go faktorowi. Splata diugu
nastepuje na tzw rachunek kontrolowany, tzn. otwierany przez faktoranta w ramach umowy faktoringowe)
rachunek bankowy, z uslugg bankowosc: elektroniczne), wskazywany na fakturach przekazywanych do faktonngu
jako miejsce spelnienia swiadczenia. Faktorant udziela przedstawicielowi INDOS S A. pelnomoenictwa do
dysponowania rachunkiemn kontrolowanym, zobowigzuje sie¢ do rozliczama z dluznikami wylacznie pieniezmie
(z wylaczeniem potracen, kompensat) 1 wylacznie przy pomocy rachunku kont:colo*wanego W przypadku spla-
cenia przez dluznika calosci lub czesci wierzytelnosci na rzecz faktoranta w inay sposob niz przelewem na
rachmnek kontrolowany, faktorant zobowiazuje sie, ze zaplaci faktorowi rownowartosc otrzymane; zaplaty od
dhuznika. Biorac powyzsze pod uwage nalezy uznac, iz pomimo braku cesp wierzytelnosci na INDOS S A rozra-
chunki w ramach faktoringu niejawnego w istocie rzeczy nie odrozniajg go od faktoringu otwartego. W obu przy-
padkach w momencie przyjecia faktury Emutent przekazuje na rachunek faktorantow tylko czesc wartosci nomi-
nalnej kwoty faktury (najczesciej ok 80 proc)), a reszta, po potraceniu przewidzianego w umowie wynagrodzenia
dla INDOS S.A, jest wyplacana faktorantom po uregulowaniu faktury przez diuznika. Biorae jednak pod uwage
fakt, 1z Emutent w drodze cesji badz w efekcie zobowiazan umownych faktoranta nabywa prawa do pelnych kwot
wierzytelnosei, to w celu ustalenia wartosci tych wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu, uzasadniona jest ich
wycena nie w wartosci godziwe] przyszlych przeplywow pienieznych wynikajgeych z zawartych umow factorin-
gowych, lecz w wartosc: nomunalnej wierzytelnosc: objetych tymi umowamu, z uwzglednieniem wartosci
pilenigdza w czasie.

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 maja 2024 r, Emitent wykazal 144 nieprzeterminowane (z uwzglednieniem
okresow karencji) wierzytelnosc faktoringowe podlegajacych wycenie, przyjete do obslugi w ramach aktywnych
uméw faktoringn. Laczna wartos¢ nominalna tych wierzytelnosci wynosila 20.653.477,79 z1. Uwzgledniajac
wnioski sformulowane powyzej oraz fakt, ze wynagrodzenie INDOS S5.A potracane jest z wierzytelnosci po ich
splacie przez dluznika, wyceny tych wierzytelnosci dokonalismy poprzez zdyskontowanie ich wartosci nomi-
nalnej na dzien 31.05.2024 ¢ z uwzglednieniem umownych termindw splat i okresow karencji. Stopa dyskonta
zostala ustalona na poziomie sredniej dochodowosci (YTM) niebankowych obligacyi przedsiebiorstwr o terminie
wykupu mieszczacym sie w przedziale 3-5 lat, niezamuennych, zabezpieczonych i notowanych w alternatywnym
systemie obrotu na GPW w Warszawie. Stopa ta w dniu 3 lipca 2024 ¢ (moment dokonywania obliczen) wynosila
9.74%. Na te] podstawie dla kaidej wierzytelnosci wyznaczylismy wspolczynnik dyskonta dla okresu rownego
liczbie dni dzielacych date wyceny i date kofica okresu karencyi w splacie, przy zalozeniu kapitalizacji roczne;.
Poniewaz dla wszystluch wycenianych wierzytelnosci prawdopodobienstwo ich odzyskania zostalo okreslone
przez INDOS S A na poziomie 100% nie dokonywalismy korekt z tytulu ryzyka wyplacalnosci diuznika. Zasto-
sowanie opisanych powyzej procedur wyceny pozwolilo nam okreslic wartosc pakietu wierzytelnosei faktoringo-

wych INDOS S A na kwote 20.527.176,94 z1.
Odpowiednie dane oraz obliczenia zostaly zawarte w Zalaezniku nr 1 w Tabeli 2.

IV.3. Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktoringu odwrotnego

Na potrzeby wyceny Spolka udostepnila nam szczepOlowe zestawienie wierzytelnosci wynikajacych z umow
faktoringn odwrotnego, zawierajjce m.in.:

*  numery umow faktoringn,

®  daty- nabycia wierzytelnoscl, wymagalnosci nabytych wierzytelnosey,

s umowne terminy splaty,

* wartosci nominalne nabytych wierzytelnosci,
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*  szacunek prawdopodobienstwa odzyskania nabytych wierzytelnosci,
s okreslong procentowo od wartosci nominalnej nabytych wierzytelnosci stawke wynagrodzenia INDOS

SA

W ramach faktoringn odwrotnego INDOS S A reguluje platnosci Klienta zgodnie z fakturami wystawionymi
przez jego dostawcow, a nastepmie Klient splaca swoje zobowigzanie wobec INDOS SA (pmt:kszone
o nalezne za usluge wynagrodzenie) w wydluzonym, ustalonym w umowie faktoringu odwrotnego terminie
splaty. Placac za faktury przekazane do obslug w ramach faktonngu odwrotnego, INDOS SA wstepue
w prawa zaspokojonego wierzyciela, w rozumienin art. 518 § 1 pkt 3) kodeksu cywilnego.

Poniewaz faktoring odwrotny ma wiele cech wspolnych z pozyczks udzielons klientowl na splate jego zobo-
wigzan, dlatego tez wierzytelnosci wynikajace z umow faktoringu odwrotnego wycenilismy stosujac te sama
metodyke wyceny, ktora przyjelismy dla pozyczek Ustalajac przyszle przeplywy pieniezne dla kazdej wyceniane;
pozycjt, ich wartos¢ nominalng powiekszylismy o nalezne Emitentowi wynagrodzenie (ustalone w umowach jako
procent od wartosci przyjetych wierzytelnosci), a nastepnie dokonalismy obliczen wartosci biezacej netto oczeki-
wanych przeplywow pienieznych, dyskontujac je na date wyceny przy wykorzystaniu wyznaczonej stopy dyskon-
towe] w wysokosci 9,74%, przy zalozeniu kapitalizacyi roczne).

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 maja 2024 r Emutent wykazal 679 nieprzeterminowanych (z vwzglednieniem
umownych termindw splaty) wierzytelnosei faktoringowych podlegajacych wycenie, przyjetych do obslugi
w ramach aktywnych umow faktoringu odwrotnego. Laczna wartos¢ nominalna tych wierzytelnosc: wynosila
1497276662 zl, a ich wartos¢ biezaca (uwzgledniajaca nalezne Spolce wynagrodzenia i zmienns wartosc
pilemigdza w czasie) wynosila 16.052.167,05 =L

Poniewaz zgodnie z szacunkami Spolld istnieje 100% prawdopodobienstwo terminowej splaty wierzytelnosci
objetych wycena, suma oczekiwanych zdyskontowanych przyszlych przeplywow pienieznych stanowi rownocze-
snie oszacowans wartosc pakietu wierzytelnosci z tytulu umow faktoringn odwrotnego, ktora na dzien 31 maja

2024 roku wynosita 16.052.167,05 zt.
Odpowiednie dane zostaly zawarte w Zalaczniku nr 1 w Tabeli 3.

IV.4. Wierzytelnosci wynikajace z umow zwiazanych z rachunkami bankowymi

Na potrzeby wyceny wierzytelnoser wynikajacych z umow zwiazanych z rachunkami bankowymi, Emitent
udostepnil nam wyciagi z tych rachunkdw wg stamu na 31052024 ¢ Wyciagi te dotycza nastepujacych
rachunkow bankowych:

*  rachunek nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 — rachunek biezacy instytucjonalny nazywany , Rachun-
kiem Operacyjnym”,

*  rachunek nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 — rachunek rozliczen warnnkowych nazywany , . Rachun-
kiem Escrow’™.

Wryceny wierzytelnosci wynikajacych z umow zwigzanych z tymi rachunkami bankowymi dokonalismy metoda
ksiegows, tj. wedlug ich wartosci nominalnej. Przedstawione przez Emitenta wyciagi wskazywaly w dacie wyceny
nastepujace salda tych rachunkow:

*  Rachunek Operacyjny or 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 449562 zt

*  Rachunek Escrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 87277893 =1
Wartosc srodkow pienieznych zgromadzonych na wymientonych rachunkach, odpowiadajaca wartosci przed-
miotu zabezpieczenia w postaci wierzytelnosei wynikajacych z umow zwigzanych z tymi rachunkami, w dnm
31.05.2024 ¢ wynosila 877.274,55 z1.
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V. Wyniki wyceny

W toku przeprowadzonych analiz oraz w wyniku zastosowanych procedur wyceny, zgodnych z powszechmnie
przyjetymu standardami wyceny, przy uwzglednienm oszacowanego przez Spc’ﬂkq-, 100%% prawﬂopodobieﬁsm-'a
terminowe] splaty wszystkich wierzytelnosci, okreslilismy lqczng wartosc przedmiotow zabezpieczenia w postaci
pakietow wierzytelnosct INDOS S A, w sklad ktorych wechodzg wierzytelnosc z tytulu udzielonych pozyczel,
umow faktoringu, umow faktoringu odwrotnego oraz wierzytelnosci wynikajace z umow zwigzanych z rachun-
kamu bankowynu Enutenta, wedlug stanu na dzien 31 maja 2024 roku, po uzasadmonym zaokragleniu w dol do
peloych zlotych, na poziomie 59.690.806 zl (slownie: pieddziesiat dziewie¢ miliondw szeséset dziewnecdziesiat
tysiecy osiemset szesc¢ zlotych).

Wartos¢ wycenianych przedmiotdw zabezpieczenia w dniu 31.05.2024 r. przedstawiala si¢ naste-
pujaco:

1. Laczna wycena wartosci zabezpieczenia na zbiorze o zmiennym skladzie, skladajacym sie z wierzytelnosci
akmalnych 1 przyszlych z tytulu: (1) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzone) przez
niego dzialalnosci gospodarczej oraz (i) umow faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora,
stanowigeych zbior praw bedacy caloscia pospodarcza, chocby jego sklad byl zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, wynosita 58.813.532,31 21, na co skladaly sie:

*  Pakiet wierzytelnosei z tytulu udzielonych pozyczek 22234 188,32 2zt
*+  Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktoringn 20.527.176,94 =zt
*  Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktonmgu odwrotnego 16.052.167,05 zt
2. Laczna wycena wartosci zabezpieczenia stanowijcego wierzytelnosci Emitenta wynikajace z umow ra-
chunkow bankowych wynosita 877.274,55 2zl 1 odpowiadala sumie wartosci srodkow pienieznych zgro-
madzonych na Rachunku Escrow 1 Rachunku Operacyjnym:
»  Rachunek Escrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 872.778,93 =zt
*  Rachunek Operacyjny nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 4.495,62 z1
Suma wartosci zabezpieczen (po zaokragleniu w dol do pelnych zlotych) 59.690.806 zi

Katowice, dmia 22 Lipca 2024 roku
Elektronicznie

RO man podpisany przez

PIOtI’ Roman Piotr

MNowak

Data: 2024.07.22

Nowak  5iea0-0200
Roman Nowak

Prezes Zarzadu
Doradea inwestycyjny nr 177

Grupa Gumulka — Corporate Finance Sp. z o.o.
ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice

GUMUEKA

Pasja. Wiedza. Doswiadczenie.
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5.9.Definicje i objasnienia skrotow

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW

lub jej nastepcoéw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
Administrator oznacza spotke ADP Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka
Zabezpieczen lub Partnerska (dawniej ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Administrator Zastawu Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Komandytowa) z siedzibg w
Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgzych 1, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000763788, ktorej akta
rejestrowe przechowywane sg w Sadzie Rejonowym w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP 954 22-
52-731, REGON: 276157667

(z ang. Business To Business) oznacza w segmencie wierzytelnosci
wszelkie rodzaje dziatan windykacyjnych naleznosci powstatych
miedzy podmiotami w obrocie gospodarczym, w tym sektora matych
i Srednich przedsiebiorstw, oraz zobowigzan korporacyjnych

Biegty Rewident oznacza jeden z podmiotdw audytorskich dokonujacy wyceny,
ktorego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty
kwote 1,5 min zt

BondSpot oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza zapisania Obligacji w ewidencja oséb uprawnionych z

“ Obligacji K6, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnosc
operacyjng;
Dzien Wczesniejszego oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 13.2. Warunkow Emisji;

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1. Warunkéw Emisji;

ST MY T CERT AT [( I o0znacza spotke pod firmg INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie przy ul.
S.A. Kosciuszki 63, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice Wschéd w

Katowicach, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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pod nr KRS 0000343763, REGON: 276591100, NIP: 6272351283 o
kapitale zaktadowym w wysokosci 7.126.560 zt
_ oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii

Monetarnej

oznacza ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji, o ktorej mowa w
Ewidencja

art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;
GPW lub Organizator oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

Alternatywnego Systemu w Warszawie lub jej nastepcéw prawnych;

oznacza spoétke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
_ S.A. z siedzibg w Warszawie;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie
KPC oznacza ustawe z dnia 17 pazdziernika 1964 r. Kodeks postepowania
_ cywilnego (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.)
Obligacje oznacza 10.000 sztuk, o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000

Obligatariusz oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z
Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta
Emisji posiadacza Rachunku Papieréow Wartosciowych, na ktérym
zapisane s3 Obligacje Iub osobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym:;

(01s (Y11 (M 0] (oI () I [-Ml Oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt
17 Warunkéw Emisji;

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (z wyfaczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy
nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek

(wtacznie),

Organizator ASO oznacza GPW
PLN, zi, ztoty oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta
Obligatariuszom Obligacji w przypadku przedterminowego wykupu

Obligacji zgodnie z pkt. 15. Warunkéw Emisji (Wczesniejszy Wykup

Strona | 152



I“DOb MICHAEL/STROM
_ na zadanie Emitenta),

Program Emisji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwatg

Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r., nastepnie
zmieniony Uchwatg z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji, w ramach ktérego emitowane sg Obligacje;

Przypadek Naruszenia oznacza zdarzenie wskazane w pkt 14.5. Warunkéw Emisji

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument, sporzagdzony na  potrzeby
wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst

Rachunek Escrow oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie
Umowy Escrow

Rachunek Operacyjny oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzony przez bank na rzecz Emitenta na podstawie

umowy o prowadzenie rachunku bankowego

Rachunek Papierow oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4

Wartosciowych ust. 1 Ustawy o Obrocie

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju

regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin  Krajowego Depozytu  Papierow  Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

Regulamin ASO GPW oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawdéw, o ktérym mowa w Ustawie o Zastawie
Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad gospodarczy)
wtasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta

Rozporzadzenia MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy

znaczenie dla EOG
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Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

prospektowe 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu

Dziatania KDPW Papieréw Wartosciowych;

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z
_ 2024 r., poz. 708 ze zm.);

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
_ finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze
zm);

Ustawa o Zastawie oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
Rejestrowym rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017z pdzn. zm.)
oznacza warunki emisji Obligacji, ktérych tres¢ stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej

banki udzielajg pozyczek innym bankom

Wskaznik oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkdéw Emisji

Nadzabezpieczenia

Zadanie Wcze$niejszego oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Wykupu Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia
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