NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii K11 wyemitowanych przez spétke pod firma

INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie

inNvoO>

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie

instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.
Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 12 listopada 2025 r.
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I OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYIJNEJ

1.1.Emitent
Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, Zze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K11 sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

. Signature valid
Signature val 9
. Dokument pogdgisaf przez
Dokument Y_Ptz'f(z Katarzyna Dar okola
Ireneusz B ensczy Data: 2025.11.114:56:34 CET

Data: 2025.1192 14:48:20 CET

Ireneusz Glensczyk Katarzyna Sokota

Prezes Zarzadu INDOS S.A. Wiceprezes Zarzadu INDOS 5.A.

1.2.Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii
K11 emitowanych przez INDOS S.A. zostata sporzgdzona zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin.
zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K11 sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby
wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze

ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Elektronicznie Elektronicznie podpisany
Piotr Marcin pedpisany przez piotr Rad OS{aW przez Radostaw Krzyzak

Marcin Jankowski . Data: 2025.11.12 15:41:30
Jankowski  pata:202511.12 Krzyzak +01'00'

16:26:08 +01'00"
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Il PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

INDOS S.A.

_ ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéw
indos@indos.pl

276591100
0000343763

Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdd w

Oznaczenie sgdu

Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
rejestrowego
Krajowego Rejestru Sagdowego

2.1.Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Ireneusz Glensczyk Prezes Zarzadu

Katarzyna Sokota Cztonek Zarzadu

Sposdéb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki uprawnieni s3 dwaj cztonkowie zarzadu dziatajgcy tacznie lub cztonek

zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem

2.2.Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Nie dotyczy. Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.
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2.3.Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

_ Ul. Pariska 97, 00-834 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

i [TX R o Tolor AR (G ) [ s (THIM  kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

m 14226131900000
Zakres dziatan we 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty
wspotpracy z Emitentem Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Strona |4


mailto:kontakt@michaelstrom.pl
http://www.michaelstrom.pl/

INDOY MICHAEL/STROM

Spis tresci

1.1.
1.2.
.

2.1.

2.2.

2.3.
1l

3.1.
3.1.1.
3.1.2.

3.1.3.
3.14.
3.1.5.
3.1.6.

3.1.7.
3.1.8.
3.2.

3.2.1.
3.2.2.
3.2.3.
3.24.
3.255.
3.2.6.
3.2.7.
3.3.

3.3.1.
3.3.2.

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORIMARQGYJNEJ ...ttt sttt ettt et st s b e s et ea e st et et e s e e e besaesae e st eneensensenbesbesseeneansenes 2
=0 V=T o SRS 2
AULOrYZOWANY DOFatCa. . ..cuevieieiiieiiieieeese ettt ettt b e e eseneesanes 2
PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE ...........c.ooiiiiieieeeeeeeee et 3

Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
INFOIMNACYJNE) ettt 3
Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i
numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat ................... 3
Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy ......c.ccceevreernniceiennnecnseeenenenne 4

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA

| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ..........cccooovmmieiereriiniinieieeneneneeeeienenens 8
Czynniki ryzyka zwigzane z EMItentem ........cceoiiieiiiniicieccccere e 8

Ryzyko utraty ptynnosSci przez EMitenta.......c.cocoiiinrriieieieicciinrrn ettt 8
Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczeh przez Emitenta oraz ryzyko zwigzane z

dochodzeniem roszczeh w stosunku do EMItenta ...t 9
Ryzyko upadtosci dtuznikéw lub ich okresowej niewyptacalNoSCi......ceueveueeiirininnnincceecccrrrae 9
Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg W POISCE .........ccccveverneinenecnneineeereceeeeseeeee 10
Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku WierzytelNOSCi......c.cocvvrririeiciciceiiirnrneeeccccere e 11
Ryzyko wynikajgce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu

gOSPOArCZEGO W POISCE . .cviiiiieiieieteete ettt b e st b e st be st et bese et ebeste e b 11
Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych KIIENTOW..........cveveveieiiiiiirrrcccct e 12
Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem polityki gospodarczej i stép procentowych w Polsce.................. 12
Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami.........ccuveireireinieiriereeee s 13

Ryzyko op6znienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji........cccceevvcrnrnnenenee 13
Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia .........cocoevevrrrieieieieiecnennnrreees 14
RYZYKO STOPY PrOCENTOWE] .....evviuiiiiiiieteirietet ettt ettt ettt ettt skt b et skt b ekt be e b 15
Ryzyko wczedniejszego WyKUPU OBIIgacji......cccouvririririeieriieiiiinirrrreccci ettt 17
Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem ObligatariUSZy ........c.coeeeereerrieenenieienirieieesie e 18
Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym........cccccovevenncnncnnee 18
Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i PHYNNOSC ..cvevievieeeirieiieeeere e 18
Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem KapitatOWym .........cococvveivinirinineneeneeeese e 19

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligagjami ..........coceiriiinieiinieiceee e 19
Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu ........c..cccveeeveveennccnennee 20

Strona |5



INDOY MICHAEL/STROM

3.3.3.
3.34.
3.3.5.
Iv.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.

4.7.
4.7.1.
4.7.2.
4.8.

4.9.

4.9.1.
4.10.

4.11.

4.12.
4.13.

4.14.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i PHYNNOSC ..c.veuivvieeeirieiieiceise e
Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW ........cccocvvevevininecniineccseneenn,
Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF ........ccccooiriinniieerece e
DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU.......c.ooiiiieeee ettt sttt b s bbbt bbbt eb bbbt sbe s et nnn
(@1 =T 0TRSO 26
Rodzaj emitowanych instrumentdw dtuznych ..........ccooeirieiniicie e 26
Program Emisji OBlgacji......ccurueirieirieinieiieiseerieise ettt 26
WIEIKOSE @MU i...euvviiiieieicicicicicitt ettt 27
Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji........ccceeueueeeueeiiciiiiiiiesssesseee 27
Informacje o wynikach subskrypgcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10
Zatgcznika Nr 3 do REGUIAMINU ......ciiiiiiiiiieicer s 27
WYKUD OBlIgAGji vttt 29
Woczedniejszy wykup na zadanie ObligatariUusza ........c.cccccvrrrrerereieriiinnrnrseeeiciset et
Woezednigjszy wykup na Zadanie EMItENTa.......cooveeuiuiiiiieeee et
Warunki wyptaty oprocentowania Obligagji .....c.cceveereircinieincrcice e 30

Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
ZADEZPIECZENIA .ttt 31
Podstawowe informacje o Administratorze Zabezpi€CZen .......c.covveeueueiininininnsee et
Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia instrumentoéw objetych wnioskiem oraz
perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu
dtuznych instrumentéw finansowych objetych wnioskiem..........cccoeveveineineineinene, 36
Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuznym,
ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej -
w przypadku jej dokonania i OGIOSZENI ......c.coveuerieuirieirieinicree e 37
Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne.........cocoveveverenee. 37
W  przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow dtuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego.................... 37

Zgromadzenie OBlIgatariUSZy .........ccovueueirnireiireeer s 38

Strona |6



INDOY MICHAEL/STROM

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe

5.1.
5.2.
5.3.
54.

5.5.
5.6.
5.7.

wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy
od dnia sporzadzenia noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposdb zamierza
zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe...........ccevvveiverieenieenceeecee e 38

ZAEACZNIKI ... s

Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczaca Emitent39

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta ... 49
Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Nota Informacyjna.......62
Warunki Emisji Obligacji (wraz z raportem z wyceny przedmiotu zabezpieczenia
[ZAEGCZNIK]) 1ottt ettt ettt et aeer e be et e et e b et e s e e eneereens 72
Umowa z Administratorem Zabezpi€CZen..........oouvvrrrrrrireeeeieieeieieeeieeee et 102
Oswiadczenia 0 poddaniu Sie €gZEKUGi ......cueueveveueuiieiiiieiicittrerers e 115
Definicje i objasnienia SKIOTOW ..........cccueueuiuiiiiiiiiiiiisrsr e 121

Strona |7



INDOY MICHAEL/STROM

. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
I FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze staé sie niewyptacalny lub z
innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Z tego
wzgledu przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni
przeanalizowac wszystkie informacje zawarte w niniejszym dokumencie oraz zapoznac sie z wszelkimi
dokumentami wtgczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i Warunkami

Emisji Obligacji.

Nalezy podkreslié, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga
doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie wykonaé swoich zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, ani stwierdzenie, ktorych okolicznosci wystgpienie jest najbardziej prawdopodobne.
Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci

z powodu wystgpienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wptywu.

Emitent wskazuje, ze obligacje nie sg depozytami bankowymi. Podstawowg rdéznica pomiedzy tymi
instrumentami jest taka, ze obligacje korporacyjne emitowane sg przez uprawnione podmioty
wskazane w Ustawie o obligacjach na warunkach w niej wskazanych, a depozyty bankowe na
podstawie ustawy z dnia 21 grudnia 2021 r. prawo bankowe (tj. Dz.U. z 2023 poz. 2488 ze zm.).
Dodatkowo depozyty bankowe sg objete systemem gwarantowania depozytéw do réwnowartosci w
ztotych 100 000 euro (limit depozytéw w tym samym banku), natomiast w przypadku
niewyptacalnosci Emitenta nie ma gwarancji, ze zainteresowane srodki zostang odzyskane w catosci
lub czesci. W przypadku zerwania lokaty najczesciej traci sie naroste odsetki. Obligacje mozna
sprzeda¢ bez utraty narostych odsetek, dotyczy to w szczegdlnosci obligacji notowanych na Rynku

ASO Catalyst.

3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

3.1.1. Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta
Dziatalno$¢ Emitenta w przewazajgcej czesci jest dziatalnoscia wymagajgca znaczacych naktadéw
kapitatowych. W przypadku przedtuzania sie proceséw windykacyjnych i koniecznosci terminowej
sptaty zobowigzan Emitenta teoretycznie moze nastgpi¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci
finansowej przez Spotke. Tym niemniej skala dziatalnosci Emitenta w poréwnaniu z jego aktualnym
poziomem zadtuzenia wskazuje, ze zagrozenie tego typu nie jest wysokie. Takze zatozenia strategii

rozwoju Emitenta oraz zrédta jej finansowania nie powodujg gwattownego wzrostu tego typu ryzyka.
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Ponadto Emitent dazy do ograniczania ryzyka poprzez dywersyfikacje struktury terminowej

zapadalnosci zadtuzenia, w szczegdlnosci obligacji. Istnieje jednak ryzyko postawienia w stan
wymagalnosci obligacji z powodu niespetnienia szczegdlnych warunkéw okreslonych zapisami w
umowach kredytowych i warunkach emisji.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢

znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwiqzane z
dochodzeniem roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzonej dziatalno$ci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sgdowe; w
wiekszosci sg to spory inicjowane przez Emitenta w ramach dochodzonych przez niego kwot od
dtuznikéw. Incydentalnie Emitent narazony jest réwniez na uczestnictwo w sporach jako strona
pozwana, zaréwno jako podmiot dokonujgcy potracen, jak i na skutek powddztwa wzajemnego, jako
elementu tzw. ,taktyki procesowej”. W opisywanych w niniejszym ryzyku sytuacjach, niekorzystne
rozstrzygniecia sadéw, w zaleznosci od charakteru sprawy i charakteru wystepowania w nim
Emitenta, mogg skutkowa¢ negatywnymi efektami finansowymi o rdéznej skali, w tym utrata
znaczacych srodkéw finansowych. Fakt taki wptynie, w proporcjonalny sposéb do wysokosci
utraconych srodkéw, na obnizenie mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu ochrony
Emitenta przed konsekwencjami dalej idgcymi (utratg ptynnosci i brakiem wyptacalnosci) Emitent
stosuje zasade dywersyfikacji portfela. W prowadzonych sprawach ze zlecenia wierzycieli o
odzyskanie naleznosci, Emitent czesto ma do czynienia z réznymi strategiami obrony przez
dtuznikéw, w tym strategig przedtuzania postepowania sgdowego poprzez kierowanie zawiadomien
do réznych organdéw panstwowych, w tym prokuratury.
Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci polegajacej m.in. na prowadzeniu
spraw sgdowych i egzekucyjnych, zaréwno tych, w ktdrych Emitent wystepuje w charakterze
powoda, jak réwniez w charakterze petnomocnika powoda, liczba spraw sgdowych prowadzonych
przez Emitenta wedtug stanu na dziefd 30 wrze$nia 2025 r. wynosi 113 spraw, egzekucyjnych — 189
spraw, a ich tgczna wartos$¢ siega 27,65 min zt. Wartos¢ 2 spraw, w ktérych Indos wystepuje jako
strona pozwana wynosi 2,46 min zf.
Istotnosé powyziszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako s$rednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢

dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.3. Ryzyko upadtosci dfuznikow lub ich okresowej niewyptacalnosci
Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na finansowaniu przedsiebiorstw gtdwnie w drodze udzielania

faktoringu i pozyczek, co wigze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuznika upadtosci. W przypadku
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ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikdw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mieé

trudnosci z odzyskaniem czesci lub catosci naleznosci, co negatywnie moze wptyngé na jego wyniki
finansowe. W szczegdlnos$ci w odniesieniu do portfela pozyczkowego Emitent utrzymuje co najmniej
kilka ekspozycji przekraczajgcych 1 min zt, zas pojedyncze ekspozycje przekraczajg czasem kwote 3,5
min zt (ok. 10% kapitatdw wtasnych). Przedmiotowe ryzyko odnosi sie réwniez do dziatalnosci
zwigzanej z nabywaniem na wtasne ryzyko wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego oraz
Swiadczonych przez Emitenta ustug polegajgcych na windykacji naleznosci klientdw na zlecenie, gdyz
otrzymanie czesci wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji
naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zabezpieczenia rzeczowe
(zdecydowana wiekszos¢ umow zwigzanych z zaangazowaniem kapitatu jest zabezpieczona w sposdb
rzeczowy lub objeta gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego, a w przypadku pozyczek
zabezpieczeniem s3 najczesciej hipoteki na nieruchomosciach), dywersyfikacje portfela oraz
prowadzac zachowawczg polityke, co do zaangazowania (podwyiszone Srodki bezpieczenstwa,
zwiekszenie zabezpieczen) w branze oceniane, jako wyjgtkowo zagrozone (budownictwo, przemyst
spozywczy, transport oraz przemyst weglowy i firmy pracujgce na rzecz tego przemystu). Dodatkowo
w dziale ryzyka i analiz Emitent zatrudnia licencjonowanych detektywdéw oraz korzysta z ustug
wywiadowni gospodarczej i innego rodzaju zrédet informacji. Jednocze$nie zwracamy uwage, iz
specyfika dziatalnosci Emitenta polega na obstudze wierzytelnosci zagrozonych - Spétka posiada
doswiadczenie i potrzebne know-how do minimalizacji ryzyka wynikajacego z braku zaspokojenia od
podmiotéw, ktére znajdujg sie w stanie upadtosci. Emitent nie moze jednak zapewni¢, ze upadtosé
lub czasowa niewyptacalnos¢ dtuznikdw nie bedzie miata negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i
wyniki finansowe Emitenta.

Emitent w 3Q 2025 r. dokonat odpisu aktualizujgcego naleznosci w kwocie 3,95 min zt z tytutu
sprzedazy udziatéw w dawnej spdtce zaleznej ADVISERO SP. z 0.0., ujmowanego jako korekta wyniku
lat ubiegtych. Zdarzenie to nie wptywa na biezacy wynik ani ptynnos¢, lecz obniza kapitaty wiasne
Emitenta o0 3,95 min zt.

Istotnosé¢ powyiszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢

dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.4. Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq gospodarczqg w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg
od panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokos¢ stép
procentowych ma znaczacy wptyw zarédwno na zainteresowanie ustugami Emitenta, jak i na
efektywnos¢ jego dziatan operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta
zapotrzebowanie na kapitat, co prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikdw w gospodarce, a

tym samym do zwiekszenia potencjalnego rynku Emitenta w przysztosci, zwtaszcza w momencie
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pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w przypadku gwattownego i trwatego polepszenia
sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza wptynie pozytywnie na zdolnosc¢
regulowania zarzadzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w dalszej perspektywie
utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychoddéw i marz. W czasie dekoniunktury, w $lad za
gorsza kondycjg przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie sciggalnosci kredytow i pozyczek, co wptywa
pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi faktoringu i inne ustugi zwigzane z
finansowaniem przedsiebiorstw poza sektorem bankowym oraz popyt na ustugi windykacji naleznosci
na zlecenie). W przypadku gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza
sciggalnos¢ wierzytelnosci z tytutu faktoringu i udzielonych pozyczek moze doprowadzi¢ do
pogorszenia sie wynikéw finansowych Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢

dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.5. Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku wierzytelnosci

Emitent postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych jako rynek atrakcyjny, gdyz jest mniej
konkurencyjny, niz rynek wierzytelnosci konsumenckich. Istnieje jednak na nim réwniez bariera
wejscia spowodowana koniecznoscig posiadania znacznego kapitatu oraz co byé mozie jest
najwazniejsze, bariera know—how wynikajgca z posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie
windykacji wierzytelnosci podmiotdw gospodarczych. Emitent dysponuje (w swej ocenie)
najprawdopodobniej najdtuzszym doswiadczeniem w windykacji podmiotéw gospodarczych dziatajgc
z sukcesem od 1991 roku. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych konkurentéw lub
wzrost aktywnosci obecnych konkurentdw. Emitent nie moze zapewni¢, ze konkurencja na rynku
wierzytelnosci gospodarczych nie bedzie wzrasta¢, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i
wyniki Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢

dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.6. Ryzyko wynikajqgce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu
gospodarczego w Polsce

Znaczna cze$¢ dziatan operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sagdowego i

egzekucyjnego. W zwigzku z powyiszym, na wyniki Spétki znaczaco rzutuje niska efektywnosc

wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolito$¢ w

interpretacji i stosowaniu przepisow prawa, nieuzasadnione opdznienia i dtugie terminy

podejmowania decyzji i dziatai przez organy wymiaru sprawiedliwosci.
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Powyzsze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan

sgdowych i egzekucyjnych, co znaczgco wptywa zaréwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na
ich ostateczny rezultat. Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz wtasnie nikta efektywnos$é wymiaru
sprawiedliwosci w Polsce zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktdry prowadzony jest na
wtasny rachunek Spoétki, jak i windykacji na zlecenie. Znaczace polepszenie efektywnosci wymiaru
sprawiedliwo$ci w Polsce moze w dtuiszej perspektywie spowodowac utatwienie dziatan
operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie sktonnosci do outsourcingu windykacji lub
sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki, co moze wptyngé niekorzystnie
na plany strategiczne i rozwéj Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Emitenta mogtaby by¢

dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.7. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona od
relacji z Klientami. Relacja ta determinowana jest sprawnoscig i efektywnoscig obstugi Klienta przez
Emitenta. W przypadku niskiej oceny przez Klienta ustug Spétki, Emitent moze utraci¢ danego Klienta.
Spotka posiada duze doswiadczenie w swiadczeniu ustug w branzy windykacji i faktoringu, budujac
wieloletnie relacje i dysponujac specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym), do jak
najbardziej optymalnego s$wiadczenia wskazanych ustug. Takze dywersyfikacja portfela Klientow
Spoétki minimalizuje skutki utraty poszczegdlnych Klientéw.

Istotnosé¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢

dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyko zwiqzane z ksztattowaniem polityki gospodarczej i stop procentowych w Polsce
Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych w tym zwfaszcza wielko$¢ potencjalnego rynku na
ustugi Emitenta, sg uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi,
zwtaszcza polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej. Dotyczy to w szczegdlnosci dostepnosci do Zzrédet finansowania z sektora bankowego dla
przedsiebiorcéw oraz kosztéw tegoz finansowania (stép procentowych), w tym kosztéw odsetek
ustawowych i maksymalnych kosztéw odsetek umownych. Na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu, cato$¢ salda obligacji wyemitowanych przez Spdtke oparta jest o zmienng stope
procentowa, przez co Spotka narazona jest na ryzyko zmiennosci stép procentowych. Ponadto mozna
zatozy¢, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Spétki oraz finansowania jej rozwoju Emitent w
przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania. Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany w

otoczeniu makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie
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warunkéw dziatania Emitenta. Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu

stop procentowych mogg by¢ przynajmniej czesSciowo kompensowane przez wzrost odsetek
ustawowych i maksymalnych odsetek umownych, stanowigcych Zzrédta przychoddw Spofki.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niska, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby

znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko opdinienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw,
co wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie swiadczen
przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji
oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zostaé¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowad
odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu
jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania
wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spoétki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza

ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkow zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkdw pienieznych Emitenta w
egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkdw na realizacje

takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewypfacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji
obligatariusz moze nie odzyskac catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent
moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda przekraczaé wartos¢ jego majgtku. W
sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtosé Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadfosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania

wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadfosci Emitenta bedzie natychmiastowa
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wymagalnosé jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na

zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na

ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtoSciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie

przepisdw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosSciowego Ilub postepowania restrukturyzacyjnego
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢

mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci
obejmujacych wartos¢ nominalng Obligacji oraz odsetki, poprzez egzekucje hipoteki z nieruchomosci

na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegélnosci Swiadomi wysokiego
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z
tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okres$la jako wysoka, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢

dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobieistwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2.2. Ryzyko zwiqzane ze zmiennq wartosciq przedmiotu zabezpieczenia
Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, na Przedmiocie Zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajgcym sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz umoéw faktoringowych
zawartych przez Emitenta jako faktora. Zbiér ten stanowi zbiér rzeczy ruchomych lub praw

stanowigcych cato$¢ gospodarczg chocéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie
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Rejestrowym. Wartos¢ Przedmiotu Zastawéw uzalezniona jest od srodkdéw pienieznych zgromadzone

na rachunku bankowym typu escrow i rachunku operacyjnym oraz od wartosci udzielonych pozyczek
oraz portfela faktoringowego wchodzgcych w sktad Przedmiotu Zastawu oraz terminu zwrotu
pozyczki. Skala dziatalnosci Spétki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na wartosc
przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci wartosé
wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 125% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych
na tym przedmiocie zabezpieczenia.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego i wpisana do rejestrow
zastawow wynosi 75 000 000,00 (siedemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych, tj. 150% wartosci Programu

Emisji.

Na dzien 5 wrzesnia 2025 r. Wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:

e Gotdéwka na rachunku : 3 626 924,87 PLN

e Wartosc¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 62 135 225,89 PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzier 5 wrzesnia 2025 r. wynosi 144,2 % .
Informacje dotyczace oszacowanych przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia dostepne
sg pod adresem www.indos.pl/relacje-inwestorskie/obligacie/ w zaktadce Program emisji obligacji

INDOS SA - seria K.

Szczegétowe informacje dotyczace Wskaznik nadzabezpieczenia zostaty opisane w pkt 4.9 Noty

Informacyjnej.

3.2.3. Ryzyko stopy procentowej

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a stopa bazowa stanowigcy
podstawe do wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate), ktdry jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych nakfada na osoby zamierzajagce dziata¢ jako
administratorzy wskaznikow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub
rejestracji. W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark
S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stédp procentowych, w tym
kluczowych wskaznikow referencyjnych. Na date sporzadzenia Propozycji Nabycia GPW Benchmark
S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratorow wskaznikow referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities
and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe

o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do
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wskaznikéw referencyjnych takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnosci, jesli

metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego, ulegng zmianie albo jesli wskaznik referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.
Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze
Makroostroznosciowym, Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do
okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika
referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w Rozporzadzeniu o Wskaznikach
Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania publikowania
kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i) wydanie przez KNF
publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator
wskaznikdow referencyjnych stop procentowych. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych
okresla zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu
Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania
publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR, oprocentowanie
Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg postanowienia
regulujgce sposdb ustalenia Stopy Bazowej w przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania
przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym dotyczgcego WIBOR.

Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych (,KSF”)
zaakceptowat Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikéow referencyjnych WIBOR i WIBID. Z
uwagi na fakt, ze na reforme wskaznikdw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie
powigzanych elementdw, proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat
decyzje o zmianie maksymalnych termindéw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza
okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy efektywnej wspotpracy wszystkich
zaangazowanych stron, reforma wskaznikdéw referencyjnych w Polsce zostanie zrealizowana w catosci
do konca 2027 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku KKSF poinformowat o uruchomieniu
dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego
na koniec 2027 r., finalnego momentu konwersji wskaznikow referencyjnych w Polsce, zdecydowano
sie ujg¢ w dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny
indekséw WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dniu 6 grudnia 2024 r. Komitet Sterujgcy
Narodowe] Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz
podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF — bazujgcego na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po

zapoznaniu sie z opiniami dotyczacymi aspektéw prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR
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podjat 24 stycznia 2025 r. decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla

propozycji indeksu.

KS NGR 28 marca 2025 roku zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowg procesu zastgpienia
wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID.

KS NGR 4 czerwca 2025 r. poinformowat, ze zgodnie z harmonogramem Mapy Drogowej NGR 2
czerwca 2025 roku rozpoczeto oficjalne wyznaczanie Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (Polish
Short Term Rate) oraz indeksdw z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR. Administratorem POLSTR
jest GPW Benchmark SA — podmiot posiadajgcy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego oraz
wpisany do rejestru administratorow wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

KS NGR przyjat 28 sierpnia 2025 roku rekomendacje w zakresie standardowej transakcji OIS opartej
na indeksie POLSTR. Projekt rekomendacji zostat wczeéniej poddany konsultacjom publicznym,
zgtoszone w trakcie uwagi zostaty zaadresowane w ostatecznej tresci rekomendacji.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego Stope Bazowag moze wptyngé na obnizenie lub
wzrost poziomu oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej, sytuacja ta bedzie
miata istotne znaczenie dla inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie
nieosiggniecie przez inwestora zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia Stopy Bazowej
dla Emitenta oznacza nizsze koszty finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji.
W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyziszy niz sam
WIBOR, dla inwestora oznacza¢ bedzie to wiekszg rentownosci Obligacji, a dla Emitenta wyzsze
koszty finansowania dtuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 16.4.8 Warunkdéw Emisji Obligacji
bedzie stosowat Korekte majacg na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkow
ekonomicznych powstatych w zwigzku z zastgpieniem wskaznika referencyjnego WIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako Srednig, a prawdopodobienstwo jego

wystgpienia jako wysoki.

3.2.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji
Stosownie do postanowien Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do
wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, przy czym wodwczas Emitent zaptaci
Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje
beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor
nie bedzie modgt uzyskiwa¢ przychodéw z Odsetek w zatozonym przez inwestora horyzoncie

inwestycyjnym.
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Mozna sie spodziewac, ze Spdtka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji,
gdy jej potencjalne koszty finansowania bedga nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie
inwestorzy moga nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkdéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu
Obligacji w sposdb, ktéry zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od
Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Istotno$¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent okred$la jako srednig. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2.5. Ryzyko zwiqzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym
samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mdgt samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmieni¢ postanowienn Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

3.2.6. Ryzyko zwiqzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym
Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2022r. poz. 2309) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1520), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczenn co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
whiosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w

przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.2.7. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze
ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na
Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sie od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréow. W
wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegac

ptynnosé Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego
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dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w

dowolnym czasie i po dowolnej cenie.
Emitent ocenia istotnos¢ powyiszego ryzyka zarédwno dla Emitenta jak i Inwestoréw oraz

prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
Komisja moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.
3 Ustawy o Obrocie.
Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentow finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego panistwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zadaniem zawieszenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub

podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
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finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;j.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Zze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢é

powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku..

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie interesdw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczyé
te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych
papierami wartosSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw

inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
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Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panistwie nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potagczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub

postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadfosciowego emitenta dtuznych
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instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza

jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby

spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci
Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdéznic¢ sie

od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow.
W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdélnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom
moze ulegac¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzied sporzadzenia
niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé sprzedane przez Obligatariusza

w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwiqzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 153-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze,

w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
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e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢
na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c
ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowac¢ na swojej
stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania

przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez

przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowiazki informacyjne, KNF moze

wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozy¢ kare pieniezng

w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzgdzenia MAR na kazdego,

kto dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci

CO najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie;

b) w przypadku naruszei art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom

facznie;
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c)

g)

w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega

grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym

karom tgcznie, aw przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania

rozwigzan, systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem

warunkéw okreslonych podlega karze pienieznej:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

o 4.145.600 zt, lub

o do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia

Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,

w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

o w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych
mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek

wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

o} kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej

przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
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i)

w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

w przypadku naruszed art. 20 wust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie
lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy
dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzgdzanych rekomendacji albo nie
ujawnienie swojego interesu i konfliktdw interesdw istniejgcych w chwili ich sporzadzania
lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zf,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majagc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkdédw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze

wystapi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta

wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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Iv. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji $rodki z emisji zostang wykorzystane na przedterminowe

refinansowanie obligacji serii K8.

Istotne informacje o biezgcej dziatalno$ci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sa
zamieszczane na stronie internetowej www.indos.pl w zakfadce Relacji Inwestorskich, w tym

publikowane sg raporty biezgce.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie

posiadajg formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt 1lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;

= Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji,

= Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

= Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnial8 listopada 2024 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

= Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 21 paZdziernika 2025 r. w sprawie emisji obligacji serii

oznaczonej literg ,K11” w ramach Programu Emisji,

Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a i b w/w rozporzadzenia,

nie wymaga sie sporzgdzania prospektu ani memorandum informacyjnego.
Jednoczesnie w przeciggu ostatnich dwunastu miesiecy nie doszto do innej oferty publicznej
papieréw wartosciowych w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2

lit. d Rozporzadzenia Prospektowego oraz w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

4.3. Program Emisji Obligacji
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W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Programu Emisji

Obligacji na taczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 PLN. Nastepnie w dniu 16 lipca 2020 r. Emitent
zmienit przedmiotowg uchwate, zgodnie z ktérg Program Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do
dnia 31 grudnia 2030 roku, a faczna kwota wszystkich emisji obligacji nie bedzie wieksza niz
200.000.000 PLN, z zastrzezeniem, ze taczna wartos¢ istniejgcych obligacji nie przekroczy 75.000.000
PLN.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit dotychczas dziesie¢ serii obligacji, tj.
obligacje:

e serii K1 na tgczng warto$¢ nominalng wynoszacg 15 min PLN (wykupiona)

e serii K2 na faczng wartosé¢ nominalng wynoszacg 7 min PLN (wykupiona)

e serii K3 na faczng wartos¢ nominalng wynoszacg 7,5 min PLN (wykupiona)

e serii K4 nataczng wartos¢ nominalng wynoszgcg 5 min PLN (wykupiona)

e seria K5 na taczng warto$¢ nominalng wynoszaca 10,8 min PLN (wykupiona)

e seria K6 na taczng warto$¢ nominalng wynoszgcg 15 min PLN

e serii K7 na faczng wartosé nominalng wynoszacg 5,5 min PLN

e serii K8 na faczng wartosé nominalng wynoszacg 15 min PLN

e serii K9 na faczng wartosé nominalng wynoszacg 10 min PLN

e serii K10 na taczng warto$¢ nominalng wynoszacg 21 min PLN

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

4.4. Wielko$¢ emisji
W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowat do 15.000 (pietnascie tysiecy) Obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz

15.000.000,00 (pietnascie milionédw).

4.5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej

Obligacji wynosi 1000,00 (jeden tysigc) ztotych.
4.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10

Zatacznika nr 3 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji od 23 pazdziernika 2025 r. do 6 listopada
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lub sprzedazy 2025r.
Data przydziatu instrumentéw dtuznych 12 listopada 2025 .

Liczba instrumentéw dtuznych objetych
15.000 (pietnascie tysiecy)
subskrypcja

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach Srednia stopa redukgji: 55,75%

Liczba instrumentéw dtuznych, ktére zostaty
15.000 (pietnascie tysiecy)
przydzielone

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly
1.000,00 (jeden tysiac) ztotych
nabywane (obejmowane)

Informacja o sposobie optacenia (nabytych)
Wszystkie objete obligacje zostaty opfacone
papieréw wartosciowych ze

gotowka.
wskazaniem szczegétowych informacji.
Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na
instrumenty dtuzne °2
Liczba 0s6b, ktorym przydzielono
instrumenty dtuzne °2
Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy obijeli
instrumenty dfuzne w ramach wykonywania Nie dotyczy

umow o subemisje
Informacja czy osoby, ktérym przydzielono

instrumenty finansowe w ramach

e Cee U srRe b Sy v Emitent przydzielit 3891 obligacji 7 podmiotom

. . B powigzanym z Emitentem w rozumieniu
poszczegblnych transzach, sg podmiotami powigzany

. . . — is6 4 . Regulami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 przepisow § ust 6 egulaminu

ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Alternatywnego Systemu Obrotu .

Obrotu.

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre

zostaty zaliczone do kosztéw  emisji,

taczne koszty emisji Obligacji zostang wskazane
ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug

w sprawozdaniu finansowym.

ich tytutéw

Koszty emisji Obligacji beda rozliczane przez
Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach

caty okres zycia emisji.

rachunkowych i sposobem ich ujecia w

sprawozdaniu finansowym emitenta
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Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4
493
lit. a Rozporzadzenia prospektowego.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4

64
lit. b Rozporzadzenia prospektowego

4.7 .Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 19 maja 2029 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2.
Warunkéw Emis;ji.
Szczegbétowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktéorym mowa w pkt 4.7.1. i 4.7.2.
Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz podmiotow prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia

z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.7.1. Woeczesniejszy wykup na zqgdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

4.7.2. Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu

Roboczym, na nastepujgcych zasadach:
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1) weczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w kazdym Dniu roboczym;

2) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu dzied, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesniejszego Wykupu;

3) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
z prawa wczesniejszego wykupu.

4) Weczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

5) w przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zgdanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii, przy czym wynosié ona bedzie:

a) w I, I1'i lll Okresie Odsetkowym 1,5% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji K11;

b) w IV, V, VI, VIl Okresie Odsetkowym 1,0% warto$ci nominalnej wykupywanych Obligacji
K11;

c) w VIII, IX Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji K11;

d) W X, XI, XIlI, XIll i XIV Okresie Odsetkowym — brak premii

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. W takim przypadku Emitent skfada wniosek
do Organizatora ASO, na ktérym dokonywany jest obrot papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych

w Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.8.Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastapi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposdb wypftaty swiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza wynosi 4,25 p.p. (cztery i 25/100 punktu procentowego).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastapi.
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Ptatnosé Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej

tabeli:

Ostatni dzien danego

Numer Okresu | Pierwszy dzien danego
Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ustalenia Praw
Odsetkowego Okresu Odsetkowego

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji

19 lutego 2026

16 lutego 2026

19 lutego 2026 19 maja 2026 14 maja 2026
19 maja 2026 19 sierpnia 2026 14 sierpnia 2026
19 sierpnia 2026 19 listopada 2026 16 listopada 2026
19 listopada 2026 19 lutego 2027 16 lutego 2027
19 lutego 2027 19 maja 2027 14 maja 2027
19 maja 2027 19 sierpnia 2027 16 sierpnia 2027
19 sierpnia 2027 19 listopada 2027 16 listopada 2027
19 listopada 2027 19 lutego 2028 16 lutego 2028
19 lutego 2028 19 maja 2028 16 maja 2028
19 maja 2028 19 sierpnia 2028 16 sierpnia 2028
19 sierpnia 2028 19 listopada 2028 16 listopada 2028
19 listopada 2028 19 lutego 2029 14 lutego 2029
19 lutego 2029 19 maja 2029 16 maja 2029

4.9.Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego

zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach maja status papierow
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia Obligacji K11 zabezpieczajg réwniez wierzytelnosci z
tytutu wyemitowanych obligacji serii K8,K9 i K10 oraz zabezpiecza¢ beda wierzytelnosci z tytutu
kolejnych serii Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K11 i obejmuja:

e  zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,,Zastaw Rejestrowy 1”),

e  zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,,Zastaw Rejestrowy 2”),

e  zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 3 (,,Zastaw Rejestrowy 3”),
dalej tacznie zwane ,, Zastawami Rejestrowymi”

e Rachunek Escrow.
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Zastaw rejestrowy

Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastawu w zakresie kazdego z Zastawoéw

Rejestrowych.

1.

Ustanowienie Zastawéw Rejestrowych

e w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu
Rejestrowego 1;

e w dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawéw dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu
Rejestrowego 2;

e w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu
Rejestrowego 3.

Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione:

° Z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,

° do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 112.500.000 ztotych .

Zaspokojenie z:

e Przedmiotu Zastawu 1 i 3 bedzie mogto nastgpic

(i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktédry mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

(ii) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 1 i 3 na wiasnos¢, o ktdrym mowa w
art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

° Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastgpicé:

(i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 2 na wtasnos¢, o ktérym mowa w art. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

(iii) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu publicznego,
o ktéorym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Zgodnie z wycenami stanowigcymi zatgcznik do Warunkdw Emisji sporzagdzone przez podmiot,

ktorego wybor jest uzasadniony okolicznoscia, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1

Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wycen,

zachowuje bezstronnosé i niezaleznos¢ wobec Emitenta, wartos¢:

° Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 3.626.881,01 PLN

° Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 62.135.225,89 PLN;

° Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 43,86 PLN.
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Emitent dnia 12 listopada 2025 r. ztozyt na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora
Zastawu lub Administratora Zabezpieczen oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 §
1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty
rownej najwyzszej sumie zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalnosci, ktéremu odpowiednio Administrator Zastawu i Administrator Zabezpieczen

bedzie mdgt wystapic¢ do dnia 31.12.2030 r.

Rachunek Escrow

1.

Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia
Wierzytelnosci, bedg wptacane wytacznie na Rachunek Escrow.
Whptaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane w sposdb inny niz na Rachunek Escrow,
Emitent w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkéw zobowigzany
jest wptacié je na Rachunek Escrow.
Z zastrzezeniem pkt 4, 5 i 6 Emitent swobodnie dysponuje sSrodkami znajdujgcymi sie
na Rachunku Escrow.
W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego w
pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie niezwtocznie
ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposdb, ze
obcigzenia mogg by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligaciji,

° biezgce wydatki Spotki do tgcznej kwoty 250 tys. zt,

. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty

niepowigzane;

° udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym,;

W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,

do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator

Zabezpieczenia niezwlocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie

w dysponowaniu Srodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na

Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. pkt. 11.4.6 Warunkéw Emisji.
W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11.,
Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia
funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze wyptaty mogg by¢ prowadzone tylko na
okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

° do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

° wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty

niepowigzane;
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6.

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o
ktdorym mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak
jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na ztozenie
przez Obligatariusza Zadania Woczeéniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia
niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszgcy ograniczenie w dysponowaniu Srodkami
pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

W przypadku otrzymania Zadania Woczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczen
zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%
wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wczesniejszego Wykupu dotyczy.
Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkéw w
celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku,
gdy Emitent dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji K9 lub Administrator ustali
bezpodstawno$é zadania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do
Banku zwalniajgcg ograniczenie w dysponowaniu $rodkami pienieznymi zgormadzonymi na

Rachunku Escrow.

Wskaznik nadzabezpieczenia

(i)  Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji
wskazany jest w punkcie 14.5.11 Warunkdéw Emisji.

(i) Wartosc Przedmiotéw Zastawow bedzie ustalana przez:

e  Emitenta wedtug stanu na ostatni dzied miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,

e Biegtego Rewidenta wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu

- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. (vi)

ponize;j.

(iii) Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy 10% danej serii Obligacji raz w danym roku
kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swdj wniosek majg prawo zgda¢ od Emitenta zlecenia
Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia wedtug stanu
na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktéra to data korica danego miesigca juz uptyneta.
Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty zadania,
z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajgcego z punkty (v) ponize;j.

(iv) Podmiotem Dokonujgcym Wyceny bedzie podmiot, ktory bedzie posiadat doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajagce rzetelnos¢ wycen oraz bedzie zachowywat bezstronnos$¢ i

niezaleznos¢ wobec Emitenta.
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(v)

(vi)

(vii)

Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania
przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia bedzie publikowane
na stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku
ponownej wyceny przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza,
Emitent zobowigzany jest opublikowac¢ na swojej stronie internetowej wycene w terminie
1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Biegtego Rewidenta.
W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 (a) Warunkéw Emisji, Emitent przywréci go do wskazanego
poziomu, pierwsze miesieczne ustalenie Wartos¢ Przedmiotdw Zastawdw potwierdzajace
prawidtowy poziom WskaZznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Biegtego
Rewidenta wybranego przez Emitenta zgodnie z pkt. (iv) powyzej.

Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: a) sumy Wartos$¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia oraz b) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotéw

Zabezpieczenia;

(viii) Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia”

bedzie ustalona wg nastepujgcej metodologii:

. gotéwka na Rachunku Escrow jako 125% salda,

. gotéwka na Rachunku Operacyjnym jako 125% salda, przy czym do wyliczenia
Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartosé salda nie wyzsza
niz 3 min zt;

. faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescig umow faktoringowych
(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;

. pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

. pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpiecza¢ bedg wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii

Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji, w tym z tytutu obligacji serii K8, K9 i K10

wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji, tj. z najwyiszym pierwszenstwem

zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych

wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia, z tym, ze Obligacje K8 zgodnie z celem emisji majg zostac

wykupione.
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W zwigzku z powyzszym zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego, zastaw rejestrowy na

zbiorze wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na prawach z rachunku escrow bedg zabezpieczaé
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach kolejnych emisji obligacji
w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych

relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

4.9.1. Podstawowe informacje o Administratorze Zabezpieczen

Nazwa: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni spdtka partnerska

Nazwa (firma) skrécona: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni sp.p.
Forma prawna: spotka partnerska

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

ul. Podchorazych 1, Katowice 40-043

32609 39 00,

32 609 39 50
adp@adplegal.pl
954-22-52-731
REGON: 276157667
Numer KRS: 0000763788

4.10. Dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz
perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu

dtuznych instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem

Emitent oswiadcza, ze wartos$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien
30 wrzesnia 2024 r. wyniosta 46.806.665,38 zt, w tym zobowigzania finansowe przeterminowane nie
wystapity.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.indos.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” w tym sprawozdanie finansowe za 2023

rok.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
Obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

taczna ilos¢ taczna wartos¢ nominalna
Obligacje serii Data wykupu Catalyst

obligacji (w PLN)
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K8 15.000 15 000 000 19 stycznia 2027 TAK
K9 10.000 10 000 000 19 lutego 2028 TAK
K10 21.000 21 000 000 27 czerwca 2028 TAK

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej terminowo wywigzywat sie z ptatnosci

wynikajgcych z wyemitowanych obligacji.

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane s3 tez akcje Emitenta

na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujgcymi adresami:

Raporty biezgce - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/

Raporty okresowe - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/

4.11. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym,
ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej -
w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Rating nie byt przyznany.

4.12. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotow zastawéw Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice), ktéra zostata wybrana przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy
wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos$¢ i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajgcy
spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Podmiot dokonujgcy wyceny, cztonkowie jego organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osoby
zatrudnione przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko
zwigzane w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE
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L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z cztonkami organéw

zarzadzajgcych i nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy wyceny
zachowujg bezstronnosé i niezalezno$é, o ktérej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089 z pdzn. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegalismy zasad

etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Wycena przedmiotéw zastawdéw stanowi zatgczniki do Noty Informacyjnej (pkt. 5.7 Noty

Informacyjnej).

4.14. Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady

dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki Emisji.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajagce, ie wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza
zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg na pokrycie jego biezacych potrzeb
w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.
Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 Zafacznika Nr 1 do
Regulaminu ASO:

e pkt 8 (emisja obligacji przychodowych),

e pkt 11 (emisja obligacji zamiennych na akcje),

e pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa).
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V. ZALACZNIKI

5.1.Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczaca Emitent

Strona 1z 10

Wydruk informacji pobrane) w trybie ar. 4 ust. 43a ustawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada mac dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i peczaci.

CENTRALMA INFORMACA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRA|OWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 24.10.2025 godz. 10:35:29
Numer KRS: 0000343763

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrac)l w Krajowym Rejestrze Sadowym [10.12.2009
Ostatrd wpis | Mumer wplsu 59 Data dokonania wplsu ID&.D&ZDE
Sygnatura akt BANVID ME-RE) KRS 237725807
‘Oznaczenie sadu SAD RE|OMNOWY KATOWICE - WECHOD W EATOWICACH, VI WYDZ1AL GOSPODARCIY
KRAIMWEGO REJESTRL 34DOAWEGD
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenia formy prawnej SPOE KA ARCYINA

ZMumer REGOMNSNIP REGOMN: 278591100, NIP: 6272351283
3 Firma, pod ktdrg spotka dziata [MDOS SPO&KA AKCY|MA

4. Dane o wozesdniejsze) rejestrac)h -

S.Czy preedsieblorca prowadzi NIE

dziatalnedd gospodarczy z innymi
podmictami na podstawie umowy spobi

cywilnej?
EB.Czy podmiot posiada status arganizagjl |MIE
podytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1 Siedziba kra POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CHORZOW, gmina M. CHORZOW, misjse. CHORZOW
ZAdres ul. KOSCILSTKL, nr 63, lok. —, miejsc. CHORZOW, kod 41-503, pocrta CHORZOW, kraj POLSKA,
FAdres poczty elektroniczne) -
4 Adres strony internetowe] WL INDDS. PL
5. Adres do doreczer elektranicznych AEIPL-41245-34561-HIACR-28
wpisany do Bazy Adresdw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 30.09.2009R. NOTARIUSZ BOZENA GORSKA-WOLNIE, KANCELARLA MOTARIALMA, W
statutu FATIANICACH ULGLIWICKA B4, REFERTORIUM A NUMER 10955/2009

2 04.04.2013 R, REFA MR 11200072013,

MOTARIUSZ BARTOSZ PASZER, KAMCELARLA MOTARIALMA PASZEK 1 PASZEK SPOLKA
CYWILNA W CHORZOWIE PRIY UL WOLMOSCT 30 LOKAL 9,

- 56 ZMIEMIOME: §11 LUST.3, 812 UST.1,2 816

- 56 DRODMAME: §3 UST.1 PET 21

- 56 USUNIETE: §17 UST.1 PET "I", PET "

3 20062013 R, REF. A NR 230972013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASIEK, KANCELARLA
MOTARIALMA PASZIEK | PASZEK 5.0 W CHORZOWIE
-ZMILENIOND PAR.4 UST.3

4 04092013 R, REF. "A” NR 34741720 3, MOTARIUSE BARTOSZ PASZEE, KANCELARLA
MOTARIALNA PASZEK 1 PASZEK SPOLKA CYWILMA,

-ZMILEMIOND PAR.S UST.L

11092013 R, REF. "A" NR 3763/11/120M 3, NOTARIUSE BARTOEZ PASZEK, KANCELARLA
MOTARIALNA PASZEK 1 PASZEK SPOLKA CYWILMA,

-ZMILEMIOND PAR.E UST.Z, PARLTZ UST.1

5 03.04.2014 R, REF. A MR 1748/11/2014,

MOTARIUSZ BARTOSZ PASZER, KAMCELARLA MOTARIALMA PASZEK 1 PASZEK SPOLKA
CYWILNA W CHORZOWIE PRIV LULICY WOLNOSCT 30 LOK.D:

- ZMIEMIOND: §13 UST.3;

- DODAMNO: 13 UST.4;

- USUMIETO: 13 UST.2 LIT.H

[ 09.04.2015R. REPERTORIUM A NR 1737172015,

ASESOR NOTARLALNY ALEKSAMDRA SKRODZKA-JEZUSEK ZASTEPULACA MOTARIUSIA
|EARTOSEIA PASIEK,

KAMCELARLA MOTARIALMA PASTEK | PASZEK SPOLIA CYWILMA UL WOLNOSCT 30 LPKAL
9, CHORZOW PARAGRAF DODANYPAR 4 4

T -AKT MOTARLALNY REP A 322171172015 Z DMIA 15.06.201 5R.MNOTARIUSE BARTOSZ

FASZER KANCELARIA MOTARIALMA PASZEK [ PASZEK 5.C-UCHWALA ZARZADU INDOS 5.4 Z
LA 15 CZERWCA 2015 ROKL W SPRAWIE PODWYZSZEMIA KAPITALL ZAKEADDWEGD
SPORKT W RAMACH KAPITALL DOCELOWEGD W DRODZE MOWE| EMIS|L AKC)] SERITE [
FOZEAWIENLA DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSTY SPOLKL PRAWA POBORL AKC)L SERIT
|E-ZM1ANA PAR 4 UST.1 STATUTU SPOLK] (PODWYZEZEMIE KAPITALL ZAKEADOWEGD)
-AKT NOTARLALNY REF A 3TEAII/2015 £ DMIA 16,07 201 5R.-MOTARIUSE BARTOSE

PASZER, KAMCELARIA NOTARIALNA PASZEK [ PASZEK 5.C-OSWIADCZENIE ZARZADU W
SPRAWIE WYSOKDSCT OBJETEGD KAPITAEL ZAKEADDWEGD W RAMACH KAPITAEU
CDOCELWYEGD W DRODZE EMIS|I AKCIL SERILE O DOOKRESLEMIL WYSOKOSCT KAPITAEL
ZAKEADOWEGD W STATUCIE SPORKI-DOOKRESLENIE PAR 4 UST.1 STATUTL SPOLKL

B 02.06.2016R.. REF A MR 1906/ L2016, NOTARIUSE BARTOSE PASIEK, KANCELARIA
MOTARIALNA W CHORZOWIE, UL WOLNOSCT 3070,
IMIEMIOND 84 UST.2, 88 UST.1, 611 UST., 11 LIST.7 STATUTLL

9 07062017 R, REF. A NR 191912017, NOTARIUSZ BARTOSE PASZEK - PROWADZACY
KAMCELARIE NOTARIALMNA W CHORZOWIE PRIY UL, WOLNOSCT 33 LOK. 3 WSPOLMIE Z
MOTARIUSZEM KRYETYNA PASIEK, NA ZASADACH SPOKT CYWILM EJ:

ZMIEMIONG §4 UIST.3 STATUTL SPORKL

10 26.06.2018R.. REFERTORIUM A NE Z319I11F2018, NOTARIUSE BARTOSEZ PASZEEK,
KAMCELARLA MOTARIALNA BARTOSZ PASZEK W CHORZOWIE UL, WOLNOSCT 30/0

IMIEMIONO: 54 A, 5B UST. 2, 811 UST. 7, § 13 UST. 2B, 513 UST. 2 C, § 15 UST. 1 STATUTL

1 AKT MOTARIALMY Z D¥MLA 2 CZERWCA Z020R., REP, & NR 1952/11/2020, MOTARIUSZ
|EARTOSE PASZEK, KAMNCELARLA NOTARIALMNA PASZEK | PASIEK 5.C.
MUMERY ZMIEMIOMYCH POSTAMOWIEN: 516 UST.1,2,3, B13 UST.2LIT.E

12 29062021 R, REF. A MR 34017172021, NOTARIUSZ BARTOSE PASZEK PROWADZACY
FANCELARIE MOTARIALMA W CHORZOWIE PRZY LIL, WOLMOSCT 3509, ZMIEMIOMOD § 44
STATUTU

13 11052021 R, REF. A NE 14101172022, NOTARIUSE BARTOSZ PASZEK PROWADZACY
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KANCELARIE MOTARIALMA W CHORZOWIE PREY L. WOLNOSC g, DODAND § 54

14 27062023 R, REF. A NRE 1487/11/2023, NOTARIUSE BARTOSE PASZEK PROWADZACY
FANCELARIE MOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL, WOLMOACT 3309, ZMIEMIOND: §4
UST.1, 654 UST.Z, 68 UST.1, 611 UST.2, §11 UST.3; DODAND §5A UST. 6 STATUTU.

15 10062025 B, REP. A MR 228272025, NOTARIUSZ BARTOEZ PASZEK PROWADZACY
FANCELARIE MOTARIALMA W KATOWICACH PRIV UL FRAMCUSHKIE] 182, USUNIETO & 44
STATUTLL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utwiorzona spitka  |MNIEQZNACZONY
ZOznaczenie piEma innego nid Monitor  [—-—
Sadowy | Gospodarczy, proeznaczonsno
do oqloszenh spdbki
4 Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytudy ucrestnictwa w dochodach lub
rnajatku spotki nie wynikajgoych z akojiz
5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziahu w zysku?

Rubryka & - Sposdb powstania spotki
1.0kredlenie okolicanodcl powstania PRIEMSZTALCEMIE
2.0pis sposobu powstania spdiid oraz FODMIOT POWSTAE WWYNIKL PREEKSETALCENLS INDOS SPOLKA T DGERAMICZONA
Informadgja o uchwale CIDPDW[ED.ZD’-LNDS'CH 'NSPI:fILKE. ARCYIMA, ZGODMNIE Z PLANEN PREZEFSZTALCENIA Z DMNIA 15

WAL 2000F NA PODSTAWIE LICHWALY MADZWYCZA|NEGD ZGROMADZENIA WEPOLMIKOW 2
DHMLA 30 WRZESMIA Z0DOR. PODJETE| PRZED NOTARIUSZEM BOZEMA GORSKAWOLMNIE,
KAMCELARLA MOTARLALMA W KATOWICACH UL GLIWICKA B4, AKT NOTARIALNY REPERTORILM
A MUMER 10948/2000

3 Mumer | data decyzji Prezesa Urzedu .
Ochrony Konkurencji | Konsumentiw o
zgodzie na dokonanke koncentraci

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spdtka
1 1.Mazwa lub firma INDOS SPORKA £ OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA,———
2.¥raj i nazwa refestru lub ewidenchi, [FRAIDWY REJESTR SADDWY
w ktdryr podmiot byt
zarejestrowany’

3.Mumer w rejestrze albo ewidencji | 0000DEIRAG

4. Marwa sqdu prowadzacegn rejesty | ++ise

albo organu prowadzaceqo
ewlidencie
S.Mumer REGON 2765591100
G.Mumer MIF een
Rubryka 7 - Dane jedyneqo akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka & - Kapitat spatki
1. Wysokodd kapitalu zakkadoweago 7126 560,00 Zk
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2 wysokodd kapitalu docelowego 0,00 7
3 Liczba akcji wszystkich emisji 7126560
4 Wartodd nominalna akcji 1,00 7k
S.Kwotowe okredlenie czedel kapitalu 7126 560,00 Zk
widaconegao
BowWartodd nominalna warunkowego -
podwyiszenia kapitadu zakladowego
TWartodd nominalna podwyiszenia kapitadu | --—--
zakladowego w wyniku zamiany obligacji
kapitabowych na akcje
Podrubryka 1
Informada o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Marwa seril akeji A

2 Liczha akcji w danej serii 6672500

3.Rodzaj uprzywilejowania | czha | A AKCJE SERIL A SKEADWA, SIE: 4448334 AKC]T IMIEMMYCH UPRZYWILE| OWANYCH C0 DO

akgji uprzywilejowanych lub GLOSU W TEW SPOSOB, ZE MA WALNYR ZGROMADZEMIU MA JEDNA AKCIE PRZYPADALS DWA

infarmacja, ze akcje nie sa GEOGY DRAL 2224166 AKCL 2WYELYCH NA OKAZICIELA

upraywilejowane
2 1.Mazwa seril akcji B

2 Liczba akcji w dane seri A5406D

3 Rodza) upraywilsjowania | liczha | AKCJE NIE 54 UPREYWILE]OWANE

akji upraywilejowanych lub
infarmacja, ze akcje nie sa

uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligac]i zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca s |MIE
upawadnieni do emisjl warrantow
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisdw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwahy o emisjach obligacji kapitatowych
Brak wpisdw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
I
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reprezentowania podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do IMRIAD

25posdb reprezentac) podmiotu

00 REPREZEMTOWARLA SPOLKT UPRAWNIEN 54 DWVA] CZLOMKOWIE ZARZADU DIIALAACY

EACINIE LUB CZEONEK ZARZADL DZIALAJACY EACINIE Z PROKLURENTER.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacoych w skiad organu
1.Marwisko / Mazwa lub Firma GLENSCZYH
ZImiona IRENEUSZ ERNEST
3.Mumer PESEL/REGOM lub data GO0TOEOAAT, ——
urodzenia
4.Murner KRS Wiriek

5.Funkcja w organie
FEprezentiujacym

FRELES ZARZADU

6.Czy osoba wohodzaca w sklad
zarzgdu zostaka TawWleszona w
czynnosdciach?

MIE

7.Data do jakie] zostata zawleszona

1.Mamwisko / Nazwa lub Firma

SOKOEA

2Imicna

EATARIVMNA DANUTA

3.Mumer PESEL/REGOMN lub data
wrndzenda

75041511420, —-

4.Mumer KRS

bk

5. Funkcja w organie

WICEFREZES ZARZADN

FEprazeniujgoym
6.Czy osoba wohodzaca w sklad MIE
zarzgdu zostaka zawleszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostata zawleszona  [--—
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Mazwa organu RADA NADZORCIA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad arganu
1 1.Mazwisko ZIEMTEK
ZlImiona TADEUSZ ADAM

3.Murmer PESEL lub data wrodzenia  |60032004337, -—-

2 1.Mazwisko

BRODZIMEK

21Imiona

ARTUR

3 Mumer PESEL lub data wrodzenda  |6B02161 2097, -——- -

3 1.Mazwisko

GRYGIERZEC

Z1Imiona

GRZEGORZ

3 Mumer PESEL lub data urodzenda  |B4010104219, —--

4 1.Manwisko

NAWRDT

ZImiona

ROMAN

3 Mumer PESEL lub data urodzenia  |B3082300578, —--

1.Mazwisko

MARDCZKANIEC
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5 ZImiona PAVWEL
3 Mumer FESEL lub data urodzenia | BE120511453, —
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1 Mazwisko CWIRKD GODY A
2. Imiona MARLA JOLANTA
3.Mumer PESEL lubdata uredzenia (60091 B03285, ——
4 Rodza| prokury PROKLIRA EACZNA UPDWAZNIAJACA DO SHEADANIA OSWIADCZEN W IMIEMIU SPORK
DZIALAJAC EACZMIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZLONKIEM ZARZADU
> 1.Mazwisko BEDMARSKA
2. Imiona WERDMIFA ALICA
3.Mumer PESEL |lubdata uredzenia (39052710307, ——
4 Rodza| prokury PROKLIEA EACZNA UPDWAZNIAJACA DO SHEADANIA OSWIADCZEN W IMIEMIU SPORK
DZIALAJAC EACZMIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmict dziatalnosci
1. Przedmiot przewaiajace) dzistalnosc |1 B4, 09, Z, POZOSTALA FINANSOWA DEIALALMOSC USELIGOWA, GDZIE INDZLE]

przedsigbiorcy MIESKLASYFIKDWANA, 2 WYLACZEMIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 Preedmiot pozostale| dziadalnosc 1 G4, 20, Z, DZIALALMOSC HOLDIMGEW FINANSOWYCH
" lorcy 2 64, 30, Z, DEIALALMOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW [ PODOBNYCH INETYTUC]I

FIMANSDWYCH

3 66, 19, Z, POZOSTALA DELAEALMOSTE WEPOMAGAJACA USEUGE FINAMNEOWE, £
WYEACZEMIEM UBEZPIECZEN [ FUNDUSZOW EMERYTALMYCH

4 aa, 30, Z, DEIALALNOSE DWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

n

G4, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 52, 7, FOZOSTALE FORMY UDZIELANIA KRECYTOW

74, ,, POZOSTALA DZIALALNOSE FROFESOMALNA, MALKOWS [ TECHMICZNA

|82 91. Z, DZIALALMOSE SWIADCZOMNA PRZEZ AGEMNCIE IMKASA [ EILURA KREDYTOWE

w @ [~ [

80, 30, Z, DEIALALMOSE DETEKTYWISTYCZMA

Rubryka 2 - Wzmianki o zkozonych dokumentach

Rodzaj dokurnentw Nr kalejny w |Data zhozenia Za okres od do
polu

1.wzmianka o zhadeniu 1 Z3.06.2010 01.01 20049 - 31.1 22009

a0 spr EME F 19.10.2011 D101 .Z010- 3112200

finansowego
3 D5.11.2012 01012011 -31.12.2011
4 11.06.2013 D022 -31.12202
S 11.06.2014 O 01012013 20 31122013
& 25.05.2015 OO0 01.01.2014 DO 31122014
T 10.06.2018 0D D1.D1.2D5 D0 31122015
B Do.0E.ZD17 0D D1.01.2016 DO 31122016
& D4.07.2018 ODDIDI2ZNTDO 31227
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10 16.07.2019 0D D101.2D18 D0 31122018
1 15.06. 2030 00 01.01.2019 D0 3112209
12 14.07. 2021 00 D1.01.2020 OO 31.1 22020
13 12.07.2022 0D 01012021 DO 3112202
14 1B.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.1 22022
15 17.07.2024 0D D1.01.2023 DO 31122023
16 D7.07.2025 00 01.01.2024 DO 31122024
2wzmilanka o zlozeniu opdnii |1 Triehi D1.01. 2009 - 31.12. 2009
bieghago rewidenta f
SPEWLMZ s 2 hhsad 01012010~ 31.12.2010
rocenego sprawozdania 3 ik D1.01.2011 - 31122011
finansowega 4 Vil D1.01.20M2-31.12202
5 Ariehik 00 01.01.2013 D0 3112203
& Triehi 0D D1.01.2014 DO 31122014
T Tl i 0D 01012015 DO 31122015
] ik 0D D101.2D16 00 31122016
E Vil oD DI D27 DO 312207
10 Ariehik 00 01.01.2018 D0 31122018
11 Triehi 0D D101.2D19 D0 31122019
12 Tl i 0D D1.01.20020 DO 31,1 22020
13 ik 0D 01012021 DO 31122021
14 Vil 0D D1.01.2022 DO 31 122022
15 ik 0D 01.01.2023 DO 31122023
16 i 0D D1.01.2024 DO 31122024
3wzmianka o zhodeniu 1 ek 01012009 - 31122009
m:ﬁ:lfmﬁnu “ 2z Triehi D1.01.20M10-31.122010
sprawozdania finansowege |3 Tl i 01.01.2011 - 31122011
4 ik D.02Zma2-31.022n2
5 i 0D DI01.2D13 D0 31122013
(] ek 00 01.01.2014 DO 3112204
T Triehi 0D D101.2D15 D0 31122015
] Tl i 0D 01012016 D0 31122016
E ik 0D DDLZDT DO 312207
10 i 0D D101.2D18 DO 31122018
1 ek 00 01.01.2019 D0 3112209
12 Triehi 0D 01012020 DO 31122020
13 driehih 00 01.01.2031 DO 3112202
14 ik 0D 01012022 D0 31122022
15 Vil 0D D1.01.2023 DO 31122023
16 e ik 00 01.01.2024 DO 31122024
4 wWzrmnlanka o zlozeniu 1 i D1.01.2009 - 31.12. 2009
sprawnzdania z daiafainoscl driehih 01.01.2010-3112200
padminatu
3 ik 010712011 -31.12.201
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4 Trivki D101 2012-31.122002

El Trivkib 0D D1.01.2D13 DO 31122013
& Trivkib ODD1.01.2014 DO 31122014
T ek 0D 01012015 DO 31122015
Ei] Trivkib 0D D1.01.2D16 DO 31122018
El Trivkib 0D D1.01.2D17 DO 31227
10 Trivkib 00D D1.01.2D18 DO 31122018
11 Trivkib 00 D1.01.2019 DO 31122019
12 Teirkib 00 D1.01.2030 DO 31122020
13 Trivkib 00 01.01.2021 DO 31122021
14 Trivkib 00 D1.01.2022 DO 31122022
15 Trivki 00 D1.01.2023 DO 31122023
16 Trivkib 00 D1.01.2024 DO 31122024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Rodzaj dokurmentu |-Nr kodejny w | Data zhodenda Za okres od do

polu

Twzmianka o zhodeniu 1 12072022 OO0 D1.01.2021 DO 310 2.2021
skonsolidowanegs rocznego
sprawozdania finansowego

2Wzmnianka o zhoteniu opini |1 Teirkib 00 01.01.2021 D0 31022021
bieghego rewidenta J
sprawozdania z badania
skonsolidowanegs rocznego
sprawozdania finansowego

Iwzmianka o zhodeniu 1 el OO0 D1.01.2021 DO 310 2.2021
uchwialy lub postanowlienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanegs rocznego
sprawozdania finansowego

A wzmianka o zhodeniu 1 el OO0 D1.01.2021 DO 310 2.2021
sprawozdania z dziakalnoscl
orupy kapitabwwe| igcenie ze
sprawonzdaniem z dziatalnoscl
spidl dominujgoe)

Rubryka 4 - Preedmiot dziatalnosd statutowe] organizacji podytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu kerficzacym rok obrotowy

1.0zlen kofczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2009
za kudry naledy zhodyd sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosc

Brak wpisdw
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o cddaleniu wniosku o ogloszenie upadhosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtoéciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocdie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomonym umaorzeniu postepowania
restrukiuryzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko pedmiotow] egzekuc)i 2 uwagi na fakt, 2e z egzekud)i nie uzyska
sie sumy wyzsze] od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosc owym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o prIymusowe|
restrukturyzacji lub o cbjeciu spaliki akoyjne] restrukturyzac)s | uporzadkowang likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 24.10.2025

adres strony internetowej, na ktorej sy dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Statut INDOS SA

(stan na dzien 10 czerwca 2025 r.)

A~

Faktoring - Windykacja - Poiyeczkl - Zakup wierzytelnosel
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Statut INDOS SA (stan na dziefi 10 czerwca 2025 r.) iNDOS
I. Postanowienia ogdlne
§1

Spitka powstata w  owyniku  przeksztalcenia  JINDOS™ Spotki z  ograniczong
odpowiedzialnosciy z siedzibg w  Chorzowie, wpisangj] do Rejestru  Przedsicbiorcow
prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice — Wschad w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowsgo Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000060846, w spdtke akoying
na podstawie uchwaty o przeksztatceniu Spdtki | przepisow Kodeksu Spatek Handlowych.

Zatozycielami Spotki s3 wspdlnicy LJINDOS" Spotki z ograniczong odpowiedzialnosd z
siedziby w Chorzowie: Ireneusz Glensczyk, Tadeusz Zientek i Andrzej Wemnicks, kbdizy
obejmujz w kapitale zakladowym Spdtki akcje w sposdb nastepujacy:

Ireneusz Glenscayk —
- 2.224.167 akgi imiennych serdi & o numerach od A 0.000.001 do A 2,224,187,

Tadeusz Zientek —
- 2.224.166 akdi imiennych seri & o numerach od A 2,224,168 do A 4.448.333,

Andizej Wernicke -
- 2,224,167 akdi imiennych serii & o numerach od A 4.448.334 do A 6.672.500,

II. Firma i Siedziba. Czas trwania
g2

1. Frma spdtki brzmiz INDOS Spotka Akoyina.

2. Spditka moZe postugiwac sie skrétem: INDOS S.A.

3. Siedzibg Spatki jest miasto Chorzow,

4, Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskie) | poza jej granicami.

5. Spotka moze tworzye oddzizly, filie | przedstawicielstwa w kraju i za granica,
a takZe uczestniczyd w innych spdtkach w kraju 1 za granica.

6. Czas trwania spotki nie jest oznaczony.

>> www.indos.pl
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III. Przedmiot dziatalnosc spotki
g 3.
L. Przedmiotemn dziatalnosc Spatki jest:

1. PKD £4.20.7 Dziatalnost holdingdw finansowych,
. PKD 64.30.Z Dziatalnosc trustdw, funduszdw i podobnych instytudi finansowych,
3. PKD 66.19.7 Pozostatz dziatalnosc wspomaoajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszdw emerytalnych,
4, PKD: 66.30.7 Dziatalnosc zwigzana z zarzadzaniem funduszami,
5. PKD 82.20.7 Dziatalnose centrdw telefonicznych (call center),

6. PKD 64.99.7 Pozostata finansowa dziztalnose  ustugowa, odzie  indzig
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubszpieczen i funduszdw emerytalnych

7. PKD 64.91.7 Leasing finansowy,
PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytdw,

9. PKD 41.10.7 Realizaga projektow budowlanych zwigzanych ze wanoszeniem
budynkdw,

10. PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwizzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych,

11. PKD 68.10.Z Kupno i spizedaZ nieruchomosc na wiasny rachunsk,

12. PKD: 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nisruchomosciami wizsnymi lub dzierzawionymi
13. PKD 68.31.7 Posrednictwo w obrodie nieruchomosdami,

14. PKD 68.32.7 Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywans na zlecenis,

15. PKD 74 Pozostatz ddiatzinosd profesjonalna, naukowa i techniczna,

16. PKD 82.91.7 Dziaftalnost swiadczona przez agencie inkasa i biura kredytows,

17. PKD 82.99.7 Porostzla dziatalnosd wspomagajace prowadzenie  dziatalnosd
gospodarczej, gdzie indzig nissklasyfikowana,

18. PKD: 85.59 Pozaszkolne formy edukadi, gdzie indziej niesklasyfikowane,

19, PKD 58.1Wydawanie ksigiek i perodykow oraz pozostatz dziafalnosc wydawnicza,
z wylgczeniem w zakresie oprogramowania,

20. PKD 96.09.7 Pozostata dziafalnosc ustugowa, gdzie indzigj niesklasyfikowana,
21. PKD 80.30.Z Dzialalnose detekbywistyczna.
22. PKD 89.20.7 Dziatalnosc rachunkowo-ksiegowa; doradziwo podatkowe.

=)

II. Dziatalnoss, dla wykonywania ktdrej wymagane jest uzyskanie koncesji, zezwolen lub
spetnianie innych wymogdw przewidzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu
lub spetnisniu.

>> www.indos.pl
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IV. Kapitat zaktadowy Spotki
G4,

1. Kapitat zakiadowy Spotki wynosi 7.126.560,00 zt (stownie: siedem miliondw sto dwadziescia
szest tysieoy piedset szesddziesiat zlotych) 1 dzieli sie na 7.126.560 (sfownie: siedem
miliondw sto dwadziescia szesd tysiecy piecset szescdziesiat) akdgi w tym:

a) 4.448.334 (slownie: cztery miliony czterysta czterdziesd osiem ftysiecy trzysta
trzydziesd cztery) akdi imiennych serii A, o wartosd nominalne] po 1,00 (stownie:
jeden) zioty kaida, ocznaczonych numerami serii od 0,000,001 do 2.224.167 oraz
4,448.334 do 6.672.500.

b) 2.224.166 (stownie: dwa miliony dwiesce dwadziescia cztery tysiace sto szescdziesiat
szesc) akoji zwykbych na okaziciela seri &, o wartosci nominalng] po 1,00 (stownie:
jeden) zhoty kazda, oznaczonych numerami serii od 2,224,168 do 4.448.333.

c) 454 060 (stownie: czterysta piecdziesigt cztery tysigoe szescdziesiat) akagi zwykhych na
okazicieda serii B, o wartosd nominalnegj po 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda,
oznaczonych numerami serii od 000001 do 454060,

2. Kapitat zaktadowy Spdtki pokryty zostat w caloscl w postac majatku Spdtki przeksztatcans]
— INDOS" Spitka z ograniczong odpowiedzialnosca z siedzibg w Chorzowie oraz z wplat
na pokrycie akcji nowej emisji w ramach podwyZszenia kapitatu zaktadowego do kapitatu
docelowego.

3. Akcie imienne s=rii A 53 uprzywilsjowane co do alosu w ten sposdb, Ze na Walnym
Zgromadzeniu na jedng akoje przypadaja dwa glosy.

4. Kapital zakladowy moZe by podwyZszony w drodze emisii nowych akci albo w drodze
podwyzZszenia wartosci nominalngj wszystkich wyemitowanych juz akdji.

5. Kapitat zakladowy moze by pokryty whkiadem piznieznym lub whkizdem nigpienicznym
aportem albo w jeden i drugi spostb tacznie.

6. Spotka moZe emitowad akcje na okaziciela albo akde imiznne,

7. Akcie moga by wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 5.

1. Akce Spdtki moga byc umorzone za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia akci przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegotowe warunki 1 tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwalz Walnego
Zgromadzenia.

> www.indos.pl

Strona |52



INDOY MICHAEL/STROM

Statut INDOS SA (stan na dzien 10 czerwca 2025 1.) i"DO)

§ 5a.

1. Akcjonariuszowi Ireneuszowi Glensczykowi (PESEL: } oraz akcjonariuszowi
Tadeuszowi Zientkowi (PESEL: przysfuguje indywidualne uprawnienie do
obsadzenia wakatu w skladzie Rady Nadzorczej Spdtki, 4. do powofania nowego czlonka
Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku z uszczupleniem skfadu Rady Nadzorczei (zwane dalei
Uprawnieniem],

2. Uprawnieniz obowizzuje takZe w przypadku powstaniz wakatu ze wzgledu na uphw
kadencji Rady Nadzorcze skutkujacy wygasniedem mandatdw.

3. Uprawnieniz realizowans jest poprzez zioZenie Spolce pisemnego oswizdczenia woli
akcjonariusza wskazujacego osobe nowego czlonka Rady Nadzorczej Spatki.

4, W przypadku, w ktdrym do obsadzenia pozostaje jeden wakat w skiadzie Rady Madzorczej
Spatki, pierwszenstwo skorzystania z Uprawnienia przyshuguje temu sposrdd akcjonariuszy
wskazanych w punkce 1 powy2s), kbdry jest posiadaczem wickszej liczby akoii Spdtki.
Jezeli akcjonariusz dysponujgcy wickszg licba akdgi Spotki zlody Spobce pisemne
oswiadczenie o rezygnadi ze skorzystania z Uprawnienia lub nie zlofy Spdtce oswiadczeniza
wskazujacego nowego czlonka Rady Nadzorcze] w terminie missigca od  dnia
zawiadomienia Spatki oraz otrzymania informadi przez Spotke o wakacie w skiadzie Rady
Nadzorczej, z Uprawnienia moZe skorzystad akgonariusz posiadzjgoy mnigjszg liczbe akdi
Spatki.

5. W przypadku, w kidrym do obsadzenia w tym samym czasie pozostaje dwa i wiscs
wakatdw w skladzie Rady Nadzorcze), akojonariusz Tadeusz Fientek uprawniony jest do
obsadzenia jednego wakatu w skladzie Rady Nadzorczej Spdtki, a akcjonariusz Ireneusz
Glensczyk uprawniony jest do obsadzenia pozostatych wakatdw. W przypadku, w kidrym
uprawniony akcjonariusz zhofy Spdfce pisemne oswiadczenie o rezygnadi ze skorzystania
Z Uprawnienia lub nie zofy Spotce oswiadczenia wskazujacego nowego czionka Rady
Nadzorczej w terminie miesigca od dnia zawiadomiznia Spotki oraz obrzymania informacii
przez Spotke o wakacie w skladzie Rady Nadzorczej, z Uprawnienia moze skorzystac drugi
z uprawnionych akcjonariuszy. W takim przypadku akcjonariusz Tadeusz Zientek mode
powotad wiecej niz jednego nowego czlonka Rady Nadzorcze).

6. Uprawnienie do wskazania Przewodniczacego Rady Madzorczej jest uprawnieniem
osobistym zastrzezonym wylgcznie dla akcjonariusza Ireneusza Glensczyka.

§o.

Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze emitowad obligace
zamienne na zkcje Spdtki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka moze emitowad
walranty subskrypoyine.

>> www.indos.pl
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V. Organy Spotki

§7.
Organami Spotki s3:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
) Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§ 8.

1. Zarzad skiada sie z 1 (jednsj) do 5 (pieciu) osdb powotywanych przez Rade Nadzorcza na
wspdlng kadende wynoszacg 3 (brzy) lzta obrotowe.

2. Dwom sposrad powotanych czlonkow Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcie Prezesa
Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.

§9.

1. Zarzad Spotki kieruje dziatalnoscy Spalki | reprezentuje ja na zewngtrz.

2. Do skladaniz oswiadczernn w imieniu Spdtki upowaznieni s3 dwaj czlonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentam.

3. W razie powolania prokurenta lub prokurentow, prokurent bedzie uprawniony do
reprezentadi spotki lacznie z czlonkiem zarzadu lub facznie z innym prokurentem.

§10.

1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegolnosc koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace czlonkdw Zarzadu a takie zwoluje | przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.
W przypadku rownosc glosdw podczas glosowania na posiedzeniu Zarzadu, glos Prezesa
Zarzgdu decyduje o wyniku glosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad 1 zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

3. W sprawach nieprzekraczajgoych zakresu zwyklego zarzadu kazdy z cztonkow Zarzadu
moZe samodzizlnie prowadzic sprawy Spotkl. Uchwaly Zarzadu zapadaja w sprawach
przekraczajacych zwykly zarzad a takZe w kazde] sprawie, gdy zazada tego chociazby jeden
czhonsk Zarzadu.

>> www.indos.pl
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Rada Nadzorcza
§11.

1. Rada MNadzorcza sklada sie z od 5 (piedu) do 7 (siedmiu) czlonkow powchywanych na okres
wspdlngj kadencii trwajacej 5 (pied) lat. Liczbe czfonkdw Rady Nadzorczej zgodnie z
Zapisami poprzedniego zdania ustala Walne Zgromadzenis.

2. Czlonkowie Rady Madzorcze] bedy powolywani przez Walne  Zgromadzenie,
Z Zashzefeniem § 5a. ust. 2 oraz 3 Statutu.

3. Dokonujac wyboru czlonkdw Rady MNadzorczej, Walne Zgromadzenie wskazuje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, z zastrze?eniem § 5a. ust. 6 Statutu.,

4, Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady
MNadzorczej na termin przypadajacy najdalej na dwa tygodnie liczac od dnia powotania Rady
Nadzorczej nowej kadendi.

5. Rada Madzorcza wybiera ze swego skiadu Zastepce Przewodniczgcego Rady MNadzorcze)
i Sekretarza Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu nowej kadendi.

6. Kzzdy cztonek Rady Madzorczej moZe zostad wybrany na dalsze kadendje.

7. Czlonek Rady Nadzorczej moze w kazdym zasie zhozyd rezygnade z wykonywanej funkdi.
Rezygnacja jest skladana w formie pisemnej Zarzadowi. W przypadku zloZenia rezyonadi
przez czhonka Rady Nadzorczej albo wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej z innsj
przyczyny, czego skutkiem jest zmnigjszenie skiadu osobowego Rady Madzorczej ponizej
5 (pieciu) cztonkdw, Zarzad niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie celem wzupetnienia
skiadu osobowego Rady Madzorczej. Do chwili uzupetnienia skladu Rady Madzorcze] Rada
dziata w skladzie uszczuplonym, z tym, Ze jefeli lizebnosd Rady MNadzorcze] spadnie
ponize] 5 (pieciu) osob Rada Nadzorcza traci zdolnose do podejmowania uchwat.

§12.

1. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin. Regulamin Rady
Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie

2. Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwolywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady
MNadzorcze] w formie pisemnej, podajac proponowany poizadek obrad oraz projekby
uchwat., Zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorzej powinno by rozestans
wszystkim cztonkom Rady przesylka polecong, co najmniej na siedem dni przed terminem
posiedzenia. Zawiadomienia moga byd w migjsce przesytki poleconej rozsylane poczta
elektroniczng (jezeli clonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pismie) na adresy
wskazane Przewodniczacemu Rady przez pozostatych clonkdw Rady Nadzorczej, Zarzad
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lub cztonek Rady MNadzorcze] moga Zadad zwolania posiedzenia Rady Madzorczej podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady MNadzorczej, awrazie jego
nieobecnoscd lub utrudnionego kontaktu z nim, Zastepca Przewodniczacego, zwotuje
posizdzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosky, na dzien preypadajaoy
nie pdinig niz dwadziescia jeden dni od uphywu tego dwutygodniowsgo terminu,

3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzglednz wickszoscia glosow w obecnosd
przynajmnigj polowy czlonkéw Rady. W razie réwnosc glosdw przewaza glos
Przewodniczacego Rady.

4. Posiedzenie Rady Nadzorcze] moze sie odbyd bez formalnego zwoltania, jesii wszyscy jgi
czhonkowis wyraZzg na to zgode najpdéniej w dniu posiedzenia | pobwierdza to pismem lub
zloza podpisy na liscie obecnosd. Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad
podjgc nie mozna, chyba 22 na posiedzeniu obecni s3 wszyscy czlonkowie Rady i nikt
z obecnych nie zglosi w tej sprawie sprzeciwu.

5. Czlonkowie Rady Madzorczej moga brad udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajzc swdj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z zastrzefenism art.
388, § 2. 14. Kodeksu spotek handlowych.,

6. Z zastrzefeniem art. 388. § 4. Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza moze
podejmowad uchwaty w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia
posiedzenia. Za date podjeciza uchwaly uwaZa sie wowczas date otrzymania przez
Przewodniczaceqo Rady uchwaly podpisanei przez wszystkich czionkdw Rady Nadzorcze
biorgoych udziat w gtosowaniu wraz z zaznaczeniem, czy dany czlonek Rady glosuje za,
przecw, czy tez wshzymuje sie od glosu. Przewodniczacy Rady rozsyla wszystkim
czfonkom Rady projekt uchwaly przesylka polecong albo pocetz elektroniczng (jezeli
czfonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pismie) wraz z  informada,
Ze bedzie oczekiwat na odestanie podpisanej uchwaty w ciggu czternastu dni od daty
rozestania projektu uchwaty.

7. Z zasbzeFeniem art. 388. § 4. Kodeksu spdtek handlowych Rada Madzorcza moze takze
podejmowac uchwaly bez wyznaczenia posiedzenia przy  wykorzystzniu  srodkow
bezposredniego  porozumiewania sie na  odleglosd  (Srodkdw  telekomunikacyjnych
— telefon, telekonferencia, poczta elektronicana, itp. srodki techniczne) pod warunkiem,
Ze wszyscy crlonkowie Rady MNadzorczej zostali powiadomieni o tresci projekiu uchwaty
stosownie do ust. 6 1 wyrazili zgode na udzizt w podjeciu uchwaty przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porczumiswania sie na odlegtosc, Uchwata w powyZszym trybis
jest podeimowana w ten sposob, 28 Przewodniczacy Rady komunikuje sie po kolei badz
jednoczesnie (telekonferencia) z wszystkimi pozostabymi czlonkami Rady | przedstawia im
projekt uchwaty, uzyskuje zgody czlonkdw Rady Madzorcze] na udzizt w podjeciu uchwaty
przy  wykorzystaniu  Srodkdw  bezposredniego  porozumiewaniz  sie na  odleglosc
a nastepnie oczekuje na oddanie przez poszczegdlnych czlonkdw Rady glosu w sprawie
uchwaty za posrednichwem ustalonego srodka telekomunikacyinego przez wskazany przez
siebie okres czasu, kbdry nie moze by krdtszy niz 15 minut liczac od momentu
przedstawienia danemu czlonkowi Rady tresci projekiu uchwaby; nie oddanie ghosu
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W wyznaczonym okresie czasu jest jednoznacene z wstrzymaniem sie od glosu.
Z przebiegu glosowania w powy?e] opisanym trybie Przewodniczacy Rady sporzadza
protokat, ktdry podpisujg biorgoy udziat w glosowaniu czlonkowie Rady na najblizszym
posiedzeniu,

§13.

1. Rada Madzorcza sprawuje nadzdr nad dziatalnosca Spatki.

2. Do kompetencii Rady MNadzorczej nalezy oprdcz innych spraw wskazanych w Kodeksie
spatek handlowych oraz ninigjszym Statucie:

a) dokorywanie oceny sprawozdan  finansowych Spotki, sprawozdania  Zarzadu
z dziatalnosci Spotki oraz jego wnioskow co do podziatu zyskdw | pokryda straty,
a takze skiadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikdw tych
badan,

b) powohywanie i odwotywanie czionkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,

c) ustalanie zasad i wysokosd wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu,

d) wyrazanie zgody na inne niz z tytulu wynagrodzenia za prace swiadczenia przez Spotke
na rzecz czlonkdw Zarzadu lub prokurentow,

e) zawieranie umdw pomiadzy Spdtka a czlonkami Zarzadu,

f}) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spotki,

q) zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spotk.

3. Do kompetendi Rady Nadzorczej nie nalefy wyrazanie zgody na nabycie i zbyde przez
Spotke nieruchomosd, prawa uZytkowania wisczystego gruntu lub udziztu w nieruchomosc
i w prawie ufFytkowania wieczystego grunbu.

4. W sprawach dotyczacych go osobiscie bad? majgtkowo cztonek Rady Nadzorczej nie mo2e
glosowac.

§14.

1. Wynagrodzenie czionkow Rady Nadzorcze], w tym tak#e cztonka Rady Madzorczej, kdremu
Rada powierzyta osobiste wykonywanie okreslonych funkdi nadzorczych, ustala Walne
Zgromadzenie,

2. Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosc czlonka
Zarzadu, zamiast wynagrodzenia za petnienie funkdi cztonka rady nadzorcze], obzymuje
wynagrodzenie w wysokosc przewidziane] dla czlonka Zarzadu, kidrego obowiazki petni
na podstawie delegadi Rady Nadzorcze.

>> www.indos.pl
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Walne Zgromadzenie
§15.

1. Walne Zgromadzenia odbywzaig sie w Chorzowie lub Katowicach.

2. Zwolanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w trybie okreslonym przepisami prawa. Walne
zgromadzenie moze byd odwolane, jefeli jego odbycie napotyka na nadzwyczaine
przeszkody (sitz wyZzsza) lub jest oczywisce bezprzedmiotowe, Odwolanie nastepuje
w taki sam sposdb, jak zwolanie nie pdinigj, niz na tzy tygodnie przed pierwotnie
planowanym terminem. Odwolanie Walnego Zgromadzenia, w ktdrego porzadku obrad
na wniosek uprawnionych podmiobdw umieszczono okreslone sprawy lub kibdre zwotane
zostaio na taki wniosek mozZliwe jest tylko za zgods whioskodawoow.,

3. Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwotanie, chocby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

§ 16.

1. Walne Zgromadzenie obtwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana., W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego obwarda, Walne Zgromadzenie bedzie
obwarte przez Prezesa Zarzadu bad? osobe przez niego wskazang, a w braku i tych oséb
przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujaca Akcjonariusza posiadajzcego najwyZszy
procent akdji w kapitale zakladowym Spdtki obecnego na Walnym Zoromadzeniu.

2. Udziat w Walnym Zgromadzeniu moZliwy jest rownie? poprzez wykorzystanie srodkow
komunikadi elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w ten sposdb postanawia
zwolujacy Walne Zgromadzenie.

3. Udziat w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o kidrym mowa w ust. 2, odbywa sie wedtug
zasad okreslonych w ustawie Kodeks spétek handlowych oraz Regulaminie wydanym przez
Rade Madzorcza.

§17.

1. Do kompetencii Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdinosd podejmowanie uchwat
w sprawach:

a) rozpabzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania
Zarzgdu z dziztalnosc Spatki w ubieghym roku obrotowym,

b) podziatu zysku albo pokryda straty,
c) udzielenia czionkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

>> www.indos.pl
10
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d) tworzenia i znoszenia kapitatdw rezerwowych, funduszy spedalnych orzz okreslenie ich
pIZEznaczenia,

e) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonsj przy zawigzaniu
Spatki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

f) powotania i odwolania czlonkow Rady Nadzorczej Spdtki,
g) powotania i odwolania likwidatordw,
h) ustalenia wynagrodzenia dla czlonkdw Rady Nadzorczej Spotki,

i) wprowadzeniza akgi Spotki do  zorganizowanego systemu  obrotu  papierami
wartosciowymi.

2. Opricz spraw wymienionych w ust.l uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i ninigjszym Statucie,

3. Nabydie i zbycie przez Spotke nieruchomosd, prawa uZytkowania wieczystego gruntu lub
udziztu w nieruchomosd | w prawie uZytkowania wieczystego gruntu nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

VI. Gospodarka spotki. Rachunkowosé spotki

§ 18.

Zarzad jest upowaEniony do wyplaty akdgonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach okreslomych w Kodeksie spdfek
handlowych.

§19.

1. Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu zapasowsgo
przelewa sie 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopoki kapital ten nie osiggnis
przynajimnigj 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zakiadowego.

2. Walne Zgromadzenie moZe postanowic o ubworzeniv innych kapitaldw na pokryce
szczegolnych strat lub wydatkow (kapitaly rezerwowe).

3. Sposob wykorzystania kapitatdw rezerwowych okresla Zarzad.

4. Walne Zgromadzenie mofe wylaczyd osiggniety przez Spdtke zysk od  podziahe
i przeznaczyc go na kapitat zzapasowy, kapitat rezerwowy lub inne fundusze celowe lub t=2
inny dopuszczalny cel.

> www.indos.pl
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§ 20.

1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2. Spdtka zobowiazana jest udostepnic Akcjonariuszom najpozniej 15 (pietnascie) dni przed
terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spotki,
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosc Spotki, opinie wraz z raportern biegtego rewidenta
oraz sprawozdanie Rady Nadzorcze] zawierajace wyniki oceny sprawozdania finansowego
i sprawozdania Zarzadu z dziatzlnosc Spotkd. Wymisnione dokumenty zostang
udostepnione Akcjonariuszom poprzez ich wyloZenie do wgladu w siedzibie Spotki.

Sighature yalid

¥ PIZez
sezyk
10:39:53
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5.3.Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjng

Uchwata nr 1
Zarzadu INDOS S.A. z siedzibq w Chorzowie
z dnia 05 pazdziernika 2017 r.

w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spolki dziatajacej pod firmg INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zakladowy:
7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.
U.z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Obligacje beda emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegdinosci przepiséw
Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjetej przez Zarzad Spotki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze by( realizowany do 31 grudnia 2022 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego przedtuzenia
przy zachowaniu wskaZnikéw relacji wartoéci zabezpieczefi do salda obligacji okreélanych
w warunkach emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji,

4. taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie "wigksza
niz 50.000.000 zt (pigcdziesigt miliondw ziotych), z zastrzeier:lem mozliwosci jej zwiekszenia przy
zachowaniu wskaZnikéw relacji wartoéci zabezpieczen do salda obligacji okreslanych w warunkach
emisji poszczegdlnych istniejgcych i emitowanych serii obligacji.

5. Obligacje mogg by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta publiczna)
lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (emisja niepubliczna).

6. Obligacje bedg emitowane jako obligacje zwykie na okaziciela, nie majace formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, zostana zrejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1636 ze zm.).

Obligacje mogg by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji beda zabezpieczone réwnorzednie w stosunku

do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji wramach Programu Emisji i beda

obejmowac:
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a. zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spétki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;
ii. zbiorze o zmiennym sktadzie skfadajacy sie z wierzytelnoéci aktualnych i przyszych z tytutu:
(i) poiyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spélke jako faktora,
stanowiacy zbiér praw bedacy cafoscia gospodarcza, choéby jego skfad byt zmienny
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw
(t.). Dz.U.z 2017 r. poz. 1278 ze zm.). '
iii. wierzytelnoSciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. Rachunek escrow.
2. Obligacje poszczeg6lnych serii moga by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczesnie.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
A
Podpis: N / Podpis:

: .
Imig i nazwisko:  Ireneusz GlensTyk Imig i nazwisko: AW

Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
\ 4T
W oo | —
Podpis: ' Podpis: /
/
Imig i nazwisko: KatanLa Sokofa Imig i nazwisko:  Witold Przybyfa {
Stanowisko: Cztonek Zarzadu Stanowisko: Cztonek Zarzadu
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Uchwatanr1

Zarzadu INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
z dnia 16 lipca 2020 r.

w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5 paZdziernika 2020 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Koéciuszki

63,

41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON:
276591100, kapitat zakladowy: 7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajgc w oparciu o ustawe z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), zmienia

uchwate nr 1z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji nadajac jej nastepujaca

tresé:

§1.

Obligacje beda emitowane na podstawie przepisow prawa polskiego, tj. w szczegélnoéci
przepisow Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjete] przez
Zarzad Spotki.

Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

Program moze by¢ realizowany do 31 grudnia 2025 r, z zastrzezeniem mozliwosci jego
przediuzenia przy zachowaniu wskaZnikow relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji
okreélanych w warunkach emisji poszczegélnych istniejgcych i emitowanych serii obligacji.
taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie wieksza
niz 100.000.000 zt (sto miliondw ztotych), z moiliwoécig je] zwiekszenia przy zachowaniu
wskaznikow relacji wartosci zabezpieczen do salda obligacji okreélanych w warunkach emisji
poszczegdlnych istniejgcych i emitowanych serii obligacji, z zastrzezeniem ze faczna warto$é
nominalna istniejacych na dang chwile Obligacji nie przekroczy 50.000.000 zt (piecdziesigt
milionéw ztotych).

Obligacje mogg by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta
publiczna) lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (w inny sposéb).

Obligacje begda emitowane jako obligacje okaziciela, nie majgce formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U, z 2020 r., poz. 89 ze zm.).

Obligacje mogq by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
ﬂ / )
“' N
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8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji bedq zabezpieczone réwnorzednie w
stosunku do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji w ramach Programu Emisji i
beda obejmowaé:

a, zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnoéciach Spotki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym skladzie sktadajacy sig z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z
tytutu: (i) poizyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spétke jako
faktora, stanowiacy zbi6r praw bedacy catoscig gospodarcza, chotby jego skiad byt
zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 ze zm.).

iii. wierzytelno$ciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

b. Rachunek escrow.

9. Obligacje poszczegblnych serii moga by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczesénie.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
/
( /
7
/ i R //\ .
1‘?*’“ ,7/ ( /! k\_, _/AL_,“\,/ \_/

Podpis: / \ Podpis: ]
Imig i nazwisko:  Ireneusz Glensczyk Imie i nazwisko: Kat-aszna Sokota
Stanowisko: Prezes Zarzagu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Uchwata nr 1

Zarzgdu INDOS S.A. 2 siedzibg w Chorzowie
2 dnia 18 listopada 2024 r.

w sprawie zmicny uchwaly nr 1 z dnia 5 poidziernika 2017 r. w sprowie Programu Emisji Obligocji
zmienionej wchwalg nr 1 z dnia 16 lipca 2020 r.

Zarzad spdlki dzietajace) pod firma INDOS Spétka Akcyina 2 sledzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzéw, wpisane] do rejestru przedsicbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice-Wschid w Katowicach, VIN Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON:
276591100, kapital zakladowy: 7.126,560,00 2lotych, (.Spétka"), dziatajqc w oparciu o ustawe 2 dnia
15 stycznia 2015 r, o obligacjach {Dz. U. z 2015 r,, poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), zmienia
uchwate nr 1z dnia s paZdziemika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji nadajac jej nastepujacy

tresc:
§1.

1. Obligacje bedy emitowanc na podstawie przepisow prowa polskiego, t. w szzegolnosci
przeplséw Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaly o emisji podjete] przez
Zarzad Spotki.

2. Obligacje beds emitowane w sariach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze by realizowany do 31 grudnia 2030 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego
przedtutenia przy zachowanlu wskainlkéw relacjl wartodcl zabezpleczen do saldz obligac)l
okreslanych w warunkach emisji poszczegdinych istnie)acych | emitowanych seril obligaci.

4. tacina wielkosE emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie wieksza
nit 200.000.000 2t (dwiedcle millondw ztotych), z mo2liwodcly je) zwiekszenia przy zachowaniu
wskadnikow relacii wartodci zabezpieczen do salda obligacji okredlamych w warunkach emisji
poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligagji, = zastrzezeniem e {jczna wartoéé
nominaina istniejarych na dang chwile Obligaci nie przekroczy 75.000.000 2t (siedemdziesiat pigé
milionow zlotych).

5. Obligacie moga by emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta
publiczna) lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach {w inny spos6b).

6. Obligacie bedz emitowane jsko obligacje okaziciela, nie majgce formy dokumentu
(zdematerializowane) | zgodnie 2 art, 8 ust, 2 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane
pr- R . < R

e e T Siseinccn i

www Indoe pl Kapital zakadoay: 7 1206 500 21wplacomy w calodol
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w depozycie papierow wartodciowych prowadzonym zgodnie 2 przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. ¢ obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2 2020 r,, poz. 89 ze zm.).
7. Obligacje mogg by¢ emitowane z okreslonym celem emisjl w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
8, Obligacje wyemitowane wramach Programu Emisji bgdg zsbezpiecione réunorzgdnie w
stosunku do wszystkich wigrzytelnosei 2 tytulu emisji seril obligac)i w ramach Programu Emisji |
bqia obejmowat:
A zastaw rejestrowy ra:
I, wierzytelnosciach Spétkl wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane @ tym rachunkiem;
ii. zbicrze o zmiennym skfadzie skladajgcy si¢ z wierrytelnosel aktualnych | przysziych
7 tytuhy: (1) poiyczek udzielonych przez Spolke w ramach prowadzonej prigz nego
dziatalnodci gospodarczej oraz (i) umdéw faktoringowych zawartych przez Spolke jako
faktora, stanowlacy zbior praw begdacy calosciq gospodarceg, cholby jego skiad byl
zmienny w rozumicniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy ¢ zastawie rejestrowym | rejestrze
2astawdw (t.]. Dz.U. 22017 r. poz. 1278 ze zm.).
iii. wierzytelnosciach Spotki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. Rachunzk escrow.
9. Obligacje posczeadlnych serii moga byé wprowadrzane do obrotu w Altsmatywnym Systemie
Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gieldg Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A. 2 sledzibg w Warszawie lub do obu tych systemow rownoczeénie.

g2.
Uchwata wehoda w Zycle z chwilg podjgcia.
F‘ — ;
2 s &
Padpis: - '\/7 Podpis:
Imi¢ inazwisko:  Ireneusz Glemsczyk Imig | nazwisko: KJtarzyna Sokola
Stanowisko: Prezes Zarzad! Stanowisko: Wiceprezes Zarzgdu
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Uchwata
Zarzgdu INDNDS 5.4, z siedziba w Chorzowis

z dnia 21 paZdziernika 2025 r.

w sprawie emisji chligacji serii oznaczonej literg ,K11" w ramach Programu Emisji

Zarzgd spotki dziatajace] pod firmg INDOS Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63, 41-503
Chorzdw, wpisane] do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowege prowadzonego przez S3d Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Erajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000343763, NIP: 6272351283 REGOM: 276551100, kapitat zaktadowy: 7.126.560,00 ztotych, (,5potka”), dziatajgc
w oparciu o ustawe z dnia 15 styczmia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 708 ze zm.) (,Ustawa
o obligacjach”), na podstawie wiasnej uchwaly nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie programu emisji obligaci,
nastepnie zmienionej Uchwaty z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5 paZdziernika 2017 r. w
sprawie Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaty z dnia 18 listopada 2024 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji (.Program Emisji”} podejmuje uchwate o nastgpujzce]

tresci:

§1.
1. Spotka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wigcej niz 15 000 [pigtnascie tysiecy) sztuk zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii oznaczone] literg ,K11” [, Obligacje”), o jednostkowej wartosci nominalnegj
w owysokosci 1.000,00 (tysigc) ztotych i tgczne] wartosci nominalnej wszystkich Obligacii do 15.000.000,00
{pietnascie miliondw) ztotych.
2. Wartoic nominalna i cena emisyjna Obligacji bedzie réwna 1.000,00 (tysigc) zlotych.
3.  Obligacje zostang wykupione w terminie nie diuzszym niz 3,5 (trzy i pot) roku.
4.  Zabezpieczenia Obligacji zabezpieczat beda rdwniei wierzytelnosd z tytulu kelejnych serii obligacji w ramach
Programu Emisji na warunkach réwnorzednych do Obligacji | mogg zostad ustanowione po wydaniu Obligac)i
W Zw. Z art. 7a ust. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.). Dz.U. z 2024 r.
poz. 620 z péin. zm.} i beds cbejmowac:
a.  zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spotki wynikajgce z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow zwigzane z tym
rachunkiem;
ii. zbiorze o zmiennym skiadzie skiadajgcy sie z wierzytelnosc aktuzalnych i przysztych z tytubu: (i)
pofyczek udzielonych przez Spotke w ramach prowadzone] przez niego dziatalnosci gospodarcze] oraz
{it) umdw faktoringowych zawartych przez Spotke jako faktora, stanowigcy zbiér praw bedacy catosda
gospodarczy, chotby jego skiad byl zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (). Dz.U. z 2018 r. poz. 554 ze zm.).
iii. wierzytelnosciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. rachunek escrow.

5. Obligacje bedy oprocentowane wedtug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M [Warsaw Interbank
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Offered Rate) powiskszonej o marie w wysokosci 4,25%, a odsetki wyplacane bedg co 3 miesigce.

6. Emisja Obligacji nastapi w trybie okreslonym w art. 33 ust. 1 Ustawy o obligacjach w zw. z art. 2 lit. d
rozporzagdzenia Parlamentu Eurcpejskiego i Rady [UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byE publikowany w zwigzku z oferts publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4
lit. a i b w/w rozporzadzenia, nie wymaga sig sporzgdzania prospektu ani memorandum informacyjnego.

7. Obligacje zostang zarejestrowans w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych 5.A. Niniejsza uchwata stanowi jednoczesnie upowaznienie dla Emitenta do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych 5.A. umowy lub umow o rejestracie Obligacji.

8. Firmg inwestycyjng posredniczacg w ofercie Obligacji bedzie Michael [ Swrém Dom Maklerski 5.A. z siedzibg
w Warszawie.

5. Obligacje bedy przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do cbrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, ktdrege organizatorem jest Gielda Papierow Wartosciowych

w Warszawie 5.A.

§2.
1. Szczegotowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji zostang okreslone w propozycji nabycia Obligaci
i warunkach emisji Obligacji.

2. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Strona |69



INDOY MICHAEL/STROM

Uchwata nr 1
Zarzgdu INDOS 5.A. z siedziba w Chorzowie

z dnia 12 listopada 2025 r.

w sprowie wstepnej alokacji obligogi seril K11

W imieniu INDOS 5.4 2 siedzibg w Chorzowie [, Spotka” lub , Emitent”), w zwigzku z emisjg obligacji na okaziciela
serii K11" o wartosci nominalne] w wysokosci 1.000 (stownie: jeden tysigc) zhotych kazda {,Obligacje”), wobec
uphywu terminu skfadania formularzy zapisu na Obligacje, podejmuje uchwate nastepujgos] tresci.

51.

1. Zarzgd Emitenta postanawia dokonac wstepnsj alokagi 15,000 (pietnascie tysiecy) sztuk obligaci
na okaziciela seril K11 o wartosd nominalne] 1.000 (stownie: jeden tysigc ziotych) zZiotych kaida i o fgcane]
wartosc nominalne) 15.000.000 [siownie: pietnasce milionow] ztotych, zzodnie z listy wstepne] alokac)i,
ktora zostanie ustalona przez Michael | Strém Dom Maklerski 5.A. 2 siedzibg w Warszawie petnigcy funkcje
firmvy inwestycyjnej posredniczgce) w ofercie Obligacji [, Firma Inwestycyjna™).

2. Obligacje zostajg przydzielone pod warunkiem zawieszajgoymn dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emis)i przez Krajowy Depozyt Papiercw Wartosciowych.

§2.

1. Cenaemisyjna Obligacji mo2e zostat uiszczona przez inwestorow z wykorzystaniem srodkdw pienieinych lub
w drodze umownego potracenia z wisrzytelnosc inwestora z tytutu odkupu przez Spotke obligadi serii K8
{,Obligacje Refinansowane™) w celu ich umorzenia [, Potracenie”).

2. ZzastrzeZeniem ust. 3, w zwigzku z dokonanym wanunkowym przydziatem Obligacji Zarzad Spotki postanawia
przyjat oferty sprzedazy Obligacji Refinansowanych zfoZone przez inwestorow skiadajgoych zapisy na
Obligacje, w liczbie | wysokosc wskazamych przez Firme Inwestyoyjna zgodnie 2 listy wstepnej alokacji.

3. Przyjede ofert sprzedaizy Obligac)i Refinansowanych nastepuje pod warunkiem zawieszajgcym
zarejestrowania Obligac)i w depozycie papierdw wartosdowych prowadzonym przez KDPW.

4. Dniem zawarda transakcji sprzedaiy Obligacji Refinansowanych przez inwestorow na rzecz Emitenta bedzie

dzien rejestracji Obligacji w KDPW.

5.

1. Majgc na uwadze powyisze Zarzgd Spotki upowaznia Firme Inwestycyjng do:

a. wstalenia listy wstepnej alokad)i Obligacji,

b. powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozyc]i Nabycia klientow o przydziale Obligaci
na ich rzecz.

2. Ninigjsza uchwata stanowi rowniez upowainienie dia Firmy Inwestycyjnej dokonania wszelkidh

niezbednych cynnosci faktycznych | prawmych w celu:

a. przeniesienia praw z Obligacji Refinansowanych na rzecz Spotki,
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b. realizacji Potracenia,
c. przekazania inwestorom srodkow pienieznych naleznych 2 tytuhu sprzedazy Obligacji
Refinansowanych, w zakresie niepodlegajacym potrgoeniu, tj. premii | odsetek ustalonych na Dzien
Emis)i.
3. Uchwata wchiedzi w zycie z chwilg jej podjecia.
4. Uchwata zostzta pedjeta jednoglosnie.

Signature valid Signature valid
Dokument pogpi
Eatarzyna
P'dels T ’ P"dels Dam: Dlilll 1—1:15:43 CEI
Irnie | nazwisko: Iremneusz Glensczyk Irnie i nazwisko: Katarzyna Sokota
Stanowisko: Prezes Zarzgdu Stanowishko: Czionek Zarzgdu

(]
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5.4.Warunki Emisji Obligacji (wraz z raportem z wyceny przedmiotu zabezpieczenia [zatgcznik])

WARUMNEKI EMIS OBLIGACH
SERIK11
EMITOWANYCH PRZEZ:
INDOS 5.A.

Z SIEDZIEA W CHORZOWIE

1)ple

Firma Imwestycyjna:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
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Minigjszy dokument |, Warunki Emisji”) tym prawa i cbowigzki Spofki oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do

obligacji |, Obligace”) emitowanych przez INDOS spotka akoyjna z siedziby w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-

503 Chorzdw, wpisang de rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice-Wschod

w Katowicach, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000343763, NIP

6272351283, REGON 276591100 o opfaconym w catosd kapitale zaktadowym wynoszgoym 7.126.560,00 PLN w

peini optacony |, Emitent”).

1. Definicje

11. Administrator Zabezpieczen” lub Administrator Zastawu™ lub LADP” cznaca spotke ADP Popiotek,
Adwokaci | Radcowie Prawni spotka partnerska z siedzibg w Katowicach 40-043, przy ul. Podchorazych 1,
wpisang do rejestru preedsigbiorcow KRS pod numerem 0000763738, ktore] akta rejestrows
przechowywane 53 w Sadzie Rejonowym w Katowicach VIl Wydzial Gospodarzy Krajowego Rejestru
Sgdowego, NIP354-22-52-731, REGOM: 276157667, pelnigcg funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen w postad: (i) Zastawu Rejestrowego 1, {ii)
Zastawu Rejestrowego 2 oraz (i) Zastawu Rejestrowego 3, oraz funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Rachunek Esorow ocraz (i)
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji;

12, _Agent Kalkulacyjny™ ozmacza Firme Imwestyoyjna;

13. _Apent Techniczny™ oznacza podmiot dokonujzcy rejestracii Obligacii poprzez konto posrednika
technicznege w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego peinic bedzie Firma
Inwestycyjna;

14 . Bank™ cznacza Bank PKO BP 5.A.;

15 Brak Zerwolenia WIBOR" cznacza, sytuace, w ktore] administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dia opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaZnik
WIBOR: nie moZe byc dalej stosowany przez banki w Polsce;

16 .Cena Emisyjna™ oznacza ceng nabycia jedne] Obligac)i K11 ckreslong w pkt 5.2 Warunkdw Emisji;

1.7. ,Depozyt” omnacza depozyt papierdw wartcsciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane s3
Obligacje K11;

15  ,[Hug Netto” oznacza sume Zobowizzan Finansowych Emitenta, wykazanych w ostamim opublikcwanym
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, pomniejszong o wykazane w tym Sprawozdaniu Finansowym srodki
pieniszne;

13 Dzien Emisji” cznacza dzien, w ktorym Obligade K11 zostang zarejestrowane w Depozycie,

1.10. ,Dzien Patnosci” oznacza kaidy Dzien Platnosc Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wiezesniejszego
Wykupu;

111  Drien Platnosc Odsetek” cznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wezesniejszego
Wykupu;

112, Drien Roboczy™ oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjgtkiem sobdt i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosc operacyjna, umeciliniajgcy podejmowanie
ynnosd zwigzanych z przenoszeniem Obligadi | rozliczenien ptatnosc swiadczen z tytutu Obligadi;

1.13. ,Drzien Ustalenia Praw” oznacza 2 (trzed) Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosc swiadoen z tytutu
Obligacji K11, z wyjgtkiem: (i) fodenia przez Obligatariusza fgdania natychmiastowego lub wezesniejszego
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wykupu Obligac) K11, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzien ztoZenia Zzdania natychmiastowego
lubr wzesniejszego wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iiij potgzenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu ub
przeksztatoenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie cdpowiednio dzien
pofgczenia, podziztu lub przeksztatcenia formy prawne] Emitenta oraz (iv) wezesnigjszepo wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyplaty Odsetek, realizowane] w tym samym dniu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 |pigty) Dzien Roboczy lub inny wskazany w Szczegotowych Zasadach
Criatania KDPW;

114  Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 13.2 Warunkow Emisji;

1.15.  Drzien Wykupu” oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.1 Warunkdw Emisji;

116. _Emisja” oznacza emisje Obligac)i K11;

1.17. .Ffrma Inwestycyjna” oznacza podmict swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge ofercwania zgodnie
z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Diom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie;

1.18 _GPW" oznacza Gieide Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawis;

1.19. Kapitat Wiasny® oznaca tgceng wartosc kapitaidw wiasnych Emitenta okreslang kaidorazowo
na podstawie Sprawozdania Fimansowego;

1.20. KDPW® oznacza spotke pod firrmg Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA. z siedziby
wi Warszawie;

121 . Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwistnia 1964 roku Kedeks oywilny (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.
1061 z2 zm.);

122 JKodeks Postepowania Cywilnego™ ocznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz, z 2023 r. poz. 1550 ze zm.);

123, JKoszrty Emisji” cznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania | przeprowadzenia emisji
Obligac)i, w tym wynagrodzenie Firmy inwestycyjnej koszty prawne i opfaty na rzecz instytuc)i nymku
kapitatowego;

1.24  Korekta” oznacza okreslone zgodnie z punktem 16.4 8 Warunkow Emisji wartosc lub dziatanie, ktore jest
stosowane, aby ograniczyc ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastapienia WIBOR
Wkainikiem Altermatywmym;

125 . Maksymalny Poziom ZadtuZzenia” oznaca Wskaznik Zadiuzenia wynoszgoy 250%

126. .Maria” oznacza 4,25 % w skali roku;

1.27. _Naleznosc Glowna” oznaca oblicong na dany dzien kwote rowng wartosci nominalng] pojedyncze]
Obligacji pomniejszong o wszelkie swiadczenia dokomane w ramach splaty wartosci nominalnej
pojedynczej Obligadi K11;

128 Obligatariusz” cznacza posiadacza Rachunku Papiercw Wartoscowydh, na ktdrym zapisane s3 Obligacje
K11 lub osobe wskazang podmictowi prowadzgoemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tegoe rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji K11 zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.25. ,Obligacje K11” oznacza jedenasty emisje obligad)i na podstawie Warunkdw Emisji w ramach Programu
Emisji;

130. LObligacje” cznaca wszystkie wyemitowane obligacje w ramach Programu Emisji;

131 Odsetki” oznacza kwote odsstek od Obligadi obliczang i naleing zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emis]i;
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132 ,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosd” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgoy publicznego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie byC reprezentatywny dla whasdwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosc ekonomicznej, ktorg wskainik WIBOR miat mierzyc i 22 brak jest
maoiliwosd do przywrocenia takiej reprezentatywnosd;

1.33.  Ogtoszenie Konca Publikacji” oznaca wydanie przez Podmict Wyznaczajacoy oficjalnego oswiadczenia,
e wskaznik WIBOR przestal lub przestanie byc publikowany na state, 3 w dacie tego ocswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowsat wskaznik WIBOR;

134 ,PLN", ,zt" oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskie);

135 ,Podmict Powigzany™ oznacza podmiot powigzany z Emitentemn zgodnie z definica zawartg
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosd [Miedzynarodowy Standard Rachunkowosc 24 —
Ujawnianie informacji na temat podmicotow powigzanych);

136. Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznaza posiadacza Rachunku Zbiorzego lub podmiot prowadzgoy
Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane 53 Oblizade K11;

137. . Podmict Wyznaczajacy™ omacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacje braniowsy lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktory wskazalta Komisja
Madzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra zajmuje sie przygotowaniem propozycj
zastgpienia WIBOR inmym wskaznikiem referencyjnym;

133 POLSTR" oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujgoy na depozytach niezabezpieczonych instytucji
kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzien Emisji przez Komitet Sterujgoy Marodowe] Grupy
Robocze] jako docelowy wskainik referencyjny majgcy zastapic WIBOR, a ktdrego administratorem
docelowe ma zostac GPW Benchmark 5.A. z siedzibg w Warszawie

1.33. ,Prawo Upadtosciowe™ omacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe (t. Dz. U.z 2022 r.
poz. 1520 ze zm.);

1.40. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz L.
z 2022 r. poz. 230%;

141 _Program Emisji” oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwaty Zarzgdu Emitenta nr
1 z dnia & pazdziernika 2017 r., nastepnie zmienicny Uchwalg z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany
uchwaty nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji oraz Uchwalg z dnia 18
listopada 2024 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia & pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji, w ramach ktérego na dzien sporzgdzenia Warunkow Emisji wyemitowane zostaty obligacje serii
Kl o tacene] wartosci nominalnej 15 min zt {wykupione przed dniem sporzadzenia Warunkow Emisji],
obligacje serii K2 o fgcznej wartosd nominalnej 7 min zt (wykupione przed dniem sporzadzenia Warunkdw
Emisji}, obligacie serii K3 o tgcznej wartosci nominalng) 7,5 min 2 [wykupicne przed dniem sporzadzenia
Warunkaw Emisji], obligade serii K4 o tacznej wartoic neminalne] 5 min zt (wykupione przed dniem
sporzgdzenia Warunkow Emisji), obligacje serii K5 o tgcznej wartosci nominalnegj 10,8 min 2t (wykupione
przed dniem sporzgdzenia Warunkdw Emisji), obligacje serii K& o tacznej wartosci nominalngj 15 min zt
{wykupione przed dniem sporzadzenia Warunkow Emisji), obligacje serii K7 o fgcznej wartoid nominzine)
5,5 min zt (wykupione przed dniem sporzgdzenia Warunkow Emisji}, oblizgacje serii K8 o fgczne] wartosci
nominalnej 15 min zt, obligacje serii K9 o faczne] wartoici nominalne] 10 min 2t i obligacje serii K10 o

tgczne| wartosc nominalnej 21 min zk;
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142 . Przedmiot Zastawu 1" cznacza wierzytelnosc Emitenta wynikajgce z Umowy Escrow zwigzane
z Rachunkiem Escrow;

143, ,Przedmiot Zastawu 2* cznacza zbicr o zmiennym skiadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualmych
iprzyszhych z tytubu: (i) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzone] przez niego
dziafalnosci gospodarcze] oraz (i) umodw faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora,
stanowigcy zbior praw bedacy catoscis gospodarcza, chodhy jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

144 ,Przedmiot Zastawu 3" oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego zwigzane z Rachunkiem O peracyjmym;

145  Rachunek Escrow” oznaca rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9193
prowadzony przez Bank ma rzecz Emitenta na podstawie Umowy Escrow;

1.46.  Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

147, . Rachunek Operacyjny” oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3202 0575 9230
prowadzony przez Bank ma rzecz Emitenta na podstawie umowy o prowadzenie radhunku bankowego;

1.48. Rachunek Papierdw Wartosciowych” oznacza rachunek papierdw wartzsciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.43.  Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o kiorym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

150. ,Raport Bieigcy™ ocznacza raport bieigcy, o ktorym mowa w Zafgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

151 ,Raport Roczny” oznacza raport roczny, o ktorym mowa w zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu;

152 _Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposob  prowadzemia przez KDPW  systemu  depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegiinoic Reguiamin Krajowege Depozytu Papiercw Wartosdowych | Szczegotowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Popierdw Wartosciowych;,

153, ,Rozporzgdzenie prospektowe” oznacza Rozporzzdzenie Parlamentu Europejskizgo i@ Rady (UE)
2017/112% z dnia 14 erwca 2017 r. w sprawis prospektu, ktdry ma by publikowany w zwigzku z oferts
publizng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 200371/ WE;

154 Rynek ASO Catalyst” oznaca zlernatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papiercw
Wartosdowych 5.A. lub jgj nastepodw prawmnych;

155 ,Skarb Panstwa™ oznacza instytucje, z reguty osobe prawna, reprezentujgca w obrocie prawnym panstwo
jako whasciciela majgtku panstwowego z wylgczeniem tej jego czesci, ktora pozostaje we whadaniu innych
panstwowych osdh prawnych (przedsisbiorstw | bankdw panstwowych

156, ,Sprawozdanie Finansowe” oznacza pofroczne jednostkowe oraz rocne zbadane jednostkowes
sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosa
obowigzujgoymi Emitenta,

157. ,Stopa Bazowa" ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkdw Emisji;

153 .Stopa Procentowa” oznacza Marze powiskszong o Stope Bazows;

155 ,S5trona Intemetowa” oznacza strong internetowsy Emitenta dostepng pod adresemn wwow.indos.pl lub

inmym, ktory go zastapi;
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160,  Szczegotowe Zasady Drziatania KDPW" oznacza Szczegdiows Zasady Drziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

161, ,Umowa Escrow” oznacza zawarty dnia 10 pazdziernika 2017 r. pomigdzy Emitentemn, Bankiam, | ADP
umowe rachunku rozlicen warunkowydh - escrow, na podstawie ktdrej Bank otworzyt i prowadzi
Rachunek Escrow;

162 . Umowa o Ustanowieniu Administratora™ cznacza umowe o ustanowienie administratora zastawu oraz
administratora zabezpiezen dla Programu Emisji, na podstawie ktorej ADP zostat ustanowiony
Administratorem Zastawu | Administratorem Zabezpisczen;

163. Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjadh (t). Dz. U. z 2024 r., poz.
708 z pozn. zm.);

164  Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (L.
Dz.U.z 2024 r. poz. 722 z pozn. zm.);

1685, Ustawa o Oferde” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiznegj i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spotkach publiczrych (&) DU,
z 2024 r. poz. 620 z pozn. zm.);

166. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosd (tj.: Dz. U, z 2023
r.poz. 120 ze zm.j;

167. .Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia & grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tj.: Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 zm.];

183, .Walne Zgromadzenie” omnacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

163 ,WIBOR" oznaca wskainik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajgcy poziom  stopy
procentowej, po jakie] banki s3 gotowe udzielac sobie kredytow, ktdrego administratorem jest GPW
Benchmark 5.4 i ustalany jest na fixingu zgodnie z  Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR";

170, ,Wierzytelnosc® oznacza wisrzytelnosc wochodzgos w skiad Preedmictu Zastawu 2;

171 Wskainik Alternatywny” cznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt. 16.4.5 — 16.4.10, ktory
zastepuje wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR, POLSTR lub inny wskaznik referencyjny w
sytuacjach opisanych w Warunkadh Emisji;

172 ,Wskainik Nadzabezpieczenia” oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkdw Emisji;

173, ,Wskainik Zadluienia” oznacza wskaznik zadtuzenia Emitenta obliccony na podstawie ostatnich
opublikowamnych Sprawozdan Finansowych Emitenta jako stosunek Dtugu Metto do Kapitaidw Wasmych,
wyTaZony w wartosciach procentowych;

174 .Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwobywane | przeprowadzane
zgodnie z Ustawsg o Obligacjach.

175. .Zobowigzania Finansowe™ oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosc bilansowych, w
szczegolnosci  wiynikajgoych z umidw  pozyczki, kredytu, obligacji, innych diwinych papierow
wartesciowych, umaw leasingu finansowego, umdw faktoringu odwrotnego, ckreslang kaidorazowe na
podstawie, ostatniege cpublikowanege Sprawozdania Finansowego; przy czym dla uniknigcia watpliwosci
za Zobowigzania Finansowe nie beds uznawane zobowigzania handlowe wynikajgce z prowadzone] przez
Emitenta dziatalnosc gospodarce] (tew. kredyt kupiecki™);

1.76. .Zgdanie Wezesniejszego Wykupu™ oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji K11 zfofons Emitentowi

przez Obligatariusza w zwigzku z wystapieniem Przypadku Maruszenia.
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2. Status prawny obligacji
21 Kaida Obligacja K11 jest diuinym papierem wartosciowym na ckaziciela emitowamym w serii, nie
majgcym postaci dokumentu, ktorym Emitent stwierdza, ze jest diuznikiemn Obligatariusza i zobowigzuje
sig wobec niego do spefnienia swiadczen pieniginych szczegdiowo okreslonych w Warunkach Emisji,
w sposob i terminach tam okreslonych.
Podstawa prawna emisji
31 Emisja Obligadji K11 nastepuje na podstawie:
3.11. przepiséw Ustawy o Obligacjach,
3.1.2. Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS 5.4 2 dnia 5 paZdziemika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji,
3.13. Uchwaty Zarzadu INDOS 5.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacii
3.14. Uchwaty Zarzgdu INDOS 5.A. z dniall listopada 2024 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligac)i
3.15. Uchwaty Zarzgdu INDOS S5A. z dnia 21 pazdziernika 2025 r. wsprawie emisji obligaci serii
oznaczenegj literg ,K11" w ramach Programu Emisji,
4, Seria Obligacji
41. Obligacje K11 emitowane 53 w serii oanaczonej literg K11.
5. Cel emisji i wykorzystanie srodkdw z emisji Obligacji
5.1. Po odliczeniu Kosztdw Emisji srodki z emisji zostang wykorzystane na przedterminowe refinansowanis
obligacji serii KB.
WartosC nominalna i Cena emisyjna
6.1, Wartosc nominalna jedne] Obligacii K11 wynosi 1.000,00 {jeden tysigc) ztotych, z zastrzeieniem jej
obniZenia po Dniu Emisji w drodze wezesniejszego wykupu czesc wartosc nominalnej wszystkich Oblizagi
K11l [wezesniejszy wykup skutkujgcy obniieniem wartosci Naleinosci Gidwne], nieprowadzacy do
umorzenia wykupowanych Obligagi K11).
6.2. Cena Emisyjna jedne] Obligacji K11 wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ziotych.
7. Wielkost Emisji
7.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 15.000 (pistnascie tysigoy] Obligagi K11 o fgcnej wartoscd
nominalnej do 15.000.000 |pigtnascie miliondw) ziotych.
8. Prog emisji
2.1. Prog emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
8.2.  Przydzizt Obligacji zostanie poprzedzony wykonaniem czynnosci, ktore majg by zrealizowane zgodnis
z Warunkami Emisji przed Dniemn Emisji | dotyczg zabezpieczen okreslonych w pkt 11
Tryb Emisji
3.1. Oferta stanowi oferte publiceng w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady [UE)
2017/1129 z dnia 14 cerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by publikowany w zwigzku z ofertg
publizng papierdcw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz

uchylenia Dyrektywy 200371/ WE, przy coym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a i b w/w rozporzgdzenia, nis
wymaga sie sporzgdzania prospektu ani memorandum informacyjnego.
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9.2, Mabyce Obligagi nastepuje poprzez rozrachunek transakc)i nabyda Obligacji w systemie KDPW na
podstawie zeednych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty
Prowadzace Rachunek w sposob okreslony w § 5 Szczegolowych Zasad Dziatania KDPW.

33, Zapis na Obligacje moze zostac zloony w postaci elektroniczne].

10. Zbywalnosc Obligacji | obrot zorganizowany

10.1. Obligacje K11 s3 zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji K11 bedzie nastepowal zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDP'W.

10.3. Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji K11 do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

11.  Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania | eswiadczenia.

111 Obligacje K11 wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach maja status papierdw
wartosciowych zabezpieconych. Zabezpieczenia Obligacji K11 zabezpieczajg réwnie: wierzytelnosci z
tytudu wyemitowanych obligacji serii K5, K3 | K10 oraz zabezpieczat beds wisrzytelnosd z tytutu kelejrych
serii Obligacji na warunkach rownorzednych do Obligacji K11 i obejmujg:

11.1.1 zastaw rejestrowy nia Przedmiocie Zastawu 1 {, Zastaw Rejestrowy 17),

11.1.2 zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 |, Zastaw Rejestrowy 27),

11.1.3.zastaw rejestrowy na Przedmiccie Zastawu 3 (, Zastaw Rejestrowy 37,
dalej faznie zwane ,Zastawami Rejestrowymi”

11.1 4 Rachumek Escrow.

11.2  Zastaw Rejestrowy

11.2.1 Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastawu w zakresie kazdego z Zastawow
Rejestrowych.
11.2.2. Ustanowienie Zastawow Rejestrowych
11221 w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, 1X
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 1;
11222 w dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, 1X
Whydziaf Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 2;
11223 w dniu 28 listopada 2017 roku S3d Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 3.
11.2.3 Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione:
11231 2 najwyiszym pierwszenstwem zaspokojenia,
11232 do najwyzsze] sumy zabezpieczenia wynoszacej 112 500.000 otych.
11.2 4 7aspokojenie z:
11241 Przedmiotu Zastawu 11 3 bedzie mogho nastgpic
{i] w drodze sgdowege postepowania egzekucyjnego, o ktory mowsa w art. 21 Ustawy
o Zastawie Rejestrowym,
{ii) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 1i 3 na wiasnosd, o ktorym mowa w art. 22

Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
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11242 Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastapic:
i) w drodze sadoweso postepowania egzekucyjnego, o ktdrym mowa wart. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 2 na whasnost, o ktorym mowa w art. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
{iii) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu publicnego, o ktorym
miowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

11.2 5 7godnie z wycenami stanowigcymi zatzcznik do Warunkow Emisji sporzgdzone przez pedmiot,
ktorego wybdr jest uzasadniony okolicznosdia, iZ spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, tj. posiada doswiadoczenie | kwalifikacje zapewniajace rzetelnost wycen, zachowuje
bezstronnosc i niezaleinosc wobec Emitenta, wartosc:

11251 Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 3 626 881,01 PLN

11252 Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 62 135 225 89 PLN;
11253 Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 43,86 PLN;

11.2.6.00 Dnia Emisji, Emitent ztoify na rzecz ADP jake odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty rownej najwyiszej sumis
zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci, ktoremu odpowiednic
Administrator Zastawu | Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapic do dnia 31.12.2030r.

Rachunek Escrow

11.3.1 Emitent zobowigzuje sie spowodowac, ze kwoty wptacane do Emitenta tytulemn zaspokojenia
Wierzytelnosc, beds wptacane wylgcznie na Rachunek Escrow.

11.3.2 Wpaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane w sposéb inny niz na Rachunek Escrow, Emitent
w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkow zobowigzany jest wptacic
Jena Rachunek Escrow.

11.3 3 7 zastrzezeniem pkt 11.3.4, 11.35i 11.3 6 Emitent swobodnie dysponuje srodkami znajdujgcymi
sie na Rachunku Escrow.

11.3 4 W przypadku spadku wartosci Wskaznika Madzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonsgo w pkt.
14511 Warunkdw Emisji, Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie niezwiocznie ztogyc
Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob, Ze obcigienia
mogg byt dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. spiate zobowigzan z Obligacji,
. bietgce wydatki Spotki do facznej kwoty 250 tys. 28,
. wykupowanie faktur od podmiotdéw niepowigzanych, ktérych platnikami
53 pedmioty niepowigzane;
. udzielanie potyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy Emitent przywroc poziom wartosc Wskaznika Madzabezpieczenia, do poziomu
nie nizszego niz okreslony w pkt. 14511 Warunkdw Emisji, Administrator Zabezpieczenia

niezwlocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszaca ograniczenie w dysponmowaniu srodkami
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pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow, z zastrzezeniem
pkt. 11.4.6 Warunkdw Emisji.

1135 W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14511,
Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie zlozyc Bankowi dyspozycje ogranicenia
funkcjonalnosc Rachunku Escrow w ten sposob, ie wyplaty mogg byc prowadzone tylko na
okreslone cele tj.:

. splate zobowigzan z Obligaci,

. do kwoty 250 tys. 2t na bieZgce wydatki Spotki,

. wykupowsania faktur od podmiotow niepowigzanych, ktdrych platnikami

53 pedmioty niepowigzane;

. udzielania pofyczek podmictom niepowigzanym;
W przypadku, pdy stan faktyczny stanowigcy zaistniaty Podstawe Wezesniejszepo Wykupu, o
ktorym mowa powyis|, przestanie trwacd, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniste, tak jakby
Podstawa Wezesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniatz albo uphynie termin na ziofenie przez
Obligatariusza Zadania Wezesnisjszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia niezwlocznie zhozy
dyspezycje do Banku znoszacy ograniczenie w dysponcwaniu srodkami pienieznymi, opisane w
zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

1136.W przypadku otrzymania 73dania Wiezesnigjszego Wykupu  Administrator  Zabezpieczen
zobowigzany bedzie zlozyc Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszgce] 105% wartosci
nominalngj obligaci, ktérych Z3danie Wezesnisjszego Wykupu dotyczy.

Administrator bedzie uprawniony do zioZenia dyspozycji przelewu zablokowanych Srodkdw w celu
obstugi przedterminowego wykupu w zwizzku, z ktdrym dokonat blokady. W przypadku, gdy
Emitent dokona wykupu objete] izdaniemn liczby Obligacji K11l lub Administrator ustali
bezpodstawnost zgdania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ziody dyspozycie do Banku
zwalniajgca ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienieznymi zgormadzonymi na Rachunku
Escrow.

114 WskaZnik nadzabezpieczenia

11.4.1 Minimalmy poziom wskaznika, wylicanege zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji,
wskazany jest w punkcie 14.5_11 Warunkcw Emisji

11.4.2 Wartosc Przedmiotow Zastawow bedzie ustalana przez:

11421 Emitenta wedhug stanu na ostatni dzien miesigea kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,
11422 Podmiot Dokonujgoy Wyceny, wedhug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego
w okresie do Dnia Wykupu
[,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmioctdw Zabezpieczenia®), z zastrzeieniem pkt. 11.4.6
Warunkdw Emisji.

11.4 3 Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy 10% Obligacii K11 raz w danym roku
kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swdj wniosek majg prawo Zzdac od Emitenta zlecenia
Podmictowi Dokonujgcemu Wyceny dokonania wyceny preedmictow zabezpieczenia wedbug

stanu na koniec ckreslonego w Zadaniu miesigoa, ktdra to data konca danego miesigoa juz uptyneta.
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Emitent zobowigzany do publikacji raportu w caggu dwoch miesiecy od daty Zadania, z
zastrzezeniem zachowania terminu wynikajacego z punktu 11 45,

11.4.4 Podmictem Dokonujgcym Wyceny bedzie podmiot, ktdry bedzie posiadat doswiadczenis i
kwalifikacje zapewnizjace rzetelnosc wycen oraz bedzie zachowywat bezstronnosc i niezaleinosc
wobec Emitenta

11 45 Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosd Przedmiotdw Zsberpieczenia bedzie
publikowane ma stronie intemetows] Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpiecenia, a w przypadku rocznego oszacowania przez
Podmiot Dokonujgcy Wyceny Wartosci Przedmictow Zabezpieczenia bedzie publikowane na
stronie imternetowej Emitenta w terminie publikac)i Raportu Rocznego. W przypadku ponownej
wyceny przeprowadzonej przez Podmiot Dokenujgoy Wyceny na wniosek Obligatariusza, Emitent
zobowigzany jest opublikowad na swojej stronie internetowe] wycens w terminie 1 {jeden) Dnia
Roboczego od dnia przekazania ponowne) wyceny przez Podmiot Dokonujgoy Wyceny.

11 4.6.W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponize] poziomu okreslonego
w pkt. 14511 Warunkdw Emisji, Emitent przywroc go do wskazanego poziomu, pienwsze
miesiezne ustalenie WartosC Przedmiotow Zastawdw potwierdzajgce prawidtowy poziom
Wikaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Podmiot Dokonujgoy Wyceny wybranezo
przez Emitenta zgodnie z pkt. 11.4.4 Warunkdw Emisji.

11.4.7.Emitent bedzie dokomywat oszacowania Wartosci Przedmictow Zabezpieczenia poprzez wylicenie
Wikaznika Madzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy Wartosc Przedmiotu Zabezpieczenia
oraz (i) sumy catkowitego zadhuzenia Emitemta z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartesci Przedmiotow Zabezpieczenia;

11 4. 8.Dla celdw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Wartosc Przedmictu Zabezpieczenia” bedzie
ustalona wg nastepujgce] metodologii:

{i) gotowka na Rachunku Esorow jako 125% salda,

{ii) gotowka na Rachunku Operacyjnym jako 125% salda, przy czym do wyliczenia Wartosc
Przedmictu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartosc salda nie wyzsza niz 3 min zk;

(i) faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z tresciy umow faktoringowych (tj. z
uwzglednieniemn karencji zapisane] w umowach) wg wartosc biezgcego salda;

{iv) pozyczki nisprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

{v] pozostate faktury i poiyczki (nie ujete powyze)) — 0zt

115 Rownorzednosc Oblizacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpieczac bedy wierzytelnosc z tytutu kolejnych serii

Obligacji na warunkach rownorzednych do Obligacji K11, w tym z tytulu obligadi seri, K& KS i K10

wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytulu Obligadi K11, tj. z najwyZszym

pierwszenstwem zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji
dotyczgoych wysokosc Wskaznika Nadzabezpieczenia.
12, Swiadczenia Emitenta
121 Emitent zobowigzuje sie do speinienia nastepujgoych swiadoen pienieznych:
12 1 1 wykupu Obligacji K11 zgodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji oraz
12.1.2.zaptaty premii w preypadkach preewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkow Emisji
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12.1.3. zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji.
12.2. Spefnienie swiadczen z Obligacji nastgpi zgodnie z Regulaciami KDPW.
13. Wykup Obligacji
131 Wykup Obligacji K11 nastapi w dniu 19 maja 2029 r., z zastrzefeniem pkt. 13.2 Warunkdw Emisji.
13.2. Wykup Obligacji K11 moZe nastgpic w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkdw Emisji, w ktérym
Obligacie K11 stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wezesniejszego Wykupu”):
13.2.1.na itgdanie Obligatariusza lub
13.2.2.na igdanie Emitenta.
13.3. Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgoy Dniem Roboczym,
wykup Obligac)i K11 nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu
lubr Dniu Wiezesnisjszego Wykupu.
13.4. Wykup Obligacji K11 {w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaidy Obligacje K11 Naleznosci Gtéwne)], powiekszone] o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji oraz o premie zdefiniowang w pkt. 15.1.4., w przypadku
wizesniejszego wykupu na Zgdanie Emitenta.
13.5. Miezaleinie od postanowien powyzszych:
13.5.1.w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligage K11 podlegajg natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2.w przypadku pofgczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu lub przeksotatcenia formy
prawnej, Obligacje K11 podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jeieli podmiot, ktory wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji K11, zgodnie z Ustaws o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

13.6. Z chwilg wykupu Obligacje K11 ulegajg umorzeniu.

14,  Wezesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

14.1. Obligatariusz moze przed Dniemn Wykupu Zzdac wykupu posiadanych Obligacji K11 tylko w przypadkach
i na zasadach okreslonych ponizej.

14.2. Pisemne lub elektroniczne z pedpisem elektronicznym kwalifikowanym Zadanie Wezesniejszego Wykupu
Obligacli K1l powinno zostad dorgczone przez Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu
prowadzgcezo Rachunek Papierow Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym bedg zapisane Obligacje
K11. Zadanie Wezesnigjszego Wykupu Obligacji K11 powinno zawisrac wskazanie odpowiednie] trwajgoej
ckolicznosc wskazanej w pkt. 144 Warunkow Emisji lub w pkt 145 Warunkéw Emisji - Podstawy
Wiczesniejszego Wykupu, ktdra wystapita i stanowi podstawe Zadania wykupu przez Obligatariusza.

143, Emitent ma prawo igdac przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innege dokumentu
potwierdzajgoege  fakt posiadamia Obligacji K11 przez Obligatariusza Zgdajacego  dokonania
wezesniejszego wykupu.

14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1 Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosc lub czesici, zobowigzan pienieznych
wynikajgoych z  Obligacji K11, Obligacje K1l podlegajs, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi;
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1442 Emitent jest w niszawinionym przez niego opddnieniu w wykonaniu, w catosd lub czesd,
zobowigzan pienieznych wynikajgoych z Obligacji K11, nie krotszym niz 3 dni Obligatariusz moie
zgdac wykupu Obligacji K11;

14.4 3 nie ustanowi zabezpieczen Oblizgadi K11 w terminach wynikajgoych z Warunkdw Emisji Obligacji
K11, Obligacje K11 podlegaja, na zadanie Obligatariuszy, natychmiastowemu wykupowi.

145 W przypadku gdy wystapi i trwa kidrekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy Wezesniejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz mode Zgdac wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligaci K11,
w terminiz od dnia, w ktorym Emitent powinien zawiadomic o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie
z pkt 183 Warunkéw Emisji do uphywu 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktorym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Woesniejszego Wykupu. Oblizacje K11 wskazane w Zgdaniu
Emitent zobowigzuje sie wykupic w terminie 30 dni od dnia #ozenia Z3danie Wezesniejszego Wykupu,
chyba ze przed zlozeniem przez Obligatariusza Zadania Wezedniejszego Wykupu stan faktyczmy
stanowigoy Zaistnialty Podstawe Wozesniejszego Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne
zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposob przewidziany w Warunkach Emisjic
14 5.1 7aprzestanie prowadzenia dziafalnosci

Podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozpeczedu likwidagi Emitenta lub podjeta
zostanie przez upowainiony organ Emitenta decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

14 5.2 Postepowanie upadicsdowe lub restrukturyzacyjne

a) Emitent stanie sig niewypiacalny w rozumisniu przepiséw Prawa Upadioiciowego lub Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub
b) Emitent uzna na pizmie swojg niewyptacalnosc.

14.5.3_Niekorzystne transakcje
Emitent, w trakcie roku obrotowego dokona, w ramach pojedyncze] transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zbycia lub innego rozporzadzenia jakakohwiek
czescig swojego miajatku, o wartosc przekraczajgoe] tacznie 1 min zt, na warunkach razgco
odbiegajaoych od powszechnie obowigzujgoych w obrocie gospodarczym, na niekorzysc Emitenta,
a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swoje] wartosd rynkowej nie zostanie (zostang)
zastgpions innym akoywem (innymi aktywami) o takiej same] lub zblizonej wartosc rynkowej;

14.5. 4 Wyplata dywidendy
W danym roku obrotowym badzie miec miejsce:

[a] wyptata przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w
danym roku cbrotowym, preekraczajgea 50% (jednostkowego) zysku netto Emitenta za
poprzedni rok obrotowy lub przekraczajaca kwote 3,5 min 2t lub

[b) skup akdi wlasnych Emitenta za wynagredzeniem; lub

[c) jakiekolwiek inne przekazanie srodkdw pienigznych akcjonariuszom Emitenta w sposcb
o zhblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisamych w pkt. (a) i (b).

145 5 Wskaznik zadiuzenia
Wskaznik Zadtuzenia Emitenta przekroczy Maksymalny Poziom Zadhuzenia.

145 6. Zobowigzania Finansowe

{a} Emitent nie dokona platnosd, w terminie wymagalnosc, z tytulu Zobowigzan Finansowych

nia tgczng lub pojedynczg kwote przekraczajgca 10 % Kapitaiow Wiasmych, lub
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{B) W wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 1456 (a) Zobowigzania Finansowe
Emitenta na fgczng lub pojedyncza kwote przekraczajgcy 10 % Kapitatow Wiasnych stang sie
wymagalne i platne przed pierwotnym okresem wymagalnosci.

14.5.7.Obcigzanie majgtku
Emitent bez zgody Obligatariuszy obcigfzy swo] majatek celem udzielenia Zabezpieczenia
zobowigzan innych podmiotow w tgcznej wartosci zabezpisczanych zobowigzan przekraczajgce]
2.000.000,00 {dwa miliony) ztotych.
14.5.8.Rynek AS0O Catalyst
Obligacje, po wprzednim wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostang wycofane
z obrotu na tym rynku.
14.5.9 Limit koncentragi
{a) Po Dniu Emisji tgczne zaangaZowanie bilansowe netto (pozycje aktywdw minus pozycje
pasywow) i pozabilansowe netto Emitenta w odniesieniu do dowolnege podmiotu,
powstate z tytutu dzisfalnosci poifyczkowej lub dzistalnosc faktoringowe] Emitenta,
przekroczy kwote stanowigca 20% Kapitatow Wiasnych Emitenta.
(b} Zaangaiowanie na jakiegokolwiek beneficjenta rzeczywistego rozumiane jako suma
wartosci bilansowej netto (pozycje aktywow minus pozycje pasywow):
i|] ekspozycji Emitenta (w szczegdlnosci udzielonych pofyczek |0 finansowania
faktoringowego) na podmicty kontrolowane przez danego beneficjenta rzeczywistego
oraz
i) ekspozycji Emitenta (w szczegolnosci udzielonych poZyczek |0 finansowania
faktoringowego) poreczanych przez podmioty kontrolowane przez danego
beneficjenta rzeczywistego lub bezposrednio przez danego bensficjenta reczywistego
przekroczy 20% Kapitaiow Wiasnych Emitenta (bez podwajnego liczenia danej ekspozydi, tj. takiej
ktora jest jednoczesnie udzielona na rzecz pedmictu kontrolowanego przez danego beneficjenta
rzeczywistego i poreczana przez tego beneficjenta rzeczywistego lub inny podmiot przez niego
kontrolowany))
W celu unikniecia watpliwosc do powyiszych limitdw nie bedy wliczane ewentualne aktywa
Emitenta wynikajgce z ekspozycji w ktérych beneficjentem rzeczywistym jest Skarb Panstwa oraz
ekspozycji zwigzanych z lokowaniem srodkow pienigznych w bankach.
145.10. Koncentracja na podmioty powigzane
Saldo tgcznej ekspozycji 2 tytutu salda zobowigzan Podmiotdw Powigzanych ktore porecza Emitent
oraz  tytutu naleznosci (w tym 2 tytuiu poZyczek, nabytych obligaci) lub posiadania instrumentdw
whascicielskich przez Emitenta (w wartoid pierwotnie zaangazowanego kapitatu w formie m.in.
akji, udziatow, itp.) facznie wobec wszystkich Podmictow Powigzanych przekroczy 20% Kapitatow
Wiasnych Emitenta.
14511, Naruszenie poziomu Wskainika Nadzabezpieczenia
Wartosc Wskainika Nadzabezpieczenia wyliczonezo zgodnie z Warunkami Emisji bedzie nizsza
niz 125%.
14512, Niewywigzanie sie 2 obowigzkow informacyjnych
Emitent nie przedstawi w wymaganym terminie informadi, o ktorych mowa w pkt. 18,
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14.5.13. Nieprzekazanie srodkdw na Rachunek Escrow
Srodki pienigine z tytutu umow poiyczek | faktoringowych nie beds wptacane na Rachunek
Escrow zpodnie z pkt. 113, Warunkow Emisji, z zastrzefeniem, iZ nie bedzie stanowic
naruszenia nieprzekazanie srodkow pienieznych w wysokosc nieprzekraczajges) 1.000.000 =t
(jeden milion) ztotych w skali roku.
14514, Nieskutecznosc Zabezpiecen
(2] ustanowienie ktoregokohwiek Zastawu Rejestrowego okaze sig niswazne lub nieskutecne;
(b} ktorykolwick Zastaw Rejestrowy utraci najwyisze pierwszenstwo zaspokojenia;
(c) na przedmiccie ktoregokolwick Zastawu Rejestrowego zostang ustanowione obcigienia
inne niz Zastawy Rejestrowe ustanowione w ramach Programu Emisji;
(d} Emitent wypowie umowe z Administratorem Zabezpisczen,
(e} powotanie Administratora Zabezpieczen ckaie sie niewazne lub nieskuteczne | w terminie
30 Dni Reboczydh od dnia wezwania Emitenta przez Agenta Kalkulacyjnego, Emitent nie
powota nowegoe administratora zastawu;
(f}] Emitent mnaruszy postanowienia umowy lub umow, na podstawie ktdrych zostaby
ustanowione Zastawy;
15. Wiczesniejszy wykup na i3danie Emitenta
15.1. Emitent jest uprawniony do wozesniejszego wykupu okreslone] przez siebie liczby Obligacii K11 (wykup
catosciowy lub czescowy skutkujaoy umorzeniem wykupowanych Obligadi K11) lub okreslone] przez
siebie czeid wartosci mominalnej wszystkich Obligacji K11 (wykup czesciowy skutkujacy cbnizeniem
wartosci naleinosc gidwne], nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji K11), w kazdym z Dni

Roboczych, poczgwszy od pierwszego Dnia Emisji, na nastepujgcych zasadadch:

15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wozesniejszego wykupu, wskazujgc w
takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktdrym Emitent dokona wzesniejszego wykupu Obligadi
K11, tj. Dzien Woesniepszego Wykupu oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligacii, tj. czy
wezesniejszy wykup nastapi w drodze wykupu ckreslone] przez Emitenta liczby Obligacji K11 czy
w drodze wykupu okreslone)] przez Emitenta czesd wartosc nominalne] wszystkich Obligacji K11;

15.1.2. Dzien Wczesniejszego Wykupu mode by wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wizesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Reboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wZesnisjszego wykupu;

15.1.3. Woesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

1514, z tytubu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Maleznoscig Glowng (lub jej czescig)
oraz naleiznymi Odsetkami, wyptaci na reecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligacji K11, bedscych przedmictem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku
wezesnieszego wykupu w drodze wykupu czesc wartosci nominalne] wszystkich Obligacii K11—
od wartosci wykupowanej czesd Maleinosci Gidwne]), zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:
a) wl, 11711l Okresie Odsetkowym 1,5% wartosc nominalne] wykupywanych Obligaci K11;

b) w IV, W, VI, VI Okresie Odsetkowym 1,0% wartesa nominalne) wykupywanych Obligacji K11;
g} w VI, ¥ Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji K11;
o) W, X1, K1, M1 i KV Okresie Odsetkowym — brak premii
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W przypadku gdy Dzien Wezesniejszego Wykupu przypada na Dzien Roboczy bedaoy zardwno
ostatnim dniem danego okresu odsetkowego jak | pierwszym dniem kolejnego okresw
odsetkowego przyjmowana jest premia w wysokosci adekwatnej dla ostatniego dnia danego
okresu odsetkowego.
16. ODSETKI OD OBUGACH ([OPROCENTOWANIE)
16.1. Platnosc Odsetek
1611 Obligacje K11 53 oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji {z wylgczeniem tego dnia).
16.1.2. Odsetki bedy ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosc Odsetek.
1613 lereli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Platnosd Odsetek.
16.2. Malizanie odsetek
1621 Odsetki bedy nalizane od Wartosci Mominalnej za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponize]).
1622, Odsetki od Obligac)i K11 naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgzeniem tego dnia) do:
16221, Dnia Wykupu {facznie 2 tym dniem), albo
16222, Dnia Weeesniejszego Wykupu (fgcznie 2 tym dniem).
1623 Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i konczy sie
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (lgcznie z tym dniem). Kazdy kolejmy Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dade ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
[z wytgczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsstkowego (fgcznie 2 tym dniem).
1624,  Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczymajg sie i
koniczg sie w nastepujgcych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu  Pierwszy drien danego Okresu Ostatni dzien danego
Ddsethowego Diresu Odsethkowego
Dizien Emisji 19 lutego 2025
19 lutego 2026 19 maja 2026
18 maja 2026 19 sierpnia 2026
19 sierpnia 2026 19 listopada 2026
13 listopada 2026 19 lutege 2027
19 lutego 2027 19 maja 2027
19 maja 2027 15 sierpnia 2027
19 sierpnia 2027 19 listopada 2027
19 listopada 2027 15 lutego 2028
19 lutego 2028 19 maja 2028
19 maja 2028 15 sierpnia 2028
19 sierpnia 2028 19 listopada 2028
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13 listopada 2028 19 lutego 2029
13 Jutego 2029 15 maja 2023

1625 Po Dniu Wykupu Obligacje K1l nie s3 oprocentowane, chyba, Ze Emitent opoznia sie
ze spefnisniem swiadczen z Obligaci K11, W tym ostatnim przypadku, Obligacjie K11 bedg
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia
poprzedzajgcego dzien wykonania platnosci swiadczen pienieznych z Obligacji K11 wigcznie.

16.3. Wysokosc Odsetek
Odsetki od Obligacji K11 bedzie sie obliczac wedtug nastepujgceso weonu:
0 =N x Opr x [LD/3I65)
gdzie:
0 - oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligadji K11 za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentows (bedaca sumg Margy i Stopy Bazowei),
M - oznaca Wartost Nominzalng,
LD - oznacza rzeczywisty lizbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wozesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy koniczy sie z Dniemn Wezesniejszego Wykupu),
po zackragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wigksze —eici grosza beda
zaokraglone w gore).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowe] bedzie odbywac sig na nastepujacych warunkach:

1641 Swops Procentows dla danego Okresu Odsetkowego stanowic bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powickszona o Marie.

16.4.2. Stope Bazows stanowi wskaznik referencyjny WIBOR 3M, tj. ustalona z dokiadnoscz do 0,01
punkiu procentowego wysokosc oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla ckresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) | podana przez GPW
Benchmark 5.A. na stronie www_gpwienchmarkpl lub innej stronie, ktdra jg zastapi.

16.4.3. S5tope Bazows ustala sie na ctery Dni Robocze przed pienwszym dniem Okresu Odsethowego,
w ktorym ma obowigzywat dana Stopa Bazowa [, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).

16.4.4. W przypadhu, gdy Stopa Bazowsa nie mode byl ustalona zgodnie z powyiszymi postanowieniami
{w tym, w szczegolnosci, w zwigzku Opltoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgednie z Ogleszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
byc reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Altematywny skorygowany
o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

15645 Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie byc reprezentatywny, Wskaznik Altermatywny trwale zastepuje WIBOR. W inmmym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowe) od Dnia Ustalenia Stopy
Bazowe], w ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.
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16.4.6. Emitent ustala WskazZnik Altermatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod | w poniisze]
kolejnosci:
{ij Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w
trybie art. 23c Rozporzadzenia Paramentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskainiki referencyjne w
insrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE)
nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG);
{ii} Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowafa do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Naredowy Bank Polski ;
(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.
1647, Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie megta zostal efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wigcznie z tym dniem (w preypadku gdy okreslony

Podmict Wyznazajgoy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

164.8. Po ustaleniu Wskaznika Altermatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(i} Korekta ma charakter wartosci lub dzistania, ktdre koryguje wartos Wskainika
Alternatywnego. Wartosc Korekty moze byc wartoscig dedatnig, ujemng, zerows, jak rowniez
byt ckreslona wzorem lub metods cbliczenia (np. poprzez skadanie czy kapitalizowanis
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego obliczane s3 odsetki) oraz moze
obejmowat inne dostosowania zwigzane 2 zastapieniem WIBOR;

(i) jezeli w dane] metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajgoy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajgoy wskazat aby nie stosowad Korekty — nie stosuje sie Korekty;
{iw) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Altermatywnegoe Podmiot Wyznaczajgoy nie
odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosd Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest rowna historycznej medianie roinic pomisdzy WIBOR craz Wskaznikiem
Alternatywnym;
.  mediana réznic jest ustalana:
1. za ckres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat byc publikowany
(gdy nastgpito Ogtoszenie Konca Publikac)i) albo pisrwszym dniem, w ktdrym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany,
ale nie nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystgpit
Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktorym zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat byt reprezentatywny;
2.  biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w kiorym byt publikowany
zaréwno WIBOR, jak i Wskaznik Altermatywny.
16.4.9. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta 53 wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkde 21 Warunkdw Emisji informacje o Wskazniku
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Alt=rnatywnym oraz (po jej sperzgdzeniu] metode oblizania Korekty lub informacje, 2= Korekta
nie jest wymagana.

16.4.10. Jeshi Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dia Okresu
Odsetkowege w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazows] ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikac)i Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.

16.4.11. W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastapi WIBOR lub POLSTR, postancwienia Warunkow
Emisji odnoszgce sie do WIBOR lub POLSTR stosuje sie odpowiednio do tego WskazZnika
Alternatywnego.

156412 Zmiana metody cbliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jege
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkdw Emisji lub stosowania Korekty.

17. Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

17.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji K11 speniane beds w zhotych.

17.2. Wiszelkie pfatnosci z tytutu Obligagi K11 bedy dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych
{chyba ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedy dokonywane z uwzglednienism
przepisow prawa cbowigzujacege w dniu dokonania platnosci.

17.3. Piatnosd z tytwtu Obligacji K11 dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulaciami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz osob bedgopch Obligatariuszami w Diniu Ustalenia Praw poprzedzajgoym dany Dzien
Patnosdi.

17.4. Piatnosc beds uwazane za nalesycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkdw pienigznych na
rachunek Obligatariusza.

17.5. Z zastrzeieniem art. 432 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizadi z Naleznosda Glowng.

17.6. Emitent dopuszcza mioZliwost zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza 2z tytutu wykupu Obligacji K11 na
poczet ceny nabycia obligacji nowsj emisji Emitenta, o ile warunki nowe] emis)i bedy przewidywat takie
rozwigzanie.

18. Dodatkowe olbowiazki Emitenta

18.1. Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe, zgodnie z ocbowigzujgoymi Emitenta przepisami
dotyczgoymi przekazywania raportdw ckresowych przez spotki, ktdrych obligacje notowane 53 na Rynku
ASO Catalyst (z vwzglednisniem okolicznosd, 2e Emitent posiada status spotki publicznej).

182, W przypadku jesli Emitent bedzie sporzadzat skomsolidowsne sprawozdania finansowe bedzie
je publikowat analogicnie zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczaoymi przekanywania
raportow okresowych przez spotki, ktorych obligacje notowane s3 na Rynku ASO Catalyst
[z uwzglednieniem ckolicznosd, 22 Emitent posiada status spotki publicznej).

18.3. Emitent zobowigzuje sig powiadomic Obligatariuszy o wystgpieniu kaZzdego ze zdarzen opisanych w ust.
135, 14 4. i 14.5 Warunkow Emisji - niszwilocznie, ale nie poiniej niz w terminie 3 {trzech) Dni Roboczych
od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, w trybie przewidzianym w pkt. 21 Warunkow

Emisji.
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18.4. Emitent w dniu publikacji Sprawozdan Finansowych bedzie publikowat oswiad czenie w zakresie informacii
o wystgpieniu lub o braku wystapienia, ktoregokclwiek ze zdarzen opisanych wpkt. 145
[«D5wiadczenie”). Oiwiadczenie bedzie mogto by zamieszczone w tresc sprawozdania finansowego lul
jako jednej z zatacznikow do raportu okresowego lub jako podpisany zgodnie z reprezentacy Emitenta
dokument na stronie internetowe] Emitenta.

185. Emitent zobowizzuje sie informowat Obligatariuszy o kaidym dokonaniu ustalenia Wartosci przedmiotu
Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 11.4. Warunkdw Emisji, w trybie preewidzianym w pkt. 21 Warunkdw Emisji.

19.  Przedawmienie

181 Roszzenia wynikajace z Obligacji K11, w tym roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uphywem 10 lat.

20. Prawo wiasciwe. Jurysdykcja

20.1. Obligacje K11 53 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, z
zastrzeZeniem, fe rozstrzyganie sporow cywilnych o prawa miajatkowe pomiedzy Emitentem, a inmymi
uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW zwigzanych z uczestnictwem w
systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sgdu Polubownego przy Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosdowych 5.4

21. Zawiadomienia

21.1. Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 18 Warunkdw Emisji,
beds skiadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronmie Internetowe] | Raport Bieigcy (o ile
publikacja Raportu Biezgcego nie bedzie sprzeczna z przepizami dotyczacymi obowigzkow informacyjnych
Emitenta).

212 ‘Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beds wamme o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwisrdzeniem
cdbioru lub bezposrednic za pokwitowaniem cdbioru na adres Emitenta.

22,  ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

221 Obligatariusze mogy podejmowsat decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

222 W wyniku uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkdw Emisji.

223, Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okreila Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosd siedziby Emitenta lub w Warszawie.

23, POSTANOWIENIA KONCOWE

231 W sprawach zwigzanych z Obligacjami Firma Inwestyoyjna dziata wylacznie jako petnomocnik Emitenta
nie ponosi zadnej cdpowiedzialnosc w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosd przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligagi K11, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgoe z Obligagi K11.

23.2. W przypadku gdy jakiekolwisk postanowienia Warunkdw Emisji dotyzace wyptaty Swiadczen pienieznych
okazg sie byt sprzeczne 2 Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkdw
Emis)i w tymn zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, informacje | komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowe) w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany przekazywad w postaci drukowanej do Firmy
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DOM MAKLERSKI

Inwestycyjne] — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie
Internetowe].

Chorzow, 24 pazdziernika 2025

Za Emitenta

Signature vajd Signature valid

Y J—. Diokument podpa
Iremeusz i mﬁ Dianuta Sokela
Data- 2023.1 133558 CEST Diata: 2025.10.24

46:57 CEST

Zatacznik: Oswiadczenie, wycena Przedmictu Zastawu 1, Przedmictu Zastawu 2 i Przedmictu Zastawu 3.
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TALACTMIK MR 1
WZOR

OSWIADCZENIE

Od:  INDOS spotka akoyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzdw, wpisang do rejestru
przedsicbiorcow prowadzonego przez S3d Rejomowy Katowice-Wschod w Katowicach, Vil Wapdziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000343763, MIP 6272351283, REGON
276591100 o optaconym w catosc kapitale zaktadowym wynoszgoym 7.126.560,00 PLN w petni optacony
. Emitent™)

Do Obligatariusze obligacji seni K11 wyemitowanych przez Emitenta, dla ktorych prawa oraz cbowigzki
Emitenta i obligatariuszy zostaly ckreslone w dokumencie: ,Warunki emisii cbligagi seri K11
emitowanych przez INDOS 5.A. z siedzibg w Chorzowie” |, Warunki Emisji”)

Szanmowni Panstwo,
Miniejsze Oswiadczenie skiadane jest w zwigzku z Obligacami, w wykonaniu pkt. 19.4 Warunkow Emisji.
Wszelkie pojecia pisane z wielkie] litery w niniejszym dokumencie, a nie zdefiniowane w nim cdmisnnie, majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
Miniejszym Emitent oswiadcza, iE:
nie wystgpito zdarzenie stanowigce Podstawe Weozesniejszego Wykupu/wystgpito zdarzenie stanowigoe
Podstawe Wizesniejszego Wykupu polegajace na: [#]
Chorzow, dnia [#]

W imieniu Emitenta:
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g Rapwet 2 wypcewy pakictdw wivezprelnedei INDOS 5.4

Rapaort z wryceny przedniotow zabezpieczenia
w postace pakietow wiereytelnoici INDOS §.A.
teg stani na deied 05.09.2025 r.

St 1 GUMULKA

Pasja. Wicdea. PDodwiadcrenie.
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Rapart 2 wayeeny pakictin wivzpdnedel INDOS 5.4,

Spis trescl

I ADRESAT PREZEDAMIOT I CEL OPRACOAUANTA I
[1 FREZYJETE ZALOZENTA DEAT ZASATH WY CENY. ]
M ZRODLA INFORMACH ... — R [ o4
IV WYCENA - CZESC ANALTTYCZNA — R [ L&
V1. FAKIET WIERZYTELNOACL Z TYTULD UMOW POZYCZEK [ — -4
IV2 FAKIET WIERZYTELNOSCL £ TY TULY UMOW FARTORINGE ]
V3. PAKIET WIERZYTELNCACT Z TYTULD UMOW FARTORINGL ODWROTNEGO ]
V4 WIERZY TELNOSCT WYNIFAJACE Z UMOW IWIAZANYCH Z BACHUNEAMI
BANKCRY LI 7
VWY INIRD WY CENY . . - [ [ — -8
ZALACTNIK MR 1 . . - [ [ — )

Sironi 3 GI_I M I_II:K A

Pasja. Wicdza. Dodwladeczenie.
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Raport z wyceny pakietow wierzytelnoies INDOS 5.4,

I. Adresat, przedmiot i cel opracowania

Nirsejsze opeacovame Berowane pest do spotki INDOS S.A. z siedziby w Clwrzouw (dak-l takze . p&h" tub
HEnuteat”), na 2% ie kréce) dokcaslimy wyceay wartoda ped

mmeluo«o. w eklad Ktdayeh welodzy wiezyteliodc 2 mum ndzelonych pozmeL nmdar luho(mgu. umdw

faktoringy odurotmego oz wierzytelnoscl wynukagee 2 vmos rezanych z rchunkami bankowymu Emitenta.

Wivena zostala sporzadzona aa pouzeby zabezp emusii oblizach sext Kl emutowanyeh w tamach Pro-
pramu Emisd ustanomionego uchwaly Zaszgdn Emitanta ar § xdnmS 2d. ika 2017 ¢ (; 2o uchma-
Lo z doia 16 bpeo 2020 ¢ i 18 kstopada 2024 ). Wycena “ci p- dmioto bezpieczenia v'posmn po-

kietosr wiernteliosci zostmla spoczadzoma wedlu.g ich stam m dzien 0:09"025 © i noe uwzglednia zadaych

20uan W tym stae, ploe mosly nued nuesce w okresie do desa sporzadrenia 1 podpamnia nanieiszezo Rspoﬂu
Nalezy k2e zwrocic wwage, 2 04 vaerzytehodcisch 7eh DSCOWIony 206t U2 ZASWW (CESIOWY, SAn0wEEY
zabezpieczenie werrytelnosc wyrdkapcych 2 oblignon seca K8, K9 1 K10, wyemstonamch pezez INDOS S.A. w
1amach tego samego Progmmu Emusjs o laczne) wartord nomaaloe 46 000 000,00 L.

Podmiot Dolomijacy Wiceny, czlonkowse jego otpanow rarzydzjgoyeh 1 nadzonumeypeh omaz osoby zatnxdnione
przez ten podaeot do wykcaywarua crynnosc w zakrese wyceny, 2 takze osoby blsko rvmzane w rozamienu
ai. 3wt 1 phr 26 rozpozideenia Padhmenn: Eotopejsiego 1 Rady (UE) 12 596/2014 2 doi 16 kwictaia
2014 £ w speawie aaduzye aa ek oz nchrlajcepo drneh'rwe 2003/6,WE Padamentu Eucopejskiega i Rady
i dyretywy Konwsp 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Uz UE L 173 2 1205.2014, sm. 1;
tekst skoesobdowany aa dzsen 04122024 ELL dat eugopa.eu/els/seg/ 2014/506/2024-12-04) 2 c2tonkam
organoe zaczadzaperch 1 nadzongacych omz osobami zatrudnsouyns przer Podmiot Dokoouacy Wyceny za-
chowupy bezstronnosc : miezaleznosc, o ktore) mows w art. 69 ust. 9 pkt 1.3, 5, 6 i 8 ocax art. 70 ustswy 2 dnia
11 muaja 2017 ¢ o teeglych sewidentach, fiomsch sudyreaskich ocaz nadzocze publiczopm (tj. Dz. U 2024 poz.
1035 ze 2m.). Podezas wykoaywarus wyeeny pracstzegalisany zasad eryks zawodowe; pazpetych ncwalaou Kia-
rorwey Rady Bieghyeh Revnidenton:.

Wivens anuuesra 2ostala sporzadzoas wylsezme we wskazanym celn Grups Gumulka — Corponate Finarce
Sp. 2 0.0. 1 ponos odpomedzanodia wobes INDOS 5.4 am wober mayeh 0s6b 24 jakickolwiek koszry, staa-
ty lub szhody poniesione lub spowodonane preez cscby wykornwtwace wymuki poac do celow moyeh anwzels
wikazany wyzej.

IL Przyjete zaloZenia oraz zasady wyceny

Wivena wierrytelnosa faktorngowych om: wrmkajacrch z wmos porycrek zostals dokomm zgodnie

zpwsmhmpcnequumndudaum.wopmommd\mr wych polkga-
#em.drsk«wmmmd‘rwnuhpaﬁzlydx f , wpnkajaeveh 2 waninkor rawwetyeh
cendw, do Wastodci bee2gce; netto, prav Wyke odpowied s;opr dpskonrowe, uwzgledesgce) penue

23 syeyko Zwwgane 7 Eorporacyinimu STt s dmtxm Stopa dvslomom 20¢tala wizraczona jako
sredain dochodowosic niebankowych obligacji preedsigbuorsty, ktore =3 notowane na rynku Catalyst 3 posindajq
zhlzom chankzerystyke do obligacy INDOS S.A 4 termin do wykupu miesci se w pezednale 3-5 L, nie 13
ohligacimu raneennym, @ zabezpieczone | notowane w alternatywoym systemue obeotu na GPW w Warszawe,

Wivens objcto wiezzytelnoicl mep . . zgodaie z tresciy umow hktonngowych (1. = vozgledae-
e ke i Z3pi = ch), pozyeski naep i b p do 30 dex (8. zpodaie
= Wanuksmn: Emisy Oblszacy).

Wibae stopy drskomo'&w opmn na dochedowoda wikazanych obkgaci Korporacyiapeh st uzasadmony
w przvpadie, gdy wvtmmwuu mstnementami finansowymi Twiazane = podobae vwmnnbowa dotyerace
Iyzyisa oz zhli 33 0C <o do poziomu premu za ryzyke. Z taks synaci, mamy do czy-
merud W przypadin wierzvielnoder INDOS S.A Kréee posadan okredlone w umotnach zabezpeczeras on@
Eraantj rozproszenie ryryka roijzanego r okreslonym segmentemn rynkn, bronz czy indywidualog syaciy
finansows, poszczepolaych dluznicoer, dzwhde«:rﬁhruuzwhmwmuxhhoumukupmuduwe teh
wierzrtelnoici Podobaie wyplada syuacis w pazypadi cyzvka syukowyeh stop proceatowyeh ezy oravka plya-

Strona 3 o4 1l L s | GUMULKA

P--In Wicdza. Doswiadcecrenic.,
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Raport z wyceny pakietdw wverzyrelnoici INDOS 5.4,

pofcr Pomaemaz osobay kwestn, st fyzyko wiplacalnosa diuziuka, eweatualne Gdnuce mogs, GOMCZIe premi
wrnkajqoe) = tego tytulu. Jednak w prrypodin INDOS SA. kwesta ryzria TemzAnego 2 wyplacalnosas, dhvim-
h:wznstﬂapmnkmamoddzxdnx popxuzpakuutdnhqumm 1 1 20 2 nig pravdop
doluedscws saggalnosci, oszacomanego przez Spolke. Dlatego tez wykoaystame smpvdrskmmv‘ 143 pozonue
iredaue; dochodowoia obhgxu prmmo‘s'w wydne s¢ byd w pelwu nzasadiione pod wamakien, 2¢ szaconki
Spalki dotvezsce prawdop iciszalnnici 24 pomidlows, czepo na etspie wyreay aie peddamalisany
weryhikcacy. W paeus‘nym 132 SZECTFUASTY POZOM Presiu 24 q'zyka moglbgr okszac sue WYZSZY, 4 AZACOWALR
Waroié werzytetnoic m2sza od uzrskanyeh W tok: wyceny, 04 co N2y ZWIGNIE UARS ZWIZTRSZY na fakr, 2e
we wazystkich przypadkach INDOS S A ocersa paawdopodobienstoo splaty na 100°%.

I1L. Zrédla informacii

Przy opracowamn wyceny opierabimy e na mfomyacach, Kidee wyskabimy od Zazadn Spolki oeaz je) upo-
waznuonych pracownikor. Prryelsmy rovnoczesne ralozenie, iz imformace uzyrkane tq pawadiowe | rzetelne,
omz ze zostaly one preekazane zgodrue z :mlepm \nedza & przekonaniem, co zostalo stwerdzone pezez Zarzyd
INDOS SA w stosomaych g vebs oswad b Gropa Gumulka — Cocposate Funance Sp z 0.0, e
badala an w zaden may sposod me werylikowala mfomach nansowych vdosiepruonych praez Spolke dia ce-
Jore rurneysze) wyceny. w szcregolnosa w mkrene nmaych peac 1ue maesalo sie roeryfikowanse itrserun wyce-

maoych vmn:bma. akmu!vw. ¢ duznkow, pkoa vstanowionyeh zabezpieczen (w tym
praw reprasn), plk 1, dotreh ey hustogy poszcxgolnyd: diumikosr ocaz historrezneso stop-
£z azkodowodcs

& 1

Zwiacamy wwagy, ze przedstavioae w vyceme prospektyaae it e dotrezg Etote awo-
25, 1le nie mns2q s zdarere w peryszloscl. Zameraa one stee uloun. dotyezqcyeh = s2caepalnoii pray-
szlyeh reamings platnoic oz dokoanych peaez Spolke szaruakdn paawdopedobiedstms split wiemzytelnoic
lub ich skoteczogy wmdvkacy: Ze wzgledo a3 ame takiey mformacy e jest mozhwe uzyskame pewnoici, 2¢
oczekiwane przyrzle przeplywy plenxine rostans, przer Spolke ouagniete. Faktycroie omagane przez Spolke
przyszle pezeplroy pieniezne mogs roznic sie od przedstawionych wwycenie, pérz ustalone zostaly w oparcu
o okgeiloay zbede zalozen

IV. Wycena - czest analityczna

IV.1. Pakiet wierzvtelnosci z tytulu uméw pozyezek

Na potrzeby wyceny Spotks udosmprata nam s2c2epolone 2estamene Werzyrelnoia 2 ryrole ndaeknych pozy-
crek, Tavwierjice min.:

*  unmery wdw pozyczek,

e tecnuny ndz:elmnpomekqﬂanpoz;uek 1 icx odsetek oeaz platnosa st kagetalowyels,
*  vamoia Ine yeh pozy ouzkwmypozosta.l: do splaty w dacie wyceay,

a = & peamdapadabi sptary vdzielanrch pomyezek,

*  wywoko:ic oprocentowaaia kazdej pozyczki.

Na dzen wrceny, t). w dacie 5 wrzestea 2025 roku, INDOS S.A. wykazal 43 pozycje wieszyteinosci z tytadu po-
zrezek podlegajseych wycense. Lacna wartoic nomeasdog pozostalyeh do splaty nalezaoici glowayeh z teh
pozyczel wwnoslas 21 760 985,45 21 Kwota ta byla coona waroscs noounalne; winelonych pozyczek pomaic)-
szone| o doboasae do 05.09 2015 ¢ splary oat kapetalowych.

Zgodine 2 wamnkanu umon platnosc: odsetek od udndanrch pozyezek aastepup w nueneczawch okresach
odsethowychy, & splata Kiprtalo nastepaje & mowmm weoneue splaty. W pezypadkn gdr spista pozvezha lub je)
Y rue pastaps w ustalone) dacie, ternun splaty zostae automatyczive wydiuzoay o 15 do. Przy brakm splaty
wwydh m 2 jeshi e zavasty aneks do wnovwy, pozostala do splaty pozyezka wmaz z opro-
centomaniem stage si¢ astychmast wpmapalna. Biarse pod umape fakt, iz 2podnse 2 Wamnkami Emey Obligacy,

1ipa GUMULKA

Sitrona ¥ orT

P-nln WchAn Doswindcecrzenice,
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INDOD  MicHaeL/STROM

Raport 2 wyeowy pakictdw wierzytelnodti INDOS 5.4,

zabeZpuecIenie Mg STAGWIE pOITeT MepBetermune®ane b przerermanowane do 30 dii, wosklad podrfela
paiyerek podlegniaregn wyoenie weszly tylke pozyoe, kbdoprh date splaty proypodala mee wezednie) nig na 50 do
‘przed doiem wyneny

W ooelo wstalenn wamodo bee2ace) tych podyczek ooz dokoninia kocckn wynikajgoyel 2 wanodcl pienigdza
w coaeae dokonalifmy oizacowams stopy dyskontowe, worgledniajnee) premie 13 ryzyke roaazane z karporacy)-
. instramentamn dinzoyme Stopa dyskonts zostala nstalona ne pomsamie sredres) dochodoooso (YTAL nee-
bankowypeh obbgracy prredsachicests o teomicde wykupn susszezseym s W peredzisle 3.5 kit acezamuenreh,
zabezpeczonych 1 powmanreh & altemanwnym systemie obgom na GPW w Waoszewie. Stopa w0 w doio 22
wrzeina M25 1 (moment dokonyeame obliczen) wrnonla 740 Mastepree dokonalemy chliczen sartoc
biezaoe) netho ocoekivanych proyszlych proephyowds pienigmych (odeetek i =plat mat knpitalonych) drkonmige
e na date wyceny puzy wyknrvstauu wymmacrooe] stopy dyskontoore), proy mlofenin kepissloac) rocmej.
W prrypadlos poiverek, kvorch termin splaty e wykmcm! poza daie wyceny, odsetha = kalkmlacy zosady po-
mirsete.

Pomiewsd zgodnie 7 szacankami Spolki istrose 10074 presdopodobisnsten emminowe] splaty udzislonveh po-
frezek, s oczekivaayeh 2dpskoutowranyeh pozpszlych pezephyorin piecsesareh stinowi sooncczeine oiza-
oA, Warlodd paken wierzviclooda 3 omatn nmdw poryezek, kidoa na dzsed 5 wrzeis 2025 poln wynosda
32 565 613,93 20

Cudpowiedie dane zostaly mwarte w Tabeli | Zalgcmnika or 1, stanowigcepn inbegmlng czesc niniejsieps opm-
porTRAnEL

IV.2. Pakiet wierzytelnosc z tvtulu umbw faktoringu

Ma potrzeby wryeeny Spolkas udestepala nam szezepdlome zestamienie wierzyiekooi o faktoesgomyeh, zawiety-

£E fILiM
*  mmery umonr faktoomgm,
= daty: oabyoa wierrptelnodcl, wymagalnosc oabytych wierzpielnosa,
=  okyest karency,
=  wamodn nomindne oabytpch maerzptelnoso,
«  srcunek pramdopodobie isnra splary peszczepilnych werzyrelnade,
-

okeedlom, procentows od wartodel nedninalne nebrrreh wierrelnodel stwke wynagrodzens INDOS
SA

Umowry faktodngowe, 1 ktooych wynikay przedstowione do wyceny wiermrtelnosn, may, chankter fkboringu
e ladcivege (nepelnepn, 2 ceprsem), palepameepo ns wiknpee proer fkron wermmelnedn handloayeh bez
przejecn yIvka Inazanego T iwewyplacalnodciy dindndka W synoacd nedy dindnik nee splac malednoda, fakoo-
tant zobowzany et =plicic naleinosd wobec faktom zamuast dininka, & nasbepore moge samedzieloe docha-
dric swoich praw wober dhuinika kb zecic dochodoenie maleinoic fimmie windrimcrine|. Emitent siosuje -
rorman faktonng atwaty, polegamey na zamad it dheraika o zaveioed oy faktosiagomre;, jak o Blctoies
megwny (ukeyry), pdzie do wkicge sawiadomiens e dochodzi Podstawows oi@nich micdzy fakronngem
CIERITREN 1 90w polegn na wm, 20w paypadin fakmociogn orearmego dochedn do cesy werzyekedc na
N5 54, a divinik awisdamiany st o koniecznosci splaty ywopego zobowizania na pchonek fakiom,
2 e — fakiomnt W prrymdin bktoringn respmemego do ooy weerryielnosa e dochodr, distego dleg spla-
rany jest proer divinika faktorantoma, ktooy nassepoue zobomigzany st proekazad go fokmooen Splem dhega
msigpuje m ww. mcunek kootrolowaoy, tm. otwiemany prez fakitomnm w mmach umowy Gkodceoroe] @-
chumnek bankeowy, = shigy bankowoin elektramezns), wskarpmanmr as fkoech preksrymraoyeh do fakborngn
ke mutjsce spelniens fwadczerm Fakiooat ndzsels przedsamcicloo INDHDS 54 pelnemocuscows do dys-
ponowama mchunkem kontrolowarmrm, sobowagmape me do orbomne = dhimbkam wylacze pemezme
|z wylgroeniem potaren, Eompenzat) § wyigcznie prey pomocy mehooky kontrolowanego. W poypading splace-
rea prrer dhugnika calodei nb ezgsei wisrryptalaodei ma rrecz faktorsnm w inny sposob niv perelewem ns machm-
ek bonrsolowasy, fukmearn zobomasmue s, 2e 2aplen fiknooom cdmaowtodd ouTpmans eaplaty od diueni-
k. Binmoe porrzsze pod venpe nalezy wznaé, i2 pomame bk eesp wierryelnoden an INDOS 5 A pozmelmnk

Sivorn J i | LY. G[TMU};KA

Pasjo. Wiedea. Dodwiadoczenie.,
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INDOD  MicHaeL/STROM

Raport z wyceny pakietdw wierzytelnoici INDOS §.4.

w ranach Cakronngn TUETIWNCRO W HTOCIC (2ECZY e odedtuag o od fakiomgn OTWALTERO. W obu przypadkach
w momence prryjecia faktury Emutent prrekazue m mchunek faktomntow tylko czesc wactoia nomualne)
kwarrfnknxv(chzesonnk 80 meoc.), 2 1eszta, popocqnmmpnmdmncgon umowie wynagrodzenia dla
INDOS S.A | jeut wyp faktocan £ faktuey przez dhazodks Baoeye jednsk pod uwage
faisr, 12 Eourent w deod2e ocspi badZ w clekm zobowsgal smovnTch fakioniats nabywa prawa do petoyeh
kot merzytelnosei, to w celu wstalenia wartosar trech wiersyeel |Al'.c|- dmiot zastawu, d jest
el Wycen ¢ W WaI0ic godzmq pmzl'n:h pucptvuvr peenp2aych muham'm 2 2awactych wndnw facto-
angowyeh, ez W wemoda nonurmine Werzmelnoic obpivch tye umomum, 2 e2gedreraem THTOSG pre-
dza v coane

Na dzien wyceny, tj. w dacie 5 wrzeinia 2025 1, Emtent wykazal 192 niepeze waae (z uwzgle
akreson karencil) vierzytelnosc fnktonngowe podlepages wycenie, przyete do obshugi w ramach sktywopch
wnow faktonnge. Laczns wartoic nomunalna tych wierzytelnofa wynomla 14 48D 59254 zt Uwrgledmane
wiwoski sformulowane powyze) oz fakt, ze rymgmdzrme INDOS S A pouqcmc Jest x wierzytelosc po xb
splicie pzex dluzaika, wyceny tych srenzyrelnoic dokonalisay e ek

o8y ok dzied 0509 2025 1. 2 wwzglediueuen umownych texminéw :plsx i okxtww karencyi Scopa dyskonta 20-
staly nrtaloon ma porionve sredree; dochodowoici (YTM) rurbonkowﬂ:h obligaci: prredsisbiorste o temmisme
wykupu Wy s W pezedziale 3-5 e, reh, zabezpie ch i notowanych w alternatysnym
sTItenue ohtuumGP'K'mem Stopz ta w dam ”mm 2025 ¢ (moment dokearwania obliczen)
wyaosila 749% Na 1) podsamse dhi ksade| wieczptelucia wyzascayliimy wipétezmask dyskonts dla okeesu
1omnegn beztme don dzeloyeh dare wyeeny 3 date koac okresn katenen W splacse, pray 2alo2enie kapitalzacn
roczoe). Poniewnz ¢l wszpsthich vycersaych wieczrytelnosci prawdopodobienstwo ich odryskania zowalo okre-
slone przez INDOS S A na ponnuue 1007 rie dokoarualismy kocek: z tytulu rvayia wyplacalnose: diuznika.
Zastorawaue opisanych powyie procedur wyreny porwolilo nam okreslic wartosc pakiet werrytelnosa fakto-
nngonrych INDOS S A mz kwote 14 361 556,54 21

Odpomadioe dane 0112 obkezena 208taly zawre w Zalaezrakv ne | w Tabol 2.

IV 3. Pakiet wierzytelnosci z tytulu uméw faktoringu odwrotnego

\a pombr wyceny Spolia udostepruls pam szcregolowe restawienie wierrrtelnodct wymkmacych @ umow

uouv £, P

e

oumery vandw faknooagn,

daty: nabyei wierzrtelnosc, wymagalnosc nabytych wierrytelnosa,

UMOTYIE [eOrany spIaTy,

wamedc nonuniine mabrtyeh wiemyrelnoic,

sracunek peavdopodobienstoa odzyskania nabreych mierzytelnosc,

okxetlony procentowo od wartoici nominalne) nabytych wierzrtelnosci stawhe wynagrodzenn INDOS
SA

W mmach fakrormgu odwomego INDOS S.A reguhze plamodci Klierca 2godee 2 fakruomn wystamioaym
przez jege dostawcow, 3 nasteproe Klient splaca swoje zobowsqzanie wobec INDOS SA. (powiaekszone
o nal za ushige wynagrod, ) w wydh ymn, ustalonvm w amoue faktonngu odwictego tenmine spla-
tv. Placac 2s faktuey pezekazane do obslug w ramach faktonosu odwiotepo, INDOS S A witepuye w prawa
zaspokojonego wierzyciela, W rozumiendn art 318 § | phx J) kodelssu cywilnezo.

Poniewnz fmmmmlﬂ:mbmdmthzmmmﬂznmm splate ego zobowag-
231, dlatego tez merzytelooia wiaikajyce z umow fakionnge odwrotnepo wy e te S5y metody-
ke wyceay, kton, przpclisany dla pozyczek. Ustalape pezyszle pwepl\'wv pienigzne dia Kazde; wycenmne) pozycn,
xch wactose nomanalm powaeksrvlismy o nalezne Enutentoss wmngo:keux (wetadone w umomach |ako pro-:ent
od wartoic: przyptych wierzytelnoscd), a nastepaie dokoalizmy obl wartosa beezace; aetto

przeplymow prenie2aych, drskonmue je na date wyceny pavm'hnaumm TTINACZONE] SLOPT d-nkoum. w
wrsokodc: 7,490, poxy zalozenun kapstalaacy soczaey.

Strona 6
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INDOD  MicHaeL/STROM

Raport 2 wyconwy pakistow wierzytelnodei INDOS 5.4,

Ma dzed wreeny, 0. w dacee 5 wrzeiia 2025 . Emetenr wykazat 1 523 eeprretcmindomans (2 wrzgladnienem
wmownrch terminges =plary) werzrtelnoda faktoongeooe podlegapee wycene, propete do ohalup = mmach
aktremych umder fakionngm odwmmepn. Egcrna wartcc nominalng tyeh wieroelnoso wynosiba 23 053 149 49
zl, 2 wh weatcac bueggea Jomzpledaaiesn naleine Spolce wnsprodzena | 2oienny wasioke peenigdra woczases)
wrnosila 25 206 055,41 201

Foniewnz zpodnie z szacunkami Spotkl steje 100°%% pomedopodobienstoo terminoare) zplaty weesrytelnosci
ohjetvcl wyceny, sums oczekimarmdh zdvkortowanych pezyszlyeh pazeplyrrdm pienseiuveh stanost idwnocze-
fme cezacoTAL Waredd paliess wierzmelinoda T ormaln wendw fakonngn odwromepn, kréra s daed 5 wize-
smis 2025 polm wyacaits 35 208 055,41 =

Odpowiedroe dane zostaly mwarte o Zalgemils or 1w Tadeli 3
IV.4. Wierzytelnodel wynihajace 2 umbw swiazanyeh 2z rachunkami bankowymi

Ma potrzeby wyoeny wierryrelnosci wynikajicych @ wmow rwigganych @ mehmnkami bankosymi, Emitent ndo-
stepril nam wyoam 1 tpch machunkos wg stam os 05092025 ¢ Wicisg b dotyra, mastepygoych eschuenkoo:
bankemrpels:
= mchunek nr 26 1020 2313 0000 3902 0573 P23 — mchanek biezaoy instyrucjomloy marywoaay , Bechm-
leeen Oiperscyjorm™,
= machamek or 71 1020 2313 0003 3502 0575 9188 - mchunek rorbcren wamnkewych morwany . Ra-
chunkiem Escrow’.
Wyceny mierrytelnoia sukmasych @ nmow magmoych = tyma tschunkamu bankovwnym dokaonalrmy metoda
Imigpor, t. wedlug ich wartosci nomenalne). Proedstaviooe proez Emitemta wryiagi wrkanwaly w dacie wyoeny

mistepajgee salds tpch mechnonkoder
= BRachunek Opercyny ne 26 1020 2513 0000 5002 (0375 %250 438620
*  BRachuaek Escoow ac 71 1020 2315 0000 33020575 #1994 326 681,00 2t

Wartoic smodkow peenisznych rmmomadonych ma wymeenionyrh chonkach, odposiadaacs smrtodo prredmio-
tn maberpecrenms w postac werzyvieloed e wynksgeyeh 2 umow Fenzeayeh z tyew mechoskand, @ don
05.092025 r. wyno=ila 5 626 924 87 2.

Pasjo. Wilecdea. Dodwiadoceecmie.,
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INDOD  MicHaeL/STROM

Raport 2 wycony pakistdw uierzytelnedel INDOS 5.4,

W, Wymiki wyceny

W toks proeprovadzomech aoaliz omz o wydn sestosowanych procedur wyceny, mgednych @ powszechme
przFisren standardan wyeeny, pory uazglsdnienn czscowanego prrez Spolke 100%0 prsmdopodabiedsr
tecennce splaty warvsthich wiecryreliodn, okedlibimy larzng wamede proedom ordny Zaberpieczenia W posTac
pakietcrr wierzrtelnoici INDNS 5.4, w sklad kiorpch woehodss, sierzvtelnodci £ typaln wdzielonych poayozek,
mmow faktaringm, wmoer faktonnpu odwotego omz wierrrtelnosd wynikajsce @ umowr owisganpch 7 rechun.-
ke bankosrpeni Emitents, wedhog stasm va deied 5 wizednia 2005 ok, po nziadisooym meokeglenin w ddl
da pelnych zlotych, na poziomie 6% 762 153 20 (stoomie: szescdniesiat pisc milionoor siedemset srescdrissiat
dera tysigee sto picodziesigr zhommok)

Wartost wyvceniamych preedmiotdw zabezpieczenia w dmin 05,0%.2015 1. przedstawiala sig nastgpu-
iaca:

1. Larzna wycens wamodci zabezpoeczen ma Thiore o Zouemmym skbadzie, skbacdaarom s 2 mermyelnoio
aktnalych 1 prrpeziych 2 greba: i) podyerek udznedaoych proez Emitenta o mmach provadzone) povex
niepe drialalncsc pospodancze) ome (@) unow faktornpowych movarych przez Emibenta jako fakiom,
stanawgeyeh 2hede praur bedsey eaboiesy gospodarery, chodhy jepo sklad byl 2eenay o romimenn art 7
st 2 pkt 3 Ustany o Zastwatse Rejestronym, nynosila 62 155 238 &0 zf ma o rkladaly s

¢ Paker wieczyrelncson 2 b udziedormeh podyezek 2230561308 21
#  Pakestwieczviebowedes 2 oy wenoor fakbedn g 14 341 356,54 =1
*  Palzet wiecrytelnosa x triunba wmes faktoringa odwrotnego 25 108 055,41 =1

Lagzna wprens wamodei mberpierzenia stoom=meeps wermmelnode: Endlents wynikages 2 wmde -
chmekéer bankompeh wrocsits 5 636 124,87 21 § odporrisdaly sumie wartosei soodkdor pienigingpch
zpromacdzeapch aa Bachmaim Eseoow i Bachnidm Opecscpjamm

*  Rachunek Escrow oo 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 3626 5510 21
o Rachmek Operacyioy oo 26 1020 2313 0000 2002 0573 9230 43,56 21
Suma wartosci zabezpieczen (po zackragleniu w dol do pelnych zlotych) to 65 762 150 =t

Katomice, doun 2 wrzesnin 3025 rolos

Rorman Elok tronicmic:
) podpisany prza:
PFiotr Roman Piotr Bowak
Data: 2025,08.2%
Mowak 101202 40200

HRowrman Mok
Prezes Tarzade
Darede inwestyeyjery ue 177

Grupa Gumubls - Corpooate Foanee Sp.z oo,
ul Mateik Jana 4, 40-077 Kanowse

Sirana § | | GI_]-MU}JKA

Pasjfa. Wicedea. Dodwiadczenie.
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5.5.Umowa z Administratorem Zabezpieczen

Poufne

UMOWA ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI

z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

INDOS SPOLKA AKCYJNA
jako Emitent

oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spéltka Komandytowa

jako Administrator Zabezpieczer

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
(,Umowa”) zostata zawarta w Chorzowiec dnia 5 pazdziernika 2017 roku przcz

i pomiedzy:

(1) INDOS Spotka akcyjna z siedziba w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisang do rejestru przedsi¢gbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zaktadowy:
7.126.560,00 ztotych (,Emitent”), ktora reprezentujq:

[rencusz Glensczyk - Prezes Zarzadu,
Witold Przybyla — Czlonck Zarzadu
oraz

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spotka Komandytowa zsiedziba w Katowicach 40-043, prazy
ul. Podchorazych 1, wpisana do rejestru przedsicbiorcow KRS pod numerem
0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
NIP 954-22-52-731, ktora reprezentuje:

Jozef Pichura- wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

zwang dalej Administratorem Zabezpieczen lub AZ. 9
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Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani/zwane sa w dalszej czedci ninicjszcj
umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

Emitent zamicrza dokona¢ emisji zwyklych zabezpieczonych obligacji na
okazicicla serii oznaczonej litera K1, ktore wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawie Uchwal Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku o ustanowicniu
Programu Emisji Obligacji oraz w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych na
okazicicla serii K1, stanowiacych Zalaczniki Nr 1 i 2 do niniejszej Umowy,
o nast¢pujacych parametrach:

1) wartosé emisji: do 15 min zi,

2) okres zapadalnosci: 3 lata,

3) oprocentowanie: WIBOR3M + marza 4,80-5,00 p.p.,

4) kupon: platny co 3 miesigce,

5) rodzaj: na okazicicla, nieposiadajace formy dokumentu,

6) sposéb wydania: rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku transakeji,
7) zbywalno$é: zbywalne bez zadnych ograniczen,

8) zabezpieczenie:

a. zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym skladzie, ktory stanowié
bedzie tacznie portfel wierzytelnosci faktoringowych oraz pozyczkowych oraz

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego - Rachunek
Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow (Rachunek Escrow)- to jest
rachunku bankowego, ktory zatozy Emitent w banku PKO BP S.A (Bank)
w oparciu o trojstronna umowe zawarta pomiedzy Emitentem, Bankicm,
a Administratorem Zabezpieczen jako beneficientem z tego rachunku;
z chwila zawarcia umowy tréjstronnej staje si¢ ona Zatacznikiem nr 3 do
niniejszej Umowy.

c. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego, ktory zalozy
Emitent w banku PKO BP S.A, na ktory o przelewane beda srodki z Rachunku
Escrow (Rachunek Operacyjny)

d. Rachunck Escrow,
¢. OsSwiadczenie/Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 Kpc zlozone przez Emitenta jako zastawce.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1.  PRZEDMIOT ZLECENIA

1.1. Emitent ustanawia spotk¢ ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatéw 1 Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa 2z siedziba
w Katowicach administratorem zabezpieczen dla:

1.1.1. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego -
Rachuneck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow - (Przedmiot
Zastawu 1).

1.1.2. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Operacyjnego.
(Przedmiot Zastawu 2), -
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1.1.3. Zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie sktadajacym
si¢ z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytulu: (i) pozZyczek
udziclonych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dzialalnosci gospodarczej oraz (i) uméw faktoringowych zawartych przez
Emitenta jako faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy -caloscia
gospodarcza, chocby jego sktad byl zmienny w rozumieniu art, 7 ust. 2
pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (Przedmiot Zastawu 3).

1.1.4. Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow.
1.1.5. Oswiadczenia/Oswiadczen

(dalej tacznie ,Zabezpieczenia”) i zleca Administratorowi Zabezpicczen, za
wynagrodzeniem opisanym w pkt 4.1 wykonywanie czynnosci opisanych
w niniejszej Umowie oraz w umowach zastawu rejestrowego (przy czym
Administrator Zabezpieczen dzialal bedzie we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy), a ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Komandytowa zlccenie to przyjmuje
i zgadza si¢ na ustanowienic spotki ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy,
Kancelaria Adwokatéow i Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa
Administratorem Zabezpieczen.

1.2, Emitent jest uprawniony do ustanowicnia dalszych zabezpicczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wytacznie za uprzednia pisemng zgoda
Administratora Zabezpieczen.

2. UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
2.1. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.1.1. zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji
(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3,

2.1.2. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowigzkow zastawnika wynikajacych z umow o ustanowicnie
zastawow rejestrowych 1 z przepisow prawa

oraz,

2.1.3. dokonania innych dziatan i czynnosci niezbednych do wykonania umow
0 ustanowienie zastawow rejestrowych i Umowy.

2.2. Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie wyrazi¢ zgode na wykreslenie
ustanowionych zastawow w przypadku spelnienia wszystkich swiadczen
z Obligacji.

2.3. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.3.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.3.2. wykonywania we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z Oswiadczen dotyczacych zastawow. .

0 _\', 67’% 3 ¢ /
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2.4. W przypadku naruszenia przez Emitenta ktoregokolwick z kowenantow
zawartych w Warunkach Emisji Obligacji (WEO) do czasu ustania takicgo stanu
lub uplywu czasu na zlozenie zadania wykupu AZ zobowiazany bedzie zlozyc
dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob, ze
wyplaty moga by¢ prowadzone tylko na wskazane nizej cele t.j.:

. splate zobowiazan z Obligacji,

° do kwoty 250 tys. zt na biezace wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotow niepowiazanych, ktorych
platnikami sg podmioty niepowiazane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

2.5. W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowigzany
bedzie zlozy¢ dyspozycje zablokowania kwoty okre§lonej w zadaniu
powickszonej o nalezne zglaszajacemu zadanie odsetki, do czasu wykupu
objetej zadaniem liczby Obligaci;

2.6. W przypadku spadku wartosci Wskaznika nadzabezpieczenia, ktory zostanic
wskazany w WEO ponizej wymaganych poziomoéw AZ zablokuje swobodna
mozliwosé dysponowanie srodkami na Rachunku Escrow, analogicznic jak
w przypadku opisanym pod 2.4,

2.7. Przywrocenie swobodnego dysponowania rachunkiem przez Emitenta nastapi
po przywroceniu Wskaznika do wymaganego poziomu lub rozwigzaniu problemu
naruszen w sposob przywracajacy stan zgodny z warunkami zawartymi w OWE.

2.8. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.8.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.8.2. wykonywania we wiasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajgcych z Oswiadczen dotyczacych zastawow;

2.8.3 zabezpieczenia roszczenn obligatariuszy wynikajacych 2z Obligaciji
(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu |,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3;

2.8.4. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw
i obowiazkow zastawnika wynikajacych z uméw o ustanowienie zastawow
rejestrowych i z przepisow prawa.

2.9, Administrator Zabezpicczen nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci zwiazancj
z ustanowieniem oraz utrzymaniem Zastawow jako Zabezpieczenia. Zadne
ryzyka lub odpowicdzialno§¢ zwiazane z ustanowieniem lub utrzymanicm
Zastawow jako Zabezpieczenia, oraz egzekucji z Zastawow jako Zabezpieczenia,
nie beda spoczywaly na Administratorze Zabezpieczen oraz Administrator
Zabezpieczen nie bedzie zobowigzany do podejmowania egzekucji z Zastawow.,
Powyzsze dotyczy rowniez egzekucji z O$wiadczen dotyczacych Zastawow
w sytuacji, w ktorej nastapiloby wykreslenie ktoregokolwick z Zastawow lub
zmiana jego tresci.
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2.10.Z zastrzezeniem postanowien niniejszej Umowy, Administrator Zabezpicczen
jest zobowigzany podja¢ czynnosci zmierzajace do zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu lub wierzytelnosci objetych Oswiadczeniami jedynie w przypadku, gdy
Wierzytelnogci w catosci lub czesci nie zostang spetnione mimo uplywu terminu
ich wymagalnogci. Jednakze Administrator Zabezpieczenn jest zobowigzany
podja¢ wykonywanie we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowiazkéw wierzyciela z przedmiotow Zastawu lub Oswiadczen oraz
podja¢ czynnosci prawne i faktyczne w zakresie egzekwowania i zaspokajania
Wierzytelnosci z przedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Oswiadezeniami,
w przgpadku, gdy do przedmiotu Zastawu lub wierzytelnosci objetych
Oswiadczeniami  zostanie  skierowana  egzekucja  komornicza  badz
administracyjna.

2.11.Administrator Zabezpieczen ma prawo do egzekwowania Wierzytelnosci na
podstawie  tytutéow wykonawczych uzyskanych przez Administratora
Zabezpieczen, a takze gdy zostanie on ustanowiony przez obligatariuszy
pelnomocnikiem do egzekwowania Wierzytelnosci na podstawie posiadanych
przez obligatariuszy, a przekazanych Administratorowi Zabezpieczen tytulow
wykonawczych, umoZliwiajacych przeprowadzenie skutecznej 1 zgodnej 2z
prawem egzekucji z przedmiotu Zastawu lub wobec diuznikow wierzytelnosci
objetych Oswiadezeniami.

2.12.Tresé¢  dokumentow Zabezpieczern niezalezenie od sposobu i trybu ich
ustanawiania musi byé uprzednio zaakceptowana przez Administratora
Zabezpieczen

2.13.Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpicczen
wiazacych polecen lub instrukeji, co do wykonywania przez niego obowiazkow
wynikajacych z Umowy lub z przepisow prawa.

3. OBOWIAZKI I UPRAWNIENIA EMITENTA
3.1. Emitent jest zobowigzany do:

3.1.1. przesylania do AZ w terminie do 21-go dnia kazdego miesiaca, w oparciu
o szacunek dokonany przez Emitenta, informacji o warto§ci Przedmiotow
Zastawu wedlug stanu na koniec miesiaca poprzedzajacego informacje,

3.1.2. przesytania do AZ w terminie publikacji raportu rocznego informacji
o wartogci Przedmiotéw Zastawu ustalonej przez biegltego rewidenta,

3.1.3. zapewnienia AZ podgladu Rachunku Escrow,

3.1.4. przekazania AZ Warunkow Emisji Obligacji, ktore stang si¢ Zalgcznikiem
Nr 4 do Umowy

3.1.5. ztozenia Oswiadczenia/Oswiadcezen o poddaniu sig¢ egzekucji wprost
z aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpc zloZone przez Emitenta jako
zastawce

3.2. Emitent jest zobowiazany do niezwlocznego informowania Administratora
Zabezpieczen o kazdym przypadku naruszenia kowenantow zawartych
w Warunkach Emisji Obligacii, jak réwniez o kazdym przypadku zgloszenia mu
przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wykupu obligacji.

7
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3.3. Emitent jest uprawniony do ustanowienia dalszych zabezpieczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wylacznie za uprzednia pisemng zgody,
Administratora Zabezpicczen.,

4, WYNAGRODZENIE, KOSZTY I DEPOZYT

4.1,

4.2.

4.3.
4.4,

4.5,

4.6.

5. UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

5.1. W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z
ktoregokolwiek z ustanowionych zabezpieczen, Administrator Zabezpicczen
dokona odpowiedniego rozliczenia pomigdzy obligatariuszy posiadajacych
Obligacje kwot uzyskanych z realizacji ktoregokolwiek Zabezpieczenia.

= S )
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5.9. Podzial kwot pochodzacych z opisanego W pkt 4.1 powyzej zaspokojenia,
zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkosci Wierzytelnosci, jaka posiadal
kazdy z obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytulu Wierzytelnosci wedlug
informacji przekazanych przez Emitenta lub podmiot prowadzacy depozyt
Obligacji, natomiast ewentualna nadwyzka ponad wartosc¢ Wierzytelnosci
zostanie zaliczona na poczet naleznego i niczaptaconego Administratorowi
Zabezpicczenn wynagrodzenia, o ile taka sytuacja bedzie mie¢ micjsce, lub
zwrocona Emitentowi.

5.3. W przypadku, gdy dojdzie do uzyskania przez Administratora Zabezpicczen
zaspokojenia z ktorekolwiek z przedmiotéw zabezpicczenia Emitent nie bedzie
Kkierowal w stosunku do Administratora Zabezpieczen zadnych roszczen z Lego
tytutu.

54, Jezeli wzgledem — Wierzytelnosci wystapia  przestanki uprawniajace
Administratora Zabezpieczen do zlozenia do depozytu sadowego kwot
uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen zlozy
odpowiednig czesé tak uzyskanych kwot do depozytu sadowego.

6. OBOWIAZYWANIE UMOWY

6.1. Umowa zostala zawarta na czas okreslony — do dnia wygasniccia ostatniego
7 Zabezpieczen oraz zaspokojenia w calosci roszczen z Obligacji .

6.2. Strony sa uprawnione do wypowiedzenia Umowy na nastepujacych zasadach:

6.2.1. Administrator Zabezpieczen - 2z zachowaniem 7-dniowego okresu
wypowiedzenia - w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przcz
Emitenta zobowiazan wynikajacych z Umowy;

6.2.2. Emitent - z zachowaniem 1-miesigcznego okresu wypowiedzenia - jedynie
z waznych powodéw, przez co Strony rozumicja wylgcznie razace
niedbalstwo po stronie Administratora Zabezpieczen przy wykonywaniu
obowiazkow objetych Umowa.

6.3. Umowa zawarta zostala pod warunkiem zawieszajacym dojscia do skutku emisji
Obligacji, jednakze te jej postanowienia ktore w jakikolwiek sposob moga
warunkowaé dojscie emisji do skutku obowiazuja od dnia zawarcia Umowy,
a w przypadku gdyby cmisja jednak do skutku nie doszta zdarzenic to jest
warunkiem je rozwiazujacym.

6.4. Administrator Zabezpieczen moze wypowiedzie¢ niniejszg Umowe w wypadku
gdyby w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji nic zostaly
ustanowione Zabezpieczenia, w szezegdlnosci Oswiadczenia.

7. ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA

7.1. Odpowicdzialno$é Administratora Zabezpieczenn wobec Emitenta z tytutu
niewykonania lub nienaleZytego wykonania Umowy ograniczona jest do 3-
krotnosci otrzymanego przez Administratora Zabezpieczen wynagrodzenia netto
(bez kwoty podatku od towarow i ustug).

7.9, Emitent zobowiazuje si¢ zwolni¢ Administratora Zabezpicczen z jakichkolwick
obowiazkow $wiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent z tytulu

v 1 I
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niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, takie w przypadku
wypowiedzenia przez Administratora Zabezpieczen Umowy.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkie zawiadomicnia, wezwania lub inna korespondencja przekazywana
zgodnic z Umowa powinna mie¢ forme pisemna pod rygorem niewaznosci i
powinna byc¢ dorgczana odpowiedniej Stronie, Administratorowi Zabezpicczen
na adres wskazany na wstepiec Umowy, zas Emitentowi na adres: ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzéw. Jezeli dana strona Umowy nic powiadomi pozostatych
stron na pismie, pod rygorem niewaznosci, o zmianie adresu dla doreczen,
wszelkie oswiadczenia dotyczace Umowy powinny byc doreczane na pismic
osobiscie, przesytka polccona lub za poérednictwem kuriera na adres wskazany
POWYZE].

8.2, Za dzien otrzymania korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany dzien
jej faktycznego odbioru, jak rownicz (i) data pierwszego awizowania - W
przypadku pocztowej przesytki poleconej lub (i) data zwrotu przesyliki
kurierskiej jako niepodjetej lub jako niedoreczonej z powodu nieobecnosci
adresata,

8.3. Strony dopuszczaja takze mozliwosc komunikacji droga clektroniczna via e-mail
na nastepujace adresy:

8.3.1. dla Emitenta: indos@indos.p! lub Ireneusz.Glensczyki@indos.pl;

8.3.2. dla Administratora Zabezpieczen: Jozef Pichura - i.pichura@adplegal.pl
oraz adp@adplegal.pl

przy czym za chwile dostarczenia takiej korespondencji elektronicznej drugicj

Stronie uwaza si¢ moment otrzymama przcz nadawce informacji o jcj
dostarczeniu lub potwierdzenia przez odbiorce jej otrzymania.

9. POSTANOWIENIA DOTYCZACE PRZYSZLYCH EMISJI OBLIGACJI

9.1. Na zasadach analogicznych jak przewidzianc w niniejszej Umowie, a odnoszace
sic do Emisji Obligacji serii K1, AZ bedzie pelnil funkcje administratora
zabezpieczenn réowniez w kolejnych emisjach obligacji planowanych przez

Emitenta, ktérych zabezpieczenie bedzie identyczne jak w przypadku Emisji
Obligacji serii K1.

9.2,

10. POSTANOWIENIA DODATKOWE

10.1.Emitent moze powierzyé funkcje administratora zastawu i administratora
zabezpicczenia dla Oswiadezen innemu podmiotowi wylacznie za uprzednia
pisemna zgoda wszystkich Obligatariuszy, przy czym postanowienia umowy 7
nowym administratorem winny by¢ zgodne co do zasady z postanowicniami
umow zawartych z Administratorem Zabezpieczen.
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10.2.W przypadku niewykonania lub nicnalezytego wykonania zobowiazan
przewidzianych w pkt 3 Umowy przez Emitenta Administrator Zabezpicczen
niezwlocznic powiadomi o tym Obligatariuszy. W takim przypadku
Administrator Zabezpieczen moze pisemnie wezwaé Emitenta do ustanowicnia
osoby trzeciej nowym Administratorem Zabezpieczen. Emitent zobowiazuje sig,
ze w terminie 7 dni od daty otrzymania takiego wezwania:

10.2.1. zawrze z osoba trzecia umowe, na mocy ktorej ustanowi ja nowym
Administratorem Zabezpieczen,

10.2.2. osoba trzecia, z ktora Emitent zawrze umowe, o ktérej mowa w punkcie
poprzedzajacym zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe, na
mocy ktore] na ta osobe trzecia przeniesione zostang Zastawy, oraz
Oswiadczenia.

10.2.3. osoba trzecia, o ktérej mowa w pkt. 8.2.2 ztozy wniosek o dokonanic
odpowicdnich wpisow w rejestrze zastawow,

11. POSTANOWIENIA KONCOWE

11.1.Wszelkie pojecia pisanc z wiclkiej litery maja znaczenie przypisane im
w Umowie,

11.2. Wprowadzone naglowki sluza wylacznie wygodzie odniesienia i nie beda mialy
wplywu na interpretacjc Umowy, chyba ze naglowek jest terminem
zdefiniowanym.

11.3.Wszelkie odniesienia do dat lub czasu beda interpretowane jako odwolujace si¢
do czasu obowiazujacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

11.4.W celu zniesienia wszelkich watpliwosci w zakresic wylkladni przepisu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, poczytuje sie, ze Os$wiadczenia, jako
zabezpieczenia ustanowione na poczet roszezen obligatariuszy z tytutu Obligacji,
skierowane sa do obligatariuszy kazdorazowo posiadajacych Obligacje, ktorzy
sq reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen dziatajacego w imieniu
wlasnym, ale na rachunek tych obligatariuszy.

11.5.Jezeli jakiekolwick postanowienie Umowy zostanie uznane za nicwaznc lub
bezskuteczne, pozostata cz¢sé Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba,
e 7 okolicznosci bedzie wynikaé, iz bez postanowien dotknietych niewaznoScia
Umowa nie zostataby zawarta, W przypadku gdyby poszczegolne zapisy Umowy
uniemozliwialy wykonanie realizacji jej celu lub obowiazkéw 1 uprawnien Stron
2z niej wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dzialania w
celu takiej zmiany Umowy, aby poszczegolne prawa i obowiazki oraz cel Umowy
byly mozliwe do zrealizowania.

11.6.W przypadku watpliwosci, Umowe nalezy interpretowa¢ w ten sposob, iz
odnicsienia do jednego rodzaju gramatycznego obejmuja odniesienia do
wszystkich rodzajow gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczej
obejmuja odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

11.7.Zataczniki wymicnione w Umowie, stanowia integralna czes¢ Umowy, chyba Ze¢

co innego wynika wprost z tresci Umowy.
o’ \\ / ’ % 9
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I1.8.Wszelkie oswiadezenia Stron zwigzane z wykonaniem niniejszej Umowy maja
by¢ pod rygorem niewaznosci sktadane w formie pisemnej na adresy podanc dla
kazdej ze Stron na wstepie Umowy, z zachowaniem rygorow pkt 8 Umowy.

11.9.Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w calosci lub w ezesei,
wicrzytelnosci lub dlugéw wynikajacych z niniejszej Umowy na jakiekolwick
osoby trzecie bez zgody drugiej Strony, wyrazonej na pismie pod rygorem
nicwaznosci,

11.10.Zmiany niniejszej Umowy wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

11.11.W sprawach nic uregulowanych niniejsza umowa stosuje si¢ odpowiednic
przepisy Kodeksu cywilnego.

11.12. Wszelkie spory zwiazane z wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rozstrzygniecie sadu powszechnego wlasciwego miejscowo dla siedziby
Administratora Zabezpieczen.

11.13.Umowa zostala sporzadzona w dwéch jednobrzmigcych egzemplarzach, po
jednym dla kazdej ze Stron.

PODPISY STRON

A /7 i
Emitent: /\\ y ’
LS %

INDOS S.A. LN\ ® g a7 2
o n
- . :
Podpis: ’ Podpis: lM (4 / -
Imi¢ i nazwisko: _Ireneusz Glense¢zyk Imie¢ i nazwisko: _Witold Przybyta

\
\
N

Administrator Zabezpieczen:

Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcow Prawnych
Spétka Komandytowa

ADP POPIOLEK, AUWOKACI | DORADCY

Paspis: { : RANCELARIA ADWOKATOR | RADCOW PRAWNYC
1o Dk BPOLKA KOMANDYTOWA
‘h | 40-043 Kalowice, ul. Podchorgzyeh 1
1e). 32:053.04.16, fax 32-253-04-17

Imie i nazwisko: Jozef Pichura NIP B5d4-22.52-731

10
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Poufne — dokument elekironiczny
Aneks Nr 10

do
TMOWY ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
£ dnia 5 pazdziernika 2017 r.

Niniejszy Aneks do TUMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI
OBLIGACJI (Aneks”) zawartej w Chorzowie dnia 5 paZdziernilta 2017 zostaje
sporzadzony w dniu 24 grudnia pafd=iernilea 2025 r. rolou przez 1 pomiedzy:

(1) INDOS Spolka akeyjna = siedzibs w Chorzowie, adres: wul. KosSciuszli 63,
41-503 Chorzdw, wpisans do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zakladowy:
7.126.560,00 zlotych [[Emitent”), ktdra reprezentuja;

Ireneusz Glensczyk — Prezes Farzadu,
Katarzyna Sckola — Wiceprezes Zarzadu
oraz

(2] ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spolka Partnerska (dawniej ADP
Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcdw Prawnych
Spollca Komandytows) z siedzibg w Katowicach 40-043, przy ul Podchoragzych
1, wpisana do rejestru preedsiebiorciw KRS pod numerem 0000763758, ktdrej
akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-T31, ktdrg

reprezentiyje:

Jazef Pichura - Partner - wspdlnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spolld,
ktory nadto ofwiadeza, Ze reprezentowana przez niego spollea partnerska powstala
wwyniku przeksztalcenia spdlld  komandytowe] bedacej Administratorem
Zabezpieczen Obligacyi serii K 1 jest jej prawnym sulcesorem.

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani /zwane sg w dalsze] czescl niniejsze)
umowy jako Strony”, a kazda z nich indywidualnie jalco Strona”.
IZWAZYWSEY, ZE:
Emitent zamierza dokonad emisji zwyklych zabezpieczonych obligacii na
okariciela serii oznaczonej litera K11, ktdre wyemitowane beds przez Emitenta
na podstawie Uchwat Zarzadu z dnia 5 pagdziernika 2017 roku o ustanowieriu
Programu Emisji Obligacji i z dnia 17 lipca 2020 r. w sprawie zmian programu
Emisji Obligacji oraz z dmia 21 pagdziernilka 2025 r. w sprawie emisji obligacyi
1
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zabezpieczonych na okaziciela serii K10, stanowiace] Zalacznikk Nr 3 do
aneksowanes] Umowy, o nastepujacych parametrach:

1) wartosé emisji: do 15 min =i,

2) rodezaj: zwykle na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu,

3) sposob wydania: rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Wartogciowych SA

za poSrednictwem agenta emisji,
4) zbywalnosé: zbywalne bez Zadnych ograniczedn,
5] kmpon: 3-miesieczny,
&) zapadalno®é: w termirie nie dluZszym niz 3.5 roku,
7) oprocentowanie: stawka WIBOR 3M (Warsaw Interbank Offered Rate)

powickszone] o marze 4 25 p.p.,
g) wyplata odsetek: co 3 miesigce,
9) planowany termin przydezialu: listopad 2025 r.,

10) obrot zorganizowany: Esmitent bedzie ubiegad sie o wprowadrzenie obligacyi do
obrotu w ASO Catalyst ,

11) platnose za obligacje: gotdwlka, lub obligace serii K3

12) zabezpieczenie: jak dotychezasowe emisje serii K, tj:

a. zastaw rejestrowy na:

i.  wierzytelnodciach Spolld wynikajgce z umowy o prowadzenie rachunlu
typu escrow zwiazane z tym rachunldiem;

i. =zbiorze o zmiennym skladzie sldadajacy sie z wierzytelnoda alctualnych 1
przysziych z tytuta: (i) pozyczek udzielonych przez Spollte w ramach
prowadzone] przez niego dzialalnofeci gospodarczej oraz (i) umow
faldtoringowych zawartych przez Spolke jako falctora, stanowiacy zbior
praw bedacy caloScia gospodarcza, chofby jego sklad byl zmienny
W rozumieniu art. 7 ust. 2 plkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym 1 rejestrze
zastawdw (tj. Dz.U. z 2018 r. poz. 554 ze zm ).

1. wierzytelnodciach Spalld wynileajacych z umowy o prowadzenie rachunlm
bankowego.

b. Ofwiadczenie o poddaniu sie egzelucyi wprost £ akiu notarialnego w trybie
art. 777 kodeksu postepowania cywilnego zlofone przez Emitenta jako
zastawce zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skiadzie ktory

stanowié bedzie portfel wierzytelnogcl faltoringowych i pozycekowych.
STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

1.1. Stosownie do tregci pkt 9.119.2 aneksowanej Umowy Emitent ustanawia spolke
ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spolka Partnerska z siedziba
w Katowicach administratorem zabezpiecref dla Zabezpieczefi Obligacyi serii

K11, ktore sa zabezpieczeniami toZsamymi z zabezpieczeniami serii K1 K2, K3,

2
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K4, K5, K6, K7, K8, K9 1 K10 w trybie i na warunkach przewidzianych w Umowie

1 zleca Administratorowi Zabezpieczen, za wynagrodzeniem opisanym w pkt 9.2
Umowy, wykonywanie czynnofci opisanych w Umowie oraz w umowach
zastawu rejestrowego (prey czym Administrator Zabezpieczefi dzialal bedzie we
wlasnym imieniu, lecz na rachunel obligatarmszy), a ADP Popiolek, Adwokaci
i Radcowie Prawni Spolka Partnerska zlecenie to przyjmuje i zgadza sie na
ustanowienie spdlld ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spolka
Partnerska Administratorem Zabezpieczen Obligacii seri K11,

1.2, Strony zmieniaja (uzupeimiaja) pkt 9.2 Umowy w ten sposdb, 2 Wynagrodzenie
dla serii 11 wynosic bedzie 500,00 =zt (pietset zlotych) miesiecznie 1 bedzie
nalezne od momentu dokonania ostatecznego rozrachunlo transalecji nabycia
Obligacjii serii K11 w ramach emisji preez EKrajowy Depozyt Papierdow
Wartosciowych S A | przy czym pierwsze wynagrodzenie nalezne bedzie za
miesiac dolonania tego rozrachunioa i platne w terminie 7 dmd od jego
dokonania © dokonaniu ostatecznego rozrachunku transalkcii nabycia
Obligacji serii K10 w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych SA  Emitent powladomi Administratora Zabezpieczef
najpéZnie] nastepnego dnia roboczego.

1.3, Aneks mniniejszy wraz z zalscenildem jest integralng czeScia UMOWY
ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI zawarte] w Chorzowis
dnia 5 pafdziernilea 2017 r.

1.4. Aneks zostal sporzadzony w dwoch jednobrzmigeych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Stron, a nadto w formie dolumentu majacego postac elektroniczng
z podpisami lowalifilkowanymi, ktéremu strony nadajs moc rowna dolumentows

pisemnenmu.

Jozef Pichura

Signature valld
Dolament 1 przez

Eatarzvna
Data: 3025 10%08:36:18 CEST

Elenrems g ey g Sred Bapian
Pk

R DL T LRI, (A,
[ ey

e Carmen= = -  ——
e s, T4 ek 2000 S0
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5.6.0swiadczenia o poddaniu sie egzekucji

AEMLELAMIA MU TAMIALNA

BARTOSZ PASZEK

A-507 Katowlce, ul. Francuska 182
REFERTORIUM A NR 4687 / 2025 tel, 32,/2481.74.73, 32/241-45-46

MiF: 6342526228, REGON 241462188

f AKT NOTARIALNY VWYPIS

W dniv dwunastege listopada dwa tysiqee dwudziestego piatege (12.11.2025) roku,

w Kancelarii Motarialnej w Katowicach, przy ulicy Francuskie] numer 182, przed notariuszem

Bartoszem Paszek — prowadzacym wiw Kancelarie = stawili sigi-——eemeecocccce
1/ Ireneusz Emest Glenscayk, syn Ernesta i Marii,-————-—-mrem e
2/ Katarzyna Danuta Sokota, cdrka Jana i Wandy, e

Stawajacy oswiadczajy, re przy niniejszym akcie dziataja w imieniu i na rzecz spotki pod firma:

INDOS Spotka Akcyjna z siedzibgy w Chorzowie (adres; 41-503 Chorzdw, ulica Kodciuszki numer 63),
posiadajgce] numery identyfikacyjne REGON: 276591100 i NIP; 627-235-12-83, wpisane] do rejestru
przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sadowepo pod numerem KRS: 0000343763 - zwang] takze

¥ ~5pitky” lub [Emitentem”, mianowicie wymieniony pod 1/ jake Prezes Zarzadu, a wymleniona pod 2/
jako Wiceprezes Zarzadu, uprawnieni do fqcznego reprezentowania Spatki, a nadte zapewniaja, ze nie

istniejy tadne preeszkody wniemoiliwiajace im reprezentowanie Spotki, ie drialajy zgodnie ze

Statutem Spdfki, zapewniajae, fe na dokonanie czynnosci objete) niniejszym aktem notarialnym nie

jest wymagana zgoda Zadnego organu Spatki.-- T

Informacje o powyie| opisane] Spatce oraz sposobie jej reprezentacji notariusz potwierdzit
poprzez pobranie na podstawie art. 4 ust. daa ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym, ze strony
intermetowej Ministerstwa Sprawiedliwodci, informacji odpowiadajcej odpisowi aktualnemu z

rejestru przedsighiorcow, sporzgdzonej wedlug stanu na dzien dzisiejszy, godzine: 09:45:57.——————-
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Toisamosc stawajacych notariusz  stwierdzit ma  podstawie okazanych dokumentow

L toisamodci wyle] powolanych. cemecmsmammnanes

1)

2)

3)
4)

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCI

§ 1. Stawajacy oswiadczaja, re:
na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzgdu Spdtki z dnia 05 paidziernika 2017 roku (zmienionej: uchwaty

Zarzgdu Spotki nr 1 z dnia 16 lipca 2020 roku oraz uchwalg Zarzadu Spodki nr 1 z dnia 18 listopada

/.f
Obligacji, w ramach ktdrego Spotka bedzie mogia w okresie do dnia 31 grudnia 2030 roku i :

2024 roku) w sprawie Programu Emisji Obligacji, Spolka postanowila przyjac Program Emisji

wyemitowad obligacje zwykle na okaziciela, w serlach ktdrych taczna wartodé nie bedzie wiql:szal i ¢
mii 200.000.000,00 (dwiescie miliondw) zfotych, z zastrzeieniem, ie fgczna wartosc nominalna I"\_; \
istniejgcych na dana chwily Obligac)l nie przekroczy kwoty 75.0000000,00 (siedemdziesiat pigd \2 _1. i
milionow) zhotych, i ktdre to Obligacie zabezpieczone s3 miedzy innymi zastawem rejestrowym
T T T I e R

a) wierzytelnosciach Spotki wynikajgcych z umowy o prowadzenie rachunku typu Escrow -

rwigranych z tym rachunkiem,
b) zbiorze o zmiennym skladzie skfadajacym sie z wierzytelnosci aktualnych i przysziych z tytutu:

(i} pozyczek udzielonych przez Spotke w ramach prowadzonej przez Spdtke dzialalnosci

gospodarcze] oraz (i) umdw faktoringowych zawartych przez Spétke jako faktora, stanowiacy

zhior praw bedgcych calodcia gospodarcza, chodhy jego sklad byl zmienny w rozumieniu art.

7 ust. 2 pkt 3/ ustawy o zastawie rejestrowym | Fejestrze 2astawim, - ——=- e e e t

c) wierzytelnosciach Spotki wynikajgcych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego

rwigzame 2 rachunkiem operacynym, s e emmmmmes eaan
na podstawie Uchwaty Zarzgdu Spotki z dnia 21 paidziernika 2025 roku w sprawie emisji obligacji
serll oznaczone] literg K117 w ramach Programu Emisji, Spdtka postanowifa wyemitowad do
15.000 (pietnascie tysiecy) sztuk zabezpieczonych ohligacii na okaziciela serii oznaczongj litery
LK11" { Obligacje”}, o jednostkowe| wartodei nominalne] pe 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda
i fgcznej wartosci nominalne] wszystkich Obligacji do 15.000.000,00 (pietnascie miliondw)
IO o
e Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 ust. 1 ustawy o obligaciach,------—--—-
srezegdiowe warunki emisji okredlone rostaty w dokumencie , WARUNEKI EMISJI OBLIGACH SERII
K11 EMITOWANYCH PRZEZ: INDOS 5.4, Z SIEDZIBA W CHORZOWIE (zwanym dalej ,Warunkami
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Emisji®,

ic), zpodnie z

k'tf;pfm:_._.__.___. e essssssascsssaEmEEEET e e
a) wykup Obligacji nastgpic ma w dniu 19 maja 2029 roku [, Dzied Wykupu® ), --seemmmmae—

b) na zasadach okreslanych w Warunkach Emisji, Obligacje mogg byé wykupione przed Dniem
Wykupu {, Dzief Wezesniejszegn Wkupu™ e e e
c) DObligacje s3 oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia), a

oprocentowanie platne jest z dofu kaidorazowe w Dniu Platnosci Odsetek, ktorych terminy

okreslone sg w Warunkach Emisji,
wysokodt oprocentowania Obligacji jest zmienna 1 jest réwna Stopie Procentowej, t). Stopie
Bazowe] powiekszonej o Marze wynoszacg 4,25 % w skali roku; Stope Bazows aktualnie
stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona 2 dokfadnoscia do 0,01 punktu procentowego
wysokost oprocentowania poiyczek na polskim rynku migdzybankowym dla okresu 3-
miesigcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) | podanej przez GPW Benchmark 5.4,

na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktara jg zastgpi, z rastrredeniem

moéliwosc jej zastgpienia Wskainikiern Altermatywnym na zasadach wskazanych w

Warunkach Erlgjl ————— e e e

5) w celu ustanowienia zabezpieczenia Obligacji okredlonego w pkt 1/ powyie] Emitent zawari dnia
05 paidziernika 2017 roku umowe zlecenia administrowania zabezpieczeniem obligacji
[zmieniong ostatnlo Aneksem nr 10 7 dnia 24 paidziernika 2025 roku), zgodnie z ktdrg
Administratorem Zabezpisczenia Obligacjl ustanowiona zostala spotka poed firmg: ADP Popiolek,

Adwokaci | Radcowie Prawni spofka partnerska z siedzibg w Katowicach (adres: 40-043 Katowice,

ulica Podchorgiych numer 1, KRS: DDDD7E3TRE), - -ncmmmmemmemsmmmmmmn e
6) zgodnie @ Warunkami Emisji Spolka zawarta z Administratorem Zaberpieczenia nastgpujgce
urmowy dotyczgce ustanowienia zastawow rejestrowych e e e e
a) umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego 2
dnia 11 paidziernika 2017 roku, na podstawie ktdre) ustanowiony zostal na riecz
Administrataora Zabezpieczen - jako Zastawnika, dziatajgcego w imieniu wiasmym ale na rzecz
Obligatariuszy, rastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Emitenta wynikajgcych z umowy
rachunku bankowego rozliczed warunkowych — Escrow z dnia 10 pazdziernika 2017 roku
zawarte] pomiedzy Emitentem i Bankiem PKO BP 5.A. oraz Administratorem Zabezpieczen
jako beneficientem z tego rachunky, o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 F158;
powyiszy zastaw ustanowiony zostal do najwyisze] sumy zabezpleczenia wynoszacej

112.500.000,00 (sto dwanascie miliondw piedset tysiecy) dotych,
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b)

c}

Strona |4

umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na zhiorze reeczy z dnia 11 paidziernika 2017
roku, na podstawie kiorej ustanowiony zostal na rzece Administratora Zabezpieczen — jako
Zastawnika, dziatajacego w imieniu whasnym ale na rzecz Obligatariuszy, zastaw rejestrowy
na zhiorze praw o zmiennym skladzle, stanowigeym catose gospodarcry w rozumieniu art. 7
ust, 2 pkt 3/ ustawy o zastawie rejestrowym, wynikajgoych z umdw poiyczek (4. wszelkich
abecnych umaw podyczek zawieranych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnodei pospodarcze] oraz wszelkich preysetych umow polyczek zawartych przez
Emitenta po dacie ustanowienia zastawu) | umow faktaringowych {tj. wszelkich obecrych

uméw faktoringowych zawieranych przez Emitenta w ramach prowadzonzj priez niego

drialalnosci gospodarcze] oraz wszelkich przyszhych umdw faktoringowych zawartych przex -

Emitenta po dacie ustanowienia zastawu); powyiszy zastaw ustanowiony mstafﬁﬁu

najwytsze] sumy zabezpieczenia wynoszgcej 112.500.000,00 {sto dwanascie miliondw piqi‘set' s

tysigcy) zhotych,----

umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnodciach z rachun ku bankoweg
dnia 11 patdziernika 2017 roku, na podstawie ktdrej ustanowiony zostat na rzecz
Administratora Zabezpieczed — jako Zastawnika, dziatajgcego w imieniu whasnym ale na rzecz
Obligatariuszy, zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Emitenta wynikajgoych 2 umowy
rachunku bankowego o numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230, prowadzonegoe dla
Ernitenta przez Bank PKO BP 5.4 powyiszy zastaw ustanowiony zostat do najwyiszej surmy

zabezpieczenia wynoszgce] 112.500.000,00 (sto dwanaicie milionow pledset tysiecy)

Hotych, - sammarn asames cewme- -

apisane wyie] zastawy zabezpieczajg wszelkie wierzytelnodci Obligatariuszy wynikajgce z

Obligacji, a takie roszczenia o zaplatg odsetek, wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz

wszelkie koszty zwigzane ¢ dochodzeniem preez Administratora Zastawu w imieniu whasnym lecz

na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z przedmiotu Zastaw. -

§ 2.1. Stawajacy dzialajac w imieniu spolki pod firmg INDOS spotka Akeyjna z siedzibg w

Chorzowie oiwiadczaja, e w zakresie zobowigzania do zaplaty na rzecz Adrministratora Zabezpieczen

(pelnigeego réwnie? role Administratora Zastawu), t). spofki pod firmg: ADP Popiotek, Adwokaci i

Radeowie Prawni spdlka partnerska z siedzibg w Katowlcach, dziatajgcej w imieniv wiasnym, lecz na

rzecz Obligatariuszy - wszelkich kwot wymagalnych do zaplsty przez Spotke wynikajgcych z emisji

Obligacji serii K11 = oplsanych w & 1 tego aktu {(w tym w szezegdlnosci wierzytelnodcl o zaplatg kwoty

wykupu

Obligacji, zaptate oprocentowania Obligacji, w tym odsetek za opdfnienie oraz Twrotu

kosztéw | wydstkéw zwiazanych z zaspokojeniem wierzytelnoéci z tytulu emisji Obligacji), a takie
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wierzytelnosci o zaplate odsetek, wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz wszelkich koszidw
wwigzanych @ dochodzeniem przezr Administratora Zastawu wo imieniu wilasnym lecz na rzecz
Obligatariuszy raspokojenia @ przedmiotu zastawu, poddajg reprezentowang Spdtke na mocy
niniejszego aktu notarialnego na podstawie art, 777 § 1 pkt 5/ Kodeksu postepowania cywilnego,
egrekucji do maksymalne] kwoty wynoszgcej 112.500.000,00 {sto dwanadcie milionow piecset tysiecy)
ztotych, z przedmiotow zastawdw rejestrowych opisanych w & 1 pkt 6/ ninigjszego aktu. ==

2. Stawajgey drziafajac w imieniu spdlki pod firmg INDOS Spatka Akcyijna z siedzibg w
Cherzowie DSWIBHEZAJg, BRi-rmr-rmrmrerrmrrmmreem o m e e s e e e e e e e
)  Administrator Zabezpieczen, dziatajac w imieniu wiasnym lecz na rzecz Obligatariuszy, ma prawo

do wystapienia o nadanie niniejszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci, co do calosci

lub czesci wierzytelnosci, najpoiniej w terminie do dnia treydziestego pierwszego grudnia dwa

\.ﬁ o tysigoe trzydziestego (31.12.2030) roku,
! 2/ zdarzeniem od ktérego uzaleinione jest wykonanie obowigzku objetego nimiejszym tytufem
egrekucyjnym jest wyslanie na adres Emitenta ujawniony w rejestrze prredsiebiorcow prier

4 -'." - Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty w/w naleinoscl ktdre staby sie wymagalne | nie
'I-"I zostaty zaspokojone przez Emitenta w terminach ich wymagzinosci; wystarczajgoym dowodem
potwierdzajgoym zaistnienie tego zdarzenia, bedzie dolgczenie do wniosku o nadanie niniejszemu

aktowi klauzuli wykenalnosci, potwierdzenia nadania preez Administratora Zabezpieczen na adres

Emitenta przesylki rejestrowane), w rozumleniu art. 3 pkt 23 ustawy Prawo pocrtowe,

ZAWIETH]ACE] W/W WEIWATIIR, r=rrerr e e oo s e e e s s

§ 3. Stawajycy postanawiaja, Ze wypisy niniejszego aktu moga byd rdwniez wydawane

Administratorowi Zabezpieczen.

§ 4, Notariusz pouczyl stawajgoych o tredci art, 777 § 1 pkt 5/ Kodeksu postepowania

CYWAINIB D = wm e e e e e e e e e e e e e e e ek e n

§ 5. Koszty ninigjszego aktu notarialnego ponosi spatka pod firma: INDOS Spatka Akcyjna z

siedzibg w Chorzowie.

§ 6. Podatku od niniejszej czynnosci nie pobrano na podstawie art, 1 ustawy o podathku od

L e T TN
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8 7 PO AN e s
1) takse notarialng na podstawie 55 30 5 rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwodc z dnia 28.06. 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (z pdin.zm.) w kwocie 1.000,00 |siedem
tysigey) dotyeh, e B e T B
2)  podatek od towardw i ustug na podstawie art. 3, 15, 29, 41§ 146aa ustawy 7 dnia 11.03.2004 roku

o podatku od towardw | usiug (z poin.zm.) w kwocie 1.610,00 {jeden tysiac sreifset driesiet)

Hotych,———- e S S
czyli tacenie pobrano 8.610,00 [osiem tysiecy szeddset dziesiad) dotych, e —
Akt ten zostat odczytany, prryiety | podpisany o godzinie: 11:15, |/
/-
| My
\ |
b
\-\.
I
)
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5.7.Definicje i objasnienia skrotow

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW

lub jej nastepcoéw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
Administrator oznacza spotke ADP Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka
Zabezpieczen lub Partnerska (dawniej ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Administrator Zastawu Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Komandytowa) z siedzibg w
Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgzych 1, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000763788, ktorej akta
rejestrowe przechowywane sg w Sadzie Rejonowym w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP 954 22-
52-731, REGON: 276157667

(z ang. Business To Business) oznacza w segmencie wierzytelnosci
wszelkie rodzaje dziatan windykacyjnych naleznosci powstatych
miedzy podmiotami w obrocie gospodarczym, w tym sektora matych
i Srednich przedsiebiorstw, oraz zobowigzan korporacyjnych

Biegty Rewident oznacza jeden z podmiotdw audytorskich dokonujacy wyceny,
ktorego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty
kwote 1,5 min zt

BondSpot oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza zapisania Obligacji w ewidencja oséb uprawnionych z

“ Obligacji K10, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnosc
operacyjng;
Dzien Wczesniejszego oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 13.2. Warunkow Emisji;

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1. Warunkéw Emisji;

ST MY T CERT AT [( I o0znacza spotke pod firmg INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie przy ul.
S.A. Kosciuszki 63, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice Wschéd w

Katowicach, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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pod nr KRS 0000343763, REGON: 276591100, NIP: 6272351283 o
kapitale zaktadowym w wysokosci 7.126.560 zt
_ oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii

Monetarnej

oznacza ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji, o ktorej mowa w
Ewidencja

art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;
GPW lub Organizator oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

Alternatywnego Systemu w Warszawie lub jej nastepcéw prawnych;

oznacza spoétke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
_ S.A. z siedzibg w Warszawie;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie
KPC oznacza ustawe z dnia 17 pazdziernika 1964 r. Kodeks postepowania
_ cywilnego (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.)
Obligacje oznacza 10.000 sztuk, o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000

Obligatariusz oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z
Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta
Emisji posiadacza Rachunku Papieréow Wartosciowych, na ktérym
zapisane s3 Obligacje Iub osobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym:;

(01s (Y11 (M 0] (oI () I [-Ml Oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt
17 Warunkéw Emisji;

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (z wyfaczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy
nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek

(wtacznie),

Organizator ASO oznacza GPW
PLN, zi, ztoty oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta
Obligatariuszom Obligacji w przypadku przedterminowego wykupu

Obligacji zgodnie z pkt. 15. Warunkéw Emisji (Wczesniejszy Wykup
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Program Emisji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwatg

Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r., nastepnie
zmieniony Uchwatg z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji oraz Uchwata z dnia 18 listopada 2024 r. w sprawie zmiany
uchwaty nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji zmienionej uchwatg nr 1 z dnia 16 lipca 2020 r., w ramach
ktdrego emitowane sg Obligacje;

Przypadek Naruszenia oznacza zdarzenie wskazane w pkt 14.5. Warunkéw Emisji

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument, sporzagdzony na  potrzeby
wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst

Rachunek Escrow oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie
Umowy Escrow

Rachunek Operacyjny oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzony przez bank na rzecz Emitenta na podstawie

umowy o prowadzenie rachunku bankowego

Rachunek Papierow oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4

Wartosciowych ust. 1 Ustawy o Obrocie

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju

regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin  Krajowego Depozytu  Papierow  Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

Regulamin ASO GPW oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawdw, o ktérym mowa w Ustawie o Zastawie
Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad gospodarczy)
wtasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta

Rozporzadzenia MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
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DOM MAKLERSKI

Rozporzadzenie

prospektowe

Szczegétowe Zasady
Dziatania KDPW
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Zastawie

Rejestrowym

Wskaznik

Nadzabezpieczenia

Zadanie Wcze$niejszego

Wykupu

dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy
znaczenie dla EOG

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.:
Dz. U.z2024r., poz. 708 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania  instrumentéw  finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze zm);

oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017z pdzn. zm.)
oznacza warunki emisji Obligacji, ktérych tres¢ stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej
banki udzielajg pozyczek innym bankom

oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkéw Emisji

oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia
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