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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych tg nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. | BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wiasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ani BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnoéci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ronson Europe N.V.

1. Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Ronson Europe N.V. oéwiadczam, ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z mojg
najlepsza wiedza i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej Zadnych faktow, ktére moglyby wptywa¢ na jej znaczenie
i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Tomasz Lapiniski
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2. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej nocie
informacyjnej. Kazde zomdwionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Spotki, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na cene Obligacji lub prawa
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego moga oni stracié cze$¢ lub catos¢ zainwestowanych
srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga, nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie
narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Spétki nie s obecnie istotne Iub
ktorych Spotka, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowata, a ktére mogg wywolaé skutki,
o ktorych mowa powyzej.

21  Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy
211 Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Emitenta moga wzrosna¢ przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu

przychodow.
Do czynnikéw, ktore moga spowodowac wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw, naleza;
e wzrost poziomu inflacji;
e wzrost podatkdw i innych zobowigzan publicznoprawnych;
e zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowej;
e wzrost kosztow finansowania.

Czynniki te moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.

21.2 Ryzyko zwigzane z niewyptacalno$cig Emitenta

W razie niewyptacalnosci Emitenta jego wierzyciele beda uprawnieni do zaspokojenia swoich wierzytelnosci
z majatku Emitenta. W razie upadtoéci Emitenta istnieje duze prawdopodobienstwo, ze jego caly lub prawie caty
majatek zostanie przeznaczony na zaspokojenie roszczen wierzycieli Emitenta lub moze nie by¢ wystarczajacy

na zaspokojenie wszystkich wierzycieli.

2.1.3 Ryzyko nieosiagnigcia zaktadanych celéw strategicznych

Na osiggnigcie zamierzonych przez Grupe celdw strategicznych wplyw ma wiele czynnikéw zewnetrznych,
ktorych wystapienie jest niezalezne od decyzji organow zarzadzajacych Emitenta, Spotek Celowych i Spotek
z Grupy, i ktorych, pomimo zachowania nalezytej starannoci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru
dziatalno$ci cztonkéw tych organéw, nie bedg one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacje
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przez Grupe jej celdw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne
btedow w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktore bedg skutkowac
znacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy.

2.1.4 Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektow deweloperskich

W toku prowadzenia przez spoiki celowe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztow inwestycyjnych,
wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty budowlane w ramach poszczegdlnych
projektow prowadzone sg przez zewnetrzne podmioty $wiadczace ustugi podwykonawstwa i Grupa nie jest
w stanie skutecznie zapewni¢ terminowosci i prawidtowosci wykonania zaméwionych robét, (ii) realizacja robo6t
budowlanych przebiega w stosunkowo diugim okresie, w czasie ktérego mogq ulec zmianie ceny materiatow
budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (iii) realizacja robét budowlanych
uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkow atmosferycznych, ktore, gdy sg niesprzyjajace, moga
doprowadzi¢ do opdznien w realizacji projektu oraz konieczno$ci ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy
w czasie gdy roboty nie sg prowadzone, (iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg
wymaga¢ dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, (v) wadliwe materialy budowlane muszg by¢ zastepowane
materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (vi) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich

usunigcia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére mogg spowodowaé wzrost kosztow inwestycyjnych nalezg m.in.: inflacja,
wzrost kosztow pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub

polityce rzadowej oraz wzrost kosztow finansowania.

21.5 Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego na korzystnych warunkach,

w odpowiednim czasie lub w ogéle

Dziatalno$¢ deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa ponosi znaczace wydatki wstepne na zakup gruntow oraz
pokrycie kosztow infrastrukturalnych, budowlanych i projektowych. Tym samym Grupa potrzebuje znaczacych
kwot pienieznych oraz finansowania przez banki, aby kontynuowa¢ i rozwija¢ swojg dziatalnos¢. Potrzeby
kapitatowe Grupy zaleza od wielu czynnikéw, w szczegdlnosci od warunkéw rynkowych, ktore sg poza kontrolg
Grupy. Jezeli parametry pozyskania niezbednego Grupie kapitatu bedg znaczaco odbiegaty od obecnie
zakladanych, konieczne moze by¢ pozyskanie przez Grupe dodatkowego finansowania. W przypadku
wystapienia trudnoéci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy oraz tempo
osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych moze rozni¢ sie od pierwotnie zakfadanej. Nie jest pewne,
czy Grupa bedzie zdolna do pozyskania wymaganego finansowania, jezeli zajdzie taka konieczno$¢, ani czy

srodki finansowe zostang uzyskane na warunkach korzystnych dla Grupy.

Ponadto umowy kredytow deweloperskich generalnie umozliwiajg wykorzystanie $rodkéw z kredytow po
osiggnieciu z gory ustalonych etapéw realizacji budowy, wynajeciu okre$lonych powierzchni lub sprzedazy
okreslonej liczby mieszkan. Jezeli Grupa nie osiagnie zaktadanych celow, dostepno$é srodkow z kredytu moze
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by¢ opdzniona i spowodowac dalsze op6znienia harmonogramu realizacji budowy. Ograniczenia dostepu do
zrodet finansowania zewnetrznego, jego opoznienia, jak réwniez warunki finansowania odbiegajace od
zaktadanych moga mie¢ istotny, negatywny wplyw na dziataino$¢, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy
rozwoju Grupy.

2.1.6  Ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu sprzedazy mieszkan

Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy mieszkan, a takze lokali uzytkowych oraz doméw. Spoéiki
Celowe ponosza odpowiedzialnos¢ wobec nabywcow lokali z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw
oraz gruntu na ktérym wybudowane sa budynki, a takze za wady poszczeg6inych lokali. Podmioty nalezace do
Grupy musza liczy¢ sie z ryzykiem zgtaszania takich roszczen przez nabywcow poszczegolnych lokali badz przez
wspoinoty mieszkaniowe.

21.7 Ryzyko zwigzane z zaleznoscig od oséb petnigcych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy jest zalezny od dziatar 0sob petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegdinosci czionkow Zarzadu
Emitenta. Osoby zajmujace kierownicze stanowiska w Grupie posiadajg szerokie do$wiadczenie zdobyte na
rynku nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania finansowania, organizowania
procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stata utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu Emitenta,
0sob kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki | perspektywy rozwoju Grupy.

2.1.8 Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw oraz braku odpowiedniego banku ziemi

Na wyniki osiagane przez Grupe moze mie¢ wplyw strategia obrana przez firmy konkurencyjne, ich pozycja
finansowa oraz zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystnych warunkach, a przede wszystkim zdolno$¢ do
pozyskiwania gruntow w odpowiednich lokalizacjach, za odpowiednig cene i w odpowiednim studium
przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa moze napotka¢ konkurencje ze strony innych deweloperow,
w szczegdlnosci na etapie identyfikacji i pozyskiwania gruntéw. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze grunty
pozyskane przez Grupg pomimo prawidtowej oceny z formalno-prawnego punktu widzenia okazg sie niemozliwe
do zagospodarowania z uwagi na koniecznos¢ budowy kosztownej infrastruktury, ochrony $rodowiska czy
protesty spoteczne, a w koricu decyzje niezalezne od Grupy podejmowane przez organy samorzadowe wydajace
decyzje w sprawie warunkéw zabudowy i zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe.
W wyniku dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy i realizacji przez nie duzej liczby
projektow deweloperskich na obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziatainos¢ Grupy, moze powstat
zwigkszona podaz mieszkan | domoéw, co moze mie¢ wptyw na ich cene i diugo$¢ okresu potrzebnego do ich
zbycia. Ponadto zwigkszona konkurencja moze spowodowa¢ wzrost zapotrzebowania na materialy budowlane
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oraz ustugi wykonawcow i podwykonawcdw, co z kolei moze powodowaé dla Grupy wyzsze koszty realizacii

projektow deweloperskich.

2.1.9 Ryzyko spadku poziomu cen mieszkan i doméw

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione w szczegolnosci od poziomu cen mieszkan i doméw w Polsce. Wptyw na
ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce,
dostepnos¢ zrodet finansowania dla klientéw w tym w szczegdlnosci kredytéw hipotecznych, podaz lokali na
okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia
danego lokalu. W przypadku spadku cen Grupa moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ wybudowanych mieszkan
i doméw po zaplanowanych cenach w okre$lonym czasie. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢,

sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

2.1.10 Ryzyko cyklicznosci rynku nieruchomosci w Polsce

Rynek nieruchomosci jest rynkiem cyklicznym. Ze wzgledu na znaczny czas pomiedzy podjeciem decyzji
o rozpoczeciu budowy projektu a terminem jego faktycznej realizacji, czesciowo wynikajacym z diugotrwate]
procedury pozyskiwania wymaganych zezwolen administracji publicznej oraz czasu budowy, istnieje ryzyko, ze
z chwilg zakoriczenia projektu rynek bedzie nasycony, a inwestor nie bedzie mégt sprzeda¢ projektu bez
weryfikacji oczekiwanych pozioméw zysku. Po okresie poprawy koniunktury na rynku przewaznie nastepuje
pogorszenie koniunktury, a inwestorzy sg zniechgcani do rozpoczynania nowych projektéw z powodu spadku
potencjalnych zyskow. Wspomniane pogorszenie koniunktury moze wywrze¢ istotny negatywny wplyw na

dziatalno$c¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

2.1.11 Ryzyko zwiazane ze inkorporowaniem Emitenta pod prawem holenderskim

W zwigzku z faktem, iz Emitent jest spotkg prawa holenderskiego w przypadku braku terminowej realizacji
zobowigzan z tytutu Obligacii istnieje ryzyko utrudnien w dochodzeniu roszczen w celu ich zaspokojenia.

Niezaleznie od powyzszego prawomocne orzeczenia wydane przez sady polskie w sprawie z powoédziwa
przeciwko Spolce w zwigzku z tym, iz Obligacje emitowane sg na prawie polskim i temu prawu podlegaja,
powinny by¢é wykonane w tym zakresie bez ponownego rozpoznawania tej sprawy zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 44/2001 z dnia 22 grudnia 2000 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sadowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych.

2.1.12 Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacji i stosowania

W Polsce relatywnie czgsto dokonywane sg zmiany przepisow prawa co podnosi ryzyko wprowadzenia
rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta. Dodatkowo w zwigzku z nigjednolitymi praktykami organow
administracji paristwowej i orzecznictwa sadowego pojawia sie czynnik ryzyka obcigzenia Emitenta dodatkowymi




Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ronson Europe N.V.

kosztami w przypadku przyjecia przez Emitenta w ramach prowadzonych procesow inwestycyjnych odmiennej
interpretacji prawa niz stanowisko organoéw administracji paristwowej.

2.21 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkow emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta $wiadczen
z tytulu obligacii, tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko
kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze
pomimo, iz emitent prawidiowo obstuguje ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sig jego
sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co
powoduje spadek ich ceny rynkowej.

2.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy
dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja 0 zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajaca wysokos¢ oprocentowania kredytow na polskim rynku
migdzybankowym, okresowo dostosowuje si¢ do rynkowych stop procentowych, w efekcie inwestor ofrzymuje
odsetki na rynkowym poziomie przez caly okres inwestycji. Jednoczes$nie na chwile emisji nie sg mozliwe do
przewidzenia bezwzgledne wartosci zrealizowanych przeplywéw kuponowych z obligacji (struktury przeplywow
pienigznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przyszlych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny
spadek/wzrost w przysziosci wplynie na odpowiednio nizsza/wyzsza nominalng stope zwrotu z inwestycji
w obligacje dla Inwestora.

Wyrdznia si¢ dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

* ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktérej obligatariusz decyduje si¢ na sprzedaz obligacji przed
terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od
aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

* ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwos¢ reinwestowania pfatno$ci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat dokiadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne
zapewniajace takg sama stope zwrotu.
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2.2.3 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt. 27.3 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego
wykupu dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrécenia zaktadanego
okresu inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora, Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na
Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktory Obligacje generowaé bedg przeptywy pienigzne rowny bedzie
terminowi zapadalno$ci Obligacji, czy bedzie krotszy.

2.24 Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligaciji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysziosci sytuacji, w ktorej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu
Obligacji czy tez wyptacié¢ odsetek od Obligacji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytéw, posiadacze Obligacji
powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czesciowej utraty zainwestowanych $rodkéw pienigznych.

2.2.5 Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji
Zmiana Warunkéw Emisji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy.

Do Dnia Emisji Emitent uprawniony jest do jednostronnej zmiany tresci Propozycji Nabycia, w tym Warunkéw
Emisji, na warunkach okreslonych w pkt. 30 Warunkéw Emisji.

Inwestorom, ktorzy przyjeli Propozycje Nabycia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkow
prawnych ziozonego o$wiadczenia woli w terminie nie krotszym niz 1 (jeden) Dzierr Roboczy od dnia
zawiadomienia i nie dtuzszym niz termin wskazany w opublikowanym aneksie (aneksach). Prawo do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli nie przystuguje w przypadku, gdy aneks do Propozycii
Nabycia zostat sporzadzony w zwigzku ze zmiang harmonogramu Oferty

Istnigje ryzyko, ze skorzystanie przez Emitenta z opisanego powyzej prawa do jednostronnej zmiany tresci
Warunkéw Emisji sprawi, ze inwestycja w Obligacje straci na atrakcyjnoéci dla Inwestora, Podjgcie przez
Inwestora decyzji o odstapieniu od zapisu w konsekwencji oznacza¢, Ze biorgc udziat w ofercie Obligacii
wstrzymat sie on od dokonania alternatywnej inwestycji ijednoczesnie nie nabyt Obligacji, co potencjalnie
skutkowaé moze utratg przysztych zyskéw.

2.2.6 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepisoéw
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji moga zostat narazeni na
nigkorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplynaé na zwrot

z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.
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2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

2.3.1 Ryzyko zwigzane ograniczong plynnoécig Obligacji

Intencjg Emitenta jest zapewnienie Obligatariuszom mozliwosci wtérnego obrotu Obligacjami. Emitent rozwazy
podjecie stosownych dziatah majgcych na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

Jednym z warunkéw wprowadzenia instrumentéw finansowych do ASO Catalyst jest ich rejestracja w KDPW.
W przypadku podjecia decyzji o zamiarze ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASQO Catalyst ,
Emitent ma zamiar wystapi¢c do KDPW z wnioskiem o rejestracje Obligacji. KDPW moze odmoéwic rejestraci
Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych. W takiej sytuacji Emitent nie bedzie mogt ubiegat sie
o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst, co skutkowaé moze m.in. istotnym ograniczeniem mozliwosci zbycia
Obligacji w okresie do Daty Wykupu.

W przypadku, gdy zarzad KDPW podejmie warunkowg uchwate o rejestracji Obligacji (warunkiem rejestracii
Obligacji bedzie wprowadzenie ich do ASO Catalyst) Emitent ma zamiar ubiega¢ si¢ o wprowadzenie Obligacji do
ASO Catalyst.

Zarzad GPW lub BondSpot moze podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie
instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, w szczegolnosci jezeli uzna, ze wprowadzenie danych
instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczeristwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

Obligatariusze powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze w takiej sytuacji sprzedaz Obligacji po satysfakcjonujacej cenie
moze by¢ utrudniona lub wrecz niemozliwa.

2.3.2 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu oraz wstrzymania rozpoczecia
obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek
wstrzyma¢ wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymaé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

2.3.3 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow, GPW iBondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesic obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.
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Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:

*  nawniosek Emitenta;
+  jeSliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét

instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

2.34 Ryzyko wykluczenia Obligaciji z obrotu w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow,
GPW i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

*  na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spefnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

«  wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

+  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

+  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie weze$niej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
¢+ w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;
«  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stafa sie ograniczona;

*  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
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*  po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogfoszeniu upadiosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesic obrot tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17¢ ust.
3 pkt. 3) Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 20 b ust. 3 pkt. 3) Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V powotanych Regulaminéw, lub tez nie wykonuje
obowigzkow nafozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz
na podstawie § 20 b ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

2.3.5 Ryzyko zmienno$ci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO
Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennoéci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy | popytu, ktéra jest wypadkowa wielu
czynnikow i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kurséw,
posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligaci
Emitenta mogq znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze
wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalno$ci Emitenta, rozmiaru i ptynnosci rynku obligacii, sytuaci
na GPW, sytuacji na giefdach $wiatowych oraz zmian czynnikéw makroekonomicznych i politycznych.
Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej plynnosci Obligacji w ASO Catalyst co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwic
sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

2.3.6 Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez
GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in.
w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng do
wysokosci 50.000 PLN.

Natozenie wyzej wymienionych kar na Emitenta moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, przeptywy
pienigzne oraz sytuacje finansowg Emitenta.
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2.3.7 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta

kare pieniezng do wysoko$ci 100 000 PLN.
3. Informacije o wynikach subskrypcji Obligacji
1) Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcii
Data rozpoczecia subskrypeiji: 21 maja 2014 r,
Data zakonczenia subskrypcji: 22 maja 2014 r.
2) Data przydziatu instrumentow finansowych
23 maja 2014 .
3)  Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcija
150 000 (sto piecdziesiat tysiecy) sztuk.

4)  Stopy redukcji w poszczeg6lnych transzach, w przypadku gdy choté w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktore

ztozono zapisy
Oferta nie byta podzielona na transze, redukcja zapisow nie wystapita.
5)  Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
50 000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk.
6)  Cena, po jakigj instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)
100,00 (sto) ztotych.

7)  Liczba osoéb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg w poszczegdinych

transzach
Zapisy na Obligacje ziozone zostaly przez 5 podmiotow.

8)  Liczby osob, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
w poszczegdlnych transzach

Obligacje przydzielone zostaty 4 podmiotom.

9)  Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
o subemisjg, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
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instrumentu (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta

Nie zawarto uméw o subemisie.

10)  taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wediug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
i przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta
taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 75 000,00 zt. Na koszty emisji sktadaja sie koszty przygotowania
i przeprowadzenia oferty, koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego oraz koszty doradztwa.
Koszty bezposrednio przypisane do emisji obligacji sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym Emitenta
wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnego oprocentowania. Ponadto cze$¢ kosztow
zwigzanych z emisjg obligacji jest kapitalizowana poérednio do zapasow.

4, Cel emisji
Refinansowanie kredytéw bankowych lub zakup nieruchomosci gruntowych na terenie Warszawy.
5. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, Obligacje sq niezabezpieczone, okres zapadalnoéci Obligacji to 3 lata i 9
miesigcy (45 miesigey). Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke
WIBOR6M powigkszong o marze dla Obligatariuszy.

Obligacje nie sa obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.
6. Wielkos¢ emisji

Emisja do 150.000 (sto piecdziesiaf) sztuk Obligacji doszta do skutku, a Emitent przydzielit 50.000 (pie¢dziesiat
tysiecy) sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych Obligacji.

r Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligacji jest rowna warto$ci nominainej i wynosi 100,00 zt.
8. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje zostang wykupione w dniu 23 Iutego 2018 r., a Kwota Wykupu zostanie wyplacona tacznie
z odsetkami za VIII. Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzier niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Inwestorzy, ktérzy posiadali Obligacje na 6 (stownie: sze$¢)
Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

W zwigzku z dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup bedzie dokonywany za
posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartoSciowych Obligatariuszy, zgodnie
z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

9. Wezesniejszy wykup Obligacji

Przedterminowy wykup Obligacji polega na dokonaniu przez Emitenta wykupu Obligaciji przed Dniem Wykupu,
poprzez wyptate $rodkéw pienieznych w wysoko$ci réwnej wartosci nominalnej Obligacji wraz z narostymi,
a niewyptaconymi do dnia przedterminowego wykupu odsetkami od Obligacji oraz premig w przypadkach
okreslonych ponizej.

Emitent zobowigzuje sie do bezzwtocznego informowania Obligatariuszy o wystapieniu ktérejkolwiek przestanki
przedterminowego wykupu Obligacji, wymienionej w ninigjszym punkcie.

A) PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
Z ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
B) OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupié, jezeli Emitent nie
wypelni w cafosci lub w czesci zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, najpozniej w terminie
przypadajacym 3 Dni Robocze od dnia, w ktérym przypadat ich pierwotny termin pfatnoéci.

2. Przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez dostarczenie Emitentowi pisemnego zawiadomienia w terminie 30 dni od
dnia, w ktérym Obligatariusz uzyskat lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogt uzyskaé, informacje o zajéciu
zdarzenia, o ktorym mowa ponizej i pod warunkiem, Ze takie zdarzenie nadal trwa, zazada¢ wykupu posiadanych
przez takiego Obligatariusza Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu w terminie
30 dni wykupi¢, na skutek wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej:

1) jezeli Emitent zlozy do sgdu wniosek o ogtoszenie upadiosci lub wszczecie postepowania naprawczego

albo jezeli sad ogtosi prawomocnie upadio$¢ Emitenta;

2) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub
rozwigzania Emitenta;
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3) jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta;

4) jezeli akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym;

5) jezeli Obligacje zostang wycofane z obrotu na ASO Catalyst, w przypadku uprzedniego wprowadzenia
ich to tego systemu obrotu;

6) jezeli Wskaznik Zadiuzenia Netto w Dacie Badania Grupy bedzie wyzszy niz 0,8;
7) jezeli Emitent lub podmioty z Grupy Kapitatowej:

a) udzielg lub zobowiazq sig do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi innemu
niz spoki z Grupy Kapitalowej, z wylaczeniem pozyczek do podmiotéw bedacych
wspoludziatowcami w spétkach celowych, ktére to spolki sg powigzane z Emitentem oraz sg
odpowiedzialne za projekty prowadzone przez Emitenta, pod warunkiem, ze érodki z pozyczki
zostang przeznaczone na projekt prowadzony wspélnie z Emitentem

b) porecza lub zobowigzg sig do porgczenia zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz spolki z
Grupy Kapitalowej, z wylaczeniem poreczen za zobowigzania podmiotéw bedacych
wspofudziatowcami w spotkach celowych, ktore to spolki sg powigzane z Emitentem oraz sg
odpowiedziaine za projekty prowadzone przez Emitenta, pod warunkiem, ze korzysci z
porgczanego zobowigzania dotyczg projektu prowadzonego wspolnie z Emitentem

c) zabezpieczg lub zobowigzq si¢ do zabezpieczenia w inny sposéb zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu innego niz spotki z Grupy Kapitatowej, z wylaczeniem zabezpieczen zobowigzan
podmiotéw bedacych wspotudziatowcami w spétkach celowych, ktore to spotki uczestnicza w
realizacji projektéw prowadzonych przez Emitenta, pod warunkiem, ze korzyéci z zabezpieczanego
zobowigzania dotycza projektu prowadzonego wspdinie z Emitentem.

3. Przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza za zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez dostarczenie Emitentowi pisemnego zawiadomienia w terminie 30 dni od
dnia, w ktérym Obligatariusz uzyskat lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogt uzyskat, informacje o zajéciu
zdarzenia, o ktorym mowa ponizej i pod warunkiem, ze takie zdarzenie nadal trwa, zazada¢ wykupu posiadanych
przez takiego Obligatariusza Obligacii, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu w terminie
30 dni wykupi¢, na skutek wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen wskazanych) ponizej, pod warunkiem, ze
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie, w powyzszym terminie 30 dni, uchwale stwierdzajaca, ze zdarzenie,
ktore miato miejsce bedzie stanowic podstawe do zadania przez Obligatariuszy przedterminowego wykupu:
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1) jesli zaistniejg przestanki do ogloszenia upadioSci Emitenta, przy czym fgczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz
30.000.000 PLN,

2) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, zlozg w sadzie wniosek o ogloszenie upadioéci Emitenta,
chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego
wniosku Emitent podejmie czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku,
a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢

prawomocne),

3) jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujacymi przepisami prawa
(obejmujgce m.in. ztozenie wniosku lub propozyciji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majace na
celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami,

4) jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy dokona, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku transakcii, zbycia
lub rozporzadzenia, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta, jakakolwiek czgscig swojego majatku o
wartosci co najmniej 10% skonsolidowanych kapitatow wtasnych Grupy Emitenta, na warunkach razaco
odbiegajacych, na niekorzy$¢ Emitenta lub Podmiotu z Grupy, od powszechnie obowigzujacych w
obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wediug swojej
wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej warto$ci rynkowej, z wylaczeniem rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu
zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnoéci Emitenta lub Podmiotu z Grupy;

5) jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta |ub Podmiotu z Grupy Emitenta, w tgcznej kwocie
przekraczajacej rownowarto$¢ 30.000.000 PLN, nie zostato sptacone w terminie lub w sposéb prawnie
skuteczny zostalo postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania wczesniejszej splaty takiego Zadtuzenia Finansowego w
wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego okresu do
usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty);

- gdzie Zadluzenie Finansowe oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu $rodkow
pienigznych (inne niz handlowe) w szczegdlnosci wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia
weksla, emisji obligacji lub innych papieréw diuznych oraz zobowigzarn do zaptaty wynikajgcych z
udzielonego porgczenia, gwarancji lub przystapienia do diugu

6) jezeli na skutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent zobowigzany bedzie do
zaplaty facznych kwot przekraczajgcych 30.000.000 PLN i nie dokona zaptaty takich kwot w terminie ich
wymagalnosci.
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7) jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o warto$ci

stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastapilo zajecie komornicze lub zostata
skierowana egzekucja, ktéra nie zostala umorzona Iub uchylona lub w jakikolwiek inny sposob
wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta Iub
Podmiot z Grupy informacji o jej rozpoczeciu, | w razie wniesienia érodka zaskarzenia nie zostata we
wskazanym powyzej terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia $rodka zaskarzenia;

jezeli Emitent dokona transakcji, ktorych kumulatywna warto$¢ do dnia wykupu Obligacii przekroczy 10
min z4, z akcjonariuszami Emitenta posiadajacymi ponad 25% akcji Emitenta (w rozumieniu MSR nr 24)
lub z podmiotami powigzanymi (w tym z podmiotami kontrolujgcymi facznie lub samodzielnie w sposob
posredni lub bezposredni, Emitenta) lub z zaleznymi od nich podmiotami spoza Grupy Emitenta,
zobowigzujacej Emitenta do

a) zapfaty rodkéw pienieznych takiemu akcjonariuszowi lub podmiotowi lub

b) przejecia zobowigzan takiego akcjonariusza lub podmiotu (bez uwzglednienia transakcji w ramach
Grupy) lub

c) czynnoéci w inny sposob wplywajacych negatywnie na sytuacje Emitenta (w szczeg6lnosci na
zdolno$¢ obstugi zobowigzan).

- przy czym powyzsze nie dotyczy pozyczek otrzymanych na warunkach nie odbiegajacych od
rynkowych przez Emitenta lub podmiot z Grupy od akcjonariuszy Emitenta lub od podmiotow
powigzanych.

Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
zawiadomit  Obligatariusza o takiej okoliczno$ci. Emitent zobowigzany bedzie dokonaé
Przedterminowego Wykupu w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie
Obligacji objetych zadaniem.

Pisemne zawiadomienie z zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane
przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferujacego i podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw warto$ciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje.

Przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego
depozytu oraz podmiotow prowadzacych rachunki papierow warto$ciowych Obligatariuszy.

Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego Iub innego dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji Obligatariusza Zgdajacego dokonania Przedterminowego
Wykupu.
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5) Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szosty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, ze inaczej stanowi¢ bedg aktualnie
obowiagzujace regulacje KDPW.

C) OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA
1. Warunki przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

1) Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacii przed Dniem Wykupu
w dniu wyptaty odsetek za IV -Vl okres odsetkowy za zaplatg premii obliczanej od warto$ci nominalnej
wykupywanych obligacji zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

v 1,000%
V 0, 750%
Vi 0,500%
Vil 0, 250%

2) Przedterminowy wykup Obligacji bedzie odbywal si¢ na warunkach ogtoszonych przez Emitenta
najpdzniej na miesigc przed dniem przedterminowego wykupu Obligaci.

2. Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

1) Przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego
depozytu oraz podmiotow prowadzagcych rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy.

2) Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szosty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, Ze inaczej stanowi¢ bedg aktualnie
obowigzujace regulacje KDPW.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji, bedzie wymagalo zawieszenia
obrotu Obligacjami w ASO CATALYST. Zgodnie z §123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, obrét
Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzien ustalenia praw do Kwoty
Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowego wykupu. Decyzje o zawieszeniu obrotu
obligacjami podejmujg GPW i BondSpot i podaja jg do publicznej wiadomosci.

10.  Warunki wyptaty oprocentowania

Wysokos¢ oprocentowania Obligacii bedzie zmienna.

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysoko$ci stopy bazowej réwnej stawce Warsaw
Interbank Offered Rate (WIBOR) dla depozytéw sze$ciomiesiecznych (6M) wyrazonych w PLN (Stopa Bazowa)
ustalonej przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska i opublikowanej na stronie WIBO serwisu
Reuters, lub kazdego oficjalnego nastepey tej agencii, tej stawki z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto
tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem kazdego Okresu
Odsetkowego (Dzier Ustalenia Stopy Bazowej), powigkszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).
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Wysoko$¢ Marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 4,25% (425 p.b.) od wartoéci nominalnej Obligacii
w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

W przypadku, gdy poziom Wskaznika Zadluzenie Netto Grupy bedzie wyzszy niz 0,80 Marza w nastepnym
Okresie Odsetkowym rozpoczynajacym sig bezposrednio po odpowiedniej Dacie Badania bedzie podwyzszona o
dodatkowe 150 p.b., chyba Ze do dnia ustalenia Obligatariuszy uprawnionych do éwiadczen z tytutu Obligacji za
taki nastepny Okres Odsetkowy Wskaznik ten spadnie do lub ponizej poziomu 0,80.

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego) na podstawie informagji
publikowanej na stronie WIBO serwisu Reuters, jak wskazano powyzej.

Jezeli stawka WIBORGM bedzie niedostepna, Emitent zwréci sig, bez zbednej zwioki, do Bankéw Referencyjnych
0 podanie stopy procentowej dla 6-miesigcznych depozytéw ztotowych oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku migdzybankowym i ustali Stope Bazowg
jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu najnizszej i najwyzszej stopy
oferowanej przez Banki Referencyjne i pod warunkiem, Ze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym - jeéli bedzie to konieczne bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a
0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej przed Dniem Ustalenia Stopy Bazowej. Odsetki bedg
naliczane z dotu poczawszy od Daty Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtgcznie z tym dniem) i
beda wyptacane co 6 miesiecy, za$ Okres Odsetkowy trwaé bedzie 6 miesiecy z wyjatkiem ostatniego Okresu
Odsetkowego, ktory wyniesie 3 miesiace. Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoécig do jednego
grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gore).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
O =NxRxn/365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji
N — warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

R — oprocentowanie Obligaci,

n - liczba dni w Okresie Odsetkowym.

W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowiazany jest dokonaé na rzecz kazdego Obligatariusza
posiadajacego ten status w dniu ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek ptatnosci

odsetek obliczonych zgodnie z powyzszym wzorem.

Podstawg naliczenia i spefnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci wyptaty odsetek od Obligacii
bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty
odsetek na rachunku papieroéw wartosciowych Obligatariusza.

Dla Obligacji ustalono nastepujace Okresy Odsetkowe:
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- ; Koniec Okresu Liczba dni
s,y | PO | DAesBe NS | tskonegs D | w Oese
Ptatnosci Odsetek Odsetkowym

I 23 maja 2014 r, 14 listopada 2014 r. 23 listopada 2014 r. 184
Il 23 listopada 2014 . 15 maja 2015 . 23 maja 2015r. 181
1] 23 maja2015r. 13 listopada 2015 r. 23 listopada 2015, 184
v 23 listopada 2015 r. 13 maja 2016 1. 23 maja 2016 . 182
v 23 maja 2016 . 15 listopada 2016 r. 23 listopada 2016 . 184
Vi 23 listopada 2016 r. 15 maja 2017 r. 23 maja 2017 . 181
VI 23 maja 2017, 15 listopada 2017 r. 23 listopada 2017 r. 184
VIl 23 listopada 2017 . 15 lutego 2018 1. 23 lutego 2018 r. 92

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacii jest 6 (szésty) Dzier Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacii
tj. 15 lutego 2018 roku.

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie beda uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania
danego Okresu Odsetkowego.

11.  Zabezpieczenie Obligacji
Obligacje nie sg zabezpieczone.

12. Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do
nabycia

Zgodnie z ostatnim sprawozdaniem, warto$¢ zaciggnietych skonsolidowanych zobowigzan Grupy Ronson N.V.

na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 287 387 tys. PLN, z czego oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje oraz
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego stanowily tacznie 172 536 tys. PLN.

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan jednostkowych Emitenta na dzien 31.03.2014 roku wyniosta okolo 126
milionéw PLN, z czego zobowigzania oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego stanowily facznie okoto 124 milionéw PLN.

Zarzad Emitenta deklaruje, Zze dotozy nalezytych starar aby w okresie od Dnia Emisji do dnia wykupu
emitowanych Obligacji, zobowigzania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadiuzenia ksztattowaly sie na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajacych z emitowanych obligacji.

Oferta obligacji stanowi element planu Emitenta pozyskania w Il kwartale 2014 r. finansowania dtuznego na

drodze emisji obligacji w tacznej kwocie do 40 min zt,

13. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,
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oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw
dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone.

Nie dotyczy.

14, Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pienigzne.

Nie dotyczy.

15. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia

wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycene przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego.

Nie dotyczy.

16. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogéina liczbe
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.
Nie dotyczy.

17. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenistwa - dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedng obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystugujq i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.
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18.  Odpis z Rejestru Handlowego Emitenta

The undersigned,

Philippe Huib Ferdinand Kénig, a civil-law notary, officiating in Rotterdam (The
Netherlands), hereby declares that the attached documents are the original extracts
in the Dutch language and the English language dated 3 December 2013, from the
trade register of the Chamber of Commerce for Rotterdam, with respect to the
registration of the public limited liability company (naamloze vennootschap): Ronson
Europe N.V., established in Rotterdam (The Netherlands) officiating at (3012NJ)
Rotterdam, Weena 210-212 (The Netherlands), registered with the trade register of the
Chamber of Commerce for Rotterdam under file number 24416758 ("Company"), which
extracts were issued and signed by M. van Dorp-Trouborst, who is authorized to do so
by aforementioned Commercial Register.

Signed and issued at Rotterdam (The Netherlands) on 3 December 2013.

AROOON 4GB 1D A
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APOSTILLE

1. (Convention de la Haye du 5 Octobre 1961)

Country: NETHERLANDS

I'his public document
2. has been signed by mr. P.ILE, Kbnig
3 acting in the capacity of notary
1. bears the seal/stamp of
mr, P.H.I. Kénig at Rotterdam
Certified
at Rotterdam 6. 03 December 2013
by the Clerk of the District Court
(Griffier van de Rechtbank)

-]

3. No. HA RP 13.6851
Seal/stamp

9
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KvK-nummer 24416758
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Vestigingsnummer
Handelsnaam

L—‘uhdms
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Geboo~edatum en -plaats
Datu= := functie

Titel

Beveeganeid

Naam

(o0

Uittreksel Handelsregister
Kamer van Koophandel

Deze inschrijving valt onder beheer van Kamer van Koophandel Rotterdam

818132061

Naamloze Vennootschap
Ronson Europe N.V,
Rotterdam

18:06-2007

18:06-2007

30-06-2011

EUR 16.000.000,00

EUR 5.447.200.00

EUR £7.200,00

ver boekjaar 2012 is gedeponeerd op 28-06-2013.

D¢ jaarrekening o

Eormsas Eurogee b v
33T 2O
SH-coge 8400 - Fitarosis Sohdegs

000001336797

Ronson Europe N.V.

Weena 210-212, 3012N] Rotterdam
0102013600

0102013605

www.ronson,pl

18-06-2007 . :
SBl-code: 6420 - Financiéle holdings
Deelnemen in Poolse vennootschappen die handelen in onroerend goed en alles wat !
daarmee verband houdt,

0

Lapinski, Tomasz

25.05-1976, Bialystok, Polen

23.06-2008

Directeur A, Chief Financial Officer

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s}, zie statuten)

Gutowski, Andrze]

Cen gewaarmekt uitlreksel ks pen oflicies! Lewijs van inschiijving in het Handelsregister. Een papleren gewademenkt uiitreisel is
onderiekend, voorzien van een microfekst en w-logo gedrukl op ‘oplisch dood” papier.
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Uittreksel Handelsregister
Kamer van Koophandel

28-11-1969, Kiynki, Polen

10-10-2008

Directeur A, Sales & Marketing Director

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Weisman, Shraga

19-04-1951, Warsaw, Polen

10-10-2008

Directeur A, Chief Executive Officer

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Ashkenazi, Moshe Ronen

07-03-1962, Tel Aviv, Israél

30-06-2011 (datum registratie: 05-09-2011)

Directeur B

Gezamenlijk bevoegd (met andere perso(o)n{en), zie statuten)

Greidinger, Israel
14-04-1961, Haifa, Israél

30-06-2011 (datum registratie: 05-09-2011)

Directeur B

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Segall, Mark
17-07-1962, Colorado, Verenigde Staten van Amerika

10-10-2007

Shilhav, Yair Nahman
12-10-1958, Jeruzalem, Israél
10-10-2007

Sharoni, Reuben
06-01-1938, Te Aviv, Israél
23.06-2008

Kowalczyk, Przemyslaw
17-11-1969, Lodz, Polen
30-06-2011 (datum registratie: 05-09-2011)

Mientkavich, Arie

2884 is een Olfic el bew i i inschielog in hel Handelsregister, Len papieren gewadtmant wittreksel is
BN een MICROLERSE £ v 10O gedni! Op ‘agtisth dood" papler.

ie pemaam
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ssmmer 24416758

fma 3 (van 3)

poortedatum en -plaals

tum in functie

;t;lﬁa'-ac.l.{iigde

m
:-;ounedalum en -plaats
¥um in functie

#houd valmacht

Uittreksel Handelsregister
Kamer van Koophandel

28-09-1942, Teheran, lran

30-06-2011 {datum registratie: 05-09-2011)

Zubrzyckl, Jaroslaw Grzegorz

21-01-1967, Warschau, Polen

26-06-2013 (datum registratie: 30-09-2013)

gezamenlijk handelend met 2 directeuren A onbeperkt bevoegd

Rotterdam, 03-12-2013, Uittreksel is vervaardigd om 09.22 uur,
Vaor uittreksel

/
y“ ip
M. van Dorp-Trouborst

Een gewaarmretkl uittreksel is een olfcieel bewijs van Inschrijving in het Handeistegisier, Een papheren gewaarmerkt uiltieksel s
andertekend, voorzien van een mictelekst en uv-logo gearukt ap ‘oplisch dood” papler.
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. of deed of incorporation
of deed of last amendment to
Articles of Association

aternet address
ate of incorporation

Date and place of birth
Date of entry into office

Waarmen
K

Register No. 24416758

The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial
Register extract

This registration is administrated by the Chamber of Commerce for Rotterdam

818132061

Public Limited Liability Company (Naamloze Vennootschap)
Ronson Eurape N.V.

Rotterdam

18:06-2007

18:06-2007

30:06-2011

EUR 16.000.000,00

EUR 5.447.200,00

EUR 5.447.200,00

The annual accounts for the financial year 2012 were filed on 28-06-2013.

Ronson Europe N.V,

18-06-2007

SBl-code: 6420 - Financial holdings
0

000001336797

Ronson Europe N.V.

Weena 210 -212, 3012N) Rotterdam

+310102013600

+310102013605

www.ronson.pl

18:06:2007

SBl-code: 6420 - Financial holdings

For further information on activities, see Dutch extract,
0

Lapinski, Tomasz

25-05-1976, Bialystok, Poland

23-06-2008

Directeur A, Chief Financial Officer

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Gutowski, Andrze]

Acenified eatract is an official prool of registration in the Commarcial Registe. Cortifled extracts ssued on paper are signed and
tontaln & micrateat and UV logo printed on "opticatly dull’ caper
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S ———

mmercial Register No. 24416758

'I(of 3)

and place of birth
of entry into office

ers

R e
and place of birth

te of entry into office

tle

wers

me
te and place of birth
te of entry into office
tle

ers

me
te and place of birth
ate of entry into office
le
ers
bers of the Supervisory Board
ame
ate and place of birth
ate of entry into office

ame
ate and place of birth
ate of entry into office

ame
ate and place of birth
ate of entry into office

ame
ate and place of birth
ate of entry into office

ame

The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial
Register extract

28:11-1969, Kiynkl, Poland

10-10-2008

Directeur A, Sales & Marketing Director

Authorised jointly (with other board member(s), see artictes)

Weisman, Shraga

19-04-1951, Warsaw, Poland

10-10-2008

Directeur A, Chief Executive Officer

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Ashkenazi, Moshe Ronen

07-03-1962, Tel Aviv, Israel

30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)

Directeur B

Authorised jointly (together with other(s), see articles)

Greidinger, Israel

14-04-1961, Haifa, Israel

30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)
Directeur B

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Segall, Mark
17-07-1962, Colorado, United States of America
10-10-2007

Shilhav, Yair Nahman
12-10-1958, Jeruzalem, Israel
10-10-2007

Sharoni, Reuben
06-01-1938, Te Aviy, Israel
23:06-2008

Kowalczyk, Przemyslaw
17-11-1969, Lodz, Poland
30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)

Mientkavich, Arie

Acerified extract is an oficlal proo! of registration in the Commercial Register, Cortified eatradls insued on paper ate sighed and
contaim & micratent and UV lago prinled on ‘optically dull’ paper,
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|

| Commercial Beglster Mo, 24216758

Page 3 (of %

Date ana dace of Deth
Date of entry imto office

Authorised representative

Name
e and place of birth
of entry into office

merk

ontents of power of attomey

The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial
Register extract

28-09-1942, Teheran, Iran
30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)

Zubraycki, Jaroslaw Grzegorz

21-01-1967, Warschau, Poland

26-06-2013 (registration date: 30-09-2013)
There are other restrictions, See Dutch extract.

Rotterdam, 03-12-2013. Extract was made at 09.23 hours,
For extract

7. f"
M. van Porp-Trouborst

Acenified extract s an olficial procf of repintrarion w e Commerc i Segittee. Cartiied extrpcty iBsied on Gaper ¥egned ind
CONaN & migrolent dnd UV ioge prmted o ‘opticaly &l pager.
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TLUMACZ PRZYSIEGLY

mgr Dorota Kucharska

ul. Zwierzyniecka 3 m. 22

00-719 Warszawa, tel. 22 840 10 95
TEUMACZENIE Z JEZYKA NIDERLANDZKIEGO
[strona 1]

[w lewym gémym rogu nadruk owalny z emblematem i napisem w
otoku] KROLEWSKA * ORGANIZACJA ZAWODOWA
NOTARIUSZY * -

[tekst w jezyku angielskim]--

[pieczed okragla z godiem paristwowym Krélestwa Niderlanddw i
napisem w otoku] mr P.H.F. Koénig * NOTARIUSZ w
ROTTERDAMIE-

[nieczytelny podpis]-

[odcisk suchej pieczeci okragtej z godtem panstwowym Krolestwa
Niderlanddw | napisem w otoku] mr P.H.F. Kénig * NOTARIUSZ w
ROTTERDAMIE-

[strona 2}--

["Apostille" w jezyku angielskim]--

[odcisk suchej pieczeci okragtej z godfem paristwowym Krélestwa
Niderlandéw i napisem w otoku] Kancelaria Sadu Okregowego *
ROTTERDAM *--

[strona 3}--

[logo] izba handlowa —

Wypis z Rejestru Handlowego Izby Handlowej —

Numer w |zbie Handlowej 24416758 Niniejsza rejestracja podlega
Izbie Handlowej Rotterdam -

Strona 1(z 3)-

Osoba prawna --

E—2
g
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Numer identyfikacyjny RSIN: 818132061 —

Forma prawna: Spétka akcyjna —

Statutowa nazwa: Ronson Europe N.V, -

Statutowa siedziba: Rotterdam -

Pierwszy wpls do rejestru handlowego: 18-06-2007 -

Data aktu zatozycielskiego: 18-06-2007 -

Data aktu ostatniej zmiany statutu: 30-06-2011 -

Kapitat zaktadowy: 16.000.000,00 EUR--

Kapitat subskrybowany: 5.447.200,00 EUR —~

Kapitat wniesiony: 5.447.200,00 EUR -

Ziozone dokumenty roczne: Roczne sprawozdanie finansowe za
rok obrachunkowy 2012 zlozono 28-06-2013. —
Przedsiebiorstwo -

Nazwa handlowa: Ronson Europe N.V. -

Data rozpoczecia dziatalnoséci przedsigbiorstwa: 18-06-2007 -
Dziatalnoé¢: Kod SBI: 6420 - Holdingi finansowe -

Liczba zatrudnionych oséb: 0 —

Siedziba gtéwna--

Numer siedziby: 000001336797 —

Nazwa handlowa: Ronson Europe N.V. —

Adres dla petentow: Weena 210-212, 3012NJ Rotterdam —
Numer telefonu: 0102013600 -

Numer telefaksu: 0102013605 --

Internet: www.ronson.pl —

Data utworzenia: 18.06.2007 --

Dziatalnoéé: Kod SBI: 6420 - Holdingi finansowe -
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Uczestnictwo w polskich spdtkach czynnych w dziedzinie
nieruchomoéci oraz wszystko, co jest z tym zwigzane.—

Liczba zatrudnionych oséb: 0

Czionkowie zarzgdu--

Nazwisko: Lapinski, Tomasz —

Data i miejsce urodzenia: 25-05-1976, Bialystok, Polska -

Data objecia funkcji: 23-06-2008 -

Tytul: Dyrektor A, Chief Financial Officer -

Reprezentacja: Reprezentacja fgczna (z innym (-i) czionkiem (-
ami) zarzadu, patrz statut) -

Nazwisko: Gutowski, Andrzej —

[w lewym dolnym rogu] Poéwiadczenie |zby Handlowej-—
Poswiadczony wypis jest oficjalnym dowodem wpisu do Rejestru
Handlowego. Papierowy poéwiadczony wypis jest podpisany,
opatrzony mikrotekstem i drukowany na papierze z logo
widocznym w promieniach UV, -

[strona 4]

[logo] izba handlowa -~

Wypis z Rejestru Handlowego lzby Handlowej -

Numer w |zbie Handlowej 24416758 -

Strona 2 (z 3)-

Data i miejsce urodzenia: 28-11-1969, Krynki, Polska -

Data objecia funkcji: 10-10-2008 -

Tytul: Dyrektor A, Sales & Marketing Director -

Reprezentacja: Reprezentacja tgczna (z innym (<)) czlonkiem (-
ami) zarzadu, patrz statut) -

Nazwisko: Weisman, Shraga --

it
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Data | miejsce urodzenia: 19-04-1951, Warszawa, Polska --

Data objecia funkcji: 10-10-2008 -
Tytul: Dyrektor A, Chief Executive Officer —

Reprezentacjia: Reprezentacja tgczna (z innym (-i) czlonkiem (-

ami) zarzgdu, patrz statut) -
Nazwisko: Ashkenazi, Moshe Ronen —
Data i miejsce urodzenia: 07-03-1962, Tel Awiw, lzrael --

Data objecia funkcji: 30-06-2011 (data rejestracji: 05-09-2011) --

Tytut: Dyrektor B -

Reprezentacja: Reprezentacja tgczna (z innym (-i) cztonkiem (-

ami) zarzgdu, patrz statut) --
Nazwisko: Greidinger, Israel -
Data i miejsce urodzenia: 14-04-1961, Haifa, lzrael -

Data objegcia funkcji: 30-06-2011 (data rejestracji: 05-09-2011) -

Tytut: Dyrektor B ==

Reprezentadga: Reprezentacja taczna (z innym () czionkiem (-

ami) zarzadu, patrz statut) --

Czlonkowie rady nadzorczej —

Nazwisko: Segall, Mark —

Data i miejsce urodzenia: 17-07-1962, Colorado,
Zjednoczone Ameryki —

Data objgcia funkcji: 10-10-2007 —

Nazwisko: Shilhav, Yair Nahman —

Data i miejsce urodzenia: 12-10-1958, Jerozolima, lzrael —
Data objecia funkcji: 10-10-2007 --

Nazwisko: Sharoni, Reuben --

Data | miejsce urodzenia: 06-01-1938, Te Aviv, |zrael —

Stany
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Data objecia funkcji: 23-06-2008 -

Nazwisko: Kowalczyk, Przemyslaw -

Data i miejsce urodzenia: 17-11-1969, LodZ, Polska —

Data objecia funkcji: 30-06-2011 (data rejestracji: 05-09-2011) -
Nazwisko: Mientkavich, Arie —

[w lewym dolnym rogu] Podwiadczenie Izby Handlowej—

[ponizej treé¢ pouczenia jak na stronie poprzedniej] -

[strona 5)--

[logo] izba handlowa -

Wypis z Rejestru Handlowego Izby Handlowej —

Numer w Izbie Handlowe]j 24416758 -

Strona 3 (z 3)—~

Data | miejsce urodzenia: 28-09-1942, Teheran, Iran -

Data objecia funkcji: 30-06-2011 (data rejestracji: 05-09-2011) —
Petnomocnik -

Nazwisko: Zubrzycki, Jaroslaw Grzegorz —

Data i miejsce urodzenia: 21-01-1967, Warszawa, Polska --
Data objecia funkgji: 26-06-2013 (data rejestracji: 30-09-2013) —
Tresé¢ peinomocnictwa: upowazniony bez ograniczen dzialajac
razem z dwoma dyrektorami A -

Rotterdam, 03-12-2013 r. Wypis sporzadzono o godzinie 09.22--
Za zgodnosé wypisu--

[nieczytelny podpis}-

[pieczeé imienna] M. van Dorp-Trouborst -

[w lewym dolnym rogu] Poéwiadczenie |zby Handlowej—
[ponizej tres¢ pouczenia jak na stronie poprzedniej] -

[na kolejnych stronach tekst w jezyku angielskim]—

34



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ronson Europe N.V.

9 O S o o o e ke o o o o e o o
Ja, Humacz przysiegly jezyka nideriandzkiego, Dorota Kucharska,
raswiadczam zgodnosé niniejszego tlumaczenia z okazanym mi
oryginatem w jezyku niderlandzkim. Warszawa, dnia 12,.12.2013. Rep.
401/13. Oplata wg obowlazujacych przepiséw.

TLUMACZ PRZYSIEGLY

mgr Dorota Kucharska

i, i)

Wi 6{1{27 i
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19,

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spotki oraz tresé¢ podjetych
uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Convenience translation into Polish
T{umaczenie robocze na jezyk polski z j. angielskiego

W praypadku wystqpienia rozbleznoéci pomigdzy ninfejszym tumaczeniem a wersjq angielskq, wigzqcy jest oryginalny tekst

Artykul 1

opracowany w j angielskim.

Statut spolki Ronson Europe N.V.
z siedzibg w Rotterdamie

w bromieniu obowiqzujacym od dnia 30 ezerwea 2011 1.

ROZDZIAL I
DEFINICJE

Definicje

1.1 W niniejszym statucie Spoétki nastepujacym terminom przypisuje si¢ znaczenie
wskazane ponizej:

Podmiot Powigzany:
(i) Podmiot Zalezny;

(ii) akcjonariusz uprawniony do oddania wigkszosci glosow na Walnym
Zgromadzeniu;

(iii) Podmiot Zalezny akcjonariusza uprawniony do oddania wigkszoéci gtosow
na Walnym Zgromadzeniu;

Roczne Sprawozdanie Finansowe: bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z
notami objasniajgcymi oraz inne informacje, ktéore — stosownie do przepisow
prawa - muszg by¢ udostepnione wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym;

Rewident: bieglty rewident lub inny rewident, o ktérym mowa w art. 2:393
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, lub jakakolwiek organizacja zrzeszajjca
takich rewidentéw,

Spoétka: Ronson Europe N.V.;

Posiadacze Kwitéw Depozytowych: posiadacze sponsorowanych kwitow
depozytowych wyemitowanych w uzgodnieniu ze Spotka. Jezeli z kontekstu nie
wynika inaczej, pojecie takich Posiadaczy obejmuje osoby, ktorym - na mocy
prawa uzytkowania lub prawa zastawu ustanowionego na jakiejkolwiek Akcji -
przystugujq uprawnienia przyznane na mocy przepiséw prawa Posiadaczom
Kwitow Depozytowych wyemitowanych w uzgodnieniu ze Spotka;

Kwity Depozytowe: kwity depozytowe opiewajace na Akcje. O ile z kontekstu nie
wynika inaczej, pojecie kwitéw depozytowych obejmuje zaréwno kwity
depozytowe sponsorowane (wyemitowane w uzgodnieniu ze Spoéitka), jak i
niegponsorowane (wyemitowane bez nzgodnienia ze Spotkg);

Walne Zgromadzenie: walue zgromadzenie Akcjonariuszy;

ICC: instytucja gtéwnego powiernika (custodian), bedaca depozytariuszem
odcinka zbiorowego Akcji lub odcinkéw zbiorowych Akcji, sprawujjca swe
funkcje stosownie do przepisow prawa i innych regulacji wihasciwych dla
jurysdykcji wskazanej w oparciu o siedzib¢ Rynku Regulowanego, na ktérym
Akcje sq lub mogg by¢ dopuszczone do obrotu;

Rynek Regulowany: rynek papierow wartodciowych, o ktorym mowa w art. 1.13
Dyrektywy Rady 93/22/WE z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie ustug
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inwestycyjnych w zakresie papierow wartosciowych;
j Akcjonariusz: posiadacz (uprawniony z) Akcji;
k. Akcje: akcje na okaziciela reprezentujgce udziat w kapitale Spotki;
L. Podmiot Zalezny:

(i) jednostka organizacyjna, w odniesieniu do ktorej Spotka lub ktérakolwiek z
jej spotek zaleznych jest uprawniona, z uwagi na postanowienia umowy
zawartej z innym podmiotem uprawnionym do oddania glosu lub bez
koniecznosci dopelnienia tego wymogu, samodzielnie lub igcznie, do
oddania wigcej niz potowy gtosow na walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu
wspolnikéw lub w innym organie stanowigcym;

(ii) jednostka organizacyjna, w ktorej Spotka lub ktérakolwiek z jej spétek
zaleznych jest wspolnikiem lub akcjonariuszem, oraz wobec ktorej Spotka
lub ktérakolwiek z jej spotek zaleznych jest uprawniona, samodzielnie lub
tgcznie, do powolywania lub odwotywania wigcej niz potowy cztonkéw
zarzqdu (lub innego organu wykonawczego) lub rady nadzorczej (lub
innego organu nadzorujgcego) danego podmiotu, niezaleznie od tego, czy
jest to wynikiem umowy zawartej z innymi osobami uprawnionymi do
glosowania, nawet jezeli wszystkie osoby uprawnione do glosowania
wykonuja przystugujgce im prawo glosu.

) ROZDZIAL II
FIRMA SPOLKL SIEDZIBA SPOLKIL PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Artykul 2 Firmai siedziba Sp6lki
2.1 Spétka dziata pod firmg: Ronson Europe N.V.
2.2 Siedziba Spotki miesci si¢ w Rotterdamie.

Artykul 3  Przedmiot dzialalnoéci
3.1 Przedmiot dziatalnoéci Spotki stanowi:

a. udziat w spétkach polskich i europejskich prowadzqcych dziatalnosé
deweloperskq i handlowq oraz inne dzistania komercyjne zwigzane z
nieruchomoséciami i inwestycjami pokrewnymi;

b.  tworzenie, uczestnictwo, zarzqdzanie i inwestowanie w dziatalnosé¢ spétek i
przedsigbiorstw;

c.  nabywanie, rozporzqdzanie, zarzgdzanie i korzystanie z nieruchomosci i innych
sktadnikéw majqtkowych, w tym patentow, znakoéw towarowych, licencji, zgod i
innych praw wiasnosci przemystowej;

d.  $wiadczenie ustug administracyjnych, technicznych, finansowych, gospodarczych
lub zarzadczych na rzecz innych spoétek, oséb lub przedsigbiorstw,

e.  zacigganie zadiuzenia lub udzielanie finansowania pienigznego, udzielanie
porgczen, gwarancji lub zabezpieczen osobistych innego rodzaju, a takze
zacigganie zobowiqzan solidarnych — kumulatywnie z innymi podmiotami lub w
imieniu osob trzecich, powyzsze nalezy interpretowac¢ w najszerszym mozliwym
znaczeniu, niezaleznie od tego czy dziatania te sy prowadzone we wspélpracy z
osobami trzecimi, oraz przy zalozeniu wigczenia wszelkich dziatai i czynnosci
zwigzanych bezposrednio lub posrednio z przedmiotem dziatalnosci, o ktérym

37



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ronson Europe N.V.

mowa powyzej.

ROZDZIAL III
KAPITAL I AKCJE. ODCINEK ZBIOROWY AKCJI

Artykul 4 Kapital docelowy

4.1

4.2
4.3
4.4

4.6

Kapitat docelowy wynosi szesnadcie milionéw euro (16.000.000 €) i dzieli si¢ na
osiemset milionéw (800.000.000) Akcji, o wartodci nominalnej 2 eurocenty (0,02 €)
kazda.

Wszystkie Akcje sq akcjami na okaziciela.
Akcje =g niepodzielne.

Akcje bedy reprezentowane przez jeden lub wigcej odcinkéw zbiorowych. Kazdy
odcinek zbiorowy Akcji zostanie ztozony w ICC wyznaczonym przez zarzad.

Sprawowanie pieczy nad kazdym odcinkiem zbiorowym Akcji zostanie nieodwotalnie
powierzone ICC dziatajacemun w charakterze powiernika. Uchwata zarzadu w
przedmiocie zdeponowania i zarejestrowania Akcji w ICC wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia.

ICC bedzie nieodwolalnie upowaznione — w imieniu wszelkich uczestnikow - do
podejmowania wszystkich dziatan, jakie okazq si¢ Konieczne, w tym pofwierdzania,
przenoszenia, obcigqzania i wigczania Akcji do zdeponowanego odcinka zbiorowego,
stosownie do przepisow prawa i regulacji panstwa, w ktérym Akcje Spotki zostaly
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

ROZDZIAL IV
EMISJA AKCJI. AKCJE WLASNE

Artykul 5§ Emisja Akcji. UpowaZniony organ Sp 6lki

5.1

54

Z zastrzezeniem nastepnych ustepdw niniejszego artykutu, Spétka moze wyemitowaé
Akcje wylgcznie na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia lub innego organu, ktory
zostal upowazniony w tym przedmiocie - na czas okreslony nie dluzszy niz pigc lat - w
oparciu o uchwate Walnego Zgromadzenia, PowyZzsze upowaznienie powinno
wskazywaé liczbe Akeji, ktore mogg zosta¢ wyemitowane w tym szczegélnym trybie,
Upowaznienie moze zosta¢ wydtuzone na dalsze okresy, jakkolwiek kazdorazowo nie
przekraczajgce lat piecin. Upowaznienie nie moze zostaé cofnigte, chyba Ze z jego tresci
wynika inaczej.

Zarzad, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, jest upowazniony do
podjecia uchwaty o emisji Akcji przez okres pigciu lat, ktéry uplywa w dniu 9
pazdziernika 2011 r., przy czym kazda emisja nie moze przekroezyé dwudziestu pigeiu
procent (25%) wyemitowanego kapitalu w wysokoéci obowiqzujqcej bezposrednio
przed takim podwyzszeniem, po zsumowaniu jej z maksymalng liczby wszystkich
niewyemitowanych Akcji w kapitale docelowym okreélonym obecnie lub w przysztosci.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w przedmiocie emisji Akcji lub upowaznienia innego
organu do przeprowadzenia emisji Akcji podejmowane sq wylacznie na wniosek
zarzadu. Przedmiotowy wniosek wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorczg,

W terminie oémiu dni od podjgcia uchwaty Walnego Zgromadzenia w przedmiocie
emisji Akcji lub upowaznienia innego organu, Spétka zlozy pelny tekst uchwaly w
rejestrze handlowym, w ktorym jest zarejestrowana.
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5.5

5.6

W terminie oémiu dni przypadajacych po kazdej emisji Akcji Spolka powiadomi o tym
zdarzeniu rejestr handlowy, o ktorym mowa powyzej, wskazujac jednoczesnie
paramelry emisji.

Postanowienia ustepéw od 1 do 5 powyzej stosuje sig¢ odpowiednio do przyznania praw
do ztozenia zapisu na Akcje. Jednakze, postanowienia te nie znajdujq zastosowania w
odniesieniu do emisji Akcji na rzecz podmiotow, ktore wykonujq nabyte uprzednio
prawa do ztozenia zapisu na Akcje.

Artykul 6  Warunki emisji. Prawo poborun

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6
6.7

6.8

6.9

6.10

Jednoczesnie z podjgciem uchwaly o emisji Akcji powinny zosta¢ wskazane; cena
emisyjna Akcji oraz pozostate warunki emisji.

Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru w odniesieniu do kazdej emisji Akcji
proporcjonalnie do tacznej liczby Akeji przystugujgcej im w kapitale Spotki, chyba ze
Akcje zostang objete w zamian za wkiad niepieniezny lub zostang wyemitowane na
rzecz pracownikéw Spétki lub spotki z grupy Spotki.

Spotka ogtasza emisj¢ Akcji, w odniesieniu do ktérych Akcjonariuszom Spotki
przystuguje prawo poboru oraz termin sktadania zapiséw w ramach prawa poboru na
Akcje w Dzienniku Urzgdowym (‘Staatscourant’), jak rowniez w dzienniku o zasiggu
ogoélnoholenderskim i za pomocq elektronicznych érodkéw przekazu stosownie do
wymogoéw wskazanych w art. 33.6.

Akcjonariusze mogy wykonaé przystugujgce im prawo poboru w przeciqgu co najmniej
dwoch tygodni od ukazania si¢ ogtoszenia w Dzienniku Urzedowym (‘Staatscourant’)
lub wystania do nich zawiadomieii o mozliwosci wykonania prawa poboru.

Z zastrzezeniem ponizszych ustgpéw niniejszego artykutu, prawo poboru moze byé
ograniczone lub wyljczone na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata
Walnego Zgromadzenia o ograniczeniu lub wytgczeniu prawa poboru moze by¢ podjeta
wytqcznie na wniosek zarzgdu. Wniosek wymaga zatwierdzenia przez radg nadzorcza.
Wniosek powinien zawiera¢ pisemne uzasadnienie przyczyn ograniczenia lub
wylaczenia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng Akcji. Prawo poboru moze
takze zosta¢ wylgczone lub ograniczone przez upowazniony organ, o ktérym mowa w
art. 5.1, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia umocowuje go do ograniczenia lub
wylqczenia prawa poboru na czas okreslony nie diuzszy niz pigé lat. Powyzsze
upowaznienie moze zosta¢ przediuzone na okres kazdorazowo nie przekraczajacy lat
pigciu.

Upowaznienie nie moze zostaé cofniete, chyba Ze w jego freéci zastrzeZono inaczej.

Z chwilg uplywu upowaznienia danego organu do emisji Akcji wygasa takze jego
uprawnienie do ograniczenia lub wylgczenia prawa poboru.

Zarzad, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, upowazniony jest do
podejmowania uchwat o ograniczeniu lub wyltgczeniu prawa poboru na okres oraz w
stosunku do procentowego udziatu Akcji, o ktérych mowa w art. 5.2 powyzej.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie ograniczenia lub wylqczenia prawa
poboru lub upowaznienia danego organu do podjgcia tych czynnosci wymaga
wigkszoéci co najmniej dwoch trzecich glosow oddanych, jezeli na Walnym
Zgromadzeniu reprezentowana jest mniej niz potowa wyemitowanego kapitatu,

W ciggu oémiu dni od podjecia uchwaty Spotka ztozy pelen tekst uchwaly w rejestrze
handlowym.
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6.11

6.12

6.13

Tezeli w zwiqzku z emisjq Akcji zostanie wydane oSwiadczenie odnoénie do wysokosci
podwyzszenia kapifatu, a — z uwagi na okolicznogci - okaze sig, Ze objety zostanie
kapital w wysokoéci nizszej niz podwyzszenie, to objgcie kapitalu nie wyczerpujqce
kwoty podwyzszenia bedzie dopuszczalne, jezeli mozliwoé¢ taka wynika wprost z
warunkow emisji.

W przypadku przyznawania praw do zapisu na Akcje, Akcjonariuszom przystuguje
prawo poboru. Postanowienia ustgpéw poprzedzajgcych stosuje si¢ odpowiednio do
przyznawania praw do zapisu na Akcje.

Akcjonariuszom nie przystuguje prawo poboru w odniesieniu do emisji Akcji na rzecz
podmiotéw, ktére wykonujq nabyte uprzednio prawa do ztozenia zapisu na Akcje.

Artykul 7  Platnosé za Akcje, Platno$é w gotéwcee. Wkiad niepieniginy

7.1

7.2

)

7.4

Z emisgjq kazdej Akcji wigze sig koniecznoéé natychmiastowego uiszczenia jej pelnej
wartoéci nominalnej na rzecz Spoiki, a takze - w przypadku gdy cena emisyjna Akcji
przekracza jej wartos¢ nominalng — stosownej nadwyzki. Dopuszcza si¢ postanowienie,
w mysél ktoérego ta czeé¢ ceny emisyjnej, ktéra nie przekracza trzech czwartych wartoéci
nominalnej, bedzie ptatna dopiero po wezwaniu do uiszczenia jej przez Spotke.

Dopuszczalne jest zastrzezenie w drodze umowy, iz osobom zajmujgeym sig¢ zawodowo
subskrypcjq Akcji na rachunek whasny, przystuguje prawo do zaptaty kwoty nizszej niz
warto$¢ nominalna obejmowanych przez nie Akcji. Mozliwos¢ taka jest uwarunkowana
uiszczeniem w gotowce nie mniej niz dziewigcdziesigciu czterech procent wartoéci
nominalnej Akcji nie péZniej niz przy ich objeciu.

Pokrycie Akcji powinno nastgpi¢c w gotéwce, chyba ze zastrzezono mozliwoécé
wniesienia wkladu niepienigznego. Platnogci w walutach obeych na poczet Akcji mogg
by¢ dokonywane wylqcznie za zgody Spotki. JTezeli ptatnoéé dokonywana jest w walucie
obcej uznaje sig, ze zobowigqzanie do zaptaty zostato zaspokojone do kwoty wyraZzonej
w walucie holenderskiej, na ktéra dana suma w walucie obcej moze by¢ bez ograniczen
wymieniona w Holandii. Podstawg dla przewalutowania powinien by¢ kurs wymiany z
dnia platnosci. Jezeli Akcje lub Kwity Depozytowe zostang wskazane w urzgdowej
cedule gietldowej na gietdzie papierow wartosciowych poza Holandig niezwlocznie po
ich wyemitowaniu, Spotka moze zazadaé¢ dokonania platnoéci wedtug kursu wymiany z
ustalonego dnia przypadajacego w ciggu dwoéch miesigey przed dniem bezpoérednio
poprzedzajgcym dzieri wymagalnoséci.

Tezeli platnoéé dokonywana jest w walucie obcej, nalezy ztozy¢ w rejestrze handlowym

ofwiadczenie bankowe, o ktérym mowa w art. 2:93a ustep 2 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego, w przeciggu dwoch tygodni od daty dokonania ptatnosgci.

Z zastrzeZzeniem unormowania art. 2:94b Holenderskiego Kodeksn Cywilnego, zarzad
jest upowazniony do zawarcia umowy dotyczacej pokrycia Akcji w zamian za wkiad
inny niz gotowka.

Artykul 8  Akcje wlasne

8.1
8.2

8.3

Spotka nie moze ztozy¢ zapisu na Akcje whasne.
Takiekolwiek nabycie przez Spdtke Akcji lub Kwitow Depozytowych, ktdre nie zostaty
w pelni oplacone, jest niewazne.

W pelni optacone Akcje lub Kwity Depozytowe, nabyte przez Spotke z naruszeniem
postanowieri ustgpu 2 powyzej, poczytuje sig za nabyte przez czlonkéw zarzadu fgcznie,
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8.4

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

jednoczesnie z ich nabyciem.

Z zastrzezeniem upowaznienia Walnego Zgromadzenia oraz zgodnie z postanowieniami
art, 2:98 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zarzad moze spowodowac, aby Spotka
nabyta w pelni optacone Akcje wiasne lub Kwity Depozytowe na Akcje.

Decyzja zarzgdu w sprawie nabycia w pelni optaconych Akcji lub Kwitow
Depozytowych, zgodnie z postanowieniami ustgpu 1 powyzej, wymaga uprzedniej
zgody rady nadzorczej.

Spétka nie moze udziela¢ pozyczek, porgczenia, gwarancji zaplaty, zabezpieczenia
innego rodzaju, zacigga¢ zobowigzan solidarnych - kumulatywnych lub
podejmowanych w imieniu 0sob trzecich, na rzecz innego podmiotu obejmujgcego lub
nabywajacego Akcje lub Kwity Depozytowe. Obostrzenie to stosuje si¢ rowniez do
Podmiotéw Zaleznych,

Powyzszy zakaz nie obowigzuje w przypadku obejmowania lub nabywania Akcji lub
Kwitow Depozytowych przez pracownikow Spétki lub spétki z grupy Spétki.

Zakazuje si¢ obejmowania Akcji w kapitale Spolki z chwilg ich emisji przez lub w
imieniu ktéregokolwiek z Podmiotow Zaleznych. Podmioty Zalezne mogq nabywac lub
powodowa¢ nabycie Akcji lub Kwitow Depozytowych na rachunek wiasny wytqcznie w
zakresie, w ktorym Spotka uprawniona jest do nabywania Akcji wiasnych lub Kwitéow
Depozytowych zgodnie z postanowieniami ustgpéw 2-4 powyzej.

Rozporzadzenie wlasnymi Akcjami lub Kwitami Depozytowymi posiadanymi przez
Spotke wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, o ile Walne Zgromadzenie nie
udzielito takiego upowaznienia innemu organowi Spotki.

Spotka nie moze wykonywac prawa glosu z Akcji whasnych posiadanych przez Spotke,
lub w odniesieniu do ktorych Spétce stuzy prawo uzytkowania lub prawo zastawu.
Prawo glosu nie przystuguje rowniez zastawnikowi lub uzytkownikowi Akcji, bedgeych
beneficjentami zabezpieczenia ustanowionego przez Spétke na Akcjach wiasnych.
Prawa gtosu nie mozna takze wykonywaé w odniesieniu do Akcji, na ktore opiewajg
Kwity Depozytowe posiadane przez Spotke¢. Postanowienia niniejszego ustgpu stosuje
si¢ odpowiednio do Akcji oraz Kwitéow Depozytowych bedacych w posiadanin
Podmiotu Zaleznego, lub w odniesieniu do ktérych Podmiotowi Zaleznemu przystuguje
prawo uzytkowania lub zastawu.

W celu stwierdzenia, jaka czesc kapitatlu Spétki jest reprezentowana lub czy dana
wigkszos¢ reprezentuje okreslong czes¢ kapitatu, nalezy od kapitalu odliczy¢ liczbe
Akgji, ktore sq objete zakazem wykonania prawa gtosu,

Artykul 9  ObniZenie kapitalu

9:1

9.2

9.3

Na wniosek rady nadzorczej Walne Zgromadzenie moze, stosownie do przepisow
ustawy, podjg¢ decyzjg o obniZzeniu kapitatu poprzez umorzenie Akcji lub obnizenie ich
warto$ci nominalnej, na podstawie zmian w statucie Spotki.

Podjecie uchwaty w przedmiocie obnizenia kapitalu wymaga wigkszodci przynajmniej
dwoch trzecich gtosoéw oddanych, jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest
mniej niz potowa kapitatu.

Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, na ktérym zostanie zgtoszony
wniosek o obnizenie kapitatu, musi okreélaé cel takiego obnizenia oraz sposéb, w jaki
zostanie ono dokonane.
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ROZDZIAL V
UZYTKOWANIE, ZASTAW

Artykul 10 Uzytkowanie

10.1

10.2

10.3

10.4

Akcjonariusz moze ustanowi¢ prawo uzytkowania na jednej lub wigcej posiadanych
przez siebie Akcji.

Akcjonariuszowi przystuguje prawo glosu z Akcji, na ktérych ustanowiono prawo
uzytkowania.

Jednakze, prawa glosu zostang przyznane uzytkownikowi, jezeli tak zostanie
postanowione w chwili ustanowienia prawa uzytkowania,

Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa glosu oraz uzytkownikowi posiadajgcemu
prawo glosu przyslugujq prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom
Kwitéw Depozytowych. Uzytkownikowi nie posiadajacemu prawa glosu réwniez
przystugujg takie prawa, o ile podmiot ten nie zostat ich pozbawiony przy ustanowieniu
lub przeniesieniu prawa uZytkowania.

Wszelkie prawa z Akcji do ztozenia zapisu na inne Akcje przysthugujg Akcjonariuszowi.
Tym niemniej, Akcjonariusz powinien uisci¢ warto§¢ nowoobjgtych Akcji
uzytkownikowi, o ile takie uprawnienie jest objgte trescig danego prawa nzytkowania.

Artykul 11 Zastaw

111

11.2
11.3

114

11.5

11.6

Akcjonariusz moze obcigzy¢ zastawem jedng lub wigeej posiadanych przez siebie
Akgji.
Akcjonariuszowi przystuguje prawo gtosu z Akcji, na ktérych ustanowiono zastaw.

Tednakze, prawa glosu mogq przyslugiwaé zastawnikowi, jezeli tak zostanie
postanowione w chwili ustanowienia zastawu.

Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa gtosu oraz zastawnikowi posiadajgcemu prawo
glosu przystugujg prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom Kwitéw
Depozytowych. Zastawnikowi nie posiadajacemu prawa glosu réwniez przystugujg
takie uprawnienia, o ile podmiot ten nie zostat ich pozbawiony przy ustanowieniu lub
przeniesieniu zastawu,

Zastaw moze zosta¢ ustanowiony bez zgody i bez zawiadamiania Spoétki. W takim
przypadku stosuje si¢ odpowiednio unormowanie art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego, zgodnie z ktorym uzyskanie zgody lub zawiadomienie Spotki zastapi
zawiadomienie, o ktérym mowa w ustepie 3 art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego.

W razie ustanowienia zastawu bez uzyskania zgody Spétki lub bez jej zawiadomienia,
prawa wynikajgce z postanowien niniejszego artykuiu bedg przystugiwacé zastawnikowi
jedynie po uzyskaniu zgody Spétki lub jej zawiadomieniu.

ROZDZIAL VI
ZARZAD

Artykul 12 Zarzgd

12.1

Zarzad prowadzi sprawy i zarzqdza Spélkq, z zastrzezeniem ograniczen zawartych w
niniejszym statucie Spotki.

42



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ronson Europe N.V.

Artykul 13 Powolanie zarzgdu

13.1

13.2

133

134

W sktad zarzadu wchodzi jeden lub wigcej dyrektorow zarzadzajacych klasy A oraz,
dodatkowo, jeden lub wigcej dyrektoréw zarzqdzajacych klasy B. Rada nadzorcza
okresli dokiadng liczbg czlonkow zarzadu oraz doktadng liczbe dyrektorow
zarzqdzajacych poszezegolnych klas.

Cztonkéw zarzadu powotuje Walne Zgromadzenie spoéréd przynajmniej dwoch
kandydatow na kazde wakujgce stanowisko. Lista kandydatéw sporzqdzona zostanie
przez rade nadzorczg Spotki.

Powotanie kandydatéw przeprowadzone we wiasciwym czasie jest wigzqce. Jednakze
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ powotanie jego wigzqcego charaktern na mocy
uchwaly podjetej wigkszosciq co najmniej dwoch trzecich gloséw oddanych,
reprezentujacych wigcej niz potowe wyemitowanego kapitatu,

O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, cztonka zarzadu powoluje sie na
czteroletnig kadencje, przy czym okres ten uplywa nie péZniej niZ z koricem nastgpnego
Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie si¢ w czwartym roku liczqc od roku powotania
czlonka zarzqdu, lub, odpowiednio, w innym ustalonym dniu lub umownym terminie
zakoriczenia kadencji w tym roku.

Ponowne powolanie cztonka zarzadu jest mozliwe kazdorazowo na czas okreslony
zgodnie z procedury, o ktérej mowa w ustepie 4 powyzej.

Walne Zgromadzenie ustanowi jednego z czlonkéw zarzadu klasy A Dyrektorem
Generalnym, ktéry bedzie sprawowat funkcje prezesa zarzadu. Walne Zgromadzenie
moze réwniez ustanowi¢ jednego z cztonkéw zarzqdu klasy A Dyrektorem Finansowym
oraz moze przypisa¢ inne funkcje pozostatym czlonkom zarzadu klasy A lub klasy B.

Artykul 14 Zawieszenie w obowigzkach i odwolanie czlonkéw zarzgdu

14.1

14.2

143

Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowigzkach cztonka zarzgdu lub go
odwota¢ w kazdej chwili. Jezeli projekt uchwaly w przedmiocie zawieszenia w
obowigzkach lub odwotania cztonka zarzadu nie zostat zgtoszony przez radg nadzorcza,
wowczas uchwata w przedmiocie zawieszenia w obowigzkach lub odwotania cztonka
zarzgdu moze zosta¢ podjgta wigkszosciq nie mniej niz dwoch trzecich gloséow
oddanych, reprezentujgcych wigcej niz potowe wyemitowanego kapitatu.

Rada nadzorcza moze rowniez w kazdej chwili zawiesi¢ w obowigzkach cztonka
zarzqdu. Zawieszenie w obowigzkach moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane przez
Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly podjetej wigkszoéciq nie mniej niz dwéch
trzecich gtoséw oddanych, reprezentujgcych wigcej niz potowe wyemitowanego
kapitatu.

Kazde zawieszenie w obowigzkach czlonka zarzadu moze byé przediuzone raz lub
wigcej razy, lecz taczny okres zawieszenia nie moze byé diuZszy niZz trzy miesigce.
Zawieszenie w obowigzkach wygasa z uplywem jego okresu, o ile nie podjgto uchwaty
w przedmiocie odwotania zawieszenia lub odwotania danego czlonka zarzadu.

Artykul 15 Wynagrodzenie

151

W Spétce obowigzujq zasady wynagradzania cztonkow zarzadu. Zasady wynagradzania
ustala Walne Zgromadzenie na wniosek rady nadzorczej. Zasady wynagradzania
obejmuja co mnajmniej postanowienia wymienione w art. 2:383c - 2:383e
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego.
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15.2

154

Tezeli Spétka powotala rade zakladows zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
propozycja przyjecia zasad wynagradzania nie zostanie przedstawiona Walnemu
Zgromadzenin dopdki rada zakladowa nie bedzie miala mozliwoéci wyrazenia swojej
opinii w tej sprawie z odpowiednim wyprzedzeniem przed dniem, kiedy zawiadomienie
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zostato wystane Akcjonariuszom Iub Posiadaczom
Kwitow Depozytowych, Stanowisko rady zaktadowej zostanie przedtoZone Walnemu
Zgromadzenin  jednoczesnie z  zaproponowanymi zasadami wynagradzania.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia lub wyznaczony czionek rady zakladowej
bedzie upowazniony do wyjasnienia stanowiska rady zakladowej na Walnym
Zgromadzeniu.

Wynagrodzenie i inne warunki zatrudnienia kazdego z cztonkow zarzadu ustala rada
nadzorcza kierujqc si¢ zasadami wynagradzania.

Plany przewidujgce wynagradzanie cztonkéw zarzadu w formie Akcji lub praw do
nabycia Akcji muszq byé przedstawione przez rade nadzorczy do zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie. Projekt takiego planu musi okreéla¢ przynajmniej liczbe Akcji
lub praw do nabycia Akcji, ktore mogg zosta¢ przyznane czlonkom zarzqdu oraz
kryteria, jakie powinny by¢ spelnione w celu przyznania lub zmiany takich uprawnien.

Raz w roku rada nadzorcza sporzadza sprawozdanie dotyczace wynagrodzei,
zawierajqce opis sposobu realizacji zasad wynagradzania w roku poprzednim oraz opis
zasad wynagradzania, ktore rada nadzorcza planuje wprowadzi¢ w nastgpnym i
kolejnych latach obrotowych.

Artykul 16 Procedura decyzyjna, Podzial obowigzkéw

16.1

16.2

16.3

16.4

16.6

16.7

Posiedzenia zarzadu odbywajq sig tak czesto, jak dowolny cztonek zarzadu uzna to za
konieczne.

Kazdy z czionkéw zarzqdu jest uprawniony do oddania jednego glosu na posiedzeniu
zarzadu. Wszystkie uchwaly zarzadu wymagajq bezwzglednej wigkszoéci glosow,
chyba ze powotany zostat jeden albo wigcej dyrektoréw zarzadzajacych klasy B, kiedy
to uchwaty dotyczqce nabywania nieruchomoéci podejmowane sq przez zarzgd
bezwzgledng wigkszoscig glosow oddanych, wigcznie z glosem aprobujgcym
wszystkich dyrektorow zarzqdzajacych klasy B.

Cztonek zarzqdu moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia innemu cztonkowi zarzadu do
reprezenfowania go na posiedzeniu zarzadu.

Zarzad moze podejmowaé uchwaty poza posiedzeniem, pod warunkiem ze uchwata
zostanie podjeta na pidémie i kazdy cztonek zarzqdu wyrazit swojq opini¢ w przedmiocie
uchwaty.

Za zgody rady nadzorczej zarzqad moze uchwali¢ regulamin okreslajacy tryb
podejmowania decyzji.

Zarzad moze dokona¢ podziatu obowigzkéow wéréd swoich czlonkéw. Podziat
obowigzkéw wérdd cztonkdw zarzadu wymaga zatwierdzenia przez radeg nadzorcza.

Bez uszczerbku dla postanowien art. 18.5, cztonek zarzqdu nie bedzie uczestniczyt w
dyskusji ani procesie decyzyjnym dotyczgqcym przedmiotu lub transakcji, w odniesieniu
do ktorych istnieje konflikt intereséw pomiedzy danym cztonkiem zarzqdu a Spétka.

Artykul 17 Organ reprezentujgcy Spoélke. Konflike intereséw

17.1

Organem upowaznionym do reprezentacji Spotki jest zarzqd. Prawo do reprezentowania
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17.3

174

17.5

Spotki przystuguje rowniez dwom czlonkom zarzgdu dzialajacym igcznie, sposrod
ktorych, jezeli co najmniej jeden z cztonkéw zarzadu klasy B zostal powotlany,
przynajmniej jeden powinien by¢ cztonkiem zarzqdu klasy B.

Zarzad moze powolywac czionkow kadry kierowniczej i udziela¢ im pelnomocnictwa
ogolnego Iub szczegdlnego. Kazda z takich osob moze reprezentowaé Spotke w
zakresie obj¢tym pelnomocnictwem. Stanowiska czlonkow kadry kierowniczej okreéla
zarzad.

W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw pomigdzy cztonkiem zarzadu a Spotka
wynikajacego z fakiu, ze cztonek zarzadu jako osoba prywatna zawrze umowe lub
bedzie strong postepowania sgdowego pomigdzy nim a Spotka, Spétka reprezentowana
bedzie przez jednego z pozostatych czlonkéw zarzadu, z uwzglednieniem regulacji art.
17.1. W przypadku braku innych cztonkéw zarzadu, rada nadzorcza powota osobe,
ktora bedzie reprezentowata Spotke. Osobg tq moze by¢ cztonek zarzqdu, w odniesieniu
do ktérego wystepuje konflikt intereséw.

We wszystkich innych przypadkach konfliktu intereséw zaistniatych miedzy Spotky a
cztonkiem zarzadu, Spotke moze reprezentowac ten czlonek zarzqdu, z zastrzeZeniem
postanowien art. 17.1.

Walne Zgromadzenie moze w kazdym czasie powota¢ jedng lub wigcej osob dla celow
reprezentowania Spotki w sytuacji konfliktu interesow.,

Artykul 18 Zatwierdzenie uchwal zarzgdu

18.1

18.2

183

18.4

Przynajmniej raz w roku zarzgd zobowigzany jest do przedkiadania radzie nadzorczej
do zatwierdzenia strategii opracowanej w celu osiggnigcia celéw operacyjnych i
finansowych Spotki, oraz, jezeli bgdzie to konieczne, parametréow zastosowanych w
odniesieniu  do takiej sirategii oraz kwestii zwiazanych 2z korporacyjng
odpowiedzialnogcig spoteczng Spotki.

Rada nadzorcza moze zastrzec, ze okreslone uchwaty zarzgdu wymagajg zatwierdzenia
przez radg nadzorczq. Takie uchwaty zostang szczegétowo okreélone, a zarzad otrzyma
stosowne zawiadomienie na pismie. Brak zatwierdzenia wydanego przez radg nadzorczg
nie bedzie mial wplywu na prawo zarzadu lub cztonkéw zarzadu do reprezentowania
Spotki.

Zarzad musi dziata¢ zgodnie z wszelkimi wskazowkami okreslajgcymi ogoélne zasady
polityki finansowej, socjalnej i gospodarczej Spotki (w tym strategii, ryzyka ogolnego i
finansowego oraz systemu zarzgdzania i kontroli), jak réwniez polityka zatrudnienia
opracowang przez rad¢ nadzorczy.

Bez uszczerbku dla pozostatych postanowien statutu Spétki, zgody Walnego
Zgromadzenia wymagaja decyzje zarzgdu prowadzgce do wprowadzenia istotnych
zmian w profilu lub charakterze dziatalnogci Spotki lub jej przedsiebiorstwa, a w
szczegolnosci:

zbyrcie przedsigbiorstwa Spotki lub jego istotnej czesci na rzecz osoby frzeciej;

b.  nawigzanie lub ukorczenie diugoterminowej wspétpracy Spétki lub Podmiotu
Zaleznego z inng jednostka organizacyjng lub inng spoétka, lub uczestnictwa w
charakterze komplementariusza w spotce komandytowej lub wspélnika spétki
osobowej ponoszgcego pelng odpowiedzialnodé, jezeli wspolpraca taka lub
uczestnictwo majq istotne znaczenie dla Spoétki; lub

c.  nabycie lub rozporzqdzenie udziatem przez Spétke lub Podmiot Zalezny w
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kapitale spotki o wartogci rownej lub wigkszej niz jedna trzecia wartoéci aktywow
podanej w bilansie i notach wyjaéniajacych, lub, jezeli Spotka sporzadza
skonsolidowany bilans, wartofci podanej w skonsolidowanym bilansie i notach
wyjasniajgcych, zgodnie z ostatnim zatwierdzonym Rocznym Sprawozdaniem
Finansowym Spoétki.

18.5 Decyzje o przeprowadzeniu transakcji, w odniesieniu do ktérej istnieje konflikt
intereséw dotyczacy czionkéw rady nadzorczej lub czionkéw zarzgdu, a ktéra ma
istotne znaczenie dla Spofki, lub danego cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej,
wymagaja zgody rady nadzorczej. Uchwata w przedmiocie wyrazenia zgody w sprawie,
o ktorej mowa powyzej, wymaga bezwzglednej wigkszosci gtoséw oddanych, przy
czym co najmniej jeden niezalezny cztonek rady nadzorczej, o ktérym mowa w art. 20.2
musi gtosowac¢ za podjgciem uchwaty.

Artykul 19 Nieobecnoéé lub niezdolno$¢ do dzialania

19.1 Tezeli cztonek zarzadu jest nieobecny lub niezdolny do dziatania, pozostali cztonkowie
zarzadu przejmy obowigzki zwiqzane z zarzqdzaniem Spoétka. JTezeli jedyny cztonek lub
wszyscy cztonkowie zarzqdu sq nieobecni lub niezdolni do dziatania, wowczas rada
nadzorcza wyznaczy osobe, ktéra bedzie tymczasowo sprawowa¢ obowigzki zwigzane z
zarzadzaniem Spotka.

ROZDZIAL VII
RADA NADZORCZA

Artykul 20 Liczba czlonkéw rady nadzorczej

20.1 W Spétce powinna dziata¢ rada nadzorcza, skiadajgca si¢ z co najmniej trzech (3), a
maksymalnie siedmiu (7) osob fizycznych, sposréd ktérych wszyscy czionkowie — za
wyjatkiem jednego (1) — powinni by¢ niezalezni.

20.2 Czionka rady nadzorczej uznaje si¢ za niezalenego, jezeli spelnia kryteria
niezaleznosci. Przestanki niezaleZnosci nie speinia: cztonek rady nadzorczej lub jego
matzonek, partner ujawniony w odpowiednim rejestrze lub inny towarzysz Zycia,
przysposobiony, krewny lub powinowaty do drugiego stopnia pokrewierstwa lub
powinowactwa, ktory:

a. jest lub byt pracownikiem lub czlonkiem zarzadu Spétki (w tym Podmiotu
Powijzanego) w ciggu pigciu lat poprzedzajacych jego powotanie na funkcjg
cztonka rady nadzorczej,

b.  otrzymuje wynagrodzenie pienigzne od Spolki, lub spétki z niq stowarzyszonej,
inne niz wynagrodzenie wyptacane z fytulu sprawowania funkcji cztonka rady
nadzorczej oraz wykraczajgce poza zwykly zakres dziatalnosci Spotki;

c.  utrzymywat istotne kontakty gospodarcze ze Spotka, lub spotkq stowarzyszonq ze
Spotkq, w roku poprzedzajgcym powotanie na czionka rady nadzorczej. Dotyczy
to rowniez sytuacji, gdy czlonek rady nadzorczej, lub spétka, ktoérej jest
akcjonariuszem, wspélnikiem, partnerem, podmiotem stowarzyszonym lub
doradcy swiadczyta ustugi doradcze na rzecz Spotki (w charakterze konsultanta,
zewnetrznego doradcy, notariusza lub prawnika), jak rowniez sytuacji, gdy
cztonek rady nadzorczej zasiada rownoczesénie w zarzqdzie banku, z ktérym qczy
Spotle wieloletnia i istotna wspotpraca, lub w ktérym jest zatrudniony;

d. jest cztonkiem zarzadu spotki, w ktdrej cztonek zarzqdu spoétki, nad ktorg
sprawuje nadzor, jest cztonkiem rady nadzorczej;
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e.  posiada co najmniej pie¢ procent Akcji w Spétce (wiacznie z Akcjami bedacymi
w posiadaniu oséb fizycznych lub prawnych, z ktérymi wspétpracuje na mocy
wyraznej lub dorozumianej wmowy, zawartej na pismie lub ustuie);

f. jest czlonkiem zarzadu lub rady nadzorczej — lub przedstawicielem o innym
charakterze — lub jest pracownikiem podmiotu posiadajacego co najmniej pigé
procent Akcji Spétki; lub

g zarzadzal tymczasowo Spotkq w okresie ostatnich dwunastu miesigcy, z powodu

nieobecnoéci cztonkéw zarzadu Iub niemoznosci sprawowania przez nich
obowigzkow,

Artykul 21 Powolywanie

211

21.2

21.3

214

21.5

21.6

21.8

Cztonkéw rady nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie spoéréd kandydatow,
ktérych list¢ sporzgdza rada nadzorcza Spotki, i ktora zawiera nie mniej niz dwoch
kandydatéw na kazde wakujgce stanowisko, wybranych zgodnie z profilem, o ktérym
mowa w ustepie 3 ponizej.

Nominacja kandydatéw dokonana we wiadciwym czasie ma charakter wigzacy.
Jednakze Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ nominacjg jej wigzacego charakteru na
mocy uchwaly podjgtej wigkszosciq nie mniej niz dwoch trzecich gloséw oddanych,
reprezentujacych wigcej niz potowe wyemitowanego kapitatu,

Rada nadzorcza opracuje profil dotyczacy liczby cztonkéw i skiadu tego gremium,
biorgc pod uwage charakter branzy, prowadzonq dziatalnoé¢ i wymagang wiedze i
do$wiadczenie cztonkéw rady nadzorczej.

O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, czlonkowie rady nadzorczej
powolywani sq na czteroletnig kadencje, przy czym kadencja wygasa nie pozniej niz z
zamknigciem nastgpnego Walnego Zgromadzenia, ktore ma odby¢ sie w czwartym roku
liczqc od roku powolania cztonka rady nadzorczej, lub w innym ustalonym dniu lub
umownym terminie zakoriczenia kadencji w danym roku.

Po zakoriczeniu pierwszej czteroletniej kadencji, cztonkowie rady nadzorczej moga
zostaé¢ wybrani ponownie jedynie dwukrotnie na okres lat czterech, stosownie do
postanowien art. 21.4.

Tezeli przedstawiana jest rekomendacja kandydata na cztonka rady nadzorczej zawiera
ona nastgpujgce dane: wiek, zawod, wartoé¢ Akcji posiadanych przez kandydata w
kapitale Spétki oraz jego aktualne i poprzednie stanowiska, o ile sq istotne ze wzgledu
na sprawowanie mandatu cztonka rady nadzorczej. Nalezy réowniez wymienié¢
podmioty, w ktérych kandydat zasiada w radzie nadzorczej, a jeZeli s to podmioty
wchodzgce w sktad tej samej grupy, wystarczy podac nazwe grupy spoétek. Kazdg
rekomendacj¢ dla danego kandydata, ktéry ma zostac powotany na cztonka rady
nadzorczej po raz pierwszy lub kolejny, nalezy uzasadnié. Przy ponownym powotaniu
bierze sig pod uwagg dotychczasowq dziatalnoéé cztonka w radzie nadzorczej.

Rada nadzorcza moze oddelegowac jednego ze swoich cztonkéw do petnienia funkcji
przedstawiciela rady w zarzadzie, okreélajac jednoczesénie okres takiego powotania.
Powotanie to ma charakter jedynie fymczasowy. Przedstawiciel rady pozostaje
cztonkiem rady nadzorczej.

Bez uszczerbku dla obowiqzkéw i zakresu odpowiedzialnosci czlonkéw rady
nadzorczej i jej poszezegdlnych cztonkow, przedstawiciel rady bedzie w imieniu rady
nadzorczej ufrzymywat czgstsze kontakty z zarzadem odnosnie do spraw Spétki.
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Przedstawiciel rady nadzorczej swiadczy zarzadowi pomoc w charakterze doradczym.

21.9 Rada nadzorcza moze utworzyé, bez uszczerbku dla swoich obowiazkéw, jeden lub
wigcej komitetéw spoérod swoich czionkéw, ktérym powierzone zostang zadania
okreslone przez rad¢ nadzorcza.

21.10Rada nadzorcza powota przewodniczacego rady oraz moze powolaé jej
wiceprzewodniczgcego sposréd swoich cztonkow.

21.11 Sekretarza Spotki powoluje i odwoluje zarzad, niezaleznie od tego czy bedzie to miato
miejsce na wniosek rady nadzorczej lub z inicjatywy innych oséb, po uzyskaniu
stogsownej zgody rady nadzorczej.

Artykul 22 Zawieszanie w obowigzkach i odwolywanie czlonkéw rady nadzorczej

22.1 Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowiqzkach cztonka rady nadzorczej lub
odwotaé¢ go w dowolnym terminie. Jezeli projekt uchwaly w przedmiocie zawieszenia w
obowigzkach lub odwotania cztonka rady nadzorczej nie zostal zgtoszony przez radg
nadzorcza, wowczas uchwata w przedmiocie zawieszenia w obowigzkach lub
odwolania czionka rady nadzorczej moze zosta¢ podjeta wigkszosciq nie mniej niz
dwoch trzecich gtoséw oddanych, reprezentujjcych wigcej niz polowg wyemitowanego
kapitatu.

22.2 Czlonkowie rady nadzorczej odwolywani sy okresowo zgodnie z harmonogramem
opracowanym przez Walne Zgromadzenie. Istnieje mozliwo$é ponownego powotania
do rady nadzorczej osoby, ktorq odwotano w powyzszy sposéb.

Artykul 23 Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej

23.1 Wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej okreéla Walne Zgromadzenie na wniosek
rady nadzorczej. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie jest uzaleznione od
wynikéow Spotki. Nie przewiduje si¢ przydziatu Akcji lub praw do nabycia Akeji z
tytutu sprawowania funkcji cztonka rady nadzorczej.

23.2 Walne Zgromadzenie ma prawo do przyznania dodatkowego wynagrodzenia cztonkom
komitetow z tytutu sprawowanych przez nich funkcji.

Artykul 24 Obowigzki i uprawnienia

24.1 Obowigzkiem rady nadzorczej jest sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem zasad
obowigzujacych zarzqd oraz nad prowadzeniem spraw Spétki i jej przedsiebiorstwa.
Zadaniem tego gremium jest doradzanie zarzadowi. Podczas wykonywania swoich
obowigzkéw czlonkowie rady nadzorczej powinni kierowaé sig interesem Spotki i jej
przedsiebiorstwa.

24.2 Rade nadzorcza w jej obowigzkach wspiera sekretarz Spotki. Sekretarz Spotki zapewnia
przestrzeganie obowiazujgcych procedur oraz prowadzenie dzialai w zgodzie z
ustawowym zakresem obowigzkéw i powinnosciami okreflonymi w statucie Spétki.
Zadaniem sekretarza Spotki jest udzielanie wsparcia dla przewodniczacego rady
nadzorczej w prowadzeniu spraw rady nadzorczej (w zakresie informacji, programu
dziatania, oceny, szkolei, itp.).

24.3 Rada nadzorcza moze dokona¢ podziatu poszczegdlnych obowigzkéw pomigdzy
swoimi cztonkami.

24.4 Obowiazkiem zarzadu jest terminowe przekazywanie radzie nadzorczej informacji, z
ktérymi zaznajomienie si¢ jest konmieczne dla sprawowania obowigzkéw przez rade
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nadzorczy.

24.5 Co najmniej raz w roku zarzad obowigzany jest przedstawiaé radzie nadzorczej
sporzgdzony na pismie ogélny zarys zasad polityki finansowej, socjalnej i gospodarczej
Spotki (w tym strategii, ryzyka ogélnego i finansowego oraz systemu zarzqdzania i
kontroli), jak réwniez polityki zatrudnienia,

24.6 Cztonkom rady nadzorczej zostanie umozliwiony dostgp do obiektow i terenow Spotki
oraz bedq oni upowaznieniu do badania prowadzonych przez Spétke ksigg, akt oraz
innych noénikéw danych znajdujgcych si¢ w Spétce. W tym celu rada nadzorcza moze
powola¢ jednq lub wigcej osob sposrdd swego grona lub rzeczoznawce. Radzie
nadzorczej przystuguje prawo do korzystania z ushug rzeczoznawcow takze w innych

sytuacjach.

Artykul 25 Procedura decyzyjna
25.1 Posiedzenia rady nadzorczej odbywajq sig tak czesto, jak okaze sig to konieczne wedtug
uznania dowolnego cztonka rady nadzorczej lub cztonka zarzgdu.

25.2 Kazdemu z czltonkéw rady nadzorczej przystuguje jeden gtos na posiedzeniu rady
nadzorczej. Wszystkie uchwaty rady nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig
glosow oddanych.

25.3 W przypadku gdy glosy roztozg si¢ rownomiernie, przewodniczgcemu nie przystuguje
prawo podjecia decyzji rozstrzygajgcej.

254 Z zastrzezeniem postanowien art. 18.5, cztonek rady nadzorczej nie uczestniczy w
dyskusji ani podejmowaniu decyzji dotyczgeych przedmiotu lub transakeji, w zwigzku z
ktérymi istnieje konflikt interesow pomigdzy nim a Spotks.

25.5 Cztonek rady nadzorczej moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia innemu cztonkowi
rady nadzorczej do reprezentowania go na posiedzeniu rady nadzorczej.

25.6 Rada nadzorcza moze podejmowaé uchwaly poza posiedzeniem, pod warunkiem Zze
uchwata zostanie podjeta na pismie i kazdy czlonek rady nadzorczej wyrazi swojg
opinig odnosnie do podejmowanej uchwaty.

257 Rada nadzorcza ma prawo do przyjecia regulaminu okreslajgcego tryb podejmowania
decyzji.

25.8 Rada nadzorcza moze spotykaé si¢ z zarzqdem tak czgsto, jak tylko rada nadzorcza lub
zarzad uznajq to za konieczne.

25.9 Posiedzeniom rady nadzorczej przewodniczy przewodniczacy rady nadzorczej.

ROZDZIAL VIII
SPRAWOZDANIA FINANSOWE. ZYSKI

Artykul 26 Rok obrotowy. Sporzgdzanie Rocznego Sprawozdania Finansowego
26.1 Rok obrotowy Spotki pokrywa sig z rokiem kalendarzowym.

26.2 ‘W ciggu czterech miesigcy od korica roku obrotowego Spotki zarzad zobowigzany jest
do sporzadzenia Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki.

26.3 Roczne Sprawozdanie Finansowe wymaga podpisu wszystkich cztonkéw zarzqdu i rady
nadzorczej, w razie braku ktéregokolwiek z podpiséw, nalezy odnotowac ten brak i

podac jego przyczyny.
26.4 Rada nadzorcza jest uprawniona do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu wstepnej
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opinii 0 Rocznym Sprawozdaniu Finansowym.

Artykul 27 Biegly Rewident

27.1 Zewnetrznego Bieglego Rewidenta powoluje Walne Zgromadzenie. Tezeli Walne
Zgromadzenie nie wyznaczy Bieglego Rewidenta, prawo to przechodzi na radg
nadzorczg, a w przypadku, gdy rada nadzorcza nie wyznaczy Bieglego Rewidenta,
prawo to przechodzi na zarzad.

27.2 Rada nadzorcza przedstawi kandydata na Bieglego Rewidenta, a zarzqd wraz z komisjg
rewizyjng, jezeli zostata powolana, przekazq radzie nadzorczej swoje stanowisko w
przedmiocie tej nominacji.

27.3 Wynagrodzenie zewngfrznego Bieglego Rewidenta oraz wskazéwki dotyczace
¢wiadczenia ustug niezwigzanych z badaniem ksiag, wymagaja zatwierdzenia przez
rade nadzorczq po zasiggnigciu przez niq opinii komisji rewizyjnej, jezeli zostala
powotana, oraz po konsultacjach z zarzadem.

27.4 Biegly Rewident zobowigzany jest do przedstawienia wynikéw badania radzie
nadzorczej oraz zarzgdowi.

27.5 Biegly Rewident przedstawi wyniki badania w opinii stwierdzajacej, czy Roczne
Sprawozdanie Finansowe zostato sporzqdzone w sposob prawidtowy i rzetelny.

27.6 Walnemu Zgromadzeniu przystuguje prawo do zadawania pytan Bieglemu
Rewidentowi w kwestii prawidtowosci i rzefelno$ci Rocznego Sprawozdania
Finansowego. W zwijzku z powyzszym, zewnegtrzny Biegly Rewident weZmie udziat w
Walnym Zgromadzeniu i bedzie on uprawniony do zabrania glosu.

Artykul 28 Przedstawienie Rocznego Sprawozdania Finansowego Akcjonariuszom.
Dostepnosc. Preyjecie Rocznego Sprawozdania Finansowego

28.1 Roczne Sprawozdanie Finansowe zostanie zlozone w siedzibie Spétki w celu
udostepnienia go Akcjonariuszom oraz Posiadaczom Kwitow Depozytowych w
terminie okreslonym w art. 26.2. W tym samym terminie zarzqd zlozy roczny raport z
dziatalnogci Spotki.

28.2 Spolka spowoduje, ze Roczne Sprawozdanie Finansowe, roczny raport z dziatalnosci
Spotki, wstepna opinia rady nadzorczej, jezeli zostata wydana, oraz dodatkowe
dokumenty, ktére nalezy dotgczy¢ stosownie do art. 2:392 ustgp 1 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego bedg dostgpne w siedzibie Spotki od dnia, w ktérym wystane
zostanie zawiadomienie o zwolaniu zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze oraz Posiadacze Kwitéw Depozytowych mogg zapoznaé sig z
dokumentami, o ktérych mowa powyZzej, w siedzibie Spolki, a takze otrzymaé
bezptatnie kopig powyzszych dokumentow.

28.3 Jezeli istnieje obowigzek publikacji tych dokumentéw po ich zatwierdzeniu, kazda
osoba ma prawo do ich zbadania i w tym celu moze uzyskaé kopig¢ dokumentéw po
niszezeniu kosztéw jej sporzqdzenia. Prawo to wygasa z chwilg ztozenia dokumentow
w rejestrze handlowym.

28.4 Roczne Sprawozdanie Finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie nie moze zatwierdzi¢ Rocznego Sprawozdania Finansowego,
jezeli organ ten nie mogt zapozna¢ si¢ z opinig Bieglego Rewidenta, o ktdrej mowa w
art. 27.5, chyba Ze zaistnialy uzagadnione przyczyny, wskazane w informacjach
dodatkowych, dla braku takiej opinii Biegtego Rewidenta.
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28.5

Postanowienia zawarte w niniejszym statucie Spétki odnosnie do rocznego raportu z
dziatalnosci Spotki oraz informacji dodatkowych, ktore nalezy dolgczy¢ zgodnie z
przepisem art, 2:392 ustep 1 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, nie znajdujj
zastosowania, jezeli Spotka jest cztonkiem grupy i regulacje art. 2:396 ustep 6 zdanie 1
lub art. 2:403 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego stosuje si¢ wzgledem Spoétki.

Artykul 29 Publikacja Rocznego Sprawozdania Finansowego

20.1

29.2

29.3

Spotka zobowigzana jest do opublikowania Rocznego Sprawozdania Finansowego w
ciggu osmiu dni od ich zatwierdzenia. Obowigzek publikacji zostanie spelniony z
chwily ztozenia sprawozdani w pelnym brzmieniu w jezyku holenderskim, a jezeli
wersja w jezyku holenderskim nie istnieje, we francuskiej, niemieckiej lub angielskiej
wersji jezykowej, w rejestrze handlowym. Na sprawozdaniu ztozonym zgodnie z
powyzszq instrukcja winna widnieé¢ data jego zatwierdzenia. Wymagana jest réwnie
publikacja sprawozdania finansowego w kazdym paistwie, w ktéorym Akcje Spotki sq
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

Jezeli Roczne Sprawozdanie Finansowe nie zostanie zatwierdzone w ciggu dwoch
miesigcy po uplywie ustawowego terminu, zarzad niezwiocznie spowoduje publikacjg
Rocznego Sprawozdania Finansowego w trybie okreslonym w ustgpie 1 powyizej.
Wowczas na Rocznym Sprawozdaniu Finansowym winna widnie¢ wzmianka, Ze nie
zostato ono jeszcze zatwierdzone.

Obowigzek publikacji w tym samym trybie oraz tej samej wersji jezykowej dotyczy
rowniez rocznego raportu z dziatalnosci Spotki oraz informacji dodatkowych, ktérych
dotgczenie do sprawozdania wymagane jest zgodnie z art. 2:392 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego. Poza informacjami, o ktérych mowa w art. 2:392 ustep 1
podpunkty (a), (c), (f) i (g) Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, powyzszy zapis nie
ma zastosowania, jezeli dokumenty zostaly ztozone w siedzibie Spotki wskazanej w
rejestrze i udostgpnione do wglgdu, a kopie catosci dokumentow lub ich fragmentow
moggq zosta¢ wydane na zyczenie po uiszczenin kosztéw ich sporzadzenia, a Spotka
zgtosi to w rejestrze handlowym.

Artykul 30 Zyski

30.1

30.2

30.3

30.4

Po uzyskaniu zgody rady nadzorczej zarzad okresli, jaka czeé¢ zysku — dodatniego salda
wskazanego w rachunku zyskéw i strat — zostanie zatrzymana w Spétce. Po odjeciu
czgsci zatrzymanej, pozostala czes¢ zysku, o ile taka wystgpi, bgdzie pozostawiona do
dyspozycji Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie moze podjaé decyzje w
przedmiocie zatrzymania catogci lub czeéci tej pozostatej kwoty zysku. Uchwata w
sprawie wyptaty dywidendy zostanie poddana pod gtosowanie jako odrgbny punkt
porzadku obrad.

Spotce przystuguje prawo do dokonania podziatu zysku jedynie w takim zakresie, w
jakim kapital wlasny przekracza wplacony kapital powigkszony o rezerwy, ktérych
utrzymanie wymagane jest przepisami prawa.

Dywidenda zostanie wyplacona po zatwierdzeniu Rocznego Sprawozdania
Finansowego, z ktérego wynika¢ bedzie, ze wyplata dywidendy jest mozliwa.

Na wniosek zarzadu, ktéry wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza, Walne
Zgromadzenie zdecyduje co najmniej o: (i) sposobie wyptaty - w przypadku
dokonywania ptatnosci w gotéwce; (ii) dacie; oraz (iii) adresie lub adresach miejsc, w
ktorych bedzie miata miejsce wyptata dywidendy.
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30.5

30.6

30.7

30.8

30.9

Zarzadowi przystuguje prawo, pod warunkiem wyrazenia zgody przez radg nadzorczg,
do podjecia decyzji w przedmiocie wyptaty zaliczki na poczet dywidendy, z
uwzglednieniem zastrzezenia, o ktorym mowa w ustepie 2 powyzej, na podstawie
frodrocznego zestawienia aktywow i pasywow.

Bilans érédroczny powinien odzwierciedla¢ stan aktywow i pasywow na dzied
przypadajgcy nie wcezeéniej niz pierwszego dnia frzeciego miesigea poprzedzajjcego
miesige publikacji uchwaty o podziale zysku. Zostanie on sporzgqdzony zgodnie z
ogodlnie przyjetq metodologia wyceny. Kwoty, ktorych zatrzymanie wymagane jest
przepisami prawa, bedq uwzglednione w powyzszym bilansie. Srodroczne zestawienie
aktywo6w i pasywoéw wymaga podpisu wszystkich cztonkow zarzadu, w razie braku
ktéregokolwiek z podpiséw, nalezy go odnotowac i podaé jego przyczyny.

Spotka ztozy érodroczne zestawienie aktywow i pasywow w rejestrze handlowym w
ciggu osmiu dni od dnia publikacji uchwaty o podziale zysku.

Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate, z uwzglednieniem zastrzezenia, o ktorym
mowa w ustepie 2 powyzej, na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzenia
tego wniosku przez radg nadzorczy, w sprawie podziatu zysku z rezerwy, ktorej
utrzymanie nie jest wymagane przepisami prawa,

Platnosci gotéwkowe zwigzane z Akcjami, o ile dywidenda jest ptatna poza terytorium
Holandii, bgdq dokonywane w walucie oraz zgodnie z obowigzujgcym prawem i
regulacjami paistwa, w ktéorym Akcje zostaly dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym. Jezeli waluta ta jest inna niz prawny érodek ptatniczy w Holandii, kwoty
do wyptaty podlegajq przeliczeniu wedtug kursu wymiany okreslonego przez zarzad na
koniec dnia poprzedzajjcego podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie o podziale
zysku stosownie do art. 30.1. Jezeli w dacie wymagalnosci ptatnogci dywidendy Spotka
nie bgdzie w stanie, z przyczyn politycznych lub innych nadzwyczajnych okolicznoéci
lezacych poza jej kontrolg, wyptaci¢ dywidendy poza Holandig lub w danej walucie
obcej, zarzad upowazniony jest do okreélenia, w jakim zakresie platnosci zostang
dokonane w walucie obowigzujacej w Holandii, oraz w ktérym miejscu lub miejscach w
Holandii platnogci bedg realizowane. W takim przypadku postanowienia zawartego w
pierwszym zdaniu niniejszego ustepu nie stosuje sig.

30.10Na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzenia tego wniosku przez rade

nadzorczg, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie wyptaty dywidendy
lub podziatu zysku z rezerwy, ktérej utrzymanie nie jest wymagane przepisami prawa,
w catogci lub czeéci, w formie Akcji Spotki.

30.11 Roszezenie Akcjonariusza z tytulu podzialu zysku wygasa po uplywie lat pigciu.
30.12W celu wyliczenia kwoty, ktora moze by¢ rozdysponowana w ramach podzialu zysku,

nalezy wytqczy¢ Akcje whasne Spotki.

ROZDZIAL IX
WALNE ZGROMADZENIA

Artykul 31 Zwyczajne Walne Zgromadzenie

311

312

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje sig w ciggu szedciu miesigcy od zakoriczenia
roku obrotowego Spotki.

Porzadek obrad na powyzszym zgromadzeniu obejmuje miedzy innymi nastgpujqce
kwestie:

a.  roczne sprawozdanie z dziatalno$ci;
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b.  zatwierdzenie Rocznego Sprawozdania Finansowego;
omoéwienie istotnych zmian dotyczacych tadu korporacyjnego;
d.  omowienie zasad wynagradzania cztonkow zarzgqdu,

e.  udzielenie absolutorium cztonkom zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw
w minionym roku obrotowyin;

£ omdowienie zasad wynagradzania cztonkow rady nadzorczej,

g udzielenie absolutorium cztonkom rady nadzorczej ze sprawowania nadzorn w
minionym roku obrotowym;

h.  zasady dotyczgce rezerw i wyplaty dywidendy;
s zatwierdzenie zasad podzialu zysku;
5 powotanie pracownikow na wakujgce stanowiska;

k.  pozostate wnioski zgtoszone przez radg nadzorcza, zarzad lub Akcjonarinszy lub
inne osoby reprezentujace samodzielnie lub facznie co najmniej jedny setng
wyemitowanego kapitatu Spotki, zgodnie z procedurg okreslong w art, 33,

Artykul 32 Pozostale Walne Zgromadzenia

321

322

W ciggu trzech miesigcy od stwierdzenia przez zarzqd mozliwogci obniZzenia kapitatow
wiasnych Spotki do kwoty rownej lub nizszej niz polowa optaconego kapitatu, odbedzie
sig Walne Zgromadzenie w celu oméwienia dziatai, ktérych podjgcie moze sig okazaé
konieczne w takim przypadku.

Z zastrzezeniem postanowien art. 31.1 i 32.1 Walne Zgromadzenia zwoluje si¢ tak
czgsto, jak zostanie to uznane za konieczne przez zarzqd, rade nadzorcza lub
Akcjonariuszy i Posiadaczy Kwitow Depozytowych reprezentujacych co najmniej jedng
dziesigtq wyemitowanego kapitatu, zwanych dalej ,, Wnioskujgcymi Akcjonariuszami”.

Artykul 33 Zwolanic Walnego Zgromadzenia. Porzqdek obrad

331

332

333

334

Walne Zgromadzenia zwolije zarzqd, rada nadzorcza lub Wnioskujgcy Akcjonariusze.
Whnioskujacy Akcjonariusze upowaznieni sq do zwolania Walnego Zgromadzenia
samodzielnie, o ile istniejq dowody na to, ze zgtosili oni pisemny wniosek do zarzadu o
zwotanie Walnego Zgromadzenia, wskazujgcy sprawy wymagajgce omowienia, a
zarzad nie podjal stosownych krokow w celu zwotania Walnego Zgromadzenia w ciggu
dziesigciu tygodni od daty wniosku. Pisemne wnioski Wnioskujgcych Akcjonariuszy
moga by¢ przestane drogg elektroniczng. Wnioski powinny spetnia¢ warunki okreélone
przez zarzad, ktore to wymogi powinny byé opublikowane na stronie internetowej
Spotki.

Zgromadzenia zwohije si¢ nie poZniej niz na czterdzieéci dwa dni przed datg odbycia
Walnego Zgromadzenia.

Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywac sprawy objete
porzadkiem obrad. Kwestie, ktore nie zostaly uwzglednione w zawiadomieniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia, moga by¢ ogloszone zgodnie z procedury okreélong
w niniejszym artykule,

Porzgdek obrad zawiera takze sprawy, ktore mogg byc zgtoszone przez zarzad lub radg

nadzorczg. Ponadto porzgdek obrad zawiera sprawy zgloszone na pismie lub za pomocq
elektronicznych srodkow przekazu, z zastrzezeniem dopeinienia wymogéw okreglonych
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w ustepie 1 powyzej, wraz z uzasadnieniem, najpézZniej na szescdziesigt dni przed datq
Walnego Zgromadzenia, przez jedng lub wigcej os6b uprawnionych do wzigcia udziatu
w Walnym Zgromadzeniu, reprezentujgcych samodzielnie lub tqecznie co najmniej jedng
setng wyemitowanego kapitatu lub bedacych w posiadaniu Akeji Spétki o wartosci co
najmniej pieédziesieciu milionéw euro (50.000.000 €) skalkulowanej zgodnie z
urzedowq cedulg gietdowg obowiqzujacq na whagciwym Rynku Regulowanym. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

33.5 W sprawach, w ktorych Walnemu Zgromadzenin stuzy prawo do zatwierdzenia, zarzqd
i rada nadzorcza poinformuja Walne Zgromadzenie w formie okoélnika o wszystkich
okolicznofciach istotnych dla uzyskania zatwierdzenia, udzielenia delegacji lub
upowaznienia.

33.6 Kazde zawiadomienie o zwolanin Walnego Zgromadzenia oraz wszelkie zawiadomienia
skierowane do Akcjonariuszy oraz Posiadaczy Kwitéw Depozytowych zostang
przekazane przez zarzqd lub rade nadzorcza. Zawiadomienia o zwotaniu lub inne
zawiadomienia bedq przekazywane w sposéb dozwolony prawem (w tym za pomocy
elektronicznych srodkéw przekazu).

Artykul 34 Miejsce Walnego Zgromadzenia

34.1 Walne Zgromadzenia odbywajq si¢ w Amsterdamie, Rotterdamie lub Haarlemmermeer
(Schiphol). Walne Zgromadzenie moze takze odby¢ si¢ w innym miejscn; w takim
jednak przypadku podjecie waznych uchwal jest mozliwe, o ile na Walnym
Zgormadzeniu reprezentowany jest caly wyemitowany kapital Spotki. Zawiadomienie o
zwolaniu Walnego Zgromadzenia musi zawiera¢ informacje o miejscu, w ktérym sig
ono odbedzie.

Artykul 35 Nieprawidlowe zwolanie Walnego Zgromadzenia

35.1 Wazne uchwaty dotyczqce spraw, ktore nie zostaly umieszczone w porzqdku obrad
zawartym w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia lub ktérych ogloszenie
nie odbyto si¢ w wymaganym trybie lub w wymaganym terminie, mogq zosta¢ podjete
wylacznie w drodze jednogtosnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym
reprezentowany jest caly wyemitowany kapitat Spotki.

35.2 TJezeli termin na zwolanie Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w art, 33.2, byt
krétszy lub jezeli nie doszto do zwolania Walnego Zgromadzenia, podjgcie waznych
uchwat jest mozliwe, o ile na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly
wyemitowany kapitat Spotki.

Artykul 36 Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia

36.1 Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy przewodniczacy wyznaczony przez rade
nadzorcza.

36.2 Jezeli nie zostal wyznaczony przewodniczacy Walnego Zgromadzenia w trybie, o
ktorym mowa w ustepie 1 powyZzej, wowczas przewodniczacego wybiera Walne
Zgromadzenie.

Artykul 37 Protokél z obrad

37.1 Protokét z obrad Walnego Zgromadzenia sporzadza sekretarz wyznaczony przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

37.2 Protokét z Walnego Zgromadzenia zostanie udostgpniony Akcjonariuszom na zgdanie
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37.3

374

nie pozniej niz trzy miesigee po zakonczeniu Walnego Zgromadzenia; Akcjonariusze
mogg odnies¢ si¢ do niego w ciggu kolejnych trzech miesigcy.

Protokét wymaga zatwierdzenia i podpisania przez przewodniczqcego i sekretarza
Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia lub osoba, na ktérej wniosek zwotano Walne
Zgromadzenie podejmuje decyzjg w przedmiocie sporzqdzenia aktu notarialnego z
obrad tego gremium. Protokét w formie akin notarialnego wymaga kontrasygnaty
przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia.

Artykul 38 Prawa przyshigujgce Akcjonarinszom na Walnym Zgromadzenin. Udzial

38.1

38.2

38.3

384

38.5

38.6

38.7

38.8

050D trzecich

Kazdy Akcjonariusz uprawniony do wykonywania prawa gtosu oraz kazdy uzytkownik
lub zastawnik uprawniony do wykonywania prawa glosu moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu, zabiera¢ gtos i wykonywa¢ przystugujace mu prawa gtosu.

Jezeli prawo glosu z Akcji zostalo przyznane uzytkownikowi lub zastawnikowi,
Akcjonariusz, ktérego Akcje zostaly w powyzszy sposob obciqZone, jest takze
uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim gtosu,

Nadto, Posiadacze Kwitéw Depozytowych s uprawnieni do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim glosu.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusz lub jego pelnomocnik
zobowigzani s3 do podpisania listy obecnosci i podania swojej nazwy (imienia i
nazwiska) oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych sg uprawnieni na Walnym
Zgromadzeniu oraz, w razie gdy w zgromadzeniu bierze udzial pelnomocnik, do
wpisania nazwy (imienia i nazwiska) mocodawcy.

Osobami upowaznionymi do glosowania i uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu sq
podmioty, ktore: (i) na dzien okre§lony przez zarzad sq Akcjonarinszami lub sq uznane
za Akcjonariuszy wedlug stanu na dwadziescia osiem dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia, przy czym dzien ten zwany bedzie dalej ,,Dniem Odniesienia” oraz (ii)
84 ujawnione w tym charakterze w rejestrze wskazanym przez zarzqd (lub w jednej lub
wigeej czedciach rejestru), zwanym dalej ,Rejestrem”, niezaleznie od tego, kto jest
Akcjonariuszem lub osobg uznang za Akcjonariusza na dziein Walnego Zgromadzenia,
jesli wytqezy¢ wymoég Dnia Odniesienia. Powyzsze zawiadomienie musi zawieraé
nazwisko osoby, o ktorej mowa powyzej oraz liczbe Akcji uprawniajacych jg do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, Do zawiadomienia nalezy dolqczy¢ (zaleznie
od okolicznogci) pisemne zaswiadczenie wydane przez instytucje finansows
stowarzyszong z ICC potwierdzajace, ze liczba Akcji podana w zaswiadczeniu jest
objgta zdeponowanym u niej zbiorowym odcinkiem Akcji, oraz ze osoba wymieniona w
zaswiadczeniu jest beneficjentem zdeponowanego odcinka zbiorowego tych Akgji.

Postanowienia punktu (iii) powyzej, dotyczqce zawindomienia dostarczonego Spétce,
stosuje si¢ odpowiednio do pelnomocnika Akcjonariusza lub osoby uznanej za
Akcjonariusza,

Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé¢ Drziei
Odniesienia, miejsce zgromadzenia, opis procedury rejestracyjnej oraz sposob, w jaki
Akcjonariusze lub Posiadacze Kwitow D epozytowych moga wykonywaé swoje prawa.

Postanowienie zawarte w ust¢pie 5 powyzej stosuje sig¢ odpowiednio do osoby, ktorej
przystuguje prawo uzytkowania lub zastawu na jednej lub wiecej Akcji, oraz ktorej
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przystugujqa prawa zastrzeZone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom Kwitow
Depozytowych.

38.9 Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia bedzie zawiera¢ informacjg¢ o
miejscu, w ktérym nalezy zlozy¢ zaswiadczenie wydane przez instytucje finansowq
stowarzyszong z ICC oraz o ostatecznym ferminie dostarczenia zawiadomienia do
zarzadu lub zlozenia zadwiadczenia wydanego przez instytucje finansowsq
stowarzyszong z ICC, przy czym termin ten nie moze przypada¢ wczedniej niz siedem
dni przed Walnym Zgromadzeniem.

38.10 Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawiera liste spraw, ktére majq by¢
omoéwione na Walnym Zgromadzeniu oraz inne informacje wymagane prawem.

38.11Kazda Akcja uprawnia do oddania jednego gtosu,

38.12Prawa okreslone w ustgpach poprzedzajgcych mogg by¢ wykonywane przez
pelnomocnika dziatajacego na podstawie pisemnego pelnomocnictwa. Pelnomocnictwo
oznacza dowolne pelnomocnictwo przekazane za poérednictwem standardowych
érodkéw komunikacji i otrzymane na pismie. Pelnomocnik moze uczestniczyé¢ w
Walnym Zgromadzeniu wylqcznie po okazaniu pelnomocnictwa.

38.13 Cztonkowie rady nadzorczej oraz zarzadu posiadajg glos doradczy na Walnym
Zgromadzeniu,

38.14 Udziat w Walnym Zgromadzeniu oséb innych niz okreslone powyzej wymaga zgody
zarzadu.

Artykul 39 Podejmowanie uchwal na Walnym Zgromadzeniu

39.1 Zarzad i rada nadzorcza przekaze Walnemu Zgromadzeniu wszystkie zadane
informacje, chyba Ze ich ujawnienie byloby sprzeczne z nadrz¢dnym interesem Spotki.
W razie zaistnienia takiego nadrzednego interesu, zarzgd oraz rada nadzorcza
zobowigqzani sq umotywowaé odmowe udostgpnienia informacji.

39.2 Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzgledng wigkszosdciq gtoséw, chyba ze
gtatut Spotld lub przepisy prawa wskazujg bardziej surowe wymogi w zakresie
wiekszogci.

39.3 Jezeli w glosowaniu dotyczqcym osob nie zostanie osiggnigta bezwzgledna wigkszosc
glosow, odbywa si¢ drugie wolne glosowanie. Jezeli bezwgledna wigkszodé glosow
ponownie nie zostanie osiggnigta, gtosowanie jest powtarzane tak diugo, jak jedna z
osdb nie uzyska bezwzglednej wigkszoéci lub gltosowanie odbywa sig¢ pomigdzy dwoma
osobami i otrzymajq one réwng liczbe gltosow. W przypadku ponownych gtosowan (bez
uwzglednienia drugiego, wolnego glosowania), glosowanie odbywa sig pomigdzy
osobami, w sprawach ktérych gtosowano poprzednio z wylaczeniem osoby, na ktorg w
ostatnim glosowaniu oddano najmniejszq liczbg gloséw. Jezeli jednak najmniejsza
liczba gtoséw zostala oddana na wigeej niz dwie osoby w poprzednim ghosowaniu, to
wowczas zostanie ustalone w drodze losowania, ktéra z tych dwdch oséb nie
uczestniczy w nastepnym glosowaniu. W przypadku rownej liczby gloséw przy
glosowaniu nad dwoma osobami, zostanie ustalone w drodze losowania, ktéra z nich
zostanie wybrana.

39.4 Jezeli rowna liczba gltoséw zostanie oddana za i przeciw uchwale w sprawie innej niz
wybor osob, uznaje si¢, ze uchwata nie zostata przyjeta.

39.5 Wszystkie glosowania odbywajq si¢ w formie ustnej, chyba ze przewodniczacy lub inna
osoba uprawniona do gtosowania, zazada przeprowadzenia gtosowania na piémie,
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39.6
39.7

39.8

Glosowanie na pismie odbywa si¢ przez oddanie glosu na niepodpisanych kartach do
glosowania.

Gtosy wstrzymujqce sig i niewazne uznaje si¢ za gtosy nieoddane.

Dopuszcza sig przeprowadzenie glosowania przez aklamacjg, chyba ze jedna z
obecnych oséb uprawnionych do glosowania zgtosi w tym przedmiocie sprzeciw.

Os$wiadczenie przewodniczqcego o podjgciu uchwaly przez Walne Zgromadzenie,
wyrazone na zgromadzeniu, jest rozstrzygajjce. Powyzsze ma zastosowanie rowniez w
stosunku do treéci podjetej uchwaty, jezeli proponowana uchwata nie zostata zgtoszona
na pismie. Jednakze, jezeli przeciwko oéwiadczeniu przewodniczqcego zostanie
natychmiast zgtoszony sprzeciw, odbedzie si¢ nowe glosowanie, jezeli tak zazada
wigkszoé¢ z os6b obecnych i uprawnionych do gtosowania, lub jezeli gtosowanie nie
odbyto si¢ za poérednictwem telefonu lub na pismie, gdy tak zazqda osoba obecna i
uprawniona do gtosowania. Nowe gltosowanie uchyla skutki prawne pierwszego
glosowania.

ROZDZIALX
ZMIANY STATUTU IROZWIAZANIE SPOLKI. LIKWIDACJA

Artykul 40 Zmiany Statutu i rozwigzanie Sp 6lki

40.1

40.2

Uchwata w przedmiocie dokonania zmian w statucie Spétki lub rozwigzania Spétki
moze zosta¢ podjetn wylqeznie na wniosek zarzgdu, ktory zostat zatwierdzony przez
radg nadzorcza.

Jezeli wniosek o dokonanie zmian w statucie Spétki lub rozwigzanie Spotki ma zostaé
przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu, stosowna informacja zostanie umieszczona w
zawiadomieniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto, jezeli wniosek dotyczy
zmiany statutu Spotki, nalezy ztozyé egzemplarz wniosku zawierajacy pelny tekst
wnioskowanej zmiany w siedzibie Spétki do wgladu dla Akcjonariuszy i Posiadaczy
Kwitow Depozytowych do chwili zakoriczenia zgromadzenia.

Artykul 41 Likwidacja

41.1

41.2

41.3

414

Jezeli Spotka zostanie postawiona w stan likwidacji na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia, likwidatorami stang si¢ czlonkowie zarzadu rozwigzywanej Spotki,
chyba ze Walne Zgromadzenie wyznaczy inng osobe¢ do sprawowania tej funkcji. Rada
nadzorcza bedzie sprawowaé nadzoér nad procesem likwidacji Spotki.

W czasie likwidacji Spotki postanowienia niniejszego statutu stosuje si¢ w najszerszym
mozliwym zakresie.

Majqtek likwidowanej Spotki pozostaty po zaspokojeniu wierzycieli bedzie wyptacony
Akcjonariuszom proporcjonalnie do catkowitej wartosci ich Akcji w kapitale Spotki.

Po rozwigzaniu Spotki, jej ksiegi, akta i inne noéniki danych beda przechowywane
przez osobg wyznaczong przez likwidatoréw przez okres siedmiu lat.

ROZDZIAL XI
ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNOSCL.

Artykul 42 Zwolnienie czlonkéw zarzgdu i rady nadzorczej z odpowiedzialnogci i

42.1

obowigzku Swiadczenia

Z wyjatkiem dziatania lub zaniechania, o ktérych mowa w art. 42.3, Spétka zwolni
osoby powotane przez Walne Zgromadzenie, ktore sq lub byty czlonkami zarzqdu z

22

57



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ronson Europe N.V.

42.2

42.3

124

42.5

42.6

odpowiedzialnosci i obowigzku éwiadczenia z tytulu wszelkich strat, a w szczegdlnoéci
zobowigzai, odszkodowaii, kosztéw (wiqcznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi
i wynagrodzeniem ekspertéw i konsultantow), optat, wydatkéw, czynnodei, kar
(zaré6wno o charakterze cywilnym, administracyjnym lub karnym), kwot ptatnych w
wyniku ugody, roszczeri (whycznie z roszezeniami os6b trzecich) i zgqdari, wynikajacych
z jakiegokolwiek pozwu lub postgpowania dotyczacego sprawowania obowigzkow
cztonka zarzqdu lub pemienia jakiejkolwiek innej funkcji w podmiotach zaleznych lub
innych przedsigbiorstwach, z ktorymi Spotka jest stowarzyszona w grupie lub
obowigzkéw wykonywanych w innych podmiotach na zadanie Spétki lub w zwigzku z
piastowanym stanowiskiem.

Na pierwsze zadanie i po przedstawieniu dowodéw zadhuzenia Spétka umozliwi
cztonkowi zarzadu sptate tych naleznosci.

Zwolnienie z odpowiedzialnosei i obowigzku $wiadczenia nie zostanie zapewnione
cztonkowi zarzadu, jezeli w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, Ze dziatanie
lub zaniechanie czlonka zarzadu bylo zamierzone, stanowito przypadek razacego
niedbalstwa, albo ze dziatanie lub zaniechanie, ktdrego dopuscit si¢ ten cztonek zarzqdu
stanowilto naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, oraz ze
dany cztonek zarzadu nie jest uprawiony do zwolnienia z odpowiedzialnogei i
obowigzku éwiadezenia w wyniku takiej klasyfikacji czynu, lub w zakresie w jakim
straty nie podlegajq pokryciu przez ubezpieczyciela w ramach polisy ubezpieczeniowej.

Tezeli w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, ze dziatanie lub zaniechanie
cztonka zarzgdu stanowito zamierzone dziatanie lub przypadek razgcego niedbalstwa,
oraz ze zaniechanie, ktérego dopuscit sie ten cztonek zarzqdu stanowito naruszenie
postanowieii art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, i z wytgczeniem przypadku,
w ktérym wydano takze prawomocny wyrok, ze cztonek zarzqdu nie jest zobowigzany
do zwrotu platnodei, wszystkie platnosci viszczone przez Spotke w danej sprawie bedg
uwazane za uzasadnione tak jak wiele innych zaliczek, a dany cztonek zarzqdu zwréci
powyzsze zaliczki Spotce powiekszone o kwote odsetek ustawowych od daty, w ktérej
dana zaliczka bgdzie poczytywana za wyptacong.

Z wyjatkiem przypadku, gdy w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, ze
dziatanie lub zaniechanie cztonka rady nadzorczej stanowito zamierzone dziatanie lub
przypadek razacego niedbalstwa, oraz ze dziatanie lub zaniechanie, ktérego dopuécit si¢
ten cztonek rady nadzorczej stanowilo naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego, Spétka zwolni kazdg osobg powotang przez Walne Zgromadzenie,
ktora jest lub byta czlonkiem rady nadzorczej z odpowiedzialnosci i obowigzku
Swiadezenia z tytulu wszelkich strat, a w szczegdlnoéci zobowigzan, odszkodowan,
kosztow (wlacznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi i wynagrodzeniem
ekspertow i konsultantéw), optat, wydatkéw, czynnoéci, kar (zaréwno o charakterze
cywilnym, administracyjuym lub karnym), kwot ptatnych w wyniku ngody, roszczen
(wiqcznie z roszczeniami oséb trzecich) i Zadai, wynikajacych z jakiegokolwiek pozwu
lub postgpowania dotyczacego sprawowania obowigzkow czionka rady nadzorczej lub
pelienia jakiejkolwiek innej funkcji w podmiotach =zaleznych lub innych
przedsigbiorstwach, z ktorymi Spotka jest stowarzyszona w grupie lub obowigzkéw
wykonywanych w innych podmiotach na zgdanie Spétki lub w zwigzku z piastowanym
stanowiskiem,

Postanowienia ustepow 2, 3 oraz 4 powyzej stosuje si¢ odpowiednio do zwolnienia
cztonkéw rady nadzorczej z odpowiedzialnoéci i obowigzku §wiadczenia.

42,7 Niezaleznie od postanowied art. 17.3 oraz 18.5 statutu Spétki, komisja ztozona z dwoch
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42.8

42.9

cztonkéw rady nadzorczej, powolana przez radg¢ nadzorczy dla kazdego konkretnego
przypadku, zajmie si¢ wdrozeniem regulacji zawartych w ustgpach poprzedzajacych.
Czlonkowie rady nadzorczej osobifcie zainteresowani sprawg, objetq danym
postgpowaniem, nie wejdq w sktad komisji. Uchwata komisji jest wigzgca dla Spétki.

Uchwaty dotyczace zwolnienia z odpowiedzialnoéci i obowiazku éwiadczenia okreslone
postanowieniami niniejszego statutu zostang uwzglednione w Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym i zostang uznane za zatwierdzone (oraz, jezeli bedzie to konieczue,
ratyfikowane), chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

Spétka moze wykupié¢ polisg ubezpieczeniowq na rzecz oséb, ktore moga zostaé
pociggnigte do odpowiedzialnogci, o ktérej mowa powyzej.
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20.  Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji diuznych instrumentéw finansowych

objetych niniejsza Notg Informacyjng

WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD
OF
RONSON EUROPE N.V.

THE UNDERSIGNED:

K Tomasz Lapiriski,

. Andrze] Gutowskl,

1. Shraga Weisman,

V. Moshe Ronen Ashkenazi, and

V. Israel Greidinger,

jointly constituting the entire management board (raad van bestuur; the "Board") of
Ronson Europe N.V., a company with limited liability (naamloze vennootschap),
incorporated under the laws of the Netherlands, having its statutory seat (statutaire
zetel) In Rotterdam, the Netherlands, its principal place of business at Weena 210-212,
3012 NJ, Rotterdam, the Netherlands and registered with the Trade Register
(Handelsregister) of the Chamber of Commerce (Kamer van Koophandel) for Rotterdam
(the "Chamber of Commerce") under number 24416758 (the "Company”).

WHEREAS:

A. The Board intends to issue up to 150,000 (one hundred fifty thousand) serles H
unsecured, dematerialised, bearer bonds governed by Polish law, each with a
nominal value of PLN 100 (one hundred zloty) in the maximum amount of PLN
15,000,000.00 (fifteen million zioty) (the “Bonds H" or the “Bonds”).

B. The Board Intends to apply for the registration of the Bonds H with the Polish
Natlonal Depository for Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych)
(the "NDS") (the "Registration").

C. The Board Intends to apply for the introduction of the Bonds H to trading on the
Alternative Trading System(s) operated by the Warsaw Stock Exchange S.A.
and/or BondSpot S.A. (Alternatywny System Qbrotu prowadzony przez Glefde
Papleréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot 8.A)) (the "Listing").
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In connection with the issuance of the Bonds, the Company has drawn up a draft
of the Bonds H purchase proposal ("Purchase Proposal H'), encompassing a
draft of the detailed the terms and conditions of the Issuance of the Bonds H
(“Terms and Conditions H").

Pursuant to the above, it is envisaged that the Company becomss a party to, or
the Company has already become a party to (as the case may be), certain
agreements, Including agreement regarding offering bonds, maintaining a
register of bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system
organized by Gletda Papleréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. and BondSpot
S.A. (umowa o oferowanle obligacjl, prowadzenle ewldencji obligacji oraz ich
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gietde
Paplerdw Wartosciowych w Warszawle S.A. oraz BondSpot S.A.) with Noble
Securities Spétka Akeyjna (the "Agreement"), documents, and other instruments
that are related to the issuance of the Bonds (hereinafter jointly with the
Purchase Proposal H, Terms and Conditions H referred to as the *Documents”).

Pursuant to article 16.2 of the Company's articles of association (“Articles”), in
the meeting of the board of managing directors each managing director has a
right to cast one vote. All resolutions by the board of managing directors shall be
adopted by an absolute majority, provided, however, that resolutions with respect
to the purchase of real property shall be adopted by the board of managing
directors by unanimous vote.

Pursuant to article 17.2 of the Articles, the Board may appoint officers and grant
them a general or special power of attorney to represent the Company within the
bounds of his authorization.

The Board does not have to seek the prior approval of the Company's general
meeting of shareholders or the Company's supervisory board with respect to the
issuance of the Bonds or any transactions contemplated in relation thereto.

The Board has carefully reviewed and considered the terms and conditions of
Bonds H, the Purchase Proposal H, the Terms and Conditions H, the Agreement
and the other Documents avallable at this time and all the transactions envisaged
by the Documents (the "Transactions"), taking into account all relevant facts,
circumstances and interests, and deems that the entry into and performance by
the Company of the Documents and the Transactions are (a) within the scope of
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the Company's objects as set out in arlicle 3 of its Articles, (b) in the Company’s
corporate interests and (c) will not prejudice the rights of its creditors.

J. Pursuant to article 16.4 of the Articles, the Board may adopt written resolutions
without holding a meeting, provided that such resolutions are adopted in writing
and all members of the Board have had the opportunity to give their opinion.

K. The Company does not have regulations and/or other rules (reglementen en/of
andere regels) adopted by any of the Company's corporate bodles (organen) that
would preclude the Board from validly adopting the resolutions contained herein
in their present form and manner,

HEREBY RESOLVES:
) To approve the creation and the Issuance of the Bonds.

2. To approve the issuance of up to 150,000 (one hundred fifty thousand) of the
Bonds H, with a nominal value of PLN 100.00 (one hundred zloty) per bond and
the total nominal value of up to PLN 15,000,000.00 (fifteen million zloty), on the
Terms and Conditions H.

3. To approve the Registration and the Listing.

4, To approve the terms and conditions of the Documents, Including but not limited
to, the Purchase Proposal H, the Terms and Conditions H and the Agreement as
well as all terms, conditions and transactions in relation to the issuance of the
Bonds and the Transactions.

5. That the Company will enter into, execute, deliver and perform each of the
Documents and the Transactions, substantially in the form as presented to the
Board, subject to any changes approved, in their reasonable judgment by any
managing director A and any director B acting jointly or Andrzej Gutowski and
Tomasz t.aplriskl acting solely and, insofar as the Company has already entered
into one or more of the Documents and Transactlons, to approve, confirm and
ratify any and all actions taken on behalf of the Company in connection with the
entry into, execution, delivery and performance of such Document or Documents
and the Transactions.

6. That the Company will furthermore take all action and perform all acts that it
deems anclllary, necessary or useful In connection with the entry into and
performance of the Documents and the Transactions, in particular that the
Company will further decide on the allotment of the Bonds to the investors.
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7.

That the Company will grant certain persons a power of attorney in connection
with the Documents on the terms and conditions set out below and in connection
with the Issuance of series F and serles G bonds issued by the Company.

CONFIRMATIONS AND DECLARATIONS:

(@)

(b)

(c)

(e)

To the best knowledge of the Board, (a) no resolution has been adopted
concermning a statutory merger (juridische fusie) or division (splitsing) of the
Company, in each case Involving the Company as disappearing entity, or
concerning a conversion (omazetting) of the Company, (b) the Company's assets
have not been placed under administration (bewind), (c) no resolution has been
adopted concerning a voluntary liquidation (ontbinding) of the Company, (d) no
resolution has been adopted concerning the flling of a request for its bankruptecy
(faillissement) or suspension of payments (surseance van betaling), and (e) the
Company has not received a notice from the Chambers of Commerce concerning
the Company's dissolution under section 2:19a of the Dutch Civil Code and the
Company has not been subject of a similar procedure in any jurisdiction or
otherwise been limited in the right to dispose of its assets.

Each member of the Board confirms that he does not have a direct or Indirect
personal conflict of interest with the Company within the meaning of section
2:129 paragraph 6 of the Dutch Civil Code or the Articles, in respect of the
entering into by the Company of the Documents and the Transactions.

To the extent one or more members of the Board nevertheless were to have a
direct or indirect personal conflict of interest within the meaning of section 2:129
paragraph 6 of the Dutch Civil Code or the Articles in respect of the entering into
by the Company of the Documents and the Transactions (the "Conflicted
Members"), the members of the Board other than the Conflicted Members
hereby resolve to confirm and hereby so confirm all resolutions set out herein.

There Is no works council whose advice on the Company's entry into and
performance of the Documents and the Transactions must be sought pursuant to
the Dutch Works Counclls Act (Wet op de ondermemingsraden) or the European
Works Councils Act (Wet op de Europese ondernemingsraden).

That each party to the Documents may rely on the declarations made in this
document,

POWER OF ATTORNEY

U]

J

The Company grants a power of attorney with a full power of substitution to:

P A/

i 720 ]
/
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a. one managing director A and one managing director B acting jointly;
b. Tomasz tapliiski acting solely; and

¢. Andrze] Gutowskli acting solely

(each an "Attorney")

a) to perform on behalf of the Company the acts referred to in resolutions (4), (5)
and (6) above, including but not limited to:

» signing and executing any of the Documents in the form and the content
as the Attorney deems fit, necessary or useful in connection with the
issuance of the Bonds;

e slgning and executing any amendments to the Documents, In the form
and the content as the Aftorney deems fit, necessary or useful in
connection with the issuance of the Bonds;

» concluding the Agreement with Noble Securities S.A.;
« concluding a services agreement with a market maker;

» signing and executing deeds of allocation and/or allotment confirmations
with respect to the Bonds allotted to the Investors;

= representing the Company in the proceedings: (aa) before the National
Depositary of Securities (Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych
S.A.) (the “NDS") in connection with the registration of the Bonds in the
deposit of securities maintained by the NDS; (bb) before the Warsaw
Stock Exchange (Giefda Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (the
“WSE") and/or BondSpot S.A. in connection with the introduction to
trading of the Bonds on the Alternative Trading System(s) maintained by
the WSE and/or BondSpot S.A.; and (cc) in the proceedings before the
Polish Financial Supervision Authority (Komisja Nadzoru Finansowego)
(the “PFSA") In connection with the issue of the Bonds and their
admission to trading on the Alternative Trading System(s); in particular,
to signing and filing motions and other documents necessary for the

above purposes;
and

b) to conclude, sign and execute any amendments to the documents executed
by the Company in connection with the issuance of series F and series G bonds
issued by the Company, in the form anfd the content as the Attorney deems fit,

64



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ronson Europe N.V.

@ih

(Iily

(Iv)
v)

including but not limited to concluding any annexes to the agreement regarding
the appointment of the mortgage administrator concluded with Ronson
Development spétka z ograniczong odpowliedzialnosclg - Town spdtka
komandytowa and GWW Wozny | Wspdlnicy sp. k., dated 5 May 2014;

(the "Power of Attorney").

In performing acts pursuant to the Power of Attorney, each Attorney may act as
the Company’s counterparty and as a representative of the Company's
counterparty.

The Power of Attorney includes the authority of each Attorney to grant power of
attorney to another person to perform all acts referred to In (1) above on behalf of
the Company In accordance with the terms and conditions of the Power of
Attorney.

The Power of Attorney may only be revoked in writing.

The relationship between the Company and the Attorney arising from the Power
of Attorney shall be governad by Dutch law.

- signature pages will follow -
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 15 May 2014

- signature page -

These resolutions may be signed in counterparts and were made on 15 May 2014.

J'.' 7 s P ‘ i
\ [ Z g

i 1
Rl W W,

Tomasz Lapinski
Managing Director A
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 15 May 2014

- slgnature page -

These resolutions may be signed In couptarg&;{ a d were made on 15 May 2014.
i
/

7] /// / /Z}
;Andrzei Guto
|Managing Dlrechﬂ}l/

/
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.,
dated as of 15 May 2014

- signature page -

These resolutions may be signed In counterparts and were made on 15 May 2014,

il

Shraga Weisman
Managing Director A
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 15 May 2014

- signature page -
These resolutions may be signed in counterparts and were made on 15 May 2014.
/ v
L.

Moshe fi Ashkenazi
naging Director B

10
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 15 May 2014

- signature page -

These resolutions may be signed in counterparts and were made on 15 May 2014.

£

Ny
Israel Gl‘ol}dlngur
Managing Director B
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21, Warunki emisji Obligacji
1. DEFINICJE ,+ASO Catalyst” alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod nazwg CATALYST
Banki Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.,
y ?“ S Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank $laski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio
eferencyjne ich nastgpcy prawni
»BondSpot” BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

»Data Badania”
,Data (Dziefi) Emisji”

»Data (Dzier)
Wykupu"”

»Dlug Netto”

»Dzien Przydziatu”

,Dzien Roboczy”

»Dzien Platnosci
Odsetek”

»Dzien Sesyjny”
»Emitent”

4Ewidencja”

4Formularz
Przyjecia”

+GPW"

,Grupa”, ,Grupa
Emitenta”

sInwestor”

+KDPW"”
JKNF”

»Kodeks Cywilny”

+Kodeks Karny”

»Kodeks Spotek

ostatni dzien kazdego kwartalu kalendarzowego

dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji

dzien wskazany w pkt. 24 Warunkéw Emisji

taczna wartos¢ bilansowa skonsolidowanych oprocentowanych zobowiazan Grupy -
w tym wartod¢ kredytow, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligaci,
weksli oraz innych papieréw diuznych, pomnigjszona o érodki pienigzne i ich
ckwiwalenty

dzien wskazany w pkt. 19 Warunkow Emisji

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy, w ktorym
KDPW prowadzi dziatalnoé¢ w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci

okre$lonych w Warunkach Emisji

kazdy dzien ptatnosci odsetek wskazany w pkt 21 Warunkow Emisji

dzien, w ktorym odbywa sig sesja na GPW
podmiot wskazany w pkt. 2 Warunkéw Emisji

ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
przez Noble Securities S.A.

formularz przyjecia Propozycji Nabycia

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad ktorymi Emitent posiada
bezposrednig lub posrednig kontrole lub posiada ponad 50% udziatéw lub akcji
takiego podmiotu, a ,kontrola” oznacza zdolno$é do kierowania polityka finansowa i
operacyjng takiego podmiotu w celu osiggania korzy$ci ekonomicznych z jego
dziatalnosci

podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93 z pozn.
zm,)

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 z pozn. zm.)

ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. nr 94, poz.
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Handlowych”, ,KSH”

JKonto Sponsora
Emisji”

»MSR”

»Noble Securities

,Obligacje”

»Qbligatariusz”

,Oferta”

»Oferujacy"”
»Okres Odsetkowy”
»Podmiot z Grupy”,

»Prawo Bankowe"

»Prawo Dewizowe”
»Prawo
Upadtosciowe”
»Propozycja
Nabycia”
»Przedterminowy
Wykup”

»Raport Biezacy"”

»Raport Okresowy”

1037 z p6zn. zm.)

po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, konto depozytowe Noble Securities w KDPW,
na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez Obligatariuszy, ktérzy nie
wskazali numeru rachunku papierow wartosciowych, na ktorym majg zosta¢
zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali bledny numer
rachunku papieréw warto$ciowych.

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208
Warszawa.

instrumenty finansowe, opisane w pkt 3 Warunkéw Emisji

kazda osoba fizyczna lub prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej zapisana w Ewidenciji prowadzonej przez Noble Securities jako
posiadacz Obligacji, a po dematerializacji (rejestracji) Obligacji w KDPW, osoba
fizyczna lub prawna, na ktorej rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Uczestnika Depozytu jest zapisana co najmniej jedna Obligacja lub ktérych
Obligacje zapisane sg na Koncie Sponsora Emisji.

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach dokonywana poprzez skierowanie Propozycji Nabycia do nie wigcej niz
149 oznaczonych adresatow w sposob, ktéry nie stanowi publicznej oferty papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

podmiot wskazany w pkt. 17 Warunkéw Emisji
okres zdefiniowany w pkt. 21 Warunkéw Emisji
kazdy podmiot nalezacy do Grupy Emitenta

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2012 r.
poz.1376 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2012 r,,
poz. 826, z pozn. zm.)

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadio$ciowe i naprawcze ( tekst jednolity:
Dz.U.z 2012 r. poz. 1112, z pézn. zm)

dokument, nie bedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie kiérego Inwestorom skiadana jest
propozycja nabycia Obligacji, zawierajgcy m. in. Warunki Emisji Obligacii.

wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych wpkt. 26
Warunkow Emisji.

raport biezacy Emitenta zawierajacy informacje biezace, o ktorych mowa w
rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, z
pézn. zm.), a takze informacje poufne w rozumieniu art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Ofercie.

raport okresowy Emitenta, o ktorym mowa w rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezagych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
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»Regulacje KDPW"

Statut”

»Strona Internetowa
Emitenta”

Uczestnik Depozytu
»Ustawa o
Gospodarce

Nieruchomosciami”

+Ustawa o
Obligacjach”

»Ustawa o Obrocie”

»JUstawa o Ofercie"

»Ustawa
o Przeciwdziataniu
Praniu Pienigdzy”

»Warunki Emisji”,
~WE"

+~Walne
Zgromadzenie”

+Wskaznik
Zadluzenia Netto
Grupy"

»Zgromadzenie
Obligatariuszy"

panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, z pozn. zm.)

obowigzujace w danym czasie Regulamin KDPW, szczegdtowe zasady dzialania
KDPW oraz inne, majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW

statut Emitenta

strona inteetowa pod adresem www.ronson.p! lub kazda inna strona internetowa,
ktdra jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika Depozytu w rozumieniu
regulaminu KDPW

ustawa z dnia z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 102 poz. 651 z pézn. zm.)

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2001 r. Nr
120, poz. 1300 z pézn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz.U.z 2014 r.,, poz. 94)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1382)

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276 z p6én.
zm.)

ninigjsze warunki emisji Obligacji zawarte w Rozdziale IV Propozycji Nabycia,
stanowigce warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach

walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta

stosunek 1acznej wartoéci Diugu Netto do kapitatow wiasnych Grupy gdzie:

kapitaly wiasne — to warto$¢ bilansowa skonsolidowanego kapitatu wiasnego Grupy
ogotem.

zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt. 27 Warunkow Emisji,
odbywajace sie na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zawartym w Rozdziale V Propozycji Nabycia.

EMITENT

Ronson Europe N.V. spétka prawa holenderskiego z siedzibg w Rotterdamie, Krolestwo Niderlandow, przy
Weena 210 - 212, 3012NJ Rotterdam, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez lzbe
Handlowg w Rotterdamie pod nr 24416758, z kapitalem zakladowym w wysokosci 5.447.200,00 EUR
optaconym w cato$ci.

INSTRUMENT
FINANSOWY

Obligacje serii H na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach,
ktérych ewidencje bedzie prowadzic Noble Securities, a nastgpnie w przypadku ich dematerializacji w
rozumieniu Ustawy o Obrocie KDPW. Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach powstajg
z chwila zapisania Obligacji w Ewidencji i przysluguja osobie wskazanej w Ewidencji jako posiadacz Obligacji, a
nastepnie w przypadku ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie - wiascicielowi rachunku papierow
warto$ciowych prowadzonego przez Uczestnika Depozytu, na ktérym Obligacje s zapisane.

WALUTA OBLIGACJI

Zioty (PLN).

. WARTOSC

NOMINALNA JEDNEJ
OBLIGACJI

100,00 (sto 00/100) ztotych.
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6. CENA EMISYJNA
OBLIGACJI

100,00 (sto 00/100) ztotych (cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej Obligacji).

7. WIELKOSC EMISJI

do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji

8. LACZNAWARTOSC
EMISJI

do 15.000.000,00 (pigtnascie milionéw 00/100) ztotych.

9. OKRES
ZAPADALNOSCI

3 lata i 9 miesigcy

10. OPROCENTOWANIE
OBLIGACJI

WIBOR6M + 4,25% (425 p.b.)
Wysokosé oprocentowania Obligacji bgdzie zmienna.

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokosci stopy bazowej réwnej stawce Warsaw
Interbank Offered Rate (WIBOR) (dla depozytéw szeSciomiesigcznych (6M) wyrazonych w PLN (Stopa
Bazowa) ustalonej przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska i opublikowanej na stronie WIBO
serwisu Reuters, lub kazdego oficjalnego nastepcy tej agencii, tej stawki z kwotowania na fixingu o godz. 11:00
lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem kazdego
Okresu Odsetkowego (Dzier Ustalenia Stopy Bazowej), powigkszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysokos¢ Marzy zostala ustalona przez Emitenta na poziomie 4,25% (425 p.b.) od wartoéci nominalnej
Obligacii w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

W przypadku, gdy poziom Wskainika Zadiuzenie Netto Grupy bedzie wyzszy niz 0,80 Marza w
nastepnym Okresie Odsetkowym rozpoczynajacym si¢ bezposrednio po odpowiedniej Dacie Badania
bedzie podwyzszona o dodatkowe 150 p.b., chyba ze do dnia ustalenia Obligatariuszy uprawnionych do
Swiadczen z tytulu Obligaciji za taki nastgpny Okres Odsetkowy Wskaznik ten spadnie do lub ponizej
poziomu 0,80.

Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego) na podstawie
informagji publikowanej na stronie WIBO serwisu Reuters , jak wskazano powyzej.

Jezeli stawka WIBOR6M bedzie niedostgpna, Emitent zwréci sie, bez zbednej zwioki, do Bankow
Referencyjnych o podanie stopy procentowsj dla 8-miesigcznych depozytéw zlotowych oferowanej przez kazdy
z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku migdzybankowym i ustali
Stope Bazowa jako érednig arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu najnizszej i
najwyzszej stopy oferowanej przez Banki Referencyjne i pod warunkiem, ze co najmniej 4 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego
miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byé okreslona zgodnie z powyZszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej przed Dniem Ustalenia Stopy Bazowej.Odsetki bedg
naliczane z dotu poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (whacznie z tym dniem) i
beda wyptacane co 6 miesigcy, za$ Okres Odsetkowy trwac bedzie 6 miesigcy z wyjatkiem ostatniego Okresu
Odsetkowego, ktory wyniesie 3 miesigce. Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z dokladnoécia do
jednego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gorg).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przysluguja odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
0 =NxRxn/365, gdzie:
0O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N —warto$¢ nominalna jednej Obligacii,
R - oprocentowanie Obligacii,
n - liczba dni w Okresie Odsetkowym.

W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza
posiadajacego ten status w dniu ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytulu wyplaty odsetek ptatnosci
odsetek obliczonych zgodnie z powyzszym wzorem.

Podstawa naliczenia i spefnienia éwiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci wyplaty odsetek od
Obligacji bedzie liczha Obligacji zapisana w Ewidencji z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytulu wyplaty odsetek, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie,
na rachunku papieréw wartoéciowych Obligatariusza.

11. ZABEZPIECZENIE
OBLIGACJI

Obligacje emitowane sa jako niezabezpieczone.
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12. PRAWO WLASCIWE | | Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja,
R - .
ARIERYECIA Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg podlegaé rozstrzygnieciu przez sad powszechny wlasciwy dla
dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.
° Ustawa o obligacjach oraz

L Eaf)siTAWA PRANEA uchwala Zarzadu Emitenta z dnia 15 maja 2014 r. dotyczaca m.in. zatwierdzenia emisji Obligacji
Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace instrumentéw finansowych a takze
odpowiednie Regulacje KDPW i ASO Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.
Wszelkie zwiazane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnigeiu sadu powszechnego wilasciwego
miejscowo dla dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.

14, ZOBOWIAZANIA Zohowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sg nieodwolalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, a takze sg rowne i

Z OBLIGACJI bez pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie.
Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniaja sie z uptywem 10 lat.

15. ZBYWALNOSG Zbywalnosé Obligacji nie jest ograniczona.

BLI
gatI; g:t'CJI 1450 Emitent rozwazy ubieganie sig o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.

16. TRYB OFERTY Oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez
skierowanie Propozycji Nabycia do nie wigcej niz 149 indywidualnie oznaczonych adresatow w sposob, ktory
nie stanowi publicznej oferty papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

17. ORGANIZATOR Noble Securities

EMISJI, OFERUJACY
18. CEL EMISJI Refinansowanie kredytéw bankowych lub zakup nieruchomosci gruntowych na terenie Warszawy.
19. DZIEN PRZYDZIALU | | 23 maja 2014 roku.

EMISJI OBLIGACJI

20. PROG EMISJI 50,000 sztuk (5.000.000 zf)

21. OKRESY Poczatek Okresu Odsetkowego Koniec Okresu Odsetkowego i Dzien
ODSETKOWE, DNI Platnosci Odsetek
PLATNOSCI
ODSETEK I 23 maja 2014 r, 23 listopada 2014 r.

1] 23 maja2015r. 23 listopada 2015 r.
v 23 listopada 2015 1. 23 maja 2016 r.

v 23 maja 2016 . 23 listopada 2016 .
Vi 23 listopada 2016 r. 23 maja 2017 .
Vil 23 maja 2017 r. 23 listopada 2017 r.
Vil 23 listopada 2017 r. 23 lutego 2018 r.

23 listopada 2014 r.

23 maja 2015,

Okres Odsetkowy oznacza okres od dnia bedacego poczatkiem Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego
dnia) do Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie z tym dniem), zgodnie ze wskazaniem powyzej (,Okres
Odsetkowy").

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji jest 6 (stownie: szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy Dzien
Ptatnoéci Odsetek albo odpowiednia data okreslona zgodnie z aktualnie obowiazujacym regulaminem KDPW,
w ktorej zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osob uprawnionych do
ofrzymania $éwiadczen z tytulu Obligacji. Odsetki za caly Okres Odsetkowy wyplacone zostang osobie lub
podmiotowi, ktéremu przysiugiwaly Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek.

Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wyplata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnoéci Odsetek, bez prawa zadania odsetek
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za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Wyplata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem Noble Securities, a w przypadku dematerializacji
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wyplata odsetek bedzie dokonywana za po$rednictwermn KDPW i
podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi
Regulacjami KDPW.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, z wylgczeniem naleznych Obligatariuszowi odsetek za
opoznienie, tj. odsetek ustawowych.

22. SWIADCZENIA Z
OBLIGACJI

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastgpujacych $wiadczen:

o $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacii
(Kwoty Wykupu);

o $wiadczenia pienieznego polegajacego na zapfacie kwoty odsetek od Obligacji, z zastrzezeniem, ze
Odsetki od Obligacji beda przystugiwaé od Dnia Emisji bez wzgledu na wezeéniej dokonana wplate na
poczet Obligacji; oraz

e $wiadczenia pienigznego w postaci premii za przedterminowy wykup, w przypadkach i na warunkach
okreélonych w 26.3.1 Warunkow Emisji.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienigznego od Emitenta.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, opfat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacii.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani
zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek
pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych nalezno$ci publicznoprawnych.

23. SPOSOB WYPLATY
SWIADCZEN Z
OBLIGACJI

Przed dematerializacja Obligacji przez KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacji bedg
wyplacane za posrednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub w innym dokumencie dostarczonym Noble Securities po Dacie
Emisji.

W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie éwiadczenia z Obligacji bedg
wyplacane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych na
rachunek pienigzny powigzany z rachunkiem papieréw wartosciowych Obligatariusza.

24. DZIEN WYKUPU
ORAZ PODMIOTY
UPRAWNIONE DO
KWOTY WYKUPU

23 lutego 2018 r.

Jezeli Dziei Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, Obligacje zostana wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnoéci.

Podmiotami uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na 6
(stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu albo w odpowiedniej dacie okreslonej zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW, wediug stanu na ktorg zostanie okreslony stan posiadania
Obligacii, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadezen z tytulu Obligacii.

Przed dematerializacjg Obligacji przez KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacji
wyplacone beda wyptacane za posrednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub w innym dokumencie dostarczonym Noble
Securities po Dacie Emisji.

W przypadku dematerializacji Obligacji przez KDPW Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu)
bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych
Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

25. UMORZENIE
OBLIGACJI

Wykupione Obligacje podiegajg umorzeniu.

26. WYKUP OBLIGACJI
PRZED DNIEM
WYKUPU
(PRZEDTERMINOWY
WYKUP)

Przedterminowy wykup Obligacji polega na dokonaniu przez Emitenta wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
poprzez wyptate $rodkéw pienigznych w wysoko$ci réwnej wartosci nominalnej Obligacji wraz z narostymi, a
niewyplaconymi do dnia przedterminowego wykupu odsetkami od Obligacji oraz premig w przypadkach
okreslonych ponizej.

Emitent zobowiazuje sie do bezzwtocznego informowania Obligatariuszy o wystapieniu ktérejkolwiek przestanki
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przedterminowego wykupu Obligacji, wymienionej w ninigjszym punkcie.

26.1 PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE Z
ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacii.

26.2 OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
2621, Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, Zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupic, jezeli Emitent nie
wypelni w cafodci lub w czgéci zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, najpdzniej w terminie
przypadajacym 3 Dni Robocze od dnia, w ktérym przypadat ich pierwotny termin platnosci.

26.2.2. Przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez dostarczenie Emitentowi pisemnego zawiadomienia w terminie 30 dni od
dnia, w ktérym Obligatariusz uzyskal Iub przy dolozeniu nalezytej starannoci mogt uzyskac, informacje o
zajéciu zdarzenia, o ktorym mowa ponizej i pod warunkiem, ze takie zdarzenie nadal trwa, zazgda¢ wykupu
posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w
zgdaniu w terminie 30 dni wykupi¢, na skutek wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej:

1) jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o ogloszenie upadioéci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo jezeli sad oglosi prawomocnie upadto$¢ Emitenta;

2) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub
rozwigzania Emitenta;

3) Jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata walnego zgromadzenia o rozwiazaniu Emitenta;

4)  jezeli akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym;

5) jezeli Obligacje zostang wycofane z obrotu na ASO Catalyst, w przypadku uprzedniego
wprowadzenia ich to tego systemu obrotu;

B) jezeli Wskaznik Zadluzenia Netto w Dacie Badania Grupy bedzie wyzszy niz 0,8;
7)  jezeli Emitent lub podmioty z Grupy Kapitatowej:

a) udzielg lub zobowigza sig do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi
innemu niz spotki z Grupy Kapitalowej, z wylaczeniem pozyczek do podmiotéw bedacych
wspoludzialowcami w spétkach celowych, ktore to spotki sg powigzane z Emitentem oraz sg
odpowiedzialne za projekty prowadzone przez Emitenta, pod warunkiem, ze $rodki z pozyczki
zostang przeznaczone na projekt prowadzony wspolnie z Emitentem

b)  porecza lub zohowiaZg sig do porgczenia zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz
spotki z Grupy Kapitatowej, z wylgczeniem poreczen za zobowigzania podmiotéw bedacych
wspotudziatowcami w spotkach celowych, ktore to spotki sg powigzane z Emitentem oraz sg
odpowiedzialne za projekty prowadzone przez Emitenta, pod warunkiem, Ze korzysci z
poreczanego zobowigzania dotycza projektu prowadzonego wspdlnie z Emitentem

¢) zabezpieczq lub zobowigzg sie do zabezpieczenia w inny sposéb zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu innego niz spétki z Grupy Kapitalowej, z wylaczeniem zabezpieczen zobowiazan
podmiotéw bedacych wspoludziatowcami w spélkach celowych, ktore to spotki uczestnicza w
realizacji projektéw prowadzonych przez Emitenta, pod warunkiem, Ze korzy$ci z
zabezpieczanego zobowigzania dotycza projektu prowadzonego wspdlnie z Emitentem.

26.2.3. Przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na Zadanie Obligatariusza za
zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez dostarczenie Emitentowi pisemnego zawiadomienia w terminie 30 dni od
dnia, w ktorym Obligatariusz uzyskat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt uzyskag, informacje o
zajsciu zdarzenia, o ktérym mowa ponizej i pod warunkiem, Ze takie zdarzenie nadal trwa, zazgda¢ wykupu
posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w
zadaniu w terminie 30 dni wykupi¢, na skutek wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen wskazanych) ponizej,
pod warunkiem, ze Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie, w powyzszym terminie 30 dni, uchwale
stwierdzajaca, e zdarzenie, ktore miato miejsce bedzie stanowi¢ podstawe do zadania przez Obligatariuszy
przedterminowego wykupu:
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1)

2)

7

26.2.4.

1)

jesli zaistnigja przestanki do ogloszenia upadioéci Emitenta, przy czym faczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz
30.000.000 PLN,

jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta,
chyba Ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
takiego wniosku Emitent podejmie czynnoéci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia
takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia
ofrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu
wniosku nie musi by¢ prawomocne),

jezeli podjete zostana przez Emitenta dzialania wymagane obowiazujacymi przepisami prawa
(obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majace
na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego wierzycielami,

jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy dokona, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku transakei,
zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta, jakakolwiek czeécia swojego
majatku o wartoéci co najmniej 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Emitenta, na
warunkach razaco odbiegajacych, na niekorzysé Emitenta lub Podmiotu z Grupy, od powszechnie
obowiazujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa)
wedlug swojej wartodci rynkowej nie zostanie (zostana) zastgpione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z wytaczeniem rozporzadzen polegajacych
na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub
Podmiotu z Grupy;

jezeli jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, w facznej kwocie
przekraczajacej réwnowartosé 30.000.000 PLN, nie zostato sptacone w terminie Iub w sposéb
prawnie skuteczny zostalo postawione w stan wymagalno$ci przed ustalonym terminem
wymagalnosci takiego Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania wezeéniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i
uplywu odpowiedniego okresu do usunigcia takiego naruszenia (w tym splaty);

- gdzie Zadluzenie Finansowe oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu $rodkow
pienigznych (inne niz handlowe) w szczegdlnosci wynikajace z umowy pozyczki, kredytu,
wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papieréw dluznych oraz zobowigzan do zaplaty
wynikajacych z udzielonego porgezenia, gwarancji lub przystapienia do diugu

jezeli na skutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent zobowigzany
bedzie do zaplaty lacznych kwot przekraczajacych 30.000.000 PLN i nie dokona zaplaty takich kwot
w terminie ich wymagalnoéci.

jezeli w odniesieniu do sktadnikow majatkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o warto$ci
stanowigeej co najmniej 10% warto$ci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastapito zajecie komornicze lub zostala
skierowana egzekucja, ktéra nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposob
wstrzymana w ciagu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy informagcji o jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostala we
wskazanym powyzej terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia $rodka zaskarzenia;

Jezeli Emitent dokona transakcji, ktorych kumulatywna warto$¢ do dnia wykupu Obligacji przekroczy
10 min z}, z akcjonariuszami Emitenta posiadajacymi ponad 25% akcji Emitenta (w rozumieniu MSR
nr 24) lub z podmiotami powigzanymi (w tym z podmiotami kontrolujgcymi tacznie lub samodzielnie
w sposéb posredni lub bezposredni, Emitenta) lub z zaleznymi od nich podmiotami spoza Grupy
Emitenta, zobowigzujacej Emitenta do

a) zaplaty $rodkow pienigznych takiemu akcjonariuszowi lub podmiotowi lub

b) przejecia zobowiazan takiego akcjonariusza lub podmiotu (bez uwzglednienia transakcji w
ramach Grupy) lub

¢) czynnosci w inny sposdb wplywajacych negatywnie na sytuacje Emitenta (w szczegdinosci na
zdolnoé¢ obstugi zobowigzan).

- przy czym powyzsze nie dotyczy pozyczek otrzymanych na warunkach nie odbiegajacych od
rynkowych przez Emitenta lub podmiot z Grupy od akcjonariuszy Emitenta lub od podmiotow
powigzanych.

Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajgcego Obligatariusza do zlozenia takiego zadania do uplywu 30 dni od dnia, w ktérym

78




Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ronson Europe N.V.

6)

263
26.3.1
1)

3)

Emitent zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosciEmitent zobowigzany bedzie dokona¢
Przedterminowego Wykupu w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego Zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

Przed dematerializacjg Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z
zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w
formie pisemnej na adres Emitenta oraz Noble Securities jako prowadzacego Ewidencie.

Po dematerializacji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z
Zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w
formie pisemnej na adres Emitenta, Oferujacego i podmiotu prowadzacego rachunek papierow
wartoéciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje
danego Obligatariusza beda zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne zgdanie powinno
zostaé przekazane na adres sponsora emisji.

Przed dematerializacjg Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent w przypadku
ofrzymania uprawnionego Zadania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji za
posrednictwem Noble Securities prowadzacego Ewidencieg.

Po dematerializacji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup
zostanie przeprowadzony za po$rednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz
podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego Iub innego dokumentu
potwierdzajacego  fakt posiadania  Obligacji  Obligatariusza  zadajacego  dokonania
Przedterminowego Wykupu.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, ze inaczej stanowit beda aktualnie
obowigzujgce regulacje KDPW (w przypadku dematerializaciji Obligacji w KDPW).

OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA
Warunki przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem
Wykupu w dniu wyplaty odsetek za IV -VII okres odsetkowy za zaplata premii obliczanej od
wartosci nominalnej wykupywanych obligacji zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

v 1,000%
v 0, 750%
Vi 0,500%
Vil 0, 250%

Przedterminowy wykup Obligacji bedzie odbywat sie na warunkach ogloszonych przez Emitenta
najpozniej na miesiac przed dniem przedterminowego wykupu Obligagji.

Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Przed dematerializacjg Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o obrocie, Emitent dokona
Przedterminowego Wykupu Obligacji za posrednictwem Noble Securities prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup
zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz
podmiotow prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szosty) Dzier
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, ze inaczej stanowi¢ beda aktualnie
obowiagzujace regulacje KDPW (w przypadku dematerializaciji Obligacji w KDPW

27. ZGROMADZENIE
OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane i odbywa sig na zasadach okreslonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy zawartym w Rozdziale V Propozycji Nabycia.

Emitent jest uprawniony do zwotania w kazdym czasie Iub bedzie zobowigzany do zwolania na zadanie
Obligatariuszy - zgloszone nie poZniej niz 17 Dni Roboczych przed proponowanym dniem odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy - posiadajacych tacznie co najmniej 20% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji Zgromadzenie Obligatariuszy.
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Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy nastapi za posrednictwem ogloszenia publikowanego, na Stronie
Internetowej Emitenta i Raportu Biezgcego (o ile publikacja takiego raportu nie bedzie wprost sprzeczna z
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami dotyczacymi obowiazkéw informacyjnych Emitenta), na co
najmniej 14 Dni Roboczych przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i bedzie wskazywaé
proponowane migjsce i godzing oraz porzadek obrad wraz z projektami proponowanych uchwal.
Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywaé sig w Warszawie.

Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy celem zmiany WE lub w trybie pkt. 26.3.3 WE, jako mogace mie¢
wplyw na prawa z Obligacji, nastapi za posrednictwem ogloszenia publikowanego na Stronie Internetowej
Emitenta i Raportu Biezgcego zgodnie z §5 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r. poz. 133 ) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim.

Obligatariusze posiadajacy tacznie co najmniej 20% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji kierujacy
do Emitenta zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sg obowigzani przekaza¢ Emitentowi takie
zgdanie w formie pisemnej, zalaczajac do niego wyciag z Ewidencji Obligacji prowadzonej przez Noble
Securities lub imienne $wiadectwo depozytowe, wydane na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie
potwierdzajace, ze lgcznie, na dzien sporzadzenia wniosku z takim Zadaniem, sg posiadaczami co
najmniej 20% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz projekty proponowanych uchwat, Emitent
jest obowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego Zadania, poprzez ogloszenie na Stronie Intemetowej Emitenta zawierajace co najmniej
Obligatariuszy zostalo zwofane. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie kazdorazowo zdolne do
podejmowania waznych uchwat w przypadku obecnoéci Obligatariuszy posiadajacych facznie co najmniej
50% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie podejmowalo
wszystkie swoje uchwaty poza uchwatami dotyczacymi zmiany Warunkéw Emisji wigkszoscia 50% glosow
oddanych przez Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazda Obligacja uprawnia do
1 (jednego) gtosu.

Obligatariusze ci przedioza Emitentowi, najpézniej w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy, wyciag z
Ewidencji prowadzonej przez Noble Securities lub imienne $wiadectwo depozytowe, wydane na
podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie potwierdzajace, ze sq posiadaczami co najmniej 1 (jednej)
wyemitowanej i niewykupionej Obligacji.

Zmiana treéci Warunkéw Emisji wymaga, oprocz waznie podjetej jednomysinej uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy, udzielenia przez Emitenta zgody w formie pisemnej.

Koszty organizacji i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

Emitent obowigzany jest do niezwlocznej publikacji na Stronie Internetowej Emitenta wszelkich uchwat
podjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

28. ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta do Inwestoréw lub Obligatariuszy powinny byé przekazywane w nastepujacy
sposob:

1) przed Dniem Emisji — w sposob w jaki zostala im przekazana Propozycja Nabycia lub za pomocg
poczty e-mai,

2) w okresie gdy Ewidencje Obligacji bedzie prowadzi¢ Noble Securities — za posrednictwem Noble
Securities za pomocg poczty e-mail lub listow poleconych lub faksu na adres wskazany w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub inny adres przekazany przez Obligatariusza do Noble
Securities,

3) w okresie gdy Obligacje bedg zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o Obrocie (ich ewidencje
prowadzi¢ bedzie KDPW) - poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta i Raport Biezacy (o
ile publikacja takiego raportu nie bedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie obowiazujgcymi
przepisami dotyczacymi obowiazkéw informacyjnych Emitenta) beda uznane za doreczone z
uptywem 10 dnia po dacie publikacii.

Wszelkie zawiadomienia Inwestoréw lub Obligatariuszy do Emitenta lub Noble Securities powinny byé:

1)

podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do reprezentacji
odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

2)  podpisane w obecnosci pracownika Noble Securities, upowaznicnego pracownika agenta Noble
Securities lub zostang potwierdzone przez notariusza oraz
3)  przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezpo$rednio za
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pokwitowaniem odbioru na adres odpowiednio Emitenta lub Noble Securities, chyba ze odpowiednio
Noble Securities lub Emitent zaakceptuje inny sposdb dorgczenia zawiadomienia przez Inwestora lub
Obligatariusza.

29. OPODATKOWANIE

Emitent ani Noble Securities nie skiadajg zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych
zwigzanych z ptatnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwiazanych z Obligacjami.

Miejscem osiggnigcia dochodu z tytutu Obligacii jest panstwo siedziby Emitenta.

Zwraca sie uwage, ze osoby fizyczne hedace polskimi rezydentami dla celéw podatkowych
zobowigzane beda samodzielnie rozliczyé sig z przychodéw osiagnietych w zwiazku z nabyciem
Obligacii.

Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji zasiegngl porady profesjonalnego
konsultanta.

30. ZMIANA TRESCI
WARUNKOW EMISJI

Do Dnia Przydzialu Obligacji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Propozycji Nabycia, w tym
Warunkow Emisji. Inwestorom, ktorzy przyjeli Propozycje Nabycia przysiugiwac bedzie prawo do uchylenia sie
od skutkow zlozonego oéwiadczenia woli w terminie 1 Dnia Roboczego od dnia zawiadomienia.

Zmiana treéci Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
jednomysinej uchwaly upowazniajacej Emitenta do zmiany tre$ci Warunkow Emisji z Obligatariuszami. Po
podjeciu uchwaly Emitent opublikuje zmienione zgodnie z treécig takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie
Internetowej Emitenta.

W zakresie sprostowania niedoktadnosci, bleddw pisarskich albo rachunkowych Iub innych oczywistych omytek
Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji, w tym takie po Dniu Emisji.
Inwestorzy o takich zmianach nie bedg zawiadamiani i w zwiazku z nimi nie bedzie im przystugiwaé prawo
uchylenia sig od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli.

31. SPRAWOZDANIA
FINANSOWE |
DOKUMENTY
KORPORACYJNE
EMITENTA

Sprawozdania finansowe wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta za rok 2013 r. oraz dokumenty
korporacyjne Emitenta zamieszczone sg na Stronie Internetowej Emitenta w sekcji Relacje Inwestorskie.

Emitent, przez caly okres w czasie, ktérego posiada status spdtki publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie,
bedzie publikowat na Stronie Intemetowej Emitenta Raporty BieZace i Raporty Okresowe zgodnie z
odpowiednimi powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Definicje

DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W NOCIE INFORMACYJNEJ:

,AS0 CATALYST"

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez
GPW oraz BondSpot pod nazwa ASO CATALYST

,Banki Referencyjne”

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastgpcy prawni

,BondSpot”

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

,Data (Dzier) Emisj”, ,Data

dzien, w ktorym Qbligacje zostana zapisane po raz pierwszy w Ewidencji

(Dzien) Przydzialu”

,Data (Dzief) Wykupu” dzien wskazany w pkt. 24 Warunkéw Emisji

,Dzien (Termin) Platnosci dzien zdefiniowany w pkt. 21 Warunkéw Emisji

Odsetek”

,Dzien Roboczy” kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy, w ktorym KDPW prowadzi
dziatalno$¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnoéci okreslonych w Warunkach Emisji

,Dzien Sesyjny” dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW

LEmitent” Ronson Europe N.V. z siedzibg w Rotterdamie

,Ewidencja” ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach przez Noble Securities

SA.

JFormularz Przyjecia”

formularz przyjecia Propozycji Nabycia

GPW?

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Grupa”, ,Grupa Emitenta”

Emitent oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad ktérymi Emitent posiada bezposrednia lub posrednig
kontrole lub posiada ponad 50% udzialow lub akciji takiego podmiotu, & ,kontrola” oznacza zdolnos¢ do
kierowania polityka finansowa i operacyjna takiego podmiotu w celu osiagania korzy$ci ekonomicznych z
jego dziatalnosci

JInwestor” osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osoba prawng, ktorym przepisy
prawa przyznajg zdolno$é do czynno$ci prawnych
JKDPW’ Krajowy Depozyt Papierow Wartogciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

JKodeks Cywilny”

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.)

,Kodeks Karny” ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks kamy (Dz.U. nr 88, poz. 553 z p6zn. zm.)

JKodeks Postepowania ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz. 296 z pozn. zm.)
Cywilnego”

,Kodeks Spélek Handlowych”, | ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spolek handlowych (Dz.U. nr 84, poz. 1037 z pézn. zm.)
KSH"

Kwota Wykupu" éwiadczenie pienigzne Emitenta polegajace na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej

Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji

Noble Securities”, , Oferujacy"

Noble Securities Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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Definicje

,Nota Informacyjna”

oznacza niniejszg Note Informacyjng

,Obligacje”

Obligacje na okaziciela serii H wyemitowane przez Ronson Europe N.V. z siedziba w Rotterdamie

,Obligatariusz”

kazda osoba fizyczna lub prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej
zapisana w Ewidencji prowadzonej przez Noble Securities jako posiadacz Obligacji, a po dematerializaci
(rejestracii) Obligacji w KDPW, osoba fizyczna lub prawna, na ktorej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu jest zapisana co najmniej jedna Obligacja lub ktorych Obligacje
zapisane sg na Koncie Sponsora Emisji.

,Oferta” oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach dokonywana
poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposob, ktéry nie
stanowi publicznej oferty papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

,Okres Odsetkowy” okres zdefiniowany w pkt. 21 Warunkow Emisji

,Podmiot z Grupy”, kazdy podmiot nalezacy do Grupy Emitenta

Prawo bankowe" ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.1376 z pozn.

zm.)

,Prawo dewizowe”

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2012 r., poz. 826, z péin. zm.)

+Prawo upadtosciowe” ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadio$ciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz.
1112 z pézn. zm.)

,Propozycja Nabycia” dokument, nie bedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o
Ofercie, na podstawie ktorego Inwestorom skiadana jest propozycja nabycia Obligacii, zawierajgcy m. in.
Warunki Emisji Obligacji.

Przedterminowy Wykup” wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt. 26 Warunkéw Emisji.

Statut” statut Emitenta

,Strona Internetowa Emitenta”

strona internetowa pod adresem www.ronson.pl lub kazda inna strona intemetowa, ktéra jg zastapi w
przypadku zaprzestania funkcjonowania

Ustawa o Obligacjach”

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 z
pdzn. zm.)

.Ustawa o Obrocie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz.
94)
,Ustawa o Ofercie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.
433 z poin. zm.)

Ustawa o Przeciwdziataniu
Praniu Pienigdzy”

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276 z pézn. zm.)

,Walne Zgromadzenie”

walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta

Warunki Emisji"

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach

Zarzad”

Zarzad Emitenta
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