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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone

wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Agent Emisiji

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 20 marca 2017 roku




Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jej znaczenie 1 wyceng instrumentdw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje
ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

¥.6dz, dnia 20 marca 2017r.

W imieniu Emitenta:

Wicepr du

prezes Zarz PROKLRENT
B, Begu> %ﬂ/

mgr Bar ska Dorofa Skorupa

Podstawg zwolnienia Emitenta z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca
jest §18 ust. 18 pkt 3) rozdziatu VI Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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WAZNA INFORMACJA

Pojecia niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostaly zdefiniowane w warunkach emisji
obligacji serii BGD1119 (zwanych dalej tacznie jako ,,Obligacje”) stanowiacych Zalacznik 4 do Noty
Informacyjnej (dalej jako ,,Warunki Emisji”).

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gléwnej strony

internetowe;j)
Nazwa (firma): Biogened Spoétka Akcyjna (,,Emitent”, ,,.Spétka”)
Forma prawna: Spotka Akceyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Lodz
Adres: ul. Pojezierska 99, 91-342 1.6dZ
Numer telefonu: +48 (042) 651 31 52
Numer telefaksu: +48 (042) 651 12 43
E-mail: manager@biogened.pl
Strona internetowa: http://www.biogened.pl

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Nie dotyczy — dziatalno§é prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub

zgody.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dluznymi
instrumentami finansowymi, w szczegdlnoSci zwigzane z sytuacja
gospodarcza, majatkowsq i finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowej

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem. Kazdy z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka, jezeli
faktycznie wystapi, moze negatywnie wplynac, w istotnym zakresie, na dziatalnosé, przychody, wyniki
dzialalno$ci, sytuacje finansowg oraz perspektywy Emitenta.

W przypadku ziszczenia si¢ ktoregokolwiek z ponizszych czynnikéw ryzyka inwestorzy moga by¢ narazeni
na utrate calosci lub czesci zainwestowanych $rodkéw. Przedstawiona ponizej lista czynnikéw ryzyka nie
jest wyczerpujaca. Jest mozliwe, ze istnieja inne okolicznodci, ktére powinny byé rozpatrzone przez
inwestoréw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Kolejnos¢, w jakiej zostaly przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazowka co do ich

istotnosci, prawdopodobiefistwa ziszczenia si¢ lub potencjalnego wplywu na dzialalno§é Emitenta.

Emitent w Raportach Biezacych oraz Raportach Okresowych informuje o istotnych zdarzeniach, ktére
maja lub moga mie¢ wplyw na jego sytuacje finansows.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta
Ryzyko zwigzane z potencjalng szkodliwoscia produktow

Przed wprowadzeniem na rynek produkty Emitenta badane sa pod katem wplywu na organizm czlowieka.
Mimo wnikliwych badan istnieje jednak ryzyko ich negatywnego wplywu na zdrowie klientéw. W trakcie
stosowania dermokosmetyku moga wystapi¢ nieprzewidywane efekty uboczne, jak réwniez interakcje
z innymi lekami. Wobec faktu, iz Emitent jest producentem wyrobéw wprowadzanych do obrotu
gospodarczego, ponosi on wszelka odpowiedzialno$§¢ za produkt niebezpieczny wprowadzony do obrotu.
Zgodnie z regulacjami kodeksu cywilnego niebezpieczny jest produkt niezapewniajacy bezpieczefistwa,
jakiego mozna oczekiwan, uwzgledniajac normalne uzycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny,
decyduja okolicznosci z chwili wprowadzenia go do obrotu, a zwlaszcza sposob zaprezentowania go na
rynku oraz podane konsumentowi informacje o wiasciwosciach produktu. W zwiazku z powyzszym
istnieje takze ryzyko wysuniccia roszczen wobec Emitenta z tytulu odpowiedzialnosci za produkt na
drodze postgpowan cywilnych, ktére oznaczalyby potencjalng szkode dla marki produktu i Emitenta,

a takze negatywne konsekwencje finansowe zwiazane z ewentualna wyplata odszkodowar.
Ryzyko pogorszenia jakoSci produktow i reklamaciji klientow

Emitent doklada najwigkszej starannosci, aby poprzez wykorzystanie procedur ciaglego doskonalenia
prowadzi¢ do stalej poprawy jakosci swoich produktéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze wskutek
uszkodzenia linii produkcyjnej, pomylki pracownika lub z innych powodéw dojdzie do pogorszenia
jakos$ci produktow Emitenta. Wypuszczenie na rynek wadliwej partii produktéw mogloby doprowadzi¢ do
utraty zaufania klientow, co w konsekwencji negatywnie odbiloby si¢ na wynikach osiaganych przez
Emitenta w dlugim okresie. Z uwagi na specyfike branzy, w ktorej dziala Spélka, jest ona narazona na
ryzyko zwigzane z roszczeniami klientow dotyczacymi w szczegdlnosci zglaszania roszczen z tytulu
rekojmi lub niezgodnos$ci produktu z umowa. Spétka jest bowiem odpowiedzialna, jesli dostarczany
produkt ma wade zmniejszajaca jego warto§¢ lub uzytecznos$¢ albo jesli nie ma wlasciwosci, o ktérych
klient zostal zapewniony, jak rowniez jesli produkt zostal wydany klientowi w stanie niezupelnym.
Z uwagi na proces produkeyjny, na réznych jego etapach moga pojawic si¢ usterki i wady w zaméwionych
przez klientéw produktach. Mozliwo$¢ wystapienia wad moze pojawic si¢ na kazdym etapie produkcji, jak
réwniez dostawy (zwloka w dostawie produktéw, uszkodzenia produktéw). W dalszej konsekwencii
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Spélka narazona jest na ryzyko wdrozenia przez klientéw postgpowan sadowych oraz na

odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg z tytulu wad wytwarzanych produktow.
Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikoéw i mozliwoscia utraty wykwalifikowanej kadry

Emitent, w zakresie swojej dziatalnosci korzysta z kompetencji, wiedzy i do$wiadczenia zatrudnionych
pracownikéw. Rezygnacja z pracy przez pracownikéw pelniacych kluczowe funkcje w Spoélce moglaby
przejéciowo spowodowac obnizenie skuteczno$ci dziatania Emitenta. Z uwagi na potrzebe posiadania
wyspecjalizowanej kadry pracowniczej, Emitent nie moze w pelni wykluczyé ryzyka zwiazanego
z przediuzajacym si¢ procesem rekrutacji, wzrostem oczekiwan placowych przewyzszajacym wzrost
wydajnosci pracy, wydluzonym czasem szkoleniowym nowozatrudnionych oséb lub tez utrata
dotychczasowych pracownikéw, co mogloby negatywnie wplynaé na wyniki finansowe osiagane przez
Emitenta w przysztosci. Emitent nie obserwuje jednak znaczaco wyzszych niz $rednie historyczne
wskaznikéw rotacji pracownikéw. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z mozliwoscia utraty
wykwalifikowanej kadry, Emitent prowadzi diugofalowa polityke zatrudnienia oparta o tworzenie
atrakcyjnych warunkéw pracy, zaréwno w obszarze czynnikéw placowych, jak i pozaptacowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od oséb zajmujacych kluczowe stanowiska

Wypracowany przez cztonkéw zarzadu i innych kluczowych pracownikéw Emitenta know-how przyczynit
si¢ do dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci Spotki na przestrzeni ostatnich lat i zapewnia kontynuacje
skutecznosci realizacji dlugofalowej strategii rozwoju. Sukces rozwoju Emitenta uzalezniony bedzie
w duzej mierze od zdolnosci utrzymania obecnie zatrudnionych pracownikéw wyzszego szczebla oraz
przyciagniecia nowych pracownikéw. Odejscie cztonkéw kadry kierowniczej badz innych os6b znaczacych
dla Emitenta mogloby mie¢ nickorzystny wplyw na prowadzona dzialalnosé¢, a w konsekwencji na
osiagane przez Spotke wyniki finansowe. W celu ograniczenia wplywu opisanego ryzyka Emitent stosuje
dlugofalowa polityke zatrudnienia oraz dzialania motywacyjne, dazac jednoczesnie do zmniejszania
stopnia koncentracji odpowiedzialnos$ci u kluczowych oséb poprzez delegowanie uprawnient do wigkszej

liczby pracownikéw.
Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Nasilajaca si¢ konkurencja stawia przed Emitentem nowe wyzwania, wymuszajac na nim konieczno$§é
ciaglego ulepszania wykorzystywanej technologii. Stanowi ona podstawe jakosci oferowanych produktéw,
a tym samym jeden z wazniejszych czynnikéw wplywajacych na ksztaltowanie si¢ ich cen. Wynika stad
konieczno$¢é ponoszenia naktadéw na dziatania badawczo-rozwojowe. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia
zamierzonych wynikéw prac rozwojowych. Niepowodzenie w tym obszarze wiaze si¢ z brakiem

mozliwosci odzyskania poniesionych nakladow.
Ryzyko zwigzane z zawartymi umowami kredytowymi i umowami pozyczek

W zwiazku ze zobowigzaniami z tytulu kredytéw, leasingdw i pozyczek moze nastapi¢ uszczuplenie
aktywéw Emitenta, poniewaz wobec nie wywiazywania si¢ ze splaty zobowiazan, banki 1 pozyczkobiorcy

maja podstawy do wypowiedzenia umow.

Wg stanu na dzien sporzadzania niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie posiada zaleglosci platniczych
w zwigzku z platno$ciami w ramach umoéw kredytowych, leasingowych i uméw pozyczek.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami wekslowymi

Typowym zabezpieczeniem, stosowanym w zawartych przez Emitenta umowach kredytowych i
leasingowych, jest wystawienie przez Spotke zalezng weksla in blanco, do ktérego jest sporzadzana
deklaracja wekslowa. Posiadacz weksla jest uprawniony do uzupetnienia weksla in blanco w kazdym czasie
na sumeg zadluzenia Spétki z tytulu zawartej umowy, wraz z kosztami i odsetkami, oraz do opatrzenia

weksla data platnosci wedlug swojego uznania i w wickszoéci przypadkéw umieszczenia na wekslu
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dodatkowego zastrzezenia ,,bez protestu”. Na dzien sporzadzania niniejszej Noty Informacyjnej w obiegu
znajduje si¢ 70 weksli in blanco wystawionych przez Emitenta na zabezpieczenie zaciggnietych
zobowigzan, ktére powinny by¢ jej zwrdcone po ich catkowitym wykonaniu. Zobowiazanie wekslowe jest
zobowigzaniem abstrakcyjnym — nie jest uzaleznione od istnienia wierzytelnosci gltéwnej, w zwiazku
z ktérg weksel zostal wystawiony. Ponadto, weksel moze by¢ indosowany (przenoszony) na podmioty
trzecie. Zazwyczaj weksel jest zwiazany z deklaracja wekslowa, ktéra stanowi umowe pomiedzy wystawca
weksla a remitentem (osoba, ktérej wierzytelno$¢ zabezpiecza weksel) i zawiera warunki i terminy
wypelnienia weksla. Jednakze deklaracja wekslowa nie jest elementem skladowym weksla jako papieru
wartosciowego. W wypadku weksli in blanco istnieje szczegdlne ryzyko, ze ich posiadacz wypelni je
niezgodnie z deklaracja wekslowa, jak réwniez, ze po jego wypelnieniu bedzie go indosowaé na osobg
trzecia, co moze pozbawi¢ spétke mozliwosci podnoszenia zarzutéw, ktére miataby w stosunku do
nierzetelnego kontrahenta. Z informacji udzielonych przez Emitenta, w dotychczasowej historii wypadki
opisanego powyzej naduzycia nie mialy miejsca. Ryzyka z tym zwigzanego, cho¢ majacego charakter
potencjalny, nie mozna wykluczy¢. Podkresli¢ jednak nalezy, iz weksle zostaly w szczegélnosci wystawione
na rzecz wiarygodnych instytucji finansowych, w tym nadzorowanych przez wlasciwe organy nadzoru
finansowego, co pozwala minimalizowa¢ opisane ryzyko.

Ryzyko walutowe

Spotka dokonuje rozliczen w walucie euro ze swoimi odbiorcami 1 dostawcami. Transakcje te w znacznej
czgdcl si¢ kompensuja. Dziatalno§é Spoétki prowadzi do powstania ekspozycji na ryzyko kursowe, co
skutkuje wystepowaniem réznic kursowych na zawieranych kontraktach. Umacnianie si¢ polskiego ztotego
wplywa na obnizenie wartosci przychoddéw rozliczanych w walutach zagranicznych. Realizacja rozliczed
w walutach obcych zaréwno po stronie przychodowej jak i kosztowej w znacznym stopniu wplywa na
bilansowanie si¢ ujemnych i dodatnich zrealizowanych réznic kursowych.

Ryzyko zdarzen losowych

Jak kazde przedsigbiorstwo, Emitent narazony jest na ryzyko zdarzen losowych. Zjawiska takie jak pozar,
czy inne tego typu zjawiska, ktorych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, mogg prowadzi¢ do poniesienia
istotnych strat nadzwyczajnych, a tym samym znaczacego pogorszenia osiaganych przez niego wynikow.
Celem minimalizacji wymienionego ryzyka, Spétka posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujace
ubezpieczenie maszyn wykorzystywanych w  dzialalnos$ci  Spétki, w  szczegdlnosci ochrona
ubezpieczeniows objeta jest utrata lub uszkodzenie cz¢éci elektronicznych, danych lub oprogramowania
spowodowanych fizycznym uszkodzeniem, wutrata lub zniszczeniem. Spélka posiada réwniez
ubezpieczenie majatkowe obejmujace ubezpieczenie od zdarzenr losowych, w tym strajkéw, zjawisk

atmosferycznych (huragan, powddz etc.)
Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig lub upadtoséciag Emitenta

W przypadku niewyplacalnosdci lub ogloszenia upadlosci Emitenta jego wierzyciele beda uprawnieni do
zaspokojenia swoich wierzytelno$ci z majatku Emitenta. W razie upadlo$ci Emitenta istnieje duze
prawdopodobienistwo, ze jego majatek zostanie przeznaczony na zaspokojenie roszczen wierzycieli Spotki.
Aktualna oraz historyczna kondycja finansowa Emitenta nie daje podstaw do ogloszenia upadlosci lub

zaistnienia niewyplacalnosci.

Ponadto, Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o ktérych mowa w pkt 22.2 w zw. z pkt 22.1(k) Warunkow
Emisji, w kontek$cie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadlosciowego, a w szczegblnosci
w kontekscie ograniczent co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy wyzej wskazanych aktow
prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci i/lub
ogloszenia upadlosci Emitenta.
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W $wietle obowiazujacych na dzieni sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej przepiséw Prawa
Upadlosciowego i Prawa Restrukturyzacyjnego, w sytuacji zaistnienia przypadku naruszenia okreslonego w
pkt 22.1(k) Warunkéw Emisji (,,Niewyplacalno$¢”), Emitent wskazuje, ze moze nie mie¢ mozliwosci
zrealizowania Natychmiastowego Wykupu Obligacji wskutek zlozenia przez Obligatariuszy Zadania
Natychmiastowego Wykupu.

Emitent zwraca jednak uwage, ze w $wietle przepiséw Prawa Upadlosciowego, zobowigzania pieni¢zne
upadlego, ktérych termin platnosci jeszcze nie nastapil, staja si¢ wymagalne z dniem ogloszenia upadlosci.
W przypadku ogloszenia upadlosci Emitenta, wierzytelnosci z tytulu Obligacji podlega¢ beda
zaspokojeniu zgodnie z zasadami wynikajacymi z odpowiednich przepiséw Prawa Upadlosciowego i
Prawa Restrukturyzacyjnego.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Emitenta

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Emitenta realizowane sg na rynku polskim i sa zalezne od czynnikéw makroekonomicznych
charakteryzujacych krajowa gospodarke. Ewentualna zmiana sytuacji makroeckonomicznej, w tym
w szczegolnosci zmiany dynamiki PKB, stopy inflacji, poziomu deficytu budzetowego, poziomu stép
procentowych 1 stopy bezrobocia oraz niestabilno$¢ polskiej waluty moga wplywaé na realizacje
zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych oraz na osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z regulacjami w zakresie sprzedazy dermokosmetykow w aptekach.

Dzialalno§¢ Emitenta jest wrazliwa na zmiany regulacyjne dotyczace obszaru sprzedazy
dermokosmetykéw w aptekach. W Polsce rynek dermokosmetyczny nie podlega tak szczegbélowej regulacii
przepisami prawa jak produkty lecznicze. Mimo to niekorzystne zmiany w zakresie tych przepiséw (np.
wprowadzenie ograniczen lub zakazéw w zakresie sprzedazy dermokosmetykéw w  aptekach
ogodlnodostepnych badz sieciowych) moga negatywnie wplynaé na konkurencyjnosé¢ produktéw Spotki.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia podmiotéw konkurencyjnych

Segmenty rynku, na ktérych dziala Emitent, odznaczaja si¢ zaréwno relatywnie wysokimi marzami, jak
i duzym potencjalem wzrostu. Na rynku zaobserwowaé mozna silng konkurencje — tak posréd
przedsigbiorstw krajowych, jak i zagranicznych. Nie mozna wykluczy¢ pojawienia si¢ nowych produktéw,
czy tez zmiany strategii marketingowej juz istniejacych, ktére dotychezas nie zaliczaly si¢ do konkurencji
bezposredniej. Ryzyko nasilenia si¢ konkurenciji wystepuje zaréwno ze strony podmiotéw krajowych, jak
i zagranicznych. Taka sytuacja moglaby spowodowaé pogorszenie przychodéw ze sprzedazy i udziatu
Emitenta w rynku, czy tez rentownosci osiaganej przez Emitenta poprzez obnizenie poziomu marz przez
niego uzyskiwanych.

Ryzyko zwigzane z tendencjami na rynku dermokosmetykow

Cykl zZycia produktéw dermokosmetycznych obecnie wynosi okoto 5 lat. Wymaga to wysokiej
clastycznos$ci w odpowiadaniu na potrzeby rynkowe oraz aktualnie panujace na nim tendencje. Kazda seria
dermokosmetykéw wprowadzanych na rynek, aby spotkaé si¢ z zainteresowaniem konsumentow, musi
by¢ bardzo starannie przygotowana i polaczona z przeprowadzeniem wlasciwej kampanii marketingowe;.
Istnieje potencjalne ryzyko, iz podejmowane przez Emitenta dzialania marketingowe nie beda réwnie
skuteczne co dziatania podejmowane przez podmioty konkurencyjne. Moze to skutkowaé utratg klientow
lub pozyskiwaniem nizszej liczby klientéw niz zakladana, co moze negatywnie przelozy¢ si¢ na poziom
generowanych przychodéw ze sprzedazy oraz osiaganych zyskow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Sprzedaz niektérych produktéw oferowanych przez Emitenta moze podlegaé sezonowosci, przez co

pomimo relatywnie szerokiego asortymentu produktow istnieje ryzyko, ze uzyskiwane przez Emitenta
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wyniki podlega¢ beda okresowym wahaniom. Zjawisko sezonowosci powoduje réwniez, iz w ramach
poszczegdlnych grup produktowych istnieje konieczno$¢ dostosowania wielkosci zapaséw do
zmieniajacego si¢ popytu. Powyzsze czynniki moga réwniez powodowaé okresowe wahania poziomu
naleznosci 1 zobowiazan handlowych.

Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych

Na poziom cen produktéw oferowanych przez Emitenta wplywaja takie czynniki, jak poziom cen
produktéw oferowanych przez podmioty konkurencyjne czy postrzeganie produktéw przez klientéw.
W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko niekorzystnych tendencji w zakresie ksztaltowania si¢ cen
w przysziosci, co moze mieé¢ niekorzystny wplyw na poziom osiaganych przez Emitenta wynikow

finansowych.
Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce podlegajq do$¢ czestym zmianom. Zmieniaja sie takze interpretacje prawa oraz
praktyka jego stosowania. Normy prawne moga podlega¢ zmianom na korzy$é przedsigbiorcéw, lecz
moga takze powodowal negatywne skutki. Ewoluujace przepisy prawa, a takze odmienne jego
interpretacje, zwlaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, norm regulujacych prowadzenie
dzialalnos$ci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczend spolecznych czy tez regulacji z zakresu papieréw
warto$ciowych, moga wywolaé negatywne konsekwencje dla Spétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sa
zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolito$ci w praktyce organdéw skarbowych
i orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz stosowana przez Emitenta moze implikowaé pogorszenie jego sytuacji finansowej,
a w efekcie ujemnie wplynac na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych,
podatku od nieruchomosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek
czego traktowanie podatnikéw przez organy podatkowe cechuje pewna nickonsekwencja
i nieprzewidywalnos¢. Obowigzujace regulacje zawieraja réwniez sprzeczne przepisy i1 niejasnosci, ktore
powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy
poszczegblnymi organami padstwowymi, jak i miedzy organami padstwowymi i podatnikami. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli wiadz, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione
sq do obliczania zaleglo$ci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe moga zostaé poddane
kontroli wtadz skarbowych przez okres pigciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w tym okresie,
w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, moga zostaé zakwestionowane na gruncie skutkéow
podatkowych przez wlasciwe wladze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach
finansowych moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez

wladze skarbowe.

2.3. Czynniki ryzyka charakterystyczne dla Obligacji

Ryzyko braku sptaty Obligacji

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem kredytowym Emitenta, a wigc jego zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan z tytulu Obligacji. Emitent moze nie by¢ w stanie wywigza¢ si¢ ze zobowiazan
w terminie. Sytuacja taka moze skutkowaé utrata catosci badz cz¢sci zainwestowanego przez Inwestora
kapitatu.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji nie zostaly zabezpieczone. Zgodnie z art. 13 Ustawy o Obligacjach,
za zobowigzania wynikajace z Obligacji Emitent odpowiada calym swoim majatkiem. Tym niemniej,
niektére zobowigzania Emitenta, inne niz te wynikajace z Obligacji, moga w przysziosci zostaé
zabezpieczone poprzez obciazenie wybranych skladnikéw majatku Emitenta. Tym samym, w przypadku
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dochodzenia zaspokojenia ze skladnikéw majatku Emitenta przez wierzycieli posiadajacych Obligacje,
sktadniki majatku obcigzone zabezpieczeniami zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na

zaspokojenie roszczeni innych wierzycieli, posiadajacych zabezpieczenie na majatku Emitenta.
Ryzyko ptynnosci Obligacji

Do Dnia Rejestracji, Obligacje nie beda notowane na zadnym rynku regulowanym ani w alternatywnym
systemie obrotu, w zwiazku tym mozliwos¢ zbycia Obligacji moze by¢ ograniczona. Ceny papierow
warto§ciowych moga podlega¢ znacznym wahaniom, w zalezno$ci od ksztaltowania si¢ relacji podazy do
popytu, a takze innych czynnikéw makroekonomicznych. Istnieje ryzyko, iz posiadacz papieréw
warto§ciowych Emitenta nie bedzie mégt ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie zaktadanej i
po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy
papierow warto§ciowych Emitenta po cenie nizszej niz wyniosta cena ich nabycia.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazadac
Natychmiastowego Wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a tym samym Emitent moze zosta¢ narazony na ryzyko utraty
plynnosci, co moze mieé negatywny wplyw na jego zdolno$¢ do terminowej realizacji zobowiazania
z tytutu Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Warunki Emisji Obligacji przewiduja jednostronne prawo Emitenta do przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu. W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko skutecznego skrécenia
zakladanego okresu inwestycji bez zgody Obligatariusza. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu
na Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktéry Obligacje generowal beda przeplywy pieni¢zne,
réwny bedzie terminowi zapadalnosci Obligacji, czy tez bedzie krétszy.

Ryzyko stopy procentowej

Obligacje sa obligacjami kuponowymi o zmiennym oprocentowaniu. Jednym ze skladnikéw Stopy
Procentowej jest stawka referencyjna WIBOR dla 3-miesi¢cznych depozytéw w PLN, ktéra, w zwigzku ze
zmianami m.in. poziomu stop procentowych oraz inflacji, moze podlega¢ znacznym wahaniom. Moze to
spowodowad, ze faktycznie zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie si¢ rézni¢ od
oczekiwanej stopy zwrotu, m. in. z uwagi na nizsze od zakladanego oprocentowania Obligacji, a takze
z uwagi na spadek stopy reinwestycji odsetek z tytulu posiadanych Obligacji.

Ryzyko podatkowe

Inwestycja w Obligacje moze wiaza¢ si¢ z koniecznoscia poniesienia kosztéw podatkowych. Obowigzek
podatkowy moze spowodowad, iz stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie mniejsza od oczekiwanej,
w skrajnych przypadkach ujemna.

Polskie przepisy podatkowe bywajg cz¢sto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te
zmiany moga dotyczy¢ w szczegdlnosci stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
platnika. Moze to negatywnie wplywac na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje. Ponadto,
zmiany prawa podatkowego moga polegac nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu
zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obciazed podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie
Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie
podatkéw.
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Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ takze okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

W celu uzyskania szczegblowych informacji w zakresie opodatkowania zyskow z inwestycji w Obligacje,

Inwestor powinien zasiggnaé porady profesjonalnego doradcy podatkowego.

2.4. Czynniki ryzyka zwigzane z notowaniem Obligacji w alternatywnym systemie
obrotu w ramach Catalyst

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczefistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
(,,KINF”), ma obowiazek wstrzymaé wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymacé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy ni¢ 10 dni.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na Rynku ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na Rynku ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub powodowalby naruszenie intereséw inwestorow, podmiot organizujacy alternatywny system
obrotu, na zadanie KNF, ma obowiazek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Otganizator ASO, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO:
- moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
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4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)

albo z dniem przeksztatcenia.

- wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu

upadlosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek Emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztoéw, z zastrzezeniem § 12 ust. 2a i 2b
Regulaminu ASO.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2a Regulaminu ASO, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
4) Regulaminu ASO, Organizator ASO moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentdéw finansowych z

obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, postgpowania

uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
2) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) o zatwierdzeniu ukladu w postgpowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2b Regulaminu ASO, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2a
Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie 1 miesiagca od

dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postgpowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt
1) Regulaminu ASO, lub

2) umorzenia przez sad postegpowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1)
lub 2) Regulaminu ASO, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasni¢cia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt
2) lub 3) Regulaminu ASO.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu

zawieszenia w takim przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.
Ryzyko nafozenia kar administracyjnych

Emitent narazony jest na ryzyko nalozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie lub
niewlasciwe wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, miedzy innymi obowiazkow
wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony
badz niemozliwy. Dodatkowo KNF moze zdecydowaé¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu albo nalozy¢, biorac pod uwage w szczegélnosci
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sytuacje finansows podmiotu, na ktory kara jest nakladana, kare pienigzna albo zastosowal obie kary

lacznie.

W zwiazku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO na Emitencie spoczywaja okreslone obowiazki
informacyjne, wskazane miedzy innymi w Ustawie o Ofercie oraz w Regulaminie ASO. W przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, narazony jest miedzy innymi na sankcje

finansowe.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a- 15¢ lub w § 17-
17b, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO, podejmujac decyzje o nalozeniu kary
upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszent lub podjecie dzialan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszlosci,
w szczegblnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji

w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary
lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreSlone w rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO, Organizator ASO moze nalozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzng, przy czym kara ta tacznie
z karg pieni¢zng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac¢ 50.000
PLN,

Organizator ASO moze postanowi¢ o nalozeniu kary pieni¢znej tacznie z kara zawieszenia obrotu albo

kara wykluczenia z obrotu.
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3. Informacje o dtuznych instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

3.1. Cel emisji dtuznych instrumentéw finansowych, jezeli zostat okreslony

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.

3.2. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje stanowia nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane 1 niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi 1 przyszlymi, niezabezpieczonymi
i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktére sa uprzywilejowane

Z MOCy prawa.

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi, na okaziciela, kuponowymi o zmiennym oprocentowaniu,
nieposiadajacymi formy dokumentu, wyemitowanymi przez spotke Biogened S.A. zgodnie z art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach. Kupon jest platny w okresach kwartalnych.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartosci maksymalne;j
10.000.000,00 PLN (slownie: dziesi¢¢ miliondéw ztotych) ustanowionego na podstawie:

*  Uchwaly Nr 43/2013 7z dnia 29 sierpnia 2013 . Zarzadu Biogened Spotki Akeyjnej z siedziba
w Lodzi (,,Spotka”) w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji o wartosci maksymalnej
5.000.000 PLN i emitowaniu w ramach niego obligacji (,,Program Emisji”).

*  Uchwaly Nr 24/2016 z dnia 24.11.2016 Zarzadu Biogened Spétki Akeyjnej z siedziba w Lodzi
(,,Spolka”) w sprawie zmiany parametrow istniejacego programu emisji obligacji otwartego w dniu
29 sierpnia 2013 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, w ramach powyzej wskazanego programu emisji
obligacji zostaly wyemitowane nastgpujace serie obligacji:

= 5.000 sztuk obligacji serii BGD2009160001 o lacznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN
(stownie: pi¢¢ milionéw ztotych) — wszystkie obligacje zostaly wykupione przed terminem ich
zapadalnodci, w dniu 21 wrzesnia 2015 r., w wyniku zloZenia przez Emitenta zadania
wezesniejszego wykupu.
= 5.000 sztuk obligacji serii BGD1119 o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN (stownie: pigé
milionéw zlotych) — dzien wykupu tych obligacji przypada na 28 listopada 2019 r.
Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, w ramach powyzej wskazanego programu emisji
obligacji Emitent posiada wyemitowane i niewykupione obligacje w kwocie réwnej 5.000.000 PLN
(stownie: pig¢ milionéw zlotych).
W ramach powyzej wskazanego programu emisji obligacji, Emitent moze jeszcze wyemitowaé obligacje,
ktérych faczna wartos¢ nominalna (w ramach jednej lub wielu serii) nie przekroczy kwoty 5.000.000 PLN
(stownie: pigciu milionéw zlotych).
3.3. Wielko$¢ emisji
W ramach serii BGD1119 wyemitowanych zostalo 5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) sztuk obligacji na
okaziciela o facznej warto$ci nominalnej réwnej 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych).
3.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentéw finansowych lub
sposob jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych).
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Cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest jej warto§ci nominalnej 1 wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysiac
zlotych).

3.5. Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym
w §10 Zatacznika nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Subskrypcje obligacji serii BGD1119 przeprowadzono w dniach 28 listopada — 7 grudnia 2016t.
Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Obligacje zostaly przydzielone 8 grudnia 2016r.

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja objete byto 5.000 sztuk obligacii serii BGD1119.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy w choc¢ jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byta mniejsza od liczby papierow warto$ciowych na
ktore ztozono zapisy

Nie dotyczy - redukcja nie wystapila.

Liczba instrumentéw dluinych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

W ramach prowadzonej subskrypcji przydzielono 5.000 sztuk obligacji serii BGD1119.

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Obligacje serii BGD1119 byly nabywane po cenie emisyjnej réwnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac
zlotych).

Liczba oso6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji obligacji serii BGD1119 zapis ztozyto 19 podmiotow.

Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

Obligacje serii BGD1119 przydzielono 19 podmiotom.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dfuzne w ramach wykonywania umoéw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.

Y.aczne okreslenie wysokos$ci kosztow ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta.

*  Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 175.000 PLN (stownie: sto siedemdziesiat pigé
tysiecy zlotych).

®  Wynagrodzenie subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: 0 PLN (stownie: zero ztotych).

= Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN
(stownie: zero zlotych).
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= Koszty promocji oferty: 0 PLN (slownie: zero zlotych).

Koszty emisji Obligacji serii BGD1119 bedg rozliczane w czasie proporcjonalnie przez okres trwania
Obligacji za posérednictwem czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow.

3.6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Ponizej przedstawiono ogdlne informacje dotyczace rodzaju §wiadczed z Obligacji, warunkéw wykupu,
wezesniejszego  wykupu 1 natychmiastowego wykupu Obligacji, sposobu ustalenia 1 wyplaty
oprocentowania, a takze informacje o okresach odsetkowych, dniach platnosci odsetek, ustalania kwoty
odsetek czy tez sposobie dokonywania platnosci z Obligacji. Szczegdlowe informacje zawarte sq
w Warunkach Emisji.

Swiadczenia z Obligacji

a) Emitent zobowigzuje si¢ wobec Obligatariusza do spelnienia wylacznie §wiadczen pieni¢znych
polegajacych na zaplacie na rzecz Obligatariuszy Kwot do Zaplaty w Dniach Platnosci.

Warunki wykupu Obligacji, Kwota Wykupu

a) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, kazda Obligacja zostanie
wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu (tj. w dniu 28 listopada 2019r.) poprzez zaplate
Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwota Odsetek.

Prawo Emitenta do Wczesniejszego Wykupu Obligacji
a) Emitentowi przystuguje prawo do Wezesniejszego Wykupu Obligacii.

b) Emitent moze zada¢ wykupu tylko calej serii Obligacji, a Obligatariusze maja obowiazek
przedstawienia do wykupu posiadanych przez nich, a wskazanych w zadaniu Obligaciji.

¢) Emitent moze wyznaczy¢ Dzient Wezesniejszego Wykupu na dowolny Dzien Platnosci Odsetek
przypadajacy nie wczesniej niz w Dniu Platnosci Odsetek za czwarty Okres Odsetkowy i nie
pézniej niz w Dniu Platnosci Odsetek za przedostatni Okres Odsetkowy.

d) Na 10 (dzesig¢) Dni Roboczych przed Dniem Weczesniejszego Wykupu Emitent jest
zobowigzany, do Dnia Rejestracji, dostarczy¢ do Banku do wiadomosci Obligatatiuszy, a po Dniu
Rejestracii, poda¢ do wiadomosci publicznej w formie Raportu Biezacego, informacje o realizacji

prawa Emitenta do Wezesniejszego Wykupu Obligacii.

e) W informacji o Weczedniejszym Wykupie Emitent musi wskaza¢ przynajmniej Dzien
Wezesniejszego Wykupu, wysoko$¢ Premii za Wezesniejszy Wykup oraz serie wykupywanych
Obligacji.

f)  Wykup Obligacji w Dniu Weczedniejszego Wykupu, z zastrzezeniem pkt 13.1(b) Warunkéw
Emisji, nastapi poprzez zaplate, za kazda Obligacje, kwoty pienigznej w wysokosci Kwoty
Wezesniejszego Wykupu powickszonej o Premig za Wezesniejszy Wykup za kazda wykupiona
Obligacje, ktérej wysoko$é przedstawia tabela ponize;:

Dzien Ptatno$ci Odsetek Premia za
Numer Okresu . L. L.
(Dzien Wczesniejszego Wczesniejszy
Odsetkowego
Wykupu) Wykup
4 2017-11-28 0,25%
5 2018-02-28 0,25%
6 2018-05-28 0,20%
7 2018-08-28 0,20%
8 2018-11-28 0,15%
9 2019-02-28 0,15%
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10 2019-05-28 0,10%
11 2019-08-28 0,10%

@) W Dniu Wezesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
platnosci catej Kwoty Wezesniejszego Wykupu oraz kwoty Premii za Wczesniejszy Wykup,

Obligacje zostaja umorzone.

h) W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do Wezesniejszego Wykupu Obligacji obrot
tymi obligacjami w ramach Rynku ASO zostanie zawieszony, stosownie do zapiséw Regulaminu

ASO.

Prawo Obligatariusza do Zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacji w sytuacji zaistnienia i
trwania Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji

a) W razie zaistnienia i trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia okre§lonego w pkt 22.1
Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi Zadanie Natychmiastowego
Wykupu, zgodnie z ktérym nalezace do niego Obligacje staja si¢ wymagalne:

i w Przypadkach Naruszenia wskazanych w pkt 22.1(a) Warunkéw Emisji: w dniu
doreczenia Emitentowi Zadania Natychmiastowego Wykupu; lub

iil.  w pozostalych Przypadkach Naruszenia: w piatym Dniu Roboczym od dnia doreczenia
Emitentowi Zadania Natychmiastowego Wykupu.

b) Zadanie Natychmiastowego Wykupu powinno zosta¢ zfozone na pismie, wskazywaé Przypadek
Naruszenia stanowigcy podstawe tego zadania. Z.adanie Natychmiastowego Wykupu powinno by¢
ztozone listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za
pokwitowaniem odbioru. Do Zadania Natychmiastowego Wykupu Obligatariusz zobowiazany
jest dotaczyé:

i oryginaly lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajace, iz Zadanie
Natychmiastowego Wykupu zostalo podpisane przez Obligatariusza lub osoby
upowaznione do wystgpowania w imieniu Obligatariusza.

ii.  Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace fakt posiadania przez Obligatariusza Obligacii,
co do ktérych zlozono Zadanie Natychmiastowego Wykupu.

iii.  Na dzien doreczenia Zadania Natychmiastowego Wykupu stan posiadana Obligacji przez
danego Obligatariusza wynikajacy ze Swiadectwa Depozytowego musi by¢ aktualny.

¢) W Dniu Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu Emitent zobowiazany jest zaplaci¢ za
kazdg Obligacje Kwote¢ Natychmiastowego Wykupu.

Na dziei sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystepuje zaden z Przypadkéw Naruszenia
okreslonych w pkt 22.1 Warunkéw Emisji, uprawniajacy Obligatariuszy do zlozenia Zadania
Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

Stopa Procentowa, ustalenie oprocentowania Obligacji

a) Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej w nastgpujacy sposob
(,,Stopa Procentowa”):

1. Stopg Procentowsq dla danego Okresu Odsetkowego bedzie wysokos§é wskaznika WIBOR
3M (,,Dlugos¢ Depozytu do Ustalenia Stopy Procentowej”) dla depozytéw w PLN,
opublikowanego na stronie serwisu Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej
oficjalnego nastgpce w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej z kwotowania fixingu o
godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, powickszonego o marze, w wysokosci 4,30%
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(stownie: cztery i 30/100 punktu procentowego) (,,Marza”) oraz, poczawszy od drugiego
Okresu Odsetkowego, powigkszonego o marze dodatkowa w wysokosci ustalanej
zgodnie z pkt 12.2(b) Warunkéw Emisji (;,Marza Dodatkowa”).

b) Wysokos¢ Marzy Dodatkowej zalezy od wartosci Wskaznika DZwigni Finansowej.

1. Poczawszy od drugiego Okresu Odsetkowego, w przypadku gdy Wskaznik DzZwigni
Finansowej obliczony na Dzien Badania przypadajacy przed rozpoczeciem danego
Okresu Odsetkowego osiagnie warto§¢ wyzsza niz 4,00, Obligatariuszom bedzie
przystugiwa¢ Marza Dodatkowa, ktéra bedzie okreélana na kazdy kolejny Okres
Odsetkowy. Wysokos¢ Marzy Dodatkowej (w skali roku) dla okreslonego przedziatu
warto§ci Wskaznika DZwigni Finansowej przedstawia tabela ponizej:

Wartos$¢ Wysokos¢
Wskaznika DZzwigni Finansowej Marzy Dodatkowe;j
<4,00 0,00%
>4,00 oraz <4,25 0,25%
>4,25 oraz <4,50 0,50%
>4,50* 0,50%

* Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji zgodnie z pkt 22.1(n) Warunkéw Emisji, ktéry uprawnia
Obligatariusza do Zgdania Natychmiastowego Wykupu.

ii. Podwyzszenie, obnizenie lub utrzymanie w niezmienionej wysokosci Marzy Dodatkowej
w wyniku obliczenia i publikacji wartosci Wskaznika DzZwigni Finansowej na kolejny
Dzien Badania bedzie obowiazywalo od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego
nastgpujacego po dniu przekazania do wiadomosci publicznej Zaswiadczenia o
Zgodnosci do kotica takiego Okresu Odsetkowego.

iii. Emitent bedzie publikowal wyliczenia Wskaznika DZwigni Finansowej, w tym wysokos¢
Marzy Dodatkowej, w formie Zaswiadczent o Zgodnosci, w sposéb i terminie okreslonym
w pkt 19(c) Warunkéw Emisji.

iv. W przypadku braku publikacji lub nieterminowej publikacji Zaswiadczenia o Zgodnosci
na dany Dzied Badania, wysoko§¢ Marzy Dodatkowej dla potrzeb ustalenia Stopy
Procentowej dla najblizszego Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po tym Dniu
Badania wynosi¢ bedzie 0,50% w skali roku.

¢) W przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci wskaznika WIBOR 3M w sposéb wskazany
w punkcie 12.2(a) Warunkéw Emisji, Stopa Procentowa, dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
réwna $redniej arytmetycznej stop podanych Agentowi Kalkulacyjnemu przez Banki Referencyjne
dla depozytéw o dlugosci réwnej Diugosci Depozytu do Ustalenia Stopy Procentowej w zlotych,
obliczonej przez Agenta Kalkulacyjnego, pod warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokraglona do piatego miejsca po przecinku (a 0,000005 lub wigcej bedzie zaokraglone w gore) i
powigkszona o Marz¢ oraz, poczawszy od drugiego Okresu Odsetkowego, powigkszona o Marze
Dodatkowa.

d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie bedzie mogta by¢
ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami z uwagi na brak mozliwosci ustalenia wysokosci
wskaznika WIBOR 3M w sposéb okreslony w punkcie 12.2(a) lub 12.2(c) Warunkéw Emisji,
Stopa Procentowa bedzie ustalona w oparciu o Diugosé Depozytu do Ustalenia Stopy
Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego.
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Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek, ustalanie Kwoty Odsetek

2)

Obligacje sa oprocentowane. Kwota Odsetek od kazdej Obligacji naliczana jest dla danego

Okresu Odsetkowego i bedzie ptatna w kazdym Dniu Platnosci Odsetek zgodnie z tabela

wskazana ponizej, z zastrzezeniem pkt 13.1(b) Warunkéw Emisji.

Nr Okresu Plerwszy dzien | Ostatni dzien . . | Dzien Ptatnosci
Odsetkowego Okresu Okresu Liczba dni Odsetek
Odsetkowego [ Odsetkowego
1 2016-12-09 2017-02-28 81 2017-02-28
2 2017-02-28 2017-05-28 89 2017-05-28
3 2017-05-28 2017-08-28 92 2017-08-28
4 2017-08-28 2017-11-28 92 2017-11-28
5 2017-11-28 2018-02-28 92 2018-02-28
6 2018-02-28 2018-05-28 89 2018-05-28
7 2018-05-28 2018-08-28 92 2018-08-28
8 2018-08-28 2018-11-28 92 2018-11-28
9 2018-11-28 2019-02-28 92 2019-02-28
10 2019-02-28 2019-05-28 89 2019-05-28
11 2019-05-28 2019-08-28 92 2019-08-28
12 2019-08-28 2019-11-28 92 2019-11-28

b) Kazdy ,,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dziel) do pierwszego
Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci
Odsetek (wliczajac ten dzierl) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia)
przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie si¢ konczyl w Dniu Wykupu (nie wliczajac tego dnia)
lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na Natychmiastowy Wykup lub wystapienie zdarzen, o
ktérych mowa w pkt 23 Warunkow Emisji.

¢) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie Stopy Procentowej z Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego 1 platna jest z dotu w Dniach Platnosci Odsetek.

d) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie
wedlug nastepujacej formuly:

. . LDi
KOi =N xSPix —
365
gdzie:
KOi oznacza Kwotg Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

N  oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,
SPi oznacza Stope Procentows obowiazujaca w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
LDi oznacza liczbg dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do pelnego grosza (przy czym pél grosza bedzie
zaokraglone w gore).

e) Agent Kalkulacyjny ustali w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego:

i.  Stope Procentows dla tego Okresu Odsetkowego, oraz

il. Kwote Odsetek na kazda Obligacje, ktora bedzie nalezna zgodnie z Warunkami Emisji
za ten Okres Odsetkowy
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oraz przekaze t¢ informacje Emitentowi.
Dokonywanie ptatnosci z tytulu Obligacji

a) Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Praw w Ewidencji (do Dnia Rejestracji) lub w Depozycie (od
Dnia Rejestracji) uwaza si¢ za przedstawione do platnosci Kwoty do Zaplaty bez jakichkolwiek
dodatkowych dyspozycji i oswiadczen Obligatariusza.

b) Jezeli Dzieni Platnosci przypada na dzieni niebedacy Dniem Roboczym, wéwezas platnosé Kwoty
do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu, a Obligatariuszowi
nie bedzie przystugiwac¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badZ inna rekompensata za taki okres.

c) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem (do Dnia Rejestracii)
Agenta ds. Platnosci lub (od Dnia Rejestracji) KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki
Papierow Wartosciowych Obligatariuszy 1 Rachunki Zbiorcze.

d) Spelnienie §wiadczenia z Obligacji po Dniu Platnosci, stosownie do tresci art. 481 Kodeksu
cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta, jako dluznika zobowigzania do platnosci
odsetek w wysokosci ustawowej za czas op6znienia, chociazby Obligatariusz nie ponidst Zadnej
szkody i chociazby opéznienie bylo nastgpstwem okolicznosci, za ktére Emitent, jako diuznik,
odpowiedzialno$ci nie ponosi.

¢) Miejscem spelnienia $wiadczenia jest (do Dnia Rejestracji) siedziba Banku lub (od Dnia
Rejestracji) siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek
Zbiorczy, za posrednictwem ktérego spelniane jest §wiadczenie.

f) Przy dokonywaniu obliczed platnosci z Obligacji:

i wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedg zaokraglane do dwoch miejsc po
przecinku od punktu procentowego; oraz

i.  wszystkie platnosci okreslone w ztotych beda zaokraglane do petnego grosza (przy
czym polowy beda zaokraglane w gore).

3.7. Wysoko$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Nie dotyczy — Obligacje sa niezabezpieczone.

3.8. Warto§¢ zaciagnietych zobowigzan, 2z  wyszczegollnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wigcej
niz 4 miesiace udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania
zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych
proponowanych do nabycia

Warto$¢ zaciagnictych zobowiazan Emitenta ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie

wigcej niz 4 miesiace udostepnienie Propozycji Nabycia to jest na dziet 30 wrzesnia 2016 roku wynosi

24.977.853,43 PLN (stownie: dwadziescia cztery miliony dziewigéset siedemdziesiat siedem osiemset
pieédziesiat trzy i 43/100 zlotych).

Warto$§¢ zobowiazan przeterminowanych ustalona na ostatni dzied kwartalu poprzedzajacy o nie wigcej
niz 4 miesiace udostepnienie Propozycji Nabycia to jest na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi
633.214,49 PLN (stownie: szeséset trzydziesci trzy tysiace dwiescie czternascie i 49/100 ztotych). Wartosé
zobowiazan przeterminowanych na dzienn 31 grudnia 2016 roku wynosi 450.113,15 PLN (stownie:
czterysta pieédziesiat tysiecy sto trzynascie i 15/100 ztotych).

Wskazane powyzej zobowiazania przeterminowane dotyczg wylacznie zobowigzan handlowych wobec
dostawcéw. Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2016 r., a takze na dzien sporzadzenia niniejszej
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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC]JI SERII BGD1119 EMITENTA BIOGENED S.A.

Noty Informacyjnej, Emitent nie posiada zadnych przeterminowanych zobowiazan o charakterze
publiczno-prawnym, jak i zobowiazan przeterminowanych wobec instytucji finansowych (kredyty,
pozyczki, leasingi), obligatariuszy, czy tez wobec pracownikéw.

Perspektywy ksztaltowania zobowiaza emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji sq nastgpujace:
38.000.000,00 PLN (stownie: trzydziesci osiem milionéw ztotych).

Na dziefi sporzadzania niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada wyemitowana 1 seri¢ obligacji — sa
to obligacje serii BGD1119 o tacznej wartosci nominalnej réwnej 5.000.000 PLN (stownie: pi¢é¢ milionéw
zlotych), ktérych dzien wykupu przypada na 28 listopada 2019 r.

3.9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w
efektach przedsiewzigecia, ktére ma byc¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dtuznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych
z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone

Nie dotyczy — nie okreslono przedsi¢wzigcia.

3.10. Zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepieni¢zZnego na §wiadczenie pienigzne
Nie dotyczy — z Obligacji wynikaja jedynie $wiadczenia pieni¢zne.

3.11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako

zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z instrumentéw diuznych — wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy — Obligacje sa niezabezpieczone.

3.12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gloséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji,
b) ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Nie dotyczy — Obligacje sa obligacjami zwyklymi.
3.13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje¢, b) cena emisyjna akcji lub sposoéb jej ustalenia,
c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akciji.
Nie dotyczy — Obligacje sa obligacjami zwyklymi.
4. Zalaczniki do Noty Informacyjne;j
Spis zatacznikow:
= Zalacznik 1: Aktualny odpis z KRS dla Emitenta
= Zalacznik 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
= Zalacznik 3: Uchwaly stanowigce podstawe emisji Obligacii
" Zalacznik 4: Warunki Emisji Obligacji serii BGD1119

»  Zalacznik 5: Definicje i objasnienia skrétéw
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4.1. Zatacznik 1: Aktualny odpis z KRS dla Emitenta

Identy fikator wydruku: RP/273505/22/20170131095114

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 31.01.2017 godz. 09:51:14
Numer KRS: 0000273505

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Strona 1z 9

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  (01.02.2007

|Ostatni wpis | Numer wpisu

2 Data dokonania wpisu 19.10.2016

Sygnatura akt

LD.XX NS-REJ.KRS/22088/16 /951

Oznaczenie s3du

SADOWEGO

SAD REJONOWY DLA LODZI-SRODMIESCIA W LODZI, XX WYDZIAL KRAJOWEGO REJESTRU

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1,0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 472338733, NIP: 9471856923
3.Firma, pod ktorg spotka dziala BIOGENED SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejszej rejestragi —_—
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziafalnosé | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spolki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  |NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. LODZ, gmina M. LODZ, misjsc. LODZ
2.Adres ul. POJEZIERSKA, nr 99, lok. -, miejsc. LODZ, kod 91-342, poczta LODZ, kraj POLSKA
3.Adres poczly elektroniczne) e

4.Adres strony intemetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identy fikator wydruku: RP/273505/22/20170131095114 Strona2z 9

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie bR STATUT SPOLKI Z 29.12.2006 R, NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
statutu LODZI, REPERTORIUM A NR 7778/2006;

26.01.2007 R NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI,
REPERTORIUM A NR 624/2007- DODANO UST. 3 W § 1, ZMIENIONO § 3UST. 1 1§ 7UST. 1
STATUTUY;

2k 12.10,2007R., NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI,
REPERTORIUM A NR 6304/2007 - ZMIENIONO § 4 UST.1, W § 5 DODANO NOWY UST.2 A
DOTYCHCZASOWY UST.2 OZNACZONO JAKO UST.3.

3 12.06.2008 R., NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARTA NOTARIALNA W LODZI,
REPERTORIUM A 4738/2008 - ZMIENIONO § 4 UST. 2 STATUTU SPOLKT;

4 05.06.2009 R., REP A 3100/2009, NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKT, KANCELARIA NOTARIALNA
W LODZ1, ZMIENIONO §3 STATUTU SPOLKI

5 5.06.2009 R., NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W tODZI,
REPERTORIUM A NR 3100/2009, ZMIENIONO § 4 UST. 1 STATUTU SPOLK;

6  [06.052011 R, REP. A NR 4209/2011, NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W LODZI, ZMIENIONO § 4 PKT 1, SKRESLONO §§ 5 16, ZMIENIONO
DOTYCHCZASOWA NUMERACIE §§ OD 7 DO 20 NA §§ OD 5 DO 18

7 16.06.2011, REPERTORIUM NR 5736/2011, NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W LODZ] - ZMIENIONO § 4 PKT 1.

8 3 LISTOPADA 2011 R., NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
LODZI, REPERTORIUM A NR 10132/2011, ZMIENIONO § 4 UST.1

9 20.06.2012R. NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI, REP.
A NR 6444/2012 - ZMIENIONO §7 UST.3, §9 UST.2, §11 UST. 1 ORAZ §11 UST.3 STATUTU.

10 - AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12 2012 R., NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W LODZI, REP. A NR 14337/2012 - ZMIENIONO § 4 UST. 1

- AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.05.2013 R., NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W LODZI, REP A NR 5867/2013 - ZMIENIONO § 4 UST. 1

s | 21.06.2013 R., KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI, NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI,
REPERTORIUM A NR 7160/2013, ZMIENIONO 8§ 9,11,14 STATUTU.

12 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2014 R., KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI, NOTARIUSZ
MARIUSZ WROBLEWSKI, REPERTORIUM A NR 6354/2014, ZMIENIONO § 1 UST.3 STATUTU.

13 17.12.2014 R., REPERTORIUM A NR 13482/2014, NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI
KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI - ZMIANA § 4 UST.1 STATUTU

14 11.06.2015 R. ZASTEPCA NOTARIALNY ANNA TROCINSKA ZASTEPUJACA NOTARIUSZA
MARIUSZA WROBLEWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W tODZI, AKT NOTARIALNY
REP. A NR 524572015

ZMIENIONO §4 UST, 1 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas; na jaki zostala utworzona spatka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor e

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
oghoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach Iub
majatku spélki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
wzysku?
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Identy fikator wydruku: RP/273505/22/20170131095114 Strona 3z 9

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informaga o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA,
UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z 29.11.2006R, ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ
NOTARIUSZA PIOTRA CZARNECKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI, REPERTORIUM A NR
6950/2006

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengi | Konsumentow o
2godzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spatka

1 1 Nazwa lub firma LODZKIE PRZEDSIEBIORSTWO FARMACEUTYCZNE "POLON" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  [KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3Numer w rejestize 0000025046
4.Nazwa sadu prowadzacego rajestr [
5. Numer REGON 472338733
6.Numer NIP ——
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1. Wysokos¢ kapitaty zakladowego 22 563 190,00 Zt
2. Wysokost kapitatu docelowego 5 561 475,00 ZL
3.Liczba akeji wszystkich emisji 2256319
4.Wartos¢ nominalna akcji 10,00 ZL

5.Kwotowe okreslenie czgséci kapitalu wplaconege |22 563 190,00 ZL

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia | -—--

aport

kapitaiu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosa akgji objetych za 2 000 000,00 ZL

Rubryka 9 - Emisja akeji

akeji uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie s3
uprzywilejowane

1 1.Nazwa seni akcji A
2.Liczba akeji w danej serii 741530
3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC]JI SERII BGD1119 EMITENTA BIOGENED S.A.

Identy fikator wydruku: RP/273505/22/20170131095114 Strona 4z 9
2 1.Nazwa serii akgji B
2.Liczba akgi w danej serit 300000
3.Rodzaj uprzywilejowania i iczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akcje nie s3
uprzywilejowane
3 1.Nazwa seni akji C
2.Liczba akgi w danej seril 100000
3Radzaj uprzywilejowania i ficzba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
4 1.Nazwa seni akaji D
2 Liczba akgji w danej seril 2655
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub.
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akgi w danej serii 167370
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akaji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akeji F
2.Liczba akgji w danej seri 144764
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akji uprzywilejowanych lub
informacja, 2 akcje nie s3
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akgji w danej serii 400000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie sg
uprzywilsjowane
8  |LNazwa serii aksji SERIA H
2.Liczba akgi w danej serit 400000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie'sg
uprzywilsjowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligaciji zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentagji podmiotu

CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI UPRAWNIONYCH JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUB

Podrubryka 1
Dane oscb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

BIEGANSKA

2.Imiona BARBARA
3.Numer PESEL/REGON 62051307123
4.Numer KRS e
S5.Funkeja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosaach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona e

7] 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GRZEGORZEWSKI
2.Imiona ANDRZEJ RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 69080700691
4.Numer KRS nkifatad
5.Funkeja w organie reprezentujgeym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzgca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona W
azynnosdach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych wisktad arganu
51 1.Nazwisko GRZEGORZEWSKA
| 2.Imiona URSZULA MARIA
|3-Numer PESEL 42040701608
2 [1.Nazwiko KOWALSKA
2.Imiona ANNA TZABELA
3.Numer PESEL 38032702968
3 |L.Nazwiko MOZYSZEK
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2.Imiona ANDRZEJ EDWARD
3.Numer PESEL 51020103998

4 |LNawisko KOSTECKI
2.Imiona SEBASTIAN JAN
3.Numer PESEL 80061308174

5 [LNawiko MIKOLAICZAK
2.Imiona ELZBIETA MARIA
3.Numer PESEL 50103004122

Rubryka 3 - Prokurenci

1 |tNazwisko SKORUPA

2.Imiona DOROTA

3:Numer PESEL 74031314162

4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU
3 |LNazwisko GRZEGORZEWSKI

2.Imiona JACEK WACLAW

3:Numer PESEL 41070402475

4,Radzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1/Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 |20,42, Z, PRODUKCIA WYROBOW KOSMETYCZNYCH I TOALETOWYCH
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostatej dzialalnosci 1 [21,10,Z, PRODUKCIA PODSTAWOWYCH SUBSTANCII FARMACEUTYCZNYCH
poRdsibioy 2 |46,3,, SPRZEDAZ HURTOWA ZYWNOSC

3 |46, 45, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM I KOSMETYKOW

4 |46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH

5 |46, 75,Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

&  |47,75,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW I ARTYKULOW TOALETOWYCH

PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
7 |68,20,2, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI
8 |72,1,, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK PRZYRODNICZYCH I
TECHNICZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zfozonych dokumentach

Roclzaj dokumentu Nrkolejny w  |Data zlozenia Za okres oddo
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 11,07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
fReznego spavoziania 2 24.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
finansowego
3 30.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
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27.07.2010

01.01.2009 R.-31.12.2009 R,

13.05.2011

01.01.2010 R, - 31.12.2010 R,

24.07.2012

01.01.2011-31,12.2011

10.07.2013

01.01.2012-31.12.2012

10.07.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

O (o |~ | [0 | &

26.06.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 29.06.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

A A

2.Wzmianka o zlozeniu opinii

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

bieglego rewidenta

ey

01.01.2007 R, - 31.12.2007 R.

AN A

01.01.2008 - 31.12.2008

e

01.01.2009 R.-31.12.2009 R.

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

o

01.01.2011-31.12.2011

AN A

01.01.2012-31,12.2012

AFAA

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

1
2
3
4
5 AN
6
7
8
9

AXEA

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 A

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

EAAAA

3:.Wazmianka o ziozeniu uchwaly

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

Iub postanowienia o

A
o ety

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

zatwierdzeniu
finansowego

P
FHEEN

01.01.2008 - 31.12.2008

A

01.01.2009 R.-31.12.2009 R.

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

AN

01.01.2011-31.12.2011

WA

01.01.2012-31,12.2012

A

0D 01,01.2013 DO 31.12.2013

1
2
3
4
5 AN
6
7
8
9

AN

0D 01.01.2014 DO 31.12,2014

10 H A

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Ry

4.Wzmianka o zlozeniu

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

sprawozdania z dziatalnosei

A A

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

podmiotu

ey

01.01.2008 - 31.12.2008

A A

01.01.2009 R.-31.12.2009 R

01.01.2010 R, - 31.12.2010 R.

AN A

01.01.2011-31.12.2011

Ry

01.01.2012-31.12.2012

AN A

0D 01,01.2013 DO 31.12.2013

i
2
3
4
€ e
6
7
8
9

o

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 FANAA

0D 01,01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
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Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2006
za ktory nalezy ztozyé sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art, 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucjj z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub'o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziafalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 31.01.2017

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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4.2. Zatacznik 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
BIOGENED SPOLKI AKCYJNEJ

(tekst jednolity wg stanu na dziern 23 lutego 2016 r.)

|. Postanowienia ogéine

§1
1. Tworzy si¢ spotke akeyjng pod firmg: Biogened Spotka Akeyjna, zwang dalej "Spétka".

]

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Lodzkiego Przedsigbiorstwa Farmaceutycznego
"Polon" spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotkg akeyjna.

3. Do Spotki przystgpuja  dotychczasowi  wspdlnicy Eddzkiego  Przedsigbiorstwa
Farmaceutycznego "Polon" spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig.

§2

L. Czas trwania Spotki jest nicograniczony.

[

Siedzibg Spolki jest Lodz.

3. Spotka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

4. Spotka moze tworzyé oddziaty, filie, zaktady i przedstawicielstwa, moze by¢ wspélnikiem
i akcjonariuszem w innych spotkach i uczestniczy¢ w innych przedsigwzigeiach
gospodarczych w kraju i za granicg, moze naleze¢ do organizacji krajowych i zagranicznych.

5. Spotka moze byé przedstawicielem innego podmiotu krajowego i zagranicznego w granicach
przez prawo okreslonych.

Il. Przedmiot przedsigbiorstwa Spétki
§3
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja artykutoéw spozywczych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej ( PKD 10.86.Z),

- produkcja pozostatych artykuléw spozywezych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 10.89.Z)

- produkcja pestycydow i pozostatych srodkéw agrochemicznych (PKD 20.20 Z ),

- produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych (PKD 21.10Z ),

- produkeja lekow i wyrobow farmaceutycznych (PKD 21.20.Z),

- produkcja $rodkéw myjacych i czyszezacych (PKD 20.41. Z)

- produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42 Z)

- produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych (PKD 32.50.Z)

- sprzedaz hurtowa zywnosci (PKD 46.3)

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45 Z)

- sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46 Z)

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75. Z),

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

- sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47.2).

- sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.Z)

- sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych w wyspecjalizowanych sklepach,
(PKD 47.74.Z)

- sprzedaz detaliczna kosmetykdw i artykuléw toaletowych (PKD 47.75.Z)

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomo$ciami (PKD 68.20.Z)
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- dzialalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomos$ci na zlecenie (PKD 68.3)

- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z)

- dzialalnos¢ zwigzana z przetwarzaniem danych i obstuga portali internetowych (PKD 63.1)
- wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostala dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.1),

- dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania (PKD 58.2)

- badania naukowe i prace rozwojowe W dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.1)
- badania rynku i opinii publicznej (PKD 73.20 Z),

- doradztwo zwigzane z zarzadzaniem PKD 70.2),

- dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.Z),

- dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw niefinansowych (PKD 70.10.Z),

- reklama (PKD 73.1),

- dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem pracownikéw (PKD 78.10.Z);

- dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej (PKD 78.20.Z),

- pozostata dziatalnos¢ zwiazana z udostgpnianiem pracownikow (PKD 78.30.Z)

- dzialalnos$¢ zwiazana z organizacja targow i wystaw (PKD 82.30.Z),

- prowadzenie szpitali (PKD 86.10.7),

- praktyka lekarska (PKD 86.2)

- pozostata dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana(PKD 96.09.Z)

- pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59)

2. Spotka prowadzi dziatalnosé, o ktorej mowa w ust. 1 na podstawie zezwolen, o ile wymagajg
tego odrgbne przepisy.

lll. Kapitat Spotki
§4

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 22.563.190 ztotych i dzieli si¢ na 741530 akcji zwyktych na
okaziciela serii A od numeru 000001 do numeru 741530, 300000 akeji zwyktych na okaziciela
serii B od numeru 000001 do numeru 300000, 100000 akcji zwyktych na okaziciela serii C od
numeru 000001 do numeru 100000 oraz 2655 akcji zwyktych na okaziciela serii D od numeru
0001 do numeru 2655, 167370 akciji zwyktych na okaziciela serii E od nmmeru 0001 do
numern 167370, 144764 akcji zwyklych na okaziciela serii F od numeru 0001 do numeru
144764, 400000 akcji zwyklych na okaziciela serii G od numeru 0001 do numeru 400000,
oraz 400000 akeji zwyklych na okaziciela serii H od numeru 0001 do numeru 400000,

o wartosci nominalnej 10,00 (dziesiec) ztotych kazda.

&)

Przed rejestracjg Spotki pokryte zostaty wszystkie akcje serii A kwotg 7.415.300 zlotych.

3. Spotka moze emitowaé akeje imienne 1 na okaziciela,
§5
1. Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitahn zaktadowego.
2. Spétka moze nabywac¢ akcje w celu ich umorzenia,
3. Akcja nie moze by¢ umorzona bez zgody akcjonariusza udzielongj w formie pisemnej, chyba

ze spelnione sa przestanki umorzenia przymusowego.

4. Przymusowe umorzenie akcji nastgpi¢ moze w razie wystgpienia po stronie akcjonariusza lub
Spotki waznej przyczyny, a w szczegdlnosci:

- dziatania akcjonariusza na szkodg Spolki poprzez podejmowanie dziatalnosci konkurencyjnej
bez zgody Spotki;

- wyrzadzenia przez akcjonariusza umysinie szkody Spoélce;

- podejmowania przez Spotke nowych zamierzen gospodarczych, ktorych prowadzenie nie jest
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mozliwe z udzialem w Spoice danego akcjonariusza.

S. O przymusowym umorzeniu akeji decyduje Walne Zgromadzenie wigkszoscig % glosoéw przy
obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu zalkdadowego Spotki
na wniosek Zarzgdu lub Rady Nadzorczej. Przed podjgciem uchwaty akcjonariusz, ktorego
akcja ma by¢ umorzona moze przedstawic¢ swoje stanowisko.

6. W zamian akcji umorzonych Spétka moze wydawaé $wiadectwa uzytkowe. Wydanie
Swiadectw uzytkowych wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgtej wigkszoscig %
glosow przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowg kapitatu

zaktadowego Spotki.
V. Wiadze Spétki
§6
Wiadzami Spétki sg:
a) Walne Zgromadzenie
b) Rada Nadzorcza
c) Zarzad
§7

L. Kompetencje Walnego Zgromadzenia okreslajg przepisy kodeksu spotek handlowych
1 niniejszego Statutu.

19

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w Lodzi oraz w innych miejscowo$ciach na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Na kazda akcje przypada jeden glos.

§8
L Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie Zarzad nie pézniej niz w ciggu szesciu

miesigcy po zakofczeniu roku obrachunkowego, za§ jesli Zarzad nie uczyni tego w
przepisanym terminie, prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow
przystuguje Radzie Nadzorczej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z whasnej inicjatywy albo na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedng dziesiagta) czg$¢ kapitatu
zakltadowego Spotki zgloszony na pisSmie z podaniem powodow zwotania. Jezeli
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w ciggu 14 ( czternastu ) dni od
dnia zgloszenia wniosku, prawo zwolania tego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom
reprezentujacym 1/10 (jedng dziesigty) cze$¢ kapitalu zakladowego Spétki na podstawie
upowaznienia sadu rejestrowego.

4. W Walnym Zgromadzeniu uczestniczg akcjonariusze albo osobidcie, albo przez swoich
petnomocnikow.

5. Walne Zgromadzenie jest zdolne do podjgcia wiazacych uchwal, jezeli sa na nim obecni
akcjonariusze lub ich pelnomocnicy reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakltadowego
Spotki.

6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzglgdna wigkszoscig glosow, chyba ze
przepisy kodeksu spotek handlowych oraz niniejszego Statutu stanowig inaczej.

7. Jezeli wszystkie akcje sa akcjami imiennymi, Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane za
pomocg listbw poleconych wystanych na dwa tygodnie przed jego terminem. Za pisemng
zgody akcjonariusza zawiadomienie moze zostaé wyslane na wskazany przez niego adres
poczty elektronicznej.
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a)
b)
<)
d)

e)

g)
h)
i)
i)
k)
1Y)
m)

)

0)

p)

(]

(]

Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o usunigcie czionkow wiadz lub

§9

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza nastgpujace sprawy:

zatwierdzanie kierunkéw dziatalnosei Spoétki,

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu i Rady Nadzorczej,

zatwierdzanie bilansu oraz rachunkn zyskow i strat za poprzedni rok obrachunkowy Spétki,

podziat zysku lub pokrycie strat, w tym wylaczenie czystego zysku od podziatu pomigdzy
Wspolnikéw lub przeznaczenie czystego zysku na zasilenie funduszy tworzonych przez
Spotke,

tworzenie 1 przeznaczenie kapitatéw (funduszy) Spotki,

powolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej przewodniczacego,

odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej przewodniczacego,

udzielanie pokwitowania Zarzadowi i Radzie Nadzorczej z wykonywania obowigzkow,
ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

zmiana Statutu Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spoétki oraz ustanowienie likwidatora,

przystapienie Spotki do organizacji zrzeszajacych podmioty gospodarcze,

zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spoétki oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,

rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Zarzad albo akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 1/10 ( jedng dziesigtg ) czgs¢ kapitatu zaktadowego,

umoizenie alcji,

wystgpienie z roszczeniami o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub

sprawowania zarzgdu albo nadzoru.

Uchwaly podejmowane w sprawach objetych pkt. ¢, d, I, m, n, p, wymagaja dla swej

skutecznodci wigkszosci 3/4 (trzech czwartych) gloséw oddanych, a uchwaty w sprawie

odwolania cztonkow Zarzadu lub odwotania czionkéw Rady Nadzorczej wymagaja dla swej

skutecznosci 4/5 (czterech pigtych) glosow.

§10

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Prezes zarzadu lub wskazana przez niego osoba. Nastgpnie zarzadza sig wybor

przewodniczgcego sposrdd akcjonariuszy i ich pelnomocnikéw obecnych na zgromadzeniu.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.

likwidatoréw, o pociagnigeiu ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych.

Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zgdanie choc¢by jednego z uczestnikow Zgromadzenia.
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§11
L. Rada Nadzorcza skfada si¢ od 5 do 7 os6b powolywanych i odwolywanych przez Walne
Zgromadzenie.

9

Kadencja Rady Nadzorczej wynosi pig¢ lat.

3. Odwolanie cztonka Rady przed uptywem kadencji moze nastgpi¢ w drodze uchwaty podjgtej
przez Walne Zgromadzenie wigkszoscig 4/5 (czterech piatych) glosow.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w jej posiedzeniach oraz wykonywaé inne
obowigzki czionkdw Rady Nadzorczej osobiscie lub za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej, a takze moga podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkow bezposredniego porozumiewania sig na odlegto$¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwykla wigkszoscig gloséw, chyba ze postanowienia
Statutu stanowia inaczej. W przypadku rownosci gloséw decyduje glos Przewodniczacego
Rady.

§12
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

a) badanie bilansu, rachunku zyskow i strat zarowno co do zgodnos$ci z ksiggami i dokumentami,
jaki ze stanem faktycznym,

b) badanie sprawozdania i wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat oraz
skiadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z wynikéw tego badania,

c) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta,

d) zatwierdzanie planéw rozwoju Spotki oraz rocznych i wieloletnich planéw dziatania,

e) opiniowanie wnioskow Zarzadu podlegajacych rozpatrzeniu przez Walne Zgromadzenie,

f powolywanie, odwotywanie cztonka lub cztonkow Zarzadu oraz zawieszanie w czynnosciach
poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,

g) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu.

3. Prawo do dokonywania kontroli i nadzoru przystuguje catej Radzie Nadzorczej jako organowi
Spotki. Rada moze oddelegowac do wykonania poszczegélnych czynno$ci kontroli i nadzoru

swojego cztonka, okreslajac szczegbtowo zakres jego kompetencji.

§13
L. W celu wykonania czynnosci okreslonych w paragrafie powyzszym Rada Nadzorcza moze
przegladac kazdy dziat czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spétki sprawozdan
i wyjasnien, dokonywa¢ rewizji majatku Spéiki, tudziez sprawdzac ksiggi i dokumenty.

19

Walne Zgromadzenie moze wyznaczy¢ Radzie Nadzorczej lub poszezegdlnym jej cztonkom
wynagrodzenie dodatkowe za dokonanie powyzszych czynnosci.

§14
L. Zarzgd Spolki sklada sig z 1 — 4 cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesow.

8

Kadencja Zarzadu trwa pigc¢ lat.
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3. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy nie zastrzezone przepisami kodeksu spotek
handlowych lub postanowieniami niniejszego Statutu do kompetencji innych organéw.

4. Zarzad zarzgdza majgtkiem i sprawami Spotki spelniajac swoje obowiagzki przy $cistym
przestrzeganiu przepisdw prawa oraz postanowien niniejszego aktu, uchwat i regulamindow
powzigtych zgodnie z niniejszym aktem przez Walne Zgromadzenie.

§15
L. Zarzad reprezentuje Spétke na zewnatrz w stosunku do organdw panstwowych i oséb trzecich.

19

Do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Spotki jest uprawnionych dwéch czlonkow Zarzadu
lub czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

V. Gospodarka Spoftki.
§16
1. Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy.

[

Jezeli Spotka rozpoczeta dzialalno$é w drugiej potowie roku obrachunkowego moze rachunki
i sprawozdania za ten okres potaczy¢ z rachunkami i sprawozdaniami za rok nastgpny.

§17
1 Spotka tworzy kapitat zapasowy z przeznaczeniem m.in. na pokrycie strat bilansowych.
Na kapital zapasowy przelewa sig zysk spétki wylaczony od podziatu chyba, ze Zgromadzenie
Wspdlnikow postanowi inaczej lub nie podejmie stosownej uchwaty do konca kolejnego roku

obrachunkowego.
2, Spotka moze tworzy¢ inne fundusze uchwalg Walnego Zgromadzenia.
3. Spotka moze tworzy¢ specjalne kapitaly rezerwowe, kiére bedg przeznaczone na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki.
VI. Postanowienia koricowe.
§18
1. Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg zgodnie z prawem obowigzujgcym na terenie

Rzeczpospolitej Polskiej.

)

Wszelkie ogloszenia pochodzace od Spotki bgdg publikowane w Monitorze Sgdowym
1 Gospodarczym.

3. Calkowity koszt przeksztatcenia Spotki wyniesie 100.000,00 ztotych.
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4.3. ik 3: i
3. Zatacznik 3: Uchwaly stanowiace podstawe emisji Obligacji

Lodi, dnia 29 sierpnia 2013 r.

Uchwata Nr 43/2013 z dnia 29 sierpnia 2013 roku.
Zarzadu Biogened spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (,Spotka”) w sprawie ustanowienia programu
emisji obligacji 0 wartoéci maksymalnej 5.000.000 PLN i emitowaniu w ramach niego obligacji
(,Program Emisji”)

zarzad Spolki dziatajac na podstawie statutu Spofki oraz ustawy Z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300, z pozn. zm.) (,Ustawa 0 obligacjach”) uchwala co
nastepuje:

Par. 1
Zarzad Spotki podejmuje decyzje o otwarciu 4-letniego Programu Emisji obligacji Spotki o wartosci
maksymalnej 5.000.000,- PLN (stownie: piec milionéw ztotych) oraz wielokrotnym zacigganiu
zobowiazan finansowych poprzez emitowanie przez Spotke w seriach niezabezpieczonych obligacji

zwyktych na okaziciela w ramach tego Programu Emisji.

Par. 2
Wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i niewykupionych obligacji w kazdym czasie trwania
Programu Emisji Obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego Programu. Emisje
obligacji beda nastepowaly w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy 0 obligacjach. Propozycje Nabycia obligacji
;ostang skierowane do indywidualnie oznaczonych adresatow w liczbie nie wigksze]j niz 149 0s6b.
Obligacje nie beda miaty formy dokumentu zgodnie z art. 53 Ustawy o obligacjach.

Par. 3
Warunki emisji kazdej serii obligacji, a W szczepolnosci warto$¢ nominalna poszczegolnych serii,
terminy emisji i wykupu, wysokosc i zasady wyptaty naleznych pozytkéw z obligacji zawarte beda
w odpowiednich warunkach emisji obligacji.

Par. 4
Szczegotowe warunki emisji kazdej serii obligacji beda satwierdzane przez Spotke zgodnie
7 reprezentacja.

Par. 5
Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji, dokonywaniem w imieniu Spofki
wyplat ¢wiadczen z obligacji oraz prowadzeniem ewidencji obligacji zostang powierzone ALIOR Bank
S A. z siedziba w Warszawie na podstawie zawartych umow.

Par. 6

Powyzsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

BIOGENED S.A.
91342 Lédz. ul Pajezierska 99
wi 042657 27 7

[podpisy i pieczec Emitenta]
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BIOGENED S.A.
91-342 L4d2, ul. Pojezierska 99
tal 042 651 37 79 fax 042 651 12 43

NIP 947-18-56-923 Uchwata Nr 24/2016 z dnia 24.11.2016

Zarzadu Biogened Spétki Akcyjnej z siedzibg w todzi (,Spétka”) w sprawie zmiany parametréw
istniejgcego programu emisji obligacji otwartego w dniu 29 sierpnia 2013 roku

W 2wigzku z Uchwatlg Zarzadu Nr 43/2013 z dnia 29 sierpnia 2013 r. Zarzadu Biogened Spétki Akcyjnej z
siedzibg w todzi (,Spétka”) w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji o wartoéci maksymalnej
5.000.000 PLN i emitowaniu w ramach niego obligacji (,,Program Emisji") oraz wejéciem w 2ycie w dniu 1
lipca 2015 r. ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238, z péin. zm.)
(,Ustawa o obligacjach”), dziatajac na podstawie § 14 ust. 3 statutu Spétki, Zarzad Spétki uchwala co
nastepuje:

§1
Zarzad Spotki przediuza okres obowigzywania istniejgcego Programu Emisji obligacji do dnia 30 listopada
2022 roku i podejmuje decyzje o podwyzszeniu jego maksymalnej wartoéci do kwoty 10.000.000 PLN
(stownie: dziesiec milionéw ziotych) oraz o kontynuacji Programu Emisji zgodnie z Ustawg o obligacjach.

§2
Warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i niewykupionych obligacji w kazdym czasie trwania
Programu Emisji nie moie przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego Programu. Emisje obligacji beda
nastgpowaly w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach. Propozycje Nabycia obligacji zostana skierowane
wytgcznie do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wigkszej niz 149 oséb. Obligacje nie beds miaty
formy dokumentu zgodnie z art. 8 Ustawy o obligacjach.

§3

Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji obligacii i zostang powierzone Alior Bank
S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy emisyjnej zawartej pomiedzy Spétka a Alior Bank S.A.
Warunki emisji poszczegélnych serii obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji mogg stanowi¢, ze
po dniu emisji, obligacje danej serii beda przedmiotem rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w trybie art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi.

§4
Warunki emisji poszczegéinych serii obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji moga stanowié¢ o
ubieganiu sie przez Spétke o wprowadzanie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst (,ASQ Catalyst”) prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

§5

Szczegdtowe warunki emisji kazdej serii obligacji, w tym w szczegdlnosci wartos¢ nominalna
poszczegélnych serii, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacii,
zasady wyplaty naleznych odsetek zostang okreslone w formie odregbnej uchwaty Zarzadu Spétki oraz beda
zawarte w zatwierdzanych przez Zarzad Spétki warunkach emisji obligacji uzgodnionych przez Zarzad Spétki
w trybie przewidzianym umowg emisyjng z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie.

§6

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Andrzej Grzeggrzewski Barbar%fjska

Preze¥ Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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BIOGENED S.A.
91-342 to6d2, ul. Pojezierska 99
tel. 042 851 37 79; fax 042 651 12 43
NIP 847-18-566-923

Uchwata Nr 25/2016 z dnia 24.11,2016
Zarzadu Biogened Spétki Akcyjnej z siedzibg w todzi (,Spétka”, ,Emitent”) w sprawie emisji obligacji serii
BGD1119.

Zarzad Spéiki, dziatajgc na podstawie § 14 ust. 3 statutu Spétki oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (Dz. U. z 2015 roku poz. 238, z pdzn. zm.) (,Ustawa o obligacjach”), uchwala co nastepuje:

§1
Emisja obligacji

1. Spotka podejmuje decyzje o emisji nie wigcej niz 5.000 sztuk niezabezpieczonych obligacji zwyktych na
okaziciela serii BGD1119 o wartasci pominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych) kaida i
tacznej maksymalnej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych), w ramach
ustanowionego w Alior Banku S.A. Programu Emisji (,Obligacje”).

2. Obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalne).

3. Dzier emisji Obligacji przypada na 9 grudnia 2016 roku. Dzieri wykupu Obligacji przypada na 28
listopada 2019 roku.

4. Obligacje beda oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne wedlug stawki WIBOR 3M
powigkszonej o marze oraz, poczawszy od drugiego okresu odsetkowego powigkszonej o
wynagrodzenie dodatkowe, ktérego wysoko$¢ zaleze¢ bedzie od wartosci wskaznika dzwigni
finansowej.

5. Odsetki od Obligacji bedg wypfacane w okresach kwartalnych.

6. Obligacje nie beda zabezpieczone.

7. Emisja Obligacji nastapi w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach. Propozycje Nabycia Obligacji
zostang skierowane do indywidualnych adresatow, w liczbie nie wigkszej niz 149 osdb.

8. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu zgodnie z art. 8 Ustawy o obligacjach.

9. Do czasu rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., czynnosci zwigzane z prowadzeniem ewidencji Obligacji i
dokonywaniem w imieniu Spétki wyptat $wiadczen z Obligacji zostang powierzone Alior Bank S.A., na
podstawie umowy emisyjnej zawartej pomigdzy Spétka a Alior Bank S.A. Po dniu emisji, Obligacje
moga by¢ przedmiotem rejestracji w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w trybie art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

10. Obligacje bgdg przewidywac wylgcznie Swiadczenia o charakterze pienigznym.

11. Zarzad Spdtki zatwierdzi szczegétowe warunki emisji Obligacji serii BGD1119 na pismie.

§2
Wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku ASO Catalyst
Pod warunkiem rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst (,ASO Catalyst”) prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A, stosownie do regulacji ASO Catalyst.

§3

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

fegorzewski Barbara Biegariska

Wiceprezes Zarzadu
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4.4. Zatacznik 4: Warunki Emisji Obligacji serii BGD1119

Emitent zwraca uwagg, ze w $wietle obowiazujacych na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej
przepiséw Prawa Upadlosciowego i Prawa Restrukturyzacyjnego, w sytuacji zaistnienia przypadku
naruszenia okre§lonego w pkt 22.1(k) Warunkéw Emisji (;,Niewyptacalno$¢”), Emitent moze nie mie¢
mozliwosci zrealizowania Natychmiastowego Wykupu Obligacji wskutek zlozenia przez Obligatariuszy

Zadania Natychmiastowego Wykupu.

Emitent zwraca jednak uwage, ze w $wietle przepiséw Prawa Upadlosciowego, zobowigzania pieni¢zne
upadtego, ktérych termin platnosci jeszcze nie nastapil, staja si¢ wymagalne z dniem ogloszenia upadtosci.
W przypadku ogloszenia upadlosci Emitenta, wierzytelnosci z tytulu Obligacji podlega¢ beda
zaspokojeniu zgodnie z zasadami wynikajacymi z odpowiednich przepiséw Prawa Upadiosciowego i

Prawa Restrukturyzacyjnego.
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI KUPONOWYCH, NIEZABEZPIECZONYCH SERII BGD1119

SPORZADZONE W tODZI W DNIU 25 LISTOPADA 2016 ROKU

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji") okresla warunki emisji obligacji (»Obligacje”), emitowanych
przez Biogened Spélke Akcyjng z siedzibg todzi przy ul. Pojezierskiej 99, 91-342 £odz, wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000273505, NIP 947-18-56-923, REGON 472338733, z kapitalem zakladowym w wysokosci
22.563.190 PLN optaconym w calosci posiadajgcym strong internetowg www.biogened.pl (,Emitent”),
w ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci maksymainej 10.000.000,00 PLN (,Maksymalna
Wartos¢ Programu”). Niniejsze Obligacje sg emitowane w ramach serii BGD1119 (,,Seria”). taczna
warto$¢ nominalna Obligaciji emitowanych w Serii BGD1119 wynosi do 5.000.000,00 PLN.

1

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje emitowane sg na podstawie i zgodnie z:
1t Ustawg o Obligacjach i sg oferowane w trybie arl. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

1.2 Uchwata Nr 43/2013 z dnia 29 sierpnia 2013 r. Zarzadu Biogened Spélki Akcyjnej z
siedzibg w todzi (,Spétka”) w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji o
wartosci maksymalnej 5.000.000 PLN i emitowaniu w ramach niego obligacji
(.Program Emisji").

13 Uchwatg Nr 24/2016 z dnia 24.11.2016 Zarzadu Biogened Spaotki Akeyjnej z siedziba
w todzi w sprawie zmiany parametréw istniejacego programu emisji obligacji
otwartego w dniu 29 sierpnia 2013 roku.

14 Uchwatg Nr 25/2016 z dnia 24.11.2016 Zarzadu Biogened Spolki Akcyjnej z siedziba
w Lodzi w sprawie emisji obligacji serii BGD1118.

DEFINICJE

Terminy pisane z duzej litery w niniejszych Warunkach Emisji beda mialy ponizsze znaczenia:

oznacza Alior Bank S.A,

.ASQ" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony zgodnie z Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi przez GPW.

.Bank" oznacza Alior Bank S.A.

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A., PKO Bank Polski S.A.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza zaswiadczenie o miejscu siedziby podatnika dla celow
podatkowych, wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowej paristwa migjsca
siedziby podatnika, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od osdb prawnych lub art. 5a pkt 21 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
padatku dochodowym od oséb fizycznych.

.Dealer” oznacza Alior Bank S.A.

wDepozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi prowadzony przez KDPW.

.Depozytariusz” oznacza Alior Bank S.A
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s D

.Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza kazde Rozporzadzenie speiniajgce przynajmniej
jeden z ponizszych warunkow:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych, a zbywane skiadniki majatku sg zastgpione
sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci;

(b) jest dokonane na warunkach rynkowych i za srodki pienigzne;
(¢) jestdokonane na rzecz Podmiotu Zaleznego lub Emitenta;

(d) jest zwigzane z normalnym tokiem prowadzonej dzialalnosci;
(e) polega na ustanowieniu Zabezpieczenia; lub

(f) nie spelnia warunkéw, o ktorych mowa powyzej i ktérego taczna warto§¢ w danym roku
kalendarzowym nie przekracza réwnowartosci 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion
zlotych).

.Dozwolone Zadluzenie Finansowe” oznacza Zadluzenie Finansowe:
(a) istniejace w Dniu Emisji; lub

(b) zaciagnigte przez Emitenta lub Podmiot Zalezny, o ile w wyniku zaciggnigcia takiego
Zadluzenia Finansowego, na dzien, w kiérym zostalo ono zaciggnigte nie trwa zaden
Przypadek Naruszenia oraz w konsekwencji zaciagnigcia takiego Zadluzenia
Finansowego lub transakcji zwigzanych z takim Zadluzeniem Finansowym nie wystapi
Przypadek Naruszenia.

.Dzien Emisji" oznacza dzien 9 grudnia 2016 roku.

Dzien Platnosci’ oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzief Platnosci Odsetek, (i) Dzien
Wykupu, (i) Dzien Wezesniejszego Wykupu, (iv) Dzien Platnosci Kwoty Natychmiastowego
Wykupu lub (v) kazdy inny dzien w ktérym ma nastapic jakakolwiek platnos¢ Kwoty do Zaptaty
zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawg o Obligacjach.

Dziern Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu" oznacza dzien w ktérym Kwota
Natychmiastowego Wykupu jest wymagalna z uwagi na wystapienie Natychmiastowego
Wykupu Obligacji, ustalony zgodnie z pkt 22.2.

Dzieri Platnosci Odsetek” oznacza dzien lub dni wskazane w pkt 12,1, w ktorych Kwota
Odsetek jest wymagaina i platna.

.Dzien Rejestracji” oznacza dzien rejestracji Obligacji w Depozycie.

.Dziefi Roboczy" oznacza, do Dnia Rejestracji, kazdy dzief inny niz sobota, niedziela lub
$wieto, w ktérym Bank jest otwarty dla klientow w Polsce, w sposob umoziiwiajgcy mu
$wiadczenie uslug okreslonych w Regulaminie Banku oraz, od Dnia Rejestracji, kazdy dzien
inny niz sobota, niedziela lub inny dzien ustawowo wolny od pracy, w ktérym KDPW oraz
podmioty prowadzace Rachunki Papierow Warto$ciowych i Rachunki Zbiorcze prowadzg
dziatalno$é umozliwiajaca przenoszenie Obligacii i dokonywanie pfatnosci z tytulu Obligacii.

Dzieri Ustalenia Praw" oznacza dzien, w ktorym zostaje ustalony w oparciu o zapisy w
Ewidencji (do Dnia Rejestracji) lub w oparciu o zapisy w Depozycie (od Dnia Rejestracji) krag
Obligatariuszy uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji przypadajacych do
zaplaty w Dniu Ptatnosci, lj. odpowiednio:

(a) 6 (szosty) Dzien Roboczy przypadajacy przed Dniem Platnosci,
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2=

(b)  w przypadku Wczesniejszego Wykupu — 6 (szosty) Dzienn Roboczy przypadajacy przed
Dniem Weczesniejszego Wykupu,

() w przypadku Natychmiastowego Wykupu — dzien dorgczenia Emitentowi przez
Obligatariusza Zadania Natychmiastowego Wykupu,

(d)  w przypadku otwarcia likwidacji, przeksztalcenia lub podzialu Emitenta o ktérych mowa
w pkt 23 ponizej — dzien otwarcia likwidacji, dzier dokonania przeksztatcenia lub dzien
podzialu Emitenta.

.Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza 5 (piaty) Dzieri Roboczy przypadajacy przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, dla ktérego dana Stopa Procentowa bedzie ustalona.

.Dzien Wezesniejszego Wykupu" oznacza dzien, wskazany przez Emitenta w informacji, o
ktérej mowa w pkt 14.1(d), w ktéorym Kwota Wezesniejszego Wykupu Obligacji stanie sie
wymagalna i platna (z zastrzezeniem pkt 13.1(b)) przed Dniem Wykupu .

.Dziert Wykupu" oznacza dzien 28 listopada 2019 roku, w ktorym Kwota Wykupu stanie sig
wymagalna i ptatna.

«Ewidencja" oznacza ewidencj¢ w rozumieniu art. 8.1 Ustawy o Obligacjach prowadzong
przez Depozytariusza.

.Grupa" oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
+GPW" oznacza Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
«KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

«Kwota do Zaplaty" oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu,
Kwote Weczeéniejszego Wykupu, Kwotg Natychmiastowego Wykupu Iub kazdg inng kwote
nalezng Obligatariuszom z tytutu Obligacji zgodnie z ninigjszym Warunkami Emisji lub Ustawa
o Obligacjach, ktérg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi w danym Dniu
Ptatnosci.

«Kwota Odsetek” oznacza kwote platng przez Emitenta od jednej Obligaciji Obligatariuszowi w
kazdym Dniu Platnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczong w sposob wskazany w
pkt. 12.3 Warunkow Emisji.

.Kwota Wczesniejszego Wykupu" oznacza dla jednej Obligacji kwole pienigzng rowng jej
Wartosci Nominalnej, powigkszong o Kwote Odsetek od tej Obligacji obliczong zgodnie z pkt.
12.3 Warunkéw Emisji.

+Kwota Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwote po jakiej nastgpuje jej wykup rowna
Wartosci Nominalnej Obligaci.

»Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwote pienigzng rowng
jej Wartosci Nominalnej powigkszong o nalezng Kwote Odsetek, obliczong zgodnie z pkt. 12.3
Warunkéw Emisji za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wiacznie), w trakcie
ktérego przypada Dzien Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu do tego Dnia Platnosci
Kwoty Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia), na podstawie Stopy Procentowej
obowigzujacej dla tego Okresu Odsetkowego.

w»Marza" ma znaczenie wskazane w pkt 12.2(a) ponizej.

»Marza Dodatkowa" ma znaczenie wskazane w pkt 12.2(a) ponizej.
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,Natychmiastowy Wykup Obligacji" oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu w
zwigzku z Zgdaniem Natychmiastowego Wykupu, wskutek wyslapienia Przypadku Naruszenia
Warunkéw Emisji.

.Obligatariusz" oznacza posiadacza Obligaciji.

,Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek
(wliczajac ten dzier) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) przy
czym ostatni okres odsetkowy bedzie sig koriczyt w Dniu Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub
w Dniu Wczesniejszego Wykupu (nie wliczajgc tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na Natychmiastowy Wykup lub wystapienie zdarzen,
o ktérych mowa w pkt 23 ponizej.

,Podmiot Zalezny" oznacza spolke, w stosunku do ktérej Emitent jest spotkg dominujacg w
rozmienieniu art. 4 par. 1 pkt 4. Ustawy kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r.

Podatek Potracany u Zrédla" oznacza dla rezydentéw i nierezydentow: (i) podatek
dochodowy od 0séb prawnych wynikajacy z Ustawy o PDOP, oraz (ii) podatek dochodowy od
osob fizycznych wynikajacy z Ustawy o PDOF, nalozony przez wiadze Rzeczpospolitej
Polskiej i potracany u zrodta powstania dochodow kapitatowych.

,Pozyczki Podporzadkowane” oznacza wszystkie zawarte po Dniu Emisji umowy pozyczek,
ktére sa podporzadkowane w stosunku do Obligaciji emitowanych w ramach Programu Emisji.
Przez podporzadkowanie rozumie sig lgczne spehnienie obu nastepujgcych kryteriow: (i)
zobowigzanie Emitenta do nie zaspokajania przez Emitenta zobowigzan z tytulu Pozyczek
Podporzadkowanych do czasu catkowitego zaspokojenia zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, oraz (i) termin spfaty kwoty gtownej zobowigzan z tytulu Pozyczek
Podporzadkowanych przypada po Dniu Wykupu. Warunki i sposdb podporzadkowania
okresla¢ bedzie stosowna umowa danej pozyczki.

Premia za Wczeéniejszy Wykup” oznacza premig z tytulu realizacji przez Emitenta prawa
do Wezesniejszego Wykupu obliczang jako procent Warto$ci Nominalnej zgodnie z pkt 14.1(f).

,Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji" lub ,Przypadek Naruszenia” oznacza kazdy z
przypadkow okreslonych w Punkcie 22 uprawniajacy Obligatariuszy do zlozenia Zadania
Natychmiastowego Wykupu.

,Program Emisji" oznacza program emisji obligacji ustanowiony przez Emitenta na
podstawie umowy emisyjnej zawartej pomigdzy Bankiem a Emitentem w dniu 29 sierpnia
2013 r (z pézn. zm.), w ramach ktérego Emitent moze emitowac obligacje w jednej lub wielu
seriach do tacznej maksymalnej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
obligacji nie wyzszej niz 10.000.000 PLN.

.Rachunek Emisji" oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Agenta
Platniczego w celu dokonywania pfatnosci i rozliczen zwigzanych Obligacjami zapisanymi w
Ewidencji (do Dnia Rejestracji).

.Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papierow wartosciowych, na
ktorym rejestrowane sg prawa z Obligacji, prowadzony dla Obligatariuszy przez firmy
inwestycyjne lub banki powiernicze w sposéb okreslony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi.
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.Raport Biezgcy" oznacza raport biezacy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu
art. 56 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

.Raport Okresowy" oznacza raport okresowy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w
rozumieniu art. 56 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

«Regulacje KDPW" oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne
majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

.Regulamin Banku" oznacza ,Regulamin emisji, obrotu i prowadzenia ewidencji obligacji
komercyjnych za posrednictwem Alior Bank S.A.".

+Regulamin KDPW" oznacza Regulamin dzialania systemu depozytowo rozliczeniowego
prowadzonego przez KDPW.

.Regulamin ASO" oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW.

«Rozporzgdzenie” oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji,
przeniesienia, obcigzenia, zmiany lub zniesienia prawa, w szczegolnosci najem, dzierzawe,
jak rowniez sprzedaz, lub inne zbycie lub rozporzadzenie caloscig lub czescia majatku
Emitenta.

.Rynek ASO" oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez GPW.

.Szczegbtowe Zasady" oznaczajg Szczegdlowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych,

Swiadectwo Depozytowe" oznacza dokument wydawany przez podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym Obligatariusz
zdeponowat Obligacje, potwierdzajacy zapisanie praw Obligatariusza do Obligacji.

.Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2015 ., poz. 238 z p6zn. zm.).

«Ustawa o Ofercie Publicznej" oznacza Ustawg z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013r., poz. 1382 z pézn. zm.).

.Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 84 z p6zn. zm.).

«Warto§¢ Nominalna" oznacza, w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote 1.000 PLN (stownie:
jeden tysigc zlotych),

Warunki Emisji" oznaczajg okreslone niniejszym dokumentem warunki emisji Obligacji serii
BGD1118, ktére stanowig warunki emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Weczesniejszy Wykup" oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu z uwagi na
wystapienie okolicznosci o ktérych mowa w pkt 14.

+Wskaznik DZzwigni Finansowej” ma znaczenie wskazane w pkt 22.1(n).

.Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.
Zaswiadczenie o Zgodnosci" ma znaczenie wskazane w pkt 19(c).

.Zadanie Natychmiastowego Wykupu” ma znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 222,
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INTERPRETACJE
W ninigjszych Warunkach Emisji:

(a) do obliczania termindw, ktorych bieg rozpoczal sie przed Dniem Rejestracii i trwalby
po Dniu Rejestracji, stosuje sig definicje Dnia Roboczego majgca zastosowanie od
Dnia Rejestracji;

(b) odniesienia do par., pkt stanowig odniesienia do paragrafu, punktu niniejszych
Warunkow Emisji,

(c) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujacego w Rzeczypospolitej Polskiej,

(d) odniesienia do Agenta Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza, Agenta
Kalkulacyjnego lub Dealera obejmujg wszystkich ich prawnych nastepcow
wystepujacych w tym charakterze w zwigzku z Obligacjami,

(e) odniesienia do:

i, Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja odniesienia
do ninigjszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
pozniejszymi zmianami, oraz

ii. przepisu prawa, ustawy, regulacji lub rozporzadzenia obejmujg adniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z poZniejszymi zmianami.

{f) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych Punktow zostaty podane wylgcznie
dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych Warunkow
Emisji.

Dia Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, z zastrzezeniem pkt 261, przekazanie
jakichkolwiek informacji lub dokumentow przez Emitenta Agentowi ,do wiadomosci
Obligatariuszy” oznacza, ze taka informacja lub dokument zostanie nastepnie przekazana
przez Agenta do Obligatariuszy poprzez udostepnienie informacji lub dokumentéw przez
Agenta w siedzibie Agenta.

Dla Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, w razie powstania rozbieznosci pomigdzy
wyrazeniami zdefiniowanymi w Warunkach Emisji a wyrazeniami zdefiniowanymi ‘w
Regulaminie Banku rozstrzygajaca jest tre$¢ tych wyrazen zawartych w Warunkach Emisji.

Niezaleznie od postanowier zawartych w niniejszych Warunkach Emisji, dia Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie bedg mialy zastosowanie wszelkie obowigzujgce Regulacje
KDPW, co kazdorazowy Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci. W przypadku rozbieznosci
pomiedzy bezwzglednie obowiazujgcymi postanowieniami Regulacji KDPW a niniejszymi
Warunkami Emisji wigzace bgdq Regulacje KDPW.

FORMA, RODZAJ OBLIGACJI, WARTOSC NOMINALNA

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.

W ramach niniejszej Serii Emitent proponuje nastepujaca maksymalng ilos¢ Obligacji do
nabycia; 5,000 sztuk Obligacji, o Warto$ci Nominalnej réwnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc
zlotych) kazda.

Wierzytelnosé z tytulu wykupu Obligacji moze by¢ zaliczana na poczet ceny nabycia obligacji

nowej serii.
N}LJ
N\
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TYTUL PRAWNY, PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI | WPROWADZENIE OBLIGACJI DO OBROTU NA
RYNKU ASO

Prawa Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania wpisu
Obligatariusza do Ewidencji, jako posiadacza Obligacji.

Do Dnia Rejestracji, przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz
Regulaminem Banku. Od Dnia Rejestracii, przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW

Do Dnia Rejestracji, prawa z Obligacji przysluguja osobie wskazanej w Ewidencji jako
posiadacz Obligacji. Od Dnia Rejestracji, prawa z Obligacji przystuguja osobie wskazanej,
jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych lub osobie uprawnionej do Rachunku
Zbiorczego, na ktoérym zapisane sg Obligacje.

Inwestor, ktory nabyt Obligacje w Obrocie Wtérnym przed Dniem Rejestracji zobowigzany jest
do niezwlocznego wskazania Depozytariuszowi swojege numeru Rachunku Papieréw
Wartosciowych. W przeciwnym wypadku jego Obligacje w Dniu Rejestracji zostang zapisane
na koncie sponsora emisji, ktorym bedzie Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Po Dniu Emisji Obligacji, oraz z zastrzezeniem uprzedniej rejestracji Obligacji w Depozycie,
Emitent dokona wszelkich czynnosci niezbednych do wprowadzenia Obligacji do obrotu na
Rynku ASO prowadzonym przez GPW. Jednoczesnie Emitent zobowigzuje sie, ze dotozy

nalezytej starannosci, by Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na Rynku ASO mozliwie
niezwtocznie.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Warunki Emisji nie przewiduja zwolywania zgromadzenia Obligatariuszy.
ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Zobowigzania Emitenta z Obligacji sg niezabezpieczone.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzgdny slatus, bez zadnego
uprzywilejowania wzglgdem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezacymi i
przysziymi, niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z
wyjatkiem zobowigzan, ktére s uprzywilejowane z mocy prawa.

CeL EMISJl

Cel emisji nie zostat okreslony.

SWIADCZENIA Z OBLIGACUI

Emitent zobowigzuje sie wobec Obligatariusza do spetnienia wylgcznie $wiadczen
pienigznych polegajacych na zaplacie na rzecz Obligatariuszy Kwot do Zaptaty w Dniach
Ptatnosci.

ZAMIANA OBLIGACJI NA AKCJE

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi.
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OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Kwota Odsetek od kazdej Obligacji naliczana jest dla danego
Okresu Odsetkowego i bedzie platna w kazdym Dniu Platnosci Odsetek zgodnie z tabelg
wskazang ponizej, z zastrzezeniem pkt 13.1(b).

Pierwszy dzien | Ostatni dzien z 2
o:;e?lf;:il;o Okresu Okresu Liczba dni Dz'ect; d?:tt:kosca
Odsetkowego | Odsetkowego

1 2016-12-09 2017-02-28 81 2017-02-28
2 2017-02-28 2017-05-28 89 2017-05-28
3 2017-05-28 2017-08-28 92 2017-08-28
4 2017-08-28 2017-11-28 92 2017-11-28
5 2017-11-28 2018-02-28 92 2018-02-28
5] 2018-02-28 2018-05-28 89 2018-05-28
7 2018-05-28 2018-08-28 g2 2018-08-28
8 2018-08-28 2018-11-28 92 2018-11-28
9 2018-11-28 2019-02-28 92 2019-02-28
10 2019-02-28 2019-05-28 89 2019-05-28
11 2019-05-28 2019-08-28 92 2019-08-28
12 2019-08-28 2019-11-28 92 2019-11-28

Stopa Procentowa

Obligacje sg oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej ustalonej w nastepujacy
sposéb (,Stopa Procentowa”):

(a) Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego begdzie wysokos¢ wskaznika
WIBOR 3M (,Dlugo$é Depozytu do Ustalenia Stopy Procentowej") dla depozytow
w PLN, opublikowanego na stronie serwisu Monitor Rates Services Reulers lub
kazdego jej oficjalnego nastgpce w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej z kwotowania
fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, powigkszonego o marze, w wysokosci
4.30% (slownie: cztery i 30/100 punktu procentowego) (,Marza") oraz, poczawszy od
drugiego Okresu Odsetkowego, powigkszonego o marzg dodatkowg w wysokosci
ustalanej zgodnie z pkt 12.2(b) (,Marza Dodatkowa").

(b) Wysokoéé Marzy Dodatkowej zalezy od wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej.

(i) Poczawszy od drugiego Okresu Odsetkowego, w przypadku gdy Wskaznik
Dzwigni Finansowej obliczony na Dzieni Badania przypadajgey przed
rozpoczgciem danego Okresu ‘Odsetkowego osiggnie warto$¢ wyzszg niz
4,00, Obligatariuszom bedzie przystugiwa¢c Marza Dodatkowa, ktéra bedzie
okreslana na kazdy kolejny Okres Odsetkowy. Wysokos¢ Marzy Dodatkowe]
(w skali roku) dla okreslonego przedzialu wartosci Wskaznika Dzwigni
Finansowej przedstawia tabela ponizej:

Wartosé Wysokosé
Wskaznika Dzwigni Finansowej Marzy Dodatkowej
<4 00 0,00%
>4,00 oraz <4,25 0.25%
>4,25 oraz <4,50 0,50%
>4 50" 0.50%
* Przypadek Nart ia Warunkow Emisji zgodnie z pkt 22.1(n). ktéry uprawnia Obligatariusza do Zadania
Natychmiastowego Wykupu.
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(i) Podwyzszenie, obnizenie lub utrzymanie w niezmienionej wysokosci Marzy
Dodatkowe] w wyniku obliczenia i publikacji wartosci Wskaznika Dzwigni
Finansowej na kolejny Dzier Badania bedzie obowigzywalo od poczatku
pierwszego Okresu Odsetkowego nastepujacego po dniu przekazania do
wiadomosci publicznej Zaswiadczenia o Zgodnosci do konca takiego Okresu
Odsetkowego.

(iii) Emitent bedzie publikowal wyliczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej, w tym
wysokos¢ Marzy Dodatkowej, w formie Zaswiadczen o Zgodnosci, w sposéb i
terminie okreslonym w pkt 19(c).

(iv) W przypadku braku publikacji lub nieterminowej publikacji Zaswiadczenia o
Zgodnosci na dany Dzien Badania, wysokos¢ Marzy Dodatkowej dla potrzeb
ustalenia Stopy Procentowe] dla najblizszego Okresu Odsetkowego
rozpoczynajgcego sig po tym Dniu Badania wynosi¢ bedzie 0,50% w skali
roku.

(c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci wskaznika WIBOR 3M w sposcb
wskazany w punkcie 12.2(a), Stopa Procentowa, dla danego Okresu Odsetkowego
bedzie rowna $redniej arytmetycznej stop podanych Agentowi Kalkulacyjnemu przez
Banki Referencyjne dla depozytéw o diugosci rownej Diugosci Depozytu do Ustalenia
Stopy Procentowej w ziotych, obliczonej przez Agenta Kalkulacyjnego, pod
warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy
czym, jesli bedzie lo konieczne, bedzie ona zaokraglona do pigtege miejsca po
przecinku (a 0,000005 lub wigcej bgdzie zaokraglone w gore) i powigkszona o Marze
oraz, poczawszy od drugiego Okresu Odsetkowego, powigkszona o Marze
Dodatkowa.

{(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie bedzie
mogla by¢ ustalona zgodnie z powyZszymi postanowieniami z uwagi na brak
mozliwosci ustalenia wysokosci wskaznika WIBOR 3M w sposéb okreslony w punkcie
12.2(a) lub 12.2(c), Stopa Procentowa bedzie ustalona w oparciu o Diugos¢ Depozytu
do Ustalenia Stopy Procentowej dia poprzedniego Okresu Odsetkowego.

12.3  Ustalenie Kwoty Odsetek

(a) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie Stopy Procentowej z Dnia Ustalenia
Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i platna jest z dolu w Dniach
Platnosci Odsetek.

(b) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i
obliczana begdzie wedlug nastepujacej formuty:

KOi=Nxspix L2
365

gdzie:
KOi  oznacza Kwotg Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,
N oznacza Warto§¢ Nominalng jednej Obligacji,

SPi oznacza Slopg Procentowa obowigzujgcga w danym (i-tym) Okresie
Odsetkowym,

LDi oznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
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Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do pefnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

124 Agent Kalkulacyjny ustali w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej dla danego Okresu
Odsetkowego:

(a) Stope Procentows dla tego Okresu Odsetkowego, oraz

(b) Kwote Odselek na kazdg Obligacje, ktéra bgdzie nalezna zgodnie z Warunkami Emisji
za ten Okres Odsetkowy

oraz przekaze te informacje Emitentowi.

125 Do Dnia Rejestracji, Agent Kalkulacyjny powiadomi niezwlocznie Obligatariuszy (za
posrednictwem Depozytariusza) o ustalonej Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek. Od Dnia
Rejestracji, Emitent zawiadomi KDPW oraz podmioty prowadzace Rynek ASO o Stopie
Procentowe] i Kwocie Odsetek dla Okresu Odsetkowego zgodnie z Regulacjami KDPW i
Regulaminem ASO.

13. PrATNOSCI
13.1  Platnosci Kwoty do Zaptaty

(a) Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Praw w Ewidencji (do Dnia Rejestracji) lub w
Depozycie (od Dnia Rejestracji) uwaza sig za przedstawione do ptatnosci Kwoty do
Zaplaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oéwiadczen Obligatariusza.

(b) Jezeli Dzien Platnosci przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wowczas
platnosé Kwoty do Zaplaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym
dniu, ‘a Obligatariuszowi nie bedzie przysiugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki
badz inna rekompensata za taki okres.

(c) Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem (do Dnia
Rejestracji) Agenta ds. Platnosci lub (od Dnia Rejestracji) KDPW: oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych Obligatariuszy i Rachunki Zbiorcze.

(d) Spelnienie $wiadczenia z Obligacji po Dniu Platnosci, stosownie do tresci art. 481
Kodeksu cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta, jako diuznika
zobowigzania do pfatnosci odsetek w wysokosci ustawowej za czas opoznienia,
chociazby Obligatariusz nie poniésl zadnej szkody i chociazby opdznienie byto
nastepstwem okolicznosci, za ktére Emitent, jako diuznik, odpowiedzialnosci nie
ponosi.

132  Platnosci Kwoty do Zaplaty dia Obligacji zapisanych w Ewidencji

Postanowienia niniejszego pkt 13.2 maja zastosowanie jedynie do Obligacji zapisanych w
Ewidencji.

(a) Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane na rzecz kazdego
Obligatariusza wpisanego do Ewidenciji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw, na
rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza.

(b) Agent ds. Platnosci jest zobowigzany do dokonania w Dniu Platnosci do godziny
16:00 wyplaty na rzecz Obligatariuszy Kwot do Zaptaty, dla klorych prowadzi
Ewidencje jako Depozytariusz do wysokoSci Srodkow przekazanych na Rachunek
Emisji przez Emitenta.
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(c) W przypadku, w ktérym Agent Platniczy otrzyma od Emitenta srodki tytulem zaptaty
Obligatariuszom Kwot do Zaplaty z Obligacji po terminie wymagalnosci, Agent
Platniczy, w mozliwie jak najkrotszym czasie przekaze na rachunki bankowe
uprawnionych Obligatariuszy Kwote do Zaplaty pomniejszong o Podatek Potracany
u Zrédia (o ile jest nalezny).

(d) Depozytariusz na pisemne zadanie Obligatariusza wyda mu w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych zaswiadczenie, w ktérym stwierdzi brak platnosci Kwoty do Zaplaty lub
czgsciowg platnosé Kwoty do Zaptaty z tytulu Obligacji.

13.3  Pfatnosci Czgsciowe

Do Dnia Rejestracii, jezeli $rodki przekazane na Rachunek Emisji nie wystarczajg na calkowite
pokrycie Kwot do Zaplaty, Agent ds. Platno$ci dokona w imieniu Emitenta, czgéciowej ptatnosci
Kwot do Zaplaty na rzecz Obligatariuszy, dla ktérych prowadzi Ewidencje jako Depozytariusz do
wysokosci przekazanych $rodkéw. W takim przypadku czesciowe platnosci Kwot do Zaptaty
zostang pokryte z przekazanych przez Emitenta na Rachunek Emisji $rodkow, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez Obligatariuszy Obligacji. Na kazdg Obligacje bedzie przypadata
taka sama kwota ptatnosci. Srodki pieniezne niewystarczajace na calkowite pokrycie Kwot do
Zaptaly, zostang zaliczone przez Agenta Platniczego na poczet wierzytelnosci z tytutu Obligacii
w sposob okreslony w Regulaminie Banku.

Od Dnia Rejestracii, jezeli Emitent przekaze $rodki pienigzne w wysokosci niewystarczajacej na
peine pokrycie zobowigzan z Obligacji w Dniu Platnosci, Emitent bedzie przekazywat KDPW
szczegotowy sposob rozdziatu przekazywanych kwot.

13.4  Zaokraglenia
Przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Obligacii:

(a) wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedg zaokraglane do dwéch miejsc po
przecinku od punktu procentowego; oraz

(b) wszystkie ptatnosci okreslone w ziotych beda zaokraglane do pelnego grosza (przy
czym polowy beda zaokraglane w gore).

13.5 Miejscem spefnienia Swiadczenia jest (do Dnia Rejestracji) siedziba Banku Iub (od Dnia
Rejestracji) siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktérego spelniane jest $wiadczenie.

136  Kwota Natychmiastowego Wykupu Obligacji

(a) Wykup Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu nastapi poprzez
zaplatg przez Emitenta, za kazdg Obligacje Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

(b) Niezwlocznie po otrzymaniu Zadania Natychmiastowego Wykupu Emitent poinformuje
o tym zdarzeniu Agenta ds. Platnosci (do Dnia Rejestracji) lub KDPW (od Dnia
Rejestracji) wskazujgc Dzien Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu i Kwote
Natychmiastowego Wykupu oraz niezwtocznie przekaze do Agenta ds. Platnosci (do
Dnia Rejestraciji) lub KDPW (od Dnia Rejestracji) srodki w wysokosci wystarczajacej
na pokrycie ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu. Dla Obligacji zapisanych w
Ewidencji, Agent ds. Platno$ci niezwlocznie powiadomi Obligatariuszy, ktorzy zglosili
Zadanie Nalychmiastowego Wykupu o Kwocie Natychmiastowego Wykupu
przypadajgcej do zaptaty w Dniu Natychmiastowego Wykupu.

(c) Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci zobowigzuje sie do dokonania w Dniu
Ptatnosci do godziny 16:00, do wysokosci $rodkéw przekazanych na Rachunek Emisji
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przez Emitenta, wyplaty na rzecz Obligatariuszy Kwot Natychmiastowego Wykupu, dla
ktérych Agent ds. Platnosci prowadzi Ewidencje jako Depozytariusz i ktorzy zglosili
Zadanie Natychmiastowego Wykupu. Jezeli $rodki przekazane na Rachunek Emisji
nie wystarczajg na catkowite pokrycie Kwoty Natychmiastowego Wykupu, Agent ds.
Platnosci dokona w imieniu Emitenta, platno$ci Kwoty Natychmiastowego Wykupu na
rzecz Obligatariuszy, (ktérzy zglosili Zadanie Natychmiastowego Wykupu), dla ktérych
prowadzi on Ewidencjg, proporcjonainie do stosunku, w jakim kwota przekazana na
Rachunek Emisji pozostaje do naleznej Kwoty Natychmiastowego Wykupu i odnotuje
w Ewidencji dokonang za jego posrednictwem cze$ciowg wyplate Swiadczen z
Obligacji. Od Dnia Rejestracji, jezeli Emitent przekaze $rodki pienigzne w wysokosci
niewystarczajacej na petne pokrycie Kwot Natychmiastowego Wykupu, Emitent bedzie
przekazywat KDPW szczegotowy sposdb rozdziatu przekazywanych kwot.

14. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

141  Prawo Emitenta do Wezesniejszego Wykupu Obligacji

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(U}
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Emitentowi przystuguje prawo do Wczesniejszego Wykupu Obligacii.

Emitent moze zadaé wykupu tylko catej serii Obligacji, a Obligatariusze majg
obowiazek przedstawienia do wykupu posiadanych przez nich, a wskazanych w
zadaniu Obligacji.

Emitent moze wyznaczyé Dzien Wczesniejszego Wykupu na dowolny Dzien Platnosci
Odsetek przypadajacy nie wezesniej niz w Dniu Platnosci Odsetek za czwarty Okres
Odsetkowy i nie pozniej niz w Dniu Platnosci Odsetek za przedostatni Okres
Odsetkowy.

Na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu Emitent jest
zobowiazany, do Dnia Rejestracji, dostarczy¢é do Banku do wiadomosci
Obligatariuszy, a po Dniu Rejestracji, poda¢ do wiadomosci publicznej w formie
Raportu Biezacego, informacje o realizacji prawa Emitenta do Wczesniejszego
Wykupu Obligaciji.

W informacji o Wczesniejszym Wykupie Emitent musi wskazaé przynajmniej Dzien
Wezesnigjszego Wykupu, wysokosé Premii za Wczesniejszy Wykup oraz serig
wykupywanych Obligacji.

Wykup Obligacji w Dniu Weczesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem pkt 13.1(b),
nastapi poprzez zaplate, za kazdg Obligacje, kwoty pienigznej w wysokosci Kwoty
Wezesniejszego Wykupu powigkszonej o Premie za Wczeéniejszy Wykup za kazda
wykupiong Obligacje, ktorej wysokosé przedstawia tabela ponizej:

Numer Okresu Dzie.ﬁ ?Iatnoéci'quetek Premia za
Odsetkowego (Dzlefi Wezesniejszego Wczesniejszy

Wykupu) Wykup

4 2017-11-28 0.25%

5 2018-02-28 0.25%

6 2018-05-28 0.20%

il 2018-08-28 0.20%

8 2018-11-28 0.15%

9 2019-02-28 0.15%

10 2019-05-28 0.10%

1 2019-08-28 0.10%
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(9) W Dniu Wezesniejszege Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza platnosci calej Kwoty Wczeséniejszego Wykupu oraz kwoty Premii za
Weczesniejszy Wykup, Obligacje zostajg umorzone.

WYKUP OBLIGACJI, KWOTA WYKUPU

Z zaslrzezeniem odmiennych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji, kazda Obligacja
zoslanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu poprzez zaplate Kwoty Wykupu wraz z
nalezng Kwotg Odsetek.

UMORZENIE
Kazda Obligacja bedzie umorzona:

(a) w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza platnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu, wraz z kwotg Premii za
Wezesniejszy Wykup,

(b) w przypadku zadania przez Obligatariusza Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w
chwili dokonania przez Emitenta na rzecz Obligatariusza platnosci Kwoty
Natychmiastowego Wykupu,

(c) w sytuacji wystapienia okoliczno$ci skutkujgcych natychmiastowym wykupem
Obligacji wskazanych w Ustawie o Obligacjach, w dniu w ktérym Emitent zaptaci
Kwotg Wykupu i nalezne Kwoty Odsetek,

(d) przed Dniem Wykupu, jezeli w obrocie wtérnym Emitent nabgdzie od Obligatariusza
Obligacje,

(e) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta platnosci Kwoty Wykupu i
naleznej Kwoty Odsetek;

(f) w zakresie Obligacji wpisanych do Ewidencji, w dniu waznego wplacenia przez
Agenta Platniczego do depozytu sadowego catej Kwoty Wykupu i naleznej Kwoty
Odsetek z Obligacji; lub

(9) w zakresie Obligacji wpisanych do Ewidencji, w razie zaptaty Kwoly Wykupu wraz z
nalezng Kwolg Odsetek przez Emitenta Obligatariuszowi - bez posrednictwa Agenta
Platniczego - Obligacja zostanie umorzona niezwlocznie po zlozeniu przez
Obligatariusza Agentowi Platniczemu pisemnego o$wiadczenia o dokonaniu zaplaty
Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwotg Odsetek przez Emitenta i upowaznieniu
Depozytariusza do wykreslenia Obligacji z Ewidencji.

DEPOZYT SADOWY

W zakresie Obligacji wpisanych do Ewidencji, na zasadach wskazanych w Regulaminie Banku
Agent ds. Platnoéci moze zlozy¢ do depozytu sadowego Kwote do Zaptaty lub sume Srodkow
dostepnych na Rachunku Emisji, przeznaczang na zaptate Kwoty do Zaptaty.

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Obligatariuszy calym swoim majatkiem za zobowigzania
wynikajace z Obligacji.

Z chwilg dokonania zaplaty Kwoty do Zaptaty z Obligacji w peinej wysokosci, Emitent bedzie
zwolniony z jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.
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DODATKOWE ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Dopoki jakakolwiek Obligacja wyemitowana w ramach Serii nie zostanie wykupiona, Emitent
bedzie przestrzegat ponizszych zobowigzan.

(a) Emitent bedzie informowal Obligatariuszy za posrednictwem Agenta (do Dnia
Rejestracji) lub podawal do publicznej wiadomosci informacje w formie Raportu
Biezacego (od Dnia Rejestracji) o zajsciu zdarzen stanowigcych Przypadek
Naruszenia Warunkéw Emisji.

(b) Emitent bedzie obliczal Wskaznik Dzwigni Finansowej pomigdzy Dniem Emisji i Dniem
Wykupu na podstawie i wedlug stanu na dzieni bilansowy kwartalnych skréconych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za odpowiednio I, Il, Il oraz IV
kwartal roku obrotowego (,Dzieri Badania”). W przypadku gdy zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa Emitent nie bedzie zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdar finansowych, powyzsze obliczenia Wskaznika Dzwigni
Finansowej na Dzier Badania beda dokonywane w oparciu o kwartalne skrocone

jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za |, I, Il oraz IV kwartal roku
obrotowego.
(c) Emitent bedzie podawat do publicznej wiadomosci, w formie Raportu Biezgcego,

zaswiadczenia o zgodnosci zawierajace obliczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej,
informacje niezbgdne do jego obliczenia oraz wysokos¢ Marzy Dodatkowej ustalonej
zgodnie z pkt 12.2(b) (,Zaswiadczenie o Zgodnosci”). Termin publikacji
Zaswiadczen o Zgodnosci ustala sig na dwa Dni Robocze od dnia publikacji Raportu
Okresowego zawierajacego kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone na dany
Dzien Badania, jednak kazdorazowo nie pozniej niz 1 Dzien Roboczy przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej dla  najblizszego ~ Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego sig po tym Dniu Badania. Publikacja pierwszego Zaswiadczenia o
Zgodnosci nastapi nie pozniej niz 1 Dzien Roboczy przed Dniem Ustalenia Stopy
Procentowej dla drugiego Okresu Odsetkowego.

POTRACENIE

Z zastrzezeniem pkt 4.3 powyzej, Emitent nie ma prawa pofracenia jakichkolwiek swoich
wierzytelnosci wobec Obligatariusza z wierzytelnoscig Obligatariusza z tytulu Obligaciji chyba,
ze Obligatariusz wyrazi na to pisemng zgode i takie dziatanie nie narusza Warunkow Emisji
Obligacji.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bgda dokonywane bez potracen, lub pobran z tytulu
padatkéw chyba, ze dokonanie takiego potrgcenia lub pobrania wymagane jest przepisami
prawa.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku a Obligatariusz nie
przekaze Agentowi ds. Platnosci (do Dnia Rejestracji) lub podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy (od Dnia Rejestracii) najpozniej w
Dniu Ustalenia Praw informacji i dokumentéw, w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji,
niezbednych do zastosowania obnizonej Iub zerowej stawki opodatkowania wynikajacej z
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

Niniejszy punkt ma zastosowanie do Obligacji zapisanych w Ewidencji.
(a) Obliczenia i pobrania Podatku Potrgcanego u Zrodita lub innych podobnych

platnosci, podatkéw lub optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem platnosci z
tytulu Obligacji dokonuje Agent ds. Platnosci, o ile przepisy prawa podatkowego
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nie stanowig inaczej.

Najpozniej w Dniu Ustalenia Praw kazdy Obligatariusz Nierezydent jest
zobowigzany dostarczyé Agentowi ds. Platnoéci oryginal aktualnego Certyfikatu
Rezydencji. W przypadku niedostarczenia odnosnego Certyfikatu Rezydencji we
wskazanym terminie, Agent ds. Platnosci dokona obliczenia, pobrania i
odprowadzenia Podatku Potrgcanego u Zradta lub innych podobnych platnosci,
podatkéw lub oplat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem platnosci z tytutu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza wylgcznie w oparciu o
postanowienia Ustawy o PDOP lub Ustawy o PDOF.

Z zastrzezeniem postanowien punktu 21.2 powyZej, po otrzymaniu wlasciwego
Centyfikatu Rezydencji Agent ds. Platnosci obliczy kwote Podatku Potragcanego u
Zrédla lub innych podobnych platnosci, podatkaw lub optat pobieranych w zwigzku
z dokonywaniem platnosci z tytulu Obligaciji i potraci jg z Kwoty do Zaplaty.

Ani Emitent, ani Agent ds. Platnosci nie bedg zobowigzani do zapfaty jakichkolwiek
kwot w celu zrekompensowania Obligatariuszowi pobrania Podatku Polrgcanego u
Zrodta lub innych podobnych platnosci, podatkéw lub oplat pobieranych w zwigzku
z dokonywaniem platnosci z tytutu Obligacii.

PRzYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

Kazde ze zdarzen opisanych ponizej stanowi¢ bedzie Przypadek Naruszenia Warunkow

Emisji:

(a)

(b)

Niezaptacenie:

i. ‘W wyniku okoliczno$ci za ktére Emitent ponosi odpowiedzialnosé (zwloka),
Emitent nie dokona jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zapflaty wynikajacej z
Obligacji lub kwoty do zaptaty wynikajacej z obligacji dowolnej inngj serii
wyemitowane] w ramach Programu Emisji.

ii. W wyniku okolicznosci za ktore Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci
(opéznienie), Emitent nie dokona jakiejkolwiek pfatnosci Kwoly do Zaptaty
wynikajacej z Obligacji lub kwoty do zaptaty wynikajgcej z obligacji dowolnej
innej serii wyemitowane] w ramach Programu Emisji i opdznienie takie
bedzie trwalo trzy dni od Dnia Platnosci.

Naruszenie zobowigzan:

i Emitent nie wykona badz, nienalezycie wykona, jakiegokolwiek zobowigzanie
okreslone w Warunkach Emisji Obligacii, inne niz okreslone w pkt (a) powyzej.

ii. jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu
Zaleznego, w tgcznej kwocie przekraczajgce] réwnowartos¢ 1.000.000 PLN
(stownie: jeden milion ziotych) nie =zostalo spltacone w terminie, z
uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie takiego naruszenia; lub
stalo sig wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadluzenia Finansowego z powodu zazgdania wczesniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego).

i, Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje zobowigzania wynikajace z
jakiejkolwiek umowy dotyczacej obowiazku zaplaty przez Emitenta kwoty
powyzej 1.000.000 PLN netto (stownie: jeden milion zlotych), ktére to
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest potwierdzone prawomocnym
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orzeczeniem sadu lub ostateczng decyzja administracyjng, tresci
prawomocnych orzeczefi lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
decyzji administracyjnych, ktorym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci) nakazujgcych zaptatg tgcznych kwot przekraczajgcych
1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ziotych).

(c) Wprowadzenie w bigd:

Ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien zioZzonych przez Emitenta lub inng osobg w
Warunkach Emisji lub innych Dokumentach Informacyjnych okaze sig nieprawdziwe w
istotnym zakresie na dzien, w ktorym zostalo zlozone, | taka nieprawdziwos¢
oéwiadczenia w niekorzystny sposob wplywa na zdolnos¢ Emitenta do wykonania
zobowigzai wynikajgcych z Obligaci.

(d) Zastrzezenie do sprawozdan finansowych:

Podmioty upowaznione do badania sprawozdan finansowych Emitenta wniosa do
zweryfikowanych sprawozdan finansowych Emitenta zastrzezenia mogace
negatywnie wplynaé na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan wynikajacych z
Warunkéw Emisji lub Obligacii.

(e) Ustanowienie niedozwolonych zabezpieczen:

W zakresie jakichkolwiek diuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
Emitenta lub Podmiot Zalezny, Emitent lub odpowiednio Podmiot Zalezny ustanowi
jakiekolwiek Zabezpieczenie lub dopusci do istnienia Zabezpieczenia ustanowionego
przed Dniem Emisji, chyba ze Emitent lub odpowiednio Podmiot Zalezny, w terminie
30 (trzydziestu) dni od ustanowienia takiego Zabezpieczenia, ustanowi rownorzedne
zabezpieczenie Obligatariuszy

(i  Orzeczenia:

Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji nakazujgcych
zaplate w lacznej kwocie 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ziotych) zasgdzonych
od Emitenta lub jakiekolwiek inne prawomocne orzeczenie (nie tylko dotyczace
platnosci pienieznej) dotyczace praw majgtkowych lub niemajgtkowych o wartosci
szacunkowej przekraczajacej 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion zlotych) zostanie
wydane w stosunku do Emitenta, co spowoduje negatywna zmiang w dziatalnoSci
gospodarczej, majatku, sytuaciji finansowej Emitenta lub, ktére negatywnie wpltywa na
zgodnos¢ z prawem, waznos¢ lub wykonalnos¢ niniejszych Warunkow Emisji i
Obligaciji.

(@) Wpycofanie zezwolen:

Zostang wycofane lub przestana obowigzywaé jakiekolwiek zgody i zezwolenia lub
inne licencje umoZliwiajace Emitentowi wykonanie swych zobowigzan wynikajacych z
Obligacii.

(h)  Niedozwolone rozporzadzenie mieniem:

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny dokonal w ramach pojedynczej lub kilku
transakcji Rozporzadzenia swoimi  skladnikami  majatkowymi niebedacym
Dozwolonym Rozporzadzeniem.

(i) Zaciagnigcie niedozwolonego zadiuzenia finansowego:
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Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciagngt Zadluzenie Finansowe inne niz
Dozwolone Zadluzenie Finansowe.

(0 Egzekucja lub zajgcie mienia:

W odniesieniu do skladnikow majatkowych Emitenta o wartosci stanowigcej co
najmniej 10% kapitalow wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastgpilo zajecie lub zostata skierowana
egzekucija, ktora nie zostata umorzona lub uchylona w ciggu 30 (trzydziestu) dni, a w
razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata wstrzymana lub zawieszona do czasu
rozpatrzenia srodka zaskarzenia.

(k)  Niewyptacalnosé:
Niewyplacalno$é¢ oznacza kazdy z nastgpujgcych przypadkéw opisanych ponizej:

i. Emitent stanie sig¢ niewyplacalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. Prawo Upadiosciowe (tekst jednolity Dz. U, 2015 poz. 233 ze zm.)
(,Prawo Upadtosciowe"),

ii. Emitent bedzie zagrozony niewyplacalnoscig w rozumieniu ustawy z dnia 15
maja 2015 r. Prawo Restrukturyzacyjne (tekst jednolity Dz. U. z 2015 r. poz.
978 ze zm.) (,Prawo Restrukturyzacyjne”);

ii. Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu kiopotéw
finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem swoich wierzycieli lub pewng
kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
zadluzenia;

iv. Emitent zawrze z nadzorcg umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postgpowania;

v. Emitent rozpocznie samodzielnie zbieranie gtoséw dotyczgcych propozycji
ukladowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do
glosowania; lub

vi. warto$¢ aktywéw Emitenta jest nizsza niz wartos¢ jego zohowigzan
(uwzgledniajgc zobowigzania warunkowe i potencjalne).

(0] Ujemny kapitat:
Powstanie ujemny kapitat wiasny Emitenta.
(m) Niezgodnos$¢ z prawem:

Przepisy polskiego prawa majgce zastosowanie do Emitenta albo orzeczenia sadu lub
decyzje organéw administracyjnych spowodujg, 2e emisja Obligacji, zaptata
Swiadczen z Obligacji lub wykonanie przez Emitenta obowigzkow wynikajacych z
Warunkéw Emisji bedg niezgodne z prawem, a Emitent w ciggu 30 dni od otrzymania
opinii prawnej potwierdzajgcej takg niezgodnosé, o ile bedzie to mozliwe, nie zmieni
Warunkéw Emisji w sposob wymagany dla przestrzegania nowych przepiséw prawa
badZ orzeczen sadu lub decyzji organu administracyjnego, pozwalajgcy wszystkim
stronom na odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewidujg Warunki Emisji.

(n)  Naruszenie wskaznikéw finansowych. Poziom ponizszych wskaznikow finansowych
wedlug stanu na Dzien Badania przekroczy nastgpujace wartosci:

/ o
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(i) Wskaznik Dzwigni Finansowej bedzie wyzszy niz 4,50.
Wyrazenia uzyte w niniejszym ustepie majg nastgpujace znaczenie:
,Dzien Badania” ma znaczenie nadane w pkt 19(b).

LEBITDA" oznacza wynik z dzialalnoéci operacyjnej Grupy lub Emitenta (w przypadku
gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa Emitent nie bedzie zobowigzany do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych) wykazany w odpowiednio
skonsolidowanym lub jednostkowym rachunku zyskéw i strat, powigkszony o
amortyzacje, obliczany na Dzien Badania narastajaco za cztery kwartaty
kalendarzowe bezpo$rednio poprzedzajgce Dzier Badania.

,Srodki Pieniezne" oznacza, wedlug stanu na Dzien Badania, aczng kwote Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw ujawniong w skonsolidowanym lub jednostkowym (w
przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa Emitent nie bedzie
zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych)
sprawozdaniu finansowym, przy czym obejmuje jedynie te pozycje, do ktorych Emitent
lub dany Podmiot Zalezny posiada uprawnienie i do ktérych ma dostep na zadanie,
bez zadnych dodatkowych warunkéw.

Wskaznik Dzwigni Finansowej' oznacza, na kazdy Dzien Badania, stosunek
Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA.

Zadtuzenie Finansowe" oznacza, wedlug stanu na Dzien Badania, lgczng warto$é
bilansows:

(a) skonsolidowanych oprocentowanych zobowigzah finansowych  (bez
podwéjnego liczenia) Grupy lub Emitenta (w przypadku gdy zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami prawa Emitent nie bedzie zobowigzany do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych) w szczegdlnosci
wynikajacych z umowy pozyczki (z  wylgczeniem  Pozyczek
Podporzadkowanych), kredytu, leasingu, wystawienia weksla (z wyjatkiem
wypadku, gdy weksel zabezpiecza spfate kredytu, pozyczki lub leasingu —
wtedy do sumy zadluzenia dolicza sig tylko sume kredytu, pozyczki, kapitatu
leasingu), emisji obligacji lub innych papieréw dluznych oraz pozycji
pozabilansowych wynikajacych z zobowigzan warunkowych do zaplaty
(uwzgledniajacych udzielone poreczenia, gwarancje lub przystgpienia do
diugu), oraz

(b) jakakolwiek transakcje pochodna, ktdra zabezpiecza Emitenta przed
zmianami kursu walutowego, ceny lub stép procentowych (przy czym dla
potrzeb okreslenia wartosci zadiuzenia wynikajgcego z transakcji pochodnej
bedzie brana pod uwage ujemna warto$¢ wyceny).

.Zadtuzenie Finansowe Netto" oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o
Srodki Pienigzne wedlug stanu na Dzien Badania.

222  Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi zgdanie Natychmiastowego Wykupu (,Zadanie Natychmiastowego Wykupu")
zgodnie, z ktérym nalezace do niego Obligacje stajg si¢ wymagalne:

(a) w przypadkach wskazanych w pkt 22.1(a), w dniu dorgczenia Emitentowi Zadania

Natychmiastowego Wykupu; lub
xjm\)
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(b) w innych wypadkach, w pigtym Dniu Roboczym od dnia dorgczenia Emitentowi
Zgdania Natychmiastowego Wykupu.

Forma Zadania Natychmiastowego Wykupu: Zadanie Natychmiastowego Wykupu powinno
zosta¢ zlozone na piSmie, wskazywa¢ Przypadek Naruszenia stanowiacy podstawe tego
zgdania. Zgdanie Natychmiastowego Wykupu powinno by¢ ziozone listem poleconym za
zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru. Do Zadania
Natychmiastowego Wykupu Obligatariusz zobowigzany jest dofgczyc:

(a) oryginaly lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajace, iz Zadanie
Natychmiastowego Wykupu zostalo podpisane przez Obligatariusza lub osoby
upowaznione do wystgpowania w imieniu Obligatariusza.

(b) Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace fakt posiadania przez Obligatariusza
Obligacji, co do ktérych zlozono Zadanie Natychmiastowego Wykupu.

(c) Na dzien dorgczenia Zadania Natychmiastowego Wykupu stan posiadana Obligacji
przez danego Obligatariusza wynikajgcy ze Swiadectwa Depozytowego musi byé
aktualny.

Dzieri Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu: W Dniu Platnosci Kwoty
Natychmiastowego Wykupu Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ za kazdg Obligacje Kwote
Natychmiastowego Wykupu.

LIKWIDACJA | PRZEKSZTALCENIE
W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne.

Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i platne jezeli w wyniku potaczenia Emitenta z
innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, podmiot,
ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do emitowania Obligacji.

Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ za kazda Obligacje w dniu, w ktérym Obligacje staly sie
natychmiast wymagalne zgodnie z niniejszym punktem, Kwote Wykupu i warto$¢ Kwoty
Odsetek naroslych do dnia, w ktorym Obligacje staly sie natychmiast wymagaine (z
wylgczeniem tego dnia).

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sie z uptywem dziesigciu lat.
ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Zmiany Warunkéw Emisji Obligacji mogg nastapi¢ w nastgpstwie jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

ZAWIADOMIENIA | SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowieri ninigjszych Warunkéw Emisji, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligalariuszy bedg sporzadzane w formie Raportéw
Biezacych a sprawozdania finansowe (w tym kwartalne i roczne sprawozdania finansowe) w
formie Raportéw Okresowych, ktére bedg zamieszczane na stronie internetowej
www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta www.biogened.pl lub kazdych
innych, kidre je zastapig.
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26.2 Zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej wszelkie zawiadomienia kierowane przez
Obligatariuszy do Emitenta bedg uwazane za dostarczone, jeZeli zostaly wyslane listem
poleconym lub pocztg kurierskg pod nastepujacy adres:

Biogened Spoéltka Akcyjna
ul. Pojezierska 98,
91-342 Lodz

Emitent moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie
stanie sig skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie
zgodnie z pkt. 26.1.

263 Zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Agenta, Agenta ds. Platnosci,
Agenta Kalkulacyjnego, Depozytariusza, Dealera

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, Zawiadomienia winny by¢ skfadane na adres:
DO AGENTA. AGENTA DS. PELATNOSCI, AGENTA  KALKULACYJNEGO,
DEPOZYTARIUSZA, DEALERA:

Alior Bank Spélka Akcyjna
Dziat Emisji Dlugu
ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa

Do Dnia Rejestracii, Agent, Agent ds. Platnosci, Agent Kalkulacyjny, Dealer moze zawiadomic
Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie sig skuteczne w
terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia o zmianie adresu do dorgczen.

27, PRAWO WLASCIWE
Obligacje sq emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.
28. INNE POSTANOWIENIA, ODPOWIEDZIALNOSC BANKU

281 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Bank, Agent Emisji, Depozytariusz, Agent ds.
Platnosci, Agent Kalkulacyjny, Dealer (facznie jako Osoby Chronione) dziatajg wytgcznie, jako
pelnomocnicy Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy,
w zakresie platnosci przez Emitenta jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty, ani za Zzadne inne
zobowiazanie Emitenta wynikajace z Obligacji lub prawdziwosci o$wiadczen Emitenta
sktadanych Obligatariuszom. Zadna Osoba Chroniona nie pelni funkgji banku reprezentanta w
rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta. Dodatkowo, z Dniem Rejestracji w Depozycie Bank bedzie
zwolniony z odpowiedzialnosci za pelnienie funkcji Agenta Emisji, Agenta Platniczego,
Dealera oraz Depozytariusza.

282 Zadna Osoba Chroniona nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka
inwestycji w Obligacje.

283 Kazda Osoba Chroniona w ramach prowadzonej dziatalnosci wspélpracuje, lub moze
wspolpracowaé, z Emitentem w zakresie czynnosci bankowych lub innych czynnosci o
podobnym charakterze (w tym ale nie wylacznie $wiadczenie uslug przez firme inwestycyjng
danej Osoby Chronionej) i posiada, lub moze posiadac, informacije, ktére moga by¢ istotne w
kontekscie sytuaciji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sig z zobowigzan
wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacii, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacie,
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ktore majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem
odpowiedniej funkcji przez Osobg Chroniong. Wykonywanie przez Osobg Chroniong
okreslonych czynnoéci oraz peinienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Osobie Chronionej $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

29. ODPOWIEDZIALNOSC KDPW
KDPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie

platnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajgcych z Obligacji ani za skuteczno$é dochodzenia
roszczen Obligatariuszy waobec Emitenta.

Data | miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji: £odz, dnia 25 listopada 20186 roku.

Poppis

Himeniu & h SinoGENED S.A. ) »
AL 1342 Ladz, ul Pojenerska 99 Wiceprezes Zarzg
na2 65137 79, fax 042 851 12 43
rzetskl 2D 947-18-56-923 ge Barhara Biegariska

(podpis)
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4.5. Zalacznik 5: Definicje i objasnienia skrotow

Pojecia niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostaly zdefiniowane w Warunkach Emisji
Obligaciji serii BGD1119 stanowiacych Zatacznik 4 do Noty Informacyjne;.

»ZAgent ds. Ptatnosci”, ,,Agent Emisji” lub ,,Agent Kalkulacyjny” oznacza Alior Bank S.A.

,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
y sy p y 28
Finansowymi przez GPW.
wymi p

,,Bank” oznacza Alior Bank S.A.

,Banki Referencyjne” oznacza Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING
Bank Slaski S.A., mBank S.A., PKO Bank Polski S.A.

,L2Depozyt” oznacza depozyt papieréw warto$ciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi prowadzony przez KDPW.
,2Depozytariusz” oznacza Alior Bank S.A.
»Dzienn Emisji” oznacza dzied 9 grudnia 2016 roku.

,»Dziefn Pratnosci” oznacza w zaleznos$ci od kontekstu: (i) Dzied Platnosci Odsetek, (i) Dzied Wykupu,
(iil) Dzien Wezesniejszego Wykupu, (iv) Dzied Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu lub (v) kazdy
inny dzien w ktérym ma nastapi¢ jakakolwiek platno§é Kwoty do Zaplaty zgodnie z Warunkami Emisji
lub Ustawg o Obligacjach.

,2Dzien Patnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu” oznacza dzied w ktérym Kwota
Natychmiastowego Wykupu jest wymagalna z uwagi na wystapienie Natychmiastowego Wykupu Obligacji,
ustalony zgodnie z pkt 22.2 Warunkéw Emisji.

»Dziefh Pratnos$ci Odsetek” oznacza dzied lub dni wskazane w pkt 12.1 Warunkéw Emisji, w ktérych
Kwota Odsetek jest wymagalna i platna.

»Dzien Rejestracji” oznacza dzieni rejestracji Obligacji w Depozycie.

»Dzienn Roboczy” oznacza, do Dnia Rejestracji, kazdy dzie inny niz sobota, niedziela lub $wigto, w
ktérym Bank jest otwarty dla klientéw w Polsce, w sposéb umozliwiajacy mu $wiadczenie uslug
okreslonych w Regulaminie Banku oraz, od Dnia Rejestracji, kazdy dzied inny niz sobota, niedziela lub
inny dziet ustawowo wolny od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw
Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza dzialalno§¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i
dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji.

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza 5 (piaty) Dzieti Roboczy przypadajacy przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, dla ktérego dana Stopa Procentowa bedzie ustalona.

»Dzient Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzied, wskazany przez Emitenta w informacji, o ktorej
mowa w pkt 14.1(d) Warunkéw Emisji, w ktorym Kwota Wezesniejszego Wykupu Obligacii stanie si¢
wymagalna i platna (z zastrzezeniem pkt 13.1(b) Warunkéw Emisji) przed Dniem Wykupu.
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»Dzien Wykupu” oznacza dzien 28 listopada 2019 roku, w ktérym Kwota Wykupu stanie si¢ wymagalna
i platna.

,2Ewidencja” oznacza ewidencj¢ w rozumieniu art. 8.1 Ustawy o Obligacjach prowadzona przez

Depozytariusza.
»GPW?” oznacza Gield¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Watszawie.
»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

»<Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, Kwote
Wezesniejszego  Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub kazda inna kwote nalezng
Obligatariuszom z tytutu Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawa o Obligacjach, ktéra Emitent
jest zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszowi w danym Dniu Platnosci.

,,Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwote pieni¢zna réwna jej Wartosci
Nominalnej powigckszona o nalezng Kwote Odsetek, obliczong zgodnie z pkt. 12.3 Warunkéw Emisji za
okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w trakcie ktorego przypada Dzien Platnoéci
Kwoty Natychmiastowego Wykupu do tego Dnia Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu (bez tego
dnia), na podstawie Stopy Procentowej obowigzujacej dla tego Okresu Odsetkowego.

,2Kwota Odsetek” oznacza kwote¢ platng przez Emitenta od jednej Obligacji Obligatariuszowi w kazdym
Dniu Platnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczona w sposéb wskazany w pkt. 12.3 Warunkéw
Emisji.

,Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwote pieniezna réwna jej Wartosci
Nominalnej, powigkszona o Kwote Odsetek od tej Obligacji obliczona zgodnie z pkt 12.3 Warunkdw
Emisji.

,2Kwota Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwote po jakiej nastepuje jej wykup réwna Wartosci
Nominalnej Obligacji.

,Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu w zwiazku z
Zadaniem Natychmiastowego Wykupu, wskutek wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisii.

,Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dziel) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) 1 kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzier)
do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie
si¢ koniczyl w Dniu Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu (nie wliczajac
tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na Natychmiastowy
Wykup lub wystapienie zdarzen, o ktérych mowa w pkt 23 Warunkéw Emisji.

,»Prawo Upadfoéciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadiosciowe (t.j. Dz. U. z 2016
r. poz. 2171 z p6ézn. zm.).

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe¢ z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.

U. z 2016 t. poz. 1574 z pézn. zm.).
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L2Premia za Wczedniejszy Wykup” oznacza premi¢ z tytulu realizacji przez Emitenta prawa do
Wezesniejszego Wykupu obliczang jako procent Wartos$ci Nominalnej zgodnie z pkt 14.1(f) Warunkow
Emisji.

»Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji” lub ,Przypadek Naruszenia” oznacza kazdy z
przypadkéw okreslonych w Punkcie 22 Warunkéw Emisji uprawniajacy Obligatariuszy do zlozenia
Zadania Natychmiastowego Wykupu.

,Rachunek Papieréw WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym
rejestrowane sg prawa z Obligacji, prowadzony dla Obligatariuszy przez firmy inwestycyjne lub banki

powiernicze w sposob okreslony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi.

,Raport Biezacy” oznacza raport biezacy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu art. 56 ust 1
Ustawy o Ofercie Publicznej.

,Raport Okresowy” oznacza raport okresowy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu art. 56

ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.
,Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.
»Rynek ASO” oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez GPW.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz.
238 z pézn. zm.).

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2013¢., poz. 1382 z p6zn. zm.).

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 1. poz. 84 z pézn. zm.).

,»Warto$¢ Nominalna” oznacza, w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote 1.000 PLN (slownie: jeden
tysiac zlotych).

»Warunki Emisji” oznaczaja warunki emisji Obligacji serii BGD1119, ktére stanowia warunki emisji w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

»Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu z uwagi na wystapienie
okolicznosci o ktérych mowa w pkt 14 Warunkéw Emisji.

,»Wskaznik Dzwigni Finansowej” ma znaczenie wskazane w pkt 22.1(n) Warunkéw Emisji.

»Zaswiadczenie o Zgodnosci” ma znaczenie wskazane w pkt 19(c) Warunkéw Emisji.

,Zadanie Natychmiastowego Wykupu” ma znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 22.2 Warunkéw
Emisji.
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