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Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 

instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi 

dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na regulowanym rynku prowadzonym 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym).  

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe 

notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone 

właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych  

w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub 

przepisami prawa. 

Agent Emisji 

 

Alior Bank S.A. 

Data sporządzenia Noty Informacyjnej: 20 marca 2017 roku 
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Oświadczenie Emitenta 

 

W imieniu Emitenta oświadczamy, że według naszej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej 

staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej są prawdziwe, 

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w niej żadnych faktów, które mogłyby 

wpływać na jej znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także opisuje 

ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

Łódź, dnia 20 marca 2017r. 

W imieniu Emitenta: 

 

 

 

 

 

Podstawą zwolnienia Emitenta z obowiązku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą  

jest §18 ust. 18 pkt 3) rozdziału VI Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu  

organizowanego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
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WAŻNA INFORMACJA 

Pojęcia niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostały zdefiniowane w warunkach emisji 

obligacji serii BGD1119 (zwanych dalej łącznie jako „Obligacje”) stanowiących Załącznik 4 do Noty 

Informacyjnej (dalej jako „Warunki Emisji”). 

1. Podstawowe informacje o Emitencie 

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi 

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres głównej strony 

internetowej) 

Nazwa (firma): Biogened Spółka Akcyjna („Emitent”, „Spółka”) 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Łódź 

Adres: ul. Pojezierska 99, 91-342 Łódź 

Numer telefonu: +48 (042) 651 31 52 

Numer telefaksu: +48 (042) 651 12 43 

E-mail: manager@biogened.pl 

Strona internetowa: http://www.biogened.pl 

Informacje czy działalność prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji 

lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, 

licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, który je wydał 

Nie dotyczy – działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub 

zgody. 

  

mailto:manager@biogened.pl
http://www.biogened.pl/
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2. Czynniki ryzyka związane z Emitentem i wprowadzanymi dłużnymi 
instrumentami finansowymi, w szczególności związane z sytuacją 
gospodarczą, majątkową i finansową Emitenta i jego grupy kapitałowej 

Inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem. Każdy z wymienionych poniżej czynników ryzyka, jeżeli 

faktycznie wystąpi, może negatywnie wpłynąć, w istotnym zakresie, na działalność, przychody, wyniki 

działalności, sytuację finansową oraz perspektywy Emitenta.  

W przypadku ziszczenia się któregokolwiek z poniższych czynników ryzyka inwestorzy mogą być narażeni 

na utratę całości lub części zainwestowanych środków. Przedstawiona poniżej lista czynników ryzyka nie 

jest wyczerpująca. Jest możliwe, że istnieją inne okoliczności, które powinny być rozpatrzone przez 

inwestorów przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.  

Kolejność, w jakiej zostały przedstawione poniższe czynniki ryzyka, nie jest wskazówką co do ich 

istotności, prawdopodobieństwa ziszczenia się lub potencjalnego wpływu na działalność Emitenta.  

Emitent w Raportach Bieżących oraz Raportach Okresowych informuje o istotnych zdarzeniach, które 

mają lub mogą mieć wpływ na jego sytuację finansową. 

2.1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

Ryzyko związane z potencjalną szkodliwością produktów  

Przed wprowadzeniem na rynek produkty Emitenta badane są pod kątem wpływu na organizm człowieka. 

Mimo wnikliwych badań istnieje jednak ryzyko ich negatywnego wpływu na zdrowie klientów. W trakcie 

stosowania dermokosmetyku mogą wystąpić nieprzewidywane efekty uboczne, jak również interakcje  

z innymi lekami. Wobec faktu, iż Emitent jest producentem wyrobów wprowadzanych do obrotu 

gospodarczego, ponosi on wszelką odpowiedzialność za produkt niebezpieczny wprowadzony do obrotu. 

Zgodnie z regulacjami kodeksu cywilnego niebezpieczny jest produkt niezapewniający bezpieczeństwa, 

jakiego można oczekiwań, uwzględniając normalne użycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny, 

decydują okoliczności z chwili wprowadzenia go do obrotu, a zwłaszcza sposób zaprezentowania go na 

rynku oraz podane konsumentowi informacje o właściwościach produktu. W związku z powyższym 

istnieje także ryzyko wysunięcia roszczeń wobec Emitenta z tytułu odpowiedzialności za produkt na 

drodze postępowań cywilnych, które oznaczałyby potencjalną szkodę dla marki produktu i Emitenta,  

a także negatywne konsekwencje finansowe związane z ewentualną wypłatą odszkodowań.  

Ryzyko pogorszenia jakości produktów i reklamacji klientów  

Emitent dokłada największej staranności, aby poprzez wykorzystanie procedur ciągłego doskonalenia 

prowadzić do stałej poprawy jakości swoich produktów. Nie można jednak wykluczyć, że wskutek 

uszkodzenia linii produkcyjnej, pomyłki pracownika lub z innych powodów dojdzie do pogorszenia 

jakości produktów Emitenta. Wypuszczenie na rynek wadliwej partii produktów mogłoby doprowadzić do 

utraty zaufania klientów, co w konsekwencji negatywnie odbiłoby się na wynikach osiąganych przez 

Emitenta w długim okresie. Z uwagi na specyfikę branży, w której działa Spółka, jest ona narażona na 

ryzyko związane z roszczeniami klientów dotyczącymi w szczególności zgłaszania roszczeń z tytułu 

rękojmi lub niezgodności produktu z umową. Spółka jest bowiem odpowiedzialna, jeśli dostarczany 

produkt ma wadę zmniejszającą jego wartość lub użyteczność albo jeśli nie ma właściwości, o których 

klient został zapewniony, jak również jeśli produkt został wydany klientowi w stanie niezupełnym.  

Z uwagi na proces produkcyjny, na różnych jego etapach mogą pojawić się usterki i wady w zamówionych 

przez klientów produktach. Możliwość wystąpienia wad może pojawić się na każdym etapie produkcji, jak 

również dostawy (zwłoka w dostawie produktów, uszkodzenia produktów). W dalszej konsekwencji 
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Spółka narażona jest na ryzyko wdrożenia przez klientów postępowań sądowych oraz na 

odpowiedzialność odszkodowawczą z tytułu wad wytwarzanych produktów.  

Ryzyko związane z zatrudnianiem pracowników i możliwością utraty wykwalifikowanej kadry  

Emitent, w zakresie swojej działalności korzysta z kompetencji, wiedzy i doświadczenia zatrudnionych 

pracowników. Rezygnacja z pracy przez pracowników pełniących kluczowe funkcje w Spółce mogłaby 

przejściowo spowodować obniżenie skuteczności działania Emitenta. Z uwagi na potrzebę posiadania 

wyspecjalizowanej kadry pracowniczej, Emitent nie może w pełni wykluczyć ryzyka związanego  

z przedłużającym się procesem rekrutacji, wzrostem oczekiwań płacowych przewyższającym wzrost 

wydajności pracy, wydłużonym czasem szkoleniowym nowozatrudnionych osób lub też utratą 

dotychczasowych pracowników, co mogłoby negatywnie wpłynąć na wyniki finansowe osiągane przez 

Emitenta w przyszłości. Emitent nie obserwuje jednak znacząco wyższych niż średnie historyczne 

wskaźników rotacji pracowników. W celu ograniczenia ryzyka związanego z możliwością utraty 

wykwalifikowanej kadry, Emitent prowadzi długofalową politykę zatrudnienia opartą o tworzenie 

atrakcyjnych warunków pracy, zarówno w obszarze czynników płacowych, jak i pozapłacowych.  

Ryzyko związane z uzależnieniem Emitenta od osób zajmujących kluczowe stanowiska  

Wypracowany przez członków zarządu i innych kluczowych pracowników Emitenta know-how przyczynił 

się do dynamicznego wzrostu skali działalności Spółki na przestrzeni ostatnich lat i zapewnia kontynuację 

skuteczności realizacji długofalowej strategii rozwoju. Sukces rozwoju Emitenta uzależniony będzie  

w dużej mierze od zdolności utrzymania obecnie zatrudnionych pracowników wyższego szczebla oraz 

przyciągnięcia nowych pracowników. Odejście członków kadry kierowniczej bądź innych osób znaczących 

dla Emitenta mogłoby mieć niekorzystny wpływ na prowadzoną działalność, a w konsekwencji na 

osiągane przez Spółkę wyniki finansowe. W celu ograniczenia wpływu opisanego ryzyka Emitent stosuje 

długofalową politykę zatrudnienia oraz działania motywacyjne, dążąc jednocześnie do zmniejszania 

stopnia koncentracji odpowiedzialności u kluczowych osób poprzez delegowanie uprawnień do większej 

liczby pracowników.  

Ryzyko związane z pracami badawczo-rozwojowymi  

Nasilająca się konkurencja stawia przed Emitentem nowe wyzwania, wymuszając na nim konieczność 

ciągłego ulepszania wykorzystywanej technologii. Stanowi ona podstawę jakości oferowanych produktów, 

a tym samym jeden z ważniejszych czynników wpływających na kształtowanie się ich cen. Wynika stąd 

konieczność ponoszenia nakładów na działania badawczo-rozwojowe. Istnieje ryzyko nieosiągnięcia 

zamierzonych wyników prac rozwojowych. Niepowodzenie w tym obszarze wiąże się z brakiem 

możliwości odzyskania poniesionych nakładów.  

Ryzyko związane z zawartymi umowami kredytowymi i umowami pożyczek 

W związku ze zobowiązaniami z tytułu kredytów, leasingów i pożyczek może nastąpić uszczuplenie 

aktywów Emitenta, ponieważ wobec nie wywiązywania się ze spłaty zobowiązań, banki i pożyczkobiorcy 

mają podstawy do wypowiedzenia umów.  

Wg stanu na dzień sporządzania niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie posiada zaległości płatniczych 

w związku z płatnościami w ramach umów kredytowych, leasingowych i umów pożyczek.  

Ryzyko związane z zabezpieczeniami wekslowymi  

Typowym zabezpieczeniem, stosowanym w zawartych przez Emitenta umowach kredytowych i 

leasingowych, jest wystawienie przez Spółkę zależną weksla in blanco, do którego jest sporządzana 

deklaracja wekslowa. Posiadacz weksla jest uprawniony do uzupełnienia weksla in blanco w każdym czasie 

na sumę zadłużenia Spółki z tytułu zawartej umowy, wraz z kosztami i odsetkami, oraz do opatrzenia 

weksla datą płatności według swojego uznania i w większości przypadków umieszczenia na wekslu 
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dodatkowego zastrzeżenia „bez protestu”. Na dzień sporządzania niniejszej Noty Informacyjnej w obiegu 

znajduje się 70 weksli in blanco wystawionych przez Emitenta na zabezpieczenie zaciągniętych 

zobowiązań, które powinny być jej zwrócone po ich całkowitym wykonaniu. Zobowiązanie wekslowe jest 

zobowiązaniem abstrakcyjnym – nie jest uzależnione od istnienia wierzytelności głównej, w związku  

z którą weksel został wystawiony. Ponadto, weksel może być indosowany (przenoszony) na podmioty 

trzecie. Zazwyczaj weksel jest związany z deklaracją wekslową, która stanowi umowę pomiędzy wystawcą 

weksla a remitentem (osobą, której wierzytelność zabezpiecza weksel) i zawiera warunki i terminy 

wypełnienia weksla. Jednakże deklaracja wekslowa nie jest elementem składowym weksla jako papieru 

wartościowego. W wypadku weksli in blanco istnieje szczególne ryzyko, że ich posiadacz wypełni je 

niezgodnie z deklaracją wekslową, jak również, że po jego wypełnieniu będzie go indosować na osobę 

trzecią, co może pozbawić spółkę możliwości podnoszenia zarzutów, które miałaby w stosunku do 

nierzetelnego kontrahenta. Z informacji udzielonych przez Emitenta, w dotychczasowej historii wypadki 

opisanego powyżej nadużycia nie miały miejsca. Ryzyka z tym związanego, choć mającego charakter 

potencjalny, nie można wykluczyć. Podkreślić jednak należy, iż weksle zostały w szczególności wystawione 

na rzecz wiarygodnych instytucji finansowych, w tym nadzorowanych przez właściwe organy nadzoru 

finansowego, co pozwala minimalizować opisane ryzyko.  

Ryzyko walutowe  

Spółka dokonuje rozliczeń w walucie euro ze swoimi odbiorcami i dostawcami. Transakcje te w znacznej 

części się kompensują. Działalność Spółki prowadzi do powstania ekspozycji na ryzyko kursowe, co 

skutkuje występowaniem różnic kursowych na zawieranych kontraktach. Umacnianie się polskiego złotego 

wpływa na obniżenie wartości przychodów rozliczanych w walutach zagranicznych. Realizacja rozliczeń  

w walutach obcych zarówno po stronie przychodowej jak i kosztowej w znacznym stopniu wpływa na 

bilansowanie się ujemnych i dodatnich zrealizowanych różnic kursowych.  

Ryzyko zdarzeń losowych 

Jak każde przedsiębiorstwo, Emitent narażony jest na ryzyko zdarzeń losowych. Zjawiska takie jak pożar, 

czy inne tego typu zjawiska, których Emitent nie jest w stanie przewidzieć, mogą prowadzić do poniesienia 

istotnych strat nadzwyczajnych, a tym samym znaczącego pogorszenia osiąganych przez niego wyników. 

Celem minimalizacji wymienionego ryzyka, Spółka posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujące 

ubezpieczenie maszyn wykorzystywanych w działalności Spółki, w szczególności ochroną 

ubezpieczeniową objęta jest utrata lub uszkodzenie części elektronicznych, danych lub oprogramowania 

spowodowanych fizycznym uszkodzeniem, utratą lub zniszczeniem. Spółka posiada również 

ubezpieczenie majątkowe obejmujące ubezpieczenie od zdarzeń losowych, w tym strajków, zjawisk 

atmosferycznych (huragan, powódź etc.)  

Ryzyko związane z niewypłacalnością lub upadłością Emitenta  

W przypadku niewypłacalności lub ogłoszenia upadłości Emitenta jego wierzyciele będą uprawnieni do 

zaspokojenia swoich wierzytelności z majątku Emitenta. W razie upadłości Emitenta istnieje duże 

prawdopodobieństwo, że jego majątek zostanie przeznaczony na zaspokojenie roszczeń wierzycieli Spółki. 

Aktualna oraz historyczna kondycja finansowa Emitenta nie daje podstaw do ogłoszenia upadłości lub 

zaistnienia niewypłacalności. 

Ponadto, Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do 

żądania Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o których mowa w pkt 22.2 w zw. z pkt 22.1(k) Warunków 

Emisji, w kontekście przepisów Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadłościowego, a w szczególności 

w kontekście ograniczeń co do możliwości wykupu obligacji jakie przepisy wyżej wskazanych aktów 

prawnych przewidują w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego i/lub 

otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości i/lub 

ogłoszenia upadłości Emitenta. 
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W świetle obowiązujących na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej przepisów Prawa 

Upadłościowego i Prawa Restrukturyzacyjnego, w sytuacji zaistnienia przypadku naruszenia określonego w 

pkt 22.1(k) Warunków Emisji („Niewypłacalność”), Emitent wskazuje, że może nie mieć możliwości 

zrealizowania Natychmiastowego Wykupu Obligacji wskutek złożenia przez Obligatariuszy Żądania 

Natychmiastowego Wykupu.  

Emitent zwraca jednak uwagę, że w świetle przepisów Prawa Upadłościowego, zobowiązania pieniężne 

upadłego, których termin płatności jeszcze nie nastąpił, stają się wymagalne z dniem ogłoszenia upadłości. 

W przypadku ogłoszenia upadłości Emitenta, wierzytelności z tytułu Obligacji podlegać będą 

zaspokojeniu zgodnie z zasadami wynikającymi z odpowiednich przepisów Prawa Upadłościowego i 

Prawa Restrukturyzacyjnego. 

2.2. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Emitenta 

Ryzyko związane z otoczeniem makroekonomicznym  

Przychody Emitenta realizowane są na rynku polskim i są zależne od czynników makroekonomicznych 

charakteryzujących krajową gospodarkę. Ewentualna zmiana sytuacji makroekonomicznej, w tym  

w szczególności zmiany dynamiki PKB, stopy inflacji, poziomu deficytu budżetowego, poziomu stóp 

procentowych i stopy bezrobocia oraz niestabilność polskiej waluty mogą wpływać na realizację 

założonych przez Emitenta celów strategicznych oraz na osiągane przez niego wyniki finansowe.  

Ryzyko związane z regulacjami w zakresie sprzedaży dermokosmetyków w aptekach. 

Działalność Emitenta jest wrażliwa na zmiany regulacyjne dotyczące obszaru sprzedaży 

dermokosmetyków w aptekach. W Polsce rynek dermokosmetyczny nie podlega tak szczegółowej regulacji 

przepisami prawa jak produkty lecznicze. Mimo to niekorzystne zmiany w zakresie tych przepisów (np. 

wprowadzenie ograniczeń lub zakazów w zakresie sprzedaży dermokosmetyków w aptekach 

ogólnodostępnych bądź sieciowych) mogą negatywnie wpłynąć na konkurencyjność produktów Spółki.  

Ryzyko związane z działalnością podmiotów konkurencyjnych  

Segmenty rynku, na których działa Emitent, odznaczają się zarówno relatywnie wysokimi marżami, jak  

i dużym potencjałem wzrostu. Na rynku zaobserwować można silną konkurencję – tak pośród 

przedsiębiorstw krajowych, jak i zagranicznych. Nie można wykluczyć pojawienia się nowych produktów, 

czy też zmiany strategii marketingowej już istniejących, które dotychczas nie zaliczały się do konkurencji 

bezpośredniej. Ryzyko nasilenia się konkurencji występuje zarówno ze strony podmiotów krajowych, jak  

i zagranicznych. Taka sytuacja mogłaby spowodować pogorszenie przychodów ze sprzedaży i udziału 

Emitenta w rynku, czy też rentowności osiąganej przez Emitenta poprzez obniżenie poziomu marż przez 

niego uzyskiwanych.  

Ryzyko związane z tendencjami na rynku dermokosmetyków  

Cykl życia produktów dermokosmetycznych obecnie wynosi około 5 lat. Wymaga to wysokiej 

elastyczności w odpowiadaniu na potrzeby rynkowe oraz aktualnie panujące na nim tendencje. Każda seria 

dermokosmetyków wprowadzanych na rynek, aby spotkać się z zainteresowaniem konsumentów, musi 

być bardzo starannie przygotowana i połączona z przeprowadzeniem właściwej kampanii marketingowej. 

Istnieje potencjalne ryzyko, iż podejmowane przez Emitenta działania marketingowe nie będą równie 

skuteczne co działania podejmowane przez podmioty konkurencyjne. Może to skutkować utratą klientów 

lub pozyskiwaniem niższej liczby klientów niż zakładana, co może negatywnie przełożyć się na poziom 

generowanych przychodów ze sprzedaży oraz osiąganych zysków.  

Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży  

Sprzedaż niektórych produktów oferowanych przez Emitenta może podlegać sezonowości, przez co 

pomimo relatywnie szerokiego asortymentu produktów istnieje ryzyko, że uzyskiwane przez Emitenta 
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wyniki podlegać będą okresowym wahaniom. Zjawisko sezonowości powoduje również, iż w ramach 

poszczególnych grup produktowych istnieje konieczność dostosowania wielkości zapasów do 

zmieniającego się popytu. Powyższe czynniki mogą również powodować okresowe wahania poziomu 

należności i zobowiązań handlowych.  

Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych  

Na poziom cen produktów oferowanych przez Emitenta wpływają takie czynniki, jak poziom cen 

produktów oferowanych przez podmioty konkurencyjne czy postrzeganie produktów przez klientów.  

W związku z powyższym, istnieje ryzyko niekorzystnych tendencji w zakresie kształtowania się cen  

w przyszłości, co może mieć niekorzystny wpływ na poziom osiąganych przez Emitenta wyników 

finansowych. 

Ryzyko związane ze zmiennością otoczenia prawnego  

Przepisy prawa w Polsce podlegają dość częstym zmianom. Zmieniają się także interpretacje prawa oraz 

praktyka jego stosowania. Normy prawne mogą podlegać zmianom na korzyść przedsiębiorców, lecz 

mogą także powodować negatywne skutki. Ewoluujące przepisy prawa, a także odmienne jego 

interpretacje, zwłaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, norm regulujących prowadzenie 

działalności gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczeń społecznych czy też regulacji z zakresu papierów 

wartościowych, mogą wywołać negatywne konsekwencje dla Spółki. Szczególnie częste i niebezpieczne są 

zmiany interpretacyjne przepisów podatkowych. Brak jest jednolitości w praktyce organów skarbowych  

i orzecznictwie sądowym w sferze opodatkowania. Przyjęcie przez organy podatkowe interpretacji prawa 

podatkowego innej niż stosowana przez Emitenta może implikować pogorszenie jego sytuacji finansowej, 

a w efekcie ujemnie wpłynąć na osiągane wyniki i perspektywy rozwoju.  

Przepisy dotyczące podatku od towarów i usług, podatku dochodowego od osób prawnych, fizycznych, 

podatku od nieruchomości czy składek na ubezpieczenia społeczne podlegają częstym zmianom, wskutek 

czego traktowanie podatników przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja  

i nieprzewidywalność. Obowiązujące regulacje zawierają również sprzeczne przepisy i niejasności, które 

powodują różnice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisów podatkowych zarówno między 

poszczególnymi organami państwowymi, jak i między organami państwowymi i podatnikami. Rozliczenia 

podatkowe mogą być przedmiotem kontroli władz, które w razie wykrycia nieprawidłowości uprawnione 

są do obliczania zaległości podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe mogą zostać poddane 

kontroli władz skarbowych przez okres pięciu lat, a niektóre transakcje przeprowadzane w tym okresie,  

w tym transakcje z podmiotami powiązanymi, mogą zostać zakwestionowane na gruncie skutków 

podatkowych przez właściwe władze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach 

finansowych mogą ulec zmianie w późniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokości przez 

władze skarbowe. 

2.3. Czynniki ryzyka charakterystyczne dla Obligacji 

Ryzyko braku spłaty Obligacji 

Inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem kredytowym Emitenta, a więc jego zdolnością do terminowej 

realizacji zobowiązań z tytułu Obligacji. Emitent może nie być w stanie wywiązać się ze zobowiązań  

w terminie. Sytuacja taka może skutkować utratą całości bądź części zainwestowanego przez Inwestora 

kapitału. 

Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji 

Wierzytelności wynikające z Obligacji nie zostały zabezpieczone. Zgodnie z art. 13 Ustawy o Obligacjach, 

za zobowiązania wynikające z Obligacji Emitent odpowiada całym swoim majątkiem. Tym niemniej, 

niektóre zobowiązania Emitenta, inne niż te wynikające z Obligacji, mogą w przyszłości zostać 

zabezpieczone poprzez obciążenie wybranych składników majątku Emitenta. Tym samym, w przypadku 
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dochodzenia zaspokojenia ze składników majątku Emitenta przez wierzycieli posiadających Obligacje, 

składniki majątku obciążone zabezpieczeniami zostaną w pierwszej kolejności przeznaczone na 

zaspokojenie roszczeń innych wierzycieli, posiadających zabezpieczenie na majątku Emitenta. 

Ryzyko płynności Obligacji 

Do Dnia Rejestracji, Obligacje nie będą notowane na żadnym rynku regulowanym ani w alternatywnym 

systemie obrotu, w związku tym możliwość zbycia Obligacji może być ograniczona. Ceny papierów 

wartościowych mogą podlegać znacznym wahaniom, w zależności od kształtowania się relacji podaży do 

popytu, a także innych czynników makroekonomicznych. Istnieje ryzyko, iż posiadacz papierów 

wartościowych Emitenta nie będzie mógł ich zbyć w dowolnym terminie, w ilości przez siebie zakładanej i 

po satysfakcjonującej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikających ze sprzedaży 

papierów wartościowych Emitenta po cenie niższej niż wyniosła cena ich nabycia. 

Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza  

W przypadku wystąpienia Przypadku Naruszenia Warunków Emisji, Obligatariusz może zażądać 

Natychmiastowego Wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed 

pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a tym samym Emitent może zostać narażony na ryzyko utraty 

płynności, co może mieć negatywny wpływ na jego zdolność do terminowej realizacji zobowiązania  

z tytułu Natychmiastowego Wykupu Obligacji. 

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta 

Warunki Emisji Obligacji przewidują jednostronne prawo Emitenta do przedterminowego wykupu 

Obligacji przed Dniem Wykupu. W związku z powyższym, istnieje ryzyko skutecznego skrócenia 

zakładanego okresu inwestycji bez zgody Obligatariusza. Tym samym Inwestor na etapie składania zapisu 

na Obligacje nie ma pewności czy okres, przez który Obligacje generować będą przepływy pieniężne, 

równy będzie terminowi zapadalności Obligacji, czy też będzie krótszy. 

Ryzyko stopy procentowej  

Obligacje są obligacjami kuponowymi o zmiennym oprocentowaniu. Jednym ze składników Stopy 

Procentowej jest stawka referencyjna WIBOR dla 3-miesięcznych depozytów w PLN, która, w związku ze 

zmianami m.in. poziomu stóp procentowych oraz inflacji, może podlegać znacznym wahaniom. Może to 

spowodować, że faktycznie zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje będzie się różnić od 

oczekiwanej stopy zwrotu, m. in. z uwagi na niższe od zakładanego oprocentowania Obligacji, a także  

z uwagi na spadek stopy reinwestycji odsetek z tytułu posiadanych Obligacji. 

Ryzyko podatkowe  

Inwestycja w Obligacje może wiązać się z koniecznością poniesienia kosztów podatkowych. Obowiązek 

podatkowy może spowodować, iż stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje będzie mniejsza od oczekiwanej, 

w skrajnych przypadkach ujemna.  

Polskie przepisy podatkowe bywają często zmieniane, wielokrotnie na niekorzyść podatników. Zmiany te 

zmiany mogą dotyczyć w szczególności stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez 

płatnika. Może to negatywnie wpływać na zwrot z kapitału zainwestowanego w Obligacje. Ponadto, 

zmiany prawa podatkowego mogą polegać nie tylko na podwyższaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu 

zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obciążeń podatkowych. Zmiany prawa 

podatkowego mogą także wynikać z konieczności wdrażania nowych rozwiązań przewidzianych w prawie 

Unii Europejskiej, wynikających z wprowadzenia nowych lub zmiany już istniejących regulacji w zakresie 

podatków.  
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Częste zmiany przepisów prawa oraz rozbieżności interpretacyjne w zakresie stosowania przepisów 

podatkowych przez organy podatkowe mogą się także okazać niekorzystne dla Emitenta, co  

w konsekwencji może mieć negatywny wpływ na działalność i sytuację finansową Emitenta. 

W celu uzyskania szczegółowych informacji w zakresie opodatkowania zysków z inwestycji w Obligacje, 

Inwestor powinien zasięgnąć porady profesjonalnego doradcy podatkowego. 

2.4. Czynniki ryzyka związane z notowaniem Obligacji w alternatywnym systemie 
obrotu w ramach Catalyst 

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO  

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga tego 

bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, firma 

inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego 

(„KNF”), ma obowiązek wstrzymać wprowadzenie określonych instrumentów finansowych do obrotu  

w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymać rozpoczęcie obrotu instrumentami finansowymi na okres 

nie dłuższy nić 10 dni. 

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na Rynku ASO 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrót 

określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość 

zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 

dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, organizator 

alternatywnego systemu obrotu, na żądanie KNF, ma obowiązek zawiesić obrót tymi instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące: 

1) na wniosek Emitenta, 

2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 

3) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

W przypadkach określonych przepisami prawa organizator ASO zawiesza obrót instrumentami 

finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. 

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na Rynku ASO 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrót 

określonymi instrumentami finansowymi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie 

obrotu, lub powodowałby naruszenie interesów inwestorów, podmiot organizujący alternatywny system 

obrotu, na żądanie KNF, ma obowiązek wykluczyć te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu. 

Organizator ASO, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO: 

- może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: 

1) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 

  spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków, 

2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 

3) jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie, 
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4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

5) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

  przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może 

  nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) 

  albo z dniem przekształcenia. 

- wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

1) w przypadkach określonych przepisami prawa, 

2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 

upadłości Emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu 

przez sąd wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku 

emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek Emitenta 

wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów, z zastrzeżeniem § 12 ust. 2a i 2b 

Regulaminu ASO. 

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2a Regulaminu ASO, w przypadkach, o których mowa w ust. 2 pkt 

4) Regulaminu ASO, Organizator ASO może odstąpić od wykluczenia instrumentów finansowych z 

obrotu jeżeli przed upływem terminu wskazanego w tym przepisie sąd wyda postanowienie:  

1) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania 

układowego lub postępowania sanacyjnego, lub 

2) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub 

3) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2b Regulaminu ASO, w przypadkach, o których mowa w ust. 2a 

Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po upływie 1 miesiąca od 

dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu w przedmiocie:  

1) odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu, o którym mowa w ust. 2a pkt 

1) Regulaminu ASO, lub  

2) umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego, o którym mowa w ust. 2a pkt 1) 

lub 2) Regulaminu ASO, lub  

3) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu, o którym mowa w ust. 2a pkt 

2) lub 3) Regulaminu ASO.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego 

wykluczenia, organizator ASO może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. Do terminu 

zawieszenia w takim przypadku nie stosuje się postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.  

Ryzyko nałożenia kar administracyjnych 

Emitent narażony jest na ryzyko nałożenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie lub 

niewłaściwe wykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa, między innymi obowiązków 

wynikających z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.  

W przypadku nałożenia takiej kary obrót instrumentami finansowymi Emitenta może stać się utrudniony 

bądź niemożliwy. Dodatkowo KNF może zdecydować o wykluczeniu, na czas określony lub 

bezterminowo, papierów wartościowych z obrotu albo nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności 
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sytuację finansową podmiotu, na który kara jest nakładana, karę pieniężną albo zastosować obie kary 

łącznie. 

W związku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO na Emitencie spoczywają określone obowiązki 

informacyjne, wskazane między innymi w Ustawie o Ofercie oraz w Regulaminie ASO. W przypadku, gdy 

Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, narażony jest między innymi na sankcje 

finansowe.  

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów 

obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki 

określone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczególności obowiązki określone w § 15a- 15c lub w § 17-

17b, Organizator ASO może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia: 

1) upomnieć emitenta, 

2) nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO, podejmując decyzję o nałożeniu kary 

upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych 

naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości,  

w szczególności może zobowiązać Emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub informacji 

w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu. 

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary 

lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym 

systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V 

Regulaminu ASO, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 

Regulaminu ASO, Organizator ASO może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie 

z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie może przekraczać 50.000 

PLN, 

Organizator ASO może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej łącznie z karą zawieszenia obrotu albo 

karą wykluczenia z obrotu. 
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3. Informacje o dłużnych instrumentach finansowych wprowadzanych do 
Alternatywnego Systemu Obrotu. 

3.1. Cel emisji dłużnych instrumentów finansowych, jeżeli został określony 

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie został określony.  

3.2. Określenie rodzaju emitowanych dłużnych instrumentów finansowych 

Obligacje stanowią nieodwołalne, bezpośrednie, bezwarunkowe, niepodporządkowane i niezabezpieczone 

zobowiązania Emitenta oraz będą mieć równorzędny status, bez żadnego uprzywilejowania względem 

siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejącymi, bieżącymi i przyszłymi, niezabezpieczonymi  

i niepodporządkowanymi zobowiązaniami Emitenta, z wyjątkiem zobowiązań, które są uprzywilejowane  

z mocy prawa. 

Obligacje są obligacjami niezabezpieczonymi, na okaziciela, kuponowymi o zmiennym oprocentowaniu, 

nieposiadającymi formy dokumentu, wyemitowanymi przez spółkę Biogened S.A. zgodnie z art. 33 pkt 2 

Ustawy o Obligacjach. Kupon jest płatny w okresach kwartalnych. 

Obligacje zostały wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartości maksymalnej 

10.000.000,00 PLN (słownie: dziesięć milionów złotych) ustanowionego na podstawie: 

 Uchwały Nr 43/2013 z dnia 29 sierpnia 2013 r. Zarządu Biogened Spółki Akcyjnej z siedzibą  

w Łodzi („Spółka”) w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji o wartości maksymalnej 

5.000.000 PLN i emitowaniu w ramach niego obligacji („Program Emisji”). 

 Uchwały Nr 24/2016 z dnia 24.11.2016 Zarządu Biogened Spółki Akcyjnej z siedzibą w Łodzi 

(„Spółka”) w sprawie zmiany parametrów istniejącego programu emisji obligacji otwartego w dniu 

29 sierpnia 2013 roku. 

Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej, w ramach powyżej wskazanego programu emisji 

obligacji zostały wyemitowane następujące serie obligacji: 

 5.000 sztuk obligacji serii BGD200916OO01 o łącznej wartości nominalnej 5.000.000 PLN 

(słownie: pięć milionów złotych) – wszystkie obligacje zostały wykupione przed terminem ich 

zapadalności, w dniu 21 września 2015 r., w wyniku złożenia przez Emitenta żądania 

wcześniejszego wykupu. 

 5.000 sztuk obligacji serii BGD1119 o łącznej wartości nominalnej 5.000.000 PLN (słownie: pięć 

milionów złotych) – dzień wykupu tych obligacji przypada na 28 listopada 2019 r. 

Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej, w ramach powyżej wskazanego programu emisji 

obligacji Emitent posiada wyemitowane i niewykupione obligacje w kwocie równej 5.000.000 PLN 

(słownie: pięć milionów złotych). 

W ramach powyżej wskazanego programu emisji obligacji, Emitent może jeszcze wyemitować obligacje, 

których łączna wartość nominalna (w ramach jednej lub wielu serii) nie przekroczy kwoty 5.000.000 PLN 

(słownie: pięciu milionów złotych).  

3.3. Wielkość emisji 

W ramach serii BGD1119 wyemitowanych zostało 5.000 (słownie: pięć tysięcy) sztuk obligacji na 

okaziciela o łącznej wartości nominalnej równej 5.000.000 PLN (słownie: pięć milionów złotych). 

3.4. Wartość nominalna i cena emisyjna dłużnych instrumentów finansowych lub 
sposób jej ustalenia 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysiąc złotych).  
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Cena emisyjna jednej Obligacji równa jest jej wartości nominalnej i wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysiąc 

złotych). 

3.5. Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedaży instrumentów dłużnych 
będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym 

w §10 Załącznika nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

Subskrypcję obligacji serii BGD1119 przeprowadzono w dniach 28 listopada – 7 grudnia 2016r.  

Data przydziału instrumentów dłużnych 

Obligacje zostały przydzielone 8 grudnia 2016r. 

Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

Subskrypcją objęte było 5.000 sztuk obligacji serii BGD1119. 

Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy w choć jednej transzy liczba 
przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych na 
które złożono zapisy 

Nie dotyczy - redukcja nie wystąpiła. 

Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży 

W ramach prowadzonej subskrypcji przydzielono 5.000 sztuk obligacji serii BGD1119. 

Ceny po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane) 

Obligacje serii BGD1119 były nabywane po cenie emisyjnej równej 1.000 PLN (słownie: jeden tysiąc 

złotych). 

Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w 
poszczególnych transzach 

W ramach subskrypcji obligacji serii BGD1119 zapis złożyło 19 podmiotów. 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji 
lub sprzedaży w poszczególnych transzach  

Obligacje serii BGD1119 przydzielono 19 podmiotom.  

Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów o 
subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 
jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 
objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez 
subemitenta) 

Nie dotyczy. 

Łączne określenie wysokości kosztów które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 
wysokości kosztów według ich tytułów, wraz z metodami rozliczenia tych kosztów w księgach 
rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym emitenta. 

 Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 175.000 PLN (słownie: sto siedemdziesiąt pięć 

tysięcy złotych). 

 Wynagrodzenie subemitentów, dla każdego oddzielnie: 0 PLN (słownie: zero złotych). 

 Koszty sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 0 PLN 

(słownie: zero złotych). 
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 Koszty promocji oferty: 0 PLN (słownie: zero złotych). 

Koszty emisji Obligacji serii BGD1119 będą rozliczane w czasie proporcjonalnie przez okres trwania 

Obligacji za pośrednictwem czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów. 

3.6. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania instrumentów dłużnych 

Poniżej przedstawiono ogólne informacje dotyczące rodzaju świadczeń z Obligacji, warunków wykupu, 

wcześniejszego wykupu i natychmiastowego wykupu Obligacji, sposobu ustalenia i wypłaty 

oprocentowania, a także informacje o okresach odsetkowych, dniach płatności odsetek, ustalania kwoty 

odsetek czy też sposobie dokonywania płatności z Obligacji. Szczegółowe informacje zawarte są  

w Warunkach Emisji. 

Świadczenia z Obligacji 

a) Emitent zobowiązuje się wobec Obligatariusza do spełnienia wyłącznie świadczeń pieniężnych 

polegających na zapłacie na rzecz Obligatariuszy Kwot do Zapłaty w Dniach Płatności. 

Warunki wykupu Obligacji, Kwota Wykupu 

a) Z zastrzeżeniem odmiennych postanowień Warunków Emisji, każda Obligacja zostanie 

wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu (tj. w dniu 28 listopada 2019r.) poprzez zapłatę 

Kwoty Wykupu wraz z należną Kwotą Odsetek. 

Prawo Emitenta do Wcześniejszego Wykupu Obligacji 

a) Emitentowi przysługuje prawo do Wcześniejszego Wykupu  Obligacji.  

b) Emitent może żądać wykupu tylko całej serii Obligacji, a Obligatariusze mają obowiązek 

przedstawienia do wykupu posiadanych przez nich, a wskazanych w żądaniu Obligacji.  

c) Emitent może wyznaczyć Dzień Wcześniejszego Wykupu na dowolny Dzień Płatności Odsetek 

przypadający nie wcześniej niż w Dniu Płatności Odsetek za czwarty Okres Odsetkowy i nie 

później niż w Dniu Płatności Odsetek za przedostatni Okres Odsetkowy. 

d) Na 10 (dziesięć) Dni Roboczych przed Dniem Wcześniejszego Wykupu Emitent jest 

zobowiązany, do Dnia Rejestracji, dostarczyć do Banku do wiadomości Obligatariuszy, a po Dniu 

Rejestracji, podać do wiadomości publicznej w formie Raportu Bieżącego, informację o realizacji 

prawa Emitenta do Wcześniejszego Wykupu Obligacji. 

e) W informacji o Wcześniejszym Wykupie Emitent musi wskazać przynajmniej Dzień 

Wcześniejszego Wykupu, wysokość Premii za Wcześniejszy Wykup oraz serię wykupywanych 

Obligacji.  

f) Wykup Obligacji w Dniu Wcześniejszego Wykupu, z zastrzeżeniem pkt 13.1(b) Warunków 

Emisji, nastąpi poprzez zapłatę, za każdą Obligację, kwoty pieniężnej w wysokości Kwoty 

Wcześniejszego Wykupu powiększonej o Premię za Wcześniejszy Wykup za każdą wykupioną 

Obligację, której wysokość przedstawia tabela poniżej: 

Numer Okresu 

Odsetkowego 

Dzień Płatności Odsetek 

(Dzień Wcześniejszego 

Wykupu) 

Premia za 

Wcześniejszy 

Wykup 

4 2017-11-28 0,25% 

5 2018-02-28 0,25% 

6 2018-05-28 0,20% 

7 2018-08-28 0,20% 

8 2018-11-28 0,15% 

9 2019-02-28 0,15% 
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10 2019-05-28 0,10% 

11 2019-08-28 0,10% 

g) W Dniu Wcześniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz Obligatariusza 

płatności całej Kwoty Wcześniejszego Wykupu oraz kwoty Premii za Wcześniejszy Wykup, 

Obligacje zostają umorzone. 

h) W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do Wcześniejszego Wykupu Obligacji obrót 

tymi obligacjami w ramach Rynku ASO zostanie zawieszony, stosownie do zapisów Regulaminu 

ASO. 

Prawo Obligatariusza do Żądania Natychmiastowego Wykupu Obligacji w sytuacji zaistnienia i 

trwania Przypadku Naruszenia Warunków Emisji 

a) W razie zaistnienia i trwania któregokolwiek Przypadku Naruszenia określonego w pkt 22.1 

Warunków Emisji, każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi Żądanie Natychmiastowego 

Wykupu, zgodnie z którym należące do niego Obligacje stają się wymagalne:  

i. w Przypadkach Naruszenia wskazanych w pkt 22.1(a) Warunków Emisji: w dniu 

doręczenia Emitentowi Żądania Natychmiastowego Wykupu; lub 

ii. w pozostałych Przypadkach Naruszenia: w piątym Dniu Roboczym od dnia doręczenia 

Emitentowi Żądania Natychmiastowego Wykupu. 

b) Żądanie Natychmiastowego Wykupu powinno zostać złożone na piśmie, wskazywać Przypadek 

Naruszenia stanowiący podstawę tego żądania. Żądanie Natychmiastowego Wykupu powinno być 

złożone listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezpośrednio za 

pokwitowaniem odbioru. Do Żądania Natychmiastowego Wykupu Obligatariusz zobowiązany 

jest dołączyć: 

i. oryginały lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentów potwierdzające, iż Żądanie 

Natychmiastowego Wykupu zostało podpisane przez Obligatariusza lub osoby 

upoważnione do występowania w imieniu Obligatariusza. 

ii. Świadectwo Depozytowe potwierdzające fakt posiadania przez Obligatariusza Obligacji, 

co do których złożono Żądanie Natychmiastowego Wykupu.  

iii. Na dzień doręczenia Żądania Natychmiastowego Wykupu stan posiadana Obligacji przez 

danego Obligatariusza wynikający ze Świadectwa Depozytowego musi być aktualny. 

c) W Dniu Płatności Kwoty Natychmiastowego Wykupu Emitent zobowiązany jest zapłacić za 

każdą Obligację Kwotę Natychmiastowego Wykupu. 

Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie występuje żaden z Przypadków Naruszenia 

określonych w pkt 22.1 Warunków Emisji, uprawniający Obligatariuszy do złożenia Żądania 

Natychmiastowego Wykupu Obligacji. 

Stopa Procentowa, ustalenie oprocentowania Obligacji 

a) Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej ustalonej w następujący sposób 

(„Stopa Procentowa”): 

i. Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie wysokość wskaźnika WIBOR 

3M („Długość Depozytu do Ustalenia Stopy Procentowej”) dla depozytów w PLN, 

opublikowanego na stronie serwisu Monitor Rates Services Reuters lub każdego jej 

oficjalnego następcę w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej z kwotowania fixingu o 

godzinie 11:00 lub około tej godziny, powiększonego o marżę, w wysokości 4,30% 
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(słownie: cztery i 30/100 punktu procentowego) („Marża”) oraz, począwszy od drugiego 

Okresu Odsetkowego, powiększonego o marżę dodatkową w wysokości ustalanej 

zgodnie z pkt 12.2(b) Warunków Emisji („Marża Dodatkowa”). 

b) Wysokość Marży Dodatkowej zależy od wartości Wskaźnika Dźwigni Finansowej.  

i. Począwszy od drugiego Okresu Odsetkowego, w przypadku gdy Wskaźnik Dźwigni 

Finansowej obliczony na Dzień Badania przypadający przed rozpoczęciem danego 

Okresu Odsetkowego osiągnie wartość wyższą niż 4,00, Obligatariuszom będzie 

przysługiwać Marża Dodatkowa, która będzie określana na każdy kolejny Okres 

Odsetkowy. Wysokość Marży Dodatkowej (w skali roku) dla określonego przedziału 

wartości Wskaźnika Dźwigni Finansowej przedstawia tabela poniżej: 

Wartość  

Wskaźnika Dźwigni Finansowej 

Wysokość  

Marży Dodatkowej 

≤4,00 0,00% 

>4,00 oraz ≤4,25 0,25% 

>4,25 oraz ≤4,50 0,50% 

>4,50* 0,50% 
* Przypadek Naruszenia Warunków Emisji zgodnie z pkt 22.1(n) Warunków Emisji, który uprawnia 

Obligatariusza do Żądania Natychmiastowego Wykupu. 

ii. Podwyższenie, obniżenie lub utrzymanie w niezmienionej wysokości Marży Dodatkowej 

w wyniku obliczenia i publikacji wartości Wskaźnika Dźwigni Finansowej na kolejny 

Dzień Badania będzie obowiązywało od początku pierwszego Okresu Odsetkowego 

następującego po dniu przekazania do wiadomości publicznej Zaświadczenia o 

Zgodności do końca takiego Okresu Odsetkowego. 

iii. Emitent będzie publikował wyliczenia Wskaźnika Dźwigni Finansowej, w tym wysokość 

Marży Dodatkowej, w formie Zaświadczeń o Zgodności, w sposób i terminie określonym 

w pkt 19(c) Warunków Emisji.  

iv. W przypadku braku publikacji lub nieterminowej publikacji Zaświadczenia o Zgodności 

na dany Dzień Badania, wysokość Marży Dodatkowej dla potrzeb ustalenia Stopy 

Procentowej dla najbliższego Okresu Odsetkowego rozpoczynającego się po tym Dniu 

Badania wynosić będzie 0,50% w skali roku. 

c) W przypadku braku możliwości ustalenia wysokości wskaźnika WIBOR 3M w sposób wskazany 

w punkcie 12.2(a) Warunków Emisji, Stopa Procentowa, dla danego Okresu Odsetkowego będzie 

równa średniej arytmetycznej stóp podanych Agentowi Kalkulacyjnemu przez Banki Referencyjne 

dla depozytów o długości równej Długości Depozytu do Ustalenia Stopy Procentowej w złotych, 

obliczonej przez Agenta Kalkulacyjnego, pod warunkiem, że przynajmniej dwa Banki 

Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym, jeśli będzie to konieczne, będzie ona 

zaokrąglona do piątego miejsca po przecinku (a 0,000005 lub więcej będzie zaokrąglone w górę) i 

powiększona o Marżę oraz, począwszy od drugiego Okresu Odsetkowego, powiększona o Marżę 

Dodatkową. 

d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie będzie mogła być 

ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami z uwagi na brak możliwości ustalenia wysokości 

wskaźnika WIBOR 3M w sposób określony w punkcie 12.2(a) lub 12.2(c) Warunków Emisji, 

Stopa Procentowa będzie ustalona w oparciu o Długość Depozytu do Ustalenia Stopy 

Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego. 
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Okresy Odsetkowe i Dni Płatności Odsetek, ustalanie Kwoty Odsetek 

a) Obligacje są oprocentowane. Kwota Odsetek od każdej Obligacji naliczana jest dla danego 

Okresu Odsetkowego i będzie płatna w każdym Dniu Płatności Odsetek zgodnie z tabelą 

wskazaną poniżej, z zastrzeżeniem pkt 13.1(b) Warunków Emisji. 

Nr Okresu 
Odsetkowego 

Pierwszy dzień 
Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień 
Okresu 

Odsetkowego 
Liczba dni 

Dzień Płatności 
Odsetek 

1 2016-12-09 2017-02-28 81 2017-02-28 
2 2017-02-28 2017-05-28 89 2017-05-28 
3 2017-05-28 2017-08-28 92 2017-08-28 
4 2017-08-28 2017-11-28 92 2017-11-28 
5 2017-11-28 2018-02-28 92 2018-02-28 
6 2018-02-28 2018-05-28 89 2018-05-28 
7 2018-05-28 2018-08-28 92 2018-08-28 
8 2018-08-28 2018-11-28 92 2018-11-28 
9 2018-11-28 2019-02-28 92 2019-02-28 
10 2019-02-28 2019-05-28 89 2019-05-28 
11 2019-05-28 2019-08-28 92 2019-08-28 
12 2019-08-28 2019-11-28 92 2019-11-28 

b) Każdy „Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczając ten dzień) do pierwszego 

Dnia Płatności Odsetek (nie wliczając tego dnia) i każdy następny okres od Dnia Płatności 

Odsetek (wliczając ten dzień) do następnego Dnia Płatności Odsetek (nie wliczając tego dnia) 

przy czym ostatni okres odsetkowy będzie się kończył w Dniu Wykupu (nie wliczając tego dnia) 

lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu (nie wliczając tego dnia), z zastrzeżeniem, że Okres 

Odsetkowy może być krótszy ze względu na Natychmiastowy Wykup lub wystąpienie zdarzeń, o 

których mowa w pkt 23 Warunków Emisji. 

c) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie Stopy Procentowej z Dnia Ustalenia Stopy 

Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i płatna jest z dołu w Dniach Płatności Odsetek.  

d) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana będzie 

według następującej formuły:  

365

LDi
SPiNKOi 

 

gdzie: 

KOi  oznacza Kwotę Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy, 

N  oznacza Wartość Nominalną jednej Obligacji, 

SPi  oznacza Stopę Procentową obowiązującą w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym, 

LDi oznacza liczbę dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym, 

Wynik tego obliczenia zaokrąglany jest do pełnego grosza (przy czym pół grosza będzie 

zaokrąglone w górę). 

e) Agent Kalkulacyjny ustali w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego: 

i. Stopę Procentową dla tego Okresu Odsetkowego, oraz 

ii. Kwotę Odsetek na każdą Obligację, która będzie należna zgodnie z Warunkami Emisji 

za ten Okres Odsetkowy  



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACJI SERII BGD1119 EMITENTA BIOGENED S.A. 

21 

oraz przekaże tę informację Emitentowi. 

Dokonywanie płatności z tytułu Obligacji 

a) Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Praw w Ewidencji (do Dnia Rejestracji) lub w Depozycie (od 

Dnia Rejestracji) uważa się za przedstawione do płatności Kwoty do Zapłaty bez jakichkolwiek 

dodatkowych dyspozycji i oświadczeń Obligatariusza. 

b) Jeżeli Dzień Płatności przypada na dzień niebędący Dniem Roboczym, wówczas płatność Kwoty 

do Zapłaty nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym następującym po tym dniu, a Obligatariuszowi 

nie będzie przysługiwać od Emitenta roszczenie o odsetki bądź inna rekompensata za taki okres.  

c) Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane za pośrednictwem (do Dnia Rejestracji) 

Agenta ds. Płatności lub (od Dnia Rejestracji) KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki 

Papierów Wartościowych Obligatariuszy i Rachunki Zbiorcze. 

d) Spełnienie świadczenia z Obligacji po Dniu Płatności, stosownie do treści art. 481 Kodeksu 

cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta, jako dłużnika zobowiązania do płatności 

odsetek w wysokości ustawowej za czas opóźnienia, chociażby Obligatariusz nie poniósł żadnej 

szkody i chociażby opóźnienie było następstwem okoliczności, za które Emitent, jako dłużnik, 

odpowiedzialności nie ponosi. 

e) Miejscem spełnienia świadczenia jest (do Dnia Rejestracji) siedziba Banku lub (od Dnia 

Rejestracji) siedziba podmiotu prowadzącego Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek 

Zbiorczy, za pośrednictwem którego spełniane jest świadczenie. 

f) Przy dokonywaniu obliczeń płatności z Obligacji: 

i. wszystkie wielkości określone w procentach będą zaokrąglane do dwóch miejsc po 

przecinku od punktu procentowego; oraz 

ii. wszystkie płatności określone w złotych będą zaokrąglane do pełnego grosza (przy 

czym połowy będą zaokrąglane w górę). 

3.7. Wysokość i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu 
udzielającego zabezpieczenia 

Nie dotyczy – Obligacje są niezabezpieczone. 

3.8. Wartość zaciągniętych zobowiązań, z wyszczególnieniem zobowiązań 
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej 
niż 4 miesiące udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania 
zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu instrumentów dłużnych 
proponowanych do nabycia 

Wartość zaciągniętych zobowiązań Emitenta ustalona na ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie 

więcej niż 4 miesiące udostępnienie Propozycji Nabycia to jest na dzień 30 września 2016 roku wynosi 

24.977.853,43 PLN (słownie: dwadzieścia cztery miliony dziewięćset siedemdziesiąt siedem osiemset 

pięćdziesiąt trzy i 43/100 złotych).  

Wartość zobowiązań przeterminowanych ustalona na ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej 

niż 4 miesiące udostępnienie Propozycji Nabycia to jest na dzień 30 września 2016 roku wynosi 

633.214,49 PLN (słownie: sześćset trzydzieści trzy tysiące dwieście czternaście i 49/100 złotych). Wartość 

zobowiązań przeterminowanych na dzień 31 grudnia 2016 roku wynosi 450.113,15 PLN (słownie: 

czterysta pięćdziesiąt tysięcy sto trzynaście i 15/100 złotych).  

Wskazane powyżej zobowiązania przeterminowane dotyczą wyłącznie zobowiązań handlowych wobec 

dostawców. Na dzień 30 września 2016 r. oraz 31 grudnia 2016 r., a także na dzień sporządzenia niniejszej 
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Noty Informacyjnej, Emitent nie posiada żadnych przeterminowanych zobowiązań o charakterze 

publiczno-prawnym, jak i zobowiązań przeterminowanych wobec instytucji finansowych (kredyty, 

pożyczki, leasingi), obligatariuszy, czy też wobec pracowników. 

Perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu obligacji są następujące: 

38.000.000,00 PLN (słownie: trzydzieści osiem milionów złotych). 

Na dzień sporządzania niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada wyemitowaną 1 serię obligacji – są 

to obligacje serii BGD1119 o łącznej wartości nominalnej równej 5.000.000 PLN (słownie: pięć milionów 

złotych), których dzień wykupu przypada na 28 listopada 2019 r. 

3.9. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom instrumentów dłużnych orientację w 
efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji instrumentów 
dłużnych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających 
z instrumentów dłużnych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

Nie dotyczy – nie określono przedsięwzięcia. 

3.10. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne 

Nie dotyczy – z Obligacji wynikają jedynie świadczenia pieniężne. 

3.11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako 
zabezpieczenia wierzytelności wynikających z instrumentów dłużnych – wycena 
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonaną przez uprawnionego biegłego 

Nie dotyczy – Obligacje są niezabezpieczone. 

3.12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje – dodatkowo: a) liczba głosów 
na walnym zgromadzeniu Emitenta, która przysługiwałaby z objętych akcji - w 
przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji,  
b) ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby 
została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;  

Nie dotyczy – Obligacje są obligacjami zwykłymi. 

3.13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa - dodatkowo: a) liczba akcji 
przypadających na jedną obligację, b) cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia, 
c) terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia tych 
akcji. 

Nie dotyczy – Obligacje są obligacjami zwykłymi. 

4. Załączniki do Noty Informacyjnej 

Spis załączników: 

 Załącznik 1: Aktualny odpis z KRS dla Emitenta  

 Załącznik 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta  

 Załącznik 3: Uchwały stanowiące podstawę emisji Obligacji 

 Załącznik 4: Warunki Emisji Obligacji serii BGD1119 

 Załącznik 5: Definicje i objaśnienia skrótów 
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4.1. Załącznik 1: Aktualny odpis z KRS dla Emitenta  
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4.2. Załącznik 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta  
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4.3. Załącznik 3: Uchwały stanowiące podstawę emisji Obligacji 
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4.4. Załącznik 4: Warunki Emisji Obligacji serii BGD1119 

Emitent zwraca uwagę, że w świetle obowiązujących na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej 

przepisów Prawa Upadłościowego i Prawa Restrukturyzacyjnego, w sytuacji zaistnienia przypadku 

naruszenia określonego w pkt 22.1(k) Warunków Emisji („Niewypłacalność”), Emitent może nie mieć 

możliwości zrealizowania Natychmiastowego Wykupu Obligacji wskutek złożenia przez Obligatariuszy 

Żądania Natychmiastowego Wykupu.  

Emitent zwraca jednak uwagę, że w świetle przepisów Prawa Upadłościowego, zobowiązania pieniężne 

upadłego, których termin płatności jeszcze nie nastąpił, stają się wymagalne z dniem ogłoszenia upadłości. 

W przypadku ogłoszenia upadłości Emitenta, wierzytelności z tytułu Obligacji podlegać będą 

zaspokojeniu zgodnie z zasadami wynikającymi z odpowiednich przepisów Prawa Upadłościowego i 

Prawa Restrukturyzacyjnego. 
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4.5. Załącznik 5: Definicje i objaśnienia skrótów 

Pojęcia niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostały zdefiniowane w Warunkach Emisji 

Obligacji serii BGD1119 stanowiących Załącznik 4 do Noty Informacyjnej. 

„Agent ds. Płatności”, „Agent Emisji” lub „Agent Kalkulacyjny” oznacza Alior Bank S.A.  

„ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi przez GPW.  

„Bank” oznacza Alior Bank S.A.  

„Banki Referencyjne” oznacza Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING 

Bank Śląski S.A., mBank S.A., PKO Bank Polski S.A.  

„Depozyt” oznacza depozyt papierów wartościowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi prowadzony przez KDPW.  

„Depozytariusz” oznacza Alior Bank S.A. 

„Dzień Emisji” oznacza dzień 9 grudnia 2016 roku.  

„Dzień Płatności” oznacza w zależności od kontekstu: (i) Dzień Płatności Odsetek, (ii) Dzień Wykupu, 

(iii) Dzień Wcześniejszego Wykupu, (iv) Dzień Płatności Kwoty Natychmiastowego Wykupu lub (v) każdy 

inny dzień w którym ma nastąpić jakakolwiek płatność Kwoty do Zapłaty zgodnie z Warunkami Emisji 

lub Ustawą o Obligacjach.  

„Dzień Płatności Kwoty Natychmiastowego Wykupu” oznacza dzień w którym Kwota 

Natychmiastowego Wykupu jest wymagalna z uwagi na wystąpienie Natychmiastowego Wykupu Obligacji, 

ustalony zgodnie z pkt 22.2 Warunków Emisji. 

„Dzień Płatności Odsetek” oznacza dzień lub dni wskazane w pkt 12.1 Warunków Emisji, w których 

Kwota Odsetek jest wymagalna i płatna.  

„Dzień Rejestracji” oznacza dzień rejestracji Obligacji w Depozycie.  

„Dzień Roboczy” oznacza, do Dnia Rejestracji, każdy dzień inny niż sobota, niedziela lub święto, w 

którym Bank jest otwarty dla klientów w Polsce, w sposób umożliwiający mu świadczenie usług 

określonych w Regulaminie Banku oraz, od Dnia Rejestracji, każdy dzień inny niż sobota, niedziela lub 

inny dzień ustawowo wolny od pracy, w którym KDPW oraz podmioty prowadzące Rachunki Papierów 

Wartościowych i Rachunki Zbiorcze prowadzą działalność umożliwiającą przenoszenie Obligacji i 

dokonywanie płatności z tytułu Obligacji.  

„Dzień Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza 5 (piąty) Dzień Roboczy przypadający przed pierwszym 

dniem Okresu Odsetkowego, dla którego dana Stopa Procentowa będzie ustalona.  

„Dzień Wcześniejszego Wykupu” oznacza dzień, wskazany przez Emitenta w informacji, o której 

mowa w pkt 14.1(d) Warunków Emisji, w którym Kwota Wcześniejszego Wykupu Obligacji stanie się 

wymagalna i płatna (z zastrzeżeniem pkt 13.1(b) Warunków Emisji) przed Dniem Wykupu.  
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„Dzień Wykupu” oznacza dzień 28 listopada 2019 roku, w którym Kwota Wykupu stanie się wymagalna 

i płatna.  

„Ewidencja” oznacza ewidencję w rozumieniu art. 8.1 Ustawy o Obligacjach prowadzoną przez 

Depozytariusza.  

„GPW” oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie.  

„KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie.  

„Kwota do Zapłaty” oznacza, w zależności od kontekstu, Kwotę Odsetek, Kwotę Wykupu, Kwotę 

Wcześniejszego Wykupu, Kwotę Natychmiastowego Wykupu lub każdą inną kwotę należną 

Obligatariuszom z tytułu Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawą o Obligacjach, którą Emitent 

jest zobowiązany zapłacić Obligatariuszowi w danym Dniu Płatności.  

„Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwotę pieniężną równą jej Wartości 

Nominalnej powiększoną o należną Kwotę Odsetek, obliczoną zgodnie z pkt. 12.3 Warunków Emisji za 

okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (włącznie), w trakcie którego przypada Dzień Płatności 

Kwoty Natychmiastowego Wykupu do tego Dnia Płatności Kwoty Natychmiastowego Wykupu (bez tego 

dnia), na podstawie Stopy Procentowej obowiązującej dla tego Okresu Odsetkowego.  

„Kwota Odsetek” oznacza kwotę płatną przez Emitenta od jednej Obligacji Obligatariuszowi w każdym 

Dniu Płatności Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczoną w sposób wskazany w pkt. 12.3 Warunków 

Emisji.  

„Kwota Wcześniejszego Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwotę pieniężną równą jej Wartości 

Nominalnej, powiększoną o Kwotę Odsetek od tej Obligacji obliczoną zgodnie z pkt 12.3 Warunków 

Emisji.  

„Kwota Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwotę po jakiej następuje jej wykup równą Wartości 

Nominalnej Obligacji.  

„Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu w związku z 

Żądaniem Natychmiastowego Wykupu, wskutek wystąpienia Przypadku Naruszenia Warunków Emisji.  

„Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji.  

„Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczając ten dzień) do pierwszego Dnia Płatności 

Odsetek (nie wliczając tego dnia) i każdy następny okres od Dnia Płatności Odsetek (wliczając ten dzień) 

do następnego Dnia Płatności Odsetek (nie wliczając tego dnia) przy czym ostatni okres odsetkowy będzie 

się kończył w Dniu Wykupu (nie wliczając tego dnia) lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu (nie wliczając 

tego dnia), z zastrzeżeniem, że Okres Odsetkowy może być krótszy ze względu na Natychmiastowy 

Wykup lub wystąpienie zdarzeń, o których mowa w pkt 23 Warunków Emisji.  

„Prawo Upadłościowe” oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadłościowe (t.j. Dz. U. z 2016 

r. poz. 2171 z późn. zm.). 

„Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. 

U. z 2016 r. poz. 1574 z późn. zm.). 
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„Premia za Wcześniejszy Wykup” oznacza premię z tytułu realizacji przez Emitenta prawa do 

Wcześniejszego Wykupu obliczaną jako procent Wartości Nominalnej zgodnie z pkt 14.1(f) Warunków 

Emisji.  

„Przypadek Naruszenia Warunków Emisji” lub „Przypadek Naruszenia” oznacza każdy z 

przypadków określonych w Punkcie 22 Warunków Emisji uprawniający Obligatariuszy do złożenia 

Żądania Natychmiastowego Wykupu.  

„Rachunek Papierów Wartościowych” oznacza rachunek papierów wartościowych, na którym 

rejestrowane są prawa z Obligacji, prowadzony dla Obligatariuszy przez firmy inwestycyjne lub banki 

powiernicze w sposób określony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.  

„Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie 

Instrumentami Finansowymi. 

„Raport Bieżący” oznacza raport bieżący w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu art. 56 ust 1 

Ustawy o Ofercie Publicznej.  

„Raport Okresowy” oznacza raport okresowy w rozumieniu Regulaminu ASO, lub w rozumieniu art. 56 

ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

„Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.  

„Rynek ASO” oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez GPW.  

„Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 

238 z późn. zm.).  

„Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych (t.j. Dz. U. z 2013r., poz. 1382 z późn. zm.).  

„Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie 

instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 84 z późn. zm.).  

„Wartość Nominalna” oznacza, w odniesieniu do jednej Obligacji, kwotę 1.000 PLN (słownie: jeden 

tysiąc złotych).  

„Warunki Emisji” oznaczają warunki emisji Obligacji serii BGD1119, które stanowią warunki emisji w 

rozumieniu Ustawy o Obligacjach.  

„Wcześniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu z uwagi na wystąpienie 

okoliczności o których mowa w pkt 14 Warunków Emisji.  

„Wskaźnik Dźwigni Finansowej” ma znaczenie wskazane w pkt 22.1(n) Warunków Emisji.  

„Zaświadczenie o Zgodności” ma znaczenie wskazane w pkt 19(c) Warunków Emisji.  

„Żądanie Natychmiastowego Wykupu” ma znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 22.2 Warunków 

Emisji. 


