& Hygienikas.:

NOTA INFORMACYJNA

sporzgdzona na potrzeby wprowadzenia

30.000 obligacji na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda
wyemitowanych przez

HYGIENIKA S.A.

z siedzibg w Lublifcu przy ul. Powstancéw Slaskich 54, 42-700 Lubliniec
KRS 0000074644

do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst
organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o0 wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tg notg do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwag analiza, a takze, jezeli wymaga
tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Lubliniec, dnia 5 listopada 2014 roku
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A. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

nazwa (firma) : HYGIENIKA Spotka Akcyjna

forma prawna : spoétka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Lubliniec

adres : ul. Powstancéw Slgskich 54, 41-400 Lubliniec
telefon : 34 3515010

faks : 34 3515 029

adres poczty elektronicznej : info@hygienika.pl

adres gtdbwnej strony internetowe;j : www.hygienika.pl

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statyst.: REGON 011302860

numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe; : NIP 522-01-00-924

numer KRS : 0000128922

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 2 wrzesnia 2002 r.

B. OSWIADCZENIE EMITENTA

Dziatajgc w imieniu HYGIENIKA S.A. z siedzibg w Lublinicu niniejszym oswiadczam, ze wediug
moje] najlepszej wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym.

Réwnoczesnie oswiadczam, ze w niniejszej Nocie Informacyjnej nie pominieto zadnych faktow,
ktére moglyby wplywac na jej znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

AYGIENIKA S.A.

Czignek Zarz
cigrr’iaf’os

tucja Latos - Czlonek Zarzadu

Lubliniec, dnia 5 listopada 2014 roku

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO
obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
Obligacji do obrotu w ASO, poniewaz obowigzku tego - na mocy § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminu ASO -
nie stosuje sie w przypadku emitentéw, ktorych instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym.


mailto:info@hygienika.pl
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C. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

1. Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegolnosci zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowa
finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i demograficzng rynkéw, na ktérych
Emitent i Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢

Dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz
panstw, do ktérych eksportowane sg jego produkty. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskane przez Emitenta, majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i
fiskalna panstwa, popyt konsumpcyjny, poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna populaciji,
nastroje konsumenckie spoteczenstwa, poziom dochoddw rozporzgadzalnych gospodarstw domowych
w Polsce i w panstwach, do ktérych eksportowane sg jego produkty. Zaréwno wyzej wymienione
czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Emitenta
celow.

Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski lub innych panstw, do ktérych
eksportowane sg produkty Grupy Kapitatowej, m.in. na skutek zmian jednego lub kilku z powyzszych
czynnikéw, ktére w szczegodlnosci spowodujg spadek tempa wzrostu popytu konsumpcyjnego. Moze
to negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, iz ksztattowanie sie rynku pieluszek uzaleznione jest miedzy innymi
od wielkosci przyrostu naturalnego. W przypadku matej liczby narodzin istnieje ryzyko ograniczonego
wzrostu tego rynku.

1.1.2. Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Istothg czes¢ kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw stanowig koszty zakupu surowca.
Gtéwnymi surowcami uzywanymi do produkcji przez Emitenta sg pulpa celulozowa i superabsorbent
(substancja chtongca wilgo¢). Ich udziat w kosztach zuzycia surowcéw do produkcji w 2013 roku
wyniost odpowiednio okoto 4% i okoto 16%.

W okresie 2008-2013 ceny pulpy celulozowej ulegaty znacznym wahaniom, w 2009 roku cena spadta
przecietnie o okoto 11% w poréwnaniu do 2008 roku, po czym w kolejnych dwdch latach 2010-2011
Srednia cena wzrosta odpowiednio o 13% i 12%. Lata 2012 -2013 przyniosty obnizki ceny pulpy
celulozowej odpowiednio 0 9% i 4%. Obecnie cena ksztattuje sie w okolicach ceny z 2008 roku.

W okresie 2008-2013 ceny absorbentu podlegaty mniejszym zmianom niz ceny pulpy celulozowej. W
latach 2010-2011 cena superabsorbentu wykazywata tendencje wzrostowg i byta przecietnie o 8%
wyzsza w stosunku do poprzedniego roku. Poczgwszy od 2012 roku ceny superabsorbentu
ustabilizowaty sie i ich zmiany zawieraly sie w przedziale 0%-1% w stosunku do poprzedniego roku.
Obecna cena jest o okoto 14% wyzsza od ceny w 2008 roku.

W diugim okresie czasu ceny pulpy celulozowej sg pochodnymi cen drewna, a cena superabsorbentu
jest pochodng ceny ropy naftowej. Wzrost cen surowcoéw uzywanych przez Emitenta do produkc;ji
moze mie¢ niekorzystny wplyw na jego wyniki finansowe

1.1.3. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a takze obecnie, charakterystyczne sg czeste
zmiany przepiséw oraz niejednolite orzecznictwo sgdowe. Nalezy tez zwrdcié uwage na proces
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dostosowywania polskiego prawa do wymogow Unii Europejskiej oraz oddziatywanie orzecznictwa
europejskiego na rozstrzygniecia w indywidualnych sprawach. Nie sposéb przewidziec¢, jaki wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta bedg miaty wprowadzane i majgce nastgpi¢ w przysztosci zmiany prawa.
Niewatpliwie wskazane czynniki stanowig potencjalny element ryzyka i mogg mie¢ powazny wptyw na
otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Emitenta. Dotyczy to w szczegdlnosci
przepisdw regulujgcych rynek papieréw wartosciowych, stosunki pracy, ubezpieczenia spoteczne, a
takze szeroko rozumiany system prawa cywilnego. Ponadto z uwagi na tendencje do zwiekszania
ochrony srodowiska naturalnego nalezy sie liczy¢ z wprowadzeniem nowych lub podwyzszaniem juz
istniejgcych optat z tytutu korzystania ze srodowiska naturalnego, w tym odprowadzania odpaddw.
Mozliwe jest tez, ze zostanie rozszerzony katalog rodzajow dziatalnosci wymagajgcej uzyskania
stosownych zezwolen lub koncesii.

Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie
wptyna¢ na dziatalnosc¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej.

1.1.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Jednym z istotniejszych czynnikéw, majacym wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej,
sg zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto wiele z obecnie
obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie zostato sformulowanych w sposdb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich
interpretacji przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg oraz przez organy skarbowe. W zwigzku z
rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski,
zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajgcych w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. Dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i
zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami
podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedgcej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta lub jego Grupe Kapitatowg. Moze to negatywnie wptyng¢ na dziatalnosg,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowe;.

1.1.5. Ryzyko ograniczen na rynkach zagranicznych

Grupa Kapitatowa realizuje strategie zwiekszenia eksportu swoich produktow, pozyskiwania nowych
rynkdw zbytu poza granicami Polski oraz dgzy do uzyskania istotnego udziatu rynkowego w
panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej. Grupa Kapitatowa eksportuje swoje produkty do panstw
srodkowoeuropejskich bedgcych czionkami Unii Europejskiej, jak rowniez do panstw spoza Unii
Europejskiej, w szczegodlnosci do Rosji, Biatorusi i Egiptu. W zwigzku z realizacjg tej strategii nie
mozna wykluczyé, ze Grupa Kapitatowa moze byé zmuszona w przysziosci do ponoszenia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z obecnoscig na danym rynku zagranicznym, w szczegdlnosci
kosztow protekcjonistycznej polityki celnej danego panstwa. Ponadto, zmienno$¢ sytuacji politycznej
moze mie¢ wplyw na sytuacje gospodarczg danych rynkéw, co moze ograniczy¢ obecnos¢ Grupy
Kapitatowej. Istnieje ryzyko zwigzane z wystgpieniem ograniczen na rynkach zagranicznych. Moze to
negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;.

1.1.6. Ryzyko kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian kurséow walutowych ze wzgledu na fakt, ze okoto
49% wartosci surowcow nabywanych jest przez Emitenta w walutach obcych. Dla spétek z Grupy
Kapitatowej walutg bazowg jest PLN. W zwigzku z powyzszym, Spétka otrzymuje rownowartos¢ w
PLN lub wymienia otrzymane EUR/USD na PLN. Zamiana ta prowadzi do powstawania ryzyka
zwigzanego ze zmiennoscig kursu USD/PLN lub EUR/PLN w okresie od momentu zawarcia kontraktu
handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. Emitent stara sie zabezpieczac¢ gotéwkowe ryzyko
kursowe, stosujgc w pierwszej kolejnosci hedging naturalny, poprzez odpowiedni dobdr waluty
kontraktow, zas w nastepnej kolejnosci transakcje zabezpieczajgce typu forward. Istnieje ryzyko
zwigzane z niekorzystnymi zmianami kursu walutowego w przypadku walut, w ktérych Grupa



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

Kapitatowa prowadzi rozliczenia ze swoimi kontrahentami. Moze to negatywnie wptyng¢ na
dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy
Kapitatowej.

1.1.7. Ryzyko stop procentowych

Grupa Emitenta posiada zobowigzania oprocentowane z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz
wyemitowanych obligacji. Wobec powyzszego Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko stopy
procentowej z tytutu zmiany wyceny zaciggnietych zobowigzan, szczegdlnie istotne w przypadku
duzej zmiennosci rynkowych stép procentowych (np. w warunkach znacznej niepewnosci czy kryzysu
na rynkach finansowych). Wzrost poziomu stép procentowych moze zwiekszy¢ koszt finansowania, a
tym samym obnizy¢ rentownos¢ Grupy Emitenta. Wymieniony powyzej czynnik moze miec istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq Emitenta

1.2.1. Ryzyko zwiazane z zastrzezeniami biegtego rewidenta wskazanymi w opinii z badania
sprawozdania finansowego za 2013 rok

Emitent zaznacza, ze biegty rewident badajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hygienika za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku wydat opinie z
zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji wartosci niematerialne Grupa wykazuje aktywa w
postaci znaku towarowego Mega Trade 24 o wartosci 2.595 tys. zt oraz platformy e-commerce Mega
Trade 24 stanowigcej narzedzie stuzgce do prowadzenia sklepu internetowego o wartosci netto 3.356
tys. zt. Grupa nie przedstawita danych na temat wartosci sprzedazy zrealizowanej w 2013 roku za
posrednictwem sklepu internetowego oraz uzyskanej marzy. Na potwierdzenie wartosci
przedmiotowych aktywow przedstawiono oszacowania wartosci godziwej znaku towarowego Mega
Trade 24 oraz wartosci sklepu internetowego MegaTrade24.com, ktére zostaty opracowane w oparciu
0 prognozowane przeptywy pieniezne oraz zaktadang w kolejnych latach marze. W naszej ocenie,
biorgc pod uwage niepewnos¢, jaka towarzyszy osiggnieciu w przysztosci zatozen stuzgcych wycenie,
istnieje ryzyko, ze rzeczywista wartos¢ aktywéw w postaci znaku towarowego oraz platformy e-
commerce moze istotnie odbiegac¢ od warto$ci wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Platforma e-commerce Mega Trade 24 jest amortyzowana przy zastosowaniu stawki amortyzacyjnej w
wysokosci 3,33%. Majac na uwadze szybki postep technologiczny oraz zmiennos$¢ warunkow
rynkowych, w naszej opinii, istnieje ryzyko, ze 30 letni okres ekonomicznej uzytecznosci platformy
moze okazac sie zbyt dtugi.

Dokonujgc rozliczenia potgczenia bedgcego efektem transakcji nabycia udziatdw w Spétce Dayli
Polska Sp. z 0.0. nie dokonano wyceny do wartosci godziwych towaréw bedgcych wiasnoscig
przejetej jednostki. W spétce Dayli towary ewidencjonowane byty w cenie sprzedazy i wyceniane w
sposbdb uproszczony przy zastosowaniu ustalonego okresowo wskaznika marzy. Ponadto na dzien
przejecia nie zostat przeprowadzony spis z natury zapaséw, co uniemozliwito dokonanie prawidtowej
wyceny.

Towary zostaty ujete w wartosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych spotki Dayli z uwzglednieniem
utworzonego na koniec 2012 roku, zgodnie z uchwatg Zarzadu Spoftki zaleznej z dnia 14 lutego 2014
roku, odpisu aktualizujgcego w kwocie 6.500 tys. zt na braki magazynowe w zwigzku z
nieprzeprowadzeniem inwentaryzacji zapaséw w 2012 roku. Zarzad jednostki zaleznej ni e przedstawit
wiarygodnych szacunkéw stanowigcych podstawe ustalenia tego odpisu. W okresie po dniu przejecia
rozwigzano ten odpis, co wptyneto na wynik finansowy roku 2013.

W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe okreslenie wartosci towaréw, ktéra powinna zostac
uwzgledniona w rozliczeniu transakcji potgczenia jednostek oraz wptywu ewentualnych korekt wyceny
na ustalong wartos¢ firmy. Ponadto przebieg inwentaryzacji przeprowadzonej w jednostce zaleznej
Dayli Polska budzi zastrzezenia, co do wlasciwego rozgraniczenia w czasie dostaw oraz stanéw na
date przeprowadzenia spisu towaréw dokonywanego w poszczegolnych placowkach w réznych

5



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

terminach, w tym dokonywanych faktycznie w okresie p6zniejszym niz data spisu, oraz co do sktadu
osobowego czesci zespotéw spisowych. W ramach procedury weryfikacyjnej przeprowadzono
obserwacje spisu z natury w wybranych jednostkach. Ze wzgledu na ilos¢ i warto$¢ zapasow towaréw
przeprowadzenie procedur zastepczych nie bylo mozliwe. Ustalenia poczynione w wyniku
przeprowadzonych procedur nie stanowig wystarczajgcej podstawy dla potwierdzenia istnienia
zapasow. Warto$¢ zapasow w spétce zaleznej na dzieh 31 grudnia 2013 roku stanowi 31,1% aktywéw
Grupy. Biorgc pod uwage powyzsze, istnieje ryzyko, ze rzeczywista warto$¢ zapaséw moze istotnie
odbiegac¢ od wartosci pozycji wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Dokonujgc rozliczenia potgczenia bedgcego efektem transakcji nabycia udziatdbw w Spoétce Dayli
Polska Sp. z 0.0. ujeto utworzong przez Spotke przejmowang na koniec 2012 roku rezerwe na
roszczenia pracownikéw przejetych na podstawie art. 23’ Kodeksu Pracy w zwigzku z wniesionym do
spotki aportem w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczgce miedzy innymi wyptat za
prace w godzinach nadliczbowych za lata 2011 i 2012. Kwota ujetej rezerwy z tego tytutu wynosi
1.150 tys. zi. Zarzad jednostki zaleznej nie przedstawit wiarygodnych szacunkéw stanowigcych
podstawe utworzenia rezerwy, w zwigzku z czym nie jest mozliwe ustalenie prawidtowej wartosci
rezerwy ani jej wptywu na ustalong wartosci firmy.

Jednostka dominujgca nie przedstawita informacji potwierdzajgcych przeprowadzenie testéw na utrate
wartosci firmy ustalonej w zwigzku z rozliczeniem transakcji potgczenia jednostek dokonanych w
badanym roku. Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci firmy wynosi na dzien
bilansowy 1.620 tys. zt.”

oraz uwagg objasniajgcg o tresci:

,Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zgtoszonych wyzej zastrzezen, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej grupy
kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 roku, (...)"

1.2.2. Ryzyko realizacji strategii rozwoju Grupy Emitenta

Gtéwnym celem strategii Grupy Emitenta jest wzrost wartosci Grupy poprzez zwigkszenie przychodéw
ze sprzedazy oraz wzrost rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Strategia Grupy Emitenta zaktada
przede wszystkim rozwoj oraz umocnienie pozycji rynkowej w trzech obszarach dziatalnosci:
produkcja artykutdéw higienicznych dla dzieci i kobiet oraz artykutéw chemii gospodarczej, handel
hurtowy artykutami FMCG (gtéwnie produktami higienicznymi i chemii gospodarczej) oraz handel
detaliczny realizowany w oparciu o sie¢ drogerii Dayli.

Zamiarem Grupy jest dalsze zwiekszanie skali dziatalnosci, poprzez gtéwne kierunki rozwoju, ktére w
szczegollnosci obejmujg budowe kolejnych i lepsze pozycjonowanie dotychczasowych marek
wiasnych Grupy, intensywny rozwoj w segmencie drogeryjnym oraz rozwdj i poszerzanie kanatow
dystrybucji, w tym kanalu e-commerce. Ponadto, w ramach strategii rozwoju planowana jest
optymalizacja produkcji marek na zlecenie sieci handlowych, optymalizacja kosztéw dziatalno$ci oraz
pozyskanie kolejnego finansowania z Unii Europejskiej.

Strategia rozwoju zaktada, ze produkty Grupy nalezg do tzw. ,Sredniej potki” i plasujg sie (z
uwzglednieniem ceny i jakosci produktéw) pomiedzy produktami nisko budzetowymi a produktami
premium.

Najwazniejszym elementem w rozwoju Grupy jest sie¢ drogerii Dayli, ktérej intensywny rozwdj
planowany jest w najblizszych latach. Obecnie asortyment drogerii Dayli obejmuje przede wszystkim
produkty kosmetyczne i chemiczne, strategia rozwoju zaktada poszerzenie asortymentu o szybko
rotujgce towary spozywcze oraz ustugi.

Istnieje ryzyko, ze strategia Grupy Emitenta lub jej poszczegdlne elementy okaze sie niedostosowana
do zmieniajgcych sie oczekiwan klientéw lub warunkéw rynkowych. Istnieje ryzyko, ze realizacja
strategii opdzni sie lub niektore elementy nie beda zrealizowane lub nie dadzg zaktadanych wynikow.
Wymienione powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Grupy Emitenta.
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Istnieje réwniez ryzyko wystgpienia czynnikéw zaleznych od Grupy Emitenta - btedy zarzgdcze we
wdrazaniu strategii (np. w zakresie marek i produktéw, organizacji sprzedazy, logistyki, kanatéw
dystrybucyjnych, polityki cenowej, dostaw, kierunkéw ekspansji geograficznej, kontroli jakosci). Istnieje
ryzyko niepowodzenia strategii Grupy. Moze to negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje czynniki, moggce mie¢ znaczacy wpltyw na realizacje
wskazanej powyzej strategii. W przypadku wystgpienia zagrozen, Emitent dokona modyfikacji
strategii, aby w jak najbardziej efektywny sposéb realizowaé gtéwny cel strategiczny Emitenta.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurenciji

Hygienika funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku. Wyroby oferowane przez Grupe Emitenta
konkurujg z markowymi produktami miedzynarodowych koncernéw (Procter&Gamble, SCA, Henkel,
Unilever, Reckitt Benckiser), z produktami najwiekszego polskiego producenta artykutéw
higienicznych, tj. Torunskich Zaktadéw Materiatbw Opatrunkowych oraz w przypadku produktéw
sieciowych z wlasng markg Emitenta — artykutami innych dostawcéw oferowanymi w segmencie
marek prywatnych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze wyroby produkowane przez Emitenta sg
pozycjonowane w segmencie niskim i srednim pod wzgledem oferowanej ceny, co sprawia, ze nie
konkurujg bezposrednio o tego samego klienta, co produkty markowe oferowane przez najwiekszych
globalnych uczestnikéw rynku (segment najwyzszy cenowo). Nie mozna wykluczy¢, ze polityka firm,
ktére obecnie kierujg produkt do klientéw o wyzszych dochodach, ulegnie zmianie i zaczng one silniej
zabiegac¢ o klienta, do ktérego swojg podstawowg oferte kieruje Spotka.

Ponadto w odniesieniu do segmentu marek prywatnych, Spotka, aby zosta¢ partnerem najwiekszych
sieci handlowych, musi konkurowa¢ z firmami o miedzynarodowym zakresie prowadzonych operac;ji
czy producentami o regionalnym lub lokalnym rodowodzie. W przypadku segmentu drogerii liderem
rynku jest firma Rossman, przy czym sie¢ drogerii Dayli, nalezgca do Grupy Emitenta bezposrednio
konkuruje z innymi sieciami takimi, jak: sie¢ drogerii Natura, Drogerie Polskie, JaSmin czy Kosmeteria.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku ostabienia posiadanych przewag wzgledem konkurentow lub
zaostrzenia przez inne obecne na rynku podmioty walki konkurencyjnej o klientow, osiggane marze
mogg podlegac presji do ich obnizania, a obecna pozycja rynkowa Emitenta moze zostaé ostabiona,
co miatoby negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

1.2.4. Ryzyko konkurencji w zakresie produktéw markowych Grupy Emitenta

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na szybko rozwijajgcym sie rynku produktéw higienicznych oraz
produktéw chemii gospodarczej, na ktérym dziatajg réwniez inni polscy producenci oraz koncerny
miedzynarodowe obecne w Polsce. Konkurenci Grupy Emitenta, w szczegolnosci dziatajgce w Polsce
koncerny miedzynarodowe, ze wzgledu na ich wielko$¢ oraz skale prowadzonej dziatalnosci
dysponujg szerokim portfelem produktow markowych (branzowych) w segmentach rynku, na ktérych
dziata Grupa Emitenta dysponujg znaczgcymi budzetami marketingowymi. Koncerny te sg rowniez w
stanie ponosi¢ znaczne koszty wspierania swoich produktow na rynku polskim. Nie mozna wykluczyc¢,
ze w przysziosci konkurenci Grupy Emitenta podejmg intensywne dziatania majgce na celu istotne
zwiekszenie ich udziatu rynkowego w Polsce, co moze mie¢ wptyw na zmniejszenie pozycji produktow
markowych, produkowanych przez Emitenta. W odpowiedzi na te dziatania Grupa Emitenta moze
zosta¢ zmuszona do poniesienia znacznych kosztéw w celu obrony wiasnej pozycji rynkowej bgdz
utrzymania planowanego tempa wzrostu udziatu rynkowego. Obok produktéw, wytwarzanych przez
producentow w Polsce oraz analogicznych produktéw oferowanych przez koncerny miedzynarodowe,
na rynku polskim dostepne sg réwniez produkty, ktérych cena oraz w niektérych przypadkach réwniez
jakos¢, z racji niskich kosztow ich produkcji w innych krajach, jest nizsza od ceny analogicznych
produktéw oferowanych przez Grupe Emitenta lub jego konkurentéw. Nie mozna wykluczyé, ze w
przysztosci udziat tych produktéw w rynku polskim moze ulec zwiekszeniu z powodu wzrostu ich
konkurencyjnosci cenowe;.

Ponadto, silng konkurencje dla produktéw markowych stanowig produkty pod markami wiasnymi sieci
handlowych (tzw. private labels). Udziat produktéw pod markami wtasnymi w catosci rynku rosnie
systematycznie od dtuzszego czasu. W celu czesciowego zabezpieczenia przed tym trendem Grupa
Emitenta stosuje strategie polegajaca na produkcji wyroboéw zaréwno pod swoim markami, jak i pod
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markami wtasnymi sieci handlowych. Rentownos$¢ produkcji wyrobéw pod markami wlasnymi sieci
handlowych jest nizsza od produkcji wyrobéw markowych. Istnieje ryzyko konkurencji w zakresie
produktéw marek wtasnych ze strony marek innych firm lub marek wtasnych sieci handlowych. Moze
to negatywnie wplyngé na dziatalnos¢, pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Grupy Emitenta.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem przez sieci handlowe silniejszej pozycji rynkowej
do prowadzenia negocjacji

Coraz wieksze znaczenie duzych sieci handlowych (hipermarkety, supermarkety, sklepy dyskontowe,
sieci typu ,cash & carry”) w strukturze handlu detalicznego sprawia, ze podmioty te majg coraz
wiekszg site przetargowg wobec swoich dostawcéw. Silna pozycja sieci handlowych jest réwniez
charakterystyczna dla relacji handlowych Emitenta z tg grupg odbiorcow, zwlaszcza w segmencie
marek prywatnych (tzw. private labels). Wybér dostawcéw produktéw wprowadzanych pod marka sieci
handlowych odbywa sie z reguty raz w roku i nastepuje w oparciu o najkorzystniejszg oferte, przy
czym parametrami decydujgcymi o wspotpracy sg cena, warunki dostaw, gwarantowana jakosc¢,
poziom mocy produkcyjnych (w przypadku duzych sieci) oraz posiadane doswiadczenie w realizaciji
podobnych zamoéwien. Ponadto w umowie zapisane sg szczegdétowe warunki dotyczgce mozliwosci
zmiany cen (zarowno podwyzek jak i obnizek) w trakcie trwania umowy.

Sposéb doboru partneréw oraz uktadania wspotpracy w trakcie trwania kontraktu, w potgczeniu z
dziataniami firm konkurujgcych o zamowienia, stawiajg sieci handlowe w pozycji partnera silniejszego,
majgcego wiekszy wpltyw na ksztattowanie zasad wspotpracy. Istnieje ryzyko, ze sieci handlowe
bedace obecnie najwiekszymi odbiorcami produktéw oferowanych przez Emitenta bedag
wykorzystywac¢ pozycje konkurencyjng w celu wptyniecia na obnizenie marz uzyskiwanych przez
Spotke lub beda realizowac polityke, ktéra bedzie preferowata wybdr dostawcow konkurencyjnych
wobec Emitenta. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent prowadzi intensywne dziatania, majgce na
celu dywersyfikacje odbiorcéw produktow marek wiasnych. Moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Emitenta.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig kar umownych

W szeregu umow, ktorymi Emitent jest zwigzany z odbiorcami, zwtaszcza sieciowymi, przewidziano
kary umowne. Moze to powodowac, w przypadku niewywigzywania si¢ przez Emitenta ze zobowigzan
umownych, dodatkowe obcigzenia finansowe Emitenta. Biorgc pod uwage, ze kary umowne zostaty
przewidziane w umowach z odbiorcami sieciowymi moze to stanowi¢ istotny czynnik ryzyka w
dziatalnosci Emitenta.

1.2.7. Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia za produkt

Artykuty higieniczne i s$rodki chemii gospodarczej wytwarzane przez Grupe Kapitatowg majg
bezposredni kontakt z ciatem ludzkim. Wszelkie uchybienia w jakosci produktéw wytwarzanych przez
Grupe Kapitalowg mogg powodowac wystgpienie z roszczeniami przez poszkodowanych klientow w
oparciu o przepisy prawa cywilnego odnoszgce sie do odpowiedzialnosci za produkt. Mimo objecia
Emitenta ochrong wynikajgcg 2z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
wprowadzeniem produktu do obrotu oraz wdrozenia wnikliwych procedur kontroli jakosci produktow,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia w przysztosci z takimi roszczeniami. Uwzglednienie roszczen
klientow wigzatoby sie z poniesieniem przez Grupe Kapitatowg kosztéw zastepstwa procesowego
oraz okotoprocesowych (m.in. koszty biegtych, koszty sgdowe), kosztow odszkodowan za wytwarzane
przez niego produkty oraz pogorszeniem wizerunku Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko zwigzane z
odpowiedzialnoscig za produkt. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalno$¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z dostosowaniem struktury organizacyjnej do zwigkszonego
zakresu dziatan

W zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci, uruchomieniem produkcji nowych wyrobéw, ekspansjg na
rynki zagraniczne oraz w szczegolnosci rozwojem segmentu sieci drogerii, Grupa Kapitatowa stoi
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przed koniecznoscig dostosowania swojej struktury organizacyjnej do zwiekszonego zakresu zadan.
Umiejetnos¢ wdrozenia zmian organizacyjnych, jak réwniez dobér odpowiedniej kadry, tj. handlowcow
i technologow, ktére bedg miaty istotne znaczenie dla sprawnego funkcjonowania Grupy Kapitatowej.
W ostatnich latach Emitent dokonat istotnych zmian w zakresie organizacji logistyki, zakupu
surowcow, produkcji, kontroli jakosci oraz sprzedazy. Zmiany miaty na celu usprawnienie dziatania
poszczegolnych komorek i dostosowania ich do realidw rynkowych. Istotne znaczenie dla polepszenia
organizacji ma wdrozony plan podnoszenia kwalifikacji pracownikéw poprzez szkolenie wewnetrzne i
zewnetrzne. Emitent zamierza wprowadzi¢ program obejmujgcy system motywacyjny uzalezniony od
efektéw pracy. Istnieje ryzyko, ze podejmowane przez Grupe Kapitalowg dziatania bedg
niewystarczajgce lub wprowadzane z opdznieniem, co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowe;.

1.2.9. Ryzyko zwigzane z personelem

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od
kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikow. W celu zapobiezenia utraty
pracownikow Emitent kladzie szczegdlny nacisk na funkcjonowanie systemoéw motywacyjnych dla
nich, ktére beda zachecaty do efektywnej pracy i uzalezniaty ich wynagrodzenie od zaangazowania w
dziatalno$¢ operacyjng oraz od uzyskiwanych wynikow. Oprécz tego, obowigzuje zasada
zastepowalnosci pracownikéw w poszczegolnych dziatach oraz archiwizacja procedur i danych
niezbednych do sprawnego funkcjonowania danej jednostki organizacyjnej. Istnieje ryzyko odejscia
niektérych pracownikéw. Ponadto, nie ma takze pewnosci, ze Emitent i Grupa Kapitatowa bedzie w
stanie w przysziosci zatrudni¢ wystarczajgcg liczbe pracownikow o odpowiedniej wiedzy i
kwalifikacjach. Moze to negatywnie wptyng¢ na dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.

1.2.10. Ryzyko zwigzane z posiadanym parkiem maszynowym

W  zwigzku z podpisywaniem nowych kontraktow sprzedazowych Spdtka zintensyfikowata
eksploatacje posiadanych linii produkcyjnych. Szybsze zuzycie maszyn i ich niedoinwestowanie w
przesztosci rodzi ryzyko zwigkszonej awaryjnosci oraz konieczno$¢ dodatkowych nakfadow
inwestycyjnych na ich modernizacje. Dodatkowo, Emitent w wyniku ewentualnych przestojow w
procesie produkcji, moze zosta¢ obcigzony karami umownymi za niewywigzywanie sie z zawartych
umow handlowych. Moze to skutkowaé obnizeniem wynikéw finansowych Emitenta.

1.2.11. Ryzyko niewydolnosci lub awarii systemu informatycznego

Efektywnos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w duzym stopniu uzalezniona od szybkosci
przeptywu i przetwarzania danych. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i
bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wspomagajgcych komunikacje i zarzgdzanie. Grupa
Kapitatowa systematycznie rozbudowuje i modernizuje infrastrukture informatyczng wspomagajgca
proces zarzgdzania biznesem. Pomimo nowoczesnosci oraz dotychczasowej sprawnos$ci dziatania,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysziosci infrastruktura informatyczna bedzie dziata¢ w sposob
mniej efektywny z powodu zwigkszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od
Grupy Kapitatowej. Jakiekolwiek obnizenie efektywnosci infrastruktury informatycznej dziatajgcej w
Grupie Emitenta moze mie¢ negatywny wplyw na sprawnos$¢ zarzadzania biznesem, realizacje
strategii i rozwoju oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

1.2.12. Ryzyko zwigzane z brakiem dokonania wyceny udziatéw spétki Dayli Polska sp. z 0.0.

Zgodnie z aneksem z dnia 25 kwietnia 2014 roku do warunkowej umowy sprzedazy udziatow,
zawartej pomiedzy Emitentem a BB Royal Holding SA z siedzibg w Luksemburgu, strony zobowigzaty
sie rozwazyc¢ rozliczenie pierwszej transzy ceny za bedgce przedmiotem umowy udziaty w kapitale
zaktadowym Dayli w ten sposéb, iz BB Royal Holding SA dokona objecia akcji serii | o wartosci
(kalkulowanej wg ich ceny emisyjnej ustalonej przez Zarzgd Emitenta) nie nizszej niz rbwnowartos¢ w
ztotych polskich pierwszej transzy ceny za udziaty w kapitale zaktadowym Dayli, a nastepnie strony
dokonajg rozliczenia wierzytelno$ci BB Royal Holding SA o zaptate pierwszej transzy ceny za te
udziaty w drodze potrgcenia umownego (dokonanego na podstawie art. 14 § 4 Kodeksu spotek
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handlowych) z wierzytelnoscig Emitenta o wniesienie ceny emisyjnej na pokrycie Akcji Serii | objetych
przez BB Royal Holding SA.

W zwigzku z dopuszczeniem mozliwosci dokonania powyzej opisanego potrgcenia naleznosci Emitent
wskazuje, ze dla potrzeb zawarcia warunkowej umowy sprzedazy udziatéw Dayli nie byta dokonana
wycena nabywanych udziatdbw Dayli ani warto$ci przedsiebiorstwa Dayli. Dla potrzeb nabycia
kolejnych (ponad dotychczas posiadane) 50% udziatéw w Dayli Emitent dokonat dla wtasnych potrzeb
i we wilasnym zakresie szacunkowej wyceny wartosci nabywanych udziatéw w Dayli w oparciu o
podstawowe wielkosci ekonomiczne oraz doswiadczenie Emitenta, w tym w szczegdlnosci zwigzane z
wczesniejszym posiadaniem przez Emitenta 50% udziatbw w Dayli. W momencie przejecia w 2012
roku przez Emitenta kontroli nad Dayli (wespot z TAP), spotka ta posiadata 158 w pelni
wyposazonych, funkcjonujgcych sklepéw, magazyn centralny wyposazony w caty sprzet niezbedny do
obstug i przechowywania artykutéw drogeryjnych, zapasy o wartosci ok. 40 min zt oraz roczne
przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 150 min zi, nie posiadajac przy tym zadtuzenia ani
przeterminowanych ptatnosci. Zwazywszy na powyzsze czynniki oraz mozliwe do uzyskania marze z
tego rodzaju dziatalnosci, Zarzad podjgt decyzje o zwiekszeniu zaangazowania w Dayli i nabyciu
kolejnych 50% udziatébw w Dayli, w wyniku czego bedzie sprawowat petng kontrole nad Dayli. W
ocenie Zarzadu powyzsza inwestycja wigze sie z bardzo matym ryzykiem utraty zainwestowanych
Srodkow.

Tym, niemniej brak dokonania wyceny warto$ci udziatbw w Dayli rodzi teoretyczne ryzyko, ze
przyjecie dla potrzeb ustalenia ceny za nabywane udziaty Dayli niewtasciwych parametrow moze byc
przyczyng poniesienia straty przez Emitenta, a konsekwencji powodowac¢ zwiekszone ryzyko
inwestycyjne.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do
obrotu w ASO oraz z obrotem

1.3.1. Ryzyko opdznienia rozpoczecia notowania obligacji w Alternatywnym Systemie
Obrotu lub nierozpoczecia ich notowania

Zgodnie z § 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu rozpoczecie notowania instrumentow
finansowych w ASO nastepuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania.
Emitent ztozy stosowny wniosek oraz dopetni wszystkich obowigzkéw, w szczegolnosci zawrze
umowe z animatorem rynku.

Jednakze - na podstawie § 7 ust. 6 Regulaminu ASO - Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze uzalezni¢ rozpoczecie notowan od przedstawienia przez Emitenta lub animatora rynku
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow. W zwigzku z powyzszym istnieje wiec ryzyko
opdznienia rozpoczecia notowania Obligacji w ASO lub - w przypadku niemozliwosci przedstawienia
zgdanych informacji - nierozpoczecia ich notowania.

1.3.2. Ryzyko ksztattowania sie kursu rynkowego obligacji oraz ptynnosci

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawe, iz po wprowadzeniu instrumentéw dtuznych do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji zalezny jest od ksztattowania sie popytu
i podazy, ktére sg wypadkowg wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow. Na te
zachowania wptyw maja rézne czynniki niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego sytuacja
finansowg oraz niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na swiatowych rynkach, czy sytuacja
makroekonomiczna Polski oraz regionu. Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomosé, iz notowania
Obligacji mogg w istotnym zakresie odbiega¢ od ceny nabycia Obligacji i powinni zdawaé sobie
sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kursow moga by¢é narazeni na niezrealizowanie
zaplanowanego zysku lub poniesienie straty. Nalezy takze bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z
ograniczong ptynnoscig obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowac
brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w okreslonym przez inwestora czasie i po satysfakcjonujgcej go
cenie.
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1.3.3. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z
obrotu instrumenty finansowe Emitenta w okreslonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy:

- zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentéw,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nastgpic -
na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO réwniez:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkoéw,

- jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upaditosci z powodu braku srodkow w majagtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator ASO moze
zwiesi¢ na dowolny okres obrot tymi instrumentami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu jest takze uprawniony do wykluczenia z obrotu
instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

- obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez
dotyczgcym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich czionkéw,

- obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej
i gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta,

- obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych),

- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i okresowych
przed ich publikacja.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na

niego - na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo

natozenia kary pienieznej albo upomnienia:

- nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

- nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentow instrumentow finansowych w ASO,
lub

- nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO
Organizator ASO moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw,
organizator ASO - na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 stanowi, ze na zadanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez nig
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.
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W przypadku wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie ze znaczng utratg
ptynnosci przez te papiery wartosciowe.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17¢c
ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta;
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta
w ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym
Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie
ASO, a w szczegolnosci:

- obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez
dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organéw lub ich cztonkodw,

- obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta,

- obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych),

- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i okresowych
przed ich publikacja,

- obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie Organizatora ASO.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa powyzej, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1.
Regulaminu ASO stanowigcego, iz czas zawieszenia nie moze przekraczac trzech miesiecy.

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych

z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Termin zawieszenia moze w takim przypadku przekroczy¢ trzy miesigce.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na

niego - na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo

natozenia kary pienieznej albo upomnienia:

- nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

- nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w ASO,
lub

- nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w ASO.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO albo naruszenia interesow
inwestoréw, Organizator ASO - na zgdanie KNF - zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesiac.

W przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z drastycznym
zmniejszeniem ich ptynnosci.
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1.3.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kar administracyjnych na Emitenta przez
Komisje Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 (prowadzenie
list os6b majgcych dostep do informacji poufnych), 158 (okresy zamkniete) lub 160 (przekazywanie
informacji o transakcjach insiderow), KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Takg samg sankcje (kare pieniezng do 1 min zt) przewiduje Ustawa o ofercie w art. 96. Moze ona by¢
zastosowane, jesli Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art.
10 ust. 5 (obowigzek przekazania informacji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych do obrotu w
alternatywnym systemie) i art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie udziatu akcjonariuszy w
liczbie gloséw na WZ emitentéw oraz o osobach uprawnionych do udziatu w WZ i uczestniczagcych w
nim).

Nie mozna z goéry wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktérego$ z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci
w odniesieniu do Spotki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze byé - oprécz pogorszenia
wyniku finansowego - takze pogorszenie sie reputacji Emitentai.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

- obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez
dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich czlonkéw (§ 15a Regulaminu ASO),

- obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta (§ 15b
Regulaminu ASO),

- obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych - § 17 Regulaminu ASO),

- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezacych i okresowych
przed ich publikacjg (§ 17a Regulaminu ASO).

1.3.7. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku

Zgodnie z § 20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania
animatora rynku w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z animatorem
rynku.

1.3.8. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzywania si¢ Emitenta z zobowigzan
wynikajacych z emisji Obligacji

Emitent zwraca uwage Inwestorom na istniejgce caly czas ryzyko zwigzane z mozliwoscig
niewywigzywania sie Spoétki z jej zobowigzan wynikajgcych z emisji Obligacji, obejmujgce w
szczegoblnosci: wystgpienie okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji przypadkoéw naruszenia,
nieterminowg ptatno$¢ odsetek, niedochowanie terminu wykupu, czy - w sytuacjach skrajnych -
niezaptacenie odsetek i niewykupienie Obligacji. Do chwili ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji
do obrotu w ASO Emitent zawsze terminowo i w petni realizowat swoje zobowigzania z Obligacji oraz
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ze wszystkich innych wyemitowanych przez Spétke obligacji. Pomimo tego nie mozna catkowicie
wykluczy¢ istnienia wskazanego powyzej ryzyka.

1.a. Cel emisji dtuznych instrumentow finansowych, jezeli zostat okreslony

Zgodnie z § 1 ust. 10 Uchwaty Emisyjnej Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii G przeznaczone
zostang przez Spoétke na rozwadj biznesu dystrybucyjnego Hygienika S.A.

2. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentow finansowych

Obligacje Serii G sg obligacjami na okaziciela, kuponowymi, 0 oprocentowaniu statym ptatnym co trzy
miesigce.

3. Wielkos$¢ emisiji

Wyemitowano 30.000 obligacji na okaziciela Serii G, o tgcznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentow finansowych lub
sposob jej ustalenia

Warto$¢ nominalna Obligacji Serii G wynosi 100,00 zt. W Ofercie Niepublicznej objeto Obligacje po
Cenie Emisyjnej réwnej wartosci nominalne;j.

4.a. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 25 marca 2014 r.,data zakonczenia subskrypcji:7 kwietnia 2014 r.
2) Data przydziatu instrumentéw finansowych: 8 kwietnia 2014 r.
3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja: 30.000

4) Stopy redukcji w poszczegoélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktére ztozono zapisy: nie byto podziatlu na transze, a liczba przydzielonych Obligacji nie byta
mniejsza od liczby Obligacji, na ktére ztozono zapisy

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 30.000

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane: 100,00 zt

7) Liczba osoéb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg w poszczegdlnych
transzach: 42, nie byto podziatu na transze
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8) Liczba osdéb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
w poszczegolnych transzach: 42, nie byto podziatu na transze

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):
nie dotyczy, w ofercie nie brali udziatu subemitenci

10) tagczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 71.000 zt ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutdbw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 60.000 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: 0,00 zt

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 11.000 zt
d) promocji oferty: 0,00 zt

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta - koszty emisji Obligacji zaliczono do kosztéw
finansowych Emitenta.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuinych instrumentow
finansowych

5.1. Warunki wykupu

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji Serii G, to jest 30 kwietnia 2016
roku. Nastgpi on poprzez spetnienie Swiadczenia pienieznego w wysokosci 100,00 zt (sto ztotych) za
kazdg Obligacje. Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji Serii G Emitenta
zapisana na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu (22 kwietnia 2016 r.).

Swiadczenie tytutem wykupu Obligacji zostanie spetnione poprzez przelew $rodkéw pienieznych na
rachunek pieniezny stuzgcy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza. Z chwilg
wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

W Warunkach Emisji Obligacji Serii G, w pkt 10 ,Przedterminowy wykup” znajdujg sie nastepujgce
zapisy dotyczgce wczesniejszego wykupu Obligacji Serii G:

a) Emitentowi przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu catosci lub czesci emisji Obligacii
od dnia 1 listopada 2014 r. do Dnia Wykupu.

b) Obligacje zostang wykupione przez Emitenta poprzez zaptate kwoty w wysokosci wartosci
nominalnej Obligacji oraz naleznych odsetek liczonych od poczatku ostatniego Okresu
Odsetkowego do dnia Przedterminowego Wykupu (wtgcznie z tym dniem).

c) Zawiadomienie o Przedterminowym Wykupie wraz z wskazaniem daty wczesniejszego wykupu
zostanie podane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego Ilub przestane
Obligatariuszom najpdzniej na 20 dni przed planowanym terminem wykonania prawa
Przedterminowego wykupu. Dniem Ustalenia Prawa do kwoty wykupu w ramach
Przedterminowego wykupu bedzie 6 (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajgcy dzien wczesniejszego
wykupu.

d) Poczawszy od pierwszego dnia notowan Obligacji na Catalyst Emitent moze nabywac Obligacje w
drodze transakcji zawartej na rynku Catalyst.

e) Przedterminowy Wykup obligacji odbedzie sie zgodnie z aktualnymi regulacjami Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych..
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Wczesniejszy wykup Obligacji Serii G moze takze nastgpi¢ na zgdanie obligatariuszy - w przypadku
zaistnienia i nie usuniecia przez Emitenta Przypadkéw Naruszenia, zgodnie z ust. 12 i 13 Warunkéw
Emisji.

Wszelkie rozliczenia zwigzane z przedterminowym wykupem Obligacji zostang dokonane za
posrednictwem KDPW, zgodnie z jego regulacjami. Emitent ziozy do KDPW wniosek o
przeprowadzenie obstugi przedterminowego wykupu Obligacji oraz zwréci sie do Organizatora ASO o
zawieszenie obrotu Obligacjami w zwigzku z przedterminowym wykupem na 2 dni sesyjne przed
dniem ustalenia prawa do wczesniejszego wykupu.

5.2. Warunki wyptaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji Serii G bedzie wyptacany kwartalnie kupon od kazdej z posiadanych Obligaciji
wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,0% w skali roku.

Zgodnie z Warunkami Emisji Okresy Odsetkowe zostaty ustalone nastepujgco:

a) od 1 maja (w roku 2014 - od 8 kwietnia) do 31 lipca,
b) od 1 sierpnia do 31 pazdziernika,

c) od 1 listopada do 31 stycznia,

d) od 1 lutego do 30 kwietnia.

Wykaz Okreséw Odsetkowych

pierwszy dzien ostatni dzien liczba dni dzien ustalenia

Ocri]geOtII:va;go Okresu Okresu w Okresie prawa do T)?jlsezpk?
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowym odsetek
I 2014-04-08 2014-07-31 115 2014-07-23 2,52 z
1] 2014-08-01 2014-10-31 92 2014-10-23 2,02 zt
Il 2014-11-01 2015-01-31 92 2015-01-23 2,02 z
\Y 2015-02-01 2015-04-30 89 2015-04-22 1,95 z
\Y 2015-05-01 2015-07-31 92 2015-07-23 2,02 zt
VI 2015-08-01 2015-10-31 92 2015-10-23 2,02 z
VIl 2015-11-01 2016-01-31 92 2016-01-22 2,02 zt
Vil 2016-02-01 2016-04-30 90 2016-04-22 1,97 zt

6. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje Serii G sg zabezpieczone - Warunki Emisji w pkt 6 zawierajg nastepujgce zapisy:

a) Obligacje Serii G bedg zabezpieczone bedg w formie zastawu lub zastawow rejestrowych
ustanowionych na rzecz obligatariuszy bez imiennego ich wskazywania, na prawach do znaku
towarowego Mr House bedacego wiasnoscig spotki Mr. House Europe S.A. do maksymalne;j
tacznej wartosci 4.300.136,99 zt (stownie: cztery miliony trzysta tysiecy sto trzydziesci szesc
ztotych 99/100). Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia Obligacji Serii G bedzie wtasciciel wyze;j
wymienionego znaku spoétka Mr. House Europe S.A.

b) Zastaw rejestrowy ustanowiony zostanie na rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania.
Na rzecz Obligatariuszy dziatat bedzie Administrator Zastawu, powotany do petnienia swej funkgc;ji
zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow. Umowa z Administratorem Zastawu zawarta zostanie nie pdzniej niz w Dniu Przydziatu.

¢) Przedmiot zastawu zostat poddany wycenie przez uprawnionego biegtego. Wycena przedmiotu
zastawu powinna bedzie udostepniona Inwestorom wraz z Propozycjg nabycia Obligaciji..

Zgodnie z powyzszymi postanowieniami Emitent zawart z Kancelaria Radcy Prawnego Daniel
Brodowski z siedzibg w Warszawie umowe o petnienie funkcji Administratora zastawu i ztozyt w dniu

16



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

20 maja 2014 r. wniosek o ustanowienie zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego roszczenia
obligatariuszy wobec Spotki z tytutu Obligacji serii G na prawach do znaku towarowego Mr. House
bedacego wtasnoscig spétki Mr. House Europe S.A. do maksymalnej tgcznej wartosci nie wyzszej niz
4.300.136,99 zI. Wpis do rejestru zastawow zostat dokonany w dniu 29 maja 2014 roku przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach (nr pozycji rejestru 2401557).

Kopia aktualnego odpisu z rejestru zastawdw zawierajgca wpis zastawu ustanowionego na
zabezpieczenie Obligacji Serii jest zamieszczona w Rozdziale D (Zatgczniki), w pkt 5.

Wycena wartosci znaku towarowego Mr. House jest dostepna w Rozdziale D (Zatgczniki), w pkt 6.

7. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowiazan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia

Zgodnie z bilansem Emitenta na ostatni dzieh kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozyciji
nabycia Obligacji Serii G, czyli na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania ogdtem Emitenta
wynosity 34,3 min zt. Z kolei zgodnie z ostatnimi opublikowanymi bilansami Emitenta i grupy
kapitalowej Emitenta, zobowigzania ogétem na dzien 30 czerwca 2014 roku wynoszg 44,3 min zt w
ujeciu jednostkowym i 100,7 min zt - w skonsolidowanym.

Perspektywa ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji Serii G
przedstawiona w Warunkach Emisji Obligacji Serii G byta nastepujgca:

data 31 XII 2013 31 XII 2014 31V 2015 311V 2016

zobowigzania [min zi] 34,3 35,0 32,0 32,0

Prognoza stanu zobowigzan zostata sporzgdzona zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta na dzien
udostepnienia propozycji nabycia (25 marca 2014 roku). Po zakonczeniu oferty Obligacji Serii G
Spotka przeprowadzita oferte obligacji serii H.

Propozycja nabycia ostatniej (na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej) serii obligacji Emitenta, czyli
serii H, udostepniona dnia 23 kwietnia 2014 roku, zawierata nastepujgca perspektywe ksztattowania
zobowigzan Emitenta do dnia wykupu obligacji serii H:

data 31 XII 2013 31 XII 2014 31V 2015 31V 2016

zobowigzania [mIn z{] 34,3 38,3 36,4 34,2

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dtuinych instrumentéw
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma byé sfinansowane
z emisji dtuznych instrumentow finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do
wywiazywania sie z zobowiazan wynikajacych z diuznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Zgodnie z § 1 ust. 10 Uchwaty Emisyjnej srodki pozyskane z emisji Obligacji przeznaczone zostang

przez Spoétke na rozwdj biznesu dystrybucyjnego Emitenta. Dane umozliwiajgce orientacje w efektach

tego przedsiewziecia oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji zawarte sg w raportach biezacych i okresowych Emitenta oraz innych informacjach
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zawartych na stronie internetowej Emitenta w zakladce ,Relacje inwestorskie”, dostepnej pod
adresem: www.hygienika.pl/news .

9. Zasady przeliczania wartoSci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne

Warunki Emisji Obligacji Serii G nie przewidujg $wiadczen niepienieznych.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéow
finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez
uprawniony podmiot

Na zabezpieczenie Obligacji Serii G ustanowiono zastaw rejestrowy - zgodnie z opisem w pkt 6.
powyzej. Wycena wartosci przedmiotu zastawu - znaku towarowego Mr. House - jest zamieszczona w
Rozdziale D (Zatgczniki), w pkt 6.

Na zabezpieczenie Obligacji Serii G nie ustanowiono hipoteki.

11. Informacje dotyczace emisji obligacji zamiennych na akcje

Obligacje Serii G nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

12. Informacje dotyczace emisji obligacji z prawem pierwszenstwa

Obligacje Serii G nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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D. ZAtACZNIKI

1. Aktualny odpis z rejestru wkasciwego dla Emitenta
Identyfikator wydruku: RP/128922/53/20141028110924 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.10.2014 godz. 11:09:24
Numer KRS: 0000128922

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p62zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym [ 02.09.2002
Ostatni wpis | Numer wpisu 53 Data dokonania wpisu 01.07.2014
Sygnatura akt CZ.)X\VII NS-REJ.KRS/4964/14/736
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W (ZESTOCHOWIE, XVII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 011302860, NIP: 5220100924

3.Firma, pod ktorg spotka dzata

HYGIENIKA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesSniejszej rejestracji

RHB 45585 SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizadji

pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1 Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat LUBLINIECKI, gmina LUBLINIEC, miejsc. LUBLINIEC
2.Adres ul. POWSTANCOW SLASKICH, nr 54, lok. —, miejsc. LUBLINIEC, kod 42-700, poczta LUBLINIEC, kraj
POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej e
4.Adres strony internetowe;j e

Rubryka 3 - Oddzialy

1 1.Firma oddziatu

HYGIENIKA SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W WARSZAWIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. PROSTA, nr 51, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 00-838, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
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Identyfikator wydruku: RP/128922/53/20141028110924 Strona 2z 10

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

-

AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.12.1995R. REP.A-8548/95 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] PIOTRA SOROKI W WARSZAWIE

1) AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.03.2002R. REP.A NR 2254/2002, NOTARIUSZ DOROTA
KAtOWSKA - ZMIANA PAR.7 UST.1 STATUTU

2) AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.06.2002R. REP.A NR 6039/2002, ASESOR NOTARIALNY PIOTR
SKOWORODKO, ZASTEPCA NOTARIUSZA MONIKI KEDZIERSKIE] - ZMIANA CALEGO STATUTU
POPRZEZ UCHYLENIE DOTYCHCZASOWE] TRESQ I UCHWALENIE NOWEGO STATUTU

4 GRUDNIA 2002R., REPERTORIUM A NR 11842/2002, ASESOR NOTARIALNY WOJCIECH
SZCZYPKOWSKI ZASTEPCA NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA
DOROTA KALOWSKA

ZMIANA PAR.1 UST.2 T PAR.1 UST.3 STATUTU SPOLKI

10.09.2003 R., REP. A 10242/2003, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, UL. MOKOTOWSKA NR 52 M. 3, 00-543 WARSZAWA
NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: § 1,§ 2, §3,54,§5 §7,§8,§9,§10,§11, § 12, §
13,§ 14, § 15,5 16, § 17, § 18, § 19, § 20, § 21, § 22, § 23, § 24, § 25, § 26, § 27, § 28, § 29
(DODANY), § 30 (DODANY), § 31 (DODANY), § 32 (DODANY), § 33 (DODANY), § 34
(DODANY), § 35 (DODANY), § 36 (DODANY), DODANO NOWE TYTULY 1 SRODTYTULY PRZED §
1,PO§3,PO§4,PO§Y, PO§ 17, PO§ 26

1 MARZEC 2004 R., REPERTORIUM A NR 2683/2004, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. MOKOTOWSKIE] 52 M. 3.
W §7 DODAJE SIE UST. 6; WYKRESLENIE ZDANIA DRUGIEGO W §18 UST. 1.

22 MARCA 2004 R., REPERTORIUM A NR 3927/2004, ASESOR NOTARIALNY WOQICIECH
SZCZYPKOWSKI, ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY KAtOWSKIE]J PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. MOKOTOWSKIE] 52 M. 3.

W §7 DOTYCHCZASOWY USTEP 6 OTRZYMUJE OZNACZENIE "5";

5 KWIETNIA 2004 R., WOICIECH SZCZYPKOWSKI, ZASTEPCA DOROTY KAtOWSKIE],
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY
MOKOTOWSKIE] NR 52 M. 3

REP. A NR 4903/2004

ZMIANA § 7 UST. 1;

ZMIANA § 7 UST. 4 PKT 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W K.N. WOICIECHA SZCZYPKOWSKIEGO W WARSZAWIE W
DNIU 29.06.2005 R. ZA NR REP.A-2728/2005
ZMIANA ART.1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25 KWIETNIA 2006 ROKU SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
WQICIECHA SZCZYPKOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE, UL.LUCKA 18
LOK.12, REPERTORIUM A NUMER 3102/2006, ZMIENIAJACY PAR.5 UST.1 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 KWIETNIA 2007 R., REP. A NR 5407/2007, NOTARIUSZ
WOQICIECH SZCZYPKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY LUCKIE]
NR 18 LOKAL 12

- ZMIENIONO PARAGRAF 5 PKT 1 STATUTU

10 CZERWCA 2008 - REP.A NR 8924/2008 NOTARIUSZ WOJQECH SZCZYPKOWSKI,
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY £UCKIE] NR 18 LOKAL
12

ZMIENIONO: PARAGRAF 5 PKT 1

11

10 CZERWCA 2008 ROKU - REP. A NR 8924/2008 NOTARIUSZ WOICIECH SZCZYPKOWSKI,
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY LUCKIE] NR 18 LOKAL
12

ZMIENIONO: PARAGRAF 1 PKT 2

12

23.11.2009R. REP. A NR 9635/2009, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2

ZMIANA: PAR.4 UST.1, PAR.12 UST.1, PAR.13 UST.1, PAR.14 UST.2, PAR.15 UST.1,
DODANIE: PAR.7A,

WYKRESLENIE: PAR.15 UST.2 ORAZ PAR.15 UST.3 STATUTU SPOLKI.

13

8.04.2010 R., REP. A NR 2946/2010, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2 - ZMIANA PAR. 27 UST. 2
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14  |14.06.2010R. REP.A NR 4701/2010, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOKAL B-2, ZMIENIONO: PAR.6, PAR.17
UST.1 PKT 1, PAR.17 UST.2 PKT 1, PAR.18 UST.1, PAR.24 UST.2, PAR.27 UST.2

DODANO: PAR.18 UST.5

SKRESLONO: PAR.24 UST.3

15 16.06.2011 R., REP. A NUMER 4376/2011, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA NR 12/14 LOK. B-2 - ZMIANA PAR. 7A

16 07.08.2012R. REP. A NR 6458/2012, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIE] NR 12/14 LOKAL B-2, DODANO PAR.7B
STATUTU.

17  [27.12.2012R. REP. A NR 10741/2012, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO PAR.5 UST.1 STATUTU SPOEKI,

USUNIETO PAR.7B STATUTU SPOEKI.

18 27.05.2013 R., REPERTORIUM A NUMER 4543/2013, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA NUMER 12/14 LOKAL B-2 -
ZMIENIONO §5 UST. 1

19  |27.05.2013 R, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
UL. GRZYBOWSKA NUMER 12/14 LOKAL B-2, REPERTORIUM A NUMER 4543/2013
ZMIENIONO: § 4 UST. 2; § 5 UST. 4; § 14; § 16 UST. 2, UST. 3ZD.1; § 17 UST. 1 PKT 1; § 18
UST. 5; § 24 UST. 3,4, 5; § 25; §26

- DODANO: § 4 UST. 3; § 5 UST. 6; § 17 UST. 2 PKT 8, UST. 3; § 28 UST. 3; § 33 UST. 5

- USUNIETO: § 34, § 36

20 | AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.11.2013R. REPERTORIUM A NR 7871/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA LEOKADIE MADE] W LUBLINCU, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
OLESNIE, PRZY UL. SADOWE] NR 2A

ZMIENIONO: § 7A STATUTU SPOLKI,

DODANO: § 4 STATUTU SPOLKI, PUNKTY OD 17 DO 31.

21 07.11.2013R. REPERTORIUM A NR 7871/2013, NOTARIUSZ LEOKADIA MADE] W LUBLINCU,
KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNIE PRZY UL. SADOWE] NUMER 24, ZMIENIONO §5 UST.1

22 AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.06.2014R. REPERTORIUM A NUMER 4051/2014 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA LEOKADIE MADE) W LUBLINCU, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA
W OLESNIE, PRZY ULICY SADOWE) NUMER 2A, ZMIENIONO: §5 UST.1 STATUTU SPOEKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spiki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 53 281 624,00 Zt
2.Wysokosc kapitatu docelowego 1 500 000,00 Zt.
3.Liczba akgji wszystkich emisji 53281624

4 Wartos¢ nominalna akcji 1,00Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 53 281 624,00 Zt
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 1 000 000,00 Zt
podwyiszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji Al
2.Liczba akcji w danej serii 2138125
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie s3
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji SERIA "B"
2.Liczba akcji w danej serii 1400000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji '
2.Liczba akcji w danej serii 7076250
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sq
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji SERIAD
2.Liczba akcji w danej serii 10614375
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji SERIA E
2.Liczba akgji w danej serii 2122874

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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6 1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akji w danej serii

16000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywikejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akji w danej serii

3930000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akcji

I

2.Liczba akgji w danej serii 10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie s3

uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligagji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST KAZDY (ZHONEK
ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma LATOS
2.Imiona LUCJA GABRIELA
3.Numer PESEL/REGON 61121011627
4.Numer KRS saes
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |CZEONEK ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

KLINIEWSKI

2.Imiona

KAMIL GERARD

3.Numer PESEL/REGON

74070909833

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0sob wchodzacych w skiad organu

1 |1.Nazwisko SIENKIEWICZ

2.Imiona ZBIGNIEW

3.Numer PESEL 72092615196
2 |1.Nazwisko PIETKA

2.Imiona TADEUSZ

3.Numer PESEL 67053002199
3 1.Nazwisko MILLER

2.Imiona PAWEL

3.Numer PESEL 66121503077
4 1.Nazwisko IWASZKIEWICZ

2.Imiona MARCIN

3.Numer PESEL 64020803614
5 1.Nazwisko JACZEWSKA

2.Imiona MONIKA MARIA

3.Numer PESEL 79042707509

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1 Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy 1 17,, , PRODUKCJA PAPTERU T WYROBOW Z PAPIERU

20,41, Z, PRODUKCIA MYDYA I DETERGENTOW, SRODKOW MYJACYCH I CZYSZCZACYCH
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3 20, 42, Z, PRODUKCIA WYROBOW KOSMETYCZNYCH I TOALETOWYCH

4 20, 53, Z, PRODUKCIA OLEJKOW ETERYCZNYCH

5 22,22,Z, PRODUKCIA OPAKOWAN Z TWORZYW SZTUCZNYCH

6 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYEACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

7 47,, , HANDEL DETALICZNY, Z WYtACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

8 49,41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
52,10, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWARGOW

10  |58,19,Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

11 (68,20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

12 |68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

13 |70,22,Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

14 |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

15 |72,,, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE

16  |73,,, REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

17 |52,1,, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW

18  |52,2,, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

19  |64,9,, POZOSTAtA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

20 (66,1,, DZI{\U\LNO@C' WSPOMAGAIACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN
1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

21 |68, 1,, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

22 |68,2,, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONY MI

23 |68, 3,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
ZLECENIE

24 [62,0,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

25 [77,1,, WYNAJEM I DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM MOTOCYKLI

26 |77,2,, WYPOZYCZANIE 1 DZIERZAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO

27 |77,3,, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

28 |77,4,, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

29  |82,1,, DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSELUGA BIURA, WEACZAIAC
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA

30 [82,9,, DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

31 [96,0,, POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USEUGOWA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nrkolejny w  [Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 19.08.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
KOCaiEgn Sy ovzioia 2 06.07.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
finansowego
3 22.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
4 25.07.2006 OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005
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OD 1 STY(ZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

01.01.2004 - 31.12.2004

OD 1 STY(ZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

OD 1 STY(ZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

01.01.2004 - 31.12.2004

OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

OD 1 STY(CZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

OD 1 STY(CZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

OD 1 STY(CZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 03.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
Sprescaiede tuevsome 2 16.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia biegtego rewidenta |1 01.01.2012 - 31.12.2012

2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwata lub postanowienie o |1 01.01.2012 - 31.12.2012
:O‘t"";f:‘":egom 2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dziatalnosci |1 01.01.2012 - 31.12.2012
jetncstid darinigcey 2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizagji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dituznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upaditosdi, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugdji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informagja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 28.10.2014

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spétki nie zarejestrowanych
przez sad

2.1. Jednolity aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI
Hygienika SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Lublincu

wpisanej do rejestru przedsiebiorcow,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000128922

tekst jednolity

objety aktem notarialnym Rep. A Nr 4903/2004 z dnia 5 kwietnia 2004 r., uwzgledniajgcy zmiany
wprowadzone uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2005 r. (akt
notarialny Rep. A Nr 2728/2005), uchwatg nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25
kwietnia 2006 r. (akt notarialny Rep. A Nr 3102/2006) oraz Uchwatg nr 16 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2007 r. (akt notarialny Rep. A Nr 5407/2007), uchwatg nr 22 i
uchwatg nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2008 r. (akt notarialny Rep. A
Nr 8924/2008), uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 listopada 2009 r.
(akt notarialny Rep. A Nr 9635/2009), uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8
kwietnia 2010 r. (akt notarialny Rep. A Nr 2946/2010) uchwatg nr 24 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2010 r. (akt notarialny Rep. A Nr 4701/2010). Uchwatg nr 6/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 grudnia 2012 r. (akt notarialny Rep. A Nr
10741/2012), uchwatami nr 23-35/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2013 r.
(akt notarialny Rep. A Nr 4543/2013), uchwatami nr 8-10/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 7 listopada 2013 r. (akt notarialny Rep. A Nr 7871/2013), uchwatg nr 19/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwca 2014 r. (akt notarialny Rep. A Nr 4051/2014).

I. Postanowienia ogdine

§1

1. Spotka dziata pod firmg ,Hygienika Spétka Akcyjna”. Spoétka moze uzywac skrétu firmy ,Hygienika
S.AY

2. Siedzibg Spotki jest miejscowos¢ Lubliniec.
§2
1. Spotka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ oddziaty, filie i przedstawicielstwa w kraju oraz poza granicami, a
takze przystepowac do innych Spoétek.

3. Spodtka moze uzywaé wyrdzniajgcych jg znakow graficznych.
4. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§3

Spotka akcyjna ,Hygienika S.A.” powstata w wyniku przeksztalcenia spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg ,Euro Cristal Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” dokonanego na
podstawie przepisow artykutow 491 - 497 Kodeksu handlowego.

[I. Przedmiot dziatalnosci Spofki
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§4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)

14)
15)
16)
17)
18)
19)

20)

21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)
28)

29)

30)
31)

Produkcja papieru i wyrobow z papieru (PKD 17),

Produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjgcych i czyszczgcych (PKD 20.41.2),
Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.Z),

Produkcja olejkéw eterycznych (PKD 20.53.2),

Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.7),

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46),

Handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (PKD 47),
Transport drogowy towaréw (PKD 49.41.7),

Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.10 ),

Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2),

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),
Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.2),

Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),
Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72),

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej(PKD 73).
Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1),
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport (PKD 52.2),

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczenh i funduszow
emerytalnych (PKD 64.9),

Dziatalnos¢ wspomagajagca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.1),

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.1),
Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2),
Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie (PKD 68.3),

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (PKD 62.0)

Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD 77.1),
Wypozyczanie i dzierzawa artykutdw uzytku osobistego i domowego (PKD 77.2),
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych (PKD 77.3),

Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.4),

Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wigczajgc dziatalno$¢ wspomagajgcyg
(PKD 82.1),

Dziatalnos$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.9),
Pozostata indywidualna dziatalno$¢ ustugowa (PKD 96.0).

2 Jezeli dla dziatalnosci wskazanej w ktéryms z punktow opisanych w ust. 1 niezbedna bedzie
koncesja, licencja lub zezwolenie, Spotka podejmie takg dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownego
zezwolenia, licencji lub koncesiji.

3. Na zasadzie art. 417 § 4 Kodeksu spdtek handlowych, istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci
Spétki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane
przedmiotu dziatalnosci, jezeli uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnosci podjeta bedzie
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wiekszoscig dwoch trzecich gtoséw w obecnosci osob reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

[ll. Kapitat zaktadowy
§5

. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 53 281 624 (piecdziesiat trzy miliony dwiescie osiemdziesigt jeden
tysiecy szes$éset dwadziescia cztery) ztote i dzieli sie na 2.138.125 akc;ji serii A1 o numerach od 1
do 2.138.125, 1.400.000 akcji serii B o numerach od 2.138.126 do 3.538.125, 7.076.250 akcji serii
C o numerach od 3.538.126 do 10.614.375, 10.614.375 akcji serii D o numerach od 10.614.376 do
21.228.750, 2.122.874 akcji serii E 0 numerach od 21.228.751 do 23.351.624, 16.000.000 akcji
serii G 0 numerach od GO0 000 001 do G16 000 000, 3 930 000 akcji serii H o numerach od
H 0 000 001 do H 3 930 000 oraz 10 000 000 akcji serii | o numerach 1 00 000 001 do | 10 000 000.

2. Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.

3. Akcje w Spétce mogg byé wylgcznie akcjami na okaziciela.

4. Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem pierwszenstwa

do objecia akcji Spotki. Emisja obligacji zamiennych na akcje, a takze obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji Spétki nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Emisja obligacji zwyktych nastepuje na podstawie uchwaty Zarzgadu Spétki na warunkach
zaakceptowanych przez Rade Nadzorczg Spofki.

. Przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu zysk dzieli sie proporcjonalnie na akcje
uczestniczgce w dywidendzie.

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego, za zgodg
akcjonariusza, w drodze nabycia ich za wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne). Szczegdétowe
zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

§6
Kapitat docelowy

. W terminie do dnia 14 czerwca 2013 r. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na zasadach okreslonych w Rozdziale 5 Kodeksu spotek handlowych w granicach
kapitatu docelowego w wysokosci 17.513.718,00 ziotych (siedemnascie miliondw piecset
trzynascie tysiecy siedemset osiemnascie ztotych) tj. do kwoty 40.865.342,00 ztotych (czterdziesci
miliondw osiemset szescdziesigt pie¢ tysiecy trzysta czterdziesci dwa ztote). W powyzszych
granicach Zarzgd moze wykona¢ przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

. Uchwaty Zarzgdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji w zamian za
wktady niepieniezne, emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagajg jednomysinej zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej przy obecnosci wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

. Zarzad, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdélnosci o trybie
emisji oraz o terminach wpfat na akcje.

. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego na podstawie powyzszego upowaznienia nie moze nastgpi¢
ze srodkow wtasnych Spoiki.

. W ramach upowaznienia Zarzgd moze wydawaé akcje w zamian za wkifady pieniezne i
niepieniezne. Zarzgd nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych ani przyznawa¢ akcjonariuszom
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spotek handlowych.

6. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego nie wymaga zmiany Statutu.

7. Uchwata Zarzgdu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego

Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
§7

. Kapitat zaktadowy Spdtki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote 181.830,00 (sto osiemdziesiagt
jeden tysiecy osiemset trzydziesci) ziotych, poprzez udzielenie Zarzgdowi uprawnienia do
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emitowania nie wiecej niz 181.830 (sto osiemdziesiat jeden tysiecy osiemset trzydziesci) akcji serii
C w celu wykonania zobowigzania do wydania akcji posiadaczom obligacji z prawem
pierwszenstwa, wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10
wrzesnia 2003 roku zmienionej w dniu 5 kwietnia 2004 roku (,Obligacje”).

2. Posiadacze akcji serii C uczestniczg w dywidendzie ptatnej przez Spétke, jezeli zostang wydane
najpozniej przed dniem nabycia prawa do dywidendy ustalonym uchwatg Walnego Zgromadzenia.

3. Prawo poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy jest wytgczone.

4. Prawo objecia akcji serii C bedzie przystugiwa¢ posiadaczom Obligacji, na nastepujgcych
warunkach:

1) cena emisyjna akgcji jest réowna jej wartosci nominalnej i wynosi 1,00 (jeden zioty);
2) zapisy na akcje serii C moga byc¢ skuteczne do dnia 1 sierpnia 2005 roku.
5. Termin wykonania prawa objecia akcji uptywa dnia 31 grudnia 2006 roku.
§7a

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt (stownie:
jeden milion ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktéorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jednego miliona) Akcji Spotki Serii G o numerach
od FO 000 001 do F1 000 000 i wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda i fgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych).

3. Akcje Serii G mogg zosta¢ objete przez uprawnionych z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 5/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HYGIENIKA S.A. z siedzibg w Lublincu z dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie emisji Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii A z prawem do objecia Akcji Spotki Serii G i pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych Serii A a takze w sprawie
przyjecia Programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Spoétki oraz spotek zaleznych.

4. Akcje Serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

1. Akcje Serii G objete najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku uczestniczy¢ bedg w zysku poczgwszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy tzn. od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane,

2. Akcje Serii G objete w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku bedg uczestniczy¢ w zysku poczgwszy od zysku za
rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia tego
roku obrotowego.

3. Akcje Serii G obejmowane bedg wytgcznie za wkiady pieniezne.
Akcje Serii G mogg by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantéw do dnia 31 grudnia 2015 .

§8
1. Spotka moze nabywac wtasne akcje wytgcznie:
1) w celu zapobiezeniu bezposrednio zagrazajgcej Spotce powaznej szkodzie;
2) w celu zaoferowania nabycia tychze akcji pracownikom Spétki lub Spotek;
3) w wyniku czynnosci nieodptatnej lub sukcesji uniwersalnej;
4) w celu umorzenia;
5) w innych przypadkach dopuszczonych przepisami prawa.

2. Od dnia, w ktérym akcje Spétki sg dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartosciowymi,
nabywanie akcji wkasnych na podstawie przepiséw pkt. 2) i 4) odbywac¢ sie moze albo w drodze
publicznego wezwania albo w transakcjach sesyjnych. Spétka moze naby¢ akcje witasne w inny
sposob anizeli okreslony w zdaniu poprzednim, o ile cena nabycia tych akcji bedzie nizsza od
Sredniej wazonej ceny akcji za miesigc poprzedzajgcy zawarcie transakcji a liczba akcji
nabywanych w tym trybie nie bedzie wieksza niz 5% ogdlnej liczby akcji wprowadzonych do obrotu
na wszystkich rynkach, na ktérych notowane sg akcje Spotki.
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§9
1. Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym, w stosunku do liczby posiadanych akcji.
2. Walne Zgromadzenie - w interesie Spotki - moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru nowych akcji.
IV. Organy Spofki
§10
Organami Spétki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie

§11
1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie najpdzniej do konca czerwca kazdego roku.

3. Jezeli Zarzad Spétki w przepisanym terminie nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
prawo zwofania przystuguje Radzie Nadzorczej.

§12

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej lub pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie co najmniej jedng
dwudziestg czes$¢ kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze rowniez
zwota¢ Rada Nadzorcza, jezeli zwotanie go uzna za wskazane albo w przypadku powziecia przez
Rade Nadzorczg uchwaty zawieszajgcej czionka Zarzadu lub caty Zarzgd w wykonywaniu funkgiji
zarzgdu w celu powziecia uchwaty o odwotaniu cztonka Zarzgdu lub catego Zarzadu; w tym drugim
przypadku uchwate o zwotaniu Walnego Zgromadzenia podejmujg cztonkowie Rady Nadzorczej,
delegowani do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogg
zwotaé réwniez akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtoséw.

2. Oprocz innych os6b wskazanych przepisami Kodeksu spotek handlowych, kazdy Niezalezny
Cztonek Rady Nadzorczej moze zgdac:

- zwotania Walnego Zgromadzenia;
- wprowadzania okre$lonych spraw do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Usuniecie spraw umieszczonych w porzgdku obrad na zgdanie osoby lub oséb uprawnionych
wymaga ich zgody.

4. Zarzad Spotki, otrzymawszy stosowny wniosek, jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej jednak
niz w terminie 14 dni od daty wptywu wniosku, zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

5. Jezeli Zarzad Spotki w przepisanym terminie nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
prawo zwotania przystuguje akcjonariuszom sktadajgcym wniosek o zwofanie Walnego
Zgromadzenia — po uzyskaniu upowaznienia Sgdu Rejestrowego, Radzie Nadzorczej, jezeli
wystepowata do Zarzgdu z wnioskiem o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
tacznie co najmniej dwém Niezaleznym Czionkom Rady Nadzorczej.

6. Ztozenie w Sgdzie Rejestrowym wniosku o opublikowanie ogtoszenia nie powinno nastgpi¢ pozniej
niz po dwoch tygodniach od ztozenia wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia.

§13

1. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych i okresowych zgodnie z przepisami
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ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. W przypadku utraty przez Spotke
statusu spétki publicznej zwofanie walnego zgromadzenia powinno by¢ dokonane w sposob
okreslony w przepisach Kodeksu spotek handlowych.

2. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia publikowany jest w ogtoszeniu.
§14

Wszystkie sprawy wnoszone przez Zarzad Spoétki na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio
przedstawione Radzie Nadzorczej do zaopiniowania.

§15

1. Akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ Akcjonariuszowi prawa
ustanawiania pethnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby petnomocnikow.

2. Do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu posiadajg takze prawo czionkowie organéw Spéiki, a takze
osoby wyznaczone przez Zarzad do obstugi Walnego Zgromadzenia.

§16
1. Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwat, jezeli zostato prawidtowo zwotane.

2. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona
przez Zarzad. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia z upowaznienia Sadu, Walne
Zgromadzenie otwiera jeden z akcjonariuszy, ktorzy skfadali wniosek o zwofanie Walnego
Zgromadzenia lub przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia mianowany przez Sad.

3. Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie zgodnie z postanowieniami ust. 2, przeprowadza wybor
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.  Gfosowanie nad wyborem Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia odbywa sie tajnie. Podczas gtosowania nad kandydaturg
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom i ich przedstawicielom przystuguje tyle
gtoséw ile wynika z listy sporzadzonej przez Zarzad w trybie art. 407 § | Kodeksu spotek
handlowych.

4. Uchwatly porzadkowe dotyczyé mogg wytgcznie kolejnosci rozpatrywania spraw zawartych w
porzagdku obrad, ogtoszenia przerwy w obradach, powotania petnomocnika Spétki do
reprezentowania Spoétki w postepowaniu o stwierdzenie niewazno$ci lub uchylenie uchwat
Walnego Zgromadzenia, ewentualnie zwotania Walnego Zgromadzenia celem rozpatrzenia spraw
wniesionych przez akcjonariuszy, cztonkéw Zarzgdu lub Rady Nadzorczej, a nie zawartych w
porzgdku Walnego Zgromadzenia ustalonym przez Zarzad.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw oddanych, chyba ze
bezwzglednie obowigzujgcy przepis prawa lub Statut stanowig inaczej.

6. Glosowanie jest jawne. Gtosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach, oraz nad wnioskami o
usuniecie cztonkéw organdw Spoiki lub likwidatorow, o pociggnieciu ich do odpowiedzialnosci, jak
réwniez w sprawach osobowych lub na wniosek chociazby jednej z oséb uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu.

7. Glosowanie imienne zarzagdza sie w przypadkach przewidzianych przez Kodeks spoétek
handlowych. Jezeli ustawa przewiduje gtosowanie imienne, wniosek o gtosowanie tajne jest
bezskuteczny.

§17
1. Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno byc¢:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w ktorej
Spotka jest jednostkg dominujgcg oraz sprawozdania z dziatalnosci tej grupy, jak réwniez
sprawozdania Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych

2) powziecie uchwaty o sposobie podziatu zysku badz pokrycia strat za poprzedni rok obrotowy,
3) powziecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom organow Spotki,
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4) dokonanie wyboru nowych organoéw Spofki, jezeli sg one wybierane przez Walne Zgromadzenie
a mandaty ich cztonkéw wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia.

2. Do wytagcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy ponadto:
1) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 18 ust. 5 Statutu,
2) zmiana Statutu Spofki,
3) emisja obligacji zamiennych na akcje, lub obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji
Spoiki,
4) ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
5) potgczenie lub rozwigzanie Spotki oraz wybér likwidatoréw,
6) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

7) roszczenia o naprawienie szkody wobec cztonkéw organoéw Spoiki lub zatozycieli Spotki z tytutu
naprawienia szkody wyrzgdzonej ich bezprawnym dziataniem.

8) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza
§18

1. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 7 cztonkdw, powotywanych przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem § 18 ust. 5 Statutu.

2. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie przed przeprowadzeniem
wyboréw cztonkéw Rady.

3. Mandat cztonka Rady wygasa:

-z chwilg zamkniecia obrad Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni rok kadencji Rady;

z chwilg wyboru cztonka Rady Nadzorczej w sktad Zarzadu Spétki;

z chwilg odwotania przez Walne Zgromadzenie;

z chwilg ztozenia pisemnej rezygnacji na adres Spotki;

z chwilg Smierci.

4. Rada Nadzorcza wybierana jest na kadencje trzyletnig. W przypadku przeprowadzenia wyboru
cztonka Rady w czasie trwania kadencji Rady, jego kadencja uptywa razem z uptywem kadencji
wszystkich pozostatych cztonkéw Rady.

5. W przypadku, gdy w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej jej sktad osobowy zmniejszy sie
ponizej minimum okreslonego w uchwale, o ktérej mowa w § 18 ust. 2 Statutu, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze uchwaty dokonaé wyboru nowego cztonka. Wybor
nowego cztonka Rady w tym trybie wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie.
Odmowa zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenie nie uchybia czynnosciom podjetym
przez Rade Nadzorczg z udziatem czionka wybranego w trybie, o kiérym mowa w zdaniu
pierwszym. Postanowien niniejszego ustepu nie stosuje sie w przypadku, gdy sktad osobowy
Rady Nadzorczej zmniejszy sie ponizej minimum okreslonego w Kodeksie spétek handlowych.

§19

1. W skfad Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem postanowien § 21 Statutu wchodzi nie mniej niz dwéch
cztonkdw, ktorzy spetniajg kryteria okreslone w ustepie 2 ponizej - zwanych w niniejszym Statucie
.Niezaleznymi Cztonkami Rady Nadzorcze;j”.

2. Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej winien spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) nie moze by¢ Podmiotem Powigzanym ani wspdlnikiem, udziatowcem, akcjonariuszem,
pracownikiem doradcg lub cztonkiem organdéw Spétki lub Podmiotu Powigzanego;
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2) nie moze by¢ krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia pracownika Spétki lub Podmiotu
Powigzanego;

3) nie moze bezposrednio lub posrednio prowadzi¢ jakichkolwiek intereséw ze Spotkg lub

Podmiotami Powigzanymi;

4) nie moze by¢ pracownikiem, doradca, czionkiem organdéw, wiascicielem, wspolnikiem,

akcjonariuszem lub udziatowcem spétki lub spoétdzielni, czy innego przedsiebiorcy
prowadzgcego dziatalnos¢ konkurencyjng, jak rowniez osobg bliskg takiej osobie.

§20
Rada Nadzorcza wybierana grupami liczy pieciu cztonkow.
§21

1. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powzigte, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo
zaproszeni na posiedzenie.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze
Statut stanowi inaczej.

3. W przypadku réwnej liczby gtoséw, decyduje gtos osoby Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.
§22

1. Pracami Rady Nadzorczej kieruje jej Przewodniczgcy a w jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy,
wybierani przez Rade Nadzorczg sposrod jej czionkdw na pierwszym posiedzeniu Rady
Nadzorczej w glosowaniu tajnym.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od daty jej
powotania.

3. Obstuge sekretariatu Rady Nadzorczej zapewnia Zarzad.
§23
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe obowigzki wytgcznie osobiscie.

2. Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czionkéw do wykonywania okreslonych czynno$ci
nadzoru indywidualnie.

3. Czlonkdéw Rady Nadzorczej, delegowanych do wykonywania czynnosci nadzoru indywidualnie lub
delegowanych przez grupe mniejszosci obowigzuje zakaz konkurencji, w tym samym zakresie, co
cztonkow Zarzadu.

4. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich czionkéw
Zarzadu.

5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat cztonkowie Zarzgdu z gtosem doradczym.

6. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich czynnosci wynagrodzenie w
wysokos$ci okreslonej przez Walne Zgromadzenie.

7. W przypadku delegowania czionka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji zarzadu, zawieszeniu
ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Za wykonywanie funkcji
zarzgdu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie
okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

§24

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwotywane przynajmniej raz na kwartat przez jej
Przewodniczacego a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczgcego, z inicjatywy
wiasnej, na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za pomocg listéw poleconych lub przesytek nadanych
pocztg kurierskg, wystanych na adres do doreczen okreslony przez czionka Rady Nadzorczej.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierskg, zawiadomienie moze by¢ wystane
cztonkowi Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode,
podajgc adres poczty elektronicznej, na ktory zaproszenie powinno zosta¢ wystane. Do
zaproszenia powinien by¢ dotgczony porzgdek obrad zwotywanego posiedzenia Rady Nadzorcze;.
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Do

Zaproszenie wraz z materiatami winno byé wystane na co najmniej 5 (pie¢) dni przed planowanym
posiedzeniem Rady.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie
okreslonych spraw w porzgdku obrad.

W sprawach, ktére nie zostaty wprowadzone do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j
cztonkowie Rady Nadzorczej mogg oddac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to spraw okreslonych w art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, z wyjgtkiem spraw okreslonych w art. 388 § 4
Kodeksu spétek handlowych. Datg podjecia uchwaty zapaditej w trybie pisemnym, jest data
ztozenia podpisu przez ostatniego z cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete przy
wykorzystaniu  srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ sg dopisywane do
protokotu najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. Szczegdtowy tryb27 procedowania Rady
Nadzorczej w trybie pisemnym i za pomocg srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ okresla
Regulamin Rady Nadzorczej.

§25

kompetencji Rady Nadzorczej nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.

Poza sprawami okreslonymi w przepisach prawa oraz w innych postanowieniach Statutu do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)
9)

10)

11)

wyboér podmiotu uprawnionego do badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego Spotki,
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu,

ustalanie wysokosci i zasad wynagradzania oraz zatrudniania cztonkéw Zarzadu,

wyrazenie zgody na wyptate przez Spdétke zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,

ocena sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki, a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w ktérej Spotka jest jednostkg
dominujgcg oraz sprawozdania z dziatalnosci tej grupy zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku i
pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z
wynikéw tej oceny;

zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynno$ciach poszczegdinych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub czionkéw Rady, na okres nie dluzszy niz trzy
miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani,
ztozyli rezygnacje lub z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci;

zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo - finansowych (budzet);

wyrazanie zgody na dokonanie sprzedazy aktywow trwatych Spétki (Srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, udziatéw lub  akcji w innych podmiotach), ktérych wartos¢
przekracza 10% (dziesie¢ procent) kapitatdw witasnych Spotki, wedtug bilansu za ostatni rok
obrotowy,

z zastrzezeniem postanowien punktu 9 powyzej oraz punktu 11 ponizej, wyrazanie zgody na
rozporzgdzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajgcej 1 000 000
(jeden milion) ztotych, niezaleznie od tego, czy dotyczy to jednej czy kilku powigzanych ze sobg
czynnosci. W przypadku zaciggniecia zobowigzan o charakterze ciggtym lub okresowym, dla
potrzeb postanowien zdania poprzedzajgcego zlicza sie warto$¢ swiadczen za caty okres ich
trwania, a jezeli sg zaciggniete na czas nieokre$lony, za okres 12 miesiecy. Postanowien
niniejszego punktu nie stosuje sie do czynnosci polegajgcych na zbywaniu lub nabywaniu
towarédw w ramach biezgcej dziatalnosci handlowej Spétki oraz dokonywaniu  zakupow
surowcow i potproduktéw stuzagcych do wytwarzania towaréw przez Spotke;

wyrazanie zgody na zawarcie umowy kredytu, pozyczki lub poreczenia lub udzielenie gwaranciji,
o wartosci przekraczajgcej 2 000 000 (dwa miliony) ztotych;
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12)

13)
14)
15)

wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,

wyrazanie zgody na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi przez Cztonka Zarzadu;
zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu;
opiniowanie spraw wnoszonych przez Zarzad pod obrady Walnego Zgromadzenia.

§ 26

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu

C. Zarzad
§ 27
Zarzad sktada sie z jednego do czterech cztonkdw, w tym Prezesa powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorcza.

Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy czionek Zarzgdu dziatajgcy
samodzielnie.

Spotke reprezentowaé mogg roéwniez petnomocnicy powotani przez Zarzad, na podstawie i w
granicach udzielonego im petnomocnictwa.

Kadencja kazdego czionka Zarzadu trwa trzy lata. Mandat czlonka wygasa z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok
jego kadenciji.

Zarzad, jak rowniez poszczegdlni jego cztonkowie, mogg by¢ odwotani przez Walne Zgromadzenie
przed uptywem kadencji.

§28
Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki, zarzadza i rozporzadza jej majatkiem ruchomym i

nieruchomym oraz prawami przystugujgcymi Spoétce, podejmuje uchwaty i decyzje we wszelkich
sprawach niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Zarzad jednomysinie postanawia o udzieleniu prokury. Odwotaé prokure moze kazdy z czionkdw
Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Zakres praw i obowigzkéw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania
okresla regulamin Zarzadu uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorczg

§29

Do konca trzeciego miesigca od zakonczenia roku obrotowego, Zarzad Spotki sporzgdza roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spofki.

Sprawozdania wymienione w ustepie poprzednim, po ich zaopiniowaniu przez biegtych
rewidentow, wraz z projektem uchwaty w sprawie podziatu zysku oraz opinig i raportem biegtych
rewidentow, Zarzad przedktada Radzie Nadzorczej w celu przeprowadzenia przez nig oceny w
trybie przepisu art. 382 § 2 Kodeksu spotek handlowych nie pdzniej, niz na 30 dni przed terminem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki.

V. Rachunkowos¢ Spofki
§30
Kapitatami wtasnymi Spétki sa:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.
Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
§31
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Kapitaty rezerwowe moga by¢ tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb na podstawie uchwat
Walnego Zgromadzenia.

§32

Zysk pozostaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:

1) pokrycie strat za lata ubiegte,

2) dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne Zgromadzenie,

3) inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.

§33

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku, przeznaczonym uchwatg Walnego Zgromadzenia
do podziatu pomiedzy akcjonariuszy (dywidenda).

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku winna okresla¢ date ustalenia prawa
do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy, nie dtuzszy - jednak niz sze$¢ miesiecy od daty
powziecia uchwaty.

Projekt uchwaty przedstawia Zarzad.

Jezeli jakiekolwiek akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie, projekt uchwaty przedstawia
Zarzad, po uzgodnieniu wyzej wymienionych termindw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych.

Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu
wyptaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje
wiasne.

VI. Postanowienia koncowe

§34

skreslony

§35

W niniejszym Statucie, wyrazenia pisane z duzej litery rozumiane sg nastepujgco:

1.
2.
3.

Spotka — Hygienika S.A.,
Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad — odpowiednie organy Spotki,

EBITDA - zysk na sprzedazy Spdtki wedtug rachunku zysku i strat za dany rok obrotowy
powiekszony o dokonane odpisy z tytutu amortyzacji, okreslony na podstawie sporzgdzonych,
zgodnie z polskim prawem i polskimi standardami rachunkowos$ci sprawozdan finansowych.

Podmiot Powigzany — Podmioty dominujgce w stosunku do Spétki, podmioty zalezne od
podmiotéw dominujgcych, czionkowie organéw Spodtki i tych podmiotéw oraz inni wspdlnicy,
udziatowcy lub akcjonariusze tych podmiotow.

§ 36

skreslony
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2.2. Tre$¢ podjetych uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian
Statutu Spotki nie zarejestrowanych przez sad

Do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji Serii G do obrotu w ASO nie byty podejmowane
zadne uchwaty w sprawie zmian Statutu Spofki, ktére nie bytyby zarejestrowane przez sad.
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3. Peiny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentow
finansowych objetych Nota Informacyjng

Uchwata Nr 6/2014
Rady Nadzorczej Spétki HYGIENIKA S.A. z siedzibg w Lublincu (dalej: Spoétka)
z dnia 14 marca 2014 r.
w sprawie: wyrazenia zgody na emisje Obligacji serii G
Rada Nadzorcza uchwala, co nastepuije:

§1

1. Rada Nadzorcza, na podstawie § 25 ust. 1 pkt 10 Statutu HYGIENIKA S.A. oraz art. 2 pkt 1 ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300, z p6zn. zm.),
wyraza niniejszym zgode na emisje obligacji Spotki oraz zaciggniecie zobowigzan finansowych w
drodze emisji obligacji na okaziciela serii G o wartosci maksymalnej 3.000.000,00 PLN (stownie:
trzech milionoéw ztotych) w ramach tej Emisji.

2. Upowaznia sie Zarzad Spditki do okreslenia szczegotowych warunkow emisji obligacji serii G.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 11/2014
Zarzadu HYGIENIKA Spodtka Akcyjna

z dnia 25 marca 2014r.

w sprawie emisji Obligacji Serii G i 0 ustanowieniu zabezpieczenia

§1
Emisja Obligacji Serii G

1. Dziatajac zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm.), biorgc pod uwage uchwate Rady
Nadzorczej nr 6/2014 z dnia 14 marca 2014r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligac;ji
serii G, Zarzad Hygienika Spoétka Akcyjna (,Spotka”) niniejszym postanawia o emisji do 30.000
(trzydziesci tysiecy) Obligacji Serii G na okaziciela o warto$ci nominalnej 100,00 (sto) zt kazda
(,Obligacje Serii G”) o tgcznej wartosci nominalnej do kwoty 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych.

2. Emisja Obligacji Serii G dojdzie do skutku, jezeli objete zostang Obligacje Serii G w ilosci
10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk o wartosci, liczonej wedtug ich Ceny Emisyjnej, co
najmniej 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion ztotych).

3. Obligacje bedg emitowane w trybie oferty niepublicznej, na podstawie art. 9 pkt 3) Ustawy
o obligacjach, tj. poprzez skierowanie Propozycji Nabycia Obligacji Serii G do potencjalnych
nabywcow w liczbie nie wiekszej niz 149 osdb.

4. Obligacje Serii G nie bedg miaty formy dokumentu i bedg emitowane zgodnie z art. 5a Ustawy
o Obligacjach.

5. Cena Emisyjna jednej Obligacji Serii G bedzie rowna jej warto$ci nominalnej, tj. 100,00 PLN
(sto ztotych).
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10.

11.

12.

Obligacje Serii G bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej réwnej 8,00% w skali
roku dla kazdego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy wynosi¢ bedzie 3 miesigce.

Obligacje Serii G bedg miaty termin wykupu emisji ustalony na dzien 30 kwietnia 2016 roku,
z mozliwoscig wczesniejszego wykupu.

W dacie wykupu Obligatariusz otrzyma warto$¢ nominalng Obligacji Serii G.

Obligacje Serii G bedg zabezpieczone bedg w formie zastawu lub zastawow rejestrowych
ustanowionych na rzecz obligatariuszy bez imiennego ich wskazywania, na prawach do znaku
towarowego Mr House bedacego wiasnoscig spotki Mr. House Europe S.A. do maksymalnej
tacznej wartosci 4.300.136,99 zt (stownie: cztery miliony trzysta tysiecy sto trzydziesci szes¢
ztotych 99/100). Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia Obligacji Serii G bedzie wtasciciel
wyzej wymienionego znaku spétka Mr. House Europe S.A.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii G przeznaczone zostang przez Spétke na rozwdj
biznesu dystrybucyjnego Hygienika S.A.

Emisja Obligacji Serii G zostanie przeprowadzona w terminie nie pozniejszym niz do dnia
8 kwietnia 2014 roku.

Data Emisji Obligacji Serii G oznacza date wyemitowania Obligacji Serii G, ktéra szczegdtowo
zostanie wskazana w warunkach emisji Obligacji stanowigcych zatgcznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty.

§2
Do czasu rejestracji Obligacji Serii G w depozycie papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 5
ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010
Nr 211 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o Obrocie, czynno$ci zwigzane z prowadzeniem
ewidencji Obligacji Serii G jak rowniez dokonywaniem w imieniu Spotki wyptat Swiadczen z
obligacji zostang powierzone Domowi Maklerskiemu Capital Partners z siedzibg w Warszawie.
Zarzad Spoftki postanowit o podjeciu dziatan zmierzajgcych do wprowadzenia Obligacji Serii G
do alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie,
prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie Catalyst.
Zarzad Spoftki podejmie wszelkie czynnosci faktyczne i prawne niezbedne do zawarcia przez
Spotke  z  Krajowym  Depozytem  Papierow  Wartosciowych S.A.  z  siedzibg
w Warszawie umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie obligacji serii G
(dematerializacja).
Zarzad Spotki podejmie wszelkie inne czynnosci niewskazane powyzej niezbedne do
wykonania niniejszej Uchwaty, w tym m. in. zawarcie umowy z administratorem zastawu.

§3

1. Uchwata zostata podjeta jednomysinie.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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4. Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentow finansowych

Zalacznik nr 1
do Uchwaty Nr 11/2014 Zarzadu HYGIENIKA Spoétka Akcyjna z dnia 25 marca 2014 r.
w sprawie emisji Obligacji Serii G i o ustanowieniu zabezpieczenia.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII G

Obligacje na okaziciela Serii G o wartosci nominalnej PLN 100,00 zt (stownie: sto ztotych)
kazda o terminie wykupu 30 kwietnia 2016 roku sa emitowane przez HYGIENIKA S.A.
z siedzibg w Lublincu ul. Powstancéw Slaskich 54, 42-700 Lubliniec, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000128922, z kapitalem zaktadowym , optaconym w
catosci, w wysokosci 43.281.624,00 zt, o numerze NIP 5220100924.

Obligacje nie sa przedmiotem oferty publicznej.

Obligacje beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzanie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
- w systemie Catalyst. Obligacje nie maja formy dokumentu. Obligacje beda
zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o Ofercie i bedg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych, a w przypadku niespetnienia tego warunku Obligacje beda zapisane w
ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna.

1) DEFINICJE
Nastepujace definicje odnosza sie do odpowiednich wyrazen uzywanych w niniejszych
Warunkach Emisji i Propozycji Nabycia Obligacji:
a) Cena Emisyjna - oznacza cene emisyjng Obligacji, rowna 100,00 zt.
b) Data Emisji - oznacza Dzien Przydziatu Obligacji okreslony na 8 kwietnia 2014 roku.

c) Dzien Roboczy - oznacza dzien nie bedacy sobota ani dniem ustawowo wolnym od
pracy.
d) Dzien Wykupu - oznacza przypadajacy na dzien 30 kwietnia 2016 roku dzien,

w ktorym dokonywana jest wyptata rowna wartosci nominalnej Obligacji tytutem
wykupu.

e) Dzien Wyptaty Odsetek - oznacza przypadajacy na ostatni dzien kazdego Okresu
Odsetkowego dzien, w ktoérym dokonywana jest wyplata odsetek za dany Okres
Odsetkowy.

f) Emitent lub Spotka - oznacza spotke akcyjna Hygienika S.A. z siedziba w Lublincu.

g) Ewidencja lub Ewidencja Obligacji lub Rejestr - oznacza ewidencje, o ktérej mowa
w art. 5a Ustawy o Obligacjach, prowadzonga przez Dom Maklerski Capital
Partners S.A.

h) Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia oznacza formularz przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji, stanowiacy zatacznik do Propozycji Nabycia.

i) Inwestor - oznacza osoby, do ktdrych zostata skierowana Propozycja Nabycia.
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J)

Obligacje - oznacza nie wiecej niz 30.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela
Serii G o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazda, emitowanych przez

Emitenta na podstawie uchwaty Nr 11/2014 Zarzadu Emitenta z dnia 25 marca 2014
roku w sprawie emisji obligacji, ktére sa przedmiotem Propozycji Nabycia.

Obligatariusz - oznacza osobe uprawniong z Obligacji, wpisana do Ewidencji.

Odsetki (Kupon Odsetkowy) - oznaczaja nalezne Obligatariuszowi $wiadczenia
z tytutu oprocentowania obligacji ptatne co 3 miesiace w Dniu Wyptaty Odsetek
przypadajacym na ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego.

m) Okres Odsetkowy - oznacza jeden z okresow 3 miesiecznych, za ktore nalezne sa

Odsetki. Okresy odsetkowe w kazdym roku ustala sie nastepujaco:

od 1 lutego do 30 kwietnia,

od 1 maja do 31 lipca (w roku 2014 - od 8 kwietnia do 31 lipca),
od 1 sierpnia do 31 pazdziernika

od 1 listopada do 31 stycznia.

Oferujacy - Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie

PLN, Ztoty, zt - oznacza ztoty polski, prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej
Polskiej.

Propozycja Nabycia - oznacza dokument, sporzadzony zgodnie z przepisami prawa
i stanowiacy jedynie prawnie wigzacy dokument, na podstawie ktorego sktadana
jest Inwestorom propozycja nabycia Obligacji.

Rachunek Oferujacego - oznacza rachunek bankowy prowadzony na rzecz
Oferujacego przez PKO BP S.A. numer 20 1020 1026 0000 1002 0197 1514

Rachunek Papierow Wartosciowych Obligatariusza - oznacza rachunek papierow
wartosciowych wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub inny
rachunek papieréw wartosciowych wskazany przez Obligatariusza na pismie

i zaakceptowany przez Emitenta lub Oferujacego.

Rachunek Inwestora - oznacza otwarty i prowadzony na rzecz Inwestora rachunek
bankowy wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub inny rachunek
wskazany przez Obligatariusza na pismie i zaakceptowany przez Emitenta lub
Oferujacego.

Stopa Procentowa (r) - 8,00% w skali roku

Uchwata Emisyjna - oznacza uchwate Nr 11/2014 Zarzadu Emitenta z dnia 25 marca
2014 roku w sprawie emisji obligacji Serii G.

Ustawa o Obligacjach - oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(tj. Dz. U. 2001 roku Nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm.).

Ustawa o Ofercie - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pozn.
zm.).

Zapis Na Obligacje - oznacza nalezycie wypetniony Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia.
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2) PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Podstawa prawna emisji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata Emisyjna Emitenta.

3) CELE EMISJI

Zgodnie z Uchwata Emisyjna, celem emisji Obligacji jest pozyskanie srodkéw na rozwoj
biznesu dystrybucyjnego Hygienika S.A. .

4) MINIMALNY ZAPIS NA OBLIGACJE

Wartos¢ minimalna Zapisu Na Obligacje wynosi 50.000 PLN, przy czym Emitent moze
przydzieli¢ kazdemu z Inwestoréw Obligacje za dowolng kwote.

5) PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przenoszenie praw z Obligacji nie jest w zaden sposob ani w zadnym zakresie ograniczone.

6) STATUS ZOBOWIAZAN EMITENTA | ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

7)

a)

Obligacje Serii G beda zabezpieczone beda w formie zastawu lub zastawow
rejestrowych ustanowionych na rzecz obligatariuszy bez imiennego ich
wskazywania, na prawach do znaku towarowego Mr House bedacego wtasnoscig
spotki Mr. House Europe S.A. do maksymalnej tacznej wartosci 4.300.136,99 zt
(stownie: cztery miliony trzysta tysiecy sto trzydziesci szes¢ ztotych 99/100).
Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia Obligacji Serii G bedzie wtasciciel wyzej
wymienionego znaku spotka Mr. House Europe S.A.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostanie na rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego
wskazywania. Na rzecz Obligatariuszy dziatat bedzie Administrator Zastawu,
powotany do petnienia swej funkcji zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy z dnia 6 grudnia
1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawoéw. Umowa z Administratorem
Zastawu zawarta zostanie nie pézniej niz w Dniu Przydziatu.

Przedmiot zastawu zostat poddany wycenie przez uprawnionego biegtego. Wycena
przedmiotu zastawu powinna bedzie udostepniona Inwestorom wraz z Propozycja
nabycia Obligacji.

PLATNOSCI

a) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda przez Emitenta w drodze

przelewu na Rachunek Inwestora badz na rachunek pieniezny stuzacy do obstugi
Rachunku Papierow Wartosciowych Obligatariusza. Zadne kwoty przypadajace do
zaptaty z tytutu Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotowce.
Ptatnosci beda uwazane za nalezycie dokonane w dacie dokonania przelewu.

b) Wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym i innym

C)

przepisom obowigzujacym w miejscu ptatnosci.

Emitent bedzie uprawniony, wedtug wtasnego uznania i po uzyskaniu zgody
wtasciwego sadu, do ztozenia do depozytu sadowego kwoty wykupu z tytutu danej
Obligacji, jezeli:

i) Emitent nie otrzymat od Obligatariusza informacji koniecznych do dokonania
wyptaty kwoty wykupu na rzecz tego Obligatariusza; lub

ii) istnieje spor co do osoby Obligatariusza; lub
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iii) w ocenie Emitenta dokonanie wyptaty z tytutu Obligacji na rzecz Obligatariusza
wigzatoby sie z naruszeniem przepisow prawa lub narazitoby Emitenta na
zaptate grzywny lub inng szkode.

8) ZMIANA WARTOSCI NOMINALNEJ OBLIGACJI
Zmiana wartosci nominalnej Obligacji nie jest dopuszczalna.
9) WYKUP

Wykup Obligacji nastepuje poprzez spetnienie s$wiadczenia pienieznego w wysokosci
100,00 zt (stownie: sto ztotych) za kazda Obligacje. Swiadczenie Pieniezne zostanie
spetnione poprzez przelew srodkéw pienieznych na Rachunek Inwestora badz na rachunek
pieniezny stuzacy do obstugi Rachunku Papierow Wartosciowych Obligatariusza. Date
obciazenia Rachunku Emitenta kwota przelewu uwazac sie za date dokonania wykupu
Obligacji. Z chwila wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

10) PRZEDTERMINOWY WYKUP

a) Emitentowi przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu catosci lub czesci
emisji Obligacji od dnia 1 listopada 2014 r. do Dnia Wykupu.

b) Obligacje zostana wykupione przez Emitenta poprzez zaptate kwoty w wysokosci
wartosci nominalnej Obligacji oraz naleznych odsetek liczonych od poczatku
ostatniego Okresu Odsetkowego do dnia Przedterminowego Wykupu (wtacznie z tym
dniem).

c) Zawiadomienie o Przedterminowym Wykupie wraz z wskazaniem daty
wczesniejszego wykupu zostanie podane do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego lub przestane Obligatariuszom najpozniej na 20 dni przed planowanym
terminem wykonania prawa Przedterminowego wykupu. Dniem Ustalenia Prawa do
kwoty wykupu w ramach Przedterminowego wykupu bedzie 6 (szosty) Dzien Roboczy
poprzedzajacy dzien wczesniejszego wykupu.

d) Poczawszy od pierwszego dnia notowan Obligacji na Catalyst Emitent moze nabywac
Obligacje w drodze transakcji zawartej na rynku Catalyst.

e) Przedterminowy Wykup obligacji odbedzie sie zgodnie z aktualnymi regulacjami
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

11) PRZEDAWNIENIE

Roszczenia z tytutu Obligacji ulegaja przedawnieniu z uptywem dziesieciu lat.

12) PRZYPADKI NARUSZENIA

Wszystkie przypadki badz okolicznosci opisane w niniejszym Punkcie stanowia Przypadki
Naruszenia.

a) Brak zaptaty. Emitent, pomimo spetnienia sie warunkow koniecznych, nie zaptaci
w terminie wymagalnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej od Emitenta na rzecz
jakiejkolwiek Obligatariusza z Obligacji lub osoby, ktora byta Osoba Uprawniona
z Obligacji.

46



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

b)

d)

f)

Niezgodno$s¢ zobowigzan z prawem. Okaze sie, ze zobowigzania
z Obligacji sa lub zostaty zaciagniete niezgodnie z prawem.

Nieprawdziwos¢ oswiadczen. Jakiekolwiek oswiadczenie lub zapewnienie w sposéb
wyrazny lub dorozumiany ztozone przez Emitenta, zawarte w jakimkolwiek
Dokumencie Finansowym, jest lub okaze sie nieprawdziwe w stosunku do stanu
faktycznego obowiazujacego w momencie, w ktoérym takie oswiadczenie lub
zapewnienie zostato ztozone w sposob wyrazny lub dorozumiany, lub zostanie
ztozone przez osobe nieuprawniong do sktadania takich oswiadczen lub zapewnien
w imieniu Emitenta.

Niewykonanie zobowiazan z dokumentéw finansowych. Emitent nie wykona
jakiegokolwiek zobowigzania wynikajacego z dokumentéw finansowych lub wykona
je nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie trzydziestu Dni
Roboczych od dnia doreczenia mu pisemnego wezwania Obligatariusza
do naprawienia takiego naruszenia.

Zbycie sktadnikow majatku. Jezeli Emitent dokona w ramach pojedynczej
transakcji lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach zbycia lub
rozporzadzenia  jakakolwiek czescia swojego majatku z  naruszeniem
obowiazujacych przepisow prawa, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug
swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastapione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej.

Niewyptacalnos¢. Emitent bedzie niezdolny lub zadeklaruje niezdolnos¢ do
terminowej sptaty zadtuzenia lub zawiesi dokonywanie sptat z tytutu swojego
zadtuzenia, lub z powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnosci finansowych
rozpocznie negocjacje z jednym lub wiecej sposrod swoich wierzycieli zmierzajace
do restrukturyzacji zadtuzenia, dokona ogolnej cesji na rzecz wierzycieli lub zawrze
uktad z wierzycielami lub ogtoszone zostanie moratorium w odniesieniu do
jakiegokolwiek zadtuzenia Emitenta.

Postepowanie w zwigzku z niewyptacalnoscia. Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie
upadtosci albo wniosek w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Emitenta zostanie
ztozony przez wierzyciela Emitenta, chyba ze wniosek taki zostanie ztozony przez
wierzyciela w ztej wierze, albo jezeli w chwili ztozenia wniosku nie istnieja
podstawy do ogtoszenia upadtosci Emitenta lub wniosek zostanie prawomocnie
oddalony.

Zostang podjete czynnosci zmierzajace do postawienia Emitenta w stan likwidacji

Zostanie wyznaczony zarzadca, zarzadca przymusowy, kurator lub inny urzednik
petnigcy podobne funkcje w stosunku do Emitenta

Egzekucja lub zajecie mienia. Zostanie skuteczne wszczete postepowanie
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec
majatku Emitenta, ma miejsce wywtaszczenie, zajecie, zajecie sadowe lub
egzekucja w stosunku do aktywow Emitenta lub ich czesci o wartosci
przewyzszajacej kwote 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych) lub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie. W przypadku zajecia lub zajecia
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sadowego, gdy zajecie to nie zostanie zwolnione w ciagu 90 (dziewiecdziesieciu)
dni od dnia dokonania tego zajecia.

k) Niezgodno$¢ z prawem. Wykonywanie przez Emitenta jego zobowiazan
wynikajacych z Obligacji, stanie sie niezgodne z prawem, przy czym jezeli w ocenie
Osoby Uprawnionej mozliwe jest usuniecie takiej niezgodnosci (w tym przez
dokonanie czynnosci czy ztozenie oswiadczen przez Emitenta) Przypadek Naruszenia
wystapi tylko, jezeli Emitent nie doprowadzi do usuniecia takiej niezgodnosci w
terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia doreczenia mu zadania Osoby Uprawnionej w
tym zakresie.

) Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci. Emitent zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci w catosci lub w istotnej czesci lub oswiadczy, ze zamierza to zrobic.

m) Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci. Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie
uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta.

n) Kwestionowanie dokumentéw finansowych. Emitent bez uzasadnienia
zakwestionuje tres¢ zobowiazan wynikajacych z Obligacji lub innych dokumentéw
finansowych.

0) Okres naprawczy. Z zastrzezeniem postanowien pkt. 12 lit. f Osoba Uprawniona
nie bedzie mogta powotywac sie na zaistnienie Przypadku Naruszenia jezeli
uprzednio nie wezwie na pisSmie Emitenta do usuniecia Przypadku Naruszenia
wyznaczajac termin nie krotszy niz 30 (trzydziesci) Dni Roboczych a Emitent przed
uptywem powyzszego terminu usunie Przypadek Naruszenia.

13) UPRAWNIENIA W PRZYPADKU NARUSZENIA

a) W sytuacji zaistnienia lub trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia po
realizacji przez Osobe Uprawniong obowigzku wskazanego w pkt. 12 lit. o
ktorakolwiek z Osdb Uprawnionych moze doreczy¢ Emitentowi pisemne
zawiadomienie, ze swiadczenia z Obligacji przez nig posiadanych staja sie
natychmiast wymagalne i ptatne (,,Zawiadomienie”).

b) W przypadku doreczenia Emitentowi Zawiadomienia, o ktérym mowa w lit. a
powyzej, Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji, w stosunku do ktorych
zostato ztozone Zawiadomienie, w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia
doreczenia mu Zawiadomienia.

14) ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda wazne, jezeli zostaty przez
Emitenta opublikowane na jego stronie internetowej www.hygienika.pl lub przekazane za
posrednictwem systemu lub ESPI albo przekazane Obligatariuszom listem poleconym na
adresy wskazane w Ewidencji.

15) PRAWO WLASCIWE

Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne
z nich wynikajace podlegaja prawu polskiemu.
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Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane w postepowaniu przed sadem
powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.

49



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

5. Kopia aktualnego odpisu z rejestru zastawdéw zawierajaca wpis zastawu

ustanowionego na zabezpieczenie Obligacji Serii G

CENTRALNA INFORMACIA
Ekspozytura w Warszawie
ul. Czerniakowska 100
00-454 WARSZAWA

Aktualny odpis z Rejestru Zastawow

Numer Pozycji Rejestru 2401557

DO4A

Rubryka 1

1. Numer pozycji rejestru 2401557

{2. Oznaczenie sadu

1Sad Rejonowy KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH

13, Nurmer kolejny wpisuw |1 5. Data ztozenia wniosku o wpis 2014-05-20
danej pozycji rejestru 6. Data wydania postanowienia o wpisie 2014-05-29
[4.Sygnatura akt KA.IX.Ns-Rej.Za 3677/14/886 |7. Data dokonania wpisu w rejestrze 2014-05-29
Rubryka 2 - Zastawnik
Numer i opis pola Whpis

1. Numer kolejny podmiotu w rubryce 1

2. Oznaczenie podmiotu Inny podmiot

3. Nazwisko - pierwszy czlon BRODOWSKI

4. Nazwisko - drugi czion e

5. Pierwsze imig DANIEL

6. Drugie imig —c——

7. PESEL 77012002959

8, Kraj POLSKA

9. Miejscowosc PIONKI

10. Gmina PIONKI

11. Wojewddztwo MAZOWIECKIE

12. Ulica ELIZY ORZESZKOWE]

13. Numer domu 3

14, Numer lokalu 3

15. Kod pocztowy 26670

16. Poczta PIONKI

Rubryka 3 - Zastawca
Numer i opis pola Wpis

1. Numer kolejny podmiotu w rubryce 1

2. Oznaczenie podmiotu Inny podmiot

3. Nazwa MR HOUSE EUROPE SPOLKA AKCYINA

7. REGON 142222638

8. Kraj POLSKA
47 [ DABROWSKA MARTA DO4A Strona1z3
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9, Miejscowosé LUBLINIEC

10. Gmina LUBLINIEC

11, Wojewddztwo SLASKIE

12. Ulica POWSTANCOW SLASKICH

13. Numer domu 54

14. Numer lokalu e

15, Kod pocztowy 42700

16. Poczta LUBLINIEC

Rubryka 4 - Dluznik
Numer i opis pola Wpis

1. Numer kolejny podmiotu w rubryce 1

2. Oznaczenie podmiotu Inny podmiot

3. Nazwa HYGIENIKA SPOLKA AKCYINA

7. REGON 011302860
|8. Kraj POLSKA

9. Migjscowost LUBLINIEC

10. Gmina LUBLINIEC

11, Wojewddztwo SLASKIE

12, Ulica POWSTANCOW SLASKICH

13. Numer domu 54

14. Numer lokalu e

15. Kod pocztowy 42700

16. Poczta LUBLINIEC

Rubryka 5 - Przedmiot zastawu
Numer i opis pala Wpls

1. Nazwa przedmioty zastawu

INNE ZBIORY RZECZY LUB PRAW STANOWIACYCH ORGANIZACYINA
CALOSC CHOCIAZBY JEGO SKEAD BY: ZMIENNY

2. Numer pozycji katalogu

B3

3. Cecha A-NAZWA ZBIORU (RODZAJ ZBIORU)

PRAWA DO ZNAKU TOWAROWEGO MR HOUSE

4. Cecha B-WZMIANKA O ISTNIENIU SZCZEGOLOWE) LISTY ZBIORU

NIE

5, Cecha C-WARTOSC ZBIORU, NA KONKRETNY DZIEN

4.300.136,99 ZEOTYCH NA DZIEN ZAWARCIA UMOWY WEDEUG
WYCENY SZACUNKOWE] Z LISTOPADA 2013- WYCENA
SZACUNKOWE] WARTOSCI RYNKOWE] ZBIORU RZECZY

6. Cecha D-MIEISCE POLOZENIA (LOKALIZACIA) ZBIORU

MR HOUSE EUROPE S.A., 42-700 LUBLINIEC, UL. POWSTANCOW
SLASKICH 54 s

7. Cecha E----=--

s

8. Cecha F—--—-

9. Sposéb oznakowania przedmiotu zastawu

47 | DABROWSKA MARTA

DO4A Strona2z3
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DO4A
Rubryka 6 - Szczegdly dotyczace zastawu
Numer i opis pola Whis
1. Okreslenie rodzaju ujawnionej kwoty NAYWYZSZA SUMA ZABEZPIECZENIA
2. Wysokos¢ kwoty 4300136,99
3. Oznaczenie kwoty PLN
4. Wzmianka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art.22 TAK
5. Wzmianka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art.24 TAK
6. Wzmianka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art.27.1 NIE
7. Wzmianka o sposobie zaspokejenia okreslonym w art.27.3 NIE
9. Wzmianka o zastrzezeniu dotyczacym zbycia przedmiotu zastawu TAK
10. Wzmianka o zastrzezeniu dotyczacym obciazenia przedmiotu zastawu TAK
Sporzadzony odpis zgodny jest ze stanem rejestru zastawéw z dnia 14.07.2014 godz. 15:38
R

AT

£, N\

N o i

S/ P dpis
14.07.2014 [ *{i;% b
“ '\ﬁﬂ- :: “~,
: ‘\/ s
DZ-4 / WA/14.07.DM47/2014
L Whioskodawca
DOM MAKLERSKI CAPITAL PARTNERS S.A.
CENTRALNA INFORMACIA
Ekspozytura w Warszawie

ul, Czerniakowska 100
00-454 WARSZAWA |

\ ¢

Pobrano oplate w kwocie zf 15 "\"(sl_qgggi_g-_*jed‘bie* ztotych)
47 | DABROWSKA MARTA DO4A Strona3z3
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Wycena wartosci znaku towarowego Mr. House

WO GOSPODARCZE,
GIE, LOGISTYRA -
S0RAp, OB
NK e
DELIARUSEAW CUOPAL v'p.oa 304 :uhm"'% X
S0 Praakim, ) Dt | 563 £ 53&101 SZRerey w
TP $34- 1013546 EDGON 91122114 2558 R&gﬁ"" 1883
1 () TIZ30T7, 1l o, $I5 677693 ; 0713, >
OSZACOWANIE

WARTOSCI ZNAKU TOWAROWEGO MR. HOUSE
BEDACEGO WELASNOSCIA PRZEDSIERIORSTWA
MR. HOUSE EUROPE S.A.
£ SIEDZIBA W (00-832) WARSZAWIE PRZY UL. ZELAZNEJ 40 LOK. 6

(wg stanm ma dzien 30.09.2013 r. i prognoz na lata 2013-2018)

Wartoéé oszacowania: 4 300 136,99 ;1
SLOWNIE ZEOTYCH: CZYERY MILIONY TRZYSTA TYSIECY STO TRZYDZIESCI SZESC

99/100.

Warszawa, listopad 2013 roku
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Oszacowania dokonal:

dr Jaroslaw Ciepal

Preysigely Biegly Sadowy

Sadu Okrggowego w Warszawie
d’/s Wveeny Ruchomesci

I Ekonomiki Przedsiebiorstw

05 — 804 Pruszkow, ul. Dobra 18/63

r3 l
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Oszacowanie wartosci znaku towarowego. ..

1. ZLECENIODAWCA

Zleceniodawcy niniejszego oszacowania jest spoltka llygienika S.A. 2

stedzibg w (42-700) Lublincu przy ul. Powstancow Slaskich 54.

2. CEL WYCENY

Celem wyceny jest oszacowania wartodci rynkowej znaku towarowego pn.

»Mr. House" dla potrzeb wiasnych Spétki.

3. ZRODEA DANYCH MERYTORYCZNYCH

W opracowaniu wykorzystine materialy ofrzymane od Zlceeniodawcey takie
jak: informacje o znaku towarowym. dane finansowe i sprawozdania Spotki,

informacje o wielkosei spraedazy itp. (patiz Zataeznik 1).

4. USTALENIE DAT ISTOTNYCH DLA OKRESLENIA WARTOSCI

4.1. DATA SPORZADZENIA WYCENY

20.11.2013 r.

4.2. DATA, NA KTORA OKRESLONO WARTOSC

wedtug danych na 30.09.2013 r.
i prognoz na lata 2013-2018
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5. INFORMACJE O PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka zostala zarejestrowana w Krajowvm Rejestrze Sadowym (Sad
Rejonowy dlz m.st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydzind Gospodarczy KKS) w
dniu 11.02.2010 r. pod firmg Mr. House Europe Spétka Akcyina z siedziba w (00-
832) Warszawie, vl. Zelazna 40 lok. 6.

Spotka zostala powelana za aktem notanalnym Rep. A nr 172010 2z dnia
04.01.2010 r. — Akt zawigzania spdlki akeyine], nadania statutu i objeeia akeii,
Kapital zakiadowy Spétki wynosi S00 000,00 zt i dzieli si¢ na 1 000 akgji serii A o
wartosci nominalnej 500,00 zt za kazdg akcje {akeje nie sg upraywilejownne).
Jedynym akcjonariuszem Spétki jest XTO Capital Limited, ktory posiada 100%
akegi.

Organcm uprawnionym do reprezentacii Spalki jest Zarzad.

Sposob reprezentacji Spoiki: kazdy Czlonek Zarzadu dzialajacy
samodzielnie.

Spolka zapmuje sig produkejg | sprzedaza wyrobow wiasne] marki oraz
posrednictwem w sprzedazy wyrobow innych producentéw na podstawic umow.

Przedmiotem dzialalnodci Spodki. wynikajacym z statutu i wpisu do rejestru
sqdowego jest:

~ produkcja artykuldw spozywezych,

- produkcja napojow,

— produkcja napojéw tvtoniowych,

— pradukeja wyrobaw tekstylnych,

— produkeja odzezy,

— produkcja skor i wyrobow ze skér wyprawionych,

— produkcja wyrobdw z drewna craz korka, z wylaczeniem mebli; predukeja
viyrobéw ze stomy i materialow uzywanych do wyplatania,

— produkeja papieru i wyrobdw z papieru, /;(,i' et
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— poligrafia i reprodukeja zapisanych noinikow informacii.
wytwarzanie i przetwarzanie koksu 1 produktdw ralinacji ropy nallowey.

— produkeja chemikaliow 1 wyrobow chemicznych,

— pradukejas  podstawewych  substancii  farmaceutycznych  oraz  lekow |
pozostatych wyrobow farmaceutycznych,

~ produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych,

— produkcja wyrobéw 2 pozostatych mincralnych suroweéw niemetalicznych,

- produkeja metal:,

~ pradukcja metalowych wyrobow gotowych, z wylaczeniem maszyn i
urzadzen, produkcja komputerow, wyrobaow elekironicznych 1 oplycsnych,

— produkcja urzadzen elekurycznych,

~ produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana,

~ produkcja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep, z wylaczeniem
motocykli,

~ produkcja pozostalego sprzetu transportowego,

— produkcja mebli,

- pozostata produkcia wyrobdw,
naprawa, konserwacja i instalowinie maszyn i urzgdzen,

—~ wytwarzanie | zaopatrvwanie w energig elektryczng gaz, pare wodng goracsg
wode i powietrze do ukladaw klimatyzacyinych,

— pobor. uzdatnianie 1 dostarczanie wody,

— odprowadzanie i oczyszezanie scickéw,

— dzialalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
adpadow, odzysk surowchw,

- dzialalnos¢ zwiazana z rekultywacia i pozostata dziatalnos¢ ustugowa
zwigzana 7z gospodarka odpadami, Do it

- roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow,
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roboty budcwlane specjalistyczne,

hande! hurtowy 1 detaliczny pojazdami samochedowymi; naprawa pojazdow
samochodowych,

handel hurtowy, z wylaczeniem hand!u pojazdami samochodowymi,

transport ladowy oraz transport rurociggowy,

magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport,
zakwaterowanie,

dzialainoéé ustugows zwigzana z wyzywieniem,

dzialalnose wydawnicrza,

dzialalnoé¢ zwigzana z produkcia filmow, nagran wideo, programow
telewizyinych, nagran dzwiekowyeh 1 muzycznych,

dzialalnod¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w  zakresie
informatyki oraz dziatalnodé powiazana,

dzialalnosé ustugowa w zakresic informacji,

pozostata finansowa dzinlalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasytikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

pozostata dzialalnosé¢ wspomagaigea usiugi finansowe, z wylaczenicm
ubezpieczeri i funduszow emerytalnych,

dzialainod¢ zwiazana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,
dzialalnoié zwigzana z obstuga rynku nieruchomoéei,

dzialalnodc firm centrainych (head offices), doradztwo z zarzadzaniem,
dzialalnoi¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne,

reklama, badania rynku i opinii publiczngj,

pozostata dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna,

wynajem i dzierzawa, / 4 %
Pl N
¢‘ A '}

dzialalnoéé zwiazana z zatrudnieniem,
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~ dzialalnos¢ organizatordw turvstyki, posrednikéw i agentow turystycznych
oraz pozostada dziatalnosé ustugown w zakresie rezerwaci 1 daastalnose z nig
zwiazane,

— dziatalno$é¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowsmiem (erenow zielem,
dzintalnos¢ zwigzana z administracjy obstugg biura 1 pozostata dziatalnose
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
pozaszkelne formy edukacii,

— dasalalnose sportowa, rozrywkowa | rekreacyjna,

—~ naprawa i konserwacja komputeréw i artykulow uzytku osobistego i
domowego,

— pozostala indywidualna dzialalnesE ustugowa.
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6. OPIS PRZEDMIOTU OSZACOWANIA

Przedmiotem oszacowania jest znak slowno-graficzny w postaci logo skladajacego
sic z oznaczenia MR, HOUSE, pisancgo bialymi, drukowanymi literami z
granatowg obwodkg, umieszezonego na owalnym, zielonym polu 2 dwoma bialymm

reflcksami (patrz rys. ponizej).

Znak towarowy Mr. Iouse” podlega ochronie Urzgdu Patentowego
Rzeczypospolite) Polskiej.
Asortyment  produktdow sprzedawanych ze znakiem ,Mr. House" obeimuje
produkty chemii gospodarczej tj. emulsje, plyny do mycia naczyn, plyny do mycia
szyb, ptyny uniwersalne, zcle do WC., wyszezegdlnione poniZej:

— M. house plyn do paneli,

= Mr. house plyn uniw. Konwalia 1 L,

—Mr. House plyn uniw. Kwiatowy 1 L,

— Mr. House phyn do szyb cytryna (0.7 L,

— Mr. House mleczko do czyszezenia 0,5 L,

- Mr. house plyn do mycia naczyn migta,

- Super zestaw sprzatajacy Mr. House,
- Mr. House plyn do mycia drewna 1 LI,

~ Mr. House mydlo w plynie z aloesem,
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— Mr. House zel do WC lemon 0,78 L,

~ Mr. House zel do WC morski 0,75 L,

— Mr. House zel do WC lemon 11,

— Mr. House zel do WC morska 1 1,

— Mr. House plyn do mycia szyb lablko 0.75 1,
~ Mr. House zestaw chemii 4-pak,

~ Mr, House balsam do mycia naczyhi 1 L,

— Mr. House plyn do mycia naczyn | L Jablko.

10

62



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

Oszacowanic wartosei znaku lowarowego. ..

7. METODOLOGIA OSZACOWANIA WARTOSCI FIRMY
ZASTOSOWANA W OPRACOWANIL

7.1. PODSTAWA PRAWNA WYCENY ZNAKL TOWAROWEGO

Znaki towarowe mogg byc nabyte lub wytworzone we wiasnym zakresie
przez przedsigbiorstwo. W mys! przyjetego w grudniu 1998 r, MSR nr 38
~Wartosci niemateriaine” marki, ktore byly przedmiolem zakupu, wymagagg
odzwierciedlenia w bilansie jako warto$ci niematerialne i podlegaja amortyzacji
przez okres ich uzytecznosci. Zaklada sig przy tym, Ze ekonomiczny zywot takich
aktvwow nic moze przckraczaé 20 lat. To ograniczenie moze nie hyé
uwzglednione, jezeli mozna udowodni¢ — przy wykorzystaniu wiarygodnych
argumentow — ze zywotnosc takich akiywow jest diuzsz. Wartose takich aktywow
powinna by¢ regularnie weryvfikowana w celu uwzglednienia ewentualnej utraty
wh wartofel 1 unikniecia jednorazowego odpisu. Weryfikacji wyceny powinien
dokonywaé, metoda zdvskontowanych przeplywow gotowkowych. niezalezny
podmiol.

Podobnie w Polsce, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 14 oraz art. 28 ust. | pkr |
ustawy 0 rachunkowoder, ceng nabveia, a wige wartos¢ zakupionego znaku
towarewego zalicza si¢ do wartodei niematerialnych i prawnych wykazywanych w
bilansie. Znak towarowy powinien byv¢ amortvzowany przez okres jego

ekonomiczne) uzytecsnosci.

7.2. ZASTOSOWANIE WYNIKOW WYCENY MARKI

1) podstawa do poprawnego ustalenia ceny zakupu calego przedsigbiorstwa | jej
uzasadnienie, szczegilnie pdy cena ta znacznie przewyzsza wartos¢ aktywaw
netto; w przypadku fuzji (lgezenia spolek) moie dccydowaé. 0. pm‘ytcmc
wymiany akcji faczacych sig firm na rzecz ich wlaécj;iclii "‘x’vycm takdgd o
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uwzglednizjaca efekty svnergii wobee wigezenia przeigte] marki do juz posia-
danego przez firmg portfela marek, moze dostarczyc argumentow za zapla-
ceniem okreslone] ceny,

2) pomoc w uzyskaniu kredytow, szczegoOlnie jezell sktywa netlo lirmy su juz
obcigzone lub nie odzwierciedlajg rzeczywistej wartosci firmy, wartosciowa
marka moze stanowié zabezpicczenie kredymu,

3) podstawa ustalenia wysokoscl oplat licencyjnych w przypadiku korzystania z
marki przez podmioty nicpowigzane z jej wiaseiciclem,

4) pomoc w sporach sadowych toczacych sie przeciwke firmom bezprawnie
wykorzystujgeym marke do udowodnienia jej wartodel,

5) argument obronny przedsicbiorstwa, kidre uzyskawszy wysoki udzial w rynku
jest oskarzane o nieuczciwe praktyki handlowe, ktore umozliwily mu zdobycie
takicgo udziah:, dzigki wythamaczeniu pozveii firmy silq jej marki, a nie nie-
uczeiwymi dziataniami,

6) pomoc w uzasadnicniu przed organami skarbowymi wysokosci oplaty licencyj-
nej, jakie ptaca zagraniczne firmy cérki na rzecz centrali,

7) occna efcktywnodei dzialaf zarzedu, a takze oséb odpowiedzialnveh za korzy-
stanie z marzk, stanowige istotny element systemu motywacyjnego dziadajacego
w przedsiebiorstwie,

8)porbwnywanic rentownosdei rdznych marck produktéw i na 1¢j podstawic
decydowanie o przenoszeniu Srodkow, a takze o przysziosci poszczegdlnych
marzk (w co inwestowac¢, a z czego sig wycofad), mozna rowniez ocenial

kampanie marketingowe i zespoly za nie odpowiedzialne.

7.3. ZASADY WYCENY ZNAKU TOWAROWEGO

W przypadkn znaku towarowego przedmioiem wyeeny sg dodatkowe
korzydci. jakic osigga firma dzicki oznaczaniu produktéw znakiem towarowy g ae.
{ |
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ponad t¢ korzvsci, jakic bylyby jej udzialem, gdyby sprzedawala takic same
produkty, ale nicoznaczone znakiem towarowyn. O tym, jaka site posiada znak
owarowy (marka), decyduje postawa nabvweow, ktorzy okreslong nazwe (marke)
triaktujg jako nosnik dodatkowyeh korzysci, preedstawiajacych dla nich wartosc.
Silna marka oddziatuje zwykle na cztery Zrédla tworzenia przychodéw dla
przedsighiorstwa: zwigkszenie liczby klientow, zwigkszenie uzywalnosei marki
przez obecnych klientow, zwigkszenie lojalnosci klientdw i wreszcie mozliwosé
rozszerzenma marki na nowe produkly, co spowoduje pozyskanie nowyceh klientow
ilub zwigkszenie sprzedazy. Opisane efekty stosowania znakéw towarowych
(marek) powodujg rozszerzenie, przyspieszenie oraz stabilnos¢ przeplywow
gotdwkowych, co zwigksza wartosé dia akcjonarinszy. Silna marka 1 zwigzana
nia pewnosc uzyskiwania dochodow moze znalezé przelozenie rowniez na spadek

koszin kapitatu praedsighiorstva.

7.4. PRZESLANKI DO WYBORL METODY WYCENY ZNAKU
TOWAROWEGO (MARKI)

Wybicrajae okreslona metode wyceny znaku towarowego, nalezy wziaé pod

uwage nast¢pujjce elementy:

— sposéb wyeeny zalezy od celu jej dokonania: na skutek tego marka moze mie¢
Jjednoczesnie kilka réoznych wartosci.

~ finansowa wartos¢ marki, w przypadku faczenia sig przedsicbiorstw badZ ich
zakupu, zalezy od celow i charaktervstyki przedsighiorstwa, ktore kupuje
markg; bierze si¢ to z réznorodnoscei celéw strategicznyeh i pozycji w stosunku
do danej marki;

- finansowa warto$¢ marki zalezy od jej zdolnosci wypracowania w przyszlosci

przyplywow gotoéwkowych; slgd stosujge dang metodg wyceny, musimy brac
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pod uwape preysele perspektywy murki 1 uwesgledniac wplyw marki na prayszs

zyskownos¢ przedsigbiorstwa.

Znaczenie marki w tworzeniu wartosci dla klientow jest rézne w réznych
branzach, Mark: maji najwigksze znaczenie w branzach produkiow luksusowych i
konsumpeyjnych, natomiast mniejsze np. w preedsigbiorstwach komunalnyceh Tub
surowcowych. Speeyiika branzowa jest uwzgledniana w wyeenie marki w
sposobie szacowania dodatkowych dochodow, jakie sg udzialem firmy dzigki

slosowaniu marki.

7.5. METODY WYCENY MARKI

Do wyceny marki stosuje si¢ nast¢pujace metody:
- koszrowe (koszt reprodukeji i koszt zastapicnig),
- rynkowe (porownywalna wycena, na podstawic ckonomicznej wartosci
produktu, na podstawie wartoéci rynkowe] przedsigbiorstwa),
— dochodowe (mnoznik zysku, zdyskontowane przepltywy gotdwkowe, oplaty
licencyjne).

— oparte na wycenie opcji realnych zwigzanych z marka,

7.5.1 Kosztowe metody wvceny marki

W przypadku stosowania metody kosziowe] warlo$é marki okredla sig na
podstawie kalkulacji kosztéw, jakie nalezatoby poniesé, aby w przyszlosci
olrzymad takie same korzyder, jakich dostarcza Juz simiejaca marka, Wy pracowano
dwic odmiany tcj metody — oparte na koszeie reprodukeii lub na koszcie

zastapienia,

Koszl reprodukcpi jesl to koszi, jaki nalezsfoby poniese dla uzyskania
dokladnej repliki marki. Dla istniejacej marki okreslenie kosztéw dokladnej jej“
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reprodukest jest problematyezne, pontews? odiworzente weazystkich dzsatan, Kiore
doprowadzily marke do obecnego stanu jest w prakivce niemozliwe. Dlatego
fatwiejszn w prakiyeznym stosowaniu jest meloda kosziow zastapienia, polegajacs
na ustaleniu kosztow, ktore trzeba by ponieéé dla zastapienia istniejgee) marki jej
alternatywa. zapcwniajacq takq sama wiclkosé sprzedazy i zysku.

W realiach rynkowych metody kosztowe ustalania marki sq malo uzyteczne

z powodu ich ograniczen.

7.5.2 Rvnkowe metody wyceny marki

Metody ¢ sq oparte na zasadzie zapozyczonej z handiu nieruchomosciami, a
mignowicie, 7e¢ warlose murki ustala sig na podslawie  wartoser  rynkowey
podobnych marek, okreslonej w przeszlyeh transakejach kupna/sprzedazy.

Aby meZna bylo zastosowac rynkowg metode wyceny marki, muszg by¢
spelnione trzy warunki:

— musi istnieé rynek, na ktérvm nastgpuig transakeje markami podobnymi do tej,
ktora ma by¢ wyceniona,

~ sa dostgpne informacie o dokfadnych warunkach takiej rynkowej transakeji, tak
aby mozna bylo dokonad pordwnan.

— transakcje, na ktérych opiera si¢ wycena, powinny byly nastapi¢ w ostatnim

czasie, a od lego momentu nie zaszty istotne zmiany warunkow rynkowych.

Trudnos¢ stosowania tei metody wynika przede wszystkim z tego, Zze kazdy
podmiot kupujacy znak towarowy (marke) ma w tym inny cel. Kupujacy posluguje
sig zestawem subiektywnych kryteriéw i parametréw do okreslenia wartosci marki.

Stad jej wartosé moze byé rozna dla roznyeh nabyweaw.
Dodatkowa trudnosé stanowi brak rozwinigtego rynku transakcji znakami
towarowymi. Transakcje takie zdarzaja si¢ sporadycznie, sa czgsto czgscia
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wigksze] catoder (kepna catey finmy), 4 waranki umowy pozostajg tajemnica — stad

brak obiektvwnej, wystarczajace] bazy do poréwnai.

7.5.3 Wycena marki na podstawie ekonomicznej wartosci produktu

W tei metodzie oblicza sig jednostkowa premig cenows, jaka s sklonni
placié klienci za okreslong markg. Najogolnie) metoda ekonomicznej wartosci
polega na podzieleniu ceny, jaka jest placona za produkt, na dwie skladowe.
Pierwsza to cena odzwierciedlajaca obicktywne wihasciwosci produktu, druga to
premia za jego ,nieobiekivwne” cechy, czyl marke.

Wycena marki metoda ckonomiczne] wartosci przebiega wediug
nastgpujacych etapow:

1) wybér atrybutdow, wedlug kidrych jest oceninny produkt, i przypisanie kazdemu
atrybutowi wag odzwierciedlajacvch jego waznosé (suma wag dla wszystkich
atrybutéw wynosi 1),

2) ocena bacdanych produktéw w odniesieniu do kazdego z atrybutéw (np. w skali
1-10, 1 - ocena najnizsza, 10 - ocens najwyZsza) oraz obliczenie wazone)
ckonomicznej wartosci kazdego produktu {(suma iloczynu wag i oceny produktu
w odniesteniu do afrybutu),

3)porédwnanic ceanyv produktu z jego ckonomiczng wartosciq i obliczenie ceny
odzwierciedlajgee] wartos< ekonomiczng produktu,

4)obliczenie premii cenowe] za marke przy  uwzglednienio  wydatkow
marketingowych (przeznaczonych na budowsg marki); premia ta jest liczona dla

pojedynezego produkiu.

7.54 Wycena marki metodg zdyskontowanych przeplywow gotowkowych

Metoda ta nalezy do metod dochodowych, w ktérych wartodé marki oznacza

biczacq wartodl przeplywow gotdwkowych, jakic sa udzialem przedsigbiorsiva o
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dzicki posiadanc] marce. Ryzvko zwiazance z uzyskaniem tych przepiywow jest
uwzglednione w koszeie kapitalu (wspilezynnika dyskontowym).

Zaletami tej metody jest jej zorientowanie na dlugi okres oraz mozliwodd
zastosowania do wszystkich sektorow i sytuacyi, kiedy zuchodzi koniecznosc
wyceny marki.

Istnieje wiele odmian wyceny marki metoda DCF. Podsawowa rdznica
miedzy nimi polega na sposcbie wydzielenia z przeplywow pienigznych
przedsicbiorstwa tych. ktérc wynikaja z posiadania marki oraz na sposobie
obliczenia wspéiczynnika dyskontowego.

Preeplywy plemiezne zwigzane 2 markg mogg byc wydzielone przy
wykorzystaniv podejscia posredniego. W tej metodzic z przeplywéw picni¢gznych,
Jakie przynosi sprzedaz wyrobow oznaczonych markg wydziela sie czgéc
przeplywdw _przvpadajaeq” na zaangazowanc W przedsiewziccie aktywa
hilansowe. Z pozostatych przephywow, kiére stanowia skutek zaangazowania
aktywow niematerialnvch, wyodrgbnia si¢ 1e zwigzane z marks, a nasiepnie
dyskontuje odpowiednim wspétezynnikiem.

W podejseiu  bezposrcdnim  sposobem  wyodrgbnienia  przeplywow
gotéwkowych zwigzanych z marka moZe by obliczenie dodatkowsj marzy
golowkowe] uzyskiwane] drigki marce jako efekin wyzszej ceny lubfi nizszych
kosztéw, skorygowanej ¢ wydatki zwigzanc z podtrzymaniem pozycji marki.

Wycena metoda DCF opiera sig zwykle na przeplywach pienigznvch z
koleinych 5-10 lat. Dodntkowo dia estatniego roku jest obliczana koncowa warlosé
marki — najczgscie) jake renta wieczysta, co oznacza przyjgcie zalozenia, Ze efekty
osiggane dzicki marce bgda nzyskiwane w nieskonczonosé,

Procedura wyceny marki przy wykorzystaniu zéyskontowanych przephvwow

gotowkowych moze przebiegac wedlug nastepujgeyveh etapdw:
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1) ustalenie prognezy wielkoéel przychodow ze sprzedazy (w tym wieclkosci
koncowe]) zwigzancj z produktami _markowymi" i obliczenie na te) podstrwie
przewidywanego zysku operacyjnego za kelejne lata,

2)okreslenie niematerialnej wartosei dodanej, czvli dodatkowych przeplywow
ponad te, kidre mozna praypisad zaangazowaniu aktywow materialnych,

3) wydzielenie z niematerialnej wartosci dodanej (wytworzonej dzigki wszystkim
aktywom niematericlnym) czgser, Kiora moze by¢ przypisana marce,

4) okreslenie sitv marki i na tej podstawic obliczenic wspolezynnika beta marki,
potrzebnego do obliczenia wspélezynnika dyskontowego,

5) obliczenie wartosei marki na podstawie biezace] wartoscl przeplywiw 2 nig

zwiazanych.

Zalozenia dotyczace wyceny:

1)sa znane przychody firmy zwigzane ze sprzedaza produktow markowych za 6
kolejaych lat,

2) wymagany zwrot z zaangazowanych aktywdw materialnych jest rowny 10%,

3)udzial marki wdréd aktywéw nicmaterialnych w tworzeniu niemalerialng
wartosci dodanej wynosi §0%,

43 sita mark: ksziatluie sig na pozomie srednim dla branzy 1 wynosi 40 punktow w
skali 0-100,

5) premia za ryzyko zaangazowania kapitatu wiasnego wynosi facznie 5%,

6) dzistalnosé firmy jest w cotosei linensowans kapitatem whasnym,

7)marka bedzie w nieskoniczonos¢ (wartosé koncowa) przynosifa takie dochody,
jak w ostatnim roku objetym prognoz.

18
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7.5.5 Wycena marki na podstawie (zwolnienia z) oplat licencyjnych

Metoda ta jest oparta na zafozeniu, ze gdyby na stosowanic marki byla przez
jej wiladciciela udzielana licencia, to licencjobiorca musiatby uiszezaé odpowiednia
optate licencyjna. liczona jako procent od przychodéw realizowanych dzigia
marce. Dzigki posiadaniu marki jej wlasciciel unika placenia oplat licencyjnych.
Metoda wyceny polega na oszacowaniu przysztych przychodéw, jakie przyniesie
marke 1 obliczeniu na le] podstawie potencjalnych przysziyeh opiat licencyjnych.
Oplaty te sg przeliczane wspdlezynnikiem dyskontujacym na dzief obeeny, co
pozwala oszacowaé wartosé marki. Metoda ta jest odmiang metody DCF, w ktorej
zamiast wartosci dodanej uzyskanej dzigki marce wystepuig teoretyczne oplaty
licencyine. Wspolczynnik dyskontowy dla przeptywoéw moze byé obliczony
analogicanie do metody DCF.

7.5.6 Metnda mnoznikown wyceny znuku fownrowego (marki) na podstawie
biezgcego wykorzystania

Melods ta opiera sie ona na idei; 7e marka moZe by¢ wyceniona przy
zastosowaniu mnoznika do istnicjacych przeplywéw gotdbwkowych lub
przychodow zwigzanych z marka. Wartos¢ mnoznika zalezy od wskaZnika sity
marki,

Cheae zastosowac metode mnoznikxowa do wyceny marki, nalezy obliczyé
nastepujgee wielkodon:

— hiezacy dochodowose marki (przeplywy gotéwkowe zwigzane z markg),
- site marki w celu obliczenia mnoznika,
— przedzial, w jakim wystepuje mnoznik,

W celu okreslenin biezgee] dochodowaser marki najezgsee) wykorzystuje

sig 3-letniq srednia wazong przepiywow gotdwkowych zwigzanych z marka z

19
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ostatnich lat. Okreslajac t¢ wiclkosé, nalezy wziaé pod uwage nast¢pujace
czyvnniki:
przeplywy potowkowe zwinzane 2 marks muszg  by¢  okreslone po
opodatkowaniu,
~ historyczne dane musza by¢ przedstawiane w cenach biczaeych,
~ nalezy zastosowaé wagi dla ostatnich 3 Jat,

— nalezy wigksze wagi przypisaé dochodom z ostatnich lat,

Podohnie jak w przypadku metody DCF, najwigkszym problemem przy
okreslaniu wiclkosci przepiywodw gotdwkowych gencrowanych przez marke jest
ich wydzielenie z calosci dochodow firmy. W praktyce ,dochodowosc” marki
mozna czgsto obliczvé na podstawic premii cenowej lub okreshicé 14 w wysokoser
potencjalnej optaty licencyjne;j.

W celu obliczenias mnoznika nalezy okredlié sile marki. Wymaga to
dokladnego przegladu pozycii marki, konkurencji, wielkosci rvnku, przesziych
wynikow oraz perspeklyw na prayszosc.

W praktyce wykorzystuje si¢ siedem wazonych czynnikéw. 84 to:

— przyvwodziwo — jezeli chodzi o udzial w rynku, preywodswo cenowe,
dominacje w kanatach dystrybucji, odpornosé na dziafania konkurentéw,

— stabilnodéé — wskazuje na lojalnoéé wobee marki, a takZze czas jej obecnodci na
rynku,

— rynek — marki w nicktérych kategoriach wyrobdw, jak zywnosé ezy napoje, sq
uwazane a silniejsze miz marki wyslepujace w dzedanach zaawansowanych
technologicznie, ktore sa narazone na ciagie innowacje,

- umiedzynarodowienmie  marka z miedzynarodows akceptacyy jest silniejsza miz
12, ktora wystepuie tylko w danym kraju lub regionie,

~ trend — dlupookresowy trend marki,
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~ ochrona — zarejestrowane znaki lowarowe oraz ochrona patentowa zwigkszaja

silg marki.

7.6. WPROWADZENIE DO OSZACOWANIA WARTOSCI RYNKOWEJ
MARKI

Znak towarowy (logo, logotyp, nazwa) posiadajacy czgsto najwyzsza
wartosé sposréd aktywodw firmy, modelown pelni trzy funkeje:
~ pochodzenia.
~ gwarancyjna,
~ reklamowa,

Funkcja pochodzenia inforrnuije o komercyjnym pochodzemu produktow,
funkcja gwarancyjna — gwarantuje okreslona jakoséé produktu, funkcja reklamowa
— utrzymywanic pozadanego przez konsumenta poziomu jakosei produkiu stanowi
reklame.

Najskuteczniejszy melodyg ochrony znaku towarowego jest rejestracja, ktora
zapewnia mozliwosci nalezytego wykorzystania funkcji znaku, a ponadto pozwala
znacznie zminimalizowaé ryzyko dzialalnosci gospodarczej, Nalezy nadmienic, ze

istnicig prawne mozliwosci sprzedazy praw do znaku towarowego.

7.7. STRATEGIA ROZWOIL MARKI STOSOWANA PRZEZ MR. HOUSE
EUROPE S.A.

Pakiet dzialafi marketingowych stuzacych budowie sity marki Aozony moze

by¢ w szerokim rozumieniu z elementdw traktowanych jako przykladowe:

— analiza rynku i segmentu rynku dla dancj marki,
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~ wszelkie dzialania ATL (publiczne dziatania reklamowe produktu prowadzone
w mediach: telewizjz, radio, prasa, internet, outdoor itp.),

— wszelkie dziatania BTL (pozamedialne dzialania promujace produkt,
wykorzvstujnce materialy drukowang, probki produkiu, promocje sprzedazy
itp.),

— propozycje pozycionowania cenowego,

~ projektowanie zasad kontaktow bandlowych dla danej marki,

~ przygotowanie wzomikéw,

— telemarketing do klientéw,

~ wizyty indywidualne,

~ szkolenia pracownikéw,

~ prezentacje indywidualne,

— konferencje dla potencjalnych klientow,

— przygotowanie wzorow do wydrukdw prébnych,

— zlecenie i wycena wydrukow prébnych,

~ kompletacia i wydawanie informacji techniczno-certyfikacvine] dla danego
znaku towarowego,

~ informacja prasowa i konferencje prasowe,

- informacje internetowe.

— propazyeje dzigdan promocyinych,

— projekty i realizacje produktéw wypierajacych sprzedaz,

~ informacja e-mailowa,

- nadzorowanie sprzedazy,
rejestracia Znaku Towarowepo dla danego produkiu,

— opracowanie elementow tozsamosci oraz wpis do ksiazki tozsamosci znaku,

— analiza realizacji i skutecznos$ci dzialan marketingowych i handlowych

- : L
zwiazanych 7 wprowadrzenem znaka towarowego na rynek, e :,y
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analiza zyskow, stral i kosAdw wynikajgoych z wprowadzenia danej marki na

rynek.

W przesziosci zawarto szereg umow, ktore w zasadniczy sposéb wplywajg
na efekry ekenomiczne wyceninnego podmiotu.

Istotnym elementem jest wspomniana wczeénie] wspolpraca firmy Mr.
House Europe S A z firma Hygienika S.A.. ktéra dysponuje duza @ dobrae
funkcjonujacy siecia kanatéw dystrybucji, co znacznie zwigksza mozliwosci

wazrosti sprzeduzy lowarow, juk rownieZ propagacyi samego znaku towarowego.

7.8. METODA WYCENY ZASTOSOWANA W OPRACOWANIU

W niniejszym opracowaniu, do oszacowania wartodei znaku towarowego,
#astosowano metode zdyskontowanych przeplywdw pienigznych, uznajac ja za
najbardziej odpowiednia dla firmy o takim profilu dzialalnosei (patrz pkt. 5).

Celem metody DCF (ang. discounted Cash flow), czyli zdyskontowanych
przeplywdw pieni¢inych jest ustalenie tzw. warlodel wewngirzne).

Metoda DCF okreéla obecng wartos¢ opierajac sig na prognozach, ile
gotowki spitka jest w slanie wylworzye w przyszodcl w odniesieniu do towarow
sprzedawanych pod dana markg. Aby uzyskaé obceng warto$é konicczne jest
zaprognozowanie 1 zdyskontowanie przysziych przeptywow spotki, czyli
okreslenie ich obecnej wartosci. Wynika (0 7z fakin, 7e pienigdze otrzymane
obecnie s3 wiecej warte niz otrzvmane w przysziosei.

Wyeena metods DCF wymaga analizy speeyfiki dziadania przedsiebiorstwa,
uwarunkowan i perspektyw branzy, jak réwniez zjawisk makroeckonomicznych.

Precyzyjne okreslenie zalozen ma kluczowe meczenie dla ostateczne] wyceny
udzialéw.
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Schemat przeprowadzenia wyceny metoda DCF  przedstawiono  w
ponizszych punktach:
1. Okreslenie okresu prognozy,
Ustalenie prognozowane] stopy wzrostu przychodow,
Wyliczenie przeplywdw picni¢znych,
Zdyskontowanie przeplywow pienigznych stopg WACC,

boE W N

Wyliczenie wartosci rezvdualnei spotki,

Obliczenie catkowite] wartosci spolki,

N o

Wyzmaczenie warlofel jednepo udziatu.

Okreflenie okresn prognuzy

Okres prognozy powinien obejmowac tyle lat, przez ile spotka bedzie w
stanie osiagnaé zwroty z aktywow wyzsze niz koszt kapitatu, Po tym okresie
branza wehoda w okres stabilizacyi (spowolnienia wzrostu), a zmiany przychodow
nie sg tak dynamiczne jak wezesniej. Okres prognozy wskazuje na ile lat konieczne
jest szezegélowa prognoza przeplywow pienigznych spotki. Sciste okreslenie juk
dhugi powinien by¢ okres prognozy jest trudne, zwyk!e przyjmuje si¢ okres od 5 do
10 lat. ZaleZy 1o glownie od galgzi. w jakiej spolka prowadzi swojq dzialalnosé, Im
bardziej dojrzala branza i mnicjsze bariery wejsein oraz mniejsze marze tym okres
prognozy bedzie krotszy - w branzach silnie konkurzncyjnych, z niskimi marzami
okres ten moze wynosic tylko jeden rok. W branzach 2 duzymi barierami wejsoia
na rvnek oraz przyv mocnej pozycji przedsicbiorstwa okres ten wydluza sie. Dla
kazdego roku 2 okresu prognozy trzeba praygotowad osobno przeply w pieniezny.

Dla potrzeb ninicjszej wyceny przyjeto 7-levni okres prognozy.

Ustalenie stopy wzrostu przychodéw
Aby okresli¢ przeptvwy pieniezne dla poszczegdlnvch lat, nalezy okredlié
stopg wzrostu przychedow. Nastgpnie trzeba rdwniez okreslic dynamike zmi
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pozostaiyeh elementow majqeyeh wplyw ma oslatecsng wartosc przeplywow
pienigznych (m.in. Kosztow operacyjnych, podatkéw czy zapotrzebowania na
kapital obrotowy) Okreslenie tempa wzrostu przychodow jest istolnym
elementem, poniewaz niewielka réznica w przyjeiej dynamice zmian przychodéw
moze prowadzi¢c do bardzo rozbieznveh wynikow Korficowych w wycenie
udzistow. Przede wszystkim nalezy przeanalizowaé branzg, w ktorgj dziata
przedsigbiorsiwo - czy jest to branza rozwijajaca sie, czy raczej jej sita slabnie,
Dodatkowo nalezaloby okreslié pozycig przedsigbiorstwa na tle branzy oraz
perspektywy rozwoju - czy udzial przedsiebiorstwa w rynku hedzie werastat, czy

raczej zmniejszal sig.

Wyliczenie przeplywow pienieznych

Gdy stopa wazrostu przychodéw zostanie ustalona, mozna przejsc do
oszacowania wolnych przeplywow piemginych (FCF - ang. Free CdSh Flow) w
przedsigbiorstwie. Wolne przeplywy pienigzne otrzymuje si¢ po pomniejszeniu
wygenerowanyeh przychodow o koszty operncyjne, podutki, inweslycje netio
(nowe inwestycje pomniejszone o amortyzacje i zbycie starych) oraz zmiany w
kapitale obrotowym neito.

Obliczenie WACC

Gdy wolne przeplywy pienigzne sq juz ustalone, nalezy przgjsé do ustalenia
ich biezace] wartosci. Jest to niezwykle istotne, gdvz réznica stopy nawet o 1 punkt
procentowy moze znaczaco zmieniac obliczong wartosé przedsighiorstwa. 7 stope
dyskonta w metodzie wyceny DCT spéiek przyjmuje sie zwykle ich sredni wazony
koszt kapitaty (WACC - ang. Weighted Average Cost of Capital). Aby obliczyé
$redni wazony koszt kapitalu (WACC) nalezy najpicrw wyliczyé koszt kapitatu

wiasnego oraz kapitalu obcego.
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Koszt kapitalu wlasnego

Powszechnie stosowang metods okreslania Xoszu kapitahn wlasnego jest
model CAPM (ang. Cdpital Asset Pricing Model - mode! wyceny aktywow
kapitalowych).

Koszt kapitalu obeego

Koszt kapitalu obcego, fest to drednia wazona stopa procentowa, juke spitka
placi od swoeich dlugéw. Odsetki placone od diugu spolki przyczyniaja si¢ do
zmnicjszenia  podstawy  opodatkowania, poniewar sg  one  kosztem
przedsigbiorstwa.

Gdy wyliczone sg juz dwie kategorie kosziu kapitalu mozna przejs¢ do
obliczenia stopy dyskonta w postaci WACC.,

Obliczona stopa WACC stosowana jest do dyskontowania przeplywdw
picnigznych w kolejnych latach. Kazdy preeplyw pienmigzny musi zostad
alyskontowany na chwile obecng, czyli musi zostaé obliczona jego obscna
wartosé.

Wartodé rezydualna sp6lki

Majac obliczone przyszle oraz zdyskontowane na chwilg obeeng przeplywy
pienigime w szezegdlowo badanym okresie, nalezy jeszcze policzy¢ tzw. wartosé
rezvdualng spétki. Jest to wartose przeplywow pienigznych, kidre wysigpig po
okresie prognozy. Jezeli nie zostaloby to uwzglgdnione, oznaczaloby 1o, ze spélka
konczy swojg dziatalnos¢ po okresie prognozy. Przy obliczanin wartosci

rezydualnej spotki, ze wzgledu na trudnodé przy prognozowaniu odleglych w

crzasie preeplywow, preyjmuje sig stale tempo wzrostu wolnych przepi'ywc'm;
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.
8. OW. W, SCI U W

Ponizej dokonuje sig obliczenia wartodci marki przy zastosowaniu mctody
zdyskontowanych przepiywow pienieznyveh w rozbiciu na kanaly dystrybucii:

Hygienika, Mr. House. Emarket.

Wskainiki zasiosowane przy wycenic

Stopa wolna od ryzyka w % 447
Premia 2z ryzyko w % 4,00
Oprocentowanie kredytu w % 7,25
Koszt kapitatu 0,85
Diug/EV w % 14,00
WACC 0,88
Wspotozynnik dyskonta (0,92

79



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

G9°ERE L6F
90
0
r1'o
00
00
#0'0
o

et 9in

10°LLE 918

S
BHIT

117808 597
99'0
o
4 &)
80°0
L0
(a7
o} R

LS00 DL

L6590 D1L
10
L2102

ICLSP OFY
1o
al’n
#1°0
200
00
70’0
o'l

+SarP L19

ey L19

S0
910%

8C

65°rEL91F
800
RO
ri'o
B0
LC0
00
rio

36 98

P9'TIE 9€¢

si'o
F10T

IT°LTE POE
80
o
P10
f0°0
00
00
'y

9588 05p

9¢'088 oSt
10
2104

4 90 § vAd 434
760 oY Ap yunAzafhds Ay
=10 DM
K10 oy M AZARIG
#0°0 ryepday pEsoy
00 55 M TIAPAS] AIURNWOIUINCEY
' 85w OYAZAL BZ BALY
W0 wy A B po supum edop;
EERA SOF 9l
ANO0104Q0 Jeridey m 2dAsamu]

als@samu

BIORZAMOLTY

S0°€86 SOy {o1an ¥s47) LY JON

w6 w0y aded op mopsiz wusw g
£

(oyppuar3dyy 1fmglysdp prumy) ) 1250pBI MUTIIG()

- 0ToMOI/A0) NYEUZ [DSOLUM JIUEAMOIBZSE()

80



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

EI.86 L1
080
600
rio
80'0
Lo
ri'o
ria

99 LiL B8T

U Lie BRT
sin
2107

ITFT9 ¥OI
590
0’0
¥10
3070
{00
)
w0

LOITL 15

10°111L 162

300
LT

FI'S9L $51
10
B30
¥1'0
800
Lo
¥a'0
0

OF°LSE 81T

O1'LEE 81T

sr'o
S1eT

I8T8E LF1
80
601N
Flo
800
L0
L)
L]

00°9L8 631

00°9:8 631
s1n
ST

LEI5F o]
V80
£0°0
FI'O
00
Lo
o
0

26601 501

S5O0 €91
st'o
107

FLire I€1 424
50 FIUONSS JIUuAZqods
690 XV M
1’0 % ATBNA
80'0 nyepdey 12soy
Lo %4 M TAPAIY JILTMOIURI0IED
0o S W ONATAL #7 RITALY
00 uh M e SZAE Lo eupon wlupg
£5°ELS £V M
Axmoeaqo joyday w adAsaMu|

3 dMpsamug

wlawzioowy

£5'6LE £¥1 (opau 4s47) LYAON

g oy zadod op o e s
£10T

(2snog 1py HamyLgsp ouny) o )] 1250nH AUz

“rOBAMOIEMO] TEEZ DSOUEM AIURMOIRZS()

81



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

WLg
()
620
ri'n
800
Lo
rio
v

€1 0L 61

£FS0L 61
0r'o
Rine

S6'TEL 1N
590
40'0
#1°0
300
L0°0
070
V0’0

ITCla Ll

ITTi6 Ll
ol
Li02

90'919 11
1£'0
60°0
o
80°0
L0'0
o0
'

£8°E8T 91

£8°C8T 91
01'0
Ll (]

0¢

P06k 11
80
600
i
80°0
400
00
00

817208 KL

SEC08 FI

o1r'o
sine

§CO5¢E 11
k80
500
vlD
500
0o
FO0
r0'o

LLLEY €1

ILL8v £l
ar'e
Fioz

93'eFL 11 400
wo oy sAn gusizofods
60’0 20V M
t1'o G A ALB)
200 ngendey 250y
L0'0 %, M APy U ajasoadsy
00 34 M 0¥AZ4J 0z Dwaad
¥o'o G M ey 71 S0 wugon wing
STHEC TI 403
Knoyosqo pepduy m ofadmomug
afasamu]
elrealpowy
STHETTI (onau 454%) 1 VdON
3% Mo radod op yekz surIy

¥

oy aviug [onqiussp o) f I 12501A JU221140)

- 0BAMOIBA0] NEUZ [SOUEM JTUEMOEZS()

82



Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

Oszacowanie wartoici znaku towarowego. ...

Obliczenie wartosei marki (hanal dystrybucyi Hygienika)

Suma zdyskontowanych docheddw (DCFy) 238213819
Warloée pozastala

Dochody dla whagciciela (FCF) w 6 roku £16 577,01
Warost po 0 lataca w % 0.0k
Dochody din wladeiciela (FCF) w 7 roku 881 903,17
Stopa kapite hzacyi ¥ oou
Wariodé na koniec 6 roku 886 048,12
Wapdlezynnk dyshonta s suniec & roku 0,60
Zdyskontowana wartadé porostaia 533 83966
Rzeczywista wartodé znaku 311597788

Obliczenie wartosci marki (kanal dystrybucji Mr. House)

Suma sdyshontowanych dochoddw (DCFy) D13 15799
‘Wartodé zozosiala

Dochody dla wiadciciela (FCF) w 6 roku 2498 777,60
Wezrost po 6 latach w % 0,08
Diochody dia wiaseiciela (11C1) w 7 rokn SLERI9RT
Stopa kapitelizacii % 0.00
Wartosc na koniec O roku 31334571
Wspdlenymmk dyskonta na soniee § roku 0.60
Zdvshomtowimi wartodé pozostala 188 789.26
Rzecrywista wartosé znaku 1101 947,24

Obliczenie wartosci marki (kanal dystrybucji Emarker)

Suma zdyskontowanych dochoddw (DCFy) 69 330,72
Wartode foznsialn

Dochody Jla wlasciciela (FCF) w 6 roku 1970343
Werost po 6 latach w % 0,08
Dochody Sla wladciciela (FCF) w 7 roku 2127970
Stopa kapiealizzcji 25 0,00
Wilosé i komiee 6 reku 2137972
Wapdlezynrik dyskonto na konice & roku 0.60
ZdyzXomowana wanesd pozostcia 12 881,1E
Rzecxywista wartosé znaku 8221189
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Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

Oszacowanic wartoscei znaku towarowego. .,

Zagregownna wartose znaku wynosi:
4300 136,99 =t

SLOWNIE ZLOTYCH: CZTERY MILIONY TRZYSTA TYSIECY STO TRZYDZIESCI SZESC
99/1410).

Oszacowana warto$¢ jest wartoscig brurto,

'uv
>
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Nota Informacyjna Obligacji Serii G HYGIENIKA S.A.

7. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Alternatywny

System Obrotu, ASO

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zgodnie z
Regulaminem ASO

BondSpot

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie- spotka organizujgca pozagietdowy rynek
regulowany i alternatywny system obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi

Catalyst,
System Catalyst

System autoryzacji i obrotu dluznymi instrumentami finansowymi prowadzony przez
GPW oraz BondSpot, zgodnie z Zasadami Dziatania Catalyst

Nota Informacyjna,
Nota

Niniejsza Nota informacyjna Emitenta sporzadzona na potrzeby wprowadzenia 16.900
Obligacji Serii G Spotki o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda do obrotu w ASO, w
systemie Catalyst.

Gietda, GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestor

Adresat propozycji nabycia Obligacji, Osoba dokonujgca zapisu na Obligacje

KDPW, Depozyt,
Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.

KSH 1037 z pézn. zm.)
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
MSiG Monitor Sgdowy i Gospodarczy

Obligacje Serii G,
Obligacje

30.000 obligacji na okaziciela o nominale 100,00 zt kazda z terminem wykupu
30 kwietnia 2016 roku o oprocentowaniu statym, emitowanych na podstawie uchwaty
Zarzgdu Emitenta nr 11/2014 z dnia 25 marca 2014 roku.

Organizator ASO

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zt

ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.) Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A.

Spotka,
Emitent,
HYGIENIKA

HYGIENIKA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Lublincu, wpisana do rejestru 2 wrzesnia
2002 roku pod nr KRS 0000128922 przez Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydz.
Gospodarczy KRS z kapitatem zaktadowym 53.281.624,00 zt w petni optaconym.

Uchwata Emisyjna

Uchwata Nr 11/2014 Zarzgdu Emitenta z dnia 25 marca 2014 roku w sprawie emisji
Obligacji Serii G i 0 ustanowieniu zabezpieczenia

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity
Dz. U.z2010 r. Nr 211 poz. 1384 z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p6zn. zm.)

Ustawa o
rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)

Zasady Dziatania
Catalyst

Ramowa regulacja obejmujgcam.in. zasady ogdlne funkcjonowania zorganizowanego
rynku obligacji autoryzacji dtuznych papierow warto$ciowych, obowigzki informacyjne
emitentéw, zasady kierowania obligacji do obrotu we wszystkich segmentach rynku
Catalyst i zasady uczestniczenia w obrocie przez instytucje finansowe.

Wz

Walne Zgromadzenie
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