NOTA INFORMACYJNA

OBLIGACJI SERIT I
(RONO119)

Emitent:

RONSON EUROPE N.V.

RONSON

DEVELOPMENT

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez spétke pod
firma Bond Spot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. obligadji serii I wyemitowanych przez

Ronson Europe N.V. spétka prawa holenderskiego z siedzibg w Rotterdamie, Krolestwo Niderlandow, adres: Weena 210 - 212,
3012NJ Rotterdam, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Izbe Handlowa w Rotterdamie pod numerem
24416758, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.447.200,00 (pie¢ miliondw czterysta czterdziesci siedem tysiecy dwiescie) Euro
(dalej zwana: ,Emitentem” lub ,Spétka”).

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notg do:
1) obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz
2) obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na:
1) regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.; ani na
2) rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Treéc niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoici informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Oferujacy:

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. \(%/
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1.2

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej:

1.1.1 Emitent:

Nazwa: Ronson Europe N.V.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Krélestwo Niderlandow

Siedziba: Rotterdam

Adres: Weena 210 — 212, 3012NJ Rotterdam
Numer telefonu: +48 22 823 97 98

Numer faksu: +48 22 823 97 99

Strona internetowa: www.ronson.pl

Adres poczty elektronicznej: relacje@ronson.pl

1.1.2 Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Shraga Weisman — Prezes Zarzadu, Tomasz tapinski — Cztonek Zarzadu, Andrzej
Gutowski — Cztonek Zarzadu, Peter Dudolenski - Cztonek Zarzadu, Ronen Ashkenazi -
Cztonek Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Emitenta wymagane jest wspdtdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu Emitenta. W przypadku udzielenia cztonkowi Zarzadu Emitenta
petnomocnictwa do sktadania oswiadczen w imieniu Emitenta jednemu cztonkowi
Zarzadu Emitenta, cztonek taki moze dziata¢ samodzielnie.

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej:

Niniejszym oéwiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Qe k(o o

Tomasz tapirisk:\\
Cztonek Zarzqgdu, Petnomocnik

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r.

2/27



2.1

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO GPW
obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, poniewaz obowiazku tego
nie stosuje sie na mocy:

- § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminu ASO GPW - w przypadku emitentéw, ktérych instrumenty
finansowe sg przedmiotem obrotu na krajowym lub zagranicznym rynku regulowanym,

- § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu ASO GPW - w przypadku, gdy na dzier ztozenia wniosku taczna
wartos¢ nominalna dtuznych instrumentéw danego emitenta objetych wnioskiem wynosi co
najmniej 5.000.000 zt.

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (dalej takze: ,Nota
Informacyjna”) maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii I emitowanych
przez Ronson N.V. z siedzibg w Rotterdamie, stanowigcych zatacznik do Noty Informacyjnej
(dalej takze: ,Warunki Emisji").

DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT ORAZ ASO
GPW

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi diuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkows i finansowa
Emitenta i jego grupy kapitatowej

211 Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz jego grupg kapitatowa

2111 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztéw

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosnaé przy
jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychoddw. Do czynnikéw,
ktére mogg spowodowal wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw,
naleza:

(@)  wzrost poziomu inflagji;

(b)  wzrost podatkdéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

(©  zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce
rzadoweyj;

(d)  wzrost kosztéw finansowania,

Czynniki te moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy Emitenta.

2.112  Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji projektéw deweloperskich

W toku prowadzenia przez spétki celowe Emitenta inwestycji deweloperskich
mozliwy jest wzrost kosztow inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu
budowlanego, w tym, z faktu, iz (i) roboty budowlane w ramach
poszczegdlnych projektéw prowadzone s3 przez zewnetrzne podmioty
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éwiadczace ustugi podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie
skutecznie zapewni¢ terminowosci i prawidtowosci wykonania zamdwionych
robdt, (i) realizacja robét budowlanych przebiega w stosunkowo dtugim
okresie, w czasie ktérego moga ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych
oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (iii) realizacja
robét budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujgcych
warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sa niesprzyjajace, moga doprowadzic
do opdznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztow
zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sa prowadzone, (iv) warunki
gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga wymagac
dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane
muszg by¢ zastepowane materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jakosci,
oraz (vi) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich usuniecia.

Ponadto do innych czynnikdéw, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow
inwestycyjnych nalezg m.in.: inflacja, wzrost kosztdéw pracy, wzrost podatkow
i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub
polityce rzadowej oraz wzrost kosztéw finansowania

2.1.1.3  Ryzyko zwigzane ze wspdtpraca z generalnymi wykonawcami

Emitent nie prowadzi dziatalnoéci budowlanej, lecz wspotpracuje z
generalnymi wykonawcami, ktérzy sa odpowiedzialni za realizacje inwestycji
wraz z finalizacjg projektu oraz uzyskaniem wszelkich zezwoleri niezbednych
do bezpiecznego korzystania z mieszkania. Kluczowymi kryteriami wyboru
gtéwnego wykonawcy sg zarowno doswiadczenie, profesjonalizm, czy
kondycja finansowa kontrahenta, jak réwniez polisa ubezpieczeniowa
obejmujaca wszelkie ryzyka zwigzane z procesem budowy. Kondycja
finansowa generalnego wykonawcy ma istotny wptyw na terminowosé
przekazania lokali klientom oraz na rentowno$¢ wypracowang przez
Emitenta.

2.1.14 Ryzyko niekorzystnych decyzji administracyjnych

Ryzyko zwigzane jest z intensywnym rozwojem wielu polskich miast, z ktérym
czesto wigze sie brak stabilnosci plandw rozwoju, wywierajacy istotny wptyw
na prawdopodobienstwo realizacji inwestycji w poszczegdlnych lokalizacjach
zgodnie z pierwotnym zatozeniem. Czesto deweloperzy sa zainteresowani
nabyciem dziatek bez warunkéw zabudowy lub planu zagospodarowania
przestrzennego, ktére pozwolityby na lepszy szacunek ostatecznej wartosci
dziatki. Zakup takiego gruntu jest korzystny z punktu widzenia ceny. Jednak z
drugiej strony moze to zwiekszy¢ finansowe i operacyjne ryzyko dewelopera.
Ponadto zmiana plandéw rozwoju miasta moze rowniez wptynag¢ na
planowany rozwdj i realizacje infrastruktury uzytecznosci publicznej (w tym
wody, gazu, kanalizacji i pofaczerr elektrycznych), co stanowi krytyczny
czynnik dla Emitenta i innych deweloperéw. Jednakze dla wigkszosci dziatek
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2.1.15
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pozyskano juz warunki zagospodarowania, co znaczgco zmniejsza ryzyko
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig Emitenta

W razie niewyptacalnosci Emitenta jego wierzyciele beda uprawnieni do
zaspokojenia swoich wierzytelnosci z majatku Emitenta. W razie upadtosci
Emitenta istnieje duze prawdopodobienstwo, ze jego caty lub prawie caty
majatek zostanie przeznaczony na zaspokojenie roszczen wierzycieli
Emitenta lub moze nie by¢ wystarczajacy na zaspokojenie wszystkich
wierzycieli.

Ryzyko nieosiaggniecia zaktadanych celéw strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe Emitenta celéw strategicznych
wptyw ma wiele czynnikéw zewnetrznych, ktérych wystapienie jest niezalezne
od decyzji organdéw zarzadzajacych Grupy Emitenta i ktdrych, pomimo
zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego
charakteru dziatalnosci cztonkéw tych organdw, nie beda one w stanie
przewidzie¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe Emitenta
jej celéw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez
osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej
podstawie nietrafnych  decyzji, ktére beda skutkowaé znacznym
pogorszeniem sie wynikdw finansowych Grupy Emitenta,

Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego na korzystnych
warunkach, w odpowiednim czasie lub w ogdle

Dziatalno$¢ deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa Emitenta ponosi
znaczace wydatki wstepne na zakup gruntéw oraz pokrycie kosztéw
infrastrukturalnych, budowlanych i projektowych, Tym samym Grupa
Emitenta potrzebuje znaczacych kwot pienieznych oraz finansowania przez
banki, aby kontynuowaé i rozwijaé swoja dziatalno$¢. Potrzeby kapitatowe
Grupy Emitenta zalezg od wielu czynnikdéw, w szczegdlnosci od warunkdw
rynkowych, ktore sa poza kontrola Grupy Emitenta. Jezeli parametry
pozyskania niezbednego Grupie Emitenta kapitatu beda znaczaco odbiegaty
od obecnie zaktadanych, konieczne moze by¢ pozyskanie przez Grupe
Emitenta dodatkowego finansowania. W przypadku wystapienia trudnosci z
pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy
Emitenta oraz tempo osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych
moze rozni¢ sie od pierwotnie zaktadanej. Nie jest pewne, czy Grupa
Emitenta bedzie zdolna do pozyskania wymaganego finansowania, jezeli
zajdzie taka konieczno$¢, ani czy srodki finansowe zostana uzyskane na
warunkach korzystnych dla Grupy Emitenta.

Ponadto umowy kredytéw deweloperskich generalnie umozliwiajg
wykorzystanie Srodkdw z kredytéw po osiagnieciu z géry ustalonych etapéw
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realizacji budowy, wynajeciu okreslonych powierzchni lub sprzedazy
okreélonej liczby mieszkan. Jezeli Grupa Emitenta nie osiaggnie zaktadanych
celéw, dostepnoéé érodkéw z kredytu moze by¢ opdzniona i spowodowac
dalsze opdznienia harmonogramu realizacji budowy. Ograniczenia dostepu
do zrédet finansowania zewnetrznego, jego opdznienia, jak rowniez warunki
finansowania odbiegajace od zaktadanych moga miec istotny, negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa wyniki i perspektywy rozwoju
Grupy Emitenta.

2.1.1.8 Ryzyko zmian dostepnosci finansowania zewnetrznego

Ostatnie zawirowania na rynkach finansowych oraz zwigzane z waluta euro
na przestrzeni minionych lat doprowadzity do zmiany podejscia instytudji
finansowych (bankéw) zaréwno do deweloperéw jak i klientow
indywidualnych ubiegajacych si¢ o kredyt hipoteczny. Poniewaz branza
nieruchomosci jest bardzo kapitatochtonna, rola sektora finansowego oraz
jego zdolnosci i gotowos$¢ kredytowania sa kluczowe dla Emitenta jako spofki
opierajacej sie na finansowaniu zewnetrznym nie tylko w momencie nabycia
dziatki, ale takze w trakcie kolegjnych etapéw realizacji inwestycji, w tym w
szczegblnoéci podczas etapu budowy. Ponadto dostepnos¢ finansowania
zewnetrznego jest kluczowym czynnikiem stymulacji popytu na mieszkania,
jako ze wiekszo$¢ klientdw finansuje zakup mieszkania za pomoca kredytow
hipotecznych. Niestabilno$¢ rynkéw finansowych powoduje chwiejnosc i
niepewno$é $wiatowych rynkéw kapitatowych i nieruchomosci. W efekcie,
poziomy cen moga ulegaé gwattownie zmianom w zaleznosci od
wystepujacych w danym czasie warunkéw rynkowych.

2.1.19 Ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu sprzedazy mieszkan

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy mieszkan, a
takze lokali uzytkowych oraz domdw. Spétki wchodzace w sktad Grupy
Emitenta ponosza odpowiedzialnos¢ wobec nabywcéw lokali z tytutu rekojmi
za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu, na ktérym wybudowane sa
budynki, a takze za wady poszczegdlnych lokali. Podmioty nalezace do Grupy
Emitenta muszg liczy¢ sie zryzykiem zgtaszania takich roszczen przez
nabywcow poszczegdlnych lokali badZ przez wspdlnoty mieszkaniowe.

2.1.1.10 Ryzyko zwigzane z zaleznoscia od oséb petnigcych kluczowe funkcje
kierownicze

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dziatan oséb petnigcych funkcje
kierownicze, a w szczegdlnosci cztonkow Zarzadu Emitenta. Osoby zajmujgce
kierownicze stanowiska w Grupie Emitenta posiadajg szerokie doswiadczenie
zdobyte na rynku nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych
gruntéw, pozyskiwania finansowania, organizowania procesu budowy,
marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. %
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21.1.13

Tymczasowa badZz stata utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez
ktoregokolwiek z cztonkéw Zarzadu Emitenta, os6b kierowniczych lub
kluczowych pracownikéw, moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki iperspektywy rozwoju Grupy
Emitenta.

Ryzyko konkurencgji ze strony innych podmiotéw oraz braku odpowiedniego
banku ziemi

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta moze mie¢ wptyw strategia obrana
przez firmy konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolnoé¢ do
pozyskiwania kapitatu na korzystnych warunkach, a przede wszystkim
zdolnos¢ do pozyskiwania gruntéw w odpowiednich lokalizacjach, za
odpowiednig cene i w odpowiednim studium przygotowania pod proces
inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencje ze strony innych
deweloperéw, w szczegdlnosci na etapie identyfikacji i pozyskiwania
gruntow. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze grunty pozyskane przez Grupe
Emitenta pomimo prawidtowej oceny z formalno-prawnego punktu widzenia
okazg sig niemozliwe do zagospodarowania z uwagi na koniecznos¢ budowy
kosztownej infrastruktury, ochrony srodowiska czy protesty spoteczne, a w
koricu decyzje niezalezne od Grupy Emitenta podejmowane przez organy
samorzadowe wydajace decyzje w sprawie warunkdéw zabudowy i
zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe. W wyniku
dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy Emitenta i
realizacji przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich na obszarach,
gdzie skoncentrowana jest dziatalno$¢ Grupy Emitenta, moze powstac
zwigkszona podaz mieszkar i doméw, co moze mieé wptyw na ich cene i
dtugos¢ okresu potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwigkszona konkurencja
moze spowodowac wzrost zapotrzebowania na materiaty budowlane oraz
ustugi wykonawcéw i podwykonawcdw, co z kolei moze powodowac dla
Grupy Emitenta wyzsze koszty realizacji projektow deweloperskich.

Ryzyko spadku poziomu cen mieszkan

Decyzje podejmowane przez Emitenta muszg uwzglednia¢ stosunkowo dhugi
horyzont czasowy dla kazdej inwestycji, jak réwniez znaczace wahania cen
sprzedazy lokali w trakcie trwania projektéw. Czynniki te moga wywrze¢
znaczacy wptyw na rentownos$¢ Emitenta i jej potrzeby finansowe. Poziom
cen ksztattowany jest pod wplywem relacji podazy i popytu, na ktéry
oddziatuje m.in. sita nabywcza potencjalnych klientéw oraz dostepna
wysokos$¢ kosztow finansowania zakupu lokali. Spadek cen mieszkan moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Ryzyko cyklicznosci rynku nieruchomoséci w Polsce

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. Y

727



21.1.14

2.1.1.15

21116

Rynek nieruchomosci jest rynkiem cyklicznym. Ze wzgledu na znaczny czas
pomiedzy podjeciem decyzji o rozpoczeciu budowy projektu a terminem
jego faktycznej realizacji, czesciowo wynikajgcym z dtugotrwatej procedury
pozyskiwania wymaganych zezwolen administracji publicznej oraz czasu
budowy, istnieje ryzyko, ze z chwilg zakonczenia projektu rynek bedzie
nasycony, a inwestor nie bedzie mogt sprzedac projektu bez weryfikagji
oczekiwanych pozioméw zysku. Po okresie poprawy koniunktury na rynku
przewaznie nastepuje pogorszenie koniunktury, a inwestorzy sg zniechecani
do rozpoczynania nowych projektéw z powodu spadku potencjalnych
zyskbw. Wspomniane pogorszenie koniunktury moze wywrze¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci
Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktorym dziata Grupa Emitenta

Zarzad Emitenta jest zdania, ze w poréwnaniu do innych krajéw Unii
Europejskiej, w tym rozwijajacych sie krajow Centralnej i Wschodniej Europy,
rynek mieszkaniowy w Polsce jest mniej nasycony, co jest Zrodtem wielu
mozliwosci dla deweloperéw. Jednakze polska gospodarka wcigz doswiadcza
wielu dynamicznych zmian, co sprawia, ze moze by¢ bardziej podatna na
wahania rynku. Takie warunki rynkowe stanowig istotny czynnik ryzyka
zarbwno dla Emitenta jak i dla innych deweloperéw, poniewaz proces
realizacji inwestycji (obejmujacy etapy, takie jak zakup gruntéw,
przygotowanie terenu do robét budowlanych, proces budowy, a takze
sprzedaz mieszkan) od jego rozpoczecia do chwili zakoriczenia moze trwac
nawet kilka lat. Wazne jest, aby zrozumie¢, ze decyzje podejmowane przez
Emitenta musza uwzglednia¢ stosunkowo dtugi horyzont czasowy dla kazdej
inwestygji, jak rébwniez znaczgce wahania cen gruntéw, poziomu kosztow
budowy i cen sprzedazy mieszkan w trakcie trwania projektow, ktore to
czynniki moga wywrze¢ znaczacy wptyw na rentownos¢ Emitenta i jej
potrzeby finansowe.

Ryzyko zwigzane z utworzeniem Emitenta pod prawem holenderskim

W zwigzku z faktem, iz Emitent jest spbtka prawa holenderskiego w
przypadku braku terminowej realizacji zobowigzan z tytutu Obligadji istnieje
ryzyko utrudnien w dochodzeniu roszczen w celu ich zaspokojenia.

Niezaleznie od powyzszego prawomocne orzeczenia wydane przez sadu
polskie w sprawie z powddztwa przeciwko Emitentowi w zwigzku z tym, iz
Obligacje emitowane sg na prawie polskim i temu prawu podlegajg, powinny
by¢ wykonane w tym zakresie bez ponownego rozpoznawania tej sprawy
zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 44/2001 z dnia 22
grudnia 2000 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczer sgdowych oraz
ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacji i stosowania

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r.
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W Polsce relatywnie czesto dokonywane sa zmiany przepiséw prawa co
podnosi ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta.
Dodatkowo w zwiagzku z niejednolitymi praktykami organéw administragji
panstwowej i orzecznictwa sgdowego pojawia sie czynnik ryzyka obcigzenia
Emitenta dodatkowymi kosztami w przypadku przyjecia przez Emitenta w
ramach prowadzonych proceséw inwestycyjnych odmiennej interpretacji
prawa niz stanowisko organdw administracji panstwowe;j.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na
niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na
wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego
moga takie wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia
nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste
zmiany przepisbw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga sie
okazac niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

21.2 Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

2121

2122

Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie
okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym poziomie ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka
kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania warunkéw emisji Obligacji.
Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez Emitenta $wiadczen z tytutu
Obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnej w
terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko
niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz
emitent prawidtowo obstuguje ptatnosci wynikajace z Obligacji, w wyniku np.
pogorszenia sig¢ jego sytuadji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko
zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich
ceny rynkowej.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢ zrealizowania
nizszej od oczekiwanej stopy dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to
maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym
oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r.

9/27



20423
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Rate), odzwierciedlajagca wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na polskim
rynku miedzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stop
procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na rynkowym poziomie
przez caty okres inwestycji. Jednoczesnie na chwile emisji nie s3 mozliwe do
przewidzenia  bezwzgledne  wartosci  zrealizowanych  przeptywow
kuponowych z obligacji (struktury przeptywdw pienigznych). Ich wysokos¢
uzalezniona jest od przysztych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny
spadek/wzrost w przysztoéci wptynie na odpowiednio nizsza/wyzsza
nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla inwestora.

Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowey:

(@  ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktorej obligatariusz decyduje sig
na sprzedaz obligacji przed terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji,
a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie
wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

(b)  ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do
stopy dochodu po jakiej bedzie istniata mozliwos¢ reinwestowania
ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z
obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajgce taka samg stope
zwrotu.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta
lub niedokonania ptatnosci wynikajacych z Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze
nie nastgpit. Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesdi,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza. W takim wypadku,
Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Obligatariusz moze zazgdac wczesniejszego wykupu Obligagji w trybie i na
zasadach opisanych w 2.7.2 oraz 2.7.3 Noty Informacyjnej. W przypadku
ztozenia zadania wczesniejszego wykupu w zwigzku z wystapieniem
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, na zasadach okreslonych szczegdtowo w
Warunkach Emisji, Obligacje objete takim zadaniem beda podlegal
wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze
by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w § 20 Warunkéw Emisji Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z
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2.1:2.8

powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrdcenia zaktadanego okresu
inwestycji bez dodatkowej zgody Obligatariusza. Tym samym Obligatariusz
na etapie sktadania zapisu na Obligacje / nabywania Obligacji nie ma
pewnosci czy okres, przez ktéry Obligacie generowaé beda przeptywy
pienigzne rowny bedzie terminowi zapadalnosci Obligacji, czy bedzie krotszy.

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktérej nie
bedzie zdolny dokona¢ wykupu Obligacji czy tez wyptacié¢ odsetek od
Obligacji. Wobec faktu, ze srodki zainwestowane w Obligacje nie sa objete
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania
depozytéw, posiadacze Obligacji powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub
czesciowej utraty zainwestowanych srodkéw pienieznych.

Ryzyko braku zabezpieczer Obligacji

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku
braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligagji, Obligatariusze bedg mogli
dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii)
dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktdrych roszczenia zgodnie z
przepisami prawa beda zaspokajane w wyzszej kolejnoéci lub z
wyodrebnionych czesci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepetnej
wysokosci lub wcale,

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez
Zgromadzenie Obligatariuszy jest konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji,
ii) mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu
Obligacji w przypadkach okreslonych w § 18 Warunkéw Emisji. Tym samym
potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mbgt samodzielnie - bez
wspétdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w
porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektorych z przystugujacych mu
uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej
20% wyemitowanych i niewykupionych Obligagji, i) do podjecia uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszoéé
gtoséw okreslone w Warunkach Emisji, iii) uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zazadania przez Obligatariuszy wczeéniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w § 18 Warunkéw Emisji musi
zosta¢ podjeta w okreslonym terminie.

Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. )//1\
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Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdw
podatkowych odnoszace si¢ do przepisow prawa podatkowego ulegajg
czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni
na niekorzystne zmiany, gtdwnie w odniesieniu do stawek podatkowych oraz
sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie wptyna¢ na
zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

213 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

2131

2132

2133

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wiaze sie z ryzykiem zmiennosci
kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej
premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegac wahaniom. Ponadto
na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na
Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu ich wycena moze rézni¢ sie od Ceny
Emisyjnej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecerr kupna/sprzedazy ze strony inwestorow.
W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW
wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligacji. W zwiazku z powyzszym nie jest
mozliwe na dzien niniejszej Propozycji Nabycia zapewnienie, ze Obligacje
beda mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po
dowolnej cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu oraz wstrzymania
rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréow, GPW, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, ma
obowigzek wstrzymaé wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymaé rozpoczecie
obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Obligatariusze powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze w takiej sytuacji sprzedaz
Obligacji po satysfakcjonujacej cenie moze by¢ utrudniona lub wrecz
niemozliwa.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji z obrotu
na ASO BondSpot lub ASO GPW

BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligaciami na okres nie dtuzszy niz 3
miesiace, z zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot i § 20b ust.
5 Regulaminu ASO BondSpot (§ 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

1) na wniosek Emitenta,

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. §
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2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie BondSpot
zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz miesiac (§
13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie
z urzadzen i $rodkdéw technicznych Rynku BondSpot, przez co najmnigj 5
Cztonkéw ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét wszystkimi
instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku BondSpot (§ 14 ust.
1 Regulaminu ASO BondSpot):

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w
tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw
obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosdci Emitenta albo w przypadku oddalenia
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdéw w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4)  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu na Rynku ASO BondSpot (§ 14 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot):

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ Obligacji stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu tej
upadtoéci z powodu braku S$rodkdéw w majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztdw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu BondSpot moze
zawiesi¢ obrét Obligacjami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sig postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot (§ 14 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z
zastrzezeniem § 12 ust.3 Regulaminu ASO GPW oraz § 17c ust. 5 Regulaminu
ASO GPW (§11 ust 1 Regulaminu ASO GPW):

1) na wniosek Emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. ﬂ/
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W przypadkach okreélonych przepisami prawa GPW zawiesza obroét
Obligacjami na okres nie dtuzszy niz miesigc (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO

GPW).

GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku GPW (§ 12 ust 1
Regulaminu ASO GPW):

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w
tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikoéw
obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z
obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczedniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu na Rynku ASO GPW (§ 12 ust. 2
Regulaminu ASO GPW):

1) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ Obligacji stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadiosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu tej
upadiodci z powodu braku Srodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu GPW moze
zawiesi¢ obrét Obligacjami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW (§ 12 ust. 3
Regulaminu ASO GPW).

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktoéras ze wskazanych powyzej sytuacji
bedzie miata zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowa¢ to
ryzyko poprzez stosowanie sie do wszystkich obowigzujacych w danym
czasie regulacji ASO BondSpot oraz ASO GPW.

Obligatariusze powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze w razie wystgpienia jednej z
opisanych sytuacji sprzedaz Obligacji po satysfakcjonujgcej cenie moze byé
utrudniona lub wrecz niemozliwa.

Ryzyko zmiennosdci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligagji
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do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie
ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs w alternatywnym systemie obrotu
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa
wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W
przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji moga by¢
narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania
Obligacji Emitenta moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji.
Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z okresowych
zmian w wynikach dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynnoéci rynku obligacji,
sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikow
makroekonomicznych i politycznych, Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej
ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co moze utrudnié lub wrecz uniemozliwié
sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar wynikajacych z
Regulaminu ASO BondSpot oraz Regulaminu ASO GPW

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na Rynku
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreélone
w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone § 18 - 20a Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchylenia (§ 20b
ust. 1 Regulaminu ASQO BondSpot):

1) upomniec¢ Emitenta,
2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

BondSpot, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na  zaniechanie
dotychczasowych naruszenn lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztoici, w szczegdlnodci moze
zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych na Rynku BondSpot (§
20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
Jjej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
Rynku BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje
obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu
ASO BondSpot, BondSpot moze (§ 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot):

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z kara
pieniezng natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO
BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrdt Obligacjami na Rynku BondSpot,

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. /

15/27



3)  wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku BondSpot.

W przypadku natozenia kary pienieznej lub kary zawieszenia obrotu na
podstawie § 20b ust. 3 pkt. 1 i 2 Regulaminu ASO BondSpot, postanowienia §
20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot stosuje sie odpowiednio (§ 20b ust. 4
Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w §
20b ust. 3 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot, nie stosuje sie postanowienia &
13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot (§ 20b ust. 5 Regulaminu ASO
BondSpot).

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na Rynku
GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §
15a, § 15b, § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w zaleznoéci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchylenia (§ I7c ust 1
Regulaminu ASO GPW):

4) upomniec Emitenta,
5) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac Emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujacych na Rynku GPW (§ 17c ust. 2 Regulaminu ASO
GPW),

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
Rynku GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW
moze (§ 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW):

1) natozyé na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezna natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO
GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrét Obligacjami na Rynku GPW,

3) wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku GPW.

W przypadku natozenia kary pienieznej lub kary zawieszenia obrotu na
podstawie § 17¢ ust. 3 pkt. 1 i 2 Regulaminu ASO GPW, postanowienia § 17¢
ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie odpowiednio (§17¢ ust 4
Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w § 17¢ ust.
3 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1
Regulaminu ASO GPW (§ 17c ust. 5 Regulaminu ASO GPW).

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. k
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2.2

2.3

24

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdra$ ze wskazanych powyzej sytuacji
bedzie miata zastosowanie do niego. Emitent bedzie przestrzega¢ wszystkich
majgcych zastosowanie do niego obowiazujacych w danym czasie regulacji
ASO BondSpot oraz ASO GPW.

2.1.36  Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie obowigzkéw okredlonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158
tej ustawy, lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajacych z przepisow
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze: (i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych
z obrotu na rynku regulowanym, albo (i) natozyé kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt, albo (iii) wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezna. Przepisy art. 19 oraz
art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio.

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej
minimalizujg ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar
administracyjnych w zwigzku z niewykonywaniem obowiazkéw okreslonych
przepisami prawa.

Cel emisji dtuznych instrumentéw finansowych, jezeli zostat okreslony

Cele emisji, w rozumieniu art. 10 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostaty okreslone.

Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu, niezabezpieczone emitowane w serii,
O oprocentowaniu zmiennym, opartym o stawke WIBOR 6M powiekszong o Marze dla
Obligatariuszy. Obligacje nie sa obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem
pierwszenstwa,

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
—  przepiséw Ustawy o Obligacjach;
—  uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 9 stycznia 2015 r. w sprawie m.in. emisji obligacji serii L.

Obligacje zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajacym na dzier 26 stycznia 2015 r. Dzien
Wykupu ustalono na dzien 25 stycznia 2019 r.

Wielkos¢ emisji
Emisja do 100.000 (stu tysiecy) sztuk Obligacji serii I doszta do skutku, a Emitent przydzielit
100.000 (sto tysiecy) sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych Obligagji serii .

Data sporzadzenia Noty Informacyijnej: 6 marca 2015 r. ’
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2.5

2.6

Wartoéé nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéw finansowych lub sposéb jej
ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligagji
wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10
Zatacznika nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

26.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypdji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy o Obligacjach
tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych
adresatow. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 12 stycznia 2015 r, zakonczenie
subskrypcji nastapito w dniu 21 stycznia 2015 r.

26.2 Data przydziatu instrumentéw finansowych
Przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 26 stycznia 2015 r.

263 Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lu rzedaz

Subskrypcja prywatna obejmowata do 100.000 (stu tysiecy) obligacji na okaziciela serii
I o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda.

2.6.4 Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy

licz rzydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od licz apierdw
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy
Stopa redukgcji wyniosta 1,19%.

26.5 Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzone] subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 100.000 (sto
tysiecy) Obligagji.

2.6.6 Ceny po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane
Obligacje byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 100,00 (sto) ztotych za jedng
Obligacje. Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

267 Liczba oséb, ktére ztozvly zapisy na instrumenty finansowe objete krypcja lub
sprzedaza w poszczegdblnych transzach

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyto 80 (osiemdziesigt) podmiotow.

268 Liczba osob, ktérym przyvdzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r.
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Na rynku pierwotnym Obligacje zostaty przydzielone 80 (osiemdziesieciu) podmiotom.

269 Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w  ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okreéleniem liczby papieréw wartoéciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyina lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki _instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta),

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje
nie byty obejmowane przez subemitentéw.

26.10  taczne okreslenie wysokosci koszidw, ktdre zostaly zaliczone do kosztdw emisii, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw wraz z metodami rozliczenia tych

kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 202.000,00 (dwiescie dwa tysigce) ztotych, w
tym koszty:

— przygotowania i przeprowadzenia oferty — 202.000,00 ztotych (w tym koszty
sporzadzenia noty informacyjnej),

— wynagrodzenia subemitentdw - nie dotyczy,

— sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, (koszty
sporzadzenia noty i doradztwa uwzgledniono powyzej),

— promogji oferty - nie dotyczy.

Poniesione koszty emisji bedg ujete w rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw i
rozliczane miesigcznie wedtug metodologii  zamortyzowanego  kosztu  przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej az do dnia wykupu Obligacji.

2.7 Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania diuznych instrumentéw finansowych

271 Wykup Obligadji

2711 Zzastrzezeniem § 17, § 18 oraz § 20 zataczonych Warunkéw Emisji oraz pkt.
27.2,2.7.3, 2.7.4 ponizej Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi
w Dniu Wykupu, poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za
kazdg Obligacje Naleznosci Gtownej powiekszonej o nalezne odsetki
wyliczone zgodnie z § 21 Warunkéw Emisji;

27.12 Dzien Wykupu nastapi w dniu 25 stycznia 2019 r. Dzief Ustalenia Praw do
otrzymania swiadczen z tytutu wykupu Obligacji w Dniu Wykupu przypada
na dzien 17 stycznia 2019 r.

27.2 Wczedniejszy wykup na zadanie Qbligatariusza

2721 Obligatariusz uprawniony jest do zlozenia Emitentowi zadania

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. ﬂ(_
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273

2722

2723

2724

wczeéniejszego wykupu, w trybie opisanym w ust. 16.7 Warunkéw Emisji,
jezeli Emitent nie wypetni w catosci lub czesci zobowigzan pienigznych
wynikajacych z Obligacji, najpdzniej w terminie przypadajagcym na 3 Dni
Robocze od dnia, w ktérym przypadat ich pierwotny termin ptatnosci.

Obligatariusz  uprawniony jest do zlozenia Emitentowi zadania
wczeéniejszego wykupu w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu w rozumieniu § 17 Warunkéw Emisji, na warunkach i zasadach
szczegbtowo opisanych w § 17 Warunkéw Emisji, chyba ze przed ztozeniem
przez Obligatariusza zadania wczesniejszego wykupu w trybie opisanym w
ust. 16.7 Warunkéw Emisji, stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe
Weczedniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie skutki prawne
zaistniate] Podstawy Wczesdniejszego Wykupu zostang usuniete, tak jakby
Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent
zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji;

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu za kazda Obligacje
Naleznosci Gtownej powiekszonej o odsetki wyliczone zgodnie z § 21
Warunkéw Emisji;

QOd dnia podjecia uchwaty o emisji Obligacji do dnia sporzgdzenia niniejszej
Noty Informacyjnej oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst nie zaszta zadna z przestanek
stanowigcych Podstawe Weczedniejszego Wykupu w rozumieniu § 17
Warunkdéw Emisji.

Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy

2731

2732

Obligatariusz  uprawniony jest do ztozenia Emitentowi Zadania
wczesniejszego wykupu w przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu w rozumieniu § 18 Warunkéw Emisji, na warunkach i zasadach
szczegbtowo opisanych w § 18 Warunkéw Emisji, pod warunkiem, ze
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie, na warunkach i zasadach
szczegbtowo opisanych w § 18 Warunkéw Emisji, uchwate stwierdzajaca, ze
zdarzenie, ktdére miato miejsce bedzie stanowi¢ podstawe do zadania przez
Obligatariuszy wcze$niejszego wykupu, chyba ze przed podjeciem przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty stwierdzajacej, ze zdarzenie, ktore
miato miejsce bedzie stanowi¢ podstawe do zadania przez Obligatariuszy
wczesniejszego wykupu, stan faktyczny stanowigcy takie zdarzenie przestanie
trwad, a wszelkie skutki prawne takiego zdarzenia zostang usuniete, tak jakby
takie zdarzenie nigdy nie zaistniato;

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w Dniu Woczeéniejszego Wykupu za kazdg Obligacje

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. %\
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275

Naleznosci Gtownej powigkszonej o odsetki wyliczone zgodnie z § 21
Warunkéw Emisji;

2733 0Od dnia podjecia uchwaty o emisji Obligacji do dnia sporzadzenia niniejszej
Noty Informacyjnej oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst nie zaszta zadna z przestanek
stanowigcych Podstawe Wczesniejszego Wykupu w rozumieniu § 18
Warunkéw Emis;ji.

Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczedniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji
najwczesniej na koniec széstego Okresu Odsetkowego, na zasadach opisanych ponizej
oraz w § 20 Warunkow Emisji:

2741 wczedniejszy wykup moze by¢ dokonywany tylko na koniec danego Okresu
Odsetkowego;

2742 Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczedniejszego  wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu Okres
Odsetkowy, na koniec ktérego Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, przy czym takie zawiadomienie musi nastapi¢ na co najmniej 30
(trzydziesci) dni przed koficem takiego Okresu Odsetkowego;

2743 wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu:
(@ 100,50 % Naleznosci Gtéwnej za kazda Obligacje jezeli Obligacje
zostang wykupione w széstym Okresie Odsetkowym,
(b) 100,25 % Naleznosci Gtéwnej za kazda Obligacje jezeli Obligacje
zostang wykupione w siédmym Okresie Odsetkowym,

wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami wyliczonymi zgodnie z § 21
Warunkdw Emisji.

2744  Emitent moze skorzysta¢ z prawa wczesniejszego wykupu, o ktérym mowa
powyzej wielokrotnie.

2745 Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu
Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW i
ASO Bondspot. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu
prowadzacego odpowiednio ASO GPW i ASO Bondspot, na ktérych
dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi  podlegajacymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na
zasadach okreslonych w § 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Warunki wyptaty oprocentowania Obligagji

\
Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. )/
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2751 Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek
(@)  Obligacje s oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgaczeniem
tego dnia).
(b)  Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
()  Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym,
Emitent zobowiazuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.
2752 Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Ptatnosci
Odsetek dla Obligacji serii I sg nastepujace:
Numer Okresu Pierwszy Ostatni dzieA | Liczba Dni (LD) w Dzien Dzien
Odsetkowego | dzier danego danego danym Okresie Ustalenia Ptatnosci
Okresu Okresu Odsetkowym Stopy Odsetek
Odsetkowego | Odsetkowego Procentowej
26 stycznia 26 lipca 181 21 stycznia 26 lipca
1 2015r. 2015r. 2015r. 2015r.
26 lipca 26 stycznia 184 22 lipca 26 stycznia
2 2015 . 2016 . 2015r. 2016 .
26 stycznia 26 lipca 182 21 stycznia 26 lipca
3 2016 . 2016 . 2016r. 2016 r.
26 lipca 26 stycznia 184 21 lipca 26 stycznia
4 2016 . 2017 . 2016r. 2017 r.
26 stycznia 26 lipca 181 23 stycznia 26 lipca
5 2017 r. 2017 r. 2017 r. 2017 r.
26 lipca 26 stycznia 184 21 lipca 26 stycznia
6 2017 r. 2018r. 2017 r. 2018 r.
26 stycznia 26 lipca 181 23 stycznia 26 lipca
7 2018 r. 2018 . 2018r. 2018 r.
26 lipca 25 stycznia 182 23 lipca 25 stycznia
8 2018 . 2019r. 2018r. 2019r.
2.7.5.3 Stopa Procentowa

(a)

(b)

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r.

Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi Stopa
Bazowa, tj. stawka WIBOR 6M, powiekszona o Marze wynoszacg 4,0
punktéw procentowych w skali roku.

Szczegbtowe zasady ustalania Stopy Procentowej zostaty okreslone w
ust. 21.4 Warunkdw Emisji.
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2.8

2.9

2754  Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez
Stope Procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w
danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie
uzyskanego wyniku do petnego grosza (p6t grosza lub wiecej bedzie
zaokraglane w gore).

2755 Pozostate warunki dotyczace wyptaty oprocentowania zostaty okreslone w §
21 oraz § 22 Warunkéw Emisji.

Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia:

Brak zabezpieczenia - Obligacje maja status papieréw wartosciowych niezabezpieczonych.

Wartoé¢ zaciagnietych zobowigzai na ostatni dzied kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowiazan Emitenta
do czasu catkowitego wykupu diuznych instrumentéw finansowych proponowanych do
nabycia:

291 wartos¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan na dzieh 31 grudnia 2014 r.
wynosita:

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta (w ujeciu
jednostkowym) na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi ok. 164.000.000,00 ztotych w tym
zobowigzan dtugoterminowych ok. 162.000.000,00 ztotych oraz krétkoterminowych ok.
2.000.000,00 ztotych, przy czym wskazane wartosci mogag ulec korekcie po
przygotowaniu i zbadaniu sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2014 przez
biegtego rewidenta.

29.2 perspektywa ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligagji

Prognozowana wartos¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji
(facznie ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome
odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej rzez Emitenta, przy czym
zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowad sie beda na poziomach zapewniajacych zdolnoéé Emitenta do
obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligagji.

293 Zobowiazania Emitenta z tytutu emisji obligacji innych niz objete Nota Informacyjng

W tabeli ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligagji (innych niz
Obligacje serii I objete Nota Informacyjna), ktére do dnia sporzadzenia Noty
Informacyjnej nie zostaty wykupione, z uwzglednieniem terminu wykupu oraz fgcznej

wartosci nominalnej kazdej serii:

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. ﬂ}/
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2.10

211

2.12

2.13

2.14

Oznaczenie Wartos¢ nominalna | Termin  wykupu
serii emisji w ztotych obligacji

D (RONOB16)* 23.550.000 2016-06-14
E (RONO716)* 9.250.000 2016-07-15
C (RON0617)* 83.500.000 2017-06-14
H (RON0218)* 5.000.00 2018-02-23
F (RONO518)* 28.000.000 2018-05-20
G 12.000.000 2018-01-30

*obligacje notowane na Catalyst

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych
instrumentoéw finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z dluznych instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy - przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne:

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepienigzne.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnoéci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycena przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot:

Nie dotyczy - Obligacje majg status papierdw wartodciowych niezabezpieczonych.

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdlna liczba
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Nie dotyczy — Obligacje sa obligacjami zwyktymi.

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, ¢)
terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji:

Nie dotyczy — Obligacje sa obligacjami zwyktymi.

Zatacznik nr 1 Odpis z rejestru handlowego Emitenta;

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015r. %
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Zatacznik nr 2

Zatacznik nr 3

Zatacznik nr 4

Zatacznik nr 5

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta;

Tekst uchwaty stanowiacej podstawe emisji Obligacji objetych Nota
Informacyjng, wraz z petnomocnictwem dla p. Tomasza tapinskiego;

Warunki Emisji;

Definicje i objasnienia skrotdw.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r.

=
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SPIS TRESCI

1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ 2
1.1 Wskazanie wszystkich osdb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej: 2
1.2 Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej: 2

2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT ORAZ ASO GPW__3

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegdlnosci zwigzane z sytuacjg gospodarcza, majgtkowg i finansowg Emitenta i

jego grupy kapitatowej 3
22 Cel emisji dtuznych instrumentow finansowych, jezeli zostat okreslony 17
2.3 Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych 17
24 Wielkos$¢ emisji 17

25 Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéw finansowych lub sposéb jej
ustalenia 18

2.6 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika
nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 18

27 Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentéw finansowych _19

2.8 Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia: 23

29 Warto$¢  zaciagnietych zobowigzah na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych proponowanych do nabycia: 23

2.10 Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom duznych instrumentéw finansowych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktdére ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéw finansowych,
oraz zdolnos$¢ emitenta do wywiagzywania sie z zobowiazan wynikajgcych z dtuznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsiewzigcie jest okreélone 24

211  Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne: 24

212 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot: 24

213 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdlna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligacji; 24

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r. \\(
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214 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akgji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, ¢) terminy, od
ktorych przystuguja i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akgji: 24

Spis zatgcznikow: 24

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 marca 2015 r.
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320009680/4892611.1

The undersigned,

Ageeth. Alma Panman, candidate civil-law notary, hereinafter to be referred to as:
civil-law notary, acting as deputy for Philippe Huib Ferdinand Kénig, civil-law

- notary in Rotterdam (The Netherlands), hereby declares that the attached

documents are the original extracts in the Dutch and English language dated 1
October 2014, from the trade register of the Chamber of Commerce, with respect
to the registration of the public company: Ronson Europe N.V., established in
Rotterdam (The Netherlands) officiating at (3012 NJ) Rotterdam, (The
Netherlands), Weena 210-212, registered with the trade register of the Chamber
of Commerce under file number 24416758 ("Company"), which extracts are
issued and signed by A. de Jong, who is authorized to do so by the Commercial
Register.

‘Signed and issued at Rotterdam (The Netherlands) on 1 October 2014,

APOSTILLE
(Convention de la Haye du 5 Octobre 1961)
Country: NETHERLANDS
This public document
has been signed by mr. A.A. Panman
acting in the capacity of junior notary
bears the seal/stamp of
mr. P.H.F. Konig at Rotterdam
Certified
5. at Rotterdam 6. 01 October 2014
7. by the Clerk of the District Court
(Griffier van de Rechtbank)

No. HA RP 14-6247
Seal/stamp 10. Signature =~
"1 Collens s




mercial Register No, 24416758

try in Commercial Register
of deed of incorporation

of deed of last amendment to
cles of Association

try into office

...................................................

The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial
Register extract

818132061

Public Limited Liability Company (Naamloze Vennootschap)
Ronson Europe N.V.

Rotterdam

18-06-2007

18-06-2007

30-06-2011

EUR 16.000.000,00

EUR 5.447.200,00

EUR 5.447.200,00

The annual accounts for the financial year 2013 were filed on 01-07-2014.

Ronson Europe N.V,
18-06-2007
SBl-code: 6420 - Financial holdings

000001336797

Ronson Europe N.V.

Weena 210-212, 3012NJ Rotterdam

+31102013600

+31102013605

www.ronson.pl

18-06-2007

SBl-code: 6420 - Financial holdings

For further information on activities, see Dutch extract,

Lapinski, Tomasz

25-05-1976, Bialystok, Poland

23-06-2008

Directeur A, Chief Financial Officer

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Gutowski, Andizej

A certified extract Is an officia! praof of registration in the Commerclal Reglster. Certified extracts issued on paper are signed and
contain a microtext and UV logo printed on 'optically dull’ paper,




; 1l 'itl.][]hﬂllde
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2(of 3)

-and place of birth
of entry into office

place of birth
fentry into office

tand place of birth
#of entry into office

nd place of birth
fentry into office

nd place of birth
Fentry into office

ercial Register No, 24416758

The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial
Register extract

28-11-1969, Krynki, Poland

10-10-2008

Directeur A, Sales & Marketing Director

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Welsman, Shraga

19-04-1951, Warsaw, Poland

10-10-2008

Directeur A, Chief Executive Officer

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Ashkenazi, Moshe Ronen

07-03-1962, Tel Aviv, Israel

30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)

Directeur B

Authorised jointly (together with other(s), see articles)

Dudolenski, Petar Tzvetanov

13-06-1978, Sofia, Bulgaria

30-06-2014 (registration date: 05-08-2014)

Directeur B

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Segall, Mark
17-07-1962, Colorado, United States of America
10-10-2007

Shilhav, Yair Nahman
12-10-1958, Jeruzalem, Israel
10-10-2007

Sharoni, Reuben
06-01-1938, Te Aviv, [srael
23-06-2008

Kowalczyk, Przemyslaw
17-11-1969, Lodz, Poland
30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)

Mientkavich, Arle

A certlfied extract Is an official proof of registration in the Commercial Reglster, Certifled extracts issued on paper are signed and
contain a microtext and UV iogo printed on ‘optically dull' paper,




The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial
Register extract

ercial Reglister No. 24416758

¢ and place of birth 28-09-1942, Teheran, Iran
s of entry into office

30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)
uthorised representative

Zubrzycki, Jaroslaw Grzegorz

21-01-1967, Warschau, Poland

26-06-2013 (registration date: 30-09-2013)
There are other restrictions. See Dutch extract.

.....................................................................................................................................

¢ and place of birth
e of entry into office
ntents of power of attorney

Extract was made on 01-10-2014 at 14.12 hours.
For extract

A dedong <

A certified extract Is an official proof of reglstration In the Commercial Register, Certified extracts issued on paper are signed and
contaln a microtext and UV tego printed on ‘optically dull’ paper.




mer 24416758

inschrijving handelsregister
akte van oprichting
m akte laatste statutenwijziging

- stigingsnummer
~ndelsnaam

Uittreksel Handelsregister
Kamer van Koophandel

.....................................................................................................................................

......................................................................................................................................

818132061
Naamloze Vennootschap
Ronson Europe N.V.
Rotterdam

18-06-2007

18-06-2007

30-06-2011

EUR 16.000.000,00

EUR 5.447.200,00

EUR 5.447.200,00

De jaarrekening over boekjaar 2013 is gedeponeerd op 01-07-2014,

.....................................................................................................................................

Ronson Europe N.V.

18-06-2007

SBl-code: 6420 - Financiéle holdings
0

000001336797

Ronson Europe N.V.

Weena 210 -212, 3012N) Rotterdam

0102013600

0102013605

www.ronson.pl

18-06-2007

SBl-code: 6420 - Financiéle holdings

Deelnemen in Poolse vennootschappen die handelen in onroerend goed en alles wat
daarmee verband houdt,

Lapinski, Tomasz

25-05-1976, Bialystok, Polen

23-06-2008

Directeur A, Chief Financial Officer

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Gutowski, Andrzej

Een gewaarmerkt uittreksel Is een officlee| bewlis van Inschrijving in het Handelsregister. Een papieren gewaarmerkt uittreksel I
andertekend, voorzien van een microtekst en uv-logo gedrukt op "optisch dood' papler.




Uittreksel Handelsregister
Kamer van Koophandel

mmer 24416758

missarissen

@
oortedatum en -plaats
Um in functie

4m
foortedatum en -plaats
min functie

ortedatum en -plaats

28-11-1969, Krynki, Polen

10-10-2008

Directeur A, Sales & Marketing Director

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Weisman, Shraga

19-04-1951, Warsaw, Polen

10-10-2008

Directeur A, Chief Executive Officer

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Ashkenazi, Moshe Ronen

07-03-1962, Tel Avly, Israél

30-06-2011 (datum registratie: 05-09-2011)

Directeur B

Gezamenlijk bevoegd (met andere perso(o)n{en), zie statuten)

Dudolenski, Petar Tzvetanov

13-06-1978, Sofia, Bulgarije

30-06-2014 (datum registratie: 05-08-2014)

Directeur B

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Segall, Mark
17-07-1962, Colorado, Verenigde Staten van Amerika

10-10-2007

Shilhav, Yair Nahman
12-10-1958, Jeruzalem, |sraél
10-10-2007

Sharoni, Reuben
06-01-1938, Te Aviv, Israél
23-06-2008

Kowalczyk, Przemyslaw
17-11-19689, Lodz, Polen
30-06-2011 (datum registratie: 05-09-2011)

Mientkavich, Arie

Een gewaarmerkt ulltreksel Is een officieel bewljs van inschrijving in het Handelsregister. Een papleren gewaarmerkt ulttreksel Is

ondertekend, voorzlen van een microtekst en uv-logo gedrukt op 'optisch dood' papler.




mmer 24416758

..................................

na 3 (van 3)

Uittreksel Handelsregister
Kamer van Koophandel

28-09-1942, Teheran, Iran
30-06-2011 (datum registratie: 05-09-2011)

Zubrzycki, Jaroslaw Grzegorz
21-01-1967, Warschau, Polen

26-06-2013 (datum registratie: 30-09-2013)

gezamenlijk handelend met 2 directeuren A onbeperkt bevoegd

Uittreksel is vervaardigd op 01-10-2014 om 14.17 uur.
Voor uittreksel

A. de Jong—.

Een gewaarmerkt uittreksel is een officleal bewijs van Inschrijving in het Handelsregister. Een papiere aarmerkt ulttreksel is - j': :

ondertekend, voorzlen van een microtakst en uv-logo gedrukt op ‘eptisch dood' papier.




Thumacz Przysiegly
Malgorzata Korolko- Zipper
ul. Orla 36

05 - 807 Podkowa Les$na,

tel: 602 33 79 04

Thumaczenie z j¢zyka angielskiego:

W lewym gérnym rogu pieczeé owalna z godiem. Wokot okregu napis w jezyku holenderskim.
Ja nizej podpisana, Ageeth Alma Panman, zastgpca notariusza, zwana w dalsze] czesci
niniejszego tekstu notariuszem, dziatajac w zastepstwie Philippe Huib Ferdinand Kdnig,
notariusza w Rotterdamie (Holandia), niniejszym o$wiadczam, iz zataczone dokumenty sg
oryginalnymi wypisami z rejestru handlowego Izby Handlowej, sporzadzonymi w jezyku
holenderskim i jezyku angielskim, w dniu 1 pazdziernika 2014, dotyczacymi rejestracji spotki
publicznej: Ronson [Europe N.V., zatozonej w Rotterdamie (Holandia), majacej swoja
oficjalna siedzibg¢ pod adresem (3012 NJ) Rotterdam (Holandia), Weena 210-212,
zarejestrowane]j w rejestrze handlowym Izby Handlowej pod numerem 24416758 (,,Spétka),
ktére to wypisy zostaly wydane i podpisane przez A. de Jong, ktéry zostat upowazniony przez
Rejestr Handlowy do dokonywania rzeczonych czynnosci. ..o,
Podpisano i wydano w Rotterdamie (Holandia) dnia 1 pazdziernika 2014.

Piecze¢ okrqgta z herbem Holandii w Srodku. Wokot okregu napis: ¥ NOTARIS te
ROTTERDAM i godnosé¢ urzednika: PH.F. KODIE..........cocoooviiiiiiiiiiii e
Podpis odreczny Rieeztelny: ...oumpssnsummsismmsimsi o sm it s

----------

................... APOSTILLE

Po lewej stronie dwie lakowane pieczeci z wizerunkiem i napisem nieczytelnym................

1. (Konwencja Haska z dnia S pazdziernika 1961).........ccccceevvcunrerrnsees
Kraj: HOLANDIA cersresnnsanssassssssesasnas ansmmnsnnssnenpmenriks AR SRR
Ninigjszy oficialny dokumueil s mmnasmmmsmsnmesssssss st sy s sassmss

2. zostal podpisany przez Panig A.A. Panman...........ccoooviiimiiiiiinincncsnecnin
3. sprawujace funkcje miodSZEp0 NOTATTUSZA « i issirsinssisssnsssssisissatsnissssssininiviss

4. opatrzony stempleny/ pieczgcia Pana P.H.F. K&nig w Rotterdamie...........cocoeevcrcinnncninnnns
POSWIAACZOMNY ....c.evevereeeeeee et ss bbb a s n b e et et sr e
5. w Roilerdamie 6, U] pazdziernika. 2012 ...ccmmmmmmmsssummsomammvssmmsasmsasssssnmsnsssaassssans
7. przez urzednika Sadu Dzielnicowego (Griffier van de Rechtbank) .........cooovveriiinine.
9. StEMPE PIECZEE: .cveueeveciermrirririiisisien s sesmrmensreser e s rs s e ns s s sttt st sas e erssase bRt be b s
10, Podpis: podpls oirgemny CRYIEIIY v smmsmmmmsmesasmammsns st s s e
GEETERE L. TOTIBIIS. o v srmvomorsoinvemmn s e ety s i s s s S oA R TA ST SS

).0.0.0.9.9.9.0.0.9.9.9.9.9.0.0.9.0.0.9.0.0.9.9.0.4.:0.9.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.¢.0.0.¢.9.0.0.0.0,0.9.0.0.0..9.9.0.9.0.9.9,9,0.0.9.9.9,¢,0.0.¢




1ZBY HANDLOWEJ
W lewym gérnym rogu logo z napisem w jezyku holenderskim.

Osobowos$¢ prawna
RSIN
Forma prawna

Statutowa nazwa
Siedziba korporacyjna
Data pierwszego wpisu
do Rejestru Handlowego
Data sporzadzenia Aktu
Zatozycielskiego

Data wprowadzenia ostatniej
poprawki do Statutu
Kapitat autoryzowany
Kapital wyemitowany
Kapital splacony

Data rozliczenia rocznego

------------------------------------------------------

Spélka

Nazwa handlowa

Data rozpoczgcia dzialalnosci
Rodzaj dziatalnosci
Pracownicy
Ustanow1en1e
Nadany numer
Nadana nazwa
Adres do korespondencji
Numer telefonu

Strona Internetowa
Data zalozenia
Rodzaj dzialalnosci

Pracownicy

------------------------------------------------------

Czlonkowie Zarzadu
Nazwisko

Data i miejsce urodzenia
Data objecia stanowiska
Stanowisko

--------------------------

----------------------------------

............................................................................................

818132061

Publiczna Spdlka z ograniczong Odpowiedzialnoscia
(Naamioze Vennootschap)

Ronson Europe N.V.

Rotterdam

18-06-2007

18-06-2007
30-06-2011

EUR 16.000.000,00

EUR 5.447.200,00

EUR 5.447.200,00

Rozliczenie roczne za rok finansowy 2013 zostato
przedlozone dnia 01-07-2014 .......ccoverenennnannnn.

--------------------------------

Ronson Europe N.V.
18-06-2007
Kod SBI: 6420 — holdingi finansowe

------------------------------

000001336797

Ronson Europe N.V.

Weena 210-212, 3012NJ Rotterdam
+31102013600

+31102013605

WWW.IOISOI. Dl

18-06-2007

Kod SBI: 6420 — holdingi finansowe

Szczegotowe informacje dotyczace rodzaju dzialalnoscei,
patrz wypis w jezyku holenderskim.

-----------------------------------------------------------------------------------------------

Lapinski, Tomasz
25-05-1976, Bialystok, Polska 7

23-06-2008 e e
Dyrektor typu A, Dyrektor Fmansﬂwy




i
Uprawnienia Uprawniony tacznie (z innym/innymi Cztonkieg/

Czlonkami Zarzadu, patrz Statut

Nazwisko: Gutowski, Andrzej
W lewym dolnym rogu logo z napisem w jezyku holenderskim.

Poswiadczony wypis stanowi oficjalny dowdd rejestracji w Rejestrze Handlowym. Poswiadczone wypisy /
sporzadzone w wersji papierowej zawieraja mikrotekst i log UV /
wydrukowane na papierze matowym bez wybielaczy optycznych.

OO0 0000000909000 D00000.0.0.0.00.000.09.90.6:6.0.0.0.0.8099.9.0.0.0.0.0.6,0.0.6,0:0:0.0.0.6::9:0.0.0.6:6:6.6.06.00.0.0 0041

WYCIAG Z REJESTRU HANDLOWEGO HOLENDERSKIEJ
IZBY HANDLOWEJ
W lewym gornym rogu logo z napisem w jezyku holenderskim.

Rejestr handlowy NI 244 16758 ..ounmmnnmsipsmsss s ssmmsmmmsss
S 273ttt ettt b et h s b e sas et ee

Data i miejsce urodzenia
Data obj¢cia stanowiska
Stanowisko
Uprawnienia

Nazwisko

Data i miejsce urodzenia
Data objecia stanowiska
Stanowisko
Uprawnienia

Nazwisko

Data i miejsce urodzenia
Data objecia stanowiska
Stanowisko
Uprawnienia

Nazwisko

Data i miejsce urodzenia
Data objecia stanowiska
Stanowisko
Uprawnienia

--------------------------------------------------

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Nazwisko
Data i miejsce urodzenia

Data objecia stanowiska

28-11-1969, Krynki, Polska

10-10-2008

Dyrektor typu A, Dyrektor Sprzedaz y i Marketingu
Uprawniony tacznie (z innym/innymi Czlonkiem/
Czlonkami Zarzadu, patrz Statut

Weisman, Shraga

19-04-1951, Warszawa, Polska

10-10-2008

Dyrektor typu A, Dyrektor Wykonawczy
Uprawniony tgcznie (z innym/innymi Cztonkiem/
Czlonkami Zarzadu, patrz Statut

Ashkenazi, Moshe Ronen

07-03-1962, Tel Aviv, Izrael

30-06-2011 (data rejestracji: 05-09-2011)
Dyrektor typu B

Uprawniony lacznie (z innym/innymi Cztonkiem/
Czlonkami Zarzadu, patrz Statut

Dudolenski, Petar, Tzvetanov

13-06-1978, Sofia, Bulgaria

30-06-2014 (data rejestracji: 05-08-2014)
Dyrektor typu B

Uprawniony tacznie (z innym/innymi Czlonkiem/
Czionkami Zarzadu, patrz Statut

--------------------------------------------------------------------------------------------------

Segall, Mark
17-07-1962, Kolorado, Stany Zjednoczone Ameryki
Potocnej .
10-10-2007 ok bl




Nazwisko Shilhav, Yair, Nahman

Data i miejsce urodzenia 12-10-1958, Jerozolima, Izrael

Data objecia stanowiska 10-10-2007

Nazwisko Sharoni, Reuben

Data i miejsce urodzenia 06-01-1938, Tel Aviv, lzrael

Data objecia stanowiska 23-06-2008

Nazwisko Kowalczyk, Przemystaw

Data i miejsce urodzenia 17-11-1969, L6dz, Polska

Data objgcia stanowiska 30-06-2011 (data rejestracji: 05-09-2011)
Nazwisko Mientkavich, Arie

W lewym dolnym rogu logo z napisem w jezyku holenderskim.

Po$wiadczony wypis stanowi oficjalny dowdd rejestracji w Rejestrze Handlowym. Poswiadczone wypisy
sporzadzone w wersji papierowej zawieraja mikrotekst i log UV
wydrukowane na papierze matowym bez wybielaczy optycznych.
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WYCIAG Z REJESTRU HANDLOWEGO HOLENDERSKIEJ
IZBY HANDLOWEJ
W lewym gornym rogu logo z napisem w jezyku holenderskim.
Rejestr handlowy Nr 246758, ccmmimmonnsammsesmsmsm s snossssussnaons sssopassan
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Data i miejsce urodzenia 28-09-1942, Teheran, Iran

Data objecia stanowiska 30-06-2011 (data rejestracp 05-09-2011)
Upemomocniony Przedstawiciel

Nazwisko Zubrzycki, Jarostaw Grzegorz

Data i miejsce urodzenia 21-01-1967, Warszawa, Polska

Data objecia stanowiska 26-06-2013 (data rejestracji: 30-09-2013)

Zakres pelnomocnictwa Ograniczenia inne, patrz wypis w jezyku holenderskim.

....................................................................................................................................................

Podpis odreczny nieczytelny
Pieczeé: A de Jong
W lewym dolnym rogu logo z napisem w jezyku holenderskim.

Po§wiadczony wypis stanowi oficjalny dowod rejestracji w Rejestrze Handlowym. Poswiadczone wypisy
sporzadzone w wersji papierowej zawieraja mikrotekst i log UV
wydrukowane na papierze matowym bez wybielaczy optycznych.
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Ja, nizej podpisana Malgorzata Korolko- Zipper, ttumacz przysiggly jezyka angielskiego,

wpisana na listg thumaczy przysiggtych Ministra Sprawiedliwo$ci pod numerem TP/1682/06,

niniejszym zaswiadczam, iz powyzszy tekst jest petnym, wiernym i doktadnym thumaczeniem
okazanego mi oryginatu dokumentu sporzadzonego w jezyku angielskxm

Sporzadzono w 3 (trzech) egzemplarzach. e o

Podkowa Les$na, 06.10. 2014

Rep. Nr 11a/14

Thumacz Przysiggly,




Artykul 1

1.1

Convenience transiation into Polish

Tlumaczenie robocze na jezyk polski z j. angielskiego

W przypadku wystapienia rozbieznosci pomiedzy niniejszym tumaczeniem a wersjq angielska, wigzgcy jest oryginalny tekst

opracowany w j. angielskim.

Statut sp6tki Ronson Europe N.V.
z siedziba w Rotterdamie

w brzmieniu obowiqzujqcym od dnia 30 czerwea 2011 r.

ROZDZIAL 1
DEFINICJE

Definicje

W niniejszym statucie Spotki nastepujacym terminom przypisuje sie znaczenie
wskazane ponizej:

d.

Podmiot Powigzany:
(i)  Podmiot Zalezny;

(i) akcjonariusz uprawniony do oddania wigkszosci glosow na Walnym
Zgromadzeniu;

(iif) Podmiot Zalezny akcjonariusza uprawniony do oddania wigkszosci glosow
na Walnym Zgromadzeniu;

Roczne Sprawozdanie Finansowe: bilans oraz rachunek zyskow i strat wraz z
notami objasniajacymi oraz inne informacje, ktére — stosownie do przepisow
prawa - muszg by¢ udostgpnione wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym;

Rewident: biegly rewident lub inny rewident, o ktérym mowa w art. 2:393
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, lub jakakolwiek organizacja zrzeszajaca
takich rewidentow;

Spotka: Ronson Europe N.V,;

Posiadacze Kwitéw Depozytowych: posiadacze sponsorowanych kwitow
depozytowych wyemitowanych w uzgodnieniu ze Spdtka. Jezeli z kontekstu nie
wynika inaczej, pojecie takich Posiadaczy obejmuje osoby, ktérym - na mocy
prawa uzytkowania lub prawa zastawu ustanowionego na jakiejkolwiek Akcji -
przystuguja uprawnienia przyznane na mocy przepiséw prawa Posiadaczom
Kwitéw Depozytowych wyemitowanych w uzgodnieniu ze Spotka;

Kwity Depozytowe: kwity depozytowe opiewajace na Akcje. O ile z kontekstu nie
wynika inaczej, pojecie kwitow depozytowych obejmuje zaréwno kwity
depozytowe sponsorowane (wyemitowane w uzgodnieniu ze Spotka), jak i
niesponsorowane (wyemitowane bez uzgodnienia ze Spotka);

Walne Zgromadzenie: walne zgromadzenie Akcjonariuszy;

ICC: instytucja glownego powiernika (custodian), bedaca depozytariuszem
odcinka zbiorowego Akcji lub odcinkéw zbiorowych Akcji, sprawujaca swe
funkcje stosownie do przepisow prawa i innych regulacji whasciwych dla
jurysdykeji wskazanej w oparciu o siedzibe Rynku Regulowanego, na ktérym
Akcje sg lub moga by¢ dopuszczone do obrotu;

Rynek Regulowany: rynek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 1.13
Dyrektywy Rady 93/22/WE z dnia 15 marca 1993 r. w sprawic ustug

i



inwestycyjnych w zakresie papieréw warto$ciowych;
1 Akcjonariusz: posiadacz (uprawniony z) Akcji;
k.  Akcje: akcje na okaziciela reprezentujace udziat w kapitale Spotki;
1. Podmiot Zalezny:

(i) jednostka organizacyjna, w odniesieniu do ktorej Spdtka lub ktorakolwiek z
jej spdtek zaleznych jest uprawniona, z uwagi na postanowienia umowy
zawartej z innym podmiotem uprawnionym do oddania gtosu lub bez
konieczno$ci dopetnienia tego wymogu, samodzielnie lub facznie, do
oddania wigcej niz potowy glosow na walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu
wspolnikow lub w innym organie stanowiacym;

(ii) jednostka organizacyjna, w ktorej Spotka lub ktérakolwiek z jej spotek
zaleznych jest wspdlnikiem lub akcjonariuszem, oraz wobec ktérej Spotka
lub ktorakolwiek z jej spotek zaleznych jest uprawniona, samodzielnie lub
tacznie, do powolywania lub odwotywania wigcej niz potowy cztonkow
zarzadu (lub innego organu wykonawczego) lub rady nadzorczej (lub
innego organu nadzorujacego) danego podmiotu, niezaleznie od tego, czy
jest to wynikiem umowy zawartej z innymi osobami uprawnionymi do
glosowania, nawet jezeli wszystkie osoby uprawnione do glosowania
wykonuja przystugujace im prawo glosu.

, ROZDZIAL 1T
FIRMA SPOLKI. SIEDZIBA SPOLKI. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Artykul2  Firma i siedziba Spotki
2.1 Spodika dziata pod firma: Ronson Europe N.V.

2.2 Siedziba Spotki miesci sie w Rotterdamie.

Artykul3  Przedmiot dzialalnosci
3.1 Przedmiot dziatalnosci Spotki stanowi:

a. udziat w spotkach polskich 1 europejskich prowadzacych dziatalno$¢
deweloperska 1 handlowa oraz inne dziatania komercyjne zwigzane z
nieruchomo$ciami i inwestycjami pokrewnymi;

b.  tworzenie, uczestnictwo, zarzadzanie i inwestowanie w dziatalnos¢ spotek i
przedsigbiorstw;

c. nabywanie, rozporzadzanie, zarzadzanie i korzystanie z nieruchomosci i innych
sktadnikow majatkowych, w tym patentdéw, znakéw towarowych, licencji, zgod i
innych praw witasnosci przemystowe;j;

d.  $wiadczenie ustug administracyjnych, technicznych, finansowych, gospodarczych
lub zarzadczych na rzecz innych spotek, osob lub przedsigbiorstw;

e.  zacigganie zadtuzenia lub udzielanie finansowania pienigznego, udzielanie
poreczen, gwarancji lub zabezpieczen osobistych innego rodzaju, a takze
zaciaganie zobowiazan solidarnych — kumulatywnie z innymi podmiotami lub w
imieniu 0séb trzecich, powyzsze nalezy interpretowa¢ w najszerszym mozliwym
znaczeniu, niezaleznie od tego czy dziatania te sa prowadzone we wspolpracy z
osobami trzecimi, oraz przy zatozeniu wlaczenia wszelkich dziatan i czynnosci
zwiazanych bezposrednio lub posrednio z przedmiotem dziatalnosci, o ktorym



mowa powyze;j.

ROZDZIAL 111
KAPITAL 1 AKCJE. ODCINEK ZBIOROWY AKCJI

Artykul 4  Kapital docelowy

4.1

42
43
44

4.5

4.6

Kapitat docelowy wynosi szesnascie milionéw euro (16.000.000 €) i dzieli si¢ na
osiemset milionéw (800.000.000) Akeji, o wartosci nominalnej 2 eurocenty (0,02 €)
kazda.

Wszystkie Akcje sa akcjami na okaziciela.
Akcje sg niepodzielne.

Akcje beda reprezentowane przez jeden lub wiecej odcinkow zbiorowych. Kazdy
odcinek zbiorowy Akcji zostanie ztozony w ICC wyznaczonym przez zarzad.

Sprawowanie pieczy nad kazdym odcinkiem zbiorowym Akcji zostanie nieodwolalnie
powierzone ICC dzialajacemu w charakterze powiernika., Uchwata zarzadu w
przedmiocie zdeponowania i zarejestrowania Akcji w ICC wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia.

ICC bedzie nieodwotalnie upowaznione — w imieniu wszelkich uczestnikéw - do
podejmowania wszystkich dziatan, jakie okaza si¢ konieczne, w tym potwierdzania,
przenoszenia, obciazania i wiaczania Akcji do zdeponowanego odcinka zbiorowego,
stosownie do przepisow prawa i regulacji panstwa, w ktorym Akcje Spotki zostaty
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

ROZDZIAL IV
EMISJA AKCJI. AKCJE WLASNE

Artykul 5 Emisja Akcji. Upowazniony organ Spélki

5.1

5.2

5.3

54

Z zastrzezeniem nastgpnych ustepow ninigjszego artykuhu, Spotka moze wyemitowaé
Akcje wyltacznie na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia lub innego organu, ktory
zostat upowazniony w tym przedmiocie - na czas okreslony nie dtuzszy niz piec lat - w
oparciu o uchwate Walnego Zgromadzenia. Powyzsze upowaznienie powinno
wskazywac liczbg Akcji, ktére moga zostaé wyemitowane w tym szczegblnym trybie.
Upowaznienie moze zosta¢ wydtuzone na dalsze okresy, jakkolwiek kazdorazowo nie
przekraczajace lat pigeiu. Upowaznienie nie moze zostaé cofniete, chyba ze z jego tredci
wynika inaczej.

Zarzad, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, jest upowazniony do
podjecia uchwaly o emisji Akcji przez okres pieciu lat, ktory uptywa w dniu 9
pazdziernika 2011 r., przy czym kazda emisja nie moze przekroczyé dwudziestu pieciu
procent (25%) wyemitowanego kapitalu w wysokosci obowiazujacej bezposrednio
przed takim podwyzszeniem, po zsumowaniu jej z maksymalng liczbg wszystkich
niewyemitowanych Akcji w kapitale docelowym okreslonym obecnie lub w przysztosci.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w przedmiocie emisji Akcji lub upowaznienia innego
organu do przeprowadzenia emisji Akcji podejmowane sa wylacznie na wniosek
zarzadu. Przedmiotowy wniosek wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza.

W terminie o$miu dni od podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia w przedmiocie
emisji Akcji lub upowaznienia innego organu, Spotka ztozy pelny tekst uchwaty w
rejestrze handlowym, w ktérym jest zarejestrowana,



5.5 W terminie o$miu dni przypadajacych po kazdej emisji Akcji Spotka powiadomi o tym
zdarzeniu rejestr handlowy, o ktérym mowa powyzej, wskazujac jednoczesnie
parametry emisji.

5.6 Postanowienia ustgpdéw od 1 do 5 powyzej stosuje si¢ odpowiednio do przyznania praw
do ztozenia zapisu na Akcje. Jednakze, postanowienia te nie znajduja zastosowania w
odniesieniu do emisji Akcji na rzecz podmiotow, ktore wykonuja nabyte uprzednio
prawa do ztozenia zapisu na Akcje.

Artykul 6  Warunki emisji. Prawo poboru

6.1 Jednoczesnie z podjeciem uchwalty o emisji Akcji powinny zosta¢ wskazane: cena
emisyjna Akcji oraz pozostate warunki emisji.

6.2 Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru w odniesieniu do kazdej emisji Akcji
proporcjonalnie do tacznej liczby Akcji przystugujacej im w kapitale Spotki, chyba ze
Akcje zostang objete w zamian za wkiad niepienigzny lub zostana wyemitowane na
rzecz pracownikow Spotki lub spotki z grupy Spotki.

6.3 Spotka ogtasza emisj¢ Akcji, w odniesieniu do ktorych Akcjonariuszom Spétki
przystuguje prawo poboru oraz termin sktadania zapiséw w ramach prawa poboru na
Akcje w Dzienniku Urzedowym (‘Staatscourant’), jak réwniez w dzienniku o zasiegu
ogdlnoholenderskim i za pomoca elektronicznych $rodkéw przekazu stosownie do
wymogow wskazanych w art. 33.6.

6.4 Akcjonariusze moga wykonaé przystugujace im prawo poboru w przeciagu co najmniej
dwdch tygodni od ukazania si¢ ogloszenia w Dzienniku Urzedowym (‘Staatscourant’)
lub wystania do nich zawiadomien o mozliwosci wykonania prawa poboru.

6.5 7 zastrzezeniem ponizszych ustgpdéw niniejszego artykutu, prawo poboru moze by¢
ograniczone lub wyltaczone na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata
Walnego Zgromadzenia o ograniczeniu lub wytaczeniu prawa poboru moze by¢ podjeta
wylacznie na wniosek zarzadu. Wniosek wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza.
Whniosek powinien zawiera¢ pisemne uzasadnienie przyczyn ograniczenia lub
wytaczenia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng Akcji. Prawo poboru moze
takze zosta¢ wytaczone lub ograniczone przez upowazniony organ, o ktérym mowa w
art. 5.1, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia umocowuje go do ograniczenia lub
wylaczenia prawa poboru na czas okreslony nie dtuzszy niz pig¢ lat. Powyzsze
upowaznienie moze zosta¢ przedtuzone na okres kazdorazowo nie przekraczajacy lat
pigciu.

6.6 Upowaznienie nie moze zosta¢ cofnigte, chyba ze w jego tresci zastrzezono inacze;.

6.7 Z chwila uptywu upowaznienia danego organu do emisji Akcji wygasa takze jego
uprawnienie do ograniczenia lub wylaczenia prawa poboru.
6.8 Zarzad, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, upowazniony jest do

podejmowania uchwat o ograniczeniu lub wyfaczeniu prawa poboru na okres oraz w
stosunku do procentowego udziatu Akcji, o ktérych mowa w art. 5.2 powyzej.

6.9 Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie ograniczenia lub wylaczenia prawa
poboru lub upowaznienia danego organu do podjgcia tych czynnosci wymaga
wigkszoéci co najmniej dwoch trzecich glosow oddanych, jezeli na Walnym
Zgromadzeniu reprezentowana jest mniej niz potowa wyemitowanego kapitatu.

6.10 W ciagu o$miu dni od podjecia uchwaty Spétka ztozy peten tekst uchwaty w rejestrze

handlowym.
4 5



6.11 Jezeli w zwiazku z emisja Akcji zostanie wydane o$wiadczenie odnosnie do wysokosci
podwyzszenia kapitatu, a — z uwagi na okolicznosci - okaze sie, Ze objety zostanie
kapital w wysokodci nizszej niz podwyzszenie, to objecie kapitatu nie wyczerpujace
kwoty podwyzszenia bgdzie dopuszczalne, jezeli mozliwos¢ taka wynika wprost z
warunkow emisji.

6.12 W przypadku przyznawania praw do zapisu na Akcje, Akcjonariuszom przystuguje
prawo poboru. Postanowienia ustepéw poprzedzajacych stosuje sie odpowiednio do
przyznawania praw do zapisu na Akcje.

6.13 Akcjonariuszom nie przystuguje prawo poboru w odniesieniu do emisji Akcji na rzecz
podmiotéw, ktére wykonuja nabyte uprzednio prawa do ztozenia zapisu na Akgje.

Artykul 7 Platno$¢ za Akcje. Platnosé w gotéwee. Wklad niepienigzny

7.1 7 emisja kazdej Akcji wiaze si¢ koniecznosé natychmiastowego uiszczenia jej petnej
wartosci nominalnej na rzecz Spotki, a takze - w przypadku gdy cena emisyjna Akcji
przekracza jej warto$¢ nominalng — stosownej nadwyzki. Dopuszcza sie postanowienie,
w mysl ktorego ta czgs¢ ceny emisyjnej, ktora nie przekracza trzech czwartych wartoéci
nominalnej, bedzie ptatna dopiero po wezwaniu do uiszczenia jej przez Spotke.

7.2 Dopuszczalne jest zastrzezenie w drodze umowy, iz osobom zajmujacym si¢ zawodowo
subskrypcja Akcji na rachunek wiasny, przystuguje prawo do zaptaty kwoty nizszej niz
wartos¢ nominalna obejmowanych przez nie Akeji. Mozliwo$é taka jest uwarunkowana
uiszczeniem w gotéwce nie mniej niz dziewigédziesieciu czterech procent wartodci
nominalnej Akcji nie pdzniej niz przy ich objeciu.

13 Pokrycie Akcji powinno nastapi¢ w gotéwce, chyba ze zastrzezono mozliwosé
whiesienia wkladu niepienigznego. Platnosci w walutach obcych na poczet Akcji moga
by¢ dokonywane wytacznie za zgoda Spotki. Jezeli ptatnoéé dokonywana jest w walucie
obcej uznaje sig, ze zobowiazanie do zaptaty zostato zaspokojone do kwoty wyrazonej
w walucie holenderskiej, na ktora dana suma w walucie obcej moze by¢ bez ograniczen
wymieniona w Holandii. Podstawa dla przewalutowania powinien byé kurs wymiany z
dnia pfatnosci. Jezeli Akcje lub Kwity Depozytowe zostana wskazane w urzgdowe;j
cedule gietdowej na gietdzie papieréw wartosciowych poza Holandig niezwlocznie po
ich wyemitowaniu, Spétka moze zazada¢ dokonania ptatnosci wedhug kursu wymiany z
ustalonego dnia przypadajacego w ciagu dwoch miesiecy przed dniem bezposrednio
poprzedzajacym dzien wymagalnosci.

7.4 Jezeli patnos¢ dokonywana jest w walucie obcej, nalezy ztozyé w rejestrze handlowym
o$wiadczenie bankowe, o ktérym mowa w art. 2:93a ustep 2 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego, w przeciagu dwoch tygodni od daty dokonania platnosci.

7.5 Z zastrzezeniem unormowania art. 2:94b Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zarzad
jest upowazniony do zawarcia umowy dotyczacej pokrycia Akcji w zamian za wktad
inny niz gotowka.

Artykul8  Akeje wlasne

8.1  Spoétka nie moze ztozy¢ zapisu na Akcje whasne.

8.2 Jakiekolwiek nabycie przez Spotke Akcji lub Kwitéw Depozytowych, ktdre nie zostaty
w petni optacone, jest niewazne.

8.3 W pehni opfacone Akcje lub Kwity Depozytowe, nabyte przez Spotke z naruszeniem
postanowien ustgpu 2 powyzej, poczytuje si¢ za nabyte przez cztonkow zarzadu tacznie,



8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

jednoczesnie z ich nabyciem.

7 zastrzezeniem upowaznienia Walnego Zgromadzenia oraz zgodnie z postanowieniami
art. 2:98 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zarzad moze spowodowaé, aby Spotka
nabyta w peni optacone Akcje wiasne lub Kwity Depozytowe na Akcje.

Decyzja zarzadu w sprawie nabycia w pelni optaconych Akcji lub Kwitdw
Depozytowych, zgodnie z postanowieniami ustgpu 1 powyzej, wymaga uprzedniej
zgody rady nadzorcze;j.

Spotka nie moze udzielaé pozyczek, porgczenia, gwarancji zaptaty, zabezpieczenia
innego rodzaju, zacigga¢ zobowiazan solidarnych - kumulatywnych lub
podejmowanych w imieniu osdb trzecich, na rzecz innego podmiotu obejmujacego lub
nabywajacego Akcje lub Kwity Depozytowe. Obostrzenie to stosuje si¢ rowniez do
Podmiotdéw Zaleznych.

Powyzszy zakaz nie obowiazuje w przypadku obejmowania lub nabywania Akcji lub
Kwitéw Depozytowych przez pracownikow Spotki lub spétki z grupy Spotki.

Zakazuje sie obejmowania Akcji w kapitale Spotki z chwila ich emisji przez lub w
imieniu ktéregokolwiek z Podmiotéw Zaleznych. Podmioty Zalezne moga nabywac lub
powodowac¢ nabycie Akcji lub Kwitow Depozytowych na rachunek wiasny wylfacznie w
zakresie, w ktorym Spotka uprawniona jest do nabywania Akcji whasnych lub Kwitow
Depozytowych zgodnie z postanowieniami ustepoéw 2-4 powyze;.

Rozporzadzenie wiasnymi Akcjami lub Kwitami Depozytowymi posiadanymi przez
Spotke wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ile Walne Zgromadzenie nie
udzielito takiego upowaznienia innemu organowi Spofki.

Spotka nie moze wykonywac prawa gtosu z Akeji wrasnych posiadanych przez Spoétke,
lub w odniesieniu do ktorych Spotce stuzy prawo uzytkowania lub prawo zastawu.
Prawo glosu nie przystuguje rowniez zastawnikowi lub uzytkownikowi Akcji, bedacych
beneficjentami zabezpieczenia ustanowionego przez Spoétke na Akcjach wiasnych.
Prawa glosu nie mozna takze wykonywaé¢ w odniesieniu do Akcji, na ktére opiewaja
Kwity Depozytowe posiadane przez Spotke. Postanowienia niniejszego ustgpu stosuje
si¢ odpowiednio do Akcji oraz Kwitow Depozytowych bedacych w posiadaniu
Podmiotu Zaleznego, lub w odniesieniu do ktérych Podmiotowi Zaleznemu przystuguje
prawo uzytkowania lub zastawu.

W celu stwierdzenia, jaka cze$¢ kapitatu Spotki jest reprezentowana lub czy dana
wiekszos$¢ reprezentuje okreslona czes¢ kapitatu, nalezy od kapitatu odliczy¢ liczbe
Akcji, ktore sa objete zakazem wykonania prawa glosu.

Artykul9  Obnizenie kapitalu

9.1

9.2

9.3

Na wniosek rady nadzorczej Walne Zgromadzenie moze, stosownie do przepisow
ustawy, podjaé decyzje o obnizeniu kapitatu poprzez umorzenie Akcji lub obniZenie ich
wartosci nominalnej, na podstawie zmian w statucie Spofki.

Podjecie uchwaty w przedmiocie obnizenia kapitatu wymaga wigkszosci przynajmniej
dwoch trzecich gloséw oddanych, jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest
mniej niz potowa kapitatu.

Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, na ktérym zostanie zgloszony
wniosek o obnizenie kapitatu, musi okresla¢ cel takiego obnizenia oraz sposob, w jaki
zostanie ono dokonane.
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. ROZDZIALV
UZYTKOWANIE, ZASTAW

Artykul 10 Uzytkowanie

10.1 Akcjonariusz moze ustanowi¢ prawo uzytkowania na jednej lub wiecej posiadanych
przez siebie Akcji.

10.2 Akcjonariuszowi przystuguje prawo glosu z Akcji, na ktérych ustanowiono prawo
uzytkowania.

10.3 Jednakze, prawa glosu zostana przyznane uzytkownikowi, jezeli tak zostanie
postanowione w chwili ustanowienia prawa uzytkowania.

10.4 Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa glosu oraz uzytkownikowi posiadajacemu
prawo glosu przystuguja prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom
Kwitow Depozytowych. Uzytkownikowi nie posiadajacemu prawa glosu réwniez
przystuguja takie prawa, o ile podmiot ten nie zostal ich pozbawiony przy ustanowieniu
lub przeniesieniu prawa uzytkowania.

10.5 Wszelkie prawa z Akcji do ztozenia zapisu na inne Akcje przystuguja Akcjonariuszowi.
Tym niemniej, Akcjonariusz powinien uici¢ wartos¢ nowoobjetych Akcji
uzytkownikowi, o ile takie uprawnienie jest objete trescia danego prawa uzytkowania.

Artykul 11 Zastaw

11.1 Akcjonariusz moze obciazyé zastawem jedna lub wigcej posiadanych przez siebie
Akgji.
112 Akcjonariuszowi przystuguje prawo gtosu z Akcji, na ktérych ustanowiono zastaw.

11.3 Jednakze, prawa glosu moga przystugiwaé zastawnikowi, jezeli tak zostanie
postanowione w chwili ustanowienia zastawu.,

11.4 Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa glosu oraz zastawnikowi posiadajacemu prawo
glosu przystuguja prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom Kwitow
Depozytowych. Zastawnikowi nie posiadajacemu prawa glosu réwniez przystuguja
takie uprawnienia, o ile podmiot ten nie zostat ich pozbawiony przy ustanowieniu lub
przeniesieniu zastawu.

11.5 Zastaw moze zosta¢ ustanowiony bez zgody i bez zawiadamiania Spotki. W takim
przypadku stosuje si¢ odpowiednio unormowanie art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego, zgodnie z ktérym uzyskanie zgody lub zawiadomienie Spotki zastapi
zawiadomienie, o ktorym mowa w ustgpic 3 art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego.

11.6 W razie ustanowienia zastawu bez uzyskania zgody Spotki lub bez jej zawiadomienia,
prawa wynikajace z postanowien niniejszego artykutu beda przystugiwaé zastawnikowi
jedynie po uzyskaniu zgody Spotki lub jej zawiadomieniu.

ROZDZIAL VI
ZARZAD

Artykul 12 Zarzad

12.1 Zarzad prowadzi sprawy i zarzadza Spotka, z zastrzezeniem ograniczen zawartych w
niniejszym statucie Spofki,
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Artykul 13 Powolanie zarzadu

13.1

13.2

13.3

13.4

13,5

13.6

W skitad zarzadu wchodzi jeden lub wiecej dyrektoréw zarzadzajacych klasy A oraz,
dodatkowo, jeden lub wigcej dyrektordow zarzadzajacych klasy B. Rada nadzorcza
okresli doktadna liczbe czlonkéw zarzadu oraz doktadng liczbg dyrektorow
zarzadzajacych poszczegdlnych klas.

Czlonkéw zarzadu powotuje Walne Zgromadzenie sposrdéd przynajmniej dwoch
kandydatow na kazde wakujace stanowisko. Lista kandydatéw sporzadzona zostanie
przez rade nadzorcza Spotki.

Powotanie kandydatéw przeprowadzone we wihasciwym czasie jest wiazace. Jednakze
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ powotanie jego wiazacego charakteru na mocy
uchwaly podjetej wiekszoscia co najmniej dwoch trzecich gloséw oddanych,
reprezentujacych wigcej niz potowg wyemitowanego kapitatu.

O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, cztonka zarzadu powotuje si¢ na
czteroletnig kadencje, przy czym okres ten uptywa nie pdzniej niz z koncem nastgpnego
Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie sig¢ w czwartym roku liczac od roku powotania
cztonka zarzadu, lub, odpowiednio, w innym ustalonym dniu lub umownym terminie
zakonczenia kadencji w tym roku.

Ponowne powolanie czlonka zarzadu jest mozliwe kazdorazowo na czas okreslony
zgodnie z procedura, o ktérej mowa w ustgpie 4 powyze;.

Walne Zgromadzenie ustanowi jednego z cztonkéw zarzadu klasy A Dyrektorem
Generalnym, ktéry bedzie sprawowat funkcje prezesa zarzadu. Walne Zgromadzenie
moze réwniez ustanowi¢ jednego z cztonkdw zarzadu klasy A Dyrektorem Finansowym
oraz moze przypisaé inne funkcje pozostatym cztonkom zarzadu klasy A lub klasy B.

Artykul 14 Zawieszenie w obowigzkach i odwolanie czlonkow zarzadu

14.1

14.2

14.3

Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowiazkach czfonka zarzadu lub go
odwotaé w kazdej chwili. Jezeli projekt uchwaly w przedmiocie zawieszenia w
obowiazkach lub odwotania cztonka zarzadu nie zostat zgtoszony przez radg nadzorcza,
wowezas uchwata w przedmiocie zawieszenia w obowiazkach lub odwotania cztonka
zarzadu moze zosta¢ podjeta wigkszodcia nie mniej niz dwoéch trzecich glosow
oddanych, reprezentujacych wiecej niz potowe wyemitowanego kapitatu.

Rada nadzorcza moze réwniez w kazdej chwili zawiesi¢ w obowigzkach cztonka
zarzadu. Zawieszenie w obowigzkach moze zosta¢ w kazdej chwili odwolane przez
Walne Zgromadzenie w drodze uchwatly podjetej wigkszoscia nie mniej niz dwoch
trzecich glosow oddanych, reprezentujacych wigeej niz potowg wyemitowanego
kapitatu.

Kazde zawieszenie w obowiazkach cztonka zarzadu moze by¢ przedtuzone raz lub
wigcej razy, lecz taczny okres zawieszenia nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesiace.
Zawieszenie w obowiazkach wygasa z uptywem jego okresu, o ile nie podj¢to uchwaty
w przedmiocie odwotania zawieszenia lub odwotania danego cztonka zarzadu.

Artykul 15  Wynagrodzenie

15.1

W Spotce obowigzuja zasady wynagradzania cztonkow zarzadu. Zasady wynagradzania
ustala Walne Zgromadzenie na wniosek rady nadzorczej. Zasady wynagradzania
obejmuja co najmniej postanowienia wymienione w art. 2:383c - 2:383e
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego.



15:2

15.3

15.4

155

Jezeli Spitka powotata rade zaktadowa zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
propozycja przyjecia zasad wynagradzania nie zostanie przedstawiona Walnemu
Zgromadzeniu dopdki rada zaktadowa nie bedzie miata mozliwoéci wyrazenia swojej
opinii w tej sprawie z odpowiednim wyprzedzeniem przed dniem, kiedy zawiadomienie
0 zwotaniu Walnego Zgromadzenia zostalo wystane Akcjonariuszom lub Posiadaczom
Kwitow Depozytowych. Stanowisko rady zakladowej zostanie przedtozone Walnemu
Zgromadzeniu  jednoczesnie z  zaproponowanymi zasadami wynagradzania.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia lub wyznaczony cztonek rady zakladowej
bedzie upowazniony do wyjasnienia stanowiska rady zakladowej na Walnym
Zgromadzeniu.

Wynagrodzenie i inne warunki zatrudnienia kazdego z cztonkéw zarzadu ustala rada
nadzorcza kierujac si¢ zasadami wynagradzania.

Plany przewidujace wynagradzanie cztonkéw zarzadu w formie Akcji lub praw do
nabycia Akcji musza by¢ przedstawione przez rade nadzorcza do zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie. Projekt takiego planu musi okreslaé przynajmniej liczbe Akcji
lub praw do nabycia Akcji, ktore mogg zostaé przyznane czlonkom zarzadu oraz
kryteria, jakie powinny by¢ spetnione w celu przyznania lub zmiany takich uprawnies.

Raz w roku rada nadzorcza sporzadza sprawozdanie dotyczace wynagrodzer,
zawierajgce opis sposobu realizacji zasad wynagradzania w roku poprzednim oraz opis
zasad wynagradzania, ktore rada nadzorcza planuje wprowadzi¢ w nastepnym i
kolejnych latach obrotowych.

Artykul 16 Procedura decyzyjna. Podzial obowigzkow

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

Posiedzenia zarzadu odbywajg si¢ tak czesto, jak dowolny czlonek zarzadu uzna to za
konieczne.

Kazdy z cztonkéw zarzadu jest uprawniony do oddania jednego glosu na posiedzeniu
zarzadu. Wszystkie uchwaly zarzadu wymagaja bezwzglednej wiekszosci glosow,
chyba ze powotany zostat jeden albo wigeej dyrektorow zarzadzajacych klasy B, kiedy
to uchwaty dotyczace nabywania nieruchomosci podejmowane sa przez zarzad
bezwzgledna wigkszoscig glosow oddanych, wlacznie z glosem aprobujacym
wszystkich dyrektoréw zarzadzajacych klasy B.

Czlonek zarzadu moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia innemu cztonkowi zarzadu do
reprezentowania go na posiedzeniu zarzadu.

Zarzad moze podejmowa¢ uchwaly poza posiedzeniem, pod warunkiem ze uchwala
zostanie podjgta na pismie i kazdy cztonek zarzadu wyrazit swoja opinie w przedmiocie
uchwaty.

Za zgoda rady nadzorczej zarzad moze uchwalié regulamin okreslajacy tryb
podejmowania decyzji.

Zarzad moze dokona¢ podzialu obowigzkéw wérod swoich czlonkéw. Podziat
obowiazkow wsrod cztonkow zarzadu wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza,

Bez uszczerbku dla postanowien art. 18.5, cztonek zarzadu nie bedzie uczestniczyt w
dyskusji ani procesie decyzyjnym dotyczacym przedmiotu lub transakcji, w odniesieniu
do ktérych istnieje konflikt interesow pomiedzy danym cztonkiem zarzadu a Spotka.

Artykul 17 Organ reprezentujacy Spélke. Konflikt interes6w

17.1

Organem upowaznionym do reprezentacji Spotki jest zarzad. Prawo do reprezentowania



17.2

17.3

17.4

17.5

Spotki przystuguje rowniez dwom cztonkom zarzadu dziatajacym facznie, sposrod
ktorych, jezeli co najmniej jeden z cztonkow zarzadu klasy B zostal powotany,
przynajmniej jeden powinien by¢ cztonkiem zarzadu klasy B.

Zarzad moze powolywaé cztonkéw kadry kierowniczej i udziela¢ im petnomocnictwa
ogélnego lub szczegdlnego. Kazda z takich oséb moze reprezentowaé Spotke w
zakresie objetym pelnomocnictwem. Stanowiska cztonkéw kadry kierowniczej okresla
zarzad.

W przypadku wystapienia konfliktu interesow pomigdzy cztonkiem zarzadu a Spotkg
wynikajacego z faktu, ze czlonek zarzadu jako osoba prywatna zawrze umowg lub
bedzie strong postepowania sadowego pomigdzy nim a Spotka, Spotka reprezentowana
bedzie przez jednego z pozostatych cztonkow zarzadu, z uwzglednieniem regulacji art.
17.1. W przypadku braku innych cztonkéw zarzadu, rada nadzorcza powota osobe,
ktéra bedzie reprezentowata Spotke. Osoba ta moze by¢ cztonek zarzadu, w odniesieniu
do ktérego wystgpuje konflikt interesow.

We wszystkich innych przypadkach konfliktu intereséw zaistnialych miedzy Spotka a
cztonkiem zarzadu, Spotke moze reprezentowac ten czlonek zarzadu, z zastrzezeniem
postanowien art. 17.1.

Walne Zgromadzenie moze w kazdym czasie powota¢ jedna lub wigcej osob dla celow
reprezentowania Spotki w sytuacji konfliktu interesow.

Artykul 18 Zatwierdzenie uchwal zarzadu

18.1

18.2

18.3

18.4

Przynajmniej raz w roku zarzad zobowiazany jest do przedktadania radzie nadzorczej
do zatwierdzenia strategii opracowanej w celu osiagnigcia celow operacyjnych i
finansowych Spokki, oraz, jezeli bedzie to konieczne, parametréw zastosowanych w
odniesieniu  do takiej strategii oraz kwestii zwiazanych z korporacyjng
odpowiedzialnoscia spoteczng Spotki.

Rada nadzorcza moze zastrzec, ze okreslone uchwaly zarzadu wymagajg zatwierdzenia
przez rade nadzorczg. Takie uchwatly zostang szczegoétowo okreslone, a zarzad otrzyma
stosowne zawiadomienie na pi$mie. Brak zatwierdzenia wydanego przez rade nadzorcza
nie bedzie miat wptywu na prawo zarzadu lub cztonkéw zarzadu do reprezentowania
Spotki.

Zarzad musi dziataé zgodnie z wszelkimi wskazowkami okre$lajacymi ogoélne zasady
polityki finansowej, socjalnej i gospodarczej Spotki (w tym strategii, ryzyka ogdlnego i
finansowego oraz systemu zarzadzania i kontroli), jak réwniez polityka zatrudnienia
opracowana przez rad¢ nadzorcza.

Bez uszczerbku dla pozostatych postanowien statutu Spotki, zgody Walnego
Zgromadzenia wymagaja decyzje zarzadu prowadzace do wprowadzenia istotnych
zmian w profilu lub charakterze dziatalnosci Spotki lub jej przedsigbiorstwa, a w
szczegolnosei:

zbycie przedsigbiorstwa Spotki lub jego istotnej czgéci na rzecz osoby trzeciej;

b. nawigzanie lub ukonczenie ditugoterminowej wspotpracy Spotki lub Podmiotu
Zaleznego z inng jednostka organizacyjng lub inng spdtka, lub uczestnictwa w
charakterze komplementariusza w spotce komandytowej lub wspdlnika spotki
osobowej ponoszacego petna odpowiedzialno$é, jezeli wspdtpraca taka lub
uczestnictwo maja istotne znaczenie dla Spotki; lub

¢. nabycie lub rozporzadzenie udziatem przez Spotk¢ lub Podmiot Zalezny w
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kapitale spotki o wartosci rownej lub wigkszej niz jedna trzecia wartosci aktywow
podanej w bilansie i notach wyjasniajacych, lub, jezeli Spdtka sporzadza
skonsolidowany bilans, wartosci podanej w skonsolidowanym bilansie i notach
wyjasniajgcych, zgodnie z ostatnim zatwierdzonym Rocznym Sprawozdaniem
Finansowym Spotki.

18.5 Decyzje o przeprowadzeniu transakcji, w odniesieniu do ktérej istnieje konflikt
interesdw dotyczacy cztonkow rady nadzorczej lub czlonkéw zarzadu, a ktéra ma
istotne znaczenie dla Spotki, lub danego cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej,
wymagaja zgody rady nadzorczej. Uchwata w przedmiocie wyrazenia zgody w sprawie,
o ktorej] mowa powyzej, wymaga bezwzglednej wigkszosci gloséw oddanych, przy
¢zym co najmniej jeden niezalezny cztonek rady nadzorczej, o ktérym mowa w art. 20.2
musi glosowac za podjeciem uchwaty.

Artykul 19  Nieobecno$¢ lub niezdolno$é do dzialania

19.1 Jezeli cztonek zarzadu jest nieobecny lub niezdolny do dziatania, pozostali cztonkowie
zarzadu przejma obowiazki zwiazane z zarzadzaniem Spdtka. Jezeli jedyny cztonek lub
wszyscy cztonkowie zarzadu sg nieobecni lub niezdolni do dziatania, wéwczas rada
nadzorcza wyznaczy osobg, ktdra bedzie tymczasowo sprawowaé obowiazki zwigzane z
zarzadzaniem Spotka.

ROZDZIAL. VII
RADA NADZORCZA

Artykul 20 Liczba czlonkéw rady nadzorczej

20.1 W Spotce powinna dziata¢ rada nadzorcza, sktadajaca si¢ z co najmniej trzech (3), a
maksymalnie siedmiu (7) osdb fizycznych, sposrod ktérych wszyscy cztonkowie — za
wyjatkiem jednego (1) — powinni by¢ niezalezni.

20.2 Cztonka rady nadzorczej uznaje si¢ za niezaleznego, jezeli spetia kryteria
niezaleznosci. Przestanki niezaleznosci nie spetnia: cztonek rady nadzorczej lub jego
matzonek, partner ujawniony w odpowiednim rejestrze lub inny towarzysz zycia,
przysposobiony, krewny lub powinowaty do drugiego stopnia pokrewiefistwa lub
powinowactwa, ktory:

a. jest lub byt pracownikiem lub cztonkiem zarzadu Spotki (w tym Podmiotu
Powigzanego) w ciagu pigciu lat poprzedzajacych jego powotanie na funkcje
cztonka rady nadzorczej;

b.  otrzymuje wynagrodzenie pienigzne od Spotki, lub spotki z nig stowarzyszone;,
inne niz wynagrodzenie wyptacane z tytutu sprawowania funkcji cztonka rady
nadzorczej oraz wykraczajace poza zwykty zakres dziatalnosci Spotki;

c.  utrzymywat istotne kontakty gospodarcze ze Spotka, lub spotka stowarzyszong ze
Spotka, w roku poprzedzajacym powotanie na cztonka rady nadzorczej. Dotyczy
to rowniez sytuacji, gdy czlonek rady nadzorczej, lub spotka, ktdrej jest
akcjonariuszem, wspdlnikiem, partnerem, podmiotem stowarzyszonym lub
doradcg $wiadczyta ustugi doradcze na rzecz Spoiki (w charakterze konsultanta,
zewngtrznego doradcy, notariusza lub prawnika), jak rowniez sytuacji, gdy
cztonek rady nadzorczej zasiada réwnoczeénie w zarzadzie banku, z ktérym taczy
Spotke wieloletnia i istotna wspotpraca, lub w ktorym jest zatrudniony;

d. jest cztonkiem zarzadu spotki, w ktorej czionek zarzadu spotki, nad ktora
sprawuje nadzor, jest cztonkiem rady nadzorcze;j;
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e.  posiada co najmniej pig¢ procent Akcji w Spotce (wiacznie z Akcjami bedacymi
w posiadaniu os6b fizycznych lub prawnych, z ktorymi wspdtpracuje na mocy
wyraznej lub dorozumianej umowy, zawartej na pismie lub ustnie);

f.  jest czlonkiem zarzadu lub rady nadzorczej — lub przedstawicielem o innym
charakterze — lub jest pracownikiem podmiotu posiadajacego co najmniej pigé
procent Akcji Spotki; lub

g.  zarzadzal tymczasowo Spdtka w okresie ostatnich dwunastu miesigcy, z powodu

nieobecnoéci cztonkéw zarzadu lub niemoznosci sprawowania przez nich
obowiazkdw.

Artykut 21 Powolywanie

21;1

21.2

21.3

214

213

21.6

21.7

21.8

Cztonkéw rady nadzorcze] powoluje Walne Zgromadzenie sposrod kandydatow,
ktorych liste sporzadza rada nadzorcza Spofki, i ktora zawiera nie mniej niz dwoch
kandydatow na kazde wakujace stanowisko, wybranych zgodnie z profilem, o ktérym
mowa w ustepie 3 ponizej.

Nominacja kandydatéw dokonana we wilasciwym czasie ma charakter wigzacy.
Jednakze Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ nominacje jej wiazacego charakteru na
mocy uchwaly podjetej wigkszoscia nie mniej niz dwdch trzecich gloséw oddanych,
reprezentujacych wiecej niz potowg wyemitowanego kapitatu.

Rada nadzorcza opracuje profil dotyczacy liczby cztonkdw i sktadu tego gremium,
biorac pod uwage charakter branzy, prowadzona dziatalno$¢ i wymagana wiedze i
do$wiadczenie cztonkéw rady nadzorczej.

O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, cztonkowie rady nadzorczej
powolywani sa na czteroletnig kadencjg, przy czym kadencja wygasa nie pozniej niz z
zamknigciem nastepnego Walnego Zgromadzenia, ktére ma odby¢ si¢ w czwartym roku
liczac od roku powolania cztonka rady nadzorczej, lub w innym ustalonym dniu lub
umownym terminie zakonczenia kadencji w danym roku.

Po zakonczeniu pierwszej czteroletniej kadencji, cztonkowie rady nadzorczej moga
zosta¢ wybrani ponownie jedynie dwukrotnie na okres lat czterech, stosownie do
postanowien art. 21.4.

Jezeli przedstawiana jest rekomendacja kandydata na cztonka rady nadzorczej zawiera
ona nastepujace dane: wiek, zawod, warto$¢ Akcji posiadanych przez kandydata w
kapitale Spotki oraz jego aktualne i poprzednie stanowiska, o ile sg istotne ze wzgledu
na sprawowanie mandatu czlonka rady nadzorczej. Nalezy rowniez wymienié
podmioty, w ktérych kandydat zasiada w radzie nadzorczej, a jezeli sa to podmioty
wchodzace w sklad tej samej grupy, wystarczy poda¢ nazwe grupy spdtek. Kazda
rekomendacje dla danego kandydata, ktéry ma zosta¢ powotany na cztonka rady
nadzorczej po raz pierwszy lub kolejny, nalezy uzasadni¢. Przy ponownym powotaniu
bierze sie pod uwage dotychczasowa dziatalnos¢ cztonka w radzie nadzorcze;.

Rada nadzorcza moze oddelegowaé jednego ze swoich cztonkéw do petienia funkceji
przedstawiciela rady w zarzadzie, okreslajac jednoczesnie okres takiego powotania.
Powotanie to ma charakter jedynie tymczasowy. Przedstawiciel rady pozostaje
cztonkiem rady nadzorczej.

Bez uszczerbku dla obowigzkéw i zakresu odpowiedzialnosci czionkow rady
nadzorczej i jej poszczegdlnych cztonkow, przedstawiciel rady bedzie w imieniu rady
nadzorczej utrzymywal czestsze kontakty z zarzadem odnosnie do spraw Spotki.
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Przedstawiciel rady nadzorczej $wiadczy zarzadowi pomoc w charakterze doradczym.

21.9 Rada nadzorcza moze utworzyé, bez uszczerbku dla swoich obowigzkow, jeden lub
wigcej komitetdw sposréd swoich czlonkéw, ktérym powierzone zostana zadania
okreslone przez radg¢ nadzorcza.

21.10Rada nadzorcza powola przewodniczacego rady oraz moze powota¢ jej
wiceprzewodniczacego sposrdd swoich cztonkow.

21.11 Sekretarza Spotki powotuje i odwotuje zarzad, niezaleznie od tego czy bedzie to miato
miejsce na wniosek rady nadzorczej lub z inicjatywy innych osob, po uzyskaniu
stosownej zgody rady nadzorcze;.

Artykut 22 Zawieszanie w obowigzkach i odwolywanie czlonkéw rady nadzorczej

22.1 Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowiazkach cztonka rady nadzorczej lub
odwota¢ go w dowolnym terminie. Jezeli projekt uchwaty w przedmiocie zawieszenia w
obowigzkach lub odwotania cztonka rady nadzorczej nie zostat zgtoszony przez rade
nadzorcza, wéwezas uchwala w przedmiocie zawieszenia w obowiazkach lub
odwotania cztonka rady nadzorczej moze zosta¢ podjcta wigkszoscig nie mniej niz
dwoch trzecich gloséw oddanych, reprezentujacych wigcej niz potowe wyemitowanego
kapitatu.

22.2 Czonkowie rady nadzorczej odwotywani sa okresowo zgodnie z harmonogramem
opracowanym przez Walne Zgromadzenie. Istnieje mozliwo$¢ ponownego powolania
do rady nadzorczej osoby, ktorg odwotano w powyzszy sposb.

Artykul 23 Wynagrodzenie cztonk6éw rady nadzorczej

23.1 Wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie na wniosek
rady nadzorczej. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie jest uzaleznione od
wynikow Spoétki. Nie przewiduje sie przydziatu Akcji lub praw do nabycia Akcji z
tytutu sprawowania funkcji cztonka rady nadzorezej.

23.2 Walne Zgromadzenie ma prawo do przyznania dodatkowego wynagrodzenia cztonkom
komitetow z tytutu sprawowanych przez nich funkcji.

Artykul 24 Obowiazki i uprawnienia

24.1 Obowiazkiem rady nadzorczej jest sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem zasad
obowigzujacych zarzad oraz nad prowadzeniem spraw Spotki i jej przedsiebiorstwa.
Zadaniem tego gremium jest doradzanie zarzadowi. Podczas wykonywania swoich
obowiazkow cztonkowie rady nadzorczej powinni kierowaé sie interesem Spotki i jej
przedsigbiorstwa.

24.2 Radg nadzorcza w jej obowiazkach wspiera sekretarz Spotki. Sekretarz Spotki zapewnia
przestrzeganie obowigzujacych procedur oraz prowadzenie dziatani w zgodzie z
ustawowym zakresem obowiazkow i powinnosciami okreslonymi w statucie Spotki.
Zadaniem sekretarza Spotki jest udzielanie wsparcia dla przewodniczacego rady
nadzorczej w prowadzeniu spraw rady nadzorczej (w zakresie informacji, programu
dziatania, oceny, szkolen, itp.).

24.3 Rada nadzorcza moze dokonaé podziatu poszczegdlnych obowiazkow pomiedzy
swoimi cztonkami.

24.4 Obowiazkiem zarzadu jest terminowe przekazywanie radzie nadzorczej informacji, z
ktorymi zaznajomienie si¢ jest konieczne dla sprawowania obowigzkow przez rade
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nadzorcza.

24.5 Co najmniej raz w roku zarzad obowigzany jest przedstawia¢ radzie nadzorczej
sporzadzony na pismie ogdlny zarys zasad polityki finansowej, socjalnej i gospodarczej
Spotki (w tym strategii, ryzyka ogdlnego i finansowego oraz systemu zarzadzania i
kontroli), jak réwniez polityki zatrudnienia.

24.6 Cztonkom rady nadzorczej zostanie umozliwiony dostgp do obiektéw i terenow Spotki
oraz beda oni upowaznieniu do badania prowadzonych przez Spotke ksiag, akt oraz
innych noénikéw danych znajdujacych sig¢ w Spotce. W tym celu rada nadzorcza moze
powotaé jedna lub wigcej osdb sposrod swego grona lub rzeczoznawce. Radzie
nadzorczej przystuguje prawo do korzystania z ustug rzeczoznawcdw takze w innych
sytuacjach.

Artykul 25 Procedura decyzyjna

25.1 Posiedzenia rady nadzorczej odbywaja sig tak czgsto, jak okaze sig to konieczne wedtug
uznania dowolnego cztonka rady nadzorczej lub cztonka zarzadu.

25.2 Kazdemu z cztonkéw rady nadzorczej przystuguje jeden glos na posiedzeniu rady
nadzorczej. Wszystkie uchwaly rady nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig
gtosow oddanych.

25.3 W przypadku gdy glosy roztoza si¢ rownomiernie, przewodniczacemu nie przyshuguje
prawo podjecia decyzji rozstrzygajace;.

25.4 7 zastrzezeniem postanowien art. 18.5, cztonek rady nadzorczej nie uczestniczy w
dyskusji ani podejmowaniu decyzji dotyczacych przedmiotu lub transakeji, w zwigzku z
ktorymi istnieje konflikt intereséw pomigdzy nim a Spotka.

25.5 Czionek rady nadzorczej moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia innemu cztonkowi
rady nadzorczej do reprezentowania go na posiedzeniu rady nadzorczej.

25.6 Rada nadzorcza moze podejmowaé uchwaly poza posiedzeniem, pod warunkiem ze
uchwala zostanie podjeta na pismie i kazdy czlonek rady nadzorczej wyrazi swoja
opini¢ odnosnie do podejmowanej uchwaty.

25.7 Rada nadzorcza ma prawo do przyjecia regulaminu okreslajacego tryb podejmowania
decyzji.

25.8 Rada nadzorcza moze spotyka¢ sig¢ z zarzadem tak czgsto, jak tylko rada nadzorcza lub
zarzad uznaja to za konieczne.

25.9 Posiedzeniom rady nadzorczej przewodniczy przewodniczacy rady nadzorcze;.

ROZDZIAL VIII
SPRAWOZDANIA FINANSOWE. ZYSKI

Artykul 26 Rok obrotowy. Sporzadzanie Rocznego Sprawozdania Finansowego
26.1 Rok obrotowy Spotki pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym.

26.2 W ciagu czterech miesiecy od korica roku obrotowego Spotki zarzad zobowiazany jest
do sporzadzenia Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki.

26.3 Roczne Sprawozdanie Finansowe wymaga podpisu wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej, w razie braku ktdéregokolwiek z podpiséw, nalezy odnotowaé ten brak i
poda¢ jego przyczyny.

26.4 Rada nadzorcza jest uprawniona do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu wstgpnej
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opinii 0 Rocznym Sprawozdaniu Finansowym.

Artykul 27 Biegly Rewident

27.1 Zewnetrznego Bieglego Rewidenta powotuje Walne Zgromadzenie. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie wyznaczy Bieglego Rewidenta, prawo to przechodzi na rade
nadzorcza, a w przypadku, gdy rada nadzorcza nie wyznaczy Bieglego Rewidenta,
prawo to przechodzi na zarzad.

27.2 Rada nadzorcza przedstawi kandydata na Bieglego Rewidenta, a zarzad wraz z komisja
rewizyjna, jezeli zostata powotana, przekaza radzie nadzorczej swoje stanowisko w
przedmiocie tej nominacji.

27.3 Wynagrodzenie zewnetrznego Bieglego Rewidenta oraz wskazéwki dotyczace
$wiadczenia ustug niezwiazanych z badaniem ksiag, wymagaja zatwierdzenia przez
rad¢ nadzorcza po zasiggnigciu przez nig opinii komisji rewizyjnej, jezeli zostata
powotana, oraz po konsultacjach z zarzadem.

274 Biegly Rewident zobowiazany jest do przedstawienia wynikéw badania radzie
nadzorczej oraz zarzadowi.

27.5 Biegly Rewident przedstawi wyniki badania w opinii stwierdzajacej, czy Roczne
Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w sposob prawidtowy i rzetelny.

27.6 Walnemu Zgromadzeniu przystuguje prawo do zadawania pytan Bieglemu
Rewidentowi w kwestii prawidlowosci i rzetelnosci Rocznego Sprawozdania
Finansowego. W zwiazku z powyzszym, zewnetrzny Biegly Rewident wezmie udziat w
Walnym Zgromadzeniu i bedzie on uprawniony do zabrania gtosu.

Artykul 28 Przedstawienie Rocznego Sprawozdania Finansowego Akcjonariuszom.
Dostepno$é. Przyjecie Rocznego Sprawozdania Finansowego

28.1 Roczne Sprawozdanie Finansowe zostanie zlozone w siedzibie Spotki w celu
udostepnienia go Akcjonariuszom oraz Posiadaczom Kwitow Depozytowych w
terminie okre$lonym w art. 26.2. W tym samym terminie zarzad ztozy roczny raport z
dziatalnosci Spotki.

28.2 Spotka spowoduje, ze Roczne Sprawozdanie Finansowe, roczny raport z dzialalnodci
Spotki, wstepna opinia rady nadzorczej, jezeli zostata wydana, oraz dodatkowe
dokumenty, ktore nalezy dofaczy¢ stosownie do art. 2:392 ustep 1 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego bgda dostepne w siedzibie Spotki od dnia, w ktérym wystane
zostanie zawiadomienie o zwolaniu zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze oraz Posiadacze Kwitow Depozytowych moga zapoznaé sie z
dokumentami, o ktérych mowa powyzej, w siedzibie Spotki, a takze otrzymaé
bezptatnie kopie powyzszych dokumentdw.,

28.3 Jezeli istnieje obowigzek publikacji tych dokumentdéw po ich zatwierdzeniu, kazda
osoba ma prawo do ich zbadania i w tym celu moze uzyska¢ kopie dokumentéw po
uiszczeniu kosztéw jej sporzadzenia. Prawo to wygasa z chwila ztozenia dokumentéw
w rejestrze handlowym.,

28.4 Roczne Sprawozdanie Finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie nie moze zatwierdzi¢ Rocznego Sprawozdania Finansowego,
jezeli organ ten nie mogt zapoznaé si¢ z opinia Bieglego Rewidenta, o ktorej mowa w
art. 27.5, chyba ze zaistnialy uzasadnione przyczyny, wskazane w informacjach
dodatkowych, dla braku takiej opinii Biegtego Rewidenta.
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28.5

Postanowienia zawarte w niniejszym statucie Spotki odnosnie do rocznego raportu z
dziatalnosci Spoélki oraz informacji dodatkowych, ktdére nalezy dotaczy¢ zgodnie z
przepisem art. 2:392 ustep 1 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, nie znajduja
zastosowania, jezeli Spotka jest cztonkiem grupy i regulacje art. 2:396 ustgp 6 zdanie 1
lub art. 2:403 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego stosuje si¢ wzgledem Spofki.

Artykut 29 Publikacja Rocznego Sprawozdania Finansowego

24,1

29.2

29.3

Spotka zobowiazana jest do opublikowania Rocznego Sprawozdania Finansowego w
ciagu o$miu dni od ich zatwierdzenia. Obowiazek publikacji zostanie spetniony z
chwilg ztozenia sprawozdan w pelnym brzmieniu w jezyku holenderskim, a jezeli
wersja w jezyku holenderskim nie istnieje, we francuskiej, niemieckiej lub angielskiej
wersji jezykowej, w rejestrze handlowym. Na sprawozdaniu ztozonym zgodnie z
powyzsza instrukcja winna widnie¢ data jego zatwierdzenia. Wymagana jest rowniez
publikacja sprawozdania finansowego w kazdym panstwie, w ktorym Akcje Spotki sq
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

Jezeli Roczne Sprawozdanie Finansowe nie zostanie zatwierdzone w ciagu dwoch
miesiecy po uplywie ustawowego terminu, zarzad niezwlocznie spowoduje publikacje
Rocznego Sprawozdania Finansowego w trybie okreslonym w ustgpie 1 powyze;.
Wéwezas na Rocznym Sprawozdaniu Finansowym winna widnie¢ wzmianka, ze nie
zostato ono jeszcze zatwierdzone.

Obowiazek publikacji w tym samym trybie oraz tej samej wersji jezykowe]j dotyczy
réwniez rocznego raportu z dziatalnosci Spoétki oraz informacji dodatkowych, ktérych
dotaczenie do sprawozdania wymagane jest zgodnie z art. 2:392 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego. Poza informacjami, o ktérych mowa w art. 2:392 ustep 1
podpunkty (a), (¢), (f) i (g) Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, powyzszy zapis nie
ma zastosowania, jezeli dokumenty zostaty ztozone w siedzibie Spotki wskazanej w
rejestrze 1 udostepnione do wgladu, a kopie catosci dokumentéw lub ich fragmentéw
moga zosta¢ wydane na zyczenie po uiszczeniu kosztow ich sporzadzenia, a Spétka
zgtosi to w rejestrze handlowym.

Artykul 30 Zyski

30.1

30.2

30.3

304

Po uzyskaniu zgody rady nadzorcze]j zarzad okresli, jaka czgs¢ zysku — dodatniego salda
wskazanego w rachunku zyskow i strat — zostanie zatrzymana w Spofce. Po odjeciu
czesci zatrzymanej, pozostata czgsé zysku, o ile taka wystapi, bedzie pozostawiona do
dyspozycji Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie moze podja¢ decyzje w
przedmiocie zatrzymania cafoéci lub czgéci tej pozostatej kwoty zysku. Uchwata w
sprawie wyplaty dywidendy zostanie poddana pod glosowanie jako odrgbny punkt
porzadku obrad.

Spotee przystuguje prawo do dokonania podziatu zysku jedynie w takim zakresie, w
jakim Kapitat wilasny przekracza wplacony kapital powigkszony o rezerwy, ktérych
utrzymanie wymagane jest przepisami prawa.

Dywidenda zostanie wyplacona po zatwierdzeniu Rocznego Sprawozdania
Finansowego, z ktorego wynikad bedzie, ze wyptata dywidendy jest mozliwa.

Na wniosek zarzadu, ktory wymaga zatwierdzenia przez rad¢ nadzorcza, Walne
Zgromadzenie zdecyduje co najmniej o: (i) sposobie wyplaty - w przypadku
dokonywania platnosci w gotéwce; (ii) dacie; oraz (iii) adresie lub adresach miejsc, w
ktorych bedzie miata miejsce wyptata dywidendy.
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30.5 Zarzadowi przystuguje prawo, pod warunkiem wyrazenia zgody przez rade nadzorcza,
do podjccia decyzji w przedmiocie wyplaty zaliczki na poczet dywidendy, z
uwzglednieniem zastrzezenia, o ktérym mowa w ustepie 2 powyzej, na podstawie
srodrocznego zestawienia aktywdw i pasywow.

30.6 Bilans $rédroczny powinien odzwierciedlaé stan aktywow i pasywow na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pierwszego dnia trzeciego miesiaca poprzedzajacego
miesigc publikacji uchwaly o podziale zysku. Zostanie on sporzadzony zgodnie z
ogdlnie przyjeta metodologiag wyceny. Kwoty, ktérych zatrzymanie wymagane jest
przepisami prawa, beda uwzglednione w powyzszym bilansie. Srodroczne zestawienie
aktywow i pasywow wymaga podpisu wszystkich cztonkow zarzadu; w razie braku
ktéregokolwiek z podpiséw, nalezy go odnotowaé i podaé jego przyczyny.

30.7 Spotka ztozy $rédroczne zestawienie aktywow i pasywow w rejestrze handlowym w
ciagu o$miu dni od dnia publikacji uchwaty o podziale zysku.

30.8 Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate, z uwzglednieniem zastrzezenia, o ktérym
mowa w ustgpie 2 powyzej, na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzenia
tego wniosku przez radg nadzorcza, w sprawie podziatu zysku z rezerwy, ktorej
utrzymanie nie jest wymagane przepisami prawa.

30.9 Platnosci gotéwkowe zwigzane z Akcjami, o ile dywidenda jest ptatna poza terytorium
Holandii, beda dokonywane w walucie oraz zgodnie z obowigzujacym prawem i
regulacjami panstwa, w ktorym Akcje zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym. Jezeli waluta ta jest inna niz prawny $rodek ptatniczy w Holandii, kwoty
do wyplaty podlegaja przeliczeniu wedlug kursu wymiany okreslonego przez zarzad na
koniec dnia poprzedzajacego podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie o podziale
zysku stosownie do art. 30.1. Jezeli w dacie wymagalnosci platnosci dywidendy Spotka
nie bedzie w stanie, z przyczyn politycznych lub innych nadzwyczajnych okolicznosci
lezacych poza jej kontrola, wyplaci¢ dywidendy poza Holandia lub w danej walucie
obcej, zarzad upowazniony jest do okreslenia, w jakim zakresie platnosci zostang
dokonane w walucie obowigzujacej w Holandii, oraz w ktorym miejscu lub miegjscach w
Holandii ptatnodci beda realizowane. W takim przypadku postanowienia zawartego w
pierwszym zdaniu niniejszego ustepu nie stosuje sie.

30.10Na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzenia tego wniosku przez radg
nadzorczg, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie wyptaty dywidendy
lub podziatu zysku z rezerwy, ktorej utrzymanie nie jest wymagane przepisami prawa,
w catosci lub czedcei, w formie Akeji Spotki.

30.11Roszczenie Akcjonariusza z tytutu podziatu zysku wygasa po uplywie lat pieciu.
30.12W celu wyliczenia kwoty, ktéra moze by¢ rozdysponowana w ramach podzialu zysku,
nalezy wylaczy¢ Akcje wiasne Spotki.

ROZDZIAL IX
WALNE ZGROMADZENIA

Artykul 31 Zwyczajne Walne Zgromadzenie

31.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ w ciagu szesciu miesigcy od zakonczenia
roku obrotowego Spotki.

31.2 Porzadek obrad na powyzszym zgromadzeniu obejmuje miedzy innymi nastepujace
kwestie:

a.  roczne sprawozdanie z dziatalnosci;
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zatwierdzenie Rocznego Sprawozdania Finansowego;

omowienie istotnych zmian dotyczgcych tadu korporacyjnego;

e o

omoOwienie zasad wynagradzania cztonkow zarzadu;

e.  udzielenie absolutorium cztonkom zarzadu z wykonania przez nich obowiazkow
w minionym roku obrotowym;

f.  omodwienie zasad wynagradzania cztonkow rady nadzorczej;

g.  udzielenie absolutorium cztonkom rady nadzorczej ze sprawowania nadzoru w
minionym roku obrotowym;

h.  zasady dotyczace rezerw i wyplaty dywidendy;
i zatwierdzenie zasad podziatu zysku;
1 powotanie pracownikow na wakujace stanowiska;

k.  pozostale wnioski zgloszone przez rade nadzorcza, zarzad lub Akcjonariuszy lub
inne osoby reprezentujace samodzielnie lub facznie co najmniej jedna setng
wyemitowanego kapitatu Spotki, zgodnie z procedurg okreslong w art. 33.

Artykul 32 Pozostale Walne Zgromadzenia

32.1

322

W ciagu trzech miesigcy od stwierdzenia przez zarzad mozliwosci obnizenia kapitatow
wiasnych Spotki do kwoty rownej lub nizszej niz potowa optaconego kapitatu, odbedzie
sic Walne Zgromadzenie w celu omoéwienia dziatan, ktérych podjecie moze si¢ okazac
konieczne w takim przypadku.

Z zastrzezeniem postanowien art. 31.1 1 32.1 Walne Zgromadzenia zwoluje si¢ tak
czesto, jak zostanie to uznane za konieczne przez zarzad, rade nadzorcza lub
Akcjonariuszy i Posiadaczy Kwitow Depozytowych reprezentujacych co najmniej jedng
dziesiata wyemitowanego kapitatu, zwanych dalej ,, Wnioskujacymi Akcjonariuszami”.

Artykul 33 Zwolanie Walnego Zgromadzenia. Porzadek obrad

33.1

332

33.3

334

Walne Zgromadzenia zwoluje zarzad, rada nadzorcza lub Wnioskujacy Akcjonariusze.
Whioskujacy Akcjonariusze upowaznieni sa do zwotania Walnego Zgromadzenia
samodzielnie, o ile istnieja dowody na to, ze zgtosili oni pisemny wniosek do zarzadu o
zwolanie Walnego Zgromadzenia, wskazujacy sprawy wymagajace omoOwienia, a
zarzad nie podjat stosownych krokow w celu zwotania Walnego Zgromadzenia w ciagu
dziesieciu tygodni od daty wniosku. Pisemne wnioski Wnioskujacych Akcjonariuszy
moga by¢ przestane droga elektroniczng. Wnioski powinny spetnia¢ warunki okreslone
przez zarzad, ktore to wymogi powinny byé opublikowane na stronie internetowe;
Spotki.

Zgromadzenia zwoluje si¢ nie poZniej niz na czterdziesci dwa dni przed data odbycia
Walnego Zgromadzenia.

Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé sprawy objete
porzadkiem obrad. Kwestie, ktore nie zostaly uwzglednione w zawiadomieniu o
zwolaniu Walnego Zgromadzenia, mogg by¢ ogloszone zgodnie z procedurg okreslona
w niniejszym artykule.

Porzadek obrad zawiera takze sprawy, ktore mogg by¢ zgloszone przez zarzad lub rade
nadzorcza. Ponadto porzadek obrad zawiera sprawy zgtoszone na pismie lub za pomoca
elektronicznych $rodkow przekazu, z zastrzezeniem dopemienia wymogow okreslonych
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w ustepie 1 powyzej, wraz z uzasadnieniem, najpdzniej na szesédziesiat dni przed datg
Walnego Zgromadzenia, przez jedna lub wigcej oséb uprawnionych do wziecia udziatu
w Walnym Zgromadzeniu, reprezentujacych samodzielnie lub tacznie co najmniej jedng
setng wyemitowanego kapitatu lub bedacych w posiadaniu Akeji Spotki o wartosei co
najmniej pigédziesigciu milionéw euro (50.000.000 €) skalkulowanej zgodnie z
urzedowa cedulq gieldowa obowiazujaca na wiasciwym Rynku Regulowanym., Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

33.5 W sprawach, w ktérych Walnemu Zgromadzeniu shuzy prawo do zatwierdzenia, zarzad
i rada nadzorcza poinformujg Walne Zgromadzenie w formie okdlnika o wszystkich
okolicznodciach istotnych dla uzyskania zatwierdzenia, udzielenia delegacji lub
upowaznienia.

33.6 Kazde zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oraz wszelkie zawiadomienia
skierowane do Akcjonariuszy oraz Posiadaczy Kwitow Depozytowych zostang
przekazane przez zarzad lub rade nadzorcza. Zawiadomienia o zwolaniu Iub inne
zawiadomienia beda przekazywane w sposdb dozwolony prawem (w tym za pomoca
elektronicznych $rodkéw przekazu).

Artykul 34 Miejsce Walnego Zgromadzenia

34.1 Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Amsterdamie, Rotterdamie lub Haarlemmermeer
(Schiphol). Walne Zgromadzenie moze takze odbyé si¢ w innym miejscu; w takim
jednak przypadku podjecie waznych uchwat jest mozliwe, o ile na Walnym
Zgormadzeniu reprezentowany jest caty wyemitowany kapitat Spétki. Zawiadomienie o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia musi zawiera¢ informacje o miejscu, w ktérym sie
ono odbedzie.

Artykul 35 Nieprawidlowe zwolanie Walnego Zgromadzenia

35.1 Wazne uchwaty dotyczace spraw, ktore nie zostaly umieszczone w porzadku obrad
zawartym w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia lub ktérych ogloszenie
nie odbylo si¢ w wymaganym trybie lub w wymaganym terminie, moga zostaé podjete
wylacznie w drodze jednoglosnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu, na ktorym
reprezentowany jest caty wyemitowany kapitat Spoiki.

352 Jezeli termin na zwotanie Walnego Zgromadzenia, o ktorym mowa w art. 33.2, byt
krotszy lub jezeli nie doszto do zwotania Walnego Zgromadzenia, podjecie waznych
uchwat jest mozliwe, o ile na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly
wyemitowany kapitat Spotki.

Artykul 36 Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia

36.1 Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy przewodniczacy wyznaczony przez rade
nadzorcza.

36.2 Jezeli nie zostat wyznaczony przewodniczacy Walnego Zgromadzenia w trybie, o
ktorym mowa w ustepie 1 powyzej, wowczas przewodniczacego wybiera Walne
Zgromadzenie.

Artykul 37 Protokét z obrad

37.1 Protokot z obrad Walnego Zgromadzenia sporzadza sekretarz WYZNaczony przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

37.2 Protokét z Walnego Zgromadzenia zostanie udostepniony Akcjonariuszom na zadanie
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37.3

37.4

nie pozniej niz trzy miesiace po zakonczeniu Walnego Zgromadzenia; Akcjonariusze
moga odnie$¢ si¢ do niego w ciagu kolejnych trzech miesigcy.

Protok6t wymaga zatwierdzenia i podpisania przez przewodniczacego i sekretarza
Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia lub osoba, na ktdérej wniosek zwotano Walne
Zgromadzenie podejmuje decyzje w przedmiocie sporzadzenia aktu notarialnego z
obrad tego gremium. Protokét w formie aktu notarialnego wymaga kontrasygnaty
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Artykul 38 Prawa przystugujace Akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu. Udzial

38.1

38.2

38.3

38.4

38.5

38.6

38.7

38.8

0s6b trzecich

Kazdy Akcjonariusz uprawniony do wykonywania prawa gtosu oraz kazdy uzytkownik
lub zastawnik uprawniony do wykonywania prawa glosu moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu, zabiera¢ gtos i wykonywaé przystugujace mu prawa glosu.

Jezeli prawo glosu z Akcji zostato przyznane uzytkownikowi lub zastawnikowi,
Akcjonariusz, ktorego Akcje zostalty w powyzszy sposéb obcigzone, jest takze
uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim gtosu.

Nadto, Posiadacze Kwitéw Depozytowych sa uprawnieni do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim glosu.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusz lub jego petnomocnik
zobowiazani sgq do podpisania listy obecnosci i podania swojej nazwy (imienia i
nazwiska) oraz liczby glosow, do wykonywania ktérych sg uprawnieni na Walnym
Zgromadzeniu oraz, w razie gdy w zgromadzeniu bierze udziat petnomocnik, do
wpisania nazwy (imienia i nazwiska) mocodawcy.

Osobami upowaznionymi do glosowania i uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu sg
podmioty, ktore: (i) na dzien okreslony przez zarzad sa Akcjonariuszami lub sa uznane
za AKcjonariuszy wedtug stanu na dwadzie$cia osiem dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia, przy czym dzien ten zwany bedzie dalej ,,Dniem Odniesienia” oraz (ii)
sa ujawnione w tym charakterze w rejestrze wskazanym przez zarzad (lub w jednej lub
wiecej czesciach rejestru), zwanym dalej ,,Rejestrem”, niezaleznie od tego, kto jest
Akcjonariuszem lub osoba uznang za Akcjonariusza na dzien Walnego Zgromadzenia,
jesli wytaczyé wymog Dnia Odniesienia. PowyzZsze zawiadomienie musi zawiera¢
nazwisko osoby, o ktérej mowa powyzej oraz liczbe Akcji uprawniajacych ja do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do zawiadomienia nalezy dotaczy¢ (zaleznie
od okolicznosci) pisemne zaswiadczenie wydane przez instytucje finansowa
stowarzyszong z ICC potwierdzajace, Ze liczba Akcji podana w zaswiadczeniu jest
objeta zdeponowanym u niej zbiorowym odcinkiem Akcji, oraz ze osoba wymieniona w
zaswiadczeniu jest beneficjentem zdeponowanego odcinka zbiorowego tych Akcji.

Postanowienia punktu (iii) powyzej, dotyczace zawiadomienia dostarczonego Spotce,
stosuje sie odpowiednio do petnomocnika Akcjonariusza lub osoby uznanej za
Akcjonariusza.

Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé Dzien
Odniesienia, miejsce zgromadzenia, opis procedury rejestracyjnej oraz sposdb, w jaki
Akcjonariusze lub Posiadacze Kwitéw Depozytowych moga wykonywaé swoje prawa.

Postanowienie zawarte w ustepie 5 powyzej stosuje si¢ odpowiednio do osoby, ktorej
przystuguje prawo uzytkowania lub zastawu na jednej lub wigeej Akcji, oraz ktorej
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przystuguja prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom Kwitow
Depozytowych.

38.9 Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia bedzie zawieraé informacje o
miejscu, w ktérym nalezy zlozy¢ zaswiadczenie wydane przez instytucje finansowa
stowarzyszona z ICC oraz o ostatecznym terminie dostarczenia zawiadomienia do
zarzadu lub zlozenia zaswiadczenia wydanego przez instytucje finansowa
stowarzyszong z ICC, przy czym termin ten nie moze przypadaé wczesniej niz siedem
dni przed Walnym Zgromadzeniem.

38.10 Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawiera liste spraw, ktore maja by¢
omoéwione na Walnym Zgromadzeniu oraz inne informacje wymagane prawem.

38.11Kazda Akcja uprawnia do oddania jednego gtosu.

38.12Prawa okreslone w ustgpach poprzedzajacych moga byé wykonywane przez
petnomocnika dziatajacego na podstawie pisemnego pelnomocnictwa. Pelnomocnictwo
oznacza dowolne pelomocnictwo przekazane za podrednictwem standardowych
srodkéw komunikacji i otrzymane na pismie. Pelnomocnik moze uczestniczyé w
Walnym Zgromadzeniu wytacznie po okazaniu petnomocnictwa.

38.13 Cztonkowie rady nadzorczej oraz zarzadu posiadaja glos doradezy na Walnym
Zgromadzeniu.

38.14Udziat w Walnym Zgromadzeniu osob innych niz okreslone powyzej wymaga zgody
zarzadu.

Artykul 39 Podejmowanie uchwal na Walnym Zgromadzeniu

39.1 Zarzad i rada nadzorcza przekaze Walnemu Zgromadzeniu wszystkie zadane
informacje, chyba ze ich ujawnienie bytoby sprzeczne z nadrzednym interesem Spofki.
W razie zaistnienia takiego nadrzednego interesu, zarzad oraz rada nadzorcza
zobowigzani sg umotywowaé¢ odmowe udostepnienia informacii.

39.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wickszoscia glosow, chyba ze
statut Spotki lub przepisy prawa wskazuja bardziej surowe wymogi w zakresie
wigkszosci.

39.3 Jezeli w glosowaniu dotyczacym os6b nie zostanie osiagnigta bezwzgledna wickszosé
glosow, odbywa sig drugie wolne glosowanie. Jezeli bezwgledna wickszo$é glosow
ponownie nie zostanie osiagnigta, glosowanie jest powtarzane tak dlugo, jak jedna z
0s6b nie uzyska bezwzglednej wigkszosci lub glosowanie odbywa si¢ pomigdzy dwoma
osobami i otrzymajg one réwna liczbe gtoséw. W przypadku ponownych gtosowan (bez
uwzglednienia drugiego, wolnego glosowania), glosowanie odbywa si¢ pomigdzy
osobami, w sprawach ktérych glosowano poprzednio z wytaczeniem osoby, na ktérg w
ostatnim glosowaniu oddano najmniejszg liczbe gloséw. Jezeli jednak najmniejsza
liczba gloséw zostata oddana na wigeej niz dwie osoby w poprzednim glosowaniu, to
wowczas zostanie ustalone w drodze losowania, ktéra z tych dwoch oséb nie
uczestniczy w nastgpnym gtosowaniu. W przypadku réwnej liczby gloséw przy
gltosowaniu nad dwoma osobami, zostanie ustalone w drodze losowania, kiora z nich
zostanie wybrana,

394 Jezeli réwna liczba gloséw zostanie oddana za i przeciw uchwale w sprawie innej niz
wybor 0s0b, uznaje sig, ze uchwata nie zostata przyjeta.

39.5 Wszystkie gtosowania odbywaja si¢ w formie ustnej, chyba Ze przewodniczacy lub inna
osoba uprawniona do glosowania, zazada przeprowadzenia glosowania na pi$mie.

I
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39.6
39,7

39.8

Glosowanie na pismie odbywa si¢ przez oddanie gtosu na niepodpisanych kartach do
glosowania.

Glosy wstrzymujgce si¢ i niewazne uznaje si¢ za glosy nieoddane.

Dopuszcza sie przeprowadzenie glosowania przez aklamacj¢, chyba ze jedna z
obecnych 0séb uprawnionych do glosowania zglosi w tym przedmiocie sprzeciw.

Oswiadczenie przewodniczacego o podjeciu uchwaty przez Walne Zgromadzenie,
wyrazone na zgromadzeniu, jest rozstrzygajace. PowyZsze ma zastosowanie rowniez w
stosunku do tresci podjetej uchwaty, jezeli proponowana uchwata nie zostata zgtoszona
na piémie. Jednakze, jezeli przeciwko o$wiadczeniu przewodniczacego zostanie
natychmiast zgtoszony sprzeciw, odbedzie si¢ nowe glosowanie, jezeli tak zazada
wigkszos$¢ z oséb obecnych i uprawnionych do glosowania, lub jezeli glosowanie nie
odbyto si¢ za posrednictwem telefonu lub na pi$mie, gdy tak zazada osoba obecna i
uprawniona do glosowania. Nowe glosowanie uchyla skutki prawne pierwszego
gltosowania.

ROZDZIAL X |
ZMIANY STATUTU 1 ROZWIAZANIE SPOLKI. LIKWIDACJA

Artykul 40 Zmiany Statutu i rozwigzanie Spotki

40.1

40.2

Uchwata w przedmiocie dokonania zmian w statucie Spotki lub rozwiazania Spotki
moze zostaé podjeta wylacznie na wniosek zarzadu, ktdry zostal zatwierdzony przez
rade nadzorcza.

Jezeli wniosek o dokonanie zmian w statucie Spotki lub rozwigzanie Spotki ma zostaé
przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu, stosowna informacja zostanie umieszczona w
zawiadomieniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto, jezeli wniosek dotyczy
zmiany statutu Spolki, nalezy ztozy¢ egzemplarz wniosku zawierajacy pehny tekst
wnioskowanej zmiany w siedzibie Spotki do wgladu dla Akcjonariuszy i Posiadaczy
Kwitow Depozytowych do chwili zakonczenia zgromadzenia.

Artykul 41 Likwidacja

41.1

41.2

41.3

414

Jezeli Spotka zostanie postawiona w stan likwidacji na mocy uchwaly Walnego
Zgromadzenia, likwidatorami stang si¢ cztonkowie zarzadu rozwiazywanej Spoiki,
chyba ze Walne Zgromadzenie wyznaczy inng osobg do sprawowania tej funkcji. Rada
nadzorcza bedzie sprawowa¢ nadzér nad procesem likwidacji Spotki.

W czasie likwidacji Spoiki postanowienia niniejszego statutu stosuje si¢ w najszerszym
mozliwym zakresie.

Majatek likwidowanej Spotki pozostaly po zaspokojeniu wierzycieli bedzie wyptacony
Akcjonariuszom proporcjonalnie do catkowitej wartosci ich Akcji w kapitale Spotki.

Po rozwiazaniu Spdiki, jej ksiegi, akta i inne no$niki danych beda przechowywane
przez osobe wyznaczona przez likwidatordw przez okres siedmiu lat.

ROZDZIAL XI ]
ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNOSCL

Artykul 42 Zwolnienie czlonkow zarzadu i rady nadzorczej z odpowiedzialnosei i

42.1

obowiazku $wiadczenia

Z wyjatkiem dzialania lub zaniechania, o ktorych mowa w art. 42.3, Spétka zwolni
osoby powolane przez Walne Zgromadzenie, ktore sa lub byly cztonkami zarzadu z
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odpowiedzialnosci i obowigzku $wiadczenia z tytutu wszelkich strat, a w szczegdlnogci
zobowigzan, odszkodowan, kosztow (wiacznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi
i wynagrodzeniem ekspertéw i konsultantéw), oplat, wydatkow, czynnosci, kar
(zaréwno o charakterze cywilnym, administracyjnym lub karnym), kwot platnych w
wyniku ugody, roszczen (whacznie z roszezeniami osob trzecich) i zadaf, wynikajacych
z jakiegokolwiek pozwu lub postgpowania dotyczacego sprawowania obowiazkéw
cztonka zarzadu lub pehienia jakiejkolwiek innej funkcji w podmiotach zaleznych lub
innych przedsigbiorstwach, z ktorymi Spotka jest stowarzyszona w grupie lub
obowigzkéw wykonywanych w innych podmiotach na zadanie Spotki lub w zwiazku z
piastowanym stanowiskiem.

422 Na pierwsze zadanie i po przedstawieniu dowodéw zadluzenia Spétka umozliwi
cztonkowi zarzadu sptate tych naleznosci.

42.3 Zwolnienie z odpowiedzialnosci i obowigzku $wiadczenia nie zostanie zapewnione
cztonkowi zarzadu, jezeli w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, ze dziatanie
lub zaniechanie cztonka zarzadu bylo zamierzone, stanowito przypadek razacego
niedbalstwa, albo ze dziatanie lub zaniechanie, ktérego dopuscit sie ten cztonek zarzadu
stanowito naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, oraz ze
dany cztonek zarzadu nie jest uprawiony do zwolnienia z odpowiedzialnodei i
obowiazku $wiadczenia w wyniku takiej klasyfikacji czynu, lub w zakresie w jakim
straty nie podlegaja pokryciu przez ubezpieczyciela w ramach polisy ubezpieczeniowe;.

42.4 Jezeli w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, ze dziatanie lub zaniechanie
cztonka zarzadu stanowito zamierzone dziatanie lub przypadek razacego niedbalstwa,
oraz ze zaniechanie, ktorego dopuscit sie ten cztonek zarzadu stanowito naruszenie
postanowien art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, i z wytaczeniem przypadku,
w ktorym wydano takze prawomocny wyrok, ze czlonek zarzadu nie jest zobowiazany
do zwrotu ptatnosci, wszystkie ptatnosci uiszezone przez Spotke w danej sprawie bedg
uwazane za uzasadnione tak jak wiele innych zaliczek, a dany cztonek zarzadu zwrdci
powyzsze zaliczki Spotce powigkszone o kwote odsetek ustawowych od daty, w ktorej
dana zaliczka bedzie poczytywana za wyplacona.

42.5 Z wyjatkiem przypadku, gdy w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, ze
dziatanie lub zaniechanie cztonka rady nadzorczej stanowito zamierzone dziatanie lub
przypadek razacego niedbalstwa, oraz ze dziatanie lub zaniechanie, ktérego dopuscit sie
ten cztonek rady nadzorczej stanowito naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego, Spétka zwolni kazda osobe powotana przez Walne Zgromadzenie,
ktora jest lub byta cztonkiem rady nadzorczej z odpowiedzialnosci i obowiazku
swiadezenia z tytutu wszelkich strat, a w szczegdlnosci zobowiazan, odszkodowan,
kosztow (wilacznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi i wynagrodzeniem
ekspertow i konsultantow), optat, wydatkéw, czynnosei, kar (zaréwno o charakterze
cywilnym, administracyjnym lub karnym), kwot ptatnych w wyniku ugody, roszczen
(wlacznie z roszezeniami os6b trzecich) i zadan, wynikajacych z jakiegokolwiek pozwu
lub postgpowania dotyczacego sprawowania obowiazkéw cztonka rady nadzorczej lub
petnienia jakiejkolwiek innej funkeji w podmiotach zaleznych Iub innych
przedsigbiorstwach, z ktorymi Spotka jest stowarzyszona w grupie lub obowiazkow
wykonywanych w innych podmiotach na zadanie Spotki lub w zwiazku z piastowanym
stanowiskiem.

42,6 Postanowienia ustgpéw 2, 3 oraz 4 powyzej stosuje sie odpowiednio do zwolnienia
cztonkéw rady nadzorczej z odpowiedzialnoéci i obowiazku $wiadczenia.

42.7 Niezaleznie od postanowien art. 17.3 oraz 18.5 statutu Spotki, komisja ztozona z dwoch

S :



42.8

42.9

cztonkéw rady nadzorczej, powotana przez rade nadzorcza dla kazdego konkretnego
przypadku, zajmie si¢ wdrozeniem regulacji zawartych w ustepach poprzedzajacych.
Cztonkowie rady nadzorczej osobiScie zainteresowani sprawa, objeta danym
postepowaniem, nie wejda w sktad komisji. Uchwata komisji jest wigzaca dla Spotki.

Uchwaty dotyczace zwolnienia z odpowiedzialnogci i obowiazku $wiadczenia okreslone
postanowieniami niniejszego statutu zostana uwzglednione w Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym i zostang uznane za zatwierdzone (oraz, jezeli bgdzie to konieczne,
ratyfikowane), chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

Spotka moze wykupi¢ polisg ubezpieczeniowa na rzecz osob, ktére moga zostac
pociagniete do odpowiedzialnosci, o ktorej mowa powyze;.
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MINUTES OF THE MANAGING BOARD
OF
RONSON EUROPE N.V.

Minutes of a meeting (the "Meeting") of the managing board (raad van bestuur.
the "Board") of:

Ronson Europe N.V., a company with limited liability (naamioze vennootschap),
incorporated under the laws of the Netherlands, having its statutory seat (statutaire
zetel) in Rotterdam, the Netherlands, its principal place of business at Weena 210-212,
3012 NJ, Rotterdam, the Netherlands and registered with the Trade Register
(Handelsregister) of the Chamber of Commerce (Kamer van Koophandel) for Rotterdam
(the "Chamber of Commerce") under number 24416758 (the "Company") held on
9 January 2015 in Warsaw.

Attendance List

Managing Directors A:

Mr Shraga Weisman

Mr Tomasz tapinski

Mr Andrzej Gutowski

Managing Director(s) B:

Mr Peter Dudolenski

CHAIRMAN AND MINUTES

Mr Shraga Weisman, in his capacity as Chief Executive Officer of the Company, acts as
chairman of the Meeting (the "Chairman”) in accordance with Article 4.4 of the board
rules of the Board (the "Board Rules") and keeps the minutes.
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OPENING

The Chairman opens the Meeting and declares that the managing directors A
(the "Managing Directors A") and managing director B (the "Managing Director B"
and, together with the Managing Directors A, the "Managing Directors" and, each
individually, a "Managing Director") registered on the attendance list together constitute
four (4) of the five (5) members of the Board.

The Chairman declares that pursuant to the Articles the Board shall adopt resolutions by
a majority of the votes cast in the Meeting.

The Chairman furthermore declares that prior notice of the Meeting has been given to
each Director and that the Meeting has been convened in order to discuss the following

items.
WHEREAS:
A. The Board intends to issue:

(i) up to 100,000 (one hundred thousand) series | unsecured, dematerialised,
bearer bonds governed by Polish law, each with a nominal value of PLN 100
(one hundred zloty) in the maximum amount of PLN 10,000,000.00 (ten million
zloty) (the "Bonds I");

(i) up to 200,000 (two hundred thousand) series J unsecured, dematerialised,
bearer bonds governed by Polish law which would become secured after the
issue date, each with a nominal value of PLN 100 (one hundred zioty) in the
maximum amount of PLN 20,000,000.00 (twenty million zloty) (the "Bonds J");
and

(iii) up to 100,000 (one hundred thousand) series K unsecured, dematerialised,
bearer bonds governed by Polish law, each with a nominal value of PLN 100
(one hundred zloty) in the maximum amount of PLN 10,000,000.00 (ten million

zloty) (the "Bonds K");

whereby the aggregate nominal amount of the Bonds |, the Bonds J and the
Bonds K shall not exceed PLN 40,000,000 (forty million zloty) (the Bonds |, the
Bonds J and the Bonds K are hereinafter jointly referred to as the "Bonds").
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The Bonds J, subject to the terms and conditions thereof, may become secured
after its issue date with a mortgage over the real estate properties to be
purchased by the Company or its subsidiary.

The terms and conditions of the Bonds J may envisage, inter alia, that the
Company will be entitled to repeatedly demand the release of any of the real
estate properties, or any part thereof, on which the mortgage will be established,
pursuant to terms and conditions of the Bonds J.

The Board considers to apply for the registration of each specific series of the
Bonds with the Polish National Depository for Securities (Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych) (the "NDS") (the "Registration").

The Board considers to apply for the introduction of each specific series of the
Bonds to trading on the Alternative Trading System(s) operated by the Warsaw
Stock Exchange S.A. and/or BondSpot S.A. (Alternatywny System Obrotu
prowadzony przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. lub

BondSpot S.A.) (the "Listing").

It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system, agreement
with the issue agent and the issue sponsor, documents, and other instruments
that are related to the issuance of the Bonds | such as the Bonds | purchase
proposal and the relevant terms and conditions (the "Bonds | Documents").

It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system, documents,
and other instruments that are related to the issuance of the Bonds J such as the
Bonds J purchase proposal and the relevant terms and conditions (the "Bonds J
Documents").

It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system, documents,
and other instruments that are related to the issuance of the Bonds K such as the

ZA ZGODNOSE
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Bonds K purchase proposal and the relevant terms and conditions (the "Bonds K
Documents"; Bonds | Documents, the Bonds J Documents and the Bonds K
Documents are hereinafter jointly referred to as the "Documents").

Pursuant to article 16.2 of the Company's articles of association (the "Articles"),
in the meeting of the Board each Managing Director has a right to cast one vote.
All resolutions by the Board shall be adopted by a simple majority of the votes
cast, provided, however, that resolutions with respect to the purchase of real
property shall be adopted by a simple majority of the votes cast including the
unanimous vote of all Managing Directors B.

Pursuant to article 17.2 of the Articles, the Board may appoint officers and grant
them a general or special power of attorney to represent the Company within the
bounds of his authorization.

The Board does not have to seek the prior approval of the Company's general
meeting of shareholders or the Company's supervisory board with respect to the
issuance of the Bonds or any transactions contemplated in relation thereto.

The Board has carefully reviewed and considered the Documents available at
this time and all the transactions envisaged by the Documents
(the "Transactions"), taking into account all relevant facts, circumstances and
interests, and deems that the entry into and performance by the Company of the
Documents, the Transactions and the issuance of the Bonds |, the Bonds J and
the Bonds K are (a) within the scope of the Company’s objects as set out in
article 3 of its Articles, (b) in the Company’'s corporate interests and (c¢) will not
prejudice the rights of its creditors.

The Company does not have regulations and/or other rules (reglementen en/of

andere regels) adopted by any of the Company's corporate bodies (organen) that
would preclude the Board from validly adopting the resolutions contained herein

in their present form and manner,

AFTER DISCUSSION, THE CHAIRMAN PUT FORWARD A PROPOSAL TO ADOPT
THE FOLLOWING RESOLUTIONS:

To approve the issuance of up to 100.000 (one hundred thousand) of the
Bonds I, with a nominal value of PLN 100 (one hundred zloty) per bond and the
total nominal value of up to PLN 10,000,000.00 (ten million zloty),.
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2. To approve the issuance of up to 200.000 (two hundred thousand) of the
Bonds J, with a nominal value of PLN 100 (one hundred zloty) per bond and the
total nominal value of up to PLN 20,000,000.00 (ten million zloty).

3. To approve the issuance of up to 100.000 (one hundred thousand) of the
Bonds K, with a nominal value of PLN 100 (one hundred zloty) per bond and the
total nominal value of up to PLN 10,000,000.00 (ten million zloty).

4. To approve the establishment of a mortgage over the real estate properties to be
purchased by the Company or its subsidiary, up to the sum representing at least
150% of the total nominal value of the Bonds J, as a security for the Bonds J.

8. To approve the Registration and the Listing.

6. To approve the terms and conditions of the Documents, as well as all terms,
conditions and transactions in relation to the issuance of the Bonds I, the
Bonds J and the Bonds K which are to be entered into and/or executed by the
Company.

7. That the Company will enter into, execute, deliver and perform each of the
Documents and the Transactions, substantially in the form as presented to the
Board, subject to any changes approved, in their reasonable judgment by any
Managing Director A and any Managing Director B acting jointly or Tomasz
Lapinski or Andrzej Gutowski acting solely.

8. That the Company will furthermore take all action and perform all acts that it
deems ancillary, necessary or useful in connection with the entry into and
performance of the Documents, the Transactions and the issuance of the Bonds
I, the Bonds J and the Bonds K, in particular that the Company will further decide
on the terms and conditions, Registration and Listing of the specific series of the
Bonds and the allotment of the specific series of Bonds to the investors.

9. That the Company will grant certain persons a power of attorney in connection
with the Documents and the issuance of the Bonds on the terms and conditions
set out below.

ADOPTION RESOLUTIONS

The Chairman declared that the Managing Directors present at the Meeting approved
and adopted the above-mentioned resolutions set out under 1. up to and including 9.
unanimously,
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FOLLOWING THE ADOPTION OF THE RESOLUTIONS, THE BOARD CONFIRMED
AND DECLARED THAT:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

To the best knowledge of the Board, (a) no resolution has been adopted
concerning a statutory merger (juridische fusie) or division (splitsing) of the
Company, in each case involving the Company as disappearing entity, or
concerning a conversion (omzetting) of the Company, (b) the Company's assets
have not been placed under administration (bewind), (c) no resolution has been
adopted concerning a voluntary liquidation (ontbinding) of the Company, (d) no
resolution has been adopted concerning the filing of a request for its bankruptcy
(faillissement) or suspension of payments (surseance van betaling), and (e) the
Company has not received a notice from the Chambers of Commerce concerning
the Company’s dissolution under section 2:19a of the Dutch Civil Code and the
Company has not been subject of a similar procedure in any jurisdiction or
otherwise been limited in the right to dispose of its assets.

Each member of the Board confirms that he does not have a direct or indirect
personal conflict of interest with the Company within the meaning of
section 2:129 paragraph 6 of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board
Rules, in respect of the entering into by the Company of the Documents and the
Transactions, nor with regard to any of the above-mentioned resolutions set out
under 1. up to and including 9.

To the extent one or more members of the Board nevertheless were to have a
direct or indirect personal conflict of interest within the meaning of section 2:129
paragraph 6 of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board Rules in respect of
the entering into by the Company of the Documents and the Transactions
(the "Conflicted Members"), the members of the Board other than the Conflicted
Members hereby resolve to confirm and hereby so confirm all resolutions set out
herein.

There is no works council whose advice on the Company's entry into and
performance of the Documents and the Transactions must be sought pursuant to
the Dutch Works Councils Act (Wet op de ondernemingsraden) or the European
Works Councils Act (Wet op de Europese ondernemingsraden),

That each party to the Documents may rely on the declarations made in this
document.

LT
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FINALLY, THE CHAIRMAN DECLARED THAT THE MEETING UNANIMOUSLY
AGREED THAT A POWER OF ATTORNEY ON BEHALF OF THE BOARD HAS BEEN
GRANTED UNDER THE FOLLOWING TERMS AND CONDITIONS:

(i)

The Company grants a power of attorney with a full power of substitution to:

a. Tomasz tapinski acting solely; and

b. Andrzej Gutowski acting solely

(each an "Attorney")

to perform on behalf of the Company the acts referred to in resolutions (6), (7)
and (8) above, including but not limited to:

signing and executing any of the Documents in the form and the content
as the Attorney deems fit, necessary or useful in connection with the
issuance of the Bonds and annexes to such Documents;

signing and executing any amendments to the Documents, in the form
and the content as the Attorney deems fit, necessary or useful in
connection with the issuance of the Bonds;

signing and executing deeds of allocation and/or allotment confirmations
with respect to the Bonds allotted to the investors:

representing the Company in the proceedings: (aa) before the National
Depositary of Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.) (the "NDS") in connection with the registration of the Bonds in the
deposit of securities maintained by the NDS; (bb) before the Warsaw
Stock Exchange (Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(the "WSE") and/or BondSpot S.A. in connection with the introduction to
trading of the Bonds on the Alternative Trading System(s) maintained by
the WSE and/or BondSpot S.A.; and (cc) in the proceedings before the
Polish Financial Supervision Authority (Komisja Nadzoru Finansowego)
(the "PFSA") in connection with the issue of the Bonds and their
admission to trading on the Alternative Trading System(s); in particular,
to signing and filing motions and other documents necessary for the
above purposes;

representing the Company in all the proceedings related to mortgage
established by the Company and/or its subsidiaries in connection with
the Bonds; and

taking of all actions and performing of all acts that will be necessary or
useful in connection with the meetings of the bondholders in respect of
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the Bonds, especially for convening such meetings and participating in
such meetings on behalf of the Company

(the "Power of Attorney").

(ii) In performing acts pursuant to the Power of Attorney, each Attorney may act as
the Company's counterparty and as a representative of the Company's
counterparty.

(iii) The Power of Attorney includes the authority of each Attorney to grant power of
/ attorney to another person to perform all acts referred to in (i) above on behalf of

2 the Company in accordance with the terms and conditions of the Power of

Attorney.
(iv) The Power of Attorney may only be revoked in writing.

(v) The relationship between the Company and the Attorney arising from the Power
of Attorney shall be governed by Dutch law.

There being no further business to attend to, the Chairman closes the Meeting.




KANCELARIA NOTARIALNA
MILENA STEMPIEN-JACHOWICZ
ANETA ORCZYK
Notariusze
spolka cywilna
02-797 Warszawa
al. Komisji Edukacji Narodowej 57 lokal 1
tel. (22) 254 57 37, tel. (22) 2547216
e-mail: jachowicz@notariusze waw.pl
e-mail: orczvk@notariusze.waw.pl

Repertorium A numer (o420 /2015

POSWIADCZAM. dnia dwudziestego piatego lutego dwa tysiace pigtnastego roku
(2015-02-25) zgodnos¢ niniejszego odpisu z okazanym w tutejszej Kancelarii
AOKUMENIEIN . == e e e e e e e e e e e

R IR AN eocemesmemonsssiinee e s
a) taks¢ notarialng na podstawic § 13 pkt 2) rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek

Mksy notarialnej (1. j. Dz. U. 7 2013. poz. 237) w kwocie 48,00 z, =—-wrmrmmrmemev -

- I'f) podatek od towarow i ustug (VAT) w kwocie 11,04 zl (stawka 23 %) na

podstawie art. 146a pkt 1) w zwiazku z art. 41 ust. 1 i art. 15 ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug (t.j. z 2011 roku, Dz. U. Nr 177,
POZ. 1054 7€ ZIM.). mmmmmmm s e e e e e
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Milena StempiensJachowicz
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ZALACZNIK NR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI SERII I EMITOWANYCH PRZEZ RONSON EUROPE N.V. 7 SIEDZIBA W ROTTERDAMIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERIT !

EMITOWANYCH PRZEZ
RONSON EUROPE N.V.

z siedziba w Rotterdamie

Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami emisji') okresla prawa i obowigzki emitenta |
obligatariuszy wynikajace z obligacji (dalej zwanych: ,Obligacjami”), ktdrych emitentem Jest spétka pod
firma:

Ronson Europe N.v. spotka prawa holenderskiego z siedziba w Rotterdamie, Krélestwo
Niderlandéw, adres: Weena 210 - 212, 3012N)J Rotterdam, wpisana do rejestru przedsiebiorcow

§1. Definicje

11  ,Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje

12 ,Agent Kalkulacyjny” oznacza spotke Dom Maklerski ,DF CAPITAL" Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie:

13  ,AsO Catalyst’ oznacza alternatywny  system obrotu obligacjami komunalnymi
korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW | BondSpot pod nazwg CATALYST:

14 Banki Referencyjne” oznacza Pko Bank Polski S.A, Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank
Slaski S.A, Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank SA;

15 ,Bond Spot" oznacza spotke pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie:
16 ,Cena Emisyjna” oznacza ceng nabycia jednej Obligacji réwna 100,00 (sto) ztotych;

17  .Data Badania” Oznacza ostatni dzieri kazdego kwartatu kalendarzowego;

WARUNKI EMISJT OBLIGACI] SERIT 1 EMITOWANYCH PRZEZ RONSON EUROPE N.v, Z SIEDZIBA W ROTTERDAMIE |1z23
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18 ,Depozyt’ oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy 0 Obrocie, w ktorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z
KDPW rejestrowane 59 Obligacje;

1.9 ,Dlug Netto" oznacza taczng wartos¢ bilansowa skonsolidowanych oprocentowanych
zobowigzan Grupy — w tym wartoé¢ kredytéw, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych
obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych, pomniejszong o érodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz o $rodki pieniezne zdeponowane na rachunkach powierniczych przez
klientéw nabywajacych lokale w inwestycjach prowadzonych przez Grupe Emitenta
ksiegowane W pozostatych krétkoterminowych aktywach finansowych;

1.10 ,Dzien Emisji’ oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy Obligacje zostang zarejestrowane W
Depozycie;

111 ,Dzien Platnoici® oznacza kazdy Dzie Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wezeéniejszego Wykupu;

112 . Dzieh Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczeéniejszego Wykupu;

113 ,Dziei Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi normaing dziatalnosé
operacyjna;

114 ,Dzieh Ustalenia Praw” oznacza: szosty Dziefi Roboczy przed danym Dniem Platnoéci lub
odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w
ktérym zostaje okreélony stan posiadania Obligagji, w celu ustalenia podmiotéw oraz 0sob
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnodci;

115 ,Dziefi Wczeéniejszego Wykupu" oznacza dzieh, o ktérym mowa w pkt. 16.2 Warunkow
Emisji;
1.16 ,Dzien Wykupu' oznacza dzied, w jakim Emitent zobowiazany jest spetnic ¢wiadczenia

zwigzane z wykupem Obligacji, okreslone w 8 15 warunkow Emisji;

117 ,Formularz Zapisu" oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji
Nabycia i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji, ktorego wzor stanowi zatacznik do
Propozycji Nabycia;

118 ,GPW" oznacza Gielde Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 2 siedziba w Warszawie;

119 ,Grupa’, ,Grupa Emitenta’ oznacza Emitenta oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad
ktorymi Emitent posiada bezpoérednig lub poérednia kontrole lub posiada ponad 50%
udziatéw lub akeji takiego podmioty, a Jkontrola" oznacza zdolnoé¢ do kierowania polityka
finansowa i operacyjna takiego podmiotu w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jego
dziatalnosci;

1.20 ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych S.A. z siedziba w Warszawie;
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121 ,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit, a) -m)
Ustawy o Obrocie;

1.22  Klient Indywidualny’ oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

123, Kodeks Spétek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037);

124 Kwota Odsetek’ oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyptacana zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

125 ,Marza” oznacza 4,0 punktdw procentowych w skali roku;

1.26 ,Materiaty Informacyjne” oznacza: (j) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne Jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta, zawierajace informacje o wysoko$ci Wskaznika
Zadtuzenia Netto Grupy i informacje niezbedne do Jego obliczenia; oraz (ii) sporzadzone
zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta,
zawierajace informacje o wysokoéci Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy i informacje
niezbedne do jego obliczenia i (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

127 ,MSR" oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci;
1.28 ,Nalezno$é Giéwna" oznacza kwote réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji;

1.29 ,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartoéciowych, na ktorym zapisane
s Obligacje lub osobe wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako 0sobg uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym lub osobe, na ktorej rzecz obligacje zapisane sq w Rejestrze Sponsora Emisji;

1.30 ,Odsetki", ,Oprocentowanie" oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w § 21 niniejszych
Warunkéw Emisji;

131 ,Podmiot Prowadzacy Rachunek’ oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane s3 Obligacje lub
podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji;

132 ,Podmioty z Grupy" oznacza kazdy podmiot nalezacy do Grupy Emitenta;

133 ,Podstawa Wezedniejszego Wykupu" oznacza kazde ze zdarzer okreélone w § 17 lub § 18
Warunkéw Emisji;

134 ,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewiazaca propozycje nabycia
Obligacji, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o Obligacjach;

135 ,Rachunek Obligacji’ oznacza Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy;

136 ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;
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137 ,Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy, 0 ktorym mowa w art. 8a Ustawy 0 Obrocie;

1.38 ,Raport Bieiacy" oznacza raport biezacy Emitenta zawierajacy informacje biezace, o ktorych
mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informadji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, ze zm.), a takze informacje
poufne w rozumieniu art. 56 ust.1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie;

139 ,Raport Okresowy" oznacza raport okresowy Emitenta, o ktorym mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, ze zm.);

140 ,Regulacje KDPW" oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i
Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

141 ,Rejestr Sponsora Emisji" oznacza W rozumieniu  Regulacji KDPW, prowadzony przez
Sponsora Emisji rejestr pierwotnych nabywcédw Obligacji, zawierajacy zapisy, 0 ktorych mowa
w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie w odniesieniu do Subskrybentéw bedacych Klientami
Indywidualnymi, ktérym zostana przydzielone Obligacje;

142 ,Rynek ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub
Gietde Papieréw Wartoéciowych S.A. lub ich nastepcdw prawnych;

se

143 ,Sponsor Emisji" oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje
Sponsora Emisji petni¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.44 ,Stopa Bazowa" ma znaczenie nadane w pkt. 21.4.2 Warunkow Emisji;
1.45 ,Subskrybent' oznacza podmiot, ktdry przyjat Propozycje Nabycia;

146 ,Szczegblowe Zasady Dziatania KDPW" oznacza Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

147 ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn.
Dz. U. z 2014 r, poz. 730, ze zm.);

148 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014 r,, poz. 94 ze zm.);

149 Ustawa o Ofercie’ oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jedn. Dz. U.z 2013 r, poz. 1382);

150 ,Walne Zgromadzenie" oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;
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151 ,Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy” oznacza stosunek tacznej wartoci Diugu Netto do
kapitatbw whasnych Grupy, gdzie kapitaty wtasne to wartoé¢ bilansowa skonsolidowanego
kapitatu wtasnego Grupy ogotem;

152 ,Zadluzenie Finansowe' oznacza kaide oprocentowane zobowigzanie do zwrotu érodkéw
pienigznych (inne niz handlowe) w szczegdlnosci wynikajace z umowy pozyczki, kredytu,
wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papieréw dtuznych oraz zobowiazan do
zaptaty wynikajgcych z udzielonego poreczenia, gwarandji lub przystapienia do dtugu;

153 ,Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym mowa w §
19 Warunkéw Emisji, odbywajace sie na zasadach okreélonych w regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowiacym zatacznik do Warunkéw Emisji.

§2. Status prawny obligacji

21 Kazda Obligacja jest papierem wartoSciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie
posiadajgcym formy dokumentu zgodnie z art. 5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach, na podstawie
ktorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego
do spetnienia $wiadczen okredlonych w Warunkach Emisji.

22 Prawa z Obligacji powstaja z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji | beda
przystugiwa¢ osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz
osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z
Obligacji oraz podmiotom wskazanym jako uprawnieni z Obligacji w Rejestrze Sponsora
Emisji.

§3. Podstawa prawna emisji
Emisja Obligagji nastepuje na podstawie;
31 przepiséw Ustawy o Obligacjach,

32 uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 9 stycznia 2015 r. w sprawie m.in. emisji obligacji serii 1.

§4. Nazwa Obligacji

Nazwa Obligacji brzmi: «Obligacje serii I wyemitowane przez Ronson Europe N.V.",

§5. Seria i numery Obligacji

Obligacje emitowane sa w serii oznaczonej literg I i oznaczone sa kolejnymi numerami w ramach tej
serii od numeru 000.001 do numeru 100.000.

§6. Cel emisji

Cele emisji, w rozumieniu art. 10 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostaty okreslone.
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Wartoéé nominalna

Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Wielkoé¢ Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 100.000 (stu tysiecy) Obligadgji.

Prog emisji

Prog emisji, o ktérym mowa w art. 13 Ustawy o Obligacjach, nie zostat okreélony.

Dzien i miejsce Emisji

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji w Warszawie.

Tryb Emisji

Obligacje emitowane s3 w trybie przewidzianym w art. 9 punkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Depozyt

12.1

12.2

Obligacje z chwila wyemitowania beda zarejestrowane w Depozycie zgodnie z art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji
przez KDPW na podstawie zgodnych instrukgji rozrachunku wystawionych przez Agenta Emisji
(w przypadku Emitenta) oraz Podmioty Prowadzace Rachunek (w przypadku Klientéw
Instytucjonalnych) lub podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji (W przypadku Klientéw
Indywidualnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegotowych zasad dziatania KDPW.

Zbywalnoéé Obligacji

131

13.2

13.3

Obligacje sg zbywalne. Zbywalnoéé Obligagji nie jest ograniczona.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i
Regulacjami KDPW. Przenoszenie praw z Obligacji zarejestrowanych w Rejestrze Sponsora
Emisji nastepowac bedzie poprzez ich zapisanie na Rachunku Obligacji nabywcy.

Emitent planuje ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO.

Forma i zakres zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach maja status
papierdéw wartosciowych niezabezpieczonych.

§wiadczenia Emitenta

15.1

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do
spetnienia nastepujacych $wiadczen:

o |
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1511 wykupu Obligacji zgodnie z § 16 - § 20 Warunkéw Emisji oraz
1512  zapfaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z § 21 Warunkéw Emisji,

15.2 Emitent bedzie dokonywat éwiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego
Obligatariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, przy czym éwiadczenia z obligacji zapisanych w
Rejestrze Sponsora Emisji beda przekazywane na rachunki bankowe nabywcéw Obligagji
wskazane w Formularzu Zapisu,

§ 16. Wykup Obligacji

16.1 Wykup Obligacji nastapi w dniu 25 stycznia 2019 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt.
16.2116.3 ponizej.

16.2  Wykup Obligacji moze nastapic w dniu ustalonym zgodnie z § 17 - § 20, w ktdrym Obligacje
stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dziert Wezeéniejszego Wykupu"):

16.21  na zadanie Obligatariusza lub
16.2.2  w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wczesniejszego wykupu.

16.3 Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym
odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu

164 Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu) nastapi poprzez
zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje - z zastrzezeniem § 20
Warunkéw Emisji - Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o odsetki wyliczone zgodnie z § 21
Warunkow Emisji.

16.5 Niezaleznie od postanowieri powyzszych, w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

16.6  Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu,

16.7 Pisemne zadanie wczedniejszego  wykupu Obligacji powinno zostaé doreczone przez
Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow

Wartoéciowych Obligatariusza, na ktorym beda zapisane Obligacje. W przypadkuy, gdy
Obligacje dane go Obligatariusza beda zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, pisemne
zgdanie powinno zosta¢ doreczone takze na adres sponsora emisji,

168 Wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z
Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréow Wartoéciowych, na
ktérych zapisane beda Obligacje.

16.9 Emitent ma prawo zadac przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania
wczedniejszego wykupu.
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§17. Wczeéniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

17.1 Kazdy Obligatariusz moze zadac wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w trybie
opisanym w ust. 16.7 Warunkéw Emisji, a Emitent zobowiazany bedzie Obligacje wskazane w
zadaniu natychmiast wykupi¢, jezeli Emitent nie wypetni w catosci lub czeéci zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, najpézniej w terminie przypadajacym na 3 Dni Robocze
od dnia, w ktérym przypadat ich pierwotny termin ptatnosci.

17.2 Kazdy Obligatariusz moze zazadaé, w trybie opisanym w ust. 16.7 Warunkéw Emisji, wykupu
posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji, w przypadku wystapienia ktdregokolwiek
se zdarzer wskazanych ponizej (Podstawy Wezeéniejszego Wykupu), w terminie 30 dni od
dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o zajéciu takiego zdarzenia, a Emitent
zobowiazany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia
stozenia zadania, chyba ze przed zloZeniem przez Obligatariusza zadania wcze$niejszego
wykupu w trybie opisanym w ust. 16.7 Warunkéw Emisji, stan faktyczny stanowigcy zaistniata
Podstawe Wczeéniejszego Wykupu przestanie trwa¢, a wszelkie skutki prawne zaistniatej
Podstawy Wczesniejszego Wykupu zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczesniejszego
Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposéb
przewidziany w Warunkach Emisji:

1721  jezeli Emitent ztozy do sadu whiosek o ogtoszenie upadtoéci Emitenta lub wszczecie
postepowania naprawczego albo jezeli sad ogtosi prawomocnie upadios¢ Emitenta;

17.2.2  jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia
zarzadu przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

17.23 jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu
Emitenta;

17.2.4  jezeli akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym;

17.2.5 jezeli Obligacje zostang wycofane z obrotu na ASO Catalyst, w przypadku
uprzedniego wprowadzenia ich do tego systemu obrotu;

17.26  jezeli Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy bedzie w Dacie Badania wyzszy niz 0,8;
17.2.7  jezeli Emitent lub podmioty z Grupy Kapitatowej:

17.27.1 udziela lub zobowiaza si¢ do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki
jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz spotki z Grupy Kapitatowej,
wylaczeniem pozyczek do podmiotéw bedacych wspotudziatowcami w
spotkach celowych, ktore to spotki sa powigzane z Emitentem oraz s3
odpowiedzialne za projekty prowadzone przez Emitenta, pod
warunkiem, ze ¢rodki z pozyczki zostang przeznaczone na projekt
prowadzony wspdlnie z Emitentem;
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17.27.2 porecza lub zobowiaza sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu innego niz spéiki z Grupy Kapitatowej, z wylaczeniem
poreczen za zobowigzania podmiotéw bedacych wspdtudziatowcami w
spotkach celowych, ktdre to spoiki $3 powiazane z Emitentem oraz sa
odpowiedzialne za projekty prowadzone przez Emitenta, pod
warunkiem, ze korzyici z poreczonego zobowigzania dotyczg projektu
prowadzonego wspdlnie z Emitentem;

17.27.3 zabezpiecza lub zobowiaza sie do zabezpieczenia w inny sposéb
zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz spotki z Grupy
Kapitatowej, z wytaczeniem zabezpieczeri zobowigzan podmiotéw
bedacych wspétudziatowcami w spéikach celowych, ktére to spoiki
uczestnicza w realizacji projektéw prowadzonych przez Emitenta, pod
warunkiem, ze korzyéci z zabezpieczonego zobowiazania dotycza
projektu prowadzonego wspélnie z Emitentem,

§ 18. Wezeéniejszy wykup na zadanie Obligatariusza za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy

Kazdy Obligatariusz moze zazadaé w trybie opisanym w ust. 16.7 Warunkéw Emisji, wykupu
posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji, w przypadku wystapienia ktoregokolwiek ze
zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy Wczesniejszego Wykupu), w terminie 60 dni od dnia, w
ktorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o zajéciu takiego zdarzenia, a Emitent zobowigzany
bedzie Obligacje wskazane w zadaniu wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zadania pod
warunkiem, ze Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie, w powyzszym terminie 60 dni, uchwate
stwierdzajgca, ze zdarzenie, ktére miato miejsce bedzie stanowi¢ podstawe do Zgdania przez
Obligatariuszy wczeéniejszego wykupu, chyba ze przed podjgciem przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty stwierdzajacej, ze zdarzenie, ktére miato miejsce bedzie stanowi¢ podstawe
do zadania przez Obligatariuszy wezesniejszego wykupu, stan faktyczny stanowiacy takie zdarzenie
przestanie trwal, a wszelkie skutki prawne takiego zdarzenia zostana usuniete, tak jakby takie
zdarzenie nigdy nie zaistniato, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy, w sposdb przewidziany w
Warunkach Emisji:

181 jesli zaistnieja przestanki do ogfoszenia upadtosci Emitenta, przy czym taczna kwota
wszystkich przeterminowanych i wymagalinych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu
bedzie nie nizsza niz 30.000.000,00 (trzydziesci milionow) ztotych;

18.2 jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta, chyb ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania
przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnoéci majace doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym
postanowienia o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);
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183 jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujacymi przepisami prawa
(obejmujace m.in. ztozenie whiosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia)
majace na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami;

18.4 jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy dokona, w ramach pojedynczej transakgji lub kilku
transakgji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta, jakakolwiek
czeicig swojego majatku o wartosci co najmniej 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych
Grupy Emitenta, na warunkach razaco odbiegajacych, na niekorzys¢ Emitenta lub Podmiotu z
Grupy, od powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia,
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana)
zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej,
z wytaczeniem rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z
pozyskaniem finansowania dla dziatalnoéci Emitenta lub Podmiotu z Grupy;

185 jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, w acznej
kwocie przekraczajacej rownowartosc 30.000.000,00 (trzydziestu miliondw) ztotych, nie
zostato sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan
wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z
powodu zazadania wezeéniejszej sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego okresu do
usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty);

18.6 jezeli na skutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
decyzji administracyjnych, ktorym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent
zobowiazany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 30.000.000,00 (trzydziesci
miliondw) ztotych i nie dokona zaptaty takich kwot w terminie ich wymagalnosci;

18.7 jezeli w odniesieniu do skiadnikéw majatkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o
wartoéci stanowiacej co najmniej 10 % wartosci sumy aktywéw wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastapito zajecie
komornicze lub zostata skierowana egzekucja, ktora nie zostata umorzona lub uchylona lub w
jakikolwiek inny sposob wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania
przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy informacji o jej rozpoczeciu, i w razie
wniesienia érodka zaskarzenia nie zostata we wskazanym powyzej terminie wstrzymana do
czasu rozpatrzenia srodka zaskarzenia;

188 jezeli Emitent dokona transakcji, ktérych kumulatywna wartosc do dnia wykupu Obligacji
przekroczy 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych, z akcjonariuszami  Emitenta
posiadajacymi ponad 25% akdji Emitenta (w rozumieniu MSR nr 24) lub z podmiotami
powigzanymi (w tym z podmiotami kontrolujacymi tacznie lub samodzielnie w sposéb
posredni lub bezpoéredni, Emitenta) lub z zaleznymi od nich podmiotami spoza Grupy
Emitenta, zobowiazujacej Emitenta do:

18.81 zaptaty srodkéw pienieznych takiemu akcjonariuszowi lub podmiotowi lub

g
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18.82  przejecia zobowigzan takiego akcjonariusza lub podmiotu (bez uwzglednienia
transakcji w ramach Grupy) lub

1883  czynnosci w inny sposéb wplywajacych negatywnie na sytuacje Emitenta (w
szczegdlnosci na zdolnoé¢ obstugi zobowiazar)
~ Przy czym powyzsze nie dotyczy pozyczek otrzymanych na warunkach nie odbiegajacych od

rynkowych przez Emitenta lub podmiot z Grupy od akcjonariuszy Emitenta lub od podmiotéw
powigzanych,

§19. Zgromadzenie Obligatariuszy

191

19.2
19.3

19.4

1895
19.6

19.7

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane i odbywa sie na zasadach okreslonych w
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym zatgcznik do Warunkdéw Emisji.

Emitent jest uprawniony do zwotania w kazdym czasie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgtoszone nie
poézniej niz 17 Dni Roboczych przed Proponowanym dniem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy, zadanie Obligatariuszy posiadajgcych tacznie co najmniej 20% wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji.

Zwotanie  Zgromadzenia Obligatariuszy  nastapi  za podrednictwem  ogtoszenia
opublikowanego na stronie internetowej Emitenta www.ronson.pl, lub innej, ktéra jg zastapi i
Raportu Biezacego (o ile publikacja tego raportu nie bedzie sprzeczna z bezwzglednie
obowiazujacymi  przepisami dotyczacymi  obowigzkéw informacyjnych Emitenta), na co
najmniej 14 Dnj Roboczych przez terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i bedzie wskazywaé
proponowane miejsce i godzine oraz porzadek obrad wraz z projektami proponowanych
uchwat,

Zgromadzenia Obligatariuszy beda odbywac sie w Warszawie,

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy celem zmiany Warunkéw Emisji lub celem wyrazenia
zgody na zadanie wezedniejszego wykupu zgodnie z § 19 Warunkéw Emisji, jako mogace mie¢
wptyw na prawa z Obligacji, nastapi za posrednictwem ogtoszenia opublikowanego na stronie
internetowej Emitenta www.ronson.pl, lub innej, ktéra ja zastapi i Raportu Biezacego zgodnie
z§5 ust. 1 pkt. 10 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych
Oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, ze zm.).

Obligatariusze posiadajacy tacznie co najmniej 20% wyemitowanych i niewykupionych
Obligadji kierujacy do Emitenta zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sa obowiazani
przekaza¢ Emitentowi takie Zgdanie w formie pisemnej, zataczajac do niego imienne
swiadectwo depozytowe, wydane na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie potwierdzajace, ze
tacznie, na dzier sporzgdzenia wniosku z takim Zgdaniem, sa posiadaczami co najmniej 20%
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz projekty proponowanych uchwat.

WARUNKI EMISJI OBLIGACI SERITT EMITOWANYCH PRZEZ RONSON EUROPE N.V. Z SIEDZIBA W ROTTERDAMIE [11z23

I




RONSON

DEVELOPMENT

198 Emitent jest zobowiazany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy W terminie 3 Dni
Roboczych od otrzymania odpowiedniego zadania, poprzez ogtoszenie na stronie
internetowej Emitenta www.ronson.pl, Iub innej, ktéra ja zastapi, zawierajace co najmniej
dziet, godzing, miejsce i projekty uchwat, a takze wskazujace z czyjej inicjatywy Zg romadzenie
Obligatariuszy zostato zwotane.

199 Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie kazdorazowo zdolne do podejmowania waznych uchwat
w przypadku obecnosci Obligatariuszy posiadajacych tacznie ponad 50% wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji.

19.10 Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie podejmowato wszystkie swoje uchwaty poza uchwatami
dotyczacymi zmiany Warunkéw Emisji bezwzgledna wigkszoscig gtoséw oddanych przez
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazda Obligacja uprawnia do (1)
jednego gtosu.

19.11 Obligatariusze przedioza Emitentowi, najpozniej na Zgromadzeniu Obligatariuszy, imienne
éwiadectwo depozytowe, wydane na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie, potwierdzajace, ze 5§
posiadaczami co najmniej 1 (jednej) wyemitowane) i niewykupionej Obligadji.

19.12 Zmiana treéci Warunkow Emisji wymaga, oprécz waznie podjetej jednomysinej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy, W ktdrym uczestniczy¢ beda wszyscy Obligatariusze, a takze
udzielenia przez Emitenta zgody w formie pisemnej.

19.13 Koszty organizacji i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

19.14 Emitent zobowiazany jest do publikacji na stronie internetowej Emitenta www.ronson.pl, lub
innej, ktdra ja zastapi, wszelkich uchwat podjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

§ 20. Wczeéniejszy wykupu na zadanie Emitenta

20.1 Emitent jest uprawniony do wczedniejszego wykupu catosci lub czgsci Obligacji, najwczesniej
na koniec széstego Okresu Odsetkowego, na nastepujacych zasadach:

2011  wczeénigjszy wykup moze by¢ dokonywany tylko na koniec danego Okresu
Odsetkowego;

20.1.2 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wezeéniejszego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Okres Odsetkowy, na
koniec ktérego Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligagji, przy czym takie
sawiadomienie musi nastapié na co najmniej 30 (trzydziesci) dni przed koncem
takiego Okresu Odsetkowego;

20.1.3  wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w
Dniu Wczeénigjszego Wykupu:

20.1.3.1 100,50 % Naleznoéci Gtownej za kazda Obligacje jezeli Obligacje
zostana wykupione w széstym Okresie Odsetkowym,
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20.1.3.2 100,25 % Naleznodci Gtdwnej za kazda Obligacje jezeli

zostang wykupione w sidmym Okresie Odsetkowym,

Obligacje

wraz z naleznymi,
Warunkéw Emisji.

a nie zaptaconymi odsetkami wyliczonymi zgodnie z § 21

§ 21. Odsetki od Obligacji (oprocentowanie)
21.1 Platnos¢ Odsetek

2111  Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
2112 Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnoéci Odsetek.
2113  Jezeli Dzien Platnoéci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent

zobowiazuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
PO tym Dniu Platnoéci Odsetek,

21.2 Naliczanie odsetek

2121  Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

(zdefiniowany ponizej).

2122 Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego

dnia) do:
21221
212272

Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
Dnia Wezesdniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).

21.23  Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i
koriczy sie 26 lipca 2015 roku (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z
wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z

tym dniem).

21.24  Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (.Okresy Odsetkowe"), ktére rozpoczynaja

sie i koricza sie w nastepujacych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy Ostatni dziern | Liczba Dni (LD) w DzieA Dzien
Odsetkowego | dzien danego danego danym Okresie Ustalenia Ptatnodci
Okresu Okresu Odsetkowym Stopy Odsetek
Odsetkowego | Odsetkowego Procentowej
26 stycznia 26 lipca 181 21 stycznia 26 lipca
1 2015 r. 2015, 2015 r. 2015
26 lipca 26 stycznia 184 22 lipca 26 stycznia
2 2015, 2016r. 2015, 2016 r.
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26 stycznia 26 lipca 182 21 stycznia 26 lipca
2016 . 2016 . 2016 . 2016 1.
26 lipca 26 stycznia 184 21 lipca 26 stycznia
2016 r. 2017 r. 2016 . 2017 r.

26 stycznia 26 lipca it 23 stycznia 26 lipca
2017 r. 2017 r. 2017 r. 2017 r,
26 lipca 26 stycznia 184 21 lipca 26 stycznia
2017 r. 2018r. 2017 r. 2018 r.

26 stycznia 26 lipca 181 23 stycznia 26 lipca
2018 . 2018 r. 2018 r. 2018 .
26 lipca 25 stycznia 182 23 lipca 25 stycznia
2018 . 2019, 2018 r. 2019 r.

2125  Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent opoinia sie ze
spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajgcego dzien wykonania ptatnosci éwiadczen pienieznych z
Obligacji whacznie.

21.3 Wysokos¢ Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

O = N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0 - oznacza wysoko$é¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowa (jak zdefiniowano ponizej),

N - oznacza wartoéé nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wezeéniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci
grosza beda zaokraglone w gore).

21.4 Ustalanie Stopy Procentowej

2141 Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa
(jak zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marzg.

2142 Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoécig do 0,01
punktu procentowego wysokoé¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
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miedzybankowym dla okresu 6-miesigcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered
Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Setvice na stronie www.reuters,pl
lub innej stronie, ktéra jg zastapi.

2143  Stope Bazowa ustala sie na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowiazywaé dana stopa bazowa (,Dzieri Ustalenia
Stopy Procentowej"),

2144 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw
6-miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki
Referencyjne pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza
stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako Srednia
arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne -
bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w goére).

2145  Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta byc ustalona wedtug opisanych wyzej
zasad, wOwczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money
Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra ja zastapi.

214.6  Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a Kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

2147  Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o
wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

2148  Agent Kalkulacyjny najpdzniej do godz. 16:30 trzeciego dnia obrotu przed
rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego (lub w innym wymaganym terminie)
wgra tabele odsetkowa do systemu podmiotu prowadzacego Rynek ASO.

2149  Swoje obowiazki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych
przez Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

§22. Sposéb wyplaty swiadczen z obligacji
22.1 Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

22.2 Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba, e takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa w dniu
dokonania ptatnosci. W szczegdinosci wysoko$¢ Odsetek moze by¢ ograniczona przez
przepisy okreslajace wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych,
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22.3 Platnodci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na rzecz osob bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzier Ptatnosci.

22.4 $wiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotowce. Ptatnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane w dacie wykonania przelewu na rachunek Obligatariusza.

225 W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktore uniemozliwia spetnienie $wiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkow Emisji
(w szczegblnoéci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym
ustanowione zostana dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dziatalnos¢ KDPW),
Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposéb, aby nowe terminy byly w jak
najwiekszym stopniu zblizone do termin6w, ktore ulegng zmianie.

22.6 Emitent ma prawo odméwi¢ lub wstrzyma¢ wyptate Obligatariuszowi Naleznosci Gtownej lub
Odsetek, w przypadkach, w ktorych Emitent, uprawniony bedzie do ztozenia Naleznosci
Gtéwnej lub Odsetek do depozytu sadowego.

227 7 zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoécia
Gtéwna.

§ 23. Dodatkowe obowiazki Emitenta

231 Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawarty w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta informacje o wysokosci
Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy oraz informacje niezbedne do jego obliczenia), zgodnie z
obowigzujacymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych
przez spotki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.

23.2 Emitent zobowiazuje sie powiadomi¢ o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych w  ust.
16.5, ust. 17.1, ust. 17.2 i § 18 Warunkow Emisji Obligatariuszy w trybie przewidzianym dla
publikacji Materiatéw Informacyjnych w ust. 23.3 Warunkow Emisji.

23.3 Materialy Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta www.ronsonpl lub innej, ktéra jg zastapi, a po wprowadzeniu do
obrotu na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO (z uwzglednieniem
okolicznoéci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).

§ 24. Przedawnienie

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie po uptywie 10 lat,

WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I SERIT I EMITOWANYCH PRZEZ RONSON EUROPE N.V. Z SIEDZIBA W ROTTERDAMIE | 16 z 23 ﬂ‘r



RONSON

DEVELOPMENT

§ 25. Prawo wiasciwe. Jurysdykeja

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego dla dzielnicy
Srodmiescie m.st. Warszawy.

§26. Zawiadomienia

26.1 Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem § 23
Warunkow Emisji, beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej
Emitenta www.ronson.pl, lub innej, ktéra ja zastapi i Raport Biezacy (o ile publikacja Raportu
Biezacego nie bedzie sprzeczna z przepisami dotyczacymi obowiazkéw informacyjnych
Emitenta).

26.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile
zostang podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposérednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

§ 27. Postanowienia koficowe

27.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firma Dom Maklerski ,DF CAPITAL" Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie dziatajaca jako oferujacy i jako
Agent Kalkulacyjny (,Oferujacy”) dziata wylacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi
zadnej odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnoéci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace z Obligagji.
Oferujacy nie petni funkgji banku reprezentanta w rozumieniu art, 29 Ustawy o Obligagjach,
ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta,

27.2 W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczace wyplaty $wiadczen
pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszerstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

§ 28. Zataczniki

281 Zatacznik - Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Warszawa, dnia stycznia 2015 r,

W imieniu Emitenta

( ( =
| 0 A e B 0 it
Tomasz tapinski — Cztonek Zarzadu,lyrektor Finansowy, Petnomocnik
WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII I EMITOWANYCH PRZEZ RONSON EUROPE N.V. Z SIEDZIBA W ROTTERDAMIE |17z 23




RONSON

DEVELOPMENT

WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I SERI I EMITOWANYCH PRZEZ RONSON EUROPE N.V. Z SIEDZIBA W ROTTERDAMIE |18z 23 \’I

<



RONSON

DEVELOPMENT

ZALACZNIK

DO WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIT [ EMITOWANYCH PRZEZ RONSON EUROPE N.V. Z SIEDZIBA W ROTTERDAMIE

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

§ 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

11

1.2

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie do
obligacji serii I wyemitowanych przez Ronson Europe N.V. z siedziba w Rotterdamie, Holandia,
Weena 210-212, niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje”) oraz
posiadaczy tych Obligaji (,Obligatariusze”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie maja znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacji (, Warunki Emisji").

§2. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

21

2.2

2.3

2.4

25

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta na wniosek wiasny lub
Obligatariuszy posiadajacych 20% lub wigcej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych na
Dzien Zwotania Zgromadzenia (zgodnie z definicjg zawarta w ust. 2.4 ponizej) Obligagji
(-Uprawnieni Obligatariusze").

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w Warszawie w terminie nie krétszym niz 14 Dni
Roboczych od dnia jego zwotania i nie dtuzszym niz 20 Dni Roboczych od dnia jego zwotania
(,Dzieri Zgromadzenia Obligatariuszy”). Dokiadne miejsce i date Zgromadzenia
Obligatariuszy ustala Emitent,

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane w drodze ogtoszenia wskazujgcego date,
godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia (,Ogtoszenie o
Zwotaniu Zgromadzenia"),

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwotane w sposéb wazny, jezeli Ogtoszenie o
Zwotaniu  Zgromadzenia zostato opublikowane na stronie internetowej  Emitenta
(www.ronson.pl) i poprzez publikacje Raportu Biezacego (o ile publikacja takiego raportu nie
bedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami dotyczacymi
obowiazkéw informacyjnych Emitenta). Data publikacji Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia
na stronie internetowej Emitenta stanowi , Dziet Zwotania Zgromadzenia”,

Emitent jest zobowiazany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy
odpowiedniego zadania, do publikacji w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania takiego
zgdania Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych Obligatariuszy na
stronie internetowej Emitenta i poprzez publikacje Raportu Biezacego (o ile publikacja takiego
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raportu nie bedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie obowiazujgcymi przepisami dotyczacymi
obowiazkéw informacyjnych Emitenta). Uprawnieni Obligatariusze maja ponadto prawo
zgtaszania spraw do porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 10 Dni
Roboczych od Dnia Zwotania Zgromadzenia, a Emitent jest zobowigzany do uwzglednienia w
porzadku obrad Zgromadzenia spraw zgtoszonych przez Uprawnionych Obligatariuszy w
powyzszym terminie. W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty whnioskujace o publikacje
ogtoszenia lub zgtaszajace sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sg
Uprawnionymi  Obligatariuszami  Emitent moze z2ada¢ przedstawienia odpowiednich
éwiadectw depozytowych lub innych dokumentow potwierdzajacych posiadanie Obligacji.

§3. PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

31 W Zgromadzeniu oprocz Emitenta maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy okazg
wazne na Dziel Zgromadzenia Obligatariuszy imienne éwiadectwo depozytowe, wydane na
podstawie art. 9 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie.

32 Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osobg prawng lub jednostka nieposiadajaca
osobowoéci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajacg odpisowi aktualnemu, wydana
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 168 poz. 1186)) lub z innego odpowiedniego rejestru,
wydany nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego
dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych
watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

33 Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz  moze
wystepowaé jako petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny by¢
udzielone na piémie przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania
Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz 2z petnomocnictwem aktualnego odpisu z
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru
(wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego
dany Obligatariusz jest wpisany.

3.4 Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat cztonkowie organdw
Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy

35 Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegdlnoéci prawo do:

351 udziatu w gtosowaniu; oraz

352 zabierania gtosu.
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§4. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

41  Osoba petnigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy sposrod swojego
grona, otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli osoba taka nie zostata wybrana przez Obligatariuszy,
wowczas przewodniczacego wyznacza Emitent, W przypadku, gdy przewodniczacy jest osoba
wybrang przez Obligatariuszy, przewodniczacy jest zobowigzany do uwzglednienia w
porzadku obrad Zgromadzenia spraw zgtoszonych przez Emitenta, zgodnie z propozycjg
Emitenta co do przebiegu porzadku obrad,

4.2 Jeden gtos przypada na kazde petne 1 PLN wartoéci nominalnej niewykupionej Obligacji.

43  Przewodniczacy podejmuje decyzje, zaréwno z wiasnej inicjatywy jak i na wniosek
Obligatariuszy lub Emitenta, w sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
trwajacej nie dtuzej niz 20 Dni Roboczych. W kazdym przypadku tacznie przerwy nie moga
trwac dtuzej niz 20 Dni Roboczych.

44 Do obowigzkdw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

441 udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych gtosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

442 uzupetnianie porzadku obrad;
443 czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad:

4.4.4 udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym  przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

44,5 zarzadzanie przerw w obradach;
446 zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

4.4.7 zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty

rozpatrzone;

448 liczenie oddanych gtoséw;

449 podpisywanie listy obecnoéci i sprawdzanie, czy =zostata ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzgcych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowiazkdw,

45 Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisaé liste obecnoéci, zawierajacg informacje na temat liczby Obligagji
znajdujacych sie w posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz liczby przystugujacych mu gtoséw. Liste obecnosci podpisuja wszyscy
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Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace
sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sg na niej
odnotowywane.

46 Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga zabierac
gtos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji.

47  Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét, ktéry podpisuje
przewodniczacy. Protokét powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy,
liczbe reprezentowanych gtoséw, tres¢ podjetych uchwat oraz liczbe gtosdéw oddanych za
poszczegblnymi uchwatami. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnodci oraz kopie
petnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentéw stuzacych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia.
Protokdt sporzadza sie w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamkniecia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

§5. PODEJMOWANIE UCHWAL

5.1 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach wymienionych
w Ogtoszeniu o Zwotaniu Zgromadzenia lub zgtoszonych do porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy (i) przez Uprawnionych Obligatariuszy zgodnie z ust. 2.5 powyzej; lub (ii) przez
Emitenta, zgodnie z ust. 4.1 powyzej. Sprawy niewymienione w Ogtoszeniu o Zwotaniu
Zgromadzenia i niebedace sprawami o charakterze techniczno-formalnym moga by¢
przedmiotem uchwat, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza Obligatariusze
reprezentujagcy 100% wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i zaden
Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

52 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé waine uchwaty, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy sa obecni badz reprezentowani Obligatariusze posiadajacy ponad 50%
wartoéci nominalnej niewykupionych Obligacji, przy czym przez niewykupione Obligacje
nalezy rozumie¢ wyemitowane Obligacje, z wylaczeniem Obligacji, ktére zostaty wykupione w
catosci.

53 Uchwaty zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw za wyjatkiem uchwat w sprawie zmiany
Warunkéw Emisji, wymagajacych jednomysinej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, w
ktorym uczestniczy¢ beda wszyscy Obligatariusze. Jednakze dla zmiany Warunkéw Emisji
wymagana jest, oprocz podjecia uchwaly przez Obligatariuszy, pisemna zgoda Emitenta na
dokonanie takiej zmiany. Po podjeciu uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta.
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54  Gtosowania s3 tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujgcy 100% gtoséw na Zgromadzeniu
zgodza sie na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wiecej niz jednego

Obligatariusza wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak gtosuje.

55 Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od gtosu albo oddali gtosy

niewazne.

56  Emitent publikuje treé¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwat na swojej stronie internetowej
niezwtocznie, lecz nie pozniej niz w terminie 5 Dnj Roboczych od daty zamkniecia obrad

Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6. POSTANOWIENIA KONCOWE

6.1  Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy,

6.2 Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy

przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

63  Niniejszy Regulamin moze zosta¢ zmieniony uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy podjets za

zgoda Emitenta.
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ZAEACZNIK nr 5 do NOTY INFORMACYJNEJ — DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW ZASTOSOWANYCH
W NOCIE INFORMACYJNEJ

~ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot S.A.;

.ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod nazwg CATALYST:;

~ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW;

~Autoryzowany Doradca” oznacza podmiot, o ktérym mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO GPW;
~BondSpot” oznacza spotke pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

~Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia jednej Obligacji rdbwna 100,00 (sto) ztotych;

~Cztonek ASO BondSpot” oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na Rynku BondSpot;
~Cztonek ASO GWP" oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na Rynku GPW;

~Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przed KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sa
Obligacje;

~Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy Obligacje zostang zarejestrowane w
Depozycie;

~Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzierh Wczeéniejszego
Wykupu;

~Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu;

~Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalna dziatalnos¢ operacyjna;

~Dzien Ustalenia Praw” oznacza: szésty Dzier Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub odpowiedni
dzien, ktory zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktdrym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do
otrzymywania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci;

~Dzien Ustalenia Stopy Procentowe]” oznacza dzier wskazany w pkt 21.2.4 Warunkow Emisji;
~Dzien Wczesniejszego Wykupu"” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 16.2 Warunkéw Emisji;

~Dzieft Wykupu” oznacza dzier, w jakim Emitent zobowiazany jest spetni¢ $wiadczenia zwigzane z
wykupem Obligacji, okreslone w § 15 Warunkéw Emisji;

~Emitent”, ,Spétka” oznacza spodtke pod firma Ronson Europe N.V. z siedziba w Rotterdamie,
Krolestwo Niderlandéw, adres: Weena 210 - 212, 3012NJ Rotterdam, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Izbe Handlowa w Rotterdamie pod numerem 24416758, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 5.447.200,00 (pie¢ milionéw czterysta czterdziesci siedem tysiecy
dwiescie) Euro;



.GPW” oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

.Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad ktorymi
Emitent posiada bezpoérednia lub posrednia kontrole lub posiada ponad 50% udziatow lub akgji
takiego podmiotu, a ,kontrola” oznacza zdolno$¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjna
takiego podmiotu w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jego dziatalnosci;

.KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

.Obligacje” oznacza obligacje na okaziciela serii I wyemitowane przez Emitenta, dla ktérych prawa i
obowiagzki Emitenta i Obligatariuszy zostaty okreslone w Warunkach Emisji;

.Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sa
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub osobe, na
ktorej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze Sponsora Emisji;

.Marza” oznacza 4,0 punktéw procentowych w skali roku;
.Naleznoéé Gtéwna" oznacza kwote réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji;

»Nota Informacyjna” oznacza note informacyjna w rozumieniu Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO
BondSpot oraz w rozumieniu Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO GPW sporzadzong w zwigzku z
ubieganiem sie o wprowadzenie Obligacji do ASO BondSpot oraz do ASO GPW;

.Okres Odsetkowy” oznacza kazdy z okresdéw wskazanych w pkt 21.2.4 Warunkow Emisji;

.Podstawa Wczeéniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okreslone w § 17 lub § 18
Warunkow Emisji;

~Propozycja Nabycia” oznacza sktadana przez Emitenta niewigzaca propozycje nabycia Obligacji, o
ktérej mowa w art. 10 Ustawy o Obligacjach;

.Rachunek Papieréw Wartoéciowych” oznacza rachunek papieréow wartosciowych, o ktérym mowa w
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
.Regulamin ASO" oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu;

~Regulamin ASO BondSpot” oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego
przez BondSpot S.A;

~Regulamin ASO GPW" oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW;

~Rejestr Sponsora Emisji” oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony przez Sponsora Emisji
rejestr pierwotnych nabywcow Obligacji, zawierajacy zapisy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy o
Obrocie w odniesieniu do Subskrybentow bedacych Klientami Indywidualnymi, ktérym zostana

¥

przydzielone Obligacje;



~Rynek ASO"” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW lub ich
nastepcdw prawnych;

~Rynek BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot;
~Rynek GPW" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW;

~Sponsor Emisji” oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Sponsora
Emisji petni¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie;

~Stopa Bazowa” oznacza stawke WIBOR 6M, tj. ustalong z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-
miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates
Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra ja zastapi, ktéra to Stopa Bazowa ustalana jest
w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub w innym dniu okreslonym zgodnie z pkt 21.4.4-21.4.6
Warunkéw Emisji; lub tez inng stope bazowa, ktéra ja zastapi;

~Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marze;
~Subskrybent” oznacza podmiot, ktdry przyjat Propozycje Nabycia;

~Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych;

~Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U.z 2014 r, poz. 94 ze zm.);

~Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z
2014 r,, poz. 730, ze zm.);

~Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382);

~Warunki Emisji” oznacza Warunki Emisji Obligacji serii I emitowanych przez Emitenta, stanowigce
zatacznik do Noty Informacyjnej;

»YTM" oznacza stope dochodu w terminie do wykupu;

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym mowa w § 19
Warunkow Emisji, odbywajace sie na zasadach okreslonych w regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowigcym zatgcznik do Warunkdw Emisji;



