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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.
Whprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réownolegtym) i regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé
poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byfa zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. | BondSpot 5.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 26 czerwiec 2015 roku
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Niniejszym o$wiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej Zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywacé
na jej znaczenie i wycene instrumentow diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis Emitenta
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni  dokfadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjne;j.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazda prowadzong dziataino$é gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wediug najlepszej aktuainej wiedzy Emitenta, mogg nie byé
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzone] przez nig dziatalnosci. W przysztosci mogg powstaé
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wptyw na prowadzona przez Grupe dziatalno$é, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztaltowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta oraz jego
zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia. W efekcie powyzszych zdarzer inwestorzy moga nie osiggnagé zatozone;
stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych Srodkdw finansowych. Przedstawiajgc
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

2.1 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziafalnosci Grupy Emitenta
2.1.1 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztéw

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy mogg wzrosnac przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu
przychoddw. Do czynnikow, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztéw,
naleza:

wzrost poziomu inflagji;

wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowe;j;
wzrost kosztéw finansowania.

Czynniki te mogg miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacie finansows lub wyniki Grupy
Emitenta.

2.1.2 Koszty realizacji projektow deweloperskich moga wzrosnaé¢

W toku prowadzenia przez spdtki celowe Emitenta inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztow
inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i} roboty budowlane
wramach poszczegélnych projektéw prowadzone sa przez zewnetrzne podmioty Swiadczace ustugi
podwykonawstwa i Grupa nie jest w stanie skutecznie zapewni¢ terminowoséci i prawidtowosci wykonania
zaméwionych robét, (i) realizacja robot budowlanych przebiega w stosunkowo diugim okresie, w czasie
ktérego mogg ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych
pracownikéw, (iii) realizacja robot budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujgcych warunkéw
atmosferycznych, ktdre, gdy sg niesprzyjajgce, moga doprowadzié¢ do opéznien w realizacji projektu oraz
koniecznoéci ponoszenia kosztow zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sg prowadzone, (iv)
warunki gruntowe nieruchomosci, na ktérych realizowane sg projekty deweloperskie moga wymagaé
dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych, (v) wadliwe materialy budowlane muszg by¢ zastepowane
materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (vi) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich
usuniecia,

Ponadto do innych czynnikow, ktdre moga spowodowaé wzrost kosztéw inwestycyjnych nalezg m.in.:
inflacja, wzrost kosztow pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w
przepisach prawa lub polityce rzagdowej oraz wzrost kosztdw finansowania.

2.1.3 Ryzyko zwigzane ze wspoipraca z generalnymi wykonawcami

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci budowlanej, lecz wspéipracuje z generalnymi wykonawcami, kiorzy sa
odpowiedzialni za realizacje inwestycji wraz z finalizacjg projektu oraz uzyskaniem wszelkich zezwoler
niezbgdnych do bezpiecznego korzystania z mieszkania. Kluczowymi kryteriami wyboru gioéwnego
wykonawcy sg zarowno doswiadczenie, profesjonalizm, czy kondycja finansowa kontrahenta, jak réwniez
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polisa ubezpieczeniowa obejmujaca wszelkie ryzyka zwigzane z procesem budowy. Kondycja finansowa
generalnego wykonawcy ma istotny wplyw na terminowo$¢ przekazania lokali klientom oraz na rentownosc
wypracowang przez Emitenta.

2.1.4 Ryzyko niekorzystnych decyzji administracyjnych

Ryzyko zwigzane jest z intensywnym rozwojem wielu polskich miast, z ktérym czesto wigze sie brak
stabilnosci planéw rozwoju, wywierajacy istotny wplyw na prawdopodobieristwo realizacji inwestycji w
poszczegdinych lokalizacjach zgodnie z pierwotnym zalozeniem. Czesto deweloperzy sg zainteresowani
nabyciem dziatek bez warunkéw zabudowy lub planu zagospodarowania przestrzennego, ktére pozwolityby
na lepszy szacunek ostatecznej wartosci dziatki. Zakup takiego gruntu jest korzystny z punktu widzenia
ceny. Jednak z drugiej strony moze to zwickszyé finansowe i operacyjne ryzyko dewelopera. Ponadto
zmiana planéw rozwoju miasta moze réwniez wplynaé na planowany rozwoj i realizacje infrastruktury
uzytecznosci publicznej (w tym wody, gazu, kanalizacji i potaczen elektrycznych), co stanowi krytyczny
czynnik dla Emitenta i innych deweloperow. Jednakze dla wiekszosci dziatek pozyskano juz warunki
zagospodarowania, co znaczgco zmniejsza ryzyko Emitenta.

2.1.5 Ryzyko zmian dostepnosci finansowania zewnetrznego

Zawirowania na rynkach finansowych majgce miejsce na przestrzeni minionych lat (w tym, w szczegdlnosci
wahania ceny euro oraz franka szwajcarskiego) doprowadzity do zmiany podejécia instytuciji finansowych
{bankéw) zaréwno do deweloperdw jak i klientdw indywidualnych ubiegajgcych sie o kredyt hipoteczny.
Poniewaz branza nieruchomosci jest bardzo kapitatochlonna, rola sektora finansowego oraz jego zdolnosci i
gotowosé kredytowania sg kluczowe dla Emitenta jako spoiki opierajacej sie na finansowaniu zewnetrznym
nie tylko w momencie nabycia dziaiki, ale takze w trakcie kolejnych etapow inwestycji, w tym takze podczas
etapu budowy. Ponadto dostepnoé¢ finansowania zewnetrznego jest kluczowym czynnikiem stymulacji
popytu na mieszkania, jako ze wigkszo§é klientéw finansuje zakup mieszkania za pomocg kredytow
hipotecznych. Trwajgca niestabiino$é rynkéw finansowych powoduje chwiejnosé | niepewnoSc na rynkach
nieruchomosci. Niski poziom piynnosci na rynku nieruchomos$ci oraz znaczny spadek liczby transakcji
doprowadzity do trudnosci w ustaleniu odpowiedniego poziomu cen. W efekcie, poziomy cen mogg ulegac
gwattownie zmianom w zwigzku z biezgcymi warunkami rynkowymi.

2.1.6 Ryzyko nieosiggniecia zakfadanych celow strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych wptyw ma wiele czynnikéw zewnetrznych,
ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organdw zarzgdzajacych Grupy i ktérych, pomimo
zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci czionkéw tych
organdéw, nie beda one w stanie przewidzieé. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe jej celéw
strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popeinienia przez osoby zarzadzajace Grupa biedéw w ocenie
sytuacji na rynku i podjgcia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére bedg skutkowac znacznym
pogorszeniem sie wynikéw finansowych Grupy Emitenta.

2.1.7 Ryzyko zwigzane z zalezno$cig od oso6b pefnigcych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy jest zalezny od dzialan os6b petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegélnosci czionkéw
Zarzadu Emitenta. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska w Grupie posiadajg szerokie doswiadczenie
zdobyte na rynku nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntdw, pozyskiwania
finansowania, organizowania procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.
Tymczasowa badz stata utrata mozliwosci korzystania z wiedzy i doSwiadczenia ktdregokolwiek z czionkow
Zarzadu Emitenta, oséb kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

2.1.8 Ryzyko odpowiedzialnosci z tytufu sprzedazy mieszkan

Grupa Emitenta prowadzi dzialalnos¢ polegajacg na sprzedazy mieszkan, a takze lokali uzytkowych oraz
doméw. Spétki wchodzgce w skiad Grupy Emitenta ponoszg odpowiedzialno$¢ wobec nabywcdw lokali z
tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkdw oraz gruntu, na ktérym wybudowane sg budynki, a takze
za wady poszczegdinych lokali. Podmioty nalezace do Grupy Emitenta muszg liczy¢ sig z ryzykiem
2gtaszania takich roszczen przez nabywcow poszczeg6lnych lokali badz przez wspodinoty mieszkaniowe,
Jednoczesnie zmiany prawa, ktére weszty w Zycie 25 grudnia 2014 roku spowodowaly wydiuzenie
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odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne do 5 lat, co moze przyczyni¢ sie do
zwigkszenia kosztéw zwigzanych w usuwaniem wad w okresie rekojmi.

2.1.9 Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw oraz braku odpowiedniego banku ziemi

Na wyniki osiagane przez Grupe moze mie¢ wplyw strategia obrana przez firmy konkurencyjne, ich pozycja
finansowa oraz zdolno$¢ do pozyskiwania kapitaiu na korzystnych warunkach, a przede wszystkim zdolnosé
do pozyskiwania gruntéw w odpowiednich lokalizacjach, za odpowiednig cene i w odpowiednim studium
przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencje ze strony innych
deweloperdw, w szczeg6lnosci na etapie identyfikacji i pozyskiwania gruntéw. Nie mozna réwniez wykluczyg,
ze grunty pozyskane przez Grupg Emitenta pomimo prawidiowe] oceny z formalno-prawnego punktu
widzenia okaZzg sig niemozliwe do zagospodarowania z uwagi na konieczno$é budowy kosztowne;
infrastruktury, ochrong $rodowiska czy protesty spoteczne, a w koricu decyzje niezalezne od Grupy Emitenta
podejmowane przez organy samorzgdowe wydajace decyzje w sprawie warunkéw zabudowy i
zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe. W wyniku dziatalnosci podmiotow
konkurencyjnych w stosunku do Grupy i realizacji przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich na
obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziatalno§¢ Grupy, moze powstaé zwiekszona podaz mieszkan i
domoéw, co moze mie¢ wptyw na ich ceng i diugo$c okresu potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwiekszona
konkurencja moze spowodowac wzrost zapotrzebowania na materiaty budowlane oraz ustugi wykonawcow i
podwykonawcéw, co z kolei moze powodowac wyzsze koszty realizacji projektow deweloperskich dla Grupy.

2.1.10 Ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktérym dziata Grupa Emitenta

Zarzad Emitenta jest zdania, ze w poréwnaniu do innych krajéw Unii Europejskiej, w tym rozwijajacych sie
krajow Centralnej i Wschodniej Europy, rynek mieszkaniowy w Polsce jest mniej nasycony, co jest zrédiem
wielu mozliwosci dla deweloperow. Jednakze polska gospodarka wcigz doswiadcza wielu dynamicznych
Zmian, co sprawia, Ze moze byc¢ bardziej podatna na wahania rynku. Takie warunki rynkowe stanowig istotny
czynnik ryzyka zardwno dla Emitenta jak i dla innych deweloperow, poniewaz proces realizacji inwestycji
(obejmujacy etapy, takie jak zakup gruntéw, przygotowanie terenu do rob6t budowianych, proces budowy, a
takze sprzedaz mieszkan) od jego rozpoczecia do chwili zakonczenia moze trwadé nawet kilka lat. Wazne
jest, aby zrozumiec¢, ze decyzje podejmowane przez Emitenta muszg uwzgledniaé stosunkowo diugi
horyzont czasowy dla kazdej inwestycji, jak réwniez znaczgce wahania cen gruntéw, poziomu kosztow
budowy i cen sprzedazy mieszkan w trakcie trwania projektow, ktére to czynniki mogg wywrzeé znaczacy
wpiyw na rentownos¢ Emitenta i jej potrzeby finansowe.

2.1.11 Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Aktualnemu wzrostowi sprzedazy mieszkan sprzyja przede wszystkim najnizszy w historii poziom stop
procentowych w Polsce. Nalezy zwrécié uwage, iz obecne oprocentowanie kredytu mieszkaniowego w PLN
na poziomie okoto 3-3,5% jest zblizone do kosztow kredytu we frankach szwajcarskich w czasach
najwigkszego boomu na rynku nieruchomosci. W takim otoczeniu $rodki pieniezne transferowane sg z lokat
na inwestycyjny zakup nieruchomosci, ktérych wynajem daje obecnie rentowno$¢ wyzsza niz depozyt.
Istotny wzrost stop procentowych w przysziosci moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

2.1.12 Ryzyko spadku cen mieszkan

Decyzje podejmowane przez Emitenta musza uwzglednia¢ stosunkowo diugi horyzont czasowy dla kazdej
inwestycji, jak réwniez znaczace wahania cen sprzedazy lokali w trakcie trwania projektéw. Czynniki te moga
wywrzec znaczacy wptyw na rentowno$¢ Emitenta i jego potrzeby finansowe. Poziom cen ksztattowany jest
pod wptywem relacji podazy i popytu, na ktéry oddziatuje m.in. sita nabywcza potencjalnych klientéw oraz
dostepna wysokos¢ kosztow finansowania zakupu lokali. Spadek cen mieszkah moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

2.1.13 Ryzyko zwigzane z miejscem siedziby Emitenta

W zwigzku z faktem, iz Emitent posiada siedzibe w Holandii, w przypadku braku terminowej realizacji
zobowigzan z tytutu Obligacji istnieje ryzyko utrudniers w dochodzeniu roszczerh w celu ich zaspokojenia.

Niezaleznie od powyzszego, prawomocne orzeczenia wydane przez sgdy polskie w sprawie z powodztwa
przeciwko Emitentowi w zwigzku z tym, iz Obligacje emitowane sg pod prawem polskim i temu prawu
podlegaja, powinny by¢ wykonalne w tym zakresie bez ponownego rozpoznawania tej sprawy zgodnie z
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postanowieniami Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 44/2001 z dnia 22 grudnia 2000 r. w sprawie jurysdykgji i
uznawania orzeczer sgdowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi
2.2.1 Obligacje moga nie stanowié¢ wlasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycie w Obligacie powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednia inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:

e posiada¢ wystarczajgcg wiedze i do$wiadczenie do dokonania wiasciwe] oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadaé dostep do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w konteksécie jego szczegdlngj sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogdiny portfel inwestycyjny,

e posiadaé wystarczajgce zasoby finansowe oraz pltynnosé dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligagje;

e w peini rozumieé warunki Obligacji oraz posiadaé znajomosc rynkow finansowych; oraz

= posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikow,
ktére mogg wptynaé na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, kitére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podiega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

¢ Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

» Obligacje moga byé wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadiuzenia; oraz

» obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobeg.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem
lub podobnych zasad

2.2.2 Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym system gwarantowania depozytdw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowiazan wynikajgcych z warunkéw
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuadcji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
réwniez zdarzenie, w wyniku kiérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzroénie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

2.2.3 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania sie¢ poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowag, ze inwestor zrealizuje
dochod nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennosé stopy procentowe] powoduje,
7e inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakie| stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

2.2.4 Ryzyko braku spiaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligagji, stanowi zdarzenie, ktdrego wystapienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do zadania wcze$niejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt zazgdaé wezeéniejszego wykupu Obligaci.
W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynno&ci.
Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligagji moze stanowié takze podstawe do ogloszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepeinej
wysokosci lub wcale.
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W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postgpowania sadowego, co moze wigzac sie z koniecznoscia poniesienia zwigzanych z
tym kosztdw (w szczegdblnosci optat sgdowych).

2.2.5 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i pfynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmienno$ci kursu. W wyniku zmiany sytuagji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do
Dnia Wykupu Obligagji ich wycena moze rézni¢ sie od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje
ryzyko, ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogéinej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwiazku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien Propozycji Nabycia
zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po
dowolnej cenie.

2.2.6 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji, Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta,
ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg
zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych cze$ci majgtku Emitenta. Tym samym
wierzytelnogci Obligatariuszy z tytuiu Obligacji, moga zostaé¢ zaspokojone w niepeinej wysokosci lub weale.

2.2.7 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania upadfosciowego lub
ukfadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy zostanie wydane prawomocne
orzeczenie wigzace Emitenta stwierdzajgce jego niewyptacalnosé (ii) zostanie ogtoszone postepowanie
naprawcze lub ogloszona upadios¢ Emitenta (hol. faifliet verklaard), (i) przed Dniem Wykupu podjeta
zostanie skuteczna uchwata Walnego Zgromadzenia lub wydane postanowienie wiasciwego sadu o
rozwigzaniu (hol. onthinding) Emitenta.

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze hie nastapit.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

2.2.8 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektorych z takich zdarzen - uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatariuszy Zzadania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

2.2.9 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta

Stosownie do postanowienn Punktu 8.4 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej na koniec széstego Okresu Odsetkowego. W przypadku
wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczes$niejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim
zostang wykupione ulegna umorzeniu, a tym samym Obligatariusze nie otrzymajg odsetek od Obligacji za
czgsc pierwotnie ustalonego okresu zapadalnos$ci, przypadajgcego po dniu wczeéniejszego wykupu.

2.2.10 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkdéw Emisji, ii) mozliwoéci zazgdania przez Obligatariuszy wczeénigjszego
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wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potengjainie nie bedzie moégt samodzielnie - bez wspéidziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢
Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonaé niektérych z przystugujgcych mu uprawnien,
gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy
posiadajgcych tgcznie co najmniej 20% wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji, ii) do podjecia uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszosé gtosow okreslone w Warunkach
Emisji. Dodatkowo, prawo ziozenia przez Obligatariuszy zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zgdania
Wezesniejszego Wykupu.

2.2.11 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacie oraz stanowiska organéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegaé nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z Koniecznosci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisow prawa oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposcbu poboru podatku przez piatnika. Moze to negatywnie
wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

2.2.12 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obroét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach, ktore wskazujg na mozliwos¢ zagrozenia
prawidfowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu w tym systemie
lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF"),
jest obowigzana zawiesi¢ obrét tymi instrumentami na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego
systemu obrotu ma prawo zawiesié¢ obrét instrumentami diuznymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace w

nastepujacych przypadkach:

e na wniosek emitenta
s w przypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot moze réwniez zawiesi¢ obrdt wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych Rynku, przez co najmniej 5
Czlonkéw ASO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7 Regulaminu
ASQO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze takze zawiesi¢ obroét instrumentami dtuznymi
emitenta, jesli; (i) emitent nie wykonuje obowigzkow okreslonych odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot lub ASO GPW, dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych emitenta, przestrzegania
zasad i przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie cbrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych,
lub (ii) emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO Catalyst, lub (iii) gdy emitent
nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowiazujacych na ASQ Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot lub § 17¢c ust. 2 Regulaminu
ASO GPW.
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2.2.13 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art, 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestorow.

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

w przypadKu zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

po uptywie & miesigcy od dnia uprawomacnienia sie postanowienia o ogloszeniu upaditosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu
tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e wskutek podjecia decyzji o poigczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczeéniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (w przypadku ASO GPW).

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:

e nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

» wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

» wskutek otwarcia likwidacji emitenta

= wskutek podjecia decyzji o poifgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztaiceniu, przy czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastapié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 | ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17¢ ust. 3 i ust. 7
Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnegoe systemu obrotu moze wykluczyé instrumenty diuzne
emitenta z obrotu, jesli: (i) emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot oraz Regulaminu ASO GPW, dotyczacych m.in. obowiazkéw informacyjnych
emitenta, przestrzegania zasad i przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz
obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow diluznych, lub (i) emitent nie przestrzega zasad Iub przepiséw obowigzujgcych na,
odpowiednio, ASO GPW lub ASO Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie wykonuje natoZzonej na niego kary lub
pomimo jej natoZenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujgcych na odpowiednio ASO
GPW lub ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASQ BondSpot lub § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASQO GPW.
Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestordw.

2.2,14 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i requlaminowymi nakiadanymi w zwiazku z
niewywigzaniem sie przez spétke z obowigzkéw informacyjnych

1) Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na wymogu
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierdw
wartosciowych, KNF moze natozyé na Emitenta karg pieniezng do wysokoséci 100 000 2.
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2) Zgodnie z § 20b ust.1 pkt. 1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, w szczeg6élnosci o ktérych mowa w § 18 -20a
polegajace na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, BondSpot moze upomnieé
Emitenta lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub natozy¢é na Emitenta
kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zi.

3) z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b, § 17-17b
polegajace na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, GPW moze upomniec¢
Emitenta lub zgodnie z 17c ust.1 pkt. 1 Regulaminu ASO GPW lub natozyé na Emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

4) Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgeych na rynku ASO BondSpat lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASQO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkdw
natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze: 1) natozy¢ na Emitenta karg
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie
moze przekraczaé 50.000 zi, 2) zawiesié obrét instrumentami diuznymi Emitenta na rynku ASO
BondSpot, 3) wykluczyé instrumenty diuzne emitenta z obrotu na rynku ASQ BondSpot.

5) Zgodnie z § 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych na rynku ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych
na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze: 1) nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta tgcznie z karg pieniezng nalozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczaé
50.000 zt, 2) zawiesié obrét instrumentami dtuznymi Emitenta na rynku ASO GPW, 3) wykluczy¢
instrumenty dtuzne emitenta z obrotu na rynku ASO GPW.

2.3 Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych dziatalnosc

deweloperska.
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CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZEL| ZOSTAL OKRESLONY

Cel emigji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacjie wyemitowane sg jako papiery wartoSciowe na okaziciela zgodnie z art. 5a Ustawy o
Obligacjach nie majgce formy dokumentu. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich
po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez
Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emisji:

(a) Obligacje oferowane byty w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach,

(b) Obligacie zostaty wyemitowane na podstawie Uchwat Zarzadu Emitenta z dnia 9 stycznia
2015 r. oraz 24 marca 2015 r. w sprawie m.in. emisji obligacji serii K

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
$wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich treécig. Obligacie majg co
najmniej rowne pierwszenstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa podlegajg wezesdniejszemu zaspokojeniu,

WIELKOSE EMISJI

W ramach emisji zostato wyemitowanych 45.000 sztuk Obligacji Serii K (Kod ISIN: PLRNSER00102) o
wartoSci nominalnej 100 zt (stownie: sto ziotych) kazda. taczna warto$¢ nominalna Obligacji objetych
niniejszg Notg Informacyjng wynosi 4.500.000 zt (sfownie: cztery miliony pieéset tysiecy ziotych).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartoé¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 ztotych (stownie: sto ziotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 100 ztotych
(stownie: sto ztotych).

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

7.1. daty rozpoczecia i zakohczenia subskrypgji lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serii K prowadzona byta w terminie od 12 czerwca 2015 roku do 15 czerwca
2015 roku..

7.2. daty przydziatu instrumentéw diuznych

Przydziat ostateczny obligacji serii K miat miejsce w dniu 18 czerwca 2015 roku.

7.3. liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcjg lub sprzedazg

Subskrypcjg objetych byto do 45.000 (stownie: czterdziesci pigé tysiecy) sztuk obligacii serii K.

7.4. stopy redukcji w poszczegoinych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byta mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na ktore
ziozono zapisy

Stopa redukcji wyniosta 5%.
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7.5. liczby instrumentéw diuznych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzone;
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 45.000 sztuk (stownie: czterdziesci pieé tysiecy) sztuk obligacji serii K.
7.6. ceny, po jakigj instrumenty diuzne byty nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii K wynosita 100 zt (stownie: sto ztotych) kazda.

7.7. liczby osob, ktére zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegéinych transzach

W toku subskrypcji ztozono 6 zapiséw na obligacje serii K.

7.8. liczby osdb, ktdrym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypgji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Przydzialu dokonano dla 6 ze ztozonych zapiséw na obligacje serii K.

7.9. nazwy (firmy) subemitentdw, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartoSciowych, ktére objeli, wraz z faktyczhg cena
jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Obligacje serii K nie byly obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart uméw o submisje.

7.10. tgcznego okreslenia wysokosci kosztdw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw,

taczne koszty emisji wyniosty 67 500,00 zt. Do kosztow emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 67 500,00 zi (stownie: sze$cdziesiat siedem
tysiecy pieéset ztotych)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dia kazdego oddzielnie - brak kosztow

ili. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa - brak
kosztow

iv. promogji oferty - brak kosztéw

v. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spotki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia
wykupu obligaciji.

8. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

8.1. Warunki wykupu
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem wykupu obligacji serii K (Kod ISIN: PLRNSER00102), jest 18 czerwca 2019 roku, a w przypadku
gdy taki dzien nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotéw
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktéry przypada na dzien 10 czerwca 2019
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

1) Emitentowi przystuguje prawo do Zzadania przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, catosci lub czeéci wartosci nominalnej obligacji, w terminach:

(a) W Dniu Ptatnosci odsetek nastepujacym 24 miesigce przed Dniem Wykupu Obligadji, lub
(b) W Dniu Ptatnosci odsetek nastepujgcym 18 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligaciji, lub
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{c) W Dniu Ptatnosci odsetek nastepujgcym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligaciji, lub
(d) W Dniu Ptatno$ci odsetek nastepujacym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligagji.

2) Zadanie Obligatoryjnego Weczeénigjszego Wykupu Obligacji Emitent powinien przekazad
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w pkt. 8.4 Warunkdéw
Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu,
precyzujgc w zawiadomieniu:

(a) Dzier Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy komunikat;

(b) wartos¢ nominalna Obligacji podlegajgcych Obligatoryjnemu Weze $niejszemu Wykupowi
w Dniu Obligatoryjnego Wczes$niejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie; oraz

(c) udziat wartosci nominalnej Obligacji, podlegajacej Obligatoryjnemu Wczesniejszemu
Wykupowi w Dniu Obligatoryjnege Wczeéniejszego Wykupu, ktérego dotyczy
zawiadomienie, w tgcznej wartosci nominalnej pozostajacych w obrocie Obligacji.

3) Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wczesnigjszego Wykupu Emitent
zobowigzany jest zapfaci¢ Obligatariuszowi Kwote Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu,
sktadajgca sie z sumy:

(a) Kwoty Wykupu, oraz
(b) Kwoty Odsetek, oraz
(c) Premii, w kwocie:

(i) 1 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalngj wykupywanych Obligacji w Dniu
Ptatnosci odsetek nastepujgcym 24 miesigce przed Dniem Wykupu Obligagii,

(ii) 0,75 PLN za kazde 100 PLN warto$ci nominalnej wykupywanych Obligacji w Dniu
Ptatnoéci odsetek nastepujacym 18 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligadii,

(iif) 0,5 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji w Dniu
Ptatnosci odsetek nastepujgcym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacii,

(iv) 0,25 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej wykupywanych obligacji w Dniu
Platnosci odsetek nastepujacym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacii.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, Emitent ztozy wniosek do GPW i BondSpot organizatora alternatywnego systemu obrotu, na
ktérym dokonywany jest obrdt Obligacjami objetymi niniejszg Notg Informacyjna, o zawieszenie obrotu
tymi papierami.

Zgodnie z par 123 ust. 3. Szczegotowych Zasad Dzialania KDPW, obrét obligacjami bedzie zawieszony
od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach
przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowego wykupu.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu obligacii,
okreslonych w art. 9 Warunkéw Emisji Obligacji stanowigcych zalgcznik do Noty Informacyjnej.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zadania Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem przypadkéw naruszenia Warunkdéw Emisji w zakresie Woczesnigjszego i
Natychmiastowego Wykupu, bedg dokonywane za poérednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegédtowymi Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

8.2. Oprocentowanie

Obligacje beda oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie), wediug Stopy Bazowe] (j. WIBOR 6-miesigczny ustalony
zgodnie z Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o
Marze Odsetkowg w wysokoéci 3,60 punktow procentowych p.a., Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz
rok ma 365 dni.
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QOdsetki przypadajgce na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujgcej formuty:
K = O*N*L/365
gdzie:
oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacii,
oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizezego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokrgglone w gére).

rozZzXx

Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac pierwszy Dzien Przekazania Informaciji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Pfatnosci
zgodnie z § 117 ust. 1 pkt 1 Szczegdlowych Zasad oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu
Ustalenia Uprawnionych, Dniu Ptatnosci oraz o Kwocie do Zapfaty przypadajgce] do zapfaty w
najblizszym Dniu Piatnoéci, zgodnie z § 117 ust. 1 Szczegotowych Zasad.

Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dziern Piatnosci Odsetek”) Ilub - w przypadku pfatnoSci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu Jub w Dniu Wczeéniejszego Wykupu - odpowiednio w Dniu

Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu:

Numer OKTes | gorcce Oxrosu | canego Oiesy | G Usialona | Daiah Platmosol | G,
i | Odsetkowege | Odsetkowege Odsetkowym
1 2015-06-18 Cz | 2015-12-18 Pt | 2015-12-10Cz | 2015-12-18Pt | 183
2 2015-12-18 Pt | 2016-06-17 Pt | 2016-06-08 Gz 2076-06-17 Pt 182
3 2016-06-17 Pt | 2016-12-16 Pt | 2016-12.08Cz | 2016-12-16 Pt 182
2 2016-12-16 Pt | 2017-06-16 Pn | 2017-06-08Cz | 2017-06-19 Pn 185
5 3017-06-19 Pn | 2017-12-18Pn | 2017-12-08Pt | 2017-12-18 Pn 182
6 2017-12-18 Pn_| 2018-06-18 Pn | 2018-06-08 Pt | 2018-06-18 Pn 182
7 2018-06-18 Pn | 2018-12-18Wt | 2018-12-10 Pn | 2018-12-18 Wt 183
B 20781218 Wi | 2010.06-18 Wt | 2019-06-10 Pn | 2019-06-18 Wt 182

9. WvysoKoSC |

W razie braku ptatnosci w ktérymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek przyczyn niezaleznych od Emitenta,
technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do
dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, ktére nie zostaty wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe
od wartoéci nominalnej niewykupionych Obligacji.

Jezeli Dzien Ptatnosci $wiadczen pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypadaé na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajgcego po Dniu Platnoéci, bez prawa zadania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z
tytutu takiej odroczonej pfatnosci.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami.

FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA |1 OZNACZENIE PODMIOTU

UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.
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WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Na dzien 31 marca 2015r. wartos¢ zaciggnietych jednostkowych zobowigzan Emitenta wyniosta
176.891 tys. PLN,

Do dnia sporzadzania niniejszej Noty Informacyjnej Emitent uplasowat obligacje seri:

1 RONO617 (seria C) 83 500 000 14 czerwiec 2017
2  RONO0616 (seria D) 23 550 000,00 14 czerwiec 2016
3  RONO0716 (seria E) 9 250 000,00 15 lipiec 2016
4  RONO0518 (seria F) 28 000 000,00 20 maj 2018
5 RONO0118 (seria G) 12 000 000,00 30 styczen 2018
6  RONO0218 (seria H) 5 000 000,00 23 luty 2018
7  RONO0119 (seria l) 10 000 000,00 25 styczen 2019
8 RON0419 (seria J) 15 500 000,00 19 kwiecien 2019
| 9 RONO0619 (seria K) o 18 czerwiec 2019 |

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie
ksztattowata sig na poziomie odpowiednim do skali dziataino$ci prowadzonej przez Emitenta, przy czym
zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadiuzenia
ksztattowac sig bedg na poziomie umozliwiajacym wykonanie w catodci zobowigzan wynikajacych z
Obligagiji.

DANE  UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z
EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.
Emitent ocenia, Zze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy beda ksztattowaé sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w cato$ci zobowigzar wynikajacych z Obligacji.

Sprawozdanie finansowe Emitenta, o ktérym mowa w art. 10 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinig
bieglego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.ronson.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA $WIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaplacie,
na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Ptatnosci Odsetek,
Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii K.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.
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14. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE ~ DODATKOWO:

A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

15. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE,
B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA 1 WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA
TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

16. ZALACZNIKI:

a) ZALACZNIKNR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

b) ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

c) ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZArACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII K

g) ZALACZNIK NR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

https farvear xvic nihandetsregister/TST-BINAR BREWWWOGE) TBU TT =244 1575800008 kvknum mer= 244 1575800008 o= Inzierr uitrexsel

Inzien uittreksel - Ronson Europe N.V.

(24416758)

Kamer van Koophandel, 22 april 2015 - 09:49
KvK-nummer 24416758

Rechtspersoon

RSIN 818132061

Rechtsvorm Naamloze Vennootschap

Statutaire naam

Ronson Europe N.V.

Statutaire zetel Rotterdam

Eerste inschrijving 18-06-2007

handelsregister

Datum akte van oprichting 18-06-2007

Datum akte laatste 30-06-2011

statutenwijziging

Maatschappelijk kapitaal EUR 16.000.000,00

Geplaatst kapitaal EUR 5.447.200,00

Gestort kapitaal EUR 5.447.200,00

Deponering jaarstuk De jaarrekening over boekjaar 2013 is gedeponeerd op 01-07-2014.

Onderneming

Handelsnaam Ronson Europe N.V.

Startdatum onderneming 18-06-2007

Activiteiten SBl-code: 6420 - Financiéle holdings

Werkzame personen 0

Vestiging

Vestigingsnummer 000001336797

Handelsnaam Ronson Europe N.V,

Bezoekadres Weena 210 -212, 3012NJ Rotterdam

Telefoonnummer 0102013600

Faxnummer 0102013605

Internetadres www.ronson.pl

Datum vestiging 18-06-2007

Activiteiten 5Bl-code: 6420 - Financiele holdings
Deelnemen in Poolse vennootschappen die handelen in onroerend goed en
alles wat daarmee verband houdt.

Werkzame personen 0

Bestuurders

Naam Lapinski, Tomasz

Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

Titel

Bevoegdheid

Naam
Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

25-05-1976, Bialystok, Polen

23-06-2008

Directeur A, Chief Financial Officer

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Gutowski, Andrzej
28-11-1969, Krynki, Polen
10-10-2008

htips Meevaw kv nihanddsregster/ TST- BN/RBRBWWWOSH 7EU TT = 244 1675800008k viknurmmesr» 244 1675800008 0r ocuct= Inzien+ uity eked 7
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Titel Directeur A, Sales & Marketing Director
Bevoegdheid Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)
Naam Weisman, Shraga

Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

Titel

Bevoegdheid

Naam

Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

Titel

Bevoegdheid

Naam
Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

19-04-1951, Warsaw, Polen

10-10-2008

Directeur A, Chief Executive Officer

Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)

Ashkenazi, Moshe Ronen

07-03-1962, Tel Aviv, Israél

30-06-2011 {datum registratie: 05 09-2011)

Directeur B

Gezamenlijk bevoegd (met andere perso(o)nien), zie statuten)

Dudolenski, Petar Tzvetanov
13-06-1978, Sofia, Bulgarije
30-06-2014 (datum registratie: 05-08-2014)

Titel Directeur B

Bevoegdheid Gezamenlijk bevoegd (met andere bestuurder(s), zie statuten)
Commissarissen

Naam Segall, Mark

Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

Naam
Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

Naam
Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

Naam
Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

Naam
Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

17-07-1962, Colorado, Verenigde Staten van Amerika
10-10-2007

Shilhav, Yair Nahman
12-10-1958, Jeruzalem, Israél
10-10-2007

Sharoni, Reuben
06-01 1938, Te Aviv, Israél
23-06-2008

Kowalczyk, Przemyslaw
17-11-1969, Lodz, Polen
30-06-2011 {datum registratie; 05-09-2011)

Mientkavich, Arie
28-09-1942, Teheran, lran
30-06-2011 {datum registratie: 05-09-2011)

Gevolmachtigde

Naam

Geboortedatum en -plaats
Datum in functie

Inhoud volmacht

Zubrzycki, Jaroslaw Grzegorz

21-01-1967, Warschau, Polen

26-06-2013 (datum registratie; 30-09-2013)

gezamenlijk handelend met 2 directeuren A enbeperkt bevoegd

Gegevens zijn vervaardigd op 22-04-2015 om 09.49 uur.
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Commercial Register No. 24416758
Page 1 (of 3)

Legatl entity

RSIN

Legal form

Statutory name

Corporate seat

First entry in Commerclal Register
Date of deed of incorporation

Date of deed of last amendment ta
the Articles of Assoclation
Authorised capital

Issued capital

Paid-up capital

Filing of the annual accounts
Company

Trade name

Company start date

Activities

Employees

Establishment number
Trade name

Visiting address
Telephone number
Fax number

Internet address

Date of incorporation
Activities

Empioyees

Name

Date and place of birth
Date of entry into office
Titla

Powers

Name

P
RONSON

RONSON EUROPE N.V.

The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial

Register extract

818132061

Public Limited Liability Company (Naamloze Vennootschap)

Ronson Europe N.V.
Rotterdam
18-06-2007
18-06-2007
30-06-2011

EUR 16.000.000,00
EUR 5.447.200,00
EUR 5.447.200,00

Renson Eurape N.V,
18-06-2007
SBl-code: 6420 - Financial holdings
4]

000001336797

Ronson Europe N.V.

Weena 210 -212, 3012N] Rotterdam
+31102013600

+31102013605

www.ronson.pl

18-06-2007

SBl-code: 6420 - Financlal holdings

For further information on activities, see Dutch extract.

T L L Lt r L T P

The annual accounts for the financial year 2013 were filed on 01-07-2014,

0

Lapinski, Tomasz

25-05-1976, Bialystok, Poland
23-06-2008

Directeur A, Chief Financial Officer

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Gutowski, Andrze]

Acertified estract is an officiat proal of registratian in the Commercial Register, Certified exiracts tsued on paperarm sigmed and

enlair 4 micrtext and UV lowe Geitted on ‘opticaths dull’ paper.
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Commercial Register No. 24416758
Page 2 (of 3)

Date and place of birth o A
Date of entry into office

Title

Powers

Name

Date and place of birth
Date of entry into office
Title

Powers

Name

Date and place of birth
Date of entry into office
Title

Powers

Name

Date and place of birth
Date of entry into office
Title

Powers

Members of the Supervisory Board
Name

Date and place of birth

Date of entry into office

Name
Date and place of birth
Date of entry into office

Name
Date and place of birth
Date of entry into office

Name
Date and place of birth
Date of entry into office

Name

[rY——

A
RONSON

RONSON EUROPE N.V.

The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial
Register extract

28-11-1969, Krynkl, Poland
10-10-2008

Directeur A, Sales & Marketing Director
Authotised Jointly (with other board member(s), see articles)

Weisman, Shraga

19-04-1951, Warsaw, Poland

10-10-2008

Directeur A, Chief Executive Officer

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Ashkenazi, Moshe Ronen

07-03-1962, Tel Aviv, Israel

30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)

Directeur B

Authorised jointly (together with ather(s), see articles)

Dudolenski, Petar Tzvetanov

13-06-1978, Sofia, Bulgaria

30-06-2014 (registration date: 05-08-2014)
Directeur B

Autharlsed jointly (with other board member(s), see articies)

Segall, Mark
17-07-1962, Colorado, United States of America
10-10-2007

Shithav, Yair Nahman
12-10-1958, Jeruzalem, Israel
10-10-2007

Sharoni, Reuben
06-01-1938, Te Aviv, Israel
23-06-2008

Kowalczyk, Przemyslaw
17-11-1969, Lodz, Poland
30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)

Mientkavich, Arie

A certified wetract i3 pn official prool of reg mthe € il Register. Cernfied extracts Syued on paper are signed and

toedain o miciotest and UV lego printed on ‘opticetly dull’ papes,
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Commerclal Reglster No, 24416758
Page 3 (of 3)

Date and place of birth
Date of entry into office
Authorised representative
Name

Date and place of birth

Date of entry Into office
Cantents of power of attomey

P
RONSON

RONSON EUROPE N.V.

The Netherlands Chamber
of Commerce Commercial
Register extract

18-09-1942, Teheran, Iran

30-06-2011 (registration date: 05-09-2011)

Zubrzycki, jaroslaw Grzegorz
21-01-1967, Warschau, Poland
26-06-2013 (registration date: 30-09-2013)

There are other restrictions. See Dutch extract.

Extract was made on 15-08-2014 at 08,41 hours.
For extract

i ==

mw. Hankle van Baasbank, Raad van Bestuur
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21



P
RONSON

RONSON EUROPE N.V.

ZAELACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

Convempnce transiation info Polish
Tiumnac 2eme 1obacze Na jgIyk polekl Zj angelskieqo

W pt 2ypadku Wy stgpema roNennict pamiedyy nunesssym Humac2enem a wersig angrelsia wiqzqey st orygnainy tekat

O acowany w1 angelskin

Statut spolki Ronson Europe N.V.
z siedziba w Rotterdanne

w bramienin obowigzujacynt od diia 30 czerwea 2011 .

ROZDZIAL I
DEFINICJE
Artykul 1 Definicje
L1 W nimepszyin statucie Spolkn  nastepujacyin teriiiom  przypisuje  si¢  znaczente
wskazane ponizej:
a Podmiot Powigzany:

L]

-]

(1) Podmiot Zalezny;

(i) akcjonariusz uprawniony do oddamia wigkszoser glosow na Walnvm
Zgromadzeniu;

(m) Podmiot Zalezny akcjonariusza uprawniony do oddama wiekszoscr glosow
na Walnvm Zgromadzenm:

Roczne Sprawozdanie Finansowe: bilans oraz rachunek zyskow 1 strat wraz z

notami objasniajacymi oraz imne informacje. ktdre - stosownie do przepisow

prawa - musza by¢ udostepuione wraz z rocznyiu sprawozdamtem fiansowyn;

Rewident: biegly rewident lub mny rewident. o ktérvin mowa w art 2:393
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, lub jakakolwiek organizacja zrzeszajaca
takich rewidentow:

Spolka: Ronson Europe NV

Posiadacze Kwitow Depozytowyeh: posiadacze sponsorowanych  kwitow
depozyvtowych wyemitowanyeh w uzgodmenm ze Spolka. Jezeli z kontekstu me
wynika iacze). pojecie takich Posiadaczy obepmmje osoby. ktérym - na mocy
prawa uzvikowania lub prawa zastawu ustanowionego na jakiejkolwiek Akgeyi -
przysluguja uprawidenia przyznane na mocy przepisow prawa Posiadaczom
Kwitéw Depozvtowveh wyemitowanyveh w nzgodnieniu ze Spotka:

Kwity Depozytowe: kwity depozytowe opiewajace na Akcje. O ile z kontekstu me
wymka macze). pojecie kwitow depozytowyveh obejmuje zaréwno kwity
depozytowe sponsorowane (wyemntowane w uzgodnieniu ze Spolka). jak 1
niesponsorowane (wyemitowane bez uzgodnienia ze Spolka):

Walne Zgromadzenie: walne zgromadzenie Akcjonariuszy:

ICC: mstytucja glownego powiemika (custodian), bedaca depozytaruszem
odeinka zbiorowego Akeji lub odeinkdw zbiorowveh Akeji. sprawujaca swe
funkcje stosowme do przepisow prawa 1 wnych regulacn wlasciwych dla
jurvsdykey wskazane) w oparcin o siedzibe Ryvnkn Regulowanego, na ktdryvin
Akcje sa lub moga byé dopuszezone do obrotu:

Rynek Regulowany: rvnek papierow wartosciowych. o ktorym mowa w art. 1.13
Dyrektywy Rady 9322°WE 2z dma 15 marca 1993 1. w sprawie uslug

Nota Informacyjna RONSON EUROPE N.V.
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inwestyevinyeh w zakresie paprerow wartosciowveh:

Akcjonarusz: posiadacz (uprawniony z) Akeji

k. Akgje: akeje na okaziciela reprezentujace udzial w kapiale Spotki.
L Podmiot Zaleiyv:
(1) jednostka orgamzacyjna. w odntesienin do ktorej Spolka lub ktorakolwiek z

Jej spolek zalemych jest uprawmiona. z uwagi na postanowienia wmowy
zawarte) z mnvm podnuotem uprawnionym do oddania glosu lub bez
komecznosci dopelnienia tego wymogu, samodzielme lub lacznte, do
oddania wigeej mz polowy gloséw na walnym zgromadzenmi, zgromadzeniu
wspolmkow hub w innym orgame stanowigeyni,

(1) jednostka organizacyjna, w ktorej Spolka lub ktorakolwiek z jej spélek
zaleznych jest wspdlnikiem lub akejonarinszem. oraz wobec ktérej Spolka
lub ktérakolwiek z jej spolek zaleznyeh jest uprawniona, samodzielmie ub
laczme, do powolywama lub odwolvwania wigcej niz polowy czlonkow
zarzadu (lnb innego organu wykonawczego) lub rady nadzorczej (lub
mmego organu nadzorjacege) danego podmiotn, niezaleznie od tego, czy
Jest to wynikiem wmowy zawarte] z mnymi osobanu uprawnionvii do
glosowama, nawet jezeli wszystkie osoby wprawmione do glosowania
wykonuja przyshigujgee im prawo glosu.

_ ~ ROZDZIAL I
FIRMA SPOLKI SIEDZIBA SPOLKI. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Artykul 2 Firma i siedziba Spolki
2.1 Spdlka dziala pod finna: Ronson Europe N.V.
2.2 Siedziba Spolki nuesci sig w Rotterdamie.

Artykul 3 Przedmiot dzialalnosci
3.1 Przedmiot dzialalnoser Spolki stanowi:

a.  udzial w spélkach polskich 1 euwropepskich prowadzacych  dzmtalnosé
deweloperskq 1 handlowa oraz e dzialama komercyjne 2zwiazane z
nieruchomosciami 1 mwestycjami pokrewnymi;

b.  ntworzenie. uczestnictwo. zarzadzanie 1 inwestowanie w dzialalnosé spélek 1
przedsigbiorstw;

¢.  nabywanie, rozporzadzanie. zarzadzanie i korzystanie z nieruchomoser 1 innych
skladnikéw majatkowych. w tym patentdw. znakéw towarowych. licencji. zgod 1
mnych praw wlasnosci przemyslowey:

d. $wiadezeme ushig admimstracyjuych. technicznych. finansowych, gospodarczych
lub zmrzadezyeh ua rzecz inmych spolek. osdb lub przedsigbiorstw:

e.  zaciqgame zadhizema lub udzielame finansowama pienigznego. udzielanie
poreczen. gwarancji lub zabezpieczen osobistych mmego rodzaju, a takze
zacigganie zobowigzan solidarmych — kunmulatywnie z innymi podmiotami lub w
meniu 0s6b trzecich. powyzsze nalezy interpretowa¢ w najszerszvin mozhiwyvin
znaczenin. niezaleznie od tego czy dzialama te sa prowadzone we wspolpracy z
osobanu trzecimi, oraz przy zalozemu wlaczenia wszelkich dzialan i czynnosc
zwiazanych bezposrednio lub posrednic z przedmiotem dzialalnosei, o ktérvm

ta
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ROZDZIAL IIT
KAPITAL I AKCJE. ODCINEK ZBIOROWY AKCJI

Artykul 4 Kapital docelowy

4.1

4.6

Kapital docelowy wynosi szesnascie miliondw euro (16.000.000 €) 1 dzieli sig na
osiemset milionéw (800.000.000) Akeli, ¢ wartoscl nominalne] 2 eurocenty (0.02 €)
kazda.

Wszystkie Akcje sa akejami na okaziciela.
Akcje sa niepodzielne,

Akcje beda reprezentowane przez jeden lub wigee odeinkow zbiorowych. Kazdy
odeinek zbiorowy Akeji zostante zlozony w ICC wyznaczonymn przez zarzad.

Sprawowante preczy nad kazdym odemkiem zbiorowyvm Akeji zostanie nieodwolalnie
powierzone ICC dzialajacemmn w charakterze powiemika. Uchwala zarzadu w
przedmiocie zdeponowania 1 zarejestrowama Akcji w ICC wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia.

ICC bedzie nieodwolalnie upowazmione — w imiemu wszelkich uezestmkow - do
podejmowamia wszystkich dzialan. jakie okaza si¢ konieczne. w tvin potwierdzama.
przenoszenia, obciazamia 1 wlaczama Akcp do zdeponowanego odemmka zbiorowego.
stosowme do przepisow prawa i regulacji paistwa, w ktorym Akcje Spolki zostaly
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanyin.

ROZDZIAL IV
EMISJA AKCJI. AKCJE WLASNE

Artvkul 8 Emisja Akcji. Upowazniony organ Spolki

5.4

‘h
ta

54

Z zastrzezemem nastgpnych ustgpow mniejszego artykulu. Spolka moze wyenutowad
Akgje wylacznie na mocey uchwaly Walnego Zgromadzenia lub mmego organu, ktory
zostal upowazmony w tyin przediniocie - na czas okreslony me dluzszy niz piec lat - w
oparciu o uchwale Walnego Zmomadzema. Powyzsze upowamieme powinno
wskazywac liezbg Akoj. ktore mogq zostad wyenitowane w tym szezegdlnym trvbie,
Upowazniente moze zosta¢ wydluzone na dalsze okresy. jakkolwiek kazdorazowo nie
przekraczajace lat preciu. Upowazilenie nie moze zosta¢ cofnigte, chyba ze z jego tresci
wynika maczej.

Zarzad. pod warunkiem uzyskama zgody rady nadzorczej. jest upowazniony do
podjecia uchwaly o enusyi Akeji przez okres pigein lat, ktory uplywa w doin 9
pazdziemika 2011 1., przy czym kazda emisja nie moze przekroczye dwudziestu pieciu
procent (25%) wyenntowanego kapitalu w wysokoscl obowigzujace) bezposrednio
przed takim podwyzszeniem. po zsumowamu jej z maksymalna liczby wszystkich
mewyvemitowanych Akcji w kapitale docelowyin okreslonym obecnie Iub w przyszlosci.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w przedmiocie emisji Akeji lub upowazmienia innego
organu do przeprowadzenia emisji Akcji podejmowane sa wylacznie na wniosek
zarzadu, Przedimotowy wniosek wvinaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza,

W terminie osmiu dni od podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia w przedmiocie
emisji Akcji lub upowazmienia innego organu. Spélka zlozy pelny tekst uchwaly w
rejestrze handlowym. w Ktérvin jest zarejestrowana.
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3.5 W terminie osmiu dni przypadajacych po kazde] emisji Akcji Spotka powiadomi o tym
zdarzeniu rejestr handlowy, o ktérym mowa powyzej, wskazujac jednoczesnie
parametry emisji.

5.6 Postanowienia ustgpéw od 1 do 5 powyzej stosuje sie odpowiednio do przyznania praw
do zlozenia zapisu na Akcje. Jednakze, postanowienia te nie znajduja zastosowania w
odniesieniu do emisji Akcji na 1zecz podmiotéw, ktore wykonuja nabyte uprzednio
prawa do zlozenia zapisu na Akcje.

Artykul 6 Warunki emisji. Prawo poboru

6.1 Jednoczesnie z podjeciem uchwaly o emisji Akcji powinny zostaé wskazane: cena
emisyjna Akcji oraz pozostale warunki emisji.

6.2 Akcjonariuszom przysluguje prawo poboru w odniesieniu do kazdej emisji Akcji
proporcjonalnie do lacznej liczby Akeji przystugujacej im w kapitale Spolki, chyba ze
Akcje zostang objete w zamian za wkiad niepieniezny lub zostana wyemitowane na
rzecz pracownikow Spotki lub spétki z grupy Spétki.

6.3 Spolka oglasza emisje Akcji. w odniesieniu do ktérych Akcjonariuszom Spotki
przysluguje prawo poboru oraz termin skladania zapiséw w ramach prawa poboru na
Akcje w Dzienniku Urzedowym (‘Staatscourant’), jak rowniez w dzienniku o zasiegu
ogélnoholenderskim 1 za pomocg elektronicznych srodkéw przekazu stosownie do
wymogow wskazanych w art, 33.6.

6.4  Akcjonariusze moga wykona¢ przyshugujace im prawo poboru w przeciagu co najmniej
dwoch tygodni od ukazania si¢ ogloszenia w Dzienniku Urzedowym (‘Staatscourant’)
lub wyslania do nich zawiadomien o mozliwosci wykonania prawa poboru.

6.5 Z zastrzezeniem ponizszych ustepéw niniejszego artykulu, prawo poboru moze by¢
ograniczone lub wylaczone na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala
Walnego Zgromadzenia o ograniczeniu lub wylaczeniu prawa poboru moze byé podjeta
wylacznie na wniosek zarzadu. Wniosek wymaga zatwierdzenia przez rade nadzorcza.
Wniosek powinien zawiera¢ pisemne uzasadnienie przyczyn ograniczenia lub
wylaczenia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng Akcji. Prawo poboru moze
takze zosta¢ wylaczone lub ograniczone przez upowazniony organ, o ktérym mowa w
art. 5.1, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia umocowuje go do ograniczenia lub
wylaczenia prawa poboru na czas okreslony nie dluzszy niz pie¢ lat. Powyzsze
upowaznienie moze zosta¢ przedtuzone na okres kazdorazowo nie przekraczajacy lat
pieciu.

6.6 Upowaznienie nie moze zosta¢ cofnigte, chyba ze w jego tresci zastrzezono inaczej.

6.7 Z chwilg uplywu upowazmienia danego organu do emisji Akcji wygasa takze jego
uprawnienie do ograniczenia lub wylaczenia prawa poboru.

6.8 Zarzad. pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, upowazniony jest do
podejmowania uchwal o ograniczeniu lub wylaczeniu prawa poboru na okres oraz w
stosunku do procentowego udziatu Akeji. o ktérych mowa w art. 5.2 powyzej.

6.9 Uchwala Walnego Zgromadzenia w przedmiocie ograniczenia lub wylgczenia prawa
poboru lub upowaznienia danego organu do podjecia tych czynnosei wymaga
wigkszosei co najmniej dwoch frzecich glosow oddanych, jezeli na Walnym
Zgromadzeniu reprezentowana jest mniej niz polowa wyemitowanego kapitalu.

6.10 W ciagu o$miu dni od podjecia uchwaly Spotka ziozy pelen tekst uchwaly w rejestrze
handlowym.

25
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Jezeli w zwiazku z emisjq Akcji zostanie wydane oswiadczenie odnosnie do wysokosci
podwyzszenia kapitalu. a — z uwagi na okolicznosci - okaze sie, ze objety zostanie
kapital w wysokosci nizszej niz podwyzszenie. to objecie kapitalu nie wyezerpujace
kwoty podwyzszenia bedzie dopuszczalne. jezeli mozliwosé taka wynika wprost z
warunkow emisji.

W przypadku przyznawania praw do zapisu na Akcje. Akcjonariuszom przystuguje
prawo poboru. Postanowienia ustepdw poprzedzajacych stosuje si¢ odpowiednio do
przyznawania praw do zapisu na Akcje.

Akcjonariuszom nie przystuguje prawo poboru w odniesieniu do emisji Akcji na rzecz
podmiotow. ktére wykonuja nabyte uprzednio prawa do zlozenia zapisu na Akcje.

Artykul 7 Platnos¢ za Akcje. Platnos$¢ w gotéwcee. Wklad niepienigzny

11

7.2

1.3

7.4

Z emisja kazdej Akcji wiaze sie koniecznosé natychmiastowego uiszezenia jej pelnej
warto$ci nominalnej na rzecz Spoltki, a takze - w przypadku gdy cena emisyjna Akcji
przekracza jej wartosé nominalng — stosownej nadwyzki. Dopuszeza si¢ postanowienie,
w mysl ktérego ta czesé ceny emisyjnej, ktora nie przekracza trzech czwartych wartoscel
nominalnej. bedzie platna dopiero po wezwaniu do uiszczenia jej przez Spolke.

Dopuszczalne jest zastizezenie w drodze umowy. iz osobom zajmujacymn si¢ zawodowo
subskrypcja Akceji na rachunek wilasny. przysluguje prawo do zaplaty kwoty nizszej niz
wartosé nominalna obejmowanych przez nie Akeji. Mozliwos¢ taka jest uwarunkowana
uiszezeniem w gotdéwce nie mniej niz dziewiecdziesieciu czterech procent wartosci
nominalnej Akeji nie pézZniej niz przy ich objeciu.

Pokrycie Akcji powmnno nastapic w gotowce, chyba ze zastizezono mozliwosé
wniesienia wkladu niepienieznego. Platmosci w walutach obeych na poczet Akeji moga
by¢ dokonywane wylacznie za zgoda Spolki. Jezeli platnosé dokonywana jest w walucie
obcej uznaje sig, ze zobowigzanie do zaplaty zostalo zaspokojone do kwoty wyrazonej
w walucie holenderskiej. na ktéra dana suma w walucie obeej moze by¢ bez ograniczen
wymieniona w Holandii. Podstawg dla przewalutowania powinien by¢ kurs wymiany z
dnia platnosei. Jezeli Akcje lub Kwity Depozytowe zostang wskazane w wzedowej
cedule gieldowej na gieldzie papieréw wartosciowych poza Holandia mezwlocznie po
ich wyemitowaniu, Spoélka moze zazadaé¢ dokonania platnosci wedtug kursu wynuany z
ustalonego dnia przypadajacego w ciagu dwdéch miesigey przed dniem bezposrednio
poprzedzajacym dziefi wymagalnoscei.

Jezeli platnos¢ dokonywana jest w walucie obcej, nalezy zlozy¢ w rejestrze handlowym
oswiadezenie bankowe, o ktérym mowa w art. 2:93a ustep 2 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego, w przeciagu dwéch tygodni od daty dokonania platnosei.

Z zastrzezeniewn unormowania art. 2:94b Holenderskiego Kodeksu Cywilnego. zarzad
jest upowazniony do zawarcia umowy dotyczace] pokrveia Akcji w zamian za wklad
mmy niz gotéwka.

Artykul 8  Akcje wlasne

8.1
8.2

83

Spolka nie moze zlozy¢ zapisu na Akcje wlasue.
Jakiekolwiek nabycie przez Spolke Akeji lub Kwitéw Depozytowych, ktére nie zostaly
w pelni oplacone, jest niewazne.

W pelni optacone Akcje lub Kwity Depozytowe, nabyte przez Spolke z naruszeniem
postanowienl ustepu 2 powyzej. poczytuje sie za nabyte przez czlonkéw zarzadu tacznie.
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jednoczesnie z ich nabyciem.

Z zastrzezeniem upowaznienia Walnego Zgromadzenia oraz zgodnie z postanowieniami
art, 2:98 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zarzad moze spowodowaé, aby Spélka
nabyla w pelni oplacone Akcje wlasne lub Kwity Depozytowe na Akcje.

Decyzja zarzadu w sprawie nabycia w pelni oplaconych Akcji lub Kwitéw
Depozytowych, zgodnie z postanowieniami ustgpu 1 powyzej, wymaga uprzedniej
zgody rady nadzorczej.

Spotka nie moze udziela¢ pozyczek, porgczenia. gwarancji zaplaty, zabezpieczenia
innego  rodzaju, zaciaga¢ zobowiazan solidamych - kunwlatywnych lub
podejmowanych w imieniu oséb trzecich. na rzecz innego podmiotu obejmujacego lub
nabywajacego Akcje lub Kwity Depozytowe. Obostrzenie to stosuje si¢ réwniez do
Podmiotow Zaleznych.

Powyzszy zakaz nie obowigzuje w przypadku obejmowania lub nabywania Akeji lub
Kwitow Depozytowych przez pracownikéw Spotki lub spotki z grupy Spélki.

Zakazuje si¢ obejmowania Akcji w kapitale Spélki z chwilg ich emisji przez lub w
imieniu ktéregokolwiek z Podmiotéw Zaleznych. Podmioty Zalezne moga nabywaé lub
powodowa¢ nabycie Akeji lub Kwitéw Depozytowych na rachunek wiasny wylacznie w
zakresie, w ktorym Spoélka uprawniona jest do nabywania Akeji wlasnych lub Kwitéw
Depozytowych zgodnie z postanowieniami ustepow 2-4 powyzej.

Rozporzadzenie wlasnymi Akcjami lub Kwitami Depozytowymi posiadanymi przez
Spotke wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, o ile Walne Zgromadzenie nie
udzielilo takiego upowaznienia innemu organowi Spoélki.

Spolka nie moze wykonywac prawa glosu z Akcji wlasnych posiadanych przez Spotke,
lub w odniesieniu do ktérych Spélce shizy prawo uzytkowania lub prawo zastawu.
Prawo glosu nie przysluguje réwniez zastawnikowi lub uzytkownikowi Akcji, bedacych
beneficjentami zabezpieczenia ustanowionego przez Spélke na Akcjach wiasnych.
Prawa glosu nie mozna takze wykonywaé w odniesieniu do Akeji, na ktére opiewaja
Kwity Depozytowe posiadane przez Spolke. Postanowienia niniejszego ustgpu stosuje
si¢ odpowiednio do Akcji oraz Kwitow Depozytowych bedacych w posiadaniu
Podmiotu Zaleznego, lub w odniesieniu do ktérych Podmiotowi Zaleznemu przyshiguje
prawo uzytkowania lub zastawu.

W celun stwierdzenia, jaka czes¢ kapitatu Spolki jest reprezentowana lub czy dana
wigkszo$¢ reprezentuje okreslong czesé¢ kapitalu, nalezy od kapitalu odliczyé liczbe
Akcji. ktore sq objete zakazem wykonania prawa glosu.

Artykul 9  Obnizenie kapitalu

2.1

92

9.3

Na wniosek rady nadzorczej] Walne Zgromadzenie moze, stosownie do przepiséw
ustawy, podjaé decyzje o obnizeniu kapitatu poprzez umorzenie Akcji lub obnizenie ich
wartoscl nominalnej, na podstawie zmian w statucie Spoétki.

Podjgcie uchwaly w przedmiocie obnizenia kapitalu wymaga wiekszosei przynajmniej
dwdch trzecich gloséw oddanych, jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest
mmniej niz polowa Kapitahu.

Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia, na ktorym zostanie zgloszony
wniosek o obnizenie kapitahu. musi okresla¢ cel takiego obnizenia oraz sposob, w jaki
zostanie ono dokonane.
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ROZDZIAL V
UZYTKOWANIE. ZASTAW

Artykul 10 Uzytkowanie

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

Akcjonariusz moze ustanowié¢ prawo uzytkowania na jednej lub wigcej posiadanych
przez siebie Akcji.

Akcjonariuszowi przyshiguje prawo glosu z Akcji. na ktérych ustanowiono prawo
uzytkowania.

Jednakze, prawa glosu zostang przyznane uzytkownikowi, jezeli tak zostanie
postanowione w chwili ustanowienia prawa uzytkowania.

Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa glosu oraz uzytkownikowi posiadajacemu
prawo glosu pizyshuguja prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom
Kwitéw Depozytowych. Uzytkownikowi nie posiadajacemu prawa glosu réwniez
przystuguja takie prawa, o ile podmiot ten nie zostal ich pozbawiony przy ustanowieniu
lub przeniesieniu prawa uzytkowania.

Wszelkie prawa z Akcji do zlozenia zapisu na inne Akcje przyshuguja Akcjonariuszowi.
Ty niemniej, Akcjonariusz powinien wicié wartos¢ nowoobjetych  Akeji
uzytkownikowi, o ile takie uprawnienie jest objete trescia danego prawa uzytkowania.

Artykul 11  Zastaw

11.1

B
11.3

11.4

LES

11.6

Akcjonariusz moze obciqzyé zastawem jedna lub wigeej posiadanych przez siebie
Akgcji.
Akcjonariuszowi przyshuguje prawo glosu z Akeji, na ktérych ustanowiono zastaw.

Jednakze, prawa glosu mogg przyslugiwaé zastawnikowi. jezeli tak zostanie
postanowione w chwili ustanowienia zastawu.

Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa glosu oraz zastawnikowi posiadajacemu prawo
glosu przystuguja prawa zastizeZone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom Kwitéw
Depozytowych. Zastawnikowi nie posiadajacemu prawa glosu rowniez przystuguja
takie uprawnienia. o ile podmiot ten nie zostal ich pozbawiony przy ustanowieniu lub
przeniesieniu zastawi.

Zastaw moze zosta¢ ustanowiony bez zgody i bez zawiadamiania Spolki. W takim
przypadku stosuje sie odpowiednio unormowanie art, 3:239 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego. zgodnie z ktérym uzyskame zgody lub zawiadomieme Spolki zastapi
zawiadomienie. o ktérymmn mowa w ustepie 3 art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego.

W razie ustanowienia zastawu bez uzyskania zgody Spdlki lub bez jej zawiadomienia,
prawa wynikajace z postanowien niniejszego artykulu beda przystugiwaé¢ zastawnikowi
jedyuie po uzyskaniu zgody Spolki lub jej zawiadomieniu.

ROZDZIAL VI
ZARZAD

Artykul 12 Zarzad

12.1

Zarzad prowadzi sprawy 1 zarzadza Spélka. z zastrzezeniem ograniczen zawartych w
niniejszym statucie Spotki.
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Artykul 13 Powolanie zarzadu

13.1 W sklad zarzadu wchodzi jeden lub wiecej dyrektorow zarzadzajacych klasy A oraz.
dodatkowo, jeden lub wiecej dyrektorow zarzadzajacych klasy B. Rada nadzorcza
okresli dokladna liczbe czlonkéw zarzadu oraz dokladna liczbe dyrektoréw
zarzadzajacych poszezegolnyeh klas.

13.2 Czlonkéw zarzadu powoluje Walne Zgromadzenie sposréd przynajmniej dwdch
kandydatow na kazde wakujace stanowisko. Lista kandydatéw sporzadzona zostanie
przez rade nadzoreza Spélki.

13.3 Powolanie kandydatéw przeprowadzone we wlasciwym czasie jest wiazace. Jednakze
Walne Zgromadzenie moze pozbawié¢ powolanie jego wiazacego charakteru na mocy
uchwaly podjetej wigkszoscia co najmmiej dwodch trzecich gloséw  oddanych,
reprezentujacych wiecej niz polowe wyemitowanego kapitahu.

13.4 O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, czlonka zarzadu powoluje sie na
czteroletniq kadencje, przy czym okres ten uplywa nie pozniej niz z koricem nastepnego
Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w czwartym roku liczac od roku powolania
czlonka zarzadu, lub, odpowiednio. w innym ustalonym dniu lub umownym terminie
zakonczenia kadencji w tym roku.

13.5 Ponowne powolanie czlonka zarzadu jest mozliwe kazdorazowo na czas okreslony
zgodnie z procedurg. o ktorej mowa w ustepie 4 powyzej.

13.6 Walne Zgromadzenie ustanowi jednego z czlonkéw zarzadu klasy A Dyrektorem
Generalnym. ktéry bedzie sprawowal funkcje prezesa zarzadu. Walne Zgromadzenie
moze réwniez ustanowi¢ jednego z czlonkow zarzadu klasy A Dyrektorem Finansowym
oraz moze przypisa¢ inne funkcje pozostatym cztonkom zarzadu klasy A lub klasy B.

Artykul 14 Zawieszenie w obowigzkach i odwolanie czlonkéw zarzgdu

14.1 Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowiazkach czlonka zarzadu lub go
odwola¢ w kazdej chwili. Jezeli projekt uchwaly w pizedmiocie zawieszenia w
obowiazkach Ilub odwolania czlonka zarzadu nie zostal zgloszony przez rade nadzorcza,
wowezas uchwala w przedmiocie zawieszenia w obowiazkach lub odwolania czlonka
zarzadu moze zosta¢ podjeta wiekszoscig nie mniej niz dwodch trzecich gloséow
oddanych, reprezentujacych wigcej niz polowe wyemitowanego kapitahu.,

14.2 Rada nadzorcza moze réwniez w kazdej chwili zawiesi¢é w obowiazkach czlonka
zarzadu. Zawieszenie w obowigzkach moze zosta¢ w kazdej chwili odwolane przez
Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly podjetej wiekszoscia nie mniej niz dwdch
trzecich gloséw oddanych, reprezentujacych wigcej niz polowe wyemitowanego
kapitalu.

[4.3 Kazde zawieszenie w obowiazkach czlonka zarzadu moze byé przedluzone raz lub
wigcej razy. lecz laczny okres zawieszenia nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesiace.
Zawieszenie w obowiazkach wygasa z uplywem jego okresu. o ile nie podjeto uchwaty
w przedmiocie odwolania zawieszenia lub odwolania danego czlonka zarzadu.

Artykul 15 Wynagrodzenie

15.1 W Spolce obowiazuja zasady wynagradzania cztonkéw zarzadu. Zasady wynagradzania
ustala Walne Zgromadzenie na wniosek rady nadzorczej. Zasady wynagradzania
obegjmuja co najmniej postanowienia wymienione w art. 2:383c - 2:383e
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego.
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15.2 Jezeli Spolka powolala rade zakladowa zgodmie z obowigzujacyini przepisami.
propozycja przyjecia zasad wynagradzania nie zostanle przedstawiona Walnemu
Zgromadzeniu dopoki rada zakladowa nie bedzie miala mozliwosci wyrazenia swoje)
opinii w te] sprawie z odpowiedmim wyprzedzeniem przed dniem. kiedy zawiadonnenie
o zwolaniy Walnego Zgromadzenia zostalo wyslane Akejonarinszom lub Posiadaczom
Kwitow Depozvtowych. Stanowisko rady zakladowej zostanie przedlozone Walnemn
Zgromadzenin  jednoczesnie z  zaproponowanyiu  zasadami  wynagradzama.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia lub wyznaczony czlonek rady zakladowej
bedzie upowazniony do wyjasmienia stanowiska rady zakladowej nma Walmym
Zgromadzenin.

15.3 Wynagrodzeme 1 mne wanmki zatrudnienia kazdego z czlonkéw zarzadu ustala rada
nadzoreza kierujae sie zasadami wynagradzamia.

154 Plany przewidujace wynagradzame czlonkéw zarzadu w formme Akejn lub praw do
nabyeia Akeji muszy by¢ przedstawione przez rade nadzorcza do zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie. Projekt takiego planu musi okresla¢ przynajmie; liczbe Akcj
lub praw do nabveia Akcji. ktore moga zosta¢ przyznane czlonkom zarzadu oraz
krvteria, jakie powinny by¢ spelnione w celu przyznania lub zmiany takich uprawnieii.

Raz w roku rmada nadzorcza sporzadza sprawozdanie dotyezace wynagrodzen.
zawierajace opis sposobu realizacn zasad wynagradzania w roku poprzednun oraz opis
zasad wynagradzama, ktore rada nadzorcza planuje wprowadzi¢ w nastgpnym 1
kolejnych latach obrotowych.

._.
L
)

Artykul 16 Procedura decyzyjna. Podzial obewigzkow

16.1 Posiedzenia zarzadu odbywaja sie tak czesto. jak dowolny czlonek zarzadu uzna to za
konieczne.

16.2 Kazdy z czlonkow zarzadu jest uprawniony do oddania jednego glosu na posiedzeniu
zarzadu. Wszystkie uchwaly zarzadu wymagajq bezwzgledne) wigkszosci glosow.
chyba ze powolany zostal jeden albo wigcej dyrektorow zarzadzajacych klasy B. kiedy
to uchwaly dotvezace nabvwama nieruchomosct podejmowane sa przez zarzad
bezwzgledng wiekszoscia glosow  oddanveh, wlaczme z  glosem aprobujacyvim
wszystkich dyrektorow zarzadzajacyeh klasy B

16.3 Czlonek zarzadu moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia mnemu czlonkowi zarzadu do
reprezentowaria go na posiedzeniu zarzadu.

16.4 Zarzad moze podejmowac uchwaly poza posiedzeniem. pod wanmkiem 2e uchwala
zostanie podjeta na pismie 1 kazdy czlonek zarzadu wyrazil swojq opini¢ w przedmiocie
uchwaly.

165 Za zgoda rady nadzorczej zarzad moze uchwalié regulamin okreslajacy tryh
pedejmowania decyzji.

16.6 Zarzad moze dokona¢ podzialu obowiazkow wsréd swoich czlonkow. Podzial
obowiazkow wsrad czlonkow zarzadu wymaga zatwierdzema przez rade nadzoreza.

16.7 Bez uszczerbku dla postanowien art. 18.5. czlonek zarzadu nie bedzie uczestniczyl w
dyskusji ani procesie decyzyjnyin dotvezacvin przedmiotu lub transakeji, w odmesieniu
do ktérych istieje konlikt intereséw pomiedzy danym czlonkiem zarzadu a Spolka.

Artvkul 17 Organ reprezentujycy Spolke. Konflikt interesow

17.1 Organem upowaznionym do reprezentacyi Spolki jest zarzad. Prawo do reprezentowania
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Spolki przystuguje rowniez dwom czlonkom zarzadu dzialajacym lacznie. sposrod
ktorych, jezeli co najmniej jeden z czlonkéw zarzadu klasy B zostal powolany,
przynajmniej jeden powinien by¢ czlonkiem zarzadu klasy B.

17.2 Zarzad moze powolywaé czlonkoéw kadry kierowniczej i udzielaé im pelnomocnictwa
ogolnego lub szczegoluego. Kazda z takich osob moze reprezentowaé Spotke w
zakresie objetym pelnomocnictwem. Stanowiska czlonkéw kadry kierowniczej okresla
zarzad.

17.3 W przypadku wystapienia konfliktu interesow pomiedzy czlonkiem zarzadu a Spolka
wynikajacego z faktu, ze czlonek zarzadu jako osoba prywatna zawrze wmowe lub
bedzie strong postepowania sadowego pomiedzy nim a Spolka. Spélka reprezentowana
bedzie przez jednego z pozostalych czlonkow zarzadu. z uwzglednieniem regulacji art.
17.1. W przypadku braku inmych czlonkéw zarzadu, rada nadzorcza powola osobe,
ktora bedzie reprezentowata Spotke. Osoba ta moze byé czlonek zarzadu, w odniesieniu
do ktérego wystepuje konflikt intereséw.

17.4 We wszystkich innych przypadkach konfliktu intereséw zaistnialych miedzy Spélka a
czlonkiem zarzadu, Spétke moze reprezentowaé ten czlonek zarzadu, z zastrzezeniem
postanowien art. 17.1.

17.5 Walne Zgromadzenie moze w kazdym czasie powolaé jedna lub wiecej oséb dla celow
reprezentowania Spolki w sytuacji konfliktu intereséw.

Artykul 18 Zatwierdzenie uchwal zarzadu

18.1 Przynajmuiej raz w roku zarzad zobowiazany jest do przedkladania radzie nadzorczej
do zatwierdzenia strategii opracowanej w celu osiggniecia celéw operacyjnych i
finansowych Spoélki, oraz, jezeli bedzie to konieczne, parametréw zastosowanych w
odniesieniu  do takiej strategii oraz kwestii zwigzanych z korporacyjng
odpowiedzialnoscig spoleczng Spolki.

18.2 Rada nadzorcza moze zastrzec, ze okreslone uchwaly zarzadu wymagaja zatwierdzenia
przez rade nadzorcza. Takie uchwaly zostang szczegdlowo okreslone, a zarzad otrzyma
stosowne zawiadomienie na pismie. Brak zatwierdzenia wydanego przez rade nadzorcza
nie bedzie mial wplywu na prawo zarzadu lub czlonkéw zarzadu do reprezentowania
Spotki.

18.3 Zarzad musi dziala¢ zgodnie z wszelkimi wskazéwkami okreslajacymi ogélne zasady
polityki finansowej. socjalnej 1 gospodarczej Spotki (w tym strategii, ryzyka ogdlnego 1
finansowego oraz systemu zarzadzania i kontroli), jak réwniez politykq zatrudnienia
opracowang przez rade nadzorcza.

18.4 Bez uszczetbku dla pozostalych postanowieni statutu Spolki, zgody Walnego
Zgromadzenia wymagajg decyzje zarzadu prowadzace do wprowadzenia istotnych
zimian w profilu lub charakterze dziatalnosci Spélki lub jej przedsiebiorstwa, a w
szczegolnoscei:

a.  zbycie przedsigbiorstwa Spolki lub jego istotnej czesci na rzecz osoby trzeciej:
nawigzanie lub ukonczenie dlugotenminowej wspoélpracy Spolki lub Podmiotu
Zaleznego z inng jedunostka organizacyjug lub inna spolka, lub uczestnictwa w
charakterze komplementariusza w spolce komandytowej lub wspolnika spolki
osobowe] ponoszacego pelnq odpowiedzialnosé, jezeli wspdlpraca taka lub
uczestnictwo maja istotne znaczenie dla Spotki; lub

¢ nabycie lub rozporzadzenie udzialem przez Spélke lub Podmiot Zalezny w
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kapitale spolki o wartoécr rowne) lub wigkszey niz jedna tizecia wartoscr aktywow
podanej w bilansie 1 notach wyjasmajacych. Tub. jezeli Spolka sporzadza
skonsolidowany bilans. wartosei podane) w skonsolidowanym bilansie 1 notach
wyjasmiajacyeh, zgodme z ostatnim zatwierdzonym Rocznyvm Sprawozdaniem
Finansowym Spotki.

18.5 Decvzje o przeprowadzenin transakeji. w odniesienin do ktorej istnieje konilikt
mteresow dotyezacy czlonkow rady nadzorcze) Iub czlonkow zarzadu, a ktéra 1ma
1stotne znaczenie dla Spolki, lub danego czlonka zarzadu lub czlonka rady nadzorczey.
wymagaja zgody rady nadzorcze). Uchwala w przedmiocie wyrazenia zgody w sprawie,
o ktore) mowa powyzej. wymaga bezwzglednej wigkszosci glosow oddanveh. przy
¢zym co najuniej jeden niezalezny czlonek rady nadzorczej, o ktorym mowa w art. 20.2
musi glosowa¢ za podjeciem uchwaly.

Artykul 19 Nieobecnos¢ lub niezdolnos¢ do dzialania

19.1 Jezeli czlonek zarzadu jest nieobecny lub niezdolny do dzialania. pozostali czlonkowie
zarzadu pizejma obowiazki zwiazane z zarzadzaniem Spolka. Jezeh jedyny czlonek lub
wszysey czlonkowie zarzadu sa meobecni lub niezdolm do dzialania, wowezas rada
nadzoreza wyznaczy osobe. ktora bedzie tymezasowo sprawowac obowiazki zwigzane z
zarzadzaniem Spolka.

ROZDZIAL V11
RADA NADZORCZA

Artykul 20 Liczba czlonkéw rady nadzorczej

20.1 W Spélce powinna dzialaé¢ rada nadzorcza, skladajaca si¢ z co najmniej tizech (3). a
maksymalnie siedmm (7) osob fizveznych. sposréd ktoryeh wszysey ezlonkowie - za
wyjatkiem jednego (1) - powinm by¢ niezalezni.

202 Czlonka rady nadzorcze) uznaje si¢ za niezaleznego. jezeli spelmia krytena
niezaleznosci. Przeslanki niezaleznosci nie spelma: czlonek rady nadzorczej lub jego
malzonek, partner wjawniony w odpowiednim rejestrze lub mmy towmzysz Zyeia.
przysposobiony. krewny lub powinowaty do drugiego stopnia pokrewienstwa lub
powmowactwa. ktory:

a.  jest lub byl pracownikiem lub czlonkiem zarzadu Spotki (w tyin Podmiotu
Powiazanego) w ciagu pigciu lat poprzedzajacych jego powolanie na funkcje
czlonka rady nadzorezej:

b.  otrzymuje wynagrodzenie pienigzne od Spolki. lub spélki z niq stowarzyszoney,
e niz wynagrodzenie wyplacane z tytulu sprawowania funkep czlonka rady
nadzorcze) oraz wvkraczajace poza zwvkly zakres dzialalnosci Spolki:

¢ utrzymywal istotne kontakty gospedarcze ze Spolka. lub spolka stowarzyszong ze
Spélka. w roku poprzedzajacyin powolanie na czlonka rady nadzorczej. Dotyezy
to rowniez sytuacji, gdy czlonek rady nadzorcze). lub spolka. ktorej jest
akcjonariuszem, wspolmkien. parmerem. podmiotem stowarzyszonvin  lub
doradea swiadezyla uslugi doradeze na rzecz Spolki (w charakterze konsultanta,
zewnetiznego doradey, notariusza lub prawmka). jak rowniez sytuacji. gdv
czlonek rady nadzorczej zasiada réwnoczesnie w zarzadzie banku. z ktérym laczy
Spolke wieloletnia 1 istotua wspolpraca, lub w Ktérym jest zatrudniony.

d  jest czlonkiem zarzadu spolki, w ktére) czlonek zarzadu spolki, nad Ktora
sprawnje nadzér. jest czlonkiem rady nadzorczej:
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e.  posiada co najmniej pig¢ procent Akcji w Spolece (wlacznie z Akcjami bedacymi
w posiadaniu o0s6b fizycznych lub prawnych. z ktérymi wspélpracuje na mocy
wyrazuej lub dorozumiane) umowy, zawartej na pismie lub ustnie):

£ Jest czlonkiem zarzadu lub rady nadzorczej — lub przedstawicielem o innym
charakterze — lub jest pracownikiem podmiotu posiadajacego co najmniej pieé
procent Akcji Spélki: lub

g zarzadzal tymczasowo Spotka w okresie ostatnich dwunastu miesiecy, z powodu
nieobecnosci czlonkow zarzadu lub niemoimosci sprawowania przez nich
obowiazkow.

Artykul 21 Powolywanie

21.1 Czlonkéw rady nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie sposrdd kandydatow.
ktorych listg sporzadza rada nadzorcza Spolki, i ktora zawiera nie mmniej niz dwéch
kandydatéw na kazde wakujace stanowisko. wybranych zgodnie z profilem, o ktérym
mowa w ustegpie 3 ponizej.

21.2 Nominacja kandydatow dokonana we wiasciwym czasie ma charakter wiazacy.
Jednakze Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ nominacje jej wiazacego charakteru na
mocy uchwaly podjetej wigkszosciq nie mniej niz dwoch trzecich gloséw oddanych,
reprezentujacych wiecej niz polowe wyemitowanego kapitah.

21.3 Rada nadzorcza opracuje profil dotyczacy liczby czlonkéw i skiadu tego gremium,
biorac pod uwage charakter branzy, prowadzona dzialalno$é 1 wymagana wiedze i
doswiadeczenie czlonkow rady nadzorcze;.

214 O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, czlonkowie rady nadzorczej
powolywani s3 na czteroletnia kadencje. przy czym kadencja wygasa nie pozniej niz z
zamknigciem nastgpnego Walnego Zgromadzenia, ktére ma odbyé sie w czwartym roku
liczac od roku powolania czlonka rady nadzorczej, lub w innym ustalonym dniu lub
umownym terminie zakonczenia kadencji w danym roku.

21.5 Po zakonczenin pierwszej czteroletniej kadencji. czlonkowie rady nadzorczej moga
zosta¢ wybrani ponownie jedynie dwukrotnie na okres lat czterech, stosownie do
postanowien art. 21.4.

21.6 Jezeli przedstawiana jest rekomendacja kandydata na cztonka rady nadzorczej zawiera
ona nastgpujace dane: wiek, zawdd, wartos¢ Akcji posiadanych przez kandydata w
kapitale Spotki oraz jego aktualne i poprzednie stanowiska, o ile sq istotne ze wzgledu
na sprawowanie mandatu czlonka rady nadzorczej. Nalezy réwniez wymienié
podmioty. w ktérych kandydat zasiada w radzie nadzorczej, a jezeli sq to podmioty
wchodzace w sklad tej samej grupy, wystarczy poda¢ nazwe grupy spolek. Kazdg
rekomendacje dla danego kandydata, ktory ma zosta¢ powolany na czlonka rady
nadzorczej po raz pierwszy lub kolejny, nalezy uzasadnié. Przy ponownym powolaniu
bierze sie pod uwage dotychezasowsq dziatalnosé czlonka w radzie nadzorczej.

21.7 Rada nadzorcza moze oddelegowaé jednego ze swoich czlonkéw do pelnienia funkeji
przedstawiciela rady w zarzadzie, okreslajac jednoczesnie okres takiego powolania.
Powolanie to ma charakter jedynie tymczasowy. Przedstawiciel rady pozostaje
cztonkiem rady nadzorczej.

21.8 Bez uszczerbku dla obowiazkow i zakresu odpowiedzialnosei czlonkéw rady
nadzorczej 1 jej poszezegolnych czlonkow, przedstawiciel rady bedzie w imieniu rady
nadzorczej utizymywal czestsze kontakty z zarzadem odnosnie do spraw Spoiki.
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Przedstawiciel rady nadzoreze $wiadezy zarzadowi pomoe w charakterze doradezym.

21.9 Rada nadzorcza mwze utworzyé. bez uszezerbku dla swoich obowiazkow, jeden lub
wigee] komitetdw sposrod swoich czlonkéw. ktorvin powierzome zostana zadania
okreslone przez rad¢ nadzoreza.

21.10Rada nadzorcza powola przewodniczacege rady oraz moze powolaé jey
wiceprzewodniczacego sposrod swoich czlonkow.

21.11 Sekretarza Spolki powoluje 1 odwoluje zarzad. niezaleznie od tego czy bedzie to mialo
miejsce na winilosek rady padzorcze) lub z micjatywy mmnych osob. po uzyskamu
stosowne) zgody rady nadzorezey.

Artykul 22 Zawieszanie w obowigzkach i odwolvwanie czlonkéw rady nadzorczej

22.1 Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesié w obownazkach ezlonka rady nadzorezej lub
odwola¢ go w dowolnvm terminte. Jezeli projekt uchwaly w pizedmiocie zawieszenia w
obowiazkach lub odwolania czlonka rady nadzorczej mie zostal zgloszony przez rade
padzorcza. wowczas uchwala w  przedmiocie zawieszenia w  obowiazkach lub
odwolania czlonka rady nadzorezej moze zostaé¢ podijeta wigkszodcia nie mmiej miz
dwoch trzecich glosow oddanveh. reprezentujacyveh wigcej niz pelowe wyemitowanego
kapitahu.

222 Czlonkowie rady nadzorczej odwolywani sa okresowo zgodnie z harmonogramem
opracowanymn przez Walne Zgromadzenie. Istnieje mozliwosé¢ ponownego powolania
do rady nadzorcze) osoby. ktora odwolano w powyzszy sposob.

Artykul 23 Wynagrodzenie czlonkow rady nadzorczej

23.1 Wynagrodzenia czlonkow rady nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie na wniosek
rady nadzorcze). Wynagrodzenie czlonkow rady nadzorcze) nie jest uzaleznione od
wynikéw Spolki. Nie przewiduje sig przydzialu Akepi lub praw do nabyeia Akep z
tvtulu sprawowama funkeji czlonka rady nadzorczej.

23.2 Walne Zgromadzenie ma prawo do przyznania dodatkowego wynagrodzenia czlonkom
komitetow z tytulu sprawowanyveh przez mich funkcji.

Artyvkul 24  Obowiazki i uprawnicnia

24.1 Obowiazkiem rady nadzorczej jest sprawowanie nadzom nad przestrzeganiem zasad
obowiazujacyeh zarzad oraz nad prowadzeniem spraw Spolki i je) przedsigbiorstwa.
Zadaniem tego gremimum jest doradzanie zmzadowi. Podezas wykonvwania swoich
obowiazkow czlonkowie rady nadzoreze) powinm Kierowaé sig mnteresem Spolki 1 jej
przedsiebiorstwa.

24.2 Rade nadzorcza w jej obowiazkach wspiera sekretarz Spotki. Sekretarz Spolk: zapewnia
przestizeganie obowigzujacych procedwr oraz prowadzene dzialan w zgodzie z
ustawowvin zakresem obowiazkow 1 powinnosciami okreslonymi w statucie Spolki.
Zadaniem sekretarza Spolki jest udzielamie wsparcia dla przewodniczacego rady
nadzorczej] w prowadzeniu spraw rady nadzorcze) (w zakresie nformacji. programu
dzialania. oceny, szkolen. itp.).

24.3 Rada nadzorcza moze dokona¢ podzialu poszezegdlnych obowigzkow ponuedzy
swolinu czlonkami.

24.4 Obowiazkiem zarzadu jest tenninowe przekazywanie radzie nadzorezej informacyi, z
ktorvini zaznajomienie si¢ jest komeczne dla sprawowama obowiazkow przez rade

13

Nota Informacyjna RONSON EUROPE N.V.

34



A
RONSON

RONSON EUROPE N.V.
nadzorcza.

245 Co najmmiej raz w roku zarzad obowiazany jest przedstawiaé radzie nadzorczej
sporzadzony na pismie ogolny zarys zasad polityki finansowej. socjalnej 1 gospodarczej
Spolki (w tym strategii. ryzyka ogélnego i finansowego oraz systemu zarzadzania i
kontroli), jak rowniez polityki zatrudnienia.

24.6 Czlonkom rady nadzorczej zostanie umozliwiony dostep do obiektéw i terenéw Spotki
oraz beda oni upowaznieniu do badania prowadzonych przez Spélke ksiag. akt oraz
innych nosnikéw danych znajdujacych sie w Spotce. W tym celu rada nadzoreza moze

powola¢ jedng lub wigcej 0sdb sposrod swego groma lub rzeczoznawce. Radzie
nadzorczej przyshiguje prawo do korzystania z ushig rzeczoznawedw takze w innych

sytuacjach.

Artykul 25 Procedura decyzyjna

25.1 Posiedzenia rady nadzorczej odbywajg sig tak czesto, jak okaze sie to konieczne wedhig
uznania dowolnego czlonka rady nadzorczej lub czlonka zarzadu.

25.2 Kazdemu z czionkéw rady nadzorczej przyshiguje jeden glos na posiedzeniu rady
nadzorczej. Wszystkie uchwaly rady nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscia
gloséw oddanych.

25.3 W przypadku gdy glosy rozloza si¢ réwnomiemie, przewodniczacemu nie przyshuguje
prawo podjecia decyzji rozstrzygajacej.

254 Z zastrzezeniem postanowien art. 18.5, czlonek rady nadzorczej nie uczestniczy w
dyskusji ani podejmowaniu decyzji dotyczacych przedmiotu lub transakeji. w zwiazku z
ktorymi istnieje konflikt intereséw pomiedzy nim a Spolks.

25.5 Czlonek rady nadzorczej moze udzieli¢ pisemmnego upowaznienia innemu czlonkowi
rady nadzorczej do reprezentowania go na posiedzeniu rady nadzorcze;.

25.6 Rada nadzorcza moze podejmowaé uchwaly poza posiedzeniem. pod warunkiem ze
uchwala zostanie podjeta na pismie i kazdy czlonek rady nadzorczej wyrazi swoja
opinig¢ odnosnie do podejmowanej uchwatly.

25.7 Rada nadzorcza ma prawo do przyjecia regulaminu okreslajacego tryb podejmowania
decyzji.

25.8 Rada nadzorcza moze spotykac sie z zarzadem tak czesto, jak tylko rada nadzorcza lub
zarzad uznaja to za konieczne.

25.9 Posiedzeniom rady nadzorczej przewodniczy przewodniczacy rady nadzorczej.

ROZDZIAL VIII
SPRAWOZDANIA FINANSOWE. ZYSKI
Artykul 26 Rok obrotowy. Sporzadzanie Rocznego Sprawozdania Finansowego
26.1 Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

26.2 W ciagu czterech miesigcy od korica roku obrotowego Spoétki zarzad zobowiazany jest
do sporzadzenia Rocznego Sprawozdania Finansowego Spolki.

26.3 Roczne Sprawozdanie Finansowe wymaga podpisu wszystkich czlonkéw zarzadu i rady
nadzorczej. w razie braku ktoéregokolwiek z podpiséw. nalezy odnotowaé ten brak i
podaé¢ jego przyczyny.

26.4 Rada nadzorcza jest uprawniona do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu wstepnej
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opinii 0 Rocznym Sprawozdaniu Finansowym.

Artykul 27 Biegly Rewident

27.1 Zewnetrznego Bieglego Rewidenta powoluje Walne Zgromadzenie. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie wyznaczy Bieglego Rewidenta, prawo to przechodzi na rade
nadzorcza, a w przypadku. gdy rada nadzorcza nie wyznaczy Bieglego Rewidenta,
prawo to przechodzi na zarzad.

27.2 Rada nadzorcza przedstawi kandydata na Bieglego Rewidenta, a zarzad wraz z komisja
rewizyjng, jezeli zostala powolana, przekaza radzie nadzorczej swoje stanowisko w
przedmiocie tej nominacji.

27.3 Wynagrodzenie zewnetrznego Bieglego Rewidenta oraz wskazowki dotyczace
$wiadczenia ushig niezwiazanych z badaniem ksiag. wymagaja zatwierdzenia przez
rade nadzorczgq po zasiegniecin przez nia opmii komusji rewizyjnej, jezeli zostala
powolana, oraz po konsultacjach z zarzadem.

27.4 Biegly Rewident zobowigzany jest do przedstawienia wynikéw badania radzie
nadzorczej oraz zarzadowl.

27.5 Biegly Rewident przedstawi wyniki badania w opinii stwierdzajacej, czy Roczne
Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone w sposob prawidlowy 1 1zetelny.

27.6 Walnemu Zgromadzemu przysluguje prawo do zadawania pytan Bieglemu
Rewidentowi w kwestii prawidlowosei 1 1zetelnosci Rocznego Sprawozdania
Finansowego. W zwiazku z powyzszym, zewnetrzny Biegly Rewident weZnue udzial w
Walnym Zgromadzeniu i bedzie on uprawniony do zabrania glosu.

Artykul 28 Przedstawienie Rocznego Sprawozdania Finansowego Akcjonariuszom.
Dostepnosé. Przyjecie Rocznego Sprawozdania Finansowego

28.1 Roczne Sprawozdanie Finansowe zostanie zlozone w siedzibie Spélki w celu
udostepnienia go Akcjonariuszom oraz Posiadaczom Kwitéw Depozytowych w
terminie okreslonym w art. 26.2. W tym samym terminie zarzad zlozy roczny raport z
dzialalnosei Spotki.

28.2 Spélka spowoduje, ze Roczne Sprawozdanie Finansowe. roczny raport z dziatalnosci
Spolki, wstepna opinia rady nadzorczej. jezeli zostala wydana. oraz dodatkowe
dokumenty. ktére nalezy dolaczy¢ stosownie do art. 2:392 ustep 1 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego beda dostepne w siedzibie Spolki od dma. w ktorym wyslane
zostanie zawiadomienie o zwolanin zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze oraz Posiadacze Kwitéw Depozytowych moga zapoznaé sie z
dokumentami. o ktérych mowa powyzej, w siedzibie Spolki, a takze ofrzymad
bezplatnie kopie powyzszych dokumentow.

28.3 Jezeli istnieje obowiazek publikacji tych dokumentéw po ich zatwierdzenin. kazda
osoba ma prawo do ich zbadanmia i w tym celu moze uzyska¢ kopie dokumentdéw po
uiszezeniu kosztow jej sporzadzenia. Prawo to wygasa z chwila zlozenia dokumentow
w rejestrze handlowym.

28.4 Roczne Sprawozdanie Finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie nie moze zatwierdzi¢ Rocznego Sprawozdania Finansowego.
jezeli organ ten nie mogl zapoznacd sie z opinia Bieglego Rewidenta, o ktérej mowa w
art, 27.5, chyba ze zaistnialy uzasadnione przyczyny. wskazane w informacjach
dodatkowych. dla braku takiej opinii Bieglego Rewidenta.
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28.5 Postanowienia zawaite w mniejszym statucie Spolki odnosnie do rocznego raportu z
dzialalnosei Spolki oraz mformacji dodatkowyeh, ktére nalezy dolaczyé zgodnie z
przepisem art. 2:392 ustgp | Holenderskiego Kodeksu Cvwilnego. mie znajduja
zastosowania, jezeli Spolka jest czlonkiem grupy 1 regulacje art. 2:396 ustep 6 zdane |
lub art. 2:403 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego stosuje sie wzgledem Spolki.

Artykul 29 Publikacja Rocznego Sprawozdania Finansowego

29.1 Spolka zobowiazana jest do opublikowania Rocznego Sprawozdania Finansowego w
ciagu osmiu dmi od ich zatwierdzenia. Obowiazek publikacji zostanie spelniony z
chwilg zlozema sprawozdan w pelnym brzmien w jezyku holenderskim. a jezeli
wersja W jezyku holenderskim nie istuieje. we francuskiej. niemieckiej lub angielskiej
wersji jezykowe). w rejestrize handlowym. Na sprawozdanin zlozonym zgodnie z
powyzsza mstrukeja winna widnieé data jego zatwierdzema. Wymagana jest réwniez
publikacja sprawozdania finansowego w kazdym panstwie. w kioryin Akeje Spolki sa
dopuszezone do obrotu na Rynku Regulowanym.

29.2 Jezeli Roczne Sprawozdanie Finansowe nie zostame zatwierdzone w ciagu dwoch
miesigey po uplywie ustawowego teruuinu, zarzad mezwlocznie spowoduje publikacje
Rocznego Sprawozdamia Finansowego w trybie okreslonym w ustepie 1 powyzej.
Waowezas na Rocznym Sprawozdaniu Fmansowvin winna widnie¢ wzmianka, ze me
zostalo ono jeszcze zatwierdzone.

29.3 Obowiazek publikac)i w tym samym trybie oraz tej samej wersji jezyvkowej dotvezy
rowniez rocznego raportu z dzialalnosc: Spolki oraz informacyi dodatkowych. ktorveh
dolaczenie do sprawozdania wymagane jest zgodme z am. 2:392 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego. Poza informacjami, o ktéryeh mowa w art. 2:392 ustgp |
podpunkty (a), (c). (f) 1 () Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, powyzszy zapis nie
ma zastosowama, jezeh dokumenty zostaly zlozone w siedzibie Spolki wskazanej w
rejestrze 1 udostepnione do wgladu. a kopie calosci dokwmentow lub ich fragmentow
moga zosta¢ wydane na zyczeme po uiszezeniu kosztow ich sporzadzema. a Spolka
zglosi to w rejestrze handlowym.

Artykul 30 Zyski

30.1 Pouzyskamu zgody rady nadzorczej zarzad okreshi. jaka czgsé zyskn - dodatmiego salda
wskazanego w rachunku zyskow 1 strat — zostanie zatrzymana w Spélce. Po odjecin
cz¢sel zatrzymane), pozostala czesé zysku. o ile taka wystapi. bedzie pozostawiona do
dyspozyci Walnego Zgromadzenta. Walne Zgromadzenie moze podja¢ decyzje w
przedmiocie zatrzymania calosci lub czeser tej pozostalej kwoty zysku. Uchwala w
sprawie wyplaty dyvwidendy zostanie poddana pod glosowanie jako odrgbny punkt
porzadku obrad.

Spolce przyslugye prawo do dokonania podzialu zysku jedynie w takim zakresie, w
jakim kapital wlasny przekracza wplacony kapital powiekszony o rezerwy. kidrveh
IMrZVimanie Wymagane jest przepisami prawa.

Dywidenda zostanie wyplacona po  zatwierdzemn Rocznego  Sprawozdama
Fiansowego. z ktorego wynika¢ bedzie. ze wyplata dywidendy jest mozliwa.

304 Na wniosek zarzadu. Kidry wymaga zarwierdzenia przez rade nadzorcza. Walne
Zgromadzeme zdecyduje co najmnie) o (i) sposobie wyplaty - w przypadiu
dokonywania plamosci w gotowee: (i1) dacie: oraz (11} adresie lub adresach miejsc. w
ktoryvch bedzie nuala miejsce wyplata dywidendy.
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30.5 Zarzadowi przysluguje prawo, pod warunkiem wyrazenia zgody przez rade nadzorcza.
do podjecia decyzji w przedmiocie wyplaty zaliczki na poczet dywidendy. z
uwzglednieniem zastrzezenia, o ktorym mowa w usteple 2 powyzej. na podstawie
srodrocznego zestawienia aktywow 1 pasywow.

30.6 Bilans srodroczny powinien odzwierciedla¢ stan aktywow 1 pasywow na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pierwszego dnia trzeciego miesiaca poprzedzajacego
miesiac publikacji uchwaly o podziale zysku. Zostanie on sporzadzony zgodnie z
ogolnie przyjeta metodologia wyceny. Kwoty, ktorych zatrzymanie wymagane jest
przepisami prawa. beda uwzglednione w powyzszym bilansie. Srédroczne zestawienie
aktywow i pasywow wymaga podpisu wszystkich czlonkéw zarzadu: w razie braku
ktéregokolwiek z podpisdw, nalezy go odnotowa¢ 1 poda¢ jego przyczymny.

30.7 Spolka zlozy $rédroczne zestawienie aktywow 1 pasywow w rejestrze handlowym w
ciagu osmiu dni od dnia publikacji uchwaly o podziale zysku.

30.8 Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwale. z uwzglednieniem zastrzezenia, o ktérym
mowa w ustepie 2 powyzej, na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzenia
tego wniosku przez rade nadzorcza, w sprawie podzialu zysku z rezerwy. ktorej
utrzymanie nie jest wynmagane przepisami prawa.

30.9 Platnoscei gotowkowe zwiazane z Akcjami, o ile dywidenda jest platna poza terytorium
Holandii, beda dokonywane w walucie oraz zgodnie z obowiazujacym prawem i
regulacjami panstwa, w ktorym Akcje zostaly dopuszezone do obrotu na Rynku
Regulowanym. Jezeli waluta ta jest inna niz prawny srodek platniczy w Holandii, kwoty
do wyplaty podlegaja przeliczeniu wedhug kursu wymiany okreslonego przez zarzad na
koniec dnia poprzedzajacego podjecie uchwaly przez Walne Zgromadzenie o podziale
zysku stosownie do art. 30.1. Jezeli w dacie wymagalnosei platnosci dywidendy Spélka
nie bedzie w stanie, z przyczyn politycznych Iub innych nadzwyczajnych okolicznosei
lezacych poza jej kontrola. wyplaci¢ dywidendy poza Holandia Iub w danej walucie
obcej, zarzad upowazniony jest do okreslenia, w jakim zakresie platnosci zostana
dokonane w walucie obowiazujacej w Holandii. oraz w ktorym miejscu lub miejscach w
Holandii platmosci beda realizowane. W takim przypadku postanowienia zawartego w
pierwszym zdaniu niniejszego ustepu nie stosuje sie.

30.10Na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzemia tego wniosku przez rade
nadzorcza, Walne Zgromadzenie moze podjaé¢ uchwale w sprawie wyplaty dywidendy
lub podzialu zysku z rezerwy, ktérej utrzymanie nie jest wymagane przepisami prawa,
w calosci lub czesci, w formie Akeji Spolki.

30.11 Roszczenie Akcjonariusza z tytutu podziatu zysku wygasa po uplywie lat pieciu.

30.12W celu wyliczenia kwoty, ktéra moze by¢ rozdysponowana w ramach podziatu zysku,
nalezy wylaczy¢ Akcje wlasne Spoélki.

ROZDZIAL IX
WALNE ZGROMADZENIA
Artykul 31 Zwyczajne Walne Zgromadzenie

31.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ w ciagu szesciu miesigey od zakonczenia
roku obrotowego Spotki.

31.2 Porzadek obrad na powyzszym zgromadzeniu obejmuje miedzy mnymi nastepujace
kwestie:

a.  roczne sprawozdanie z dzialalnosci:
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b.  zatwierdzenie Rocznego Sprawozdania Finansowego:
omowienie istotnych zmian dotyczacych tadu korporacyjnego:
d.  omowienie zasad wynagradzania czlonkéw zarzadu:

e.  udzielenie absolutorium czlonkom zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw
w minionym roku obrotowymn;

f. omodwienie zasad wynagradzania czlonkéw rady nadzorczej:

g udzielenie absolutorium czlonkom rady nadzorczej ze sprawowania nadzoru w
minionym roku obrotowym:

h.  zasady dotyczace rezerw i wyplaty dywidendy:
1. zatwierdzenie zasad podziahu zysku:
J.  powolanie pracownikéw na wakujace stanowiska:

k. pozostale wnioski zgloszone przez rade nadzorcza, zarzad lub Akcjonariuszy lub
mne osoby reprezentujace samodzielnie lub lgcznie co najmmiej jedna setng
wyemitowanego kapitalu Spoltki. zgodnie z procedurg okreslong w art. 33.

Artykul 32 Pozostale Walne Zgromadzenia

32.1 W ciagu trzech miesigcy od stwierdzenia przez zarzad mozliwosei obnizenia kapitatow
wiasnych Spétki do kwoty rownej lub nizszej niz polowa oplaconego kapitah, odbedzie
sig¢ Walne Zgromadzenie w celu omoéwienia dzialan. ktorych podjecie moze sie okazaé
konieczne w takim przypadku.

32.2 Z zastrzezeniem postanowien art. 31.1 1 32.1 Walne Zgromadzenia zwoluje sie tak
czesto, jak zostanie to uznane za konieczne przez zarzad. rade nadzorcza lub
Akcjonariuszy i Posiadaczy Kwitow Depozytowych reprezentujacych co najmniej jedna
dziesiatq wyemitowanego kapitahi, zwanych dalej ,, Wnioskujacymi Akcjonariuszami”.

Artykul 33 Zwolanie Walnego Zgromadzenia. Porzadek obrad

33.1 Walne Zgromadzenia zwoluje zarzad, rada nadzorcza lub Wnioskujacy Akcjonariusze.
Whnioskujacy Akcjonariusze upowaznieni sa do zwolania Walnego Zgromadzenia
samodzielnie, o ile istnieja dowody na to, ze zglosili oni pisemny wniosek do zarzadu o
zwolanie Walnego Zgromadzenia, wskazujacy sprawy wymagajace omowienia, a
zarzad nie podjat stosownych krokéw w celu zwolania Walnego Zgromadzenia w ciggu
dziesigciu tygodni od daty wniosku. Pisemmne wnioski Wnioskujacych Akcjonariuszy
moga by¢ przeslane droga elektroniczng. Wnioski powinny spetiaé¢ warunki okreslone
przez zarzad, ktére to wymogi powinny by¢ opublikowane na stronie internetowej
Spolki.

33.2 Zgromadzenia zwoluje sig nie pdzniej niz na czterdziesci dwa dni przed data odbycia
Walnego Zgromadzenia.

33.3 Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé sprawy objete
porzadkiem obrad. Kwestie, ktore nie zostaly uwzglednione w zawiadomieniu o
zwolaniu Walnego Zgromadzenia, moga by¢ ogloszone zgodnie z procedurg okreélong
W niniejszym artykule.

33.4 Porzadek obrad zawiera takze sprawy. ktére moga by¢é zgloszone przez zarzad lub rade
nadzorcza, Ponadto porzadek obrad zawiera sprawy zgloszone na pismie lub za pomocg
elektronicznych srodkéw przekazu, z zastrzezeniem dopelnienia wymogéw okreslonych
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w ustepie 1 powyze]. wraz z uzasadnieniem, najpézniej na szesédziesiqt dni przed daty
Walnego Zgromadzenia, przez jedna lub wiecej oséb uprawnionych do wzieeia udziahu
w Walnym Zgromadzeniu, reprezentujacych samodzielnie lub lacznie co najmniej jedng
setng wyemitowanego kapitalu lub bedacych w posiadaniu Akceji Spotki o wartosel co
najmniej pieédziesieciu miliondw euro (50.000.000 €) skalkulowanej zgodnie z
urzedowa cedula gieldowg obowiazujaca na wlasciwym Rynku Regulowanym. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

(9% ]
L¥8 ]
n

W sprawach, w ktorych Walnemu Zgromadzeniu shuzy prawo do zatwierdzenia, zarzad
i rada nadzorcza poinformuja Walne Zgromadzenie w formie okélnika o wszystkich
okolicznosciach istotnych dla uzyskania zatwierdzenia. udzielenia delegacji lub

upowaznienia.

33.6 Kazde zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia oraz wszelkie zawiadomienia
skierowane do Akcjonariuszy oraz Posiadaczy Kwitéw Depozytowych zostang
przekazane przez zarzad lub rade nadzorcza. Zawiadomienia o zwolanin lub inne
zawiadomienia bedg pizekazywane w sposob dozwolony prawem (w tym za pomoca
elektronicznych srodkéw przekazu).

Artykul 34 Miejsce Walnego Zgromadzenia

34.1 Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Amsterdamie, Rotterdamie lub Haarlemumermeer
(Schiphol). Walne Zgromadzenie moze takze odby¢ sie w innym miejscu: w takim
jednak przypadku podjecie waznych uchwal jest mozliwe, o ile na Walnym
Zgormadzeniu reprezentowany jest caly wyemitowany kapital Spotki. Zawiadomienie o
zwolaniu Walnego Zgromadzenia musi zawiera¢ informacje o miejscu, w ktérym sie
ono odbedzie.

Artykul 35 Nieprawidlowe zwolanie Walnego Zgromadzenia

35.1 Wazine uchwaly dotyczace spraw, ktore nie zostaly umieszczone w porzadku obrad
zawartym w zawiadomieniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia lub ktéryeh ogloszenie
nie odbylo sie w wymaganym trybie lub w wymaganym terminie, moga zosta¢ podjete
wylacznie w drodze jednoglosnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym
reprezentowany jest caly wyemitowany kapital Spotki.

35.2 Jezeli termin na zwolanie Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w art. 33.2. byl
krotszy lub jezeli nie doszlo do zwolania Walnego Zgromadzenia, podjecie waznych
uchwal jest mozliwe. o ile na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly
wyemitowany kapitat Spolki.

Artykul 36 Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia

36.1 Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy przewodniczacy wyznaczony przez rade
nadzorcza.

36.2 Jezeli nie zostal wyznaczony przewodniczacy Walnego Zgromadzenia w trybie, o
ktorym mowa w ustgpie 1 powyzej, wdwcezas przewodniczacego wybiera Walne
Zgromadzenie.

Artykul 37 Protokol z obrad

37.1 Protokél z obrad Walnego Zgromadzenia sporzadza sekretarz wyznaczony przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

37.2 Protokét z Walnego Zgromadzenia zostanie udostgpniony Akcjonariuszom na zadanie
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nie pdzniej niz trzy miesigce po zakoniczeniu Walnego Zgromadzenia; Akcjonariusze
moga odnies¢ si¢ do niego w ciagu kolejnych trzech miesigcy.

37.3 Protokol wymaga zatwierdzenia i podpisania przez przewodniczacego i sekretarza
Walnego Zgromadzenia.

37.4 Przewodniczacy Zgromadzema lub osoba, na ktérej wniosek zwolano Walne
Zgromadzenie podejmuje decyzje w przedmiocie sporzadzenia aktu notarialnego z
obrad tego gremium. Protokél w formie aktu notarialnego wymaga kontrasygnaty
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Artykul 38 Prawa przyslugujace Akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu. Udzial
os6b trzecich

38.1 Kazdy Akcjonariusz uprawniony do wykonywania prawa glosu oraz kazdy uzytkownik
lub zastawnik uprawniony do wykonywania prawa glosu moze uczestniczyé w Walnym
Zgromadzeniu, zabiera¢ glos 1 wykonywac przystugujace mu prawa glosu.

382 Jezeli prawo glosu z Akcji zostalo przyznane uzytkownikowi lub zastawnikowi.
Akcjonariusz, ktérego Akcje zostaly w powyzszy sposéb obeiazone, jest takze
uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim glosu.

38.3 Nadto, Posiadacze Kwitéw Depozytowych sq uprawnieni do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim glosu.

38.4 W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusz lub jego pelnomocnik
zobowiazani sg do podpisania listy obecnosci i podania swojej nazwy (imienia i
nazwiska) oraz liczby gloséw, do wykonywania ktorych sa uprawnieni na Walnym
Zgromadzeniu oraz, w razie gdy w zgromadzeniu bierze udzial pelmomocnik. do
wpisania nazwy (imienia i nazwiska) mocodawcy.

38.5 Osobami upowaznionymi do glosowania i uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu s
podmioty, ktére: (i) na dzien okreslony przez zarzad sq Akcjonariuszami lub sq uznane
za Akcjonariuszy wedhig stanu na dwadziescia osiem dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia, przy czym dzien ten zwany bedzie dalej ,Dniem Odniesienia” oraz (ii)
sa ujawnione w tym charakterze w rejestize wskazanym przez zarzad (lub w jednej lub
wigeej czesciach rejestru). zwanym dalej ,,Rejestrem”, niezaleznie od tego, kto jest
Akcjonariuszem lub osoba uznana za Akcjonariusza na dziein Walnego Zgromadzenia,
jeshi wylaczy¢ wymog Dnia Odniesienia. Powyzsze zawiadomienie musi zawierad
nazwisko osoby, o ktorej mowa powyzej oraz liczbe Akcji uprawniajacych ja do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do zawiadomienia nalezy dolaczy¢ (zaleznie
od okolicznosei) pisemne zaswiadczenie wydane przez instytucje finansows
stowarzyszong z ICC potwierdzajace, ze liczba Akcji podana w zaswiadezeniu jest
objeta zdeponowanym u niej zbiorowym odcinkiem Akcji. oraz ze osoba wymieniona w
zaswiadczeniu jest beneficjentem zdeponowanego odcinka zbiorowego tych Akgji.

38.6 Postanowienia punktu (iii) powyzej. dotyczace zawiadomienia dostarczonego Spélce,
stosuje si¢ odpowiednio do pelomocnika Akcjonarinsza lub osoby uznanej za

Akcjonariusza.

38.7 Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé Dzien
Odniesienia, miejsce zgromadzenia, opis procedury rejestracyjnej oraz sposob, w jaki
Akcjonariusze lub Posiadacze Kwitéw Depozytowych mogg wykonywaé swoje prawa.

38.8 Postanowienie zawarte w ustgpie 5 powyzej stosuje sie odpowiednio do osoby. ktdre;
przystuguje prawo uzytkowania lub zastawu na jednej lub wiecej Akeji, oraz ktorej
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przysluguja prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom Kwitéw
Depozytowyclh.

38.9 Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia bedzie zawieraé¢ informacje o
miejscu, w ktorym nalezy zlozy¢ zaswiadczenie wydane przez instytucje finansowq
stowarzyszong z ICC oraz o ostatecznym terminie dostarczenia zawiadomuenia do
zarzadu lub zlozenia =zaswiadczema wydanego przez instytucje finansowsq
stowarzyszong z ICC, przy czym termin ten nie moze przypadaé¢ wezesniej nmz siedem
dni przed Walnym Zgromadzeniem.

38.10 Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia zawiera liste spraw, ktore maja byé
omoéwione na Walnym Zgromadzeniu oraz inne informacje wymagane prawemn.

38.11Kazda Akcja uprawnia do oddania jednego glosu.

38.12Prawa okreslone w ustepach poprzedzajacych moga by¢ wykonywane przez
pelnomocnika dzialajacego na podstawie pisemnego pelnomocnictwa. Pelnomocnietwo
oznacza dowolne pelomocnictwo przekazane za posrednictwem standardowych
srodkéw komunikacji i otrzymane na pismie. Pelnomocnik moze uczestniczyé w
Walnym Zgromadzeniu wylacznie po okazaniu pelnomocnictwa.

38.13Czlonkowie rady nadzorcze; oraz zarzadu posiadaja glos doradezy na Walnym
Zgromadzeniu.

38.14Udzial w Waloym Zgromadzenin osob innych niz okreslone powyzej wymaga zgody
zarzadu.

Artykul 39 Podejmowanie uchwal na Walnym Zgromadzeniu

39.1 Zarzad i rada nadzorcza przekaze Walnemu Zgromadzenin wszystkie zadane
informacje. chyba Ze ich ujawnienie byloby sprzeczue z nadrzednym interesem Spolki.
W razie zaistnienia takiego nadrzednego interesu, zarzad oraz rada nadzorcza
zobowiazani sa umotywowa¢ odmowe udostepnienia informaci.

39.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw. chyba ze
statut Spolki lub przepisy prawa wskazwja bardziej surowe wymogi w zakresie
wiekszoscl.

39.3 Jezeli w glosowaniu dotyczacym osob nie zostanie osiagnieta bezwzgledna wigkszos¢
gloséw, odbywa sie drugie wolne glosowanie. Jezeli bezwgledna wigkszosé gloséw
ponownie nie zostanie osiagnieta. glosowanie jest powtarzane tak dhugo, jak jedna z
0s6b nie uzyska bezwzglednej wigkszosci lub glosowanie odbywa si¢ pomigdzy dwoma
osobami i1 otrzymaja one réwng liczbe gloséw. W przypadku ponownych glosowarn (bez
uwzglednienia drugiego, wolnego glosowania), glosowanie odbywa si¢ pomiedzy
osobami, w sprawach ktérych glosowano poprzednio z wylaczeniem osoby, na ktéra w
ostatnim glosowaniu oddano najmniejsza liczbe glosow. Jezeli jednak najmniejsza
liczba glosow zostala oddana na wiecej niz dwie osoby w poprzednim glosowaniu, to
wowcezas zostanie ustalone w drodze losowania, ktéra z tych dwoch oséb nie
uczestniczy w nastepnym glosowaniu. W przypadku rownej liczby gloséw przy
glosowaniu nad dwoma osobami, zostanie ustalone w drodze losowania, ktéra z nich
zostanie wybrana.

39.4 Jezeli rdwna liczba glosdéw zostanie oddana za i przeciw uchwale w sprawie innej niz
wybor 0sob, uznaje sie. ze uchwala nie zostala przyjeta.

39.5 Wszystkie glosowania odbywaja sie w formie ustuej, chyba ze przewodniczgey lub mna
osoba uprawniona do glosowania, zazada przeprowadzenia glosowania na pisnue.
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Glosowanie na pismie odbywa sie przez oddanie glosu na niepodpisanych kartach do
glosowania.

39.6 Glosy wstrzymujace sie 1 niewazne uznaje sie za glosy nieoddane.

39.7 Dopuszcza si¢ przeprowadzenie glosowania przez aklamacje. chyba ze jedna z
obecnych oséb uprawnionych do glosowania zglosi w tym przedmiocie sprzeciw.

39.8 Oswiadczenie przewodniczacego o podjeciu uchwaly przez Walne Zgromadzenie,
wyrazone na zgromadzeniu, jest rozstizygajgce. Powyzsze ma zastosowanie rowniez w
stosunku do tresci podjetej uchwaly, jezeli proponowana uchwala nie zostala zgloszona
na pismie. Jednakze, jezeli przeciwko oswiadczeniu przewodniczacego zostanie
natychmiast zgloszony sprzeciw, odbedzie si¢ nowe glosowanie, jezeli tak zazada
wigkszo$¢ z 0s6b obecnych 1 uprawnionych do glosowania, ub jezeli glosowanie nie
odbylo sie za posrednictwem telefonu lub na pismie, gdy tak zazada osoba obecna i
uprawniona do glosowania. Nowe glosowanie uchyla skutki prawne pierwszego
glosowania.

ROZDZIALX
ZMIANY STATUTU I ROZWIAZANIE SPOLKI. LIKWIDACJA

Artykul 40 Zmiany Statutu i rozwiazanie Spolki

40.1 Uchwala w przedmiocie dokonania zmian w statucie Spolki lub rozwiazania Spolki
moze zosta¢ podjeta wylacznie na wniosek zarzadu. ktory zostal zatwierdzony przez
rade nadzorcza.

40.2 Jezeli wniosek o dokonanie zmian w statucie Spolki lub rozwigzanie Spélki ma zostaé
przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu. stosowna informacja zostanie wmnieszezona w
zawiadomieniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto. jezeli wniosek dotyczy
zmiany statutu Spotki, nalezy zlozy¢ egzemplarz wniosku zawierajacy pelny tekst
wnioskowanej zmiany w siedzibie Spotki do wgladu dla Akcjonariuszy i1 Posiadaczy
Kwitéw Depozytowych do chwili zakoniczenia zgromadzenia.

Artykul 41 Likwidacja

41.1 Jezeli Spélka zostanie postawiona w stan likwidacji na moey uchwaly Walnego
Zgromadzenia, likwidatorami stana sie czlonkowie zarzadu rozwiazywanej Spolki,
chyba ze Walne Zgromadzenie wyznaczy inng osobe do sprawowania tej funkeji. Rada
nadzorcza bedzie sprawowaé nadzér nad procesem likwidacji Spolki.

41.2 W czasie likwidacji Spotki postanowienia niniejszego statutu stosuje sie w najszerszym
mozliwym zakresie.

41.3 Majatek likwidowanej Spolki pozostaly po zaspokojeniu wierzycieli bedzie wyptacony
Akcjonarinszom proporcjonalnie do catkowitej wartosci ich Akcji w kapitale Spotki.

41.4 Po rozwiazaniu Spolki, jej ksiegi. akta 1 inme nosniki danych beda przechowywane
przez osobe wyznaczong przez likwidatoréw przez okres siedmiu lat.

ROZDZIAL XI )
ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNOSCL

Artykul 42 Zwolnienie czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej z odpowiedzialnosci i
obowigzku Swiadczenia

42.1 Z wyjatkiem dzialania lub zaniechania. o ktérych mowa w art. 42.3, Spélka zwolni
osoby powolane pizez Walne Zgromadzenie, ktére sq lub byly czlonkami zarzadu z
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odpowiedzialnosei 1 obowiazku swiadezenia z tytutu wszelkich strat. a w szczegoélnosei
zobowiazai. odszkodowan, kosztéw (wlacznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi
i wynagrodzeniem ekspertéw 1 Kkonsultantéw). oplat, wydatkow, czymnosei. kar
(zaréwno o charakterze cywilnym. administracyjnym lub karnym). kwot platnych w
wyniku ugody. roszczen (wlacznie z roszezeniami oséb trzecich) 1 zadan, wynikajacych
z jakiegokolwiek pozwu lub postepowania dotyczacego sprawowania obowiazkow
czlonka zarzadu lub pelnienia jakiejkolwiek innej funkeji w podmiotach zaleznych lub
immych przedsiebiorstwach. z ktérymi Spoélka jest stowarzyszona w grupie lub
obowiazkow wykonywanych w mnych podmiotach na zadanie Spélki lub w zwiazku z
piastowanym stanowiskiemn.

Na pierwsze zadanie i po przedstawieniu dowodow zadluizenia Spolka umozliwi
czlonkowi zarzadu splate tych naleznosci.

Zwolnienie z odpowiedzialnosci 1 obowigzku $wiadczenia nie zostanie zapewnione
czlonkowi zarzadu, jezeli w prawomocenym wyroku sadowym stwierdzono, ze dzialanie
lub zaniechanie czlonka zarzadu bylo zamierzone, stanowilo przypadek razacego
niedbalstwa, albo e dzialanie lub zaniechanie. ktérego dopuscit sig ten czlonek zarzadu
stanowilo naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, oraz ze
dany czlonek zarzadu nie jest uprawiony do zwolnienia z odpowiedzialnosci i
obowiazku swiadczenia w wyniku takiej klasyfikacji czynu, lub w zakresie w jakim
straty nie podlegaja pokryciu przez ubezpieczyciela w ramach polisy ubezpieczeniowe;.

Jezeli w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, ze dzialanie lub zaniechanie
czlonka zarzadu stanowilo zamierzone dzialanie lub przypadek razacego niedbalstwa.
oraz ze zaniechanie, ktérego dopuscil sie ten czlonek zarzadu stanowilo naruszenie
postanowien art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, 1 z wylaczeniem przypadku,
w ktorym wydano takze prawomocny wyrok, ze czlonek zarzadu nie jest zobowiazany
do zwrotu platnosei. wszystkie platnosci uiszczone przez Spélke w danej sprawie beda
uwazane za uzasadnione tak jak wiele innych zaliczek. a dany czlonek zarzadu zwrdei
powyzsze zaliczki Spolce powiekszone o kwote odsetek ustawowych od daty, w ktore)
dana zaliczka bedzie poczytywana za wyplacona.

Z wyjatkiem przypadku, gdy w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono. ze
dzialanie lub zaniechanie czlonka rady nadzorczej stanowilo zamierzone dzialanie lub
przypadek razacego niedbalstwa, oraz ze dziatanie lub zaniechanie. ktérego dopuscil sie
ten czlonek rady nadzorczej stanowilo naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego, Spélka zwolni kazdg osobe powolana przez Walne Zgromadzenie,
ktora jest Iub byla czlonkiem rady nadzorczej z odpowiedzialnosei 1 obowiazku
swiadezema z tytulu wszelkich strat, a w szczegdlnosci zobowiazan. odszkodowail,
kosztow (wlacznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi 1 wynagrodzeniem
ekspertow i konsultantow), oplat, wydatkéw, czynnosci, kar (zaréwno o charakterze
cywilnym. administracyjuym lub kamym), kwot platnych w wyniku ugody. roszezen
(wlacznie z roszezeniami osob trzecich) 1 zadan., wynikajacych z jakiegokolwiek pozwu
lub postepowania dotyczacego sprawowania obowiazkéw czlonka rady nadzorcze) lub
pelnienia jakiejkolwiek imnej funkeji w podmiotach zaleznych Iub mnych
przedsiebiorstwach, z ktorymi Spolka jest stowarzyszona w gupie lub obowiazkéw
wykonywanych w innych podmiotach na zadanie Spotki lub w zwiazku z piastowanym
stanowiskiem.

Postanowienia ustepéw 2. 3 oraz 4 powyzej stosuje si¢ odpowiednio do zwolnienia
czlonkéw rady nadzorczej z odpowiedzialnosei 1 obowiazku $wiadczenia.

Niezaleznie od postanowien art. 17.3 oraz 18.5 statutu Spolki. komisja zlozona z dwoch
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czlonkow rady nadzorezej. powolana przez rade nadzorcza dla kazdego konkremego
przypadkn. zajmie s1¢ wdrozeniem regulacji zawartyeh w nstepach poprzedzajacych.
Czlonkowie rady nadzorezey osobidcie  zainteresowani sprawa. objeta  danym
postgpowaniem, nie wejda w skiad konus)i. Uchwala komisji jest wigzaca dla Spolki.

42.8 Uchwaly dotyezace zwolniema z odpowiedzialnosei 1 obowiazku $wiadezenia okreslone
postanowieniami niniejszego statutu zostang uwzglednione w Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym 1 zostana uznane za zatwierdzone (oraz. jezeli bedzie to konieczne.
ratyfikowane). chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

429 Spélka moze wykupi¢ polisg ubezpieczeniowq na rzecz osdb. Ktore moga zostaé
pociagmete do odpowtedzialnoses, o ktdrey mowa powyzey.
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FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA
Minutes

Managing Board
Ronson Europe N.V.

MINUTES OF THE MANAGING BOARD
OF
RONSON EUROPE N.V.

Minutes of a meeting (the "Meeting") of the managing board (raad van bestuur
the "Board") of;

Ronson Europe N.V., a company with limited liability (naamioze vennooltschap),
incorporated under the laws of the Netherlands, having its statutory seat (statutaire
zetel) in Rotterdam, the Netherlands. its principal place of business at Weena 210-212,
3012 NJ, Rotterdam, the Netherlands and registered with the Trade Register
(Handelsregister) of the Chamber of Commerce (Kamer van Koophandel) for Rotterdam
(the "Chamber of Commerce"”) under number 24416758 (the "Company”) held on

9 January 2015 in Warsaw.

Attendance List

Managing Directors A: Signature

Mr Shraga Weisman

Mr Tomasz tapinski

Mr Andrzej Gutowski

Managing Director(s) B:

Mr Peter Dudolenski

CHAIRMAN AND MINUTES
Mr Shraga Weisman, in his capacity as Chief Executive Officer of the Company. acts as

chairman of the Meeting (the "Chairman”) in accordance with Article 4.4 of the board
rules of the Board (the "Board Rules") and keeps the minutes.

Ronson Europe N.V.
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OPENING

The Chairman opens the Meeting and declares that the managing directors A
(the "Managing Directors A") and managing director B (the "Managing Director B”
and, together with the Managing Directors A, the "Managing Directors” and, each
individually, a "Managing Director”) registered on the attendance list together constitute
four (4) of the five (5) members of the Board.

The Chairman declares that pursuant to the Articles the Board shall adopt resolutions by
a majority of the votes cast in the Meeting.

The Chairman furthermore declares that prior notice of the Meeting has been given to
each Director and that the Meeting has been convened in order to discuss the following

items.
WHEREAS:
A The Board intends to issue:

(i) up to 100,000 (one hundred thousand) series | unsecured, dematerialised,
bearer bonds governed by Polish law, each with a nominal value of PLN 100
(one hundred zloty) in the maximum amount of PLN 10.000,000.00 (ten million

zloty) (the "Bonds I);

(i) up to 200,000 (two hundred thousand) series J unsecured, dematerialised,
bearer bonds governed by Polish law which would become secured after the
issue date, each with a nominal value of PLN 100 (one hundred zioty) in the
maximum amount of PLN 20,000,000.00 (twenty million zioty) (the "Bonds J"):

and

(iii) up to 100,000 (one hundred thousand) series K unsecured, dematerialised,
bearer bonds governed by Polish law. each with @ nominal value of PLN 100
(one hundred zioty) in the maximum amount of PLN 10,000,000.00 (tenn million

zloty) (the "Bonds K");

whereby the aggregate nominal amount of the Bonds |, the Bonds J and the
Bonds K shall not exceed PLN 40,000,000 (forty million zloty) (the Bonds |, the
Bonds J and the Bonds K are hereinafter jointly referred to as the "Bonds").

nson curope N.V.
Weenn 210-212 YA 7
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B. The Bonds J, subject to the terms and conditions thereof, may become secured
after its issue date with a mortgage over the real estate properties to be
purchased by the Company or its subsidiary.

Q. The terms and conditions of the Bonds J may envisage, inter alia, that the
Company will be entitled to repeatedly demand the release of any of the real
estate properties, or any part thereof, on which the mortgage will be established,
pursuant to terms and conditions of the Bonds J.

D. The Board considers to apply for the registration of each specific series of the
Bonds with the Polish National Depaository for Securities (Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych) (the "NDS") (the "Registration”).

E. The Board considers to apply for the introduction of each specific series of the
Bonds to trading on the Alternative Trading System(s) operated by the Warsaw
Stock Exchange S.A. and/or BondSpot S.A. (Alternatywny System Obrotu
prowadzony przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub

BondSpot S.A.) (the "Listing").

F. It Is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system, agreement
with the issue agent and the issue sponsor, documents, and other instruments
that are related to the issuance of the Bonds | such as the Bonds | purchase
proposal and the relevant terms and conditions (the "Bonds | Documents").

G. It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system, documents,
and other instruments that are related lo the issuance of the Bonds J such as the
Bonds J purchase proposal and the relevant terms and conditions (the "Bonds J

Documents”).

H. It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system. documents,
and other instruments that are related to the issuance of the Bonds K such as the

Ronson Europe NV
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Bonds K purchase proposal and the relevant terms and conditions (the "Bonds K
Documents”; Bonds | Documents, the Bonds J Documents and the Bonds K
Documents are hereinafter jointly referred to as the "Documents"”).

I Pursuant to article 16.2 of the Company's articles of association {the "Articles"),
in the meeting of the Board each Managing Director has a right to cast one vote.
All resoiutions by the Board shall be adopted by a simple majority of the votes
cast, provided, however, that resolutions with respect to the purchase of real
property shall be adopted by a simple majority of the votes cast including the
unanimous vote of all Managing Directors B.

J. Pursuant to article 17.2 of the Articles, the Board may appoint officers and grant
them a general or special power of attorney to represent the Company within the

bounds of his authorization.

K. The Board does not have to seek the prior approval of the Company's general
meeting of shareholders or the Company's Supervisory board with respect to the
issuance of the Bonds or any transactions contemplated in relation thereto.

L, The Board has carefully reviewed and considered the Documents available al
this time and all the transactions envisaged by the Documents
(the "Transactions"), taking into account all relevant facts, circumstances and
interests, and deems that the entry into and performance by the Company of the
Documents, the Transactions and the issuance of the Bonds |, the Bonds J and
the Bonds K are (a) within the scope of the Company's objects as set out in
article 3 of its Articles, (b) in the Company's corporate interests and {c) will not
prejudice the rights of its creditors.

M. The Company does not have regulations and/or other rules (reglementen en/of
andere regels) adopted by any of the Company's corporate bodies (organen) that
would preclude the Board from validly adopting the resolutions contained herein
in their present form and manner.

AFTER DISCUSSION, THE CHAIRMAN PUT FORWARD A PROPOSAL TO ADOPT

THE FOLLOWING RESOLUTIONS:

1 To approve the issuance of up to 100.000 (one hundred thousand) of the
Bonds I. with a nominal value of PLN 100 (one hundred Zloty) per bond and the
total nominal value of up te PLN 10.000,000.00 (ten miltion zloty),.

onson Lurope N.V. Rrenk
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2. To approve the issuance of up to 200.000 (two hundred thousand) of the
Bonds J, with a nominal value of PLN 100 (one hundred zloly) per bond and the
total nominal value of up to PLN 20,000,000.00 (ten million zloty).

3. To approve the issuance of up to 100.000 (one hundred thousand) of the
Bonds K, with a nominal value of PLN 100 (one hundred zloty) per bond and the
total nominal value of up to PLN 10,000,000.00 (ten million zloty).

4. To approve the establishment of a mortgage over the real estate properties to be
purchased by the Company or its subsidiary, up to the sum representing at least
150% of the total nominal value of the Bonds J, as a security for the Bonds J.

To approve the Registration and the Listing.

6. To approve the terms and conditions of the Documents. as well as all terms,
conditions and transactions in relation to the issuance of the Bonds I, the
Bonds J and the Bonds K which are to be entered into and/or executed by the
Company.

7 That the Company will enter into, execute, deliver and perform each of the
Documents and the Transactions, substantially in the form as presented to the
Board, subject to any changes approved, in their reasonable judgment by any
Managing Director A and any Managing Director B acting jointly or Tomasz
tapiniski or Andrzej Gutowski acting solely.

8. That the Company will furthermore take all action and perform all acts that it
deems ancillary, necessary or useful in connection with the entry into and
performance of the Documents, the Transactions and the issuance of the Bonds
|, the Bonds J and the Bonds K, in particuiar that the Company will further decide
on the terms and conditions, Registration and Listing of the specific series of the
Bonds and the allotment of the specific series of Bonds to the investors.

9. That the Company will grant certain persons a power of attorney in connection
with the Documents and the issuance of the Bonds on the terms and conditions
set out below.

ADOPTION RESOLUTIONS

The Chairman declared that the Managing Directors present at the Meeting approved
and adopted the above-mentioned resolutions set out under 1. up to and including 9.

unanimously.

Ronson Europe N.V.
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FOLLOWING THE ADOPTION OF THE RESOLUTIONS, THE BOARD CONFIRMED
AND DECLARED THAT:

(a)

(b)

(c)

(d)

(&)

To the best knowledge of the Board, (a) no resolution has been adopted
concerning a statutory merger (juridische fusie) or division (splitsing) of the
Company, in each case involving the Company as disappearing entity, or
concerning a conversion (omzetting) of the Company, (b) the Company's assets
have not been placed under administration (bewind), {c) no resolution has been
adopted concerning a voluntary liquidation (ontbinding) of the Company, (d) no
resolution has been adopted concerning the filing of a request for its bankruptcy
(faillissement) or suspension of payments (surseance van betaling), and (e) the
Company has not received a notice from the Chambers of Commerce concerning
the Company's dissolution under section 2:19a of the Dutch Civil Code and the
Company has not been subject of a similar procedure in any jurisdiction or
otherwise been limited in the right to dispose of its assets.

Each member of the Board confirms that he does not have a direct or indirect
personal conflict of interest with the Company within the meaning of
section 2:129 paragraph 6 of the Dutch Civil Code. the Articles or the Board
Rules, in respect of the entering into by the Company of the Documents and the
Transactions, nor with regard to any of the above-mentioned resolutions set out
under 1, up ta and including 9.

To the extent one or more members of the Board nevertheless were to have a
direct or indirect personal conflict of interest within the meaning of section 2:129
paragraph & of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board Rules in respect of
the entering into by the Company of the Documents and the Transactions
(the "Conflicted Members"), the members of the Board other than the Conflicted
Members hereby resolve to confirm and hereby so confirm all resolutions set out
herein.

There is no works council whose advice on the Company's entry into and
performance of the Documents and the Transactions must be sought pursuant to
the Dutch Works Councils Act (Wet op de ondernemingsraden) or the European
Works Councils Act (Wet op de £ uropese ondernemingsraden).

That each party to the Documents may rely on the declarations made in this
document.

Ponson Europe NV
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FINALLY, THE CHAIRMAN DECLARED THAT THE MEETING UNANIMOUSLY
AGREED THAT A POWER OF ATTORNEY ON BEHALF OF THE BOARD HAS BEEN
GRANTED UNDER THE FOLLOWING TERMS AND CONDITIONS:

{0 The Company grants a power of attorney with a full power of substitution to:
a. Tomasz tapinski acting solely: and
b. Andrzej Gutowski acting solely

(each an "Attorney")

to perform on behalf of the Company the acts referred to in resolutions (6), (7)
and (8) above, including but not limited to:

= signing and executing any of the Documents in the form and the content
as the Attorney deems fit, necessary or useful in connection with the
issuance of the Bonds and annexes to such Documents:

e signing and executing any amendments to the Documents. in the form
and the content as the Attorney deems fit, necessary or useful in
connection with the issuance of the Bonds;

* signing and executing deeds of allocation and/or allotment confirmations
with respect to the Bonds allotted to the investors:

* representing the Company in the proceedings: (aa) before the National
Depositary of Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.) (the "NDS") in connection with the registration of the Bonds in the
deposit of securities maintained by the NDS; (bb) before the Warsaw
Stock Exchange (Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(the "WSE") and/or BondSpot S.A. in connection with the introduction to
trading of the Bonds on the Alternative Trading System(s) maintained by
the WSE and/or BondSpot S.A.; and (cc) in the proceedings before the
Polish Financial Supervision Authority (Komisja Nadzoru Finansowego)
(the "PFSA") in connection with the issue of the Bonds and their
admission to trading on the Alternative Trading System(s); in particular,
to signing and filing motions and other documents necessary for the
above purposes;

* representing the Company in all the proceedings related to mortgage
established by the Company and/or its subsidiaries in connection with
the Bonds; and

» taking of all actions and performing of all acts that will be necessary or
useful in connection with the meetings of the bondholders in respeact of
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the Bonds, especially for convening such meetings and patticipating in
such meetings on behalf of the Company

(the "Power of Attorney").

(i) In performing acts pursuant to the Power of Attorney. each Attorney may act as
the Company's counterparty and as a representative of the Campany's
counterparty.

(iii) The Power of Attorney includes the authority of each Attorney to grant power of
attorney to another person to perform all acts referred o in {i) above on behalf of
the Company in accordance with the terms and conditions of the Power of

Attorney.
(iv) The Power of Attorney may only be revoked in writing,
(v) The relationship between the Company and the Attorney arising from the Power

of Attorney shall be governed by Dutch law,

There being no further business to attend to, the Chairman closes the Meeting.

Ronson Euwvope N.V.
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jL MINUTES OF THE MANAGING BOARD
OF
RONSON EUROPE N.V.

Minutes of a meeting (the "Meeting") of the managing board (raad van bestuur,
the "Board") of:

Ronson Europe N.V., a company with limited liability (naamfoze vennootschap),
incorporated under the laws of the Netherlands, having its statutory seat (statutaire
zetel) in Rotterdam, the Netherlands, its principal place of business at Weena 210-212,
3012 NJ, Rotterdam, the Netherlands and registered with the Trade Register
(Handelsregister) of the Chamber of Commerce (Kamer van Koophandel) for Rotierdam
(the "Chamber of Commerce") under number 24416758 (the "Company”) held on
2.4 MALC H2015 in Warsaw.

Attendance List
Managing Directors A:

Mr Shraga Weisman

Mr Tomasz tapinski
Mr Andrzej Gutowski

Managing Director(s) B:

Mr Petar Dudolenski

CHAIRMAN AND MINUTES

Mr Shraga Weisman, in his capacity as Chief Executive Officer of the Company, acts as
chairman of the Meseting (the “Chairman") in accordance with Article 4.4 of the board
rules of the Board (the "Board Rules”) and keeps the minutes.
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OPENING

The Chairman opens the Meeting and declares that the managing directors A
(the "Managing Directors A") and managing director B (the “Managing Director B”
and, together with the Managing Directors A, the "Managing Dlrectors" and, each
individually, & "Managing Director”) registered on the atiendance list together constitute
four (4) of the fiva (5) members of the Board.

The Chairman declares that pursuant to the Articles the Board shall adopt resolutions by
a majority of the votes cast in the Meeting.

The Chairman furthermore declares that prior notice of the Mesting has been given to
each Director and that the Meeting has been convened in order to discuss the following

items.
WHEREAS:

A. On 9 January 2015, the Board adopted resclution (2), (the “Resolution”),
pursuant to which, inter alia, the issuance of up to 200,000 (two hundred
thousand) series J unsecured, dematerialised, bearer bonds governed by Polish
law which would become secured after the issug date, each with a nominal value
of PLN 100 (one hundred zloty) in the maximum amount of PLN 20,000,000.00
(twenty million zloty), has been resolved.

B. The Board intends to:

(i amend the Resolution in order to make the establishment of a mortgage
securing series J bonds as non-mandalory and dependent on the Company's
sole discretion whether series J bonds would or would not become secured after
the issue date,

(i) issue up to 200,000 (two hundred thousand) series J unsecured,
dematarialised, bearer bonds governed by Polish law which may become
secured after the issua date, each with a nominal vaiue of PLN 100 (one hundred
zloty) in the maximum amount of PLN 20,000,000.00 (twenty million zloty) (the
"Bonds J*).
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c. Upon the sole discretion of the Company, the Bonds J, subject to the terms and
conditions thereof, may become secured after its issue date with a mortgage
over the real estate properties to be purchased by the Company or its subsidiary.

D. It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introeduction of bonds to an alternative trading system, documents,
and other instruments that ara related to the issuance of the Bonds J such as the
Bonds J purchase proposal and the relevant terms and conditions

(the "Documents").

E Pursuant to article 18.2 of the Company’s articles of association {the "Articles"),
in the meeting of the Board each Managing Director has a right to cast one vote.
All resolutions by the Board shall be adopted by a simple majority of the votes
cast, provided, however, that resolutions with respect to the purchase of real
property shall be adopted by a simple majority of the votes cast including the
unanimous vote of all Managing Directors B.

F. Pursuant to article 17.2 of the Articles, the Board may appoint officers and grant
them a general or special power of attorney to represent the Company within the
bounds of his authorization,

G. The Board does not have to seek the prior approval of the Company's general
meseting of shareholders or the Company's supervisory board with respect to the
issuance of the Bonds J or any transactions contemplated in relation thereto.

H. The Boeard has carefully reviewed and considered the Documents available at
this time and all the transactions envisaged by the Documents
(the "Transactions"), taking into account ail relevant facts, circumstances and
interests, and deems that the entry into and performance by the Company of the
Documents, the Transactions and the Issuance of the Bonds J are (a) within the
scope of the Company's objects as set out in article 3 of its Articles, (b) in the
Company's corporate interests and (c) will not prejudice the rights of its creditors.

I The Company does not have regulations and/or other rules (reglementen en/of
andere regels) adopted by any of the Company's corporate bodies (organen) that
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would preciude the Board from validly adopting the resolutions contained herein
in their present forrn and manner.

AFTER DISCUSSION, THE CHAIRMAN PUT FORWARD A PROPOSAL TO ADOPT
THE FOLLOWING RESOLUTIONS:

1. To amend the Resolution which shall be replaced with new wording as follows:

2. To approve the issuance of up to 200.000 (two hundred thousand) series J
unsecured, demateralised, bearer bonds governed by Polish law which may
become secured after the issue date, each with a nominal value of PLN 100 {one
hundred zloty) per bond and the total nominal value of up to PLN 20,000,000.00
(twenty million zloty), (the "Bonds J").

2. To approve the terms and conditions of the Documents, as well as all terms,
conditions and transactions in relation to the issuance of the Bonds J which are
to be entered into and/or executed by the Company.

3. That the Company will enter into, execute, deliver and perform each of the
Documents and the Transactions, substantially in the form as presented to the
Board, subject to any changes approved, in their reasonable judgment by any
Managing Director A and any Managing Director B acting jointly or Tomasz
tapinski or Andrzej Gutowski acting solely.

4, That the Company will furthermore take all action and perform all acts that it
deems anclllary, necessary or useful in connection with the entry into and
performance of the Documents, the Transactions and the issuance of the
Bonds J, in particular that the Company will further decide on the terms and
conditions, Registration and Listing of the Bonds J and the allotment of the
Bonds J to the investors,

5. That the Company will grant certain persons a power of attorney In connection
with the Documents and the issuance of the Bonds J on the terms and conditions
set out below.

ADOPTION RESOLUTIONS

The Chairman declared that the Managing Directors present at the Meeting approved
and adopted the above-mentioned resolutions set out under 1. up to and including 5.
unanimously.

Ronson Surope N.V. )
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FOLLOWING THE ADOPTION OF THE RESOLUTIONS, THE BOARD CONFIRMED
AND DECLARED THAT:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

To the best knowledge of the Board, (a) no resolution has been adopted
concerning a statutory merger (Juridische fusie) or division (splitsing) of the
Company, in each case involving the Company as disappearing entity, or
concerning a conversion (omzetting) of the Company, (b) the Company's assets
have not been placed under administration (bewind), (c) no resolution has been
adopted concerning a voluntary liquidation (ontbinding) of the Company, (d) no
resolution has been adopted concerning the filing of a request for its bankruptcy
(falllissement) or suspension of payments (surseance van betaling), and (e) the
Company has not received a notice from the Chambers of Commerce concerning
the Company’'s dissolution under section 2:19a of the Dutch Civil Code and the
Company has not been subject of a similar procedure in any jurisdiction or
otherwise been limited in the right to dispase of its assets.

Each member of the Board confirms that he does not have a direct or indirect
personal conflict of interest with the Company within the meaning of
section 2:129 paragraph 8 of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board
Rules, in respect of the entering into by the Company of the Documents and the
Transactions, nor with regard to any of the above-mentioned resolutions set out
under 1. up to and including 5.

To the extent one or more members of the Board nevertheless were to have
direct or Indirect personal conflict of interest within the meaning of section 2:129
paragraph 6 of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board Rules in respect of
the entering into by the Company of the Documents and the Transactions
(the "Conflicted Members"), the members of the Board other than the Conflicted
Members hereby resolve to confirm and hereby so confirm all resolutions set out
herein.

There is no works council whose advice on the Company's entry into and
performance of the Documents and the Transactions must be sought pursuant to
the Dutch Works Councils Act (Wet op de ondememingsraden) or the European
Works Councils Act (Wet op de Europese ondernemingsraden).

That each party to the Documents may rely on the declarations made in this
document.
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FINALLY, THE CHAIRMAN DECLARED THAT THE MEETING UNANIMOUSLY
AGREED THAT A POWER OF ATTORNEY ON BEHALF OF THE BOARD HAS BEEN
GRANTED UNDER THE FOLLOWING TERMS AND CONDITIONS:

(i) The Company grants a power of attorney with a full power of substitution to:
a. Tomasz tapinski acting solely; and
b. Andrzej Gutowski acting solely
(each an "Attorney")

to perform on behalf of the Company the acts referred to in resolutions (2), (3)
and (4) above, including but not limited to:

e signing and executing any of the Documants in the form and the content
as the Attorney deems fit, necessary or useful in connection with the
issuance of the Bonds J and annexes to such Documents,

s signing and exacuting any amendments to the Documents, in the form
and the content as the Attorney deems fit, necessary or useful in
connection with the issuance of the Bonds J,

= signing and executing deeds of allocation and/or allotment confirmations
with respect to the Bonds J allotted to the investors;

s representing the Company in the proceedings: (aa) before the National
Depositary of Securities (Krajowy Depozyt Paplerow Wartosclowych
S.A.) (the "NDS") in connection with the registration of the Bonds J in the
deposit of securities maintained by the NDS; (bb) before the Warsaw
Stock Exchange (Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(the "WSE") and/or BondSpot S.A. in connection with the introducticn to
trading of the Bonds J on the Alternative Trading System(s) maintained
by the WSE and/or BondSpot S.A.. and (cc) in the proceedings before
the Polish Financial Supervision Authority (Komisja WNadzoru
Finansowego) (the "PFSA") in connection with the issue of the Bonds J
and their admission to frading on the Alternative Trading System(s); in
particular, to signing and filing motions and other documents necessary
for the above purposes;

+« representing the Company in all the proceedings related to mortgage
established by the Company andfor its subsidiaries in connection with

Ronsoca Efurope N.V. Fi L GOULN S,
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the Bonds J (if the Company will decide on the establishment of a
mortgage securing Bonds J); and

» taking of all actions and performing of all acts that will be necessary or
useful in connection with the meetings of the bondholders in respect of
the Bonds J, especially for convening such meetings and participating in
such meetings on behalf of the Company

(the "Power of Attorney").

(i) in performing acts pursuant to the Power of Attorney, each Attornay may act as
the Company's counterparty and as a representative of the Company's
counterparty,

{tii) The Power of Attorney includes the authority of each Attorney to grant power of

attorney to another person to perform all acts referred to in (i) above on behalf of
the Company in accordance with the terms and conditions of the Power of

Attorney.
(iv) The Power of Attorney may only be revoked in writing.

(v) The relationship between the Company and the Attorney arising from the Power
of Attorney shall be governed by Dutch law.

There being no further business to attend to, the Chairman closes the Meeting.
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ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII K

WARUNKI EMISJI OBLIGACJISERII K

Ninigjszy dokument (Warunki Emisji*) okresla warunki emisji obligacji seri K (.Obligacje”).
emitowanych w Warszawie przez Ronson Europe N.V. z siedzibg w Rolterdamie, Holandia, Weena
210-212, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez lzbe Handlowg w Rotterdamie
pod nr 24418758, o oplaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 5447 200,00 EUR, {,Emitent”).

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielkg litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posladajg

Znaczenia przypisane im ponizej.

1.1.1 _.Banki Referencyjne”

112 .BondSpot’

1.1.3 ,Catalyst”

114 ,Certyfikat Rezydencji”

1.1.6 ,Data Badania”

1.1.6 ,Dlug netto”

1.1.7 , Dziert Emisji"

1.1.8 ,Dzien Natychmiastowego
Wykupu"

118 . Dzien Obligatoryjnego
Wczesdniejszago Wykupu”

Nota Informacyjna RONSON EUROPE N.V.

oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., mBank SA oraz ING Bank Slgski

SA

oznacza BondSpot 5.A z siedzibg w Warszawie przy
AL Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisana do
rejastru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
m.st.  Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Gaspadarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego pod
numerem 0000022931

oznacza allernatywny system aobrotu instrumentami
finansowym| prowadzony przez BondSpot lub GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowe|, wystawlony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w
art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od oséhb
prawnych (t. jedn. Dz. U z 2014 r., poz. 851 z pozn.
zm.) oraz w art 5a pkt 21) Ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2012
r., poz. 361 z pé2n. zm,).

oznacza ostatni dzien kazdego kwartalu
kalendarzowego.

oznacza tgczng wartosé bilansowg skonsolidowanych
opracentowanych zobowigzan Grupy — w tym wartosé
kredytéw, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych
obligacji, weksli oraz innych papieréw diuznych,
pemniejszong o srodki pienigzne | ich ekwiwalenty oraz
o $rodki pienigzne zdeponowane na rachunkach
powlerniczych przez klientéw nabywajgcych lokale w
inwestycjach prowadzonych przez Grupg Emitenta
ksiggowane w  pozostalych  krotkoterminowych

aktywach finansowych.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na
rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych
przez Uczestnikéw Depozytu, zgodnie z Pkt 22
Warunkéw Emisji,

posiada zZnaczenie nadane temu terminowi w Pki. 9.6
Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terrminowi w Pkt 8.4
Warunkdw Emisji.
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.Dzier Platnosci”

Dzien Ptatnodci Odsetek”

.Dzien Przekazania Informacji’

.Dzieri Roboczy”
.Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej

.Dzier Ustalenia Uprawnlonych”

.

Dzlen Wczesniejszego Wykupu”

Dzien Wykupu®

Emitent”

.Grupa®, ,Grupa Emitenta’

GPW"
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oznacza  Dzieti  Platnoéci  Odsetek,  Dzien
Wezesniejszego Wykupu, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, Dzien Obligatoryjnego  Wczesdniejszego
Wykupu lub Dzien Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza dziert (i} w ktérym Odsetki sg platne zgodnie 2
Pkt 8.4 Warunkéw Emisji; lub (ii) ktéry jest Dniem
Natychmiastowego Wykupu, Dniem Wczeéniejszego
Wykupu lub Dniem Obligatoryjnego Wezesniejszego

WyKkupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 (stownie: pigc)
Dni Roboczych przed danym Dniem Ustalenia
Uprawnionych lub odpowiednic w innym terminie, w
przypadku zmiany Szczegdlowych Zasad powodujgce
zmiane regulacji dotyczacych terminu Dnia Przekazania
Informacji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w
ktérym banki w Polsce prowadza dziatainose.

oznacza dzied przypadajacy na 3 Dni Robocze przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma ocbowigzywac okreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnodcl Odsetek, o
ktérych mowa w punkcie 1.1,8 definicji .Onia Ptatnosci
Odsetek® powyzej, kazdy dzielt wskazany w kolumnie
.Dzied Ustalenia Uprawnionych® w Pkt 6.4 Warunkow
Emisji lub (ii) w stosunku da innych Dni Ptatnosci, Dzien
Roboczy przypadajacy 6 (slownie: szeé¢) Dni
Roboczych przed danym Dniem Platnosci  lub,
odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany
Szczegbtowych Zasad w zakresie wymogéw majgcych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowl w Pkt .3
Warunkéw Emisji.

oznacza 18 czerwca 2019 r., a w przypadku, gdy taki
dzlen nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzief
Roboczy po takim dniu.

oznacza Ronson Europe N.JV. spoike prawa
holenderskiego z siedziba w Rotterdamie, Holandia,
Weena 210-212, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez [zbg Handlowg w Rotterdamie
pod nr 24418758, z kapilalem zakladowym w
wysokosci 5.447.200,00 EUR oplaconym w calosci,

pznacza Emitenta fgcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi W sprawozdaniu
skonsolidowanym Emitenta}, w tym z jego Spétkami
Zaleznymi.

oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z siedziba w Warszawle przy ul. Ksigzgcej 4, 00-
498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcodw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XlI

2
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1.1.21 ,Kapitaly wiasne”

1122 KDPW"

11.23 _Kwota do Zaplaty"

1.1.24 _Kwota Odsetek” lub .Odsetki”

1125  Kwota Natychmiastowego
Wykupu"
1.1.26 .Kwota Obligatoryjnego

Woczeéniejszego Wykupu”

1,1.27 Kwota Wczesniejszego
Wykupu"

1.1.28 ,Kwota Wykupu®

1.1.28 ,Marza Odsetkowa"
1.1.30 _Natychmiastowy Wykup”

1,1.31 ,Obligacje”

1.1.32 ,Obligatariusz"
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Wydzial Gospodarczy Krajowego Rsjestru Sgdowego
pod numerem 0000082312,

oznacza wartosc bilansows skonsolidowanego kapitatu
whasnego Grupy ogdlem.

oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych
S.A z siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwotg Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
Wezesniejszego Wykupu, Kwotg Natychmiastowego
Wykupu lub Kwote Obligatoryinego Wezeénigjszego
Wykupu, w zale2nosci od przypadku.

oznacza kwote odselek brutto nalezna z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacii
podiegajacych Natychmiastowemu Wykupowl i Kwoty
Wykupu. powigkszong o Odselki naliczone za okres od
dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym
nastapi Dzlen Natychmiastowego Wykupu. do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (wlacznie).

oznacza kwolg réwna floczynowi liczby Obligacii
podlegajacych  Obligataryjnemu  Wezesniejszemu
Wykupowi i Kwoty Wykupu. powigkszona o Premie
oraz Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajacege Okres Odsetkowy, w ktdrym nastgpi
Dzien Obligatoryjnego Wezesnlejszego Wykupu, do
Dnia  Obligatoryjnego  Wezeéniejszego  Wykupu
(wigcznie).

oznacza kwotg rowna iloczynowi liczby Obligac)i
podlegajgeych Wcezedniejszemu Wykupowi | Kwoly
Wykupu, pewlekszona o Odsetki naliczone za okres od
dnia rozpoczynajacege Okres Odsetkowy, w ktérym
nastapi Dzien Wrczesdniejszego Wykupu, do Dnia
Weczeséniejszego Wykupu (wiacznie).

oznacza kwotg rdwng wartoscl nominaing) |ednej
Obligacji. a w przypadku czeéciowego Obligatoryjnego
Wezednigjszego Wykupu, kwole stanowigca czeéé
wartosci nominalnej jednej Obligacii.

oznacza, marze odsetkowa w wysokosci 3,60%
{punktéw procentowych w stosunku recznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowl w Pkt 9.5
Warunkdw Emisji.

oznacza niemajgce formy dokumeniu cbligacje na
okaziciela serii K o wartosci nominalne] 100 PLN
kazda, wyemitowane przez Emitenta, a ,Obligacja’
oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobg, na Kktdrej rachunku papierow
wartosciowych  prowadzonym  przez Uczesinika
Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmniej jedna
Obligacja.
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1.1.33 ,Obligatoryjny Wezesniejszy
wykupll

1.1.34 ,Odnosny Okres”

1.1.35 .Organizator Emisjl"

1.1.36 ,Okres Odsetkowy”

1.1.37 ,Okres Zadania Wczesnie|szego
Wykupu”

11.38 PLN’ lub zloty”

1.1.39 _Premia”
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posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 8.4 1
niniejszych Warunkow Emisji.

oznacza kazdy okres dwunastu miesigcy konczacy sig
w ostatnim dniu roku obrolowego | kazdy okres
dwunastu miesiecy konczgey sie w ostatmim  dniu
péirocza roku obrotowego.

aznacza Raiffeisen Bank Polska SA. 2z siedzibg w
Warszawie przy ul. Pigkne| 20, 00-548 Warszawa,

Polska.

oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego ~ okres rozpoczynajqcy sie w Dniu Emisji
(bez tego dnia) i konczacy sig w pierwszym Dniu
Platnoscl  Odsetek  (wiacznie) lub  w  Dniu
Wezednigjszego Wykupu (wiacznie) fub w  Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Obligatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu (wigcznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku
kolejnych ~ Okreséw  Odsetkowych -  okres
rozpoczynajgcy sie w Dniu Plalnoscl Odsetek za
poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego dnia) i koriczacy
sig w Dniu Platnosci Odselek za biezacy Okres
Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wezeéniejszego
Wykupu (wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowege
Wykupu (wiacznie) lub w Dniu Obligaloryjnego
Wezednigjszego Wykupu (wigcznie) albo w Dniu
Wykupu - w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (wigcznia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia,
o ktérych mowa w Punktach 2.1(a). 9.1(g). 2.1(h).
8.1(i), oraz 9.1(k) ponizej — okres od dnia wystgpienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w Ktorym taki
przypadek Naruszenia ustapi; (i) w odniesieniu do
Przypadkéw Naruszenia innych niz wskazene w lil. (1)
powyze] — okres 30 dni od dnia podjgcia uchwaly przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na ziozenie przez Obligatariuszy 2adania
Weczesniejszego Wykupu w 2zwigzku 2z dang
okolicznoscia, jednak nie diuzej niz do dnia. w ktoérym
taki Przypadek Naruszenia ustapit,

oznacza prawny Srodek platniczy obowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed
Dniem Wykupu zgodnie z Pkt 8.4 niniejszych
Warunkéw Emisji, kwota Premii wynosi¢ bedzie: (i) 1
PLN za kazde 100 PLN wartoéci nominalnej
wykupywanych Obfigacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujacym 24 miesiace przed Dniem Wykupu
Obligacji, (i) 0,75 PLN za kazde 100 PLN wartosci
nominaine] wykupywanych Obligagji w Dniu Platnosci
odsetek nastepujgcym 18 miesigcy przed Dniem
Wykupu Obligacji, (i) 0.5 PLN za kazde 100 PLN
warto§cl nominalne] wykupywanych Obligacji w Dniu
Piatnosci odsetek nastepujgcym 12 miesigey przed
Dniem Wykupu Obligacji, (iv) 0,26 PLN za kazde 100
PLN warto$éci nominalne] wykupywanych abligacfi w
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1.1.40 ,Propozycja Nabycla"

1.1.41  Przypadki Naruszenia®

1.1.42 ,Regulacje KDPW"

1.1.43  Regulamin KDPW"

1.1.44 ,Spdtka Zalezna”

1.1.45  Stopa Bazowa’

11.46  Stopa Procenfowa”

1.1.47 _Szczegblowe Zasady
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Dniu Platnodci odsetek nastepujacym 6 miesiecy przed
Dniem Wykupu Obligacii.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art.
@ pkt 3 Ustawy o Obligacjach, zawierajacg informacie
wymienione w art. 10 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 9.1
Warunkow Emisji.

oznacza Szczegoélowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkle inne majace zastosowanie regulacje wydane
przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorczg KDPW 2godnie z arl. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami  Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktéra zastapi powy2sza podstawe prawna,
obowiazujgcy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada
bezposrednia lub posrednia kontrole lub posiada ponad
50% udzialéw lub akcji takiego podmiotu, a ,kontrola”
oznacza zdoinoS¢ do kierowania polityka finansowa i
operacyjng takiego podmiolu w celu osiggnigca
korzysci ekonomicznych z jego dzialainosei.

oznacza stope procentowg WIBOR podawana przez
Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego
jego  oficjalnego  nastgpce, dla  depozyldw
szeSciomiesigoznych, wyrazong w  ziolych, 2z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny. publikowang w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stope procentowa, kidra zastapi
powyzszg stope procentows, a w przypadku braku
mozliwoscl  ustalenia  wysokosci  takie] stopy
pracentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowes;,
oznacza Srednig arytmetyczng stép  podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dia depozytéw
szeSciomiesigeznych w odpowiednie] walucie, pod
warunkiem, ze przynajmnie] dwa Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to
konieczne, bedzie ona zaokraglona do pigtego miejsca
po przecinku (2 0.000005 bedzie zaokraglone w gére)
W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogia byé
ustalona zgodnie z powyZszymi postanowieniami,
zostanie ona wustalona na poziomie ostatnie)
obowigzujgce] Slopy Bazowej w danym Okresie
Odsetkowym, w ktérym przypada taki Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej,

pznacza Slopg Bazowg powigkszong o Marze

Odsetkowa, przy czym w wypadku gdyby uslalona
wedlug powyzsze] melody Stopa Procentowa dia
danego Okresu Odsetkowego przyjeta warto§é ujemna,
to w takim wypadku za Siope Procentows dia tego
Okresu Odsetkowego przyjmuje si¢ warto$é 0,00000
punktu precentowego.

oznacza Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW
obowiazujgce w danym czasie.

5
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Uczestnik Depozytu" oznacza firme inwestycyjng lub bank posiadajgcy status

uczestnika depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipeca 2006 r. o ofercie

publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoikach publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r.,
poz. 1382).

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
Instrumentami Finansowyml” instrumentami finansowymi {tekst jedn. Dz. U. z 2014 r

poz. 94, ze zm.), lub inny akt prawny. ktéry zastapi ta
ustawe.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg 2z dnia 29 czerwea 1885 r ©

obligacjach (tekst jednolity: Dz U. 2014, poz. 730, ze
zm.), lub akt prawny, kibry zastapi tg ustawe.

Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta

MWarunkl Emisji" oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

Weczedniejszy Wykup" posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 9.2

niniejszych Warunkdw Emisji.

Wskainik Zadiuzenia Netto rozumiany jako stosunek tacznej wartogci Dlugu Netto
Grupy” do Kapitatow wiasnych.

.Zadtuzenle Finansowe” kazde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu Srodkéw

pienigznych (inne niz handlowe) w szczegolnosci
wynikajace z umowy pozyczki, Kredytu, wyslawienia
weksla, emisji obligacji ub innych papieréw diuznych
oraz zobowiazarh do zapaty wynikajacych z
udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystapienia do
diugu.

,~Zgromadzenie Obligatariuszy”  oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sig

na zasadach okreslonych W Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacym Zatgcznik
nr 1 do niniejszych Warunkdw Emisji.

FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA

2.1

Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sa jako papiery warto$ciowe na ckaziciela. niemajace formy dokumentu,
zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg
zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy
prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu.

22
(a)

(b)
(c)
(d)
(e)

Seria, Warto4é Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji
Obligacje sg emitowane w serii K i posiadaja numery od 00001 do 45.000.

Obligacje emitowane sg w ztotych (PLN).
Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN.
Dziert Emisji: 18 czerwca 2015 r.

Dzien Wykupu: 18 czerwca 2018 r.
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(i Obligacle emitowane sg w Warszawie.

2.3 Podstawa emisji:

(a)  Obligacje oferowane sg w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach.

(b) Obligacje emitowane sa na podstawle Uchwal Zarzadu Emitenta z dnia 9 stycznia
2015 r. araz 24 marca 2015 r. w sprawie m.in. emisji abligacji serii K,

24 Niezwiocznie po emisji Emitent podejmie dzialania majace na celu wprowadzenie
Obligacji do notowania na Catalyst Ztozenie stosownego wniosku do organizatora
rynku Catalyst nastapi nie pdZniej niz w ciggu 30 dni od Dnia Emisji.

STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

31 Status Obligacji

Otligacie stanowig bezwarunkowe, bezposérednie | niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta do $wiadczer okresionych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich tregcia.
Obligacje maja co najmniej réwne plerwszenstwo 2z przyszlymi | obecnymi
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z zastrzezeniem
zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglgdnie obowigzujacych przepiséw prawa podlegajg
wezesniejszemu zaspokojeniu.

3.2 Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniajg wylgcznie do Swiadczenia pienigznego, polegajacego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci
Odsetek, Kwoty Wczeéniejszego Wykupu w Dniu Wczesnigjszege Wykupu, Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu.

33 Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtémym okredlone sa w Regulaminie KDPW i
Szczegdlowych Zasadach oraz regulaminu rynku Catalyst. na ktérym Obligacje bedg

znajdowad sie w obrocie.

34 Nabywanie Obligacji przez Emitenta
Obligacje moga byé nabywane przez Emitenta wylacznie w celu umarzenia.

ZABEZPIECZENIE
Obligacje emitowane sa jako obligacie niezabezpisczone.

CEL EMISJI
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zastat okreslony.

OPROCENTOWANIE

6.1 Obligacje bedq oprocenlowane poczawszy od pierwszege dnia piarwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej powigkszone] o Marze Odselkowa {,Stopa
Procentowa"). Dia potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 385 dni,

6.2 Odsetki przypadajace na jedng Obligacie bedg naliczane wedlug nastepujace|
formuty:

K= 0O*'N*L/365

Gdzie:
K oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacyi,

? -
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N oznacza wartos¢ nominaing jednej Obligacji w danym czasie,
0O oznacza uslalong Stope Procentowg, oraz
L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.

6.3 Najpbzniej w kazdym Dniu Przekazania Informaci (wylaczajac pierwszy Dzien
Przekazania Informacji) Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zapfaty naleznej z tytutu
Obligacji w najblizszym Dniu Ptatnosci zgodnie z § 117 ust 1 pkt 1 Szczegdlowych
Zasad oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu
Platnosci oraz 0 Kwocle do Zapiaty przypadajacej do zaplaty w najblizszym Dniu
Platnosci, zgodnie z § 117 ust. 1 Szczegolowych Zasad.

Z zastrzezeniem postanowian Pkt 8.7 ponizej oraz w przypadku platnocsci Cdsetek w
Dniu Natychmiastowego Wykupu, w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub w Dniu
Wezeéniejszego Wykupu, Odsetki pfatne sg w PLN zgodnie 2

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

Obligatoryjnego
postanowieniami
Platnoéci Odsetek”) lub odpowiednio w Dniu

Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (.Dni
Natychmiastowego Wykupu, w Dniu

Wezesniejszego Wykupu, lub w Dniu Obligatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu:

Numer
Okresu
Odsotkowego

Pierwsazy dzien

danego Okresu

Odsetikowago

Ostatn| dzied
danego.
- Okresiu

Odsetkowege |

Dziest Ustalenta
Uprawnienysh

Dzien Platnosel
Odsetok

Liczba dnlw
Okresie

Odsetkowym

2015.06-18 Gz

2015-12-18 Bt

2015-12.10 Cz

3015-12-18 Pt

183

2016-12-18 Pt

2018-06-17 Pt

2016-06-08 Cz

2018-08-17 Pt

162

2018-08-17 Pt

2016-12-16 Pt

2016-12-08 Cz

2016-12-16 Pt

182

2015-12-16 Pt

2017-06-18 Pn

2017-06-08 Cz

2017-08-19 Pr:

185

2017-08-19 Pn

2017-12-18 Pn

2017-12-08 &

2017-12-18 Pn

182

2017-12-18 Pn

2018-06-18 Pn

2018-06-08 Pt

2018-08-18 Pn

182

2018-06-18 Pn

2018-12-18 Wt

2018-12-10 Pn

2018-12-18 Wt

183

| ~ @ oy ] e mf

2018-12-18 Wt

2018-06-18 Wt

2019-08-10 Pn

2019-06-18WMt |

182

W razie braku platnoéci w ktérymkolwiek z Dni Platnoéci Odsetek wskazanych w Pkt
6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW
lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu
Roboczym przypadajacym nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacjl zgodnie z Pkt 8 ninigjszych Warunkéw Emisji, ktore
nie zostaly wczeénie] wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisjl,
ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku. gdy Obligacje nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu. od dnta nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane bedg
odsetki ustawowe od wartosci nominainej niewykupionych Obligadii.

Jezeli Dziet Platnoéci §wiadczen pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypadac na
dziefi niebedacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne
pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu Platnoéci, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z tytulu takiej odroczone] platnoscl.

Wszelkie platnoéci Kwot do Zapiaty bedg dokonywane za posrednictwem KDPW
zgodnie z Regulaminem KDPW | Szczegdfowymi Zasadami.

OPODATKOWANIE

7.1

7.2

Wszystkie kwoty pfatne z tytutu Obligacii wyptacane beda bez jskichkolwiek potracan
jub odliczen z tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub
w przysziosci, podatkow, opfat |ub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek
rodzaju, chyba ze potracenie lub odliczenie takich podatkaw, opiat lub naleznosci

publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

Jezeli konleczne jest dokonanie odiiczenia lub potracenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze we wiasciwym terminie Uczestnikowi Depozytu
prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych danego Obligatariusza informacji |

8
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dokumentdw, z aktualnym certyfikatem rezydencji podatkowe] wiacznie, niezbednych
dla zastosowania podatku wedle obnizonej lub zerowej stawki podatkowej, podatek
zostanie pobrany w peinej wysokodci, a Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek
papierw wartoSciowych nie dokona 2adnego ubruttowienia platnoéct w celu
zrekompensowania odliczonego lub potracenege podatku.

Uczestnik Depozylu prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych danego
Obligatariusza zgadnie z § 117a Szczegélowych Zasad, obliczy, potraci | wplaci
podatek dochodowy nalezny z tytutu jakiejkolwiek Kwoly do Zaplaty zaplacone| na
rzecz Obligatariusza, chyba ze bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa |
Szczegdtowe Zasady stanowia inaczej.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowledniego Uczestnika Depozytu prowadzgcego
rachunek paperéw warto$ciowych danego  Obligatariusza w  terminach
umoziiwiajgcych temu ostatniemu przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z §
117a Szczegblowych Zasad w zakresie lego, czy Obligatariusz jest zobowiazany jest
do zaptaty jakiegokolwiek podatku z tytuiu Obligacji. W szczegolnosci, Obligatariusz
bedacy nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest
zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek
papierow wartoéciowych danego Obligatariusza, informacji, o ktérych mowa w §117a
ust. 10 Szczegétowych Zasad w celu dalszego przekazania ich do Emitenta.

Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papierdw warloéciowych moze zazadacé
od kazdego Obligatariusza informacjl lub dokumentéw dotyczacych statusu
podatkowego 1lakiege Obligatariusza. jakie moga byé wymagane zgodnie z
odpowlednimi przepisami prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa
podatkowego zobowiazuje sie. nlezwiocznie po nabyciu Obligacfi. przekazad
Uczesinikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papleréw wartoéciowych danego
Obligatariusza Certyfikat Rezydencji

8 WYKUP OBLIGACJI

8.1

8.2

8.3

8.4

Obligacje, kiére nie zostaly przedterminowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisjl, zostana wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup
Obligacji nastapi poprzez zaptate Kwoty Wykupu.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz

podmiotow bedgcych Obligatariuszami w  Dniu  Ustalenia Uprawnionych

przypadajgcym bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacfi nie bedzie przysiugiwalo prawo do przedterminowego

wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowier Pkt §.

Emitentowi Obligacji bgdzle przyslugiwalo prawo do zadania przedterminowego

wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

84.1 Z zastrzezeniem pozostalych postanowien ninigjszych Warunkéw Emisi,
Emitent ma prawo zada¢ wykupu calosci lub czesci wartodci nominainej
Obligadji, zgodnie z procedurg opisang w tym punkcie oraz Regulacjiami KDPW
(nObligatoryjny Wczegniejszy Wykup").

84.2 Emitent ma prawo dokona¢ Obligatoryjnege Wezedniejszego Wykupu w
naslgpujacych terminach  (,Dzieri  Obligatoryjnego  Wczesniejszego
Wykupu").

(a) W Dniu Platnoci odsetek nastepujacym 24 miesigce przed Dniem
Wykupu Obligacii, lub

{b) W Dniu Platnoéci odsetek nastgpujacym 18 miesiecy przed Dniem
Wykupu Obligacji, lub

(c) W Dniu Platnodcl odselek nastgpujacym 12 miesiecy przed Dniem
Wykupu Obiigagjl, lub

(d) W Dniu Platnosci odsetek nastepujacym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu
Obligacji.

|
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B.43 Zadanie Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Obligacji Emitent powinign
przekaza¢ Obligatariuszom. zgodnie z Regulacjami KDPW | z zasadami
przewidzianymi w Pkt 8.4 niniejszych Warunkéw Emisji, w terminie 30 dni
kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego WczesSniejszego Wykupu,
precyzujac w zawiadomieniu.

(a) Dzien Obligatoryjnego Wczebniejszego Wykupu, ktorego dotyczy
komunikat;

(b) warto$¢ nominalna Obligacji podlegajacych Obligatoryjnemu
Wczesniejszemu Wykupowi w Dniu Obligateryjnego Wczesniejszego
Wykupu, ktorago dotyczy zawiadomienie, oraz

(c) udzial wartosci nominalnej Obligacji. podlegajgce] Obligatoryjnemu
Wezeéniejszemu Wykupowl w Dniu Obligatoryjnego Wazeéniejszego
Wykupu, kitérego dotyczy zawiadomienie, W facznej wartosci
nominalne| pozostajacych w obrocie Obligacji.

844 7 zastrzezeniem Regutacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wezesnigjszego
Wykupu Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi  Kwotg
Obligatoryjnego Wczeéniejszago Wykupu, skiadajgcq sig z sumy:

(a) Kwoty Wykupu, oraz
(b) Kwoly Odselek, craz

{c} Premii.

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

9.1

(a

—

(b)

()

Nastepujace okolicznosci, po podjgciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w
przedmiocie wyrazenla zgody na ziozenie przez Obligatanuszy 2adania
Wezesniejszego Wykupu w zwiazku z dana okolicznoscia (z wyjgtkiem zdarzen
wskazanych w Punktach 9.1(a), 9.1(g). 9.1(h), 9.1(i). oraz 9.1(k) ponizej, gdy uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (.Przypadki Naruszenia”)
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do zlozenia 2adania Wczedniejszego Wykupu,
zgodnie z Pkt. 9.2 ponizej.

Niezaplacenie: Emitent nie dokona w terminie okreSlonym w Warunkach Emisji
platnosci odpowiedniej Kwoty do Zaptaty | platno$é taka nie zostanie uzupeiniona w
ciagu kolejnych 3 Dni Roboczych;

Naruszenie innych umoéw przez Emitenta: Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe
Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, w igczne] kwocie przekraczajace
réwnowartos¢ 30.000.000,00 (trzydziestu milionéw) ziotych lub réwnowartosC tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujgcego na
date zdarzenia) nie zostalo sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny
zostalo postawione w stan wymagalnoéci przed ustalonym terminem wymagainosci
takiego Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania wczeéniejsze] splaty takiego
Zadiuzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia {dowolinie
opisanego) i uptywu cdpowiedniego okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym

splaty): lub

Egzekucja w stosunku do aktywow: Jezeli w odniesieniu do skiadnikow
majatkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o wartodcl stanowiacej co
najmniej 10 % wartosci sumy aktywdw wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastapio zajecle komornicze
lub zostala skierowana egzekucja, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona lub w
jakikolwiek Inny sposéb wstrzymana w ciagu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy informacji o jej
rozpoczeciu, | w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata we wskazanym
powyzej terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia 4rodka zaskarzenia, lub
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(d) Orzeczenia: Jezell na skutek prawomocnych orzeczen iub ostatecznych decyzji
administracyjnych  (lub  decyzji  administracyjnych, ktorym  nadano  rygor
natychmiastowe] wykonainoéci) Emitent zobowigzany bedzie do zaplaty tacznych
kwot przekraczajgcych 30.000.000.00 (trzydziedci miliondw) zlotych lub réwnowartoss
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu éredniego NBP obowiazujgcego
na datg zdarzenia) i nie dokona zaplaty takich kwot w terminie ich wymagalnosci; lub

Niezgodnos¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowiazah z Obligacji

(e
dotyczgcych plainodci Kwot do Zaptaty stanie sig niezgodne z prawem; lub

—

(f) Podzial: Emitent podejmie jakiekolwiek czynnoscl, ktérych celem jest podzial
Emitenta, po dokonaniu ktérego podmioty powstale w wyniku jego dokonania nie
bedg podmiolami zobowigzanymi z tytulu Obligagji, lub

(g) Wycofanle akcjl Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dzied Emisji, zostang prawomocnie wycofane z
obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akei Emitenta, w zamian za
wycofywane z obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta
otrzymajg dopuszczone de obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktory przejgt
calosé praw i obowiazkéw Emitenta, w szczegoinosci zwiazanyeh z Obligacjami, w
zwigzku z polgczeniem lub przeksztalceniem Emitenta; lub

(h) Zaciggnigcie niedozwolonych zobhowlgzan: Jezali Emitent lub podmioty 2z Grupy: (i)
udzielg lub zobowiaza sie do udzielenia |akiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek
podmiotowi innemu niz spdlki z Grupy Kapitalowe] ktérych kumulatywna wartosé do
dnia wykupu Obligacji przekracza 10.000.000,00 (dziesied milionéw) ziotych lub
rownowartosci tej kwoty w Innej walucie (przy zastosowaniu kursu éredniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia), przy czym ograniczenie to nie dotyczy potyczek
do podmiotéw bedacych wspoludziatowcami w spétkach celowych, kidre to spéiki s3
powiazane z Emitentem oraz s odpowiedziaine za projekty prowadzone przez
Emiterita, pod warunkiem, ze érodki z pozyczki zostang przeznaczone na projekt
prowadzony wspdinie z Emitentem; (i) porecza lub zobowiazg sig do porgczenia
zobowiazania jakiegokolwiek podmiotu innego niz spéfki z Grupy Kapitalowej, ktorych
wartos¢ w ktorymkolwiek momencle do dnia wykupu Obligacii przekroczy
10.000.000,00 (dziesigc milionéw) ziotych Iub réwnowartosci taj kwoty w innej walucie
(przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia), przy
czym ograniczenie to nie dotyczy porgezen za zobowigzania podmiotéw bedgcych
wspoludziatowcami w spétkach celowych, ktére to spéki sa powiazane z Emitentem
oraz sg odpowiedzialne za projekty prowadzone przez Emitenta, pod warunkiem, Ze
korzy§ci z porgczonego zobowiazania dotyczg projektu prowadzonego wspoinie z
Emitentem; (iii) zabezpleczq lub zobowigza sie do zabezpieczenia w inny sposéb
zobowigzania jakiegokoiwiek podmiotu innego niz spéiki z Grupy Kapitalowsj, ktérych
wartos¢ w ktorymkolwiek momencie do dnia wykupu Obligagii przekroczy
10.000.000,00 (dziesig¢ millondw) ziotych lub réwnowartosé te kwoty w innej walucie
(przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujgcego na date zdarzenia), przy
czym ograniczenie to nie dotyczy zabezpieczed zobowigza® podmiotéw bedacych
wspoludziatowcami w spétkach celowych, ktére to spétki uczestnicza w realizacji
projeklow prowadzonych przez Emitenta, pod warunkiem, ze korzysci z
zabezpieczonego zobowiazania dotyczg projektu prowadzonego wspdinie z

Emitentem; lub

(i) Wskaznik finansowy: Wskasnik Zadiuzenia Netto Grupy w Dacie Badania
przekroczy poziom 0,80; iub

(i) Dokonanie transakcji z podmiotaml powigzanymi: JeZeli Emitent dokona
transakgji, ktorych kumulatywna warto$¢ do dnia wykupu Obligagii przekroczy
10.000.000,00 {dziesigc milionéw) ziotych lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie
(przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia). z
akcjonariuszami Emilenta posiadajgcymi ponad 25% akcji Emitenta (w rozumieniu
MSR nr 24) lub z podmiotami powiazanymi (w tym z podmiotami kontrolujacymi
fgcznie lub samodzielnie w sposob posredni lub bezposredni. Emitenta) Jub z
zaleznymi od nich podmictami spoza Grupy Emitenta, zobowigzujgcych Emitenta do:

|
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| zapiaty érodkéw pienigznych takiemu akcjonariuszowi fub podmiotowi lub

i.  przejecia zobowiazan takiego akcjonariusza lub pedmiotu (bez uwzglednienia
transakcji w ramach Grupy) iub

- przy czym powyzsze nie dotyczy pozyczek ofrzymanych na warunkach nie
odbiegajgcych od rynkowych przez Emitenta lub podmiot z Grupy od akcjonariuszy
Emitenta lub od podmiotéw powigzanych. lub

Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst. Obligacje zoslang wycofane z notowan
na ASO BondSpot lub ASO GPW po ich wprowadzeniu do tego systemu obrotu; lub

Rozporzadzanie majatkiem: Jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy dokona, w ramach
pojedyncze| lransakgjl lub kilku transakcji. zbycia lup rozporzadzenia, na rzecz
podmiotu spoza Grupy Emitenta, jakakolwiek czescig swojego majatku o wartosci co
najmniej 10% skonsolidowanych kapitatow wiasnych Grupy Emitenta, na warunkach
razaco odbiegajacych, na niekorzy$¢é Emitenta Iub Podmiotu z Grupy, od
powszechnie obowiazujgcych w obrocle gospodarczym, i w przypadku zbycia
zbywane aktywo (zbywane aklywa) wediug swojej wartosci rynkowej nie zostanie
(zostana) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizanej
wartosci rynkowej, z wylaczeniem rozporzadzen polegajgcych na ustanowieniu
zabezpieczern w zwiazku z pozyskaniem finansowanla dia dzialalnosci Emitenta lub
Podmiotu z Grupy, lub

{m) Przestanki ogtoszenia upadiodcl: (i) jesli zaistniejg przestanki do ogloszenia

upadio$ci Emitenta, przy czym faczna kwota wszystkich przeterminowanych i
wymagainych zobowigzan Emitenta z dowolnego tylulu bedzie nie nizsza niz
30.000.000,00 (trzydziescl milionéw) ziotych iub réwnowartoS¢ tej kwoty w inngj
walucie (przy zastosowaniu Kkursu $redniego NBP obowigzujacego na dale
zdarzenia); (i) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, zloza w sadzie wniosek 0
ogloszenie upadioéci Emitenta. chyb ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie
30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie
czynnosci majace doprowadzié do odrzucenia lub oddaienia takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapl w terminie 120 dni od dnia
olrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu
iub oddaleniu wniosku nie musi byé prawomocne); (ill) jezell podjgte zostang przez
Emitenta dziatania wymagane obowiazujacymi przepisami prawa (obejmujace m.in.
ziozenie wniosku lub propozyc)i albo zwetanie Walnego Zgromadzenia) majace na
celu zawarcie przez Emitenta ukiadu z jego wierzycielami.

W przypadku wystapienia ktarejkolwiek z okolicznosci, 0 Kktérych mowa w Pkt 9.1, za
wyjatkiem zdarzen wskazanych w Punktach 8.1(a). 9.1(g), 9.1(h}, 9.1). oraz 8.1(k),
gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), kazdy z
Obligataniuszy jest uprawiony do 2adania na pismie. w trakcle trwania Okresu
Zadania Wezesniejszego Wykupu, wezesniejszego wykupu Obligacfi posiadanych
przez takiego Obligatariusza (Wczeéniejszy Wykup®). Emitent zobowiazany
bedzie Obligacje wskazane w zgdaniu wykupi¢ w terminie 20 Dni Roboczych od dnia
zliozenia zadania, chyba ze przed ziozeniem przez Obligatarfusza 2adania
wezedniejszego wykupu w trybie opisanym w niniejszym punkcie Warunkéw Emisji,
stan faktyczny stanowigcy zaistnialy Przypadek Naruszenia przestanie trwaé W
2adaniu Wezeéniejszego Wykupu Obligatariusz powinien wskazat podstawg zgdania
Wezesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligac|i przedstawianych do Wezesniejszego
Wykupu, przedkladajac $wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika
Depozytu, obejmujgce Obligacje objgte 2adaniem Wczesniejszego Wykupu | z
terminem waznosci do Dnia Wezeéniejszego Wykupu,

Wezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, kidrzy wykonali uprawnienie do
zadania Weczeénigjszego Wykupu nastapi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia
zgloszenia zadania Wczeéniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku
platnoéci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych Ilub
administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, dziart przypadajgcy nie
péZniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (.Dziert Wczesniejszego
Wykupu").
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9.4 Wezesniejszy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Wezesdniejszego Wykupu w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem odpowlednich Regulacii KDPW w tym

Zakresie,

8.5 Nastepujace okoliczno$ci uznaje sig za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego
z  Obligatariuszy do  natychmiastowego  wykupu  wszystkich Obligagjl
(.Natychmiastowy Wykup'}, w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(8) Postgpowanie Upadtodciowe | Ukltadowe: (i) zostanie wydane prawomocne
orzeczenie wiazgce Emitenta stwierdzajace jego niewyplacalnosé (i) zostanie
ogioszone posigpcwanie naprawcze lub ogloszona upadiodé Emitenta (hol.
failliet verklaard), (iii) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwala
Walnego Zgromadzenia lub wydane postanowienle wiasciwego sadu o
rozwigzaniu (hel. ontbinding) Ernitenta; lub

(b) Ltkwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta.

9.6 W przypadku wystaplenia ktorejkolwlek z okolicznodci okreslonych w PKL 9.5
Obligacje stajq sie natychmiast wymagaine i beda platne przez Emitenta w terminie
do 2 Dni Roboczych od dnia wystapienia okolicznosci okraslonych w Pkt. 9.5 (chyba,
2e platnos¢ za pofrednictwem KDPW bedzie wymagaé diuzszego ckresu), bez
dodatkowych dziatan fub formalnodci, a w razie braku platnosci w takim dniu z
przyczyn technicznych lub administracyjnych niezaleznych od Emitenta, dzien
przypadajacy nie pozniej niz w terminie 3 Dni Robaczych od takiego dnia (,Dzien
Natychmiastowego Wykupu”).

8.7 Natychmiastowy Wykup nastapl poprzez zaplate Kwoty Natychmiastowego Wykupu
w Dniu Natychmiastowego Wykupu. z zastrzezeniem cdpowiednich Regulagi KDPW

w tym zakresie.
ZAWIADOMIENIA
10.1  Zawiadomienia | ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
Zamleszczane na stronie internatowe] Emitenta pod adresem: www ronson pl (w

zakiadoe: Relacje Inwestorskie), a takze. po wprowadzeniu obligacji do obrotu na
ASO BondSpot lub ASO GPW., zgodnie z reguiaminami odpowiedniego rynku obrotu,

10.2  Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

Ronson Europe N.V.

Al Komisji Edukacji Narodowsj 57

02-797 Warszawa

Do wiadomosci: Zarzad Spdiki
STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emilent powierzyl Organizatorowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci 2wigzanych z
emisj Obligacji na warunkach okredlonych w umowie zawarie] pomiedzy Emitentem a
Organizatorem Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadne| odpowiedziainodci w stosunku do
Obligatariuszy w zskresie platnoséci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne
zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji. Organizator Emisji nie petni funkgji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresig Innym, niz wynikajacy z pelnienia
funkcji organizatora emisjl. Emitent nie posiada kredylu w Raiffeisen Bank Poiska SA. i z
tego tytulu nie wystepuje potencjalny konflikidw intereséw, natomiast Organizator Emisii (lub
podmioty od niego zalezne lub powiazane) w ramach prowadzonej dzialalnosci wspélpracuje,
lub moze wspdipracowaé, z Emitentem w zakresis roinych uslug | posiada. lub moze
posiadad. informacje, kiore mogg byd istoine w kontekscie sytuadgji fimansowej Emitenta oraz
jego mozliwescl wywigzywania sig ze zobowigzarh wynikajacych z niniejszych Warunkéw
Emisjl i Obligacji. jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba,
ze uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (iub
podmioty od niege zalezne lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz peinienie okreslonych
funkejl w zwigzku 2 Obligacjami nie uniemogiiwia Organizatorowi Emisii lub pedmiotom od
niego zaleznym iub powiazanym, S$wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi lub wsptipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE

121 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostgpnia¢ Obligatariuszom okresowe dane
finansowe sporzadzone zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie do
publikacji takich informacji przez spéki publiczne, w terminach okreslonych w tych
przepisach.

42.2 Emitent zobowiazuje sie do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie péiniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego stwierdzenia, za poSrednictwem strony
internetowej www.ronson pl oraz w formie raportu biezacego, o ile wystapia podstawy
do przekazania informacji 0 wystapieniu Przypadku Naruszenia w ten sposob.

ZMIANY

131 Zmiany Warunkdw Emisji po Dniu Emisji wptywajgce na prawa | obowigzki Emitenta i
Obligatariuszy moga byé dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody
Obligatariuszy posiadajgcych co najmnigj 75% wyemitowanych | nieumorzonych
Obligacijl, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, dziatajacego zgodnie
2z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zalacznik nr 1 do
niniejszych Warunkéw Emisji, kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody

Emitenta na dokonang zmianeg.

13.2  Zmiany Warunkéw Emisji, kiére stanowig zmiany natury formainej. techniczne lub
dokonywane sa w celu korekly oczywistego biedu nie wymagaja zgody Obligatariuszy
i moga by¢ dokenywane przez Emitenta jednostronnie.

13.3  Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej
Emitenta www.ronsonpl oraz za poérednictwem raporiu bie2gcego. w terminach
przewidzianych dia realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta a w przypadku
braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie 3
Dni Roboczych od dnia podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

14.1  Prawo whasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu badg pedlegad.
14,2 Jurysdykcja

Wszelkie spory zwiazane z Obligacjami beda podlegac rozstrzygnigciu przez sad
powszechny wiasciwy dia siedziby Emitenta.

UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

15.1  Obligacje beda umorzone:

(a) w przypadku ziozenia przez Obligatariusza zqdania Wezeéniejszego Wykupu, w
chwili spetnienia $wiadczenia zwigzanego z takim zadaniem, zgodnie z zasadami
opisanymi w Pkt. 8; lub

(b} w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili speinienia Swiadczenia zwigzanego z
takim zadaniem: Iub

(c) w Dniu Obligatoryjnego Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelnienia $wiadczenia
zwigzanego z takim zadaniem; lub

(d) przed Dniem Wykupu, jezell Emitent nabgdzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(e) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza platnosci calej Kwoty do Zaptaty.

15.2 Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sig z uptywem dziesigciu lat.

14

Nota Informacyjna RONSON EUROPE N.V.

74



A
RONSON

RONSON EUROPE N.V

18 ZALACZNIKI

161 Zatacznk Nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii K — Regulamin Zgromadzenia
Chligatariuszy.

Ronson Europe N.V.

Themasy, Eaplizki
Weena 210-212

aﬁmw 3012NJ Roiterdam
The Netherlands

(podpisy Emitanta)
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII K

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(2) Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (.Regulamin”) znajduje zastosowanle do
obligacji seri K wyemitowanych przez Ronsan Europe N.V z siedziog w Rotterdamie.
Holandia, Weena 210-212, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Izbe
Handlows w Rotterdamie pod numerem 24416758 niewykupionych w dniu Zgromadzenia
Obligalariuszy (,Obligacje’) oraz posiadaczy tych Obligacji (.Obligatariusze”).

(B) Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majq znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacji (,Warunki Emis]i").

2, ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

{a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta na wniosek wiasny lub
Obligatariusza/Obligatariuszy posiadajacych 20% Iub wiece] wszystkich wyemitowanych
| niewykuptonych na Dziet Zwofania Zgromaczenia (zgodnie z definicia zawarta w
punkcie 2(d) ponizej) Obligacji (.Uprawnlenl Obligatariusze”).

()] Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sig w Warszawie w miejscu wskazanym przez
Emitenta. w terminie nie krétszym niz 14 Dni Robaczych od dnia jego zwotania i nie dtuzszym
niz 20 Dni Roboczych od dnia jego zwolania (.Dziern Zgromadzenia Obligatariuszy™).
Dokladne miejsce i date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent.

(c) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogioszenia wskazujgcego date,
godzing | miejsce rozpoczecia obrad, a lakze porzadek obrad Zgromadzenia (,Ogloszenle

o Zwotaniu Zgromadzenia®).

{d) Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w spos6b wazny. jezeli Ogloszenie
o Zwolaniu Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetowe] Emitenta
(www.ronson.pl). Data publikacji Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na stronie
internetowej Emitenta stanowi ,Dzlent Zwotania Zgromadzenia®.

(@) Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy
odpowiedniego zgdania, do publikacji w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania takiego
zgdania Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na zadanie Uprawnlonych Obligatariuszy na
stronie Internetowej Emitenta (www.ronson.pl) Uprawnieni Obligatariusze maja ponadto
prawo zgiaszania spraw do porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 10 Dni
Roboczych od Dnia Zwotania Zgromadzenia, a Emitent jest zobowigzany do uwzglednienia w
porzadku obrad Zgromadzenia spraw zgloszonych przez Uprawnionych Obligatariuszy w
powyzszym terminie. W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty wnioskujgce o publikacjg
ogloszenia lub zglaszajace sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sg
Uprawnionymi  Obligatariuszami Emitent moze zadaé¢ przedslawienia odpowiednich
éwiadectw depozytowych lub innych dokumentéw potwierdzajacych posiadanie Obligacii.

3 PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU
(a) W Zgromadzeniu oprécz Emitenta majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujacy sig
waznym na Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym Swiadectwem depozytowym.

wydanym na podstawie art 9 ustawy z dnia 2% lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (1j. Dz.U. 2 2014 1, poz. 94 ze zm.).
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Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osobg prawng lub jednostia rieposiadajaca
osobowoéci prawne] na Zgromadzeniu Obligataniuszy powinna wykazad umocowanie do
dzisiania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajgca odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie art 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1897 1. o Krajowyrmn Rejestrze
Sadowym (tj: Dz. U. z 2013 r,, poz 1203 ze zm.)) lub z innego odpowiedniego rejestru,
wydany nie wczeénie] niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego
dany Obligatariusz jest wpisany. lub inny dokument stwierdzajgcy bez uzasadnionych
watpliwoSci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez peinomocnika. Obligatariusz moze
wystgpowac jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny byé
udzielone na pimie przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania
Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnege odpisu z
rejestru przedsigblorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru
(wydanego nie wczesnie niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego

dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga braé udzial cztonkowie organéw
Emitenta. peinomocnicy | prokurencl Emitenta, doradcy Emitenla oraz doradey
Obligatariuszy. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
sztzegoinosci prawo do:

(i) udzialu w glosowaniu; oraz

(i) zabierania gtosu
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba peiniaca funkcje przewodniczacego. wybrana przez Obligatariuszy spoérod swojego
grona, otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy Jezeli osoba taka nie zostala wybrana przez Obligatariuszy,
wowczas przewodniczacego wyznacza Emitent. W przypadku, gdy przewodniczacy jest
osobg wybrang przez Obligatariuszy, przewodniczacy jest zobowigzany do uwzglednienia w
porzadku obrad Zgromadzenia spraw zgloszonych przez Emitenta, zgodnie z propozycia
Emitenta co do przebiegu porzadku obrad.

Jeden glos przypada na kazde peine 1 PLN wartosci nominainej niewykupionej Obligacji.

Przewodniczacy podejmuje decyzjg, zardwno z wiasnej iniciatywy jak | na wniosek
Obligatariuszy lub Emitenta, w sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
trwajgcej nie dtuzej niz 20 Dni Roboczych. W kazdym przypadku facznie przerwy nie moga
trwac diuzej niz 20 Dni Roboczych.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

0} udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, kiérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
ninigjszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzii dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy:

(i) uzupeinianie porzadku obrad;
{iii) czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;
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(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebieglem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad.

(v) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem:

{vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zoslaly
rozpatrzone,

(viiy  liczenie oddanych gloséw;
{ix) podpisywanie listy obecnoéci i sprawdzanie, czy zostala ena poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypeinieniu okraslonych wyzej
obowigzkow.

Niezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowiazany jest
sprawdzié | podpisad liste obecnoSc, zawierajacq informacje na temat liczby Obligacii
znajdujacych sie w posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz liczby przystugujgeych mu glosbw. Liste obechosci podpisuja wszyscy
Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dia
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany
dotyczace skiadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany. sg na
niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wediug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy mogg
zabieraé glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad. bedgcych w danej

chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu cbrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokdt, ktéry podpisuje
przewodniczacy. Protoké! powinien zawieraC opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy,
liczbe reprezentowanych gloséw, tresé podjetych uchwai oraz liczbg glosow oddanych za
poszczegbinymi uchwatami. Do protokolu nalezy doigczy¢ listg obecnosci oraz Kopie
peinomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentdw siuzacych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza Iub innego uczestnika Zgromadzenia.
Protoké! sporzadza sie w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigeia obrad
Zgromadzenia Obtigatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach wymienionych
w Ogloszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia lub zgioszonych do porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy (i) przez Uprawnionych Obligatariuszy zgodnie z punktem 2(e) powyzej: lub (ii)
przez Emitenta, zgodnie z Pkt 4(a) powyzej Sprawy niewymienione w Ogloszeniu o
Zwolaniu Zgromadzenia i niebgdace sprawami o charakterze techniczno-formalnym moga
by¢ przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze
reprezentujacy 100% wszystkich wyemitowanych | niewykupionych Obligacji | 2aden
Obligatariusz nie zglosit sprzeciwu wobec podjgcia danej uchwaly.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy sa obecni badZ reprezentowani Obligatariusze posiadajacy ponad 50%
wartogci nominaine] niewykupionych Obligacji, przy ¢zym przez niewykupione Obligacie
nalezy rozumie¢ wyemitowane Obligacie, z wylgczeniem Obligacii, ktére zostaty wykupione w
catoscl,
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Uchwaly zapadaja wigkszoscig ponad 50% prawidlowo oddanych gloséw wszystkich
Obligatariuszy posiadajacych Obligacie na dzien podejmowania uchwaty. Jednakze dla
zmlany Warunkdow Emisji wymagane jest podjecie uchwaly przez Obligatariuszy
reprezentujgcych 75% wszystkich wyemitowanych | niewykupionych Obligacji oraz
kontrasygnata Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonanie takiej zmiany. Po
podjeciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takie] uchwaly Emitent opublkuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly
Warunki Emisji na stronie intemetowej Emitenta (www.ronson pl) oraz w formie raportu
biezacego. w terminach przewidzianych dia realizacji obowiazkdw informacyjnych Emitenta, a
w przypadku braku podslawy dla publikacji raporiu biezgcege w zwiazku ze zmiang, w
terminie 3 Dni Roboczych od dnia podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy

Glosowania sa lajne. chyba ze Obligatariusze reprezentujgcy 100% gtosdw na Zgromadzeniu
zgodzg sig na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wigcej niz jednego
Obligatariusza wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak glosuje.

Uchwala podjgta przez nalezycie zwolane | odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rdwniez tych. ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale. wstrzymali sie od giosu albo oddali glosy

niewazne,

Emitent publikuje treS¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie internatowe]
oraz za posrednictwem Catalyst niezwiocznie, lecz nie pdZniej niz w terminie 5 Dni
Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w ninigjszym
Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjetg zgodnie z niniejszym Regulaminem.

Niniejszy Regulamin moze zosta¢ zmieniony uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy podjeta
za zgodg Emitenta, zgodnie z trybem okreslanym w pkt 5 ¢) Regulaminuy.
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Zatacznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrétéw

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objagnienia skrétéw nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacji
zwyklych serii K stanowigcych zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

,Banki Referencyjne”

.BondSpot”

.Catalyst’

,Certyfikat Rezydencji”

,Dzien Emisji”

,Dzien Natychmiastowego

Wykupu”

.Dzien Obligatoryjnego
Woczeséniejszego Wykupu”

,Dzien Ptatnosci”

,Dzien Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Przekazania Informacji”

,Dzien Roboczy"

,Dzien Ustalenia Stopy

Procentows]”

oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A,,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000022931,

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot lub GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych (t. jedn. Dz.
U.z 2014 r.,, poz. 851 z pdzn. zm.) craz w art. 5a pkt 21) Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych (1. jedn. Dz. U. z
2012 r., poz. 361 z pdzn. zm.).

oznacza dzied dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikdow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkow Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow
Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt. 8.4 Warunkow
Emis;ji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, Dzien Wykupu lub Dzied Wczesniejszego Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg platne zgodnie z Pkt. 6.4
Warunkéw Emisji; lub (i) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Weczeéniejszego Wykupu Ilub  Dniem
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 (stownie: piec) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegblowych  Zasad  powodujgcej zmiang  regulacji
dotyczacych terminu Dnia Przekazania Informagiji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
prowadzg dziatalno$é.

oznacza dzien przypadajgcy na 3 Dni Robocze przed pierwszym
dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac
okreélona Stopa Procentowa.
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,Dzien Wcezeéniejszego Wykupu”
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.Kwota do Zaptaty”
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oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktorych
mowa w punkcie 1.1.8 definicji ,Dnia Pfatno$ci Odsetek”
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzient Ustalenia
Uprawnionych” w Pkt. 6.4 Warunkéw Emisji lub (i) w stosunku
do innych Dni Platnosci, Dziedn Roboczy przypadajgcy 6
(stownie: szes¢) Dni Roboczych przed danym Dniem Platnodci
lub, odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany
Szczegdfowych Zasad w zakresie wymogoéw majgcych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie hadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkow
Emisji.

oznacza 18 czerwca 2019 r., a w przypadku, gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzieri Roboczy po takim dniu.

oznacza Ronson Europe N.V., spdtke prawa holenderskiego z
siedzibg w Rotterdamie, Holandia, Weena 210-212, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Izbe Handlowg w
Rotterdamie pod nr 24416758, z kapitatlem zakladowym w
wysokosci 5.447.200,00 EUR optaconym w cafosci.

oznacza Emitenta +{gcznie 2z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujgtymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w tym z jego Spotkami Zaleznymi.

oznacza Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z
siedziba w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedziba w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu Iub Kwote
Woezesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
Kwote Obligatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu, w zaleznosci
od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Cdsetek.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktérym nastapi Dziern Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (wigcznie).

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Obligatoryjnemu Wczesniejszemu Wykupowi | Kwoty Wykupu,
powigkszong o Premie oraz Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okras Odsetkowy, w ktdrym nastgpi Dzien
Obligatoryjnego ~ Woczeéniejszego  Wykupu, do Dnia
Obligatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu (wigcznie)

oznacza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Woezesniejszemu Wykupowi | Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktdérym nastgpi Dzien Wcze$niejszego Wykupu,
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do Dnia Wcze$niejszego Wykupu (wigcznie).

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji, a w
przypadku czesciowego Obligatoryjnego  Wczeéniejszego
Wykupu, kwote stanowiaca czes¢ wartosci nominalngj jedne;
Obligacii.

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 3,60% (punktdw
procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 9.5 Warunkow
Emisji.

oznacza hiemajgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii K o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktérej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 8.4.1
Warunkow Emisji.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa, Polska.

oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego -
okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
konczacy sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie) lub
w Dniu Woeczeéniejszego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego  Wykupu  (wigcznie) Ilub w  Dniu
Obligatoryjnego  Wczesniejszego Wykupu  (wigcznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okreséw Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Ptatnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia) i koficzacy sie w Dniu Patnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (wiacznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wiacznie) lub
w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (wigcznie) albo
w Dniu Wykupu - w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (wiacznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych
mowa w Punktach 9.1(a), 9.1{g), 9.1(h), 9.1(i}, oraz 9.1(K)
ponizej — okres od dnia wystapienia takiego Przypadku
Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek Naruszenia ustgpit,
(i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia innych niz
wskazane w lit. (i) powyze] — okres 30 dni od dnia podjgcia
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie
wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy Zgdania
Weczeéniejszego Wykupu w 2zwigzku z dang okolicznoécia,
jednak nie diuzej niz do dnia, w ktérym taki Przypadek
Naruszenia ustapit.

oznacza prawny $rodek platniczy  obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed Dniem
Wykupu zgodnie z Pkt 8.4 Warunkéw Emisji, kwota Premii
wynosi¢ bedzie: (i) 1 PLN za kazde 100 PLN wartoéci nominainej
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wykupywanych Obligacji w Dniu Pfatnoéci odsetek nastepujgcym
24 miesigce przed Dniem Wykupu Obligacji, (i) 0,75 PLN za
kazde 100 PLN wartoéci nominalnej wykupywanych Obligacji w
Dniu Platnosci odsetek nastepujacym 18 miesiecy przed Dniem
Wykupu Obligacji, (iii) 0,5 PLN za kazde 100 PLN wartosci
nominalnej wykupywanych Obligacji w Dniu Ptatnosci odsetek
nastepujgcym 12 miesigcy przed Dniem Wykupu Obligagji, (iv)
0,25 PLN za kazde 100 PLN warto$ci nominalnej wykupywanych
obligacji w Dniu Ptatnosci odsetek nastepujgcym 6 miesiecy
przed Dniem Wykupu Obligacji

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymienione w art.
10 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art, 9.1 Warunkdw
Emis;ji.

oznacza Szczegbtowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastapi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujacy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposérednig lub
posrednig kontrole lub posiada ponad 50% udziatéw lub akcji
takiego podmiotu, a ,kontrola” oznacza zdolnosé do kierowania
politykg finansowsg i operacyjng takiego podmiotu w celu
osiggnigcia korzysci ekonomicznych z jego dziatalnosci.

oznacza stope procentowg WIBOR podawana przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytéw szesSciomiesiecznych, wyrazong w
ziotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentows, kiéra zastapi powyzszg stope
procentowa, a W przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza $rednig arytmetyczng stop podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dia depozytow
szesciomiesigcznych w odpowiedniej walucie, pod warunkiem,
ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, przy czym, jeéli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokrgglona do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005
bedzie zaokraglone w gére). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie bedzie mogla by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej
obowigzujace] Stopy Bazowej w danym Okresie Odsetkowym, w
ktérym przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowe.

oznacza Stope Bazowg powigkszong o Marze Odsetkowa, przy
czym w wypadku gdyby ustalona wedtug powyzszej metody
Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego przyjela
warto$¢ ujemnag, to w takim wypadku za Stope Procentows dia
tego Okresu Odsetkowego przyjmuje sie wartodé 0,00000
punktu procentowego.

oznacza Szczegltowe Zasady Dziatania KDPW obowigzujgce w
danym czasie.
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oznacza firme inwestycyjna lub bank posiadajacy status
uczestnika depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2013 1., poz. 1382)

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2014 r. poz. 94, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktéry zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. 2014, poz. 730, ze zm.), lub akt prawny, ktory

zastgpi tg ustawe.
oznacza Warunki Emisji Obligacji serii K.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 9.2 Warunkéw
Emisji.
oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sig na

zasadach  okreslonych w  Regulaminie  Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zatacznik nr 1 do Warunkow Emisji.
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