NOTA INFORMACYINA

dla 50.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F
o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 zi

wyemitowanych przez

PRAGMA INKASO
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Tarnowskich Gorach przy ul. Czarnohuckiej 3

PRAGMA INKASO

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ s$wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Tarnowskie Gory, 19 kwietnia 2017 r.
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EMITENT

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Pragma Inkaso Spdtka Akcyjna

spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Tarnowskie Gory

Adres: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3
Telefon: +48 32 4 500 100

Faks: +48 32 4 500 199

Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmainkaso.pl

Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmainkaso.pl/

REGON: 277810566
NIP: 645 22 74 302
KRS: 0000294983

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w skiadzie:

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak - Wiceprezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Jacek Obrocki - Cztonek Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw,
ktére moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane
z udziatem w ob7je tymi instrumentami.
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, ktdFego akcjg sa notowane na rynku regu'ilowanym i zgodnie z §
18 ust. 18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca. Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.

/T PRAGMA INKASO



Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

SPIS TRESCI

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami finansowymi, w
szczegolnosci zwigzane z sytuacjg gospodarczg, majgtkowa i finansowg Emitenta i jego Grupy

RG] 0] 1101 T 4
2. Cel emisji dtuznych instrumentdw finANSOWYCH .......ccvieiiiiiiiiiiiiiee e e e 11
3. Rodzaj emitowanych instrumentOw dtuZNyCh ..........coveiiiiiiiiiiiiie e 12
4. WIEIKOSC EIMSTH vvrrrrrerersiisirrreeeeeessseiiisssseeeesssssasssssseeesssssasassssssessessemsasssssnssessessasssssnseesssssannnns 12
5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentow dtuZnyCh .....ueeeeeeiiiiciirieeeee e 12
6. Informacje 0 wynikach SUDSKIYPC]i....ceeuuiiiiiiiiii it 12
7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentdw dtuznych.........cccoeeeeeeeriiiinns 13
8. Wysokosc¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego

= | 0174 0 (<T0rd=) o 1= [P PE PP PPTPTPPP 17

9. Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do Nabycia ........c.eveeeeeeeeieciiiiiieee e e 18

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktdre ma byc¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolno$¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
0] 5] (o] 3T SRS 18

11. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne............... 18

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego bieGIEGO .....u.iiiiiiiii i 18

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligaciji ........ 19

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajgcych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia, c) terminy, od
ktorych przystuguja i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akCji...uueeeeeeeviiiiinvieeeeeerniiinnnnee, 19

ZAEACZINIKT ..o ettt e r e s e r e ee e e e en 19

/T PRAGMA INKASO 3



Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegoélnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowaq i
finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktdrym funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$c

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Glownym przedmiotem dziatalnoéci Spdtki w kolejnych latach bedzie serwisowanie portfeli
wierzytelnosci nabywanych przez fundusze sekurytyzacyjne oraz ustugi do tego obszaru
komplementarne. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje wyznaczonych celdw na skutek: btedow
0sob odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii, niesprzyjajgcej sytuacji rynkowej i
otoczenia gospodarczego, w ktérym dziala Emitent, dziatalnosci podmiotdw konkurencyjnych,
ograniczonej dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzen o
charakterze sity wyzszej.

1.1.2 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma szereg czynnikow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci do tych czynnikbw mozna zaliczyé: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikdw, koszty finansowe (koszty pozyskania i
utrzymania zewnetrznych zrddet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w ktorej wzrostowi
kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodéw Emitenta, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jego sytuacji finansowej.

1.1.3 Ryzyko utraty ptynnosci finansowej Emitenta

Jedng z ustug oferowanych przez Spoétke jest zakup wierzytelnosci na wiasny rachunek. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywow lub wygenerujg je w
pozniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej Spétka mogtaby miec
trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do utraty jej ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spétka prowadzi polityke
zrownowazonego planowania przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien w spiatach
czesci dhuznikéw, ktdrzy sg kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej i ,moralnosci ptatniczej”.
W ramach dodatkowego zabezpieczenia Spdtka posiada mozliwo$¢ zaciggania kredytow w rachunku
biezacym.

1.1.4 Ryzyko koncentracji umoéw zlecenia od gtéwnych kontrahentéw

Spétka nie posiada w swoim portfelu Klientdw, poza funduszem Pragma 1 NSFIZ, Bonus
Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NSFIZ oraz spotka
zalezng Pragma Faktoring S.A., ktorych pozycja w generowanych przychodach jest znaczaca. Tresc¢
umow zawartych z w/w podmiotami istotnie zmniejsza ryzyko ich rozwigzania bez zgody Pragma
Inkaso.

1.1.5 Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci dtuznika zwigzane jest ze $wiadczonymi przez Spétke ustugami kupna wierzytelnosci
oraz faktoringu. W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Spdtka prowadzi polityke dywersyfikacji
zrodet przychoddéw i tym samym ogranicza wptyw poszczegolnych dtuznikow na jej sytuacje
finansowg. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy ustudze kupna wierzytelnosci jest
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zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci, ktore gwarantuje jej zaspokojenie w
przypadku koniecznosci prowadzenia ewentualnego procesu upadtosciowego. Spdtka kupujgc
wierzytelnos$¢ zostawia sobie mozliwo$¢ jednostronnego odstgpienia od umowy w ciggu kilku tygodni
od jej zawarcia, dzieki czemu przed uptywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania
bezspornosci wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego zabezpieczenia.
Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Osobami kluczowymi dla Spotki sg cztonkowie Zarzadu oraz dyrektorzy odpowiedzialni za poszczegdine
obszary dziatalnosci Spotki. Emitent minimalizuje ryzyko utraty kluczowych pracownikdw poprzez
atrakcyjng polityke wynagrodzen oraz mozliwos$¢ rozwoju zawodowego. Nie mozna jednak wykluczyc
sytuacji, w ktdrej utrata kluczowej dla Spotki osoby spowoduje okresowe spowolnienie lub zmiane
realizacji strategii Spétki w danym obszarze dziatalnosci.

1.1.7 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty branzy windykacyjnej dziataja przede wszystkim w segmencie
wierzytelnosci detalicznych i w zwigzku z tym jedynie w ograniczonym zakresie stanowig konkurencje
dla Spotki. Konkurencja ze strony matych podmiotéw jest odczuwalna, lecz Swiadczone przez nie
ustugi polegajg na typowej ofercie, bez dodatkowych wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci
czy jej nabycia, w zwigzku z czym Spédtka posiada istotne przewagi konkurencyjne. Nie mozna jednak
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej pozycja konkurencyjna Spotki zostanie ograniczona na skutek zwiekszonej
aktywnosci ze strony duzych podmiotdw krajowych i zagranicznych w segmencie wierzytelnosci
biznesowych, w ktérych Spditka sie specjalizuje.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z obecnosciag substytutow produktow Spotki w postaci
ubezpieczenia transakcji

Konkurencyjnym produktem do ustug Swiadczonych przez Spdte jest ubezpieczenie wierzytelnosci
oferowane przez towarzystwa ubezpieczeniowe. Efektem dziatari towarzystw jest czeSciowe
ograniczenie podazy wierzytelnosci do windykacji ze strony pierwotnych wierzycieli. Spotka stara sie
minimalizowa¢ ryzyko utraty podazy wierzytelnosci nawigzujgc wspotprace bezposrednio z
towarzystwami ubezpieczen i w ten sposdb pozyskiwac zlecenia, ktére nie sg dostepne bezposrednio
na rynku.

1.1.9 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Spdtka wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalno$ci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach i umowach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Zmiany
stop procentowych obowigzujgcych na rynku, ktore determinujg wysoko$¢ odsetek umownych, maja
wplyw na poziom osigganych przez Spotke przychodow.

1.1.10 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédet przychoddw Spétki sg odsetki za opoznienie naliczane wedtug odsetek ustawowych.
Znaczacy spadek stopy odsetek ustawowych moze negatywnie wptyna¢ na przychody Spotki.

1.1.11 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organoéw sadowych i egzekucyjnych

Spdtka moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organoéw sadowych i egzekucyjnych.
W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrdcenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym
ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktére mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatari Spotki.
Spotka prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdw sadowych poprzez
wykorzystanie w porozumieniach z dtuznikami mozliwoséci wyboru sadu rozpoznajgcego ewentualny
spor. Spotka prowadzi biezgce statystyki szybkosci rozpoznawania spraw przez poszczegdlne sady i
dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajgc z mozliwosci wyboru organu
egzekucyjnego prowadzacego postepowanie, Spotka wspoétpracuje w sposob staty z wybranymi
komornikami sagdowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.
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1.1.12 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma jej najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse Sp. z o. o.
Dotychczasowy rozwdj Spotki odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu najwiekszego
akcjonariusza. Jednak zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do
kierowania sie w swoich dziataniach interesem spoétki akcyjnej, ktérej akcje posiada. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze wybrane decyzje gtéwnego akcjonariusza, zwigzane z realizacjg
strategii Pragma Finanse Sp. z 0. 0., mogg utrudni¢ osiggniecie strategicznych celéw Emitenta.

1.1.13 Ryzyko zwigzane z poreczeniami udzielonymi spotkom zaleznym

Emitent udzielit poreczenia zobowigzan spotki zaleznej Pragma Faktoring S.A. z tytutu wyemitowanych
przez nig obligacji. W przypadku niewyptacalnosci spdtki Pragma Faktoring S.A. Emitent bedzie
zobowigzany pokry¢ nieuregulowane przez nig zobowigzania obligacyjne. Emitent kontroluje spdtke
Pragma Faktoring S.A., a cztonek zarzadu Pragma Inkaso wchodzi w sklad Zarzadu tej spotki, tym
samym Emitent jest przekonany o prawidtowym i bezpiecznym zarzadzaniu dziatalnoscig Pragma
Faktoring S.A., co minimalizuje ryzyka Emitenta zwigzane z poreczeniem. Ponadto, obligacje spotki
zaleznej sg rowniez zabezpieczone zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci przystugujgcych
spotce Pragma Faktoring S.A., w zwigzku z czym w przypadku koniecznosci dokonania sptaty
poreczonych zobowigzan Emitent nabedzie prawa do powyzszego portfela wierzytelnosci.

W ocenie Zarzadu Emitenta poreczenie nie generuje istotnych ryzyk dla Spotki i przyczyni sie do
wzrostu wynikéw skonsolidowanych i wartosci pakietu akcji w spdtce zaleznej. Poreczenie udzielone
jest odptatnie, a wysoko$¢ wynagrodzenia za udzielenie poreczenia nie odbiega od wysokosci
wynagrodzen za tego typu ustugi wystepujgcych na rynku ustug finansowych.

1.1.14 Ryzyko zmian stop procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, poniewaz pozycza Srodki pieniezne
oprocentowane zaréwno wedtug statej, jak i zmiennej stopy. Wysoko$¢ stop procentowych ma
rowniez wptyw na wysokos¢ uzyskiwanych przez Spotke przychodow z udzielanych przez nig pozyczek.

1.1.15 Ryzyko gwarancji stopy zwrotu udzielonej przez Spoétke innym uczestnikom
funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Spotke

Spdtka udzielita pozostatym uczestnikom funduszy przez nig zarzgdzanych gwarancji osiggniecia
minimalnej stopy zwrotu na poziomie 6% rocznie (w przypadku Pragma 1 NSFIZ) i 5% rocznie (w
przypadku Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
NSFIZ) w terminach, w ktérych zgodnie ze statutami funduszy certyfikaty inwestoréw majg zostac
umorzone (odpowiednio potowa 2019 r. w przypadku Pragma 1 NSFIZ i potowa 2020 r. w przypadku
Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NSFIZ).
Realizowane przez ww. fundusze procesy zakupu i windykacji portfeli pozwalajg w ocenie zarzadu
Spéiki zatozy¢, ze fundusze osiggng stopy zwrotu wyzsze niz ww. minimalne stopy zwrotu, w zwigzku
z czym ryzyko powstania roszczen gwarancyjnych jest ograniczone.

1.2 Czynniki ryzyka o istothym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie w catosci lub czesci zobowigzan wynikajgcych z obligacji, obligacje podlegaja na Zzadanie
obligatariusza natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg S$wiadczenie pieniezne.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni. W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada
uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust.4 Ustawy o Obligacjach). Réwniez w razie likwidacji Spotki,
obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji (art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach). Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii F wskazujg przypadki naruszenia, w razie
wystgpienia ktorych obligatariusz ma prawo zgdac¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji.
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Oprocentowanie obligacji serii F ustalane jest jako zmienne, a jego wysoko$¢ uzalezniona jest oprocz
stopy WIBOR 3M od wartosci wskaznika zadtuzenia Spotki (lub jej grupy kapitatowej jezeli Emitent
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe), ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczeciem
danego okresu odsetkowego jako tgczna wartos$¢ zadtuzenia netto, rozumianego jako suma:

+ salda zadtuzenia z tytutlu kredytdw, pozyczek, uméw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

» salda zobowigzan handlowych dla ktdrych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 dni,

» salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

» salda zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A., wynikajace z
udzielonego poreczenia, gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub
innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej
Pragma Inkaso S.A., a niewykazane w bilansie tej Grupy

pomniejszona o S$rodki pieniezne Pragma Inkaso S.A. a w przypadku sporzadzania przez Spotke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, $rodki pieniezne Grupy Kapitatowej Spodtki i ich
ekwiwalenty, do wartosci kapitatow wiasnych Pragma Inkaso S.A., a w przypadku sporzadzania przez
Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej Spotki.
Wskaznik zadtuzenia obliczany bedzie na podstawie ostatniego opublikowanego przez Spotke raportu
okresowego. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta i podwyzszenia wartosci
wskaznika zadtuzenia, premia za ryzyko ponoszone przez obligatariuszy uwzgledniona bedzie w
wyzszym oprocentowaniu Obligacji.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajacych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢é w przysztosci sytuacji, w ktérej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji musza liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.2 Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emis;ji
obligacji. Warto$¢ nominalna wyemitowanych dotychczas przez Spodtke obligacji, ktorych termin
wykupu jeszcze nie mingt wynosi 10,62 min zt (obligacje serii E — 5,50 min z, obligacje serii PA — 0,62
min zi, obligacje serii F — 5,00 min zt). Spdtka wykupita w terminie zapadalnosci Obligacje serii B i C
oraz dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii A, D i GR1. W kolejnych okresach Spdtka
bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wypfacania odsetek od
wyemitowanych papieréw diuznych. W zwigzku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spétke
wolnych $rodkdw pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem
obligacji przez Spotke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci
niewyptacenia lub nieterminowego wyptacenia odsetek od obligacji.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy, z zastrzezeniem opisanego w Warunkach
Emisji prawa do zmiany zabezpieczenia, tacznie na 61 imiennych, niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych serii D, nie majacych formy dokumentu, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o tgcznej wartosci
6.665.470,00 ztotych, wedtug stanu na dzien 28 lutego 2017 roku.

Administratorem Zastawu jest kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z
siedzibg w Krakowie. Umowa z Administratorem Zastawu przewiduje ponadto dodatkowe
zabezpieczenie w postaci wystawionych przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu, 3 weksli
wiasnych ,,in blanco”, nie na zlecenie, z klauzulami ,,bez protesty/’, na podstawie ktdrych Administrator
Zastawu bedzie mogt dochodzi¢ od Emitenta zaptaty w celu zaspokojenia roszczen zwigzanych z
Obligacjami serii F.

Emitent w Warunkach Emisji zobowigzat sie do dziatania w taki sposdb, by utrzymac wartos¢
przedmiotu zastawu w stanie istniejgcym w momencie emisji Obligacji. Emitent bedzie przekazywat
Administratorowi Zastawu raport z wyceny przedmiotu zastawu sporzadzony na koniec kazdego
kwartatu w terminie 30 dni od zakonczenia danego kwartatu. Emitent bedzie réwniez publikowat ten
raport w formie raportu biezacego.
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W sytuacji gdy taczna warto$¢ przedmiotu zastawu, rejestrowego na niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych serii F, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, z uwzglednieniem
mozliwosci zmiany liczby certyfikatow objetych pierwotnie umowg o ustanowienie zastawu
rejestrowego, spadnie ponizej 130% facznej wartosci nominalnej Obligacji, Emitent zobowigzat sie do
ustanowienia na rzecz obligatariuszy w terminie nie dtuzszym niz 90 dni dodatkowego zabezpieczenia
w postaci zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych innych serii wyemitowanych przez
fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.
Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedlug swojego
wyboruzaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez
komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu.

Zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent jest uprawniony, do zazadania dokonania czeSciowego
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego, tak aby fgczna wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowigcych nadal przedmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa powyzej i pozostatych jako
zabezpieczenie Obligacji - wynosita nie mniej niz 130% tacznej wartosci nominalnej istniejgcych
Obligacji, a Administrator Zastawu w takiej sytuacji nie odméwi zgody na takg Zmiane Zabezpieczenia,
o ile spetnione zostang warunki opisane w Warunkach Emisji. Obligatariusze nabywajac Obligacje
wyrazajg nieodwotalng zgode na tryb zmiany zabezpieczenia i w takiej sytuacji zrzekajg sie wszelkich
roszczen wzgledem Emitenta i Administratora Zastawu z tego tytutu.

Fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
zostat utworzony przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A. Wszystkie certyfikaty
inwestycyjne stanowigce przedmiot zabezpieczenia Obligacji sg wtasnoscig Emitenta.

TFI BDM S.A. na podstawie umowy zlecito Emitentowi zarzadzanie czesScig portfela inwestycyjnego
Funduszu Pragma 1 obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci, w tym czynnosci obstugi
wierzytelnosci. Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu. Zawarcie wskazanej umowy, nie zwalnia TFI BDM S.A. z odpowiedzialnosci wobec
uczestnikow Funduszu Pragma 1, za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzgdzania funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktore
towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.4 Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zakladana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okresSlenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i Grupy
Kapitatlowej Emitenta mogg wptyna¢ na, nizsza niz zakladana przez inwestora, nominalng stope
zwrotu z inwestycji w Obligacje.

1.2.5 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegat sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii F, na wiasne Zzadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad
Emitenta wedtug witasnego uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie
realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesSniejszego wykupu stanowigcej wartosc
nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do dnia wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej
obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od dnia wczesniejszego wykupu do
daty wykupu, ale tacznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.
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Czesciowy wykup Obligacji moze zostac¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowacé moze nie
mniej niz 10.000 sztuk Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW,
w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papierdw wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrécenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji.

1.2.6 Ryzyko wyceny instrumentow finansowych i plynnosci obrotu

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mog3g znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikéw dziatalno$ci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze ptynnos¢ Obligacji w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktdra nabedzie Obligacje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

1.2.7 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania animatora rynku w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z
animatorem rynku.
Z zastrzezeniem innych przepisbw Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO, zgodnie z § 11
Regulaminu, ma prawo zawiesi¢ obrdt instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentdéw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ Emitenta;

b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowiagzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Regulaminie ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia
0 oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad
wyda postanowienie: 1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub 2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub 3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
W powyzszych przypadkach, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwiocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nhie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku o0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych termindw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4
Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
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uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentdéw finansowych danego emitenta. Ograniczenia, o ktérych mowa w 6. Ograniczenia,
o ktorym mowa w § 12a ust. 5, nie stosuje sie gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z
obrotu nastgpito na wniosek ich emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami diuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdéw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

1.2.8 Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych m.in. niewypetniania obowigzkow informacyjnych
w zakresie informacji poufnych i biezgcych, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
oznaczony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo zastosowaé sankcje wykluczenia z
obrotu na rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkow informacyjnych w zakresie informacji
okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac sankcje wykluczenia z obrotu na
rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkow
informacyjnych, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia
obowigzkow informacyjnych lub obowigzku prowadzenia list oséb posiadajacych dostep do informagiji
poufnych, okreSlonych w art. 157, 158 oraz 160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 17,
18 oraz 19 MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu,
na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym i
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 pkt j) ppkt (i) MAR, w przypadku dopuszczenia sie przez Emitenta manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych, KNF jest uprawniona do natozenia
sankcji pienieznych, ktérych maksymalna wysoko$¢ moze stanowi¢ co najmniej réwnowartos¢
15.000.0000 EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej. W przypadku naruszenia
obowigzkow informacyjnych zwigzanych z podaniem do wiadomosci publicznej informacji poufnych
maksymalna wysoko$¢ sankcji pienieznej wynosi co najmniej 2 500 000 EUR lub 2% catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej. Ponadto art. 30 ust. 2 pkt j) ppkt (i) MAR przewiduje, ze w
przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkdw zwigzanych z prowadzeniem list osdb posiadajgcych
dostep do informacji poufnych lub transakcjami osdb petnigcych obowigzki zarzadcze KNF jest
uprawniona do natozenia sankcji pienieznych w wysokosci co najmniej rownowartosci 1.000.000 EUR.

2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligacji serii F jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta w zakresie
$wiadczenia ustug i obrotu wierzytelnosciami.

Emitent jest spdtkg publiczng, ktdérej akcje sg wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56
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ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajgcym z rozporzadzenia MAR.
Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i istotne
informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda w raportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmainkaso.pl/pl/raporty-okresowe-i-analityczne.

3. Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych

Emisja obejmuje 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda io facznej wartosci nominalnej
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gérach.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od
daty przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 24 marca 2020 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papierow wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 16 marca 2020 roku, chyba ze regulacje KDPW beda wymagac innego
terminu.

4. Wielkos$¢ emisji
Emisja obejmuje 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda io facznej wartosci nominalnej

5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gorach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji jest réwna jej wartosci
nominalnej i wynosi 100 zi.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 24 marca 2017 roku Zarzad dokonat przydziatu 50.000 obligacji serii F, o wartosci nominalnej
100 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt.

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 17 marca 2017 r.;

2) data zakonczenia subskrypcji: 23 marca 2017 r.;

3) data przydziatu instrumentéw finansowych: 24 marca 2017 r.;

4) liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 50.000 sztuk Obligacji;

5) stopa redukcji w poszczegoélnych transzach — emisja nie byla podzielona na transze, zapisy zostaty
facznie zredukowane o 2.820 sztuk obligacii;

6) liczba instrumentdow finansowych, na ktore zostaty ztozone zapisy w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 52.820 sztuk Obligacii;

7) liczba instrumentdw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 50.000 sztuk Obligacji;

8 ) cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): 100 zt;

9) liczba 0sob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach: 37 — emisja nie byla podzielona na transze;

10) liczba o0s6b, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach: 37 — emisja nie byla podzielona na transze;

11) nazwa (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow
0 subemisje — Spotka nie zawarta umow o subemisje;
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12) wartosci przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw
wartosciowych objetych ofertg i ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy: 5.000.000,00 zt (stownie: piec
milionéw ztotych);
13) faczne koszty emisji wyniosty: 127.500,- zt, w tym:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 127.500,- zt,

b) wynagrodzenia subemitentow — Spétka nie zawarta uméw o subemisje,

¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,- zt,

d) promodii oferty 0,- zi;
14) sredniego kosztu przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajacego na jednostke papieru
wartosciowego objetego subskrypcjg lub sprzedaza: 2,55 zt.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji Obligacji beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg Obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie trwania Obligacji.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym
okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze ustalong w nastepujacy
Sposob:

w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem tgczna wartos¢
zadtuzenia netto Spotki (lub skonsolidowanego zadtuzenia netto w przypadku sporzadzania przez
Spodtke sprawozdan skonsolidowanych), rozumianego jako suma:

+ salda zadtuzenia z tytutlu kredytdw, pozyczek, uméw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

+ salda zobowigzan handlowych dla ktorych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),

» salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

» salda zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A., wynikajace z
udzielonego poreczenia, gwarancji, przystgpienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub
innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej
Pragma Inkaso S.A., a niewykazane w bilansie tej Grupy

pomniejszona o S$rodki pieniezne Pragma Inkaso S.A. a w przypadku sporzadzania przez Spodtke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, $rodki pieniezne Grupy Kapitatowej Spodtki i ich
ekwiwalenty, do wartosci kapitatow wiasnych Pragma Inkaso S.A., a w przypadku sporzadzania przez
Spdtke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej Spotki
obliczona na podstawie ostatniego sporzadzonego przez Pragma Inkaso S.A. raportu okresowego
wyniesie:

i. mniej niz 300%, marza wyniesie 415 punktdw bazowych (tj. 4,15 punktéw procentowych),

ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 465 punktéw bazowych (tj. 4,65 punktdw procentowych).

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji serii F na rachunku papierdw
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

_ liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 3M + marza x x 100 zI

365
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Tabela. Terminy platnosci z tytutu Obligacji

Data ustalenia Pierwszy dzief Data ustalenia Ostatni  dzient )
Nr oprocentowania prawa do Data ptatnosci
okresu | na okres okresu odsetek okresu odsetek

odsetkowego . . odsetkowego
(koniec dnia)

1 21.03.2017 24.03.2017 16.06.2017 23.06.2017 24.06.2017
2 21.06.2017 24.06.2017 15.09.2017 23.09.2017 24.09.2017
3 20.09.2017 24.09.2017 15.12.2017 23.12.2017 24.12.2017
4 20.12.2017 24.12.2017 16.03.2018 23.03.2018 24.03.2018
5 21.03.2018 24.03.2018 15.06.2018 23.06.2018 24.06.2018
6 20.06.2018 24.06.2018 14.09.2018 23.09.2018 24.09.2018
7 19.09.2018 24.09.2018 14.12.2018 23.12.2018 24.12.2018
8 19.12.2018 24.12.2018 15.03.2019 23.03.2019 24.03.2019
9 20.03.2019 24.03.2019 13.06.2019 23.06.2019 24.06.2019
10 18.06.2019 24.06.2019 16.09.2019 23.09.2019 24.09.2019
11 19.09.2019 24.09.2019 16.12.2019 23.12.2019 24.12.2019
12 19.12.2019 24.12.2019 16.03.2020 23.03.2020 24.03.2020

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientéw), taka
datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii F, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
witasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli dzien wczedniejszego wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong
o0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do daty wykupu, ale tacznie nie wiecej niz
0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac moze nie
mniej niz 10.000 sztuk Obligacji. CzeSciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze
Szczeg6towymi Zasadami Dziatania KDPW, w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego
rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papierdw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czeSciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okreSlony uchwatg
Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktdéry ustala sie stany na rachunkach papierow wartosciowych i
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli tgczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okresSlonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papierédw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podlegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana
byla najwieksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktorym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym faczna liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligacji wskazanej przez
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Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkow
nastapi w sposob losowy.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii F, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii F w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystapi z
wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami serii F do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu
Obligacjami serii F podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.
Przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkow Emisji Obligacji stanowi ktorekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

1.

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji serii F - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krdtszego niz 3 dni.

Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji udzielit gwarancji lub poreczenia jakichkolwiek
zobowigzan innych podmiotow, z wylgczeniem podmiotow od siebie zaleznych - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wskaznik zadtuzenia, o ktérym mowa w pkt 6.2 na koniec ktéregokolwiek kwartatu przekroczy
350% (stownie: trzysta piecdziesigt procent) - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w
wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddéw netto Emitenta za ubiegty
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z
przekazywaniem informacji okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny organ
administracyjny - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30
dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego Ilub ostatecznej decyzji
administracyjnej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji przekroczy 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych
kapitatdbw wiasnych wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w
ktérym wydano ww. orzeczenie sadowe lub decyzje administracyjng - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastgpi wykluczenie akcji Emitenta z
obrotu na rynku GPW - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie
przekraczajacej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatow witasnych Emitenta wedtug stanu
na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym postawiono w stan
wymagalnosci ww. papiery wartosciowe - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o fgcznej wartosci przekraczajacej 10%
wartosci kapitatow wiasnych lub skonsolidowanych kapitatow wiasnych (wedtug stanu na
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ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci ww.
kwot) z tytutu kredytéw lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate
lub zmiane warunkdéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

10. Emitent nie przekaze Administratorowi Zastawu raportu z wyceny Przedmiotu Zastawu po
uptywie 7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczenia wezwania
do przekazania raportu, z zastrzezeniem terminéw przewidzianych w Warunkach Emisji -
Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

11. Potaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

12. Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkow naruszenia
Warunkow Emisji kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligaciji.
W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligaciji,
powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne Zzgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktdrym
nalezgce do niego Obligacje stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé zawarte na pidmie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywa¢ w szczegdlnosci liczbe Obligacji serii F przystugujgcych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacji serii F, objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac
Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktory Zadanie Wczedniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacja o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zgdania Wczeéniejszego
Wykupu lub zaswiadczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania
Obligacji w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczedniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréow wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezace do
niego Obligacje lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji
w KDPW.

Obligatariusz powinien rowniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktorych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw
prawa lub wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajac im poéwiadczony za zgodnoéé odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktorych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa, lub za posrednictwem Podmiotu
prowadzgcego Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji w KDPW.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii F.

/T PRAGMA INKASO 16



Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach jest zastaw rejestrowy na 61.000 imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych
serii D nie majacych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez
fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o
wartosci 109,27 zt kazdy i o tgcznej wartosci 6.665.470,00 ztotych.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii F oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi
6.500.000,00 ztotych.

Administratorem Zastawu jest kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z
siedzibg w Krakowie.

Umowa z Administratorem Zastawu przewiduje dodatkowe zabezpieczenie w postaci wystawionych
przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu, 3 weksli wtasnych ,/in blanco”, nie na zlecenie, z
klauzulami ,bez protestu”, na podstawie ktorych Administrator Zastawu bedzie mdgt dochodzi¢ od
Emitenta zaptaty w celu zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami serii F.

Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawow w dniu 23 marca 2017 r. pod pozycjg 2526028 na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru
Zastawow z dnia 23 marca 2017 r.

Emitent w Warunkach Emisji zobowigzat sie do dziatania w taki sposdb, by utrzymac wartos¢
przedmiotu zastawu w stanie istniejgcym w momencie emisji Obligacji. Emitent bedzie przekazywat
Administratorowi Zastawu raport z wyceny przedmiotu zastawu sporzadzony na koniec kazdego
kwartatu w terminie 30 dni od zakonczenia danego kwartatu. Emitent bedzie réwniez publikowat ten
raport w formie raportu biezacego.

W sytuacji gdy tgczna warto$¢ przedmiotu zastawu, rejestrowego na niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych serii F, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, z uwzglednieniem
mozliwosci zmiany liczby certyfikatow objetych pierwotnie umowg o ustanowienie zastawu
rejestrowego, spadnie ponizej 130% tacznej wartosci nominalnej Obligacji, Emitent zobowigzat sie do
ustanowienia na rzecz obligatariuszy w terminie nie dtuzszym niz 90 dni dodatkowego zabezpieczenia
w postaci zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych innych serii wyemitowanych przez
fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.
Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwtocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zadaniach,
zalgczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wlasnos¢ przedmiotu zastawu.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem obligatariuszy do wysokosci warto$ci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie
Zz umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji przekroczy wartoS¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujacych poszczegdinym obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtdwnej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystagpi do windykacji lub spieniezania w inny sposob przedmiotu zastawu, celem
przekazania uzyskanych Srodkow obligatariuszom, na zasadach okreSlonych w umowie w sprawie
ustanowienia administratora zastawu, przy czym w pierwszej kolejnosci zostang zaspokojone koszty
i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji, a nastepnie kolejno
nominat Obligacji, inne naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta, odsetki i pozostate,
niezaspokojone wczesniej koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen
z Obligadji.
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Zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent jest uprawniony, do zazadania dokonania cze$ciowego
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego, tak aby fgczna wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowigcych nadal przedmiot zabezpieczenia, o ktdrym mowa powyzej i pozostatych jako
zabezpieczenie Obligacji - wynosita nie mniej niz 130% tgcznej wartoéci nominalnej istniejgcych
Obligacji, a Administrator Zastawu w takiej sytuacji nie odméwi zgody na takg Zmiane Zabezpieczenia,
o ile spetnione zostang warunki opisane w Warunkach Emisji. Obligatariusze nabywajgc Obligacje
wyrazajg nieodwotalng zgode na tryb zmiany zabezpieczenia i w takiej sytuacji zrzekajg sie wszelkich
roszczen wzgledem Emitenta i Administratora Zastawu z tego tytutu.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Wartos¢ jednostkowych zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitalowg Emitenta na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 31
grudnia 2016 roku wynosita 48.326 tys. ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych
wynosita 0 ztotych.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 24 marca 2020
roku) przekroczenia poziomu zobowigzan ogotem powyzej 60.000 tys. ztotych, z wytgczeniem
zadtuzenia zwigzanego z niniejszg Emisjg Obligacji, o wartosci do 5 min ztotych.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
Obligacji, ktorych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Seria Warto$¢ wyemitowanych Planowana data wykupu Rynek notowan
obligacji obligacji

seria F 5.000.000 PLN 24.03.2020 ASO

seria E 5.500.000 PLN 22.05.2018 ASO

seria PA 620.000 PLN 06.12.2018 nienotowane

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
diuznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii F jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

11.Zasady przeliczania wartosci s$Swiadczenia niepienieznego na sSwiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego zostata dokonana przez biegtego rewidenta Piotra Batabana
(numer ewidencyjny 10789). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
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rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$¢ i spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2016.1000 j.t.).

Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ jednego Certyfikatu Inwestycyjnego funduszu Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny wynosi na dzien 28
lutego 2017 r. 109,27 zt, tym samym warto$¢ 61.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D funduszu
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny wynosi na
dzien 28 lutego 2017 r. 6.665.470,00 ztotych. Raport z wyceny zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligaciji,
b) ogélna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposadb jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akgcji

Nie dotyczy.

/T PRAGMA INKASO 19



Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta

Identyfikator wydruku: RP/294983/31/20170418112329 Strona 1z 10

CEMTRALMA INFORMACIA KRAIOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.04.2017 godz. 11:23:29
Numer KRS: 0000294983

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym 19,12,2007

Ostatni wpis | Numer wpisu

i Datz dokonania woisu 02.03.2017

Sygnatura akt

GL.X MS-REIKRS/2020/17/806

Oznaczenie sadu

SAD REIDNOWY W GLIWICACH, ¥ WYDZIAL GOSPODARCTY KRAIDAWEGD REJESTRU
SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

Z.Mumer REGON/NIF

REGOMN: 277E1D566, NIP: 6452274302

3.Firma, pod ktdra spolka dzizla

PRAGMA TNKASD SPOLKA AKCVINA

4.Dane o wozednisjszej rejestracji

poZythu publicznego?

5.Czy przedsishiorca prowadz dzistalnose  [MIE
gospodarczy z inmymi podmictami na

podstawie urmowy spobd cywilnej?

6.Czy podmict posiada status organizaci  [MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, waj. SLASKIE, powiat TARNOGORSKL gmina TARNOWSKIE GORY, misjss, TARNOWSKIE
GORY
2.Adres ul. CZARNOHUCKA, nr 3, lok. -, miejsc, TARNOWSKIE GORY, kod 42-600, paczta TARNOWSKIE

GORY, kraj POLSKA

3.Adwes poczty elektronicznej

BIURCEPRAGMAINKASD.PL

4. Adres strony internetows]

WA PRAGMAINKASD.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Identyfikator wydruku: RP/294983/31/20170418112329 Strona 2 z 10

Rubryka 4 - Informacje o statucie

L.Informacja o sporzadzeniu lub zmiznie
siatuiu

i 22,10,2007R. - NOTARIUSZ JADWIGA MILER, KANCELARIA MOTARIALMNA W BYTOMIU, REP.A
MR 17625/2007
22,10,2007R. - NOTARIUSZ JADWIGA MILER, KANCELARIA MOTARIALMNA W BYTOMIU, REP.A
MR 17846,2007

2 05,01.2008 R., NOTARIUSE JADWIGA MIKLER, KANCELARTA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP. A
MR 3032006
ZMIENIONO: PAR, B UST. 415

3 0%,01.2008 R. - REP."A" MR 303/2008, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYTOMIU - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKI

1%.03.2003 R, - REP."A" NR 3168/2008, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYTOMIU - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKI

4 27.10,2008R., NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARLALMNA W BYTOMIU, REP. A
MR 26410/ 2008
ZMIENIONO PAR.17 UST.1

5 20,10,2009 R, - REP,"&" NR 23037/2009, NOTARIUSZ JERZY MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALMA NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER I NOTARIUSZ JERZY MIKLER 5.C. W BYTOMIU -
ZMIANA: §7; §12; §14; 517; 520 STATUTU SPOLKI

6 06,12.2010R. NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, AKT
MOTARIALMY REP, A MR 202972010

14,12.2010R. NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, AKT
MOTARIALMY REP, A MR 206722010

ZMIENIONO: §7 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostzla utworzona spolka

NIECZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogioszen spolki

4.Czy statut przyInaje uprawnenia
osobistz okreslonym akcjonariuszam ks
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
mizjathu spalki nie wynikajacych z aki?

TAK

5.Czy obligatorivsze maj prawo do udziah
W EZysEu?

Rubryka & - Sposob powstania spofki

1.0%reslenie okoficznosci powstania

PREEKSZTALCEMNIE

2.00is soosobu powstania spalki omaz
informacja o uchwale

MADZWYCZAINE ZGROMADZEMNIE WSPOLNIKOW PRAGMA INKASC SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPCWIEDZIALMOSCTA W TARNOWSKICH GORACH PODIELD W DNIU 22,10,2007R. UCHWALE O
PRZEKSZTALCEMIU SPOLKI PRAGMA INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA DDF'D'&":'ZEDZL‘-".LNC@.EI&: W
PRAGMA INKASO SPOLKA AKCYINA, NOTARIUST JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W
BYTOMIU, REP.A MR 17525/2007

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzadu
Ochrony Konkurendi | Konsumentdw o
zgodzie na dokonaniz koncentracji

Padrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstala spolka

i 1.Nzzwa lub firma

PRAGMA INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLY

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmict

KRAJDWY REJESTR SADOWY
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Identyfikator wydruku: RP/294983/31/20170418112329

Strona 3 z 10

byt zarejestrowany

3. Numer w rejestrze Q000113246
4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr TR
S.Mumer REGON 277810566
6. Mumer NIP -

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapital spolki

1.Wysokogd kapitaby zakladowego

3 630 000,00 ZL

2.Wysokost kapitahy docslowego

3.Liczba akeji wszystkich emisi 3630000
4 Wartost nominalna akcji 1,00 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitahs
wplaconego

3 680 000,00 ZL

6. Wartost nominalna warunkowsgo
podwyZszeniz kapitaby zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wnigsieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 1.Mazwa serii akcji

AKCIE IMIENNE SERIT A

2.Liczha akcji w danej serd

640000

3.Rodzaj uprzywilejowania i bezba
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 22 skcje nie 53
uprzywilejowane

PREVPADAJA DWA GLOSY

640,000 AKCII UPRZVWILEIOWANYCH CO DO GLOSU W TEM SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE

7 1.Nazwa serii akcji

AKCE NA OKAZICIELA SERII B

2.Liczba akcji w danej sari

960000

3.Rodzaj uprzywilejowaniz i bczba
akcji uprzywileiowanych lub
informacia, 22 skcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZVWILEDOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczha akcji w danej serd

800000

3.Rodzaj uprzywilejowaniz i bczba
ki uprzywilejowanych lub
informacia, #e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZVWILEDOWANE

4 1.Mazwa serii akcji

AKCIE NA OKAZICIELA SERII D
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2.Liczba akcji w danej serid

360000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i bczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, e skcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZVWILEIOWANE

g 1.Nzzwa serii akci

E

2.Liczba akcji w danej serid

20000

3.Rodzaj uprzywilejowania i bczba
kcji uprzywilejowanych lub
informacia, e skcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach cbligacii zamisnnych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administiujaca 53 NIE
upowaznieni do emisii warrantdw
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poscb reprezentacii podmiotu

W PRZVPADKU ZARZADL WIELOOSOBOWEGD, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU
SPOLKI UPOWAZNIENT 54 LACZNIE DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU ALBO CZLONEK ZARZADU
LACZNIE Z PROKURENTEM,

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgoych w skiad organu

1 1.Mazwisko | Nazwa lub firma BODUSZEK
2.Imionz TOMASZ
3.Mumer PESEL/REGON 77031018692

4. Mumer KRS

EkEE

B Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.0zta do jekiej zostela zawisszona |-
2 1.Nazwisko [ Mazwa lub firma ZASTAWNIAK
2.Imionz PROT STANISLAW

3. Mumesr PESEL/REGON

79073105310

4.Humer KRS

EkEE

B Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

/T PRAGMA INKASO
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6.Czy osobe wohodzaca w skiad MIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Dzta do jekiej zostals zawisszona -
3 1. Nazwisko | Nazwa lub firma KOLMASTIAK
2.Imionz MICHAL
3. Mumer PESEL/REGON 7a021001274

4. Mumer KRS

EREE

E.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADL

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona ————en
4 1. Nazwisko | Mazwa lub firma OBROCKI
2.Imionz JACEK
3. Mumer PESEL/REGOHN 74031800450

4. Mumer KRS

EREE

E.Funkcja w organis reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osobe wohodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Dzta do jekiej zostals zawisszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 LNazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o=0b wchodzgoych w skiad organu
1 LMazwisko WITEK
2.Imiona RAFAL DOMINIK
3.Mumer PESEL 76031102372
2 1 Mazwizko KEDZIERSHKA
2.Imiona NN
3.Mumer PESEL 73092102789
3 1. Nazwisko MANKEA
2.Imiona MAREK
3.Mumer PESEL 74101406410
4 LMazwisko MNCAWAK
2.Imiona MARCIM
3.Mumer PESEL 50081913954
5 L. Mazwisko LALIE
2.Imiona TOMASZ
3.Mumer PESEL 74103002676

G L Mazwisko

ZYCH

2.Imiona

DARIUSZ EUGEMIUSZ

3.Mumer PESEL

71032907599
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7 1.Mazwisko RYMASZEWSKL
2.Imicna IREMEUSZ
3.Numer PESEL 68122701898
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1. Nazwiz«o FKOWALIK
2. Imiona AGMIESZEA MARIA
3.Numer PESEL 68122010747
4.Rodzaj proloury LACZNA UPRAWNLAJACA DO REPREZENTOWANLA SPOLKI LACZHIE 7 DRUGIM PROKURENTEM LUB
LACZNIE Z KTORYMEOLWIEK Z CZLONKOW ZARZADU
2 L. Nazwis<o CZAPECZKD
2. Imiona CANUTA ANNA
3.Numer PESEL 80040510931
4.Rodzaj proloury LACZNA UPRAWNLAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZHIE 7 DRUGIM PROKURENTEM LUB
LACZNIE Z KTORYMEOLWIEK Z CZLONKOW ZARZADU
3 L. Nazwis<o GLODNY
2. Imiona WOICIECH
3.Numer PESEL 81041917555
4.Rodzaj proloury PROKLIRA LACTNA UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA E:FGLKZ LACZMIE Z DRUGIM
PROXKURENTEM LUB LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZLONKOW ZARZADL
4 1. Nazwiz«o HOLEWA
2. Imiona JAKLE STANISLAW
3.Numer PESEL 77081403338
4.Rodzaj proloury PROKURA LACTNA UPRAWNIAIACA DO REPREZENTOMWANLA SPOLKI LACENIE 7 DRUGIM
PROXKLURENTEM
5 1. Nazwis<o KRAKCWCZYE
2. Imiona MAGDALENA PATRYCIA
3.Numer PESEL 80032416537
4.Rodzaj proloury PROKURA LACTNA Z DRUGIM PROKURENTEM LUB CZLOMNKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot przewaizjacej dzizfalnosc

przedsighiorcy

%6, 09, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA POZOSTALA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

2.Przedmiot pozostabej dzizlalnosc

przedsighiorcy

EE, 19, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA

4E, 11, Z, SPRZEDAZ POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

47, 19, Z, HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM SPRZEDAZY POJAZDOW
SAMOCHODCWYCH, MOTOCYELT: NAPRAWA ARTYKULOW UZVTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGD

&4, 99, Z, POSREDNICTWO FINANSOWE POZOSTALE, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

66, 19, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYEIKOWANA

£E, 10, Z, DESLUGA NIERUCHOMOSCT

£3, 10, Z, DZIALALNOSC GOSPODARCZA POZOSTALA

/T PRAGMA INKASO
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GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

EE, 59, B, KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSLYCH I POZOSTALE FORMY KSZTALCENIA,

93, 29, Z, DZIALALNOSC REKREACYINA POZOSTALA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zioZzonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data doenia Za olres od do

polu
1.Wzmianka o zhodeniu 1 01.07.2008 15.12,2007 - 31.12.2007
:’“ SR 2 24,06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Nansowego

3 07.07.2010 01.01,2009 - 31.12.2008

4 30.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

5 18.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

3 20.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

7 75.06.2014 00 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 06.07.2015 00 01.01.2014 DO 31.12.2014

3 03.11.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
2 Wzmianka o zhoteniu opinii (1 bk 18,12,2007 - 31.12.2007
L IR 2 HE 01.01.2008 - 31.12.2008

3 bk 01,01,2009 - 31.12.2008

4 bk 01,01,2010 - 31.12.2010

g b 01.01.2011 - 31.12.2011

& bk 01,01.2012 - 31.12.2012

7 b 00 01.02.2013 DO 31.12.2013

] bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

3 b 0D 01.02.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zhodeniu uchwaly (1 bk 18,12,2007 - 31.12.2007
lub postanowienia o 2 e 01,01,2008 - 31.12.2008
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 ks 01.01,2009 - 31.12.2008

4 b 01.01.2010 - 31.12.2010

5 bk 01,01,2011 - 31.12.2011

3 FraEE 01.01.2012 - 31.12.2012

7 bk 0D 01.00.2013 DO 31.12.2013

] bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

] bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4. Wemianka o zhozeniu 1 bk 18,12,2007 - 31.12.2007
Spr;"‘_“ﬁa"'a e HE 01.01.2008 - 31.12.2008
podmmic

3 bk 01,01,2009 - 31.12.2008

4 bk 01,01,2010 - 31.12.2010

5 bk 01,01,2011 - 31.12.2011

& bk 01,01.2012 - 31.12.2012

7 bk 0D 01.00.2013 DO 31.12.2013

] bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

] bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejmy w | Data ziodenia Za oires od do
pobu
1.5konsolidowane roczne 1 24,06.2009 01.01.2008 - 31.12,2008
LRI R 2 07.07.2010 01,01.2009 - 31.12.2008
3 12,06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 20,06.2013 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
g 25.06.2014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2013
& 0£.07.2015 0D 01.02.2014 DO 31.12.2014
7 0%.11.2016 0D 01.02.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia bizglego rewidenta 1 Frk 01.01,2008 - 31.12.2008
2 FrEEE 01.01.2009 - 31.12,2009
3 FrEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
4 FrEEE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
g FhEEE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2013
& Frk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 FrEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwala lub postanowienie o |1 Frk 01.01,2008 - 31.12.2008
z::;f:j:':m ocmego |2 HE 01.01.2009 - 31.12.2008
sprawoadania finznsowsgo 3 Frk 01.01,2011 - 31.12.2011
4 FrEEE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
5 bk O 01.01.2013 DO 31.12.2013
& Frk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 FrEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Sprawozdanie z driskalnoss |1 Frk 01.01,2008 - 31.12.2008
[T T 2 F 01,01.2009 - 31.12.2008
3 FrEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
4 FrEEE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
5 bk O 01.01.2013 DO 31.12.2013
& Frk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 FrEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmioct dzialalnosci statutowsej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacia o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2007
za kudey nalezy zlozye sprawozdanie
finansowe

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wisrzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosc albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyinego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudi z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyinych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznisniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podzizle lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie oxolicznosc PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podzialu lub POLACTENIE SPOLEK PRAGMA INKASD SPOLKA AKCYIMA (SPOLKA PRZEIMUIACA) ORAZ

/T PRAGMA INKASO
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przeksztzlcenia BRYMOWSKA 72 SPOLKA 7 OGRANICZONS ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA
PRZEIMOWANA] POPRIEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAIATKU SPOLKI BRYNOWSKA 72
SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNGSCIA NA SPOLKE PRAGMA INKASD SPOLKA
AKCYINA W DRODZE SUKCESIT UNIWERSALNE] ORAZ ROZWIAZANIE SPOLKI BRYNOWSKA
72 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA BEZ PRZEPROWADZANIA JEI
LIKWIDACIL, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI ART.492 51 PKT 1) KSH ORAZ 493 §1 152
KSH.

UCHWALA NR 4/01/2015 NADZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENIA AKCIOMARIUSZY
PRAGMA INKASD SPOLKA AKCYINA Z DNIA 1%.01.2015 R, (NOTARIUSZ JACEK WIECZOREK,
KANCELARIA MOTARIALMA W TARNCWSKICH GORACH, REP.A MR 296/2015),

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstalych w wyniku polgczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
preejmujgcych catosd lub czesc majatku spotki

Brak wpiscw

Podrubryka 2
Dane padmiotow, ktdrych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma BRYMOWSKA 72 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZLAL NOSCIY

2.Mazwa rejestry, w ktorym podmiot  |KRAIOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

3. Mumer w rejestrze 0000411369

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr TS

5.Mumer REGON 242872793

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka € - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyinych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacia o zawieszeniu drialalnosc gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 18.04.2017

adres strony internetowed, na kidrej sg dostepne informacie z rejestru: httos:fems.ms.gov.pl
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc
podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w
sprawie zmian statutu spoétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ]
PRAGMA INKASO S.A.

Tekst jednolity ustalony przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaty nr 1 z dnia 15 grudnia
2010 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy PRAGMA INKASO S.A. w drodze uchwaty nr 5/6/12/2010 z dnia 6 grudnia
2010 r. oraz oswiadczenia Zarzadu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki z
dnia 14 grudnia 2010 r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Firma Spotki brzmi: ,,PRAGMA INKASO” Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy ,,PRAGMA INKASO” S.A.

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Tarnowskie Gory.

§3
1. Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjng PRAGMA INKASO Spétki z
ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Tarnowskich Gérach.
2. Zatozycielem Spotki jest spotka PRAGMA FINANSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000249467.
3. Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych obowigzujgcych
przepisOw prawa.

§4
Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
2.  Spodtka moze tworzyc filie, oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicg, jak réwniez
prowadzi¢ zaktady produkcyjne, handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach w
kraju i za granica.

—

§5

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI

§6
Przedmiotem przedsiebiorstwa Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci ustugowej, produkcyjnej i handlowej
w zakresie:
1. Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 11.20.2)
2. Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z uprawami rolnymi, z chowem i hodowlg zwierzat, z wyjatkiem
dziatalno$ci weterynaryjnej; zagospodarowanie terenéw zieleni (PKD 01.4)
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem (PKD 02.02.2)
Produkcja masy wtdknistej, papieru oraz wyrobow z papieru (PKD 21)
Dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 22.1)
Dziatalnos¢ poligraficzna (PKD 22.2)
Przetwarzanie odpadow(PKD 37)
Produkcja artykutow spozywczych i napojow (PKD 15)

ONoOU AW
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0.

10.
11.

Sprzedaz pojazdéw samochodowych (PKD 50.10)
Sprzedaz czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych (PKD 50.30)
Handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami samochodowymi

i motocyklami (PKD 51)

12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.

22,
23.
24.
25.

Handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw samochodowych i motocykli; naprawa
artykutow uzytku osobistego i domowego (PKD 52)

Hotele i restauracje (PKD 55)

Transport ladowy pozostaty (PKD 60.2)

Dziatalno$¢ wspomagajaca transport; dziatalnos¢ zwigzana z turystyka (PKD 63)

Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.2)

Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.2Z)

Obstuga nieruchomosci (PKD 70)

Dziatalno$¢ gospodarcza pozostata (PKD 74)

Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane
(PKD 80.42.B)

Odprowadzenia i oczyszczanie $ciekdw, gospodarowanie odpadami, pozostate ustugi sanitarne i
pokrewne (PKD 90)

Pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem (PKD 92.62.Z)

Pozostata dziatalnos¢ rekreacyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 92.72.7)

Dziatalnos¢ zwigzana z poprawa kondycji fizycznej (PKD 93.04.2)

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 93.05.2)

III. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJE, ZBYCIE AKCJI, UMORZENIE AKCJI, EMISJA OBLIGAC]I

®No A

PN

§7

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.680.000 zt (trzy miliony sze$¢set osiemdziesigt tysiecy ztotych)
i dzieli sie na 3.680.000 (trzy miliony szeS¢set osiemdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
po 1 zt (jeden ztoty) kazda.
Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 640.000 akcji serii A o numerach od A 000.001 do A 640.000

b) 960.000 akcji serii B o numerach od B 000.001 do B 960.000

c) 800.000 akgji serii C o numerach od C 000.001 do C 800.000

d) 360.000 akcji serii D o numerach od D 000.001 do D 360.000

e) 920.000 akgji serii E 0 numerach od E 000.001 do E 920.000
Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na jedna
akcje przypadajg 2 gtosy.
Akcje serii B sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii C sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii D sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii E sg akcjami na okaziciela.
Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spotki wptacono petng wartosé
kapitatu, tj. kwote 1.600.000 zt (jeden milion sze$cset tysiecy ztotych).

§8

Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spétki na pisemny wniosek poszczegdlnych
akcjonariuszy.

Akcje imienne przenoszone sg bez ograniczen.

Akcji na okaziciela nie mozna zamienic¢ na akcje imienne.

Spdtka moze dokonywac podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji na okaziciela.
Dotychczasowi Akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji wyemitowanych na
skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki proporcjonalnie do posiadanych przez siebie
udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.

Zastawnik lub uzytkownik akcji imiennych moze wykonywac z nich prawo gtosu wylgcznie po
uzyskaniu zgody Zarzadu Spotki.
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§9
Akcje moga by¢ umarzane jedynie za zgodg akcjonariuszy w drodze ich nabycia przez Spotke na zasadach
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

§10
Spdtka ma prawo, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, emitowac obligacje, w tym obligacje
zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. WEADZE SPOLKI

§11

Wiadzami Spofki s3 :

1. Walne Zgromadzenie
2. Rada Nadzorcza

3. Zarzad
A. WALNE ZGROMADZENIE
§12
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie do szeSciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy albo na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy Spétki reprezentujgcych co najmniej jedng
dwudziestg czes$¢ kapitatu zaktadowego.

4. Rada nadzorcza moze zwotac zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w
przewidzianym terminie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogoétu gtosow w spotce mogg zwotad nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

§13
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Tarnowskich Gorach, w Katowicach, Bytomiu lub w Warszawie.
§14

Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik moze
by¢ ustanowiony pisemnie lub w formie elektronicznej. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu takze za pomocg urzadzen elektronicznych, jesli ogtoszenie o jego zwotaniu takg
mozliwos¢ przewiduje.

§15
1. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzgcych uchwat bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim akgcji
2. Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych
chyba, Ze przepisy Kodeksu Spotek Handlowych lub Statut stanowig inaczej.

§16

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
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a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkdw,

b) podjecie uchwaty co do podziatu zysku lub pokrycia strat,

¢) uchwalenie swojego regulaminu okreslajagcego szczegdotowe zasady prowadzenia obrad i
podejmowania decyzji oraz tryb odwotania Walnego Zgromadzenia,

d) zmiany Statutu Spotki,

e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,

f) okreslenie dnia, w ktorym Akcjonariusze nabywajg prawo do dywidendy i dnia, w ktdrym
dywidenda bedzie wyptacana,

g) wybor lub odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

h) emisja obligadcii,

i) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

j) utworzenie i rozwigzanie funduszy specjalnych Spoétki,

k) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej,

Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Czynnosci te nalezg do kompetencji Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§17

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw, powotywanych na okres
wspolnej kadencji trwajacej piet lat.

Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem
ustepow 3-5.

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej jako akcjonariusz posiada osobiste
prawo do powofania i odwotania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej w piecioosobowej oraz
szescioosobowej Radzie Nadzorczej, oraz trzech cztonkow Rady Nadzorczej w siedmioosobowej
Radzie Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym, ze w przypadku, gdy w dniu przeprowadzenia gtosowania Walnego
Zgromadzenia nad powofaniem albo odwotaniem cztonkdéw Rady Nadzorczej, chociazby jeden z
cztonkéw Rady Nadzorczej byt powotany przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. to Beskidzki Dom
Maklerski S.A. oraz podmioty od niego zalezne w rozumieniu przepiséw Kodeksu Spétek
Handlowych nie biorg udziatu w gtosowaniu Walnego Zgromadzenia w przedmiocie powotania
albo odwotania pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej. Beskidzki Dom Maklerski S.A. ma prawo
do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej drugiej i kolejnych kadencji wytgcznie do czasu
rozpoczecia Walnego Zgromadzenia, ktdrego przedmiotem bedzie wybor cztonkow Rady. W
stosunku do Rady Nadzorczej pierwszej kadencji Beskidzkiemu Domowi Maklerskiemu S.A.
przystuguje w trakcie kadencji powotanie jednego lub dwdch cztonkdw.

Powotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne o$wiadczenie Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. ztozone Spdtce i jest skuteczne z dniem doreczenia takiego o$wiadczenia
Spdtce, chyba ze z samego o$wiadczenia wynika pdzniejszy termin powotania danego cztonka
Rady Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. moze by¢ w kazdym
czasie przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. odwotany. Do odwotania cztonka Rady Nadzorczej
stosuje sie odpowiednio zapisy ust. 4. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa odwofania cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przez Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Uprawnienie Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. oraz ograniczenia uprawnien Walnego
Zgromadzenia wskazane w ust. 3 - 5 wygasajg w dniu, w ktérym Beskidzki Dom Maklerski S.A.,
facznie z podmiotami zaleznymi bedzie posiadat akcje, uprawniajace do wykonywania mniej niz
25% (dwadziescia pie¢ procent) z ogdlnej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu. Beskidzki
Dom Maklerski S.A. skfadajac oswiadczenie o powotaniu lub odwotaniu cztonka lub cztonkow
Rady Nadzorczej jest zobowigzany do dotgczenia do oswiadczenia potwierdzenia posiadania akgji
uprawniajgcych do wykonywania 25 % z ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

§18

/T PRAGMA INKASO
33



Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

[Ey

wN

—

a)
b)

<)
d)

e)

h)
i)
)

N

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

§19

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub z jego upowaznienia
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej .

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej raz na kwartat.

Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu, okreslajgcego jej tryb dziatania.

§ 20
Cztonek Rady Nadzorczej moze oddac gtos pisemnie za posrednictwem innego Cztonka Rady
Nadzorczej lub za posrednictwem $rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Rada Nadzorcza okresli szczegotowy tryb gtosowania w Regulaminie Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Zarzadu oraz prokurenci Spotki moga bra¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej z
gtosem doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inaczej.

§21

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki

Poza innymi sprawami zastrzezonymi do wiasciwosci w obowigzujgcych przepisach i w innych
postanowieniach statutu Spotki do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan finansowych
Spéiki, przy czym biegty ten powinien by¢ zmieniany nie rzadziej niz co 5 lat,

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego sprawozdania z wynikow tej oceny,

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnos$ciach,
delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu,
ktéry nie moze sprawowac swoich czynnosci,

ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym réwniez, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy,

zawieranie w imieniu Spotki, dokonywanie zmian i rozwigzywanie umoéw z cztonkami Zarzadu
przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,

wyrazanie zgody na przystgpienie Spotki do innych Spotek,

opiniowanie planéw strategicznych opracowanych przez Zarzad,

wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatdw Spotki,

wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke sktadnikdw majatku trwatego o wartosci
przekraczajgcej potowe wartosci kapitatu zakladowego.

C. ZARZAD
§ 22

Zarzad skfada sie z jednego, dwdch lub trzech cztonkéw wybieranych i odwotanych przez Rade
Nadzorczg. W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy Rada Nadzorcza wybiera w pierwszej
kolejnosci Prezesa Zarzadu , a nastepnie na jego wniosek pozostatych cztonkow Zarzadu
Kadencja Zarzadu trwa piec lat i jest kadencja wspdina.

Zarowno caty Zarzad, jak i jego poszczegodlni cztonkowie mogg zosta¢ odwotani przed uptywem
kadenciji.
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4. Rezygnacja cztonka zarzadu sktadana jest w formie pisemnej na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

§ 23

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, z wyjatkiem
spraw zastrzezonych przez obowigzujgce przepisy i statut Spétki do wiasciwosci Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej.

§24
1. Zarzad Spotki reprezentuje jg we wszystkich sprawach sgdowych i pozasgdowych dotyczacych
Spotki.
2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki
upowaznieni sg tgcznie dwaj cztonkowie Zarzadu albo cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

3. Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnej ilosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

§25

Zarzad jest upowazniony do opracowania regulaminu, wskazujgcego tryb dziatania Zarzadu.

V. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ, RACHUNKOWOSC

8§ 26
1. Spdtka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
2. Rokiem obrachunkowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
3. W Spotce tworzy sie nastepujgce kapitaty i fundusze:

a) kapitat zakladowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze specjalne.
4. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne sg tworzone i znoszone w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia.
5. Zysk netto Spdtki moze by¢ przeznaczony na:
a) kapitat zapasowy,
b) kapitaty rezerwowe,
¢) dywidende dla akcjonariuszy,
d) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
6. Zarzad Spoiki jest uprawniony, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, do wyptacenia akcjonariuszom
zaliczki na poczet planowanej dywidendy stosownie do postanowien Kodeksu Spotek Handlowych .

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 27

Spdtka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, jezeli obowigzujgce przepisy
nie stanowig inaczej.

§ 28

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu
Spétek Handlowych i inne przepisy prawa obowigzujgce w tym zakresie.
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Zalacznik 3) Pelny tekst uchwaly stanowigcej podstawe emisji dluznych instrumentow
finansowych objetych dokumentem informacyjnym

Uchwata nr 4,/3/2017
Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spitki PRAGMA INKASO Spdtka Akcyina
z sledziba w Tarnowskich Garach w sprawie emisji Obligaci serii F, ustalenia warunkow
ich ermis)i, dematerializac)i oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Madzwyczajne Walne Zgromadzenie PRAGMA  INKASD SA 7 siedzibg
w Tarnowskich Gorach ( Spotka” lub Emitent”), dziatajac na podstawie art, 2 pkt. 13 it
a), art. 4, art. 5, art. &, art. B art. 17, art. 33 1 art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach oraz §101 §16 ust. 1 pkt h) Statutu Spdikl postanawla, co nastepuje:

5§ 1. Emisja obligacji
1. Emituje sie nie wiece] niz 50,000 (pleddziesiat tysiecy) sztuk obligacii zwykiych
na okaziciela serii F, o wartodci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i o tacznej wartoscl
nominalneg] nie wigksze] niz 5.000.000 (pied millondaw) ztotych (Obligacje seril F™),
2, Obligacje serii F beda oprocentowane, Upowaznia sie Zarzad Spotki do
ustalenia wysokosci oprocentowania Obligacji serii F oraz termindw i sposcbu jego
platnosai,
3. Emisja Obligacji serii F nastapi poprzez skisrowanie propozyci ich nabycia do
nie wiece] niz 149 (sto crterdziescl dziewled) oznaczonych adresatdw, w sposob nie
stanowigcy oferty publicznej,
4, Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia minimalnej liczby Obligacii serii F,
ktorych subskrybowanie jest wyrmagane dla dojscia emisji do skutku (prog emisji),
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§ 2. Zabezpleczenia
1. Obligacje serii F beda zabezpieczone,
2. Upowaznia sie  Zarzad Spotki do ustalenia  formy,  warunkow
i wysokosci zabezpieczenia,

& 3. Warunki emisji
1. Upowaznia sie Zarzad Spdtki do ustalenia szczegdtowych warunkow emisji
Obligad)i serii F, w rozumieniu art, 5b ustawy o obligacjach, wedtug uznania Zarzadu
Spotki,
2. Upowaznia sie Zarzad Spatki do ustalenia wzoru propozyci nabycia Obligacji
seril F, w rozumieniu art. 10 ust, 1 ustawy o abligacjach, wedtug uznania Zarzadu
Spotki

& 4 Dematerializacja
1. Obligacie serii F nie majg formy dokurmentu,
2, Prawa wynikajgece =z Obligacii seril F  powstaja z  chwilyg  zapisu
w ewidend]i, o ktorg] mowa w art. 5a ust, 2 Ustawy o obligacjach, ktdre] prowadzenia
Zarzad Spotka zlec Domowi Maklerskiemu BDM 5.4, 2 siedzibg w Bielsku Biate],
3, Obligacje serii F zostang zdematerializowane, Ninigjsza uchwata upowaiznia
Zarzad Spotkil do zawarcia umowy o rejestracie Obligac)i serii F w depozycie papierdow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych SA,
celem ich dematerializacii,
4, W przypadku nie dojscia do skutku rejestracii Obligacii serii F w depozycie
papierow  wartosciowych  prowadzonym  przez  Krajowy Depozyt  Papierow
Wartosciowych 53.A., Obligacje seril F pozostang zapisanes w ewidend)i przewidziana) w
art. Sa ust, 2 ustawy o obligacjach.
5, Obligacje serii F zostana wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartodciowych w Warszawie
S.A, w zwiazku z czym ninigjsza uchwata upowainia Zarzad Spétki do ubiegania sie o
wprowadzenie Obligacji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Paplerdw Wartosciowych w Warszawie 5S4

5 b Upowainienie dla Zarzadu
Miniejszym  upowainia sie Zarzgd Spotki do wykonania niniejsze]  uchwaty,
a w szezegolnosci do dokonania  wszelkich  czynnosci  potrzebnych  do
przeprowadzenia emisji 1 prywatne] oferty Obligaci serii F, w tym takize przydziatu
Obligag)i serii F, dokonania dematerializacji Obligacji seril F oraz wprowadzenia
Obligac)i serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst,

56
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.
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Uchwata nr 1/16.03.2017 Zarzadu PRAGMA INKASQO S.A.
z siedziba w Tarnowskich Garach
Z dnia 16 marca 2017 r.

w sprawie ustalenia warunkow emisji ohligacji serii F oraz ustalenia wzoru propozycji ich
nabycia

Zarzad PRAGMA INKASC S A z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (,Spétka” lub [Emitent”), dziatajac
na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. @), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33 i art. 45 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach, art. 368 § 1 KSH, oraz Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spatki nr 4/3/2017 z dnia 15 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii F, ustalenia
warunkow ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrofu na Catalyst,

postanawia, co nastepuje:

§ 1. Oprocentowanie

1. Obligacje serii F oprocentowane s3 w zmiennej wysokosci, ustalonej w oparciu o stope procentows
WIBOR (WIBOR 3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego, powiekszong o marze ustalong
w nastepujacy sposob: w Okresach Odsetkowyeh, w ktdrych na 3 (trzy) dni robocze przed ich
rozpoczeciem {aczna wartosc jednostkowego, a w przypadku sporzadzania przez Spotke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego zadtuzenia netto  Spotki,
rozumianego jako suma:

a. salda zadiuzenia z tytulu kredytow, pozyczek, umow leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

b. salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin piatnosci wynesi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesigt) dni,

c. salda zobowiazan wynikajgcych z transakcji pochadnych,

d. salda zobowigzan pozabilansowych, wynikajgce z udzielonego porgczenia, gwarangi,
przystapienia do diugu lub przejecia zobowigzan Iub innego zabezpieczenia, ustanowione na
rzecz podmiotéw spoza Grupy Kapitatowe] Spdtki, a niewykazane w bilansie tej Grupy

pomnigjszona © Srodki pieniezne Spotki, a w  przypadku sporzadzania przez Spotke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Srodki pieniezne Grupy Kapitatowe] Spoétki 1 ich
ekwiwalenty, do wartosci kapitatéw wiasnych Spdtki, a w przypadku sporzadzania przez Spotke
skonsoclidowanego sprawozdania finansowego, kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowe] Spotki,
obliczona na podstawie ostatniego sporzadzonego przez Spolke raportu okresowego wyniesie:

i mnig] niz 300%, marza wyniesie 415 punktow bazowych (ij. 4,15 punktow procentowych),
i, 300% i wiecej], marza wyniesie 465 punktow bazowych (f. 4,65 punktow procentowych).

2. Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dni.

3. Spotka wykupi Obligacje serii F w terminie 3 (stownie: trzech) lat od dnia ich przydzialu, z
zastrzezeniem prawa Spotki do wezesniejszego wykupu Obligacji, ktorego zasady realizacji zostaly
opisane w Warunkach emisji Obligacji serii F.

4. Terminy i sposob platnosci oprocentowania zostaty okreslone w warunkach emisji Obligacii serii F.

§ 2. Prog emisji
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Minimalna liczba Obligacji serii F, ktdrych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji do skutku,
wynosi 30.000 (trzydziesci tysiecy) Obligacji serii F {prog emisji).

§ 3. Zabezpieczenia

Obligacje serii F beda zabezpieczone w sposéb i w terminach okreslonych w warunkach emisji
Chbligacji serii F.

§ 4. Warunki emisji.

1. Niniejszym ustala sig szczegotowe warunki emisji Obligacji serii F, w rozumieniu art. § ustawy o
obligacjach. Warunki emisji Obligacji serii F stanowig Zalgcznik nr 1 do ninigjszej Uchwaly.

2, Ninigjszym ustala sie wzor propozycji nabycia Obligacji serii F, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wzor propozycji nabycia Obligac)i serii F stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszej uchwaty.

§ 5. Wejscie w Zycie

Ninigjsza uchwala wchodzi w 2ycie z momentem jgj podjecia.
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

/T PRAGMA INKASO

WARUNKI EMISJII
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERIIF

emitowanych przez

PRAGMA INKASO SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Tarnowskich Garach przy ul. Czarnohuckie] 3
zargjestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach — X Wydzial Gospodarcey
Krajowego Rejestru Sadowego
pad numerem KRS: 00002594983

WWWw.pragmainkaso.pl

Craanizator Emisjl:

bd

Dam Maklerski BDM S.A,
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Warurki Emisfi Dhligacy seii F FRAGMA TNEASD 5.4

Minigjsze Warunki Emisji Obligacii okreslajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, okreslaja
Swiadezenia wynikajgce z Obligacli, sposdb ich realizac)i oraz cbowiazujg wezystkich Oblioatariuszy.
Minkejsze warunki emisji Obfigagi stanowia integraing ce$¢ Propozycil Mabyda Obligacil serl F
PRAGMA INKASO S.A. Dokumenty te stanowly jedyne, prawnle wigzace dekumenty rawiersjace
informacie o emitowanych Obligacjach.

1,

10.
11.
12,

1%

14
1%

17

18.
19,

20,

2l

Definicje

Catalyst - rynek obrotu diummyml papierami wartosdowymi prowadzony na platformach transakoyjmech Gleldy
Papiercs Wartnéciowych 5.4, w Warszawie oraz BondSpot 5.4

Data Praydziahu - oznacra deien 24 marca 2017 roku

Data Platnesd Odsetek - cznacza dzien, w kbdrym nastepuje wyplata odsetek od Obligacii na rzecz Obligataruszy
w spostb okreslary w Warunkach Emis)

Data Wykupu — cznacza dziaf 24 marca 2020 roku

Dzier Wozesnlejszego Wykupu — oznacza wskazany prrez Emitenta daer, w kbdrym zgodnie z Warunkami Emisg,
modlivey jest wizesnicisy wykup Oblicac)

Dzien Roboczy — deien od ponisdzishu do pigtku, nie bedacy ustavows wolmm dniem od pracy

Emitent — cerscra spiiie PRAGMY, TNKASD 5.4, ¢ siedsiby w Ternowskich Goirach, 40-584, prey ul. Czarmohuckie 6,
rarcjestrowang w rejestrae proadsigbionodw Krajowego Rejestru Sadowego pod numeremn KRS: 0000294983 w Sadzie
Refonecwsyrn w o Giwicach — X Wedzist Gespodarcry Krajowepo Rejestrl Sgcowego, o kapitale sekladowym w
wysckodd 3.680.000 sotych w catodcl wplacomym, pasiadajacy rumer identyfikaci podatkoweai NIP: 645 22 74 307,
Strana IntEmetows EmItenta www.pragmainkaso.p

Ewildencia — amacza ewidencle Oblgatariuszy, o kbdre] mowa w art B ust 1 | ust 2 Ustewy o obligaciech
prowadzong przez Dom Maklerski B0 5.4 z sledziba w Bielsku-Biatej iub inny podmiot upowadmiony do prowadzeniz
ewidanci papiardw wartosdowych, 7 kbdrym Emitent zawrze stosoeng umows

Inwashor - canacza csoibg fimpczng, osabg prawng lub jednosti arganizacying nieposiadajacsy osobowodcl pramns,
dio ktdre] postals skierowana Propozycia Malyda Obligacji

Kowenta Wykupu — kwota rdwna wartodd nominalne] Obligacji
KIDPW = Krajowey Depozyt Papierde Wartoéoiowyoh 5.8, T siedzibg w Warszawie

Ohbligacie - canacalg ne wiete] niz 500000 {shrwnie: pecdriesigt bysecy) szl obligac) na ckazicela sarii F, nie
majgoych formy dokumenty, o warkeso rominaing) 100,00 (slownie: sto) zlokych kazda, emtowanech preez Emitenta

Obligatariusz -~ oznacza osobe fyczng, osobe prawng lub jednostke orgemizacying nieposadajaca oscbowaosd
prawmi], na reece kidred Obligacie s capisang w Bwidenci

Organizator Emisji - cenacra Dam Makierski BDM 5.4, 7 siedribg w Biclsku-Biaks]

Podmict prowadzgey Ewidencie — cenace Dom Maklerski BDM 5.4, 2 siedzibg w Bielsko-Blabe) Wb irny podmial
ugowakimiony do prowadzenia ewidenci paplerte wartodciowych, kitrermu Emilent powierry prowadmenie Bwidenci
luby Krajowy Depozyt Paplendw Wartosciowpch S.A0

Propozygia Mabycia — oenaces dokument na podstewe, kitrego jest skledsna proporycie nabywda Obligac)i
Trwsestonam

Rozporzgdzenie MAR — conacre Rorporzgdrenie Paramentu Buropejskiego | Rady (UE) nr 5962014 7 dnia 16
kwilgtnia 2014 r, w sprawie nadunyd na rynku (rozparzadzenie wosprawie nadiyt na rynku) oraz uchylajaoe
dyrektywe 2003/6/WE Parlamenty Curopeikiego | Racy | dyrekbywy Koenisfi 20037124/WE, 2003/125/WE i
2004 73°WE (e, LUz, UE L 1737001 4)

Ustawa o obligeciach - omnacza ustawe 2 dnla 15 stycenia 2015 £ o obligaciach {bekst jednadity: De. U, & 2045 r.
poz. Z38)

Ustawa o ofercie publicznej — omacza Listaws o oferde publicne] | wanunkach worowadzania instrumentdw
Tinansowyh 30 rorganizowanegs spstemu obrobu orae o spotkach publicernech (Tekst jednaliy Dl 20161639 .t

‘Warunkd Emisjl - cznazalg ninejsze warunkl emisf Obigacil, o kidiych mowa w art. 5 Ustewy o obligacjach,
zawierajoe dane wymagane art. & Ustawy o obligaciach. Warunki Emisji akredlaja Swiadczenia wiymikajgos 2 Obligagi,
spasdb ich realzacy oraz wiqzana £ nimd prawa | chowiazkl Emitenta | Ol igatariuszy

Zapis - omaczs Formulare Oferty Mabrycia Obligacii

Zgromadrenie Obligatariesry - reprezentacia oodhy Obligatariuszy uprawnionych = Obligacii acdmne
rgodnie z zasadami rawartyml w Lstawie o obligac]ach

A5
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‘Warunki Emisji Ohligacy seri F PRAGMA TNKASD 5.4

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacii serii F stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligaciach, Uchwala nr
4/3/2017 MNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenla Pragma Inkaso S.A. z dnba 15 marca 2017 roow
sprawie emisji abligacii serii F, ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacii oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst oraz Uchwata Zarzagdu PRAGMA INKASC SA. nr 1/16.03.2017 z dnia 15 marca
2017 r. w sprawie ustalenla warunkdw emisji obligacil seril F oraz ustalenia wzoru propozyeii ich

nabycia,

2.2. Rodzaj Obligacji

Kaida Obligaca stanowi papier warboscowy emitowany w serii zgodnie z prrepisami Ustawy o
abligacjach. Obligacje sa emitowane w Tarnowskich Gérach, na terytorum Rzeczypospolite] Polskie]
jako obligacie awykbe na okaziciela, niezabezpiaczone. Obligace ne majy formy dokumentu,

2.3. MNarwa Obligacji
Ohligacie beda nosié nazwe Obligac)i seril F.

2.4, Wielkosc emisji

Emisja obejmie nie wiecaj niz 50,000 (shownie: pieddzesiat tysiecy) sztuk Obligaci o wartodel
nominalngj 100,00 zhabych (slownie: sto zlotych 00/100) kadda i o lgcene] wartodel nominalnej nie
wieksze] niz 5.000.000,00 zktych (siownie; pied milondw zhotych 00/ 100).

2.5. Wartosc nominalna, numery i cena emisyjna Oblig acji

Wartast nominalna kazde] jednej Obligacii wynosi 100,00 (skownle: sto) zbobych. Obligacie beda
oznaczone kolejnymi numerami o 1 (stownie; jeden) do 50.000 (shownie: plecdziesiat tysiecy). Kaida
Obligacja bedzie oferowana | obejmowana po cenie emisyine] rownej jej wartosc nominalnej i
wymoszace| 100,00 {shownie: sto) zhotych za kazdg Obligacie.

2.6. Cel emisji
Zgadnie z art. & ust, 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligaci jest finansowanie Dieigozj
dziatalnoécl operacying] Emitenta w zakreska Swiadczenia ustug | obrotu wierzytelnosdami.

2.7. Prog emisji
Emisia Obligacii dojdzie do skutky pod warunkiem, e prawidlowe objetych i oplaconych zostanie oo
najmniei 30.000 (stownie; treyvdziesd tysiecy) Obligac,

3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kakdej Obligac)i, Emitent jest diuznikiem wiadciciela obligachi, czyll Obligatariusza
i Zobowigzule sie wobec niego do spelnienia Swiadcrenia pienigmego polegajgcedo na zaplade Kwoly
Wykupu oraz kwoty odsatek, na zasadach okreslanych w niniejsaych Warunkach Emisji.

3.2. Ewidencja

Emitent zamierza zarejestrowad Obligacje w KDPW, Emitent mawrze umowe o prowadzenie Bwidencii
z Domem Maklerskir BDM S.A. do czasu rejestracji Obligacii w KDPW,

Prawa z Obligaci preystugiwad beda wyltacznle podmictowl, kidry jest wskazany w Ewidendi jako
uprawniony z Obligaci.

3.3. Przeniesienie praw z Obligacji w Ewidencji
Przeniesienie praw z Obligac]l bedzle skutecane z chwily dokonania zapisu w Ewldencil wskazujgoego
Obligatariusza i liczbe tak nabytych Obligacii.

Zapis w Ewidenci skutkujacy przeniesieniem praw @ Obligacii bedsie dokonywany na podstawie
uprzedniej umowy pomiedzy rhywe @ nabywea Obligad)i sporzadzonej, pod rygorem nie

gcl, w -
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formie pisemnej z podpisami notaralnie poswiadczanymi albo, w zwykte] formie pisemne z podpisami
Zhodbarymi w obecnodd upowainionege pracownika Podmiotu prowadzacego Ewldencle.

W przypadku gdy nabycie Obligacji nastgpio w wyniku zdarzenia powodujacego z macy prawa
przeniesienie praw ¢ Obligaci, zapis w Ewidencji dokanywany bedzie na fgdanie nabywoy,

3.4. Wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiegad sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacii serii F do alternatywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Glelde Paplerdw Wartosciowych w \Warszawie
SA. [LGPWY). Po rejestrachi Obligaci w KDPW Emitent podejmie wezelkie niezhedne crynnosd majace
na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na nnku Catalyst,

4. Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRAGMA INKASD 5.A. za rok obrotowy 2015 wraz Z opinia z
badania sprawozdania finansowego stanowi Zatgcznik Nr 2 do Propozycji Nabycia | Warunkdw Emisji.

Emitent jest spotks publiczng, ktdrej akde =3 wprowadzone do obrotu na rynku rdwnoleglym GPW,
bedgcym  nynkiem  regulowanym. Emitent podlega  chowigziom  informacyjrym  wynikajgoym 2z
Rozporzadzania MAR, art, 56 ust, 1 Ustawy o Ofercie Publicene] oraz rozporzadzenia wydanego na
podstawie ark, 80 usk. 2 Ustawy o Olercie Publicziej | okredlonym Regulaminerm GPW.

Emitent. bedzie udostepniat Obligatarivszom sprawozdania finansowe zoodnie z ww, regulacia {art. 41
Ustanwry o Obligaciach).

Roczne sprawozdania finansowe wraz Z opinia bieglege rewidenta, skonsclidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinia biegtego rewidenta, a takie okresowe dane finansowe | istokne
informacje dotvczgoe Emitenta, udostepniane beda  wraportach okresowych 00 biezgoych,
sporzadzanych przez Emitenta, kidre dostepne sa m.in. na stronle intemetowej Emitenta

hitp:! finwestar. pragmain kasa. pl/pl raporty-okresowe--analibyczne.

Zoodnie z art, 16 Ustawy o obligaciach dokumenty, informacie i komunikaty publikowane na stronie
internetowe] Emitenta w wykonaniu przeplsow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowlgzany
preekarywad, w pastacl drukowanej, do Domu Maklerskiego BOM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzsie

preechowywad je do czasu uphywu preedawnienia roszczed wynikajacych z Obligacii.

5. Sposdb przeprowadzenia emisji
Crganizatorem niepublicznej emisji Obligaci jest Dom Maklerski BDM 5.4, 2 siedsibg w Bielsku-Biabej.
Emitent, za posrednictwem Organizatora Emis]i, skkeruje Propozycie Nabycla Obligacli do wybranych
preez siebie Inmwestordw, Objecle Qbligac)l bedzie proponowane Inwestorom zgodnie z art, 33 ust, 2

Listawy o abligacjach, w ramach aferty prywatnej, niestanowiace) oferty publicznej w rozumieniu art.
3 Ustawy o oferce publicznej.

Propozycje Nabycia skiadane badg w terminie od 17 marca 2017 r. do 23 marca 2017 r.
Termin na preyjecie Propozycji Mabycia uphywa dnia 23 marca 2017 r.
Daty preydeiahe Obligaci bedzie 24 marca 2017 r. Preydziat Obligaci na rzecz Obligatariuszy nastgpi

na mocy uchwaly Zarzgdu Emitenta. Zarzgd Emitenta jest uprawniony do preydzielenia Obligaci
dowolnie wybranym przez siebie podmiotom, kbare zhoivly Zapis | optacity Obligage.
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Warunki Emisi Otligacii serii F PRAGMA INKASO 5.8,

6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1, Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wiynosza 3 (slownie: trzy) miesiace kaidy, Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony
aod Daty Preydzialu wigcznie. Po uphwie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacie nie beds
oprocentowans,

6.2, Stopa procentowa

COhligacie beda oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia pienwszego okresu odsetkowego
(wskazaneoo w Tabeli paniszj).

Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dni. Obligacie oprocentowane 53 w zmiennej wysokosd,
ustalone] w opardu o stope procentowa WIBOR (WIBOR 3M) ckredlang dla kasdego okresu
odsatkowego, powickszong o marde ustalong w nastepujacy sposab: w Okresach Odsetkowych, w
ktdrych na 3 {trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem faczna wartnst jednostkowega, 8 w przypadku
sparzadzania przez Spilke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolldowanego
zadhuienia netio Pragma Inkasa 5.A., rozumianago jako suma:

« sakda zachuzenia z tytudu kredytow, pozyczek, umow leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

« sakla zohowiazan handlowych dla ktdrych termin platmosd wynosl wiece] niz 180
(sto osiemdziesigt dni),

» salda zobowlgzan wynikajgoych z transakgji pochodmych,

«  sakda sobowigzan pozabilansowych  Grupy  Kapitastowe] Pragma Inkaso S.A.,
wynikajace 7 wdzielonego porecrenia, gwarancii, preystapisnia do diugy lub presjecia
zobowigzah lub innego zabezpleczenia, ustanowione na rzecz podmiotiw spoza
Grupy Kapitabowe] Pragma Inkaso 5.A., a niewykazane w bilansie te] Grupy

pomnigjszona o Srodki pieneene Pragma Inkaso 5.4, & w preypadku sporzgdzania przez Spolke
skonsclidowanego sprawozdania finansowego, sodki pienigzne Grupy Kapitslowe] Spofki i ich
ekwiwalenty, do wartoéd kapitabdw wiasnych Pragma Inkaso S.A., a w przypadku sporzadzania
przez Spolke skonsolidowsnego  sprawozdania  finansowege,  kepitatdw  wiasnych  Grupy
Kapitabowe| Spolki obdiczona na podstawie ostatniego sporzadzonego przez Pragma Inkaso SAA.
raporty okresowego wyniesis:

i mnigj niz 300%, marza wyniesie 415 punkiw bazowych (tj. 4,15 punkidw procentowych),

iil. I00% | wiecej, marsa wyniesie 465 punkldw bazewyeh (4. 4,65 punkidw procentowyeh).

6.3. Kupon odsethowy

Pasiadaczom Obligac)i bedzie wyplacany kwartalniz kupon w zmienne] wysokosd, staky w damym
okresie odsatkowym, Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu © zmienng stope procentowsg WIBOR
{(WIBOR 3M) ckreslang dla kazdego ckresu odsetkowege na fixingu 3 (slownie: trzy) dnl robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, Do smienne] stopy pracentowej dodawana bedzie
marza ckreslona zgodnle z pkt 5.2,

Wysokosd odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywiste] liczby dni w okresie odsetkowym i przy
zalokeniu 365 dni w roku.

Podstaws naliczenia i spelnienia Swiadcrenia badzie liczba Obligachi zarejestrowana w Ewidencli z
uptywem wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do obrrymania Swiadceenia 2 tybulu

wyptaty odsetek.
WysokosE kuponu od Jednej Obligacii bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie 2e wearam:

liczba dni w darmem ulrcsiq quel:hnwwm
k4

= 100 zl

kupon = (WIBOR 3M + maria =
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Warurdd Emisp Obbgacy seri F PRAGMA INKASD 5.4

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacjl

Data ustakenia .| Daka ustabsitia N .
Nr oprocentowania Pierwszy drien prawa do Ostatni drien Data platnoécl
akresu na akres okresu odeetek ckresu adsetek
odsetkowedd | (oniec cnia) | dSetkowege
1 21.03.2017 24.03.2017 16.06.2017 23.06.2017 24.06.2017
|2 21.06.2017 39062017 15.09.2017 23.09.2017 24.00.2017
3 20.09.2017 24.05.2017 15.12.2017 23.12.2017 ?4.17.2017
4 20.12.2017 24.12.2017 16.03.2018 23.03.2018 24.03.2018
s 21.03.2018 24.03.2018 15.06.2018 73.06.2018 74.06.2018
6 20.06.2018 24.06.2018 14.09.2018 23.09.2018 24.09.2016
7 19.09.2016 24.09.2018 19.12.2018|  23.12.2018|  24.12.2018
& 19.12.201E 24.12.7018 15.03.2019 13032019 24032019
g 20.03.2015 24.03.2019 13.06.2019 23.06.2019 24.06.2019
0 18.06.2019 24.06.2013 16,09,2019 23.09.2019 24.05,201%
11 19.09,2019 24.09.2019 T16.123019| 23122019 24.12.201%
12 10.12 2019 24.12.2015 16.03.2020 23.03.2020 24.03.2020

Datami pratnoscl Odsetek sg:

Mr Data platnoscl odsetek |
akresu

L 24 czerwies 2017
Z 24 wrzesien 2017
3 24 grudzied 2017
4 24 marzec 2018
5 24 crerwiec 2018
& 24 wrzesien 2018
! 24 orudzien 2018
g 24 marzec 2019
5 £4 cperwieg 2018 |
1o 24 wrzasien 2018
u 24 grudzien 2013
12 24 marzec 2020 |

Jedeli data platnods odsetek lub dala wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym
w rozumigniu ninigjseych Warunkdw Emisji (1. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustwowa
wolmym od pracy, a takfe w dniu, w kbdrym banki w Polsce nie Swiadezg ustug dia klisntdw), taka
datg bedzie kolejny dzien roboczy.

7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupi Obligacie w terminle 36 (stownie: trzydziestu szesciu) mieslecy od Daty Przydziatu
Obligacii, Data Wykupu badzie 24 marca 2020 r.

Podstawa naliczenia i spednieniz Swiadcrenia z tytulu wykupu bedzie liczha Obligadii zarejestrowana w
Ewidencli z uphpwvem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z Dytulu wykupu,
prypadajacego 16 marca 2020 roku.
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Wykup Obligacil nastapl poprzez zaplate kwoty pienigingj w wysokodcl wartoscl nominalinej Obligacjl.
Emitent zastrzega molliwosc zaliczenia wierzytelnodcl z tytulu Wykuepu Obligacii na poczet ceny
nabwela abligachi nowe] emisjl, za uprzednia pisemng zgodg Obligatariusza.

Emitent moze nabywad Obligacie jedynie w celu ich umorzenia.

8. Opcja wezesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega soble prawo wozesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obdigacil
serii F, na wiasne Zadanie, nie wozesnie] jednak niz po uphywie 12 missiecy od Daty Przydziatu.
Decyzje o wozesniejszym wykupie Obligacii podeimie Zarzad Emitenta wedieg whasnego uznania.
Uchwala Zarzacdu okresli Dziefi Wezedniajsrago Wykupu Obligac)i oraz termin ustalenia podrmiotiw
uprawnionych do otrzymania Swiadczen z bytulu Obligagi,

Prawo Emitenta do  wezedniejszego wykupu  Obligac)i bedzie realizowane  poprzez  wyplate
Obligatariuszam Kwoly WereSniajszego Wykupu stanowigosj wartost naminalng Obligadji powiekszong
o odsetki naleine od pienwszego dnia danego Okresu Odsstkowego do Dnia Wozesnisjszego Wykupu
powiekszong o premie wowysokodel 0,05% wartoscl nominaing] oblinacl za kazde pelne 30 (shownibe:
troydziesd) dni pozostajgoe od Dnia Woresnisjszego Wikupu do Daty Wykupu, ale lacznie nie wieosi
niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacii.

Prawa Emitenta do wezedniejszege wykupu Obligacii mode mastad wykonane wylacznia w caledei w
adniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacii.

Cresciowy woresnigjszy wykup Obligacii mofe zostac dokonany nie czesciej niz co 3 miesigoe |
obejmowad mode nie mnig] niz 10.000 sztuk Obllgaci.

Credciowy wczeSniefszy wykup Obligac)i dokonywany bedzie, zgodnie ze Szezegdlowymi Zasadami
Deisdania KDPW, w sposob proporcionainy | w odniesieniu do  kaddego rachunke  papierde
wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego,

Ustalenie  Bczhy  paplerow  wartoéciowych  podlegajgcych  przedterminowemu,  czesciowemu,
obligatorygnemu wykupow! w danym terminie wykupu z kaddego rachunkuy paplerdw wartodciowych |
kafdego rachunku zhiorczego, nastapi prey zastosowaniu teoretycznego stopnia redukci stande
poszczegilmych rachunkdw w zakresie Obligac)l, stanowigcego lloraz liczby Obligaci okreslonej przez
Emitenta do wezednigjszego wykupu, do tacznej llczby wszystikich Obligac)l zapisanych na rachunkach
papierdw wartoddowych | rachunkach zbiorczych w dnie R, Dniem R bedzie okreSlony uchesals
Zarzadu drien, wedlug stanu na ktdry ustala sie stany na rachunkach papierdw wartodciowych
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligagji bedgcych preedmictem przedierminowego,
ohligatoryinego  wykupu. Powstale w  nastepstwie  zastosowania  stopnia  redukcji  standw
poszczegilnych rachunkow utamkowe czesd Obligacji pomija sie.

Jereli faczna liczba Obligacii wytypowanych do preedierminoeego wykupd w danym terminie wykupu
bedzie mnigjsza od liczhy Obligacii okreslonej przez Emitenta, liczha Obligadi wykupywanych na
zasadzie obligatoryingj z kazdego rachunku papierdw wartosciowych i kaidego rachunky zbiorczego
bedzle podlegad zwiskszeniu o jedna sztuke, w kolejnosc - od rachunku, na kbdrym w dniu R zapisana
wta najwieksza liczba Obligacli, do rachunku, na ktdrym w dniu R zapisana byta naimniejsza liczba
Obligacii, a do osiagnieda stanu, w kidrym lgezna liczha papierdw wartosdowych wytypowanych do
prredierminocwego wykupu w danym terminie wykupu badzie rdwna liczbie Obligadgi wekazanaj proaz
Emitenta. W przypadiku takisj samej liczby Obligacii zapisanych na co najmmigj dwodh rachunkach w
dniu B, wytypowanle Obligacji do przedterminowego, obligatonydnego wykupu z tych rachunkdw
nastapi w sposob losowy.

O wezednizlszym wykupie Obligacl, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez oghoszenie na swajej
stronie intemetowe] oraz w formie raporfu biedgeego, za posrednichwem strony  internetowe
Emitentz: htip:/finwestor, pragmainkaso.pl,
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9. Platnosci
9.1. Termin, miejsce i spostb spefniania éwiadczen

Ptatnosci dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego Ewidencie

Wizelkie platnosd z tyhuu Obligadi beda dokonywane #za podrednichwem Podmiotu prowadzacego
Ewidencie, Osobami uprawnionymi do obrzymania Swiadezen 2 tytulu Obligacii beda csaby, kbdre beds
wskazane w Ewidencji jako uprawnione z Obligacii na koniec dnia odpowiednio: ustalenia prawa do
odsetek, ustalenia prawa do obrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, ustalenda prawa do ofrzymania
swiadczenia z bytulu weresnieisoega wykupu.

Miefscam speinienia pree: Emitenta Swiadczenia bedeie siedziba Podmiotu prowadzgoego Ewidencia, a
momentem spelnienia Swiadorenia wnanie rachunky bankowege Podmioty prowadzacego Ewidencie,

MajpdZnie] na dwa dni robocze przed kazdym z termindw, kdry zgodnie z Warunkami Emisji Obligaci
zostal ustalany jako dala platnoscd odsetek, Data Weeesniejszeago Wykupu araz Data Wykupu, Emitent
fobowigzany jest wplacic na rachunek bankowy Podmictu prowadzacego Ewidencie srodki pieniezne
preeznaczons cdpowisdnio na wyplate odsetek od Obligacii oraz na wykup Obligaci.

Fodmict prowadzacy Ewidencie przekade Srodki pieniezne na rachunki Obligatariuszy odpowiednio w
datach: platnosd odsetek, Dacie Wykupu, Dade Wozesniefsrego Wykupu, Jefeli srodki pienisine
wptyng na rachumek Podmiotu prowadzacege Ewidence z opdinieniem, Podmiot prowadzacy
Ewidencle przekaie &rodkl plenieine na rachunkl Obligataruszy w nastepnym dniv roboorym
po zaksiegowaniu na jego rachunku bankowym wiphoeu Srodkaw od Emitenta.

Wszelkie konsekwencie opoznienia w preekazaniu srodkdw plenieznych obdaraja Emitenta.

Ewoty odscbek, kwola wezesniefszego wykupu oraz Ewoba Wykupue beda platne przelewem na
rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w formularzu Zapisu, Inwestor jest zobowigzany
informowac  Podmiot  prowadrgcy  Ewidencie o zmianach dotyczagcych  wskazanego  rachunku
bankowego, niezwhocznle po ich zatstnieny,

Platnosci dokonywane za posrednictwem KDPW

Po rejestracji Obligac)i w KDPW, wszelkie platnosd z tytutu Obligac)i bedg dokonywane za
pasrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierdw wartofScowsych, na ktdnech
rapisane zostang Obligacie. Osabami uprawnionymi do otrzymania dwiadczen 2 tytuu Obligacii beds
osohy, kldre beda posiadaly zapisane Obligacie na swoim rachunky papisrdw wartosciowych na
koniec ostatniego dnia ustakenia prawa do Odsetek | odpowiednio prawa do otrzymania Swiadczenia z
tytuiu wykupu, chyba #e Inaczej beda stanowily wiaddwe przeplsy prawa, postanowienia Reqgulaminu
KOPW i Szezegdlowych Zasad Dzialania EDPW. Miejscem spelnienia Swiadczenia bedzie siedziba
podmioty, kidry prowadsi rachunek papierdw wartosciowych, na kkarym zapisane sg Obligacie.

8.2, Zasady dokonywania platnogci

Wazelkie platnosci z tytuty Cbligacii bada w kaidym przypadku dokonywane zgodnie 7 wiaschaymi
przepisami prawa majacymi do nich zastosowanie, W szczegolnescl, Emitent nie bedzie zobowlgzany
do dokonywania jakichkolwiek doptat do platmosci z byt Obligadi w preyvpadku, ody bedzie
wymagane odprowadzenie podatku od jakichkolwiek platnodc 2 bytulu Obligacji. Emitent nie bedzie
tez robowigzany do zaplaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby Fadnych prowizjl lub
kosztow anl do naprawlenla szkody lub do zwrotu wydatkdw ponlesionych w zwigzkue 2 takimi
phatrosciami.

9.3. Opodatkowanie

Wezelkie platnosa z tybulu Obligaci beds dokonywane 2 uweglednienizm patrgoen lub pabran z tytuty
podatidw, optat lub inmch nalednoécl publicznoprawmych, jesli wynikajg one z mocy przepisow
wiydanych w Rzeczpospolite] Polskie] w odniesieniu do Obligac]i.

Emitent anl Podmiot prowadzacy Ewidencie Obligacli nie bedzie dokonywal 2wrobtu  kwot
wyrdwnujacych pobrane podatkl ani radnych dodatkowych platnoscl, jereli z jakakolwick platnosda z

tytutu Obligacii swiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokohwisk podathy, oplaty lub Jnn%

nakemoici publicznoprawnej.
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Obligatariusz  przekaze  Podmiotowi  prowadzacemu Ewidenche lub  po  rejestracii  Obligacji
w KDFW, podmiotowi prowadzgcemy rachunek papierdw wartosciowych lub rachunek zblorczy
werelkie informacie | dokumenty niezbedne do obshugi zobowiazan Obligatariusza r tytulu podatiu
dochodowegn, w zakresie i terminie wymaganym chowiazujgoymi preepisami prawa i regulaciami (w
tym regulaciami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencil wystawiony praaz whakcwy organ
podatkowy, akhmlny na deien platnosd kwoty do zaplaty, pobwierdzajgoy status  podatkowey
Obligatariusza.

W przypadky gdy Obligataniusz nie preekaie wszelkich informacii | dokumentdw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizone] lub zerowej stawkl podatku dochodoweso,
podatek ten zostanie pobrany w peinej wysokosci.

10. Zabezpieczenie Obligacji

10.1. Forma, wysokosc | rodzaj zabezpieczenia

Chligacje beds obligacjami zabezpleczonymi, Zabezpieczeniem Obligacil bedzie zastaw rojestrowy na
51.000 imienmyeh, niepublicziwveh cerlylikatach inwestyeyjnych serii D nie majaeych farmy dokumentu,
bedaoych w posiadaniv Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamknlety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o wartodcl 109,27 =zt (sto deiewied zhobych
27/100% kaidy | o laczne] warosd 666547000 zhobych (shownie: sresc miliondw  srescset
spestdriesigt plec tysiecy citerysta siedemdziesigt slobych 00/100) { Certyfikaty Inwestycyjne™ lub
~Preedmiot Zastawu™),

Zastaw rejestrowy postanie ustanowiony nie pdinie] nid w terminie 3 miesiecy oo dnia praydziatu
Obfigacii. W dniu 17 marca 2017 r. do S3du Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach TX Wydziat
Gospodarczy Rejestr Zastawdw zostanie zhozony wniosek o wpis Zastaww. Zgodnie 7 wiedzg Emitenta,
szacunkowy czas oczekiwania na wpis Zastawu do rejestru zastawow wynosl od dwich do pleciu
tygodnl. Planowany termin wplsania Zastawu do rejestru zastawdw to 21 kwietnia 2017 r.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostalty dodatkowo zabezpleczone 3 (trzy) wekslami
whasnymi Emitenta v Sarcr o sumie wekslowe] rdwnej co najmniej 130% lgommej wartodc
nominalnej emitowanych Obligacii wraz 7z deklaracly  wekslowsy., Weksle zostaly wydane
Administratorowl Zastawu w dnlu 16 marca 2017 r., a wiec przezr przydelatemn Obligacil | ich
zapisaniem w Ewidenci.

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora rastawu, kbdry bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, prawa | obowigzku zastawnika wynikajace z umowy zastawnicze] | preeplsdw
prawa. Administratorem Zastawu bedzie kancelarla Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radoowie
Prawni z siedziba w Krakowie, 30-081 Krakdw, ul. KErdlewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia raspokojenia z Przedmiotu Zastawy w imieniu
wiasrmym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadkue niewykonania lub nlenalesytego
wykonanla przez Emitenta zobowlazan wynikajacych z Obligacil.

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu

Ohligatarivsz powinien zawiadomic Administratora Zastawu o wezystkich wiadomych Cbligatariuszowi
Freypadkach Naruszenia okreslomych w pkt 11. Obligatariusz powinien bezmwiocznie mawiadomic na
pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zadandach, zalaczajge do
zawladomienla kople takiego Zadania.

10.4. Przedmiot zastawu

Zabezpieczeniem  Obligacji  bedzie zastaw rejestrowy na 61,000 imiennych, niepublicznych
cerbyfikatach inwestycyjnych serii D nie majacych formy dokumentu, bedgoych w posladaniu Emitenta,
wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestyoyjny Zamknioty Niestandaryzowa
Fundusz Sekurytyzacyjny.

i
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Wartodd  zaberpieczenia  (zastawu): 6.665.470,00 zlotych (stownie: szesc miliondw  szedcset
sreéidziesiat ple tysiecy czterysta siedemdziesigt ztotych 00/100).

10.5. Wycena Przedmiotu Zastawu
Przadmiot zastawu rejestrowego, cayvli opisane w pkt 10.1 i 10.4 Ceryfikaty Inwestycyjne zostaby
wycenione przez bieglego rewidenla,

Wyeena preedmiotu zastawu rejestrowego, czyll opisanych wo pkt 10,1 | 1004 Certyflkatdw
Imwestycyjrych zostada dokonana preez biegbego rewidenta Piotra Balabana (numer ewidencyjny
10789). Bleghy rewldent posiada doswiadczenie | kwalifikacje zapewniajace rzetelnost wyoeny oraz
rachowuje berstronnasd | niezalednost | spetnia warunki do wyrazenla bezstronne] | nlezaledng) opinil
lub raporty zgodnie z art. 56 wst. 3 pkt 1, 21 4-7 Ustawy 2 dnia 7 maja 2009 r. o bleghych rewidentach
i ich samorzadzie, podmictach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz, U, 20061000 j.L).

Bisgly rewident stwierdzit, e wartosd jednego Certyfikatu Inwestycyjnego funduszu Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Miestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjmy wynosl na dzien 28
lubego 20107 r. 109,27 z# (5o deiewiad slobtych 27/100), tym samym wartoSc 61000 Certyfikatdw
Inwestycyinych serli D fundusze Pragma 1 Fundusz Imwestycyjny Zamknigly Niestandanyzowamy
Fundusz Sekurytyzacyiny wynosi na dzief 28 lutego 2017 n 6.665.470,00 zhotych (stownie: szesc
riliandw sreddsal sresddziesiat pied tysiecy ceterysta siedemdziesiat zbotych 00/100).

Skrat wyceny preedmictu zastawu rejestroweno zostat zamieszczony w Zalgczniku Nr 3,
Emitent na zadanie osoby zainteresowanej, nlecdplatnie udostepni petny dokument wyceny w postaci
drukawanaj w wybranym POK Organizatora Emisi lub w sledzible Emitenta.

10.6. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia
Padmiotem udzlelajgoym zabezpleczenia w postac Zastaww (Zastawecg) jest Emitent,

10.7. Najwiysza Suma Zabezpieczenia
Majwyisma suma zaberpieczenia Obligachi serii F omacsona w umawie zastawy rejestrowsgo wynosi
6.500.000,00 ziotych (slownie: szesc milionow piecset tysiecy zhotych 007100,

10.8. Raporty o stanie Preedmiotu Zastawu

Emitent bedzie przekazywal Administratorowi Zastawuw raport z wyceny Przedmiotu  Zastawu
sporzgdzony na koniec kaidego kolejnego kwartalu w terminie 30 dni od zakodczenia danego
kwartatu przygotowany przez PEO BP Finat Sp. 2 o.0. lub inny podmict prowadzacy ksiegi rechunkawe
Funduszu Pragma 1 Fundusz Imwestyoyjny Zamknlety Miestandaryzowany Fundusz Sekurybyzacyiny za
damy okres, zawierajacy ustalenie wartosd akbywdw nefto na jeden certyfikat, pobwierdzony za
rgodnosC @ oryginalem przez Emitenta, oraz bedsie preckanywat  Administratorowi  Zastawu
zaswiadczenie wydane preez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych wskazujace na wartod akbywdw
nettc na certyfikat stanowigcy Przedmiot Zastawu, rgodnie z wiascwymi przepisami regulujgcymi
rachunkowosd funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty Inwestycyjne nie bedg poddawane badaniv przez
uprawnionego bieglego, W rozumizniu Ustawy o Obligacjach, chyba, e zaistnigje podstawa do
rhofenia wniosku o zmiane raberpiecrenia, zgodnie z pkt 10.10. Emitent bedzie takze publikowak
rapoet o stanie Przedmictu Zastawy w formie raportu biezgoaego.

10.9. Badanie wartosci Przedmiotu Zastawu
Emitent dzialat bedzie w taki sposdb, by utrzymac wartost przedmiotu astawu w stanie istnisjaoym w
mameancie emisji Obligacji.

W sytuacii gdy lgczna wartos proedmioty Zastawy wskazana w o raporcie, o kidrym mowa w pkt 1008,
spadnie ponizej Minimalnej Wartosd Zaberpieczenia, Emitent zobowiaruje sie do wstanowienia na
rrecz Obligatariuszy w terminie nie diuiszym niz 20 dni dodatkowego zaberpieczenia, w wysokosc
stanowiace] oo najmnigj rognice pormiedzy: (i) kwota 1309 faczne] wartoscl nominalng] Obfigaci

{Minimalna Wartodé Zabezpeczenia™) a (1) akiualng wartodcly Przedmioty Zastawu winikajaca z jegos

wyceny. Takim dodatkowym  zaberpiecreniem  bedzie zastaw  rejestrowy  na'\ certyfikatach
ol
) D
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Inwestycyjmych innych seril wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestyoyjny Zamniety
Niestandanyzowany Fundusz Sekurybyzacyjny. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia wymaga
zawarcia odrebnej umowery, Umowa taka winna zostal zawarta w terminie wskazanym powyzed.

10,10, Zmiana przedmicotu zabezpieczenia

P Dniu Emisfi, a praad uphyweam Okresu Zaberpiaczenia, w razie zaistnienia preastansk wskazanych w
niniejszym punkciz Warunkéw Emisii Obligacii, Emitent jest uprawniony, do zaZadania dokonania
crescowego  pwolnienia  preedmiotu  zaberpieczenia poprzer zmineejszenie  liczby  Certyfikatdw
Inwestycyjnych stanowiacych preedmiot Zastawu Rejestroweno, tak aby faczna wartosd Certyfikandw
Imwestyeyjrpch stanowigcych nadal przedmiot zabezpleczenia, o kbdrym mowa powye] | pozostabych
jako zabezpieczenie Chligaci - wynosia nie mnigj niz 130% facenej wartosd nominaing] istnigjacych
Obligacji |, Zmiana Zabezpieczenia”), a Adminstrator Zastawu w takiej sytuacii nie odméwi zgody
na taka Zmiane Zaberpieczenia, o ile spelnione rostang warunki opisana w ninlejszym  punkcie
Warunkdw Emisji Obligacji. Obligatarissze nabwwajac Obligacie wyrazajy nieodwolaing zgode na tryb
Zmiany Zabezpieczenia w sposob wskazany w ninigjszym punkcie | w takie] sytuacii zrzekaia sle
wazelkich roszczen wzgledem Emitenta | Administratora Zastawu z tego tytutu. Zmiana Zabezpieczenia
W eposoh wokazarmy w zdaniu poprzednim dokonywana jest rgodnie 2 nastepujacymi zasadami:

1) Emitentowi preysiuguje prawe do Zmiany Zabezpieczenia poprzaz wykreslenis z rejestry
zastawow  Fastawu Rejestrowego na crescl  Cerbyfikatdw  Inwestyoyjnych seri D
wyemitowanych przez  fundusz  Pragma 1 Fundusz  Inwestyoyiny  Zamkniety
MNiestandaryrowany Funduss Sekurytyzacyjny w drodze zhobenia Administratorowi Zastanm
oswiadczenia woli, w zakresie shorzystania z praws do Zmiany Zabezpieczenia w
preypadiu, gdy wartodd Certyfikatow Inwestycyjnych stanowlacych Przedmiot Zastawu,
wedlug kwartalne] wyoany, sporzadzone) zgodnie = pkt 10,8 werotnie do 150% lub wiscaj
wartosd nominalngj Obligadii istniejacych na moment zlozenia ww. céwiadczenia wali, a
wycena ta zostanie dodatkowo potwierdzona wyceng niezaleinego biegtego, sporzadzong
zgodnie z pkt 3) (11} ponkej;

2) Zmiana Zaberpleczenia more byd dokonywana nie czescie] nid raz na kwartak, po
dokonaniy wyceny, o kidre] mowa w pkt 3} (iii) | pod warunkiem, fe, lgczna wartosc
Certyfikatdw Imwestyoyinych objetych nadal Zastewem Rejestrowym nie bedzie nizsza niz
130% teczne] wartoscl nominalng] Obligac]l Istnigjacych na moment ziofenla céwiadcrania
woli, o kkdrym mawa w pkt 1),

1] Oéwiadczenie Emitenta o Zmianie Zabezpieczenia, o kidrym mowa w pkt 1) bedzie
sparzgdzona w formia pisemnej 7 podpisami notarizinie poswiadczonymi | bedzie zawieratn
oz najmimdej:

i.  liczhe Certyfikatéer Inwestyoyinych wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inweslycyjny Zamknigty Niestandaryzowany
Fundusz Sekurylyzacyjy, kiore majs zostad  rwolnione  spod
sabezpiecrenia w pastaci zastawu rejestrowego;

ii. liczhe Certyfikatdw Inwestyoyimych wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyiny Zamknigty Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny, kbdre pozostana pezedmiotern Zastawu
Rejestrowedo  stanowiacego  zaberpleczenie  Oblioach, wraz 2
wykazaniem, #e ich taczna warkosc stanowi co najmniej 130% fgczne]
wartodci nominalne] Obligacii istnigjacych na moment  ziodenia
oéwiadozenia wali, o kbdrym w pkt 1);

.  wyceng sporzgdzong przez nlezaleznego blegiege, zgodnie z ustaws o
Obligacjach, kbdra spetniac bedzle nastepujgce wymogi: zostanie
sporzgdeona pree: rzeczoznawce majatkowego uprawnionego w tym
rakresie, bedzie sporzgdzona stosownie do tresd art. 30 Ustawy o
Obligaciach, bedede okredad wartost wadtug stanu nie pdiniejszego
niz ma 60 dni przed datg zloZenla przez Emitenta ofwiadcrenia o
Zmilanie Zabezpleczenia,

f’/

4) Przed ziozenlem océwiadczenia, o kidrym mowa w pkt 1) Emitent jest zobowigzany f_,/

powladomic Obligatarivszy i Ad.mmlstralura Zastawu o zamiarze skorzystania z prawa [
Emiany Zabezpieczenia w formie raportu biszgoego, podajac zamiar skorzystania z pnawa“'}
Zmiany Faberpieczenia. Administrator Zastawu zostanie ponadio pmwadurrr]my Ilstem

- W
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Warunk Emesji Chiligac) seni F PRAGMA INKASD 5.0,

poleconym za zwrotnym pobwierdzeniemn odbioru.

5] W ragie skorzystania przez Emitenta z prawa do Zmiany Zaberpieczenia Administrator
Fastawu zrzeknie sie zabezpieczenia w postad zastawu rejestrowego na te] czede
Certyflkatdw [mwestycyjnych wskazanych w pkt 1) w llodd | w liezbie uwegledniajaosj
7apisy cateqo ninigjszeqo ust, 4, na oo kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo
dodenie ofwisdcenia o preyjeciu Proposydl nabycla Obligacii @ pdiniej kasdy kolejny
paprzez samo nabycie Obligacii od ich posiadacza.

6] Ma podstawle zrzeczenla ske zabezpleczenla w postacl zastawu rejestrowego na credci
certyfikatow inwestycyjnych wskazanych w pkt 1. w ilosd i w liczhie uwegledniajacs] zapisy
catego ninlejszego wst. 4 Emitent zhoZy wnlosek o dokonanie stosownych zmian w rejestrze
zastawiw, Dniem Zmiany Zabezpieczenia bgdze dzien, w kidrym uprawomomi sig
postanowienie sgdu o zmianie Zastawu Rejestrowego.

71 wszelkie koszty zmiany zabezpleczen ponos! Emitent.

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, se Administrator Zastawu mode wediug swojego wyboru
raspokoic wierzytelnosd Obligatariuszy z Przedmiot Zastawu (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyinego, {2) w drodze spreedazy preez przetarg publiceny, prowadzony przez komormika fub
notariusza, (3) w drodze preejecia na wiasnosé Certyfikabdw Inwestycyjnych jako przedmiotu zastawu.
Wartng® Prredmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejeda ustalona bedzie w sposab wskazany w
umowie, w seczegolnasci prey uweglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosc wehodzgoych w
sktad zbioru,

10,12, Skutki przejecia Przedmiotu Zastawu

Pregjecie preez Administratora Zastawu przedmiotu mstawy spowoduje wygaszenie zobowiazan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosd wartosci preedmiotu zastawu ustalone] zoodnie 7
umrwg zastawu rejestrowego. W oprzypadkd, gdy wysokosE nlespracormych zobowigzan Emitenta z
tybuty  Obligacii preskroczy wartose preedmioty zastawu estalong  sgodnie 7 umows  zastawg
rejestrowego, wowszas to zobowizzanis Emitenta ulsga wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczhy Obligacii preystugujacych poszczegdinym Ohligatariuszom, pray czym w plerwsze] kolejnodcl
wygaszeniu ulega zobowiazanie do zaplaty nalednodci gbdwnej.

10.13. Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonanla przejecia przez Administratora Zastawu Przedmictu Zastawu, Administrator
Zastawu prrystapl do windykacil lub spieniezania wo inny sposdb Przedmioty Zastawu, celem
przekazania uzyskanych Srodkdw Cbligatariuszom.

11. Przypadki Naruszenia

Preypadek naruszenia proer Emilenta niniegszych Warunkdw Emisji Obligach stanowl kbdrekolwiek z
nirej wymienionyvch darzen:

1. Emitent jest w zwince 7 wykonaniem w terminie, w cabosd fub cresci, zobowigzan wynikaijgoych z
2bligacyl serii F - Obligacje podlegaja, na adanke cbligatanusza, natychmiastowemu wykupowd.
Obligatariusz mode zadad wykupu Obligacil rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdénienia nie krdtszego niz 3 dni,

2. Emitent w okresie do daty wykuepy Obligacji udgielt gwarancji lub porgceenia jakichkolwick
zobowlgzan innych podmiotiw, 2 wytgczeniem podmiotdw od sleble zalednych - Obligacie
podlegaja, na #adanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

3. Wekaknik radidenia, o kidrym mowa w o pkt 6.2 na koniec koregokolwiek kwartalu prekroczy

350% (slownie: trzysta pieddziesiat procent) - Obligacie podiegajg, na fgdanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi,

P — R /\\ / +
A
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4.  Wystaplenie u Emitenta nlesptaconych w terminie zobowizzan publiczno-prawnych w wysokosc
preekraceajace] 2% (stownie: dwa procent) preychoddw netto Emitenta za ubieghy rok obrotowy,
ale nie mnigj niz 50,000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) sobych - Obligacje podlegajg, na zgdanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowil.

5. Miewykonywanie lub nienglezyte wykonywanie przez Emitenta obowiazkow zwigzanych 2
preskazywaniem  informacii  okresowych  potwierdzone preer GPW lub  stosowny  organ
administracyjny - Obligacje podiegaja, na #gdanie cbligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

6. W jakimkohuizk dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni
ad dnia uprawomocnienda sie orzeczenia sadowego lub ostateczne] decyzji administracyinej,
naleinosci wynikajacych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczy
10% wartoscl kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitaldw wiasnych wedtug
stanu na ostatni dzied kwartatu popreedzajacego kwartal, w ktdrym wyedano ww. orseczenio
sqdowe  |ub decyzie administracying - Obligacke podlegajg, na Zgdanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupawi.

7. Wykluczanie Obligacii z obratu na rynku Catalyst, 7 wyjatkiem wykluczenia w zwiazku 2 ich
umaorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastapi wykluczenie akcji Emitenta z
obrotu na rynku GPW - Obligacje podlegala, na zgdanie obligatarlusza, natychmiastowemu

wiykupowi.

8. lakiekolwiek dhome paplery wartodclowe wyemitowans [ub gwarantowane przez Emitenta
mostang postawlone w stan wymagalnodcd przed umownym terminem zaplaty w kwocie
przekraczajgee] 10% wartosci skonsolidowanych kapitaldw wiasmych Emitenta wedlug stane na
ostatni deien kwartalu poprzedzajacego kwartatl, w kiorym postawiono w stan wymagalnosci ww.
paplery wartoiciowe - Obligacie podlegajg, na Zzgdanie obligatariusza, netychmiastowemu
wiykupow.

9, Emitent nie zaplaci w terminie wymagainosci kwol o Rcne] wartodcl preekraceajgoej 10%
wartosci kapitatow wiasnych lub skonsolidowanych kapitaiow wiasnych (wedleg stanu na ostatni
dziefi kwartaty poprzedzajgeego kwartal, w kborym uplyngt termin wymagalnosd ww. kwot) z
tytubu kredytdw lub obligacii | syluaca ta nie zostala naprawiona poprzez ich zaplate lub zmiane
warunkow wymagalnosd preedmiotowych zobowiazan w daggu 30 dni od daty ich pierwotne]
wymagalnosci - Obligacje podlegaja, na 73danie ohligatariusza, natychmiastowemu wykupowi,

10, Emitent nie przekaze raporty, o kbSrym mawa w pkt 108 po uplywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowi przez Administratora  Zaberpieczenia wezwania do  preskazania raportu, =
zastrzezeniem termindw  przewidzianych w pkt 108 - Obligage podiegajg, na iadanie
obligatariusza, natychmiastewernu wykupowi.

i1, Pofgceenie Emitenta z innym podmiatern, jego pedzial lub przeksstalcenie formy prawnej -
Ohligacie podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jefeli podmiot, kiory wstapil w abowigeki
Emitenta z tytulu Obligacjl, zgodnie z Ustawa o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

12. Likwidacja Emitenta - Obligacie podiegaja natychmiaslowemu wykupowi z dniem obwarcia
likwidaci, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

13. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia chligagii w terminie, o kbdrym mowa w pkt 10.1 - Obligacje
podiegaja, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

12, Zadanie Wczeéniejszego Wykupu w zwigzku z przypadkiem
naruszenia

W przypadkuy wystapienia i trwania kidregokolwiek z wymienionych wyie] w pkt. 11 przypadidw
naruszenia Warunkdw Emisji kazdy Obligatariusz mofe 23dad od Emitenta nat',rchmipslu\wgu kupu - l

e |
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Warunki v Cbligaci seri F PRAGHA INKASO 5.4

Ohbligacji. W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie popreez raplate wartosc nominalngj Obligacyl,
powiekszone] o nalezne oprocentowanie, naliczone od plerwszego dnia danego okresu odsetkowego
do daty wymagalnosci spowodowanej zlokeniem zadania wezesniefszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania prevpadiu naruszenia, Obligatariuse Zadajacy wozesnigjszego wykupu
powinien doreczyd Emitentowl plsemne fadanle wezedniefszeqo wykupu Obligacil, zoednie z ktdrym
nalefgee do niego Qbligacie staja sie wymaoalne, a platne preez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
dorerzenia Emitentowl plsemnego fadania wezesnisiszeqn wykupu Obligacil.

Zadanie Weresniejszego Wykupy powinno byd zawarte na piSmie pod rygorem niewsinodci oraz
pewwinno wskarywad w szezegdinodci liczbe Obligac)l serll F przysiugujacych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacyi sarii F, chijetych radaniem Weresniejszeao Wykupu, a takie powinno wskanywac
Przypadek Maruszenia, w oparciu o kidry Zadanie Wozesniejszego Wykupu jest skiadane. Do zadania
Wezesniejszego Wykupu skladanego przez Obligatariusza powinno zostad dofgcrone Swiadechwo
deporytowe wystawione przez podmiot prowadegcy rachunek papierdw wartodciowych, na ktdrym
rapisans 55 Obligacie majgee byd przedmiotem woeesnisgjszego wykupu, @ adnotaciy o ustanowieniu
nieodwiotane] blokady Obligac)l w zwiazku ze #odeniem przez Obligatariusza fadania Wezednlajszono
Wykupu lub zaswiadczenie Podmioty prowadzacego Ewidencie w praypadku nie zarejestrowania
Oibligagi w KDPW.

Ohligatariusz  powinien dorecryd Zadanie  Wezesniojszeon  Wykupu  2lodone  Emitentowi, takie
podmiotowi prowadzgoemu rachunek papierdw wartosciowych, na ktdrym zapisane s3 naleigee do
niego Obligacie lub Podmictowl prowadzacemu Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania Obligac!
wi KDPW.

Obligatariusz  powinien rownizz  wykonad  wszystkie te crynnodci, ktonch  dokonanie  preez
Obligatariusza w zwiazku 7 Zadaniem Weozesnisjszago Wykupu bedzie wymagane na mocy przeplsiw
prawa lub whatciwych regulaci KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomic o Zadaniv Wozesnigjszege Wykupu takée Administratora Zastawu |
Organizatora Emis)i, doreczajac Im poSwiadczony za zgodnosc odpls tego Fadanla, shoforego
Emibantowwi.

Wezesniajszy wykup Obligacii zarefestrowanych w KDPW bedzie odbywat sig za pasrednictwem KDPW
araz podmiotow prowadzacych rachunki papierdw wartosdowych, na kbarych zapisane bedg Obligacie,
zgodnie z Reguiaminem KDPW oraz Szozegotowymi Zasadami Daziatania KDPW oraz inmymi wiaschenml
regulaciami wewnetrzoymi KDPW araz GPW i przepisami prawa, lub za poSrednichwern Podmiobtu

prowadzacego Ewidencie w preypadiu nie zarejestrowania Obligaci w KDPW,

13, Zgromadzenie Obligatariuszy

Ohligatariusze mogg uczestniczye w Zoromadzeniu Obligatariusey na warunkach okredonych w
Ustawle o obligacjach.

Zasady zwolywania | organizacji Zgromadzenia Obligatarivszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach,

14. Zawiadomienia | dokumenty
Zawiadamienia dla Emitenta powinny byC zhofone na adres;

PRAGMA TNKASO S.A.

ul. Czarnohucka 3

42-500 Tarnowskie Gary

a-mail: biura@ pragmainkaso.pl

Z dapiskizm PRAGMA INKASO — emisja obligacji serii F™ |]
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Wirunki Emisp Oiligacy) seni £ PRAGMA INKASD 5.0,

Zawladomienla dla Organizatora Emisll powinny byd zhozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wydziat Bankowost Inwestycyjne

wl. 3 Maja 23

40-0%6 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

e-mall; whidbdm.pl

7 dopiskiemn  PRAGMA INKASD — emisia obligadi seri F*

Zmiana kboregokohwiek 2 adrestw jost skutecrna od zawiadomienia o rmianie adresu na stronie
internetowej Emitanta b Organizatora Emisi,

Wazelkie oSwiadcrenia, pEma, rawisdomicnla, radania | werwania powinny byd keromwane w oryginake,
Wszelkde odplsy powlinmy byt poSwiadcrons za sgodnost = cryginalem preez noterusza. W przypadi
skiadania oSwiadczen, pism, zawiadomien, Zadan lub werwan przez petnomoonika, naledy dotaceye
aryginal peinomocnichwa lub peswiadcramy @ zoodnodd odpis pefnomochichwa. W preypadhu, ady osoba
skiadajaca obwiatlczenie, pismo, mwiadomienie, fadanie lub weswanie nie jest osobg fizycena, nalely
dofgozye akbualny odpis 2 wiaschwego rejestru wekarujgoy nakdyte umocowanle osdb podpisanych na
owitadezeniu, pismie, @wiadomieniv, Zadaniu lub wezwanie, W przypadku dokumentow wystawlonyeh
paza granicami Rescrypaspolite) Polskiej, dokument pawinien byd zacpatrzony w apostille, a w preypadkuy
wystawienia dokumentiw w pafstwie nie bedacym stronz Komwencii znoszace] wymdg legalizaci
megraniczrych dofusmentow urzedowych, sporzadzone] w Hadze w dniu 5 paédziemnika 1961 r, (DUl 2
2005 r., nr 112, poz. 938) — dokument powinien by¢ zalegalizowany przez wizciweno przedstawiciels
dyplomatycznega lub ursednika kensulamego.

15. Prawo wiasciwe i jurysdykcja

Obfigacie =3 emitowane zgodnie 7 przepisami prawa polskisgo | B®mu prawu beda wylacznie podlegac,
Wszelkie spory zwiazane lub dotyczace Obligac)l beda rozstrzygane wylgcznie w postepowaniu przed
polskim sadem powszechnym wwasciwym ze wrgkedu na siedzibe Emitenta,

PODPISY:

Tomasz Bodusrek - Prazes Zarzaduy

Michat Kalmasiak - Wiceprazas Zarzadu

Prot Zastawndak - Crhonek Zarzadu

Jacex Obrockl - Czhonek Zarzadu

Tamowskie Gary, dnia 16 marca 2017 .
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‘Wiarunk Emisi Cbligacy sem F FRAGMA INKASD 5.0

16. Zalaczniki:

Zatacznik Mr 1, Formularz Oferty Mabycia Clhligad]i (Zapis)

Zalgoznik Mr 2. Skonsolidowane sprawoedanie finansowe za rok obrotowy 2015 z opinig bieglego
rewidents

Zatgcznik Mr 3. Raport z owyceny certyfilkatdw  inwestyoyjnych Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Sekurybyzacyiny
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Zalacznik 5) Raport z wyceny przedmiotu zastawu

tgs

think global - think tgs

RAPORT Z WYCENY
CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH

PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY NIESTANDARYZOWANY
FUNDUSZ SEKURYTYZACYINY

AKTUALIZACIA WYCENY NA DZIEN 28 LUTEGO 2017 ROKU

Eatowice, dnia 13 marca 2017 roku

o5\

think global - think tgs
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thirik ghatwl - thirk

A, Wprowadzenie

Ma rlecenie PRAGMA INKASO 5.4, (dalej rownie: Zamawiajgcy) dokonaliémy aktualizacli wyceny wartodci godziwe] certylikatow inwestyoyjnych fundusiu PRAGMA 1
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMENIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ SEKURYTYZACYINY (dale) réwniez Fundusz), wedlug stanu na dzien 28 lutego 2017 roku, ktdrych
wycena pierwotnie zostala sporzadiona na drzien 31 grudnia 2016 roku, natomiast raport @ wyceny zostat sporzadzony w dniu 7 lutego 2017 roku. Wycena zostala
sporzgdzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci obligatariuszy wynikajgoe z emisji obligacji, zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach.

Ponite] prredstawiono podstawowe dane Funduszu.

Tabela 1 Podstawowe dane Funduszu

Marwa PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY MIESTANDARYZOWANY FUNDUSZE SEXKURYTYZACYINY (dalej
riwnied Fundusz)
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszem Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM 5S4, (dalej rdwnled TFI BDM 5.4, Towarzystwo)
Siedziba/Adres Funduszu Ul. Stojakowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biala
Sad rejestrowy Sad Okregowy w Warszawie VI Widziat Cywilny Rejestrowy
Numer w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych 922
Przedmiot dziatalnosci Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokta netto Funduszu oraz wirost wartosci
aktywdw Funduszu, Fundusz inwestuje gldwnie w pakiety wierzytelnodel korporacyjnych
Zarzadzajycy aktywami Funduszu TFl BDM 5.A. powierzylo zarzgdzanie portfelem wierzytelnoici spolce PRAGMA INKASO 5.4,
MIP 2060002469
taczna ilosc certyfikatow inwestycyjnych na Dzien 392 301 (serie A, B, C, D, E, F, H, |, 1}; ilodf certyfikatéw uwzglednia rmnlejszenie z tytutu umorzenla 4326
aktualizacji wyceny certyfikatow, 2podnie 2 uchwalg Zarzadu TFI BDM S.A. 2 dnia w dnlu 31.12.2C16r.
llosé certyfikatdw inwestycyjnych na Dzier
aktualizacji wyceny, posiadanych przez PRAGMA 272 D00
INKASD 5.A.
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Kapital Funduszu (tys. i) 30 971 tys. zf
Data wyceny, Dzien wyceny 31 grudnia 2016 1.
Data aktualizacjl wyceny, Dzien aktualizacli wyceny 28 lutego 2017 1,

Raport z wyceny certyfikatdw Funduszu wediug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku, sporzgdzony w dniu 7
lutego 2017 roku.

Raport 2 wyceny

B. Cel wyceny

Celem wykonanych preez 4AUDYT sp. @ o.o. (dale] rédwnied 4ALIDYT) prac byla aktualizacja wyceny wartodcl godriwe] certyfikatdw inwestycyjnych PRAGMA 1 FUNDUSE
INWESTYCYINY ZAMKNIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ SEKURYTYZACYINY na potrzeby ustanowienia zastawu zaberpieczajjoego wierzytelnodcl obligatariuszy

wynikajgce z objecia wyemitowanych przez Spotke obligaci, rgodnie z art. 30 Ustawy & dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

AALIDYT jako podstaws wyceny oraz aktualizacjl wyceny prryjeko, 2godnie 7 wewngtrznymi standardami craz zawarty umows, metode opartg na skorygowanych aktywach
netto [dalej réwniet metoda SAN). Wycena zostata prrzygotowana w oparciu o bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, zaplsy w ksiggach rachunkowych
Funduszu oraz wycene portfela wierzytelnodcl stanowigcego ghdwny skladnik aktywdw Funduszu prezygotowang przez TR BDM S.A. Aktualizacja wyceny zostata
prryeotowana na dzied 28 lutego 2017 roku w oparciu o zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu oraz przeglad istotnych transakejl w okresie styczen = luty 2017 roku.

Niniejszy raport  aktualizacii wyceny naleiy caytac lgcznie z Raportem z wyceny sporzgdzonym dnia 7 lutegn 2017 roku.

4AUDYT nle odpowiada za prawidlowosd | rzetelnosd otrzymanych danych finansowych przygotowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 28 lutego 2017 roku, ktore byto

podstawsg wyceny. JAUDYT nie weryfikowal zasadnoscl preyjetych prognoz przeptywdw z tytutu windykacji portfeli, na podstawie ktdrych oparta zostala wycena portfela
wierzrytelnodci Funduszu, Maszym zadaniam bylo przeprowadzenie prawidlowych obliczen na podstawie uzyskanych informacji,

Przygotowujgc raport 1 aktualizacii wyceny, opieraliémy sie na danych finansowych na dzien 31 stycznia 2016 roku oraz za okres od dnia 1 stycenia 2017 roku do dnia 28
lutego 2017 roku, zdarzeniach gospodarczych majacych wplyw na sytuacje finansowy oraz majgtkowy Funduszu do dnia wydania raportu z aktualizacji wyceny oraz na
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innych informacjach i wyjasnieniach, ktdre uzyskalismy od Zamawlajacego, kbbremu powierzono zarzgdzanie portfelami wierzytelnodel stanowigoymi gléwny skiadnik
aktywow Funduszu. Zakladamy, e informacje, ktare uzyskaliémy sa prawidiowe i rzetelne araz e zostaly nam przekazane rgodnie znajlepszg wiedzg Zamawiajgcego.

Zastosowane prrez nas procedury wyceny nle oznaczaja, 2e przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego na dzien 31 gudnia 2016 roku lub jego przegladu, ani
w rorumieniu obowlgzujgoych w Polsce przepisdw, ani w rozumieniu Krajowych lub Migdzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowej.

Zwracamy uwage, fe wycena portfell wierrytelnoscl, na ktdrej miedsy innymi oparta jest wycena certyfikatdw inwestyeyjnyeh, zawiera prognozowane dane finansowe
datyczace wphlywow 7 tytulu windykac]l, kidre moga, ale nie muszg darzyé sie w praysziodci. Ze wegledu na nature takiej informacji nie jest moiliwe uzyskanie
wadowalajgce| pewnodcl, te zaprognozowane dane finansowe zostang preez Fundusz osiggnigte. Rzeczywidcie osiagnigte przez Fundusz wplywy moga rdinic sle od tych
ufgtych w prognozach, Zostaly one bowiem ustalone woparciu o zbidr zatozer, obejmujgcych takie hipotezy dotyczgee prayszlych zdarzen | dziatad Towarzystwa
i Zamawlajgoego, ktdrych urrecrywistnienie niekoniecznie musi nastgpic, ale zdaniem Towarzystwa jest wysoce prawdopodobne,

C. Odpowiedzialnosc JAUDYT sp. 2 0.0.

Winjejszry dokument zostal przygotowany do wiadomasci Zamawiajgcego, w wiqzku z czym 4AUDYT sp. 2 0.0, nie ponosi odpowledrialnodcl za efekty wykorzystania raporti
przez asoby trzecie, nie bedgce jego adresatem.

W trakcie wykonywania prac, ekspercl 4AUDYT sp.z 0.0, 28 wyjatkiem sytuacl, w ktdrych jest to dodatkowo zaznaczone, korzystali z informacji praekazanych priez
Towarzystwo | Zamawiajqcego, w iwlazrku 7 tym 4ALDYT sp. 2 0.0 nie ponosi odpowiedzialnoscl za prawdziwos powyisryeh informaciji.

AAUDYT sp. 2 0.0. nie ponosi odpowiedzialnoscl za skutki jakichkolwiek decyzjl podjgtych w oparciu o informacie zawarte w niniejszym dokumencie.
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D. Podsumowanie wynikdw wyceny

Aktualizacje wyceny certyfikatow inwestyeyjnyeh do wartodcl godziwe] preeprowadzilismy w oparciu o metode skorygowanych akiywa netto Funduszu na dzied 28 lutego
2017 roku.

Zastosowano metode wyceny certyfikatow Funduszu oraz przeprowadzono obliczenia 2godnie 2 najlepszg wiedza | dodwiadczeniem 4AUDYT. Obliczenia oparto na danych
finansowych oraz prognozowanych informacjach finansowych przedstawionych preez Zamawlajgcego | Towarzystwo. 4AUDYT nie gwarantuje realizacji prognoz finansowych
Funduszu, od ktdryech uzaledniona jest prayszta wartodt certyfikatow,

Rekomendowana wartoéé godziwa certyfikatéw inwestycyinych PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSE SEKURYTYZACYINY
na dzien 28 lutego 2017 roku zostata oszacowana na poziomie 42 868 tys. 2l (caterdziesc] dwa miliony osiemset szedédziesiat osiem tysigoy elotych). Oszacowana wartodé
implikuje wartosé jednego certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na poziomie 109,27 f (sto deiewleé zhotych 27,/100 gr).
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Prreprowadzajacy ustuge w imleniu
AAUDYT sp. 2 0.0.
60-538 Poznan, ul. Kodcielna 18/4

Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

Katowice, dnia 13 marca 2017 roku
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E. Podejicie do wyceny
Ogdiny podzial powszechnie stosowanych metodologii wyceny przedsiehiorstw wyrdnia trzy podstawowe podejtcia:

* podejicie dochodowe, w kidrym wartosd przedmiots wyceny zostaje ustalona na podstawie oczekiwanych, preysidtyeh kormydcl ekonomicznych wynikajacych
z posiadania przedmiotu wyceny, Korzyscl te s wyrazone jako przeplywy plenigine. Podstawy zastosowania podefécla dochodowego jest preyplsanie przedmiotowi
wyceny okredlonych przephywow pleniginych,

=  podejicie rynkowe, zwane takie mnoznikowym lub pordwnawczym, w ktérym wycena opiera sie na zastosowaniu mnognikdw wartodcl porownywalnych spotek.
W podejscie tym kluczowe jest wyodrgbnienie spidek najbardziej zblizonych do wycenianej, pod wagledem m.in. segmentow driatalnoscl, poziomu praychodow
oraz wielkodel zatrudnienia,

= podejicle majatkowe, w ktdrym wartosé preedmiotu wyceny ustalana jest na podstawie wartoéci aktywow netto. W przypadku metody skorygowanych aktywaw
netto wartosci ksiegowe okreslonych sktadnikow aktywow | zobowigzan korygowane sg do ich wartodcl godziwej.

Przed prrystapleniem do wyceny naledy rozwaiyt modliwodd rastosowania powyiszyeh podejéc | wybrad najbardzie] odpowiednie # punktu widzenia preedmiotu i celu
wyCeny.

Zgodnie @ otrrymanym zleceniern wyceny dokonalismy metody skorygowanych aktywdw netto. Uwaiamy, e jest to prawidiowa metoda do wyceny cemyfikatow
inwestycyjnych Funduszu, swatywszy i podstawowe skdadniki aktywdw Funduszu (portfele wierzyteinedcl) zostaly ujete w ksiegach Funduszu wedfug wortodcl godeiwe|.

Metoda skorygowane] wartosci aktywdw netto

Wycena przedsiebiorstwa metody skorygowane] wartoscl aktywdw netto naledy, obok wycen odtworzeniowe] | likwidacyjnej, do metod bazujgoych na podejéciu
majgtkowym.

Metody majgtkowe wialy wartedc preedsigbiorstwa wylgcznie 2 jego aktywami. W tym ujeciu wyniki wyceny nie uwzgledniajg:

*  organizacji przedsigbiorstwa,
= efektow synergicznych polgczenia poszezegdingch skladnikdw majatku,
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F. Wycena Funduszu - metoda skorygowanych aktywow netto
Zrodia informac]i | zakres prac

Aktualizacja wyceny zostala sporzgdzona na dzied 28 lutego 2017 roku. W trakcie przygetowywania aktualizac)i wyceny wrigto pod uwage nastepujce dane:

*  ksegi rachunkowe Fundustu sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 28 lutege 2017 roku prez biuro rachunkowe prowadzqce ksiegl
rachunkowe Funduszu,

* raport splat w okresie styczed — luty 2017 roku wiertytelnodei posiadanych przez Fundusz

*  wycena portfell wierzytelnasei posiadanych przez Fundusz, wg stanu na deied 28 lutego 2017 roku, sporzadzona preez Towarzystwa,
= informacje uryskane od przedstawicieli Zamawiajgcego | Towarzystwa.

Zakres prac 4AUDYT obejmowal migdzy innymi:

*  analizg istotnych zmian aktywdw i zobowigzan Funduszu w okresie do Dnla wyceny do Dnia aktualizacji wyceny, pod katem wyceny skladnikdw aktywdw i
mwbowigzan,

= analizg zmian wyceny portfell wierzytelnodd, pod katem zasadnodcl preyjetego modelu, dokonanych obliczen, racjonalnoscl preyjetych zafoden stopy dyskontowej
oraz prognozowanych wplywow,

*  oszacowanie ewentualnych korekt wartoscl aktywow | zobowigzan ewigzanych z wyceng,

*  oszacowanie skorygowanych aktywdw netto Fundusau oraz wartodcl godziwej certyfikatow inwestycyjnych,

Charakterystyka skiadnikéw aktywéw i zobowigzan

Padstawowym skiadnikiem aktywdw Funduszu sg nabyte portfele wierzytelnosc, ktdrych wartosc godziwa na dzier 28 lutego 2017 roku wynosita 53 988 tys. 21, Wyceny
portfeli wierzytelnosci do wartodel godziwe| dokonal TFI BDM 5.4,

Wycena zostala sporzadzona na podstawie prognozowanych splat od diutnikdw oraz wydatkow rwigzanych 2 kosztami windykacjl, Prognotowane wplaty netto zostaly
adyskontowane stopg w wysokodci 7,36%, stanowiacy dredi wagony koszt oprocentowania obligacjl emitowanych przez PRAGMA INKASD 5.4, dla certyfikatdw besz
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F. Wycena Funduszu - metoda skorygowanych aktywow netto
Zrodia informac]i | zakres prac

Aktualizacja wyceny zostala sporzgdeona na dzien 28 lutego 2017 roku, W trakche praygotowywania aktualizac)i wyceny wzieto pod uwage nastepujace dane;

®  ksiegi rachunkowe Funduszu sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 28 lutego 2017 roku przez bjuro rachunkowe prowadzace ksiegl
rachunkowe Funduszu,

*  raport splat w okresie styczeri — luty 2017 roku wierzytelnodci posiadanych preez Fundusz
*  wycena portfeli wierzytelnodci posiadanych przez Fundusz, wg stanu na dzier 28 lutego 2017 roku, sporzadzona przer Towarzystwo,
* informacje uzyskane od przedstawicleli Zamawiajacego i Towarzystwa.

Zakres prac 4AUDYT obejmowal miedzy Innymi:

*  analizg istotnych zmian aktywow i zobowigzan Funduszu w okresie do Dnla wyceny do Dnia aktualizacli wyceny, pod kgtem wyceny skfadnikdw aktywdw |
robowigzan,

= analizg zmian wyceny portieli wierzytelnodcl, pod katam zasadnodcel preyjetego modely, dokonanych obliczen, racjonalnoécl prayjetych zatoien stopy dyskontowej
oraz prognozowanych wphywow,

* oszacowanle ewentualnych korekt wartodcl aktywdw | zobowigzan zwlazanych T WYCENg,

*  oszacowanle skarygowanych aktywdw netto Funduszu oraz wartodcl godziwej certyfikatdw inwestyoyjnych.

Charakterystyka sktadnikéw aktywdw i zobowigzan

Podstawowym sktadnikiem aktywéw Funduszu s3 nabyte portfele wierzsytelnodc, ktdrych wartosc godziwa na dzied 28 lutego 2017 roku wynosia 59 988 tys. zh Wyceny
portfeli wierzytelnosc do wartodel godiiwej dokanat TFI BDM S.A.

Wycena zostala sporzgdzona na podstawie prognozowanych splat od diuinikéw araz wydatkdw zwigzanych z kosztami windykacjl. Prognozowane wptaty netto 2ostaty
adyskontowane stopg w wysokodci 7,36%, stanowiacy érednl watony koset oprocentowania obligacji emitowanych przez PRAGMA INKASD S.A. dla certyfikatdw bez
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gwarantowane| stopy swrotu oraz state] stopy gwarantowane] dla certyfikatow z gwarantowang stopq zwrotu. Wycena zakiada, i prognozowane wplywy netto stanowigce
dochdd Funduszu nie 53 opodatkowane podatkiem dochodawym,

Fundusz na dzied 28 lutego 2017 roku posiadat nabyte 56 pakie:dw wierzytelnosci, na taczng kwote wg ceny nabycla 60 492 tys. 7l, 2 tego & pakietdw zostalo nabyte na
zlecenie stron trzecich (cena nabycia 26 913 tys. o). Wpbywy 2 tytulu windykacji portfeli w 2016 roku wyniosty 13 969 tys. 21, natomiast w okresie od stycznia do lutego 2017
roku wplywy wyniosty 1 112 tys. # (bez uwaglednienia wphywow 1 windykacji wierzytelnodci nabytych na zlecenle stron trzecich, w ktérych Fundusz nle ponosi ryzyka splat).

Zobowigzania Funduszu na dzief 28 lutego 2017 roku wyniosly 35 018 fys. 2t | stanowily migdzy Innymi zobowigzania @ tyt. warunkowych umdw sprzedaiy portfeli
wierzytelnoicl oraz nieruchomodcl (34 695 tys. zi).

Szcregilowe zatozenia do wyceny oraz charakterystyke pozostatych aktywdw | zobowigzan przedstawiono w Raporcie & wyceny.
Opis korekt

Na podstawie analizy wyceny sktadnikdw aktywdw | zobowigzan Fundusau, WE stanu na dzief 28 lutego 2017 roku, nie zidentyflkowaliémy korekt, ktdra naszym zdaniem
powinny korygowad wartose bilansows, w celu doprowadzenie do wartodd godziwej.
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I AKTYWA 77 886 60 496
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 3 805 3542
2. Naletnodci 2711 1697
3. Transakcje przy robowigzaniu sle drugle] strony do edkupu Q 1]
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: a 0
- diuZne papiery wartofciowe o 1]
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 66 052 48 938
= dlukne paplery wartofciowe 6 063 6 008
6. Nieruchomosci 0 o
7. Pozostale aktywa 5318 5318
Il. IOBOWIAZANIA 35018 18 450
lledt certyfikatdw inwestycy|nych na deied wyceny 397 301 392301
Wartosd aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (24 109,27 107,18

Rekomendowana wartosd godziwa certyfikatow inwestycyjnych PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMENIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ SEKURYTYZACYINY na
dzier 28 Jutego 2017 roku zostala oszacowana na poziomie 42 B6E tys. 2| [czterdziescl dwa miliony osiemset szesédziesigt osiem tysigoy lotych). Oszacowana wartosd
implikuje wartodd jednego certyfikatu inwestycyjnego Fundusiu na poziomie 109,27 il {sto dziewiec tlotych 27/100 gr).
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Zalagcznik 6) Kopia Umowy w sprawie ustanowienia Administratora

Rejestrowego dla Obligacji serii F

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGO DLA EMIS)I OBLIGACH
SERH F

zawarta w dniu 16 marca 2017 roku w Katowicach

pomiedzy:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni (adres: 30-081 Krakow, ul. Krolewska 57)
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa - $rédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS: 0000365944, o numerze NIP:6762428573, w imieniu ktore] dziata:

Wojciech Chabasiewicz — Partner

zwana dalej: ,Administratorem Zastawu”

a

Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach {adres: 42-600 Tarnowskie Géry, ul. Czarnohucka
3), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000294983, o
numerze NIP: 6342427710, o kapitale zakladowym w wysokosci 3.680.00,00 2, w catosdci wptaconym,
w imieniu ktérej dziatajq:

1, Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu,

2. Agnieszka Kowalik ~ Prokurent
zwang dalej: ,Emitentem”, ,Zleceniodawcy” lub ,Spotka”

zwanymi tacznie , Stronami”

PREAMBUEA
Majgc na uwadze, Ze:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 15 marca 2017 r. uchwale nr
4/3/2017 w sprawie emisji abligacji serii F, ustalenia warunkéw emisji obligacji, dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst, ktéra to uchwala upowainita Zarzad Emitenta do
ustalenia szczegdtowych warunkdw emisji Obligacji serii F,

2) Zarzad Emitenta podjat w dniu 16 marca 2017 r. uchwatg nr 1/16.03.2017 w sprawie ustalenia
warunkdw emisji obligacji serii F oraz ustalenia wzoru propozycji ich nabycia,

3] Obligacje serii F majg byc obligacjami zabezpieczonymi m.in. zastawem rejestrowym na 61.000
(szescdziesiat jeden tysiecy) imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii D, nie
majgcych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o facznej
wartosci 6.665.470,00 ziotych (stownie: szeS¢ miliondw szescset szescdziesigt pied tysiecy czterysta
siedemdziesiat ziotych 00/100),

4) Zgodnie z brzmieniem art. 4 ust. 3 w zw. z art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie rejestrowym, konieczne
jest ustanowienie przez Emitenta Administratora Zastawu,

Zastawu
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5) Administrator Zastawu posiada niezbedne dodwiadczenie w sprawowaniu funkdji administratora
zahezpieczen dla wierzytelnoscl wynikajacych z diuznych papierow wartosciowych,

6) Strony s3 zainteresowane nawigzaniem wspdtpracy i kontynuowaniem jej przez czas trwania

Obligacji.

Strony zawieraja nastepujacej tresci umowe:

Definicje

W niniejsze] Umowie nastepujace wyraienia pisane wielky literg oznaczajg:

Certyfikaty Inwestycyjne

lub Przedmiot Zastawu

Ewidencja

Obligacje

Obligatariusz

Okres Zabezpieczenia

Osaba Chraniona

stanowigce przedmiot umowy zastawu rejestrowego 61.000
imiennych, niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych serii D nie
majgcych formy dokumentu, bedgcych w posiadaniu Emitenta,
wyemitowanych przez fundusz ,Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o wartosci
109,27 z (sto dziewieé zlotych 27/100) kazdy i o facznej wartosci
6.665.470,00 zlotych {stownie: szeé¢ miliondw szestset szedtdziesiat
piet tysiecy czterysta siedemdziesigt ztotych 00/100).

ewidencja w rozumieniu art. 8 ust, 1 Ustawy o obligacjach, stugca
do rejestrowania podmiotéw uprawnionych z Obligacji | prowadzona
przez uprawniony podmiot.

cznacza obligacje na ckaziciela serii F, wyemitowane na podstawie
uchwaly nr4/3/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pragma
Inkaso S.A. z dnia 15 marca 2017 r. w sprawie emisji obligac]i,
dematerializacji obligacji oraz wprowadzenia obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr
1/16.03.2017 z dnia 16 marca 2017 r. w sprawie w sprawie ustalenia
warunkéw emisji obligacji serii F oraz ustalenia wzoru propozycji ich
nabycia.

oznacza osobe wpisang w Ewidencji jako wiladciciel Obligacji lub
bedacy posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje.

okres rozpoczynajacy sie z momentem zawarcia Umowy Zastawu
i kortczgcy sie w dniu, w ktérym naleznodci wszystkich Obligatariuszy z
Obligacji zostaly w cafodci wainie, skutecznie, bezwarunkowo i
nieodwolalnie zaspokojone.

oznacza Administratora Zastawu, osoby, ktorymi Administrator
Zastawu posfuguje sie przy wykonywaniu swoich praw lub zobowigzan
oraz cztonkow jego organdw i pracownikow.

Podmioty Odpowiedzialne inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowigzania

Umowa Zastawu

7 Obligacji, a w szczegblnosci poreczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele
oraz diuinicy rzeczowi zobowigzani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy
zostang ustanowieni.

umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego pomiedzy Emitentem
jako zastawca oraz Administratorem Zastawu, ktdrej przedmiotem jest

2

,(

JT PRAGMA INKASO

68



Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

Umowa

Ustawa o obligacjach
Ustawa o zastawie

rejestrowym

Zabezpieczone
Wierzytelnosci

Zastaw Rejestrowy
lub Zastaw

ustanowienie zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych,
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy, wynikajacych
z Obligacji oraz kazda kolejna umowa o ustanowienie zastawu
rejestrowego lub aneks zmieniajgcy umowe o ustanowienie zastawuy
rejestrowego

niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu
rejestrowego dla Obligacii,

ustawa z dnia 15 stycznia 2016 roku o obligacjach (Dz.U.2015.238),

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawdw {t.j. Dz.U.2016.297 z péiniejszymi zmianami),

wszystkie obecne | przyszte roszczenia [wierzytelnosei) pienigine
Obhligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacii,

zastaw rejestrowy ustanowiony na zabezpieczenie emisji Obligacji na
mocy Umowy Zastawu,

1. Wyraienia pisane wielkg literg i nie zdefiniowane inaczej w niniejszej Umowie, zachowujg
znaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach dotyczacych emisji Obligacji oraz w
dokumentach emisyjnych Obligacji, a w szczegdinosci w Warunkach Emisji Obligacji i Propozycji
Nabycia Obligacji oraz Umowie Zastawnicze;j.

Art. 1 [OSWIADCZENIA EMITENTA)

Emitent oswiadcza i zapewnia Administratora Zastawu, 7e:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 15 marca 2017 r. uchwatle
nr 4/3/2017 w sprawie emisji obligacji serii F, ustalenia warunkéw emisji obligacji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst, ktéra to uchwala upowainita
Zarzad Emitenta do ustalenia szczegdtowych warunkdw emisji Obligacji serii F,

2) Zarzad Emitenta podjal w dniu 16 marca 2017 r. uchwale nr 1/16.03.2017 w sprawie
ustalenia warunkdw emisji obligacji serii F oraz ustalenia wzoru propozycji ich nabycia,

3} Zgodnie z Warunkami Emis]i zabezpieczeniem emisji Obligacji bedzie Zastaw Rejestrowy,
ktéry bedzie zabezpieczeniem emisji Obligacji serii F w rozumieniu Ustawy o obligacjach,

Art. 2. [POWOLANIE ADMINISTRATORA ZASTAWU]

Zpodnie z art. 4 ust. 3 w zwiazku z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Emitent niniejszym

ustanawia Administratora Zastawu administratorem Zastawu i upowainia go do wykonywania
w imieniu wtasnym lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw | obowigzkdw
zastawnika wynikajgcych z Umowy Zastawu | przepisdw prawa.

Administrator Zastawu bedzie pelnit funkcje administratora Zastawu Rejestrowego, a tym samym

wykonywat prawa i obowigzki Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawg do dziatania
Vi Administratora Zastawu na rzecz obligatariuszy uprawnionych z Obligacji bedzie niniejsza Umowa.

B
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Emitent zobowiazuje sie, ze nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci, ktérych celem lub skutkiem
mogloby by¢ ograniczenie uprawnieri Administratora Zastawu w stosunku do Obligacii.

Administrator Zastawu nie musi uzyskiwaé zgody, ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dziatania, a w szczegdlnosci zabezpieczenta lub dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu
Zastawu. Administrator Zastawu nie jest rowniei zwigzany jakimikolwiek opiniami lub wnioskami
Obligatariuszy zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym, a w szczegdlnosei sposobem dochodzenia
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu,

Administrator Zastawu moZe dziala¢ poprzez swoich pracownikow, przedstawicieli
i petnomochikow.

Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego
do wykonywania wszelkich uprawnied z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, w tym prawa
do korzystania i realizowania wszelkich zabezpieczert ustanowionych dla zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

Dziatania podjete przez Administratora Zastawu maja skutek wabec wszystkich Obligatariuszy
i wszystkich Obligacii, chyba e co innego wynika wprost 2 treéci danej czynnosci lub oswiadczenia.

Administrator Zastawu bedzie wykonywat swojg funkeje otaz dokanywat wyptaty wszelkich
$rodkow uzyskanych z Przedmiotu Zastawu, w tym rownieZ uzyskanych z wykorzystaniem weksli
in blanco, o ktérych mowa w art. 3 ponizej, zgodnie z zasadami wskazanymi w niniejszej Umowie
oraz Umowie ustanawiajgcej Zastaw na Certyfikatach Inwestycyjnych.

Administrator Zastawu:

1) nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiasciwym
sadzie rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy
Zastawu,

2) moie uznaé, bez konieczno$ci sprawdzania, ze Zastawcy przystuguje uprawnienie do
ustanowienia waznego i skutecznego Zastawu,

3) moze dochodzié zaspokojenia z przedmiotu Zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu oraz zgodnie z niniejsza Umowa,

4) nie ponosi odpowiedzialnosci wobhec zadnego 2 Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznosé, wainosd, wykonalnosc lub kompletnosc Uchwaly Zarzadu, a
takie jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisjg Obligacji,

b) skutecznoéé egzekucji kwot platnych na rzecz kazdego 2 Obligatariuszy,

¢} prawdziwose odwiadczen zioZzonych przez Zastawce w tresci Umowy Zastawu lub w innym
dokumencie sporzgdzonym przez Emitenta w zwigzku z nig

d} za skorzystanie przez Emitenta z prawa do zmiany Przedmiotu Zastawy oraz za wykonanie
przez Administratora jego chowigzkow zwigzanych ze zlozeniem wymaganych
oswiadczen, w tym ofwiadczenia o zrzeczeniu sig czescl zabezpieczenia, zgodnie z zapisami
niniejszej Umowy.

Art. 3 [ZMIANA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA PO DNIU EMIS)I | DODATKOWE ZABEZPIECZENIA]

Po Dniu Emisji, w razie zaistnienia przestanek wskazanych w pkt 10.10 Warunkdw Emisji Obligacji
oraz niniejszego ust. 1, Emitent jest uprawniony, do zazgdania dokonania czesciowego zwolnienia
Przedmiotu Zastawu poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych
Przedmiot Zastawu Rejestrowego, tak aby {aczna wartoéc Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowiacych nadal Przedmiot Zastawu i pozostatych jako zabezpieczenie Obligacji wynosita nie
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mniej niz 130% lacznej wartosci nominalnej istniejacych Obligaci (,Zmiana Zabezpieczenia”), a
Administrator w takiej sytuacji nie odmdwi zgody na taka Zmiane Zabezpieczenia, o ile spelnione
zostang warunki opisane w punkcie 10.10. Warunkéw Emisji Obligacji i niniejszego ust. 1.
Obligatariusze nabywajac Obligacje wyrazaja nieodwolalng zgode na tryb Zmiany Zabezpieczenia
w sposdb wskazany w niniejszym punkcie | w takiej sytuacji zrzekajg sie wszelkich roszczen
wigledem Emitenta i Administratora Zastawu z tege tytutu. Zmiana Zabezpieczenia w sposdb
wiskazany w zdaniu poprzednim dokonywana jest zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1)

2)

3)

1)

Emitentowi przystuguje prawo do Zmiany Zabezpieczenia poprzez
wykreslenie z rejestru zastawdw Zastawu Rejestrowego na czesci
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D wyemitowanych przez fundusz ,Pragma
1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny w drodze ztoienia Administratorowi Zastawu o$wiadczenia
woli, w zakresie skorzystania z prawa do Zmiany Zabezpieczenia w
przypadku, gdy wartes¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych stanowiacych
Przedmiot Zastawuy, wedlug kwartalne] wyceny, sporzgdzonej zgodnie z pkt
10.8 Warunkdw Emisji Obligacji wzrosnie do 150% iub wiecej wartosci
nominalnej Obligacji istniejacych na dzien 2toZenia ww. oswiadczenia woli,
a wycena ta zostanie dodatkowo potwierdzona wyceng niezaleznego
biegtego, sporzadzong zgodnie z pki 3} (iii) poniej;

Zmiana Zabezpieczenia moze byC dokonywana nie czesciej niz raz na
kwartal, po dokonaniu wyceny, o ktérej mowa w pkt 3) (iii} i pod warunkiem,
2e, faczna wartosé Certyfikatow Inwestycyjnych objetych nadal Zastawem
Rejestrowym nie bedzie nizsza niz 130% facznej wartodci nominalnej
Obligacji istniejgcych na moment zloZenia odwiadczenia woli, o ktorym
mowa w pkt 1),

Oswiadczenie Emitenta o Zmianie Zabezpieczenia, o ktérym mowa w pkt 1)
powyiej bedzie sporzadzone w formie pisemnej z podpisami notarialnie
pofwiadczonymi i bedzie zawierato co najmniej:

{i} liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz
LPragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny, ktére majg zosta¢ zwolnione spod
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego;

{ii} liczbe Certyfikatdéw inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz
LPragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny, ktére pozostang przedmiotem Zastawu
Rejestrowego stanowigcego zabezpieczenie Obligacji, wraz z
wykazaniem, ze ich fgczna wartos¢ stanowi co najmniej 130% ljcznej
wartoscl nominalnej Obligacii istniejacych na moment zfoienia
oswiadczenta woli, o ktorym mowa w pkt 1};

{ili} wycene sporzadzong przez niezaleznego bieglego, zeodnie 2 ustaws o
Obligacjach, ktdra spetnia¢ bedzie nastepujgce wymogi: zostanie
sporzadzona przez rreczoznawce majatkowego uprawnionego w tym
zakresie, bedzie sporzgdzona stosownie do tresci art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, bedzle okreslaé wartosc wedtug stanu nie péZniejszego
niz na 60 dni przed data ztozenia przez Emitenta oswiadczenia o
Zmianie Zabezpieczenia.

Przed ztoZzeniem os$wiadczenia, o kidrym mowa w pkt 1) Emitent jest
zobowigzany powiadomic Obligatariuszy | Administratora Zastawu o
zamiarze skorzystania z Zmiany Zabezpieczenia w formie raportu biezacego,
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podajgc zamiar skorzystania z prawa Zmiany Zabezpieczenia. Administrator
Zastawu zostanie ponadto powiadomiony listem poleconym za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru.

5) W razie skorzystania przez Emitenta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia
Administrator Zastawu zrzeknie sie zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego na czesci Certyfikatdw Inwestycyjnych wskazanych w pkt 1) w
ilodci i w liczbie uwzgledniajgcej zapisy catego niniejszego ust. 1, na co kaidy
Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo zloZenie oswiadczenia o przyjgcie
Propozycji nabycia Obligacyi | pozniej kazdy kolejny poprzez samo nabycie
Obligacji od ich posiadacza,

B) MNa podstawie zrzeczenia sie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego
na czesci certyfikatdw inwestycyjnych wskazanych w pkt 1) w ilosc | w
liczhie uwzgledniajgce] zapisy calego niniejszego ust. 1 Emitent zloly
wniosek o dokonanie stosownych zmian w rejestrze zastawdw. Dniem
Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzied, w ktdrym uprawormocni sie
postanowienie sadu 0 zmianie Zastawu Rejestrowego.

7} Wszelkie koszty zmiany zabezpieczent ponosi Emitent.

Emitent w momencie zawarcia niniejszej Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu 3
(stownie: trzy) wystawione przez siebie weksle wiasne ,in blanco”, nie na zlecenie, z klauzulami
Lbez protestu”, na podstawie ktérych Administrator Zastawu bedzie mégt dochodzi¢ od Emitenta
zaplaty w celu zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami serii F, w tym roszczeri
Administratora Zastawu wobec Emitenta wynikajacych z niniejszej Umowy, Deklaracja wekslowa
stanowi osobny dokument. Administrator Zastawu kwituje niniejszym odbidr tych 3 (stownie:
trzech) weksli wraz z deklaracja wekslows. Wzdr deklaracji wekslowe) oraz weksle stanowig
Zatgeznik nr 1 do niniejszej Umowy.

Emitent potwierdza, Ze w celu ochrony praw Obligatariuszy Administrator Zastawu jest
uprawnhiony do wykorzystania dodatkowych zabezpieczen opisanych w ust. 2 oraz wszelkich
innych zabezpieczert ustanowionych dla zabezpieczenia roszczert Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji.

Art. 4. [DOCHODZENIE ZASPOKQJENIA Z PRZEDMIOTU ZASTAWU]

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu
w imieniu wtasnym lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan, wynikajacych z Obligacji. W takim wypadku,
po zZioieniu przez Administratora Zastawu na rece Emitenta pisemnego zawiadomienia,
Administrator Zastawu moze, wedtug wlasnego uznania i z zastrzezeniem postanowien Umowy
Zastawu, dochodzi€ zaspokojenia z przedmiotu Zastawu w drodze egzekucji sadowej lub w inny
sposdb okredlony w Umowie Zastawu.

Administrator Zastawu moze, wedtug wlasnego uznania i z zastrzeieniem wlasciwych przepisdw,
dochodzi¢ zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w drodze egzekucji sgdowej lub w inny sposob
okredlony w Umowie Zastawu, a w szczegélnosci poprzez przejecie na wiasnosé Przedmiotu
Zastawu i dokonania ich zbycia.

Zawiadomienie o dochodzeniu zaspokojenia, o ktérym mowa w ust. 1, powinno okreslac sposob
dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu wybrany przez Administratora Zastawu.
Administrator Zastawu nie musi uzyskiwac zgody ani opinii Obligatariuszy co do wybranego

," sposobu dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu,
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1.

Art, 5. [PODZIAL KWOT]

Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia
¢ Przedmiotu Zastawu zostang zaliczone proporcjonalnie na poczet niezaspokojonych
wierzytelnosci kazdego z Obligatariuszy z tytutu Obligaci oraz na poczet wszelkich niezaptaconych
wynagrodzen, kosztdw i wydatkow poniesionych przez Administratora Zastawu na podstawie
niniejszej Umowy, o ktorych mowa w art. 9 ponizej. W przypadku, gdyby kwoty otrzymane przez
Administratora Zastawu przekraczaly warto$é Zabezpieczonej Wierzytelnosci oraz wartosd
wszelkich niezaptaconych wynagrodzer, kosztow | wydatkdw poniesionych przez Administratora
Zastawu na podstawie niniejszej Umowy, o ktérych mowa w art. 9 ponizej, Administrator Zastawu
zobowigzuje sie wplacié nadwyzke na rachunek bankowy, wskazany przez Emitenta w tym celu na
pismie, w terminie do 14 (czternascie} dni od dnia, w ktérym wierzytelnost ostatniego
7 Obligatariuszy zostata bezwarunkowo i nieodwolalnie zaspokajona.

lezeli kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w toku dochodzenia zaspokojenia
z przedmiotu Zastawu, nie sg wystarczajgce na pokrycie wszystkich wymagalnych i ptatnych
w danym czasie roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji, wowczas Administrator Zastawu zaliczy
taka ptatnosé na poczet zobowigzan Emitenta w nastepujacej kolejnosei:

1) na pocret wszelkich niezaptaconych kosztdw i wydatkdw, zwigzanych z dochodzeniem
roszczeri z Obligacji poniesionych przez Administratora Zastawu na podstawie niniejszej
Umowy,

2} proporcjonalnie na poczet wymagalnej i niezaptaconej Kwoty Wykupu z tytutu Obligacji.
3} na poczet wymagalnego i niezaptaconego wynagrodzenia Administratora Zastawu,
4) proporcjonalnie na poczet wszelkich wymagalnych i niezaplaconych Odsetek od Obligacji,

5) na poczet pozostalych, wymagalnych i niezapfaconych kosztdw | wydatkdéw Administratora
Zastawu poniesionych przez Administratora Zastawu na podstawie niniejszej Umowy.

Administrator Zastawu zaspokaja naleinosci pierwszej kategorii na bieigco, w miare
dysponowania od powliednimi érodkami uzyskanymi z Przedmiotu Zastawu. Administrator Zastawu
nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnasci wynikajgcych z niniejszej Umowy
lub Umowy Zastawu jesli nie dysponuje $rodkami przekazanymi mu przez Emitenta na pokrycie
kosztdw wykonania tych czynnoéci. Administrator Zastawu nie jest zohowigzany do finansowania
lub organizowania finansowania, dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny sposob niz
wynikajaey z niniejszej Umowy lub Umowy Zastawu. Wszelkie czynnodci lub dziatania
Administratora Zastawu sa finansowane przez Emitenta.

Jedli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleinosci nalezacych do
wszystkich kategorii, to naleinosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym
zaspokojeniu naleznoéc! poprzedzajacej kategoril. Gdy za$ suma przeznaczona do podziatu nie
wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategarii, to naleznosci danej
kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu Rejestrowego wylacznie na rzecz podmiotéw, bedacych Obligatariuszami, ktére ustalone
zostang na zasadach okredlonych w Warunkach Emisji.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych w wyniku dochodzenia zaspokojenia
z przedmiotu Zastawu wylgcznie na rzecz Obligatariuszy. W przypadku, gdy po zaspokojeniu
wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia wskazanymi w ust. 1 pozostang wolne
$rodki, to Administrator Zastawu zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
dnia zakorczenia zaspokajania wszystkich naleinosci, objetych kategoriami zaspokajania.
i
!
j
i
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10.

Administrator Zastawu poinformuje o dokonaniu zaspokojenia poszczegdinych kategorii, podajac
faczne sumy zaspokojenia dla kaidej z kategorii oraz stopien zaspokojenia kaidej z nich.
Administrator Zastawu przekaie te informacje Emitentowi w terminie 30 {stownie: trzydziesci) dni
od dnia zakoriczenia zaspokajania nalefnodci Obligatariuszy.

llekroé — w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczen pomiedzy Administratorem Zastawu oraz
Emitentern - niniejsza Umowa méwi o splaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformutowanie
o podobnej tredci, chodzi o moment faktycznego dokonania wplat na rzecz Obligatariuszy przez
Administratora Zastawu za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje, nawet wowczas,
gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy uprzednio wygasto na skutek przejecia
Przedmiotu Zastawu przez Administratora Zastawu iub na skutek zaspokojenia z Przedmiotu
Zastawu w inny sposob.

Administrator Zastawu zobowigzany jest przekazac¢ Obligatariuszom faktycznie uzyskane srodki
pochodzace z windykacji lub spieniezenia przedmiotu Zastawu w inny sposdb w ciggu 5 (stownie:
pie¢) dni roboczych od ich otrzymania, uwzgledniajac zasady podziatu kwot opisane w art. 5.

Zadne postanowienie ninigjszej Umowy, ani tez zadne z postanowien Warunkow Emisji, Propozycji
Nabycia, Umowy Zastawu ani Zadnego innego dokumentu sporzadzonego w zwiazku z emisja
Obligacji oraz z zabezpieczeniem Obligacji nie stanowi zobowigzania Administratora Zastawu do
sptacenia Obligatariuszy {w tym zwlaszcza ze Srodkow innych niz Srodki pochodzace z przejecia
przedmiotu Zastawu), poreczenia udzielonego przez Administratora Zastawu, przystapienia przez
Administratora Zastawu do dlugu, gwarancji Administratora Zastawu ani Zadnego innego
zobowigzania tego rodzaju.

Art. 6. [ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]

Administrator Zastawu nie Jest zobowigzany do badania lub sprawdzania sytuacji finansowej
Emitenta, a w szczegdlnodci jego zdolnosci do wykonania zobowigzan wynikajgcych z Obligacii, ani
do zawiadamiania Obligatariuszy o sytuacji finansowe] Emitenta. Nie moZna domniemywac po
stronie Administratora Zastawu Swiadomosci zaistnienia sytuacji finansowe] budzgce] chawe, e
Emitent moze nie wykonac zobowigzan wynikajacych z Obligacji Emitent zrzeka sie jakichkolwiek
roszczenh z tego tytutu wegledem Administratora Zastawu, a takie zobowigzuje sie zawrzed
analogiczne zobowigzanie w Umowie Zastawu,

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy zachodza Przypadki
Naruszenia lub czy doszto do niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania Emitenta
wynikajacego z Obligacji, cay tei okolicznoscd te nie zachodzg. Nie moina domniemywac
fwiadomosci wystapienia Przypadku Naruszenia lub niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania Emitenta wynikajacego z Obligacji po stronie Administratora Zastawu. Emitent
zrzeka sig jakichkolwiek roszezen z tego tytulu wrzgledem Administratora Zastawu a takie
zobowigzuje sie zawrze analogiczne zobowigzanie w Umowie Zastawu.

Z zastrzezeniem ust. 4 Administrator Zastawu nie bedzie ponosit odpowiedziainodci wobec
Obligatariuszy z tytutu dokonania lub zaniechania czynnosci w zwigzku 2 Zastawem,

W przypadkach, w ktdrych Umowa Zastawu, Propozycja Nabycia Obligacji, Warunki Emisji lub
Ustawa o Zastawie Rejestrowym lub jakikolwiek inny dokument zwigzany z emisja Obligaciji
przewiduje, e Administrator Zastawu udzieli lub moze udzielic zgody w danym zakresie lub
zatwierdzi lub moie zatwierdzi¢ jakad czynnos¢, badi Ze dokona lub moie dokonac jakiejkolwiek
innej czynnosé faktycznej lub prawnej, wowczas to Administrator Zastawu bedzie uprawniony do
udzielenia takiej zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania jakiejkolwiek innej czynnosci
faktycznej lub prawnej bez zwracania sie do Qbligatariuszy lub ktéregokolwiek z nich o zgode lub
opinie i nie bedzie z tego tytutu ponosit zadnej odpowiedzialnedci wobec Obligatariuszy.
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Administrator Zastawu moze:

1} polegaé na zawiadomieniu lub dokumencie, ktéry nie budzi w jego opinii zastrzezen
co do swojej autentycznosci i prawidtowosci, jak rowniez co do faktu, Ze zostat podpisany przez
lub z upowainienia wilasciwej osoby,

2) polegat na oswiadczeniu zlozonym przez czfonka zarzadu lub pracownika dane] osoby
w okreslonym przedmiocie, w zakresie w jakim moina zasadnie uzna¢, e oswiadczenie to
zostato ziozone w przedmiocie spraw, ktdre s3 takiej osobie wiadome, lub ktére moie ona
zweryfikowac, oraz

3) :zatrudniaé, wynagradzac i polegaé na poradach doradcéw prawnych lub innych zawodowych
doradcow wybranych przez siebie z naleiyta starannoscig (w tym rdwniez doradcow
zatrudnionych przez niego lub reprezentujgcych drugg strone).

Administrator Zastawu nie ponosi odpowledzialnosci wobec Zadnego z Obligatariuszy, w
szczegblnodci za:

1) skutecznosé egzekucji kwot platnych na rzecz kaldego 2 Obligatariuszy;

2}  prawdziwosé odwiadczen ztoZonych przez Emitenta w niniejsze] Umowie lub Umowie
Zastawu;

3} wady prawne Przedmiotu Zastawy;

4} jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotow Odpowiedzialnych, w tym za
skorzystanie z prawa do Zmiany Zabezpieczenia oraz za rrreczenie sie zastawu na czgsci
Certyfikatow Inwestycyjnych jako konsekwencja ze skorzystania z Zmiany Zabezpieczenia

Emitent odpowiada na zasadach ogdinych wobec Administratora Zastawu oraz wobec
Obligatariuszy (umowa na rzecz 0s0b trzecich) za wlasciwe wykonanie niniejszej Umowy. Emitent
w szczegblnodci odpowiada za prawdziwos$¢ i kompletnosd wszelkich informacji, danych
i dokumentdw przedstawianych Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowigzkow z niniejszej
Umowy | Umowy Zastawu,

Art. 7. [ODSZKODOWANIE]

Emitent naprawi szkody poniesione przez kaidg z Qsdb Chronionych oraz zwoini {zardwno
w trakcie Okresu Zabezpieczenia jak i po jego uplywie) Osobe Chroniong z odpowiedzialnosci oraz
zwréci uzasadnione i nalezycie udokumentowane koszty poniesione przez takg osobe w zwigzku z
wykenywaniem fub dochodzeniem praw przysfugujacych jej na mocy niniejszej Umowy, chyba e
odpowiedzialnoéé Osoby Chronionej lub koszty przez nig poniesione powstaly na skutek jej
rakgcego niedbalstwa lub 2 jej winy umysinej

Emitent naprawi szkody poniesione przez Administratora Zastawu, oraz rwolni Administratora
Zastawu (zardwno w trakcie Okresu Zabezpieczenia jak i po jego uplywie) z odpowiedzialnosci, oraz
pokryje uzasadnione i naleiycie udokumentowane koszty poniesione przez Administratora
Zastawy, w zwigzku z jakimikolwiek roszczeniami oséb trzecich, w tym Obligatariuszy, zwigzanych
1

1) dzataniem lub zaniechaniem Administratora Zastawu zwigzanym z petnieniem przez
Administratora Zastawu funkcji administratora Zastawu, chyba Ze takie dzialalnie lub
zaniechanie jest sprzeczne z powszechnie obowigzujacym prawem lub zapisami niniejszej
Umowy lub

2) jakimkolwiek dziataniem lub zaniechaniem Administratora Zastawu zwigzanym 2 niniejszg
Umowag, w tym wypowiedzeniem przez Administratora Zastawu lub rozwigzaniem niniejszej
Umowy lub brakiem wyznaczenia nowego administratora zastawu

—
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- ¢0 w szczegdinoscl obejmuje pokrycie przez Emitenta kwot roszczert kierowanych wzgledem
Administratora Zastawu oraz kosztéw postepowart sadowych i innych czynnosci majgcych na celu
obrone Administratora Zastawu przed takimi roszczeniami osob trzecich, w tym koszty bieghych
oraz prawnikow,

Postantowienia ust. 1 oraz ust. 2 majg zastosowanie tylko w przypadku gdy szkody,
odpowiedzialnosc tub koszty poniesione przez Administratora Zastawu wynikajg z okolicznosci
lezacych po stronie Emitenta, w tym sg zwiazane z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
przez Emitenta zobowiazan wynikajgcych z Obligacli, z umowy ustanawiajacej Zastaw na
Certyfikatach Inwestycyjnych fub 2 niniejszej Umowy.

Administrator Zastawu zobowigzany jest niezwlocznie zawiadomi¢ Emitenta o kazdym roszczeniu
zglaszanym przez osoby trzecie zgodnie z niniejszym art. 6 oraz na biezaco informowac o przebiegu
sprawy.

Art. 8. [PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA]

Administrator Zastawu moze powstrzymywaé sie od podejmowania drziatan, ktére moglyby
spowodowad naruszenie przepiséw prawa lub spowodowac powstanie roszczert osoby trzeciej
wobec Administratora Zastawu oraz mole podjaé wszelkie dziatania, ktdre jego zdaniem sg
konieczne lub pozadane, aby przestrzegad przepisow prawa w danej jurysdykeji.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania Zadnych informacji dotyczacych
Emitenta fub Obligatariuszy, jesli ich ujawnienie mogloby, w opinii Administratora Zastawu,
stanowi¢ naruszenie przepiséw prawa lub cbowigzku zachowania tajemnicy lub poufnoscl, lub
spowodowaé powstanie roszezen wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub Obligatariuszy.

Art, 9, [ZMIANA ADMINISTRATORA ZASTAWU]

Emitent zobewigzuje sie, 7e przez caty Okres Zabezpieczenia, zawsze bedzie wystepowat podmiot
petnigcy funkeje administratora Zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowigzania Emitent
bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogdlnych, w tym takie do szkody
ponlesionej przez dotychczasowego administratora zastawu, w szczegolnodci w zwigzku 2
kierowaniem przez Obligatariuszy roszczen wzgledem dotychczasowego administratora zastawu w
zwigzku z brakiem nowego administratora zastawu.

Emitent nie moie wypowiedzied niniejszej Umowy. Administrator Zastawu moze wypowiedziec
ninigjsza Umowe w kazdym czasie w drodze pisemnego odwiadczenia z zachowaniem co najmnigj
trzydziestodniowego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miasigca.

Jezeli do dnia przypadajacego 10 (dziesied) dni przed dniem uptywu okresu wypowiedzenia,
o ktdrym mowa w ust. 2, Emitent nie zawrze umowy w sprawie ustanowienia administratora
zastawu z nastepcy Administratora Zastawu, wowczas Administrator Zastawu bedzie mial prawo
{choc nie jest to w zadnym zakresie chowiazek warunkujacy wygasniecie czy rozwigzanie niniejszej
Umowy po uplywie okresu wypowiedzenia), w imieniu Emitenta, do wyznaczenia swojego
nastepcy na warunkach podohnych do warunkdw opisanych w niniejszej Umowie, w osobie
zdolnej do petnienia funkcji administratora zastawu zgodnie z odpowiednimi przepisami, a w
szczegblnosci przepisami Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Wyznaczenie nastepcy dokonane przez
Administratora Zastawu w takim trybie bedzie wigzace dla Emitenta. Jednakze Administrator
Zastawu nie ma obowigzku wzgledem Obligatariuszy ani Emitenta do wyznaczenia swojego
nastepcy jak rowniez nie odpowiada za to, czy faktycznie umowa z tak wskazanym nowym

_administratorem zastawu zostanie pomigdzy tym podmiotem a Emitentem zawarta.
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W przypadku naruszenia przez Emitenta niniejszej Umowy lub przepisdéw prawa, Administrator
Zastawu po uprzednim bezskutecznym wezwaniu do zaniechania lub usunigcia skutkéw naruszenia
w terminie 7 dni, moie niniejsza Umowe wypowiedzie¢ w drodze pisemnego odwiadczenia bez
zachowania okresu wypowiedzenia. W takim przypadku Administrator Zastawu moze ~ ale nie jest
do tego zobowigzany ani wzgledem Emitenta, ani wzgledem Obligatariuszy — wyznaczy¢ swojego
nastepce w imieniu Emitenta.

W kaidym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposdb, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich prowizji, opfat i wydatkow
naleznych w zwigzku z jego ustugami wynikajgcymi z postanowier niniejszej Umowy przed
rozwigzaniem niniejszej Umawy, zgodnie z postanowieniami art. 10 ponizej, a wszelkie prowizje
zaptacone Administratorowi Zastawu do tego czasu nie beda podlegaty zwrotowi.

Na Emitencie spoczywa obowiazek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejsze]
Umowy przez Administratora Zastawu oraz o osobie nowego administratora Zastawu.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do dokonania zawiadomienia wskazanego w zdaniu
poprzedzajacym.

Art. 10. [PROWIZIE | KOSZTY]

Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosztow i wydatkdw
zwigzanych z petnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaly zawarte w umowie w
sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosc
wynikajace z Obligacji serii £ zawartej miedzy Stronami w dniu 18 maja 2015 r, z zastrzeieniem ust.
21 3 ponizej.

Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 8.000,00
{osiem tysiecy}ztotych netto z tytufu przygotowania dokumentacji zabezpieczern Obligacji oraz
czynnosci zwiazanych z ustanawianiem zabezpieczen, platne w terminie 7 (siedem) dni od dnia
zawarcia Umowy.

Administratorowi Zastawu przystuguje od Emitenta zwrot kosztéw i wydatkdw poniesionych przez
Administratora Zastawu zwigzanych ze zlozeniem do depozytu notarialnego weksli wystawionych
przez Emitenta.

Art. 11. [ZAWIADOMIENIA]

Wszelkie wezwania, zawiadomienia oraz odwiadczenla, skladane zgodnie z niniejszg Umowg lub w
zwigzku z nig, powinny mied forme pisemng i moga byé wystane albo przesylka polecong za
podwiadczeniem odbioru albo za posrednictwem kuriera, Ponadte werwania, zawiadomienia i
odwiadczenia powinny by¢ przestane poczia elektroniczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To
samo dotyczy wezwan, zawiadomieni | ofwiadczen skladanych w zwigzku z Umowg Zastawu lub
innym dokumentem zwigzanym 2 Zastawem Rejestrowym lub Obligacjami. Dodatkowo dla
skutecznosci zawiadomienia i oswiadczenia wymagane jest przestanie go faksem.

Adresy do korespondencji:
1) Emitent:
Pragma Inkaso S.A.
ul. Czarnohucka 3, 42-600 Tarnowskie Gary

/ adres email: tomasz.boduszek@pragma.pl

/; Z{ 1
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2) Administrator Zastawu:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni,
ul. Krolewska 57, 30-081 Krakow

adres email: wojciech.chahasiewicz@ck-legal.pl

W przypadku zmiany adresu lub danych do kerespondenchi, Strona zobowiazana jest zawiadomic
o tym bezzwlocznie drugg Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub o zmianie danych
do korespondencji, wezwania, zawiadomienia oraz oswiadczenia wysylane na adresy
dotychczasowe beda skuteczne.

Art. 12. [POSTANOWIENIA KONCOWE]

Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy
0 zmianie niniejszej Umowy.

Ninigjsza Umowa obowiazuje przez Okres Zabezpieczenia, nie dtuiej jednak niz do uptywu terminu
wypowiedzenia zgodnie z art. 9.

Zadne ze sformutowan zawartych w niniejszej Umowie, ani w zadnym innym dokumencie
zwigzanym z Obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym nie moze by¢ uznane lub interpretowane,
jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia jakichkolwiek wierzytelnodei
wynikajgcych z Obligacji ze srodkdw innych niz pochodzace od Emitenta lub z zaspokojenia
z Przedmiotu Zastawuy, jak rdwniez jako gwarancja, ze takie zaspokojenie nastapi.

Strony zgodnie postanawiaja, e wszelka odpowiedzialnost Administratora Zastawu w zwiazku z
zawarciem, wykonaniem czy rozwigzaniem lub wygasnieciem niniejsze] Umowy jest ograniczona
do tacznej kwoty uzyskanego przez Administratora Zastawu na podstawie niniejszej Umowy
wynagrodzenia.

Wszelkie spory powstate w zwigzku z zawarciem lub z wykonaniem niniejszej Umowy (w tym
wszelkie kwestie dotyczace jej istnienia, wainosci lub rozwigzania) rozstrzygane beda przez sad
wiasciwy dla siedziby Administratora Zastawu.

Strony zachowajg tresc niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wyfgcza ujawnienia w
catosci lub w czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, Ze doradey ci bgda
zobowigzani do zachowanla jej w poufnodci, a takie nie wylacza ujawnienia jej w ramach
wymaganych dokumentow sporzadzonych w zwiazku z emisjg Obligacji lub wprowadzeniem jej do
zorganizowanego systemu obrotu, a takie w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez
przepisy prawa lub przez wlasciwy sad lub inny organ wtadzy publicznej w ramach przewidzianych
prawem procedur. Zobowigzanie to nie wyltacza réwniez ujawnienia tresci niniejszej Umowy w
ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

7. Umowe sporzagdzono w czterech egzemplarzach, w tym jeden dla Emitenta, dwa dla
Administratora Zastawu oraz jeden dia Sgdu Rejestrowego.

Podpisy Stron:

W imieniu Administratora Zastawu W imieniu Emitenta

Prezes Zarzady

Loﬁt . i

PRAGMA INKASO SA.
Uk Czamohucia 3, 42-600 Tamowskle Géry
NIP 645 22 74 302 REGON: 277810546
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

Zalacznik 7) Definicje i objasnienia skrotéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibg w Krakowie ul. Krdlewska 57, 30-
081 Krakéw - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi prowadzony

przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktérg byt dzien 24 marca 2017 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 24 marca 2020 r.

Emitent Pragma Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach

Gielda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna  z siedziba
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii F

50.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii F o wartosci
nominalnej 100 ztoty kazda wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

PLN

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Oferujacy
obligacje w niepublicznym
obrocie

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Pragma Inkaso

Pragma Inkaso Spdtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Regulamin ASO

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku (ze zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r.
poz. 238)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2016.1636 t.j. z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U.2016.1639 t.j. z pdzn. zm.)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569 ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii J

Warunki emisji Obligacji serii F

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

zt, zioty

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

JT PRAGMA INKASO 80






