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EMITENT 

 
Nazwa (firma): Pragma 

Forma prawna: spółka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: 40

Telefon: +48 

Faks: +48 

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmafaktoring.pl

Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/

REGON: 277573126

NIP: 634 24 27 710

KRS: 0000267847

 
OŚWIADCZENIE OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH
INFORMACYJNEJ 

 
Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany 
przez Zarząd w składzie: 
 
Tomasz Boduszek Prezes Zarządu

Jakub Holewa Wiceprezes Zarządu

Agnieszka Kowalik Członek Zarządu

Grzegorz Pardela    Członek Zarządu

 
Oświadczamy, że według naszej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, 
by zapewnić taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym są pra
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nim żadnych faktów, 
które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 
wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane 
z udziałem w obrocie tymi instrumentami.
 

Tomasz Boduszek 

 

Jakub Holewa

 

 

 

 

 

Prezes Zarządu 

 

 

 

 

Wiceprezes Zarządu

 

Pragma Faktoring S.A. jest podmiotem, którego akcje są notowane na rynku regulowanym i zgodnie z 
Regulaminem ASO nie jest zobowiązana
zawarł umowy z Autoryzowanym Doradcą.
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S.A. jest podmiotem, którego akcje są notowane na rynku regulowanym i zgodnie z 
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1. Czynniki ryzyka związane
finansowymi, w szczególności
finansową Emitenta i 

Podejmując decyzję inwestycyjną dotyczącą 
czynniki ryzyka dotyczące działalności Emitenta i rynku, na którym on funkcjonuje. Opisane poniżej 
czynniki ryzyka nie stanowią zamkniętej listy i 
najważniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, które powinno się rozważyć przed 
podjęciem decyzji inwestycyjnej dotyczącej obligacji
 

1.1 Czynniki ryzyka związane
prowadzi działalność 

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania

Grupa Kapitałowa realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2014
zrównoważony rozwój Grupy Kapitałowej oraz stabilne zwiększanie skali 
wyników, w tym rozwój szybko rotującego, zdywersyfikowanego portfela finansowanych należności. 
Istnieje ryzyko, że Grupa Kapitałowa nie zrealizuje wyznaczonych celów na skutek: błędów osób 
odpowiedzialnych za wdrażanie oraz realiz
gospodarczego, w którym działa Grupa Kapitałowa, działalności podmiotów konkurencyjnych, 
ograniczonej dostępności finansowana zewnętrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzeń o 
charakterze siły wyższej. 

1.1.2 Ryzyko pogorszenia 
zewnętrznego finansowania

Grupa Kapitałowa posiada obecnie pełną zdolność do regulowania swoich zobowiązań, nie można 
jednak wykluczyć potencjalnego pogorszenia tej syt
działalność Grupy Kapitałowej finansowana jest kapitałem dłużnym w postaci obligacji oraz kredytów 
bankowych. Ryzyko płynności minimalizowane jest poprzez aktywne zarządzanie należnościami i 
zobowiązaniami zewnętrznymi Grupy Kapitałowej, jak również poprzez optymalizację przepływów 
gotówkowych pomiędzy podmiotami Grupy Kapitałowej.
W przypadku pogorszenia się sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej, czego skutkiem może być brak 
wystarczających środków na spłatę za
bądź warunków emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogą postawić zadłużenie 
Grupy Kapitałowej w stan natychmiastowej wymagalności, a w przypadku braku jego spłaty podmioty 
te będą miały prawo do skorzystania z zabezpieczeń ustanowionych na aktywach Grupy Kapitałowej. 
Nadmierne zadłużenie Grupy Kapitałowej może ograniczyć dostępność dodatkowego finansowania 
zewnętrznego potrzebnego do rozwoju Grupy Kapitałowej oraz realizacji wyzn
strategicznych. 

1.1.3 Ryzyko upadłości znaczącego

Przy usłudze faktoringu ryzyko upadłości dłużnika jest ograniczone poprzez roszczenie regresowe do
faktoranta oraz w stosunku do części portfela przez ubezpieczenie należności. Należnośc
zabezpieczane są głównie poprzez cesje należności pożyczkobiorców, a także poprzez zabezpieczenia
rzeczowe. Pomimo opisanych wyżej zabezpieczeń, n
znaczącego dłużnika spowoduje 
pogorszenie osiąganych przez Grupę wyników finansowych.

1.1.4 Ryzyko utraty płynności

Istnieje ryzyko, że w przypadku gdy faktorowane należności nie wygenerują wpływów lub wygenerują
je w późniejszym terminie od przewidywanego może 
ograniczyć ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi politykę zrównoważonego planowania przepływów
pieniężnych, uwzględniając możliwość opóźnień w spłatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia
Pragma Faktoring posiada możliwo
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związane z Emitentem i wprowadzanymi dłużnymi
szczególności związane z sytuacją gospodarczą,

 jego Grupy Kapitałowej 

Podejmując decyzję inwestycyjną dotyczącą papierów dłużnych Emitenta, Inwestor powinien rozważyć 
ryzyka dotyczące działalności Emitenta i rynku, na którym on funkcjonuje. Opisane poniżej 

czynniki ryzyka nie stanowią zamkniętej listy i nie powinny być w ten sposób postrzegane. Są one 
najważniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, które powinno się rozważyć przed 

dotyczącej obligacji.  

związane z działalnością Emitenta i otoczeniem,

iezrealizowania celów strategicznych  

Grupa Kapitałowa realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2014-2016. Strategicznym celem jest 
zrównoważony rozwój Grupy Kapitałowej oraz stabilne zwiększanie skali działalności i osiąganych 
wyników, w tym rozwój szybko rotującego, zdywersyfikowanego portfela finansowanych należności. 
Istnieje ryzyko, że Grupa Kapitałowa nie zrealizuje wyznaczonych celów na skutek: błędów osób 
odpowiedzialnych za wdrażanie oraz realizację strategii, niesprzyjającej sytuacji rynkowej i otoczenia 
gospodarczego, w którym działa Grupa Kapitałowa, działalności podmiotów konkurencyjnych, 
ograniczonej dostępności finansowana zewnętrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzeń o 

 płynności finansowej Emitenta i ograniczenia
finansowania  

Grupa Kapitałowa posiada obecnie pełną zdolność do regulowania swoich zobowiązań, nie można 
jednak wykluczyć potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przyszłości. Oprócz środków własnych, 
działalność Grupy Kapitałowej finansowana jest kapitałem dłużnym w postaci obligacji oraz kredytów 
bankowych. Ryzyko płynności minimalizowane jest poprzez aktywne zarządzanie należnościami i 

ętrznymi Grupy Kapitałowej, jak również poprzez optymalizację przepływów 
gotówkowych pomiędzy podmiotami Grupy Kapitałowej. 
W przypadku pogorszenia się sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej, czego skutkiem może być brak 
wystarczających środków na spłatę zadłużenia lub naruszenie szczególnych postanowień umownych 
bądź warunków emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogą postawić zadłużenie 
Grupy Kapitałowej w stan natychmiastowej wymagalności, a w przypadku braku jego spłaty podmioty 

dą miały prawo do skorzystania z zabezpieczeń ustanowionych na aktywach Grupy Kapitałowej. 
Nadmierne zadłużenie Grupy Kapitałowej może ograniczyć dostępność dodatkowego finansowania 
zewnętrznego potrzebnego do rozwoju Grupy Kapitałowej oraz realizacji wyzn

znaczącego dłużnika   

Przy usłudze faktoringu ryzyko upadłości dłużnika jest ograniczone poprzez roszczenie regresowe do
faktoranta oraz w stosunku do części portfela przez ubezpieczenie należności. Należnośc
zabezpieczane są głównie poprzez cesje należności pożyczkobiorców, a także poprzez zabezpieczenia

Pomimo opisanych wyżej zabezpieczeń, nie można jednak wykluczyć
znaczącego dłużnika spowoduje spadek osiąganych przychodów ze sprzedaży, a tym samym 
pogorszenie osiąganych przez Grupę wyników finansowych.  

płynności  

Istnieje ryzyko, że w przypadku gdy faktorowane należności nie wygenerują wpływów lub wygenerują
je w późniejszym terminie od przewidywanego może dojść do sytuacji utraty płynności. Aby
ograniczyć ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi politykę zrównoważonego planowania przepływów
pieniężnych, uwzględniając możliwość opóźnień w spłatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia

posiada możliwość zaciągania kredytów w rachunku bieżącym. 
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dłużnymi instrumentami 
gospodarczą, majątkową i 

Emitenta, Inwestor powinien rozważyć 
ryzyka dotyczące działalności Emitenta i rynku, na którym on funkcjonuje. Opisane poniżej 

nie powinny być w ten sposób postrzegane. Są one 
najważniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, które powinno się rozważyć przed 

otoczeniem, w jakim Emitent 

2016. Strategicznym celem jest 
działalności i osiąganych 

wyników, w tym rozwój szybko rotującego, zdywersyfikowanego portfela finansowanych należności. 
Istnieje ryzyko, że Grupa Kapitałowa nie zrealizuje wyznaczonych celów na skutek: błędów osób 

ację strategii, niesprzyjającej sytuacji rynkowej i otoczenia 
gospodarczego, w którym działa Grupa Kapitałowa, działalności podmiotów konkurencyjnych, 
ograniczonej dostępności finansowana zewnętrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzeń o 

ograniczenia dostępności 

Grupa Kapitałowa posiada obecnie pełną zdolność do regulowania swoich zobowiązań, nie można 
uacji w przyszłości. Oprócz środków własnych, 

działalność Grupy Kapitałowej finansowana jest kapitałem dłużnym w postaci obligacji oraz kredytów 
bankowych. Ryzyko płynności minimalizowane jest poprzez aktywne zarządzanie należnościami i 

ętrznymi Grupy Kapitałowej, jak również poprzez optymalizację przepływów 

W przypadku pogorszenia się sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej, czego skutkiem może być brak 
dłużenia lub naruszenie szczególnych postanowień umownych 

bądź warunków emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogą postawić zadłużenie 
Grupy Kapitałowej w stan natychmiastowej wymagalności, a w przypadku braku jego spłaty podmioty 

dą miały prawo do skorzystania z zabezpieczeń ustanowionych na aktywach Grupy Kapitałowej. 
Nadmierne zadłużenie Grupy Kapitałowej może ograniczyć dostępność dodatkowego finansowania 
zewnętrznego potrzebnego do rozwoju Grupy Kapitałowej oraz realizacji wyznaczonych celów 

Przy usłudze faktoringu ryzyko upadłości dłużnika jest ograniczone poprzez roszczenie regresowe do 
faktoranta oraz w stosunku do części portfela przez ubezpieczenie należności. Należności pożyczkowe 
zabezpieczane są głównie poprzez cesje należności pożyczkobiorców, a także poprzez zabezpieczenia 

ie można jednak wykluczyć, że upadłość 
ze sprzedaży, a tym samym 

Istnieje ryzyko, że w przypadku gdy faktorowane należności nie wygenerują wpływów lub wygenerują 
dojść do sytuacji utraty płynności. Aby 

ograniczyć ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi politykę zrównoważonego planowania przepływów 
pieniężnych, uwzględniając możliwość opóźnień w spłatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia 
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1.1.5 Ryzyko utraty kluczowego

Grupa nie jest uzależniona od żadnego z kontrahentów. Obroty z żadnym z klientów nie generują
powyżej 10% przychodów ogółem.
kilku największych klientów w krótkim okresie czasu, Grupa nie będzie w stanie szybko zastąpić ich 
nowymi podmiotami, a co za tym idzie nie osiągnie zakładanych przychodów ze sprzedaży oraz 
zakładanych wyników. 

1.1.6 Ryzyko związane z utratą

Osobami kluczowymi dla Grupy Kapitałowej są członkowie zarządu, z których część jest jednocześnie
zaangażowana w zarządzanie jej większościowym akcjonariuszem. Jednostka Dominująca
ryzyko rotacji pracowników poprzez atrakcyjną

1.1.7 Ryzyko konkurencji  

Obecnie największe podmioty konkurencyjne dla Grupy to
przede wszystkim do dużych przedsiębiorstw. Grupa 
potrzebach i oczekiwaniach przedsiębiorstw małych i średnich. 
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Grupy w przypadku rozszerzenia 
usługi dla małych i średnich przedsiębiorstw lub wkroczenia na rynek pols
zagranicznego o podobnym profilu działalności co Grupa.

1.1.8 Ryzyko związane z wpływem

Decydujący wpływ na działalność Grupy ma największy akcjonariusz. Udział Pragma Inkaso S.A.
kapitale na dzień 30.10.2014 wynosił 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz większościowy planuje
działalność Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje 
komplementarne w stosunku do usług świadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zależy mu na rozwoju
Grupy. Posiadanie komplementarnej pełnej oferty w zakresie obsługi należności niewymagalnych
wymagalnych stawia obie spółki wśród liderów branży i w inte
Faktoring S.A. Jednak zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowiązany do 
kierowania się w swoich działaniach
powyższym nie można wykluczyć, że brak decyzji lub negatywna decyzja 
związana z realizacją strategii 
zaniechania lub decyzje głównego
Grupę wyniki finansowe. 
 

1.2 Czynniki ryzyka o 
alternatywnego systemu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o 
ze spełnienia świadczeń wynikających z obligacji, tj. wypłaty kuponu odsetkowego lub wykupu 
obligacji, obligacje podlegają na żądanie obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.
w razie likwidacji Spółki, obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi 
likwidacji. Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii 
których obligatariusz ma prawo żądać od Emitenta wcześniejszego 
Oprocentowanie obligacji serii E 
stopy WIBOR 3M od wskaźnika zadłużenia ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczęciem danego 
okresu odsetkowego jako łączna wartość skons
zadłużenia z tytułu kredytów, pożyczek, umów leasingu i innych zobowiązań finansowych 
pomniejszone o środki pieniężne i ich ekwiwalenty) do wartości skonsolidowanych kapitałów własnych 
(dalej: „wskaźnik zadłużenia”). 
opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu okresowego 
ostatniego opublikowanego przez Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub 
w przypadku niesporządzania przez Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego 
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kluczowego klienta 

Grupa nie jest uzależniona od żadnego z kontrahentów. Obroty z żadnym z klientów nie generują
powyżej 10% przychodów ogółem. Nie można jednak wykluczyć, że w przypadku utraty prze
kilku największych klientów w krótkim okresie czasu, Grupa nie będzie w stanie szybko zastąpić ich 

podmiotami, a co za tym idzie nie osiągnie zakładanych przychodów ze sprzedaży oraz 

utratą kluczowych zasobów ludzkich  

Osobami kluczowymi dla Grupy Kapitałowej są członkowie zarządu, z których część jest jednocześnie
zaangażowana w zarządzanie jej większościowym akcjonariuszem. Jednostka Dominująca
ryzyko rotacji pracowników poprzez atrakcyjną politykę wynagrodzeń i rozwoju zawodowego

konkurencyjne dla Grupy to faktorzy bankowi, kierując
wszystkim do dużych przedsiębiorstw. Grupa zaprojektowała świadczone usługi z myślą o 

i oczekiwaniach przedsiębiorstw małych i średnich. Nie można jednak wykluczyć 
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Grupy w przypadku rozszerzenia oferty faktorów bankowych o

dla małych i średnich przedsiębiorstw lub wkroczenia na rynek polski nowego, dużego podmiotu 
zagranicznego o podobnym profilu działalności co Grupa. 

wpływem większościowego akcjonariusza na

Decydujący wpływ na działalność Grupy ma największy akcjonariusz. Udział Pragma Inkaso S.A.
.2014 wynosił 83,49%, co uprawnia ją do wykonywania odpowiednio

głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz większościowy planuje
działalność Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje 
komplementarne w stosunku do usług świadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zależy mu na rozwoju
Grupy. Posiadanie komplementarnej pełnej oferty w zakresie obsługi należności niewymagalnych
wymagalnych stawia obie spółki wśród liderów branży i w interesie obu spółek leży rozwój Pragma

godnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowiązany do 
działaniach interesem spółki akcyjnej, której akcje posiada

powyższym nie można wykluczyć, że brak decyzji lub negatywna decyzja głównego akcjonariusza
związana z realizacją strategii Pragma Faktoring, może utrudnić osiągnięcie celów 

głównego akcjonariusza mogą istotnie negatywnie wpłynąć na

 istotnym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych
systemu obrotu 

niedotrzymania warunków emisji 

art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent nie wywiąże się 
ze spełnienia świadczeń wynikających z obligacji, tj. wypłaty kuponu odsetkowego lub wykupu 

, obligacje podlegają na żądanie obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.
razie likwidacji Spółki, obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi 

Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii E wskazują przypadki naruszenia, w razie wystąpienia 
bligatariusz ma prawo żądać od Emitenta wcześniejszego wykupu Obligacji.

 ustalane jest jako zmienne, a jego wysokość uzależniona jest oprócz 
wskaźnika zadłużenia ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczęciem danego 

dsetkowego jako łączna wartość skonsolidowanego zadłużenia netto (rozumianego jako saldo 
tytułu kredytów, pożyczek, umów leasingu i innych zobowiązań finansowych 

pomniejszone o środki pieniężne i ich ekwiwalenty) do wartości skonsolidowanych kapitałów własnych 
 Wskaźnik zadłużenia obliczany będzie na podstawie ostatniego 

opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu okresowego 
ostatniego opublikowanego przez Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub 
w przypadku niesporządzania przez Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego 

5

Grupa nie jest uzależniona od żadnego z kontrahentów. Obroty z żadnym z klientów nie generują 
Nie można jednak wykluczyć, że w przypadku utraty przez Grupę 

kilku największych klientów w krótkim okresie czasu, Grupa nie będzie w stanie szybko zastąpić ich 
podmiotami, a co za tym idzie nie osiągnie zakładanych przychodów ze sprzedaży oraz 

Osobami kluczowymi dla Grupy Kapitałowej są członkowie zarządu, z których część jest jednocześnie 
zaangażowana w zarządzanie jej większościowym akcjonariuszem. Jednostka Dominująca minimalizuje 

zawodowego. 

faktorzy bankowi, kierujący swoją ofertę 
świadczone usługi z myślą o 

Nie można jednak wykluczyć 
oferty faktorów bankowych o 

ki nowego, dużego podmiotu 

na Spółkę  

Decydujący wpływ na działalność Grupy ma największy akcjonariusz. Udział Pragma Inkaso S.A. w 
%, co uprawnia ją do wykonywania odpowiednio 87,04% 

głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz większościowy planuje rozwijać 
działalność Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako 
komplementarne w stosunku do usług świadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zależy mu na rozwoju 
Grupy. Posiadanie komplementarnej pełnej oferty w zakresie obsługi należności niewymagalnych i 

resie obu spółek leży rozwój Pragma 
godnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowiązany do 

akcyjnej, której akcje posiada. W związku z 
głównego akcjonariusza, 

, może utrudnić osiągnięcie celów Grupy. Takie 
totnie negatywnie wpłynąć na osiągane przez 

wprowadzanych do 

, gdy Emitent nie wywiąże się terminowo 
ze spełnienia świadczeń wynikających z obligacji, tj. wypłaty kuponu odsetkowego lub wykupu 

, obligacje podlegają na żądanie obligatariusza natychmiastowemu wykupowi. Również 
razie likwidacji Spółki, obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia 

wskazują przypadki naruszenia, w razie wystąpienia 
wykupu Obligacji. 

ustalane jest jako zmienne, a jego wysokość uzależniona jest oprócz 
wskaźnika zadłużenia ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczęciem danego 

olidowanego zadłużenia netto (rozumianego jako saldo 
tytułu kredytów, pożyczek, umów leasingu i innych zobowiązań finansowych 

pomniejszone o środki pieniężne i ich ekwiwalenty) do wartości skonsolidowanych kapitałów własnych 
na podstawie ostatniego 

opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu okresowego oraz na podstawie 
ostatniego opublikowanego przez Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub 
w przypadku niesporządzania przez Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego - 



Nota Informacyjna dla Obligacji serii E

jednostkowego raportu okresowego). 
Pragma Inkaso S.A. i podwyższenia wskaźnika zadłużenia, premia za ryzyko ponoszone przez 
obligatariuszy zawarta będzie w wyższym oprocentowaniu 
Emitent do dnia sporządzenia niniejszej Noty I
swoich zobowiązań, w tym zobowiązań finansowych wynikających z emisji 
wykluczyć w przyszłości sytuacji, w której Emitent nie będzie zdolny do terminowej wypłaty odsetek 
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze 
utraty zainwestowanych środków.

1.2.2 Ryzyko związane z zabezpieczeniem

Obligacje są zabezpieczone poprzez 
przyszłych, o zmiennym składzie, stanowiących całość gospodarczą
przez Pragma Inkaso S.A. 
Zbiór obciążony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelności wobec osób trzecich nabywane przez 
Emitenta, jako faktora od faktorantów w ramach umów faktoringu, spełniające określone w umowie 
zastawu rejestrowego warunki. Najwyższa suma zabezpieczenia Obligacji serii E oznaczona w umowie 
zastawu rejestrowego wynosi 26.000.000 złotych.
Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni.
Administrator Zastawu może według swojego wyboru zaspokoić wierzytelności Obligatariuszy z 
przedmiotu zastawu (1) w drodze sądowego postępowania egzekucyj
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejęcia na 
własność zbioru wierzytelności jako przedmiotu zastawu. 
Emitent będzie publikował w ciągu 14 dni od zakończenia każdego miesiąca ra
wartość nominalną wszystkich znajdujących się w 
ostatniego zakończonego miesiąca. W przypadku zaistnienia 
szczególności również kwotę niedoboru oraz sposób i
pokryć kwotę niedoboru. 
W Warunkach Emisji Emitent 
zabezpieczającego wierzytelności z Obligacji serii E, stanowiący przedmiot zastawu zbiór może zostać 
odpowiednio zmieniany. Zbiór może być powiększany w przypadku, gdy Emitent będzie emitował 
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogą być zabezpieczone łącznie z 
Obligacjami serii E jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi n
zbiorze. Emitent zastrzega, że obligacjom kolejnych serii może przysługiwać równe pierwszeństwo w 
zaspokojeniu z odpowiednio powiększonego zbioru
Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji są dodatkowo zabezpieczone poprzez poręcz
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyższej niż 26.000.000 złotych. Dla zabezpieczenia 
wierzytelności Obligatariuszy wynikających z tego poręczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawi
własne in blanco wraz z deklaracją wekslową.
Pomimo ustanowienia zabezpieczeń Oblig
zdolny do terminowej wypłaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, 
będzie długotrwałe, utrudnione lub niemożliwe.

1.2.3 Ryzyko zmiany stopy 

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu może wynieść mniej niż zakładana w trakcie zakupu 
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej związane jest z konstrukcją oprocentowania 
w oparciu o zmienną stopę WIBOR 3M oraz zmienną marż
Emitenta i spółki dominującej Pragma Inkaso S.A.
W momencie nabycia Obligacji nie jest możliwe określenie wartości przyszłych przepływów z tytułu 
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i niższy wskaźnik zadłużenia 
S.A. wpłyną na niższą nominalną stopę zwrotu z inwestycji w 

1.2.4 Ryzyko przedterminowego

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegł sobie prawo wcześniejszego wykupu wszystkich 
wyemitowanych Obligacji, na własne żądanie, nie wcześniej jednak niż po upływie 12 miesięcy od daty 
przydziału. Decyzję o wcześniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarząd Emitenta według
uznania. Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji będzie realizowane poprzez wypłatę 
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jednostkowego raportu okresowego). W przypadku pogorszenia się sytuacji finansowej Emitenta
i podwyższenia wskaźnika zadłużenia, premia za ryzyko ponoszone przez 

obligatariuszy zawarta będzie w wyższym oprocentowaniu Obligacji.  
o dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej należycie wywiązuje się ze wszystkich 

swoich zobowiązań, w tym zobowiązań finansowych wynikających z emisji Obligacji. 
wykluczyć w przyszłości sytuacji, w której Emitent nie będzie zdolny do terminowej wypłaty odsetek 

ligacji. Posiadacze Obligacji muszą liczyć się z ryzykiem całkowitej lub częściowej 
utraty zainwestowanych środków. 

zabezpieczeniem Obligacji 

Obligacje są zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelności istniejących oraz
przyszłych, o zmiennym składzie, stanowiących całość gospodarczą oraz poprzez poręczenie udzielone 

Zbiór obciążony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelności wobec osób trzecich nabywane przez 
faktorantów w ramach umów faktoringu, spełniające określone w umowie 

Najwyższa suma zabezpieczenia Obligacji serii E oznaczona w umowie 
zastawu rejestrowego wynosi 26.000.000 złotych. Administratorem Zastawu jest kancelaria 
Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, 
Administrator Zastawu może według swojego wyboru zaspokoić wierzytelności Obligatariuszy z 
przedmiotu zastawu (1) w drodze sądowego postępowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedaży 
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejęcia na 
własność zbioru wierzytelności jako przedmiotu zastawu.  
Emitent będzie publikował w ciągu 14 dni od zakończenia każdego miesiąca raport wskazując łączną 
wartość nominalną wszystkich znajdujących się w zbiorze Wierzytelności wyznaczoną na koniec 
ostatniego zakończonego miesiąca. W przypadku zaistnienia stanu niedoboru, raport wskaże w 

iedoboru oraz sposób i termin, do którego Emitent zobowiązany jest 

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegł, że w okresie istnienia zastawu rejestrowego 
zabezpieczającego wierzytelności z Obligacji serii E, stanowiący przedmiot zastawu zbiór może zostać 
odpowiednio zmieniany. Zbiór może być powiększany w przypadku, gdy Emitent będzie emitował 
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogą być zabezpieczone łącznie z 
Obligacjami serii E jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiększonym 
zbiorze. Emitent zastrzega, że obligacjom kolejnych serii może przysługiwać równe pierwszeństwo w 
zaspokojeniu z odpowiednio powiększonego zbioru. 
Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji są dodatkowo zabezpieczone poprzez poręcz
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyższej niż 26.000.000 złotych. Dla zabezpieczenia 
wierzytelności Obligatariuszy wynikających z tego poręczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawi

z z deklaracją wekslową. 
Pomimo ustanowienia zabezpieczeń Obligacji istnieje ryzyko, że w przypadku gdy Emitent nie będzie 
zdolny do terminowej wypłaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczeń 

utrudnione lub niemożliwe. 

 procentowej 

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu może wynieść mniej niż zakładana w trakcie zakupu 
bligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej związane jest z konstrukcją oprocentowania 

o zmienną stopę WIBOR 3M oraz zmienną marżę uzależnioną od wskaźnika zadłużenia 
Pragma Inkaso S.A.  

bligacji nie jest możliwe określenie wartości przyszłych przepływów z tytułu 
stopy WIBOR 3M i niższy wskaźnik zadłużenia Emitenta i Pragma Inkaso 

wpłyną na niższą nominalną stopę zwrotu z inwestycji w Obligacje. 

przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta

Emisji Emitent zastrzegł sobie prawo wcześniejszego wykupu wszystkich 
, na własne żądanie, nie wcześniej jednak niż po upływie 12 miesięcy od daty 

przydziału. Decyzję o wcześniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarząd Emitenta według
uznania. Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji będzie realizowane poprzez wypłatę 

6

zenia się sytuacji finansowej Emitenta lub 
i podwyższenia wskaźnika zadłużenia, premia za ryzyko ponoszone przez 

j należycie wywiązuje się ze wszystkich 
bligacji. Nie można jednak 

wykluczyć w przyszłości sytuacji, w której Emitent nie będzie zdolny do terminowej wypłaty odsetek 
bligacji muszą liczyć się z ryzykiem całkowitej lub częściowej 

zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelności istniejących oraz 
poprzez poręczenie udzielone 

Zbiór obciążony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelności wobec osób trzecich nabywane przez 
faktorantów w ramach umów faktoringu, spełniające określone w umowie 

Najwyższa suma zabezpieczenia Obligacji serii E oznaczona w umowie 
kancelaria prawnicza: 

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, że 
Administrator Zastawu może według swojego wyboru zaspokoić wierzytelności Obligatariuszy z 

nego, (2) w drodze sprzedaży 
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejęcia na 

port wskazując łączną 
biorze Wierzytelności wyznaczoną na koniec 

iedoboru, raport wskaże w 
termin, do którego Emitent zobowiązany jest 

zastrzegł, że w okresie istnienia zastawu rejestrowego 
zabezpieczającego wierzytelności z Obligacji serii E, stanowiący przedmiot zastawu zbiór może zostać 
odpowiednio zmieniany. Zbiór może być powiększany w przypadku, gdy Emitent będzie emitował 
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogą być zabezpieczone łącznie z 

a odpowiednio powiększonym 
zbiorze. Emitent zastrzega, że obligacjom kolejnych serii może przysługiwać równe pierwszeństwo w 

Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji są dodatkowo zabezpieczone poprzez poręczenie udzielone 
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyższej niż 26.000.000 złotych. Dla zabezpieczenia 
wierzytelności Obligatariuszy wynikających z tego poręczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawiła 3 weksle 

w przypadku gdy Emitent nie będzie 
dochodzenie roszczeń z Obligacji 

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu może wynieść mniej niż zakładana w trakcie zakupu 
bligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej związane jest z konstrukcją oprocentowania Obligacji 

uzależnioną od wskaźnika zadłużenia 

bligacji nie jest możliwe określenie wartości przyszłych przepływów z tytułu 
Emitenta i Pragma Inkaso 

Emitenta 

Emisji Emitent zastrzegł sobie prawo wcześniejszego wykupu wszystkich 
, na własne żądanie, nie wcześniej jednak niż po upływie 12 miesięcy od daty 

przydziału. Decyzję o wcześniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarząd Emitenta według własnego 
uznania. Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji będzie realizowane poprzez wypłatę 
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obligatariuszom kwoty wcześniejszego wykupu stanowiącej wartość nominalną Obligacji powiększoną 
o odsetki należne od pierwszego dnia danego okresu odset
powiększoną o premię w wysokości 0,1% wartości nominalnej obligacji za każde pełne 30 dni 
pozostające od dnia wcześniejszego 
nominalnej Obligacji. Prawo Em
wyłącznie w całości w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji.
W związku z powyższym istnieje ryzyko skrócenia zakładanego przez inwestora okresu inwestycji bez 
jego zgody. 

1.2.5 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia

Zgodnie z § 78 ust. 2 Ustawy o 
bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, 
jako organizator alternatywnego
instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje 
rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 
Nie ma pewności, że wymieniona
wartościowych Emitenta. 

1.2.6 Ryzyko zawieszenia notowań

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moż
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dłuższy niż 3 miesiące z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 
i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO: 

-  na wniosek emitenta, 
-  jeżeli uzna, że wymaga tego interes i be

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może wykluczyć 
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

-  na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków,

-  jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,
-  wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 

ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 
postępowania, 

-  wskutek otwarcia likwidacji emitenta
-  wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z inn

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 
przekształcenia. 

Organizator Alternatywnego S
w alternatywnym systemie: 

-  w przypadkach określonych przepisami prawa,
-  jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,
-  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,
-  po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 
wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania.

Zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie
instrumentów finansowych z obrotu
gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary
zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 
nienależycie wykonuje obowiązki 
Zgodnie z § 78 ust. 3 i 4 Ustawy o 
określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na 
możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
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bligatariuszom kwoty wcześniejszego wykupu stanowiącej wartość nominalną Obligacji powiększoną 
odsetki należne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wcześniejszego wykupu 

powiększoną o premię w wysokości 0,1% wartości nominalnej obligacji za każde pełne 30 dni 
cześniejszego wykupu do Daty Wykupu, ale łącznie nie więcej niż 0,6% wartości 
Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji może zostać wykonane 

wyłącznie w całości w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji.  
W związku z powyższym istnieje ryzyko skrócenia zakładanego przez inwestora okresu inwestycji bez 

wprowadzenia Obligacji do obrotu  

Zgodnie z § 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego 
bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, 

ego system obrotu, na żądanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie 
instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje 
rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 

ności, że wymieniona powyżej sytuacja nie wystąpi w odniesieniu do papierów 

notowań Obligacji lub wykluczenia Obligacji

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moż
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dłuższy niż 3 miesiące z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 

jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu.
określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może wykluczyć 

u w alternatywnym systemie: 
na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, 
jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,

padłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 
ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 

wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 
wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu 

w przypadkach określonych przepisami prawa, 
jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

iesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 
emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 
wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 

ztów postępowania. 
instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie

z obrotu, może nastąpić, zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, 
nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 

zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 
nienależycie wykonuje obowiązki emitentów określone w rozdziale V Regulaminu ASO

4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku
określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na 
możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
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bligatariuszom kwoty wcześniejszego wykupu stanowiącej wartość nominalną Obligacji powiększoną 
kowego do dnia wcześniejszego wykupu 

powiększoną o premię w wysokości 0,1% wartości nominalnej obligacji za każde pełne 30 dni 
, ale łącznie nie więcej niż 0,6% wartości 

itenta do wcześniejszego wykupu Obligacji może zostać wykonane 

W związku z powyższym istnieje ryzyko skrócenia zakładanego przez inwestora okresu inwestycji bez 

w przypadku gdy wymaga tego 
bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, GPW 

, wstrzymuje wprowadzenie 
instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje 
rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni.  

nie wystąpi w odniesieniu do papierów 

bligacji z obrotu Catalyst 

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót 
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dłuższy niż 3 miesiące z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 

zpieczeństwo uczestników obrotu. 
określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może wykluczyć 

na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 

jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 
padłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 

ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 

ym podmiotem, jego podziale lub 
przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 

ystemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu 

iesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 
emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 
wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 

instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie lub wykluczenie 
Regulaminu ASO, w przypadku 

lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 
zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

ASO. 
przypadku gdy obrót 

określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na 
możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
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bezpieczeństwa obrotu dokonywa
interesów inwestorów, na żądanie 
system obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. Na 
żądanie KNF, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu 
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny 
prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrot
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów 
inwestorów.  
Nie ma pewności, że wymienione powyżej sytuacje nie wystąpią w przyszłości w odniesieniu do 
papierów wartościowych Emitenta.

1.2.7 Ryzyko dotyczące możliwości
niewykonywanie obowiązków

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 
obowiązki określone w rozdziale
w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia
pieniężną w wysokości do 50.000 zł. 
Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 1) Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na 
niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w 
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wy
rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu może
pieniężną przy czym kara ta łącznie z kar
Regulaminu ASO nie może przekracza
Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopełnia obowiązków 
wymaganych prawem, w szczególności obowiązków informacyjnych wynikających z
Publicznej, KNF może nałożyć na podmiot, który nie dopełnił ob
szczególności sytuację finansową podmiotu, na który kara jest nakładana, karę pieniężną do 
wysokości 1 mln zł. 

1.2.8 Ryzyko wyceny instrumentów

Obrót obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wiąże si
kształtuje się pod wpływem relacji podaży i popytu, która jest wypadkową wielu czynników i skutkiem 
trudno przewidywalnych reakcji inwestorów. W przypadku znacznego wahania kursów, obligatariusze 
mogą być narażeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania 
mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji. Może to wynikać z polepszenia lub pogorszenia 
wyników działalności Emitenta, płynności na rynku obligacji, ogólnej koniunktury na GPW
giełdach światowych oraz zmian czynników ekonomicznych i politycznych. Ponadto, może okazać się, 
że płynność Obligacji w alternatywnym systemie obrotu będzie niska, co utrudni sprzedaż Obligacji po 
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie 
będzie mogła je zbyć w dowolnym terminie i po satysfakcjonującej cenie.

2. Cel emisji dłużnych instrumentów

Celem emisji Obligacji serii E jest
faktoringowych i pożyczkowych. 

3. Rodzaj emitowanych instrumentów

Emisja obejmuje 20.000 (słownie: d
serii E o wartości nominalnej 1.000 (słownie: jeden tysiąc) złotych każda i
nominalnej 20.000.000 (słownie: 
Faktoring S.A. z siedzibą w Katowicach
Obligacje zostaną wykupione przez Emite
od Daty Przydziału. Data Wykupu przypada w dniu 
Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych 
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bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
interesów inwestorów, na żądanie KNF, GPW jako firma inwestycyjna organizująca alternatywny 
system obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. Na 

, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu 
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny 

prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrot
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów 

Nie ma pewności, że wymienione powyżej sytuacje nie wystąpią w przyszłości w odniesieniu do 
papierów wartościowych Emitenta. 

możliwości nałożenia na Emitenta kar
obowiązków wynikających z przepisów  

Regulaminu ASO jeżeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisów 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 
obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu może, 

zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia nałożyć na emitenta karę 
pieniężną w wysokości do 50.000 zł.  

Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na 
niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w 
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określon
rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu może nałożyć na emitenta karę 

przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie 
e przekraczać 50.000 zł. 

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopełnia obowiązków 
wymaganych prawem, w szczególności obowiązków informacyjnych wynikających z
Publicznej, KNF może nałożyć na podmiot, który nie dopełnił obowiązków, biorąc pod uwagę w 
szczególności sytuację finansową podmiotu, na który kara jest nakładana, karę pieniężną do 

instrumentów finansowych i płynności obrotu 

Obrót obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wiąże się z ryzykiem zmienności kursu. Kurs 
kształtuje się pod wpływem relacji podaży i popytu, która jest wypadkową wielu czynników i skutkiem 
trudno przewidywalnych reakcji inwestorów. W przypadku znacznego wahania kursów, obligatariusze 

yko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania 
mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji. Może to wynikać z polepszenia lub pogorszenia 
wyników działalności Emitenta, płynności na rynku obligacji, ogólnej koniunktury na GPW
giełdach światowych oraz zmian czynników ekonomicznych i politycznych. Ponadto, może okazać się, 
że płynność Obligacji w alternatywnym systemie obrotu będzie niska, co utrudni sprzedaż Obligacji po 
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie można więc zapewnić, iż osoba, która nabędzie Obligacje 
będzie mogła je zbyć w dowolnym terminie i po satysfakcjonującej cenie. 

instrumentów finansowych 

jest finansowanie bieżącej działalności operacyjnej w zakresie usług 
 

instrumentów dłużnych 

0.000 (słownie: dwadzieścia tysięcy) sztuk zabezpieczonych Obligacji 
o wartości nominalnej 1.000 (słownie: jeden tysiąc) złotych każda i

0.000.000 (słownie: dwadzieścia milionów) złotych wyemitowanych przez Pragma 
Katowicach. 

Obligacje zostaną wykupione przez Emitenta w terminie 24 (słownie: dwudziestu czterech
od Daty Przydziału. Data Wykupu przypada w dniu 19 grudnia 2016 roku.  
Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie 
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nego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
firma inwestycyjna organizująca alternatywny 

system obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. Na 
, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu 

instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny 
prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów 

Nie ma pewności, że wymienione powyżej sytuacje nie wystąpią w przyszłości w odniesieniu do 

kar pieniężnych za 

eżeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisów 
nienależycie wykonuje 

Organizator Alternatywnego Systemu może, 
nałożyć na emitenta karę 

Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na 
niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w 

konuje obowiązki określone w 
żyć na emitenta karę 

 na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) 

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopełnia obowiązków 
wymaganych prawem, w szczególności obowiązków informacyjnych wynikających z Ustawy o Ofercie 

owiązków, biorąc pod uwagę w 
szczególności sytuację finansową podmiotu, na który kara jest nakładana, karę pieniężną do 

ę z ryzykiem zmienności kursu. Kurs 
kształtuje się pod wpływem relacji podaży i popytu, która jest wypadkową wielu czynników i skutkiem 
trudno przewidywalnych reakcji inwestorów. W przypadku znacznego wahania kursów, obligatariusze 

yko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta 
mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji. Może to wynikać z polepszenia lub pogorszenia 
wyników działalności Emitenta, płynności na rynku obligacji, ogólnej koniunktury na GPW, sytuacji na 
giełdach światowych oraz zmian czynników ekonomicznych i politycznych. Ponadto, może okazać się, 
że płynność Obligacji w alternatywnym systemie obrotu będzie niska, co utrudni sprzedaż Obligacji po 

można więc zapewnić, iż osoba, która nabędzie Obligacje 

finansowanie bieżącej działalności operacyjnej w zakresie usług 

Obligacji na okaziciela 
o wartości nominalnej 1.000 (słownie: jeden tysiąc) złotych każda i o łącznej wartości 

emitowanych przez Pragma 

dwudziestu czterech) miesięcy 

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi 
Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie 
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liczba Obligacji na rachunku papierów wartościowych 
do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (słownie: sześć) dni roboczych
przed Datą Wykupu, czyli 9 grudnia 
terminu. 

4. Wielkość emisji 

Emisja obejmuje 20.000 (słownie: dwadzieścia tysięcy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela 
serii E o wartości nominalnej 1.000 
nominalnej 20.000.000 (słownie: dwadzieścia milionów) złotych wyemitowanych przez Pragma 
Faktoring S.A. z siedzibą w Katowicach.

5. Wartość nominalna i cena

Wartość nominalna każdej Obligacji wynosi 1.000 zł. Cena emisyjna Obligacji jest równa jej wartości 
nominalnej i wynosi 1.000 zł. 

6. Informacje o wynikach

W dniu 19 grudnia 2014 roku Zarząd dokonał przydziału 
1.000 PLN każda i łącznej wartości nominalnej 

1) data rozpoczęcia subskrypcji: 

2) data zakończenia subskrypcji: 

3) data przydziału instrumentów finansowych: 

4) liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą: 

5) stopa redukcji w poszczególnych transzach 
wystąpiła redukcja zapisów
nabycia 

6) liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży

7) cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 1

8) liczba osób, które złożyły
poszczególnych transzach: 

9) liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży
transze  

10) nazwa (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 
umów o subemisję – Spółka nie zawarła umów o subemisję

11) łączne koszty emisji wyniosły: 
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 
b) wynagrodzenia subemitentów 
c) sporządzenia noty informacyjne
kosztach wskazanych w pkt
d) promocji oferty 0 zł. 

 
Zobowiązania finansowe z tytułu emisji 
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa związane z emisją 
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liczba Obligacji na rachunku papierów wartościowych obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa 
do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (słownie: sześć) dni roboczych

9 grudnia 2016 roku, chyba że regulacje KDPW będą wymagać innego 

Emisja obejmuje 20.000 (słownie: dwadzieścia tysięcy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela 
serii E o wartości nominalnej 1.000 (słownie: jeden tysiąc) złotych każda i
nominalnej 20.000.000 (słownie: dwadzieścia milionów) złotych wyemitowanych przez Pragma 
Faktoring S.A. z siedzibą w Katowicach. 

cena emisyjna instrumentów dłużnych 

nalna każdej Obligacji wynosi 1.000 zł. Cena emisyjna Obligacji jest równa jej wartości 

wynikach subskrypcji  

roku Zarząd dokonał przydziału 20.000 obligacji serii E, o wartości nominalnej 
1.000 PLN każda i łącznej wartości nominalnej 20.000.000 zł. 

data rozpoczęcia subskrypcji: 4 grudnia 2014 roku 

data zakończenia subskrypcji: 18 grudnia 2014 roku 

data przydziału instrumentów finansowych: 19 grudnia 2014 roku 

instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą: 20.

stopa redukcji w poszczególnych transzach – emisja nie była podzielona na transze, nie 
wystąpiła redukcja zapisów, Obligacje zostały przydzielone zgodnie ze złożonymi 

instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży: 20.000 sztuk Obligacji 

cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 1.000 zł

liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą w 
transzach: 131 – emisja nie była podzielona na transze  

liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach: 131 – emisja nie była podzielona na 

nazwa (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 
Spółka nie zawarła umów o subemisję 

łączne koszty emisji wyniosły: 415.000 zł 
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 415.000 zł, 
b) wynagrodzenia subemitentów - Spółka nie zawarła umów o subemisję,

informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 
kosztach wskazanych w pkt  a, 

Zobowiązania finansowe z tytułu emisji Obligacji będą wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy 
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i 
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa związane z emisją Obligacji zostaną uwz
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bligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa 
do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (słownie: sześć) dni roboczych 

roku, chyba że regulacje KDPW będą wymagać innego 

Emisja obejmuje 20.000 (słownie: dwadzieścia tysięcy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela 
(słownie: jeden tysiąc) złotych każda i o łącznej wartości 

nominalnej 20.000.000 (słownie: dwadzieścia milionów) złotych wyemitowanych przez Pragma 

nalna każdej Obligacji wynosi 1.000 zł. Cena emisyjna Obligacji jest równa jej wartości 

, o wartości nominalnej 

.000 sztuk Obligacji 

emisja nie była podzielona na transze, nie 
Obligacje zostały przydzielone zgodnie ze złożonymi propozycjami 

instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 

000 zł 

zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą w 

liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 
nie była podzielona na 

nazwa (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 

, 
, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: zawarte w 

bligacji będą wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy 
Poniesione koszty przygotowania i 

bligacji zostaną uwzględnione przy 
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obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i 
w rezultacie będą amortyzowane w ciężar rachunku zysków i strat w okresie trwania 

7. Warunki wykupu i warunki

Posiadaczom Obligacji serii E 
w okresie odsetkowym.  
 
Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o zmienną stopę procentową WIBOR (WIBOR 
3M) publikowaną przez Stowarzyszenie Rynków Finansowych ACI Polska ustalaną dla każdego 
odsetkowego na fixingu 3 (słownie: trzy) dni robocze przed rozpoczęc
odsetkowego. W przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 
3 (słownie: trzy) dni robocze przed rozpoczęciem danego 
danego okresu odsetkowego zostanie wyliczone w oparciu o
procentowej WIBOR (WIBOR 3M).
 
W Okresach odsetkowych, w których na 3 (słownie: trzy) dni robocze przed rozpoczęciem których, 
Wskaźnik zadłużenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. 
skonsolidowanego raportu okresowego lub obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez 
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub w przypadku niesporządzania przez 
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego 
wyniesie mniej niż 220%, do zmiennej stopy procentowej dodawana będzie marża w wysokości 4,5 
p.p. (słownie: cztery i pięć dziesiątych punktu procentowego). 
 
W Okresach odsetkowych, w których na 3 (słownie: trzy) dni robocze prze
Wskaźnik zadłużenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. 
skonsolidowanego raportu okresowego lub obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez 
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego rapo
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego 
wyniesie 220% lub więcej, do zmiennej stopy procentowej dodawana będzie marża w wysokości 5
p.p. (słownie: pięć punktów procentowych). 
 
Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji serii 
wartościowych obligatariusza z upływem
otrzymania świadczenia z tytułu wy
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.
 
Wysokość kuponu od jednej Obligacji serii 
 

liczba
) marża  3MWIBORkupon ×+= (

 
 
Tabela. Terminy płatności z tytułu 
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obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i 
w rezultacie będą amortyzowane w ciężar rachunku zysków i strat w okresie trwania 

warunki wypłaty oprocentowania instrumentów

 będzie wypłacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokości, stały 

Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o zmienną stopę procentową WIBOR (WIBOR 
3M) publikowaną przez Stowarzyszenie Rynków Finansowych ACI Polska ustalaną dla każdego 
dsetkowego na fixingu 3 (słownie: trzy) dni robocze przed rozpoczęciem danego 
dsetkowego. W przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 
(słownie: trzy) dni robocze przed rozpoczęciem danego okresu odsetkowego, oprocentowanie

kresu odsetkowego zostanie wyliczone w oparciu o ostatnią dostępną wartość stopy 
procentowej WIBOR (WIBOR 3M). 

W Okresach odsetkowych, w których na 3 (słownie: trzy) dni robocze przed rozpoczęciem których, 
Wskaźnik zadłużenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. 

nsolidowanego raportu okresowego lub obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez 
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub w przypadku niesporządzania przez 
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego - jednostkowego raportu okresowego) 
wyniesie mniej niż 220%, do zmiennej stopy procentowej dodawana będzie marża w wysokości 4,5 
p.p. (słownie: cztery i pięć dziesiątych punktu procentowego).  

W Okresach odsetkowych, w których na 3 (słownie: trzy) dni robocze przed rozpoczęciem których, 
Wskaźnik zadłużenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. 
skonsolidowanego raportu okresowego lub obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez 
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub w przypadku niesporządzania przez 
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego - jednostkowego raportu okresowego) 
wyniesie 220% lub więcej, do zmiennej stopy procentowej dodawana będzie marża w wysokości 5

pięć punktów procentowych).  

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji serii E na rachunku papierów 
bligatariusza z upływem, wskazanego w Tabeli poniżej, dnia ustalenia prawa do 

otrzymania świadczenia z tytułu wypłaty odsetek, chyba że regulacje KDPW będą wymagały ustalenia 
innego dnia ustalenia prawa do odsetek. 

Wysokość kuponu od jednej Obligacji serii E będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem:

zl1.000
365

odsetkowymokresiedanymwdni
×

 

Tabela. Terminy płatności z tytułu Obligacji 
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obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i 
w rezultacie będą amortyzowane w ciężar rachunku zysków i strat w okresie trwania Obligacji. 

trumentów dłużnych 

będzie wypłacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokości, stały 

Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o zmienną stopę procentową WIBOR (WIBOR 
3M) publikowaną przez Stowarzyszenie Rynków Finansowych ACI Polska ustalaną dla każdego okresu 

iem danego okresu 
dsetkowego. W przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 

dsetkowego, oprocentowanie dla 
ostatnią dostępną wartość stopy 

W Okresach odsetkowych, w których na 3 (słownie: trzy) dni robocze przed rozpoczęciem których, 
Wskaźnik zadłużenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. 

nsolidowanego raportu okresowego lub obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez 
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub w przypadku niesporządzania przez 

kowego raportu okresowego) 
wyniesie mniej niż 220%, do zmiennej stopy procentowej dodawana będzie marża w wysokości 4,5 

d rozpoczęciem których, 
Wskaźnik zadłużenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. 
skonsolidowanego raportu okresowego lub obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez 

(lub w przypadku niesporządzania przez 
jednostkowego raportu okresowego) 

wyniesie 220% lub więcej, do zmiennej stopy procentowej dodawana będzie marża w wysokości 5,0 

na rachunku papierów 
wskazanego w Tabeli poniżej, dnia ustalenia prawa do 

płaty odsetek, chyba że regulacje KDPW będą wymagały ustalenia 

będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem: 
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Nr 
okresu 

Data ustalenia 
oprocentowania 

na okres 

Pierwszy 
dzień okresu 
odsetkowego

1 16.12.2014 19.12.2014
2 16.03.2015 19.03.2015
3 16.06.2015 19.06.2015
4 16.09.2015 19.09.2015
5 16.12.2015 19.12.2015
6 16.03.2016 19.03.2016
7 15.06.2016 19.06.2016
8 14.09.2016 19.09.2016

 
W okresach, w których daty płatności odsetek lub wykupu przypadałyby w dniu nie będącym dniem 
roboczym (tj. sobotą, niedzielą lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a także dniem, w którym 
banki w Polsce nie świadczą usług dla klientów), wypłata danego świadczenia, tj. odsetek lub kwoty 
wykupu nastąpi w kolejnym dniu roboczym.
 
Szczegółowe zasady ustalenia osób upraw
sposób dokonania płatności z tytułu Obligacji określają postanowienia Ustawy o 
Instrumentami Finansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych 
i Szczegółowych Zasad Działania K
 
Płatność kuponu należnego obligatariuszowi nastąpi poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego 
do obsługi rachunku papierów wartościowych 
 
Opcja wcześniejszego wykupu Emitenta
W Warunkach Emisji Emitent zastrzeg
wyemitowanych Obligacji serii E, na własne żądanie, nie wcześniej jednak niż po upływie 12 miesięcy 
od Daty Przydziału. Decyzję o wcześniejszym wykupie Obligacji serii 
według własnego uznania. Uchwała Zarządu określi 
termin ustalenia podmiotów uprawnionych do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji serii 
Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Ob
obligatariuszom kwoty wcześniejszego 
powiększoną o odsetki należne od pierwszego dnia danego 
wcześniejszego wykupu, powiększoną o premię w
E za każde pełne 30 (trzydzieści) dni, pozostające od 
ale łącznie nie więcej niż 0,6% wartości nominalnej Obligacji. 
Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji serii 
całości w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji serii 

8. Wysokość i formy 
udzielającego zabezpieczeni

Obligacje serii E są obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o 
Obligacjach jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelności istniejących oraz przyszłych, o zmiennym 
składzie, stanowiących całość gospodarczą („Zbiór”)
Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji 
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyższej niż 26.000.000 złotych. Dla zabezpieczenia 
wierzytelności Obligatariuszy wynikających z tego poręczenia, Pragma 
własne in blanco wraz z deklaracją wekslową.
 
Zastaw został wpisany do rejestru zastawów 
Administratorem Zastawu jest 
Prawni. Zbiór obciążony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelności wobec osób trzecich 
nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantów w ramach umów faktoringu
określone w umowie zastawu rejestrowego warunki („Wierzytelności Podstawowe”) oraz 
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Pierwszy 
dzień okresu 
odsetkowego 

Data 
ustalenia 
prawa do 
odsetek 

Ostatni dzień 
okresu 

odsetkowego 

Data 
płatności 
odsetek 

19.12.2014 11.03.2015 18.03.2015 19.03.2015 
19.03.2015 11.06.2015 18.06.2015 19.06.2015 
19.06.2015 11.09.2015 18.09.2015 19.09.2015 
19.09.2015 11.12.2015 18.12.2015 19.12.2015 
19.12.2015 11.03.2016 18.03.2016 19.03.2016 
19.03.2016 10.06.2016 18.06.2016 19.06.2016 
19.06.2016 09.09.2016 18.09.2016 19.09.2016 
19.09.2016 09.12.2016 18.12.2016 19.12.2016 

W okresach, w których daty płatności odsetek lub wykupu przypadałyby w dniu nie będącym dniem 
niedzielą lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a także dniem, w którym 

banki w Polsce nie świadczą usług dla klientów), wypłata danego świadczenia, tj. odsetek lub kwoty 
wykupu nastąpi w kolejnym dniu roboczym. 

Szczegółowe zasady ustalenia osób uprawnionych do otrzymania świadczeń z tytułu 
sposób dokonania płatności z tytułu Obligacji określają postanowienia Ustawy o 

inansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych 
Szczegółowych Zasad Działania KDPW oraz inne właściwe przepisy prawa i regulaminy.

bligatariuszowi nastąpi poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego 
do obsługi rachunku papierów wartościowych obligatariusza. 

Opcja wcześniejszego wykupu Emitenta 
Emitent zastrzegł sobie prawo wcześniejszego wykupu wszystkich 

, na własne żądanie, nie wcześniej jednak niż po upływie 12 miesięcy 
od Daty Przydziału. Decyzję o wcześniejszym wykupie Obligacji serii E podejmie Zarząd Emitenta 
według własnego uznania. Uchwała Zarządu określi dzień wcześniejszego wykupu Obligacji serii 
termin ustalenia podmiotów uprawnionych do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji serii 
Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji serii E będzie realizowane poprzez wypłatę 

cześniejszego wykupu, stanowiącej wartość nominalną Obligacji serii 
powiększoną o odsetki należne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do 

kszoną o premię w wysokości 0,1% wartości nominalnej Obligacji serii 
za każde pełne 30 (trzydzieści) dni, pozostające od dnia wcześniejszego wykupu do Daty Wykupu, 

ale łącznie nie więcej niż 0,6% wartości nominalnej Obligacji.  
Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji serii E może zostać wykonane wyłącznie w 
całości w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji serii E. 

 ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie
zabezpieczenia 

obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o 
zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelności istniejących oraz przyszłych, o zmiennym 

składzie, stanowiących całość gospodarczą („Zbiór”).  
Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji są dodatkowo zabezpieczone poprzez poręczenie udzielone 
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyższej niż 26.000.000 złotych. Dla zabezpieczenia 
wierzytelności Obligatariuszy wynikających z tego poręczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawi
własne in blanco wraz z deklaracją wekslową. 

Zastaw został wpisany do rejestru zastawów na mocy postanowienia z dnia 10 grudnia
jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie 

Zbiór obciążony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelności wobec osób trzecich 
nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantów w ramach umów faktoringu
określone w umowie zastawu rejestrowego warunki („Wierzytelności Podstawowe”) oraz 
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W okresach, w których daty płatności odsetek lub wykupu przypadałyby w dniu nie będącym dniem 
niedzielą lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a także dniem, w którym 

banki w Polsce nie świadczą usług dla klientów), wypłata danego świadczenia, tj. odsetek lub kwoty 

nionych do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji oraz 
sposób dokonania płatności z tytułu Obligacji określają postanowienia Ustawy o Obrocie 

inansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych 
DPW oraz inne właściwe przepisy prawa i regulaminy. 

bligatariuszowi nastąpi poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego 

sobie prawo wcześniejszego wykupu wszystkich 
, na własne żądanie, nie wcześniej jednak niż po upływie 12 miesięcy 

jmie Zarząd Emitenta 
ykupu Obligacji serii E oraz 

termin ustalenia podmiotów uprawnionych do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji serii E.  
będzie realizowane poprzez wypłatę 

ykupu, stanowiącej wartość nominalną Obligacji serii E, 
dsetkowego do dnia 

wysokości 0,1% wartości nominalnej Obligacji serii 
ykupu do Daty Wykupu, 

może zostać wykonane wyłącznie w 

oznaczenie podmiotu 

obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o 
zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelności istniejących oraz przyszłych, o zmiennym 

dodatkowo zabezpieczone poprzez poręczenie udzielone 
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyższej niż 26.000.000 złotych. Dla zabezpieczenia 

nkaso S.A. wystawiła 3 weksle 

0 grudnia 2014 roku.  
Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie 

Zbiór obciążony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelności wobec osób trzecich 
nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantów w ramach umów faktoringu, spełniające 
określone w umowie zastawu rejestrowego warunki („Wierzytelności Podstawowe”) oraz 



Nota Informacyjna dla Obligacji serii E

Wierzytelności Rezerwowe Pierwszego Stopnia, które spełniają wszelkie warunki stawiane 
Wierzytelnościom Podstawowym za wyjątkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej 
wierzytelności w co najmniej 85% oraz wierzytelności z tytułu udzielonych przez Emitent
spełniające określone w umowie zastawu rejestrowego warunki („Wierzytelności Rezerwowe 
Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogą wejść inne wierzytelności niż Wierzytelności 
Podstawowe i Wierzytelności Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegó
Rezerwowe Drugiego Stopnia („Wierzytelności Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy 
powstanie stan niedoboru („Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota różnicy pomiędzy Wartością 
Zabezpieczenia, a łączną wartością nominalną wszy
Wierzytelności Rezerwowych Pierwszego Stopnia przysługujących Emitentowi wchodzących w skład 
Zbioru będzie większa niż 0 (zero) („Kwota Niedoboru”).
Kryteria uznania wierzytelności za Wierzytelności Podstaw
Stopnia, Wierzytelności Rezerwowe Drugiego Stopnia
Zbioru opisane są w Warunkach Emisji Obligacji w pkt. 6.2.1 
 
Najwyższa suma zabezpieczenia
wynosi 26.000.000 złotych. 
Emitent będzie publikował w ciągu 14 dni od zakończenia każdego miesiąca raport wskazując łączną 
wartość nominalną wszystkich znajdujących się w Zbiorze Wierzytelności wyznaczoną na koniec 
ostatniego zakończonego miesiąca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaże w 
szczególności również Kwotę Niedoboru oraz sposób i termin, do którego Emitent zobowiązany jest 
pokryć Kwotę Niedoboru.  
Emitent zastrzega, że w okresie istnienia zastawu
Obligacji serii E, Zbiór może zostać odpowiednio zmieniany. Zbiór może być powiększany w 
przypadku, gdy Emitent będzie emitował kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie 
obligacji mogą być zabezpieczone łącznie z Obligacjami serii E jednym lub kolejnymi zastawami 
rejestrowymi na odpowiednio powiększonym Zbiorze. Emitent zastrzega, że obligacjom kolejnych serii 
może przysługiwać równe pierwszeństwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiększonego Zbio
Zbiór może być zmniejszany w przypadku, gdy Emitent będzie wykupywał obligacje zabezpieczone na 
Zbiorze.  
W każdym z takich przypadków Wartość Przedmiotu Zastawu oraz Najwyższa Suma Zabezpieczeni
ulegnie wówczas odpowiedniemu zwiększeniu lub zmniejsze
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyższa Suma Zabezpieczenia będą stanowiły co najmniej 130% łącznej 
wartości nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligacji.
Emitent zastrzega, że w okresie istnienia zabezpieczającego Obligacje za
Zbiorze, Zbiór może zostać zmieniony lub przeniesiony na inny podmiot. 
 
Emitent ustanowił administratora zastawu
rachunek obligatariuszy, prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umów zastawniczych i przepisów 
prawa. Administratorem Zastawu jest 
Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, że Administrator Zas
swojego wyboru zaspokoić wierzytelności Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sądowego 
postępowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedaży przez przetarg publiczny, prowadzony przez 
komornika lub notariusza, (3) w drodze przejęci
zastawu. Wartość Przedmiotu Zastawu przyjęta na potrzeby przejęcia ustalona będzie w sposób 
wskazany w umowie, w szczególności przy uwzględnieniu opisanych w umowie cech wierzytelności 
wchodzących w skład zbioru. 
 
Obligatariusz powinien zawiadomić Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi 
przypadkach naruszenia określonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwłocznie 
zawiadomić na piśmie Administratora Zastawu o wszelkich sk
załączając do zawiadomienia kopię takiego żądania. 
 
Przejęcie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowiązań 
Emitenta względem Obligatariuszy do wysokości wartości przedmiotu zastawu ustal
umową zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokość niespłaconych zobowiązań Emitenta z 
tytułu Obligacji przekroczy wartość przedmiotu zastawu ustaloną zgodnie z umową zastawu 
rejestrowego, wówczas to zobowiązanie Emitenta ulega wygaszeniu
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ierzytelności Rezerwowe Pierwszego Stopnia, które spełniają wszelkie warunki stawiane 
Wierzytelnościom Podstawowym za wyjątkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej 
wierzytelności w co najmniej 85% oraz wierzytelności z tytułu udzielonych przez Emitent
spełniające określone w umowie zastawu rejestrowego warunki („Wierzytelności Rezerwowe 
Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogą wejść inne wierzytelności niż Wierzytelności 
Podstawowe i Wierzytelności Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczególności Wierzytelności 
Rezerwowe Drugiego Stopnia („Wierzytelności Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy 
powstanie stan niedoboru („Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota różnicy pomiędzy Wartością 
Zabezpieczenia, a łączną wartością nominalną wszystkich istniejących Wierzytelności Podstawowych i 
Wierzytelności Rezerwowych Pierwszego Stopnia przysługujących Emitentowi wchodzących w skład 
Zbioru będzie większa niż 0 (zero) („Kwota Niedoboru”). 
Kryteria uznania wierzytelności za Wierzytelności Podstawowe, Wierzytelności Rezerwowe Pierwszego 
Stopnia, Wierzytelności Rezerwowe Drugiego Stopnia oraz zasady wchodzenia wierzytelności do 
Zbioru opisane są w Warunkach Emisji Obligacji w pkt. 6.2.1 - 6.2.4. 

Najwyższa suma zabezpieczenia Obligacji serii E oznaczona w umowie zastawu rejestrowego 

Emitent będzie publikował w ciągu 14 dni od zakończenia każdego miesiąca raport wskazując łączną 
wartość nominalną wszystkich znajdujących się w Zbiorze Wierzytelności wyznaczoną na koniec 

niego zakończonego miesiąca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaże w 
szczególności również Kwotę Niedoboru oraz sposób i termin, do którego Emitent zobowiązany jest 

Emitent zastrzega, że w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczającego wierzytelności z 
Obligacji serii E, Zbiór może zostać odpowiednio zmieniany. Zbiór może być powiększany w 
przypadku, gdy Emitent będzie emitował kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie 

ezpieczone łącznie z Obligacjami serii E jednym lub kolejnymi zastawami 
rejestrowymi na odpowiednio powiększonym Zbiorze. Emitent zastrzega, że obligacjom kolejnych serii 
może przysługiwać równe pierwszeństwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiększonego Zbio
Zbiór może być zmniejszany w przypadku, gdy Emitent będzie wykupywał obligacje zabezpieczone na 

W każdym z takich przypadków Wartość Przedmiotu Zastawu oraz Najwyższa Suma Zabezpieczeni
ulegnie wówczas odpowiedniemu zwiększeniu lub zmniejszeniu. W każdym przypadku Wartość 
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyższa Suma Zabezpieczenia będą stanowiły co najmniej 130% łącznej 
wartości nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligacji. 
Emitent zastrzega, że w okresie istnienia zabezpieczającego Obligacje zastawu rejestrowego na 
Zbiorze, Zbiór może zostać zmieniony lub przeniesiony na inny podmiot.  

Emitent ustanowił administratora zastawu, który będzie wykonywał we własnym imieniu, lecz na 
bligatariuszy, prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umów zastawniczych i przepisów 

prawa. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy 
Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, że Administrator Zas
swojego wyboru zaspokoić wierzytelności Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sądowego 
postępowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedaży przez przetarg publiczny, prowadzony przez 
komornika lub notariusza, (3) w drodze przejęcia na własność zbioru wierzytelności jako przedmiotu 
zastawu. Wartość Przedmiotu Zastawu przyjęta na potrzeby przejęcia ustalona będzie w sposób 
wskazany w umowie, w szczególności przy uwzględnieniu opisanych w umowie cech wierzytelności 

Obligatariusz powinien zawiadomić Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi 
aruszenia określonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwłocznie 

zawiadomić na piśmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta żądaniach, 
załączając do zawiadomienia kopię takiego żądania.  

Przejęcie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowiązań 
Emitenta względem Obligatariuszy do wysokości wartości przedmiotu zastawu ustal
umową zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokość niespłaconych zobowiązań Emitenta z 
tytułu Obligacji przekroczy wartość przedmiotu zastawu ustaloną zgodnie z umową zastawu 
rejestrowego, wówczas to zobowiązanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposób proporcjonalny do 
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ierzytelności Rezerwowe Pierwszego Stopnia, które spełniają wszelkie warunki stawiane 
Wierzytelnościom Podstawowym za wyjątkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej 
wierzytelności w co najmniej 85% oraz wierzytelności z tytułu udzielonych przez Emitenta pożyczek, 
spełniające określone w umowie zastawu rejestrowego warunki („Wierzytelności Rezerwowe 
Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogą wejść inne wierzytelności niż Wierzytelności 

lności Wierzytelności 
Rezerwowe Drugiego Stopnia („Wierzytelności Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy 
powstanie stan niedoboru („Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota różnicy pomiędzy Wartością 

stkich istniejących Wierzytelności Podstawowych i 
Wierzytelności Rezerwowych Pierwszego Stopnia przysługujących Emitentowi wchodzących w skład 

Wierzytelności Rezerwowe Pierwszego 
oraz zasady wchodzenia wierzytelności do 

zona w umowie zastawu rejestrowego 

Emitent będzie publikował w ciągu 14 dni od zakończenia każdego miesiąca raport wskazując łączną 
wartość nominalną wszystkich znajdujących się w Zbiorze Wierzytelności wyznaczoną na koniec 

niego zakończonego miesiąca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaże w 
szczególności również Kwotę Niedoboru oraz sposób i termin, do którego Emitent zobowiązany jest 

rejestrowego zabezpieczającego wierzytelności z 
Obligacji serii E, Zbiór może zostać odpowiednio zmieniany. Zbiór może być powiększany w 
przypadku, gdy Emitent będzie emitował kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie 

ezpieczone łącznie z Obligacjami serii E jednym lub kolejnymi zastawami 
rejestrowymi na odpowiednio powiększonym Zbiorze. Emitent zastrzega, że obligacjom kolejnych serii 
może przysługiwać równe pierwszeństwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiększonego Zbioru. 
Zbiór może być zmniejszany w przypadku, gdy Emitent będzie wykupywał obligacje zabezpieczone na 

W każdym z takich przypadków Wartość Przedmiotu Zastawu oraz Najwyższa Suma Zabezpieczenia 
niu. W każdym przypadku Wartość 

Przedmiotu Zastawu oraz Najwyższa Suma Zabezpieczenia będą stanowiły co najmniej 130% łącznej 

stawu rejestrowego na 

, który będzie wykonywał we własnym imieniu, lecz na 
bligatariuszy, prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umów zastawniczych i przepisów 

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy 
Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, że Administrator Zastawu może według 
swojego wyboru zaspokoić wierzytelności Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sądowego 
postępowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedaży przez przetarg publiczny, prowadzony przez 

na własność zbioru wierzytelności jako przedmiotu 
zastawu. Wartość Przedmiotu Zastawu przyjęta na potrzeby przejęcia ustalona będzie w sposób 
wskazany w umowie, w szczególności przy uwzględnieniu opisanych w umowie cech wierzytelności 

Obligatariusz powinien zawiadomić Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi 
aruszenia określonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwłocznie 

ierowanych do Emitenta żądaniach, 

Przejęcie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowiązań 
Emitenta względem Obligatariuszy do wysokości wartości przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z 
umową zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokość niespłaconych zobowiązań Emitenta z 
tytułu Obligacji przekroczy wartość przedmiotu zastawu ustaloną zgodnie z umową zastawu 

w sposób proporcjonalny do 
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liczby Obligacji przysługujących poszczególnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejności 
wygaszeniu ulega zobowiązanie do zapłaty należności głównej. 
W przypadku dokonania przejęcia przez Administratora Zastawu przedmio
Zastawu przystąpi do windykacji lub spieniężania w inny sposób wierzytelności wchodzących w skład 
przejętego zbioru wierzytelności, celem przekazania uzyskanych środków Obligatariuszom.

9. Wartość zaciągniętych
udostępnienie propozycji
emitenta do czasu całkowitego
do nabycia 

Wartość zobowiązań zaciągniętych przez Emitenta na ostatni d
niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na 30 września 2014
jednostkowych wynoszą 69.389 tys. zł, w tym zobowiązania 
zobowiązania łączne dla danych skonsolidowanych wynoszą 54.315 tys. zł, w tym zobowiązania 
oprocentowane to 51 750 tys. zł. 
Emitent nie spodziewa się w terminie do czasu całkowitego wykupu Obligacji przekroczenia poziomu 
zobowiązań powyżej 100 mln zł. 

10. Dane umożliwiające potencjalnym
efektach przedsięwzięcia,
dłużnych, oraz zdolność
wynikających z instrumentów

Celem emisyjnym jest finansowanie bieżącej działalności operacyjnej w zakresie usług faktoringowych 
i pożyczkowych. 
Środki, które Emitent przeznaczy na bieżącą obsługę obligacji będą uzyskiwane z bieżącej działalności, 
a w szczególności z działalności faktoringowej. Obligacje zostaną wykupione z środków 
wypracowanych w toku normalnej działalności Emitenta, w szczególności uzyskanych ze spieniężenia 
wierzytelności nabytych w ramach działalności faktoringowej.

11. Zasady przeliczania 
pieniężne 

Nie dotyczy. 

12. W przypadku ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelności
przedmiotu zastawu lub

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbiór wierzytelności o zmiennym składzie, stanowiących całość 
gospodarczą został wyceniony przez biegłego rewidenta na kwotę 69.605.637,36 zł. Wycena została 
dokonana według stanu zbioru wierzytelności na dzień 24 listopada 2014 roku. 
zamieszczony w Załączniku nr 5. 

13. W przypadku emisji obligacji
na walnym zgromadzeniu
przypadku gdyby została
b) ogólna liczba głosów
została dokonana zamiana

Nie dotyczy. 

14. W przypadku emisji obligacji
przypadających na jedną
c) terminy, od których
tych akcji  

Nie dotyczy. 
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liczby Obligacji przysługujących poszczególnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejności 
wygaszeniu ulega zobowiązanie do zapłaty należności głównej.  
W przypadku dokonania przejęcia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator 
Zastawu przystąpi do windykacji lub spieniężania w inny sposób wierzytelności wchodzących w skład 
przejętego zbioru wierzytelności, celem przekazania uzyskanych środków Obligatariuszom.

zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału
propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania

całkowitego wykupu instrumentów dłużnych

Wartość zobowiązań zaciągniętych przez Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego złożenie 
niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na 30 września 2014 r. wyniosła: zobowiązania łączne dla danych 
jednostkowych wynoszą 69.389 tys. zł, w tym zobowiązania oprocentowane to 66 850 tys. zł,

łączne dla danych skonsolidowanych wynoszą 54.315 tys. zł, w tym zobowiązania 
oprocentowane to 51 750 tys. zł.  
Emitent nie spodziewa się w terminie do czasu całkowitego wykupu Obligacji przekroczenia poziomu 

 

potencjalnym nabywcom instrumentów dłużnych
przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji

zdolność emitenta do wywiązywania się
instrumentów dłużnych, jeżeli przedsięwzięcie jest

finansowanie bieżącej działalności operacyjnej w zakresie usług faktoringowych 

Środki, które Emitent przeznaczy na bieżącą obsługę obligacji będą uzyskiwane z bieżącej działalności, 
w szczególności z działalności faktoringowej. Obligacje zostaną wykupione z środków 

wypracowanych w toku normalnej działalności Emitenta, w szczególności uzyskanych ze spieniężenia 
wierzytelności nabytych w ramach działalności faktoringowej. 

 wartości świadczenia niepieniężnego 

ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub
wierzytelności wynikających z instrumentów dłużnych

lub hipoteki dokonana przez uprawnionego 

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbiór wierzytelności o zmiennym składzie, stanowiących całość 
gospodarczą został wyceniony przez biegłego rewidenta na kwotę 69.605.637,36 zł. Wycena została 

nu zbioru wierzytelności na dzień 24 listopada 2014 roku. Raport z wyceny został 
 

obligacji zamiennych na akcje – dodatkowo:
zgromadzeniu emitenta, która przysługiwałaby z objętych

została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
głosów na walnym zgromadzeniu emitenta - w
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji 

obligacji z prawem pierwszeństwa - dodatkowo:
jedną obligację, b) cena emisyjna akcji lub sposób

których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy
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liczby Obligacji przysługujących poszczególnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejności 

tu zastawu, Administrator 
Zastawu przystąpi do windykacji lub spieniężania w inny sposób wierzytelności wchodzących w skład 
przejętego zbioru wierzytelności, celem przekazania uzyskanych środków Obligatariuszom. 

kwartału poprzedzającego 
kształtowania się zobowiązań 

dłużnych proponowanych 

zień kwartału poprzedzającego złożenie 
obowiązania łączne dla danych 

oprocentowane to 66 850 tys. zł, 
łączne dla danych skonsolidowanych wynoszą 54.315 tys. zł, w tym zobowiązania 

Emitent nie spodziewa się w terminie do czasu całkowitego wykupu Obligacji przekroczenia poziomu 

dłużnych orientację w 
emisji instrumentów 
się z zobowiązań 
jest określone 

finansowanie bieżącej działalności operacyjnej w zakresie usług faktoringowych 

Środki, które Emitent przeznaczy na bieżącą obsługę obligacji będą uzyskiwane z bieżącej działalności, 
w szczególności z działalności faktoringowej. Obligacje zostaną wykupione z środków 

wypracowanych w toku normalnej działalności Emitenta, w szczególności uzyskanych ze spieniężenia 

 na świadczenie 

lub hipoteki jako 
dłużnych - wycena 
 biegłego  

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbiór wierzytelności o zmiennym składzie, stanowiących całość 
gospodarczą został wyceniony przez biegłego rewidenta na kwotę 69.605.637,36 zł. Wycena została 

Raport z wyceny został 

dodatkowo: a) liczba głosów 
objętych akcji - w 

wyemitowanych obligacji, 
w przypadku gdyby 
 

dodatkowo: a) liczba akcji 
sposób jej ustalenia, 

atariuszy do nabycia 
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ZAŁĄCZNIKI 

 
Załącznik 1)  Aktualny odpis z
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z rejestru właściwego dla emitenta 
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Załącznik 2)  Ujednolicony aktualny

podjętych uchwał 
sprawie zmian statutu
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aktualny tekst statutu emitenta lub umowy 
 walnego zgromadzenia lub zgromadzenia

statutu spółki lub umowy nie zarejestrowanych
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 spółki oraz treść 
zgromadzenia wspólników w 

zarejestrowanych przez sąd 
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Załącznik 3) Pełny tekst uchwał

finansowych objętych
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uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych
objętych dokumentem informacyjnym 
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dłużnych instrumentów 
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Załącznik 4) Dokument określający
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określający warunki emisji dłużnych instrumentów
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instrumentów finansowych 
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Załącznik 5)  Raport z wyceny
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wyceny przedmiotu zastawu 
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Załącznik 6)  Definicje i objaśnienia
 
Następujące skróty użyte w treści 
 
Administrator Zastawu 

ASO 

Catalyst 

Data Przydziału 

Data Wykupu 

Emitent 

Giełda, GPW  

KDPW  

KNF 

KRS  

Obligacje, Obligacje serii E 

PLN 

Pragma Faktoring 

Regulamin ASO  

Spółka, Spółka 
Dominująca 
Ustawa o Obligacjach 

Ustawa o Obrocie 
Instrumentami 
Finansowymi  
Ustawa o Ofercie, Ustawa 
o Ofercie Publicznej,  

Ustawa o Zastawie 

Warunki Emisji, Warunki 
Emisji Obligacji serii E 
Zarząd, Zarząd Spółki 

zł, złoty  
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objaśnienia skrótów 

użyte w treści Noty Informacyjnej mają następujące znaczenie:

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibą w Krakowie 
57, 30-081 Kraków - podmiot pełniący funkcję administratora zastawu 
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie 

alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o 
Obrocie Instrumentami Finansowymi 

system autoryzacji i obrotu dłużnymi instrumentami finansowymi 
prowadzony przez GPW 

data przydziału Obligacji, którą był dzień 19 grudnia 2014 r.

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzień 19 grudnia

Pragma Faktoring Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z
w Warszawie  

Komisja Nadzoru Finansowego  

Krajowy Rejestr Sądowy 

20.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii 
nominalnej 1000 złoty każda wyemitowanych przez Pragma 

złoty, prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej 

Pragma Faktoring Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwałą Nr 
147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w
dnia 1 marca 2007 roku (ze zm.) 

Pragma Inkaso Spółka Akcyjna z siedzibą w Tarnowskich Górach 

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z 
2014 roku poz. 730 ze zm.) 

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi 
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 94 ze zm.)  

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 20
poz. 1382)  

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze 
zastawów (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569

Warunki emisji Obligacji serii E 

Zarząd Pragma Faktoring S.A.  

złoty, prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej 
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następujące znaczenie: 

Krakowie ul. Królewska 
podmiot pełniący funkcję administratora zastawu 

alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o 

system autoryzacji i obrotu dłużnymi instrumentami finansowymi 

2014 r. 

19 grudnia 2016 r. 

Katowicach  

Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą 

0.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii E o wartości 
000 złoty każda wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A.   

łoty, prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej  

Katowicach  

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwałą Nr 
147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z 

Pragma Inkaso Spółka Akcyjna z siedzibą w Tarnowskich Górach  

tekst jednolity Dz.U. z 

2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi 

stawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach 
zorganizowanego systemu 

obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku  

o zastawie rejestrowym i rejestrze 
r 67, poz. 569 ze zm.) 

łoty, prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej  
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