NOTA INFORMACYINA

dla 150.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii L
o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000 zt

wyemitowanych przez

PRAGMA FAKTORING
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMA

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku 2z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 1 czerwca 2017 r.
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EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Faktoring Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: +48 32 44 20 200
Faks: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/
REGON: 277573126
NIP: 634 24 27 710
KRS: 0000267847

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w skiadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Czlonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Czlonek Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktére moglyby wplywac¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem )k/obroae tymi instrumentami.

/
f

Tomasz 80[71 ek kub Holewa Daniel Maczyriski Agnieszka Kowalik Grzegorz Pardela
Prezes Zarzadu Wic;rezes Zarzgdu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pragma Faktoring S.A. jest podmiotem, ktorego akcje sg notowane na rynku regulowanym i zgodnie
z § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca. Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegodlnosci zwigzane z sytuacja gospodarczg, majatkowq i
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktdrym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$c

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Strategicznym celem jest zrownowazony rozwdj Emitenta oraz stabilne zwiekszanie skali dziatalnosci i
osigganych wynikow, w tym rozwoj szybko rotujgcego, zdywersyfikowanego portfela finansowanych
naleznosci. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje wyznaczonych celdw na skutek: btedéow osdb
odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii, niesprzyjajacej sytuacji rynkowej i otoczenia
gospodarczego, w ktorym dziata Emitent, dziatalnoéci podmiotow konkurencyjnych, ograniczonej
dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzen o charakterze sity
WYZsze€j.

1.1.2 Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej Emitenta i ograniczenia
dostepnosci zewnetrznego finansowania

Emitent posiada obecnie peing zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprécz srodkéw wiasnych, dziatalnos¢
Emitenta finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytéw bankowych. Ryzyko
ptynnosci  minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie naleznoSciami i zobowigzaniami
zewnetrznymi Emitenta, jak réwniez poprzez optymalizacje przeptywdw gotowkowych pomiedzy
podmiotami Grupy Kapitatowej, ktérej Emitent jest cztonkiem.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajacych $rodkéw na sptate zadituzenia lub naruszenie szczegdlnych postanowien umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te beda
miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne
zadtuzenie Emitenta moze ograniczy¢é dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego
potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celéw strategicznych.

1.1.3 W razie upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci emitenta i zastosowaniu
przepisow prawa upadiosciowego lub prawa restrukturyzacyjnego, inwestor moze
nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkow lub nie odzyskac ich wcale

Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji, albo gdy jego
zobowigzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligacji, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majgtku. W
takich przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W przypadku ogtoszenia upadtosci
Emitenta jego wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa
Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze zaspokajani bedg po zaspokojeniu m.in.
kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem
upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.
Pomimo niewypfacalno$ci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtosciowe moze zostaC umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji na mocy
przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze polegac na odroczeniu terminu sptaty
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zobowigzan z Obligacji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich
konwersji na akcje Emitenta. W ramach restrukturyzacji moze réwniez doj$¢ do zmiany, zamiany lub
uchylenia Poreczenia jako prawa zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji. Ponadto, w razie
wszczecia postepowania upadtoSciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie byc
mozliwe prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji mogg nie
odzyskac istotnej czesci zainwestowanych Srodkow lub nie odzyska¢ ich wcale, a prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie doprowadzi¢ do
petnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligaciji.

1.1.4 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma szereg czynnikdow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci do tych czynnikdbw mozna zaliczyé: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikdw, koszty finansowe (koszty pozyskania i
utrzymania zewnetrznych Zrédet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w ktérej wzrostowi
kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodow Emitenta, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jego sytuacji finansowej.

1.1.5 Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie regresowe do
faktoranta oraz w stosunku do czesci portfela przez ubezpieczenie naleznosci. Naleznosci pozyczkowe
zabezpieczane sg gtdwnie poprzez cesje naleznosci pozyczkobiorcow, a takze poprzez zabezpieczenia
rzeczowe. Pomimo opisanych wyzej zabezpieczen, nie mozna jednak wykluczy¢, ze upaditosc
znaczacego dtuznika spowoduje spadek osigganych przychodéw ze sprzedazy, a tym samym
pogorszenie osigganych przez Emitenta wynikow finansowych.

1.1.6 Ryzyko utraty kluczowego klienta

Emitent nie jest uzalezniony od Zadnego z kontrahentéw. Obroty z zadnym z klientow nie generujg
powyzej 10% przychoddw ogdtem. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przypadku utraty przez
Emitenta kilku najwiekszych klientéw w krotkim okresie czasu, Emitent nie bedzie w stanie szybko
zastgpi¢ ich nowymi podmiotami, a co za tym idzie nie osiggnie zaktadanych przychodow ze sprzedazy
oraz zaktadanych wynikow.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobow ludzkich

Osobami kluczowymi dla Emitenta sg cztonkowie Zarzadu, z ktérych cze$¢ jest jednoczesnie
zaangazowana w zarzadzanie jej wiekszosciowym akcjonariuszem. Emitent minimalizuje ryzyko rotacji
pracownikow poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i mozliwos¢ rozwoju zawodowego.

1.1.8 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty konkurencyjne dla Emitenta to faktorzy bankowi, kierujgcy swojg oferte
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa zaprojektowata $wiadczone ustugi z myslg o
potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Nie mozna jednak wykluczy¢
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Emitenta w przypadku rozszerzenia oferty faktorow bankowych o
ustugi dla matych i srednich przedsiebiorstw lub wkroczenia na rynek polski nowego, duzego podmiotu
zagranicznego o podobnym profilu dziatalnosci co Emitent.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w
kapitale na dzien 13.04.2017 wynosit 87,04%, co uprawnia jg do wykonywania odpowiednio 89,83%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwija¢
dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zalezy mu na rozwoju
catej Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi
naleznosci niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spétki wsrdd lideréw branzy i w interesie obu
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spotek lezy rozwdj Pragma Faktoring S.A. Jednak zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz
nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach interesem spétki akcyjnej, ktérej akcje
posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze brak decyzji lub negatywna decyzja
gtéwnego akcjonariusza, zwigzana z realizacjg strategii Pragma Faktoring, moze utrudni¢ osiggniecie
celéw Emitenta. Takie zaniechania lub decyzje gtéwnego akcjonariusza moga istotnie negatywnie
wptynac na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.10 Ryzyko zmian stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych poniewaz finansuje dziatalno$¢ operacyjng
instrumentami finansowymi opartymi na zmiennej i statej stopie procentowej. Podobnie jest z
$wiadczonymi przez spotke ustugami faktoringu i pozyczek, ktérych wysoko$¢ uzalezniona jest w
czesci od wysokosci rynkowych stop procentowych. Zmiany stdép procentowych majg wptyw na
ponoszone przez Emitenta koszty obstugi finansowania jak i na uzyskiwane przychody.

1.1.11 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami

Charakter dziatalnosci Spdtki implikuje ryzyko wszczecia wobec Spotki postepowania cywilnego,
administracyjnego, arbitrazowego lub innych przez osoby zadtuzone, klientéw, kontrahentéw, oraz
inne osoby. Spotka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych jej podstawowej dziatalnosci,
nie majg one jednak i w ocenie Spdtki nie bedg one mie¢ istotnego wptywu na zdolnos¢ Spotki do
regulowania zobowigzan. Ponizej Spdtka przedstawia informacje, w zakresie postepowania, o ktérym
Spdtka informuje z uwagi na wartos¢ przedmiotu sporu:

a) Spdtka udzielita pozyczki w kwocie 2.160.366 zt na rzecz pozyczkobiorcy. Zabezpieczeniem
pozyczki jest przewlaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci. Pozyczka nie zostata
sptacona, a Spotka uzyskata tytut wykonawczy wobec pozyczkobiorcy i na jego podstawie
prowadzi egzekucje. Pozyczkobiorca w ramach tzw. powddztwa przeciwegzekucyjnego
prébuje pozbawi¢ wykonalnosci tytut wykonawczy, bedacy podstawa egzekucji. Podstawa
roszczenia jest twierdzenie, ze diug pozyczkowy zostat rozliczony poprzez zatrzymanie przez
Spotke przewlaszczonej nieruchomosci, a cze$C zapisdbw umowy przewlaszczenia na
zabezpieczenia dotyczaca zasad rozliczen nie wigze pozyczkobiorcy. W ocenie Spoiki
roszczenie nie jest zasadne. Sprawa toczy sie obecnie w sadzie pierwszej instancji. Spotka
o$wiadcza, ze w przypadku negatywnego rozstrzygniecia sprawy nie wyptynie to na zdolnosc¢
Spétki do regulowania zobowigzan w tym i z tytutu emisji obligacji.

1.1.12 Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng Polski

Wyniki finansowe Emitenta sg posrednio uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. W
przypadku spowolnienia tempa wzrostu gospodarki, a co za tym idzie tempa rozwoju przedsiebiorstw
dziatajgcych na polskim rynku, istnieje ryzyko pogorszenia poziomu wyptacalnosci dtuznikow
faktoringowych. Niesprzyjajgce otocznie makroekonomiczne utrzymujgce sie przez dtuzszy czas moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.13 Ryzyko zwigzane 2ze zmiennoscia przepisow prawnych i podatkowych
obowigzujacych Emitenta

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Fundamentem prawa
polskiego, jest prawo stanowione. Emitent nie moze zapewni¢, Ze nie zostang w przysztosci
wprowadzone niekorzystne dla Emitenta zmiany legislacyjne dotyczace prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Wszelkie zmiany przepisow oraz rdznorakie ich interpretacie mogg wptyna¢ na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie relatywnie duzg zmiennoscig przepiséw. Niektore z
tych przepiséw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spéjnej i jednolitej interpretacji, badz praktyki
organdow podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z
prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Emitent nie moze zagwarantowac, Zze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej,
niekorzystnej dla Spoétki, interpretacji przepisow podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.
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1.2 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie w catosci lub czesci zobowigzan wynikajgcych z obligacji, obligacje podlegajg na zadanie
obligatariusza natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne.
Obligatariusz moze Zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krdotszego niz 3 dni. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada
uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust.4 Ustawy o Obligacjach). Réwniez w razie likwidacji Spotki,
obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji (art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach). Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii L wskazujg przypadki naruszenia, w razie
wystgpienia ktorych obligatariusz ma prawo zadac¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacii.
Oprocentowanie obligacji serii L ustalane jest jako zmienne, a jego wysoko$¢ uzalezniona jest oprocz
stopy WIBOR 3M od wartosci wskaznika zadtuzenia Spotki (lub jej grupy kapitatowej jezeli Emitent
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe) oraz wskaznika zadtuzenia Grupy Kapitatowej
Pragma Inkaso S.A., ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego
jako tgczna wartos$¢ zadtuzenia netto, rozumianego jako saldo zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek,
umow leasingu i innych zobowigzan finansowych pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
do wartosci kapitatow wilasnych. Wskaznik zadtuzenia obliczany bedzie na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Spotke oraz Pragma Inkaso S.A. raportu okresowego. W przypadku pogorszenia
sie sytuacji finansowej Emitenta lub Pragma Inkaso S.A. i podwyzszenia wartosci wskaznika
zadtuzenia, premia za ryzyko ponoszone przez obligatariuszy uwzgledniona bedzie w wyzszym
oprocentowaniu Obligacji.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajacych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢ w przysztosci sytuacji, w ktorej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji muszg liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.2 Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emis;ji
obligacji. Warto$¢ nominalna wyemitowanych dotychczas przez Spoétke obligacji, ktérych termin
wykupu jeszcze nie mingt wynosi 77 min zt (obligacje serii H — 20 min zI, obligacje serii I — 20 min zt,
obligacje serii J — 12 min z, obligacje serii K — 10 min z, obligacje serii L — 15 min zt). Spdtka
wykupita w terminie zapadalnosci Obligacje serii B, C, D i Al oraz dokonata przedterminowego
wykupu obligacji serii A, E, F, G i A2. W kolejnych okresach Spotka bedzie zobowigzana do wykupu
wyemitowanych obligacji, a takze do wyptacania odsetek od wyemitowanych papieréw dtuznych. W
zwigzku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spotke wolnych Srodkéw pienieznych, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Spétke lub tez
brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci niewyptacenia lub nieterminowego
wyptacenia odsetek od obligacji.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz
przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg oraz poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A.

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spetniajgce okreSlone w umowie
zastawu rejestrowego warunki. Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii L oznaczona w umowie
zastawu rejestrowego wynosi 19.500.000 ztotych. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza:
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Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na
wiasnosc¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujacych sie w zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakoriczonego miesigca. W przypadku zaistnienia stanu niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez kwote niedoboru oraz sposob i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ kwote niedoboru.

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii L, stanowigcy przedmiot zastawu zbiér moze zostac
odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tacznie z
Obligacjami serii L jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym
zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac rowne pierwszenstwo w
zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego zbioru.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 19.500.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgoda Emitenta weksle zostaty wydane
Administratorowi Zastawu.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.4 Ryzyko zmiany Warunkow Emisji Obligacji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
zakresie postanowien niewymagajacych zgody wszystkich Obligatariuszy wbrew
woli Obligatariuszy posiadajacych mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacych
przeciw, a takze w zakresie wszystkich postanowien wbrew woli Obligatariuszy
nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji serii L przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy. Obligatariusze moga
uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o obligacjach.
Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i
Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane bedg odpowiednig wiekszoscig gtosow
posiadaczy Obligacji serii L, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy mniejszosciowy pakiet
Obligacji gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg sie liczy¢ z
faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu
spetniania $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do
tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne,
wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji oraz zasad
zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy Ilub
obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwatly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Ponadto zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50 % skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat Obligatariusze posiadajagcy mniej niz 50%
skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Powoduije to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy
jako ciata decyzyjnego moze byC ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze byc
zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach.
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Obligatariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i
odwotywanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowat
niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

1.2.5 Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zakladana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i spotki dominujgcej Pragma Inkaso S.A.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okresSlenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i Pragma Inkaso
S.A. mogg wptyna¢ na, nizszg niz zakladana przez inwestora, nominalng stope zwrotu z inwestycji w
Obligacje.

1.2.6 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegat sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii L, na wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad
Emitenta wedlug witasnego uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie
realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartosc
nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do dnia wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej
obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do
daty wykupu, ale tacznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zostac¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowacé moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW,
w sposéb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrécenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji.

1.2.7 Ryzyko wyceny instrumentow finansowych i ptynnosci obrotu

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmienno$ci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mogg znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikéw dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze ptynno$¢ Obligacji w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktdra nabedzie Obligacje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.8 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania animatora rynku w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejScia w zycie nowej umowy z
animatorem rynku.
Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO, zgodnie z § 11
Regulaminu, ma prawo zawiesi¢ obrdt instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowiagzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ Emitenta;

b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Regulaminie ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia
0 oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad
wyda postanowienie: 1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub 2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub 3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
W powyzszych przypadkach, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesiC obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwiocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych termindw obrot danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4
Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentdow finansowych danego emitenta. Ograniczenia, o ktdrych mowa w 6. Ograniczenia,
o ktérym mowa w § 12a ust. 5, nie stosuje sie gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z
obrotu nastgpito na wniosek ich emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza W sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Iub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdéw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

1.2.9 Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych m.in. niewypetniania obowigzkow informacyjnych
w zakresie informacji poufnych i biezgcych, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
oznaczony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo zastosowacé sankcje wykluczenia z
obrotu na rynku regulowanym i kare pieniezng facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkéw informacyjnych w zakresie informacji
okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac sankcje wykluczenia z obrotu na
rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkow
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informacyjnych, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku niewykonaniu lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta obowigzkdw dotyczacych informacji poufnych wynikajacych z art. 17 ust. 1
i 4-8 MAR, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartoSciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku niewykonaniu
lub nienalezytego wykonania przez Emitenta obowigzkéw dotyczacych list osob majacych dostep do
informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyc
kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione ujawnienie
informacji poufnej (art. 14 lit. ¢ MAR) zagrozone jest grzywng do 2.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci do lat 4 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 181 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione wykorzystanie
informacji poufnej (art. 14 lit. a MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokonanie manipulacji (art. 15 w
zw. z art. 12 MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3
miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tgcznie.

2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligacji serii L jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

Emitent jest spdtka publiczng, ktdrej akcje sa wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajacym z rozporzadzenia MAR.
Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda w raportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktore dostepne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/pl/raporty-okresowe-i-analityczne.

3. Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych

Emisja obejmuje 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda io tgcznej wartosci
nominalnej 15.000.000 (stownie: dwanascie miliondw) ziotych wyemitowanych przez Pragma
Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 48 (stownie: czterdziestu o$miu) miesiecy od
daty przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 17 maja 2021 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 7 maja 2021 roku, chyba ze regulacje KDPW bedg wymagac innego terminu.

4. Wielkos$¢ emisji
Emisja obejmuje 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda io tgcznej wartosci

nominalnej 15.000.000 (stownie: pietnascie miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring
S.A. z siedzibg w Katowicach.
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5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji jest rowna jej wartosci
nominalnej i wynosi 100 zt.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 17 maja 2017 roku Zarzad dokonat przydziatu 150.000 obligacji serii L, o wartosci nominalnej
100 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 15.000.000 zt.
1) data rozpoczecia subskrypcji: 8 maja 2017 r.;
2) data zakonczenia subskrypcji: 16 maja 2017 r.;
3) data przydziatu instrumentdéw finansowych: 17 maja 2017 r.;
4) liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 150.000 sztuk obligacii;
5) stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Przyjeto zapisy
na taczng liczbe 150.096 sztuk obligacji. Dokonano uznaniowego przydziatu 150.000 sztuk obligacji.
Uznaniowa redukcja dotyczyta 1 zapisu;
6) liczba instrumentow finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 150.000 sztuk obligacji serii L;
7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100,- zi;
8) liczba osdb, ktoére zlozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Zapisy na obligacje serii L ztozyty 99
0sob;
9) liczba osdb, ktdrym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegodlnych transzach: Emisja nie byla podzielona na transze. Obligacje serii L
przydzielono 99 osobom;
10) nazwa (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow
0 subemisje: Spotka nie zawarta umow o subemisje;
11) wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji: 15.000.000,- zt;
12) ftaczne koszty emisji wyniosty: 518.500,- zt, w tym:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 518.500,- zi,
b) wynagrodzenia subemitentéw — Spétka nie zawarta uméw o subemisje,
c) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: zawarte w kosztach
wskazanych w pkt a,
d) promogji oferty: 0,- zt;
13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajgcy na jednostke papieru wartosciowego:
3,46 zi.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie trwania obligaciji.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym
okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze ustalong w nastepujacy
Sposob:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktorych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem tgczna
wartos¢ zadtuzenia netto Spétki, rozumianego jako suma:
« salda zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek, umdw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,
« salda zobowigzan handlowych dla ktorych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),
» salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

PRAGMA 13



Nota Informacyjna dla Obligacji serii L

salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego poreczenia,
gwarancji, przystgpienia do dlugu lub przejecia zobowigzan lub innego
zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotdw trzecich, a niewykazane w bilansie
Emitenta (do wyliczenia warto$ci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje
sie mniejszg z wartosci: maksymalng wartos¢ udzielonego przez Spoétke poreczenia /
gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub
catkowitg warto$¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktdre Spotka udzielita
poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda)

pomniejszonego o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, do wartosci kapitatdw wiasnych Spotki,
obliczona na podstawie ostatniego sporzagdzonego przez Spotke raportu okresowego wyniesie:
i. mniej niz 300%, marza wyniesie 425 punktdw bazowych (tj. 4,25 punktéw procentowych),
ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (tj. 4,75 punktéw procentowych),

b) w Okresach Odsetkowych, w ktorych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem taczna
wartos¢ skonsolidowanego zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A., rozumianego

jako suma:

salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, pozyczek, umdw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180
(sto osiemdziesiat dni),

salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

salda zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.,
wynikajace z udzielonego poreczenia, gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotow spoza
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A., a niewykazane w bilansie tej Grupy

pomniejszone o $rodki pieniezne Grupy Pragma Inkaso S.A. i ich ekwiwalenty, do wartosci
skonsolidowanych kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A., obliczona na
podstawie ostatniego sporzadzonego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu
okresowego wyniesie:
i. mniej niz 300%, marza wyniesie 425 punktdw bazowych (tj. 4,25 punktéw procentowych),
. 300% i wiecej, marza wyniesie 475 punktow bazowych (tj. 4,75 punktdw procentowych).

Podwyzszenie marzy zgodnie z pkt a. oraz b. nie ulega kumulacji, tzn. ze w przypadku zaistnienia
przestanek z pkt a. oraz b. nastepuje tylko jednokrotne podwyzszenie marzy, do wyzszej z wartosci.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii L na rachunku papieréw
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (WIBOR 3M + marza x x 100 zI

365
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Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligaciji

Data ustalenia . . Data ustalenia s
L. Pierwszy dzien Ostatni dzien -
Nr WySOKOSCi prawa do Data ptatnosci
X okresu okresu
okresu stawki odsetek odsetek
. odsetkowego ! . odsetkowego
referencyjnej (koniec dnia)

1 12.05.2017 17.05.2017 08.08.2017 16.08.2017 17.08.2017
2 11.08.2017 17.08.2017 09.11.2017 16.11.2017 17.11.2017
3 14.11.2017 17.11.2017 09.02.2018 16.02.2018 17.02.2018
4 14.02.2018 17.02.2018 09.05.2018 16.05.2018 17.05.2018
5 14.05.2018 17.05.2018 08.08.2018 16.08.2018 17.08.2018
6 13.08.2018 17.08.2018 09.11.2018 16.11.2018 17.11.2018
7 14.11.2018 17.11.2018 08.02.2019 16.02.2019 17.02.2019
8 13.02.2019 17.02.2019 09.05.2019 16.05.2019 17.05.2019
9 14.05.2019 17.05.2019 08.08.2019 16.08.2019 17.08.2019
10 13.08.2019 17.08.2019 07.11.2019 16.11.2019 17.11.2019
11 13.11.2019 17.11.2019 07.02.2020 16.02.2020 17.02.2020
12 12.02.2020 17.02.2020 08.05.2020 16.05.2020 17.05.2020
13 13.05.2020 17.05.2020 07.08.2020 16.08.2020 17.08.2020
14 12.08.2020 17.08.2020 06.11.2020 16.11.2020 17.11.2020
15 12.11.2020 17.11.2020 09.02.2021 16.02.2021 17.02.2021
16 12.02.2021 17.02.2021 07.05.2021 16.05.2021 17.05.2021

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie Swiadczg ustug dla klientéw), taka
datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii L, na wtasne Zzadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
witasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli dzien wczedniejszego wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong
o0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do daty wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz
0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zostac¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowacé moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligacji. CzeSciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze
Szczeg6towymi Zasadami Dziatania KDPW, w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego
rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papierdw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czeSciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okreSlony uchwatg
Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktdry ustala sie stany na rachunkach papierow wartosciowych i
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli tgczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okresSlonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
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zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podlegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktdrym w dniu R zapisana
byla najwieksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktorym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktorym taczna liczba papierdow wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligacji wskazanej przez
Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkow
nastgpi w sposdob losowy.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii L, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii L w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystapi z
wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami serii L do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu
Obligacjami serii L podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkdéw Emisji Obligacji serii L stanowi ktdrekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji serii L - Obligacje podlegaja, na Zzadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krdtszego niz 3 dni.

2. Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji udzielit gwarancji lub poreczenia jakichkolwiek
zobowigzan spotki Pragma Inkaso S.A. oraz innych podmiotéw wchodzacych w sklad grupy
kapitalowej Pragma Inkaso, z wytgczeniem podmiotdw od siebie zaleznych - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

3. Wskaznik zadtuzenia, o ktorym mowa w pkt 6.2 a Warunkow Emisji) na koniec ktoregokolwiek
kwartatu przekroczy 400% (stownie: czterysta procent) - Obligacje podlegajg, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

4. Wskaznik zadtuzenia, o ktorym mowa w pkt 6.2 b Warunkéw Emisji) na koniec ktdregokolwiek
kwartatu przekroczy 350% (stownie: trzysta piecdziesigt procent) - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

5. Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w
wysokosci przekraczajgcej 2% (stownie: dwa procent) przychoddéw netto Emitenta za ubiegty
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

6. Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdow zwigzanych z
przekazywaniem informacji biezacych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny
organ administracyjny - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

7. W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30
dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji
administracyjnej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji przekroczy 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych
kapitatdbw wtasnych wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w
ktérym wydano ww. orzeczenie sadowe lub decyzje administracyjng - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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8. Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta - Obligacje podlegaja, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

9. Jakiekolwiek dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie
przekraczajacej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatow witasnych Emitenta wedtug stanu
na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym postawiono w stan
wymagalnosci ww. papiery wartosciowe - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

10. Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o facznej wartosci przekraczajacej 10%
wartosci kapitatow wiasnych lub skonsolidowanych kapitatow wiasnych (wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci ww.
kwot) z tytutu kredytéw lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate
lub zmiane warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

11. Emitent nie dokona w terminie wptaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko
czesciowej wptaty), o ktorej mowa w pkt 10.6 Warunkdéw Emisji - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

12. Emitent nie przekaze raportu, o ktorym mowa w pkt 10.9 po uptywie 7 dni od daty
dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu, z
zastrzezeniem terminéw przewidzianych w pkt 10.9 Warunkéw Emisji - Obligacje podlegaja,
na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

13. Potaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

14. Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

15. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1
Warunkdow Emisji - Obligacje podlegajg, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkow naruszenia
Warunkow Emisji kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligaciji.
W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligaciji,
powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne Zzgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktdrym
nalezace do niego Obligacje stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno byé zawarte na piSmie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywa¢ w szczegdlnosci liczbe Obligacji serii L przystugujgcych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacji serii L, objetych zadaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac
Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktory Zadanie Wczedniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zostaé dotaczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacja o ustanowieniu
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nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego
Wykupu lub zaswiadczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania
Obligacji w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczedniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzacemu rachunek papierdow wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezgce do
niego Obligacje lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji
w KDPW.

Obligatariusz powinien rowniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw
prawa lub wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajac im poéwiadczony za zgodnoéé odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papierdw wartosciowych, na ktdrych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa, lub za posrednictwem Podmiotu
prowadzgcego Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji w KDPW.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii L, nie wystgpity rowniez przestanki
uprawniajgce obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych
przez Spotke.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii L sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym
sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza (,Zbidr”). Do dnia wykupu obligacji serii H, I, K oraz J
wyemitowanych przez Spotke, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zbiorze co obligacje serii
H, I, KorazJ.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 19.500.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgoda Emitenta weksle zostaty wydane
Administratorowi Zastawu.

Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawow w dniu 17 maja 2017 r. pod pozycjg 2531804 na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru
Zastawow z dnia 17 maja 2017 r.

Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie
Prawni. Zbiér obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec o0sdb trzecich
nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantdw w ramach umoéw faktoringu, spetniajgce
okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz
Wierzytelnoéci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktdre spetniajg wszelkie warunki stawiane
WierzytelnoSciom Podstawowym za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej
wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek,
spetniajgce okreSlone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg wejs¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci
Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci
Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota réznicy pomiedzy Wartoscig
Zabezpieczenia, a tgczng wartoscig nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelnosci Podstawowych i
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Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w skiad
Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru”).

Kryteria uznania wierzytelnosci za Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, WierzytelnoSci Rezerwowe Drugiego Stopnia oraz zasady wchodzenia wierzytelnosci do
Zbioru opisane sg w Warunkach Emisji Obligacji w pkt. 10.4.1 - 10.4.4.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii L oznaczona w umowie zastawu rejestrowego
wynosi 19.500.000 ziotych.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposéb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligaciji serii L, Zbidér moze zosta¢ odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku,
gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji moga
by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii L jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na
odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze
przystugiwac réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbior moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
ulegnie woéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartos¢
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity co najmniej 130% facznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligaciji.

Zmianom mogg réwniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelno$ci do Zbioru oraz zawarto$¢ Zbioru.
Szczegotowy opis modyfikacji zostat przedstawiony w pkt 10.10 Warunkéw Emisji Obligacii.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zabezpieczajgcego Obligacje zastawu rejestrowego na
Zbiorze, Zbiér moze zosta¢ zmieniony lub przeniesiony na inny podmiot.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we witasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umdw zastawniczych i przepisow
prawa. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy
Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug
swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sagdowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez
komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos$¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu
zastawu. Warto$¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposob
wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci
wchodzacych w skiad zbioru.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwtocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zadaniach,
zalgczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysoko$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji przekroczy wartoS¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujacych poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtdwnej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzacych w skiad
przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom.
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9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Warto$¢ jednostkowych zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 31 marca
2017 roku wynosita 100.409 tys. ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0
zZtotych. Wartos¢ skonsolidowanych zobowigzan Grupy na dzien 31 marca 2017 roku wynosita 101.089
tys. ztotych, w tym wartos$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0 ztotych. Emitent nie spodziewa
sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 17 maja 2021 roku) przekroczenia
poziomu zobowigzan ogdétem powyzej 127 min zlotych, z wylaczeniem zadtuzenia zwigzanego z
niniejszg Emisjg Obligacji o wartosci 15 min ztotych.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
Obligacji, ktorych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Seria Warto$¢ wyemitowanych Planowana data wykupu Rynek notowan
obligacji obligacji

H 20.000.000 zt 21.09.2019 ASO

I 20.000.000 zt 03.05.2020 nienotowane

J 12.000.000 z 02.12.2020 ASO

K 10.000.000 zt 22.07.2020 nienotowane

L 15.000.000 z 17.05.2021 ASO

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
diuznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentow dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii L jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

11.Zasady przeliczania wartosci s$Swiadczenia niepienieznego na sSwiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbior wierzytelnosci o zmiennym skfadzie, stanowigcych catosc¢
gospodarczg zostat wyceniony przez biegtego rewidenta Piotra Batabana (numer ewidencyjny 10789).
Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje
bezstronnos¢ i niezaleznos¢ i spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu
zgodnie z art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 2016.1000 z pdzn.zm.). Biegly rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa portfela
wierzytelnosci bedgcego przedmiotem wyceny na dzien 4 kwietnia 2017 r. wynosi 102.309.140,67
ztotych. Raport z wyceny zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.

PRAGMA 20
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii L

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogolna liczba glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akgji

Nie dotyczy.

PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii L

ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta
Identyfikator wydruku: RP/267347/31/20170531134000 Strona 1z 10

CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGOD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 31.05.2017 godz. 13:40:00
MNumer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data refestracy w Krzjowym Rejestrze Sadowym 17.11.2008

Ostatni wpis | Numer wpisu

31 Datz doonania woisu 08.08.2018

Sygnatura aks

KANIIL NS-REJ.KRS/23963/16/284

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCTY
KRAJOWWEGD REJESTRLU SADCWEGD

Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SEOLKA AKCYINA

2.Numer REGOM/NIF

REGON: 277573126, NIP: 6342427710

3.Firma, pod ktorg spalka dzizla

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wizesnigjszej rejestracji

podythu publicznego?

5.Czy przedsizhbiorca prowadz dzizlalnose  |MIE
gospodarczy z innymi podmictami na

podstawie umowy spokxi cpwilng?

6.Czy podmiot posiadz status organizacy  |MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, waj. SLASKIE, powiat M, KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adwes

ul. BRYMOWSES, nr 72, ok, -—, migjsc, KATOWICE, kod 40-58¢, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adves poczty elektroniczne]

4 Adres strony internetows

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

PRAGMA
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Identyfikator wydruku: RP/2673847/31/20170531134000 Strona 2 z 10

L.Informacja o sporzadzeniu lub zmiznie
shatui

i 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYHSKA KANCELARIA
NOTARIALMA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL, KARCLA MIARKI 16 REP, A NR 89572006

2 E LUTEGO 2007R. REP. A MR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYHSKA,
NCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL, KAROLA MIARKI 18

ZMIENIONG PAR.L UST.1 Z0n2 I PAR.12 UST.S LIT.H) STATUTU

W PAR.Z STATUTU DODAND PKT 27

3 15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5904/2007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZVHSKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY ULKAROLA MIARKI 18
-ZMIAMA PARL1S STATUTU

4 05,02.2007 REP.A MR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
ROTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL KARCLA MIARKI 1B - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.06.2007 REP.A MR 5554/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PREY ULKAROLA MIARKI 1B - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA & LIPCA 2008 R. REP, A NR 8737/2008 NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CZUK KANCELARTA NOTARTALMA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL,
SWIERCZEWSKIEGO 2,

ZMIENICONO PAR.4 USTER 1 STATUTU SPOLKT,

6 26 GRUDNIA 2008 ., REP. A MR 142022008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAN CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL SWIERCZEWSKIEGD 2
ZMIAMA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.1Z UST.5 LIT.J STATUTU

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2003R. REPERTORIUM A NR 5523/200%, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH PREY UL, UNIWERSYTECKIE] 13
ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTL SPOLKI

8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.10.2010 R. REPERTORIUM A NR 57252010, NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK, KAMCELARTA MOTARIALNA W SIEMIAMOWICACH SLASKICH PRZY UL
SWIERCZEWSKIEGD Z;

ZMIENIONO §12 UST.S LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOLKL

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A MR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK, KAMCELARTA MOTARIALNA W SIEMIANCWICACH SILA_SHIEI- PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGD 2;

ZMIENIONO: §1 USTEP 1 STATUTU SPOLKT

10 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM & NR 1375/2011 NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SIL."..':.'KIEI- PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO: PAR.2 STATUTU SPOLKI

11 AKT NOTARIALNY Z DNIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A MR 3666/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SIL."._SKIEI- PRIV
UL.SWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIENIONO &4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

12 21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A NR 4B96/2016, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW

CZUK KANCELARTA NOTRATALMA W SIEMIANOWICACH SLASKICH

ZMIENIONO § 15 USTEP 1, W § 15 DODANC KOLEINY USTEP O NR 5 W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLONO TIRET 3.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostzla utworzona spolsa

NIEQZMACIONY

2.0znaczene pisma innege niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonege do
ogioszen spoliki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobistz ckreslonym akcjonariuszom iz
tytuby uczestmictwa w dochodach lub
mizjathu spolki nie wynikajacych z akeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maj prawo do udzishs

PRAGMA
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W Tyshu?

Rubryka & - Sposob powstania spofki

1.0%reslenie okoficznosci powstania

PREEKSZTALCEMNIE

2.00is soosobu powstania spalki omaz
informaciz o uchwale

PRZEKSITALCEMIE SPOLKI GRUPA FINANSCWA PREMIUM SPOLKA T OGRANICZONA

CDPOWIE DZ:ALNDQEI&: W SF‘fJLKE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA AKCYIMNA NA
PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPMYCH KODEKSU SPOLEK HAMDLOWYCH

UCHWALA NR. 1 7 16 PAZDZIERNIKA 2006 . NADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SP. Z 0.0, REP. A NR. 8353/2006 ZAPROTOKOLOWAN,
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA 7 KANCELARIT NOTARTALNE] W MIKOLOWIE
PREY UL. KARCLA MIARKI 18

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzadu
Ochrony Konkurendi | Konsumentdw o
zgodziz na dokonanis kancentracji

Padrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spolka

i 1.Nzzwa lub firma

GRUPA FINAMSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLY

2.Mazwa rejestru, w <torgm podmiot  |KRAIDWY REJESTR SADOWY

byt zarejestrowany

3. Mumer w rejestrze 0000049234
4. Mazwa sadu prowadzacego rejestr TR
E.Numer REGON 277573126
6. Mumer NIP -

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapital spatki

1.Wysokost kapitahy zakladowego

2 565 910,00 ZL

2.Wysokogd kapitahy docelowego

3.Liczba akcji wszystxich emisj 2565910
4 Wartost nominalna akcji 1,00 ZL

5.Kwotowe okresleniz czesc kapitzhu
wplaconego

2 565 910,00 ZL

6. Wartost nominalna warunkowsgo
podwyZszeniz kapitaby zakladowego

Padrubryka 1
Informacja o wnigsieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emizja akcji

1 1.Mazwa serii akcji

SERIA A"

PRAGMA
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2.Liczha akcji w danej serd

703324

3.Rodzaj uprzywilejowania i Bezba
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 28 a=cje nie 53
uprzywilejowane

CSIEMSET TYSIECY AKCII UPRZVWILEMOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOE, 78 KAZDA
AKCIA POSIADA DWA GLOSY

7 1.Nazwa serii akcii

SERIA "B

2.Liczha akcji w danej serd

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i bczba
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 28 a=cje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZVWILEIOWANE

3 1.Mazwa serii akcji

SERIAC

2.Liczha akcji w danej serd

662586

3.Rodzaj uprzywilejowania i bczba
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 2= akcje nis 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZVWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach cbligacii zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantiw
subskrypeyjnych?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGD CZLOMEA
ZARZADAU LACZNIE Z PROKURENTEM,

JEZELI ZARZAD JEST JEDNCOSOBOWY, DO SKLADANLIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZLOMEK ZARZADU

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko [ Mazwa lub firma BODUSZEK
2.Imiona TOMASZ
3. Mumer PESEL/REGON 77031018852

4, Mumer KRS

EREE

E.Funicja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.2y osoba wehodzaca w sklad
zarzadu zostala zawisszona w

NIE

PRAGMA
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7.Data do jekiej zostala zawisszona

7 1.Nazwisko | Nazwa lub firma HOLEWA
2.Imiona JAKLIE STAMISLAW
3.Mumer PESEL/REGON 77081403338

4, Mumer KRS

EREE

EFunkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

£.Czy osobe wehodzaca w skiad MIE
zarzadu zostzla zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jekiej zostala zawisszona -
3 1.Mazwisko [ Mazwa lub firma KOWALIE
2.Imiona AGMIESZEA MARLA

3. Mumer PESEL/REGON

68122010747

4.Mumer KRS

Ak EE

EFunkcja w organie reprezentujacym

CZLOMEK ZARZADU

£.Czy osobe wehodzaca w skiad MIE
zarzadu zostzla zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jekiej zostala zawisszona -

4 1.Nazwisko | Nazwa lub firma PARDELA
2.Imiona GRZEGORE
3. Mumer PESEL/REGON 73110113674

4, Mumer KRS

EREE

EFunkcja w organie reprezentujacym

CZLOMEK ZARZADU

B.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostzla zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jekiej zostala zawisszona -

5 1.Mazwisko | Mazwa lub firma MACTYNSKI
2.Imiona DAMIEL ROBERT
3. Mumer PESEL/REGON 740204015910

4, Mumer KRS

EREE

EFunkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

£.Czy osobe wehodzaca w skiad
zarzadu zostzla zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jekiej zostala zawisszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

i 1.Mazwa organu RADA NZDZORCZA
Podrubryka 1
Dane oscb wchodzacych w skiad organu
1 1.Mazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona IREMEUSZ

PRAGMA
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3.Numer PESEL BB122701898
2 1. Mazwisko WITEK
2.Imiona RAFAL DOMINIK
3.Mumer PESEL 76031102372
3 1.Mazwisko KOLMASIAK
2.Imiona MICHAL PREEMYSLAW
3.Numer PESEL Fe0Z1001274
4 1.Manwisko HOAWAK
2.Imiona MARCIN
3.Mumer PESEL BO0B1913954
5 |LMNazwisko MANKA
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 74101406410
Rubryka 3 - Prokurenci
i 1.Nazwisko SAGAN
2.Imiona JERZY EDWARD
3.Numer PESEL 71020512352
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA | H]E'-u'.u'LﬁS'I:'I'r'\'.ﬁ.:: UPRAWNLAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZNIE Z
CZLOMKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatzlnosci

1.Przedmiot przewsizjace] dziztalnosci 1 -
przedsichioncy
2.Przedmiot pozostztej dzizlalnosc 1 &4, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USLUGDWA, GI'_'I'_.LIE INDZIE]
przedsichioncy MIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACTENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 &4, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDWTOW
41, . , ROBOTY BUDDWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNEOW
B 46, ,  HANDEL HURTOWY, £ WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOAWYMI
5 45, ,  TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RURCCIAGOWY
B 52, 2, ., DZIALALMOSC USLUGOWS WSPOMAGAIACA TRANSPORT
EL, 1, . HOTELE I PODCOEMNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA
8 B6, 1,  RESTAURACIE I POZOSTALE PLACOWKT GASTROMOMICINE
9 55, , , DZIALALNOSC WYDAWNICT
10 62,0, DZIALALMOSC Z\’~']A_Z-5.‘1.-5:; CPROGRAMOAVAMNIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
[MFORMATYEL ORAZ DZIALALMOSC POWIAZAMA
11 63, , , DZIALALNOSC USLUGOWS W ZAKRESIE INFORMACI
12 b6, 19, Z, P‘J:&DSTAL"- DEI_-’v.-’-LND_Evf WEPDOMAGAIACA USLUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPFIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
13 &8, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WELASNYMI LUE DEIERZAWIONYMI
14 &5, 3, , DZIALALNOSE IWIAZANA Z OBSLUGA RYMEL N IERILICHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECEMIE

PRAGMA
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15 £, 20, Z, DZIALALNOSE RACH UNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATHOWE

16 70, 2,  DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM

17 71, 1., DZIALALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERII ORAZ ZWIAZANE Z NIA
DORADZTWO TECHNICZME

18 71, 2, . BADAMNIA T ANALIZY TECHNICZME

19 73, 1, . REKLAMA

20 73, 20, Z, BADANIE RYNEU I OPINII PUBLICZNE]

21 77, 2, . WYPOZYCZANIE [ DZIERZAWA ARTYKULOW UZYTKY OSOBISTEGD I DOMOWEGD

22 77, 3, . WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, UH..Z.'-‘I,DZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

23 7E, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

24 B1, 2, , SPRIATANIE OBIEKTEW

25 §2, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOEC WSBOM AGAJACA PROWADZENIE DZIALALMOSCT
GOSPODARCZED, GDZIE INDZIED NIESKLASYFIKOWANA

26 EE, 5, . POZASZEKOLNE FORMY EDUKACIL

27 %3, 1, , DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM

28 83, 2, , DZIALALNOSC ROZRYWKOWA [ REKREACYINA

29 %6, 0, , POZOSTALS INDYWIDUALNA DIIALALNOSE USLUGCWA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Deta hozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zhozeniu 1 20.06.2007 01.01.20068. - 16.11,2006R. ; 17.11,2006R. - 31.12.2006R.
TETEIDETE IR 2 28.04.2008 010120078, - 31.12,20078.
finansowego - -

3 22.12.2009 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEM 2003R.

4 13.05.2010 01.01.2009 - 31122009

5 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010

& 06.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 17.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

] 30.06.2014 00 01.02.2013 DO 31.12.2013

3 17.06.2015 0D 01.02.2014 DO 31.12.2014

10 08.07.2016 0D 01.02.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zhozeniu opinii |1 Fraet 17.11,20068. - 31,12,20068.
SE T EEE 2 HE 010120078, - 31.12,20078.

3 b 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 Fraet 01.01,200% - 31.12,200%

g Fraet 01.01,2010-31,12.2010

[ Fraet 01.01,2011 - 31.12.2011

7 Fraet 01.01,2012 - 31.12.2012

g Fraet 00 01.01.2012 DO 31.12.2013

] Fraet 00 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Fraet 00 01.01.2015 DO 31122015
3. Wzmianka o zhozeniu uchwaly |1 Fraet 01.01,20068. - 16,11,20068, ; 17.11,20068, - 31,12,20068,
LIEIEETINET HE 010120078, - 31.12,20078.

zatwierdzeniu sprawozdania
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finansowego 3 Fraet 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 20038,
4 Fraet 01.01,2009 - 31,12,200%
g Fraet 01.01,2010-31,12.2010
[ Fraet 01.01,2011 - 31.12.2011
7 Fraet 01.01,2012 - 31.12.2012
g Fraet 00 01.01.2012 DO 31.12,2013
] Fraet 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fraet 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
4. Wzmiznka o zhozeniu 1 Fraet 01.01,20068. - 16,11,2006R. ; 17,11,20068, - 21,12,20068,
R 2 HEEEE 01.01.2007R. - 31,12.2007R.
podmictu - -
3 Fraet 1 STYCZEN 2008R.-21 GRUDZIEM 20088,
4 Fraet 01.01,2009 - 31,12,200%
g Fraet 01.01,2010-31,12.2010
[ Fraet 01.01,2011 - 31.12.2011
7 Fraet 01.01,2012 - 31.12.2012
g Fraet 00 01.01.2012 DO 31.12,2013
] Fraet 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fraet 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Rodzaj dokumentu Mr kolejry w [Deta zhodenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 13.05.2010 22.10.2009 - 31.12.200%
R 2 14,06.2011 01.01,2010-31,12.2010
3 17.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
4 30.06.2014 00 01.02.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta 1 b 22,10,2009 - 31.12.200%
2 Fraet 01.01,2010-31,12.2010
3 Fraet 01.01,2012 - 31.12.2012
4 Fraet 00 01.01.2012 DO 31.12,2013
3.Uchwala lub postanowienie o |1 b 22,10,2009 - 31.12.200%
z::;f:;:':m ocmzgn |2 HrEe 01.01.2010-31,12.2010
sprawozdania finansowsgo 3 s 01.01.2012 - 31.12.2012
4 Fraet 00 01.01.2012 DO 31.12,2013
4.Sprawnzdanie z drizlalnosc |1 b 01,01,2010-31,12.2010
R 2 HE 01012012 - 31.12.2012
3 Fraet 00 01.01.2012 DO 31.12,2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatzlnosc statutows] organizacji pofytku publicznego

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/267847/31/20170531134000 Strona 10 z 10

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosc PRZEJECIE IMNED SPOLKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podzizlu lub WALNE ZEROMADTENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAT WALNE
przeksztalcenia ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYIMA

UCHWALAML NF. 3 Z 1 GRUDNIA 2014 F., ZAWARTYMI W PROTOKOLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SEEWCZYK-DZIURA Z KANCELARII
NOTARIALNET W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTORIUM A 1B53/2014 T A 1B5E/2014 1
ZA ZG0DA KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, POSTANOWILY O POLACZEMIU SPOLEK PRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA T PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWD-
AKCYINAPOPRZEZ PREENIESIENIE CALEGD MAJATEL SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYING NA SF‘fJLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA MA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I NASTEPNYCH K.5.H.

Podrubryka 1
Dane podmictéw powstabych w wyniku polgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czesc majatku spobki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziahu

1 1.Mazwa lub firmz PRAGMA FAKTORING SPOEKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-SKCYINA

2.Mazwa rejestru, w kzdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

J.Mumer w rejestrze 0000242850

EEXEEEE

4. Mazwa sadu prowadzacego rejestr

S.MNumer REGON 243120776

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyinych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacia o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpiscw

data sporzadzenia wydruku 31.05.2017

adres stromy internstowe], na ktdref =3 dostepne informacje z rejestru: httos:yfems.ms.gov.pl
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Identyfikator wydruku: RP/2673847/31/20170531134000

Strona 10 z 10

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie oxolicznosci

PREEJECIE INNEJ 5 POLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podzialu lub
przeksztalcznia

WALNE 2GROMADTZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKS AKCYINA ORAZ WALNE
ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
UCHWALAMLI NR. 3 Z 1 GRUDNIA 2014 F., ZAWARTYMI W PROTOKOLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SEEWCEVK-DZIURA Z KANCELARIL
NOTARIALNE] W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTORIUM A 1853/2014 T A 185E6/2014 1
ZA ZG0DA KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKT PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYING, POSTANOWILY O POLACZENIU SPOLEK DRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA T PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWG-
AKCTINAPOPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGD MAJATKL SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLEA KOMANDYTOWO-AKCYING NA SF‘fJLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA MA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I NASTEPNYCH K.5.H.

Podrubryka 1

Dane podmictdw powstabych w wyniku polgczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czesc majatku spolki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w calosci lub czesdi jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma

PRAGMA FAKTORING SPOLKA SKCTINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYTINA

2.Mazwa rejestru, w ktorym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrze 0000222850
4. Mazwa sadu prowadzacego rejestr [T
S.Mumer REGON 243120776

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postzpowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyinych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dzialalnosc gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 31.05.2017

adres stromy internetowei, na ktdrej sa dostepne informacie z rejestru: hitps:/fems.ms.gov.pl
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc
podjetych uchwal walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w
sprawie zmian statutu spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity

Statutu Spotki PRAGMA FAKTORING Spétka Akcyjna

uwzgledniajgcy:

1. uchwaty nr 6, nr 7 i nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5
lutego 2007r., umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcionariuszy sporzadzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopezyriska prowadzgcy
Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

2. uchwaty nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego
2007r., umieszczone w protokole obrad MNadzwyczajnego Walnegoe Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgca
Kancelarig Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

3. oswiadczenie Zarzadu Spotki z 6 czerwca 2007r, zioZone w trybie art. 431 § 7 w zwigzku z art.
310 § 2 Kodeksu spofek handlowych, w formie aktu notarialnego sporzgdzonego przez
notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcy Kancelarig Notarialng w Mikotowie prazy
ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007,

4, uchwafe nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerweca 2007r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5904/2007,

5. uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sparzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008,

6. uchwafe nr 7 1 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia
2008r., umieszczonga w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemysfawa Czuka prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008,

7. uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 lipca 2009r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slqskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009,

8. uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2z dnia 14 paidziernika
2010r., umieszczonga w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym priez notariusza Przemystawa Czuka prowadzgcego Kancelarig
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010,

9. uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca
2011r., umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011.

10. uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzgdzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011.

I. Postanowienia ogdlne.
51

1. Firma Spdtki brzmi: Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna. Spotka moze postugiwac sie
nastepujgcym skrotem firmy: Pragma Faktoring S.A.
2. Siedzibg Spotki jest miasto Katowice,
3. Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4. Zatoiycielam| Spotki sa: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz
Maslanka.

52

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1} PKD-64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytaczeniem ubezpieczen | funduszdw emerytalnych,
2} PKD-64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytow,
3} PKD-41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,
4} PKD-46 - Handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
5) PKD-49 - Transport ladowy oraz transport rurociggowy,
6) PKD-52.2 - Dziatalnosé ustugowa wspomagajgca transport,
7) PKD-55.1 - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
8) PKD-56.1 - Restauracje i pozostate placdwki gastronomiczne,
9) PKD-58 - Dziatalnos¢ wydawnicza,
10) PKD-62.0 - Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziafalnosc powiazana,
11) PKD-63 - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacii,
12) PKD-66,19.7 - Pozostata dziatalnosé wspomagajaca ustugl finansowe, z wylgczeniem

ubezpieczen | funduszdw emerytalnych,
13} PKD-68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,__
14} PKD-68.3 - Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomoéci wykonywana na zlecenie,___
15) PKD-69,20.Z - Dziatalnoéé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,
16) PKD-70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem,
17) PKD-71.1 - Dziatalnosé w zakresie architektury i inZynierii oraz zwigzane z nig doradztwo

techniczne,
18) PKD-71.20 - Badania i analizy techniczne,
19) PKD-73.1 - Reklama,

2
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20) PKD-73.20.7 - Badanie rynku i opinii publicznej,

21) PKD-77.2 - Wypoiyczanie i dzierzawa artykutdw uzytku osobistego | domowego,
22) PKD-77.3 - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

23) PKD-78 - Dziatalnosc zwigzana z zatrudnieniem,
24) PKD-81.2 - Sprzgtanie obiektow,

25) PKD-82.99.Z - Pozostata dziatalnoéé wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze],

26) PKD-85.5 - Pozaszkolne formy edukacii,
27) PKD-93.1 - Dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,

gdzie indziej niesklasyfikowana,

28) PKD-93.2 - Dziatalnosc rozrywkowa i rekreacyjna, —

29) PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziatalnoié ustlugowa.

§3

Spotka moze tworzy¢ oddzialy | przedstawicielstwa w kraju i za granicg, prowadzi¢ zaklady
wytwdrcze, handlowe i ustugowe, a takze uczestniczyé w innych spétkach w kraju i za granica.

a)

b)

c)

Il. Kapitat i akcje.
§4

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.565.910,00 zt (stownie: dwa miliony pigcset szedcdziesiat
piet tysiecy dzlewiedset dziesieé ziotych) i dzieli sie na 2.565.910 (stownie: dwa miliony
piecset szesédziesigt piec tysiecy dziewiedset dziesieé) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt
{stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziedcia cztery) akcje imienne serii A, o
numerach od 0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, e kaida
akcja posiada 2 (stownie: dwa} glasy;
1.200.000 (stownie: eden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od
0.000.001 do 1.200.000;
662.586 (stownie: szeiéset szeéfdziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesigt szes€) akcji na
okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586
Akcje Spotki moga byé akejami imiennymi lub na okaziciela.
Ma pokrycie kapitalu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spotki wplacono kwote
2.000.000,00 (dwa miliony) ziotych.,

§5

Akcje moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke. Warunki

umarzenia okrefla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Spotka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszeristwa.

§6
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lIl. Organy Spotki.

§7
Organami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Madzorcza,
3. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie,
§3

Walne Zgromadzenia zwotuje sig jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywaija
sie w siedzibie Spétki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wisle.
Organ uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustalac miejsce i czas
Walnego Zgromadzenia, aby umozliwié uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu
kregowi akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, po czym

sposrod

osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie

Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera

Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

a)

b)
c)
d)
e)
f)
gl

h)

)
k)

§10

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy;
udzielanie absolutorium czfonkom organdw Spaétki z wykonania przez nich obowigzkow;
podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
powolywanie | odwoltywanie cztonkdw Rady Nadzorczej;
podwyiszanie | obniZanie kapitatu zaktadowego;
dokonywanie zmian w Statucie Spotki;

podejmowanie uchwat w sprawie potaczenia, rozwigzania i likwidacji Spotki, ustanawianie
likwidatora lub likwidatordw;
podejmowanie uchwat w sprawie emisji ebligacji zamiennych lub z prawem pierwszerstwa;

wyraianie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz ha ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
ustalenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej;
rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak réwniei przez
akcjonariuszy;

PRAGMA
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podejmowanie uchwat w spréwie umorzenia akcji za zgodq akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spétke i okreélanie warunkow takiego umorzenia;
tworzenie kapitatow rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;
tworzenie | znoszenie funduszéw specjalnych.

Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w viytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.

§11

Rada MNadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych | odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie,
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspélng.
Czlonkowie Rady MNadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej.

§12

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czlonkow i
obecnoéé co najmniej pofowy jej cztonkow. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wigkszoscig
gtoséw czlonkdw Rady obecnych na posiedzeniu, a w przypadku rownosci glosow rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady.
Cztonkowie Rady wykonujz swoje obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4.

Posiedzenia Rady MNadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak
niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj
glos na pidémie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady

Madzorczej.
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnodcig Spétki. W szczegdlnosci do
obowigzkdw Rady Nadzorczej naledy:
ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy;
ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci 5pofki;
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o
ktérej mowa w pkta)ib);
przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi
absolutorium z wykonania obowiazkdw za ubiegly rok obrotowy;
ocena whioskdw Zarzadu w sprawie podziatu zyskdw lub pokrycia strat,
ocena okresowych sprawozdan Zarzgdu;
ocena opracowanych przez Zarzad rocznych plandw dziatalnosci Spotki;
wyraZanie zgody na:
otwieranie oddziatéw Spotki;
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. przvstgﬁgﬁan]e, obejmowanie, nabywanie lub zbywanie przez Spotke udziatéw lub akeji
innych spatek lub spétdzielni krajowyceh 1 zagranicznych, z wyjatkiem zhywania akeji Spétek,
ktérych akcje zostaty dopuszczone do obrotu zorganizowanego;

¢ nabycie | zhycie przez Spdtke nieruchomoscl, uzytkowania wieczystego, udziatu w
nieruchomodci lub w uzytkowaniu wieczystym; z wylaczeniem czynnosci zwigzanych z
umowami przewtfaszczenia na zabezpieczenie, tj. nabycia, zwrotnego przeniesienia, oraz
zbycia przez Spdtke na rzecz osob trzecich nieruchomodci, uzytkowania wieczystego, udziatu

w nieruchomosci lub w uizytkowaniu wieczystym, zioienia przez Spotke oswiadczenia o
zaspokaojeniu sie z nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w
uzytkowaniu wieczystym - ktérych to czynnodci dokonywad bedzie Zarzad Spotki bez
koniecznoéci uzyskiwania zgody innych organdw Spotki.”
i) powotywanie | odwolywanie czltonkéw Zarzadu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesow Zarzadu;
il wybdr biegtego rewidenta do badania i dokonywania przegladéw sprawozdan finansowych
Spatki, ktory powinien by¢ zmieniany przynaimniej raz na pieé lat w celu zapewnienia
nalezytej niezaleZnosci opinii;
k) zzastrzezeniem ust. 6, ustalanie zasad | wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu Spotki:

» za petnienie funkcji cztonka Zarzadu,

e zatrudnionych na podstawie umowy o prace,
+ wykonujgeych funkeje w Zarzadzie na podstawie innej umowy;
[} wyrazanie opinii we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowanie do Zarzgdu Spdtki 2
whioskami; Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w
sprawie opinii lub wniosku Rady nie pdZniej niz w ciggu dwach tygodni;
m) wyrazanie opinii na temat projektow uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatéw, ktdre
bedg przedstawione akcjonariuszom;
n) sporzadzanie corocznej zwieztej oceny sytuacji Spdtki w celu przedioienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu.
6. Na podstawie upowainienia Walnego Zgromadzenia Rada MNadzorcza moie ustalic, e

wynagrodzenie czfonka Zarzgdu obejmuje prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym
Spotki, ktory jest przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1
Kodeksu spotek handlowych.
7. Rada MNadzorcza mole podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposdredniego porozumiewania sie na odlegtosé z zastrzeieniem art, 388 §4
Kodeksu spatek handlowych.

§13

Rada Nadzorcza moie przegigdac kazdg dziedzine dzisfalnosci Spotki, Zada¢ od Zarzadu i
pracownikow Spatki sprawozdan | wyjasdnien, dokenywad rewizji stanu majatku, jak rowniez badaé
dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci kolegialnie, moze jednakie delegowa¢ cztonkdw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych,

§14

Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wediug zasad okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.
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C. Zarzad.
§15

1. Zarzad Spotki skfada sie z jednej do trzech osdb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkdw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat i jest kadencjz wspdlna.

2. Zarzad kieruje Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone przepisami Kodeksu spotek
handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej naleia do zakresu dziatania Zarzadu.

4, Zarzad moie uchwali¢ regulamin Zarzadu, podlegajacy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg.

§16

Jezeli zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki wymagane jest
wspdtdziatanie dwdch czionkdw zarzadu albo jednego czionka zarzadu tacznie z prokurentem.

Jezeli zarzad jest jednooscbowy, do skiadania oswiadczern woli w imieniu spdtki uprawniony jest

jedyny cztonek zarzadu.

IV. Kapitaly i fundusze Spotki.

§17
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty | fundusze:
1. kapitat zaktadowy,
2. kapitat zapasowy,
3. kapitaty rezerwowe,
4. fundusze specjalne.
§18
Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc akeji objetych przez akcjonariuszy.
Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisow z zysku za dany rok obrotowy, z
zastrzeieniem art. 396 Kodeksu spotek handlowych, jak réwniei przelewa sie do niego
nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartoscl nominalnej.
3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne moga byc tworzone lub znoszone stosownie do

potrzeb na mocy uchwaly Walnego Zgromadzeniz. O uiyciu kapitatdw rezerwowych
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslaja
regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19

0 uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakie czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego moina uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w

sprawozdaniu finansowym.
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§20

1. Zysk netto Spdtki moze byd przeznaczony w szczegdlnosci na:

» kapitat zapasowy,

s kapitaly rezerwowe,

s dywidende dla akcjonariuszy,

inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2, Zarzad Spétki jest upowainiony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane]
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami
Kodeksu spatek handlowych.

V. Rachunkowosc Spotki.
§21

1. Spdtka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

§22

1. Zarzad Spotki zapewnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz szczegéfowego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.

2. W ciagu 5 miesiecy od dnia hilansowego Zarzad Spotki przedstawia Radzie Nadzorczej
zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnodci Sp6tki w roku obrotowym, opinig oraz raportem bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego w celu umoiliwienia dokonania oceny tych sprawozdan przez
Rade MNadzorcza, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

VI. Postanowienia koricowe.
§23

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wigcej
likwidatorow i okrefla sposob prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatorow ustajg
prawa i obowigzki Zarzgdu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia aZ
do zakoniczenia likwidacji, z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.__

§24

Spdtka zamieszeza swoje ogfoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, z wylgczeniem ogloszen
dotyczgeych rocznych sprawozdan finansowych, ktére zamieszcza w Monitorze Polskim B.

§25

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spofek
handlowych, uchwaty organow Spétki oraz inne akty normatywne obowigzujace Spotke.
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Zalacznik 3) Pelny tekst uchwaly stanowigcej podstawe emisji dluznych instrumentow

finansowych objetych dokumentem informacyjnym

Uchwala nr 1/24.04.2017 Zarzadu PRAGMA FAKTORING 5.4
Z siedziba w Katowicach
z dnia 24 kwietnia 2017 r,

w sprawie emisjl Obligacji serii L, ustalenla warunkow ich emisjl, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Larzgd PRAGMA FAKTORING SA 7 siedzibg w Katowicach {,Spofka” lub Emitent’), dziatajge na
podstawie art. 2 pkt. 1) lit. a), & 4, art. 5. arl. 6, art B, art. 17, 81t 33 | art. 45 ustawy z dnia 15 stycrnia
2015 r. o cbligacfach, arl 368 § 1 KSH, postanawia, co nasiapuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Ma mocy niniejszej uchwaty Spotka emituje nie wigee| niz 150,000 (sto piatdriesit tysieay) sztuk
obligac)i zwyklych na ckaziciala sedil L, o wartosel naminainej 100 {sto) Hetych kazda | o {gozne|
wartodoi nominalng| nie wigkszef niz 15.000.000 (piefnascie miliondw) zhotyeh [ Obligacje serli L™

2. Ouligacje seril L 53 oprocantowane w wysakosc WIBOR 30 powiakszone] o marke w wysokodci nie
Wyzsze| niz 4 T8% (cztery | siedemdziesiat pied setnych punkiu procentoweqo) w stosunku roczaym.
Ostateczna wysokost opraceniowania zostante okreslona w warunkach amesji Obligacy seril L.

3. Oproceniowanke wyplacane bedzie w okresach o 3 {slownle: trzy) missiace
4. Spolika wykupi Obligacie serll L w terminie 4 (slownie' czterech) lat od dnia ich preydzistu, =z

zastrzezeniem prawa Spdki do wozedniejszege wykupy Chiigac), kbrego zasedy realizac]i zostang
apisane w Oatatecznych Warunkach Emis)i Obligagji serii L

5. Emisfa Obiigac)i seri L nastapi poprees skierowanie propozys)i ich nabycia do nie wiecs| niz 148 {stu
cztardziestu dziewigoiu) oznaczonych edresattw, w sposab nie stanowigey ofary publiczne]
6. Obligecje serii L nis majg formy dokumentu.

T Minimalna bozba Obfigacyl serll L, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla dagscia emisji do
skutku, wynosl 50,000 (pleddziesiat tysigoy) Obligacyi seni L (prog emisji.

§ 2. Zabezpieczenia.
1 Obligacie serii L bedg zabezpiacrons
2, Obligacje seri L bady 2abezpieczons’
a  zastawem rejestrowym ustEnowionym przez Emitents, na zbiorze wierzytelnosci o
zmignnym skiadzie stanowiacym cakodd goepodarcza,

b, pargczeniem spotki Pragma Inkaso S.A wraz z trzema wekslami in blancs | deklaracig
wekslows wystawionymi preez Pragma Inkasa 5.4 o sumis wekslows| rownej Co najmnigj
130% iqczne| wanoscl nominaing] emitowanych Cbligacil, oraz

£ trzema weksiami in blanco wraz z deldaracis weksiows Emitents o sumie wekslowe| e e
<0 najmniej 130% Igczne| wartosci nominalnej emitowanych Obiigac

3. Ustanowiany zostanie administrator zastawi.

4. Dopusicza sk I8¢ zmigne zaberpleczen lub ustanowienis dodatkowych  zabezpieczer
Szczegolowe zasady zmiany zabezpieczen apisane zostana w warunkach ermnisii Crblgaci serii L.

'U;( 7k R
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§ 3. Warunki emisji.

. Ninigjszym ustala sig szczegélows warunki emisli ObligacH sedii L, w rezumieniu &t 5 ustawy o
obligacjach. Warurki emisjl Cbilgac)] sarll L stanowis Zslgeznik nr 1 do niniejsze] Uchwaty.

- Ninigjszym ustala sig wzdr prapozye|i nabycia Obligacii seri L, w rezumieniu art. 35 ust, 1 ustawy o
obligacjach. Wzde propazycji nabycia Obligac)i sesii L stanowl Zalgeznik nr 2 do ninigjszej uchwaly

§ 4. Dematerializacja.

Obligacie senl L beds zdematenalzowane. Ninigjsza wchwaia upowsznia Emitenta do zawarcia
Emowy o rejestracjg Obligacji sem L w depozycse papierdw wartosciowych prowadzonym przesz
Krajowy Depozyt Papierdw Wartodeiowych 5.4 calem ich dematerializac)i

Prawa wynikajgcs = Obligacj seril L powsigjg 2 chwiig zapisu w ewidengjl, o kidrsj mows wart 8
ust 1 Ustawy o obligaciach, ktdre| prowadzenis Spatka zleci Domowi Makierskiemu BDM S.4. 2
siedzibg w Bielsku Bislej na podstawse odrebne| umowy,

. W przypadiu nie dojécla do skutku rejestracji Obligacii sedi L w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzanym przez Krajowy Depozyt Papherdw Warlossiowych S 4., Obligacje seril L pozostana
rapisane w ewidengii przewidziane] w art. & ust. 1 ustawy o abligecjach.

. Dbligacje serii L zostang wpfowadzone do obrotu walternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym prea: Gielde Papierdw Wartodciowych w \Warszawile 5.4, w zwiazku z czym ninlejsza
Uchwata upowainia Emitents do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serl L do obrou w
alternatywnym systamie obrolu Catalyst prowadzonym przez Gielde Paplertw Warcdciowych w
Warszawie 3.4

§ 5. Wejscie w iycie
Niniejsza uchwata wehodzi w 2yoid 2 momentem jej podjgcia.

A

Tomasz Boduszek

Prezes Zarzadu
'@al Maczyniski Agnieszka Kowailk
Wiceprezes Farzadu Crlonak Zarzgdu
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMA
FAKTORING

WARUNKI EMISII
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII L

emitowanych przez

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Katowicach pray ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sadzle Rejonowym Katowice — Wschid w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajoweao Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000267847

www.pragmafakioring.pl

Organizator Emisfi:

bd)

Dom Maklerski EDM 5 A

PRAGMA
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Wéarurid Eiriesi Ohligac) seri L PRAGMA FAXTORING 5.4

Niniejsze Warunki Emisji Obligac)l okreSlajg prawa | obowigzki Emitenta | Obligatariuszy, akreslaly
4wiacezenla wynikajace z Obligacll, sposdb Ich realizacll oraz obowigzuja wszystkich Obligatariuszy.
Niniejsze warunki emisjl Obligacii stanowia integraing czeét Propozycil Nabycia Obfigacli serfi L PRAGMA
FAETORING 5.8, Dokumenty te stanowia jedyne, prawnie wilazace dokumenty zawierjace informacie
o emitowanych Obligacjach.

10,

11
12,
13,

15
16.

17

18.

1%

. Definicje

Administrator Zastaww - amaced Chabesiswicr, Kowalska | Parnerzy Radomele FPrewl, kidra peinl funkcs
admintsirators Tastamn Sanmwiaceqn aberpisczenie wismyteinaso Obfigetriuszy wynikajgoych @ emish Obligacy w
rozumEEniG prrepisan Ustaay B oblgaciach Wb iy pedmiot, Kbdremu Emitent powiarzy funkcie Administratons
Lastawi

Catalyst — rynex abroty dlusnyml paplerami wartodcowymi prowadzony na platformach transakcyiinch Gleidy
Papierty Wartnéciowych 5.4, w Warszawie oraz BoncSpat 5.4

Data Preydeiatu — omacza dzien 17 maja 2017 roku

Data Platnode] Ddsetek - omacza dzlen, w kbirym nastepuje wyplats odsetek od Obigaci oo reece Obligataniiszy
w spasdh chreSiony w Warunkach Emisy

Data Wylupu — cznacza dzien 17 maga 2021 roku

Drie Wezednlejszego Wykupu - 0rracza wssazany praez Emitenta daen, w kidrym agodnle 1 Waninkami Emisg,
moliwy st wozesnEszy wkup Otdigac]

Dried Robocry = daeh od poriedzialoy do pigtka, nie badacy Lstasown wolmm dajem od pracy

Ernitent — oznacza spdtke PRAGMA FAKTORING SA. @ sedsivg w Katowicadh, 90-589, prey ul. Brynowskie] 72,
zarejestrowang w re|estrre preedsi biorcdw Krajoweso Rejestn Sqdowseon pod numerem KRS: Q0D026TEAT w Sadie
Aejonowym Katawioe — Wschad w Katowicach, Widsal VII Gospodancry Krajowego Rejestru Sqdowego, o kapitale
rakbacowym w wysakoso 2 565.910 ziokych w clodci witaconym, posiadasca rumer ideniylRac]) podatowe) NIP;
£34 24 27 710, Strona ntarrataws EmEenta ww. pragmaraktonng.pl

Ewldencia - omacza ewidencie Ob¥igatariuszy, o kidre! mowa w art. Bust, 1 ust, 2 Ustawy o abligaciach prowadzong
przez Dom Maklerski BDM 5.8, ¢ Sedriby w Belsku-Blale) Ub inmy pecmint upowakniony fo provwadzenta ewidenc]
papiertw wartndoicwych, T ktdeym Emitent zawrze stosowng umows

Inwestor — aanacr ceobe firgceng, osoe prawng kib jednostke onganizacylng niepasiadalaca cenbowai prawsie],
n kideaj zostada skierowana Propozyoia Mabycia Db

Fwoba Wykupu — kwola rdwna wartoso: nominaine) Obligach
KDOPW — Krajowy Depozyt Papierdw Wartcsciowych 5.8, & sedeibg w Warszawie
Obligacie - cenaczajy rie wieca) niz 150,000 srtuk {showrie: sto pisfdziesiat tysleny sztuk} obigacy na okazidela seni

L, rie majgcych formy dokamenty, o wartoscl noeninalaej 100,00 2t {saownie; sto shotych]) kanda, smitowanych preez
Emitenta

. Obfgatariuse — oznacza osobe firyam, csobe grewng b jednostes ongeniracyng nieposisdajacy osobivwasd

prewnel, na reece kidrej Obipacie &1 sapisane w Ewidency
Organkzator Emigji - omaca Dorn Maidarcil BOM 5.4, 2 dadaibg w Balsku-fivk)

Padmiot prowadzacy Ewidancis — cenacrs Do Maidersk 80M 5S4 7 siedzity w Baelcko-Biss] 1D Inny podmiot
upowakalonmy do prowad 2eria ewidenci paplert warasdowych, kbdremu Ernibent pomiecty prowadesnie Ewidancy iub
Krapowy Depoeyt Papende Wirtedciowych S.A.

Porgcrenie — pureczenie za tebowigzenia Emitents 7 tytuky Obigack udoeions praes Pragma Inkasd 5.A. 7 8adnig w
Tarmiwekich Goérach do kwoty me wiytsze) ni 19.500,000 (Sownie: drewismasce miondw piedset teieoy) sotych,
Dia rabsopiecrenis wisrzvtelnodol Ooligatanuszy wynikalaovch z teao poreceensa, Preqma Inkaso SA. 2 siediby w
Tarnoweskich Girach wystawi 3 (1rzy) weksle wiasne n blanco wear & deklarach waksows.

Propozycia Nabyels — oznaca dobument na podstaws, kifréga jest skiadana propozycia nabyda Obigech
Inwestoram

Rozporzadzenie MAR - cenacts Rozpormadzense Parlamenty Elropsisiego | Rady (UE) nr 5562014 ¢ dnia 16
kwietmia 2014 r. w sprawle racuZye na ryniy (rofporegilzenie w spravis naduiyt na rynicw) oraz uchdajpee dyrekibase
2003/6/WE Parlamentu Europejskiens i Racy | dyrektywy Romisfi 20007 124/WE, 20037125/WE | J004/73/WE (Do Urz.
LE L 173/2014)

Ustawa o obligaciach = oenacza ustaws ¢ drie 15 styczna 2015 r.oo abigaciach {fekst jednolity, Dz, U 2 2013 .
poz. 23E) ;
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Warunkl Ernis)i Okgach seril L PRAGMA FAKTORING 5.4,

21. Ustawa o ofercie publicanej - cinacra Ustawe o oferde publicme) | warnnkach wprowadeania irstrumentdy
firardoaych o rorganizowanego systemu obroty orag o spdikach publicerych (Tekst jedroity D U, 2016.1639 £ pdim,
m,)

21, Umowa Zastawu — umows tastawu rejestrowego 2 dnia 2B kwietnia 2017 r. pomsedzy Emilentem jake 2astaweg, i
Administratorem Zastas, kioee] praadmiotemn jest ustancowienie rastawy rejestrowago na zhiarze wierrytelnaso w celu
zabezpieczeria wierzytelnosd Dhbgatariusey wynikajpoyoh @ Obligac

23, Warunki Emisjl - omaczalg niniejsee waruki emisji Obligeci, o kdmch mowa w oart. § Ustawy o obbigaciadh,
TaWeRrd]ECE Cana wymagana & 6 Usizwy o chligaciach. Waninis Emisi ckreslam Swisdczena wynisajace £ Obligac)l,
spossh ich reslizacii oraz zwigzane 1 nime prawa | obowiazkl Emilents | Obligatariussy

4. Zapls - cunacza Formularz Oferty Natda Oblioac

25, Lastaw — rasow rejsiiowy usEnawiony na mocy Umowy Zestawu na rhiosee wisrpdeinedol Istniefacych oraz
prayeych o pmiennyn sclaczie stanowiaom celesd gospodascsy o warteds 102.309.140,67 dutych (slownie: sto dwa
miliony rzysta diewsed bysecy sto cterdzieéc ziotych sredftziesiat slecem groszy] na daied 4 kwietnia 2007 r. o
nafwyksze] sumie raderpieciema 1595000000 {sioenie: deiewetnadice millonde pledset tysiacy) 2latych

6. Igromadrenie Obllgatariesry - roprozentacie ogolu Oblge@nuszy uprawnionych @ ObIgag) presprowacdzone
zpodnie T zasadanl rawartyml w Lstewie o ohligaciach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisfi Obligad)i seri L stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligaciach oraz Uchwala
Zarzadu PRAGMA FAKTORING S.A. nr 1/24.04.2017 z dnia 24 kwietnia 2017 r. w sprawie emisji Obligacii
seril L, ustalenia warunkdw ich emisfi, dematerlalizacii oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

2.2. Rodzaj Obligaci

Kaida Obfigacia stanowi papier wartoSclowy emitowany w seri zgodnie z przepisaml Ustawy ©
obligacjach. Obligacie £a emftowane w Hatowicach, na terytorum Rzecrypespolite] Polskiej jako
abligacje zwykle na ckazidela, rabezpieczone, Obligacie nie majg formy dokumentu, Zabezpieczenie
Obligacii w postaci Poreczenia zostanie ustanowione w dniu 23 kwietnis 2017 r., @ zabezpieczenic w
postach Zastawu zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 10, 1. Warunkdw Emisii.

2.3. Mazwa Obligacii
Obligacie bedg nosic nazwe Obligaci seril L.

2.4. Wielkost emisji

Emisja ohejmie nie wieos) niz 150.000 (stownle: sto piefdriesiat tysiecy) sztuk Obligac)l o wartoscl
nominalng] 100 (skownie: sto) 2iotych kadda § o lgcznej wartoscl nominalne) nie wiekszej niz 15.000.000
{stownie: platnasde milonow) sobych,

2.5. Wartost nominalna, numery i cena emisyina Obligacji

Wartnsé nominalna kazdej jednej Obligacii wynosi 100 20 (slownie; sto zlobych). Obligacie beda
aznaczone kolejrymi numeram od 1 (slewnie: jeden) do 150.000 {siownie: sto pieddziesiat tysiecy)
Kaids Obligacia badzie oferowana i obejmowana po cenie emisyjne) rdwne jel wartedel nominalneg i
wynoszacej 100 z| (slownie; sto zlotych) za kazdg Obligacie.

2.6, Cel emisji
Zoodnie x art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o chligacjarh relem amicll Ohligac]i et finsnsowanie bistaos)
dziatainodcl operacyine] w zakresie ustug faktonngowych | podyczkowych,

2.7. Prog emisji
Emisia Obligacli dojdzie do skutku pod warunkiem, #& prawidlowo ohietych i optaconych zostanke co
nafmniej 50.000 {slownie: pleddsiesiat tysieoy) Obligacii.
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3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kazds] Obligacji, Emitent Jest diutnikiem wiadciciela obiigacii, czyll Obligatariusza
i Zobowigouje sig wobec niego do spetnienia Awiadczenia pieneimego polegaigoego na Zapkacie Kwoty
Wykupu oraz kwoly odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Waruniach Emisfi,

3.2, Ewidencja

Emitent zamierza zarejestrowad Obligacie w KDPW., Emitent zawart umowe o prowadzenie Ewidenci
z Domerm Maklerskim BOM 5.4, do czasu rejestragji Obllgach w KDPW,

Prawa ¢ Obligacji preystugiwal beda wyhacznle podmiotowi, ktdry jest wskagzany w Ewidendi jako
uprawniony z Obllgacyl.

3.3. Przeniesienie praw z Obligacji w Ewidencii

Przeniesienke praw  Obligacli bedrie skuteczne z chwily dokonznia zaplsu w Ewldenc) wskazujaceno
Obligatariusza | liczbe tak nabytych Obligach.

Zapis W Ewidengii skuthijacy przeniesienlern praw @ Obligacii bedzie dokonywany na podstawie
uprzednig] umowy pombedzy zbywcs | nabywog Obligacil sporzadzonel, pod regorem niewainodel, w
formle pisemne] 2 podpisami notarialnie poswiadezonymi alba, w awykle] formie pisemnej z podpisami
zlozonymi w obecnosc upowainionege pracownika Podmiotu prowadzacege Ewidencie,

W przypadku gdy nabycie Obligacii nastapito w wyniku zdarzenia powedujacego z mocoy prawa
przeniesienie praw z Obligac, zapis w Ewidencil dokomywany bedzie na dadanie nabywcy.

3.4. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamlerza ubiegac sig o wprowadzenie wyemitowanych Obllgacjl serii L do alternatywnego
systemu obroty na rynky Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierdw Wartoddowych w Warszawie
S (WGPW"). Po rejestracil Obligacll w KDPW Emitent padejmie wszelkie niezbedne coynnosc majace
na celu wprowadzenie Obligacii do obrote na rynku Catalyst

4, Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PRAGMA FAKTORING 5.4, za rok cbhrotowy 2016 wraz 2 opinia 2 badania
sprawoedania finansowego stanowi Zalgoenik Nr 2 do Propozycji Mabycia | Warankdwe Emisji.

Emitent jest spotkg publiczng, kitref akcje sa wprowadzons do obrotu na rynku réwnoleghym GPW,
bedacym rynklem requiowanym. Emitent podiega obowlazkem Informacyinym wynikajaom z
Rozporzgdzania MAR, art, 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicanei oraz rozporzadeenia wydanego na
podstawie art, 60 ust, 2 Ustawy o Ofercie Publiczengj | okredlonym Regulaminemn GPW.

Emitent bedzie udostgpnial Obligatarivszom sprawozdania finansowe zaodnie 2 ww, regulads (art. 41
Ustawy o Obligaciach).

Roczne sprawozdania finansowe wraz £ opinig bieglego rewidenta, a takis okresowe dane finansowe |
stotne informacie dotycrgce Emitenta, udostepniane beds w raportach okresowych | bieracych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktdre dostepne 53 m.in. na stronie internetowej Emitenta
hittp:/Vimeestor.pragmafakiaring. ol olraporty-ckresowe-i-analitvczne.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacie | kamunikaty pubdikowane na stronke
intermtowe] Emitenta w wykpnaniu przepisow Ustlawy o obligaciach Emitent bedzie chowigzany
przekazywad, w postaci drukowanej, do Domu Maklerskiego BOM 5.4, Dom Maklerski BDM 5.4, bedzis
przechowywac je do czasu uphywu przedawnienia roszczen wynikajgoych z Obligacl.
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5. Sposdb przeprowadzenia emisji
Crganizatorem niepubliczne] emisil Obligac)i jest Dom Makderski BDM 5.4, 7 siedziba w Blelsku-Biaiej,

Emitent, za poérednictwem Organizatora Emisfl, skleruje Propazycie Mabycia Obligacii do wybranych
przez siebée Inwestordw, Objecle Obligacii bedzie proponowane Tnwestorom zgodnle z art. 33 ust. 2
Listawy o obligaciach, w ramach oferty prywatnej, niestanowlacej oferty publiczne) w rozumieniu art, 3
Ustawy o ofercie publicznej.

Propazycje Nabyca skiadane beda w berminie od & maja 2017 r. do dnia 16 maja 2017 1.
Termin na przyiecie Propozycil Nabiycla uplywa dnia 16 maja 2017 .

Datg preydziatu Obligacii bedriz 17 maja 2017 r. Preydziat Obligacii na reecz Obligatariuszy nastapl na
mocy wchwaly Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do preydzielenla Obligach dowslnie
wybranym przez siebie podmictom, kbdre zhofyty Zapls | oplacity Obligacis.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odeathowe wynoszg 3 (stownie: trzy) miesigoe kasdy. Plerwszy Okres Odsatkowy jest liczony od
Daty Proydezishs wigznie. Fo uplywie ostatniego  Okresu  Odsethowego Obligacie nie beda
oprocentowane,

6.2. Stopa procentowa

Obkgacie bedy oprocentowane pocrgwszy od pierwszege dnla plerwszego oknesu odsastkawego
{wskazanego w Tabeli ponliei).

Podstawa okresy odsethowego wynosl 365 dnl. Obligagie oprocentowane s3 w zmienne] wysokose,
ustalonej w opardu o stope procentows WIBOR (WIBOR 3M) chkreslang dia kazdego okresu
ndsetkowego, powieksrona o marze ustalong w nastepujacy sposab:

a} w Ckresach Odsetkowych, w ktbrych na 3 (brzy) dni robocze preed ich rezpacreciom laczna wartose
jednostkowego lub skonsolidowanego zadiuzenia netto Spatki, reeumianego jako suma:

« salda zadiufenia z tytulu kredytdw, podyczsk, umow leasingu, innyeh zobowlazas
finansowych,

» alda zobowigzan handiowych dla Kidrych termiln platnodd wynosi wiecej niz 180 {sto
osiemcziesigt dni),

= salda zobowlgzan wynikajacych z transakoi pochodnych,

+ salda zobowigzan pozabflansowych Emitenta, wynikajace 2 udzielonego poreczenia,
gwarand)i, przystaplenia do diugu lub preejecia zobowigzan lub innego zabarpiscrenia,
ustanowione na rzecy podmictow trzecich, & nlewykazane w bilansie Emitenta (do
wyliczenia wartosci danego zobowlazania pazabilansowego preyimuie sie mnlejsza 2
wartasc: maksymalng wartodt udzielonego preez Spotke porecrenia |/ gwaranci /
zabezpieczenia dot danega zobowigzania podmiotu trzedege lub calkowity wartosd
zobowiazania podmiotu trzeclego, za kidre Spalka udzielita poreczenia | gwarancil |
rabezpieczenia wyznaczong na drien ustatania ww, salda)

pomnEEsIonEgo o Srodkl pienieine (odpowiednlo jednostkowe lub skensolidowane) | lch
ekwiwalenty, do wartodcl kapitaldw wiasnych {odpewiednia jednostkowych lub skonsolidowanych)
Spolki, oblicona na podstawie ostabniego sporzgdzonego przez Spolke raporty okresowego
wyniesie:
I mire] niz 350%, maria wyniesie 425 punkbdw bazowych (4. 4,25 punkbdw procentowych),
il 350%: | wigoe], maria wynlesie 475 punkbdw bazowych (4. 4,75 punktdw procentowych),

b} w Okresach Odsetkovrych, w ktdrych na 3 (trzy) dni reboczs preed ich rozpoczeciem czna wartodd

skonsolidowanego zadiiZzenia netto Grupy Kapitalowe] Pragma Inkaso 5.A., rorumianego jako suma:

+  salda zadiuzenia 2 tytuhy kredybiw, podyczek, umdw leasingu, innych zobowigzar
finansawych, t '.II"'

L
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»  salda zobowigzan handlowych dia ktdrych termin platnads wynosi wiscej niz 180 {sto
ossemdziesigt dni),
= salda zobowigzan wynikajacych 2 transakcii pachodnych,
= calda zobowigzad pozabilansowych Grupy Kapitabswej Pragma  Inkaso S8,
wiynikajgoe 2 udzielonego poreceenia, gwarancii, preystapienia do divgu lub preejecia
zobowiazan lub Innega zaberpiecrenia, ustanowione na rzecz podmictdw spoza Grupy
kKapitabowe] Pragma Inkaso 5.4, a niewykazane w bilansie tej Grupy
pormniejszene o srodki pieniezne Grupy Pragma Inkaso S.A. 1 ich ekwiwalenty, do wartoSc
skonsolidowanych kapitabdw whasnych Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso 5.4, oblicona na
podstawie ostatniego sporzadzonego przez Pragma Inkaso S skonsolidowansgo  raporiyu
Okresowego wyniesjs:
i. roniej iz 300%, marka wyniesie 425 punkkdw bazowych (. 4,25 punkidw procentowych),
ii. 300% | wiece], marza wyniesie 475 punktow bazewyeh (L. 4,75 punkbdw procentowych).

Podwyiszenie marZy zgodnie z pkt a. oraz b, nie ulega kumulacjl, n. 2e w preypadko zaistnisnia
przestanek z pki &, oraz b. nastepuje tylko jednokrotne podwyiszenie mary, do wyisze] z wartosc,

6.3. Kupon odsetkowy

Fosiadaczom Obligac)i bedzie wyplacany kwartainiz kupon w zmienng] wysokedel, staly w danym akrasie
odsetkowym, Oprocentowanie ustalane bedzie w aparciu o emienng stope procentowg WIBOR (WIBOR
3M) okredlang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (shownie: trzy) dnl roboce preed
rzpoczgciem danego okresu odsetkoweqo. Do zmienne] stopy procentowe] dodawana badziz marza
okreslona zgodnie 2 pkt 6.2,

Wysokodt odsetek bedzie obliczana na podstawie rescrywiste] liczby dnl w okresie odsetkowym i pray
rafodeniu 365 dni w ook,

Podstawg naliczenia | spelnienia swiadczenla bedzie liczba Obligacii zarejestrowana w Ewidencji 2
uphywern wskazanego w Tabell ponlze] dnia ustalenia prawa do ctrzymania Swiadczenia 2 tytulu wyplaty
odsetel,

Wysokose kupenu ed |ednej Obligaci bedzie ustalona katdorazows zoodnie ze wzorem:

fczba dni w camym ckresie ooestionym

hupan = (WIBOR 3M - marza = —— k200 2
3685
Tabela. Terminy platnosci z tytubu Obligacji
] Data ustalenia | Plerwszy dziesy | D32 ustalenia | o) dvien
Hr ke 2y prawa do ikicblini Data platnasci
Sl wysokosc E_I.B'l'E'EI akrasu ; oRresy k
refm-mqm_e] adsetkowago (kaniec dnia) odsetkowego
1 13.05.2017 17.05.2007 08.08.2017 16.08,2017 17.08.2007 |
2 11.08.2017 17.08.2017 09,11 7017 16.11.2017 17.11.2017
3 14.11.3017 | 17.11.2017|  09.02.2018 16.02.2018 17.02.2018
4 14.02.2018 17.02.2018 08,05, 2018 16.05.2018 17,05.2018
5 14.05.2015 17.05.2018 08.0B. 2016 16,08 2018 17.08.2018
8 13.08.2018 17.08.2018 09.11.2018 16,11.2018 17.11.2018
7 14.11.2018 17.11.2018 08.02.201%9 16,02.2019 17.02.2019
8 13.02.2018 17.02.2010 09.05,2015 16,05,2018 | 17.05.2019
'g 14.05.32018 17.05.2019 DE.D_E.lﬂi'J 16,08,2019 | 17.0a.2019
10 13.08.2018 17.08.2019 07.11.2015 16.11.2019] 17112009
11 13102010 17.11.2019 07.02 2020 16,02, 2020 17022020
12 12.02.2020| 17.02 2020 06,05.2020 16,05.2020|  17.05.2020
13 13.05.2020 17.05.2020 07.08,2020 16.08.2020 17.08.2020
14 12.08.2020 17.08.2020 06.11.2020 16.11.2020 17.11.2020
15 12.11, 2020 17.11.2020 09.02.2021 | 16.02.2021 17.02.2021
16 12.02.2021 17.02.2021 07.05.2021 16.05.2021 17.05.2021
Datami platnosci Odsetek s3; ‘ L ::‘
[ 4
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powigkszong o premig w wysokodol 0,05% wartose nominalne obligacji za kazde pene 30 (shownie;
breypdziesci) dnl pozostajace od Dnia Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale facenia nie wiscej
nix 0,6% wartoscl nominainej Ohiligaci.

Prawo Emitenta do wozednigjszego wykupu Obligacii moze zostad wykonane wylgcznie w calosa w
odniesieniu da wszystkich subskrybowanych Obligacjl.

Cogdciowy wezesnisfszy wykup Obligacil mode zostad dokonany nie czescie] n co 3 miesiace i
abejmowac moze nie mnle) niz S0.000 sxuk Ohligaci,

Cresclowy weoresniejery wykup Obligacjl dokonywany bedzie, agodnie se Szcregdiowymi Zasadami
Dzialania KDPW, w sposob proporcionalny | w odniesieniu do kafdego rechunku paplerdw
wartosciowych | kazdego rachunku zhiorczege.

Ustalenie lleby  papierow  wartosciowych  podiegalacych  prredberminowemu,  czesciowemu,
obligatoryinemu wykupowi w danym terminke wykupu 2 kakdegs rachunku paplendw wartodclowyeh |
kagdego rachunku zbiorczege, nastapl prry zastosowaniu teorebtycenego stopnia redukdi standw
poszezegdingch rachunkdw w zakresie Obligad)i, stanowlgcego iloraz liczby Obligacii okreslonej preez
Emitenta do wezesniejszego wykupu, do tacznej liczby wsystkich Dbbigadi zaplsanych na rachunkach
papierdw wartosclowych | rachunkach zbiorczych w dniu . Dnlem R bedzie okredlony uchwaty Zarzadu
dzieri, wedig stanu na kidry ustala sie stany na rachunkach papiertw wartodciowych | rachunkach
zhiarezych, w cels ustalenia liczby Obligac)l bedaeych prradmictem preedteminowegs, abligatoryjnege
wykupu. Powstale w nasiepstwie rastosowania stopnia redukcll standw peszezeadinyeh rachunkde
utamkowe czetd Obligaci pomija sis.

Jeded| dgczna liceba Obligac)i wytypowanych de preedieminowege wykupu w danym termine wykupi
bedzie mniejsza od Hczby Obfigachi okredlone] presz Emitenta, liczhba Obdlgach wykupywanych na
zasadzie obligatoryjne)  kaddego rachunku papierdw wartodciewych | kazdege mchunku zhiorczego
bedzie podlegad rwiskszeniu o jedng sztuke, w kokejnosd - od mchunku, na kdrym w dniu R zapisana
byta najwigksza liczba Obligac)l, do rachunku, na ktdnym w dniu B zaplsana byla najmniejsza liczha
Obligacyl, a2 do osiagnigeia stanu, w kkdrym dgczna liczba paplendw wartodciowych wybypowanych do
przedierminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligac)l wskazane] preez
Emitenta, W prrypacku takie] same| liczby Obligagii zapisanych na co najmnie} dwdch rachunkach w
dniu B, wytypowanie Chiigacii do preedterminowego, obligatoryjnego wykupu # tych rachunkdw nastapl
w spocab losowy,

O wezesnlejszym wykupie Obligacii, Emitent pofnformuge Obligatariussy popraez cgloszanie na swoje|
stromee internetowe] oraz w formie raportu bieraoeqo, 2a podrednichwem strony intemetows] Emitenta:
http:/fimwestor.pragmafaktoring pl,

9. Platnosci
9.1. Termin, miejsce | sposdb spedniania swiadczen

Platnosci dokonywane za posrednicbwem Podmiotu prowadzacego Ewidencie

Wizelkie platnosc T vl Obligac]i beda dokonywane 78 podrednictwem Podmioty prowadzacego
Ewidencjg. Osobaml uprawnionymi do otrzymania swiadezed 2 tytulu Obligacii bedg osoby, ktdre bedg
wshazane w Ewidencii jako uprawnione z Obligacil na konlec dnia odpowiednio; ustalenia prawa do
odsetek, ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tybutu wykupa, ustaleniz prawa do otreymania
Swiadczenia 2 tytulu weresnisiszago wykupu.

Migjsoemn spetnienia przez Emitenta Swiadczenia bedzie sisdziba Podmioly prowadzacsgo Ewldendie, 2
mamentem spetniania dwiadczenia uznanie rachunku bankowega Podmictis prowadzgoego Ewldencie.

Najpoinisj na dwa dnl robocze preed kaddym 2 termindw, kbory zgodnle 2 Warunkami Emisji Obligac)|
zostal ustalony |ake dala platnosc odsetek, Data Wezedniefszegn Wykupu oraz Data Wykupu, Emitent
zobowigzany jest wplacic na rachunek bankowy Podmioty prowadzacego Ewidencie drodi) pieniszne
przeznaczone odpowlednio na wyplate odsetek od Obligacyl oraz na wykup Otligacii,

Podmict prowadzacy Bwidencie przekaze srodkl pienkeine na rachunki Oblfigatarivszy odpovdednio w
datach: platnosci odsetek, Dacle Wykupu, Dacie Wezednigjszege Wykupu. Jezell Srodki pleniezne wilyna
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powiekszong o premig w wysokotcl 0,05% wartodd naminalngj abligacil za kazde pelne 30 (shownie:

braydziescl) onl pozostajgce od Dria Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale facznie nie wisce]
niz 0,6% warledel nominaine Obligaci.

Prawo Emitenta do wezredniejszego wykupu Obligacji moze zostad wykanane wylgcnie w catofd w
adniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacil,

Crebcitwy wozesnisiszy wykup Obligac]l mote zostad dokomany nie czedcie] ni co 3 miesigee i
abejmawad moze nie mnle ni: 50,000 sziuk Obligaci.

Cretciowy wezetnizjszy wykup Obligacjl dokomywany bedzie, 20cdnie ze Seczegddowymi Zasadarl
Dzigfania KDPW, w sposéb proporcionalny | w odniesieniv do ka?dego rachunkis papierdw
wartosciowych | kazdege rachunku zhiorczego.

Ustalanle liczby papierdw  wartosdowych  podiegajgeyeh  preedberminowemu,  czedciowemu,
obllgateryinemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku paplerdw wartodciowych i
kaidego rachunku zhbiorczego, nastapl przy zastosowaniu teorebycznege stopnia redukdi standw
poszezegdinych rachunhdw w zakresie Obligac]l, stanawlgcege iloraz lizby Dbligacji okredlone] preez
Emitenta do wczesSnizjszego wykupu, do lgeznej ficzby werystkich ObBgacji zaplsanych na rachunkach
paplerdw wartnéciowych | rachunkach zhiorczych w dniu R, Dniem R bedzie okreélony uchwaty Zarzadu
dzieri, wediug stanu na kkdry ustala sig stany na rachunkach papierdw warosciowych | rachunkach
:!:ann:qpth wicelu ustalenia liczby Obligac)i bedacych prredmictem preedteminowege, obligataryinege
wykupu. Powstale w nastepstwie zastoscwania stopnia redukcjl standw poszczegdinych rachunkow
Letamkowe czatd Obligacii pomija sie.

Jedeli fgczna licrba Obligac)l wytypowanych do preedterminowego wykupu w damm teminie wykupy
bedzie mnigisza od liczby Obligacji ckreslonej przez Emitenta, liczba Obfigacl wykupywanych na
rasadzle obligatoryine] = kaddego rachunku papierdw warlosciowych | kazdego rachunku zblorczego
badzie podlegad zwiekszeniu o jedng sztuke, w koleinasc - od rachunku, na kidrym w dnlu R zapisana
byla najwieksza liczba Obligacii, do rachunku, na kidrym w dniu B zapleana byla najmniejsza liczba
Obligacyl, a2 do osiagnieca stanu, w kidrym f3czna liczba papierdw warlcéciowych wytypowanych do
przedierminoweno wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Oblioac)! wakazate) praez
Emitenta. W preypacku takie) samej liczhy Obligadi zapisanych na co najmnie] dwdch mchunkach w
dniu B, wytypowanie Ohligacii do przedizrminowego, obligatoryinege wykupu z byeh rachunkow nastzpl
W Spasab nsawy,

O wzednlejszym wykupie Obligaci, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzer ogioszenie na swaojef
stronie internetows] oraz w formie rapartu bietacegn, 2a posrednichwem strony Intemetowe| Emitenta:
nttp:/ fimwestor, pragmafaktoing ol

9. Platnosci
9.1. Termin, miejsce | sposdb spelniania Swiadczen

Platnoici dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego Ewidencie

Wizelkie platnosd z tytuly Obligac)i bedg dokonywane z2 podrednictwern Podmioty prowadzacego
Ewidencje, Osabami uprawnionymi do otrzymania Swiaderen 2 bylulu Obligaci bedg osoby, ktdre beda
wakazane w Ewidencji jake uprawnione z Obligacii na konisc dnia odpowiednio: ustalenia prawa da
odsetak, ustalenia prawa do obrzymania swiadcrenia 7 tytutu wykupy, ustalenia prawa do otrrymania
swizdczenia 2 tytulu wezesnisiszegn wykupl,

Miejscem spefniemia przez Emitenta Swiadcrenia bedzie siedriba Podmiolu prowadzacego Ewidencie, a
momentem speinienia Swiadczenia uznanie rachunku bankowege Pedmictu prowadzacego Ewldencie,

Najpainiej na dwa dnl robacze pezed kaddym z termindw, kbdry zgodnie 2 Warunkami Emisii Obligadi|
zostal ustalony jake data platnosci odsetek, Data Werednbejszego Wykupu oraz Data Wykupu, Emitent
zobowigrany jest wptaclt na rachunek bankowy Podmicty prowadzacego Ewidencie drodki pienicine
przeznaczone odpowlednio na wyplate odsetek od Obligaci araz na wykup Dbligadi.

Podmiet prowadescy Ewidencie preekaze srodkl pienieine na rachunki Cbligatariuszy odpowiednic w
datach: platnodcl odsetek, Dacle Wykupu, Dadie Wezesnisiszego Wykupu. Jezell éradki pienigine wphyng
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na rachunek Podmictu prowadzgcego Ewidencle @ opéénieniem, Podmict prowadzacy Ewldencie
przekaze srodki plenieine na rachunkl Obligatariuszy w nastepnym dniu roboczym po zaksiegowaniu na
jego rachunky bankowym wptywi Srodkow od Emitenta.

Wsrelkie konselwencie opéZnlenia w przekazaniu érodkdw pienisinych obdgzajg Emitenta.

Koty odsetek, kwota wezedniejszego wykupd oraz Kwota Wykupu beds platne preelewem na rachunek
bankowy wskazany przez Inwestora w formularzu Zapisu, Inwestor jest zobowlgzany (nformowad
Podmiot prowadzacy Ewidencly o zmianach dotyczjoych wskazanego rachunku  hankewego,
nezwkccznie po ich zaistnieniu,

Ptatnosc dokonywane za podrednictwem KDPW

Po rejestracll Obligacii w KDPW, wszelkle platnoscl z tytuly Obligacii beds dokonywane za
poéredmictwern KDPW oraz podmictow prowadzacych rachunkl papierdw wartosciowych, na kidrych
zapisane zostang Obligacie. Csobami uprawnionymi do otrzymania swiadczer 2 tytutu Chilgadii beda
osaby, ktore beda posiadaly zapisane Obligacie na swolm rachunku paplerfw wartadcowych na konec
ostatniega dnia ustalenia prawa do Odsetek | odpowiednio prawa do obrrymania Swiadozenia z tytutu
wikupu, chyba 22 inacze] bads stanowily wiaschwe preepisy prawa, postanowenia Regulaminu KDPW |
Szzegdiowych Zasad Crialania KDPW. Migiscem spetnienia Swiadczenia bedzie siedziba podmiotu, kidry
pravwsdzi rachunek papientw wartosciowych, na kbdrym zapisane s3 Obligacie.

8.2, Zasady dokonywania platnosci

Warelkle matnoss 7 bytulu Obligacil beda w keddym przypadku dokonywane zgodnie 2 wiasciwymi
preepisami prawa majgcymi do nich zastosowanie, W szczegdinosc, Emitent nle bedzie zabawigzany do
dokenywania jakichkohyiek doplal do platnosd z tytulu Obligacii w praypacdiky, gdy bedzie wymagane
ocdprowadzenie podatky od jakichkolwlex platnodcl 2z tytulu Obligacjl. Emitent nie bedzie tez
2obowigzany do zaplety na rzecz Obligatariusza lub jakisikobwiek innej osoby zadnych prowizji lub
kosztdw anl da naprawienla szhody lub do zweots wydatkdw poniesionych w rwiazky 7 takimi
matnodciami

9.3. Opodatkowanie

Wszelkle platnosei 2 tytulu Obligacil beda dokonywane z uwzglednieniem potrgoen lub pobran z tytulu
podatkdw, cplat |ub innych naleznadel pubdicznoprawnych, jesii wynikajg one z mocy preeplsdw
wydanych w Rezeczpospolitej Polskie] w cdniesieniu do Obligagii.

Emitent anl Podmiat prowadzacy Ewidencie Obligagjl nie bedzie dokanywal 2wrotu kwot wyrdwnuigoych
pobrane podatki ani 2adnych dodatkowych patnedel, jereli z jakakohwisk platnodcis = tybuku Obligac
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jaklegokolwiek podatku, aplaty lub innef naleznosd
publicznoprawna).

Obligatarius:  preekaie  Podmictowl  prowadzgcemu  Ewidencie lub  po  rejestragll  Obligadii
w KDPW, podmiobow] provwadzacemu rachurek papierdw wartosciowych lub rachunek zhiorezy wizrelkie
informacie | dokumenty nierbedne do obslugl robowlazah Obligatariusza z bytuh  podatku
dochodowego, w zakresie [ terminle wymaganym obowigzujacymi przepisaml prawa | regulaciami (w
tym regulaciami KDPWY, w tym migdzy Innymi certyfikat rezydencil wystawlony przez whadcwy organ
podatkowy, aktualny na deien platnoscl kwoly do zaplaty, potwierdzajacy status podathowy
Obligatariusza.

W przypadku gdy Cbligatariusz nie praekaze wszelkich informagii | dokumentdw niezbednych do
zastosowania 2godnie 2 preapisami prawa ohnizone] lub zerowe] stawki pedatkn dochodowegn, podatek
en zostanie pabrany w petne] wysokosd,

10. Zabezpieczenie Obligacji
10.1. Forma, wysokosc | warunkl zabezrpieczenia
Obligacje beds ohligacjami zabezpieczonyml. Zabezpieczeniem Obligacii bedzie zastaw rejestrowy na
zhiorze wierzytelnoscl Istnlefacych oraz prayszhych, o zmiennym skladzle, stancwiacych cabosc
gospodarczg (Zhidr"). Do dnia wykupu obligaci| seri H, 1, 1 oraz K Spofk, Obligacie bedg zaberpleczong
na tym samy zbiorze co obligacie serll H, I, 1 oraz K, Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie pdinid

T

PRAGMA

50



Nota Informacyjna dla Obligacji serii L

Warimki Emitji Obfgacil seni L PRAGMA FAETORING S.A

niz w terminkz 3 miestecy od dnia preydziatu Obligaci. W dniu 28 kwistniz 2017 1. do Sadu Rejonowega
katowice-Wschid w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestr Zastawdw rostanie ziozony whiosek o
wpls Zastawu. Zgodnie 7 wiedzg Emitenta, szacunkewy czas ecrekiwania na wpis Zastawu do rejestry
zastawow wynosl od cwoch do pieclu tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu do rejestry
zastawdw ta 2 czerwea 2017 1.,

Zobowigzania Emitenta z nytuly Obfigac zostaly dodatkowo zobezpieczons poprzez poreczenie
udzisione przez Fragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyisze) niz 19.500.000 (slownie: ddewistnasce
miliondw pledset tysisoy) zhotych, Dla zzbezpleczenia wierzytelnodci Obligatariuszy wynikaigoych z tego
poreczenia, Pragma Inkaso 5.A. wystawl 3 (trry) weksle wiasne & blanco o summie wekslowe] rdwnef co
najmniej 130% lgczne] warlosci nominalng emitowanych Obligac)l wraz z deklaracia wekslowa. Za
zgody Emilenta weksle zostang wydane Administratorowl Zastawi. Poreczenie zostanie udziclone w
drius 28 kwietnia 2017 r., a8 wiec przed preydeistern Obligacii i ich zapisaniam w Ewidanci,

Fopia umowy poreczenia sostata zamieszczona w Zatgczniku Nr 4.

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowil administratora zastawu, ktdry bedzie wykonywal we wiasnym imleniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, prawa | obowigzku zastewnika wynikajgee @ umowy zastawniczs] | preeplisaw
prawa. Administratorern Zastawu bedzle kancelaria Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radoowie
Prenwni z siedzibg w Krakowie, 30-081 Krakdw, ul, Krélewsia 57.

Administrator Zastawu jest uprawnieny de dochodzenia zaspokajenia ze Zhioru w imbeniu wiasnym, leez

na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalekytege wykanania przez
Emitenta robowiazan wynikajaoych z Obligacil.

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinlen zawiadomic Administratora Zastawy o wszystkich wiademych Obligatanuszow
Preypadiach Naruszenia okreslonych w pit 11 Obligataniusz powinien berzwlocmie zawiadamié na
pismie Adminlstratora Zastawu o wsrelkich skierowanych do Emitenta Zadamlach, zalycrajac do
zawiadomienia kopbe takiego sadania.

10.4. Przedmiot zastawu

Zbior obcigrony zastawem rejestrowym chejmuje wierzyteinosel wober osh treecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantdw w ramach umdw faktaringy, spetniajace okreslone w umowle
zastawu rejestrowego warunkl  ((Wiersytelnodel  Podstawowe”) oraz Wierzytelnodd  Rezerwowe
Pierwszego Stopnia, kidre spefniajg wszelkie warunki stawlane Wierzytelnasdom Podstawowym za
wijatkiern warunku minimalnego ubezpleczenia takie] wiersylelnodd w co najmnlej 85% oraz
wierzytelnosci 7 tytulu udzlelonych przez Emitenta pogyczek, spetniajace okresione w umowie zastawu
rejestrowege wanunkl [ Wiarzytalnosc Rezerwowe Pierwszego Stopnia®). Ponadtc do Zbiory mogg
wejst Inne wierrytelnodci niz Wierzytelnotcl Podstawowe | Wiersytalnosc Rezerwowe Plerwszege
Stopria, w szczegdlnescl Wierzytelnosd Rezerwowe Drugiego Stopnia [ Wierrytelnodd Rererwowe
Drugiego Stopnia™y, w przypadky, ody powstanie stan nledobor {Stan Niedabaru"), to znaczy kiedy
kwota rdanicy parmigclsy Wartoscis Zabezpleczenia, a faczng wartodcia nominalng wszystkich istniejacych
Wierzytelnosd Podstawowych | Wierzytelnedel Rezerwowych Pierwszego Stopnia preysleguiacych
Emitentowi wehodzacych w skiad Zhiore bedzie wisksza niz O (zens) | Kwota Niedobaru™,

10.4.1 Wierzytelnoso Podstawowe - to wiernytelnod, kidre spelnialg nastepujges warunki minimalne
{oWarunki Minimalne™)

) wierzytelnosC w Zaden sposib nie jest sporna ani w calosc ani w czescl, przez oo strony
rozumisfy, ie Dhuznik fub Faktorant nie zlozyl oéwiadczenia wskazujgcege na to, fe kwestionuje
on istmenie wierzytelnosci lub jej wysokose:

b} wierzytelnoss jest ubezpleczona w co najmniej 85% {osiemdziesiat pied procent);

) fgcana suma warloScl nominalngj wszystkich Wierzytelnadd wegledem jednego Diuznika nie
preexracia 20% (stownle: dwadriescla procent) lgcznej sumy wartodcl nominalng] wszystkich
Wisrzytelnoscl Podstawawych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzaeyeh w sklad Zbioru,

W przypadku, gdy kolzina Wierzytelnosd wegledem btego samego Diuinika  spowoduy
preekrocrenie procentowego produ wakazanedo w niniefsnym punkcle, wowczas (o wierzytel
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ta w catoscl pozostaje poza Zblorem a2 do czasy, gdy lgcena suma wartoscl nominalnej wszystkich
Wierzyteinodel Podstawewych | Rezerwowych Plerwszego Stopnia wegledem tego Dluznika
znajdujgeych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnosé pozostajaca poza Zbiarem
weszle w catosd do tege Zhioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wikazanego w niniejszym punkcie;

d) lgcena suma warkosci nominalnej wszystkich Wierzyteinotd nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% {stownie: dwadsedda procent) lacenej sumy warosd nominalnej wszystkich
Wierntelnosel Podstawowych | Rezenwowych Pierwszego Stopria wechodzacych w sklad Zhioru,
W prrypadiy, gdy koleina wierzytelnosc nabyita od tege samege Faktaranta spowadije
przeknoczenia procentowego progu wekaranego woniniejszym punkcie wowczas wisrzytelnos @
w calodcl pozestaje poza Zhiorem ai do czasu, gdy faczna suma wartosd nominalng] wszysthkich
Wiarrptelnosci Podstawowych | Rezenwowych Plerwszega Stopnia natwtych od tego Faktoranta
znajdujgcych sie w Zhlorze zmaleje w takim stopniu, aby wierrytelnos pogostajaca poza Zhiorem
weszia w catosd do teso Zbioru ber spowodowania przekroczenia procentowego  progu
wikazanego w niniejszym punkcie;

&) wierzytelnosE nie zostala zajeta na rrecz osoby trredisj ani Zadnego organu whadzy publiczne],
anl ted radna osoba trzeda nie rghasza roszczen oo wiergybelnosc;

10.4.2 Wierzyteinosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia - jakakalwiek istnigjaca lub prayszia wierzvtelnost
lub wierzytelnoscl wagledem Dhutnikéw proystugujace Emitentowi, kidre speinlajg Warunkd Minimalne,
A wijatklem warunku minimalnego ubezpieczenia Wierrytelnedel w oo najmnie] 85%, omr ponadto
spetniajy nastepuigoe warunkd:

a) wobec Diudnlka anl wobee Faktoranta, kiory zbyl dang wierzyteinoid na rzecz Emitenta nie
cgicszono upadiodci, ani tez Duinik lub Faktorant nle zhodyl w sadzie odwiadcrenia o wsacreciu
pastepowania naprawczego;

b) wierzyteinost jest niewymagaing lub jest wymagaina, lecz uplynelo nie wiece] nid 45
[cxterdziesei pigc) dni od dnia jej wymagalnosel.

10.4.3 Wierzytelnoscl Rezerwowe Druglese Stopnia - to jakakolwiek istniejama lub przyszla wierzytelnoss
lub wigrzytelneéel wegledem Duznikow przystuguigea Emitentowl, kbdra nie spetnia warunkdw da
zalizenia jej do Wierzytelnosd Podstawowych, ani ted do Wierzytelnosa Rezerwowych Pienwszego
Stopnia.

10.4.4 Fasady wehodienia Wierzyteinodcl do Zbloru;

a) Wierzytelnosd Podstawowe wchodza w sklad Zhioru w takiej liczble, aby Ich laczna warlnéd
nominalna byl co najminiej rdwna Wartoscl Zabezpleczenia. Wierzytelnodel Podstawowe wehodzg w
skiad Thioru w koleinosc wediug daty wymagalnedd, peczgwszy od Wiersytelnosc z najpdzniejszym
terminem wymagalnoscl. Wierzytelnedci nie uleoajg podreiatowi, oo powodule, 2 w przypadku gdy
welsche do Zbioru danej jednostkows] Wisrryteinoscl Podstawows) spowoduje prrekraczenie preez
{aezng wartosc nominaing Wierzytelnodel Podstawowych wehodzacych w skiad Zhioru kwoty rownej
Wartosci Zabezpleczenia, wéwezas to Wierzylelnads ta wehodzi wcalosd do Zhioru. Wierzytelnodcl
Podstawowe o te] samej dacie wymagalnoscl wchodzg do Zhioru w kolejnodei wediug warbosci
nominalne]j bych Wierzytelnoscl, porzawsezy od Wiersytelnode o najnizsrej wartosci nominaine],

b) Wierzytelnosc Rezerwowe Plerwszego Stopnia wehodza w skiad Zhioru w preypadku, gdy w Zblorre
znajdujy sie Wierzyteinoscl Podstawowe w takie) llezhie, fe ich lgcema warkodd nominalna jest
mnigjsza N Wartosd Zabezpleczenia. Wiersylelnads Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w
shdad Zbdoru w kabejrosc wediug daty wymegahiubu, puccgwsey od Wierzybeinosd z najpdénie)szym
terminem wymagalnosci. Wierzytelnoscl nie ulegajy podsiatowi, co powoduje, #e w proypadku gdy
weficie do Zhbioru danej jednosthowe] Wierzylelnodcl Rererwows] Pierwszego Stopnia spowoduje
przekroczenie przez kcing wartost nominaing Wierzytelnodel Rezerwowyeh Plerwszega Stopnia
wehodegoych w sklad Zhiory kwoty rdwne| Wartodd Zaberpleczenia, wiwezas o Wierzytelnoic @
wechodzl w calodcl do Zblons, Wiersytelnedel Rezerwowe Plenwszego Stopnia o tej samej dacle
wymagalnascl wehodzy do Zhiory w kolejnosc wediug wartcSol nominaine] byeh Wiersytalnoéci,
poczawszy od Wierzytelnodcl o najniisze} wartosd nominalngj.

) Wierzyteinosd Rezerwowe Drugiego Stopnia wehodzg w sided Zhlorn w przypadiu powstania Seany
Miedobory, prey czym Wisrrytelnosc Rezenwowe Druglego Stopnia wehedzg do Zhioru oraz pozostalg
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w Zblorze wedleg daty wymagalnoscl poczgwszy od najpdinle] wymagainych omz wedhug
nastepujacych zasad:

() Wierzytelnosd Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajs w Zbiorse w
takigf lezble, aby ezna wartosc nominalna Wierrytelnedel Rezerwowych Drugiego Stopnia w
Zhiorze wynosia przez caty czas oo najmnig] 160% (sto szestdziesigt procent) Kwoty Miedobory,

(i} Do Zbloru wechodza Wierstelnosd Rezerwowe Drugiego Stopnia nie wlegain podzialowi, co
powaduje, #e w przypadiu gdy wejicle do Zbloru danej jednostkowe] Wierzytelnosd
Rezerwowe] Drugiego Stopnla spowoduje preekroczenie przez faceng wartost nominaing
Wierzytelnoso Rezerwowych Drugisga Stopnis wehodzaoych w skiad Zhioru kwaty rwnej 160%
{sto szesédziesigt procent) Kwaoty Niedoboru, wiwczas to Wierzytelneéc ta wehodzi w caloscl do
Zhioru,

Wartoét zaberpieczania (zastawu): 102.305.140,67 zhotych (shownie: sto dwa miliony trzysta deiswied
tysiacy sto ceterdziesd ziotych szescdziesiat siedem groszy).

10.5. Wycena przedmiotu zastawu
Frzedmiot zastawu rejestrowegn, czyll oplsany wopkt 1001 | 10.4 zbior wierzytelnosci o zmiennym
skiadzie, stanowigcych calodd gospodarces rostal wyceniony przez hisghego rewidenta,

Wycena zastawu rejestroweago, czyli opisany w pkt 10,1 | 10.4 zhide wisrzytzlnosd o zmiennym skladzie,
stanowigcych cabost gospodarcza rostata dokonana preez biegtego rewidenta Piotra Balabana (numer
ewidencyjny 10789}, Blegly rewident posiada doswiadczenie | kwalifikacie zapewniajgce rzetelnose
wyceny orar rachowuje bezstronnodd | nlezalednede | speinia warunki do wyrazenla bezstronne] |
niezalezne opinii lub raportu zgodnke z art, 56 ust, 3 pkt 1, 2 | 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bieghych rewidentach | ich samorzadzia, podmistzch uprawnionyeh da badanta sprawcedan finansowych
oraz o nadzorze publicomym (Dz. U, 2016,1000 .63

Biegly rewldent stwierdzil, #e wartosc godziwa portfela wierzytelmodd bedacege przedmictem wyceny
na dzieft 4 kwietnia 2017 r. wynosi 102,309.140,67 zhotych (stownie: sto dwa millony trzysta dziewlec
bysiecy sto crterdziesd zlotych szetédzieciat siadem groszy)

Skrdt wyceny preedmiotu zastawy rejestrowego zostal zamieszezony w Zalaczniky Nr 3,
Emitent na fgdanie osoby zainteresawane], niscdplatnie udostepnl petny dokument wyoeny w pastad
drukowane] w wybranym POK Organizatora Emisji lub w sledzibie Emitenta.

10.6. Rachunek powierniczy

W prypadku zalstnienla Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazada od Emitenta obwarda
rachurku powlerniczege, w terminis 30 dni od powzleds preer Administratora Zastawu informacii o
raistnieniu Stanu Niedoboru oraz zadads dokonania wplaty na rachunek powlemilczy kwoly rdwnej
Kwocke Miedoboru pomnigjszone] o wartest WierzytelnoSo Druglego Stopnia wehodzgoych woskiad
Zblory z zastrzeeniem pkt 10.4.4 c), Emitent zobowiazany fest da abwardia rachunku powierniczego |
dekanania wplaty Srodkdw pienieznych na ten rachunek powiemiczy, wszystko w terminie 14 dnl od
otrrymania F3dania Administratora Zastawil,

10.7. Podmiot udzielajgcy zabezpieczenia
Podmiotem udzelajgoym zabezpieczenia w postaci Zastawy (Zastawea) jest Emivant.

Podmiotern udzielajgoym zabezpieczenia w postac Poreczenia (Porecrycialam) jest Pragmia Inkaso 5.4,
7 siedzibg w Tarnowskich Gorach,

10,8, Najwyisza Suma Zabezpieczenia
Napwyzsza suma zabezpieczenia Obligag)l seril L cznaczonz w umowie zastawu rejestrowego wynosi
19,500,000 {sfownie! drfewletnadele milisndw plecset bysiacy) ziotych,

10.9. Raparty o stanie preedmiotbu rastawu
Emibent bedzie publikowal w dagu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigea raport wskazujac laczng

wartosd nominaing wsaystkich majdujacych sie w Zblorze Wierzytelnosc wyznacrong na konkeq,
ostatniego rakoficzonego miesigea, W przypadku zaictnienla Stanu Niedoboru, raport wskaie wh

M{ ,sj]g',-’f F—H

PRAGMA

53



Nota Informacyjna dla Obligacji serii L

‘Waranki Emisjl Otdgacy sanl L PRAGMA FAKTORING 54,

szezegdinodel rownie? Kwote Niedoboru osaz sposch | termin, do ktdrego Emitent mobowigzany jest
pokrye Kwote Nisdoboru 2godrle z pkt 10.4.4 d) oraz 10,6,

10.10. Zmiana przedmiotu zabezpieczenia

Emitent rastrrega, e w okresie lstnienla zastawy rejestrowego zabezpiecsajaceno wierzyteinodol z
Obligac)i serii L, Zbidr mole zostad zmieniamy na nizej wskazanych zasadach. Zhidr moze byd
powigkszany w przypadiy, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacii. W takim przypadku
kolejne serie obligacil mogg by zaberpleczone lacznie ¢ Obligaciami seril L jednym lub kolejrymi
zastavwam| rejestrowyml na odpowiednio powiekszonym Zbinrze. Emitent zastrzega, e obligaciom
kolejnych seril moze prrystugivad rowne plerwszeistwo w zaspokojeniu z odpawiadnio powiskszoneqo
Zhioru.

Zhidr moze byc zmniejszany w preypadku, gdy Emitent bedrie wykupywal ohligacie zabezpleczone na
Zblorze,

W kaddym z takich przypadkow Wartost Preedmiotu Zastawu oraz Nafwyksza Suma Zabezpieczenie
ulegnie wowczas odpowiedniemu  zwiekszeniu lub zmniejszentu. W kaddym preypadku Warbodd
Preedmiotu Zastawu orar Najwyisza Suma Zabezpieczenla bedg stanowlly co najmniel 130% tacene
wartosdi nominalnej zabezpieczonych na Zhlorze abligacs.

Zmianom moga rwniek ulec zasady wohodzenia Wierzytelnoécl do Zhioru oraz zawartode Zhiarl.

?-'Ind-w,rr“k.a-qe mogy pofegac na wylaczeniu ze Zhioru okreslanych Wisrrytelnasd, w tym wszystkich lub

v.—aesau Wierzytelnodel Podstawowyeh oraz wylaczeniu b ograniczeniv mozllwoéc  wohodzenia

okreslonych Wierzytelhodd do Zbiory, z tym jednak zastrreteniem, 2e rmodyfikowany Zhior bedzie
spalniat w srezegolnosd nastepuiace cechy:

a) suma wartosd nominalne) wszystkich Wierzytelnosd preystuguiacych Emitentowl z tytutu posyezek
Srodkdw pieniezrych nie bedzie preskraczala 20% (skownie: dwadziescia procent) lgcanej sumy
wartodci rominalng] wezystkich Wierzvtelnodel wehodzaoyeh w skiad Zhioru;

b) suma wartosd nominalre) wymagalnyeh Wiersytelnoscl Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalmodel kidrych mingl okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedsie preekraczala 20%
(ehowmie: dwadziescia procent) lcznel sumy warlodel nominalne] wszystkich Wierzytelnodcl

Fiernwszego Stopnia wehodsacych w skiad Zhioru;

) do Zbioru nle beds wehodzic fadne Wisrzytelnosol przystugujgce Emitentowi wobec podmiotdw 2
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso oraz wobec podmiotdw powigzanych z tymi podmiatami;

d) pozostale zasady wohodzenia Wierzyielnosci do Zhiorns opisane w pkt 10.4 4 nie Wegna zmiania.

10.11. Spasoby zaspokojenia

Umowa zastawu rejestrowego preewiduje, fe Administrator Zastawu moke wedhug swojego wyboru
zaspokold wierzytelnodel Obligatariuszy z przedmicty zastawu (1) w drodze sadowego postepawania
eqzekucyinego, (2) w drodze sprzedazy przez prretarg publiczny, prowadzony przez komaomika lub
notariusza, {3) w drodze przejeca na wiasnale zbiaru wizrmytelnosd jako prosdmiotu zastawu, Wartose
Preedmiotu fastawu preyieta na potreeby przejeda ustalona bedzie w sposib wekazany w umowle, w
szcpegiinodd przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wiersytelnascl wohodzacych woskiad zhioru,

10,12, Skutkl przejecia przedmiotu zastawu

Przgjecle preez Administratora Zastaww przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenle zobowiazan
Emitenta wrglgdem Obligatariuszy do wysokobc wartosd przedmiotu zastawyu ustzlone] zoodnle 2
umawa Zastawu rejestrowegn. W perypadiu, gdy wysokost niesplaconych zobowiazan Emitenta z tytuty
Obligaci preekroczy wariosc preedmicty zastawu ustalong zgednie 2 umowy z@stawu rejestrowego,
wiiwezas to zobowizzanie Emitenta wlega wygasreniu w sposdb proporcionalmy do liczby Obligac]
preystugujgcych poszezegdingm Obligatariuszom, przy caym w plerwsze] kolejnodci wygaszeniu ulega
zobowigranie do zaplaty naleinoscl ghdwna).

10.13. Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy

W przypadiu dokonania przejecia przez Administratora Zastawu preedmiotu zastawu, Administratar
Zastawn preystapi do windykacl lub spleniekania w inny sposth wierzytelnosc wehodzacych w sklad
presjetego zhiory wigrzylelnodci, celem przekazania uzyskamych srodidw Obligatariussom.
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11. Przypadki Naruszenia
Preypedek naruszenia preez Emitenta ninigfszych Warunkdw Emisfi Obligach stanowi kidrekobhwizk 2 nizej
wymieniomych zdarzen:
L. Emitent ject w zwioce 2 wykonaniem w terminie, w catodel jub ezede, rabawigzan wynikaigcych z

10.

Chligac serii L - Dbligage podiegala, na adanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowl.
Obfigatariusz moze 23dac wykupl Obligacii rdwniez w prrvpadku niezawinlonego praer Emitenta
opdinienla nie kedtszeao niz 3 dni.

Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji wdzielit gwarang)l lub poreczenia jakichkolwiek
zobowiazan Spilkl Pragma Inkaso SA, oraz innych podmiotdw wehadeacych w skiad grupy
kapitatowej Pragma Inkaso, z wylgczendem podmiotéw od siebie zaleinych - Obligacie podiegaia,
na igdanie obilgatariusza, natychmiastowemu wykupowi,

Wkainik zadhuienia, o kttrym mowa w pkt 6.2 a) na koniec kiSregokobwiek kwartatu praskroczy
400% (stownie: czterysta procent) - Obligacie podlegaja, ne Zgdanie  obligatariisza,
natychmiastowemu wykupawi.

Wskaznik zadiuzenia, o ktbrym mowa w pkt 6.2 b} na koniec ktdregokatwiek kwartatu preekroczy
350% (shownie: treysta piecdziesiat procent) - Obligacie podiegajs, na 2adanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupawi.

Wystgpienie u Emilenta niesplaconych w terminie zobowlazah publiczna-prawnych w wysokodci
przekraczajgce] 2% (stownie: dwa procent) praychoddw netto Emitenta za ubleghy rok obrotowy,
ale nie mnigj niz SL.000 (stownie: piecdriesit tysiecy) rlotych - Obligacie podlegala, na adanie
chbilgatariusza, natychmiastowsamu wykupowl,

Niewykonywanie lub nienalehye wykonywanie przez Emitenta obowlazkdw zwigzamch 2
przekazywaniem informac biaigoych lub okresowych potwierdzone praez GPW lub stosowny organ
administracyiny - Obligacje podlegals, na iadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowd,

W jakimkohatek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconyeh przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia se orgeczenia sadowego lub ostatecznej decyzil administracyined,
nalefnoici wynikajgoych z takich prawernocnych orzecren lub ostatecanych decyz)l preekroczy 10%
wiartodcl kapitatdw wiasmych Emitenta lub skonsolidowanych kapltaltvw whasnych wediug stany na
pstalni dzien kwartalu poprzedzajacego kwartal, w kbdrym wydano ww, orzeczenie szdowe lub
decyzje administrecyjng - Obligacje podlegaja, na fadanie obfigatariusza, natychmiastowernu
wykupowi,

Wykluczenie Ohbligagi z obratu na rynku Catalyst, 7 wyjatkiem wykloczeniz w zwigzku = ich
umorZeniem na skistek wykupu preez Emitenta - Obligacle podiegaja, na zadanie obligatariusza,
nabychmiastowemu wykupowi,

Jakiekolwiek diuine papiery wartosciowe wyemitowane |ub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawions w stan wymagalnoscl przed umaownym terminem zaplaby w kwocle przekraczajgee]
10% warmsc skonsolidowanych kapitaldw whasnych Emitenta wedhug stanu na ostatnl dzied
kwiartatu popreedzajareon kwartal, w kbdrym postawdono w ctan wymaoalnodei ww, papisny
wartcdciowe - Obligacje podiegajs, na 23danie obligatariusra, natychmiastowery wykupowd,

Ernitent nle zaptacl w terminie wymagalnosd kwot o Jgcznej warloéel preekraczaiaoe) 10% wartosc
kapitaitw whasnych lub skonsolidowanych kapitaldw wiasnych (wedlug stanu na ostatni dzief
kwiartaty poprzedzajgoego kwartal, w kidrym wphyngd termin wymagainoscl ww. lowat) 2 bytuty
kredytiw fub obligacli | sytuacia ta nie zostala naprawiona poprzer ich zaplate |ub zmiane
warunkiw wymagalnoscl przedmictowych zobowiazan w dagu 30 dni od daty ich plerwotnej
wymagalnossi - Obligacie podiegala, na tadanie cbligataniusza, natychmiastowermi wykupowi.
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11, Emitent nié dokona w terminie wpdaty na rachunek powlerniczy (lub dokonanie tylko coesciows]
wplaly), o kidrej mowa w pkt 106 - Obligacje podlecajg, na zadanie cbligataslusza,
natychmiastowemu wykupowl,

12, Emitent nie przekaiz raportu, o kidrym mowa w pkt 10.9 pa uphywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowi przez Administratora Zastawu weiwania do przekazania reportu, Z zastrzedeniom
termindw prrewidzianych w pkt 109 - Obligacje podlegaly, na tadanie obligatariusza,
ratychmiastowemu wykupowi.

13. Polgczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podzial lub preeksstabeenie formy prawne] -
Obligacje podiegajz natychmiastowemu wykupowi, jeseli padmiot, ktory wstapit w obowigzkl
Emitenta z bvtulu Obligac)l, oodnie # Ustaws o obligaciach nie posiada uprawnien do ich
emitowanla,

14. Likwidacja Emitenta - Obligacie podlegain rabychmiastowemu wykupowl z dniem obwarda
llkewldacil, chocladby termin ich wykupu jeszcze nle nastapil.

15. Emitent mie ustanowi zabezpieczenia abligacii w terminie, o ktdrym mowa w pkt 10.1 - Obligacie
podiegaja, na tadanie chiigatariusra, natychmizstowemu wykupowl.

12, Zadanie Weczedniejszego Wykupu w zwiazku z przypadkiem
naruszenia

W prrypadku wystaplenia | trwania kidregokoiwiek z wymienionych wyze) wopkt, 11 preypadidw
naruszenia Warunkéw Emisji katdy Cbligatariusz moze 2adad od Emitenta natychmiastowego wykupu
Crbligacii. W takiej sytsachi wykup Obligacji adbedzie sie poprrer zaplate wartoéci nominaine] Obilgacii,
powigkszong] o naleine oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego ckresu odsetkowega do
daty wymagalnosd spowoedowane] sledeniam zadania wezesniejszena wykupli.

W razie zaistmienia | trwania przypadiu naruszenia, Obligatariusz #adajacy wezeénieszege wykupu
powinien dareczyt Emitentowl pisemne #adanie wezesniejszego wykupy Obligadi, zgodnie 7 ktdrym
nalezace do niege Obligacie stajg sie wymagalne, a platne przez Emitenta w terminie 14 dnl od dnia
dargczenia Emitentowl plsemnego 2adania wezedniajszego wykupu Cbligacil,

Zadanie Wezesniejszege Wykupu powinng byé 2awarte na pitmie pod rygorem: niewaznoscl oraz
powirng wskazywat vw szzegiinosd liczbe Obligachi serdi L preystugugacych Obligatariuszowl oraz liczhe
Dbligacjl serii L, objetych fpdaniem Wezesnisjszego Wykupu, 2 takZe powinna wekarywad Przypadek
Maruszenia, w oparciu o kigry Zadanie Wezesniejszego Wykupu jest skiadane. Do zadania
Wezednieiszego Wykupu skladanege przer Obligatarivsza powinno zostaé dodgcrone dwiadechwo
depazytowe wystawione preez podmiok prowadzgcy rachunek papierdw waroiciowych, na ktdrym
zapisane 53 Obligacje majgoe byd preedmiotem wrzetnlejszega wykupu, z adnotacia o ustanowieniu
nieodwodane| blokady Obligacji w 2wiazku ze riodeniem przez Obligatariusza Zadania Wezednigjszeqo
Wykupu lub zatwiadczenle Podmiotu prowsdzacego Ewidencie w praypadku nie zarejestrowania
Obligacl w EDPW,

Obfigatariusz  powinien dorgezyd Zadanie Wizedniejszeqo Wykupy zlodone Erfitentowl, takze
puhmiotowi prowadzacemu rachunek papierdw wanosciowych, na kidrym zaplsane &5 nalezace do
niega Obligacie lub Podmictow! prowadzacemu Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania Obligacii w
KDPW.

Obfigatariusz pawinien rowniez wykonad wsrystkie te coynnosd, ktdrych dokonanie preez Obligatariusza

w Zwiazku z Zadaniem Weredniejszago Wykupu bedzie wymagane na mocy preepisdw prawa lub
whadchwych regulaci KDPW lub GPW,

Obligatariusz powinien zawiadomic o Zadaniu Wizesnlejszego Wykupu takie Administratora Zastawu | |

A

Organlzatora Emisfi, doreczajgc im podwiadcrony za zgodnosc odpis tego Zadania, doforege ~ |

Emitenkowi,

15
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Wizesnlejszy wykup Obligacii zarejestrowanych w KDPW bedzle cdbwwal sie za posrednictwem KDPW
orad podmiotdw prowadzacych rachunkl paplendw wanoscawych, na kidrych zapisane beda Obligacie,
zgadnie z Regulaminem KDPW araz Szezegalowymi Zasadami Dzistania KDPW araz innymi whadchwymi
regulaciaml wewnetrznymi KDPW araz GPW | przepisam| prawa, lub za pofrednictwam Podmiotu
prowadzracenn Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania Chiigacii w KDPW,

12.1. Naruszenie Umowy Zastawu

Administratorowi Zastawu przystugule ustewews prawe fadania natychmiastowego zaspokojenda
wierzytelnosc 7 Obligac)l w przypadkuy zhycla lub obcigienia przedmictu zastawu rejestrowego ber
wyraine], uprzedniel, pisemnsi zgody Administratora Zastawu, Prawo fgdania natychmiastowego
zaspokojenia wiersytelnosd ¢ Obligac)l w takim preypadku wykonywad bedzle wedfug wilasne|
samadzieing] oceny Adminlstrator Zastawo, W przypadku wskazanym w zdaniu plenwszym ninieiszego
punkiu sarmym Chiigatariuszom nie preystuguie prawo dadania wezesniejszego wykupu Obligacii,

13. Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze mogy Lezestriczys w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach ckredlonych w Ustawie
o abligacjach,

Zasady zwolywania | organizacli Zgromadrenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowaria uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

14, Zawiadomienia | dokumenty
Zawiadomienla dia Emitenta powinny byé zlofone na adres:

PRAGMA FAKTORING S.A.

ul, Brynowska 72

40-584 Katowice

faks: +48 32 44 20 240

e-mail: biurnEpmgmafakioring. pl

z dopiskiem PRAGMA FAKTORING — emisiz obligac)l serl L

Zawiadomienia dia Organizatora Emisji powinny byt zlodone na adres:

Dom Maklerski BDM 5.4,

Wiydzial Bankowosci Inweshycyjnef

ul. 3 Maja 23

40098 Katawios

fa: +48 32 208 14 02

e-mail: whidbdm.pl

t dopiskiem PRAGMA FAKTORING - emisia obligacii serii L”

Fawiacdomienia dla Administrators Fastawy powlnny by ziokone na adres:

Chabasiewice, Kowalsha | Partnerzy Radcowie Prawn|
ull. Krolewska 57

30-0B1 krakiw

fax: 448 12 297 38 30

e-mall: kancetariafick-lecal. plick-legal.pl

z dopiskiemn PRAGMA FAKTORING - emisia obligacji serii L"

Imiana kidregokolwiek z adresdw jest skuteczna od zawiadomienla o zmianie adresu na stromie
internetowe] Emitenta, Organizatara Emisfi lub Adminlstratora Zastaw.
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Wszelkle ofwladcaenia, pisma, rawiadomienia, Zadania | wezwania powinny bvé kierowane w oryginale,
Wazelkle odpisy powinny byt poSwiadczone za 2godnesds = oryginalern preez notariusza, W preypadiu
sktadania oswiadczen, pism, zawiadomlen, dadar lub werwan presz peinomocnika, naledy dolgozyd oryvginal
pelnomecnictva lub poswladezany 2a zgadnost odpis peinomaocnictwa, W preypadiu, gdy osoba skiadaiaca
obwiaderenie, pisma, zawiadomienie, Fgdanie lub wenwanie nie jest osobg fizyena, nalety dolgozyd
aktualny odpis 7 wiaschwego rejestru wskazujacy nakelyte umocowanie oseo pedpisamych na oéwiadczeniu,
plimie, zawiadomienly, Zdaniu lub wezwaniu. W preypadky dokumentéw wystawionych paza granicami
Rrecrypospofte] Polskiej, dokument powinien byd zaopatrzony w apostille; aw preypadku wystawisnia
dokumentow w panstwie nie bedacym strong Konwencli znoszacsi wymog legalizach zagraniczryeh
dokumentdw urzedowych, sporzadrone w Hadze w dniu 5 paddriernika 1961 r. (D2, £ 2005 r, nr 112,
poz. 538) — dokument pawinien bye zalegalizowany przez wiadciwenn preedstawiciela dyplomabycznego lub
Lerzadniks kansulamego,

i5. Prawo wiasciwe i jurysdykcja

Obligacje sg emitowane zgodnie 2 preepisami prawa polskiego | temu prawu beda wylacenie podlegad.
Wszelkle spory zwiazane lub dotycrace Obfigaci beda rozstrzygane wilacmmie w:pustepm'faniu przed
palskim sgdem powszechnym wiascheym ze wegledu na siedzibe Emitenta. ol

PODPISY: :
y i/
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu I !

Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzgdu E |

Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu Z/

Agniestka Kowalik - Crlonek Zarzadu

|;I'

Grzegorz Pardela - Czkonek Zarzadu

Katewice, dnia 24 kwietnia 2017 r.

Zaltaczniki:

Zatgcznik Nr 1. Fermularz Oferty Nabycia Obligac)l (Zapis)

Zatacznik Nr 2. Sprawoczdanie finansowe 23 rok obrotowy 2016 z cpinia bieglegn rewldenta

Zatgeznik Nr 3. Skrét wyceny rbioru wisrmytelnosd o zmiennym skladee, stanowigcych catosd
gospodans

Zakgoenik Nr 4, Kopia umowy poreczenia
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Zalacznik 5) Raport z wyceny przedmiotu zastawu

RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH
AKTYWOW

PRAGMA FAKTORING S.A.

wirectaw, dnia 27 kwietnia 2017 roku

tgs| /
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I. ZRODLA INFORMACIH | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

MNa zlecenie PRAGMA FAKTORING 5.A. (Spotka), przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywow Spotki,
na ktore skiadajg sie wybrane wierzytelnozci objete umowami faktoringu oraz pozyczek. Wycena zostala
sporzadzona na potrzeby ustanowisnia zastawu zabezpieczajgcege wierzytelneosci  wynikajgcych

z obligacji, zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dekonalismy na dzien 4 kwietnia 2017 roku (Data wyceny), na podstawis otrzymanych od Spoiki
danych finansowych, w tym miedzy innymi zestawienia wierzytelnosc podlegajgcych wycenie wedbug stanu

na dzien 4 kwietnia 2017 roku.

Za prawidiowaosc i rzetelnost przekazanych danych cdpowiada Zarzad Spotki. Maszym zadaniem byt wybor
wiasciwe] metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidtowych obliczen na podstawie informaci
uzyskanych od Spotki. Na potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spotka proecedury, majace na

celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonalizmy zgodniz z naszym zawodowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowisnia
Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej.

Sporzadzenie przez nas wyceny cdbylo sie na podstawie umowy zawarte] pomiedzy 4AUDYT Sp. z o.o.
oraz PRAGNMA FAKTORING 5.4. z dnia 12 kwietnia 2017 roku.

Poniewai przeprowadzone procedury mie stanowig badania konkretnych elementow, kont czy pozyci
sprawozdania finansowsgo, nie majg na celu przeglgdu efektywnosc systemdw kontroli wewnetrzne] lub
podobnych aspektow, nie wyrazamy opinii na ten temst. Ponadtc nie bylismy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wezesniej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994

roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, Ze przedstawiones w wycenie informacje finansowe dotycza zdarzen, kidre moga, ale nie
muszg sie zdarzyd w przysziosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest moiliwe uzyskanie
zadowslajacej pewnosci, e zaprezentowana wycena wierzytelnosc nie ulegnie obnizeniu pdyz zoststa ona
sporzgdzona w oparciu o zbior zatozen, obejmujgcych takie hipotezy dotyczgce przyszhych zdarzen i dziatan

kierownictwa Jednostki, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

4AUDYT Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu

o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT Sp. z o.0. jest spotks niezaleing od FRAGMA FAKTORING 5.A. Metody wykorzystane podczas
przeprowadzenia uzgodnionych procedur s3 wyszczegdlnione w sporzadzone] przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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1L INFORMACIE PODSTAWOWE

PRAGMA FAKTORING 5 A. (Spotka, lednostka) zostata zarejestrowana 17 listopada 2008 roku, na podstawie
aktu notarizlnego Repetytorium A& Nr 8957/2006 z dniz 16 pazdziernika 2006 roku. Siedziba Spotki miesci
sie przy ulicy Brynowskie] 72 w Katowicach [ked pocztowy 40-55£) W dniu 14 marca 2011 roku Walne
Zgromadzenie zdecydowatc o zmianie nazwy spotki ¢ Grupa Finansowa Fremium 5.4 na PRAGMA
FAETORING 5.A.

Gtownym przedmiotem dziatainosci Spotki jest -
®  faktoring,
* ohrot wierzytelnosciami,
®  udzieglanie pozyczak,
*  windykacja na zlecemnie.

MNa potrzeby ckreslenia wartosci zabeszpieczenia wierzytelnosc wynikajacych z wyemitowanych przez
Jzdnostke cbligaci serii H, |, ), K, plancwanej serii L oraz ewentualnych kolejmych emitowanych serii Spatka

zwricita sie do nas o sporzgdzenis wyceny cznaczonych wierzytelnosc powstatych 2 nastepujgoych tytukdw:
+ nabytych przez Spotke w drodze faktoringu {Portfel wierzytelnesci faktoringowych),

+ udzielonych zaliczek faktoringowych na poczet nabycia wierzyteinosci od faktorantow oraz

udzizlonych przez Spotke pozyczek (Portfela pozyczek)

tgczmie  zwanych  Portfelem  wierzyteinosci, na  potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowegzo
zabezpieczajgcezo wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji (Zastawu), zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia 16

stycznia 2015 roku o obligacjach.

Przedmictem zastawu jest Portfel wierzyielnosci sktadajacy sie z Portfala wierzytelnosci faktoringowych

oraz Portfela pozyczek wyrazonych w walucie krajowej [PLMN).
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Wartosc nominzlng portfela prezentuje tabela ponizej:

Wartoi nominalna portfela

wyszczegdlnienie na dzien 04.08.2017r.
PLM
portfel wierzytelnosci faktoringowych 58313 988,11
- W Tym od jednosiek powigzonych S 900 427 76
Portfel poiyczek udzielonych 15003 175,79
- w tym zaliczld foktanngowe 101431 528.07
Razem wartest nominalna portfela wisrzyteingsc 103 317 163,90

1. OP1S ZASTAWL REJESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spotki, zastawem jest zbidr praw, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia
6 grudnia 19%6 r. o zastawie rejestrowym (Dz.U. z 2016 poz. 297 ze zm ], bedacych wierzytelnosciami
przystugujgcymi Spofce o zmiennym skiadzie (Portfel wierzytelnosci), stamowiacy catosc gospodarczg
wigzang z przedmiotem dziatalnosci Spotki, to jest dzistalnoscia faktoringowa {Zastaw rejestrowy). W sktad
Portfela wierzytelnosc wohodzg wierzytelnosci istniejgee. Ma potrzeby okreslenia zastawy rejestrowego

Zarzad Spotkil podzielit Portfel wisrzytelnosci na trzy grupy (Grupy):

al Wierzytelnoici Podstawows,

b} Wierzytelnosici Rezerwowe Pierwszego Stopnia,

cf Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia.
Do Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spotka zalicza wierzytelnozci nabyte w drodze faktoringu oraz
wierzytelnosci z tytutu umcw poyczek srodkow pienieznych, spetniajace gcznie nastepujzce warunki:

al wierzytelnost w Zaden sposch nie jest sporna ani w catosci ani w C22ECi, praez co strony rozumis)a,

2e DHuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujzcego na to, 28 kwestionuje on istnienie
wierzytelnosc iub jej wysokosc,

b} wierzytelnosc jest ubszpieczona w co najmnie] 85%,
cf taczna sums wariosci nominalne] wszystkich wisrzyieinosci wigledem jedmego Diuznika nie

przekracza 20 % tgcznej sumy wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnoso Podstawowych i

Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zhioru,

d) tgczna suma wartosci nominainej wszystkich wierzytelnosa nabytych od jednege Faktoranta nie
przekraczs 20 % tgcznej sumy wartosci nominainej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopria wchodzaoych w skiad Zhioru,
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g] wierzytelnosi nie zostata zajeta na rzecez osoby trzecie] ani Zadnego organy wiadzy publiczng], ani
te zadna osoba trzecia nis zgtasza roszczen do wierzytelnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnosci spefnizjgce
warunki dla Wierzytelnosci Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnege ubezpieczenia
wierzytelnosci oraz ponadto spetniaja nastepujgce warunki:
a) wobec Diuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyt dang wierzytelnosc na rzecz Spoltki nie ogtoszonc
upadtosci, ani tez Dhuznik lub Faktorant nie ztoiyt w sgdzie oiwiadczenia o wszczeciu postepowania

NaprawcIego,

b} wierzytelnosc jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplyneto nie wiecej niz 45 dni od dnia

jel wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnesci wochodzace w skiad

pertfela wierzytelnosci i niewchodzgce do 2adnej grup wisrzytelnosci wymienicnej powyie].

IV. ZALOZENIA PRZYIETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostata przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej ckreslonymi
w Misdzynarodowym Standardzie Sprawoczdawczosci Finansowe] 13 - Ustalanie wartosci godziwe] (M3SF
13] oraz zasadami wyceny naleinoici ujetymi w Misdzynarodowym 35tandardzie Rachunkowosci 39

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena [MSR33).

Zgodnie z MSSF 13 wartosc godziwa to: ,Cena, ktorg otrzymanc by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaplacono by za przeniesienie zobowigzania w transakc)i miedzy uczestnikami rynku przeprowadzone] na

awykiych warunkach na dzien wyceny™.

MSSF 13 wskazuje trzy powszechnie stosowane techniki wyceny: podejscie rynkowe, podejicie kosztowe i
podejscie dochodowe.

Do wyceny Portfela wisrzytelnosc wybrano podejscie dochodowe. Technika tej wyceny pozwala przeliczyc
przyszte kwoty (przephtywy pieniging) na jedns bieigca, tj. zdyskontowanag kwote [Wartosc biezgca).
Ustalenie wartosci godziwej opiera sie na wartosc wynikajace] z biszacych oczekiwan rynku co do tych
przysziych kwot.

Przy wiyciu techniki wartoici biezzce] uwzglednia wszystkie nastepujgce elementy z perspektywy
uczestnikaw rynku na dzien wyceny:
3] szacowane przyszte przeplywy pienieine w odniesieniu do wyceniznego sktadnika aktywow lub

zobowigzania;
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b) occzekiwania dotyczgce ewsntualnych wahan kwoty | czasu  przeplywow  pienigznych

reprezentujgcych niepewnosc wiascivg dla przephywow pienigznych;

c] wartosc pienigdza w czasie cdpowiadajacy oprocentowaniu aktywdw pieniezmych niecbcigzonych
ryzykiem, ktdrych terminy zapadalnosci lub czas trwania pokrywajg sig z okresem objetym
przepfywami pienigznymi 1 ktdre nie wigzg sie ani z nispewnosiciy czasows, ani ryzykiem

nigwykonania zobowigzan dla posiadacza (1. wolnej od ryzvka stopie procentowej);
d} cene niepewnosci ewigzang] z przephywami piznigénymi (tj. premie z tytutu ryzykal;
e] inme czynniki, ktdre uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych ckolicznosciach;

fl w przypadku zobowigzania, ryzyvko niewykonania swiadczenia powigzane ze zobowigzaniem, w tym
witasne ryzyko kredytowe jednostki (1), diuznika).

W celu okreslenia wartosci bizzacej Portfela wisrzytelnosci przyszie przephywy pienizgine zdefiniowano jako
kwoty do spiaty przez faktorantow lub dhuimikdw w zwigzku z zawartymi umeowami faktoringowymi oraz

pozyczkobiorcow wzwigzku z zawartymi umowami pozyczek, wg stanu na Dzien wycany.

Ryzyko kredytowe zwigzane z brakiem skuteczmej egzekucji wierzytelnosci wymagalnej okreslonc na
poziomie szacowania wartosc przephywow pienieznych. Wartosc pienigdza w czasie oraz premie za ryzyko
uwzglednicno w stopie dyskontowe] uzyte] do dyskonta przysziych przeplywdw pienigznych. Przy wycenie
Portfela wisrzytelnosci nie zostaty uwzglednions ewentualne koszty tranzakeyjne z uwagi na ich nigistotny

charakter w przypadku sprzedazy (cesji] wierzytelnosci.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Spotke oraz poprzez weryfikacje
miedzy inmymi :

a) prawidtowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,

b} ocenyich bezspornego charakteru,

¢} terminow platnosci wierzytelnoszc,

d} przyjetych zabezpieczen sptat wierzytelnosci.
Wycena Portfela zostata przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spotki raport wierzytelnosci
z systemu CRM Spotki, z podziatemn na:

*  portfel wierzytelnosc faktoringowych ubezpieczonych,
*  portfel wierzytelnosci faktoringowych nisubezpieczonych oraz
* portfel pozyczek.

oraz analize procedur Spotki w zakresie badaniz kondycji finansowe] istnigjacych oraz potencjalnych

faktorantow i dtuznikow.
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Raport z portfelami wierzytelnoici faktoringowych stanowit zestawienie pojedynczych wisrzytelnosci
wynikajgoych ze wskazanych faktur — w przypadku wisrzytelnosci denominowanych w walucie polskiej oraz
pegrupowanych pozycji (paczek), na ktore skiady sie wierzytelnoici, dla ktorych faktorant, diuznik oraz
termin zaptaty byt taki zam — w przypadku wierzytelnosci denominowanych w eurc. Raport z portfelem

poiyczek stanowit wykaz odrebnych wierzytelnosci podyczkowych.

W celu doboru reprezentatywnej proby, na podstawie otrzymanych raportow, dokenalifmy peodziatu

pertfeli na kwartale oraz wybralismy probe z kazdege kwartyla dla kazdege rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymalismy od Spotki dokumenty Zrodiows w celu potwierdzenia istnienia, wyczny,
termindw spiat, ubezpieczenia wierzytelnosci, zabezpieczen spiat wierzytelnosci oraz poziomu

finansowania faktur.

Wartosc wybranych prob przedstawia tabela ponizej.

Portfel Partfel
wierzytelnosci wierzytelnosc .
PR . . Portfel k R
Wyszczegdlnienie faktoringowych faktoringowych er [PT:;TM [‘;T_:H'

uvbezpieczonych  nicubezpieczonych

1PI.N= iF‘LHt

Wartost nominalna portfelz 4701749122  412965496,89 15003 175,79 103 317 163,90
taczna ilosc wierzytelnosc [paczek) 3560 2515 13 7 163
Ill:-?-: wiarzytelnosc/paczek wybraneg] 10 10 1" -
proby
Wartnsc wybransj pn:'i.hlr- 843 580,54 14 860 399,33 7 345530,75 23 045 510,62
Udziat 3 proby wwartosci neminakne]

prabywy ! 2% 36% 49% 22%

porifela

Ma podstawie zweryfikowanych dokumentdw z proby stwierdzilismy, iZ:

#  Spolka posiada dokumenty potwierdzajace istnienie wierzytelnozci wobec Spotki,

* wikazame w wybrane] probie wierzytelnosci zostaty wycenione w  kwocie nominalng
finansowanych faktur, pemniejszonych o dotychczasowe splaty w ramach portfeli faktoringewych

oraz w kwocie nominalne] udzielonych pozyczek w ramach portfela pozyczek,

* terminy platnosci faktur wskazane w raporcie stanowigcym podstawe wyceny byly zgodne
z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantow,

* zabezpieczeniem spiat wierzytelnosc 53 muin. weksle in blanco wystawione przez diuwinikdw oraz

faktoramtow,

* poziom finansowania faktur faktorantow jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegdlnych diuznikow i waha sie od 50% do 95%,
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*  zess wierzytelnosc faktoringowych wobec pojedynczego diuznika przekraczata przyznany Spolce
limit ubezpieczenia przez ubezpleczyciela w zwigzku z czym, w wysokosci przekraczajgce] limit
wierzytelnosci zostaty przeniesione do grupy wisrzyvielnosc nieubezpieczonych.

Wnioski z tej weryfikaci zostaty estymowane na cafosc portfeli

W ozwigzku z terminami platnosc wierzytelnozo przypadajgoymi w okresie do 452 dni od Daty wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartosci pienigdza w czasie popriez dyskonto przewidywanych
przephywow piemeinych zwiazanych ze splaty wierzyieinosc proy pomocy zaftozonej stopy dyskonta. Stope
dyskontows na potrzeby miniejszej wyceny wstalono przy zastosowamu srednio waZonego kosztu kapitatu
Spotki (WACC) na poziomie 7,56 %.

W celu oszacowania stopy dyskontowe] uwzgledniono:

*  stope wolng od ryzyka przyjers na podstawie stopy oprocentowsnia dziesiecioletnich cbligacji
skarbowych w pierwszym roku (2,70 %],

*  stope premii za ryzyko ustslong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie

Aswath'a Damodaran'a, oszacowang dla Polski na poziomie 5 66%,

* stope kosztu kapitatu obcego uwstalong na poziomie efektywnego kosztu kapitalu obcego
aszacowanago na podstawis danych finansowych Spotki 2a 2016 rok (5,567%).

Szozegofowe wyliczenie stopy dyskontowe] zawisra zatgcznik nr 1 do Wyceny.

W przypadku wierzytelnesci z Grupy Wierzytelnosci Pedstawowych, ktorych tgczna kwota wobec diuinikow
oraz poiyczkobiorcow na Dzien wyceny nie speinia warunku ubezpisczenia, w co najmniej w 85%, wartosd
wierzytelnosc: w wysckosci przekraczajgcej ckreidlony fimit zostata zakwalifikowana do  Grupy

Wisrzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

W ocelu wwezglednienia w wycenie portfelz ryzyka kredytowsego prayjeto zalozenie, iz dla wierzytelnosci
ujetych w portfelu, w odniesieniu do ktdrych nie zidentyfikowana przestznek indywidualne]j utraty wartosci,
istnieje mozlwost wystapienia poniesionych ale nierozpoznanych strat (ryzyko ogdlne}. Peziom odpisu 2z
tytuts ryzyka cgdinegﬂ zostat oszacowana na poziomie 0,2% wartcsc wierzytelnosci, na podstawie analizy
wartosci utwarzonych przez Spotke odpisdw skiualizujgoych oraz sfinansowanych wisrzytelnosci w 2016
roku.

Wycena zostata wykonzna w oparciu o raport przekazany przez Spofks wediug stanu nz dzien 4 kwietnia
2017 roku.
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V. CHARAKTERYSTYKA WYCENIAMEGO PORTFELA

Przedstawiony do wyceny portfel wierzytelnosci podzielilismy na trzy grupy, zgodnie z charakterystyka
Zastawu rejestrowego opizanego powyiej. Poniiej przedstawiona zostata wartosc wierzytelnosci wg
poszczegdlnych grup oraz podstawowes dane statystyczne wycenianego portfelz. Dane w tabelach zostaty

przedstawione przed korektami wartosc zwigzanymi 2 wyceng.

Tabela ponize) przedstawia wisrzytelnosci wycenianego portfela w przekroju grup wierzytelnosci, zgodnie
z charakterystyka Zastawu rejestrowego.

Wierzytelnosci  Wierzytelnosci

Wyszczegalnienie faktoringowe T tyt. poiycek Razem

[PLN) (PLN) (PLm)
wiarzytelnosci Pedstawowe A7 017 491,22 0,00 47017491 22
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia 41 295 496,89 15003 175,79 56 299 672,68
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia 0,00 0,00 0,00
Razem portfel wierzytelnosci 88313 088,11 15003 175,79 103 317 163,90

Fonizej przedstawionc podstawowe dane charakieryzujace portfel wierzytzlnosid podlegajacy wycenis.

Wierzytelnosci w;;r:;;:gz: :

faktoringowe (PLM) (PLN]

I —
przybliiona ilosc wierzytalnosci faktoringowych / flosc wierzytelnosc

Charakterystyka wycenianego portfela wierzytelnosci

podyczkowych 7019 144
Sradnia wartost jednej wierrytelnosci 12 582,13 104 188,72
hediana 300551 27 536,61
Majwigksza wierzytalnost 5 535 000,00 2§12 500,00

Ponizej przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod kgtem koncentracji, tj.

udzizt pigciu najwigkszych faktoramtow, dtuznikdw oraz podyczkobiorcow.

Udziat 3 w portfelu
Koncentracja (udziat 5 najwiekszych faktorantow) wierzytelnosci
z tyt. faktoringu
________________________________________________________________________________________________________________|
Faktorant 1 12.1%
Faktorant 2 9,6%
Faktorant 3 o,0%
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Faktorant 4 5,4%
Faktorant 5 3,7%
razem udziat 5 najwickszych faktorantow w portfelu wisrzytelnosci 39,6%
. L Udzial %
Koncentracja {udzial 5 najwiekszych dhuinikow,poiyczkobiorcow Udﬂ:ﬁ ':_:::;:Ihw poiyczkobiorcow
w portfelu} : B i w portfelu
wierzytelnosci b i
wierzytelnosci
Diuznik/Poiyczkobiorca 1 8,1% 2.8%
DEuzmik/Poiyczkobiorca 2 5.4% 2.5%
Dtuznik/Poiyczkobiorca 3 3.1%: 1.5%
Diuinik/Poiyczkobiorca 4 1.4% 1.0%
Dtuznik/Poiyczkobiorca 5 1.2% 0.8%
Razem udziat 5 najwiekszych dtuznikow/fpodyczkobiorcow w portfelu
wierzytelnosc 17,2% 8,7%

Tabela ponizej przedstawia wisrzytelnosci wycenianego portfelz w przekroju termindw ptatnosc.

Wwyszczegdlnienie

wierzytelnosci
faktoringowe
{PLM}

Wiarzytelnosci

I tyt. poiyczek
{PLM]

Razem
[PLN]

Wierzytelnosci dia ktarych terminy piatnosci jeszcre nie zapadly

Termyin ptatnosci do 30 dni
Termin platnosci od 34 do 90 dmi
Termin platnesci od 31 do 355 dni
Termin ptatnosci powyiej 365 dni

Razem wierzytelnoici nieprzeterminowane

Wierzytelnosci z zalegiymi terminami piatnosci
Zalegty termin platnosci do 45 dmi

Zzleghy termin platnosci od 46 do 90 dni

Zaleghy termin platnesc od 2 do 12 miesiecy
Termin platnosci powyiej 12 miesiacy

Razem wierzytelnosci przeterminowans

Razem portfel wierzytelnosci

36522 10531
30725 31370
1173 420,93
]

68 420 840,03

16 005 050,51
2758 317,34
139 740,23
0,00

19 893 148,08

83313 98E,11

2664 391 14
5024 63883
4 359 0165 86

618947 11

13576 ooa 09

1426 181,70
,00

0,00

0,00

1426 181,70
15 003 175,70

39 186 496,45
35 640 952,77
5542 437,79
G1E 947,11

E1997 834,12

18421 272,21
2758 317,34
130 740,23
0,80

21319 329,78
I03 317 163,90
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Ma podstawie przeprowsdzonych procedur stwierdzamy, e przedstawiony nam do wyceny portfel

wiierzytelnosci charakteryzuje sie nastepujacymi cechami -

1.

W zakresie Grupy Wierzytelnosci Podstawowych:

3

bj

(o]

dj

el

gl

h

wierzytelnoic wechedzgce w skiad portfela Wierzytelnosci Podstawowych denominowane sg w
PLH i wynosza na dzien 4 kwistnia 2017 roku - 47047 491,22 PLN,

wierzytelnoic wechodzgce w skiad portfela zostaly przejste przez Spotke w ramach
a. umow faktoringu petnego (bez pravea regresul - 706 232,11 PLN,
b. umow faktonngu z prawem regresu - 45311 259 11FPLN,

Spotka przedstawita polisy ubezpieczenia splaty wierzytelnoici na wypadek niesptacenia ich

przez DHuznika lub Faktoranta
Podstawowe cechy ubezpieczenia:
i, Ubezpieczyciel: Atradius Credit Insurance NV 5.4,
ii. Okres ubezpieczenia - od 1 marca 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku,
iii. - Zakres ochrony 90% wartosci wierzytelnoso
. Maksymalna kwota cdszkodowania - 10 000 000,00 PLN
lub 50 razy viszczona skiadka w aktualnym roku ubezpieczeniowym,

wierzytelnosc wobec Dhuznikow i Faktorantdw przekraczajgce
limity ubezpieczenia - 6920211,03 PLN

dodstkowym zabezpisczeniem spiaty wisrzytelnosci 53 podpisane przez faktorantow wekslz in

blanco,
Spotka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzyteinesci wobec Dhunikew,

zgodnie z oswiadczeniem Spotki wisrzytelnosc nie zostaly zajete na rzecz osoby trzecie] ani
iadnego organu wiadzy publicznei, zni tei iadna osoba trzecia nie zgfasza roszczen do

wisrzytelnoici,
w sktzd portfela wehodzg wierzytelnosa:

a. dia ktorych termin platnosc jeszcze nie nastapit (termin platnosci przypada nie poznigj
niz 119 dni od daty wyceny) w kwocie - 33514 7927,14 PLN,
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b. wierzyielnosc cbjste ubszpieczeniem sptaty, dla kidrych termin platnosci przypads na
dzien wyceny lub upfynal (termin pfatnosc uptyngt nie dawnie] niz 23 dni od Daty
wyceny] w kwocie - 13 503 159,08 PLN,

i| portfel speinis zaloione kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego Diuinika nie przekracza wiscej niz 20% sumy

wierzytelnoici cgotem stanowigcych portfel wisrzytelnosci oraz

b. suma wierzyvtelnosci od jednego Faktoranta nie przekracza wiecej niz 20% sumy

wierzytelnosci ogotem stanowigcych portfel wisrzytelnosci,
2. W zzkresie Grupy Wierzytelnozci Rezerwowych Pierwszego Stopnia:

a) wierzytelnosci wohodzace w skiad portfela Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia

denominowane 53 W PLN wynoszg na dzien 4 kwietnia 2017 roku - 56 299672,68 PLN,

b} wierzytelnosci wechodzgce w skiad portfela powstaty w ramach:

a. umow faktoringu = prawem regresu - 41 296496,39 PLN,
b. umdw zaliczek faktoringowych - 10141 528,07 PLN,
c. umdw peiyczek - 4 851 547,72 PLN

c} wsktad portfela wchodzg wierzytelnosc:

a. dia ktdrych termin platnosc jeszcze nie nastapt (termin platnosci przypada nie poznisj
niz 452 dmi od Daty wyceny) w kwocie - 4791413552 PLN,

b. wierzytelnosc objete ubszpieczeniem spiaty, dla kudrych termin platnosci przypada na
Dzien wyceny lub wphynat (termin ptatnosci uptyrg! nie dawnizj niz 44 dni od Daty
wyceny] w kwocie - 8 385 537,16 PLN,

d} dodatkowym zabezpieczeniem spiaty wierzytelnosci sy podpisane przez Fakiorantow

i Pozyczkobiorcow weksle in blanco,
il Spdtka posiada kopie faktur potwierdzajgcych wierzytelnosci wobec Dluznikow,

e] zgodmie z oswiadczeniemn Spotki wierzyvtelnosici nie zostaty zajete na rzecz osoby trzeciej ani
iadnego organu wiadzy publiczne), ani teZ Zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do
wierzytelnosc,

fi zgodmie z oSwiadczeniem Spotki wobec Pofyczkobiorcy nie  ogloszono  upadiosc,
PoZyczkobiorca nie zioiyt w sadzie oiwiadczenia o wsZtZeciu posiepowania Naprawczego, ani

tel wierzytelnosc w zaden sposob nie =3 sporne,
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g} portfel wierzyteincsci spetnia zatoZone kryteria koncentraci, tj.

a. suma wierzytelnosci od jednego Diuznika [w tym rowniez Pozyczkobiorcy] nie
prrekracza wiecej niz 20% sumy wierzyvtelnosc ogdtem stanowigoych portfel
wierzytelnosci araz

b, suma wierzytelnosci od jednego Faktoranta mie przekracza wiecej niz 208 sumy

wierzytelnosc ogdotem stanowiacych portfel wisrzytelnosci.

3. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia nie stwisrdzone wisrzytelnosci

kwalifikujgoych sie do te) Grupy wierzytelnosci.

VI. WYNIKI WYCENY

Ma podstawie przeprowzdzonych procedur dokonalismy wyceny wyie] zdefiniowsnego Portfela

wierzytelnozzi. W ramach wyceny dokonalismy trzech nizej opizanych korekt:
Karekta nrl - limity ubezpieczeniowe

dotyczy przeniesienie wierzytelnoici z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych do Grupy
Wizrzytelnosci Rezerwowych Pienwszege Stopnia, w przypadku przekroczenia fimitu
ubezpieczenia [min. 85% wierzytelnosci) okresionego w warunkach Zastawu rejestrowego,
korekta nie wplywa na wartosé Portfela wierzytelnosci (6 320 211 03 PLN),

Karekta nr 2 — dyskonto

dotyczy dyskonta przewidywanych przepiywow pienieinych zwigzanych ze splatg
wierzytelnosci, dla ktorych termin zaptaty przypada w okresach przysziych, korakta wphywa

na pomnisjszenie wartosc Portfelz wierzyteinosc (802 994,83 PLN),
Korekta nr 3 —odpis z tytufu ogolnego ryzyko kredytowe

dotyczy odpisu aktualizujgcego dokonanego na przewidywane, dotychczas nierozpoznane,
straty powstafe z tytulu ryzyka kredytowese |ryzyko koncowsj straty z tytudu braku spiaty
wierzytzlnosc, oszacowane na poziomie 0,2% ekspozyc) kredytowej), korekta wobywa na
pomnizjszenis wartosc Portfela wisrzytelnosci (205 028,34 PLN).

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartosci godziwe], przeprowadzone] na
podstawie wyze] opizanych zalozen, z podziztem na Grupy wierzytelnosci zgodnie z kryteriami Zastawu

rejestrowegs

stronz | 14
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Wycena wg Wycena wg
wrnena’\'!lg Forakta oF E - wart-usr_l WEII'WEHI Kmktﬂ' nr3- ena wg
FRER warknosci . nominalnej, z Korekta nr 2 - nominalnej, z oIz T byt P 4
wyszczegdlnienia 1 . limity SHT i wartodci godziwej
nominalnej T wwiglednianiam dyskanto wwzglednieniam ryzyia (PLN]
[PLE] ey Korekty 1 Korekty 112 kredytowego
[P [PLM)
Wierzytalnosci podstawowe 47017491322  -6920211,03 40097 280,18 -177 559,60 39 013 720,50 79839,24 39 §39 BE1,06
Roi Tt wiprzyielgpsii 47017481,22  -6820211,03 40087 280,19 -177 558,69 35918 720,50 -73839,84 39 B30 651,06
faktoringowych
portfel poiyczek udziglonych 0,00 0,00 o,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wiert Bl Seeniowe 56 299 672,68 6920 211,03 6321988371  -625 435,20 6259444851  -125 188,90 62 469 258,61
Pierwszego Stopnia
Poirtiebwisd gt acsol 41 296 496,39 £2520 211,03 4B216 707,82  -525 435,20 47591272,72 -85 182,55 47 495 050,18
faktorngowych
Portfel pazyczek udzislonych 15 002 175,79 0,00 15003 175,79 0,00 15003 175,79 -30 006,35 14573 169,41
Wierzytelnosc Rezerwowe
ot 3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugiego Stopnia
PAZEM 103 317 163,90 0,00 103317 163,80  -802 994,89 102512168,01  -205028,34 102 300 140,67
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Wyniki procedur zwigzanych z wycena wskazanego porifela wierzytelnosc pozwalajg stwierdzic, ze
w zakresie wszystkich dwoch grup wierzytelnozci, tj.: Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nie istniajs przestanki, ktore moghyby wskazywat na potrzebe obnizenia
wyceny indywidualnych wierzytelnosci w zwigzku z wysokim ryzykiem kredytowym. Wskazuje na to miedzy
innymi brak wierzytelnosci istotnie przeterminowanych oraz  zabezpieczenia prawne w  postaci

ubezpieczenia, weksli oraz praw regresu wobec faktoranta.

Wartosc godziwa portfela  wierzytelnosci  bedica  przedmictemn  wyoeny  wynosi o ona  dzien
4 kwietnia 2017 roku 102 309 140,67 PLM {slownie: sto dwa milicny trzysta dziewiec tysiecy sto czterdziesci
zfoty, 67/100 groszy).

Vil INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.o. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spétki pisemne oswiadczenie
o prawidbowosc, kompletnosc i rzetelnos zestawienia wierzytelnosci bedacych przedmictem wyceny.

Krzy=ztof Pierscionek

Krm.r-io% ipiﬁfmuwil(

Biegty rewidant

MNumer ewidencyjny 11150

AAUDYT 5p. T 0.0,
50-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmict uprawnicny do badania sprawozdan finansowych waisany na liste podmiotow
uprawmionych prowadzong przez KIBR, pod numerem ewidancyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Wroclaw, dnia 27 kwietnia 2017 roku
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ZALACINIE NR 1

Szczegodowe wyliczenia stopy dyskontowej

Dla celow okreslenia stopy dyskontowe] na podstawse srednio wazonego kozztu kapitatu, przyjeto

nastzpujace zatoienia:

- koszt kapitatu obcego - oparty na poziomie efektywnego kosztu kapitatu cboego oszacowanego na

podstawie danych finansowych Pragma Faktoring 5.A.,za okres styczen-grudzien 2016 rokw (8,24 %).

Kioszt kapitatu obcege powinien uweglednic korzyscl wynikajgce z tarczy podatkowse). W zwigzku z tym

koszt kapitatu obcego po uweglednieniu elementu tarcey podatkowsj [19%) wynosi § 67 %;

- koszt kapitatu wizsnego cszacowany na podstawie metody sktadania peszczegolnych elementow

ryzyka (build-up-approach), polegajace] na dodaniu do sisbiz stopy welnej od ryzyka craz premii za

ryTyko:

- jako stope wolng od ryzyka przyjeto oprocentowanie emitowanych w grudniu 2016 roku

dziesiecioletnich obligaci skarbowych, coferowanych w sieci sprzedazy detalicznej,
Zrentownoscig w pierwszym okresie odsetkowym na poziomie 2,70% w skali roku {Zrodto:
http:/fwww.obligacjeskarbowe.pl);

- pramig za ryzyko, odzwierciediajgcy roznice sredniej spodziewans] stopy dochodu z rynku

kapitatowezo i stopy dochodu wolnej od ryzvks, dla warunkow gospodarczych
charakteryzujgcych rynek srodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjete na pozicomie 6,56%
bazujac na infarmac)i z SErWIsy finansowegos Damadarana (patrz
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctrypram.htmil), krory
opierajgc sie na wieloletnich badaniach i doswiadczeniu publikuje powszechnie uznawane
wikazniki finansowe dla poszczagolnych krajow, branz i sektorow gospodark:.

Srednio wazony koszt kapitaty zostat wyznaczany z wykorzystaniem wyZe] opisanych stop procentowych,

przy zatozenmiu state] struktury finansowania Spodki, z dnia 31 grudmea 2016 roku, za pomoca ponizej

zaprezentowane] formuty:

Oznaczenia:

WACC =1 * M ¥1,*T*L

WALCC — srednio wazony koszt kapitatu

L
M

] 3

—wskaznik poziomu zadbuienia: diug oprocentowany do aktywow
— wskaznik: kapitat wiasny do aktywow
— koszt kapitatu whasnego spotki zadtuzonej

Stronz | 17

PRAGMA

75



Nota Informacyjna dla Obligacji serii L

t gs / budujemy zaufanie

W AL Il.'i_‘,e"= e
think global - think tgs

Ponizej zaprezentowano szczegofowe wyliczenia do wyceny.

struktura finansowania Grupy kapitatowej 31;';1'_2”115 ————
Kapitat whasmy 30 476 33,0%
Kapitaty oboz BO 157 &67,0%
Razem 119633 100,05

Kosit l:aﬂitah.- uhﬁ

Srednie zadhufenie w ckresie grudzien 2015 — grudzien 2016 (TPLN) 63 399
Keszt dlugu zz okres styczen — grudzien 2015 [TPLM) 5221
Efektywna stopa odsetkowa (%) B.24%
Stopa podatku dochodowego (ostona podatkowa %) 10%
Efektywny koszt kapitatu obcego 6,67 %

Koszt ka Eita-hi wfasneiu

Stopa zwrotu wolna od ryzyka 2.70%
Premiz za ryoyko 6,66 %
Koszt kapitafu wiasnego 9,36 %

Sredniowazony koszt kapitalu dla Spétki wyniost 7,56 %.

Wartosc biezgca przeptywow pignisznych zwigzanych ze splatg wierzyteinosci zostats wyznaczona pray

zastosowaniu ponizsze] formuty:
n
oo CF;
NeV-= Z[ (L+ 71+ 1'.."36-5']:'
E=1

MNPV - wartosc biazgca netto,

Dznzczenia:
CFt - przephywy gotowkowe w okresie t,

r—roczna stopa dyskonta,
t—iloif dni pozostata do terminy sprat wierzyteinosci

Strona | 18

PRAGMA

76



Nota Informacyjna dla Obligacji serii L

Zalacznik 6) Kopia Umowy poreczenia

UMOWA PORECZENIA VA 23 e, 2-(;( 1

!

zawarta w dniu 28 kwietnia 2017 r. w Katowicach pomigdzy:

Pragma FAKTORING $.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72, 40-584 Katowice, wplsang
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach, VIll Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego pod
numeram KRS 0000267847, NIP 6342427710, REGON 277573126, kapital zakladowy 2 565 810 ztw
calosel wptacony, reprazentowans przez:

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu

2. Agnileszke Kowalik —~ Czlonka Zarzgdu

zwana dalzj Emitentem”,

el

Pragma INKASO S.A. z siedzibg w Tamowskich Gdrach, przy ul. Czamchuckie] 3, 42-600 Tamowskia
Gory, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000284883, MIP 8452274302, REGOMN 277810566, kapital zakiadowy 3.680.000 =z w cafosci
wplgcony, reprezentowang praez;

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu

2. Agnisszke Kowalik — Prokurenta

zwana dala] Poreczycielem”,

oraz

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, przy ul. Kralewskis|
57, 30-08B1 Krakow, zarsjestrowana w rejestrze przedsigbiorctw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, X| Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000365844, NIP 6762428573, REGON
121345350, reprezentowang przez.

Wejciecha Chabasiewlcza — Partnera
- zwang dalej w treéci umowy  Administratorem Zastawu®,

zwanymi tgeznie  Stronami’.

1. W zwigzku z wyemitowaniem przez Emitenta obligac)l serii L, Poreczyciel udziela porgczenia do
wysokosci 18,500.000 2 {slownie: dziewiginadcie miliondw piscset tysigoy zlotych) za wszystkie
zobowigzania Emitenta jakie istniejg lub powstang w przysziosel z tytutu emisji 150.000 (slownie: sto
pied¢dziesiat tysiecy) obligacji serii L o wartosci nominalne] 100 (slownie: sto) zlotych kazda,

U, C

.
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Poreczyciel potwizrdza, ze jest mu znana fresé Warunkdw Emisji 150,000 Zabezpisczonych
Obligacii na Okaziciela Serii L', zawiergjgeych m.in. zasady odpowledzialinosci Emitenta za
zobowigzania wynikajgees z emisjl obligac)i serii L i nie zglasza zastrzezed co do ich tredei,
Poreczyciel zobowigzuje sie, ze nie cdwola porgezenia przed powstaniem diugu z tytutu obligac]i
serii L.

Dla zabezpleczenia praw obligatariuszy uprawnionych z obligacii serii L Poreczyciel w momencis
zawarcia ninigjsze] Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu za zgodg Emitenta 2 (trzy)
wystawione przez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami bez protest”, na
podstawie ktdrych obligatariusze dzistajacy samodzielnie bad? za podgrednictwem Administratora
Zastawu beda mogli dechodzié od Poreczyciela zaptaty w celu zaspokojenia wszelkich roszczed
wzgledem Emitenta z obligacji serii L.

Weksle mogyg zostad wypelnione zgodnie z deklaracjg wekslows stanowigcg oscbny dokument
Wazealkie zmiany niniejsze] umaowy wymagaja zachowania formy pisemne] pod rygorem niswaznosoi.
W sprawach nieuregulowanych ninigjszg umowsg znajdujg zastosowanie przepisy Kodeksu
cywilnego.

Umowa zostala sporzadzona w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym dla kazde| ze
Stron.

!
W imieniuPoreczyciala: W imieniu Emjtanta:

PRAGMA BAKTORING SA.

{ noweka 72 40-584 Katowice
PRAGMA INKASD SA, ;‘Jﬂ:mﬁa 200, fax 32/44 20 240

i, Cramehugka 3 42-600 Tarnowske Giry Alp #3424 27 710

R e )

’
/ . F,'{abiﬂa Fa fring 5A,
! Prezes Zirzadu
"

| Tomas Fogruie

W imianiu Administratora £astawu:

\
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Zalagcznik 7) Kopia Umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu
Rejestrowego dla Obligacji serii L

1 I
UMOWA Vedar 28, 4. t0F
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGO
DLA OBLIGACJI EMITENTA SERII L

Zawarta w dniu 28 kwistnia 2017 roku, pomigdzy:

Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorctw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS:0000365844,
o numerze NIP-67624285673, kitre] sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowsa - Srodmiescia
w Krakowle, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:

Wajciecha Chabasiewicza - Partnera
— zwang dalej w tredci umowy  Administratorem Zastawu®,
a

Pragma Fakioring S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowans
w rajestrze przedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-T10, o kapitale
zakdadowym w wysokosci 2,565.910,00 26, w catoscl wplaconym, ktore] sadem rejestrowym jest Sad
Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
reprezentowansg przez:

1. Tomasza Boduszka — Prazesa Zarzgqdu
2. Agnieszke Kowalik — Czlonka Zarzgdu

— zwana dalej w fresci umowy  Emitentem”,

zwanymi igoznie  Stronami’,

Z uwagi na fakt, re:

i) Emitent podjgl uchwale o emisji Obligac]i serii L, kidre zostang zabezpleczone m.in.
zastawemn rejestrowym na zbiorze wybranych wierzytelnosci,

(i) Administrator  Zastawu posiada niezbedne dofwiadczenie w  sprawowaniu  funkcji
administratora  zabezpleczen dla wierzytelnosci wynikajgcych z dfuznych papierdw
wartosciowych;

{iiiy Strony sg zainteregowane kontynuowsaniem wspotpracy, wykonywane] przez czas trwania
Programu Emisji Obligacji oraz przy kolgjnych emisjach obligacii Emitenta,

F_.;jtrmy zawierajg nastepujges] tresel umowe:

'!‘:.:.L'} ’

s

Vs
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§1. Definicje
1. W ninigjszej Umowie nastepujgce wyrazenia pisane wielkg literg oznaczaja;

Obligacje obligacje serli L nie majges formy dokumenty, o wartosc nominalne]
100 (sto) zlofych karda, w liczbie nie wigkszej niz 150,000 (sto
pleddziesiat tysiecy), oprocentowane na zasadach wskazanych w
odpowisdnich Warunkach Emisji, wyemitowane przez Emitenta na
podstawie Uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 124.04.2017 z dnia 24
kwiatnia 2017 r. w sprawie emigji Obligacii serdi L ustalenia warunlodw
ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst,

Obligatariusz cznacza osobe wpisang w Ewidencji jake wiasciciel Obligacji

Ewidencja ewidencja w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy o obligacjach, stuzaca do
rejestrowania podmiotdw uprawnionych z Obligaci | prowadzona przez
uprawniony podmiot

Umowa ninigjsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu
rejestrowegas dla Obligacji

Umowa Zastawu umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniv zawarcia ninigjsze]
Umowy pomiedzy Emitentem, jako zastawcg oraz Administratorem
Zastawu, ktore] przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego
na Zhiorze Wierzytelnosci, w celu zabezpieczenia wierzytelnosc
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji serii L

Okres Zabezpieczenia okres rozpoczynajgcy sie 2 momentem zawarcia Umowy Zastawu i
konczgey sie w dniu, w Ktdrym nalaznosci Obligatariuszy z Obligacii
zostaly w calosci zaspokojone

Zabezpieczone Wierzytelnosci wezystikie obecne | przyszie roszezenia  (wierzytalnosci)
pienigzne Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacii

Zastaw Rajestrowy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Zbiorze
Wierzytelnosci

Zbidr Wierzytelnosci (Zbidr)  zbior wierzytelnodei istniejgeych oraz przysziych o zmiennym skladzie
stanowigoy catodd gospodarcza, zdefiniowany w Umowie Zastawu, a
stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego

Podmioty Odpowiedzialne  inne niz Emitent podmioty cdpowiedzialne za zobowigzania z Obligacii,
a w szczegdlnodcl poreczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele oraz
diuznicy rzeczowl zobowigzani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy
zostana ustanowieni

ustawa o obligacjach ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2015.238)

ustawa o zastawie rejestrowym ustawa z dnia & grudnia 1995 r. o zastawie rejestrowyrm i rejestrze
zastawdw (tekst jedn. Dz . 2016.297 2 pdién.zm.)

Program Emisji Obligac]i program emisji obligacji ustalony uchwalg Zarzgdu Emitenta w sprawie
// Programu Emisji Obligacii z dnia 11 kwietnia 2011 r.

4
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2. Wyrazenia pisane wielkg literg i nie zdefiniowane inaczej w ninigjsze] Umowie, zachowijg

znaczenie nadans im w odpowiednich dekumentach emisyjnych Obligacji, a w szczegdinodci w
warunkach emisji Obligacji | propozycji nabycia Obligacji oraz Umowie Zastawu,

§ 2. Oswiadczenia Emitenta

Emitent odwiadcza, ze:

1) Zarzad Emitenta podjat w dniu 24 kwistnia 2017 r. uchwale nr 1/24.04.2017 w sprawie emis|i
Obligac) serii L, ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu
na Catalyst;

2) Obligacje seni L bgdg zabezpleczone. m.in. Zastawem Rejestrowym,

§ 3. Powolanie Administratora Zastawu
Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem Zastawu Rejestrowego |
upowaznia go do wykonywania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy
wazelkich praw | obowigzkow zastawnika wynikajgeych z Umowy Zastawuy | przepisdw prawa.
Administrator Zastawu bedzie peinit funkcje administratora Zastawu Rejestrowenqo, a tym samym
wykonywsat prawa i obowigzki Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawg do dziatania
Adminisiratora Zastawu na rzecz obligataruszy uprawnionych z Obligac]i bedzie niniejsza Umowa,
Niezwiocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaly o emisji Obligac)l kolejnej serii Strony dofozg
staran dla niezwlocznego zawarcia umowy zastawu rejestrowego lub aneksu zmieniajacego
Umowe Fastawu, tak by Obligacie kolejne] serii zostaly objete Zastawem Rejestrowym, jezeli taky
forme zabezpieczenia bady przewidywaly warunki emisji kolejne] seril.
Emitent zabowigzuje sie, 2e nie bedzie podejmowal Zadnych czynnosci, ktdrych celem lub skutkism
miagloby byd agraniczenie uprawnied Administratora Zastawu w stosunku do Obligacii jakisjkolwiek
serl emitowanych przez Emitenta,
Administrator Zastawu nie musi uzyskiwad zgody, ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dzialania, a w szczegdinodc zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zblor,
Administrator Zaslawu nie jest réwniez zwigzany jskimikclwiek opiniami lub wnioskami
Obligatariuszy zwiazanymi z Zastawem Rejestrowym, a w szozegdlnoscl sposobem dochodzenia
raspokojenia ze Zhioru,
Administrator  Zastawu  moke dziataé poprzez  sweich pracownikow, przedstawicieli |
petnamaocnikow.
Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego do
wykonywania wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, a w tym prawa do
korzystania | realizowanla wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla  zabezpleczenla
Zaberpieczonych Wierzytelnosci.
Dzialania podjete przez Administratora Zastawu maja skutek wobec wszystkich Obligatariuszy |
wszystkich Obligagji, chyba 2e co innego wynika wprost 2 tresci danej czynnosci lub odwiadczenia.
Administrator Zastawu:

1) nis odpowlada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiasciwym sgdzie
rejestrowyem Uk brak echrony zabezpieczenia ustanowicnago na moey Umowy Zastawu,
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2)

3)

4)

moze uznaé, bez koniecznodci sprawdzania, e Zastawcy przysiuguje uprawnienie do
ustanowienia waznego i skutecznego Zastawu,

meoze dochodzic zaspokojenia z przedmiotu Zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu oraz zgodnie z ninigjszg Umows,

nig ponosi cdpowiedzialnodc wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznoss, waznods, wykonalnosé lub kompletnosd Uchwaty Zarzadu, a
takie jakiegokolwiek innego dokumentu zwiazanego z emisja Obligac]i,

by skutecznosd egzekuc]l kwot platnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

¢l prawdziwose ofwiadczen oronych przez Zastawce w trasci Umowy Zastawu lub winnym
dokumencis sporzgdzonym przez Emitenta w zwigzku z nig.

§ 4. Dodatkowe zabezpieczenia

Emitent w momencie zawarcia ninigjszej] Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu trzy
wystawlone przez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami .bez profesiy”,
na podstawie ktdrych Administrator Zastawy bedzie mogh dochodzié od Emitenta zaplaty w celu
zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami, w tym roszczen Administratora Zastawu
wobec Emitenta wynikajgcych z niniejsze] Umowy. Deklaracja wekslowa stanowi osobny
dokument. Administrator Zastawu kwituje ninigjszym cdbior tych trzech wekesli wraz z deklaracja
wakslowa.

Emitent zobowigzuje sie do zapewnienia, by Pragma Inkaso S5.A., Kidra porgczyta za
zohowiazania Emitenta z tytutu Obligacji wydala Administratorowi Zastawu trzy wystawione
preez sieble weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami bez profest’” na podstawie
ktorych Administrator Zastawu dzigtajgey w imieniu wiasnym lecz na rachunsk Obligatariuszy
bedzie uprawniony do dochodzenia lub zabezpleczenia roszczed Obligatariuszy wynikajgaych
Z porgczenia.

Emitent potwierdza, e w celu ochrony prawa Obligatariuszy Administrator Zastaww jest
uprawniony do wykorzystania dodatkowych zabezpieczen opisanych w ust. 1-2 oraz wszelkich
innych zabezpieczen ustanowionych dla dochodzenia lub  zabezpieczenia roszozen
Obligatariuszy wynikajacych z Obligag)i. We wazystkich tych preypadkach Administrator
Zastawu jest upowainiony do dzistania w imieniu wiasnym, lecz na rachunak Obligatanuszy.

§ 6. Obowigzki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojej funkcji zgodnie z zapisami
niniejzzej Umowy, Umowy Zastawu oraz przepistw prawa.

Administrator Zastawu jest zobowigzany do:

1)

| » U} .

okresowej (nie rzadzie] niz raz na kwartal} analizy sytuacji finansowe| Emitenta, a w
szozegolnosci jego zdolnoscl do wykonania zobowigzan wynikajgeych z Obligacii;
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2) niezwiocznego zawiadamiania Obligatariuszy o sytuacii finansowsj Emitenta, jeéli w ocenie
Administratora Zastawu zachodzi uzasadniona cbawa, ze Emitent moze nie wykonad
zobowigzan wynikajgoych 2 Obligacii lub moze dojsé do Przypadku Naruszenis,

3 niszwiocznego zawiadamiania Obligatariuszy o nie wykonaniu przez Emitenta zobowigzan
wynikajacych z Obligac]i lub zaistnienia Przypadku Naruszenia;

4) zawiadomiania Obligatariuszy o zastosowanych Srodkach ochrony ich praw oraz o
wazelkich istotnych zdarzeniach zwigzanych z Obligacjami.

Administrator Zastawu przekaruje wszelkle skierowane do Obligatariuszy zawladomienia |
informacje zwigzane z Obligacjami, a w szczegdlnosei zawiadomienia i informacje wskazane w
ninigjsze] Umowie, w tym zawiadomnienia wskazane w ust. 2, za podrednictwem swojgj strony
intemetowe;: hitp:/ick-legal.plipl/.

Wazelkia ofwiadczenia, zawiadomienia | informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedsg
przekazywana w formie raporiu biezacego, za posrednictwem strony internetowe] Emitenta;
hitp:finwestor pragmafakionng.pl jak réwniez beda one przekazywane w formie drukowanes] do
Domu Maklerskiego BDM S A, 2 siedzibg w Bislsku-Biale).

Informacje publikewane na stronach internetowych wskazanych w ust, 3 14 bedg tam utrzymywanea
rieprzemwanie przez caly Okres Zabezpisczenia,

Strony mogg ustalic sposéh ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach
internetowych wakazanych w ust 3 14 w taki sposdb by byly one dostepne tylke dla Stron i
Ohligatariuszy, w szezegdinoscl przez uzaleznienie dostepu do tych danych od podania loginu i
hasta. Takie ograniczenia dostepu sa mozliwe tylko pod warunkiem przekazania kazdemu z
Obligatariuszy informac]i umoliwizjgeych mu dostep do tych stron intermstowyah,

§6. Ochrona wierzytelnosci z Obligacji
W owypadku uznania przez Administratora Zastawy, e wykonanie przez Emitenta zobowigzan z
Obligacji jest zagrozone Administrator Zastawu dziatajgc w imieniu wlasnym, ale na rachunek
wazystkich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie, Srodkow
majacych na celu ochrone praw Obligatariuszy, a w szczegolnosci do:
1} podjecia dziatan majacych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpiaczen;
2)  zinzenia Emitentowi odwiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia | postawieniu Obligacii
w stan natychmiastowej wymagalnogci;
3) zlozenia wniosku o zabezpieczenie roszczen przeciwko Emitentowi lub  Podmiotom
Qdpowiedzialnym,
a w wypadku zaistnienla przestanek okreglonych w odpowiednich przepisach prawa
Administrator Zastawu dziatajac w imieniu  wiasnym, ale na rachunek wszystkich
Obligatariuszy jest w szczeadinodel upowazniony do
41 wystgpienia z powddzbwem przeciwko Emitentowi lub Podmictom Odpowiedzialnym;
5)  Hozenia wniosku o ogloszenie upadiodel Emitanta lub Podmiotu Odpowiedzialnego;
B) wszezeoia egzekuc)i wobec Emitents lub Podmiotdw Odpowiedzialnych.
Administrator Zastawu jest w szezegdinoscl uprawniony do samodzielnego uznania, ze nastapit
Przypadek Maruszenia | zlozenia Emitentowl odwiadczenia postawieniu Obligacji w stan
natychmiastows] wymagalnosci.

A7
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§7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia ze Zhioru w imianiv whasnym,
lecz na rachunsk wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niswykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Administrator Zastawu moze, wediug wiasnego uznania i z zastrzezeniem wiasciwych przepisdw,
dochodzié zaspokojenia ze Zbioru w drodze egzekuc)i sgdowe] lub w inny sposdb okreslony w
Umowie Zastawy, a w szcregdinoscl poprzez preejecia na wiasnosé wierzytelnosci wehodzacych
w skiad Zbioru | dokonania ich zbycia.
W przypadku przejecia Zbioru na wiasnosé przez Administratora Zastawu, dochodzi do rozliczenia
zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy Zastawu oraz
zmnigjszenia diugu Emitenta wobec Obligatariuszy o wartoscd wskazang w § 12 ust. 2 Umowy
Fastawu.
Administrator Zastawu jest rownie: uprawniony do zbycla wierzytelnoscl wobec Emitenta i
zaspokoienia roszozen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwot, W tgkim przypadku zobowiazania
Emitenta wobec Obligatariuszy zostajg pomnigjszone o wartasd nominalng zbytych wierzytelnosel.

§ 8. Podziat Kwot

Wezelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze
Zhioru, w wyniku zbycia tych wierzytelnosel wehodzgoych w skiad Zbioru lub w jakikolwiek inny
sposdb, beda podzielone przez Administratora Zastawu na zasadach okreslonych ninlejszg
Umnowa,

Administrator Zastawu zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet
zobowigzan Emitenta w nastepujace] kolejnosci:

1) [kategoria pierwsza] - koszty | wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligacj, o ktorych mowa w § 12 ust. 10;

2) [kategoria druga) - wartoss nominalna niswykupionych przez Emitenta Obligacii;

3) |[kategoria trzecia] - naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz
zaspokojone w  kategorii pierwszej, a w szczegolnosci niezaplacone wynagrodzenie
Administratora Zastawu, czyli Wynagrodzenie Ryczattows | Wynagredzenie Dodatkowe;

4} [kategoria czwarta) - cdsetki od Obligacii;

5) [kategoria piagta] — koszty i wydatkl Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligacii niezaspokojone w kategorli pierwsze].

Administrator Zastawu zaspokaja naleinoscl pierwsze] kategori na biezaco, w  miare
dysponowania odpowiednimi  Srodkami.  Administrator Zastawu nle Jest zobowigzany do
podejmowania jakichkobiek czynnoéci wynikajgeych 2 ninigjsze) Umaowy lub Umowy Zastawu jesli
nie dyspanuje Srodkami na pokrycie kosztow wykonania tych czynnosci. Administrator Zastawu nig
jest zobowigzany do finansowania lub organizewania finansowania, dokonywania tych czynnosci
w jakikolwiek inny sposdlb niz wynikajgey z ninigjszej Umnowy luk Umowy Zastawu,

Jesl suma przeznaczona do podzistu nie wystarcza na zaspokojenie naleznodci nalezacych do
wazysikich kategori, to naleznosci dalsze| kategori zaspokaja slg dopiero po calkowitym
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zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej kategorni. Gdy za$ suma przeznaczona do podzialu nie
wystarcza na zaspokojenis w caloscl wszystkich naleznosei tej same] kategoril, to naleznosci dang
kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokoéci kazde] z nich.

Administrator Zastawu dokona wyplaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu Rejestrowego wylgcznie na rzecz podmictdw bedacych Obligatariuszami w dniu wyplaty,

W oprzypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia
wskazanymi w ust. 1 pozostang walneg srodki, to Administrator Zastawy zwroci j@ Emitentowi w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami
Zaspokajania,

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegdlnych
kategorii podajac taczne sumy zaspokojenia dla kazde] z kategorii oraz stopien zaspokojenia
kazdej z nich. Administrator Zastawu przekarze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi w
terminia 30 (frzydziesci) dni od dnia zakofczenia zaspokajania naleznogci Obligatariuszy.

llekrod — w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczen pomigdzy Administratoram Zastawu oraz
Emitentem — ninigjsza Umowa méwi o splaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformulowanie o
podobng| trescl, chodzi o mament faktveznego dokonania wplat na rzecz Obligatariuszy przez
Administratora Zastawu, nawet wowczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy
uprzednio wygasto na skutek przejecia Zbioru przez Administratora Zastawu lub na skutek
zaspokojenia ze Zbioru w inny sposdb.

§9. Odpowiedzialnosé Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do badania lub sprawdzania, czy doszio do
nigwykonania lub nienalezytego wykenania zobowigzania Emitenta wynikajacego z Obligacji. Nie
makna domniemywad Swiadomosc Administratora Zastawu niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania Emitenta wynikajacego z Obligacji. Emitent zrzeka sig jakichkolwiek
roszezen z tego tytuiy wzglgdem Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu cdpowiada wzgledemn Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
ogalnych.

W przypadkach, w kitdrych niniejsza Umowa, Umowa Zastawu, lub jakikolwizk inny dokument
zwigzany z Obligacjami preewiduje, ze Administrator Zastawu udzieli lub moze udzielic zgody w
danym zakresie lub zatwierdzi lub more zatwierdzic jakas czynnosc, badZ ze dokona lub moze
dokonad jakisjkolwiek inng| czynnosd faklyczng] lub prawne], wowczas to Administrator Zastawu
badzle uprawniony do udzielenia takie] zogody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania
jakigjkolwiak innej] czynnosel faktyczne] lub prawne bez zwracania sig do Obligatariuszy b
ktaregokohwiek z nich o 2gode lub apinie

Administrator Zastawue moke:

1)  polegad na zawiadomieniu lub dekumencie, kidry nie budzi w jego opinii zastrzezeri co do
swoje autentycznoscl | prawidtowoscl, jak réwniez co do fakiu, 2ze zostat podpisany przez lub
) flz upowaznienia wiasciwej osoby,

S
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2) polegac na o$wiadczeniu ziozonym przez czlonka zarzgdu lub pracownika danej osoby w
okreslonym przedmiocie, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznac, e oswiadczenie to
zostato ziokone w przedmiocie spraw, ktdre sa takie] osobie wiadome, lub kidre moze ona
zwernyfikowad;

3)  zatrudniaé, wynagradzaé | polegaé na poradach doradcow prawnych [ub innych zawodowych
daradedw wybranych przez siebie z nalezyta starannoécia,

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiadzialnoscl wobec zadnego 2z Obligatariuszy 2a;
1) skutecznoss egzekud)i kwot platnyeh na rzecz kazdego 2 Obligatariuszy,

2) prawdziwosdd ofwiadezed zioronych przez Emitenta w niniejzze] Umowie lub Umowie
Zastawu;

3 wady prawne Zhioru lub wierzytelnosci wehodzgeych w jego skiad;
4)  jakiskolwiek dzistania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotdw Odpowiedzialnych,

Emitent odpowiada na zasadach ogdlnych wobee Administratora Zastawu oraz  wobec
Cbligatariuszy (umowa na rzecz 0sob trzecich) za wiasciwe wykonanie ninlgjsze] Umowy, Emitent
w szozegolnosci odpowiada za prawdziwosc | kompletnoss wseelkich informaci, danyeh |
dokumentdw przedstawianych Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowigzkow z ninigjsze|
Umowy | Umowy Zastawu.

§10. Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator Zastawu moze powstrzymywad sig od podejmowsnia dzislan, ktore moglyby
spowodowad naruszenie przepisdw prawa lub spowodowad powstanie roszczen osoby trzecig)
wobec Administratora Zastaww oraz moze podjadé wszelkie dziatania, ktore jege zdaniem sg
konleczne lub pozgdane, aby przestrzegas przepisdw prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do ujgwniania zadnych informacji, w tym dotyezgeych
Emitenta lub Obligatariuszy, jedli ujawnienie takich informacji mogloby, w opinii Administratora
Zastawu, stanowié naruszenie przepiséw prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub
poufnoscl, lub spowodowad powstanie roszczen wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub
Ohbligatariuszy.

§ 11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowiazuje sie, ze nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpieczenia bedzie wystepowst
padmiot pelnigoy funkcje administratora zastawu, W przypadku naruszenia tego zobowigzania
Emitent bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogdlnych, w tym takze szkody
poniesione] przez dotychoczasowego Administratora Zastawu, w szczegdinosci w zwiazku z
kierowaniem przez Obligatariuszy roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu
w zwigzku z brakiem nowego administratora zastawu,
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Zadna ze Stron nie moze wypowledzied ninlejsze] Umowy, chyba ze zaistniela wazne powody.
Ernitent nie moze wypowiedzied niniejsze] Umowy po wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chocby
nawet z tego powodu Obligacie nie zostaly postawione w stan natychmiastowe] wyrmagalnosci,

W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposdb, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzen oraz
rwroty kosztdw | wydatkdw za okres przed rozwigzaniem ninigjsze] Umowy, zgodnie z
postanowieniami § 12. Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztow | wydatkow zaptacone
Administratorowi Zastawu do tego czasu nie beda podlegafy zwrotowi, Administrator Zastawu jest
zobowigzany do rozliczenia pobranych Zaliczek na zasadach z § 12 ust, 11 w terminie 30
{trzydziesci) dni od dnia rozwigzania ninigjsze] Umawy.

Na Emitencie spoczywa obowigzek zawizdomisnia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejszej
Umowy przez ktdrakohwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator
Zastawu nie jest zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w Zdaniu pierwszym.

W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony ninigjszej Umowy zobowigzujg sie wykonad
wszelkie czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umazliwienia wykonywania przez nowego
administratora zastawy we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligataruszy, praw i obowigzkdw
zastawnika wynikajacych z Umowy Zastawniczej i przepistw prawa. Administrator Zastawu
zobowigzuje sie wydaé nowemu administratorowi zastawu wszelkie Srodki oraz dokumenty
#wlazane 7 ustanowionymi zabezpieczeniami, udzielaé mu niezbednych informacji oraz
wepdipracowad z nim | 2 Emitantem w celu dokonania zmiany administratora zastawu w sposdb
najmnie) ucigzlivy i rvzykowny dla Obligatariuszy.

Administrator Zastawu nie moze zostad zmieniony lub odwolany z powierzonej mu funkcji bez
zgody wszystkich Obligatariuszy, wyrazoneg] w formie pisemne] pod rygorem nigwaznosc,

§12. Wynagrodzenie i koszty

Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosztow | wydatkow
zwigzanych z petnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaty zawarte w umowie w
sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajgeego wierzytelnosc
wynikajace z Obligacji serii E zawarte] miedzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r. z zastrzezeniem
ust, 2 i 3 ponizej.

Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczaltows w wysokosc BREREHREKE
tysigcy} zlotych netto z tytute przygotowania dokumentacji zabezpieczen Obligacji oraz czynnosci
zwigzanych z ustanawianiem zabezpieczen, platne w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia
Urmiowy.

Administratorowi Zastawu przysluguje od Emitenta zwrot kosztow | wydatkow poniesionych przez
Administratora Zastawu zwiazanych ze zlozeniem do depozytu notarialnege weksl wystawionych
przez Emitenta oraz Fragma INKASO S.A.
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1.

§13. Zmiana Umowy
Wezelkie zmiany ninigjsze] Umowy wymagajg formy pisemne] pod rygorem nigwaznosc,
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie ninigjsze|
Umowy.

§14. Zawiadomienia

Wisrelkie, wezwania, zawiadomienia oraz odwiadczenia, skiadane zgodnie z niniejszg Umaowa lub
w zwigzky z nig, powinny mied forme pisemng | moga byé wystane poczts przesylka polecang za
poswiadczeniem odbiory (lub przez kuriera). Ponadto wezwania, zawiadomienia T odwiadczenia
powinny byé przesylane poczty elekironiczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo
datyczy wezwan, zawiadomien | oswiadczen sktadanyeh w zwigzku z Umows Zastawu lub innym
dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym lub Obligacjami.

Adresy dla zawiadomier:
1) Adres i numer faksu Emitenta:
Pragma Faktoring S.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
do rgk: Tomasz Boduszek, adres e-mail: tomasz. boduszek@pragmafaktoring. pl
fax.: 32 44 20 240
2)  Adres | numer faksu Administratora Zastawu:
Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowia Prawni
ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow
do rgk: Wojciech Chabasiewicz, adres email: wojciech.chabasiewiczi@ck-lagal.pl
fax. 12 207 38 38

3. W preypadky zmiany adresu lub danych do korespondencii, Strona obowigzana jest
zawladomlé o tyrm bezzwiocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub
danych do korespondenc), zawiadomienia oraz oéwiadczenia wysytane na  adresy
dotychozasowe badyg skuteczne,

£ 15. Postanowienia Koncowe

Zadne ze sformulowan zawartych w ninigjsze] Umowie, ani w Zadnym innym dokumencie
zwiazanym z Obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym nie mo2e byd uznane lub interpretowane,
jako zobowizzanie Administratora Zastawu do  zaspokeojenia  jakichkolwiek wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacii ze Srodkéw innych niz pochodzgce od Emitenta lub z zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu.

Ninlejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

Wezelkie spory powstate na gruncie ninigjszej Umowy lub w zwigzku z nig {w tym wszelkia kwestie
dotycrace jej istnienia, warnodci lub rozwigzania) rozstrzygane bedg przez Sgd wiasciwy dla
siedziby Administratora Zastawu,

L
1
l'j_/lr \
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4,  Strony zachowajg tresé ninigjszej Umowy w poufnedci. Zobowigzanie to nie wylgcza ujawnienia w
catodei lub w czescl tresci te] Umowy doradcom Stron pod warunkiem, 2e doradcy ol beds
zobowigzania do zachowania jgj w poufnogci, a takze nie wylgcza ujawnienia jej w ramach
wymaganych dokumentéw sporzadzanych w zwigzku z emisjg Obligac]i lub wprowadzaniem jgj do
zorganizowanego systemu obrotu, a takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez
przepisy prawa lub przez wiasciwy =ad lub inny organ wiadzy publicznej w ramach przewidzianych
prawern procedur, Zobowigzanie to nie wyltgeza rdwnie vjawnienia trescl ninigjsze] Umowy w
ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stranami.

5. Minigjsza umowa zostata sporzgdzona w 4 (czterech) jednobrzmigoyveh egeemplarzach, w tym
jeden dila Emitznta, dwa dla Administratora Zastawow craz jeden dia Sgdu Rejestrowego.

PODPISY STRON:
W imieniu Emitenta:

PRAGMA FAKTORING 5.4
Ul Brynowska 72 40-584 Katowlce

MIP &34 24 27 710
[
'

S
Pragma.Fakioring SA.

Prezes girzadu
Tomasz Spduszek

-11-
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Zalacznik 8) Definicje i objasnienia skrotéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibg w Krakowie ul. Krdlewska 57, 30-
081 Krakéw - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi prowadzony

przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktérg byt dzien 17 maja 2017 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 17 maja 2021 r.

Emitent Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Gielda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spotka Akcyjna  z siedziba
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii L

150.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii L o wartosci
nominalnej 100 ztoty kazda wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A.

PLN

ztoty, prawny $rodek pfatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Oferujacy
obligacje w niepublicznym
obrocie

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Pragma Faktoring

Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku (ze zm.)

Spotka Dominujaca

Pragma Inkaso Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r.
poz. 238)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. 2014.94 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2013.1382 z pdzn. zm.)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569 ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii J

Warunki emisji Obligacji serii L

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

zi, zloty

ztoty, prawny $rodek pfatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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