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Nin‘iejéza Nota Informacyjna sporzadzona zostala w zwigzku z Uubieganiem sie
O wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obroty

w alternatywnym  systemie  obrotfu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obroty
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi (i) dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu

na rynku regulowanym prpwad_z_qn_ym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe nhotowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierdw
artosciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pad wzgledem zgodnosci

i’_nfqrmac_ji W hiej zawartybh ze stanem faktyczriym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 20 sierpnia 2015 r,

Z



Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): Orbis S.A.

F"'o'r:ma praw_ha:_ Sp’éika akcyj_ﬁa_

Kraj siedziby: F?_o_.lzs_ka . R
Sledziba i adres: ul, Bracka 16, 00-028 Warszawa
KRS: 0000022622

REGON: 006239529

NIP: 526-025-04-69

Telefon: +48 22 829 39 69

_.F:ak_s: +48 22 827 33 01

Adrés poczly elektronicznej: orbissa@orbisg_a_l

Strona internetowa: | www,orbis.gl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta:

Ireneusz Wegtowski ~ Wiceprezes Zarzadu
Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

W imieniu Orbis S.A. oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy

dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej

Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne I zgodne ze ‘staniem faktycziym oraz, ze
nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i
wyceng instrumentéw diluznych wprowadzanych do obrotu a czynniki ryzyka w niej
przedstawione rzetelnie opisuja ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami’,
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| W zwigzku 2 par. 18 Ust. 18 punkt 1 oraz 3. Regulamlnu ASC GPW Emitent nie Jest zobowigzany do zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradca.




1. Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem | wprowadzanymi  diuznymi
instrumentami  finansowymi, w szczeg6lnosci zwigzane z sytuacja
gospodarcza, majatkows i finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowej

Spélka Orbis S.A. jest przekonana, Ze ponfzsze czynniki odnoszgce sie do dzialalnosci grupy
kapitatowej Orbis S.A. (zwanef dalsj ,Grupg Orbis”) mogg by¢ istotne z punktu widzenia Obfigaj
Kazdy z tych czynnikéw moZe wystapic bad? tez nie i Spétka Orbis S.A. hie jest w stanie wyrazié opinii
0 prawdopodobisristwie wystgpienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, kibre wedlug Orbis S.A. mogq miec¢ istotne znaczenie dla oceny
ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami, '

Spélka Orbis S.A. jesl przekonana, Ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycjg w Obligacje, -hiemnjej jednak Orbis S.A. moze nie by¢ w stanie zapfacié odsetek, kwoly
glownej lub innych kwot z tytul Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego, Orbis S.A. nfe
sklada o$wiadczenfa, ze ponizsze stwierdzenia dolyczgce ryzyka nabycia Obligac)i sg wyczerpujace.
Polencjaini inwestorzy powinni wypracowat wiasny poglad jeszcze przed podjgciem jakiefkolwiek
decyzji Inweslycyjnej. ' '

1.1.Czynniki zewnetrzne,

Sytuacja podmiotéw prowadzgoych dziatalnosé w branzy hotelarskiej (w tym Grupy Orbig) w

Znacznym stopniu zalezy od bedacej poza jej kontrola, ogdlngj sytuacii makroekonomicznej.
Do gtéwnych czynnikéw ryzyka wplywajacych na popyt na ustugi hotelarskie nalezy zaliczyé:

— Recesjq lub stagnacje gospodarczg, wplywajacq na popyt na usiugi hotelarskie,
zardéwno ze strony klientdw indywidualnych, jak i biznesowych. Pogorszenie sie
sytuacji materialnej ludnoéci | wzrost bezrobocia nie tylko ogranicza mozliwosci
finansowe, ale oddzialuje niekorzystnie na nastroje i skionnosé do podrézowania. Zia
sytuagja finansowa firm wptywa natomiast na ograniczenie budzetéw na szkolenia,
podroze stuzbowe | w efekcle skutkuje odwotaniem, przelozeniem iub renegocjacjg

tméw dla grup biznesowych.

— Wizrost cen paliw, energii i zywnosai, ktdry przeklada sic na poziom kosztow
operacyjnych operatoréw hotélowych.

— Umocnienie sie waluty lokalnej, wptywajace na pogorszenie atrakeyjnosci danego
kraju dla turystéw zagranicznych. '

— Zmniejszenie ficzby polaczen lotniczych i kolgjowych,

— Zmieniajacy sig niekorzystnie sytuacje geopolityczna, w tym w wyniku konfliktéw i
napig¢ spofecznych, skutkujaca zmniejszeniem sig liczby oséb podrézujacych.

1.1.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Branza hotelarska jest rynkiem, na ktdrym prowadzona jest intensywna konkurengja. W
duzych miastach, w ktérych dziata Grupa Orbis powstaja z roku na rok nowe hotele. Czeéé z
nich nalezy do globalnych operatoréw dysponujacych szeroky slecig obiektéw o
rozpoznawalnych markach, efektywnymi programami lojalno$ciowymi oraz wysokimi
budzetami marketingowyml. Operatorzy hotelowi konkurujg takze w zakresie pozyskania
nowych franczyzobiorcéw w atrakcyjnych Iokalizacjach.

Nasllenfe si¢ konkurencji moze mie¢ niskorzystny wplyw na wysokosé ceny otaz poziom
obloZenia obiektéw hotelowych prowadzonych przez podmioty wchodzace W sklad Grupy
Orbis, a w konsekwengji na osiggane wyniki finansowe. o

Grupa ‘Orbis prowadzi aktywng polityke produktowa i cenowg we wszystkich swoich
hotelach, kfadzie szczeg6iny nacisk na rozszerzanie swojej oferty o nowe i ciekawe produkty
wyprzedzajac konkurencje na rynku hotelarskim.




1.1.3. Ryzyko prawne

Sektor hotelarski jest narazony na ryzyko prawne zwigzane ze zmianami przepiséw w
zakresie:

— ochrony danych oscbowych, :

— obowigzkow i obgclgzert nakladanych na wiagcicieli i uzytkownikéw nieruchomosci
gruntowych oraz budynkow i budowli,

— ochrony §rodowiska, '

— zatrudnienia, np. w zakresie poziomu placy minimalnej, obowigzkowych skladek
emerytainych i zdrowotnych,

=~ podatkéw i innych obcigzen publiczrioprawnych naktadanich ha przedsiebiorcéw,

Grupa Orbis na biezgco monitoruje zmiany w otoczeniu prawnym Grupy.

1.1.4. Ryzyko utraty reputacjl

Marki, pod ktorymi dziatajg hotele Grupy Orbis i ich reputacja nalezg do najwazniejszych
aklywéw Emitenta. Mozliwosel pozyskania klientéw i ich utrzymanie zalezg od standardy f
Jakosci ustug oraz stosowaniu dobrych praktyk rynkowych (handlowych) w ramach
zarzadzania. Incydenty wplywajace negatywnie na zaufanie i bezpieczenstwo gosci moda
zaszkodzi¢ wizerunkowi marek. Dodatkowo, niekorzystnie na wizerunek Grupy Orbis moze
wplynat nieprzestrzeganie zasad tadu korporacyjnego, zdarzenia wplywajace negatywnie ha
srodowisko naturalne, nieprzestrzeganie praw pracowniczych i niewlasciwe relacje z
lokalnymi wtadzami. W warunkach ekspansji mediéw spofecznos$ciowych potencjalna skala
(zakres) negatywnego odbioru i upublicznienta takich zdarzen moze byé duza, w tym
niewspolmierna do faktycznych niekorzystnych skutkéow danego zdarzenia. Wystapienie
sytuacji wskazanych powyzej moze przyczynié do wzrostu kosztéw prowadzonej dzialalno$ei
lub mie¢ niekarzystny wplyw na poziom przychodéw.

Grupa Orbis na biezgco monitoruje dziatainosé mediow i odpowiada na problemy
zamieszczone na portalach spoteczna&ciowych, jak réwniez implementowala szczegolowe
procedury reagowania (dziatania) w sytuacjach kryzysowych, majace na celu Zapobieganie
negatywnym zdarzeniom oraz (w przypadku ich wystapienia) minimalizowanie skutkow.

1.2:Czynniki zwigzane z ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

1.2.1. Polityka zarzadzania ryzykiem finansoWym

Glowne obszary ryzyka, na ktdre jest narazona Grupa Orbis, to ryzyko kredytowe oraz
ryzyko zwigzane z plynnoécia, wynikajace ze zmienno$ci na rynkach pienieznym i
kapitatowym i majgce swoje odzwierciedlenie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
rachunku zyskow i strat. Grupa prowadzi jednolita polityke zarzadzania ryzykiem finansowym
oraz staly monitoring obszaréw ryzyka, wykorzystujac dostepne strategie i mechanizmy w
celu zminimalizowania ujemnych efektéw zmiennoéci rynku i zabezpieczehia przeplywow
pienigznych.

Grupa ogranicza ryzyko finansowe (definiowane jako zmienno$¢ przepltywéw pienigznych),
jak réwniez ryzyko zwigzane ze zmiennoscig ha rynkach pienieznych | kapitatowych. Polityke
te realizuje w sposdb opisany w ponizszych puhktach,

Narazanie sie na dodatkowe ryzyka niezwigzane z zaakceptowang dziatalnoscig biznesows
uwaza sig za niewtasciwe.




Polityka [ strategia zarzadzania ryzykiem jest okreslona i monitorowana przez Zarzad Orbis
S.A. Biezace obowigzki w tym zakresie sprawujg komdrki merytoryczne Orbis S.A. oraz
spolek Grupy.

1.2.2. Ryzyko stopy procentowe]

Emitent narazony jest na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z pozyskaniem finansowania
na zmienng stope procentowg w postaci kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Na ryzyko stop procentowych wystawione sg réwniez Srodki pienigzne na rachunkach

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku do zobowigzan Emitenta opracentowanych zmienng stopg
procentows nalezaly;

— Zobow;azanle z tytutu kredytu w Banku Pekao SA i Soclété Generale S.A.

WIBOR dla depozytow trzymmswcznych (WIBOR 3M) pow:ekszone 0 marze.
Oprocenlowame kredytu jest oparte na zmiennych stopach referencyjnych
aktualizowanych kwartalnie,

— Zobowigzania z tytutu emisji obligacji = 300,0 min zi, Obligacje sg oprocentowane w
skali roku, wediug zmiennej slopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytéw
szesciomiesigcznych (WIBOR 6M), powigkszonej o marze odsetkowa w wysokosci
0,97%. Oprocentowanie ptatne bedzie w sze§ciomiesigcznych miesiecznych
okresach odsetkowych. Termin wykupu obligacji — 26 czerwca 2020 roku.

Ewentualny wzrost stép procentowych spowoduje wzrost kosztéw finansowania Emitenta i
wptynie niekorzystnie na je] wynik finansowy.

Dodatkowo, Emitent moze w ramach strategii zabezpieczania ryzyka zmian stop
procentowych, zawieraé pochodne i inne kontrakty finansowe, na ktérych wycene istotny
wptyw ma poziom referencyjnych sté_p procentowych.

1.2.3. Ryzyko walutowe

Czes$ce przychoddéw ze sprzedazy, jak | kosztdéw, przypada na spélki zagraniczne Grupy
Orbis. Takze spoiki krajowe zawierajg transakcje denominowane w walutach obcych, W
zwigzku z tym pojawia si¢ ryzyko wahai kursow walut. W przypadku ponoszenia kosZtow |
generowania przychodéw w réznych walutach, Grupa moZe byé narazona na ryzyko
kursowe, Czeéé kosztow taklch jak koszly najmu 89 wyrazane lub mdeksowane do walut

kolejnoém mechanizm hedglngu naturalnego i skorelowania przychodéw i kosztow
ponoszonych w tej samej walucie, Do zarzadzania ryzykiem dopuszcza sie réwniez
wykorzystame instrumentow pochodnych w tym stosowanie transakgji typu forward oraz
swap, jak rowniez strategii opcyjnych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, ani nie wykorzystuje instrumentow
finansowych w celach spekulacyjnych.

1.2.4. Ryzyko cenowe

— konkurenc:Ja — rynek hotelarskl charakteryZUJe sie ‘duzym przyrostem Ilczby pokai,
ktére zostaly oddané do uzytku w ostatnich latach, co spowodowalo presje na ceny
ustug hotelowych.




— kondycja ekonomiczna rynku - rozwoj gospodarczy stymuluje wzrost zainteresowania
ustugami hotelarskimi poprzez wzrost liczby podrozy biznesowych i wiekszg
sklonnose do podrézy turystyeznych.

— kursy walut — szczegbinie kurs EUR do walut w wigkszosci krajéw, w ktdrych
dzialalnos¢ prowadzi Grupa jest waznym czynnikiem ryzyka cenowego w dziatalnosci
hotelowej, a takze w turystyce przyjazdowsj i wyjazdows;, Staby kurs Euro ozhacza
zmnigjszenie powyzszych przychodéw denominowanych w lokalnych walutach krajow
glownie w Wegrzech, Czechach | Rumunii,

Ryzyko cenowe jest minimalizowane poprzez rea_lﬁiﬁz;acjg polityki aktywnego zarzadzania
dostgprioscig pokoi | zarzadzania cenamil (revenue management). Nie jest mozliwe
przewidzenie wplywu na wyniki finansowe Grupy wystgpienia powyzszego ryzyka.

1.2:5. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktdre narazona Jest Grupa Kapitatowa moze wynikaé z:

= ryzyka k‘red_ytbwego wynikajgcego z wiarygodnosci kredytowsj instytuci finansowych
(bankdw/ brokeréw), stron lub posrednikéw uméw zabezpiec_zajqc_:_ych,

—- Wiarygodnosci kredytowej podmiotow, ktérych papiery wartoéciowe Grupa nabywa
lub w kidre inwestuje,

— wiarygodnosci franczyzobiorcéw i inwestoréw, z ktérymi spoiki Grupy podpisuja
umowy franczyzy oraz zarzgdzania,

— wiarygodnosci kredytowe] klientdw korporacyjnych, co jednak z uwagi na brak
znacznej koncentracji ryzyka kredytowego i duzy udziat stosunkowo hiewielkich
transakcji w catosci obrotu nie wymaga stosowania specjalnych zabezpieczen

transakejt, poza monitoringiem kontrahentéw pod katem ich zdolno$ci kredytowych.

W ocenie Grupy ryzyko dotyczgce klientow nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego
na polskim rynku. B

W rozliczaniu z kontrahentaini preferuje sie platnosci kartg kredytowa, gotowka oraz
przedplaty. Decyzje dotyczgce udzielenia kredytu podejmuje sig biorac pod uwage wynik
badania wyplacalnosci, wartosé kontraktu, termin platnosci oraz prognozowane saldo
naléznosci.

Badanie wyptacalnosci przeprowadzane jest przed udzieleniem kredytu kazdemu nowemuy
kontrahehtowi oraz przy odnawianiu kontraktu na Kolejne okresy wspélpracy. W celu
spefnienia tych wymiogdw, hotsle oraz jednostki Biura Zarzadu majg do dyspozycji
nastgpujgce narzedzia: . )

—— Raporty z biur informacji gospodarczych; D&B oraz KRD (www.on-lin_e_.dnb.com.pi,
www2.krd.p!), wspomagajace ocene wiarygodnosci platnicze; kontraherita;

— Historia  platnosci danego kontrahenta: Istotne opéznienia platnosci, a w
szczegdlnosci pojawienie sie kontrahenta na wewnetrznej ,czarngj lidcie diuznikéw"
Grupy Hotelowej (komunikowanej przez dziat zarzadzania nalezno$ciami) blokuje
‘moZliwosé dalszego kredytowania;

= lIstnienie innych, negatywnych informacji na temat wyplacalnodei kontrahenta. Kazda
informacja pochodzaca z lokalnego lub globalnego rynku dotyczaca probleméw z
wyplacalnoscig  kontrahérita musi byé dokladnie zbadana, z konsekwencja
zablokowania kredytu, jezeli jest to uzasadrione.

Przyjeto, ze w przypadku gdy ocena wyplacalnosci nie jest pozytywna w kazdym z ww.

punktéw naiezy zawsze 2ada¢ dodatkowych zabezpieczer w postaci gwarancji bankowej lub
preautoryzacji karty kredytows.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane.

Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg systematyczne spotkania Komisji Kredytowe], w
trakcie ktérych omawiane sg wszystkie istotne ryzyka zwigzane z Kredytem Kupieckim oraz
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podejmowane decyzje w sprawie udzielenia kredytu nowym kontrahentom majacym niejasng
sytuacje finansows.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Grupa wspotpracuje z renomowanymi bankami o
dobrej pozycji finansowsj.

1:2,6. Ryzyko zwigzane z plyn noscia

Grupa Kapitatowa Orbis zabezpiscza ptynnosé popizez wykorzystanie kredytéw, udziélanie
wewnetrznych pozyczek i oraz posiadanie czynnych linii kredytowych w rachunku blezgcym.
Dodatkowo Grupa wykorzystuje strukturg cash pooling pomigdzy Orbis ‘S.A. a spolkg
zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. na rachunkach otwartych w Banku Handlowym w
Warszawie S.A:

Przejsciowo wolne é;_r‘odki plenigzne sg lokowane w krotkoterminowe lokaty bankowe.

__p%'ynn"o'jéé finansows bazujgc na kalkulacji stopy zadiuzenia oraz wskaznika
biezgcej plynnosei.

Grupa monitoruje

1,3.Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

1.3.1. Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz Zzadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emiterita wowcezas, zgodnie z art, 24 ust. 3

Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowiazan wobec .Q'_b’!i_gatariuszy

Swiadczenia z Obli

gacji polegajg na wykupie Obligagii poprzez zaptate warto$ci nominalingj

Obligacji oraz na zaplacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, -albo ich wykonanie

moze ulec opdZnieniu, jezeli na skutek utraty plynnosci Emitent n

ie bgdzie dysponhowad
odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminach ich wymagainosci. W przypadky
niespetnienia w terminie, w catoéci lub w czesci, zobowigzan z Obligacji, Obligatariusz

bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zgdania natychmiastowego wczesniejszego

wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji. Pahadto brak spetileriia $wiadczer z
Obligacji moze skutkowaéd fyzykiem ziozenia wniosku o \padioss Emitenta, a w

konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czgsci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym systemem gwarantowania

depozytow. Emitent podkresla jednak, ze Obligacje zostaly zabezpieczone hipotekami

-Ustanowionymi na nieruchomosciach Emitenta (hotelach), ktérych wartosé przewyzsza

wartos¢ wyemitowanych Obligacji.
1.3.3. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

Warunki Emis]l Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo
obligatariuszowi (po spelnieniu okreslonych dziatan i wypelnieniu odpowiedniej procedury)
do Zadania wczesniejszégo wykupu Obligacji przez Emitefita. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Ernitent nie  badzie posiadal
wystarczajgcych srodkow na realizacje takiego zadania wezesniejszego wykupu Obligagji.
Emitent podkre$la jednak, ze Obligacje zostaly zabezpieczone hipotekami ustanowionymi na
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nieruchomosciach Emitenta (hotelach), ktérych wartogé przewyzsza wartosd wyemitowanych
Obligagji.

1.3.4. Ryzyko zwigzane ze zgromadzeniem obligatariuszy

Warunki emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okresionych decyzji
przez  zgromadzenie obligatariuszy, Decyzje podejmowane przez 2gromadzenie
obligatariuszy dotycza réwniez Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w zZgn

madzeniu
obligatariuszy jub glosowali przeciwko danej uchwale, Powoduje to, ze dana uchwaia

1.3.5. Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnoéci. Przepisy podatkowe bywajg
czgsto zmieniane, w_ieloqutnie na niekorzysé podatnikéw. Zmiany te moga polegaé nie tylko

gospodarczej oraz rozbieznosei interpretacyjne  w zakresie stosowania  przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe mogg okazad sig niekorzystne dla Emitenta, co
w konéek\_fye_ncji moze mie¢ negatywny Wplyw na dziataino$é i sytuacj finansowsg Emitenta,
Jednocz__e_énie‘_ posiadacze Obligagji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zZmiany,
w $26zegoInosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
platnika. Powyzsze moze negatywnle wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego
w Obligagje.

nie z ogélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskje podmioty osobom i
jednostkom  niebedgcym poiskimi  fezydentami podatkowymi w rozumieniu poiskich
przepiséw podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglédnieniem tredci uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartych przez Polske

jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podiegajg réwriez odsetki wyplacane
osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentaimi podatkowymii, Majgc na uwadze, ze
warunki emisji Obligacji danej serii nie zawie jg klauzoli "ubruttowienia” dotyczgcej
Zryczattowanego podatky dochodowego od [:g}a_tht_jﬁt:i_”dokdnywanych na rzecz wskazahych
powyZej osob, istnigje ryzyko, ze platnosc takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda
podlegaly opodatkowaniy.

1.3.6. Ryzyko zwiazane z plynnoscig Obligacji

ograniczony, co moze skutkowad brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez _obligat_ériusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzen'iU'Q:bfigacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkows relacji popytu i podazy, lzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan takich

jak np. czynniki makroekonomiczne.
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1.3.7. Ryzyko zawieszenie obrotu Obligacjami

BondSpot oraz GPW Jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASO
BondSpot oraz ASO GPW majg prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu BondSpot (,RASO BondSpot') organizowanego przez spétkg BondSpot S.A. oraz
§ 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW (,RASO GPW"} organizowanego

przez Gielde Papieréw WartoSclowych w Warszawie S.A., zawiesié obrot instrumentami

diuznymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce w nastgpujgcych przypadkach:
*  na wniosek emitenta
*  wprzypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczeénstwo uczestnikéw obrotu

W przypadkach okreslonych przepisami prawa RASO GPW oraz RASO BondSpot jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu zawieszajg obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dluzszy niz miesigc. Ponadto, zgodnie z § 20b ust, 3 i ust. 7 RASO BondSpot
oraz § 17c ust. 3 | ust, 7 RASO GPW, organizator alternatywnego .systemu obrotu moze
takze zawiesi¢ obrét instrumentami dluznymi Emitenta, jesli: (i) Emitent nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V RASO BondSpat lub RASO GPW,
dotyczgeyéh m.in. obowigzkow informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujgeych w alternatywnym  systemie  obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systému obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw diuznych, lub (ii) gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej nalozeria nadal nie przestrzega zasad lub pPrzepisow obowlgzujacych na ASO
BondSpot lub ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje ocbowigzki okreslone w
Rozdziale V RASO BondSpot lub RASO GPW, iub tez (ii) nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 RASO BondSpot lub § 17¢ ust. 2 RASO
GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentarni
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94, z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa
0 Obrocie”), BondSpot oraz GPW Jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, ha
zgdanie KNF, mogg zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy iz
miesiac w przypadku gdy obrdt tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznoscigch
wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrfoty dokonywanegs W tym alternatywnym systemie
obrotu, iub naruszenia interesow inwestorow. '

1.3.8. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami odpowlednio § 14 ust. 2 RASO BondSpot oraz § 12 ust. 2 RASO GPW,

instrumenty diuzne mogg zostac wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

— Jezeli Zbywalno$¢ tych instrumentow stata sig ograniczona,
—— w przypadku zniesjenia dematerializacji tych instrumentow,

— PO Uplywie 6 miesigcy od dria uprawomocnienia sie postanowienia o ogltoszeniu
upadioécl emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniy
przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadiosci z powodu braku Srodkéw w majgtku
emitenta na zaspokajenie kosztéw postgpowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednic § 14 ust. 1 RASO BondSpot oraz § 12 ust. 1
RASO GPW, instrumenty diuzne moga zostaé wykluczone z obroty w alternatywnym
systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

+ 'ria whiosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakrasie od

spefnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,




— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpisczenstwo uczestnikéw obrotuy,

— wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Jub
przeksztaiceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Przeéd podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, BondSpot lub GPW
mogg zawiesic obrét tymi instrumentami diuzoymi. o _

Ponadto, zgodnie z zaplsami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO, BondSpot oraz § 17¢
ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO GPW, organizator aiternatywnego systemu obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty dluzne Emitenta z obrotu, jeéli: () Emitent nie wykonuje cbowigzkow
okreslonych odpowiednio w Rozdziale V RASO BondSpot oraz RASO GPW, dotyczacych
m.in.  obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad | przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow dtuznych, lub (i) gdy Emitent nie wykonuje natozone] na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujgcych na ASO
BondSpot lub ASO GPW lub nie wykonuje lub niehalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, lub tez (iii) nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 RASO BondSpot lub § 17c ust.
2 RASO GPW. o

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczaja z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidlowemu
funkcfonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego
w lym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw Inwestoréw.

1.3.9. Ryzyko ceny obligacji na rynku wiérnym

Warto$¢ rynkowa obligacji Orbis S.A. jest uzalezniona, migdzy innymi, od sytuacji Kredytowe]
Emitenta oraz innych czynnikéw, kidre moga mieé wplyw na cene obligaci, takich jak
mozliwa mala ilos¢ posladaczy obligacji, 2 co za tym ldzie brak aktywnego rynku wiornego.
Inwestorzy mogq nie by¢ w stanie sprzedaé obligagji w oczekiwanym przez nich czasie oraz
po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanié oczekiwanej przez nich dochodowoéci. Z tego
powodu, inwestorzy nie powinni nabywa¢ obligacii Enitenta jezeli nie sg w stanie
zaakceptowac ryzyka braku mozliwoscl szybkiej sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla
nich cenie. Ceny obligacli Emitenta na rynku wiérnym moga ulegaé znaczacym
i nieoczekiwanym zmianom.

- 1.3.10. Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczaco sig zmieniaé

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznoéci od decyzji Emitenta bedzie
zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zrmiennym
oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicja

zawartg w Warunkach Emisji) moga nastapié znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu

WIBOR, w szczegdlnoscl zwigzane z pogarszajacymi sie warunkami gospodarczymi, mozeé
wplyngc na obnizenie rentownosci Obligacji.
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1.3.11. Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta

Emitent moze wykupic albo 50% wyemitowanych Obligacji albo wszystkie wyemitowane
Obligacje W Dnlu P{atnosm Odsetek pr__zy_padajacym 26 czerwea 2018 r. poprzez zaptate na
odsetek dla Okresu Odsetkowego konczqcego sig ‘'w Dniu Platnosci Odsetek, w ktorym
nastapi wezesniejszy wykup Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym

wykupie Obligacji z miesigcznym wyprzedzenlem Gdyby w wyniku wykupu 50% Obligacji
powstaly czgsci ulamkowe Obligacji, takis Obligacje nie bgda objgle wczesniejszym
wyKupem.

1.3.12. Ryzyko halozenia kary finansowej przez organizatorow alternatywnego
systemu obrotu

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO Catalyst Emitent jest Zobowigzany
do wypelniania okreslonych obowigzkéw informacyjaych wynikajacych z Regulaminu ASO
BondSpot oraz Regulamlnu ASO GPW,

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad Jub przepisow obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegélnosci
chowiazki okreslone w § 18 — 20a, BondSpot moze zgodnie z § 20b ust 1. Regulaminu ASO
BondSpot, w zaleéznoéci od stopnia i Zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnieé emiitenta,
2. nhatozy¢ na niego kare pienigzng w wysokosci do 50,000 PLN.
W p;zypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na mego kary lub p0m1mo jej na&ozenla

wykonme lub nlenalezyme wykonuje obowigzki okreélone w rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, lub tez nie wykonuje nalezycie obowigzkédw nalozonych na niego na podstawie
§ 20b ust 2, BondSpot zgodnie z § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot moze:

1. natozyé na nieégo kare pieniezna, przy czym Kara ta igcznie z karg plemeznq
nalozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze
przekraczaé 50.000 PLN,

2. zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w ASO BondSpot,
3. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO BondSpot.

Jezeli Emitent nie przéstrzega zasad lub przeplséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW |ub nie wykonuje jub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w fozdziale V Regulammu ASO GPW, w szczegolnosci obowigzki
okreslone w § 15a, § 16b oraz § 17-17b, GPW moze zgodnie z § 17¢, ust 1: Regulaminu
ASO GPW, w zaleznoém od slopnia i zakresu powstalego naruszenia {ub uchyblenla

1. upomnieé emitenta,
2, natozyé na njego kare pienigzng w wysokoéei do 50.000 PLN.
W przypadku gdy Emitent nie wykonUJe natozonej na niego Kary lub pomimo jej nalozenia

nadal nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowigzujacych na ASO GPW lub nle wykonuje
Iub nlenalezyc:e wykonuje obOWqukl okreslone w rodeIale Vv Regulamlnu ASO GPW, iub

Regulaminu ASO GPW GPW zgodnie z § 17c ust. 3 moze;

1; natozy¢ na niege kare pienigzna, przy czym kara fa fgcznie z Kkarg plenlezna
nalozona na_ podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN,

2. zawiesic obrot instrumentami finansowymi emitenta w ASO GPW,
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3. wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO GPW.

2, Cel emisji instrumentéw dtuznych, jesli zostat okreslony

Cel.emisji instrumentdw diuznych objetych niriejsza Nota Informacying nie zostat okreélony.

3. Okreélenie rodzaju emitowanych diuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela spotki Orbis S.A. serii ORB A 260620, numer ISIN: PLORBIS00048
0 oprocentowaniu zmiennym.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Programu Emisfi obligacii w wysokosci do

W ramach serii ORB A 260620, zostafo wyemitowanych 300.000 (stownie; trzysta tysigcy)
Obligacji o tgcznej wartosci nominalne] emisji W wysokosci 300.000.000 PLN (stownie:
trzysta milionéw zlotych).

5. WartoS¢ nominalna i cena emisyjna diuinych instrumentéw finansowych
lub sposdb jej ustalenia

Wartos¢ hominalna jednej Obligacji jest réwna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 1,000 PLN
{stownie: tysigc ziotych).

6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

6.1. Data rozpoczeciai zakoﬁczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja rozpoczeta sie 15 czerwea 2015 roku i trwata do 18 ézerwea 2015 roku.

6.2. Data przydziaiu instrumentow _dluinych
Przydzial Obligacji nastgpit w dniu 19 czerwca 2015 roku.

6.3. Liczba instrumentéw diuznyeh objetych subskrypcja lub sprzedazy

6.4. Stopa redukcji

Waitos¢ zapiséw na Obiigacje Wyniosta 810,000.000 PLN (stownie: osiemset dziesieé
milionow zlotych), érednia stopa redukcji wyniosla 63%.

6.5, L,'i;:zba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Emitent przydzielit 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Obligadii.

6.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly pa ceriie emisyjriej réwnej cenie nominaling] wynoszacej 1.000
PLN (stownie: tysigc ziotych} za jedng Obligacie.
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8.7. Liczba oséb, Ktére ziozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje zlozyto 35 podmiotéw (w tym 26 subfunduszy).

6.8. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligagje przydzielono 21 padmiotom (w tym 14 subfunduszom).

6.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy ohjeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisj¢, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objgcie jednostki instrumentu

finansowego, w wykonanlu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie zostala zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 Ilpca 2005 r.
o obracie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r,, poz. 94, z pé6zn. zm.).
Obligacie serii ORB A 260620 nie byly wigc obejmowane przez subemltentow

6.10. taczne okreélenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokoSci kosztow wediug ich tytutéw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta

tgczne koszty emisji ObligaCji wyniosly 1.038 ty§. PLN rozliczane sg w ksiegach wediug
zamorlyzowanego kosztu i zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym w zobowiazaniach
finansowych.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentow
finansowych

7.1.  Warunki wykupu Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartoscl nominalne] w Dniu Wykupu, tj 26
c¢zerwca 2020 roku.

Wszelkie platnoéct z tytutu Obligacji bgda dokonywane za poérednictwem podmictow
prowadzacych Rachunki Papierdw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze,

Wszelkie ptatnosci éwiadczen z tytutu Obligac)i beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj 18 czerweca 2020 roku.
Szczegélowy opts zasady dokonywanla p’ratnosm b4 tytu{u wykupu Obllgac;l zostaly oplsane w

Noty lnformac_yjnej

7.2.  Weczesnlejszy wykup Obligac]i

Warunki Emisji przewiduja mozliwosé wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie
z nastepujgcymi paragrafami Warunkéow Emisji:

— paragrafém 11. (b). (Wykup Oblrgacﬂ)

- paragrafem 13 (Nlewype{menie zobowmzama i likwidacja Emltenta)

W przypadku realizacii wczesnlejszego wykupu Obligacji na zqdame Emltenta na podstawie
paragrafu 11. (b) Warunkow Emisli (Wykup Obligacji), zgodnie z § 123 ust 3 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW Emitent zlozy wniosek do Organizatora ASO w sprawie zawieszenia
obrotu Obligacjami. W takim przypadku obrét ObllgaCJaml bedzie zawieszony poczawszy od




A

trzeciego dnia roboczego poprzedzajqcego dzien ustalenia praw do przedterminowego
wykupu do dnia ich przedterminowego wykupu.

Szczegélowy opis warunkéw wczesnigjszego wykupu Obligacji znajduje sig w Warunkach
Emisji Obligacii serli ORB A 260620, stanowigcych zalgcznik do niniejszej Noty
Informacyjne;

wczesmejszy wykup Obllgacjl

7.3.  Warunki wyptlaty oprocentowanla
7.3.1. Platno$é Kwoty Odsetek

Obligacje sg oproceniowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatno$ci Odsetek.

Szczegotowy opis zasady dokonywania platnosci z tytulu platno$ci odsetek od Obligagii
zostaty opisane w paragrafie 8 Warunkdéw Emisji Obligacjl (Pfatnodci), stanowigcych
zatgcznik do niniejszej Noty Informacyine;j.

7.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajge tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci
Odsetek (wliczajgc ten dziett) do nastgpnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego
dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mieé inng dlugo$é ze wzgledu na
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie paragrafu 12.3 Warunkéw Emisji (,Skutek
wystgpienia Przypadku Naruszenia”} |ub paragrafu 13 Warunkéw Emisji (,Niewypelnienie
zobowigzarni i likwidacja Emitenta”).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczer z Obligacji oraz Dni Platnosci
Odselek

Numer Poczatek Okresu | Dniu QStalehia Praw Koniec Okresu
- Okresu Odsetkowego do Swiadczen z Odsetkowego / Dzighh
Odsetkowego | (wigczajgé ten dzien) Obligacji Platnosei Odsetek
(z wy}qczenlem tego dp;g)
| 26 czerwca 2015 . 17 grudma 2015”.rm 28 grudnia 2015 .
N 26 grudnia 2015 r. 17 czerwca 2016 . 26 ozerwca 2016 .,
il 26 czerwca 2016 r. | 16 grudnia 2016 1. 26 grudnia 2016 r.
LY 26 grudnia 2016 1. 16 czeMca 2017 r. 26 czerwoa 2017 r.
V 26 czerwea 2017r. | 15grudnia2017¢. | 26 gridnia 2017 1.
Vi 26 grudnia 2017 r, 18 ¢zerwca 2018 1, 26 czerwca 2018 .
Y 26 ozerwca 20181, | 17 grudnia 2018 . 26 grudnia 2018 1.
VIl | 20grudnia2018r. | 17 ozerwoa 20191, r 26 czérwoa 2019 T,
IX - .26 czenzvcééd_.‘l.g F. 17 g"'rudnla 2019 . 26 grudnia 2019 r
X 26 grudnia 2019 r 18 ozerwea 20201, | 26 czerwca 2020 r, | 7 |
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7.3.3. Obliczanie Kwoty Odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligagii zostanle obliczona po ustaleniu stopy procentowe,
poprzez pomnozenle wartoSci nomlnalnej jednej Obligacji przez stopg procentowa,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
podzielenie wymku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét

grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gare).

7.3.4. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowg dia danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa WIBOR 6~
miesieczny powiekszona o marze wynoszaca 0,97%. Dla plerwszego Okresu Odsetkowegod
Stopa Procentowa wynosi 2,76%.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiggnie warto$é ujemna, - przyjmuje sie jej wartosé na
poziomie rownym 0 (zero).

Szczegdtowe warunk ustalenia Stopy Procentows zostaly opisane w paragrafie 8.2.
Warunkéw Emisji (,Stopa Procentowa’) z. zastrzezeniem paragrafu 8.5 Warunkéw Emisji
(,Stopa procentowa w przypadku opdZnighia’).

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia | oznaczenie podmiotu
udzielajacego zahezpieczenia

Roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji sa zabezpieczone hipoteka taczng ha
nieruchomosciach, dla ktérych Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie X
Wydzial Ksiag Wteczystych prowadzi kS|¢gl wieczyste o numerach WA4M/00159685/9 oraz
WA4M/00072550/0, o sumie najwyzszej wynoszacej 625.000.000 PLN.

Hlpoteka o kidre] mowa w zdaniu poprzedzajacym zostala wplsana na drugim miejscu w
Dniui 'E'r'h'lsp Hipoteka by{a wpisana w kmegach meczystych na drugim mle]scu natomlast w
dniu 14 slerpnia 2015 roku dokonano wykreslenla z ksigg wieczystych o numerach
wskazanych poWyzej hlpotek| lqcznej ustanowmnej na zabezpleczeme w1erzytelnosm
Emntentem a Bankiem Polska Kasa Opieki 8.A. oraz Societe Generale S.A. oddiial W
Polsce.

W zw1qzku z powyzej opisanym wykresleniem Hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie
roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji Uzyskata najwyzsze pierwszenstwo.

Wycena przedmlotu Hipoteki wykonana przez uprawnionego bieglego znajduje sie w
zalaczniku 5 do Noty.

Emitentowi przystuguje prawo do zmiany przedmiotu Hipoteki poprzez ustanowienie hipoteki
na zabiezpieczenie wierzytelnosci  Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji na
nieruchomoéciach, potozonych w Warszawie, Krakowie, Poznaniu, Wroctawiu, Gdarisku,
Sopocie lub Gdyni, innych niz obcigzone Hipotekg w Dniu Emisji. Zmiana przedmiotu
Hipoteki zgodna z postanowieniami punktu 6(0) Warunkéw Emisji nie bedzie wymagata
zgody Obligatariuszy.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy i Administratora Hipoteki o ustanowieniu Hipoteki na
nowym przedmiocie Hipoteki w terminie trzech Dni Roboczych od driia uprawomocnienia sie

postanowienia sgdu ¢ wpisie Hipoteki na nowym przedmlocle Hlpotekl Wraz z
zawiadomieniem Emitént przekaze Obligatariuszom [ Administratorowi Hipoteki kopie
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prawomocnego postanowienia o wpisie Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki oraz kopie
wyceny dotychczasowego przedmiotu Hipoteki i nowego przedmiotu Hipoteki sporzgdzonsj,
nie wezesniej niz trzy miesigce przed dniem ziozenia wniosku o ustanowienie Hipoteki na
nowym przedmiocie Hipoteki, przez Horwath HTL, Cushman & Wakefisld, CBRE, Knight
Frank lub Jones Lang LaSalle potwierdzajacej, Ze warto§¢ nowego przedmiotu Hlpotekl nie
spowodu;e wystapienia Przypadku Naruszenia wskazanego w paragrafie 12,1 (m)
Warunkéw Emisiji. Po spelnlemu warunkow okreélonych W nlme;szym paragraﬁe Emltent

Emitentowi wykresdlenie Hlpotekl na dotychczasowym przedmlocle H1pote|<| Wydan[e przez
Administratora Hipoteki oswiadczenia umozliwiajgcego Emitentowi wykreslenie Hipoteki na
dotychczasowym przedmiocie Hipoteki, o kiérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie
wymaga zgody Obligatariuszy.

Zgodme Zart. 7 ust. 1a Ustawy o 'Obhgacjach Emitent w dniu 29 maja 2015 roku zawarf z

Admmlstrator anotekl Jest upowazmony do Wykonywama we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek. Obngatarluszy wszelkich praw | obowigzkéw wierzyciela hipotecznego w zwigzku z
Hipotekq. Siedziba Administratora Hipoteki znajduje sie w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzanh na ostatni dziei kwartalu
poprzedzajgcego udostgpnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztaltowania zobowiazan emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych
instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

9.1.Warto$¢ zaciggnietych zobowiazarh na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia
Warto$¢  zaciggnigtych zobowigzan na ostatni dzied kwartatu poprzedzajgcego

udostepnienie Propozycji Nabycia tj. 31 marzec 2015, wynosi 584.402 ty§ PLN (stownie:
pletset osiemdziesiat cztery miliony czterysta dwa tysigce ziotych).

9.2, Perspektywy ksztatfowania zobowiazail Emitenta

Perspektywy ksztattowania zobowigzari Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligadji
proponowanych do nabyma Emitent przewiduje, e do czasu catkawitego wykiipu Obligacji
proponowanych do nabycia, zobowigzania Emitenta pozostawa¢ bedg na bezpiecznym
poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztaltowaly sie na poziomach zapewniajacyeh zdolnosé
Emitenta do obstugi zobowigzah wynikajgcych z emitowanych Obligacii.

10.Dane umozliwiajace potenc;alnym nabywcom dtuznych instrumentdéw
finansowych orientacje w efektach przedsiewzigcia, ktére ma byé
sfinansowane z emisji diuznych instrumentow finansowych, oraz zdolnosé
eimitenta do wywiazywania sie z zobowiazah wymkajqcych z diuznych

instrumentow finansowych, jezeli przedsigwziccie jest okresione
Nie dot_yqzy, gdyz przeds_|§wz|$me nie zostalo okreslone.,

11.Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na éwiadczenie
pienigzne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pienigzne.

12.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnoéci wynikajgcych z instrumentéw dluznych -
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wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego
bieglego '
Wycena przedmiotu H|potek| wykonana przez uprawnionego biegtegé znajduje sie w
zataczniku 5 do Noty.

13.W pizypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczha gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akc]i, {b)
ogélna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

‘Nie dotyczy, gdyz Obligacje hie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

14.W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akeji
przypada]qcych na jedna obligacjg, (b) cena emisyjna akcji lub sposob jej
ustalenia, (¢) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa
obligatariuszy do nabycia tych akgji. '

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszeiistwa.
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Zatgczniki:

1.
2.
3

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczacy Emitenta.
Aktualny tekst statutu Emitenta.

Peiny tekst uchwat Emitenta stanowiacych podstawe emisji instrumentéw diuznych
objetych Notg Informacyjna, tj,

a. uchwata zarzadu Emjtenta nr 11 z dnla 22 maja 2015 r., oraz

b. uchwata rady nadzorcze] Emiténta nr 31/1X/2014z dnia 13 listopada 2014 r,
oraz

c. Uchwala zarzadu Emitenta nr 14 z dnia 19 czerwca 2015 r. w sprawie

zatwierdzenia szczegblowych parametréw emisji obligacii.
Warunki emisji Obligaciji serii ORB A 260620.

‘Wyciagi z wyceny przedmiotu Hipoteki,

Definicje i objagnienia skrotow.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dz'léﬁ '20 08 2015 godz. 11:07:34

74 REJESTR-: Pi DSIF,BIORCOW Gers -
pobrana na pedstawie art, 4 ust. 4aa usta_w d_ ia 20 sierpnia 1997 r. o | ym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 . Nr 168, poz.1186, z p6in. zm)

ata rejestrac) w Krajowym Rejestrze Sadovyin - {28.06.2001

09,07.2015

- Ostatnlwpls Numerwpisu .. coid e o ‘Datadok'onaﬁl
N Sygnaturaakt___ kT

- |sAp REIONOWY DLA_M ST, WARSZAWYWWARSZAWIE.XII WYDZIAL GOSPODARCZY
. |xeeoweco] ;

Diat1

- Rubryka __.,nghe;podmlotui;;,. '

SP(')LKA AKCYINA -

1. Oznaczeme formy p

/1 WYDZIAL GOSPODARCZY

NIE

potytku publlanego?

lrés: podmtotu .

*kiaj POLSKA, wo. MAZOWIECKIE-pOWIat W‘ARSZAWSK] gmina WARSZAW , migjsc.
WARSZAWA. : | - ‘

I.Sied'z]t:)a =

2.Adres . ul. BRACK®, e 16, lok. -, mlejsc. WARSZAWA, ké&iﬁﬂ-UZS, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

4,Adres strony Internatowe

|*ORBIS" S.A; _ODDZIAL NOVOTEL CENTRUM W POZNANIU

1 | Firma bddziaju
' : POLSKA, wo] WIELKOPOLSK!E, powiat M,

) NAN, gmlna POZNAN-STARE MIAST 0, mlejsc




Identyfikator wydruku: RPf22622/84/20150820110734 : Strona 2z13

3.Adres

2 I.Hrmaroddzjalu
2.Sledziba .
JAdres

3 1. Firma c}-é:lazifa!u: :

: 2._Sied;lba

3 Adres

1 Firma oddzlal

- |2:5iédatba

|3.Adres

1. Firma oddziaty

5 : CENTRUP
Kraj POLSKA, WOJ KUJAWSKQ-POMORSKIE, powiat M, TORUN, gmina M. TORUK, miejsc. TORUN
ul. KRASZEWSK[EGO, nr 1/3, Iok. ===, lafsc. TORUR, kod 87-100, poczta TORUN, I_cr_aj POLSKA
6 "ORBIS" S.A. ODDZIAL SOFITEL VICTORIA W WARSZAWIE .
kiaj POLSKA, wof. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-SRODMIESCIE, m[epc
|warszawa o
uI_.__KROLEWSl(A, nv L1, Tok. -, miejsc. WARSZAWA, Kod 00-065, pocata WARSZAWA, kizj POLS'K"A"
7 _{"ORBIS'" 5.A, ODDZIAL NOVOTEL CENTRUM W WARSZAWIE
" |keaf POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiot WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-SRODMIESCIE, mlejsc.
. |wiaRszawa
ul, MARSZALKOWSKA, nr 94/98, lok, -, micjsc. WARSZAWA, kod 00-510, poczta WARSZAWA, kizj
POLSKA,
8 oddzl
[2.Sledziba -
(3.Adres = |ul. 1-60 stereNIA, r 1, 10k, ---, migjsc. WARS'Z'AWA ked 02- 134 poczta WARSMWA, kraj POLSKA
. 9 | 1:Firma oddziaty
|2.Siedziba
[3.Adres
10 |LFma oddzian

| POLSKA

ul, POWSTANCOW $ SLASK[CH ir 7, fok. <, mlejsc WROCI‘.AW

N i.Firma cddzlatu

‘|"ORBIS" S A, ODDZIAL NOVOTEL WE WROCLAWIU

-|2.5ledalba

Kraj POLSKA Woj. DOLNOSLASKIE powiat M. WROCtAW,gmlna_
WROCtAW

3.Adres '

12

L.Firma oddziaki
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Q.Adres ) “|w. L DOMINIKANSKI nr1 lok, ---, mle;sc WROC{:AW kod 50- 159 poc_z_t.ja_ WROCEAW, kraj POLSKA
13 |1.Fima cddsiatu "ORBIS" 5.A. ODDZiAt HOTEL "MERCURE 2AMOSE STARE MIASTO" W zAmosmu
2.5ledzba kraj POLSKA, woj, LUBELSKIE, powiat M, ZAMOSC, amina M, ZAMOSC, miejsc, ZAMOSE .
|3Adres - ul. KOLEATAIA, rr 2/4/6, lok. -, miefsc, z;_xmoéc, kod 22-400, poczta ZAMOSC, kraj POLSKA
1. Firma oddzlalu |"oraIs” 5.4, oDDZIAL HOTEL :ERCURE OPOLE" W OPOLU

12. Sledziba B

kraj POISKA, WOJ OPOLSKIE, powth OPOLE gmina M. OPOLE miejsc. O

|3.Ades

) uI KRAKOWSKA nr 57/58, Iok

r_nlejsc. OPOLE, kod 45-018, pocets OPOLE; kraj POLSKA

| LFima odaalaty

. "ORBIS“ S.A. ODDZIAL HOTEL

CURE LUBLIN CENTRUl‘ " W LUBLTNIE

|2:Slediba

krai POLSKA woj. LUBELSKIE P! w. 'M' LUBLIN, gmina M. LUBL]N m(ejsc LUBL )

3. Adres :

,mlejsc LUBLIN, kod 2(}037 poczta LUBLIN kra] POLSKA

ul. AL RACtAWICKlE, r 42, lok. -

16

-‘ .| "OREIS" §.A. ODDZIAl: HOTEL “MERCURE MRAGOWO RESORT & SPA"

W MRAGOWIE

kraj POLSKA i0j. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiatMRAGOWS____, gmina MRAGOWO, migjsc.

ul. GIZYCKA-nr 6

ok, - mIEJSC. MRAGOWO kod 11-700,'poczta MRAGOWO), kraj POLSKA

17

"ORBIS" 5.A. ODDZIAL HOT OVOTEL KRAKOW CITY WEST" W KRAKOWI_

- |KRaKGW

kraj POLSKA WOJ MALOPOL i wiat M. KRAKOW, gmina KRA_KOW -KROW

|l ARMIT KRAJOWED, T 11, lok..

" micjsc. KRAKOW, kod 30-150, poczta KRAKOW,

“|1.Firma oddatatu

"ORBIS" §.A, ODDZIAL NOVOTEL CENTRUM W KATOWICACH

- |2.Siedzlba

keaj POLSKA, woj. $LASK]E powiat M. \TOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE

ul. AL, ROZDZIENSKIEGO nr 16, lok, ==,
POLSKA

m ]sc'KATOW[CE kod 40-202, poczta KATOWICE kraj

19

1.Frma oddziaty

"ORBIS“ S. A CDDZIAL HOTEL MERCURE GDYNIA CENTRUM W GDYNI

2,Sledzlba

i[3.Adres

g L Flrma oddzla

1P Sledziba :

37.Adres_ .

21

H Z.Slediit}é

rma oddzlalu

: 3..'Adres, ,' E

23

1 Firma oddzrl fu

|9.5ledaiba s -

‘ 3.Adré§. }
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25 |2Siedziba

26

27 |1Fima o
2.5ledziba
|3.Adres

|28

1.Flrma oddzlatu

: Kaj POLSKA, woj, SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA gmma M, CZESTOCHOWA migjsc.

CZESTOCHOWA

Rubryka 4 Informacje 0 statucie

statutu

1, Informacjaosporzqdzenlu lub szanIe e

" .14 REP.9366/93 PAR.6

-|17.12,1990R. REP.A-18682/90 KANCELARIA NOTARIALNA PAWEE BrASZCZAK
;| ZMIANY:

- 1) REP,2152/91 PAR.13

-[23 rEP.2842/91 PAR.22

3) REP,6947/93 PAR.17, 35, 23, 34

-|5) REP,14498/93 PAR.6

|6) REP.11642/94 PAR.22 1 34

7) REP,7536/95 PAR.10, 21, 34

8) REP.12197/97 PAR.8, 9, 10

9) REP,14833/97 PAR.4, 9, 11, 37,38, 33, 40
10) REP.16306/37 PAR.16, 22, 35 .

" [1%) REP.2582/98 PAR.8, 9 -

- [12) REP.5850/
§ 13) REP.6936/00 P

12 13, 16, 18 19 20,25

10-02 2005R., REPERTORIUM ANR 612/2005 WIKTOR BOLDOK - NOTARIUSZ, KANCELAR]A .
|NOTARIALNA SPOI’.KA CYWILNA MARTA BOI'.DOK NOTARIUSZ WIKI'OR BOLDOK -

e 06 2008 R., REPERTORIUM ANR 2475/2008 WI:G"OR EO{:DOK NOTARIUSZ KANCELAR]A '
- NOTARIALNA SPOLKA CYWILNA MARIA BOLDOK - NOTARIUSZ, WIKTOR BOLDOK - '
'|NOTARIUSZ, AGNIESZKA MROCZKOWSKA-GOLOWICZ - NOTARIUSZ, 00-544 WARSZAWA, UL,
WILCZA 28 LOK.1, ZMIANY STATUTU SPOEKI W §6 ORAZ §13 UST. 11 ORAZ USTALONO TEKST
JEDNOLITY srATUTU SPOEKI,

C |24 06 2013 R., REP, A NR 2403/2013, VVlK[OR BOLDOK + NOTARIUSZ, KANCELARIA
o NOTARTALNA SPﬂ)-tKA C‘(WILNA MARIA BOI:DOK NOTARIUSZ WIKTOR BOLDOK -

" |NOTARIUSZ, AGNIESZKA MROCZKOWSKA - GOLOWICZ - NOTARIUSZ, 00-544 WARSZAWA, UL.
WIECZA 28 LOK, 1 ZMIANY STATUTU SPOLKL W § 6 - DODANIE PO PUNKCIE 19 PUNKTOW 20-
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29.

1. Czas, na jakl zostala utworzona spé}ka NIEOZNACZON'Y

2 Oznaczen:e plsma Inneg
Sadowy i Goswdaray, pr2
ogloszeﬁ spélki

W iygkﬁ? B

. |PRZEKSZTALCENIE
|PREEKSZTALCENIE p

1882/90 ZAWIERA]ACY oS\
IMIENIU SKARBU PANSIWA_ -

'ékcjbnariUsza

Rubryka 7 ‘ Dane jedyn'

Brak Wplséw

Rubryka 8. Kapitat spdiki
92 154 016,00 Zt
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6. Wartoéé nominalna warunkowvego podwyzs:ema et
kapitalu zakladowego :

Podrubryka 1

. - ST Informac_]a o'W iesienlu aportu‘
1,0kredtenie wartodc] 4k objaby It |00z v T T
aport SRR T T O R I T A P
- Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa seifl akejl ' np ' '
2.Mlczba okefi w danej &l - |37500000

5 5 | T e — |
|ss23625 ' |

'[akaji uprzywilejowanych jub - - ;
informadja, ie akqe nie sa
uprzymlejowane 5

3 |1.Nazwa serll akgi . 7 ct ‘
|2.Liceba akejt w danej seiit - 53383
3.Rodza] uprzywilejowanfa | liczba I

akejl uprzywilelowanych lub
informacia, e akcje nle s
|uprzywilejowane . -

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obI'ig'acj[ zamlennych

Brak wpiséw -

Dziat 2

_ Rubryka 1= Organ uprawnlony do reprezentagli podmiotu
rganu uprawnionego do - |ZARZAD SPt'}tKI
reprezef owanla podmlotu o

2, Sposdb reprezentaql podmlotu S WSPOEDZIALANIE PREZESA 1 CZLONKA ZARZADU LUB DWC)CH CZLONKOW ZARZADU, ALBO

Podrubryka T
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Dane oséb wchodzqcych W sk{ad organu -

1 |L.Nezwisko / Naz

- |wectowskl

z"imlaﬁaj :

: IRENEUSZ ANDRZEJ o

3.Numer. PESELJREGON

55022800136

FhEd

4, Numer KRS

S.Funkda W organle:: _

NIE

B 71120307997

o ke

NIE

Heavie

GILLES STEPHANE

FEEN

|erezes 7aRzADU

NIE

- Organ nadzoru

ka ;2

JRADA NADZORCZA

B Dane oséb wchodzqcyc_ W sk}ad organu

Podrubryka 1 _

2 |LNazwisko -

|20miona

60112301411

|s2yMasisKi
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3.Numer PESEL

5
6
7 1Nazmsko :
Z.Iﬁfona o
|3.Numer peseL” T AT TS P
LiNazwisko |STABILE
3Imiona {SOPHIE ISABELLE
3.Numer PESEL
i;_N_g;'im; ' ercherar
“la Imiona LAURENT FRANCOIS = .~ . . .
{3.NumerPESEL --
10 . OZINGA
. |aan

3.Numér PESEL

- Prokurenci

Brak wpis6w

Dziat 3

1.Przedmiot przewaia]qcej dzla!alnoéd

: 55. 10 Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA

1
przedsls;blorcy ..... : - : o
|2.Preedmiot pozostale d2|a{alnoscl , I 1, Dzmmmoéé ORGANIZATORC')W TURYSTYKI, PoéREDNIKC)w 1 AGENTOW
przeds.ebzorcy : © - [TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSG USEUGOWA W ZAKRESIE REZERWACH! I
| D2IALALNOSCI 2 NIA ZWIAZANE - ,
82, 30, 2, D2IALALNOSE ZWIAZANA Z ORGANIZACTA TARGéw, wvsmw 1 KONGRESOW

L 56, ' DzmtALNoéc US?.UGOWA ZWIAZANA 7 WYZYWIENIEM

DORADZTWO TECHNICZNE

- |77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNOﬁCI lNTELEKTUALNEJ I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z

WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM
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zmlankl 0 zlozonych dokumentach

T Data Zotenla i Za okres od do

12072000 01.01.2000R.-31.12.2000R. . _
. |28.06.2002 01.01.2001 R. - 31,12,2001 R,
01.01.2002R. - 31.12,2002R,

25.06.2004  |61.01.2003R. - 31.12,2003
122.06.2005 S 2004 R, - 31.12.2004 R.
05.07.2006 " |o1.01.2005R. - 31.12.200

No3p7.2007 . __ 01012006 R. - 31.12.2006 R.. i
o oot 2007 R. - -31.12.2007R. L
01012008 R, - 3L122008R. . .- )
[oror.2000 - 3. 122009
01012010 - 31.12:2010

‘|22.06,2012
02.07.2013 .
04.07.2004
18.06.2065

HEAFF

2.Wzimlanka o Ziozeniu opinii

FEEFR

- |01.01,2002R. - 31.12.2002R,
" 101.01.2003R. - 31. 12200

. |o1.01.2004 R, - 31,12 2004 R,
e 01.01,2005R. < 31, 12 20058,
et : o 01012006R 31122005R.

B Rk . - . . |0101.2007 R 31 12 2007 R.

FrEE

kEEY

| ErEEE

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
01.01.2009 - 31,12.2009

HEFEH

EANE

HhkAE

L 01.01,2012 - 31.12.2012
werrk - 10D 01.01.2013 00 31,12.2013

F ki

FAkEE

‘ kb 01.04.2001 R - 31.12.2001
ﬁnansowego_' B ) asaen . 01,01.2002R, - 31.12.2002R
=2 : U T 01,01.2003R, - 31 1’2'2'003
 01.01.2004 R, - 31.12.2004 R,
|01.61.2005R. - 31.12,2005R,
01.01.2006 R. - 31.12. 2006'R
01.01.2007 R. - 31,12.2007R. .
0L.01.2008 R, - 3._.1220%3...13..
01,01.200 - 31.12.2009
01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31,12.2011

|

AT

Wk

HEREE

EEFEE

SRk

e

i T HEEEF

ER¥hH
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B3 e 01.01.2012 - 31.12.2012

% *rars 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

is e OD 01.01.2014 DO 31.12,2014 o
4.Wzmlanka o zlozeniu 1 saasn _|01.01.2000R 31, 12.2
sprawozdania z dzlatalnosci R S g N " {01.01.2001 R. - 31.12.2001 R,
podmigtu — - S

3 pawrn ~ [or.01.2002R. - 31.12.2002R,

a phas ~ |o1.01.2003R. - 31122003

5 e 01.01.2004 R, - 31.12204R,

6 yrars 01.01.2005R, - 31.12.200%. . _.°

7 e . |01.01.2006 R, - 31.12.2006 R

i RS

01.01.2010 - 3

fio T e U |olo1.2001 - 3112.5011
13 R 01.01.2012 - 31.12.2012
i’y . *Ed ik 0D 01.01.2013 B0 31,12.2013
15 0L e 0D 01.01:2014 DO 31,12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy.kapltalowe)

v kolginy w  |Data zlozenia Zé.:'c')k_:a oddo -

polu . ) - L

1 03.07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
2 " |26.06.2008 01012007 R - 31.12.2007 &
3 [19.06.20¢ 01.01.2008 R, - 31.12.2008 R.
4 21.06.2010 ~ {01.01.2009 - 31.12.2009

5 0 22062011 01.01,2010 - 31.12,2010
6 |2206.2012 01.01.2011 - 31,12,2011

7 02072013 01.01.2012-31,12.2012

8 ' 014 7 lopot 31.12.2013

01,01.2011 - 31,12,2011
|01.91.2012-31.12.2012

0D 01,01,2013 DO 31.12.2013
|OD 61.01.2014 £O 31.12.2014

. 12,2007 R,
" |o1.01,2008 R, - 31.12,2008 R.




Identyfikator wydruku: R/22622/84/20150820110734

Strona 11z 13

Ry

FxF¥E

01.01.2010 - 31.12.2010

s

01012011 - 31122011

. |o1.01.2012-31.12.2012

" ]00 01.01.2013 DO 31122013

12,2014

jednostki dominujacej

4.Sprawozdlanlé dzialélijf@éd :

finansowe
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- sumy wyzszef od kosztéw egzékucyjnyd

- Brak wpiséw .

Dziat 5

. Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wplsow

. Rubryka§.

timécja o postepowariu Upadiogdiowym .

Brak ivpisow

Rubryka 6 - Informacia o poste
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WYCIAG

KANCELARJIA NOTARIALNA Repertorium A nr 2403 /2013
SPOLKA CYWILNA ' -
Meria Boldok - notarfusz
Wiktor Botdok - notariugz

Agnieszka Mroczkowska ~ Golowicz -
notariusz

00-544 Warszawa
ul. Wilcza 28 lok: 1

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego czwartego czerwca roku dwa tysiace trzynastego
/24.06.2013/, w obecno$ci notariusza Wiktora Botdoka, majacego Kancelarie
Notarialng w Warszawie, przy ulicy Wilozej nr 28 lok. 1, przybytego do Hotelu
Novotel Airport w Warszawie, przy ulicy 1-go Sierpnia nr 1, odbylo sig
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy »ORBIS” Spdlki Akeyjnej z
siedzib w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsichiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022622, zgodnie z okazatiym
odpisem aktualnym z powyiszego rejestru, wydanym przez Oddziat Centralngj
Informacji Krajowego Rejestru Sadowego W Warszawie w dnin 10 maja 2013
roku, z ktérego to Zgromadzenia w dniu czternastego czerwea roku dwa tysiace
trzynastego /24.06.2013/, sporzadzony zostal niniej CEA V) 4110) (0 A R O——

EROTUK@L-

§ 1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otworzyt Andrzej Leganowicz z
upowaznienia Przewodniczacego Rady Nadzorezej informujac, Ze na dzlef
dzisiejszy na godzing 10.30, do sal kenferencyjnych Hotelu Novote] Airport w
Warszawie, przy ulicy 1-go Sierpnia nr 1, w Warszawie, zostato zwolane przez
Zarzgd Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonarivszy ,,ORBIS” Spotki
Akceyjnej z nastepujgcym porzadkiem obtad: ---zcmem-

()




§2

Ustala si¢ jednolify tekst Statutn ,Orbis® S.A, zawarty w akcie
notarialnym przeksztatcenia Pafistwowego Przedsuzblorstwa »0rbis” w spblke
akoyijng /akt notarialny — Rep. A Nr 1882/1990 sporzadzony w dniu 17 grudnia
1990 1. przez Notariusza Pawla Blaszezaka — indywidualna kancelaria
notarislna nr 18 w Warszawie przy ul. Dlugiej 29, z uwzglednieniem
nastqpuj goych zmian, uchwalonych przez Walne Zgromadzeme Akcjonarinszy:

f) Akt Notarialny Rep. A Nr 11642/94 z dnia 7 czerwoa 1994 r,, —-———
g) Akt Notarialny Rep. A Nr 7536/95 z dnia 31 maja 1995 1.,----ne-=r=nunsn
h) Akt Notarialny Rep, A Nr 12197/97 z dnia 27 czerwea 1997 1., --r---—

i) Akt Notarialny Rep, A Nr 14833/97 z dnia 11 sierpriia 1997 1., --=meme i S5 £ 2

j) Akt Notarialny Rep, A Nr 16306/97 z dnia 4 wrzedtiia 1997 1.,--e-n=n- -
k) Akt Notarialny Rep. A Nr 2582/98 z dnia 14 kwietriia 1998 1,, —=-~-m--\]

1) Akt Notarialny Rep. A Nr 5850/98 z dnia 30 lipca 1998 1., —=--sesssmmeann ™\

l)Akt Notanalny Rep A Nr 6936/2000 Z dma 4 paﬁdmemka 20001, -=--

araz okreslonych w § 1 niniejszej Uchwaly, w bpz:gnieniu nastepujacym: -~
I POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Fitma spétki brzmi: "ORBIS" Spélka Akcyjne. Spotke moze wystgpowaé

pod ﬁnna "Orbls“ z dodatkiem S.A, i odpovnedmkmm tego skrétu w jezykach
ObCYCh: mmrrmsmemmemn s Rl i e b o e e e e S

§2

Siedziba_ Spéﬂci jeSt: miasto St()lecme WBISZB.WH,. -——----r'-.;-:_‘-f-‘--—-'-—'n-—.---..-.u.--;.--..-




§3

1. Zatozycielem Spotki byt Skarb Pafstwa, <--s-ses-. e
2. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia przequbmrshva paﬁstwowego
pod nazwg, Pafistwowe Przedsiebiorstwo "ORBIS", werui- ——————— -

§ 4
1. Spdtka dziata na podstawic Kodeksu Spoiek handlowych oraz umych
obowiazujgeych przspisow prawa,-s=smmemrss R S S, —
2. W braku postanowien Statuta stosu]e sig przepzsy wymemone WUst, 1, wevinn
i
§5
Spétka dziala ng obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za :granicao -----------

I PRZEDMIQT DZIALALNOSCI SPOLKE
§6

Przedmiotem dziatalnodei Spoki jest: —

1) dzialalnoéé organizatoréw turystyki, poéredmkéw i agentéw
turystycznych oraz pozosta!ca dziatalno$§é ‘ustugowa. w zakresie rezerwacji i
dziatalnodei z nig 2wigzane,- e e S e e

2) dziatalnosé zwigzana z organizacjs targdw, wystaw i Kongreséw,-ve--- -
3) hotele 1 podobne obigkty zakwaterowants, ~--es-: e s

4) diialalnééé us%ugowa z‘wiaczana Z wyzym s R N

6) pozosta}y transport ladowy pasazersid, gdZLe mdzaej mesklasyﬁkowany,--

7) konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wyiapzemem
MOtOCYI, =i rame e e e M s

8) pozostata finansowa dziatalno$é ushuigowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczefi i funduszéw emerytalnych, -

9) dziatalno$¢ agencji reklamowych, ~ssmvermmmsssumnmessan i e i

SH




10) pozostata dziatalnosé wydawnicza, e-s-m-m----»
11) sptzedaz hurtowa niewyspecjalizowang, --- TR i

12) sprzedaz detaliczna prowad.zona w niewyspecjalizowanych sldepach Z
przewaga zywnoscl, napojow i wyrobéw TYtONIOWYCh == s r s sm s mmniimiis

13) pozostate pozaszkolne formy edukacﬂ gdzie indziej mesklasyﬁkowme,

14) pozostaie poéredlnctwo plequne, - fmmcasan

16) pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpleczcma_:_ma_] a;ckowe, --------
17) dzialalnoéé pozosta!ych agencji m‘ansportowych, — m

19) zarzqdzarue memchomoéc:tanu wykonywane na zleceme T

20) sprzedaz detaliczna napojdw alkoholowych i bezalkoholowych
prOWadzonawwyspecJahzowanych sklepaoh SO
21)telekomun1kac_]a i - R e

podobna dma}alnosé - :
24) pozostate doradztwo w zakresie prow:adzema dzm}alnoscl gospodarczeJ '

i zarzqdzama, e e i i -

doradztwo techmczne .
26) pozostata dziatalnodé profes_mnahm, naukowa i techmcz.na, gdz:ie mdzw_]
niesklasyflkowana, «nsmsumsman st oo i 2 -

27) dzierzawa wlasnosei mtelektualneJ i podobnych produktow, Z
wylaczeniem prac chromonych prawem ayutorskim, -----—-~ssex mrrie
28) pozosta{a dmalaJnosc WSpomagajqca prowadzetiie dzlalalnosm

I KAPITAL ZAK¥.ADOWY
§7
(skreslony)
§8




Spotka posiada kapital zakladowy w wysokoSel 92,154,016 zt (stownie:
dziewigédz:icsiqt dwa miliony sto pieédziesiat cztery tysigce szesnascie ztotych)
i dzieli sig na 46.077.008 (stownie: czterdziefoi szedé milionéw siedemdziesigt
siedem tysiecy osiem) akcji o warto$ci noxmnalnej 2,00 (slowme dwa zlote)

kazda, =emwsss - i b i e b e

§9

1. Akcje Spéiki s3 akcjami imiennymi i na okaziciela. AkoJe na okamciela nie
podlegaja zamianie na akcje iftienne, - rrwimamnmn i

2. Pierwsza emisja skiada sie z 37.500.000 akcp zwyk’cych na okazmela serii A
o numerach od 1 do 37.500,000, —-----—rccerocer—ceur

3. Druga emisja skiada sig¢ z 8.523.625 akeji zwykkych ha okaz1c1ela serii B o
numerach od 1 do 8.523.625. «neunv- i

4. Trzecia emisja sklada m@ z 53 383 akc_u zwyk%ych na okamclela serii C o
numerach od1 do53.383.- . ---- mmmrn

§10_

IV GREANY SPOLKI

§11
Organami Spotki sa; - ' -
1 ZarzaLd SPOH{.I ------ nieltc R . & iinte i i i

2 RadaNadzorcza, D e : e i i i e e
3. Walne Zgromadzenie. -~ i mem il S .

A. ZARZAD SPOLKI

§ 12
1, Zarzad Spdki skiada siez3 do 7 oséb Kadencja wspélna czionkéw Zarzadu
trwa trzy lata, e S e Te—
2.Rada Nadzorcza powohje i odwofu_]e Prezesa Zarza,_du oraz - po
zasiegnigciu opinii Prezesa Zarzadu - pozostatych cztonkéw Zarzgdu, -~----
3. Prezes, cztonek Zarzadu lub caly Zarzad Spélkl moga byé odwolam przez
Radg Nadzoreza, przed uplywem Kadencjl, —--sz-——mmmecsssmrsmmsorssmmeosomencen




10,

11,

§13

prowadmé kazdy cztonek Zarzaﬂu bez pode_]mowama uchwaly Zarzqdu -----

Kazdy cztonek Zarzadu moze sprzeciwié . sie prowadzemu okreslone;
sptawy przez innego cztonka Zarzadu, albo sposobowi jej prowadzenia i

zadaé w tgj -sprawie posiedzenia Zarzadu. Kazdy czlonek Zarzadu jest
obowigzaily poinformowaé pozostalych cztonkdw Zarzadu o kazdej
prowadzong] przez s1cb1e sprame ktoreg wartodé przekracza 500,000
ztotych, e o e e o i i i e
Sprawy przekraczqmce zwyldy zakres czynnoém Spéllu oraz sprawy,
ktérych zamiar realizacii spotkal sie ze sprzeciwem kitdregokolwiek
sztonka Zarzadu wymagaja, podj ¢oia uchwaty na posiedzeniu Zarzadu,-----= i
Do zwyklego zakresu czynnodci nalezy kierowanie catoksztattern dziatani r
Spolki oraz takie ozynnofei prawne i faktyczme Zarzadu, jakie ,v\v.,
normalnych warunkach powinny byé podejmowane w celu nalezytego
wykonywania zadaf Spolkl ----- S —

Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzemem Spoﬂu nie zastrzezone ustav) "y
albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzema Iub Rady b 5
Nadzorczej nalezs do zakresu dziatania Zarzadu, -==ss=cmsmrammrionesmenmiataii
Regulamin Zarzadu okresli szozegblowo tryb dziatania Zarzqdu Regulamm
uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza, . mnin

Prezes Zmzqdu sPraque funkeje Dyrektora Generalnego Przedsxqurstwa
,Orbis” S.A. i sprawujé nadzér generalny nad dziatalnoscia, Spoiki, Prezes
Zarzadu koordynuje reahzac_]Q zadan przydmelonych pozostalym cztonkom

,..-

dzua:':::ﬂnosclac Spoﬂu a nie zastrzezonych do decyzjl koleglalnaj Zarzqdu,
Rady Nadzorezej Iub Walnego Zgtomadzenis, - m-v--- i R
Kazdy z czlonkéw Zarzadu bgdzie informowat Dyrektora Gcnerahlego
Przedsmblorstwa »0rbis” S.A. o swoich dziataniach w WYZnaczonym
obszarze, o dziataniach podleglych im komdrek oraz o swoich

zamierzeniach dotyczacych powyzszych dziataf. Dyrektor Generalny
Przedsigbiorstwa ,,Orbis” 8. A ma prawo mterwencjl w kazdej sprame

o ——— - s

A4 przypadku réwnej liczby glosow 78 1 przeclw przy_]QCIU uchwa}y Zarzqdu
Prézes Zarzadu ma glos decydujacy. ----- R o e i e

Podjecie przez Zarzad pomzszych dmalaﬁ wymaga uzyskama uprzedmej
zgody Rady Nadzorezej: ; s




12.

13,

/6) za

1) nabycie lub zbycie nieruchomodol, prawa uzytkowania wieczystego, lub
udzishy W nieruchomodci o wattodel przekraczajacej 50.000.000
Ipiecdziesiat milionéw/ zlotych netto, jak réwniez zawarcie innej transakeji,
wiaczajac W to sprzeda, nabyocie, kredyt 1 gwarancje, jezeli jef wartodé
przekracza 50.000.000 /pigédziesiat milionéw/ etotych netto; transakeje o
wartofci przelraczajacej kwote 30.000.000 fezydziedei miliondw/ Ztotych
notfo wymagaja, przedstawienia Radzie Nadzorozej; po zawareiil dane;
transakeji, informacii na temat jej istotnych Warunkéw, <= -swmmesmmsmseceoe
2) (skj-e;éjcjny), ........ ST S A s R
3) zbycie przez Spétke akeji Iub udziatéw spélek od niej zaleznych bez
wzgledu na wartos$¢ tych akeji Jub udziatéw, zbycie przez Spéike akcji lub
udziatéw innych spélek o wartodei transakoyjne] przekraczajacej 30.000.000
(trzydzieSei milionéw) zlotych, a takie wyrazenic zgody na nabycie i
zhycie przez spéike zaleng akeji lub udziatéw innych spétek, o wartodci
transakoyjnej przekraczajacej 30,000.000 (trzydziesoi miliondw) ziotych, ---
3a) nabycie przez Spétke akoji lub udztatéw w innych spétkach handlowych
bez wzgledu na warto$é tych akeii lab udzialéw, —-
4) zawarcie umowy z biegtym rewidentem,--~-vvwwr mmemiamal

: lkie dziatania majace wplyw na Kkapitat zakladowy Spotki, w tym

REfiisie M, opoje, jak 6wl emisje instrumentéw dusngob w o
7 _

bibligacj] i obligacji zamiennych oraz umorzenie akeji, = .
ierdzanie przygotowywanych przez Zarzad plandéw i strategii
' \§36ﬂd oraz jej rocznych budzetéw, w tym rocznych plandw
inwestycyjiych dotyczacych istniejacych aktywow, .

7} przygotowanie i wdroZenie planéw dotyczaoych uczestnictwa
pracownikéw Spéiki w jej zyskach, w tym plany opcji w stosunku do.akeji
Spéiki oraz znaczace zmiany  do ukladu zbiorowego obowiazujacego w
Spélce, a takze istotne zmiany polityki soojalne] prowadzonej przez Spolike

8) propozycje dotyczace wyplat dywidendy, -----ssssnsmiwsinsmmmmmmormren i
Uchwialy Zarzadu podejmowane sg zwykls, wigkszofoia gtoséw, PIZy czym
dla obliczenia wigkszodei nie uwzglednia sie gloséw wstrzymujacych, przy -
obecnofel co najmniej potowy liczby cztonkéw Zarzadu (w przypadku
nieparzystej liczby cztonkéw Zarzadu - zaokraglonej do pelnej liczby w dét,
plus jeden cztonek Zarzadu). : S : SRV
Posiedzenia Zarzgdu odbywaja sie co najmniej raz w miesigeu, Posiedzenie
Zarzadu zwoluje Prezes Zarzagdu z wiasnej inicjatywy lub na wniosek trzech
cztonkéw Zatzgdu, Posiedzenie Zarzadu moze byé zwolane réwhiez z
inicjatywy Rady Nadzorczej lub jej Przewodniczacego. Zawiadomienia o
posiedzeniu Zarzadu powinhy byé otrzymane przez wszystkich czionkéw

]
hY

Zerzgdu  co najmuiej 1 deiefi przed terminem posiedzends, chyba ze

wszyscy cztonkowie Zatzadu wyraza zgode na odstapienie od tego wymogy

5y




Iub posiedzenie Zarzadu jest zwolane z waznych i nie cierpiacych zwioki
przyczyn. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, -_---------_-m
14,2 zastrzezemem przeplséw prawa, Zarzqd moze ------------------------------ ‘-

za poéredmctwem srodkow bezpoéredmego porozu.m1ewama sie na
odleglosé pod warunklem 7e kaidy ozlonek ZarzaLdu moze zabieraé g%os w

12 powyZﬂJ, pod warunkiem, i wszyscy cztonikowie Zarzadu wyrazq w
-fonme pisemnej lub za pomocs srodkéw bezposredniego porozumiewania
siena odlegiosc stanowisko w stosunku do proponowanego tekstu ychwaty

(glos za, przeciw, WStrzymujacy sie), -------- SO P — -
§ 14 '

Do skiadania oSwiadezed woli i podpisywania w imieniu Spéiki
wymagane jest wspotdziatanie Prezesa i cztonka Zarzadu lub dwéch cztonkéw
Zarzadu, albo Jednego cztonka Zarzadu lqczme 2 prokurentem. s-sm-essimmmiranins

15 L
§ ¥

Umowe 0 pracg, kontrakty menedzersk:le lub inne Umowy o podobnyrp \g
charakterze z ogzlonkami Zarzadu Spéitki zawieta w  imieniu SpotkiNy
przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany spoérdd jej cztonkéw., W tym
samym trybie dokonu_]e su:g mnych czynnosei zmaczanych z take umowsg z
cztonkiem Zarzgdu, =--rrrme-ieeseeane o e

B.__ RADA NADZORCZA

§ 16

1. Rada Nadzorcza skfada sig z 10 czlonkow Kadencja wspélna, ozlonkéw
Rady Nadzorczej trwa frzy lata. ------- = mmsini “an

la. Dopuszoza sig dmalame Rady Nadzorcze_] w skladzie nie mniejszym mz 8
0s6b, jednakze w takiej sytuacji Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden
z cztonkéw Rady Nadzorczej, wnioskuja do Zarzadu Spélki o bezzwiocze
zwolanie Nadzwyczdjnego Walnego Zgromadzenia, celem uzupelmema
skladu Rady: =ece et s s i s e e imin i




1b. W przypadiu zmniejszenia sig w okresie kadencji sitadu Rady Nadzorczej
ponizej 8 oséb, przyjmuje sig, iz Rada Nadzorcza staje si¢ niszdolna do.
wykonywania funkeji i Przewodniczacy Rady Nadzorczej Iub jeden z
cztonkéw Rady Nadzorczej, wnioskujz do Zarzadu Spéti o bezzwloczne
zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, celem uzupélnienia
s}ﬂadu Rady. ---------- == _.;"5"_'-:::_; i it
2, Conkéw Rady Nadzorczej, poza trzems czlonkami wybieranymi przez
pracownikéw zatrudnionych w Spélce, wybiera Walne Zgromadzenie, «--sv--
3. Czlonkowi¢ Rady Nadzorozej podlegajacy wyborowi przez pracownikéw,
wybierani 54 W Wyborach bezposrednich, tajnych i powszechuych. Wynik
wyboréw jest wigzacy dla Walnego Zgromadzenia. e - ST
4. W posiedzeniach Rady Nadzorezg) moze uczestniczyé, na zaproszenie
Przewodniczacego Rady Nadzorczel, osoba nie bedaca crlonkiem Rady
Nadzorczej, z glosem doradezym,-»ss-wmmmmmmmnnssemsmmsocunencs S
5. Pracownicy przedsigbiorstwa Spétki mogg przed uplywem kadencji
odwolaé czlonka Rady Nadzorcze] przez nich wybranego. Waiosek o
pdwotanie cztonka Rady Nadzorcze] wymaga podpisu jednej pigtej liczby
A F7borcow. - e e e e i At e m e

§ 17

Rada ( Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady
Nadzorezgj i jego Zastepog, & w raiarg potrzeby takze Sekretarza Rady, —---
2. Przéwodniczapy Rady Nedzorczej zwolije posiedzenia Rady i
przewodniczy na nich. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady zwolyje,
otwiera i przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczgcego,
dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jub jeden z cztonkéw
nowo wybranej Rady Nadzorczej, ---- TR '
3. Rada Nadzorcza moze odwolaé Przewodniczacego, jego Zastopee i
Sekretarza Rady, —-sswwerormmnan A — i e

T

Rada Nadzoreza adbywa posiedzenia ¢o najmniej raz na kwartak; »--eerum-r
2. Posiedzenia Rady Nadzotozej zwolywane 84 przez Przewodniczacego =z

—

wlasnej inicjatywy lub  w razie trwalej przeszkody  dotyczacej
Przewodniczacego, przez jego Zastepee. Przewodniczacy Rady Nadzorezej
ma obowigzek zwolaé posiedzenie Rady Nadzorezej takze na pisemny
wniosek Zarzadu fub cztonka Rady Nadzorozej w terminie dwéch tygodni




1.

la,

4,

1.

§ 19

Dla waznofcl uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenis, z co
najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, na posiedzenie wszystkich cztonkow
Rady listem poleconym, poczts elekironiczng, faksetn lub osobiscie (w tym
ostatnim przypadku za potwierdzeniem odbiori), chyba %e wszysoy
cztonkowie Rady wyrazq zgode na skrécenie tego 7-dniowego okvesu.
Warnnek ten nie jest konieczny, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
beds, obeom na posiedzenin i wyrazg zgode na podejmowame uchwal.
Zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia powinno zawiera¢ porzadek obrad.-

W sprawach niezwyldej wagi, termin 7-dniowy, o ktétym mowa w ust. 1
powyzej, moze zostaé skrbcony przez PrZGWOdmczqcego Rady Nadzorozej

do 3 d_n_l et e e i e e o Y e A - —uni

Rada Nadzorcza podejmtge uchwa%y zwykte wigkszoscig gtoséw przy
obecnofci co najmniej polowy joi crtonkéw. W przypadku réwnej liczby
glosdow, Przewodmczqcy Rady ma glos decydujacy. Do ustalenia mqkszosm

giosow me b1erze sie pod uwegs gloséw wstrzymuj qcych

pod warunluem, 7e kazdy cztonek Rady Nadzorcza_] moze zab1era6 glos
dyskusji, === m< Sam s e ,

2) przyjmowaé uchwaty bez odbyc1a formalnego poswdzema, zgodnis z
ust, 2 powyzej, pod warunkdem, i wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg w formie plsemneJ hib. za pomoocy grodkéw bézpodredniego
porozumiewania sie na odleglosé stanowisko w stosunku  do
proponowanego tekstu uchwaty (glos: za, przeciw, wstrzymujagy sig)--—

Czionkowm Rady NadZOIOZB_l mogq braé udma} w podeJmOWamu uchwat

porzqdku obrad na posledzemu Rady N adzorczed Czionck Rady Nadzorcze_;
nie moze posredmczyc w odda.mu g%osu przez wigce] niz Jednego Czlonka
Rady Nadzorczej, ==-r=--w--m-sertnmien s S e e e

Rada Nadzoreza uchwala swo_] regulamm ktéry okreéla j¢j orgenizacje i
sposdb wykonywania czynnodel, === - - -

§20




2. Oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu, do
szczegbtowych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy; «--smemms- e

1) ocena sprawozdania finansowego Spéiki, obejmujacego bilans, rachunek
zyskéw i strat, informacje dodatkows i sprawozdanie z przeplywu drodkéw

2 oy R T — T
2) ocena sprawozdania Zarzady Spéiki oraz wnioskdw Zarzadu co do
podziaty Zysk6w Iub pokrycia Strat, s-cemeeevamcemmvococaomcmvmes e e

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spfaWQ_zdania 7 W?nikéw
2900£0i, 0 kE6ryeh 1OWa W Pkt 112, ~-crevmememeoemoemscc _
4) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodéw czionks Zarzadi lub

catego Zarzadu, ---- A e s e e
5) delegowanie czlonka Iub czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci czlonka Zarzadu Spotd w razie zawieszenia
ozdqukéw Zarzadu ozy tez calego Zarzadu Iub gdy Zarzad 2 innych powodéw
memoze dZI&laé, S e ; meaen
_6) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spélki, e P
_ 7) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutn Spétid i wprowadzanie
_ nych zmian o charakterze redakcyjnym okreglonych w uchwale Walnego

)
L

¥ Whromadzenia, i : : -
Y)Y dokome_ wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
SpIAWOZARNIA FNANSOWORO, v-rrsmrmrss ess i e cemsicir s

" QY dokouywanie analizy | zatwierdzenie kwattalnych raportéw dotyezacych
“nElziataln, ClSp(Sl’kl, e e G i e ——
" 10) zatwrerdzanie przygotowywanych przez Zarzad planéw i strategii

rozwoju Spolki oraz jej rocznych budzetéw (w tym rocznych planéw
modernizacji hoteli), - . .
11) zatwierdzanie planéw dotyczacych uczestiotwa pracownikéw Spotki w
Jei zyskach, w tym planéw opcji w stosunku do akeji Spdtki, oraz projektéw
znaczagych zmian do uktadu zbiorowego obowigzujacego w Spélee, a takse
istotnych zmian polityki socjalne] prowadzonsj przez Spbike, —

12) opiniowanie wnioskéw Zarzadn do Walnego Zgromadzenia, 4 takse
wyrazanie opinii i uchwat w innych sprawach, przedidadanych przez Zarzad
Sp(.r)ﬂ{i. ----- e e N RN ik Fomin L

§ 21

1. Z zastrzezeniem § 19 ust, 4 powyzej, Czlonkowie Rady Nadzorezej wykonujg,
swaje prawa i obowigzki 050bifoie, seeremmirammmnens e
2. Wynagrodzenie czonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, ---
3. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorozej delegowanyoh do czasowepo
wykonywania czynnoéci cztonka Zarzadu, ustala uchwats Rada Nadzorcza. --

sl




C. WALNE ZGROMADZENIE,
§22

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyozajne Iub nadzwyczajne. -~---r-wv-z
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki w tenmme szecin
~ miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. ~---s---
3. Nadzwycza_]ne Walne Zgromadzeme zwohyje Zarzad Spéﬂa z wlasnej

Nadzorcze_; wybranych przez pracowmkéw albo na wniosek alccjonmuszy
przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitalu Zaktadowego, ~=-n-nmmsszizszmanrn
4, Zwolenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wmosek Rady
Nadzorczej, cztonkéw Rady NadzorczeJ wybranych przez pracownikéw lub
akcjonariuszy powmno nastqplé w cla,gu dwéch tygodm od daty zgloszema
wrnioslar. -— bt e g - -
5. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzeme -------------------------------- e
1)w praypadku, gdy Zarzad Spéﬂu nie zwo{al zwyczegnego Walnego
Zgromadzenia w przepisanym termiie,
2)jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, Zarzqd Spolkx
nie zwolal Walnego Zgromadzenia w terminie, o kiérym mowa wust. 4, — 2
6. Uprawnienie okre§lone w ust. 5 pkt 2 przyshiguje takze czlonkom Ra _““o :
Nadzorozej wybranym przez ptacownikéw. S/
7. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani przez pract)kaéw wykon ja X %
uprawmema okreslone w ust. 3 1 6 oraz w § 23 ust. 3 w ten spos6b, ze po \#
pisetnym wmoslqem podpisy z%ozqwsz.yscy cztonkowie tej grupys----<nmsi=

§23
L, Walne Zgromadzeme mozeé podejmowaé uchwaly Jedyme w sprawach

2. Porzadek obrad ugtala Zarzqd Spolki, o S o e e

3. Rada Nadzoreza, cztonkowie Rady Nadzorcze_] wybram przez pracowmkow
oraz akojonariusze prZedstamancy co najmniej 1/10 kapitalu zakladowego
moga zadaé umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku obrad

najblizszego Walnego ZBLOMAAZENIA, = rmrmns wrssnmam s i s i a5
4. Yezeli zqdame takie zostame z&ozone po pwrWszym ogloszemu 0 zwolamu

zwolanie nadzwyczajnego Wa]nego Zgromadzema T —
§24
‘Walne Zgromadzenia odbywajqéi; w siedzibie Spétd, ----wn-zmecone-




§ 25

1. Walné Zgromadzeme jest wazne, jezeli liozba reprezentowanych na nim akcji
wynosi przynajmniej 25% kapitsh zakladowego SPOki, rmmmesns s e
2. Kazda akeja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego g}osu -------- -

§ 26

1. Uchwaly Walnego Zgromadzama zapadam zwyqu mqkszoéqu gloséw

oddanych za uchwalg, o ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej lub

bezwzglednie obowigzujace przepisy Kodeksu spéltek handlowych nie

wymagajg innej v.ugkszosm e e b e e b e
2. Uchwale uwaza sig za przyjeta, gdy hczba g&oséw oddanych za uchwalq Jest
wigksza niz liczba ploséw oddanych przeclwko uchwale Gloséw
Wstrzymjgacych nie HOzy s1g.mv=m-muummmmmmcm e i
W przypadku przemdzaanym w art. 397 w mquku z art 415 § 2 ksh do
uchwa
A uchwalg, ~uwre~- - e .

§27

. Glosowsnie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sig przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Spéiki,
badZ o pociagnigeie ich do ‘odpawledzialnodel Jak réwniez W sprawach
osobistych, Ponadto ‘tajne glosowanie zarzadza sie na zadanie choéby
jednego 2z akcjonaritszy obecnych Iub reprozentowanych na Walnym

Zgromadzemu L O - - imn G i i i
2. Uchwaly w sprawie 22[‘1]1&11}’ przedmlotu dma&alnoscz Spoﬂ(l zapadajq ZAWSZe
w jawnym glosowaniu imiennym, «-----x<-- s i b e S
§28.

1. Walne Zgromadzenie otwieta Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub osoba
przez niego wskazana, po czym spofrdd oséb uprawnionych do glosowania
wybiera sie Przewodniczacego, re=r-r-reevemes pe—— -

2. Walne Zgromadzenie vchwala SW6_] regu.lamm oldeslajaccy szozego&owo
tryb prowadzenia obrad, =-----msssmamsmmestemesnns e S smsimim e

§ 29




1.Do kompetenoji Walnego Zgromadzenia najezy; w-r------sssvar--cssemanamaansiz-
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zaquu z dziatalnodel Spélkl
oraz sprawozdama finansowego za ubiegly rok ObEOLOWY, —=--r-r=mrmmsmennsinscs
2) powzigcie uchwaty o podziale zyskéw lub o pokry¢iu strat, «--s-w----
3) udzielenie absolutonum czionkom organéw spoiki z wykonama przez mch
ODOWIGZKOW, »rmmmneimsemmmmmemsomnionans i .
4) zmiana przedmjotu dziatalnodei Spélkx i i ann i mm e
5) znnana Statutu Spdﬂu --------- i it i i ey i S o i

7 poiapzeme, podZIa} 1przeksztalceme Spélla : -
8) rozwiazanie i likwidacja Spotki, —ws-s-nmmmmaruas i e
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawam DICTWSZENABLA, mrsiamioms e
10) wszelkie postanomema dotyczatce roszczen o napramame szkody
wyrzadzone] przy zawiazywaniu Spélkl 1ub sprawowamu zarzqdu lub
NAQZOLU. nmmmmsmmsmmmmmr =i
2. Nabycie i zbycie nieruchomosei, prawa uzytkowama meczystego Iub udziatu
w nieruchomoé¢i iie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z wwa;claem
zbycia takich sktadnikéw majatku o warto§c1 transakcyjnej powyze_]
200,000.000 (dwustu milionéw) ztotych netto. ===
3, Oprocz spraw wymienionych w ust, 1 uchwaly Walnego Zgromadzema .
wymagaja sprawy okreslone w Kodeksie spétek handlowych, s-mssememmsminm= e :
4, Kompetencje wymienione w ust. 1 pkt. 2, 4, 5, 6,7, 9, Walne Zgromadzejj_"' AR
wykomuje na wniosek Zarzadu Spotki przediozony tacznie z pisemng, opinjia. SRR
Rady Nadzorczej. Wniosek akcjonarinszy w tych sprawach powinien b &7\ "R

]

zaopiniowany przez Zarzad Spéiki i Rade Nadzoroza, ---- N
§30 i
7 zachowaniem whaciwych przepiséw prawa zmiana przedmiotu
dziatalno$oi Spélki moze nastapié bez obowigzlu wykupu akeji. —----zsusmnmeen
YV GOSPODARKA SPOEKI
§31 |
1. Organizacj¢ Spolki olcreéla regulamin organmaoyjny ustalony przez Zarzad
Spé']:k[ - - oy e e e ——— . O
2. Pracodawes, w rozumietiiu Kodeksu Pracy jest Spélka. Oddziat Spb6iki moze
ofrzyma¢ statns pracodawey na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki.--v----- -ia

3, Czynnofci z zekresu prawa pracy dokonuja osoby wyznaczone przez Zarzad,
2 ZaSHTZEFENIBM § 15, wrrmmrmmrime e et i ek s s e




1. Spbtka prowadzx rzetelna, rachunkowoéc zgodme Z obowigzujacymi

PIZEPISAIIE, o mmsmm i s o e e e
2. Rokiem obrotowym Spétki _;est rokkalenda:zowy T

§ 33

1. Spétka tworzy nastgpujace kapxtaly i fundusze S e i i P e
1) kapitat zakladowy, -----ce--- i e e R i S
2) kapitat zapasowy, »=--« T T
3) kapital 16Zerwowy, ~--s-sssermanm e i
4) zaktadowy fundusz émadczeﬁ socjalnych, -- - -

2.Spétka moZe tworzyé i znosi¢ uchwaly Walnego Zgromadzema inne

fundusze celowe na poczatku i w trakoie roku obrotowego, «—imsimaiuns
§34

Zarzad Spérk jest obawiagany w ciagu trzech miesiecy po uplywie roku
obrotowego sporzadzié i zlozyé organom nadzorczym bilans na ostatni dzier:
rokw, rachunek zyskéw i strat oraz dokladne pisemne spraw0zdame z

dziatalnosci Spotki w tym okresie. —

§ 35

sk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegélnc)sm 1T R ——
i na kapitat zapasowy, T

2. Sposdb przeznaczema czystego zysku Spéﬂn okre§li uchwala Walnego
VAuTO LTS 1 TS Rt — sans .
3. Termin nabyecia praw do dymdendy oraz termm Wyp}aty dymdandy ustala
Walne Zgromadzeme, ao glasza Zarzad Spd}kl Rozpoczgeie wyptat powinno
nastapi¢ nie pdzniej niz w cmgu dwéch xmechy od dnia podqua uchwa}y ¢
podziale Zysku, «ummmmcocioasie i e e o

3{_1 PQSTA;NOW NIAKQI{#COWE
§ 36




1. Spbtka zemieszoza swe og}oszema w dzienniku *Menitor Sadowy i
Gospodarczy" Spéika moze zanueszozaé ogloszenia w dzienmikai

“Rzeczpospolita”, -e-vm-re--- e i i
2. Kazde ogloszenie Spélki pOWmno byé ponadto wywieszone w siedzibie
Spétki w miejscach dostepnych dla wszystkich pracownikow, «--e--mmre--ss

P T N T T P PRI
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Uchwala oir 11
Zarzgdu Orbis 8.A.
z dnia 22.05.2015 r.

w sprawie przygotowania emisji obligacji

Zwatywszy, Ze:

1) w doin 19 grudnia 2014 roku Orbis §.A. zawart z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Z siedzibg w
Warszawie oraz Société Generale SA Oddziat w
Polsce z siedziba w  Warszawie umowg
kre.dytowq, ua podstawie kidrej Orbis S.A.
zaciagrigt kredyt w kwocie 480 000 2% (czterystu
os1emdz:esx¢cm miliondw zotych);

2) umowa kredytowa przewiduje mozliwosé splaty
czeSci  lub  calosel  kredytu ze fradkédw
pozyskanych przez Orbis S.A. z emisji obligacii;

3) Rada Nadzorcza Orbis S.A. podjela w doiu 13
listopada 2014 r. Uchwale nr 31/1X/2014, w

ktére] wyrazona zostala zgoda na emisje przez

Orbis S,A. obligagji;

Majac na uwadze powyzszé  okolicznosei,
dziatajac na podstawie :§13 ust. 4 Statutu Orbis
S.A, oraz §7 ust. 4 w zwigzko z §7 ust. |

Regulaminu Zatzgdu Orbis S,A,, uchwala si¢, co

nastgpuje:

§1

1. Zarzad Orbis S.A. podejmuje decyzjg o podjeciu
dziatan majqcych na celu przeprowadzeme przez
Orbis S.A. emisji obligacji w f3cznej kwocie nie
wyzszej niz 500 000 000 zt (pieciuset milionéw
ztotyeh)  (,Obligacie™),  obejmujacych  w

szezegblnosci (ale nie wylqoznie):

a) zawarcie z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz Société Generale
SA Oddzial w Polsce z siedzibg w Warszawie
umowy programowej, na podstawie ktorej
Orbis S.A. jako emitent oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A -1 Soci¢té Generale SA
Qddziat w Polsce, jako organizatorzy, ustalg
szozeghtowe warunki emisji Obligacji oraz
zasady | harimonogram priygotowania dla
inwestoréw  oferty  nabycia  Obligacji
{,,Umowa Programowa™),

ustalenie z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedziba w Warszawie oraz Saciété Generale
SA Oddziat W Polsce podstawowych
warunkéw emisji obligagji;

b

S

c) -ustanowienie, jako zabezpieczenia Obligaci,
lnpotek na nastgpujacych nieruchomoseiach
(hotelach) stanowigcych wlasnoéé Orbis S.A.:
Mercure  Warszawa  Grand;,  Novotel
Warszawa Centrum; (,,Nieruchomosei), dla

i

Resolution No, 11
of the Management Board of Orbis 5.A.
dated May 22, 2015

concerning launch of arrangements for bond issue

Whereas:

1) o December 19, 2014, Orbis S.A. executed a
credit agreement with Bank Polska Kasa
Opieki S.A. with its registered address in Warsaw
and Société Generale SA Branch in Poland with
its registered address in Warsaw, by virtue of
which Orbis S.A. incurred a credit facility in the
amount of PLN 480 000 (four hundred eighty
millioh Polish zloty);

2) according to the agreement, the credit facility may
be repaid, either in fully or partially, by way of
bond issve by Orbis S.A.;

3) On November 13, 2014, the Supervisory Board of
Orbis S.A. adopted the resolution no. 31/1X/2014,
in which consent was geanted foi- bcmd issie by
Orbis S.A.;

Considering the foregoing, acting by virtue of §13
section 4 of Orbis S.A. Statutes aiid §7 section 4 in
conjunction with §7 section 1 of Orbis S.A.
Management Board By-Laws, the following
resolution is hereby adopted: '

§1

1. The ‘Management Board of Orbis 8.A. hereby
decides on taking actions aimed at launch of bond
issue by Orbis S.A. with a total value not
exceeding PLN 500 000 000 (five hundred
million Polish zloty) (“Bonds™), which shall
include (but not be limited to):

a) execution of a bond program agreerment with
Bank Polska Kasa Opieki S.A. with its
registered address in Warsaw and Sociéié
Generale SA Branch in Poland with its
registered address in Warsaw, by virtue of
which Orbis S.A. (as the issuer) and Bank
Polska Kasa Opieki S.A. and Société Generale
SA Branch in Poland (as organisers) shall
determine detailed terms and conditions of
Bond issue as well as the ternis and conditions
and time schedule of the Bond purchase offer
for investors (the "“Bond Program Agreeinent™);

b

L)

determining the basic terms and conditions of
bond issue with Bank Polska Kasa Opieki
S.A. with its registered address in Warsaw
and Société Gerierale SA Braich in Poland;

establishment, a5 a collateral for Bonds, of
mortgages on the following real properties
(hotels) owned by Orbis S:A: Mercure
Warszawa Grand and Novote] Warszawa

(4]
.
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ktérych prowadzone si ksiegi wieczyste o
numerach, WA4M/00159685/9,

WA4M/0072550/0 (,,Zabezpieczenia®);

d) rozpoczecin dziatah (organizacji spotkar)
majgeych na celu pozyskanie inwestoréw
zainteresowaitych nabyciem Obligaci.

§2
Zarzad Orbis SA podejmluc decyzie, 12. UmOWa

ustanowione zo_s_tanq Zabezpleczenla po_dpl_sal_w_
zostang w imieniu Orbis S.A., zgodnie z Zasadami
reprezentacji przéz dwach czlonkdw Zarzadu:

~ 'Pana Ireneusza Weglowskiego,

- Pana Marcina Szewczykowskiego;

§3
Zarzgd Orbis S.A: upowaznia kaidg z pomze_[
wikazanych osél;

< Pana Irencusza Weglowskiego,
~  Pana Maroina Szewczykowskiego,
~ Panig Inese Kuczalsks,

do samodzielnego
reprezentowania Orbis S.A. (Emltenta) w zakresie
skladania wszelkich oéwiadczen woli i wiedzy,
podpisywania  i/lub  preesylania  wszelkich
dokumentéw 1 zawiadomief, jak réwniez
pode_[mowama |nnych mezht;dnych czynnosel, w

zawarte; pomlf;dZ)
Kasa Op1ek1 S.A. oraz Société Générale S.A.,

Oddzm{ w Polsce.

§4

Uchwala wchodzi w ycie z dniem podjgcia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba gtosujgeych: 3

Liczba gloséw za: 3

Liczba glosdw przgciw: 0

Liczba glosdw wstrzymujgcych sig: 0

Guiles Clavie

Ceitrum (the “Real Properties™), registered in
land and  mortgage registers
no. WA4M/00159685/9 and
no. WA4M/0072550/0 (“Collaterals”);

d) lannch of actions (organisation of meetings)
aimed at attracting ‘investors interested in
Bond purchase,

§2
The Manag,unent Board of Orbls S.A. decides that

on which Collaterals w:ll be establlshed shall be
signed on behalf of Orbis S.A. by two members of
the Management Board pursvant to the principles of
corporale representation:

— M. Trencusz Weglowski;

~ Mr. Marcin Szewezykowski;

The Manageinent Board of Orbis S.A. suthorizes
each of ihe persons named below:

- Mr. Ireneusz We,g{ow'sk:i_,
~  Mr Marcin Szewczykowski,
—~  Ms. Inesa Kuezalska,

to individually (singly) act on behalf of Orbis S.A.
(the Issuer) in  Submitting the  required
representations, signing andfor dispatehing  all
documents and notices a5 well as taking other
necessary actions related t6 implementation of the
terms and conditions of the Bond Program
Agréement executed between the Issuer and Bank
Polska Kasa Opieki S.A, with its registered address
in Warsaw and Société Generale SA Branch in
Poland. '

§4
The Resolution shall come into force on the date of

"T_ljej:i voting on the Resolution was opéii.

Number of vohng mcmbers 3
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Resolution No, 31/IX/ 2014
of the “Orbis” S.A. Supervisory Board
dated November 13,2014

_Qf -a Ilcen_se agregment

Acting by virtue of § 13 section 1] point 1,
point 3a, poiit 3, point6 and §20 section 2
point 10 of “Orbis” S.A. Statutes, -it s hercby
vesolved as follows:

§1

At the request of the Management Board, the
Supervisory Board grants. its consent for the:

1

2)

acquisition, by ORBIS S.A., of’

(i) no less than 99.92% of shares in the
share capital of Accor Panonia Hotels
ZRT with its registered address in
Budapeést,

(ii) 100% of shares in the share capital of
Katerinska Hotel SRO - with its
rogistered address in Prague,

(i) 100% of shares in the share capital of
Accor Hotels Romania SRL with its
repistered address in Bucharest,

(iv) 100% of sharcs in the share capital of
Hotel Muranowska sp. 2 o.0, with ifs
registered address in Warsaw (cxcludmg
shares which WLll be redeemed),

(v} 100% of shares in the share capital of'.

Hotek Polska sp. z 0.6. with its
reglqteled address in Warsaw_,

execution, directly with Accor 5.A, with its
registered address in Parls, of an agreement
based bn which “Ofbis“ S.A, 'shall be
(brands), inteltectual prOpeﬂy nghts and
know = how related to hotel business on the
territory of Poland; Lithuania, Latvia,

ksionia, Hungary, the Czech Republic,
Slovakia,” Romania, -Bulgarda, Croatia,
Slovenia; Macedonia, Scrbia, Moldova,
Manteriggra, Bosma & Herzegovina, thus
enabling “Orbis™ 1o operdte its own
hotels under the * Accm” brands arid to enter
into  frinchise  agresiments or  hotel
management agreements under “Accor”

brands with other companies.

S

Uchwala ur 31/1X/2014
Rady Nadzorezej ,,Orbis” S.A.
z dnia 13 listopada 2014 r.

w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
udzialéw / akeji w spéikach prowadzgcych
dzialalnoéé hotelows na terenic Europy
Cﬁeﬁtralnej i zawareie umowy licencyjnej

pkt 6 oraz §20 ust 2 pkt. 10 Statulu .,Orbls”

S.A. uchwalu sig, ¢o nastgpuje:

§1
Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, wyraza
zgodg na:

1) nabycie przez ,,Orbis” 8.A,;

(i) nie mniej niz 99,92% akeji w kapitale
zakladowym Accor Panonia Hotels ZRT
z siedziby w Budapeszele,

(if) 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Katerinska Hotel SRO z siedzibg w
Pradze,

(ili) 100% udzistéw w kapitale zakladowym
Aceor Hotels Romania SRL z siedzibg w
Buokareszeie,

(iv) 100% udziatéw w kapitale zaktadowym

- Hotel Muranowska sp. z 0.0, Z siedzibg w
Warszawie (z wylaczeniem udzialéw,
kibie qua, umorzone),

{(v) 100% udzialéw w kapitale zakladowym
Hotek Polska sp. z ¢0.0. z siedzibg w
Warszawie,

2) zawarcie, bezpome,dmo z Accor SA, z
siedzibg w Paryzu, umowy na podstawie
ktérej ,,0rbis” S.A. bedzie uprawmiony do
korzystania, na terenie Polski, Litwy, Lotwy,
Estonii, Wegier, Czech, Stowacji, Rumunii,
Butgarii, Chorwacji, Slowenii, Macedonii,
Serbii, Moldawii, Czamogéry, Boéni i

-dzm%alnoéct hoteloweJ, wnozllw1anceJ
,,Orbls" SA prowadzeme pod ma.rkaml
Accor hoteli wlasnych ¢raz zawieranie z
inaymi podmlotaml uméw  franezyzy lub
-zarz.qdzama hotelami W ramach arek

AL,




Acquisition of shares referred to in point 1 of
ths paragraph and the executlon of the
pamgraph shall be hereinafiet jointly refened
10 as the “Transaction”.

§2

The Superwsory Board authomes 1he Orbls”
terms  and condmons of the Transacuon
including the fi nancial terms and conditions ofits
execution, prowded that the total amount 10 be
paid by “Orbis™ S.A. in respect of the
Transaction shall mnot be higher than
EUR 150000000 (one hundred fifty million
ciro ),

§3
For the purpose of implémenting the Transaction

referred to i §1 of this Rcsolunon, the
Supervisory Board grants its consent fors

1) incuiring & -bank loan by “Orbis” S.A. with &
bank or banks sclected by the Management
Board, also within the frame of a consortium
and on térms and conditions agreed by the
Management Board (also as regards
interest), '

and/or
2) bond msm:s by “QOrbis” S.A. on temn$

provided that the total amount of fi nanmal
l:ablhucs which *'Orbls” S A 1s entltled to mcur

Pl___J\ 500 (_)0_0 000 five hundred million ?lotyb)

§4
The Supervisory Board grants its consent for
establishment by “Orbis” S.A. of collaterals as
required by the bank/banks for the loan specified
in § 3 section | ligieinabove or bonds specified in
{3 sectlon 2 heréinabove, including in partmular

pelpetual usutruct by ‘01b|s S.A. as welI as
assignment of rights under inswance policy
covering thé téal properties, on whlch the
nmorigages weve established.

§5
Within the frame of and tfo the extent the
¢onsents referred to in §1, 32, §3 and §4 of this

Nabyeie akeji / udziatéw wskazanych w pkt. 1
niniejszégo paragrafy oraz -zawarcie umowy
okreélonej w pkt. 2 niniejszego paragrafu, bedzie
lgeznie okieslane w dalszej tresel Uchwaly, jako

wlransakcja™

§2

Raida Nadzoroza upowaznia Zarzad ,,Orbis” S.A.

do ustalenia (wynegocjowana) warunkéw
Transakeji, w tym ustalenia  warunkéw
finansowych, na jakich bf;dzle ona realizowana, z
zastrzezeniem, iz tgczna kwota, jakg z tytulu
Transakcp zobowigzany bt;d?le zaptacié ,,Orbis”
S.A.; 1iie moze byé wyzsza niz 150 000 000 Euro
(sto pu;é_d_z;_gs_]_qt milionow euio),

§3

W celu zrealizowania Transakgji opisangj w §1
niniejszej Uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza

zgode na:

1) zaciggniecie przez ,Orbis” 5.A, kredytu, z
wybranym przez Zarzgd bankiem lub
bankami, w tym w ramach konsorcjum i na
ustalonych przsz Zarzgd warunkach (w tym w
zakresie oprocentowania),

lub/i

2) emisie przez ,Orbis” S.A. obligacji na
warunkach okre§lonych przez Zarzad,

ptzy czym laczna kwota zobowigzan
finansowych, jakie z tytuhi kredytn (kwoty
nominalngj bez oprocentowanie) | emisji
oblipacji, uprawniony jest zaciggngé ,Orbis
S.AY me m' 3¢ -.byc wstza niz 500000 000

§4

-Rada Nadzorcza wyraza zgode ria ustanowienic

przez  ,Orbis”  S.A.  wymaganych przez
bank/banki zabezpicczet kredytu wskazanego
powyzej w §3 pkt.l niniejszef Uchwafy lub
obligacji wskazanych w §3 pkt. ‘2 niniejszej
Uchwaly, w tym w szezegdlnosel ustanowienie

. .na nieruchomodciach slariowigcych wlasnosé

LOrbis”  SA.  lub  znajdujacych sie  w
uzytkowanin wieczystym ,,Orbis" S.A. hipotek
oraz dokonania cesji praw z  polisy
ubezpieczeniowsj obejmujacej nieruchomode,
na ktdrych ustanowiono hipoteki.

§5

W ramach i w zakresie zg8d, 0 ktérych mowa w
gl ‘92 §3 1 §4 nmlejsze_] Uchwa’(y, Rada




Resolution are granted, the Supervisory Board
hereby authorizes the *Orbis” S.A. Management
Board to take any and all actions, both factual as
well as legal, which are necesgary to implement
the Transaction, to incur the loan, to establish the
collaterals tor the loan, to issué bonds, inchiding
agreeing upon (negotiating) the terms and
conditions of the televant agresments and
instituting the necessary procedures.

§6

The Resolution shall come into force on the date
of its adoption.

The voting on the Resolution was open.

Nummber of voting memibers: 10

MNumber of votes cast in favor; §
Nupmber of votes cast against: 0

Number of abstaitiing votes: 5

Wiceprezes Zarza,
ORBIS S.A.

podjeeia wszelkich czynno$ei (dktyeznych |
prawnych niezbednych dla  zrealizowania
Transakgji, zaciggniecia kredytu, ustanowijeniach
zabezpieczeri kredytu, emisji obligacji, w tym
ustalenia  (wynegocjowania) warunkéw |
zawarcla wymaganych umoéw 1 wszezecia
niezbgdnych postgpowan.

§6

Uchwala wehodzi w 2ycie z driern podjgeia.

- Glosowenia przeprowadzono w trybie jawnym.

* Liczba glosujacych:10

Liczba glosow zd: 5
Liczba gloséw przeciw:0

- Liczba gloséw wstrzymujgeych sie:s

Orbis™ S.A.
‘Orbis” S.A.

M '{’Ji??. .gﬂprbpqyk orwaki




Resolution No.14
of the Management Board of Orbis S.A,
dated June 19, 2015

concerning approval of detailed conditions
-of bond issue

§1

Acting pursuant to §13 section 4 of Orbis S.A,
Statutes and §7 section 4 in conjunction with
§7 section 1 of Orbis S.A. Management Board
B y-Laws and "baSed on:

no. 31!IX1’2014 adoptcd on November 13, 2014
granting consent for bond issue by ,,Orbxs” S.A.;

2) the Resolution of the Management Board no. 1
of May 22, 2015, concerning launch of
arrangements for bond issue,

22, 2015, by “Orbis” S.A. ‘with Bank Polska
Kasa Op1ek1 S. A vnth its I'CngtCer address m

Poland with its roglstered address in Warsaw
concerning bond issue programme up to the sum
of PLN 500,000,000,

the Management Board of “Orbis” S.A. hereby
decides to issue 300,000 (three hundred thousand)
ordinary bearer bonds of ORB A 260620 series,
at'a variable interest rate, registered with the
National Depository for Securities (KDPW) (the
“Bonds™) on the following terms and conditions:

1. The Bonds shall be riumbered from 1 to
300.000;

2. The nominal value of a single Bond shall be
PLN 1,000;

3.  The total nominal value of Bonds equals PLN

4, The Bonds shall be issued on June 96, 2015
(the Issue Date);

5. The Bonds shall bé issued as bearer paperless
bonds. On the Issue Date, the Bonds shall be
tegistered in the system of dematerialized
securities kept by the National Deposﬁ,ory for
Securities  (Krajowy Depozyt Papierdw
WartoSciowych S:A.) with its registered
address in Warsaw,

6. Bonds shall bear interest per atnum at a
varlable interest rate at WIBOR 6M plus
interest rate margin of 0.97%.

7. Interest shall be payable on the following dates
(Interest Payment Dates): December 26, 2015;
June 26, 2016; Décember 26, 2016; June 26,

: -20]7 Decomber 26 2017 .Tuno 26 2018
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Uchwala nr 14
Zarzadu Orbis S.A,
z dnia 19 czérwea 2015 v,

w sprawie zatwierdzenia szczegilowych
parametréw emisji obligacji

§1

Dziafajac na podstawie §13 ust. 4 Statutu Orbis S.A,
oraz §7 ust. 4 w zwigzku z §7 ust, 1 Regulaminu
Zarzagdu Orbis S.A. oraz w oparciu o:

1) Uchwate Rady Nadzorczej Orbis S.A. podigtej w
dniu 13 listopada 2014 r. nr 31/1X/2014, w ktére]
wyraZzona zostata zgoda na emisj¢ przez ,,Orbis”

S.A.; obligacji;
2) Uchwale Zarzqdu nr 'Il z dma 22, 05.2015 w

3) Umowe P_r_ogramowq zawarty w dniu 22 maja
2015 roku przez »Orbis” S.A. z Bankiem Polskd
Kasa Opieki S.A, z sledz1bq W Warszaw1e oraz

Zarzad ,,Orbis” S.A; mmejszym postanawia
wyemitowaé 300.000 (trzysta tysigey) -obligacji
zwyklyoh na okazicicla serii ORB A 260620, o
zm1onnej stopie procentowej, rejestrowanych w
dopozycw KDPW (,,Obligacje") na nastgpujgcych

1. Qbh_gacje bgda oznaczone numerami od 1 do
300.000;

1.000 PLN;

3. Lsgczna wartoé¢ nominalna Obligacji wynosi
300.000.000 PLN;

4.  Obligacje wyemﬂowane zostanq w dniu 26

5. Obllgac_Je zostang wyemitowane jako obhgaoJe
na okaziciela, nié majgce formy dokumentu i w
Dnin Emisji zostana zapisane W systemie
rejestracji  zdematerializowanych pap1erow
wartoSciowych prowadzonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartodciowyéh S.A. z
siedziba w Warszawie,

6, Obligacie bgda oprocentowane w skali roku,
wedlug zmiennej stopy procentowej réwne_]
stawce WIBOR dla depozytéw
szo’éoiomiesxocznyoh (WIBOR 6M),
powiekszonej o marzg odsetkowig w- wysokosei
0,97%.

7. Qdsetki platne beda w nast¢pujgoych terminach

(Dni Platnodei Odsetek): 26 grudnija 2015 1., 26
czerwea 2016 1., 26 grudnia 2016 1., 26 czerwca
2017 r., 26 grudma 2017t I, 26 czerwea 2018 r.,

A




26, 2019; June 26, 2020.

8. Bonds shall be redeemed on June 26, 2020
(Redemption Date),

6. DBonds may be redeemed prior to the
Redempnon Date on June 26, 2018, The

10. Bonds shall be secured b‘y a joint mortgage on
mortgage reglsters no WA4M100159685/9 and
WA4M/00072550/0 up 1o the cap value of
PLN 625 ,000,000,

11. Bonds should be introduced to trading in the
debt securities alternative trading system of
BondSpot or the Warsaw Stock Exchange

within 90 days from the Issue Date.

§2

The Management Board of “Orbis” S.A. hereby
approves the Terms and Conditions of Bond Issue,
appended as Appendix No. 1 hereto.

§3

By virtue of accepted Bond purchase offers placed
by investors, the Management Board of “Orbis”
S.A. decides to allocate to the particular investors
Bonds of the vaiue detemuncd in Appendix No. 2
hereto.

§4

In connection with the wordmg of the foregomg
paragraphs of this Resolution, the Management
Board of “Orbis” S.A. hereby dec:des to:

1. send to investors a notice regarding value of
Bonds allocated 1o them, determined in
Appendix No. 2 hereto.

2; register the issued Bonds with the National
Depository  for Securities (Krajowy Depozyt
Papierdw Wartoécmwych S.A) with its
registered address in Warsaw;

3. take acuons necessary to 1ntroduce the Bonds for

system of BondSpot S, A or - the Wa:saw Stock
Exchangé in Warsaw ‘S.A. within 90 days from
the Issue Date.

Za

26 grudnia 2018 r, 26 czerwca 2019 r., 26
grudnia 2019 1., 26 czerwea 2020 r,

8. Obligagie zostang wykupione w dnin 26
czerwea 2020 roku (Dzieh Wykupu).

9.  Obligacje mogg zostaé wykupione przed Dniem
Wykupu w dniu 26 czerwea 2018 r. Premia
nalezna obligatariuszom z tytutu
wezesnigjszego wykupu Obligacji wynosi 1%.

10. Obligacje bedg zabezpieczone hipoteke laczmg
na nieruchomodciach, dla kidrych sa
prowadzone ksicgi wieczyste o numerach
WA4M/00159685/9 oraz WA4Mf00072550/0 )

PLN

11. Obligacje powinity zostaé wprowadzone do
altematywnego systemu obrotu  dhznymi
papierami wartosciowymi prowadzonego preez
BondSpot lub GPW w terminie 90 dni od Dnia
Emisji.

§2
Zaxzad ,Orbis” S.A. zatwierdza Warunki Emisji

Obhgacp ktére stanowis Zalacznik nr 1 do
niniejszej Uchwaly.

§3

Na podstawie zlozonych przez inwestoréw
ofwiadczei o0 przyjeciu  propozycji nabycia
Obligacji, Zarzad ,Orbis” S.A, postandwia
przydzielié poszczegdlnym inwestorom Obhgacje 0
wartosci okre$lonej w Zatgczaiku ni 2 do niniejszej
Uchwa%y

§4

W zww,zku z tredciy paragraféw poprzedzajacych
ninigjszej Uchwaty, Zarzad ,,Orbis” S.A, podejmuje
decyzje o:

1. Przeslaniu do inwestoréw informacji o wartosci
przydzielonych Obligacii, ustalonej w Zalgczniku
nr 2 do niniejszej Uchwaly.

2. Zarcjesirowaniu  wyemitowanych Obligacjii w
Krajowym Depozycie Papieréw Warto§ciowych
S.A. zsiedzibqw Warszawie;

di*uznyml papleramt wartosciowymi
prowadzonego przez BondSpot S.A. lib Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
termitile 90 dni 0d Dnia Emisji.
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§5

§5

The Resolution shall become effective upon its Uchwata wehodzi w Zycie z dniem podjgeia.

adoption,

The voting on the Resolution was open. Glosowsnie przeprowadzono w trybie jawnym.

Number of voting members: 3
Number of votes cast in fav_ f
Number of votes cast against: 0
Number of abstaining votes: 0

3

Liczba gkoqu acych: 3

Liczba gloséw za: 3

Liczba glosow przeciw: 0

Liczba glosdw wstrzymujacych sie: 0

s Gilles Stéphanc Clavie
President of the Management Board

Prezes Zarzg
i

.t S
Irencusz Andrzej lﬁﬁsk.i 7
Vice-president of the Management Board
Wiceprezes Zarzadu

/

larcin Wit Szewczykowskl
Member of the Management Board
Czlonek Zarzadn

Siwierdzam zgodnoéé b4 oryginatem

Warszawa, dnla... % 08, JOAS

A L A T P TT  IT I T T
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Zadgcznlk nr 1 do Uchwaly Zarzadu nr 44 z dnia 19.06.2015 .

Warunki emisji obligacji o zmiennej stapie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW
z dnia 19.06.2015 roku

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okre$la warunki emisji obligacji (Obligacje), kidrych szezegdlowe
parametry zostaty okreslone w suplemencie zalgczonym jako Zalgeznik 1 (Suplement), emitowanych w
ramach programu emisji obligacji (Program) o {acznej wartodei do 500.000.000 PLN przez Orbis S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Brackiej 16, 00-028 Warszawa, wpisang do refestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1I
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000022622, posiadajaca numer
REGON: 006239529, numer NIP; 526-025-04-69, o kapitale zakladowym w wysokosei 92,154.016 PLN,
optaconym w catodei (Emitent).

1. DEFINICJE [ WYKEADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Accor oznacza Accor SA z siedzibg w Paryzu.
Administrator Hipoteki oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.
Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie,

ASQ oznacza altetnatywny system obrotw dhiznymi papiérami wartosciowymi prowadzony przez

BondSpot lub GPW.
BoxndSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziby w Warszawie,

Depozyt oznacza system rejestiacji zdematerializowanych papicréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolone Rozporzgdzenie oznacza kazde Rozporzadzenie dokonane przez Emitenta lub Podmiot

Zalezny, spelniajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:

(@)  jest dokonywane w toku zwyklej dzialalnofei podmiotu zbywajacego, w tym, miedzy
inrymi, dotyczy aktywdw o niskiej rentownosci lub jest dokonywane w celu podnissienia
wydajnosci lub zyskownoscei podstawowej dziatalnodei Grupy;

(b)  jest dokonywane na warunkach rynkowych, a zbywane sktadniki majatku sg zastapione
sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosoi;

(©) jest dokonywane na warunkach rynkowych i za gotawke;

(d)  jest dokonywane na rzecz Podmiotu Zaleznego lub Emitenta; lub

(e ktore nie spetnia kryteriéw wskazanych w punkcie (a) lub (b) powysej i ktdrego tgczna
wartod¢ nie przekroczy w kazdym roku kalendarzowym 5% wartodei skonsolidowanych

aktywow Gnipy.

Dzien Emisji oznacza dzich wskazany w Suplemencie.




Dzier Platnoci Odsetek oznacza dzies wskazany w Suplemencie.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzlen, 7 wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni Ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papier6w Wartoéclowych i
Rachunki Zbiorcze prowadzy dzialalniodé umozliwiajacg przenoszenie Obhgacjl i dokonywanie

platriodei z tytuhu Obligacii.

Dzlen Ustalenia Praw oznacza szdsty Dziefi Roboczy przed dniem platnosci §wiadezeft z tytulu
Obhgacp z wyjatkiem zlozenia przez Obllgatanuszy zadania wozesniejszego wykupu Obligacji
zgodme 4 paragrafem 12 3(c) zqdama natychmlastowcgo wykupu zgodme Z paragrafem l3(a) Iub

wczeéme_]szego wykupu, dzwn zlozema zqdama natychmiastowego wykupu lob dziet otwarcia
likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stgpy Procentowej oznacza frzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dl_a‘-_l_;iére_go zostanic ustalona stopa procentowa,

EBITDA oznacza warto§é odpowiedrio zysku lub straty z dziatalnodei operacyjnej, powigkszong o
amortyzacje $rodkow trwalych oraz wartoéei niematerialnych i prawnych, obliczong na bazie
skonsolidowanych sprawozdan finangowych Emitenta za odpowiedni okres obejmujacy 12
kolejnych miesi¢ey, konczacy sig w dniach 30 czerwea lub 31 grudnia kazdégo roku.

Glowna Umowa Licencyjna oznacza gléwna umowe licencyjng zawarty pomigdzy Accor a
Emiténtern w dniu 7 stycznia 2015 z.

GPW oznacza Gieldg Papier6w Wartodciowych w Warszawie S.A. z siedziba W Watszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

w1eczystc o mnumerach WA4M/00159685/9 018z WA4M/00072550/0 0 sumle najwyzszej
wynoszjcej 625.000,000 PLN, ustanowiong przez PBrnitenta na zabezpieczenie roszczefh

Obligatariuszy wymkajqcych z Obligacji.

Istotny Podmiot Zalézny oznacza Hekon-Hotele Ekonomiczie S.A.; Accor Pannonia Hotels Zst.,
Katerinska Hotel s.f.0, oraz kazdy Podmiot Zalezny, kiérego aktywa stanowia ¢o najmniej 10%
skonsolidowanych aktywéw Grupy lub kiérego przychody stanowig co najmnigj 10%
skonsolidowanych rocznych przychodédw Grupy.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Pap1er6w Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawxe
Mar#a oznacza marzg okreslong w Suplemencie.
Obligatarivsz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okies od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platogdei Odsetek (nie wliczajge tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnodei Odsetek
-(whczajac ten dzief) do nastephego Dnia Platnodei Odsetek (nle whczajqc tego dnia), z
zastrzezéniom, ze ostatni okres odsetkowy moze micé inng dlugoéé ze wzgledu na wezesniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafa 12,3 (Skutek wystapienia Przypadkn Naruszenia) lub 13
(Niewypetnienie zobowiazania i likwidacja Emitenta).




Podmiot Zalezny oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spolka dominujacg w
rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych.

Poswiadczenie ZgodnoSci oznacza dokument sporzgdzony zgodnie z wzorem stanowigcym
Zalyeznik 3, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacii Emitenta, zawierajacy wysokodé
Wskaznikéw Finansowych, w tym Wskaznika Zadhzenie Finansowe Netto/EBITDA z déktadnogeis
do jednej setnej, wraz ze wskazaniem;

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o kidre takich kalkulagji
dokoniano: lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosei Wskaznikéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sa dosigpne w sprawozdaniu finansowym lub ostatniej doslgpnej
wycenie,

Premia oznacza premi¢ platng przez Eijiitenta Oblipatariuszom w przypadku wezedniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 1 1(b), o wysokoéei wskazanej w Suplemencie,

Przypadek Naruszenia oznacza kazde 2darzenie okreslone w paragrafie 12.1 (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art,
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansov ym.,

Rozporzadzenie oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakeji, sprzedazy,
zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia,

Stopa Bazowa oznacza stopg procentows WIBOR podang przez serwis informacyjny Thomson
Reuters lub kazdego jégo oficjalnego nastgpeg, dla depozytéw w PLN, o dhugodei najblizszej
dhigosei Okrésu Odsetkowego, wyrazong W punktach procentowych w skali roku, z kwotowania
fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
lub inng stopg procentows, ktéra zastgpi powyzsza stope procentows.

Ustawa o Ob]igacjaéh oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ze 'z‘_m}anami_,

Ustawa o Obrocie Tnstrumentami Finansowymi oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentayii finansowymi, ze Zmianami,

Ustawa o Ofercie Publicznej ozhacza ustawe z diia 29 lipca 2005 1. o ofercie publiczngj i

wartinkach Wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizoWanego systems obrotu oraz o
spétkach publicznych, ze zmianami,

Wskaznik LTV oznacza stosunek wartodei nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
do wartosci przedmiotu Hipoteki ustalonej na podstawie ostatniej dostepnej wyceny,

Wskainik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA oznacza stosunek skonsolidowanego Zaduzenia
Finansowego Netto Emitenta do EBITDA Emitenta. '

Wska#niki Finansowe oznacza Wskanik LTV i Wskataik Zadfuzenic Finansowe Nefto/EBITDA.
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Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw zwykly,
przelew na zabezpieczenie, przewiaszczenia na zabezpieczenie lub jakickolwiek inne zabezpieczenie
rZeczZowe,

Zadtuzenie Finansowe oznacza, bez podwéjnégo liczenia, zadhiZenie z tytuo:

(a)
(b)

(<)

(@)
(®

®

()

()

@

@ -

&)

érodkéw wyplaconych w ramach pozyézki lub kiedytu;

akceptu wcksla W ramach kredytu akceptacyjncgo (lub jego odpowiednika w formie

obligacji, weksli, innych papieréw wartofciowych, skryptéw dhuznych lub inityeh tym
podobaych instrumentow;

udziatéw/akeji uprzywilejowanych z mozliwoécig umorzenia;
umowy najmu dmeﬁawy, sprzedazy ratalnej lub mneJ umowy, ktéra zgodme z ogdlnie

(kapitalowego), 2 wquczemem uméw najmu lub dznerzawy zawartych przez Accor

Pannonia Hotels Zrt, Katerinska Hotel siro., Accor Hotels Romania S.R.L; Hotel

Muranowska sp. z 0.0. i Hotek Polska sp. z 0.0. i 1ch Podmioty Zaleime;

wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpicezeniem przed wahaniami
stép procentowych lub cen ub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych
lab cen (i, przy obliczaniu wartosci transakcJI pochodnej, pod uwage bedzie brana tylke
ujemna wycena poszezegdlnych transakeji pochodnych);

Zobowiazan z tytulu wszelkich roszezen zwrotnych lub regresowych w zwigzky z gwarancJ a,
zobowxqzamem odszkodowawczym gwara.nc_]a, z.abezpmczajch wykoname umowy,

nabyeia lub obJ¢c1a w posxadame przez strone zobowxqzanq, a p}atnosc odroozona

(A)  stanowi gléwnie sposéb pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania nabycia
lib budowy takiego sktadnika maj qtkowego Tub realizacji takleJ ushlgi Iub

(B) ma zostaé zaplacona ponad szeéé miesic;éjr'j_po dacie nabycia lub dostawy;

wyiqczemem zaliczek i zadatkéw otrzymanych przez czlonka Grupy w zwlqzku zé
sprzedazq nieruchomosci przez tego cztonka Grupy na warnnkach rynkowych; lub

gwaranc_]l zobowigzania odszkodowawczego Iub podobnego zabezpieczenia praid stratanii
ﬁnansowyml Jakiejkolwiek osoby w Zwigzku z dowolng pozycja, o ktérej mowa w punktach

(a) do (j) powyzej.

Zadluzeni¢ Finapsowe Netto oznacza Zadhizenié Finansowe pomniejszone o $rodki pienieziie,
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1.2

()

(b)

(a)

(v)
(©)

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzeme Obligatariuszy, odbywajgee SIQ zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okteglonym w Zalacznik 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Z'aSady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu lub zalgeznika stanowiq odniesienia do paragrafu lub zatgeznika
ninigjszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesiénia do Obhgatanuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariuaza i odwrotnie;

(c) odnieéienia do:

(i) ninigjszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
6 zmlanaml, oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obe_]mujar odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z¢ zmianami lub innego przepisu, ktéry zastgpi
dany przepis, ustawe fub rozporzgdzenie; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatkn niektérych paragraféw zostaly podane wylacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisi.

PODSTAWA PRAWNA EMISJII
Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawyg o Obligacjach, na podstawie:
)] uchwaty zarzadu Emitenta nr 11 z dnia 22 maja 2015 r.; oraz

(i)  uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 31/1X/2014z dnia 13 listopada 2014 1.

OPIS éWIADCZENEA

Bmitent zobowigzuje si¢ spelnié na rzecz Obligatariusza $wiadezenio pienigzne w wysokodci i
terminach okre¢lonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI
Obligacje s obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

ObhgacJe 5g zarejestrowarne w Depozycie. Bmitent podejmie dziatania niezbedne do wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO w termini¢ 90 dni od Dnia Emisji.

TYTUE PRAWNY I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenile praw z Obhgacjx oraz przenoszerie Obligacji nastepuje zgodnie Z postanowieniami
Ustawy o Obrocié Instrumentami Finansowymi oraz whadciwymi regulacjami KDPW.

D




(a)

(b)

)

8.1

8.2

ZABEZPIECZENIE

Obligacje sa z&bezp:eczone I-Ilpotekq W Dniu EmlS_}l Hipoteka bedzie wpisana do ksw;g
wieczystych na drugim miejscu, W terminie 90 dni od Dnia Emisji Hipoteka uzyska najwyzsze
plerwszenstwo.

Emitentowi przysluguje prawo ustanowienia hipoteki na zabezpieczenic wierzytelnodei
Obhgatanuszy wynikajaeych z Obligacji na nieruchomoéeiach, polozonych w Warszawie,
Krakowie, Poznaniu, Wroctawiu, Gdafisku, Sopocie lub Gdyni, mnyeh niz oboigzone Hipoteka w
Diiiu Bniisji. Zmiana przedmiotu Hipoteki zgodna z postanowieniami punktu (¢} nie wymaga zgody

'Obhgatanuszy

plZdeIOCIe Hipoteki w termmle ‘trzech Dni Roboczych od dma uprawomocmema §ig postanowwma
sadu o wpisie Hlpotekl na nowym przedmiogie Hipoteki. Wraz z zawiadomieniem Emijtent przekaze
Obhgatanuszom i Administratorowi Hipoteki kopi¢ prawomocnege postariowignia o wpisie
Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki oraz kopig wyceny dotychczasowego przedmiotu
Hipoteki i nowego przedmiotu Hipoteki Sporzqdzonej, nie wezednigj niz trzy miesigce. przed dniem
Zlozeniia wniosku o ustanowienie Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki, przez Horwath HTL,

Cushirian & Wakefield, CBRE, Knight Frank lub Jones Lang LaSalle potwierdzajacej, ze wartosé

nowego przedmiotu Hipoteki nie spowoduje wystapienia Przypadku Naruszenia wskazanego w
.paragraﬁe 12 1(m). Po speimemu warunkow okreélonych W n1me_;s7ym paragraﬁe Em1tent b@dzua

wykreéleme Hipoteki na dotychczasowm przedmiocie Hipoteki. Wydanie przez Admm:stratora
Hipoteki o$wiadczenia umozliwiajacego Emitentowi wykresleiie Hipoteki na dotychezasowym

przédmiocie Hipoteki, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajquym nie wymaga zgody
Obhgatanuszy

STATUS OBLIGACII

Obhgac_]e stanow1q bezpoérednie, bezwarunkowe i zabezpleozone zobowigzania Emitenta oraz bedg
mie¢é¢ co najmniej réwnorzedny- status z wszelkimi innymi istniejgeymi, biezgoymi i prazysziymi,
n1ezabezp1eczonym1 i niepodpoizadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazaf,
ktére sa uprzywﬂe__]owane Z Moy prawa,

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platno$ei Odsetek

Obhgac_je sg oprocentowane, Odsetki od kazdej Obligacji naliczane 53 dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Piatnoécl Odsetek.

Stopa procentowa

Z zastizeZeniem paragrafu 8.5 (Stopa procentowa w przypadki opbZnienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nast@pu_]qcy 5p05s6b:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stopc; Bazows.
Jeseli Stopa Bazowa jile jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwréei si¢ do Bankéw
Referencyjnych o wskazanie stbp procentowych dla depozytéw w PLN o diugodei
najblizszej dhugosei Okresu Odsetkowego, ofrowanych przez ni¢ na rynku
migdzybankowym w danysm Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.




8.3

8.4

8.5

()

(®)

()

(d)
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(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej
zaokragla si¢ w gore) stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyine,

() Jezeli nie jest mozliwe ustalenic dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposéb wskazany w paragrafach (8) 1 (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostgpng Stope Bazowa.

(d) W przypadku gdy Stopa Bazowa lub stopa procentowa ustalona na podstawie kwotowan
Bankéw Referencyjnych jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia stopy procentowe;
przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji Zostanie obliczona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartodci hominalne jednej Obligacji przez stop¢ procentows, pominozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (p6t grosza lub wigeej bedzie zaokraglane w

gore).
QOgloszenie stopy procenfowej i kwoty odseiek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek zgodnie z paragrafem 16.1 (Zawiadomienia
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadkn Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie zamicszczona na stromie ASO. :

Stopa procentowa w przypadku opdZnienia

W przypadku opéinienia w platnosci odsetek wysokosé stopy procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnodci Odsetek (wliczajac ten deien), w ktérym miata nastapié platnogé odsetek, zostanie
ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosei 2z tytuln Obligacji bedq dokonywane za posrednictwem podmiotdw
prowadzgoych Rachunki Papieréw Wartoéciowych lub Rachunki Zbioreze,
W razie przekazania przez Bmitenta $rodkéw pieniginych niewystarczajacych na pelne pokryicie

platiosei z tytulu Obligacii platnosé zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami

W_s_zelkie plamoscei $wiadezefi z tytulu Obligacii 'bf;'d_a_ dokonywane na rzecz Obligatariuszy

pésiadajacych Obligacje na Koniec Dnia Ustalenia Praw.
Zasady dokonywania platnosci:

)] Wszelkie platnoéei z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
oraz regulacji obowiazujacych w tenninic platnodci. W szczegéinodci, wysokodt odsetek
platnych z tytul: Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreslajgee maksymalng
wysoko$¢é odsetek wynikajacych z czynnodei prawne;j.




(i) Jezeli dzien pramodel z tytutu Obligacji przypada na dziefi niebedaey Driiem Roboczym,
platnoéé na rzecz Obligatariusza nastapi w plerwszym Dniu Roboczym przypada_;qcym po
tym dniu. W takim wypadki Obligatariuszowi nie beda przyshigiwaly odsetki za opbZnienie
w dokonaniu platnosci.

(iii) P!atnoscl sw1adczen A tytul*u Obhgach quq dokonywane bez potracenia jakichkolwiek

10. PODATKI

(a) Wszelkie platnosei 7 tytohu Obligacji zostans dokonane bez potrgeen lub odliczen z tytuhi lub na
poczet obecnych lub  przyszlych podatkéw lub  jakiegokolwiek rodzaJu naleznoéci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe tub w ich
imienin, chyba e pofracenia lub odliczenia tych podatkéw lub ndleznodel publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowiagznjgee przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyrdwmijgeych pobrane podatki lub nalezniodci pubhcznoprawne, jezeliz Jaquolwwk platnoéclq z
tytuhy Obligacji zwigzany bgdzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku fub inngj

naleznoéci publicznoprawnj.

()  Jezeli istnigje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
najpéiniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentdw, w fym aktualnego cettyfikatu
rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizoiié] Iub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

11.  WYKUP OBLIGACH
(2) Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich warto$ci nominalnej w Daiu Wykupu.

(b) Em1tent moze wykuplé albo 50% wyem:towanych Obllgacp albo WSzystkw wyemitowaue Obhgac_]e
Ob]igatanuszy wartoscl nommalneJ Obhgacjx pomq,kszonej 0 Premlq oraz kwotg odsetek dla Okresu
Odsetkowego ‘Konczgeego si¢ w Dniu Platnoéci Odsetek, w ktérym nastgpi wazesnlejszy wykup
Ob]]gacp Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wozesnigjszym wykupie Ob]lgac_]l Z miesigcznym
wyprzedzenlem Gdyby w wytiiku wykupu 50% Obhgac_n powstaly czgici ulamkowe Obligacii,
takie Obligacje nie beda objete wezedniejszym wykupem:

12. PRZYPADKINARUSZENIA

12,1 E'rzypadki Narpszenia

Wystqplema Przypadku Naruszema), kazdy Obhgatanusz moze zazqdaé WCZCSH]EJSzcgo wykupu
posiadanych Obligacji, jezeli wystapi i trwa kiérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(2)  jakickolwiek Zadhizenie Fiansowe Emitenta Iub jakiegokolwiek Podmiotu Zalezuego, w

tacznej kwocie przekraczajgce] réwnowartoéé 40,000,000 PLN:

) ni¢ zostato splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowwdmego ‘okresu na
usunigcie takiego natuszenia; lub

(ii) sta}o su; wymagalne przed ustalonym termmem wymagalno§c1 taklego Zad{uiema

Za




(b)

(c)

(d

(e)
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(h)

M

G)

()

B
(m)

()

Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w paragrafie 17 (Obowigzki informacyjne) i
takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciggu 10 Dni Roboczych;

Emitent lub Podmiot Zalezny wstanowi jakiekolwiek Zabezpicczenie zabezpieczajgce
wierzytelnosci  posiadaczy  jakichkolwiek  dhuznych  papieréw  wartosciowych
wyemilowanych przez Emitenta (innych ni% Obligacje emitowane w ramach Programu) Jub
Podmiot Zalezny, chyba ze Emitent lub Podmiot Zalezny, W tym samym czasie, ustanowi
réwnorzgdne zabezpicczenie i rzecz Obligatariuszy;

w odniesienin do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emiitenta lub Jstotnego Podmiotu
Zaleznego, ktdrego lgczna warto$é przekracza 40,000.000 PLN, zostala skierowana
egzekucja Jub podjgte zostaly dziatania majace na celu preymusowe zaspokojenie
wierzytelnodei i taka egzekucja lub dziatania nie zostaty vichylone b nie zostaty umorzone
lub zawieszone W ciagu 90 dni od ich rozpoczgceia,

wydane zostanie jedno lub wigcej prawomocenych orzeczed lub ostatecznych decyzji
adminiistracyjnych 'w odniesiéniu do Emitenta, ktére w obicktywnej acenie moze 7agrozié
naleZytemu wykonaniu zobowiazah Emitenta wynikajacych z Obligacji, umowy o
ustanowienie Administratora Hipoteki Tub o$wiadezenia o ustanowieniu Hipoieki;

Emitent nie bedzie posiadat jakicjkolwiek koncesji, licencji, zezwolenia lob pozwolenia
wymaganego prawem do prowadzenia przez niego dziatalnodei, ktérej brak moze zagrozié
nalezytemu wykonaniu zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji;

Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny dokonal Rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

jakickolwick obligacje wyemitowane w ramach Programu, po ich wprowadzeniu do obiohl
na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO;

nie bgda mieé co najmnigj réwnorzednego statusu z wszelkimi innymi istniejgcymi,
biezgoymi i przysziymi, niezabezpicozonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami
Emiténta, z wyjatkiem zobawigzar, kiére sq uprzywilejowane z THocy prawa;

Obligacje przestang byé bezpofrednimi i bezwarunkowymi zobowigzaniami Emitenta oraz

Hipoteka nie uzyska najwyzszego -plerwszefistwa w terminie 90 dni od Dhnia Eniisji lub

hipotcka ustanowiona zgodnie z paragrafem 6(b) ni¢ bedzie miala najwyzszego
pierwszenstwa lub Hipoteka albo hipoteka ustanowiona zgodnie z paragrafem 6(b) okaze si¢

niewazna, nieskuteczna lub zostanie wykre$lona z odpowiednich ksigg wieczystych i
zajsthiiay stan nie zostanie nsunigty, o ile takic usunigeie jest mozliwe, w terminie 90 dni;

Emitent nile wykonuje zobowigzan wynikajacych z umowy o powolanic Administratora
Hipoteki 1 zaistnialy stan nie zostanie usunisty, o ile takie usunigeie jest mozliwe, w terminie
30 dni;

wartoéé ‘Wskaznika LTV__ przekroczy 80% i nie zostanié przywrécona do poziomu co
najwyzej 80% w okresie 90 dni od dnig piblikacji odpowiedniego Poswiadczenia
Zgodnosei;

Gtéwna Umowa Licencyjna zostanie wypowiedziana i w dacie. J&j wygasnigcia ni¢ zostanie

zastapiona inng umowy licencyjng lub franszyzows, ktére Waninki bedg dla Bmitenta nie
gorsze niz warunki w Gtéwnej Umowie Licencyjnej;

e e e y




12.2

12.3

(2)

(b)

fo) gtéwny ofrodek podstawowej dzialalnosci Emitenta, W fozumienin Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 1346/2000 z dma 29 maja 2000 r, w sprawie postgpowania upadio$ciowego,

{p} Emitent Jub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catoéei tub w znaczngj

- czedel  podstawowej dzuﬁa]nosm gospodarczej, chyba ze do takiego zaprzestania
prowadzema dzialalnosci gospodarcze_] doszio w wyniku prze_u;c;a Istotnego Podmiotu
Zaleznego przez Emitenta; lub

) zdarzenia zwiazane z niewyplacalnoscia:

{1 Emitent lub Istotny Podmlot Zalezny stanie si¢ niewyplacalnym w rozumieniu
' ustawy Prawo upadlodciowe i napraweze z 28 lutego 2003 r. Jub innego

odpowiedniego aktu prawnego;

(i)  jakikolwiek wierzyciel ztozy wniosek o oglaszenie upadiosei Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, chyba ze Wmosek taki bedzie bezzasadny i w terminie dwodch
tygodm od dnia powziecia przez Bmitenta lub Istotny Podmiot Zalezny o takim
wrioskii, odpowiednio Emitent lub Tstotny Podmiot Zaleiny podejmie czynnosci
majace doprowadzié do zwrdcenia, odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
zwrécenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapl w terminie 120 dni od
dnia powzigeia przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny informacji o takim
wniosku;

(iif)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogloszenic swojej upadtosci;

(iv)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy o$wiadczénie o wszezgeiu w stosunku
do niego postgpowania naprawczego; lub

v) Emitent lub Istotny Podsitiot Zalezny uznia na pigmie swojg niewyplacalnosé Jub z
powodu kiopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogélem swoich wmrzycleh
lub pewnq kategoria swoich wierzycieli z zamiarem zmjiany zasad Splaty swojego
zadhizenia,

Czynnosci niestanowijce Przypadku Naruszenia

Przed dokananiem czynnoSei, ktéra stanowitaby Przypadek Naruszenia Iub wystgpieniem zdarzenia,
ktére prowadzitoby do powstania Praypadku Naruszenia okre$lonego w par. 12.1(a) — 12. 10} lub
Przypadku Naruszenia okredlonego w par. 12.1(p) — 12. 1{q), ktéry dotyczylby. Istotnego Podmiotu
Zaleznego, Emijtent’ moze zwolaé Zgromadzeme Obllgatanuszy w celu podjecia uchwaly
wyrazajacej zgode na dokondnie takie] czynnosei [ub wystapienie takiego zdarzema Po podjeein
uchwaly przez Zgromadzenie Obligatarinszy, dokonanie takiej czynmogci pizez ‘Emitenta lub

wystapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.
Skutek wystgpienia Przypadka Naroszenia

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okre$lonego w 12.1(a) — 12.1(0) lub,
Przypadku Naruszenia okre§lonego w pa. 12.1() - 12.1(g), ktory dotyczy Tstotnego Podmiotu
Zaleinego, do zadania wezesnigjszégo  ‘wykupu Obligacji wymagarie Jest podjgcie przez
Zgromadzeme Obligatarinszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zqdame wezesniejszego
wykupu,

W razie wystqplema i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 12.1(p) - 12.1(q), ktéry
dotyczy Emitenta, do zadania wezeéniejszégo Wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie przez
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Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zgdanie wezesniejszego
wykupu,

Obligatariusz  zadajacy wozeSniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien dorgezyé
Emitentowi zgdanie wezesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconyr Jub poczts kurierskg. W
zgdaniu wozesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstaie Zadania wezesniejszego
wykupu oraz zalaezyé $wiadectwo depozytowe oraz certyfikat rezydencii podatkowej, jedli patnosé
na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédfa a Obligatariusz chee skorzysta 7 obnizonej lub
zerowej stawki tego podatku. Dorgezenie zadania wezedniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatarinsza staja sic Wymagalne w terminie pigein Dni Robogzych od
dnia dorgezenia Emitentowi takiego zadania (Dzieri WezeSniejszego Wykupu).

W przypadke wezedniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg réwna
sumie:r

) wartosci fiominalnej Obligacji; oraz

i)  kwoty odsetek naliczonych od dia fozpoczeeia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).

NIEWYPEENIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJIA EMITENTA

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosei lab w czeboi, zobowigzan pienieznych
wynikajgeych z Obligacji, Obligatariusz moze zazgdaé natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sig natychmiast wymagalne.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg réwra
surnie;

()  warto$ci nominalnej Obligacji; oraz

(ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgeia Okresu Odsetkowego (whicznie) do diia
wykupu (bez tego dnia). '

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wskainik Zadiuzenie Finansowe Netto/EBITDA begdzie obliczany przez Bmitenta:

@A) wedlug stanu na dziei 30 czerwea kazdego roku na bazie danych zawartych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finarisowych za okres szesciu miesicoy YOZpOCZYNajgey
sig 1 lipca i koficzaey sie w dniu 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego oraz w
sprawozdaniach finansowych za okiés szeSolu miesigoy rozpoczynajaey sig 1 stycznia

danego roku obrotowego i koficzgoy sie w dnin 30 czérwea tego roku obrotowego; oraz

(i)  wedhig stanu na dzieti 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finanséwych za okres 12 nii¢sigey rozpoczynajgoy si¢ 1
stycznia danego roku obrotowego i kortozacy sig w dniu 31 gruduia tego roku. B '

Wskaznik LTV bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na dzied 30 czerwea i31 grudnia

kazdego roku, na podstawie ostatniej dostgpnej wyceny nieruchomiodci bedgeych przedmiofem

Hipoteki, przy czym data sporzadzenia wyceny nie moze przypadaé wezeéniej niz dwa lata przed

data sporzadzenia Poswiadczenia Zgodnodci,




(c)

15.
(a)

(b)
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16.

16.1

16.2

17,

18.

(a)

publlkacy; Po$wiadézenia Zgodnoéei w sposéb wskazany w par. 16.1. Ponadto, w przypadku
Obligacji notowanych na ASO Poséwiadczenie Zgodriosei zostanic zamieszezone na stronie ASO.
Poswiadezenic Zgodnosc1 zostanie udostgpnione w dniu publikacji odpowiednich zbadanych lub
przejrzanych sprawozdan finansowych.

FUNKCJE AGENTA

Agent Ka]kulacyjny w sprawach zwigzanych z Obligacjami, dziata wylgcznie na zlecenie Em1tenta i

nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci :przez
Emitenta $wiadczefi wynikajacych z Obligacji ani wykonywania Zadnych innych zobowigzan
Emitenta wzgledein Obligatariuszy, ani za skute¢ziiogé dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec
Emitenta, Agent Kalkilacyjny nie pefni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligagjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuiszy wobec Emitenta,

Agent Kalkulacyjny nie dokonu_]e weryﬁkac_jl lub oceny ryzyka Eniitén(a oraz ryzyka inwestycii w
Obhgac_]e

Agent Kélkulacyjny, w ramach prowadz’onej dziaialnoéci, wspdlpracuje z Emltentem w zakresw

Emitenta oraz jego mozliwosci spehucma $wiadczen Wymkajqcych z Obhgacjl _]ednakze nie Jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba e Emitent wyraZnie wskaze dokumenty i
informagje, ktére majg byé przekazane Obligatatiiszom w zwigzkn z Obligacjami i pelnieniem
funkcji Agenta Kalkulacyjnego Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okre$lonych ¢zynnosci
oraz pelnienie okreé.lonych funkeji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacy_;nemu oraz Jego podmmtom zaleznym lub stowaa‘zyszonym swiadczema metentom

zakresie lub formie.
ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia bedg vimieszczane na stronié internetowej Emitenta http:/www.orbis.pl/
1ub kazdej innej; ktéra ja zastapi.

Zawiadomienia Emitenta

osohifcie, listem poleconym Iub poczig kurierska na adres Emitenta wskazany w Kra_]owym_
ReJestrze Sadowym.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Emitenta http /fwww orbis. pl/ Tub kazdej innej, kt6ra j ja zastapi.
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(b)

W przypadku  jakichkolwiek rozbieznodei pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujgeymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczgcymi spelniania $wiadezed z tyfulu
Obligacji, wigigey charakter beda mialy odpowiednie regulacje KDPW.,

ORBIS S.A.

Podpis:

Imig i nazwisko: - . Imie i nazwisko:

Podpis:

: Z4




ZAEACZNIK 1

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplemeént odnoszacy sie do warunkéw emls_]l obligacji z dnia 19.06.2015 r.

(Warunki Emisji) emitowanych przez Orbis S.A.

Wyrazenia uzyte w SupIemencxe maj3 znaczeme nadane im w Warunkach Bmisji, ktérych suplement jest

integralng czescia.

(1)  Seria

(2)  Numery Obligacji

(3)  Waito$¢ nominalna jednej Obligagji
(4)  Liczba Obligacji

(5)  Layczna warto$é ﬁominalna Obligacji
(6)  Dzien Emis}i

(7)  Dni Platnoéci Odsetek

(8) Marza

(9)  Banki Referencyjne

(10) Premia

(11)  Dzien Wykupu

(12) Agent Kalkulacy’jn__y

(13)  Administrator Hipoteki

ORB A 260620

od 1 do 300.000

1.000 PLN

do 300.000"

do 300.000.000 PLN

26 czerwea 20151,

26 grudnia 2015 1., 26 czerwca 2016 1., 26 grudnia
2016 1., 26 czerwea 2017 1., 26 grudma 2017 r, 26
czerwca 2018 ., 26 gru_dma 2018 r,, 26 czerwca
2019 r,, 26 gradnia 2019 1., 26 czerwea 2020 1.

0,97 procent w skali rokn

Bank Polska Kasa Opmkl S.A., Bank Handlowy w
Warszawie $.A., ING Bank Slaski S.A., Bank
Zachodni WBK S.A.

1 procent wartoéci nominalnej Ob'l'_i_g'a_c'_:;ji:

26 czerwea 2020 1.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.4,

! Ostaleczna liczba wyemilowanych Obligacii zastanic itstalona praez Emitenta w Dniu Bj'ni'_sj‘i T uwzgledniona w-Waronkach Emisi.

Za

.
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ZALACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajgcych obligacje, okreslorie w poprzedzajacym Suplemencie.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasngj inicjatywy lub na wniosek
Obligatariuszy posiadajgoych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.
Ponadto, jesli Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligateriuszy na wniosek Obligatariuszy
posiadajgcych co najiniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Obligatarivsze ci
uprawnieriie s3 zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie,

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiol, kt6ry zwolat Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatarivszy jest zwolywané w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego

miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takse przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Bmitent publikuje
zawiadomieni¢ zgodnie z postanowieniaiti paragrafu 161 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
Warunkéw Emisji, Dzied Zwoldnia Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie
internetowej Emifenta.

W przypadku zwoldnia Zgiomadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodzs ‘publikicii ogloszenia w "Rzeczpospolitéj" lub "Gazecie
Wyborczej" lub w innej gazecie ogélnopolskiej posiadajacej dziat poswigcony sprawom
gospodarczym, wskazujacego miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takse przedmiot
Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzief publikacji ogloszenia uwaza sie za Dziedi Zwolania
Zgromadzenia. Jednoczesnie 2 publikacjs ogloszenia, Obligatariusze, kibrzy zwohija Zgromadzenie
Obligatariuszy wysla Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
wskazujgce migjsce, date 1 godzine rozpoczgeia obrad, a takze preedmiot Zgromadzenia
Obligatarivszy. o ' o

Dzielt Zgromadzenia Obligatariiszy powinicn praypadaé nie wezenjej niz dwa tygodnie po Dniu
Zwolania Zgromadzenia i nie pSiniej niz trzy tygodnie po Dniu Zwolania Zgromadzenia,

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbyé si¢ bez formalnego zwolania, jesli wyrazs na to zgode
Emitent oraz wszyscy Obligatariusze.

Jedii Obligacje zostang wprowadzone do obrotn na ASO Emitent przekaze informacjg o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie rapotti biezacego,

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy dokonali blokady
Obligacii na dziefi Zgromadzenia Obligatariuszy.

15 W
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(a)

(b)
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Osoba reprezentujgea Obligatariisza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawié
$wiadectwo depozytowe, potwierdzajace posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie
ich blokady do Dnia Roboczegb przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia
Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykazaé umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza
przedstawquc aktua]ny odpls z re_]estru przed31¢b1orcow Krajowego Re_lestru Sqdowego Iub z

dzialania w 11memu danego Obhgatariusza

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pe]nomocmka Obligatariusz Moze Wwystgpowaé jako
pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pisnife przez osoby
upowaznione do reprezentowania Obhgata.nusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
akmalnego odp1su z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego

Oprécz Obhgatanuszy W Zpromadzenin Obligatarinszy moga, biaé udzial Emitent, doradey
finansowi Tub prawni Emltenta, doradey finansowi lub prawni Obligatariuszy, przedstawww]e
Banku Polska Kasa Opieki S.A., Société Générale S.A. oraz ich doradcy prawni. Osobom tym
przys}uguje prawo wypowmdama si¢ w sprawach bedacych przedrmotem obrad Zgromadzema

* Obligatarivszy. Ponadto przewddniczacy Zgromadzenia Obligatarivszy moze dopuscié inne osoby

do udziahi w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzenin Obhgatanuszy obejmuje w szozegblnodci
prawo do zabierania glosu oraz udziahi w glosowaniu.

ObBY WANIE ZGROMADZENIA
Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten kto 2wolst Zgromadzenie

Obligatariuszy. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obhgatanuszy przez. Emltenta i nie
wyznaczenia przewodmczqcego prz¢z_Emitenta, przewodmczqcego wyznaczajg Obligatariusze.

Przewodniczgcy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Qbligatariuszy oraz usiala porzadek

obrad.

Przewodniczacy mozé podjaé decyzjg o zarzgdzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jesli
z whioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze reprezentujaey ponad 50% gloséw
reprezentowanych na Zgromiadzeniy Obligatariuszy, przewodniczacy zohowiazany jest zarzgdzié
przerwe zgodnie z takim wnioskiem, W kazdym przypadku Iacznie przerwy nie moga trwaé dhize]
niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakonczeniu przerwy moga

uczestniczyé Obhgatanusze kt6rzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboezego
przypadajacego bezpostednio po dnin wziowionego Zgromadzenia Obhgatarmszy Obligatariusz

powinien przedstawié $wiadectwo depozytowe, potw1erdzajqce posiadenie Obligacji przez
Obllgatarmsza oraz dokonarnie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajgcego bezposrednio po
dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatarinszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obhgatanuszy przewodniczgcy zobowigzany jest
sporzadzié i podpisad llStQ obecnodci, zawierajacg w szezegolnosei informacjé na temat liozby
Obligacji znajdujgcych sie w posmdamu danego Obhgatanusza oraz 11czby gloséw, do
wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. List obeenééci podpisuje
przewodniczgey Zgromadzenia Obhgatanuszy Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikéw
Zgromadzenia Obligatariuszy w czdsic Jjego trwania, a wszelkie zmiany dotyczqce sktadu

osobowego Zpromadienia Obligataruszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sa na nigj

odnétowywane.
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Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgcy otwiera dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnodci zglosze. Emitent moze zabierad glos poza

kolejnodcis.
Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza glosowarie.

Z przebiegn obrad Zgromadzenia Obligatarinszy sporzadzany jest protokdl, ktéry podpisuje
przewodniczacy. Protokét powinien zawieraé opis przebisgu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych gloséw, treéé podjetych uchwat oraz liczbg gloséw oddanych za poszezegélnymi
uchwatami, Do protokotu nalezy dotaczyé liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpisow z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentéw shizacych wykazaniu umocowania do
reprezentacji QObligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protoké!
sporzgdza si¢ w -terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigeia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy,

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylgeznie W sprawach wymienionych w
zawiadomieniu 6 zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwolanin Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace sprawami formalnymi mogg by¢ przedmiotem
uchwat, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujacy 100%
gtosow i zaden Obligatariusz nie zglosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

Do podj¢cia uchwaly Zgromadzenia Obligatarinszy wymagana jest obecnosé Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% gloséw.

Uchwa;ly zapadajg wigkszodcig 66%% gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na k'a_idq Obligacje przypada jeden glos.

Glosowania sg j'_aWne, chyba e ktérykolwiek z Obligatariuszy obeenych na Zgromadzeniu

Obligatariuszy zazgda glosowania tajnego.

Uchwala podj¢ta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatarinszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sig od glosu albo oddali glosy
niewazne;

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Bmiténtowi protokét Zgromadzenia

.....

Obligatariuszy w terminie dziesiecii Dni Roboczych od diifa ‘zakoficzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa nzasadnione i udokumeéntowane Koszty organizacyjne zwigzane ze zwolanieii ofdz
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy,

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem ‘oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustalaé bedzie przewodniczacy

Zgromadzenia Obligatarjuszy.




ZALACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenia)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIEISCOWOSC], [DATA]
Szanowni Pafistwo,

~ Orbis S.A,
Program emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN

Dotyczy: Obligacje serii ©

Potwierdzamy, ze na dziefi @ wysoko$é Wskaznikéw Finansowych wynosi:
1, Wskaznik LTV: ©;
2, Wskaznik Zadhuzenie Finansowe Netto/EBITDA: ©,

Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w ® [kt6rego kopla stanowi zalqczmk
do niniejszego Poswiadezenia Zgodnodei)/[ktrego kopie stanowia zalgezniki do niniejszego Poswiadezenia

Zgodnoéei].

[Wskazanie informacji, na ktdrych oparto wyliczenie Wskasnikéw Finansowych, w tym migdzy innymi
wskazanie pozycji ze sprawozdan finansowych uwzglednionych do kalkulacyi)

Potwierdzamy jednoczesnie, Z¢ nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o kiérym mowa w par.
13 Warunkéw Emigji.

Z powazaniem

W imieniu Orbis S.A.

Stwierdzam Zgodnoéé z orygmafem
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Waranki emisji obligacji o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW, z dpia
26 czerwea 2015 roku

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), kt6rych szczegblowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie zatgczonym jako Zataczaik 1 (Suplement), emitowanych w
ramach programu entisji obligacji (Program) o igcznej wartoéei do 500,000.000 PLN przez Orbis S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Brackiej 16, 00-028 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1I
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000022622, posiadajgcg numer
REGON: 006239529, numer NIP: 526-025-04-69, o kapitale zakladowym w wysokosei 92.154,016 PLN,
opiaconym w catoder (Emitent).

1. DEFINICJE I WYKEADNIA
1,1 Definicje
W riiniejszych Warunkach Emisji:
Accor oznacza Accor SA z siedzibg w Paryzu,
Administrator Hipoteki oznacza podmriot wskazany w Suplemeneie.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

ASO oznacza altematywny system obrotu dhiznyiiii papietami wartosciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane _W'Sup_lemencié._
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt vznacza system rejestracji zdematerlallzowanych papmrow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.,

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza kazde Rozporzgdzenie dokonane przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny, spetniajgce przynajmnic] jeden z ponizszych warunkéw:
(a) JBSt dokollywane w toku zwyk}e_] dzxa’:alnoscx podmlotu zbywa_]qcego w tym, mlgdzy

wyda_]noém lub zyskownosc: podstawowe_l dzm}alnoscl Grnpy,

(b)  jest dokonywane na warunkach rynkowych; a zbywane sk}adml\l majatkn sq zastqpnone
skiadnikaini o takiej samej lub zb]mone_] wartogei;

(¢) - Jestdokonywane na warinkach rynkowych i za gotéwks;

(d) jest dokoﬁywane na yzecz Podimiotu ZaleZnego lub Emitenta; lub

(e) ktére nie spetnia kryteriow wskazanych w punkcie () lub (b) powyzej i ktérego 1gezna
wartos¢ nie przekroczy w kazdym roku kalendarzowym 5% wartodei skonsolidowanych

aktywow Grupy.

Dzien Emisji ozuaeza dzien wskazany w Suplemencie.




Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

platnosci z tytu{ I Ob_ gaqn

Dzien Ustalenia Praw oznacza szésty Dzien Roboezy przed dniem p}atnoécl dwiadezeh z tytulu
Obligacji, z wy_lqtkwm ztozenia przez Obligatariuszy 2adania wozesniejszego wykupu Ob]laac_]l
zgodnie z paragrafent 12.3(c), %adania natychmiastowego wykupu 7godme z paragrafetd 13(a) lub
olwarcia likwiddcji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzied zloZénia Zadania
wezednlejszego wykupu, dzien ziozenia Zgdania natychmlastowego wykupu lub dzien otwarcia
llledaC_]l Emitenta.

DZlen Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzienn Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla kidrego zostanic ustatona stopa procentowa.

Dziefi Wykupu oznacza dzief wskazany w Suplemencie.

amortyzac_]e; srodkow trwa%ych oraz warto$ci memateualnych i prawnych, obhczonq na bazie
skonsolidowanych sprawozdai finansowych  Emiteiita za odpowiedni okres obaJmUchy 12
kolejnych miesigey, konczaey sie w dniach 30 czerwea lub 31 grudnia kazdega roku,

Gtéwna Umowa Licencyjna omacza giéwna vmowe licencyjng zawarty pomiedzy Aécor a
Emitentemn w dniu 7 stycznia 2015 1.

GPW oznacza Gicldg Papieréw Wartodeiowych W Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenita i jego Podmioty Zalezne. -

Hipoteka oznacza hipotekg facang na niernchomodciach, dla ktdrych sg plowadzone ksi¢pl
wieczysie o numerach WA4M/00159685/9 oraz WA4M/00072550/0 o sunie najwyzszej
wynoszqeej  625.000.000 PLN, ustanowiong przez Emitenta na zibezpieczenie roszozef
Obhgatarmszy wymkajqcych Z Obhgacp

[stotny Podmiot Zaleiny oznacza I-Iekon Hotele Ekonomiczne S.A.; Accor Pannoma Hotels Zrt,,
Katerinska Hotel s.r.0. oraz kazdy Podmiot Zalezny, ktérego aktywa stanowig co najmmeJ 10%
skonsolidowanych aktywéw Grupy lub ktérego przychody stanowiy co najmniej 10%
~ skonsolidowanych rocznych przychodéw Grupy.

KD_PW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych S.A. Z siedziby w Warszawie.
Marza oznacza marze okreslong w Suplemencie.
Obligatarinsz oznacza posiadacza Obligaci.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia EIIIISJI (wliczajac ten dziefl) do pierwszego Dma
Platnodct Odsefek: (iiie Wliczajgc tego dnia) i kazdy hastepny okres od Dnia Platmogei Odsetek
(wliczajgc ten dzien) do nastgpnego Dnia Platosel Odsetek (nie wlicxajac tego dnia), z
zaslizezeniem, Z& ostatui okres odsetkowy moze mieé inng dugodé ze wzgledu na wozesnlejszy
wykiip Obligacji na podstawie paragrafu 12.3 (Skutek ‘wystgpienia Przypadku Narusze¢nia) [ub 13
(Niewypetnienie zobowiazania i likwidacja Emitenta),

, | 2




Podmiot Zaleiny oznacza podmiot w slosunku do ktérego Emitent jest spétka domfnujqeq w
rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r, Kodeks spélek handlowych.

PoSwindczenie Zgodnosci oznacza dokument sporzqdzony zgodnie z wzorem Stanowigeym
Zalgeznik 3, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacii Emitenta, zaw1era_|qcy wysoko$é
Wskaznikéw Finansowych, w tym Wskaznika Zadhizenie Finansowe Netto/EBITDA z doktadnoscia
do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowuadmch pozyciji w sprawozdamach finansowych W Oparciu o ktdre taklch katkulacji

(b) dodatkowych informaci potrzebnych do wylicZeiia wysokosel Wskaznikow Fmansowych

jezeli takie informagje nic sq dostgpne w sprawozdaniu finansowym lub ostatnie] dostepnej
wycenie.

Premia oznagza premig platng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wezedniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 11(b), o wysokodci wskazanej w Suplemencie.

Prz,ypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 12.1 (Przypadk1

"Rachu nek Pap1e1 ow WartoSclowych oznacza rachunek papieréw wartoéciowych w rozumieniu art,
4 ust I Ustawy o Obroc1e Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zblorczy oznaéza rachunek zbiorczy w rozumienin art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumenlam Finansowym.

:Rozporzqdzeme oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakeji, sprzedazy,
‘Zanitany, daromzny lub innego rozporzgdzenia.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentows WIBOR podang przez serwis informacyjny Thomson
Retiters lub kaZdego jego oficjalnego nastgpeg, dla depozytéw w PLN, o diugosei najblizszej
d}ugoscl Okresu Qdsetkowego, wyrazona w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania
fixingii o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procetnitowej
lub inng stopg procentows, kiora zastapi powyz2sza stope procentowa.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 29 czérwen 1995 r. 0 obligacjach, ze zmignaiii.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 r. o obrocie
instroméntami finansowymi, ze zmianami.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publiomej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spdtkach publicznych, ze zmianami.

Wskaznik LTV oznacza stosunek wartodci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
do wartoei przediniotu Hipoteki ustalonej na podstawie ostatniej dostepnej wyceny.

Wskaznik Zadluz’:enie Finansowe Netto/EBITDA oznacza stosunek skonsolidowanego Zadluzenia
Finansowego Netto Emitenta do EBITDA Emitenta.

Wskagniki Finansowe oznacza Wskaznik LTV | Wskaznik Zadluzerniie Finansowe Ne’ttofEB'ITDA.




Zadlizénie Finansowe oznacza, bez fiodwdjnego liczenia, zadiuzenie z tytutu:
(3) srodkdw wyplaconych w falnatil]_'pgfiygjzki lub kredytu;

{b) akceptu weksla w ramach kredym akceptacyjnego (lub jego -odpowiednlka w formie
zdematerializowangj);

(¢) obligacji, weksli, innych papieréw wanoécwwych skryptow dhuznych Iub innych tym
podobnych | mstrumentow

(d)  udzialéw/akdji uprzywilejowanych z mozliwoscig umorzenia;

(e) bmowy uajn'm dzieuawy, sprzedazy ratalne lub innej umowy, ktéra zgodme z ogdlnie
(kaptta’towego) z wquczemem uméw najmu  Jub dzmrtawy zawartych przez Accor
Pannonia Hotels Zrt, Katerinska Hotel s.r.0., Accor Hotels Romania S.R.L., Hotel
Muranowska sp. z 0.0. i Hotek Polska sp. z o, o.uch Podmloqr Zaleme;

() wierzytelnodei sprzedawanych Jub dyskontowanych (z wy{qczemem wierzytelnodei
-zbywanych bez regresu do Zbhywcy);

(g)  wszelkich transakeji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieezeniem przed wahaniami
stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahati stép procentowych
tub cen (i, przy obliczaniu wartoéei transakeji pochodnej, pod uwage bedzie brana tytko
ujemina wycena poszezegdlnych transakeji pochodnych);

1)) 40b0wxqzan z tytutn wszelkich roszezen zwrotnych lub regresowych W zwigzku Z gwaranc_m,

-akredytywq zabezpieczalgea lub  dokumentows ub dowolnym innym instrumentemn
wystawionym prze bank lub instytucje finansows;

(1) kosztéw nabyeia dowolnego skiadnika majatku lub ush}gl o ile 53 one platne po terminie ick
nabycia lub objecia w posiadanie przez strone zoboquana, a platiiodé odroczona:

(A)  stanowi glownie sposdb pozyskania rodkéw finansowych lub finansowania nabycia
Tub budowy takiego sktadnika majatkowego lub realizacji takiej ushm lub

(B)  ma zostaé zaplacona ponad sze§é miesigcy po dacie nabycia lub dostawy;
() innych transakeji ma_]a,cych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyezki, z
wylgozeniem zaliczek i zadatkow ofrzymanych przez czonka Grupy w zwigzku ze

splzcdazq nieruchomosei przez tego cztonka Grupy na warunkach rynkowych lub

(k) gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieoczenia przed siratami
finansowymi Jakiejkolwmk osoby w zwigzku z dowolng pozycjs, o ktérej mowa w punktach

{a) do (j) powyzej.

Zadiuzenje Finansowe Netto oznacza ZgdhiZenie Finansowe pomaiejszons o §rodki pieniezne.




1.2

(2)

(b)

(2)

(b)
(©

Zgromadzenje Obligatariuszy ozuacza zgtomadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢ zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okceslonym w Zatgeznik 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji;

(w) odniesienia do paragrafu lub zatgeznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zatacznika
niniejszych Warunkdéw Emisji;

(b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

{c) odiiesienia do;

() niniejszych Warunkdw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesicnia do niniejszych Warunkéw Em1s_|1 Iub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze Zmianami; oraz

(i) przépisu prawa, ustawy lub rozporzqdzema obejmujq odmesmma do tego przeplsu
prawa ustawy lub rozporzadzema ze _z '

(d) tytuty oraz podtytuly uzyte 1a poczqtku mektérych paragrafow zostaty podane wylacznie dia
uttwienia odniesienia i rife majg wptywu na mterpre’rac_}:; niniejszych Warunkow mesﬁ

_PODS’I‘-AW& PRAWNA EMISJI

(i) uchu aty rady nadzorczej Emitenta nt 31/1X/2014z dma 13 listopada 2014 .

Obligacje sg oferowane w trybie okredlonym w art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z artt, 7
ust. 4 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

OPIS SWIADCZENIA

FORMA I MIEISCE EMISJT
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
Obligacje emitowane 3 w Warszawie.

Obligacje sg zargjestrowane w Depozycie. Emitent podejmie dziatania niezbedne do wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

TYTUL PRAWNY | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacii nastépuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Qbrocie Instrumentamj Finansowymi oraz - wiasciwymi regulacjami KDPW,




(2)

(b)

(©)

8.1

8.2

ZABEZPIECZENIE

Obhgac_]e 3 zabezpleczone Hipoteks. W Dniu Emls_u Hipoteka bedzie wpisana do ksiag
wieczystych na drugim migjsou. W terminie 90 dni o0 Dnia Emisji Hipoteka uzyska najwyzsze
pierwszensiwo.

Emnentow; przysluguJe prawo ustanowmma hlpotekt na zabeszeczeme w:erzytelnoécx
Krakomém Poznaniu, Wroctawiu, Gdafsku, Sopome lub Gdyni, mnych riiz obqumne Hlpotekq w
Dniu Emisji, Zmiana przedmlolu Hipoteki zgodna z postanowieniami punktu (c) nie wymaga zgody
Obhgatarmszy

Emltent zawiadomi Obhgatanuszy i Administratora Hipoteki o ustanowienin Hipoteki na nowym
p17edm10c1e Hipoteki w terminie tezech Dni Roboezych od dnia uprawomocnienta sig postariowienia
sqdu o Wpisie Hlpote]q na nowym przcdmtocle Hipoteki, Wraz % zawiadomieniem Emitent pl‘zekaze
Obligatariuszom | Administratorowi Hipoteki kopig prawomocnego postanowienia o Wwpisie
Hipoteki na nowym przedmiocie Hlpntckx oraz kopu@ wyceny dotychczasov"ego przedmiotu
Hlpotelu i noweoo plzedmlotu I—Ilpotekl sporzqdzone_], me wczesme_] mz tizy n:ues;qce przed dniem

nowego przednnotu H1potek1 nie spowoduje wystqplema Przypadku Naruszema wskazanego w
paragtafie 12.1(m). Po spehnenlu warunkdw okretonych w niniejszym paragrafie, Emitent bgdzie
mégl wystapi¢ do Administratora Hipoteki o wydanie o$wiadczenia umozliwiajacego Emitentowi
wykresleiiie Hipoteki na dotychézasowym przedmiocie Hipoteki. Wydanie przez Administratora
HlpOtGk[ oéwiadczenia umozliwiajacego Emitentowi wykreélenie Hipoteki na dotychezasowym
przedimiocie Hipoteki, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie wymaga zgody
Obligatatiuszy.

STATUS QBLIGACIL

Obllgacje stanowxg bezpodrednie, bezwarunkowe i zabezpleczone zobowigzania Enutenta oraz beda
mleé co najmmej réwnurzqdny status z wsze]klm1 mnym1 1str11e_]qcym1, bleb;cyml l przysz%yml

OPROCENTOWANIE

Okresy O;l_set_kowe i Dnii Platnofei Odsetek

Oclsetkowego i piatne w kazdym Dniu Piatnogei Odsetek
Stopa procentowa

Z zastrzezeniem paraprafu 8.5 (Stopa procentowa w przypadku opdinienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepuigey sposdb:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowgj Agent Kalkulacyjny ustali Stope; Bazowsy.
Jeseli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalku]achny zwroci sig do Bankéw
Referencyjnyeh o wskazanie stép - procentowych dla depozytéw w ‘PLN o dlugosei
naJ_bhzst dlugodci Okresu Odsetkowego, _oferowanych prﬁe_z nie na rynku
migdZybankowym w danyiri Dniu Ustalenia Stopy Procentows;.




B.3

8.4

8.5

(@)

)

(©)

(d)

(b) StOpa procentowd dia danego Okresu Odsetkowego quzw rowna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Ka]kulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyine, sumie MarZy i $redniej
arytmetycznej (zaoknqg]onej do drigiego migjsta po przeinku, przy czym 0,005 lub wigcej
zaokragla sig w gore) stdp procentowych zaoferowanych przez Banki Referenoyjne

(c)

(d}

przy_] muje sn:,, 2 Stopa Bazowa wynom zer0.

Ustalenie kwoty odsetek

pomnozenie wartosci nominalnej JEdl’le_] Obltgac_p przcz stoPe; procentowa,, pomnoieme uzyskanego
wyniku przez ficzbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zackigglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pdt grosza lub wigeej bgdzie zaokraglane w
£01¢).

Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsefek zgodnie paragrafem 16.1 (Zawiadomienia
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokodei
odsetek zostanie zamieszezona na stronie ASQ,

Stopa procentowa w przypadku opésiienia

W przypadku op&Znienia w patnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajgcych
po Dniu Platnoéei Odsetek (wliczajac ten dzien), w kt6rym miata nastapié plaino$é odsetek, zostanie
ustalona wed}ug stopy odsetek ustawowych

PLATNOS CI

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienigznyeh niewystarczajacych na pelne pokrycie
platnodei z tytutd Obligagji plamoé¢ zostanic dokonana zgodnie z odpowicdnimi regulacjami
KDPW,

Wszelkie platnofel $windezen z tylutu Obligacji bgda dokonywane na rzeoz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnogci:

®




i0.

(a)

(b)

11,
()
(b)

12.

121

{ii) Jezeli dzielh ptatnosei z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
platnoéé na rzecz Obligatariusza nastapi w plerwszym Dniu Roboezym przypadajgcym po
tym dniu, W takim wypadku Obligatarinszowi nie bgdg przyshigiwaly odsetki za opéznienie
w dokonaniu-piatnosei.

(iiiy  Plamodei $wiadczen z tytu%u Obligacji bedg dokohywane bez potrgcenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z w1erzy’£elno§01aml Obhgatanuszy

PODATKI

Wszelk1e p}atnosm z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracén lub odliczen z tytutu : lub na
poczet ob_e_c_nvch lub przysz{ych podatkow lub _|ak1egokolw1ek rodzaju  naleznodci
p 'datkowe lub w ich

wymagajq bezwzglf;dme obowigzujace przep1sy prawa. Emitent i quﬂe ptacit kwot

'W)‘IOWHU_]EI,CYGI] pobmne podatk1 lub naleZnoém pubhcznopraWne Jezeh z _]akq.kOIWlﬁk p}a'mosmq z

p1zel\aze podmmtom plowadza,cemu Rachunek Papierow Wartosmowych lub Rachunek Zblmczy,
najpézilej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumeéntéw, w tym aktualnego certyfikatu
rezydencii podatkowej, niezbgdnych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w pelnéj wysokogci,

WYKUP OBLIGACII
Emitent wykuipi wszystkie Obligacje wedlug ich wartoéci nominalnej w Dniu Wykupu.

Emitent moze wykupié¢ albe 50% wyemitowanych Obligacji albo wszystkie wyemitowane Obligacje
w Dniu Platnosei Odsetek mzypadajgeym 26 czerwea 2018 . poprzez zaplate na rzeez
Obl:gatarulszy wartosci nommalnej ‘Obligacji powigkszonej o Premig oraz kwotg odsetek dia Okresu
Odsetkowego koriczacego si¢ w Dniu. Platnodei Odsetek, w ktélym nastapi wczeémejszy wykiip

Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wezedniejszym wykupie Obligagji % miesiecznym

wyprzedzeniem, Gdyby w wyniku wykupu 50% Obligacji powstaly czeéci ulamkowe Obligacii,
takie O_bh_gac_]e nie bedg objgte w_cmémqszym wykupem,

PRZYPADKI NARUSZENIA

Przypadki Naruszenia

7 zastrzezeniom parageafu 12.2 (Czynnodei niestanowigee Przypadku Naruszenia) 1 12.3 (Skute:k
wystapienia Przypadku Maruszenia), kazdy Obligatariusz moze zZazadad Wwozesniejszego wykupu
posiadanych Obllgacp jezell wystapi i friva ktdrekolwiek z ponizszych zdarzeii:

(a)  jakiekolwiek Zadhzenie Finansowé Emitenta lub _]aklegokolwmk Podmiotu Zalezmego, w
tacznej kwocie przelxracz.a_[qcej réwnowartodé 40,000,000 PLN:

(i) nie zostato qp{aconc W fterminie, z uwzglqdmemem odpowiedniego okresu na

usunigeie takiego naruszénia; lub

(i)  stato sie wymagalne pized ustalonym terminem wyinagalnoéei takiego Zadfuzenia
Fi inansowego z powodu zazadania wezesniejszej | ‘sphaty  takiego ZadhiZzenia
Fi mansowego w wymku wystapienia przypadku naruszénia (dowolme opisanego);




(b)

(c)

(d)

(e)

(B

(8)

®

0

()

M
(m)

(n)

Emitent naruszy swo_;e zobownqzama okreslone w paragrafie 17 (Obowigzki informacyjne) i
rakie naruszenie nie zostanie naprawione w cigga 10 Dni Roboczych,

Emitent lub Podmiot Zaleiny ustanowi jakiekolwick Zabezpieczenie zabezpieczajgce
wierzytelnodet  posiadaczy Jaklchkolwmk diuznych  papieréw  wartofciowych
wyeinitowarycli przez Emitenta (innych niz Obligacje emitowane w ramach Programu) lub
Podmiot Zalezny, chyba ze Emitent lub Podmiot Zalezny, w tym samym czasie, ustanowi
réwnorzgdne zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy;

w odniesieniv do jakiegokolwiek skladnika majétku Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleine;,o ktérego Hezna waltoéé przeklacza 40.000.000 PLN zostala skié'rowana

admxmstracy_mych W odmeswmu do Emltenta ktére w obxektywnej ocenie moze zagr(mé
nalezytemii wykonaniu zobowigzan Emitenta wynikajgéych z Obligacji, umowy o
ustanowienie Administratora Hipoteki lub oéwiadczenia o ustanowienin Hipoteki;

Emitent nie bedzie posiadal jakiejkolwiek koncesji, licencji, zezwolenia lub pozwolenia
wymaganego prawem do prowadzenia przez niego dzialalnosei, kidrej brak moze zagrozi¢
nalezytemu wykonanin zobowigzaf Emitenta wynikajgeych z Obligacji;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokonal Rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

na ASQ, zostang wykluczone z obrotu ha ASQ;

Obligacje przestang byé bezpodrednimi i bezwarunkowyimi zobd\"'-'riqzaniami Eriitenta oraz
me b;dq m:ec co naJmmeJ réwnorzr;dnego statusu z wszelk1m1 mnyml 1sm1ejatcy1n1

Emttenta Z wyjatkiem zobowigzan, ktére §4 uprzywﬂejowane z mocy prawa,

Hipoteka nie uzyska najwyzszego pierwszefistwa w terminie 90 dni od Dnia Emisji tub
hipdiéka ustanowiona zgodnie z paragrafem 6(b) nie bgdzm miata na_]wyz.szego

mewazna. meskuteczna lub zostanie wykredlona z odpowxedmch ksigg wie zystych i
zaistnialy stan nie zostanie usunigty, o ile takie usuriigcie jest mozliwe, w teninie 90 dni;

Emitent file wykonuje zoboww,zan wymkajacych z MMowy ¢ powotame Admm]shatora

Hipoteki i zalstma{y stan nle ‘Zostanie usun1¢ty, oile takle usumnigcie _;est mﬂzhwe w termini¢

30 dni; _
wartodé Wsk‘ﬁ'fnfik_a_iarﬂuienié'l%inansowg';Nistt_o/EBjITijA przekroczy 3,00;

waitosé Wskaznika LTV przekroczy 80% i nie zostanie przywrécona do poziomu co
najwyzej 80% w okresic 90 dni od dnia publikacji odpowiedniego Po$wiadezenia
Zgodnoéc;,

Gi6wna Umowa Licencyjna zostanie wypowiedziana i w dacie jej wygaéniecia nie zostanie
zastapiona inng umowg licencyjng lub franszyzows, kiére warunki bedg dla Emitenta nie
gorsze niz warunki w Gidwnej Umowie Licencyjnej;
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12.2

12.3

(2)

{b)

{0) gléwny osrodek podstawowe] dziatalnoéei Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady

(WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 1. w sprawie postgpowania upadlosciowego,
znajdzie sie poza terytorium Polski;

cze$ei podstaviowe] dziatalnosel pospodarczei, chyba ze do takiego zaprzestania

ku przejecia Istoinego Podmiotu

(p) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catodei lub w znaczngj

prowadzenia dziafalnosei gospodarczej doszio w wyni
Zaleznego przez Emitenta; lub

(g)  zdarzenia zwigzane z niéwyptacalnoseia:

(i) Emitent lub Istotuy Podmiot Zalezny stanie si¢ _g:igwypiacalnym w rozvinieniu
ustawy DPrawo upadlosciowe i naprawcze z 28 Tutego 2003 1. lub innego
odpowiedniego aktu prawnego;

(i)  jakikolwiek wierzyciel 2lozy wniosek o ogloszenie upadiodei Emitenta lub Istotnego

' Podmiotu Zaleznego, chyba e wriosek taki bedzie bezzasadny i W ferminie dwoch
tygodni ‘od dnia powzicia przéz Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny o takim
wnioskd,: odpowiednio Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny podejmie czynnosei
majace doprowadzié do zwréeenia, odrzucerija lub oddalenia takiego wniosku, a
zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od
dnia powzigéia przez Emitenta lub Istotny Podriot Zalezny informacji o takim
wniosku; ' '

(ii)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zlozy wniosek ¢ ogtoszenie swoje] upadiosci;

(iv)  Emitent lub Isiotny Podmiot Zalezny zlozy oéwiadczenie o wszezgolu w stosunku
do niego postgpowania naprawczego, lub

(\Y) Emitent lub Isiotny Podmiot Zalezny uzna na piénie swojg niewyplacalnoéé lub z
powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje 2 ogblem swoich wierzycieli
lub pewna kategoiig swoich wierzycieli z zamiarem ziniahy zasad splaty swojego
zadluzenia.

Czynnoéci niestanowigce Przypadku Naruszenia

kiére prowadzitoby do powstania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 12.1(a) — 12.1(0) lub
Przypadku Naruszenia okre$lonego w par. 12:1(p) — 12.1(q), ktbry dotyczylby Istotnégo Podmiotu
Zaleznego, Lmitent moze zwolat Zgromadzenie Obligatarinszy w celu podjgcia uchwaly

Przed dokonaniéin ¢zynnosci, ktéra stanowitaby Przypadek Naruszenia lub wystapieniem zdarzenia,

‘wyiazajgee] zgodg na dokonanie takiej czynnoéei Jub wysigpienie takiego zdarzenia, Po podjgein
uchwaly ptzez Zgromadzenic Obligatariuszy, dokonanie takiej ¢zynnodei pizez Emitenta lub

wistapienie takicgo zdarzenia nie"b'édfii'e__st_anowi}o Pmypadku Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

.

W iazie wystgpienia i trwania Przypadku Maruszenia okreslonego w .-i-2.1(:a) ~ 12.1(0) lub,
Przypadku Naruszenia okiedloriego w par. 12.1(p) — 12.1(q), ktéry dotyezy Istotnego Podmiotu
Zaleinego, do zadania wezednigjszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez

. Zgiomadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajgeq) Obligatarjuszom na 2gdanie wozesniejszego

wykapu.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 12.1(p) — 12.1(g), ktéry
doryczy Emitenta, do 23dania wezesnigjszego wykupu Obligacji nie jest-Wymagane podjgeie przez
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(€)

(d)

13,

(a)

(b)

(c)

14,

(a)

(b

Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na Zgdanie wezesniejszego
wykupu.

Obligatariusz  2adajacy wezedniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien dorgezyé
Emitentowi zgdanic wezedniejszego wykupu osobicie, listem poleconym lub poczty kurierska, W
radaniu wezesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawg 2dania wezeéniejszego
wykupu oraz zatgezyé dwiadectwo depozytowe oraz certyfikat rezydencii podatkowej, jesli platnosé
na rzecz Obligatarivsza podlega podatkowi u srédla a Obligatariusz chee skorzystaé z obnizongj lub
zerowej stawki tego podatku. Dorgezenie Zadania wezeSniejszego wykupu powoduje, ze Oblipacje
posiadane przez takiego Obligatarinsza stajg sie wymagalne w terminie pigeiu Dni Roboczych od
dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien Wezeéniejszego Wyku pu). '

W przypadku wezednigjszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg réwng

sumie:

¥

16 wartodei noniinalnej Obligacji; oraz.

(i)  kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczeeia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do Dnia
" Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia). '

NIEWYPEENIENIE ZOBOWIAZANIA T LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub w czesei, zobowiazan pienigZnych
wynikajacych z Obligacji. Obligatariusz moze zazgdaé natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji. B
W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ hatychmiast_“fymag_gilhé.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatatinszowi kWOt_é yowng
sumie: '

) wartodei nominalnej Obligacji; oraz

(i)  kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetikowego (whcznie) do dnia
wykupu (bez tego dnia).

WSKAZNIKI FINANSOWE

Wikaznik Zadhizenie Finansowe Netto/EBITDA bedzie obliczany przez Emiténta:

(i) wedlug stanu na dziei 30 ozerwca kazdego roku mna bazie danych zawartych w
skonsolidowanych sprawozdanjach finansowychi 74 okres szefcil miesigey rozpoczynajgey
sic 1 lipca i kohczaoy si¢ w duin 31 grudnia opizediiégo roku obrotowego oraz w
sprawozdaniach finansowych i okies szefein miesicoy 10zpoczynajacy  sig | stycznia

dariego rok obrotowego i koilezgoy sie w dnin 30 ezeryvea tego roku obrotowego; oraz

(i) wedhug stani na dzieh 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych

skonsolidawanich sprsjwbzdania'éi\: finansowych za okres 12 miesigoy rozpoczynajacy sig 1
stycznia danego roku obrotowego i kottezaey sig w dniui 31 grudnia tego roku,

 ‘Wekamik LTV bedzie obliczany przez Emitenta wedfug stanu na dzien 30 czerwea i 31 grudnia

kazdego roku, na podstawie ostatniej dostgpnej wyceny nieruchomodei bedaeych przedmiotem
Hipoteki, przy ¢zym data sporzadzenia wyceny nie moze przypadaé wezesnigj niz dwa lata przed
datg sporzadzenia Po$widdczenia Zgodnosci.
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15.

(a)

(b)

(c)

16,

16.1

16.2

1'%

18.

{a)

Emitent udostgpni Obligatarinszom informacje o wysokoscei WskaZnikéw Finansowych poprzez
publikacj¢ Poswiadczenia Zgodnodei w sposéb wskazany w par. 16.1, Ponadto, w przypadku
Obligacji notowanych na ASO PoéWiadozenie Zgodnoéci zostanie zamieszézone na stronie ASQ.

Poswiadezenie Zgodnogei zostanie udostepnione w dniu publikacj odpowiednich zbadanych lub
przejrzanych sprawozdan finansowych.

FUNKCJE AGENTA

Agent Kalkulacyjny w sprawach zwigzanych z Obligacjami, dziata wylaeznie na zlecenie Emitenta i
nie pontosi zadnéj odpowiedzialnosei w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnofci przez
Emitenta $wiadczen wynikajgcych z Obligdcji ani wykonywania Zadnych innych zobowiazah
Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za skitecznoéé dochodzenia roszezed Obligatariuszy wobeo
Emnitenta. Agent Kalkilacyjny nie petni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 28 Ustawy o

(}b_:ligacj ach, aiti nie jest zobowiazany do reprezentowanla Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje. o '

Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzongj dziatalnosci, wspblpractje z Emitentem w zakresie
réznych wshig i posiada informacje, kiére moga byé istotne w kontekécie sytuacji finansowsj
Emitenta ofaz jego mozliwosci spetnienia $wiadozen wynikajgeych = Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do’ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyrafnie wskaze dokumenty i
informacje, ktdre majg by¢ przekazane Obliatariuszom w zwigzku Z Obligacjami i pelnieniem
funkeji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnoséi

oraz pehmienie okredlonych funkeji w zwigzkn z Obligagjami nie uniemozliwia Agentowi

Kalkilacyjnemu oraz jego podmiotory zaleZnym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi

innych usiug, doradzania Emitentowi Tib wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formié: '

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia bgdg umieszezane na stronte intemetowej Emitenta htip://www.orbis.pl/
lub kazde] innej, ktdra jg zastgpi.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé dokonywane

osobiscie, listem poleconym lub poczty kurierskg na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sgdowym,

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bgdzie ﬁaOS_t§pnia} Obligatariuszom sWoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia
bieglego rewidenta. Dokumenty te bgda dostepne W sicdzibie Emitenta oraz na stronie internetowe]
Emitenta hitp://www.orbis.pl/ lub kazdej innej, ktdra ja zastapi.

PRAWO WEASCIWE

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawenti polskin i temu prawu podlegajg.
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(b} W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyezgeymi spefiania §wiadezed 2 tytuh
Obligacji, wigzgey charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.,

ORBIS S.A. (7 OHEK ZARZADY
Irencusz Wegl : QIR T
Podpis: k # estawski Podpis: / . g
MareinBzedcZyROWSTY-
limig i nazwisko: Iniig i nazwiske;

N é%




ZALACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszgey sie do warunkéw emisji obligacji z dnia 26 czerwca 2015
roku (Warunki Emisji) emitowanych przez Orbis S.A.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie maja z:;_ﬁ_qzé.ni_d nadane im w Warynkach Emisji, ktérych suplement jest
integralng czgscia. '

(1) Seria ORB A 260§20

(2)  Numery Obligacji od 1 do 300.000

(3)  Wartos¢ nominalna jedne] Obligacji 1,000 PLN

(4)  Liczba Obligacji 300.000

(5) Laczna warto$é nominalna Obligacji : 300.000.000 PLN

(6)  Duiefi Enisji . 26czerwea2015r.

()  Dni Ptatnode] Odsetek 26 grudnig 2015 1., 26 czerwea 2016 1, 26 grudnia

2016 1., 26 czerwca 2017 1., 26 grudnia 2017 1., 26
czerwca 2018 r., 26 grudnia 2018 1., 26 czerwca
2019 1., 26 grudnia 2019 1., 26 czerwea 2020 r.

() Marza ~ 0,97% w skali roku

(9)  Banki Referencyjne * Bank Polska Kasa Opieki §.A:, Bank Handlowy w
- Warszawie S.A, ING Bank Slaski S.A., Bank

Zachodni WBK S.A. |

(10) Premia : 1,00% wartoéei nominalnej Obligacji

(11) Dzien Wykupu ' 26 czerwia 2020 1.

(12) AgentKalkulacyjiy Bank Polska Kasa Opicki S,A:

(13)  Administraior Hipoteki Bank Polska Kasa Opieki S.A, :




(a)

(b)

{(a)

(b)

{c)

(d)

()

()

(8)

(h)

(i)

ZALACZN_IK 2

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy chulamin Zgromadzema Obhgatanuszy ma zastosowame do Zgromadzema

Teriiny niezdefiniowane w ninigjszym Regulaminie Zgromadzenia Obllgatanuszy maja Znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Ob]lgatal iiszy Jest zwolywané .przez Emitenta % wlasnej inicjatywy lub na wniosek
Obhgatanuszy posxadancych co najmuiej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.
Ponadto, jesli Emitent nie zwota Z.glomadzema Obligatariuszy na wniosek Obligatarinszy
posmdajqcych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, Obligatariusze oi
uprawnienie s3 zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Qbligatariuszy odbywaja sic w Warszawie. Dokladne miejsce, datg i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot, ktory zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy,

Zpromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujgcego
miejsce, date i godzing rozpoczeeia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent - publikuje
zawiadomienie zgodnie z postanowieniami paragrafu 6.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
Warunkow Emisji. Dzien Zwolania Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie
internetowej Emitenta.

W przypadku zwolania Zgromadzenia - Obligatariuszy ptzez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obhgatarluszy Jeqt zwolywane w dlodze pubhkacjl og}oszema w "Rzeczpospohtej" lub "Gazeole

1a uwaza su; za Dzieh Zwolania
7g10madzema Jednoczesmezpubhkac_]a, og}oszema Obhgatanusze ktérzy zwo{u_]q Zgromadzenie
Obligatariuszy wysla Emitentowi zawiadomienie o zwolafin Zgromiadzenia  Obligatarinszy
wskazujgce migjsce, date 1 godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot  Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Dzieil Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypadaé nie wezedniej niz dwa tygodnie po Daiu
Zwotania Zgromadzenia 1 nie pbiniej niz trzy tygodnie po Dniu Zwolania Zgromadzenia.

Zpromadzenie Obhgatal iuszy moze odby¢ si¢ bez formalnego zwolania, jesli wyrazg na to zgodg
Emitent otaz WSZysey Obligatariusze.

Jesli Obligacje zostatig wprowa_d.z_one do cbrot na ASO" Emltent przekaze informacje o zwolaniu
Zglomadzema Obli gatarluszy takze w forinie laportu blezqcego

W Zgromadzeniu Obligatari iNSZy maja prawo u_czestmczyc ob gatarinsze, ktmzy dokonali blokady
Obligacji na dzien Zgromadzenia Obligataiid zyf,




)

(k)

()

{m)

(a)

(b)

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzenin Obligatariuszy powinna przedstawié
$wiadectwo depozytowe, potwierdzajice posiadanie Obligacji przéz Obligatariusza oraz dokonanie
ich blokady do Dnia Roboczego przypaddjqeego  bezposrednio po  dniu  Zgromadzenia
Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykazaé wmocowanie do dzialania W imieniu Obligataiiusza
pizedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsigbioreéw Krajowego Rejestru Sadowego lub =
innego odpowiednicgo rejestrn lub inny dokumerit stwierdzajacy, Ze dana osoba Jjest upovazniona do

dziatania W imieniu danego Obligatariusza.

Obligatatiusz nioze by¢ reprezentowany przez peinomacnika, Obligatariusz moze wystepowat jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomboénictwa powinny byé udzielone na pismie przez osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatatiusza wedhig przedstawionego wraz z pelomoenictwem

.....

aktialnego odpisn z rejestru przedsigbjorcdw Krajowego Rejestru Sadowego lub 2z m_ncg{i

odpowiedniego rejestru.

Opréez Obligatariuszy w Zgivtadzeniu Obligatariuszy mogy bra¢ tdziat Emitent, doradcy
finansowi lub prawni Emitenta, doradcy finaisowi lub prawni Obligatarinszy, przedstawiciele
Banku Polska Kasa Opieki S.A., Société Générale S.A. oraz ich doradey prawni. Oscbom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatarinszy. Ponadto przewodniczgey Zgromadzénia Obligatariuszy moze dopuéeié innié osoby
do udziahi w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Oblig_atar'iu_sza. do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obgjmuje w szezepblnosei
prawo do zabierania glosu oraz udziah w glosowaniu, '

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Przewodniczgeego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten kto zwolat Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta 1 nie
wyznaczenia priewodniczacego przez Emitentd, przewodniczacego wyznaczajy Obligatariusze,
Przewodniczgey otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek
obrad.

Przewodniczacy inoZe podjgé deeyzjg o zarzadzeniu przerwy W Zgromadzeniu Obligatariusay. Jegli
z wilioskiem o Zarzadzenic przerwy wystepuja Obligatarivisze réprezentujacy ponad 50% glosév
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczgey zobowiszany jest zarzadzié
przeiwg zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku lgczuie przerwy nie mogy trwad dhizej
iz 30 dni. W Zgromadzeniy Obligataritszy wznowionym po zakdiiczeniu ptzerwy moga
uezesiniczyé Obligatariusze, ktérzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboczego
przypadajgcego bezposrednio po dnin wznowichego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz
powinien przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe, potwiérdzajace posiadanie Obligacji przez
Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Rebogzego przypadajacego bezposrednio po
dniu wznowionego Zgromad zenia Obligatariuszy, o

sporzadzi¢ i podpisaé listg obecnodei, zawjerajaeq w szezeg6liioséi informacje na temat liczby
Obligacji znajdujgeych si¢ w posiadanii danego Obligitariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania  ktdrych dany Obligatariusz jest uprawhiony, Listg obecnosei podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatarinszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikdw

Niezwlocznie po otwarcii  Zgromadzenia Obligatariuszy :p_rzqud_niczqcy zobowigzany jest

Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie ziniany dotyczace skiadu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, s§ na niej

adnotowywaiie,
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(d)

(e
(f)

(a)

(b}

(c)

(d)
(e)

D

{g)

(a)

(b)

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgey otwiera dyskusje,
udzielajgc glosu wczestnikom wedhig kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabieraé glos poza
kolejnascis.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzgdza glosowanie,

7. przebiegn obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokél, ktdry podpisuje
przewodniczacy. Protokdt powinien zawieraé opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych gloséw, treé¢ podjetych uchwat oraz liczbe gloséw oddanych za poszezegblnyini
uchwalami. Do protokolu nalezy dotaozyé liste obecnosei oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z
Krajowego Rejestru Sgdowego i innych dokumentéw shiZzaeych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokét
sporzadza si¢ w terminie tzech Dni Roboczych od dnia zamknigeia obrad Zgromadzenia

Obligatarivszy.
PODEIJMOWANIE UCHWAL,

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé tichwaty wylacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwolaniu Zgromnadzenia Obligatariuszy i nicbedgee sprawami formalnymi mogs byé przedmiotem
uchwat, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczz Obligatariusze reprezentujgcy 100%

gtoséw i zaden Obligatariusz nis zglosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty,

Do podjgcia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecio$é Obligatariuszy
reprezentujgcych co najmniej 50% gloséw.

Uchwaly zapadaja wickszodeiq 66%% plosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazdg Obligacje przypada jeden glos.

Glosowania sg jawne, chyba ze ktérykolwick z Obligatarinszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zazgda glosowania tajnego.

UchWa_}i_i: _p:qdj;ta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledein ‘wszystkich Obligatariiszy, réwniez tych, kiérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sig od glosu albo oddali glosy
niewazne, ‘

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekiziije Emitentowi protokét Zgromadzenia

Obligatariuszy w terminie dziesigeiil Dni Roboczych od dnia zakoAczenia Zgromadzernia
Obligatariuszy, - T
POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa vzasadniong i udokumeritowane koszty organizacyjne zwigzane zé Zwokdiiiein oraz

odbyciem Zgromadzenia Obligatarivszy,

Wszysikie kivestle zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzeniia
Obligataijuszy, a nieuregniowane w ninicjszym dokumencie, ustalaé bedzie przewodniczacy

Zgromadzenia Obligatariuszy.




ZAEACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIEISCOWOSC), [DATA]
Szanowni Panstwo,

Orbis S.A.
Pragram emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN

Odwolnjemy si¢ do Warunkéw Emisji, Niniejsze pismo stanowi Poswiadezenie Zgodnosci. Wszelkie
ferniiny w niniejszym Po$wiadczenill Zgodriodel pisane wielks litera, a niezdefiniowatie W niim odmiennie,
majg Znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzieh @ wysoko$¢ Wskaznikow Finansowych wynosi:

1. Wskaznik LTV: ©;

2. Wikaznik Zadtuzenie Finansowe Nefto/EBITDA: ®.

Wska#niki Findnsowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w @ [kidrego Kopia stanowi zatacznik
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnoéei/[ktérego kopie stanowig zatgezniki do niniéjszégo Poswiadezenia

Zgodnoscei).

[Wskazanie informacji, na kiérych opario wyliczenie Wskainikdw Finansowych, w pm migdzy innymi
seskazaiie posyeli ze sprawozdan finansowych uwzglednionych do kalkulacyi) '

Potwierdzamy jednoczesnie, Ze nie wystepuje Przypadek Naryszenia ani zdarzenie, o ktérym mowa w par.
13 Warinkow Emisji. '

7 powazaniem

W imienin Orbis S:A.
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 Horwath HTL.

Hotel, Tourism and Leisure

Marszalkowska 94/98
00-510 Warszawa
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OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Firmia Horwath HTL sp. z 0.0. nie ma obowlazku aktuaiizacji ystalen 1 wnioskow zawartych w
raporcie, na skutek zmian warunkéw na rynku, ktére moga nastapic po zakonczenu

przygotowywanla ninieJszego opracowania. Wszelkie takle zrmany moga wphywad na

waznoicé naszych estymacjl. Poniewa2 zmiany w warunkach rynkowych sa prawdopodobne
nalezy przyja¢ do wradomoéci, ze firma nie ma obowigzku dokonania przegladu raportu an
ponowne) analizy nowych warunkéw, po przedipzenit swoich ustalen. Firma Horwath HTL
sp. Z 0.0. nie ponos! zadne) odpowledzialnodcl za realizage zafozen pfzedstawlonych w
'r_iimejs_zym raporcie,

NasZe badania  fiport opare sa na szacurkach oraz zalozenmach, Klore sa zmenne | nie
mozna ich okredli¢ jako pewne. Wszystkie informagje dostarczone przez podmioty trzecie
zostaly przylete bez przeprowadzenia audytu czy weryfikacji 1 2ostaly uznane za poprawne.
Ponadte, przyiélismy pewne zafozemy co do prﬁz_ySth_(t.h Zachowan konsumentéw 1 ogdlnego
stanu _gosmdarki. ktore sa mepewne.

Raport Zastat bpracowany do mfdr_‘rﬁ;a_c;‘i kllenta. Bez wciesmejs'ie_go uzyskania zgody firmy -
autora udzielone] na pismie, me Zézwala si¢ na jego publik_acjg., kopiowanie, cytowanie w
cato§cl an) w czescr hie moze on rowniez stanowié podstawy Jakichkalwiek kontrakdw,

prospektow, umow anl Innych dokuméntow,

Wszystkie prawa zastrzezone. & Copynght Horwaih HTL sp 7 o.0.. Warszawa, ul

Przyckopowa 33.

Wszystkle prawa zasirzézone. Catod¢ nlniejszego dokumenty, jak | jego poszczegdlne

powielany, koplowany am przekazywany w.zad nej formie; w tym _f_i_z_ycznie_;.__ 2&lektronicznie,
poprzéz wykonywanré Kserokopli tZy nagraf wideo 1 audid, ant z-uzyciem -2adhego Innege
sposobu przekazu, bez uzyskania prsemne] zgody firmy Horwath HTL Sp. 2 0.6. jub Ilcen'c'-ji_
zezwalajace) na Jego powielanie i dy'stgybu'cj'e. Nlnl:ejs_z_v dokume'ﬁt'_m'e mozé byc pozyczan:\_}.
wypozyczany, sprzedawany am dystryguowany w zadne) mne formie niz 1a, w Jakigj zc_;s(_;_{f
on wyprodukowany 1 przekazany Klientow:, bez uzyskania wczestite)sze) zgody udzlelonds
przez flrme Horwath HTL 5p. 2 0.0,

Shonai3izi9 2075 Honyath:HTL




QOpis
nieruchomosc

Slrona: 3219

Wyclag z opetatu szacunkowego

Z dnia 29 maja 2015

295 m2. Na dzlakce nir 3 patozony jest budynek 3-gwiazdkowego (czesciowo 4-
gwlazdkowego) -hotelu Novotel Centrum, Ktéry posiada 742 pokoje na 34
kondygnacjach naziemnych, Jego powierzchma uzytkowa wynosi-28 670.7 m2.
Budynek poteiony Jést na dziaice o pbw_l_e_r'zchm vatkowite) 7 285 m2
charakteiyzuje sle nastepujacymi parameltfami fna podstawie daaych 7

:j'nWentaryza;Ji wykonane| przez firme AGK Archifekcl 20 styczaia 2006 rakw)

34 nazlemne kondygnacje
: Powiéfzchnla zabldowy - 4 362,8 m2
. Powierzchnla catkowita = 35 879.7 m2
© Powierzchnia uzytkowa - 28 670.7 m2
:kybatufa_ budynku - 78 486,2 m3 .
Wysokoic od terenu - 95,2 m

f Nieruchomoéé w petni zagospodarowuje gramce ‘dziatki, Budynek podzielony jest

na czesg. Wschodnia czest dziabia stanow parking oraz dostep drogowy do

oblektu, zachodnia ~ czed¢ niska notelu, a rodkowa tzesc zagospodarowana fest |

przez wysoka czesé obiektu. Obiekt posiada jedna kondygnacje :'p_éﬁc_iz't_emrj‘_a. o
powierzchni 3 558 m2, kiora‘jest przeznaczona dia pracownlkow horelu | skiada
s5i&  z pomieszczeh obs{ugi _ h_btglowej. kamunikacji. pomleszc gn
administracyjnych a takie kuchnl oraz zaplecza magazynowego kuchhi. Déstep

poprzez wjazd ad ulicy Nowogrodzkie} wzdiuz ulicy Parkingowey.

Przedmictowa nieruchomoséé zlokalizowana jest-'w Dzieldicy Srodmiescie, w

| funkcjonalnos¢ kemunikacyjna, a  takze  cnarakrer  biznesowy. Dziatka

w_poblizu wyceniane]

1201 5:HORAT EITL.

tm mer = A s ——— - . wa =
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| zlokallzowana Jest przy ulicy Marszatkowskiej, pomiedzy skrzyzowamem z -
| Alejami Jerozolimskimt, a.ulica Nowogrodzka 1 Parkingowa. Terenv zlokalizowane *
hatakieryzuja sie scista zabudowa

BHOWm R OR W ®
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< Stan prawny

Charakterystyka
| rynku

f Najblizsze s3siedztwo nleruchomosc uznajemy za Korzystne

i restadracji, galerll handlowych 1 atrakg)i wrystycznych. Budynek hotelu oddalony

g prowadzone) przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, X Wydziat Ksiag
i Wieczystych, '

wielofunkeyyna oraz brakiem teranow zielonych.

od pdinocy bezposrednie sasiedziwo przedmiotowe] nieruchomosc) stanowl
Jedna z gléwnych ulic miasta - Aleje Jerozolimskie.

nieco dalej, na pdtnoc po przecwne) stronie Aler znajdufe sie budynek
Rotunidy PKO oraz domy towarowe Wars [ Sawa,

w kierunku potnocno - zachodnim, po przeciwne; strome Ronda Dmowskiago .

znajduje. sie staqa Metro Cenrrum 0 w dalszej odlagtosc Patac Kultury ' |
Nauk:
6d wschodu przedriiotowd meruchomoS¢ hezposrednio gratiiczy 2 .ullca -
Parkingowa, wiasnym parkl.n__gie_m. a tuz za ntm z budynkiem mieszkaino
ustugowym, .

od pofudma meruchomeos< hezposrednio sasiaduje 2 ulica Nowogrodzka

od zachodu nieruchomoié bezposrednio sasiaouje z ulica Marszatkowska.

| Budynek zlokalizowany jest w poblizu najwazniejszych zagtehi biznesawych

turystycznych miasta, Potozenie w Scistym centrumn Warszawy, wiaze 51 z wysoka
dostepnoscia komunikacyjng, a takze dostepnoscia ustug, 1uksusowych sklepow,

jest ad gidwnego Dworca Centralnedo o okota 700 m, oo stacji Métra Centruin o |
150 m |
l

)

Zakres wyceny stanow) prawo uzytkowania wieczystego dziatki ewld. nr 3 1 prawo
wiasnoscl budynku stanowlacego odrebny od gruntu przedmiot wiasnosc '

Wi‘EISCICIelem nierughomosc stanowiacej dziatke emdencwna nr 3 Jest Skarb

Nierucnomosé jest opisana w ksiedze wieczyste; nr WA4M/00072550/0.

Panstwa natormiast uzvtkownik:em wieczystyra dz a takze w’fasucualem
1sm|e14cego budynku Stanowidcego odrebnv oc gruntu przedmlm wlashosci J&St
Orbrs Spo%ka Akcyjna F4 51edz:ba W Warszawle




W Warszawle furikefonufa 83 oblekty. skategoryzow ine Jako hotele. kidre facznie
bfé._:rl:;ja '3 230 pokol. Najwieksza liczba obiektéW §kategaryzowana jest na 3¢
(33 hotele). Wszystkie hotele 3- generuja 33.3% podazy wszystkich pokoi

13 obiektow gene_ru]e_:_' 20.4% pokoi hote!owiyéh oferowanych w miescie, Te
Zaleznoscr pokazuja dominacie hoteli wyzsze) klasv: z ktorveh wlekszos¢ dziata w
ramach powszechnie roz poznawan‘_._'fch_. riiedzynarodowycn sieci hiotélowych.

| Zagregowane dahe dla miasta pokazu)y. ze oblozenie w hot__ela(:h w Warszawie w

2014 raku wynlosto 71,4% 1 rosto na przestrzen ostatnich lat, Szczegdhne
korzystnle wypadaja hotele klasy wyzszej 1 fuksusowe). Ktdre W roku 2013

| ryfiku. ObloZenie w tym segmencie hoteli systematycznie wzrasta, €o jest po

konferencii w skali kraju 1 Europy. Warto wspomnist. ze przez diug: okres w
Warszawie nie bylo hotell klasy luksusowe). rote! Bristoi po renowac)i zmienit

| Srednie ceny uzysKiwang przez warszawskie hotele w 2014 roku nieznacznie
spadty w poréwnaniu z rokiem wezesniejszym. Jest to skutliem zwiekszatace) st
| konkurencjt na warszawskim ryfiku hotelowym

osiagnefy o ponad 5 punkidv procenmtowych wyzsze obtozenre miz srednia dla i

czedcl wynikiem tego, Ze Warszawa staje sie w_z:nz'ﬁ}:}_jr_r'. miejscem dla spotkan 1

I

dostepnych pokor. Podobna zalezno$¢ zauwazalna jest w przypadku’ hoteli 47 - -

1
H
'
i
t
.

!
i

iczbia dostepnych pokei hotélowych: 742

Inne pr,zych_@'ﬁ?_:f@lyy‘h;ajem sal Konferencyjnych, sniadania, 'r'estaura_qfe_,_ bar
Srednia cena Za pokd) hotelowy bez $niadania na poziomie
245 ztw plerw_szym roku
‘ 250 zt w kolefnych latach
Koszty operacyjne

Przyjete. zatozenia | . .
‘o wyceny | Koszty pokor stanowia 22% catkowitych przychodow 2 poko:

Koszty gastronomil stanowlig 50% catkowitych przychodow z gastronomn

Kos'z‘"cf:\;f.b_gélne nlepodzielne
Koszty admimnistrac)l | ogting
Koszty marketingu '
Koszty medidw

_Drobne naprawy 1 utizymanie
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Optata 23 zarzadzanie Basic, 7a Hirke oFaz Incentive
Pedatek o nierud{ig’fngéci 1 oplata z tytiu uzytkowaiia wieczystego

Rezeriwa na odtworzenie wyposazenia
Koszty wydatkow, fémanty (Capex)
Stopa Rapltalizaﬁjl «All risks yleld™ 7,25%

Ce! wyceny

Rodza] okreslanej’

_ s Wartosc rynkowa
wartosa

Wartasé Wartosé rynkowa nleruchomosci

-
; przecmiioty 330 561 000 2 (330 miliondw 561
Nvyeeny : :

tysiecy zlotycn)
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Data sporzjdzenia
Operatu

29.05.2015

-‘Data, na ktora |
e Ca e HdE 29.05.2015
nierucheimose

. Danu/z Futoma
§ Director. Horwath HL

Autorzy  operatu:
szacunkowego

- o mr mm G0 TR P T TA) U MR MM M B0 T M MR Fa o Py QRO 0% WM Mmoo

Shwierdzam 7godnosé z vryginatem
Waiszawa, dota.n2{.2F. 2045,

R R I T T I PRI TP 0

lceprozes Zarz
P

ORBIS S.A. i
Dronewse-Wegtowshi §
|

Strona'8:z9 _ _ 2015 Horwath HTL




Wycena hotelu Navote| Centrim
Horwath HTL.

Warszawa, ul. Marszatkowska 94/98
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Wycena hotelu Mercure Grand
Warszawa, ul. Krucza 28

Slona2zg

Horwath HTL.

Hotel, Tourism and Lejsure

| Kriicza 28
00-522 Warszawa
__ Polska

12201 5 Fonvat HTL
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Wycena hotelu Mercure Grand . Ho th HTL

Warszawa, ul. Krucza 28

SR OYR ‘JV’F O

Firma Horwath HTL sp. z 0.0. nl¢ ma obowlazku aktuallzagj! ustaled | wnloskow zawartych w
raporcie, na skutek zralan warunkdéw na rynku ktore moga nastapit’: po zakohc‘zenlu
waznosd nas;_yc_h _estymacp, Ponlewaz zmlany w waran_ach rynkowycrh 58 prawdopodobne_.
nalezy przyja¢ do wiadomosci, ze firma nle ma obbﬂl'q“sz_u dokonania przegladu raportu ahﬁlz
ponow'nej anallzy nowych warunkéw, po przedtozeniu swolch ustalen. Firma Horwath HTL -
sp. z 0,0. nie ponosi zadng] bdpowledzialno$cl za r'eaiizacje zatozen przedstawionych w
niniejszym raporcie.

Nasze badania | raport opaf’t’e §4 na szacunkach oraz zalozehiach, ktdre sy zmienne i nie
mozna Ich okredlic Jako pewne. Wszystkie informacje dostarczone przez podmloty triecle
_zostaty przyjete bez przeprowadzen_ia._ audytu czy weryflkac)l i -zostaly 'uzh_aﬁ__e za poprawne.
Ponadto, przyjellémy pewne zatozenia co do przysztych zachowan konsumentdw i ogbinego
stanu gospodarkl, kidre s3 niepawne.

Raport zostat opracowany do informacli kilenta, Bez wczeénlejszego uzyskanla zgody firmy -
avitora udzietonej na plémié, nie zézwala sle na jego publikacje, koplowanie, cytowanle w
¢atodel anl w czedch; nie moze on réwrilez stanowi¢ podstawy Jakichkoiwiek kontraktow,
prospektéw, uméw ani innych dokiimentéw,

B bW A bW bW MR W R R KW EE MK R

Wszystkle prawa zastrzezone, © Copyright Horwath HTL sp. z 0.0, Warszawa, ul.

:—i Przyokopowa 33.

- Wszystkie prawa zastrzeZone. Cato§¢ ninlejszege dokumenty; Jak i Jego pOsz¢zégblng
R czgécl, objgte sa ochrong prawami autorskimi. Zaden fragment tej publikacil nie rrgo'ié_ by¢
L ‘powielany, koplowany ani przekazywany w iadne] formie, w tym flzycznle, elektrofilcZnle,
= poprzez wykonywanle kserokopii ¢zy nagrafi ‘widéo 1 audlo, ani z uzyclem Zadnego Innego
| ' sposobu przekazu, bez uzyskanla pisemnej zgody firmy Horwath HTL Sp. z 9.0, lub Ji nqji
& z‘_e_';WalajacoEJ na jego powielanie | dystivbucle. Nlnlejszy dokument nie moze byé. pozyczany,
a wiypozyczany, sprzedawany anl dystiybuowany w zadne] innej formle niz ta, w JaKle] zostat
= on wyprodukowany | przekazany klientow, bez uzyskania wczesniejsze) zgody Wdzlelong]
== przez firme Horwath HTL Sp. z .0, - '

Strona:dz8 2015 ol HTL
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Wycena hotelu Mercure Grand

Warszawa, ul, Krucza 28 ; Horwath HTL.

Opis

nieruchomosci

Stronad:z'g

Wyciag z operatu szacunkowego

z dnfa 29 maja 2015

ul. Krucza 28, Warszawa

Prgedmiptem wyceny jest hiEIUChompécf gruntowa zabudowana, zlokallzowans
przy ullcy Kruczéj. 28 w Warszawie. Nieru'chomoéé‘stanowla dwie dzlatkl
ewidencyjne 132/2, T33/1 z obrebuy ewldencyjnego 5-05-02, o taczne
powlerzchni 4 606 m2. Nieruchomo$¢ zabudowana Jest budynkiem
czterogwlazdkowego Mercure Grand, obiektu hotelarsko - gastrohomlcznego o

powlefzchnt uzytkowe] 12 490 m2, ktdry stanowi odrebna nieru_Cho’mo_ié.

Wrascicielemn nieruchomosc stanowlgce) dwie dzlatk! ewidencyjne 132:2, 1331
jest Skarb Pahstwa, natomiast uzytkownlkiem wileczystym dziatki, a takze
wiadcicielern istniajgcego budynku stanowlacego o_drebny od grintu przedmiot
wiasnosci jest Orbis Spétka Akcyjna z sledzlbg w Wdr’:@zjhw;e.

Istniejacy budynek czterogwiazdkowego hotely Marcure Grand 'WarszaWa.
stanowl obiekt wybudowany w 1957 roku. W latach 2006 - 2009 oblekt poddany
zostat petne] modernlzacji. Zmienlony zostat wystrd) hotelu, wyposazériie pokoi,
wnetrz oraz zaplecza, Budynek potozony jest na dzfatce o powierzchni catkowite)

d na uzytkowanie z 24,11.2008 1 Przegladu 5-letntego z 1,05.2010;

11 kondygnacji naziemnych i 2 kondygnacje podziemne
Powierzchnia zabudowy - .2 984 m2
Powlerzchnla uzytkowa - 12 490 m2

Wysoko$¢ catkowlta - 43,25 m

Nieruchomosé w pefni zagospodarowyje granice dziatki. Budynek podz‘_ié_lzqh_y' jest
ha cZesci o dwéch skrzydtach, ze Srodkowy cZescla, gdzle znajduje ste hotelowe

 lobby. W ob_lékcie_ znajduje sle 299je'd'nostek mieszkalnych,

‘f'ergh przedmiotowej nieruchomosci jest praskl, ma ksztalt regularny zblizony do

kwatlratu,

Y015 [arsathili 1L
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Wv;gna hotelu Mercure Grand Hori ,” HTL.

Warszawa, ul. Krucza 28

Stan prawny

Charakterystylka
- ryiku

| Dostep drogowy na téren nieruchomoscl mozliwy jest od strony péinocne] - od

ulicy Wspélney, Od strony wschodnlej budynku znajduje sie parking na
kilkanascie aut.

Lokallzac;a charakteryzyjé sle 4cista zabudowa mle;skq 0d strony potudnlowej,

‘przedmiotowa nleruchomosé .graniczy z ulica Hoza, po Jej drugie] stronle

znajdule si¢ szkota podstawowa 1 gimnazjum. Od s_t_rony zachodnlej, wycenlana
nleruchomo$¢ graniczy z Ulicy Krucza, w dalszef odlegtoscl zhajduje sie blok
mleszkalhy z !o_k_a'lami ustugowymi na parterze, Od strony péinocne) przeblega
ulica Wspélna po jgj drugiej strdnle 'z’h"‘ajduje sle budynek Mlnisterstw'ﬁ Skarbu.

Nauk: i Szkol_nlctwa Wyzszeqo,

Zakres wyceny stanow! prawo uZytkowania wieczystego dziatek nr 132:2 1 133 1
I prawo wiishosci budynku stanowigcego odrebny od gruntu przedmiot

¥ wiasnosci.

‘Nlruchomos¢ Jest Oplsana W Ksledze Wieczystej nr WA4M-00159685 9

prqwadzonej preez Sad Relonowy dla Warszawy - Mokotowa w Warszawle, X
Wydziat iCstag Wieczystych,

Wiasciclelem nleruchomosci stanowlace) dwie dziatki ewidencyjne 13272, 133 1
Jest Skarb PanStwa natomuasr uzvtkownlklem wieczystym -dziatki, a takze
wiadciclelem Istnlalacego budynku stanowlacego odrebny od gruntu przédmiot
wdasnodct jest Orbls Spdtka Akcylna z sledziba W Warszawie,

f w Watszawie funkcjonuja 83 oblekty; skategoryzowane jako hotele, ktdre tacznie
R oferuja 13 230 pokoi. Najwleksza IIc’zbja oblektéw skategoryzowana Jest na 3*
8 (33 hotele). Wszystkle hotele 3% generwa 33.3% podaiy wszystkich pokol
' hotelowyth Pomimo stosun'kb'v;'fd niewielkie) liczby ob'le"kttf:iW' 5% {12 hoteli)

oferum one znaczng liczbe pokol hotelowych, stanowige 26 6% wszystkich
dostepnych pokol.. Podobna zaleznosc zauwazalna jest w przypadku hoteli 4~
13 obiekidw gensruje 20,4% pokgl hotelowych oferowanych w mieécie. Te
zaleznoscl pokazuja dominacje hoteli wyzszgj klasy, z kiérych wiskszoé¢ dziata w
ramach powszechnie rozpjcjzh_awa_nych. migdzynarodowych sieci hotelowych,

| Zagregowane dane dla miasta, pokazula, ze obfozenie w hotdlach w Warszawie w

G205 HlanvathiiiTe




Wycena hotelu Mercure Grand

Warszawa, ul. Krucza 28 Horwath HTL.

2014 roku wyniosto 71,4% [ rosfo na przestrzem ostatnich lat. Szczegdlnle
korzystnle wypadaja hotele klasy wyzsze i luksusowe), ktére w roku 2013
osiagnety o ponad 5 punktdw procentowych wyzsze oblozenle niz Srednia dla
rynku. OblpZenle w tym segmencie hotell systematycznie wzrasta, co Jest po
czgécl wynlkiem tego, ze Warszawa staje sie waznym mile)scem dla spotkan 1
konferencli w skali 'kfg)u i Europy. Warto wspomnleé, ze przéz dhugi okres w

markg z Le Meridien fia Luxury Collection Hotel nalezaca do sleci Starwood.

W Srednle ceny uzysklwane przez warszawskie hotele w 2014 roku nieznacznie
B spadty w pordwnanlu z roklem wiczesnlejszym. Jest to skutklem zwiekszajace] sie
konkurencjl na warszawskim rynku hotelowym.
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Wycena hiotelu Mercure Grand H ” HTL

Warszawa, U_I:.I_K'r_u_cza 28

‘Przychéd netto
Liczba dostepnych pokol hotelowych: 299
Srednia cena za pokdj hotelowy bez $niadanla na poziomie:260 zt
Srednloroczne oblozenie pokol: 75%

parking
Koszty oper‘éq_yj_nze_

Koszty pokoi stanowia 24% catkowitych przychodéw z pokol
Koszty gastronomii stanowia 63% catkowitych przychodéw z gastronomli
Inne koszty stanowly 15% catkowltych przychoddw z Innych dzlatow

Przyjote. zatozenia
do:wyceny

Koszty ogdline nlepodzielne

¢ . Koszty admlnistracji i ogélne
Koszty medidw
Drobne naprawy i utrzymanie
Optarta za zarzadzanle Baslc, za marke oraz Incentive
Podatek o nlerachomasci i oplata z tytitu uiyﬁtkdwanla wieczystego
Rezerwa na odtworzenie wyposazenla '
Koszty wydatkéw, remonty (Capex)

Tisks yield" 7,50%

Stopa Kapitalizacjl ,,All

Rodzaj okrestane)  RUERCHERSLCLE
wartosci

B Wartosé Warto$¢ ryakowa nieruchomoscl:
| przedmiotu
wyceny

| 137 915:000 2t (137 millonéw 915 tyslecy otych)

‘Data sporzadzenia

25.05.2015
Operatu

20 S Henaih HTL




Wycena hotelu Mercure Grand

Warszawa, ul. Krucza 28 Horwath HTL

Data, na.keéra
BLGHGIGETETTCa 20.05.2015
nieruchomosci

Dariusz Futoma
d Dyrektor Horwath HTL

WOJCIECH
DOLINSKI

Aulorzy operatu
‘szacunkowego

Numer uprawnieri 4881

Nlniej;s"Z'Y wyclag powinlen byé czytany z calym operatem szacunkowym wykonanym
dnia 28 maja 2075 r. | stanowi jego fntegralng czéﬁ_ﬁz-: .

Stwigrdzam 2g0dnost 2 dfiiginalem
Warszawa, dnla.2(2. OF. 2045
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Wycena hotelu Mercure Grand
Horwath HTL.

Wirszawd, ul, Krucza 28
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Zalgcznik 8. Definicje i objasnienia skrétéw do Noty Informacyjnej Obligac]i Serii ORB
A 260620

Administrator Hipoteki” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.
JAdent Kalkulacyiny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

ASO Catalyst’; ,ASQO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub
BondSpot.

.Banki._Referencyine® oznaczajlg Bank Polska Kasa Opieki S.A. Bark Handlowy w
Warszawie S.A,, ING Bank Siaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A.

‘Orbis S.A.", “Emitent”, "Spélka” ~ oznacza spotke Orbis S.A, z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Brackiej 16,'00-028 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestri Sgdowego pod numerem 0000022622,
posiadajgcg numer REGON: 006239529, numer NIP; 526-025-04:69, o kapitale zaktadowym
w wysokoéci 92.154.016 PLN, optaconym w calosci. '

‘BondSpot” oznacza BondSpot S.A.

"Data Wykupu® 0znacza 26 ¢zerwca 2020 r,

.Dzienh Platnosci Odsetek” oznacza dzien wskazany w Suplemencie do Warunkdw Emisji
oraz wskazany w Tapeli nr 1 ninigjsze| Noty tj: 26 grudnia 2015 r., 26 czerwea 2016 r., 26
grudnia 2016 1., 26 czerwca 2017 r., 26 grudnia 2017 r., 26 czerwca 2018 r., 26 grudnia 2018
r., 26 czerwica 2019 r., 26 grudnia 2019 r.,, 26 czerwca 2020 .

“Dzieth Roboczy" oznacza kazdy dzief, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow
Wartosciowych | Rachunki Zbiorcze prowadzy dziatalnosé umozliwiajgca przenoszenie
Obligac]i i dokonywanie platnosci z tytulu Obligacii.

Dzien Ustalenia Praw’ oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed dniem platnosci $wiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem zlozenia przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z paragrafem 12.3(¢) Warunkéw Emisji, 2adania natychmiastowego
wykupu zgodnle z paragrafem 13(a) Warunkéw Emisji lub otwarcia likwidagji Emitenta, Kiedy
za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sig dzief ziozenia zadania wozesniejszego wykupu, dzief
zlozenia zadania natychmiastowego wykupu lub dzien otwaidia likwidacji Emitenta.

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowe]” oznacza trzeci Dzisfi Roboczy przed rozpoczeciem
Okresut Odselkowego, dla kidrego zostanie ustalona stopa procentowa.

‘GPW!" oznacza Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A,
.Grupa Kapitaiowa”, ,Griipa Orbis”, .Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne,

“Hipoteka” oznacza hipoteke tgczng na nieruchomasciach, dla ktérych sa prowadzone ksiegi
wieczyste o numerach WA4M/00159685/9 oraz WA4M/00072550/0 o sumie najwyzszej
wynoszgce] 625.000.000 PLN, ustanowiong przez Emiitenta na zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy wynikajgcych z Obligaci.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z sigdziba w Warszawie.
KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
Kwota Odsetek” ma znaczenie nadane w punkcle 8.3 Warunkow Emisji.

Marza”" oznacza 0,97% W skali roku.

sNaleznoéé Gléwna” oznacza 1.000 PLN.




Nota Informacyma , Nota” oznacza niniejsza Note Informacyjna.

LObligacie” oznacza 300.000 obligacji na okazicisla sérii ORB A 260620 wysemitowanych
przez Emitenta zgodnie z ‘Warunkami Emisji.

,V,Obllgatarlusz .0znacza posiadacza Obligagji.
Okres Odsetkva o'zna'cza okres od Dnia _Emisji (wllczajqc ten dZIe'ﬁ) 'do 'plerwszego Dnla

Odsetek (wllczajqc ten dzieh) do nastepnego Dnia Platnoéci Odsetek (me whczajqc tego
dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mieé inng dillgosé ze wzgledu na
‘wezesniejszy wykup Obllgac]l na podstawie paragrafu 12. 3 Warunkow Emlsu (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia) lub 13 Warunkéw Emisji (Nlewypelnlenla zobowigzania i
likwidacja Emitenta).

PLN" oznacza z&oiy polski.

hand]owych

.Program Emisji", ,Program” oznacza program emisji obligacji do maksymalnej facznej kwoty
zobowigzania w wysokosei 500.000.000 PLN.

«Przypadek Naruszenia® oznacza wystgpienie ktoéregokolwiek ze zdarzen wymlenlonych w
paragrafle 12. Warunkéw EmISjI (Przypadkr Naruszenia)

Instrumentam; Finansowymi.

Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w

rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

,Regulaminu_Alternatywnggo Systemu Obrotu BondSpot’, ,Regulamin ASQ BondSpot”,
LRASO BondSpot® oznacza regulamm okreslajgcy zasady dzialania Walternatywnym
systemie obrotu organizowanym przéz BondSpot.

.Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW”, ,Regulamin ASO GPW", ,RASO GPW"
oznacza regulamin okreélajgcy zasady dziatania w alternatywnym sys{emle obrotu
orgamzowanym przez GPW,

Thomson Reuters lub kazdego jego ofchaInego nastepce, dia dépozytéw w PLN, o dtugoém
najblizszej diugossi Okresu Odsetkowego, wyrazong w punktach procentowych w skali roku,
Z kwotowania flxmgu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publlkowanq w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej lub inng stopg procentowq, ktora zastgpi powyzszq stope procentowq

Stopa procentowa w przypadku opozmema) stope procentowa usta!ona W naste,pwqcy
sposob:

{(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Katkulacyiny zwréci
sie do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stép procentovych dla
depozytétw w PLN o dlugoéci najblizszej diugosci Okresu Odsstkowego,
oferowanych przéz nié na rynku miedzybankowym w danym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej.

(b) Stopa procentowa - dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna ‘sumie
Stopy Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepn'a i gent
Kalkulacyjny uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmnigj dwa
Banki Referencyjne, sumie Marzy i éredniej arytmetyczne] (zaokragionej ‘do




drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zaokragla sie w
gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy
procentowej w sposdb wskazany w paragrafach (a) | (b) powyzej, stopa
procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o
ostatniag dostepna Stope Bazowa.

(d) W przypadku gdy Stopa Bazowa [ub stopa procentowa ustalona na podstawie
kwotowari Bankéw Referencyjnych jest mniejsza niz zero, dia potrzeb
ustalenia stopy procentowe] przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynasl zero.

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW’ oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoéciowych.

LUstawa_o Obligaciach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst

Jjednolity: Dz.U. z 2014, poz. 730).

Ustawa o0 Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 22014, poz, 494). '

.Ustawa o Ofercie” oznacza Ustawe ozZhacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z
pdzn. zm.).

"Warunki Emisji®, ;Warunki Emisji Obligacji® oznacza warunki emisji Obligacji serii ORB A
260620 wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna.

Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sig
zgodnie z regulaminem zgromadzenia, okreslonym w Zafgezniku 2 do Warunkéw Emisji
(Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).




