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NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii M i N do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym) i regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. lub BondSpot
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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1. Oswiadczenie Emitenta

Firma: Murapol S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Partyzantow 49, 43-300 Bielsko-Biata

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000275523

REGON 072695687

NIP 54719 32616

Telefon: 338193333

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@murapol.pl

Strona internetowa: www.murapol.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:
Michat Sapota - Prezes Zarzadu

Nikodem Iskra — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Murapol S.A. o$wiadczamy, Ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z nasza najlepsza
wiedzq i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci by zapewnic taki stan, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rz elqie czynhiki ryzyka zwigzane

z udziatem w obrocie tymi /Qb:n:entam
; /
/

MichahSapota Ni oc’n/m Iskra
Prezes Zargadu\Murapol S.A. Wiceprezes Zarzadu Murapol S.A.
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2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
KRS: 0000018651

Telefon: +48 12426 2515

Faks: +48 12 411 17 66

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl

Strona intemnetowa: www.noblesecurities.pl

Osoby dzialajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu
Norbert Koziot — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Jako osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, iz niniejsza Nota Informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) oraz, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, Zze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktore mogtyby wplywaé na jej znaczenie
i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

,/
| //’/ 3 ’/
D{minik Ucieklak p " Norbert Koziot

| W/ceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

/
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3. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej. Kazde z omoéwionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene Obligacji lub prawa
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego moga oni straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych

Srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie
narazona jest Grupa. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktdre zdaniem Grupy nie sg obecnie istotne lub
ktérych Grupa, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowata, a ktére mogg wywotaé skutki,

0 ktérych mowa powyzej.
3.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Grupy
3.1.1 Ryzyko zmniejszenia akcji kredytowej

Banki udzielajg kredytow hipotecznych nabywcom mieszkan, ktorych zabezpieczeniem jest hipoteka na prawie
wiasnosci lokalu mieszkalnego. Kredyt jest jednym z gtéwnych zrédet finansowania zakupu mieszkan przez
klientéw. Nastawienie bankéw do prowadzenia akcji kredytowej bezposrednio przeklada sie zatem na site
popytowg po stronie nabywcdw. Podstawa do udzielania kredytéw przez banki, obok oceny wiarygodnosci
kredytowej klientéw oraz poziomu cen rynkowych mieszkan, jest tez sytuacja makroekonomiczna warunkujaca

zdolno$¢ bankdw do prowadzenia akcji kredytowe;.

Banki - w przypadku negatywnej oceny warunkéw makroekonomicznych lub sytuacji materialnej potencjalnych
klientow - mogg zmniejszy¢ zakres akcji kredytowej lub wprowadzi¢ wigksze wymagania wobec klientow, co

prowadzi¢ bedzie w konsekwencji do zmniejszenia akcji kredytowe;.

Na akcje kredytowa bankow majg wptyw réwniez regulacje oraz rekomendacje wydawane przez KNF w formie
zalecen. W przypadku zmniejszenia skali kredytowej bankdéw w obszarze udzielania kredytéw hipotecznych
istnieje ryzyko, iz zmniejszy sie liczba klientdw zainteresowanych nabyciem nowego mieszkania, co
w konsekwencji moze prowadzi¢ do zmniejszenia sie popytu na mieszkania oferowane przez deweloperéw i do
ograniczenia ich dziatalnoSci operacyjnej, zmniejszenia liczby budowanych mieszkan, a w efekcie do spadku
przychodéw i wyniku finansowego, a w skrajnych przypadkach moze prowadzi¢ do wystapienia problemoéw

z ptynnoscig finansowa lub nawet do ogtoszenia upadto$ci.

Klienci Grupy najczesciej finansujq zakup lokalu mieszkalnego kredytem bankowym, w zwigzku z czym
ograniczenie dostepu do kredytéw dla klientow negatywnie wptynie na poziom sprzedazy Grupy co z kolei moze

w sposdb negatywny wptyna¢ na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.
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31.2 Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza i makroekonomiczng w Polsce, UE oraz na
Swiecie

Wraz z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej wystepuje szereg negatywnych zjawisk makroekonomicznych

majacych negatywny wplyw na sektory gospodarki, w tym na sektor inwestycji mieszkaniowych. Gospodarka

Polski jest mocno powigzana politycznie i gospodarczo z Unig Europejska. W zwigzku z globalizacjg gospodarek

narodowych, aw szczegoinosci z liberalizacjq przeptywu kapitatu i pracy, wystapienie skutkéw kryzysu na

$wiecie moze mie¢ réwniez negatywne przetozenie na gospodarke Polski.

Objawem takich zdarzen jest spowolnienie gospodarcze lub kryzys gospodarczy, ktére nie sprzyjajg zwiekszaniu
wydatkéw konsumentéw i naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw. W konsekwencji wymuszajg one
ograniczanie aktywnosci gospodarczej prowadzac do pogorszenia sytuacji finansowej. W przypadku
konsumentow skutkiem jest spadek zatrudnienia, wzrost presji na ograniczenie wysokosci wynagrodzen oraz

redukcja etatow. W efekcie spada popyt na nowe mieszkania.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz spadek dynamiki PKB Polski moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ deweloperow, ktérzy na biezaco dostosowujg swojg oferte do popytu na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Skutkiem tych okolicznosci moze byé osigganie stabych lub negatywnych wynikow

finansowych, a w skrajnych przypadkach upadto$c.

Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowa Grupy.
313 Ryzyko konkurenciji

O zdolno$ci dewelopera do konkurowania na rynku stanowig takie czynniki, jak: oferta produktowa dostosowana
do oczekiwan potencjalnych klientdw, cena oferowanych mieszkan, przewagi organizacyjne prowadzace do
wyzszej rentowno$ci realizowanych projektéw, do$wiadczenie zapewniajace pozyskiwanie atrakcyjniejszych

lokalizacji oraz zdoIno$¢ do pozyskiwania finansowania.

Polski rynek nieruchomosci mieszkaniowych charakteryzuje sie brakiem wystepowania podmiotéw dominujacych

w obszarze krajowym i regionalnym.

Istnieje ryzyko, ze podmioty konkurencyjne wprowadzg atrakcyjniejsze od Spéiki oferty produktowe lub wptyw
zewnetrznych czynnikdw gospodarczych i finansowych spowoduje zaostrzenie sie konkurencji, co moze mie¢
negatywny wplyw na strukture i wielko$C sprzedazy, dziatalno$¢ deweloperéw, ich wyniki finansowe lub

perspektywy a takze wysoko$¢ realizowanych marz.

Istotnym zagrozeniem, zwigzanym z dziatalno$cig konkurencji, sg ewentualne nietrafione decyzje gospodarcze
spotek deweloperskich lub funduszy inwestycyjnych - ktore to zdarzenia mogq odbi¢ sie nadreprezentacjq
w mediach (rynek mieszkaniowy jest szczegolnie wrazliwy w odbiorze spotecznym) oraz mogg przetozy¢ sie na

spadek sentymentu i zaufania do catego sektora.
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314 Ryzyko wahan kurséw walut

Zmiany kurséw walut rzutujg zaréwno na wysokoSC cen materiatow budowlanych nabywanych przez

deweloperdw, jak i na dostepno$¢ kredytow denominowanych w walutach obcych.

Tym samym generujg ryzyka majace posrednio wptyw na marzowos$¢ oraz wielko$¢ sprzedazy deweloperéw. Od
4 lat rynek walutowych kredytow hipotecznych praktycznie przestat istnie¢ i w tym obszarze ryzyko jest znikome

do momentu odwrécenia tendencii.

3.1.5 Ryzyko zmiany poziomu referencyjnych i okresowych miedzybankowych stép
procentowych WIBOR

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej ustalona przez Rade Polityki Pienieznej stopa referencyjna
NBP znajduje sie na najnizszym od lat poziomie i wynosi 2,50%. Stopa referencyjna NBP ma wptyw na poziom
krotkoterminowych depozytow na rynku miedzybankowym itym samym jest podstawg do ustalania w ramach

operaciji otwartego rynku stopy WIBOR.

Inwestycje realizowane przez deweloperéw, w tym przez podmioty wchodzace w sktad Grupy finansowane sg
w znacznej czesci z zewnetrznych zrodet finansowania. Do najczestszych nalezy zaliczy¢ kredyty bankowe oraz
dtuzne papiery wartosciowe — obligacje korporacyjne. W przypadku wzrostu stop procentowych wptywajacych na
wzrost ceny pienigdza na rynkach miedzybankowym oraz kapitatowym nastepuje wzrost kosztéw obstugi

finansowania zewnetrznego, co prowadzi do spadku rentownosci realizowanych przez deweloperéw inwestycji.

Jednocze$nie wzrost kosztu pienigdza ma wptyw na sktonno$¢ i zdolno$¢ klientéw do zaciggania kredytow
hipotecznych, ktére stanowig podstawowe zrodio finansowania zakupu mieszkan oferowanych przez Grupe
i pozostatych deweloperdw, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane

wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

3.1.6 Ryzyko zwigzane z postepowaniem administracyjnym w zakresie uzyskania ostatecznej

decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie

Opdznienie w wydaniu decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie dla zrealizowanych inwestycji przez uprawniony
organ moze przesuna¢ date podpisywania aktéw notarialnych z nabywcami, ktora stanowi réwnoczesnie date

ksiegowania przychoddw deweloperéw ze sprzedazy mieszkan i lokali.
Wystapienie takiej sytuacji moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Grupy.

347 Ryzyko zwigzane z wahaniami cen mieszkan na rynku pierwotnym
Spadek zainteresowania nabywaniem nowych mieszkan przez potencjalnych klientow moze powodowaé nawis
podazowy, charakteryzujacy sie tym, ze liczba mieszkan oferowanych na rynku niekorzystnie przewyzsza liczbe

potencjalnych nabywcdéw (czas potrzebny na wyprzedaz zasobdw rynkowych jest diuzszy niz 6 kwartatdw).

W konsekwencji czas sprzedazy mieszkan moze znaczaco sie wydtuzyé powodujgc zamrozenie $rodkéw
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pienieznych deweloperéw w postaci nie sprzedanych mieszkan. Moze wystapi¢ wtedy ryzyko presji cenowej, co
w istotny sposdb moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe deweloperéw oraz perspektywy rozwoju,

osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.
31.8 Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia przepisow prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje moga rodzié
dla Grupy potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej stang sie
nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu. Regulacjami, ktérych zmiany w najwigkszym stopniu

oddziatujg na funkcjonowanie Grupy sg w szczegdlnosci przepisy prawa budowlanego i prawa podatkowego.

Zmiany w powyzszych regulacjach mogg bowiem prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego Grupy oraz
wplynaé negatywnie na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwigkszenie kosztéw dziatalnosci (w drodze
bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw na wypetnienie nowych
obowigzkoéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie proceséw inwestycyjnych, natozenie na Grupe kar
administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdéw administracii

publicznej, stosowaniem przepisow prawa.

Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy
sq takze rozbiezno$ci w interpretaciji przepiséw obowigzujacego w Polsce i Unii Europejskiej porzadku prawnego.
Niejednolito$¢ wyktadni przepiséw dokonywanych przez krajowe sady oraz organy administracji publicznej,

a takze przez sady wspoinotowe moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujacych posrednio i bezposrednio na Grupe.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Grupy przepiséw prawa i sposobu
ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowaé strategie Grupy do wystepujacych
zmian. Jednakze niekorzystne zmiany powyzszych czynnikbw mogg mieC istotny negatywny wptyw na

perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.
319 Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Jednym z gtéwnych elementéw wptywajacych na decyzje przedsiebiorcdw jest polskie prawo podatkowe, ktére
charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzyjno$ci tworzacych je przepisow, ktore czesto nie
posiadajg jednolitej wyktadni. Zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe dotyczace
kwestii podatkowych - oparte na niejednoznacznych regulacjach prawnych - przektadajg sie na wzrost ryzyka
dziatalno$ci gospodarczej w Polsce w poréwnaniu ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajéw o dojrzatych
gospodarkach. Ta niekorzystna sytuacja ulega jednak poprawie od 2004 roku, kiedy wraz ze wstgpieniem
w struktury Unii Europejskiej, polskie prawo, w tym rowniez prawo podatkowe, musiato zosta¢ dostosowane do
regulacji obowigzujacych w UE, co miato pozytywne przetozenie na polskg gospodarke. W najblizszych latach
nalezy oczekiwa¢ postepujgcego procesu ujednolicania przepiséw podatkowych determinujacego ich

jednoznacznag interpretacje przez przedsiebiorstwa i organy skarbowe.
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Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres po jakim zachodzi
przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawno$ci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszen wplywa na mozliwo$¢ stwierdzenia
natychmiastowej wykonalnosci decyzji organéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe mogg kontrolowac

deklaracje podatkowe przez okres pigciu lat od korica roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktdrej organy podatkowe przyjma odmienng podstawe prawna niz nakazuje interpretacja przepisow
podatkowych zatozona przez Grupe, moze w sposob istotny negatywnie wptynaé na jej sytuacje podatkowa, a co

za tym idzie na jej wyniki finansowe i mozliwo$ci rozwoju dziatalno$ci.

3110 Ryzyko zwigzane ze wspoéitpraca z podwykonawcami budowlanymi, w tym ryzyko

sporéw sadowych

W procesie realizacji projektéw deweloperskich Grupa wystepuje w roli Generalnego Wykonawcy Inwestycji.
Kluczowymi dostawcami ustug budowlanych na zasadzie podwykonawstwa sg dla Grupy Srednie i mate firmy
budowlane, z ktérymi zawierane s umowy na poszczegoine etapy prac budowlanych. Cze$ciowo sg to
sprawdzone podmioty, z ktérymi Grupa wspdtpracuje od momentu rozpoczecia dziatalnosci. Jednak dynamiczny
rozwoj Grupy oraz aktywacja inwestycji w nowych miastach i lokalizacjach powoduje koniecznos¢ poszukiwania
i weryfikacji nowych firm wykonawczych. Istnieje ryzyko zwigzane z terminowos$cig realizacji prac oraz ich
jakoscia.

Grupa w umowach z wykonawcami zastrzega zapisy dotyczace odpowiedzialnosci z tytutu nienalezytego
wykonywania prac, ich terminowosci, jak rowniez odpowiedzialnoci w okresie gwarancyjnym. W trakcie realizacii
inwestycji Grupa nadzoruje wykonywanie umoéw z wykonawcami, a w szczegolnosci kontroluje jako$c¢
i harmonogram wykonywania rob6t budowlanych gwarantujgcych wywigzywanie sie¢ Grupy z termindw
zakontraktowanych z klientami. Jednak pomimo tych kontroli Grupa nie moze gwarantowac, ze wszystkie prace
zostang wykonane prawidtowo i w terminie. Istnieje takze ryzyko utraty ptynnosci finansowej wykonawcéw, badz
wystapienia innych probleméw organizacyjno-finansowych, co moze skutkowaé catkowitym zaprzestaniem
wykonywania przez nich prac. W skrajnych przypadkach moze zaistnie¢ konieczno$¢ rozwigzania umowy
z wykonawcg, co moze przetozy€ sie na opdznienia w realizacji danego projektu. Ze wzgledu na charakterystyke
procesu budowlanego wspétpraca z wieloma podwykonawcami stanowi réwniez ryzyko wystapienia sporow
pomiedzy nimi a Grupg jako Generalnym Wykonawcg na tle wykonywanych przez nich ustug budowlanych.
Intencjg. Grupy jest rozwigzywanie wszelkich sporéw na drodze polubownej jednak nie moze on wykluczy¢
koniecznosci udziatu w procesach sadowych w tym zakresie. Nalezy mie¢ na uwadze ewentualne powddztwa,
jakie moga by¢ wytoczone przeciwko Grupie przez podwykonawcéw, w szczegdlnosci w zwigzku z odmowg
wyptaty catosci lub czesci wynagrodzenia przez Grupe wobec — w jej ocenie — niewykonania lub nienalezytego
wykonania ustug przez podwykonawcoéw jak réwniez proby wywarcia przez te podmioty pozaprawnego nacisku

na Grupe poprzez sktadanie bezpodstawnych wnioskow o ogtoszenie upadtosci spotek z Grupy.

Powyzsze okolicznosci mogg wptyna¢ w sposéb negatywny na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy.
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Ograniczeniem ryzyka negatywnego wptywu wykonawcow robét budowlanych na wyniki finansowe Grupy sg
dywersyfikacja wykonawcdw, obowigzujace w Grupie procedury oraz zapisy umowne umozliwiajace szybkg ich

zmiang.
3111 Ryzyko zwigzane z dostawami materiatow budowlanych

Na koszty projektu deweloperskiego realizowanego przez Grupe sktadajg sie m.in. koszty zakupu gruntu, koszty

prac podwykonawcow oraz ceny materiatow budowlanych.

Grupa przyjeta generalng zasade, iz samodzielnie zajmuje sie zapewnieniem dostaw wszystkich materiatow
budowlanych na potrzeby poszczegoinych projektdw. Dostawcami sg najczesciej duze hurtownie budowlane
i producenci materiatow budowlanych. Grupa zawiera umowy, gwarantujgce odpowiednig jakos¢, termin dostawy
i ptatno$ci oraz cene konkretnych materiatow na potrzeby danego projektu, zgodnie z harmonogramem jego

realizacji.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zmiany cen u jednego lub wielu dostawcow, w szczegoinosci w przypadku
gdyby wystapity wielomiesieczne opdznienia w realizacji danego etapu projektu deweloperskiego lub tez dla
dostawcow, u ktorych cena uzalezniona jest silnie od kursow walut. Istnieje takze ryzyko kumulacji popytu ze
strony konkurentow i innych podmiotéw na okreslone materiaty budowlane na lokalnym rynku w krétkim czasie.
W takim przypadku Grupa moze napotka¢ problemy z utrzymaniem cen i / lub dostepnosci materiatow
w planowanym terminie. Wzrost cen materiatéw podczas realizacji projektu prawie zawsze negatywnie wplywa na
rentowno$¢ tego projektu. Zmiany cen materiatéw budowlanych sg nietatwe do przewidzenia, za$ ryzyko
ewentualnego wzrostu cen nie zawsze mozna przetozy¢, chocby czesciowo, na ostatecznych nabywcow
mieszkan. Ponadto trudno$ci z zaopatrzeniem skutkujg ryzykiem opdznienia realizacji poszczegoinych projektow

deweloperskich.

Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Grupy. Grupa wykorzystuje konkurencje panujacg na rynku dostawcow materiatow
budowlanych, poszerza oraz dywersyfikuje krag tych dostawcdw i w ten sposéb dazy do zminimalizowania

powyzszego czynnika ryzyka.
3112  Ryzyko wzrostu kosztéow budowy

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu kosztow budowy jednego lub wielu projektow deweloperskich, przede
wszystkim z uwagi na wzrost cen ustug podwykonawcow i materiatow budowlanych, jak rowniez na wystapienie
nieprzewidzianych zmian w projekcie, nierozpoznanych kolizji z istniejacymi obiektami, zanieczyszczen gruntu,
zabytkéw archeologicznych lub niewypatow i niewybuchéw czy innych specyficznych uwarunkowan

i potencjalnych zagrozen dla harmonogramu budowy oraz kosztu prac.

Model biznesowy Grupy zakfada petnienie we wszystkich realizowanych projektach zaréwno funkcji inwestora,
jak réwniez generalnego wykonawcy. Grupa sama zajmuje sie zakupami materiatdw budowlanych, a w zakresie

ustug budowlanych zatrudnia starannie wybrane firmy wykonawcze. Mimo, ze taki model zwieksza kontrole
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Grupy nad kosztami, ich wzrost wynikajacy z uwarunkowan rynkowych moze wplyngaé negatywnie na wynik

i dziatalnos¢ Grupy.
3.1.13  Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Grupy sg uzaleznione od wiedzy i doSwiadczenia kadry zarzadzajacej oraz jej
pracownikow. Istotnym czynnikiem wptywajacym na dziatalno$¢ i wyniki Grupy jest utrzymanie oraz zwigkszenie
profesjonalnej kadry pracowniczej. Kadra zarzadzajaca oraz kluczowi pracownicy posiadajg szerokg wiedze
i doSwiadczenie, w tym w zakresie wypracowanego przez Grupe know-how oraz réznego rodzaju wzorcow
i standardéw dziatania, przyczyniajac sie bezposrednio do osigganych wynikéw w zakresie pozyskiwania

i realizacji zaréwno biezacych, jak i nowych projektéw deweloperskich.

W zwigzku z intensywnym rozwojem Grupy i specyfikg rynku (szereg odrebnych rynkéw lokalnych) istnieje ryzyko
znacznego zwigkszenia kosztdw zwigzanych z zatrudnieniem pracownikéw, ryzyko niedoboru wykwalifikowanej
kadry pracowniczej na danym rynku, a takze ryzyko odejscia kluczowych pracownikow, co moze mie¢ istotny

negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy.

Zarzad Grupy wychodzac naprzeciw panujacym tendencjom prowadzi nabér pracownikéw o wysokim stopniu
przygotowania poprzez nowoczesne sposoby selekcji, organizuje szkolenia podnoszace kwalifikacje obecnie
zatrudnionych oraz zwieksza atrakcyjnos¢ $rodowiska pracy minimalizujac tym samym zagrozenie zwigkszong

fluktuacijg kadr.
3.1.14  Ryzyko wad prawnych nieruchomosci i ryzyko wywtaszczeniowe

Biezaca dziatalnos¢ oraz perspektywy rozwoju Grupy zaleza w duzej mierze od jakosci posiadanych obecnie
i pozyskiwanych —w przyszioSci  nieruchomosci  gruntowych, przeznaczonych na realizacje projektow

deweloperskich.

Mimo kazdorazowego starannego, sformalizowanego badania przez Grupe gruntéw przed ich zakupem, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka wad prawnych nieruchomosci, ktére mogg ujawni¢ sie dopiero w trakcie realizaciji
inwestycji. Dodatkowo istnieje ryzyko wywitaszczenia danej nieruchomosci na rzecz Skarbu Panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z przeznaczeniem na cele publiczne. Wadliwy tytut prawny do
nieruchomosci, roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwa podstawa nabycia itp. mogq opdzni¢ lub uniemozliwi¢
realizacje opracowanego projektu deweloperskiego, co moze w istotny sposdb wptynaé na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy. W skrajnym przypadku czynniki powyzsze moga spowodowac utrate

nieruchomosci.
3115 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnos$cia z tytutu ochrony srodowiska

Emitent posiada zapas nieruchomosci gruntowych i systematycznie nabywa kolejne grunty w celu
zabezpieczenia ciggtosci dziatalnosci operacyjnej. Emitent uzytkuje i bedzie uzytkowat réwniez grunty, w formule

Programéw Partnerskich, dla ktérych wiascicielami s powotane spotki celowe.
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Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujgce grunty, na ktérych znajdujg sie substancje niebezpieczne lub
inne zanieczyszczenia, mogg zostac zobowigzane do oczyszczenia gruntow lub zaptaty kar z tytutu ich
zanieczyszczenia lub w inny sposob zosta¢ pociagniete do odpowiedzialnosci. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
w przysziosci na jednej lub wielu nieruchomo$ciach uzytkowanych przez Emitenta wystapig nieprzewidziane
koszty naprawy szkdd lub natozone zostang na Emitenta kary pieniezne w zwigzku z zanieczyszczeniami
$rodowiska naturalnego, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub

perspektywy rozwoju Emitenta.
3.1.16  Ryzyko zwiazane z otoczeniem inwestycyjnym i brakiem infrastruktury

W trakcie realizacji kazdej z inwestycji deweloperskich Grupa moze napotykaé na protesty mieszkafncow,
stowarzyszen lub organizacji. Organy administracyjne oraz przedsigbiorstwa zajmujace sie zarzadem i dostawq
mediow (gestorzy) moga proébowa¢ narzuci¢ Grupie poniesienie kosztéw budowy dodatkowej infrastruktury,
niezwigzanej bezposrednio z realizowanym projektem deweloperskim lub alternatywnie wyznacza¢ odlegte
terminy w przypadku realizowania budowy infrastruktury jako zadan wiasnych. Ponadto podczas realizacji
infrastruktury przewidzianej w projekcie deweloperskim Grupa moze borykac¢ si¢ z trudno$ciami w uzyskaniu
zezwolen na dysponowanie nieruchomosciami koniecznymi dla przeprowadzenia sieci mediéw (energia, woda,
kanalizacja, ciepfo), a nawet z obstrukcjg podczas postepowania formalno-prawnego ze strony gestordw medidw.
Zdarzenia takie moga spowodowac utrudnienia w trakcie postepowan administracyjnych, realizacji infrastruktury
(w tym mediéw) i catej inwestycji, co moze doprowadzi¢ do opdznienia lub w skrajnym przypadku wstrzymania

inwestycji lub znacznego podwyzszenie kosztow danego projektu.

Przedstawione powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Grupy.
3117  Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Grupa realizuje projekty inwestycyjne o charakterze dtugoterminowym (powyzej roku), ktore cechuje diugi cykl
rotacji gotéwki i diugi okres zwrotu. W poczatkowym okresie realizacji projektéw Grupa moze nie generowac
istotnych wplywdw gotéwkowych z tytutu przedsprzedazy mieszkan czy powierzchni komercyjnych. W przypadku
nieterminowego sptywu naleznosci od klientow lub — w skrajnym przypadku — braku wplywdw pienieznych
w wymaganej wysokosci, Grupa moze mie¢ trudnosci w utrzymaniu ptynnoéci finansowej. Ewentualne problemy
z plynnoscig mogq negatywnie wptyna¢ na mozliwos¢ wywigzania si¢ przez Grupe z zobowigzan, a co za tym
idzie spowodowac konieczno$¢ zaptaty kar lub odszkodowan. Problemy z ptynnoscig finansowa moga rowniez
ograniczy¢ mozliwos¢ pozyskiwania przez Grupe podwykonawcdw oraz wpltyna¢ na wzrost kosztow oferowanych

przez nich ustug.

Grupa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujac realizowane projekty zaréwno pod
katem pitynnosci finansowej, jak réwniez zawierajac umowy na dostawy materiatéw i ustug z odroczonymi

terminami ptatnosci. Grupa zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej poprzez biezace monitorowanie

11



i MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii M i N Murapol S.A.

sptywu nalezno$ci oraz dokonywanie projekcji przeptywow finansowych dla kazdego z realizowanych projektow

osobno, jak i w skali catej Grupy.
3118  Ryzyko zwigzane z postepowaniem podwykonawcow i wypadkami przy pracy

Grupa przestrzega przepisow z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy, w tym nadzoruje zapewnienie
wiasciwego przygotowania, oznakowania i utrzymania terenu, na ktérym prowadzone sg przez podwykonawcdw
prace budowlane. Grupa ponosi odpowiedzialnos¢ za bezpieczefstwo zardwno wiasnych pracownikdw, jak tez
0s6b trzecich przebywajacych na terenie budowy, na zasadzie ryzyka (jest bowiem, w rozumieniu kc, zaktadem
wprawianym w ruch za pomocg sit przyrody). Dodatkowo Grupa dazy do ograniczania powyzszego ryzyka
poprzez zawieranie umow ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej, z klauzulg rozszerzajacg zakres ochrony

takze na ewentualne szkody wyrzadzone przez podwykonawcow.

Mimo dotozenia nalezytej staranno$ci co do przygotowania i prowadzenia prac budowlanych nie mozna
wykluczy¢ ryzyka wystapienia wypadku, w ktérym zostanie uszkodzone lub zniszczone mienie lub tez wystapi
uszczerbek na zdrowiu pracownika lub osoby trzeciej. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz taki wypadek pociagnie
roszczenia o odszkodowanie, wnoszone przez pracownikow lub osoby trzecie, lub tez ze spowoduje wzrost
kosztéw lub opdznienie w prowadzeniu prac budowlanych. Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny

negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

3119  Ryzyko zwigzane z umowami przedwstepnymi i warunkowymi umowami zakupu

gruntow

Grupa realizuje inwestycje deweloperskie na nabywanych przez siebie lub posiadanych w formule Programéw
Partnerskich nieruchomosciach. Planowanie przysztych inwestycji wigze sie z zawieraniem szeregu
przedwstepnych uméw sprzedazy lub warunkowych uméw zobowigzujacych do sprzedazy, na mocy ktdrych
Grupa ma naby¢ nieruchomo$¢ w przysztosci. Czestym warunkiem zawieszajacym, zamieszczanym przez Grupe
w umowach, jest uzyskanie decyzji o warunkach zabudowy lub niewykonanie przez Agencje Nieruchomosci
Rolnych lub inne podmioty prawa pierwokupu w ustawowym terminie, ewentualnie uzyskanie decyzji
0 pozwoleniu na budowe. W przypadku nieziszczenia sie ww. lub innego warunku zawieszajacego nie dochodzi
do finalizaciji transakgji, tzn. do zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy w wykonaniu umowy przedwstepnej lub
umowy przenoszacej wiasnos¢ nieruchomosci na Grupe w wykonaniu wczesniejszej warunkowej umowy

sprzedazy.

Brak mozliwosci skutecznego nabycia wybranego wcze$niej gruntu uniemozliwi lub znacznie odroczy w czasie
proces inwestycyjny (i planowane przychody ze sprzedazy), gdyz Grupa musi poszukiwac innej nieruchomosci
o korzystnej lokalizacji i od poczatku przeprowadzi¢ proces oceny, zakupu, projektowania oraz uzyskiwania
niezbednych decyzji administracyjnych. Réwniez w przypadku ziszczenia sie warunkéw zawieszajacych, badz
nawet w przypadku zawarcia umowy przedwstepnej bezwarunkowej, Grupa nie ma pewnosci, czy nabedzie
wlasno$¢ nieruchomoséci. Sprzedajacy mogq bowiem, z przyczyn od Grupy niezaleznych, odméwi¢ zawarcia

przyrzeczonej umowy sprzedazy lub umowy przenoszacej wiasno$¢, a w takim przypadku Grupa bedzie
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zmuszona dochodzi¢ zawarcia stosownej umowy na drodze sgdowej, co moze znaczaco opozni¢ rozpoczecie

procesu budowlanego na danej nieruchomosci.

Przedstawione powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Grupy.

Grupa w celu zminimalizowania ryzyka bada sytuacje prawng kazdej z nieruchomosci, ktorej zakupem jest
zainteresowana we wspotpracy z renomowanymi kancelariami prawnymi, a do obstugi transakcji kupna korzysta

z ustug renomowanych kancelarii notarialnych.
3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi dtuznymi instrumentami finansowymi
3.21 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym

poziomie ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkow emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta Swiadczen
z tytutu obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko
kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze
pomimo, iz emitent prawidtowo obstuguje ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego
sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co

powoduje spadek ich ceny rynkowe;.
3.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwoSC zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy

dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja 0 zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajacg wysokos¢ oprocentowania kredytow na polskim rynku
miedzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stép procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje
odsetki na rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednoczesnie na chwile emisji nie sg mozliwe do
przewidzenia bezwzgledne wartosci zrealizowanych przeptywéw kuponowych z obligacji (struktury przeptywow
pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny
spadek/wzrost w przysztoSci wptynie na odpowiednio nizsza/wyzszg nominalng stope zwrotu z inwestycji

w obligacje dla Inwestora.
Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

. ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktorej obligatariusz decyduje si¢ na sprzedaz obligacji przed
terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od

aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;
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. ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie
istniata mozliwos¢ reinwestowania ptatno$ci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne

zapewniajace taka samg stope zwrotu.
3.23 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt. 25 Warunkdw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego
wykupu dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrécenia zaktadanego
okresu inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na
Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktdry Obligacje generowaé bedg przeptywy pieniezne réwny bedzie

terminowi zapadalno$ci Obligacji, czy bedzie krotszy.
3.24 Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligaciji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktdrej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu
Obligaciji czy tez wyptaci¢ odsetek od Obligacji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow, posiadacze Obligacii

powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub cze$ciowej utraty zainwestowanych Srodkdw pienieznych.
3.2.5 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacie sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emitent nie planuje
ustanawia¢ zabezpieczen w przyszitosci. W szczegolnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie
obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkow

pienieznych z przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z tym nabywca Obligacji powinien mie¢ $wiadomo$¢, ze w przypadku nieuregulowania $wiadczen
z Obligacji przez Emitenta, dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone na
zasadach ogolnych, tj. w sposdb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania

cywilnego.
Istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta
mogq okazac sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.2.6 Ryzyko podatkowe zwiazane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepisow
prawa podatkowego ulegajq czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na
niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyng¢é na zwrot

z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.
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3.3 Czynnika ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
3.3.1 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow, GPW i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot , Organizator Alternatywnego Systemu

Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

e nawniosek Emitenta;

e je$liuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, w przypadku
gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW,

organizator alternatywnego systemu obrotu moze:

e nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§ 17¢c ust. 1 pkt. 2) nie moze przekraczaé 50 000 zt;
e zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie;

e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
3.3.2 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okre$lonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW
i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
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 na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw;

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

« wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania;

« wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;

» wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz

z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

« w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

* jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej

upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu

Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17c ust. 3 pkt. 3) Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z § 20 b ust. 3 pkt. 3) Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, jezeli Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
powotanych Regulaminéw, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2
Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz na podstawie § 20 b ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego
przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta
z obrotu w ASO.

333 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO

Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowg wielu
czynnikow i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kursow,
posiadacze Obligacji mogq by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji
Emitenta mogq znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze
wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynnosci rynku obligacji, sytuacii

na GPW, sytuacji na giefdach $wiatowych oraz zmian czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo,
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istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co moze utrudni¢ lub wrecz uniemoZliwi¢ sprzedaz

Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacii cenie.
334 Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez
GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in.
w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do
wysokosci 50.000 PLN. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, przeptywy pieniezne oraz sytuacje

finansowg Emitenta.
335 Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta
0 wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow warto$ciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare

pieniezng do wysoko$ci 100 000 PLN.
4. Cel emisji

Srodki z emisji zostaty przeznaczone na zasilenie kapitalu obrotowego, w tym z przeznaczeniem na zakup

nowych gruntéw pod inwestycje lub prowadzenie inwestycji budowlanych.
5. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

W dniu 23 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na | Program
Emisji Obligacji na taczng kwote 35 min zt. W ramach | Programu Emisji Obligacii, oprocz emisji Obligacji Serii M
oraz Obligacji Serii N, Emitent przeprowadzit emisje 26-miesigecznych obligacji na okaziciela serii O o tacznej

wartosci nominalnej rownej 18 570 200,00 zt.

Obligacje Serii M, objete niniejsza Notg Informacyjna, wyemitowane w ramach | Programu Emisji Obligacji sg
obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii M sg niezabezpieczone, (27-miesieczne), oprocentowane wg zmiennej

stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powigkszong o marzeg dla Obligatariuszy.

Obligacje Serii N, objete niniejszg Notg Informacyjng, wyemitowane w ramach | Programu Emisji Obligacji sg
obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii N sg niezabezpieczone, 2 letnie (24 miesiecy), oprocentowane wg

zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy.

Obligacije nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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6. Wielkos¢ emisji
Emisja Obligacji Serii M doszta do skutku. Emitent przydzielit 89.348 sztuk prawidtowo subskrybowanych
i optaconych Obligacji Serii M.

Emisja Obligacji Serii N doszta do skutku. Emitent przydzielit 6.650 sztuk prawidtowo subskrybowanych
i optaconych Obligacji Serii N.

7. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligaciji

Cena emisyjna Obligacii jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi odpowiednio: dla Obligacji Serii M - 100,00 zt,
dla Obligaciji Serii N -1 000,00 zt.

8. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacii
8.1  Obligacje Serii M

) Daty rozpoczecia subskrypcji: 28 lipca 2014 r.
) Daty zakonczenia subskrypcji: 11 sierpnia 2014 .
) Data przydziatu: 14 sierpnia 2014 .
) Liczba Obligacji Serii M objetych subskrypcja: 150.000 sztuk.
5)  Srednia stopa redukcji: 0,00%.
) Liczba Obligaciji Serii M, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 89.348 szt.
) Cena, po jakiej Obligacje Serii M byty obejmowane: 100,00 (sto) ztotych.
) Liczba podmiotow, ktére ztozyly zapisy na Obligacje Serii M: 73.
) Liczba podmiotow, ktérym przydzielono Obligacje Serii M: 73.
10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.
11)  Laczne okreSlenie wysokoSci kosztdw, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
i przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta
taczne koszty emisji Obligaciji Serii M wyniosty ok. 225,870 tys. zt, w tym:
» koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztdéw doradztwa: 225,870 tys. zt,
* Kkoszty wynagrodzenia subemitentéw: brak,
* koszty promocji oferty: brak.

Koszty emisji Obligacji serii M zostang zaliczone do kosztow finansowych Spotki w dacie ich poniesienia.
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8.2  Obligacje Serii N

Daty rozpoczecia subskrypcji: 28 lipca 2014 r.

Daty zakorczenia subskrypcji: 12 sierpnia 2014 .

Data przydziatu Obligacji Serii N: 14 sierpnia 2014 r.

Liczba Obligaciji Serii N objetych subskrypcja;: 20.000 sztuk.

Srednia stopa redukgji: 0,00%.

Liczba Obligacji Serii N, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 6.650 sztuk.

Cena, po jakiej Obligacje Serii N byty obejmowane: 1 000,00 (tysigc) ziotych.

Liczba podmiotow, ktore ztozyty zapisy na Obligacje Serii N: 5.

Liczba podmiotéw, ktdrym przydzielono Obligacje Serii N: 5.

Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto umow o subemisje.

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
i przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promocii oferty — wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

emitenta

taczne koszty emisji Obligacji serii N wyniosty ok. 168,750 tys. zt, w tym:

e koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 168,750 tys. zt,

* koszty wynagrodzenia subemitentéw: brak,

* koszty promocii oferty: brak.

Koszty emisji Obligacji serii N zostang zaliczone do kosztow finansowych Spotki w dacie ich poniesienia.

9.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje Serii M zostang wykupione w dniu 14 listopada 2016 r., a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tgcznie

z odsetkami za IX Okres Odsetkowy.

Obligacje Serii N zostang wykupione w dniu 14 sierpnia 2016 r., a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie

z odsetkami za VIII Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzienn Wykupu przypadnie na dzieh nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione

w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub

jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktérzy posiadali Obligacje na 6 (stownie: szes¢)

Dni Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.
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W zwigzku z dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup bedzie dokonywany za
po$rednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papierow warto$ciowych Obligatariuszy, zgodnie

z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

Przedterminowy wykup Obligacji polega na dokonaniu przez Emitenta wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
poprzez wyptate $rodkow pienieznych w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji wraz z narostymi,

a niewyptaconymi do dnia przedterminowego wykupu odsetkami od Obligacii.

Emitent zobowigzuje sie do bezzwiocznego informowania Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na Stronie
Internetowej i Raportem Biezacym (o ile publikacja takiego raportu nie bedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami dotyczacymi obowigzkéw informacyjnych Emitenta) o wystapieniu ktorejkolwiek

przestanki przedterminowego wykupu Obligacji, wymienionej w niniejszym punkcie.

9.1 PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
Z ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

9.2 OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
9.2.1 Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupi¢, jezeli Emitent nie
wypemni w catosci lub w cze$ci zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, najpdzniej w terminie

przypadajacym 3 Dni Robocze od dnia, w ktorym przypadat ich pierwotny termin pfatnosci.
9.2.2 Przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez dostarczenie Emitentowi pisemnego zawiadomienia w terminie 30 dni od
dnia, w ktorym Obligatariusz uzyskat lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogt uzyskaé, informacje o zajsciu
zdarzenia, o ktérym mowa ponizej i pod warunkiem, ze takie zdarzenie nadal trwa, zazada¢ wykupu posiadanych
przez takiego Obligatariusza Obligaciji, a Emitent zobowiazany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu w terminie

30 dni wykupi¢, na skutek wystapienia ktdregokolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej:

1) jezeli Emitent zlozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadiosci lub wszczecie postepowania naprawczego albo

jezeli sad ogtosi prawomocnie upadto$é Emitenta;

2) jezeli Emitent stanie sig niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadto$ciowym, przy
czym taczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu
bedzie nie nizsza niz 5.000.000 PLN;

3) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogtoszenie upadiosci Emitenta, chyba ze
taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku

Emitent podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie
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lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego
wniosku (przy czym postanowienie 0 odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢é prawomocne) —
zadanie przedterminowego wykupu bedzie mogto by¢ ztozone po bezskutecznym uptywie ktdregos z ww.

terminow;

4) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub

rozwigzania Emitenta;

5) jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa (obejmujace
m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majace na celu zawarcie przez

Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie przepiséw Prawa Upadto$ciowego;

6) jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie
uchwata walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu

siedziby Emitenta za granice;

7) jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy lub podmiot wchodzacy w catosci w skiad portfela PD FIZ dokona,
w ramach pojedynczej transakcji lub kilku transakcji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz podmiotu spoza
Grupy Emitenta lub podmiotu nie wchodzacego w catosci w skiad portfela PD FIZ, jakakolwiek czescig
swojego majatku o wartosci co najmniej 2.000.000 zt, na warunkach razaco odbiegajacych, na niekorzysé
podmiotu rozporzadzajacego, od powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku
zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana)
zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej warto$ci rynkowej z wytaczeniem
rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczern w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla

dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu z Grupy lub podmiotu wchodzacego w catosci w sktad portfela PD FIZ;
8) jezeli Emitent wyptaci dywidende:

a) w wysokoSci przekraczajacej 15% skonsolidowanego zysku netto Grupy za dany rok obrotowy
w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku bedzie spétkg notowang na rynku regulowanym (GPW)
lub,

b) w wysokoSci przekraczajacej 10% skonsolidowanego zysku netto Grupy za dany rok obrotowy
w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku nie bedzie spdtkg notowang na rynku regulowanym
(GPW) lub,

c) w jakiejkolwiek wysokosci gdy zysk skonsolidowany netto Grupy za dany rok obrotowy nie osiggnie
20.000.000,00 PLN w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku nie bedzie spotkg notowang na
rynku regulowanym (GPW);

9) jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta lub podmiotu
wchodzacego w catosci w skiad portfela PD FIZ, w tacznej kwocie przekraczajgcej rownowarto$é 5.000.000

PLN, nie zostato sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan
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wymagalnosci przez wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalno$ci w wyniku wystapienia przypadku
naruszenia (dowolnie opisanego) i bezskutecznie uptynat termin do usunigcia takiego naruszenia oraz okres

na uregulowanie ww. naleznosci postawionej w stan przedterminowej wymagalnosci:

gdzie Zadtuzenie Finansowe oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie w szczegolno$ci wynikajace
z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papieréw dtuznych oraz

zobowigzan do zaptaty wynikajacych z udzielonego poreczenia, gwarancii lub przystapienia do diugu;
10) jezeli Emitent lub podmioty z Grupy Kapitatowej lub podmioty wchodzace w catosci w skiad portfela PD FIZ:

a) udzielg lub zobowigzg sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz
Podmiot z Grupy — nie dotyczy pozyczek udzielanych podmiotom, ktére wniosty grunty pod inwestycje
Emitenta lub inwestycje Podmiotéw z Grupy, do wysokosci nie przekraczajacej warto$ci tych gruntow,

w przypadku gdy zapfata za ww. grunty nastapi nie wczesniej niz wraz z rozliczeniem pozyczki,

b) poreczg lub zobowigzg sie do poreczenia zobowigzania jakiejkolwiek podmiotu innego niz Podmiot

z Grupy,

c) zabezpieczg lub zobowigzg sie do zabezpieczenia w inny sposob zobowigzania jakiegokolwiek

podmiotu innego niz Podmiot z Grupy

11) jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktorym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent zobowigzany bedzie do

zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 5.000.000 PLN;

12) jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy lub podmiotu wchodzacego
w catosci w sktad portfela PD FIZ o wartoci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywow
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastapito

zajecie komornicze, ktdra nie zostato uchylone w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni;

13) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci developerskiej mieszkaniowej, i zaden Podmiot z Grupy
nie przejmie tej dziatalnosci;

14) jezeli Obligacie zostang wycofane z obrotu na ASO Catalyst, w przypadku wprowadzenia ich to tego
systemu obrotu;

15) jesli Emitent dokona skupu akcji wtasnych;

16) jezeli Emitent wyemituje obligacje o terminie zapadalno$ci przypadajacym przed terminem zapadalnosci

Obligacji, chyba ze $rodki pozyskane z emisji zostang w cato$ci przeznaczone na wykup Obligacii;

17) jezeli faczne Zadtuzenie Finansowe Netto Emitenta oraz Podmiotéw z Grupy wykazane w sprawozdaniach
finansowych Emitenta oraz Podmiotéw z Grupy za lata 2014 oraz 2015, przekroczy odpowiednio: 180 min zt
oraz 200 min zt. Do obliczenia Zadtuzenia Finansowego Netto pod uwage brane beda zobowigzania

odsetkowe Podmiotéw z Grupy w proporciji rownej procentowemu udziatowi Emitenta (bezpo$redniego oraz
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po$redniego przez PD FIZ) w kapitale Podmiotéw z Grupy. Do Zadtuzenia Finansowego Netto nie beda
wliczane pozyczki udzielane przez Emitenta Podmiotom z Grupy lub udzielane Emitentowi przez Podmioty

z Grupy.

Emitent zobowiazany jest zawiadomi¢ Obligatariuszy o zaistnieniu jakiejkolwiek okolicznosci
z wymienionych w punktach 1) — 17). Ponadto kazdy z Obligatariuszy ma prawo zadania od Emitenta
udostepnienia zbadanych rocznych sprawozdan finansowych Podmiotéw z Grupy umozliwiajacych
samodzielng weryfikacje czy zaistniat przypadek, o ktérym mowa w pkt. 17), a Emitent jest zobowigzany
przekaza¢ Obligatariuszowi na zadanie takie sprawozdania finansowe w terminie 7 dni od daty

sporzadzenia.

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistnialy Zadne

z wyzej wymienionych przestanek przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza.
9.2.3 Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia uprawniajacego
Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktorym Emitent zawiadomit
Obligatariusza o takiej okolicznosci. Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu w terminie

30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligaciji objetych zadaniem.

Pisemne zawiadomienie z zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferujacego i podmiotu prowadzacego rachunek papierow

wartosciowych Obligatariusza, na ktorym bedg zapisane Obligacje.

Przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego

depozytu oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego lub innego dokumentu potwierdzajacego fakt

posiadania Obligacji Obligatariusza zadajacego dokonania Przedterminowego Wykupu.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szésty) Dziet Roboczy
poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, ze inaczej stanowi¢ bedq aktualnie obowigzujace
regulacie KDPW.

9.3  OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA
9.3.1 Warunki przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu
wyptaty odsetek, odpowiednio: dla Obligacji Serii M za IV-VIII okres odsetkowy, dla Obligacji Serii N za IV-VII
okres odsetkowy za zaptatg premii wynoszacej 0,30% warto$ci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem

danego przedterminowego wykupu.
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Przedterminowy wykup Obligacji bedzie odbywat sie na warunkach ogtoszonych przez Emitenta najpdzniej na 14

dni przed dniem przedterminowego wykupu Obligacii.
9.3.2 Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego
depozytu oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy. Dniem ustalenia
prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szosty) Dzierr Roboczy poprzedzajacy

dzien przedterminowego wykupu chyba, Ze inaczej stanowi¢ bedg aktualnie obowigzujace regulacie KDPW.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia
obrotu Obligacjami w ASO CATALYST. Zgodnie z §123 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, obrét
Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty
Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowego wykupu. Decyzje o zawieszeniu obrotu

obligacjami podejmujq GPW i BondSpot i podajg jq do publicznej wiadomosci.
9.4  Warunki wyplaty oprocentowania
Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokosci stopy bazowej réwnej stawce Warsaw
Interbank Offered Rate (WIBOR) dla depozytéw trzymiesiecznych (3M) wyrazonych w PLN (Stopa Bazowa)
ustalonej przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska i opublikowanej na stronie serwisu Reuters,
lub kazdego oficjalnego nastepcy tej agencii, tej stawki z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej
godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 4 Dni Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego Okresu

Odsetkowego (Dzien Ustalenia Stopy Bazowej), powigkszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysoko$¢ Marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie: 5,70% (570 p.b.) dla Obligacji Serii M, 5,60%
(560 p.b.) dla Obligacji Serii N od wartosci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego
wynosi 365 dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

Jezeli stawka WIBOR3M bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwioki, do Bankow Referencyjnych
0 podanie stopy procentowej dla 3-miesiecznych depozytéw ztotowych oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowq
jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu najnizszej i najwyzszej stopy
oferowanej przez Banki Referencyjne i pod warunkiem, ze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, przy czym — je$li bedzie to konieczne bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku

(a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byC okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej przed Dniem Ustalenia Stopy Bazowej. Odsetki bedq

naliczane z dotu poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie z tym dniem).
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Odsetki bedq naliczane od kazdej Obligacji z doktadno$cig do jednego grosza (przy czym pét grosza bedzie

zaokraglone w gére).
Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
O =N xR xn/365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N — warto$¢ nominalna jednej Obligacji,
R - oprocentowanie Obligacji,

n - liczba dni w Okresie Odsetkowym.

W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza
posiadajacego ten status w dniu ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek ptatnosci

odsetek obliczonych zgodnie z powyzszym wzorem.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci wyptaty odsetek od Obligacii

bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Dla Obligacji Serii M ustala sie nastepujace Okresy Odsetkowe:

Okres Poczatek Okresu Dzieni ustalenia prawa Koniec Okresu Lic::;gigi w
Odsetkowy Odsetkowego do odsetek Odsetkowego odsetkowym
I 14 sierpnia 2014 r. 5 listopada 2014 . 14 listopada 2014 r. 92
Il 14 listopada 2014 r. 6 lutego 2015 . 14 lutego 2015r. 92
1] 14 |utego 2015, 6 maja 2015r. 14 maja 2015r. 89
\Y) 14 maja 2015r. 6 sierpnia 2015 r. 14 sierpnia 2015 . 92
\Y 14 sierpnia 2015 . 5 listopada 2015r. 14 listopada 2015 r. 92
VI 14 listopada 2015 r. 5 lutego 2016 . 14 lutego 2016 . 92
VI 14 |utego 2016 . 6 maja 2016 . 14 maja 2016r. 90

VIl 14 maja 2016 1. 5 sierpnia 2016 r. 14 sierpnia 2016 r. 92
IX 14 sierpnia 2016 r. 3 listopada 2016 . 14 listopada 2016 r. 92
Dla Obligacji Serii N ustala si¢ nastepujace Okresy Odsetkowe:

Okres Poczatek Okresu Dzieni ustalenia prawa Koniec Okresu Lic:::;:i': W
Odsetkowy Odsetkowego do odsetek Odsetkowego odsetkowym
I 14 sierpnia 2014 r. 5 listopada 2014 . 14 listopada 2014 r. 92
Il 14 listopada 2014 r. 6 lutego 2015 . 14 lutego 2015r. 92
I 14 lutego 2015 . 6 maja 2015r. 14 maja 2015r. 89
\Y) 14 maja 2015r. 6 sierpnia 2015 . 14 sierpnia 2015 . 92
v 14 sierpnia 2015 . 5 listopada 2015 . 14 listopada 2015 r. 92
VI 14 listopada 2015 r. 5 lutego 2016 r. 14 lutego 2016 . 92
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VI 14 |utego 2016 . 6 maja 2016 . 14 maja 2016r. 90
Vil 14 maja 2016 . 5 sierpnia 2016 r. 14 sierpnia 2016 r. 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugosci trwania
danego Okresu Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligaciji jest 6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacii
tj. 3 listopada 2016 roku dla Obligacji Serii M, 5 sierpnia 2016 roku dla Obligaciji Serii N.

10. Zabezpieczenie Obligacji
Obligacje objete niniejszg Notg Informacyjng sq niezabezpieczone.

11. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do

nabycia

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa posiadata zobowigzania finansowe w postaci:
e  Zobowigzan dtugoterminowych o warto$ci 35 835,53 tys. zt, w tym z tytutu:
0 kredytéw bankowych i innych zobowigzan finansowych — 8 630,11 tys. zt,
0 wyemitowanych obligacji — 27 205,41 tys. zt,
»  Zobowigzan krotkoterminowych o wartosci 162 218,82 tys. zt, w tym z tytutu:
0 kredytéw bankowych i innych zobowigzan finansowych — 122 670,91 tys. z4,
o wyemitowanych obligacji — 39 547,91 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Emitent posiadat zobowigzania finansowe w postaci:

» Zobowigzan dtugoterminowych o wartosci 35 700,39 tys. zt, w tym z tytutu:
0 wyemitowanych obligacji — 27 205,41 tys. z4,
0 zobowigzan z tytutu kredytow bankowych — 7 499,80 tys. zt,
0 zobowigzan z tytutu leasingu — 995,18 tys. zt,

» zobowigzan krotkoterminowych z tytutu wyemitowanych obligacji — 128 700,34 tys. zt,
0 krétkoterminowych pozyczek od podmiotdw pozostatych — 64 051,76 tys. zt,
0 zobowigzan z tytutu kredytow bankowych — 24 794,23 tys. zt,
0 zobowigzan z tytutu leasingu — 306,44 tys. zt,

0 wyemitowanych obligacji — 39 547,91 tys. zt.

Komentarz Zarzadu odnosnie perspektywy ksztattowania sie zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
obligacii:
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Zdaniem Zarzadu Emitenta, szacunkowa warto$¢ zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta do czasu catkowitego
wykupu Obligacji bedzie sie ksztattowata wyraznie ponizej wskaznikéw okreslonych w warunkach emisji i nie

powinna by¢ wyzsza niz 350 min PLN, z tego 150 mIn stanowi¢ powinny zobowigzania diugoterminowe.

Ponadto Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji przekroczenia poziomu
zobowigzan powyzej 350 min zt (z wytaczeniem zobowigzan z tytutu przychoddw przysztych okreséw na ktdre
sktadajg sie wytgcznie wptaty od klientéw Emitenta na poczet zakupionych mieszkan oraz z naliczonych odsetek

od nieterminowych wptat).

12. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktore ma byé sfinansowane z emisji instrumentow
dtuznych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania sie¢ z zobowigzan wynikajacych

z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone
Nie dotyczy.
13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne
Nie dotyczy.

14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z diuznych instrumentéw finansowych —

wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot
Nie dotyczy.

15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogéing liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.
Nie dotyczy.

16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.
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17. Aktualny odpis z KRS Emitenta

| dentyfikator wydruku: RP/275523/26/20140305112450 Strona 1z 12

CENTRALNA | NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.09.2014 godz. 11:24:50
Numer KRS: 0000275523

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqdowym 28.02.2007

Ostatni wpis  [Mumer wpisu

26 Data dokonania wpisu 28.08.2014

Sygnatura akt

BEMII NS-RELKRS/T102/14/413

Jznaczenie sadu

SAD REJONOWY BIELSKU-BIALE), MIT WYDZI AL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2 Nurner REGON/NIP

REGON: 072695687, NIP:- 5471932616

3.Firma. pod ktdrg spotka dziata

MURAPOL SPOLIKA AKCYINA

4_Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnesc  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

E.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M BIELSKO-BIALA, gmina M. BIELSKO-BIALA, migjsc. BIELSKC-
BlALA
2.Adres ul. PARTYZANTOW, nr 49, lok. ---, migjsc. BIELSKO-BI A A, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA, kraj

POLSKA

3. Adres poczty elektroniczngj

4_Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu MURAPOL SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W KRAKOW E
2.Siedziba kraj POLSKA. woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKEW, gmina M. KRAKGW, migjsc. KRAKOW
3.Adres ul. J CONRADA, nr 63, lok. -—, migjsc. KRAKOW, kod 31-357  poczta KRAKOW, kraj POLSKA

28



i MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii M i N Murapol S.A.

| dentyfikator wydruku: RP/275523/26/20140305112450 Strona 2z 12
2 1.Firma oddziatu MURAPCL SPOLKA AKCYINA DDDZIAL W TYCHACH
2. Sedaba kraj POLSKA. woj. SLASKIE, powiat M.TYCHY, gmina M.TYCHY, migjsc. TYCHY
3.Adres ul. AL BIB.SKA, nr 155, lok. ---, miejsc. TYCHY, kod 43-100, poczta TYCHY, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziaty MURAPCL SPOEKA AKCYINA ODDZIAL WE WROCLAW U
2.Siedziba kraj POLSKA. woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M. WROCEAW, miejsc. WROCELAW
3.Adres ul. BUFOROWA, nr 14A, lok. ---, migjsc. WROCLAW, kod 52-131, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu MURAPOL SPOLKA AKCYIMA ODDZI AL W GDANSKU
2 Siedziba kraj POLSIKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, migjsc. GDANSK
3.Adres ul. NIEPCEOMICKA, nr 40, lok. --, miejsc. GDANSK, kod B0-180, poczta GDANSK, kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu MURAPOL SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W KATCAW CACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWI CE, gmina M. KATOWI CE, miejsc. KATOW CE
3.Adres ul. BAZANTOW, nr 47, lok. ---, migjsc. KATOW CE, kad 40-668, poczta KATOWICE, kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu MURAPCL SPOEKA AKCYJINA ODDZIAL W BIELSKU-BIALE)
2.Siedziba kraj POLSIKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BIALA, gmina M. BIBLSKO-BIALA, migjsc. BIELSKO-
BIAEA
3. Adres ul. PARTYZANTGW, nr 49, lok. ---, migjsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300, poczta BIELSKC-BIALA, kraj
POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Infarmacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 05.01.2007R. MOTARIUSZ JARDSEAW STEISKAL 7 KANCELARI| NOTARIALNE] DARIUSZ
statutu \WOJCI ECH RZADKOWSKI , JARDSEAW STEJSIKAL SPOEKA CYWILNA, UL CIESZYNSKA 8, 43-300
BIELSKO-BIAEA, REPAB1/2007.

2 AKT NOTARIALNY Z DNIAD1.10.2007 R, , REP.A NR 10588/2007 , NOTARIUSZ DARIUSZ

WOJCI ECH RZADKOWSKI Z KANCELAR! | NOTARIALNE! W BI ELS<U-Bl ALEI UL CIESZYNSKAS -
ZMIANA ART.1 UST.1, ART.3,ART 4 UST 37 3 ART.6 ART.21 UST 3 ART.23 ART 25 STATUTU
SPOLK] .

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.10.2007R,, REP.A NR 11231/2007, NOTARIUSZ DARIUSZ

WOJCI ECH RZADKOWSK Z KANCELARI | NOTARIALNE W BI ELS<U-BI ALE] UL CIESZYNSKAS -
ZMIANA ART.3 UST.2, ART.3 UST 4 ART 3 UST.1 STATUTU SPOLKI, W ART.3 DODANGC UST 5.
AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.10.2007R., REP.A NR 11727/2007 , NOTARIUSZ DARIUST

\WOJCI ECH RZADKOWSKI 7 KANCELARI | NOTARIALNE) W Bl BLSKU-08I Ak EJ UL CI ESTYNSKA 8 -
ZMIANA ART 3 UST 2.

3 13 CZERWCA 2008 R., REFERTORI UM A NUMER 7267/2008, NOTARIUSZ MGR JAROSLAW
STEJSKAL KANCELARIA NOTARIALNA MGR DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSH |, MGR
JARCSEAW STEISKAL, MCR TOMASZ JANIK SPOEKA CYWILNA, UL CIESIYNSKA S, 43-300
BIELSKO-BIALA - ZMIENI ONO STATUT SPOEK

ART. 2 W CALOSCI

ART. 4 W ZAKRESIE UST. 5, UST. 6 ORAZ UST. 5;

ART. 12 W ZAKRESIE UST. 2;

ART. 13 W ZAKRESIE UST. 1;

ART. 14 W ZAKRESIE UST. 1;

ART. 16 W GALOSCH;

ART. 17 W ZAKRESIE UST. 1;

ART. 18 W CALOSCH;

ART. 21 W ZAKRESIE UST. 2 ORAZ UST. 3

4 26 LUTEGD 2009 ROKU, REPERTCRIUM A NUMER 1853/2009 PRZED MOTARIUSZEM MGR
JAROSEAWEM STEJSKALBM W KANCELARII NCOTARIALNE) NOTARIUSZY: DARIUSZA
WOJCI ECHA RZADKOWSKIEGO, JAROSEAWA STEISKALA | TOMASZA JANI KA W BIBLSKU-
BIALE) FRZY UL CIESZYMSKIE! B - ZMIANA ART. 2 | ART. 21 UST. 2

5 AT NOTARIALNY Z DNIA 19.05.2010R., REP.ANR 6077/2010, NOTARIUSZ JAROSEAW
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STEJSKAL, KANCELARIA NOTARI ALNA DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSHK | JARGSEAW
STEJSKAL TOMASZ JANIK S.C. W BIBELSKU-BIALES - ZMIENIONO: ART.46,12,16,18,
USUNIETO: ART.25

23.05.2011 R, AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4833/2011, NOTARIUSZ
JAROSEAW STEJSIKAL, KANCELARI A NOTARIALNA W FORMIE SPOEK] CYWILNE) NOTARIUST Y-
DARIUSZA WOJICIECHA RZADKOWSKI EGO, JAROSEAWA STEISKALA | TOMASTA JANI KA W

BIE SKU-BIAHEI PR7Y UL CIESZYNSKIEI 8

ZMIENIONO ART. 12 UST. 4, ART. 16 UST. 6 ORAZ ART. 3 UST. 1.2, 3 STATUTU SPOLKIL

09.05.2012 R, REP. A NUMER 4007/2012 NOTARIUSZ JAROSEAW STEISKAL, KANCELARIA
NOTARI ALNA DARIUSZ WOJCI ECH RZADKOWSKI | JAROSLAW STEJSKAL, TOMASZ JANIK
SPOEKA CYWILNA W Bl ELSKI-BI ALEJ PRZY UL CIESZYNSKIES 8 - W ART. 3 STATUTU DODAJE
SIEUSTEP 4

31.01.2013 R, AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 1724/2013, NOTARIUST
KATARZYNA GRUSZCZ YNSKA, KANCELARI A NOTARIALNA KATARZ YNA GRUSZCT YNSKA,
WOJCI ECH GRUSZCZYRSKI SPOEKA CYWI LNA W KRAKDW E PRZY UL. KARMELI CKIE] NR 68 -
SKRESLONG UST. 4 WART. 3.

28.10.2013 ROKU, REP. A NR 10053/2013 NOTARIUSZ JAROSEAW STEISKAL, KANCELARIA
NCOTARIALNA DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSK] | JAROSEAW STEISKAL, TOMASZ JANIK
SPOEKA CYWILNA W B BLSKU-BI ALE) PRZY UL CIESZYNSKIE) 8 - ZMIENI ONO: ART. 4, ART.
13, ART. 16, ART. 18, ART. 20, ART. 21; DODANO: UST. 4 W ART. 3

22.11.2013 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 11058/2013, NOTARIUSZ
JARCSEAV STEISKAL, KANCELARI A NOTARIALNA - DARIUSZ WOJCH ECH RZADKOWSK
JARCSEAVY STEISKAL, TOMASZ JANIK, SPOLKA CYWILNA, 43-300 BI BLSKO-BIALA UL
CIESTYNSKASB

- W ART. 2. DODANC PUNKTY 95,96 97 | 98,

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spitka

NIECZNACZONY

2 Oznaczenie pisma innego niz Maonitor
Sgdowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

w zysku?

4 Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajgcych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spoiki

1 Okreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSITAECENIE

2. Opis sposobu powstania spatki oraz
informacja o uchwale

MURAPOL SPOLIKA AKCYINA POVWSTALA 7 PRZEKSITAL CENI A MURAPOL SPOLIKA 7 OGRANI CZONA
ODPOW EDZI ALNOSCI A - NA ZASADACH WSKAZANYCH W PRZEPI SACH ART 551 PAR.1 KSH |
NASTEPNYCH KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH ORAZ W PLANI E PRZEKSZTALCENI A PRZYJETYM
PRZEZ ZARZAD MURAPOL SP.Z 0.0, W DNIU 10.11.2006R. , ZMI ENI ONYM ANEKSEM Z DNIA
26.11.2006R. ZBADANYM PRZEZ BI EGLEGC REM DENTA JANINE KRZEMI NSKA W ZAKRESIE
POPRAWNGCSCI | RZETELNGSC

UCHWALA Z DNIAS STYCZNIA 2007R. PODJETA PRIEZ MADZWYCZAINE ZGROMADZEN E
WSPOLNIKEW MURAPCL SP.Z 0.0

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

FPodrubryka 1
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Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Mazwa lub firma

"MURAPOL SPOLIKA 7 OGRAN CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A

byt zarejestrowany

2.Mazwa rejesiru, w ktérym podmiot

KRAJOWY REIESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000002109
4.Mazwa sgdu prowadzgcego rejestr lllifadod
5.Mumer REGON 072695687

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

2000 000,00 Zb

2 Wysokosé kapitatu docelowego

3.Liczba akeji wszystkich emisi

40000000

4 Wartosc nominalna akcji

0,05 7

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

2000 000,00 Zb

6.\Wartosc nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Fodrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

SERIAB

2 Liczba akeji w danej serii

9800000

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3. Rodza] uprzywilejowania i liczba

9.800.000 AKCJl | MIENNYCH UPRZ YW LEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU. KAZDA AKCJA SERII B
DAJE PRAWO DO DWOCH GEOSOW MA WALNYM ZGROMADZENI U

1.Mazwa serii akeji

]

SERIA A

2 Liczha akcji w danej serii

8200000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

8.200.000 AKCJI | MIENNYCH UPRZ YW LEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU. KAZDA AKCJA SERII
Al DAJE PRAWD DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZEN U,

3 1.Nazwa serii akcji

SERIA A2

2. Liczba akcji w danej serii

2000000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha

AKCJE NIE 84 UPRZYWI LEJGWANE
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uprzywilejowana

4 1.Mazwa serii akgji

Cc1

2. Liczba akeji w dangj seri

16000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
infermacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

16.000.000 AKCJ IMIENNYCH SERII C 1 JEST UPRZYWILEJOWANYCH W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
AKCIA SERII C 1 DAJE PRAWO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZEN U MURAPOL S A

5 1. Mazwa serii akcji

c2

2.Liczba akcji w danej serii

4000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 34 UPRZ YW LEJCWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzgd lub rada administrujgca s NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do IARTAD
reprezentowania podmiotu
2.5posab reprezentacji podmioiu JEZEL ZARZAD SPOLKI JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANI A OSWIADCZEN W I M BNIU SPOLK]
KONIECZNE JEST WSPOLDZI ALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBD JEDNEGOD CZLONKA
ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTBM.
Podrubryka 1
Dane osob wechodzgeych w skiad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa |ub firma SAPOTA
2.Imiona MICHAL KAROL
3.Numer PESE/REGON 75091916510
4 Numer KRS b
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------
5 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma I'5KRA
2.Imiona NIKODEW KAMIL
3.Mumer PESH/REGON 78122908133
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4. Numer KRS e
5.Funkeja w organie reprezentujgcym |\WICEFREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu

RADANADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.MNazwisko CHOLEWA
2.lmiona WIESLAW TOMASE
3.Numer PESEL 62082302731
2 1.Nazwisko DZIUDA
2.Imiona MICHAL
3.Mumer PESEL 610653101018
3 1.Mazwisko KCOLODZIE)
2.Imiona FRAMCI SZEK
3.Numer PESEL 40090104617
4 1 Mazwisko KARWOWSK]
2.lmiona ZBIGNIBEW
3.Numer PESEL 55100106433
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Frzedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot dziatalnosci przedsigbiorcy 1 01,50, Z, UPRAWY ROLNE PCEACZONE Z CHOWEM | HODCWLA ZWIERZAT (DZIALAI.NOSC
I ESZANA)
2 02,40, Z, DZI ALALNOSE USEUGCWA 2W AZANA, 7 LESNI CTWEM
) 08, 11, Z, WYDOBYWANIE KAMIENI OZDOBNYCH ORAZ KAMIENIA DLA POTRZES
BUDCWNICTWA, SiKAE WAPIBNNYCH, GIPSU, KREDY | EUPKOW
4 08,12, Z, WYDOBYWANIEZWI RU | PIASKL; WYDOBYWANIE GLINY | KACLINU
5 08,91, Z, WYDOBYWANI E MINERALGW DLA PRZEMYSEU CHEMI CZNEGD ORAZ DO PRODUKC
MAWOZOW
B 16,10, Z, PRODUKCIA WYROBCOW TARTACZNYCH
v 16,21, Z, PRODUKCJA ARKUSZY FORNIROWYCH | PEYT WYKONANYCH NA BAZIE DREWNA
8 16, 24, Z, PRODUKCJA OPAKCWAN DREWNIANYCH
9 16,29, 7, PRODUKCJA POZOST AR YCH WYROBOW 7 DREWNA PRODUKCJA WYROBOW 7

33



i MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii M i N Murapol S.A.

| dentyfikator wydruku: RP/275523/26/20140305112450 Strona 7z 12

KORKA, SEOMY | MATERIAF OW UZYWANYCH DO WYPLATANI A

10 18,20, Z, REPRODUKCJA ZAPI SANYCH NOSNIKOW INFORMAC

11 22,23, Z, PRODUKCJA WYRCBOW DLA BUDCWNI CTWA Z TWORZ YW SZTUCZMYCH

12 [22,29, 7, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW Z TWORZYW SZTTUCZNYCH

13 23,31, Z, PRODUKGCJA CERAMI CZNYCH KAFLI | PLYTEK

14 |23,32, Z, PRODUKCJA CEGIEL, DACHOWBX | MATERI ALOW BUDOWLANYCH, Z WYPALANE)
GLINY

16 23,51, 7, PRODUKCJA CEMENTU

16 23,52, Z, PRODUKGJA WAPNA | GIPSU

17 [23,61, Z, PRODUKCJA WYROBCW BUDCWLANYCH Z BETONU

18 [23,62, Z, PRODUKCJA WYROBGW BUDOWLANYCH Z GIPSU

19 |23.63. Z. PRODUKGIA MASY BETONOWE) PREFABRYKOWANE)

20 (23,64, Z, PRODUKCJA ZAPRAWY MURARSKIE)

21 [23,65, Z, PRODUKCJA CEMENTU WZMOCNI ONEGT WEOKNEM

22 (23,69, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z BETONU, GIPSU | CEMENTU

23 (23,99, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW Z MINERALNYCH SUROWCOW
NIEMETALI CZNYCH, GDZI E | NDZI EJ NIESKLASYFI KOWANA

24 [23,70, Z, CIECIE FORMOWANIE | WYKANCZANI E KAMI BNI A

25 |24,10, Z, PRODUKCJA SUROWKI , ZELAZOSTOPCOW, ZELIWA | STALI ORAZ WYROBOW
HUTNICZYCH

26 (24,51 Z, COLEWNICTWO ZELIWA

27 |25, 11, Z, PRODUKCJA KONSTRUKGJ METALOWYCH | | CH CZESC

28 |25, 21, Z, PRODUKCJA GRZEINIKOW | KOTEGW CENTRALNEGD CGGRZEWANI A

29 [27,32, 7, PRODUKCJA POZOSTAL YCH ELBKTRONI CZNYCH | ELEKTRYCZNYCH PRZBWODOW |
KABLI

30 |27, 40, Z, PRODUKCIA BLBKTRYCZNEGOD SPRZETU OSWIET LENI OWEGD

31 |27, 90, Z, PRODUKCJA POZOSTALEGD SPRZETU BLEKTRYCZNEGO

32 (35,13, Z, DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNE)

33 (35,30, Z, WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W PARE WODNA, GORACA WODE | POWI ETRZE
DO UKEADGOW KLI MAT YZACYJNYCH

34 [36,00,Z, POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY

35  |41,10, Z, REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZW AZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

36 |41,20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENI BV BUD YNKOW MIESZIKALNYCH |
NI EMI ESZKALNYCH

37 |43, 11, Z, ROZBIGRKA | BURZENIE OBIBKT GW BUDOWLANYCH

38 [43,12, Z, PRZYGCTOWANIE TERENU POD BUDOWE

33 (43,13, Z, WYKONYWANIE WYKOPGW | W ERCEN GECLOGI CZNC-I NZYNI ERSKICH

40 |43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACH BLBKTRYGZNYCH

41 [43,22, Z, WYKONYWANIE INSTALACH WODNC-KANALIZACYJNYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH |
KLIMAT YZACYJNYCH

42 (43,29 7, WYKONYWANIE POZOSTAL YCH | NSTALACJ BUDCMWLANYCH

43 [43,31, Z, TYNKOWANIE

44 |43,32, 7, ZAKLADANIE STOLARK BUDCWLANE!

45 43,33, Z, POSADZKARSTWO; TAPETCOWANIE | OBLI COWYWANIE SCI AN

46 |43,34. Z MALOWANIE| SZKLENIE

47 |43,39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENI OWYCH
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48 (43,91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCJ | POKRYC DACHCWYCH

49 (43,99 7, POZOSTALE SPECJALI STYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIES
NI ESKLAS YFI KOWANE

50 |46,18, Z, DZIALALNOSC AGENT OV SPECJALI ZUJACYCH SIE W SPRIEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWARGW

51 46,19, Z, DI ALALNOSCE AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWARGW ROZNEGO
RODZAJU

52 |46.63. Z, SPRZEDAZ HURTOWA MASZ YN WYKORZ YST YWANYCH W GORNICTWIE,
BUDCWNI CTWIE ORAZ | NZYNIERIl LADOWEI | WODNE

53 |46,90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALI ZOWANA

54 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALI CZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWES LUB
INTERNET

55  |47,99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALI CZNA PROWADZONA POZA S ECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI | TARGOW SHAMI

56 |52,24, C, PRZEADUNBY TOWARGW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZELADUNKOWYCH

57  |55,10, Z, HOTELE | PODOBNE OBIEKTY ZAKWATERDWANI A

58  |55.20.Z. OBIBTY NOCLEGOWE TURYSTYCZNE | MIEJSCA KROTKOTRWALEGO
ZAKWATERDWANIA

59 |56, 10, A RESTAURACJE | INNE STALE PLACOWK GASTRONOMICZNE

60 |56,21, Z, PRZYGOTOWYWANIE | DOSTARCZANI E ZYWNOSC! DLA ODBI ORCOW
ZEWNETRZNYCH (KATERING)

61  |56,29. Z, POZOSTALA USLUGOWA DZIALALNOSE GASTRONCMI CZNA

62  |56,30, Z, PRZYGUTOWYWANIE| PODAWANIE NAPOJGW

63 |58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WYDAWNI CZA

B4 62,01, Z, DZIALALNOSE ZWI AZANA Z OPROGRAMOWANI BV

65  [B2.02.Z. DZIALALNGSC ZWI AZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE | NFORMAT YK

66 |62,03, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENI AMI INFORMAT YCZN YMI

67  |62,09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE USEUGOWA W ZAKRESI E TECHNOLOGH|
I NFORMAT YCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

68  [68.10. Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WLASNY RACHUNEK

69  [68,20,Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWM ONYMI

70 |68,31, Z, POSREDNI CTWO W OBRGCI E NIERUCHOMOSC! AMI

71 |68,32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAM WYKCNYWANE NA ZLECENIE

72 |69,10, Z, DZIALALNOSE PRAWNICZA

73 69,20, Z, DZIALALNGSE RACHUNKOWC- KSI EGOWA: DORADZTWG PODATKOWE

74 [70,10,Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGGW, Z
WYLACZENI BM HOLDI NGGW FI NANSCWYCH

75 70,21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKAGIA

76 70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRES| E PROVADZEN A DZI ALALNOSCI
GOSPODARCZE | ZARZADZANIA

77 71,11, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESI E ARCHITEKTURY

78 71,12, Z. DZIALALNOSE W ZAKRES E INZYNIERI| | ZWIAZANE 7 NI A DORADZTWO
TEGHNI CZNE

79 [72,19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZI EDZINI E POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNI CZNYCH

80 (73,11, Z, DZIALALNOSE AGENCJ REKLAMOWYCH

81  |74,10, 7, DZIALALNOSE W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROUEKT CWANI A

82 |74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA | TECHNI CZNA, GDZIE
INDZI EJ NI ESKLASYFI KOWANA
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83 77,11, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA SAMCOCHODOW OSIBOWYCH | FURGOMETEK

B4 77,12, 7, WYNAJEM | D7 BRZAWA POZOSTAEYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, 7
WYLACZENIBM MOTOCYKL

85 77,32, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA MASZ YN | URZADZEN BUDOWLANYCH

86 77,33, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA MASZYN | URZADZEN BIURCWYCH, WLACZAJIAC
KOMPUTERY

87 77,33, 7, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTAE YCH MASTYN. URZADZHEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIEI NIESKLASYFI KOWANE

88 77,40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCH INTELBKTUALNE | PODOBNYCH PRODUKTCOW, Z
WYEACZENI BV PRAC CHRONICNYCH PRAWEM AUTORSKIM

89 81,21, Z, NIESPECJALISTYCZNE SPRZATANIE BUDYNKOW | OBl BKT GW PRZEMYSLOWYCH

90 52,11, Z, DZIALALNOSE USEUGTWA ZW AZANA Z ADMINI STRACYJNA OBSLUGA BIURA

91 82,19, Z, WYKONYWAN E FOTOKOP |, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTCOW | POZOSTAEA
SPECJALI STYCZNA DZI AL ALNCSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE Bl URA

92 82,99, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENI E DZI ALALNCSCI
GOSPODARCZE], GDZIEINDZIEJ MIESKLASYFI KOWANA

93 85. 59, B. POZOSTALE POZASIKOLNE FORMY EDUKACH , GDZIE INDZIE) NI ESKLASYF| KOWANE

94 95, 11, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTERCW | URZADZEN PERYFERYJNYCH

95 54,20, Z, DZIALALNGSE HOLDINGCW FINANSOWYCH

96 64,30, Z, DZIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUC FINANSOWYCH

21} 54,99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZI ALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANA, Z WYEACZENI BV UBEZP ECZEN | FUNDUSZOW BVIERYTALNYCH

98 |66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNCSE WSPOMAGAJACA USLUGH FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztoZeniu 1 18.07 2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
;‘:;T:UE":GZ";”"Zda”ia 2 07.07 2008 01.01.2007 - 31 12.2007

3 23.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

4 16.06:2010 01.01.2009.-31.12.2009

%5 16.07.201 1.01.2010 - 31.12.2010

6 25.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

e 10.07.2013 01.01.2012-31.12.2012

8 165.07 2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2 Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iniainle 01.01.2007 - 31.12.2007
picgenc ienidents 2 sxwes 01.01.2006 - 31.12.2008

=3 gt 01.01.2009.-31.12.2009

4 it 1.01.2010 - 31.12.2010

a5 ki 01.01.2011 - 31.12.2011

6 o 01.01.2012-31.12.2012

i el 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 i 01.01.2006R.-31.12.2006R.
finansowego 3 ikt 01.01.2008 - 31.12.2008
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4 A 01.01.2009.-31.12.2009

a8 ik 1.01.2010 - 31.12.2010

6 o 01.01.2011 - 31.12.2011

7 T 01.01.2012-31.12.2012

8 - 0D 01.01.2013 DG 31.12.2013
4 Wzmianka o zZtoZeniu 1 s 01.01.2006R.-31.12.2006R.
spraw.ozdania z dziatalnosci 5 S 01.01.2007 - 31.12.2007
podmiotu

3 i 01.01.2008 - 31.12.2008

4 ke 01.01.2009-31.12.2009

5 i 1.01.2010 - 31.12.2010

6 T 01.01.2011 - 31.12.2011

i gt 01.01.2012-31.12.2012

g ki 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Z3 okres od do

polu
1.Skonsolidowane raczne 1 15.07.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
A 2 2505 2012 01.01.2011 - 31.12.2011

3 10.07.2013 01.01.2012-31.12.2012

4 165.07.2014 (0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta 1 ok 1.01.2010 - 31.12.2010

2 ERREY 01.01.2011 - 31.12.2011

3 i 01.01.2012-31.12.2012

4 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3:Uchwata lub postanowienie o |1 et 1.01.2010 - 31.12.2010
z:Lwn:;l?dZ:;I:nego rocznege < R PR <3112, 5014
sprawozdania finansowego 3 e 01.01.2012-31.12.2012

4 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Sprawozdanie z dzialalnosci |1 i 1.01.2010 - 31.12.2010
Jataekidom at oy 2 bt 01.01.2011 - 31 12.2011

3 ks 01.01.2012-31.12.2012

4 ek 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej

organizac)i pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosc, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - | nformacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadiosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - | nformacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 05.09.2014

adres strony internstowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms gov_pl
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18. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tre§¢ podjetych

uchwatl walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity statutu MURAPOL S.A.
z uwzglednieniem zmian wynikajacych z uchwat walnego zgromadzenia z dnia
1 pazdziemika 2007 r., 15 pazdziernika 2007 1., 26 pazdziernika 2007 r., 13 czerwea 2008 1.,
26 lutego 2009 roku, 19 maja 2010 roku, 23 maja 2011 roku, 9 maja 2012 roku, 31 stycznia
2013 roku, 28 pazdziemika 2013 roku oraz 22 listopada 2013 roku

STATUT
MURAPOL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BIELSKU-BIALEJ

L. POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1
1. Spoélka dziata pod firma: MURAPOL Spdtka Akcyjna. Spotka moze uzywat w obrocie
skrotu ,MURAPOL S.A.".
2. Siedzibg Spolki jest Bielsko-Biata,
3. Spolka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4, Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, przystgpowa¢ do innych spolek i
uczestniczy¢ w organizacjach gospodarczych w kraju i za granica.
5. Czas trwania Spolki nie jest oznaczony.

Art. 2
Przedmiotem dzialalnosci Spélki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dzialalnosei (PKD) jest:

1. PKD 01.50.Z Uprawy rolne polaczone z chowem i hodowly zwierzat (dziatalnos¢
mieszana).

2. PKD 02.40.Z Dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem.

3. PKD 08.11.Z Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb
budownictwa, skal wapiennych, gipsu, kredy i upkéw,

4. PKD 08.12.Z Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu,

5. PKD 08.91.Z Wydobywanie mineralow dla przemystu chemicznego oraz do
produkcji nawozdw,

6. PKD 16.10.Z Produkcja wyrobdw tartacznych,

7. PKD 16.21.Z Produkcja arkuszy fornirowych i plyt wykonanych na bazie drewna,

8. PED 16.24.Z Produkcja opakowan drewnianych,

9. PKD 16.29.7 Produkcja pozostalych wyrobow z drewna; produkcja wyrob6w z korka,
slomy i materialéw uzywanych do wyplatania,

10. PKD 18.20.Z Reprodukeja zapisanych nosnikéw informacji,

11.PKD 22.23.Z Produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

12.PKD 22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych,

13. PKD 23.31.Z Produkcja ceramicznych kafli i pytek,

14. PKD 23.32.7Z Produkcja cegiel, dachéwek i materiatow budowlanych, z wypalanej

15. PKD 23.51.Z Produkcja cementu,

16. PKD 23.52.Z Produkcja wapna i gipsu,

17.PKD 23.61.Z Produkcja wyrobow budowlanych z betonu,

18. PKD 23.62.Z Produkcja wyrobow budowlanych z gipsu,

19. PKD 23.63.Z Produkcja masy betonowej prefabrykowanej, -
20. PKD 23.64.7Z Produkcja zaprawy murarskigj,
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21, PKD 23.65.Z Produkeja cementu wzmocnionego wloknem,

22. PKD 23.69.7 Produkcja pozostalych wyrobow z betonu, gipsu i cementu,

23.PKD 23.99.Z Produkcja pozostalych wyrobéw z mineralnych —surowcow
niemetalicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

24. PKD 23.70.7 Ciecie, formowanie i wykanczanie kamienia,

25.PKD 24.10.Z Produkcja sur6éwki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow
hutniczych,

26. PKD 24.51.7Z Odlewnictwo zeliwa,

27. PKD 25.11.7 Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesei.

28 PKD 25.21.7 Produkcja grzejnikow i kotlow centralnego ogrzewania,

29. PKD 27.32.Z Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodow i
kabli,

30, PKD 27.40.Z Produkeja elekirycznego sprzetu oswietleniowego,

31. PKD 27.90.Z Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego,

32. PKD 35.13.Z Dystrybucja energii lektrycznej,

33, PKD 35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w parg wodna, goracg wodg i powietrze
do ukladéw klimatyzacyjnych,

34. PKD 36.00.Z Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody,

35.PKD 41.10.Z Realizacja projektéow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkow,

36.PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych,

37.PKD 43.11.7Z Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych,

38. PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,

39.PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

40. PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

41.PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych

42. PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

43. PKD 43.31.Z Tynkowanic,

44.PKD 43.32.7Z Zakladanie stolarki budowlanej,

45. PKD 43.33.7 Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian,

46. PKD 43.34.Z Malowanie i szklenie,

47.PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykoniczeniowych,

48. PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowyeh,

49. PKD 43.99.Z Pozostale specialistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

50. PKD 46.18.Z Dzialalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostalych
okreslonych towardw,

51. PKD 46.19.Z Dziatalnoé¢ agentow zajmujgcych si¢ sprzedazgq towaréw réznego
rodzaju,

52.PKD 46.63.7 Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w  gomictwie,
budownictwie oraz inzynierii lagdowej i wodnej.

53.PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

54 PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet.

55. PKD 47.99.7 Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami i targowiskami.

56. PKD 52.24.C Przeladunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych, /

57.PKD 55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania. f

s <
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58.PKD 55.20.Z Obiekty noclegowe tfurystyczne 1 miejsca krotkotrwalego
zakwaterowania,

59. PKD 56.10.A Restauracje i inne stale placowki gastronomiczne.

60. PKD 56.21.7 Przygotowywanie i dostarczania zywnosci dla odbioreow zewngetrznych
(katering),

61. PKD 56.29.Z Pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna,

62. PKD 56.30.Z Przygotowywanie i podawanie napojow,

63. PKD 58.19.7 Pozostala dzialalnodé wydawnicza,

64. PKD 62.01.7 Dzialalnoéé zwiazana z oprogramowaniem,

65.PKD 62.02.7 Driatalnoé¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

66.PKD 62.03.7 Dziatalnoéé¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

67.PKD 62.09.Z Pozostala dziatalno$é ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

68. PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz niernchomosci na wlasny rachunek,

69. PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

70.PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

71. PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

72. PKD 69.10.Z Dzialalnos¢ prawnicza,

73. PKD 69.20.Z Dzialalnoé rachunkowo-ksiggowa: doradztwo podatkowe,

74 PKD 70.10.Z Dziatalnosé firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgezeniem
holdingéw finansowych,

75, PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

76.PKD 70.22.7 Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

77. PKD 71.11.Z Dziatalnosé w zakresie architektury,

78. PKD 71.12.Z Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne,

79. PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

80. PKD 73.11.Z Dzialalnoé¢ agencji reklamowych,

81.PKD 74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

82 PKD 74.90.7 Pozostala dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

83.PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

84.PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdow samochodowych, z
wylaczeniem motocykli,

85. PKD 77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzefi budowlanych,

86. PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, whaczajgc
komputery,

87. PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgdzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

88. PKD 77.40.7 Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim,

80.PKD 81.21.7 Niespecjalistyczne sprzgtanie budynkow i obiekiow przemystowych,

90. PKD 82.11.Z Dzialalnoé¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

91. PKD 82 19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostaia
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

02. PKD 82.99.7 Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzia{alnoéci/
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

i/
| L/ g o
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93, PKD 85.59.B  Pozostale pozaszkolne formy  edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

94, PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerow 1 urzgdzen peryferyjnych,

95. PKD 64.20.7 Dziatalno$é holdingdéw finansowych,

96. PKD 64.30.Z Dzialalno$é trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

97.PKD 64.99.Z Pozostala finansowa dzialalno§¢ uslugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

98. PKD 66.19.Z Pozostala dziatalnosé wspomagajaca ushug finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

II. AKCJONARIUSZE I AKCJE

Art. 3
1.Kapital zakladowy Spéiki wynosi 2.000.000 74 (dwa miliony zlotych).
2. Kapital zakladowy dzieli sic na 40.000.000 (czterdziesci milionow) akeji o wartosci
nominalnej 0,05 zl (pieé groszy) kazda, w tym:
a) 8.200.000 (osiem milionéw dwiescie tysigey) akeji imiennych uprzywilejowanych serii Al
o numerach od 0.000.001 do 8.200.000,
b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001 do
2.000.000,
¢) 9.800.000 (dziewie¢ miliondw osiemset tysigey) akeji imiennych uprzywilejowanych serii B
o numerach od 0.000.001 do 9.800.000,
d) 16.000.000 (szesnascie milionéw) akeji imiennych uprzywilejowanych serii C1 o numerach
od 00.000.001 do 16.000.000,
¢) 4.000.000 (cztery miliony) akeji zwyklych na okaziciela serii C2 o numerach od 0.000.001
do 4.000.000.
3. Kazda akeja serii Al, B i C1 daje prawo do dwéch gloséw na walnym zgromadzeniu.
Uprzywilcjowanie to wygasa w przypadku zamiany uprzywilejowanej akcji na akcje na
okaziciela lub w razie jej zbycia z naruszeniem warunkdw zastrzezonych w art.4.
4. Kapital zakladowy Spotki zostal warunkowo podwyzszony uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 17/10/2013 z dnia 28 pazdziernika 2013 roku o kwotg nie
wicksza niz 30.000,00 2 (trzydziesci tysigey zlotych) w drodze emisji nie wigcej niz 600.000
(szeséset tysiecy) akeji na okaziciela serii E Spotki o wartoéei nominalnej 0,05 zt (pigé groszy)
kazda, ktore zostana pokryte wkladami pienigznymi, w celu wykonania praw do objgcia Akeji
Serii E przez posiadaczy imiennych warrantow subskrypeyjnych, emitowanych zgodnic z
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spatki nr 17/10/2013 7 dnia 28 paZzdziernika
2013 roku [,,Warranty Subskrypeyjne”], z wylaczeniem prawa poboru Akeji Serii E oraz
Warrantéw Subskrypeyjnych w stosunku do akcjonariuszy Spotki w catodei.

Art. 4
Akcje Spotki sg zbywalne bez ograniczen.

Art. 5
Akcje Spolki mogg byé umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia ich za
wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne). Szczegdlowe zasady umorzenia akcji okresla
kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

Art. 6
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1. Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Od momentu uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, w okresie, gdy akcje Spotki, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papierow
wartoéciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akeji przystuguje akcjonariuszowi.

=]

I1I. INNE KAPITALY. RACHUNKOWOSC SPOLKI.

Art. 7
1. Spatka tworzy kapital zapasowy zgodnie z obowiazujacymi przepisami.
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ kapitaly na pokrycie szezegdlnych strat lub wydatkow
(kapitaly rezerwowe).
3. O uzyciu kapitalu zapasowego i kapitalow rezerwowych decyduje Walne Zgromadzenie, z tym
zastrzezeniens, ze czedci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Art. 8

1. Sposob przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spotki, zbadanym
przez bieglego rewidenta, okresli uchwala Walnego Zgromadzenia, ktéra moze w catodei lub
w ezescl wylaczy¢ zysk od podziatu pomigdzy akcjonariuszy.

2. Walne Zgromadzenie jest upowagznione do okreslenia dnia. wedtug ktorego ustala sig listg
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz
terminu wyplaty dywidendy.

3. Zarzad Spotki upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane]
dywidendy, Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorezej.

Art. 9
1. Spétka prowadzi rachunkowosé zgodnie z przepisami prawa,
2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Art. 10
Spoétka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem
pierwszenstwa.

IV. ORGANY SPOLKI.

Art. 11

1. Organami Spolki sa:

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Nadzorcza,

3) Zarzad.

2. Organy Spotki dzialajg zgodnie z postanowieniami Statutu, przepisami Kodeksu spolek
handlowych oraz ustalonymi dla nich regulaminami.

3. Jezeli Spalka posiada status spolki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw organy
Spolki dzialaja zgodnic z zasadami dobrych praktyk spolek publicznych przyjetymi przez
odpowiednie organy Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, w zakresi
przyjetym przez Spotke.

4



= e |
Rl
HE[IE

Y

MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii M i N Murapol S.A.

[RS I

Walne Zgromadzenie

Art. 12
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, w Krakowie, w Warszawie, w Tychach
lub we Wroctawiu,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno odbyé si¢ w terminie szesciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad Spolki w miarg potrzeb z
wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujaeych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego.
Akcjonariusze zwolujacy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 399 § 3
kodeksu spélek handlowych lub na podstawie postanowienia sadu rejestrowego wydanego na
podstawie art. 400 § 3 kodeksu spolek handlowych maja obowiazek poinformowania Spotki,
bez zbedne]j zwhoki, o zwolanin Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Od momentu uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, Zarzad, w przypadku zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy na podstawie art. 399 § 3
kodeksu spotek handlowych lub na podstawie postanowienia sgdu rejestrowego wydanego w
trybie art. 400 § 3 kodeksu spélek handlowych, ma obowiazek w terminie 7 dni od dnia
otrzymania informacji o takim zwolaniu, dokonaé¢ ogloszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zgodnie z wymogami wynikajacymi z przepisu art. 402" kodeksu
spolek handlowych.
W przypadku zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposob, o ktérym mowa w
ustepie 2 powyzej Zarzad ma obowigzek podjac wszelkie dzialania niezbgdne do prawidlowego
zorganizowania i przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreélonym przez akcjonariuszy zwolujacych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Art. 13

Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu spélek handlowych, pozostalych

powszechnie obowigzujacych przepisach oraz innych postanowieniach ninigjszego Statutu do

kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) powolywanie i odwolywanie czlonkow Rady Nadzorcze).

b) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organow Spolki z wykonania przez nich obowiazkéw,

¢) podejmowanie postanowien dotyczacych roszezef o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzory,

d) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypeyjnych,

f) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorezej, uchwalonego przez Rade Nadzorezg, .

Nabycie i zbycie nieruchomosei, uzytkowania wieczystego nieruchomosei lub udziatu w

nieruchomosei lub uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci, jak rowniez obcigzenie

nieruchomoséei lub  uzytkowania wieczystego mnieruchomosei ograniczonymi prawami
rzeczowymi, w tym hipoteka nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Art. 14 /
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1)
2)

1)
2)
3)

3)
6)

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosei tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu lub inna osoba wskazana przez Zarzad.

Pierwsza czynnoscia nastepujgca po otwarciu obrad jest wybdr Przewodniczacego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin, w ktorym okresla tryb, szczegdlowe
zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwal, a w szczegdlnosci zasady przeprowadzania
wyboréw, w tym wyboréw w drodze glosowania oddzielnymi grupami przy wyborach Rady
Nadzorczej. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne Zgromadzenie obraduje zgodnie z
postanowieniami niniejszego Statutu oraz przepisami Kodeksu spotek handlowych.

Art. 15
Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sq bezwzgledna wigkszoscig glosow za
wyjatkiem spraw, dla ktérych przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi.
Wigkszoscei dwoch trzecich gloséw wymaga w szezegolnosci podjgcie uchwaty w sprawie:
przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia,
istotnej zmiany przedmiotu dzialalno$ci Spélki, przy czym podjgeie takiej uchwaly wymaga
ponadto przeprowadzenia jawnego glosowania i obecnosci osob reprezentujgcych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego.
Wigkszodci trzech czwartych glosow wymaga podjecie uchwaty w sprawach:
emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszefistwa objecia akcji,
zmiany statutu,
umorzenia akcii,
obnizenia kapitatu zaktadowego,
zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowane]j czgsci.
rozwigzania Spolki,
Dla podjecia uchwaly o rozwiazaniu Spétki wystarcza bezwzgledna wigkszos¢ glosow w
sytuacji, gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze stratg przewyzszajaca sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego,
Jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej polowa kapitatu
zakladowego, do powziecia uchwaly o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wigkszos¢ ghosow.

Rada Nadzorcza

Art. 16
Rada Nadzorcza skiada sie z 3 (trzech) do 7 (siedmiu) oséb powolywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspdlng trzyletnia kadencje, a od momentu uzyskania przez Spolke statusu
spolki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw Rada Nadzorcza skiada si¢ z 5
(pieciu) do 7 (siedmiu) 0sob.
W obrebie Rady Nadzorczej powoluje sie Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Wiceprzewodniczgeych Rady Nadzorezej w liczbie od 1 (jednego) do 3 (irzech).
Liczbe czlonkéw Rady Nadzorezej w granicach wskazanych w ust. 1 okrefla Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorcezej wybiera Rada
Nadzorcza ze swojego grona. W przypadku wyboréw cztonkéw Rady Nadzorezej w drodze
glosowania w grupach, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczgcego
wybieraja jej czlonkowie sposrod swego grona.
Od momentu wprowadzenia akeji Spétki do obrotu na rynku regulowanym (obrotu
gietdowego), co najmniej dwoch czlonkéw Rady Nadzorezej bedzie Czlonkami Niezaleznyrhi.

s
l
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6. Czlonkowie Niezalezni powinni speinia¢ kryteria niezaleznosci wskazane w Zalaezniku 11 do

Zalecenia Komisji Furopejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektordw
niewykonawezych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spolek gieldowych oraz wytyczne
zawarte w pkt III ppkt 6 dokumentu ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPWY,
stanowiacego zalagcznik do uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gieldy Papierow Wartoseiowych w
Warszawie SA z dnia 19 maja 2010 roku albo wskazane w obowiazujacych w dniu wyboru
Czlonka Niezaleznego innych regulacjach dotyczacych kryteriow niezaleznosci wymaganych
od niezaleznych cztonkdw rad nadzorezych spolek gieldowych.

Przynajmniej jeden Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej powinien posiada¢ kompetencje w
dziedzinie rachunkowosci 1 finansow.

Czlonkowie Niezalezni zostang powolani w sklad Rady Nadzorczej najpdzniej na najblizszym
Walnym 7 gromadzeniu odbywanym po dniu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym.

Kandydat na Czlonka Niezaleznego Rady Nadzorczej skiada Przewodniczacemu Walnego
Zgromadzenia pisemne o§wiadezenie o spelnianiu przez kandydata warunkéw wskazanych
w ust. 6 powyzej. O$wiadczenie to dotacza sie do protokohu obrad Walnego Zgromadzenia.

Art. 17
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa
jej czlonkéw, w tym Przewodniczgey lub Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorczej, a wszyscy
cztonkowie zostali na posiedzenie zaproszeni.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscia glosow. W przypadku réwnosci
gloséw rozstrzyga glos Przewodniczgcego Rady Nadzorezej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej
oddajac sw6j glos na pigmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorezej.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub za pomocg srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej, ktory okresla
jej organizacje i sposGb wykonywania czynnosci.

Art. 18

Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu spotek handlowych oraz niniejszym Statucie
do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. wybér biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spotki.

2. wybér czionkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesow Zarzadu oraz ustalanie
wynagrodzenia czlonkow Zarzagdu,

3. zawieszanie z waznych powodow w czynnoseiach cztonkow Zarzadu,

4, delegowanie sposrdd swego grona osoby do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu,

5. uchwalanie tekstu jednolitego statutu Spotki. chyba Ze tekst jednolity Statutu zostanie
uchwalony przez Walne Zgromadzenie, a od momentu uzyskania przez Spélke statusu
spolki publicznej: (i) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu zwigzlej oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spolki; (ii) coroczne
dokonvwanie i przedstawienie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu oceny pracy Rady
Nadzorczej (samoocena): (iii) rozpatrywanie i opiniowanic spraw majacych by¢
przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia
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Art. 19

Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie moze uchwali¢ Regulamin Wynagradzania Czlonkow Rady Nadzorcze.

Zarzad

Art. 20
Zarzad skiada sig z 1 (jednej) do 3 (trzech) 0sdb, powolywanych i odwolywanych przez Rade
Nadzorczg na wspolng piecioletnia kadencje.
Liczbe czlonkéw Zarzadu w granicach wskazanych w ust. 1 okresla Rada Nadzorcza.
Szezegolowy tryb prac Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i
zatwierdzony przez Radg Nadzorczg. Do czasu uchwalenia Regulaminu przez Zarzad i
zatwierdzenia go przez Rade Nadzorezy, Zarzad dziala na podstawie niniejszego Statutu i
Kodeksu spotek handlowych.
Zarzad moze wydawaé regulaminy okreslajace: organizacj¢ wewngtrzng Spolki, zasady
rachunkowosci, zakres uprawnien, obowiazkéw i odpowiedzialnodci na poszczegoluych
stanowiskach pracy oraz inne wynikajace z biezacych potrzeb Spoiki.

Art. 21
Zarzad Kieruje biezaca dziatalnoscia Spolki, zarzadza majgtkiem oraz reprezentuje ja na
zewnatrz. Zarzad moze nabywaé, zbywa¢ nieruchomosci (lub udzialy w nieruchomosci), prawo
uzytkowania wieczystego oraz obcigza¢ nieruchomosci ograniczonymi prawami rzeczowymi
bez zpody Walnego Zgromadzenia.
Jezeli Zarzad Spolki jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadezen w imieniu Spélki konieczne
jest wspoldziatanie dwoch czlonkow Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu Igeznie z
prokurentem.
W przypadku skladania w imieniu Spotki oswiadezen woli dotyczacych spraw wymienionych
w punktach 1) do 5) poan Zarzad zobowigzany jest uzyskaé zgode Rady Nadzorczej:---
1) nabywania i zbywania nieruchomoéei lub udzialdéw w nieruchomosciach, prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialéw w tym prawie za wyjatkiem: zbywania lokali
mieszkalnych i uzytkowych wybudowanych w ramach prowadzonej dziatalnosci Spoiki
oraz udzialow w tych lokalach, a takze udziatéw w nieruchomosciach sprzedawanych jako
zwiazane ze zbyczern tych lokali lub udzialéw w tych lokalach,
2) zawiazywania i rozwigzywania Spélek oraz wykonywania prawa glosu z tytulu
uczestnictwa w Spotkach,
3) nabywania i zbywania udziatow, akcji oraz praw uczestnictwa w Spétkach,
4) zawierania umow kredytow, pozyczek, porgezen, przystapienia do dlugu lub innych o
podobnym charakterze, a takze emisja obligacji,
5) zaciagnigcia zobowigzania lub dokonania rozporzgdzenia o charakterze przedwstepnym
Jub warunkowym w sprawach wymienionych w punktach od 1-4.

V.ZALOZYCIELE
Art. 22

Zatozycielami Spotki sa Wspdlnicy MURAPOL spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig,
czyli panowie Michat Dziuda, Wiestaw Cholewa oraz Leszek Kolodziej.

=
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V1. POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 23
Rozwiazanie spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sig pod
firmg Spolki z dodatkiem ..W likwidacji”. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu, chyba, 7e
uchwala Walnego Zgromadzenia postanowi odmiennie.

Art. 24
W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spétek handlowych.
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19. Pelny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych niniejsza Nota Informacyjna

19.1

| Program Emisji Obligacji

Protokdi podjecia uchwaly przez Rade Nadzorcza MURAPOL Spéika Akcyjna
z siedzibq w Bielsku-Bialej z dnia 23 lipca 2014 roku

Podjgcie uchwat przez Radg Nadzorcza nastgpio w sposob opisany w arl. 6 pkt 2 Regulaminu Rady Nadzorczej z
dnia 28.10.2013 r., lj. przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odleghost pomigdzy
wszystkimi czlonkami Rady Nadzorczej w osobach: Pana Michata Dziuda — Przewodniczgcego Rady, Pana
Wiestawa Cholewy — Wiceprzewodniczacego, Pana Zbigniewa Karwowskiego — Sekrelarza Rady, Pana Franciszka
Kolodzie] — Czionka Rady. W zwiazku z powyzszym Rada upowazniona jest do powzigcia waznych uchwat.

Uchwata nr 2/7/2014 Rady Nadzorczej
MURAPOL Spélka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biale], KRS 0000275523
z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na | Program Emisji Obligacji.

§1
Rada Nadzorcza MURAPOL Spolka Akcyjna z siedzibg w ku-Bialej, w zwigzku z brzmieniem art. 21
ust. 3 Statutu Spotki wyraZa niniejszym zgode na emisje przez Spéte obligacji w ramach I Programu Emisji
Obligacji (,Program”, ,,Obligacje”) na zasadach okreslonych w niniejsze] Uchwale.
§2
Ustala sie nastepujace podstawowe parametry Programu:
a) wartos¢ Programu: do 35.000.000,00 (trzydziesci pig¢ milionéw 00/100) zlotych,
b) rodzaj Obligacji: obligacje na okaziciela nie posiadajace formy dokumentu,
c) zbywalnoéé obligacji: bez zadnych ograniczen,
d) okres zapadalnoéci obligacji: do 2 lat | 8 miesigcy,
e) kupon: odsetki wyptacane co 3 miesigce lub co B miesiecy,
f) oprocentowanie: zmienna, wyrazone stawka WIBOR3M lub stawka WIBORGM powiekszona o marze w
wysokosci nie wiekszej niz 6,00 % (600 p.b.) w skali roku,
g) cel emisji: Zasilenie kapitatu obrotowego, w tym z przeznaczeniem na zakup nowych gruntéw pod
inwestycje lub prowadzenie inwestycji budowlanych.

§3

Szczegdlowe warunki Emisji Obligacji Seril M na kwotg 15.000.000 PLN okresla zalgczony dokument: Propozycja
Nabycia Obligacjl Seril M na kwote 15.000.000 PLN w trybie Oferty Prywalnej w ramach | Programu Emisji
Obligacji® z dnia 23 lipca 2014 roku.

§4
1. Upowaznia sie Zarzad Spolki do ustalenia wszelkich pozestalych, poza okreslonymi w § 2 | 3 ninlejszej
Uchwaty, warunkow emisji obligacii.

2. Upowaznia sig Zarzad Spoiki do podjecia wszelkich czynnoci faktycznych i prawnych koniecznych do
realizacji Programu, w tym do zawarcia z Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, jako jedynym
oferujacym obligacje, odpowiedniej umowy o przygotowanie Programu, oferowanie obligacji | prowadzenie
ewidencji obligacii, a takze ich wprowadzenie do zorganizowanego syslemu obrotu.

§5
Niniejsza Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.

Pan WiestawCholewa - Wiceprzewodniczacy Rady

Z G {
Pan Franciszek Kolodzie] - Ez'isﬁ;;k'ki;‘}'”\

yéinego podjgcia uchwaty

Przewodni¥facy Rady Nadzorczej stwierdza, Ze doszio do p di go J
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odleglo&¢.

Michal Dziuds - Przewodniczacy Rady

Uchwata Nr 2/07/2014 Rady Nadzorczej Murapol S.A. w sprawie wyrazenia zgody na
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19.2  Uchwata nr 1/07/2014 Zarzadu Murapol S.A. z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie emisji obligacji

seriiM

Uchwata Nr 1/07/2014
Zarzadu Murapol $.A. z siedzibg w Bielsku - Biate]
z dnia 23 lipca 2014 r.
w sprawie emisji obligacji serii M

Zarzad spotki Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku - Bialej (,Spétka”), dziafajac w szczegdlnodci na
podstawie art. 21 statutu Spotki oraz na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 29 czerwea
1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r. poz. 730) (,Ustawa o Ohligacjach”), w zwigzku z
upowaznieniem udzielonym przez Rade Nadzorcza Spétki w uchwale nr 2/07/2014 z dnia 23 lipca 2014 r.
postanawia, co nastepuje.

§1
1. W ramach | Programu Emisji Obligacji Spétka zaoferuje 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) sztuk
obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 7t (sto zlotych 00/100) kazda (,Obligacje”), o
{acznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 zt (pigtnascie milionéw ztotych 00/100).
2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa
w art. S pkt 3 Ustawy o Obligacjach poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligacji nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

§3

1. Zarzgd Spotki ustala nastepujace podstawowe warunki emisji Obligacji:

1) Obligacje beda:

a) emitowane w jednej serii i bgdg oznaczone jako Obligacje serii M,

b) emitowane po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej Obligacji,

¢} zbywalne bez zadnych ograniczen,

d) oprocentowane — wysokost oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie wynosié
WIBOR3M + 5,70% (pig¢ i 70/100 procenta) w skali roku, odsetki beda naliczane poczgwszy
od daty emisji Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym
dniem) i beda wyplacane co 3 (trzy) miesigce;

2) Obligacje nie bedg zabezpieczone;

3) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spaotki,

b) obligacjami z prawem pierwszefistwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi;

4) Obligacje zostang wykupione przez Spétke po ich wartosci nominalnej w dniu przypadajgcym 2
(dwa) lata i 3 miesigce po dacie emisji Obligacii, z zastrzezeniem przypadkow przedterminowego
wykupu.

2. Obligacje nie bgdg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach. Obligacje
zostang zapisane w ewidencji, o ktdrej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w dniu
przydziatu Obligacii. Czynnosci zwigzane z zatozeniem i prowadzeniem ewidencji wykonywane beda
przez Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. W przypadku rejestracji Obligacji w Krajowym Depazycie Papieréw Wartosciowych S.A. — tj. gdy
nastapi dematerializacja Obligacji na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obracie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94) — czynnodci Zwigzane z
prowadzeniem ewidencji wykonywane bed3 przez KDPW.

4. Obligacje nie beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na rynku
regulowanym. 5potka bedzie ubiegata sie o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu
obrotu obligacjami kemunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez Gietde
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Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.A. oraz BondSpot S.A. pod nazwg AS0 CATALYST (,ASO

CATALYST).
§3
1. Spélka bedzie odpowiadaé za zobowigzania wynikajace z Obligacji calym swoim majatkiem, bez
ograniczen,

2. Szczegblowe warunki emisji Obligacji oraz warunki oferty Obligacji zostana okreélone przez Zarzad
Spotki w propozycji nabycia Obligacji.
3. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

)

Mu

u‘uﬂchmi Sapofa Bika Akcyjna
f —
9re_§!>5 Jartzgol e fg?ﬁs_ﬁra
E Céprezes Zaryaqy,

52



i MURAPOL S.A.

Il

Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii M i N Murapol S.A.

19.3  Uchwata nr 2/07/2014 Zarzadu Murapol S.A. z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie emisji obligacji

serii N

Uchwata Nr 2/07/2014
Zarzadu Murapol S.A. z siedziba w Bielsku - Biatej
z dnia 23 lipca 2014 r.
w sprawie emisji obligacji serii N

Zarzad spdlki Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku - Bialej (,Spdtka”), dziatajac w szczegdinoéci na
podstawie art. 21 statutu Spdlki oraz na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r. poz. 730) (,Ustawa o Obligacjach”), w 2wigzku z
upowaznieniem udzielonym przez Rade Nadzorczq Spotki w uchwale nr 2/07/2014 7 dnia 23 lipca 2014 r.
postanawia, co nastepuje.

51
1. W ramach | Programu Emisji Obligacji Spétka zaoferuje 20.000 (dwadziescia tysiscy) sztuk obligacji
na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000,00 2 (tysigc zlotych 00/100) kazda {,Obligacje”), o facznej
wartosci nominalnej 20.000.000,00 zt {dwadziescia miliondw ztotych 00/100).
2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktdrym mowa
w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach poprzez rfozenie propozycji nabycia Obligacji nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

§3

1. Zarzad Spotki ustala nastgpujgce podstawowe warunki emisji Obligacji:
1) Obligacje beda:

a) emitowane w jednej serii i beda oznaczone jako Qbligacje serii N,

b) emitowane po cenie emisyjnej réwnej wartoéci nominalnej Obligacji,

c) zbywalne bez zadnych ograniczer,

d) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie wynosic¢
WIBOR3M + 5,60% (pig¢ i 60/100 procenta) w skali roku, odsetki beda naliczane poczawszy
od daty emisji Obligacji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wlacznie z tym
dniem) i beda wyptacane co 3 (trzy) miesigce;

2) Obligacje nie bedg zabezpieczone;
3) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszeristwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi;

4) Obligacje zostang wykupione przez Spdtke po ich wartosci nominalnej w dniu przypadajgcym 2

(dwa) lata po dacie emisji Obligacji, 7 zastrzezeniem przypadkéw przedterminowega wykupu.

2. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach. Obligacje
zostang zapisane w ewidencji, o ktére] mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w dniu
przydziatu Obligacji. Czynnosci zwigzane z zatozeniem i prowadzeniem ewidencji wykonywane beda
przez Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. W przypadku rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartodciowych S.A. — tj. gdy
nastapi dematerializacja Obligacji na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94) — czynnodci Zwigzane z
prowadzeniem ewidencji wykonywane bgdg przez KDPW.

4. Obligacje nie beds przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na rynku
regulowanym. Spétka bgdzie ubiegala si¢ o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu
obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzadzanego przez Gielde
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. pod nazwg ASO CATALYST (,ASO
CATALYST").

-




i MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii M i N Murapol S.A.

§3
1. Spotka bedzie odpowiadaé za zobowigzania wynikajace z Obligacji catym swoim majgtkiem, bez
ograniczen.
2. SzczegOtowe warunki emisji Obligacji oraz warunki oferty Obligacji zostang okreslone przez Zarzad
Spotki w propozycji nabycia Obligacji.
3. Uchwala wchodzi w 2ycie z chwila je] podijecia.
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20. Warunki emisji Obligac;ji

20.1 Obligacje Serii M

1. DEFINICJE »ASO Catalyst”

,,Banki
Referencyjne”

»,BondSpot”
,Data (Dzien) Emisji”

»,Data (Dzief)
Wykupu”

»Dzien Przydziatu”

»,Dzien Roboczy”

,,Dzien Platnosci
Odsetek”

»Dzien Sesyjny”
,Emitent”

»Ewidencja”

»Formularz
Przyjecia”

»~GPW”

,Grupa”, ,,Grupa
Emitenta”

,Inwestor”
»KDPW”
,KNF”

»Kodeks Cywilny”

»,Kodeks Karny”

»Kodeks Spoétek
Handlowych”, ,KSH”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod nazwg CATALYST;

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Qszczednoéci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., mBank S.A. lub
odpowiednio ich nastepcy prawni;

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;
dzien, w ktdrym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji;

dzien wskazany w pkt. 23 Warunkéw Emisji;

dzien wskazany w pkt. 18 Warunkéw Emis;ji;

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy,
w ktérym Oferujacy - a po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o
obrocie - KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji;

kazdy dzien ptatnosci odsetek wskazany w pkt 20 Warunkéw Emisji;

dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW;
podmiot wskazany w pkt. 2 Warunkéw Emisji;

ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
przez Noble Securities;

formularz przyjecia Propozycji Nabycia;

Giefda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A;

Emitent oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad ktérymi Emitent posiada
bezposrednig lub posrednig kontrole lub posiada posrednio (réwniez poprzez
PD FIZ) i bezposrednio facznie co najmniej 50% udziatéw lub akcji takiego
podmiotu, a ,kontrola” oznacza zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i
operacyjng takiego podmiotu w celu osiggania korzy$ci ekonomicznych z jego
dziatalno$ci;

podmiot, do ktdrego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;
Komisja Nadzoru Finansowego;

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93
z pdzn. zm.);

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 z pdzn.
zm);

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. nr 94,
poz. 1037 z p6zn. zm.);
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,Konto Sponsora
Emisji’

,Noble Securities”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,,Oferta”

,»,Oferujacy"”
,»Okres Odsetkowy”

»PD FIZ"

»Podmiot z Grupy”

,Prawo Bankowe”

,Prawo Dewizowe”

,Prawo
Upadtosciowe”

»| Program Emisji
Obligacji”

»Propozycja
Nabycia”
,»Przedterminowy
Wykup”

»Raport Biezacy”

»,Raport Okresowy”

»Regulacje KDPW”

po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, konto depozytowe Noble Securities w
KDPW, na ktorym zapisane zostang Obligacje nabyte przez Obligatariuszy,
ktdrzy nie wskazali numeru rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym majq
zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktdrzy wskazali
nieprawidtowy numer rachunku papieréw wartosciowych;

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie adres: ul. Przyokopowa 33, 01-
208 Warszawa;

instrumenty finansowe, opisane w pkt 3 Warunkéw Emisjj;

kazda osoba fizyczna lub prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej zapisana w Ewidenciji prowadzonej przez Noble Securities
jako posiadacz Obligacji, a po dematerializacji (rejestracji) Obligacji w KDPW,
osoba fizyczna lub prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na ktérej rachunku papieréw wartosciowych jest zapisana
co najmniej jedna Obligacja lub ktérych Obligacje zapisane sg na Koncie
Sponsora Emisji;

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach dokonywana poprzez skierowanie Propozycji Nabycia do nie wiecej
niz 149 oznaczonych adresatéw w sposaéb, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

podmiot wskazany w pkt. 16 Warunkéw Emisji;
okres zdefiniowany w pkt. 20 Warunkéw Emisji;

Polski Deweloperski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, powotany przez
Emitenta w2012 r., w ktdorym Emitent, na dzier sporzadzenia Propozycji
Nabycia posiadat posrednio i bezpo$rednio 100% certyfikatow inwestycyjnych;

kazdy podmiot nalezacy do Grupy Emitenta;

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z
2012 r. poz.1376 z pdzn. zm.);

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2012
r., poz. 826, z pézn. zm.);

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe i naprawcze ( tekst
jednolity: Dz.U. 22012 r. poz. 1112, z pdzn. zm);

program emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent wyemituje obligacje o
tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 35 min zt, w tym Obligacje;

dokument, nie bedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom sktadana jest
propozycja nabycia Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacii;

wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okre$lonych w pkt. 25
Warunkéw Emisj;

raport biezacy Emitenta, o ktérym mowa Zataczniku Nr 4 do Regulaminu ASO
Catalyst;

raport okresowy Emitenta, o ktérym mowa Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu ASO
Catalyst;

obowigzujace w danym czasie Regulamin KDPW, szczegotowe zasady
dziatania KDPW oraz inne, majace zastosowanie regulacie wydane przez
KDPW;
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,,Statut”

,Strona Internetowa
Emitenta”

,Ustawa o
Obligacjach”

»,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa
o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy”

»Warunki Emisji”,
+WE”

»Walne
Zgromadzenie”

wZadtuzenie
Finansowe Netto”

statut Emitenta;

strona internetowa pod adresem www.murapol.pl lub kazda inna strona
internetowa, ktdra ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r.,
poz. 730);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. 2 2014 r., poz. 94);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1382);

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276
z pdzn. zm.);

niniejsze warunki emisji Obligacji zawarte w Rozdziale IV Propozycji Nabycia,
stanowigce warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach;

walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;
warto$¢ bilansowa oprocentowanych zobowigzan, w tym warto$¢ kredytow,

pozyczek, wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych
pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty;

2. EMITENT Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej, pod adresem: ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku -
Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000275523, NIP
5471932616, REGON 072695687, kapitat zaktadowy 2.000.000,00 zt (wptacony w cato$ci)
3. INSTRUMENT Obligacje serii M, na okaziciela, emitowane w ramach | Programu Emisji Obligacji, nieposiadajace formy
FINANSOWY dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach, ktdrych ewidencje bedzie prowadzi¢ Noble Securities,
a nastepnie w przypadku ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie KDPW.
Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania Obligacji w
Ewidencji i przystugujq osobie wskazanej w Ewidencji jako posiadacz Obligacji, a nastepnie w przypadku ich
dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie — wiascicielowi rachunku papieréw warto$ciowych, na
ktérym Obligacje sq zapisane.
4. WALUTA OBLIGACJI | Zioty (PLN).
5. WARTOSC 100,00 (sto 00/100) ziotych.
NOMINALNA JEDNEJ
OBLIGACJI
6. CENA EMISYJNA 100,00 (sto 00/100) ztotych (cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej Obligacii).
OBLIGACJI
7. WIELKOSC EMISJI 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji
8. LACZNA WARTOSC do 15.000.000,00 (pietnascie milionéw 00/100) ztotych.
EMISJI
9. OKRES ] 2 lata i 3 miesiace (27 miesigcy)
ZAPADALNOSCI
10. OPROCENTOWANIE WIBOR3M + 5,70% (570 p.b.)
OBLIGACJI

Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokoSci stopy bazowej rownej stawce Warsaw
Interbank Offered Rate (WIBOR) dla depozytow trzymiesiecznych (3M) wyrazonych w PLN (Stopa Bazowa)
ustalonej przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska i opublikowanej na stronie serwisu
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Reuters, lub kazdego oficjalnego nastepcy tej agencj, tej stawki z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 4 Dni Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego Okresu
Odsetkowego (Dzien Ustalenia Stopy Bazowej), powiekszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysoko$¢ Marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 5,70% (570 p.b.) od wartosci nominalnej
Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

Jezeli stawka WIBOR3M bedzie niedostepna, Emitent zwroci sig, bez zbednej zwioki, do Bankéw
Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 3-miesiecznych depozytéw zlotowych oferowanej przez
kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowg jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne,
po odrzuceniu najnizszej i najwyzszej stopy oferowanej przez Banki Referencyjne i pod warunkiem, ze co
najmniej 4 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — je$li bedzie to konieczne - bedzie
ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej przed Dniem Ustalenia Stopy Bazowej. Odsetki
beda naliczane z dotu poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie z tym
dniem). Odsetki beda naliczane od kazdej Obligaciji z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).
Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:

O=NxRxn/365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

N — warto$¢ nominalna jednej Obligacii,

R - oprocentowanie Obligacj,

n — liczba dni w Okresie Odsetkowym.

W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza
posiadajacego ten status w dniu ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek
ptatnosci odsetek obliczonych zgodnie z powyzszym wzorem.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci wyptaty odsetek od
Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obrocie, na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

11. ZABEZPIECZENIE Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone.
OBLIGACJI
12. PRAWO WLASCIWE | | Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

JURYSDYKCJA ) . N ) - -
Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda podlega¢ rozstrzygnieciu przez sad powszechny wiasciwy dla
dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.

1) Ustawa o obligacjach oraz
13. Eﬁ::’ss.j-:-AWA PRAWNA 2) uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 2/07/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie udzielenia zgody
na emisje obligacji,
3) uchwata Zarzadu Emitenta nr 1/07/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie emisji obligacii serii M.
Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wtasciwe przepisy dotyczace instrumentéw finansowych a takze
odpowiednie Regulacje KDPW i ASO Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.
Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo dla dzielnicy Srodmiescie m.st. Warszawy.
14. ZOBOWIAZANIA Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sq nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, a takze sg
Z OBLIGACJI réwne i bez pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie.
Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajg, sie z uptywem
10 lat.
15. ZBYWALNOSC Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona
gﬂ:ﬁ@g‘_}l 1ASO Emitent bedzie ubiegat sie 0 wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.
16. OFERUJACY Noble Securities
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17. CEL EMISJI | SPOSOB
PRZEKAZANIA
SRODKOW

Zasilenie kapitatu obrotowego, w tym z przeznaczeniem na zakup nowych gruntéw pod inwestycje lub
prowadzenie inwestycji budowlanych.

18. DZIEN PRZYDZIALU |
EMISJI OBLIGACJI

WARUNKI
PRZYDZIALU

14 sierpnia 2014 roku.

Przydziat Obligaciji zostanie dokonany pod warunkiem wptaty przez Emitenta sumy 25 min zt na rachunek
powierniczy prowadzony przez bank dla Oferujgcego jako powiernika, z zastrzezeniem ich przeznaczenia na
wykup obligacji serii C Emitenta.

19. PROG EMISJI

Emitent nie okreslit progu emisji.

20. OKRESY
ODSETKOWE, DNI
PLATNOSCI
ODSETEK

Poczatek Okresu Odsetkowego Koniec Okresu Odsetkowego i Dzien
Ptatnosci Odsetek

| 14 sierpnia 2014 r. 14 listopada 2014 r.
Il 14 listopada 2014 r. 14 lutego 2015 .
]| 14 lutego 2015 r. 14 maja 2015 r.
v 14 maja 2015 r. 14 sierpnia 2015 r.
v 14 sierpnia 2015r. 14 listopada 2015 r.
Vi 14 listopada 2015 . 14 lutego 2016 r.
Vil 14 lutego 2016 r. 14 maja 2016 r.
Vil 14 maja 2016 r. 14 sierpnia 2016 r.
IX 14 sierpnia 2016 r. 14 listopada 2016 r.

Okres Odsetkowy oznacza okres od dnia bedacego poczatkiem Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego
dnia) do Dnia Ptatnosci Odsetek (wlacznie z tym dniem), zgodnie ze wskazaniem powyzej (,Okres
Odsetkowy”).

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacii jest 6 (stownie: szdsty) Dzie Roboczy poprzedzajacy Dzien
Ptatnosci Odsetek albo odpowiednia data okre$lona zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW,
w ktdrej zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osdb uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji. Odsetki za caty Okres Odsetkowy wyptacone zostang osobie lub
podmiotowi, ktdremu przystugiwaty Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek.

Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzier niebedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek
za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem Noble Securities, a w przypadku dematerializacji
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i
podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi
Regulacjami KDPW.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z wytaczeniem naleznych Obligatariuszowi odsetek za
opdznienie, tj. odsetek ustawowych.

21. SWIADCZENIA Z
OBLIGACJI

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

a) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nominainej Obligacii
(Kwoty Wykupu);

b) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odsetek od Obligacii, z zastrzezeniem, ze
Odsetki od Obligacji beda przystugiwaé od Dnia Emisji bez wzgledu na wcze$niej dokonang wptate na
poczet Obligacii; oraz

c) Swiadczenia pienieznego w postaci premii za przedterminowy wykup, w przypadkach i na warunkach
okreslonych w 25.3.1 Warunkow Emisji.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego od Emitenta.

Wszelkie ptatno$ci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu
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podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy przepiséw wydanych w
Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

22. §POSOB WYPLATY Przed dematerializacjg Obligacji przez KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacji bedg
SWIADCZEN Z wyptacane za posrednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza w
OBLIGACJI Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub w innym dokumencie dostarczonym Noble Securities po Dacie

Emisji.

W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacji beda
wyptacane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych na
rachunek pieniezny powigzany z rachunkiem papieréw wartosciowych Obligatariusza.

23. DZIEN WYKUPU 14 listopada 2016 .
gﬁvzﬁﬁmg BB Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzied niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
KWOTY WYKUPU w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub

jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
Podmiotami uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na 6
(stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu albo w odpowiedniej dacie okre$lonej zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW, wedtug stanu na ktdrg zostanie okreslony stan posiadania
Obligacii, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii.
Przed dematerializacjg Obligacji przez KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacii
wyptacone bedg wyptacane za posrednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub w innym dokumencie dostarczonym Noble
Securities po Dacie Emisji.
W przypadku dematerializacji Obligacji przez KDPW Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu)
bedzie dokonywany za po$rednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papierow warto$ciowych
Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

24. UMORZENIE Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

OBLIGACJI

25. WYKUP OBLIGACJI Przedterminowy wykup Obligacji polega na dokonaniu przez Emitenta wykupu Obligacji przed Dniem
PRZED DNIEM Wykupu, poprzez wyptate $rodkdw pienieznych w wysokosci réwnej warto$ci nominalnej Obligacji wraz z
WYKUPU narostymi, a niewyptaconymi do dnia przedterminowego wykupu odsetkami od Obligacji.
(PRZEDTERMINOWY , o . . . . . .
WYKUP) Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na Stronie

Internetowej i Raport Biezacy (o ile publikacja takiego raportu nie bedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami dotyczacymi obowigzkow informacyjnych Emitenta) o wystapieniu ktorejkolwiek
przestanki przedterminowego wykupu Obligaciji, wymienionej w niniejszym punkcie.

251 PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE Z
ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji.

252 OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

25.2.1 Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢é wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zgdaniu natychmiast wykupic,
jezeli Emitent nie wypetni w cafosci lub w czes$ci zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacii,
najpdzniej w terminie przypadajacym 3 Dni Robocze od dnia, w ktérym przypadat ich pierwotny termin
ptatnosci.

25.2.2 Przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez dostarczenie Emitentowi pisemnego zawiadomienia w terminie 30 dni od
dnia, w ktérym Obligatariusz uzyskat lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci magt uzyskaé, informacje o
zaj$ciu zdarzenia, o ktorym mowa ponizej i pod warunkiem, e takie zdarzenie nadal trwa, zazada¢ wykupu
posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w
Zadaniu w terminie 30 dni wykupi¢, na skutek wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej:

1)  jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo jezeli sad ogtosi prawomocnie upadto$¢ Emitenta;

2)  jezeli Emitent stanie sig niewypfacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie
Upadto$ciowym, przy czym taczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych
zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 5.000.000 PLN;
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jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogtoszenie upadtosci

Emitenta, chyba Ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez

Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub

oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni

od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub
oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne) — zadanie przedterminowego wykupu bedzie mogto
by¢ ztozone po bezskutecznym uptywie ktdregos z ww. termindw;

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego

lub rozwigzania Emitenta;

jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujacymi przepisami prawa

(obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majace

na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie przepiséw Prawa

Upadto$ciowego;

jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta

zostanie uchwata walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o

przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy lub podmiot wchodzacy w cato$ci w sktad portfela PD FIZ

dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku transakcji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz

podmiotu spoza Grupy Emitenta lub podmiotu nie wehodzacego w catosci w sktad portfela PD

FIZ, jakakolwiek czescig swojego majatku o warto$ci co najmniej 2.000.000 zt, na warunkach

razaco odbiegajacych, na niekorzys¢ podmiotu rozporzadzajacego, od powszechnie

obowigzujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane
aktywa) wedtug swojej wartoSci rynkowej nie zostanie (zostana) zastapione innym aktywem

(innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej warto$ci rynkowej z wytaczeniem rozporzadzen

polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla

dziatalno$ci Emitenta lub Podmiotu z Grupy lub podmiotu wchodzacego w catosci w skfad portfela

PD FiZ;

jezeli Emitent wyptaci dywidende:

a)  wwysokosci przekraczajacej 15% skonsolidowanego zysku netto Grupy za dany rok
obrotowy w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku bedzie spotkg notowana na rynku
regulowanym (GPW) lub,

b)  w wysokosci przekraczajacej 10% skonsolidowanego zysku netto Grupy za dany rok
obrotowy w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku nie bedzie spdtkg notowang na
rynku regulowanym (GPW) lub,

c)  wjakiejkolwiek wysokosci gdy zysk skonsolidowany netto Grupy za dany rok obrotowy nie
osiggnie 20.000.000,00 PLN w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku nie bedzie
spotka notowang na rynku regulowanym (GPW);

jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta lub podmiotu

wchodzacego w catosci w sktad portfela PD FIZ, w tacznej kwocie przekraczajacej rownowartosé

5.000.000 PLN, nie zostato sptacone w terminie lub w sposéb prawnie skuteczny zostato

postawione w stan wymagalno$ci przez wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalnosci w

wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i bezskutecznie uptynat termin do

usuniecia takiego naruszenia oraz okres na uregulowanie ww. nalezno$ci postawionej w stan
przedterminowej wymagalnosci:

gdzie Zadtuzenie Finansowe oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie w szczegdlnosci

wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papierow

dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajacych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub
przystapienia do dtugu;

jezeli Emitent lub podmioty z Grupy Kapitatowej lub podmioty wchodzace w catosci w sktad

portfela PD FIZ:

a) udzielg lub zobowigza sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi
innemu niz Podmiot z Grupy — nie dotyczy pozyczek udzielanych podmiotom, ktére wniosty
grunty pod inwestycje Emitenta lub inwestycje Podmiotéw z Grupy, do wysokosci nie
przekraczajacej wartosci tych gruntow, w przypadku gdy zaptata za ww. grunty nastapi nie
wczesniej niz wraz z rozliczeniem pozyczki,

b)  porecza lub zobowigza sie do poreczenia zobowigzania jakiejkolwiek podmiotu innego niz
Podmiot z Grupy,

c) zabezpieczg lub zobowigza sie do zabezpieczenia w inny sposéb zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot z Grupy

jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub

decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent

zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 5.000.000 PLN;

jezeli w odniesieniu do sktadnikow majatkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy lub podmiotu

wchodzacego w catosci w sktad portfela PD FIZ o warto$ci stanowigcej co najmniej 10% warto$ci

sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, nastapito zajecie komornicze, ktéra nie zostato uchylone w ciggu 120 (stu
dwudziestu) dni;
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13) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci developerskiej mieszkaniowej, i zaden
Podmiot z Grupy nie przejmie tej dziatalnosci;

14) jezeli Obligacje zostang wycofane z obrotu na ASO Catalyst, w przypadku wprowadzenia ich to
tego systemu obrotu;

15) jesli Emitent dokona skupu akcji wiasnych;

16) jezeli Emitent wyemituje obligacje o terminie zapadalnosci przypadajacym przed terminem
zapadalnosci Obligacji, chyba Ze $rodki pozyskane z emisji zostang w catosci przeznaczone na
wykup Obligacji;

17) jezeli taczne Zadtuzenie Finansowe Netto Emitenta oraz Podmiotéw z Grupy wykazane w
sprawozdaniach finansowych Emitenta oraz Podmiotéw z Grupy za lata 2014 oraz 2015,
przekroczy odpowiednio: 180 min zt oraz 200 min zt. Do obliczenia Zadtuzenia Finansowego Netto
pod uwage brane bedg zobowigzania odsetkowe Podmiotow z Grupy w proporcji réwnej
procentowemu udziatowi Emitenta (bezposredniego oraz posredniego przez PD FIZ) w kapitale
Podmiotéw z Grupy. Do Zadtuzenia Finansowego Netto nie bedg wliczane pozyczki udzielane
przez Emitenta Podmiotom z Grupy lub udzielane Emitentowi przez Podmioty z Grupy.

Emitent zobowigzany jest zawiadomi¢ Obligatariuszy o zaistnieniu jakiejkolwiek okolicznosci z
wymienionych w punktach 1)-17). Ponadto kazdy z Obligatariuszy ma prawo zadania od Emitenta
udostepnienia zbadanych rocznych sprawozdan finansowych Podmiotéw z Grupy umozliwiajacych
samodzielng weryfikacje czy zaistnial przypadek, o ktérym mowa w pkt. 17), a Emitent jest
zobowigzany przekaza¢ Obligatariuszowi na zadanie takie sprawozdania finansowe w terminie 7 dni
od daty sporzadzenia.

25.2.3 Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci. Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego
Wykupu w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych
zadaniem.

Przed dematerializacjg Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z
Zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Emitenta oraz Noble Securities jako prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zadaniem
przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na
adres Emitenta, Oferujacego i podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych Obligatariusza, na
ktorym beda zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane w
rejestrze sponsora emisji, pisemne zadanie powinno zosta¢ przekazane na adres sponsora emis;ji.

Przed dematerializacjg Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent w przypadku otrzymania
uprawnionego zadania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji za posrednictwem Noble
Securities prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup zostanie
przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligaciji Obligatariusza zadajacego dokonania Przedterminowego Wykupu.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szoésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, ze inaczej stanowi¢ bedg aktualnie
obowigzujace regulacie KDPW (w przypadku dematerializacji Obligacji w KDPW).

253 OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA
25.3.1 Warunki przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w
dniu wyptaty odsetek za IV-VIII okres odsetkowy za zaptatg premii wynoszacej 0,30% warto$ci nominalnej
Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu.

Przedterminowy wykup Obligacji bedzie odbywat si¢ na warunkach ogtoszonych przez Emitenta najpozniej
na 14 dni przed dniem przedterminowego wykupu Obligacii.

25.3.2 Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Przed dematerializacjq Obligacji w rozumieniu Ustawy o obrocie, Emitent dokona Przedterminowego Wykupu
Obligacji za po$rednictwem Noble Securities prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup zostanie
przeprowadzony za po$rednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz podmiotdw
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prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szoésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, ze inaczej stanowi¢ bedg aktualnie
obowigzujace regulacie KDPW (w przypadku dematerializacji Obligacji).

26. ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta do Inwestoréw lub Obligatariuszy powinny byé przekazywane w
nastepujacy sposob:

1) przed Dniem Emisji — w sposéb w jaki zostata im przekazana Propozycja Nabycia lub za pomocg
poczty e-mail,

2) w okresie gdy Ewidencje Obligacji bedzie prowadzi¢ Noble Securities — za posrednictwem Noble
Securities za pomocg poczty e-mail lub listdw poleconych lub faksu na adres wskazany w
Formularzu Przyjecia lub inny adres przekazany przez Obligatariusza do Noble Securities,

3) w okresie gdy Obligacje bedg zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o Obrocie (ich ewidencje
prowadzi¢ bedzie KDPW) — poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta i Raport Biezacy
(o ile publikacja takiego raportu nie bedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami dotyczacymi obowigzkéw informacyjnych Emitenta) i beda uznane za doreczone z
uptywem 10 dnia po dacie publikacji.

Wszelkie zawiadomienia Inwestoréw lub Obligatariuszy do Emitenta lub Noble Securities powinny byé:

1)  podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do
reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

2) podpisane w obecnosci pracownika Noble Securities, upowaznionego pracownika agenta Noble
Securities lub zostang potwierdzone przez notariusza oraz

3) przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezpo$rednio
za pokwitowaniem odbioru na adres odpowiednio Emitenta lub Noble Securities, chyba ze
odpowiednio Noble Securities lub Emitent zaakceptuje inny sposdb doreczenia zawiadomienia
przez Inwestora lub Obligatariusza.

27. OPODATKOWANIE

Emitent ani Noble Securities nie sktadajg zadnych o$wiadczer odnoszacych sig do kwestii podatkowych
zwigzanych z ptatnociami lub otrzymywaniem $rodkdw finansowych zwigzanych z Obligacjami.

Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajgcy nabycie Obligacji zasiegnat porady profesjonalnego
konsultanta.

28. ZMIANA TRESCI
WARUNKOW EMISJI

Do Dnia Przydziatu Obligacji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Propozycji Nabycia,
w tym Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktorzy przyjeli Propozycje Nabycia przystugiwaé bedzie prawo do
uchylenia sie od skutkow ztozonego o$wiadczenia woli w terminie 1 Dnia Roboczego od dnia zawiadomienia,
z wyjatkiem zmian zwigzanych ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji, gdy prawo uchylenia sie nie
przystuguje.

W zakresie sprostowania niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji, w tym takze po Dniu
Emisji. Inwestorzy o takich zmianach nie bedg zawiadamiani i w zwigzku z nimi nie bedzie im przystugiwac
prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli.

29. SPRAWOZDANIA
FINANSOWE |
DOKUMENTY
KORPORACYJNE
EMITENTA

Sprawozdanie finansowe Emitenta, tak jednostkowe jak i skonsolidowane zamieszczone zostato na Stronie
Internetowej Emitenta w zaktadce Relacje Inwestorskie, w katalogu Raporty Okresowe.

Emitent, przez caty okres w czasie, ktérego posiada status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie,
bedzie publikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta Raporty Biezace i Raporty Okresowe zgodnie z
odpowiednimi powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.

63




i MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii M i N Murapol S.A.

20.2 Obligacje Serii N

1.

DEFINICJE

,ASO Catalyst”

,Banki
Referencyjne”

»,BondSpot”

,Data (Dzien) Emisji”

,Data (Dzien)
Wykupu”

»Dzien Przydziatu”

»,Dzien Roboczy”

,,Dzien Platnosci
Odsetek”

»Dzien Sesyjny”
,Emitent”

»Ewidencja”

»Formularz
Przyjecia”

»~GPW”

,Grupa”, ,,Grupa
Emitenta”

,Inwestor”
»KDPW”
,KNF”

»Kodeks Cywilny”

»Kodeks Karny”

»,Kodeks Spoétek

Handlowych”, ,KSH”

,Konto Sponsora
Emisji’

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod nazwa CATALYST;

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Qszczednoéci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., mBank S.A. lub
odpowiednio ich nastepcy prawni;

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;
dzien, w ktdrym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji;

dzien wskazany w pkt. 23 Warunkow Emis;ji;

dzien wskazany w pkt. 18 Warunkéw Emis;ji;

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy,
w ktérym Oferujacy - a po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o
obrocie - KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji;

kazdy dzien ptatnosci odsetek wskazany w pkt 20 Warunkéw Emisji;

dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW;
podmiot wskazany w pkt. 2 Warunkéw Emisji;

ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
przez Noble Securities;

formularz przyjecia Propozycji Nabycia;

Giefda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A;

Emitent oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad ktérymi Emitent posiada
bezposrednig lub posrednig kontrole lub posiada po$rednio (réwniez poprzez
PD FIZ) i bezposrednio facznie co najmniej 50% udziatéw lub akcji takiego
podmiotu, a ,kontrola” oznacza zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i
operacyjng takiego podmiotu w celu osiggania korzy$ci ekonomicznych z jego
dziatalno$ci;

podmiot, do ktdrego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;
Komisja Nadzoru Finansowego;

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93
z pdzn. zm.);

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 z pdzn.
zm);

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. nr 94,
poz. 1037 z p6zn. zm.);

po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, konto depozytowe Noble Securities w
KDPW, na ktorym zapisane zostang Obligacje nabyte przez Obligatariuszy,
ktdrzy nie wskazali numeru rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym majq
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,Noble Securities”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,,Oferta”

,»,Oferujacy"”
,»Okres Odsetkowy”

,PDFIZ"

»Podmiot z Grupy”

,Prawo Bankowe”

,Prawo Dewizowe”

,Prawo
Upadtosciowe”

»| Program Emisji
Obligacji”

»Propozycja
Nabycia”

,»Przedterminowy
Wykup”
»Raport Biezacy”

»,Raport Okresowy”

»Regulacje KDPW”

,,Statut”

,Strona Internetowa
Emitenta”

zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktdrzy wskazali
nieprawidtowy numer rachunku papieréw wartosciowych;

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie adres: ul. Przyokopowa 33, 01-
208 Warszawa;

instrumenty finansowe, opisane w pkt 3 Warunkéw Emisjj;

kazda osoba fizyczna lub prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej zapisana w Ewidenciji prowadzonej przez Noble Securities
jako posiadacz Obligacji, a po dematerializacji (rejestracji) Obligacji w KDPW,
osoba fizyczna lub prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na ktérej rachunku papieréw wartosciowych jest zapisana
co najmniej jedna Obligacja lub ktérych Obligacje zapisane sg na Koncie
Sponsora Emisji;

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach dokonywana poprzez skierowanie Propozycji Nabycia do nie wigcej
niz 149 oznaczonych adresatéw w sposob, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

podmiot wskazany w pkt. 16 Warunkéw Emisji;
okres zdefiniowany w pkt. 20 Warunkéw Emisji;

Polski Deweloperski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, powotany przez
Emitenta w2012 r., w ktorym Emitent, na dzier sporzadzenia Propozycji
Nabycia posiadat posrednio i bezpo$rednio 100% certyfikatow inwestycyjnych;

kazdy podmiot nalezacy do Grupy Emitenta;

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z
2012 r. poz.1376 z pdzn. zm.);

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2012
r., poz. 826, z pézn. zm.);

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe i naprawcze ( tekst
jednolity: Dz.U. 22012 r. poz. 1112, z pdzn. zm);

program emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent wyemituje obligacje o
tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 35 min zt, w tym Obligacje;

dokument, nie bedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktdrego Inwestorom sktadana jest
propozycja nabycia Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt. 25
Warunkéw Emisj;

raport biezacy Emitenta, o ktérym mowa Zataczniku Nr 4 do Regulaminu ASO
Catalyst;

raport okresowy Emitenta, o ktérym mowa Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu ASO
Catalyst;

obowigzujace w danym czasie Regulamin KDPW, szczegotowe zasady
dziatania KDPW oraz inne, majace zastosowanie regulacie wydane przez
KDPW;

statut Emitenta;

strona internetowa pod adresem www.murapol.pl lub kazda inna strona
internetowa, ktdra jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;
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ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 .,
poz. 730);

,Ustawa o
Obligacjach”

»Ustawa o Obrocie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

jednolity: Dz.U. 2 2014 r., poz. 94);
»Ustawa o Ofercie”  ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1382);

»Ustawa ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
o Przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276
Praniu Pieniedzy” z pdzn. zm.);

,Warunki Emisji”,
~WE”

niniejsze warunki emisji Obligacji zawarte w Rozdziale IV Propozycji Nabycia,
stanowigce warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach;

»Walne
Zgromadzenie”

walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

warto$¢ bilansowa oprocentowanych zobowigzan, w tym warto$¢ kredytow,
pozyczek, wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych
pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty;

wZadtuzenie
Finansowe Netto”

2. EMITENT Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej, pod adresem: ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku -
Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000275523, NIP
5471932616, REGON 072695687, kapitat zaktadowy 2.000.000,00 zt (wptacony w cato$ci)
3. INSTRUMENT Obligacje serii N, na okaziciela, emitowane w ramach | Programu Emisji Obligacji, nieposiadajace formy
FINANSOWY dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach, ktérych ewidencje bedzie prowadzi¢ Noble Securities,
a nastepnie w przypadku ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie KDPW.
Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania Obligacji w
Ewidencji i przystugujq osobie wskazanej w Ewidencji jako posiadacz Obligacji, a nastepnie w przypadku ich
dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie — wiascicielowi rachunku papieréw warto$ciowych, na
ktérym Obligacje sq zapisane.
4.  WALUTA OBLIGACJI | Zioty (PLN).
5. WARTOSC 1.000,00 (jeden tysiac 00/100) zlotych.
NOMINALNA JEDNEJ
OBLIGACJI
6. CENAEMISYJNA 1.000,00 (jeden tysiac 00/100) ztotych (cena emisyjna jest rowna warto$ci nominalnej Obligacji).
OBLIGACJI
7. WIELKOSC EMISJI 20.000 (dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji
8. LACZNA WARTOSC do 20.000.000,00 (dwadziescia milionéw 00/100) ztotych.
EMISJI
9. OKRES . 2 lata (24 miesiace)
ZAPADALNOSCI
10. OPROCENTOWANIE | WIBOR3M + 5,60% (560 p.b.)
OBLIGACJI

Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokoSci stopy bazowej rownej stawce Warsaw
Interbank Offered Rate (WIBOR) dla depozytéw trzymiesiecznych (3M) wyrazonych w PLN (Stopa Bazowa)
ustalonej przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska i opublikowanej na stronie serwisu
Reuters, lub kazdego oficjalnego nastepcy tej agencji, tej stawki z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 4 Dni Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego Okresu
Odsetkowego (Dzier Ustalenia Stopy Bazowej), powigkszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysoko§¢ Marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 5,60% (560 p.b.) od wartosci nominalnej
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Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).
Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

Jezeli stawka WIBOR3M bedzie niedostepna, Emitent zwroci sig, bez zbednej zwioki, do Bankéw
Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 3-miesiecznych depozytéw zlotowych oferowanej przez
kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajagcym na warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowg jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne,
po odrzuceniu najnizszej i najwyzszej stopy oferowanej przez Banki Referencyjne i pod warunkiem, ze co
najmniej 4 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — je$li bedzie to konieczne - bedzie
ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej przed Dniem Ustalenia Stopy Bazowej. Odsetki
beda naliczane z dotu poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie z tym
dniem). Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadno$cig do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gére).
Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:

0=NxRxn/ 365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

N — warto$¢ nominalna jednej Obligacii,

R - oprocentowanie Obligacj,

n — liczba dni w Okresie Odsetkowym.

W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza
posiadajacego ten status w dniu ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek
ptatnosci odsetek obliczonych zgodnie z powyzszym wzorem.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci wyptaty odsetek od
Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obrocie, na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

11. ZABEZPIECZENIE Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone.
OBLIGACJI
12. PRAWO WLASCIWE | | Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

JURYSDYKCJA ) . N ) . -
Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bgda podlega¢ rozstrzygnieciu przez sad powszechny wiasciwy dla
dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.

1) Ustawa o obligacjach oraz
13. PODSTAWA 2) uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 2/07/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie udzielenia zgody na
PRAWNA EMISJI S
emisje obligacii,
3) uchwata Zarzadu Emitenta nr 2/07/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie emisji obligacji serii N.
Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wtasciwe przepisy dotyczace instrumentéw finansowych a takze
odpowiednie Regulacje KDPW i ASO Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.
Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnigciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo dla dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.
14. ZOBOWIAZANIA Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sq nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, a takze sg
Z OBLIGACJI réwne i bez pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie.
Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajg, sie z uptywem
10 lat.
15. ZBYWALNOSC Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.
gi.lfﬁﬁgfrl 1ASO Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.
16. OFERUJACY Noble Securities
17. CELEMISJI| L ) ) . ) )

SPOSOB Zasilenie kapitatu obrotowego, w tym z przeznaczeniem na zakup nowych gruntéw pod inwestycje lub

PRZEKAZANIA prowadzenie inwestycji budowlanych.

SRODKOW
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18. DZIEN PRZYDZIALU |
EMISJI OBLIGACJI

WARUNKI

14 sierpnia 2014 roku.

Przydziat Obligaciji zostanie dokonany pod warunkiem wptaty przez Emitenta sumy 25 min zt na rachunek
powierniczy prowadzony przez bank dla Oferujgcego jako powiernika, z zastrzezeniem ich przeznaczenia na

PRZYDZIALU wykup obligacji serii C Emitenta.

19. PROG EMISJI Emitent nie okreslit progu emisji.

20. OKRESY Poczatek Okresu Odsetkowego
ODSETKOWE, DNI
PLATNOSCI
ODSETEK I

14 sierpnia 2014 .
Il 14 listopada 2014 r.

] 14 lutego 2015.

v 14 maja 2015 r.
v 14 sierpnia 2015r.
Vi 14 listopada 2015 r.
Vil 14 lutego 2016 r.
il 14 maja 2016 r.

Koniec Okresu Odsetkowego i Dzien
Ptatnosci Odsetek

14 listopada 2014 r.
14 lutego 2015.
14 maja 2015r.
14 sierpnia 2015.
14 listopada 2015 r.
14 lutego 2016 .
14 maja 2016 .

14 sierpnia 2016 r.

Okres Odsetkowy oznacza okres od dnia bedacego poczatkiem Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego
dnia) do Dnia Ptatnosci Odsetek (wlacznie z tym dniem), zgodnie ze wskazaniem powyzej (,Okres
Odsetkowy”).

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacii jest 6 (stownie: szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy Dzien
Ptatnosci Odsetek albo odpowiednia data okre$lona zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW,
w ktorej zostaje okre$lony stan posiadania Obligaciji, w celu ustalenia podmiotow oraz oséb uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji. Odsetki za caty Okres Odsetkowy wyptacone zostang osobie lub
podmiotowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek.

Jezeli jednak Dzier Ptatno$ci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Ptatno$ci Odsetek, bez prawa zadania odsetek
za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnoSci.

Wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem Noble Securities, a w przypadku dematerializacji
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i
podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi
Regulacjami KDPW.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z wytaczeniem naleznych Obligatariuszowi odsetek za
opdznienie, tj. odsetek ustawowych.

21. SWIADCZENIA Z
OBLIGACJI

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

a) S$wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej
Obligacji (Kwoty Wykupu);

b) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odsetek od Obligacii, z zastrzezeniem, ze
Odsetki od Obligacji bedq przystugiwa¢ od Dnia Emisji bez wzgledu na wcze$niej dokonang wptate na
poczet Obligacji; oraz

c) $wiadczenia pienieznego w postaci premii za przedterminowy wykup, w przypadkach i na warunkach
okreslonych w 25.3.1 Warunkéw Emisji.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego od Emitenta.

Wszelkie ptatno$ci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy przepisow wydanych w
Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacii.

22. SPOSOB WYPLATY
SWIADCZEN
OBLIGACJI

Przed dematerializacjg Obligacji przez KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacji bedq
wyptacane za posrednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub w innym dokumencie dostarczonym Noble Securities po Dacie
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Emisji.
W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacji bedg

wyptacane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych na
rachunek pieniezny powigzany z rachunkiem papieréw wartosciowych Obligatariusza.

23. DZIEN WYKUPU 14 sierpnia 2016 r.
SEQI-Z\VI:ISI[C))NF‘IIII(E) TDI) Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
KWOTY WYKUPU w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
Podmiotami uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na 6
(stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu albo w odpowiedniej dacie okreslonej zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW, wedtug stanu na ktdrg zostanie okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.
Przed dematerializacjg Obligacji przez KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacii
wyptacone bedg wyptacane za posrednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub w innym dokumencie dostarczonym Noble
Securities po Dacie Emisji.
W przypadku dematerializacji Obligacji przez KDPW Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu)
bedzie dokonywany za po$rednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papierow warto$ciowych
Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
24. UMORZENIE Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
OBLIGACJI
25. WYKUP OBLIGACJI Przedterminowy wykup Obligacji polega na dokonaniu przez Emitenta wykupu Obligacji przed Dniem
PRZED DNIEM Wykupu, poprzez wyptate Srodkdw pienieznych w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji wraz z
WYKUPU narostymi, a niewyptaconymi do dnia przedterminowego wykupu odsetkami od Obligacii.
(PRZEDTERMINOWY , o . . . . . .
WYKUP) Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na Stronie

Internetowej i Raport Biezacy (o ile publikacja takiego raportu nie bedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami dotyczacymi obowigzkow informacyjnych Emitenta) o wystapieniu ktorejkolwiek
przestanki przedterminowego wykupu Obligaciji, wymienionej w niniejszym punkcie.

25.1PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
Z ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji.

252 OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

25.2.1 Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupic,
jezeli Emitent nie wypetni w cafosci lub w czes$ci zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacii,
najpézniej w terminie przypadajacym 3 Dni Robocze od dnia, w ktérym przypadat ich pierwotny termin
ptatnosci.

25.2.2 Przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez dostarczenie Emitentowi pisemnego zawiadomienia w terminie 30 dni od
dnia, w ktérym Obligatariusz uzyskat lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mdgt uzyskaé, informacje o
zaj$ciu zdarzenia, o ktorym mowa ponizej i pod warunkiem, Ze takie zdarzenie nadal trwa, zazada¢ wykupu
posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligaciji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w
Zgdaniu w terminie 30 dni wykupi¢, na skutek wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej:

1)  jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo jezeli sad ogtosi prawomocnie upadto$¢ Emitenta;

2) jezeli Emitent stanie sie niewyptacalny zgodnie z przestankami okre$lonymi w Prawie
Upadto$ciowym, przy czym taczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych
zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 5.000.000 PLN;

3)  jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogtoszenie upadto$ci
Emitenta, chyba Ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynno$ci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120
dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne) — zadanie przedterminowego wykupu bedzie
mogto by¢ ztozone po bezskutecznym uptywie ktorego$ z ww. termindw;
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4) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego
lub rozwigzania Emitenta;

5) jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujacymi przepisami prawa
(obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majace
na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie przepiséw Prawa
Upadtosciowego;

6) jezeli wydane zostanie przez sqd prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o
przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

7)  jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy lub podmiot wchodzacy w catosci w sktad portfela PD FIZ
dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku transakcji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz
podmiotu spoza Grupy Emitenta lub podmiotu nie wchodzacego w catosci w sktad portfela PD
FlZ, jakakolwiek czescig swojego majatku o wartosci co najmniej 2.000.000 zt, na warunkach
razaco odbiegajacych, na niekorzy$¢ podmiotu rozporzadzajacego, od powszechnie
obowigzujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane
aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastgpione innym aktywem
(innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej warto$ci rynkowej z wytaczeniem rozporzadzen
polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla
dziatalno$ci Emitenta lub Podmiotu z Grupy lub podmiotu wchodzacego w catosci w skfad
portfela PD FIZ;

8) jezeli Emitent wyptaci dywidende:

a) wwysokosci przekraczajgcej 15% skonsolidowanego zysku netto Grupy za dany rok
obrotowy w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku bedzie spétkg notowana na
rynku regulowanym (GPW) lub,

b)  wwysokosci przekraczajgcej 10% skonsolidowanego zysku netto Grupy za dany rok
obrotowy w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku nie bedzie spdtka notowang na
rynku regulowanym (GPW) lub,

c)  w jakiejkolwiek wysokosci gdy zysk skonsolidowany netto Grupy za dany rok obrotowy nie
osiggnie 20.000.000,00 PLN w przypadku gdy Emitent w dniu podziatu zysku nie bedzie
spotkg notowana na rynku regulowanym (GPW);

9) jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta lub podmiotu
wchodzacego w catosci w sktad portfela PD FIZ, w tacznej kwocie przekraczajacej rownowarto$¢
5.000.000 PLN, nie zostato sptacone w terminie lub w sposéb prawnie skuteczny zostato
postawione w stan wymagalno$ci przez wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalnosci w
wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i bezskutecznie uptynat termin do
usuniecia takiego naruszenia oraz okres na uregulowanie ww. naleznosci postawionej w stan
przedterminowej wymagalnosci:

gdzie Zadluzenie Finansowe oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie w szczegoinosci
wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papieréw
dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajacych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub
przystapienia do dtugu;

10) jezeli Emitent lub podmioty z Grupy Kapitatowej lub podmioty wchodzace w catosci w sktad
portfela PD FIZ:

a) udzielg lub zobowigzg sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi
innemu niz Podmiot z Grupy — nie dotyczy pozyczek udzielanych podmiotom, ktdre
whiosty grunty pod inwestycje Emitenta lub inwestycje Podmiotéw z Grupy, do wysokosci
nie przekraczajacej wartosci tych gruntow, w przypadku gdy zaptata za ww. grunty nastapi
nie wcze$niej niz wraz z rozliczeniem pozyczki,

b)  porecza lub zobowigza sie do poreczenia zobowigzania jakiejkolwiek podmiotu innego niz
Podmiot z Grupy,

c) zabezpieczg lub zobowigza sie do zabezpieczenia w inny sposéb zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot z Grupy

11) jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalno$ci) Emitent
zobowigzany bedzie do zapfaty tacznych kwot przekraczajacych 5.000.000 PLN;

12) jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majgtkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy lub podmiotu
wchodzacego w catosci w sktad portfela PD FIZ o warto$ci stanowigcej co najmniej 10% warto$ci
sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, nastapito zajecie komornicze, ktéra nie zostato uchylone w ciggu 120 (stu
dwudziestu) dni;

13) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci developerskiej mieszkaniowej, i zaden
Podmiot z Grupy nie przejmie tej dziatalnosci;

14) jezeli Obligacje zostang wycofane z obrotu na ASO Catalyst, w przypadku wprowadzenia ich to
tego systemu obrotu;

15) jesli Emitent dokona skupu akcji wtasnych;

16) jezeli Emitent wyemituje obligacje o terminie zapadalno$ci przypadajacym przed terminem
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zapadalnosci Obligacji, chyba ze $rodki pozyskane z emisji zostang w catosci przeznaczone na
wykup Obligacii;

17) jezeli taczne Zadtuzenie Finansowe Netto Emitenta oraz Podmiotéw z Grupy wykazane w
sprawozdaniach finansowych Emitenta oraz Podmiotéw z Grupy za lata 2014 oraz 2015,
przekroczy odpowiednio: 180 min zt oraz 200 min zt. Do obliczenia Zadtuzenia Finansowego
Netto pod uwage brane beda zobowigzania odsetkowe Podmiotéw z Grupy w proporcji réwnej
procentowemu udziatowi Emitenta (bezposredniego oraz po$redniego przez PD FIZ) w kapitale
Podmiotéw z Grupy. Do Zadtuzenia Finansowego Netto nie bedg wliczane pozyczki udzielane
przez Emitenta Podmiotom z Grupy lub udzielane Emitentowi przez Podmioty z Grupy.

Emitent zobowigzany jest zawiadomi¢ Obligatariuszy o zaistnieniu jakiejkolwiek okolicznosci z
wymienionych w punktach 1)-17). Ponadto kazdy z Obligatariuszy ma prawo zadania od Emitenta
udostepnienia zbadanych rocznych sprawozdan finansowych Podmiotéw z Grupy umozliwiajacych
samodzielng weryfikacje czy zaistnial przypadek, o ktérym mowa w pkt. 17), a Emitent jest
zobowiazany przekaza¢ Obligatariuszowi na zadanie takie sprawozdania finansowe w terminie 7 dni
od daty sporzadzenia.

25.2.3 Procedura pprzedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci. Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego
Wykupu w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych
zadaniem.

Przed dematerializacjg Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z
Zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Emitenta oraz Noble Securities jako prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zadaniem
przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaC przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na
adres Emitenta, Oferujacego i podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych Obligatariusza, na
ktorym bedg zapisane Obligacie. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza beda zapisane w
rejestrze sponsora emisji, pisemne zadanie powinno zosta¢ przekazane na adres sponsora emis;ji.

Przed dematerializacjg Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent w przypadku otrzymania
uprawnionego zadania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji za posrednictwem Noble
Securities prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup zostanie
przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligaciji Obligatariusza zadajacego dokonania Przedterminowego Wykupu.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szoésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, ze inaczej stanowi¢ bedg aktualnie
obowigzujace regulacie KDPW (w przypadku dematerializacji Obligacji w KDPW).

253 OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA
25.3.1 Warunki przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w
dniu wyptaty odsetek za IV-VII okres odsetkowy za zaptatg premii wynoszacej 0,30% warto$ci nominalnej
Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu.

Przedterminowy wykup Obligacji bedzie odbywat sie na warunkach ogtoszonych przez Emitenta najpozniej
na 14 dni przed dniem przedterminowego wykupu Obligacji.

25.3.2 Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o obrocie, Emitent dokona Przedterminowego Wykupu
Obligacji za po$rednictwem Noble Securities prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup zostanie
przeprowadzony za po$rednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu chyba, ze inaczej stanowi¢ bedg aktualnie
obowigzujace regulacie KDPW (w przypadku dematerializacji Obligacji).

26. ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta do Inwestoréw lub Obligatariuszy powinny byé przekazywane w
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nastepujacy sposob:

1) przed Dniem Emisji — w sposéb w jaki zostata im przekazana Propozycja Nabycia lub za pomocg

poczty e-mail,

2) w okresie gdy Ewidencje Obligacji bedzie prowadzi¢ Noble Securities — za posrednictwem Noble
Securities za pomocg poczty e-mail lub listdw poleconych lub faksu na adres wskazany w
Formularzu Przyjecia lub inny adres przekazany przez Obligatariusza do Noble Securities,

3) w okresie gdy Obligacje bedg zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o Obrocie (ich ewidencje
prowadzi¢ bedzie KDPW) — poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta i Raport Biezacy
(o ile publikacja takiego raportu nie bedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami dotyczacymi obowigzkéw informacyjnych Emitenta) i bedg uznane za doreczone z
uptywem 10 dnia po dacie publikacji.

Wszelkie zawiadomienia Inwestorow lub Obligatariuszy do Emitenta lub Noble Securities powinny by¢:

1) podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do
reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

2) podpisane w obecno$ci pracownika Noble Securities, upowaznionego pracownika agenta Noble
Securities lub zostang potwierdzone przez notariusza oraz

3) przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezpo$rednio
za pokwitowaniem odbioru na adres odpowiednio Emitenta lub Noble Securities, chyba ze
odpowiednio Noble Securities lub Emitent zaakceptuje inny sposdb doreczenia zawiadomienia
przez Inwestora lub Obligatariusza.

27. OPODATKOWANIE Emitent ani Noble Securities nie sktadajg zadnych o$wiadczer odnoszacych sig do kwestii podatkowych
zwigzanych z ptatnociami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwigzanych z Obligacjami.
Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji zasiegnat porady profesjonainego
konsultanta.
28. ZMIANA TRESCI Do Dnia Przydziatu Obligacji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Propozycji Nabycia,
WARUNKOW EMISJI | wtym Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy przyjeli Propozycje Nabycia przystugiwa¢ bedzie prawo do
uchylenia sie od skutkéw ztozonego o$wiadczenia woli w terminie 1 Dnia Roboczego od dnia zawiadomienia,
z wyjatkiem zmian zwigzanych ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji, gdy prawo uchylenia sie nie
przystuguje.
W zakresie sprostowania niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji, w tym takze po Dniu
Emisji. Inwestorzy o takich zmianach nie bedg zawiadamiani i w zwigzku z nimi nie bedzie im przystugiwac
prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli.
29. SPRAWOZDANIA Sprawozdanie finansowe Emitenta, tak jednostkowe jak i skonsolidowane zamieszczone zostato na Stronie
FINANSOWE | Internetowej Emitenta w zaktadce Relacje Inwestorskie, w katalogu Raporty Okresowe.
DOKUMENTY . s . . - .- .
KORPORACYJNE Emltgnt, przez caiy okres w czasie, ktérego posm(ja status spotki pybllczne! w rozumieniu Ustawy o Ofe'r0|e,
EMITENTA bedzie publikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta Raporty Biezace i Raporty Okresowe zgodnie z

odpowiednimi powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.
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DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W NOCIE INFORMACYJNEJ:

»ASO Catalyst”

»Banki Referencyjne”

»,BondSpot”

,Data (Dzien) Emisji”
»Data (Dzien) Wykupu”
»Dzien Przydziatu”

»Dzien Roboczy”

,Dzien Ptatnosci Odsetek”
»Dzien Sesyjny”
,»Emitent”

»Ewidencja”

»,Formularz Przyjecia”
,GPW”

,»,Grupa”, ,,Grupa Emitenta”

sInwestor”
~KDPW”

~KNF”

»,Kodeks Cywilny”
»,Kodeks Karny”

»Kodeks Spotek
Handlowych”, ,KSH”

»Kwota Wykupu”

»,Noble Securities”,
“Oferujacy”, ,Autoryzowany

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod nazwa CATALYST;

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich
nastepcy prawni;

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

dzien, w ktorym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencj;

dzien wskazany w pkt. 23 Warunkéw Emisji;

dzien wskazany w pkt. 18 Warunkéw Emisji;

kazdy dzier inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dziatalno§¢ w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

kazdy dzien ptatnosci odsetek wskazany w pkt 20 Warunkéw Emisj;

dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

podmiot wskazany w pkt. 2 Warunkéw Emisji;

ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach przez
Noble Securities;

formularz przyjecia Propozycji Nabycia;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;;

Emitent oraz podmioty zalezne od Emitenta, nad ktérymi Emitent posiada
bezposrednig lub posrednig kontrole lub posiada posrednio (réwniez poprzez PD FIZ) i
bezposrednio tacznie co najmniej 50% udziatéw lub akcji takiego podmiotu, a ,kontrola”
oznacza zdolnos¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng takiego podmiotu w
celu osiggania korzy$ci ekonomicznych z jego dziatalno$ci;

podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.;

Komisja Nadzoru Finansowego;

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93 z p6zn. zm.);

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 z pdzn. zm.);

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. nr 94, poz.
1037 z pdzn. zm.);

$wiadczenie pieniezne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty odpowiadajacej
wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emis;ji

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208
Warszawa;
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Doradca”

»Nota Informacyjna”

»0bligacje”
»0bligacje Serii M”
»0bligacje Serii N”

»0bligatariusz”

,Oferta”

tE)

»Okres Odsetkowy

»PD FIZ”

»Podmiot z Grupy”

,Prawo Bankowe”

,Prawo Dewizowe”

»Prawo Upadiosciowe”

»| Program Emisji Obligacj

»Propozycja Nabycia”

»Przedterminowy Wykup”

»Raport Biezacy”

»Raport Okresowy”

,Regulacje KDPW”

»Statut”

»Strona Internetowa
Emitenta”

Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu ASO;

Obligacje Serii M oraz Obligacje Serii N;

obligacje na okaziciela serii M Murapol S.A. z siedziba w Bielsku Biatej;

obligacje na okaziciela serii N Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej;

kazda osoba fizyczna lub prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na ktdrej rachunku papieréw wartosciowych jest zapisana co
najmniej jedna Obligacja lub ktérych Obligacje zapisane sg na Koncie Sponsora Emisji;

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach dokonywana poprzez skierowanie Propozycji Nabycia do nie wiecej niz 149
oznaczonych adresatéw w sposob, ktory nie stanowi publicznej oferty papierow
warto$ciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

okres zdefiniowany w pkt. 20 Warunkéw Emisji;

Polski Deweloperski Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, powotany przez Emitenta
w2012 r., w ktorym Emitent, na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia posiadat
posrednio i bezpo$rednio 100% certyfikatow inwestycyjnych;

kazdy podmiot nalezacy do Grupy Emitenta;

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 .
poz.1376 z pdzn. zm.);

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz.
826, z pézn. zm.);

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadfo$ciowe i naprawcze ( tekst jednolity: Dz.
U.z2012r. poz. 1112, z pdzn. zm);

program emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent zamierza wyemitowa¢ obligacje o
tacznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 35 min zt, w tym Obligacje;

dokument, nie bedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom sktadana jest
propozycja nabycia Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacii;

wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt. 25 Warunkéw
Emisji;

raport biezacy Emitenta, o ktorym mowa Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu ASO Catalyst;

raport okresowy Emitenta, o ktérym mowa Zataczniku Nr 4 do Regulaminu ASO
Catalyst;

obowigzujgce w danym czasie Regulamin KDPW, szczegbtowe zasady dziatania
KDPW oraz inne, majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW;,

statut Emitenta;

strona internetowa pod adresem www.murapol.p/ lub kazda inna strona internetowa,
ktdra ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;
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»,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy”

»Warunki Emisji”, ,WE”
»Walne Zgromadzenie”
»Zadtuzenie Finansowe

Netto”

»Zarzad”

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz.
730\

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U.z 2014 r., poz. 94);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382);

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276 z p6zn. zm.);

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach;

walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

wartos¢ bilansowa oprocentowanych zobowigzan, w tym warto$¢ kredytow, pozyczek,
wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych pomniejszona o $rodki

pieniezne i ich ekwiwalenty;

Zarzad Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej
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