
 

 

NOTA INFORMACYJNA 

 

 

 

sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

nie więcej niż 215.000 obligacji zwykłych na okaziciela serii M 

o wartości nominalnej 100,00 zł każda i łącznej wartości nominalnej nie wyższej niż 21.500.000 zł 

wyemitowanych przez MCI Management Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie 

 

 

 

 

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTAŁA SPORZĄDZONA W ZWIĄZKU Z UBIEGANIEM SIĘ O WPROWADZENIE 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH OBJĘTYCH TĄ NOTĄ DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU 

PROWADZONYM PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.  

WPROWADZENIE INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU 

NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTÓW DO OBROTU NA RYNKU 

REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU 

PODSTAWOWYM LUB RÓWNOLEGŁYM).  

INWESTORZY POWINNI BYĆ ŚWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBĄ INWESTOWANIE W INSTRUMENTY 

FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY 

BYĆ POPRZEDZONE WŁAŚCIWĄ ANALIZĄ, A TAKŻE, JEŻELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACJĄ 

Z DORADCĄ INWESTYCYJNYM.  

TREŚĆ NINIEJSZEJ NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYŁA ZATWIERDZANA PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW 

WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLĘDEM ZGODNOŚCI INFORMACJI W NIEJ ZAWARTYCH 

ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA. 

 

 

 

 

 

DATA SPORZĄDZENIA: 15 MAJA 2024 r. 
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I. OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ 

Działając w imieniu MCI Management Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, niniejszym oświadczam, że według 

mojej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte 

w Nocie Informacyjnej są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w niej 

żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jej znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 

wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie 

tymi instrumentami. 

 

 

 

 

 

Jarosław Dubiński  
Prezes Zarządu 

(podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym) 

 Ewa Ogryczak  
Wiceprezes Zarządu 

(podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW nie została zawarta umowa 

z Autoryzowanym Doradcą oraz zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW 

nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oświadczenia Autoryzowanego Doradcy. 
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II. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE 

W poniższej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczące Emitenta: 

Nazwa i forma prawna: MCI Management sp. z o.o. 

Siedziba i adres: 00-843 Warszawa, ul. Rondo Ignacego Daszyńskiego 1 

KRS: 

0000029655, rejestr przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 

prowadzony przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

NIP: 8961158226 

REGON: 931189821 

LEI: 259400ZVFMK9WCMV7224 

Numer telefonu: +48 22 652 60 30 

Numer faksu: +48 22 652 60 31 

Strona internetowa: http://mcimanagement.pl/ 

Adres poczty elektronicznej: info@mcimaganement.pl 

Sposób reprezentacji: 
Do składania oświadczeń woli w imieniu Emitenta wymagane jest 

współdziałanie dwóch członków Zarządu Emitenta. 

 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody. 
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III. CZYNNIKI RYZYKA 

Przed podjęciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni Inwestorzy powinni starannie 

przeanalizować czynniki ryzyka przedstawione poniżej oraz inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. 

Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w połączeniu z innymi okolicznościami może 

mieć istotny niekorzystny wpływ na działalność Grupy Emitenta, ich sytuację finansową, wyniki działalności lub 

płynność finansową, co z kolei może skutkować obniżeniem lub utratą przez Emitenta zdolności do wykonania 

zobowiązań z Obligacji, a tym samym poniesieniem przez Obligatariuszy straty równej całości lub części inwestycji 

w Obligacje.  

Wskazane poniżej czynniki ryzyka są kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka właściwymi i specyficznymi dla 

Grupy Emitenta oraz Oferty i notowania Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu. W związku z tym nie są 

jedynymi czynnikami ryzyka, na które Grupa Emitenta jest narażona w Dacie Noty. Pozostałe czynniki ryzyka 

obejmują ryzyka charakterystyczne generalnie dla spółek prowadzących działalność w Polsce oraz regionie 

Europy Środkowej, globalną ekonomię i warunki polityczne, jak również dla spółek prowadzących działalność na 

rynku właściwym dla Grupy Emitenta, a także związane z ofertami publicznymi obligacji i notowaniem obligacji 

w obrocie zorganizowanym na terenie Unii Europejskiej. Podejmując decyzję inwestycyjną co do nabycia 

Obligacji, Inwestorzy powinni wziąć pod uwagę również wszelkie takie inne czynniki ryzyka, gdyż ich ziszczenie 

się może również mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub 

perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. 

Nie można wykluczyć, że z upływem czasu ryzyka określone poniżej nie będą stanowiły kompletnej 

ani wyczerpującej listy i w związku z tym na Datę Noty przedstawione poniżej ryzyka nie mogą być traktowane 

jako jedyne, na które Grupa jest narażona. Grupa Emitenta może być narażona na dodatkowe ryzyka 

i niewiadome, które nie są obecnie znane Emitentowi. 

1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta oraz podmiotów z Grupy Emitenta 

Ryzyko przyjętej strategii inwestycyjnej Grupy Emitenta 

Grupa Emitenta prowadzi działalność inwestycyjną w obszarze private equity/venture capital, która daje 

możliwość uzyskania wyższych stóp zwrotu poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujące się wyższym 

poziomem ryzyka. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsięwzięcia, będącego przedmiotem 

inwestycji, nie odniesie sukcesu, może to odbić się negatywnie na wartości dokonanej inwestycji, z poniesieniem 

strat włącznie. W rezultacie może to negatywnie przełożyć się na wycenę Certyfikatów Inwestycyjnych, 

a w efekcie na wyniki finansowe Emitenta lub możliwość wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych, co 

w konsekwencji może mieć docelowo niekorzystny wpływ na zdolność Emitenta do wykonania zobowiązań 

z tytułu Obligacji.  

Strategia inwestycyjna Funduszy, polegająca na identyfikacji najbardziej obiecujących przedsiębiorstw w ramach 

wcześniej zidentyfikowanych wzrostowych sektorów gospodarczych niesie za sobą następujące ryzyka:  

1) wysoka koncentracja inwestycyjna polegająca na docelowym zainwestowaniu środków w około 10-20 

spółek;  

2) wysoka koncentracja sektorowa polegająca na inwestowaniu w ramach kilku zidentyfikowanych sektorów, 

w tym przede wszystkim na inwestycjach w gospodarkę cyfrową i climatech, jak również w bardzo 

wzrostowym sektorze Internetu i nowych technologii;  

3) wysoka koncentracja regionalna polegająca na inwestycjach w Polsce i innych krajach Europy Środkowo-

Wschodniej, krajach niemieckojęzycznych (DACH) i Izraelu.  

Dodatkowym elementem realizacji strategii inwestycyjnej Funduszy jest ryzyko walutowe występujące przy 

inwestycjach w spółki mające siedzibę lub prowadzące działalność poza terytorium Polski.  

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 
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Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako wysoką. 

Ryzyko związane ze spadkiem wyceny inwestycji dokonywanych przed podmioty z Grupy Emitenta 

Inwestycje MCI Capital ASI S.A. będącej spółką zależną Emitenta realizowane są w głównej mierze poprzez 

lokowanie jej aktywów bezpośrednio lub pośrednio przez spółki zależne, w certyfikaty inwestycyjne Funduszy 

zarządzanych przez Towarzystwo oraz MCI Digital and Climatech GP S.à r.l. Spółki portfelowe należące do 

Funduszy, których certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent są wyceniane co najmniej raz na kwartał przez 

Towarzystwo, według zasad określonych we właściwych regulacjach, w tym politykach rachunkowości i Statutach 

Funduszy. Taka wycena przekłada się na wartość aktywów netto Funduszy, co z kolei ma wpływ na wartość 

certyfikatów inwestycyjnych. Metody dokonywania wyceny mogą być oparte w szczególności o wartość 

zainwestowanych środków, kursy rynkowe spółek giełdowych lub dane porównawcze spółek notowanych na 

giełdach w Polsce i za granicą. Istnieje ryzyko pogorszenia wycen Certyfikatów Inwestycyjnych, co w efekcie 

przełoży się na wyniki finansowe Emitenta. Ponadto, przyjęta metoda wyceny może okazać się wadliwa. Czynniki 

te mogą wpłynąć na wysokość środków uzyskanych przez Emitenta z tytułu wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych, 

co w efekcie wpływa na zdolność Emitenta do wykonania zobowiązań z tytułu Obligacji lub zaspokojenia 

wierzytelności obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji. 

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

Ryzyko związane z niezrealizowaniem zakładanych stóp zwrotu z inwestycji 

Fundusze zarządzane przez Towarzystwo angażują kapitał na okres od 5 do 10 lat. W skład portfeli inwestycyjnych 

Funduszy wchodzą w znacznej części podmioty, których papiery wartościowe nie są notowane na giełdzie. Tym 

samym płynność takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczęściej 

Inwestorom branżowym lub finansowym - udziałów lub akcji spółek. Nie ma jednak pewności, iż Fundusze znajdą 

w przyszłości potencjalnych nabywców dla swoich inwestycji i będą mogły wyjść z nich osiągając zakładane stopy 

zwrotu. Ryzyko złej koniunktury gospodarczej i giełdowej może dodatkowo utrudnić możliwość przeprowadzenia 

wyjścia lub istotnie ograniczyć możliwą do uzyskania stopę zwrotu. Jednocześnie nie wszystkie projekty 

inwestycyjne okazują się zawsze trafione. Istnieje ryzyko dokonania odpisów aktualizujących wycenę spółek, 

które osiągają wyniki poniżej oczekiwań lub których kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei będzie 

prowadzić do spadku wartości aktywów Funduszy. Zdarzenia te mogą w rezultacie pośrednio negatywnie 

wpłynąć na wyniki finansowe zwłaszcza MCI Capital ASI S.A. ale też pośrednio całej Grupy Emitenta oraz na 

zdolność Emitenta do wypełniania zobowiązań z tytułu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelności obligatariuszy  

z zabezpieczenia Obligacji.  

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako wysoką. 

Ryzyko koncentracji i nieprawidłowej dywersyfikacji portfela inwestycyjnego 

Prawidłowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje się zaangażowaniem środków w aktywa o takiej 

wartości i takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzącej w skład portfela 

nie doprowadziło to do poniesienia znaczącej straty. Portfel Grupy Emitenta składający się w dużej mierze 

z niepublicznych spółek, w tym na wczesnym etapie rozwoju jest dodatkowo obciążony ryzykiem płynności 

portfela, która jest zdecydowanie mniejsza niż portfele funduszy inwestujących na rynku aktywów publicznie 

notowanych. 

Fundusze z Grupy Emitenta konsekwentnie realizują politykę dywersyfikacji lokat pod względem geograficznym  

i sektorowym. Fundusze nabywają udziały i akcje przedsiębiorstw działających w Polsce, ale także w krajach 



6 

 

Centralnej i Wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojęzycznych (DACH), a także w Izraelu. Dywersyfikacja 

geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowości w wyniku 

pogorszenia sytuacji ekonomicznej na jednym rynku może zostać skompensowany dobrą sytuację na innym 

rynku) oraz na czerpanie korzyści ze wzrostu wartości lokat na rynkach rozwijających się. Dodatkowo, Fundusze 

dywersyfikują lokaty ze względu na segment działalności spółek, w których udziały/akcje dokonywane są 

inwestycje. Fundusze lokują środki inwestorów (w tym środki spółek z Grupy Emitenta) w przedsięwzięcia od tych 

na bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture capital) poprzez spółki rozwijające się (growth1) i duże, dojrzałe 

przedsiębiorstwa (buyout2/expansion3). Grupa Emitenta skupia się w swojej działalności na strategii typu buyout 

i expansion. 

Istnieje ryzyko, że na skutek zbytniej koncentracji i nieprawidłowej dywersyfikacji portfela, Grupa Emitenta 

poniesie zbyt wysoką stratę, które wpłynie negatywnie na zdolność Emitenta do zaspokojenia wierzytelności 

obligatariuszy z tytułu Obligacji.  

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

Ryzyko płynności Grupy Emitenta 

Grupa Emitenta pozyskuje środki niezbędne do prowadzenia bieżącej działalności oraz do zapewnienia 

odpowiedniego poziomu płynności poprzez emisje dłużnych papierów wartościowych, umorzenia certyfikatów 

inwestycyjnych Funduszy, finansowanie wewnętrzne (w ramach wewnątrzgrupowej polityki płynności) oraz 

finansowanie zewnętrzne w postaci kredytów bankowych. 

Sytuacja na rynku obligacji i sentyment inwestorów w stosunku do podmiotów z sektora finansowego mogą ulec 

zmianie i wpłynąć negatywnie na możliwości i warunki pozyskania finansowania w drodze emisji obligacji 

w przyszłości. Dodatkowo, Grupa Emitenta w przypadku inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszy posiada 

określone statutami tych Funduszy uprawnienia, które pozwalają na przewidywalny dostęp do środków 

płynnych. Zgodnie z postanowieniami statutu MCI.PrivateVentures FIZ, certyfikaty inwestycyjne Subfunduszu 

MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), posiadane przez Grupę 

Emitenta mogą być wykupione na żądanie Grupy Emitenta w każdy ostatni dzień kalendarzowy danego miesiąca. 

Istnieje tylko jedno statutowe ograniczenie wpływające na wartość wykupu, tj. wykup nie może spowodować 

zmniejszenia aktywów MCI.EV poniżej kwoty 150 000 PLN. W związku z tym, Grupa Emitenta ma opcję wycofania 

środków z inwestycji w MCI.EV ograniczony jedynie płynnością Subfunduszu zależną od aktualnej sytuacji 

rynkowej i jakości zarządzania przez Towarzystwo. 

W odniesieniu do Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ 

(„MCI.TV”) zaimplementowany jest mechanizm automatycznych wykupów, który przewiduje automatyczną 

dystrybucję środków wszystkim inwestorom po wyjściu ze spółek portfelowych MCI.TV pod warunkiem 

wygenerowania wystarczającego poziomu płynności (wszystkie nadwyżki przekraczające 1 milion PLN są 

automatycznie wypłacane inwestorom MCI.TV). Wewnętrzna polityka płynności Grupy Emitenta ma na celu 

udostępnianie środków płynnych pomiędzy podmiotami wchodzącymi w skład Grupy Emitenta poprzez emisje 

obligacji i weksli dokonywane przez podmioty z niedoborem płynności a obejmowane przez podmioty 

posiadające wolne środki płynne. Grupa Emitenta lokuje wolne środki płynne przede wszystkim w nowe 

inwestycje w spółki portfelowe Funduszy, co może mieć wpływ na ilość środków jaka pozostanie w dyspozycji 

Grupy Emitenta na zaspokojenie wewnątrzgrupowej płynności. 

 
1 Growth – inwestycja w rozwijające się przedsiębiorstwa wykazujące ponadprzeciętny wzrost (przeciwieństwo inwestycji 
typu value investments). 
2 Buyout – inwestycja poprzez całościowy wykup lub przejęcie większościowego udziału w przedsiębiorstwie. 
3 Expansion – faza ekspansji, dochodzi do coraz większych kwotowo rund finansowania. 



7 

 

Grupa Emitenta zarządza ryzykiem płynności poprzez bieżące monitorowanie terminów wymagalności 

zobowiązań oraz wysokości posiadanych środków pieniężnych, a także poprzez monitorowanie wskaźników 

płynności opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywów płynnych w relacji do przepływów 

pieniężnych, poprzez regularne, tygodniowe raportowanie płynności. 

Istnieje ryzyko, że pomimo zarządzania ryzykiem płynności Grupa Emitenta nie będzie posiadała wystarczających 

środków płynnych do zaspokojenia wierzytelności obligatariuszy z tytułu Obligacji.  

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako wysoką. 

Ryzyko stopy procentowej 

Narażenie Grupy Emitenta na ryzyko rynkowe wywołane zmianami stóp procentowych dotyczy przede 

wyemitowanych własnych papierów wartościowych (weksli i obligacji) oraz kredytów i lokat bankowych. 

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa Emitenta wykorzystuje analizę wrażliwości, a zarządzanie ryzykiem 

stopy procentowej koncentruje się na minimalizowaniu wahań przepływów odsetkowych z tytułu aktywów oraz 

zobowiązań finansowych oprocentowanych zmienną stopą procentową. W tym celu Grupa Emitenta emituje 

dług oparty na stałej stopie procentowej. Wartość obligacji o stałym i zmiennym oprocentowaniu na dzień 

bilansowy wynosiła odpowiednio 269,6 mln PLN oraz 199,4 mln PLN. Wartość zobowiązań z tytułu kredytów 

i pożyczek o zmiennym oprocentowaniu na dzień bilansowy wynosiła 96,7 mln PLN. 

Grupa Emitenta nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocą pochodnych instrumentów finansowych, 

a nagły wzrost stóp procentowych może negatywnie wpłynąć na zdolność Grupy Emitenta do regulowania swoich 

zobowiązań w tym z tytułu Obligacji. 

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

Ryzyko walutowe 

Fundusze, których certyfikaty inwestycyjne są w posiadaniu podmiotów z Grupy Emitenta, dokonują inwestycji 

także w walutach innych niż złoty polski. W związku z powyższym, wahania kursów walut będą mieć wpływ na 

wartość inwestycji, która będzie spadać w przypadku aprecjacji złotego wobec walut, w których wyceniane są 

poszczególne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kursów walutowych, poprzez spadki wyceny lub 

wartości uzyskiwanych przychodów ze sprzedaży inwestycji, mogą mieć wpływ na spadek wartości aktywów 

Funduszy, a co za tym idzie, na spadek wartości posiadanych przez Grupę certyfikatów inwestycyjnych, co 

miałoby negatywny wpływ na zdolność Emitenta do wypełniania zobowiązań z tytułu Obligacji lub zaspokojenia 

wierzytelności obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.  

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemożności wywiązania się ze zobowiązań przez drugą stronę umowy,  

a maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest wartości bilansowej aktywów finansowych, z którymi związane 

jest ryzyko kredytowe Grupy Emitenta, w tym należności długoterminowe, należności krótkoterminowe, 

udzielone pożyczki, środki pieniężne, inwestycje w akcje oraz zobowiązania pozabilansowe, czyli udzielone 

gwarancje i poręczenia.  
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Znacząca część aktywów finansowych Grupy Emitenta to certyfikaty inwestycyjne. Emitent na bieżąco monitoruje 

stan należności. Ryzyko kredytowe związane z inwestycjami w jednostki zależne jest oparte o wyniki spółek 

zależnych i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji metodą praw własności w jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym Emitenta. Jednocześnie wyniki finansowe spółek zależnych (w rozumieniu Ustawy 

o rachunkowości) są na bieżąco monitorowane przez Grupę. W odniesieniu do środków pieniężnych, w celu 

poprawy bieżącej płynności Grupa zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodność 

kredytowej, a środki lokuje na krótkie okresy. W Grupie nie występują istotne koncentracje ryzyka kredytowego. 

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

Ryzyko związane z wypowiedzeniem umowy o pełnienie funkcji depozytariusza  

Fundusze inwestycyjne należące do Grupy Emitenta mają obowiązek posiadania depozytariusza w rozumieniu 

przepisów Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 

inwestycyjnymi.  

W przypadku wypowiedzenia umowy o pełnienie funkcji depozytariusza, fundusz musi zawrzeć tego typu umowę 

z nowym depozytariuszem pod rygorem rozpoczęcia likwidacji danego funduszu. Istnieje ryzyko, że umowa  

z depozytariuszem zostanie rozwiązana i nie uda się zawrzeć kolejnej umowy tego typu w terminie określonym 

w obowiązujących regulacjach (6 miesięcy). W takiej sytuacji rozpocznie się likwidacja funduszu skutkująca m.in. 

koniecznością zbycia jego aktywów. Likwidacja danego funduszu należącego do Grupy Emitenta, może wpłynąć 

negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolność do spłaty zobowiązań, w tym z tytułu wyemitowanych 

Obligacji. 

Emitent ocenia prawdopodobieństwo zmaterializowania się powyższego ryzyka jako średnie.  

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią.  

Ryzyko związane z utratą zezwolenia przez Towarzystwo  

Do Grupy Emitenta należy Towarzystwo, które zarządza funduszami inwestycyjnymi wchodzącymi w skład Grupy 

emitenta. W przypadku utraty zezwolenia na zarządzanie funduszami inwestycyjnymi przez Towarzystwo, 

Towarzystwo nie będzie uprawnione do zarządzania i reprezentowania funduszy inwestycyjnych – funkcję tę 

przejmie depozytariusz danego funduszu inwestycyjnego. W efekcie Towarzystwo nie będzie osiągać przychodów 

z zarządzania aktywami funduszy inwestycyjnych, a także straci kontrolę nad tymi podmiotami. Powyższe może 

wpłynąć negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolność do spłaty zobowiązań, w tym z tytułu wyemitowanych 

Obligacji.  

Istnieje możliwość, że nowe towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmie zarządzanie danym funduszem po 

utracie zezwolenia przez Towarzystwo, co jednak będzie łączyło się z utratą przychodów osiąganych w ramach 

Grupy Emitenta. W przypadku nieprzejęcia zarządzania przez nowe towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

w ciągu 3 (trzech) miesięcy od dnia cofnięcia zezwolenia Towarzystwu, rozpocznie się likwidacja danego funduszu 

inwestycyjnego, co spowoduje konieczność zbycia jego aktywów.  

Emitent ocenia prawdopodobieństwo zmaterializowania się powyższego ryzyka jako niskie.  

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

 

Ryzyko związane z wszczęciem postępowania upadłościowego lub postępowania restrukturyzacyjnego 

W świetle przepisów Prawa upadłościowego przesłanką ogłoszenia upadłości jest niewypłacalność dłużnika 

określona w art. 11 ust 1 i 2 Prawa upadłościowego. Biorąc pod uwagę powołaną regulację, Emitent stanie się 
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niewypłacalny, jeżeli utraci zdolność do wykonywania swoich wymagalnych zobowiązań pieniężnych 

(art. 11 ust. 1 Prawa upadłościowego) oraz – niezależnie od powyższej przesłanki – także wtedy, gdy jego 

zobowiązania pieniężne przekroczą wartość jego majątku, a stan ten będzie utrzymywać się przez okres 

przekraczający 24 (dwadzieścia cztery) miesiące (art. 11 ust. 2 Prawa upadłościowego). W takich przypadkach 

może zostać ogłoszona upadłość Emitenta, a jego wierzyciele, w tym Obligatariusze, będą zaspokajani 

w kolejności określonej w przepisach Prawa upadłościowego. Wniosek o ogłoszenie upadłości może złożyć 

Emitent, lub każdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spółki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do 

jego reprezentowania, samodzielnie lub łącznie z innymi osobami, jak i każdy z jego wierzycieli osobistych. 

W przypadku wystąpienia stanu niewypłacalności, każdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spółki ma prawo 

do prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub łącznie z innymi osobami, ma 

obowiązek złożenia wniosku o upadłość w terminie 30 dni od dnia, w którym wystąpiła podstawa do ogłoszenia 

upadłości. Ryzyko to ściśle wiąże się z ryzykiem utraty płynności finansowej Emitenta. 

W razie wszczęcia postępowania upadłościowego aktualizują się ryzyka związane z bezskutecznością czynności 

Emitenta w stosunku do masy upadłości. 

W przypadku niewypłacalności lub zagrożenia niewypłacalnością wobec Emitenta może być prowadzone 

postępowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisów Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa 

restrukturyzacyjnego, celem postępowania restrukturyzacyjnego jest uniknięcie ogłoszenia upadłości dłużnika 

przez umożliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia układu z wierzycielami, a w przypadku postępowania 

sanacyjnego – również przez przeprowadzenie działań sanacyjnych, przy zabezpieczeniu słusznych praw 

wierzycieli. 

W świetle przepisów Prawa restrukturyzacyjnego pod pojęciem dłużnika niewypłacalnego należy rozumieć 

dłużnika niewypłacalnego w rozumieniu Prawa upadłościowego (art. 11), o którym była mowa powyżej. Przez 

dłużnika zagrożonego niewypłacalnością należy rozumieć dłużnika, którego sytuacja ekonomiczna wskazuje, że 

w niedługim czasie może stać się niewypłacalny, tj. utraci zdolność do wykonywania swoich wymagalnych 

zobowiązań pieniężnych lub jego zobowiązania przekroczą wartość majątku, a stan ten będzie się utrzymywał 

przez okres przekraczający dwadzieścia cztery miesiące.  

Zasadniczym skutkiem otwarcia postępowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowiązań 

wynikających z wierzytelności powstałych przed dniem otwarcia tego postępowania (w tym zobowiązań z tytułu 

obligacji). Skutkiem postępowania restrukturyzacyjnego jest także, w razie jego powodzenia, zawarcie układu z 

wierzycielami. Układ pozwala na restrukturyzację zobowiązań, która może przybierać w szczególności formę: 

odroczenia wykonania, rozłożenia spłaty na raty, zmniejszenia wysokości, konwersji wierzytelności na udziały lub 

akcje.  

Przesłanki wszczęcia restrukturyzacji lub ogłoszenia upadłości mają charakter dynamiczny i nie można wykluczyć 

ryzyka, że w przyszłości zaistnieją. W przypadku upadłości, restrukturyzacji lub niewypłacalności Emitenta, 

posiadacze Obligacji mogą utracić część lub całość zainwestowanych środków. 

Emitent ocenia prawdopodobieństwo zmaterializowania się powyższego ryzyka jako niskie. W przypadku jego 

zaistnienia skala negatywnego wpływu na sytuację finansową i operacyjną Emitenta lub podmiotów z Grupy 

byłaby znacząca. 

2. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym 

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym 

W otoczeniu Emitenta mogą nastąpić zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. 

Może to skutkować zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stóp procentowych, pogorszenie 

koniunktury lub sytuacji w branży, w której działa lub inwestuje podmiot będący przedmiotem inwestycji 

podmiotów z Grupy Emitenta jak i innymi zmianami regulacyjnymi wpływającymi na opodatkowanie przychodów 

osiąganych przez podmioty z Grupy Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich przepisach 

podatkowych mogą mieć znaczący wpływ na działalność Grupy Emitenta. Ich zakres, treść oraz trudności 
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interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowią utrudnienie w prowadzeniu działalności inwestycyjnej, 

a w szczególności w planowaniu tej działalności pod kątem podatkowym. Ryzyko związane z otoczeniem 

prawnym to przede wszystkim częste nowelizacje, niespójność, a także brak jednolitej interpretacji przepisów 

prawa.  

Powyższe zjawiska mogą mieć niekorzystny wpływ na wyniki finansowe podmiotów z Grupy Emitenta, a tym 

samym na sytuację ekonomiczną Emitenta. 

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

Ryzyko związane z wojną Rosji z Ukrainą 

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczął się atak zbrojny Rosji na Ukrainę. Na skutek nieoczekiwanego co do skali  

i zakresu ryzyka, rządy państw podjęły szeroko zakrojone działania mające istotny wpływ na różne sfery życia 

gospodarczego i społecznego oraz na sposób prowadzenia działalności biznesowej. W wyniku tych działań 

wprowadzono szereg obostrzeń społecznych, ekonomicznych i prawnych, które odbiły się na działalności 

przedsiębiorców.  

W ujęciu ogólnogospodarczym, wojna w Ukrainie i związane z nimi wydarzenia gospodarcze i społeczne 

spowodowały m.in. wzrost inflacji i spadek siły nabywczej, skokowy wzrost poziomu stóp procentowych, 

ograniczoną dostępność finansowania kredytowego w związku z zaostrzaniem kryteriów finansowania przez 

banki, wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmianę w preferencjach konsumentów oraz ogólny spadek 

nastrojów społecznych związany z pogorszeniem się sytuacji ekonomicznej, społecznej oraz niepewnością co do 

dalszego rozwoju wydarzeń. 

Czynniki te mają charakter globalny i ich długofalowe skutki mogą być odczuwalne w okresie trwania Obligacji, 

przy czym Emitent nie jest w stanie przewidzieć kolejnych wydarzeń i decyzji administracyjnych oraz ich 

długookresowych skutków gospodarczych, które mogą mieć wpływ na ostateczny kształt, przebieg i budżet 

planowanych inwestycji. 

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), w którym Grupa 

Emitenta posiada 99,5% certyfikatów inwestycyjnych, nie posiada inwestycji w Rosji ani Ukrainie, dlatego  

z punktu widzenia wyceny aktywów, poza przejściowymi spadkami wycen (wynikającymi ze spadków wycen 

spółek porównywalnych) nie obserwujemy realnego wpływu wojny na sytuacje spółek z portfela tego 

Subfunduszu.  

W przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.TV),  

w którym Grupa Emitenta posiada 48,1% certyfikatów inwestycyjnych, 91% wartości aktywów netto tego 

subfunduszu nie jest bezpośrednio powiązane z Rosją. Jedynie Travelata.ru, stanowiąca 9% wartość aktywów 

netto MCI.TV, jest spółką z bezpośrednią ekspozycją na rynek rosyjski. 

Istnieje ryzyko, że skutki gospodarcze i społeczne wojny związane z opisaną powyżej sytuacją będą miały 

negatywny wpływ na działalność Grupy Emitenta w tym jego zdolność do wypełniania zobowiązań z tytułu 

Obligacji lub zaspokojenia wierzytelności obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.  

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii  

Znacząca część obecnego portfela inwestycyjnego Funduszy, jak również ich planowanych inwestycji jest 

realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branży może wpłynąć na 
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liczbę i wielkość realizowanych przez Fundusze projektów inwestycyjnych, jak również ich zyskowność, co w 

efekcie może przełożyć się na pogorszenie wyników finansowych Grupy Emitenta.  

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako średnie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako średnią. 

Ryzyko związane z prowadzeniem działalności w silnie regulowanej branży 

Model biznesowy Grupy MCI Capital ASI S.A. obejmuje prowadzenie działalności w silnie sformalizowanej, 

regulowanej i nadzorowanej branży funduszy inwestycyjnych. Działalność Towarzystwa wymaga posiadania 

zezwolenia KNF na prowadzenie działalności przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Działalność MCI 

Capital TFI S.A. oraz działalność Funduszy utworzonych przez MCI Capital TFI S.A. podlega nadzorowi KNF. W 

szczególności, MCI Capital TFI S.A jest obowiązane do unikania konfliktów interesów, które mogą mieć wpływ na 

sytuację uczestników Funduszy zarządzanych przez MCI Capital TFI S.A. 

Działalność MCI Capital ASI S.A. podlega zezwoleniu na wykonywanie działalności zarządzającego alternatywnymi 

spółkami inwestycyjnymi (ZASI) wydawanemu przez KNF. Konsekwencją prowadzenia przez MCI Capital ASI S.A. 

działalności jako licencjonowany ZASI jest podleganie pełnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej 

działalności inwestycyjnej na zasadach odpowiadających tym właściwym dla towarzystw funduszy 

inwestycyjnych. 

KNF posiada wiele instrumentów wynikających ze sprawowanego nadzoru, których zastosowanie może 

negatywnie wpłynąć na działalność podmiotów z Grupy Emitenta. W szczególności w przypadku w którym, 

w ocenie KNF, będzie uzasadnione to potrzebą ostrożnego i stabilnego zarządzania towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych, z uwagi na ocenę sytuacji finansowej podmiotu, który uzyskał bezpośrednio lub pośrednio prawo 

wykonywania głosu na walnym zgromadzeniu albo stał się bezpośrednio lub pośrednio podmiotem dominującym 

towarzystwa lub z uwagi na możliwy wpływ tego podmiotu na towarzystwo, a w szczególności w przypadku 

stwierdzenia, że podmiot ten nie dochowuje zobowiązań, o których mowa w art. 54h ust. 3 Ustawy o funduszach 

inwestycyjnych, KNF może nakazać zaprzestania wywierania takiego wpływu, wskazując termin oraz warunki 

i zakres podjęcia stosownych czynności lub zakazać wykonywania prawa głosu z akcji towarzystwa posiadanych 

przez ten podmiot lub wykonywania uprawnień podmiotu dominującego przysługujących temu podmiotowi. 

Dotychczas KNF nie zastosowała sankcji, o których mowa w niniejszym akapicie. 

Zastosowanie przez KNF sankcji administracyjnych względem podmiotów z Grupy Emitenta, może mieć istotny 

negatywny wpływ na możliwość i sposób prowadzenia działalności przez Grupę Emitenta, a także jej przychody  

i wyniki finansowe, co z kolei może mieć negatywny wpływ na sytuację ekonomiczną i zdolność do obsługi 

zobowiązań przez Emitenta. 

Emitent ocenia prawdopodobieństwo wystąpienia powyższego czynnika ryzyka jako niskie. 

Emitent ocenia przewidywaną skalę negatywnego wpływu ww. czynnika ryzyka na działalność Grupy Emitenta, 

jej sytuację finansową i wyniki działalności jako niską. 

3. Czynniki ryzyka związane z Obligacjami 

Ryzyko kredytowe – ryzyko niewykonania zobowiązań z Obligacji 

Obligacja jest instrumentem finansowym, który umożliwia uzyskanie określonej stopy zwrotu przy określonym 

poziomie ryzyka. Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym systemem gwarantowania 

depozytów, co wiąże się z ryzykiem utraty całości lub części zainwestowanych środków. 

Ryzyko kredytowe jest związane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko 

niedotrzymania warunków emisji Obligacji. Spełnienie przez Emitenta świadczeń z Obligacji polega na wykupie 

Obligacji poprzez zapłatę wartości nominalnej Obligacji oraz na zapłacie odsetek, a w przypadku wcześniejszego 

wykupu Obligacji na żądanie Emitenta i zastrzeżenia jej w Warunkach Emisji - także na zapłacie premii z tego 
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tytułu. Zdolność Emitenta do spłaty zadłużenia zależy od szeregu czynników, zarówno znajdujących się pod jego 

kontrolą, jak i poza nią. Świadczenia z tytułu Obligacji mogą nie zostać spełnione, albo ich wykonanie może ulec 

opóźnieniu, jeżeli na skutek pogorszenia się sytuacji finansowej Emitent nie będzie on dysponował odpowiednimi 

środkami pieniężnymi w terminie wymagalności danego świadczenia. Obligacje są wyłącznie zobowiązaniami 

Emitenta i podmioty trzecie nie udzieliły poręczenia lub gwarancji za zobowiązania Emitenta wynikające 

z Obligacji. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji lub brakiem płatności odsetek od Obligacji w terminach 

określonych w Warunkach Emisji może być ogłoszenie upadłości Emitenta, co w konsekwencji dla obligatariusza 

może oznaczać utratę części lub całości środków zainwestowanych w Obligacje.  

W przypadku ogłoszenia upadłości Zastawcy lub wszczęcia przewidzianego przepisami prawa procesu jego 

restrukturyzacji przed ustanowieniem zabezpieczenia Obligacji lub nieskutecznego ustanowienie zabezpieczeń, 

zgodnie z Warunkami Emisji, Obligatariusz może nie odzyskać części lub całości zainwestowanych środków 

pieniężnych w Obligacje. W takiej sytuacji spłata zobowiązań z Obligacji będzie podlegała regulacjom Prawa 

Upadłościowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego. Skutkiem ogłoszenia upadłości Emitenta będzie 

natychmiastowa wymagalność jego zobowiązań, w tym zobowiązań z Obligacji. Wierzyciele będą zaspokajani na 

zasadach i według kolejności wskazanej w przepisach Prawa Upadłościowego.  

W przypadku ogłoszenia upadłości Zastawcy lub wszczęcia wobec niego postępowania restrukturyzacyjnego po 

ustanowieniu zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z warunkami emisji, obligatariusz za pośrednictwem 

administratora zastawu, będzie mógł dochodzić zaspokojenia wierzytelności z Obligacji z przedmiotu 

zabezpieczenia (Przedmiotu Zastawu). Jednakże spadek wartości przedmiotu zabezpieczeń, nieuzyskanie 

odpowiedniej ilości środków pieniężnych w sądowym postępowaniu egzekucyjnym dotyczącym zaspokojenia 

wierzytelności Obligatariuszy, opóźnienie w dochodzeniu, wypowiedzenie umowy o administrowanie zastawem 

rejestrowym przez Administratora Zastawu i inne okoliczności mogą utrudnić lub uniemożliwić Obligatariuszom 

uzyskanie zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia. W takiej sytuacji Obligatariusz może nie odzyskać części lub 

całości zainwestowanych środków pieniężnych w Obligacje.  

Emitent ocenia istotność powyższego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako 

niskie. 

Powyższe ryzyko może mieć wpływ przede wszystkim na sytuację Obligatariusza. Jego skala uzależniona będzie 

od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwań Obligatariusza. 

Ryzyko zmiany stopy procentowej  

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu mogą nastąpić znaczące zmiany stopy bazowej służącej ustalaniu 

wysokości oprocentowania Obligacji. Emitent nie jest w stanie przewidzieć w jaki sposób wybór i zmiana wartości 

stopy bazowej wpłynie na zmianę oprocentowania emitowanych Obligacji w przyszłości. W przypadku, gdy 

wartość stopy bazowej będzie rosła, rentowność Obligacji dla Inwestorów będzie coraz wyższa, co z kolei będzie 

mieć negatywny wpływ na koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy wartość stopy bazowej będzie spadała, 

może to wpłynąć na obniżenie rentowności Obligacji dla Inwestorów, co z kolei będzie mieć pozytywny wpływ 

na koszty odsetkowe Emitenta. 

Istnieje ryzyko, że Obligatariusz zrealizuje niższą od oczekiwanej stopę dochodu w terminie do wykupu (YTM – 

yield to maturity). W przypadku Obligacji jako instrumencie o zmiennej stopie procentowej, zależność między 

ceną obligacji na rynku wtórnym, a jej dochodowością w terminie do wykupu do wykupu (YTM) w teorii 

występuje w mniejszym stopniu lub nie występuje wcale, ponieważ zmienny komponent oprocentowania 

powinien uwzględniać zmiany w oczekiwanej przez Inwestora stopie dochodowości wynikające wprost ze zmiany 

rynkowych stóp procentowych. 

Wyróżnia się dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej: 
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a) ryzyko ceny - występuje w sytuacji, w której obligatariusz decyduje się na sprzedaż obligacji przed 

terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zależy od 

aktualnie wymaganej przez Inwestorów stopy dochodu; 

b) ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iż nie ma pewności co do stopy dochodu po jakiej będzie istniała 

możliwość reinwestowania płatności odsetkowych z obligacji. Aby Inwestor zrealizował dokładnie 

oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne 

zapewniające taką samą stopę zwrotu. 

Emitent ocenia istotność powyższego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako 

średnie. 

Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji  

Warunki Emisji przewidują możliwość wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta. W takim wypadku, 

Obligacje będą podlegać wykupowi przed Dniem Wykupu, a Inwestor nie będzie mógł uzyskać przychodów 

z odsetek w założonym przez Inwestora wymiarze i horyzoncie inwestycyjnym. Podobna sytuacja wystąpi w razie 

wykupu na żądanie Obligatariusza złożone przed Dniem wykupu w razie wystąpienia sytuacji uprawniającej do 

wcześniejszego wykupu na żądania Obligatariusza określonej w Warunkach Emisji. 

Można się spodziewać, że Emitent skorzysta z prawa do wcześniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, 

gdy jego potencjalne koszty finansowania będą niższe niż oprocentowanie Obligacji. W takim okresie Inwestorzy 

mogą nie mieć możliwości zainwestowania środków uzyskanych z wcześniejszego wykupu Obligacji w sposób, 

który zapewniłby im stopę zwrotu w takiej wysokości jak zakładana stopa zwrotu z Obligacji będących 

przedmiotem wcześniejszego wykupu. 

Istnieje również ryzyko, że w przypadku złożenia przez Obligatariusza żądania Wykupu Obligacji przed Dniem 

Wykupu Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków pieniężnych na zaspokojenie roszczeń 

wynikających z obowiązku dokonania takiego wcześniejszego wykupu Obligacji, co skutkować może 

poniesieniem strat przez Inwestora. 

W razie wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta istnieje ryzyko skutecznego skrócenia zakładanego 

okresu inwestycji w Obligacje bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie składania zapisu 

na Obligacje nie ma pewności czy okres, przez który Obligacje generować będą przepływy pieniężne równy będzie 

terminowi zapadalności Obligacji, czy będzie krótszy. 

Emitent ocenia istotność powyższego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako 

niskie. 

Ryzyko związane z zabezpieczeniem Obligacji i jego formą  

Obligacje emitowane są jako niezabezpieczone. W szczególności oznacza to, że ani Emitent, ani żaden inny 

podmiot nie obciążył swoich aktywów na rzecz uprawnionych z Obligacji ani też nie dokonał wyodrębnienia 

środków pieniężnych z przeznaczeniem na ten cel. 

Emitent zobowiązany jest doprowadzić do ustanowienia zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na 

Akcjach na określonej w Warunkach Emisji Obligacji liczbie Akcji. Istnieje ryzyko, że Akcje będące przedmiotem 

zabezpieczenia będą trudno zbywalne, obrót nimi zostanie ograniczony (w szczególności notowania akcji mogą 

zostać zawieszone), albo będą zbywane w warunkach sprzedaży wymuszonej, co może spowodować ograniczenie 

lub nawet brak możliwości zbycia tego przedmiotu zabezpieczenia po cenie dającej możliwość zaspokojenia 

roszczeń Obligatariuszy.  

W przypadkach określonych w Warunkach Emisji zobowiązany jest doprowadzić do ustanowienia zabezpieczenia 

w postaci Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych na określonej w Warunkach Emisji Obligacji 

liczbie Certyfikatów Inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, że Certyfikaty Inwestycyjne będące przedmiotem 
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zabezpieczenia będą trudno zbywalne, albo będą zbywane w warunkach sprzedaży wymuszonej, co może 

spowodować ograniczenie lub nawet brak możliwości zbycia tego przedmiotu zabezpieczenia po cenie dającej 

możliwość zaspokojenia roszczeń Obligatariuszy. 

Istnieje również ryzyko, że Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony wadliwie co spowoduje ograniczenie lub 

niemożność uzyskania zaspokojenia z przedmiotu tego zastawu. 

Posiadacze Obligacji powinni liczyć się z ryzykiem całkowitej lub częściowej utraty zainwestowanych środków 

pieniężnych, a dochodzenie ewentualnych roszczeń od Emitenta może być prowadzone w razie zaistnienia 

powyższych sytuacji z ewentualnych innych składników majątku Emitenta tj. nie będących przedmiotem 

zabezpieczenia. 

Emitent ocenia istotność powyższego czynnika ryzyka jako średnie a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako 

niskie. 

Powyższe ryzyko może mieć wpływ przede wszystkim na sytuację Obligatariusza. Jego skala uzależniona będzie 

od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwań Obligatariusza. 

Ryzyko nieprawidłowego działania Administratora Zastawu 

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach Emitent zawarł z Administratorem Zastawu umowę o pełnienie funkcji 

administratora zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we własnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy 

prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umowy zastawniczej i przepisów prawa. 

Istnieje ryzyko niewłaściwego wykonywania obowiązków przez Administratora Zastawu. W przypadku 

konieczności prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania należności z Obligacji, 

powyższe skutkować może mniejszym stopniem zaspokojenia roszczeń Obligatariuszy lub brakiem ich 

zaspokojenia w ogóle. 

Emitent ocenia istotność powyższego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako 

niskie. 

Ryzyko związane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualną zmianą 

Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej, a stopą bazową stanowiącą podstawę 

do wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaźnik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), 

który jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A. 

Rozporządzenie o Wskaźnikach Referencyjnych nakłada na osoby zamierzające działać jako administratorzy 

wskaźników referencyjnych obowiązek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia 

2020 r. KNF wydała zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. działalności jako administrator 

wskaźników referencyjnych stóp procentowych, w tym kluczowych wskaźników referencyjnych. Na Datę Noty 

GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratorów wskaźników referencyjnych 

prowadzonym przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (European Securities and Market 

Authority), o którym mowa w art. 36 Rozporządzenia o Wskaźnikach Referencyjnych. 

Rozporządzenie o Wskaźnikach Referencyjnych może mieć istotny wpływ na instrumenty finansowe o zmiennej 

stopie procentowej, dla których stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaźników 

referencyjnych takich jak kluczowy wskaźnik referencyjny WIBOR, w szczególności, jeśli metodologia obliczania 

tego wskaźnika lub inne zasady dotyczące opracowywania takiego wskaźnika referencyjnego, ulegną zmianie 

albo wskaźnik referencyjny WIBOR przestanie być publikowany.  

Zgodnie z Rozporządzeniem o Wskaźnikach Referencyjnych oraz Ustawą o Nadzorcze Makroostrożnościowym, 

Minister właściwy do spraw instytucji finansowych jest władny do określenia, w drodze rozporządzenia, 

zamiennika lub zamienników kluczowego wskaźnika referencyjnego w przypadku wystąpienia określonych 

w Rozporządzeniu o Wskaźnikach Referencyjnych zdarzeń związanych z zaprzestaniem lub prowadzących 

do zaprzestania publikowania kluczowego wskaźnika referencyjnego przez jego administratora, takich jak 
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(i) wydanie przez KNF publicznego oświadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, że dany kluczowy 

wskaźnik referencyjny nie odzwierciedla już danego rynku lub realiów gospodarczych lub (ii) wycofanie lub 

zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot działalności jako administrator wskaźników 

referencyjnych stóp procentowych. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określa zamiennik 

kluczowego wskaźnika referencyjnego uwzględniając rekomendację Komitetu Stabilności Finansowej wydawaną 

w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaźnika 

referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji będzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaźnika 

referencyjnego określony przez Ministra właściwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierają 

postanowienia regulujące sposób ustalenia stopy bazowej Obligacji w przypadku zaprzestania opracowywania 

i publikowania przyjętego wskaźnika referencyjnego, w tym dotyczącego WIBOR. 

Na Datę Noty na posiedzeniach Komitetu Stabilności Finansowej Grupy Roboczej powołanej w związku 

z planowaną reformą wskaźników referencyjnych („KSF”), w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 września 2022 r. 

przeprowadził dyskusję oraz podjął decyzję o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego wskaźnika 

referencyjnego stopy procentowej, którego danymi wejściowymi są informacje reprezentujące transakcje ON 

(overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporządzenia o Wskaźnikach Referencyjnych jest 

GPW Benchmark S.A. 

Komitet Sterujący Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaźników referencyjnych zaakceptował Mapę 

Drogową procesu zastąpienia wskaźników referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi na fakt, 

że na reformę wskaźników referencyjnych składa się bardzo wiele wzajemnie powiązanych elementów, proces 

ten będzie rozłożony w czasie. W październiku 2023 r. KSF podjął decyzję o zmianie maksymalnych terminów 

realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza określiła w zaktualizowanej Mapie Drogowej, że przy 

efektywnej współpracy wszystkich zaangażowanych stron, reforma wskaźników referencyjnych w Polsce zostanie 

zrealizowana w całości do końca 2027 r., przy czym nie zmienione pozostaje wdrożenie przez uczestników rynku 

nowej oferty produktów finansowych stosujących indeks WIRON, które planowane jest na lata 2023 i 2024. 

Założenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazują na gotowość do 

zaprzestania opracowywania i publikowania wskaźników referencyjnych WIBOR i WIBID od początku 2028 r. 

Zmiana wskaźnika referencyjnego stanowiącego stopę bazową Obligacji może wpłynąć na obniżenie lub wzrost 

poziomu oprocentowania Obligacji. W przypadku obniżenia stopy bazowej Obligacji, sytuacja ta będzie miała 

istotne znaczenie dla Inwestora z uwagi na obniżenie rentowności Obligacji, a co za tym idzie nie osiągnięcie przez 

Inwestora zakładanych zysków z Obligacji. Natomiast obniżenie stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza 

niższe koszty finansowania dłużnego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy 

wskaźnik referencyjny zastępujący WIBOR będzie wyższy niż sam WIBOR, dla Inwestora oznaczać będzie 

to większą rentowność Obligacji, a dla Emitenta wyższe koszty finansowania dłużnego.  

Emitent ocenia istotność powyższego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako 

wysokie. 

Ryzyko podjęcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolą Obligatariusza  

Zgodnie z Warunkami Emisji, niektóre uprawnienia Obligatariuszy – w szczególności związane z realizacją prawa 

Obligatariuszy do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji, jak również możliwość zmiany Warunków Emisji – 

zależą od uchwał Zgromadzenia Obligatariuszy. Zwołanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjęcia 

określonych czynności przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane są 

odpowiednią większością głosów posiadaczy Obligacji, w związku z czym Obligatariusze posiadający 

mniejszościowy pakiet Obligacji głosujący przeciw lub nieuczestniczący w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszą 

liczyć się z faktem, iż Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzję niezgodnie z ich wolą. Zmiana postanowień 

kwalifikowanych Warunków Emisji Obligacji (tj. wysokości lub sposobu ustalania wysokości świadczeń 

wynikających z Obligacji, w tym warunków wypłaty odsetek, terminu, miejsca lub sposobu spełniania świadczeń 

wynikających z Obligacji, w tym dni, według których ustala się uprawnionych do tych świadczeń, wysokości, formy 

lub warunków zabezpieczenia wierzytelności wynikających z Obligacji oraz zasad zwoływania, funkcjonowania 
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lub podejmowania uchwał przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obniżenie wartości nominalnej Obligacji) 

wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwały zapadają 

bezwzględną większością głosów. Ponadto, zgodnie z Ustawą o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy jest 

ważne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorą udział Obligatariusze posiadający co najmniej 50% 

skorygowanej łącznej wartości nominalnej (w rozumieniu 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) Obligacji. 

Zgromadzenie Obligatariuszy nie będzie więc mogło podejmować uchwał, jeżeli wezmą w nim udział 

Obligatariusze posiadający mniej niż 50% skorygowanej łącznej wartości nominalnej Obligacji. Powoduje to, 

że rola Zgromadzenia Obligatariuszy, jako ciała decyzyjnego, może być ograniczona. Uchwała Zgromadzenia 

Obligatariuszy może być zaskarżona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy 

o Obligacjach, przez co stan prawny przez nią ustalony może ulec zmianie. 

Emitent ocenia istotność powyższego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako 

niskie. 

4. Czynniki ryzyka związane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

Ryzyko zmienności kursu rynkowego i płynności po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w Alternatywnym 

Systemie Obrotu 

Obrót obligacjami w ASO wiąże się z ryzykiem zmienności kursu notowań Obligacji. W wyniku zmiany sytuacji 

finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji może ulegać wahaniom. 

Ponadto na poziom kursu rynkowego wpływ może mieć relacja podaży i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia 

Wykupu wycena Obligacji może zatem różnić się od ich ceny emisyjnej. 

Istnieje również ryzyko, że obrót Obligacjami będzie ograniczony z uwagi na brak zleceń kupna/sprzedaży ze 

strony Inwestorów. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz ogólnej sytuacji na rynkach finansowych 

wahaniom może ulegać płynność Obligacji. W związku z powyższym nie jest możliwe na Datę Noty zapewnienie, 

że Obligacje będą mogły zostać sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie. 

Emitent ocenia istotność powyższego czynnika ryzyka oraz prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako średnie. 
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IV. INFORMACJE O DŁUŻNYCH INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH 

DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

1. Cel Emisji 

Cel emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie został określony.  

2. Określenie rodzaju Obligacji 

Obligacje są obligacjami zwykłymi na okaziciela. 

Każda Obligacja jest dłużnym papierem wartościowym emitowanym w serii oznaczonej jako M, w którym Emitent 

stwierdza, że jest dłużnikiem Obligatariusza i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia świadczeń pieniężnych 

szczegółowo określonych w Warunkach Emisji, w sposób i w terminach w nich określonych. 

Obligacje stanowią nieodwołalne, niepodporządkowane i bezwarunkowe zobowiązania Emitenta, równe i bez 

pierwszeństwa zaspokojenia względem siebie. 

Obligacje nie mają formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstają z chwilą zapisania ich po raz pierwszy 

na Rachunku Papierów Wartościowych lub Rachunku Zbiorczym i przysługują osobie będącej posiadaczem tego 

Rachunku Papierów Wartościowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzącemu Rachunek 

Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku 

Zbiorczym w liczbie wynikającej z tego wskazania. 

Obligacje będą wydawane przed ustanowieniem zabezpieczeń. Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastąpi 

po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. 

Na zabezpieczenie wierzytelności wynikających z Obligacji, Emitent jako zastawca zobowiązał się ustanowić 

Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji. W przypadku określonym w pkt 15.4 

Warunków Emisji, Emitent zobowiązuje się dodatkowo doprowadzić do ustanowienia przez MCI Capital ASI S.A. 

z siedzibą w Warszawie Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych.  

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniający dochodzenie przez Administratora Zastawu 

roszczeń pieniężnych od Emitenta, Emitent zobowiązał się ponadto, że do dnia 7 czerwca 2024 r., na podstawie 

art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postępowania Cywilnego, złoży w formie aktu notarialnego oświadczenie o poddaniu 

się na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Akcji stanowiących przedmiot zastawu do kwoty nie większej niż 

równowartość 150% maksymalnej wartości nominalnej rzeczywiście wyemitowanych i istniejących 

(nieumorzonych) Obligacji, co do obowiązku zapłaty zobowiązań pieniężnych Emitenta z tytułu Obligacji, w 

szczególności z tytułu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opóźnienie, jak również kosztów związanych 

z dochodzeniem zobowiązań pieniężnych wynikających z Obligacji, przy czym Administrator Zastawu będzie mógł 

wystąpić o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalności do dnia 31 grudnia 2032 r. 

Obligacje emitowane są na podstawie uchwały nr 1 Zarządu Emitenta z dnia 24 kwietnia 2024 r. w sprawie emisji 

obligacji zwykłych na okaziciela serii M oraz uchwały Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 23 kwietnia 2024 r. w 

sprawie wyrażenia zgody na emisję obligacji zwykłych na okaziciela serii M i ustanowienie zastawu. Pełna treść 

powyższych uchwał stanowi Załącznik nr 3 do Noty Informacyjnej. 

Obligacje emitowane są w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papierów 

wartościowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporządzenia 2017/1129, która to oferta publiczna nie wymaga 

publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporządzenia 2017/1129, ale która zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy 

o Ofercie Publicznej wymaga publikacji memorandum informacyjnego (oferta publiczna Obligacji, w wyniku 

której zakładane wpływy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone według ich ceny emisyjnej 

z dnia jej ustalenia, stanowią nie mniej niż 1.000.000 EUR i mniej niż 5.000.000 EUR, i wraz z wpływami, które 

Emitent zamierzał uzyskać z tytułu takich ofert publicznych obligacji, dokonanych w okresie poprzednich 

12 miesięcy, nie będą mniejsze niż 1.000.000 EUR i będą mniejsze niż 5.000.000 EUR). 
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Emitent wskazuje, że w okresie poprzednich 12 miesięcy, nie dokonywał ofert publicznych papierów 

wartościowych na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.  

Biorąc pod uwagę średni kurs EUR opublikowany przez NBP w dniu 24 kwietnia 2024 r., tj. w dniu ustalenia ceny 

emisyjnej Obligacji, w wysokości 4,3177 PLN, maksymalne zakładane wpływy brutto Emitenta na terytorium Unii 

Europejskiej liczone według ceny emisyjnej Obligacji wynosiły 4.979.502,98 EUR (w zaokrągleniu do części 

setnych), tj. były niższe niż 5.000.000 EUR 

Memorandum Informacyjne nie było przedmiotem zatwierdzenia przez Komisję Nadzoru Finansowego. Emitent 

dokonał w dniu 15 kwietnia 2024 r. zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze przeprowadzenia 

emisji Obligacji. Memorandum Informacyjne zostało opublikowane na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej 

www.noblesecurities.pl w dniu 25 kwietnia 2024 r. W dniu 7 maja 2024 r. Emitent sporządził suplement nr 1 do 

Memorandum Informacyjnego. Suplement został opublikowany na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej 

www.noblesecurities.pl w dniu 7 maja 2024 r. W dniu 14 maja 2024 r. Emitent podjął uchwałę w sprawie 

określenia wysokości Marży dla obligacji zwykłych na okaziciela serii M oraz zmiany Warunków Emisji Obligacji 

serii M. Treść uchwały wraz z jednolitą wersją Warunków Emisji Obligacji uwzględniającą wysokość Marży została 

opublikowana na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej www.noblesecurities.pl w dniu 14 maja 2024 r. i 

przekazana subskrybentom Obligacji. 

3. Wielkość emisji 

W ramach Emisji Emitent wyemituje nie więcej niż 215.000 Obligacji o łącznej wartości nominalnej nie wyższej 

niż 21.500.000 zł. 

4. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zł (sto złotych). 

Cena emisyjna Obligacji była uzależniona od dnia złożenia zapisu na Obligacje przez inwestora i wynosiła:  

a) w przypadku złożenia zapisu w okresie od 25 do 30 kwietnia 2024 r. – 99,50 zł (dziewięćdziesiąt dziewięć 

złotych 50/100) za jedną Obligację; 

b) w przypadku złożenia zapisu w okresie od 01 do 10 maja 2024 r. (włącznie) – 100,00 zł (sto złotych 00/100) 

za jedną Obligację. 

5. Wyniki subskrypcji lub sprzedaży Obligacji 

5.1. Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

Data rozpoczęcia subskrypcji Obligacji: 25 kwietnia 2024 r. 

Data zakończenia subskrypcji Obligacji: 10 maja 2024 r. 

5.2. Data przydziału Obligacji 

Emitent dokonał warunkowego przydziału Obligacji  w dniu 14 maja 2024 r. 

Obligacje zostaną bezwarunkowo przydzielone z chwilą rejestracji Obligacji w KDPW. Przewidywana data 

rejestracji Obligacji w KDPW to 24 maja 2024 r. 

Emitent przekaże informację o rejestracji Obligacji w KDPW, a tym samym o bezwarunkowym przydziale 

Obligacji, do publicznej wiadomości w drodze jej publikacji na stronie internetowej Emitenta –

http://mcimanagement.pl/, niezwłocznie po wystąpieniu tego zdarzenia. 

5.3. Liczba Obligacji objętych subskrypcją lub sprzedażą 

W ramach Emisji Emitent oferował nie więcej niż 215.000 Obligacji o  łącznej wartości nominalnej nie wyższej niż 

21.500.000 zł. 
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5.4. Stopy redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba 

przydzielonych Obligacji była mniejsza od liczby Obligacji, na które złożono zapisy 

Średnia stopa redukcji zapisów na Obligacje wyniosła 6,11%. 

5.5. Liczba Obligacji, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży 

Emitent dokonał warunkowego przydziału 215.000 Obligacji o łącznej wartości nominalnej 21.500.000 zł. 

Obligacje zostaną bezwarunkowo przydzielone z chwilą rejestracji Obligacji w KDPW. Przewidywana data 

rejestracji Obligacji w KDPW to 24 maja 2024 r. 

Emitent przekaże informację o rejestracji Obligacji w KDPW, a tym samym o bezwarunkowym przydziale 

Obligacji, do publicznej wiadomości w drodze jej publikacji na stronie internetowej Emitenta – 

http://mcimanagement.pl/ , niezwłocznie po wystąpieniu tego zdarzenia. 

5.6. Cena, po jakiej Obligacje były nabywane (obejmowane) oraz ich wartość nominalna 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zł (sto złotych). 

Cena emisyjna Obligacji była uzależniona od dnia złożenia zapisu na Obligacje przez inwestora i wynosiła:  

a) w przypadku złożenia zapisu w okresie od 25 do 30 kwietnia 2024 r. – 99,50 zł (dziewięćdziesiąt dziewięć 

złotych 50/100) za jedną Obligację; 

b) w przypadku złożenia zapisu w okresie od 01 do 10 maja 2024 r. (włącznie) – 100,00 zł (sto złotych 00/100) 

za jedną Obligację. 

5.7. Liczba osób, które złożyły zapisy na Obligacje objęte subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych 

transzach 

Zapisy na obligacje złożyło 454 inwestorów. 

5.8. Liczba osób, którym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży 

w poszczególnych transzach 

Emitent dokonał warunkowego przydziału Obligacji 454 inwestorom. 

Obligacje zostaną bezwarunkowo przydzielone z chwilą rejestracji Obligacji w KDPW. Przewidywana data 

rejestracji Obligacji w KDPW to 24 maja 2024 r. 

Emitent przekaże informację o rejestracji Obligacji w KDPW, a tym samym o bezwarunkowym przydziale 

Obligacji, do publicznej wiadomości w drodze jej publikacji na stronie internetowej Emitenta – 

http://mcimanagement.pl/ , niezwłocznie po wystąpieniu tego zdarzenia. 

5.9. Informacja czy osoby, którym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaży w poszczególnych transzach, są podmiotami powiązanymi z Emitentem w rozumieniu 

przepisów § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Inwestorzy, którym Emitent przydzielił Obligacje nie są podmiotami powiązanymi z Emitentem w rozumieniu 

§ 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 

5.10. Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli Obligacje w ramach wykonywania umów o subemisję, 

z określeniem liczby Obligacji, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednej Obligacji (cena emisyjna lub 

sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu finansowego, 

w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta) 

Nie dotyczy - Obligacje nie zostały objęte przez subemitenta. 

5.11. Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 

wysokości kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i 

przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentów, dla każdego oddzielnie, sporządzenia Noty 
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Informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów doradztwa, promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia 

tych kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym 

Emitenta 

Koszty Emisji wyniosły 527,6 tys. zł, w tym koszty: 

• przygotowania i przeprowadzenia oferty, wliczając koszty sporządzenia Noty Informacyjnej, 

z uwzględnieniem kosztów doradztwa, wyniosły: 527,6 tys.  zł; 

• wynagrodzenia subemitentów wyniosły: 0,00 zł (zero złotych); 

• promocji oferty wyniosły: 0,00 zł (zero złotych). 

Koszty związane z Emisją obciążają koszty działalności Spółki. 

6. Warunki wykupu Obligacji i warunki wypłaty oprocentowania Obligacji 

6.1. Ogólne zasady wykupu Obligacji 

Dniem Wykupu Obligacji  jest dzień 14 listopada 2027 r. (termin zapadalności). 

Jeżeli Dzień Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, Obligacje zostaną wykupione 

w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dniu Wykupu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek na rzecz osób 

będących Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzającym Dzień Wykupu. 

Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem KDPW i właściwego Podmiotu Prowadzącego 

Rachunek zgodnie z regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzącego Rachunek, na rzecz osób 

będących Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzającym dany Dzień Płatności. W związku 

z powyższym, miejscem spełnienia świadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzącego Rachunek, 

na który spełniane jest powyższe świadczenie. Powyższe nie wyklucza dokonywania płatności z tytułu Obligacji 

bezpośrednio na rachunek bankowy Obligatariusza (wówczas miejscem spełnienia świadczenia z Obligacji jest 

siedziba podmiotu prowadzącego taki rachunek). 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń z tytułu roszczeń wzajemnych (chyba że 

takie potrącenia są wymagane zgodnie z prawem) oraz będą dokonywane z uwzględnieniem przepisów prawa 

obowiązującego w Dniu Płatności. Powyższe nie wyklucza potrącenia umownego. 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem odpowiednich potrąceń lub pobrań 

z tytułu podatków, opłat lub innych należności publicznoprawnych, jeśli obowiązek dokonania przez Emitenta 

(lub inny podmiot) takiego potrącenia lub pobrania wynika z przepisów prawa obowiązującego w Dniu Płatności. 

Emitent nie będzie dokonywał na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyrównujących pobrane podatki ani żadnych 

dodatkowych płatności, jeżeli z jakąkolwiek płatnością z tytułu Obligacji związany będzie obowiązek pobrania 

i zapłaty jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innych należności publicznoprawnych. 

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez 

Podmiot Prowadzący Rachunek powinny być przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach 

określonych w regulacjach wewnętrznych takiego podmiotu, w każdym jednak przypadku w terminach 

pozwalających Emitentowi na spełnienie świadczenia z Obligacji w terminie. Dla uniknięcia wątpliwości, brak 

płatności na rzecz Obligatariusza świadczenia pieniężnego z tytułu Obligacji spowodowany brakiem przekazania 

przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidłowego 

rachunku nie stanowi zwłoki lub opóźnienia Emitenta w spełnieniu takiego świadczenia. 

Warunki Emisji przewidują zarówno po stronie Emitenta, jak i Obligatariuszy uprawnienie do żądania 

wcześniejszego (przypadającego przed Dniem Wykupu) wykupu całości lub części Obligacji. Szczegółowe zasady 
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wykonywania uprawnienia do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta i Obligatariuszy zostały 

wskazane w pkt. 6.2 Noty Informacyjnej. 

6.2. Wcześniejszy wykup Obligacji na żądanie Emitenta 

Emitent ma prawo, ale nie obowiązek, wykupu określonej przez siebie liczby Obligacji (wykup całościowy lub 

częściowy skutkujący umorzeniem wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu 

częściowego Emitent może skorzystać z ww. prawa wielokrotnie 

Dniem Wcześniejszego Wykupu może być wyłącznie dzień wskazany jako Dzień Płatności Odsetek, 

z zastrzeżeniem, że Wcześniejszy Wykup na żądanie Emitenta może zostać przeprowadzony najwcześniej w Dniu 

Płatności Odsetek za drugi Okres Odsetkowy 

W celu dokonywania Wcześniejszego Wykupu na żądanie Emitenta, Emitent ma obowiązek zawiadomić 

Obligatariuszy o takim Wcześniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie 

Internetowej Emitenta nie później niż na 15 (piętnaście) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem 

Wcześniejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wcześniejszym Wykupie na żądanie Emitenta Emitent określi: 

a) Dzień Wcześniejszego Wykupu; 

b) liczbę Obligacji podlegających Wcześniejszemu Wykupowi. 

W przypadku, gdy Wcześniejszemu Wykupowi na żądanie Emitenta podlegać będzie liczba Obligacji mniejsza niż 

liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegająca 

Wcześniejszemu Wykupowi na żądanie Emitenta będzie ustalana według następującego wzoru: 

LO = WO × LOPW / WWO 

gdzie: 

LO - oznacza liczbę Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza 
podlegających Wcześniejszemu Wykupowi na żądanie Emitenta 
(zaokrągloną w dół do jednej Obligacji); 

WO - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza; 

LOPW - oznacza liczbę Obligacji podlegających Wcześniejszemu Wykupowi 
na żądanie Emitenta określonych w zawiadomieniu, o którym mowa 
powyżej; 

WWO - oznacza wszystkie niewykupione Obligacje. 

 

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegająca Wcześniejszemu Wykupowi obliczona zgodnie z powyższym 

wzorem będzie mniejsza od liczby Obligacji określonej w zawiadomieniu Emitenta o wcześniejszym wykupie, 

liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegających Wcześniejszemu Wykupowi, zaokrąglona 

w dół do jednej Obligacji, będzie podlegać zwiększeniu o jeden począwszy od Rachunku Papierów Wartościowych 

lub Rachunku Zbiorczego, na którym w Dniu Ustalenia Praw zapisana była największa liczba Obligacji do 

Rachunku Obligacji, na którym w Dniu Ustalenia Praw zapisana była najmniejsza liczba Obligacji, aż do osiągnięcia 

stanu, w którym łączna liczba Obligacji podlegająca Wcześniejszemu Wykupowi będzie równa liczbie Obligacji 

określonej w zawiadomieniu o wcześniejszym wykupie. 

W przypadku, gdy nie będzie możliwe zwiększenie liczby Obligacji podlegających Wcześniejszemu Wykupowi w 

sposób opisany powyżej, w szczególności z uwagi na taką samą liczbę Obligacji zapisanych na co najmniej dwóch 
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Rachunkach Papierów Wartościowych lub Rachunkach Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw, zwiększenie liczby 

Obligacji podlegających Wcześniejszemu Wykupowi nastąpi w sposób losowy 

Z tytułu Wcześniejszego Wykupu na żądanie Emitenta Emitent, poza Kwotą Wykupu oraz należną Kwotą Odsetek, 

wypłaci na rzecz Obligatariuszy premię liczoną od wartości nominalnej Obligacji będących przedmiotem danego 

Wcześniejszego Wykupu, w następującej wysokości: 

Numer Okresu Odsetkowego, w którego 
Dniu Płatności Odsetek, następuje 

Wcześniejszy Wykup 
Wartość premii 

2 - 3 1,00% 

4 0,75% 

5 0,50% 

6 0,25% 

7 0,00% 

W przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji niezbędne będzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO. 

6.3. Wcześniejszy wykup Obligacji na żądanie Obligatariuszy 

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jeżeli Emitent jest w zwłoce z wykonaniem w terminie, w całości 

lub części, zobowiązań wynikających z Obligacji, Obligacje podlegają, na żądanie Obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej przewidują świadczenie pieniężne. Obligatariusz może żądać 

wykupu Obligacji również w przypadku niezawinionego przez Emitenta opóźnienia nie krótszego niż 3 dni.  

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jeżeli Emitent nie ustanowił zabezpieczeń Obligacji w terminach 

wynikających z Warunków Emisji, Obligacje podlegają, na żądanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi 

w części, w jakiej przewidują świadczenie pieniężne. 

Ponadto, Obligatariuszom przysługuje prawo żądania wcześniejszego wykupu całości lub części Obligacji 

w przypadku wystąpienia którejkolwiek okoliczności spośród wskazanych w pkt. 13.3.3. Warunków Emisji 

(„Przypadki Naruszenia”). Przypadki Naruszenia obejmują następujące sytuacje: 

[wypłata do właścicieli] 

a) jeżeli Emitent dokona wypłaty na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej dywidendy, wypłat 

z tytułu uczestnictwa w Emitencie jako spółce, w tym z tytułu obniżenia kapitału zakładowego, umorzenia 

udziałów lub skupu udziałów własnych lub udzielenia pożyczki lub w jakikolwiek inny zbliżony 

ekonomicznie sposób rozdysponuje dochody na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej 

(w tym m.in. dokona wypłaty świadczenia na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej innego 

niż wynagrodzenie pracownicze z tytułu pełnienia funkcji w organach Emitenta lub podmiotów z Grupy 

MCIM lub umorzy jakąkolwiek wierzytelność w stosunku do któregokolwiek z udziałowców) w kwocie 

większej niż 25 000 000 zł (dwadzieścia pięć milionów złotych) w danym roku kalendarzowym do momentu 

wykupu Obligacji; 

 

[udzielenie pożyczki, poręczenia lub innego zabezpieczenia] 

b) jeżeli Emitent: 

i. udzieli lub zobowiąże się do udzielenia jakiejkolwiek pożyczki jakiemukolwiek podmiotowi innemu niż 

Podmiot Powiązany,  

ii. udzieli poręczenia lub zobowiąże się do poręczenia zobowiązania jakiegokolwiek podmiotu innego niż 

Podmiot Powiązany, 
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iii. udzieli zabezpieczenia lub zobowiąże się do zabezpieczenia w inny sposób wykonania zobowiązania 

jakiegokolwiek podmiotu innego niż Podmiot Powiązany; 

 

[finansowanie działalności innych Podmiotów Powiązanych] 

c) jeżeli Emitent: 

i. udzieli lub zobowiąże się do udzielenia jakichkolwiek pożyczek Podmiotom Powiązanym innym niż Pan 

Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, lub  

ii. obejmie lub zobowiąże się do objęcia obligacji lub weksli emitowanych przez Podmioty Powiązane inne 

niż Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna,  

o łącznej wartości przekraczającej 10 000 000 zł (dziesięć milionów złotych) rocznie lub gdy udzielone 

przez Emitenta pożyczki Podmiotom Powiązanym innym niż Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja 

Rodzinna lub objęte przez Emitenta obligacje lub weksle emitowane przez Podmioty Powiązane inne 

niż Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna o terminie zapadalności przypadającym przed 

terminem zapadalności Obligacji nie zostaną spłacone w terminie wymagalności; 

 

[rozporządzenie majątkiem] 

d) jeżeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiązanych transakcji, zbycia lub 

rozporządzenia, na rzecz innego podmiotu, jakąkolwiek częścią swojego majątku o wartości księgowej 

przekraczającej 10 000 000 zł (dziesięć milionów złotych), na warunkach rażąco odbiegających, na 

niekorzyść Emitenta, od warunków występujących w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, 

zbywane aktywo (zbywane aktywa) nie zostanie (zostaną) zastąpione innym aktywem (innymi aktywami) 

o takiej samej lub zbliżonej wartości rynkowej (w tym pieniądzem); z wyłączeniem rozporządzeń 

polegających na ustanowieniu zabezpieczeń w związku z pozyskaniem finansowania dla działalności 

Emitenta lub Podmiotu Powiązanego; 

 

[przedterminowa spłata Zadłużenia Finansowego]  

e) jeżeli Emitent dokona przed Dniem Wykupu spłaty jakiegokolwiek Zadłużenia Finansowego 

Wewnętrznego lub Zadłużenia Finansowego Zewnętrznego o pierwotnym terminie zapadalności 

przypadającym po terminie zapadalności Obligacji, chyba że Emitent dokona jednoczesnego 

Wcześniejszego Wykupu wszystkich Obligacji, przy czym: 

(i) spłata odsetek od Zadłużenia Finansowego Wewnętrznego lub Zadłużenia Finansowego 

Zewnętrznego lub 

(ii) spłata jakiegokolwiek Zadłużenia Finansowego Wewnętrznego lub Zadłużenia Finansowego 

Zewnętrznego o pierwotnym terminie zapadalności przypadającym po terminie zapadalności 

Obligacji, jeżeli zostanie ono zastąpione nowym Zadłużeniem Finansowym Wewnętrznym lub 

Zadłużeniem Finansowym Zewnętrznym o terminie zapadalności przypadającym po terminie 

zapadalności Obligacji w kwocie co najmniej równej kwocie spłaconej, 

nie będzie stanowić żadnego Przypadku Naruszenia;  

[zaciąganie Zobowiązań Finansowych] 

f) jeżeli do Dnia Wykupu, Emitent zaciągnie jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Wewnętrzne lub Zadłużenie 

Finansowe Zewnętrzne o terminie zapadalności przypadającym przed terminem zapadalności Obligacji, 

w łącznej kwocie przekraczającej 20 000 000 zł (dwadzieścia milionów złotych) chyba, że środki pozyskane 

z transakcji zostaną w całości przeznaczone na wykup Obligacji, przy czym: 

• zaciągnięcie nowego Zadłużenia Finansowego Wewnętrznego lub Zadłużenia Finansowego 

Zewnętrznego, które zostanie zaciągnięte w miejsce i do wartości Zadłużenia Finansowego 

Wewnętrznego lub Zadłużenia Finansowego Zewnętrznego spłaconego przed Dniem Wykupu 
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Obligacji, choćby przekraczało kwotę 20 000 000 zł (dwadzieścia milionów złotych), o terminie 

zapadalności przypadającym przed Dniem Wykupu, 

nie będzie stanowić żadnego Przypadku Naruszenia. Celem uniknięcia jakiejkolwiek wątpliwości, nie 

stanowi żadnego Przypadku Naruszenia również przedłużenie terminu zapadalności Zadłużenia 

Finansowego Wewnętrznego lub Zadłużenia Finansowego Zewnętrznego o jego pierwotnej wartości, 

choćby przekraczało kwotę 20 000 000 zł (dwadzieścia milionów złotych), o terminie zapadalności 

przypadającym przed lub po Dniu Wykupu; 

[emisja obligacji z bezwarunkową opcją put] 

g) jeżeli Emitent dokona emisji obligacji lub jakichkolwiek innych instrumentów dłużnych, których warunki 

emisji będą uprawniały wierzycieli do żądania od Emitenta ich wykupu na każde ich żądanie i niezależnie 

od zaistnienia lub nie jakiegokolwiek zdarzenia lub upływu terminu (bezwarunkowa opcja put); 

[Wskaźnik Zadłużenia] 

h) jeżeli wskaźnik Długu Netto Emitenta do Aktywów Emitenta („Wskaźnik Zadłużenia”) przekroczy poziom 

½ na określoną Datę Badania; 

[Wskaźnik Zadłużenia Wewnętrznego] 

i) jeżeli wskaźnik Długu Wewnętrznego Netto Emitenta do Aktywów Emitenta („Wskaźnik Zadłużenia 

Wewnętrznego”) przekroczy poziom ⅓ na określoną Datę Badania; 

[Zadłużenie Finansowe Zewnętrzne Grupy Emitenta] 

j) jeżeli jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Zewnętrzne Grupy Emitenta w łącznej kwocie przekraczającej 

kwotę 10% kapitałów własnych Grupy Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym 

Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrażonych w PLN lub równowartość tej kwoty 

w innej walucie (przy zastosowaniu kursu średniego NBP obowiązującego na datę zdarzenia), nie zostało 

spłacone w terminie lub w sposób prawnie skuteczny zostało postawione w stan wymagalności przez 

wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalności w wyniku wystąpienia przypadku naruszenia 

(dowolnie opisanego) i bezskutecznie upłynął termin do usunięcia takiego naruszenia lub okres na 

uregulowanie ww. należności postawionej w stan przedterminowej wymagalności;  

[wycofanie Akcji z obrotu] 

k) jeżeli wszystkie akcje MCI Capital ASI S.A. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym 

przez GPW na Dzień Emisji, zostaną prawomocnie wycofane z obrotu na rynku regulowanym 

organizowanym przez GPW, chyba że przed wycofaniem akcji MCI Capital ASI S.A. z obrotu akcjonariusze 

MCI Capital ASI S.A. otrzymają w zamian dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym 

przez GPW akcje innego podmiotu, który przejął całość praw i obowiązków MCI Capital ASI S.A.;  

[spadek wartości Akcji]  

l) jeżeli wartość Przedmiotu Zastawu na Akcjach spadnie poniżej 130% wartości nominalnej rzeczywiście 

wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia zabezpieczenia 

Obligacji na dodatkowych Akcjach, zgodnie z pkt 15.12 Warunków Emisji; 

[obciążenie Przedmiotu Zastawu]  

m) jeżeli nastąpi obciążenie Przedmiotu Zastawu wbrew ograniczeniom wynikającym z którejkolwiek Umowy 

Zastawu zawartej z Administratorem Zastawu;  

[odmowa wpisu Zastawu Rejestrowego] 

n) jeżeli uprawomocni się orzeczenie właściwego sądu odmawiające wpisu Zastawu Rejestrowego na 

Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych do rejestru zastawów i w ciągu 14 dni 

nie zostanie złożony ponowny, poprawny wniosek o dokonanie takiego wpisu do rejestru zastawów;  
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[cofnięcie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego] 

o) jeżeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach 

Inwestycyjnych do rejestru zastawów zostanie cofnięty i w ciągu 7 dni nie zostanie złożony ponowny 

wniosek o wpis (przy czym cofnięcie wniosku może nastąpić nie więcej niż dwukrotnie); 

[nieustanowienie Zastawu Rejestrowego na Akcjach] 

p) jeżeli Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji nie zostanie wpisany na 

pierwszym miejscu w rejestrze zastawów lub niezgodnie z Warunkami Emisji zostanie z niego wykreślony 

lub przesunięty na niższe miejsce przed spłatą wszelkich wierzytelności z tytułu Obligacji, z zastrzeżeniem, 

że nie będzie stanowiło Przypadku Naruszenia, jeżeli Emitent w terminie 60 Dni Roboczych od dnia 

wystąpienia takiej sytuacji ustanowi lub spowoduje ustanowienie innego zabezpieczenia Obligacji o co 

najmniej takiej wartości jaka wynika z pkt 15.3 Warunków Emisji na innym zbiorze płynnych aktywów 

Emitenta; 

[niewypłacalność] 

q) jeżeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. stanie się niewypłacalny lub będzie zagrożony niewypłacalnością 

zgodnie z przesłankami określonymi w Prawie Upadłościowym lub Prawie Restrukturyzacyjnym; 

[zarząd przymusowy lub rozwiązanie]  

r) jeżeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie sądu w sprawie ustanowienia zarządu przymusowego lub 

rozwiązania Emitenta lub MCI Capital ASI S.A.; 

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje] 

s) jeżeli wskutek prawomocnych orzeczeń sądowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji 

administracyjnych, którym nadano rygor natychmiastowej wykonalności) Emitent zobowiązany będzie do 

zapłaty łącznych kwot przekraczających 10% kapitałów własnych Emitenta wykazanych w ostatnim 

rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrażonych w PLN lub równowartość tej 

kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu średniego NBP obowiązującego na datę zdarzenia), 

których nie zapłaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym orzeczeniem lub ostatecznej decyzji 

(lub której nadano rygor natychmiastowej wymagalności); 

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje - c.d.] 

t) jeżeli wskutek prawomocnych orzeczeń sądowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji 

administracyjnych, którym nadano rygor natychmiastowej wykonalności) MCI Capital ASI S.A. 

zobowiązany będzie do zapłaty łącznych kwot przekraczających 10% kapitałów własnych MCI Capital ASI 

S.A. wykazanych w ostatnim sporządzonym zgodnie z obowiązującymi przepisami i zbadanym przez 

biegłego rewidenta rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. wyrażonych 

w PLN lub równowartość tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu średniego NBP 

obowiązującego na datę zdarzenia), których nie zapłaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym 

orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub której nadano rygor natychmiastowej wymagalności); 

[zajęcie komornicze] 

u) jeżeli w odniesieniu do składników majątkowych Emitenta nastąpiło zajęcie komornicze o wartości 

stanowiącej co najmniej 10% wartości sumy aktywów Emitenta wskazanych w ostatnim zbadanym przez 

biegłego rewidenta rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, które nie zostało 

uchylone (w tym na skutek umorzenia postępowania) w ciągu roku od dnia powzięcia przez Emitenta 

wiadomości o takim zajęciu; 

[zajęcie komornicze - c.d.] 
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v) jeżeli w odniesieniu do składników majątkowych MCI Capital ASI S.A. nastąpiło zajęcie komornicze 

o wartości stanowiącej co najmniej 10% wartości sumy aktywów MCI Capital ASI S.A. wskazanych 

w ostatnim sporządzonym zgodnie z obowiązującymi przepisami i zbadanym przez biegłego rewidenta 

rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A., które nie zostało uchylone 

(w tym na skutek umorzenia postępowania) w ciągu roku od dnia powzięcia przez Emitenta wiadomości 

o takim zajęciu; 

 [zaprzestanie prowadzenia działalności] 

w) jeżeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. zaprzestanie prowadzenia, w całości lub w istotnej części, 

podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligacji działalności gospodarczej, przy czym nie będzie stanowiło 

Przypadku Naruszenia przeniesienie pomiędzy sobą całości praw i obowiązków wynikających 

z prowadzonej podstawowej działalności gospodarczej tych podmiotów dokonane na skutek połączenia 

tych podmiotów; 

[utrata zezwolenia] 

x) jeżeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygaśnie lub zostanie cofnięte zezwolenie na 

prowadzenie działalności przez MCI Capital TFI S.A., a działania prowadzone przez MCI Capital TFI S.A. nie 

zostaną powierzone innemu podmiotowi prawnie umocowanemu do prowadzenia takich działań; 

[utrata zezwolenia - c.d.] 

y) jeżeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygaśnie lub zostanie cofnięte zezwolenie na 

wykonywanie przez MCI Capital ASI S.A. działalności jako wewnętrznie zarządzający alternatywną spółką 

inwestycyjną, a działania prowadzone przez MCI Capital ASI S.A. nie zostaną powierzone innemu 

podmiotowi prawnie umocowanemu do prowadzenia takich działań; 

[zmiana właścicielska] 

z) jeżeli Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, przestanie sprawować w sposób bezpośredni lub 

pośredni (w tym poprzez spółki zależne) kontrolę nad Emitentem lub Tomasz Czechowicz lub Fundacja 

Rodzinna bezpośrednio lub pośrednio (w tym poprzez spółki zależne) nie będzie posiadać ponad 50% 

ogółu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do ogółu akcji MCI Capital ASI S.A. nie wlicza się akcji MCI 

Capital ASI S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. i Fundusze); 

[zmiana właścicielska – c.d.] 

aa) jeżeli Tomasz Czechowicz (łącznie z Fundacją Rodzinną) bezpośrednio lub pośrednio (w tym poprzez spółki 

zależne) będzie posiadał więcej niż 90% ogółu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do ogółu akcji MCI 

Capital ASI S.A. nie wlicza się akcji MCI Capital ASI S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.), a akcje 

MCI Capital ASI S.A. pozostaną w obrocie na rynku regulowanym (rynek główny) organizowanym przez 

GPW;  

[rozwiązanie Emitenta] 

bb) jeżeli wydane zostanie przez sąd prawomocne postanowienie o rozwiązaniu Emitenta albo podjęta 

zostanie uchwała zgromadzenia wspólników Emitenta o rozwiązaniu Emitenta lub podjęta zostanie 

decyzja przez zgromadzenie wspólników Emitenta o przeniesieniu siedziby Emitenta za granicę; 

[naruszenie obowiązków informacyjnych] 

cc) jeżeli Emitent nie wywiąże się z obowiązku informacyjnego wskazanego w pkt 17.2 Warunków Emisji 

i pomimo wezwania przez Obligatariusza nie usunie naruszenia w terminie 20 Dni Roboczych od daty 

otrzymania wezwania; 

[niezwołanie Zgromadzenia Obligatariuszy] 
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dd) jeżeli Emitent nie zwoła Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty doręczenia mu 

prawidłowego żądania zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza lub 

uprawnionych Obligatariuszy; 

[wykluczenie Obligacji z obrotu] 

ee) jeżeli Obligacje zostaną wykluczone z obrotu w ASO Catalyst lub nastąpi zawieszenie obrotu Obligacjami 

z przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wyłączeniem zawieszenia w celu realizacji przez Emitenta prawa 

do wykupu Obligacji lub Wcześniejszego Wykupu Obligacji na żądanie Emitenta); 

Emitent zobowiązany jest do informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystąpienia zdarzeń 

opisanych w art. 74 ust. 2 – 5 Ustawy o Obligacjach niezwłocznie, ale nie później niż w trzecim Dniu Roboczym 

po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu. Emitent zobowiązany jest do informowania 

Obligatariuszy o jakimkolwiek Przypadku Naruszenia, gdy zdarzenie takie trwać będzie co najmniej 5 (pięć) Dni 

Roboczych od dnia powzięcia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu - nie później niż w kolejnym Dniu 

Roboczym po upływie takiego okresu 5 (pięć) Dni Roboczych od dnia powzięcia przez Emitenta wiedzy o takim 

zdarzeniu. Emitent zobowiązany jest do przekazania Obligatariuszom ww. informacji poprzez jej publikację 

na stronie internetowej Emitenta. 

Jeżeli stan faktyczny stanowiący Przypadek Naruszenia przestanie trwać, a wszelkie jego skutki prawne zostaną 

usunięte przed datą zgłoszenia żądania wcześniejszego wykupu Obligacji przez któregokolwiek z Obligatariuszy, 

wystąpienie takiego zdarzenia nie będzie uważane za stanowiące Przypadek Naruszenia stanowiący podstawę 

żądania wcześniejszego wykupu Obligacji. Za Przypadek Naruszenia nie będzie uważane także wystąpienie 

takiego zdarzenia, które spełnia chociażby jeden z następujących warunków: (i) na wystąpienie takiego zdarzenia 

wyraziło zgodę Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwały, lub (ii) pomimo wystąpienia takiego zdarzenia, 

Zgromadzenie Obligatariuszy podjęło uchwałę o braku zgody na składanie przez Obligatariuszy żądań 

wcześniejszego wykupu Obligacji. 

W przypadku wystąpienia i trwania Przypadku Naruszenia, o którym mowa powyżej w pkt. c), pkt. e), pkt. f), pkt. 

h), pkt. i), pkt. j), pkt. aa), pkt. bb), Emitent zobowiązany jest na wniosek co najmniej 25 Obligatariuszy lub 

Obligatariuszy posiadających łącznie co najmniej 2,5% Skorygowanej Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji, 

zwołać, w terminie 14 dni od daty otrzymania wniosku od takich Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy. 

Wniosek Obligatariuszy powinien zawierać szczegółowy opis Przypadku Naruszenia, w związku z którym wnoszą 

o zwołanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Każdy Obligatariusz (pod rygorem nieważności wniosku) składający 

wniosek (samodzielnie lub wspólnie z innymi Obligatariuszami) powinien udokumentować fakt pozostawania 

Obligatariuszem w dacie złożenia ww. wniosku poprzez złożenie/doręczenie Emitentowi świadectwa 

depozytowego, o którym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, potwierdzającego liczbę posiadanych na 

datę doręczenia Emitentowi wniosku przez składających wniosek Obligacji. Emitent w każdym przypadku 

wystąpienia Przypadku Naruszenia może zwołać z własnej inicjatywy Zgromadzenia Obligatariuszy. 

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o którym mowa powyżej, będzie podjęcie uchwały, w przedmiocie 

stwierdzenia czy wystąpienie danego Przypadku Naruszenia, o którym Emitent dokonał zawiadomienia, stanowi 

podstawę uprawniającą Obligatariuszy do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy 

Zgromadzenie Obligatariuszy, o którym mowa powyżej, nie podejmie uchwały stwierdzającej, że wystąpienie 

danego Przypadku Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do składania żądania wcześniejszego wykupu Obligacji, 

złożone przez Obligatariuszy żądania wcześniejszego wykupu Obligacji, w związku z takim Przypadkiem 

Naruszenia uznaje się za nieskuteczne i nie będą one wykonywane przez Emitenta.  

Żądania wcześniejszego wykupu Obligacji złożone przez Obligatariuszy wobec Emitenta w związku 

z wystąpieniem któregokolwiek Przypadku Naruszenia, o którym mowa w pkt 13.3.8 Warunków Emisji przed 

dniem publikacji – określonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach – protokołu z przebiegu obrad 

prawidłowo zwołanego i ważnego Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim mowa w zadaniu poprzedzającym, 

uznaje się za nieskuteczne i nie będą one wykonywane przez Emitenta. Żądania wcześniejszego wykupu mogą 
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zostać złożone przez Obligatariuszy wobec Emitenta w związku z wystąpieniem Przypadku Naruszenia, o którym 

mowa w pkt 13.3.8, Warunków Emisji w okresie 30 dni od dnia publikacji protokołu, o którym mowa w zdaniu 

poprzedzającym, i o ile Zgromadzenie Obligatariuszy powzięło uchwałę że wystąpił dany Przypadek Naruszenia 

o którym mowa w pkt 13.3.8 Warunków Emisji, i że wystąpienie danego Przypadku Naruszenia, o którym mowa 

w pkt 13.3.8 Warunków Emisji uprawnia Obligatariuszy do składania żądania wcześniejszego wykupu Obligacji. 

Wcześniejszy wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza przebiegać będzie zgodnie z następującą procedurą: 

1) żądanie wcześniejszego wykupu Obligacji może zostać zgłoszone przez Obligatariusza od dnia, w którym 

Emitent zawiadomił lub od ostatniego dnia, w którym powinien był zawiadomić o wystąpieniu zdarzenia 

uprawniającego Obligatariuszy do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji, do upływu 30 (trzydziestu) dni 

od daty, w której Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta lub powinni zostać poinformowani o 

wystąpieniu takiego zdarzenia o wystąpieniu takiego Przypadku Naruszenia („Dzień Zakończenia 

Przyjmowania Żądań”); 

2) zawiadomienie z żądaniem wcześniejszego wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez Obligatariusza 

Emitentowi oraz właściwemu Podmiotowi Prowadzącemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie 

elektronicznej (w rozumieniu art. 781 Kodeksu Cywilnego); 

3) zawiadomienie z żądaniem wcześniejszego wykupu Obligacji powinno wskazywać: 

a) liczbę posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objętych żądaniem wcześniejszego wykupu, 

b) odpowiednią, trwającą okoliczność stanowiącą podstawę żądania wykupu Obligacji przez 

Obligatariusza; 

4) Obligatariusz, wraz z żądaniem wcześniejszego wykupu Obligacji, powinien przedstawić dokument 

potwierdzający zgodnie z Ustawą o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza żądającego 

dokonania wcześniejszego wykupu; 

5) Emitent zobowiązany będzie dokonać wcześniejszego wykupu Obligacji w terminie 30 (trzydzieści) dni od 

Dnia Zakończenia Przyjmowania Żądań 

Wcześniejszy wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy za każdą Obligację 

Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek. 

Jeżeli Dzień Wcześniejszego Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastąpi 

w pierwszym Dniu Roboczym następującym po Dniu Wcześniejszego Wykupu. 

Na Datę Noty nie wystąpiły jakiekolwiek przesłanki uprawniające Obligatariuszy do wystąpienia z żądaniem 

wcześniejszego wykupu Obligacji. 

W przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji niezbędne będzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO. 

6.4. Warunki wypłaty oprocentowania Obligacji 

Obligacje są oprocentowane. 

Obligatariuszowi za każdy Okres Odsetkowy przysługuje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z poniższym wzorem 

(przy czym Kwotę Odsetek oblicza się i podaje po zaokrągleniu (matematycznym) do dwóch miejsc po przecinku 

tj. do jednego grosza, przy czym 5/10 i większe części grosza będą zaokrąglone w górę): 

KO = N × O × n / 365 

gdzie: 

KO - oznacza zaokrągloną do drugiego miejsca po przecinku Kwotę Odsetek za dany Okres Odsetkowy od 

jednej Obligacji, 

N - oznacza wartość nominalną jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, 
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O - oznacza Oprocentowanie w ujęciu rocznym, 

n - oznacza rzeczywistą liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wcześniejszego 

 wykupu Obligacji Okres Odsetkowy kończy się z Dniem Wcześniejszego Wykupu). 

Wysokość Oprocentowania jest zmienna i jest równa Stopie Bazowej powiększonej o Marżę wyrażoną 

w punktach procentowych wynoszącą 4,30 p.p. (cztery punkty procentowe 30/100) w skali roku. 

Stopą Bazową dla Obligacji jest WIBOR dla 6-miesięcznych depozytów międzybankowych wyrażonych w złotych. 

Stopę Bazową ustala się na dzień przypadający na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu 

Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana Stopa Bazowa. 

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie może być ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami 

(w szczególności w związku z Ogłoszeniem Końca Publikacji) lub gdy nastąpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy 

zgodnie z Ogłoszeniem Braku Reprezentatywności WIBOR przestanie być reprezentatywny, Stopa Bazowa 

zostanie ustalona jako Wskaźnik Alternatywny skorygowany o Korektę (jeśli będzie miała zastosowanie), 

w sposób opisany poniżej: 

1) Jeśli brak dostępności WIBOR będzie związany z Ogłoszeniem Końca Publikacji lub gdy nastąpi Brak 

Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogłoszeniem Braku Reprezentatywności WIBOR przestanie być 

reprezentatywny, Wskaźnik Alternatywny trwale zastępuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest 

ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w którym WIBOR będzie 

ponownie dostępny. 

2) Emitent ustala Wskaźnik Alternatywny zgodnie z jedną z następujących metod: 

a) Wskaźnikiem Alternatywnym jest WIRON, jeżeli został on rekomendowany lub wskazany do stosowania 

zamiast WIBOR przez uprawniony organ administracji publicznej (w tym ministra właściwego do spraw 

instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa, przy 

czym przez wskazanie rozumie się wyznaczenie zamiennika Wskaźnika Alternatywnego w trybie art. 23c 

Rozporządzenia o Wskaźnikach Referencyjnych; 

b) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendowała do stosowania zamiast WIBOR 

Komisja Nadzoru Finansowego; 

c) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendował do stosowania zamiast WIBOR 

Narodowy Bank Polski; 

d) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendował do stosowania zamiast WIBOR 

administrator wskaźników referencyjnych; 

e) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendowała do stosowania zamiast WIBOR 

organizacja branżowa lub inny podmiot, który został formalnie wskazany przez uprawniony organ 

administracji publicznej (w tym zwłaszcza ministra właściwego do spraw instytucji finansowych, Komisję 

Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i który zajmuje się przygotowaniem propozycji 

zastąpienia WIBOR; 

f) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który Kontrahent Centralny zastosował zamiast WIBOR 

w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo 

g) Wskaźnikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski. 

3) Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o których mowa w pkt. 2) powyżej od lit. a) do lit. h). Kolejna metoda 

jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci możliwości ustalenia Stopy Bazowej 

do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania włącznie z tym dniem (w przypadku gdy określony Podmiot 

Wyznaczający nie wskaże Wskaźnika Alternatywnego). 

4) Po ustaleniu Wskaźnika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z następującymi zasadami: 
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a) Korekta ma charakter wartości lub działania, które koryguje wartość Wskaźnika Alternatywnego. 

Wartość Korekty może być wartością dodatnią, ujemną, zerową, jak również być określona wzorem lub 

metodą obliczenia (np. poprzez składanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez 

okres, dla którego obliczane są odsetki) oraz może obejmować inne dostosowania związane 

z zastąpieniem WIBOR. 

b) Jeżeli w danej metodzie ustalenia Wskaźnika Alternatywnego: 

(i) Podmiot Wyznaczający wskazał Korektę – stosuje się taką Korektę, 

(ii) Podmiot Wyznaczający wskazał aby nie stosować Korekty – nie stosuje się Korekty. 

c) Jeżeli w danej metodzie ustalenia Wskaźnika Alternatywnego Podmiot Wyznaczający nie odniósł się do 

Korekty:  

(i) Korekta jest dodawana do wartości Wskaźnika Alternatywnego, 

(ii) Korekta jest równa historycznej medianie różnic pomiędzy WIBOR oraz Wskaźnikiem 

Alternatywnym, 

(iii) mediana różnic jest ustalana: 

− za okres 24 miesięcy przed dniem, w którym WIBOR przestał być publikowany (gdy nastąpiło 

Ogłoszenie Końca Publikacji) albo pierwszym dniem, w którym Wskaźnik Alternatywny jest 

stosowany (gdy WIBOR nie został opublikowany, ale nie nastąpiło Ogłoszenie Końca Publikacji) 

albo dniem, w którym wystąpił Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w którym zgodnie 

z Ogłoszeniem Braku Reprezentatywności WIBOR przestał być reprezentatywny, 

− biorąc pod uwagę każdy dzień z badanego okresu, w którym był publikowany zarówno WIBOR, 

jak i Wskaźnik Alternatywny. 

5) Wskaźnik Alternatywny oraz Korekta są wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje 

informację o Wskaźniku Alternatywnym oraz (po jej sporządzeniu) metodę obliczania Korekty lub 

informację, że Korekta nie jest wymagana na stronie internetowej Emitenta. 

6) Jeśli Wskaźnik Alternatywny jest publikowany z dołu, przez co nie jest on dostępny dla Okresu Odsetkowego 

w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzień Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu przesunięciu do 

czasu publikacji Wskaźnika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego. 

7) W przypadku, gdy Wskaźnik Alternatywny trwale zastąpi WIBOR, postanowienia Warunków Emisji 

odnoszące się do WIBOR stosuje się odpowiednio do tego Wskaźnika Alternatywnego. 

W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa będzie mniejsza niż zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek 

przyjmuje się, że Stopa Bazowa wynosi zero. 

Agent Kalkulacyjny będzie dokonywał ustalenia Stopy Bazowej oraz będzie obliczał Kwoty Odsetek od jednej 

Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie później niż w Dniu Roboczym następującym po Dniu Ustalenia Stawki 

Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostaną dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposób oraz 

według zasad określonych w Warunkach Emisji. 

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjątkiem konieczności 

usunięcia technicznych omyłek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie, 

niezależnie od jakichkolwiek okoliczności mających miejsce po jej ustaleniu (w szczególności na skutek 

przywrócenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego możliwości ustalenia dotychczasowej Stopy Bazowej). 

Agent Kalkulacyjny nie będzie ponosił odpowiedzialności za żadne szkody, koszty ani straty poniesione przez 

jakiekolwiek osoby, wynikające z wykonania lub niewykonywania czynności Agenta Kalkulacyjnego, 

w szczególności z powodu niewłaściwego określenia lub nieokreślenia Wskaźnika Alternatywnego, Korekty lub 

Stopy Bazowej, chyba że są one bezpośrednio spowodowane jego rażącym niedbalstwem (nie dotyczy 
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odpowiedzialności za czynności związane z wyborem, określeniem lub stosowaniem Wskaźnika Alternatywnego 

lub Korekty) lub winą umyślną (w każdym przypadku).  

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, zostanie ona ustalona 

na poziomie ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpośrednio poprzedzającym Dzień 

Ustalenia Stawki Oprocentowania. 

Odsetki będą naliczane od wartości nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy. 

Odsetki naliczane będą począwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. Dnia Emisji (włącznie 

z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wyłączeniem tego dnia) lub Dnia Wcześniejszego Wykupu (z wyłączeniem tego 

dnia). Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w Dniu Emisji (włącznie z tym dniem) i kończy się pierwszego 

Dnia Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego dnia). Każdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dacie 

ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (łącznie z tym dniem) i kończy w ostatnim dniu Okresu 

Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia), z tym zastrzeżeniem, że w odniesieniu do Obligacji wykupywanych 

przed Dniem Płatności Odsetek danego okresu – ostatnim dniem danego okresu będzie Dzień Wcześniejszego 

Wykupu (z wyłączeniem tego dnia). W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny 

Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistą liczbę dni w tym okresie licząc od poprzedniego 

Dnia Płatności Odsetek (włącznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego 

(włącznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wcześniejszego Wykupu (z 

wyłączeniem tego dnia). 

Po Dniu Wykupu Obligacje nie są oprocentowane, z zastrzeżeniem, że w przypadku opóźnienia w zapłacie Kwoty 

Wykupu Obligatariuszowi będą przysługiwały ustawowe odsetki za opóźnienie od niezapłaconej części Kwoty 

Wykupu. W żadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitałowych z tytułu Obligacji nie ulegnie 

kapitalizacji i nie będą naliczane odsetki kapitałowe od takiej kwoty odsetek kapitałowych. 

Płatności Kwot Odsetek dokonywane będą na rzecz osób będących Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw 

poprzedzającym dany Dzień Płatności Odsetek, tj. w dniu przypadającym na 2 Dni Robocze przed danym Dniem 

Płatności Odsetek. 

Kwota Odsetek będzie wypłacana z dołu w Dniach Płatności Odsetek, tj. ostatnich dniach poszczególnych 

Okresów Odsetkowych, przy czym jeżeli Dzień Płatności Odsetek nie będzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek 

zostanie wypłacona w najbliższym Dniu Roboczym następującym po Dniu Płatności Odsetek. W takim wypadku 

Obligatariuszowi nie będą przysługiwały odsetki za opóźnienie lub zwłokę w dokonaniu płatności lub jakiekolwiek 

inne dodatkowe płatności. 

Szczegółowe daty trwania poszczególnych Okresów Odsetkowych, terminy ustalania praw do Oprocentowania 

za dany Okres Odsetkowy, jak również terminy wypłaty Kwoty Odsetek za poszczególne Okresy Odsetkowe 

zostały wskazane w poniższej tabeli: 

Okres 
odsetkowy 

Początek Okresu 
Odsetkowego 

(włącznie z tym 
dniem) 

Dzień ustalenia 
praw do odsetek 

Koniec Okresu 
Odsetkowego 

(z wyłączeniem tego 
dnia) 

Dzień Płatności 
Odsetek za dany 

Okres Odsetkowy 

Liczba dni 
w okresie 

odsetkowym 

1. Dzień Emisji 12 listopada 2024 r. 14 listopada 2024 r. 14 listopada 2024 r. 
Zależna od 
Dnia Emisji 

2. 14 listopada 2024 r. 12 maja 2025 r. 14 maja 2025 r. 14 maja 2025 r. 181 

3. 14 maja 2025 r. 12 listopada 2025 r. 14 listopada 2025 r. 14 listopada 2025 r. 184 

4. 14 listopada 2025 r. 12 maja 2026 r. 14 maja 2026 r. 14 maja 2026 r. 181 

5. 14 maja 2026 r. 12 listopada 2026 r. 14 listopada 2026 r. 14 listopada 2026 r. 184 

6. 14 listopada 2026 r. 12 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 181 
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7. 14 maja 2027 r. 10 listopada 2027 r. Dzień Wykupu Dzień Wykupu 184 

7. Wysokość i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego zabezpieczenia. 

W dniu powstania praw z Obligacji, Obligacje nie będą zabezpieczone, przy czym ustanowienie zabezpieczenia 

Obligacji nastąpi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Obligacje będą 

wydawane przed ustanowieniem zabezpieczeń. 

Na zabezpieczenie wierzytelności wynikających z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowiązuje się ustanowić 

Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji.  

Zastaw Rejestrowy na Akcjach zostanie ustanowiony na co najmniej takiej liczbie Akcji, których wartość zgodnie 

z Wyceną będzie odpowiadała co najmniej 150% wartości nominalnej rzeczywiście wyemitowanych i istniejących 

(nieumorzonych) Obligacji. 

W przypadku określonym w pkt 15.4 Warunków Emisji, Emitent zobowiązuje się doprowadzić do ustanowienia 

przez MCI Capital ASI S.A. z siedzibą w Warszawie Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych. Zastaw 

Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony z najwyższym pierwszeństwem zaspokojenia, 

do najwyższej kwoty zabezpieczenia stanowiącej 150% wartości nominalnej rzeczywiście wyemitowanych i 

istniejących (nieumorzonych) Obligacji. 

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach Emitent zawarł z Administratorem Zastawu umowę o pełnienie funkcji 

administratora zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we własnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy 

prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umowy zastawniczej i przepisów prawa. Administrator Zastawu 

spełnia warunki, o których mowa w art. 29 w zw. z art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. 

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniający dochodzenie przez Administratora Zastawu 

roszczeń pieniężnych od Emitenta, Emitent zobowiązał się ponadto, że do dnia 7 czerwca 2024 r., na podstawie 

art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postępowania Cywilnego, złoży w formie aktu notarialnego oświadczenie o poddaniu 

się na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Akcji stanowiących przedmiot zastawu do kwoty nie większej niż 

równowartość 150% maksymalnej wartości nominalnej rzeczywiście wyemitowanych i istniejących 

(nieumorzonych) Obligacji, co do obowiązku zapłaty zobowiązań pieniężnych Emitenta z tytułu Obligacji, 

w szczególności z tytułu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opóźnienie, jak również kosztów związanych 

z dochodzeniem zobowiązań pieniężnych wynikających z Obligacji, przy czym Administrator Zastawu będzie mógł 

wystąpić o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalności do dnia 31 grudnia 2032 r. 

8. Wartość zaciągniętych zobowiązań, z wyszczególnieniem zobowiązań przeterminowanych, ustaloną na 

ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej niż 4 miesiące udostępnienie propozycji nabycia Obligacji 

oraz perspektywy kształtowania się zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji 

Wartość zobowiązań zaciągniętych przez Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie 

inwestorom Memorandum Informacyjnego, tj. na dzień 31 marca 2024 r., wynosiła 346 872 tys. PLN, w tym 

zobowiązań przeterminowanych – 0 tys. PLN.  

Wartość zobowiązań zaciągniętych przez Grupę Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 

udostępnienie inwestorom Memorandum Informacyjnego, tj. na dzień 31 marca 2024 r., wynosiła 639 887 tys. 

PLN, w tym zobowiązań przeterminowanych – 49 tys. PLN. Na zobowiązania przeterminowane Grupy Emitenta 

według stanu na dzień 31 marca 2024 r. składały się zobowiązania z tytułu dostaw i usług.  

W ocenie Emitenta, zobowiązania Emitenta i Grupy do czasu całkowitego wykupu Obligacji będą kształtować się 

na poziomie umożliwiającym wykonanie w całości zobowiązań wynikających z Obligacji. Perspektywy 

kształtowania się zobowiązań Emitenta i Grupy do czasu całkowitego wykupu Obligacji należy analizować 

i oceniać na podstawie sprawozdań finansowych i sprawozdań Zarządu z działalności Emitenta i Grupy oraz 

innych informacji przekazywanych w przyszłości przez Emitenta do publicznej wiadomości (w tym raportów 

bieżących i okresowych). 
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9. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom Obligacji orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma 

być sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolność Emitenta do wywiązywania się z zobowiązań 

wynikających z Obligacji, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

Przedsięwzięcie, które ma być sfinansowane z emisji Obligacji nie zostało określone. 

Emitent będzie publikował na Stronie Internetowej Emitenta wszelkie informacje i dokumenty, które Emitent – 

jako emitent Obligacji – obowiązany jest przekazywać Obligatariuszom lub do publicznej wiadomości zgodnie 

z przepisami prawa powszechnie obowiązującego lub regulacji obowiązujących Emitenta. 

Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom Obligacji ocenić zdolność Emitenta do wywiązywania się ze 

zobowiązań wynikających z Obligacji publikowane są przez Emitenta w wykonaniu ww. obowiązków w formie 

raportów publikowanych na stronie internetowej Emitenta – http://mcimanagement.pl/ . 

Emitent udostępni Obligatariuszom: 

a) roczne Sprawozdania Finansowe Emitenta wraz z opiniami i raportami biegłego rewidenta – 

z badania - w terminie sześciu miesięcy od zakończenia danego roku obrotowego; 

b) półroczne Sprawozdania Finansowe Emitenta– w terminie trzech miesięcy od zakończenia danego 

półrocza;  

c) oświadczenia z poziomem i sposobem wyliczenia Wskaźnika Zadłużenia i Wskaźnika Zadłużenia 

Wewnętrznego w terminie publikacji Sprawozdań Finansowych Emitenta sporządzonych na dzień 

bilansowy będący Datą Badania, o których mowa powyżej; 

d) oświadczenia z informacją o braku wystąpienia na Datę Badania Przypadków Naruszenia 

wskazanych w Warunkach Emisji, w terminie 5 Dni Roboczych od Daty Badania („Oświadczenie 

Zgodności”). 

e) każdą Kolejną Wycenę. 

Sprawozdania, o których mowa w lit. a) i b) powyżej będą przekazywane przez Emitenta w formie raportu 

okresowego, a oświadczenia, o których mowa w lit. c) i d) powyżej będą przekazywane przez Emitenta w formie 

raportu bieżącego. Każda Kolejna Wycena, o której mowa w lit. e) powyżej będzie publikowana na Stronie 

Internetowej Emitenta. 

10. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub Obligacjom, ze wskazaniem instytucji 

dokonującej tej oceny, oraz odesłanie do szczegółowych warunków ratingu określonych w informacjach 

dodatkowych 

Nie dotyczy – Emitent ani Obligacje nie zostały poddane ratingowi. 

11. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne 

Nie dotyczy – z tytułu Obligacji Obligatariuszom przysługują tylko świadczenia pieniężne. 

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelności 

wynikających z Obligacji – wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot 

lub skrót tej wyceny 

Obligacje zostaną zabezpieczone po Dniu Emisji Zastawem Rejestrowym na Akcjach, a w przypadku określonym 

w pkt 15.4 Warunków Emisji dodatkowo Zastawem Rejestrowym na Certyfikatach Inwestycyjnych. Emitent 

poddał przedmiot Zastawu Rejestrowego na Akcjach i przedmiot Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach 

Inwestycyjnych wycenie przez podmiot, który posiada doświadczenie i kwalifikacje zapewniające rzetelność 

wyceny oraz zachowuje bezstronność i niezależność. Wycena Akcji stanowi Załącznik nr 2 do Warunków Emisji. 

Wycena Certyfikatów Inwestycyjnych stanowi Załącznik nr 3 do Warunków Emisji. 

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta, 

która przysługiwałaby z objętych akcji, (b) ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta 
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Nie dotyczy – Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje. 

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa: (a) liczba akcji przypadających na jedną obligację, 

(b) cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia, (c) terminy, od których przysługują i wygasają prawa 

obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Nie dotyczy – Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

15. Oświadczenie Emitenta stwierdzające, że według niego jego aktywa obrotowe wystarczają do pokrycia 

jego bieżących potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia Noty Informacyjnej, 

a jeśli nie – wskazanie w jaki sposób zamierza zapewnić potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe 

Emitent oświadcza, że według jego najlepszej wiedzy aktywa obrotowe Emitenta wystarczają do pokrycia jego 

bieżących potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia Noty Informacyjnej. 

16. Informacje o wyemitowanych i niewykupionych obligacjach Emitenta 

Na Datę Noty Emitent posiada wyemitowane i niewykupione (w całości lub w części) następujące serie obligacji: 

Seria Wartość nominalna 

(tys. złotych) 

Rodzaj oferty Dzień emisji Dzień wykupu Rynek 
notowań 

J 20.000 publiczna 2021-08-03 2024-07-28 ASO 

K* 250.800 niepubliczna 2023-06-26 2026-06-23 - 

SUMA: 270.800  

* Łączna wartość nominalna obligacji serii K wyniosła 280 mln zł. Obligacje zostały częściowo wykupione przed 

terminem wykupu. Pozostająca do wykupu łączna wartość nominalna obligacji serii K wynosi 250,8 mln zł. 

Na Datę Noty łączna wartość wyemitowanych i niewykupionych obligacji Emitenta wynosi  270.800.000 złotych.  
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V. ZAŁĄCZNIKI 

Poniższe załączniki stanowią integralną część Noty Informacyjnej: 

1. Załącznik nr 1 – Odpis aktualny KRS dla Emitenta; 

2. Załącznik nr 2 – Aktualny tekst jednolity umowy spółki Emitenta; 

3. Załącznik nr 3 – Uchwały organów Emitenta będące podstawą emisji Obligacji; 

4. Załącznik nr 4 – Uchwała Zarządu Emitenta w sprawie warunkowego przydziału Obligacji; 

5. Załącznik nr 5 – Warunki Emisji; 

6. Załącznik nr 6 – Umowa z AZ; 

7. Załącznik nr 7 – Definicje i objaśnienia skrótów. 
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Załącznik nr 1 – Odpis aktualny KRS dla Emitenta 
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Załącznik nr 2 – Aktualny tekst jednolity umowy spółki Emitenta 
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Załącznik nr 3 – Uchwały organów Emitenta będące podstawą emisji Obligacji 
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Załącznik nr 4 – Uchwała Zarządu Emitenta w sprawie warunkowego przydziału Obligacji  
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Załącznik nr 5 – Warunki Emisji (wersja jednolita) 
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Załącznik nr 6 – Umowa z AZ  
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Załącznik nr 7 – Definicje i objaśnienia skrótów 

Wszelkie zwroty pisane w Nocie Informacyjnej wielką literą, a niezdefiniowane inaczej w poniższej tabeli, 

posiadają znaczenie nadane im w Warunkach Emisji. Zwroty pisane w Nocie Informacyjnej wielką literą posiadają 

następujące znaczenie (przy czym odniesienia do wyrażeń w liczbie pojedynczej dotyczą także wyrażeń w liczbie 

mnogiej i odwrotnie, chyba że z kontekstu wynika inaczej): 

„Administrator Zastawu” oznacza spółkę pod firmą Poligo Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

z siedzibą w Poznaniu, os. Jana III Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznań, 

wpisaną do Rejestru Przedsiębiorców KRS prowadzonego przez Sąd 

Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział 

Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668 i posługującą się numerem 

REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, będąca administratorem 

zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do 

Zastawu Rejestrowego zabezpieczającego wierzytelności z Obligacji 

„Agent Kalkulacyjny” oznacza Firmę Inwestycyjną, która na podstawie zawartej z Emitentem 

umowy pełni w odniesieniu do Obligacji funkcję agenta kalkulacyjnego 

(tj. podmiotu dokonującego obliczeń wysokości poszczególnych świadczeń 

z Obligacji); 

„Akcje” oznacza zdematerializowane akcje zwykłe na okaziciela (wszelkich serii), 

o wartości nominalnej 1,00 zł (jeden złoty) każda, wyemitowane przez MCI 

Capital ASI S.A., oznaczone kodem ISIN PLMCIMG00012, które na dzień 

sporządzenia Warunków Emisji są dopuszczone i wprowadzone do obrotu na 

rynku regulowanym (rynek główny) organizowanym przez GPW; 

„Alternatywny System 

Obrotu” lub „ASO” 

oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach 

systemu Catalyst; 

„Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuację, w której administratorowi WIBOR zostało cofnięte lub 

zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku 

czego WIBOR nie może być dalej stosowany przez banki w Polsce; 

„Certyfikaty Inwestycyjne” oznacza certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez MCI.PrivateVentures 

Fundusz Inwestycyjny Zamknięty, wpisany do Rejestru Funduszy 

Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie VII 

Wydział Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347, związane z 

subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach wyżej 

wymienionego funduszu; 

„Data Noty” oznacza datę sporządzania Noty Informacyjnej, tj. 15 maja 2024 r.; 

„Dzień Emisji” oznacza dzień, w którym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostaną 

zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzień Emisji to 24 maja 2024 r.; 

„Dzień Płatności” oznacza każdy Dzień Płatności Odsetek, Dzień Wykupu lub Dzień 

Wcześniejszego Wykupu; 

„Dzień Płatności Odsetek” oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego lub Dzień 

Wcześniejszego Wykupu. Dni Płatności Odsetek za poszczególne Okresy 

Odsetkowe zostały określone w pkt. 6.4 Noty Informacyjnej; 

„Dzień Roboczy” oznacza każdy dzień inny niż sobota, niedziela lub dzień ustawowo wolny 

od pracy, w którym KDPW prowadzi działalność w sposób umożliwiający 
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podejmowanie czynności związanych z rejestracją lub przenoszeniem 

Obligacji i realizacją świadczeń z tytułu Obligacji; 

„Dzień Ustalenia Praw” oznacza dzień, na który ustala się listę podmiotów uprawnionych 

do otrzymania świadczeń z Obligacji, przypadający na dwa Dni Robocze 

przed danym Dniem Płatności, z wyjątkiem: (i) złożenia przez Obligatariusza 

żądania natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu Obligacji, kiedy za 

Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień złożenia żądania odpowiednio 

natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji 

Emitenta, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień otwarcia likwidacji 

Emitenta, (iii) połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub 

przekształcenia formy prawnej, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki 

Emitenta z tytułu Obligacji, nie posiada uprawnień do ich emitowania, kiedy 

za Dzień Ustalenia Praw uznaje się odpowiednio dzień połączenia, podziału 

lub przekształcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, który 

następuje po Dniu Wykupu, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się 2 

(drugi) Dzień Roboczy po dniu, w którym kwota świadczenia została 

przekazana KDPW oraz (v) innych przypadków wskazanych w bezwzględnie 

obowiązujących przepisach prawa, dla których zastrzeżono inny dzień jako 

Dzień Ustalenia Praw; 

„Dzień Ustalenia Stawki 

Oprocentowania” 

oznacza dzień przypadający na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem 

Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana Stopa Bazowa; 

„Dzień Wykupu” oznacza dzień 14 listopada 2027 r.; 

„Dzień Wcześniejszego 

Wykupu” 

oznacza dzień, w którym dokonywany jest wcześniejszy wykup Obligacji 

zgodnie z pkt. 13 Warunków Emisji; 

„Emitent” lub „Spółka” oznacza spółkę pod firmą MCI Management Sp. z o.o. z siedzibą 

w Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego Daszyńskiego 1, 00 843 

Warszawa, wpisaną do rejestru przedsiębiorców KRS prowadzonego przez 

Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000029655, posiadającą 

NIP: 8961158226, REGON 931189821, o kapitale zakładowym wynoszącym 

na dzień sporządzenia Warunków Emisji 16 935 000,00 zł 

„EUR”  oznacza jednostkę walutową wprowadzoną na początku trzeciego etapu 

Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu 

ustanawiającego Wspólnotę Europejską; 

„Firma Inwestycyjna” oznacza spółkę Noble Securities S.A. z siedzibą w Warszawie, ul. Prosta 67, 

00-838 Warszawa, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 

Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy 

w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 

numerem KRS 0000018651, będącą firmą inwestycyjną, za pośrednictwem 

której będzie prowadzona Oferta; 

„Fundacja Rodzinna” oznacza fundację rodzinną w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej, której 

jedynym lub jednym z fundatorów jest Tomasz Czechowicz;  

„Fundusz” oznacza poniższe podmioty: 

a) fundusz inwestycyjny MCI.PrivateVentures FIZ, wraz z wydzielonymi w 

jego ramach subfunduszami: MCI.EuroVentures 1.0. i MCI.TechVentures 
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1.0., wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd 

Okręgowy w Warszawie pod numerem RFI 347, 

b) Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF zarządzany 

przez MCI Digital and Climatech GP S.à r.l. z siedzibą w Luksemburgu, 

działający jako zarezerwowany alternatywny fundusz inwestycyjny 

(Reserved Alternative Investment Fund; RAIF), wpisany do rejestru Registre 

de commerce et des societes pod numerem: B277193;  

„GPW” oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; 

„Grupa Emitenta” lub „Grupa 

MCIM” 

oznacza Emitenta jako jednostkę dominującą oraz jej jednostki zależne w 

rozumieniu MSSF 10 Załącznik A, dla uniknięcia wątpliwości wskazuje się, że 

Fundusze i spółki zależne od Funduszy nie wchodzą w skład Grupy Emitenta 

(Grupy MCIM); 

„Grupa MCI” oznacza MCI Capital ASI S.A. jako jednostkę dominującą oraz jej jednostki 

zależne w rozumieniu MSSF 10 Załącznik A, dla uniknięcia wątpliwości 

wskazuje się, że Fundusze i spółki zależne od Funduszy nie wchodzą w skład 

Grupy MCI; 

„Inwestor” oznacza osobę fizyczną, osobę prawną lub jednostkę organizacyjną, nie 

będącą osobą prawną, której przepisy prawa przyznają zdolność prawną, 

której udostępniono Memorandum w związku z Ofertą;  

„KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. oraz, o ile 

z kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez tę 

spółkę; 

„KNF” oznacza Komisję Nadzoru Finansowego; 

„Kodeks Cywilny” oznacza ustawę z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny; 

„Kodeks Postępowania 

Cywilnego” 

oznacza ustawę z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postępowania cywilnego; 

„Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za pośrednictwem 

którego są rozliczane transakcje, które wykorzystują WIBOR i zabezpieczają 

ryzyko jego zmian, w szczególności LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A.; 

„Korekta” oznacza określone zgodnie z pkt. 14.13 Warunków Emisji wartość lub 

działanie, które jest stosowane, aby ograniczyć ekonomiczne skutki 

w odniesieniu do Obligacji wynikające z zastąpienia WIBOR Wskaźnikiem 

Alternatywnym; 

„Kwota Odsetek” oznacza należną Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji kwotę odsetek 

od Obligacji; 

„Kwota Wykupu” oznacza kwotę równą wartości nominalnej jednej Obligacji na dany Dzień 

Płatności;  

„Marża” oznacza wartość wyrażoną w punktach procentowych, o jaką powiększona 

jest Stopa Bazowa na potrzeby ustalenia wysokości Oprocentowania 

Obligacji ustalona przez Emitenta na poziomie 4,3 p.p.; 

„MCI Capital ASI S.A.”  oznacza spółkę pod firmą MCI Capital ASI S.A. z siedzibą  

w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszyńskiego 1, 00-843 Warszawa, 
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wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod 

numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521; 

„MCI Capital TFI S.A.” oznacza spółkę pod firmą MCI Capital TFI S.A. z siedzibą  

w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszyńskiego 1, 00-843 Warszawa, 

wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod 

numerem KRS 0000263112, REGON: 020345918, NIP: 8971719637; 

„Memorandum 

Informacyjne” lub 

„Memorandum” 

oznacza memorandum informacyjne, o którym mowa w art. 37b ust. 1  

Ustawy o Ofercie Publicznej, sporządzone w związku z emisją Obligacji; 

„Nota Informacyjna” oznacza niniejszą notę informacyjną; 

„Obligacje” oznacza nie więcej niż 215.000 wyemitowanych przez Emitenta obligacji 

zwykłych na okaziciela serii M o wartości nominalnej 100,00 zł (sto złotych) 

każda i łącznej wartości nominalnej nie wyższej niż 21.500.000 zł; 

„Obligatariusz” oznacza osobę, na której Rachunku Papierów Wartościowych jest 

zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobę uprawnioną 

z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym; 

„Ogłoszenie Braku 

Reprezentatywności” 

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczający publicznego oświadczenia, 

że WIBOR przestał lub przestanie być reprezentatywny dla właściwego 

dla niego rynku bazowego lub rzeczywistości ekonomicznej, którą WIBOR 

miał mierzyć i że brak jest możliwości do przywrócenia takiej 

reprezentatywności; 

„Ogłoszenie Końca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczający oficjalnego oświadczenia, 

że WIBOR przestał lub przestanie być publikowany na stałe, a w dacie tego 

oświadczenia nie został wyznaczony następca, który będzie nadal obliczał 

lub publikował WIBOR; 

„Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,  

tj. Dnia Emisji (włącznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Płatności Odsetek 

(z wyłączeniem tego dnia) oraz każdy następny okres trwający od 

poprzedniego Dnia Płatności Odsetek (włącznie) do następnego Dnia 

Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego dnia). Szczegółowe daty rozpoczęcia 

i zakończenia poszczególnych Okresów Odsetkowych, zostały określone w 

pkt. 14.4 Warunków Emisji, z tym zastrzeżeniem, że w odniesieniu do 

Obligacji wykupywanych przed Dniem Płatności Odsetek danego okresu – 

ostatnim dniem danego okresu będzie Dzień Wcześniejszego Wykupu 

(z wyłączeniem tego dnia); 

„Oprocentowanie” oznacza Stopę Bazową powiększoną o Marżę, na podstawie której następuje 

obliczenie wysokości Odsetek; 

„PLN”, „zł” lub „złoty” oznacza polski złoty, tj. oficjalny środek płatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej 

zgodnie z ustawą z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji złotego; 

„Podmiot Powiązany” oznacza: 

a) podmiot z Grupy MCI lub 

b) podmiot będący spółką handlową, w której Emitent posiada 

bezpośrednio  
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lub pośrednio (poprzez inny Podmiot Powiązany) co najmniej 20% akcji  

lub udziałów w kapitale zakładowym lub dokonał bezpośrednio lub 

pośrednio (poprzez Podmiot Powiązany) inwestycji kapitałowej o 

wartości co najmniej równej wartości 20% akcji lub udziałów w takiej 

spółce kapitałowej lub 

c) podmiot będący spółką handlową, w której MCI Capital ASI S.A. posiada 

bezpośrednio lub pośrednio (poprzez inny Podmiot Powiązany) co 

najmniej 20% akcji lub udziałów w kapitale zakładowym lub dokonał 

bezpośrednio lub pośrednio (poprzez Podmiot Powiązany) inwestycji 

kapitałowej o wartości co najmniej równej wartości 20% akcji lub 

udziałów w takiej spółce kapitałowej lub 

d) podmiot będący spółką handlową, w której którykolwiek z Funduszy 

posiada bezpośrednio lub pośrednio (poprzez inny Podmiot Powiązany) 

co najmniej 20% akcji lub udziałów w kapitale zakładowym lub dokonał 

bezpośrednio lub pośrednio (poprzez Podmiot Powiązany) inwestycji 

kapitałowej o wartości co najmniej równej wartości 20% akcji lub 

udziałów w takiej spółce kapitałowej lub 

e) Fundusz lub 

f) Tomasza Czechowicza lub 

g) Fundację Rodzinną; 

„Podmiot Prowadzący 

Rachunek” 

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzący 

Rachunek Papierów Wartościowych, na którym zarejestrowane są Obligacje; 

„Podmiot Wyznaczający” oznacza Komisję Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, 

administratora WIBOR lub organizację branżową lub międzyinstytucjonalną 

grupę roboczą, którą wskazała Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy 

Bank Polski i która zajmuje się przygotowaniem propozycji zastąpienia 

WIBOR innym wskaźnikiem referencyjnym; 

„Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne; 

„Prawo Upadłościowe” oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadłościowe; 

„Przedmiot Zastawu” oznacza Akcje lub łącznie Akcje i Certyfikaty Inwestycyjne, w liczbie ustalonej 

zgodnie z Warunkami Emisji, mające stanowić przedmiot zastawu 

rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelności Obligatariuszy z tytułu 

Obligacji, do ustanowienia których zobowiązał się Emitent w Warunkach 

Emisji; 

„Przypadek Naruszenia” oznacza Przypadek Naruszenia w rozumieniu pkt. 6.3 Noty Informacyjnej;  

„Rachunek Papierów 

Wartościowych” 

oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 

Ustawy o Obrocie; 

„Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie; 

„Rozporządzenie o 

Wskaźnikach 

Referencyjnych” 

oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 

z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksów stosowanych jako wskaźniki 

referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do 

pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i zmieniające dyrektywy 

2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 596/2014; 
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„Rozporządzenie 2017/1129” oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany 

w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem 

ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE; 

„Skorygowana Łączna 

Wartość Nominalna 

Obligacji” 

oznacza skorygowaną łączną wartość nominalną obligacji w rozumieniu 

art. 50 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Obligacjach; 

„Stopa Bazowa" oznacza określoną zgodnie z Warunkami Emisji stopę bazową, mającą 

zastosowanie do obliczenia Oprocentowania; 

„Towarzystwo” oznacza MCI Capital TFI S.A. 

„Uchwała Emisyjna” oznacza uchwałę Zarządu Emitenta nr 1 z dnia 24 kwietnia 2024 r. w sprawie 

emisji obligacji zwykłych na okaziciela serii M 

„Umowa z AZ” oznacza zawartą pomiędzy Emitentem a Administratorem Zastawu w dniu 

24 kwietnia 2024 r. umowę administrowania zabezpieczeniami w formie 

zastawów rejestrowych, której kopia stanowi Załącznik nr 6 do Noty 

Informacyjnej; 

„Ustawy o funduszach 

inwestycyjnych” 

oznacza Ustawę z dnia 27 maja 2024 r. o funduszach inwestycyjnych i 

zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;  

„Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach; 

„Ustawa o Obrocie” oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi; 

„Ustawa o Ofercie 

Publicznej” 

oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 

obrotu oraz o spółkach publicznych; 

„Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach, 

przyjęte na podstawie Uchwały Emisyjnej, których kopia stanowi Załącznik 

nr 5 do Noty Informacyjnej; 

„WIBOR” oznacza wskaźnik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), 

którego administratorem jest GPW Benchmark S.A. i którego stawki ustalane 

są na fixingu zgodnie z „Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i 

WIBOR”, a następnie publikowane w danym dniu roboczym przez wyżej 

wymienionego administratora, lub za pośrednictwem uprawnionych 

dystrybutorów informacji; 

„WIRON” oznacza wskaźnik referencyjny określony w Regulaminie Indeksu Stopy 

Procentowej WIRON przyjętym Uchwałą Zarządu GPW Benchmark 

nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym dokumencie, który go 

zastąpi; 

„Wskaźnik Alternatywny” oznacza wskaźnik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 14.9 – 14.6 

Warunków Emisji, który zastępuje WIBOR w sytuacjach opisanych w pkt. 

14.9 – 14.6 Warunków Emisji; 

„Wskaźnik Zadłużenia Netto” oznacza Wskaźnik Zadłużenie Netto w rozumieniu Warunków Emisji; 

„Zadłużenie Finansowe” oznacza Zadłużenie Finansowe w rozumieniu Warunków Emisji; 
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„Zastawca” oznacza podmiot uprawniony do rozporządzania Przedmiotem Zastawu; 

„Zastaw Rejestrowy” oznacza łącznie Zastaw Rejestrowy na Akcjach i (o ile zostanie ustanowiony) 

Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych; 

"Zastaw Rejestrowy na 

Akcjach” 

oznacza zastaw, o którym mowa w pkt 15.3 Warunków Emisji; 

„Zastaw Rejestrowy na 

Certyfikatach 

Inwestycyjnych” 

oznacza zastaw, o którym mowa w pkt 15.4 Warunków Emisji; 

„Zarząd” oznacza Zarząd Emitenta; 

„Zgromadzenie 

Obligatariuszy” 

oznacza reprezentację ogółu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji 

w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach. 
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