NOTA INFORMACYJNA

MCi

sporzgdzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

nie wiecej niz 215.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii M
o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.500.000 zt

wyemitowanych przez MClI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANl WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU
PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY
FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY
BYC POPRZEDZONE WLASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACJA
Z DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZE)} NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACJI W NIEJ) ZAWARTYCH
ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

DATA SPORZADZENIA: 15 MAJA 2024 r.



I.  OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)J

Dziatajgc w imieniu MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczam, ze wedtug
mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosdci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej
zadnych faktow, ktéore mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.
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Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW nie zostata zawarta umowa
z Autoryzowanym Doradcg oraz zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW
nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.



Il. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczgce Emitenta:

Nazwa i forma prawna:

MCI Management sp. z 0.0.

Siedziba i adres:

00-843 Warszawa, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1

0000029655, rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: prowadzony przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 8961158226

REGON: 931189821

LEI: 259400ZVFMK9WCMV7224

Numer telefonu:

+48 22 652 60 30

Numer faksu:

+48 22 652 60 31

Strona internetowa:

http://mcimanagement.pl/

Adres poczty elektronicznej:

info@mcimaganement.pl

Sposdb reprezentacji:

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Emitenta wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdow Zarzadu Emitenta.

Dziatalnos¢é prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.



ll.  CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni Inwestorzy powinni starannie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.
Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potgczeniu z innymi okolicznosciami moze
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é¢ Grupy Emitenta, ich sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
ptynnosc¢ finansowg, co z kolei moze skutkowac obnizeniem lub utratg przez Emitenta zdolnosci do wykonania
zobowigzan z Obligacji, a tym samym poniesieniem przez Obligatariuszy straty réwnej catosci lub czesci inwestycji
w Obligacje.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka sg kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wtasciwymi i specyficznymi dla
Grupy Emitenta oraz Oferty i notowania Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z tym nie sg
jedynymi czynnikami ryzyka, na ktére Grupa Emitenta jest narazona w Dacie Noty. Pozostate czynniki ryzyka
obejmujg ryzyka charakterystyczne generalnie dla spétek prowadzgcych dziatalnos¢ w Polsce oraz regionie
Europy Srodkowej, globalng ekonomie i warunki polityczne, jak réwniez dla spétek prowadzacych dziatalno$é na
rynku wtasciwym dla Grupy Emitenta, a takze zwigzane z ofertami publicznymi obligacji i notowaniem obligacji
w obrocie zorganizowanym na terenie Unii Europejskiej. Podejmujgc decyzje inwestycyjng co do nabycia
Obligacji, Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage rowniez wszelkie takie inne czynniki ryzyka, gdyz ich ziszczenie
sie moze réwniez mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedg stanowity kompletnej
ani wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym na Date Noty przedstawione ponizej ryzyka nie mogg by¢ traktowane
jako jedyne, na ktére Grupa jest narazona. Grupa Emitenta moze by¢ narazona na dodatkowe ryzyka
i niewiadome, ktére nie sg obecnie znane Emitentowi.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta oraz podmiotow z Grupy Emitenta
Ryzyko przyjetej strategii inwestycyjnej Grupy Emitenta

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w obszarze private equity/venture capital, ktéra daje
mozliwos¢ uzyskania wyzszych stdép zwrotu poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym
poziomem ryzyka. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiewziecia, bedgcego przedmiotem
inwestycji, nie odniesie sukcesu, moze to odbic sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem
strat wiacznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wycene Certyfikatéw Inwestycyjnych,
aw efekcie na wyniki finansowe Emitenta lub mozliwos¢ wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, co
w konsekwencji moze mie¢ docelowo niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan
z tytutu Obligacji.

Strategia inwestycyjna Funduszy, polegajaca na identyfikacji najbardziej obiecujacych przedsiebiorstw w ramach
wczesniej zidentyfikowanych wzrostowych sektoréw gospodarczych niesie za sobg nastepujace ryzyka:

1) wysoka koncentracja inwestycyjna polegajgca na docelowym zainwestowaniu $rodkéw w okoto 10-20
spotek;

2) wysoka koncentracja sektorowa polegajgca na inwestowaniu w ramach kilku zidentyfikowanych sektoréw,
w tym przede wszystkim na inwestycjach w gospodarke cyfrowg i climatech, jak rowniez w bardzo
wzrostowym sektorze Internetu i nowych technologii;

3) wysoka koncentracja regionalna polegajaca na inwestycjach w Polsce i innych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej, krajach niemieckojezycznych (DACH) i Izraelu.

Dodatkowym elementem realizacji strategii inwestycyjnej Funduszy jest ryzyko walutowe wystepujace przy
inwestycjach w spotki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnos¢ poza terytorium Polski.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.



Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako wysoka.

Ryzyko zwiqzane ze spadkiem wyceny inwestycji dokonywanych przed podmioty z Grupy Emitenta

Inwestycje MCI Capital ASI S.A. bedacej spotkg zalezng Emitenta realizowane s3 w gtéwnej mierze poprzez
lokowanie jej aktywow bezposrednio lub posrednio przez spétki zalezne, w certyfikaty inwestycyjne Funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. Spétki portfelowe nalezgce do
Funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent s wyceniane co najmniej raz na kwartat przez
Towarzystwo, wedtug zasad okreslonych we wtasciwych regulacjach, w tym politykach rachunkowosci i Statutach
Funduszy. Taka wycena przektada sie na wartos¢ aktywdw netto Funduszy, co z kolei ma wptyw na wartos¢
certyfikatow inwestycyjnych. Metody dokonywania wyceny mogg by¢ oparte w szczegdlnosci o wartosé
zainwestowanych srodkéw, kursy rynkowe spotek gietdowych lub dane poréwnawcze spétek notowanych na
gietdach w Polsce i za granica. Istnieje ryzyko pogorszenia wycen Certyfikatow Inwestycyjnych, co w efekcie
przetozy sie na wyniki finansowe Emitenta. Ponadto, przyjeta metoda wyceny moze okaza¢ sie wadliwa. Czynniki
te mogg wptynac na wysokosc srodkéw uzyskanych przez Emitenta z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
co w efekcie wptywa na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia
wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako $rednia.

Ryzyko zwiqzane z niezrealizowaniem zaktadanych stop zwrotu z inwestycji

Fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo angazuja kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad portfeli inwestycyjnych
Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktorych papiery wartosciowe nie sy notowane na gietdzie. Tym
samym ptynnos$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej
Inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spoétek. Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze znajda
w przysztosci potencjalnych nabywcdéw dla swoich inwestycji i beda mogty wyjsé z nich osiaggajac zaktadane stopy
zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia
wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. Jednoczesnie nie wszystkie projekty
inwestycyjne okazujg sie zawsze trafione. Istnieje ryzyko dokonania odpisow aktualizujgcych wycene spoétek,
ktore osiggajg wyniki ponizej oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie
prowadzi¢ do spadku wartosci aktywéw Funduszy. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie
wptynac na wyniki finansowe zwtaszcza MCI Capital ASI S.A. ale tez posrednio catej Grupy Emitenta oraz na
zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy
z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako wysoka.

Ryzyko koncentracji i nieprawidtowej dywersyfikacji portfela inwestycyjnego

Prawidtowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje sie zaangazowaniem Srodkéw w aktywa o takiej
wartosci i takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzgcej w sktad portfela
nie doprowadzito to do poniesienia znaczacej straty. Portfel Grupy Emitenta sktadajgcy sie w duzej mierze
z niepublicznych spétek, w tym na wczesnym etapie rozwoju jest dodatkowo obcigzony ryzykiem ptynnosci
portfela, ktéra jest zdecydowanie mniejsza niz portfele funduszy inwestujgcych na rynku aktywow publicznie
notowanych.

Fundusze z Grupy Emitenta konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym
i sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsiebiorstw dziatajacych w Polsce, ale takze w krajach



Centralnej i Wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH), a takze w Izraelu. Dywersyfikacja
geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci w wyniku
pogorszenia sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ skompensowany dobrg sytuacje na innym
rynku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze
dywersyfikuja lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spoétek, w ktdrych udziaty/akcje dokonywane sa
inwestycje. Fundusze lokujg $srodki inwestorow (w tym srodki spdétek z Grupy Emitenta) w przedsiewziecia od tych
na bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture capital) poprzez spétki rozwijajace sie (growth?) i duze, dojrzate
przedsiebiorstwa (buyout?/expansion®). Grupa Emitenta skupia sie w swojej dziatalnosci na strategii typu buyout
i expansion.

Istnieje ryzyko, ze na skutek zbytniej koncentracji i nieprawidtowej dywersyfikacji portfela, Grupa Emitenta
poniesie zbyt wysoka strate, ktore wptynie negatywnie na zdolnos¢ Emitenta do zaspokojenia wierzytelnosci
obligatariuszy z tytutu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci jako $rednia.

Ryzyko ptynnosci Grupy Emitenta

Grupa Emitenta pozyskuje srodki niezbedne do prowadzenia biezgcej dziatalnosci oraz do zapewnienia
odpowiedniego poziomu ptynnosci poprzez emisje dtuznych papieréw wartosciowych, umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych Funduszy, finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci) oraz
finansowanie zewnetrzne w postaci kredytow bankowych.

Sytuacja na rynku obligacji i sentyment inwestoréw w stosunku do podmiotéw z sektora finansowego moga ulec
zmianie i wptyngc¢ negatywnie na mozliwosci i warunki pozyskania finansowania w drodze emisji obligacji
w przysztosci. Dodatkowo, Grupa Emitenta w przypadku inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszy posiada
okreslone statutami tych Funduszy uprawnienia, ktére pozwalajg na przewidywalny dostep do srodkow
ptynnych. Zgodnie z postanowieniami statutu MCI.PrivateVentures FIZ, certyfikaty inwestycyjne Subfunduszu
MCl.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), posiadane przez Grupe
Emitenta moga by¢ wykupione na zagdanie Grupy Emitenta w kazdy ostatni dzier kalendarzowy danego miesigca.
Istnieje tylko jedno statutowe ograniczenie wptywajgce na wartos¢ wykupu, tj. wykup nie moze spowodowac
zmniejszenia aktywow MCLEV ponizej kwoty 150 000 PLN. W zwigzku z tym, Grupa Emitenta ma opcje wycofania
Srodkéw z inwestycji w MCI.EV ograniczony jedynie ptynnoscig Subfunduszu zalezng od aktualnej sytuacji
rynkowej i jakos$ci zarzadzania przez Towarzystwo.

W odniesieniu do Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
(,MCITV”) zaimplementowany jest mechanizm automatycznych wykupdw, ktéry przewiduje automatyczna
dystrybucje Srodkéw wszystkim inwestorom po wyjsciu ze spotek portfelowych MCLTV pod warunkiem
wygenerowania wystarczajacego poziomu ptynnosci (wszystkie nadwyzki przekraczajagce 1 milion PLN s3
automatycznie wyptacane inwestorom MCI.TV). Wewnetrzna polityka ptynnosci Grupy Emitenta ma na celu
udostepnianie srodkéw ptynnych pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Emitenta poprzez emisje
obligacji i weksli dokonywane przez podmioty z niedoborem ptynnosci a obejmowane przez podmioty
posiadajace wolne $rodki ptynne. Grupa Emitenta lokuje wolne srodki ptynne przede wszystkim w nowe
inwestycje w spotki portfelowe Funduszy, co moze mie¢ wptyw na ilos$¢ srodkow jaka pozostanie w dyspozycji
Grupy Emitenta na zaspokojenie wewngtrzgrupowej ptynnosci.

1 Growth — inwestycja w rozwijajgce sie przedsiebiorstwa wykazujgce ponadprzecietny wzrost (przeciwiefistwo inwestycji
typu value investments).

2 Buyout — inwestycja poprzez catosciowy wykup lub przejecie wiekszosciowego udziatu w przedsiebiorstwie.

3 Expansion — faza ekspansji, dochodzi do coraz wiekszych kwotowo rund finansowania.



Grupa Emitenta zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie termindw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych srodkow pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikow
ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywdw ptynnych w relacji do przeptywoéw
pienieznych, poprzez regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci.

Istnieje ryzyko, ze pomimo zarzgdzania ryzykiem ptynnosci Grupa Emitenta nie bedzie posiadata wystarczajacych
srodkow ptynnych do zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci jako wysoka.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Emitenta na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wyemitowanych wiasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligacji) oraz kredytow i lokat bankowych.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa Emitenta wykorzystuje analize wrazliwosci, a zarzadzanie ryzykiem
stopy procentowej koncentruje sie na minimalizowaniu wahan przeptywdéw odsetkowych z tytutu aktywéw oraz
zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. W tym celu Grupa Emitenta emituje
dtug oparty na statej stopie procentowej. Wartos¢ obligacji o statym i zmiennym oprocentowaniu na dzien
bilansowy wynosita odpowiednio 269,6 min PLN oraz 199,4 mIn PLN. Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw
i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu na dzien bilansowy wynosita 96,7 min PLN.

Grupa Emitenta nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowe]j za pomocg pochodnych instrumentdéw finansowych,
a nagty wzrost stép procentowych moze negatywnie wptyngc¢ na zdolnosé Grupy Emitenta do regulowania swoich
zobowigzan w tym z tytutu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienistwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko walutowe

Fundusze, ktdrych certyfikaty inwestycyjne s w posiadaniu podmiotéw z Grupy Emitenta, dokonujg inwestycji
takze w walutach innych niz ztoty polski. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut bedg mieé¢ wptyw na
wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych wyceniane s3
poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub
wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji, mogg mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywéw
Funduszy, a co za tym idzie, na spadek wartosci posiadanych przez Grupe certyfikatdw inwestycyjnych, co
miatoby negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia
wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienistwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci wywigzania sie ze zobowigzan przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej aktywoéw finansowych, z ktérymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe Grupy Emitenta, w tym naleznosci diugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe,
udzielone pozyczki, srodki pieniezne, inwestycje w akcje oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone
gwarancje i poreczenia.



Znaczgca czesc aktywow finansowych Grupy Emitenta to certyfikaty inwestycyjne. Emitent na biezgco monitoruje
stan naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne jest oparte o wyniki spdtek
zaleznych i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji metodg praw wifasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta. Jednoczesnie wyniki finansowe spétek zaleznych (w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci) sg na biezaco monitorowane przez Grupe. W odniesieniu do srodkéw pienieznych, w celu
poprawy biezgcej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnosc
kredytowej, a srodki lokuje na krotkie okresy. W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Emitent ocenia prawdopodobienistwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko zwiqzane z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza

Fundusze inwestycyjne nalezgce do Grupy Emitenta majg obowigzek posiadania depozytariusza w rozumieniu
przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

W przypadku wypowiedzenia umowy o petnienie funkcji depozytariusza, fundusz musi zawrzeé tego typu umowe
z nowym depozytariuszem pod rygorem rozpoczecia likwidacji danego funduszu. Istnieje ryzyko, ze umowa
z depozytariuszem zostanie rozwigzana i nie uda sie zawrze¢ kolejnej umowy tego typu w terminie okreslonym
w obowigzujgcych regulacjach (6 miesiecy). W takiej sytuacji rozpocznie sie likwidacja funduszu skutkujgca m.in.
koniecznoscig zbycia jego aktywodw. Likwidacja danego funduszu nalezgcego do Grupy Emitenta, moze wptynac
negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolnos$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienistwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko zwigzane z utratq zezwolenia przez Towarzystwo

Do Grupy Emitenta nalezy Towarzystwo, ktére zarzgdza funduszami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad Grupy
emitenta. W przypadku utraty zezwolenia na zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi przez Towarzystwo,
Towarzystwo nie bedzie uprawnione do zarzadzania i reprezentowania funduszy inwestycyjnych — funkcje te
przejmie depozytariusz danego funduszu inwestycyjnego. W efekcie Towarzystwo nie bedzie osiggac przychodow
z zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych, a takze straci kontrole nad tymi podmiotami. Powyzsze moze
wptynac negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$é do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
Obligacji.

Istnieje mozliwos¢, ze nowe towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmie zarzgdzanie danym funduszem po
utracie zezwolenia przez Towarzystwo, co jednak bedzie taczyto sie z utratg przychoddw osigganych w ramach
Grupy Emitenta. W przypadku nieprzejecia zarzgdzania przez nowe towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia cofniecia zezwolenia Towarzystwu, rozpocznie sie likwidacja danego funduszu
inwestycyjnego, co spowoduje koniecznosé zbycia jego aktywow.

Emitent ocenia prawdopodobienistwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko zwiqzane z wszczeciem postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego

W swietle przepisdw Prawa upadtosciowego przestanka ogtoszenia upadtosci jest niewyptacalnos¢ dtuznika
okreslona w art. 11 ust 1 i 2 Prawa upadtosciowego. Biorgc pod uwage powotang regulacje, Emitent stanie sie
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niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych
(art. 11 ust. 1 Prawa upadtosciowego) oraz — niezaleznie od powyiszej przestanki — takze wtedy, gdy jego
zobowigzania pieniezne przekroczg wartos¢ jego majatku, astan ten bedzie utrzymywac sie przez okres
przekraczajgcy 24 (dwadziescia cztery) miesigce (art. 11 ust. 2 Prawa upadtosciowego). W takich przypadkach
moze zostaé¢ ogfoszona upadtos¢ Emitenta, a jego wierzyciele, w tym Obligatariusze, beda zaspokajani
w kolejnosci okreslonej w przepisach Prawa upadfosciowego. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozyc
Emitent, lub kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spotki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do
jego reprezentowania, samodzielnie lub tacznie z innymi osobami, jak i kazdy z jego wierzycieli osobistych.
W przypadku wystgpienia stanu niewyptacalnosci, kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spétki ma prawo
do prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub tgcznie z innymi osobami, ma
obowigzek ztozenia wniosku o upadtos¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktédrym wystgpita podstawa do ogtoszenia
upadtosci. Ryzyko to scisle wigze sie z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego aktualizujg sie ryzyka zwigzane z bezskutecznoscig czynnosci
Emitenta w stosunku do masy upadtosci.

W przypadku niewypfacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia wobec Emitenta moze by¢ prowadzone
postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisdw Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa
restrukturyzacyjnego, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego — rowniez przez przeprowadzenie dziatah sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli.

W sSwietle przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego pod pojeciem dtuznika niewyptacalnego nalezy rozumieé
dtuznika niewyptacalnego w rozumieniu Prawa upadtosciowego (art. 11), o ktérym byta mowa powyzej. Przez
dtuznika zagrozonego niewyptacalnoscig nalezy rozumiec¢ dfuznika, ktérego sytuacja ekonomiczna wskazuje, ze
w niedtugim czasie moze stac sie niewyptacalny, tj. utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych lub jego zobowigzania przekrocza wartos¢ majatku, a stan ten bedzie sie utrzymywat
przez okres przekraczajgcy dwadzieScia cztery miesigce.

Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan
wynikajgcych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z
wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme:
odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub
akcje.

Przestanki wszczecia restrukturyzacji lub ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,
posiadacze Obligacji mogg utracic¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkow.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowgq i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy
bytaby znaczaca.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowaé zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktdrej dziata lub inwestuje podmiot bedgcy przedmiotem inwestycji
podmiotdw z Grupy Emitenta jak i innymi zmianami regulacyjnymi wptywajgcymi na opodatkowanie przychodow
osigganych przez podmioty z Grupy Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich przepisach
podatkowych mogg mieé znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Ich zakres, tre$¢ oraz trudnosci



interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowig utrudnienie w prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej,
a w szczegolnosci w planowaniu tej dziatalnosci pod katem podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem
prawnym to przede wszystkim czeste nowelizacje, niespdjnos¢, a takze brak jednolitej interpretacji przepiséw
prawa.

Powyzsze zjawiska moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe podmiotéw z Grupy Emitenta, a tym
samym na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko zwiqzane z wojnq Rosji z Ukraing

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie atak zbrojny Rosji na Ukraine. Na skutek nieoczekiwanego co do skali
i zakresu ryzyka, rzady panstw podjety szeroko zakrojone dziatania majace istotny wptyw na rézne sfery zycia
gospodarczego i spoftecznego oraz na sposdb prowadzenia dziatalnosci biznesowej. W wyniku tych dziatan
wprowadzono szereg obostrzen spotecznych, ekonomicznych i prawnych, ktére odbity sie na dziatalnosci
przedsiebiorcow.

W ujeciu ogdlnogospodarczym, wojna w Ukrainie i zwigzane z nimi wydarzenia gospodarcze i spoteczne
spowodowaty m.in. wzrost inflacji i spadek sity nabywczej, skokowy wzrost poziomu stép procentowych,
ograniczong dostepnos¢ finansowania kredytowego w zwigzku z zaostrzaniem kryteriow finansowania przez
banki, wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmiane w preferencjach konsumentéw oraz ogdlny spadek
nastrojow spotecznych zwigzany z pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej, spotecznej oraz niepewnoscig co do
dalszego rozwoju wydarzen.

Czynniki te majg charakter globalny i ich dtugofalowe skutki mogg by¢ odczuwalne w okresie trwania Obligacji,
przy czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kolejnych wydarzen i decyzji administracyjnych oraz ich
dtugookresowych skutkéw gospodarczych, ktére mogg mie¢ wptyw na ostateczny ksztatt, przebieg i budzet
planowanych inwestycji.

Subfundusz MCl.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCl.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), w ktérym Grupa
Emitenta posiada 99,5% certyfikatow inwestycyjnych, nie posiada inwestycji w Rosji ani Ukrainie, dlatego
z punktu widzenia wyceny aktywoéw, poza przejsciowymi spadkami wycen (wynikajgcymi ze spadkdéw wycen
spotek poréwnywalnych) nie obserwujemy realnego wptywu wojny na sytuacje spétek z portfela tego
Subfunduszu.

W przypadku subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCl.PrivateVentures FIZ (MCLTV),
w ktérym Grupa Emitenta posiada 48,1% certyfikatow inwestycyjnych, 91% wartosci aktywow netto tego
subfunduszu nie jest bezposrednio powigzane z Rosja. Jedynie Travelata.ru, stanowigca 9% wartos¢ aktywow
netto MCLTV, jest spotkg z bezposrednig ekspozycjg na rynek rosyjski.

Istnieje ryzyko, ze skutki gospodarcze i spoteczne wojny zwigzane z opisang powyzej sytuacjg bedg miaty
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta w tym jego zdolnos$¢ do wypetniania zobowigzan z tytutu
Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego Funduszy, jak rowniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyna¢ na
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liczbe i wielkos¢ realizowanych przez Fundusze projektow inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos$é, co w
efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Grupy Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem dziatalnosci w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Grupy MCI Capital ASI S.A. obejmuje prowadzenie dziatalnosci w silnie sformalizowanej,
regulowanej i nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ Towarzystwa wymaga posiadania
zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI
Capital TFI S.A. oraz dziatalnos¢ Funduszy utworzonych przez MCI Capital TFl S.A. podlega nadzorowi KNF. W
szczegoblnosci, MCI Capital TFI S.A jest obowigzane do unikania konfliktédw intereséw, ktére moga mie¢ wptyw na
sytuacje uczestnikéw Funduszy zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

Dziatalno$¢ MCI Capital ASI S.A. podlega zezwoleniu na wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi (ZASI) wydawanemu przez KNF. Konsekwencjg prowadzenia przez MCl Capital ASI S.A.
dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wifasciwym dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych.

KNF posiada wiele instrumentéw wynikajgcych ze sprawowanego nadzoru, ktdrych zastosowanie moze
negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ podmiotéw z Grupy Emitenta. W szczegdlnosci w przypadku w ktérym,
w ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat bezposrednio lub posrednio prawo
wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujgcym
towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegdlnosci w przypadku
stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, KNF moze nakaza¢ zaprzestania wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki
i zakres podjecia stosownych czynnosci lub zakaza¢ wykonywania prawa gtosu z akcji towarzystwa posiadanych
przez ten podmiot lub wykonywania uprawnienn podmiotu dominujgcego przystugujgcych temu podmiotowi.
Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktorych mowa w niniejszym akapicie.

Zastosowanie przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem podmiotéw z Grupy Emitenta, moze miec istotny
negatywny wptyw na mozliwosc¢ i sposdb prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Emitenta, a takze jej przychody
i wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng i zdolnos¢ do obstugi
zobowigzan przez Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci jako niska.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
Ryzyko kredytowe — ryzyko niewykonania zobowiqzan z Obligacji

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktdry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytdw, co wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkow.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkéw emisji Obligacji. Spetnienie przez Emitenta swiadczen z Obligacji polega na wykupie
Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji na zadanie Emitenta i zastrzezenia jej w Warunkach Emisji - takze na zaptacie premii z tego
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tytutu. Zdolno$é Emitenta do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikéw, zaréwno znajdujgcych sie pod jego
kontrolg, jak i poza nia. Swiadczenia z tytutu Obligacji moga nie zosta¢ spetnione, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitent nie bedzie on dysponowat odpowiednimi
Srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci danego Swiadczenia. Obligacje s3 wytgcznie zobowigzaniami
Emitenta i podmioty trzecie nie udzielity poreczenia lub gwarancji za zobowigzania Emitenta wynikajgce
z Obligacji. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji lub brakiem ptatnosci odsetek od Obligacji w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji moze by¢ ogtoszenie upadtosci Emitenta, co w konsekwencji dla obligatariusza
moze oznaczac utrate czesci lub catosci sSrodkéw zainwestowanych w Obligacje.

W przypadku ogtoszenia upadtosci Zastawcy lub wszczecia przewidzianego przepisami prawa procesu jego
restrukturyzacji przed ustanowieniem zabezpieczenia Obligacji lub nieskutecznego ustanowienie zabezpieczen,
zgodnie z Warunkami Emisji, Obligatariusz moze nie odzyska¢ czesci lub catosci zainwestowanych Srodkéw
pienieznych w Obligacje. W takiej sytuacji sptata zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadfosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego. Skutkiem ogfoszenia upadfosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i wedtug kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego.

W przypadku ogtoszenia upadtosci Zastawcy lub wszczecia wobec niego postepowania restrukturyzacyjnego po
ustanowieniu zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z warunkami emisji, obligatariusz za posrednictwem
administratora zastawu, bedzie mogt dochodzi¢ zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji z przedmiotu
zabezpieczenia (Przedmiotu Zastawu). Jednakie spadek wartosci przedmiotu zabezpieczen, nieuzyskanie
odpowiedniej ilosci srodkéw pienieznych w sgdowym postepowaniu egzekucyjnym dotyczacym zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy, opdznienie w dochodzeniu, wypowiedzenie umowy o administrowanie zastawem
rejestrowym przez Administratora Zastawu i inne okolicznosci mogg utrudnié¢ lub uniemozliwi¢ Obligatariuszom
uzyskanie zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia. W takiej sytuacji Obligatariusz moze nie odzyskac czesci lub
catosci zainwestowanych srodkéw pienieznych w Obligacje.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie
od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu mogg nastgpi¢ znaczace zmiany stopy bazowe] stuzgcej ustalaniu
wysokosci oprocentowania Obligacji. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb wybér i zmiana wartosci
stopy bazowej wptynie na zmiane oprocentowania emitowanych Obligacji w przysztosci. W przypadku, gdy
wartosc stopy bazowej bedzie rosta, rentownos¢ Obligacji dla Inwestoréow bedzie coraz wyzsza, co z kolei bedzie
mie¢ negatywny wptyw na koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy warto$¢ stopy bazowej bedzie spadata,
moze to wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji dla Inwestoréw, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw
na koszty odsetkowe Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze Obligatariusz zrealizuje nizsza od oczekiwanej stope dochodu w terminie do wykupu (YTM —
yield to maturity). W przypadku Obligacji jako instrumencie o zmiennej stopie procentowej, zaleznos¢ miedzy
ceng obligacji na rynku wtérnym, a jej dochodowoscig w terminie do wykupu do wykupu (YTM) w teorii
wystepuje w mniejszym stopniu lub nie wystepuje wcale, poniewaz zmienny komponent oprocentowania
powinien uwzglednia¢ zmiany w oczekiwanej przez Inwestora stopie dochodowosci wynikajace wprost ze zmiany
rynkowych stop procentowych.

Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;j:
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a) ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktoérej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed
terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od
aktualnie wymaganej przez Inwestoréw stopy dochodu;

b) ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwos¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby Inwestor zrealizowat dokfadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne

zapewniajace takg samg stope zwrotu.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta. W takim wypadku,
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu, a Inwestor nie bedzie mégt uzyskaé przychoddéw
z odsetek w zatozonym przez Inwestora wymiarze i horyzoncie inwestycyjnym. Podobna sytuacja wystgpi w razie
wykupu na zgdanie Obligatariusza ztozone przed Dniem wykupu w razie wystgpienia sytuacji uprawniajacej do
wczesniejszego wykupu na zgdania Obligatariusza okreslonej w Warunkach Emisji.

Mozna sie spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji,
gdy jego potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie Inwestorzy
moga nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb,
ktory zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak zaktadana stopa zwrotu z Obligacji bedacych
przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zgdania Wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych sSrodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z obowigzku dokonania takiego wczesniejszego wykupu Obligacji, co skutkowaé¢ moze
poniesieniem strat przez Inwestora.

W razie wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta istnieje ryzyko skutecznego skrécenia zaktadanego
okresu inwestycji w Obligacje bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu
na Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktéry Obligacje generowac beda przeptywy pieniezne réwny bedzie
terminowi zapadalnosci Obligacji, czy bedzie krétszy.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwiqzane z zabezpieczeniem Obligacji i jego formq

Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny
podmiot nie obcigzyt swoich aktywéw na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia
Srodkow pienieznych z przeznaczeniem na ten cel.

Emitent zobowigzany jest doprowadzi¢ do ustanowienia zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na
Akcjach na okreslonej w Warunkach Emisji Obligacji liczbie Akcji. Istnieje ryzyko, ze Akcje bedgce przedmiotem
zabezpieczenia bedga trudno zbywalne, obrét nimi zostanie ograniczony (w szczegdlnosci notowania akcji mogg
zostacé zawieszone), albo bedg zbywane w warunkach sprzedazy wymuszonej, co moze spowodowac ograniczenie
lub nawet brak mozliwosci zbycia tego przedmiotu zabezpieczenia po cenie dajacej mozliwos¢ zaspokojenia
roszczen Obligatariuszy.

W przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji zobowigzany jest doprowadzi¢ do ustanowienia zabezpieczenia
w postaci Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych na okreslonej w Warunkach Emisji Obligacji
liczbie Certyfikatdow Inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne bedgce przedmiotem
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zabezpieczenia bedg trudno zbywalne, albo beda zbywane w warunkach sprzedazy wymuszonej, co moze
spowodowac ograniczenie lub nawet brak mozliwosci zbycia tego przedmiotu zabezpieczenia po cenie dajacej
mozliwos¢ zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.

Istnieje rowniez ryzyko, ze Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony wadliwie co spowoduje ograniczenie lub
niemoznosc¢ uzyskania zaspokojenia z przedmiotu tego zastawu.

Posiadacze Obligacji powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czesciowej utraty zainwestowanych srodkéw
pienieznych, a dochodzenie ewentualnych roszcze od Emitenta moze byé prowadzone w razie zaistnienia
powyzszych sytuacji z ewentualnych innych sktadnikow majgtku Emitenta tj. nie bedacych przedmiotem
zabezpieczenia.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednie a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie
od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

Ryzyko nieprawidtowego dziatania Administratora Zastawu

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o petnienie funkcji
administratora zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wtasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy
prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Istnieje ryzyko niewtasciwego wykonywania obowigzkdw przez Administratora Zastawu. W przypadku
koniecznosci prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacji,
powyzsze skutkowaé moze mniejszym stopniem zaspokojenia roszczen Obligatariuszy lub brakiem ich
zaspokojenia w ogoéle.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwiqzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualng zmiang

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a stopg bazowg stanowigcg podstawe
do wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktory jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Na Date Noty
GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratoréw wskaznikow referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Market
Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow
referencyjnych takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania
tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie
albo wskaznik referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze MakroostroznoSciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych
w Rozporzgdzeniu o Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych
do zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak
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(i) wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang
w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika
referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika
referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawieraja
postanowienia regulujgce sposdb ustalenia stopy bazowej Obligacji w przypadku zaprzestania opracowywania
i publikowania przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym dotyczgcego WIBOR.

Na Date Noty na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotfanej w zwigzku
z planowang reformg wskaznikow referencyjnych (,,KSF”), w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrze$nia 2022 r.
przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON
(overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest
GPW Benchmark S.A.

Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych zaakceptowat Mape
Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi na fakt,
ze na reforme wskaznikdéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw, proces
ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych terminéw
realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy
efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikdéw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do kornica 2027 r., przy czym nie zmienione pozostaje wdrozenie przez uczestnikdw rynku
nowej oferty produktéw finansowych stosujgcych indeks WIRON, ktore planowane jest na lata 2023 i 2024.
Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowos¢ do
zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 r.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowa Obligacji moze wptyngé na obnizenie lub wzrost
poziomu oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligacji, sytuacja ta bedzie miata
istotne znaczenie dla Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie przez
Inwestora zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenie stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza
nizsze koszty finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy
wskaznik referencyjny zastepujagcy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla Inwestora oznaczac¢ bedzie
to wieksza rentownos¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako Srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
wysokie.

Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji, niektére uprawnienia Obligatariuszy — w szczegélnosci zwigzane z realizacjg prawa
Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji, jak rowniez mozliwo$¢ zmiany Warunkéw Emisji —
zalezg od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia
okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg
odpowiednig wiekszoscig gtoséw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy
mniejszo$ciowy pakiet Obligacji gtosujgcy przeciw lub nieuczestniczgcy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza
liczy¢ sie z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji (tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen
wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty odsetek, terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen
wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen, wysokosci, formy
lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnos$ci wynikajgcych z Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania

15



lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji)
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadajg
bezwzgledna wiekszoscig gtosdw. Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50%
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej (w rozumieniu 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) Obligacji.
Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat
Obligatariusze posiadajgcy mniej niz 50% skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Powoduje to,
ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy
o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.
4. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i pfynnosci po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Obrét obligacjami w ASO wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu notowan Obligacji. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu wycena Obligacji moze zatem réznic sie od ich ceny emisyjnej.

Istnieje réwniez ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze
strony Inwestoréw. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych
wahaniom moze ulegac ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na Date Noty zapewnienie,
ze Obligacje beda mogty zostac¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.
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IV. INFORMACIE (o) DLUZNYCH INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cel Emisji

Cel emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
2. Okreslenie rodzaju Obligacji

Obligacje sg obligacjami zwyktymi na okaziciela.

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym emitowanym w serii oznaczonej jako M, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych
szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i w terminach w nich okre$lonych.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, rowne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego
Rachunku Papierow Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

Obligacje bedg wydawane przed ustanowieniem zabezpieczent. Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastgpi
po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, Emitent jako zastawca zobowigzat sie ustanowic
Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji. W przypadku okreslonym w pkt 15.4
Warunkow Emisji, Emitent zobowigzuje sie dodatkowo doprowadzi¢ do ustanowienia przez MCI Capital ASI S.A.
z siedzibg w Warszawie Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych.

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie przez Administratora Zastawu
roszczen pienieznych od Emitenta, Emitent zobowigzat sie ponadto, ze do dnia 7 czerwca 2024 r., na podstawie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie o poddaniu
sie na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Akcji stanowigcych przedmiot zastawu do kwoty nie wiekszej niz
rownowarto$¢ 150% maksymalnej wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejacych
(nieumorzonych) Obligacji, co do obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta z tytutu Obligacji, w
szczegoblnosci z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opdznienie, jak réwniez kosztow zwigzanych
z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji, przy czym Administrator Zastawu bedzie magt
wystgpi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2032 r.

Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 24 kwietnia 2024 r. w sprawie emisji
obligacji zwyktych na okaziciela serii M oraz uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 23 kwietnia 2024 r. w
sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji zwyktych na okaziciela serii M i ustanowienie zastawu. Petna tresc¢
powyzszych uchwat stanowi Zatgcznik nr 3 do Noty Informacyjne;j.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta publiczna nie wymaga
publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale ktéra zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej wymaga publikacji memorandum informacyjnego (oferta publiczna Obligacji, w wyniku
ktorej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej
z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktdre
Emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych obligacji, dokonanych w okresie poprzednich
12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR).
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Emitent wskazuje, ze w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie dokonywat ofert publicznych papieréw
wartosciowych na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Biorac pod uwage $redni kurs EUR opublikowany przez NBP w dniu 24 kwietnia 2024 r., tj. w dniu ustalenia ceny
emisyjnej Obligacji, w wysokosci 4,3177 PLN, maksymalne zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej Obligacji wynosity 4.979.502,98 EUR (w zaokragleniu do czesci
setnych), tj. byty nizsze niz 5.000.000 EUR

Memorandum Informacyjne nie byto przedmiotem zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego. Emitent
dokonat w dniu 15 kwietnia 2024 r. zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze przeprowadzenia
emisji Obligacji. Memorandum Informacyjne zostato opublikowane na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
www.noblesecurities.pl w dniu 25 kwietnia 2024 r. W dniu 7 maja 2024 r. Emitent sporzadzit suplement nr 1 do
Memorandum Informacyjnego. Suplement zostat opublikowany na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
www.noblesecurities.pl w dniu 7 maja 2024 r. W dniu 14 maja 2024 r. Emitent podjat uchwate w sprawie
okreslenia wysokosci Marzy dla obligacji zwyktych na okaziciela serii M oraz zmiany Warunkdéw Emisji Obligacji
serii M. Tres¢ uchwaty wraz z jednolitg wersjg Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajgcg wysokos¢ Marzy zostata
opublikowana na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej www.noblesecurities.pl w dniu 14 maja 2024 r. i
przekazana subskrybentom Obligacji.

3. Wielkos¢ emisji

W ramach Emisji Emitent wyemituje nie wiecej niz 215.000 Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 21.500.000 zt.

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos$é nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt (sto ztotych).

Cena emisyjna Obligacji byta uzalezniona od dnia ztozenia zapisu na Obligacje przez inwestora i wynosita:

a) w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 25 do 30 kwietnia 2024 r. — 99,50 zt (dziewiecdziesiat dziewiec¢
ztotych 50/100) za jedng Obligacje;

b) w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 01 do 10 maja 2024 r. (wtgcznie) — 100,00 zt (sto ztotych 00/100)
za jedng Obligacje.

5. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy Obligacji
5.1. Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Data rozpoczecia subskrypcji Obligacji: 25 kwietnia 2024 r.
Data zakonczenia subskrypcji Obligacji: 10 maja 2024 r.
5.2. Data przydziatu Obligacji
Emitent dokonat warunkowego przydziatu Obligacji w dniu 14 maja 2024 r.

Obligacje zostang bezwarunkowo przydzielone z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW. Przewidywana data
rejestracji Obligacji w KDPW to 24 maja 2024 r.

Emitent przekaze informacje o rejestracji Obligacji w KDPW, a tym samym o bezwarunkowym przydziale
Obligacji, do publicznej wiadomosci w drodze jej publikacji na stronie internetowej Emitenta —
http://mcimanagement.pl/, niezwtocznie po wystgpieniu tego zdarzenia.

5.3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja lub sprzedaig

W ramach Emisji Emitent oferowat nie wiecej niz 215.000 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
21.500.000 zt.
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5.4. Stopy redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych Obligacji byta mniejsza od liczby Obligacji, na ktore ztozono zapisy

Srednia stopa redukcji zapiséw na Obligacje wyniosta 6,11%.
5.5. Liczba Obligacji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
Emitent dokonat warunkowego przydziatu 215.000 Obligacji o facznej wartosci nominalnej 21.500.000 zt.

Obligacje zostang bezwarunkowo przydzielone z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW. Przewidywana data
rejestracji Obligacji w KDPW to 24 maja 2024 r.

Emitent przekaze informacje o rejestracji Obligacji w KDPW, a tym samym o bezwarunkowym przydziale
Obligacji, do publicznej wiadomosci w drodze jej publikacji na stronie internetowej Emitenta -
http://mcimanagement.pl/, niezwtocznie po wystgpieniu tego zdarzenia.

5.6. Cena, po jakiej Obligacje byty nabywane (obejmowane) oraz ich wartos¢ nominalna
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt (sto ztotych).
Cena emisyjna Obligacji byta uzalezniona od dnia ztozenia zapisu na Obligacje przez inwestora i wynosita:

a) w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 25 do 30 kwietnia 2024 r. — 99,50 zt (dziewiecdziesigt dziewiec
ztotych 50/100) za jedng Obligacje;

b) w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 01 do 10 maja 2024 r. (wtgcznie) — 100,00 zt (sto ztotych 00/100)
za jedng Obligacje.
5.7. Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na Obligacje objete subskrypcjq lub sprzedazg w poszczegdlnych
transzach

Zapisy na obligacje ztozyto 454 inwestorow.

5.8. Liczba osdb, ktorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
w poszczegolnych transzach

Emitent dokonat warunkowego przydziatu Obligacji 454 inwestorom.

Obligacje zostang bezwarunkowo przydzielone z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW. Przewidywana data
rejestracji Obligacji w KDPW to 24 maja 2024 r.

Emitent przekaze informacje o rejestracji Obligacji w KDPW, a tym samym o bezwarunkowym przydziale
Obligacji, do publicznej wiadomosci w drodze jej publikacji na stronie internetowej Emitenta -
http://mcimanagement.pl/, niezwtocznie po wystgpieniu tego zdarzenia.

5.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Inwestorzy, ktéorym Emitent przydzielit Obligacje nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
§ 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5.10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli Obligacje w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okresleniem liczby Obligacji, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednej Obligacji (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego,
w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy - Obligacje nie zostaty objete przez subemitenta.

5.11. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia Noty
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Informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta

Koszty Emisji wyniosty 527,6 tys. zt, w tym koszty:

e przygotowania i przeprowadzenia oferty, wliczajac koszty sporzadzenia Noty Informacyjnej,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, wyniosty: 527,6 tys. zi;

e wynagrodzenia subemitentéw wyniosty: 0,00 zt (zero ztotych);
e promocji oferty wyniosty: 0,00 zt (zero ztotych).
Koszty zwigzane z Emisjg obcigzaja koszty dziatalnosci Spotki.
6. Warunki wykupu Obligacji i warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
6.1. Ogdlne zasady wykupu Obligacji
Dniem Wykupu Obligacji jest dzien 14 listopada 2027 r. (termin zapadalnosci).

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzied niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek na rzecz oséb
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym Dzien Wykupu.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek zgodnie z regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzieri Pfatnosci. W zwigzku
z powyzszym, miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek,
na ktory spetniane jest powyzsze $wiadczenie. Powyzsze nie wyklucza dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji
bezposrednio na rachunek bankowy Obligatariusza (wowczas miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest
siedziba podmiotu prowadzgcego taki rachunek).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze
takie potrgcenia s3 wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci. Powyzsze nie wyklucza potrgcenia umownego.

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub pobran
z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania przez Emitenta
(lub inny podmiot) takiego potracenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa obowigzujacego w Dniu Ptatnosci.
Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania
i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach
okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu, w kazdym jednak przypadku w terminach
pozwalajgcych Emitentowi na spetnienie $wiadczenia z Obligacji w terminie. Dla unikniecia watpliwosci, brak
ptatnosci na rzecz Obligatariusza Swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania
przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidtowego
rachunku nie stanowi zwtoki lub opdznienia Emitenta w spetnieniu takiego Swiadczenia.

Warunki Emisji przewidujg zaréwno po stronie Emitenta, jak i Obligatariuszy uprawnienie do Zzgdania
wczesniejszego (przypadajgcego przed Dniem Wykupu) wykupu catosci lub czesci Obligacji. Szczegétowe zasady
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wykonywania uprawnienia do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta i Obligatariuszy zostaty
wskazane w pkt. 6.2 Noty Informacyjnej.

6.2. Wczesniejszy wykup Obligacji na zagdanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy lub
czeSciowy skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu
czesciowego Emitent moze skorzystaé z ww. prawa wielokrotnie

Dniem Woczes$niejszego Wykupu moze by¢ wytacznie dzien wskazany jako Dzien Pfatnosci Odsetek,
z zastrzezeniem, ze Wczesniejszy Wykup na zadanie Emitenta moze zostac¢ przeprowadzony najwczesniej w Dniu
Ptatnosci Odsetek za drugi Okres Odsetkowy

W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek zawiadomic
Obligatariuszy o takim Wczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie
Internetowej Emitenta nie pdiniej niz na 15 (pietnascie) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem
Weczesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wczesniejszym Wykupie na zgdanie Emitenta Emitent okresli:

a) Dzien Wczesniejszego Wykupu;
b) liczbe Obligacji podlegajagcych Wczesniejszemu Wykupowi.

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na zgdanie Emitenta podlegac¢ bedzie liczba Obligacji mniejsza niz
liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca
Weczesniejszemu Wykupowi na zgdanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO

gdzie:

LO - oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglona w dét do jednej Obligaciji);

wo - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

LOPW - oznacza liczbe Obligacji podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi
na zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa
powyzej;

WWO - oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Wczesniejszemu Wykupowi obliczona zgodnie z powyzszym
wzorem bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta o wczesniejszym wykupie,
liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi, zaokraglona
w dét do jednej Obligacji, bedzie podlegac zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Papieréw Wartosciowych
lub Rachunku Zbiorczego, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do
Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia
stanu, w ktorym taczna liczba Obligacji podlegajgca Wczesniejszemu Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji
okreslonej w zawiadomieniu o wczesniejszym wykupie.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi w
sposob opisany powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na takg sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch
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Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie liczby
Obligacji podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi nastgpi w sposob losowy

Z tytutu Wczesdniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz nalezng Kwotg Odsetek,
wypftaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego
Woczesdniejszego Wykupu, w nastepujgcej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego, w ktorego
Dniu Ptatnosci Odsetek, nastepuje Wartos¢ premii
Woczesniejszy Wykup
2-3 1,00%
4 0,75%
5 0,50%
6 0,25%
7 0,00%

W przypadku wczeéniejszego wykupu Obligacji niezbedne bedzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.
6.3. Woczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zgdac
wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen Obligacji w terminach
wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi
w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne.

Ponadto, Obligatariuszom przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji
w przypadku wystgpienia ktérejkolwiek okolicznosci sposréd wskazanych w pkt. 13.3.3. Warunkdéw Emisji
(,,Przypadki Naruszenia”). Przypadki Naruszenia obejmujg nastepujace sytuacje:

[wyptata do wtascicieli]

a) jezeli Emitent dokona wyptaty na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej dywidendy, wyptat
z tytutu uczestnictwa w Emitencie jako spétce, w tym z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia
udziatéw lub skupu udziatéw wiasnych lub udzielenia pozyczki lub w jakikolwiek inny zblizony
ekonomicznie sposdb rozdysponuje dochody na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej
(w tym m.in. dokona wyptaty swiadczenia na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej innego
niz wynagrodzenie pracownicze z tytutu petnienia funkcji w organach Emitenta lub podmiotéw z Grupy
MCIM lub umorzy jakgkolwiek wierzytelnos¢ w stosunku do ktéregokolwiek z udziatowcéw) w kwocie
wiekszej niz 25 000 000 zt (dwadziescia pie¢ milionéw ztotych) w danym roku kalendarzowym do momentu
wykupu Obligacji;

[udzielenie pozyczki, poreczenia lub innego zabezpieczenia]
b) jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowiaze sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz
Podmiot Powigzany,

ii. udzieli poreczenia lub zobowigze sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz
Podmiot Powigzany,
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c)

d)

iii. udzieli zabezpieczenia lub zobowigze sie do zabezpieczenia w inny sposdb wykonania zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Powigzany;

[finansowanie dziatalnosci innych Podmiotow Powiqzanych]
jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowiaze sie do udzielenia jakichkolwiek pozyczek Podmiotom Powigzanym innym niz Pan
Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, lub

ii. obejmie lub zobowiaze sie do objecia obligacji lub weksli emitowanych przez Podmioty Powigzane inne
niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna,
o tacznej wartosci przekraczajgcej 10 000 000 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) rocznie lub gdy udzielone
przez Emitenta pozyczki Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja
Rodzinna lub objete przez Emitenta obligacje lub weksle emitowane przez Podmioty Powigzane inne
niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna o terminie zapadalnosci przypadajacym przed
terminem zapadalnosci Obligacji nie zostang sptacone w terminie wymagalnosci;

[rozporzgdzenie majgtkiem]

jezeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych transakcji, zbycia lub
rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakakolwiek czescig swojego majatku o wartosci ksiegowej
przekraczajgcej 10 000 000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych), na warunkach razgco odbiegajgcych, na
niekorzy$¢ Emitenta, od warunkédw wystepujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia,
zbywane aktywo (zbywane aktywa) nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami)
o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej (w tym pienigdzem); z wytgczeniem rozporzadzen
polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci
Emitenta lub Podmiotu Powigzanego;

[przedterminowa sptata Zadtuzenia Finansowego]

jezeli Emitent dokona przed Dniem Wykupu sptaty jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego
Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym terminie zapadalnosci
przypadajgcym po terminie zapadalnosci Obligacji, chyba ze Emitent dokona jednoczesnego
Wczesniejszego Wykupu wszystkich Obligacji, przy czym:

(i) spfata odsetek od Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego lub

(ii) sptata jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego o pierwotnym terminie zapadalnosci przypadajgcym po terminie zapadalnosci
Obligacji, jezeli zostanie ono zastgpione nowym Zadtuzeniem Finansowym Wewnetrznym lub
Zadtuzeniem Finansowym Zewnetrznym o terminie zapadalnosci przypadajgcym po terminie
zapadalnosci Obligacji w kwocie co najmniej réwnej kwocie sptaconej,

nie bedzie stanowi¢ zadnego Przypadku Naruszenia;
[zacigganie Zobowiqzan Finansowych]

jezeli do Dnia Wykupu, Emitent zaciggnie jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Wewnetrzne lub Zadtuzenie
Finansowe Zewnetrzne o terminie zapadalnosci przypadajgcym przed terminem zapadalnosci Obligacji,
w tgcznej kwocie przekraczajgcej 20 000 000 zt (dwadziescia miliondw ztotych) chyba, ze sSrodki pozyskane
z transakcji zostang w catosci przeznaczone na wykup Obligacji, przy czym:

. zaciggniecie nowego Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego, ktdére zostanie zaciggniete w miejsce i do wartosci Zadtuzenia Finansowego
Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego sptaconego przed Dniem Wykupu
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h)

k)

n)

Obligacji, choéby przekraczato kwote 20 000 000 zt (dwadzieScia miliondw ztotych), o terminie
zapadalnosci przypadajgcym przed Dniem Wykupu,
nie bedzie stanowié¢ zadnego Przypadku Naruszenia. Celem unikniecia jakiejkolwiek watpliwosci, nie
stanowi zadnego Przypadku Naruszenia rowniez przedtuzenie terminu zapadalnosci Zadtuzenia
Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego o jego pierwotnej wartosci,
chocby przekraczato kwote 20 000 000 zt (dwadziescia milionéw ztotych), o terminie zapadalnosci
przypadajgcym przed lub po Dniu Wykupu;

[emisja obligacji z bezwarunkowgq opcjq put]

jezeli Emitent dokona emisji obligacji lub jakichkolwiek innych instrumentéw dtuznych, ktérych warunki
emisji beda uprawniaty wierzycieli do zgdania od Emitenta ich wykupu na kazde ich zgdanie i niezaleznie
od zaistnienia lub nie jakiegokolwiek zdarzenia lub uptywu terminu (bezwarunkowa opcja put);

[Wskaznik Zadtuzenia]

jezeli wskaznik Dtugu Netto Emitenta do Aktywdw Emitenta (,, Wskaznik Zadtuzenia”) przekroczy poziom
% na okreslong Date Badania;

[Wskaznik Zadtuzenia Wewnetrznego]

jezeli wskaznik Dtugu Wewnetrznego Netto Emitenta do Aktywow Emitenta (,Wskaznik Zadtuzenia
Wewnetrznego”) przekroczy poziom % na okreslong Date Badania;

[Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta]

jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta w tgcznej kwocie przekraczajacej
kwote 10% kapitatdow wtasnych Grupy Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartosc tej kwoty
w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia), nie zostato
sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnosci przez
wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalnosci w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego) i bezskutecznie uptynagt termin do usuniecia takiego naruszenia lub okres na
uregulowanie ww. naleznosci postawionej w stan przedterminowej wymagalnosci;

[wycofanie Akcji z obrotu]

jezeli wszystkie akcje MCI Capital ASI S.A. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji MCI Capital ASI S.A. z obrotu akcjonariusze
MCI Capital ASI S.A. otrzymajg w zamian dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat catos¢ praw i obowigzkéw MCI Capital ASI S.A.;

[spadek wartosci Akgcji]

jezeli warto$¢ Przedmiotu Zastawu na Akcjach spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia zabezpieczenia
Obligacji na dodatkowych Akcjach, zgodnie z pkt 15.12 Warunkdéw Emisji;

[obcigzenie Przedmiotu Zastawu]

jezeli nastgpi obcigzenie Przedmiotu Zastawu wbrew ograniczeniom wynikajgcym z ktérejkolwiek Umowy
Zastawu zawartej z Administratorem Zastawu;

[odmowa wpisu Zastawu Rejestrowego]

jezeli uprawomocni sie orzeczenie wtasciwego sadu odmawiajgce wpisu Zastawu Rejestrowego na
Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych do rejestru zastawdw i w ciggu 14 dni
nie zostanie ztozony ponowny, poprawny wniosek o dokonanie takiego wpisu do rejestru zastawéw;
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p)

q)

s)

t)

u)

[cofniecie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego]

jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych do rejestru zastawdw zostanie cofniety i w ciggu 7 dni nie zostanie ztozony ponowny
whiosek o wpis (przy czym cofniecie wniosku moze nastgpic nie wiecej niz dwukrotnie);

[nieustanowienie Zastawu Rejestrowego na Akcjach]

jezeli Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji nie zostanie wpisany na
pierwszym miejscu w rejestrze zastawow lub niezgodnie z Warunkami Emisji zostanie z niego wykreslony
lub przesuniety na nizsze miejsce przed sptatg wszelkich wierzytelnosci z tytutu Obligacji, z zastrzezeniem,
ze nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia, jezeli Emitent w terminie 60 Dni Roboczych od dnia
wystgpienia takiej sytuacji ustanowi lub spowoduje ustanowienie innego zabezpieczenia Obligacji o co
najmniej takiej wartosci jaka wynika z pkt 15.3 Warunkdw Emisji na innym zbiorze ptynnych aktywoéw
Emitenta;

[niewyptacalnosé]

jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. stanie sie niewyptacalny lub bedzie zagrozony niewyptacalnoscia
zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadtosciowym lub Prawie Restrukturyzacyjnym;

[zarzqd przymusowy lub rozwiqzanie]

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie sgdu w sprawie ustanowienia zarzgdu przymusowego lub
rozwigzania Emitenta lub MCI Capital ASI S.A;

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje]

jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent zobowigzany bedzie do
zaptaty tacznych kwot przekraczajgcych 10% kapitatow wtasnych Emitenta wykazanych w ostatnim
rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej
kwoty winnej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia),
ktorych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym orzeczeniem lub ostatecznej decyzji
(lub ktérej nadano rygor natychmiastowej wymagalnosci);

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje - c.d.]

jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) MCI Capital ASI S.A.
zobowigzany bedzie do zapfaty tacznych kwot przekraczajgcych 10% kapitatéw wtasnych MCI Capital ASI
S.A. wykazanych w ostatnim sporzadzonym zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i zbadanym przez
biegtego rewidenta rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. wyrazonych
w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu S$redniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia), ktorych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym
orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktérej nadano rygor natychmiastowej wymagalnosci);

[zajecie komornicze]

jezeli w odniesieniu do sktadnikow majgtkowych Emitenta nastgpito zajecie komornicze o wartosci
stanowiacej co najmniej 10% wartosci sumy aktywow Emitenta wskazanych w ostatnim zbadanym przez
biegtego rewidenta rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, ktére nie zostato
uchylone (w tym na skutek umorzenia postepowania) w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta
wiadomosci o takim zajeciu;

[zajecie komornicze - c.d.]
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y)

aa)

bb)

cc)

jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych MCI Capital ASI S.A. nastgpito zajecie komornicze
o wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywéw MCI Capital ASI S.A. wskazanych
w ostatnim sporzgdzonym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i zbadanym przez biegtego rewidenta
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A., ktdre nie zostato uchylone
(w tym na skutek umorzenia postepowania) w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta wiadomosci
o takim zajeciu;

[zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci]

jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligacji dziatalnosci gospodarczej, przy czym nie bedzie stanowito
Przypadku Naruszenia przeniesienie pomiedzy sobg catosci praw i obowigzkéw wynikajacych
z prowadzonej podstawowej dziatalnosci gospodarczej tych podmiotéw dokonane na skutek pofaczenia
tych podmiotow;

[utrata zezwolenia]

jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci przez MCI Capital TFI S.A., a dziatania prowadzone przez MCI Capital TFI S.A. nie
zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie umocowanemu do prowadzenia takich dziatan;

[utrata zezwolenia - c.d.]

jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete zezwolenie na
wykonywanie przez MCl Capital ASI S.A. dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywng spétka
inwestycyjng, a dziatania prowadzone przez MCI Capital ASI S.A. nie zostang powierzone innemu
podmiotowi prawnie umocowanemu do prowadzenia takich dziatan;

[zmiana wiascicielska]

jezeli Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, przestanie sprawowa¢ w sposéb bezposredni lub
posredni (w tym poprzez spotki zalezne) kontrole nad Emitentem lub Tomasz Czechowicz lub Fundacja
Rodzinna bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez spotki zalezne) nie bedzie posiadaé ponad 50%
ogdtu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do ogétu akcji MCl Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI
Capital ASI S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. i Fundusze);

[zmiana wtascicielska — c.d.]

jezeli Tomasz Czechowicz (facznie z Fundacja Rodzinng) bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez spétki
zalezne) bedzie posiadat wiecej niz 90% ogotu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do ogétu akcji MCI
Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.), a akcje
MCI Capital ASI S.A. pozostang w obrocie na rynku regulowanym (rynek gtéwny) organizowanym przez
GPW;

[rozwiqzanie Emitenta]

jezeli wydane zostanie przez sgd prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
decyzja przez zgromadzenie wspdlnikdw Emitenta o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

[naruszenie obowiqgzkow informacyjnych]

jezeli Emitent nie wywigze sie z obowigzku informacyjnego wskazanego w pkt 17.2 Warunkéw Emisji
i pomimo wezwania przez Obligatariusza nie usunie naruszenia w terminie 20 Dni Roboczych od daty
otrzymania wezwania;

[niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy]

26



dd) jezeli Emitent nie zwofa Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty doreczenia mu
prawidtowego zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza lub
uprawnionych Obligatariuszy;

[wykluczenie Obligacji z obrotu]

ee) jezeli Obligacje zostang wykluczone z obrotu w ASO Catalyst lub nastgpi zawieszenie obrotu Obligacjami
z przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wytgczeniem zawieszenia w celu realizacji przez Emitenta prawa
do wykupu Obligacji lub Wczesdniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Emitenta);

Emitent zobowigzany jest do informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystgpienia zdarzen
opisanych w art. 74 ust. 2 — 5 Ustawy o Obligacjach niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym
po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu. Emitent zobowigzany jest do informowania
Obligatariuszy o jakimkolwiek Przypadku Naruszenia, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni
Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu - nie pdzniej niz w kolejnym Dniu
Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (piec¢) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim
zdarzeniu. Emitent zobowigzany jest do przekazania Obligatariuszom ww. informacji poprzez jej publikacje
na stronie internetowej Emitenta.

Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang
usuniete przed datg zgtoszenia zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy,
wystgpienie takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowigce Przypadek Naruszenia stanowigcy podstawe
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takie wystgpienie
takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden z nastepujgcych warunkdw: (i) na wystgpienie takiego zdarzenia
wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty, lub (ii) pomimo wystgpienia takiego zdarzenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zadan
wczesniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa powyzej w pkt. c), pkt. e), pkt. f), pkt.
h), pkt. i), pkt.j), pkt. aa), pkt. bb), Emitent zobowigzany jest na wniosek co najmniej 25 Obligatariuszy lub
Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 2,5% Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji,
zwotaé, w terminie 14 dni od daty otrzymania wniosku od takich Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy.
Whiosek Obligatariuszy powinien zawierac szczegdtowy opis Przypadku Naruszenia, w zwigzku z ktérym wnoszg
o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Kazdy Obligatariusz (pod rygorem niewaznosci wniosku) sktadajacy
whiosek (samodzielnie lub wspdlnie z innymi Obligatariuszami) powinien udokumentowac fakt pozostawania
Obligatariuszem w dacie ztozenia ww. wniosku poprzez ztozenie/doreczenie Emitentowi $wiadectwa
depozytowego, o ktéorym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, potwierdzajacego liczbe posiadanych na
date doreczenia Emitentowi wniosku przez sktadajgcych wniosek Obligacji. Emitent w kazdym przypadku
wystgpienia Przypadku Naruszenia moze zwotac z wiasnej inicjatywy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa powyzej, bedzie podjecie uchwaty, w przedmiocie
stwierdzenia czy wystgpienie danego Przypadku Naruszenia, o ktérym Emitent dokonat zawiadomienia, stanowi
podstawe uprawniajgcg Obligatariuszy do Zzadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy
Zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym mowa powyzej, nie podejmie uchwaty stwierdzajacej, ze wystapienie
danego Przypadku Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do sktadania zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji,
ztozone przez Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, w zwigzku z takim Przypadkiem
Naruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez Emitenta.

Zadania wczeéniejszego wykupu Obligacji zfozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta w zwigzku
z wystgpieniem ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktéorym mowa w pkt 13.3.8 Warunkéw Emisji przed
dniem publikacji — okreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protokotu z przebiegu obrad
prawidtowo zwotanego i wainego Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim mowa w zadaniu poprzedzajgcym,
uznaje sie za nieskuteczne i nie beda one wykonywane przez Emitenta. Zadania wczeéniejszego wykupu moga
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zostac ztozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym
mowa w pkt 13.3.8, Warunkow Emisji w okresie 30 dni od dnia publikacji protokotu, o ktdrym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, i o ile Zgromadzenie Obligatariuszy powzieto uchwate ze wystgpit dany Przypadek Naruszenia
o ktérym mowa w pkt 13.3.8 Warunkdw Emisji, i ze wystgpienie danego Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa
w pkt 13.3.8 Warunkéw Emisji uprawnia Obligatariuszy do sktadania zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Wczesdniejszy wykup Obligacji na zagdanie Obligatariusza przebiega¢ bedzie zgodnie z nastepujacg procedura:

1) Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji moze zostac zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym
Emitent zawiadomit lub od ostatniego dnia, w ktérym powinien byt zawiadomi¢ o wystgpieniu zdarzenia
uprawniajgcego Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, do uptywu 30 (trzydziestu) dni
od daty, w ktdrej Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta lub powinni zosta¢ poinformowani o
wystgpieniu takiego zdarzenia o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia (,Dzien Zakornczenia
Przyjmowania Zadan”);

2) zawiadomienie z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostac przestane przez Obligatariusza
Emitentowi oraz wtasciwemu Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej (w rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego);

3) zawiadomienie z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno wskazywac:
a) liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zgdaniem wczesniejszego wykupu,

b) odpowiednig, trwajacg okoliczno$¢ stanowigcg podstawe zgdania wykupu Obligacji przez
Obligatariusza;

4) Obligatariusz, wraz z zgdaniem wczes$niejszego wykupu Obligacji, powinien przedstawi¢ dokument
potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajacego
dokonania wczesniejszego wykupu;

5) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w terminie 30 (trzydziesci) dni od
Dnia Zakorczenia Przyjmowania Zadan

Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy za kazdg Obligacje
Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek.

Jezeli Dzien Wczesdniejszego Wykupu przypadnie na dzier niebedgcy Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu WczesSniejszego Wykupu.

Na Date Noty nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji niezbedne bedzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.
6.4. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Obligacje sg oprocentowane.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem
(przy czym Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwdch miejsc po przecinku
tj. do jednego grosza, przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda zaokraglone w gére):

KO=Nx0Oxn /365

gdzie:
KO - oznacza zaokrgglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od
jednej Obligacji,
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
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O - oznacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,

n - o0znacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu).

Wysokos$¢ Oprocentowania jest zmienna i jest rédwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze wyrazong
w punktach procentowych wynoszaca 4,30 p.p. (cztery punkty procentowe 30/100) w skali roku.

Stopg Bazowg dla Obligacji jest WIBOR dla 6-miesiecznych depozytow miedzybankowych wyrazonych w ztotych.
Stope Bazowg ustala sie na dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w szczegdlnosci w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy
zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa
zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie),
w sposdb opisany ponizej:

1) Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Kornca Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktdrym WIBOR bedzie
ponownie dostepny.

2) Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastepujgcych metod:

a) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON, jezeli zostat on rekomendowany lub wskazany do stosowania
zamiast WIBOR przez uprawniony organ administracji publicznej (w tym ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, przy
czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
administrator wskaznikéw referencyjnych;

e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktdry zostat formalnie wskazany przez uprawniony organ
administracji publicznej (w tym zwtaszcza ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych, Komisje
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktéry zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR;

f) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry Kontrahent Centralny zastosowat zamiast WIBOR
w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

g) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

3) Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktédrych mowa w pkt. 2) powyzej od lit. a) do lit. h). Kolejna metoda
jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej
do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

4) Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
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a) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerowg, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub
metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez
okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR.

b) Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte,
(ii) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty.

c) Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do

Korekty:
(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,
(ii) Korekta jest réwna historycznej medianie roéznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem

Alternatywnym,
(iii) mediana rdznic jest ustalana:

— za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktéorym Wskaznik Alternatywny jest
stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji)
albo dniem, w ktérym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie
z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny,

— biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno WIBOR,
jak i Wskaznik Alternatywny.

5) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub
informacje, ze Korekta nie jest wymagana na stronie internetowej Emitenta.

6) Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu Odsetkowego
w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowe] ulega odpowiedniemu przesunieciu do
czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

7) W przypadku, gdy Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od jednej
Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stawki
Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposéb oraz
wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjgtkiem koniecznosci
usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie,
niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu (w szczegdlnosci na skutek
przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia dotychczasowej Stopy Bazowej).

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnos$ci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione przez
jakiekolwiek osoby, wynikajgce z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta Kalkulacyjnego,
w szczegolnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieokredlenia Wskaznika Alternatywnego, Korekty lub
Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane jego razgcym niedbalstwem (nie dotyczy
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odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, okresleniem lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego
lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona
na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajagcym Dzien
Ustalenia Stawki Oprocentowania.

Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Odsetki naliczane beda poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. Dnia Emisji (wtacznie
z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego
dnia). Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (wtgcznie z tym dniem) i koriczy sie pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem) i koriczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia), z tym zastrzezeniem, ze w odniesieniu do Obligacji wykupywanych
przed Dniem Pfatnosci Odsetek danego okresu — ostatnim dniem danego okresu bedzie Dzien Wczes$niejszego
Wykupu (z wytgczeniem tego dnia). W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
(wtgcznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z
wytaczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdzZnienia w zaptacie Kwoty
Wykupu Obligatariuszowi bedg przystugiwaty ustawowe odsetki za opdznienie od niezaptaconej czesci Kwoty
Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

Ptatnosci Kwot Odsetek dokonywane bedg na rzecz oséb bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajacym dany Dzien Ptatnosci Odsetek, tj. w dniu przypadajgcym na 2 Dni Robocze przed danym Dniem
Ptatnosci Odsetek.

Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, tj. ostatnich dniach poszczegdlnych
Okreséw Odsetkowych, przy czym jezeli Dzierh Pfatnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek
zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek
inne dodatkowe ptatnosci.

Szczego6towe daty trwania poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych, terminy ustalania praw do Oprocentowania
za dany Okres Odsetkowy, jak réwniez terminy wyptaty Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe
zostaty wskazane w ponizszej tabeli:

Koniec Okresu
Poczatek Okresu . - . .
Okres Odsetkowego Dzien ustalenia Odsetkowego Dzieri Ptatnosci Liczba d.m
odsetkow (wtacznie z tym raw do odsetek Odsetek za dany w okresie
v aczn v P (z wytaczeniem tego Okres Odsetkowy | odsetkowym
dniem) dnia)
Zalez
1. Dzierr Emisji 12 listopada 2024 r. | 14 listopada 2024 r. 14 listopada 2024 r. @ .ezna Od
Dnia Emisji
2. 14 listopada 2024 r. 12 maja 2025r. 14 maja 2025 . 14 maja 2025r. 181
3. 14 maja 2025 . 12 listopada 2025 r. 14 listopada 2025 r. 14 listopada 2025 r. 184
4, 14 listopada 2025 r. 12 maja 2026 . 14 maja 2026 r. 14 maja 2026 r. 181
5. 14 maja 2026 r. 12 listopada 2026 . 14 listopada 2026 r. 14 listopada 2026 r. 184
6. 14 listopada 2026 . 12 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 181
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7. 14 maja 2027 r. 10 listopada 2027 r. Dzien Wykupu Dzien Wykupu 184

7. Wysokosc i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia.

W dniu powstania praw z Obligacji, Obligacje nie bedg zabezpieczone, przy czym ustanowienie zabezpieczenia
Obligacji nastgpi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Obligacje beda
wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie ustanowic
Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

Zastaw Rejestrowy na Akcjach zostanie ustanowiony na co najmniej takiej liczbie Akcji, ktérych wartosc zgodnie
z Wyceng bedzie odpowiadata co najmniej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych
(nieumorzonych) Obligacji.

W przypadku okreslonym w pkt 15.4 Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzuje sie doprowadzi¢ do ustanowienia
przez MCl Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych. Zastaw
Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,
do najwyzszej kwoty zabezpieczenia stanowigcej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i
istniejgcych (nieumorzonych) Obligacji.

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o petnienie funkcji
administratora zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wtasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy
prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej i przepisdw prawa. Administrator Zastawu
spetnia warunki, o ktérych mowa w art. 29 w zw. z art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie przez Administratora Zastawu
roszczen pienieznych od Emitenta, Emitent zobowigzat sie ponadto, ze do dnia 7 czerwca 2024 r., na podstawie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie o poddaniu
sie na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Akcji stanowigcych przedmiot zastawu do kwoty nie wiekszej niz
rownowarto$¢ 150% maksymalnej wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych iistniejacych
(nieumorzonych) Obligacji, co do obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta z tytutu Obligacji,
w szczegolnosci z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opdznienie, jak réwniez kosztdw zwigzanych
z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji, przy czym Administrator Zastawu bedzie magt
wystgpic¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2032 r.

8. Wartosé zaciaggnietych zobowigzan, z wyszczegélnieniem zobowigzain przeterminowanych, ustalong na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia Obligacji
oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Wartos$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
inwestorom Memorandum Informacyjnego, tj. na dzied 31 marca 2024 r., wynosita 346 872 tys. PLN, w tym
zobowigzan przeterminowanych — 0 tys. PLN.

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie inwestorom Memorandum Informacyjnego, tj. na dzienn 31 marca 2024 r., wynosita 639 887 tys.
PLN, w tym zobowigzan przeterminowanych — 49 tys. PLN. Na zobowigzania przeterminowane Grupy Emitenta
wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 r. sktadaty sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

W ocenie Emitenta, zobowigzania Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji bedg ksztattowac sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Perspektywy
ksztattowania sie zobowigzarn Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy analizowa¢
i ocenia¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy oraz
innych informacji przekazywanych w przysztosci przez Emitenta do publicznej wiadomosci (w tym raportéw
biezgcych i okresowych).
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9. Dane umotzliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma
by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Przedsiewziecie, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji nie zostato okreslone.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta wszelkie informacje i dokumenty, ktére Emitent —
jako emitent Obligacji — obowigzany jest przekazywac¢ Obligatariuszom lub do publicznej wiadomosci zgodnie
z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego lub regulacji obowigzujgcych Emitenta.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji oceni¢ zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie ze
zobowigzan wynikajacych z Obligacji publikowane sg przez Emitenta w wykonaniu ww. obowigzkéw w formie
raportéw publikowanych na stronie internetowej Emitenta — http://mcimanagement.pl/ .

Emitent udostepni Obligatariuszom:

a) roczne Sprawozdania Finansowe Emitenta wraz z opiniami i raportami biegtego rewidenta —
z badania - w terminie szesciu miesiecy od zakorczenia danego roku obrotowego;

b) podtroczne Sprawozdania Finansowe Emitenta— w terminie trzech miesiecy od zakorczenia danego
potrocza;

c) oswiadczenia z poziomem i sposobem wyliczenia Wskaznika Zadtuzenia i Wskaznika Zadtuzenia
Wewnetrznego w terminie publikacji Sprawozdan Finansowych Emitenta sporzadzonych na dzien
bilansowy bedacy Datg Badania, o ktérych mowa powyzej;

d) oswiadczenia z informacja o braku wystgpienia na Date Badania Przypadkéw Naruszenia
wskazanych w Warunkach Emisji, w terminie 5 Dni Roboczych od Daty Badania (,O$wiadczenie
Zgodnosci”).

e) kazda Kolejng Wycene.
Sprawozdania, o ktérych mowa w lit. a) i b) powyzej beda przekazywane przez Emitenta w formie raportu
okresowego, a oswiadczenia, o ktérych mowa w lit. ¢) i d) powyzej bedg przekazywane przez Emitenta w formie
raportu biezgcego. Kazda Kolejna Wycena, o ktérej mowa w lit. e) powyzej bedzie publikowana na Stronie
Internetowej Emitenta.

10. Ogdlne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub Obligacjom, ze wskazaniem instytucji
dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do szczegétowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach
dodatkowych

Nie dotyczy — Emitent ani Obligacje nie zostaty poddane ratingowi.
11. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy — z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko Swiadczenia pieniezne.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji — wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot
lub skrot tej wyceny

Obligacje zostang zabezpieczone po Dniu Emisji Zastawem Rejestrowym na Akcjach, a w przypadku okreslonym
w pkt 15.4 Warunkdw Emisji dodatkowo Zastawem Rejestrowym na Certyfikatach Inwestycyjnych. Emitent
poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego na Akcjach i przedmiot Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosc
wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢. Wycena Akcji stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji.
Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych stanowi Zatgcznik nr 3 do Warunkdw Emisji.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
ktdra przystugiwataby z objetych akcji, (b) ogélna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
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Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akcji przypadajacych na jedng obligacje,
(b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, (c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasajq prawa
obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

15. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej,
a jesli nie — wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjne;j.

16. Informacje o wyemitowanych i niewykupionych obligacjach Emitenta

Na Date Noty Emitent posiada wyemitowane i niewykupione (w catosci lub w czesci) nastepujace serie obligacji:

Seria Wartos$¢ nominalna Rodzaj oferty Dzien emisji Dzien wykupu Rynek
(tys. ztotych) notowan
J 20.000 publiczna 2021-08-03 2024-07-28 ASO
K* 250.800 niepubliczna 2023-06-26 2026-06-23 -
SUMA: 270.800

* tgczna wartos¢ nominalna obligacji serii K wyniosta 280 min zt. Obligacje zostaty czesciowo wykupione przed
terminem wykupu. Pozostajgca do wykupu tqgczna wartos¢ nominalna obligacji serii K wynosi 250,8 min zt.

Na Date Noty tgczna wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji Emitenta wynosi 270.800.000 ztotych.
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V.

ZAtACZNIKI

Ponizsze zataczniki stanowig integralng czes¢ Noty Informacyjne;j:

1.

2.

Zatgcznik nr 1 — Odpis aktualny KRS dla Emitenta;

Zatgcznik nr 2 — Aktualny tekst jednolity umowy spotki Emitenta;

Zatacznik nr 3 — Uchwaty organéw Emitenta bedace podstawg emisji Obligacji;

Zatgcznik nr 4 — Uchwata Zarzagdu Emitenta w sprawie warunkowego przydziatu Obligac;ji;
Zatacznik nr 5 — Warunki Emisji;

Zatgcznik nr 6 — Umowa z AZ;

Zatacznik nr 7 — Definicje i objasnienia skrétow.
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Zatacznik nr 1 — Odpis aktualny KRS dla Emitenta

Strona 1z 11

Wydruk informacgji pobranej w tryhie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.05.2024 godz. 23:24:08
Numer KRS: 0000029655

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |20.07.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 108 Data dokonania wpisu 05.07.2023
Sygnatura akt RDF/521675/23/5
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP REGON: 931189821, NIP: 8961158226

3.Firma, pod ktérg spéika dziata MCl MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji RHB 7832 SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA FABRYCZNA WYDZIAL VI GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$é [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2 Adres ul. RONDO IGNACEGO DASZYNSKIEGO, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-843, poczta
WARSZAWA, kraj POLSKA

3 Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach 1 24.04.1998 KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNICY PRZY UL.MICKIEWICZA 5, NOTARIUSZ
umowy spétki AGNIESZKA tOBODA, REPERTORIUM A NUMER 1447/98

ZMIANY UMOWY SPOLKI DOTYCHCZAS NIE ZAREJESTROWANE TO: PARAGRAF 14 (AN.
REPERTORIUM A NUMER 6558/2001 Z 27.06.2001 R.
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2 16.11.2001 R., REPERTORIUM 9912/2001 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU, PL. SOLNY 13.

UCHWALEA NR 172001 ZMIENIONO PAR. 22 UMOWY SPOLKI, UCHWAEA NR 2/2001
USTALONO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOEKI.

3 10.10.2001R. REPERTCRIUM A NR 8780/2001 NOTARIUSZ MGR HELENA SZYMCZVK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13.
ZMIANA PAR.7 UMOWY SPOLKI.

4 28.01.2003 R.

REPERTORIUM A NR 419/2003, MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCEAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4
ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI
5 22.04.2003R.
REPERTORIUM A NR 223072063
MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PL.
SREBRNYM 1/4
ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI
ZMIANA § 22 UMOWY SPOEKI

6 03.11.2003R., REP. A NR 7139/2003 NOTARIUSZ IRENA SOBKOW-KUCMIN, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4;

ZMIENIONO 8 7 UMOWY SPOEKI.

7 26.11.2003, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4, ASESOR
NOTARIALNY ANNA SOBKOW - KIELAR ZASTEPCA NOTARIUSZ IRENY SOBKOW - KUCMIN,
REP. A NR 7774/2003, ZMIENIONO & 7 UMOWY SPOEKI.

8 25 KWIETNIA 2006R., AKTEM NOTRAIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
GAWRON - JEDLIKOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU PRZY UL.
OLAWSKIE] 17/11
ZMIENIONO: 8 6,8 12 UST. 1, 8 24, 8 25 UMOWY SPOEKI.

9 25.04.2006 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCLAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 1728/2006, ZMIENIONO 87
UMOWY SPOLKI;

07.07.2005 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCELAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 3426/2006,

- ZMIENIONO 815,819 UST.1, 820, §22;

- DODANO PARAGRAFY OD 23 DO 27;

- ZMIENIONO NUMERACJE POZOSTALYCH PARAGRAFOW UMOWY SPOLKI W TEN SPOSOB,
ZE DOTYCHCZASOWY §23 OTRZYMUJE NR 28, DOTYCHCZASOWY §24 OTRZYMUJE NR 29, A
DOTYCHCZASOWY 825 OTRZYMUJE NR 3C;

10 |27.04.2009 R, REP. A NR 1495/2009, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIE] 17/1l WE WROCEAWIU, ZMIANA & 2 UMOWWY
SPOEKI.

11 11.12.2009 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCELAWIU PRZY UL. CLAWSKIE] 17/1l, REPERTORIUM A NR 5326/2009, ZMIENIONO § 7
UMOWY SPOLKI.

12 |29.12.2010 R, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JED LIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REP. A NR 5623/2010 - ZMIENIONO § 2 UMOWY SPOLKI.

13 |20.04.2011 R, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JED LIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REP. A NR 1427/2011 - ZMIANA & 6 UMOWY SPOEKI.

14 |29.06.2012 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE

WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 17, REPERTORIUM A NUMER 212772012, ZMIANA § 3,8 15, § 19,
§ 20, SKRESLENIE § 23, § 24, § 25, § 26, § 27 UMOWY SPOLKI.
19.07.2012 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NUMER 3826/2012, ZMIANA § 7 UMOWY
SPOLKI

15 | AKT NOTARIALNY REP. A NR 1676772012 SPORZADZONY DNIA 16.10.2012 R. PRZED

ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOEPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
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4,00-362 WARSZAWA
ZMIANA § 22 UMOWY SPOLKI.

AKT NOTARIALNY REP. A NR 12380/2014 SPORZADZONY DNIA 22 LIPCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOEPA, ZASTEPUJACYM NMOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4,00-362 WARSZAWA

DO §20 UMOWY SPOLKI DODANO UST. 4,

ZMIENIONO 522 UMOWY

AKT NOTARIALNY REP. A NR 3831/2014 SPORZADZONY DNIA 10 MARCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHAEEM KOEPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 7 UMOWY SPOLKI

AKT NOTARIALNY REP. A NR 6789/2014 SPORZADZONY DNIA 30 KWIETNIA 2014 ROKU
PRZED ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA
SEAWOMIRA STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.
GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 22 UMOWY SPOLKI

17.06.2015R., REP. ANR 8130/2015, SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIENIONO NASTEPUJACE
POSTANOWIENIA UMOWY SPOLKI: 819 UST.1 PKT 5), 820 UST.1, 822, PO §20 UST.1 DODANO
UST.1A

19.05.2016 R, REP. A NR 7053/2016, SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
ZMIENIONO 82

20

06.09.2017R., REP. A NR 14691/2017, NOTARIUSZ SEAWOMIR STROJNY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA §22.

21

05.07.2018 R, REP.A NR 10758/2018, NOTARIUSZ SEAWOMIR STROJNY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE ORAZ 18.07.2018 R. REP. A NR 11389/2018, NOTARIUSZ
MICHAE KOEPA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 8 14 ORAZ 8 15,
DODANO § 19A | 24A, SKRESLONO § 23 UMOWY SPOLKI

22

07.07.2020 R., REP. A NR 8132/2020, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: 8 7, 8 10, UCHYLONO § 13, PO 8 14 DODANO § 14A, UCHYLONO §
19A UST. 9, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOEKI

23

07.09.2020 R., REP. A NR 10683/2020, NOTARIUSZ MICHAE KOEPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIENIONO 8 7, 8 10 ORAZ § 14A UMOWY SPOLKI ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLKI.

24

22.12.2020R, REP. A NR 16688/2020, NOTARIUSZ MICHAE KOEPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE

ZMIENIONO 87 UMOWY SPOLEKI, 810 UMOWY SPOLKI ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLKI

25

04.03.2021 R., REP. A NR 280572021, NOTARIUSZ MICHAE KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7, § 10 ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOEKI.

26

06.10.2022 R, REP. A NR 13246/2022, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 87, W 8 10 PO PKT. 23 DODANO PKT. 24.
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOEKI.

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka | NIEQZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sgdowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spatki
3 Wspdinik moze mieé: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
asohiste okreslonym akcjonariuszom lub

dhkhk
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tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spétki nie wynikajgcych z akcji?

5.Czy ohligatoriusze majg prawo do Ak
udziatéw w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspolnikow

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 70062302710, -
urodzenia
4.Numer KRS Frhkx

5.Posiadane przez wspélnika udzialy |33.774 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCI 16.887.000,00 ZEOTYCH

6.Czy wspdlnik posiada catosc NIE
udziatow spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokoé¢ kapitatu zakladowego 16 935 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci udziatéw objetych |1 35083 884,00 Zt
zaaport 2 [592500,00 zt

3 247 000,00 Zt

4 508 000,00 Zt

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
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1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST:
1) WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU SPOLKI, Z KTORYCH JEDEN POWINIEN BYC

PREZESEM ZARZADU SPOLKI, LUB

2) WSPOLDZIALAN IE DWOCH CZEONKOW ZARZADU SPOLKI BEDACYMI WICEPREZESAMI

ZARZADU SPOLKI.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL/REGON lub data 78082200405, ------
urodzenia
4.Numer KRS Fkhk
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoha wchodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona | ------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DUBINSKI
2.Imiona JAROSEAW MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 69081712138, -
urodzenia
4.Numer KRS R
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skfad organu
1 1.Nazwisko CZECHOWICZ
2Imiona TOMASZ JANUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 70062302710, ------

2 1.Nazwisko

CZECHOWICZ

2.lmiona

MARTA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 86041001145, ------

3 1.Nazwisko

WARZOCHA

2.Imiona

GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 69090701518, ------

4 1.Nazwisko

CZECHOWICZ

2.lmiona

WOJCIECH

3.Numer PESEL lub data urodzenia 83082604678, ------
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5 1.Nazwisko

HUTTEN CZAPSKI

2.lmiona

FRANCISZEK

3.Numer PESEL lub data urodzenia 68112301097, ------

6 1.Nazwisko

CZAPSKI

2.Imiona

PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 65032901592, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
przedsiehiorcy
2 Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
przedsiebiorcy GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA
2 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
3 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
4 68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
5 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
6 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH |
TOWAROW GIELDOWYCH
7 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
8 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACJA
9 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 18.06.2002 01 STYCZEN 2001R. DO 31 GRUDZIEN 2001R.
rocznego sprawozdania .
) 2 28.05.2003 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
finansowego
3 14.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
4 29.04.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
5 04.04.2006 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.
6 17.05.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
7 27.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
8 13.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008
9 23.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 07.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
11 06.09.2012 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
12 12.08.2013 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
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13 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 17.11.2016 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 23.12.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 22.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 24.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 26.08.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 16.10.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 06.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 01.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 05.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2Wzmianka o zlozeniu opinii |1 FhIIE 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
:;igﬁizdrsmiadjr;?d/a nia 2 ekl 01.01.2007 R.-31.12.2007 R.
rocznego sprawozdania 3 Fhkhk 01.01.2008 R. - 31.12.2008
finansowego 4 ik 01.01.2609 R. - 31.12.2009 R
5 Fokokokk 01.01.2010 R.-31.12.2010R.
6 FhIIE 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 FhIIE 01.01.2012 R.-31.12.2012 R
8 ekl 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 whkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fokokokx 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Fokokokk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 FhIIE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 FhIIE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 Frdkx 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 Fokokokx 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o zlozeniu 1 Fokokokk 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
;jacrv\\:\il{yc,iiiipuofotca:noe‘:;fnia ° 2 FhIIE 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
sprawozdania finansowego 3 FhIIE 01.01.2003 -31.12.2003
4 Frdkx 01.01.2004 - 31.12.2004
5 wokokokk 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.
6 Fokokokx 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
7 Fokokokk 01.01.2007 R.-31.12.2007 R.
8 FhIIE 01.01.2008 R.-31.12.2008
9 FhIIE 01.01.2009 R.-31.12.2009 R.
10 Frdkx 01.01.2010 R.-31.12.2010 R
11 ekl 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
12 Fokokokx 01.01.2012R.-31.12.2012 R
13 Fokokokk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 FhIIE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 FhIIE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Frdkx 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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17 Hokwkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 bk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 bk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

26 ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

21 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

22 — OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4Wzmianka o zlozeniu 1 Hokwkk 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
;’;;a:nvic;ﬁa"ia z dzietalnosci ekt 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002

3 bk 01.01.2003 - 31.12.2003

4 ok 01.01.2004 - 31.12.2604

5 ok 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

6 — 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 Hokwkk 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R,

2 bk 01.01.2008 R. - 31.12.2008

g bk 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,

10 ok 01.012010 R.- 31.12.2010 R,

1 ok 01.012011 R.-31.12.2011 R,

12 — 01.012012 R.- 31122012 R,

13 Hokwkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 bk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 ok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

18 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

19 Hokwkk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

26 bk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

21 bk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data ziozenia

Za okres od do

1.Wzmianka o zlozeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1 06.09.2012 01.07.2011 R.-31.12.2011 R.
12.08.2013 01.01.2012R.-31.12.2012 R
3 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 22.06.2017 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 22.06.2017 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015
6 22.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 24.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 26.08.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 16.10.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 06.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 01.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 05.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
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2Wzmianka o zlozeniu opinii
bieglego rewidenta /

E e

01.07.2011 R.-31.12.2011 R,

o rawondenia » badania 2 ok 01.012012 R.-31.12.2012 R,
skonsolidowanego rocznego |3 FhIIE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
SRR ENERE® |, ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ke 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 ok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 ok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
9 ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
10 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
11 ok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o zozeniu 1 Fhkhk 01.07.2011 R.-31.12.2011 R.
;;Pﬁj%iiﬂosmnomema ° |2 ok 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
skonsolidowanego rocznego |3 FhIIE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego |, ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 ok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 ok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 ok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4. Wzmianka o zlozeniu 1 Fhkhk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R,
zgzx\i’c;idri?riauquf;im'n°éd 2 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 ok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 ok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konhczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2001

za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadiosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 14.05.2024

adres strany internetowej, na ktorej sg dostepne informacije z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Zatacznik nr 2 — Aktualny tekst jednolity umowy spétki Emitenta

S —

KANCELARIA NOTARIALNA

Marek Barticki, Stawomir Strojny
Wiktor Wagrodzki, Michat Kolpa

Stawomir Wisniewski

NOTARIUSZE ‘,A’\"pls

Spétka Cywilna
00-362 Warszawa, ul. Galczyriskiego 4
tel. 22 8265066, 22 8283021

VY4 NIP 525-19-44-310
Repertorium A nr 42& '[“ 72022

AKT NOTARIALNY

Dnia szostego pazdziernika roku dwa tysigce dwudziestego drugiego (06.10.2022), ja
Stawomir Strojny, notariusz w Warszawie prowadzacy Kancelari¢ Notarialng przy ulicy
Galczynskiego numer 4, przybytem do budynku biurowego przy ulicy Marszatkowskiej nr 142
w Warszawie, w celu zaprotokotowania uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spotki pod firmg MCI Management Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w
Warszawie (adres: Rondo lIgnacego Daszynskiego nr 1, 00-843 Warszawa), wpisanej do
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000029655 REGON: 931189821, NIP:
8961158226, o kapitale zakladowym w wysokosci 16.427.000,00 ztotych (,,Spélka™) i
spisalem protokot o tresci nastgpujace;j:

PROTOKOL

Zgromadzenie otworzyt Grzegorz Bocian — pelnomocnik wszystkich wspolnikow Spotki
o$wiadczeniem, ze w dniu dzisiejszym o godz. 17:00 rozpoczglo si¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikoéw Spolki.

Nastepnie Zgromadzenie Wspolnikow powzigto ponizsze uchwaty: -----------e-eemeeeev

UCHWALANR 1
NADZWYCZAINEGO ZGROVADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie wyboru przewodniczacego obrad Zgromadzenia Wspolnikow

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie postanawia na przewodniczacego swoich obrad wybraé¢ Grzegorza Bocian. --------

Po przeprowadzeniu glosowania w trybie tajnym, Grzegorz Bocian stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 32.853 waznych glosow, przy czym ,za” powzigciem powyzszej uchwaly oddano
32.853 gloséw, nie oddano gloséw ,przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano glosow
»wstrzymujacych si¢”, a zatem powyzsza uchwata zostata powzigta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspolnika MCI Capital ASI S.A. dysponujacego jednym glosem oswiadezyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie brato udziatu w gtosowaniu nad powyzszg uchwatg. -------------__=

Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisat jg i oswiadczyt, Ze: His
2f = 25
czionkiem Zarzadu ani pracownikiem Spétki, Zgromadzenie odbywa sie w tryple jagtZ
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kodeksu spotek handlowych, na Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy
Spoiki, a poniewaz nikt nie wniést sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Wsp6lnikéw ani co
do postawienia poszczegolnych spraw na porzadku obrad, przeto Zgromadzenie odbywa sie
prawidtowo i jest zdolne do podjecia waznych uchwal postawionych na porzadku obrad
wskazanym w uchwale ponizej. Przewodniczacy Zgromadzenia poddal pod glosowanie

przyjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad.

UCHWALA NR 2
NADZWYCZAJIJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia Wspolnikow

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,,Spotka™) postanawia przyjac nastgpujacy porzadek obrad:
1. Otwarcie Zgromadzenia Wspolnikow oraz wybér Przewodniczacego. ------------=------
2. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Wspolnikéw oraz jego zdolnosci

do powzigcia uchwat.
3. Przyjecie porzadku obrad.
4. Powzigcie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy przez Spotke

z Panem Tomaszem Czechowiczem.
5. Powziecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i zmiany
umowy Spotki.
6. Powzigcie uchwaty w przyjecia tekstu jednolitego umowy Spotki. --------mmmmemmmaeaan
7. Zamkniecie obrad.

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w gtosowaniu
oddano 32.853 waznych glosow, przy czym ,,za” powzieciem powyzszej uchwaly oddano
32.853 glosow, nie oddano gloséw ,przeciw” powzigciu uchwaty, nie oddano glosow
»~wsirzymujacych si¢”, a zatem powyzsza uchwala zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspélnika MCI Capital AST S.A. dysponujgcego jednym glosem oswiadczyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie bralo udzialu w glosowaniu nad powyzszg uchwalg. --------------—---

Nastepnie Przewodniczacy Zgromadzenia przeszedt do realizacji kolejnych punktéw porzadku
obrad, w ramach ktorych zostaly powzigte nastepujace uchwaty:

UCHWALANR3
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
" w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy przez Spotke z Panem Tomaszem
Czechowiczem '

od
pr.

2
Al
zd

pc
Ui

Pc
e
uc
gl
ja
iz
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§1

Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspolnikow MCI Management Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (,,Sp6lka”), niniejszym wyraza zgodg na zawarcie
przez Spétke z Panem Tomaszem Czechowiczem umowy, na podstawie ktérej Pan Tomasz
Czechowicz przeniesie na rzecz Spotki 1.028.648 akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna  Spotke Inwestycyjng Spotke Akcyjng z siedziba w  Warszawie,
zdematerializowanych, na okaziciela, posiadajgcych numer ISIN PLMCIMGO00285, tytulem
pokrycia 1.016 nowych udziatow w kapitale zakladowym Spétki.
§2

Uchwata wehodzi w zycie z chwilg jej powzigcia.

Po przeprowadzeniu gtosowania w trybie tajnym, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit,
ze w glosowaniu oddano 32.853 waznych glosow, przy czym ,za” powzigciem powyzszej
uchwaly oddano 32.853 glosow, nie oddano glosow ,,przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano
( glosow ,,wstrzymujacych sig”, a zatem powyzsza uchwata zostata powzieta. Grzegorz Bocian
jako petnomocnik wspdlnika MCI Capital ASI S.A. dysponujacego jednym glosem oswiadczyt,
iz MCI Capital ASI S.A. nie brato udzialu w glosowaniu nad powyzsza uchwalg. ---=-=-=eeaeev

UCHWALA NR 4
NADZWYCZAJIJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki i zmiany umowy Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow MCI Management Spotka z  ograniczong
odpowiedzialnodcig z siedzibg w Warszawie (,,Spélka™), niniejszym postanawia, co nastgpuje
§1
1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 16.427.000,00 (szesnascie milionow

czterysta dwadziescia siedem tysigcy) zlotych do kwoty 16.935.000,00 (szesnascie
milionéw dziewigéset trzydziesci pigc tysigey) ztotych, to jest o kwote 508.000,00 (pigéset
osiem tysigcy) zlotych.
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje poprzez utworzenie 1016 (jeden tysigc
szesnascie) nowych udziatow w kapitale zaktadowym Spotki o wartosci nominalnej 500,00
(pigéset) ztotych kazdy (,,Nowe Udzialy™).
3. Wylacza si¢ prawo pierwszenstwa dotychczasowych wspolnikow Spotki do objecia
Nowych Udziatow.
‘4. Wszystkie Nowe Udzialy zostana objete wylacznie przez Pana Tomasza Czechowicza
(PESEL 70062302710).
5. Nowe Udzialy zostana objete w catodci w zamian za wktad niepienigzny w postaci
r 1.028.648 (jeden milion dwadziescia osiem tysiecy sze$éset czterdziesci osiem) akc_||
zdematenahzowanych na okazxcxela posxadaja}cych numer ISIN PLMCIM

3

49



pod numerem KRS 0000004542, o wartosci 34.932.886,00 (trzydziesci cztery miliony
dziewiecset trzydziesci dwa tysigce osiemset osiemdziesigt szes¢) ztotych. -------mv-mmmnmee-

§2
Zmienia si¢ umowe Spotki w ten sposob, ze:
1) § 7 umowy Spélki otrzymuje brzmienie:

97
Kapital zakladowy Spotki wynosi 16.935.000,00 (szesnascie milionow dziewigcset
trzydziesci pig¢ tysiecy) zlotych i dzieli si¢ na 33.870 (trzydziesci trzy tysigce osiemset
siedemdziesiat) udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 (pigc¢set) ztotych kazdy.” ----------

2) w § 10 umowy Spélki po pkt 23 dodaje si¢ pkt 24 w brzmieniu:
,22) Tomasz Czechowicz objat 1.016 udzialow o wartosci nominalnej 500,00 zlotych
kazdy, pokrywajac je wkiadem niepienigznym w postaci 1.028.648 akcji
zdematerializowanych na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMG00285
wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotke

Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, o wartosci 34.932.886

zlotych.”

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 32.853 waznych gloséw, przy czym ,za” powzigciem powyiszej uchwaly oddano
32.853 glosow, nie oddano gloséw , przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano glosow
, wstrzymujgcych si¢”, a zatem powyzsza uchwala zostata powzieta. Grzegorz Bocian jako
pelnomocnik wspélnika MCI Capital ASI S.A. dysponujgcego jednym glosem o$wiadczyt, iz
MCI Capital ASI S.A. nie bralo udziatu w glosowaniu nad powyzszq uchwatq. -------------------

UCHWALANR S
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy Spétki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow MCI Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (,Spélka™), przy uwzglednieniu zmian
wynikajacych z uchwaly nr 4 Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z dnia 6 pazdziernika 2022 r.
przyjmuje tekst jednolity umowy Spotki w brzmieniu:

,UMOWA SPOLKI
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(tekst jednolity)
§1.

Stawiajacy zawigzuje niniejszym spotke z ograniczong odpowiedzialnoécia, zwang dalej -----

4
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na

21,

,,Spélk@”.

§2.
1. Firma Spotki brzmi: MCI Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. ------
2. Spoétka moze uzywaé skrotow firmy: MCI Management sp. z 0.0. lub MCI Management

Spoétka z 0.0.
§ 3.
Siedziba Spotki jest Warszawa.
§ 4.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§5.

Spotka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i za granica. Spotka moze tworzy¢ i
likwidowaé¢ wiasne oddzialy, filie, przedsiebiorstwa i przedstawicielstwa, przystgpowac do
innych spotek i uczestniczy¢ w innych organizacjach w kraju i za granica.

§ 6.

[ Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1.  Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych.

2

3 Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. --
4 Pozostate posrednictwo pienigzne.

5. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi. ----------------
6

7

8

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek.
Dziatalnos$é rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe.
Dzialalnoé¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréow
gietdowych.
9. Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych.
10. Stosunki miedzyludzkie (public relations i komunikacja).
11. Dzialalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingow z wylaczeniem holdingow
finansowych.
Pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana.
Reklama.
Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacjg.
Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane. ------------------
. Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.
~ Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwalego zakwaterowania. --=-------------
state zakwaterowanie.
¢, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub pozwolenie, podj¢ta
lie po uzyskaniu koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.

§7.

S
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udziatow o wartosci nominalnej 500,00 (pigéset) zlotych kazdy.

Kazdy wspolnik moze mie¢ wigcej niz jeden udzial.

§8.

§9.

Udzialy w kapitale zaktadowym Spotki moga by¢ pokryte w formie pienigznej i niepieniezne;j.

§ 10.

Udzialy w kapitale zaktadowym Spotki zostaty objete w nastgpujacy Sposob: -----===--z-----moo-

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

Tomasz Czechowicz objat 40 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem pienigznym;
Tomasz Czechowicz objat 83.113 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: (i) przenosnego komputera PC
(notebook) marki IBM, typ 2645-41US/N78-M65380598, rok produkeji 1998 o wartosci
20.050 zlotych oraz (ii) 110.550 akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 110.550
spotki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy ul. Braci Gierymskich 156,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem Ns Rej. H 5619, o wartosci 75 zt kazda i lgcznej wartosci 8.291.250 zd; --------
Tomasz Czechowicz objat 207.180 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 zlotych
kazdy, pokrywajac je wkiadem niepieni¢znym w postaci: 290.072 akcji imiennych serii
B oraz 1.400 akcji imiennych serii C oraz 4.500 akcji imiennych serii D spotki JTT
Computer S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroclawia-Fabrycznej, pod numerem Ns Rej.
H 5619, o wartosci 70 z} kazda i tacznej wartosci 20.718.000 zk;
Kazimierz Czechowicz objat 2.310 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych
kazdy, pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 364 akcji imiennych serii A
oraz 1.436 akcji imiennych serii B oraz 1.500 akcji imiennych serii C spotki JTT
Computer S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem Ns Rej.
H 5619, o wartosci 70 zt kazda i facznej wartosci 231.000 zt;
Tomasz Czechowicz objat 4.000 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem pienigznym;
Jacek Ladny objat 6.000 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ziotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem pienigznym;
Dariusz Ciborski objal 2.780 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci: 1.100 akcji imiennych serii A oraz
2.782 akcji imiennych serii B spotki JTT Computer S.A. z siedziba we Wroclawiu przy
ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem H 5619, o wartosci 70 zi kazda i tgcznej wartosci
278.000 zt;
Michat Poloczek objat 2.780 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci: 1.100 akcji imiennych serii A oraz
2.782 akeji imiennych serii B spotki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy
ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do rejestru handlowego'Sadu Rejonowego dla

52



e | 9)

E 5

0.550 1)

serii 12)

13)

14)

15)

Wroclawia-Fabrycznej, pod numerem H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tacznej wartosci
278.000 zt;
Andrzej Wojcik objat 875 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci: 1.250 akcji imiennych serii D spotki
JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej
do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem H
5619, o wartosci 70 zt kazda i tacznej wartosci 87.500 zt;
Roman Durka objat 1.250 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 2.680 akcji imiennych serii C spotki
Computer Communication Systems S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ul. Bema 17,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem H 8275, o wartosci 46,65 zt kazda i tacznej wartosci 125.000 zb; ~--emnmmeemmmme-
Christopher Jasiak objat 1.250 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 2.680 akcji imiennych serii C spotki
Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Bema 17,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem H 8275, o wartosci 46,65 zt kazda i fgcznej wartosci 125.000 zt; <=-----mm-eemeev
Computer Communication Systems S.A. z siedziba we Wroclawiu objat 22.505 udziatow
o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy, pokrywajac je wktadem niepienigznym w
postaci wymagalnej i bezspornej wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie
2.250.484 z} oraz wkladem pieni¢znym w wysokosci 16 zt;
Tomasz Glowiak objat 332 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajgc je wkladem niepieni¢znym w postaci wymagalnej i bezspornej
wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 33.200 zi;
Roman Durka objat 13.232 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ziotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem niepienigznym w postaci wymagalnej i bezspornej
wierzytelno$ci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 1.323.200 zt;
Christopher Jasiak objat 13.232 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ziotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci wymagalnej i bezspornej
wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 1.323.200 z};
Andrzej Wojcik objat 4 udziaty o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy, pokrywajac
je wkiladem pienieznym w kwocie 400 zt;
Tomasz Czechowicz objat 831 udzialy o wartosci nominalnej 500,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wktadem pienigznym w kwocie 15.563.000 z;
Immoventures Partners Ltd. z siedzibg w Nikozji na Cyprze objal 4.679 udzialy o
warto$ci nominalnej 500,00 zlotych kazdy, pokrywajac je wktadem pienigznym w kwocie
26.358.725,39 zt;

9) Ewa Ogryczak objeta 14 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ziotych kazdy,
‘pokrywajac je wkladem pienieznym w kwocie 156.614,42 zt;
) Jarostaw Dubinski objgt 12 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,

b

pokrywajac je wkiadem pienieznym w kwocie 134.240,93 zk;---

pokrywajac je wktadem pienigznym w kwocie 257.295,11 zt..

STEA
anciszek Hutten-Czapski objat 23 udziaty o wartosci nominalnej 500,00 ztotych/a ‘
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22)

23)

24)

Tomasz Czechowicz objal 1.185 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepieni¢znym w postaci 1.026.991 akcji zdematerializowanych
na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMGO00012 wyemitowanych przez MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 26.486.098 zlotych.
Tomasz Czechowicz objal 494 udzialy o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci 412.446 akcji zdematerializowanych
na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMG00012 wyemitowanych przez MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 10.636.982,34 ztotych.
Tomasz Czechowicz objat 1.016 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci 1.028.648 akcji zdematerializowanych
na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMG00285 wyemitowanych przez MCI
Capital Alternatywna Spolka Inwestycyjna Spotke Akcying z siedziba w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 34.932.886,00 zlotych.

§11.

W zyskach i stratach Spotki, wspolnicy uczestnicza proporcjonalnie do posiadanych udziatow.

§12.
Uchwala Zgromadzenia Wspolnikow kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony poprzez
zwiekszenie ilosci udzialow.
Udzialy moga by¢ umarzane.
Umorzenie udziatéw moze nastapi¢ albo z czystego zysku Spotki, albo przez obnizenie
kapitatu zaktadowego.

Umorzenie udzialow przeprowadza Zarzad Spotki na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspolnikow.

Umorzenie udzialéw nastepuje za zaplata wartosci netto aktywow Spotki, przypadajacych
na umarzane udzialy, ustalonej na podstawie bilansu Spotki sporzadzonego za ostatni rok
obrachunkowy. Na wniosek Wspolnika, ktérego to dotyczy, Zgromadzenie Wspolnikow
moze uchwali¢ inny sposob ustalania wartosci umarzanych udzialow. ----------------------

§13.

(uchylony)

§ 14.
Mozliwos¢ rozporzadzania (w tym zbycie oraz obciazenie) udziatami w Kkapitale
zakladowym Spotki przez wspolnika Spotki innego niz Tomasz Czechowicz jest
ograniczona i moze nastapi¢ wylacznie zgodnie z postanowieniami niniejszego § 14. ---
Rozporzadzenie udzialami w kapitale zakladowym Spotki przez wspélnika innego niz
Tomasz Czechowicz wymaga zgody wspdlnika Tomasza Czechowicza, -----=-----===-=-=

. W sytuacji, gdy inny niz Tomasz Czechowicz wspolnik Spotki (,,Wspolnik Zbywajacy”)

zamierza zby¢ posiadane udziaty w kapitale zaktadowym Spotki w calosci lub czgsci,
wspolnikowi Tomaszowi Czechowiczowi (, Wspélnik Uprawniony”) przystuguje: ----

8
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prawo pierwszenstwa (,,Prawo Pierwszenstwa”) nabycia udzialow w kapitale

ych zaktadowym Spoélki przeznaczonych do zbycia (,,Udzialy Zbywane”) przez
CI Wspolnika Zbywajacego, oraz
k, 2)  prawo przylaczenia si¢ (,,Prawo Przylgczenia”) do zbycia Udzialéw Zbywanych
S przez. Wspolnika Zbywajacego i zbycia (w calosci lub czesci wedlug uznania
= Wspélnika Uprawnionego) swoich udzialow w kapitale zaktadowym Spolki
dy, (»Udzialy Przylgczane”) na rzecz podmiotu, ktéremu Wspolnik Zobowigzany
ch zamierza zby¢ Udzialy Zbywane (,,Proponowany Nabywca”) na takich samych
CI warunkach jak Wspolnik Zbywajacy, z zastrzezeniem postanowien niniejszego
ie, paragrafu;
(RS 4. Wspdlnik Zbywajacy powinien dor¢czy¢ Wspdlnikowi Uprawnionemu w formie
- pisemnej pod rygorem niewazno$ci oswiadczenie wskazujace na zamiar zbycia przez
#dy, niego Udzialow Zbywanych (,,Zgloszenie”). Zgloszenie (pod rygorem niewaznosci
ych Zgloszenia) powinno co najmniej okreslac:
t:Cl . 1)  liczbe Udzialéw Zbywanych;
ie, 2)  cene¢ zbycia za kazdy Udzial Zbywany oraz faczna cene za wszystkie Udziaty
KRS Zbywane i termin jej platnosci;
e 3)  dane umozliwiajgce identyfikacjg¢ Proponowanego Nabywce, a w szczegolnosci
firme¢ (nazwe, imi¢ i nazwisko) siedzibg (adres zamieszkania), numer wpisu do
Péw. wlasciwego rejestru lub ewidencji, o ile podlega wpisowi, REGON (PESEL); -----
4)  czy Udzialy Zbywane sg obcigzone jakimkolwiek prawem na rzecz jakiegokolwiek
przez podmiotu (a jesli s3 obcigzone to wskazaé: liczbe obciazonych Udziatow
e Zbywanych, obcigzajgce je prawo, na czyja rzecz i z jakiego tytutu jest owe prawo
. na Udziatach Zbywanych ustanowione), oraz
*enie 5)  wszelkie inne istotne warunki zbycia Udzialéw Zbywanych.
- 5. Wspolnik Uprawniony cheac wykonaé przystugujace mu z Prawo Pierwszenstwa albo
Le Prawo Przyfaczenia, w terminie 60 dni od dnia otrzymania Zgloszenia, powinien
zawiadomi¢ Wspolnika Zbywajacego, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, o

wykonywaniu przystugujacego mu Prawa Pierwszenstwa albo Prawa Przylgczenia, przy
czym Wspoélnik Uprawniony:
1)  wykonujac przystugujace mu Prawo Pierwszenstwa ma prawo je wykonaé¢ w
----- odniesieniu do wszystkich lub czgsci Udzialéow Zbywanych, wedlug wilasnego
uznania,

2)  wykonujac Prawo Przylaczenia, winien wskazac liczbe Udzialow Przytaczanych.

Zbycie Udziatlow Zbywanych na rzecz Wspolnika Uprawnionego w wykonaniu Prawa
Pierwszenstwa oraz zaplata ceny za te udzialy, powinno si¢ odbyé w terminie 30 dni od
daty zawarcia umowy, na podstawie ktorej Wspolnik Uprawniony nabedzie Udzialy
Zbywane od Wspolnika Zbywajacego w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. Przeniesienie
wiasno$ci Udzialow Zbywanych nastapi z chwila zaplaty catej ceny za zbywane udziaty
narzecz Wspolnika Zbywajacego. :
Jezeli w terminie wskazanym w ust. 5 powyzej Wsp6lnik Uprawniony nie

Wspélnika Zbywajacego o zamiarze skorzystania z Prawa Pierwszenst




Zbywane moga zostac zbyte na rzecz Proponowanego Nabywcy, w terminie do 30 dni od \

uptywu terminu wskazanego w ust. 5 powyzej, pod warunkiem ze zbycie nastapi: -------

1)  na warunkach nie bardziej korzystnych dla Wspolnika Zbywajacego niz warunki
podane w Zgtoszeniu, oraz

2)  nie wczesniej niz z chwilg przeniesienia na Proponowanego Nabywce Udziatow
Przylaczanych do zbycia w ramach Prawa Przylaczenia, przy czym przeniesienie
wihasnosci Udzialow Przylaczanych przez Wspolnika Uprawnionego w ramach
wykonania Prawa Przylaczenia nie powinno nastapi¢ wczesniej niz po zaptlacie
calosci ceny przez Proponowanego Nabywce na rzecz Wspdlnika Uprawnionego
za wszystkie Udzialy Przylaczane nabywane od takiego Wspolnika Uprawnionego;

8. W przypadku, gdy nabycie Udzialow Zbywanych w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa
wymaga wczesniejszego uzyskania zgdd lub zezwolen administracyjnych, termin o
ktorym mowa w ust. 5 powyzej, rozpoczyna bieg od chwili dorgczenia zgody lub
zezwolenia (wydanych w przepisanej prawem formie) wiasciwego organu w tym
zakresie, pod warunkiem, ze kazdy z podmiotow zobowigzany do uzyskania takiej zgody \
lub zezwolenia ztozy odpowiedni wniosek o wydanie takiej zgody lub zezwolenia
najpdzniej w terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania przez niego Zawiadomienia.

§ 14A

Zbycie przez Ewe Ogryczak lub Jarostawa Dubinskiego udzialow na rzecz Spotki w celu

umorzenia nie podlega ograniczeniom przewidzianym w umowie Spotki, a w szczegdlnoséci do

takiego zbycia nie stosuje si¢ postanowien § 14, ani nie jest wymagane uzyskanie zgody
zadnego organu Spotki wymaganej niniejszg umowg Spoltki, w tym zadnej ze zgod o ktorych
mowa w § 19A. Postanowienie zdania poprzedzajacego stanowi uprawnienie osobiste zarowno

Ewy Ogryczak jak i Jarostawa Dubinskiego.

§ 15.
Organami Spotki sg: Zgromadzenie Wspolnikoéw, Rada Nadzorcza i Zarzad. ---------------------
§ 16.
Zgromadzenie Wspolnikow odbywa si¢ w siedzibie Spotki.
§17.
Zgromadzenie Wspolnikow jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 51%
udzialow w kapitale zaktadowym Spotki.

§18
W gtosowaniu kazdy wspoélnik, posiada ilos¢ glosoéw odpowiadajaca ilosci jego udziatow, to
znaczy jeden glos na jeden udzial. '
§ 19.
1. Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezy:
1) podejmowanie uchwat o podziale i sposobie rozporzadzania czystym zyskiem Spotki,
w tym z wylgczeniem w danym roku obrotowym catosci lub czgsei czystego zysku
pomigdzy wspolnikami,
2) podejmowanie uchwat o utworzeniu funduszy celowych Spétki oraz o wysokosci
odpisow na te fundusze w danym roku obrotowym, chyba ze wysoko$¢ takich
odpisow reguluja przepisy prawa, ‘
3) rozwigzanie i likwidacja Spotki,
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4) uchwalanie innych niz okre$lone w § 12 ust. 5 sposobéw ustalania wartosci
umarzanych udziatow Spolki,
5) ustalenie wynagrodzenie Czlonka Zarzadu Spoiki,
6) Uchylanie zakazu konkurencji wigzacego czionkow Zarzadu Spotki.--------n=znn-memz
Zgromadzenie Wsp6lnikéw moze podejmowaé uchwaly we wszystkich innych sprawach
dotyczacych Spotki.
Posiedzenia Zgromadzenia Wspélnikéw odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub we
Wroctawiu. Jezeli wszyscy Wspolnicy wyraza na to zgode Zgromadzenie moze odby¢ sig
rowniez w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
§ 19A.
Rada Nadzorcza Spotki skiada si¢ z trzech lub wigkszej liczby czlonkow. -------ceenneeev
Czionkow Rady Nadzorezej Spotki, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki, powotuje i odwoluje wspolnik Tomasz Czechowicz, za
wyjatkiem pierwszych cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérych powotuje Zgromadzenie
Wspolnikow, a ktérych odwotaé w kazdym czasie ma prawo wspdlnik Tomasz
Czechowicz.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki powotywani sa na czas nieokreslony. ----------=----
Mandat Czlonka Rady Nadzorczej powotanego na czas nieokreslony do petnienia funkcji
nie wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za pierwszy peiny rok obrotowy peinienia funkeji cztonka Rady Nadzorczej.
Zarzad Spotki jest zobowigzany uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej Spotki na dokonanie
nastepujacych czynnosci:
1) zbycie przez Spétke na rzecz podmiotu innego niz Podmiot Powigzany prawa o
wartodci przekraczajacej 1.000.000,00 z} (jeden milion ztotych), ------=--nceemmeeemeeev
2) rozporzadzenie przez Spotke na rzecz podmiotu innego niz Podmiot Powigzany
tytulem uczestnictwa w innym podmiocie (w szczegélnosci: akcjg, udziatem,
certyfikatem inwestycyjnym itp.) o wartosci przekraczajacej 1.000.000,00 zt (jeden
milion ztotych),
3) dokonywanie pojedynczych lub powigzanych ze soba czynnosci (transakcji)
prowadzacych do zaciggnigeia przez Spotke zobowigzania wobec podmiotu lub
podmiotoéw innych niz Podmiot Powigzany o wartosci przekraczajgcej kazdorazowo
10,00% (dziesig¢ procent) kapitalow wiasnych Spotki wynikajacych z ostatniego
zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, --------==-----
4) dokonywanie pojedynczych lub powigzanych ze sobg czynnosci (transakcji)
prowadzacych do obcigzenia aktywow Spolki o wartosci przekraczajgcej
kazdorazowo 10,00% (dziesi¢¢ procent) kapitalow wlasnych Spétki wynikajacych z
ostatniego zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki, --
5) zawarcie przez Spotke¢ umowy ze wspolnikiem Spotki innym niz Tomasz
Czechowicz, lub z podmiotem powigzanym ww. 0séb lub na rzecz ww. 0sob, ------
6) sposob glosowania przez Spotkg nad uchwatami walnego zgromadzenia,
zgromadzenia wspdlnikow, zgromadzenia inwestorow lub podobnegg,
podmiotu, w ktérym spotka uczestniczy (w szczegdlnosci jako
wspolnik, cztonek, uczestnik lub tym podobne),

11
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Zarzad Spotki kieruje dzialaniami Spotki i zarzadza jej majatkiem.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest:

7) udzielanie przez Spotke pozyczek lub kredytow, emitowanie przez Spotke weksli na

rzecz podmiotow nie bedacych Podmiotem Powigzanym.
Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy wybor bieglego rewidenta (firmy
audytorskiej) do badania sprawozdan finansowych (w tym skonsolidowanych) Spotki. -
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej Spotki, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spoiki.
Rady Nadzorczej Spotki moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc. Uchwata
podejmowana w tym trybie jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
(uchylono)

§ 20.
Zarzad Spotki skiada si¢ z jednego lub wigkszej liczby cztonkow. Czlonkom Zarzadu
moze zostaé powierzone pelnienie funkcji Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu Spotki. ----
Cztonkow Zarzadu Spotki, w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu Spotki, powoluje i
odwoluje wspolnik Tomasz Czechowicz.
Zarzad Spotki powolywany jest na czas nieokreslony.
Mandat Czlonka Zarzadu powolanego na czas nicokreslony do petnienia funkeji nie
wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za pierwszy pelny rok obrotowy petnienia funkcji czionka zarzadu, wygasa
natomiast z dniem:

- Odwotania ze stanowiska,
- Ztozenia rezygnacji,

- Smierci cztonka Zarzadu.

Rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci

dwukrotnie przewyzszajacej wysokos¢ kapitatu zakladowego nie wymaga uchwaty

wspolnikow. Przepisu art. 230 Kodeksu Spotek Handlowych nie stosuje sig. ----==----=---
§21.

§ 22.

1) wspotdziatanie dwoch cztonkow zarzadu Spotki, z ktérych jeden powinien by¢ Prezesem
Zarzadu Spotki, lub
2)  wspbldzialanie dwoch czlonkow zarzadu Spotki bedacych Wiceprezesami Zarzadu
Spotki.
§ 23.
IskreSlony!
§ 24.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
12
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§ 24A
llekro¢ w niniejszej umowie jest mowa o ,,Podmiocie Powigzanym” nalezy przez to rozumie¢:
1) Tomasza Czechowicza bgdgcego wspolnikiem Spotki;
2)  MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 4542) (,,MCI Capital”); -------
3)  Private Equity Managers S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 371491) (,,PEM™);
4)  MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 263112) (,, TFI”); ==-------
5)  fundusze inwestycyjne, w ktorych MCI Capital, PEM lub Spotki MCI posiadaja
bezposrednio Jub posrednio ponad 50% gloséw w radzie inwestorow, zgromadzeniu

-

przy inwestorow lub w zgromadzeniu uczestnikow lub odpowiednikow tych organow w
ata funduszach zagranicznych lub sg zarzadzane przez TFI (,,Fundusze MCI”);---------emv
otki 6)  podmioty, w ktérych MCI Capital lub PEM dysponuje bezposrednio lub posrednio ponad
—eee 50% gloséw odpowiednio na zgromadzeniu wspélnikéw albo na walnym zgromadzeniu,
—ee lub odpowiednikéw tych organow w podmiotach zagranicznych, badz dysponuje
bezposrednio Jub posrednio ponad 50% glosow w spéice osobowej albo na walnym

qudu zgromadzeniu  spétdzielni, lub odpowiednikéw tych organéw w podmiotach
- zagranicznych (,,Spélki MCI”);

tuje i 7)  podmioty, w ktérych ktérykolwiek z Funduszy MCI lub Spétek MCI dysponuje
— bezposrednio lub posrednio ponad 50% gloséw odpowiednio na zgromadzeniu
— wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu, lub odpowiednikéw tych organdw w

l:nie podmiotach zagranicznych, badz dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscig
anie glosow w spolce osobowej, zgromadzeniu inwestoréw funduszu inwestycyjnego albo na
ygasa walnym zgromadzeniu spotdzielni, lub odpowiednikéw tych organéw w podmiotach

zagranicznych.

B § 25.

e W sprawach nie uregulowanych niniejsza umowa maja zastosowanie przepisy kodeksu spotek
—— handlowych.”

rtosci

fwaty Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze w glosowaniu

oddano 32.853 waznych glosow, przy czym ,.za” powzigciem powyzszej uchwaly oddano
32.853 glosdw, nie oddano glosow ,przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano glosow
S »Wstrzymujacych si¢”, a zatem powyzsza uchwata zostata powzigta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspélnika MCI Capital ASI S.A. dysponujacego jednym glosem oswiadezyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie brato udzialu w glosowaniu nad powyzsza uchwalg. ---=--=-=z-eeeeue-

Zzesem Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat Zgromadzenie, -------------oo-—
Tozsamos¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Grzegorza Bocian |

qudu zamieszkatego | |
- | If;tw:erdznlem na podstawie okazanego dowodu osobistego| | ------

Do aktu zostaje zatgczona lista obecnosci.

Koszty aktu ponosi Spotka i ptaci je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notari

Koszty wynosza: A

| - taksa notarialng z § 3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerw ‘2 ,_g\ragu,
w sprawie taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r. poz. 1473, ze zm.) 220090

13 \&
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- podatek VAT-23% z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug
(Dz. U. 22022 roku, poz. 931, ze zm.) 506,-z1
- podatek od czynnosci cywilnoprawnych z art. 7 ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych z dnia 9 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. z 2022 roku, poz. 111) 0,5% od kwoty
504.944,-71, tj. wartosci podwyzszenia kapitatu zakiadowego po odliczeniach (508.000,-z1 —
2.200,-z — 506,-zt —250,-zt - 100,-zt) 2.525,-z

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztow sporzadzenia wypisow aktu notarialnego, ktorych

wysokos$¢ wraz z podstawg prawng ich pobrania zostanie wskazana na kazdym wypisie aktu

notarialnego i zarejestrowana pod odrgbnymi numerami Repertorium A.
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale aktu wtasciwe podpisy Przewodniczgcego i notariusza
Repertorium A nr - 432 G4 512022
Wypis ten wydano < r e
Pobrano: takse notarialng w kwocie 60,- z1
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej
i podatek VAT-23% - 13,80 zt

Warszawa, dnia 07 pazdziernika 2022 roku pr
/1'/-{/
W Strejny
,/ ,m‘ilihl.\'r’

=

il 2%
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Zatacznik nr 3 — Uchwaly organéw Emitenta bedace podstawa emisji Obligacji

PROTOKOL
z glosowania przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
MCI Management spdtki z ograniczong odpowiedzialnodciq z siedziba w Warszawie (,.Spolka™}
w trybie okreslonym w §19A ust. 8 Umowy Spétki

L

W glosowaniu z wykorzystaniem $rodkéw bezpoéredniego porozumiewania si¢ na odleglosé uczestniczyli
nastepujacy Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

a) Pan Tomasz Czechowicz — Przewodniczacey Rady Nadzorczej,
b) Pani Marta Czechowicz — Czlonek Rady Nadzorezej,

¢} Pan Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej,

d) Pan Wojciech Czechowicz — Czlonek Rady Nadzorczej,

e) Pan Franciszek Hutten-Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej,
f) Pan Piotr Czapski — Czlonek Rady Nadzorczej.

II.

W dniu 22 kwietnia 2024 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, zarzadzit gtosowanie z wykorzystaniem
$rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$é, nad:

Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej MCI Management spélki z ograniczong odpowiedzialnoscig w sprawie
wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji zwyklych na okaziciela serii M oraz ustanowienie zastawu (,,Uchwala
nr 1”7}, w brzmieniu stanowiacym zatgcznik nr 1 do niniejszego protokohu.

Zarzgdzenie glosowania nad powzigciem Uchwaly nr 1 nastapito za pomoca poczty e-mail rozeslanej na adresy
wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej Spotki, w ktérej zostala podana réwniez instrukcja glosowania nad
Uchwala nr 1 oraz do ktérej zostal zataczony projekt Uchwaly nr 1, w brzmieniu stanowigcym zataeznik nr 1 do
niniejszego protokotu.

Glosowanie z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢ odbyto sig poprzez
przeslanie przez Czlonka Rady Nadzorczej Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej, wiadomosci za
posrednictwem poczty elektronicznej, z tresci ktérej wynika czy oddal glos ,za”, ,przeciw” czy
»Wstrzymujgcy si¢” w glosowaniu nad powzigciem Uchwaly nr 1.

1L

Glosowaniu z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleptosé poddana zostala
uchwala: Uchwala nr 1, w brzmieniu stanowigcym zalacznik nr I do niniejszego protokotu.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej jako zarzadzajacy glosowanie nad Uchwalg nr 1 stwierdzil, ze w wyniku
glosowania zarzgdzonego w trybie okreslonym w §19A ust. 8 Umowy Spotki, nad powyzsza uchwala oddano:

6 waznych gloséw, w tym 6 gloséw ,,za” powzigciem uchwatly, 0 gloséw ,,przeciw” powzigciu uchwaty oraz 0
glosow ,,wstrzymujacych sig”.
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Wobec powyzszego, Rada Nadzorcza powzigta w dniu 23 kwietnia 2024 r.:

Uchwale nr 1 Rady Nadzorczej MCI Management spolki z ogramiczony odpowiedzialno$cig w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji zwyklych na okaziciela serii M oraz ustanowienie zastawu

w brzmieniu stanowigcym zalgeznik nr 1 do niniejszego protokotu.
Iv.

Wydruki korespondencji mailowej dotyczacej sposobu oddania glosu przez kazdego Czlonka Rady Nadzorczej
Spotki za posrednictwem poczty elektronicznej nad uchwatg, stanowia zatgeznik nr 2 do niniejszego protokohu.

/ Z 3 s —

Tomasz Czechowicz

Przewodniezaey Rady Nadzorezej Spolki

Zarzadzajacy glosowanie
z wykorzystaniem §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé
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Zalacznik nr 1

do Protokolu

z glosowania przez Czlonkéw Rady Nadzorczej
MCI Management sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
zarzgdzonego w dniu 22 kwietnia 2024 roku

w trybie okre§lonym w §19A ust. 8 Umowy Spétki

UCHWALANR 1
Rady Nadzorczej
MCI Management spolki z ograniczong odpowiedzialnogeia
z dnia 23 kwietnia 2024 r.
w sprawie wyraZzenia zgody na emisj¢ obligacji zwyklych na okaziciela serii M oraz ustanowienie zastawn
§1

Rada Nadzorcza MC1 Management spélki z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie
(»Spoika®), niniejszym wyraza zgodg na emisj¢ w terminie do 31 maja 2024 r. przez Spotke do 215.000 (dwiescie
pietna$cie tysiecy)} obligacji na okaziciela serii M o wartoéci nominalnej 100,00 z} (sto zlotych) kazda, o tacznej

wartosci nominalnej do 21.500.000,00 (dwadziescia jeden milionéw pig€set tysiecy) zlotych, po cenie emisyjnej
uzaleznionej od dnia, w ktdrym zostanie zfozony zapis na Obligacje, zgodnie z ponizszg tabela:

Dzien zloZenia zapisu Cena Emisyjna
25 - 30 kwietnia 2024 r. 99,50 zt
1 - 10 maja 2024 r. | 100,00 zi
\

(,,Obligacje”).

Rada Nadzorcza Spolki upowaznia Zarzad Spotki do ustalenia pozostafych warunkéw emisji Obligacii,
a w szczegbnosci:

- ustalenia wysokoéci oprocentowania Obligacji, przy czym oprocentowanie to powinno by¢ zmienne,
uwzgledniajace warunki rynkowe panujace w okresie przeprowadzania emisji,
- termin6éw platnosei odsetek od Obligaci,
- terminu wykupu Obligacji, przy czym powinien on przypada¢ nie pdzniej niz w okresie do 4 lat od dnia
emisji.
§2
Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na ustanowienie przez Spélke, na posiadanych przez nia akcjach
wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spoélka Inwestycyjna Spotka akeyjna z siedzibg w Warszawie
o wartosci stanowiacej ca. 150% rzeczywidcie przydzielonych i wyemitowanych Obligacji, zastawu rejestrowego

na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji. Powyzsze nie uchybia mozliwosci ustanowienia innych
zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacji, w tym przez osoby trzecie.

§ 3

Uchwata wchodzi w zycie z chwila powziecia.
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UCHWALANR1
Zarzadu
MCI Management spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z dnia 24 kwietnia 2024 r.

w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii M

Zarzad MCI Management spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (,,Spotka”) dzialajac
na podstawie Ustawy z dnia z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach™) oraz § 21 Umowy
Spotki, postanawia co nastepuje:

§1

1. Postanawia si¢ o przeprowadzeniu emisji do 215.000 (dwiescie pigtnascie tysigey) sztuk obligacji zwyklych
na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 100,00 PLN (sto ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej
do 21.500.000,00 PLN (dwadziescia jeden milionow pigéset tysiecy zlotych) (,,Obligacje™).

2. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzana w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publiczne) papierow wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerweca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany
w zwigzku z oferts publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/11297), ktéra to oferta
publiczna nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale ktora
zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacji memorandum informacyjnego (oferta
publiczna Obligacji, w wyniku ktérej zakladane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej,
liczone wedlug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR 1 mniej
niz 5.000.000 EUR, 1 wraz z wplywami, ktdre Emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
obligacji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigey, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda
mniejsze niz 5.000.000 EUR).

3. Obligacje nie bgda posiada¢ formy dokumentu i beda podlegaé zarejestrowaniu w KDPW.

4. Obligacje beds przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenmie do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami prowadzonego 1 zarzadzanego przez Gielde Papierdw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

5. Obligacje uprawnia¢ beda wylgcznie do swiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie bedzie zwigzane zadne
uprawnienie do swiadczen niepienigznych.

6. Szezegdtowe swiadezenia wynikajace z Obligacii, sposdb ich realizacji oraz zwigzane z Obligacjami prawa
1 obowiazki Spotki 1 obligatariuszy zostaly okreslone w warunkach emisji Obligacyi (,, Warunki Emisji”),
ktore to Warunki Emisji Zarzad Spotki niniejszym przyjmuje. Warunki Emisji stanowi¢ beda zatacznik do
memorandum informacyjnego Obligacji serii M (,Memorandum Informacyjne”), w ktorym zostang
okreslone szezegdtowe zasady i terminy subskrypcji Obligacji.

§2

1. Zarzad Spolki postanawia o ustanowieniu przez Spotke zabezpieczenia Obligacii, poprzez ustanowienie
zastawu rejestrowego na akcjach wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestyeyjna
Spotka Akcyjna, o wartosci stanowigce] co najmniej 150% wartosci nominalne] rzeczywiscie
wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji.

2. Warunki ustanowienia zabezpieczenia, o ktorym mowa w ust. 1 zostaly okreslone w Warunkach Emisji
Obligacji serii M.

§3
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Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powzigcia.

Jarostaw poimeine

Jarostaw Dubiriski

_ D u b| ﬁ Sk| Data: 2024.04.24

Podpis 16:25:29 +02100'

Imi¢ 1 nazwisko: Jarostaw Dubinski

Stanowisko: Prezes Zarzadu

Elektronicznie

Ewa podpisany przez
k EwaOgryczak

Data: 2024.04.24

Og rycza 16:23:28 +02'00°

Podpis:

Imig i nazwisko: Ewa Ogryczak

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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UCHWALANR1
Zarzadu
MCI Management spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia
Z dnia 14 maja 2024 r.
w sprawie okreslenia wysokosci Marzy dla obligacji zwyklych na okaziciela serii M

oraz zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii M

ZWazywszy, ze:

1) w dniu 24 kwietnia 2024 r. Zarzad MCI Management Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Spélka”,
~Emitent”) podjat uchwate nr 1 w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii M (,,Uchwala
Emisyjna”, ,Obligacje serii M”),

2) zgodnie z pkt. 1.1.41 Warunkow Emisji Obligacii serii M, przyjetych na podstawie Uchwaly Emisyjne),
Spotka w oparciu o wysokos¢ marzy wskazywang przez subskrybentow przy skladaniu zapisu na
Obligacje serii M zobowiazata si¢ okresli¢ ostateczng wysokos¢ Marzy ze zbioru 4,00 p.p., 4,15 p.p. lub
4,30 p.p., przy ustaleniu ostatecznej jednolite] tresci Warunkdw Emisji Obligacji serii M;

Zarzad MCI Management spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibag w Warszawie (,,Spolka™) dziatajac
na podstawie § 21 Umowy Spolki, postanawia co nastepuje:

§1

Zarzad Spotki dokonuje okreslenia wysokosci Marzy (w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacii serii M) dla
Obligacii serii M na poziomie 4,30 p.p.

§2
1. Zarzad Spotki dokonuje zmiany Warunkow Emisji Obligacji seriit M w zakresie pkt 1.1.41:
Bvlo:

»1.1.41. Marza” oznacza wartos¢ wyrazong w punktach procentowych, o jaka powigkszona jest Stopa Bazowa na
potrzeby ustalenia wysokoscl Oprocentowania Obligacii, przy czym:

a) jej wysokos¢ ze zbioru 4,00 p.p., 4,15 p.p. lub 4,30 p.p., zostanie ostatecznie okreslona przez Emitenta przed
Dniem Emisji w oparciu o wysokoéé marzy wskazywang przez subskrybentéw przy skladaniu zapisu na
Obligacje, przy ustaleniu ostatecznej jednolite] tresci Warunkow Emisji;

b) kazdy z subskrybentow skladajac zapis na Obligacje wyraza nicodwotalng zgode na ustalenie wysokosci Marzy
w sposob zgodny z lit. @) powyZej 1 upowaznia Emitenta do przyjecia jednolitej tresci Warunkow Emisji
uwzgledniajacej ostatecznie ustalona wysoko§¢ Marzy; informacja o ostatecznie ustalonej wysokosci Marzy
zostanie przedstawiona subskrybentom, ktorym zostang przydzielone Obligacje, z zastrzezeniem pkt 19.1
Warunkow Emisji,”

Jest:

»1.1.41. Marza™ oznacza wartos¢ wyrazona w punktach procentowych, o jaka powigkszona jest Stopa Bazowa na
potrzeby ustalenia wysokosci Oprocentowania Obligacii, przy czym jej ostateczna wysokos¢ zostata okreslona
przez Emitenta na poziomie 4,30 p.p. w oparciu o wysoko$¢ marzy wskazywang przez subskrybentow przy
sktadaniu zapisu na Obligacje;

2. Zarzad Spotki postanawia przyjaé tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligac)i serii M uwzgledniajacy
zmiang Warunkéw Emisji Obligacji serii M dokonang na podstawie ust. 1 powyzej, ktory to tekst
jednolity Warunkdéw Emisji stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
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§3

Uchwata wechodzi w zycie z dniem powzigcia.

Elektronicznie Elektronicznie
J a rOS*aW podpisany przez EWa podpisany przez Ewa
Jarostaw Dubiriski k Ogryczak
iAcl] Data20240514 Data: 2024.05.14
Podpis: Dubinski a0 Podpis Ogryczakbiaomoes:
Tmig i nazwisko: Jarostaw Dubinski Imig i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Zalacznik:

Zalaeznik nr 1 - Warunki Emisji Obligacji serii M (tekst jednolity)
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Zatacznik nr 4 — Uchwata Zarzagdu Emitenta w sprawie warunkowego przydziatu Obligacji

UCHWALANR2
Zarzadu
MCI Management spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z dnia 14 maja 2024 r.

w sprawie przydzialu obligacji zwyklych na okaziciela serii M

Zarzad MCI Management spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (,,Spolka™) dziatajac
na podstawie art. 43 ust. 2 Ustawy z dnia z dnia 15 stycznia 2015 1. 0 obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach™) oraz
§ 21 Umowy Spotki, postanawia co nastepuje:

§1

dokonuje sig przydziatu 215.000 (dwiescie pietnascie tysigcy) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii M
o wartosci nominalnej 100,00 PLN (sto zlotych) kazda, o laczne] wartosel nominalne) 21.500.000,00 PLN
(dwadziescia jeden miliondw pigéset tysiecy zlotych) zgodnie z Lista Alokacji stanowiaca zatgcznik do niniejszej

uchwaly.
§2
Uchwata wechodzi w zycie z dniem powzigcia.
Elektroniczni -
Jarostaw peiman e Ewa bt ez Eva
., [ Jarostaw Dubiriski Oaryzak
pogze. DUDIRSK] S22 boaps O9TYCZAK B
Tmig i nazwisko: Jarostaw Dubinski Imig i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Zatacznik nr 5 — Warunki Emisji (wersja jednolita)

WARUNKI EMISJI OBLIGACH SERII M

SPOLKI POD FIRMA
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

{»WARUNKI EMISN")

mci

tekst jednolity na 14 maja 2024r.

Warszawa, 14 maja 2024 r.
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Warunki Emisji obligacji serii M spotki MCl Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

1.1.

DEFINICIE

W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka literg maja znaczenie nadane im ponizej:

1.1.1.

1.1.3.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

L Administrator Wskainikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujgcy kontrole
nad opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw
i wskaznikow referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd | Papierow
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktérym
dla WIBOR i WIRON na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkow Emisji jest GPW Benchmark
S.A. zsiedzibg w Warszawie;

LAdministrator Zastawu” oznacza spdtke pod firma Poligo Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, os. Jana Il Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668
i postugujaca sie numerem REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, bedgca
administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci z Obligacji;

+Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmictu
dokonujacego obliczen wysokosci poszczegdinych swiadczen z Obligagiji);

Agent Techniczny” oznacza NS, ktdra na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni
w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW;

Akcje” oznacza zdematerializowane akcje zwykle na ckaziciela (wszelkich serii}, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, wyemitowane przez MCI Capital ASI S.A., oznaczone
kodem ISIN PLMCIMGO0012, ktére na dzieri sporzgdzenia Warunkéw Emisji sa dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym (rynek gféwny} organizowanym przez GPW;

Aktywa” oznaczaja taczng wartosé hilansowa aktywow Emitenta wykazang w Dacie Badania.

LAlternatywny System Obrotu” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony

przez GPW w ramach systemu Catalyst;

,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato
cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego
WIBOR nie maze by¢ dalej stosowany przez banki w Paolsce;

,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
w pkt. 7.1;

JCertyfikaty Inwestycyjne” oznaczajg certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez
MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 347, zwigzane z subfunduszem MCL.EurcVentures 1.0
wydzielonego w ramach wyzej wymienionego funduszu;

,Data Badania” oznacza dzien bilansowy, na ktéry po Dniu Emisji sporzadzane
jest potroczne lub roczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

,Dlug Netto” oznacza taczng wartosé¢ bilansowg Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego
i Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego Emitenta, pomniejszong o posiadane przez Emitenta
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazang w Dacie Badania;
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Warunki Emisji obligacji serii M spotki MCl Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

1.1.13.

1.1.14,

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.189.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22,

1.1.23.

1.1.24,

,Dlug Wewnetrzny Netto” oznacza f3czng wartosc bilansowag Zadtuzenia Finansowego
Wewnetrznego Emitenta, pomniejszong o posiadane przez Emitenta $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, wykazang w Dacie Badania;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktorym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzien Emisji zostat okreslony w pkt. 9.2;

,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dziern Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Woezesniejszego Wykupu;

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dziern danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Woezesniejszego Wykupu. Dni Platnosci Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe zostaty
okreslone w pkt. 14.4;

,DzieA Roboczy” oznacza kaidy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzier ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajgcy podejmowanie
czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg $wiadczen z tytutu
Obligagji;

,DzieA Ustalenia Praw” oznacza dzieri, na ktdry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Ptatnodci, z wyjatkiem: (i} ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wezesdniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien zioienia
zadania odpowiednio natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (i} otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dzieri otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii} potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawne;j,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztafcenia formy prawnej Emitenta, (iv} wykupu Obligacji, ktéry nastepuje
po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi} Dzien Roboczy po dniu,
w ktérym kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéw wskazanych
w bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny dzier jako
Dzien Ustalenia Praw;

,DzieA Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzieti przypadajacy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma cbowigzywac dana Stopa Bazowa;

,Dzien Warunkowego Przydziatu” oznacza dzieh, w ktérym Emitent dokona przydziatu
Obligacji. Planowany Dzien Warunkowego Przydziatu zostat okredlony w pkt. 9.1;

,DzieA Wykupu” oznacza dzien wskazany w 12.1;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio dzien Wczesniejszego Wykupu
na zadanie Emitenta ustalony zgodnie z pkt. 13.4 lub dzierh Wczesniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt. 13.3;

zm

.Dziefi Zakoriczenia Przyjmowania Zgdari” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.11 lit. a);

,Emitent” lub ,Spdtka” oznacza spotke pod firmg MClI Management Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego Daszyrskiego 1, 00 843 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS
0000029655, posiadajgcg NIP: 8961158226, REGON 931189821, o kapitale zakladowym
wynoszacym na dzien sporzadzenia Warunkéw Emisji 16 935 000,00 zi;
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Warunki Emisji obligacji serii M spotki MCl Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

L,EUR” lub ,euro” oznacza jednostke walutowa wprowadzong na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajgcego Wspdinote
Europejska;

,Fundacja Rodzinna” oznacza fundacje rodzinng w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej,
ktérej jedynym lub jednym z fundatoréw jest Tomasz Czechowicz;

,Fundusze” oznacza nastepujace fundusze inwestycyjne:

a} fundusz inwestycyjny MCLPrivateVentures FIZ, wraz z wydzielonymi w jego ramach
subfunduszami: MClL.Euro Ventures 1.0. i MCl.Tech Ventures 1.0., wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem
RF1347,

b

Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF zarzadzany przez MCI Digital
and Climatech GP S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajacy jako zarezerwowany
alternatywny fundusz inwestycyjny (Reserved Alternative Investment Fund; RAIF), wpisany
do rejestru Registre de commerce et des societes pad numerem: B277193;

,Firma Inwestycyjna” lub ,NS” oznacza spétke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, bedaca firma
inwestycyjng, za posrednictwem ktorej bedzie prowadzona Oferta;

~GPW” oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Grupa Emitenta” lub ,Grupa MCIM” oznacza Emitenta jako jednostke dominujaca oraz jej
jednostki zalezne w rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosc wskazuje sie,
ze Fundusze i spdtki zaleine od Funduszy nie wchodzg w sklad Grupy Emitenta (Grupy MCIM);

,Grupa MCI” oznacza MCI Capital ASI S.A. jako jednostke dominujgca oraz jej jednostki zalezne
w rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Fundusze i spotki
zalezne od Funduszy nie wchodza w sktad Grupy MCI;

,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wyhika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

,KNF” oznacza Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie;
. Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

,Kodeks postepowania cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

,Kontrahent  Centralny” oznacza licencjonowanego  kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktérego s3 rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR i zabezpieczajg
ryzyko jego zmian, w szczegdélnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A,;

»Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt. 14.13 wartosé lub dziatanie, ktére jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

Kwota Odsetek” oznacza kwote Odsetek obliczang i naleing zgodnie z pkt. 14;

,Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;
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Warunki Emisji obligacji serii M spotki MCl Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

1.1.40.

1.1.41,

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.48,

1.1.50.

1.1.51

1.1.52.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzgdzone zgadnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

,Maria” oznacza wartos¢ wyrazong w punktach procentowych, o jakg powiekszona jest Stopa
Bazowa na potrzeby ustalenia wysokosci Oprocentowania Obligacji, przy czym jej ostateczna
wysokoscé zostata okreslona przez Emitenta na poziomie 4,30 p.p. w oparciu o wysckos¢ marzy
wskazywang przez subskrybentéw przy sktadaniu zapisu na Obligacje;

,MCI Capital ASI S.A.” oznacza spotke pod firma MCI Capital ASl S.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON:
932038308, NIP: 8992296521;

,MCI Capital TFI S.A.” oznacza spétke pod firma MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Rondo lIgnacego Daszyriskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000263112, REGON:
020345918, NIP: 8971719637,

,Memorandum Informacyjne” oznacza memorandum informacyjne, o ktérym mowa
w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzadzone w zwigzku z Ofertg;

,MSSF” oznacza okreslone standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki
rachunkowasci funkgjonujgce pod nazwa Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej;

,Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta obligacje zwykle na ckaziciela serii M, ktérych
warunki emisji okreslaja niniejsze Warunki Emisji;

,Obligatariusz” oznacza oscbe, na ktérej Rachunku Papierow Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Ohligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

,QOdsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji, obliczane
i nalezne zgodnie z pkt. 14,

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przeprowadzang w oparciu o Memarandum Informacyjne;

,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego oswiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ reprezentatywny
dla wiasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat
mierzy€ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
odwiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

,Okres Odsetkowy” oznacza ckres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtacznie z tym dniem} do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia} oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosc Odsetek
(wtacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek {z wylaczeniem tego dnia). Szczegdtowe daty
rozpoczecia i zakoriczenia poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych, zostaly okreslone
w pkt. 14.4, z tym zastrzezeniem, ze w odniesieniu do Obligacji wykupywanych przed Dniem
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Warunki Emisji obligacji serii M spotki MCl Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

Ptatnosci Odsetek danego okresu — ostatnim dniem danego okresu bedzie Dzien
Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia);

,Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marie, na podstawie ktdrej
nastepuje ohliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt. 14.5.1;

,Oswiadczenie Zgodnosci” ma znaczenie nadane w pkt 17.2d};

,PLN", ,zt” lub ,ztoty” oznacza polski zloty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

,Podmiot Powigzany” oznacza:

a

podmiot z Grupy MCI lub

b

podmiot bedacy spotka handlowa, w ktérej Emitent posiada bezposrednio
lub  posrednic (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akgcji
lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez
Podmiot Powigzany} inwestycji kapitalowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20%
akcji lub udziatow w takiej spotce kapitatowej lub

C

padmioct bedacy spotka handlowa, w ktdrej MCI Capital ASI 5.A. posiada bezpasrednio lub
posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany} co najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale
zakfadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany)
inwestycji kapitalowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub udziatow
w takiej spotce kapitatowej lub

d

podmiot bedacy spotkg handlowa, w ktorej ktérykolwiek z Funduszy posiada bezposrednio
lub posrednio {poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatdw w
kapitale zaktadowym Ilub dokonat bezpodrednic lub posrednic (poprzez Podmiot
Powigzany} inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub
udziatow w takiej spolce kapitatowej lub

e} Fundusz lub

f} Tomasza Czechowicza lub
g} Fundacje Rodzinng;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajagcy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa lub miedzyinstytucjonalng grupe rohocza,
ktarg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;
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1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

1.1.76.

,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe;
,Premia” oznacza kwote wskazang w pkt 13.4.7 niniejszych Warunkéw Emisji jako Premia;

,Przedmiot Zastawu” oznacza Akcje lub facznie Akcje i Certyfikaty Inwestycyjne, w liczbie
ustalonej zgodnie z Warunkami Emisji, majace stanowic przedmiot zastawu rejestrowego na
zabezpieczenie wierzytelnodci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, do ustanowienia ktérych
zobowigzat sie Emitent w Warunkach Emisji;

,Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.3;
,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

,Regulacje ASO” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW okreslajagce zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu
Catalyst, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

,Regulacje KDPW” oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajagce sposcbh prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu cbrotu {stan prawny na dzien
21 sierpnia 2023 r., z pozniejszymi zmianami);

,Regulamin KDPW” cznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dzieri 01 stycznia 2024 r., z pdzniejszymi zmianami);

,Rozporzadzenie 2017/1129” lub ,Rozporzadzenie Prospektowe” cznacza Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

,Rozporzadzenie o WskaZnikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzadzone zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Emitenta skonsclidowane sprawozdanie finansowe Emitenta;

,Sprawozdania Finansowe Emitenta” oznaczajg tacznie sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta i Skonsclidowane
Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt. 14.7 — 14.22 stope bazowa, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa Emitenta dostepng pod adresem

http://mcimanagement.pl/ lub innym, ktdry go zastapi;
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1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82

1.1.83.

1.1.84,

1.1.85.

1.1.86.

1.1.87.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

1.1.91.

1.1.92.

1.1.93.

,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan prawny na dzier 01 stycznia 2024 r., z pézniejszymi
zmianami};

Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

,Tomasz Czechowicz” oznacza osobe, ktdra na Dzien Emisji jest najwiekszym udzialowcem
Emitenta posiadajgcym ponad 99,00% udzialéw w kapitale zakladowym Emitenta i jest
cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta;

,Uchwata Emisyjna” oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 24 kwietnia 2024 r.
w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii M;

,Uchwata RN” oznacza uchwale Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 23 kwietnia 2024 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji zwyklych na okaziciela serii M i ustanowienie
zastawu;

,Umowa Zastawu” oznacza kazdg umowe zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem na podstawie, ktdrej ustanowiony zostanie Zastaw Rejestrowy na Akcjach lub
Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych;

,Ustawa o Fundacji Rodzinnej” oznacza ustawe z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej;
,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu ocbrotu oraz
o spétkach publicznych;

,Ustawa o Rachunkowosci” cznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawOw;

,Warunki Emisji” oznaczajg niniejszy dokument, ktdry stanowi warunki emisji Obligagji
w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

,Weczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt. 13;

+WIBOR"” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktérego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane s3 na fixingu zgodnie
z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym
dniu  roboczym przez wyiej wymienionego administratora, lub za posrednictwem
uprawnionych dystrybutorow informaciji;

L,WIRON” oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej
WIRON przyjetym Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub
innym dokumencie, ktory go zastapi;

,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 14.11, ktory
zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;
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1.1.94,

1.1.95.

1.1.96.

1.1.97.

1.1.98.

1.1.99.

1.1.100.

1.1.101.

1.1.102

1.1.103.

1.1.104.

»Wskaznik Zadtuienia” oznacza wskaznik okreslony w pkt 13.3.3 h} niniejszych Warunkow
Emisji;

»Wskaznik Zadtuzenia Wewnetrznego” oznacza wskaznik okreslony w pkt 13.3.3 i} niniejszych
Warunkow Emisji;

»Wycena” oznacza wycene Przedmiotu Zastawu sporzadzong w wykonaniu art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach;

sZadtuzenie  Finansowe Wewnetrzne” oznacza zadiuzenie Emitenta wykazane
w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta z tytutu:

a

pozyczonych srodkdw pienieznych od Podmictu Powigzanegao,

b} wyemitowanych przez Emitenta obligacji lub innych dfuznych papieréw wartosciowych
wobec Podmiotu Powigzanego,

c} kwot pozyskanych od Podmiotu Powigzanego w ramach innych transakcji, majacych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z wylgczeniem wszelkich zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu pozyczek akcji;

,Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne” oznacza zadluienie Emitenta, niebedace Zadluzeniem
Finansowym Wewnetrznym, wykazane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta
z tytutu:

a

pozyczonych srodkow pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i oscby
trzecie,

b

obligacji lub innych diuznych papieréw wartosciowych,
¢} umow leasingu finansowego,

d

kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wytaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

,2adtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta” oznacza zadiuzenie Grupy Emitenta
wykazane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta z tytutu:

a} pozyczonych srodkéw pienieznych, udostepnionych przez hanki lub inne podmioty i osoby
trzecie,
b} obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,

¢} umow leasingu finansowego,

d

kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wytaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

,2arzgd” oznacza zarzad Emitenta;
,Zastawca” oznacza podmiot uprawniony do rozporzadzania Przedmiotem Zastawu;

sZastaw Rejestrowy” oznacza fgcznie Zastaw Rejestrowy na Akcjach i (o ile zostanie
ustanowiony) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych;

,Zastaw Rejestrowy na Akcjach” oznacza zastaw, o ktorym mowa w pkt 15.3 Warunkow Emisji;

,Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych” oznacza zastaw, o ktérym mowa
w pkt 15.4 Warunkoéw Emisji;
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1.2,

2.1.

2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

3.1

3.2

3.3.

1.1.105. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdétu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.

O ile z kantekstu nie wynika wprost inaczej w Warunkach Emisji:

1.2.1.  wszelkie wyrazenia zdefiniowane w pkt. 1.1 w liczbie pojedynczej majg przypisane znaczenie
takze w liczhie mnogiej i odwrotnie;

1.2.2.  wszelkie odwotania do punktéw odnoszg sie do odpowiednich punktéw Warunkéw Emisji;

1.2.3. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zatgczniki;

1.2.4. wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowac, jako odniesienia do tresci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej,
do przepisu, ktory go uchylit, albo ktéry reguluje zasadniczo takg sama materie, jak przepis
uchylony;

1.2.5.  wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek podmiotu oznaczajg rowniez nastepcéw prawnych
takiego podmiotu.

STATUS PRAWNY OBLIGACII
Emitentem Obligacji jest Emitent.

Kazda Obligacja jest dtuinym papierem wartosciowym na ckaziciela emitowanym w serii oznaczonej
jako M, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia swiadczen pienieznych szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposob
i w terminach w nich okreslonych.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papieréw Wartoéciowych lub Rachunku Zhiorczym Obligacje i bedg przystugiwa¢ oschie
bedacej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawnicna
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej z tego wskazania.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga
dochodzi¢ spetnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw potaczenia
lub przeksztatcenia Emitenta, w ktdrych — na zasadzie sukcesji uniwersalnej lub kontynuagji —
podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca
prawny lub podmiot po przeksztafceniu. W przypadku niewykonania przez Emitenta jego zobowiazan
ztytutu Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji odpowiedzialno$¢ rzeczowa
z Przedmiotu Zastawu ponosi Zastawca.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGAC)|
Obligacje emitowane s3 zgodnie z Ustawg o Obligacjach i Uchwata RN, na podstawie Uchwaly Emisyjnej.

Do Obligacji majg rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentow
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje ASO.

Obligacje emitowane sg w tryhie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktdra to oferta publiczna
nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale ktora zgodnie
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3.4.

4.1.

4.2.

4.3.

5.1.

6.1.

7.1.

7.2.

8.1

8.2.

9.1.

9.2

zart. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacji Memorandum Informacyjnegeo (oferta publiczna
Obligacji, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej
niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
obligacji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda
mniejsze niz 5.000.000 EUR}.

Inwestor moze zlozyé zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposéb
szczegotowo okreslony w Memarandum Informacyjnym.

ZBYWALNOSC OBLIGACII
Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu. Emitent zfozy
do GPW whniosek o wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych od Dnia Warunkowego Przydziatu.

CEL EMISH

Emitent nie okresla celu emisji Obligacji.

WALUTA OBLIGACI

Obligacje beda emitowane w zlotych {PLN}.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynaosi 100 zt (sto ztotych 00/100}).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia, w ktérym zostanie ztozony zapis na Obligacje
i w poszczegdlnych dniach przyjmowania zapiséw wynosi cdpowiednio:

Dzien ztezenia zapisu Cena Emisyjna
25 -30 kwietnia 2024 r. 99,50 zt
1-10 maja 2024 r. 100,00 zt

WIELKOSC EMISII

Przedmiotem emisji (Oferty) jest nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy} Obligacji
(maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia) o tacznej wartosci nominalnej nie wyiszej niz
21.500.000 zt (dwadziescia jeden milionow piecset tysiecy ztotych}.

Ostateczna liczba i taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona wskutek
rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Obligacji pod warunkiem ich
zarejestrowania w KDPW.

PLANOWANY DZIEN WARUNKOWEGO PRZYDZIALU ORAZ PLANOWANY DZIEN EMISII
Planowanym Dniem Warunkowego Przydziatu jest dzier 14 maja 2024 r.

Planowanym Dniem Emisji jest dzier 24 maja 2024 r.
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10.

10.1.

11,

11.1.

PROG EMISJI

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGACII

Obligatariuszom przystuguje prawo wytacznie do nastepujacych swiadczen:
11.1.1. $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Kwoty Wykupu;
11.1.2. $wiadczenia pienieznego polegajacego na zapfacie Kwoty Odsetek;

11.1.3. s$wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii} z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na zgdanie Emitenta, w przypadku o ktérym mowa w pkt 13.4.7.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.
Swiadczenia pienieine z Obligacji spetniane beda w zlotych.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmioctu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek, na rzecz oséb hedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien
Ptatnosci. W zwigzku z powyzszym, miejscem spefnienia swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na ktory spetniane jest powyisze $wiadczenie. Powyisze nie wyklucza
dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji bezposrednio na rachunek bankowy Obligatariusza (wdéwczas
miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba podmictu prowadzacego taki rachunek).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczeri wzajemnych
{chyba ze takie potracenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa cbowigzujgcego w Dniu Ptatnosci. Powyisze nie wyklucza potracenia umownego.

Wszelkie ptatnasci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub
pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli cbowigzek dokonania
przez Emitenta (lub inny podmiot} takiego potracenia lub pobrania wynika z przepisow prawa
obowigzujacego w Dniu Ptatnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptathoscig
z tytutu Obligacji zwiazany bedzie cbowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub
innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny byé przez Obligatariusza przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego padmiotu, w kazdym jednak przypadku
w terminach pozwalajgcych Emitentowi na spetnienie swiadczenia z Obligacji w terminie. Dla unikniecia
watpliwosci, brak platnosci na rzecz Obligatariusza $wiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji
spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub
wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidlowego rachunku nie stanowi zwfoki lub opéznienia
Emitenta w spetnieniu takiego $wiadczenia.

W przypadku opéinienia Emitenta w spefnieniu éwiadczen z tytulu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwa¢ bedg odsetki ustawowe za opdinienie.
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12,

12.1.

WYKUP OBLIGACII
Dniem Wykupu jest dzieri 14 listopada 2027 r.

Wykup (w tym czesciowy wykup) Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 13, w ktGrym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu {, Dzien Wczesniejszego Wykupu”}):

12.2.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 lub
12.2.2. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 13.4.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dziernn niebedacy Dniem
Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym odpowiednio po
Dniu Wykupu lub po Dniu Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdinienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Wezeshiejszego Wykupu na zadanie Emitenta, o ktérym mowa 13.4 - takze premii, o ktérej mowa w pkt.
13.4.7.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnosd z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci.

WCZESNIEISZY WYKUP OBLIGACII
Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

13.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

13.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmictem, jego podzialu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

13.2.1. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do emitowania
Obligacji.

13.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
réwna sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
13.3.1. Weczesniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

a} W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze zgdaé wykupu
posiadanych Obligacji.
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b}  Obligatariusz moze zadaé¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdznienia w spetnieniu ktdéregokolwiek ze $wiadczen z tytutu Obligacji,
nie krétszego jednak niz 3 dni.

13.3.2. Woezesdniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacgjach

W przypadku, gdy Emitent nie ustanowil lub nie spowodowal ustanowienia zabezpieczenia
w terminach wynikajacych z Warunkdw Emisji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

13.3.3. Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi ktdrekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (,Przypadki
Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze zgdac wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

[wyplata do wlascicieli]

a) jezeli Emitent dokona wyptaty na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej
dywidendy, wyptat z tytutu uczestnictwa w Emitencie jako spdtce, w tym z tytutu obnizenia
kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatéw lub skupu udziatéw wiasnych lub udzielenia
pozyczki lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposob rozdysponuje dochody na
rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej (wtym m.in. dokona wyplaty
swiadczenia na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej innego niz
wynagrodzenie pracownicze z tytutu pelnienia funkcji w organach Emitenta lub
podmiotéw z Grupy MCIM lub umorzy jakgkolwiek wierzytelnosé w stosunku do
ktoregokolwiek z udziatowcow) w kwocie wiekszej niz 25 000 000 zt (dwadziescia piec
milionéw zlotych} w danym roku kalendarzowym do momentu wykupu Obligacji;

[udzielenie poZyczki, poreczenia lub innego zabezpieczeniaj
b} jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek
podmictowi innemu niz Podmiot Powigzany,

ii. udzieli poreczenia lub zobowigze sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu innego niz Padmiot Powigzany,

iii. udzielizabezpieczenia lub zobowiaze sie do zabezpieczenia w inny sposéb wykonania
zobowigzania jakiegokolwiek padmiotu innege niz Podmiot Powigzany;

[finansowanie dziatalnosci innych Podmiotow Powigzanych]
c) jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowigZze sie do udzielenia jakichkolwiek pozyczek Podmictom
Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, lub

ii. obejmie lub zobowiaze sie do objecia obligacji lub weksli emitowanych przez
Podmicty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna,

o facznej wartosci przekraczajacej 10 000 000 zt (dziesie¢ miliondw ztatych) rocznie lub
gdy udzielone przez Emitenta pozyczki Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz
Czechowicz lub Fundacja Rodzinna lub objete przez Emitenta obligacje lub weksle
emitowane przez Podmioty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja
Rodzinna o terminie zapadalnodci przypadajagcym przed terminem zapadalnosci
Obligacji nie zostang sptacone w terminie wymagalnosci;
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[rozporzgdzenie majgtkiem]

d) jezeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku powigzanych transakcji,
zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakakolwiek czescig swojego
majatku o wartosci ksiegowej przekraczajacej 10 000 000 zt (dziesie¢ milionow ztotych), na
warunkach razaco odbiegajacych, na niekorzysé Emitenta, od warunkow wystepujacych
w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) nie
zostanie (zostang} zastgpione innym aktywem (innymi aktywami} o takiej samej lub
zblizonej wartosci rynkowej (w tym pienigdzem); zwylgczeniem rozporzadzen
polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla
dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu Powigzanego;

[przedterminowa splata Zadfuzenia Finansowego}

e} jezeli Emitent dokona przed Dniem Wvykupu splaty jakiegokolwiek Zadiuzenia
Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuienia Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym
terminie zapadalnosci przypadajacym po terminie zapadalnosci Obligacji, chyba ze
Emitent dokona jednoczesnego Wczesniejszego Wykupu wszystkich Obligacji, przy czym:

(i) sptata odsetek od Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia
Finansowego Zewnetrznego lub

(i} splata jakiegokolwiek Zadiuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadluzenia
Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym terminie zapadalnosci przypadajacym
po terminie zapadalnosci Obligacji, jezeli zostanie ono zastgpione nowym
Zadtuzeniem Finansowym Wewnetrznym lub  Zadiuzeniem Finansowym
Zewnetrznym o terminie zapadalnosci przypadajagcym po terminie zapadalnosci
Obligacji w kwocie co najmniej réwnej kwocie sptaconej,

nie bedzie stanowi¢ zadnego Przypadku Naruszenia;
[zacigganie Zobowigzar Finansowych]

f} jezeli do Dnia Wykupu, Emitent zaciagnie jakiekolwiek Zadfuzenie Finansowe Wewnetrzne
lub ZadtuZenie Finansowe Zewnetrzne o terminie zapadalnoéci przypadajacym przed
terminem zapadalnosci Obligacji, w tacznej kwocie przekraczajgcej 20000 000 zt
(dwadziescia miliondw ztatych) chyba, Ze érodki pozyskane z transakcji zostang w catosci
przeznaczone na wykup Obligacji, przy czym:

. zaciggniecie nowego Zadtuienia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia
Finansowego Zewnetrznego, ktdre zostanie zacigghiete w miejsce i do wartosci
Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego
sptaconego przed Dniem Wykupu Obligacji, chocby przekraczato kwote 20 000 000
zt {dwadziescia miliondw ztotych), o terminie zapadalnosci przypadajacym przed
Dniem Wykupu,

nie bedzie stanowi¢ zadnego Przypadku Naruszenia. Celem unikniecia jakiejkolwiek
watpliwosci, nie stanowi zadnego Przypadku Naruszenia réwniez przediuzenie terminu
zapadalnosci Zadiuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego o jego pierwotnej wartosc, chocby przekraczato kwote 20000 000 zt
(dwadziescia milionow ztotych), o terminie zapadalnosci przypadajacym przed lub po Dniu
Wykupu;
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[emisja obligacfi z bezwarunkowq opcjg put]

g) jezeli Emitent dokona emisji obligacji lub jakichkolwiek innych instrumentéw dluznych,
ktarych warunki emisji bedg uprawnialy wierzycieli do Zzadania od Emitenta ich wykupu na
kazde ich Zgdanie i niezaleznie od zaistnienia lub nie jakiegokolwiek zdarzenia lub uptywu
terminu (bezwarunkowa opgja put};

[Wskaznik Zadluzenia]

h} jezeli wskaznik Dlugu Netto Emitenta do Aktywow Emitenta (,WskaZnik Zadtuzenia”)
przekroczy poziom % na okreslong Date Badania;

[Wskainik Zadluzenia Wewnetrznego]

i} jezeli wskaznik Dtugu Wewnetrznego Netto Emitenta do Aktywdéw Emitenta (,Wskaznik
Zadtuzenia Wewnetrznego”} przekroczy poziom ¥ na okreslong Date Badania;

[Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta]

j} jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta w tacznej kwocie
przekraczajacej kwote 10% kapitatow wtasnych Grupy Emitenta wykazanych w ostatnim
zatwierdzonym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych
w PLN lub rownowartosc tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego
NBP obowiagzujgcego na date zdarzenia), nie zostato sptacone w terminie lub w sposéb
prawnie skuteczny zostalo postawione w stan wymagalnosci przez wierzyciela przed
ustalonym terminem wymagalnosci w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego} i bezskutecznie uptynat termin do usuniecia takiego naruszenia lub
okres na uregulowanie ww. naleznosci postawionej w stan przedterminowej
wymagalnhosci;

[wycofanie Akcji z obrotu]

k) jezeli wszystkie akcje MCI Capital ASI S.A. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW na Dzien Emisji, zostang prawomaocnie wycofane z obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji MCI
Capital ASlI S.A. z obrotu akcjonariusze MCI Capital ASI S.A. otrzymaja w zamian
dopuszczone do cbrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW akcje innego
podmiotu, ktéry przejat catosc praw i obowigzkéw MCI Capital ASI S.A.;

[spadek wartosci Akgji]

1} jezeli wartos$é Przedmiotu Zastawu na Akcjach spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej
rzeczywiscie wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji na dodatkowych Akcjach, zgodnie z pkt 15.12;

[obcigzenie Przedmiotu Zastawu]

m) jezeli nastapi obciaZenie Przedmiotu Zastawu wbrew ograniczeniom wynikajacym
z ktérejkolwiek Umowy Zastawu zawartej z Administratorem Zastawu;

[odmowa wpisu Zastawu Rejestrowegoj

n} jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiasciwego sadu odmawiajgce wpisu Zastawu
Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych do
rejestru zastawdw i w ciggu 14 dni nie zostanie zlozony ponowny, poprawny whiosek
o dokonanie takiego wpisu do rejestru zastawdw;
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[cofniecie wniosku o wpis Zastawu Refestrowego]

o} jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na
Certyfikatach Inwestycyjnych do rejestru zastawdw zostanie cofniety i w ciggu 7 dni nie
zostanie ztozony ponowny wniosek o wpis {przy czym cofniecie wniosku moze nastgpic nie
wiecej niz dwukrotnie};

[nieustanowienie Zastawu Rejestrowego na Akcjach]

p} jezeli Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji nie
zostanie wpisany na pierwszym miejscu w rejestrze zastawow lub niezgodnie z Warunkami
Emisji zostanie z niego wykreslony lub przesuniety na nizsze miejsce przed spfatg wszelkich
wierzytelnosci z tytutu Ohligacji, z zastrzezeniem, Ze nie bedzie stanowito Przypadku
Naruszenia, jezeli Emitent w terminie 60 Dni Roboczych od dnia wystgpienia takiej sytuacji
ustanowi lub spowaoduje ustanowienie innego zabezpieczenia Obligacji o co najmniej takiej
wartosci jaka wynika z pkt 15.3 Warunkéw Emisji na innym zbiorze ptynnych aktywoéw
Emitenta;

[niewyplacalnosc]

q) jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. stanie sie niewypfacalny lub bedzie zagrozony
niewyptacalnoscia zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadtosciowym lub
Prawie Restrukturyzacyjnym;

[zarzgd przymusowy lub rozwigzanie]

r} jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie sadu w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta lub MCI Capital ASI S.A.;

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje]

s) jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sadowych Iub ostatecznych  decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej
wykaonalnaosci) Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych
10% kapitatow wilasnych Emitenta wykazanych w ostatnim rocznym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty
winnej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia), ktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym
orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktérej nadanoc rygor natychmiastowej
wymagalnosci);

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje - c.d.]

t} jezeli wskutek prawomocnych orzeczeri sadowych Iub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci) MCI Capital ASI S.A. zobowigzany bedzie do zapfaty facznych kwot
przekraczajgcych 10% kapitatéw wiasnych MCI Capital ASI S.A. wykazanych w ostatnim
sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi przepisami i zbadanym przez biegtego rewidenta
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. wyrazonych w PLN
lub réwnowartosc tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia), ktorych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostateczne] decyzji (lub ktorej nadano rygor
natychmiastowej wymagalnosci);
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[zajecie komornicze]

u} jezeli w odniesieniu do skladnikéw majatkowych Emitenta nastapito zajecie komornicze
o wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywdow Emitenta wskazanych
w ostatnim zbadanym przez biegltego rewidenta rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta, ktdre nie zostalo uchylone {w tym na skutek umorzenia
postepowania} w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta wiadomosci o takim zajeciu;

[zajecie komornicze - c.d.]

v) jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych MCI Capital ASI S.A. nastapito zajecie
komaornicze o wartosci stanowiacej co najmniej 10% wartosci sumy aktywow MCl Capital
ASIl S.A. wskazanych w ostatnim sporzadzonym zgodnie z chowigzujgcymi przepisami
i zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
MCI Capital ASI S.A., ktére nie zostalo uchylone (w tym na skutek umorzenia
postepowania} w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta wiadomosci o takim zajeciu;

[zaprzestanie prowadzenia dziafalnosci]

w) jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej
czesci, podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligacji dziatalnodcl gospodarczej, przy
czym nie hedzie stanowito Przypadku Naruszenia przeniesienie pomiedzy sobg catosci
praw i chowigzkéw wynikajacych z prowadzonej podstawowej dziatalnosci gospodarczej
tych podmiotéw dokonane na skutek potaczenia tych podmictéw;

[utrata zezwolenia]

x) jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez MCl Capital TFI S.A., a dziatania prowadzone
przez MCl Capital TFl S.A. nie zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie
umocowanemu do prowadzenia takich dziatan;

[utrata zezwolenia - c.d.]

v) jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete
zezwolenie na wykonywanie przez MCI Capital ASI S.A. dzialalnodci jako wewnetrznie
zarzadzajgcy alternatywna spotka inwestycyjng, a dziatania prowadzone przez MCI Capital
ASl S.A. nie zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie umocowanemu do
prowadzenia takich dziafan;

[zmiana widascicielska)

z) jezeli Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, przestanie sprawowal w sposob
bezposredni lub posredni (w tym poprzez spotki zalezne) kontrole nad Emitentem lub
Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez
spétki zalezne) nie bedzie posiadac ponad 50% ogotu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym
do ogétu akcji MCI Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A. posiadanych
przez MCI Capital ASI S.A. i Fundusze);

[zmiana wiascicielska - c.d.]
aa) jezeli Tomasz Czechowicz (facznie z Fundacjg Rodzinna} bezposrednio lub posrednio
(w tym poprzez spétki zalezne) bedzie posiadat wiecej niz 90% ogotu akcji MCI Capital ASI
S.A. (przy czym do ogétu akeji MCI Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A.

posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.), a akcje MCI Capital ASI S.A. pozostang w obrocie
na rynku regulowanym (rynek gltowny} organizowanym przez GPW;
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13.3.4,

13.3.5.

13.3.6.

13.3.7.

[rozwigzanie Emitenta]

bb}  jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie decyzja przez zgromadzenie wspdinikéw Emitenta o przeniesieniu
siedziby Emitenta za granice;

[naruszenie obowigzkow informacyjnychj

cc  jezell Emitent nie wywigZe sie z obowigzku informacyjnego wskazanego
w pkt 17.2 niniejszych Warunkow Emisji i pomimo wezwania przez Obligatariusza nie

usunie naruszenia w terminie 20 Dni Roboczych od daty otrzymania wezwania;
[niezwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy]

dd}  jezeli Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty doreczenia
mu prawidtowego zadania zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego
Obligatariusza lub uprawnionych Obligatariuszy;

[wykluczenie Obligacji z obrotu}

ee} jezeli Obligacje zostang wykluczone z obrotu w ASO Catalyst lub nastapi zawieszenie
obrotu Obligacjami z przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wylaczeniem zawieszenia
w celu realizacji przez Emitenta prawa do wykupu Obligacji lub Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na zadanie Emitenta).

Emitent zobowiazuje sie do informowania (w sposdb wskazany w pkt. 18.1} Obligatariuszy,
Administratora Zastawu i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystgpienia zdarzen
opisanych w pkt. 13.1 i 13.2 niezwlocznie, ale nie pdiniej niz w trzecim Dniu Roboczym po
uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

Emitent zobowiazuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt. 18.1) Obligatariuszy,
Administratora Zastawu i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt. 13.3, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni Roboczych od
dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu - nie pdiniej niz w kolejnym Dniu
Rohoczym po uplywie takiego okresu 5 (pie¢} Dni Roboczych.

Jezeli stan faktyczny stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki
prawne zostang usuniete przed datg zgloszenia Zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na zadanie Obligatariusza przez ktdregokolwiek z Obligatariuszy wystapienie danego zdarzenia
nie bedzie uwazane za stanowiace Przypadek MNaruszenia stanowiacy podstawe zadania
Weczesniejszego Wykupu Obligacji na Zzadanie Obligatariusza.

Z zastrzezeniem pkt. 13.3.8, za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takze wystgpienie
takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden z nastepujgcych warunkow (i} na wystgpienie
takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty, lub {ii)
pomimo wystgpienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku
zgody na skiadanie przez Obligatariuszy iadan Wczedniejszego Wykupu, azadania
Woezesniejszego Wykupu Obligacji zlozone przez Obligatariuszy przed dniem publikacji —
okreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protokotu z przebiegu obrad
prawidlowo zwolanego iwaznego Zgromadzenia Obligatariuszy, w zwigzku ztakim
Przypadkiem Maruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez Emitenta.

13.3.8. W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 13.3.3 litera

c} [finansowanie dziatalnosci innych Podmiotéw Powigzanych], 13.3.3 litera e}
[przedterminowa sptata Zadluzenia Finansowego], 13.3.3 litera f} [zaciaganie Zobowigzan
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13.3.9.

13.3.10.

13.3.11

Finansowych], 13.3.3 litera h} [Wskaznik Zadtuzenia], 13.3.3 litera i} [Wskaznik Zadtuzenia
Wewnetrznego], 13.3.3 litera j) [Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta], 13.3.3
litera aa)} [zmiana wiascicielska] i 13.3.3 litera bb} [zmiana wiascicielska - c.d.], Emitent
zobowigzany jest na wniosek co najmniej 25 Obligatariuszy lub Obligatariuszy posiadajacych
facznie co najmniej 2,5% skorygowanej facznej wartoséci nominalnej istniejagcych Obligacii,
zwolac, w terminie 14 dni od daty otrzymania wniosku od takich Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy. Whiosek Obligatariuszy powinien zawiera¢ szczegétowy opis Przypadku
Naruszenia, w zwigzku z ktdérym wnosza o zwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Kazdy
Obligatariusz {pod rygorem niewaznosci wniosku) sktadajacy wniosek (samodzielnie lub
wspdlnie z innymi Obligatariuszami} powinien udokumentowac fakt pozostawania
Obligatariuszem w dacie zlozenia ww. wniosku poprzez zlozenie/doreczenie Emitentowi
Swiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
potwierdzajacego liczbe posiadanych na date doreczenia Emitentowi wniosku przez
skladajacych wniosek Obligacji. Emitent w kaidym przypadku wystapienia Przypadku
Naruszenia moze zwolac z wlasnej inicjatywy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 13.3.8, bedzie podjecie
uchwaty, w przedmiocie stwierdzenia czy wystapienie danego Przypadku Naruszenia, o ktorym
Emitent dokonat zawiadomienia zgodnie z pkt 13.3.8 powyzej, stanowi podstawe uprawniajacq
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Zgromadzenie
Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 13.3.8, nie podejmie uchwaly stwierdzajacej, e
wystapienie danego Przypadku Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do skladania zgdania
wezesdniejszego wykupu Obligacji, ztozone przez Obligatariuszy Zzadania wczesniejszego wykupu
Obligacji, w zwigzku z takim Przypadkiem Naruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one
wykonywane przez Emitenta.

Zadania wczedniejszego wykupu Obligacji ztozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta
w zwigzku z wystgpieniem ktoregokolwiek Przypadku Naruszenia, o kt6rym mowa w pkt 13.3.8
przed dniem publikacji — okreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protokotu
z przebiegu obrad prawidfowo zwotanego | waznego Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim
mowa w zadaniu poprzedzajgcym, uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez
Emitenta. Zgdania wczesniejszego wykupu moga zostaé ztozone przez Obligatariuszy wobec
Emitenta w zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 13.3.8,
w okresie 30 dni od dnia publikacji protokotu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, i o ile
Zgromadzenie Obligatariuszy powzieto uchwale ze wystapit dany Przypadek Naruszenia
o ktorym mowa w pkt 13.3.8, i Ze wystgpienie danego Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa
w pkt 13.3.8, uprawnia Obligatariuszy do skladania zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Procedura Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a}) Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza moze zostaé
zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit lub od ostatniego
dnia, w ktérym powinien byt zawiadomic o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt.
13.3.4, do uptywu 30 {trzydziestu} dni od odpowiednio daty, w ktérej Obligatariusze
zostali poinformowani przez Emitenta lub uptywu ostatniego dnia, w ktérym powinni byli
zosta¢ poinformowani o0 wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie zpkt. 13.3.4
o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia {,Dzien Zakonczenia Przyjmowania
Zadan”);
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b} Zawiadomienie z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinno
zosta¢ przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wiasciwemu Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kadeksu Cywilnego);

¢} Zawiadomienie z zgdaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno
wskazywac:

i. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zadaniem Wczesniejszego
Wykupu,

ii. odpowiednia, trwajacy okolicznos¢ okreslong w pkt. 13.3.1 lub 13.3.2 albo trwajacy
Przypadek Naruszenia stanowiace podstawe zadania przez Obligatariusza wykupu
Obligacji;

d} Obligatariusz wraz z zgdaniem Woczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

powinien przedstawi¢ dokument potwierdzajgcy zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania Wczesniejszego Wykupu;

e} Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Obligatariusza
w terminie 30 (trzydziesci} dni od Dnia Zakoriczenia Przyjmowania Zadan.

13.4.  Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

13.4.1.

13.4.2.

13.4.3.

13.4.4.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Ohligacji} przed Dniem
Wykupu. W przypadku wykupu czeSciowego Emitent moze skorzystaé zww. prawa
wielokrotnie.

Dniem Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wylacznie dzieri wskazany jako Dzien Platnodci
Odsetek, z zastrzezeniem, ze Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta moze zostac
przeprowadzony najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek za drugi Okres Odsetkowy.

W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek
zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Wczedniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie
stosownegao zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie péZniej niz na 15 (pietnascie)
Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wczesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu
o Wezesniejszym Wykupie na zadanie Emitenta Emitent okresli:

a} Dzien Wczesniejszego Wykupu;
b} liczbe Obligacji podlegajgcych Wezedniejszemu Wykupowi.

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta podlegac bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta bedzie
ustalana wedlug nastepujgcego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO

LO - oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Wczedniejszemu Wvykupowi na zadanie Emitenta
(zaokraglong w dét do jednej Obligacji;

WO - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;
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14,

14.2.

LOPW -  oznacza liczhe Obligacji podlegajacych Wczesnhiejszemu Wykupowi
na zgdanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa
w pkt. 13.4.3;

WWO -  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

13.4.5. W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi ohliczona zgodnie
ze wzorem przedstawionym w pkt. 13.4.4 bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej
w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 13.4.3, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajagcych Wezesniejszemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej
Obligagji, bedzie podlegac zwiekszeniu o jeden poczgwszy od Rachunku Obligagji, na ktérym
w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligaciji,
na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do osiagniecia
stanu, w ktorym taczna liczba Obligacji podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi bedzie réwna
liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

13.4.6. W przypadku, gdy nie hedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt. 13.4.4, w szczegélnosci z uwagi na taka
sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia
Praw, zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi nastapi w sposdb
losowy.

13.4.7. Z tytulu Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz
nalezng Kwotg Odsetek, wyplaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligacji bedacych przedmiotem danego Wczesniejszego Wykupu, w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego, w ktérego
Dniu Platnosci Odsetek, nastepuje Wartosc premii
Wezesniejszy Wykup
2-3 1,00%
4 0,75%
5 0,50%
6 0,25%
7 0,00%
ODSETKI OD OBLIGACII

Obligacje sg oprocentowane.
Naliczanie Odsetek
14.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

14.2.2. Odsetki naliczane bed3 poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wylgczeniem tego dnia) lub
w odniesieniu do Obligacji wykupywanych przed Dniem Wykupu do Dnia Wczeséniejszego
Wykupu (z wylgczeniem tego dnia}.

14.2.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byc za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczgc od poprzedniego
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Dnia Piatnodci Odsetek {wigcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wigcznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia

Woezesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

14.2.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia
w zapfacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaly ustawowe odsetki za
opodinienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

14.3.  Termin i sposéb wyplaty Odsetek

14.4.  Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatnosci
Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym
nastepujgcym po Dniu Platnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty
odsetki za opdinienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek.

Poczatek Okresu Koniec Okresu ., L. . R
— . Dzien Platnosci Liczba dni
Okres Qdsetkowego Dzien ustalenia Odsetkowego N
odsetko {wlacznie z tym raw do odsetek {z wylaczeniem tego Odsetek za dany w okresie
wy a N Y p wyla ., L Okres Odsetkowy odsetkowym
dniem) dnia)

1. Dzier Emisji 12 listopada 2024 r. | 14 listopada 2024r. | 14 listopada 2024y, | Z2eznacd

Dnia Emisji
2, 14 listopada 2024 r. 12 maja 2025 . 14 maja 2025 r. 14 maja 2025 r. 181
3. 14 maja 2025 . 12 listopada 2025r. | 14 listopada 2025 r. 14 listopada 2025 r. 184
4, 14 listopada 2025 r. 12 maja 2026 r. 14 maja 2026 r. 14 maja 2026 r. 181
5. 14 maja 2026r. 12 listopada 2026r. | 14 listopada 2026 . 14 listopada 2026 r. 184
6. 14 listopada 2026 r. 12 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 181
7. 14 maja 2027 r. 10 listopada 2027 r. Dzier Wykupu Dzierh Wykupu 184

14.5.  Wysokosé Kwoty Odsetek

14.5.1. Wysoko$¢ Oprocentowania jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze.

14.5.2. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie

Z ponizszym wzorem:

KO=Nx0xn /365

gdzie:
KO - oznacza zackraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N - 0znacza wartosc nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
&) - oznhacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,
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14.6.

14.10.

14.11.

n - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesdniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem
Wezesdniejszego Wykupu).

Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zackragleniu {matematycznym) do dwdch miejsc po przecinku,
tj. do jednego grosza przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg zackraglone w gore.

Stopg Bazowa dla Obligacji jest WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéw miedzybankowych wyrazonych
w zlotych.

Stope Bazow3 ustala sie na Dzier Ustalenia Stawki Oprocentowania.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyziszymi
postanowieniami {w szczegdlnosci w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji} lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie}, w sposob opisany ponizej.

Jedli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastepujacych metod:

a) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON, jezeli zostat on rekomendowany lub wskazany do
stosowahia zamiast WIBOR przez uprawniony organ administracji publicznej (w tym ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie
zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych;

b} Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wlasciwy do spraw
instytucji finansowychy}, lub inny podmiot uprawniony zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prawa
- przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie
art. 23c Rozparzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski;

e}  WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Administrator Wskaznikow Referencyjnych;

f}y  WskazZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktory zostat formalnie wskazany przez uprawniony organ
administragji publicznej {w tym zwlaszcza ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych,
Komisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski} i ktéry zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR;
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g} WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry Kontrahent Centralny zastosowat zamiast WIBOR
w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

h)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

14.12. Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt. 14.11 w kolejnosci od a) do h). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy
Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

14.13. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(i} Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartosc Wskaznika Alternatywnego.
Wartosc Korekty moze byc wartoscig dodatnia, ujemna, zerowa, jak réwniez byc okreslona wzorem
lub metodg obliczenia (np. poprzez skfadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR;

(ii} jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje sie taka Korekte,
b.  Podmiot Wyznaczajacy wskazatl aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii} jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst
sie do Korekty:

a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

b. Korekta jest réwna historycznej medianie rodinic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym,

c. mediana réznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostal opublikowany, ale nie nastapito
Ogtoszenie Konca Publikacji} albo dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR
albo dniem, w ktorym zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny,

2. biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno
WIBOR, jak i Wskazinik Alternatywny.

14.14. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
w sposcb okredlony w pkt. 18.1 informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu}
metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

14.15. Jesli WskaZnik Alternatywny jest publikowany z dofu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu
przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

14.16. W przypadku, gdy zgodnie z pkt. 14.10 powyzej Wskainik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia Warunkdw Emisji odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

14.17. Zmiana metody ohliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy dozmiany
Warunkdéw Emisji lub stosowania Korekty.
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14.18.

14.19.

14.20.

14.21.

14.22.

15.

15.3.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od
jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie péiniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu
Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposob oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjatkiem
koniecznosdci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie
podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu
(w szczegodlnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia
dotychczasowej Stopy Bazowej).

W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosd za zadne szkody, koszty ani straty poniesione
przez jakiekolwiek osoby, wynikajagce z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta
Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu niewlasciwego okreslenia lub nieckredlenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane jego razgcym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, ckreéleniem lub
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byc¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej chowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACII

W dniu rozpoczecia subskrypcji, Obligacje nie bedg zabezpieczone, przy czym ustanowienie
zabezpieczenia Obligacji nastapi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w niniejszych Warunkach
Emisji Obligacji. Obligacje beda wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen.

Na podstawie zawartej w dniu 24 kwietnia 2024 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu
umowy administrowania Przedmioctem Zastawu, ktérej kopia stanowié¢ bedzie zatacznik do
Memarandum Informacyjnego (,Umowa z AZ"”}, Administrator Zastawu zostal ustanowicny
administratorem zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, w odniesieniu do
zabezpieczenia Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego. Administrator Zastawu wykonuje prawa
i obowiazki Obligatariuszy z tytutu zabezpieczen Obligacji we wlasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy. Szczegdlowe zasady wykonywania przez Administratora Zastawu jego funkcji
i podejmowania przez niego czynnosci, jak rowniez zasady odpowiedzialnosci Administratora Zastawu,
okreslone zostaty w Umowie z AZ.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie
ustanowi€ zastaw rejestrowy (w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych
od Dnia Emisji. W celu wywigzania sie z powyiszego zohowigzania Emitent:

a) zawrze w terminie do 7 czerwca 2024 r. z Administratorem Zastawu umowe (,Umowa Zastawu
Alkcji”}, ktorej przedmiotem bedzie ustanowienie zastawu rejestrowego na Akcjach stosownie do
przepiséw Ustawy o Zastawie, ohcigzajacego co najmniej taka liczbe Akcji, ktorych wartosc zgodnie
z Wyceng bedzie odpowiadata co najmniej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i istniejgcych (nieumorzonych) Obligacji. Administrator Zastawu zobowigzany
bedzie na podstawie powyzszej Umowy Zastawu Akcji do wykonywania we wtasnym imieniu lecz
na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkow zastawnika wynikajacych z umowy zastawniczej
i przepisow prawa. Pod warunkiem przedstawienia Administratorowi Zastawu aktualizacji Wyceny
Akgji, z ktérej wynikat bedzie wzrost wartosci Akcji, do dnia zfozenia wniosku, o ktérym mowa
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w pkt. 15.3 lit. b). Emitent moze zawrze¢ z Administratorem Zastawu (a Administrator Zastawu na
wniosek Emitenta bedzie zobowigzany) aneks do Umowy Zastawu Akcji w celu zmiany
(zmniejszenia) liczby Akcji objetych Zastawem Rejestrowym do poziomu, ktéry odpowiadat bedzie
liczbie Akgji, ktdrych faczna wartos¢ wyznaczona w oparciu o takg zaktualizowang Wycene bedzie
wynosita minimum 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych
(nieumorzonych) Obligacji. Aktualizacja Wyceny Akcji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim nie
stanowi okresowej aktualizacji wyceny, o ktdrej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

b)  Ztoiy lub spowoduje, ze Administrator Zastawu ztozy w terminie do 17 czerwca 2024 r. (witgcznie)
optacony wniosek o wpis zastawu rejestrowego ha Akcjach, o ktérych mowa w pkt. 15.3 lit. a}, do
rejestru zastawdw w rozumieniu Ustawy o Zastawie.

W przypadku gdy przed Dniem Wykupu obrdt Akcjami na rynku regulowanym (rynek gléwny)
organizowanym przez GPW zostanie zawieszony a zawieszenie bedzie trwato co najmniej 30 dni, Emitent
zobowigzuje sie w terminie kolejnych 90 dni doprowadzié¢ do ustanowienia przez Zastawce zastawu
rejestrowego (w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Certyfikatach Inwestycyjnych. W celu wywigzania
sie z powyzszego zobowigzania Emitent:

a} spowoduje, ze Zastawca zawrze w terminie 60 dni od dnia zawieszenia obrotu Akcjami
z Administratorem Zastawu umowe (,Umowa Zastawu CI”), ktérej przedmiotem bedzie
ustanowienie zastawu rejestrowego, stosownie do przepiséw Ustawy o Zastawie, na co hajmniej
takiej liczhie Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktérych wartosé zgodnie z Wyceng bedzie odpowiadata
co najmniej 150% wartosci nominalnej rzeczywiicie wyemitowanych iistniejgcych
(nieumorzonych) Obligacji. Administrator Zastawu zobowigzany bedzie na podstawie powyzszej
Umowy Zastawu Cl do wykonywania we wtasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy praw
i obowiagzkéw zastawnika wynikajacych z umowy zastawniczej i przepiséw prawa;

b) spowoduje, ze Zastawca lub Administrator Zastawu ztozy w terminie 10 dni od zawarcia Umowy
Zastawu Cl optacony wniosek o wpis zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych,
o ktérych mowa w lit. a) powyzej, do rejestru zastawow w rozumieniu Ustawy o Zastawie.

Jezeli do dnia zawarcia Umowy Zastawu Cl lub po tym dniu obrét Akcjami na rynku regulowanym {rynek
gtéwny) organizowanym przez GPW zostanie odwieszony, Emitent nie bedzie zobowigzany doprowadzié
do ustanowienia przez Zastawce Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych, w tym do
ztozenia whiosku o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw, a Umowa Zastawu Cl zostanie
rozwigzana, na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujgc lub nabywajac Obligacje wyraza z gory
bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

Celem uchylenia jakiejkolwiek watpliwosci, w kazdym przypadku i niezaleznie od innych postanowien,
gdy obrét Akcjami na rynku regulowanym (rynek gléwny) organizowanym przez GPW zostanie
odwieszony, to Emitent nie bedzie zobowigzany do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na
Certyfikatach Inwestycyjnych.

W kazdym przypadku i niezaleznie od innych postanowien, gdy obrét Akcjami na rynku regulowanym
(rynek gtéwny) organizowanym przez GPW zostanie odwieszony, a Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach
Inwestycyjnych zostanie ustanowiony, Administrator Zastawu bedzie zobowiazany do niezwlocznego
(a w kazdym przypadku w terminie 5 Dni Roboczych od daty otrzymania wniosku Emitenta) ztozenia
oswiadczenia i doreczenia go Emitentowi, w ktérym zwolni Certyfikaty Inwestycyjne spod obcigzenia
Zastawem Rejestrowym na Certyfikatach Inwestycyjnych i zrzeknie sie tego zastawu. Od chwili ztozenia
ww. oswiadczenia przez Administratora Zastawu, Zastaw Rejestrowy ustanowiony na Certyfikatach
Inwestycyjnych przestanie stanowic¢ zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, i bedzie mégt zostaé
wykreslony z rejestru zastawow, na co kazdy inwestor lub Obligatariusz cbejmujac lub nabywajac
Obligacje wyraza z géry bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.
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15.5.

15.10.

Przez ustanowienie danego zabezpieczenia przez Emitenta rozumie sie uzyskanie wpisu Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawow w rozumieniu przepisow Ustawy o Zastawie, przy czym:

a) Zastaw Rejestrowy na Akcjach zostanie ustanowiony z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,
do najwyiszej kwoty zabezpieczenia stanowigcej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych 1 istniejacych (nieumorzonych) Obligacji, w terminie 90 Dni Roboczych od
Dnia Emisiji,

b) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony znajwyiszym
pierwszenstwem zaspokojenia, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia stanowiacej 150% wartosci
nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejacych {nieumorzonych) Obligacji, w terminie,
o ktérym mowa w pkt. 15.4. W przypadku ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych, Zastawca moiZe zgdac zwolnienia Certyfikatéw Inwestycyjnych spod zastawu
rejestrowego ustanowionego na zahezpieczenie Obligacji i zrzeczenia sie Zastawu Rejestrowego
na Certyfikatach Inwestycyjnych, nie wczeshiej niz w kolejnym Dniu Roboczym po dniu, w ktérym
obraot Akcjami na rynku regulowanym (rynek gtéwny) organizowany przez GPW zostat odwieszony,
a Administrator Zastawu jest zobowigzany niezwtocznie dokona¢ takiego zwolnienia i zrzeczenia;
kazdy z inwestorow i Obligatariuszy obejmujgc lub nabywajac Obligacje wyraza na to zwolnienie
z géry bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

Ewentualne zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu dokonywane bedzie na drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego lub przejecia na wiasnos¢ Przedmiotu Zastawu przez Administratora
Zastawu.

W przypadku, gdy ostateczna liczha Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 215.000 (stownie:
dwiescie pietnascie tysiecy}, liczba Akcji objeta Zastawem Rejestrowym na Akcjach zostanie
dostosowana w taki sposcb, aby wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach stanowita co
najmniej 150% wartosci nominalnej przydzielonych i rzeczywiscie wyemitowanych Obligacji
(z zastrzezeniem pkt 15.12, 15.13 i 15.14). Wycena Akgji stanowi Zatgcznik nr 2 do Warunkdw Emisji.

W przypadku, gdy ostateczna liczha Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 215.000 (stownie:
dwiescie pietnascie tysiecy), liczba Certyfikatach Inwestycyjnych objeta Zastawem Rejestrowym na
Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie dostosowana w taki sposéb, aby wartosé przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych stanowita co najmniej 150% wartosci nominalnej
rzeczywiscie wyemitowanych i istniejacych (nieumorzonych} Obligacji (z zastrzezeniem pkt 15.12, 15.13
i 15.14). Wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowi Zatagcznik nr 3 do Warunkdw Emisji. Emitent nie
jest zabowigzany do aktualizacji tej wyceny, a jedynie na zgdanie NS, Obligatariusza lub Administratora
Zastawu ma obowigzek udostepnic ostatnig dostepng wycene Certyfikatow Inwestycyjnych dokonang
przez MCI Capital TFl S.A., zgodnie z wlasciwymi przepisami regulujgcymi rachunkowos¢ funduszy
inwestycyjnych, ktora nie bedzie poddawana badaniu przez uprawnionego hiegtego, w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach i o ile udostepnienie takiej wyceny nie bedzie stanowito naruszenia prawa. Celem
unikniecia watpliwosci, wycena, o ktérej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi aktualizacji wyceny, o
ktorej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie
przez uprawnionego hiegtego. Podmiot dokonujacy wycen, stanowiacych Zatacznik nr 2 i Zatacznik nr 3
do Warunkéw Emisji, posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosé wyceny przedmioctu
zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznosé.

Na potrzeby ustalenia wartosci przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach wykorzystywanej przy
kazdym kolejnym badaniu wartosci tego przedmiotu, przyjmuje sie, ze wycena przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Akcjach (,Kolejna Wycena”) bedzie przeprowadzana na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego przy zastosowaniu dostepnego sredniego kursu zamkniecia Akcji wyliczonego na
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15.11.

15.12.

15.13.

15.14.

15.15.

podstawie notowari z Dni Sesyjnych na GPW z ostatnich 90 dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu
dostepnego sredniego kursu zamkniecia Akcji wyliczonego na podstawie notowan z Dni Sesyjnych na
GPW z ostatnich 30 dni kalendarzowych, w zaleinosci od tego, ktéry z nich bedzie nizszy.
Z zastrzezeniem zdania nastepnego, w przypadku braku dostepnego kursu zamkniecia Akcji, na potrzeby
Kolejnej Wyceny za taki kurs zamkniecia Akcji przyjmuje sie ostatni dostepny sredni kurs zamkniecia
Akcji. W przypadku braku dostepnosci kurséw zamkniecia Akcji w okresie kolejnych 90 dni
kalendarzowych, Emitent zobowigzuje sie zleca¢ przygotowanie Kolejnych Wycen bieglemu
rewidentowi do czasu gdy dostepnos$é kursu zamkniecia Akcji zostanie przywrocona. Kolejna Wycena
nie stanowi ckresowej aktualizacji wyceny, o ktdrej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach i jest
udostepniana Obligatariuszom na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 15 Dni Roboczych od
zakonczenia kwartatu kalendarzowego, w ktérym wystgpit brak dostepnosci kurséw zamkniecia Akcji.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 15.12, 15.13 i 15.14 tres¢ Zastawu Rejestrowego na Akcjach
bedzie na wniosek Emitenta zmieniona przez Administratora Zastawu w porozumieniu z kazdym
wiascicielem Przedmiotu Zastawu - na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac
Obligacje wyraza z gory bezwarunkowao zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akgjach wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji, Emitent za zgoda Administratora Zastawu spowoduje uzupelnienie
ustanowionego Zastawu Rejestrowego o dodatkowe Akcje (lub zawarcie nowej dodatkowej umowy) tak
aby faczna wartoéc przedmiotéw Zastawu Rejestrowego na Akcjach ustanowionego na zabezpieczenie
Obligacji wynosita co najmniej 150 % wartasci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych
(nieumorzonych) Obligacji w terminie 60 Dni Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny.
Kazdy inwestor lub Obligatariusz ohejmujac lub nabywajac Obligacje wyraza z géry bezwarunkowo
zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Whycenie, wzrosnie do 170% lub wiecej wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Zastawca i Administrator Zastawu na wniosek Emitenta,
dokonajg czesciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod
chcigzenia Zastawu Rejestrowego na Akcjach takiej liczby Akcji stanowiagcych przedmiot tego zastawu,
aby warto$¢ Przedmiotu Zastawu na Akcjach ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci
z Obligacji ulegla obnizeniu, ale wynosita jednak nie mniej niz 150% wartosci hominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i istniejacych {nieumorzonych) Obligacji do czasu zwolnienia, w terminie do €0 Dni
Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny. Kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac
lub nabywajac Obligacje wyraza z gory bezwarunkowo zgode bez potrzeby skfadania dodatkowych
oswiadczen.

W przypadku, gdy taczna wartoé€¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji stanie sie
nizsza w wyniku Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta lub Wczesniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza lub z innego powodu, Zastawca oraz Administrator Zastawu zmienig umowe Zastawu
Rejestrowego i zlozg stosowny wniosek do sadu w taki sposéb, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia
wynosita 150% wartoéci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych (nieumorzonych)
Obligacji. Kaidy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje wyraza z goéry
bezwarunkowo zgode bez potrzeby skfadania dodatkowych oswiadczen.

Przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosc wynikajacych
z Obligacji bedzie mogt zostac w przysztosci zmieniony — na co zgodnie z art. 49 ust. 1 pkt 4} oraz art. 65
ust. 1 Ustawy o Obligacjach wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy stosownej
uchwaty w przedmiocie zmiany zabezpieczenia. Postanowienia zdania poprzedniego nie dotyczg zmian
przewidzianych w Warunkach Emisji, ktére moga zosta¢ dokonane bez zgody Zgromadzenia
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15.16.

16.

Obligatariuszy, a w szczegélnosci nie dotycza zmiany liczby Akgji lub Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych Zastawem Rejestrowym, jak rdwniez zwolnienia z obowigzku ustanowienia Zastawu
Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych lub zwolnienia Certyfikatéw Inwestycyjnych spod
chcigzenia Zastawem Rejestrowym.

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie przez Administratora
Zastawu roszczen pienieznych od Emitenta, do dnia 7 czerwca 2024 r. Emitent na podstawie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, zlozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie o poddaniu sie
na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Akcji stanowigcych Przedmiot Zastawu do kwoty nie
wiekszej niz réwnowartosé¢ 150% maksymalnej wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych
i istniejacych (nieumorzonych) Obligacji, co do obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta
z tytutu Obligacji, w szczegolnosci z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opdinienie, jak
rownie? kosztéw zwigzanych z dochodzeniem zobowiazan pienieznych wynikajacych z Obligacji, przy
czym Administrator Zastawu bedzie mdgt wystgpic o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia
31 grudnia 2032 r.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub
z Obligacji objetych tym samym kadem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz
zasady organizacji, w tym zwolywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takze
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zalgcznik nr 1 do Warunkow Emisji.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien Warunkoéw Emisii.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta réwniez wszelkie inne informacje
i dokumenty, ktére Emitent — jaka emitent Obligacji — obowigzany jest przekazywac Obligatariuszom lub
do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie chowigzujacego lub regulacji
chowigzujacych Emitenta.

Emitent udostepni Obligatariuszom:

a) roczne Sprawozdania Finansowe Emitenta wraz z opiniami i raportami biegtego rewidenta —
z badania - w terminie szesciu miesiecy od zakoriczenia danego roku cbrotowego;

b}  pdlroczne Sprawozdania Finansowe Emitenta— w terminie trzech miesiecy od zakoriczenia danego
pdtrocza;

c) oswiadczenia z poziomem i sposochem wyliczenia Wskaznika Zadtuzenia i Wskaznika Zadtuzenia
Wewnetrznego w terminie publikacji Sprawozdan Finansowych Emitenta sporzadzonych na dzien
bilansowy bedacy Datg Badania, o ktérych mowa powyzej;

d)} oswiadczenia z informacjg o braku wystgpienia na Date Badania Przypadkéw Naruszenia
wskazanych w pkt 13.3.1, 13.3.2 i 13.3.3 niniejszych Warunkdéw Emisji, w terminie 5 Dni Roboczych
od Daty Badania (,,0swiadczenie Zgodneosci”).

e} kaidg Kolejng Wycene, o ktdrej mowa w pkt 15.10.

Sprawozdania, o ktérych mowa w pkt 17.2 lit. a) i b} bedg przekazywane przez Emitenta w formie
raportu ckresowego, a oswiadczenia, o ktérych mowa w pkt 17.2 lit. ¢} i d} bed3 przekazywane przez
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Emitenta w formie raportu biezgcego. Kazda Kolejna Wycena, o ktdrej mowa w pkt. 15.10 bedzie
publikowana na Stronie Internetowej Emitenta.

Dckumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej Firmie
Inwestycyjnej petniacej funkcje agenta dokumentacyjnego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacjach —
w terminie nie dtuzszym niz 7 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

Adres strony internetowej Emitenta: Strona Internetowa.
ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogdw przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje ASO, wszelkie zawiadomienia i informacje kierowane
przez Emitenta do Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, z wyltaczeniem
sytuacji odrebnie uregulowanych w Memorandum Informacyjnym.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg waine o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio
za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego lub poczta elektroniczng na adres e-mail: office@mci.eu wraz ze
Swiadectwem Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawa o Obracie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

W przypadku zmiany adresu e-mail, o ktérym mowa w pkt 18.2, Emitent zawiadomi niezwlocznie
Obligatariuszy o zmianie zgodnie z pkt 18.1.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISII

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji poprzez
udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktdrzy zlozyli zapis na Obligacje
przystugiwac bedzie prawo do uchylenia sie od skutkow ztozonego zapisu w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia udostepnienia inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. PowyzZsze uprawnienie nie bedzie
przystugiwa¢ inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwigzana bedzie ze zmiang
harmonogramu Oferty Obligacji lub z ustaleniem Marzy i przyjeciem ostatecznej jednolitej tresci
Warunkdéw Emisji w zwigzku z tym ostatecznym ustaleniem Marzy.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji wytacznie
w zakresie:

a)  zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu, z tym zastrzezeniem, iz zmiana
w zakresie Administratora Zastawu jest skuteczna z chwilg dokonania stosownej aktualizacji
wszystkich ustanowicnych zabezpieczen na moment powolania nowego Administratora Zastawu
w tym przedmiocie;

b} podjecia dziatari majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji.

Sprostowanie niedokladnosci, bteddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek
nie stanowizmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw
Emisji w zakresie, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.
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20. PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACI

20.1. Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
po uptywie 10 (dziesiec) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligagjach.

21. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

22.1.  Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego miejscowo
ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

22. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne cbowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji.

23.2. W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna oraz Administrator
Zastawu dziafajg wylacznie w zakresie wynikajgcym z umow zawartych z Emitentem i nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy za zobowiazania Emitenta wynikajgce z Obligacji ani za
skutecznosé dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

23.3.  Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zastawu nie dokonujg weryfikacji lub oceny

ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

23.4. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczace procedury wyptaty Swiadczen
pienieznych (w tym terminow pozostajagcych w zwigzku z wyplatg swiadczen pienieznych} okazg sie by¢
niezgodne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow Emisji
w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie
Regulacjami KDPW, okreslony w Warunkach Emisji dzien dokonania okreslonej czynnosci (lub ustalenia)
z jakiejkolwiek przyczyny nie bedzie zgodny z Regulacjami KDPW, to taka czynnosé (ustalenie} bedzie
dokonana w najpozniejszym dniu, w ktérym moze zostac¢ dokonana zgodnie z obowigzujacymi w danym
czasie Regulacjami KDPW.

23. ZALACZNIKI

23.1.  Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pozniejszymi zmianami
stanowig ich integralng czesc.
23.2.  Zatgcznikami do Warunkéw Emisji sg:

Zatacznik nr1-  Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Zafgcznik nr2 - Wycena Akgji
Zafgcznik nr3 - Wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 14 maja 2024 r.

W imieniu MCl Management Sp. z o.0.
(podpisano kwadlifikowanym podpisem elektronicznym)

Elektroniznie Elektronicznie
Ja rOS*a W podpisany przez EWa podpisany przez Ewa
. Jarostaw Dubiriski Qgryzak
A [ Data: 202405.14 Data: 20240514
Podpis: DUbInSkl 14:08:12 +0200" Podpis: OgryczakM:os:os +0200'
Imie i nazwisko: Jarostaw Dubiriski Imie i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogdlne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”} znajduje zastosowanie do Obligagji serii M
wyemitowanych przez MClI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie Uchwaly RN
i Uchwaly Emisyjnej.

2. Woyrazenia pisane w Regulaminie wielkg literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decyduja postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach i Warunkdw Emisji.

§2

Zgromadzenie Ohligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,,Obligacje”).

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a} zzastrzezeniem ust. 2 ponizej, na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej
1/10 facznej wartoéci nominalnej Obligacji, z wyltaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowaosci

oraz Obligacji umorzonych (,Skorygowana tgczna Wartosc Nominalna Obligacji”); albo
b} z wlasnej inicjatywy.
2. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia gtosowania nad uchwata, o ktérej mowa w:
a) pkt 13.3.7 Warunkéw Emisji moze zgdac kazdy Obligatariusz;

b) pkt 13.3.9 zdanie pierwsze Warunkdéw Emisji moze zadac co najmniej 25 Obligatariuszy lub Obligatariusze
posiadajgcych tacznie co najmniej 2,5% Skorygowanej £acznej Wartosdci Nominalnej Obligacji.

3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem.

4. Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w ust. 3
powyiej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sgd rejestrowy wlasciwy dla Emitenta moze,
po wezwaniu Emitenta do zfoienia wyjasnien na okolicznos¢ niezwolania zgromadzenia, upowaznic
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznaczy
sposrad  Obligatariuszy wystepujgcych z Zgdaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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2. W ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.

3. Ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
—w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — w drodze raportu
biezacego. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu, o ktérym
mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogloszenie moze zostac opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym migjscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie zloione u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogg zostac odebrane przed jego zakornczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane przez podmioty
wchodzgce w skfad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Lista Uprawnionych”}
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme} oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gfoséw.

4. Obligatariusz ma prawo przegladac Liste Uprawnionych oraz zada¢ odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

5. Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentow
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej lub formy elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. Oswiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa glosu na rzecz Podmiotu Prowadzacego Rachunek spelnia
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organéw podmioctu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmioctu.
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§8

1. Udziat wZgromadzeniu Obligatariuszy moie odbywac sie przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogfoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwofaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegolnosci:

a} dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob uczestniczgcych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktérej mogga one wypowiadac sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegétowe zasady udziatlu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za poérednictwem $rodkéw komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktorej Obligatariusze moga wzigé udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzagdu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo czfonka Zarzgdu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy czZtonek Zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyiej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktory posiada Obligacje
o najwiekszej Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikéw tego zgromadzenia wybiera sie
przewaodniczgcego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad.

§10

1. Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdza sie liste ohecnosci
Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista cbecnosci powinna zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, zlozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawey majg prawo wyboru jednego czlonka komisji.
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W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zostaé uzupetnhiona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest waine, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

2. Cztonek Zarzadu Emitenta jest obowigzany ztoiy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy os$wiadczenie
o Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze ohradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. taczna dtugosc przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Ohligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegdlnosci zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
postanowien dotyczacych:

d

wysokasci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyplaty
oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub spasobu spetniania swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

¢} wysokosci, formy lub warunkow zabezpieczenia wierzytelnosd wynikajacych z Obligadji;
d) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;
zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.
4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:
a) zmiany postanowien Warunkow Emisji niestanowiagcych postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji;
b} okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszezen z tytutu Obligacji;
¢} innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadaja wiekszoscig 3/4
gloséw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do cbrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajq
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie cbnizenia wartoéci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy ocbecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig glosow.
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§14

1. Zmiana Warunkow Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji, w sposéb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

2. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest cbowigzany umiescic
na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakorczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Brak publikacji céwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli Skorygowana
taczna Wartosé Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z cbecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku cbrad.

Protokot Zgromadzenia
§16
1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktéry zawiera w szczegdlnosci:
a) stwierdzenie prawidtowoéci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b} stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

¢} wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tredci,
przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i taczng liczbe glosow wazinych,

ii. procentowy udzial wartosc Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w Skorygowanej tacznej
Wartoéci Nominalnej Obligaciji,

jii. liczbe glosow ,za”, ,przeciw” i ,,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia;

d

zgloszone sprzeciwy.

2. Protokot podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokot.
Do protokotu dofgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw zgromadzenia oraz liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

3. Protckot, w ktérym bedg zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokot z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej
do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotow lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotow dotacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostac udostepniona sgdowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zastawu majg prawo zgdaé wydania odpiséw uchwal poswiadczonych
przez Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.
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Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.
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Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji

Wycena Akcji

BTFG Advisory

Wycena akcji wyemitowanych przez

MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

na dzien 16 kwietnia 2024 r.
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BTFG Advisory

1 8PIS TRESCI

T SPIS TRESCI .o oo oot e e

PODSTAWA PRAWNA PRAC .
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BTFG Advisory

2 CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzgdzony przez firme BTFG Advisory sp. Z 0.0. Z siedzibg w Warszawie przy
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17, D0-654 Warszawa, NIP: 701-02-02-252.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dziern 16 kwietnia 2024 roku, 52.461.033 akcji
wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Rondo Ignacego Daszyriskiego 1, KRS: 0000004542, NIP: 889-22-96-521 (dalej ,Spotka”).

Celem wyceny jest ustalenie warto$ci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie ustanowiony na
zabezpieczenie emisji obligacji wyemitowanych przez MCI Management Sp. 0.0. w oparciu 0 umowe o
oferowanie obligacji zawartg w dniu 17 kwietnia 2024 r., pomiedzy MC| Management Spoika z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie oraz Moble Securities S A z siedzibg w
Warszawie wraz z pézniejszymi zmianami.

BTFG Advisory sp. z o.0. nie przeprowadzala badania ksigg rachunkowych ani dokumentacii
formalno-prawnej Spdtki. BTFG Advisory sp. z o.0. dokeonata ogdinej weryfikacji pod wzgledem
spojno$ci  powszechnie dostgpnych danych finansowych, w szczegdlnosci opublikowanych w
systemach ESPI i EBl. Pragniemy zwrécic uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzone] oceny
wiarygodnoéci powszechnie dostepnych dokumentow oraz informacji, ich ewentualna niezgodno$é
z rzeczywistoscia, moze mieé znaczacy wplyw na wyniki przeprowadzone] wyceny. Poniewaz Spotka
nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru Finansowego, zakladamy ze dane udostepniane przez
Spatke w systemach ESPI i EBI s3 rzetelne.
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BTFG Advisory

3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

VWycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o abligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238, dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligac)i,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada dos$wiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnoé¢ i niezaleznoé¢ oraz do udostepnienia
te] wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o cbligacjach.

BTFG Advisory sp. z o0.0. spetnia kryteria okre$lone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada
do$wiadczenie | kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$é |
niezalezno$t
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4 WYNIKI WYCENY

Na dziert 16 kwietnia 2024 roku, taczna wartosé 52.461.033 akeji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna S A, wynosita 1.335.133.289,85 zi, a wartos¢ 1 akcji wyniosta
25,45 zt.

Signed by [
Podpisano przez:

Adam Krzysztof
Rucinski

ek Date / Data:
2024-04-19 12:12

Adam Ruciriski

doradca inwestycyjny nr 122,

biegty rewident nr ewid. 10428,

biegty sadowy z zakresu obrotu papierami wartesciowymi.

Warszawa, 19 kwietnia 2024 roku.
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BTFG Advisory
5 INFORMACJE O SPOLCE
Nazwa: MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
Adres: ul. Rondo Ignacego Daszyriskiege 1, 00-843 Warszawa
KRS: 0000004542
NIP: 899-22-96-521
Strona www: www.mci. pl
Miejsce notowari: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rynek: Podstawowy
ISIN: PLMCIMGO0012
Liczba wyemitowanych akcji: 52 461 033
Wartosé nominalna akgji: 1,00 zt
Data debiutu gietdowego: 01.02.2001r,
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6 WYCENA AKCUI

Wycena akeji zostata przeprowacdzona z wykorzystaniem definicji warto$ci godziwe] wymienione] w
ustawie o rachunkowosci, zgodnie z ktorg za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany
skladnik aklywow magtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakgcji
rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi
cena rynkowa pomniejszona o koszty zwiazane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$é
byta znaczaca.

Poniewaz od roku 2001 akcje Spdlki notowane sg na rynku giéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S A, dzialajgcym jako rynek regulowany, podlegajgcy nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, uznaliémy ze umozliwia to wyceng akcji w oparciu o notowania gieldowe.

W naszej ocenie, kurs akcji w okresie ostatnich trzech miesiecy dobrze odzwierciedla warto$¢ pakietu
akcji, ktéry nie jest pakietem istotnym w zakresie decydowania o sprawach Spdéiki - z punktu widzenia
statutu Spotki, kodeksu spotek handlowych lub innych przepiséw prawa. W przypadku gdyby
przedmiotem obrotu miatby by¢ pakiet istotny z punktu widzenia ww. regulacji, jest wielce
prawdopodabne, ze wartos¢ takiego pakietu akcji bylaby znaczaco wigksza.

Ponizej przedstawiono wykres notowari gietdowych akcji MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna
S.A. w okresie ostatnich trzech miesiecy.

Kurs zamknigcia

974

74

pLY. |

237

16.01.2024
23.01.2024
30.01.2024
06.02.2024
13.02.2024
20.02.2024
27.02.2024
05.03.2024
12.03.2024
19.03.2024
26.03.2024
02.04.2024
09.04.2024
16.04.2024
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BTFG Advisory

W ponizszej tabeli przedstawiono kurs zamknigcia oraz wolumen akcji w okresie od 16 stycznia 2024 r

do 16 kwietnia 2024 .

Data Kurs zamkniecia Wolumen

Udzial wolumenu dziennego w sumie

wolumenu z trzech mleslggx‘
16,04,2024 26,502 2 861 0.6%
15.04.2024 7,202 3725 1.0%
12.04.2024 26,9021 5809 16%
11.04.2024 27,0021 10 149 27%
10.04,2024 wa0a 3905 240
09.04.2024 27,102 11580 3.4%
08.04 2024 26,80 zt 18017 5.2%
05.04.2024 6302 14 039 0%
04.04 2024 2510 4579 1.2%
03.04.2024 25102 6340 17%
02042024 25,00 zt 18 219 4.9%
28.03.2024 24802 2914 0.6%
27.03.2024 24,702 9137 25%
26.03.2024 24202 1508 0.4%
25.03,2024 24302 2204 0.6%
22.03.2024 24 60 zt 17 801 4.9%
21.03.2024 24,002 5182 26%
20.03.2024 2420 2t 7300 2.0%
19.03.2024 23502 3490 0.9%
16.03.2024 2420 2t 6971 1,9%
15.03,2024 13502 11701 390
14,03.2024 24302 7957 2.2%
13.03.2024 25,002 7209 20%
12.03.2024 25102 2540 0.7%
11.03.2024 2510z 4830 1.3%
08.03.2024 25,202 1536 0.4%
07.03.2024 25,9021 2225 0.6%
06.03.2024 25702 1069 0.3%
05.03.2024 26,002 11180 3,0%
04032024 26,20 zt 2186 0.6%
01.03.2024 6202 3932 1%
29.02.2024 26,80 zt 877 0.2%
28.02.2024 26,702 2894 0.6%
27.02.2024 27,002 1264 0.3%
26,02,2024 26,90 21 5980 1.6%
23.02.2024 27,40 2t 1541 0.4%
22.02.2024 7,502 5835 1.6%
21.02.2024 27.50 20 14 340 39%
20.02.2024 %702 22 588 1%
19.02 2024 2560 zt 3729 1.0%
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16.02.2024 25,10 21 4355 1.2%
15.02.2024 25,0021 912 0.2%
14.02.2024 24,8020 13183 3.6%
13022024 242021 3085 0.8%
12.02.2024 25,002 723 0.2%
09.02.2024 24,80 21 2703 0.7%
06.02.2024 254020 407 0.1%
07.02.2024 25,4020 1735 0.5%
06.02.2024 25,40 21 2191 0.6%
05.02.2024 25,3021 2011 0.5%
02.02.2024 25102 4422 1.2%
01.02.2024 25,30 21 10 266 2 8%
31.01.2024 25,1020 3921 14%
30.01.2024 25,4021 3406 0.9%
29.01.2024 25,30 21 7095 1.9%
26.01.2024 25,00z 4448 1,2%
25.01.2024 24,80 21 5648 1.5%
24.01.2024 24,402 2402 0.7%
23.01.2024 24,60 21 1799 0.5%
22.01.2024 2470z 3545 1.0%
19.01.2024 24,80 21 873 0.2%
18.01.2024 24,80 21 3485 0.9%
17.01.2024 243020 3427 0.9%
16.01,2024 25302 1744 0.5%
Srednia arytmetyczna: 25,45 21 Suma: 369 069 100,0%
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Zawarto$c 1 akcji, MCI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S A, uznalismy $redni arytmetyczny
kurs akcji w okresie trzech ostatnich miesiecy tj. od 16.01.2024 r. do 16.04.2024 r.

Ponizej] zaprezentowano sredni arytmetyczny kurs akgcji z ostatnich 3 miesigey oraz jego odchylenie od
warto$ci najnizszej, najwyzszej oraz ostatniej, czyli z 16 kwietnia 2024 r.

Kurs akcji Wartosé Odchylenie od kursu sredniego
Maksymalny 27,80 z¢ +23521 +9,2%
Ostatni (16.04.2024 ) 26,50 zt +1,05zt +4.1%
Srednia arytmetyczna 25,45 zt - -
Minimalny 23,50 z¢ - 19521 -7.7%

Prezentacja warto$ci maksymalne], sredniej arytmetycznej, minimalnej oraz z ostatnich notowari.

Kurs akcj
20,04 27,802t
25,4521 26,502
504 23,50z
2004
150z
100
Masx Srednia Min Ostatni
arytmetyczna
Obliczenie wartosci wszystkich akgji:
Liczba wszystkich wyemitowanych akcji 52 461033
Wartosé 1 akeji 2545zt
Wartosé MCI CAPITAL ASI S.A. 1335 133 289,852t

Podsumowanie

Na dziern 16 kwietnia 2024 roku, warto$¢ 52.461.033 akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A., wynosita 1.335.133,289,85 zI, a wartos¢ 1 akcji wyniosta
25,45 zt.

Adam Rucinski
Prezes Zarzadu

BTFG Advisory sp. z 0.0.

ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

www.btfg.pl
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Zatacznik nr 3 do Warunkdéw Emisji

Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych

BTFG Advisory

Wycena

certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

na dzier 31 marca 2024 r.
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2 CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firme BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17, NIP; 7010202252,

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dziert 31 marca 2024 r., zdematerializowanych
certyfikatéw inwestycyjnych serii C, wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszyriskiego 1, wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RF| 347 (dalej réwniez ,Fundusz'), zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.,
nalezacych do MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna (dalej ,Certyfikaty”).

Celem wyceny Certyfikatéw jest ustalenie wartoci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie
ustanowiony na zabezpieczenie emisji obligacji serii M, ktére wyemitowane zostang przez
MCI Management Sp. z 0.0. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowi¢ beda Certyfikaty, o ktérych
mowa powyzej, zgodnie z zasadami okreslonymi w Warunkach Emisji Obligacji (WEO).

Analiza warto$ci Certyfikatéw zostata przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje
dostarczone przez MCI Capital ASI S.A. Zaktadamy, ze sg one rzetelne, prawidtowe izostaly nam
przekazane zgodnie z najlepszq wiedza przedstawicieli MC| Capital ASI S.A.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksiag rachunkowych ani dokumentaciji
formalno-prawnej Funduszu, BTFG Advisory sp. z 0.0. dokonata ogélnej weryfikacji pod wzglgdem
spojnosci otrzymanych danych finansowych.

Nie przeprowadzalismy badania sprawozdar finansowych spétek portfelowych Funduszu ani ich danych
finansowych oraz nie badaliSmy zdolno$ci podmiotéw posiadajacych zobowiazania wobec Funduszu
lub jego spétek portfelowych do zaspokojenia tych zobowigzar.

Pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnosci przedstawionych
dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna niezgodno$¢ z rzeczywistoscia, moze mie¢ znaczacy
wplyw na wyniki przeprowadzonej wyceny.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialno$ci za poprawnos¢, kompletno$¢é oraz jakosé
dostarczonych jej dokumentéw iinformacji. BTFG Advisory sp. z ©0.0. nie ponosi réwniez
odpowiedzialno$ci za decyzje podjete na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wplyw na strony
trzecie.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokenana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238, dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, kiéry posiada do$wiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelno$é wyceny oraz zachowuje bezstronno$é i niezaleznoéé oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spelnia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i
niezaleznossé
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4 WYNIKI WYCENY

Wartos¢ 1.481.000 szt, zdematerializowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii C, emitowanych przez

MCI PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety, zwigzanych

z

Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0., wynosita na dzieri 31 marca 2024 roku, 1.009.153.508,89 zi, a warto$¢ jednege
zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 681,40 zi (stownie. sze$Gset

osiemdziesiat jeden ziotych czterdziesci groszy).

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Krzysztof
Rucifski

wsks pate f Data:
2024-04-1912:11

Adam Rucifiski

doradca inwestycyjny nr 122,
biegly rewident nr ewid. 10428,
biegly sadawy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 19 kwietnia 2024 raku.
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5 ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzgdzona na dziert 31 marca 2024 r. (dalej ,Dzierh VWyceny").
Analiza wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o nastgpujgce dokumenty i informacje
otrzymane od MCI Capital ASI S A.:
1. Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. na dziert 31.03.2024 r.
2. Polityke Rachunkowosci Funduszy Zamknietych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.
3. Potwierdzenie wartosci aktywdw netto | warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzier) 31.03.2024 r.
4. Potwierdzenie depozytariusza wyceny lokat MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieri 31.03.2024 r.

5. Modele w pliku Excel wyceny spotek portfelowych i innych aktywéw finansowych
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na
dziert 31.03.2024 r. wraz ze sprawozdaniami finansowymi lub danymi finansowymi spofek
portfelowych, na ktdrych oparto wyceny,

6. Zestawienie obrotéw | sald MClPrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzierh 31.03.2024 r. wraz z wyliczeniami WAN/CI.

7. Inne informacje | oSwiadczenia otrzymane przedstawicieli MCI Capital ASI S A w formie
elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zaktadamy, ze wyzej wymienione dokumenty i informacje sg rzetelne, poprawne i prawidlowe.
Nie bierzemy odpowiedzialnoéci za ich zgodnosé ze stanem faktycznym. Jezeli informacje zawarte

w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej sytuacji, wycena Certyfikatow
mogtaby ulec zmianie.

Wycena wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomoca metody wartoscl aktywow netto.
Podstawg kalkulacji wartoscl Certyfikatow byly wartosci ksiegowe aktywow | pasywow Funduszu na
Dzier Wyceny

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywow netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,
analize dokumentacii stanowigcej podstawe do okreslenia warto$ci przedmiotu wyceny, wyznaczenie
wartosci Certyfikatdw w oparciu o przeanalizowane informacje.
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6  OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

Wycena Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o wycene Funduszu metodg wartosci aktywow
netto Funduszu. Przestankami stojgcymi za wyborem te] metody byl fakt, ze Fundusz ma prowadzone
ksiegi rachunkowe w sposob biezgcy | szczegolowy oraz jest zobowigzany do ujmowania istotnych
aktywow w ich wartosci godziwej. W zwigzku z tym, wartos¢ bilansowa Funduszu powinna
odzwierciedla¢ warto$¢ godziwg Certyfikatow. Ostatnie wyznaczenie warto$ci godziwe] skfadnikéw
majatku Funduszu zostalo przeprowadzone na dzieri 31 marca 2024 r.

Wycena polegala na identyfikacji wartoSci skladnikéw aktywoéw | pasywéw Funduszu na
31 marca 2024 r. | wyznaczeniu warto$ci aktywéw netto Funduszu. Nastepnie wyznaczono wartosé
aktywow netto w podziale na poszczegdine serie Certyfikatéw stanowigeych przedmiot zastawu

Warto$¢ aktywéw netto okreslono wediug ponizszego wzoru:

WAN =A-Z

WAN — Wartos¢ aktywow netto
A — Wartosc bilansowa aktywow

Z — Wartost hilansowa zobowigzaf
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7 WYCENA WARTOSCI CERTYFIKATOW

7.1 Zalozenia do wyceny Certyfikatow

Przy wycenie wartosci Certyfikatow oparto si¢ na dokumentaciji ksiggowe] Funduszu na Dzieri Wyceny
oraz na innych dokumentach potwierdzajacych warto$é pozycji bilansowych Funduszu. Podstawowymi
dokumentami  umozliwiajacymi oszacowanie wartosci Certyfikatéw byly: potwierdzenie wartosci
aktywdw netto | wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dziert 31 marca 2024 r. wraz z
zestawieniem obrotéw i sald na dzien 31 marca 2024 r. oraz Raportem z portfela na dzien
31 marca 2024 r.

Wskazane powyzej dokumenty postuzyly do wyceny wartosci Certyfikatéw metodg wartosci aktywow
netto. Dodatkowe analizowane dokumenty postuzyly ocenie wiarygodnosci wyzej wymienionych Zrodet
ksiegowych,

7.2 Wycena wartosci certyfikatdw inwestycyjnych MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0

Na Dzien Wyceny wartos¢ aktywow MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. wyniosta 225576175577 2z, przy zobowigzaniach
100 478 587,66 zt, co daje wartos¢ aktywdw netto w wysokosci 2 155 283 168,11 z1.

Najwazniejsze skiadniki portfela inwestycyjnego:

= akcje — 46,08% wartosci aktywdw,

= udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — 33,41% wartosci aktywow,
= obligacje — 14,09% wartosci aktywdw,

= wierzytelnosci — 0,69% wartosci aktywaow,

= pozyczki —1,73% wartosci aktywow.

Wyszezegdinienie skladnikow aktywow | pasywow subfunduszu znajduje sie w czesci Zatgezniki.
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Tabela 1. Warto$¢ aktywow netto i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) MCI. PrivateVentures Fundusz

MCI.El 1.0. na dzien 31 marca 2024 r.

YO BP FINAT 35, 205
et

2026-04-03 20,0804 Report service v. 1.36.1.15365.

3013, warizsws
Potwierdzenie wartosci aktywow netto
i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Data ksggowa 20240331
Data wyceny 20240331
NaZw3a UnOUSZY NwestyCyNego MC1Ewroventures 1.0.
SieazIbd | a0res AUNIUETU 00-113 Warszawa, UL Emis Pater 53,
Numer rejestn ungusZy Inwestycyych °

2024-03-31 20231201 Zmiana
Wanose antywow neto. 2,155,283,068.11 PLN 2134301854 96 PLN 098 %
Nazwa 2024-03-31 20231231 Zmiana
SaA
H06S CetyTIIOW Inwestycyycn 395 200 395 200 ow%
Wanoss aktywos neto. 276371 18471 PN 273680 758,38 PLN L
Wanoee cemyThan nwesyCy)nego 99,32 PN 52,51 PN 0%
sera Al
ke certyTatow Inwestycyych 480 @ 000%
‘Wanoes cemyTiat) NweslyCynego SITT1 PN 611,68 PN 0%
Wanos aklywow netto 296 459,16 PN 29361279 PN LU LY
sera A2
hose centymatow Inwestycyyych o ° om%
‘Waroes aktywow netto 0.00 PLN 0,00 PN 0%
Wariose certyfian nwesycyjnego 0.00 PLN 0.00PLN om%
sead
16 Centymatow INwestycyyen 41870 870 000%
Wanose cetyThat nwesyCynego 67957 PN 67295 PN 0S8 %
Wanosc aklywow neto. 20453 795 PLN 28 176 496,08 PLN ose %
sera sl
106 CetyTRatow Pwestycyyych 1] ° 000%
Warose atywow netto 000 PLN 0,00 PN 0%
Wanoss cemyfkat nwestycynego 000 PLN 0,00 PLN om%
sera B2
106 CertyTLatow Inwestyoyych ° ° 0m0%
Wanose centymiat nwesiycyjrego 000 PLN 0.00PLN 0o0%
Wanos aklywow netto 0.00 PLN 0.00 PN om%
semac
O8E CETyTRatow nwestyCyych 1481000 1481 000 000%
‘Wanose aktywow netto 1008 153 508,88 PLN 999 329 ST164 PN 0ss %
Wariose cetyfikat nwestycyjnego 681,40 PN ETATT AN 0%
seract
1OC CetyTRatow Inwestyoyych 1500 1500 000%
Wanose aktywow nefto 924 T4 LI PN 915 375,80 AN 0N
Wanoes cenymian nwesycyjrego 61625 PN 61025 PN nss %
sera D
1O6C CertyTatow Inwestycyych 107 600 107 €00 0o

Zrédio: MCI Capital TFI S.A.
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Przedmiotem wyceny sa certyfikaty inwestycyjnie serii C MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety Subfunduszu MCI. EuroVentures 1.0

Tabela 2. Wycena Certyfikatéw stanowiacych przedmiot wyceny.

Wartoéé aktywdw netto

Liczba certy przypadajaca na Wartosé 1 certyfikatu
inwestycyjnych serii certyfikaty yeyir ycyinego serii C
serii C
MC/ EuroVentures 1.0.- Seria C 1481 000 1009 153 508,89 2t 661,40zt

Zrédio: Gbliczenia wiasne

Wartos¢ 1.481.000 szt. zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C, emitowanych przez

MCl.PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety, zwigzanych

z

Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0., wynosita na dzieri 31 marca 2024 roku, 1.009.153.508,89 zi, a wartos¢ jednego
zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 681,40 zi (stownie: szestset

osiemdziesiat jeden zlotych czterdziesci groszy).

Adam Ruciriski
Prezes Zarzadu

BTFG Advisory sp. z 0.0.

ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

www.btfg.pl
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Zatacznik nr 6 - Umowa z AZ

UMOWA O ADMINISTROWANIE ZASTAWEM

(5, UMOWA”)

zawarta w dniu 24 kwietnia 2024 r. w Warszawie pomigdzy:

Poligo Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu, adres: Os. Jana III Sobieskiego
21/120, 60-688 Poznan, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 6 000,00 zt 1 REGON 369282580, NIP 9721283145, zwang dalej: Administratorem
Zastawu, reprezentowana przez:

= radce prawnego Tomasza Buczaka - Prezesa Zarzadu

driatajaca we wlasnym imieniu, lecz na rzecz wierzycieli — obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii M na
okaziciela emitowanych przez MCI Management spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie.

MCI Management Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie, adres: ul. Rondo
Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000029655, o kapitale zakladowym w wysokosci
16 935 000,00z1, REGON 931189821, NIP: 8961158226, zwang dalej: Emitentem, reprezentowang przez:

= Jaroslawa Dubinskiego — Prezesa Zarzadu

= Ewe Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

zwanymi tacznie Stronami lub z osobna Strona,

ZWazywszy, ze:

1. Emitent zamierza wyemitowa¢ obligacje serii M na okaziciela w liczbie nie wiekszej niz 215.000 (dwiescie
pigtnascie tysigey), o wartosci nominalnej w wysokosei 100 7zt (sto zlotych) kazda (dalej: Obligacje serii M),
na lgczng kwote nie wyzsza mz 21.500.000,00 zt (dwadziescia jeden miliondw piecset tysiecy zlotych).
Szczegotowe warunki emisji Obligacii serii M zostaty okreslone w warunkach emisji (dalej Warunki Emisji).

2. Obligacje serii M zostang wyemitowane m.in. na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta w sprawie emisji
obligaciji serii M z dnia 24 kwietnia 2024 r.

3. Emitent jest wlascicielem 1 podmiotem wytacznie uprawnionym z:

zdematerializowanych akcji na okaziciela oznaczonych ISIN PLMCIMG00012 (dalej Akeje) spotki MCI
CAPITAL ASI S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843
Warszawa, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy  pod numerem 0000004542, o kapitale zakladowym w wysokosci
52.461.033,00 zl, oplaconym w catosci, REGON 932038308, o numerze NIP: 8992296521 (dalej: MCI
Capital ASI);

w liczbie wystarczajacej na ustanowienie zastawu rejestrowego na Akcjach, okreslonej w pkt 7 preambuly.
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4. MCI Capital ASI jest whascicielem i podmiotem wytacznie uprawnionym z:

certyfikatéw inwestycyjnych (dalej Certyfikaty) wyemitowanych przez MCI. Private Ventures Fundusz
Inwestycyny Zamknigty, zwigzanych z Subfunduszem MCIL EuroVentures 1.0 z siedzibag w Warszawie,
wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej: Fundusz),

w liczbie wystarczajace) na ustanowienie zastawu rejestrowego na Certyfikatach, okresloney w pkt 7
preambuly.

5. Akgje 1 Certyfikaty, ktore beds obcigzone zastawami, o ktdrych mowa w ust. 7, nie beda obeiazone zadnymi
prawami 0s6b trzecich, przy czym:

a) rozporzadzanie Akcjami przez Emitenta nie podlega zadnym ograniczeniom, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z faktu, 1z Akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie,

b) rozporzadzanie Certyfikatami przez MCI Capital ASI nie podlega zadnym ograniczeniom.
6. Zabezpieczeniem Obligacji serii M bedzie, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii M:

a) zastaw rejestrowy ustanowiony na Akcjach do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszace] 150%
wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji (dalej zastaw rejestrowy na Akejach);

b) w przypadkach okre$lonych w Warunkach Emisji Obligacji serii M - zastaw rejestrowy ustanowiony na
Certyfikatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 50% wartosci nominalnej Obligacji (dalej
zastaw rejestrowy na Certyfikatach).

7. Liczba Akcji lub Certyfikatow objeta Zastawem Rejestrowym zostanie dostosowana w taki sposob, aby
wartos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego stanowila co najmniej 150% wartosci nominalne) wyemitowanych
1istniejacych (nieumorzonych) Obligacji serii M (zgodnie z 1 z zastrzeZeniem postanowien Warunkdw Emisji
Obligaciji serii M).

8. Dodatkowo, nie jako zabezpieczenie Obligacji, ale jako instrument usprawniajacy dochodzenie przez
Administratora Zastawu roszezen pienigznych od Emitenta, Emitent na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postgpowamia cywilnego, zlozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie o poddaniu si¢ na rzecz
Administratora Zastawu egzekucji z Akgji stanowigcych przedmiot zastawu do kwoty nie wigksze] niz
réwnowarto$¢ 150% maksymalnej wartosci nominalnej wyemitowanych i istniejacych (nieumorzonych)
Obligacji (dalej Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji).

9. W niniejszej Umowie poprzez ,,dzieh roboczy” nalezy rozumieé kazdy dzieh tygodnia, z wylaczeniem sobdt,
miedziel 1 dni ustawowo wolnych od pracy.

STRONY ZAWARLY UMOWE, O NASTEPUJACEJ TRESCI:

§ 1 [PRZEDMIOT UMOWY]

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem zastawu rejestrowego (w rozumieniu
ustawy z dnia 6 grudnia 1996 o zastawie rejestrowymi rejestrze zastawow), ktory zostanie ustanowiony na
Akcjach i/lub na Certyfikatach (dalej kazdy z osobna: Zastaw) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Obligatariuszy z Obligacji serii M, a Administrator Zastawu powyzsze zobowigzanie na siebie przyjmuje.
W Umowie, poprzez Obligatariuszy nalezy rozumie¢ podmioty, ktore sg wilascicielami Obligacii.

2. W wykonaniu niniejszej Umowy Administrator Zastawu bedzie zobowigzany do dziatania na rzecz
Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu.

3. Administrator Zastawu jest zobowigzany do administrowania Zastawem majac na uwadze przede wszystkim
interes Obligatariuszy.
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§ 2 [USTANOWIENIE I WYKRESLENIE ZASTAWOW REJESTROWY CH]

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawarcia na rzecz Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu — na
kazde zgdanie Emitenta, z Emitentem umowy zastawu rejestrowego na Akcjach - zgodnie ze wzorem
ustalonym zalgcznikiem nr 1 do niniejszej Umowy oraz z na kazde zadanie Emitenta, z MCI Capital ASI
umowy zastawu rejestrowego na Certyfikatach - zgodnie ze wzorem ustalonym zalgcznikiem nr 2 do
niniejsze] Umowy. Zawarcie ww. umow zastawow rejestrowych nastapi w terminie 2 dniroboczych od daty
otrzymania ww. zadania Emitenta.

Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do zlozenia we wlasciwym sadzie wnioskow o wpis zastawow
W rejestrze zastawow w terminie:

e w przypadku zastawu rejestrowego na Akcjach - nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania
umowy zastawu rejestrowego podpisane]j przez Emitenta - 1 do uiszczenia oplaty za wpis zastawu do
rejestru zastawow,

e w przypadku zastawu rejestrowego na Certyfikatach — nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia
otrzymania umowy zastawu rejestrowego podpisanej przez MCI Capital ASI - i do uiszczenia oplaty
za wpis zastawu do rejestru zastawow.

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawiadomienia Emitenta o dokonaniu wpisu zastawow
rejestrowych do rejestru zastawow w terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania
z wlasciwego sgdu zawiadomienia o dokonaniu wpisu. Na zgdanie Emitenta Administrator Zastawu
zobowigzuje si¢ do wydania zaswiadczenia o skutecznym ustanowieniu zastawow rejestrowych objetych
niniejsza Umowa.

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wyrazenia zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji serii M, sporzadzenia dokumentow
stanowigcych podstawe do wykreslenia wskazanego zastawu rejestrowego oraz wnioskow o wykreslenie
zastawOw w rejestrze zastawOw 1 przekazania ich Emitentowi w terminie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od
dnia otrzymania potwierdzenia zaspokojenia ostatniej z wierzytelnodei przystugujacych Obligatariuszom
uprawnionym z Obligacji serii M.

W przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji serii M, Administrator Zastawu zobowigzuje sig
do zlozenia o$wiadczenia o zwolnieniu spod obcigzenia zastawem rejestrowym Certyfikatow 1 zrzeczenia si¢
tego zastawu (w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci), oraz dorgczenia go niezwlocznie Emitentowi,
nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni od daty otrzymania wniosku Emitenta w tym zakresie.

W przypadkach wskazanych w Warunkach Emisj1 Obligaci serii M, Administrator Zastawu zobowiazuje si¢
do niezwlocznego (nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni od daty otrzymania wniosku Emitenta w tym
zakresie) zawarcia stosownych umow (aneksow) do umdéw zastawu rejestrowego na Akcjach lub
Certyfikatach z zastawnikami, w celu zwigkszenia lub zmniejszenia liczby Akcji lub Certyfikatow
obcigzonych zastawem rejestrowym ustanowionym na zabezpieczenie wierzytelnoscl z Obligacji serin M.
Powyzsze ma odpowiednie zastosowanie do zmiany najwyzszej kwoty zabezpieczenia wskazanej w danym
zastawie rejestrowym ustanowionym na zabezpieczenie Obligacji serii M.

§ 3 [ADMINISTROWANIE ZASTAWEM]

W celu zapewnienia nalezytej ochrony interesow Obligatariuszy, w tym utrzymania przedmiotu Zastawu
(odpowiednio Akcji lub Certyfikatow) w stanie umozliwiajacym zaspokojenie z nich w najwyZszym stopniu,
Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu Obligatariuszy wszelkich uprawnien
wynikajacych z przepisdw o zastawie rejestrowym, w tym szczegolnosei do:

a) zgdania od Emitenta informacji oraz wyjadnien zwiazanych ze stanem prawnym lub faktycznym
dotyczacym przedmiotu Zastawu, przy uwzglednieniu okolicznosci, ze MCI CAPITAL ASI jest spotka
publiczna, w tym zadania zapewnienia mozliwosci zapoznawania si¢ z trescia wycen przedmiotu Zastawu
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sporzadzanych przez Emitenta w wykonaniu Warunkéw Emisji Obligacji serii M, w celu wypetnienia
przez Administratora Zastawu obowigzku monitorowania zmiany wartosci zabezpieczenia,

b) zadania od Emitenta informacji o jego aktualnej sytuacji finansowej, o aktualnym stanie zadhizenia
z tytutu Obligacji seri1 M oraz zgloszonych zadaniach wezesniejszego wykupu Obligacii serii M, w tym
z tytulu naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji serii M 1 o zlozonych wnioskach lub zgloszonych
zgdaniach zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci Emitenta,

przy czym Emitent jest obowigzany zado$éuczyni¢ zadaniom wymienionym powyze] w punktach a) 1 b)
w terminie wskazanym przez Administratora Zastawu, nie krétszym jednak niz 5 dni roboczych od daty
otrzymania przez Emitenta zadania.

Postanowienia punktdw a) i b) nie dotycza jakichkolwiek informacji stanowiacych informacje poufng
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spdtkach publicznych, jak réwniez informacji stanowiacych
tajemnicg zawodows w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

¢) w przypadku, gdy wierzytelnodei z Obligacji serii M stang sie wymagalne - podejmowania wszystkich
czynnosci faktycznych 1 prawnych koniecznych do zaspokojenia z przedmiotu Zastawu wierzytelnosci
Obligatariuszy wymagalnych, a niezaspokojonych przez Emitenta, w tym:

* reprezentowania Obligatariuszy w przypadku windykacji wierzytelnosci zabezpieczonych Zastawem
w postegpowaniu egzekucyjnym, bez wzgledu na tryb postepowania, Administrator Zastawu jest
jednoczesnie zobowigzany i uprawniony do zalozenia odrgbnego rachunku bankowego, celem
odbioru kwot naleznych Obligatariuszom,

*  podjecia dziatan umozliwiajgcych Obligatariuszom wykonanie prawa do zaspokojenia wymagalnych
wierzytelnosci z Obligac)i poprzez przej¢cie przedmiotu Zastawu na wlasnosc,

e skladanie zgdan wykupu Certyfikatow Funduszu przejetych na wlasnos¢ przez Administratora
Zastawu w wykonaniu zastawu rejestrowego na Certyfikatach.

W przypadku spetnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany wpisu
w rejestrze zastawow, okreslonych w Warunkow Emisji Obligacy serii M, Administrator Zastawu na zgdanie
Emitenta zobowiazany jest do zawarcia z Emitentem lub zastawca Certyfikatdw umowy, na podstawie ktore)
dojdzie do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacii serii M lub do jego zmiany, w tym poprzez
zapewnienie ustanowienia zastawu rejestrowego na Akcjach albo na Certyfikatach lub poprzez zapewnienie
mozliwodcl zmiany wpisu zastawu w rejestrze zastawow w celu zwickszenia albo zmniejszenia wartosel
zabezpieczenia lub zmiany liczby Akcji albo Certyfikatdw, na ktdrych ustanowione zostanie zabezpieczenie.

W przypadku spelnienia si¢ przeslanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany wpisu
zastawu w rejestrze zastawow zgodnie z Warunkow Emisji Obligacyi serii M, po zawarciu stosowne) umowy
Zastawu rejestrowego lub zmiany umowy zastawu rejestrowego, Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do
zlozenia odpowiednich wnioskow do rejestru zastawow, we wlasciwym sadzie, w terminie nie dtuzszym niz 2
dni robocze od dnia otrzymania nowych umdéw zastawu rejestrowego lub anekséw do tych umédw (podpisanych
przez zastawcg) 1 do uiszczenia oplaty za wpis lub zmiang wpisu zastawu do rejestru zastawow.

Emitent jest zobowiazany niezwlocznie przekaza¢ Administratorowi Zastawu, takze bez zadania
przewidzianego w punktach powyzej, o kazdym przypadku zlozenia Emitentowi przez Obligatariusza
skutecznego w rozumieniu Warunkow Emisji Obligacji serii M zadania przedterminowego wykupu Obligacji
serii M, oraz w przypadku zaistnienia zdarzenia powodujacego natychmiastowa wymagalnos¢ Obligacji
serii M.
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§ 4 [ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWOW]

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy
z Obligacji serii M i otrzymaniu przez Administratora Zastawu zadania od uprawnionego Obligatariusza
(ktéremu przysluguja wymagalne wierzytelnosci z Obligacji serii M) do podjecia dzialan celem zaspokojenia
sie z przedmiotu zastawu rejestrowego, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do
zaplaty wymagalnych a niezaspokojonych wierzytelnosei z Obligacji serii M, w terminie nie krotszym niz 5
dni roboczych od dnia otrzymania wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zadoséuczyni wezwaniu
Administratora Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia dzialan bezposrednio
zmierzajacych do zaspokojenia z przedmiotu Zastawu wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji serii M w sposob, jaki wybierze - majac na uwadze interes Obligatariuszy - na
podstawie umowy, na podstawie ktorej ustanowiony zostanie dany Zastaw i zgodnie z tg umowg.

W celu usprawnienia procesu dochodzenia roszezen Obligatariuszy, Administrator Zastawu bedzie mogh
wystapi¢ o nadanie Oswiadczeniu o poddaniu sig¢ egzekucii klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2032 r.
Z chwilg spetnienia wszystkich $wiadezen pienigznych z tytulu Obligacji serii M wygasa uprawnienie
Administratora Zastawu do wystapienia z wnioskiem o nadanie Oswiadczeniu o poddaniu si¢ egzekucji
klauzuli wykonalnosci.

Administrator Zastawu jest obowigzany do podzialu pomiedzy Obligatariuszy srodkow uzyskanych w wyniku
zaspokojenia z Akcji albo z Certyfikatow wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z Obligac)i serii M, na
zasadach ustalonych umowami, na podstawie ktorych ustanowiony zostat dany Zastaw, z uwzglgdnieniem
zasad zaspokajania wierzytelnosci Obligatariuszy przez emitentow, ktorych Obligacje notowane sg
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A. pod nazwa Catalyst (dalej; ASO
Catalyst).

§ 5 [ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]

Administrator Zastawu odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowiazan wynikajacych
z niniejszej Umowy oraz umowy, na podstawie ktorej zostal ustanowiony dany Zastaw, w tym za szkody
powstate w wyniku zaspokojenia roszczen Obligatariuszy powstalych wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu wskazanych zobowigzan.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Obligatariuszy za jakgkolwiek szkode
pozostajgca w zwiazku lub wywolang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta, w szczegdlnosci wynikajacy ze
zlozenia przez Emitenta oswiadczen lub udzielenie informacji niezgodnych z rzeczywistoscia, badz
niezlozenia przez niego o$wiadczen lub nieujawnienia informaciji o stanach lub zdarzeniach majacych lub
mogacych mie¢ wplyw na prawidlows realizacje niniejszej Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow
Obligatariuszy.

8 6 [WYNAGRODZENIE]

Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie za pelnienie funkcji administratora zastawu
w odniesieniu do kazdego Zastawu na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligac)i serii M, ktére zostalo
okreslone w odrgbnym porozumieniu.

Oprocz  wynagrodzenia Administratorow: Zastawu przystuguje zwrot uzasadnionych, koniecznych
1 udokumentowanych kosztow czynnoscl podejmowanych w celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw
Obligatariuszy, w tym oplat sadowych lub administracyjnych. Zwrot kosztéw nastapi w terminie 7 dni od dnia
przediozenia odpowiedniego dokumentu ksiegowego wraz z kopig dokumentéw kosztowych. Wskazane
powyzej koszty podejmowane w celu zapewnienia nalezyte] ochrony intereséw Obligatariuszy nie moga
przekracza¢ kosztow obowiazujacych na terenie Rzeczypospolite] przy wykonywaniu uméw o podobnym
charakterze.
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§ 7 [OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI]

1. Z zastrzezeniem ust. 4. ust. 51 ust. & ponizej, Strony zobowigzuja si¢ wzajemnie do zachowania w poufnosci
wszystkich informacji uzyskiwanych lub otrzymywanych przez siebie, swoich pracownikdw, przedstawicieli
lub doradcdéw przed zawarciem Umowy, a takze w trakcie jej obowigzywania w zwiazku z zawarciem lub
wykonaniem Umowy, a dotyczacych postanowien Umowy, negocjacji prowadzacych do jej zawarcia, a takze
informacji dotyczacych dzialalnosei Stron oraz informacji dotyczacych kazdej ze Stron Umowy uzyskanych
w zwigzku lub przy okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy lub umowy zastawu
rejestrowego zawarte] w wykonaniu niniejszej Umowy.

2. 7 zastrzezeniem ust. 4. ust. 5 1 ust. 6 ponizej, Strony zobowigzujg si¢ wzajemnie do wykorzystywania
informacii, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, wylacznie w celu wykonania Umowy i uméw
zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejsze] Umowy.

3. 7 zastrzezeniem ust. 4. ust. 51 ust. 6 ponizej, Strony zobowiazujg si¢ w jakimkolwiek czasie po zawarciu
Umowy do niewykorzystywania 1 nieujawniania informacj dotyczgcych drugiej strony, o ktérych mowa
w ust. 1 osobom trzecim.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ustepach poprzedzajacych niniejszego paragrafu nie beda obowiazywaly
w takim zakresie, w jakim ujawnienie takich informacji przez Strone wymagane bedzie przez przepisy prawa,
wlasciwy sad lub organy wiadzy albo w zakresie w jakim ujawnienie takich informacji profesjonalnemu
doradcy bedzie wskazane w celu uzyskania porady (z zastrzezeniem, 1z w przypadku ujawnienia takiemu
doradey strona ujawniajgca takie informacje zapewni, iz postanowienia niniejszego paragrafu bedg
obowigzywaly w stosunku do takiego doradcy), ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu
nie beds dotyczyly informacji, ktdre beda lub stang sie publicznie znane w inny sposob niz w nastgpstwie
naruszenia niniejszego paragrafu przez ktorakolwiek ze Stron.

5. Administrator Zastawu jest uprawniony 1 zobowigzany do udzielania informacji o charakterze poufnym
dotyczacych Emitenta, a takze przedmiotu Zastawu Obligatariuszom w zakresie majacym bezposredni lub
posredni wplyw na wartosci przedmiotu Zastawu oraz w zakresie przebiegu czynnosci zwiazanych
z zaspokojeniem wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji serii M z Akcji albo z Certyfikatéw na rzecz tych
Obligatariuszy.

6. Zardwno Emitent jak i Administrator Zastawu mogg ujawniaé treéé niniejszej Umowy lub przekazaé kopie
niniejszej Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacji serii M, przez co rozumie si¢
udostgpnienie niniejszej Umowy jako zatacznik do noty informacyjnej dla Obligacji serii M sporzadzonej
w zwiazku z zamiarem wprowadzenia Obligac)i serii M do zorganizowanego obrotu w ASO Catalyst, jak
réwniez Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie.

7. Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowiazuja po jej rozwigzaniu lub wygasnigciu na skutek innych
przyczyn anizeli rozwigzanie.

§ 8 [OBOWIAZYWANIE UMOWY]

Zobowigzania Administratora Zastawu wynikajace z niniejszej) Umowy wygasajg najpdzniej z chwilg niedojscia
do skutku emisji Obligacji serii M a w przypadku dojscia do skutku emisji Obligaciji serii M z chwila zaspokojenia
wszystkich wierzytelnodci wynikajacych z Obligacii serii M.

Umowa ulega rozwigzaniu z chwilg niedojscia do skutku emisji Obligacji serii M a w przypadku dojscia do skutku
emisji Obligaciji serii M z chwilg zaspokojenia wszystkich wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji serii M.

§ 9 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Wszelkie o$wiadczenia, zawiadomienia, polecenia i inne informacje wymieniane pomiedzy Stronami
(,Powiadomienia”) w zwigzku z Umowa wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem niewazZnosci
oraz beda sporzadzane w jezyku polskim i dorgczane adresatowi osobiscie za pisemnym potwierdzeniem
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odbioru, bad? za posrednictwem kuriera (postanca) za pisemnym potwierdzeniem odbioru lub wystane
przesytka polecona lub listem poleconym, lub poczta elektroniczng e-mail na wskazane nizej adresy:

a. Do Administratora Zastawu:
Poligo Sp. z 0.0.
ul. Mickiewicza 28/7, 60-836 Poznah
adres e-mail: biuro(@poligo.pl oraz tbuezak(@poligo.pl
b. Do Emitenta:
MCI Management Sp. z o.0.
ul. Rondo Ignacego Daszyfiskiego 1, 00-843 Warszawa

na adresy e-mail: j.dubinski@djm.pl oraz ogryczak@mci.cu oraz pogorzelska@mei.cu

oraz kulas@mci.cu

Z zastrzezeniem ust. 4, dla celow Umowy, Powiadomienia bgda uznane za doreczone w nastepujacych
terminach:

i w dacie dorgezenia,
il. w dacie potwierdzenia dorgczenia przez kuriera,
1. w dacie odmowy odbioru;
iv. z uplywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania, jezeli adresat nie podjat go w terminie awizowania.

Powiadomienie wyrazone w postaci elektronicznej jest zlozone drugiej Stronie z chwilg, gdy wprowadzono
je do srodka komunikacji elektronicznej w taki sposob, zeby druga Strona mogla zapoznad si¢ z jego trescia.
W przypadku Powiadomieniem wyrazonych w postaci elektronicznej wystanych przez Strong do drugiej
Strony:

a. w dniu innym niz dziea roboczy, przyjmuje si¢, ze druga Strona mogla si¢ zapoznaé z takim
Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu w ktérym zostato ono wystane,

b. po godzinie 17:00 dnia roboczego a przed godzing 9:00 nastgpnego dnia, przyjmuje si¢, ze druga Strona
mogla si¢ zapoznaé z takim Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu,
w ktorym zostato ono wyslane,

¢. w godzinach pomiedzy 9:00 a 17:00 dnia roboczego, przyjmuje si¢, ze druga Strona mogta si¢ zapoznad
z takim Powiadomieniem, w dniu jego wystania.

Strony zobowigzuja si¢ wzajemnie powiadomi¢ na pismie o kazdorazowe] zmianie swojego adresu oraz
innych danych wskazanych w ust. 3 (co nie bedzie stanowi¢ zmiany Umowy), a w przypadku braku takiego
powiadomienia, Powiadomienie wyslane na adres wskazany powyze] w ust. 2, uznane beda za dorgczone.
Nowy adres dla dorgczen powinien znajdowaé si¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, pod rygorem
bezskutecznosci jego zmiany wobec pozostalych Stron. Postanowienie zdania poprzedzajacego, nie dotyczy
adresu poczty e-mail.

Strony wyznaczaja nastgpujace osoby do bezposrednich kontaktow przy realizacji niniejszej Umowy:
e Poligo Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:
Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu (tbuczaki@poligo.pl),
Karolina Janas — radca prawny
e MCI Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu (dubinski@djm.pl)
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (ogryczak@mci.eu)
Katarzyna Pogorzelska (pogorzelska(@mei.eu

140



10.

11.

12.

Podpis:

Aleksandra Kulas (kulas@mci.eu)

Kazda Strona moze dokona¢ zmiany wyznaczonych przez siebie osdb (co nie bedzie stanowié zmiany
Umowy). Zmiana nastepuje w drodze pisemnego zawiadomienia drugiej Strony.

Zataczniki do Umowy stanowia jej integralng czes¢. Wszelkie odestania w Umowie do ,Paragrafu” lub
Zatacznika” odnoszg si¢ do odpowiedniego paragrafu lub zatacznika Umowy, chyba ze co innego wynika
z ich tresei.

Naglowki paragrafow zawarte zostaly w Umowie jedynie dla ulatwienia postugiwania sig¢ nig 1 nie bedg brane
pod uwagg przy interpretacji Umowy.

Stowa w liczbie pojedynczej obejmujg liczbe mnoga 1 vice versa, stowa w jednym rodzaju obejmuja wszystkie
pozostale rodzaje a odniesienia do ,,050b™ lub , podmiotéw”™ obejmuja osoby fizyczne, osoby prawne (bez
wzgledu na miejsce zawiagzania), jednostki nie posiadajace osobowosci prawne;.

Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy bedzie rozstrzygal Sad wlasciwy miejscowo dla siedziby
Emitenta.

Umowa zawiera nastgpujace zataczniki:
a). Zalgcznik nr 1 — Wzér Umowy zastawu na Akcjach.
b). Zalacznik nr 2 - Wzdér Umowy zastawu na Certyfikatach
¢). Zalacznik nr 3 — Wzor Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Umowe sporzadzono w 2 jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla Emitenta i Administratora
Zastawu.

Za Emitenta Za Administratora Zastawu

T Elektronicznie
Elaktronicznie podpisany POdpiS' omasz $desa;y przz
L prrez Jarodew Dubineki : e TEMRREET . L s
Jarostaw Dubifiski {25556 54163306 Buczak R o
0200

Imie i nazwisko: Tomasz Buczak

Imig i nazwisko: Jarostaw Dubinski Funkcja: Prezes Zarzadu

Funkcja: Prezes Zarzadu

Podpis:

Ewa Elektronicznie p odpisany

przez Ewa Ogryczak
Data; 2024.04.24 1 654:57

Ogryczak o™

Imig 1 nazwisko: Ewa Ogryczak

Funkcja: Wiceprezes Zarzadu
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Zalgeznik nr 1
UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZDEMATERIALIZOWANYCH AKCJACH NA OKAZICIELA

Niniejsza umowa (dalej Umowa) zostaje zawarta dnia 2024 r. w Warszawie
pomigdzy:

Poligo Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu, adres: Os. Jana III
Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcdw KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem 0000714668 o kapitale zaktadowym w wysokosci 6.000,00 zt., REGON 369282580, NIP
9721283145, zwang dale): Zastawnikiem, reprezentowang przez:

Tomasza Buczaka — Prezesa Zarzadu
a

MCI Management Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem KRS 0000029655, o kapitale zakladowym w wysokosci
16 935 000,00 zt, REGON 931189821, NIP 8961158226, zwang dalej: Zastawca, reprezentowang
przez:

Jarostawa Dubinskiego — Prezesa Zarzadu
Ewe Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
zwanymi facznie Stronami lub z osobna Strona,
§ 1 [OSWIADCZENIA ZASTAWCY I ZASTAWNIKA]

1. Zastawca ninigjszym o$wiadcza, ze:

a) na podstawie uchwaly nr ......... zarzadu Zastawey z dnia ............ r. W sprawie emisji
obligacji serii M wyemitowat ............... obligacji serii M o warto$ci nominalnej w wysokosei
100,00 zt (sto ztotych) kazda, o tacznej warto$ci nominalnej ............... T )
(dalej: Obligacje serii M).

b) Zabezpieczeniem Obligacii serii M ma by¢ zastaw rejestrowy na . vieeverennen. (stownie:

..) zdematerializowanych akcjach na okaziciela (dale_] Aije) spolkl MCI

CAPITAL ASI SA z 51edz1bq w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszyhskiego 1,
00-843 Warszawa, wpisanej do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000004542, o kapitale
zaktadowym w wysokosei 52.461.033,00 71, oplaconym w catosci, REGON 932038308, NIP:
8992296521 (dalej: MCTI CAPITAL ASI).

¢) zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji serii M przedmiotem zastawu
rejestrowego, o ktérym mowa w pkt. b) ma by¢é co najmniej taka liczba Akcji, ktérych wartoéé
zgodnic z odrgbng wyceng przedstawiong Zastawce bedzie odpowiadala minimum 150%
warto$ei nominalnej Obligacji.

d) Zastawca jest akcjonariuszem MCI CAPITAL ASI, wylacznie uprawnionym z Akeji.

¢) Akeje nie sg obeigzone Zadnymi prawami 0s6b trzeeich, a rozporzadzanie nimi przez Zastaweg
nie podlega zadnym ustawowym ograniczeniom, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
faktu, iz Akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg
Papicréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawic.

f) zabezpieczeniem Obligacji serii M, emitowanych przez Zastawce (Emitenta, zgodnic z
terminologia przyjgta w Warunkach Emisji Obligacji serii M) bedzie zastaw rejestrowy na
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Akgjach ustanowiony na pierwszym migjscu biorage pod uwage picrwszenstwo zaspokojenia 1
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosei nominalnej Obligacji.

2. Zastawnik o$wiadcza, 7¢ na mocy umowy o admimistrowanie zastawem z dnia 2024 roku
zawartej z Zastawcea (jako emitentem Obligacji) podjal si¢ pelnienia funkeji administratora zastawu
w odniesieniu do Zastawu 1 przyjat zobowigzanie do pelnienia funkcji administratora zastawu w
odniesieniu do zastawu rejestrowego ustanowionego na Akcjach na podstawie niniejszej umowy,
w szczegolnosci do dzialania na rzecz 1 w interesie obligatariuszy uprawnionych z Obligacji serii
M.

3. Na zadanic Zastawnika, Zastawca niczwlocznie przedlozy Zastawnikowi odpowicdnic
zaswiadezenie, ze¢ Akcje nic sa obcigzone innym zastawem rejestrowym. Jezeli Zastawnik
samodziclnic uzyska zaswiadczenie albo odpis z rejestru zastawow dotyezacy Zastawcey lub Akgji,
Zastawca ponosi koszty takich zaswiadczen 1 odpiséw (nie czgscig) jednak niz raz na rok).

4. W nimejsze] Umowie poprzez ,dzien roboczy™ nalezy rozumie¢ kazdy dzien tygodnia, z
wylaczeniem sobdt, niedziel 1 dni ustawowo wolnych od pracy.

§ 2 [UCHYBIENIE TERMINOWI ZAPLATY]

W przypadku gdy wierzytelnosei z tytulu Obligagyi serii M stang sig wymagalne, Zastawnik przed
przystapieniem do jakigjkolwiek czynnosci zmierzajgce] do zaspokojenia wierzytelnosei z tytulu
Obligacji serii M wezwie Zastawce do splaty tych wierzytelnoSci z co najmnigj 7 dniowym
wyprzedzeniem.

§ 3 [CEL UMOWY, PRZEDMIOT ZASTAWU]

1. Celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu Obligagyi serii M, Zastawca ustanawia na rzecz
Zastawnika zastaw rejestrowy na podstawic ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym 1 rejestrze zastawow (). Dz. U. z 2018 1. poz. 2017, z pdzn. zm.), ktorego przedmiotem
sa opisane nizej Akeje do najwyzszej sumy zabezpieczenia, Wynoszace] ..o oo vvvvee s (e iiiinn i
zlotych, a Zastawnik przyjmuje zastaw na przedmiocic zastawu (dalej: Zastaw).

2. Zastawca moze zawrze¢ z Zastawnikiem aneks do Umowy w celu zmiany liczby Akeji objetych
Zastawem do poziomu, ktory odpowiadal bedzie liczbie Akeji, ktorych tgczna wartosé wyznaczona
w oparciu o zaktualizowang Wyceng przedstawiong przez Zastaweg zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacyi serii M bedzie réwna minimum 150% wartosei nominalnej Obligacji. Zastawnik ma
obowigzek zawrze¢ ww. aneks z Zastawca niezwlocznie (a w kazdym przypadku nie pdznie) niz w
terminie dwéch dni od daty otrzymania Zadania Zastawcy), chyba Ze zmiana objeta takim ancksem
bedzie sprzeczna z Warunkami Emisji Obligacji serii M.

3. Zgodnie z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotow Zastawu (rozporzadzenic Ministra
Sprawiedliwosel z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegdlowe] organizacji 1 sposobu
prowadzenia rejestru zastawow) przedmioty zastawu opisane beda jako F 4 1 posiadal beda
nastepujace cechy:

A |Rodzaj akeji

NA OKAZICIELA

B | Firma emitenta MCI CAPITAL ASI SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE

C [ Oznaczenie sadu, w ktorym Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

zargjestrowano emitenta oraz Rejestr przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod

numer W rejestrze numerem KRS 0000004542

D | Wartos¢ nominalna akejioraz ...
informacje wynikajace ze
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$wiadectwa depozytowego albo [nalezy podac sume pieniging oznaczong w tresci swiadectwa

$wiadectwa rejestrowego rejestrowego albo Swiadectwa depozytowego oraz dane
identyfikujgee Swiadectwo depozytowe albo rejestrowe, takie
Jak: wystawca swiadectwa, numer, data wystawienia

swiadectwa]

E | Seria i numery albo kod ISIN Kod ISIN: PLMCIMGO00012
akeji

F | Liczba akcji obeigzonych |,
zastawem

4. Zastawnik zobowijgzuje sig niczwlocznie po ustanowieniu Zastawu powiadomié Zastawcg oraz MCL
CAPITAL ASI S.A. o ustanowieniu Zastawu, jak rowniez o wszelkich zmianach we wpisie zastawu
do rejestru zastaw6w.

§ 4 [REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO]

1.  Sadem wlasciwym dla dokonania wpisu Zastawu do rejestru zastaw 6w jest Sad Rejonowy wlasciwy
dla Zastawcey.

2. Wnioski o wpis Zastawu do rejestru zastawow zostang zlozone przez Zastawnika w terminie nie
dluzszym niz 2 dmi robocze od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego 1 potwierdzenia
uiszczenia przez Zastawee oplaty za wpis zastawu do rejestru zastawow. Jezeli Zastawnik
samodzielnie dokona oplaty od wniosku o wpis Zastawu, Zastawca zobowiazuje si¢ do zwrotu
ponicsionych z tego tytulu kosztow.

§ S[WYKONYWANIE PRAW Z AKCJI|

Zastawca o$wiadcza, ze prawo glosu z Akgji, a takze pozostate prawa korporacyjne 1 majgtkowe
wynikajace z Akcji wykonywaé bedzie Zastawca. Zastawca moze pobiera¢ przychody z tytulu
Akgji.

§ 6 [WYDANIE PRZEDMIOTU ZASTAWU]

1.  Akcje zostaly zdematerializowane i zapisane s3 na rachunku papieréw warto§ciowych Zastawey
prowadzonym przez dom maklerski Noble Securities S.A.

2. Przed podpisaniem Umowy Zastawca zlozyl w domu maklerskim Noble Securities S.A., wniosek
o wystawienie $wiadectwa depozytowego dla potrzeb ustanowienia Zastawu.

3. Zastawca przedstawia przy zawarciu Umowy $wiadectwo depozytowe nr /2023 z dnia
2023 roku wydane przez dom maklerski Noble Securities S. A, potwierdzajace podany
w odniesieniu do Akeji stan faktyezny oraz prawny.

§ 7 [ZAKAZ ZBYWANIA I DALSZEGO OBCIAZANIA AKCJI, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY]

1. Zastawca zobowigzuje sig, ze bez pisemnej zgody Zastawnika przed pelnym zaspokojeniem
wierzytelnosei z tytutu Obligacii serii M:

a) nie sprzeda, nic wniesie do spdtki ani w inny sposéb nie dokona rozporzgdzenia Akcjami,
b) nie obcigzy Akcji innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.

2. Zastawca zobowiazany jest do niezwlocznego (po powzigeiu informacyi) informowania Zastawnika
o wszelkich zgloszonych Zastawey roszezeniach 0sdb trzecich dotyczaceych Akeji lub zajeciu Akeji
w postepowaniu egzekucyjnym badz zabezpieczajgcym.

3. Zastawca zobowiagzuje sig niczwlocznie po podpisaniu Umowy zawiadomi¢ dom maklerski Noble
Securities S.A., o zastawieniu Akgji, przedstawiajac temu podmiotowi egzemplarz Umowy, jak
réwniez — w terminie 3 dni roboczych od otrzymania z sadu zawiadomienia o wpisie Zastawu do
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13.

rejestru zastawow — przedstawi¢ temu podmiotowi oryginal tego zawiadomienia lub odpisu z
rejestru zastawdw. Zastawca dostarczy Zastawnikowi potwierdzenie przez dom maklerski Noble
Securities S.A. ofrzymania powyzszego zawiadomienia na kazde Zgdanmie Zastawnika.
Postanowienie ninigjszego ust. 3 stosuje sig odpowiednio do wszelkich zmian Umowy 1 wpiséw w
rejestrze zastawow.

Zastawca zobowigzuje sig, ze nie odda Akcji osobie trzecie) w dzierzaweg ani do innego rodzaju
pobierania pozytkow.

§ 8 [ZASPOKOJENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI SERIL M Z PRZEDMIOTU ZASTAWU]

W przypadku gdy jakakolwiek wierzytelnosé z Obligacji serii M stanie sig wymagalna, a Zastawca
pozostanic w zwloce z tego tytulu, zaspokojenie roszezen nastapi z Akceji, wedle wyboru
Zastawnika, w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego albo poprzez przejecie Akeji na
wlasnose.

Zastawnik powiadomi Zastawce na pismie o wyborze sposobu zaspokojenia z przedmiotu zastawu
ustanowionego na mocy niniejszej umowy, co najmniej na 7 dni przed przystgpieniem do czynnosci
zmierzajacej do zaspokojenia.

Prawa do Akeji przejda na Zastawnika, z dniem zlozenia Zastawcy przez Zastawnika, dzialajacego
w imieniu i na rzecz tych obligatariuszy Obligacji serii M, pisemnego oéwiadczenia o przejgciu
Akeji na wlasnosé, pod warunkiem pozostawamia przez Zastawce, w chwili otrzymania
ofwiadczenia, w zwloce z wykonaniem, w calosci lub w czgici, zobowigzan pienigznych
wynikajacych z Obligacji serii M pomimo otrzymania wezwania do natychmiastowego wykupu
Obligacji serii M. Zastawnik jest uprawniony do zawiadomienia domu maklerskiego Noble
Securities S.A. o skorzystaniu z prawa przejgcia Akgji. Dla celow przejecia Akeji Strony ustalaja,
ze warto$¢ Akeji zostanie ustalona zgodnie z art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 1. o zastawie
rejestrowym 1 rejestize zastawow.

W razie przejgcia na whasnosé lub sprzedazy Akeji, w tym w ramach postgpowania egzekucyjnego
lub upadto$ciowego, Zastawnik przeznaczy uzyskang ze sprzedazy kwote w dniu jej otrzymania na
pokrycie po kolei: kosztéw przejecia lub sprzedazy, niezaspokojonych kosztéw prowadzenia
postepowania sadowego i egzekucyjnego, i na zaspokojenie roszczefi wynikajgcych z
wymagalnych wierzytelnosei obligatariuszy Obligacji serii M.

Zastawnik wyda Zastawcy uzyskane w wyniku sprzedazy Akcji w ramach postepowania
egzekucyjnego lub upadlo$ciowego srodki pienigzne w wysokosel pozostalej po zaspokojeniu
wymagalnych, a niezaspokojonych przez Zastaweg w inny sposéb, wierzytelnosei przystugujacych
Zastawnikowi z tytulu Obligacji serit M dopiero wowcezas, gdy wszystkie wierzytelnosci
przystugujace Zastawnikowi z tytutu Obligacji serii M zostana zaplacone, a Obligacje serii M —
wykupione. Postanowienie art. 23 ust. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
irejestrze zastawow (t). Dz. U. z 2018 r. poz. 2017, z pézn. zm.) stosuje sig.

§ 9 [PRZEKAZYWANIE INFORMACJI]|

Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia, polecenia 1 inne informacje wymicniane pomicdzy
Stronami (,Powiadomienia™) w zwigzku z Umows wymagajg zachowania formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci oraz beda sporzadzane w jgzyku polskim 1 dorgczane adresatowi osobiseie za
pisemnym potwierdzeniem odbioru, badz za posrednictwem kuriera (poslanca) za pisemnym
potwierdzeniem odbioru lub wyslane przesytka polecong lub listem poleconym, lub poczta
clektroniczng e-mail na wskazane nizej adresy:

a. Do Zastawnika:
Poligo Sp. z 0.0.
ul. Mickiewicza 28/7, 60-836 Poznan

adres e-mail: biuro@poligo.pl; oraz tbuczak@poligo.pl.
b. Do Zastawcy:
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14.

15.

16.

17.

MCI Management Sp. z o.0.
ul. Rondo Ignacego Daszyfiskiego 1, 00-843 Warszawa

na adresy e-mail: .dubinski@djm.pl oraz ogryczaki@mei.cu oraz pogorzelskai@mei.eu.

Oraz kulas@mci.eu.

Z, zastrzezeniem ust. 4, dla celéw Umowy, Powiadomienia beda uznane za dorgezone w

nastgpujacych terminach:
1. w dacie doreczenia,
il. w dacie potwierdzenia dorgezenia przez kuriera;
i, w dacie odmowy odbioru;
iv. z uptywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania, jezeli adresat nie podjat go w terminie
awizowania.

Powiadomienie wyrazone w postaci elektroniczne) jest zlozone drugiej Stronie z chwilg, gdy
wprowadzono je do $rodka komunikacji elekironicznej w taki sposdb, zeby druga Strona mogla
zapozna¢ sig z jego trescig. W przypadku Powiadomieniem wyrazonych w postaci elektroniczne)
wystanych przez Strong do drugicj Strony:

a. w dmu innym niz dzien roboczy, przyjmuje sig, Ze druga Strona mogta sig zapoznaé z takim
Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu w ktérym zostato ono
wyslane,

b. po godzinie 17:00 dnia roboczego a przed godzing 9:00 nastgpnego dnia, przyjmuje sig, Ze
druga Strona mogla si¢ zapozna¢ z takim Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu
roboczym po dniu w ktérym zostalo ono wyshane,

¢. w godzinach pomigdzy 9:00 a 17:00 dnia roboczego, przyjmuje sig, ze druga Strona mogla si¢
zapozna z takim Powiadomieniem, w dniu jego wyslania.

Strony zobowigzuja si¢ wzajemnie powiadomié na pismie o kazdorazowe) zmianie swojego adresu
oraz innych danych wskazanych w ust. 3, a w przypadku braku takiego powiadomienia,
Powiadomienic wyslane na adres wskazany powyzej w ust. 2, uznane bedy za dorgezone. Nowy
adres dla dorgezen powinien znajdowaé sie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, pod rygorem
bezskutecznosei jego zmiany wobec pozostatych Stron. Postanowienie zdania poprzedzajacego, nie
dotyezy adresu poczty e-mail. PowyZsze nie stanowi zmiany Umowy.

Strony wyznaczaja nastgpujace osoby do bezpoérednich kontaktéw przy realizacji niniejsze)
Umowy:

e Poligo Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:
Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu (tbuczak@poligo.pl),
Karolina Janas —radca prawny

e MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie:
Jaroslaw Dubinski — Prezes Zarzadu (j.dubinski@djm.pl)
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (ogryczaki@mcei.eu)

Katarzyna Pogorzelska (pogorzelskai@mei.eu)
Alcksandra Kulas (kulas{@mci.cu).
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18. Kazda Strona moze dokona¢ zmiany wyznaczonych przez siebie osob. Zmiana nastgpuje w drodze
pisemnego zawiadomienia drugiej Strony. Powyzsze nie stanowi zmiany Umowy.

19. Zastawca wyraza zgode na ujawnienie Zastawnikowi przez dom maklerski Noble Securities S.A.,
wszelkich informacji zwiazanych z Akcjami, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
przepisow prawa.

§10 [WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO]
1.  Wygasnigeie wierzytelnosei Zastawnika z tytuha Obligacji serii M powoduje wygasnigeie Zastawu.

2. Na wniosek Zastawcy, Zastawnik obowigzany jest niezwlocznie wydal Zastawcy pisemne
o$wiadczenie zawierajace zgodg na wykre§lenie Zastawu z rejestru zastawéw (w szezegdlnosei w
zwigzku 7 jego wygasnigciem), a takze niezwlocznie wydaé Zastawcey pisemne zwolnienie blokady
w zwigzku z wygasnieciem zastawu rejestrowego skierowane do domu maklerskiego Noble
Securities S.A., prowadzacego rachunek papieréw warto§ciowych, na ktérym zapisane sy Akcje.
Poprzez niezwloczne wydanie nalezy rozumieé wydanie w terminie nie dluzszym niz trzy dni
robocze od daty otrzymania zgdania.

3. W przypadkach okre$lonych w Warunkach Emisji Obligacji serii M, Zastawca 1 Zastawnik, moga
dokona¢ czgéciowego zwolnienia spod obeigzenia Zastawem czesci Akeji, przy czym wartosé Akegi
objeta Zastawem nie bedzie w efekcie wynosita mnigg niz 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Postanowienie § 3 ust. 2 Umowy stosuje sig.

§ 11 [POSTANOWIENIA OGOLNE]

1. Wszelkic zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosei.

2. Zastawca 1 Zastawnik moga dokonywaé zmian Umowy w sposdb nie stanowigey naruszenia
Warunkéw Emisji Obligacji serii M.

3. Zastawca ponosi koszty zwigzane z wpisem, zmiang wpisu i wykrefleniem wpisu Zastawu w
rejestrze zastawéw, a takze koszty zaspokojenia z Akeji wierzytelnodei Zastawnika z tytulu
Obligacii serii M.

4. Zastawnik nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki zaniechan Zastawcy w realizacji obowigzkow
wynikajacych z ninigjszej Umowy.

5. Spory wynikajagce z Umowy Strony poddajg wihasciwosci sadu powszechnego wlasciwego
miejscowa dla siedziby Zastawcy.

6. Umowa zostala sporzadzona w pigciu jednobrzmiaeych egzemplarzach, po jednym dla Zastawcey,
Noble Securities S.A., Zastawnika oraz 2 egzemplarze do sadu rejestrowego.

Podpisy za Zastawnika Podpisy za Zastawee

Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu Jarostaw Dubinski — Prezes
Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
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ZALACZNIK NR 2
UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH

Niniejsza umowa (dalej Umowa) zostaje zawarta dnia 2024 r. w Warszawic
pomigdzy:

Poligo Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Poznaniu, adres: Os. Jana III
Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem 0000714668, o kapitale zakladowym w wysokosci 6.000,00 zt 1 poslugujaca sig numerem
REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, zwang dalej: Zastawnikiem, reprezentowang przez:

Tomasza Buczaka — Prezesa Zarzadu

a
MCI Capital Alternatywna Spolka Inwestycyjna Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy, rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS: 0000004542, o kapitale zaldadowym w wysokosci
52 461 033,00zL, optaconym w calosci, REGON: 932038308, NIP: 8992296521, zwang dalej: Zastawca
reprezentowang przez:

Tomasza Czechowicza — Prezesa Zarzadu

Ewe Ogryczak — Wiceprezesa Zarzadu

zwanymi facznie Stronami lub z osobna Strona,
§ 1 [OSWIADCZENIA ZASTAWCY I ZASTAWNIKA]
5. Zastawca ninigjszym o$wiadcza, ze:

a) MCIManagement Spolkaz ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000029655, REGON 931189821, NIP
8961158226 (dalej: Emitent) na podstawie uchwaly nr ......... zarzadu Emitenta z dnia
............ r. w sprawie emisji obligacji serii M 1 ustanowienia zabezpicczen Zastawca
wyemitowal ............... obligacji serii M o warto$ci nominalnej 100,00 z1 (sto ztotych) kazda,
4. 0 facznej wartosei nominalnej ............... (e ) (dalej: Obligacje serii M).

b) Zastawea jest wladciciclem i podmiotem wylaeznie uprawnionym z:

P (i ) zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych
serii ... ., (dalej: Certyfikaty) wyemitowanych przez MCI.Private Ventures Fundusz
Inwestycy_]ny Zamkm@ty zwigzanych z Subfunduszem MCIL EuroVentures 1.0 z
siedzibg w Warszawie, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez
Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347
(dalej: Fundusz) zarzgdzanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: Towarzystwo).

¢) Zastawca jest uczestnikiem Funduszu, wylaeznic uprawnionym z Certyfikatow.
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d) Certyfikaty nic sa obcigzone Zzadnymi prawami osdb trzecich, a rozporzadzanie nimi przez
Zastawce nie podlega zadnym ograniczeniom ustawowym,

¢) zgodnic z postanowieniami Warunkow Emisji Obligagji serit M przedmiotem zastawu
rejestrowego ma by< co najmniej taka liczba Certyfikatow, ktorych wartos¢ zgodnie z odrgbna
wyceng przedstawiong Zastawce bedzie odpowiadala minimum 150% warto$ci nominalngj
Obligacji. zabezpieczeniem Obligagji serii M, emitowanych przez Emitenta ma by¢ zastaw
rejestrowy na Certyfikatach ustanowiony na pierwszym migjscu biorac pod uwage
pierwszenstwo zaspokojenia 1 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszace] 150% wartosci
nominalnej Obligacji.

6. Zastawnik o$wiadcza, Zze na mocy umowy o administrowanie zastawem z dnia 2024 roku
zawartej z Emitentem podjat si¢ pelnienia funkcji administratora zastawu w odniesieniu do Zastawu
i przyjat zobowigzanie do administrowania zastawem rejestrowym ustanowionym na Certyfikatach
na podstawie niniejszej Umowy, w szczegdlnosci do dziatania na rzecz i w interesie obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji serii M.

7. Na zadame Zastawnika Zastawca niezwlocznie przedlozy Zastawnikowi odpowiednic
zaswiadczenie, ze Certyfikaty nic sa obciazone innym zastawem rejestrowym. Jezeli Zastawnik
samodzielnic uzyska zaswiadczenic albo odpis z rejestru zastawow dotyczacy Zastawcy lub
Certyfikatow, Zastawca ponosi koszty takich zaswiadezen 1 odpiséw (nie czgsciej jednak niz raz na
rok).

8. W niniejsze) Umowic poprzez ,dzien roboczy” nalezy rozumie¢ kazdy dzien tygodnia, z
wylaczeniem sobdt, niedziel 1 dni ustawowo wolnych od pracy.

§ 2 [UCHYBIENIE TERMINOWI ZAPLATY]

W przypadku gdy wierzytelnosei z tytulu Obligagyi serii M stang sig wymagalne, Zastawnik przed
przystapieniem do jakiejkolwiek czynnosci zmierzajgce] do zaspokojenia wierzytelnosei z tytulu
Obligacji serii M wezwie Zastawcg do splaty tych wierzytelnoSci z co najmniej 7 dniowym
wyprzedzeniem.

§ 3 [CEL UMOWY, PRZEDMIOT ZASTAWU]

1. Celem zabezpieczenia wierzytelnosei z tytulu Obligagji serii M, Zastawca ustanawia na rzecz
Zastawnika zastaw rejestrowy na podstawie ustawy z dnia 6 grudnmia 1996 r. o zastawie
rejestrowym 1 rejestrze zastawow, ktorych przedmiotem sa opisane nizej Certyfikaty do naywyzszej
sumy zabezpieczenia Wynoszace] ... voeer Zh (euvvnn oo oin o zlotyceh, ).

» na ... zdematerializowanych  certyfikatéow  inwestycyjnych  serii  ......... .
wyemitowanych przez MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknicty,
zwigzanych z Subfunduszem MCIL EuroVentures 1.0 z siedziby w Warszawie, wpisanym
do rejestru funduszy inwestyceyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycynych S.A., zabezpieczaé bedzie wierzytelnosei z tytutu
Obligacji serii M do najwyzszej sumy zabezpieczenia Wynoszjcej.................. zl
(stownie: .................. zlotych 00/100),

.a Zastawnik przyjmuje ww. zastaw rejestrowy na Certyfikatach (dalej: Zastaw).

2. Zgodnie z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotéw Zastawu (rozporzadzenie Ministra
Sprawiedliwosel z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegotowe] organizacji 1 sposobu
prowadzenia rejestru zastawow) przedmioty zastawu opisane beda jako F 6 1 posiadad beda
nastepujace cechy:

A Rodzaj papieru wartosciowego Zdematerializowane, Niepubliczne Certyfikaty Inwestycyjne, serii _

B Podmiot uprawniony z papieru MCI Management spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie
Cc Wystawca (emitent) MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz MCL.

EuroVentures 1.0. z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru
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funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347

D Seria i numer papieru wartoéciowego SERIA C, 55.300 CERTYFIKATY INWESTYCYINE NIEPOSIADAJACE
INDYWIDUALNEJ NUMERACII

E Trest indosu zastawniczego NIE DOTYCZY

F Liczba papieréw obcigzonych zastawem

Zastawnik zobowigzuje si¢ niezwlocznie po ustanowieniu Zastawu powiadomic Zastawce,
Emitenta oraz Fundusz o ustanowieniu Zastawu, jak réwniez o wszelkich zmianach we wpisie
zastawu do rejestru zastawdw.

Adres dluznika zabezpieczonej Zastawem wierzytelno$ci: MCI Management Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoécia, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa

§ 4 [REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO]

Sadem wlasciwym dla dokonania wpisu Zastawu do rejestru zastawow jest Sad Rejonowy wlasciwy
dla Zastawcey.

Whioski o wpis Zastawu do rejestru zastawdw zostang zlozone przez Zastawnika w terminic nie
dhuzszym miz 2 dni robocze od dnia otrzymania uméw zastawu rejestrowego 1 potwierdzenia
uiszczenia przez Zastawee oplaty za wpis zastawu do rejestru zastawow. Jezeli Zastawnik
samodzielnie dokona oplaty od wniosku o wpis Zastawu, Zastawca zobowiazuje si¢ do zwrotu
ponicsionych z tego tytulu kosztow.

§ S[WYKONYWANIE PRAW Z CERTYFIKATOW]

Zastawca ofwiadcza, ze prawo glosu z Certyfikatéow, a takze pozostale prawa korporacyjne i
majatkowe wynikajace z Certyfikatéw wykonywad bedzie Zastawca. Zastawca moze pobierad
przychody z tytulu Certyfikatow.

§ 6 [WYDANIE PRZEDMIOTU ZASTAWTU]

Certyfikaty nie posiadajg formy dokumentu. Ewidencje Uczestnikdw Funduszu prowadzi MCI
Capital TFI S.A.

Zastawca przedstawia przy zawarciu Umowy zaswiadczenie z Ewidencji Uezestnikéw Funduszu,
potwierdzajace podany w odniesieniu do Certyfikatéw stan faktyczny oraz prawny.

§ 7 [ZAKAZ ZBYWANIA 1 DALSZEGO OBCIAZANIA CERTYFIKATOW, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY]
5.

Zastawca zobowigzuje sig, z¢ bez pisemnegj zgody Zastawnika przed pelnym zaspokojeniem
wierzytelno§ci Zastawnika z tytulu Obligacji serii M oraz uplywem okresu, w ktérym moga
powstac takie wierzytelnosci o charakterze przyszlym lub warunkowym:

a)  nie sprzeda, nie wniesie do spélki ani w inny sposéb nie dokona rozporzadzenia
Certyfikatami poza podmiotami z grupy kapitatowej] Zastawcy w mysl ustawy z dnia 16
lutego 2007 roku o ochronie konkurencji 1 konsumentdw,

b)  nie obcigzy Certyfikatéw innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.

Zastawca zobowigzany jest do niezwlocznego (po powzigeiu informagji) informowania Zastawnika
o wszelkich zgloszonych Zastawcy roszezemach osob trzecich dotyczacych Certyfikatow lub
zajeciu Certyfikatow w postepowaniu egzekucyjnym badz zabezpieczajacym.

Zastawca zobowigzuje sie niezwlocznie po podpisaniu Umowy zawiadomi¢ Towarzystwo o
zastawieniu Certyfikatéw, przedstawiajge temu towarzystwu odpis Umowy, jak roéwniez — w
terminie 3 dni roboczych od otrzymania z sadu zawiadomienia o wpisie Zastawu do rejestru
zastawow — przedstawic¢ temu towarzystwu oryginal tego zawiadomienia lub odpisu z rejestru
zastawow. W ciggu 7 dni roboczych od uzyskania wpisu w rejestrze zastaw éw Zastawca dostarezy
Zastawnikowi potwierdzenie Towarzystwa otrzymania powyzszego zawiadomienia. Postanowienie
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10.

10.

20.

ninigjszego ust. 3 stosuje sic odpowiednio do wszelkich zmian Umowy 1 wpiséw w rejestrze
zastawow.

Zastawca zobowiaze Towarzystwo do niczwlocznego wpisania do Ewidengji Uczestnikow
Funduszu zastawu na Certyfikatach oraz ograniczen w ich zbywalno$ci ustanowionych na
podstawie Umowy na okres do czasu calkowitej splaty Obligacji sernn J, jak réwniez wszelkich
zmian w zakresie wpisu w rejestrze zastawow.

Zastawca zobowiagzuje sig¢, ze nie odda Certyfikatow osobic trzecig) w dzierzawe ani do innego
rodzaju pobierania pozytkow.

Zastawca zobowigzuje sig, ze umozliwi Zastawnikowi, na jego zadanie, uzyskanie wszelkich
informacji zwigzanych z Certyfikatami.

§ 8 [ZASPOKOJENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI SERII M Z PRZEDMIOTU ZASTAWU]

W przypadku gdy jakakolwiek wierzytelnos¢ z Obligacji serii M stanie si¢ wymagalna a Zastawca
pozostanie w zwloce z tego tytulu, zaspokojenie roszezen nastapi z Certyfikatow, wedle wyboru
Zastawnika, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego albo poprzez przejecie Certyfikatow
na wlasnos¢.

Zastawnik powiadomi Zastawce na pismie o wyborze sposobu zaspokojenia z przedmiotu zastawu
ustanowionego na mocy niniejszej uUmowy, co najmniej na 7 dni przed przystapieniem do czynnosci
zmierzajacej do zaspokojenia.

Prawa do Certyfikatow przejda na Zastawnika, z dniem zlozenia Zastawcy przez Zastawnika
pisemnego o§wiadezenia o przejeciu Certyfikatéw na wlasnosé pod warunkiem pozostawania w
zwloce przez Zastaw cg z wykonaniem zobowigzan pienigznych z tytutu Obligacji serii M, w chwili
otrzymania o$wiadczenia. Zastawnik jest uprawniony do zlozenia wniosku o dokonanie wpisu do
ewidengji uczestnikéw Funduszu prowadzonej przez Towarzystwo dotyczacego przeniesienia
wlasnosci Certyfikatow na Zastawnika w zwigzku z przejeciem ich na wlasnos¢ w wykonaniu
Umowy. Dla celow przejgeia Certyfikatéw Strony ustalaja, ze warto§¢ Certyfikatow wynosic
bedzie kwote rowna ich wartosci wynikajace) z ostatnic) dostepnej przed przejeciem wyceny
aktywow netto przypadajace) na Certyfikat (WANCI) Funduszu.

W razie przejgeia na wlasnosé Certyfikatéw albo sprzedazy Certyfikatéw, w ramach postgpowama
egzekucyjnego lub upadlosciowego, Zastawnik przeznaczy uzyskana ze sprzedazy kwotg w dnin
jej otrzymania na pokrycie po kolei: kosztow przejgeia lub sprzedazy, niezaspokojonych kosztow
prowadzenia postepowania sadowego 1 egzekucyjnego celem uzyskania zaspokojenia
zabezpieczonych Zastawem wierzytelno$ci z przedmiotu Zastawu, na splatg zobowigzan Zastawey
wynikajacych z wymagalnych wierzytelno$ci obligatariuszy z tytutu Obligacji serii M.

Zastawnik wyda Zastawcy uzyskane w wyniku sprzedazy Certyfikatow w ramach postepowania
egzekucyjnego lub upadloiciowego srodki pienigzne w wysokoscl pozostale) po zaspokojenin
wymagalnych, a niezaspokojonych przez Zastaweg w inny sposob, wierzytelnosci przyshugujacych
Zastawnikowi z tytulu Obligacji serii M dopiero woéwezas, gdy wszystkie wierzytelnosei
przystugujace Zastawnikowi z tytulu Obligacji serii M zostana zaplacone, a Obligacje serii M —
wykupione. Postanowicnic art. 23 ust. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
irgjestrze zastawow stosuje sig.

§ 9 [PRZEKAZYWANIE INFORMACJI|

Wszelkie o$wiadczenia, zawiadomienia, polecenia i inne informacje wymieniane pomicdzy
Stronami (,Powiadomienia™) w zwigzku z Umows wymagaja zachowania formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci oraz beda sporzadzane w jezyku polskim 1 doreczane adresatowi osobiscie za
pisemnym potwierdzeniem odbioru, badz za posrednictwem kuriera (poslanca) za pisemnym
potwicrdzeniem odbioru lub wystane przesylka polecong lub listem poleconym, lub poczty
elektroniczng e-mail na wskazane nizej adresy:

a. Do Zastawnika:

Poligo Sp. z 0.0.

18

151



21.

22,

23.

24.

ul. Mickiewicza 28/7, 60-836 Poznan

adres e-mail: biuro@poligo.pl oraz tbuczak@poligo.pl.
b. Do Zastawcy:

MCT Capital AST S.A.

ul. Rondo Ignacego Daszyfiskiego 1, 00-843 Warszawa

na adresy e-mail: j.dubinskii@djm.pl oraz ogryczaki@mci.cu oraz pogorzelska@mci.cu
oraz kulasi@mci.eu.

7 zastrzezeniem ust. 4, dla celéw Umowy, Powiadomienia bedy uznane za dorgczone w

nastgpujacych terminach:
i. w dacie dorgezenia,
. w dacic potwierdzenia dorgezenia przez kuriera;
iii. w dacic odmowy odbioru;
iv. z uplywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania, jezeli adresat nic podjat go w terminie
awizowania.

Powiadomienie wyrazone w postaci clektroniczneg jest zlozone drugigy Stronie z chwilg, gdy
wprowadzono je do érodka komunikacji elektronicznej w taki sposdb, zeby druga Strona mogla
zapoznadl sig z jego trescig. W przypadku Powiadomieniem wyrazonych w postaci elektroniczne;
wystanych przez Strong do drugiej Strony:

a. w dmu innym niz dzien roboczy, przyjmuje sig, Ze druga Strona mogla sig zapoznaé z takim
Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu w ktérym zostato ono
wystane,

b. po godzinie 17:00 dnia roboczego a przed godzing 9:00 nastgpnego dnia, przyjmuje sig, ze
druga Strona mogla si¢ zapoznaé z takim Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu
roboczym po dniu w ktérym zostalo ono wyslane,

¢. w godzinach pomigdzy 9:00 a 17:00 dnia roboczego, przyjmuje sig, z¢ druga Strona mogla si¢
zapoznaé z takim Powiadomieniem, w dniu jego wystania.

Strony zobowigzuja sic wzajemnie powiadomié na pismie o kazdorazowej zmianie swojego adresu
oraz innych danych wskazanych w ust. 3, a w przypadku braku takiego powiadomienia,
Powiadomienie wyslane na adres wskazany powyzej w ust. 2, uznane beda za dorgeczone. Nowy
adres dla dorgezen powinien znajdowac sig na terytorium Rzeczpospolitej Polskicj, pod rygorem
bezskutecznosei jego zmiany wobec pozostatych Stron. Postanowienie zdania poprzedzajacego, nie
dotyezy adresu poczty e-mail. PowyZsze nie stanowi zmiany Umowy.

Strony wyznaczaja nastgpujace osoby do bezposrednich kontaktéw przy realizacji niniejszej
Umowy:

e Poligo Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:
Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu (tbuczak(@poligo.pl),
Karolina Janas —radca prawny

o MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie:

Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (ogryczak(@mei.cu)
Katarzyna Pogorzelska (pogorzelskai@mci.cu)
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25.

Aleksandra Kulas (kulas(@mci.cu)

Kazda Strona moze dokona¢ zmiany wyznaczonych przez siebie 0s6b. Zmiana nastgpuje w drodze
pisemnego zawiadomienia drugiej Strony. Powyzsze nie stanowi zmiany Umowy.

26. Zastawca wyraza zgode na ujawnienie Zastawnikowi przez Towarzystwo wszelkich informacji

10.

11.

12.

zwigzanych z Certyfikatami, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa.

§ 10 [WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO]
Wrygasniccie wierzytelnosei Zastawnika z tytulu Obligacii serii M powoduje wygasnigcie Zastawu.

Zardéwno Zastawca jak 1 Emitent moze zada¢ zwolnienia (zrzeczenia sig) Zastawu na zasadach
okre$lonych w Warunkach Emisji Obligacji sern M, a Zastawnik zobowigzany jest ztozy¢ i
dorgezy¢ odpowiednio Zastawey lub Emitentowi niezwlocznie (a w kazdym przypadku w terminie
dwach dni od daty otrzymania takiego zgdania) oswiadczenie zgodne z ww. Zadaniem. Na wniosek
Zastawcy Zastawnik obowigzany jest niezwlocznie wydaé Zastawcey pisemne o$wiadczenie
zawierajace zgode na wykreslenie Zastawu z rejestru zastawow (w szezegolnosel w zwigzku z jego
wygasnigciem), a takze niezwlocznie (a w kazdym przypadku w terminie dwoéch dni od daty
otrzymania takiego Zadania) wydal Zastawcy pisemne zwolnienie (zrzeczenie sig) Zastawu
skierowane do podmiotu prowadzacego ewidencijg uczestnikéw Funduszu.

W przypadkach okre§lonych w Warunkach Emisji Obligacji serii M, Zastawca i Zastawnik,
dokonajg niezbednych czynnoscei do zwolnienia Certyfikatéw spod obcigzenia Zastawem.

§ 11 [POSTANOWIENIA OGOLNE]
Wszelkic zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zastawca 1 Zastawnik moga dokonywaé zmian Umowy w sposdb nie stanowigcy naruszenia
Warunkéw Emisji Obligacji serii M.

Zastawca ponosi wszelkie koszty zwigzane z Umows, w tym koszty wpisu, zmian i wykreslenia
wpisu Zastawu w rejestrze zastawow, a takze koszty zaspokojenia z Certyfikatéw wierzytelnosci
Zastawnika z tytulu Obligacji serii M.

Zastawnik nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zaniechan Zastawcy w realizacji obowigzkdw
wynikajacych z ninigjszej Umowy.

Spory wynikajace z Umowy Strony poddajg wlasciwosci sadu powszechnego wlasciwego
miejscowa dla siedziby Zastawcy, ktérg oznaczono w komparycji Umowy.

Umowa zostala sporzadzona w pigeiu jednobrzmigeych egzemplarzach, po jednym dla Zastawey,
Towarzystwa, Zastawnika oraz 2 egzemplarze do sadu rejestrowego.

Podpisy za Zastawnika Podpisy za Zastawee
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Repertorium A Nr /2024
AKT NOTARIALNY

Drua [] dwa tysiace dwudziestego czwartego roku ([1].[].2024 1) przede mna [}, notariuszem w [],
w prowadzonej przeze mnie kancelarii notarialne) w ], stawil sig:

['] wedlug o$wiadczenia zamieszkaly/-aw [] przy ulicy [] numer [], legitymujacy/-a si¢ dJowodem osobistym
sern [] numer [7], waznym do dma [] roku, PESEL: [,

dzialajaca w imieniu 1 na 1zecz spolki pod firma MCI Management Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (adres: ul. Rondo Ignacego Daszyriskiego 1, 00-843 Warszawa,
wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000029655}, jako [] uprawniony/-a do reprezentacji, stosownie do okazanej przy
niniejszym akcte notarialnym informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsighiorcow,
pobrane na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym
wydanej przez Centralng Informacye Krajowego Rejestru Sadowego w dniu [] 2024 roku, —---————

[] oswiadcza, ze nie zachodza zadne okolicznosc wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowama spotki
oraz ze wpisy w powolanym wyze) rejestrze od dnia wydama informacji odpowiadajace) odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow, ktore) wydruk okazano, do dnia dzisiejszego nie ulegly zrmianie, poza
zakresern wskazanym powyzej do dnia dzisiejszego nie ulegto zmianie, a takze nie 1stniejg okolicznoscy, ktore
moglyby spowodowad niewaznosc jej powolania; wobec czego jest ono skuteczne 1 aktualne, --------

[] oswiadcza, ze do chwili obecnej nie zachodza zadne okolicznosci wylaczajace jej uprawnienie do
reprezentowania spolki (w szczegdlnoser takie uprawnienie nie wygasto, ani nie uleglo zmianie oraz nie
zostala odwolana z pelnione funkcyi) oraz reprezentowana przez nia Spdlka nie zostala postawiona w stan
likwidacy, nie toczy si¢ w stosunku do niej postepowanie upadiosciowe, ukladowe ani zadne postgpowanie
restrukturyzacyjne ani tez nie zostaly podjete zadne czynnosci majace na celu wszczecie Wwyze)
wymienionych postepowan.

Spolka pod firma: MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

zwana bedzie w dalszej tresa tego aktu réwniez jako ,,Spotka”.

Tozsamosé stawajace] notariusz stwierdzila na podstawie okazanego dowodu osobistego o serii i numerze
wyze] podanych, w ktérym ujawnione dane wedlug oéwiadczenia stawajacego/-ej nie ulegly zmianie.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]JT
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5 KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§1

[] dzialajacy/-a w imieniu spStki MCI Management Spdtka z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedziba w

Warszawie o§wiadcza, ze:

1.

Emitent, na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr []/04/2024 z dnia [] kwietnia 2024 r. (,,Uchwala
Emisyjna™), planuje wyemitowaé do [] zabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serit M o wartosci
nomnalnej 100 z1 (sto zlotych) kazda 1 laczne; wartosci nominalne; do [], zterminem ich wykupu
przypadajacym na dzien [] 2027 r. (,,Obligacje”), dla ktérych prawa 1 obowigzki Emitenta 1 obligatariuszy
okreslone zostaly w dokumencie ,,Warunki Emisy Obligacyi Sertt M2 spdtki pod firmg MCI Management sp.
z 0.0 przyjetym na podstawie Uchwaly Emisyjne) 1 stanowiacym zalaczik do niniejszego aktu (,, Warunki
Emisji”), z ktorych to Warunkéw Emusji wynika mun., ze:

a) Obligacje sa emitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 ustawy z dma 15 stycznia 2015 1.
o obligacjach (,,Ustawa o obligacjach™);

b) zgodnie z pkt 11.1 Warunkéw Emusji Emitent, na warunkach szczegdlowo okreslonych w Warunkach
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2.

Emisji, zobowiazuje si¢ do spelnienia na rzecz obligatariuszy nastepujacych swiadczet:

1. $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu,

1. swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;
11, $wiadczenia prenigznego dodatkowego (premi) z tytulu Wezesniejszego Wykupu Obligacyi na Zadanie
Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 13.4.7 Warunkdw Ermusji;

<) z zastrzezeniem pkt. 12.2 Warunkéw Emusyi, zgodnie z pkt. 12.1 Warunkéw Emisji wykup Obligac)i nastapi
w dmiu [] dwa tysiace dwudziestego siédmego roku ([1.[].2027 1)) (,Dzien Wykupu™) przy czym wykup
Obligacji moze nastapi¢ przed Dniem Wykupu w dniu ustalonym zgodmie z pkt. 13 Warunkow Emusi,
w ktorym Obligacje stana si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wezesniejszego Wykupu™):

1. w przypadkach wskazanych w pkt. 13.11 13.2 Warunkéw Emusji, lub

1. na zadanie obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emusyi, lub
i1, na zadame Emitenta zgodnie z pkt. 13.4 Warunkéw Ermusji;

d) wykup Obligacyi nastapr poprzez zaplate przez Emutenta za kazda Obligacje jej wartoscl nomminalne;
(., Kwota Wykupu”) powigkszone] o odsetki wyliczone zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emusp oraz —
w przypadku wezesniejszego wykupu na zadame Emitenta — o premue zdefiniowana w pkt. 13.4.7 Warunkéw

Emisy;

e) zgodnie z pkt. 13.4 Warunkéw Emusp Emutent jest uprawniony do dokonama wezesniejszego wykupu
okreslone] przez siebie liczby Obligacy (wykup calosaowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem
wykupowanych Obligacyi), w kazdym z Dmi Platnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Platnosci Odsetek za
II Okres Odsetkowy, na nastepujacych zasadach:

1. Emitent zawiadamia obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu, wskazujac w takim
zawiadomieniu Dzien Platnosa Odsetek, w ktérym Emitent dokona wezesniejszego wykupu Obligacy, t).
Duzien Wezesniejszego Wykupu, oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligacyi, 1. czy wezesniejszy wykup
nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacyi czy w drodze wykupu okreslonej
fi, jak réwniez liczbe Obligacy

podlegajacych  Wezesniejszernu  Wykupowt lub  czesé wartosa nominalnej wszystkich  Obligacyi
podlegajacych Wezesmegszernu Wykupowi;

przez Emitenta czesci wartosel nominalne; wszystkich Obligacys,

11. Dzienn Wezesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Platnoser Odsetek, ktéry przypada nie
wezesnie) miz po uplywie 15 (pieastu) Dmi Roboczych od dnia zawiadomiena obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu;

111, wezesniejszy wykup moze zostac przez Emitenta przeprowadzony wielokrotmie;-----——-—-——-——-

1v. wezesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosc
w przypadku, gdy wczesmepszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjamu KDPW mozliwy do
przeprowadzenia w Dniu Wezesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Ermtenta, o ktdrym
mowa w pkt. 13.4.3 Warunkéw Emisji, Dmem Wezesniejszego Wykupu bedzie najwezesniejszy mozliwy
zgodnie z Regulacjam KIDPW dzien;
v. z tytutu wykonama wczesniejszego wykupu Emutent, poza Kwota Wykupu (lub jej czesaa) oraz nalezna
Kwota Odsetek, wyplac na rzecz Obligatariuszy premue liczona od wartosci norminalnej Obligacii,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu
w drodze wykupu czesci wartosa nominalnej wszystkich Obligacji danej seri — od  wartosci

wykupowane] czgscl  wartosci nominalnej Obligacyi), zgodnie 2z wyszezegdlnieniem podanym
w Warunkach Emisii;

f) z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu;
g) zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji oprocentowanie bedzie zmienne 1 wynosic bedzie wskaznik WIBOR
dla depozytdw szesciomiesigeznych powigkszony o marze w wysokosa [1] % ([1]) (,,Odsetki”); Poszczegolne

okresy odsetkowe wskazane zostaly w tabeli w pkt. 14 Warunkéw Emisyi;

h) zgodnie z pkt 15.2 Warunkdw Emisji, Obligacje beda zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach MCI
Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie (,Akcje”) (,Zastaw™), przy czym Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zastawu oswiadezenie w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucii w trybie art. 777 §
1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaplaty swiadezen, ktdre beda wynikaé z Zastawu

w dniu [] 2024 roku Emitent oraz spétka pod firma Poligo Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Poznaniu, adres: Os. Jana III Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznar, wpisang do Rejestru
Przedsighiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII
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Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668, o kapitale zakladowym w wysokosci 6 000,00 zt
1 REGON 369282580, NIP 9721283145 (,Administrator Zastawu”) zawarli umowe administrowania
zabezpieczeniami, na mocy ktore] Emitent ustanowit Administratora Zastawu admunistratorem zastawu,
w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w odniesieniu do zabezpieczefi Obligaci i zlecil mu wykonywanie
wzgledem tych zabezpieczen praw 1 obowiazkéw wierzyciela we wlasnym imieniu lecz na rachunek
Obligatariuszy. Zgodnie z ta umowa Administrator Zastawu podejmie czynnosa zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z ustanowionego zabezpieczenia, tj. Zastawu, jezeli w terminach wynikajacych z Warunkéw
Emisji wszelkie wierzytelnosal pieniezne obligataniuszy wzgledem Emitenta wynikajace z Obligacy
(-»Wierzytelnoscr”) nie zostana zaspokojone przez Emitenta 1 jednoczesnie obligatariusz lub obligatariusze
ztoza Administratorowi Zastawu odpowiednie instrukcje egzekucyjne,

3. wdniu [] 2024 roku Emitent i Admunistrator Zastawu zawarli umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na
akcjach MCI Capital ASI S.A. 2 siedziba w Warszawie (,, Umowa Zastawu™), z ktére) wynika, ze: -

1) przedmiotem Umowy Zastawu bedzie ustanowienie zastawu rejestrowege na Akcjach stosownie do
przepiséw Ustawy o Zastawie, obcigzajgcego co najmniej taka liczbe Akej, ktérych warto$é zgodnie
z Wyceng, begdzie odpowiadala co najmmnie) 150% wartosa nominalne) rzeczywiscie wyemitowanych
tistmejacych (meumorzonych) Obligaci. Administrator Zastawu zobowiazany bedzie na podstawie
powyzsze) Umowy Zastawu do wykonywania we wiasnym imieniu lecz na rachunek obligatariuszy praw
1 obowiazkéw zastawnika wynikajacych z umowy zastawnicze) 1 przepiséw prawa;

2) pod warunkiem przedstawienia Admunistratorowi Zastawu aktualizacj Wyceny Akcyi, z ktore) wynikat
bedzie wizrost wartosci Akcyi, do dnia zlozenia wniosku, o ktdérym mowa w pkt. 15.3 lit. b) Warunkéw
Emisji, Emitent moze zawrze¢ z Administratorem Zastawu (a Administrator Zastawu na wniosek
Emitenta bedzie zobowiazany) aneks do Umowy Zastawu w celu zmiany (zmniejszenia) liczby Akcji
objetych Zastawem do poziomu, ktéry odpowiadal bedzie liczbie Akcji, ktorych 1aczna wartosé
wyznaczona w oparciu o taka zaktualizowana Wycene bedzie wynosila minimum 150% wartosai
nominalnej rzeczywiscle wyemitowanych 1 1stniejacych (nieumorzonych) Obligacyt; ---—---—-—-——

4. Emitent zobowigzal sic do zloZenia na rzecz Administratora Zabezpieczenl oswiadczenia w formie aktu
notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do
zobowigzafl wynikajacych z Obligacji, do kwoty téwnej 150% (sto pieédziesiat procent) kazdorazowej (t).
aktualne] na dzien zaistnienia stanu wymagalnosct Zobowiazania Zabezpieczonego) laczne) wartosci
nominalnej wyemitowanych 1 niewykupionych Obligacy, w kazdym wypadku nie wyzszep jednak niz [7], przy
czym Administrator Zastawu bedzie mogl wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnose temu aktowi w terminie
do dnia 31 grudnia 2032 r.;

S.  na dokonanie czynnosd objetej niniejszym aktern nie jest wymagana zgoda jakiegokolwiek organu Spéiki;

6. wyrazema pisane wielka litera niezdefiniowane w miniejszym akcie maja znaczenie nadane im w Warunkach

Emisji.

§2.

1. []dzialajacy/-2 w imieniu spétki MCI Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie oswiadcza, ze w zakresie opisanego w § 1 niniejszego aktu notarialnego obowigzku wykonania
wszelkich zobowiazan piemeznych, ktére beda wynikaé z Obligacy posiadanych przez obligatariuszy, poddaje
reprezentowang spotke pod firmgq MCI Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie na rzecz Administratora Zastawu tj. sp6tki pod firma Poligo Spétka =
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu, dzialajacego w imieniu wlasnym, lecz na
rachunek obligatariuszy Obligacji, egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu post¢powania
cywilnego, do kwoty maksymalnej [-],

zas zdarzeniem, od ktdrego uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkow jest bezskuteczny uplyw terminu

do zaplaty catosci lub czesal wierzytelnosai z tytutu Obligacyi.

2. [] dzialajacu/-a w imieniu spdtki MCI Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie os§wiadcza, ze Administrator Zastawu jest uprawniony do wszczecia 1 prowadzenia egzekucy
przeciwko Emutentowi, do kwoty wskazane) w ust. 1 powyzej, w stosunku do calosa lub dowolnej czesci
naleznosci, przy czym jezeli Administrator Zastawu zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleznosa czgsciami, wowczas
w odniesieniu do kazdej czesal naleznosa moze prowadzi¢ egzekucje niezaleznie na podstawie niniejszego
aktu, jesli Emitent opdzm si¢ w zaptacie catosa lub czesa kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 powyze). -
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3. [] dziatajacy/-a w imieniu spélki MCI Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciy z siedziba
w Warszawie ofwiadcza, ze Administrator Zastawu moze wystapié wielokrotnie o nadanie klauzuli
wykonalnosci temu aktowi notarialnemu w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa

tysiace trzydziestego drugiego roku (31.12.2032 1.).
§3.

Notariusz poinformowala Stawajacego o tresci art. 777 § 1, art. 786 § 1, art. 788 1 art. 795! 1 nastepne
Kodeksu postepowania cywilnego.

§4

Wypisy tego aktu wydawaé nalezy Emitentowi oraz Administratorowi Zastawu w dowolnej liczbie. -

§5.

Koszty tego aktu ponost Emitent.

$6.

Oplaty od miniejszego aktu wynosza:

— taksa notarialna z §3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosdei z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. Nr 148, poz. 1564 ze zm.)

—  podatek od towaréw i ustug w stawce 23% na podstawie art. 41 1 146a ustawy z dnia 11 marca 2004
roku o podatku od towaréw 1 ustug (IDz.U. Nr 54, poz. 535 ze zm.

Razem: [ 2 p—

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztow wypiséw tego aktu, ktdre to koszty wraz z podstawa prawna ich
pobrania zostang podane na kazdym z wypisow.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.
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Zatacznik nr 7 — Definicje i objasnienia skrotow

Wszelkie zwroty pisane w Nocie Informacyjnej wielkg literg, a niezdefiniowane inaczej w ponizszej tabeli,
posiadajg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji. Zwroty pisane w Nocie Informacyjnej wielkg literg posiadajg
nastepujace znaczenie (przy czym odniesienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotycza takze wyrazen w liczbie
mnogiej i odwrotnie, chyba ze z kontekstu wynika inaczej):

»Administrator Zastawu”

»~Agent Kalkulacyjny”

»Akcje”

»Alternatywny System
Obrotu” lub ,,ASO”

,Brak Zezwolenia WIBOR”

»Certyfikaty Inwestycyjne”

,Data Noty”

,Dzien Emisji”

,Dzien Ptatnosci”

,Dzien Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Roboczy”

oznacza spotke pod firmg Poligo Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Poznaniu, os. Jana Ill Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668 i postugujaca sie numerem
REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, bedgca administratorem
zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji

oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego
(tj. podmiotu dokonujgcego obliczen wysokosci poszczegdlnych swiadczen
z Obligacji);

oznacza zdematerializowane akcje zwykte na okaziciela (wszelkich serii),
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, wyemitowane przez MCI
Capital ASI S.A., oznaczone kodem ISIN PLMCIMGO00012, ktore na dzien
sporzgdzenia Warunkdw Emisji sg dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym (rynek gtéwny) organizowanym przez GPW;

oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach
systemu Catalyst;

oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku
czego WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

oznacza certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347, zwigzane z
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach wyziej
wymienionego funduszu;

oznacza date sporzadzania Noty Informacyjnej, tj. 15 maja 2024 r.;

oznacza dzien, w ktédrym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzien Emisji to 24 maja 2024 r.;

oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub DzieA
Wczesniejszego Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Ilub Dzien
Wczesniejszego Wykupu. Dni Ptatnosci Odsetek za poszczegdlne Okresy
Odsetkowe zostaty okreslone w pkt. 6.4 Noty Informacyjnej;

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajgcy
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,Dzien Ustalenia Praw”

,Dzien Ustalenia Stawki
Oprocentowania”

,Dzien Wykupu”

»,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”

»Emitent” lub ,Spétka”

~EUR”

»Firma Inwestycyjna”

»,Fundacja Rodzinna”

»Fundusz”

podejmowanie czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem
Obligacji i realizacjg Swiadczen z tytutu Obligac;ji;

oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania Swiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze
przed danym Dniem Ptatnosci, z wyjgtkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania odpowiednio
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji
Emitenta, (iii) pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktéry
nastepuje po Dniu Wykupu, kiedy za Dziern Ustalenia Praw uznaje sie 2
(drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktéorym kwota Swiadczenia zostata
przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéw wskazanych w bezwzglednie
obowigzujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny dzien jako
Dzien Ustalenia Praw;

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktédrym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

oznacza dzien 14 listopada 2027 r.;

oznacza dzied, w ktédrym dokonywany jest wczedniejszy wykup Obligacji
zgodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji;

oznacza spotke pod firmg MCI Management Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00 843
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000029655, posiadajaca
NIP: 8961158226, REGON 931189821, o kapitale zaktadowym wynoszgcym
na dzien sporzgdzenia Warunkéw Emisji 16 935 000,00 zt

oznacza jednostke walutowg wprowadzong na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajgcego Wspadlnote Europejskg;

oznacza spotke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67,
00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez S3gd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000018651, bedaca firma inwestycyjng, za posrednictwem
ktorej bedzie prowadzona Oferta;

oznacza fundacje rodzinng w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej, ktérej
jedynym lub jednym z fundatordow jest Tomasz Czechowicz;

oznacza ponizsze podmioty:

a) fundusz inwestycyjny MCI.PrivateVentures FIZ, wraz z wydzielonymi w
jego ramach subfunduszami: MCI.EuroVentures 1.0. i MCLTechVentures
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»Kwota Wykupu”

,Marza”

»MCI Capital ASI S.A.”

1.0., wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 347,

b) Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF zarzgdzany
przez MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
dziatajacy jako zarezerwowany alternatywny fundusz inwestycyjny
(Reserved Alternative Investment Fund; RAIF), wpisany do rejestru Registre
de commerce et des societes pod numerem: B277193;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

oznacza Emitenta jako jednostke dominujacg oraz jej jednostki zalezne w
rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sig, ze
Fundusze i spotki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad Grupy Emitenta
(Grupy MCIM);

oznacza MCI Capital ASI S.A. jako jednostke dominujgcy oraz jej jednostki
zalezne w rozumieniu MSSF 10 Zatgcznik A, dla unikniecia watpliwosci
wskazuje sie, ze Fundusze i spotki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad
Grupy MCl;

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng, nie
bedaca osobg prawng, ktérej przepisy prawa przyznaja zdolnos$¢ prawng,
ktorej udostepniono Memorandum w zwigzku z Ofertg;

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te
spotke;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego;

oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktorego sg rozliczane transakcje, ktére wykorzystujag WIBOR i zabezpieczajg
ryzyko jego zmian, w szczegdlnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A;

oznacza okreslone zgodnie z pkt. 14.13 Warunkéw Emisji warto$¢ lub
dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki
w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym;

oznacza nalezng Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji kwote odsetek
od Obligacji;
oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien

Ptatnosci;

oznacza wartos¢ wyrazong w punktach procentowych, o jakg powiekszona
jest Stopa Bazowa na potrzeby ustalenia wysokosci Oprocentowania
Obligacji ustalona przez Emitenta na poziomie 4,3 p.p.;

oznacza spoétke pod firmg MCI Capital ASI S.A. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa,
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,Podmiot Powigzany”

wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521;

oznacza spotke pod firmg MCI Capital TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000263112, REGON: 020345918, NIP: 8971719637;

oznacza memorandum informacyjne, o ktéorym mowa w art. 37b ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, sporzgdzone w zwigzku z emisjg Obligacji;

oznacza niniejszg note informacyjng;

oznacza nie wiecej niz 215.000 wyemitowanych przez Emitenta obligacji
zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych)
kazda i tfacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.500.000 zt;

oznacza osobe, na ktérej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong
z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy publicznego oswiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego
dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR
miat mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej
reprezentatywnosci;

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat
lub publikowat WIBOR;

oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia) oraz kazidy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia). Szczegétowe daty rozpoczecia
i zakonczenia poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych, zostaty okreslone w
pkt. 14.4 Warunkow Emisji, z tym zastrzezeniem, ze w odniesieniu do
Obligacji wykupywanych przed Dniem Pfatnosci Odsetek danego okresu —
ostatnim dniem danego okresu bedzie Dzien Wczesniejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia);

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktérej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek;

oznacza polski ztoty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

oznacza:
a) podmiot z Grupy MClI lub

b) podmiot bedacy spdétkg handlowy, w ktérej Emitent posiada
bezposrednio

161



,Podmiot Prowadzacy
Rachunek”
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lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji
lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub
posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o
wartosci co najmniej rownej wartosci 20% akcji lub udziatéw w takiej
spotce kapitatowej lub

c) podmiot bedgcy spdtka handlowa, w ktérej MCl Capital ASI S.A. posiada
bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co
najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat
bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji
kapitalowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub
udziatow w takiej spotce kapitatowej lub

d) podmiot bedacy spdtka handlowa, w ktérej ktérykolwiek z Funduszy
posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany)
co najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat
bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji
kapitatowej o wartosci co najmniej rownej wartosci 20% akcji lub
udziatow w takiej spotce kapitatowej lub

e) Fundusz lub
f) Tomasza Czechowicza lub
g) Fundacje Rodzinng;

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng
grupe roboczg, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy
Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia

WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;
oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne;
oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe;

oznacza Akcje lub facznie Akcje i Certyfikaty Inwestycyjne, w liczbie ustalonej

zgodnie z Warunkami Emisji, majgce stanowi¢ przedmiot zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji, do ustanowienia ktérych zobowigzat sie Emitent w Warunkach

Emisji;
oznacza Przypadek Naruszenia w rozumieniu pkt. 6.3 Noty Informacyjnej;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;
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»Wskaznik Alternatywny”

,Wskaznik Zadtuzenia Netto”

,Zadtuzenie Finansowe”

oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza skorygowang tgczng wartos¢ nominalng obligacji w rozumieniu
art. 50 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Obligacjach;

oznacza okreslong zgodnie z Warunkami Emisji stope bazowa, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania;

oznacza MCI Capital TFI S.A.

oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 24 kwietnia 2024 r. w sprawie
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii M

oznacza zawartg pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu w dniu
24 kwietnia 2024 r. umowe administrowania zabezpieczeniami w formie
zastawow rejestrowych, ktérej kopia stanowi Zatgcznik nr 6 do Noty
Informacyjnej;

oznacza Ustawe z dnia 27 maja 2024 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych;

oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach,
przyjete na podstawie Uchwaty Emisyjnej, ktérych kopia stanowi Zatgcznik
nr 5 do Noty Informacyjnej;

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktorego administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane
sg na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i
WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym dniu roboczym przez wyzej
wymienionego administratora, lub za posrednictwem uprawnionych

dystrybutoréw informacji;

oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy
WIRON przyjetym Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark
nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym dokumencie, ktéry go

Procentowe;j

zastapi;

oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 149 - 14.6
Warunkow Emisji, ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w pkt.
14.9 — 14.6 Warunkow Emisji;

oznacza Wskaznik Zadtuzenie Netto w rozumieniu Warunkéw Emisji;

oznacza Zadtuzenie Finansowe w rozumieniu Warunkow Emisji;
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,Zastawca”

,Zastaw Rejestrowy”

"Zastaw Rejestrowy na
Akcjach”

»Zastaw Rejestrowy na
Certyfikatach
Inwestycyjnych”

»Zarzad”

»Zgromadzenie
Obligatariuszy”

oznacza podmiot uprawniony do rozporzadzania Przedmiotem Zastawu;

oznacza tacznie Zastaw Rejestrowy na Akcjach i (o ile zostanie ustanowiony)
Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych;

oznacza zastaw, o ktédrym mowa w pkt 15.3 Warunkéw Emisji;

oznacza zastaw, o ktérym mowa w pkt 15.4 Warunkéw Emisji;

oznacza Zarzad Emitenta;

oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.
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