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Niniejsza nota informacyjna (Nota Informacyjna) zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie 1.700.000 obligacji na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 100 zt kazda (Obligacje
Serii A) wyemitowanych przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (Emitent, Spélka,
GPW) do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez BondSpot S.A., emitenta, ktérego akcje sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Data sporzadzenia: 23 grudnia 2011 r.



Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja znaczenie nadane im
Warunkach emisji Obligacji Serii A (Warunki Emisji) stanowiacej Zalacznik 1 do niniejszej Noty
Informacyjnej.

1.

5.1

CEL EMISJI INSTRUMENTOW DELUZNYCH

Finansowanie przedsiewzig¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na rynku towaréw
gieldowych i poszerzenie listy produktéw dostgpnych dla inwestoréw na tym rynku, a takze
przedsigwzie¢ technologicznych w obszarze rynkéw finansowych i rynku towarowego.

Konsolidacja instytucjonalna na rynku towaréw gieldowych polegaé bedzie w szczegdlnoéci na
zwigkszeniu zaangazowania kapitalowego GPW w Towarowej Gietdzie Energii S.A. (TGE) poprzez
zakup pakietéw akcji TGE od obecnych akcjonariuszy.

Poszerzenie listy produktéw rynku towarowego oraz wprowadzenie instrumentéw finansowych
opartych o towary gieldowe bedzie wymagato nakladéw zwiazanych z dostosowaniem systeméw
transakcyjnych i okolotransakcyjnych do obstugi tych produktéw i wspotpracy w tym zakresie z
systemami instytucji infrastruktury obshugujacych lub wspoéipracujacych z GPW w prowadzeniu
dziatan w segmencie towaréw gieldowych.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Obligacje na okaziciela serii A, oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowe;j.
WIELKOSC EMISJI

Laczna wartos¢ liczona po wartosci nominalnej oraz cenie emisyjnej Obligacji Serii A wynosi
170.000.000 (stownie: sto siedemdziesiat milionéw) PLN.

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna kazdej Obligacji Serii A wynosi 100 (stownie: sto) PLN.

WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

Ponizej przedstawiono ogélne informacje dotyczace warunkéw wykupu i wyplaty 1 oprocentowania
Obligacji Serii A. Szczegélowe informacje znajduja si¢ w Warunkach Emisji stanowiacych
Zalacznik 1 do niniejszej Noty Informacyjnej.

Oprocentowanie
Oprocentowanie Obligacji Serii A jest ustalone w oparciu o WIBOR dla depozytéw

szes$ciomiesigcznych powigkszony o marze 117 punktéw bazowych ponad WIBOR dla depozytéw
sze$ciomiesigcznych. Odsetki beda platne w okresach péirocznych.



5.2

Okres odsetkowy i odsetki

Emitent zobowiazat si¢ zaplacié¢ kazdemu Obligatariuszowi:
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5.6

5.7

(a) Warto$¢ Nominalna kazdej Obligacji Serii A istniejacej w Dniu Wykupu;
(b) odsetki od Wartosci Nominalnej Obligacji Serii A wedlug Stopy Procentowej (Odsetki)
z zastrzezeniem mozliwosci zmiany jej wysokosci zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji, od Dnia Emisji Obligacji Serii A wiacznie do dnia catkowitego wykupu danej
Obligacji Serii A zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (z wylaczeniem tego dnia).
Odsetki nalezne od jednej Obligacji Serii A zostana obliczone zgodnie z nastepujacym wzorem:
O = (N*S*t)/365
Gdzie:

o oznacza Odsetki od Obligacji Serii A za dany Okres Odsetkowy;

N oznacza Wartos¢ Nominalng jednej Obligacji Serii A;
S oznacza Stop¢ Procentowa; oraz
t oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym.

Wysokos¢ kwoty Odsetek zostanie zaokraglona do dwéch miejsc po przecinku.

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostgpna, Agent ds. Obliczen (i) zazada od Banku Polska Kasa
Opieki S.A., Banku Handlowego w Warszawie S.A., Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego S.A., ING Banku Slaskiego S.A., BRE Banku S.A. oraz Banku Zachodniego WBK S.A.
okre$lenia stopy procentowej oferowanej przez nie wiodacym bankom na warszawskim rynku
migdzybankowym dla depozytéw w PLN dla okreséw réwnych lub najbardziej zblizonych do
Okresu Odsetkowego 6 miesigcy okolo godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
a nastepnie (ii) jezeli przynajmniej dwa z bankéw wskazanych w punkcie (i) przedstawia takie
stopy, obliczy Srednia arytmetyczna (zaokraglona, jezeli bedzie to konieczne, do pieciu miejsc po
przecinku, przy czym liczbe 0,000005 zaokragla si¢ w gére) na potrzeby ustalenia Stopy Bazowej.

Jezeli ustalenie Stopy Bazowej zgodnie z postanowieniami powyzej bedzie niemozliwe, Stopa
Bazowa zostanie ustalona jako réwna stopie ustalonej w ostatnim, poprzedzajacym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej.

Najpozniej w kazdym Dniu Zawiadomienia (z wylaczeniem pierwszego Dnia Zawiadomienia)
Agent ds. Obliczefr dokona obliczenia dla Emitenta Kwoty Platnosci naleznej w nastepnym Dniu
Platnosci Odsetek zgodnie z postanowieniami §117 ust. 1 pkt 1 Szczegdlowych Zasad, a Emitent
zawiadomi KDPW o nastgpnym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnoséci Odsetek i Kwocie
Platnosci naleznej w danym nastepnym Dniu Platnosci Odsetek zgodnie z postanowieniami §117
ust. 1 Szezegdlowych Zasad.

Odsetki od Obligacji Serii A beda nalezne i ptatne poprzez przelew dostepnych srodkéw pienigznych
zgodnie z Regulaminem KDPW w nastepujacych Dniach Platnosei:



5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

(a)

Numer Data Pierwszy Dzien | Liczba dni w | Dzieft Ostatni Dzien | Dzient
Okresu Ustalenia Okresu Okresie Ustalenia Okresu Ptatnosci
Odsetkowego | Wysokosci | Odsetkowego | Odsetkowym | Uprawnionych | Odsetkowego
Stopy
Procentowej
1| 21/12/2011 23/12/2011 190.00 22/06/2012 |  30/06/2012| 02/07/2012
2| 27/06/2012 30/06/2012 184.00 19/12/2012 | 31/12/2012| 31/12/2012
37 2V/12/2012 31/12/2012 181.00 21/06/2013 | 30/06/2013 | 01/07/2013
41 26/06/2013 30/06/2013 184.00 19/12/2013 | 31/12/2013 | 31/12/2013
5] 23/12/2013 31/12/2013 181.00 20/06/2014 |  30/06/2014 | 30/06/2014
6| 25/06/2014 30/06/2014 184.00 19/12/2014 | 31/12/2014| 31/12/2014
7| 23/12/2014 31/12/2014 181.00 22/06/2015 |  30/06/2015| 30/06/2015
8] 25/06/2015 30/06/2015 184.00 22/12/2015 |  31/12/2015| 31/12/2015
9| 28/12/2015 31/12/2015 182.00 22/06/2016 |  30/06/2016 | 30/06/2016
10| 27/06/2016 30/06/2016 186.00 22/12/2016 |  02/01/2017 | 02/01/2017
(b) w Dniu Wykupu.
Odsetki od Obligacji Serii A beda naliczane na podstawie faktycznej liczby dni w Okresie

Odsetkowym podzielonej przez 365.
Wszelkie platnosci beda dokonywane w formie pienigznej.

Kwota Wykupu bedzie ptatna w dniu 2 stycznia 2017 r. Dzien ustalenia uprawnionych do Kwoty
Wykupu to 22 grudnia 2016r.

Wszystkie Kwoty Platnosci zostana zaplacone za posrednictwem KDPW i odpowiedniego
Depozytariusza zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegélowymi Zasadami oraz innymi
odpowiednimi regulaminami i innymi przepisami.

Jezeli Emitent przekaze KDPW $rodki w kwocie, ktéra bedzie niewystarczajaca do dokonania pelnej
zaplaty Kwoty Platnosci, zostanie dokonana cze$ciowa zaplata Kwoty Platnosci z kwoty
udostepnionej przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy w wysokosci proporcjonalnej do liczby
Obligacji Serii A posiadanych przez danego Obligatariusza. Kwota Platno$ci przypadajaca na kazda
Obligacje Serii A bedzie taka sama.

Jezeli dzien platnosci Swiadczen z Obligacji Serii A przypada na dzieni niebedacy Dniem Roboczym,
platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, a
Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za op6Znienie w dokonaniu platnosci.

Notowania

Spoétka po przeprowadzeniu na podstawie Uchwaly nr 1473/2011 z dnia 5 grudnia 2011 r. w sprawie
emisji obligacji na okaziciela serii A i B (Uchwala Emisyjna) emisji do 750.000 obligacji serii B na
warunkach analogicznych jak warunki zawarte w Warunkach Emisji, zamierza ztozy¢ wniosek o
dopuszczenie i wprowadzenie 1.700.000 Obligacji Serii A do obrotu na rynku regulowanym w
ramach Catalyst prowadzonym przez Emitenta. Dopuszczenie i wprowadzenie 1.700.000 Obligacji
Serii A do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez Emitenta zostang
przeprowadzone na podstawie Prospektu, ktory zostanie sporzadzony: (i) w zwiazku z oferta
publiczng na terytorium Polski do 750.000 obligacji serii B oraz (ii) w celu ubiegania sie o



dopuszczenie i wprowadzenie 1.700.000 Obligacji Serii A oraz do 750.000 obligacji serii B do
~ obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW. Dopuszczenie i

wprowadzenie 1.700.000 Obligacji Serii A do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst
prowadzonym przez Emitenta sa uzaleznione od spelnienia okre§lonych wymogéw formalnych, a w
szczegblnosci od zatwierdzenia Prospektu przez KNF, publikacji Prospektu oraz rejestracji Obligacji
Serii A w KDPW. Intencja Spoiki jest, aby dopuszczenie i wprowadzenie 1.700.000 Obligacji Serii
A do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez Emitenta zostaly
przeprowadzone w terminie do 2 miesigcy od zakonczenia oferty.

Majac na uwadze réwniez tozsamos¢ swiadczen finansowych, jakie beda wynikaé z Obligacji Serii
A oraz obligacji serii B intencja Spétki jest asymilacja oraz notowanie Obligacji Serii A pod
wspdlnym kodem ISIN z obligacjami serii B.

WYSOKOSC I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIE
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje Serii A nie sg zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO  UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DELUZNYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Na dzien ostatniego dnia kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji nabycia Obligacji Serii
A, tj. na dzien 30 wrzesnia 2011 r., zgodnie z ostatnim sprawozdaniem kwartalnym,. wartoéé
zobowiazaf grupy kapitalowej GPW wynosita 32.758.000 (trzydziesci dwa miliony siedemset
pigédziesiat osiem tysigcy) PLN, a warto$¢ zobowiazan Spétki wynosita 29.316.000 (dwadziescia
dziewig¢ milionow trzysta szesnascie tysigcy) PLN.

Za wyjatkiem emisji obligacji serii B na podstawie Uchwaly Emisyjnej, zarzad GPW na chwile
sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie przewiduje zaciagnigcia przez Spotke dodatkowego
znaczacego zobowiazania. Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowiazan do czasu catkowitego wykupu
Obligacji Serii A nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez
Emitenta jako spdtke publiczna, w trybie i na zasadach okre$lonych przez ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, a takze na podstawie tresci
dokumentéw informacyjnych, ktére beda publikowane w zwiazku z emisja Obligacji Serii A.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW
DLUZNYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH, ORAZ ZDOLNOSC
EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH
Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie ma zastosowania.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Swiadczenie niepienigzne nie wystepuje.



10. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH
Z INSTRUMENTOW DEUZNYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Obligacje Serii A nie sa zabezpieczone.

W imieniu Spoiki:

/  Adam Maciejewski
Czlonek Zarzadu

Zatacznik:

- Warunki Emisji Obligacji Serii A



GIELDA PAPIEROW 20 grudnia 2011 r.
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument — warunki emisji obligacji (,, Warunki Emisji”) okreslaja prawa i obowiazki Emitenta
oraz Obligatariuszy (zgodnie z definicjami ponizej) w odniesieniu do obligacji serii A emitowanych przez
Emitenta. Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ analizowane lacznie z aneksami do Memorandum
Ofertowego (zgodnie z definicja ponizej).

1. EMITENT, PODSTAWA PRAWNA I AGENT DS. OBLICZEN

1.1 Emitent: Emitentem Obligacji jest Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., spotka
prawa polskiego z siedziba w Warszawie i adresem przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082312,
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 41.972.000 PLN, oplaconym w catosci (,,Emitent™).

1.2 Podstawa prawna: Podstawa prawng emisji Obligacji jest art. 9 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 ze zm.) (,,Ustawa o
Obligacjach”), uchwala Nr 1473/2011 Zarzadu Emitenta w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii A i B.

1.3 Agent ds. Obliczen: W zwiazku z emisja Obligacji, na podstawie umowy agencyjnej zawartej
miedzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Agent ds. Obliczen™), Agent ds. Obliczen
bedzie petnit obowiazki agenta ds. obliczen. W tym charakterze Agent ds. Obliczen bedzie dzialat
poprzez swoje biuro w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa.

2. DEFINICJE I INTERPRETACJA

2.1 W niniejszych Warunkach Emisji nastgpujace terminy beda mie¢ znaczenie przypisane im ponizej:
,,Catalyst” system zorganizowanego obrotu obligacjami i innymi
dhuiznymi papierami warto$ciowymi organizowany przez GPW
oraz BondSpot S.A.

,.Certyfikat Rezydencji” certyfikat rezydencji wystawiony przez wlasciwe organy
podatkowe zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych oraz art. 29 ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

»Depozytariusz” podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw WartoSciowych
Obligatariusza.

»Diuzne Papiery obligacje lub inne dluzne papiery wartosciowe o podobnym

‘Wartosciowe” charakterze.

Zarzad: Prezes Zarzadu - Ludwik Sobolewski
Cztonkowie Zarzadu - Lidia Adamska, Beata Jarosz, Adam Maciejewski
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 628 32 32, fax 22 628 17 54, 537 77 90, gpw@gpw.pl

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, pod numerem KRS 82312, NIP 526-025-09-72. Kapitat zaktadowy w wysokosci 41.972.000 ziotych - w catosci optacony. www.gpw.pl



,Dzien Emisji”

,,Dzien Platnosci”

.4 tH
,.Dzien Roboczy

,.Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

,.Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

»Dzien Wykupu”

,.Dzien Zawiadomienia”

»GPW?”

L, KDPW?”

,.Kwota Platnosci”
-Kwota Wykupu”
,,Obligacje”

,,Obligatariusz” lub
,,Obligatariusze”

dzief, w ktorym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane
na Rachunkach Papieréw Wartosciowych, ogloszony w formie
raportu biezacego.

kazdy dzien, w ktorym powinno nastgpowaé spelnienie
zobowiazania z tytulu odsetek lub zaplata Kwoty Wykupu,
zgodnie z Warunkami Emisji.

kazdy dzien tygodnia, od poniedziatku do piatku, w ktérym
KDPW prowadzi swoja zwykla dziatalno$¢ i podejmuje
dzialania, o ktérych mowa w niniejszych Warunkach Emisji.

dzien przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, w stosunku do ktérego bedzie
obowiazywata dana Stopa Procentowa lub, w odniesieniu do
pierwszego Okresu Odsetkowego, na 2 (dwa) Dni Robocze
przed Dniem Emisji. Jezeli Dziefi Ustalenia Stopy
Procentowej bedzie przypadal w dniu niebedacym dniem
sesyjnym (w znaczeniu okreslonym w Regulaminie Gieldy)
Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej bedzie przypadal
w pierwszym dniu sesyjnym (w znaczeniu okreslonym
w Regulaminie Gieldy) poprzedzajacym taki dzien.

Dzien Roboczy przypadajacy na szes¢ (6) Dni Roboczych
przed danym Dniem Platnosci lub, odpowiednio, w innym
terminie w przypadku zmiany Szczegélowych Zasad
w zakresie majacym zastosowanie do terminu Dnia Ustalenia
Uprawnionych.

dzien, w ktéorym powinna nastapi¢ zaptata Kwoty Wykupu
Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji.

Dzien Roboczy przypadajacy na pig¢ (5) Dni Roboczych
przed odpowiednim Dniem Ustalenia Uprawnionych lub,
odpowiednio, w innym terminie w przypadku zmiany
Szczegdtowych Zasad w zakresie majacym zastosowanie do
terminu Dnia Zawiadomienia.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Warto$é Nominalna lub Odsetki, w zaleznosci od kontekstu.
kwota rowna Wartoéci Nominalnej Obligacji.

wszystkie obligacje serii A  wyemitowane zgodnie
z Warunkami Emisji, a ,,Obligacja” oznacza kazda z nich.

Osoba lub Osoby, na ktéorych Rachunku Papieréw
Wartosciowych prowadzonym na ich rzecz przez Uczestnikow
KDPW jest zarejestrowana przynajmniej jedna (1) Obligacja
lub inna Osoba lub Osoby, jezeli to wynika z wlasciwych
przepiséw prawa.

www.gpw.pl



,,Okres Odsetkowy”

,,0Osoba”

,,PL 22

,Prawo Upadlosciowe i
Napraweze”

,.Memorandum Ofertowe”

»Przypadek Naruszenia”

»Rachunek Papieréw
Warto$ciowych”
~Regulamin BondSpot”

»~Regulamin Gieldy”

~Regulamin KDPW”

»Stopa Bazowa”

»Stopa Procentowa”

»Szczegolowe Zasady”

SZO0G”
L, Uczestnik KDPW”

,Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi”

20 grudnia 201 (

okres, za jaki naliczane sa odsetki, zgodnie z punktem 5.6.

kazda osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawne;j.

prawny Srodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe
i naprawcze (Dz. U. 22009 r., Nr 175, poz. 1361 ze zm.).

oznacza memorandum ofertowe sporzadzone przez Emitenta
w zwiazku z oferta publiczng Obligacji zgodnie z Ustawa
o Ofercie Publiczne;.

kazde ze zdarzefi lub okolicznosci opisanych w pkt. 8.1.

rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4.1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego
przez BondSpot S.A. wraz z wszelkimi zmianami.

regulamin rynku gietdowego wraz z wszelkimi zmianami.

regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
wraz z wszelkimi zmianami.

stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla
depozytéw szesciomiesigcznych, publikowana na ekranie —
Reuters Monitor Screen, pochodzaca z fixingu okoto godz. 11
(czasu warszawskiego) w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej. Na potrzeby niniejszej definicji, ekran Reuters
Monitor Screen oznacza ekran WIBO dla ustugi Reuters
Monitor Service " lub jakikolwiek inny ekran, ktory
kiedykolwiek zastapi taki ekran WIBO, zawierajacy
informacje o stopach procentowych oferowanych w danym
czasie dla depozytéw denominowanych w PLN.

warto$¢é wyrazona w procentach, na podstawie ktérej nastepuje
obliczenie wysokos$ci odsetek w ujeciu rocznym, stanowiaca
sume Stopy Bazowej i dodatkowej wartosci procentowej
okreslonej przez Emitenta, zwanej Marza.

Szczegotowe zasady dziatania KDPW z wszelkimi zmianami.

szczegbtowe zasady obrotu gieldowego z wszelkimi
Zmianami.

podmiot posiadajacy status uczestnika Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych w rozumieniu Regulaminu KDPW.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn.: Dz. U. z 2010 r., Nr 183, poz. 1384
ze zm.).
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3.1

3.2

,,Ustawa o Ofercie
Publicznej”

,,Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizyczmyeh”

,Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb

Prawnych”

,Wartosé Nominalna”

~Zabezpieczenie”

,Ladluzenie”

Odniesienia do punktow stanowia odniesienia do punktéw Warunkéw Emisji, chyba ze z kontekstu

wynika inaczej.

Tytuly zostaly umieszczone wylacznie jako ulatwienie i nie maja wplywu na interpretacje

Warunkow Emisji.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych
(tekst. jedn.: Dz. U. 22009 1., Nr 211, poz. 1439 ze zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
osob fizycznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2010 r., Nr 51, poz.
307).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tekst jedn.: Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397
ze Zm.).

wyrazona w zlotych wartosé, stanowiaca Kwote Wykupu
i bedaca podstawa obliczenia Odsetek.

hipoteka, zastaw, przelew praw na zabezpieczenie,
przewlaszczenie na zabezpieczenie, obciazenie lub inne
zabezpieczenie  ustanowione w  celu  zabezpieczenia
zobowiazan jakiejkolwiek osoby lub inna umowa o podobnym
skutku lub skutkujaca ustanowieniem zabezpieczenia lub
uprzywilejowaniem.

(a) zobowigzanie Emitenta do zaplaty (w tym kwoty
glownej 1 odsetek) wynikajace z umowy pozyczki, leasingu,
kredytu, depozytu, transakcji typu buy/sell back, transakcji
repo, wystawienia weksla, emisji Diuznych Papieréw
Wartos$ciowych oraz zobowiazan do zaptaty wynikajacych
z udzielonego porgczenia, gwarancji lub przystapienia do
dlugu, zobowiazania do dokonania lokaty; oraz

(b) Jjakakolwiek transakcja pochodna, ktéra zabezpiecza
Emitenta przed zmianami kursu walutowego, ceny lub stop
procentowych (przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci
zadluzenia wynikajacego z transakcji pochodnej bedzie brana
pod uwage ujemna warto$¢ wyceny).

FORMA, WARTOSC NOMINALNA I STATUS

Forma: Obligacje beda emitowane jako zdematerializowane obligacje na okaziciela o lacznej
wartosci nominalnej do 175.000.000 (slownie: sto siedemdziesigt pie¢ milionéw) PLN.

Dematerializacja Obligacji zostanie dokonana przez KDPW.

Warto$¢ nominalna: Wartos¢ Nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 (stownie: sto) PLN.

s

v

s
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33 Status: Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie, niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowiazanie Emitenta do dokonania platnoéci 1 ustanawiajg uprawnienia okreslone w niniejszych
Warunkach Emisji, ktére beda wykonywane zgodnie z ich warunkami. Obligacje zostana splacone
jednocze$nie oraz w takim samym zakresie oraz beda réwnorzedne (pari passu) w stosunku do
jakichkolwiek przyszitych, niepodporzadkowanych zobowiazafi Emitenta z wyjatkiem zobowiazaf,
ktére sa uprzywilejowane z mocy prawa.

34 Miejsce emisji: Obligacje emitowane sa w Warszawie.
4. POWSTANIE PRAW, TYTUL I PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

4.1 Powstanie praw: Prawa z Obligacji powstaja z chwila ich zapisania po raz pierwszy na Rachunkach
Papieréw Wartosciowych w Dniu Emisji.

4.2 Tytuk: Osoba posiadajaca przynajmniej jedna Obligacje bedzie uwazana za ,,Obligatariusza”
zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

4.3 Przeniesienie praw z Obligacji: Zasady przenoszenia Obligacji oraz wynikajacych z nich praw
w obrocie wtornym zostaly okreslone w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Regulaminie Gietdy, SZOG, Regulaminie BondSpot, Regulaminie KDPW i w Szczegotowych
Zasadach.

5. ZOBOWIAZANIE DO ZAPLATY, WYKUP, ODSETKI

5.1 Emitent niniejszym zobowiazuje si¢ zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi:

(a) Wartos¢ Nominalng kazdej Obligacji istniejacej w Dniu Wykupu;

® odsetki od Wartosci Nominalnej Obligacji wedhig Stopy Procentowej (,,Odsetki™)
z zastrzezeniem mozliwosci zmiany jej wysokosci zgodnie z postanowieniami niniejszych
Warunkéw Emisji, od Dnia Emisji Obligacji wiacznie do dnia calkowitego wykupu danej
Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

52 Odsetki nalezne od jednej Obligacji zostana obliczone zgodnie z nastepujacym wzorem:
O = (N*S*t)/365

Gdzie:

O oznacza Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

N oznacza Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji;
S oznacza Stope Procentowa; oraz
t oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Wysokosé kwoty Odsetek zostanie zaokraglona do dwoch miejsc po przecinku.

53 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Agent ds. Obliczen (i) zazada od Banku Polska Kasa
Opieki S.A., Banku Handlowego w Warszawie S.A., Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Banku
Polskiego S.A., ING Banku Slaskiego S.A., BRE Banku S.A. oraz Banku Zachodniego WBK S.A.
okreslenia stopy procentowej oferowanej przez nie wiodacym bankom na warszawskim rynku
migdzybankowym dla depozytéw w PLN dla okreséw réwnych lub najbardziej zblizonych do

- .
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54

5.5

5.6

Okresu Odsetkowego 6 miesiecy okolo godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
a nastepnie (ii) jezeli przynajmniej dwa z bankéw wskazanych w punkcie (i) przedstawia takie stopy,
obliczy $rednia arytmetyczna (zaokraglona, jezeli bedzie to konieczne, do pigciu miejsc po
przecinku, przy czym liczbe 0,000005 zaokragla si¢ w gére) na potrzeby ustalenia Stopy Bazowe;j.

Jezeli ustalenie Stopy Bazowej zgodnie z postanowieniami powyzej bedzie niemozliwe, Stopa
Bazowa zostanie ustalona jako réwna stopie ustalonej w ostatnim, poprzedzajacym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe;j.

Najp6zniej w kazdym Dniu Zawiadomienia (z wylaczeniem pierwszego Dnia Zawiadomienia) Agent
ds. Obliczen dokona obliczenia dla Emitenta Kwoty Platnosci naleznej w nastepnym Dniu Platnosci
Odsetek zgodnie z postanowieniami §117 ust. 1 pkt 1 Szczegétowych Zasad, a Emitent zawiadomi
KDPW o nastepnym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci Odsetek i Kwocie Platnosci
naleznej w danym nastepnym Dniu Platnosci Odsetek zgodnie z postanowieniami §117 ust. 1
Szczegdtowych Zasad.

Odsetki od Obligacji beda nalezne i platne poprzez przelew dostgpnych $rodkéw pienigznych
zgodnie z Regulaminem KDPW w nastepujacych Dniach Platnosci:

()

Numer
Okresu
Odsetkowego

Data
Ustalenia
Wysokosci

Pierwszy Dziefi
Okresu
Odsetkowego

Liczba dni w
Okresie
Odsetkowym

Dzien
Ustalenia
Uprawnionych

Ostatni Dzien
Okresu
Odsetkowego

Dzien
Ptatnodci

5.7

5.8

5.9

5.10

20 grudfiia 2011

Stopy
Procentowe;j

—

21/12/2011
2 27/06/2012
3| 21/12/2012
4| 26/06/2013
5| 23/12/2013
6| 25/06/2014
7
8
9

23/12/2011
30/06/2012
31/12/2012
30/06/2013
31/12/2013
30/06/2014
31/12/2014
30/06/2015
31/12/2015
30/06/2016

190.00
184.00
181.00
184.00
181.00
184.00
181.00
184.00
182.00
186.00

22/06/2012
19/12/2012
21/06/2013
19/12/2013
20/06/2014
19/12/2014
22/06/2015
22/12/2015
22/06/2016
22/12/2016

30/06/2012
31/12/2012
30/06/2013
31/12/2013
30/06/2014
31/12/2014
30/06/2015
31/12/2015
30/06/2016
02/01/2017

02/07/2012
31/12/2012
01/07/2013
31/12/2013
30/06/2014
31/12/2014
30/06/2015
31/12/2015
30/06/2016
02/01/2017

23/12/2014
25/06/2015
28/12/2015
10| 27/06/2016

(b) w Dniu Wykupu.

Odsetki od Obligacji beda naliczane na podstawie faktycznej liczby dni w Okresie Odsetkowym
podzielonej przez 365.

Wszelkie ptatnosci beda dokonywane w formie pienigzne;j.
Kwota Wykupu bedzie ptatna w dniu 2 stycznia 2017 1.
Wézystkie Kwoty Platnosci zostana zaplacone za posrednictwem KDPW i odpowiedniego

Depozytariusza zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegblowymi Zasadami oraz innymi
odpowiednimi regulaminami i innymi przepisami.

-
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5.11  Jezeli Emitent przekaze KDPW $rodki w kwocie, ktora bedzie niewystarczajaca do dokonania pelne;j
zaptaty Kwoty Platnosci, zostanie dokonana czeSciowa zaptata Kwoty Platnosci z kwoty
udostepnionej przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy w wysokosci proporcjonalnej do liczby
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza. Kwota Platnosci przypadajaca na kazda
Obligacje bedzie taka sama.

5.12  Jezeli dzien platnosci swiadczenn z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platno$¢ na rzecz Obligatariusza nastagpi w Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu,
a Obligatariuszowi nie beda przyshugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu platnosci.

6. OPODATKOWANIE

6.1 Wszelkie kwoty platne z tytutu Obligacji beda dokonywane bez Zzadnych odliczen i potracen na rzecz
lub z tytulu jakichkolwiek aktualnych lub przysztych podatkéw, cet, domiaréw lub oplat na rzecz
administracji rzadowej o jakimkolwiek charakterze, jakie zostaly ustanowione lub nalozone przez
lub w imieniu jakiegokolwiek organu podatkowego, chyba Ze dane odliczenie lub potracenie
podatku, cta, domiaru lub optat na rzecz administracji rzadowej wymagane jest przepisami prawa.

6.2 Jezeli konieczne jest pobranie lub odliczenie jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie dostarczy
Depozytariuszowi w odpowiednim terminie wszelkich informacji 1 dokumentéw z aktualnym
Certyfikatem Rezydencji wiacznie niezbednych dla zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
podatkowej, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci, a Emitent nie dokona zadnej dodatkowe;
platnosci dla pokrycia pobranego lub odliczonego podatku.

6.3 Na podstawie informacji uzyskanych od Uczestnikéw KDPW zgodnie z postanowieniami § 117
Szczegbdlowych Zasad, Emitent dokona obliczenia oraz potracenia i wplaty podatku dochodowego
naleznego z tytulu jakiejkolwiek Kwoty Platnosci wyplacanej na rzecz Obligatariuszy, chyba
7e bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa i Szczegdtowe Zasady stanowia inacze;j.

6.4 Kazdy Obligatariusz zawiadomi odpowiedniego Uczestnika KDPW w terminie umozliwiajacym
Uczestnikowi KDPW przekazanie informacji wymaganych zgodnie z § 117 Szczegélowych Zasad,
o istnieniu zobowiazania danego Obligatariusza do zaplaty jakichkolwiek podatkéw z tytutu
Obligacji. W szczeg6lnoscei, Obligatariusz nie bedacy rezydentem podatkowym w Polsce dostarczy
Uczestnikowi KDPW informacje, o ktérych mowa w § 117 ust. 1 pkt 7 Zasad Szczegdtowych w celu
przekazania do Emitenta.

6.5 Bez wzgledu na postanowienia pkt. 6.4 powyzej, Emitent moze zazada¢ od kazdego Obligatariusza
informacji lub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢
wymagane zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa podatkowego. '

6.6 Kazdy Obligatariusz, ktéry nie jest rezydentem Polski, dla celéw podatkowych dorgczy
do Uczestnika KDPW, niezwlocznie po nabyciu Obligacji, Certyfikat Rezydencji w celu przekazania
go Emitentowi.

7. ZOBOWIAZANIA

Emitent zobowigzuje si¢ przestrzega¢ kazdego z ponizszych zobowigzan w okresie pomi¢dzy Dniem
Emisji a Dniem Wykupu:

7.1 Zobowigzanie do nieustanawiania Zabezpieczen Dluznych Papieréw WartoSciowych. Emitent
nie ustanowi ani nie zezwoli na ustanowienie zadnego Zabezpieczenia (innego niz powstale z mocy
prawa) na calo$ci lub czesci swojego przedsigbiorstwa lub aktywach (istniejacych obecnie lub w
przyszto$ci) w celu zabezpieczenia jakichkolwiek Diuznych Papieréw Wartosciowych.

s
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7.2 Sprawozdania i raporty finansowe. Jezeli Emitent utraci status spotki publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent bedzie publikowaé na swojej stronie internetowej,
w terminach i w zakresie okreslonych w Ustawie o Ofercie Publicznej lub w odpowiednich
przepisach wykonawczych, swoje: (i) skonsolidowane i jednostkowe roczne sprawozdania
finansowe, zbadane przez audytora Emitenta, (ii) pdtroczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe wraz z raportem z przegladu przez audytora Emitenta, (iii) kwartalne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe oraz (iv) roczne i kwartalne sprawozdania
zarzadu Emitenta dla kazdego roku obrotowego i kwartalu obrotowego oraz bedzie przestrzegad
innych obowiazkéw informacyjnych majacych zastosowanie dla spotki publicznej, ktérej akcje sa
notowane na rynku regulowanym w Polsce.

8. PRZYPADKI NARUSZENIA T POSTEPOWANIE W PRZYPADKU ICH WYSTAPIENIA
8.1 Kazde z nastepujacych zdarzen bedzie stanowilo ,,Przypadek Naruszenia”:

(a) niedokonanie platnosci jakichkolwiek Kwot Platnosci z tytulu Obligacji w terminie
i w kwocie ich wymagalnosci;

o) niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta innych jego zobowiazan
okre§lonych w Warunkach Emisji, ktore to niewykonanie lub nienalezyte wykonanie trwa
przez okres pigciu (5) dni po jego wystapieniu; przy czym ten okres karencji nie obowiazuje,
gdy niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowiazania nie moze zosta¢ naprawione;

© wykluczenie Obligacji z notowan na rynku Catalyst;

(d jakakolwiek Osoba, wobec ktorej Emitent posiada jakiekolwiek Zadluzenie, bedzie
uprawniona, w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (bez wzgledu na jego definicje)
w zwiazku z danym Zadtuzeniem, do:

(i) zazadania splaty danego Zadtuzenia przed jego terminem wymagalnosci;

(ii) podjecia wszelkich krokéw w celu egzekucji jakiegokolwiek Zabezpieczenia
ustanowionego na poczet danego Zadtuzenia;

z zastrzeZzeniem, ze:
(iii)  uplynely okresy karencji majace zastosowanie do takich przypadkéw naruszenia;

@iv) stosowne Zadluzenie wynosi przynajmniej 15 milionéw PLN lacznie (lub
réwnowartosé tej kwoty w innej walucie lub walutach).

(e) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci w zakresie prowadzenia rynku
regulowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

® jezeli wierzyciel przejmie w posiadanie calo$¢ lub istotna cze$¢ przedsigbiorstwa lub
aktywéw Emitenta lub jezeli jakiekolwiek istotne $rodki trwale lub wartosci niematerialne
i prawne Emitenta zostana zajete, stang si¢ przedmiotem egzekucji lub innego podobnego
postgpowania, a takie postgpowanie lub czynnosci te nie zostana uchylone w terminie
dziewiecdziesigciu (90) dni;

(2 jezeli Emitent stanie si¢ niewyplacalny, co na potrzeby niniejszych Warunkéw Emisji
oznacza: :
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@) Emitent stanie si¢ niewyplacalny w znaczeniu tego terminu okreslonego w Prawie
Upadtosciowym i Naprawczym;

(ii) Emitent ozyl wniosek o ogloszenie swojej upadtoscei; lub

(iii)  Emitent zlozyl o$wiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego zgodnie
z art. 494 Prawa Upadlosciowego i Naprawczego; lub

(iv)  Emitent podjat uchwale o likwidacji lub zostalo zwolane walne zgromadzenie
Emitenta w celu podjecia uchwaly w sprawie likwidacji;

(h) wykonywanie lub przestrzeganie przez Emitenta jakichkolwiek zobowiazan z tytutu lub
w zwiazku z Obligacjami bedzie lub stanie si¢ niemozliwe do wykonania w wyniku
niezgodnosci z prawem.

8.2 W dowolnym czasie po wystapieniu Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz, dokonujac
pisemnego zawiadomienia Emitenta, z zastrzezeniem, ze Przypadek Naruszenia nadal trwa w chwili
dokonania takiego zawiadomienia Emitenta, moze zazada¢ wczesniejszego wykupu calosci lub
czesci posiadanych przez siebie Obligacji, ktére stana si¢ wymagalne w terminie 7 dni od
otrzymania zawiadomienia przez Emitenta i platne w Kwocie Wykupu, bez koniecznosci
podejmowania innych czynnosci lub dokonywania jakichkolwiek dodatkowych zawiadomien.

9. OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

9.1 Agent ds. Obliczen nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy z tytutu jakichkolwiek
szkéd spowodowanych niewykonaniem lub nieprawidlowym wykonaniem przez Emitenta
zobowiazan wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji.

9.2 W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen bedzie dziala¢ wylacznie jako przedstawiciel
Emitenta i nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakiekolwiek platnosci
z tytulu Obligacji ani za zadne inne zobowiazania lub o$wiadczenia Emitenta ztozone w niniejszych
Warunkach Emisji.

93 Agent ds. Obliczen nie bedzie pelnit obowigzkdw banku-reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy
o Obligacjach i nie bedzie zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy w ich stosunkach
z Emitentem.

9.4 Agent ds. Obliczen nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyk zwiazanych z inwestowaniem
w Obligacje oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub szkody poniesione przez Obligatariuszy
w zwiazku z nabyciem Obligacji.

9.5 Agent ds. Obliczeri nie bedzie przedstawicielem Obligatariuszy ani nie bedzie zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy w ich stosunkach z Emitentem. Ponadto Agent ds. Obliczef nie
bedzie odpowiedzialny za zadne bezposrednie lub posrednie szkody lub straty poniesione w wyniku
nabycia Obligacji.

10. PRAWO WEASCIWE

10.1  Zobowiazania wynikajace z Obligacji podlegaja prawu polékiemu i zgodnie z nim winny by¢
* interpretowane.

10.2  Polskie sady powszechne wilasciwe miejscowo dla dzielnicy Srodmiedcie m.st. Warszawy beda
wlasciwe w zakresie rozstrzygania wszelkich sporé6w wynikajacych lub zwigzanych z Warunkami

Emisji lub Obligacjami.
CZ{'_O;(/ARZADU
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