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Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 
instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
 
Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym 
prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub 
równoległym). 
 
Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty 
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być 
poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą 
inwestycyjnym. 
 
Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub 
przepisami prawa. 
 

 
Miejsce i data sporządzenia: Bielany Wrocławskie, dnia 17 lipca 2014 roku 
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OŚWIADCZENIE EMITENTA 

Tabela 1 Dane o Emitencie 

 

Firma: Europejski Fundusz Medyczny S.A. 

Siedziba: Bielany Wrocławskie 

Adres: ul. Wrocławska 24/2, 55-040 Bielany Wrocławskie 

Telefon: +48 71 330 77 47 

Faks: +48 71 330 77 47 

Adres poczty elektronicznej: biuro@europejski.fm 

Adres strony internetowej: www.europejski.fm 

Źródło: Emitent 

 

Osoby fizyczne działające w imieniu Emitenta: 

 

Marcin Mańdziak – Prezes Zarządu 

Kamil Marcyniuk – Wiceprezes Zarządu 

Jakub Piotrowski – Wiceprezes Zarządu 

 

Emitent ponosi odpowiedzialność za wszystkie informacje zamieszczone w treści Noty Informacyjnej.  

 

Oświadczenie Emitenta: 

Oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą oraz przy dołożeniu należytej staranności by 
zapewnić taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze 
stanem faktycznym, oraz że nie pominięto w niej żadnych faktów, które mogłyby wpłynąć na jej 
znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu. 
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OŚWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY 

Tabela 2 Dane Autoryzowanego Doradcy 

 

Firma: Best Capital sp. z o. o. 

Siedziba: Wrocław 

Adres: ul. Hallera 180/18, 53-203 Wrocław 

Telefon: +48 71 723 00 39 

Faks: +48 71 723 07 10 

Adres poczty elektronicznej: biuro@bestcapital.pl 

Adres strony internetowej: www.bestcapital.pl 

Źródło: Emitent 

 

Osoba fizyczna działająca w imieniu Autoryzowanego Doradcy: 

 

Piotr Gajkowski – Prezes Zarządu. 

 

Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy: 

 

Nota Informacyjna została sporządzona zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy 
papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.) 

 

Według mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez 
Emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem 
faktycznym. 

 

W Nocie Informacyjnej nie pominięto żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jej znaczenie i 
wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu. 

 

 

 
 

Prezes Zarządu 

Best Capital Sp. z o.o. 

Piotr Gajkowski 
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej mają znaczenie nadane im w 
Warunkach Emisji Obligacji serii F (Warunki Emisji) zamieszczone w pkt XIII, podpunkt d) 
Dokument określający warunki emisji dłużnych instrumentów finansowych niniejszej Noty 
Informacyjnej. 

 

I. CEL EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, JEŻELI ZOSTAŁ OKREŚLONY 

Środki pozyskane z emisji zostaną wykorzystane w celu zwiększenia sprzedaży (kontraktacji), a co za tym 
idzie wartości portfela projektów. 

 

II. OKREŚLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

Obligacje na okaziciela serii F, wyemitowane przez spółkę Europejski Fundusz Medyczny S.A., zgodnie z 
art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie są zabezpieczone. Obligacje nie mają formy dokumentu. 

Obligacje są kuponowe. Kupon jest płatny w okresach kwartalnych. Oprocentowanie Obligacji jest 

ustalone według zmiennej stopy procentowej. 

 

III. WIELKOŚĆ EMISJI 

Przedmiotem emisji było 3.456 (słownie: trzy tysiące czterysta pięćdziesiąt sześć) obligacji na okaziciela 
serii F o wartości nominalnej 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) każda. 

 

IV. WARTOŚĆ NOMINALNA I CENA EMISYJNA DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH LUB SPOSÓB JEJ USTALENIA 

Wartość nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych).  

Łączna wartość nominalna Obligacji w ramach emisji serii F wynosi nie więcej niż 3.456.000,00 zł 
(słownie: trzy miliony czterysta pięćdziesiąt sześć tysięcy złotych).  

Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych).  

 

V. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

a) OPIS PRAW WYNIKAJĄCYCH Z OBLIGACJI 

Obligacje uprawniają do otrzymania świadczeń pieniężnych tj. do wykupu Obligacji poprzez zapłatę 

ich wartości nominalnej oraz do płatności Odsetek.  

Zobowiązania z Obligacji stanowią bezpośrednie, bezwarunkowe, niepodporządkowane 
i niezabezpieczone zobowiązania Spółki, które są równe i nie uprawniają do żadnego uprzywilejowania 
pomiędzy nimi w zakresie realizacji zobowiązań z Obligacji z zastrzeżeniem zobowiązań, 

które są uprzywilejowane z mocy prawa, będą równorzędne (pari passu) w stosunku do wszelkich 
obecnych lub przyszłych niezabezpieczonych i niepodporządkowanych zobowiązań Spółki.  
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b) WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI 

Wykup Obligacji serii F zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. 29 kwietnia 2016 r. 
poprzez wypłatę Obligatariuszom świadczenia pieniężnego w kwocie liczonej według wartości 
nominalnej Obligacji równej iloczynowi ilości wykupowanych Obligacji oraz Wartości Nominalnej jednej 

Obligacji tj. 1 000 zł.  

 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji Serii F na rachunku papierów 
wartościowych Obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu 
wykupu, tj. na 6 (sześć) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 21 kwietnia 2016 roku. Jeżeli Dzień 

Wykupu przypadnie na dzień nie będący dniem roboczym, wypłata świadczenia zostanie dokonana 
w pierwszym dniu roboczym następującym po Dniu Wykupu bez prawa żądania odsetek za opóźnienie. 
Obligacje po Dniu Wykupu nie będą oprocentowane. Świadczenie zostanie spełnione poprzez uznanie 

rachunku pieniężnego służącego do obsługi rachunku papierów wartościowych Obligatariusza.  

W przypadku braku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup Obligacji nastąpi 
poprzez przelew środków pieniężnych na rachunek bankowy Obligatariusza, a płatności z tytułu wykupu 

Obligacji dokonywane będą jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) ujawnionego 
w Ewidencji prowadzonej przez Dom Maklerski. 

 

W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wszelkie płatności dokonywane 
będą za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych. 

Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji będą Obligatariusze, którzy będą 
posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papierów Wartościowych w terminie określonym 
przez właściwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz Szczegółowe 

Zasady Działania KDPW. W takim przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego 
przez Emitenta będzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierów Wartościowych. Z chwilą wykupu 
Obligacje podlegają umorzeniu. 

 

W przypadku likwidacji Spółki, zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wszystkie Obligacje 

podlegają natychmiastowemu, przedterminowemu wykupowi w dniu otwarcia likwidacji Spółki.   

Ponadto, na żądanie Obligatariusza, w przypadku opóźnienia w wykonaniu któregokolwiek z zobowiązań 
pieniężnych z Obligacji, zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, Obligacje wskazane przezeń 
w żądaniu podlegają natychmiastowemu wykupowi.  

Ponadto w przypadku wystąpienia któregokolwiek z poniższych przypadków Emitent będzie 

zobowiązany, jednakże dopiero na żądanie danego Obligatariusza, dokonać przymusowego 
przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Obligatariusz ma prawo 

zażądać przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji począwszy od wystąpienia któregokolwiek 
zdarzenia opisanego poniżej w lit. a) do o) (każde z tych zdarzeń zwane jest z osobna „Przypadkiem 
Naruszenia”): 

a) jakakolwiek kwota należna z tytułu świadczeń z Obligacji nie zostanie zapłacona w terminie 
jej wymagalności i nie zostanie naprawiony stan naruszenia zobowiązań z Obligacji poprzez 
zapłatę należnych Obligatariuszom odsetek do końca siódmego dnia roboczego po ostatnim dniu 
okresu odsetkowego dla Obligacji; 

b) jakiekolwiek inne dłużne instrumenty finansowe Emitenta zostaną postawione w stan 
wymagalności przed terminem ich wykupu wskutek naruszenia zobowiązań Emitenta;  

c) dokonanie zapłaty przez Emitenta z tytułu dywidendy lub z tytułu zaliczki na poczet dywidendy 
lub uiszczenie dywidendy niepieniężnej; 

d) okaże się, że zobowiązania z Obligacji są lub zostały zaciągnięte niezgodnie z prawem; 
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e) Emitent nie wykona lub nienależycie wykona jakiekolwiek inne zobowiązania wynikające 

z Obligacji; 
f) Emitent złoży oświadczenie o wszczęciu postępowania naprawczego, podejmie uchwałę 

o wszczęciu likwidacji przedsiębiorstwa, złoży wniosek o ogłoszenie upadłości, zostanie wszczęte 

przeciwko Emitentowi postępowanie o wyznaczenie zarządu przymusowego majątkiem 
lub częścią majątku Emitenta na jakiejkolwiek podstawie; 

g) Emitent podejmie uchwałę o likwidacji lub sąd wyda takie orzeczenie; 

h) Emitent dokona istotnej zmiany przedmiotu działalności; 
i) Emitent zaprzestanie prowadzenia swojej działalności w całości lub w istotnej części 

lub oświadczy, że zamierza to zrobić; 

j) Emitent zostanie przekształcony w inną spółkę prawa handlowego; 
k) Emitent udzieli po dniu przydziału Obligacji pożyczki, gwarancji lub poręczenia, których łączna 

wartość przekroczy 10% kapitałów własnych Emitenta, według stanu na ostatni dzień 

poprzedniego kwartału kalendarzowego, na rzecz podmiotów trzecich, za wyjątkiem podmiotów 
dla których Emitent standardowo świadczy usługi tj. SPZOZ, szpitali i innych jednostek ochrony 
zdrowia; 

l) Pan Marcin Mańdziak, Pan Jakub Piotrowski oraz Pan Kamil Marcyniuk łącznie utracą kontrolę 
nad Emitentem, 

m) przeciwko Emitentowi zostanie wszczęte postępowanie sądowe, administracyjne, egzekucyjne, 
komornicze lub jakiekolwiek inne, którego rozstrzygnięcie mogłoby mieć negatywny wpływ 
na wykonanie przez Emitenta jego zobowiązań z tytułu Obligacji; 

n) nastąpi zmiana kluczowej kadry zarządzającej Emitenta, rozumiana jako opuszczenie składu 
Zarządu Emitenta przez więcej niż dwóch członków Zarządu, wchodzących w skład tego organu 
na dzień przydziału Obligacji.  

o) jeżeli w terminie od dnia przydział do dnia wykupu obligacji serii F na koniec okresu 
sprawozdawczego publikowanego raportem okresowym całkowita wartość zadłużenia będzie 
większa od czterokrotności kapitałów własnych Emitenta. 

Emitent będzie zobowiązany, na żądanie Obligatariusza, dokonać przymusowego przedterminowego 

wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Obligatariusz ma prawo zażądać 
przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji w terminie nie dłuższym niż 100 dni od ujawnienia 

któregokolwiek zdarzenia opisanego powyżej.  

Emitent w przypadku otrzymania uprawionego żądania przedterminowego wykupu dokona wykupu 
Obligacji poprzez zapłatę kwoty równiej wartości nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu 
powiększonej o należne, a nie wypłacone odsetki. Obligacje stają się wymagalne w momencie otrzymania 

żądania, o którym mowa powyżej, a płatne przez Emitenta w okresie nie przekraczającym 14 dni od dnia, 
w którym stały się wymagalne. 

W okresie od dnia przydziału Obligacji do całkowitej zapłaty wszystkich świadczeń należnych z tytułu 

Obligacji Emitent zobowiązany jest do niezwłocznego zawiadamiania Obligatariuszy o każdym Przypadku 
Naruszenia za pośrednictwem swojej strony internetowej www.europejski.fm.  

Od chwili wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst Emitent będzie zobowiązany do niezwłocznego 
zawiadamiania Obligatariuszy o każdym Przypadku Naruszenia oraz o wykonaniu Wcześniejszego 

Wykupu na Żądanie Obligatariusza w formie raportu bieżącego. 

Każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne żądanie wcześniejszego wykupu Obligacji 
w związku z powzięciem informacji o wystąpieniu Przypadku Naruszenia. Zawiadomienie musi 
wskazywać konkretny Przypadek Naruszenia na podstawie którego Obligatariusz żąda wcześniejszego 

wykupu Obligacji. Wraz z zawiadomieniem Obligatariusz zobowiązany jest złożyć dokument 
potwierdzający stan posiadania Obligacji. Emitent w przypadku otrzymania żądania Przedterminowego 
Wykupu na Żądanie Obligatariusza dokona natychmiastowego wykupu wskazanych w żądaniu Obligacji 
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poprzez zapłatę kwoty równej wartości nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu powiększonej 

o należne, a nie wypłacone odsetki. 

Za dzień wypłaty należnej kwoty uznany będzie dzień wpływu tej kwoty na rachunek wskazany przez 
Obligatariusza żądającego przedterminowego wykupu Obligacji.  

Zawiadomienie z żądaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez 
Obligatariusza w formie pisemnej na: 

(i) adres podmiotu prowadzącego Rachunek Papierów Wartościowych Obligatariusza, 

na którym będą zapisane Obligacje albo na adres podmiotu prowadzącego Ewidencję, oraz  
(ii) na adres Emitenta.  

W przypadku braku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wcześniejszy wykup 

Obligacji nastąpi poprzez przelew środków pieniężnych na rachunek bankowy Obligatariusza, a płatności 
z tytułu wykupu Obligacji dokonywane będą jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) 
ujawnionego w Ewidencji prowadzonej przez Dom Maklerski. 

 

Obligatariusz poza wyżej opisanymi Przypadkami Naruszenia może żądać od Emitenta wcześniejszego 
wykupu Obligacji po spełnieniu określonych warunków i we wskazanym terminie. Emitent 

30 kwietnia 2015 roku na żądanie Obligatariusza dokona wcześniejszego, przedterminowego wykupu 
Obligacji należących do Obligatariusza. Warunkiem niezbędnym do wykupu Obligacji jest pisemne żądanie 
wcześniejszego wykupu zgłoszone Emitentowi w okresie 1 kwartału przed planowanym wykupem to jest 

przed 30 stycznia 2015 roku. Wraz z żądaniem Obligatariusz zobowiązany jest złożyć dokument 
potwierdzający stan posiadania Obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji przez Emitenta odbędzie się 
poprzez zapłatę wartości nominalnej Obligacji. Emitent zrealizuje powyżej opisany przedterminowy 

wykup obligacji jeżeli liczba Obligacji zgłoszonych do wykupu w jednym terminie wyniesie minimum 200 
(dwieście) i nie przekroczy 700  (siedemset) Obligacji. Jeśli liczba Obligacji zgłoszonych do wcześniejszego 
wykupu przekroczy 700 Emitent dokona wcześniejszego wykupu 700-miuset Obligacji, których 

zgłoszenia wcześniejszego wykupu wpłynęły najwcześniej. Do ustalenia listy pierwszych 700-miuset 
Obligacji będzie liczyć się data wpływu kompletnego zgłoszenia do Spółki. Emitent zastrzega sobie prawo 
do podwyższenia maksymalnego progu realizacji prawa wcześniejszego wykupu.  

 

W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wcześniejszy wykup dokonany 

będzie za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych. 
Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji będą Obligatariusze, którzy będą 
posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papierów Wartościowych w terminie określonym 

przez właściwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz Szczegółowe 
Zasady Działania KDPW. W takim przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego 

przez Emitenta będzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierów Wartościowych. Transakcja 
przedterminowego wykupu zostanie przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji przez KDPW 
na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta. Przedterminowy wykup Obligacji nastąpi poprzez 

przelew środków pieniężnych na rachunek pieniężny powiązany z rachunkiem papierów wartościowych 
Obligatariusza za pośrednictwem KDPW. 

Emitent zastrzega sobie prawo do wykupienia Obligacji przed terminem ich zapadalności na swoje 
żądanie, za zgodą Obligatariusza będącego właścicielem wykupowanych Obligacji, bez konieczności 

uzyskania zgody innych Obligatariuszy. Z chwilą wykupu Obligacje podlegają umorzeniu. 

Emitent zobowiązany jest do udostępniania wszystkich jednostkowych sprawozdań finansowych 
Emitenta w odstępach półrocznych wraz z danymi porównywalnymi, w terminie 3 miesięcy 
od zakończenia półrocza którego dotyczy oraz raportów rocznych nie później niż 6 miesięcy od dnia 
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bilansowego, na który zostało sporządzone sprawozdanie, w formie papierowej lub elektronicznej, 

na każde żądanie Obligatariusza, pod adresem siedziby Emitenta oraz, od chwili wprowadzenia Obligacji 
do ASO Catalyst, także w formie raportu w odpowiednim systemie informatycznym. 

 

c) WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA 

Posiadaczom Obligacji Serii F wypłacany będzie kwartalnie kupon o zmiennej wysokości uzależnionej 
od ilości dni w danym okresie odsetkowym oraz oprocentowania ustalonego w danym okresie 
odsetkowym przy założeniu 365 dni w roku.  

 

Oprocentowanie będzie zmienne, ustalane każdorazowo przed rozpoczęciem okresu odsetkowego. 

Oprocentowanie stanowić będzie sumę stawki bazowej (określonej według stopy WIBOR 3M) z piątego 
dnia roboczego przed rozpoczęciem kolejnego Okresu Odsetkowego i marży w wysokości 6,10%. 
W przypadku gdy stopa WIBOR 3M z piątego dnia roboczego przed rozpoczęciem kolejnego Okresu 

Odsetkowego, będzie mniejsza, bądź równa 4%, oprocentowanie obligacji będzie wynosić 10,10%. 
Oprocentowanie w pierwszym okresie odsetkowym wynosi 10,1%.  

 

Uprawnionym do otrzymania Odsetek za dany okres odsetkowy będzie Obligatariusz, który w dniu 

ustalenia prawa do odsetek, będzie posiadał Obligacje na swoim rachunku papierów wartościowych.  

Pierwszy okres odsetkowy dla każdego Obligatariusza będzie rozpoczynał się następnego dnia 
po zaksięgowaniu pełnej wpłaty z tytułu przyjętej propozycji nabycia obligacji przez Obligatariusza 
zgodnie ze złożonym formularzem nabycia obligacji serii F.   

 

Świadczenie z tytułu Oprocentowania wypłacane będzie ostatniego dnia danego okresu odsetkowego, 

a jeśli ostatni dzień danego okresu odsetkowego nie będzie Dniem Roboczym, to świadczenie z tytułu 
Oprocentowania zostanie wypłacone w najbliższym Dniu Roboczym po ostatnim dniu danego okresu 
odsetkowego.  Wypłata odsetek dostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do 

obsługi rachunku papierów wartościowych Obligatariusza po zarejestrowaniu obligacji przez KDPW, 
natomiast do czasu zarejestrowania wypłata nastąpi na rachunek bieżący wskazany przez posiadacza 
Obligacji. 

 

Wysokość kuponu będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem:  

 

K = (N * O * L) / 365 

gdzie: 

K – oznacza kwotę Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy 

N – oznacza Wartość Nominalną jednej Obligacji 

O – oznacza Oprocentowanie w danym okresie odsetkowym 

L – oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym 

 

Przy dokonywaniu obliczeń płatności z Obligacji wszystkie wielkości określone w złotych będą 
zaokrąglane do najbliższego grosza (pół grosza będzie zaokrąglane w górę). 

 

Terminy trwania okresów odsetkowych, dat ustalenia prawa do odsetek, dat wypłat odsetek oraz 

symulację wysokości odsetek przy założeniu niezmiennego oprocentowania w wysokości równej 
oprocentowaniu z pierwszego okresu odsetkowego tj. 10,10% przedstawia poniższa tabela: 
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Numer okresu 

odsetkowego  

Pierwszy dzień 
okresu 

odsetkowego 

Ostatni dzień 
okresu 

odsetkowego 

Dzień ustalenia 
Prawa do odsetek 

Dzień wypłaty 
Odsetek 

Liczba dni w 
okresie 

odsetkowym 

Kwota 
Odsetek 

na 
Obligację 

I  17 marzec 2014 30 kwiecień 2014 30 kwiecień 2014 30 kwiecień 2014 45* 12,45** 

II  1 maj 2014 30 lipiec 2014 22 lipiec 2014 30 lipiec 2014 91 25,18 

III  31 lipiec 2014 30 październik 2014 22 październik 2014 30 październik 2014 92 25,46 

IV  31 październik 2014 30 styczeń 2015 22 styczeń 2015 30 styczeń 2015 92 25,46 

V  1 luty 2015 30 kwiecień 2015 22 kwiecień 2015 30 kwiecień 2015 89 24,63 

VI  1 maj 2015 30 lipiec 2015 22 lipiec 2015 30 lipiec 2015 91 25,18 

VII  31 lipiec 2015 30 październik 2015 22 październik 2015 30 październik 2015 92 25,46 

VIII  31 październik 2015 29 styczeń 2016 21 styczeń 2016 29 styczeń 2016 91 25,18 

IX 30 styczeń 2016 29 kwiecień 2016 21 kwiecień 2016 29 kwiecień 2016 91 25,18 

 

* dla pierwszego okresu odsetkowego pierwszy dzień okresu odsetkowego będzie liczony indywidualnie dla każdego 
z Obligatariuszy jako następny dzień od otrzymania środków finansowych na rachunek bankowy pokrywających całość 
zapłaty za zapis za obligacje serii F 

** wartość w zł maksymalnych odsetek od jednej obligacji na koniec pierwszego okresu przy założeniu maksymalnej 
liczby dni w okresie. Wartość uzależniona od liczby dni w 1 okresie przy oprocentowaniu wynoszącym 10,1%  

 

 

VI. WYSOKOŚĆ I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIE PODMIOTU 

UDZIALAJĄCEGO ZABEZPIECZENIA 

Obligacje serii F nie są zabezpieczone w rozumieniu ustawy o obligacjach. 

 

VII. WARTOŚĆ ZACIĄGNIĘTYCH ZOBOWIĄZAŃ NA OSTATNI DZIEŃ KWARTAŁU 

POPRZEDZAJĄCEGO UDOSTĘPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY 

KSZTAŁTOWANIA ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA DO CZASU CAŁKOWITEGO WYKUPU 

DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO NABYCIA 

Łączna wartość zobowiązań i rezerw na zobowiązania na dzień 31 grudnia 2013 r. wynosiła 
12 825 614,91 zł.  

Na sumę tę składały się m.in.: 

 

� zobowiązania długoterminowe:     6 502 550,00 zł, w tym: 
� z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych  6 394 000,00 zł 
� inne zobowiązania finansowe    108 550,00 zł 

 
� zobowiązania krótkoterminowe:    6 171 975,72 zł. 
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 wykonanie wykonanie wykonanie wykonanie prognoza 

Dane finansowe w tys. zł 30.11.2012 30.06.2013 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2014 

Zobowiązania i rezerwy 
na zobowiązania, w tym: 2 108 2 832 5 028 12 826 24 000 

Zobowiązania 
długoterminowe 

1 932 104 2 126 6 503 18 500 

Zobowiązania 
krótkoterminowe 

132 2 687 2 815 6 172 5 500 

Tabela: Wysokość zobowiązań oraz perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta 

Źródło: Emitent 

 

Wartość zobowiązań Emitenta wzrosła w czwartym kwartale 2013 roku do 12 826 tys. zł czyli o 7 798 tys. 
złotych. Jest to wynikiem w głównej mierze kolejnych emisji obligacji. Perspektywy kształtowania się 
zobowiązań Emitenta w kolejnych latach będą zależne od bieżących potrzeb finansowych, w związku 

z czym Emitent planuje pozyskanie kapitału dłużnego dla celów dalszego finansowania rozwoju 
prowadzonej działalności. Prognozy zakładają dalsze emisje obligacji do wysokości 24 mln złotych na 
koniec 2014 roku.  

 

VIII. DANE UMOŻLIWIAJĄCE POTENCJALNYM NABYWCOM DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH ORIENTACJĘ W EFEKTACH PRZEDSIĘWZIĘCIA, KTÓRE MA BYĆ 

SFINANSOWANE Z EMISJI OBLIGACJI, ORAZ ZDOLNOŚĆ EMITENTA DO 

WYWIĄZYWANIA SIĘ ZE ZOBOWIĄZAŃ WYNIKAJĄCYCH Z OBLIGACJI, JEŻELI 

PRZEDSIĘWZIĘCIE JEST OKREŚLONE 

Zdaniem Zarządu Emitenta nie istnieją obecnie zagrożenia dla zdolności Emitenta do wywiązania się ze 
zobowiązań wynikających z obligacji serii F. 

 

Środki pozyskane z emisji obligacji serii F umożliwią zwiększenie ilości pozyskanych i zakontraktowanych 
Partnerów biznesowych, a w konsekwencji wypracowanie wyższego poziomu przychodów ze sprzedaży, 

które zostaną przeznaczone na wykup obligacji. 

 

IX. ZASADY PRZELICZANIA WARTOŚCI ŚWIADCZENIA NIEPIENIĘŻNEGO NA ŚWIADCZENIE 

PIENIĘŻNE 

Nie dotyczy – z obligacji wynikają jedynie świadczenia pieniężne. 

 

X. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPIOTEKI 

JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOŚCI WYNIKAJĄCYCH Z DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH – WYCENĘ PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI 

DOKONANĄ PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT 

Nie dotyczy – obligacje są niezabezpieczone. 
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XI. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE DODATKOWO: A) LICZBĘ 

GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTÓRA PRZYSŁUGIWAŁABY Z 

OBJĘTYCH AKCJI – W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAŁA DOKONANA ZAMIANA 

WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI, B) OGÓLNĄ LICZBĘ GŁOSÓW NA 

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA – W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAŁA DOKONANA 

ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; 

Nie dotyczy – Obligacje są obligacjami zwykłymi. 

 

XII. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZEŃSTWA – DODATKOWO A) 

LICZBĘ AKCJI PRZYPADAJĄCYCH NA JEDNĄ OBLIGACJE, B) CENĘ EMISYJNĄ AKCJI LUB 

SPOSÓB JEJ USTALENIA, C) TERMINY, OD KTÓRYCH PRZYSŁUGUJĄ I WYGASAJĄ 

PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI. 

Nie dotyczy – Obligacje są obligacjami zwykłymi. 

XIII. ZAŁĄCZNIKI 

a) Aktualny odpis z rejestru właściwego dla emitenta 
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b) Statut emitenta   
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c) Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych instrumentów finansowych 
objętych Notą Informacyjną 

 

UCHWAŁA nr 02/08/2013 z dnia 20 sierpnia 2013 roku  

zarządu spółki pod firmą Europejski Fundusz Medyczny Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Bielanach Wrocławskich  

  

w sprawie Programu Emisji Obligacji 

  

Działając stosownie do Art. 201 § 1 ustawy z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (Dz. U.  
z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 ze zm.), Zarząd spółki pod firmą Europejski Fundusz Medyczny Spółka z 

ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Bielanach Wrocławskich, pod adresem przy ulicy 
Wrocławskiej 24 lok. 2, 55 – 040 Bielany Wrocławskie, zarejestrowanej w rejestrze przedsiębiorców 
Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000388987, REGON: 021547038, NIP: 8971774464, 

której akta rejestrowe prowadzi Sąd Rejonowy dla Wrocławia  - Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, z kapitałem zakładowym w wysokości 2.005.000 zł, 
pokrytym w całości (dalej: „Emitent” lub „Spółka”), postanawia, co następuje:  

 

§ 1 [Program Emisji Obligacji]  

1. Spółka będzie emitować obligacje na zasadach określonych niniejszą uchwałą („Obligacje").  

2. Niniejszym ustala się program emisji Obligacji („Program Emisji Obligacji"), w ramach którego, Spółka 
może wyemitować Obligacje jednej lub więcej serii o łącznej wartości nominalnej i równej im cenie 
emisyjnej nie większej niż 24.000.000 zł (słownie: dwadzieścia cztery miliony złotych).  

3. Zarząd może ustalić oprocentowanie stałe lub poprzez odniesienie do stopy procentowej WIBOR 
(Warsaw Interbank OfferRate) dla depozytów złotówkowych o terminie zapadalności w szczególności 
dla 3 miesięcy (WIBOR 3M), podawanej przez Monitor Rates Services Reuters lub każdego jej o 
oficjalnego następcę, pochodzącej z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 (czasu warszawskiego) lub 
około tej godziny, publikowanej w danym dniu ustalenia stopy procentowej dla obligacji danej serii, 
ustalonej z dokładnością do 0,01 punktu procentowego, lub innej stopy procentowej, która może 
zastąpić powyższą stopę procentową dla depozytów denominowanych w PLN, powiększonej o stałą 
marżę, w tym marżę określoną na podstawie procesu budowania księgi popytu na daną serię 
Obligacji.  

4. W ramach Programu Emisji Obligacji, Spółka może emitować Obligacje do dnia 31 marca 2014 roku, 
przy czym termin ten będzie zachowany, jeżeli najpóźniej do dnia 31 marzec 2014 roku zostanie 
dokonany przydział Obligacji.  

5. W ramach Programu Emisji Obligacji, Zarząd Spółki będzie podejmował uchwały o warunkach emisji 
poszczególnych serii Obligacji, w tym w szczególności:  

a. ustalał czy Obligacje będą zabezpieczone czy nie, jak również ustalał rodzaj zabezpieczenia, w 
tym hipotekę, oraz ustanawiał administratora hipoteki;  

b. określał termin wykupu Obligacji oraz okres odsetkowy;  

c. ustalał maksymalną liczbę Obligacji danej serii Obligacji emitowanych w ramach danej emisji, 
jak również łączną wartość nominalną Obligacji danej emisji;  

d. różnicował warunki emisji poszczególnych serii;  

e. ustalał wszelkie inne warunki i zasady emisji Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji;  



Nota Informacyjna Obligacji serii F – Europejski Fundusz Medyczny S.A.                                          

 

 

31 

 

 

  Obligacje mogą nie mieć formy dokumentu, i mogą być zapisane w ewidencji prowadzonej przez 
firmę inwestycyjną w rozumieniu Art. 5a ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst 
jednolity Dz. U. z 2001 r.  Nr. 120 poz. 1300 ze zmianami).   

 Obligacje mogą być także w każdym czasie zdematerializowane oraz zarejestrowane w depozycie 
papierów wartościowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.   

  Obligacje mogą być w każdym czasie wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wybranym przez Zarząd, w tym w szczególności do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.  

  

§ 2 [Wejście uchwały w życie]  

Uchwała niniejsza wchodzi w życie z momentem jej podjęcia. 

UCHWAŁA nr 1/3/14 Zarządu spółki pod firmą  
Europejski Fundusz Medyczny Spółka Akcyjna 

z siedzibą w Bielanach Wrocławskich 

z dnia 17 marca 2014 roku 

w sprawie zmiany Uchwały z dnia 20 sierpnia 2013 roku o Programie Emisji Obligacji 

 

§1 

Działając stosownie do art. 371 Kodeksu spółek handlowych oraz §12 i 13 Statutu, Zarząd spółki pod firmą 
Europejski Fundusz Medyczny S.A. z siedzibą w Bielanach Wrocławskich postanawia zmienić brzmienie §1 
pkt 4 Uchwały Zarządu Spółki z dnia 20 sierpnia 2013 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji w ten 
sposób, że dotychczasową treść zastępują nową, następującą: 

 

„W ramach Programu Emisji Obligacji, Spółka może emitować Obligacje do dnia 31 marca 2015 roku, przy 
czym termin ten będzie zachowany, jeżeli najpóźniej do dnia 31 marca 2015 roku zostanie dokonany 
przydział Obligacji”. 

 

§2 

 

Pozostałe zapisu Uchwały Zarządu Spółki z dnia 20 sierpnia 2013 roku w sprawie Programu Emisji 
Obligacji pozostają bez zmian. 

 

§3 

 

Uchwała niniejsza wchodzi w życie z momentem jej podjęcia. 
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UCHWAŁA nr 2/3/14 Zarządu spółki pod firmą  
Europejski Fundusz Medyczny Spółka Akcyjna 

z siedzibą w Bielanach Wrocławskich 

z dnia 17 marca 2014 roku 

 

w sprawie emisji obligacji serii F 

Działając stosownie do Art. 371 Kodeksu spółek handlowych (Dz. U.  z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 ze zm.), art. 

9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t. jedn. Dz. U. z 2001 r. Nr. 120 poz. 1300 ze zm., 

dalej „Ustawa o Obligacjach”) oraz § 12 i 13 Statutu, Zarząd spółki pod firmą Europejski Fundusz 
Medyczny S.A. z siedzibą w Bielanach Wrocławskich, w ramach Programu Emisji Obligacji Spółki 
przyjętego uchwałą Zarządu nr 02 z dnia 20 sierpnia 2013 r. zmienionego uchwałą Zarządu nr 1/3/14 z 

dnia 17 marca 2014 roku (dalej: „Program Emisji Obligacji”) postanawia, co następuje:  

 

§1 

Spółka wyemituje do 3.000 (słownie: trzy tysiące) sztuk obligacji na okaziciela serii F o numerach 

kolejnych od 0001 do nie więcej niż 3000, niezabezpieczonych, nie mających formy dokumentu 
(„Obligacje”) o wartości emisyjnej i nominalnej 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) każda i o łącznej 

wartości nominalnej 3.000.000 zł (słownie: trzy miliony złotych).  

§2 

Zamiarem Spółki jest, aby Obligacje były przedmiotem wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu 

na rynku Catalyst.   

§3 

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie prywatnym, co oznacza, iż propozycja nabycia 
Obligacji zostanie skierowana do mniej niż 150 oznaczonych adresatów w trybie określonym w art. 9 pkt. 
3 Ustawy o Obligacjach.  

§4 

Szczegółowe warunki emisji wraz z harmonogramem emisji niezabezpieczonych obligacji serii F zostały 

opisane w Warunkach Emisji Obligacji serii F, które stanowią załącznik nr 1 do niniejszej uchwały.  

§5 

Uchwała została podjęta jednomyślnie.  

§6 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia. 

Uchwała Zarządu nr 1/4/14 

Zarządu Spółki Europejski Fundusz Medyczny S.A. 

Z siedzibą w Bielanach Wrocławskich 

z dnia 2 kwietnia 2014 roku 

w sprawie zmiany uchwały zarządu nr 2/3/14 z dnia 17 marca 2014 roku 

 

§1 

Działając stosownie do art. 371 Kodeksu spółek handlowych, art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. 
o obligacjach (t. jedn. Dz.U. z 2001 r. Nr. 120 poz.1300 ze zm., dalej „Ustawa o obligacjach”) oraz §12 i §13 
Statutu, Zarząd spółki pod firmą Europejski Fundusz Medyczny S.A. z siedzibą w Bielanach Wrocławskich, 

postanawia zmienić uchwałę Zarządu nr 2/3/14 z dnia 17 marca 2014 roku poprzez: 

a) Zwiększenie maksymalnej liczby i łącznej nominalnej wartości obligacji wyemitowanych w 
ramach emisji Obligacji serii F do 3.456 (słownie: trzy tysiące czterysta pięćdziesiąt sześć) 
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obligacji, o łącznej wartości nominalnej nie większej niż 3.456.000,00 zł (słownie: trzy miliony 
czterysta pięćdziesiąt sześć złotych), 

b) Zmianę treści Załącznika nr 1 do Uchwały z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie emisji obligacji 
serii F w zakresie maksymalnej liczby i łącznej nominalnej wartości obligacji wyemitowanych w 
ramach emisji Obligacji serii F, okresu trwania subskrypcji oraz daty przydział obligacji – 
Załącznik nr 1 w zmienionej treści stanowi Załącznik nr 1 do niniejszej uchwały. 

§2 

Pozostałe zapisy zmienionej uchwały pozostają bez zmian. 

§3 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia. 

 

Uchwała przyjęta jednomyślnie.  

 

 
d) Dokument określający warunki emisji dłużnych instrumentów finansowych 

Załącznik nr 1 do uchwały nr 1/4/14 z dnia 2 kwietnia 2014 roku Zarządu spółki Europejski Fundusz 
Medyczny S.A. z siedzibą w Bielanach Wrocławskich w sprawie zmiany uchwały zarządu nr 2/3/14 z dnia 

17 marca 2014 roku. 

 

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII F 
 

A. DEFINICJE I SKRÓTY 

Następujące definicje odnoszą się do odpowiednich wyrażeń używanych w Propozycji Nabycia: 

ASO Catalyst – oznacza stworzony poza rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzący oferty kupna i 

sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych w taki sposób, że do zawarcia transakcji dochodzi w ramach 

tego systemu, zgodnie z określonymi zasadami, prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie Spółka Akcyjna jako jego operatora.  

Dom Maklerski – oznacza Dom Maklerski BDM Spółka Akcyjna z siedzibą w Bielsku-Białej 43-300, przy ul. 

Stojałowskiego 27, zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Bielsku-Białej, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000008665, z kapitałem zakładowym w wysokości 19.796.924 złotych, 

opłaconym w całości, NIP 5470244972.  

Doradca Transakcyjny–oznacza Best Capital spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą we Wrocławiu, 

pod adresem przy al. gen. Józefa Hallera 180/18, 53-203 Wrocław, której akta rejestrowe prowadzone są przez 

Sąd Rejonowy dla Wrocławia–Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000360530, 

NIP: 8943002910, o kapitale zakładowym w wysokości 110.000 zł (sto dziesięć tysięcy złotych), opłaconym w 

całości. 

Dzień Przydziału – oznacza dzień dokonania przydziału Obligacji oznaczony na dzień 9 kwietnia 2014 roku. 

Dzień Roboczy –oznacza dzień nie będący dniem ustawowo wolnym od pracy lub sobotą. 

Dzień Ustalenia Prawa do Odsetek – oznacza koniec danego Dnia Roboczego wskazanego  

w Warunkach Emisji, w którym dochodzi do ustalenia uprawnionych do otrzymania Odsetek od Obligacji za 

dany Okres Odsetkowy, wedle ich stanu posiadania Obligacji w Ewidencji albo na Rachunkach Papierów 

Wartościowych.  
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Dzień Wykupu – oznacza dzień dokonania wykupu, w którym Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenie 

pieniężne w postaci zapłaty kwoty równej wartości nominalnej Obligacji w związku z wykupem Obligacji, 

oznaczony na dzień 29 kwietnia 2016 roku. 

Dz. U.  – oznacza Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej służący do ogłaszania aktów prawnych 

Rzeczpospolitej Polskiej.  

Emitent, Spółka, EFM S.A. – oznacza spółkę Europejski Fundusz Medyczny Spółka Akcyjna z siedzibą w 

Bielanach Wrocławskich, wpisaną w Rejestrze Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonym 

przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, pod numerem 0000494923, z kapitałem zakładowym w  wysokości 2.005.000 zł, pokrytym w 

całości, NIP: 8971774464, REGON: 021547038. 

Ewidencja Obligacji, Ewidencja – oznacza ewidencję Obligacji, o której mowa w art. 5a Ustawy o Obligacjach, 

prowadzoną przez Dom Maklerski na podstawie umowy zawartej z Emitentem. 

Formularz Zapisu –oznacza formularz zapisu, którego wzór znajduje się w Załączniku nr 1 do Propozycji Nabycia 

(Wzór Formularza Zapisu). 

GPW, GPW w Warszawie S.A. – oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna. 

Inwestor – oznacza osobę, do której skierowana jest Propozycja Nabycia Obligacji. 

KDPW, KDPW S.A. – oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna. 

KNF – oznacza Komisję Nadzoru Finansowego będącą organem władzy publicznej Rzeczpospolitej Polskiej 

utworzonym na podstawie ustawy i sprawującym zgodnie z prawem nadzór nad rynkiem finansowym w 

Rzeczpospolitej Polskiej. 

NFZ – oznacza państwową jednostkę organizacyjną pod nazwą Narodowy Fundusz Zdrowia, której ustawowym 

zadaniem jest zarządzanie środkami finansowymi przeznaczonymi na świadczenie opieki zdrowotnej w 

Rzeczpospolitej Polskiej oraz inne zadania związane z świadczeniem opieki zdrowotnej.   

Obligacje – oznacza nie mniej niż 500 (słownie: pięćset) i nie więcej niż 3.456 (słownie: trzy tysiące czterysta 

pięćdziesiąt sześć) niezabezpieczonych kuponowych obligacji na okaziciela serii F o Wartości Nominalnej 1.000 

(słownie: jeden tysiąc) złotych każda emitowanych przez Europejski Fundusz Medyczny Spółka Akcyjna z 

siedzibą w Bielanach Wrocławskich na podstawie Uchwały Emisyjnej Zarządu z dnia 17 marca 2014 roku w 

sprawie emisji obligacji serii F, oraz Uchwały Zarządu z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie zmiany Warunków 

Emisji obligacji serii F które są przedmiotem niniejszej Propozycji Nabycia. 

Obligatariusz – oznacza osobę, na rzecz której prawa z Obligacji są zapisane w Ewidencji Obligacji bądź na rzecz 

której zapisane są Obligacje na Rachunku Papierów Wartościowych.  

Odsetki –oznacza okresowe świadczenie pieniężne z Obligacji przysługujące uprawnionemu z Obligacji. 

Ogólne Warunki Emisji, Warunki Emisji – oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o 

Obligacjach, stanowiące Część IV Propozycji Nabycia.  

Okres Odsetkowy – oznacza kwartalny okres odsetkowy, za który zostaną naliczone Odsetki od Obligacji. 

Oferta – oznacza proponowanie nabycia do 3.456 (słownie: trzy tysiące czterysta pięćdziesiąt sześć) 

niezabezpieczonych kuponowych obligacji na okaziciela serii F spółki Europejski Fundusz Medyczny Spółka 

Akcyjna z siedzibą w Bielanach Wrocławskich na podstawie art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. 

o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, ze zm.). 

Oprocentowanie – oznacza stopę według której oprocentowane są Obligacje. 

PLN – oznacza walutę złoty, będącą prawnym środkiem płatniczym w Rzeczpospolitej Polskiej. 

Prawo Dewizowe – oznacza ustawę z dnia 27 lipca 2002 r. prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r. 

poz. 826) 
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Propozycja Nabycia Obligacji, Propozycja Nabycia – oznacza imienne, numerowane, poufne zaproszenie do 

składania zapisów na Obligacje, w rozumieniu art. 10 ust. 1 w zw. z art. 9 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, na 

podstawie którego Inwestor jest uprawniony do złożenia oferty objęcia Obligacji poprzez złożenie Zapisu.  

Program Emisji Obligacji– oznacza program emisji kuponowych obligacji zwykłych na okaziciela, które będą 

emitowane w jednej bądź kilku seriach, począwszy od serii D w terminie do 31 marca 2015 roku o łącznej 

wartości do 24.000.000 (słownie: dwudziestu czterech milionów) złotych, przeprowadzany przez Spółkę na 

podstawie Uchwały Zarządu Spółki z dnia 20 sierpnia 2013 roku w sprawie realizacji Programu Emisji Obligacji 

oraz Uchwały Zarządu Spółki z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie zmiany Uchwały o Programie Emisji Obligacji 

z dnia 20 sierpnia 2013 roku. 

Przypadek Naruszenia – oznacza każde zdarzenie wskazane w Warunkach Emisji jako podstawa prawna do 

złożenia przez Obligatariusza w okresie 100 dni od dnia powzięcia informacji o tym zdarzeniu żądania 

wcześniejszego wykupu Obligacji. 

Rachunek Papierów Wartościowych –oznacza elektroniczny rachunek prowadzony przez uczestnika depozytu 

papierów wartościowych, w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na którym zapisywane są 

zdematerializowane papiery wartościowe identyfikujący osobę, której przysługują prawa ze 

zdematerializowanych papierów wartościowych. 

Regulamin ASO GPW – oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z załącznikami, przyjęty 

uchwałą Nr 147/2007 Zarządu GPW z dnia 1 marca 2007 r., ze zmianami, którego aktualne brzmienie 

opublikowane jest przez GPW na stronie internetowej pod adresem www.newconnect.pl 

Regulamin KDPW – oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych określający zasady 

działania systemu depozytowego KDPW, którego aktualne brzmienie opublikowane jest przez KDPW na stronie 

internetowej pod adresem www.kdpw.pl  

Szczegółowe Zasady KDPW – oznacza Szczegółowe Zasady Działania KDPW, których aktualne brzmienie 

opublikowane jest przez KDPW na stronie internetowej pod adresem www.kdpw.pl  

SPZOZ – oznacza samodzielny publiczny zakład opieki zdrowotnej, za którego zobowiązania subsydiarną 

odpowiedzialność ponosić może w określonych wypadkach podmiot tworzący, będący jednostką samorządu 

terytorialnego albo Skarb Państwa albo uczelnia medyczna. 

Uchwała Emisyjna – oznacza uchwałę Spółki z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie emisji Obligacji, które są 

przedmiotem Propozycji Nabycia, której odpis stanowi Załącznik nr 5 do Propozycji Nabycia oraz uchwała 

zarządu z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie zmiany Warunków Emisji Obligacji serii F.  

Ustawa o działalności leczniczej – oznacza ustawę z dnia 15 kwietnia 2011 r. o działalności leczniczej (tekst 

jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 217). 

Ustawa o Obligacjach – oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2001r. 

Nr 120, poz. 1300, ze zm.). 

Ustawa o Obrocie – oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst 

jednolity: Dz.U. Nr 211, poz. 1384, zezm.). 

Ustawa o Ofercie – oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity: 

Dz.U. z 2009r. Nr 185, poz. 1439). 

Wartość Nominalna – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji. 

Zapis – oznacza pochodzącą od Inwestora ofertę objęcia określonej liczby Obligacji, na podstawie której 

Inwestor zobowiązuje się do objęcia i opłacenia wskazanej przezeń liczby Obligacji, zgodnie z zasadami 

przydziału Obligacji.  
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B. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI 

Emitent Obligacji 

Europejski Fundusz Medyczny Spółka Akcyjna 

ul. Wrocławska 24/2 

55-040 Bielany Wrocławskie 

Propozycja Nabycia Obligacji 

 

dokument zawierający informacje, które pozwalają na ocenę 

sytuacji finansowej Emitenta oraz warunki emisji obligacji i 

terminy związane z emisją Obligacji. Emitent zastrzega sobie 

prawo do dokonania zmiany warunków opisanych w tym 

dokumencie. O ewentualnych zmianach warunków opisanych 

w niniejszej Propozycji Nabycia Inwestorzy będą informowani 

poprzez przekazanie aneksu w sposób, w jaki udostępniana 

będzie Propozycja Nabycia. 

Warunki Emisji Obligacji 

oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy 

o Obligacjach, stanowiące Część IV Dokumentu Ofertowego, 

które nie zostały określone w Podstawowych Informacjach na 

Temat Programu Emisji Obligacji 

Tryb oferty 

 

oferta przeprowadzana będzie w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o 

Obligacjach poprzez niepubliczną propozycję nabycia 

skierowaną do nie więcej niż 149 oznaczonych adresatów. 

Rodzaj oferowanych obligacji Obligacje kuponowe zwykłe na okaziciela. 

Forma obligacji 

 

Obligacje nie będą miały formy dokumentu w rozumieniu art. 

5a Ustawy o Obligacjach. 

Zabezpieczenie obligacji 

 
Obligacje nie będą zabezpieczone. 

Prawa przysługujące z obligacji 

� każda obligacja uprawnia obligatariusza do 

otrzymywania kuponu odsetkowego, na zasadach 

ustalonych w warunkach emisji danej serii obligacji oraz 

� prawo do świadczenia pieniężnego polegającego na 

zapłacie kwoty odpowiadającej wartości nominalnej, na 

warunkach i w terminie określonym w warunkach emisji 

danej serii obligacji.  

 

Oznaczenie serii obligacji począwszy od serii D 

Termin wykupu obligacji ustalony zgodnie z Uchwałą o emisji obligacji danej serii  

Terminy wypłaty odsetek 
ustalane każdorazowo dla danej serii w warunkach emisji 

Obligacji 

Oprocentowanie obligacji 

 

ustalane każdorazowo dla danej serii w warunkach emisji 

Obligacji  

Waluta obligacji PLN, złoty 

Wartość nominalna jednej obligacji 1.000 PLN 

Cena emisyjna jednej obligacji 1.000 PLN 



Nota Informacyjna Obligacji serii F – Europejski Fundusz Medyczny S.A.                                          

 

 

37 

 

 

Maksymalna liczba obligacji w Programie 
Emisji 

24.000 sztuk 

Maksymalna wartość emisji wszystkich 
serii w Programie Emisji 

24.000.000 PLN 

Termin rozpoczęcia subskrypcji 

 

ustalane każdorazowo dla danej serii w warunkach emisji 
Obligacji 

Termin zakończenia subskrypcji 
ustalane każdorazowo dla danej serii w warunkach emisji 
obligacji 

Liczba subskrybowanych obligacji danej 
serii, konieczna dla dojścia emisji do 
skutku 

Każdorazowo ustalane w uchwale o emisji obligacji 

Podstawa prawna emisji obligacji 

� podstawą prawną Programu Emisji Obligacji jest 
Ustawa o Obligacjach; 

� Uchwała Zarządu Emitenta z dnia 20 sierpnia 2013 roku 
w sprawie Programu Emisji Obligacji; 

� Uchwała Zarządu Emitenta z dnia 17 marca 2014 roku 
w sprawie zmiany uchwały Zarządu o Programie Emisji 
Obligacji z dnia 20 sierpnia 2013 roku  

� każdorazowa Uchwała Emisyjna; 
� Propozycja Nabycia przyjęta przez Zarząd Emitenta 

i zawierająca informacje, które pozwalają na ocenę sytuacji 
finansowej Emitenta oraz warunki emisji obligacji i terminy 
związane z emisją danej serii obligacji. 

Prawo właściwe 
obligacje są emitowane zgodnie z prawem polskim i temu 
prawu podlegają. 

 

C. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII F 

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKREŚLAJĄ PRAWA I OBOWIĄZKI EMITENTA I OBLIGATARIUSZY ORAZ 

STANOWIĄ JEDYNY PRAWNIE WIĄŻĄCY DOKUMENT ZAWIERAJĄCY INFORMACJE O EMITOWANYCH 

OBLIGACJACH. 

i. TYP ORAZ LICZBA OFEROWANYCH OBLIGACJI: 

Przedmiotem emisji jest maksymalnie 3.456 (słownie: trzy tysiące czterysta pięćdziesiąt sześć) sztuk obligacji 

zwykłych kuponowych na okaziciela serii F, niemających formy dokumentu, o numerach kolejnych od 0001 

do nie więcej niż 3456.  

ii. WALUTA OBLIGACJI: 

Walutą Obligacji jest polski złoty. 

iii. WARTOŚĆ NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI: 

Wartość Nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 

iv. ŁĄCZNA WARTOŚĆ NOMINALNA OBLIGACJI: 

Łączna wartość nominalna Obligacji emitowanych na podstawie Warunków Emisji Obligacji wynosi nie więcej 

niż 3.456.000 zł (słownie: trzy miliony czterysta pięćdziesiąt sześć złotych). 
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v. OGRANICZENIA ZBYWALNOŚCI OBLIGACJI: 

Zbywalność Obligacji nie jest ograniczona.  

vi. ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI: 

Obligacje są niezabezpieczone.  

vii. PRÓG EMISJI OBLIGACJI: 

Progiem emisji Obligacji jest 500 sztuk (słownie: pięćset) Obligacji.  

viii. CENA EMISYJNA OBLIGACJI: 

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 zł  (słownie: jeden tysiąc złotych).  

ix. CEL EMISJI OBLIGACJI: 

Środki pozyskane z emisji zostaną wykorzystane w celu zwiększenia sprzedaży (kontraktacji), a co za tym idzie 

wartości portfela projektów. 

x. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI: 

� art. 2 ust. 1 w zw. z art. 9 ust. 3 Ustawy o Obligacjach; 

� Uchwała Zarządu Emitenta z dnia 20 sierpnia 2013 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji wraz 

z Uchwałą Zarządu zmieniającą czas trwania Programu z dnia 17 marca 2014 roku;  

� Uchwała Zarządu Emitenta z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie emisji obligacji serii F;  

� Propozycja Nabycia przyjęta przez Zarząd Emitenta i zawierająca informacje oraz warunki i terminy 

związane z emisją Obligacji serii F, 

� Uchwała Zarządu Emitenta z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie zmiany warunków emisji 

obligacji serii F. 

xi. FORMALNE DANE EMITENTA: 

Europejski Fundusz Medyczny Spółka Akcyjna z siedzibą w Bielanach Wrocławskich, pod adresem przy ulicy 

Wrocławskiej 24 lok. 2, 55–040 Bielany Wrocławskie, zarejestrowanej w rejestrze przedsiębiorców Krajowego 

Rejestru Sądowego pod numerem 0000494923, REGON: 021547038, NIP: 8971774464, której akta rejestrowe 

prowadzi Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, z kapitałem zakładowym w wysokości 2.005.000 zł, pokrytym w całości. 

xii. STATUS OBLIGACJI: 

Obligacje nie mają formy dokumentu. Obligacje, w dniu dokonania przydziału, będą przedmiotem zapisu w 

ewidencji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, otwartej i prowadzonej na podstawie art. 5a ust. 3 

pkt 2 Ustawy o Obligacjach przez firmę inwestycyjną pod nazwą Dom Maklerski BDM Spółka Akcyjna z siedzibą 

w Bielsku-Białej 43-300, przy ul. Stojałowskiego 27, zarejestrowaną w Sądzie Rejonowym w Bielsku-Białej, VIII 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000008665, z kapitałem zakładowym 

w wysokości 19.796.924 złotych, opłaconym w całości, NIP 5470244972, („Ewidencja”) na okres od dokonania 

przydziału Obligacji, do dnia wykupu albo do dnia dokonania dematerializacji Obligacji w KDPW S.A.  

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje były przedmiotem wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu i z 

tego względu stosownie do treści Art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie będą po dokonaniu przydziału Obligacji oraz po 

zapisaniu Obligacji w Ewidencji przedmiotem wniosku o rejestrację Obligacji w KDPW celem dematerializacji 

Obligacji. Z chwilą rejestracji Obligacji w KDPW S.A. rejestr Obligacji będzie prowadzony zgodnie z 

obowiązującymi regulaminami, procedurami i innego rodzaju regulacjami przyjętymi przez KDPW, 
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określającymi sposób prowadzenia systemu depozytowo-rozliczeniowego, a w szczególności Regulamin KDPW 

S.A. oraz Szczegółowe Zasady Działania KDPW S.A., a Obligacje będą zapisane przez uczestników prowadzących 

rachunki papierów wartościowych Obligatariuszy na tychże rachunkach tychże Obligatariuszy. 

W przypadku braku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wypłata świadczeń Obligacji 

następować będzie w dniu wymagalności odsetek poprzez przelew kwoty należnych odsetek na rachunek 

podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) wpisanego do Ewidencji Obligacji prowadzonej przez Dom Maklerski w 

Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek. 

W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wszelkie płatności z Obligacji 

dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki Papierów 

Wartościowych, na których będą zapisane Obligacje. 

xiii. OPIS PRAW WYNIKAJĄCYCH Z OBLIGACJI: 

Obligacje uprawniają do otrzymania świadczeń pieniężnych tj. do wykupu Obligacji poprzez zapłatę ich wartości 

nominalnej oraz do płatności Odsetek.  

Zobowiązania z Obligacji stanowią bezpośrednie, bezwarunkowe, niepodporządkowane i niezabezpieczone 

zobowiązania Spółki, które są równe i nie uprawniają do żadnego uprzywilejowania pomiędzy nimi w zakresie 

realizacji zobowiązań z Obligacji z zastrzeżeniem zobowiązań, które są uprzywilejowane z mocy prawa, będą 

równorzędne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przyszłych niezabezpieczonych i 

niepodporządkowanych zobowiązań Spółki.  

xiv. OPROCENTOWANIE I OPIS WYPŁATY ODSETEK 

Posiadaczom Obligacji Serii F wypłacany będzie kwartalnie kupon o zmiennej wysokości uzależnionej od ilości 

dni w danym okresie odsetkowym oraz oprocentowania ustalonego w danym okresie odsetkowym przy 

założeniu 365 dni w roku.  

Oprocentowanie będzie zmienne, ustalane każdorazowo przed rozpoczęciem okresu odsetkowego. 

Oprocentowanie stanowić będzie sumę stawki bazowej (określonej według stopy WIBOR 3M) z piątego dnia 

roboczego przed rozpoczęciem kolejnego Okresu Odsetkowego i marży w wysokości 6,10%. W przypadku gdy 

stopa WIBOR 3M z piątego dnia roboczego przed rozpoczęciem kolejnego Okresu Odsetkowego, będzie 

mniejsza, bądź równa 4%, oprocentowanie obligacji będzie wynosić 10,10%. Oprocentowanie w pierwszym 

okresie odsetkowym wynosi 10,1%.  

Stawką bazową jest stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank OfferRate) dla depozytów złotówkowych o 

terminie zapadalności 3 miesięcy (WIBOR 3M), podana przez Monitor Rates Services Reuters, pochodząca z 

kwotowania na fixingu o godz. 11:00 (czasu warszawskiego) lub około tej godziny, publikowana w danym dniu 

ustalenia wysokości stawki bazowej dla danego Okresu Odsetkowego. 

Uprawnionym do otrzymania Odsetek za dany okres odsetkowy będzie Obligatariusz, któryw dniu ustalenia 

prawa do odsetek, będzie posiadał Obligacje na swoim rachunku papierów wartościowych lub będzie wpisany 

do Ewidencji Obligacji prowadzonej przez Dom Maklerski. 

Pierwszy okres odsetkowy dla każdego Obligatariusza będzie rozpoczynał się następnego dnia 

po zaksięgowaniu pełnej wpłaty z tytułu przyjętej propozycji nabycia obligacji przez Obligatariusza zgodnie ze 

złożonym formularzem nabycia obligacji serii F.   

Świadczenie z tytułu Oprocentowania wypłacane będzie ostatniego dnia danego okresu odsetkowego, a jeśli 

ostatni dzień danego okresu odsetkowego nie będzie Dniem Roboczym, to świadczenie z tytułu 

Oprocentowania zostanie wypłacone w najbliższym Dniu Roboczym po ostatnim dniu danego okresu 

odsetkowego.  Wypłata odsetek dostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do 

obsługi rachunku papierów wartościowych Obligatariusza po zarejestrowaniu obligacji przez KDPW, natomiast 

do czasu zarejestrowania wypłata nastąpi na rachunek bieżący wskazany przez posiadacza Obligacji. 
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Wysokość kuponu będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem:  

 

K = (N * O * L) / 365 

gdzie: 

K – oznacza kwotę  Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy 

N – oznacza Wartość Nominalną jednej Obligacji 

O – oznacza Oprocentowanie w danym okresie odsetkowym 

L – oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym 

 

Przy dokonywaniu obliczeń płatności z Obligacji wszystkie wielkości określone w złotych będą zaokrąglane 

do najbliższego grosza (pół grosza będzie zaokrąglane w górę). 

Terminy trwania okresów odsetkowych, dat ustalenia prawa do odsetek, dat wypłat odsetek oraz symulację 

wysokości odsetek przy założeniu niezmiennego oprocentowania w wysokości równej oprocentowaniu 

z pierwszego okresu odsetkowego tj. 10,10% przedstawia poniższa tabela: 

Numer 

okresu 

odsetkowego  

Pierwszy dzień 
okresu 

odsetkowego 

Ostatni dzień 
okresu 

odsetkowego 

Dzień ustalenia Prawa 
do odsetek 

Dzień wypłaty 
Odsetek 

Liczba dni w 
okresie 

odsetkowym 

Kwota 
Odsetek 

na 
Obligację 

I  17 marzec 2014 30 kwiecień 2014 30 kwiecień 2014 30 kwiecień 2014 45* 12,45** 

II  1 maj 2014 30 lipiec 2014 22 lipiec 2014 30 lipiec 2014 91 25,18 

III  31 lipiec 2014 30 październik 2014 22 październik 2014 30 październik 2014 92 25,46 

IV  31 październik 2014 30 styczeń 2015 22 styczeń 2015 30 styczeń 2015 92 25,46 

V  1 luty 2015 30 kwiecień 2015 22 kwiecień 2015 30 kwiecień 2015 89 24,63 

VI  1 maj 2015 30 lipiec 2015 22 lipiec 2015 30 lipiec 2015 91 25,18 

VII  31 lipiec 2015 30 październik 2015 22 październik 2015 30 październik 2015 92 25,46 

VIII  31 październik 2015 29 styczeń 2016 21 styczeń 2016 29 styczeń 2016 91 25,18 

IX 30 styczeń 2016 29 kwiecień 2016 21 kwiecień 2016 29 kwiecień 2016 91 25,18 

 

* dla pierwszego okresu odsetkowego pierwszy dzień okresu odsetkowego będzie liczony indywidualnie dla każdego z Obligatariuszy, 

począwszy od następnego dnia od otrzymania środków finansowych na rachunek bankowy pokrywających całość zapłaty za zapis za 

Obligacje serii F 

** wartość w zł maksymalnych odsetek od jednej obligacji na koniec pierwszego okresu przy założeniu maksymalnej liczby dni w okresie. 

Wartość uzależniona od liczby dni w 1 okresie przy oprocentowaniu wynoszącym 10,1%  

 

xv. WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI: 

Wykup Obligacji serii F zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. 29 kwietnia 2016 r. poprzez 

wypłatę Obligatariuszom świadczenia pieniężnego w kwocie liczonej według wartości nominalnej Obligacji 

równej iloczynowi ilości wykupowanych Obligacji oraz Wartości Nominalnej jednej Obligacji tj. 1.000 zł.  

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji serii F na rachunku papierów 

wartościowych Obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, tj. 
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na 6 (sześć) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 21 kwietnia 2016 roku. Jeżeli Dzień Wykupu przypadnie 

na dzień nie będący dniem roboczym, wypłata świadczenia zostanie dokonana w pierwszym dniu roboczym 

następującym po Dniu Wykupu bez prawa żądania odsetek za opóźnienie. Obligacje po Dniu Wykupu nie będą 

oprocentowane. Świadczenie zostanie spełnione poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi 

rachunku papierów wartościowych Obligatariusza.  

W przypadku braku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup Obligacji nastąpi poprzez 

przelew środków pieniężnych na rachunek bankowy Obligatariusza, a płatności z tytułu wykupu Obligacji 

dokonywane będą jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) ujawnionego w Ewidencji 

prowadzonej przez Dom Maklerski. 

W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wszelkie płatności dokonywane będą za 

pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych. Osobami 

uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji będą Obligatariusze, którzy będą posiadali Obligacje 

zapisane na Rachunku Papierów Wartościowych w terminie określonym przez właściwe przepisy prawa i 

regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady Działania KDPW. W takim 

przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji 

zapisana na Rachunku Papierów Wartościowych.  

Z chwilą wykupu Obligacje podlegają umorzeniu. 

xvi. WARUNKI WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI: 

W przypadku likwidacji Spółki, zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wszystkie Obligacje podlegają 

natychmiastowemu, przedterminowemu wykupowi w dniu otwarcia likwidacji Spółki.   

Ponadto, na żądanie Obligatariusza, w przypadku opóźnienia w wykonaniu któregokolwiek z zobowiązań 

pieniężnych z Obligacji, zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, Obligacje wskazane przezeń w żądaniu 

podlegają natychmiastowemu wykupowi.  

Ponadto w przypadku wystąpienia któregokolwiek z poniższych przypadków Emitent będzie zobowiązany, 

jednakże dopiero na żądanie danego Obligatariusza, dokonać przymusowego przedterminowego wykupu 

posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Obligatariusz ma prawo zażądać przymusowego 

przedterminowego wykupu Obligacji począwszy od wystąpienia któregokolwiek zdarzenia opisanego poniżej w 

lit. a) do o) (każde z tych zdarzeń zwane jest z osobna „Przypadkiem Naruszenia”): 

p) jakakolwiek kwota należna z tytułu świadczeń z Obligacji nie zostanie zapłacona w terminie 
jej wymagalności i nie zostanie naprawiony stan naruszenia zobowiązań z Obligacji poprzez zapłatę 
należnych Obligatariuszom odsetek do końca siódmego dnia roboczego po ostatnim dniu okresu 
odsetkowego dla Obligacji; 

q) jakiekolwiek inne dłużne instrumenty finansowe Emitenta zostaną postawione w stan wymagalności 

przed terminem ich wykupu wskutek naruszenia zobowiązań Emitenta;  

r) dokonanie zapłaty przez Emitenta z tytułu dywidendy lub z tytułu zaliczki na poczet dywidendy lub 

uiszczenie dywidendy niepieniężnej; 

s) okaże się, że zobowiązania z Obligacji są lub zostały zaciągnięte niezgodnie z prawem; 

t) Emitent nie wykona lub nienależycie wykona jakiekolwiek inne zobowiązania wynikające z Obligacji; 

u) Emitent złoży oświadczenie o wszczęciu postępowania naprawczego, podejmie uchwałę o wszczęciu 

likwidacji przedsiębiorstwa, złoży wniosek o ogłoszenie upadłości, zostanie wszczęte przeciwko 

Emitentowi postępowanie o wyznaczenie zarządu przymusowego majątkiem lub częścią majątku 

Emitenta na jakiejkolwiek podstawie; 

v) Emitent podejmie uchwałę o likwidacji lub sąd wyda takie orzeczenie; 

w) Emitent dokona istotnej zmiany przedmiotu działalności; 

x) Emitent zaprzestanie prowadzenia swojej działalności w całości lub w istotnej części lub oświadczy, że 

zamierza to zrobić; 
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y) Emitent zostanie przekształcony w inną spółkę prawa handlowego; 

z) Emitent udzieli po dniu przydziału Obligacji pożyczki, gwarancji lub poręczenia, których łączna wartość 

przekroczy 10% kapitałów własnych Emitenta, według stanu na ostatni dzień poprzedniego kwartału 

kalendarzowego, na rzecz podmiotów trzecich, za wyjątkiem podmiotów dla których Emitent 

standardowo świadczy usługi tj. SPZOZ, szpitali i innych jednostek ochrony zdrowia; 

aa) Pan Marcin Mańdziak, Pan Jakub Piotrowski oraz Pan Kamil Marcyniuk łącznie utracą kontrolę nad 

Emitentem, 

bb) przeciwko Emitentowi zostanie wszczęte postępowanie sądowe, administracyjne, egzekucyjne, 

komornicze lub jakiekolwiek inne, którego rozstrzygnięcie mogłoby mieć negatywny wpływ 

na wykonanie przez Emitenta jego zobowiązań z tytułu Obligacji; 

cc) nastąpi zmiana kluczowej kadry zarządzającej Emitenta, rozumiana jako opuszczenie składu Zarządu 

Emitenta przez więcej niż dwóch członków Zarządu, wchodzących w skład tego organu na dzień 

przydziału Obligacji.  

dd) jeżeli w terminie od dnia przydział do dnia wykupu obligacji serii F na koniec okresu sprawozdawczego 

publikowanego raportem okresowym całkowita wartość zadłużenia będzie większa od czterokrotności 

kapitałów własnych Emitenta. 

Emitent będzie zobowiązany, na żądanie Obligatariusza, dokonać przymusowego przedterminowego wykupu 

posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Obligatariusz ma prawo zażądać przymusowego 

przedterminowego wykupu Obligacji w terminie nie dłuższym niż 100 dni od ujawnienia któregokolwiek 

zdarzenia opisanego powyżej.  

Emitent w przypadku otrzymania uprawionego żądania przedterminowego wykupu dokona wykupu Obligacji 

poprzez zapłatę kwoty równiej wartości nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu powiększonej o 

należne, a nie wypłacone odsetki. Obligacje stają się wymagalne w momencie otrzymania żądania, o którym 

mowa powyżej, a płatne przez Emitenta w okresie nie przekraczającym 14 dni od dnia, w którym stały się 

wymagalne. 

W okresie od dnia przydziału Obligacji do całkowitej zapłaty wszystkich świadczeń należnych z tytułu Obligacji 

Emitent zobowiązany jest do niezwłocznego zawiadamiania Obligatariuszy o każdym Przypadku Naruszenia za 

pośrednictwem swojej strony internetowej www.europejski.fm.  

Od chwili wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst Emitent będzie zobowiązany do niezwłocznego 

zawiadamiania Obligatariuszy o każdym Przypadku Naruszenia oraz o wykonaniu Wcześniejszego Wykupu na 

Żądanie Obligatariusza w formie raportu bieżącego. 

Każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne żądanie wcześniejszego wykupu Obligacji w związku z 

powzięciem informacji o wystąpieniu Przypadku Naruszenia. Zawiadomienie musi wskazywać konkretny 

Przypadek Naruszenia na podstawie którego Obligatariusz żąda wcześniejszego wykupu Obligacji. 

Wraz z zawiadomieniem Obligatariusz zobowiązany jest złożyć dokument potwierdzający stan posiadania 

Obligacji. Emitent w przypadku otrzymania żądania Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 

dokona natychmiastowego wykupu wskazanych w żądaniu Obligacji poprzez zapłatę kwoty równej wartości 

nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu powiększonej o należne, a nie wypłacone odsetki. 

Za dzień wypłaty należnej kwoty uznany będzie dzień wpływu tej kwoty na rachunek wskazany przez 

Obligatariusza żądającego przedterminowego wykupu Obligacji.  

Zawiadomienie z żądaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez Obligatariusza 

w formie pisemnej na: 

(iii) adres podmiotu prowadzącego Rachunek Papierów Wartościowych Obligatariusza, na którym 

będą zapisane Obligacje albo na adres podmiotu prowadzącego Ewidencję, oraz  

(iv) na adres Emitenta.  
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W przypadku braku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wcześniejszy wykup Obligacji 

nastąpi poprzez przelew środków pieniężnych na rachunek bankowy Obligatariusza, a płatności z tytułu wykupu 

Obligacji dokonywane będą jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) ujawnionego w Ewidencji 

prowadzonej przez Dom Maklerski. 

 

Obligatariusz poza wyżej opisanymi Przypadkami Naruszenia może żądać od Emitenta wcześniejszego wykupu 

Obligacji po spełnieniu określonych warunków i we wskazanym terminie. Emitent 30 kwietnia 2015 roku na 

żądanie Obligatariusza dokona wcześniejszego, przedterminowego wykupu Obligacji należących do 

Obligatariusza. Warunkiem niezbędnym do wykupu Obligacji jest pisemne żądanie wcześniejszego wykupu 

zgłoszone Emitentowi w okresie 1 kwartału przed planowanym wykupem to jest przed 30 stycznia 2015 roku. 

Wraz z żądaniem Obligatariusz zobowiązany jest złożyć dokument potwierdzający stan posiadania Obligacji. 

Przedterminowy wykup Obligacji przez Emitenta odbędzie się poprzez zapłatę wartości nominalnej Obligacji. 

Emitent zrealizuje powyżej opisany przedterminowy wykup obligacji jeżeli liczba Obligacji zgłoszonych do 

wykupu w jednym terminie wyniesie minimum 200 (dwieście) i nie przekroczy 700  (siedemset) Obligacji. 

Jeśli liczba Obligacji zgłoszonych do wcześniejszego wykupu przekroczy 700 Emitent dokona wcześniejszego 

wykupu 700-miuset Obligacji, których zgłoszenia wcześniejszego wykupu wpłynęły najwcześniej. Do ustalenia 

listy pierwszych 700-miuset Obligacji będzie liczyć się data wpływu kompletnego zgłoszenia do Spółki. Emitent 

zastrzega sobie prawo do podwyższenia maksymalnego progu realizacji prawa wcześniejszego wykupu.  

 

W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wcześniejszy wykup dokonany będzie 

za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych. Osobami 

uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji będą Obligatariusze, którzy będą posiadali Obligacje 

zapisane na Rachunku Papierów Wartościowych w terminie określonym przez właściwe przepisy prawa i 

regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady Działania KDPW. W takim 

przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji 

zapisana na Rachunku Papierów Wartościowych. Transakcja przedterminowego wykupu zostanie 

przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta. 

Przedterminowy wykup Obligacji nastąpi poprzez przelew środków pieniężnych na rachunek pieniężny 

powiązany z rachunkiem papierów wartościowych Obligatariusza za pośrednictwem KDPW. 

Emitent zastrzega sobie prawo do wykupienia Obligacji przed terminem ich zapadalności na swoje żądanie, za 

zgodą Obligatariusza będącego właścicielem wykupowanych Obligacji, bez konieczności uzyskania zgody innych 

Obligatariuszy. Z chwilą wykupu Obligacje podlegają umorzeniu. 

Emitent zobowiązany jest do udostępniania wszystkich jednostkowych sprawozdań finansowych Emitenta w 

odstępach półrocznych wraz z danymi porównywalnymi, w terminie 3 miesięcy od zakończenia półrocza 

którego dotyczy oraz raportów rocznych nie później niż 6 miesięcy od dnia bilansowego, na który zostało 

sporządzone sprawozdanie, w formie papierowej lub elektronicznej, na każde żądanie Obligatariusza, pod 

adresem siedziby Emitenta oraz, od chwili wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst, także w formie raportu w 

odpowiednim systemie informatycznym. 

 

xvii. WYSOKOŚĆ ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2013 ROKU: 

Łączna wartość zobowiązań i rezerw na zobowiązania na dzień 31 grudnia 2013 r. wynosiła 12 825 614,91 zł.  

Na sumę tę składały się m.in.: 

 

� zobowiązania długoterminowe:     6 502 550,00 zł, w tym: 
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� z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych  6 394 000,00 zł 
� inne zobowiązania finansowe    108 550,00 zł 

 
� zobowiązania krótkoterminowe:     6 171 975,72 zł. 

 

xviii. PERSPEKTYWY KSZTAŁTOWANIA ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA DO CZASU CAŁKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI 

PROPONOWANYCH DO NABYCIA: 

Wartość zobowiązań Emitenta wzrosła w czwartym kwartale 2013 roku do 12 826 tys. zł czyli o 7 798 tys. 

złotych. Jest to wynikiem w głównej mierze kolejnych emisji obligacji. Perspektywy kształtowania się 

zobowiązań Emitenta w kolejnych latach będą zależne od bieżących potrzeb finansowych, w związku z czym 

Emitent planuje pozyskanie kapitału dłużnego dla celów dalszego finansowania rozwoju prowadzonej 

działalności. Prognozy zakładają dalsze emisje obligacji do wysokości 24 mln złotych na koniec 2014 roku.  

 

 wykonanie wykonanie wykonanie wykonanie prognoza 

Dane finansowe w tys. zł 30.11.2012 30.06.2013 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2014 

Zobowiązania i rezerwy 

na zobowiązania, w tym: 
2 108 2 832 5 028 12 826 24 000 

Zobowiązania 

długoterminowe 
1 932 104 2 126 6 503 18 500 

Zobowiązania 

krótkoterminowe 
132 2 687 2 815 6 172 5 500 

Tabela: Wysokość zobowiązań oraz perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta 

Źródło: Emitent 

 

 

xix. WŁAŚCIWE PRAWO I WŁAŚCIWA JURYSDYKCJA: 

Obligacje są emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikające podlegają 

prawu polskiemu. 

Wszelkie spory związane z Obligacjami będą rozstrzygane w postępowaniu przed sądem powszechnym 

właściwym dla siedziby Emitenta. Roszczenia z tytułu Obligacji mogą być dochodzone w postępowaniu 

nakazowym. 

xx. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEŃ Z OBLIGACJI: 

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikające z Obligacji przedawniają się z upływem 10 lat. 

xxi. ZASTRZEŻENIE ZMIANY TERMINÓW: 

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany terminów realizacji Oferty. Wszelkie zmiany dotyczące terminów 

będą dystrybuowane do Inwestorów w sposób, w jaki dystrybuowana będzie Propozycja Nabycia. 

xxii. WARUNKI OBROTU OBLIGACJAMI: 

EWIDENCJA  

W przypadku zapisu Obligacji w Ewidencji umowa zobowiązująca do przeniesienia praw z Obligacji przenosi te 

prawa z chwilą dokonania w Ewidencji zapisu wskazującego osobę nabywcy i liczbę nabytych Obligacji. 
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Jeżeli przeniesienie praw z Obligacji nastąpiło wskutek czynności prawnej, zapis w Ewidencji wskazujący osobę 

nabywcy dokonywany jest z chwilą zawiadomienia Domu Maklerskiego przez zbywcę lub nabywcę Obligacji o 

czynności prawnej, z której wynika zobowiązanie do przeniesienia praw z Obligacji oraz doręczenia Domowi 

Maklerskiemu satysfakcjonującego go dowodu dokonania takiej czynności prawnej.  

Przez satysfakcjonujący dowód przeniesienia praw z Obligacji Dom Maklerski będzie uznawał ważny dokument 

stanowiący podstawę przeniesienia praw z Obligacji zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.  

Jeżeli nabycie Obligacji nastąpiło w wyniku zdarzenia powodującego z mocy prawa przeniesienie praw z tych 

Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na żądanie nabywcy z chwilą doręczenia Domowi Maklerskiemu 

satysfakcjonującego go dowodu wystąpienia zdarzenia, które spowodowało przeniesienie praw z Obligacji. 

Przez satysfakcjonujący dowód przeniesienia praw z Obligacji Dom Maklerski będzie uznawał ważny dokument 

stanowiący podstawę przeniesienia praw z Obligacji zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa. 

ASO CATALYST 

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst obrót Obligacjami dokonywany będzie w ASO Catalyst za 

pośrednictwem firm inwestycyjnych działających jako uczestnicy bezpośredni na tym rynku. Zasady 

przenoszenia Obligacji oraz wynikających z nich praw w obrocie wtórnym zostały określone w Ustawie o 

Obrocie, Regulaminie ASO GPW, Regulaminie KDPW i w Szczegółowych Zasadach KDPW. 

 


