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Niniejsza Nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez

Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub ré6wnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami

prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 28 marca 2017 roku



Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie

Informacyjnej

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez:

Grzegorz Kolawa — Prezes Zarzadu

Pawet Przybyta — Wiceprezes Zarzadu

2. Podstawowe dane o Emitencie

Firma

EUROCENT Spétka Akcyjna

Forma prawna

Spéika akeyjna

Siedziba Polska, Krakow

Adres Ul. Mtodziezy 9d, 30-829 Krakow
Telefon 12 684 35 74

Fax 7179375 21

e-mail biuro@eurocent.pl

Strona internetowa

www.eurocent.pl

Przedmiot dziatalnosci

64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytow

NIP 6782926104

REGON 356854835

Kapitat zakladowy 240 495,00 zt w petni optacony
Numer KRS 0000422501

Oswiadczenie Emitenta

eurocent €

Oswiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
w Nocie Informacyjnej nie pominieto zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa¢ na jej znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zarzad spolki EUROCENT SA
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1. Podstawowe dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma

Top Consulting Spotka Akcyjna

Forma prawna

Spotka akcyjna

Siedziba Polska, Warszawa

Adres Al. Wilanowska 7 lok.2, 02-765 Warszawa
Telefon 22 460 5100

Fax 22 460 51 29

e-mail info@topconsult.pl

Strona internetowa

www.topconsult.pl

Przedmiot dziatalnosci

70,22,7, Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

NIP 5260036635

REGON 010413349

Kapitat zaktadowy 1240 000,00 zt w pelni optacony
Numer KRS 0000305922

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze dokument informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedlug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktéow, ktére moglyby wplywac¢ na jego znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem
w obrocie tymi instrumentami.

Zarzad spotki Top Consulting SA

Top Consulting S.A.
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1. Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjna dotyczaca papieréw wartosciowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowia zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Sa one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy byc¢
Swiadomym, Ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos$¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nie ujete
w niniejszej Nocie informacyjnej, czynniki moga wptywaé na dziatalnos¢ Spoétki. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dzialalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje
finansowg czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1 1.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta
1.1.1 Ryzyko zwiazane z niewyplacalnoscia pozyczkobiorcow

Gléwnym ryzykiem zwiazanym z podstawowgq dziatalno$cia Spotki jest niewywiazywanie sie pozyczkobiorcéw ze
zobowiazan wobec Spotki, obejmujacych splate kwoty pozyczki wraz z odsetkami w ustalonych terminach.
Ryzyko to wynika przede wszystkim z ksztattowania sie kondycji ekonomicznej pozyczkobiorcéw oraz ogdlnej
sytuacji gospodarczej kraju. Pogorszenie sie sytuacji finansowej pozyczkobiorcow moze spowodowac opoznienie
w splacie naleznosci lub catkowity brak splaty, co bezposrednio wptynie na wyniki finansowe Spotki.

Podjecie wspotpracy z funduszami sekurytyzacyjnymi w zakresie odsprzedazy do funduszy wierzytelnosci
z tytutu pozyczek udzielonych przez Emitenta czesciowo ograniczyto przedmiotowe ryzyko. Emitent, jednak,
w dalszym ciagu zobowiazany jest do obstugi wszystkich udzielonych pozyczek, a wysokos¢ jego wynagrodzenia
uzalezniona jest réwniez od jakosci splat poszczegdlnych wierzytelnoscii W zwiazku z tym ewentualna
niewyplacalno$¢ wiekszej grupy klientéw moze skutkowad¢ pogorszeniem si¢ warunkow wspolpracy
z funduszami i negatywnie wplynac¢ na sytuacje finansowa Emitenta.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spodtka przeprowadza szczegétowa weryfikacje klientow
ubiegajacych sie o pozyczke. Sktadajac wniosek o pozyczke kazdy nowy klient zobowiazany jest potwierdzic¢ swojq
tozsamos¢ przedstawiajac dwa dokumenty tozsamosci, w tym zawsze dowod osobisty. Dodatkowo warunkiem
udzielenia pierwszej pozyczki jest udokumentowanie uzyskiwanego dochodu poprzez przedstawienie
za$wiadczenia o zarobkach lub innych dokumentéw potwierdzajacych uzyskiwany dochdd lub w przypadku
pozyczek o najnizszych wartosciach o$wiadczenia o uzyskiwanym dochodzie. Poza przekazaniem kompletu
dokumentéw kazdy nowy klient weryfikowany jest w Biurze Informacji Gospodarczej pod wzgledem wartosci
zadtuzenia, wartosci zaleglosci oraz liczby instytucji, w ktorych jest zadtuzony. Okres splaty i wysokos¢ udzielanej
pozyczki uzalezniona jest od oceny zdolnosci klienta do sptaty zaciggnietego zobowigzania. Dopiero po pelnej
weryfikacji klienta wyrazana jest zgoda na udzielenie pozyczki. Dodatkowo przy podpisywaniu umowy pozyczki
klient podpisuje weksel i deklaracje wekslowa, ktdre stanowia zabezpieczenie udzielonej pozyczki.

1.1.2 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ogloszenia przez konsumenta upadiosci

Spotka udziela pozyczki wylacznie osobom fizycznym. Zgodnie z ustawa Prawo upadlo$ciowe mozliwe jest
ogloszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze czes¢
pozyczek udzielonych osobom fizycznym, ktére spelnig przestanki ogloszenia przez sad upadlosci, bedzie
niemozliwe do wyegzekwowania, co moze negatywnie wptynac na osiggane przez Spotke przychody oraz wyniki
finansowe.

Ze wzgledu na duza liczbe pozyczkobiorcéw, wartos¢ udzielonych pozyczek oraz skomplikowang procedure
formalng i wymagane przepisami prawa upadlo$ciowego i naprawczego przestanki, jakie musi spelni¢ konsument,
ktory zamierza oglosi¢ upadlo$¢, spodziewany odsetek naleznosci niesciggalnych, ze wzgledu na upadlosé
dtuznika mozna uznac za minimalny.
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1.1.3 Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju

Strategia rozwoju Spotki zostata spisana potrzeby wprowadzenia papieréw wartosciowych Spétki do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect i opublikowana w Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym
w dniu 04 stycznia 2013 roku oraz zamieszczona na stronie internetowej Emitenta. W po6zniejszym czasie Spdtka
nie sporzadzata i nie publikowata aktualizacji strategii, jednak w przyjetych zalozeniach dotyczacych rozwoju
dziatalnosci Spdétka zaktada zwigkszenie akcji pozyczkowej, rozwoj oferty produktowej oraz zaciesnianie sieci
sprzedazy na terytorium Polski. Realizacja planu w krotkim terminie moze wigzac sig¢ ze wzrostem naktadow
finansowych w zwiazku z zatrudnieniem nowych przedstawicieli oraz ich szkoleniem. W opinii Zarzadu
w $rednioterminowej perspektywie, spowoduje to wzrost wynikéw finansowych Spoétki oraz pozwoli zwiekszy¢
konkurencyjnoé¢ Spotki. Dziatania Spolki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
niewtasciwego dostosowania si¢ do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich
zatozonych celéw. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje
i dzialania w celu dostosowania dziatan do obecnej sytuacji rynkowej. Efekty realizacji planu rozwoju
w bezposredni sposob wptywaja na osiagane przez Emitenta i Grupe Kapitalowg Emitenta wyniki finansowe,
ktore sg zawarte w raportach okresowych przekazywanych przez Emitenta.

1.1.4 Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wplyw wywiera doswiadczenie oraz jako$¢ pracy zatrudnionych pracownikéow, w
szczegolnosci kadry menedzerskiej i czlonkow Zarzadu. Czynnik ludzki jest istotnym elementem dziatalnosci
Emitenta. Zauwazalna jest znaczna rotacja na stanowiskach najnizszych szczebli, ale Zarzad prowadzi stalg
kontrole zatrudnienia i reaguje z wyprzedzeniem na sytuacje mogace stanowi¢ zagrozenie dla dziatalnosci Spotki
zwigzane z utrata grupy pracownikow. Rotacja na wyzszych stanowiskach jest znacznie mniejsza. Osoby
odpowiedzialne za prace poszczegolnych regionow lub nadzorujace prace calego dzialu operacyjnego i
zarzadzajace spotka sa zwiazane z Emitentem od dluzszego czasu, w niektérych przypadkach — od poczatkow
dzialalnosci. Jednakze Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu
badz kadry kierowniczej nie bedzie mie¢ negatywnego wpltywu na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowq i
wyniki operacyjne Spétki. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent zatrudniat w oparciu o umowe o prace 84 osoby.
Ponadto Spotka miata zawarte 494 umowy zlecenia oraz 29 umoéw o wspotprace z osobami prowadzacymi
dziatalno$¢ gospodarcza. W odniesieniu do grupy Kapitalowej Emitenta wartosci te ksztattowaty si¢ nastepujaco:
84 umow o prace, 558 umow zlecenia, 29 umoéw o wspodtprace z osobami prowadzacymi dziatalnos¢ gospodarcza.

1.1.5 Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem i ochrona danych osobowych

Emitent posiada wdrozona polityke bezpieczenistwa przetwarzania danych osobowych, z ktérg zobowiazany jest
sie¢ zapozna¢ kazdy pracownik w momencie zatrudnienia. Dane osobowe przetwarzane i przechowywane sa
w formie elektronicznej i papierowej zgodnie z obowigzujaca procedura. Za poprawng realizacje polityki
bezpieczenstwa odpowiada Administrator Bezpieczenstwa Informacji (ABI), bedacy pracownikiem Spotki, ktory
nadaje kazdemu pracownikowi uprawnienia dotyczace dostepu do danych osobowych, uwzgledniajac charakter
wykonywanych przez pracownikéw obowiazkow. Uprawnienia nadawane sq na podstawie indywidualnego
upowaznienia do przetwarzania danych wyznaczajacego zakres tych uprawnien. Dostep do systemu
zawierajagcego dane osobowe udzielany jest przez ABI imozliwy po uwierzytelnieniu indywidualnym
identyfikatorem i hastem. Dane osobowe w formie papierowej oraz kopie zapasowe sa przechowywane
w zamknietych szafkach, do ktérych klucz maja tylko osoby upowaznione. Administrator Bezpieczenstwa
Informacji prowadzi ewidencje 0os6b upowaznionych do przetwarzania danych osobowych.

Istnieje jednakze ryzyko kradziezy lub udostepnienia danych osobowych niezgodnie z ustawa o ochronie danych
osobowych, co moze skutkowac karami przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb poszkodowanych.
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1.1.6 Ryzyko zwiazane z zadluzeniem

Spotka finansuje swoja dziatalnos¢ zaréwno kapitalem wtasnym, jak i kapitatem obcym, na ktéry sktadaja sie
gldwnie zobowigzania z tytutu leasingu oraz zobowigzania z tytutu emisji Obligacji serii E, F i G.

Wzrost zadtuzenia Spoélki i zwigzane z tym obciazenie odsetkowe moga spowodowad pogorszenie biezacej
ptynnosci Spotki. Nieterminowa splata zadluzenia moze prowadzi¢ do naliczania odsetek karnych lub
wypowiedzenia umoéow, co w przypadku umow leasingu moze powodowac obowigzek zwrotu samochodow
bedacych przedmiotem leasingu lub w przypadku nieterminowych sptat zobowiazann wynikajacych z obligacji
spowodowa¢ natychmiastowa wymagalnos¢. W zwiazku z tym istnieje potencjalne ryzyko ograniczenia
mozliwosci sptaty zadluzenia, w tym odsetek oraz kwoty kapitatu wynikajacych z Obligacji serii F. Emitent
podejmuje dzialania majace na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitaléw pozyskujac kapitat dtuzny przy
jednoczesnym zwiekszaniu kapitalu wilasnego. Zarzad dokltada staran, aby utrzymywac¢ wskazniki zadtuzenia
Spotki na poziomie bezpiecznym dla dalszej dzialalnosci. Rownoczes$nie Zarzad Spotki, chcac ograniczy¢ dalszy
wzrost zadluzenia finansowego, wdraza alternatywne rozwigzania pozyskiwania finansowania.

Na koniec III kwartatu 2016 roku wartos¢ zadluzenia Emitenta wynosita 16,5 mln natomiast zadluzenie Grupy
Kapitatowej Emitenta wynosito 11,9 mIn. Zaréwno w ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym zadtuzenie z
tytutu obligacji wynosilo 4 127 466,66 zt.

Na koniec IV kwartatu 2016 roku warto$¢ zadtuzenia Emitenta wynosita 18,6 min zt z czego 7 167 918,76 zt
wynosilo zadtuzenie z tytulu obligacji. Zadtuzenie Grupy Kapitatowej Emitenta na koniec 2016 roku wynosito 45,2
mln zl, z czego zadluzenie z tytulu obligacji wynosito 38 451 230,98 zt. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
najwiekszy wpltyw na wartos¢ zadtuzenia w ujeciu skonsolidowanym maja obligacje wyemitowane przez Raven 2
Sp. z 0.0. 0 wartosci 31 180 800 zt, ktére zostaly w calosci objete przez ERC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedziba w Gdansku i stanowig dtug wewnatrzgrupowy.

1.1.7 Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Emitenta oraz postepowania restrukturyzacyjnego

Whniosek o ogtoszenie upadlosci moze ztozy¢ dluznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dluznika, ktory
stal si¢ niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo upadtosciowe, tj. jesli utracit zdolnos¢ do wykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych. Domniemywa sig, ze dtuznik utracit zdolno$¢ do wykonywania
swoich zobowigzan pienieznych, jezeli opoznienie w wykonaniu zobowigzan pienieznych przekracza trzy
miesigce. Dluznik jest niewyplacalny takze wtedy, gdy jego zobowiazania pieniezne przekraczaja wartosc jego
majatku, a stan ten utrzymuje si¢ przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesigce.

Zgodnie z Ustawa Prawo restrukturyzacyjne, postepowanie restrukturyzacyjne moze by¢ prowadzone wobec
dtuznika niewyplacalnego lub zagrozonego niewyptacalnoscia. Niewyplacalno$¢ jest definiowana zgodnie z
Ustawa Prawo upadlosciowe. Przez dluznika zagrozonego niewyptacalnoscia nalezy rozumie¢ dtuznika, ktoérego
sytuacja ekonomiczna wskazuje, ze w niedlugim czasie moze sta¢ si¢ niewyplacalny. Ryzyko upadtosci dotyczy
wszystkich podmiotow podlegajacych przepisom ustawy Prawo upadiosciowe.

Przeprowadzony w ramach dziatalnosci Grupy Kapitalowej doglebny proces restrukturyzacyjny w celu poprawy
jakosci generowanych portfeli wierzytelnosci spowodowat pogorszenie wynikéw finansowych generowanych
przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa. Mimo wygenerowanej w Il i IV kwartale 2016 roku straty i gorszych, niz
w poprzednich okresach, wynikdw finansowych Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby zobowigzania
Spotki byty regulowane na biezaco. Istotny wzrost wartosci zobowigzan Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2016
roku (do 45 miIn zt) wynika z emisji obligacji wartosci 31,18 mln zt przez spotke z Grupy — Raven 2 Sp. z o.o0.
Obligacje stanowia dlug wewnatrzgrupowy gdyz w catosci zostaly objete przez ERC Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, ktorego catos¢ certyfikatow jest w posiadaniu Spotek z Grupy Kapitalowej EUROCENT. Mimo duzej
wartosci zobowigzanie to nie bedzie miato wplywu na regulowanie pozostatych zobowigzan Grupy Kapitatowej,
w tym regulowanie zobowigzann wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez EUROCENT SA. Wobec
Emitenta, ani wobec Zadnego podmiotu wchodzacego w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, nie toczy sie
postepowanie restrukturyzacyjne ani nie zostat ztozony wniosek o ogloszenie upadiosci. Emitent nie posiada
informacji na temat mozliwo$ci wszczecia takich dziatann w najblizszym czasie wobec ktoregokolwiek podmiotu z
Grupy Kapitalowej Emitenta.
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1.1.8 Ryzyko wspélpracy z funduszami sekurytyzacyjnymi

Emitent wspolpracuje z funduszami sekurytyzacyjnymi w zakresie odsprzedazy na rzecz funduszy wierzytelnosci
z tytulu udzielonych przez Emitenta pozyczek gotowkowych. Wspoélpraca polega na cotygodniowej sprzedazy
pakietéw wierzytelnosci, dzigki czemu Emitent w szybki sposéb odzyskuje srodki finansowe zainwestowane w
pozyczki. Istnieje ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez fundusz sekurytyzacyjny i ograniczenie mozliwosci
odkupu od Emitenta kolejnych pakietéw wierzytelnosci. Nagle zaprzestanie odkupu wierzytelnosci moze
spowodowac zmniejszenie ptynnosci finansowej Emitenta. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent zawart
umowy z dwoma réznymi funduszami, dzieki czemu powyzsze ryzyko zostalo zdywersyfikowane. Umowy
z funduszami zawarte sg na czas okreslony do konca 2016 roku oraz do konica 2018 roku. Emitent podejmuje
dziatania majace na celu pozyskanie nowych partnerow do wspotpracy w zakresie sekurytyzacji wierzytelnosci, co
umozliwi jeszcze wigksze ograniczenie ryzyk zwigzanych z uzaleznieniem sytuacji majatkowej Emitenta od
sytuacji poszczegdlnych partnerow.

1.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢
1.2.1 Ryzyko zwiazane z konkurencja

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub zgody.
Rynek, na ktérym dziatata Spotka, jest rozproszony. Stosunkowo niskie bariery wejScia na rynek ustug
finansowych przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, ze pojawiaja si¢ nowe podmioty $wiadczace konkurencyjne
ustugi. Nasilenie dzialani konkurencyjnych moze oddzialywac¢ na Spoétke na kilku ptaszczyznach: zwiekszenia
trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientow oraz rywalizacji pracodawcow
onajbardziej wykwalifikowanych pracownikow, dysponujacych dobrymi relacjami z klientami. Spdtka
minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami, rozszerzanie oferty
produktowej dostosowanej do potrzeb klientow oraz prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym
dzialalnoscia. W zakresie relacji z pracownikami Spdétka wdrozyla system motywacyjny oparty na osiaganych
wynikach. Dodatkowo Spotka, w zaleznosci od zaistnialej sytuacji, wprowadza okresowe premie dla
pracownikdéw, uzaleznione od zajmowanego stanowiska w ramach struktury firmy.

1.2.2 Ryzyko zwiazane ze zmiana profilu klienta

Duza konkurencyjnosc¢ ofert w obrebie sektora pozyczkowego, a takze coraz powszechniejszy dostep do Internetu
spowodowatly, iz klienci stanowiacy dotychczas grupe docelowa Emitenta coraz czesciej decyduja si¢ na pozyczki
udzielane on-line. Fakt, iz Emitent obecnie nie posiada w swojej ofercie produktowej pozyczek sprzedawanych w
tym kanale dystrybucji, moze powodowac utrate pewnej grupy klientéw. Dodatkowym czynnikiem zmieniajgcym
oczekiwania klientéw byto uruchomienie rzadowego programu ,Rodzina 500+”. Srodki pozyskiwane z tego tytutu
przez klientéw spowodowaly zwigkszenie osiaganych przez nich dochodéw, a co za tym idzie wzrost ich
oczekiwan dotyczacych wartosci zacigganych pozyczek. Emitent starajac si¢ wychodzi¢ na wprost oczekiwaniom
klientéw posiada w swojej ofercie pozyczki do 10000 zt, a w odniesieniu do kanatéw dystrybucji i obstugi
pozyczki przygotowuje zupelnie nowy produkt, odbiegajacy od jego dotychczasowej oferty. Produkt ten umozliwi
zminimalizowanie ryzyka zwiazanego z odptywem Klientéw do kanatu online. W opinii Zarzadu skuteczne
wdrozenie nowego produktu spowoduje zwigkszenie konkurencyjnosci oferty Emitenta i umozliwi pozyskanie
nowej grupy klientow.

1.2.3 Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Duze znaczenie dla dziatalnosci Spétki ma ustawa o kredycie konsumenckim, ktéra reguluje m.in. maksymalng
wysoko$¢ oplat i prowizji od udzielanych pozyczek, oplate za wczedniejsza splate oraz mozliwos¢ zwrotu
pozyczki w okreslonym terminie. Mimo, iz nowe przepisy dotyczace zmian w ustawie o kredycie konsumenckim
obowiazuja dopiero od marca 2016 roku nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci rozpoczna sie kolejne prace
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legislacyjne, ktére w jeszcze wigkszym stopniu ogranicza mozliwo$¢ swobodnego ksztattowania warunkow
udzielanych pozyczek. Dalsze zmiany w tym zakresie moga doprowadzi¢ do koniecznosci catkowitej zmiany
oferty produktowej oraz sieci dystrybucji. Zarzad na biezaco bedzie monitorowat sytuacje sektora pozyczkowego i
dostosowywat strategie dalszej dziatalnosci do aktualnych warunkéw na rynku.

1.2.4 Ryzyko zmiany stop procentowych i ryzyko kursowe

Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysoko$¢ maksymalnych
odsetek umownych, ktére sa rowne czterokrotnosci stopy lombardowej. Spadek rynkowych stop procentowych
jest niekorzystny dla Emitenta, gdyz kredyt udzielany przez banki staje si¢ coraz bardziej atrakcyjny dla oséb
fizycznych. W przypadku obnizenia stop procentowych, Emitent w celu utrzymania biezacego poziomu akgji
pozyczkowej moze obnizy¢ oprocentowanie pozyczek, co bezposrednio moze przetozy¢ sie na spadek osigganych
przychodéw ze sprzedazy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze przychody z tytulu oprocentowania pozyczek
stanowia jedynie skladowa, a nie podstawowa cze$¢ generowanych przez Spotke przychodow, wiec wptyw
obnizenia stop procentowych nie wptynie w znaczny sposdb na sytuacje majatkowa Spotki.

Emitent i jego Grupa Kapitalowa prowadzi dzialalno$¢ na terytorium Polski i podstawowa waluta, w ktorej
rozliczana jest wiekszos¢ transakgji jest polski ztoty (PLN). Obecnie Emitent nie dokonuje transakcji walutowych, a
posiadane przez niego $rodki w walutach innych niz ztoty majq marginalne znaczenie w catosci posiadanych
srodkow pienieznych w zwiazku z czym mozna uzna¢ iz ryzyko kursowe nie dotyczy Emitenta i jego Grupy
Kapitatowe;j.

1.2.5 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ na terenie Polski, w zwigzku z czym jego sytuacja ekonomiczna jest $cisle
skorelowana z ogdlna sytuacja gospodarcza kraju. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogolnogospodarczym,
wplywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia
brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych oraz wskaznik bezrobocia. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych
oraz zwigkszenie bezrobocia moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowaq Spotki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow
finansowych Spdtki. Niekorzystne zmiany wskazanych czynnikdw moga mieé¢ negatywny wplyw na dalszy
rozw¢j Emitenta.

1.2.6 Ryzyko wydluzenia procedur sadowo-egzekucyjnych

Spotka, w ramach prowadzonej dziatalnosci jest uczestnikiem postepowan sadowych i egzekucyjnych, ktore sg
prowadzone zaréwno bezposrednio przez Spotke, jak i zlecane podmiotom zewnetrznym. Dochodzenie
wymagalnych, ale niesplacanych przez pozyczkobiorcow pozyczek na drodze sadowej jest kosztowne
i dtugotrwate. Przedluzajace sie¢ postepowanie sadowe lub egzekucyjne moze wplyna¢ na zmniejszenie
przychoddéw z tytulu windykacji naleznosci, co spowoduje pogorszenie si¢ sytuacji finansowej Spétki. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka wierzytelnosci niesptacane w terminie przenoszone sa do podmiotu
zaleznego, w ktorym sa dalej windykowane przez wyspecjalizowany w tym zakresie personel. Dzigki temu
EUROCENT S.A. moze skupi¢ swoja dziatalnos¢ na rozwoju iekspansji, powigkszaniu bazy klientéw oraz
wspotpracownikéw (posrednikow finansowych). Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej w stosunku
do Emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitalowej nie tocza si¢ istotne postepowania, ktérych wynik mégtby w
znaczny sposob wptynac na sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.
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1.2.7 Ryzyko zwiazane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegolnosci
w odniesieniu do operacji zwiazanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
izmimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego
odpowiedniego dla Emitenta moze rézni¢ si¢ od przyjetej przez Spdtke, co w konsekwencji moze wptynac¢ na
natozenie na Emitenta kary finansowej i negatywnie wptynac na jego wyniki finansowe.

1.3 Czynniki ryzyka zwiazane z oferowanymi obligacjami
1.3.1 Ryzyko braku splaty zobowiazan wobec Obligatariuszy

Emitent dokonat przedterminowego wykupu Obligacji serii A oraz serii C, terminowego wykupu Obligacji serii B
iD natomiast w odniesieniu do wyptaty odsetek od obligacji dokonywat terminowej wyptaty odsetek dla
wszystkich wyemitowanych serii Obligacji. W kolejnych okresach Spotka bedzie zobowiazana do wyptaty odsetek
od obligacji oraz wykupu wyemitowanych obligacji. W zwiazku z tym, w przypadku niewygenerowania przez
Spotke wolnych srodkéw pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem
obligacji przez Spotke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta. Spotka zaklada, ze zwiekszenie
akcji pozyczkowej w sposob istotny wplynie na wielkos¢ generowanych przeptywdéw pienieznych i w sposéb
istotny wptynie na zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki. W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych
srodkdw na wykup obligacji Spotka nie wyklucza emisji kolejnych Obligacji w celu zrolowania wczesniejszych
serii lub tez zaciaggniecia kredytu bankowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Emitent posiada zobowiazania wobec Obligatariuszy z tytutu:

e Obligacji serii E o tacznej wartosci nominalnej 1 800 600,00 zt z terminem wykupu w dniu 08 czerwca 2017
roku, notowane w ASO Catalyst, obligacje niezabezpieczone

e Obligacji serii F o tacznej wartosci nominalnej 2 309 600,00 zt z terminem wykupu w dniu 15 wrzesnia 2018
roku, objete niniejsza Notg Informacyjna, obligacje niezabezpieczone

e Obligacji serii G o lacznej wartosci nominalnej 3 000 000,00 zt z terminem wykupu w dniu 28 pazdziernika
2019 roku, nie notowane w ASO Catalyst, zapisane w ewidencji prowadzonej przez dom maklerski,
obligacje zabezpieczone

Ponadto w ramach dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta w dniu 20 grudnia 2016 roku spodtka zalezna od
Emitenta Raven 2 Spoéltka z ograniczona odpowiedzialnoscia wyemitowata obligacje o wartosci 31,18 mln zt.
Obligacje te w catosci zostaly objete przez ERC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdansku. Emisja
obligacji przez Raven 2 Sp.z 0.0. umozliwita wykorzystanie dostepnych na rynku rozwigza umozliwiajgcych
realizowanie znacznych oszczednosci po stronie Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Zastosowane w ramach tego
procesu rozwigzania umozliwiaja utrzymanie plynnosci finansowej oraz zachowanie rentownosci prowadzonej
dziatalnosci, co jest istotne zaréwno dla Akcjonariuszy jak i Obligatariuszy Emitenta. Jest to proces dtugotrwaty i
jego efekty koncowe beda widoczne w kolejnych okresach. Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych przez Raven 2
Sp. z o.0. obligacji stanowi wigc dlug wewnatrzgrupowy i w zaden sposob nie bedzie wptywaé na sptate
zobowiazan wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

1.3.2 Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkow
finansowych

Emitent zaktada, ze srodki pozyskane w drodze emisji Obligacji serii F umozliwia mu realizacje przejetego planu
rozwoju, ktory zaklada przede wszystkim zwigkszanie udzialu w rynku mikropozyczek oraz zwigkszenie akcji
pozyczkowej. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci Spoétka bedzie
musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje obligacji lub szuka¢ innych zrodet finansowania w celu realizacji
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przyjetych zalozen dotyczacych rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy
Emitent wykorzysta dotychczas posiadane srodki finansowe, mogtoby spowodowa¢ znaczace spowolnienie tempa
rozwoju Emitenta.

W IV kwartale 2016 roku Emitent ustalit i uruchomil Program Emisji Obligacji w ramach, ktérego moze
wyemitowac¢ w okresie do 31 grudnia 2019 roku obligacje wartosci do 8 mIn zt. W ramach tego Programu w
pazdzierniku 2016 roku wyemitowano Obligacje serii G o tgcznej wartosci 3 min zt.

Dodatkowo w grudniu 2016 roku spotka zalezna od Emitenta —Raven 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
dokonata emisji obligacji o !acznej wartoSci nominalnej 31,18 mln zt. Obligacje te stanowia dtug
wewnatrzgrupowy, gdyz w catosci zostaly objete przez ERC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w
Gdansku, ktorego certyfikaty w catosci (posrednio i bezposrednio) naleza do Emitenta.

1.4 Czynniki ryzyka zwiazane z notowaniem Obligacji Spotki w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst

1.4.1 Ryzyko opo6znienia rozpoczecia notowan obligacji

Zamiarem Emitenta jest ubieganie si¢ o rejestracje Obligacji serii F w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenie Obligagcji serii F Spotki do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
Catalyst organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Rozpoczecie notowan
Obligadji serii F nastapi po pozytywnym przejSciu procedury weryfikacyjnej i wydaniu zgody przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu. Spétka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ terminéw rozpoczecia
notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu.

1.4.2 Ryzyko niedostatecznej plynnosci i wahan kursu rynkowego obligacji

Obecnie w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst sa notowane obligacje serii F. Ze wzgledu na
charakter rynku obrotu papierami dluznymi precyzyjna ocena plynnosci obrotu obligacjami jest trudna do
przeprowadzenia. Konsekwencja takiego stanu rzeczy jest brak zapewnienia, ze Obligacje Spotki beda
przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst.
Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami na tym rynku bedzie si¢ charakteryzowal niska plynnoscia, co moze utrudni¢
lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

Ponadto z wprowadzeniem Obligacji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst wiaze sig¢
takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowaq ksztaltowania sie¢ popytu oraz
podazy na rynku, ktére uzaleznione sa od wielu czynnikdéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na
takie zachowania wplyw majg réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (niezwigzane bezposrednio
z dziatalnoscia Emitenta oraz jego sytuacja finansowa czy operacyjng), takie jak ogolna koniunktura
na $wiatowych gietdach, czy zmiany czynnikéw makroekonomicznych, do ktoérych naleza stopy wolne od ryzyka
oraz sytuacji politycznej. Znaczenie majg takze czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio
z dziatalnosciag Emitenta oraz jego sytuacja finansowg czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikow
finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zakltadanego zysku.

1.4.3 Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow

warto$ciowych Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu, zgodnie z 8§11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesiace:

e na wniosek emitenta;
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e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
e jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust.2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,
e jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie;
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie¢ ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializagji tych instrumentéw;

4. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci z powodu braku srodkow w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania luz z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem, iz organizator moze odstapi¢ od
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu, na tej podstawie, jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w niniejszym punkcie sad wyda postanowienie:

e 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukltadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia ukltadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.”

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z §12 ust2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie miesiaca od uprawomocnienia si¢
postanowienia sadu w przedmiocie:
e odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukltadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym;
e umorzenia prze sad postepowania restrukturyzacyjnego
e uchylenia przez sad lub wygasnigecia z mocy prawa ukladu.

Zgodnie z §12 ust.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢
postanowienia §11 ust.1 (zawieszenie obrotu moze trwac diuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac
decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadnié, a jej kopie wraz z
uzasadnieniem przekazac niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub
elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACJI SERII F 13



eurocent €

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢
na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu
wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowiazany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu
opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiggania opinii Rady
Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uplywie terminu do
zYozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia — z uplywem 10 dni roboczych od
dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindéw obrot
danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigecy od daty doreczenia uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentdw finansowych danego emitenta.
Ograniczenia tego nie stosuje sie¢, gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastgpilo na
wniosek ich emitenta.

Zgodnie z §17b ust.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania przez emitenta
umowy z autoryzowanym doradca w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust.1) albo w terminie 30 dni roboczych od dnia
rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktéorym mowa w §17b ust.2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed
uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowac¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw. W informagji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe
podmiotu pelnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzku Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub zagrozony jest interes inwestoréow, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
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w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Powyzsze ryzyko dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Nie ma podstaw do
przypuszczen, ze w przysziosci zdarzy sie sytuacja zwiazana z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem z obrotu
instrumentéw finansowych Emitenta. Emitent posiada juz doswiadczenie w zakresie spelniania obowiazkow
informacyjnych w Alternatywnym Systemie Obrotu, gdyz jego instrumenty finansowe sa notowane na rynku
NewConnect oraz Catalyst od 2013 roku.

1.4.4 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia naloZzenia przez Organizatora Alternatywnego

Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegolnosci te okreslone w §15a — 15¢ lub §17-17b Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstalego naruszenia i uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

e nafozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 z1.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienigznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowiaza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych
na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze nalozy¢ na emitenta
kare pienigzng, przy czym ta kara tacznie z karg pienigzng natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) nie moze
przekraczac 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na
podstawie wilasciwych przepisow Regulaminu, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi
lub ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowac na swojej stronie internetowej informacje o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki
Autoryzowanego Doradcy.
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1.45 Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez
KNF za niewykonywanie obowiazkoéw wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczego6lnosci obowiazkdéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikaja z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Dodatkowo od 3 lipca 2016 r.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (,MAR”) znalazlo pelne zastosowanie w polskim porzadku prawnym. Zgodnie z MAR, jezeli osoba
prawna dopuszcza sie okre$lonych naruszen prawa rynku kapitalowego (jak manipulacja lub usitowanie
manipulacji na rynku oraz ujawnianie informacji poufnych) organy panstwowe moga nalozy¢ na nig
administracyjne sankcje pienigzne.

W zwiazku z notowaniem instrumentéw finansowych na rynkach prowadzonych przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent podlega nastepujacym regulacjom:

1) Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
2) Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2015 r., poz. 238 z pdzn. zm.)

3) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 1. poz. 94, z pdzn.
zm.);

4) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185
poz. 1439, z p6zn. zm.)

5) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,MAR”)

Ponizej przedstawiono informacje o rodzaju instrumentéw finansowych Emitenta oraz rynkach notowan
i terminach rozpoczecia notowan tych instrumentéw.

Instrument finansowy Rynek notowan Termin notowan

Akgje serii B ASO NewConnect od 8 kwietnia 2013

Akgcje serii C ASO NewConnect od 8 kwietnia 2013

Akcje serii D ASO NewConnect od 8 kwietnia 2013

Akgje serii E ASO NewConnect od 8 kwietnia 2013
Obligagje serii A ASO Catalyst od 22 kwietnia 2013 do 22 maja 2014
Obligacje serii B ASO Catalyst od 15 listopada 2013 do 18 sierpnia 2015
Obligacje serii D ASO Catalyst od 12 grudnia 2014 do 26 sierpnia 2016
Obligacje serii E ASO Catalyst od 9 wrzesnia 2015

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta przepiséw Ustawy o
Ofercie Publicznej dotyczacych m.in. niewypetniania obowigzkow informacyjnych w zakresie informacji poufnych
i biezacych, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas oznaczony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1000000 PLN lub zastosowaé sankcje
wykluczenia z obrotu i kare pieniezng tacznie. Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku
naruszenia przez Emitenta przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowiazkéw informacyjnych w
zakresie informacji okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na

NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACJI SERII F 16



eurocent €

czas okreslony lub bezterminowo, papierow warto$ciowych z obrotu; natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
5000000 PLN albo kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5000000 PLN albo
zastosowac sankcje wykluczenia z obrotu i kare pienieznag tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia obowiazkow
informacyjnych lub obowiazku prowadzenia list 0séb posiadajacych dostep do informacji poufnych, KNF moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu, natozy¢ kare pienigezng do wysokosci 1 000 000
PLN albo wydac¢ decyzje o zastosowaniu obu sankgji facznie.

Zgodnie z zapisami rozporzadzenia MAR w przypadku dopuszczenia sie przez Emitenta manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych, KNF moze natozy¢ sankcje pieniezne, ktérych
maksymalna wysoko$¢ moze stanowi¢ co najmniej réwnowartos¢ 15 000 000 EUR lub 15% catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej. W przypadku naruszenia obowigzkéw informacyjnych zwiazanych z podaniem do
wiadomosci publicznej informacji poufnych maksymalna wysoko$¢ sankcji pienieznej wynosi co najmniej 2 500 000
EUR lub 2% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej. Ponadto MAR przewiduje, ze w przypadku naruszenia
przez Emitenta obowiazkéw zwiazanych z prowadzeniem list osob posiadajacych dostep do informacji poufnych
lub transakcjami osob petnigcych obowiazki zarzadcze KNF jest uprawniona do natozenia sankgji pienieznych w
wysokosci co najmniej réwnowartosci 1 000 000 EUR.

Naruszenie przez Emitenta jak réwniez osoby zajmujace w nim kierownicze stanowiska lub dziatajace jako cztonek
jego organu, wyzej wskazanych regulacji moze skutkowa¢ nalozeniem odpowiednio na te podmioty kar.
NatozZenie kary moze negatywnie wplynac¢ na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa lub generowane
wyniki, a w konsekwencji na wartos¢ tynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu
Obligagji oraz terminowego wykupu Obligacji.
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2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych, jezeli zostal okreslony
Celem Emisji Obligacji serii F jest pozyskanie sSrodkow finansowych na rozwdj Spotki i Grupy Kapitatowej.
3. Okreslenie rodzaju emitowanych dluznych instrumentow finansowych
Dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii F o stalym oprocentowaniu w wysokosci 8,5%

i kwartalnym okresie odsetkowym.

Obligacje byly oferowane w sposéb okreslony w art. 33 punkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(Dz.U. z 2015 r., poz. 238), tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do indywidualnych adresatow
w liczbie nie wigkszej niz 149 inwestorow, ktérym zostaty przekazane imienne Propozycje nabycia.

4. Wielkos¢ emisji

23 096 (stownie: dwadziescia trzy tysiace dziewiecdziesiat sze$¢) sztuk Obligacji serii F, o jednostkowej wartosci
nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazda. Laczna wartos¢ obligacji objetych niniejsza Nota informacyjna
wynosi 2 309 600,00 zt (stownie: dwa miliony trzysta dziewie¢ tysiecy szescset ztotych).

Maksymalna wielko$¢ emisji Obligacji serii F wynosita 3 000 000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych).

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji serii F wynosita 100,00 PLN (stownie: sto ztotych). Cena emisyjna Obligagji
serii F byla réwna jej wartoséci nominalnej i wynosita takze 100,00 PLN (stownie: sto ztotych).

6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dluznych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

1) Daty rozpoczecia i zakonficzenia subskrypcji lub sprzedazy;

Rozpoczecie subskrypcji nastapitlo w dniu 01 wrzesnia 2016 r., natomiast jej zakoniczenie miato miejsce w dniu 14
wrzesnia 2016 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych;
Przydziat Obligacji serii F zostat dokonany w dniu 15 wrzesnia 2016 roku.
3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza;

Subskrypcja prywatna obejmowata do 30.000 (trzydziesci tysiecy) Obligacji serii F o wartosci nominalnej réwnej
100 zt (sto ztotych) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktdre zlozono zapisy;

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukgji liczby przydzielonych Obligacji.

5) Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy;

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych tacznie 23.096 (dwadziescia trzy tysigce
dziewiecdziesiat sze$¢) Obligacji serii F o tacznej wartosci 2 309 600 zt (dwa miliony trzysta dziewie¢ tysiecy
sze$c¢set zlotych).

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane);
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Obligacje serii F byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, tj. 100 zt (sto ztotych) za jedna
Obligacje.

7) Liczba osdéb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegollnych transzach;

Zapisy na Obligacje serii F ztozylo 37 podmiotéw, w tym 36 0s6b fizycznych i 1 osoba prawna.

8) Liczba oséb, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach;

Obligacje serii F zostaly przydzielone 37 podmiotom, w tym 36 osobom fizycznym i 1 osobie prawnej.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow
o subemisje, z okre$leniem liczby instrumentéow finansowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);

Nie dotyczy. Emitent nie zawieral uméw o subemisje.

10) Lacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytuldw, wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

Laczne koszty emisji Obligagji serii F wyniosty 61 500,00 zt, w tym koszty:
przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 zi,
wynagrodzenia subemitentow: 0,00 zt,

sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa: 61 500,00 zt

promogji oferty: 0,00 zt

Koszty emisji zostana ujete w rozliczeniach miedzyokresowych i beda rozliczane w czasie do momentu wykupu
obligacji

7. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania dluznych
instrumentow finansowych

7.1. Warunki wykupu obligacji

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. za kwote 100,00 PLN (sto ztotych) za jedna Obligacje.

Obligacje serii F zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu Obligacji (dzien W), ktory przypada na dzien
15 wrzesnia 2018, tj. 2 lata od daty przydziatu, a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie z odsetkami za VIII
okres odsetkowy. Jezeli Dzienn wykupu Obligacji przypadnie na dzien niebedacy dniem roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym dniu roboczym przypadajagcym po dniu W, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ (za zgoda Obligatariusza) réwniez poprzez przeprowadzenie subskrypcji na
obligacje nowej emisji wsrdd wiascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z
zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji.

Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji
serii F, a po ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o obrocie za posrednictwem KDPW, zgodnie z
obowigzujacymi regulacjami.
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Zgodnie z art. 74 ust. 4 oraz ust. 5 Ustawy o obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, w
nastepujacych przypadkach:

a. polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot,
ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytul Obligacji, zgodnie z Ustawa o obligacjach, nie posiada uprawnien
do ich emitowania,

b. likwidacji Emitenta — Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, na zadanie
Obligatariusza, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowiazan
wynikajacych z Obligacji, tj. nie spelnit $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy. W przypadku opdznienia
niezawinionego przez Emitenta, trwajacego nie krécej niz 3 dni, Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji. W
sytuacji, o ktérej mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi Zzadanie
wezesniejszego wykupu. W odniesieniu do zadania, o ktérym mowa powyzej, Obligatariusz zobowiazany jest:

a. wskazad podstawe zadania wczesniejszego wykupu,

b. doreczy¢ Emitentowi, wraz z zadaniem, dokument wystawiony zgodnie z Ustawq o obrocie, potwierdzajacy,
ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji,

c. doreczy¢ Emitentowi, wraz z zadaniem, Certyfikat Rezydengji (o ile przedtozenie Certyfikatu Rezydengji jest
wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystac z
tej stawki opodatkowania).

Zadanie wczedniejszego wykupu zostanie zrealizowane przez Emitenta, w zakresie Obligacji objetych tym
zgdaniem, natychmiastowo w dniu jego doreczenia Emitentowi.

Emitent przewiduje mozliwos¢ przedterminowego wykupu:

- czesci wyemitowanych Obligacji, na swoj wniosek i za zgoda poszczegdlnych Obligatariuszy, bez koniecznosci
uzyskania zgody pozostalych Obligatariuszy, na podstawie umoéw cywilnoprawnych i na warunkach
uzgodnionych z poszczegdlnymi Obligatariuszami;

- wszystkich wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta, za posrednictwem i zgodnie z regulacjami KDPW,
przy czym Kwota Wykupu bedzie réowna cenie emisyjnej powigkszonej o przystugujaca Obligatariuszom
skumulowang kwote odsetek za okres odsetkowy przypadajacy w dacie Przedterminowego Wykupu — ustalonej
na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaly w sprawie przedterminowego wykupu Obligacji.

Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zadania przedterminowego wykupu Obligacji serii
F wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu w formie raportu biezacego przekazywanego zgodnie z
regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej
Emitenta: www.eurocent.pl (w przypadku, w ktérym Spodtka nie bedzie podlega¢ obowiazkom informacyjnym
wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane przez publikacje
na stronie internetowej Emitenta: www.eurocent.pl) w terminie nie krétszym, niz 20 dni roboczych przed Dniem
Weczesniejszego Wykupu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa zadania wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji,
Emitent bedzie wnioskowal o wczesniejsze zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO, poczawszy od dnia
wyznaczonego zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji oraz dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu (dzien D), w
przypadkach wykupu Obligacji przed dniem ich zapadalnosci, jest 7 (siodmy) dzien roboczy poprzedzajacy Dzien
Wezesniejszego Wykupu.
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W odniesieniu do wyemitowanych obligacji wczesniejszych serii Emitent dwukrotnie skorzystat z prawa do
wykupu obligacji przed terminem ich zapadalnosci, zgodnie z zapisami warunkow emisji obligagji.
Przedterminowo, na wniosek Emitenta, wykupiono catkowicie Obligacje serii A o tacznej wartosci nominalnej
1 615 000 zt oraz catkowicie Obligacje serii C o facznej wartosci nominalnej 3 000 000 zt.

W odniesieniu do wyemitowanych obligacji wczesniejszych serii nie wystapit przypadek naruszenia warunkow
emisji obligacji, ani inne zdarzenie mogace powodowac¢ przedterminowy wykup na zadanie Obligatariusza.

7.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje serii F sa oprocentowane wedtug stalej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku w stosunku do
ich warto$ci nominalne;j.

Odsetki naliczane beda poczawszy od dnia nastepujacego po dniu przydziatu Obligacji (tj. 16 wrzesnia 2016) do
dnia wykupu (tj. 15 wrzesnia 2018) i beda wyplacane kwartalnie. Wysoko$¢ naleznych odsetek bedzie obliczana na
podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnosciq do jednego grosza (przy czym pot grosza (0,005 zi)
bedzie zaokraglane w gore).

Wartos¢ odsetek przystugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie z
ponizszym wzorem:

Odsetki = NO x r x {é}, gdzie:

NO - warto$¢ nominalna Obligacji serii F
n - liczba dni w danym okresie odsetkowym

r — oprocentowanie Obligagji serii F (8,5%)

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji oraz dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu (dzien D) jest 7.
(siddmy) dzien roboczy poprzedzajacy odpowiednio dzient wyptaty odsetek lub Dzienn Wykupu (dzien W).

Uprawnionym do otrzymania swiadczenia pienieznego z tytutu posiadania Obligacji serii F bedzie osoba lub
podmiot wskazany w Ewidencji jako posiadacz Obligacji serii F, a po dematerializacji Obligacji w rozumieniu
Ustawy o obrocie — osoba lub podmiot, na ktérego rachunku papieréw wartosciowych Obligacje beda zapisane w
dniu ustalenia prawa do wyplaty odsetek lub wykupu Obligacji (dzieri D), ktdry bedzie przypadat na 7. dzien
roboczy poprzedzajacy Dzien wyplaty odsetek lub Dziert Wykupu Obligagji.

Tabela 1 Szczegotowe informacje dotyczace kolejnych okreséow odsetkowych

Okres Pierwszy dzien okresu | Dzien ustalenia prawa do Ostatni dzien okresu odsetkowego
odsetkowy odsetkowego odsetek (wykupu) (dzien wyplaty/wykupu)
I 16 wrzesnia 2016 06 grudnia 2016 15 grudnia 2016
II 16 grudnia 2016 06 marca 2017 15 marca 2017
III 16 marca 2017 06 czerwca 2017 15 czerwca 2017
1\% 16 czerwca 2017 06 wrzesnia 2017 15 wrzesnia 2017
\ 16 wrzesnia 2017 06 grudnia 2017 15 grudnia 2017
VI 16 grudnia 2017 06 marca 2018 15 marca 2018
VII 16 marca 2018 06 czerwca 2018 15 czerwca 2018
VIII 16 czerwca 2018 06 wrzesnia 2018 15 wrzesnia 2018
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8. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje serii F nie sa zabezpieczone.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu

poprzedzajacego udostepnienie Propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztaltowania zobowiazan emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych
instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowiazania na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 19 034 088,03 zt.
Zobowiazania diugoterminowe wynosza 2 255 464,55 zt z czego 1 800 600,00 z to zobowigzania z tytulu emisji
dltuznych papieréw wartosciowych, natomiast 454 864,55 zl to inne zobowigzania finansowe. Zobowiazania
krétkoterminowe stanowia zobowiazania biezace z terminem zapadalnosci do dwunastu miesigcy od dnia
rozpoczynajacego okres obrachunkowy i wynosza 16 664 935,50 zt z czego 2 019 983,06 zt wynika z tytulu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe stanowia zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug w wysokosci: 13 685 123,46 zt, gdzie kwota: 5 138 634,40 zl. stanowi zobowiazania wobec jednostek
powiazanych. Pozostate wartosci to biezace zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen w kwocie:
345 051,28 zt, a takze zobowigzania publicznoprawne o wartosci: 333 892,88 zl. iinne zobowigzania w kwocie
68 263,12 zt. Mimo iz emisja Obligacji serii F poczatkowo przyczyni si¢ do wzrostu wartosci zobowigzan celem
Emitenta w dalszej perspektywie jest stopniowe zmniejszanie wartosci zobowigzan poprzez wykup kolejnych serii
obligacji.

Ponizej przedstawione sa wybrane dane finansowe za lata 2013-2016 oraz za pierwsze potrocze 2016 roku
w poréwnaniu z pierwszym poétroczem roku 2015.

\Wybrane dane finansowe od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2015 *od 01.01.2016|
do 31.12.2013] do 31.12.2014 do 31.12.2015 do 31.12.2016|
Przychody netto ze sprzedazy 11 281 440,10 24 12 096 954,82 1] 27 075 933,58 i 38 236 943,96 7
Pozostalte przychody operacyjne 431 208,88 i 3 455 855,03 z4 7061 011,98 z4 746 914,56 z4
Przychody finansowe 6 332 629,28 74 7110 689,19 z1 11 159 476,24 74 4 861 055,81 74
IAmortyzacja 383 993,15 i 433 438,53 71 668 924,98 71 718 737,60 z4
Koszty dzialalnoSci operacyjnej 7 863 006,76 zk 7 772 908,57 z1 23 720 226,24 7} 41 353 394,07 z1
Pozostale koszty operacyjne 378 568,73 z} 3097 059,02 zi 6 331 563,09 zi 227 112,37 74
Koszty finansowe 8 476 340,43 z4 9 915 652,60 z4 16 868 994,40 z 5 785 876,64 71
Zysk/strata na sprzedazy 3418 433,34 74 4 324 046,25 74 3 355 707,34 74 -3 116 450,11 4
Zysk/strata na dziatalnosci operacyinej 3 471 073,49 z4 4 682 842,26 zk 4 085 156,23 zk -2 596 657,92 zi
Zysk/strata brutto 1327 362,34 z1] 1 877 878,85 z1 - 1624 361,93 z4 -3 521 478,75 74
Zysk/strata netto 1182 919,34 z{ 1913 919,85 74 - 1513 241,93 z1 -3 521 478,75 71
2013 2014 2015 *2016
Kapital wlasny 5699 180,26 zk 7613 100,11 21 12 283 618,18 z 26 633 528,45 71
Kapital podstawowy 240 495,00 z4 240 495,00 z4 240 495,00 zk 240 495,00 zk
Zobowiazania dlugoterminowe 3 852 036,73 z4 5 484 645,28 zk 2 005 929,68 z4 6 586 666,49 zi
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Zobowiazania krotkoterminowe 926 199,08 z} 3 244 510,86 z1 11 284 650,13 z 11 965 889,85 z1
Naleznosci dlugoterminowe 0zt 0 7t 0 zk 0 z4
Naleznosci krotkoterminowe 250 070,04 z4 386 411,76 z4 2 058 765,69 zi 607 938,59 z1
Inwestycje dlugoterminowe 31 250,00 z4 3 083 537,33 z 12 984 587,50 zi 32146 970,31 zk
Inwestycje krotkoterminowe 9 631 896,02 z{ 11 189 821,43 i 7 852 181,78 z1 8 600 878,15 z1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1481 197,15 z} 1 858 284,42 7} 4767 082,26 zi 1000 431,69 z1

*dane nieaudytowane

2013 2014 2015 *2016

marza EBIT % 30% 36% 12% -8,15%
marza wyniku netto % 10% 16% -5,6% -9.21%
ROE 21% 25% -12% -13,22%
Kapital wlasny/ inwestycje krétkoterminowe 59% 68% 156% 309,66%
Zobowiazania/ kapitaty wlasne 0,84 1,15 1,08 0,69
Wskaznik ptynnosci biezacej 10,79 3,73 0,95 0,87
Wskaznik ptynnosci szybkiej 10,66 3,57 0,88 0,76
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej 1,60 0,57 0,42 0,08
*dane nieaudytowane
Wybrane dane finansowe po6troczne "od 01.01.2015 Tod 01.01.2016

do 30.06.2015 do 30.06.2016
Przychody netto ze sprzedazy 5744 249,30 zt 23273 917,63 zt
Pozostale przychody operacyine 2 896 816,21 zt 415 328,51 zt
Przychody finansowe 1712 642,16 zt 1719118,08 zt
Amortyzacja 297 437,34 zt 356 256,10 zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4793 070,59 zt 22 248 775,60 zt
Pozostale koszty operacyine 1354 974,83 zt 65 751,70 zt
Koszty finansowe 3 888 279,95 zt 3712970,69 zt
Zysk/strata ze sprzedazy 951 178,71 zt 1025 142,03 zt
Zysk/strata z dzialalnos$ci operacyinej 2 493 020,09 zt 1374718,84 zt
Zysk/strata brutto (przed opodatkowaniem) 317 382,30 zt -619 133,77 z1
Zysk/strata netto 317 382,30 zt -619 133,77 z1

*30.06.2015 *30.06.2016

Kapitat wlasny 793048241 zt 14 396 737,21 zt
Kapital podstawowy 240 495,00 zt 240 495,00 zt
Zobowiazania dlugoterminowe 4 571 310,52 zt 2 255 464,55 zt
Zobowiazania krotkoterminowe 4 620 370,05 zt 16 664 935,50 zt
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
Naleznosci krotkoterminowe 1535 239,04 zt 728 938,11 zt
Inwestycje dlugoterminowe 3082 037,33 zt 16 396 821,61 zt
Inwestycje krotkoterminowe 10 532 745,30 zt 13 397 243,57 zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1365 570,72 zt 3980332,02 zt
*dane nieaudytowane
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Poréwnujac jednostkowe poétroczne wyniki roku 2016 i 2015 odnotowac¢ mozna wzrost wartosci przychodéw ze
sprzedazy o 300% oraz wzrost wartosci kosztow dziatalnosci operacyjnej o 364%. Zysk ze sprzedazy byt wyzszy w
roku biezacym o 8%, natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej nizszy o 45%. Na koniec czerwca 2016 roku,
Emitent odnotowat strate wysokosci 619 133,77 zt w poréwnaniu z zyskiem 317 382,30 zt na koniec czerwca 2015
roku.

Zintensyfikowanie wspdtpracy z funduszami sekurytyzacyjnymi, a takze nawiazanie wspdtpracy z nowymi
podmiotami zewnetrznymi spowodowaly zwigkszenie wartosci generowanych przychodow. Roéwnoczesnie
spowodowalo to wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktdre uwzgledniaja wartos¢ kapitalu odsprzedanych
pozyczek. Emitent po odsprzedaniu pozyczek w dalszym ciagu obstluguje Klientéw odbierajac od nich raty
zgodnie z harmonogramem i przekazuje je wlascicielowi wierzytelnosci. Srodki odebrane od Klientow, ktérych
Emitent nie przekazal do wtasciciela wierzytelnosci stanowia zobowigzanie Emitenta wobec pomiotow
zewnetrznych —stad wzrost warto$ci zobowigzan krdtkoterminowych. Istotny wzrost wartosci wskazanej w
inwestycjach dtugoterminowych Emitenta wynika z aktualizacji wyceny posiadanych przez Emitenta certyfikatow
inwestycyjnych ERC Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego dokonywanej przez niezalezny podmiot zewnetrzny.
W wynikach za pierwsze pdtrocze 2015 roku pozycja ta zawiera wartos¢ nominalng akcji posiadanych w spodtce
zaleznej IDA Partners Sp. z 0.0. SKA.

W III kwartale Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy wartosci 8,37 mln zt. Koszty dzialalnosci operacyjnej
wyniosty ponad 10,5 mln zl. Strata ze sprzedazy w samym III kwartale wyniosta 2,3 mln z}, strata z dziatalnosci
operacyjnej wyniosta 2,17 min zl, natomiast strata netto wyniosta 1,9 mln zf. W ujeciu narastajacym wartos¢
przychoddéw ze sprzedazy na 30 wrzesnia 2016 roku wyniosta 31,6 mln zl, warto$¢ kosztéw dziatalnosci
operacyjnej wyniosta niemal 33 mln zt, co przetozylo sie¢ na wygenerowanie straty ze sprzedazy wartosci 1,28 mln
zk, straty z dziatalnosci operacyjnej wartosci 799 min zt i ostatecznej straty netto wartosci 2,5 min zt.

W IV kwartale 2016 roku warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy Emitenta wyniosta 6,5 mIn zt co jest wartoscia niemal
trzykrotnie nizsza od tej osiagnietej w IV kwartale roku 2015 roku. Strata ze sprzedazy w samym IV kwartale
wyniosta 1,8 mln z}, starta z dziatalnosci operacyjnej 1,7 mln zt natomiast strata netto w IV kwartale wyniosta 991
tys. zt.

Narastajaco osiggnieta przez Emitenta w 2016 roku warto$¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 38 min zl, co przy
utrzymaniu wiekszosci kosztéow dziatalnosci po stronie Emitenta poskutkowato osiagnieciem straty ze sprzedazy
wartosci 3,1 mln zl, straty z dziatalnosci operacyjnej wartosci 2,5 mln zt oraz ostatecznej straty netto wartosci 3,5
mln zt.

W zwiazku z przeprowadzeniem restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta do pelnej oceny jego
sytuagji finansowej nalezy bra¢ rowniez pod uwage skonsolidowane dane finansowe, a nie wyniki generowane
jedynie przez Eurocent S.A. Nalezy uwzgledni¢, iz Eurocent S.A. w dalszym ciagu ponosi wiekszo$¢ kosztow
zwigzanych z dzialalnoscia catej Grupy Kapitalowej, w tym koszty wynagrodzen, leasingéw finansowych oraz
obligacji wykorzystywanych do rozwoju catej Grupy Kapitatowe;.

Ponizej zamieszczone zostaly dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Emitenta za rok obrotowy 2015 oraz dane poroéwnywalne za rok poprzedni, jak réwniez
skonsolidowane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz dane
poréwnywalne za taki sam okres roku poprzedniego. Z uwagi na fakt, ze dane finansowe podlegaja konsolidacji
od roku 2014, zamieszcza si¢ wylacznie dane pordwnywalne za rok 2014.

Wybrane dane finansowe od 01.01.2014 od 01.01.2015 *od 01.01.2016
do 31.12.2014 do 31.12.2015 do 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy 12 389 814,54 61 923 381,96 61 085 337,94 zt
Pozostale przychody operacyine 3 358 612,87 7 066 708,96 869 052,33 zt
Przychody finansowe 7110 689,38 11 141 945,33 5809 201,48 zt
Amortyzacja 433 438,53 677 849,98 896 637,60 zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8201 877,54 49 163 012,51 60 057 375,14 zt
Pozostale koszty operacyjne 2 845 437,38 6333 822,77 227 133,49 zt
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Koszty finansowe 9916 196,02 19 795 223,48 6 622 454,75 zt
Zysk/strata na sprzedazy 4 187 937,00 12 760 369,45 1027 962,80 zt
Zysk/strata na dziatalnosci operacyinej 4701112,49 13 493 255,64 1 669 881,64 zt
Zysk/strata brutto 1 895 605,85 4 839 977,49 856 628,37 zt
Zysk/strata netto 1928 434,85 4 951 097,49 844 642,37 zt
2014 2015 *2016
Kapital wlasny 7 614 535,30 12 566 112,79 13299 914,41 zt
Kapitat podstawowy 245 495,00 245 495,00 245 495,00 zt
Zobowiazania dlugoterminowe 5484 645,28 2 005 929,68 5733941,83 zt
Zobowiazania krétkoterminowe 3 241 865,59 4 470 831,49 39 261 591,86 zt
Naleznoéci dlugoterminowe - - -
Naleznosci krotkoterminowe 3414 870,70 5671110,84 4 961 563,64 zt
Inwestvcje dlugoterminowe 29 037,33 634 930,82 33059 154,22 7t
Inwestvcje krotkoterminowe 11 211 363,88 9 821 552,10 16 456 441,93 zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 879 826,87 6 735 268,23 5420 465,62 zt
*dane nieaudytowane
2014 2015 *2016
marza EBIT % 34% 21% 1,68%
marza wyniku netto % 16% 8% 1,38%
ROE 25% 39% 6,35%
Kapital wlasny/ inwestycje krotkoterminowe 68% 128% 80,8%
Zobowiazania/ kapitaly wlasne 1,15 0,52 3,38
Wskaznik pltynnosci biezacej 4,68 3,64 0,58
Wskaznik ptynnosci szybkiej 4,51 3,46 0,55
Wskaznik plynnosci natychmiastowej 0,58 1,51 0,14
*dane nieaudytowane
*od 01.01.2015 *od 01.01.2016
Wybrane dane finansowe pétroczne
do 30.06.2015 do 30.06.2016
Przychody netto ze sprzedazy 16 071 059,64 zt 34 837 198,68 zt
Pozostale przychody operacyjne 2901 719,55 zt 475 530,94 zt
Przychody finansowe 1704 214,79 zt 1757 689,27 zt
Amortyzacja 301412,34 zt 445 206,10 zt
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 12 472 871,58 zt 30765 924,18 zt
Pozostale koszty operacyine 1357 188,27 zt 66 602,95 zt
Koszty finansowe 4 284 768,48 zt 4 319 078,13 zt
Zysk/strata ze sprzedazy 3598 188,06 zt 4 071 274,50 zt
Zvsk/strata z dzialalno$ci operacyinej 5142 719,34 zt 4 480 202,49 zt
Zysk/strata brutto (przed opodatkowaniem) 2 562 165,65 zt 1918 813,63 zt
Zysk/strata netto 2 562 165,65 zt 1906 827,63 zt
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*30.06.2015 *30.06.2016
Kapital wlasny 10176 700,95 zt 14 363 000,42 zt
Kapital podstawowy 245 495,00 zt 245 545,00 zt
Zobowiazania dlugoterminowe 4 297 810,52 zt 2 255 464,55 zt
Zobowiazania krétkoterminowe 3 528 574,09 zt 13 295 862,63 zt
Naleznoséci dlugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
Naleznosci krotkoterminowe 4 873 591,06 zt 8 056 566,74 zt
Inwestycje dlugoterminowe 27 537,33 zt 1328 661,55 zt
Inwestycje krotkoterminowe 11173 713,68 zt 17 653 289,77 zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 005 354,75 zt 4 831 571,62 zt

*dane nieaudytowane

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta w calym pierwszym pétroczu wyniosta prawie
35 mln zt i byta wyzsza o 117% niz w pierwszej polowie roku ubiegtego. Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej
0 146% w porownaniu z ubiegtym rokiem spowodowat, iz zysk ze sprzedazy osiagniety na koniec czerwca 2016
roku byl wyzszy jedynie o 13% w pordwnaniu tych dwdch okreséw. Proporcjonalne obnizenie wartosci
pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz utrzymanie na zblizonych poziomach wartosci przychodéw
i kosztéw finansowych doprowadzito do spadku zysku netto o 25% w poréwnaniu z ubiegtym rokiem.

W odniesieniu do wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze potrocze 2016 roku wzrosty
przychoddéw i kosztéw z dzialalnosci oraz zobowigzan krotkoterminowych w poréwnaniu z pierwszym pétroczem
2015 roku maja takq sama przyczyne co w przypadku samego Emitenta i wynikajg z rozszerzania wspotpracy w
zakresie odsprzedazy pozyczek na rzecz innych podmiotéw. Wzrost wartosci inwestycji krétkoterminowych w
ujeciu skonsolidowanym wynika z rozbudowy portfela wierzytelnosci posiadanych przez IDA Partners Sp. z o.0.
S.k. i zwiekszenia wartosci posiadanych srodkéw pienieznych.

W opinii Zarzadu skonsolidowany wynik netto pierwszego po6lrocza nalezy jednak ocenia¢ pozytywnie. W obliczu
zmienionych przepisow prawnych oraz bardzo duzej konkurencyjnosci rynku pozyczek gotowkowych Grupa
Kapitalowa Emitenta zwiekszyla warto$¢ generowanych przychoddéw ze sprzedazy i osiagneta satysfakcjonujacy
wynik netto o wartosci 1,9 min zt.

W trzecim kwartale Grupa Kapitatowa Emitenta osiagneta przychody ze sprzedazy wartosci 15,3 mln zt, a wartosc¢
kosztow dziatalnosci w tym okresie wyniosta niemal 16,5 mln zt w zwiazku z czym w ujeciu skonsolidowanym
trzeci kwartat przynidst strate ze sprzedazy wartosci 1,07 min z1, strate z dziatalnosci operacyjnej wartosci 911 tys.
zt oraz ostateczng strate netto wartosci 630 tys. zt. Narastajaco na dzienn 30 wrze$nia 2016 roku wartosc¢
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej wyniosta ponad 50 mln zt co umozliwilo osiagniecie zysku ze
sprzedazy warto$ci niemal 3 min z1, zysku z dziatalno$ci operacyjnej wartosci 3,57 mln zt oraz zysku netto wartosci
0k.1,28 mln zt.

Niestety w IV kwartale 2016 roku Grupa Kapitalowa osiggneta warto$¢ przychodéw ze sprzedazy nizsza niz w II1
kwartale i wyniosta ona 10,9 mIn zl, co przy kosztach dziatalnos$ci wartosci 12,87 mln zt spowodowalo
wygenerowanie straty ze sprzedazy wartosci 1,96 mln zi, straty z dzialalnosci operacyjnej wartosci niemal 1,9 mln
zt oraz straty netto wartosci 431 tys. zt.

Narastajaco w catym 2016 roku Grupa Kapitalowa osiagneta przychody ze sprzedazy wartosci 61 mln zt. Zysk ze
sprzedazy wynidst ponad 1 min zt, zysk z dzialalno$ci operacyjnej wynio6st 1,66 mln zI, natomiast zysk netto Grupy
za 2016 rok wynidst 844 tys. zt.

W odniesieniu do pozycji bilansowych kluczowym aspektem jest wartos¢ zobowiazan, ktéra na 31 grudnia 2016
roku wyniosta ponad 45 mln zt przy wartosci kapitatu wiasnego Grupy wartosci 13 mln zI. Nalezy miec¢ jednak na
uwadze, iz 38,18 min zt w tej pozycji stanowia obligacje wyemitowane przez spdtke zalezng Raven 2 Sp. z o.0.,
ktore zostaty objete w catosci przez ERC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktory w catosci nalezy do podmiotéow
z Grupy Kapitalowej, ale nie podlega konsolidacji. W zwigzku z tym warto$¢ 38,18 mln zt stanowi diug
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wewnatrzgrupowy, ktory nie bedzie miat wplywu na obsluge pozostatych zobowigzan Emitenta i jego Grupy.
Wartos¢ zobowiazan z tytutu obligacji wyemitowanych przez Raven 2 Sp. z 0.0. jest rOwnowazona aktywami w
postaci majatku spotki Toucan 1 SCSp, ktory zostal w grudniu 2016 roku nabyty przez Spétke Raven 2 Sp. z o.o.
Przed dokonaniem transakcji (w grudniu 2016 roku) niezalezny podmiot specjalizujacy sie¢ w sporzadzaniu wycen
wartos$ci spdtek wycenil majatek Toucan 1 SCSp na ponad 31 mln zl. Przeniesie akcji Toucan 1 SCSp przez ERC FIZ
na rzecz spotki Raven 2 Sp. z o.0. nastapilo w zwigzku z procesem restrukturyzacji grupy Emitenta. Celem
Emitenta byto uproszczenie jego grupy poprzez wyeliminowanie podmiotu zagranicznego Toucan 1 SCSp. W
zwiazku z tym, ze jednym z aktywdw Toucan 1 SCSp byt ogdt praw i obowiazkdéw w spoélce komandytowej, a ERC
FIZ, jako fundusz inwestycyjny zamkniety zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych nie moze nabywac
i posiada¢ ogotu praw i obowiazkéow w spolce osobowej, przed likwidacja spdtki Toucan 1 SCSp, konieczne byto
przeniesienie akgcji tej spolki do innego podmiotu niz fundusz inwestycyjny zamkniety. Spotka ta zostata
zlikwidowana pod spodtka Raven 2 Sp. z 0.0., a w wyniku likwidacji ogét praw i obowiazkéw spotki komandytowej
zostal wydany Raven 2 Sp. z o.0.

Do konca 2019 roku Emitent moze wyemitowac jeszcze 5 mln obligacji w ramach otwartego Programu Emisji
Obligacji. Emitent nie wyklucza, iz bedzie chcial skorzysta¢ z mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania
dtuznego i zwiekszenia wartosci zobowigzan z tytutu obligacji. Zarzad Emitenta zdaje sobie sprawe z faktu, iz
emisja kolejnych serii obligacji bedzie uwarunkowana generowaniem satysfakcjonujacych wynikéw finansowych
Emitenta i jego Grupy i wyraza nadzieje, iz kolejne okresy umozliwia wykazanie istotnej poprawy w tym zakresie.
Emitent planuje terminowy wykup wczesniej wyemitowanych serii obligacji oraz terminowa obstuge catosci
zobowigzan finansowych.

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentow
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane
z emisji dluznych instrumentow finansowych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywiazywania sie z zobowiazan wynikajacych z dluznych instrumentow
finansowych

Cel emisji Obligacji serii F zostal okreslony w Warunkach Emisji oraz wskazany w pkt 2 niniejszej Noty
Informacyjnej. Cel emisji byt zgodny z zakresem dzialalnosci prowadzonej przez Emitenta i nie naruszyt
obowiazujacych regulacji, w tym prawa bankowego.

Obligagje serii F nie maja charakteru obligacji przychodowych.

Emitent jest zdolny do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych,
czego potwierdzeniem sa emisje obligacji wczesniejszych serii, w przypadku ktérych Emitent w catosci
i terminowo wywiazywat i wywiazuje sie z zobowiazan wynikajacych z obligacji. Emitent nie emitowatl dotychczas
obligacji przychodowych.

Srodki pozyskane z emisji kolejnych serii obligacji przeznaczane byty na wzrost wartosci sprzedazy i zwigkszanie
wartosci posiadanego portfela pozyczek. Potwierdzeniem realizacji tych celéw sa generowane przez Spotke i jej
Grupe Kapitatowa wyniki finansowe, zamieszczane w raportach okresowych przekazywanych Organizatorowi
Alternatywnego Systemu w zakresie i na zasadach okreslonych w Zalaczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Raporty okresowe Emitenta publikowane s na stronach internetowych
Organizatora Alternatywnego Systemu oraz Emitenta.

Ponizej przedstawiono informacje o rodzaju instrumentow finansowych Emitenta oraz rynkach notowan
i terminach rozpoczecia notowan tych instrumentow.
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Akcje
Instrument Rynek notowan Termin notowan
finansowy
Akdje serii B ASO NewConnect od 8 kwietnia 2013
Akcje serii C ASO NewConnect od 8 kwietnia 2013
Akcje serii D ASO NewConnect od 8 kwietnia 2013
Akgje serii E ASO NewConnect od 8 kwietnia 2013
Obligacje
Instrument Rynek Laczna wartos¢ Termin wykupu Termin notowan
finansowy notowan
Obligacje serii A | ASO Catalyst 1 615000 PLN Wykupione od 22 kwietnia 2013
przedterminowo w do 22 maja 2014
dniu 13 maja 2014
Obligacje serii B | ASO Catalyst 2 000 000 PLN Wykupione od 15 listopada 2013
w terminie w dniu do 18 sierpnia 2015
31 sierpnia 2015
Obligacje serii C | = ------------- 3 000 000 PLN Wykupione | = -
przedterminowo w
dniu 26 czerwca 2015
Obligacje serii D | ASO Catalyst 2000 000 PLN Wykupione od 12 grudnia 2014
terminowo w dniu do 26 sierpnia 2016
08 wrzesnia 2016
Obligagje serii E | ASO Catalyst 1 800 600 PLN 08 czerwca 2017 od 9 wrzesnia 2015
Obligacje serii F | ASO Catalyst 2 309 600 PLN 15 wrze$nia 2018 | = ---memmooeee-
Obligagje serii G | ASO Catalyst 3 000 000 PLN 28 pazdziernika 2019 | = ----me-meeee-

W odniesieniu do Obligacji serii G Emitent planuje rozpocza¢ procedure wprowadzenia do obrotu w ASO Catalyst
zaraz po rozpoczeciu notowan Obligacji serii F objetych niniejsza Nota.

W ramach struktury zobowigzan Grupy Kapitalowej Emitenta poza wskazanymi powyzej obligacjami
wyemitowanymi przez EUROCENT SA w grudniu 2016 roku pojawity sie obligacje wyemitowane przez spotke
zalezna Raven 2 Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 31,18 min zt. Nalezy miec¢ jednak na uwadze, iz obligacje
te zostaty objete w catosci przez ERC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Gdansku i zobowiazanie
wynikajace z tych obligacji stanowi dtug wewnatrzgrupowy, ktoéry nie bedzie wptywat na terminowos$¢ obstugi
zobowiazan z tytutu obligacji wyemitowanych przez EUROCENT SA.

11. Zasady przeliczania wartosci Sswiadczenia niepienieznego na swiadczenie
pieniezne

Obligacje serii F nie przewiduja zadnych $wiadczen niepienieznych.
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12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dluznych instrumentow
finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez

uprawniony podmiot

Nie dotyczy. Obligacje serii F emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

13. Informacje dotyczace emisji obligacji zamiennych na akcje

Nie dotyczy. Obligacje serii F nie s obligacjami zamiennymi na akcje.

14. Informacje dotyczace emisji obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy. Obligacje serii F nie sq obligacjami z prawem pierwszeristwa.

15. Definicje i objasnienia skrotow

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktéory mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Catalyst Rynek obrotu obligacjami i innymi papierami dluznymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot (dawniej:
MTS CeTO)

Certyfikat Rezydencji | Certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych lub art. 29 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzien D Dzien ustalenia prawa do odsetek oraz prawa do wykupu Obligacji

Dzien W, Dzien Dzien wyptaty odsetek oraz dzien wykupu Obligacji

Wykupu, Dzien

Platnosci Odsetek

Dzien Emisji

Dzien przydziatu Obligacji serii F jest jednoczesnie Dniem Emisji

Emitent, Eurocent S.A.

Eurocent Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Ewidencja

Ewidencja prowadzona przez firme inwestycyjng zgodnie z art. 8 Ustawy o obligacjach z
dnia 15 stycznia 2015 r.

Formularz Zapisu

Formularz przyjecia Propozycji nabycia i zapisu na Obligacje serii F

Gielda, GPW, GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

S.A.

Grupa Kapitalowa Grupa podmiotow zlozona z Emitenta i jego spotek zaleznych

Emitenta

Inwestor Osoba lub podmiot, do ktdrej skierowana jest Propozycja nabycia

KDPW, KDPW S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Kodeks Cywilny, kc Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.

380, z p6zn.zm.)
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Kodeks Spétek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z

Handlowych, k.s.h. 2013 r., poz. 1038 z pdzn.zm)

Kwota Wykupu Swiadczenie pieniezne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej jednej Obligadji serii F, zgodnie z postanowieniami Warunkéw emisji

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

Obligacje Dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii F spétki Eurocent Spotka
Akcyjna

Obligatariusz Osoba/podmiot wskazana w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna jako
posiadacz Obligacji lub osoba/podmiot, na ktorej rachunku maklerskim sa
zarejestrowane Obligacje

Oferta Oferta Obligacji serii F w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach dokonywana poprzez
dystrybucje Propozycji nabycia do nie wigcej niz 149 inwestorow

Oferujacy Eurocent Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie

Okres odsetkowy Okres zdefiniowany w pkt 29 Warunkéw emisji

Ordynacja podatkowa | Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r.,
poz. 613 z pdzn.zm.)

Organizator ASO, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Organizator

Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dzialalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia

24 grudnia 2007 r. (Dz.U. 2007 Nr 251, poz. 1885 z p6zn. zm.)

Propozycja nabycia

Dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta,
sporzadzony z zamiarem przeprowadzenia oferty niepublicznej obligacji serii F

Przedterminowy Wykup Obligagji serii F przed ich terminem zapadalnosci, tj. przed dniem 15 wrze$nia
wykup 2018 r.

Rada Nadzorcza, RN Rada Nadzorcza Spétki Eurocent Spétka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Regulamin Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Spoétka Eurocent Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2015 r., poz. 238 z
pozn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U.z2014 r., poz.94 z pdzn. zm.)

Ustawa o ochronie
danych osobowych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.
U. 2016 1., poz. 922 z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. 2013 r., poz. 1382 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od o0séb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2012 r., poz. 361, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz.U. 2014 r., poz. 851 z pdzn. zm.)
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Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2016 r., poz. 223, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz.U. z
2016 r., poz. 1047 z pézn. zm.)

Ustawa o
rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r., poz.
205 z pdzn.zm)

Ustawa Prawo
restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r.,
poz. 978 z pdzn. zm.)

Ustawa Prawo
upadlosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz.
233 z pdzn. zm.)

VAT

Podatek od towarow i ustug

Warunki Emisji

Warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o obligacjach opisane w Zalaczniku
2 Propozycji nabycia

Zarzad, Zarzad Zarzad Spdtki Eurocent Spotka Akceyjna z siedzibg w Krakowie

Spoiki, Zarzad

Emitenta

Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zloty, z1, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od

dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawgq z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.
U. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zmianami)

Zrédto: Emitent

16. Zalaczniki

Zatacznikami do niniejszej Noty informacyjnej sa:

—  Odpis rejestru wilasciwego dla Emitenta*

— Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

— Pelny tekst uchwatl stanowiacych podstawe emisji Obligacji serii F oraz dokument okreslajacy

warunki emisji Obligacji (Warunki emisji Obligacji serii F)

Zataczone do niniejszej Noty informacyjnej Zataczniki stanowig jej integralna czes¢.

*W dniu 03 marca 2017 roku do siedziby Emitenta wptyneta rezygnacja Pana Wojciecha Moskaly z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Eurocent Spotka Akcyjna. Zmiana w skladzie Rady Nadzorczej nie zostata jeszcze
zarejestrowana, w zwigzku z czym przedstawiony odpis rejestru wlasciwego dla Emitenta nie jest aktualny w tym

zakresie.
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Zatgcznik 1. Odpis rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/8/20170328102314 Strona1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 28.03.2017 godz. 10:23:14
Numer KRS: 0000422501

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

30.05.2012

05.08.2016

KR.XI NS-REJ.KRS/24447/16/812

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA
REGON: 356854835, NIP: 6782926104
EUROCENT SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

ul. MEODZIEZY, nr 9D, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 30-829, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
BIURO@EUROCENT.PL
WWW.EUROCENT.PL

Brak wpiséw ’
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Zatgeznik 1. Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/8/20170328102314 Strona 2z 8

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.04.2012R., NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP, A NR 5338/2012

26.07.2012R., NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A
NR 10000/2012 - ZMIANA § 7 UST.1 STATUTU SPOEKI.

13.08.2012R., NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARTIA NOTARTALNA W KRAKOWIE, REP, A
NR 10973/2012 - ZMIANA § 7 UST.1 STATUTU SPOEKI.

24.08.2012R,, NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A
NR 11472/2012 - ZMIANA § 6 STATUTU SPOEKI.

08.10.2012, REPERTORIUM A NR 14011/2012, NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA
NOTARIALNA 31-542 KRAKOW, UL. KORDYLEWSKIEGO 7 - ZMIENIONO § 7

25.06.2014 R., REP. A NR 6406/2014, NOTARIUSZ MARIUSZ tUKASIK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE - ZMIANA § 6 STATUTU SPOEKT

26.06.2015, REPERTORIUM A NR 10129/2015, NOTARIUSZ MARIUSZ UKASIK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE - ZMIENIONO §6, DODANO §8A, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY

30.06.2016, REP.A 11246/2016, NOTARIUSZ MARIUSZ £UKASIK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE § 14 STATUTU SPOLKI

NIEOZNACZONY

PRZEKSZTAtCENIE

EUROCENT SPOLKA AKCYINA POWSTAEA NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NR 2 Z DNIA 30.04.2012R., OBJETE) PROTOKOLEM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA ZIECINE, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W KRAKOWIE - O PRZEKSZTALCENIU EUROCENT SP, Z 0.0.

PRZEKSZTALCENIE EUROCENT SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA PODSTAWIE
ART. 551 § 1 K.S.H. W SPOLKE EUROCENT SPOLKE AKCYINA, NA PODSTAWIE UCHWAEY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 30.04.2012 ROKU, OBJETE)
PROTOKOLEM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA ZIECINE REP. A NR 5338/2012.

EUROCENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
KRAJOWY REJESTR SADOWY

0000213722

Aok
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Zatgcznik 1. Odpis rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/8/20170328102314 Strona3z8

_ e

Brak wpiséw

240 495,00 Zt
420 495,00 2t
2404950

0,10 7t
240 495,00 Zt

24 000,00 Zt.

Brak wpisow

A
1440000
KAZDA AKCJA DAJE PRAWO DO DWOCH GEOSOW

B
540000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

G
82500
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

D
272710
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Zatgeznik 1. Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/8/20170328102314 Strona4z8

B
69740
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Brak wpisow

Dziat 2

ZARZAD

DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI ORAZ JEJ REPREZENTOWANIA UPOWAZNIONY
JEST KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE

KOLAWA
GRZEGORZ RYSZARD
74013002254

NN

PREZES ZARZADU
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Zatgcznik 1. Odpis rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/8/20170328102314 Strona 5z 8

RADA NADZORCZA

KOLAWA
MICHAL

MARCIN LESZEK
70071812550

70121107230

PIWOWONSKA
IWONA JOANNA
72042402405
PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

55, 20, Z, OBIEKTY NOCLEGOWE TURYSTYCZNE I MIEISCA KROTKOTRWALEGO
ZAKWATEROWANIA

55, 90, Z, POZOSTALE ZAKWATEROWANIE

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
77, 11, 2, WYNAJEM 1 DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH T FURGONETEK

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

47, 91, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA T BIURA KREDYTOWE
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Zatgcznik 1. Odpis rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/8/20170328102314 Strona 6z 8

01.01.2011-31.12.2011
01.01.2012-31.12.2012
03.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
03.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
13.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
i 01.01.2011-31.12.2011
A 01.01.2012-31.12.2012
bt OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
i 01.01.2011-31.12.2011
skt 01.01.2012-31,12,2012
s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
A 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
A 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
i 01.01.2011-31.12.2011
sl 01.01.2012-31,12.2012
AR, 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
A OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

13.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
13.07.2016 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
T 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
s 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
g 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

OD 01.01.2015 DO 31,12.2015
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Brak wpisow
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Zatgcznik 1. Odpis rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/8/20170328102314 Strona 7z 8

31.12.2012

Dziat 4

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

Brak wpisow

Brak wpisow
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Zatgcznik 1. Odpis rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/8/20170328102314 Strona8z8

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpis6éw

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28.03,2017

adres strony internetowej, na ktdrej sq dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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Zatgeznik 2. Aktualny Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
EUROCENT SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
[Firma spotki]

1. Firma Spétki brzmi: Eurocent Spétka Akeyjna.
2. Spétka moze uzywac skrotu Eurocent S.A.
3. Spotka moze uzywac wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2.

[Siedziba spotkil

Siedziba Spéiki jest Krakow.

§ 3.

[Czas trwania spotki]

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§ 4.

[Obszar dziatania spoétkil

1. Terenem dzialania spdtki jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej a przy zachowaniu przepiséw obowiazujacego
prawa - takze obszar zagranicy.

2. Na terenie swego dziatania spdtka moze otwiera¢ i prowadzi¢ wlasne oddzialy i zaktady, a na podstawie
uchwaty zarzadu takze tworzy¢ nowe spotki oraz nabywac i zbywac akcje i udziaty innych spoétek.

§ 5.
[Powstanie spotki]
1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akceyjna.
2. Zatozycielami Spotki sa wspdlnicy ,, Eurocent” Spotka z o. o.
a) Grzegorz Ryszard Kolawa

b) Jarostaw Gargula

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOEKI
§6

[Przedmiot dziatalnoscil

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. PKD 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytow

2. PKD 55.20.Z - Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krdtkotrwatego zakwaterowania,

3. PKD 55.90.Z - Pozostale zakwaterowanie,

4. PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustlugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

5. PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

6. PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

7. PKD 77.11.Z - Wynajem i dzierzawa samochod6w osobowych i furgonetek,
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Zatgeznik 2. Aktualny Statut Emitenta

8.
9.

PKD 69.20.Z - Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; Doradztwo podatkowe,
PKD 47.91.Z- Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

10. PKD 82.91.Z - Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe.

a)
b)
<)

III.LKAPITAL ZAKLADOWY

§7.
[Kapital zakladowy spotki]

Kapital zaktadowy Spétki wynosi 240 495,00 zt (dwiescie czterdziesci tysiecy czterysta dziewiecdziesiat piec

ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.440.000 (jeden milion czterysta czterdziesci tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii
A, dajacych prawo do dwoéch gloséw kazda, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja

b) 540.000 (pigcset czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda akgja.

c) 82.500 (osiemdziesiat dwa tysiace pigcset) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesig¢ groszy) kazda akgja.

d) 272.710 (dwiescie siedemdziesiat dwa tysiace siedemset dziesie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja

e) 69740 (stownie: szes¢dziesiat dziewiel tysiecy siedemset czterdziesci) akcji zwyklych na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) kazda akcja.

Kapitat zakladowy zostal w catosci pokryty w zwigzku z przeksztalceniem w spétke akcyjng spotki

z ograniczong odpowiedzialno$ciq dziatajacej pod firma , Eurocent” Spotka z o. o.

Akcje serii A i B przyznane zostaly akcjonariuszom proporcjonalnie w zamian za udziaty posiadane przez

nich w spétce Eurocent spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia w stosunku 18.000 (stownie: osiemnascie

tysiecy) akcji Eurocent spétka akcyjna w zamian za 1 (stownie: jeden) udziat w Eurocent spétka z ograniczona

odpowiedzialnoscia

W przypadku kolejnych emisji akcji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda nastepna

emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§8.
[Podwyzszenie kapitalu zakladowego]

Kapital zakladowy Spdtki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akgji.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego moze réwniez nastapic ze srodkow Spotki, zgodnie z przepisami art. 442 i
nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

W  razie podwyzszenia Kkapitalu zakladowego Spodtki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akgji juz posiadanych, o ile uchwata w
sprawie emisji nie stanowi inaczej.

Kapitatl zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akgji na okaziciela.

Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotéwka lub wkltadami niepienieznymi.

W terminie do 30 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki moze podwyzszy¢ kapitat spotki o kwote 148.000,00 z1 (sto
czterdziesci tysiecy ztotych) w trybie art. 444 ksh i nastepnych. W takim przypadku Zarzad moze emitowac
warranty subskrypcyjne.

Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazona w uchwale, Zarzad moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akgji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

Z zastrzezeniem ust. 7, o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowia inaczej Zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

ustalenia ceny emisyjnej akgji,

okreslenia wysoko$ci emisji oraz okreslania uprawnionych do nabycia nowych akgji,

podejmowania uchwat oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akgji,
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Zatgeznik 2. Aktualny Statut Emitenta

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
prywatnej oraz w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie tych akcji oraz praw do akci do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek ,NewConnect").

§8a

1. Po uplywie czasu upowaznienia, o ktérym mowa w §8 Statutu Spodtki, Zarzad Spoétki jest upowazniony, w
terminie do 26 czerwca 2018 roku, do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki zgodnie z art. 444 i
nastepnymi kodeksu spétek handlowych, o kwote nie wyzsza niz 180 000,00 ztotych (stownie: sto osiemdziesiat
tysiecy ztotych) w ramach kapitatu docelowego.

2. W granicach kapitalu docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia Zarzad upowazniony jest do
jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 1 800 000
(stownie: jeden milion osiemset tysiecy), na nastepujacych zasadach:

2.1. Uchwata Zarzadu Spotki w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
paragrafie zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego i dla swej
waznos$ci wymaga formy aktu notarialnego. Podwyzszenie kapitatu zakladowego na mocy uchwaty
Zarzadu nastepuje z chwilg jej zarejestrowania przez Sad.

2.2. Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za wkilady
pieniezne lub niepienigezne. Uchwaly Zarzadu w sprawie wydawania akcji w zamian za wkiady
niepieni¢zne wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

2.3. Cene emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitalu docelowego ustali Zarzad w uchwale o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia, bez obowigzku uzyskania
zgody Rady Nadzorczej na ustalenie ceny emisyjne;j.

2.4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
lub w czesci w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitalu docelowego, w
tym rowniez w zwiazku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z
postanowieniem punktu 2.5. ponizej. Zarzad przedstawi Radzie Nadzorczej pisemna opinie¢ uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru.

2.5. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego, moze emitowac¢ warranty subskrypcyjne imienne lub na
okaziciela uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitalu docelowego z
wylaczeniem prawa poboru, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz okres na
ktory zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego (warranty subskrypcyjne). Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru warrantéw w catosci lub w czesci.

2.6. Z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisow prawa, o ile przepisy kodeksu
spotek handlowych nie stanowia inaczej, Zarzad upowazniony jest do decydowania o wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

a) podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie oferowania akcji wyemitowanych w granicach
statutowego upowaznienia w drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubiegania sie
o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,

b) ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji,

) zawierania umdéw o subemisje inwestycyjna lub submisje ustugowa lub innych uméw zabezpieczajacych
powodzenie emisji akcji, jak roéwniez zawierania umdéw, na mocy ktorych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,
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d) podejmowania uchwat oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji. Upowaznienie niniejsze obejmuje
takze odpowiednio instrumenty finansowe takie jak prawo poboru akgji i prawa do akgji,

e) zmiany statutu Spotki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach
kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego statutu obejmujacego te zmiany.

3. Zarzad nie jest upowazniony do emisji akcji uprzywilejowanych lub akcji, z ktérymi moga wiazac sie
uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy.

4. Zarzad nie jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ze
srodkéw wiasnych Spotki.

§.9
[Emisja papieréw wartosciowych]

Spotka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartoSciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje z
prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

§ 10.
[Umorzenie akcjil

1. Akcje Spotki moga by¢ umarzane w drodze ich nabycia przez Spotke, za zgoda akcjonariusza, ktdérego
umorzenie dotyczy.
2. Umorzenie Akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
[Organy spotki]
Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza
3) Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
§12.

[Skiad i kadencja Zarzadul

Zarzad Spotki sktada sie z co najmniej jednego cztonka.

Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

Pozostatych cztonkéw Zarzadu na wniosek Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu trwa nie dtuzej niz cztery lata. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala ilos¢ czionkéw

L.

Zarzadu i okres kadencji Zarzadu. Pierwszy Zarzad Spotki powotywany jest na okres czterech lat przez

Zgromadzenie Wspolnikow Spotki przeksztatcane;.

Cztonkowie Zarzadu, ktdrzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

6. Umowe o prace z czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spétki Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej cztonkdw.

7.  Czionek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji jedynie z waznych
powodow.

o

8. Zawieszanie w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu moze nastapi¢ z waznych
powoddw na mocy uchwaly Rady Nadzorczej.

9. Mandat Czlonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu
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10. Czlonek Zarzadu sklada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

11. Kadengja Cztonkow Zarzadu jest wspdlna. Mandat Cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej
kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatdw pozostatych Czlonkow Zarzadu.

§13.
[Dziatalno$¢ Zarzadul]

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach sadowych i
pozasadowych. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spolki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.

2. Zarzad moze w szczegolnosci wydawac regulaminy okreslajace: organizacje wewnetrzng Spoétki, zasady
rachunkowosci, zakres uprawnien, obowiazkéw i odpowiedzialnosci na poszczegdlnych stanowiskach.

3. Zgode na nabycie lub zbycie przez Spoélke prawa wilasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci lub udziatlu w nieruchomosci oraz na obcigzanie nieruchomosci ograniczonymi prawami
rzeczowymi w imieniu Spolki wyraza Zarzad. W sytuacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim zgoda
Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana.

4. Zgode na zbycie przez Spotke posiadanych akgji lub udziatéw lub nabycie przez Spotke akcji lub udziatow
innych podmiotéw gospodarczych w imieniu Spotki wyraza Zarzad. W sytuacji, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim zgoda Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana.

§14
[Oswiadczenia woli]

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spolki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest kazdy z Cztonkéw
Zarzadu samodzielnie.

§ 15.
[Regulamin Zarzadu]
Szczegolowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.
B. RADA NADZORCZA
§ 16.
[Skiad i kadencjal

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani i odwolywani sa na wspdlna kadencje przez Walne Zgromadzenie
zwykla wiekszoscig gloséw, z zastrzezeniem przepisow ponizszych, z tym, ze skltad Rady Nadzorczej
pierwszej kadencji z okresleniem funkcji czlonkéw rady i dlugos¢ kadencji okresla Zgromadzenie
Wspdlnikow spotki przeksztatcanej. Walne Zgromadzenie moze, z zastrzezeniem przepisdw ponizszych,
powotac¢ lub odwota¢ poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej pierwszej kadengji, zmieni¢ im funkcje oraz
ustali¢ nowe wynagrodzenie.

3. Tak dtugo, jak Grzegorz Ryszard Kolawa bedzie posiadal akcje Spdtki o acznej wartosci nominalnej co
najmniej 70.000,00 zt (slownie: siedemdziesiat tysiecy ztotych) bedzie miat prawo w drodze pisemnego
oswiadczenia dorgeczonego Spodtce, do powotywania i odwotywania:

a) 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pigciu) Cztonkow;

b) 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu) Cztonkdw.

4. Uprawnienie to wygasa, gdy Grzegorz Ryszard Kolawa przestanie posiadac¢ akcje Spotki o tacznej wartosci
nominalnej co najmniej 70.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat tysiecy ztotych). Po wygasnieciu uprawnien
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posiadanych przez Grzegorza Ryszarda Kolawe, o ktérych mowa w ust. 3, Walne Zgromadzenie, uzyskuje
kompetencje do powotywania i odwotywania wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej.

5. Kadencja Rady Nadzorczej trwa nie dtuzej niz cztery lata. Dlugos¢ trwania kadencji oraz wynagrodzenie
Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

6. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad jest
zobowiagzany do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu uzupeinienia skltadu Rady
Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej ustawowego
minimum.

7. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin swojego dziatania, ktory jest zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie.

8. W przypadku smierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga
w drodze podjecia jednomyslnej uchwaty powota¢ nowego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit
swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce
dokooptowanego.

§17.
[Obrady Rady Nadzorczejl

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz zastepce Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy do roku.

3. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zazada¢ zwolania Rady Nadzorczej podajac proponowany
porzadek obrad.

4. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia w terminie dwodch tygodni od dnia otrzymania
wniosku.

5. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie z ust. 3. wnioskodawca moze je zwotac
samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

6. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow. W przypadku réwnej liczby gtosow
decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego czltonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu s$rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie glosu przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajacego gtos na pismie
w ciagu 7 dni od daty oddania glosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

8. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ Cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu.

§18.
[Kompetencje Rady Nadzorczej]

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscigq Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza w szczegdlnosci nastepujace sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych mowa
w pkt. 1)1 2),

4) powolywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem § 16 ust. 3 Statutu,

5) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,
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6) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodéw poszczegdlnych czltonkéow Zarzadu lub wszystkich
cztonkow Zarzadu,

7) delegowanie swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu nie mogacych
sprawowac swych czynnosci,

8) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

9) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowiazujace przepisy
prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia,

10) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spdtek
§19.
[Wyrazanie opinii]

1. Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowaé do Zarzadu z
wnioskiem i inicjatywami.

2. Zarzad ma obowiazek powiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub
inicjatywy Rady nie pdzniej niz w ciggu czternastu dni od daty zlozenia wniosku, opinii lub zgloszenia
inicjatywy.

3. Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spoétki, zada¢ od Zarzadu sprawozdan i wyjasnien,
dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 20.
[Miejsce obrad Walnego Zgromadzenia]

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki, w miejscowosci bedacej siedziba gieldy, na ktérej akcje
Spotki s przedmiotem obrotu lub w innym miejscu wyznaczonym przez Zarzad na terenie Rzeczypospolitej
Polskie;j.

§ 21.
[Zasady podejmowania uchwal przez Walne Zgromadzenie]

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa i postanowien Statutu.

2. Uchwaly zapadajg bezwzgledna wigkszoscia gtosow, chyba Ze niniejszy Statut lub bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty.

§22.
[Obrady Walnego Zgromadzenia]

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych osob Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona
przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala sw¢j regulamin okreslajacy szczegdétowo tryb prowadzenia obrad.

§ 23.
[Kompetencje Walnego Zgromadzenia]
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spolki z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) powziecie uchwaly o podziale zyskow albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organow Spdétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACJI SERII F 46



Zatgeznik 2. Aktualny Statut Emitenta

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
5) zmiana statutu Spétki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spdtki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwiazanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
10) umorzenie akgji,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOEKI
§24.
[Rachunkowos¢ spotki]

1. Spoétka prowadzi rachunkowosc¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ z dniem 31 grudnia 2012
r.

3. Zarzad Spodiki jest zobowiazany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzi¢ i ztozy¢
Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe sporzadzone na ostatni dzient roku obrotowego oraz pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku ubiegtym. Dokumenty te powinny by¢ zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w ciagu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.

§ 25.
[Kapital spotki]
Spétka tworzy:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitatl zapasowy,

3) inne kapitaty i fundusze okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.
§ 26.
[Podzial zysku]

1.  Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.
Zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidendeg,
3) fundusze celowe spdtki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 27.
[Rozwiazanie Spotkil

Rozwiazanie Spétki powoduja:
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1) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu Spotki lub o przeniesieniu siedziby Spotki za granice;
2) ogtoszenie upadlosci Spotki;
3) prawomocne postanowienie Sadu o rozwigzaniu Spotki.

§ 28.
[Sprawy nieuregulowane w Statucie]

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu Spotek Handlowych
oraz inne przepisy obowiazujacego prawa
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Zatgeznik 3. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji serii F oraz dokument okreslajacy warunki emisji
Obligacji (Warunki emisji Obligacji serii F)

UCHWALA nr 1/09//2016
Zarzadu Spotki EUROCENT Spétka Akceyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 01 wrzesnia 2016 roku

w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii F

Zarzad Spotki Eurocent S.A. (dalej: ,,Spotka”, , Emitent”) dzialajac na podstawie art. 2 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 1., poz. 238; dalej: ,,Ustawa
o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382; dalej: ,Ustawa o ofercie”) i
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z
2014 r., poz. 94; dalej: , Ustawa o obrocie”) uchwala, co nastepuje:

§1.

Spotka wyemituje facznie nie wiecej niz 30 000 (stownie: trzydziesci tysiecy) sztuk dwuletnich
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 100,00 PLN (slownie:
sto ztotych) kazda (dalej: ,,Obligacje”).

Obligacje opiewac beda wylacznie na $wiadczenia pienigzne.

§2.

Podmiotem oferujacym Obligacje serii F bedzie Emitent — Eurocent S.A. z siedziba w Krakowie
(dalej: ,,Oferujacy”).

§3.

Obligacje zostang zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 punkt 2 Ustawy o Obligacjach,
tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do indywidualnych adresatow w liczbie
nie wigkszej niz 149 inwestorow, ktorym zostana przekazane imienne Propozycje nabycia.
Terminem dystrybucji Propozycji nabycia bedzie 01 wrzesnia - 14 wrzesnia 2016 roku.

§4.

1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji: g
1)  Laczna wartos¢ nominalna Obligacji wyniesie do 3 000 000,00 zt (stownie: trzech _/'
milionow zlotych).
2)  Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna jej wartosci nominalnej i wyniesie
100,00 PLN (stownie: sto zlotych).
3)  Subskrypcja na Obligacje bedzie przeprowadzona w terminie 01 wrzesnia - 14
wrzesnia 2016 roku.
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4)  Minimalna liczba Obligacji objeta jednym zapisem wynosi¢ bedzie 300 (stownie:
trzysta) sztuk, co oznacza, ze kazdy Inwestor musi objac¢ Obligacje o wartosci co
najmniej 30 000,00 PLN (stownie: trzydziesci tysiecy ztotych).

5) Do dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co
najmniej 10000 (stownie: dziesieciu tysiecy) sztuk Obligacji (prég emisji w
rozumieniu art. 45 Ustawy o obligacjach). W przeciwnym razie emisja Obligacji
nie dojdzie do skutku.

6)  Przydziat Obligacji zostanie dokonany 15 wrzesnia 2016 na mocy stosownej
Uchwaly Zarzadu Spotki.

7)  Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5%
w skali roku w stosunku do ich wartosci nominalnej.

8)  Obligacje beda zbywalne bez zadnych ograniczen.

9)  Wykup Obligacji przypadac bedzie w terminie dwoéch lat od przydziatu Obligacji
z mozliwoscia przedterminowego wykupu na wniosek Emitenta. Wykup obligacji
nastgpi w celu ich umorzenia.

10)  Obligacje bedg wykupione przez Spétke po ich wartosci nominalnej.

11)  Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, w nastepujacych okolicznosciach
Obligacje beda podlegaly natychmiastowemu wykupowi, na Zadanie
obligatariusza:

a) jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowiazan wynikajacych z Obligadji.

12)  Zgodnie z art. 74 ust. 4-5 Ustawy o obligacjach, w nastepujacych okolicznosciach
Obligacje beda podlegaly natychmiastowemu wykupowi:

a) w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiagzki
Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,

b) otwarcie likwidacji Emitenta.

2. Odsetki od Obligacji beda ptatne w dniach okreslonych w warunkach emisji Obligacji.

3. Szczegdlowe warunki emisji Obligacji oraz szczegélowe warunki oferty Obligacji,
w szczegolnosci: sposob skladania zapisow na Obligacje, sposéb dokonywania wpfat,
terminy rozpoczecia i zamkniecia subskrypcji, zasady przydziatu Obligadji, a takze zasady
wyplaty odsetek oraz wykupu Obligacji zostaly okreslone przez Zarzad Spétki w
Warunkach Emisji Obligacji (dalej: , Warunki Emisji”), ktdre stanowia zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaly.

4. Warunki Emisji stanowi¢ bedq integralng czes¢ Propozycji nabycia Obligacji (dalej:
~Propozycja nabycia”), ktérg kazdy Inwestor bioracy udziat w ofercie prywatnej otrzyma /
od Oferujacego.

§5.

1. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. /

2. Zarzad Spétki po dokonaniu przydziatu Obligacji niezwlocznie podejmie dziatania celem
rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Obligacje moga zostac¢ zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 8 Ustawy o obligacjach,
prowadzonej przez firme inwestycyjna.
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4. Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnosci
wzgledem Obligatariuszy beda dokonywane przez KDPW lub podmiot prowadzacy
ewidengje, o ktérej mowa w pkt. 3.

§6.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaly nr 1/09//2016 Zarzadu Spotki EUROCENT Spoétka Akcyjna z
siedziba w Krakowie z dnia 01 wrzesnia 2016 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii F

WARUNKI EMIS]JI
DWULETNICH NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGAC]I
NA OKAZICIELA SERII F SPOLKI

eurocent €

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji serii F (,,Obligacje”) sp6tki EUROCENT Spétka Akcyjna z
siedziba w Krakowie (dalej zwane: ,, Warunki Emisji”) okreslaja prawa i obowiazki Emitenta
oraz Obligatariuszy oraz stanowig wraz z Propozycja nabycia jedyny prawnie wiazacy
dokument zawierajacy informacje o oferowanych Obligacjach.

1. Emitent

Spotka EUROCENT Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy ul. Mlodziezy 9D (30-829
Krakéw,) wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000422501. Szczegétowe informacje o Emitencie zostaly zamieszczone w
rozdziale 1 Propozycji nabycia.

2. Papier wartosciowy

Dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii F o statym oprocentowaniu w
wysokosci 8,5% i kwartalnym okresie odsetkowym.

3. Prawo wlasciwe /

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem powszechnym wiasciwym dla
siedziby Emitenta. Zgodnie z art. 14 Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji
przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
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4. Podstawa prawna emisji Obligacji serii F

Obligacje serii F Spotki sa emitowane na podstawie uchwaly Zarzadu spétki Eurocent S.A. nr
01/09/ /2016 zdnia 01 wrzednia 2016 r. w sprawie emisji Obligacji serii F oraz ustalenia
Warunkéw Emisji Obligacji.

Tres¢ uchwaty stanowi Zatacznik 1 do Propozydji nabycia.

Do emisji obligacji maja réwniez zastosowanie wlasciwe przepisy Ustawy o obligacjach oraz
Ustawy o ofercie, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz odpowiednie regulacje
KDPW i Alternatywnego Systemu Obrotu, o ile obligacje zostana wprowadzone na rynek
Catalyst.

5. Instrument finansowy

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach
Obligacje zostana:
e zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.,

e zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3 Ustawy o obligacjach
prowadzonej przez firme inwestycyjna, jezeli Obligacje nie zostang zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegétowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy beda dokonywane przez KDPW.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegolowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy moga by¢ dokonywane przez podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji -
tylko w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW.

6. System obrotu obligacjami ASO Catalyst

Spotka podejmie niezwlocznie dziatania celem rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

7. Tryb oferty

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej na podstawie art. 33 pkt
2 Ustawy o obligacjach. Oferta prywatna Obligadji zostanie skierowana do nie wigcej niz 149
Inwestoréw, przy czym Spoétka zastrzega sobie, iz Inwestor, do ktérego zostanie skierowana
Propozycja nabycia, nie jest uprawniony do przekazywania jej innym potencjalnym
Inwestorom i ze Inwestor zobowiazuje si¢ zachowa¢ poufnos¢ przekazanych w Propozydji
nabycia informagji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji nabycia sporzadzonej zgodnie z art. 35
Ustawy o obligacjach, ktéra okredla prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy, w
szczegdlnosci: sposob skladania zapiséw na Obligacje, sposéb dokonywania wplat, terminy
rozpoczecia i zamknigcia subskrypcji, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty
odsetek oraz wykupu Obligacji.
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8. Wielkos$¢ emisji

Do 30 000 (trzydziestu tysiecy) sztuk Obligagji serii F
9. Waluta emisji

Zioty polski (PLN)

10. Warto$¢ nominalna jednej obligacji

100,00 PLN (sto ztotych)

11. Laczna wartos¢ emisji

Do 3 000 000,00 PLN (trzy miliony zlotych)

12. Cel emisji

Celem Emisji Obligacji serii F jest pozyskanie srodkéw finansowych na rozwdj Spétki i Grupy
Kapitalowe;j.

13. Cena emisyjna Obligacji

Jest rbwna wartosci nominalnej i wynosi 100,00 PLN (sto zlotych)
14. Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje serii F nie sa zabezpieczone.

15. Termin dystrybucji Propozycji nabycia
01 wrzesnia - 14 wrzesnia 2016 r.

16. Termin skladania zapiséw na Obligacje
01 wrzeénia — 14 wrzesnia 2016 r.

17. Termin wplaty na Obligacje

01 wrzesdnia — 14 wrzesnia 2016 r.

18. Termin przydziatu (Dzien Emisji)

15 wrzesnia 2016 r.

19. Uprawnieni do skladania zapisow

Do sktadania zapiséw na Obligacje uprawnione s3 wytacznie osoby/podmioty, do ktérych /
skierowana zostanie oferta prywatna Obligacji serii F, tj. osoby/podmioty, ktére otrzymaja
imienng Propozycje nabycia.
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20. Liczba obligacji objeta Formularzem zapisu

Minimalna liczba Obligacji, na jaka Inwestor moze zlozy¢ zapis, to 300 (trzysta) sztuk
Obligacji. Maksymalna liczba Obligacji, na jaka Inwestor moze zlozy¢ zapis, to 30 000
(trzydziesci tysiecy) sztuk Obligacji.

W przypadku, gdy Formularz zapisu na Obligacje danego Inwestora bedzie opiewacé na liczbe
mniejszg niz 300 (trzysta) sztuk, wowczas Formularz zapisu zostanie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz zapisu na Obligacje danego Inwestora bedzie opiewa¢ na liczbe
wigksza niz 30 000 (trzydziesci tysiecy) sztuk, wéwczas bedzie traktowany jako opiewajacy na
30 000 (trzydziesci tysiecy) sztuk Obligacji.

21. Skladanie zapisow na Obligacje

Inwestor lub jego pelnomocnik zapisujacy sie na Obligacje powinien przesta¢ wypemiony w
dwoch egzemplarzach (jeden dla Emitenta, drugi dla Inwestora) i podpisany Formularz
Zapisu na adres Oferujacego (Emitenta) lub ztozy¢ go w siedzibie Oferujacego (Emitenta):

EUROCENT S.A., ul. Miodziezy 9D, 30-829 Krakow

Skladajac Formularz Zapisu na Obligacje, Inwestor o$wiadcza, ze zapoznal sie z trescia
Propozycji nabycia Obligacji, jest swiadomy ryzyka zwiazanego z inwestycja w Obligacje
Spotki oraz akceptuje warunki oferty opisane w niniejszych Warunkach Emisji Obligagji.

Inwestor bedacy osobg fizyczna, sktadajac Formularz zapisu na Obligacje, winien zalaczy¢
kserokopie waznego dokumentu tozsamosci (dowéd osobisty wydany w Rzeczpospolitej
Polskiej, paszport lub w przypadku obcokrajowca dokument tozsamosci wydany zgodnie z
przepisami prawa obowiazujacego Inwestora), a pozostali Inwestorzy winni zalaczyc
kserokopig waznego dokumentu, z ktérego wynika status prawny oraz zasady reprezentadji
Inwestora.

22. Sposob dokonywania wplat na obligacje

Inwestor, ktory zamierza naby¢ Obligacje, zobowigzany jest dokona¢ wplaty w pelnej kwocie,
tj. kwocie stanowiacej iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji (100,00 PLN) oraz liczby
Obligacji wskazanej w Formularzu zapisu na obligacje.

Wplat na Obligacje nalezy dokonywa¢ w polskich ztotych. Wplata na Obligacje powinna
zosta¢ uiszczona najpoézniej do dnia 14 wrzeénia 2016 roku na Rachunek Emisji Spotki o
numerze:

22 2490 0005 0000 4530 9192 4549
prowadzony przez Alior Bank S.A.

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac tytul ptatnosci: , Obligacje serii F spotki
Eurocent 5.A. — Imig i nazwisko (lub nazwa) Inwestora/Liczba sztuk Obligacji”.

Wplate na Obligacje serii F uwaza si¢ za dokonana w momencie wplywu srodkéw
pienigznych na wskazany powyzej rachunek bankowy.

Jezeli Inwestor dokona niepeinej wptaty na Obligacje (mniejszej niz wynikajaca ze ztozonego
zapisu), jednak wynoszacej co najmniej réwnowartos¢ Zapisu minimalnego (30 000,00 PLN)
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zapis zostanie uznany za wazny i Obligacje zostana mu przydzielone na zasadach okreslonych
w Propozydji nabycia, jednakze w liczbie odpowiadajacej kwocie wptaty na Obligacje.

Jezeli Inwestor dokona wptaty przewyzszajacej liczbe Obligacji, na ktora zostat ztozony zapis
(liczba Obligacji zadeklarowana w Formularzy Zapisu), zapis zostanie uznany za wazny i
ztozony na liczbe Obligacji zadeklarowana w Formularzu Zapisu. Nadplata zostanie
zwrocona Inwestorowi w terminie okreslonym w pkt ,Sposéb i termin zwrotu wptaconych
kwot”.

W okresie pomiedzy wptata na Obligacje serii F a dniem przydziatu lub dniem zwrotu
dokonanych wptat $rodki wptacone przez Inwestoréw nie beda oprocentowane.

23, Dojscie emisji do skutku (Prog Emisji)

Emisja dojdzie do skutku, jezeli zostanie prawidlowo subskrybowanych i optaconych co
najmniej 10 000 (dziesiec tysiecy) sztuk Obligacji serii F.

24. Zasady przydziatu Obligacji

Przydzial Obligacji serii F zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia progu emisji, o
ktéorym mowa w pkt. 23 Warunkow Emisji.

Przydziat Obligadji serii F zostanie dokonany uznaniowo w formie uchwaty Zarzadu Emitenta
w dniu 15 wrzesnia 2016 roku. W ramach przydziatu uznaniowego Zarzad Emitenta moze,
lecz nie musi, bra¢ pod uwage kolejnos¢ sktadania Formularzy zapisu oraz kolejnosé
dokonywania wplat przez Inwestoréw.

Przydziat Obligacji nastapi w oparciu o prawidlowo wypelnione, ztozone Formularze zapisu
po uprzednim dokonaniu przez Inwestora wptaty na Obligacje, przy czym prawidlowe
subskrybowanie i optacenie Obligacji nie stanowi gwarandji ich przydziatu.

Skladajac zapis na Obligacje Inwestor wyraza zgode na przydzial Obligacji w liczbie
wskazanej w Formularzu Zapisu lub mniejszej, nie mniejszej jednak niz Zapis minimalny
wskazany w pkt. 20 Warunkéw Emisji obligacji serii F.

Zarzad Spolki zastrzega sobie mozliwo$¢ nieprzydzielenia Obligacji konkretnemu
Inwestorowi (lub przydzielenia w mniejszej liczbie niz objeta Formularzem Zapisu), mimo
prawidlowo wypetnionego i ztozonego Formularza zapisu i dokonania odpowiedniej wplaty
na Obligacje.

Zarzad Spotki powiadomi Inwestoréw o przydzielonej im liczbie Obligacji w formie pisemnej
mailowej, na adres e-mail wskazany w formularzu zapisu lub w formie pisemnej na adres
korespondencyjny wskazany w Formularzu Zapisu.

25. Sposob i termin zwrotu wplaconych kwot I

W przypadku niedojscia emisji do skutku, zlozenia przez Inwestora niewaznego zapisu,
dokonania nadptaty, nieprzydzielenia Obligacji Inwestorowi lub wystapienia innej przyczyny
powodujacej koniecznos¢ zwrotu wplaconej kwoty Inwestorowi, wptacona przez Inwestora
kwota zostanie zwrdcona niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie pigciu dni
roboczych od dnia przydziatu lub podjecia przez Zarzad uchwaty o niedojsciu emisji do
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skutku. Zwrot Srodkéw nastapi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w
Formularzu Zapisu. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek lub odszkodowan.

26. Oprocentowanie (odsetki)

Obligacje serii F beda oprocentowane wedtlug stalej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w
skali roku w stosunku do ich wartosci nominalne;j.

Odsetki naliczane beda poczawszy od dnia nastepujacego po dniu przydziatu Obligacji (tj. 16
wrzesnia 2016) do dnia wykupu (tj. 15 wrzesnia 2018) i beda wyplacane kwartalnie. Wysokos¢
naleznych odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscia do jednego grosza (przy czym pot
grosza (0,005 z}) bedzie zaokraglane w gore).

Wartos¢ odsetek przystugujagca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona
kazdorazowo zgodnie z ponizszym wzorem:

Odsetki=NO x r x (3—25), gdzie:

NO - warto$¢ nominalna Obligacji serii F

n - liczba dni w danym okresie odsetkowym

r — oprocentowanie Obligacji serii F (8,5%)

27. Uprawnienia Obligatariuszy

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. lub z chwilg zapisania Obligacji w Ewidencji i przystuguja osobie

wskazanej w Ewidencji jako posiadacz tych Obligacji lub osobie, na ktérej rachunku papieréw
wartosciowych Obligacje sa zapisane.

Podstawg naliczenia i spelienia $wiadczen pienieznych bedzie liczba Obligacji wskazana w
Ewidengji lub na rachunku papieréw wartosciowych w dniu ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytulu posiadanych Obligacji.

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

a. Swiadczenia pienigznego polegajacego na wyplacie kwoty oprocentowania (odsetek) zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt. 30 Warunkow Emisji

b. s$wiadczenia pienigznego polegajacego na wyplacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej (Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 32 Warunkéw Emisji

Z Obligacjami serii F nie s3 zwigzane $wiadczenia niepieni¢zne.
28. Ustalenie prawa do $wiadczenia pienieznego (wyplaty odsetek, Kwoty wykupu)

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji oraz dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu
(dzierr D) jest 7. (siddmy) dzien roboczy poprzedzajacy odpowiednio dzien wyptaty odsetek
lub Dziern Wykupu (dzienn W).
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Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia pienieznego z tytutu posiadania Obligagji serii F
bedzie osoba lub podmiot wskazany w Ewidencji jako posiadacz Obligagji serii F, a po
dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obrocie — osoba lub podmiot, na ktérego
rachunku papieréw wartosciowych Obligacje beda zapisane w dniu ustalenia prawa do
wyplaty odsetek lub wykupu Obligacji (dzien D), ktéry bedzie przypadat na 7. dzien roboczy
poprzedzajacy Dzien wyptaty odsetek lub Dzien Wykupu Obligagji.

29. Okresy odsetkowe

Emitent ustala nastepujace okresy odsetkowe:

Okres Pierwszy dzien Dzien ustalenia Ostatni dzien okresu

odsetkowy okresu prawa do odsetek odsetkowego (dzien
odsetkowego (wykupu) wyplaty/wykupu)

I 16 wrzesnia 2016 06 grudnia 2016 15 grudnia 2016

II 16 grudnia 2016 06 marca 2017 15 marca 2017

111 16 marca 2017 06 czerwca 2017 15 czerwca 2017

IV 16 czerwca 2017 06 wrzesnia 2017 15 wrzesnia 2017

A% 16 wrzesnia 2017 06 grudnia 2017 15 grudnia 2017

VI 16 grudnia 2017 06 marca 2018 15 marca 2018

VII 16 marca 2018 06 czerwca 2018 15 czerwca 2018

VIII 16 czerwca 2018 06 wrzesnia 2018 15 wrzesnia 2018

30. Wyplata odsetek

Odsetki naliczone zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 26 Warunkéw Emisji za dany okres
odsetkowy (okresy odsetkowe ustalone przez Emitenta zostaty opisane w pkt. 29 Warunkow
Emisji) beda wyplacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi w ostatnim dniu
danego okresu odsetkowego (dzien W). Jezeli dzienn wyplaty odsetek, ustalony w sposéb
okreslony powyzej, bedzie przypadal w sobote, niedzielg, swigto lub bedzie dniem ustawowo
wolnym od pracy, odsetki zostana wyplacone w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po
tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

Wyplata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej
Ewidencje¢ Obligadji serii F, a w przypadku ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o
obrocie za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowiazujacymi regulacjami. ,

Szczegotowa specyfikacje wyplat odsetek zawiera ponizsza tabela:

Okres Liczba dni Kwota odsetek od jednej
odsetkowy w danym okresie odsetkowym obligacji
o nominale 100,00 PLN
I 91 2,12
II 90 2,10
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II1 92 2,14
1% 92 2,14
\Y 91 2,12
VI 90 2,10
VII 92 2,14
VIII 92 2,14

31. Okres zapadalnosci

2 lata (24 miesiace)
32. Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. za kwote 100,00 PLN (sto ztotych)
za jedna Obligacje.

Obligacje serii F zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu Obligacji (dzien W),
ktéry przypada na dzien 15 wrzesnia 2018, tj. 2 lata od daty przydziatu, a Kwota Wykupu
zostanie wyplacona facznie z odsetkami za VIII okres odsetkowy. Jezeli Dzien wykupu
Obligadji przypadnie na dzien niebedacy dniem roboczym, Obligacje zostang wykupione w
pierwszym dniu roboczym przypadajagcym po dniu W, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosei.

Wykup Obligacji moze nastapic (za zgoda Obligatariusza) réwniez poprzez przeprowadzenie
subskrypdji na obligacje nowej emisji wéréd wiascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi
(tzw. obligacji rolowanych) z zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na
poczet ceny obligacji nowej emisji.

Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej
Ewidencje Obligadji serii F, a po ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o obrocie za
posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami.

33. Wykup Obligacji przed dniem ich zapadalnosci.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 oraz ust. 5 Ustawy o obligacjach, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, w nastepujacych przypadkach:

a. polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytut Obligacji, zgodnie z /
Ustawa o obligacjach, nie posiada uprawnieni do ich emitowania, L/

b. likwidacji Emitenta — Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji. /

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi, na zadanie Obligatariusza, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie,
w catosci lub w czgsci, zobowigzan wynikajacych z Obligagji, tj. nie spehil $wiadczenia na
rzecz Obligatariuszy. W przypadku opéznienia niezawinionego przez Emitenta, trwajacego
nie krocej niz 3 dni, Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji. W sytuacji, o ktorej mowa w
art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, Obligatariusz moze zlozy¢ Emitentowi zadanie
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wczedniejszego wykupu. W odniesieniu do zadania, o ktérym mowa powyzej, Obligatariusz
zobowiazany jest:

a. wskazac podstawe zadania wczesniejszego wykupu,

b. doreczy¢ Emitentowi, wraz z zadaniem, dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o
obrocie, potwierdzajacy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji,

c. doreczy¢ Emitentowi, wraz z zadaniem, Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie
Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki
opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystac z tej stawki opodatkowania).

Zadanie wczedniejszego wykupu zostanie zrealizowane przez Emitenta, w zakresie Obligacji
objetych tym zadaniem, natychmiastowo w dniu jego doreczenia Emitentowi.

Emitent przewiduje mozliwos$¢ przedterminowego wykupu:

- czesci wyemitowanych Obligacji, na swdj wniosek i za zgoda poszczegolnych
Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie
umoéw cywilnoprawnych i na warunkach uzgodnionych z poszczegdlnymi Obligatariuszami;

- wszystkich wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta, za posrednictwem i zgodnie z
regulacjami KDPW, przy czym Kwota Wykupu bedzie réwna cenie emisyjnej powiekszonej o
przystugujaca Obligatariuszom skumulowana kwote odsetek za okres odsetkowy
przypadajacy w dacie Przedterminowego Wykupu — ustalonej na podstawie powzietej przez
Emitenta uchwaty w sprawie przedterminowego wykupu Obligadji.

Emitent zobowiazuje si¢ do podawania informagji o zgloszeniu zadania przedterminowego
wykupu Obligacji serii F wraz ze wskazaniem Dnia Weczesniejszego Wykupu w formie
raportu  biezacego przekazywanego zgodnie z regulacami obowigzujacymi w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta:
www.eurocent.pl (w przypadku, w ktérym Spétka nie bedzie podlegaé obowiazkom
informacyjnym wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy
beda dokonywane przez publikagje na stronie internetowej Emitenta: www.eurocent.pl) w
terminie nie krétszym, niz 20 dni roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa zadania wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji, Emitent bedzie wnioskowatl o wczesniejsze zawieszenie obrotu
Obligacjami w ASO, poczawszy od dnia wyznaczonego zgodnie z obowiazujacymi e
przepisami. /

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji oraz dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu
(dzienr D), w przypadkach wykupu Obligacji przed dniem ich zapadalnosci, jest 7 (siédmy)
dzien roboczy poprzedzajacy Dzien Wczesniejszego Wykupu.

34. Umorzenie Obligacji

Emitent wykupuje Obligacje wytacznie w celu ich umorzenia.
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35. Zawiadomienia

Do czasu wprowadzenia Obligacji serii F do obrotu w ASO wszelkie zawiadomienia
kierowane do Inwestoréw lub Obligatariuszy beda dokonywane wedle wyboru Emitenta za
pomoca poczty, faksu, poczty e-mail na adres/numer wskazany w Formularzu zapisu. Po
wprowadzeniu Obligacji serii F do obrotu w ASO wszelkie zawiadomienia kierowane do
Inwestoréow lub Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem raportéw biezacych
przekazywanych zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.eurocent.pl.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent jest obowigzany przekazywac, w postaci
drukowanej, do notariusza Mariusza Lukasika, prowadzacego Kancelari¢ Notarialng Tomasz
Ziecina — notariusz Mariusz Lukasik — notariusz spétka cywilna z siedziba w Krakowie (adres:
ul. Kordylewskiego 7, 31-542 Krakéw). Notariusz Mariusz Lukasik bedzie przechowywat
przekazane wydruki do czasu uplywu terminu przedawnienia roszczen wynikajacych z
Obligadji.

36. Obowiazki informacyjne

Zgodnie z wymogami art. 37 i art. 38 Ustawy o obligacjach, Emitent do dnia wykupu bedzie
udostepnial Obligatariuszom swoje roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z
opinig bieglego rewidenta oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe wraz z
opiniag bieglego rewidenta. Sprawozdania finansowe beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.eurocent.pl.

37. Zbywalnosé¢ Obligacji
Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.
38. Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji zostaly sporzadzone w Krakowie w dniu 1 wrzesnia 2016
r.

39. Podpisy 0s6b upowaznionych do zaciagania zobowiazan w imieniu Emitenta

pawet Przybyia f/
’ .

Wiceprezés zarzadu 7
Pawet Przybyta 4 Grzegorz Kolawa
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
EUROCENT S A
30-829 Krakdw, ul. Mlodziezy 9 D

| P06 1 N 35685483F
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