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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé
poprzedzone wtasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnoséci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 20 styczeri 2016 roku
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1. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ

Firma: J.W. Construction Holding S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Zabki 05-091, ul. Radzymiriska 326

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000028142

REGON: 010621332

NIP: 125-00-28-307

Telefon: +48 22 771 77 85

Adres poczty elektronicznej: relacje.inwestorskie@jwconstruction.com.pl

Strona Internetowa www.jwconstruction.pl

Niniejszym o$wiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotoZeniu nalezytej starannosci,
by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktdére mogtyby wplywac
na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca.

Podpis Emitenta
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjgciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnosé gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie byé
jedynymi, kiore dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysziosci mogg powstaé
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sig rynkowego kursu akcji Emitenta oraz jego
zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy mogg nie osiggnac zatozonej
stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ cze$¢ lub catos$¢ zainwestowanych érodkéw finansowych. Przedstawiajgc
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

2.1 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalno$ci Grupy Emitenta
2.1.1 Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz osiggane wyniki finansowe, w duzym stopniu uzaleznione s od stanu
koniunktury gospodarczej panujgcej przede wszystkim na rynku krajowym. Czynnikami ksztattujgcymi
sytuacje ekonomiczng sg migdzy innymi: tempo wzrostu PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto,
wysokos¢ bezrobocia, poziom inflacji, kursy walut, wysokos¢ stop procentowych, dostepnosé kredytow,
stopieri zadtuzenia gospodarstw domowych. Pomimo pojawienia sie wyraznych symptoméw ozywienia
gospodarczego w Polsce na przetomie 2013/2014, nie ma pewnosci co do trwalosci pozytywnych tendencji
w przysztosci. Istnieje ryzyko, iz w przypadku spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce, moze
nastgpi¢ spadek realnych wynagrodzen brutto i ograniczenie dostepnosci kredytéw, w tym kredytow
hipotecznych. Spowoduje to obnizenie popytu na oferowane przez Grupe Kapitalowg produkty i ustugi, a w
szczegolnosci na podstawowy produkt jakim sa mieszkania. W konsekwencji moze to mie¢ negatywny
wplyw na osiggang przez Grupe Kapitatowg sprzedaz oraz skutkowaé pogorszeniem wynikéw finansowych.

2.1.2 Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy deweloperskiej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej koniunktury w
branzy budowlanej, w szczegdlnosci w segmencie budownictwa mieszkaniowego. Koniunkture w branzy
deweloperskiej ksztattuje przede wszystkim popyt na mieszkania oraz mozliwoéci zapewnienia odpowiedniej
podazy mieszkan przez deweloperow. Poziom popytu na mieszkania warunkowany jest gtdwnie przez:
poziom $redniego wynagrodzenia brutto w gospodarce, wysokoS¢ stop procentowych, wysoko$é marz
kredytowych, regulacje nadzoru finansowego wplywajace na dostepnos¢ kredytéw hipotecznych, rzadowe
programy wsparcia adresowane do nabywcéw mieszkarn. Natomiast w przypadku podazy mieszkan
kluczowe znaczenie ma aktualna oferta mieszkarh prezentowana przez deweloperow, w tym w
szczegolnosci: skala oferty pod wzgledem liczby i rodzaju mieszkan, poziom cen za 1 m?® atrakcyjnosé
lokalizacji realizowanych projektéw, polityka marketingowa, a takze zmiany aktéw prawnych regulujgcych
aktywnoé¢ gospodarczg na rynku mieszkaniowym, jak np. tzw. ustawa deweloperska. O ile czynniki
podazowe kontrolowane sg w pewnym stopniu przez deweloperéw, o tyle na wiekszoé¢ czynnikéw
popytowych spctki deweloperskie nie majg wptywu. W efekcie deweloperzy narazeni sg na niekorzystng
zmiang czynnikéw ksztattujgcych popyt na mieszkania, co moze przetozyc sie na spadek realnego popytu na
lokale i pogorszenie koniunktury w branzy. Moze to skutkowaé mnigjszg liczbg zawieranych uméw z
klientami i pogorszeniem sprzedazy oraz nizszym od zatozonego poziomem realizowanego zysku przez
deweloperéw, w tym przez Grupe Kapitaiows.

2.1.3 Ryzyko zwiazane z programami wsparcia dla nabywcéw mieszkan

Problem dostepu do wiasnego mieszkania postrzegany jest przez parstwo jako problem spoteczny, ktéry
powinien by¢ rozwigzywany przy aktywnym udziale organizacji rzgdowych. W tym celu w ostatnich latach
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panstwo stosowato system rozwigzan majacych sprzyja¢ rozwojowi budownictwa mieszkaniowego i
mozliwosci zakupu mieszkania przez przecigtnego obywatela. Aktualnie aktywny jest rzgdowy program
Mieszkanie dla mtodych” (MdM), ktéry w odniesieniu do oséb zamierzajgcych kupi¢ mieszkanie wprowadza
utatwienia w zakresie migdzy innymi dofinansowania wkiadu wtasnego. Mozliwo$¢ skorzystania z programu
zalezy od speinienia warunkéw, lezgcych zarowno po stronie nabywcéw (m.in. wiek, wielkos¢ nabywanego
mieszkania, struktura finansowania zakupu, diugo$é okresu kredytowania) jak réwniez dewelopera (cena
1m2 mieszkania, odpowiednia powierzchnia mieszkar). Program ma trwac¢ do roku 2018, a tgczna wartosc
srodkéw przewidziana na realizacje programu MdM wynosi 3,6 mid zi, w tym 715 min zt w 2015 roku.
Zrodiem finansowania programu sg $rodki budzetowe.

W przypadku gdy skala $rodkoéw przeznaczonych na finansowanie tego programu okaze sie
niewystarczajgca bad? zostanie w przysziosci ograniczona, moze nastgpi¢ ograniczenie popytu na
mieszkania, w szczegdlnosci ze strony 0séb o mniejszych dochodach. Dodatkowym elementem ryzyka jest
poziom $rednich wskaznikéw przeliczeniowych przyjetych w programie dla ustalenia maksymalnej ceny
nabycia mieszkania i kwoty dofinansowania wkiadu wtasnego. Ustalenie wartosci tego wskaznika na
poziomie zbyt niskim w stosunku do cen mieszkan moze skutkowac ograniczeniem liczby mieszkan
spetniajgcych kryteria programu i tym samym mozliwosci skorzystania z programu przez potencjalnych
nabywcow. W takim przypadku mozliwe jest pogorszenie koniunktury na rynku deweloperskim i spadek
sprzedazy mieszkan, co moze negatywnie wplyng¢ na spotki deweloperskie i ich wyniki finansowe, w tym na
wyniki Grupy.

2.1.4 Ryzyko ze strony konkurencji na rynku deweloperskim

Oferta mieszkaniowa wiekszosci deweloperéw dziatajacych na tych samych rynkach jest do siebie w duzym
stopniu zblizona pod wzgledem jakosci wykonawstwa i parametréw technicznych lokali. Tym samym
istotnego znaczenia nabierajg takie elementy konkurowania jak: lokalizacja, réznorodnos¢ oferty w zakresie
liczby i struktury mieszkan, odpowiednia promocja projektu oraz postrzeganie dewelopera wsrod klientow.
Rynek warszawski, na ktorym koncentruje sig dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, charakteryzuje si¢ znaczng
konkurencja ze strony spétek deweloperskich. Procesy konkurencyjne nasility sie w wyniku obserwowanej w
ostatnich latach przewagi podazy mieszkar nad popytem ze strony nabywcow. Konkurencja wystgpuje na
kazdym poziomie dziatania dewelopera, w tym w szczegdlnosci przy pozyskiwaniu atrakcyjnych terenow pod
zabudowe mieszkaniowa oraz na etapie sprzedazy mieszkan (promocja projektu i ksztattowanie wizerunku
dewelopera). Nalezy liczyé sie z faktem istnienia ryzyka ze strony innych deweloperéw polegajgcego na
pozyskaniu tariszych gruntéw, gruntéw o lepszej lokalizacji, czy tez lepszej promocii oferty wsrod nabywcow
w stosunku do oferty Grupy Kapitatowej. Wszystkie te elementy mogg skutkowaé pogorszeniem sprzedazy
mieszkan (spadkiem liczby zawieranych umoéw) przez Grupe Kapitatowg. W efekcie, w celu realizacji
zaktadanego poziomu sprzedazy, moze to spowodowaé koniecznoéé wprowadzenia przez Grupe Kapitatowa
dodatkowych promocji sprzedazy w ramach poszczegéinych projektow deweloperskich i przyczyni¢ sie do
obnizenia wptywdw gotéwkowych, poziomu marzy na sprzedazy oraz realizowanych zyskow

2.1.5 Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy hotelarskiej

Dziatalno$¢ segmentu hotelarskiego Grupy Kapitatowej w okresie ostatnich trzech lat obrotowych cechuje
sie ujemna rentownoscia operacyjna oraz stratg netto. Czesciowy wplyw na to miato otwarcie w Il polowie
2012 roku duzego obiektu hotelowego ,Czarny Potok Resort & SPA” w Krynicy Zdroju, ktory do korica 2013
roku pozostawat w fazie rozruchu. Przewidujemy, Zze w najblizszych latach rentownos¢ segmentu
hotelarskiego bedzie dodatnia. Istnigje jednak ryzyko, ze pod wplywem niekorzystnych czynnikéw moze
nastgpi¢ dalsze pogorszenie wynikéw w tym segmencie dziatalnosci. Do najwazniejszych czynnikow
mogacych mie¢ wplyw na ten obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej naleza:

- obnizenie sie ruchu turystycznego w rejonach zlokalizowania naszych hotel,

- pojawienie sie w bezposrednim otoczeniu naszych hoteli konkurencji ze strony poréwnywalnych
obiektéw nalezgcych do podmiotéw krajowych lub zagranicznych,

— spadek zainteresowania klientéw instytucjonalnych oferta ustug konferencyjnych i hotelowych wywotany
obnizeniem budzetéw reklamowych i promocyjnych tych podmiotow.

Pomimo, iz udziat dziatalnosci hotelarskiej w catkowitych przychodach Grupy Kapitatowej jest wciaz

niewielki, wystapienie powyzszych czynnikdw moze spowodowaé pogorszenie wynikow w tym segmencie

oraz wplyngé na spadek rentownosci Grupy Kapitatowej.
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W 2012 roku Grupa zakorczyta budowe pierwszego obiektu biurowego ,Jerozolimskie Point” w Warszawie.
Ze wzgledu na przyjetq strategie komercjalizacji tego obiektu, zakladajgca pozyskanie jednego najemcy dla
catego obiektu, proces jego komercjalizacji nie zostat jeszcze zakonczony. Nie mozna jednak wykluczyc, iz
przyjeta strategia w tym zakresie okaze sig¢ nieskuteczna i spowoduje opdznienie komercjalizacji obiektu.
Moze to spowodowac zmiane koncepcji komercjalizacji i wptyna¢ na opdznienie w uzyskaniu zaktadanych
wptywow z wynajmu obiektu. Ze wzgledu na relatywnie niewielkg powierzchnig tego obiektu ewentualny brak
uzyskania wptywdw nie bedzie miat istotnego znaczenia dla wynikow Grupy Kapitatowe;.

2.1.6 Ryzyko dziafalnosci na rynku nieruchomosci komercyjnych

2.1.7 Ryzyko zwigzane z zwigzane z ograniczeniami w obrocie nieruchomos$ciami

Ograniczenia w zakresie swobodnego obrotu nieruchomosciami wynikajgce z obowigzujacych przepisow
(m.in. ustawowe prawo pierwokupu gminy, prawo pierwokupu Agencji Nieruchomosci Rolnych (ANR),
ewentualnie ze stosunkéw obligacyjnych (np. prawo pierwokupu zastrzezone umownie na rzecz podmiotow
korzystajgcych z nieruchomosci na podstawie stosunkow obligacyjnych) statuujace obowigzek
respektowania uprawnieft oséb trzecich w zwigzku z transakcjami dotyczgcymi nieruchomosci, stanowiag
czynnik mogacy utrudniac zarowno nabywanie nieruchomosci przez spdtki z Grupy na cele realizadji
przedsigwzigC inwestycyjnych, jak i zbywanie przez spotki z Grupy np. tych nieruchomosci, w stosunku, do
ktorych spotki z Grupy odstapity od zamiaru realizacji inwestycji.

Wykonanie przez osoby trzecie przystugujacych im uprawnien wskazanych powyzej moze uniemozliwic
spotkom z Grupy nabycie nieruchomos$ci na cele realizacji inwestycji, co w rezultacie moze skutkowaé
koniecznoscig zmiany zamierzen inwestycyjnych spotek z Grupy. Ponadto nalezy zauwazyé, ze wspomniane
powyzej ustawowe ograniczenia w obrocie nieruchomosciami skutkujgce mozliwoscia wykonania
powyzszych uprawnien przez osoby frzecie mogg spowodowac, ze potencjalni kontrahenci spotek z Grupy
bedg odstgpowac od zamiaru nabycia nieruchomosci ze wzgledu na mozliwos$¢ skorzystania z powyzszych
uprawnieni przez osoby trzecie. Moze to, wigc utrudnié zbywanie nieruchomosci przez spétki z Grupy oraz
wydtuzy¢ proces ich zbywania i w konsekwencji wydtuzy¢ proces pozyskiwania przez spétki z Grupy
funduszy pochodzacych ze zbycia aktywéw nieruchomosciowych.

2.1.8  Ryzyko odpowiedzialnosci zwigzanej z uzytkowaniem gruntu w aspekcie przepiséw ochrony
srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujgce grunty, na ktérych znajdujg sie substancje niebezpieczne
lub inne zanieczyszczenia, albo, na ktérych doszio do niekorzystnego przeksztaicenia naturalnego
uksztattowania terenu, mogg zosta¢ zobowigzane do ich usunigecia, ponoszenia kosztéw rekultywaciji lub
zapfaty administracyjnych kar pienigznych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysziosci Grupa Kapitatowa
moze by¢ zobowigzana do zaptaty odszkodowan, administracyjnych kar pienieznych czy ponoszenia
kosztow rekultywacji wynikajacych z zanieczyszczenia $rodowiska na gruntach posiadanych lub
nabywanych przez Grupe.

2.1.9 Ryzyko zwigzane z udzialem osob trzecich w postgpowaniach administracyjnych zwigzanych
z realizacjq procesu inwestycyjnego

Kolejne ryzyko wiaze sig z udzialem podmiotéw trzecich (w tym m.in. organizacji zajmujgcych sie ochrong
$rodowiska) w postgpowaniach zwigzanych z realizacjg procesu inwestycyjnego. Podmioty trzecie mogg
bowiem przez udziat w postgpowaniach administracyjnych zwigzanych z realizacjg procesu inwestycyjnego
podejmowac dziatania uniemozliwiajace spétkom z Grupy uzyskanie wspomnianych wyzej rozstrzygnigé
m.in. poprzez zaskarzanie do administracyjnych organéw drugiej instancji oraz do sgdéw administracyjnych
rozstrzygniec¢ wydawanych w toku wspomnianych postepowar administracyjnych. Udziat podmiotéw trzecich
w postgpowaniach zwigzanych z realizacjg procesu inwestycyjnego moze jednoczeénie byé zrodtem
postgpowan spornych (przed organami administracji publicznej, jak réwniez przed sadami
administracyjnymi) ze spétkami z Grupy zainicjowanych przez osoby trzecie w zwigzku z kwestionowaniem
rozstrzygniec uzyskanych przez sp6tki z Grupy w zwigzku z realizacjg procesu inwestycyjnego. Dziatania
podejmowane przez osoby trzecie w toku postgpowan administracyjnych zwigzanych

z realizacjg procesu budowlanego mogg w rezultacie doprowadzi¢ do wstrzymania lub opéznienia realizacji
procesu inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg wiec wywrzed istotny negatywny wplyw na dzialalnosé i
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

Brak mozliwosci realizacji przedsiewzig¢ deweloperskich na przedmiotowych nieruchomoséciach moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows lub wyniki Grupy.

T 0D )
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2.1.10 Ryzyka wywiaszczenia nieruchomosci na cele publiczne

Nieruchomosé¢, jako przedmiot inwestycji nierozerwalnie zwigzany z konkretng lokalizacjg, moze by¢
przedmiotem wywlaszczenia na rzecz Skarbu Parstwa albo jednostek samorzadu terytorialnego z
przeznaczeniem na cele publiczne. Wywiaszczenie takie wigze si¢ z wyptatg odszkodowania na rzecz
wiasciciela wywiaszczonej nieruchomosci. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wysokos¢ uzyskanego
odszkodowania bedzie mniejsza od zyskéw szacowanych przez Grupg z realizacji danego projektu
inwestycyjnego, co negatywnie moze wplynac na osiggane wyniki finansowe Grupy.

2.1.11 Ryzyko zwigzane z problemem potencjalnych roszczen dotyczacych tzw. gruntow
warszawskich

W wyniku prowadzonej w Polsce w latach powojennych nacjonalizacji wiele nieruchomosci znajdujgcych sie
w rekach osob prawnych i fizycznych zostalo przejetych na rzecz Skarbu Panstwa, w niektérych
przypadkach z naruszeniem obowigzujgcego wowczas prawa. Pomimo iz dotychczas nie uchwalono ustawy
regulujacej proces reprywatyzacji w Polsce, byli wiasciciele nieruchomosci lub ich nastepcy prawni mogg
obecnie wystepowa¢ do organdéw administracji z wnioskami o stwierdzenie niewaznosci decyzji
administracyjnych, na mocy, ktérych nieruchomosci zostaty im odebrane. Niektére nieruchomoéci, na ktorych
byly, sa lub moga byé prowadzone projekty deweloperskie Grupy Kapitatowe], znajdujg sie na terenie
objetym dziataniem dekretu z dnia 26 pazdziernika 1945 roku o wiasnosci i uzytkowaniu gruntow na
obszarze m.st. Warszawy (tzw. dekret o gruntach warszawskich). Istnieje ryzyko, iz byli wiasciciele dziatek
wchodzacych w sktad tych nieruchomosci wystapia z roszczeniami reprywatyzacyjnymi, o ile przejecie
gruntéw na podstawie dekretu o gruntach warszawskich nastgpito niezgodnie z przepisami. Pomimo iz przed
nabyciem nieruchomos$ci Spotka bada kwestie zwigzane z prawdopodobienstwem wystapienia roszczenia o
zwrot majatku, to wyniki takiego badania nie zawsze sg rozstrzygajgce inie mozna wykluczye, ze w
przysziosci zostang wniesione roszczenia reprywatyzacyjne dotyczace nieruchomosci posiadanych przez
Grupe Kapitatowa. Nie mozna, zatem wykluczy¢ ryzyka, iz tego typu roszczenia podnoszone w przysztosci
moga mie¢ istotny wplyw na dziatalnosé Grupy Kapitatowej. Moze to spowodowa¢ wzrost kosztow realizacji
projektow deweloperskich, opéznié lub uniemozliwi¢ ich realizacje, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw
na sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

2.1.12 Ryzyko zwigzane ze zmiang miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego lub jego
brakiem

Zmiana postanowiert miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego (MPZP) obowigzujgcych dla
obszaru nieruchomosci spotek Grupy przed uzyskaniem ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe moze
spowodowaé, ze realizacja przedsiewzigcia deweloperskiego na nieruchomosciach, objetych zmiang
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, nie bgdzie mozliwa.

W przypadku braku MPZP przed wystapieniem z wnioskiem o wydanie pozwolenia na budowe konieczne
jest uzyskanie rozstrzygniecia dotyczgcego przeznaczenia terenu w postaci odpowiednio (w zaleznosci od
charakteru planowanej inwestycji) decyzji o warunkach zabudowy lub decyzji o ustaleniu lokalizacji inwestyciji
celu publicznego.

Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze organ, ktory wydat decyzje o warunkach zabudowy albo decyzje o
ustaleniu lokalizacji celu publicznego, stwierdza jej wygasnigcie, jezeli dla tego terenu uchwalono MPZP,
ktérego ustalenia sg inne niz w wydanej decyzji, (przy czym wygasnigcie decyzji nie zostanie stwierdzone,
jezeli zostata wydana ostateczna decyzja o pozwoleniu na budowe).

W zwigzku z powyzszym nalezy zauwazyc, ze ewentualne stwierdzenie wygasniecia uzyskanych decyzji o
ustaleniu lokalizacji inwestycji celu publicznego lub decyzji o warunkach zabudowy przed uzyskaniem przez
spotki Grupy ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uchwalenie planu miejscowego, ktérego ustalenia sg inne
niz w wydanej decyzji, moze spowodowac, ze realizacja zamierzen inwestycyjnych przez spétki Grupy
réwniez nie bedzie mozliwa. W takim przypadku mozliwe bedzie jedynie prowadzenie inwestycji
budowlanych, ktérych realizacja jest dopuszczalna na mocy postanowien nowo uchwalonego MPZP.

Organ, ktdry wydat decyzje o warunkach zabudowy albo decyzje o ustaleniu lokalizacji celu publicznego,
stwierdza jej wygasniecie réwniez w przypadku, jezeli inny wnioskodawca uzyskat pozwolenie na budowe. W
takiej sytuacji realizacja zamierzeri inwestycyjnych przez spotki Grupy réwniez nie bedzie mozliwa.

2.1.13 Ryzyko zwigzane z rozbieznoscig danych w ksiggach wieczystych i rejestrze gruntow oraz
nieefektywnoscig systemu ksigg wieczystych

Dane wpisane w ksiegach wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci nie zawsze sg zgodne z danymi
ujawnionymi w ewidencji gruntéw i budynkéw, w szczegolnosci w zakresie danych o numerach i powierzchni
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dziatek ewidencyjnych, jak réwniez danych o osobach wladajgcych gruntem. Sytuacja taka moze
spowodowaé koniecznodé uzgodnienia tych danych, a wobec czasochlonnosci takiej procedury, opéznic
ustanowienie odrebnej wiasnosci lokali co moze w sposéb negatywny wplyngé na harmonogram
planowanych projektow i pogorszy¢ wyniki finansowe Grupy.

Ponadto istniejgcy obecnie w Polsce system ksiag wieczystych, podlegajgcy przeksztatceniom zwigzanym
ze stopniowym przenoszeniem ksigg wieczystych do postaci elektronicznej (obecnie proces te nie zostat
jeszcze ukorczony), nie gwarantuje sprawnej rejestracji uprawniefi do nieruchomosci w ksiegach
wieczystych.

Whioski o ujawnienie w ksiggach wieczystych uprawnieri przystugujgcych wzgledem nieruchomosci sg
rozpatrywane przez sgdy przez dtugi czas, co opdznia np. zaktadanie ksigg wieczystych dla wyodrebnianych
nieruchomosci lokalowych. Czas trwania postepowania wieczystoksiggowego moze przyczyni¢é sie do
opoznien w realizacji zobowigzan wynikajgcych z umow zawartych z nabywcami lokali mieszkalnych, co
moze stanowic zrodto potencjalnych roszczen ze strony nabywcow lokali mieszkalnych.

2.1.14 Ryzyka wynikajace z przepiséw Ustawy Deweloperskiej

Ustawa Deweloperska nafozyla na deweloperow szereg obowigzkéw, przewidujgc m.in. obowigzek
zapewnienia ochrony srodkéw nabywcy powierzanych deweloperowi. W tym celu wprowadza konieczno$é
zapewnienia nabywcom, co najmniej jednego spoéréd nastepujgcych srodkow ochrony: (i) zamknietego
mieszkaniowego rachunku powierniczego, (i) otwartego mieszkaniowego rachunku powierniczego wraz z
gwarancjg ubezpieczeniows, (iii) otwartego mieszkaniowego rachunku powierniczego wraz z gwarancjg
bankowa lub (iv) otwartego mieszkaniowego rachunku powierniczego.

Powyzsze przepisy majg zastosowanie do przedsigwzie¢, w przypadku, ktdrych rozpoczecie sprzedazy
nastgpito po dniu wejscia przedmiotowej ustawy w zycie.

Rozpoczeciem sprzedazy w rozumieniu przepiséw Ustawy Deweloperskiej jest podanie do publicznej
wiadomoséci informacji na temat rozpoczecia procesu oferowania lokali mieszkalnych lub doméw
jednorodzinnych w ramach okreslonego przedsiewziecia deweloperskiego.

W zwigzku z powyzszymi wymogami na deweloperze spoczywa zatem obowigzek zawarcia umowy o
prowadzenie otwartego lub zamknietego rachunku powierniczego. Bank prowadzgcy ten rachunek
zobowigzany jest ponadto ewidencjonowac wptaty oraz wyptaty odrebnie dla kazdego nabywcy. Banki sg
rowniez zobowigzane na zgdanie nabywcow przedstawi¢ im informacje o dokonanych wpiatach i wyptatach
z rachunku.

Zgodnie z Ustawg Deweloperskg bank bedzie maégt wyptacié deweloperowi $rodki pieniezne wptacone na
zamknigty rachunek powierniczy dopiero po otrzymaniu odpisu aktu notarialnego umowy przenoszacej na
nabywce wtasnos¢ lokalu mieszkalnego lub wiasnos¢ nieruchomosci zabudowanej domem jednorodzinnym
albo prawo uzytkowania wieczystego hieruchomosci gruntowej i wiasno$é posadowionego na niej domu
jednorodzinnego stanowigcego odrebng nieruchomosé, w stanie walnym od obcigzen, praw i roszczer oséb
trzecich, z wyjatkiem obcigzen, na ktére wyrazit zgode nabywca.

W przypadku za$ otwartych mieszkaniowych rachunkéw powierniczych bank bedzie moégt wyptacaé
deweloperom zgromadzone na nich érodki po stwierdzeniu zakoriczenia danego etapu realizacji
przedsiewziecia przewidzianego w opracowanym przez dewelopera harmonogramie przedsiewziecia
deweloperskiego. Harmonogram ten powinien przewidywaé, co najmniej cztery etapy realizacji. Koszt
kazdego z nich nie moze by¢ wyzszy niz 25% i nizszy niz 10% ogolnej kwoty kosztow przedsiewziecia.

Z kolei w przypadku otwartych mieszkaniowych rachunkow powierniczych z gwarancjg bankowa czy
ubezpieczeniows, w razie ogloszenia upadiosci dewelopera lub w przypadku odstgpienia przez nabywce od
umowy deweloperskiej z powodu nieprzeniesienia na nabywce wiasnosci lokalu lub wiasnosci
nieruchomosci zabudowanej domem jednorodzinnym albo prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowe] i wtasnosci posadowionego na niej domu jednorodzinnego stanowigcego odrebng nieruchomosé
w terminie okre$lonym w umowie, podmiot udzielajgcy gwarancji, tj. ubezpieczyciel lub bank, zobowigzany
bedzie do wyptaty nabywcy osrodkdw wptaconych przez niego na rzecz dewelopera.

Konieczno$¢ utworzenia wspomnianych wyzej rachunkéw uniemozliwia deweloperom finansowanie biezgcej
dziatalnosci ze $rodkéw wplaconych przez nabywcow, a takze wiagze sie z koniecznoscig ponoszenia
dodatkowych kosztow zwigzanych z uruchomieniem powyzszych rachunkow.

Kolejnym, wynikajacym z Ustawy Deweloperskiej, obowigzkiem deweloperéw, ktérego realizacja moze
stanowi¢ Zrodio dodatkowych kosztow, jest przygotowanie i udostepnienie prospektu informacyjnego (pod
rygorem odpowiedzialnoéci karnej za niedopetnienie tego obowigzku), a takze koniecznosé¢ partycypacji (w
rownej czesci z nabywcg) w ponoszeniu notarialnych kosztéw zawarcia umowy deweloperskiej (Ustawa
Deweloperska przewiduje obowigzek zawarcia umowy deweloperskiej w formie aktu notarialnego) oraz
kosztow sgdowych w postgpowaniu wieczystoksiggowym zwigzanym z rejestracjg w ksiedze wieczyste;
uprawnieri nabywcy wynikajacych z zawartej umowy deweloperskiej.
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Poza tym Ustawa Deweloperska przyznaje nabywcy lokalu prawo odstgpienia w okreslonych przypadkach
od umowy deweloperskiej bez ponoszenia kosztow.

Ponadto UOKiK dazy do wprowadzenia obowigzku zakiadania jedynie zamknigtych mieszkaniowych
rachunkow powierniczych. Taki obowigzek wymusitby wzrost zadtuzenia odsetkowego ze strony Grupy

2.1.15 Ryzyko zmian prawa podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ brakiem stabilnoéci. Czeste zmiany przepiséw podatkowych
moga polegaé nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych,
szczegétowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzer podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania
nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub
zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisow prawa regulujacych
opodatkowanie dziatalno$ci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania
przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla Grupy, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é i sytuacje finansowag Grupy.

2.1.16 Ryzyko zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze
na ich interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji czy sady. Takie interpretacje ulegajg
réwniez zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostajg ze soba w sprzecznosci. W pewnym stopniu
dotyczy to takze orzecznictwa. Powoduje to brak pewnoéci co do sposobu zastosowania prawa przez organy
podatkowe albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktore
moga nhie przystawaé do réznorodnych, czesto skomplikowanych stanow faktycznych wystepujgcych w
obrocie gospodarczym. Do zwigkszenia tego ryzyka przyczynia si¢ dodatkowo niejasnos¢ wielu przepisow
sktadajacych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony wywoluje to watpliwosci, co do wiasciwego
stosowania przepiséw, a z drugiej strony powoduje koniecznosé brania pod uwage w wigkszej mierze wyzej
wymienionych interpretacji. W przypadku regulacji podatkowych, ktoére zostaty oparte na przepisach
obowigzujacych w Unii Europejskigj i powinny by¢ z nimi w petni zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na
ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy na temat przepiséw unijnych,
do czego przyczynia sig fakt, iz sg one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowac
przyjeciem interpretacji przepisow prawa polskiego pozostajace] w sprzeczno$ci z regulacjami
obowigzujacymi na poziomie Unii Europejskiej. Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepisow prawa
podatkowego moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé i sytuacje finansowg Grupy.

2.1.17 Ryzyko spordw prawnych

Z dzialalnoscig Grupy zwigzang z zakupem, wynajmem, sprzedazg nieruchomosci wigze sig ryzyko
postepowari prawnych. Spory prawne, indywidualnie wzglednie mato istotne, mogg zostac potgczone z
innymi sporami opartymi na podobnych stanach faktycznych, a w konsekwencji {gczne zaangazowanie
Grupy w postgpowania prawne moze stac sig istotne dla jej dziatalnosci.

Ponadto nieruchomosci Grupy moga stanowi¢ przedmiot roszczen, a Grupa moze zosta¢ uznana za
odpowiedzialng za wystepujace na placach budowy zdarzenia, w szczegdlnosci wypadki, urazy lub zgony
pracownikéw Grupy, pracownikéw wykonawcow lub innych oséb odwiedzajacych place budowy. Do innych
sporow, w jakie Grupa moze by¢ zaangazowana, nalezg w szczegdlnosci spory z mieszkancami, w
przedmiocie wymiany lub konserwacji urzadzeri lub wykoriczen w lokalach mieszkalnych, spory zZwigzane z
najmem czy rozliczaniem optat za media. Z uwagi na specyfike dziatalnosci Grupy, moze zostac ona
narazona na spory wystepujace na gruncie podobnych stanéw faktycznych. W takim przypadku, gdy wobec
Grupy wydane zostanie wigcej niz jedno niekorzystne orzeczenie, taczny efekt takich orzeczen moze
wywrzeé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe, jej sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci i cene Akcji, nawet gdyby kazde z takich orzeczen indywidualnie nie miato istotnego wptywu.
Zgodnie z powszechnie przyjeta praktyka, w transakcjach na rynku nieruchomosci w umowie sprzedazy
dotyczacej niektorych aspektéw nieruchomosci sprzedajgcy skiada oswiadczenia i gwarancje. Zwykle jednak
gwarancje, ktére sprzedajacy sktada w umowie sprzedazy, nie obejmujg wszystkich ryzyk lub potencjalnych
probleméw, ktdre w przysztoéci moga powstac w zwigzku z zakupem nieruchomosci. Co wiecej, z réznych
powodéw Grupa moze hie by¢ w stanie, w szczegolnosci w przypadku niewyptacalnosci sprzedajgcego,
dochodzié swoich roszczen na podstawie wskazanych wyzej gwarancji. W takiej sytuacji Grupa moze
ponies¢ straty finansowe.

W przypadku, gdy nieruchomosci Grupy stang sie przedmiotem roszczeni osob trzecich, a nie zostanie
osiggniete w danej sprawie odpowiednie porozumienie, takie roszczenia mogg spowodowaé opdznienie, na
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dluzszy czas, planowanych dziatan Grupy. Wskazane roszczenia oséb trzecich mogg w szczegdlnosci
dolyczy¢ dziatek, na ktérych Grupa zrealizowata projekty, a ktore zamierza nastepnie sprzedaé, jak rowniez
dziatek sgsiadujgcych z dziatkami, ktére sg obecnie wiasnoscig Grupy, a ktére Grupa zamierza nabyé dla
realizacji danego projektu. W takiej sytuacji moze doj$¢ do opdznienia przejecia takich dziatek przez Grupe

2.1.18 Ryzyka dotyczgce postepowan administracyjnych zwigzanych 2z realizacjq procesu
inwestycyjnego

Realizacja projektéw deweloperskich wymaga uzyskania szeregu rozstrzygnie¢ administracyjnych
zwigzanych m.in. z ustaleniem sposobu przeznaczenia nieruchomosci, na ktérej ma zostaé zrealizowane
okreslone zamierzenie inwestycyjne, okresleniem $rodowiskowych warunkdw realizacji przedsiewziecia,
zatwierdzeniem projektu budowlanego przedtozonego przez inwestora i udzieleniem zgody na realizacje
inwestycji na jego podstawie oraz zakoriczeniem realizacji procesu inwestycyjnego i uzyskaniem stosownych
rozstrzygniec administracyjnych umozliwiajacych zgodne z prawem uzytkowanie obiektu.

W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w zwigzku z realizacjg procesu inwestycyjnego
uzyskanie powyzszych rozstrzygnig¢ administracyjnych w postaci np. decyzji o warunkach zabudowy,
decyzji o ustaleniu lokalizacji inwestycji celu publicznego, decyzji srodowiskowej, decyzji o pozwoleniu na
budowe czy decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie nie bedzie mozliwe w zakfadanym terminie w rezultacie
m.in. przedtuzajgcych sig (wskutek zainicjowania przez osoby trzecie postepowan odwotawczych) procedur
administracyjnych lub tez nie bedzie mozliwe w ogdle wskutek m.in. niespeinienia przez spétki z Grupy
wymagarn niezbednych do uzyskania powyzszych rozstrzygnieé.

Dodatkowo nalezy rowniez zasygnalizowaé, ze w toku prowadzonych postepowan administracyjnych
zwigzanych z realizacjg procesu inwestycyjnego organy administracji publicznej moga uzaleznié¢ uzyskanie
okreslonych rozstrzygnigc¢ administracyjnych od spetnienia przez Grupe dodatkowych warunkéw lub
wypetnienia dodatkowych zobowigzan, co moze skutkowaé¢ powstaniem dodatkowych kosztéw po stronie
spétek z Grupy.

Powyzsze okolicznosci moga wigec wywrzec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa
Grupy Kapitalowe]

2.1.19 Ryzyko zwigzane ze sporami zwigzanymi z przeprowadzeniem podziatow nieruchomosci

Realizacja procesu inwestycyjnego wigze sie z koniecznoscig przeprowadzenia podziatéw nieruchomoséci
przeznaczonych na potrzeby realizacji przedsigwzie¢ deweloperskich. Nie mozna jednakze wykluczyé ryzyka
postgpowan spornych zainicjowanych przez podmioty kwestionujgce zasadno$é dokonanych podziatow.
Powyzsze postgpowania w rezultacie mogg doprowadzi¢ do odmowy zatwierdzenia przez organy
administracji podziatow nieruchomosci, ktérych dokonanie bylo niezbedne na cele inwestycyjne.
Okolicznosci te mogg spowodowac powazne utrudnienia w realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich. Mogg
réwniez w istotny sposdb wydiuzyc realizacje planowanych zamierzeri inwestycyjnych przez spétki z Grupy.

2.1.20 Ryzyko zwigzane z niezgodnoscig planéw inwestycyjnych z umowa o oddanie gruntu w
uzytkowanie wieczyste

Niektore inwestycje Grupy realizowane sa na gruntach nalezacych do Skarbu Paristwa lub miasta
stotecznego Warszawy oddanych Grupie w uzytkowanie wieczyste. Zgodnie z wymogami ustawowymi
umowy o oddanie nieruchomoséci w uzytkowanie wieczyste powinny okresla¢ sposdb korzystania z gruntu.
Jezeli oddanie gruntu w uzytkowanie wieczyste nastepuje w celu wzniesienia na gruncie budynkéw lub
innych urzgdzen, umowa powinna okresla¢ m.in. termin rozpoczecia i zakoficzenia robdt oraz rodzaj
budynkoéw lub urzgdzen, ktére majg zosta¢ wybudowane. Grupa nabywa prawo uzytkowania wieczystego
przede wszystkim w celu wybudowania na gruncie budynkéw mieszkalnych, przy czym niektére umowy o
oddanie gruntu w uzytkowanie wieczyste moga przewidywac inny sposéb zabudowy niz zamierzony przez
Grupe. W takich przypadkach Grupa podejmuje dziatania w celu zmiany przez wiasciciela gruntu sposobu
korzystania z nieruchomosci oddanej w uzytkowanie wieczyste. Istnieje jednak ryzyko, iz wiasciciel
nieruchomosci oddanej w uzytkowanie wieczyste nie wyrazi zgody na zmiane sposobu korzystania z gruntu.

Ponadto zgodnie z przepisami umowa o oddanie gruntu w uzytkowanie wieczyste moze ulec rozwigzaniu
przed upltywem okreslonego w niej terminu, jezeli wieczysty uzytkownik korzysta z gruntu w sposdb
oczywiscie sprzeczny z jego przeznaczeniem okreslonym w umowie, w szczegéinosci jezeli wbrew umowie
uzytkownik nie wzniost okreslonych w niej budynkow lub urzgdzeri. W odniesieniu do niektérych praw
uzytkowania wieczystego nabytych przez Grupe okreslony w umowie termin wzniesienia okreslonych
budynkéw lub urzadzen mingl. W $wietle wilasciwych przepiséw termin ten moze zostaé przediuzony na
wniosek uzytkownika w przypadku, gdy termin zabudowy nie moégt zostaé dotrzymany z przyczyn
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niezaleznych od uzytkownika. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku niedotrzymania terminu okreslonego w
umowach o oddanie gruntu w uzytkowanie wieczyste, umowy te mogg zostac rozwiazane, co mogioby mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$c¢ i sytuacje finansowa Grupy.

2.1.21 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sig atrakcyjnosci lokalizacji projektow deweloperskich w
portfelu Grupy

Glownym czynnikiem determinujgcym efektywny popyt na mieszkania — poza jego ceng — jest atrakcyjna
lokalizacja, ktéra uwzglednia zaréwno elementy Srodowiska (tereny zielone, brak ucigzliwosci ze strony
przemystu i komunikacji), jak i czynniki funkcjonalnosci (dostepnos¢ infrastruktury socjalnej, dogodny ukfad
komunikacyjny). Spoka uwzglednia ten fakt w kalkulacji ceny sprzedazy dla klientow optymalizujac jg tak,
aby atrakcyjna lokalizacja dyskontowana w cenie nie stanowita bariery dla mozliwosci nabycia lokali. Istnieje
jednak ryzyko spadku atrakcyjnosci konkretnej lokalizacji w wyniku nieprzewidzianych zdarzen po zakupie
terenu inwestycyjnego (np. zmiana planu zagospodarowania, przebiegu tras komunikacyjnych itp.), co moze
negatywnie wplynaé na poziom cen sprzedawanych mieszkan i obnizy¢ przychody Grupy Kapitatowej na
projektach tam realizowanych.

2.1.22 Ryzyka techniczno-budowlane zwigzane z realizacjq projektu deweloperskiego

Realizacja projektow deweloperskich obarczona jest szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z
technologia wykonywania robét budowlanych, uzyciem sprzetu budowlanego, warunkami geologicznymi,
warunkami atmosferycznymi. W zwigzku z faktem, iz Grupa Kapitatowa korzysta w duzym stopniu z
podwykonawcéw, ma ona ograniczony wptyw na poszczegolne elementy procesu budowlanego.
Wystapienie niekorzystnych zdarzen w postaci: (i) wykorzystania przez wykonawce niewtasciwe] technologii
budowy, (ii) uzycia niewtasciwych materiatéw, (iii) awarii technicznej sprzetu, (iv) niewystarczajgcej jakosci
wykonania, itp., moze spowodowac istotne opdznienie w realizacji inwestycji bgdz wzrost kosztow. Moze to
prowadzi¢ do pogorszenia sprzedazy i rezygnacji czesci klientéw, co w konsekwencji moze znaczgco
wydiuzyé proces sprzedazy mieszkan w ramach takiej inwestycji i przyczynic sie do obnizania marzy
dewelopera. Ponadto pogorszenie jakosci wykonania moze dodatkowo spowodowac wzrost poziomu
reklamagciji ze strony klientow | wptyngé na wzrost kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowe.

2.1.23 Ryzyko zwigzane z harmonogramem realizacji projektow deweloperskich

Proces przygotowania inwestycji oraz realizacji budowy przedsigwzigcia deweloperskiego trwa zwykle od 24
do 36 miesiecy i obejmuje szereg etapéw, z ktérych najwazniejsze to: uzyskanie niezbednych zezwolen,
przygotowanie inwestycji, prace budowlane, prace wykonczeniowe, prace porzagdkowe. Na kazdym z tych
etapow istnieje ryzyko opéZnienia wykonania prac, nienalezytego wykonania i koniecznosci dodatkowych
robét, ryzyko odkrycia niewykrytych wad dziatki, ryzyko niekorzystnych warunkéw pogodowych itp.
Wystapienie opdznienia w realizacji projektu moze skutkowac (i) odsunigciem w czasie pozyskania czesci
srodkow klientéw finansujgeych budowe zdeponowanych na rachunku powierniczym, (i) nienalezytg
realizacja zobowigzarn wzgledem kontrahentéw Grupy, w szczegolnosci na rzecz wykonawcow robét
budowlanych, (iii) wzrostem kosztéw operacyjnych zwigzanych z koniecznoscig zaptaty kar umownych lub
odszkodowan, (iv) wzrostem kosztéw finansowych wynikajacych z diuzszego zaangazowania kapitatu
zewnetrznego w projekt. W efekcie moze to doprowadzi¢ do znacznych opbznien w zakonczeniu
realizowanego projektu deweloperskiego. Powyzsze czynniki mogg réwniez wplyng¢ na obnizenie reputacji
Grupy i pogorszy¢ mozliwosci sprzedazy mieszkan w przysztosci. Wystgpienie powyzszych okolicznosci
moze wplynaé na wzrost kosztéw budowy i pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej.

2.1.24 Ryzyko wzrostu kosztéw realizacji projektéow deweloperskich

Umowy podpisywane przez spétki z Grupy Kapitatowej z wykonawcami budowlanymi okreslajg zakres oraz
zasady wzrostu kosztéw wykonawstwa budowlanego dia danej inwestycji. W trakcie realizacji projektu
deweloperskiego moze wystapi¢ wzrost kosztéw projektu lezgcych zaréwno po stronie wykonawcy (wzrost
kosztow materiatéw) jak tez wynikajacy z dziatah zamawiajacego (zmiany w projekcie budowlanym). W
efekcie tych zdarzer moze okazaé sie, ze nie jest mozliwe osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu z
inwestycji, co w konsekwencji moze spowodowaé osiggnigcie gorszych od planowanych wynikéw
finansowych. Wzrost kosztow robocizny oraz kosztow materiatow moze si¢ réwniez negatywnie przektadac
na opiacalno$é przysztych projektéw deweloperskich.
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2.1.25 Ryzyko wynikajgce z odpowiedzialnosci za zaplate wynagrodzenia na rzecz podwykonawcow

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa zawiera umowy o roboty budowlane. Zgodnie z przepisami
Kodeksu Cywilnego inwestor oraz wykonawca ponoszg solidarng odpowiedzialnoéé za zaplate
wynagrodzenia na rzecz podwykonawcy, w przypadku, gdy inwestor wyrazil zgode na zawarcie z nim
umowy (przy czym zgodnie z postanowieniami Kodeksu Cywilnego jezeli inwestor, w terminie 14 dni od
przedstawienia mu przez wykonawce umowy z podwykonawcg lub jej projektu, wraz z czescig dokumentac;i
dotyczgcg wykonania robot okreslonych w umowie lub projekcie, nie zglosi na piSmie sprzeciwu lub
zastrzezen, uwaza sig, ze wyrazit zgode na zawarcie umowy z podwykonawca).W zwigzku z powyzszym nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku niewywigzania sie przez wykonawcéw robét budowlanych ze
zobowigzan w zakresie zaptaty wynagrodzenia na rzecz podwykonawcow robdt budowlanych (na zawarcie
umow z ktérymi zostata wyrazona zgoda przez spétki z Grupy) przeciwko spotkom z Grupy skierowane
zostang ze strony podwykonawcéw roszczenia o zaplate wynagrodzenia dochodzone w oparciu o
wspomniane wyzej przepisy statuujgce solidarng odpowiedzialno$¢ inwestora i wykonawcy za zaptate
wynagrodzenia na rzecz podwykonawcow. Wystapienie przez podwykonawcéw z powyzszymi roszczeniami
moze wigc doprowadzi¢ w konsekwencji do postepowarn spornych pomiedzy podwykonawcami a spétkami z
Grupy. Na wzrost znaczenia czynnika ryzyka w postaci mozliwosci dochodzenia przez podwykonawcow
roszczen o zaptate wynagrodzenia za zrealizowane roboty budowlane wplywaé moze réwniez ewentualne
pogorszenie sytuacji finansowej wykonawcow, co moze doprowadzi¢ do utraty przez nich zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan w stosunku do podwykonawcéw. Brak wyptaty wynagrodzenia na
rzecz podwykonawcow moze takze spowodowaé zaprzestanie przez nich realizacji robét budowlanych, co
moze przyczynic si¢ do opréznienia realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich przez Grupe.

Powyzsze okolicznosci moga przyczynic sie do wzrostu kosztéw realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich.
Dodatkowo, dokonanie ptatnosci za ustugi generalnego wykonawcy uzaleznione jest od braku zaleglosci w
ptatnosciach na rzecz podwykonawcéw. Spdtka na biezaco prowadzi monitoring pfatnosci generalnych
wykonawcdw na rzecz podwykonawcow.

2.1.26 Ryzyko zwigzane z koniecznoscig udzielenia gwarancji zapiaty za roboty budowlane

Zgodnie z Kodeksem Cywilnym, wykonawca (generalny wykonawca) robét budowlanych moze w kazdym
czasie zgdac od inwestora gwarancji zaptaty za roboty budowlane do wysokosci ewentualnego roszczenia z
tytutu wynagrodzenia wynikajgcego z umowy o roboty budowlane oraz robét dodatkowych lub koniecznych
do wykonania umowy, zaakceptowanych na pi$mie przez inwestora. Gwarancje zaptaty stanowi gwarancja
bankowa lub ubezpieczeniowa, a takze akredytywa bankowa lub poreczenie banku udzielone wykonawcy na
Zlecenie inwestora. Nalezy ponadto zwréci¢ uwage na fakt, ze jezeli wykonawca nie uzyska zadanej
gwarancji zaptaty za roboty budowlane w wyznaczonym przez siebie terminie (nie krétszym niz 45 dni),
wowczas bedzie on uprawniony do odstgpienia od umowy o roboty budowlane z winy inwestora ze skutkiem
na dzien odstgpienia.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Cywilnym, inwestor nie moze odmowi¢ zaptaty wynagrodzenia pomimo
niewykonania robét budowlanych, jezeli wykonawca (generalny wykonawca) byt gotéw je wykonadé, lecz
doznat przeszkody z przyczyn dotyczgcych inwestora. Jednakze w takim wypadku inwestor moze odliczyé
to, co wykonawca (generalny wykonawca) oszczedzit z powodu niewykonania robot budowlanych. Nalezy
przy tym zwréci¢ szczegolng uwage na fakt, ze w $wietle postanowien Kodeksu Cywilnego strony umowy o
roboty budowlane nie moga przez czynno$¢ prawng wylaczyé ani ograniczyé prawa wykonawcy
(generalnego wykonawcy) do zadania od inwestora gwarancji zapfaty, natomiast odstapienie inwestora od
umowy spowodowane zgdaniem wykonawcy (generalnego wykonawcy) przedstawienia gwarancji zaptaty
jest bezskuteczne.

Udzielenie przez spétki Grupy wspomnianej wyzej gwarancji zaptaty za roboty budowlane wigze sie z
koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw, co moze spowodowaé wzrost kosztéw realizacji
przedsiewzie¢ deweloperskich

2.1.27 Ryzyko zwigzane z roszczeniem wobec wykonawcow oraz wobec Grupy z tytulu sprzedazy
mieszkan

Grupa zawiera i w przysztoéci bedzie zawiera¢ z wykonawcami robét budowlanych umowy o budowe w
formule generalnego wykonawstwa. Zaciggniete przez wykonawcéw zobowigzania w zwigzku z realizacjg
projektow deweloperskich moga skutkowaé powstaniem roszczen wobec nich z powodu niewykonania lub
nieprawidtowego wykonania takich zobowigzan. Pomimo iz wykonawcy robét budowlanych udzielajg
gwarancji dobrego wykonania, ktére pozwalajg ograniczyé wptyw niewykanania przez nich zobowigzan,
wejécie w spor z wykonawcg moze doprowadzic do opoznieri w realizacji projektu deweloperskiego lub do
przekroczenia kosztow. Wykonawca moze roéwniez nie by¢ w stanie catkowicie zaspokoi¢ ewentualnych
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roszczeri Grupy. W konsekwencji Grupa, ktéra jest bezposrednio odpowiedzialna wobec nabywcow
mieszkan, moze nie byé w stanie zrekompensowaé sobie w peini kosztow, jakie poniesie z tytutu
niezrealizowania lub opoznienia w realizacji projektu, jak réwniez usterek sprzedawanych lokali, co moze w
istotnie negatywny sposéb wptynaé na jej dziatalnos¢ i sytuacje finansowa. Wystapienie w przysztoéci przez
klientéw Grupy z tego typu roszczeniami moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnoé i sytuacje finansowg
Grupy.

2.1.28 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig w zwiazku ze sprzedaza lokali mieszkalnych

Dzialalno§é Grupy obejmuje w szczegolnosci sprzedaz lokali mieszkalnych. W zwigzku z tg dziatalnoscig
Grupy istnieje ryzyko wystgpienia przez nabywcow Iokali z roszczeniami w stosunku do Grupy dotyczgcymi
m.in. z opdznieniami w realizacji projektéw deweloperskich (ktére moga powstac wskutek m.in. zaistnienia
czynnikow ryzyka zwigzanych z postepowaniami administracyjnymi zwigzanymi z uzyskaniem rozstrzygnigc
niezbednych dla realizacji procesu budowlanego) skutkujgcymi nienalezytg realizacjg wynikajacych z
zawartych umow zobowigzar do ustanowienia odrgbnej wtasnosci lokali i przeniesienia jej na nabywcow.
Nienalezyta realizacja zobowiazari umownych moze stanowi¢ rowniez podstawe do odstgpienia przez
nabywcéw od zawartych przedwstepnych uméw sprzedazy lub umoéw deweloperskich, co moze wplyngc na
obnizenie poziomu prognozowanych przychodéw z tytutu sprzedazy lokali mieszkalnych.

Nalezy jednoczeénie zauwazyé, ze roszczenia w stosunku do Grupy mogg zostac zgtoszone rowniez z tytutu
odpowiedzialnoéci wynikajace] z rekojmi za wady fizyczne i prawne nieruchomosci lokalowych, a takze
budynkéw i gruntéw, na ktorych budynki te zostaty posadowione.

Ustawowy okres rekojmi za wady fizyczne budynku i lokalu wynosi trzy lata, natomiast okres rekojmi z tytutu
innych wad wynosi rok. W okresie objgetym rekojmig przeciwko Grupie mogg zostaé zgtoszone roszczenia z
tytulu rekojmi zaréwno przez nabywcow nieruchomosci lokalowych, jak i przez wspolnoty mieszkaniowe.
Zrodiem odpowiedzialnosci Grupy moga byé rowniez uprawnienia z tytutu gwarancji jakosci udzielone
nabywcom lokali mieszkalnych zrealizowanych w ramach dziatalnosSci deweloperskiej prowadzonegj przez
Grupe.

W przypadku wystapienia przeciwko spétkom Grupy z roszczeniami z tytulu rekojmi za wady fizyczne
obiektéw budowlanych, czy z tytutu gwarancji, skuteczne dochodzenie przez spdlki Grupy roszczen
zwrotnych z tego tytutu przeciwko wykonawcom robét budowlanych zobowigzanym z tytutu rekojmi czy
gwarancji moze nie by¢ mozliwe.

Roszczenia te moga bowiem nie zostaé zaspokojone w ogéle lub mogg zostac zaspokojone jedynie
czesciowo z uwagi np. na pogarszajacg sie sytuacje finansowg wykonawcow robdt budowlanych lub ze
wzgledu na krétszy niz okres gwarancji udzielonej przez spétki Grupy nabywcom okres gwarancji udzielonej
przez wykonawcow robét budowlanych.

W takim przypadku nie bedzie mozliwe peine zrekompensowanie spétkom Grupy kosztéw zwigzanych z
realizacja roszczen dochodzonych przeciwko spétkom Grupy z tytutu rekojmi czy gwarancji. W zwigzku z tym
koniecznosé zaspokojenia tych roszczen spoczywac bedzie w catosci na spotkach Grupy.

Wystapienie przeciwko spétkom Grupy z roszczeniami wynikajgcymi z umow sprzedazy lokali (w tym w
szczegolnosci z roszczeniami wynikajacymi z nieterminowej realizacji zobowigzan wynikajacych z zawartych
umow sprzedazy lokali), jak rowniez roszczeniami zwigzanymi z uprawnieniami z tytutu rekojmi czy
gwarancji dotyczace] powyzszych lokali, moze stanowic¢ zrédio postepowan spornych pomiedzy spotkami z
Grupy a nabywcami lokali czy wspdlnotami mieszkaniowymi.

2.1.29 Ryzyko zwigzane z odstgpieniem przez klientow Grupy od zawartych umow przedwstepnych
lub deweloperskich oraz nienalezytym wykonywaniem przez klientow Grupy umoéw
przedwstepnych lub deweloperskich

Odstapienie przez klientéw spotek Grupy od zawartych uméw przedwstepnych lub deweloperskich (np.
wskutek braku mozliwosci pozyskania finansowania na cele nabycia nieruchomosci) w konsekwencji bedzie
wiazalo sie z niezrealizowaniem lub opéZnieniem w pozyskiwaniu przychoddéw i wptywow ze zbycia
nieruchomosci. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze kwestionowanie przez spélki z Grupy zasadnosci odstapienia
przez klientéw spotek Grupy od zawartych uméw moze byc Zrédtem postepowan spornych pomigdzy
spotkami Grupy a ich klientami.

Co wiecej, nienalezyte wykonywanie przez klientéw spotek Grupy zobowigzan wynikajgcych z zawartych
uméw przedwstepnych lub deweloperskich skutkujgce odstapieniem przez spotki z Grupy od zawartych z
klientami Grupy umow przedwstepnych i deweloperskich, a takze koniecznoscia dochodzenia wobec
klientéw spotek z Grupy roszczen zwigzanych z odstgpieniem przez spotki z Grupy od zawartych umow,
moze rowniez stanowi¢ zrédio postepowari spornych pomiedzy spétkami z Grupy a ich klientami.
Okolicznosci te w konsekwencji beda wigzaly sie rowniez z niezrealizowaniem przychodéw ze zbycia
nieruchomosci.
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2.1.30 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia uznania postanowiefi uméw zawartych z nabywcami lokali
mieszkalnych za niedozwolone lub niewazne

Przewazajgcg czgs¢ nabywcéw lokali mieszkalnych sprzedawanych przez spétki Grupy stanowia
konsumenci, ktorym obowigzujgce przepisy przyznajg szczegoing ochrone w przypadku uméw zawieranych
z przedsigbiorcami na podstawie stosowanych przez przedsigbiorcéw wzorcéw umownych. Zgodnie z
Kodeksem Cywilnym postanowienia umowy zawieranej z konsumentem nieuzgodnione indywidualnie (t).
postanowienia, na ktorych tres¢ konsument nie miat rzeczywistego wplywu, w szczegélnosci postanowienia
przejete z wzorca umowy zaproponowanego konsumentowi przez kontrahenta) nie wigzg go, jezeli ksztattujg
jego prawa w sposob sprzeczny z dobrymi obyczajami, razaco naruszajgc jego interesy. Tego rodzaju
postanowienia na gruncie przepisow Kodeksu Cywilnego kwalifikowane sg jako niedozwolone postanowienia
umowne. Nalezy jednoczesnie wskaza¢, ze Prezes UOKIK prowadzi rejestr postanowien umownych
uznanych za niedozwolone na podstawie prawomocnych orzeczen Sadu Ochrony Konkurengji i
Konsumentow. Postanowienia zamieszczone w powyzszym rejestrze nie wigzg konsumentdw. Zgodnie z
Kodeksem Cywilnym, jezeli postanowienie umowy (kwalifikowane jako niedozwolone postanowienie
umowne) nie wigze konsumenta, wéwczas strony sg zwigzane umowg w pozostalym zakresie. W
konsekwencji nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze niektdére postanowienia zawarte we wzorcach umoéw
stosowanych przez spotki Grupy w relacjach z konsumentami moga zostaé uznane za niedozwolone
postanowienia umowne. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé wystapienia przez konsumentéw z
roszczeniami odszkodowawczymi przeciwko Grupie w przypadku powstania po ich stronie szkody
wynikajgcej z zastosowania niedozwolonych postanowiern umownych. Ponadto, uznanie postanowieri
stosowanych przez Grupg wzoréw uméw za niedozwolone moze réwniez wplynaé negatywnie na reputacje
Grupy. Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze dalsze stosowanie przez spétki z Grupy wzorcdéw uméw uznanych
w powyzszym trybie za niedozwolone moze skutkowa¢ natozeniem przez Prezesa UOKIK kary pienieznej na
spotki z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢, ze cze$¢ umoéw zawieranych przez spétki Grupy z
konsumentami moze zawiera¢ postanowienia, ktére w toku ewentualnych sporéw mogg zostaé¢ uznane za
sprzeczne z obowigzujacymi przepisami, co pocigga¢ bedzie za sobg niewazno$é umowy lub jej czesci.
Postanowienia uznane za niewazne nie bedg wywiera¢ skutkéw prawnych. W takim przypadku réwniez nie
mozna wykluczy¢ wystgpienia przez konsumentow z roszczeniami odszkodowawczymi przeciwko Grupie w
przypadku powstania po ich stronie szkody wynikajgcej z zastosowania postanowieri umownych dotknietych
niewaznoscia.

2.1.31 Ryzyko zwigzane z umowami dotyczacymi korzystania z nieruchomosci przez osoby trzecie

W ramach prowadzonej dziatalno$ci spétki z Grupy zawieraja umowy dotyczace korzystania z nieruchomosci
spotek z Grupy przez osoby trzecie (m.in. umowy najmu nieruchomosci lokalowych). W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka nienalezytej realizacji zobowigzan wobec spdlek z Grupy przez
podmioty korzystajgce z powyzszych nieruchomosci na podstawie zawartych umoéw. Nienalezyte
regulowanie zobowigzan wobec spdélek z Grupy przez wspomniane podmioty bedzie skutkowaé
koniecznoscig dochodzenia tych roszczer na drodze postepowan spornych.

Z uwagi na czas trwania postepowan spornych zaspokojenie roszczen spélek z Grupy w krétkim czasie
moze nie by¢ mozliwe. Nienalezyta realizacja powyzszych zobowigzan moze wplynaé w konsekwencji na
brak mozliwosci realizacji prognozowanych przychodéw wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci zwigzane;
z udostepnieniem osobom trzecim nieruchomosci lokalowych do korzystania.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka przedterminowego wypowiedzenia zawartych uméw przez podmioty
korzystajace z nieruchomosci spotek z Grupy. Przedterminowe wypowiedzenie przedmiotowych uméw moze
skutkowa¢ obnizeniem mozliwosci realizacji prognozowanych przychodéw wynikajgcych z prowadzonej
dziatalno$ci zwigzanej z udostgpnieniem osobom trzecim nieruchomosci lokalowych do korzystania.

2.1.32 Ryzyko zwigzane ze szkodami osob trzecich poniesionymi w zwigzku z realizacja inwestycji
przez spétki z Grupy

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze przeciwko spotkom z Grupy zostang przez osoby trzecie zgloszone
roszczenia zwigzane ze szkodami powstatymi wskutek realizacji procesu inwestycyjnego przez spétki Grupy.
Wystgpienie z powyzszymi roszczeniami moze w konsekwencji doprowadzi¢ do wszczecia przez osoby
trzecie postepowan spornych przeciwko spotkom z Grupy, w wyniku ktérych spétki z Grupy zostang
zobowigzane do zaspokojenia roszczer oséb trzecich z tytulu powstatych szkad.
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2.1.33 Ryzyko 2zwigzane z realizacjq inwestycji przez osoby trzecie na nieruchomosciach
pofozonych w otoczeniu nieruchomosci spélek z Grupy

Nalezy wskazaé, ze czynnikiem ryzyka utrudniajgcym prowadzenie dziatalnosci spotek z Grupy mogg byé
réwniez inwestycje realizowane przez osoby trzecie na nieruchomosciach polozonych w otoczeniu
nieruchomosci spdtek z Grupy. Inwestycje te moga kolidowaé z zamierzeniami inwestycyjnymi spotek z
Grupy, co moze skutkowac koniecznoscig udziatu spélek z Grupy w postepowaniach spornych inicjowanych
w celu zmiany zasad realizacji zamierzer inwestycyjnych oséb trzecich i ustalenia zasad ich realizacji w
sposéb niekolidujgcy z interesami spétek z Grupy lub ewentualnie w celu uniemozliwienia realizacji tych
inwestycji przez osoby trzecie.

Powyzsze okolicznosci, tj. zarowno mozliwos¢ realizacji przez oscby trzecie zamierzen inwestycyjnych
kolidujacych z interesami spolek z Grupy, jak i koniecznosc ewentualnego udziatu spétek z Grupy we
wspomnianych wyzej postepowaniach spomych moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansows lub wyniki Grupy.

2.1.34 Ryzyko podwysiszenia opfaty z tytulu uzytkowania wieczystego oraz ryzyko zwigzane z
koniecznoscia ponoszenia innych Swiadczern publicznoprawnych  zwigzanych z
nieruchomosciami

Cze$é nieruchomosci Grupy stanowi przedmiot uzytkowania wieczystego. Uzytkownik wieczysty
zobowiazany jest do uiszczania pierwszej optaty z tytulu uzytkowania wieczystego oraz optat rocznych.
Optata roczna z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci jest ustalana na podstawie wartosci danegj
nieruchomoséci oraz stawki procentowej zaleznej od przeznaczenia nieruchomosci. Zgodnie z Ustawa o
Gospodarce Nieruchomosciami, jezeli wartoéé nieruchomosci ulegnie zmianie, wiasciciele nieruchomosci ().
Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki) moga z urzedu dokonywac aktualizacji
optaty z tytutu uzytkowania wieczystego poprzez oszacowanie wartoéci nieruchomosci, obliczenie opfaty w
oparciu o te wartoéci i skierowanie do uzytkownika wieczystego pisemnego wypowiedzenia wysokosci
optaty. Aktualizacja moze by¢ dokonywana nie czesciej niz raz na 3 lata. Nie mozna wiec wykluczy¢, ze
oplaty z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci, z ktorych korzystajg Spotki z Grupy, zostang
podwyzszone. W konsekwencji spotki z Grupy mogg zostac obcigzone wyzszymi niz dotychczasowe
kosztami utrzymania nieruchomosci.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze kwestionowanie przez spdiki z Grupy zasadnosci aktualizacji optaty rocznej z
tytutu uzytkowania wieczystego (jak réwniez terminu obowigzywania optaty w zmienionej wysokosci) moze
stanowi¢ podstawe do wszczecia przez spotki z Grupy postepowar spornych w tym zakresie. Zrédfem
postepowan spornych z podmiotami, na rzecz ktorych powinny byé¢ uiszczane optaty z tytutu uzytkowania
wieczystego, moze by¢ takze nienalezyte wywigzywanie sie przez spotki z Grupy ze zobowigzan
wynikajacych z uiszczania optaty za uzytkowanie wieczyste.

W toku postepowan zwigzanych z nienalezytym wykonaniem zobowigzan z tytutu oplaty za uzytkowanie
wieczyste podmioty dochodzgce roszczen z tego tytulu moga wystepowac réwniez o obcigzenie
nieruchomosci spélek z Grupy hipotekami przymusowymi. Dochodzenie roszczen z tytutu optat za
uzytkowanie wieczyste w toku postgpowania egzekucyjnego prowadzonego z nieruchomoéci, na ktérych
zostaly ustanowione hipoteki przymusowe (na zabezpieczenie roszczen z tytutu optaty za uzytkowanie
wieczyste) moze w konsekwencji doprowadzi¢ do utraty przez spétki z Grupy tytutu prawnego do
nieruchomosci ohcigzonych.

2.1.35 Ryzyko zwigzane z wyeliminowaniem z obrotu uzyskanych decyzji o pozwoleniu na budowe

Istotne ryzyko wigze sie z mozliwoscig wyeliminowania z obrotu prawnego uzyskanych juz przez spotki
Grupy ostatecznych decyzji o pozwoleniu na budowe. Nie mozna, bowiem wykluczy¢, ze decyzje o
pozwoleniu na budowe zostang wyeliminowane z obrotu prawnego wskutek wznowienia postepowan
administracyjnych, w wyniku, ktérych zostaly one uzyskane np. przez podmioty, ktorym, wskutek
nieprawidiowego okreslenia katalogu stron postgpowania, nie zostat przyznany status strony postepowania.
Nalezy réwniez zauwazy¢, ze decyzja o pozwoleniu na budowg moze takze zosta¢ wyeliminowana z obrotu
prawnego wskutek stwierdzenia jej niewaznosci w toku nadzwyczajhego postgpowania administracyjnego z
uwagi np. na wydanie pozwolenia na budowe z razgcym naruszeniem prawa.

Nie mozna wykluczy¢ rowniez ryzyka zwigzanego z konsekwencjami wyeliminowania z obrotu prawnego
decyzji administracyjnych poprzedzajgcych uzyskanie decyzji o pozwoleniu na budowe w toku
nadzwyczajnych postepowari administracyjnych, tj. wznowienia postgpowania lub postgpowania w
przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci decyzji.
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Nalezy, bowiem zauwazyc, ze uchylenie decyzji poprzedzajgcych uzyskanie pozwolenia na budowe w
rezultacie wznowienia postepowania moze w konsekwencji doprowadzi¢ do wznowienia postepowania w
sprawie wydania pozwolenia na budowe i uchylenia decyzji o pozwoleniu na budowe.

Z kolei stwierdzenie w nastgpstwie postepowania nadzwyczajnego niewaznoéci decyzji poprzedzajgcych
uzyskanie pozwolenia na budowe stanowi¢ bedzie podstawe do stwierdzenia niewaznosci uzyskanej decyzji
o pozwoleniu na budoweg. Wyeliminowanie z obrotu prawnego decyzji o pozwoleniu na budowe w
konsekwencji spowoduje brak mozliwosci realizacji procesu inwestycyjnego przez spétki Grupy.

Ryzyko wyeliminowania z obrotu decyzji o pozwoleniu na budowe wigZze sig rowniez z mozliwoscig
stwierdzenia niewazno$ci uchwat organéw samorzagdu terytorialnego (zardwno wskutek rozstrzygnieé
organdw nadzoru nad jednostkami samorzgdu terytorialnego, jak i w nastepstwie postepowan przed sgdami
administracyjnymi) dotyczgcych miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego, w oparciu, o ktére
wydane zostaty decyzje o pozwoleniu na budowe.

Nalezy wskazac, ze wyeliminowanie z obrotu prawnego decyzji o pozwoleniu na budowe spowoduje brak
mozliwosci realizacji procesu inwestycyjnego przez spdtki Grupy.

2.1.36 Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Polisy ubezpieczeniowe, ktére Grupa posiada, moga nie zabezpieczaé Grupy przed wszystkimi stratami,
jakie Grupa moze ponie$é w zwigzku z prowadzeniem swojej dziatalnosci. Niektdre rodzaje ubezpieczen
mogg okazac sig w ogodle niedostepne badz niedostepne na kamercyjnie uzasadnionych warunkach. Wobec
powyzszego, ochrona ubezpieczeniowa, jakg Grupa posiada, moze nie by¢ wystarczajgca dla peing;
rekompensaty poniesionych strat.

Istnieje ponadto wiele rodzajéw ryzyka, ogéinie zwigzanego z katastrofami, w szczegélnosci powodziami,
huraganami, atakami terrorystycznymi lub wojnami, ktérych ubezpieczenie moze byé niemozliwe Iub
komercyjnie nieuzasadnione. Pozostate czynniki, obejmujgce w szczegdlnosci inflacjg, zmiany w prawie
budowlanym oraz kwestie zwigzane z ochrong Srodowiska, réwniez mogg spowodowaé, ze wplywy z
ubezpieczenia nie bedg wystarczajgce do naprawy lub odtworzenia nieruchomosci w przypadku ich
uszkodzenia bgdZ zniszczenia. Ponadto Grupa moze ponie$¢ znaczgce straty lub szkody, za ktére
uzyskanie petnego lub jakiegokolwiek odszkodowania moze okazaé sig niemozliwe. W konsekwencji Grupa
moze nie by¢ objeta wystarczajacg ochrong ubezpieczeniowg przed wszystkimi szkodami, jakie moze
poniesc.

W przypadku, gdy wystapi szkoda nieobjeta ochrong ubezpieczeniowg lub szkoda przewyzszajgca sume
ubezpieczenia, wowczas Grupa moze straci¢ kapital, ktory zostat zainwestowany w dany projekt, jak rowniez
zaktadany przyszty przychéd z tego projektu. Ponadto Grupa moze zostaé zobowiazana do naprawienia
szkod poniesionych w wyniku zdarzen, ktore nie zostaly objete ochrong ubezpieczeniows. Grupa moze
réwniez ponosi¢ odpowiedzialno$¢ z tytutu zadiuzenia Iub innych zobowigzan finansowych zwigzanych z
uszkodzong nieruchomoscig. Grupa nie moze takze zapewni¢, Ze w przyszioéci nie powstang
przewyzszajgce limity ochrony ubezpieczeniowej istotne szkody. Wszystkie szkody, ktére nie zostaty objete
ochrong ubezpieczeniowg lub ktére przewyzszajg wartos¢ ochrony ubezpieczeniowej, mogsg wywieraé
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci

2.1.37 Ryzyko zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi posiadanymi przez Grupe

Grupa Kapitatowa posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktérych wartosé na dzien 31.12.2014 wynosita 434,6
min zi, obejmujace przede wszystkim grunty przeznaczone pod przyszie projekty inwestycyjne. Wiekszoéé
posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych dedykowanych jest dla przysziych projektéw deweloperskich.
Pozostate przewidziane sg pod projekty komercyjne, komercyjno-mieszkaniowe lub do dalszej odsprzedazy.
Zgodnie z przyjetg strategig docelowe przeznaczenie nieruchomoséci uzaleznione jest od mozliwosci
uzyskania oczekiwanej stopy zwrotu i szybkoéci zwrotu zainwestowane] gotéwki. Zakup czesci
nieruchomosci byt bezposrednio lub posrednio finansowany srodkami o charakterze dtuznym, ktérych
obstuga wigze sie z ponoszeniem kosztow finansowych. Z tego tez wzgledu Grupa Kapitatlowa dgzy do tego
aby czas utrzymywania nieruchomosci inwestycyjnych w jej portfelu, jezeli nie wigze sie z przyrostem ich
warto$ci, byt jak najkrétszy i wynikat jedynie z przyjetego harmonogramu realizowanych projektéw. Istnieje
ryzyko, ze czgé¢ posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych nie przyniesie spodziewanego przyrostu
wartosci badz okaze sie¢ malo atrakcyjna z punktu widzenia planowanych projektéw mieszkaniowych i
komercyjnych., Wigzac¢ si¢ to moze z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztéw lub zmniejszenia
spodziewanych przychodow zwigzanych z:

— utrzymywaniem takiej nieruchomo$ci, w tym ponoszeniem kosztéw finansowych zwigzanych z
finansowaniem zakupu takiej nieruchomosci i kosztow budowy,

-
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— pogorszeniem rentownosci realizowanych projektow komercyjnych i mieszkaniowych, odzwierciedlonym
w obnizonych stawkach czynszu lub cenie mieszkan,

—  okresowym zamrozeniem $rodkéw finansowych, ktore nie moga by¢ wykorzystane do realizacji innych
projektow,

— potencjalng odsprzedaza nieruchomosci ponizej jej wartosci ksiegowej.

Wspomniane powyzej ewentualne dodatkowe koszty i utracone potencjalne przychody mogg przyczynic¢ sig
do pogorszenia wynikow finansowych. Ponadto zamrozenie $rodkow finansowych moze spowodowac
konieczno$é utrzymywania wysokiego zadiuzenia w Grupie Kapitatowej, co ograniczy zdolnosci rozwojowe |
wplynie na ograniczenie realizacji nowych projektéw inwestycyjnych, w tym przede wszystkim projektow
deweloperskich.

2.1.38 Ryzyko zwigzane z przyjety strategig rozwoju

Realizowana aktualnie strategia rozwoju Grupy Kapitatowej zaktada przede wszystkim koncentracje na
dziatalnosci deweloperskiej, utrzymanie dziatalnoéci hotelarskiej w strukturze oraz ograniczenie nowych
projektéw komercyjnych. Tendencje rynkowe mogg sprawié, iz przyjgta strategia rozwoju okaze sig
nieoptymalna a nawet btedna z punktu widzenia potencjatu Grupy do generowania wynikéw finansowych.
Moze to skutkowaé nizszym od oczekiwanych przez Grupe poziomem osigganych nadwyzek gotéwkowych i
gorszymi wynikami finansowymi.

2.1.39 Ryzyko zwigzane z brakiem $rodkéw wiasnych na uruchomienie planowanej liczby projektow
deweloperskich

Obecna praktyka rynkowa w zakresie finansowania projektéw deweloperskich ze strony bankéw wymaga
angazowania przez dewelopera $rodkdw wiasnych na poziomie od 20% do 30% przewidywanych kosztow
inwestycji. W 9 miesigcach 2015 roku Spoika realizowata 12 inwestycji na 3 008 lokali (w tym domy
jednorodzinne). Grupa przygotowuje 17 nowych inwestycji mieszkaniowych i aparthotelowych na taczng
liczbe 3 743 lokali o tacznej powierzchni 273 197 m?. Na dzieri sporzadzenia Noty Informacyjnej Grupa w
czesci projektéw zaangazowata odpowiedni wkiad wiasny w postaci zakupu terenu, opracowania projektu
oraz prac przygotowawczych. W przypadku braku generowania stabilnej nadwyzki finansowej badz braku
mozliwosci zbycia czeéci aktywow istnieje ryzyko, iz niemozliwe okaze sig uruchomienie wszystkich
planowanych projektow deweloperskich. W takiej sytuacii liczba rozpoczynanych projektéw bedzie nizsza od
zaktadanej, co spowoduje nizsze od oczekiwanych wplywy srodkow pienieznych i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

2.1.40 Ryzyko zwigzane z poziomem zadiuzenia Grupy Kapitatowej

Strategig Grupy Kapitatowej w zakresie obstugi zadtuzenia jest jego terminowa sptata. Grupa zaklada, ze

Zrodlem sptaty bedg przede wszystkim $rodki wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej, ktérej skale

zamierza istotnie zwiekszy¢ dzieki uruchomieniu nowych projektow deweloperskich. Istnieje jednak ryzyko, iz

Grupa Kapitatowa nie bedzie w stanie wygenerowa¢ odpowiednich Srodkéw finansowych umozlwiajgcych

jednoczesng sptate wszystkich zobowigzan w przewidzianym terminie oraz realizacje kolejnych projektéw

inwestycyjnych. Taka sytuacja moze spowodowac migdzy innymi:

— ponoszenie dodatkowych kosztéw finansowych zwigzanych utrzymywaniem niesptaconego w terminie
zadiuzenia,

—  koniecznoséé refinansowania niesptaconej czesci zadtuzenia, w tym koniecznos¢ rolowania zobowigzan
z tytutu wyemitowanych przez Spotke obligacii,

— ograniczenie mozliwoéci finansowania nowych projektow inwestyeyjnych, w tym w szczegdlnosci
projektéw deweloperskich ze $rodkdw wiasnych,

— ograniczenie mozliwoéci pozyskania nowych $rodkéw diuznych w celu finansowania przysztych
projektéw deweloperskich,

—  konieczno$¢ wymuszonej sprzedazy wybranych aktywow po cenach nizszych od rynkowych.

Wskazane powyze] zdarzenia mogg mie¢ negatywny wplyw zaréwno na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe]j jak réwniez powodowaé problemy z zapewnieniem ptynnosci na poziomie umozliwiajgcym
zachowanie dotychczasowej skali dziatalnosci
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2,1.41 Ryzyko naruszenia zobowigzan umownych wynikajacych z uméw finansowych przez spofki z
Grupy

Umowy finansowe zawierane w ramach dziafalnosci Grupy naktadajg na spolki z Grupy zobowigzania m.in.
do utrzymywania okreslonych wskaznikow finansowych na ustalonych poziomach. Niedotrzymanie tych
zobowigzan moze skutkowac naruszeniem postanowien umowy i obowigzkiem wczeséniejszej sptaty kredytu,
co moze wigzac sie z koniecznoscig zbycia nieruchomosci Grupy. Ponadto podmiot finansujacy moze byc
takze uprawniony do zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia kredytu, w tym sprzedazy takich
Nieruchomosci lub zlecenia ich sprzedazy. Spdtki z Grupy mogg w takim przypadku réwniez zostad
zobowigzane do niewypfacania dywidendy. Powyzsze czynniki mogg mieé istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowsa i wyniki dziatalno$ci Grupy. Ponadto spétki z Grupy mogg by¢ réwniez strong
postepowan prawnych w zwigzku z formalnym naruszeniem innych warunkéw umdw kredytowych oraz
potencjalnym naruszeniem warunkéw innych umoéw lub warunkdw emisji obligacii.

2.1.42 Ryzyko zwigzane z hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Grupy

Nieruchomoéci stanowigce wiasnos¢ lub bedace przedmiotem uzytkowania wieczystego spotek z Grupy sg
obcigzone hipotekami z tytufu zobowigzan finansowych zaciggnietych przez Grupe Kapitalowa. W zwigzku z
powyzszym wierzyciele hipoteczni, w przypadku gdy zobowigzania wynikajace z zawartych umow, z ktérych
wierzytelnosci zostaly zabezpieczone poprzez ustanowienie hipotek, nie zostang w okreslonym terminie
speinione, bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swoich roszczer z nieruchomosci Grupy na drodze
postepowania egzekucyjnego. Istnieje wiec ryzyko utraty tytutu prawnego do nieruchomosci Grupy w
nastgpstwie postepowania egzekucyjnego z nieruchomoéci wszczetego przez wierzycieli w celu
zaspokojenia wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekami.

Utrata tytulu prawnego do nieruchomosci uniemozliwi realizacje przez spotki Grupy przedsiewzieé
deweloperskich na ich obszarze.

2.1.43 Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Spoétka, inne podmioty z Grupy oraz inne podmioty powigzane Spotki
dokonujg pomiedzy soba transakcji gospodarczych, ktére umozliwiajg efektywne prowadzenie ich
dziatalnosci gospodarczej i obejmujg, miedzy innymi, wzajemne $wiadczenie ustug, sprzedaz towardw,
aktywow, finansowanie (poprzez pozyczki) oraz inne transakcje, w tym majgce na celu optymalizacje
podatkowg ich dziatalnosci. Z uwagi na szczegdlne przepisy podatkowe, dotyczace niezbednych warunkow
transakcji, zawieranych przez podmioty powigzane, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do stosowanych w
tych transakcjach cen (,ceny transferowe”) oraz innych istotnych warunkéw, jak réwniez wymogéw
dokumentacyjnych, odnoszacych sie do takich transakgji, a takze z uwagi na rosngcg $wiadomo$é¢ organéw
podatkowych w zakresie problematyki cen transferowych i warunkdw transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi, nie mozna wykluczyc, iz Spotka moze by¢ w przysziosci przedmiotem kontroli lub czynnosci
sprawdzajacych podejmowanych przez organy podatkowe w powyzszym zakresie. Ponadto na gruncie
dotychczasowej praktyki podatkowej, dziatania podatnikéw o charakterze wykraczajgcym poza standardowe
operacje, cechujgce dany rodzaj dziatalnosci, w wyniku ktérych mogli oni zmniejszy¢ swoje zobowigzania
podatkowe, rowniez narazone sg na zarzut unikania opodatkowania. Takze w sferze legislacyjnej pojawiajg
sie¢ tendencje do wdrazania regulacji majgcych na celu umozliwienie organom podatkowym skuteczne
stawianie takich zarzutow w zakresie takich dziatan. Z drugiej strony wystepuje takze przeciwstawna
tendencja w sferze regulacyjnej oraz praktyki sgdowej. Stad tez dotychczasowa praktyka jest niejednolita i
charakteryzuje sie zarowno wystepowaniem spraw, w ktérych organy podatkowe negowaty réznorodne
transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi (w szczegolnosci o charakterze ,planowania podatkowego”),
jak i spraw, w ktérych podatnicy skutecznie byli w stanie obronié sie przed tego typu zarzutami.

Co do zasady, ceny lub wysokos¢ wynagrodzenia ustalane w kazde] transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi Spétki a Spotkg powinny odzwierciedlac warto$¢ rynkowa danego przedmiotu transakcji. W
przypadku réznic pomiedzy wartoscig rynkowa a ustalong w danej czynnosci wartoscig transakcyjng istnigje
ryzyko podjecia przez organy podatkowe dziatan zmierzajgcych do ustalenia ceny lub wartosci, wlasciwej w
ocenie organu. Pomimo iz dotychczas taki przypadek nie wystapit w praktyce, ewentualne zakwestionowanie
przez organy podatkowe warunkéw transakcji realizowanych z udziatem podmioctow powigzanych, w tym w
szczegolnosci ich warunkow cenowych, terminéw ptatnosci, celowosci lub innych istotnych warunkéw takich
transakcji (z punktu widzenia poziomu realizowanych przychodow, ktdre mogg w szczegdlnoéci zostad
uznane za niedoszacowane w konkretnej transakcji, lub wysokosci i celowosci ponoszonych kosztow, ktore
mogg spotkac sie z zarzutem ich zawyzania), wlaczajgc w to takze transakcje zwigzane z realizacjg praw z
akcji Spotki, innych uprawnien korporacyjnych lub sprzedazy aktywéw, jest mozliwe w przypadku, gdyby
Spétka lub podmioty powigzane Spdétki nie byly w stanie udokumentowac zasadnoséci i sposobu kalkulagji
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cen przyjetych w danej transakcji, lub sposobu wyceny przedmiotu transakcji, wysoko$ci ponoszonych
wydatkow, faktu realizacji poszezegoinych $wiadczen i ich zakresu, lub przedstawic stosownej dokumentacji
cen transakcyjnych w zakresie wymaganym przepisami prawa podatkowego (w szczegdlnosci art. 9a
Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych). W konsekwencji moze to narazi¢ Spotke lub podmioty
powigzane Spétki na szacowanie poziomu deklarowanych przychodow i kosztow podatkowych przez organy
podatkowe, co w przypadku podwyzszenia przez organ poziomu deklarowanych przychodow lub
zakwestionowania okreslonych kosztéw moze mieé negatywny wpltyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy
oraz samej Spétki. Moze mieé to réwniez wptyw na inne rozliczenia podatkowe (np. podatek od czynnosci
cywilnoprawnych lub podatek od towarow i ustug).

2.1.44 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalno$é w oparciu o wiedze i do$wiadczenie wysoko wykwalifikowane]
kadry menedzerskiej. Do kluczowych pracownikéw w szczegdlnosci nalezg cztonkowie Zarzadu oraz
kierownicy dziatéw zajmujacych sie pozyskiwaniem nieruchomosci, kosztorysowaniem, organizacjg
finansowania, nadzorem nad wykonawstwem oraz sprzedaza. Grupa nabyla cenng kompetencje
utrzymywania zatrudnienia tych samych pracownikow przez wiele lat. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
odejécia pracownikow o kluczowym znaczeniu, co z punktu widzenia Grupy Kapitatowej negatywnie mogioby
odbi¢ sie na realizacji projektéw deweloperskich. Mogtoby to doprowadzi¢ do utraty reputacji i trudnosci w
sprzedazy mieszkan w odniesieniu do przyszitych projektéw deweloperskich. Tym samym wystapienie tego
ryzyka mogtoby wplyngé na pogorszenie wynikdw finansowych Grupy Kapitatowe.

2.1.45 Ryzyko zwigzane z interpretacja sprawozdan finansowych

Dominacja w strukturze dziatalnosci segmentu deweloperskiego w istotny sposéb wptywa na prezentacje
oraz ocene wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej. Giéwne elementy, ktore powinny by¢ brane przez
inwestoréw pod uwage przy ocenie i analizie sprawozdan finansowych oraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej powinny uwzgledniaé¢ przede wszystkim istotne (Srednio okoto 2 letnie) przesuniecie pomiedzy
aktualnie realizowanymi projektami deweloperskimi, a prezentowanymi wynikami finansowymi, wynikajacymi
z realizacji tych projektow. W przypadku nie uwzglednienia powyzszych uwarunkowari badz ich niewtasciwej
interpretacji inwestorzy moga dokonaé nieprawidtowe] oceny rzeczywistej sytuacji Grupy Kapitatowej, co
moze wplynaé na ich decyzje inwestycyjne w sposob odmienny do sytuacji gdyby poprawnie uwzglednili
wskazane powyzej czynniki.

2.1.46 Ryzyko zmiany wymagan w zakresie wkiadu wiasnego przy kredytach hipotecznych
zacigganych przez nabywcow lokali oraz ryzyko ograniczenia raty kapitalowej w stosunku do
wielkosci dochodu

Kluczowa dla dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej jest réwniez polityka kredytowa bankéw w zakresie
udzielania kredytéw hipotecznych. Rekomendacje S i T, wprowadzone przez KNF, uradykalnity wymagania
stawiane kredytobiorcom.

Rekomendacja S wprowadzita maksymalng wysokos¢ wskaznika LTV (z ang. loan to value), t. wysokos¢
udzielonego kredytu hipotecznego do wartosci lokalu mieszkalnego stanowigcego zabezpieczenie
zobowigzania kredytowego. W 2015 r. wysokoéé tego wskaznika nie moze by¢ wyzsza niz 90%. Oznacza to,
ze wkiad wiasny nabywcy wynosi minimum 10% wartosci nabywanej nieruchomosci. Od 2016 r.
kredytobiorca bedzie musiat samodzielnie sfinansowa¢ przynajmniej 15 % wartosci nabywanej
nieruchomoséci a od roku 2017 udziat wiasny kredytobiorcy bedzie wynosit co najmniej 20% wartosci
nieruchomosci.

Dodatkowo, Rekomendacja S okresla rowniez sposéb wyliczania zdolnosci kredytowej kredytobiorcy. Dla
kredytow udzielanych na okres diuzszy od 30 lat (ale maksymalnie na 35 lat), bank kredytujgcy do analizy
musi przyja¢ maksymalnie okres 30 lat.

Procz rekomendacji S, KNF wprowadzita réwniez Rekomendacje T dla bankow. Rekomendacja ta
wprowadzita ograniczenie wysokosci raty kredytowej wraz z odsetkami do 50% dochodéw netto
kredytobiorcy w ciagu miesigca dla kredytobiorcow zarabiajacych ponizej sredniej krajowej. Z kolei dla
kredytobiorcow posiadajgcych wynagrodzenie wyzsze niz $rednia krajowa maksymalna wartos¢ raty
kapitatowej i odsetek w ciagu miesigca wynosi 65% ich dochodow netto.

Wprowadzenie Rekomendacji S i T moze spowodowa¢ ograniczenie mozliwosci uzyskania kredytu na
sfinansowanie zakupu nieruchomosci i skorzystania z programu wsparcia dla nabywcow mieszkan, co moze
wplynaé na zmniejszenie sprzedazy Grupy i jego zdoInosci do obstugi zadtuzenia obligacyjnego.
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2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi
2.21 Obligacje mogg nie stanowi¢ wlasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dia
niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegélnosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:

e posiadac wystarczajgcg wiedzg i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

* posiada¢ dostgep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegodlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

e posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

» W petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetnosc oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikdw,
ktdre mogg wptynac na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktore potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy craz w jakim zakresie:

s Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

« Obligacie mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz

= obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem
lub podobnych zasad

2.2.2 Ryzyko zmiany prawa

Warunki Emisji Obligacji podlegajg przepisom prawa polskiego obowiazujgcych w dniu sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej. Nie ma pewnosci, co do wptywu jakichkolwiek ewentualnych postanowier
sgdowych lub zmiany przepiséw polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po dacie sporzadzenia Noty
Informacyjnej na prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy.

2.2.3 Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajacych z warunkéw
Emisji, w tym z zobowiazania do terminowej wypfaty odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sig z wymienionych zobowigzar uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
réwniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligaciji.

2.2.4 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje
dochod nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennoéé stopy procentowej powoduje,
ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligagji (ryzyko reinwestygji).

2.2.5 Ryzyko braku splaty zobowigzan z tytutu Obligacji
Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie przez okres co

najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazadaé wezeéniejszego wykupu Obligacii.
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W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak splaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadioéci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepetngj
wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczeri na drodze postepowania sadowego, co moze wigzac sie z koniecznoscig poniesienia zwigzanych z
tym kosztow (w szczegoélnosci optat sadowych).

2.2.6 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wiaze sig z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegac
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sig od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje
ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestoréw. W wyniku zmian sytuacii finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulegaé plynnoéé Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien Propozycji Nabycia
zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po
dowolnej cenie.

2.2.7 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji, Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczer: i) jedynie z majatku Emitenta,
ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia zgodnie z przepisami prawa beda
zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czesci majatku Emitenta. Tym samym
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepeinej wysokosci lub wcale.

2.2.8 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postgpowania upadfosciowego lub
uktadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy zostanie wydane prawomocne
orzeczenie wigzace Emitenta stwierdzajgce jego niewyplacalnosc (i) zostanie ogloszone postepowanie
naprawcze lub ogloszona upadioé¢ Emitenta, (i) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata
Walnego Zgromadzenia lub wydane postanowienie wtadciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta.

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

2.2.9 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Pkt. 9.1 Warunkach Emisji,
stanowiacych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej zdarzer uprawniajacych Obligatariuszy do zgdania
wezeshiejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do niektorych z takich zdarzeri — uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie przez Obligatariuszy zadania
wezesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.
W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnoéci.

2.2.10 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta

Stosownie do postanowien Punktu 8.4 Warunkéw Emisji stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjnej, Emitent jest uprawniony do wczeéniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, W Dniu
Ptatnosci odsetek nastepujacym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacji. W przypadku wykonania przez
Emitenta uprawnienia do wczeéniejszego wykupu Obligacji, Obligacie w zakresie, w jakim zostang
wykupione ulegng umorzeniu. Dniu wczesniejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest zapfacic
Obligatariuszowi kwote skiadajgca sig z sumy: Kwoty Wykupu, Kwoty Odsetek, oraz Premii w kwocie 0,15
7
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PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej wykupywanych obligacji, a tym samym Obligatariusze nie
otrzymaja odsetek od Obligacji za czesé pierwotnie ustalonego okresu zapadalnosci (ostatni 4 okres
odsetkowy), przypadajgcego po dniu weczesniejszego wykupu.

2.2.11 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, i) mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bgdzie mogt samodzielnie - bez wspéidziatania z innymi Obligatariuszami - zmienié
Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonaé niektdrych z przystugujgcych mu uprawnien,
gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwotfania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy
posiadajgcych tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, i) do podjecia uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum araz wiekszo$¢ glosow okreslone w Warunkach
Emisji. Dodatkowo, prawo ztoZenia przez Obligatariuszy zgdania wczeénigjszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkow Emisji moze by¢ wykonane jedynie w Okresie Zadania
Wezeshiejszego Wykupu.

2.2.12 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ pedatnikéw. Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogsg takze wynikaé z koniecznosci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisbw prawa oraz rozbieznoéci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazaé
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczeénie, posiadacze Obligacji moga zostac narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie
wptywac na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje.

2.2.13 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego
systemu obrotu ma prawo zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce w

nastepujgcych przypadkach:

e na wniosek emitenta
W przypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpeot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot moze réwniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych Rynku, przez co najmnigj 5
Cztonkow ASO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7 Regulaminu
ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze takze zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi
emitenta, jesli: (i) emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot lub ASO GPW, dotyczacych m.in. cbowiazkdw informacyjnych emitenta, przestrzegania
zasad i przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw diuznych,
lub (i) emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO Catalyst, lub (i) gdy emitent
nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych na ASO Catalyst [ub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot lub § 17c ust. 2 Regulaminu
ASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w okoliczno$ciach

21
Nota Informacyjna J. W. Construction Holding S.A. ) /
| n Ea\%
N (s



clJ\V

wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesow
inwestorow.

2.2.14 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sig ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu
tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw,

o jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

« wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogfoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta

s wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (w przypadku ASO GPW).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7
Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty diuzne
emitenta z obrotu, jesli: (i) emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot oraz Regulaminu ASO GPW, dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych
emitenta, przestrzegania zasad i przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz
obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw diuznych, lub (i) emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych na, ASO
Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych na ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreélone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot
lub § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

2.2.15 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakfadanymi w zwigzku z
niewywigzaniem sig przez spofke z obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na wymogu informowania KNF przez
Emitenta 0 wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow warto$ciowych, KNF moze nafozyé
na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 000 zi.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 18 -20a Regulaminu ASQO BondSpot
polegajgce na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, BondSpot moze upomnie¢ Emitenta
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zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1 Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO
BondSpot lub natozyé na Emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, w szczegolnosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b, § 17-17b polegajgce na wymogu
informowania ASO GPW przez Emitenta, GPW moze upomnie¢ Emitenta lub zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1
Regulaminu ASO GPW lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokoéci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgecych na rynku
ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale VV Regulaminu
ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot
moze: 1) natozy¢ na Emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na
podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczac 50.000 zi, 2) zawiesié obrét instrumentami dtuznymi
Emitenta na rynku ASO BondSpot, 3) wykluczy¢ instrumenty diuzne emitenta z obrotu na rynku ASO
BondSpot.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad |ub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO
GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2, GPW moze: 1)
natozy¢ na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta tacznie z karg pienigezng natozong na podstawie ust.
1 pkt 2 nie moze przekraczac 50.000 zt, 2) zawiesi¢ obrot instrumentami diuznymi Emitenta na rynku ASO
GPW, 3) wykluczyc instrumenty diuzne emitenta z obrotu na rynku ASO GPW.

2.3 Inne ryzyka
Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,

typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych dziatalnos$é
deweloperska.
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3. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Srodki pieniezne pochodzace z emisji obligacji sg przeznaczone na spiate dotychczasowego
zadiuzenia Emitenta z tytutu obligacji serii JWX0415 i JWC0415 (PLJWC0000043) oraz JWC0116
(PLJWC0000050) ktérych termin wykupu przypada na dziefi 25 stycznia 2016r., oraz finansowanie
dziatalnosci biezacej Emitenta, w tym zakup gruntow. Zgodnie z Raportem Biezacym Spotki Nr 32/2015
z dnia 11 grudnia 2015r. w dniu 10 grudnia 2015 r., Spétka nabyia obligacje wiasne :

1) 65 szt. obligacji serii JWC0116 wyemitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaly Zarzadu
Spétkki z dnia 12 grudnia 2012 r., zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie pod kodem ISIN PLJWC0000050;

2) 3.718 obligacji serii JWC0415 oraz JWX0415 wyemitowanych przez Spétke na podstawie
Uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 26 kwietnia 2012 r., zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie pod kodem ISIN PLJWC0000043.

Obligacje zostaly nabyte, w rozliczeniu, w zamian za wyemitowane przez Spdtke w dniu 10 grudnia
2015 r. obligacje serii JWC 1217 oznaczone kodem ISIN PLJWC000100. Cena nabycia obligacji
odpowiadata ich wartoéci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki na dziern wykupu oraz premii z
tytutu przedterminowego wykupu.

Nabyte obligacje zostaty umorzone zgodnie z Uchwatg nr 854/15 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 10 grudnia 2015 .

4., OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane sg jako papiery wartoéciowe na okaziciela nie majace formy dokumentu
zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg zapisania
ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez
Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emisji:

(a) Obligacje oferowane byly w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach,

(b) Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaly Zarzgdu Emitenta z dnia 23 listopada
2015 r. w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 120.000.000 zt.

5. WIELKOSC EMISJI
W ramach emisji zostalo wyemitowanych 120.000 sztuk Obligacji Serii JWC1217 (Kod ISIN:
PLJWC0000100) o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda. £gczna wartosé
nominalna Obligacji objetych ninigjsza Notg Informacyjng wynosi 120.000.000 zt (stownie: sto
dwadziescia miliondw ztotych).

6. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartoéé nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigc ziotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ziotych
(stownie: jeden tysigc ztotych).

7. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

7.1. daty rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy
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Subskrypcja obligacji serii JWC1217 prowadzona byla w terminie od 25 listopada 2015 roku do 03
grudnia 2015 roku.

7.2. daty przydziatu instrumentéw diuznych
Przydziat ostateczny obligagji serii JWC1217 miat miejsce w dniu 10 grudnia 2015 roku.
7.3. liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedazg

Subskrypcjg objetych byto do 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji serii
JWC1217.

7.4. stopy redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
ztozono zapisy

Stopa redukgji nie wystapita.

7.5. liczby instrumentow dtuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 120.000 sztuk (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji serii JWC1217.
7.6. ceny, po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (chejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii JWC1217 wynosita 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

7.7. liczby osob, ktdre ztozyly zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegolnych transzach

W toku subskrypgji ztozono 20 zapiséw na obligacje serii JWC1217.

7.8. liczby osdb, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzone] subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdinych transzach

Przydziatu dokonano dla 20 ze zlozonych zapiséw na obligacje serii JWC1217.

7.9. nazwy (firmy) subemitentéw, kitérzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabyte] przez
subemitenta)

Nazwa subemitenta; Raiffeisen Bank Polska S.A.
Liczba obligaciji: 22.000 sztuk (stownie: dwadziescia dwa tysigce sztuk)
Cena emisyjna jednej jednostki: 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

Cena jednostki po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki: 995,00 zt (stownie: dziewiedset
dziewiecdziesiat pie¢ ziotych)

7.10. tgcznego okredlenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysoko$ci kosztow wediug ich tytuldw,

tgczne koszty emisji wyniosty 695 750,00 zt. Do kosztow emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 585 750,00 zt (stownie: pieéset osiemdziesiat
piec tysiecy siedemset piecdziesiat ztotych)

ii. wynagrodzenia subemitentéw — 110.000 zt (stownie: sto dziesie¢ tysiecy ztotych)

ii. sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztdw doradztwa - brak
kosztow

iv. promocji oferty - brak kosztéw

v. metody rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spolki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia
wykupu obligacji.
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8. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

8.1. Warunki wykupu
Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii JWC1217 (Kod ISIN: PLJWC0000100), jest 08 grudnia 2017 roku, a w
przypadku gdy taki dziefi nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzieri Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktdry przypada na dziern 30 listopada 2017
roku.

Zgodnie z Pkt. 6.11 Warunkdw Emisji stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej Obligacje
uprawniaja obligatariuszy do otrzymania Kwoty Raty Wykupu w wysokosci 40% wartosci nominalne;j.
Kwota Raty Wykupu zostanie zaptacona przez Emitenta w dniu 9 grudnia 2016 r. na rzecz podmiotéw
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktory przypada na dzieri 01 grudnia 2016
roku.

Rata wykupu, o ktérej mowa powyzej pomniejszy Kwotg wykupu Obligaci przypadajgca do zaptaty w

Dniu Wykupu.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na Zzgdanie Emitenta

1) Emitentowi przystuguje prawo do zadania przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, catosci lub czeéci wartosci nominalnej obligaciji, w Dniu Platnosci odsetek nastepujgcym 6
miesiecy przed Dniem Wykupu Obligagii.

2) Zadanie Obligatoryjnego Weczeséniejszego Wykupu Obligacji Emitent powinien przekazac
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w pkt. 8.4 Warunkow
Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego Wezeséniejszego Wykupu,
precyzujac w zawiadomieniu:

(a) Dzien Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy komunikat;
(b) warto$é nominalna Obligacji podlegajacych Obligatoryjnemu Weczesniejszemu Wykupowi
w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie; oraz

(c) udziat warto$ci nominalnej Obligacji, podlegajgcej Obligatoryjnemu Wczesniejszemu
Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu, ktorego dotyczy
zawiadomienie, w fgcznej wartosci nominalnej pozostajacych w obrocie Obligacji.

3) Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Emitent
zobowigzany jest zaptacié Obligatariuszowi Kwote Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu,
skladajgca sie z sumy:

(a) Kwoty Wykupu, oraz
(b) Kwoty Odsetek, oraz

(c) Premii, w kwocie: 0,15 PLN za kazde 100 PLN wartoci nominalnej wykupywanych
obligacji w Dniu Ptatnoéci odsetek nastepujgcym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu
Obligaciji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, Emitent ztozy wniosek do GPW i BondSpot organizatora alternatywnego systemu obrotu, na
ktorym dokonywany jest obrét Obligacjami objetymi niniejszg Notg Informacyjna, o zawieszenie obrotu
tymi papierami.

Zgodnie z par 123 ust. 3. Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, obrét obligacjami bedzie zawieszony
od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach
przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowego wykupu.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacii przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowiern dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu obligacii,
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okreslonych w Pkt. 9 (Wczeséniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji
stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie
przez Obligatariuszy Zadania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci
okreslonej Pkt. 9.1 (z wyjagtkiem zdarzen wskazanych w punktach 9.1(a), 9.1(h), 9.1(k), 9.1(i), 9.1()),
9.1(l) oraz 9.1(n) ponizej, gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniaja
kazdego z Obligatariuszy do zlozenia zgdania Wczesniejszego Wykupu.

Wszelkie ptatno$ci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku Zzadania Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem przypadkéw naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie Wczeéniejszego i
Natychmiastowego Wykupu, bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegdtowymi Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zgdania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Notg Informacyjna.

8.2. Oprocentowanie

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie), wediug Stopy Bazowej (tj. WIBOR 6-miesieczny ustalony
zgodnie z Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powickszonej o
Marzg Odsetkowg w wysokosci 3,50 punktéw procentowych p.a., Dla potrzeb obliczer przyjmuje sie, iz
rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wediug nastepujgcej formuty:
K= O*N*L/365
gdzie:
oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w goére).

rozZzx

Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informaciji (wytaczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Ptatnosci
zgodnie z § 117 ust. 1 pkt 1 Szczegdtowych Zasad oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu
Ustalenia Uprawnionych, Dniu Ptatnosci oraz o Kwocie do Zaplaty przypadajgcej do zaptaty w
najblizszym Dniu Piatnosci, zgodnie z § 117 ust. 1 Szczegdtowych Zasad.

Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dziern Platnosci Odsetek”) Ilub - w przypadku ptatnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Weczesniejszego Wykupu, lub w Dniu Obligatoryjnego

Weczesniejszego Wykupu - odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, lub w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu:
N B IR ittt Liczba dniw
umer ierwszy dzien statni dzier e ; i 5 o Okresie
Okresu danego Okresu danego Okresu %ZI:: ‘gﬁz‘:eg;f Dzne(;: dPsLa;t:kosm Odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego P v
1 2015-12-10Cz 2016-06-10 Pt 2016-06-02 Cz 2016-06-10 Pt 183
2 2016-06-10 Pt 2016-12-09 Pt 2016-12-01 Cz 2016-12-09 Pt 182
3 2016-12-09 Pt 2017-06-09 Pt 2017-06-01 Cz 2017-06-09 Pt 182
4 2017-06-09 Pt 2017-12-08 Pt 2017-11-30 Cz 2017-12-08 Pt 182

W razie braku pfatno$ci w ktérymkolwiek z Dni Platno$ci Odsetek z przyczyn niezaleznych od
Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW Ilub jego nastepcy prawnego, Emitent jest

Nota Informacyjna J.W. Construction Holding S.A.

)

TN |

7



=] M4

uprawniony do dokonania ptatnoéci w Dniu Roboczym przypadajacym nie poznie; niz w terminie 3 Dni
Roboczych od pierwotnego Dnia Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji ktore nie zostaty wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastgpujgcego po Dniu Wykupu naliczane bgda odsetki ustawowe
od wartoéci nominalnej niewykupionych Obligagji.

Jezeli Dzien Platnosci $wiadczer pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadaé na dzien niebgdacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z
tytutu takiej odroczonej ptatnosci

W przypadku, gdy: i) zgodnie z p6lrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2015 lub péirocza i lata nastgpne poziom Wskaznika Zadiuzenia Nefto
Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,75 ale nie wigcej niz 1,0 na potrzeby ustalenia Stopy
Procentowej w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego sie bezposrednio po ogtoszeniu pétrocznego lub rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35% (punktow
procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowej I'); ii.) zgodnie z potrocznym
lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2015 lub pdfrocza i lata
nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 1,0 ale nie
wiecej niz 1,3 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach Odsetkowych,
poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego si¢ bezposrednio po ogtoszeniu poétrocznego
lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie
podwyzszona o 0,75% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy
Odsetkowej I17).

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2015 lub péfrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto
Grupy spadnie na Date Badania do lub ponizej 1,0 ale powyzej 0,75, w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sig bezposrednio po
ogloszeniu potrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy
ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowej I); ii.) zgodnie
z potrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy poziom Wskaznika
Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Datge Badania do lub ponizej 0,75, w nastgpnych Okresach
Odsetkowych, poczgwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po
ogloszeniu péirocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy
ustalaniu Stopy Procentowe] bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zapfaty bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegdlowymi Zasadami.

9. WYSOKOSE | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane sa jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie beda ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacji.

10. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan Emitenta (na podstawie sprawozdan jednostkowych) na ostatni
dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie Propozycji Nabycia tj. na 30.09.2015r. wynosita 559
442 346 PLN (stownie: pieéset pieédziesigt dziewie¢ milionow czterysta czterdziesci dwa tysiace trzysta
czterdzieéci sze$é ziotych), w tym wartos¢é zobowigzan przeterminowanych na dzieri 30.09.2015r.
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wynosi 2 745795 PLN (stownie: dwa miliony siedemset czterdziesci pie¢ tysiecy siedemset
dziewigcdziesiat piec¢ ztotych).

Wartos¢ zaciggnigtych zobowigzan Grupy Emitenta (na podstawie sprawozdar skonsolidowanych) na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na 30.09.2015r. wynasita
957 996 033 PLN (stownie: dziewigtset pigcdziesigt siedem miliondw dziewiecset dziewiecdziesiat
szesc tysiecy trzydziesci trzy ziote).

Na dzier sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacji objetych niniejsza notg, Emitent
posiada nastepujgce zobowiazania w postaci obligacii:
serii JWCO0116, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie pod kodem ISIN PLJWC0000050, o fgcznej wartosci nominalnej 79.360.000 zt, datg
wykupu na dzien 25 stycznia 2016 roku,

2. serii JWC0415 oraz JWX0415, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie pod kodem ISIN PLJWC0000043, o {gcznej wartosci
nominalnej 57.820.000 zt, z datg wykupu na dzien: 25 stycznia 2016 roku,

3. serii JWX0118, o tgcznej wartoéci nominalnej 51.500.000, z datg wykupu na dzieA: 26 stycznia
2018 roku.

Perspektywy ksztattowania sie¢ zobowigzarh Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedg
ksztattowaly sie na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, przy czym
zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadiuzenia
ksztattowac sig bedg na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w calosci zobowigzan wynikajacych z
Obligacji.

DANE  UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z
EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreélony.

Przeznaczeniem srodkéw pochodzgcych z emisji obligacji jest sptata dotychczasowego zadtuzenia
Emitenta ~ z tytutu obligacji seri JWX0415 i JWCO0415 (PLJWC0000043) oraz JWC0116
(PLJWCO0000050), oraz finansowanie dziatalnosci biezacej Emitenta, w tym zakup gruntéw

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedg ksztattowaé sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w cato$ci zobowigzar wynikajgcych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok zakornczony 31.12.2014r., o ktérym mowa w art. 35 ust. 3
Ustawy o Obligacjach, wraz z opinig biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej
Emitenta www.jwconstruction.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA $WIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaptacie,
na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Piatnosci Odsetek,
Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Obligatoryjnego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii
JWC1217.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.
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14. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJ! ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:
A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
B) OGOLNA LIGZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

15. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO!
A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE,
B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA
TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

16. ZALACZNIKI:

a) ZAtACZNIKNR 1- AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

b) ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

C) ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACY JNA

d) ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII JWC1217

e) ZAtACZNIK NR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

Identyfikator wydruku: RP/28142/65/20151228160343 Strona 1z 18

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziert 28.12.2015 godz. 16:03:43
Numer KRS: 0000028142

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 16.07.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu 65 Data dokonania wpisu 10.11.2015
Sygnatura akt WA.XIV NS-REJ.KRS/35114/15/418
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 010621332, NIP: 1250028307

3.Firma, pod ktora spotka dziala J.W. CONSTRUCTION HOLDING SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wazesniejsze] rejestragi RHB 63464 SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY XVI WYDZIAt GOSPODARCZY-REIESTROWY

5.Czy pizedsiebiorca prowadzi dzialalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilne;j?

6.Czy podmiot posiada status organizacii |-
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmioctu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WOLOMINSKI, gmina ZABKI, miejsc. ZABKI
2.Adres ul. RADZYMINSKA, nr 326, lok. —, miejsc. ZABKI, kod 05-091, poczta ZABKI, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej
4.Adres strony internetowej -——

Rubryka 3 - Oddzialy
1 1.Firma oddziatu J.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. ODDZIAL "HOTEL 500" W ZABKACH
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WOLOMINSKI, gmina ZABKI, miejsc. ZABKT
3.Adres ul. RADZYMINSKA, nr 326, lok. ---, miejsc. ZABKI, kod 05-091, poczta ZABKI, kraj POLSKA
2 1.Firma oddziatu J.W. CONSTRUCTION HOLDING SPOLKA AKCYINA ODDZIAL "CZARNY POTOK™ W ZABKACH
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Identyfikator wydruku: RP/28142/65/20151228160343 Strona 2z 18

2.Sledziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WOLOMINSKI, gmina ZABKI, miejsc. ZABKI

3.Adres

ul. RADZYMINSKA, nr 326, lok. —-, miejsc. ZABKI, kod 05-091, poczta ZABKI, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informadja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

Nota Informacyjna J.W. Construction Holding S.A.

28.12.2000 R. KRZYSZTOF KRUSZEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A 16595/2000
STATUT SPOLKI

07.06.2001 R. ASESOR ANNA SOTA KANCELARIA NOTARIALNA KRZYSZTOFA KRUSZEWSKIEGO
W WARSZAWIE REP. A 10326/2001: PAR.1.1 ZMIANA, PAR.4 ZMIANA, PAR.5 SKRESLONY,
PAR.6 ZMIANA, PAR.7 ZMIANA, PAR.8 ZMIANA, PAR.9 ZMIANA, PAR.10 ZMIANA, PAR.11
ZMIANA, PAR.12 SKRESLONY, PAR.13 ZMIANA, PAR.14 ZMIANA, PAR.15 UST.3 T UST.4
ZMIANA, PAR.16 UST.1 UST.4 I UST.5 ZMIANA, PAR.17 UST.3 T UST.4 SKRESLONE UST.11
UST.2 ZMIANA, PAR.18 ZMIANA, PAR.20 ZMIANA, PAR.21 ZMIANA, PAR.23 ZMIANA, PAR.24
ZMIANA, PAR.25 ZMIANA, PAR.26 ZMIANA, PAR.29 ZMIANA

06.03.2002R. REP. A NR 2947/2002 ASESOR ANNA SOTA ZASTEPCA NOTARIUSZA KRZYSZTOFA
KRUSZEWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, ZMIANA PAR.6.1 STATUTU

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 27.06.2002 R. PRZEZ NOTARIUSZA KRZYSZTOFA
KRUSZEWSKIEGO W KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE REPERTORIUM A NR
81412002, ZMIANA PAR.4 STATUTU

22.10.2003R. REP. A NR 12417/2003 NOTARIUSZ ANNA SOTA KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE KRZYSZTOF KRUSZEWSKI ANNA SOTA SC. PAR.4 STATUTU ZMIANA, ZAWIERA
TEKST JEDNOLITY STATUTU

17.12.2003R. REP. A NR 17350/2003 NOTARIUSZ ANNA SOTA KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE KRZYSZTOF KRUSZEWSKI ANNA SOTA S.C. PAR.15-ZMIANA, ZAWIERA TEKST
JEDNOLITY

28.09.2004R. REP. A NR 14020/2004 NOTARIUSZ ANNA SOTA KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE KRZYSZTOF KRUSZEWSKI ANNA SOTA S.C. - W PAR.4 DODANO PKT 84
26.10.2004R. REP. A NR 15536/2004 NOTARIUSZ ANNA SOTA KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE KRZYSZTOF KRUSZEWSKI ANNA SOTA S.C. - PAR.18 ZMIANA, ZAWIERA TEKST
JEDNOLITY STATUTU

08.06.2005 REP. A NR 6300/2005 KRZYSZTOF KRUSZEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE
KANCELARIA NOTARIALNA KRZYSZTOF KRUSZEWSKI ANNA SOTA S.C.
ZMIANA: PAR.15 UST.1, ZAWIERA TEKST JEDNOLITY

30.11.2005 R. REP. A NR 15309/2005 ANNA SOTA KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
KRZYSZTOF KRUSZEWSKI ANNA SOTA S.C. PAR.4 DODANO PUNKTY 85, 86, 87, 88 1 89,
ZAWIERA TEKST JEDNOLITY STATUTU

23.12.2005 R. REP.A NR 16575/2005 ANNA SOTA KANCELARIA NOTARTALNA W WARSZAWIE
KRZYSZTOF KRUSZEWSKI ANNA SOTA S.C. PAR.5 UST.1 - ZMIANA, ZAWIERA TEKST
JEDNOLITY STATUTU

10

18.08.2006R. REP.A NR 12755/2006, ANNA SOTA NOTARIUSZ W WARSZAWIE - PAR.13
ZMIANA, ZAWIERA TEKST JEDNOLITY.

1

16.02.2007R., REP.A NR 1266/2007 ANNA SOTA NOTARIUSZW W WARSZAWIE, KANCELARIA
NOTARIALNA KRZYSZTOF KRUSZEWSKI - NOTARIUSZ, ANNA SOTA - NOTARIUSZ, KRZYSZTOF
DYBALSKI - NOTARIUSZ S.C. - PAR.1 DO PAR.27 NOWE BRZMIENIE, DODANO NOWE PAR.28,
PAR.29, PAR.30 - ZAWIERA TEKST JEDNOLITY

12

20.04.2007R. REP. A NR 5668/2007 ANNA SOTA NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA
NOTARIALNA KRZYSZTOF KRUSZEWSKI-NOTARIUSZ, ANNA SOTA-NOTARIUSZ, KRZYSZTOF
DYBALSKI-NOTARIUSZ S.C., PAR.5 DODANQ USTEP 5

06.06.2007R. REP. A NR 8140/2007 ANNA SOTA NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA
NOTARIALNA KRZYSZTOF KRUSZEWSKI-NOTARIUSZ, ANNA SOTA-NOTARIUSZ, KRZYSZTOF
DYBALSKI-NOTARIUSZ S.C., PAR.5 UST.1 ZMIANA-ZAWIERA TEKST JEDNOLITY

01.04.2008R. REP.A NR 4939/2008, NOTARIUSZ KRZYSZTOF KRUSZEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA SPOLKA CYWILNA KRZYSZTOF KRUSZEWSKI - NOTARIUSZ, ANNA SOTA -
NOTARIUSZ, KRZYSZTOF DYBALSKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE; PAR.14 UST.1, UST.2 -

ZMIANA, PAR.14 UST.11 - SKRESLONO
32
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14

08.04.2010R., REPERTORIUM A NR 4885/2010, KRZYSZTOF KRUSZEWSKI - NOTARIUSZ W
WARSZAWIE - PAR.12 UST.3 - SKRESLONY, ZMIANA PAR.16 UST.1, DODANO PAR.16 UST.1 (1)
18.05.2010R., REPERTORIUM A NR 6811/2010, KRZYSZTOF KRUSZEWSKI - NOTARIUSZ W
WARSZAWIE - PAR.5 UST.1 - ZMIANA, SKRESLONO PAR.5 UST.5, PAR.5 UST.6 - DODANO

w zysku?

15 [25.06.2013R., REP. A NR 7634/2013, KRZYSZTOF KRUSZEWSKI NOTARTUSZ W WARSZAWIE,
PAR.5 UST.6 SKRESLONO, PAR.7 SKRESLONO
16 |9 KWIETNIA 2014R. - REP.4043/2014, KRZYSZTOF KRUSZEWSHKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
ZMIENIONO PAR.5 UST.1 STATUTU SPOLKI.
17 [09.10.2014 R, REP. A NR 4531/2014 ANNA SOTA NOTARIUSZ W WARSZAWIE PAR. 10 UST. 5
ZMIANA
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor R
Sadowy i Gospodarczy, pizeznaczonego do
ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze maj3 prawo do udzialu |NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spétki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spétki
1.Wysokoé¢ kapitatu zakladowego 17 771 888,60 Zt
2.Wysokosc kapitatu docelowego ™ |-
3.Liczba akeji wszystkich emisji 88859443
4.Wartos€ nominalna akgi 0,20 ZL
5.Kwotowe okreslenie zesci kapitatu 17 771 888,60 Z¢
wplaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego ———
podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Nota informacyjna J.W. Construction Holding S.A. v
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdi

A

2.Liczba akeji w danej serit

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie 59
uprzywilgjowane

| AKCIE NIE $A UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serll akgji

2.Liczba akeji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie 53

E: e

3 1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akdji w danej serii

34786163

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa seril akgji

AlB

2.Liczba akeji w danej serii

54073280

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akeji uprzywilejowanych fub
informacja, Ze akde nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s4 -
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5posob reprezentadji podmiotu

SPOLKE REPREZENTUJE DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIMLAJACYCH LACZNIE.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 |1.Nazwisko / Nazwa lub firma RAJCHERT
2.Imiona WOJICIECH

Nota Informacyjna J.W. Construction Holding S.A.
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3.Numer PESEL/REGON 71070912395
4.Numer KRS ey
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona B

2 |LNazwisko / Nazwa lub firma STARZYNSKA
2.Imiona MAGDALENA
3.Numer PESEL/REGON 81052909325
4.Numer KRS i
5.Funkda w organie reprezentujacym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data da jakiej zostata zawieszona e

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OSTROWSKA
2.Imiona MALGORZATA MARIA
3.Numer PESEL/REGON 73040910103
4.Numer KRS ey
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona e —

4  |1.Nazwisko / Nazwa lub firma SUPRYNOWICZ
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 75081504219
4.Numer KRS i
5.Funkdja w organie reprezentujagcym | CZELONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona e

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

| RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane ostb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko WOICIECHOWSKI

2.Imiona JOZEF KAZIMIERZ

3.Numer PESEL 47011714896
2 1.Nazwisko CzYZ

2.Imiona BARBARA

3.Numer PESEL 47011002502

Nota Informacyjna J.W. Construction Holding S.A.
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3 1.Nazwisko MICHNOWICZ
2.Imiona LAURA ALICIA
3.Numer PESEL 84111007024
4  |1LNazwisko LOPUSZYNSKA
2.Imiona IRMINA
3.Numer PESEL 73030102204
5 1.Nazwisko SZWARC SROKA
2.Imiona MALGORZATA
3.Numer PESEL 58062804388

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 70, 11, Z, ZAGOSPODAROWANIE I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dziatalnoéci 70, 12, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

przedsiebiorcy 70, 20, Z, WYNAJEM NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

70, 32, A, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI MIESZKALNYMI

70, 32, B, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI NIEMIESZKALNYMI

55, 1, , HOTELE

55, 3, , RESTAURACIE I INNE PLACOWNKI GASTRONOMICZNE

55, 40, Z, BARY

1
2
3
4
5 45, 1, , PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE
6
7
8
9

92, 7, , POZOSTALA DZIALALNOSC REKREACYINA

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  [Data ziozenia Za okres od do

1.Wzmianka o ziozeniu {19.07.2002 OD DNIA 15.01.2001 R. DO DNIA 31.12.2001 R.

rocznego sprawozdania 01.10.2003 OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.

finansowego
03.11.2004 OD DNIA 01.01.2003R. DO DNIA 31.12.2003R.

19.08.2005 0D DNIA 01.01.2004R. DO DNIA 31.12.2004R.

26.09.2006 0D DNIA 01.01.2005R. DO DNIA 31,12.2005R.

25.05.2007 0D 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

27.06.2008 0D DNIA 01.01.2007R. DO DNIA 31.12.2007R.

02.07.2009 0D 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

26.05.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

[
L=

19.07.2011 01.01.2010R-31,12.2010R.

Nota Informacyjna J.W. Construction Holding S.A. A
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11 10.08.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
12 22.07.2013 01.01.2012 DO 31.12.2012R.
13 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 16.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 3 N OD DNIA 15.01.2001 R. DO DNIA 31.12.2001 R.
bieglego rewidenta 2 : Exskn OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R,
3 EELaE OD DNIA 01.01.2003R. DO DNIA 31.12.2003R.
4 k] OD DNIA 01.01.2004R. DO DNIA 31.12.2004R.
5 EREEE 0D DNIA 01.01.20058. DO DNIA 31.12.2005R.
6 i 0D 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
7 b OD DNIA 01.01.2007R. DO DNIA 31.12.2007R.
B8 Thtxs 0D 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 RELE 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 bl g 01.01.2010R.-31.12.2010R.
11 kR 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
12 EREEY 01.01.2012 DC 31.12.2012R.
13 ARREE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 AR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 Ll OD DNIA 15.01.2001 R, DO DNIA 31.12,2001 R.
2&T£zmmsgi;:0mania 2 XL 0D DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R,
finansowego 3 ko 0D DNIA 01.01.2003R. DO DNIA 31.12.2003R.
A sares OD DNIA 01.01.2004R. DO DNIA 31.12.2004R.
5 Las s OD DNIA 01.01.2005R. DO DNIA 31.12.2005R.
6 AR Ann 0D 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
7 Ll OD DNIA 01.01.2007R. DO DNIA 31.12.2007R.
B s 0D 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 FERER 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 Heter 01.01.2010R.-31.12,2010R.
11 ey 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
12 e 01.01.2012 DO 31.12.2012R.
13 ATREE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 : LR E 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4. Wzmianka o zloZzeniu 1 rhrt OD DNIA 15.01.2001 R. DO DNIA 31,12.2001 R.
;’;’:m“xa“‘a 2dsidlainosl 1y — OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.
3 EERAL OD DNIA 01.01.2003R. DO DNIA 31.12,.2003R.
4 RERRY 0D DNIA 01.01.2004R. DO DNIA 31.12.2004R.
5 EEERS 0D DNIA 01.01.2005R. DO DNIA 31.12.2005R.
6 saeae 0D 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
7 e OD DNIA 01.01.2007R. DO DNIA 31.12.2007R.
8 e 0D 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R,
9 —— 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 MEREE 01.01.2010R.-31.12.2010R.
1 wrans 01.01.2011R. - 31.12.2011R,
12 R 01.01.2012 DO 31.12.2012R.

Nota Informacyjna J.W. Construction Holding S.A.
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13 Txerk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 25.05.2007 0D 01.01,2006R. DO 31.12.2006R.
SPER0zan N N 2 27.06.2008 0D DNIA 01.01.2007R. DO DNIA 31.12.2007R.
3 02.07.2009 0D 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 26.05.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
s 19.07.2011 01.01.2010R.-31.12.2010R.
6 |10.08.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 22.07.2013 01.01.2012 DO 31.12.2012R.
8 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 16.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinia bieglego rewidenta |1 warre 0D 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
2 i OD DNIA 01.01.2007R. DO DNIA 31.12.2007R.
3 vaure 0D 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 rares 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 A 01.01.2010R.-31.12.2010R.
.ﬁ R 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 warre 01.01.2012 DO 31.12.2012R.
8 g 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
9 raees 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postanowienie o |1 b 0D 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
mﬂm rocznego 2 AR 0D DNIA 01.01.2007R. DO DNIA 31.12.2007R.
sprawozdania finansowego 3 £ERLY 0D 01,01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 RS 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 TEEEE 01.01.2010R.-31.12.2010R.
6 e 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 e 01.01.2012 DO 31.12.2012R.
8 wrers 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Sprawozdanie z dzialalnosct |1 s 0D 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
sedueaki SOt RCH 2 rers 0D DNIA 01.01.2007R. DO DNIA 31.12.2007R,
3 i 0D 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 b r g 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 e 01.01.2010R -31,12.2010R.
6 EERE 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 erere 01.01.2012 DO 31.12.2012R.
8 EEEES 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 srers 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Nota Informacyjna J.W. Construction Holding S.A. 7
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2001
2a ktory nalezy ziozyC sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogfoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spdtki

0
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 1.0kreslenie okolicmosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

POEACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT 1 K.5.H, POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU SPOEKI HOTEL 500 SP, Z 0.0. Z SIEDZIEA W ZABKACH (SPOLKA
PRZEIMOWANA) NA 1.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH (SPOLKA
PRZEIMUJACA). SPOLKA PRZEJMUJACA POSIADA WSZYSTKIE UDZIALY W SPOLCE
PRZEJMOWANE], POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE

PODIETYCH UCHWAL:

1.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH UCHWALA Z DNIA 27.06.2002
R. PODJETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ KRZYSZTOFA
KRUSZEWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP.A NR 8141/2002

HOTEL 500 SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH: UCHWALA Z DNIA 27.06.2002 R. PODJETA
PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ KRZYSZTOFA
KRUSZEWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP.A NR 8137/2002

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstalych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztaicenia albo dane podmiotéw
przejmujacych calosé lub czes€ majatku spdtd

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma "HOTEL 500" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000065925
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ***TTt
5.Numer REGON 013210894

2 1.0kredlenie okalicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKT

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztaicenia

Nota Informacyjna J.W. Construction Holding S.A. y

POELACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT 1 K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU: SPOEKI W.W. PROJECT SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH, SPOEKI
J.W. CONSTRUCTION SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ORAZ SPOLKI NOWY TREND
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKI PRZEJMOWANE) NA J.W. CONSTRUCTION
HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH (SPOLKA PRZEIMUIACA). SPOLKA PRZEIMUJACA
POSIADA WSZYSTKIE UDZIALY W SPOLKACH PRZEJMOWANYCH. POLACZENIE NASTEPUJE
NA PODSTAWIE PODIETYCH UCHWAL:

3.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH: UCHWALA Z DNIA
22.10.2003R. PODIETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ
ANNE SOTE NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP. A NR 12417/2003

W.W. PROJECT SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH: UCHWALA Z DNIA 22.10.2003R.
PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ ANNE SOTE
NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP. A NR 12435/2003

J.W. CONSTRUCTION SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE: UCHWALA Z DNIA
22.10.2003R. PODIETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ
ANNE SOTE NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP. A NR 12423/2003

NOWY TREND SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE: UCHWALA Z DNJA 22.10.2003R,
PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZA ;@TOKOLOWANA PRZEZ ANNE SOTE

/

/
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NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP. A NR 12429/2003

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujgcych calosc lub cze$¢ majatku spétki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majgtek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu
i 1.Nazwa lub firma W.W. PROJECT SPOLKA Z 0.0.
2.Nazwa rejestru, w ktSrym podmiot  |[KRAJOWY REIESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000040675
4.Nazwa sadu prowadzacego rejesty |ttt
5.Numer REGON 014984959
2 1.Nazwa lub firma J.W. CONSTRUCTION SP. Z 0.0.
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jjest zargjestrowany
3.Numer w rejestrze 0000029634
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr EREEEFE
5.Numer REGON 010299244
3 1.Nazwa lub firma NOWY TREND SP. Z 0.0,
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REIESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000080157
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | *rEEEer
5.Numer REGON 014984965

3 1.0kreslenie okoliczno$d

PRZEJECIE INNEJ SPOEKT

2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART.402 PAR.1 PKT 1 K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU: SPOLKI HOTEL WYGODA SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ
SPOLKI HOTEL W SWIETE] LIPCE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W SWIETE] LIPCE (SPOLKT
PRZEJMOWANE) NA 1.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH (SPOLKA
PRZEIMUJACA). SPOLKA PRZEIMUJACA POSIADA WSZYSTKIE UDZIALY W SPOLKACH
PRZEJMOWANYCH. POLACZENIE NASTEPUIE NA PODSTAWIE PODJETYCH UCHWAL:

1.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH: UCHWALA Z DNIA
07.12.2004R. PODIETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ ANNE
SOTE NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP. A NR 17616/2004

HOTEL WYGODA SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W CIESZYNIE: UCHWALA Z DNIA 07.12.2004R.
PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ ANNE SOTE
NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP, A NR 17613/2004

HOTEL W SWIETE] LIPCE SP. Z 0.0, Z SIEDZIBA W SWIETE] LIPCE: UCHWALA Z DNIA
07.12.2004R. PODIETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZAPROTOKOELOWANA PRZEZ
ANNE SOTE NOTARIUSZA W WARSZAWIE REP, A NR 17610/2004

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych calosé lub czesc majatku spotki

Brak wpisdw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

il 1.Nazwa lub firma

HOTEL WYGODA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY
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jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000129612
4.Nazwa Sadll pmwadzacego rejestr FEEEEET
5.Numer REGON 072810616
2 |LNazwa lubfima "HOTEL W SWIETE] LIPCE" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ke6rym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000145379
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | *¥*****
5.Numer REGON 519494629
4 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKT

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksziaicenia

POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT.1 K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE
CAFEGO MAJATKU SPOLKI POD FIRMA JB FINANCIAL TRUST SP.Z 0.0. Z SIEDZIBA W
ZABKACH /SPOLKA PRZEJMOWANA/ NA J.W.CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W
ZABKACH /SPOLKA PRZEJMUJACA/. J.W.CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W
ZABKACH JEST JEDYNYM UDZIALOWCEM B FINANCIAL TRUST SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
ZABKACH.

POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE PODIETYCH UCHWAL:

1.W.CONSTRUCTION HOLDING S.A Z SIEDZIBA W ZABKACH UCHWALA Z DNIA
12,09.2006R. PODIETE] PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE I ZAPROTOKOLOWANE) PRZE
NOTARIUSZA W WARSZAWIE ANNE SOTE REP.A NR 13757/2006.

1B FINANCIAL TRUST SP.Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH UCHWALA 7 DNIA 07.09.2006R.
PODJETEJ PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ
NOTARIUSZA W WARSZAWIE ANNE SOTE REP.A NR 13605/2006.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catos¢ lub cze$¢ maiatku spétki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane pod_miohéw, ktérych majatek w catosci lub czeéci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 |1Nazwa lub firma

JB FINANCIAL TRUST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w kirym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zargjestrowany
3.Numer w rejestrze 0000183705
4.Nazwa sadu prowadzacego rejesty | **+++**
5.Numer REGON 013135796
5 1.0kreslenie okolicznosci PRZEIECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu polgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT.1 K.5.H. POPRZEZ PRZENTESIENIE
CALEGO MAJATKU SPOLKI POD FIRMA "LUCKA INVESTCO™ -SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE /SPOLKA PRZEIMOWANA/ NA
1.W.CONSTRUCTION HOLDING SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W ZABKACH /SPOLKA
PRZEIMUJACA/.

POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE PODIETYCH UCHWAL:

3.W.CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH, UCHWALA 7 DNIA
14.11.2006R. PODJETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE I ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ
NOTARIUSZA W WARSZAWIE ANNE SOTE REPERTORIUM A NR 16695/2006.

"LUCKA INVESTCO" SP. Z 0.0, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UCHWALA Z DNIA 14.11.2006R.

PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA
W WARSZAWIE ANNE SOTE REPERTORIUM A NR 16713/2006.
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przejmujacych catosé lub czedé majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w catosci lub czesdi jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma "LUCKA INVESTCO" - SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |[KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000091044
4.Nazwa sadu prowadzacege rejestr | +ss e
5.Numer REGON 011332529
6 1.0kredlenie okolicznosd PRZEJECTE INNE] SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART.402 PAR.1 PKT 1 K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENTE
przeksztaicenia NA SPOLKE POD FIRMA J.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH

CALEGO MAJATKU SPOLKI POD FIRMA 1.W. INDUSTRIES SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W
ZABKACH ORAZ SPOLKI POD FIRMA ABIMEL TRADING SPOLKA Z 0.0, Z SIEDZIBA W
ZABKACH

PODSTAWA PRAWNA

UCHWALA PODIETA PR2EZ WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI POD FIRMA 1.W.
CONSTRUCTION HOLDING Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 20.04.2007R. REP. A NR
5664/2007 NOTARIUSZ ANNA SOTA NOTARIUSZ W WARSZAWIE

UCHWALA PODIETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOEKT POD FIRMA ABIMEL
TRADING SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA Z ZABKACH Z DNIA 25.04.2007R. REP. A NR 5807/2007
NOTARIUSZ ANNA SOTA NOTARIUSZ W WARSZAWIE

UCHWALA PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA 1.W.
INDUSTRIES 5P. Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 25.04.2007R. REP. A NR
5803/2007 NOTARIUSZ ANNA SOTA NOTARIUSZ W WARSZAWIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 [1.Nazwa lub firma 1.W. INDUSTRIES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000111309

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ¥eevess

S5.Numer REGON 690455973
2 1.Nazwa lub firma ABIMEL TRADING SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestrowany

3.Numer w rejestize 0000087207

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr —

5.Numer REGON 191639455

7 1.0kreslenie okolicznosti PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposabu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT.1 K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE
przeksztatcenia NA SPOLKE POD FIRMA 1.W.CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH
CALEGO MAJATKU SPOLKI POD FIRMA PRZEDSIEBIORSTWO TURYSTYCZNE "CZARNY
POTOK" S.A. Z SIEDZIBA W KRYNICY.
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PODSTAWA PRAWNA.

UCHWAEA PODJETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI POD FIRMA
1.W.CONSTRUCTION HOLDING Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 26.11.2008R. REP.A NR
20710/2008 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA KRZYSZTOFA KRUSZEWSKIEGO
NOTARIUSZA W WARSZAWIE.

UCHWALA PODIETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI POD FIRMA
PRZEDSIEBIORSTWO TURYSTYCZNE "CZARNY POTOK” S.A. Z SIEDZIBA W KRYNICY Z DNIA
26.11.2008R. REP.A NR 20705/2008 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA
KRZYSZTOFA KRUSZEWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztaicenia albo dane podmiotow
przejmujacych cato$é lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

i 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWO TURYSTYCZNE "CZARNY POTOK” SPOEKA AKCYINA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000091153

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ¥

5.Numer REGON 490015861

8 1.0kreslenie okolicznoéci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pefaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT. 1 K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE NA
przeksztaicenia SPOEKE POD FIRMA J.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH CALEGO
MAJATKU SPOLEK :

PROIECT 55 SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

INTERLOKUM SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

"STADNINA MAZOWIECKA™ SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH

CONSTRUCTION INVEST SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH

PODSTAWA PRAWNA

UCHWALA NR 23 PODJETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI POD FIRMA J.W.
CONSTRUCTION HOLDING Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 29.06.2011 R. REP A NR
10300/2011 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ANNE SOTA NOTARIUSZA W
WARSZAWIE

UCHWALA NR 1 PODIETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA
PROJECT 55 SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 11.07.2011 R. REP A NR
10819/2011 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ANNE SOTA NOTARIUSZA W
WARSZAWIE

UCHWALA NR 1 PODIETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA
INTERLOKUM SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 11.07.2011 R. REP ANR
10814/2011 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ANNE SOTA NOTARIUSZA W
WARSZAWIE

UCHWALA NR 1 PODIETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA
"STADNINA MAZOWIECKA" SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 11.07.2011 R. REP.
A NR 10822/2011 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ANNE SOTA NOTARIUSZA W
WARSZAWIE

UCHWALA NR 1 PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA
CONSTRUCTION LNVESTSP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 11 07.2011 R. REP, A
NR 10816/2011 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ANNE SOTA NOTARIUSZA W
WARSZAWIE

Podrubryka 1
Dane podmiotw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych calo$é lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow
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Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosai lub czeéci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma INTERLOKUM SPOLKA ZOGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w kidrym podmiot  [KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000170216
4.Nazwa sadu prowadzacego rejesty [ *Ferere
5.Numer REGON 015541307
1.Nazwa lub firma CONSTRUCTION INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000250688
4.Nazwa 53du prowadzacego rejesty | FFeaRes
5.Numer REGON 140455670
1.Nazwa lub firma PROJECT 55 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000139665
4.Nazwa sadu prowadzacego rejesty | reeer
5.Numer REGON 011660038
1.Nazwa lub firma "STADNINA MAZOWIECKA" SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000271065
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  |*revees
5.Numer REGON 140797582
1.0kredlenie okolicznosci PRZEIECIE INNEJ SPOEKT
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT. 1 K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE NA
przeksztatcenia SPOLKE POD FIRMA J.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W ZABKACH CALEGO
MAJATKU SPOLEK PRZEIMOWANYCH : JW PROJEKT SPOLKA Z 0.0, Z SIEDZIBA W
ZABKACH, JWCH BUDOWNICTWO DROGOWE SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH,
ARCHITECTS POLSKA SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH.
PODSTAWA PRAWNA
UCHWALA NR 3 PODJETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI POD FIRMA 1.W.
CONSTRUCTION HOLDING Z SIEDZIBA W ZABKACH W DNIA 22.10.2012 R. REP ANR
8155/2012 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA KRZYSZTOFA KRUSZEWSKIEGO
NOTARIUSZA W WARSZAWIE
UCHWALA NR 1 PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKT POD FIRMA JW
PROJEKT SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 22.10.2012 R. REP A NR
8163/2012 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA KRZYSZTOFA KRUSZEWSKIEGO
NOTARIUSZA W WARSZAWIE
UCHWALA NR 1 PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA
ARCHITECTS POLSKA SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 22.10.2012 R. REP A
NR 8167/2012 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA KRZYSZTOFA KRUSZEWSKIEGO
NOTARIUSZA W WARSZAWIE
UCHWALA NR 1 PODJETA PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOEKT POD FIRMA JWCH
BUDOWNICTWO DROGOWE SPOLKA Z 0.0, Z SIEDZIRA W ZABKACH Z DNIA 22.10.2012 R.
REP A NR 8171/2012 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA KRZYSZTOFA
KRUSZEWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku polgczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych calosc lub cze$é majatku spotii
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Brak wpisdw
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w calosci lub czeéci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma "JW PROJEKT" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000195210
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  [***e*
5.Numer REGON 008026789
2 1.Nazwa lub firma “JWCH BUDOWNICTWO DROGOWE” SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000299665
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ****+**
5.Numer REGON 141291413
3 1.Nazwa lub firma ARCHITECTS POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w kidrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000376090
4.Nazwa Sad!l mwmcego !'Ejeﬁl' EEETHEE
5.Numer REGON 142724535
10 |1-Okreslenie okolicznosci : PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT. 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
przeksztaicenia POPRZEZ PRZENIESIENIE NA J.W, CONSTRUCTION HOLDING SA. Z SIEDZIBA ZABKACH -
JAKO SPOEKT PRZEIMUIACE] CALEGO MAJATKU NASTEPUJACYCH SPOLEK
PRZEJMOWANYCH : LOKUM SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, J.W. 65P. 7 0.0. Z
SIEDZIBA W ZABKACH, 1.W. GROUP SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH, J.W. GROUP
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 1 SKA Z SIEDZIBA W ZABKACH ORAZ
1.W. GROUP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 2 SKA Z SIEDZIBA W
ZABKACH. POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE NASTEPUJACYCH UCHWAL:
1) UCHWALY NR 19 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA J.W. CONSTRUCTION
HOLDING SA. Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 25 MAJA 2015 R. ZAPROTOKOLOWANE]
PRZEZ ANNE SOTA NOTARIUSZA W WARSZAWIE ZA NR REP. A. 4871/2015;
2) UCHWALY 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW LOKUM SPOLKA Z 0.0.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 29 MAJA 2015 R, ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ EWE
ROKOS NOTARIUSZA W WARSZAWIE ZA NR REP A 5132/2015;
3) UCHWALY 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW J W 6 SPOEKA Z 0.0. Z
SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 29 MAJA 2015 R. ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ EWE ROKOS
NOTARIUSZA W WARSZAWIE ZA NR REP. A 5136/2015;
4) UCHWALY 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW 1.W. GROUP SPOLKA Z
0.0. Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 29 MAJA 2015 R. ZAPROTOKOEOWANE] PRZEZ EWE,
ROKOS NOTARIUSZA W WARSZAWIE ZA NR REP. A 5140/2015;
5) UCHWALY 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA 1.W. GROUP SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 1 SKA Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 29 MAJA
2015 R ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ EWE ROKOS NOTARIUSZA W WARSZAWIE ZA NR REP.
A 5144/2015;
6) UCHWALY 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA J.W. GROUP SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 2 SKA Z SIEDZIBA W ZABKACH Z DNIA 29 MAJA
2015 R. ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ EWE ROKOS NOTARIUSZA W WARSZAWIE ZA NR
REP. A 5148/2015.
Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztaicenia albo dane podmiotéw
przejmujacych caloéé lub czes¢ majatku spotki
g
/
/
; . . o
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Brak wpisdw
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma LOKUM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jest zargjestrowany
3.Numer w rejestize 0000170570
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [ttt
5.Numer REGON -
1.Nazwa lub firma 1.W. 6 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestry, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000309501
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ****ee*
5.Numer REGON -
1.Nazwa lub firna J.W.GROUP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 1 SPOLKA KOMANDYTOWO-

AKCYINA
2.Nazwa rejestru, w ktrym podmiot  |[KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000415469
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ¥
5.Numer REGON —-
1.Nazwa lub firma J.W.GROUP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 2 SPOLKA KOMANDYTOWO-

AKCYINA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000415464
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr R,
5.Numer REGON -
1.Nazwa lub firma J.W.GROUP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000304684
4.Nazwa sadu prowadzacego rejesir R
5.Numer REGON -

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadio$ciowym
Brak wpiséw
Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym
Brak wpiséw
// 47
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 28.12.2015

adres strony internetowej, na ktérej s3 dostapne informacje z rejestru: https:/fems.ms.gov.p!
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ZAL ACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA
Tekst Jednolity
STATUT
J.W. CONSTRUCTION HOLDING
SPOLKA AKCYJNA

(stan uwzgledniajgcy zmiany zarejestrowane przez Sad na dzieri 31 paZzdziernika 2014 r.)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1.Spdtka dziata pod firmg "J.W. Construction Holding” Spotka Akcyjna.

2.5pdtka dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz obowiazujgcych przepisdéw prawa. ---—---------

§2.

1.Siedzibg Spotki jest miasto Zgbki.
2.Spotka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskie], jak i poza jej granicami. ---—-—-——----

3.Spotka moze powotywa¢ wiasne oddziaty i biura w kraju i za granicag, prowadzié swoje wiasne
przedsigbiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych spétkach w Polsce i za granica, zaréwno z udziatem

kapitatu polskiego jak i zagranicznego.

§3.

Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§4.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1/ Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek 70.11.Z.

2/ Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek 70.12.Z.

3/ Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek 70.20.Z.

4/ Dzialalnos¢ agencji obstugi nieruchomoséci 70.31.Z.

5/ Zarzgdzanie nieruchomos$ciami mieszkalnymi 70.32.A.

6/ Zarzadzanie nieruchomos$ciami niemieszkalnymi 70.32.B.
7/ Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologiczhego 74.20.A.

8/ Przygotowanie terenu pod budowe 45.1.
9/ Wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci inzynieria lgdowa i wodna 45.2.

10/ Wykonywanie instalacji budowlanych 45.3.
11/ Wykonywanie robét budowlanych wykanczeniowych 45.4.
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12/ Hotele 55.1.

13/ Pozostate obiekty noclegowe turystyki i inne miejsca krétkotrwalego zakwaterowania 55.2.

14/ Restauracje i inne placowki gastronomiczne 55.3.
15/ Bary 55.40.Z.
16/ Dziatalnoéé stotdowek i katering 55.5.

17/ Wydobywanie kamienia 14.1.

18/ Wydobywanie zwiru, piasku i gliny 14.2.

19/ Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie 51.1.

20/ Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i tytoniu 51.3.
21/ Sprzedaz hurtowa artykutoéw uzytku domowego i osobistego 51.4. ------m-----—-—-
22/ Sprzedaz hurtowa pétproduktéw i odpaddw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu 51.5. -----mmmmrmmme-—

23/ Sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia 51.8. -------——-—

24/ Pozostata sprzedaz hurtowa 51.7.
25/ Pozostata sprzedaz detaliczna nowych towaréw w wyspecjalizowanych sklepach 52.4.

26/ Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa 52.63.Z.

27/ Transport lgdowy pozostaty 60.2.
28/ Pozostata dziatalno$é wspomagajgca transport lgdowy 63.21. Z. —=—eememmmmmmmmmmmem-

29/ Pozostate posrednictwo finansowe 65.2.
30/ Dziatalnoéé pomochicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana 67.13.Z. ----

31/ Wynajem samochoddw osobowych 71.10.2.

32/ Wynajem pozostatych érodkéw transportu 71.2.

33/ Wynajem maszyn i urzgdzen 71.3.

34/ Pozostala dziatalnos¢ komercyjna 74.84.
35/ Dziatalno$¢ zwigzana z grami losowymi | zaktadami wzajemnymi 92.71. Z. --------
36/ Predukcja i dystrybucja ciepta 40.30.
37/ Pobér, uzdatnianie i rozprowadzanie wody 41.00.

38/ Dziatalnos$¢ zwigzana ze sportem 92.6.

39/ Dziatalno$¢ zwigzana z poprawg kondycji fizycznej 93.04.Z.

40/ Sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach 52.1.
41/ Sprzedaz detaliczna zywnoéci, napojow, i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach 52.2. -
42/ Sprzedaz detaliczna wyroboéw farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow i artykutow toaletowych
52.3.
43/ Srodladowy transport wodny 61.20.Z.
44/ Dziatalnos¢ zwigzana z turystykg 63.3.

45/ Wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i domowego 71.40.Z. -----------mmmmm-
46/ Reklama 74.40.Z.
47/ Dziatalno$é zwiazana z tlumaczeniami i ustugami sekretarskimi 74.83.Z. —----——--
48/ Projekcja filméw 92.13.Z.
49/ Inna dziatalnos¢ artystyczna i rozrywkowa 92.3.

50f Pozostata dzialalno$¢ rekreacyjna 92.7.

51/ Dziatalno$¢ zwigzana ze sportem 92.6.
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52/ Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenéw zieleni 01.41.B. -
53/ Produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa 20.30.Z. -------—-—---

54/ Produkcja pozostatych wyrobdéw z drewna 20.51.Z.
55/ Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa 25.23.Z, -—-----——----

56/ Produkcja ceramicznych wyrobow sanitarnych 26.22.7.
57/ Produkcja ceramicznych wyrobow pozostatych 26.25.7.
58/ Produkcja materiatéw i wyrobdw ceramicznych ogniotrwatych 26.26.Z, -----—-—----
59/ Produkcja piytek ceramicznych 26.30.Z.
60/ Produkcja ceramiki budowlanej 26.40.Z.
61/ Produkcja wyrobdw betonowych oraz gipsowych 26.6
62/ Produkcja wyrobow ze skat i kamienia naturalnego 26.70.Z.

63/ Produkcja wyrobow metalowych przeznaczonych do fazienek i kuchni 28.75.Z. --

64/ Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych 28.1

65/ Pobér, uzdatnianie i rozprowadzanie wody 41.00
66/ Wynajem sprzetu budowlanego i burzgcego z cbstugg operatorskag 45.50.Z. ------

67/ Magazynowanie i przechowywanie towaréw 63.12
68/ Pozostate posrednictwo pieniezne gdzie indziej nie sklasyfikowane 65.12.B. —---

69/ Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego 72.10.2Z.

70/ Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania 72.20.Z.
71/ Przetwarzanie danych 72.30.2Z.
72/ Dziatalno$é zwigzana z bazami danych 72.40.Z.
73/ Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych 72.50.Z. -----

74/ Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg 72.60.Z.
75/ Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i $rodowiska naturalnego 73.10.D. -------—-
76/ Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych 73.10.G. ---——---nm-

77/ Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych 73.10.H. -

78/ Badanie rynku i opinii publicznej 74.13.Z.
79/ Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze] i zarzadzania 74.14.

80/ Dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii 74.20.
81/ Odprowadzenie $ciekéw 90.00.D.
82/ Pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane 80.42.2. --—---—-——

83/ Badania i analizy techniczne 74.30.Z.
84/ Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa PKD 74.12.Z.
85/ Uprawy rolne, ogrodnictwo, wigczajac warzywnictwo 01.1.
86/ Chéw i hodowla zwierzat 01.2.
87/ Uprawy rolne pofaczone z chowem i hodowlg zwierzat (dziatalno$¢ mieszana) 01.3.

88/ Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z uprawami rolnymi, chowem i hodowlg zwierzat, z wylgczeniem

dziatalnosci weterynaryjnej; zagospodarowanie terendw zieleni 01.4.

89/ Gospodarka towiecka, hodowla i pozyskiwanie zwierzat fownych, wigczajgc dziatalnosé ustugowg 01.5. --
Dziatalnos¢ wymagajaca odrebnego zezwolenia lub koncesji bedzie podjeta przez Spdtke po uprzednim

uzyskaniu stosownego zezwolenia lub koncesji.  -=mecemmeee-
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lll. KAPITAL AKCYJNY | AKCJE

§ 5.
1. Kapitat zaktadowy Spoéiki wynosi 17.771.888,60 zt /siedemnascie miliondw siedemset

siedemdziesiat jeden tysiecy osiemset osiemdziesigt osiem ziotych i szes¢dziesiat groszy/ i dzieli sig
na 88.859.443 /osiemdziesiat osiem milionéw osiemset pigcdziesiagt dziewigc tysigcy czterysta

czterdziesci trzy/ akcji zwyktych na okaziciela serii A, B oraz C o wartosci nominalnej 0,20 zt

/dwadziescia groszy/ kazda.

2. Wszystkie akcje spotki sg akcjami zwyklymi, z ktorymi nie wigza si¢ zadne szczegdine przywileje.

3.Na wniosek Akcjonariusza, Zarzad Spotki zamieni akcje imienne Akcjonariusza na akcje na

okaziciela lub odwrotnie, za wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych do obrotu na rynku

regulowanym, ktére nie mogg by¢ zamieniane na akcje imienne.

4.Spotka moze emitowaé obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa. Spétka moze

takze emitowac warranty subskrypcyjne.
5. (skreslono).
8. (skreslono).

§6.

1 Kapitat zakiadowy Spétki moze by¢ podwyzszony na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia przez

emisje nowych akgji lub przez zwigkszenie wartoéci nominalnych dotychczasowych akcji. —--

2.Walne Zgromadzenie moze zdecydowac o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ze srodkow spétki

na zasadach przewidzianych w art. 442-443 K.s.h.
§T.
(skreslono).

§ 8.

1.Akcje mogg zostaé umorzone dobrowolnie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, za

zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie ma dotyczy¢ (umorzenie dobrowolne). Umorzenie

dobrowolne nie moze by¢ dokonane czeéciej niz raz w roku obrotowym.

2.Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia i warunki
umorzenia akcji, a w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokosé wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez

wynagrodzenia (za zgodg danego akcjonariusza) oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. WLADZE SPOLKI
§9.

Wiadzami Spoiki sg;
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1) Walne Zgromadzenie;

2) Zarzad;

3) Rada Nadzorcza.

V. WALNE ZGROMADZENIE
§ 10.

1.Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2.Zwyczajne zgromadzenie powinno odbywac sie corocznie najpézniej w czerwcu.

3.Waline Zgromadzenie moze odbywac sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. -———-------nn--—--

4. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:
1/ rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spoétki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki z

wykonania przez nich obowigzkaw,
2/ postanowienia dotyczace roszczer o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu Spotki lub

sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

3/ zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego,
4/ emisja obligacji zamiennych lub abligacji z prawem pierwszeristwa, ---—----===mes-
5/ wszelkie zmiany Statutu Spotki, {gcznie z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu zaktadowego, ---—------

6/ powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, ustalenie ich wynagrodzenia, a takze
ustalanie osobng uchwatg zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej, jesli Walne Zgromadzenie

uzna za potrzebne odrgbne ustalenie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej, ----------=-zememeeev

7/ podejmowanie uchwat o potgczeniu z innymi spotkami,

8/ rozwigzanie Spofki,

9/ tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i funduszy celowych Spétki, —-

10/ podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akgji,

11/ podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat,

12/ inne sprawy, ktére wedtug niniejszego Statutu lub bezwzglednie obowiazujgcych przepisow prawa

naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

5. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu

wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§11.

1.Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorczej i zarzadza przeprowadzenie wyboru przewedpiczacego Walnego Zgromadzenia. W
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przypadku, gdyby zaden z nich nie maogt lub nie chciat otworzy¢ Walnego Zgromadzenia, otwiera je

Prezes Zarzadu, a gdyby i ten nie magt lub nie chciat otworzy¢ Walnego Zgromadzenia, jakikolwiek

inny czionek Zarzgdu.

2 Walne Zgromadzenie podejmuje wszelkie uchwaly bezwzglgdng wigkszoscig glosow, chyba ze
niniejszy Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi dla
podjecia danej uchwaty. Jesli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa

kapitatu zakiadowego, do powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wiekszos¢ glosow.

3.Jesli przepisy prawa nie stawiajg surowszych wymogow, Walne Zgromadzenie jest wazne jesli

reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego.
§12.

1.Akcjonariusze mogg uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu

osobiscie lub poprzez swoich przedstawicieli. ——--——

2.Pelnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu

udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. (Skreslono).

4 Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez pefnomocnika, ani jako peinomocnik innej osoby
gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek

tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy

nim a Spoétka.

5.Uchwata o zdjeciu z porzadku obrad albo zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad jest podejmowania jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody.
Whiosek w sprawie zdjecia z porzadku obrad albo zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej

w porzadku obrad wymaga szczeg&lowego umotywowania.

6.Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczone] w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich wnioskodawcow
obecnych na Walnym Zgromadzeniu. Uchwata o zdjgciu z porzadku obrad bgdz zaniechaniu
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia ha wniosek

akcjonariusza lub akcjonariuszy wymaga wigkszosci trzech czwartych gltosow. ——---------mmmnen
§13.

1.Kazda akcja Spotki zapewnia 1 /jeden/ gtos na Walnym Zgromadzeniu. ------

2.Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sig przy: —---------—---=----

a) wyborach czlonkéw organow Spétki i jej likwidatorow oraz gtosowaniu nad ich odwotaniem lub

zawieszeniem,
b) gtosowaniu o pociggniecie do odpowiedzialnosci wskazanych wyzej osob;

c) glosowaniu w sprawach osobowych;
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d) gtosowaniu w innych sprawach, jezeli wniosek o utajnienie glosowania ztozy choéby jeden

Akcjonariusz lub jego przedstawiciel.

3.Walne Zgromadzenie uchwala regulamin Walnego Zgromadzenia, a moze uchwali¢ regulamin

dokonywania wyboru czionkéw Rady Nadzorczej.

VI. ZARZAD
§14.

1.Zarzad Spotki skiada sie z trzech do oémiu czionkow, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na
wspdlng kadencje. Liczbe cztonkow Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza. Mozliwa jest zmiana liczby

cztonkow Zarzadu w trakcie trwania kadencji.

2.Akcjonariuszowi pasiadajgcemu wiecej niz 50% akcji Spotki przysiuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania polowy cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu. W przypadku
nieparzystej liczby cztonkéw Zarzadu, akcjonariuszowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwolywania odpowiednio: dwadch czlonkow
Zarzadu (w przypadku Zarzadu trzyosobowego), trzech czionkow Zarzgdu (w przypadku Zarzadu
piecioosobowego) oraz czterech cztonkéw Zarzadu (w przypadku Zarzadu siedmioosobowego).
Uprawnienia te sg wykonywane w drodze doreczanego Spodice pisemnego oéwiadczenia o
powotaniu lub odwotaniu danego czionka Zarzadu, czy tez powierzeniu lub zwolnieniu z funkgji
Prezesa Zarzadu. W przypadku powotania, do o$wiadczenia o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym nalezy zatgczy¢ oswiadczenie o wyrazeniu przez dang osobe zgody na powotanie
w skiad Zarzadu. Pozostatych cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwoluje Rada Nadzoreza. ----—-———---——-

3.Rada Nadzorcza moze w czasie trwania kadencji odwolywacé czlonkoéw Zarzadu przez siebie

powotanych.

4.Cztonek Zarzadu moze by¢é odwolany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne

Zgromadzenie.

5.Prawo reprezentowania Spotki przystuguje kazdorazowo dwdm czionkom Zarzadu dziatajgcym

tacznie.

6.Umowy o pracg i inne umowy z czionkami Zarzadu zawiera w imieniu Spétki Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej zawierajgcej, w przypadku umowy o
prace, co najmniej zasady wynagradzania i istotne warunki zatrudnienia danego czlonka Zarzadu.
Na podstawie stosownych uchwat Rady Nadzorczej Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczgey Rady
Nadzorczej dokonuje innych czynno$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy i innymi umowami

zawartymi z cztonkami Zarzgdu.

7 Wspdlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

8.Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajgcy organizacje Zarzadu i sposob wykonywania

czynnosci.
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9.Kandydatury na stanowisko czionka Zarzadu powolywanego przez Rade Nadzorczg majg prawo
zglasza¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz inni cztonkowie Rady Nadzorczej. Rada

Nadzorcza moze prosi¢ Prezesa Zarzadu o przedstawienie opinii na temat kandydatury na cztonka

Zarzadu innego niz Prezes Zarzadu.

10.Do kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy biezgce kierowanie i koordynowanie prac Zarzgdu,
ogolny nadzér na terminowoscig prowadzenia spraw przez Zarzad, biezacy przydziat zadan do
realizacji dla innych czionkéw Zarzadu, rozstrzyganie ewentualnych sporéw kompetencyjnych
pomiedzy innymi czlonkami Zarzadu. Oprécz prowadzenia spraw wynikajacych z podziatu
obowigzkéw w Zarzadzie, Prezes Zarzadu ma prawo kazdoczasowej kontroli kazdej sprawy
znajdujacej sie w kompetencjach Zarzadu. Prezes Zarzadu zatwierdza plan pracy Zarzgdu, zwotuje i
ustala porzadek obrad posiedzen, kierujgc sie w szczegoélnoéci wnioskami czlonkéw Zarzadu,
przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. Prezes Zarzadu wyznacza spoérod cztonkéw Zarzadu osobe

zastepujacg podczas jego nieobecnosci oraz ustala zasady i tryb zastepowania nieobecnych

cztonkow Zarzadu.

11. (skreslony)

12.Zarzad zapewnia nalezytg obstuge dziatania Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia, w

szczegobinosci stosowng pomoc sekretarsko-techniczng.

§ 15.

1.Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

2.Zarzad dziata na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorczg. -—----------------

3.Posiedzenia Zarzgdu sg protokofowane.

4 Uchwaly Zarzadu podejmowane sg na posiedzeniach i zapadajg zwyktg wigkszoscia glosow przy
obecnosci co najmniej polowy cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem ust. 5 niniejszego paragrafu,
chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie obowiazujgce przepisy prawa przewidujg surowsze

wymogi dla podjecia danej uchwaty. Przy réwnej ilosci gloséw decydujgce znaczenie ma gtos

Prezesa Zarzgdu.

5.Zarzad moze podejmowaé uchwaty réwniez w trybie pisemnym oraz w trybie telekonferencji.

Projekty uchwat podejmowanych w trybie pisemnym lub w trybie telekonferencji sa przedkiadane do

podpisu wszystkim cztonkom Zarzadu przez Prezesa Zarzgdu.

6.Wobec Spotki Czlonkowie Zarzadu podlegajg ograniczeniom ustanowionym w przepisach prawa,
Statucie, regulaminie Zarzadu oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie i Rada Nadzorcza nie moga wydawaé Zarzgdowi wiazgcych polecen dotyczacych

prowadzenia spraw Spotki.

7.W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami cztonka Zarzadu, jego wspotmatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie,

Czfonek Zarzadu powinien Zarzad o tym fakcie poinformowac i wstrzymaé sie od udzialu w

rozstrzyganiu takich spraw oraz moze zgdac¢ zaznaczenia tego w protokole.
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8.Bez zgody Rady Nadzorczej, czionek Zarzadu nie moze zajmowac sie interesami kankurencyjnymi
ani tez uczestniczy¢ w spolce konkurencyjnej jako wspélnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spotki kapitatowej bgadz uczestniczyé w innej kankurencyjnej osobie prawne] jako
cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spéice kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez czionka Zarzadu co najmniej 10% udziatow lub akcji badz prawa do

powotania co najmniej jednego czlonka zarzadu.

VIl. RADA NADZORCZA
§ 16.

1.Rada Nadzorcza sktada sig z 5 /pigciu/ do 9 /dziewieciu/ cztonkow, w tym Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej i co najmnie] jednego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywanych na
wspodlng kadencje. Liczbe czionkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Mozliwa jest zmiana liczby czionkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencgji.

2.Akcjonariuszowi posiadajgcemu wiecej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste uprawnienie do
powolywania i odwotywania potowy czionkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. W przypadku nieparzystej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, akcjonariuszowi, o ktarym
mowa w zdaniu poprzedzajacym przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania
odpowiednio: trzech cztonkdw Rady Nadzorczej (w przypadku Rady Nadzorczej piecioosobowej),
czterech cztonkow Rady Nadzorcze] (w przypadku Rady Nadzorczej siedmioosobowej) oraz pieciu
cztonkow Rady Nadzorczej (w przypadku Rady Nadzorczej dziewiecioosobowej). Uprawnienia te sg
wykonywane w drodze dorgczanego Spoice pisemnego oswiadczenia o powotaniu lub odwolaniu
danego cztonka Rady Nadzorczej, czy tez powierzeniu lub zwolnieniu z funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej. W przypadku powolania, do oswiadczenia o ktdrym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym nalezy zatgczyc oswiadczenie o wyrazeniu przez dang osobe zgody na powotanie
w skiad Rady Nadzorczej. Pozostalych czionkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne

Zgromadzenie.

3.Do Rady Nadzorczej moga by¢ powotani przez Walne Zgromadzenie dwaj niezalezni cztonkowie
Rady Nadzorczej, z ktorych jeden powinien petni¢ funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej mogg by¢ osoby wolne od powigzan ze Spoika,
akcjonariuszami lub pracownikami, ktore moglyby istotnie wptynaé na zdolno$é niezaleznego
czfonka do podejmowania bezstronnych decyzji, to jest spetniajgce warunki, o ktérych mowa w
ustepie 4. Przy zgtoszeniu kandydatury cztonka rady nadzorczej, a nastepnie w uchwale powotujacej
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej lub w podjetej bezposrednio po wyborach osobnej uchwale

zaznacza sie, ze dana osoba zostata powotfana jako niezalezny czionek Rady Nadzorczej. ----
4 Niezaleznym czlonkiem rady nadzorczej jest osoba, ktora spetnia fgcznie nastepujgce kryteria:

a) nie jest i nie byta pracownikiem Spétki albo osobg $wiadczacg na rzecz Spotki prace lub ustugi na
innej podobnej podstawie prawnej w ciggu trzech lat poprzedzajgcych wybor w skiad Rady
Nadzorczej, co dotyczy réwniez podmiotdw wchodzacych w skiad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy

Spotka, /
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b) nie petnita w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybdr w skiad Rady Nadzorczej zadnych funkcji w
Zarzadzie Spotki, co dotyczy réwniez podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej

nalezy Spotka,
¢) nie jest osobg bliskg cztonka organu Spétki lub pracownika Spotki zatrudnionego na stanowisku
kierowniczym, co dotyczy réwniez czionkéw organéw lub pracownikéw zatrudnionych na
stanowiskach kierowniczych w podmiotach wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy

Spéika,

d) w ciggu trzech lat poprzedzajgcych wybdr w skiad Rady Nadzorczej nie otrzymata od Spotki lub
podmiotu wchodzgcego w skiad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spétka, wynagrodzenia poza
wynagrodzeniem z tytulu pefnienia funkcji czionka rady nadzorczej, nie jest osobg bliskg osoby,
ktéra w ciggu ostatnich trzech lat poprzedzajacych wybor w skfad Rady Nadzorczej otrzymata od
Spotki lub podmiotu wchodzacego w skiad grupy kapitalowej, do ktérej nalezy Spéika,

wynagrodzenie poza wynagrodzeniem z tytulu petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, ------

e) nie posiada akcji reprezentujgcych ponad 10 (dziesiec) procent kapitatu zaktadowego Spéiki; nie
jest osobg bliskg akcjonariusza bedgcego osoba fizyczng i posiadajgcego akcje reprezentujace

ponad 10 (dziesie€) procent kapitatu zaktadowego Spdtki,

f) nie reprezentuje akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych akcje reprezentujgce co najmnigj
10 (dziesigé) procent kapitatu zaktadowego Spoiki; nie jest cztonkiem organow, pracownikiem albo
osobg $wiadczaca prace lub ustugi na innej podobnej podstawie prawnej na rzecz akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajacych akcje reprezentujgce co najmniej 10 (dziesigé) procent kapitatu
zaktadowego Spotki, co dotyczy réwniez podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitatowej, do

ktorej nalezy akcjonariusz lub akcjonariusze,

g) w ciggu trzech lat poprzedzajgcych wybér w skiad Rady Nadzorczej nie byta pracownikiem

obecnego lub bytego bieglego rewidenta Spotki,

h) w ciggu trzech lat poprzedzajacych wybér w sktad Rady Nadzorczej nie byta cztonkiem organu
zarzadzajacego podmiotu, w ktérym czlonek Zarzadu Spétki petnit funkcjg cztonka organu

nadzorujgcego.

5.Za osobe bliskg dla celéw ustepu poprzedzajgcego uznaje sie matzonka, wstepnych, zstepnych,
przysposcbionych i przysposabiajgcych, rodzeristwo i powinowatych w linii prostej do drugiego

stopnia.

6.Wraz z o$wiadczeniem zawierajgcym zgode na kandydowanie i wybér w skiad Rady Nadzorczej
kandydat na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej skiada pisemne o$wiadczenie, iz spetnia
kryteria wskazane w ustepie 4, wraz ze zobowiazaniem, iz niezwlocznie powiadomi Spétke o

kazdym zdarzeniu, ktore spowoduje niespetnienie przez niego ktoregokolwiek z kryteriow

wskazanych w powotanym ustepie.

7.Kazdy z czlonkow Rady Nadzorczej moze zosta¢ odwotany w trakcie kadencji przed podmiot lub

organ, ktéry danego cztonka powotat. /”
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8.Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje sie na wspdlng kadencje trwajgca trzy lata. Odwotujac
wszystkich czionkow Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o przedterminowym

skréceniu kadencji Rady Nadzorczej.

Cztonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony w spéice
giéwny ksiggowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednoczeénie czionkiem Rady
Nadzorczej. Postanowienie to stosuje sie tez wobec innych oséb, ktére podlegajg bezposrednio

czionkowi Zarzadu lub likwidatorowi.

§ 16
Jednego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie  sposrad
niezaleznych, w rozumieniu Statutu, czionkow Rady Nadzorczej Spotki. Cztonkowi Rady Nadzorczej
delegowanemu przez Rade Nadzorczg w trybie art. 390 §1 k.s.h. do wykonywania samodzielnych
czynnosci nadzorczych, przystuguje przez okres delegacji stanowisko Wiceprzewodniczgcego Rady

Nadzorczej.
§17.

1.Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalno$ci. Rada Nadzorcza obraduje w miare potrzeby, nie rzadziej niz raz na kwartal. -----

2.Szczegotowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okreslone zostana w Regulaminie Rady
Nadzorczej uchwalonym przez Walne Zgromadzenie. Regulamin Rady Nadzorczej lub osobna

uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac powstanie w ramach Rady Nadzorczej

komitetow, w szczegolnosci komitetu audytu oraz komitetu wynagrodzen.

3.Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku jego niecbecnosci
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej. W przypadku gdyby w danej chwili nieobsadzone
pozostawaty stanowiska zaréwno Przewodniczgcego, jak i Wiceprzewodniczacego posiedzenie w
celu nominacji osdb petigeych funkcje Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego moze zwolaé

inny czionek Rady Nadzorczej.

4.Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej nastgpuje za pomocy telefaksu z potwierdzeniem jego
nadania lub za pomocg listdw poleconych. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy
skierowac na ostatni adres wskazany Spoice przez czionka Rady Nadzorczej. W zaproszeniu na
posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce, dzien, godzine i przadek obrad posiedzenia.
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej winno zosta¢ wystosowane do cztonka Rady

Nadzorczej przynajmniej na tydzieri przed wyznaczonym terminem posiedzenia, a w sytuacjach

nagtych na 3 dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia.

5.Do wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej, podjetych na posiedzeniu, wymagane jest, aby wszyscy

cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zaproszeni na jej posiedzenie zgodnie z postanowieniami ust. 4

niniejszego paragrafu.

6.Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw z zastrzezeniem, ze przy
réwnej iloéci gloséw decydujgce znaczenie ma glos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Jednak

uchwaty w sprawie:
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a) wyrazenia zgody na éwiadczenie przez Spotke na rzecz czionka Zarzadu z jakiegokolwiek tytuiu,

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy, ktorej wartos¢ przewyzsza kwote
10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych, a w przypadkdw umoéw na wykonywanie robot
budowlanych 15.000.000,00 (pietnascie milionéw) ziotych, z podmiotem wechodzacym w skiad grupy
kapitatowej, do ktérej nalezy Spoétka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu lub ich osobami

bliskimi (w rozumieniu § 16 ust. 5),
c) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéiki,

wymagajg dla swojej waznosci oddania glosu za podjeciem takiej uchwaly przez co najmniej jednego
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, o ile ktorykolwiek z czionkéw niezaleznych jest obecny na
danym posiedzeniu Rady Nadzorczej, przy czym w sprawach wskazanych w lit. a) i b) powyzej uchwata
moze takze upowazniaé Przewodniczacego Rady Nadzorczej do wyrazenia zgody na warunkach i

zasadach w niej okreslonych.

7.Uchwaly Rady Nadzorcze] mogg zosta¢ podjete réwniez w trybie pisemnym oraz w trybie
telekonferencji, z wytaczeniem uchwat, o ktérych mowa w art. 388 § 4 K.s.h. Projekty uchwat
podejmowanych w trybie pisemnym lub w trybie telekonferencji sg przedkiadane cztonkom Rady
Nadzorczej przez jej Przewodniczgcego, a razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczacego

Rady Nadzorczej. Procedure podejmowania uchwat w trybie pisemnym lub w trybie telekonferencji

okresli Regulamin Rady Nadzorczej.

8.Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gfos

na piémie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej.

9.W razie wyboru Rady Nadzorczej grupami Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady

Nadzorczej wybiera sama Rada ze swego grona.

10.Brak w sktadzie Rady Nadzorczej czlonkéw niezaleznych, zmniejszenie sig liczby czlonkéw Rady
Nadzorczej ponizej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej wyznaczonej w aktualnie obowigzujacej
uchwale w tym przedmiocie (jednak, o ile w danym momencie Rada Nadzorcza ma co najmniej
pieciu czlonkdw) nie powodujg braku zdolnosci Rady Nadzorczej do podejmowania uchwal. Zarzgd
winien w takiej sytuacji dziataé w celu doprowadzenia sktadu Rady Nadzorczej do zgodnego ze
Statutem i obowigzujacymi w danym czasie uchwatami Walnego Zgromadzenia. W razie gdyby z
Rady Nadzorczej ustgpit Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorcze] (czy tez osoby te zrzeklyby sie swoich funkcji), Rada Nadzorcza, na czas do momentu
wyboru Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczgcego przez uprawnione podmioty, ze swego grona
wybiera w glosowaniu tajnym, =zaleznie od okolicznosci, osoby peinigce obowigzki
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, ktére to osoby
wyposazone sg wszystkie kompetencje Przewodniczacego, wzglgdnie Wiceprzewodniczacego.

§ 18.

1.Posiedzenie Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego
nicobecnoéci — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czionek Rady Nadzorcze]

wyznaczony przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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2.Posiedzenia Rady Nadzorcze] sg protokotowane.

§ 19.

Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytutu swej dziatalnoéci w Radzie otrzymujg wynagrodzenie w wysokosci

ustalonej przez Walne Zgromadzenie. «~-----——-—-=-—--

§ 20.

1.Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza zadaniami ustawowymi i wymienionymi w innych

postanowieniach ninigjszego Statutu, nalezy:

a) powotywanie i odwolywanie cztonkdw Zarzadu, o ktérych mowa w § 14 ust. 2 Statutu; -—----

b) uchwalanie regulaminu pracy Zarzadu;

¢) opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia; -----==--==----

d) wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki:

e) zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich Czionkow
Zarzadu oraz delegowanie czionkow Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesiace, do

czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, kidrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacije

albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci.

2.W przypadku niemoznoéci sprawowania czynnosci przez Czlonka Zarzadu Rada Nadzorcza

powinna niezwiocznie podjac odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu.

VIIl. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 21.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§22.
Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowe za ubiegly rok obrotowy winny

by¢ sporzgdzone przez Zarzgd zgodnie z wiasciwymi przepisami o rachunkowosci w ciggu pierwszych
trzech miesigcy kalendarzowych roku nastepnego i przediozone Radzie Nadzorczej do sprawdzenia |

zaopiniowania.

§ 23.

1.8Spdika tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa
sig 8% /osiem procent/ czystego zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3

/jednej trzeciej/ kapitatu zaktadowego.

2.Do kapitalu zapasowego bedg ponadto przelewane nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akgcji

powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw wydania akcji. ----—--—-----——--

o
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3.Do kapitatu zapasowego przelewa sig takze doplaty uiszczane przez Akcjonariuszy w zamian za
przyznanie szczegblnych uprawnieh ich dotychczasowym akcjom bez podwyzszenia kapitatu

zakiadowego, o ile doptaty te nie bedg zuzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

4.0 uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu

zapasowego w wysokosci 1/3 fjednej trzeciej/ kapitatu zaktadowego uzy¢ mozna jedynie na pokrycie

strat bilansowych.

5.Niezaleznie od kapitatu zapasowego w Spoice moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe oraz inne

fundusze celowe na pokrycie szczegdlnych strat i wydatkdw. O ich utworzeniu i przeznaczeniu

decyduje Walne Zgromadzenie.

IX. PODZIAL ZYSKU | POKRYCIE STRAT
§ 24,

1.Zysk netto jest dzielony zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia i moze by¢ przeznaczony na:

a) odpisy na kapitat zapasowy,

b) wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy,

c) kapitat rezerwowy lub inne fundusze celowe,

d) inne cele okreélone przez Walne Zgromadzenie.

2.Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu propozycjg¢ podziatu zysku po uprzednim

zaopiniowaniu tej propozycji przez Rade Nadzorczg.

3.0 pokryciu strat rozstrzyga Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

4 Straty bilansowe mogg zosta¢ pokryte w szczegodlnosci z kapitatu zapasowego, rezerwowego lub

innych funduszy.

5.Zarzad Spétki moze, za zgodg Rady Nadzorczej i na zasadach okresélonych przepisami prawa,

wyptacac akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy.

6.Dzier dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. ------------------

X. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 25.

Rozwigzanie Spotki powoduje:

a) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spéiki lub przeniesieniu siedziby Spotki za

granice,

b)  ogtoszenie upadiosci Spotki,

c) inne przyczyny prawem przewidziane.

§ 26.
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1.Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2.Likwidatorami Spétki sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.
§ 27.

Wymagane przez prawo ogtoszenia dotyczace lub pochodzace od Spotki sg publikowane w dzienniku

urzgdowym “Monitor Sadowy i Gospodarczy”, chyba ze ustawa stanowi inaczej.
§ 28.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg przepisy Kodeksu spétek

handlowych, jak tez inne wiasciwe przepisy prawa polskiego.
§29.

W dniu podejmowania uchwaty o zmianie Statutu wprowadzajgcej uprawnienia przyznane osobiscie
akcjonariuszem posiadajgcym wigcej niz 50% akcji Spotki jest Jozef Kazimierz Wojciechowski. W
przypadku wystapienia zdarzenia, w wyniku ktérego Jozef Kazimierz Wojciechowski nie bedzie posiadaé
wiecej niz 50% akcji Spotki prawa przyznane osobiscie wygasaja, a stosuje sie odpowiednie przepisy
Kodeksu spétek handlowych, z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to przypadku w ktérym Jozef Kazimierz
Wojciechowski posiada¢ bedzie co najmniej jedng akcje Spotki, a wraz z podmiotami od niego zaleznymi
w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej lub podmiotami nad ktorymi sprawuje kontrole w rozumieniu
przepisdw z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2002 r. Nr. 76 poz.694 z pézn. zm) w
brzmieniu tych ustaw obowigzujagcym w dniu wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu
dokonanej uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 16 lutego 2007 r., posiadaé¢ bedzie tgcznie,
posrednio i bezposrednio, wiecej niz 50% akcji Spotki. W przypadku wygasniecia lub zrzeczenia sie
uprawnieni osobistych, postanowienia Statutu dotyczace takich praw osobistych, ktére wygasty lub
ktérych si¢ zrzeczono, zastgpione zostang przez odpowiednie przepisy Kodeksu spotek handlowych.

Niewykonanie lub niewykonywanie uprawnier osobistych nie powoduje ich wygasniecia, ---------—--
§ 30.

W zwigzku ze zmianami Statutu dokonanymi przez Walne Zgromadzenie w dniu 16 lutego 2007 r.

wprowadza sig hastepujgce postanowienia przej$ciowe:

1) Dokonujgc wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie moze wskazaé, takze przed
dniem rejestracji zmian Statutu o ktdrych mowa powyzej, ktérzy czionkowie Rady beda uwazani za
powotanych przez Walne Zgromadzenie w rozumieniu i na potrzeby § 16 ust. 2 zdanie ostatnie Statutu w
brzmieniu ustalonym w dniu 16 lutego 2007 r. W terminie miesigca od dnia zarejestrowania zmian w
Statucie, o ktorych mowa powyzej, akcjonariusz posiadajacy wigcej niz 50% akcji Spotki ma prawo
wskazac¢ czionkow Rady Nadzorczej, ktérych uwaza za powotanych przez siebie w rozumieniu i na
potrzeby § 16 ust. 2 Statutu w brzmieniu ustalonym w dniu 16 lutego 2007 r. W przypadku nie
skorzystania przez akcjonariusza posiadajgcego wiecej niz 50% akcji Spétki z uprawn'ienia okreslonego w
zdaniu poprzedzajgcym, badZ niemoznosci jednoznacznego okreélenia, ktdrzy sposrdd czionkow Rady
Nadzorczej uznawani sg za powotanych przez Walne Zgromadzenie badz przez uprawnionego
akcjonariusza na zasadach okreslonych w § 16 ust. 2 Statutu, Zarzad niezwlocznie zwola Walne
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Zgromadzenie, w porzadku obrad ktérego znajdzie sig punkt dotyczacy zmian w skiadzie Rady

Nadzorczej.

2) Rada Nadzorcza moze wskazac, takze przed dniem rejestracji zmian Statutu o ktérych mowa powyzej,
ktorych cztonkéw Zarzadu uznaje za powotanych przez Rade Nadzorczg w rozumieniu i na potrzeby § 14
ust. 2 zdanie ostatnie Statutu w brzmieniu ustalonym w dniu 16 lutego 2007 r. W terminie miesigca od
dnia zarejestrowania zmian w Statucie, o ktérych mowa powyzej, akcjonariusz posiadajgcy wiecej niz
50% akcji Spotki ma prawo wskazaé czionkéw Zarzadu, ktérych uwaza za powotanych przez siebie w
rozumieniu i na potrzeby § 14 ust. 2 Statutu. W przypadku nie skorzystania przez akcjonariusza
posiadajacego powyzej 50% akcji Spotki z uprawnienia okreslonego w zdaniu poprzedzajgcym, badz
niemoznosci jednoznacznego okreslenia, ktorzy sposrod czionkow Zarzadu uznawani sg za powotanych
przez Rade Nadzorczg badZ przez uprawnionego akcjonariusza na zasadach okreslonych w § 14 ust. 2

Statutu, Przewodniczacy Rady Nadzorczej niezwiocznie zwota posiedzenie Rady Nadzorczej w celu

dokonania odpowiednich zmian w skfadzie Zarzadu.”

I

/
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ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

Zabki, dnia 23 listopad 2015 r.

Uchwala Nr 1 z dnia 23 listopada 2015r.
Zarzadu J.W. Construction Holding Spotki Akcyjnej z siedziba w Zgbkach (Spolka) w sprawie utworzenia
Programu Emis]i Obligacji do kwoty 120.000.000 2i. oraz ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii
JWC1217, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligaciji.

Zarzad Spolki dzialajgc na podstawie Stalutu Spolki oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
2015, poz. 238 ze zm.) {.Uslawa o obligacjach”) uchwala co nastgpuje

§1

1. Zarzad Spoki podejmuje decyzjg o emisji jednej lub wigcej serii obligacii do maksymaingj kwoly
120.000.000 PLN {stownie: sto dwadziescia milionow zlotych) w ramach Programu Emisji Obligacji Spotki o
wartoscl maksymalnej 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadziedcla milionéw ziotych),

2. Emisje obligacji beda nastgpowaly w trybie art. 33 pkt. 2 Ustawy o obligacjach, Propozycie Nabycia obligacl
zostang skierowane do indywidualnych adresatdw, w liczbie nie wigkszej niz 149 oséb.

3. Obligacje nie bgda mialy formy dokumentu, na podstawie z art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach w zwiazku z
art. 5 usl. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z pd#n. zm.)

§2
Po dokonaniu emisji obligac)l wybrane przez Zarzad seria Ilub seria zostana, zgodnie z warunkami emisji tych
seni, zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA (JKDPW") w rozumieniu Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrodcie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz, 1538, z péin, zm.) oraz zostana
wprowadzone do wybranych zorganizowanych systeméw obrotu dluznymi instrumentami finansowymi z
alternatywnych systemdw obrotu platformy Catalys!, prowadzonym przez Gieldg Papierdow Wartosciowych w
Warszawle S.A. (.GPW") i/lub BondSpot S.A. (.BondSpot®).

§3

Szczegotowe warunki emisji obligacji a w szczegolnosci rodzaj emitowanych obfigaci, warto$é nominaing
amitowanych obligagl, daty emisji | wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligaci | wyplaty
naleznych odsetek, a takze informacje o planowanym wprowadzeniu obligaci do notowad w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst, oraz informacja o celach emisji, sq zawarte w odpowiednich Warunkach Emisii oraz w

odpowiadnim wzorze Propozycji Nabycia Obligacji.
54
1. Zarzed Spoiki postanawia przyjac:
1) Warunki Emisji seril JWC1217 w brzmieniu ustalonym w zalgczniku nr 1 do ninigjszej uchwaly,
2) Wazor Propozycji Nabycia dia Obligacji serii JWC1217, w brzmieniu ustalonym w zalaczniku nr 2 do
niniejszej uchwatly.

§5

Czynnosci zwigzane 2z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji powierza sig Raiffeisen Bank Polska S.A. w
trybie przewidzianym zawartymi w tym celu umowami. W przypadku zamiaru rejestraci danej seri obligacji w
KDPW, od momentu rejestracji obligacjl te] seril w KDPW S.A. czynnasci zwiazane z dokonywaniem w imieniu
Spatki wyplat $wiadczen z obligacji oraz prowadzeniem ewidencji obligacji peini¢ bedzie KDPW S.A., natomiast
obrét odbywal siq bgdzie za posrednictwem operatora alternatywnego systemu obrotu Catalyst na kiérym
abligacije beda notowane i w trybie przewidzianym regulacjami tego sysiemu obrotu

§6
Terminy pisane wielka literg maja znaczenia nadane w wzorze Propozycji Nabycia Obligacji | Warunkach Emisji
Obligacji serii JWC1217 stanowigee zalgezniki do niniejszej uchwaly.

§7
Powyzsza uchwala wehodzi w 2ycie z dniem podjgcia.

Zarzad _ i

Wojciech Rajchert :
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Malgorzata Osirowska :

Plotr Suprynowicz :
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Zabki, dnia 04 grudnia 2016 r.

Uchwala Nr 1 z dnia 04 grudnia 2015r.
Zarzgdu J.W. Construction Holding Spotki Akcyjnej z siedzibg w Zabkach (Spotka) w sprawie w sprawie
Warunkowego Przydzialu Obligacji serii JWC1217

§1
1 Zarzad Spolki dzialajac na podstawie Statutu Spolke oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz. U. 2015, poz. 238 ze zm ) (,Ustawa o obligacjach™), w 2wigzku z Uchwala Nr 1Zarzadu Spotki z dnia 23
iistopada 2015r. w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligaci do kwoty 120.000.000 zi. oraz ustalenia
Warunkow Emisfi Obligacji serii JWC1217, oraz w sprawie wzonu Propozycii Nabycia Obligacil, postanawia
warunkowo przydzieli¢c Obligacje seril JWC1217 w okreslone] ilogci podmiotom, kibre rloiyly Formularze
Przyjgcla Propozycjl Nabycia, wskazane tabeli ponizej ninigjszej uchwaly:

2.

waibi liczba obligacii wartos¢ obligacii
Lp. Inwestor (bps) wstepnie pfzydzjalonych {liczba
przydzielona (szt.) 1.00021)
1 | Inwestor 1 350 10 000 10 000 00D
2 | Inwestor 2 350 2000 2000000
3 |Imwestor 3 350 2 000 2000 000
4 |Inwestor 4 350 1000 1000 000
5 | Inwestor § 350 15 000 15 000 000
6 |Inwastor B 350 4000 4000000
7 | lmwestor 7 350 4000 4 000 000
8 |inwastor 8 350 350 350 000
9 | Inwestor 9 350 600 6GC 000
10 | Inwestor 10 as0 2 200 2 200 000
11 | inwastor 11 350 1000 1000000
12 | Inwestor 12 350 200 200 000
13 | Inwestor 13 350 100 100 000
14 | Inwestor 14 350 300 300 000
15 | Inwastor 15 350 100 100 000
16 | Inwestor 16 350 250 250 000
17 | Inwestor 17 350 22 000 22 000 000
18 | Inwostor 18 350 7000 7000 000
19 | Inwestor 19 360 6000 6 000 000
20 | Inwestor 20 350 16 320 16 320 000
21 | Inwastor 21 350 2070 2070 000
22 | inwestor 22 350 23510 23 510 000
Suma 120 000 120 000 000 2!

Liczba Obligacii warunkowe przydzielona danemu podmictowl zoslala wskazana w §1 usl. 1 ninigjszej

uchwaly, pod watunkiem dokonania przez Krajowy Depozytl Papierow Warlosciowych rejestracji Obligacji w
Depozycie w wyniku ostalacznega przydziatu Obligacji oraz rozficzenia | rozrachunku transakcii.

§2
Terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane w Warunkach Emisjl Obligaci serti JWC1217, stanowiace
zatacznik do Uchwaly Zarzadu Spéii h;r}i z dnia 23 listopada 2015r.

I/, i Al e
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§3
PawyZsza uchwata wehodzi w zycie z dniem podjgeia.

- {QQ ew xt

Wojciech Rajchert : ‘l

Magdalena Starzyniska :

Matgorzata Oslrowska :

Piotr Suprynowicz :
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ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII JWC1217

ZALACZNIK 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACUI - WARUNKI EMISJI OBLIGACJISERI

JWC1217

Ninejszy dokument { Warunki Emisji’) okres@a warunki emis]i obligacji seri JWC1217 (. Obligacje”).
emdtowanych w Werszawie przez JW. Construction Holding Spélka Akeyjna z siedzibg w
Zapkach, przy ul. Radzyminske] 326, 05-091 Zapk,, wpsana do reiestry Drzedsiedioroow
prowadzaonego przez Szd Rejonowy dia m st Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarozy
Keggowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000028142, Mr NP 125.00-28-307, Nr REGCN
010621332, adres strony intemetowe;. www. jweonstruction pl z kapialem zakiadowym w wysokodel
17.771.888,60 PLN. splaconym w calodci, {,Emitent').

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielka liters, kiora nia zostaty zoefniowane w innym migscy, posiadajg

Znaczenia preypisans im ponids):

17,1 ,Akcjonariusz”

112 ,BankiReferencyjne’
113 .BondSpol’

114 Catalyst”

115 ,Certyfikat Rezydencji”
1t 1.6 ,Data Badania™

11.7 ,Dlug netto”

N@» \C \Lf Pel e
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oznacza akgjonariusza Emitenta w osobie Pana Jézefa
Wojciechowskiego.

oznacza Pewszechny Kasg Oszczednodci Bank Polski
S.A . Bank Polska Kasa Opieki SA., Bank Handlowry w
Warszawie S A, mBank S A oraz ING Banx Sleski
SA

aznacza BoneSpot S A 7 siedzibg w Warszawie przy
Al Armil Ludewe] 26, 00-609 Warszawa, wpisang do
rejestru perzedsiebiorcdw Krajowego Rejesiry
Sadewegn prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
mst  Warszawy w  Woarszawie, X Wydzia
Gospodarczy Krajowsgo Rejestru Sadowego pod
numerem 0000022931

Oznacza altematywny systern obrotu instrumentam:
finanscwymi prowadzeny przez BondSpo! lub GPW,

oznanza cerlyfisal rezydencii podatkowe], wystawiony
przez cdpowiedni organ podatkowy, o kiérym mawva w
arl. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych it jedn Dz. U z 2014 r. poz. 851 z phin.
) vraz w arf. 5a pki 21) Ustawy o podatku
dochodowym od osbb fizycznych (L jedn Dz U 2 2012
r., poz. 361 z pdzn. zm.).

cslatni dzioh bilarsowy, na klbry sporzguzane jest
polroczne lub roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansows Grupy.

oznacza tgczng wartobe bilansowg skonsalidowanych
aprocentawanych zobowigzan Grupy - 10 znaczy
warosd  kredylow,  pofyczek  oprocentowanych,
wyemitowanych obligac. weksli oraz innych paplarow
cluznych z wylgczeniem zobowiqzan wynikajacych
chbligacji  serii  JWX0116 - podporzadkowanych
zobowiazanlom  z  obdgaci  seri JWC1217,
pomniejszong o srodki pieniene | ich ekwiwalenty oraz
o Srodki pienigine zdeponowane na rachunkach
powierniczych przez kientdw rabywajacych iokale w
mwaslycjach prowadzonyeh przez Grupg Emianta
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118 .Dzleh Emisji’ oznacza duef  dokernania  zepisu  Obligacil na
rachunkach papeerow wartcdciowyeh prowadzonych
przez Ugzestnkdw Depozylu, rgodnie 2z Pkt 2.2

Warunkdw Emisji
112 ,Dzlen Natychmiastowego posiada znaczenle nadane temu terminowi w Pkl 8.6
Wykupu' Warunxdw Emisji.
1.1.10  Dzien Obligatoryjnego poslada znaczenw nadane tamu terminow: w PkL 8.4
Wezesniejszego Wykupu™ Warunkéw Emisji
1.1.11 ,Dzien Platnosci oznacza Dzen Platnosci Odsetek. Dzien Pratnosc Raty

Wykupy, Dziet Wezesdniejszage Wykupu, Dzien
Natychmastowego Wykupu, Dzed Obligatoryinago
Wezesnejszege Wykupu  fub Dzien Wykupu, w
zaleznodci od przyoadu.

11.12 ,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza dzien: (ik w ktorym Odsetks 53 patne zgodnie 2
Pxt B.4 Warunkéw Emisf; lub (i) kidry jest Dnem
Natychmiastowego Wykupy, Dniem Wozednieszage
Wykupu fub Dniem Obligatorynego Wezasnejszego
Wykuou.

1.1.13 ,.Dzien Platnoéci Raty Wykupu™  uznacza dzien w xtdrym Rata Wykupu jest ofatna
zgodnia z Pkl. 8 11 Warunkow Emisji;

1.1.14  Dzien Przekazania informacjl’ oznacza Dzien Roboczy przypadaacy 5 (stowme  piac)
Dni  Roboczych przed danym Dniem  Ustalenia
Uprawnionych jub odpowednio w innym lermine, w
przypacku zmiany Szezegdlowych Zesad pawodujace)
zmiang regulacji datyczeeych terminu Dnia Przekazania
Informacii

1.1.15 _Dzien Roboczy” oznacza kardy dzief od ponedziaku do plalkku (2
wyigtkiem dns ustawowo wolnych od pracy w Polsce). w
ktarym banki w Polsce prowadza dziatalrosd.

1.116 ,Dzient Uslalenia Stopy oznacza dzieh przypadajgcy na 6 Dni Roboezych przed
Procentowej” pierwszym dniem danego Owresu Odsetkowego, w
ktdrym ma obowigzywad okreélona Stopa Praceniowa

1.1.17 .Dzlen Ustalenia Uprawnionych”  oznacza: (i} w stosunku do Dni Plalnosci Odselek, o
ktérych mowa w punkcia 1.1 12 definig)i Dnia Platnescl
Odsetek” powyza|, kaldy dzien wskazary w kolumnie
Dzien Ustalenia Uprawnionych” w Pkl 6 4 Warunkdw
Emisj: tub (i) w slosunku de innych Dini Pratrosci, Dzien
Roboczy przypadajgey B  (slownie: szasc) Dni
Raboczych przed danym  Dniem Plalngder  lub,
odpewiednio, w innym dniu w przypadiuy  zmiany
Szczegdtowych Zasad w zakresie wymogow majgoych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

1.1.18 .Dzienn Wezesnisjszego Wykupu™ poslada znaczerva nadana temu terminow w Pkt 9.3
Warunkow Emisj

1.1.18  Dzien Wykupu’ oznacza 08.12.2017r.. 8 w przypadku, gdy laki dzien
nie jest Dniem Roboczym. piarwszy Dzen Roboczy po
takim dniu

1.120 .Emitent” orznacza JW. Construction Holding Spotka Akcyjna

2 swadzitg w Zabkach, przy ul Redzyminskie] 326, 05-
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7121 Grupa', .Grupa Emitenta’

1.1.22 GPW

1.1.23 ,Kapitaly wiasne™

1124 KDPW

1125 Kwota do Zaplaty”

1.1.26 .Kwota Odsetek’ lub  Odsetki”

1.1.27 .Kwota Natychmiastowego
Wykupu®

1128 Kwota Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu'

11.28 Kwota Wczesniejszego
Wykupu'

N tﬁ\u L
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091 Zgbki. wpesana do rejestru  przedsbicretw
prowaczonege przez Sad Repnowy dlia must
Warszawy w Warszawie, XiV Wydzizt Gospodarczy
Krajowego Reestru Sadowego pod Nr
KRS 0000028142, Nr NIP 125.00-28-307, Nr REGON
010621332, z kapitalern zakladawym w wysokodcl
17.771 888,60 PLN, oplaconym w calodei,

oznacza Emitenta tacznie z podmictami przez nisgo
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu
skonsolidowanym Emitenta), w rozumenu art 3 ust 1
pkt 44 Ustawy o Rachunkowoicl, w lym 2z jego
Spotkami Zaleznymi,

oznacza Gietog Papierow Wartedclowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie pray ul, Ksigzece| 4. 00-
498 Warszawa, wplsang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowege Rejestru Sadowego prowadronego orzaz
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Yydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego
pod numearemn 0000082312,

oznacza warloSc bitansows skonsolidowaneoga kapitaiy
wiasnego Grupy ogdlem, powiekszone o nominaing
warlo$é  oblgac) serdi JWX0116. podporzadkowsanych
zobowigzaniom z pbligac| seril JNC1217.

onaczs Krajowy Owpozyl Papierdw Warosciowych
S.A. z siedziba w Warszawie,

oznacza Kwolg Odealek, Kwole Raty Wykupu, Kwote
Wykupu lub Kwoia Wersdnigjszege Wykupu, Kwoly
Natychmigstowego Wykupu lub Kwots Obligatoryinego
Wezesniejszago Wykupu. w zaleznosci od przypadku.

oznacza kwolg cdselek btutto nalezng z tytuwiu
oprocentowania Qbiigac)l w Dniu Paatnodcl Odsetak

oznacza kwotg rdwng iloczynowi ficzhy Obligacii
podiegajscych Natychmiastowemu VWykupow! | Kwoty
Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za oxres od
dnia rozpoczynajgcego Okres COdsetsowy, w klarym
nastapi Dzienn Natychmiastowege Wykupu, do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (wigcznie).

oznacza kwolg rownq lloczynowl bozby  Cbligscii

podiegajacych  Obligatoryjnemu  Wezeénielszemu
Wykupowi @ Kwoly Wykupu, powiskszong o Premie
orgz  Odsetki ngliczone za okres od dnia

rozpoczynajgeege Okres Odsetkowy, w ktdrym nastap:
Dzien Obligatorynego Wezednlejszego Wykupy, do
Dnia  Obligatoryjrego  Wezebnigjszegn  Wykupu
{wlaczme).

oznacza Kkwolg réwng iloczynowi liczhy Obligacii
podiegajgcych Weozeanisiszemu  Wykupow | Kwoly
Wykupu. powigsszong o Odsetki naliczons 7z okres od
cnia rozpoczynagcego Okres Odsetkowy, w kiarym
nastapl Dzien \Wczesniejszego Wykupu, do Dnig
Woezesniejszego W ykupu {wtacznie).
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1.1.30 Kwota Wykupu®

11.3%1 .Mar2a Odsetkowa’

™

Natychmiastowy Wykup

1.1.33 .Obligacje’

1.1.34 ,Obligatariusz™

»Obligatoryjny Wezesniejszy

wyk“p"

1.1.36 ,Odnosny Okres”

1,1.37 ,Organizator Emisji’

1138 .Okres Odsstkowy’

1.1.39 ,Okres Zadania Wczeénisjszego
Wykupu”

' /’.! 5 "
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gznacza kaole rowna warlpse: nominalng] jedng
Obtigacii, @ w preypadku czgiciowego Cbligalorynego
Wezesnieiszogo Wykupu lub plfalnoscr Kwely Raty
Wykupu, kwotg stanowlaca czqéld warlode! nominalng)
jednef Obiigachi.

oznacza, marze odselkowa w  wysokescr 3,50%
{punktdw procent owych w stosunku roczrym)

posiada znaczenie nadare temu terminowi w Pk 85
Warunkaw Emisj.

oznacza niamajgee formy dokumentu obligacie na
okaziciela sani JWC1217 o warlosci nominalne] 1.0G0
PLN katda wyemilowane przez Emilenta, 2
.Obligacja’ oznacza jedng taka Ooligacie

oznacza osobg, na Kwrep rachunky  papletow
warlosciowych  prowadzonym  przez  Uczesinika
Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmniej jedna
Obligacia

poslada znaczenie nedane temu terminowi w Pkt 8.4.1
ninigjszych Waninkow Emis),

oznacza kazdy okres dwunastu missiecy koAczacy sig
w ostatnim dniul roku  obrolowego ¢ kazdy okres
dwunastu miesiecy konczacy s woostatnim dniu
pdiracza roku pDroteswego.

pzracza Raiffeisen Bank Polska SA. 7 siedzibgq w
Warszawie przy ul Pieknej 20, 00-549 Warszawa,
Polska

oznaoza: (i) w przypadau  pieraszego  Okresu
Odsetkowego - pkras rozpoczynajgcy sie w Dniu Enisji
(bez tego dmia) | koficzacy sig w pierwszym Dniu
Ptatnofci  Odsetek  {wlacznie) b  w  Daiu
Wezedniejszego Wykupy {whcznie) lubk w  Dniu
Natychmizslowego Wykupy (wlacznie) Iub w Dniu
Obligatoryjnego Wezebnigjszege Wykupu (wlacznig)
lub w Dnu Piatnosci Kwoty Raty Wykupu {wiacznie), w
zalodnodel od przypadku orsz (i} w praypadku
kolejinych  Okreséw  Odsetkowych - okres
rozpoczynajgcy s@ w Dniu Platnoscl Odsetek za
poprzedni Ckres Odsetkowy (bez tege dnia) i kenczacy
sie w Dniu Platnoscl Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wozesnieszego
Wykupu (whgcznie) lub w Dniu Natychmiastowago
Wykupu (wiscznie) lub w Dniu  Obbgatoryinego
Wezesniejszego \Wykupu (wigcznie) wub w Dnuw
Pianosci Kwoly Raly Wykupu (wiacznie} slbo w Dniu
Wykupu — w odniesieniv do ostatniege Okresu
Odselkowego (vdacznie).

oznacza: (i) w odnesweniu do Przypadkaw Naruszenia,
o ktorych mowa w Punktach 8.1{a), 9.1(h}, 8.10}. 8 1{j),
Q. 1(k), 9.1(1), oraz 81{n} ponitej — okres od dnia
wystanienda takiego Przypadku Naruszena do dnla, w
kidrym taki przypadek Naruszenia ustapit (i) w
odnigsieniu do Przypadkow  Naruszenia nnyeh niz

ol g
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1,143 _PLN'lub zioty”

.Podwyzszona Marza

Odsetkowa”

1141

11242 Premia’

11.43  Propozycja Nabycia®

1.1.44 Przypadkl Naruszenia®

1145 ,Kwota Raty Wykupu”

1146 ,Regulacje KDPW"

1.1.47 _Regulamin KDPW"

1.148 Spotka Zalezna”

1145  Stopa Bazowa"

=] \\

wakazang w Il (i) powyzei - okres 30 dni od gna
podigeia uchwaly przez Zaromadzenie Obligatariuszy w
przedmioce  wyrazenia zgody na  zloZenie przez
Obligatariuszy Zgdania Wezesnigiszego Wykupu w
zviazku z cang ckohicznoscia, jednak nie divze] mz do
dnia, w ktorym te ki Przypadek Naruszenia uslgpil:

oznacza prawny Srocek platniczy obowiazujgcy w
Rzeczypospofite; Polskiej.

vznEcza marig odsetkowg w wysckoser okredlone] w
Pkt 8.8, z zaslrzeleniem Pkl 6.10.

w przypadku, gdy Emitent wykup: Obligacje przed
Dniem Wykupu zgodnie 2z Pkt B4 ninigiszych
Warurkdw Emig]i. kwola Premii wynosic bedzie: (1) 0,15
PLN za kazde 100 PLN warlotci nominaing
wykupywanych obligagii w Dniu Pletnosc: odselek
nastgpujgcym 6 meesiecy przed Dniem  Wykupy
Chligacil.

oznacza propozyc nabycia Obligacit w trybie art. 33
pkt 2 Ustawy o Ohligacjach, zawierajaca informacie
wymemnone w arl. 35 Ustawy o Dbligacjach.

posiada znaczenie nadane temu lemiinowd w Pk 6.1
Warunkdw Emisji.

oznacza w odniesieniy do jedne; Obligegji. kwotg
przypadaiacy do zaplsty w Dniu Plathedel Raty
Wykupu, w wysokodci 40 % wartcdéc nominalne: 1

Obligach

oznacza Szozegodowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszellie inne majgce zastosowanie regulacje wydane
przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorcza KDPW zgednie 2 arl. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentam: Finansowymi lub na inngj podstawie
prawne), kibra zastap! powylszy podslawe prawna,
obowigzujgcy w danym czasie

oznacza podmiok, nad kidrym Emdent posiada
hezpodsednia lub posrednia kontrolg lub wraz z innym
podmiotem z Grupy udzisl w kapitale 2akiadowym
uprawmialacy do ponad 50% glosdw na zgromadzeniu
wspoinikow lub na wainym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub jest wspdinikiem w spolce 030DowyM wnoszacym
ponad 50 % wktadu do spdiki oschowe;,

oznacza stopg procentows WIBOR podawana przez
Serwis Informacyjmy Thomson Reuters lub kazdegs
800 ofcjainega  nastopeg, dia depozyidw
szedoomiesigeznych,  wyrazong w ziolych, 2
kwolowania fixingu o godzinia 11:00 kb ckoto leof
godzing, publlkowans w Dniu  Ustalenia  Stopy
Procentowe) lub inng stope procantows, kidra zaslap
powyzszg stopg procentowa, a w orzypadku braku
medlwosei  uslalonia  wysokogei  takieyy  stopy
procentowe] w Dniu Ustalenia Stopy Procentowss,
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oznacza  sredniy  arytmelyczng $10p podanych
Emitantowi praez Barki Referencyjne dla depozylaw
szedoiomiesigozriych w  odpowednie) walucie, pod
warunkem, e przynaimnie| dwa Banki Referencyine
podatzg slopy procentows, przy czym, jesl bedzie 1o
konleczne, bedzie gna zackigglona do piglego mgjscs
po przecinku {8 0.000005 bedzie zaoxraglone w gore).
W przypacku, ady Stopa Bazowa nie bedzie mogla by
ustalona zgodnia 7 powyiszyml postanowieniam,
zostane ona ustalona na  poziomie  ostalnie)
obawiazujace] Stopy Bazowe] w danym Okrasie
Qdsetkowym, w ktorym przypade taki Dzett Usta'enia
Stapy Procentows).

1.1.50 Stopa Procentowsa” omacza Slope Bazowa powigkszong o Marze
Qdsetkows, przy tzym w wypadku gdyby ustalena
wadlug powyzsze] melody Stopa Procentowa dla
danego Okrasu Odsatkowego przyjcla watlpst ujemng,
1o w takim wypadky za Stope Procentows dia tego
Ckresu Odsetkowego przyjimuje s@ warlosc 0,00000
punklu procantovsago

1.1.581  Szczegotowe Zasady” oznacza Szezegblows Zasady Dziglania KDPW
obowigzujace w danym czasie

1.1.52 Uczestnik Depozytu’ oznacza fizme inwestycyjng lub bank posiadsjacy status
uczestnika depozyiu w rozumenu Regulaminu KDPW.

1.1.53 _Ustawa o Ofercie’ oznacza uslawe Z Onia 29 lipea 2005 r. o ofercie
publicene] i warunkach wprowadzania Instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obroty oraz
o spdikach publicznych {iexst jedn Dz U. £ 2013 r.,

poz. 1382).
1.1.54 Ustawa o] Obrocie oznacza ustawe z dnis 29 lipca 2005 ¢ o obrocie
Instrumentami Finansowym|” nstrumenttam: finansowym: {lekst jadn Dz. U z 2014 ¢
poz. 94 ze zm.), 'ub inny aki prawny. klory zaslypi ta
ustawe,
1.1.65 ,Ustawa o Obligacjach” omacza ustawe z dnia 15 slycania 2016 roku o©

obligacjach (Dz. U z 2015r., paz. 238), iub at prawny,
Klory zasigpl tg ustawe.

11356 ,Ustawa o Rachunkowosci’ oznacza uslaweg z dniz 29 wrzesnia 1984 roku o
rachunkowosci (. Dz U z 2013, poz. 330 z péin. zm },

fub akt prawny, ktGry zastgpl ta ustawe.

1.1.57 ,Walne Zgromadzenie’ oznacza walne zgremadzenie skejonanuszy Emitenta.
1158 ,Warunki Emisji’ ozZnacza ninlejsze Warunki Emisji Obiigac).
1.1.59 Weczesnlejszy Wykup® poslada znaczeni@ nacane tamu terminowl w Pt 6.2
niniejszych Warunkaw Emisji
1.1.60 ,Wskaznik Zadtuzenia Netto rozumfany jakc slosunek lgezne| wartode Dtugu Netlo
Grupy” da Kapitaiow whasnych.
1.1.61 ,Zadtuzenie Finansowe"” kaide oprocentowane zohowlgzane do zwrolu srodkow

pienig2nych {Inme niz handlowe) wyn:kagce z umowy
poZyerzki, kredytu, wystawen: weksla. emisji cbligacji
iub innych papleréw diuZnych oraz zobawigzan de
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zepi@aly  wynikajacych 2z udzielonego  poreczenia,
gwarancji lub przystgpienia do diigu, z wylaczenlem
zobowiazad wynikageych 2 obligacii seni JWX01186,
podporzgdkowanych zobowigzaniom z obligac)i sefi
JWC1217,

1162 ,Zgromadzenie Obligatariuszy”  oznacza zgromadzems Oblgalanuszy odbywajace st

na  zasadach okreslonych  w  Regulaminie
Zgromadzenia Cbligatariuszy stanowiscym Zalacznik
nr 1 do nivejszych Warunkow Emisji.

FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA,
MAKSYNMALNA LICZBA OBLIGACJI

21 Rodzaj Obligacii

Obligegje emilowane s jako paplery wartosciowe nz okaziciela, nismajace formy dokumentuy,

zgednle z art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjsch. Prawa wynikajace z Obligac powstajq z chwalg
ZEpiSANiE ich po rez pierwszy ra rachunxach papiardw warlosciowych Obligatariuszy

prowadzonych przez Uczestmkow Depoazyi.

2.2 Seria, Wartos¢ Nominalna, Weiuta, Migjsce Emis|i

(a)  Obligacie sg emilowane w cenl JWC1217 i posiadajg numery od 00007 do 120.000
(b}  Obligacje emitowane =8 w zlotych (PLN),

lc}  Wartodc nominalna jednej Obligacy wynosi 1 000 PLN,

{dy Dzen Emisy 10.12.2015 v,

(e)  Dazien Wykupu: 08.12.2017 r

{1} Maksymailna liczba Obligacil proponowanych do nabycia wynosi 120.000.000 PLN

{g) Obligacje emitowane g w VWarszawie.

23 Podstawa emisji
(al Oblgacje oferowans sq w trybie oferty prywaine|. zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obhgacjach

{b1  Obvligacje emilowane 58 na padstawle Uchwaly Zarzgdu Emilenta 2 dria 23 stopada
2015 r. w sprawea emisf obigach.
2.4 Niezwlocznie po emiglt Emitent podejmis dziatania majsce na calu wprowadzenie

Obligacji do notowsnia na Catsiyst. ZioZenie slosownego wniosku do organizalora
rynku Calalyst nastapl rie ponie] riz w ciagu 30 dni od Dnia Emisj.

STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

31 Status Obligac)!

Obilgacie stanowig bezwarunkows, bezpodradnie | niepodporzacdkowane zobowiazanio
Emilenta go dwiadczen okreslonych w Warunkach Emisii, wykonywalne zgodnie z ich tredca,
Obligacie majg co najmnig;  rdwne plerwszenstwo z  przysziymi | obecnymi
n:ezabezpieczonymi | nepodparzadkowanymi zobowazaniami Emitenta, z zaslrzaZeniam
zobowigzan. klore na podstawie bezwzgigdnie obowigzujacych przepiséw prawa podlegaja
wezednigiszemu 2aspokoeniu

3.2 Swiadezenia 7 Dokigach
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Obligacie uprawniaja wykgezne do Swiadczania piengirage. poiegaqeeso na zaplscie. na
rzecz Obligatanuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwaty Odsetek w Dniu Piathodc
Odsetek, Kwoly Raty Wykupu w Dniu Pialnoscr Raty Wysupu, Kwoly Wezetnimsragn
Wykupu w Dniv Wezesnigjszege Wykupu, Kwoty Natychmiasiowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjinego Wezedniejszego Wykupt w Dna
Ohligatoryinego Wezesnigpszego Wykupu.

3.3 Przanoszanie praw z Obiigaci|

Zasady przenoszenia Obligacii w obrocia widrnym okredlone sa w Regulamire KDOPW
Szezagotowych Zasadach oraz regulamenu rynku Castalyst, na kidrym Obligacie hedy
Znajtowac sig w obrotie, z zastrzezentem 2e po Dnw Ustalenia Upravmionych do dwsadczed
Z tytutu wykupu Obligac) praws z Obligacii nie moga by& przenoszone.

34 Nabywan:e Obbgac)i przez Emitenta
Obligacje mogq byt nabywane przez Emitenta wylgcznie w celu umarzenia

4 ZABEZPIECZENIE
Obligacie emitowane 53 jako obbgacje niezabezpieczone, jak rdwniei nie beds ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisj Obligagji.

5 CEL EMISJ!
5.1 Cel emisji Obligacjt w rozumieniu Ustawy o obligacach nie zastad okraslony.

5.2 Przeznsczeniem  drodkéw  pochodzacych 2z emisji obligacii  jest  splata
dotychezasowego zadtuZzena Emilenia z tytulu obligac)i seri JWX0415 | JIWCC415
(PLIWCO000043) oraz JWCO118 (PLJWCO000050), oraz finansowanie dziatainoscl

biezaoej Emitenta, w tym zakup gruntdw.

] OPROCENTOWANIE
6.1 Obligecje becq oprocentowane poczawszy od piarwszego dnia plerwszege Okresu
Odsetkowego do Onia Wykupa, wediug Stopy Bazowe; ustalang] w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procenlowe; powickszoney o Marze Odsstkowa  {.Stopa
Procentowa’). Dla potrzeb obliczenr przyimuje sig, 12 rok ma 365 dni, z
zastrzezenlem Pkt §.916.10

6.2 QOdsetkl przypavajgce na jedna Obigacg bedg nalezane wedlug neatepujace;
farmuly
K = O*N"L/365

Gdze:

K opznacza Kwote Odsetek za dany Okres Ocsetkowy od jadnej Chligacii,

N oznacza warto$t nominaing jednej Obligaci w danym czasie,

O oznacza ustalong Stope Proceriows, oraz

L oznmcza liczdbe dniw tym Okrese Odselkowym.

6.3 Nampoznie] w kazdym Dnlu Przekazania Informacj {wylsczajgec perwszy Dazier
Przekazania Infermacji) Emitent dokona wyliczenla Kwotly da Zapiaty nalefnej 2 tylulu
Obligacii w pajblizszym Dniu Platnoscl zgodnie z § 117 ust. 1 pkl 1 Szezegdlowych
Zasad oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustelenis Uprawnionych, Dniu
Pialnodei oraz o Kwoche dp Zaplaly przypadajacs) ¢o zaphaty w najblizszym D
Platnosci, zgodnie 2 § 117 usl 1 Szezegdlowych Zasad

6.4 Z raslrzezeniemn postanowien Pkt B.7 ponize] oraz w przypadiku plainpse: OdseteX w
Dniu Natychmiaslowego Wykupu, w Dniu Wezesnigjszego Wykupu fub w Dniu
Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu, Odsetki olaine sg w PLN zgodnle 2z
postanovdeniam: Regulaminu KDPW, w dniach wakazanych w tabelt porizej {,Dni
Ptatnosci Odsetek™) iub odpowiednio w Dniu Matychmiastowsgo Wykupu, w D
Wezednlejszego Wykupu, lub w Dniu Obligatoryjrego Wezednieiszego Wykupu:
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Numer | oiocwezy deien | Ostatni dries . -, | Bete 2
Okresu | ol Okresu | danego Okresu | D7 Ustalenia | Dzied Platnosci 'g d‘zm
Odse;?m Odsetkowego Oduetkowego Uprawnlonych Odsetek Y
i 201512110Cz | 2ZD16-0610P1 | 20160602 Cz | 2016-06-10 Pt 85
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6.5 W razie braku pfatnogc: w ktdrymkoiwiex z Dni Pratnodci Odsetek wakazanych w Pkt
6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW
lub jege nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania piatrosci w Dniu
Roboczym przypadajgcym nie poznie] niz w termina 3 Dni Roboczyeh od
pianwvoinago Dnia Platnodo: Odsetek,

6.8 Naliczanie Odsatek od Obligacsi zgodree z Pkt 8 niniejszych Warunkdw Emisj, kidre
nig zostaly wozesnie) wykupone zgocnia z postanowiniami Warunkdw Emisjs,
ustanie w Dniu Wykupy, W przypadku, gdy Obligacie me zostang wykupione przaz
Emnentz w Dnlu Wykupu, od dnis nasiepujacego po Dniu Wykupu naliczang beda
odsetki ustawawe od warioécl nominaing] niewykuplonyeh Obligadgi.

6.7 Jezoli Dzion Praing$ci $wiadezen pienigznych z tytulu Obiigac) beczie przypadad na
dzier: niebedacy Dniem Roboczym, Obligalariusz olrzyma $wisdozenie pienigine
pierwszego Dnia Roboczegn przypadegcego pa Dnlu Plainedei, bez prawa adania
0056eX Za opoZniema ant innych raleznosci z tytuiu takie] odroczong] platnodcl

6.8 Wszalkie platnodci Kwat do Zaplaty beda dokonywane za podrednictwem KDPW
zgodne z Reguiaminem KDFW | Szczegotowymi Zasadami

6.9 W przypadku, gdy: i) zgodnie 7z pdlroczoym b rocznym skonsolklowanym
sprawozaaniem finanzowym Grupy za rok 2015 jub péirocza i ista naslepre poziom
Wakalnika Zadiuzenia Netlo Grupy na Datg Badania bedzie wyzzzy m2 0,75 ale nle
wigce] niz 1,0 na potrzeby ustalenia Stopy Procentows] w nastepnych Okresach
Ocsetkowych. poczawszy od Okresu Qdsetkowego rozpoczyngjgcego  sic
bezposrednio po  ogloszeniy  pélrocznege  lub  rocznego  skonsolidowanego
sprawozdania linansowego Grupy Marza Ocsetkowa zosianie padwy2szona 0 0,35%
(punktéw proceniowych w stosunku rocznym) { Podwysszenie Marzy Odsetkowsj
I"). 1) zgodnie z polrocznym iub racznym skonsolidowanym sprawpzdaniem
finangsowym Grupy za rok 2015 lub péirccza | lata neslgpne poziom Wskaznika
Zadluzenia Netto Grupy na Datg Badania bedzie wyzszy niz 1,0 ale nie wigeej niz
1.3 na potrzeby ustalenta Stopy Procentowej w maslgpnych Okrasach Odsetkowych,
poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego s bezpodrednioc po
ogtoszeniy polrocznede ub rocznego skensolidewanege sprawozdania finansawega
Grupy Marza Odsetkowa zostane potwy2szona o 0,768% (punklow proceniowych w
stosunku rocznym) (.Podwyzszenie Marzy Odsetkowe] iI").

610 W przypadku, gdy. i) zgodnie z polrocznym lub rocznym  skonsoldowsnym
sprawozdaniem finznsowym Grupy za rok 2015 wub péirocza | lata nastopne poziom
Wskaznixa Zadtuzenia Nello Grupy spadnie na Date Badaniz do lub ponize) 1,0 ale
powyze] 0,75, w nastgpnych Okresach OCdselkowych, poczawszy od Okresu
Qdsetkowego rozpoczynaiaceso sie bezpodrednio po ogloszeniu polrocznega lub
roczrego skonseldowaneqo sprawozdania finansowego Crupy, prey ustaianiu Steoy
Procerntowe] begdzie uwzgiganana (Podwy2szenle Marzy Odsetkowej 1) i)
zgodnie z pdirocznym lub rocznym skansolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy poriom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do fub
ponizej 0,75 w pastepnych Okresach Odselkowych pogzawszy od Okrasu
Cdsalkoweqo rozpoczynajgeego sig bezpodredrio po pgicazeniu polrocznege lub
raczreqo skonsolidowanego sprawozdania imansowego Grupy, przy usialaniu Stopy
Procentows| bedzie uwzgledniana Marza Odsetkawa

6.11 Z mstzezaniem poslanowien Pkt 6.7 Kwola Raty Wykupu badzie platna bgdzie w
driu 09.12.2016r. Kwola Wykupu pozostata da zaplaty po dokonaniu Platncder Kwoty
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Raty Wykupu stancwi¢ bgdzie rdZmce medzy Wanodcig Nominaing 1 Obligac)
Kwola Raty Wykupu dis 1 Obligacj:.

7 OPODATKOWANIE

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

786

Wszysikie kwaty patne 2 lylulu Obligac) wyptacane beda bez jakichkoiwiak polrgcan
lub odliczen z tiuhs lub na rzecz jakichkoiwiek, majgoych zastosowanie obecnie lub
w przyszlodol, podalkow. oplat lub naleznoscl publcznopravnych jakiagokolwex
rodzaju, chyba 2e potrgeenie lub odiczenie takich podatkdw, oplat lub naleinobc
pulsiicznoprawnych wymegane jest z mocy prawa.

Jezel konseczne jest dokonanie odiiczania lub potracenia jaksegokolwiek podatku. a
Obligatariusz nie przekaze we whasciwym tlerminie  Uczestnikowl Deapozyiu
prowadzatemu rachunek papiardw warosciowych danego Obligatanusza irformaci
dokumentéw, z skivalnym certylikatem rezydengji podatkowe] wigeznie, nezbgdrych
dia zastosowania podatku wedle obmzong] lub zerowe] stawsi podatkows], podatek
zostanie pobrany w peinej wysokosci, 8 Emitent nie dokona zednego ubruttowiania
platnogci w celu zrekompensowania odliczonago lub potracenege podatku.

Na podstawe Informaci uzyskanych od Uczesltnika Depozytu prowadzgcego
rachunek papieréw warcdciowych danego Obligatariusza zgedne 2 § 117
Szczegdlowysh Zasad, Emilent obliczy, potraci | wptaci podatek dochodowy nasezny
z tytuty Jakieikoiwlek Kwoly do Zaplaly zaplacone] na rzecz Obligatariusza, chyba ze
bezwzglgdnie obowigzujace przepsy prawa | Szozegdlows Zasady stanowg Inecze)

Kazdy Obhgatariusz puinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozylu prowadzacege
rachuneX  papierdw  warlodciowych danego Chiigatariusza w  terminach
umoiviajacyeh tamu estatniemu przedstawienie informac)i wymaganych zgodnie 2 §
117 Szezegdlowych Zasao w zakresie tego, czy Obligatariusz jest zodowigzany jest
do zaplaly jakiegokolwiak podatku z tytulu Obligacii W szezegéincéci, Obligatariusz
bedacy nierszydentem w rozumlenu polskiege prawa podatkowego, jest
Zobowigzany do dostarczenia Uczestukowi Depozytu prowadzacemu rachunek
papierdw wariosciowych danege Obligatariusze, w celu przekazania Emitentove,
informac)l. o ktorych mowa w § 117 ust 1 pkl 7 Szczegblowych Zasad w celu
dalszego przekazania ich do Emilenta.

Niezaleznie od postanowiart Pkt. 7.4 powyie] Emiten! mo2e zazadac od kaidego
Obligatariusza infermac) lub dokumentow dotyczacych statusu podatkowego takiego
Obligatanusza, jekie mogg byé wymagane zgodnie r odpowledrimi przepisami
prawa.

Kazoy Obiigatariusz niebedgcy polskim rezydentem w roZumieriu przepisow prawa
podatkowego zobaveqzuje sig, nlozwtocanie po nabyciv Obligacyl, praekazac
Uczesinikowi Depozylu prowadzacemu rachunek papierdw warlosciowych danego
Obligalariusza Certyfikal Rezydencil w celu dalsaepo przexazania go do Emitenta

8 WYKUP OBLIGACJI

8.1

8.2

8.3

8.4

Cbligacje, kldre nme rostely przecterminowo lud zescowo wykupione zgodnie z
postanowieniam| Warunkdw Emigji, zostana wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, Wykup Obligacii nastapi poprzez zaplatg Kwoly Wykupu.

Kwoly Wykupu Obligacji zostang zaplacone przez Emitenta w Una Wykupu na rzecz

podmioiéw  bedacych  Obligatariuszami  w  Dniu Ustalenia  Uprawnionych

arzypadejiacym bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Culigataniuszowi Obligacji nie bedzie przysiugrwaly prawo do przedlerminowego

wykupu Obligacjl przed Diem Wykupu, z zastrzeZeniem postanowiedn Pkl 6.11 oraz

Pxt 9.

Emitenlowi Obligacjl bgdzie przysiugwalo prawo do 2adania przediermincwego

vakupu Obligacii przed Dniam Wykupu.

B.41 2 zaslbrzezeniem pozoslalych postancwien rimejszych Waronkéw Emisji,
Emitent ma prawo 2adad wykupu calosci lub czesci Obligac)i, zgodnie z
procedury opisang w tym punkcia oraz Regulsclami KDPW {.Obligatoryjny
Wezesniejszy Wykup™).
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8.4.2 Emitent ma prawo dokonat Obligatoryinege Wczesniejszege Wykupu w
naslepujacych  lerminach  (,Dzienn  Obligatoryjnego Wezeéniejszego

Wykupu™}:
(a) W Driiu Platinosci odsetek nastgpujacym 6 miesigey przed Dniem Wykupu
Obhigacii.

8.4.3 Zadanie Cbigataryjnego Wezesnisjszago Wykupu Obligacji Emitent powinien
przekazac Obligataruszom, zgodnle z Regulaciami KDPW | z zasadami
przewidzianym! w Pkl 8.4 nirigjszych Warunkéw Emis), w terminie 30 dni
kalendarzowych przed Onlem Obligateryinege Wezesnigjszege Wykupu,
precyzuiac w zawiadomieniu
{m) Dzien Obligaloryjnege Wczeénisjszego Wykupu, xtérego dotyczy

komuniket;

(b} wartos¢ nominaina Obhgacji podiegajacych  Obligatoryinemu
Wezesniejszemu Wykupowi w Dniu Obligalorynega Wczesniejszego
Wykupu, klérege dolyczy zawiadomienie; araz

(e} udzial wartoéci nominaine; Obligacy, podiegajace] Oblipatoryinemu
Wezesnigiszemu Wykupow! w Dniu Obligatoryjnege Wezeénlejszego
Wykupu. ktérago dotyezry zawiadomlienle. w facznej wartosc
nominaine] pozastajgcych w ebrocie Obligacyi

B44 Z zastrzezeniem Regulaci KDPW. w Dniu Obligatoryjnego Wezesdnisiszego
Wykupu Emitenl zobowigzany jest zaplacic Obligatariuszowi Kwote
Obligatorynege Wezednisjszego Wykupu, skiadagea sie 2 sumy:

(@) Kwoly Wykupu, oraz
(b} Kwotly Odsetek oraz
(c) Premii

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJ!

9.1 Nastgpujace okolicznodc:, po podjgciu przez Zgromadzenie Obligatanuszy uchwaty w
przedmiocic wyraZenis zgedy na zhozenie przez Obligatariuszy  zadania
Wezesniejszego Wykupu w 2wiazku z dang okolicznodog (z wyjatkiem zdarzen
wskazanych w Punktach 8.1(a), 9.1(h), 8.1(k}, 8 1(I}. 9.1{)). 8.1(I) oraz 9.1{n) ponize,
ady uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (.Przypadki
Naruszenia’} uprawniajsg kazdego 2z Obligatariuszy da  zofenia Zadania
Wezedn@szego Wykupu, zgodnie z Pki. 8.2 ponizej:

Niezaptacenie: {1) Emitent dedzie w zwtoce z plalnoici jakejkalwiek Koty co
Zapraty wynikajacaj z Obligacyt, lub (2} w 3posob mezawiniony nie dokona patnosci
|akiejkohwiek Kwoty do Zaplaty wynkajzce; z Obligacj w tesminie Jef wymagainosgi |
Iskia apdZnienie bgdzle trwalo co najmniej 3 (Irzy) Dni Robotzych:

{b) Niespelnienie innych zobowlazan: Emitent nia bedzie wypeiniai zobowiazar
wynikajgcych z nimejszych Warunkew Emisjl innyen niz okreslone w pkt. 9.1; lub

(a

(c) Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Jzkiekolwiek Zadluzenle Finansowe
Emitenta Iub Podmiotu z Grupy Emitenta, w kacznej kwocie przekraczajace] co
najmniej 10 % wartosci kapitaiow whasnych wskazanych w ostatnim zatwiardzonym
skonsoiidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta w stosuniku do podmiotu z
poza Grupy Emitenta nie zostalo splacone w ferminie lub w sposdb prawnle
skuteceny zostato postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem
wymagsinosci takiego Zadiuzenia Finansowago z powodu zaZadania wezetnisjsze
spaty laklogo Zadluzenia Finansowego w wynikua wystaplenia arzypadku naruszenia
(cowolnie opisanego) | uplywu odpowiedniego okresu do usunigeia tskiogo
naruszenia (w tym splaly); lub
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(¢) Egzekucja w stosunku do aktywow: Jegeli w odniesieniu do skladnikow
majalkowych Emitanta fub Podmioty z Grupy Emitenta o wartodce: stanowiges co
nzjmnia] 10 % warlodcl sumy aklywdw wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsshdowanym sprewozdani finansowym Emilenta, nestapio zajeci komornicze
iub zostala skierowana egzekucja. kiora me zosigla umorzona Iub uchylora lub w
Jakikolwiek inny tposdb wstrzymana w ciggu 120 (st dwudzaestu) dni o¢ dnis
uzyskania przez, odpowednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy informac) o jej
rozpoczgoiu, | w razme wniesienia $rodka zaskarZenia nie zostala we wskazanym
powyze] lermine wsirzymana do czasu rozpairzenia drodka zaskarzenia; lub

(2} Orzeczenia: Jereli na skutek prawomocnych orzeczef lub ostatecznych decyzii
adminstracyjnyeh  (lub  decyzlt  admmisiracyjnych.  kidrym  nadano  ryger
natychmiaslowsj wykonainoscl) Emitert zobowsgzany bgdzia do zepialy lacznych
kwot przekraczajacych co najmniej 10 % wartogc kapitalow whasnych wskazanych w
ostatnim zatwerdzonym skonsclidowanym  sprawezdaniu finansowym  Emitenta
wyrazonych w zolyeh lub rawnowariosc te) kwoly w inne) walucie (przy zastosowanu
kursy Sredniego NBP obowiazupacega na date rdarzenia) i nie dokona zaofaly takch
kwol w terminia ich wymagalnoge:; lub

{f} Niezgodno&¢ z prawem: Wykonanie przez Emitonla zobowigzan z Obligacy
dotyczacych pratnotel Kwot do Zapiaty stanie sig niezgedne z prawem: lub

Podzial, polaczenie i przeksztalcenle: Emitent dokonz polaczenia z inoym
podmiotam, naslapi jego podziat lub przekszlarcenie formy peawnej, jazeli podmict
ktory wstapit w obowqzid Emilenta z tytulu Obfigacji, po dokonanis klorego podmeoty
powstale w wyniku jege dekonania nle bgda podmiotami zobowgzanymi z fviutu
Obligacil, 1ud

(r) Zmiana kontroli; posiadany przez Akcjonariuszs posredmo lub bezpodredn udzial
w ogoing] liczbie glosdw u Emitenta zmniejszy sig ponizej 51% glosaw, lub

—

(o

(i} Wyplata dywidendy: Walne Zgromadzenie Emitenta podeimie uchwalg o wyplacie
dywidendy.

;) Wycofanie akecji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akce Emitenta.
dopuszrzone do obrotu na GPW na Dzien Emisji. zostang prawomocnie wycofane 2
obrolu na GPW, chyba Zs przed wycofeniem akcji Emilenta, w zamian 2a
wycofywane z obrotu akcie Emilenta dolychezasowi askcjonariusze Emitenta
otreymaja dopuszczone do obrotu na GPW akcje innago podmiotu, klory przejal
calngé praw | obowigzkow Emitenta, w szczegdinodei awigzanych z Obligacjami. w
zwigzku z polgczeniem lub przekszialceniem Emitenta; lub

(k} Zaclagnigcie niedozwolonych zobowiazan: Jeze!l Emitent lud podmicty z Grupy: (i)
udzielq lub zobowii2a slg do udzielenia jakigjkolwiek pozytzkl akiemukotwiek
oodmiolewt innemu niz spolki z Grupy klorych laczna wertodd w ktdrymhkohviek
momencie od Dnia Emisjl do Dnia Wykupu Obligacji przekracza co najmnie] 5 %
waripéci  kapileldw  wiasnych  wskazanych w  estatnm  zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emgenta wyrazena w ziotych lub
dwnowartosdcl te] kwoty w innej walucie {przy zastosowaniu kursu &redniege NBP
abawigzujgcego na date zdarzenia), (i) pereczy lub zobowizzg sie do poreczania
2obowigzania jakiogokciwiek podmioiu Innego niz spdis z Grupy, kicrych laczna
wartos¢ w kiérymkolwiek momencie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacy
przekroczy co najmnigf 5 % warlose: Kapitaldw wiasnyeh wskazanych w ostatnim
zatwigrdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenla wyrazona w
rolych lub réwnowarlodcl tej kwaty w inne] walucia {przy 2zastosowaniu kursu
sretdniego NBP obowigzujgceqgo na date zdarzenia),; (1) zabezpieczy lub zobowaly
sie do zabezpleczenia w inny spusdb zobowiazania jakiegokolwiek podmiotu innego
niz spodki z Grupy, ktarych taczna warloéd w kidrymkolwiek memancie od Dnia Emig;l
do Dnia Wykupu Obligacji przekreczy co najmnie; 10 % wartodci kapdaiow wiasnych
wakazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta wyrazena w zlolych lub rownowartosc te] kwoty w Irnej waluce (przy
zastosowanii kursu éredriego NBP obowsgzujacege na dele zdarzenial Dia
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urikrugeia walpiwoscl do ww. zobowiszar nie zalicza sig zobawigzan, ktore wygasty:
luby

(1} Wskaznik finansowy: Wskaznik Zaciuzens Netto Grupy orzekroczy pozom 1.3 na
okresiong Date Badania, tub

im} Dokonanie transakejl z podmiotami powimzanymi: Jezeli Emltant udziel iub
zobowrgie sig do udziglenia poz2yczek, weksl, gwaranc)i, poraczen lub papisraw
Oluznych, kldrych lgczna waripic od Dma Emisy  do Dnig Wykupu Obligagi
przekroczy 10.000 000,00 (dziesig milondw) zlotych lub réwnowartosé lej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowiazujacege na date
zdarzenia) Akcjonarnuszewi Emitenta iub  podmiotow: powiazanemu oschowe Z
Akcjonariuszem spoza Grupy Emitenta, obeymujgcych;

L zapialg &rockéw pienigznych takiemu Akcjonaruszowi iub podmioiowl spoza
Grupy Emitenta; lub

ii przejgcia zobowigzan Akgonarusza lub podmiotu spoza Grupy Emilenta
(bez uwzglednienia transakcii poZyczek, weksl gwarancll poreczed |
papierdw diuznych w remach Grupy),

~ przy czym powy2sze nie dotycry zobawigzan z tytulu pozyczek. weksli, gwarancii,
porgezen | popierow  dhugnych udzieonyech w ramach Grupy. podyerek
oirzymanych na warunkach nia cdbiegajgcych od rynkowych przez Emitenta fub
podmiot # Grupy od Akcjonanusza iub od podmiotdw powigzanysh oschown z
Akgjonariuszem oraz zobowlgzad z Wytulu pozyczek, weksli, gwaranc|, poreczen 1
paparow duznych udzietanych przed Cniem Emisjl, lub

Splata obligacji seril JWX0116: zostanie dokonany wykup obligoc serll JWX0116,
frzed Dalg Wykupu, Dniem Wezednigjszego Wykupyu, Dniem Natychmiastowego
Wykupu lub Dniem Obligatoryinego Wezedniejszego Wykupu wszystkich Obligacji;
lub

{0) Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obrigacje zostang wycofane z nolowan
na ASO BendSpot fub ASC GPW po ich wprowadzeniu do fego syslemu obrotu; lub

—
=]
—r

(p) Rozporzadzanie majgtkiem: Jedel Emitent lub Podmiot z Grupy dokona, w ramach
pojedyncze] lransaxcji lub kilke iransakci, zbrycia lub rozporzadzenia, na rzecz
pocdmiotu spoza Grupy Emitenta, jakakoiwiek czedciq swojege majatku o wartodci co
najmnigl 10% skensciidowanych kapitalow wiasnych Grupy Emitenta, na warunkach
razqco  odbiegajacych. na niekorzy$3¢ Emitenta fub Podmiotu z Grupy, od
aowszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym. 1w przypadky zbycla,
zbywane aktywo (zbywane akiywa) wedlug swoje] warloéci rynkowsj nie zostanie
{zoslang) zastgpione innym aktywem (innymi aklywami) o takig; samej lub zblizong|
wartodci rynkowei, z wylaczeniem rozporzadren polegaiacych na ustanowieniy
zabezpieczan w zwigzku z pozyskaniem finansowania dia dzialalnoéci Emitenta lub
Podmiotu z Grupy. lub

Przeslanki ogloszenia upadlodci: (i} Jedli zalstnie;a przeslanki do ogloszenia
upadioéei Emitenta. przy czym laczna kwota wszystkich przetermincwanych |
wymagalnych zobowsazan Emitenfa z dowolnego fytuhs bedzie nie nizsza niz
30.000.000 00 (trzydziesc: miliondw) ziotych lub rdwnowartoéé lej kwoty w inngj
walucie {przy zaslosowsniu kursu Sredniego NBP cbowiazujgeego na dalg
zdarzenia) (i) jezell wierzyciel b werzyciee Emitenta. zlozg w sadzie wniosek a
ogloszenie upadiosc Emilenia, chyb 2e taki whiosek bedzie bezzasadny | w lerminle
30 dnl od dnia otzymania przez Emdenls takiego wniosku Emitent podejmie
czynnose: majace doprowadzié do odrzucenia lub oddatenia takiego wnicsku, B
odrzucenie lub odéalenie takiego wniosku nastapi w lerminie 120 dnl od dna
atrzymania przez Emitenta takiego wniosku (pr2y czym postanowienia o odrzuceniy
lub oddaleniu wreosku nie musi byé prawomocna); (iii) je2eli podjgte zostang preez
Emilenta cziatania wymagane obowlazu@cym: przepisami prawa (obeimujges m.in.
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ziozarie wniosku Wb propozycl albo zwolame Waineago Zoromedzenia) majace ng
celu zawarcs przez Emitanta ukiadu z jego wierzycislami; lub

(r) Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emifent zaprzestanie prowadzenia w
calosci dzialalnnici gospodarcze] lub zaprzestanie prowadzeria dziatzinosa na rynku
deweloperskim,

9.2 W przypadku wyslapienia ktdrejkobwiek z okolicznosct, o kiorych mowa w Pkl 8.1, za
wyigikiem zdarzeh wekazanych w Punktach 9.1(a), 8.1(h), B.1{1), 9.9(;). 9 1¢k). 8 1(1)
oraz 9.1({n}). gdy uchwala Zgromadzenia Qbligatariuszy nie jest wymagana), kazdy z
Obligatariuszy Jest uprawiony do zadania ra pismie, w trakcie towana Okresu
Zgdana Wezednisjszege Wykupu, wozefniejszego wykupu Obligacii posiadanych
przez lakiege Obligatariusza (Wczesniejszy Wykup®), a Emilent zobowigzany
bedzie Obligacie wskazane w zgdaniu wykupic w tarmimie 20 Dni Raboezych od dnia
rozenin zadania, chyba #e przed ziolepiem przer Obligatarusza Zzdania
viczesnieiszege wykupu w trybie opisanym w ninigjszym purkcie Warunkdw Emisj,
stan faktyczny stanowiacy zaistnialy Przypadek Naruszenia przastanie trwac. W
radaniu Wezesniejszego Wykupu Obligalanusz powinen wskazat podslawe zadania
Wezedniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacyi przedstawianych do Wezeéniejszego
Wykupu, przediktadajge Swiadectwo deporzylowe wystawione przez Uczesinika
Depozylu, obeimujace Obiigacie objgte Zadaniem Wezesnigiszego Wykupu 1 2
lerminem waznnscl da Dnla Wezeénlejszego Wykupi,

9.3 Wezednieiszy Wykup Obligacii Obligatariuszy, kiorzy wykonall uprawnienis do
zadania Wezednejszego Wykupu nastapl w terminia 20 Dni Roboczyeh od c¢na
rgtoszenia kadania Wezednlejszego Wykupu przez Obligatariusza. a w razie braku

tnosci w takim dniw z przyczyn niezeleinych od Emitenta, technicznych lub
acministracyjnych KOPW b jegoe nestepoy prawnego. dzien przypadajacy nie
poznig] niz w terminie 3 D Roboczyeh od lakiego dnia {Dzien Wczesniejszego
Wykupu').

9.4 Wezadnieszy Wk nastaps peprzez zaplaty Kwoly Wezesniejszago Wykupu w D
Weresninjszago Wykupu, z zastrzeienism odpowiednch Regulaci KOPW w tym
zakresie

8.5 Nastepujace okolicznogei uznzie sig za przypadki naruszenia uprawniaiace kaidego
z Obligatarszy  do  nalychmiastowego  wykupu  wszystkich  Obligac)
{.Natychmiastowy Wykup"), w Dniu Natychmiastewago Wykupu:

{8) Postgpowanie Upadioéciowe | Uktadowe: (I} zostanis wydane prawomaocne
przeczenia wigzgce Emitenta stwierdzaigee lego niewyplacainess (i) zostanie
ogioszone pestepowanie napraweze lub ogloszong upadioéc Emitenta, (iil) przed
Dniem Wykupu podjela zastanie skuteczna wchwata Walnego Zgromadzenia 'ub
wydane poslanowienia wlasciwego sadu o rozwigzaniv Emitenia, lub

(by Likwidacja: otwarla zostanis fikwidacia Emitenta. chooazby termn wykupu
Obligacji jeszcze nie naslaplk. lub

{c) Podzial, polaczenie | przeksztalcenie: Emitent dekona polgczenia 2 innym
podmiolern, nastapl jage podzial fub przekszwisicenle formy prawnel, jezel
podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z iytutu Obligacjl. zgodnie z Uslawa
o Obligeciach nie posiada upravmief do ich emilowania.

8.6 W przypadku wystapienla ki¢regkolwiek 2z okolicznoéei okregionych w Pkt 9.5
Chiigacie staja sle natychmiast wymagalne | beda platne przez Emilenta w terminie
do 2 Dni Roboczych od drua wystapienia okoliczrnosci okreslonych w Pkl 8.5 (chyba,
ze platnosc za posrednictwem KOPW bedzie wymenac diuzszego okresu), bez
dodalkowych dzatan iub formelnodci, 3 w razie braku plainosci w takim dniu z
przyczyn technicznych lub administracyjnych niszaleznych od Emitenla, dzier
przypadajacy nie poznie] niz w terminie 3 Oni Roboczych od takiego dria {Dzien
Natychmiastowego Wykupu®}.
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9.7 Nalychmiaslowy Wykup nasiapi poprzez zapiate Kwoly Natychmiastowego Wykupu
w By Natyehmiastowegoe Wykupy, 2 zastrzezeniem odpowiednich Regulacj KDPW

w tym zakresig.
10 ZAWIADOMIENIA

101 Zswadomienia | ogloszenia Emitenta skierowane do  Obligatariuszy  budy
zamieszozane na stronia inleretowe] Emitenta pod adresem www Jweonstruction pl
a fakze, po wprowadzeniu obhigac do obrotu na ASQO BondSpot Jub ASO GPW,
zgoadnie z requlaminami edpowiedniego rynku obicotu.

10.2  Zawadomienia do Emitenta nowinny by¢ kierowane na nastepujacy adres

J.W.Construction Holding 8.A.
ul. Radzyminska 326

1 Kt
Do wiadomosci: Pion Ekonomiczny

11 STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emtent powierzyt Organizatorow: Ermisji realizacig okreslonych czynnodei zwigzanych z
emisja Obligac: na warunkach okreslonych w umowle zawariej pomigdzy Emilentern &
Organizatoram Emisji. Organizator Emigji nie ponosi zad nej odpowledz:ainedci w siosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnofcl przez Emitenta Kwol do Zaplaty, ani zas zadre
zobowlgzanla Emitenta wynikajgce z Obtigacii. Organizator Emisjl nie peini Tunkcji bansu
reprezentanta w rozumient art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani ni2 jesi zohowigzany do
reprozentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, ni2 wynikajacy z peinienia
funkci organizatora emisji Emllent nde posisda kradytu w Raiffeisen Bank Polska S.A, iz
lego tylulu nie wysigpuje potenciainy kenflikidw intereséw, natomiast Organizator Emisji
zawsrt z Emitentem umowe o gwarantowanie uplasowania Obligaci do kwoly 22.000.000
BLN jak rowniez Organizator Emisji (lub pedmioty od niego zale2ne lub powlazane) w ramach
prowadzane| dzaiaino$tl wspoipracuje. lub moZe wepdlpracowad, z Emitantem w zakresie
rognych ustug i posiada, fub mozZe posiadad, informacje, kitre moga byt islotne w kantekscia
sytuacii finansowe] Emilenta oraz jege moliiwodci wywigzywania sle ze zobowlazad
wynikajacych 2 niniejszych Warunkdw Emisji i Obligac]i, jednax2e nig jest uprawniony do ich
udostgpniania  Obligalariuszam, chyba, 2¢ uzyska na o upowaznianie Emiants.
Wykoanywanie przez Ormganizatora Emisfi (lub pagmioty od niego zalezne lub powigzane)
akreslonych czynnodcl oraz pednienie ckredlonych funkei w zwigzku z Obligacjami nis
uniemoziiwia Organizatorows Emisji lub podmiotem od niego zaleznym lub powigzanym,
swiadczena Emitentow mnych ustug, doradzania Emitentowi lub wepdipracy z Emiteniem w
kazdym innym dowalnym zakresie lub formie,

12 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

121 Emident do Dma Wiykupu bedzie udoslgpniac Obligatanusrzom okresowe dane
finansowe sporzadzone rgodnie z prrepisami prawa majacymn zaslosowanie co
pubiikacji takich informacl przez spolkl publiczne, w lerminach ckreélonych w tych
przepisach.

12.2 7 zastrzezenlem art. 28 pkt 1, o de Ustawa o Obligacjach nie stancwi inaczg|, Emitent
bedzie udostepniac Posiadaczom informacie wyrmagane w Ustawie o Obligagjach na
stronie internetowe] Emaenta www jweonstruction.pl.

123  Emitent zohowiazuje sig da informowania Cbligatanuszy o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, niezwiocznie po stwierdzeniu jego wystapiena, jednak nie péinlej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od |ego stwierdzenia, za posrednictwem  strony
mternetowe; wway iwoonstruction.pl oraz w formia rapertu biezacego na zasadach
okreslonych w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] | warunkach
worowadzania instrumantdw finansowych do zorganizowanego syslemu obrotu oraz
0 spéikach publicenych (b jedn Dz, U. z 2009 r., Nr 185, poz, 1439, z pazn. zm.) oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnla 19 lutege 2008 1. w sprawie informacji
beezacych | okrosowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartodciowych
oraz warunkgw uznawania za rownowazne informacji wymaganrych przepisami praws
pansiwa niebgdgcego pafstwem czlonkowskim (Dz. U, Nr 33, poz. 259), o e
wystapig podstawy do przekazania Informaci o wystapien:u Przypadku Naruszenia w

ten sposob.
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13 ZMIANY

13.1  Emitant moze bez zgody Obligatanuszy Oblgac) dokonac zmigny mmigpszych
Warunkdw Emisgi Obligacy w zakresle wskazanym w an 7 ust, 2 Ustawy ¢
Obiligacjach.

13.2  Zmiany Warunkdw Emisjl, okresiona w art. 48 ust 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu
Emisji wplywajgce na prawa | obowiazki Emilenta | Obligatarivszy moga byé
dokonane przez Emitanta po uzyskaniu zgody Oblgataruszy, na podstawa uchwaty
Zgromadzenia Obligatanuszy, dzatajacege zgodnie z Regulaminem Zgromaczenia
Obligatariuszy stanowigcym Zelgzznk nr 1 do ninigjszych Warunkdw Emisji,
kontrasygnowane] przez Emilenla w przypadku zgody Emienta na dokonana zmiane

13.3  Wszallde zmlany Warunkdw Emis) winny byl opublikowane na stronis internetowe|
Emitenta www.jwconsiruction.p! oraz za podrednictwem raportu bieigcago, w
lerminach przewidmanych cla realizacj obowigzkéw informacynych Emitenta a w
przypadku braku podstawy cla publikacji raporiu biezgacego w zwiazku ze zimans, w
terminie § Oni Roboczych od dnia podigela Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

14 PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

141  Prawo wiasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim | temu prawu bgda podiegad,

142 Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bgda podiegac rozsbzygnieciu przez  sad
powszechny wladciwy dla siedziby Emitenta.

15 UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
16,1 Obligacje bgda umorzona:
{a) w przypeday ziozenia przez Obligatanusza radania Wezednieszega Wykupu, w

chwilt speinienia swiadoczenia zwigzenego z takim Zadaniem, zgodnie 2 zasadam:
ppisanymi w Pkt, 9; lub

{b) w Dniu Natychmiasiowege Wykupu, w chwili spemilena dwiadczenis zwiazanega 7
lakim 2qdaniem: lub

{c) w Dniu Obligatoryjinego Natychmiastowego Wykupu, w chwili speinienia Swacczenia
zwigzanano 7 takim zadaniem: lub

id) przed Driem Wysupu, jezeli Emitent nabgdzie Obligacje od Chligatariusza lish

(&) w Dniu Wykupy, w chwil dokonania przez Emitenta za podrednictwem KDPW, na
rzecz Obligaianusza platnosci catej Kwoty do Zaplialy

f) z zastrzezeniem art. T8 ust 2 1 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wigrnym Emitent
moze nabyt Obligacje w imianiu wiasnym jedynie w celu lch umorzenia.

15.2 Roszozenia wynikagee z Obkgac), w tym Swiaticzen:a okresowe przedawnag sig 2
uplywermn dziesieciu lat.

16 PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

16.1  Dokumenty, informscie | komurdkaty dotyczace Obligacy pubilkoware na stronia
intemetowe] Emitenta w wykonaniu przepisdw Ustawy o Obligacjach przekszywang
sg w formie drukowane; do Crganizatora Emisjl | przechowywane przez okres
wekazany w Ustawie o Obligacjach.
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJ! OBLIGACJI SERI JWC1217

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuezy (,Reguiamin®} znaiduje 2estoscwanie do
suligacl sern JWC1217 wyemitowanych przez J.W, Comstruction Holding Spotika Akcyjna
z siodaiba w Zabkach, przy ul. Radzyminskie) 326. 06-091 Zabki, woisana do rejestn:
przedsigbiorcbw prowadzarego przez Sad Rejonowy dia m sl Warszawy w Warszawie, XIV
YWydzat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego pad Nr KRS 0000028142, Nr NIP 125-
(:0-28-307, Nr REGON 010621332, adres strony internelowe) www jwoonstruction.pl z
kapitelem  rakladowym w  wysokodci 17.771.888.60 PLN niewykupionych w  dniu
Zgromadzenia Obiigalariuszy (,Obligscie’) oraz posiadaczy tych Obiigacjl (.Obligatariusze”).

Terminy mazdefniowana w ninigjszym Regulaminie majg znaczenia nadane im w warunkach
emisyi Goligac)l seris JWC1217 { Warunki Emisji’).

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatanuszy jesl zwolywane przez Emitenta z wiasngl Inicjalywy, w
przypadkash ¢ termirach okredlonysch w Warunkach Emisjl oraz na zadanie
Obtigatariwsza/Obligatariuszy posadajacych 10% lub wigoe; wszystkich wyemitovanych
fmewykupionych na Dzien Zwolsnia Zgromadzenia (zgodnie 2z definicja zawarly w
punkcie 2(d) ponizej) Obligacfi, z wyfaczeniem obligac)i posiadanych przez podmioty
wehodzace w  skiad  Grupy Emitenta  oraz  Obligacii  umorzanych  ( Uprawnieni
Obligatariusze’). Zgdanie awotana Zgromadzenia Obligatariuszy skiada sie Emifentewi na
pigmie lub eleklromeznie wraz 2 uzasadnieniem

Zgromadzen:a Oblgalaruszy cdbywag sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w migjscy
wskazanym przez Emitanta, w lerminie nie krdtszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
awotania i nie cluiszym niz 30 Dni Roboczyeh od dnia jego zwolania ( Dziert Zgromadzenia
Obligatariuszy’). Dokiadne migjsce | date Zgromadzenta Obligatariuszy ustaiz Emient w

Ogioszeniu o Zwolamu Zgromadzenia

el
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) Zgromadzenie Obhigatariuszy jest zwolywane w drodze pyloszena weXazujgoego co najmnio)
ca'g, godzing | migjsce rozpoczecia obrad, a lakze porzgdek abrad Zgromagzenla ooz
miggscs oenia swadechva depozyioweno potwlerczajgee bloksde Obligagji na rachunku
pap-erow wartosciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy upravniaacego do
Joziaty w Zgromaczeni Cbiigatariuszy [.Ogloszenie o Zwotaniu Zgromadzenia’)

(o) Zgromadzanie Obligatariuszy jest uznane za zwotana w spos00 wazny. jezell Cgloszenie
o Zwolaniu  Zgromadzenia zostaiv opublkowans na  swonie  ntemetowe;  Emlents
[www jweonstruetion pl). Data publkacjl Ogloszenia a Zwolaniv Zgromadzenia na stroria
nternatowe] Emitenta stanows Dzlen Zwotania Zgromadzenia”.

(e} Emitent  jest zobowiazany, w razie otrzymana od Uprawnionych Obtligatariuszy
odpowledniego Zadania, do punlikaci w terminle 14 dni kalendarzowyeh od ofrzymarnid
takiego zadara Ogloszenia o Zwolsnw Zgromadzenia na Zadanie  Uprawnonych
Obligateriuszy ne stromia  internetowe] Emitonta  (www jweonstructon pl).  Uprawrienl
Obligatariusze majg ponadio prawo zgiaszania spravw do porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie 10 Dnl Roboczych od Onia Zwolania Zgramadzena, @ Emitent jest
zobowiazany do uwzglednienia w porzadku obrac Zgromadzeania spraw Zgloszonyeh przez
Uprawnionych Cbiigatanuszy w powylszym terminie. VW celu potwlerdzenia, czy osoby lub
podmioly wnioskujace o publkacje ogluszania iub zolsszejgce sprawy do porzadku obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy sa Uprawnionymi Obligatasivszaml, Emitant moze Zadad
przedsiawlenia  odpowiednich  swiadectw  depozylowych {ub  innych  dokumenibw
potwigrdzaiacych posiadan:a Obligacii.

3. PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(2} W Zgromadzeniu aprocz Emitenta maig prawo uczestniczyd Obligatariusze legitymujacy sig
waznym na Dzien Zgromadzenia Ohbligatariuszy imiennym dwladectwem cdepozytowym,
wydanym na podstawae arl 8 ustawy z dnia 28 lipca 2005 r o obrocig Instrumentam:
finansowymi {1y DzU. z 2074 r.. poz. 94 ze zm.) dostarczonym na co najmnle] 7 dru przed

Dnlem Zgromadzenia Obligatariuszy.

()] OCscha reprezentujgca Obligatariusza bedacego osabg prawng lub jednostka nieposindaiaca
osobowosc prawng| ny Zgromadzeniv Obligatariuszy powinna wykazaé umocowanis do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac akiualny odpls 2 rejestru przedsiaborcow
Krajowego Rejestru Sgdowego {lub informacie odpowiad ajaca cdpisowi ektualnemu, wydang
na podstawie arl. 4 ust 4a « n ustawy z dnia 20 siernpma 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Lj: Dz U z 2013 r., poz. 1203 ze zm)) lub 2z innego odpowiadniego rejesiry,
wydany nie wozesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatanuszy), do kiérego
dany Otligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajgoy bez uzasadnignych
watpliwosci, Zze dana 9scba jesl upowaznions do dzialania w imeniu danege Obligatariusza.

fc} Obhgatariusz moza byc reprezentowany przez peinomocnika.  Obligatariusz  moie
wystgpowad jako pelnomocenik innego Obligatanusza. Peinomocnictwa musza byé udzielone
na pitmis przez Obligatariusza/ osoby upowaiznione do reprezantowania Ohbligatariusza,
wedleg przedsiawionego wraz z  pelnomocnictwem  aktualnego odpisu z  refestru
przedsigbiorcow Krajowege Rejestru Sadowego lub 2z innegd cdpowsedniego rejestru
{wydanego nie wezednie: ni2 miesiae przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do kldrego
dary Obligalariusz jest wpisany., Pelnomocnikiem Obligatariusza nle moze byc czlonak
organdw Emitenta, pracownik Emdanta, czlonek organtw podmiolu sprawujgcego Konirale
nad Emitentam ars pracownik takiego podmiolu

(d) Opréez Chligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatanuszy mogs brad udzial czlankowie organdw
Emilenta, peinomocricy | prokurenci Emienta, doradey Emitenta oraz  doradoy
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Obligatariuszy. Osobom lym przysiuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacyeh
przagmotem corad Zgromadzenia Obligatanuszy.

{8} Prawg  Obligatariusza ¢o uczeslnictwa w Zgromadzeniv Obligatarluszy obejmup  w
szczegdinodcl prawo do.

(1) ucziaty w gtosowaniu; araz
(4 zabigrania plosu.
Ag) Emitent udostgpnia histg obligataniuszy uprawnionych do uczeslilczenia w Zgromadzeniu

Obligatariuszy w swoje] siedzible przez co najmnie] 3 D Robocze przed rozpoczeciem
danego Zgromadzenia Obligatariuszy.

4. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

{a) Zgromadzenie Obligatariuszy olwiers czlonsk organu zarzadzamoegoe Emitenta b
wyznaczony przez niego przedstawiciel W przypadku, o ktérym mowa w ard 50 usi 4
Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuazy otwiera chligatariusz wyznaczony preez

sad.

H Ozoba peingea funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatatiuszy sposrod swojego
grona, prawadzi abrady Zgromadzenia Qbligatariuszy.

{c} Kazda Obligaca daje prawo da jednego ghosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy,.

{d) Zarzadzens przerwy w obradach Zgromadzenia Olrigatariuszy wymaga zgody wszystkich
abecnych Obligatariuszy W kazdym przypadku igcznie przerwy nie mogq trwatt cluze] niz 30
dni kalandarzowych

fe}) Do obowiszkow przewedniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) udzizlanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzaniu Ohtigatariuszy osobom. kiérych
prawo do uczesinictwa w Zgromadzenw Obligatariuszy nie wynike wprost z
ninigjazega Ragulaminu oraz podeymowania decyz) dotyczacych glosowan w trakcle
Zgromadzenia Obligataruszy,

(i) czuwanig nad sprawnym | wiasciwym przebiegiern obrad;

(ui) udziglane glosu oraz czuwanie had merylorycznym przebiegiem  dyskusl
prowadzonych w trakes obrad,

{v) zarzadzanie przerw w obradach;

(v) zarzgdzanie glosowan i czuwania nad ch wiadcnwym przetsegiem;

{v1) zapawnieme, aby wszysiie sprawy umieszczone w porzadku obrad  zostaly
rozpatrzong:

{vii) liczene odaanyeh glosow,

(vil)  podpisywanie lisly obacrosct | sprawdzanie, czy Zostala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanic slosownych zarzgdzen i polecen stuzgcych wypeinieni okreslonych wyze
obowigzkdw.

i Niezwloczrie po otwarctuy Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczecy zohowiazany jest
sprawdzi¢ | podpsad lstg obecnodcl, zawieraigca imie i nazwisko/ fume oraz adres
zamesz<anial sledzioe Obligatariusza, informacie na temat liczlry Obligaci znajdujacych sig
w posiadaniu kKazdego z Obligatariuszy uczesiniczacych w Zgromadzeniu Qbligatariuszy oraz

liczby prysiugulacych mu glostw. Lslg obecncéc: podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Oblgataruiszy. Lista jest dostgpna do woladu dia uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy

; fo1g :
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w czasie [ego rwania, a wszelke zmiany dotyczace skladu Zgromadzenia Oblgataruszy, w
tym czas wyslaoienia takig] zmiany, $3 na ngj cdnolowywane. Na wniosek Obfigatariuszy
posiadajgcych przynajmnie] 1710 nominging) wartede: Obligac)l obecnosci powsnna rostad
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg, zloZong co napnnie] z rzech osch
Wnioskodawcy majg prawo wyboru co najmme] jednogo czionka komisji,

(g} Po przedstawieniv porzadiu cbrad Zgromadzenia Chligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje udzielajac glosu uczastnikom wedlup kelsjnosoi zgoszen  Uczestnicy moga
zabierad glos wylacznie w sprawach umisszczonych w porzgdku obrad, bedacych w gane)
chavil preedmigtem dyskus):

{h} Z przobiegu obrad Zgromadzenia Obligatarivszy sporzadzany jos! prolokdt, xiory podpisuje
przawodniczaty | osoba sporzadzajaca protokdd. Protokdt powinier zawierad: (i) stwierdzene
prawidicwnsci  zwolania  Zgromadzenia  Oblgatariuszy, (i) slwierdzenie zdolnosci
Zogromadzenia Cbligatariuazy do podejmowania uchwal, (i)} wskazanie rozpatrywsnych przez
Zoromadzenie Obligalariuszy uchwal wraz 2z przytoczeniem ich  fresch (v) liczbe
reprezentiowanych waznych glostw, procentowy udzial wartosct obligacj, z ktoryeh oddano
wazne glosy, w skorygowans] lzcene] wartcsci nomimaing] obligacy, ilczbe glosdw .za”,
Jprzecw’ | wstrzymujaeych sie” oraz sformulowanie decyzj: zgromacdzenia; (v) zgloszone
sprzeclwy. Do protokolu nale2y colgczye liste obecnosci z podpisami uczesinikbw
Zgtomadzenia Obligatariuszy oraz kopie pemomocnctw, odpiséw z Krajowego Rejesiu
Sadowego | innych dokumentdw stufscych wykazaniu umocowama do reprezentac)
Obligatarusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Profokdd, w kidrym beda zamieszozone
uchwaly Zgromadzrenia Obligataruszy w sprawie zmiany postanowiert Warurkgw Emisji o
ktarych mowa w art 48 ust. 1 oraz ar. 85 ust. 2 Ustawy o Obiigacjach, sporzadza nofariusz.
Prolokdt sporzadza sig w terminie do 5 {pied) dni kalendarzowych od dnia zamknigcia obrad

Zgromadzenia Cbligatariuszy.
5. PODEJMOWANIE UCHWAL

{a) Zgromadzenie Cbligataniuszy moie podajmowad uchwaly jedyrie w sprawach viymienlanych
v porzadku obrad.

) Zoromadzenie Obhgatariuszy mode podejmowsd wazng uchwaly, jedh na Zgromadzeniu
Obligatariuszy s obecry badz reprezentowant Obligatanusze posigdajacy ponad 50%
skarygowanej o glosy podmiotow wehodzgoych w skied Grupy Emitenta | wykupionych przed
pierwotnym terminam wykupu Obligac]i, {acane; warfoécl neminalnej Obligacy.

{c) Uchwaly zapadaly wiekszodcla ponad 50% prawsdtowo oddanych glosow wszysticch
Obfigatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligalanuszy posiadajgcych Obligacie na dzien
podejmowania uchwaly. Jednakio dla zmlany Wearunkda Emisi w zakresie okredlonym w ar.
49 ust, 1 oraz art. §5 ust, 2 Ustawy o Obligacjach wymagane jest podiecie uchwaly przez
wezystkich Obligateriuszy nbecnych na Zgremadzeniu Obligatariuszy

{d} Zgromadzenie Obligataduszy moze podjaé uchwaly pomimo braku formainego zwolania,
jeZeii skorygowana, a glosy podmioldw wehodzqcych w skiad Grupy Emitenta | wykuplonych
przed penvotnym terminem wykupu Obligacji, laczna wartod¢ nomingina Obligacj: jost
reprezentowana na lym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglos! sprzecivy dotyczacego
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesiania poszcozegdinych spraw do porzadku
obrad.

(e Po podieciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatanuszy w przedmioce zmiany Warunkow
Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaly uchwaty Zaromadzema Chligatariuszy,
Emient opublikuje zmisnione zgodnie z tredcia takie] uchwaly Warurki Emisji na stronia
inlarnetowe] Emitenta {wwav jweonstrectionpl) w terminach prewidzianych dia realizad)i
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adbwigzkow informacyinych Emitenta, a w orzypadku braku podstawy dia publikacii raportu
bie2aoopo w awigz<u ze zmiana, w lermine 7 dni kelendarzowych ad dnia zakehczenia

Zgromadzenia Obligatariuszy,

Glosowania 58 tajna. chyba 2e Oblgatariusze reprezentujgcy 100% glosdw na Zgromadzeniu
Chlgalaruszy zgodzq s na glosowanie jawne. JeZell jedna osoha reprezeniuje wiscs] niz
sednago Obligatarusza wskazue ona wyraknie, za kogo | jak giosuje

Uchwata podjgta przez nalezycie zwolans i odbyte Zgro madzene Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszysthich Obligatanuszy. rdwnsez tych, ktérzy nie uczestniczyl: w Zgromadzeniu
Ohligatarwuszy wb gosowali przeciwko t8) uchwale. wetrzymal sig od glosu albo odoali giosy
niewazne

Zmiang Warunkéw Emisji w sposob okredlony w uchwale Zgromadzena Obligatariuszy
dochoczi do skutku jazeli zgode na zmiang wyrazi Emitant,

Oswiadczenie 0 Zgoczie lub braku zgody na zmiang Warunkdow Emisil Emitent publikuje ra
sironie internelowe: oraz eS¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwa? na swoje) stronie

imtarnetowe] {www jweansiruction pl) niezwlocznie, lecz nie pbiniej ni2 w lerminie 7 dni
halendarzowych od daty zamknigeia obrad Zgremadzenia Obligatanuszy. Brak publikacy

oswiadezanla Emilenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

Prawo do wyloczenia powddziwa o uchyienie lub o stwierdzenie niewaznosc: uchwaly
Zgromadzena Obligatariuszy przystugue Opligataruszom okresionym w art. 70 ust 2
Ustawy o Cbiigacjach | na warunkach ckresionych w te) ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emaent ponosl koszly organizacii Zgromadzenia Obligatatiuszy.

Wszelke sprawy zwlazane ze Zgromadzeniam Obligatanuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie s3 reabzowane zgodnie z Uslawa o Obligacjech ub moga byé za zgodq
Emienta ustalore uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy przyjgla zgadnie z ninigjszym

Regulaminem

Ninig;szy Regulamin moze zoslad zmieniony uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy podigia
za zgoda Emitenta, zgodnie z trybem okredlonym w pkl 5 ¢) Regulaminu.
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Zatacznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrotow

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrétdw nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacii
zwykiych serii JWC1217 stanowigcych zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

,Banki Referencyjne’ oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slgski S.A.

,BondSpot” oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000022931.

,Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot lub GPW.

.Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych (t. jedn. Dz.
U.z 2014 r, poz. 851 z pdzn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy
o podatku dochodowym od osdb fizycznych (t. jedn. Dz. U. z
2012 r., poz. 361 z pozn. zm.).

oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pki. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, organizowany przez
BondSpot.

.Cztonek ASO”

" oznacza podmiot bedgcy czlonkiem gieldy w rozumieniu
Celonek Rynk postanowiern Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

,Dzien Emisji” oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu, zgodnie z Pkt. 2.2 Warunkow Emisji.

,Dzien Natychmiastowego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt. 8.6 Warunkow
Wykupu” Emisji.
LDzien Obligatoryjnego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt. 8.4 Warunkéw
Wezesniejszego Wykupu® Emisji.
,Dzien Platnosci” oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Platnosci Raty

Wykupu, Dzien Weczesniejszego Wykupu, Dzien
Natychmiastowego Wykupu, Dzieri Obligatoryjnego
Woezesniejszego Wykupu lub Dziedn Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

.Dzien Platnosci Odsetek” oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg platne zgodnie z Pkt. 6.4
Warunkow Emisji; lub (i) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Weczesniejszego Wykupu Ilub  Dniem
Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu.

.Dzien Przekazania Informacji® oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 (stownie: pigec) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegotowych  Zasad  powbdujgcej zmiang  regulacii
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.Dzieri Roboczy” ozhacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
prowadzg dziatalnosé.

dotyczacych terminu Dnia Przekazania Informacji.

oznacza dzien przypadajacy na 6 Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma
obowigzywac okreslona Stopa Procentowa.

.Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

Dzier Ustalenia Uprawnionych” oznacza: (i) w stosunku do Dni Pfatnosci Odsetek, o ktérych

" mowa w punkcie 1.1.12 definicji ,Dnia Ptatnoséci Odsetek”
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzieri Ustalenia
Uprawnionych” w Pkt, 6.4 Warunkéw Emisji lub (i) w stosunku
do innych Dni Pitatnosci, Dzien Roboczy przypadajgcy 6
(stownie: szes¢) Dni Roboczych przed danym Dniem Piatnosci
lub, odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany
Szczegotowych Zasad w zakresie wymogoéw majgcych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

. o o . posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt. 9.3 Warunkéw
.Dzier Wezesniejszego Wykupu Emisji

.Dzien Wykupu” oznacza 08.12.2017r., a w przypadku, gdy taki dzien nie jest
Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

LEmitent” oznacza J.W. Construction Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w
Zagbkach, przy ul. Radzyminskiej 326, 05-091 Zgbki, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000028142, Nr NIP
125-00-28-307, Nr REGON 010621332, z kapitalem
zaktadowym w wysokosci 17.771.888,60 PLN, optaconym w
calosci.

1 oznacza Emitenta {gcznie z podmiotami przez niego

konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o

Rachunkowosci, w tym z jego Spotkami Zaleznymi.

,Grupa”, ,Grupa Emitenta

LGPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowege pod numerem 0000082312,

KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

~Kwota do Zaptaty” oznacza Kwote Odsetek, Kwote Raty Wykupu, Kwote Wykupu
lub Kwote Wczesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego
Wykupu lub Kwote Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

.Kwota Odsetek” lub ,Odsetki” oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Kwota Natychmiastowego oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych

Wykupu” Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o

Odsetki naliczone za okres /o’d dnia rozpoczynajgcego Okres
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,Kwota Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu”

,Kwota Raty Wykupu”

.Kwota
Wykupu"

Wocezesniejszego

~Kwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa”

]

.Natychmiastowy Wykup’

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Obligatoryjny
Wykup”

Wczesniejszy

,Organizator Emisji"

,Okres Odsetkowy”
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Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzieri Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (wigcznie).

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podiegajgcych
Obligatoryjnemu Wczeséniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu,
powigkszona o Premie oraz Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzien
Obligatoryjnego ~ Wczesniejszego ~ Wykupu, do Dnia
Obligatoryjnego Wczeséniejszego Wykupu (wigcznie).

oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote przypadajgca
do zaptaty w Dniu Ptatnosci Raty Wykupu, w wysokosci 40 %
wartosci nominalnej 1 Obligacii.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres
Odsetkowy, w ktdorym nastapi Dzien Wczeéniejszego Wykupu,
do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wiacznie).

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji, a w
przypadku czesciowego Obligatoryjnego  Weczesniejszego
Wykupu lub ptatnosci Kwoty Raty Wykupu, kwotg stanowigcg
czes$¢ wartoéci nominalnej jednej Obligacii.

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 3,50% (punktdw
procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 9.5 Warunkéw
Emis;ji.

oznacza niemajace formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii JWC1217 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda,
wyemitowane przez Emitenta, a ,Obligacja’ oznacza jedng takg
Obligacje.

oznacza osobe, na ktorej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 8.4.1
Warunkow Emisji.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa, Polska.

oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
koriczgey sie w pierwszym Dniu Patnosci Odsetek (wigcznie) lub
w Dniu Wczesniejszego Wykupu (wiacznie) lub w Dniu
Natychmiastowego  Wykupu  (wigcznie) lub w  Dniu
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Platnosci Kwoty Raty Wykupu (wigcznie), w zaleznoéci od
przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych  Okresow
Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci
Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego dnia) i
koriczacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wtgcznie) lub
w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (wigcznie) lub
w Dniu Platnosci Kwoty Raty Wykupu (wiacznie) albo w Dniu

O
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Wykupu”
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Premia”

,Propozycja Nabycia”

.Przypadki Naruszenia”

.Regulacje KDPW*

.Regulamin KDPW"

.Spotka Zalezna"

.Stopa Bazowa”
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Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu Odsetkowego
(wtgcznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia, o ktdrych
mowa w Punktach 9.1(a), 9.1¢h), 9.1(i), 9.1(j), 9.1(k), 9.1(l), oraz
9.1(n) ponizej — okres od dnia wystgpienia takiego Przypadku
Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek Naruszenia ustapit;
(i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia innych niz
wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni od dnia podjecia
uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie
wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy Zzadania
Wezeéniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscia,
jednak nie diuzej niz do dnia, w kidrym taki Przypadek
Naruszenia ustgpit.

oznacza prawny $érodek platniczy obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed Dniem
Wykupu zgodnie z Pkt 8.4 Warunkéw Emisji, kwota Premii
wynosi¢ bedzie: (i) 0,15 PLN za kazde 100 PLN wartosci
nominalnej wykupywanych obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujacym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacii.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w trybie art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach, zawierajgca informacje wymienione w art.
35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt. 9.1 Warunkow
Emisji.

oznacza Szczegblowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastapi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujacy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub
posrednig kontrole lub wraz z innym podmiotem z Grupy udziat
w kapitale zaktadowym uprawniajgcy do ponad 50% glosdw na
zgromadzeniu wspolnikdow lub na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub jest wspdlnikiem w spdice osobowym
wnoszgcym ponad 50 % wktadu do spotki osobowej.

Serwis Informacyjny Thomson Reuters |ub kazdego jego
oficjalnego nastepce, dla depozytdéw szesciomiesigcznych,
wyrazong w ztotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub
okolo tej godziny, publkowang w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stope procentowa, ktéra zastapi powyzszg
stope procentowa, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe], oznacza srednia arytmetyczng stép podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytéw
szesciomiesiecznych w odpowiedniej walucie, pod warunkiem,
ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokrgglona do pigtego migjsca po przecinku (a 0,000005
bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie bedzie mogta byc ustalon}a zgodnie z powyzszymi
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postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatnigj
obowiazujgcej Stopy Bazowej w danym Okresie Odsetkowym, w
ktérym przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;j,

~Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazowag powigkszong o Marze Odsetkowg, przy
czym w wypadku gdyby ustalona wediug powyzszej metody
Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego przyjgta
warto$é ujemnag, to w takim wypadku za Stope Procentowg dla
tego Okresu Odsetkowego przyjmuje sie wartos¢ 0,00000
punktu procentowego.

~SzZczegotowe Zasady” oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW obowigzujgce w
danym czasie.

,Uczestnik Depozytu” oznacza firme inwestycyjng lub bank posiadajacy status
uczestnika depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

,Ustawa o} Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Instrumentami Finansowymi” finansowymi (tekst jedn. Dz, U. z 2014 r. poz. 94, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktéry zastapi ta ustawe.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.
U. z 2015r., poz. 238), lub akt prawny, ktory zastgpi tg ustawe.

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(t. Dz. U. z 2013, poz. 330 z pozn. zm.), lub akt prawny, kiory
zastgpi tg ustawe.

Warunki Emisji” oznacza Warunki Emisji Obligacji serii JWC1217.

Wezesniejszy Wykup” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Pkt 9.2 Warunkéow
Emisiji.

,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sie na

zasadach  okreslonych w  Regulaminie  Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik nr 1 do Warunkdw Emisji.
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