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Treść niniejszej Noty Informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
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1. Oświadczenie Emitenta 

 

Firma:  BEST S.A. 

Siedziba: Gdynia 

Adres: Ul. Łużycka 8A, 81-537 Gdynia 

KRS: 0000017158 

NIP: 585-00-11-412 

REGON: 190400344 

Telefon: +48 (58) 769 92 99 

Kod LEI 2594000NL3ACJPV93J19 

Faks: +48 (58) 769 92 26 

Adres poczty elektronicznej: best@best.com.pl 

Strona internetowa: www.best.com.pl 

 

Emitent jest odpowiedzialny za wszelkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. 

Osoby: uprawnione do reprezentowania Emitenta 

Krzysztof Borusowski – Prezes Zarządu 

Marek Kucner – Wiceprezes Zarządu 

Urszula Rybszleger – Prokurent 

Aleksandra Żylewicz – Prokurent 
 

Sposób reprezentowania Emitenta: 

Do składania oświadczeń w imieniu Spółki wymagane jest współdziałanie dwóch członków zarządu albo jednego członka 

zarządu łącznie z prokurentem. Członkowie zarządu mogą reprezentować drugą stronę czynności prawnej, której dokonują w 

imieniu Spółki jako jej zarząd lub pełnomocnicy, pod warunkiem, że druga strona i spółka należą do jednej grupy kapitałowej w 

rozumieniu przepisów o rachunkowości. 

 

Oświadczenie Emitenta: 

W imieniu BEST S.A. oświadczamy, że informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z naszą najlepsza wiedzą i przy 

dołożeniu należytej staranności by zapewnić taki stan, są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie 

pominięto w niej żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jej znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 

wprowadzonych do obrotu, a także, że opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 ___________________________   ___________________________ 

 Marek Kucner     Aleksandra Żylewicz 

 Wiceprezes Zarządu BEST S.A.   Prokurent 

 

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Emitent jest zwolniony z obowiązku zawarcia umowy z 

Autoryzowanym Doradcą w rozumieniu § 18 ust. 1 tego Regulaminu. Ponadto, zgodnie z postanowieniem § 3 ust. 4 pkt 2 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, do Emitenta nie stosuje się wymogu zamieszczania w niniejszej Nocie 

Informacyjnej oświadczeń Autoryzowanego Doradcy, o których mowa w § 3 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 

W związku z powyższym, Emitent nie zawarł umowy z Autoryzowanym Doradcą. 

mailto:best@best.com.pl
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2. Informacje czy działalność prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji 

lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu – dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, 

licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, który je wydał 

Emitent prowadzi działalność w zakresie zarządzania sekurytyzowanymi wierzytelnościami funduszy sekurytyzacyjnych na 

podstawie zezwolenia wydanego przez Komisję Nadzoru Finansowego. Emitent uzyskał zezwolenie na zarządzanie 

sekurytyzowanymi wierzytelnościami funduszy sekurytyzacyjnych nr 1 w dniu 19 lutego 2010 roku. 
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3. Czynniki ryzyka 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy powinni dokładnie 

przeanalizować czynniki ryzyka przedstawione poniżej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Każde z omówionych 

poniżej ryzyk może mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową i perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei może 

mieć negatywny wpływ na cenę Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikające z Obligacji, w wyniku czego mogą oni stracić 

część lub całość zainwestowanych środków. 

 

Inwestorzy powinni mieć świadomość, że ryzyka przedstawione poniżej mogą nie być jedynymi ryzykami, na jakie narażona jest 

Grupa. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, które zdaniem Grupy nie są obecnie istotne lub których Grupa, na dzień 

sporządzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowała, a które mogą wywołać skutki, o których mowa powyżej. 

3.1 Czynniki ryzyka związane z Emitentem oraz grupą kapitałową, w której jest jednostką dominującą 

3.1.1 Ryzyko negatywnego wpływu pandemii choroby COVID-19 

W związku z trwająca od marca 2020 r. pandemią choroby COVID-19, w celu ograniczenia jej rozprzestrzeniania się, 

wprowadzane są liczne obostrzenia obejmujące, między innymi, ograniczenia w przemieszczaniu się, wprowadzenie 

obowiązkowej kwarantanny dla określonych grup osób, ograniczenie działalności galerii handlowych i liczby klientów 

obsługiwanych w sklepach i punktach usługowych, zamknięcie niektórych punktów usługowych, ograniczenie działalności 

punktów gastronomicznych, zamknięcie szkół, uczelni, instytucji kultury i ośrodków sportowych, zawieszenie działalności 

żłobków, klubów dziecięcych i przedszkoli, czy odwołanie imprez masowych i zakaz wszelkich zgromadzeń, spotkań, imprez oraz 

zebrań powyżej określonej liczby osób, z pewnymi wyjątkami.  

 

Konsekwencjami przyjęcia powyższych środków są, między innymi: spadek konsumpcji, obniżenie aktywności gospodarczej, 

spadek produkcji i zakłócenia na rynku pracy związane z wstrzymaniem przez pracodawców wypłat premii, dodatków do 

wynagrodzeń, benefitów lub obniżeniem poziomu wynagrodzeń, a nawet zwolnieniami pracowników w branżach najbardziej 

dotkniętych skutkami pandemii COVID-19, takich jak turystyka, gastronomia i transport, co dla wielu z nich oznacza utratę źródła 

utrzymania. Powyższe okoliczności mogą negatywnie wpływać na ich zdolność do regulowania swoich zobowiązań, w tym tych 

związanych z portfelami wierzytelności nabytymi przez Grupę, co może skutkować obniżeniem ich wartości. 

 

Ponadto, obostrzenia wprowadzone na terenie Polski i Włoch mogą przejściowo prowadzić do zmniejszenia aktywności po 

stronie sądów i kancelarii komorniczych, intensywności działań windykacji terenowej oraz egzekucji z nieruchomości.  Działania 

te mogą skutkować wydłużeniem czasu rozpatrywania niektórych spraw znajdujących się na etapie postępowania sądowego 

lub egzekucyjnego oraz mogą wpływać na efektywność windykacji.  

 

Co więcej, w celu zarządzania sytuacją epidemiczną w Polsce oraz łagodzenia negatywnych skutków pandemii choroby COVID-

19, uchwalane są liczne zmiany w regulacjach prawnych, a dynamiczny sposób ich wprowadzania powoduje trudności w ich 

interpretowaniu i egzekwowaniu. W związku z tym, Emitent może być zobowiązany do poniesienia dodatkowych kosztów, 

szczególnie mających na celu dostosowanie swojej działalności do zmienionego otoczenia regulacyjnego, co może negatywnie 

wpłynąć na osiągane przez niego wyniki finansowe. 

 

Pomimo wprowadzonych ograniczeń prawnych skutkujących ograniczeniami w sferze gospodarczej oraz niewielkich zakupów 

nowych portfeli wierzytelności (10,1 mln PLN, co stanowi 1% łącznej wartości portfela, która na koniec 2020 r. wyniosła 938,4 

mln PLN), Emitent zrealizował postawione na rok 2020 cele operacyjne, a łączne spłaty z zarządzanych portfeli wierzytelności 

sięgnęły 365,3 mln PLN i były o 22% wyższe niż w 2019 r. W pierwszym kwartale 2021 r. spłaty z portfeli wierzytelności wyniosły 

97,8 mln PLN, co jest najwyższym poziomem odzysków za jeden kwartał w historii działalności Grupy. 

 

Z uwagi jednak na dynamikę sytuacji związanej z pandemią choroby COVID-19, której rozwój związany jest z czynnikami 

zewnętrznymi pozostającymi poza kontrolą Emitenta, Emitent nie jest w stanie w sposób definitywny określić dalszego wpływu 
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tej sytuacji na jego przyszłe wyniki finansowe. Ocenia jednak, że potencjalnie może ona mieć istotny negatywny wpływ na jego 

działalność, sytuację finansową lub perspektywy, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Emitenta do 

obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

3.1.2 Ryzyko ograniczenia dostępności finansowania zewnętrznego 

Nabywanie przez Grupę pakietów wierzytelności na własny rachunek wiąże się z inwestowaniem znacznych środków 

pieniężnych, co z uwagi na wieloletni okres obsługi zakupionych portfeli wierzytelności, często wymaga pozyskania 

finansowania zewnętrznego, w tym m.in. przez emisję obligacji lub zaciągnięcie kredytów. Ograniczenie dostępności 

finansowania zewnętrznego na skutek spadku zainteresowania lub zaufania inwestorów do obligacji, branży lub samej Grupy, 

a także ograniczenia regulacyjne bądź wzrost atrakcyjności innych instrumentów finansowych mogą negatywnie wpłynąć na 

możliwości nabywania przez Emitenta kolejnych portfeli wierzytelności lub wysokość płaconych przez Emitenta prowizji i marży 

będących elementem kosztu finansowania. Podobna sytuacja może mieć miejsce w przypadku finansowania w drodze kredytów 

bankowych. Osiągniecie limitów koncentracji, niska ocena branży lub samej Grupy przez banki może spowodować, że przyznane 

Grupie limity kredytowe nie będą zwiększane, a wykorzystanie istniejących może być ograniczone lub wstrzymane. 

 

W poprzednich latach Grupa odczuła konsekwencje ograniczenia możliwości emitowania obligacji. Przyczyną wystąpienia tej 

sytuacji był zauważalny spadek zaufania inwestorów do obligacji korporacyjnych i branży zarządzania wierzytelnościami 

spowodowany tzw. „aferą Getback”, polegającej na niewykonaniu przez Getback S.A. w terminie swoich zobowiązań z 

wyemitowanych obligacji o łącznej wartości nominalnej wynoszącej blisko 90 mln PLN, co w kwietniu 2018 r. doprowadziło do 

zawieszenia przez Zarząd GPW obrotu instrumentami finansowymi tej spółki. Od tego czasu Emitent nie przeprowadził żadnych 

publicznych emisji obligacji. Istotnie spadła także liczba serii obligacji notowanych na rynku Catalyst. Zgodnie z informacjami 

publikowanymi przez GPW, w 2017 r. w obrocie na rynku Catalyst znajdowało się 417 serii obligacji, natomiast w latach 2018, 

2019 i 2020 odpowiednio tylko: 367, 321, 257, co oznacza, że na przestrzeni tego okresu przeprowadzonych zostało więcej 

wykupów istniejących obligacji niż emisji nowych obligacji. Środki pozyskiwane z publicznych emisji obligacji stanowiły istotne 

źródło wsparcia finansowania inwestycji Grupy. Powyższa sytuacja doprowadziła więc do ograniczenia wartości dokonywanych 

przez Grupę inwestycji. 

 

W celu zwiększenia transparentności i ochrony inwestorów na rynku kapitałowym w ciągu kilku ostatnich lat uchwalone zostały 

dodatkowe regulacje prawne, w tym, między innymi, obowiązek dematerializacji obligacji i ich rejestracji w depozycie papierów 

wartościowych prowadzonym przez KDPW, czy wprowadzenie instytucji agenta emisji. Dodatkowo, w celu przeciwdziałania 

negatywnym skutkom gospodarczym wywołanym przez pandemię choroby COVID-19 Rada Polityki Pieniężnej w 2020 r. aż 

trzykrotnie obniżała stopy procentowe, co spowodowało, że obecny poziom stopy referencyjnej jest najniższy w historii. W 

następstwie powyższego Ministerstwo Finansów obniżyło oprocentowanie obligacji skarbowych, a banki oprocentowanie lokat 

bankowych. W konsekwencji inwestorzy zaczęli poszukiwać alternatywnych możliwości inwestowania i oszczędzania, przez co 

zauważalne jest ożywienie na rynku obligacji korporacyjnych. 

3.1.3 Ryzyko utraty płynności i zaprzestania realizacji świadczeń z tytułu zobowiązań Grupy 

Grupa korzysta i zamierza korzystać w przyszłości z finansowania dłużnego w postaci obligacji, kredytów bankowych oraz innych 

instrumentów dłużnych. W szczególności w taki sposób finansowane są inwestycje w portfele wierzytelności, a środki uzyskane 

ze spłaty tych wierzytelności, których wartość nominalna oszacowana według stanu na dzień 31 marca 2021 r. wynosi 2.102,8 

mln PLN, stanowią główne źródło spłat zaciągniętych zobowiązań finansowych, których wartość nominalna oszacowana 

według stanu na dzień 31 marca 2021 r. wynosi 537,4 mln PLN.  

Grupa, na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej, posiada pełną zdolność do wykonywania swoich zobowiązań finansowych, 

jednakże istnieje potencjalne ryzyko pogorszenia się jej sytuacji finansowej w przyszłości.  

Ewentualne istotne pogorszenie się płynności Grupy, może wiązać się z koniecznością poniesienia zwiększonych kosztów 

pozyskania dodatkowego finansowania lub zbycia przez Grupę posiadanych przez nią aktywów po cenie niższej od rynkowej. Z 

kolei niepozyskanie takich dodatkowych środków może spowodować, że Grupa nie będzie w stanie terminowo spłacać swoich 
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wymagalnych zobowiązań przez co zadłużenie z tytułu wyemitowanych obligacji lub zaciągniętych kredytów bankowych może 

zostać postawione w stan natychmiastowej wymagalności, co z kolei może negatywnie wpłynąć na sytuację finansową Grupy 

oraz na zdolność Emitenta do obsługi i wykupu wyemitowanych Obligacji. 

Grupa na bieżąco prognozuje zarówno wpływy, jak i wysokość ponoszonych wydatków we wszystkich podmiotach oraz 

monitoruje ich wykonanie. Wykorzystuje także narzędzia do efektywnego zarządzania płynnością w Grupie oraz posiada limit 

kredytowy umożliwiający jej regulowanie bieżących zobowiązań w sytuacji obniżonej płynności. Istnieje jednak ryzyko, że 

pomimo stosowania powyższych mechanizmów i narzędzi dojdzie do wystąpienia sytuacji skutkującej pogorszeniem się 

płynności Grupy. 

3.1.4 Ryzyko konieczności przymusowej przedterminowej spłaty zobowiązań finansowych 

Warunki emisji wyemitowanych przez Emitenta obligacji oraz zaciągniętych przez podmioty wchodzące w skład Grupy kredytów 

i pożyczek zawierają wykaz okoliczności, których wystąpienie może spowodować, że Grupa będzie zobowiązana do 

przedterminowej spłaty zobowiązań na żądanie wierzyciela. W takiej sytuacji Grupa może być zmuszona do zaniechania 

planowanych inwestycji, a także może mieć istotne problemy z bieżącym regulowaniem zobowiązań.  

Poza przypadkami określonymi w przepisach Ustawy o Obligacjach oraz Prawa Bankowego, okolicznościami których 

wystąpienie może spowodować postawienie, na żądanie wierzyciela, wyemitowanych obligacji oraz zaciągniętych kredytów i 

pożyczek w stan natychmiastowej wymagalności i konieczność przedterminowej spłaty przez Grupę zobowiązań z nich 

wynikających są w szczególności zaprzestanie lub zmiana rodzaju prowadzonej działalności oraz rozpoczęcie negocjacji z 

ogółem swoich wierzycieli lub pewną kategorią wierzycieli z zamiarem zmiany zasad spłat zadłużenia. Ponadto Grupa 

zobowiązana jest do utrzymywania określonych parametrów finansowych, wskazanych szczegółowo w warunkach emisji 

obligacji oraz umowach kredytu i umowach pożyczki, spośród których najistotniejszym jest wskaźnik „zadłużenie finansowe 

netto / kapitał własny”. Wartość wskaźnika „zadłużenie finansowe netto / kapitał własny” badana jest na koniec każdego 

kwartału roku obrotowego na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta i nie może przekraczać 2,5. 

Aktualna wartość wskaźnika „zadłużenie finansowe netto / kapitał własny”, wskazywana jest w raportach okresowych 

publikowanych na stronie internetowej Emitenta i na dzień 31 marca 2021 r. wynosiła 0,76. Emitent jest zobowiązany do 

utrzymania maksymalnego poziomu powyższego wskaźnika zadłużenia nie większego niż 2,5 do końca terminu zapadalności 

obligacji serii R2, R3, R4, T1, T2 i U o łącznej wartości 255,8 mln PLN wyemitowanych przez Emitenta.  

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej Emitent nie narusza ani nie naruszył obowiązku utrzymania wskaźnika „zadłużenie 

finansowe netto / kapitał własny” na poziomie nie wyższym niż 2,5. 

Ponadto, podmioty zależne Emitenta mają obowiązek przestrzegania i wypełniania zobowiązań wynikających z zawartych przez 

te podmioty umów kredytowych, które można podzielić na tzw. kowenanty wskaźnikowe i pozostałe kowenanty.  

Do najistotniejszych kowentantów wskaźnikowych należy utrzymywanie wskaźnika zabezpieczenia, wskaźnika wpływów i 

wskaźnika zadłużenia na określonym poziomie. Wskaźnik zabezpieczenia prezentuje stosunek wartości portfeli wierzytelności 

zabezpieczonych na rzecz kredytodawcy zastawem rejestrowym do aktualnego salda zadłużenia. Wskaźnik wpływów prezentuje 

stosunek wpływów ze wszystkich portfeli wierzytelności kredytobiorcy do całkowitej obsługi zadłużenia. Wskaźnik zadłużenia 

prezentuje stosunek zadłużenia finansowego kredytobiorcy do wartości jego aktywów netto. Poziomy powyższych wskaźników 

badane są za okresy półroczne lub na koniec każdego kwartału roku obrotowego na podstawie danych finansowych 

kredytobiorcy. 

Pozostałe kowenanty mają charakter jakościowy i są monitorowane na bieżąco. Najistotniejsze z nich odnoszą się do zmian w 

zakresie sprawowania kontroli i struktury kredytobiorcy, zbycia istotnych aktywów na warunkach rażąco niekorzystnych, 

niewykonania innych zobowiązań finansowych oraz niewydania albo wydania negatywnej opinii lub raportu przez audytora 

zewnętrznego. Postanowienia umów kredytowych określają również przypadki, których zaistnienie oznacza niewykonanie 

innych zobowiązań finansowych. Należą do nich niedokonanie płatności w terminie oraz postawienie w stan wymagalności 

istotnej części zadłużenia finansowego kredytobiorcy przed terminem jego zapadalności. 
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W przypadku naruszenia kowenantów kredytodawca może wezwać kredytobiorcę do usunięcia naruszenia w określonym 

terminie, ustanowienia dodatkowych zabezpieczeń lub postawić kredyt w stan natychmiastowej wymagalności, w całości lub 

części. Zastosowana sankcja jest uzależniona od rodzaju naruszenia, skali i wewnętrznej analizy kredytodawcy. 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej, podmioty zależne Emitenta nie naruszają ani nie naruszyły żadnego z powyższych 

kowenantów. 

3.1.5 Ryzyko negatywnego przeszacowania portfeli wierzytelności 

Portfele wierzytelności są głównym aktywem posiadanym przez Grupę. Na dzień 31 marca 2021 r. ich wartość bilansowa 

stanowiła 78,8% sumy bilansowej Grupy. Ich zakup poprzedzony jest wyceną, która stanowi wypadkową wielu elementów, do 

których należą m.in.: oszacowanie wpływów i wydatków, a także bieżąca i prognozowana sytuacja gospodarcza. Błędy 

popełnione podczas wyceny, niższa od zakładanej efektywność operacyjna, a także zmiany w sytuacji gospodarczej i prawnej 

mogą spowodować, że rzeczywiste wpływy i wydatki mogą różnić się od pierwotnie oczekiwanych. Następstwem powyższego 

może być konieczność negatywnego przeszacowania wartości portfeli wierzytelności, co powoduje bezpośrednio obniżenie 

wartości portfeli wierzytelności oraz wpływa na wysokość osiąganych przez Emitenta przychodów, jego wynik finansowy i 

kapitały własne. 

Wartość przeszacowań portfeli dokonanych przez Grupę w 2019 r. stanowiła 4,0% ich łącznej wartości bilansowej na koniec 

2019 r., a wartość przeszacowań dokonanych przez Grupę w 2020 r. stanowiła 0,3% ich łącznej wartości bilansowej na koniec 

2020 r. W pierwszym kwartale 2021 r. przeszacowania wyniosły poniżej 0,1% łącznej wartości bilansowej portfeli według stanu 

na 31 marca 2021 r. 

3.1.6 Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczących procesu dochodzenia roszczeń 

Niezmiernie ważne dla działalności Grupy są regulacje prawne dotyczące dochodzenia roszczeń. Wszelkie niekorzystne zmiany 

w zakresie prowadzenia postępowań sądowych i egzekucyjnych, działalności komorników sądowych, wysokości kwot wolnych 

od zajęć komorniczych oraz opłat sądowych i kosztów zastępstwa procesowego mogą mieć wpływ na efektywność i zakres 

prowadzonej windykacji, a tym samym negatywnie wpłynąć na poziom przychodów i rentowność działalności prowadzonej 

przez Grupę.  

Emitent monitoruje projekty zmian regulacji prawnych, w tym w szczególności proponowane zmiany Kodeksu Postępowania 

Cywilnego dotyczące, między innymi, możliwości wydłużenia terminu na wniesienie zarzutów od nakazu zapłaty, zmiany 

warunków wydania nakazu zapłaty zobowiązanemu z weksla, zmiany zasad doręczeń pism procesowych, czy możliwości 

dokonania sprzedaży nieruchomości w drodze licytacji elektronicznej oraz projekt Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 

w sprawie podmiotów obsługujących kredyty, nabywców kredytów oraz egzekucji z zabezpieczenia, które mogą mieć wpływ na 

działalność operacyjną i stara się z wyprzedzeniem dostosowywać proces dochodzenia wierzytelności w sposób minimalizujący 

koszty dokonywanych zmian. Biorąc jednak pod uwagę dynamikę krajowych procesów legislacyjnych, w tym wywołanych 

koniecznością łagodzenia skutków pandemii choroby COVID-19, nie można wykluczyć sytuacji, w której wprowadzone zostaną 

zmiany regulacji prawnych mogące mieć znaczący wpływ na działalność Grupy, które będą wiązać się z koniecznością 

poniesienia wysokich kosztów związanych z dostosowaniem do nich działalności Grupy i tym samym istotnie wpłynąć na 

osiągane przez Grupę wyniki finansowe. 

3.1.7 Ryzyko zmian poziomu rynkowych stóp procentowych  

Głównymi ekspozycjami Emitenta narażonymi na ryzyko stopy procentowej są zobowiązania finansowe, których 

oprocentowanie jest uzależnione od zmiennych bazowych stóp procentowych (np. WIBOR), ustalanych odrębnie dla każdego 

okresu odsetkowego. Niepewność na rynku oraz wzrost inflacji mogą wpływać na podniesienie stóp procentowych, a tym 

samym na wzrost kosztów finansowania Grupy. Obecnie w związku z pandemią choroby COVID-19 stopy procentowe zostały 

obniżone do najniższego w historii poziomu (np. stopa referencyjna NBP wynosi 0,1%) i wobec tego prawdopodobnym jest 

wzrost ich poziomu w przyszłości. 
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Na koniec 2020 r. Emitent przeprowadził analizę wrażliwości zobowiązań finansowych na zmianę stopy procentowej, z której 

wynikało, że w 2020 r. wysokość zysku netto i kapitałów własnych uległaby zmianom odpowiednio w dół lub w górę o 4,1 mln 

PLN w przypadku, gdyby stopy procentowe służące do wyceny zobowiązań finansowych były odpowiednio wyższe lub niższe o 

1 punkt procentowy. 

3.1.8 Ryzyko naruszenia przepisów prawa związanych z ochroną danych osobowych  

Działalność Grupy związana jest z koniecznością stałego przetwarzania danych osobowych na dużą skalę. Poprzez wdrożenie i 

utrzymywanie odpowiednich środków technicznych oraz organizacyjnych Grupa dokłada wszelkich starań, aby dane objęte 

tajemnicą, w tym dane osobowe, były należycie chronione oraz przetwarzane zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa. 

System informatyczny służący do przetwarzania danych osobowych wyposażony jest w szczególności w zabezpieczenia, które 

ograniczają ryzyko nielegalnego dostępu do danych osobowych oraz ich utraty. Ryzyko wydania osobom postronnym 

dokumentów lub informacji jest ograniczone przez obowiązujące przepisy wewnętrzne. Niemniej jednak istnieje ryzyko 

związane z potencjalną możliwością naruszenia obowiązków prawnych w tym zakresie, w tym ryzyko ujawnienia danych 

osobowych osobom nieupoważnionym. Naruszenie przepisów prawnych związanych z ochroną danych osobowych może 

skutkować zastosowaniem wobec Grupy lub członków organów Grupy sankcji karnych, administracyjnych lub powodować 

ryzyko odpowiedzialności odszkodowawczej (cywilnej) z tytułu naruszenia dóbr osobistych osób, których dane dotyczą. Ponadto 

naruszenie odpowiednich przepisów prawnych związanych z ochroną danych osobowych może negatywnie wpłynąć na renomę 

i wiarygodność Grupy oraz spowodować szkody wizerunkowe. 

3.1.9 Ryzyko podejmowania działań niezgodnych z interesami Obligatariuszy przez podmiot dominujący w stosunku do 

Emitenta  

Pan Krzysztof Borusowski posiada 84,71% głosów w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, w związku z czym jest 

podmiotem dominującym w stosunku do Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie Publicznej. Jako podmiot 

dominujący i jednocześnie Prezes Zarządu sprawuje on kontrolę nad Emitentem i może w istotny sposób wpływać na decyzje 

Walnego Zgromadzenia oraz sposób prowadzenia spraw Emitenta, w tym m.in. na kształtowanie strategii Emitenta, kierunki 

rozwoju jego działalności, wybór członków Rady Nadzorczej i Zarządu. Działania te potencjalnie mogą być niezgodne z 

interesami Obligatariuszy. 

W przeszłości nie wystąpiły przypadki podejmowania działań niezgodnych z interesami Obligatariuszy przez podmiot dominujący 

w stosunku do Emitenta, nie można jednak wykluczyć, że w przyszłości taka sytuacja będzie miała miejsce. 

3.1.10 Ryzyko wystąpienia negatywnego PR 

Działalność Emitenta niejednokrotnie związana jest z windykacją należności od osób fizycznych lub prawnych, które często 

znajdują się w trudnej sytuacji materialnej i życiowej. Część z tych osób, wobec braku możliwości polubownego uregulowania 

zobowiązania, może się zdecydować na kreowanie negatywnego PR wobec Emitenta. Ryzyko publikacji niekorzystnych lub 

fałszywych informacji może dotyczyć również działalności firm konkurencyjnych. Zdarzenia takie, poprzez nagłośnienie sprawy 

przez media mogą mieć bezpośredni wpływ na wiarygodność Grupy w oczach inwestorów, klientów i kontrahentów. Może się 

to przełożyć na mniejszą liczbę zawieranych transakcji zakupu portfeli i zleceń obsługi wierzytelności, mniejszy popyt na takie 

produkty po stronie klientów, ograniczenie dostępności finansowania, a w konsekwencji na gorsze wyniki finansowe Grupy. 

W przeszłości Emitent nie doświadczył negatywnych skutków związanych z wystąpieniem wobec niego negatywnego PR, 

jednak nie można wykluczyć, że w przyszłości taka sytuacja będzie miała miejsce. 

3.1.11 Ryzyko zmiany kursów walut obcych 

Część aktywów, którymi zarządza Grupa, jest wyrażona w walutach obcych. Dotyczy to głównie wierzytelności związanych z 

działalnością na rynku włoskim. Negatywne zmiany kursów walut obcych mogą wpłynąć na zmniejszenie wartości godziwej 

zarządzanych portfeli wierzytelności i wyników finansowych Grupy. 

Na koniec 2020 r. Emitent przeprowadził analizę wrażliwości głównych pozycji bilansowych narażonych na ryzyko walutowe, 

głównie w EUR. Wartość ekspozycji netto narażonej na to ryzyko wyniosła wówczas 4,3 mln EUR i przy założeniu, że kurs 
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EUR/PLN odpowiednio wzrósłby lub spadłby o 10%, wartość kapitałów Emitenta według stanu na dzień 31 grudnia 2020 r. 

byłaby odpowiednio wyższa lub niższa o 2,7 mln PLN. 

3.1.12 Ryzyko związane z inwestycją w Kredyt Inkaso 

W 2015 r. Emitent dokonał inwestycji w Kredyt Inkaso poprzez nabycie istotnego pakietu akcji tej spółki z zamiarem połączenia 

potencjału i budowania wartości dla akcjonariuszy. Obecnie Grupa posiada 33,14% ogólnej liczby akcji w kapitale zakładowym 

Kredyt Inkaso i ogólnej liczby głosów na jej walnym zgromadzeniu. Na koniec pierwszego kwartału 2021 r. łączna wartość 

bilansowa tej inwestycji, pomniejszona o dokonane odpisy aktualizujące w wysokości 114,8 mln PLN, wyniosła 51,4 mln PLN i 

stanowiła 4,4% sumy bilansowej i 9,8% wartości kapitałów własnych Grupy. Mając jednak na uwadze fakt, że Emitent nie 

posiada kontroli nad tym podmiotem nie może wykluczyć konieczności dokonania dalszych odpisów w przyszłości. Emitent 

ocenia przesłanki potencjalnej utraty wartości inwestycji w Kredyt Inkaso na podstawie informacji dostępnych publicznie. 

Dokonanie w przyszłości dalszych odpisów aktualizujących związanych z inwestycją w Kredyt Inkaso może negatywnie wpłynąć 

na wyniki finansowe Emitenta. 

3.2 Czynniki ryzyka związane z Obligacjami  

3.2.1 Zobowiązania z Obligacji mogą nie zostać wykonane 

Inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem kredytowym Emitenta, związanym z jego zdolnością do terminowej realizacji 

zobowiązań z tytułu Obligacji. Ryzyko to może się zmaterializować poprzez brak wykupu Obligacji lub brak płatności odsetek od 

Obligacji w terminach określonych w warunkach emisji Obligacji. Zdolność Emitenta do spłaty zadłużenia zależy od szeregu 

czynników, zarówno znajdujących się pod jego kontrolą, jak i poza nią. Świadczenia te nie zostaną wykonane, albo ich 

wykonanie może ulec opóźnieniu, jeżeli na skutek pogorszenia się sytuacji finansowej Emitent nie będzie dysponować 

odpowiednimi środkami pieniężnymi w terminie wymagalności danego świadczenia. Powyższa sytuacja może spowodować 

ryzyko upadłości Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty przez inwestora całości bądź części zainwestowanego w Obligacje 

kapitału. 

Ponadto, Obligacje emitowane są jako obligacje niezabezpieczone. W przypadku braku możliwości spłaty swoich zobowiązań 

przez Emitenta i związanym z tym prowadzeniem w stosunku do Emitenta postępowania restrukturyzacyjnego oraz 

upadłościowego, wierzytelności obligatariuszy będą zaspokajane po zaspokojeniu wierzytelności innych, uprzywilejowanych 

wierzycieli Emitenta, w tym wierzycieli, na rzecz których ustanowiono zabezpieczenia na majątku Emitenta. Istnieje zatem 

ryzyko, że masa upadłościowa po spłacie zobowiązań wierzycieli zabezpieczonych na majątku Emitenta, nie wystarczy do 

zaspokojenia wierzytelności obligatariuszy. Co więcej, Obligacje są wyłącznie zobowiązaniami Emitenta i podmioty trzecie nie 

udzieliły poręczenia lub gwarancji za zobowiązania Emitenta wynikające z Obligacji. Obligacje nie są też formą depozytu 

bankowego i nie są objęte żadnym systemem gwarantowania na wzór systemu gwarancji depozytów bankowych BFG. 

Powyższe oznacza, że Emitent jest jedynym podmiotem odpowiedzialnym za zobowiązania wynikające z Obligacji. W przypadku 

niewykonania przez Emitenta zobowiązań wynikających z Obligacji, inwestorom nie będą przysługiwały roszczenia wobec 

podmiotów innych niż Emitent o zaspokojenie roszczeń inwestorów wynikających z Obligacji. W związku z tym, wystąpienie 

powyższych sytuacji spowoduje, że obligatariusze nie odzyskają całości lub części środków zainwestowanych w Obligacje, co 

będzie równoznaczne z poniesieniem przez nich strat. 

3.2.2 Ryzyko związane z Rozporządzeniem w Sprawie Indeksów 

Rozporządzenie w Sprawie Indeksów ustanawia zasady opracowywania, udostępniania oraz stosowania wskaźników 

referencyjnych na terenie UE. Zgodnie z Rozporządzeniem w Sprawie Indeksów wskaźnikiem referencyjnym jest, między innymi, 

dowolny indeks stanowiący odniesienie do określenia kwoty przypadającej do zapłaty z tytułu instrumentu finansowego. 

Rozporządzenie w Sprawie Indeksów, między innymi, nakłada na osoby zamierzające działać jako administratorzy wskaźników 

referencyjnych obowiązek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. 

Zgodnie z Rozporządzeniem w Sprawie Indeksów, z zastrzeżeniem okresu przejściowego, podmiot nadzorowany może stosować 

w UE wskaźnik referencyjny, jeśli opracowywany jest on przez administratora mającego siedzibę lub miejsce zamieszkania w 
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UE i wpisanego do rejestru prowadzonego przez ESMA. WIBOR i EURIBOR są kluczowymi wskaźnikami referencyjnymi od dnia 

wejścia w życie rozporządzenia wykonawczego Komisji (UE) 2019/482 tj. od 26 marca 2019 r. Kluczowe wskaźniki referencyjne 

mogą być stosowane przez podmioty nadzorowane w trakcie okresu przejściowego, tj. do dnia 31 grudnia 2021 r. lub do dnia 

uzyskania bądź odmowy uzyskania zezwolenia lub rejestracji podmiotu opracowującego wskaźnik jako administratora 

wskaźnika referencyjnego. Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej administrator stawki WIBOR, GPW Benchmark S.A., jest 

wpisany do rejestru prowadzonego przez ESMA. 

Rozporządzenie w Sprawie Indeksów może mieć istotny wpływ na Obligacje, dla których stopa procentowa jest ustalana 

poprzez odniesienie do stawki WIBOR, w szczególności, jeśli metodologia obliczania tej stawki lub inne zasady dotyczące jej 

opracowywania ulegną zmianie w celu dostosowania ich do wymogów wynikających z Rozporządzenia w Sprawie Indeksów 

albo stawka WIBOR przestanie być publikowana. Zmiany te mogą wpłynąć na obniżenie lub wzrost poziomu wskaźnika 

referencyjnego, który stanowi podstawę do ustalenia stopy procentowej dla Obligacji. 

3.2.3 Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji 

W sytuacjach określonych w Warunkach Emisji, Emitent będzie miał możliwość wykupienia Obligacji przed dniem ich wykupu. 

W wyniku wcześniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta, inwestor może nie mieć możliwości zainwestowania środków 

uzyskanych z wcześniejszego wykupu Obligacji w sposób, który zapewniłby mu stopę zwrotu w takiej wysokości jak stopa 

zwrotu od Obligacji będących przedmiotem wcześniejszego wykupu. 

3.2.4 Ryzyko związane z postępowaniem upadłościowym lub restrukturyzacyjnym 

Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do żądania wcześniejszego wykupu 

Obligacji, w kontekście przepisów Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadłościowego, a w szczególności w kontekście 

ograniczeń co do możliwości wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych przewidują w przypadku złożenia wniosku o 

otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o 

ogłoszenie upadłości i/lub ogłoszenia upadłości Emitenta. 

3.2.5 Ryzyko związane z ustanowieniem przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy 

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziału 5 Ustawy o Obligacjach ustanowił dla Obligacji Zgromadzenie Obligatariuszy. Ponieważ 

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentację ogółu Obligatariuszy istnieje ryzyko, że poszczególny Obligatariusz nie 

będzie mógł samodzielnie – bez współdziałania z innymi Obligatariuszami – zmienić postanowień Warunków Emisji w 

porozumieniu z Emitentem, co może stać w sprzeczności z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje także 

ryzyko, że uchwały podjęte przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunków Emisji będą sprzeczne z 

indywidualnym interesem Obligatariusza. 

3.3 Czynniki ryzyka związane z wprowadzeniem oferowanych instrumentów finansowych do obrotu 

zorganizowanego 

3.3.1 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w 

okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, Organizator 

ASO, na żądanie KNF, ma obowiązek zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące: 

• na wniosek emitenta; 

• jeśli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu; 

• jeśli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 



Nota Informacyjna dla obligacji serii U Best S.A. 

   13 
 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrót instrumentami finansowymi na okres 

wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. 

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO przed podjęciem decyzji o 

wykluczeniu instrumentów dłużnych z obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami dłużnymi. 

3.3.2 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi zagraża w sposób 

istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w 

alternatywnym systemie obrotu, lub powodowałby naruszenie interesów inwestorów, Organizator ASO, na żądanie KNF, ma 

obowiązek wykluczyć te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

Zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe 

z obrotu: 

• na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez Emitenta 

dodatkowych warunków; 

• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu i interes jego uczestników; 

• jeżeli Emitenta uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO; 

• wskutek otwarcia likwidacji emitenta; 

• wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym 

wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem 

podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia (dotyczy wyłącznie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego 

przez GPW). 

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu: 

• w przypadkach określonych przepisami prawa; 

• jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona; 

• w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów; 

• po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta albo postanowienia 

o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 

kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów. 

Ponadto, po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta albo 

postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 

zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów, 

Organizator Alternatywnego Systemu może odstąpić od wykluczenia instrumentów finansowych z obrotu jeżeli przed upływem 

terminu wskazanego w tym przepisie sąd wyda postanowienie: 

• o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postepowania układowego lub postępowania 

sanacyjnego, lub 

• w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym lub 

• o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 

W przypadkach, o których mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe 

z obrotu po upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu w przedmiocie: 

• odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego postępowania 

układowego, postepowania układowego lub postępowania sanacyjnego, lub 
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• umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta przyspieszonego 

postępowania układowego, postepowania układowego lub postępowania sanacyjnego lub postępowania 

restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub 

• uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu 

restrukturyzacyjnym lub układu w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu upadłościowym. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator 

Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

3.3.3 Ryzyko zmienności kursu rynkowego i płynności 

Z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wiąże się ryzyko zmienności kursu Obligacji.                

W przypadku wahania kursu posiadacze Obligacji, którzy będą chcieli dokonać transakcji sprzedaży, mogą być narażeni na 

ryzyko straty, ponieważ cena Obligacji wynikająca z notowań może znacząco odbiegać od ich ceny emisyjnej. Zmienność kursu 

jest zasadniczo wynikiem relacji popytu i podaży Obligacji na rynku, która może być uzależniona od wielu czynników takich jak 

sytuacja Emitenta, sytuacja gospodarcza na rynkach finansowych, zmian czynników makroekonomicznych lub politycznych. 

Istnieje także ryzyko niskiej płynności Obligacji, co może skutkować trudnościami w ich zbyciu lub wręcz brakiem możliwości 

zbycia. 

3.3.4 Ryzyko nałożenia kar administracyjnych przez KNF 

Zgodnie z Ustawą o ofercie publicznej w wypadku, gdy spółka publiczna nie wykonuje obowiązków wymaganych przez przepisy 

prawa lub wykonuje je nienależycie, w szczególności obowiązki informacyjne, KNF może wydać decyzję o wykluczeniu, na czas 

określony lub bezterminowo, papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym albo nałożyć karę pieniężną w 

wysokości do 1 mln ZŁ, albo zastosować obie sankcje łącznie. Pomimo dokładania przez Emitenta szczególnej staranności i 

rzetelności w wykonywaniu ciążących na Emitencie obowiązków nie można wykluczyć, że wskazanych powyżej sankcji 

administracyjnych. Nałożenie przez KNF kary może wpłynąć negatywnie na reputację Spółki oraz jej postrzeganie przez 

otoczenie zewnętrzne. 

Ponadto w polskim porządku prawnym od dnia 3 lipca 2016 r. stosuje się, co do zasady, bezpośrednio Rozporządzenie MAR. 

Zgodnie z tym aktem, jeżeli osoba prawna dopuszcza się określonych naruszeń prawa rynku kapitałowego (jak manipulacja lub 

usiłowanie manipulacji na rynku oraz wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych) organy państwowe mogą 

nałożyć na nią administracyjne sankcje pieniężne w wysokości, określonym w art. 30 ust. 2 Rozporządzenia MAR. 

Zgodnie z Ustawą o Obrocie w przypadku naruszenia postanowień Rozporządzenia MAR na każdego, kto dokonał naruszenia 

może zostać nałożona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokości co najmniej: 

a) w przypadku naruszeń art. 14 lit. a Rozporządzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej – podlega grzywnie do 

5.000.000 zł albo karze pozbawienia wolności od 3 miesięcy do lat 5, albo obu tym karom łącznie;  

b) w przypadku naruszeń art. 14 lit. b Rozporządzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub nakłania do nabycia lub zbycia 

instrumentów finansowych, których dotyczy informacja poufna – podlega grzywnie do 2.000.000 zł albo karze 

pozbawienia wolności do lat 4, albo obu tym karom łącznie;  

c) w przypadku naruszeń art. 14 lit. c Rozporządzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej – podlega grzywnie do 

2.000.000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 4, albo obu tym karom łącznie;  

d) w przypadku naruszeń art. 15 Rozporządzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji – podlega grzywnie do 5.000.000 zł albo 

karze pozbawienia wolności od 3 miesięcy do lat 5, albo obu tym karom łącznie, a w przypadku wejścia w porozumienie 

z inną osobą w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zł;  

e) w przypadku naruszeń art. 16 Rozporządzenia MAR, tj. naruszenie obowiązku posiadania rozwiązań, systemów i 

procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunków określonych podlega karze 

pieniężnej:  

− w przypadku osób fizycznych – do wysokości 4.145.600 zł;  

− w przypadku innych podmiotów – do wysokości 10.364.000 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 2% 

całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, 

jeżeli przekracza ona 10.364.000 zł;  
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f) w przypadku naruszeń art. 18 ust. 1-6 Rozporządzenia MAR, tj. sporządzenie i aktualizacja listy osób mających dostęp 

do informacji poufnych, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości:  

− 4.145.600 zł lub  

− do kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym 

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4.145.600 zł,  

g) w przypadku naruszeń art. 19 ust. 1-7 Rozporządzenia MAR, tj. obowiązek powiadomienia Komisji oraz Emitenta o 

transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną: 

− w przypadku osób fizycznych – do wysokości 2.072.800 zł,  

− w przypadku innych podmiotów – do wysokości 4.145.600 zł,  

− w przypadku, gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez podmiot w wyniku 

naruszeń, o których mowa powyżej zamiast kary, o których mowa w tych punktach, Komisja może nałożyć karę 

pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty;  

h) w przypadku naruszeń art. 19 ust. 11 Rozporządzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek własny lub na rachunek 

osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamkniętego, Komisja może nałożyć, w drodze decyzji: 

− karę pieniężną do wysokości 2.072.800 zł,  

− w przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez podmiot w wyniku 

naruszeń, o których mowa powyżej zamiast kary, o której mowa w tym punkcie, Komisja może nałożyć karę 

pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty.  

i) w przypadku naruszeń art. 20 ust. 1 Rozporządzenia MAR, tj. sporządzenie lub rozpowszechnienie rekomendacji 

inwestycyjnej lub innej informacji rekomendującej lub sugerującej strategię inwestycyjną lub nie zachowanie należytej 

staranności przy dokonywaniu tych czynności, lub nie zapewnia rzetelności sporządzanych rekomendacji albo nie 

ujawnienie swojego interesu i konfliktów interesów istniejących w chwili ich sporządzania lub rozpowszechniania, 

Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną: 

−  w przypadku osób fizycznych – do wysokości 2.072.800 zł,  

− w przypadku innych podmiotów – do wysokości 4.145.600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 2% 

całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, 

jeżeli przekracza ona 4.145.600 zł,  

− w przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez podmiot w wyniku 

naruszeń, o których mowa powyżej zamiast kary, o której mowa w tych punktach, Komisja może nałożyć karę 

pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty.  

 

4. Cel emisji 

Emitent nie określił celu emisji Obligacji Serii U w rozumieniu przepisów Ustawy o Obligacjach. Wpływy netto z emisji Obligacji 

zostaną przeznaczone na finansowanie działalności Grupy Kapitałowej.    

5. Rodzaj dłużnych instrumentów finansowych 

Obligacje Serii U są obligacjami na okaziciela. Obligacje Serii U są niezabezpieczone, 3 letnie (36 miesięcy), oprocentowane 

według zmiennej Stopy Procentowej równej sumie Marży wynoszącej 3,75 punktów procentowych w skali roku oraz zmiennej 

Stopy Bazowej WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla trzymiesięcznych depozytów złotowych. 

Obligacje Serii U zostały wyemitowane w trybie, o którym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie Uchwały 

nr 10/2021 Zarządu Emitenta z dnia 15 lutego 2021 r. w przedmiocie emisji przez BEST S.A. obligacji serii U oraz na podstawie 

Uchwały nr 14/2021 Zarządu Emitenta z dnia 17 lutego 2021 r. w sprawie przydziału obligacji serii U. 

Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszeństwa uprawniającymi do subskrybowania 

akcji Spółki z pierwszeństwem przed jej akcjonariuszami ani obligacjami przychodowymi. 

Zgodnie z § 1 ust. 8 Uchwały Zarządu Emitenta nr 10/2021 z dnia 15 lutego 2021 r. w przedmiocie emisji przez BEST S.A. 

obligacji serii U, emisja Obligacji nastąpiła w sposób określony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach poprzez skierowanie 

propozycji nabycia Obligacji do jednego indywidualnie oznaczonego adresata (inwestora) wskazanego w propozycji nabycia 

Obligacji, tj. w sposób, który nie stanowi publicznego proponowania nabycia obligacji ani publicznej oferty w rozumieniu art. 4 

ust. 4a) Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
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2017/1129 z 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. 

Ponadto, zgodnie ze Stanowiskiem Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 listopada.2019 r., wydanym w związku z 

wejściem w życie w dniu 30 listopada ustawy z dnia 16 października 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych oraz niektórych 

innych ustaw: „Aktualne pozostaje stanowisko, że oferty kierowane do jednego inwestora nie będą stanowiły oferty publicznej 

i w związku z powyższym nie mają do nich zastosowania przepisy tego Rozporządzenia ani przepisy ustawy o ofercie publicznej 

i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych oraz 

niektórych innych ustaw (dalej "Ustawa o ofercie").” 

Wobec powyższego, do emisji Obligacji nie maja zastosowania przepisy Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 

2017 r. Nr 168, str. 12 z późn. zm.), stąd Emitent nie sporządził prospektu ani memorandum, o których mowa w ww. przepisach. 

6. Wielkość emisji 

Emisja Obligacji Serii U doszła do skutku. Emitent przydzielił 200 000 sztuk prawidłowo subskrybowanych i opłaconych Obligacji 

Serii U. Wartość emisji Obligacji Serii U wyniosła 20.000.000,00 zł. 

7. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Cena emisyjna Obligacji Serii U jest równa wartości nominalnej i wynosi 100,00 zł. 

8. Ogólne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dłużnym 

instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej tej oceny, oraz odesłanie do 

szczegółowych warunków ratingu określonych w informacjach dodatkowych 

Emitentowi nie przyznano, na żądanie lub we współpracy z Emitentem, żadnych ratingów kredytowych. 

9. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji 

1) Data rozpoczęcia subskrypcji: 15 lutego 2021 r. 

2) Data zakończenia subskrypcji: 17 lutego 2021 r. 

3) Data przydziału Obligacji: 17 lutego 2021 r. 

4) Liczba Obligacji objętych subskrypcją: 200.000 sztuk. 

5) Średnia stopa redukcji: Nie wystąpiła. 

6) Liczba Obligacji, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 200.000 sztuk. 

7) Cena, po jakiej Obligacje były obejmowane: 100,00 (sto) złotych. 

8) Wartość nominalna Obligacji: 20.000.000,00 złotych, 

9) Liczba osób, które złożyły zapisy na Obligacje: 1. 

10) Liczba osób, którym przydzielono Obligacje: 1. 

11) Podmiot, któremu zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta nr 14/2021 z dnia 17 lutego 2021 r. przydzielono Obligacje, nie jest 

podmiotem powiązanym z Emitentem w rozumieniu przepisów § 4 ust. 6 Regulaminu ASO, 

12) Nazwy (firmy) subemitentów: nie zawarto umów o subemisję. 

13) Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości kosztów według 

ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentów, 

dla każdego oddzielnie, c) sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa, d) promocji oferty 

– wraz z metodami rozliczenia tych kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym 

emitenta. 

Emitent nie poniósł kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji.  
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Emitent poniósł jedynie koszt związany z usługą świadczoną przez agenta emisji. Zgodnie z Ustawą o Obrocie, od 1 lipca 2019 

roku emisje obligacji wymagają pośrednictwa agenta emisji w procesie weryfikacji poprawności emisji i rejestracji tych 

instrumentów w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych.  

10. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania 

Zgodnie z pkt. 1.10 oraz pkt. 15 Warunków Emisji Obligacji Serii U, Obligacje Serii U zostaną wykupione w dniu 15 lutego 2024r. 

Jeżeli jednak Dzień Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, Obligacje zostaną wykupione w pierwszym Dniu 

Roboczym przypadającym po Dniu Wykupu. 

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu będą Obligatariusze, którzy posiadali Obligacje na 6 (słownie: sześć) Dni 

Roboczych przed Dniem Wykupu lub Dniem Wcześniejszego Wykupu. 

W związku z dematerializacją Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup będzie dokonywany za pośrednictwem KDPW i 

podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych Obligatariuszy, zgodnie z obowiązującymi Regulacjami KDPW. 

10.1 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu 

Szczegółowe warunki wykupu Obligacji Serii U zostały przedstawione w pkt. 19-21 Warunków Emisji Obligacji Serii U, których 

treść zamieszczona została na stronie 42 niniejszej Noty Informacyjnej. 

Zgodnie z pkt. 19.1. Warunków Emisji, jeżeli Emitent jest w zwłoce z wykonaniem w terminie, w całości lub w części, 

zobowiązań pieniężnych wynikających z Obligacji, Obligacje te podlegają, na żądanie Obligatariusza, natychmiastowemu 

wykupowi. Obligatariusz może żądać wykupu Obligacji również w przypadku niezawinionego przez Emitenta opóźnienia nie 

krótszego niż trzy dni. Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi także w przypadkach wskazanych w pkt.  19.2. i 19.3. 

Warunków Emisji. 

Ponadto, Obligatariusz może żądać Przedterminowego Wykupu obligacji w przypadku zaistnienia któregokolwiek z Przypadków 

Naruszenia opisanych w pkt. 19.5. 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej nie wystąpiły jakiekolwiek przesłanki uprawniające Obligatariuszy do żądania 

przedterminowego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany będzie za pośrednictwem i na 

zasadach właściwych przepisów działania KDPW. 

Emitent ma prawo dobrowolnego, wcześniejszego wykupu Obligacji a warunkach określonych w pkt. 21 Warunków Emisji. 

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wcześniejszego wykupu Obligacji, konieczne będzie zawieszenie obrotu tymi 

Obligacjami na Catalyst. 

10.2 Warunki wypłaty oprocentowania 

10.2.1 Sposób ustalenia wysokości oprocentowania 

10.2.1.1 Obligacje są oprocentowane. Wysokość oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest równa Stopie Bazowej 

powiększonej o Marżę w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni). 

10.2.1.2 Stopą Bazową jest stawka referencyjna WIBOR dla trzymiesięcznych depozytów złotowych ustalona przez GPW 

Benchmark S.A. lub każdego jej oficjalnego następcę, dla depozytów w PLN, wyrażoną w punktach procentowych w 

skali roku albo inną stawkę referencyjną, opracowaną przez administratora wpisanego do rejestru prowadzonego na 

podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 

indeksów stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do 

pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i zmieniającego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporządzenie 

(UE) nr 596/2014 („Rozporządzenie”), która zastąpi stawkę WIBOR. 



Nota Informacyjna dla obligacji serii U Best S.A. 

   18 
 

10.2.1.3 Stopa Bazowa ustalana będzie dla każdego Okresu Odsetkowego przed jego rozpoczęciem w oparciu o dane 

publikowane na stronie internetowej GPW Benchmark S.A. (https://gpwbenchmark.pl/). Dniem ustalenia Stopy 

Bazowej będzie dzień przypadający na 4 (cztery) Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego w którym 

obowiązywać ma Stopa Procentowa danego Okresu Odsetkowego. 

10.2.1.4 Stopa Bazowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana jest zgodnie z „Regulaminem stawek referencyjnych 

WIBID i WIBOR” GPW Benchmark S.A., zgodnie z konwencja odsetkową ACT/365 oraz z dokładnością do dwóch 

miejsc po przecinku. 

10.2.1.5 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, zostanie ona ustalona na 

poziomie ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpośrednio poprzedzającym Datę 

Ustalenia Praw w odniesieniu do Odsetek dla bieżącego Okresu Odsetkowego. 

10.2.1.6 Wysokość Marży dla Obligacji Serii U została ustalona przez Emitenta na poziomie 3,75 p.p. (trzy i 75/100 punktu 

procentowego). 

10.2.2 Data rozpoczęcia i zakończenia naliczania oprocentowania 

10.2.2.1 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest począwszy od Daty Emisji (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wykupu 

(włącznie z tym dniem),  

10.2.2.2 W przypadku realizacji Opcji Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza lub Opcji Wcześniejszego 

Wykupu na Żądanie Emitenta Odsetki od Obligacji będą naliczane w okresie od pierwszego dnia Okresu 

Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) do Daty Wcześniejszego Wykupu (łącznie z tym dniem) lub Daty 

Wcześniejszego Wykupu Na Żądanie Emitenta (łącznie z tym dniem). 

10.2.3 Termin wypłaty oprocentowania 

10.2.3.1 Oprocentowanie Obligacji będzie wypłacane w Dniach Płatności Odsetek, przy czym, jeżeli Dzień Płatności Odsetek 

nie będzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wypłacona w najbliższym Dniu Roboczym następującym po 

Dniu Płatności Odsetek.  

10.2.3.2 Kwotę Odsetek oblicza się z dokładnością do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie zaokrąglone w górę). 

10.2.4 Miejsce i sposób wypłaty oprocentowania 

10.2.4.1 Wypłata świadczeń z Obligacji będzie dokonywana za pośrednictwem KDPW i podmiotu prowadzącego Rachunek 

Obligacji, zgodnie z obowiązującymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie środkami pieniężnymi rachunku służącego 

do obsługi Rachunku Obligacji. 

10.2.4.2 Kwota Odsetek za cały Okres Odsetkowy wypłacona zostanie Obligatariuszowi, któremu przysługiwały Obligacje na 

koniec Dnia Ustalenia Praw. 

10.2.5 Wysokość Kwoty Odsetek 

10.2.5.1 Obligatariuszowi za każdy Okres Odsetkowy przysługuje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z poniższym wzorem: 

KO = SP × WN × LD / 365, gdzie: 

 

„KO”  oznacza kwotę Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji, 

„SP”  oznacza Stopę Procentową, 

„WN”  oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

„LD”  oznacza liczbę dni w Okresie Odsetkowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia dla jednej Obligacji do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 

zaokrąglone w górę). 
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10.2.5.2 Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta w postaci wypłaty Kwoty Odsetek będzie 

liczba Obligacji przysługujących danemu Obligatariuszowi zapisana z upływem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku 

Obligacji. 

10.2.6 Okresy Odsetkowe 

Dla Obligacji Serii U ustalano następujące Okresy Odsetkowe: 

Nr kolejny  
Pierwszy dzień Okresu 

Odsetkowego  

Ostatni Dzień Okresu 

Odsetkowego  

Data Wypłaty   

Odsetek* Data Ustalenia Praw  

I  Data Emisji  15 maj 2021  15 maj 2021  7 maj 2021  

II  15 maj 2021  15 sierpień 2021  15 sierpień 2021  6 sierpień 2021  

III  15 sierpień 2021  15 listopad 2021  15 listopad 2021  4 listopad 2021  

IV  15 listopad 2021  15 luty 2022  15 luty 2022  7 luty 2022  

V  15 luty 2022  15 maj 2022  15 maj 2022  6 maj 2022  

VI  15 maj 2022  15 sierpień 2022  15 sierpień 2022  5 sierpień 2022  

VII  15 sierpień 2022  15 listopad 2022  15 listopad 2022  4 listopad 2022  

VIII  15 listopad 2022  15 luty 2023  15 luty 2023  7 luty 2023  

IX  15 luty 2023  15 maj 2023  15 maj 2023  5 maj 2023  

X  15 maj 2023  15 sierpień 2023  15 sierpień 2023  7 sierpień 2023  

XI  15 sierpień 2023  15 listopad 2023  15 listopad 2023  7 listopad 2023  

XII  15 listopad 2023  15 luty 2024  15 luty 2024  7 luty 2024  

* odsetki będą płatne w Dacie Wypłaty Odsetek. Jeżeli Data Wypłaty Odsetek nie będzie przypadała w Dniu Roboczym, zapłata 

Odsetek nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po tej Dacie Wypłaty Odsetek. 

Dni wskazane jako początek Okresu Odsetkowego nie będą uwzględniane w obliczeniach długości trwania danego Okresu 

Odsetkowego.  

11. Zabezpieczenie Obligacji 

Wierzytelności z Obligacji nie są zabezpieczone. 

12. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie 

propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania się zobowiązań Emitenta do czasu 

całkowitego wykupu instrumentów dłużnych proponowanych do nabycia 

Emitent oświadcza, że wartość zobowiązań zaciągniętych przez Emitenta na dzień 31 grudnia 2020 roku wynosiła 381.561 tys. 

zł, w tym 303.725 tys. złotych z tytułu emisji obligacji oraz 27.121 tys. złotych z tytułu kredytów lub pożyczek. Na ten dzień 

Emitent nie posiadał zobowiązań przeterminowanych. 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej Grupa Emitenta posiada zadłużenie z tytułu następujących obligacji: 

Seria obligacji 
Nazwa skrócona obligacji 

w ASO 

Wartość wyemitowanych 

obligacji 
Planowana data wykupu 

R2 BST0821 30 000 000,00 zł 10.08.2021 

R3 BST0921 60 000 000,00 zł 23.09.2021 

R4 BST0622 60 000 000,00 zł 21.06.2022 

T1 BST0922 55 776 300,00 zł 14.09.2022 

T2 BST0222 30 000 000,00 zł 28.02.2022 

U  20 000 000,00 zł 15.02.2024 
*wyemitowane przez BEST 

Źródło: Emitent 

 



Nota Informacyjna dla obligacji serii U Best S.A. 

   20 
 

Emitent jest podmiotem dominującym Grupy, której głównym przedmiotem działalności jest inwestowanie w portfele 

wierzytelności i zarządzanie nimi. Emitent planuje kolejne tego typu inwestycje, które mogą być w części lub całości 

sfinansowane poprzez emisję kolejnych serii obligacji lub zaciągnięcie pożyczek lub kredytów bankowych. Z uwagi na powyższe, 

Emitent zakłada, że do czasu całkowitego wykupu Obligacji, poziom jego zadłużenia może rosnąć wraz ze wzrostem skali jego 

działalności. Jednocześnie w tym okresie Emitent będzie tak jak dotychczas na bieżąco spłacał zobowiązania wynikające z 

obligacji oraz utrzymywał Wskaźnika Zadłużenia na poziomie, o którym mowa w pkt. 19.5.1 Warunków Emisji Obligacji Serii U 

których treść zamieszczona została na stronie 42 niniejszej Noty Informacyjnej. 

13. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom instrumentów dłużnych orientację w efektach 

przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji instrumentów dłużnych, oraz zdolność 

Emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z instrumentów dłużnych, jeżeli 

przedsięwzięcie jest określone 

Nie dotyczy – przedsięwzięcie nie zostało określone. 

14. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne 

Nie dotyczy. 

15. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia 

wierzytelności wynikających z dłużnych instrumentów finansowych – wycenę przedmiotu 

zastawu lub hipoteki dokonaną przez uprawniony podmiot 

Nie dotyczy. 

16. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje – dodatkowo: a) liczbę głosów na walnym 

zgromadzeniu emitenta, która przysługiwałaby z objętych akcji – w przypadku gdyby została 

dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogólną liczbę głosów na walnym 

zgromadzeniu emitenta – w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich 

wyemitowanych obligacji. 

Nie dotyczy. 

17. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa – dodatkowo: a) liczbę akcji 

przypadających na jedną obligację: b) cenę emisyjną akcji lub sposób jej ustalenia, c) terminy, od 

których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji. 

Nie dotyczy. 

18. Oświadczenie emitenta stwierdzające, że według niego jego aktywa obrotowe wystarczają do 

pokrycia jego bieżących potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia Noty 

Informacyjnej, a jeśli nie - wskazanie w jaki sposób zamierza zapewnić potrzebne dodatkowo 

aktywa obrotowe. 

Emitent oświadcza, że według niego, jego aktywa obrotowe a także środki pochodzące z tytułu zarządzania przez niego 

wierzytelnościami oraz planowanego umorzenia części posiadanych certyfikatów inwestycyjnych, wystarczą do pokrycia jego 

potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej. 
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19. Obowiązek przechowywania dokumentacji zamieszczanej na stronie internetowej 

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w związku z Obligacjami Serii U w 

wykonaniu przepisów Ustawy o Obligacjach Emitent będzie przechowywał do czasu upływu przedawnienia roszczeń 

wynikających z Obligacji. 
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20. Aktualny odpis z KRS Emitenta 
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21. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta lub umowy Spółki oraz treść podjętych uchwał 

walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspólników w sprawie zmian Statutu Spółki lub umowy 

nie zarejestrowanych przez sąd 
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22. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych instrumentów finansowych objętych 

niniejszą Notą Informacyjną 
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23. Warunki Obligacji 
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24. Definicje i skróty zastosowane w Nocie Informacyjnej: 

„ASO Catalyst”, „ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i 

zarządzany przez GPW pod nazwą CATALYST; 

„Depozytariusz” oznacza podmiot prowadzący Rachunek Obligacji, na którym zapisane są Obligacje; 

„Data Emisji” oznacza dzień, w którym Obligacje zostaną zarejestrowane w  Ewidencji, przypadający nie później niż 24 lutego 

2021 r.,  

„Dzień Płatności Odsetek” oznacza dzień, w którym będą płatne Odsetki, przypadający ostatniego dnia Okresu Odsetkowego; 

„Data Ustalenia Praw” oznacza dzień ustalony zgodnie z pkt. 1.7. Warunków Emisji; 

„Data Wcześniejszego Wykupu”  oznacza dzień ustalony zgodnie z pkt. 1.8. Warunków Emisji; 

 „Data Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Emitenta” oznacza dzień ustalony zgodnie z pkt. 1.9. Warunków Emisji; 

„Dzień Wykupu” oznacza dzień określony w pkt. 1.10. Warunków Emisji; 

„Dzień Roboczy” oznacza każdy dzień który zgodnie z § 9 Regulaminu KDPW nie jest wyłączony z biegu terminów określonych 

w dniach; 

„Emitent” oznacza spółkę pod firmą BEST Spółka Akcyjna z siedzibą w Gdyni, przy ul. Łużyckiej 8A, 81-537 Gdynia, 

zarejestrowaną w Sądzie Rejonowym Gdańsk-Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 

numerem KRS 0000017158, NIP 585-00-11-412, posiadającą kapitał zakładowy w wysokości 23 014 829  ZŁ (w całości 

opłacony); 

„Ewidencja” oznacz ewidencję, o której mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie, prowadzoną dla Obligacji przez Agenta 

Emisji; 

„GPW”, „Organizator ASO” oznacza spółkę pod firmą Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A; 

„Grupa”, „Grupa Kapitałowa Emitenta” oznacza grupę kapitałową Emitenta w rozumieniu Odpowiednich Standardów 

Rachunkowości; 

„Inwestor” osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie będąca osobą prawną, którym przepisy prawa 

przyznają zdolność do czynności prawnych; 

„KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.; 

„Kwota Odsetek” oznacza kwotę odsetek płatną przez Emitenta z tytułu Obligacji obliczaną i wypłacaną za pośrednictwem 

Depozytariusza zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunków Emisji; 

„Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwotę należności głównej, tj. kwotę równą Wartości Nominalnej 

wypłacaną za pośrednictwem Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji; 

„Marża” oznacza wartość wyrażoną w formie punktów procentowych, o jaką powiększona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia 

Kwoty Odsetek, o której mowa w pkt. 17.3. Warunków Emisji; 

„Nota Informacyjna” oznacza niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w 

Rozdziale 4 Oddział 3 Załącznika nr 1 do Regulaminu ASO; 

„Obligacje”, „Obligacje Serii U” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt. 1.22. Warunków Emisji Obligacji Serii U; 

„Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji, którego prawa z Obligacji są zapisane na Rachunku Papierów Wartościowych, 

lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobę lub podmiot wskazany Depozytariuszowi 

przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i działającego, 

w zakresie jakichkolwiek praw wynikających z Warunków Emisji oraz Obligacji, za pośrednictwem posiadacza Rachunku 

Zbiorczego; 

„Odpowiednie Standardy Rachunkowości” oznacza Międzynarodowe Standardy Rachunkowości, Międzynarodowe Standardy 

Sprawozdawczości Finansowej oraz związane z nimi interpretacje ogłaszane w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej; 

„Okres Odsetkowy” oznacza okres, o którym mowa w punkcie 17 niniejszych Warunków Emisji; 

„Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 814 z 

późn. zm.); 

„Prawo upadłościowe” oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1228 z późn. zm.); 

„Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy; 

„Rachunek Papierów Wartościowych” oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, 

na którym zostały zapisane Obligacje; 
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„Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na którym zostały zapisane prawa z 

Obligacji; 

„Rozporządzenie MAR” oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. 

w sprawie nadużyć na rynku oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz.UE z dnia 12 czerwca 2014 roku, L Nr 173, s. 1, ze zm.); 

„Statut” oznacza statut Emitenta; 

„Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o którym mowa w pkt. 16.4. Warunków Emisji; 

„Strona internetowa Emitenta” oznacza stronę internetową pod adresem www.best.com.pl lub każdą inną stronę internetową, 

która ją zastąpi w przypadku zaprzestania funkcjonowania; 

„Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208 z późn. zm.); 

„Ustawa o Obrocie” oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z 

późn. zm.); 

„Ustawa o Ofercie” oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2080 z późn. zm.); 

„Wartość Nominalna” oznacza wartość nominalną jednej Obligacji wskazaną w pkt. 6.1. Warunków Emisji; 

„Warunki Emisji” oznacza dokument zamieszczony w pkt. 21 niniejszej Noty Informacyjnej wraz z wszelkimi ewentualnymi 

późniejszymi zmianami oraz Załącznikami, który stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach; 

„Wcześniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach określonych w pkt. 19 i 21 Warunków 

Emisji; 

„Zarząd” oznacza zarząd Emitenta; 

„Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentację ogółu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 

Ustawy o Obligacjach; 

„zł” oznacza walutę złoty polski (PLN). 


		2021-07-22T16:19:48+0200
	ALEKSANDRA Żylewicz


		2021-07-22T16:21:48+0200
	ALEKSANDRA Żylewicz


		2021-07-22T16:49:02+0200


		2021-07-22T17:08:17+0200




