MOBRUK

NOTA INFORMACYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia

20.000 obligacji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda
wyemitowanych przez

Mo-BRUK S.A.

z siedzibg w Niecwi, nr 68, 33-322 Korzenna
KRS 0000357598

do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst
organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢
0 wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analizg, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nigj
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Niecew, dnia 20 kwietnia 2015 roku
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A. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

nazwa (firma) :

forma prawna :

kraj siedziby :

siedziba :

adres :

telefon :

faks :

adres poczty elektronicznej :

adres gtéwnej strony internetowe; :

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statyst.:

numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej :

numer KRS :

Sad Rejonowy:

Data rejestraciji:

Mo-BRUK Spétka Akcyjna
spotka akcyjna

Polska

Niecew

Niecew 68, 33-322 Korzenna, powiat Nowy Sacz
18 441 70 48

18 441 70 99
mobruk@mobruk.pl
www.mobruk.pl

REGON 120652729

NIP 734-329-42-52
0000357598

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

1 czerwca 2010 r.


mailto:mobruk@mobruk.pl
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B. OSWIADCZENIE EMITENTA

Niecew, dnia 20 kwietnia 2015 roku

Dzialajac w imieniu Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi
niniejszym o$§wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy
dolozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnié¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.
Réwnoczesnie oswiadczam, ze w niniejszej Nocie Informacyjnej
nie pomini¢to zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé¢ na jej
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takZe Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

WICEPREZES ZARZADU
ds. Administratji

Elzbieta :%krzycka

Elzbieta Mokrzycka - Wiceprezes Zarzadu

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO obowigzek
zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie Obligacji do
obrotu w ASO, poniewaz obowigzku tego - na mocy § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminu ASO - nie stosuje
sie w przypadku emitentdow, ktérych instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym.
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C. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

1. Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi diuznymi
instrumentami finansowymi, w SzczegéolnoSci zwiazane z Ssytuacja
gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1.1.1. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Funkcjonowanie Emitenta jest uzaleznione od warunkéw makroekonomicznych, jakie panujg na
rodzimym rynku. Na efektywnos$¢ oraz rentownos$¢ dziatalnosci Emitenta majg wptyw miedzy innymi:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, polityki fiskalnej i pienieznej
panstwa, stopa inflacji, poziom naktadéw na ochrone $rodowiska w Polsce oraz ogét dziatan panstwa
zwigzanych z szeroko pojetg ochrong srodowiska.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystgpienia negatywnych warunkéw gospodarczych w Polsce, zmianie
moze ulec popyt na ustugi i produkty oferowane przez Emitenta, a w konsekwencji moze nastgpi¢
pogorszenie jego sytuacji finansowej oraz utrudnienia w realizacji zatozonej strategii rozwoju.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w Polsce podlegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznosé
ponoszenia kosztdw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztow dostosowywania do
zmieniajgcych sie przepiséow. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub braku
spojnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej, istnieje ryzyko
rozbieznosci w ich interpretacji pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy
organy administracyjne.

W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest szczegdlnie istotne, poniewaz oprocz
ogolnych regulaciji, ktérym podlegaja wszystkie podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg (Kodeks
spoétek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych itp.),
podlega on réwniez odpowiednim regulacjom w zakresie utylizacji odpaddéw i wykorzystywania paliw
alternatywnych - nie tylko na poziomie krajowym, ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskie;.
Wszelkie znaczace zmiany w regulacjach w tym zakresie mogg mie¢ bezposredni wplyw na
podstawowg dziatalno$¢ Emitenta.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy, w ktérej dziata Emitent

Gtéwne branze, w ktorych dziata Emitent, tj. branza przetwarzania odpaddw oraz branza produkcji paliw
alternatywnych, charakteryzujg sie wysokg dynamikg rozwoju i duzymi mozliwosciami poszerzenia
dziatalno$ci podmiotdw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie czynniki, jak warunki
makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom swiadomosci spotecznej (w tym takze na poziomie
podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony srodowiska majg znaczacy wptyw na koniunkture w/w
branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej kraju, ograniczenie naktadéw
publicznych na ochrone srodowiska, zmiany przepisoéw prawa zwigkszajgce wysokos¢ koniecznych
nakfadéw ponoszonych na te cele przez sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie
w zakresie ochrony srodowiska mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ podmiotdw, ktore
dziatajg w tych branzach — w tym takze Emitenta.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym rozwojem.
Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym zakresie (zaréwno w ustawodawstwie
polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje szkodliwych odpaddéw, materiatdow i substanciji.
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Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest wzrost $wiadomosci ekologicznej spoteczenstwa — w
efekcie pojawia sie wzrost popytu na ustugi zwigzane z utylizacjg niebezpiecznych odpadow.
Dynamiczny rozwdj tego rynku przyczyni sie bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i wptynie na
zainteresowanie wejsciem nowych podmiotow — nie tylko krajowych, ale takze zagranicznych. W
konsekwencji moze to doprowadzi¢ do wzrostu konkurencyjnosci w branzy i istotnego obnizenia
dochodowosci dziatalnosci Emitenta.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z utrata gtdwnych odbiorcow paliw alternatywnych

Gtéwnymi odbiorcami paliw alternatywnych wytwarzanych przez Emitenta sg najwieksze cementownie
w Polsce (Grupa Ozaréw S.A., Gérazdze Cement S.A.,). Problemy z utrzymaniem terminowosci dostaw
czy nizsza jakos¢ sprzedawanego produktu moze byé przyczyng wypowiedzenia umowy przez
kontrahenta.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z utrata gtéwnych dostawcow odpadow

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpadow, w tym do produkgji paliwa alternatywnego, jest bardzo waznym
elementem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Ewentualne wypowiedzenie umowy przez
podmioty dostarczajgce odpady (sg nimi najczesciej przedsiebiorstwa zajmujgce sie wywozem
nieczystosci oraz odpadow komunalnych) mogtoby spowodowac¢ trudnosci w prawidiowym
funkcjonowaniu Spétki i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow finansowych. Z uwagi na fakt, iz na rynku
funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, mozliwe jest pozyskanie nowych kontrahentéw w krétkim
lub rednim okresie.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z niezadowoleniem spotecznym

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie gospodarowania odpadami nalezy do trudno akceptowalnych wsrod
lokalnych spotecznosci i organizacji ekologicznych oraz powoduje niezadowolenie spoteczne wsrod
ludnosci zamieszkatej w niewielkiej odlegtosci od zaktadéw Spétki. Skargi mieszkancéw zwigzane sg z
poziomem hatasu, wzmozonym ruchem duzych samochodéw, zagrozeniem ekologicznym, ryzykiem
zanieczyszczenia powietrza, gruntéw oraz wod gruntowych. Pomimo posiadania przez Emitenta
wszelkich pozwolen i atestéw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig oraz doktadania staran, aby
dziatalno$¢ zaktadow nie utrudniata zycia okolicznym mieszkancom, Emitent nie moze wykluczyc
negatywnego wptywu ewentualnych skarg na mozliwo$¢ utrzymania pozwolenh i atestow oraz wizerunek
Emitenta

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq Emitenta

1.2.1. Ryzyko skali dziatania

Emitent realizuje strategie zaktadajgcq istotny wzrost skali prowadzonej przez siebie dziatalnosci
poprzez budowe i uruchomienie zaktadéw produkcyjnych w nowych lokalizacjach. Wymagato to
dokonania zmian w organizacji Emitenta oraz sposobdw zarzgdzania, tak by zaréwno nowe, jak i
dotychczasowe zaktady sprawnie funkcjonowaty. W roku 2014 doprowadzito to do pogorszenia sytuacji
finansowej w zwigzku z uruchomieniem trzech nowych zaktadéw, ktére nie osiggnety jeszcze progu
rentownosci. Istnieje ryzyko, ze w przysziosci Zarzgd Emitenta moze mie¢ okresowe trudnosci w
sprawnym kierowaniu i kontroli dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej, co moze doprowadzi¢ do
pogorszenia osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych.

1.2.2. Ryzyko zwiagzane z realizacja umoéw o dofinansowanie projektow wspoétfinansowanych
ze Srodkow unijnych

Na dzien 30 grudnia 2014 Spotka zakonczyta realizacje wiekszosci projektow i jest zobowigzana do

osiggniecia wskaznikow projektow okreslonych w umowach o dofinansowanie. Istnieje ryzyko, ze w

przypadku niewywigzania sie z tego obowigzku PARP rozwigze dang umowe z Emitentem a Emitent
bedzie zobowigzany do zwrotu wypfaconej dotacji wraz z odsetkami. W wyniku m.in. opdznienia w
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oddaniu inwestycji oraz uzyskaniu niezbednych pozwoleh na prowadzenie dziatalnosci, Emitent nie byt
w stanie osiagng¢ umownych wskaznikow projektowych w 2014 roku. Obecnie Emitent wystgpit do
dwoch Regionalnych Instytucji Finansujgcych, dziatajgcych w kazdym wojewddztwie z ramienia PARP,
0 zmiane tabel wskaznikéw rezultatu, tak aby zostaty dostosowane do poziomu osiggnietych wartosci
wskaznikéw. W ocenie Zarzgdu do konca lutego 2015 wnioski o zmiane tabel wskaznikéw powinny
zostaC rozpatrzone. Jezeli wnioski zostang rozpatrzone negatywnie istnieje ryzyko, ze umowy o
dofinansowanie zostang rozwigzane.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalno$ci przez Emitenta jest $cisle regulowane przez odpowiednie przepisy i wymaga
uzyskania odpowiednich pozwolen, w tym:

- funkcjonowanie Zaktadu Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w Korzennej k/Nowego Sacza
wymaga pozwolenia Marszatka Wojewddztwa Matopolskiego oraz Starosty Nowosgdeckiego,

- funkcjonowanie Zaktadu Recyklingu Odpadéw i Sktadowiska Odpadéw Przemystowych w
Watbrzychu wymaga pozwolenia Marszatka Wojewodztwa Dolnoslgskiego,

- funkcjonowanie Zaktadu Produkcji Paliw Alternatywnych w Ozarowie wymaga pozwolenia Marszatka
Wojewddztwa Swietokrzyskiego

- funkcjonowanie Zaktadu Odzysku Mutéw Weglowych w Watbrzychu wymaga pozwolenia
Prezydenta Miasta Watbrzycha

- funkcjonowanie Zaktadu Odzysku Odpadoéw Nieorganicznych w Skarbimierzu wymaga pozwolenia
Marszatka Wojewodztwa Opolskiego

- funkcjonowanie Zaktadu Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu wymaga pozwolenia
Marszatka Wojewddztwa Slgskiego oraz Prezydenta Miasta Zabrza

- pozostata planowana dziatalno$¢ — wymaga pozwolen marszatkdw wojewddztw w poszczegdinych
lokalizacjach

Na dzien zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji Serii B do obrotu w ASO Emitent posiada
konieczne dla jego biezgcej dziatalnosci pozwolenia. Brak odpowiednich i waznych zezwolen jest
rownoznaczne z koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci oraz natozeniem kar administracyjnych. W
przypadku wystgpienia takiej sytuacji, zagrozona bytaby podstawowa dziatalno$¢ Emitenta, co w
konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do utraty zrodet jego dochodow.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z kontrolami organéw administracji publicznej

Emitent jest przedmiotem statej kontroli organdéw administracji publicznej, w szczegodlnosci
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska, pod katem przestrzegania przepiséw prawa
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przypadku stwierdzenia przez kontrolujgcych
wystgpienia powaznych uchybien, moze zostaé podjeta decyzja o wstrzymaniu dziatalno$ci, co moze
mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie Emitenta i jego sytuacje finansowa.

1.2.5. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Emitent zarzgdzajgc swojg biezgcg dziatalnoScig, a takze prowadzgc badania nad opracowaniem
nowych technologii, opiera sie w gtdéwnej mierze na wiedzy i wieloletnim doswiadczeniu swoich
pracownikow. Ewentualna ich utrata moze w krotkim okresie doprowadzi¢ do wystgpienia trudnosci
w realizacji biezgcych zadah Emitenta. W diugim okresie utrata kluczowych pracownikéw — zwtaszcza
odpowiedzialnych za badania laboratoryjne — mogtaby spowodowaé¢ zahamowanie rozwoju i zagrozi¢
pozycji konkurencyjnej Emitenta.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Emitent wskazuje, ze cztonkowie Zarzgdu sg ze sobg spokrewnieni (Jozef Mokrzycki i Elzbieta
Mokrzycka sg matzenstwem, natomiast Anna Mokrzycka-Nowak, Wiktor Mokrzycki i Tobiasz Mokrzycki
sg ich dzie¢mi). Jednoczesnie wszystkie w/w osoby sg akcjonariuszami Emitenta i dysponujg gtosami
na Walnym Zgromadzeniu. Z uwagi na powyzsze, moze zaistnie¢ potencjalne ryzyko zwigzane z
negatywnym wptywem tych powigzan na podejmowanie decyzji istotnych dla dziatalno$ci Emitenta.
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1.2.7. Ryzyko zwigzane z reprezentacja Emitenta

Statut Emitenta w § 16 stanowi, iz do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoitki
uprawniony jest kazdy z czionkéw zarzadu samodzielnie. Indywidualny sposoéb reprezentacji Spofki
mimo, ze zgodny jest z regulacjami Kodeksu spdtek handlowych, moze w pewnych przypadkach
powodowac ryzyko rozbieznosci w dziataniach Zarzadu, ktére z kolei mogg mie¢ negatywny wplyw na
realizacje przyjetej przez Emitenta strategii dziatania lub rozwoju.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta wystawiona jest na ryzyko utraty ptynnoéci finansowej, co obrazuje niski poziom
wskaznika ptynnosci ogolnej oraz wskaznika ptynnosci szybkiej na 31.12.2014 roku, wynoszacych -
odpowiednio - 0,51 0,1.

1.2.9. Ryzyko zmian stép procentowych oraz ryzyko walutowe

Emitent posiada kredyty inwestycyjne oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowej. Ponadto
Emitent wyemitowat obligacje o wartosci 20 min zt oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowej
WIBOR 3M. Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany stép procentowych w polskiej gospodarce, co moze
spowodowac wzrost kosztu obstugi kredytow Emitenta i w rezultacie zmniejszy wynik z dziatalnosci
finansowej Emitenta.

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta nie generuje istotnego ryzyka walutowego. Zaréwno z dostawcami
jak i odbiorcami Emitent rozlicza sie w polskiej walucie, z wyjagtkiem niewielkich dostaw od dostawcow
zlokalizowanych w UE. W 2015 roku Zarzad szacuje, ze przychody uzyskane w EUR/USD wyniosg po
przewalutowaniu od 1 min zt do 4 min zt.

1.2.10. Ryzyko pozaru

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku odpadowym, ktéra charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem
pozaru. W zwigzku z czym Spétka zabezpiecza sie na wypadek wystgpienia pozaru utrzymujgc
odpowiednie systemy monitoringu, a takze ubezpieczajgc majgtek. Spétka nie jest w stanie catkowicie
wyeliminowac ryzyka wystgpienia pozaru. W przypadku wystgpienia pozaru w ktérymkolwiek zaktadzie
nalezagcym do Emitenta moze nastgpi¢ czasowe lub nawet catkowite zatrzymanie produkcji, co
negatywnie wptynie na sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.11. Ryzyko zwigzane z ujemnym wynikiem finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej

Za rok obrotowy 2014 Spétka i Grupa Kapitatowa poniosty strate netto - odpowiednio 4.507 tys. zt
i 1.536 tys. zi. Utrzymywanie sie tego stanu moze skutkowa¢ pogorszeniem sie zdolnosci do
terminowego regulowania przez Emitenta zobowigzan.

W opinii Zarzagdu Emitenta, zawartej w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok
2014, pogorszenie sytuacji finansowej ma charakter przej$ciowy, zwigzany z uruchomieniem w roku
2014 trzech nowych zaktaddw, ktore nie osiggnety jeszcze progu rentownosci.

Nie ma natomiast pewnosci, czy i w jakim stopniu w kolejnym roku obrotowym wyniki finansowe ulegng
poprawie i jak w zwigzku z tym bedzie ksztaltowac sie ptynnos¢ finansowa Emitenta. Inwestorzy
zainteresowani nabyciem Obligacji powinni bra¢ to ryzyko pod uwage.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do
obrotu w ASO oraz z obrotem

1.3.1. Ryzyko opéznienia rozpoczecia notowania obligacji w Alternatywnym Systemie
Obrotu lub nierozpoczecia ich notowania
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Zgodnie z § 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu rozpoczecie notowania instrumentow
finansowych w ASO nastepuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania.
Emitent ztozy stosowny wniosek oraz dopetni wszystkich obowigzkéw. Jednakze - na podstawie § 7 ust.
6 Regulaminu ASO - Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze uzalezni¢ rozpoczecie
notowan od przedstawienia przez Emitenta dodatkowych informacji, o$wiadczen lub dokumentéw. W
zwigzku z powyzszym istnieje wiec ryzyko opdznienia rozpoczecia notowania Obligacji w ASO lub - w
przypadku niemozliwosci przedstawienia zadanych informacji - nierozpoczecia ich notowania.

1.3.2. Ryzyko ksztaltowania sie kursu rynkowego obligacji oraz ptynnosci

Nabywca Obligacji powinien zdawa¢ sobie sprawe, iz po wprowadzeniu instrumentéw dtuznych do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji zalezny jest od ksztattowania sie popytu
i podazy, ktore sg wypadkowg wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te
zachowania wptyw majg rézne czynniki, w tym niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego
sytuacjg finansowg oraz niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na $wiatowych rynkach, czy sytuacja
makroekonomiczna Polski oraz regionu. Obligatariusze powinni mie¢ swiadomosé, iz notowania
Obligacji moga w istotnym zakresie odbiega¢ od ceny nabycia Obligacji i powinni zdawac¢ sobie sprawe,
iz w przypadku znacznego wahania kurséw mogg by¢ narazeni na niezrealizowanie zaplanowanego
zysku lub poniesienie straty. Nalezy takze bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig
obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia
Obligacji w okreslonym przez inwestora czasie i po satysfakcjonujgcej go cenie.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta w okreslonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy:

- zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nastgpic¢ - na
podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO réwniez:

- nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator ASO moze
zwiesi¢ na dowolny okres obrét tymi instrumentami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu jest takze uprawniony do wykluczenia z obrotu
instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

- obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez
dotyczgcym dziatalnosci Emitenta, jego organow lub ich cztonkow,

- obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej
i gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowe;
dziatalnosci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta,

- obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych),
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- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezacych i okresowych
przed ich publikacja.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na niego
- ha podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo natozenia
kary pienieznej albo upomnienia:

- nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

- nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w ASO, lub

- nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, organizator ASO - na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 stanowi, ze na zgdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez nig
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

W przypadku wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie ze znaczng utratg
ptynnosci przez te papiery wartosciowe.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17c ust.
5 Regulaminu ASO:

- nawniosek Emitenta;
- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta

w ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie

Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w

szczegolnosci:

- obowigzek sporzgdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez
dotyczagcym dziatalnosci Emitenta, jego organéw lub ich czionkdw,

- obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta,

- obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych),

- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i okresowych
przed ich publikacja,

- obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie Organizatora ASO.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1. Regulaminu
ASO stanowigcego, iz czas zawieszenia nie moze przekraczac trzech miesiecy.

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow
finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim przypadku przekroczy¢ trzy miesigce.
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Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na niego
- na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo natozenia kary
pienieznej albo upomnienia:

- nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

- nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w ASO, lub
- nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w ASO.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO albo naruszenia intereséw inwestoréw,
Organizator ASO - na zadanie KNF - zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesigc.

W przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO, inwestorzy muszg liczyé sie z drastycznym
zmniejszeniem ich ptynnosci.

1.3.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia kar administracyjnych na Emitenta przez
Komisje Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 (prowadzenie
list oséb majgcych dostep do informacji poufnych), 158 (okresy zamkniete) lub 160 (przekazywanie
informacji o transakcjach insiderow), KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt albo
wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo wydaé
decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezng w wysokosci 1.000.000 zt

Takg sama sankcje jw. przewiduje Ustawa o ofercie w art. 96. Moze ona by¢ zastosowana, jesli Emitent
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 (obowigzek
przekazania informacji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych do obrotu w alternatywnym systemie)
i art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie udziatu akcjonariuszy w liczbie gtoséw na WZ
emitentdéw oraz o osobach uprawnionych do udziatu w WZ i uczestniczgcych w nim).

Nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktoregos z opisanych powyzej zdarzen w przyszto$ci
w odniesieniu do Spodtki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze byé - oprécz pogorszenia
wyniku finansowego - takze pogorszenie sie reputacji Emitenta.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu

Na podstawie § 17¢c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

- obowigzek sporzgdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez
dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich czlonkéw (§ 15a Regulaminu ASO),

- obowigzek dokonania i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta lub istothego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta (§ 15b
Regulaminu ASO),

- obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych - § 17 Regulaminu ASO),
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- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i okresowych
przed ich publikacjg (§ 17a Regulaminu ASO).

1.3.7. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag niewywigzywania si¢ Emitenta ze zobowiazan
wynikajacych z emisji Obligacji

Emitent zwraca uwage inwestorom na istniejgce ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzywania sie
Spotki z jej zobowigzan wynikajgcych z emisji Obligacji, obejmujace w szczegdlnosci: wystgpienie
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji przypadkdéw naruszenia, nieterminowg ptatno$¢ odsetek,
niedochowanie terminu wykupu, czy - w sytuacjach skrajnych - niezaptacenie odsetek i niewykupienie
Obligacji. Do chwili ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO Emitent zawsze
terminowo i w peini realizowal swoje zobowigzania z Obligacji oraz ze wszystkich innych
wyemitowanych przez Spotke obligacji. Pomimo tego nie mozna catkowicie wykluczy¢ istnienia
wskazanego powyzej ryzyka.

1.a. Cel emisji diuznych instrumentow finansowych, jezeli zostat okreslony

Zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji celem emisji Obligaciji Serii B byto pozyskanie $rodkéw na wykup
obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta, ktérych termin wykupu przypadat na 12 sierpnia 2014
roku.

2. OkreSlenie rodzaju emitowanych diuznych instrumentow finansowych

Obligacje Serii B sg obligacjami na okaziciela, kuponowymi, o oprocentowaniu zmiennym, z kuponem
ptatnym co trzy miesigce.

3. WielkoSc emisii

Wyemitowano 20.000 obligacji na okaziciela Serii B, 0 tgcznej warto$ci nominalnej 20.000.000 zt.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentow finansowych
lub sposoh jej ustalenia

Warto$¢ nominalna Obligacji Serii B wynosi 1.000,00 zt. W ofercie niepublicznej objeto Obligacje po
Cenie Emisyjnej réwnej wartosci nominalne;j.

4.a. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentow
finansowych hedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 21 lipca 2014 r. data zakonczenia subskrypcji: 7 sierpnia 2014 r.
2) Data przydziatu instrumentéw finansowych: 7 sierpnia 2014 r.
3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg: 20.000

4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktore ztozono zapisy: nie byto podziatu na transze, stopa redukcji wyniosta 0,64%.
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5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 20.000

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane: 1.000,00 zt

7) Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg w poszczegdlnych
transzach: 30, nie byto podziatu na transze.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
w poszczegolnych transzach: 30, nie byto podziatu na transze.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):
nie dotyczy, w ofercie nie brali udzialu subemitenci

10) tagczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 200.189,00 zt ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 154.389,00 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: 0,00 zt

¢) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 25.000 zt
d) promocji oferty: 0,00 zt

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta - koszty emisji Obligacji zaliczono do kosztéw
finansowych Emitenta.

5. Warunki wykupu i warunki wypiaty oprocentowania diuinych
instrumentow finansowych

5.1. Warunki wykupu

Zgodnie z pkt 30 Warunkéw Emisji Obligacje Serii B zostang wykupione w dniu 31 sierpnia 2016 roku.
Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy dniem roboczym, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym dniu roboczym przypadajgcym po dniu wykupu, bez prawa zgdania odsetek za
opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup bedzie dokonywany przez Emitenta, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu
Ustawy o Obrocie wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych
rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy.

Warunki Emisji Obligacji Serii B w pkt 35 zawierajg postanowienia dotyczace ich przedterminowego
wykupu. Zgodnie z nimi obstuga wczesniejszego wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje.
W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie
liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza lub w rejestrze sponsora
emisji, jesli taki rejestr bedzie prowadzony. Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje
podlegajg umorzeniu.

Pkt 35 lit. A Warunkow Emisji dotyczy przedterminowego wykupu Obligacji w przypadku likwidaciji
Emitenta, zgodnie z art. 24 ust. 3 ustawy o obligacjach - w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Postanowienia dotyczgce opcji przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza zawarte sg w pkt
35 lit. B Warunkéw Emisji. Zgodnie z nimi zawiadomienie z zgdaniem wczes$niejszego wykupu Obligacji
powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres podmiotu prowadzgcego
rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje. W przypadku,
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gdy Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne zgdanie
powinno zostaé przekazane na adres sponsora emisji. Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego
zgdania wczesniejszego wykupu, dokona wykupu Obligacji poprzez zaptate kwoty réwnej wartosci
nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu, powiekszonej o nalezne, a nie wyptacone odsetki.
Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza mozliwy jest w nastepujgcych przypadkach:

- Zgodnie z pkt 35 lit. B ppkt | Warunkéw Emisji kazdy Obligatariusz moze - na podstawie art. 24 ust. 2
Ustawy o Obligacjach - poprzez pisemne zawiadomienie zgda¢ wykupu posiadanych Obligacji, a
Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupic, jezeli Emitent nie
wypetni w terminie, w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji.

- Na podstawie pkt 35 lit. B ppkt Il Warunkéw Emisji kazdy Obligatariusz moze - poprzez pisemne
zawiadomienie dostarczone w terminie 30 dni od dnia, w ktérym uzyskat informacje o zajsciu
wskazanego w tym podpunkcie przypadku naruszenia - zagda¢ wykupu posiadanych Obligacji, a
Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zgdaniu niezwtocznie wykupié.

Warunki Emisji sg zawarte rozdziale D Noty Informacyjnej (Zatgczniki), w pkt 4.

Do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji Serii B do obrotu w ASO Zzaden z obligatariuszy nie
wystgpit z zgdaniem wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérym mowa w pkt 35 Warunkéw Emisji. Do
dnia sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie wystgpito zadne zdarzenie wymienione w pkt 35 lit. B ppkt Il
Warunkéw Emisji, ktérego zajscie upowazniatoby Obligatariuszy do zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji Serii B.

Pkt 35 lit. C Warunkow Emisji dotyczy przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta.
Emitent poczawszy od dnia 1 marca 2015 roku jest uprawniony do wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, w Dniu Wczesniejszego Wykupu. W przypadku, gdy Emitent zamierza dokonaé
wczesniejszego wykupu Obligacji, zobowigzany jest do zawiadomienia Obligatariuszy raportem
biezacym przynajmniej na jeden miesigc przed Dniem Wczesniejszego Wykupu. Przedterminowy
Wykup przeprowadzony zostanie zgodnie z aktualnie obowigzujagcym regulaminem KDPW i
szczegbtowymi zasadami dziatania KDPW. Za zgodg Obligatariusza mozliwy jest wykup bez
zachowania termindéw, o ktérych mowa powyzej. Dniem ustalenia prawa do wykupu w ramach
Przedterminowego Wykupu jest 6 (szosty) dzien roboczy poprzedzajgcy Dzien Przedterminowego
Wykupu. Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez wyptate Obligatariuszowi kwoty
pienieznej w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji wraz z naleznymi, a niewypftaconymi
odsetkami, naliczonymi do Dnia Wczesniejszego Wykupu wigcznie. Z tytutu wczesniejszego wykupu
Obligatariuszowi przystuguje dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 1,0% liczony od wartosci
nominalnej obligaciji.

W przypadku przedterminowego wykupu Emitent zwrdéci sie do Organizatora ASO o zawieszenie obrotu
Obligacjami w zwigzku z przedterminowym wykupem - na 2 dni sesyjne przed dniem ustalenia prawa
do wczesniejszego wykupu.

5.2. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki bedg naliczane od warto$ci nominalnej, poczgwszy od dnia
nastepujgcego po Dniu Emisji do Dnia Wykupu (wtgcznie z tym dniem) i bedg wyptacane co trzy
miesigce. Wysokos$¢ oprocentowania bedzie réwna sumie zmiennej stawki WIBOR 3M ustalanej na
podstawie Sredniej warto$ci WIBOR 3M z kolejnych 5 dni roboczych, z ktérych ostatni przypadac¢ bedzie
na siédmy dzien roboczy przed rozpoczeciem kazdego z Okreséw Odsetkowych oraz statej marzy 5,0
(pie€) punktéw procentowych. Oprocentowanie bedzie ustalane w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w
Okresie Odsetkowym. Odsetki od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane bedg wedtug
nastepujgcego wzoru:

Ki = (N x Oi x Di) / 365

gdzie:

- Kioznacza kwote Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

- N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

- Oi oznacza stope oprocentowania Obligacji obowigzujgcg w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,

- Dioznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.
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po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie zaokrgglone
w gére.

Zgodnie z pkt 25 Warunkéw Emisji Okresy Odsetkowe zostaty ustalone nastepujgco:

a) od 1 wrzesnia (w roku 2014 - od 7 sierpnia) do 30 listopada,
b) od 1 grudnia do 28 (w roku 2016 - 29) lutego,
¢) od 1 marcado 31 maja,
d) od 1 czerwca do 31 sierpnia.
Wykaz Okreséw Odsetkowych
nr Okresu pierwszy dzien ostatni dzien liczba dr_1i dzien ustalenia nalezne
Odsetkowego Okresu Okresu w Okresie prawa do odsetki
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowym odsetek
I 2014-08-07 2014-11-30 116 2014-11-20 24,38 zt
1 2014-12-01 2015-02-28 90 2015-02-19 17,38 zt
I 2015-03-01 2015-05-31 92 2015-05-21 17,44 zt
v 2015-06-01 2015-08-31 92 2015-08-21
\% 2015-09-01 2015-11-30 91 2015-11-20
\ 2015-12-01 2016-02-29 91 2016-02-19
Vi 2016-03-01 2016-05-31 92 2016-05-20
VI 2016-06-01 2016-08-31 92 2016-08-23
6. WysokoS¢ i formy ewentualnego zahezpieczenia i oznaczenie podmiotu

Obligacje Serii B sg zabezpieczone - Warunki Emisji w pkt 17 zawierajg nastepujgce zapisy:

Obligacje beda zabezpieczone.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji ustanowione zostang nastepujace
zabezpieczenia:

a) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, stanowigcych cato$¢ gospodarczg;

b)

hipoteka w trybie art. 7 Ustawy o Obligacjach na prawie wiasnosci nieruchomosci gruntowych oraz

budynkowych stanowigcych wtasnos¢ Emitenta oraz na prawie uzytkowania wieczystego gruntu
ustanowionego na rzecz Emitenta.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych catos¢
gospodarczg, wchodzgcym w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mo-BRUK Spoétka
Akcyjna - Oddziat Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych w miejscowosci Karsy 78, gmina Ozardw,
powiat opatowski, wojewddztwo Swietokrzyskie. Przedmiot zastawu zostat poddany wycenie przez
uprawnionego rzeczoznawce majgtkowego. Wartos¢ rynkowa wskazanej powyzej zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa zostata okreslona na dzien 30 czerwca 2014 roku i wynosi 119.500.000,00
(sto dziewietnascie milionéw piecset tysiecy 00/100) ztotych.

Wycena zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata sporzgdzona dnia 3 lipca 2014 roku.
Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia (zastawcg) jest Emitent.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie o0 ustanowieniu zastawu rejestrowego
bedzie wynosi¢ 50.000.000,00 (pie¢dziesigt milionéw 00/100) ztotych.

Emitent ustanowit Administratora Zastawu, ktéry bedzie wykonywat we wtasnym imieniu, lecz na
rzecz Obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umowy o ustanowieniu zastawu
rejestrowego i przepiséw prawa. Administratorem Zastawu jest Dom Maklerski Capital Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Hipoteka zostanie ustanowiona na:
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prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 1,1400 ha (jeden hektar tysigc
czterysta metrow kwadratowych), poftozonej w miejscowosci Karsy, gmina Ozaréw, powiat
opatowski, wojewodztwo Swietokrzyskie, sktadajgcej sie z dziatki ewidencyjnej nr 1112/1 oraz na
wzniesionych na niej budynkach i urzgdzeniach stanowigcych wtasnos¢ Emitenta. Dla wskazanej
nieruchomosci gruntowej oraz dla znajdujgcych sie na niej budynkéw Sgd Rejonowy w Sandomierzu
V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KI1S/00062925/5. Hipoteka na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji zostanie ustanowiona na pierwszym miejscu
w Dziale IV ww. ksiegi wieczystej.

Nieruchomos¢ zostata poddana wycenie uprawnionego rzeczoznawcy majgtkowego. Wartosé
rynkowa nieruchomosci budynkowych oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu zostata
okreslona na dzieh 30 czerwca 2014 roku i wynosi 3.505.000,00 (trzy miliony piecéset pie¢ tysiecy)
ztotych.

Emitent ustanowit Administratora Hipoteki, ktéry bedzie wykonywat we wlasnym imieniu, lecz na
rzecz Obligatariuszy, prawa i obowigzki wierzyciela hipotecznego wynikajgce z umowy o
ustanowienie administratora hipoteki i przepisow prawa. Administratorem Hipoteki jest Dom
Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zastaw rejestrowy oraz hipoteka zostang ustanowione do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dodatkowo w zakresie Zabezpieczen Obligacji Emitent do Dnia Emisji zZtozy w formie aktu notarialnego
oswiadczenie o poddaniu sie rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego w przypadku braku zaptaty w terminie wymagalnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej od
Emitenta na rzecz jakiegokolwiek obligatariusza.

Zgodnie z powyzszymi postanowieniami Emitent zawart z Domem Maklerskim Capital Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie w dniu 18 lipca 2014 roku umowy o ustanowieniu Administratora Zastawu i
Administratora Hipoteki. W dniu 1 sierpnia 2014 r. Emitent zawart umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych, zgodnie z Warunkami Emisji, a 4 sierpnia 2014 roku ztozyt
o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki i poddaniu sie egzekuciji.

Wpis zastawu do rejestru zastawow zostat dokonany w dniu 1 wrzesnia 2014 roku przez Sgd Rejonowy
dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydziat VIl Gospodarczy - Rejestru Zastawéw. (nr pozycji
rejestru 2413612). W zwigzku z popetniong pomytkg pisarskg we wniosku o ustanowienie zastawu
(zamiast kwoty 50 min zt podano w nim sume 30 min zt) Emitent wnidst 18 marca 2015 roku o zmiane
wpisanej kwoty. Postanowieniem z dnia 30 marca 2015 roku sad wpisat do rejestru zastawdw kwote 50
min zt. Kopia petnego odpisu z rejestru zastawow jest zamieszczona w Rozdziale D (Zatgczniki),
w pkt 5.

Whpisu hipoteki do ksiegi wieczystej dokonano w dniu 6 listopada 2014 roku. Hipoteka wpisana jest na
pierwszym miejscu. Odpis z ksiegi wieczystej jest przedstawiony w Rozdziale D (Zatgczniki), w pkt 6.

Wyceny przedmiotéw zastawu i hipoteki dostepne sg w Rozdziale D (Zatgczniki), w pkt 7 i 8.

Oswiadczenie o poddaniu sie rygorowi egzekucji Emitent ztozyt w dniu 4 sierpnia 2014 roku w formie
aktu notarialnego przed notariuszem Stanistawem Ciggto za Rep. A nr 5164/2014.

1. WartoS¢ zaciagnietych zohowiazan na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nahycia oraz perspektywy
ksztaitowania zohowiazai Emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych
instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

Zgodnie z bilansem Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji
nabycia Obligacji Serii B, czyli na dzien 30 czerwca 2014 roku zobowigzania ogétem Emitenta wynosity
115,0 min zt , w tym przychody przysztych okreséw, tj. rozliczenie dotacji 35,4 min zt, a zobowigzania
grupy kapitatowej Emitenta 117,1 min zt. Z kolei zgodnie z ostatnimi opublikowanymi bilansami Emitenta
i grupy kapitalowej Emitenta, zobowigzania ogdtem na dzien 31 grudnia 2014 roku w ujeciu
jednostkowym wynoszg 113,0 min zt ,w tym przychody przysztych okreséw 33,9 min zt natomiast w
ujeciu skonsolidowanym 115,2 min zt , w tym przychody przysztych okreséw 33,9 min zt.

15



Nota Informacyjna Obligacji Serii B Mo-BRUK S.A.

Perspektywa ksztattowania zobowigzarn Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji Serii B:

Data 31 XII 2014 31 XII 2015 31 VIII 2016
zobowigzania Emitenta [min z{] 113,0 110,0 106,0
zobowigzania grupy kapitatowej Emitenta [min z{] 115,2 112,0 105,0

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentow
finansowych orientacie w efektach przedsiewzigcia, kiore ma hy¢
sfinansowane z emisji diuznych instrumentow finansowych, oraz zdoIno$¢
emitenta do wywiazywania sie z zohowiazain wynikajacych z diuznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji Propozycji Nabycia $rodki pozyskane z emisji Obligacji

przeznaczone zostaty na wykup obligacji serii A, ktdrych termin wykupu przypadat na 12 sierpnia 2014

roku. Dane umozliwiajgce orientacje w efektach tego przedsiewzigcia oraz zdolno$¢ emitenta do

wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji zawarte sg w raportach biezgcych i

okresowych Emitenta oraz innych informacjach zawartych na stronie internetowej Emitenta w zaktadce
.Relacje inwestorskie”, dostepnej pod adresem: www.mobruk.pl

Na dzien zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji Serii B do obrotu w ASO jedynymi instrumentami
finansowymi Emitenta notowanymi na rynkach zorganizowanych sg akcje Spotki bedgce w obrocie na
rynku rownolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

9. 1asady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie
pienieine

Warunki Emisji Obligacji Serii B nie przewidujg Swiadczen niepienieznych.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zahezpieczenia wierzytelnoSci wynikajacych z diuznych instrumentow
finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez
uprawniony podmiot

Na zabezpieczenie Obligacji Serii B ustanowiono zastaw rejestrowy - zgodnie z opisem w pkt 6.
powyzej. Wycena wartosci przedmiotu zastawu jest zamieszczona w Rozdziale D (Zatgczniki), w pkt 7.

Na zabezpieczenie Obligacji Serii B ustanowiono hipoteke. - zgodnie z opisem w pkt 6. powyzej.
Wycena nieruchomosci (wycigg z operatu szacunkowego) jest zamieszczona w Rozdziale D
(Zatgczniki), w pkt 8.

11. Informacje dotyczace emisji obligaciji zamiennych na akcje

Obligacje Serii B nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

12. Informacje totyczace emisji obligaciji z prawem pierwszenstwa

Obligacje Serii B nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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D. ZALACZNIKI

1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dia Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/357598/12/20150408135847 Strona 1z12

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJIESTR SADOWY

Stan na dzien 08.04.2015 godz. 13:58:47
Numer KRS: 0000357598

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIDRC('JW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 01.06.2010

Ostatni wpis | Numer wpisu 12 Data dokonania wpisu 04.08.2014
Sygnatura akt KR.XII NS-RE1.KRS/14984/ 14/385
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE , XIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2 .Numer REGON/NIP REGON: 120652729, NIP: 7343294252
3.Firma, pod ktorg spotka dzata MO-BRUK SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji —

5.Czy prrzedsiebiorca prowadzi dziatainosc  [NIE
gospadarcz] z innymi podmioctami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, waj. MALOPOLSKIE, powiat NOWOSADECKL, gmina KORZENNA, miejsc. NIECEW

2.Adres ul. —, nr 68, lok. —, miejsc. NIECEW, kod 33-322, poczta KORZENNA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elekironicznej ——

4 .Adres strony internetowej —_

Rubryka 3 - Oddzialy

il 1.Firma oddziatu MO-BRUK SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W EECE STACIA PALIW - DIAGNOSTYKA - BAR
2.Siedziba kraj POLSKA, waj. MALOPOLSKIE, powiat NOWOSADECKL, gmina KORZENMA, miejsc. EEKA
3.Adres ul. —, nr 115, lok. —, miejsc. LEKA, kod 33-321, pocrta SIEDLCE, kraj POLSKA
1.Firma oddziatu MO-BRUK SPOEKA AKCYINA ODDZIAL T W WALBRZYCHU SKEADOWISKO ODPADOW

2
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Identyfikator wydruku: RP(357598/12/20150408135847 Strona 2z 12
PRZEMY SELOWYCH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WALBRZYSKI, gmina WALBRZYCH, miejsc. WALBRZYCH

3.Adres

ul. GORNICZA, nr 1, lok. —, miejsc. WAtBRZYCH, kod 58-303, poczta WALBRZYCH, kraj POLSKA

3 1.Firma oddziatu

MO-BRUK SPOEKA AKCYINA ODDZIAE TT'W WAL BRZYCHU ZAKEAD RECYKLINGL ODPADOW

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WALBRZYSKI, gmina WALBRZYCH, miejsc. WALBRZYCH

3.Adres

ul. GORNICZA, nr 4, lok. —, miejsc. WAtBRZYCH, kod 58-303, poczta WALBRZYCH, kraj POLSKA

4 1.Firma oddziatu

MO-BRUK SPOEKA AKCYINA ODDZIAL WE FLORYNCE ZEOZE KRUSZYWA MATURALNEGO
"FLORYMEKA"

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat NOWOSADECKL, gmina GRYBOW, miejsc. FLORYNKA

3.Adres

ul. —, nr —, lok. —, miejsc. FLORYNKA, kod 33-332, poczta FLORYNKA, kraj POLSKA

5 1.Firma oddziatu

MO-BRUK SPOEKA AKCYINA ODDZIAL W OZROWIE ZAKEAD PRODUKCII PALTW ALTERNATYWNYCH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat OPATOWSKI, gmina OZARGW, miejsc. KARSY

3.Adres

ul. —, nr 78, lok. —, miejsc. KARSY, kod 27-530, poczta OZAROW, kraj POLSKA

6 1.Firma oddziatu

MO-BRUK SPOEKA AKCYINA ODDZIAL III W WALBRZYCHU ZAKEAD ODZYSKU MULOW WEGLOWYCH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WALBRZYSKI, gmina WALBRZYCH, miejsc. WALBRZYCH

3.Adres

ul. MONIUSZKL, nr 99, lok. —, miejsc. WALBRZYCH, ked 58-300, poczta WALBRZYCH, kraj POLSKA

7 1.Firma oddziatu

MO-BRUK SPOEKA AKCYINA ODDZIAEL W NIECWI ZAKEAD ODZYSKU ODPADOW

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat NOWOSADECKL, gmina KORZENNA, miejsc. NIECEW

3.Adres

ul. —, nr &8, lok. —, miejsc. NIECEW, kod 33-322, poczta KORZENMA, kraj POLSKA

2] 1.Firma oddziatu

MO-BRUK SPOEKA AKCYINA ODDZIAL W SKARBIMIERZU ZAKEAD ODZYSKL ODPADCW
NIEORGANICZNYCH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat BRZESKI, gmina SKARBIMIERZ, miejsc. SKARBIMIERZ-OSIEDLE

3.Adres

ul. SMAKOW, nr 21, lok. —, miejsc. SKARBIMIERZ-OSIEDLE, kod 49-318, poczta SKARBIMIERZ, kraj
POLSKA

[s] 1.Firma oddziatu

MO-BRUK SPOEKA AKCYINA ODDZIAE W ZABRZU ZAKEAD RECYKLINGU METALT ZELAZNYCH I
KOLOROWYCH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. ZABRZE, gmina M. ZABRZE, miejsc. ZABRZE

3.Adres

ul. SZYBOWA, nr 7D, lok. —, miejsc. ZABRZE, kod 41-B08, poczta ZABRZE, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1 Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie
statutu

30 KWIETNIA 2010 R., NOTARIUSZ STANISEAW CIAGEO, KANCELARIA NOTARIALNA W
NOWYM SACZL, REP. A NR 3227/2010

26 MAJA 2010 R., NOTARIUSZ STANISLAW CIAGEO, KANCELARTA NOTARIALMA W NOWYM
SACZU, REP. A NR 3788/2010, ZMIENIONO §27 UST. 3, §28 UST. 3L 6.

1 CZERWCA 2010 R., NOTARIUSZ STANISLAW CIAGLO, KANCELARIA NOTARIALNA W NOWYM
SACZU, REP. A NR 40822010, ZMIENIONO §7 PKT 1, PKT 4; §32 PKT 1.

26.10.2011R. - ZMIANA STATUTU W PAR. 7 UST. 3, PAR. BUST. 1 [ 2, PAR. 23 UST. 112, PAR.
33, PAR. 38, DODANO: PAR. 64, PAR. 194, B, PAR.25A, PAR. 31A, PAR. 324, B, C, PAR. 37A
AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO EWELINE CIAGLO
ZASTEPCE NOTARIUSZA STANISEAWA CIAGLO, Z KAN. NOT. W NOWYM SACZU REP. A NR
7208/2011.

29.08.2013 ROKL AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA EWELINE (IAGLO,
KANCELARIA NOTARIALNA W NOWYM SACZU PRZY ULICY DUNAJEWSKIEGD 7, REP A NUMER
4106/2013

ZMIAMA : § 7 PKT 1, DODANO § 7A
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Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIECZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgoych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.Okreslenie okolicznosci powstania

PREZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZATALCENIE SPOLKI KOMANDYTOWE] W SPOEKE AKCYINA
UCHWALA WSPOLNIKOW Z DNIA 30 KWIETNIA 2010 R

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Cchrony Konkurendji | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentraci

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spatka

1 1.Mazwa lub firma

"MO-BRUK" 1. MOKRZYCKT SPOEKA KOMANDYTOWA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000301710
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ======
5.Mumer REGON 120652729

&.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysokosc kapitatu zaktadowego

23 413 850,00 Z&

2. Wysokosc kapitatu docelowego RECES
3.Liczba akgji wszystkich emisji 2341385
4. Wartoé¢ nominalna akcji 10,00 Zt

5.Kwotowe okreélenie czesci kapitatu
wptaconego

23 413 850,00 Zt

6. Wartoic nominalna warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

19




Nota Informacyjna Obligacji Serii B Mo-BRUK S.A.

Identyfikator wydruku: RP/357598/12/20150408135847 Strona 4z 12

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa serii akcji

A

2.Liczba akdji w danej serii

714732

3.Rodza) uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

714.732 UPRZYWILEJOWANE CO DO GEOSU W TEN SPOSOE, ZE NA KAZDA AKCIE PRZYPADA 2
GHOSY.

2 1.Mazwa serii akcji

B

2.Liczba akdji w danej serii

1270635

3.Rodza) uprzywilejowania i liczba
akg)i uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

3 1.Mazwa serii akcji

C

2.Liczba akdji w danej serii

356018

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akg)i uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE S4 UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligadji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnicnego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posab reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL I PODPISYWANLA W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST
KAZDY Z (ZEONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osAb wehodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko [ Mazwa lub firma MOKRZYCKI
2.Imiona JOZEF TADEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 59010504053
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4.Mumer KRS wmms
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona RECES
2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma MOKRZYCKA
2.Imicna ELZBIETA MARIA
3.Mumer PESEL/REGON 58021703967
4.Mumer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona e
3 1.Mazwisko / Nazwa lub firma MOKRZYCKI
2.Imicna WIKTOR JAKUB
3.Mumer PESEL/REGON 86070817090
4.Mumer KRS wmms
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona RECES
4 1.Nazwisko [ Mazwa lub firma MOKRZYCKI
2.Imicna TOBIASZ JAN
3.Mumer PESEL/REGON 88110214416
4.Mumer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona RECES
5 1.Mazwisko / Mazwa lub firma MOKRZYCKA NOWAK
2.Imicna ANNA MAGDALENA
3.Mumer PESEL/REGON 83061816867
4.Mumer KRS wrws
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE

zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
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Dane osob wehodzacych w sktad organu

1 |LNazwisko MIKULA
2Imiona JANUSZ STANISLAW
3.Mumer PESEL 57091604855

2 1.Nazwisko TURZANSKI
2.Imiona KONRAD PAWEL
3.Numer PESEL 47110107195

3 |1Nazwiske PIETRZAK
2.Imiona PIOTR WOJQIECH
3.Mumer PESEL 79112408035

4 |1Nawisko BASTA
2.Imiona JAN STANISEAW
3.Numer PESEL 54080104491

5 |1Nawisko JANIK
2Imiona KAZIMIERZ ALEKSANDER
3.Mumer PESEL 50022602818

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Mazwisko ATROSZCZAK
2.Imiona DAMIAN JAN
3.Numer PESEL 80062404398

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA JEDNOOSOBOWA 7 ZASTRZEZENIEM, ZE MOZE ONA DZIAEAC TYLKO EACZNIE Z
CZLONKIEM ZARZADU SPOLKI

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1 .Przedmiot przewazajgoe] dziatalnosc
przedsiebiorcy

2 Przedmiot pozostatej dziatalnosc
przedsiebiorcy

[y

05, 10, £, WY DOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO

08, 12, Z, WYDOBYWANIE ZWIRU I PIASKU; WYDOBYWANIE GLINY I KAOLINU

08,99, Z, POZOSTALE GORNICTWO T WYDOBYWANIE, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

E - Y

09, 90, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAIACA POZOSTALE GORNICTWO I
WYDOBYWANIE

10, 85, Z, WY TWARZANIE GOTOWYCH POSIEKOW 1 DAN

19, 20, Z, WY TWARZANIE I PRZETWARZANIE PRODUKTOW RAFINACII ROPY NAFTOWE]

20, 13, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW NIEORGANICZMYCH

20, 14, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW ORGANICZNYCH

=T - - T -

20, 59, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW CHEMICZNYCH, GDZIE INCZIE]
NIESKLASY FIKOWANA

23, 61, Z, PRODUKCIA WYROBOW BUDOWLANYCH Z BETONU

11

23,63, Z, PRODUKCIA MASY BETONOWE] PREFABRY KOWANE]

12

23,64, Z, PRODUKCIA ZAPRAWY MURARSKIED
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13 |23,69,Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z BETONU, GIPSU T CEMENTU

14 |23,70, Z, CIECIE, FORMOWANIE T WYKANCZANIE KAMIENIA

15  [23,99,Z, PRODUKCIA POZOSTAEYCH WYROBOW Z MINERALNYCH SUROWCOW
NIEMETALICZNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASY FIKOWANA

16 |25, 11,7, PRODUKCIA KONSTRUKCII METALOWYCH 1 ICH (ZESCI

17 |25,99,Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROBOW METALOWYCH, GDZIE INDZIE]
NIESKLASY FIKOWANA

18 [35,23,Z, HANDEL PALTWAMI GAZOWYMI W SYSTEMIE SIECIOWYM

19 [36,00,Z, POBOR, UZDATNIANIE I DOSTARCZANIE WODY

20 |37,00,Z, ODPROWADZANIE T OCZYSZCZANIE SCIEKOW

21 |38, 11, Z, ZBIERANIE ODPADOW INNYCH NIZ NIEBEZPIECZNE

22 |38, 12, Z, ZBIERANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

23 |38,21,Z, OBROBKA T USUWANIE ODPADOW INNYCH NIZ NIEBEZPIECZNE

24  |38,22,7, PRZETWARZANIE I UNIESZKODLIWIANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

25 |38, 31,7, DEMONTAZ WYROBOW ZUZYTYCH

26 |38,32, 7, 0DZYSK SUROWCOW Z MATERIALOW SEGREGOWANYCH

27 |39,00, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 REKULTYWACIA T POZOSTALA DZIAALNOSC
USEUGOWA ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI

28 |41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

29 |41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZ KALNYCH

30 |42, 11, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG T AUTOSTRAD

31 |42,12,Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLET PODZIEMNE]

32 |42,13,Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW I TUNELT

33 42,91, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERTI WODNE]

34 42,99, 7, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] T
WODNEJ, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

35 |43, 11, Z, ROZBIORKA 1 BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

36 |43,12,Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

37 |43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH

38 |43,22,Z, WYKONYWANIE INSTALACI WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACY INYCH

39 43,29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACT BUDOWLANYCH

40 |43, 33, Z, POSADZKARSTWO; TAPETOWANIE T OBLICOWYWANIE SCIAN

41 43,39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKORCZENIOWYCH

42 43,91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCII I POKRYC DACHOWYCH

43 |43,99, 7, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASY FIKOWANE

44 45,20, Z, KONSERWACIA T NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM
MOTOCYKLI

45 45,32, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA CZESCI I AKCESORIOW DO POJAZDOW SAMOCHODOWYCH,
Z WYHACZENIEM MOTOCYKLI

46 |45, 40,Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA MOTOCYKLL, ICH NAPRAWA I KONSERWACIA
ORAZ SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA (ZESCI I AKCESORIOW DO NICH

47  |46,71,Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALTW I PRODUKTOW POCHODNYCH

48 |46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH T WYPOSAZENIA
SANITARNEGO
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49  |46,75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

50 |46, 76, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTAEYCH POLPRODUKTOW

51 46,77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW 1 ZLOMU

52 |46,90,Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

53 |47,11,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZ OWANYCH SKLEPACH Z
PRZEWAGA ZYWNOSCL, NAPOIOW I WYROBOW TYTOMIOWYCH

54  |47,19,Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

55  |47,21,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA OWOCOW I WARZYW PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

56  |47,22,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA MIESA T WYROBOW Z MIESA PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

57  |47,23,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA RYE, SKORUPLAKCOW I MIECZAKOW PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

58 |47, 24, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PIECZYWA, CIAST, WYROBOW CIASTKARSKICH 1
CUKIERNICZYCH PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

59 |47, 25,7, SPRZEDAZ DETALICZNA NAPOIOW ALKOHOLOWYCH T BEZALKOHOLOWYCH
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

60 |47, 26, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TYTONIOWYCH PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

61 47,29, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALE] ZYWNOSCT PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

62  |47,30,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POIAZDOW SILNIKOWYCH NA STACIACH PALTW

63  |47,61,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KSIAZEK PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

64 |47, 62, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET I ARTYKUEOW PISMIENNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

65 |47,65, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GIER I ZABAWEK PROWADZONA W WY SPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

66 |47, 73,7, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

67  |47,75,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW I ARTYKULOW TOALETOWYCH
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

68 |47, 76, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KWIATOW, ROSLIN, NASION, NAWOZOW, ZYWYCH
ZWIERZAT DOMOWYCH, KARMY DLA ZWIERZAT DOMOWYCH PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

69 |47, 77, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ZEGARKOW, ZEGAROW 1 BIZUTERII PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

70 |47, 78,Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

71 47,99, 7, POZOSTALA SPRZEDA? DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECTA SKLEPOWA,
STRAGAMAMI I TARGOWISKAMI

72 |49,41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

73 |52, 10, A, MAGAZYNOWANIE T PRZECHOWYWANIE PALIW GAZ OWYCH

74 |52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZ ECHOWYWANIE POZOSTARYCH TOWAROW

75  |52,21,Z, DZIALALNOSC USHUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT LADOWY

76 |56, 10, A, RESTAURACIE I INNE STALE PLACOWKI GASTRONOMICZNE

77 56,21, Z, PRZYGOTOWYWANIE 1 DOSTARCZANIE ZYWNOSCI DLA ODEIORCOW
ZEWNETRZNYCH (KATERING)

78 |52,29,C, DZIALALNOSC POZOSTALYCH AGENCIT TRANSPORTOWYCH
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56, 29, Z, POZOSTALA USEUGOWA DZIALALNOSC GASTRONOMICZNA

2

63,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACI, GDZIE INDZIE]
NIESKLASY FIKOWANA,

66, 19, Z, POZOSTAELA DZIALALNOSC WSPOMAGATACA USEUIGE FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSO NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERLCHOMOSCIAMI Wt ASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70,21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

B(R|R[F |2 (8|8

70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENTA DZ 1A ALNOSCT
GOSPODARCZED I ZARZADZANIA

B

71,20, B, POZOSTALE BADANIA T ANALLZY TECHNICZNE

2

72,11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOQIOWE W DZIEDZINIE BIOTECHMNOLOGIT

72,19, £, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOQIOWE W DZIEDZINIE POZOSTAEY CH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNY CH

92

74, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z TLUMACZENIAMI

93

74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASY FIKOWANA

77,11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH 1 FURGONETEK

a5

77,12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYEACZENIEM MOTOCYKLI

77,32, Z, WYNAJEM I DZIERZ AWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

97

77,39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

77,40, Z, DZIERZ AWA WEASNOSCT INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKL W BUDYNKACH

100

81, 21, Z, NIESPECIALISTYCZNE SPRZATANIE BUDYNKOW T OBIEKTOW PRZEMYSEOWYCH

101

84, 13, Z, KIEROWANIE W ZAKRESIE EFEKTYWNOSCI GOSPODAROWANIA

102

92, 00, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z GRAMI LOSOWYMI I ZAKEADAMI WZAJEMNY ML

103

93, 13, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SEUZACYCH POPRAWIE KONDYCII FIZYCZNE]

104

93, 29, 7, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA T REKREACY INA

105

94, 11, Z, DZIALALNOSC ORGANIZACIT KOMERCY INYCH T PRACODAWCOW

106

96, 04, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z POPRAWA KONDYCI FIZYCZNED

107

96,09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE] MIESKLAS YFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nrkolejny w  |Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 21.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
L00Zne00 Sprav0acons 2 05.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego

3 03.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

4 23.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zhozeniu opinii |1 sxean 01.01.2010 - 31.12.2010
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biegtego rewidenta 2 01.01.2011 - 31.12.2011

3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 01.01.2010 - 31.12.2010
;Lmﬁitfa;mma 2 sxsns 01.01.2011 - 31.12.2011
(emiree 3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o zozeniu 1 01.01.2010 - 31.12.2010
SpraNozdanis = i pialnosd 2 snnan 01.01.2011 - 31.12.2011
podmiotu

3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolgjny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.5kensalidowane roczne 1 21.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
spranozdans hransova 2 05.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

3 03.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

4 23.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta |1 01.01.2010 - 31.12.2010

z 01.01.2011 - 31.12.2011

3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwata lub postanowienie o |1 01.01.2010 - 31.12.2010
fg;m;mu oanege 12 01.01.2011 - 31.12.2011
T M 3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Sprawozdanie z dziafalneéd |1 01.01.2010 - 31.12.2010
Jednisti donirn 00 2 01.01.2011 - 31.12.2011

3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnoéci statutowe] organizacji poZytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4
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Identyfikator wydruku: RP/357598/12/20150408135847 Strona 11 z 12

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wipisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dluznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtoédi, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kesztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wipisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/357598/12/20150408135847 Strona 12 z 12

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 08.04.2015

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: https:/ fems.ms.gowv.pl
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2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz treS¢ podjetych uchwat
Wainego Zgromadzenia w Sprawie zmian Statutu Spoiki nie
zarejestrowanych przez sad

2.1. Jednolity aktualny tekst Statutu Emitenta

www.mobruk.pl/pliki/dokumenty/Statut%20Mo-BRUK%20S.A.%20-%20tekst%20jednolity.pdf

2.2. Tresc¢ podjetych uchwal Walhego Zgromadzenia w sprawie
zmian Statutu Spoéltki nie zarejestrowanych przez sad

Do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji Serii B do obrotu w ASO nie byty podejmowane
zadne uchwaty w sprawie zmian Statutu Spofki, ktére nie bytyby zarejestrowane przez sad.
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3. Peinytekst uchwat stanowiacych podstawe emisji diuznych instrumentow
finansowych ohjetych Nota Informacyjna

Podstawg emisji Obligacji Serii B jest Uchwata Nr 42/2014 Zarzadu Emitenta z dnia 19 lipca 2014 roku
w sprawie ustalenia warunkow emisji Obligacji na okaziciela Serii B zmieniona Uchwatami Zarzadu
Emitenta Nr 43/2014 z dnia 26 lipca 2014 i Nr 44 z dnia 5 sierpnia 2014 r. Tres¢ Uchwaty Nr 42/2014
jest nastepujgca:

Uchwata Nr 42
Zarzadu Mo-BRUK S.A.
zdn, 19.07.2014 r.

w sprawie ustalenia warunkéw emisji przez spdtke Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi
ohligacji na okaziciela serii B

Zarzad Mo-BRUK S.A, z siedzibg w m. Niecew 68, 33-322 Korzenna, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem: 0000357598 dziatajac na
podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach {tekst
jednolity: Dz.U. z 2001r. Nr 120, poz. 1300 z péin. zm.) a takZe art. 371 § 1 Kodeksu spdiek
handlowych, postanawia co nastepuje:

§1

1. Zarzad Mo-BRUK S.A. ustala szczegdtowe warunki emisji przez Spotke Mo-BRUK obligacji
na okaziciela serii B {,Obligacje”), stanowigce zatgcznik nr 1/3 do niniejszej uchwaty.

2. Zarzgd Mo-BRUK S.A. ustala warunki oferty, stanowigce zatgcznik 2/3 do niniejszej
uchwaty.

3. Zarzad Mo-BRUK S.A. zatwierdza projekt Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji Serii B Spdtki Mo-BRUK S.A. stanowigcy zatgcznik 3/3 do niniejszej uchwaty.

4, Zarzgd Mo-BRUK S.A. postanawia, ze Propozycja Nabycia Obligacji kierowana do
inwestoréw bedzie zawiera¢ oprdcz warunkéw emisji, warunkdw oferty oraz Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji Serii B Spétki Mo-BRUK, o ktérych mowa powyzej,
réwniez inne wymagane przez prawo lub potencjalnych inwestordw informacje
i dokumenty.

5. Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli w okresie przyjmowania Formularzy Przyjecia
Pozycji Nabycia Obligacji Serii B Spotki Mo-BRUK zostanie prawidfowo subskrybowane
i opfacone co najmniej 18 000 (stownie: osiemnascie tysiecy) sztuk Obligacji (prég emisji
Obligacji).

§2

Uchwate podjeto w trybie obiegowym na podstawie § 14 Regulaminu Zarzadu Mo-BRUK S.A.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Integralng czescig Uchwaty 42/2014 sg 3 zafgczniki. Zatgcznik nr 1/3, okreslajacy warunki emisji
Obligacji zaprezentowany jest w pkt 4 ponizej.

Zatgczniki nr 2/3 i 3/3 sg nastepujgce:
Zatacznik nr 2/3 do Uchwaty nr 42 Zarzadu Mo-BRUK S.A. z dn. 19.07.2014 r.
Warunki Oferty

1.1, Terminy zwigzane z Ofertg

Oferta prowadzona bedzie w ramach jednej transzy otwarte] wg ponizszych zasad:

Terminy Oferty:

Rozpoczecie kierowania do Inwestordw Propozycji Nabycia oraz

przyjmowania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia i wptat na 21 lipca 2014 r.
Obligacje
Zakoniczenie kierowania do Inwestoréw Propozycji Nabycia 5sierpnia 2014 r,

Zakoriczenie przyjmowania Formularzy Przyjecia Propozycji . )
5 sierpnia 2014 r.

Nabycia
Zakoriczenie przyjmowania wptat na Obligacje 5 sierpnia 2014 r., do godz. 17:00
Przydziat Obligacji, zamkniecie Oferty 6 sierpnia 2014 r.

Emitent w porozumieniu z Oferujagcym moze podjaé decyzje o zmianie terminéw dotyczacych subskrypcjl
Obligacji. W przypadku przedfuienia terminu przyjmowania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia,
zamknigcie subskrypcji nastapi w terminie zgodnym z art. 12 ust. 3 Ustawy o Obligacjach. Inwestorzy, do
ktorych skierowana zostata Propozycja Nabycia, beda Informowani oewentualnych zmlanach terminu

zamknigcia subskrypcji Obligacji w sposéb, w jakl przekazano im Propozycje Nabycia lub winny sposdb
uzgodniony z Inwestorami.

1.2. Osoby uprawnione do objecia Obligacji

Osobami uprawnionymi do obejmowania Obligacji s3 osoby, ktdére otrzymaja od Oferujacego Propozycje
Nabycia. Osobami, ktdre moga otrzymac Propozycje Nabycia s osoby prawne, jednostki organizacyjne nie
bedace osobami prawnymi, jak réwniez osoby fizyczne, ktdrym przepisy prawa przyznaja zdolnoéé do czynnodci
prawnych, z zastrzeieniem Ze nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw z krajéw innych niz
Rzeczpospolita Polska moZe podlegac ograniczeniom okredionym przez prawo polskie, w szczegdlnosci
ograniczeniom obrotu dewizowego wynikajacym z Prawa Dewizowego, oraz przepisy obowiazujace w tych
krajach.

1.3, Zasady skfadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia
Emitent Obligacji za poérednictwem Oferujgcego zfozy okredlonym Inwestorom Propozycje Nabycia. Kierowanie

Propozycji Nabycia nastapi zgodnie z przepisami art. 12 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, wypetniony i ztozony zgodnie z warunkami okredlonymi w Propozycji
Nabycia, stanowi zapis na Obligacje ztozony przez inwestora.
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Sktadanie zapiséw na Obligacje przez Inwestoréw bedzie miato miejsce w siedzibie Oferujacego oraz w innych
migjscach - po uzgodnieniu z Oferujacym.

Inwestor sktada trzy egzemplarze Formularza Przyjgcia Propozycji Nabycia - jeden egzemplarz przeznaczony
jest dla Emitenta, drugi dla Oferujgcego, trzeci dla Inwestora,

Inwestor, sktadajac Formularz Przyjecia Propozycjl Nabycia, jednoczeénie oé$wiadcza, ze zapoznat sie z trescig
Propozycji Nabycia oraz akceptuje jej tresé oraz Warunki Emisji Obligacii.

Inwestor bedacy osobg fizyczna, sktadajac Formularz Prayjecia Propozycjl Nabycia, winien okazaé wazny
dokument tozsamodci, a pozostali Inwestorzy winni okazaé wazne dokumenty, z ktérych wynikajg status
prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora.

Minimalna ilos¢ Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjgcia Propozycji Nabycia wynosi 100 (sto) sztuk.
Maksymalna ilos¢ Obligacji objgtych jednym Formularzem Przyjgcla Propozycfi Nabycia wynosi 20.000
(dwadziescia tysiecy) sztuk.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestora bedzie opiewa¢ na liczbe Obligacji
mniejsza niz 100 (sto) sztuk, wowczas ten Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia bedzie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego inwestora bedzie opiewaé na liczbe Obligacji
wigksza niz 20.000 (dwadzieécia tysiecy) sztuk, wéwezas ten Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia bedzie
traktowany jako opiewajgcy na 20.000 (dwadziedcia tysiecy)} sztuk.

1.4. Dziatanie przez petnomocnika

Wszystkie niezbedne dziatania opisane w Propozycji Nabycia Inwestor moze wykonywa¢ za posrednictwem
petnomocnika, w zakresie okredlonym w treéci udzielonego petnomocnictwa, zgodnie z obowigzujacymi w tym
zakresie przepisami prawa,

1.5. Dziatanie w imieniu osoby prawnej lub innej jednostki organizacyjnej

W przypadku gdy Inwestorem dokonujacym przyjecia Propozyci Nabycia jest osoba prawna lub inna jednostka
organizacyjna, osoby fizyczne skladajagce w imieniu Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
zobowlazane sg udokumentowaé swoje umocowanie, w tym w szczegolnodcl przediozyé odpis z wiaéciwego
rejestru (KRS, RFI itp.), a w razie potrzeby takze odpowiednig umowe cywilnoprawna.

1.6. Zasady dokonywania wptat

Inwestor, ktdry zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokonac wptaty w kwocle stanowiacej iloczyn ceny
emisyjnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji, wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia w taki
sposdh, aby srodki w petnej wysokodci wptynely na rachunek Oferujacy najpéiniej w dniu wskazanym w pkt.
5.1. Propozycji Nabycia.

Whpiata na Obligacje musi byé dokonana przelewem bankowym na rachunek Oferujacy prowadzony przez PKO
Bank Polski S.A. — numer rachunku 20 1020 1026 0000 1002 0157 1514,

Dokonujac przelewu, kazdorazowo nalezy podaé:

a) tytuf ptatnosci: ,Optacenie zapisu na Obligacje Serii B Mo-BRUK S.A;

b) dane inwestora na rzecz, ktérego dokonywana jest wplata:

* imig i nazwisko/nazwe,
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* adres zamieszkania/siedzibe,
°  PESELi/lub REGON;
c) liczbe subskrybowanych i optacanych Obligacji.

Whptate na Obligacje uwata sig za dokonang w momencie wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Oferujacego.

Zwraca si¢ uwage na fakt, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji. Naleine oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daty Emisji z
wylaczeniem tego dnia. W okresie pomigdzy wpfata na Obligacje, a Datg Emisji (takie w przypadku decyzji
Emitenta o przesunigciu Daty Emisji) lub dniem zwrotu dokonanych wptat érodki wptacone przez Inwestoréw
nie beda oprocentowane.

1.7. Przydziat Obligacji

Przydziat Obligac)i zostanie dokonany pod warunkiem:

a) subskrybowania i opfacenia przez Inwestoréw liczby Obligacji réwnej co najmnlej progowi emisji
wskazanemu w pkt. 21 Warunkéw Emisji oraz

b) ziozenia przez Emitenta oswiadczenia w formie notarialnej o ustanowieniu hipoteki tacznej, o ktdrej
mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji oraz ztozenia odpowiedniego wniosku o wpls hipoteki do
wiasciwego sadu wieczystoksiegowego oraz

c) zawarcia przez Emitenta i Administratora Zastawu umowy o ustanowieniu zastawu rejestrowego
w celu zabezpieczenia Obligacji oraz ztozenia przez Emitenta wniosku o wpis zastawu rejestrowego,
0 ktérym mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji, do wiadciwego sadu gospodarczego rejestru zastawdw
Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ nieprzydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi (w tym przydzielenia
w mniejszej liczbie niz objeta Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia) mimo prawidiowo wypefnionego
i Ztozonego Formularza Przyjgcia Propozycji Nabycia | dokonania odpowiedniej wpfaty na Obligacje.

Podstaws, lecz nie gwarancja dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta, bedzie prawidiowo wypetniony
i ztozony przez Inwestora Formularz. Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonanie przez niego petnej wptaty na
Obligacje, stanowigce] iloczyn liczby Obligacji wsk'é'zanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia oraz ceny
emisyjnej jednej Ohligacji.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z Oferujagcym. W ramach
przydziatu uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z Oferujacym, moze lecz nie musi braé pod uwage kolejnosci
sktadania przez Inwestoréw Formularzy Przyjgcia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez
Inwestordw wptat na Obligacje.

1.8. Termin zwigzania ofertg nabycia Obligacji

Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem na Obligacje:

* w przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku — w momencie otrzymania przekazane] mu za
poérednictwem Oferujacego informacji o niedojéciu emisji Obligacji do skutku,

e w przypadku dojicia emisji Obligacji do skutku:

1w przypadku Inwestorow, ktérym przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby
Obligacji, na ktdry skladali oferte nabycia ~ w momencie otrzymania przekazanej mu za
posrednictwem Oferujacego informacji o liczhie przydzielonych mu Obligacji i w zakresie
Obligacji, na ktdre Inwestor zfozyt ofertg nabycia, ale ich nie nabyt,
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2. w przypadku Inwestoréw, ktérym nie przydzielono Obligacji ~ w momencie otrzymania
przekazanej mu za poérednictwem Oferujacego informacji o nieprzydzieleniu Obligacji.

1.9. Niedojscie emisji do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku jezeli:

1. nie zostang spetnione warunki konieczne do dokonania przydziatu Obligacji, o ktérych mowa w pkt. 22
Warunkéw Emis]i

2. Emitent odwota lub odstapi od przeprowadzenia emisji Obligagji z innych istotnych powodéw. -

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku Emitent niezwlocznie przekaze Inwestorom stosowng
informacje w sposéb, w jaki otrzymali oni Propozycje Nabycia lub w inny sposdb ustalony pomiedzy Oferujgcy |
Inwestorem.

1.10. Odwotanie lub odstgpienie od przeprowadzenia oferty

Zarzad Emitenta moze odwola¢ lub odstapié od przeprowadzenia oferty z istotnych powodéw, do ktérych
w szczegdlnosci naleza:

* nagta zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, kidrej nie mozna hyto
przewidzie¢ przed skierowaniem Propozycji Nabycia da Inwestoréw, a ktdra miataby lub mogtaby mieé
istotny wplyw na Propozycje Nabycia lub dziatalno$é Emitenta;

« nagla zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna byto przewidzied
" przed skierowaniem Propozycji Nabycia do Inwestoréw, a ktdra miataby lub mogtaby mieé istotny wplyw
na dziatalno$é Emitenta;

* nagta zmiana sytuacji finansowej, ekonomiczne} lub prawnej Emitenta, ktdre] nie mozna bylo
przewidzie¢ przed skierowaniem Propozycji Nabycla do Inwestoréw, a ktdra miataby lub mogtaby mieé
istotny wplyw na dziatalnosé Emitenta;

* wystapienie innych nieprzewidywalnych okoliczno$ci powodujgcych, ze skierowanie Propozycji Nahycia
do Inwestordw i przydzielenie Obligacji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.
W przypadku odwofania lub odstapienia od Propozycji Nabycia, Emitent niezwtocznie przekaze Inwestorom
stosowna informacjg w sposdéb, w Jaki otrzymali oni Propozycje Nabycia,

1.11. Rozliczenie wptat na Obligacje

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku wptaty dokonywane przez Inwestordw zostang zwrdcone na
rachunek bankowy wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia. Zwrot $rodkéw nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym nastgpujacym po dniu podjecia przez Zarzad uchwaly o niedojsciu emisji Obligacji do skutku.
Zwrot srodkdw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowarni.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligac)i niz wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
lub nieprzydzielenia Obligacji w ogéle, zwrot érodkéw pienieznych wptaconych tytutem optacenia Obligacji
nastgpi na rachunek bankowy wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycla w pierwszym Dniu
Roboczym nastgpujacym po Dniu Emisjl. Zwrot $rodkéw nastapi bez jakichkolwigk odsetek lub odszkodowar.
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1.12. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw lub Obligatariuszy bedg waine, jezell zostaly wystane listem
poleconym, mailem lub faksem na ich adresy podane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestordw lub Obligatariuszy do Emitenta lub Oferujacy beda
waine o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do
reprezentacji Inwestora lub Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym za zwrotnym potwlerdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta lub Oferujacy.

Do kaidego zawiadomienia Inwestor lub Obligatariusz zobawigzany jest dotaczyé oryginaty lub potwierdzone
notarialnie kopie dokumentdw potwierdzajacych, ze takie zawiadomlienie zostato podpisane przez inwestora
lub Obligatariusza lub osoby upowaznione do wystepowania w imieniu Inwestora lub Obligatariusza,
z zastrzezeniem braku takiego obowigzku przy korespondencji przesytane] przez osoby fizyczne podpisane
w tejze korespondencjl odrecznie i we wtasnym imieniu.

1.13. Szczegdlne zasady rejestrowania wptat

Zgodnie z Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Brudnych Pieniedzy dom maklerski i bank maja obowigzek
rejestracji transakeji, ktdrej réwnowartos¢ przekracza 15.000 euro (réwniez gdy jest ona przeprowadzana
w drodze wigcej niz jednej operacji, ktdrej okolicznosci wskazuja, ze s3 one ze sobg powiazane) oraz transakcji,
ktérych okolicznosci wskazujg, ze $rodki moga pochodzié z nielegalnych lub nieujawnionych #rédet, bez wzgledu
na wartos¢ transakeji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sa zobowigzani, na podstawie Ustawy o
Przeciwdziataniu Praniu Brudnych Pienigdzy, do identyfikacji swoich klientéw zgodnie z zasadami okreélonymi
w w/w ustawie, a takze s zobowigzani niezwtocznie zawiadomié na pi$mie Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o transakcji, co do ktdrych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwiazek z popetnieniem
przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego.

W zwigzku z koniecznoscig dokonywania wptat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje
sig, ze bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, jest obowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu
swojej dziatalnosci dla celéw majacych zwlgzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego
lub aktéw terrorystycznych.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wyniknaé
z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Szczegdtowe regulacje w tym zakresie zawarte zostaty w Prawie Bankowym.

1.14. Wartos$¢ zaciggnigtych zobowigzan na ostatni dzieft kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy
ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji

proponowanych do nahycia

Wg najlepszej wiedzy Spotki, na koniec I} kwartatu 2014 roku, warto$é zaciggnietych zobowigzarii Emitenta
wynosita 76 131 282,31 zt, w tym 13 635 037,73 2t zobowigzan dtugoterminowych oraz 62 496 244,58 zf
zohowiazan krétkoterminowych {dane ze sprawozdania jednostkowego Emitenta).
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Na koniec Il kwartatu 2014 roku, warto$¢ zaciagnietych zobowiazar Grupy Kapitatowej Mo-BRUK wynosita 77
935 441,04 zt, w tym 14 539 213,27 zt zobowigzan dtugoterminowych oraz 63 396 227,77 zt zobowigzan
krétkoterminowych (dane ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Emitenta).

W okresie do catkowitego wykupu Obligacji, Emitent planuje dalsze zwiekszanie poziomu zobowigzan, w
szczeg6lnosdci w 11l kw. 2014 roku Emitent planuje zaciggniecie zobowigzania kredytowego na kwote 6,2 min zt
celem zrefinansowania poniesionych wydatkéw inwestycyjnych na budowe zaktadu w Skarbimierzu. Ponadto,
w wyniku planowanego zwielokrotnienia dziatalnosci operacyjnej, Emitent zwiekszy poziom zobowigzan krétko-
i dtugoterminowych. Szczegdtowe prognozy sytuacji finansowej Emitenta, w tym perspektywy ksztattowania
zobowigzant Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zostaly zaprezentowane w pkt. 6.6. Analiza
prognoz finansowych.

Zatgcznik nr 3/3 do Uchwaty nr 42 Zarzadu Mo-BRUK S.A. z dn. 19.07.2014 r.

FORMULARZ PRZYJECIA
PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACH
SERII B SPOLKI MO-BRUK S.A.
W zwigzku z Propozycja Nabycia Obligacji serii B spdlki Mo-BRUK S.A. niniejszym sktadam oferte nabycia Obligacji na
zasadach okreslonych w otrzymanej Propozycji Nabycia Obligacii, zgodnie z ponizszym wyszczegdinieniem:

1. Imig i Nazwisko / FIrma™ ...
2. Adres zameldowania / SIEAZIDE™ ...
(miasto, ked pocztowy, ulica, nr budynku, nr mieszkania)
3. Adres do KOTESPONUENCITL wuurvusururiimmnsiiessssssisiisimimsssis it s s st sttt s s e s rbt s

4, PESEL / REGON Iub inny numer identyfIKacyjny™: ..o issnnes

5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczypospolite] Polskie] / paszportu® ... essssssesernns
6. Adres e-mail: ... L4 LR Ab SR AR YRR PR S EbRb
7. Status dewizowy: O Rezydent [1 Nierezydent

B, OBYWALBISINO! ooeiiiiiiiiiiiiiisitit s s b bbb b8t b4 RS sh s s bbb s et

8. Liczha Obligacji Serii B objetych zapisem {minimum 100 SZEUK). .......ccoooveevimiiieevieenisres s rssessssseseeny
SIOWIIE .1t ceemri e st s b b e e et e b b ea s S E R A s e e e er et e e e a e e re srann sarren e e eas
10. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacii: 1.000,00 zt (jeden tysigc 00/100) zlolych

11. Kwota wplaty na Obligagje: .....ccrvmrinrrniinernninnae s SIOWNIE! it e e s s
12.W przypadku wysigpienia nadplaty proszg o zwrot nadpfaconych $rodkéw pienigznych przelewem na rachunek:

NUMIES .ot cr st ebe e s e et senrn s PIOWAAZONY PIZEZ...cvveeeeereerisassssesi e sssrs s
13. Prosze o przelanie srodkow z tytutu odsetek, z tytulu wykupu oraz przedterminowego wykupu na rachunek

IUITIEE 1ttt et re s e e e b e e st ea s e cebstarenr s PrOWAAZONY PIZBZ.co.cvvrsrieriirisessermnssissminissessssssssssssssss s resssssssenee

14, Przydzielone Obligacje po ich dematerializacji, prosze zaksiegowaté na rachunku papierow warto$ciowych Obligatariusza
ST PrOWAAZONYM PIZBZ .. evvivrevrsiaresrirreeseniesiesiesresresiasiseressrasinessens

W przypadku przydzielenia Obligacyi informacja o lch przydziale zostanie niezwiocznie przestana przez Dom Maklerski Capital Parfners
S.A. I na adres e-mail wskazany powyzej w pkt 6
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1. Imig i Nazwisko: ......

Dane oséh sktadajacych Formularz Przyjgcia Propozycji Nahycia

(Os6b uprawnionych do sktadania o$wiadczen w imieniu Inweslora)

...............................................................................................................................................................

AAreS ZAMIESZKANIAL ©..vivieiisirrieersierissre e ssets e sasssesss sesesas sessseess st seesssabessosssesssansssans

PESEL, ..o,

(kraj, miaslo, kod poczlowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

cerereneenesy NE dOWOAU 0SODISIEGO / PASZPOMU® 1.vvvive i saees

(seria i numer)

2. Imig i Nazwisko: .....ccooovvcverrrirneneene

Adres zamieszKania: ...,

* niepotrzebne skreslic

(kraj, miaslo, kod poczfowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

veeeneeenny NI dowodu osobistego / paszportu*

..................................................................................

(serla i numer)

Oswiadczenie Inwestora:

Ja, nizej podpisany, o$wiadczam, ze zapoznalem sig z treScig Propozycji Nabycia i akceptuje jej tredé, w szczegolnosce
zawarte w niej Warunki Emisji Obligacji.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoha fizyczng lub osoby fizyczne (osob fizycznych) reprezentujacej

(reprezentujacych) Inwestora:

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze zostalem poinformowany o tym, Ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z p62n. zm.) jest Emitent
i Dom Maklerski Capital Parnters S.A.

Oéwiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Dom Maklerski Capital Pamnters S.A. dobrowolnie oraz
przyjmuje do wiadomosci, ze mam prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawg z dnia 29
sierpnia 19971, o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz, 926, z p6zn. zm.),

Wyrazam zgode na:

o przetwarzanie przez Emitenta | Dom Maklerski Capital Parnters S.A. moich danych osobowych w zwigzku z oferte
nabycia Obligacji, wtym w zakresie nlezbednym do przeprowadzenia oferty Obligacji oraz niezbednym do
dokonywania platnosci wynikajacych z Obligaci,

UWAGA: Wszelkie konsekwencie niewladciwego wypetnienia formularza ponosi wylacznie Inwestor,

Uchwata nr 42/2014 zostata nastepnie zmieniona Uchwatg Nr 43/2014 Zarzgdu Spétki z dnia 26 lipca
2014 roku. Tres¢ uchwaty zmieniajgcej jest nastepujgca:
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Uchwata nr43
Zarzadu Mo-Bruk S.A.
z dnia 26 lipca 2014 r,

W sprawie zmiany Uchwaty nr 42 z dnia 19 lipca 2014 r. w sprawie ustalenia warunkdéw emisji przez

spotkg Mo-Bruk S.A. z siedziba w Niecwi obligacji na okaziciela serii B (,Uchwata nr 42”)

Zarzad Mo-Bruk S.A. z siedzibg w m. Niecew 68, 33-322 Korzenna, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécie w
Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem: 0000357598 dziatajac na podstawie
odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z
2001 r. nr 120, poz. 1300 z péin. zm.) a takze art. 371 § 1 Kodeksu spétek handlowych, postanawia co
nastepuje:

§1

W warunkach emisji obligacji, stanowigcych Zatgcznik nr 1/3 do Uchwaly nr 42 dokonuje sie
nastepujgcych zmian:

1.

w pkt. 6 ,Instrumenty finansowe” akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

Obligacje seriiB sg obligacjami zwyklymi na okaziciela, z terminem zapadalnoici
przypadajacym na dzieri 31 sierpnia 2016 roku, oprocentowanymi wedtug stawki WIBOR 3M
powigkszonej o marzg 500 (piecset) punktéw bazowych w skali roku (5,00 punktéw
procentowych). '

w pkt. 17. ,Zabezpieczenie Obligacji” w podpunkcie Il Hipoteka na koniec pierwszego akapitu
dodaje sie: '

»Hipoteka na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji zostanie ustanowiona na
pierwszym miejscu w Dziale IV ww. ksiegi wieczystej.”

oraz na koniec tego punktu dodaje sie:

»Dodatkowo w zakresie Zabezpieczeri Obligacji Emitent do Dnia Emisji ztozy w formie aktu
notarialnego oswiadczenie o poddaniu sig rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postgpowania cywilnego w przypadku braku zaptaty w terminie wymagalnosci
jakiejkolwiek kwoty naleznej od Emitenta.”

w pkt. 24. ,,Oprocéntowanie (odsetki)” trzecie zdanie otrzymuje brzmienie:

»Wysokos¢ oprocentowania bedzie réwna sumie zmiennej stawki WIBOR 3M ustalanej na
podstawie $redniej wartosci WIBOR 3M z kolejnych 5 Dni Roboczych, z ktérych ostatni
przypada¢ bedzie na siédmy Dzieri Roboczy przed rozpoczeciem kaidego z Okreséw
Odsetkowych oraz statej marzy 500 (pieéset) punktéw bazowych w skali roku, tj. 5,00 (pied)
punktéw procentowych.”

w pkt. 35 ,Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu (przedterminowy wykup)” w ppkt. Il ,Inne
przypadki wczesniejszego wykupu przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza” pkt. 7
otrzymuje brzmienie: ,

»7- hipoteka, o ktérej mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji, w okresie od dnia 31 grudnia 2014 r.
do Dnia Wykupu bedzie sie znajdowac nizej niz na drugim miejscu w ksiedze wieczystej
prowadzonej dla wskazane]j nieruchomosci;”

oraz na koniec czgsci ,B. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE
OBLIGATARIUSZA" dodaje sie nastepujgcy treéé:

,,EMitent za posrednictwem sYstemu ESPI bedzie przekazywat w dacie publikacji raportu
okresowego oSwiadczenie o nie spetnieniu sie przypadkéw wczesniejszego wykupu Obligacji.”
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§2
- Pozostate postanowienia Uchwaly nr 42 | zatacznikdw do niej pozostajg niezmienione.
§3
Tekst jednolity warunkéw emisji obligacji stanowi zatgcznik 1 do niniejszej uchwaty
§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Kolejne zmiany do Uchwaty Emisyjnej wprowadzono Uchwatg Nr 44 Zarzgdu Emitenta z dnia 5 sierpnia
2014 roku, o tresci nastepujacej:

Uchwata Nr 44
Zarzadu Mo-BRUK S.A.
zdn. 05.08.2014 .

W sprawie zmiany tresci propozycji nabycia i Warunkéw Emisji obligacji serii B

Zarzad Mo-BRUK S.A. z siedzibg w m. Niecew 68, 33-322 Korzenna, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiesécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem: 0000357598 dziatajac na
podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. z 2001r. Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.) a takze art. 371 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, postanawia co nastepuje:

§1

Zarzad Mo-BRUK S.A. niniejszym postanawia o dokonaniu zmiany zapisu Propozycji Nabycia
zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii B o facznej wartosci nominalnej 20.000.000 ztotych
("Propozycja Nabycia").

1. Zmianie ulegajg nastepujgce zapisy w tabeli zawartej w w pkt. 5.1. (Terminy zwigzane z Ofertg):

Byto:

"Zakonczenie przyjmowania wptat na Obligacje - 5 sierpnia 2014 r., do godz. 17:00
Przydziat Obligacji, zamkniecie Oferty - 6 sierpnia 2014 r.”

Jest:

"Zakonczenie przyjmowania wptat na Obligacje - 7 sierpnia 2014 r., do godz. 14:00
Przydziat Obligacji, zamkniecie Oferty - 7 sierpnia 2014 r."
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2. Pozostate zapisy Propozycji Nabycia, za wyjgtkiem zawartych w Warunkach Emisji - zgodnie z
trescig par. 2 ponizej - nie ulegajg zmianie.

§2
W Warunkach Emisji obligacji serii B wprowadza sie nastepujgce zmiany:
1. W pkt 20:
Byto:

,Data (Dzien) Emisji - 06 sierpnia 2014 roku — dzien przydziatu, ktory jest jednoczesnie Datg Emisji
Obligacji.”

Jest:

»,Data (Dzienl) Emisji - 07 sierpnia 2014 roku — dzien przydziatu, ktory jest jednocze$nie Datg Emisji
Obligacji.”

2. W pkt 29:

Byto:

,Okres zapadalnosci - Od 6 sierpnia 2014 do 31 sierpnia 2016.”
Jest:

,»Okres zapadalnosci - Od 7 sierpnia 2014 do 31 sierpnia 2016.”

3. 2. Pozostate zapisy Warunkdw Emisji nie ulegajg zmianie.

§3
Uchwate podjeto w trybie obiegowym na podstawie § 14 Regulaminu Zarzagdu Mo-BRUK S.A.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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4. Dokument okreSlajacy warunki emisji diuznych instrumentow finansowych

Warunki emisji Obligacji Serii B zawarte sg w Zatgczniku nr 1/3 do Uchwaty Emisyjnej. Ich tres¢
ujednolicona (po uwzglednieniu zmian wprowadzonych Uchwatami Zarzgdu Emitenta Nr 43/2014 z dnia
26 lipca 2014 i Nr 44 z dnia 5 sierpnia 2014 r.

Warunki emisji obligacji

1. Emitent

Mo-BRUK S.A.

Niecew 68, 33-322 Korzenna, powiat Nowy Sacz
KRS: 0000357598

NIP: 734-329-42-52

REGON: 120652729

2. Oferujacy, Agent
Emisji

Dom Maklerski Capital Partners S.A. (dalej ,Oferujacy”)
00-103 Warszawa, ul. Krdlewska 16

KRS: 0000065126

NIP: 5252199110

REGON: 016637802

3. Administrator
Hipoteki i Zastawu

Dom Maklerski Capital Partners S.A. (dalej ,Oferujacy”)
00-103 Warszawa, ul. Krolewska 16

KRS: 0000065126

NIP: 5252199110

REGON: 016637802

4. Prawo wlasciwe

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

5. Podstawa prawna
emisji

e  Ustawa o Obligacjach;

e  Uchwata Zarzadu Mo-BRUK S.A. z dnia 19 lipca 2014 roku w sprawie ustalenia warunkéw emisji
przez spotke Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi obligacji zabezpieczonych na okaziciela serii B
oraz zatwierdzenia tresci dokumentu Propozycja Nabycia zabezpieczonych Obligacji na okaziciela
serii B spotki Mo-BRUK S.A.

Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstaja z chwilg zapisania Obligacji w Ewidencji
i przystuguja osobie wskazanej w Ewidencji, jako posiadacz tych Obligacji.

Do emisji Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie, Ustawy
o Ksiegach Wieczystych i Hipotece, inne przepisy dotyczace obrotu instrumentami finansowymi oraz
odpowiednie regulacje KDPW i ASO Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.

6. Instrument finansowy

Obligacje serii B sg obligacjami zwyktymi na okaziciela, z terminem zapadalno$ci przypadajacym na dzier 31
sierpnia 2016 roku, oprocentowanymi wedtug stawki WIBOR 3M powigkszonej o marze 500 (pie¢set) punktow
bazowych w skali roku (5,00 punktéw procentowych).

Obligacje na okaziciela serii B nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach, ich
Ewidencje bedzie prowadzi¢ Oferujacy, a nastepnie, o ile Obligacje beda wprowadzane do ASO Catalyst, zostang
zarejestrowane w KDPW (nastapi dematerializacja Obligacji) na podstawie Ustawy o Obrocie.

7. Zobowiazania z
Obligac;ji

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ bedg nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe zobowigzanie
Emitenta, sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) sa rowne wzgledem wszystkich
pozostatych, obecnych lub przysztych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz
podlegajg zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

8. Zorganizowany
system obrotu
obligacjami ASO

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst i w tym celu Emitent po Dacie Emisji
zamierza podja¢ wszelkie niezbedne czynnosci majace na celu wprowadzenie Obligacji do tego systemu obrotu.
Emitent dotozy wszelkich staran aby Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie

Catalyst Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie do 31 grudnia 2014
roku.
9. Tryb Oferty Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach poprzez kierowanie Propozycji

Nabycia do maksymalnie 149 indywidualnie oznaczonych adresatéw w sposéb, ktory nie stanowi ani publicznego
proponowania nabycia obligacji, ani publicznej oferty nabycia obligacji w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie.
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10. Propozycja Nabycia
Obligac;ji

Niniejszy dokument zawierajacy m. in. Warunki Emisji. Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania, w
porozumieniu z Oferujgcym, zmiany warunkéw zawartych w Propozycji Nabycia. Inwestorzy, do ktdrych
skierowana zostata Propozycja Nabycia, beda informowani o ewentualnych zmianach warunkéw w sposéb, w
jaki przekazano im Propozycje Nabycia lub w inny sposéb uzgodniony z Inwestorami.

11. Waluta Obligacji

Ztoty (PLN).

12. Warto$¢ nominalna
jednej Obligacji

1.000,00 (jeden tysiac 00/100) ztotych.

13. Cena emisyjna
jednej Obligacji

1.000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych (cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej Obligacji).

14. Wielko$¢ emisji

20.000 (dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji.

15. Laczna wartos¢
emisji

20.000.000,00 (dwadziescia milionéw 00/100) ztotych.

16. Cel emisji

Celem emisji Obligacii jest pozyskanie $rodkéw na wykup obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta,
ktorych termin wykupu przypada na 12 sierpnia 2014 roku.

17. Zabezpieczenie
Obligac;ji

Obligacje beda zabezpieczone.
Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji ustanowione zostang nastepujgace zabezpieczenia:

a) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, stanowigcych catos¢ gospodarcza;

b) hipoteka w trybie art. 7 Ustawy o Obligacjach na prawie wiasnosci nieruchomo$ci gruntowych oraz
budynkowych stanowigcych wtasnos¢ Emitenta oraz na prawie uzytkowania wieczystego gruntu
ustanowionego na rzecz Emitenta.

|. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych cato$¢ gospodarcza,
wchodzacym w sktad zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Mo-BRUK Spétka Akcyjna — Oddziat

Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych w miejscowosci Karsy 78, gmina Ozarow, powiat opatowski,

wojewddztwo Swigtokrzyskie. Przedmiot zastawu zostat poddany wycenie przez uprawnionego

rzeczoznawce majatkowego. Warto$¢ rynkowa wskazanej powyzej zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa zostata okre$lona na dzien 30 czerwca 2014 roku i wynosi 119.500.000,00 (sto
dziewietnascie miliondw piecset tysiecy 00/100) ztotych.

Wycena zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata sporzadzona dnia 03 lipca 2014 roku (stanowi

Zatacznik nr 4 do Propozycji Nabycia).

Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (zastawca) jest Emitent.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie o ustanowieniu zastawu rejestrowego bedzie

wynosi¢ 50.000.000,00 (piecdziesiat milionéw 00/100) ztotych.

Emitent ustanowit Administratora Zastawu, ktéry bedzie wykonywat we wtasnym imieniu, lecz na rzecz

Obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy o ustanowieniu zastawu rejestrowego

i przepisow prawa. Administratorem Zastawu jest Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w

Warszawie.

|.  Hipoteka zostanie ustanowiona na:

prawie uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci o powierzchni 1,1400 ha (jeden hektar tysigc czterysta
metrow kwadratowych), potozonej w miejscowosci Karsy, gmina Ozaréw, powiat opatowski, wojewodztwo
Swietokrzyskie, sktadajacej si¢ z dziatki ewidencyjnej nr 1112/1 oraz na wzniesionych na niej budynkach
i urzadzeniach stanowigcych wiasno$¢ Emitenta. Dla wskazanej nieruchomosci gruntowej oraz dla
znajdujacych sie na niej budynkdéw Sad Rejonowy w Sandomierzu V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta KW nr KI1S/00062925/5. Hipoteka na zabezpieczenie wierzytelnoci wynikajacych z
Obligacii zostanie ustanowiona na pierwszym miejscu w Dziale IV ww. ksiegi wieczyste;.

Nieruchomo$¢ zostata poddana wycenie uprawnionego rzeczoznawcy majatkowego. Wartos¢ rynkowa
nieruchomosci budynkowych oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu zostata okreslona na dzieri 30
czerwca 2014 roku i wynosi 3.505.000,00 (trzy miliony piecset piec tysiecy) zlotych.

Emitent ustanowit Administratora Hipoteki, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na rzecz
Obligatariuszy, prawa i obowigzki wierzyciela hipotecznego wynikajace z umowy o ustanowienie
administratora hipoteki i przepiséw prawa. Administratorem Hipoteki jest Dom Maklerski Capital Partners
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zastaw rejestrowy oraz hipoteka zostang ustanowione do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dodatkowo w zakresie Zabezpieczen Obligacji Emitent do Dnia Emisji ztozy w formie aktu notarialnego
o$wiadczenie o poddaniu sie rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego
w przypadku braku zaptaty w terminie wymagalno$ci jakiejkolwiek kwoty naleznej od Emitenta.
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18. llo$¢ Obligacji objeta
Formularzem Przyjecia
Propozycji Nabycia

Minimalna ilo$¢ Obligaciji objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia wynosi 100 (sto sztuk.
Maksymalna ilos¢ Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia wynosi 20.000
(dwadzie$cia tysiecy) sztuk.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestora bedzie opiewa¢ na liczbe Obligacii
mniejsza niz 100 (sto) sztuk, wowczas ten Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia bedzie uznany za niewazny.
W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego inwestora bedzie opiewa¢ na liczbe Obligacji
wieksza niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) sztuk, wowczas ten Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia bedzie
traktowany jako opiewajacy na 20.000 (dwadzieScia tysiecy) sztuk.

19. Sposob
dokonywania wptat na
Obligacje

Przelew na rachunek bankowy Oferujacego numer 20 1020 1026 0000 1002 0197 1514, prowadzony przez PKO
Bank Polski S.A.

Zwraca si¢ uwage na fakt, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji. Nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daty Emisji z
wyltaczeniem tego dnia. W okresie pomiedzy wptatg na Obligacje, a Datq Emisji (takze w przypadku decyzji
Emitenta o przesunieciu Daty Emisji) lub dniem zwrotu dokonanych wptat $rodki wptacone przez Inwestoréw nie
beda oprocentowane.

20. Data (Dzieni) Emisji

07 sierpnia 2014 roku — dzien przydziatu, ktdry jest jednoczesnie Datg Emisji Obligacji. Obligacje zostang
przydzielone przez Zarzad w porozumieniu z Oferujgcym.

21. Dojscie emisji do
skutku (prég emisji)

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli w okresie przyjmowania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia
zostanie prawidtowo subskrybowane i optacone co najmniej 18.000 (osiemnascie tysiecy) sztuk Obligacii.

22. Zasady przydziatu
Obligac;ji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem:

1. subskrybowania i optacenia przez Inwestorow ilosci Obligacji réwnej co najmniej progowi emisji
wskazanemu w pkt. 21 Warunkow Emisji;

2. Zozenia przez Emitenta o$wiadczenia w formie notarialnej o ustanowieniu hipoteki tacznej, o ktorej
mowa w pkt. 17 Warunkow Emisji oraz ztozenia odpowiedniego wniosku o wpis hipoteki do
wiasciwego sadu wieczystoksiegowego oraz

3. zawarcia przez Emitenta i Administratora Zastawu umowy o ustanowieniu zastawu rejestrowego
w celu zabezpieczenia Obligacji oraz ztozenia przez Emitenta wniosku o wpis zastawu
rejestrowego, o ktorym mowa w pkt. 17 Warunkoéw Emisji do wiasciwego sadu gospodarczego
rejestru zastawow

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z Oferujgcym. W ramach
przydziatu uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z Oferujacym, moze bra¢ pod uwage kolejno$¢ sktadania przez
Inwestorow Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez Inwestoréw wptat na
Obligacje.

Podstawg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidiowo wypetniony i ztozony przez
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonanie przez Inwestora petnej wptaty na Obligacje,
stanowiacej iloczyn liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia oraz ceny emisyjnej
jednej Obligacji wskazanej w pkt. 13 Warunkéw Emisji.

23. Uprawnienia
Obligatariuszy

Obligatariuszom przystuguje prawo do oprocentowania (odsetek) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 24 — 28
Warunkéw Emisji oraz prawo do przedstawienia Obligacji do wykupu po warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu
Obligacj.

24. Oprocentowanie
(odsetki)

Obligacje bedg oprocentowane. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej, poczawszy od dnia
nastepujacego po Dniu Emisji do Dnia Wykupu (wtgcznie z tym dniem) i beda wyptacane co trzy miesiace.

1) Wysoko$¢ oprocentowania bedzie rdwna sumie zmiennej stawki WIBOR 3M ustalanej na podstawie
$redniej wartosci WIBOR 3M z kolejnych 5 Dni Roboczych, z ktérych ostatni przypada¢ bedzie na si6dmy Dzien
Roboczy przed rozpoczeciem kazdego z Okreséw Odsetkowych oraz statej marzy 500 (piec¢set) punktow
bazowych w skali roku, tj. 5,00 (pie¢) punktéw procentowych.

2)  Oprocentowanie bedzie ustalane w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w Okresie Odsetkowym. W
pierwszym dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majg kupon zerowy. Odsetki od jednej Obligaciji za
dany Okres Odsetkowy obliczane beda wedtug nastepujacego wzoru:

° . Nx Qi x D;
i= . 365 ‘
e gdzie:
3)  Kioznacza kwote Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy;
4) N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii;
5)  Oioznacza stope oprocentowania Obligacji obowigzujaca w danym (j-tym) Okresie Odsetkowym;
6) Dioznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym;
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie zaokraglone w gore.

25. Okres Odsetkowy

Ustala sie nastepujace Okresy Odsetkowe:
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Okres Odsetkowy Poczatek Okresu Odsetkowego Koniec okresu Odsetkowego

I 7 sierpnia 2014 r. 30 listopada 2014 r.
I 1 grudnia 2014 r. 28 lutego 2015 r.

Il 1 marca 2015r. 31 maja 2015r.

1\ 1 czerwca 2015r. 31 sierpnia 2015 .
\Y 1 wrze$nia 2015 . 30 listopada 2015 r..
VI 13 grudnia 2015 . 29 lutego 2016 r.
VI 1 marca 2016 r. 31 maja 2016 .

VI 1 czerwca 2016 r. 31 sierpnia 2016 r.

26. Dzien Roboczy

Dzien, ktory jest dniem obrotu w ASO Catalyst.

27. Data ustalenia prawa
do odsetek

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligaciji jest 6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy Dzieh Ptatno$ci
Odsetek.

28. Dni Ptatnosci
Odsetek

Za | Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 30 listopada 2014 r.

Za |l Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 28 lutego 2015 r.

Za lll Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 31 maja 2015 r.

Za |V Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 31 sierpnia 2015

Za V Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 30 listopada 2015 r.

Za V1 Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 29 lutego 2016 r.

Za VIl Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 31 maja 2016 r.

Za VIl Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 31 sierpnia 2016 r. (tacznie z Kwotg
Wykupu Obligacii).

Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyplata odsetek bedzie dokonywana przez Emitenta, a po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obrocie wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

7)  Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie odsetki bedg ptatne w Dacie Ptatnosci
Odsetek na rachunek bankowy Obligatariusza wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.
Obligatariusz zobowigzany jest informowac Oferujacego na pismie o wszelkich zmianach dotyczacych ww.
rachunku. W przypadku, gdy Obligatariusz nie poinformuje Oferujacego o numerze swojego rachunku, jak
réwniez w przypadku, gdy wskazany przez Obligatariusza numer rachunku bedzie nieprawidtowy, co moze
skutkowa¢ odmowa przyjecia lub wykonania przelewu, nalezna mu kwota moze zosta¢ przekazana do
depozytu sadowego.

8)

9)  Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie odsetki beda ptatne na rachunek
inwestycyjny Obligatariusza, na ktérym zostaty zdeponowane posiadane Obligacje. W przypadku, gdy
Obligacije nie zostang zdeponowane na rachunku inwestycyjnym Obligatariusza, nalezna mu kwota moze
zostaé przekazana do depozytu sadowego.

29. Okres zapadalnosci

Od 7 sierpnia 2014 do 31 sierpnia 2016

30. Data (Dzien) Wykupu

Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu Obligacii, to jest w dniu 31 sierpnia 2016 roku. Kwota Gtéwna
zostanie wyptacona tgcznie z odsetkami za VIII Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci.

Wykup bedzie dokonywany przez Emitenta, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obrocie wykup bedzie dokonywany za po$rednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych Obligatariuszy.

Emitent zobowigzuje sie do dokonania wykupu wszystkich Obligacji. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate na
rzecz kazdego Obligatariusza, kwoty stanowigcej iloczyn liczby Obligacji podlegajacych wykupowi i ich warto$ci
nominalnej (Kwota Gtowna), powigkszong o odsetki nalezne za VIII Okres Odsetkowy koriczacy sie w Dniu
Wykupu.

31. Kwota Gtéwna

Obligacje zostang wykupione po ich warto$ci nominalne;.

44




Nota Informacyjna Obligacji Serii B Mo-BRUK S.A.

32. Platnosci kwot
z tytutu Obligacji

Przed dematerializacjq Obligacji na podstawie Ustawy o Obrocie wszelkie ptatnosci bedg przez Emitenta.
Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji bedg Obligatariusze, ktérzy beda posiadali
Obligacje zapisane w Ewidenciji prowadzonej przez Oferujacego.

Po dematerializacji Obligacji na podstawie Ustawy o Obrocie wszelkie ptatnosci bedg dokonywane za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy, na
ktérych beda zapisane Obligacje. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczenr z tytutu Obligacji bedg
Obligatariusze, ktorzy beda posiadali Obligacje zapisane na swoim rachunku papierow warto$ciowych w terminie
okreslonym przez wiasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW.

33. Odsetki za
opdznienie

Niezaleznie od pozostatych uprawnien Obligatariuszy w przypadku opdznienia w zaptacie kwot z tytutu Obligacii,
przy uwzglednieniu Warunkéw Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania odsetek
ustawowych od Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia).

34. Umorzenie Obligaciji

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

35. Wykup Obligacji
przed Dniem Wykupu
(przedterminowy wykup)

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie obstuga wcze$niejszego wykupu bedzie
dokonywana przez Emitenta. W takim przypadku podstawg naliczenia i spefnienia $wiadczenia pienigznego
przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji prowadzonej przez Oferujacego.
Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie obsfuga wczes$niejszego wykupu bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, na
ktorych beda zapisane Obligacje. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego
przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza lub w
rejestrze sponsora emisji, jesli taki rejestr bedzie prowadzony.
Z chwilg dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.
A. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE Z ART. 24
UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:
W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
B. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z Zadaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres
Emitenta oraz Oferujacego jako prowadzacego Ewidencije.
Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zadaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres
podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje.
W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza beda zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne zadanie
powinno zostac przekazane na adres sponsora emisji.
Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania wcze$niejszego wykupu, dokona wykupu Obligacii
poprzez zaptate kwoty rownej warto$ci nominalnej Obligaciji przedstawionych do wykupu powigkszonej o nalezne,
a nie wyptacone odsetki.
Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego
zadania wczes$niejszego wykupu, dokona wykupu Obligacji w terminie do 30 dni od daty otrzymania takiego
zadania. Za dzien wyplaty naleznej kwoty uznany bedzie dzien wystawienia, przez Emitenta lub podmiot
upowazniony przez Emitenta, przelewu bankowego na rachunek wskazany przez Obligatariusza zadajacego
wczesniejszego wykupu Obligaci.
Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie transakcja wczesniejszego wykupu zostanie
przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych z podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy, ktérzy poinformowali je o zlozeniu
uprawnionego zadania wcze$niejszego wykupu Emitentowi. Wczesniejszy wykup Obligacji nastapi w terminie do
30 dni od daty otrzymania takiego zadania poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek papierow
wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza
beda zapisane w rejestrze sponsora emisji, wezesniejszy wykup Obligacji nastapi na warunkach uzgodnionych
ze sponsorem emis;ji.
|. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:
Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupi¢, jezeli Emitent nie
wypetni w terminie, w cato$ci lub w czesci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.
Il Inne przypadki wczes$niejszego wykupu przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie dostarczone w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
Obligatariusz uzyskat informacje o zaj$ciu zdarzenia, o ktérym mowa ponizej, zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu niezwlocznie wykupic,
na skutek wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych przypadkéw:

1. Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadiosci lub wszczecie postepowania naprawczego

albo jezeli sad ogtosi upadto$é Emitenta;
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2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.
17.
18.

19.

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie uchwata

walnego zgromadzenia akcjonariuszy o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o

przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

Emitent przestanie by¢ spétkg notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na

rynku regulowanym.

Emitent dokona transakcji, w ramach pojedyncze;j transakgji lub kilku powigzanych lub kilku

niepowigzanych transakcji zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czg$cia swojego majatku,

0 facznej warto$ci przekraczajacej 250 tys. zt w ciagu roku, na warunkach odbiegajacych od

powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, a zbywane aktywo (zbywane aktywa)

wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastapione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

w terminie 3 miesiecy od dnia, w ktérym umowa o ustanowieniu Administratora Hipoteki

z jakiejkolwiek przyczyny przestata obowigzywa¢ Emitent nie zawrze umowy o petnienie funkcji

administratora hipoteki z innym podmiotem;

hipoteka, o ktérej mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji, nie zostanie wpisana do odpowiednich ksiag

wieczystych do dnia 31 grudnia 2014 r. lub zostanie z ktérejkolwiek z nich wykre$lona w okresie do

Dnia Wykupu;

hipoteka, o ktérej mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji, w okresie od dnia 31 grudnia 2014 r. do Dnia

Wykupu bedzie sie znajdowac nizej niz na drugim miejscu w ksiedze wieczystej prowadzonej dla

wskazanej nieruchomosci;

na ktorejkolwiek nieruchomosci bedacej przedmiotem hipoteki, o ktérej mowa w pkt. 17 Warunkéw

Emisji, ustanowiona zostanie hipoteka inna niz na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z

tytutu Obligacji. Powyzszy zapis nie obowigzuje w przypadku ustanowienia hipoteki o nizszej randze

w stosunku do rangi jaka przystuguje Obligatariuszom;

zastaw rejestrowy, o ktdrym mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji, nie zostanie wpisany do rejestru

zastawdw do dnia 31 grudnia 2014 r. lub zostanie z niego wykre$lony przed Dniem Wykupu;

przedmiot zastawu rejestrowego, o ktorym mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji, zostanie obcigzony
zastawem innym niz na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacj;

warto$¢ zabezpieczenia Obligacji spadnie ponizej wartosci nominainej wszystkich objetych przez

Obligatariuszy Obligacji, a Emitent nie dokona, w terminie 90 (dziewiec¢dziesiat) dni od dnia

uzyskania przez Emitenta informacji o powyzszym, uzupetnienia zabezpieczenia w taki sposob, aby

jego warto$¢ odpowiadata co najmniej warto$ci nominalnej objetych przez Obligatariuszy Obligacii.

Szczegdtowe zasady wyceny zabezpieczen Obligacii zostaty opisane w pkt. 37 Warunkow Emis;ji

Obligacii;

iloraz kwoty zobowigzan catkowitych Emitenta pomniejszonych o warto$¢ rozliczen

migdzyokresowych przychodow i sumy kapitatéw wtasnych przekroczy 1,75;

Emitent wyemituje jakiekolwiek obligacje, ktorych dzier zapadalnosci lub dzien rzeczywistej

realizacji weze$niejszego wykupu przypadnie przed Dniem Wykupu;

taczna warto$¢ premii wyptaconej za dany rok obrotowy dla Zarzadu, tj. prezesa Zarzadu

i wszystkich cztonkéw Zarzadu, przekroczy 1,5% przychoddw ze sprzedazy Emitenta

wypracowanych w danym roku obrotowym;

taczna warto$¢ premii wyptaconej za dany rok obrotowy dla Zarzadu j. prezesa Zarzadu i

wszystkich cztonkow Zarzadu przekroczy 15% zysku netto Emitenta wypracowanego w danym roku

obrotowym;

Emitent wyptaci dywidende w jakiejkolwiek wysoko$ci;

Emitent dokona skupu akcji wtasnych celem ich umorzenia;

Emitent lub spétki z Grupy:

a) udzielg lub zobowigza sie do udzielenia jako pozyczkodawca jakiejkolwiek pozyczki jakiejkolwiek
osobie lub podmiotowi spoza Grupy, z wyjatkiem spraw zwiazanych z dotacjami przyznanymi dla
Emitenta przez PARP oraz ARP;

b) udzielg lub zobowiaza sie do udzielenia jako poreczyciel jakiegokolwiek poreczenia w stosunku
do zobowigzania lub dtugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy, z
wyjatkiem spraw zwigzanych z dotacjami przyznanymi dla Emitenta przez PARP oraz ARP;

c) udzielg lub zobowigzg sie jako zobowigzany do udzielenia jakiegokolwiek zabezpieczenia
podobnego typu jak poreczenia w stosunku do zobowigzania lub dtugu jakiejkolwiek osoby lub
jakiegokolwiek podmioty spoza Grupy, z wyjatkiem spraw zwigzanych z dotacjami przyznanymi
dla Emitenta przez PARP oraz ARP.

Obligacje wyemitowane przez Emitenta nie zostang warunkowo, pod warunkiem wprowadzenia do

ASO, zarejestrowane w KDPW w terminie do 31 grudnia 2014 roku.
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20. Zostanie dokonane zajecie sktadnikéw majatku lub aktywéw Emitenta w toku postepowania
egzekucyjnego na zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajacej 5.000.000,00 (pie¢ milionéw)
Ztotych i zajecie to nie zostanie zwolnione w ciagu 90 (dziewie¢dziesiat) dni od dnia dokonania tego
zajecia.

21.  Opdznienie Emitenta w ptatno$ciach zobowigzan bankowych lub publiczno-prawnych (inne niz z
obligacji) o tacznej wartosci co najmniej 1.000.000,00 (jednego miliona) ztotych przekroczy trzy
miesigce.

Zawarte w warunkach wczes$niejszego wykupu powyzej pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat odnoszq
sie do pozycji skonsolidowanych raportéw okresowych Grupy Mo-BRUK S.A. W przypadku zmiany przez
Emitenta zasad polityki rachunkowosci, dane finansowe zawarte w warunkach wcze$niejszego wykupu bedg
odnosity sie do pozycji skonsolidowanych raportéw okresowych Grupy Mo-BRUK S.A., kiére zostang
przygotowane w oparciu o zmienione zasady.

Emitent za po$rednictwem systemu ESPI bedzie przekazywat w dacie publikacji raportu okresowego
o$wiadczenie o nie spetnieniu sie przypadkow wczesniejszego wykupu Obligacii.

C. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczawszy od dnia 1 marca 2015 roku jest uprawniony do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, w
Dniu Wcze$niejszego Wykupu. W przypadku, gdy Emitent zamierza dokona¢ wczesniejszego wykupu Obligacji,
zobowigzany jest do zawiadomienia Obligatariuszy poprzez System ESPI przynajmniej na jeden miesiac przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu. Przedterminowy Wykup przeprowadzony zostanie zgodnie z aktualnie
obowigzujacym regulaminem KDPW i szczegdtowymi zasadami dziatania KDPW. Za zgoda Obligatariusza
mozliwy jest wykup bez zachowania terminéw, o ktérych mowa powyzej. Dniem ustalenia prawa do wykupu w
ramach Przedterminowego Wykupu jest 6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien Przedterminowego
Wykupu. Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez wyptate Obligatariuszowi kwoty pienieznej
w wysokosci réwnej warto$ci nominalnej Obligacji objetych zawiadomieniem o skorzystaniu z uprawnienia do
wczesniejszego wykupu Obligacji, zapisanych na jego rzecz w Ewidencji lub na rachunku papierow
warto$ciowych w Dniu Roboczym bezpo$rednio poprzedzajacym Dziern Wczes$niejszego Wykupu wraz z
naleznymi, a niewyptaconymi odsetkami, naliczonymi do Dnia Wcze$niejszego Wykupu wigcznie. Z tytutu
Weczesniejszego Wykupu Obligatariuszowi przystuguje dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 1,0% (stownie:
jeden punkt procentowy) liczony od wartosci nominalnej obligacji.

36. Przeniesienie praw
z Obligacji

Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone i przystugiwa¢ beda Obligatariuszowi.

Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji Obligacii,
wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych Obligacji. Podmiot bedacy strong czynnosci prawnej,
prowadzacej do nabycia Obligacji, uprawniony jest do zadania dokonania wpisu do Ewidenciji. Jezeli nabycie
praw z Obligacji nastepuje z mocy prawa, zapis w Ewidencji Obligacji dokonywany jest na zadanie nabywcy, po
przedstawieniu dokumentdw wykazujacych przejscie praw z Obligacji na nabywce.

W przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW przenoszenie praw z Obligacji bedzie podlega¢ regulacjom
KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki papierow warto$ciowych Obligatariuszy, na ktérych bedg zapisane
Obligacje posiadane przez Obligatariuszy

37. Sprawozdania
finansowe i wyceny
przedmiotu
zabezpieczenia

Emitent bedzie udostepniat do wgladu Obligatariusza, na jego zadanie, roczne sprawozdania finansowe wraz
z opinig biegtego rewidenta, w okresie od dokonania emisji Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu.
W przypadku notowania Obligacji na ASO Catalyst, udostepnianie powyzszych dokumentéw bedzie odbywato
sie zgodnie z wymogami obowigzujacymi dla ASO Catalyst. Wraz ze sprawozdaniem Obligatariuszom bedzie
udostepniona informacja o zdolno$ci Emitenta do wywigzania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z Obligacii.
Emitent zapewni sporzadzanie wycen (aktualizacje wycen) przedmiotu zabezpieczenia Obligacji corocznie, w
terminie do 31 sierpnia kazdego roku, poczawszy od roku 2015. Wyceny (aktualizacje wycen) zostang dokonane
przez podmiot wybrany we wspdtpracy z Administratorem Zastawu (w odniesieniu do zastawu na zbiorze rzeczy
ruchomych) oraz we wspdtpracy z Administratorem Hipoteki w odniesieniu do wyceny nieruchomosci). W terminie
14 dni od otrzymania zaktualizowanej wyceny, Emitent przekaze wycene Administratorowi Hipoteki (w
odniesieniu do wyceny nieruchomosci) oraz Administratorowi Zastawu (w odniesieniu do zastawu na zbiorze
rzeczy ruchomych).

38. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia do Inwestorow lub Obligatariuszy beda wazne, jezeli zostaty wystane listem poleconym,
mailem lub faksem na ich adresy podane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestoréw lub Obligatariuszy do Emitenta lub Oferujacego bedq
wazne o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do reprezentacji
Inwestora lub Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub
bezpo$rednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta lub Oferujgcego. Do kazdego zawiadomienia
Inwestor lub Obligatariusz zobowigzany jest dotaczy¢ oryginaly lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw
potwierdzajacych, ze takie zawiadomienie zostato podpisane przez Inwestora lub Obligatariusza lub osoby
upowaznione do wystepowania w imieniu Inwestora lub Obligatariusza.
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39. Opodatkowanie Emitent oraz Oferujacy nie sktadajg zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych zwigzanych
z ptatno$ciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy
Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta w zakresie spraw
podatkowych.
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9. Kopia peinego odpisu z rejestru zastawow zawierajaca wpis zastawu
ustanowionego na zahezpieczenie Obligacii Serii B

DO4P
CENTRALNA INFORMACIA
o Zastawach Rejestrowych
ul. Czerniakowska 100
00-454 WARSZAWA
Pelny odpis z Rejestru Zastawow
Numer Pozycji Rejestru 2413612
Rubryka 1
1. Numer pozycji rejestru _ |2413612
|2. Oznaczenie sadu Lgd Rejonowy DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE
3. Numer kolejny wpisuw |1 5. Data ztozenia wniosku 0 wpis 2014-08-05
jdanej pozycji rejestru 6. Data wydania postanowienia o wpisie 014-08-29
14.Sygnatura akt |KR.VII.Ns-Rej.Za 5932/14/042 |7. Data dokonania wpisu w rejestrze EM‘(B-OI
3. Numer kolejny wpisu w |2 5. Data ziozenia wniosku 0 wpis 15-03-18
dane] pozycji rejestru |6. Data wydania postanowienia o wpisie 15-03-30
4.Sygnatura akt |KR.VIL.Ns-Rej.Za 1800/15/895 l7. Data dokonania wpisu w rejestrze 15-03-30
Rubryka 2 - Zastawnik
Numer | opis pola Numer Wpis
kolgiﬂv
Wpisu
1. Numer kolejny podmiotu w rubryce 1 1
2. Oznaczenie podmiotu 1 Inny podmiot
3. Nazwa 1  |OBLIGATARIUSZE OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII B DZIALAJACY PRZEZ
ADMINISTRATORA ZASTAWU DOM MAKLERSKI CAPITAL PARTNERS SPOLKA AKCYINA
7. REGON 1 |016637802
8. Kraj 1 |PoOLSKA
9. Miejscowosé 1 |WARSZAWA
10. Gmina 1 |M. ST. WARSZAWA
11. Wojewédztwo 1 |MAZOWIECKIE
12. Ulica 1 |KROLEWSKA
13. Numer domu 1 16
14. Numer lokalu = RYDT
15. Kod pocztowy 1 |oo103
16. Poczta 1 |WARSZAWA
Rubryka 3 - Zastawca
Numer i opis pola Numer Whpis
kolejny
wpisu
1. Numer kolejny podmiotu w rubryce 1 1
72 / DROGOSZ JACEK Objasnienie: Wszystkie wpisy wykreslone z rejestru zastawdw s podkresione DO4P Stona1z3

49



Nota Informacyjna Obligacji Serii B Mo-BRUK S.A.

DO4P
2. Oznaczenie podmiotu 1 Inny podmiot
3. Nazwa 1 |MO-BRUK SPOLKA AKCYINA
7. REGON 1 120652729
8. Kraj 1 POLSKA
9. Miejscowosc 1 NIECEW
10. Gmina 1 KORZENNA
11, Wojewddztwo 1 MALOPOLSKIE
12. Ulica 2 —
13. Numer domu 1 68
14. Numer lokalu = s
15. Kod pocztowy 1 33322
16. Poczta 1 KORZENNA
Rubryka 4 - Diuznik
Brak wpisow
Rubryka 5 - Przedmiot zastawu
Numer i opis pola Numer Whpis
kolejny
wpisu

1. Nazwa przedmiotu zastawu

1

INNE ZBIORY RZECZY LUB PRAW STANOWIACYCH ORGANIZACYINA
CALOSC CHOCIAZBY JEGO SKEAD BYE ZMIENNY

2. Numer pozycji katalogu

B3

3. Cecha A-NAZWA ZBIORU (RODZAJ ZBIORU)

ZBIOR RZECZY RUCHOMYCH STANOWIACYCH GOSPODARCZA
CALOSC, BEDACYCH RZECZOWYMI AKTYWAMI TRWALYMI, W SKLAD
KTOREGO WCHODZA URZADZENIA I WYPOSAZENIE, MASZYNY 1
URZADZENIA TECHNICZNE ORAZ SRODKI TRANSPORTU
WEWNETRZNEGO, ZNAJDUJACE SIE W ODDZIALE ZASTAWCY W
OZAROWIE-ZAKEAD PRODUKCII PALIW ALTERNATYWNYCH ORAZ
PRZYSZLE ELEMENTY ZBIORU

ZBIORU

4. Cecha B-WZMIANKA O ISTNIENIU SZCZEGOLOWE) LISTY

NIE

5. Cecha C-WARTOSC ZBIORU, NA KONKRETNY DZIEN

l

]119.500.000,00 PLN NA 01.08.2014R.

6. Cecha D-MIEJSCE POLOZENIA (LOKALIZACIA) ZBIORU

KARSY 78 GMINA OZAROW, POWIAT OPATOWSKI, WOJ.
SWIETOKRZYSKIE (ODDZIAL MO-BRUK S.A. W OZAROWIE-ZAKEAD

PALIW ALTERNATYWNYCH), == ..

3

7. Cecha E-ee-ee-

A

7’ - L &
aa g WG pennn

8. Cecha Fer--eer

9. Sposdb oznakowania przedmiotu zastawu

3

Rubryka 6 - Szczegély dotyczace zastawii & = -

72 /| DROGOSZ JACEK Objasnienie: Wszystkie wpisy wykreslone z rejestru zastawow sa podkresione

Strona2z3
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DO4P
Numer i opis pola Numer Wpis
kolejny
wpisu
1. Okreslenie rodzaju ujawnionej kwoty 1 NAJWYZSZA SUMA ZABEZPIECZENIA
2. Wysokos¢ kwoty 1 30000000
2 50000000
3. Oznaczenie kwoty 1 PLN
4. Wzmianka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art.22 1 TAK
5. Wzmianka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art.24 1 TAK
6. Wzmianka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art.27.1 1 TAK
7. Wzmianka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art.27.3 1 NIE
9. Wzmianka o zastrzezeniu dotyczacym zbycia przedmiotu zastawu 1 TAK
10. Wzmianka o zastrzezeniu dotyczacym obcdiazenia przedmiotu zastawu 1 TAK
Sporzadzony odpis zgodny jest ze stanem rejestru zastawow z dnia 09.04.2015 godz. 13:49
09.04.2015
Dz-4 SR LT | L] CE/09.04.0172/2015)
22 AT " Whioskodawca
00-454 WARSZAWA |
Pobrano opfate w kwodie zt IQ .
72 [ DROGOSZ JACEK Ob)aénléﬂe Wszywdewﬂ'/:?ﬁ:!m zastawdw sa podkresione DO4P Strona3z3

e
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Konia odpisu z ksiegi wieczystej zawierajacej wpis hipoteki ustanowionej
nazahezpieczenie Obligacji Serii B

Identyfikator do weryfikacji dokumentu: dbef065f-75fc-4558-9697-13ef4ccOb3ad

Sygnatura wniosku o wydanie dokumentu: EUKW/02.12/2852014

Dokument samodzieinie wydrukowany, wydany w trybie art. 36 ust. 4 ustawy z dnia 6 lipca 1982 r. o ksiggach wieczystych i hipotece, posiadajacy moc

& o

dokumentu wydawanego przez sad bez patrywania gow pieczec urze 3ipodpis up Znionego pracownika.

Dokument zawiera dane aktualne na dzien, godzing, minute i sekunde, w kiérych nastapilo wydanie dokumentu.

MINISTERSTWO SPRAWIEDLIWOSCI
CENTRALA CENTRALNEJ INFORMACJI KSIAG WIECZYSTYCH
ul. CZERNIAKOWSKA 100

00454 WARSZAWA
stan na dzien 2014-12-02 godz. 14:25:06
Numer ksiggi KI1S/ 00062925/ 5
Nazwa sadu SAD REJONOWY W SANDOMIERZU
Siedziba sgdu SANDOMIERZ
Kod wydziatu Ki1s
Numer i nazwa wydzialu V WYDZIAL KSIAG WIECZYSTYCH
Typ ksiegi GRUNT ODDANY W UZYTKOWANIE WIECZYSTE, BUDYNEK | URZADZENIE
STANOWIACE ODREBNA NIERUCHOMOSC
DZIAL I-O - OZNACZENIE NIERUCHOMOSCI
N o Sy wpiss
Numer biezagcy nieruchomosci 1 1,2
Dziatki ewidencyjne
Lp. 1. N OBy Wps
Numer dziaki 11121 1,2
Polozenie (numer porzadkowy /gmina, migjscowosc) Lp. 1. 1 OZAROW, KARSY
e PO Ry Wik
Obszar calej nieruchomoséci 1,1400 HA 1,2
N pod By W
Zgodnos¢ z danymi ewidencii gruntow i budynkdw (zgodnose / B 2008-04-28 09:54:23
chwila sprawdzenia)
Budynki
Lp. 1. e PO Ry Wik
Polozenie (numer porzadkowy /gmina, migiscowo$é) | Lp. 1. 1 OZAROW, KARSY 1,2
Przeznaczenie budynku BUDYNKI
Odrebnosé (budynek stanowi odrgbna nieruchomos$c) TAK
Odpis 2wy kly ksiggi wieczy ste) wydanodmia 2014-12.02 godz. 14 2506; nr keiggi KI1S00052925/5; Srana 1/6

Adres do werySkags < hipsdlekw.me gov plledkwioganatweryikacga
MentySkator do weryfkagi dokumeniy: dbei856754.4558-9597-13efdcc (b 3ad
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Urzadzenia
Lp. 1. B pocbwy whins
Polozenie (numer porzadkowy /gmina, migj: $¢) Lp. 1. 1 ] 0ZAROW, KARSY 1,2
Opis URZADZENIA
Komentarz do migracji
N pock By Wt
Whpisy lub czesci wpisdw, ujawnione w ksiedze wiaczystij w toku SPOSOB KORZYSTANIA: ROLA, ZABUDOWANA
migraci, kidre zawieraja tres¢ nie objeta struktura ksiegi wieczyste)
lub projekty wpisdw przeniesions z dotychczasowej ksiggi
wiaczystej
Osfatni numer aktualnego lub wykredlonago wpisu w danym dziale 1
w dotychczasowej ksigdze wiaczystej
DZIAL I-SP - SPIS PRAW ZWIAZANYCH Z WELASNOSCIA
Spis praw zwigzanych z wlasnoscia
Lp. 1. N podsbwy wpias
Numer prawa 1 9
Napis WPISY DOTYCZACE UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO,
WEASNOSCI BUDYNKU STANOWIACEGO ODREBNA
NIERUCHOMOSC | URZADZENIA STANOWIACEGO ODREBNY
PRZEDMIOT WEASNOSCI
Rodzaj prawa UPRAWNIENIE WYNIKAJACE Z PRAWA UJAWNIONEGO W
DZIALE lll INNEJ KSIEGI WIECZYSTEJ
Tredé prawa KAZDOCZESNYMU WEASCICIELOWI LUB UZYTKOWNIKOWI
WIECZYSTEMU DZIALKI NR EWID. 1112/1 W KARSACH-
PRZYSLUGUJE ODPLATNA SLUZEBNOSC DROGI
KONIECZNEJ, PRZEBIEGAJACA PRZEZ CZESC DZIALEK NR
NR EWID. 111222 | 111311 W KARSACH, KTORATO CZESC
ZAJMUJE tACZNIE POWIERZCHNIE 7948 MKW- ZAZNACZONA
NA MAPIE KOLOREM ZOLTYM (K-193 W KW 62926)
Prawo uzytkowania wieczystego
N POt By Wekas
Sposab korzystania DZIALKA ZABUDOWANA ODDANA W UZYTKOWANIE 3
WIECZYSTE NA 99 LAT ORAZ BUDYNKI | URZADZENIA
STANOWIACE PRZEDMIOT ODREBNEJ WLASNOSCI
Komentarz do migracji
N PO By Whiss
Ostatni numer aktuainego lub wykredlonago wpisu w danym dziale 1
w dotychczasowej ksiedze wiaczystsj
Srona 2/6

Odpis 2wy kly ksiggi wieczy ste) wydanodria 2014-12.02 godz. 14 2506; nr keiggi KI1S00052925/5;

Adres do werySkad - htps)lekw.ms gov plledswloganatweryfkaga
entySkator do weryfkadji dokumentu: dbe#1854754-4558-9397- 13efdcc (b 3ad
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DZIAL Il - WLASNOSC

Wiasciciele
Lp. 1. oty e
Lista wskazan udzialdw w prawie (numer udziafu w p.1 1 11 4.5
Drawie/ wielkoSt udzialiodza] wepoinosei
Skarb Panstwa (Nazwa) SKARB PANSTWA
Uzytkownicy wieczysci
N podk By Weiss
Napis WPISY DOTYCZACE UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO, 11,12
WELASNOSCI BUDYNKU STANOWIACEGO ODREBNA
NIERUCHOMOSC | URZADZENIA STANOWIACEGO ODREBNY
PRZEDMIOT WLASNOSCI
Lp. 1. ki acaooe s e
Lista wskazan udzialdow w prawie (numer udziahs w Lp. 1. 2 171 11,12
prawie/ wielkosé udzialuiodza] wspbinosei)
Inna osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedaca osobg MO-BRUK SPOLKA AKCYJNA, NIECEW, 12065272900000
prawna (Nazwa, siedziba, REGON)
Komentarz do migracji
N o By wess
Wpisy lub czesci wpisdw, ujawnione w ksigdze wieczysiej w toku NA PODSTAWIE UMOWY SPRZEDAZY | PRZENIESIENIA
migracii, kiore zawierajg tresé nieobjeta strukiurg ksiegi wieczyste) | PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTU Z DNIA 24.11.
lub projekty wpisdw p ione z dotychczasowej ksiggi 1993 R, NR REP. A. 2503/93 K. 1, NOT. SEWERYN GALARA W
wiaczystej OPATOWIE OBEJMUJACA WNIOSEK TUT. DZ.KW. 9365/93
PRZECHOWYWANA W AKTACH KW NR 62926, WPISANO DNIA
31.12.1997 R.
DZIAL |ll - PRAWA, ROSZCZENIA | OGRANICZENIA
Komentarz do migracji
B podiBwy woss
Osfatni numer aktuainego lub wykredlonago wpisu w danym dziale 2
w dotychczasowej ksiedze wiaczystej
Srona3l6

Odpis rwykly ksiggi wieczy ste) wydanodrmia 2014-12.02 godz. 14 2506; nr keiggi KI1S00052925/5;

Adres do werySkad < hips)lekw ms gov plledswioganatwerySkaga
Mentyfkator do weryfkagi dokumeniy: dbei656755-4558-9597-13efdcc (b 3ad
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DZIAL IV - HIPOTEKA

Wzmianki (numer ianki, chwila ji ania)
1 DZ. KW. / KI1S /5493 /14 /1, 2014-10-03-09.18.07.096551
Lp. 1. I Pty Wk
Numer hipoteki (roszczenia) 7 17,18,19,
Napis WPISY DOTYCZACE UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO, 221
WEASNOSCI BUDYNKU STANOWIACEGO ODREBNA
NIERUCHOMOSC | URZADZENIA STANOWIACEGO ODREBNY
PRZEDMIOT WEASNOSCI
Rodzaj hipoteki {roszczenia) HIPOTEKA UMOWNA
Suma (slownis), waluta 3505000,00 (TRZY MILIONY PIECSET PIEC TYSIECY) Zt.
Udzial {numer udzialu w prawie) Lp. 1. 2
Wierzytelnosé i stosunek prawny (numer wierzytelnosci / | Lp. 1. 1 ZABEZPIECZENIE PRZYSZLYCH WIERZYTELNOSCI
wisrzytelnosé, stosunek prawny) OBLIGATARIUSZY WYNIKAJACYCH Z EMISJI
OBLIGACJI SERII B, KTORE ZOSTANA WYEMITOWANE
PRZEZ SPOLKE POD FIRMA MO-BRUK SPOLKA
AKCYJNA Z SIEDZIBA W NIECWI, OSWIADCZENIE O
USTANOWIENIU HIPOTEKI | OSWIADCZENIE O
PODDANIU SPOLKI RYGOROWI EGZEKUCJI REP. "A"
NUMER 5164/2014 WRAZ Z PROTOKOLEM REP. "A"
NUMER 6848/2014, ANEKS DO OSWIADCZENIA O
USTANOWIENIU HIPOTEKI | OSWIADCZENIA O
PODDANIU SPOLKI RYGOROWI EGZEKUCJI REP. "A"
NUMER 5579/2014
Hipokeka lub roszczenie uprawnione z pierwszenstwa ROSZCZENIE O PRZENIESIENIE NINIEJSZEJ HIPOTEKI NA
OPROZNIONE MIEJSCE PRZEZ HIPOTEKE UMOWNA tACZNA
ZWYKLA USTANOWIONA DO KWOTY 24.640.00000 Zt.
WPISANA POD NR 6
Rodzaj zmiany p. 1. W POLU 4.4.1.11 DODANO WPIS: "ROSZCZENIE O
PRZENIESIENIE NINIEJSZEJ HIPOTEKI NA OPROZNIONE
MIEJSCE PRZEZ HIPOTEKE UMOWNA tACZNA ZWYKELA
USTANOWIONA DO KWOTY 24.640.000,00 Zt WPISANA POD
NR &
Wierzyciel hipoteczny / Administrator hipoteki
Inna osoba prawna lub jadnostka organizacyjna Lp. 1. DOM MAKLERSKI CAPITAL PARTNERS S.A., WARSZAWA,
niebedaca osobg prawng (nazwa, siedziba, REGON, 01663780200000, ADMINISTRATOR HIPOTEKI
administrator hipoteki)
Komentarz do migracji
N pock By Woiss
Osfatni numer aktuainego lub wykreslonago wpisu w danym dziale 5
w dotychczasowe] ksiedze wiaczystej
DOKUMENTY BEDACE PODSTAWA WPISU / DANE O WNIOSKU
N poc tawy whsU
1 OPIS | MAPA; 5
(podstawa oznaczenia; pofozenie dokumnentu - numer karty akf)
DZ. KW./00009364/93/, 1993-12-09 00:00:00, 1997-12-31 00:00:00, NIE
(rodzaj i numer dziennika, chwila wpfywu, chwila wpisu, czy z urzedu)
2 OPIS | MAPA; 4, /00062926/
(podstawa oznaczenia; pofozenie dokumentu - numer kary akt pofoZenie dokumentu - numer ksigg wisczystej)
DZ. KW./00009364/93/, 1993-12-09 00:00:00, 1997-12-31 00:00:00, NIE
Odpis rwykly keiggi wieczy ste] wydanodrmia 2014-12.02 godz. 14 2506; nr keiggi KI1S00052925/5; Sronadl6

Admes do werySkags - hipslleiw ms gov plledwloganaiweryiikaga
dentykator do weryfkagi dokumentu: dbef654756-4558-9397-13efdoc (b 3ad
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(rodzaj i numer dziennika, chwila wplywu, chwila wpisu, czy z urzgdu)

UMOWA SPRZEDAZY | PRZENIESIENIA PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTU, 2503/93, 1993-11-24, SEWERYN
GALARA, OPATOW
(tytul aktu, numer rep A data sporzgdzenia. notariusz — imig/imiona i i i siedziba)

DZ. KW./00009364/93/, 1993-12-09 00:00:00, 1997-12-31 00:00:00, NIE
(rodzaj i numer dziennika, chwila wplywu, chwila wpisu, czy z urzgdu)

PRAWO WEASNOSCI NIERUCHOMOSCI WPISANE W KSIEDZE WIECZYSTEJ KW NR 38703
(wskazanie podstawy)

DZ. KW./00009365/93/, 1997-12-31 00:00:00, NIE

(rodzaj i numer dziennika, chwila wpisu, czy z urzedu)

UMOWA SPRZEDAZY | PRZENIESIENIA PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTU, 2503/93, 1993-11-24, SEWERYN
GALARA, OPATOW; 1

(tytuf aktu, numer rep A data sporzadzenia, notariusz — imig/imi i it iska, siedziba; pofozenie dokumentu - numer karty akf)
DZ. KW./00009365/93/, 1997-12-31 00:00:00, NIE

(rodzaj i numer dziennika, chwila wpisu, czy z urzedu)

OSWIADCZENIE ZAWARTE W UMOWIE USTANOWIENIA SLUZEBNOSCI DROGI KONIECZNEJ, 2264/2007, 2007-03-26, ANDRZEJ
UBA, STALOWA WOLA; 189-191, 00062926/

(tytuf aktu, numer rep A data sparzgdzenia, notariusz — imig/imiona i i i siedziba; pofozenie dokumentu - numer karty akt,
pofozenie dokumentu - numer ksigg wieczyste))

DZ. KW./00001484/07/, 2007-03-30 10:20:00, 2007-06-15 00:00:00, NIE, 189-191, /00062926/

(rodzaj i numer dziennika, chwila wplywu, chwila wpisu, czy z urzgdu, pofoZenie wniosku — numer karty akf, pofozenie wniosku - numer
ksiegi)

1

UMOWA PRZENIESIENIA WLASNOSCI | PRAWA UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO, 1370/2008, 2008-04-01, JADWIGA KRUPA, NOWY
SACZ; 241-251
(tytuf aktu, numer rep A, data sporzgdzenia, notariusz — imig/imiona i i iska. siedziba; polazenie dok tu - numer karty akf)

DZ. KW./KI15/00003905/10/001, 2010-08-26 09:15:00, 2010-09-17-12.30.58.769765, NIE, 287-300
(rodzaj i numer dziennika, chwila wpfywu, chwila wpisu, czy z urzgdu, poloZenie wniosku — numer karly akt)

12

KRAJOWY REJESTR SADOWY - ODPIS AKTUALNY Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW, NR KRS: 0000357598, 2010-08-19,
ODDZIAt CENTRALNEJ INFORMACJI KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO W NOWYM SACZU; 301-311

(wskazanie podstawy, sygnalura, data wydania, wy poloZenie dok nfu - numer karty akf)

DZ. KW./KI15/00003905/10/001, 2010-08-26 09:15:00, 2010-09-17-12.30.58.769765, NIE, 297-300

(rodzaj i numer dziennika. chwila wpfywu, chwila wpisu, czy z urzedu, pofoZenie wniosku — numer karty akt)

17

OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU HIPOTEKI | OSWIADCZENIE O PODDANIU SPOLKI RYGOROWI EGZEKUCJI WRAZ Z
PROTOKOLEM REP. "A" NUMER 6848/2014 Z DNIA 09.10.2014 R., 5164/2014, 2014-08-04, STANISLAW CIAGLO, ANTONIEGO
DUNAJEWSKIEGO 7/ NOWY SACZ, 33-300 NOWY SACZ; 498-504.543

(tytul aktu, numer rep A data sporzgdzenia. notariusz — imig/i i nazwis i siedziba; pofozenie dokumentu - numer karty akt)
DZ. KW./KI15/00004443/14/004, 2014-08-08 11:30:00, 2014-11-06-11.59.06.424424, NIE, 498-504,538-539,543

(rodzaj i numer dziennika, chwila wpfywu, chwila wpisu, czy z urzgdu, poloZenie wniosku — numer karly akf)

18

ANEKS DO OSWIADCZENIA O USTANOWIENIU HIPOTEKI | OSWIADCZENIA O PODDANIU SPOLKIRYGOROWI EGZEKUCJI,
5579/2014, 2014-08-18, STANISLAW CIAGLO, NOWY SACZ; 538-539

(tytuf aktu, numer rep A data sporzgdzenia, notariusz — imig/i i isko/s i siedziba; polozenie dok tu - numer karty akt)
DZ. KW./KI15/00004443/14/004, 2014-08-08 11:30:00, 2014-11-06-11.59.06.424424, NIE, 498-504 538-539,543

(rodzaj i numer dziennika, chwila wpfywu, chwila wpisu, czy z urzedu. pofoZenie wniosku — numer karlty akt)

19

UMOWA O USTANOWIENIE ADMN'TRATORA HIPOTEKI NOTARIALNIE POSWIADCZONA, REP."A" NR: 5163/2014; 531-534
(wskazanie podstawy, syg . podo i ntu - numer kary akt)

DZ. KW./KI1S/00004443/14/004, 2014-08-08 11:30:00, 2014-11-06-11.59.06.424424, NIE, 498-504 538-539,543
(rodzaj i numer dziennika, chwila wpfywu, chwila wpisu, czy z urzgdu, pofoZenie wniosku — numer karty akf)

20

OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU HIPOTEKI | OSWIADCZENIE O PODDANIU SPOLKI RYGOROWI EGZEKUCJ! WRAZ Z
PROTOKOLEM REP. "A" NUMER 6848/2014 Z DNIA 09.10.2014 R., 5164/2014, 2014-08-04, STANISLAW CIAGLO, ANTONIEGO
DUNAJEWSKIEGO 7/ NOWY SACZ, 33-300 NOWY SACZ; 498-504.543

(tytuf aktu, numer rep A data sporzadzenia, notariusz — imig/i i i wiska, siedziba; pe
DZ. KW./KI1S/00004443/14/007, 2014-08-08 11:30:00, 2014-11-06-13.17.38.559159, NIE, 498-504,538-539,543
(rodzaj i numer dziennika, chwila wplywu, chwila wpisu, czy z urzgdu, pofoZenie wniosku — numer karty akf)

zenie dokumentu - numer kary akt)

21

ANEKS DO OSWIADCZENIA O USTANOWIENIU HIPOTEKI | OSWIADCZENIA O PODDANIU SPOLKI RYGOROWI EGZEKUCJI,
5579/2014, 2014-08-18, STANISLAW CIAGLO, NOWY SACZ; 538-539

(tytuf aktu, numer rep A data sporzadzenia, nofariusz — imig/i i it iska, siedziba; pofozenie dokumentu - numer kary akt)
DZ. KW./KI1S/00004443/14/007, 2014-08-08 11:30:00, 2014-11-06-13.17.38.559159, NIE, 498-504,538-539,543

(rodzaj i numer dziennika, chwila wpfywu, chwila wpisu, czy z urzedu, pofoZenie wniosku — numer karty akt)

Odpis zwykly ksiggi wieczyste], wydana dria 2014-12-02 godz. 14 2506; nr ksiggi KI 15000529255, Srona5/6
Admes do werySkags - hmpsllekw ms gov plledkwiogdnaiweryikaga
entySkator do werylkagi dokumentu: dbef)65 754-4558-9597- 13efdoc (b 3ad
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Legenda:

1.
2.
3.

Prezentowana tres¢ ksiggi wieczystej zawiera tylko dane aktualne (niewykresione).
Prezentowana tre$¢ ksiegi wieczystej nie zawiera danych o zaloZzeniu ksiegi wieczystej oraz o podstawie zmiany ksiegi wieczystej.

W przypadku, gdy w tresci wpistw w ksiedze znajduje sie odwotanie do numeracji rubryk, podrubryk pol czy podpdl, dla rozumienia tych
wpiséw nalezy korzystaé z odpisu zupeinego.

Pouczenie o weryfikacji dokumentu:

1.

Autentyczno$¢ dokumentu oraz aktualno$é danych w nim zawartych mazna sprawdzic¢ przeprowadzajac jego weryfikacje. Weryfikacja
stanowi procedurg umoZliwiajaca potwierdzenie, 2e dokument jej poddany pochodzi z Centralnej Informacii Ksiag Wieczystych.
Weryfikacja nie jest obowiazkowa. Wazno$¢ niniejszego dokumentu nie jest zalezna od przeprowadzenia weryfikacji.

Weryfikacja samodzielnie wydruk 1ego doki tu jest mozZliwa za pomoca systemu teleinformatycznego dostepnego pod adresem:
https://ekw.ms.gov.pl/eukw/ogolnalweryfikacja.

Weryfikacja samodzielnie wydrukowanego dokumentu jest mo2liwa w ciagu 24 miesiecy od chwili zZloZenia wniosku w trybie art. 36° ust. 4
ustawy.

Weryfikacja samodzielnie wydrut ego dok tu jest bezpiatna i nie wymaga uwierzytelnienia sig w systemie teleinformatycznym.
Po wejsciu na strone, o ktorej mowa w pkt. 3, weryfikujacy wprowadza niepowtarzalny identyfikator wydruku (identyfikator do weryfikacji
dokumentu), znajdujacy sie w nagiéwku pierwszej strony oraz stopce dokumentu (w dolnej czesci kazdej strony dokumentu).

Wynikiem weryfikacji jest pochodzaca z systemu teleinformatycznego informacja o tym, Ze dokument o podanym identyfikatorze:

a. zostat wydany przez Centralng Informacje Ksiag Wieczystych w trybie art. 36* ust. 4 ustawy, o chwili wydania i jego
tresci;

albo

=

nie zostal wydany przez Centralng Informacje w trybie art. 36* ust. 4 ustawy;

(2]

zostat wydany przez Centralna Informacje w trybie art. 36* ust. 4 ustawy, ale od chwili Ziozenia wnicsku o jego
wydanie uplynely ponad 24 miesiace.

Odpis zwykly keiggi wieczyste], wydana dria 2014-12:02 godz. 142506 nr ksiggi KI 15000329255, Srona6l6
Adres do werySkagi - hmps/lekw.ms gav plledswioganaiwerySikaga
entySkator da werylkagi dokumentu: dbef)656 754c-4558-9597- 13efdoc (b 3ad
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Wycena wartoSci przedmiotu zastawu ustanowionego na zahezpieczenie
ohligacii serii B

Zorganizowana czesc Przedsigbiorstwa ,, MO - BRUK" Sp. Akcyjna Oddziat w Ozarowie Zaktad Produkeji 1
Paliw Alternatywnych

KANCELARIA"PROPERTY EXPERT" HOFFMAN & ZAPALA Celina Hoffman
25-350 Kielce, ul. Sienkiewicza 13/34, tel/fax 41 34 35 133; mob.607 577 797 NIP: 959 - 070 - 66 — 44

cd onek: SWIETOKRZYSKIEGO STOWARZYSZENIA
RZECZOZNAWCOW MAJATKOWYCH W KIELCACH
25-510 Kielce, ul. Wesola 51 p. 502, tel. (041) 342-84-97

WYCENA ZORGANIZOWANEJ CZESCI
PRZEDSIEBIORSTWA

Przedmiot wyceny: Zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa ,MO - BRUK”
Spotka Akcyjna - Oddzial w Ozarowie, Zaktad Produkc;ji
Paliw Altematywnych w miejscowosci Karsy 78, gmina
Ozarow, powiat opatowski, woj. swigtokrzyskie.

Warto$¢ zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa:

W;p=119 500 000 zi

( stownie: sto dziewigtnascie miliondw pigcset tysigcy zlotych)

Autorzy opracowania:
1.Celina Hoffman
Rzeczoznawca majatkowy
Uprawnienia zawodowe Nr 2768

2. Zbigniew Krason
Rzeczoznawca majatkowy
Uprawnienia zawodowe Nr 2085

Kielce, dn. 03.07.2014r.

Celina Hoffman Kancelaria ,,PROPERTY — EXPERT" Hoffman & Zapata
ul. Sienkiewicza 13/34, 25-350 Kielce, tel. (041) 34-35-133, NIP:959-070-66-44
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Zorganizowana cz¢sc Przedsigbiorstwa ,, MO - BRUK " Sp. Akcyjna Oddziat w Ozarowie Zaklad Produkeji 2
Paliw Alternatywnych

SPIS TRESCI
LERZEDMIOT. ZAKRES T CEE WY CENY' (... iosmsiisnammisamaimnibianiammiiasdsssnssassssmannizasns 3
L PO IO E WG OIIN iy 0 S AR SN N 3 G s A S U N s i e a8 3
L By R T 4
II. PODSTAWY FORMALNO - PRAWNE I MATERIALNE WYCENY
PRIFDSIBBIORSTN.. ... i oniiisnssiniorss ot aiiastsds s oaiibinamsmnesinaorsss st tions 4
1. PodstawaformalnaWyCeny. ... iiimiimsiiiisnumismsmiisin i woiassyisionds 4
Z; oSN PrEWTE IWYCBINS ... s cxumumsssins ibioanssksninsssan s O s AR nssds S DA ATAT AR ERARA Y s Y RAI rant 4
3. Zrodta materialne informacji o przedsigbiorstwie i skladnikach jego majatku. ...................... 4
4. Zrodta metodologiczne i POMOCNICZE WYCENY. ..........eseorveseeveseereneeeesas sssrnseesesssrseseesesssesase s 5
L o B L 5
IV. STAN PRAWNY PRZEDSIEBIORSTWA 1 JEGO CZESCI ORAZ SKEADNIKOW JEGO
IR BUTTION T s 0 A A 5 A AR AR S AR GG 43 5
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I. PRZEDMIOT, ZAKRES I CEL WYCENY

1. Przedmiot wyceny.

Przedmiotem wyceny jest zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa ,,MO - BRUK" Spotka Akcyjna
z siedzibg w m. Niecew, gm. Korzenna, pow. Nowosadecki i wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nazwa: ,MO - BRUK" Spotka Akcyjna, Oddzial w Ozarowie Zakiad Produkceji
Paliw Altematywnych woj. Swigtokrzyskie, powiat Opatowski, gmina Ozarow, miejscowosci
Karsy.

Przedsigbiorstwo posiada nastgpujace oznaczenia w odpowiednich ewidencjach:
e Identyfikacja podatkowa NIP: 734-32-94-252- Urzad Skarbowy w Nowym Saczu,
e Rejestr sadowy KRS: 0000357598 — Oddziat Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego w Nowym Saczu,
o Identyfikacja REGON: 120652729 — Wojewodzki Urzad Statystyczny w Krakowie.

Przedsigbiorstwo ,,MO - BRUK" Spotka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w
dziewigciu oddziatach ( zrodito informacji — KRS), migdzy innymi w obiektach potozonych w
miejscowosci Karsy, gmina Ozarow — Zaktad Produkcji Paliw Alteratywnych, ktory to zaklad
jest przedmiotem n/n opracowania. Zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa swoja dzialalnosé
wykonuje na dwoch nieruchomosciach, oznaczonych jako:

- dziatka ewidencyjna Nr 1112/1 obrgb 13, stanowigca zabudowang nieruchomos¢ o powierzchni
1,1400ha. Nieruchomos¢ posiada uregulowany stan prawny i urzadzong w Sadzie Rejonowym w
Sandomierzu ksigge wieczysta numer KI1S/00062925/5. Wiascicielem gruntu jest Skarb
Panstwa, a uzytkownikiem wieczystym i wiascicielem budynkow i budowli jest MO - BRUK
Spotka Akcyjna

- czgsei dziatki nr 1112/3 o pow.2,6765 ha, opisanej w ksigdze wieczystej urzadzonej w Sadzie
Rejonowym w Sandomierzu K11S/00062962/6, dzierzawionej na podstawie umowy najmu, na
ktorej zrealizowana zostala inwestycja pn. Budowa Zaktadu Produkcji Paliw Alternatywnych
wraz z instalacja produkcji energii cieplnej i podsuszania paliw altematywnych. Inwestycja
zostala zrealizowana na podstawie Decyzji Starosty Opatowskiego znak: B.1.6740.2.15.2011.0z.
z dnia 04.11.201 Ir. i inwestor uzyskal pozwolenie na uzytkowanie na podstawie Decyzji PINB w
Opatowie nr PINB-NB.5131.2012 z dnia 30.10.2012r.

Dziatalnos¢ Zaktadu w Karsach prowadzona jest na podstawie Pozwolenia Zintegrowanego
Urzgdu Marszatkowskiego Wojewodztwa Swigtokrzyskiego znak: OWS.VIL7650-10/2008 z
dnia 11.04.2008r (wazne do 11.04.2018r) zmienionego Decyzja OWS.VIL.7651-8/2010 z dnia 17
czerwca 2010r. oraz Decyzja Marszatka Wojewodztwa Swigtokrzyskiego  znak:
OWS.VIL7222.37.2013 z dnia 16.05.2014r.

Decyzja Marszatka Wojewodztwa Swigtokrzyskiego z 16.05.2014r stanowi — Zalacznik NR7

2. Zakres wyceny.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa

»MO - BRUK"” Spotka Akcyjna - Oddzial w Ozarowie Zaklad Produkcji Paliw Alternatywnych
w miejscowosci Karsy w rozumieniu art. 55" Kodeksu cywilnego.
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3. Cel wyceny.

Celem opracowania jest wykonanie opinii o wartosci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
»MO - BRUK” Spotka Akcyjna - Oddziat w Ozarowie Zaktad Produkeji Paliw Alternatywnych
w Karsach, na potrzeby ustanowienia  zabezpieczenia w postaci hipoteki i zastawu
rejestrowego na zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa — w zwigzku z emisjg obligacji.

II. PODSTAWY FORMALNO - PRAWNE I MATERIALNE WYCENY

PRZEDSIEBIORSTWA

1. Podstawa formalna wyceny.

Podstawg formalng stanowi umowa zawarta w dniu 16.06.2014r. pomigdzy Spotka , MO-BRUK™
SA. z siedzibg w Korzennej, Niecew 68 jako Zamawiajgcym, a Celina Hoffiman Kancelaria
»PROPERTY EXPERT” Hoffman & Zapala w Kielcach, ul. Sienkiewicza 13/3A, jako
Wykonawca.

2. Podstawy prawne wyceny.

Przedsigbiorstwo ,,MO- BRUK" Spotka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w oparciu

0 przepisy prawa:

e Ustawa z dnia 15.09.2000r — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94/2000, poz. 1037
wraz ze zmianami),

e Ustawa z dnia 29.09.1994r o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76/2002, poz. 694 wraz ze
zmianami) - Rozdzial 4 ustawy z dnia 20.09.1994r o rachunkowosci (Wycena aktywow i
pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego)

e Ustawa z dnia 02.07.2004r o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 155/2007,
poz. 1095 wraz ze zmianami),

e Ustawa z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osob prawnych (Tekst jednolity -
Dz U. Nr 54/2000, poz. 654 wraz ze zmianami).

e Ustawa z dnia 06.12.1996 r o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U. Nr
149/1996, poz. 703).

e Ustawa z dnia 21.08.1998r. o gospodarce nieruchomosciami ( tekst jednolity z2014r.)

e Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21.09.2004r w sprawie wyceny nieruchomosci
i sporzadzania operatu szacunkowego (Dz. U. Nr 207/2004, poz. 2109 wraz ze zmiang),

3. Zrodla materialne informacji o przedsigbiorstwie i skladnikach jego majatku.

o Wizja lokalna i inwentaryzacja rzeczowego majatku trwalego oraz wyposazenia czgsci
przedsigbiorstwa ,,MO-BRUK" Spotka Akcyjna - Oddziat w Ozarowie Zaktad Produkcji
Paliw Altematywnych w Karsach (stary zaklad i nowy zaklad - wybudowany na
dzierzawionej czgsci dziatki nr 1112/3).

o Dane bilansowe dotyczace przychodow i kosztow za okres obejmujacy lata 2011 do 2013

oraz prognoza na 2014

o Zalozenia wzrostu spotki na rynku paliw altematywnych do 2022 r( prognoza). - uzyskane
od Zleceniodawcey

» Zalozenia wzrostu spotki na rynku spalania odpadow do 2022 r. ( prognoza). - uzyskane od
Zleceniodawcy

» Dane o wysokosci srodkow obrotowych uzyskane od Zleceniodawcy.
o Umowa na dzierzawg czesci dziatki nr1112/3
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Umowy zawarte przez spotke dotyczace odbioru odpadow i sprzedazy odpadow jako paliw
altematywnych uzyskane od Zleceniodawcy

Dokumenty dotyczace Spotki — KRS, REGON, NIP

Ewidencja ksiggowa srodkow trwatych (rzeczowe aktywa trwale).

4. Zrodla metodologiczne i pomocnicze wyceny.

Powszechne Krajowe Zasady Wyceny PFSRM -  Krajowy Standard Wyceny
Specjalistyczny — ,,0golne zasady wyceny przedsigbiorstw”.

Wycena przedsigbiorstw — Materialy szkoleniowe Polskiej Federacji Stowarzyszen
Rzeczoznawcow Majatkowych w Warszawie.

Materiaty konferencyjne dotyczace wyceny przedsigbiorstw — Kielce 2010r.
Migdzynarodowe Standardy Wyceny (Wydanie polskie). PFSRM — 2011r,

H. Zadora. Wycena przedsigbiorstw w teorii i praktyce.

E. Maczynska. Wycena przedsigbiorstwa. Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce — 2005r,
R. Borowiecki i inni. Metody i systemy wyceny przedsigbiorstwa. Twigger — 2002r,

T. Klimek. Podstawy wyceny srodkow technicznych. KOMIS Press — 2003r,

M. Prystupa. Wycena nieruchomosci i przedsigbiorstw w podejsciu dochodowym.

H. Macniak i Z. Makowicz. Cennik maszyn i urzadzen. przedsigbiorstw w podejsciu
dochodowym, WSE —2008r,0DDK Gdansk,

Transakeje sprzedazy srodkow technicznych (ruchomosci — urzadzenia, srodki transportu,
wyposazenie i narz¢dzia) na rynku lokalnym i regionalnym w okresie 2012 + 2014r.
BISTYP — CONSULTING Warszawa. Cennik maszyn i urzagdzeh — 2014r.

III. DATY ISTOTNE WYCENY

=
=
p— ]
=

IV.

Data sporzadzenia opracowania - 03.07.2014r.
Data wizji lokalnej i inwentaryzacji majatku - 24.06.2014r.
Data okreslenia stanu skiadnikow majatku - 30.06.2014r.
Data okreslenia wartosci czgsci przedsigbiorstwa - 30.06.2014r.

STAN PRAWNY PRZEDSIEBIORSTWA I JEGO CZESCI ORAZ

SKEADNIKOW JEGO MAJATKU

1. Status prawny przedsigbiorstwa i rys historyczny, oznaczenia.

1.1. Przedsigbiorstwo ,,MO - BRUK" Spotka Akcyjna zostalo wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000357598.

KRS

Odpis aktualny z Rejestru Przedsigbiorcow stanowi - Zatagcznik Nr 2 do opracowania.

Informacje o wycenianej czgsci przedsigbiorstwa na podstawie danych z w/w Rejestru.:

Nazwa spotki — ,MO - BRUK" Spotka Akcyjna, siedziba: woj. Malopolskie, powiat
Nowosadecki, gmina Korzenna, miejscowos¢ Niecew, migdzy innymi:
firma oddziatu ( wpis nr 5): ,,MO-BRUK" Spoétka Akcyjna Oddziat w Ozarowie

Zaktad Produkcji Paliw Altematywnych, woj. Swigtokrzyskie, powiat Opatowski, gmina
Ozarow miejscowos¢ Karsy

Przedmiot dzialalnosci Firmy Oddzial w Karsach — produkcja i sprzedaz paliw
altematywnych odbieranie, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow oraz spalanie
odpadow i produkcja energii elektrycznej
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e Zarzad spotki ,,MO - BRUK" Spotka Akcyjna;
— Mokrzycki Jozef - Prezes Zarzadu
~ Mokrzycka Elzbieta — Wiceprezes Zarzadu
— Mokrzycki Wiktor — Wiceprezes Zarzadu
— Mokrzycki Tobiarz — Wiceprezes Zarzadu
— Mokrzycka Nowak Anna — Wiceprezes Zarzadu

e Rada Nadzorcza:
— Mikula Janusz
— Turzanski Konrad

Pietrzak Piotr
— Basta Jan
— Janik Kazimierz

e Prokurent — Atroszczak Damian

e Kapital zakladowy spotki — 23 413 850,00 zl., liczba akcji wszystkich emisji: 2341385,
wartos¢ nominalna akcji: 10,0 zi

o Emisja akcji: serii A- liczba akcji: 714732 (akcje uprzywilejowane); seria B — liczba
akeji:1270635 (akcje nieuprzywilejowane); seria C - liczba akceji:356018 (akcje
nieuprzywilejowane)

e Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu — Zarzad, do skiadania oswiadczen woli i
podpisywania w imieniu spotki uprawniony jest kazdy z cztonkow zarzadu samodzielnie.

1.2. Glowng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej MO-BRUK S.A. jest gospodarka odpadami ( palne
odpady przemystowe, komunalne, niebezpieczne i inne niZ niebezpieczne) w tym odbior, odzysk,
recykling, utylizacja i produkcja paliw altematywnych oraz obrobka termiczna (spalarnia).
Ponadto z odpadow nieorganicznych w procesie cementacji wytwarzany jest granulat cementowy
stanowigcy substytut kruszywa, ktory znajduje zastosowanie jako podbudowa drogowa,
podsadzka hydrauliczna badZz materiat rekultywacyjny. MO-BRUK S.A. zajmuje si¢ rowniez
budowa nawierzchni betonowych takich jak drogi, place, nawierzchnie lotniskowe.
Przedsigbiorstwo MO-BRUK dziata na rynku krajowym od 1985 roku. Siedziba glowna spotki
miesci si¢ w m. Niecew, gmina Korzenna, 15 km na poin-wschod od Nowego Sgcza.
Poczatkowo firma zajmowala si¢ produkcjg wyrobow z lastriko, w pozniejszym jednak czasie
firma rozszerzyla swoja dzialalno$¢ o przedmiot produkcji betonu towarowego oraz budoweg
drog i placow z betonu. Od 1996 roku Mo-BRUK zajmuje si¢ rowniez szeroko rozumiang
gospodarka odpadami przemystowymi niebezpiecznymi i innymi niZ niebezpieczne. Z dniem 1
kwietnia 2008 r. "Firma Mo-BRUK" Jozef Mokrzycki zostata w calosci wniesiona do nowego
podmiotu pod nazwg Mo-BRUK J. Mokrzycki Spotka Komandytowa. Od 1 czerwca 2010 roku
MO-BRUK Sp. k. zostata przeksztalcona w MO-BRUK Spotka Akcyjna. MO-Bruk S.A. zajmuje
si¢ migdzy innymi unieszkodliwianiem 1 gospodarczym wykorzystaniem odpadow
przemystowych. Ze wzgledu na specyfike dzialalnosci celem nadrzednym Spotki Akcyjnej Mo-
Bruk jest dostarczanie swoim klientom wyrobow i ustug o najwyzszej jakosci przy jednoczesnej
dbatosci o srodowisko. Majac na uwadze stala poprawe efektywnosci unieszkodliwiania i
gospodarczego wykorzystania odpadow przemystowych oraz wzrost wiarygodnosci i zaufania u
klientow i1 wséréd spotecznosci lokalnej w Zakladzie Odzysku Odpadow MO-Bruk S.A.
opracowano i wdrozono system zarzadzania jakoscig i system zarzadzania $rodowiskowego
oparty 0 wymagania migdzynarodowych norm ISO, od[obwiednio ISO 9001 oraz ISO 14001.
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Dziatalnos¢ Grupy MO-BRUK w zakresie gospodarki odpadami koncentruje si¢ na powigzanych
ze sobg obszarach:
- przyjmowanie odpadow do dalszej utylizacji
- z otrzymanych wysegregowanych odpadow komunalnych i przemystowych Spotka wytwarza
paliwa altematywne, ktore nastgpnie sprzedaje jako substytut wegla dla przemystu cementowego,
- odpady niebezpieczne poddaje procesowi cementacji, w wyniku ktorego uzyskuje granulat
cementowy stanowigcy substytut kruszywa;
- czgs¢ wysegregowanych odpadow zostaje poddana obrobce termicznej (spalanie) w spalami
Raf-Ekologia w Jedliczach wytwarzajgc z nich energi¢ i par¢ ktora nastgpnie zostaje sprzedana
do Rafinerii Jedlicze. Natomiast spalamia w nowo uruchomionym zaktadzie w Karsach, oprocz
spalania odpadow, wytwarza energi¢ cieplng wykorzystywang w suszami dla osuszania paliwa
alternatywnego w celu podwyzszenia jego jakosci oraz produkcje energig elektryczng, ktora
spotka zamierza sprzedawac.
- wybrane odpady skladuje na wiasnym sktadowisku w Watbrzychu
Spotka wytwarza paliwa alternatywne z nastgpujacych sktadnikow:

o ok. 70% masy paliwa stanowig wysortowane odpady komunalne

* ok. 30% masy paliwa stanowia odpady przemystowe
Paliwa alternatywne wytwarzane przez Spoitk¢ charakteryzuja si¢ wysoka kalorycznoscig
wynoszacg 16-18 MJ/kg, podezas gdy wegiel posiada kalorycznosé¢ w granicach 20-22 MJ/kg. Z
tego wzgledu s3 stosowane jako zamiennik wegla w przemysle cementowym.
Do procesu produkeji przyjmowane s3a zarowno odpady niebezpieczne, jak rowniez inne niz
niebezpieczne. Migdzy innymi s3 to odpady z drewna, odpady tworzyw sztucznych
(uwzgledniajac opakowania niebezpieczne), gumy a takze odpady ciekle jak rozpuszczalniki i
farby wraz z tymi ktore zaliczane s3 do odpadow niebezpiecznych. Wysoka kalorycznosé, jaka
zapewnia produkowane paliwo altematywne zawdzigcza si¢ przede wszystkim nowoczesnej
instalacji — linii technologicznej austriackiej firmy Lindner. Wytwarzane przez MO-BRUK
paliwo alternatywne odbieraja obecnie przede wszystkim duze zaklady cementowe na potudniu
Polski, a w perspektywie takze zaklady energetyczne i elektrocieptownie.
Zgodnie ze strategig rozwoju Spotki, przewidujgcg rozszerzenie opisanej powyzej dziatalnosci
zrealizowana zostata budowa nowego i nowoczesnego Zaktadu w Karsach oraz zaplanowano
budowe jeszcze jednego, podobnego zaktadu.

2. Stan prawny nieruchomosci Zakladu Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach.
Zorganizowana czgs¢ Przedsigbiorstwa ,,MO-Bruk™ Spotka Akcyjna z siedzibg w miejscowosci
Niecew, gmina Korzenna, powiat Nowosadecki obejmujagca Oddzial w Ozarowie Zaklad
Produkcji Paliw Altematywnych, siedziba miejscowos¢ Karsy, gmina Ozarow, powiat
opatowski, woj. swigtokrzyskie, prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza na nieruchomosciach
potozonych w miejscowosci Karsy, oznaczonych jako:
- dziatka ewidencyjna Nr 1112/1 obrgb 13, o powierzchni 1,1400ha. Nieruchomos¢ posiada
uregulowany stan prawny i urzadzong w Sadzie Rejonowym w Sandomierzu ksigge wieczysta
numer KI18/00062925/5. Wlascicielem gruntu jest Skarb Panstwa, a uzytkownikiem
wieczystym i wlascicielem budynkow i budowli stanowigcym przedmiot odrgbnej wiasnosci jest
spotka MO-BRUK SA
- czesci dziatki nr 1112/3 o pow. 2,6765 ha, opisanej w ksiedze wieczystej urzadzonej w Sadzie
Rejonowym w Sandomierzu K118/00062962/6 dzierzawionej przez spotke na podstawie umowy
najmu, na ktorej zrealizowana zostala inwestycja pn. ,Budowa Zakladu Produkcji Paliw
Altematywnych wraz z instalacja spalania, produkcji energii cieplnej i podsuszania paliw
Celina Hoffman Kancelaria ,,PROPERTY — EXPERT" Hoffman & Zapata
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alternatywnych”. Inwestycja ta, zrealizowana zostala w ramach projektu ,,WdrozZenie
innowacyjnej technologii do produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej”, (ok.60%
srodkow pochodzito z dotacji ze srodkéw Unii Europejskiej) i obejmowata budowe zakiadu wraz
z instalacjg do produkcji paliwa altematywnego (RDF) i instalacja do termicznej obrobki.
odpadow (spalarnia).

Istota3 nowej inwestycji byla budowa obiektow oraz zakup i montaz linii technologiczne;j,
dostarczonej przez producenta : Lindner Recyclingtech z Austrii o wydajnosci nominalnej
75 000 ton/rok ( zamontowana w obiekcie nr 2) i urzadzen do spalania odpadow o wydajnosci
25 000 ton/rok ( zamontowane w obiekcie nrl) oraz instalacji do produkcji energii cieplnej i do
suszenia paliwa alternatywnego.

Glowne urzadzenia wchodzace w skiad linii technologicznej to: rozdrabniarka pierwszego
stopnia ( pn. Jupiter) i dwie rozdrabniarki drugiego stopnia (pn. Powerkomet); system
przenosnikow zasilajgcych material wejsciowy, transportujgcych materiat i przenoszacy do
suszarni oraz separatory.

W obiekcie spalami glowne urzadzenia to: piec, kociot ( z calym systemem), oczyszczanie spalin
( caly system urzadzen i filtrow), generator pradu wraz z turbing, wieza chlodnicza, zespot
sterowania calg instalacjg i zespol urzadzein monitoringu emisji spalin do otoczenia oraz komin.
Pomigdzy halg produkcyjng a magazynem produktu wysokokalorycznej mieszanki opalowej
usytuowane s3 urzagdzenia suszami, stuzgce do zmniejszenia wilgotnosci w mieszance, celem
podniesienia jej wartosci opatowe;j.

Aktualnie imtalacja do produkcji paliwa altematywncgo o mocy przerobowej 150 000 Mg w
ciggu roku ( stary i nowy zaklad) przyjmuje frakcje palng odpadow komunalnych oraz odpady
mebezplcczne i inne niz niebezpieczne stale oraz plynne i szlamowate posxadajqce wartosc¢
opatowa, m.in. tworzywa sztuczne, gume, drewno, odpady polakiernicze, czysciwa.

Instalacja do termicznej obrobki odpadow (spalarnia) o mocy przerobowej 25 000 Mg w ciggu
roku przyjmuje odpady niebezpieczne i inne niz niebezpieczne state oraz plynne, szlamowate i
ciekte, trudne lub niemozliwe do zagospodarowania ze wzgledu na swojg posta¢ w innego typu
instalacjach, lub takie ktore ze wzgledu na swoje pochodzenie muszg zosta¢ unieszkodliwione
bezposrednio w procesie spalania, w tym np.: odpady $rodkoéw ochrony roslin, odpady smotowe,
medyczne i zawierajgce rozpuszczalniki.

Po uzyskaniu pelnej nominalnej zdolnosci produkcyjnej wynoszacej 150 000 Mg/rok Zaktad w
Karsach ( stary i nowy) moze by¢ jednym z wiodgcych tego typu zaktadach w kraju. Tona paliwa
alternatywnego jest prawie trzy razy tafnsza od wegla, a wartosci kaloryczne sg zblizone.
Odbiorcami s3 zaktady cementowe z potudnia Polski a strategicznym odbiorcg jest cementownia
Grupy Ozarow.

W dniu przeprowadzonych ogledzin na nieruchomosci stwierdzono, ze zakiad funkcjonuje i ma
zapewniong dostawg odpadow oraz odbior produktow, co mozna bylo stwierdzi¢ na podstawie
zawartych umow.
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Charakterystyke ogolng nieruchomosci wchodzacej w sklad Zaktadu w Karsach i stanowigca
jego skiadniki majgtkowe (aktywa trwale — rzeczowy majatek trwaly), jej stan prawny oraz
ograniczenia i obcigzenia przedstawia ponizsza tabela .

Rodzaj i polozenie | Numer dzialki Pow. | Prawa do nieruchomos$ci| Ograniczenia
L.p. nieruchomosci Ksigga gruntu i obciazenia
wieczysta [ha] nieruchomosci
1 2 3 4 5 6
1. m. Karsy, gm. Ozaréw | - dz .nr 1112/1 1.1400 Wihasciciel — Skarb Panstwa. Hipoteki — wpis
Nieruchomosé KI11S/00062925/5 Uzytkownik wieczystego oraz | wg Dz IVKW nr
zabudowana wiasciciel budynkow i K118/00062925/5
urzadzen stanowigcych
pdrebny przedmiot wiasnosci
- spotka ,,MoBruk™ S.A.
2: m. Karsy, Gm. - czeSt dz. 1112/3 Wiasciciel budynkow i
Ozarbéw K115/00062962/6 | 26765 | budowli (poniesione naklady
budynki 1 budowle na budow¢ nowego zakladu)
wzniesione na
dzierzawionym terenie

Szczegolowe opisy na dzien n/n opracowania: nieruchomosci zabudowanej oraz zrealizowanej
inwestycji na dzierzawionym terenie i ich wartosci rynkowe jak rowniez wykaz srodkow
trwatych ruchomych z ewidencji ksiggowej - zawierajg zatgczniki nr 3,4,5 do n/n opracowania:
1. Klauzula z dnia 03.07.2013r. potwierdzajgca aktualnos¢ wartosci rynkowej nieruchomosci
zabudowanej, oznaczonej jako dziatka nr 1112/1, obr.13 Karsy, okreslonej w operacie
szacunkowym, sporzadzonym w dniu 16.08.2013r. Klauzula ta, jako integralna czg$¢ operatu
szacunkowego z dnia 16.08.2013r., stanowi - Zalacznik NR 3 do ninigjszego opracowania.

2. Operat szacunkowy okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci obejmujgcej budynki i
budowle wzniesione w wyniku zrealizowanej inwestycji, potozonych na czesci dziatki nr 1112/3
o powierzchni 2,6765 ha ( teren dzierzawiony przez spotke na podstawie Umowy Najmu z dnia
26.04.2010 r.) stanowi - Zalacznik NR 4 do niniejszego opracowania.

3. Inne Srodki trwale czeSci przedsigbiorstwa oraz wyposazenie i narzedzia — ruchomosci.
Srodki trwale stanowigce majatek ruchomy zaktadu (urzadzenia techniczne, linie technologiczne,
srodki transportu, elementy wyposazenia i narzedzia) zostaly przyjete na podstawie danych
uzyskanych od Zleceniodawcy z ewidencji ksiggowej, prowadzonej do celow amortyzacji oraz
dokonanych ogledzin tych skiadnikow majatku Oddzialu w Ozarowie ,,Zaktadu Produkcji Paliw
Altematywnych” z siedziba w miejscowosci Karsy.

Wykaz ruchomosci (rzeczowe aktywa trwate) oraz ich stan ilosciowo — jakosciowy przedstawia
tabela stanowigca - Zalacznik NR 5 do niniejszego opracowania.

4. Srodki obrotowe.

Specyfika prowadzonej dzialalnosci nie wymaga duzych srodkéw obrotowych. Firma nie ma
potrzeby gromadzenia duzej ilosci ani zapasow ani produktu finalnego w postaci odpadow
wykorzystywanych jako paliwo alternatywne.

Wartosci srodkow obrotowych ( Wo ) oddziatu KARSY na 30.06.2014r. wynosi:

Wo =139 541 zi, w tym:
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- paliwo alternatywne - 35.300,08 zt.
- magazyn materialow - 99.870,84 zt.
- gotowka w kasie - 4.370,64 zt.

V. ANALIZA, OPIS I OCENA STANU ODDZIALU

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej oddziatu jest:

- produkcja i sprzedaz paliwa alternatywnego - w zakladzie tym przyjmowane s3 odpady
posiadajgce wartos¢ kaloryczng zardbwno niebezpieczne jak rowniez inne niz niebezpieczne.
Migdzy innymi s3 to odpady z drewna, tworzyw sztucznych (uwzgledniajac opakowania
niebezpieczne), gumy a takze odpady ciekle jak rozpuszczalniki i farby wraz z tymi ktore
zaliczane s3 do odpadow niebezpiecznych. Lini¢ technologiczng dostarczyta Firma Lindner z
Austrii. Produkowane w zakladzie paliwo altematywne znajduje zastosowanie w piecach
przemystowych, migdzy innymi w cementowniach.

Dziatalnos¢ Zaktadu prowadzona na podstawie Pozwolenia Zintegrowanego Urzedu
Marszatkowskiego Wojewodztwa Swigtokrzyskiego znak: OWS.VIL7650-10/2008 z dnia
11.04.2008r (wazme do 11.04.2018r) zmienione decyzja OWS.VIL7651-8/2010 z dnia 17
czerwca 2010r. oraz kolejng zmiang Decyzjg Marszatkowskiego Wojewodztwa
Swigtokrzyskiego znak: OWS.VIL.7222.37.2013 z dnia 16.05.2014r.

Profil dzialania: miedzy innymi odpady palne ( paliwo alternatywne). Proces R15
Dostarczane transportem samochodowym odpady do Zakiadu w Karsach, magazynowane sg
krotko na jego terenie w wyznaczonych miejscach, zabezpieczonych w czgsci przed wptywem
warunkow zewngtrznych.

Instalacja do produkcji paliwa altematywnego przyjmuje frakcj¢ palng odpadow komunalnych
oraz odpady niebezpieczne i inne niz niebezpieczne stale oraz ptynne i szlamowate posiadajace
wartos¢ opatowa m.in. tworzywa sztuczne, gume, drewno, odpady polakiernicze, czysciwa.

W nowo wbudowanym zakladzie w Karsach zainstalowana zostala, jedna z najlepszych na
swiecie, sprawdzona technologia austriackiej firmy Lindner — Recyklingtech GmBH. Wiasne
magazyny do skladowania paliwa alternatywnego oraz suszamie podnoszg jakos¢ wytwarzanego
produktu co bezposrednio przektada si¢ na wyniki finansowe ( mniejsza wilgotnos¢ to wyzsza
cena sprzedazy). Dzigki suszarni produkowane paliwo alternatywne stanowi¢ bedzie bardzo
dobry produkt o niskiej wilgotnosci, co umocni pozycje konkurencyjng firmy na tym rynku.

- termiczne przeksztalcanie odpadow (spalamia) - wybudowana w ramach zadania
inwestycyjnego instalacja do termicznej obrobki odpadow jest druga z najwigkszych tego typu
instalacji w Polsce. Spala odpady niebezpieczne i inne niz niebezpieczne state, szlamowate i
ciekle, trudne lub niemozliwe do zagospodarowania ze wzglgdu na swoja posta¢ w innego typu
instalacjach, lub takie ktore ze wzgledu na swoje pochodzenie musza zosta¢ unieszkodliwione
bezposrednio w procesie spalania, w tym np.: odpady srodkoéw ochrony roslin, odpady smotowe,
medyczne i odpady zawierajace rozpuszczalniki. Ponadto w spalami nie tylko dokonuje si¢
spalania odpadow ale rowniez wytwarzania pary technologicznej na potrzeby suszarni oraz
wytwarzania energii cieplnej.

Dzigki uruchomieniu drugiej linii technologicznej firmy Lindner i uzyskaniu petnej jej zdolnosci
produkcyjnej, wartos¢ produkcji paliwa alternatywnego w Karsach moze osiggna¢ ok. 150 000
Mg na rok. Wedlug prognozy spotki pelng zdolnos¢ produkcyjng w tym zakresie Zaktad w
Karsach osiggnie ok. 2020roku.

Rowniez uruchomiona spalarnia odpadow o nominalnej wydajnosci 25 000 ton/rok, swoja peing
zdolnosé produkcyjng osiggnie ok. 2020 roku.
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VI. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI ODDZIALU OZAROWIE
ORAZ ANALIZA RYNKU

Przedmiotem niniejszego opracowania jest oszacowanie wartosci zorganizowanej czgsci

przedsigbiorstwa, jako zespolu skiadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonych do

prowadzenia okreslonej dziatalnosci gospodarczej. Przedsigbiorstwo z punku widzenia

problematyki wyceny stanowi zlozony system skladajacy si¢ z wielu podsystemow, z ktorych

kazdy opisuje jeden aspekt jego funkcjonowania: ekonomiczny, finansowy, produkcyjno -

ushugowy, organizacyjny czy prawny. Przedsigbiorstwo, w znaczeniu podmiotowym oznacza

wszelkie podmioty prawa, ktore prowadzac we wlasnym imieniu dziatalnos¢ gospodarcza, stale

uczestniczg w obrocie gospodarczym i prawnym. Jest to wigc zespol praw i obowigzkow

powstatych z racji prowadzenia przedsigbiorstwa w znaczeniu funkcjonalnym.

Definicja przedsigbiorstwa w znaczeniu przedmiotowym, ktéra ma podstawowe znaczenie dla

wigkszosci celow wyceny zawarta jest w art. 551 Kodeksu cywilnego — ,,Przedsigbiorstwo jest

zorganizowanym zespotem skiadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonym do

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej”.

Obejmuje ono w szczegolnosci:

1) oznaczenia indywidualizujace przedsigbiorstwo lub jego wyodrgbnione czgsci (nazwa
przedsigbiorstwa),

2) wiasnos¢ nieruchomosci lub ruchomosci, w tym urzadzen, materiatow i wyrobow oraz inne
prawa rzeczowe do nieruchomosci lub ruchomosei,

3) prawa wynikajace z umoéw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomosci oraz prawa do
korzystania z nieruchomosci lub ruchomosci wynikajace z innych stosunkow prawnych,

4) wierzytelnosci, prawa z papierdow wartosciowych i srodki pienigzne,

5) koncesje, licencje i zezwolenia,

6) patenty i inne prawa wlasnosci przemystowej,

7) majatkowe prawa autorskie i majgtkowe prawa pokrewne,

8) tajemnice przedsigbiorstwa,

9) ksiggi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej.

Definicj¢ przedsigbiorstwa dla potrzeb metodyki wyceny zawiera standard wyceny Polskiej

Federacji stowarzyszen Rzeczoznawcow Majatkowych KSWS ,Ogolne zasady wyceny

przedsigbiorstw” — |, Przedsiebiorstwo  jest zorganizowanym  zespolem  skladnikow

niematerialnych i materialnych, przeznaczonym do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.

Dokonujgc wyceny kapitatu wlasnego, od wartosci przedsighbiorstwa nalezy odjgé wartosé

zobowigzan finansowych”. W zwigzku z powyzszym definicja kodeksowa ( w znaczeniu

przedmiotowym) dla celow wyceny przedsigbiorstwa ma charakter niepely i przy szacowaniu

jego wartosci nalezy definiowa¢ przedsigbiorstwo w trzech znaczeniach: podmiotowym,

funkcjonalnym i przedmiotowym.

W przytoczonej definicji przedsigbiorstwo okreslone zostatlo jako zespot rdznorodnych

sktadnikow przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Przedsigbiorstwem w

znaczeniu przedmiotowym moze by¢ tylko taki zbior skladnikow, ktory jest na tyle

zorganizowany, by mogt shuzy¢ do prowadzenia dzialtalnosci gospodarczej np. zaklad w

przedsigbiorstwie wielozaktadowym moze podlega¢ odrgbnej wycenie tylko wowezas, gdy jest w

stanie funkcjonowa¢ w oderwaniu od reszty przedsigbiorstwa samodzielnie.

W zwigzku z powyzszym o wartosci przedsigbiorstwa decyduja m. in.: wielkos¢ i stan

techniczny majatku przedsigbiorstwa oraz jego przydatnos¢ w procesach produkcyjnych, zuzycie

techniczne, funkcjonalne i $rodowiskowe srodkoéw technicznych (stopien nowoczesnosci
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srodkow technicznych — maszyn i urzadzen), stopien wykorzystania majatku trwalego, stosowane
technologie i ich stopien nowoczesnosci, oraz stopien energochtonnosci, rzadkos¢ i atrakcyjnosc
poszczegdlnych skiadnikow majatkowych (np. polozenie nieruchomosci na rynku), stopien
zorganizowania ciggéw technologicznych, strategia rozwoju przedsigbiorstwa, atrakcyjnosc
branzy, atrakcyjnos¢ rynkow zbytu, pozycja przedsigbiorstwa na rynku (udziat w produkcji lub
swiadczeniu ustug), kondycja ekonomiczno — finansowa (ptynnos¢ finansowa), zyski osiggane
przez przedsigbiorstwo w poszczegOlnych latach dziatalnosci, rentownos$¢ osiggana przez
przedsigbiorstwo (koszty dziatalnosci), dobrze przygotowana zawodowo i stabilna zatoga oraz
jakos¢ kadry zarzadzajacej, stan prawny przedsigbiorstwa, stopien zadiluZenia i zdolnosé
przedsigbiorstwa do splaty zobowiazan, sytuacja ekonomiczna i polityczna w kraju i regionie.

Przedmiotem wyceny jest zorganizowana cz¢s$¢ przedsigbiorstwa - Oddziat w Ozarowie Zaktad
Produkcji Paliw Alternatywnych, prowadzacy dwa rodzaje dziatalnosci: produkcje paliwa
alternatywnego oraz spanie odpadow i produkcj¢ energii cieplej.

Paliwo alternatywne to paliwo uzyskane w procesie odzysku odpaddw posiadajgcych wartos¢
opatowa. Stosowane w przemysle cementowym, jako zamiennik wegla kamiennego i mazutu. W
zwigzku z wyczerpujagcymi si¢ zasobami ropy naftowej oraz gazu ziemnego na rynek wszedt
nowy rodzaj paliw - paliwa alternatywne, sa to paliwa, ktore nie sg produktami przetworstwa
ropy naftowej cechujg si¢ technicznymi i energetycznymi wlasciwosciami i stanowig mniejsze
zagrozenie dla naturalnego srodowiska niz paliwa tradycyjne. Paliwa altematywne w pordwnaniu
z paliwami ropopochodnymi (benzyna, olejem napedowym) posiadaja trzy zalety: niezaleznosc
energetyczng (mozna produkowac z wlasnych surowcow kopalnych i produktow rolnych), emisje
(zmniejszenie emisji zwigzkow toksycznych), koszt eksploatacji. Spalanie paliw alternatywnych
w cementowniach jest bezpieczng metoda utylizacji odpadéw, przyjazng dla srodowiska i
oplacalng dla zakiadow i spoleczenstwa.

Zaklad w Karsach posiada zainstalowang jedng z najlepszych w $wiecie linii technologicznych
do produkcji paliw alternatywnych austriackiej firmy Lindner — Recyklingtech GmBH. Ponadto
zainstalowane urzadzenia do suszenia paliwa alternatywnego oraz wybudowane magazyny do
ich skladowania w znaczgco wplywaja na jakos¢ wytwarzanego produktu co bezposrednio
przekiada si¢ na wyniki finansowe ( mniejsza wilgotnos¢ to wyzsza cena sprzedazy). Dzigki
zamontowanym urzadzeniom suszarni produkowane paliwo alternatywne stanowi¢ bedzie bardzo
dobry produkt o niskiej wilgotnosci, co umocni pozycje konkurencyjng firmy na tym rynku.
Tego typu dziatalnos¢, ktora prowadzona jest w Zakladzie w Karsach jest obecnie bardzo
ceniona, prowadzi do ochrony naturalnych zasobow oraz ochrony sSrodowiska naturalnego,
zdrowia ludzi i zwierzat. Jest to rozwijajaca si¢ dziedzina, ktora z roku na rok cieszy si¢ coraz
wigkszym uznaniem. W sytuacji zwigkszajacego si¢ zainteresowania ochrong srodowiska
naturalnego posiada perspektywy dalszego rozwoju.

Ten rodzaj dziatalnosci gospodarczej prowadzony jest na terenie Zaktadu w Karsach od kwietnia
2008r. (na podstawie Pozwolenia Zintegrowanego Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa
Swictokrzyskiego znak: OWS.VIL7650-10/2008 z dnia 11.04.2008r (wazne do 11.04.2018r)
zmienione decyzja OWS.VIL7651-8/2010 z dnia 17 czerwca 2010r) oraz kolejng zmiang znak:
OWS.VIL7222.37.2013 z dnia 16.05.2014r.
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Rynek paliw alternatywnych

Wg danych zaprezentowanych przez Deloitte, ponad 30% strumienia odpadow komunalnym

stanowi tzw. frakcja palna — z ktorej mozna wytworzyé paliwa alternatywne oferowane przez

Mo-BRUK.

Biorac pod uwage fakt, ze w Polsce wytwarza si¢ rocznie ok 12 min Mg odpadow komunalnych,

do produkcji paliwa alternatywnego mozna wykorzystac ok 4,8 mln Mg (obecnie wykorzystuje

si¢ ok 1,0 min Mg).

Odpady wytworzone w UE-11 | UE-27 w 2009 roku [kg/mieszkanca)
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Zrédio; Opracowanie Ernst & Young w oparciv od done Eurostal

Struktura zagospodarowania odpadéw komunalnych w nowych panstwach cztonkowskich UE-11
znaczaco odbiega od standardow przyjetych w tzw. starej unii UE-15. Kluczowa data w branzy
odpadowej w Polsce bedzie 01.01.2016, kiedy to w zycie wejdzie rozporzadzenie zakazujgce
sktadowania na sktadowiskach odpadow o kalorycznosci powyzej 6 MJ/kg. Dla przypomnienia
obecnie na skladowiska w Polsce trafia ok. 80% wszystkich zebranych odpadoéw komunalnych.
Struktura zagospodarowania odpadéw komunalnych przedstawia si¢ nastgpujaco:

Struktura zagospodarowania odpadéw komunalnych w Polsce w 2009 roku [min Mgl
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Zrédio: Opracowanie Ernst & Young na podstawie danych GUS

Obecnie bardzo widoczny jest trend zastgpowania paliw kopalnych przez paliwa alternatywne w
przemysle cementowym jak rowniez w przemysle energetycznym.

Spalanie_odpadow i produkcja energii cieplnej —~ to drugi rodzaj prowadzonej dziatalnosci w
Zaktadzie w Karsach . W ramach grupy kapitalowej MO-BRUK SA jedna spalarnia odpadow o
mocy 10 000 Mg/rok funkcjonuje w Jedliczu, ktorg spotka nabyla 31.12. 2008r. od Rafinerii
Jedlicze. Spalarnia w Karsach, uruchomiona w kwietniu 2014r. bedzie wigc drugim tego typu
obiektem w grupie kapitalowe;.
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Nowa instalacja posiada moce przerobowe w wysokosci 25 000 Mg/rok, co sytuuje ja na
czotowym miejscu w kraju. Jednoczesnie z uruchomieniem tej drugiej linii do spalania odpadow
bardzo wzrosta pozycja spotki na rynku unieszkodliwiania odpadéw niebezpiecznych.

Spalarnia w Karsach, podobnie jak funkcjonujgca w Jedliczu, nie bedzie przyjmowaé odpadow
komunalnych, a jedynie przemystowe i medyczne. Aktualnie spotka jest na koncowym etapie
uzyskiwania warunkéw ( procedura toczy si¢ w Swigtokrzyskim Urzedzie Marszatkowskim w
Kielcach) odbioru i spalania odpadow medycznych z terenu  calego wojewodztwa
swigtokrzyskiego. Brak podobnej spalarni na terenie woj. swigtokrzyskiego oraz istniejace
przepisy prawa w tym zakresie, na dzien opracowania pozwalajg na stwierdzenie, ze zaklad ma
bardzo dobre perspektywy na najblizsze lata.

Rynek termicznego przeksztalcania odpadow (spalarnie)

Istotnym strumieniem odpadow przetwarzanych w instalacjach posiadanych przez Mo-BRUK s3
odpady medyczne. Caty rynek odpadéw medycznych szacuje sig, Ze ma wartos¢ okoto 171 min
zL. Wartos¢ rynku caly czas rosnie, z uwagi na:

- wzrost ilosci wytwarzanych odpadéw medycznych

- wzrost srednich cen spalania.

Ceny spalania rosng z uwagi na ograniczone moce przerobowe istniejacych spalarni w Polsce. Ze
wzgledu na rozklad temperatur w piecu, zakazne odpady medyczne mozna spala¢ wylgcznie w
wyspecjalizowanych spalarniach. W Polsce obowigzuje zakaz sktadowania takich odpadow. W
przysztych latach na rozwdj rynku duzy wplyw bedzie odgrywato starzejgce si¢ spoteczenstwo,
co przelozy si¢ na wzrost liczby 10zek szpitalnych i produkowanych odpadow medycznych.
Kolejnym strumieniem odpadéw przetwarzanych w instalacjach nalezacych do Spotki s3 odpady
niebezpieczne.

Wg Eurostat, w 2010 roku w Polsce wytworzono ok. 1,5 min Mg odpady niebezpiecznych, z
czego ponad 151 tys Mg odpadow niebezpiecznych zostato unieszkodliwione termicznie.
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VIL METODA WYCENY ZORGANIZOWANEJ CZESCI

PRZEDSIEBIORSTWA

W warunkach rozwinigtej gospodarki rynkowej, teoria i praktyka gospodarcza wypracowala
liczng grupg metod szacowania wartosci przedsigbiorstwa i jego poszczegdlnych skiadnikow
majatkowych. W praktyce mozna wyroznic trzy podejscia:

1. Podejscie dochodowe (earning approach),

2. Podejscie majatkowe (asset-based approach),

3. Podejscie rynkowe (market approach).

Podejscie dochodowe oparte jest na zatozeniu, Zze wartos¢ przedsigbiorstwa rowna si¢ sumie
dochodow (zyskow) generowanych w zalozonym okresie jego funkcjonowania. Wyraza ono
przede wszystkim zdolnos¢ do wytwarzania i pomnazania dochodow w przysziosci, na tle
innych, altematywnych mozliwosci alokacji kapitalu. Metoda ta zasadniczo pomija wartosc
majatku przedsigbiorstwa i jego wplyw na wartos¢ przedsigbiorstwa w calosci.

W podejsciu majatkowym wartos¢ przedsigbiorstwa jest okreslona poprzez wartos¢ jego majatku
rzeczowego i finansowego, na podstawie danych bilansu, jako rdéznica pomigdzy wartoscig
aktywow (trwalych i obrotowych) a biezagcymi i dlugookresowymi zobowigzaniami
przedsigbiorstwa.

W rozwinigtych gospodarkach rynkowych proces szacowania wartosci odbywa si¢ bezposrednio
na rynku kapitatowym w toku zawieranych masowo transakcji kupna- sprzedazy.

W Polsce brak rozwinigtego rynku kapitalowego, spowodowal koniecznos¢ poszukiwania
instrumentarium metodycznego, umozliwiajacego prowadzenie wycen w sposob posredni, na
podstawie przeprowadzonych rachunkow i kalkulacji wartosci dochodowe;j.

Biorac pod uwage zapotrzebowanie Zleceniodawcy ( dwie metody wyceny) oraz rodzaj
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w Zakladzie w Karsach, jak rowniez uzyskiwane wyniki
z tej dzialalnosci w funkcjonujagcym zakladzie otrzymane od Zleceniodawcy, sposob
prowadzenia ksigg rachunkowych, zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa ,MO-Bruk™ Spotka
Akcyjna — Oddziat w Ozarowie Zaklad Produkcji Paliw Altematywnych, zostanie dokonana
wycena dochodowa oraz majatkowa.

METODA DOCHODOWA.

Wycena zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa, z uwagi na cel oszacowania, opierac si¢ bedzie
na prognozie dochodéow z uwzglednieniem dotychczasowych wynikow. Wartos¢ firmy jest
uzalezniona w sposdb wprost proporcjonalny od rodzaju prowadzonej dzialalnosci oraz
zdolnosci majatku firmy do przynoszenia dochodu (zysku). Uwzglednia rowniez sytuacjg
ekonomiczno — finansowy firmy, jej pozycj¢ na rynku jak rowniez sytuacj¢ gospodarczg kraju
(np. inflacjg, stopy procentowe kredytu).

Stosowanie dochodowych metod wyceny sprowadza si¢ do sporzadzenia bezposredniej prognozy
przysztych dochodoéw wycenianej czgsci przedsigbiorstwa. W trakcie jej wykonywania zachodzi
koniecznos$¢ rozwigzania zasadniczych kwestii, takich jak:
1. przyjeta miara dochodowosci przedsigbiorstwa powinna stanowi¢ podstawg wyceny
(zysk netto, dywidenda, przeptywy pienigzne),
2. poziom stopy kapitalizacji (stopa rynkowa plus premia za ryzyko lub sredni wazony
koszt kapitatu).
W ramach podejscia dochodowego mozna wyrdzni¢ dwie grupy metod:
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e metody dochodowe bezposrednie - opierajgce si¢ na szacunku przysztych dochodow
wycenianego przedsigbiorstwa,

e metody dochodowe posrednie (metody wyceny posredniej, metody mnoznikowe, metody
porownan rynkowych) — opierajace si¢ na znajomosci i wykorzystaniu pewnych wskaznikow
ckonomicznych przedsigbiorstw notowanych na rynku kapitalowym, podobnych do
przedsigbiorstwa wycenianego.

Do wyceny funkcjonujgcego Zaktadu w Karsach, jako zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa,
zastosowana zostanie metoda dochodowa, technika dyskontowania strumieni pienigznych
(DCF) oparta na zmiennych przeplywach generowanych przez przedsigbiorstwo ( sktadniki
materialne i niematerialne) i przynaleznych wlascicielowi( FCFE — Free Cash Flow to Equity).
Wybor powyzszej metody zwigzany jest z rozruchem urzadzen i dochodzenia do pelnej
zdolnosci produkcyjnej wybudowanych: linii technologicznej do produkeji paliw alternatywnych
oraz instalacji do termicznej obrobki odpadow (spalami) i instalacji do produkcji energii
cieplnej. Okres ten zostal ustalony na podstawie opracowanej przez MOBRUK SA prognozy
dziatalnosci zaktadu na 7 lat.

Przy uzyciu techniki DCF wartos¢ przedsigbiorstwa okresla si¢ jako sumg¢ zdyskontowanych
strumieni zmiennych dochodéw przewidywanych do uzyskania z prowadzonej dziatalnosci w
poszczegolnych latach przyjetego okresu prognozy, powigkszong o zdyskontowang wartos¢
rezydualng. Warto$¢ rezydualna przedstawia warto$¢ przedsigbiorstwa po uplywie ostatniego
roku okresu prognozy przyjetego do dyskontowania strumieni dochodow.

Najczesciej stosowang jest formula z tzw. wartoscia rezydualng w postaci:

W=D=) CF, e

§ (1+r) (1+r)"
gdzie: ReV - wartos¢ rezydualna przyjmujaca postac:
ReV = 2

-

CF — roczny strumien dochodoéw w okresie prognozy

n - okres prognozy

r — stopa dyskontowa (stopa zwrotu kapitalu) uwzgledniajagca poziom ryzyka zwigzanego z
zaangazowanym kapitatem w tego rodzaju dziatalnos¢ gospodarcza.

METODA MAJATKOWA.
Metoda majatkowa wyceny przedsigbiorstwa polega na wycenie poszczegélnych skiadnikow

aktywow i pasywow obcych (zobowigzania obciazajgce aktywa) bez uwzglednienia efektow
synergii pomigdzy sktadnikami materialnymi i niematerialnymi, w zwigzku z ich
zorganizowanym wykorzystaniem.

Do okreslenia wartosci majatkowej przedmiotowej zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
zastosowana zostanie metoda skorygowanych wartosci netto WSAN ( Wartos¢ Skorygowanych
Aktywow Netto).
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VIIL. OKRESLENIE WARTOSCI ZORGANIZOWANEJ CZESCI
PRZEDSIEBIORSTWA - ODDZIALU W OZAROWIE

WARTOSC DOCHODOWA
1. Okreslenie rocznych przychodow i kosztow Oddzialu w Ozarowie

Dla prawidlowego oszacowania wartosci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa — Oddziatu w
Ozarowie metodg dochodowa, niezbgdne bylo dokonanie projekcji finansowych wynikow z
prowadzonej dziatalnosci w Zakladzie w Karsach oraz perspektywy na najblizsze lata.

Dla Zaktadu w Karsach nie jest sporzadzany bilans, wigc projekcje finansowe zostaly dokonane
przy wykorzystaniu informacji otrzymanych od Zleceniodawcy, a dotyczacych wynikow
uzyskiwanych w latach 2011-2013 oraz prognozy przychodow i kosztow dziatalnosci zaktadu w
latach 2014 do 2020. Siedmioletni okres prognozy dochodow i kosztow wynika z perspektywy
dochodzenia do nominalnej zdolnosci produkcyjnej przekazanych do uzytkowania: linii
produkcyjnej do otrzymywania paliwa alternatywnego oraz spalami odpadow z instalacjg
produkcji energii cieplnej i pary wodnej podsuszania paliw alternatywnych

Taki sposob wyznaczenia wartosci przedsigbiorstwa zaklada nieskonczenie dhugi okres
generowania zyskow, z uwzglednieniem uwarunkowan jego funkcjonowania na rynku. Wycena
niniejsza ogranicza si¢ do aktualnie dziatajacego zaktadu i osiaganych przez niego zyskow.

2. Oszacowanie stopy dyskontowej
Stope dyskontows (realng) wyznaczy¢ mozna na podstawie wzoru:

s o Z 5 gdzie;
i=1

r, - stopa realna oprocentowania bezpiecznych i dlugoterminowych lokat na rynku
kapitatowym (dlugoterminowe obligacje Skarbu Panstwa)
r; - premia za ryzyko inwestowania w nieruchomosci (ryzyko rynku nieruchomosci,
ryzyko specyficzne dla danego rodzaju nieruchomosci ).
Stopa realna oprocentowania bezpiecznych i dlugoterminowych lokat na rynku kapitalowym (po
uwzglednieniu sredniorocznej inflacji):
L.
1+ P
pn — oprocentowanie bezpiecznych, diugoterminowych lokat kapitalowych: przyjeto srednig z
obligacjil0 i 15-cio letnich Skarbu Panstwa — 3,83 % ( NBP 30.06.2014r)
pi - przewidywana srednioroczna stopa inflacji (p; = 3,5%).
Stopa realna wynosi: b= 0,32 %
Na podstawie analizy sytuacji na rynku przedsigbiorstw i rynku kapitalowym oraz cech zakladu
wycenianego przyjeto nastgpujace premie za ryzyko:
= Ryzyko rynkowe - 4,5 % (czynniki zewngtrzne)
= Ryzyko branzowe -4,0% (rodzaj branzy, organizacja, konkurencja)
Stopa dyskontowa wyliczona ze wzoru:
r=0,32+45+4,0=8,82 %,
Stope dyskontows przyjeto (bioragc pod uwage rodzaj prowadzonej dziatalnosci i niepewnosé
rynku) w wysokosci: r= 9,0%
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3. Wartos¢ dochodowa Oddzialu w Ozarowie.
Przeptywy pienigzne w poszczegolnych latach prognozy - zalozony siedmioletni okres
dochodzenia do nominalnej zdolnosci produkcyjnej przekazanych do uzytkowania: linii
produkcyjnej do otrzymywania paliwa alternatywnego oraz spalarni odpadéw z instalacja
produkcji energii cieplnej i pary wodnej podsuszania paliw alternatywnych — przyjete zostaty na
podstawie analizy prognozy przychodow i kosztow dzialalnosci zakladu w latach 2014 do 2020.

Prognoza przychodéw otrzymana od Wiasciciela stanowi - Zalacznik NR 5

W okresie prognozy Spotka planuje poniesienie nakiadow na inwestycje odtworzeniowe
zwigzane z utrzymaniem funkcjonalnosci Zaktadu Produkcji Paliw Altematywnych w Karsach.
W latach 2015-2016 roku naktady te planuje si¢ w wysokosci ok. 1,0 min zt rocznie a w latach
2017-2020 ok. 2,0 mln zt rocznie. Planowanie takich nakladow jest celowe i uzasadnione gdyz
inwestycje te postuzg m.in. na wymiang zuzytego sprzgtu, zakup nowych srodkow transportu
oraz przeprowadzanie koniecznych modemizacji instalacji.

Wartos¢ dochodowa zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa ,,MO - BRUK™ Spotka Akcyjna -
Oddziat w Ozarowie, Zakiad Produkcji Paliw Alternatywnych z siedziba w miegjscowosci Karsy,
gmina Ozarow, powiat opatowski, zostala oszacowana w podejsciu dochodowym, metoda
dyskontowania strumieni dochodow w wysokosci ( przyjetej w zaokragleniu).

Wpp=_135 150 000 zi
(stownie: sto trzydziesci pig¢ milionow sto pigcdziesiat tysigey zlotych),

co zostato przedstawione przedstawiona w ponizszej tabeli.
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Przychody w roku (D) 16369 908 |28953 054 |30 796375 | 33 239 696 37 526337| 39012978] 39012978
Paliwo alternatywne 12469 906| 16353 054] 17096375| 17 839696| 19326337| 20812978] 20812978
Spalarnia adpadéw 3900 000] 11600000] 12700000] 14 400000 17 200000] 17 200000] 17200 000
Produkcja energii alekr. 1000000 1000000] 1000000 1000000] 1000000] 1000000
Suma kosztow (K ) 12826768 19 142 508) 20 124804| 21509100] 23 875691| 24 366283| 24366 283
Kaszty dziatalnosci 11026 768| 17 342508| 18324804| 19709100) 22075691 22 566283) 22566 283
Narzut kosztéw ogdinych 1800000] 1800000 1800000) 1800000] 1800000] 1800000] 1800000
Zysk brutto (D - K)

3543138| 9810546| 10671571| 11730596| 13650646 14 646695| 14 646 695
Zysk po opodatkowaniu (19%) |, 500 o,5| 7046 542] see3073|  os01783| 11057023] 11863823 11863 823
Naklngy imelycyine 1000000 1000000] 2000000 2000000] 2000000] 2000000
Amortyzacja 4099545| 4794512]| 4777133] 4368983] 4125710] 4 100568] 4092959
DCF 6969 487) 11741054 12421106| 11870766| 13 182733| 13964391| 13956 782
vspdlezynnik dyskonta (9%) 091743 0.84168] 0772180 0,70842 0,64993 0,59626 0.54703
NPV 6394 016] 9882211 9591320] 8409488 8567854] 836408] 7634 779
suma NPV 58 806 085
ReV 76347 785
Wp 135 153 870
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WARTOSC MAJATKOWA

Wartos$¢ majgtkowa ( Wpy ) Oddzialu w Ozarowie Zaklad Produkceji Paliw Alternatywnych w
miejscowosci Karsy, na dzieh sporzadzenia n/n opracowania oraz danych uzyskanych od
Wiasciciela, stanowi sumg wartosci aktywow trwatych i srodkow obrotowych oraz naktadow
poniesionych na urzadzenia suszarni ( wg danych uzyskanych od Wiasciciela)

1. wartosci rynkowej nieruchomosci zabudowanej budynkami i budowlami, oznaczonej jako
dzialka gruntu o numerze ewidencyjnym 1112/1, okreslonej w operacie szacunkowym z dnia

16.08.2013r, ktorej wartos¢ zostala potwierdzona w Klauzuli stanowigcej zalacznik do n/n
opracowania

WRxy =3505000 zi

2. wartosci rynkowej budynkow i budowli potozonych na czgsci dziatki gruntu nr 1112/5 o pow.
2,6765 ha  (bedacej przedmiotem dzierzawy), okreslonej w operacie szacunkowym
sporzadzonym w dnia 30.06.2014r

WR;, = 16 986 000 zL

3. wartosci rzeczowych srodkow trwatych znajdujgcych si¢ w ewidencji ksiggowej zgodnie z
zatgczonym wykazem, oraz wprowadzonej aktualnie do ewidencji instalacji suszarni oraz srodki
stanowigce wyposazenie zaktadu:

- $rodki trwate grupy 3 - 7 KST o wartosci: - 55 530 605 zt
- instalacja suszarni: - 8914000 zt
Razem - 64 444 605 zt.

Poniewaz cz¢$¢ srodkow trwatych w grupie 3-7 KST jest zamortyzowana, ale spetniajg one
swoja rolg, jak rowniez elementy wyposazenia pomieszczen na terenie zakladu nie zostato objete
otrzymanym wykazem $rodkow trwatych, dla uwzglednienia powyzszego faktu oszacowana
powyzej wartos¢ aktywow trwatych powigkszona zostanie o 5%.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Wer =67 666 800 zl.
4. wartosci srodkow obrotowych ( Wo ) oddziatu KARSY na 30.06.2014r. wynosi:
Wo =139 541 zt, w tym:

- paliwo alternatywne - 35.300,08 zt.
- magazyn materialow - 99.870,84 zt.
- gotowka w kasie - 4.370,64 zt.

Wem =WRx + WRg + Wer +Wo

Wpen =3 505 000 zt+16 986 000 zt + 67 666 800 zt + 139 541 zt =88 297 341 zl
przyjeto z zaokragleniu: 88 230 000 zi

Warto$¢ majgtkowa wynosi:

Wpvi= 88230000 z1

(stownie: osiemdziesigt osiem milionéw dwiescie trzydziesci ziotych.

W przeprowadzonej wycenie majgtkowej nie zostaly uwzglednione Zadne zobowigzania, gdyz
obcigzajg one Spotkg MOBRUK SA , anie Odzial w Ozarowie.
Celina Hoffman Kancelaria ,,PROPERTY — EXPERT" Hoffman & Zapata

ul. Sienkiewicza 13/34, 25-350 Kielce, tel. (041) 34-35-133, NIP:959-070-66-44
03.07.2014r.
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Z reguly wyceny przedsigbiorstwa dokonuje si¢ przy zastosowaniu co najmniej dwoch metod
(majatkowej i dochodowej). Sposrod zaprezentowanych metod dochodowych preferuje sig
metode opartg na zdyskontowanych strumieniach pieni¢znych, z uwzglgdnieniem wartosci
rezydualnej. Jednak wyniki wyceny metodami dochodowymi spotykaja si¢ z pewna nieufnoscia,
szczegolnie w warunkach niestabilnosci rynku i przy wysoce zmiennych wynikach w przesztosci.
Natomiast wycena majgtkowa nie uwzglednia reputacji firmy ( goodwill firmy).

W praktyce czgsto zdarza sig, ze wyniki wyceny dokonanej metodami majatkowymi i
dochodowymi znacznie roznig si¢ od siebie ( co ma miejsce w przypadku n/n wyceny). Do proby
powigzania ze soba tych dwoch odrgbnych podejs¢ wyceny mozna wykorzysta¢ metode
mieszang. Metody mieszane wychodzg z zalozenia, ze wartos¢ przedsigbiorstwa jest funkcja
wartosci majgtkowej i dochodowej ( zdolnos¢ do kreowania dochodu) i w przypadku stabilnego
rynku jej wartos¢ wyraza formuta:

Wp=Wpm+a(Wep- Wem)

gdzie:

Wp - wartos¢ rynkowa przedsigbiorstwa

Wpp - wartos¢ dochodowa przedsigbiorstwa

Wpm - wartos¢ majgtkowa przedsigbiorstwa

a - czynnik wagi danej wartosci ( mozna interpretowac jako wartos¢ reputacji firmy).

Wsrdd powszechnie stosowanych metod mieszanych wyceny przedsigbiorstwa mozna wyrdznic:
1. Metode niemiecka (tzw. Schmalenbaucha).

Wykorzystywana do wyceny przedsigbiorstw o wysokiej zdolnosci do generowania dochodu. Na
wartos¢ przedsigbiorstwa w rownym stopniu wplywaja czynniki rzeczowe (majatek firmy), jak i
zdolnos¢ do generowania dochodow.

Wen +W
Wi =Wpy + £ X (Wep— Wey) = ———= a=l
2 2 2
2. Metoda szwajcarska.
Istota modyfikacji w metodzie szwajcarskiej w stosunku do metody niemieckiej sprowadza si¢
do zwigkszenia wartosci dochodowej na wartos¢ przedsigbiorstwa poprzez nadanie jej podwojnej
wagi
2 W, +2xW 2
We=Wpn + = X (Wip— Wpy) = —2—F0 a=—
3 3 3
Podwojna waga wartosci dochodowej eksponuje silniej niz w przypadku metody niemieckiej
elementy poza majgtkowe (wartos¢ reputacji) majagce wplyw na wartos¢ przedsigbiorstwa.
Metoda szwajcarska stosowana jest z reguly do przedsigbiorstw, gdzie wartos¢ dochodowa ma
wigksza wage.

Bioragc pod uwage wyniki wyceny czgsci przedsigbiorstwa metoda dochodowg - wartosc
dochodowa wynosi: Wpp = 135 150 000 zi. oraz metoda majatkowa- wartos¢ majatkowa wynosi:
Wem = 88230000 zt zasadnym jest okreslenie wartosci rynkowej zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa metoda szwajcarska.

Wartos¢ zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa wynosi:

Celina Hoffman Kancelaria ,,PROPERTY — EXPERT" Hoffman & Zapata
ul. Sienkiewicza 13/34, 25-350 Kielce, tel. (041) 34-35-133, NIP:959-070-66-44
03.07.2014r.
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Wp =[88230000 2zt +2 x 135 150 000 zt] / 3 = zl, przyjeto w zaokragleniu:
Wp=119 500 000 zi

( stownie: sto dziewigtnascie milionow pigcset tysigcy zlotych)

IX. ANALIZA WYNIKU I WNIOSKI KONCOWE

Wartos$¢ zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa ,MO - BRUK” Spotka Akcyjna Oddzial w
Ozarowie Zaklad Produkcji Paliw Altematywnych z siedzibg w miejscowosci Karsy, gmina
Ozarow, powiat opatowski, WOj wac;tokrzyﬁklc zostata oszacowana na dzien 30.06.2014r.
Oszacowana wartos¢ zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa wynosi:

We= 119 500 000 zl.
Przeprowadzona analiza osigganych wynikow dziatalnosci Oddzialu w Ozarowie w latach 2011
— 2013 wskazuje na dobrg kondycje¢ finansowa. W wyniku zrealizowanej inwestycji Zaktad w
Karsach posiada zainstalowang druga lini¢ technologiczng do produkeji paliw alternatywnych.
Ponadto zainstalowane urzadzenia do suszenia paliwa alternatywnego oraz wybudowane
magazyny do ich skladowania znaczaco wplywaja na jakos¢ wytwarzanego produktu, a to
bezposrednio przeklada si¢ na wyniki finansowe (mniejsza wilgomnos¢ to wyZzsza cena
sprzedazy). Dzigki suszami produkowane paliwo alternatywne stanowi¢ bedzie bardzo dobry
produkt o niskiej wilgotnosci, co umocni pozycje konkurencyjng firmy na tym rynku.
Rowniez wybudowana w ramach zadania inwestycyjnego instalacja do termicznej obrobki
odpadow (spalarma) _]CSt jedna najwigksza tego typu instalacji w Polsce. Spala odpady
niebezpieczne i inne niz niebezpieczne, w tym np.: odpady srodkéw ochrony roslin, odpady
smotowe, odpady medyczne i odpady zawierajace rozpuszczalniki. Ponadto w spalarni nie tylko
dokonuje si¢ spalania odpadow, ale rowniez wytwarzania pary technologicznej na potrzeby
osuszania paliwa alternatywnego oraz wytwarzania energii cieplnej, wykorzystywanej w
suszarni, ale rowniez w przyszlosci energii elektrycznej dla celow sprzedazy. Spalarnia w
Karsach, przyjmowa¢ bedzie odpady medyczne i inne niebezpieczne. Aktualnie spotka jest na
koficowym etapie uzyskiwania warunkow ( procedura toczy si¢ w Swictokrzyskim Urzedzie
Marszatkowskim w Kielcach) odbioru i spalania odpadow medycznych z terenu calego
wojewodztwa swigtokrzyskiego. Brak podobnej spalami na terenie woj. swigtokrzyskiego oraz
istniejgce przepisy prawa w tym zakresie, na dzien opracowania pozwalajg na stwierdzenie, ze
zaktad ma bardzo dobre perspektywy na najblizsze lata.
Dzigki uruchomieniu drugiej linii technologicznej firmy Lindner oraz po uzyikamu pcinej jej
zdolnosci produkcyjnej, wielkos¢ produkeji paliwa altematywnego w Karsach osiggnie poziom
ok. 150 000 Mg na rok. Wedlug prognozy spotki pelng zdolnos¢ produkcyjng w tym zakresie
Zaklad w Karsach osiggnie ok. 2020roku. Roéwniez umchomiona spalamia odpadow o
nominalnej wydajnosci 25 000 ton/rok, swoja petng zdolnos¢ produkcyjna osiagnie ok.2020r.
Tego typu dziatalnos¢, ktora prowadzona jest w Zakladzie w Karsach jest obecnie bardzo
ceniona, prowadzi do ochrony naturalnych zasobow oraz ochrony $rodowiska naturalnego,
zdrowia ludzi i zwierzat. Jest to rozwijajaca si¢ dziedzina, ktora z roku na rok cieszy si¢ coraz
wigkszym uznaniem, w sytuacji zwigkszajacego si¢ zainteresowania ochrong $rodowiska
naturalnego.
Zainstalowane nowoczesne urzadzenia i technologie przerobki odpadow niewatpliwie
zapewniajg firmie pozycj¢ lidera w tej branzy oraz perspektywy dalszego rozwoju.

Celina Hoffman Kancelaria ,,PROPERTY — EXPERT" Hoffman & Zapata
ul. Sienkiewicza 13/34, 25-350 Kielce, tel. (041) 34-35-133, NIP:959-070-66-44
03.07.2014r.
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X. KLAUZULE 1 ZASTRZEZENIA

1.

2

2,

6.

Niniejsze opracowanie sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami prawa i normami
zawodowymi rzeczoznawcOw majatkowych.

Opracowanie ninigjsze nie moze by¢ wykorzystane do innego celu niz okreslonego
w rozdz. I, pkt. 3.

Oszacowana warto$¢ zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa opiera si¢ na dokonanej
analizie informacji i danych, zwigzanych z prowadzong dzialalnoscia, dotyczacych
przychodow i kosztow uzyskanych od Zamawiajacego.

. Rzeczoznawca majatkowy nie ponosi odpowiedzialnosci za wady fizyczne srodkow

trwalych i elementow wyposazenia, ktorych wystgpowanie nie zostalo stwierdzone w
czasie wizji lokalnej i ogledzin.

. Okreslona wartos¢ sktadnikow majatku nie uwzglednia podatku VAT.
. Kompletne materialy stuzace do wyceny zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa znajduje

si¢ w archiwum rzeczoznawcy majgtkowego.
Opracowanie zawiera 23 ponumerowane strony oraz zalgczniki (8 szt.).

XI. WYKAZ ZALACZNIKOW

1. Lokalizacja Oddzialu w Ozarowie — Zaktadu Produkcji Paliw Alternatywnych.

2.0dpis z Krajowego Rejestru Sadowego ,,MO-BRUK Spotka Akcyjna — numer KRS:
0000357598.

3. Klauzula o aktualnosci wartosci rynkowej okreslonej w operacie szacunkowym okreslajacy
wartos¢ rynkowa nieruchomosci.

4. Okreslenie wartosci rynkowej budynkow i budowli nowego zaktadu

5. Ewidencja srodkow trwatych w 20 14r.

5A. Prognoza przychodow w latach 2014 - 2020

6. Plan zagospodarowania terenu z wykazem obiektow.

7. Decyzja Marszatka Wojewodztwa Swigtokrzyskiego z 16.05.2014r

8. Dokumentacja fotograficzna.

Autorzy opracowania:
Celina Hoffman Zbigniew Krason
Rzeczoznawca majgtkowy Rzeczoznawca majatkowy
uprawnienia Nr 2768 uprawnienia Nr 2085

Kielce, 03.07.2014r.

Celina Hoffman Kancelaria ,,PROPERTY — EXPERT" Hoffman & Zapata
ul. Sienkiewicza 13/34, 25-350 Kielce, tel. (041) 34-35-133, NIP:959-070-66-44
03.07.2014r.
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8. Wycena wartoSci nieruchomos$ci, na ktorej ustanowiono hipoteke na
zahezpieczenie obligacji serii B

WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO

Opis nieruchomosci Nieruchomosé gruntowa zabudowana polozona we wsi Karsy,
gm. Ozaréw, oznaczona w ewidencji gruntéw jako dziafka o nr
ewid. 1112/1 i powierzchni 1,1400ha. Zabudowa o
charakterze produkcyjnym: hala produkcyjna oraz magazyny i
wiaty, budynek administracyjno - biurowy, stacja trafo,
separator oraz place sktadowe i drogi, ogrodzenie.
Nieruchomo$¢ posiada uregulowany stan prawny w ksigdze
wieczystej KW NR KI15/00062925/5 prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Sandomierzu.

Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste oraz budynki i
budowle stanowigce odrebna nieruchomosé.

Przeznaczenie nieruchomosci Zgodnie ze ,Studium uwarunkowad 1 kierunkéw

zagospodarowania przestrzennego gminy Ozaréw™ —

- dzialka o nr 1112/1 w obrgbie 13 Karsy, poloZona jest na
terenach: ..przemyshu, produkcji, skladéw i magazynéw™.

Okre§lenie wartoéci rynkowej nieruchomosci w celach
Cel wyceny informacyjnych.

Warto$é rynkowa nieruchomosci:
Okreslona warto$¢ nieruchomosci | WR = 3 505 000 zl.
(slownie: trzy miliony pigéset pie¢ tysiecy zlotych).

Data sporzadzenia operatu 16.08.2013 r.

Imig i nazwisko rzeczoznawcy Celina Hoffman
majatkowego, podpis i pieczec

KANCELARIA ,,PROPERTY EXPERT” HOFFMAN & ZAPAEA —Celina Hoffman,
25-547 Kielce, ul. Sienkiewicza 13/3a, tel. (041) 33 35 133
16.08.2013 r. Strona nr 2

Odnosnie operatu szacunkowego, z ktérego pochodzi powyzszy wycigg rzeczoznawca majgtkowy
wydat w dniu 30 czerwca 2014 klauzule o jego aktualnosci
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DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Alternatywny

System Obrotu, ASO

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zgodnie z
Regulaminem ASO

BondSpot

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie - spotka organizujgca pozagietdowy rynek
regulowany i alternatywny system obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi

Catalyst,
System Catalyst

System autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi prowadzony przez
GPW oraz BondSpot, zgodnie z Zasadami Dziatania Catalyst

Nota Informacyjna,
Nota

Niniejsza Nota informacyjna Emitenta sporzgdzona na potrzeby wprowadzenia 20.000
Obligacji Serii B Spotki o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda do obrotu w ASO, w
systemie Catalyst.

Gietda, GPW

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Inwestor

Adresat propozycji nabycia Obligacji, Osoba dokonujgca zapisu na Obligacje

KDPW, Depozyt,
Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity Dz. U.

KSH z 2013 r. poz. 1030 z pézn. zm.)
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
MSiG Monitor Sgdowy i Gospodarczy

Obligacje Serii B,
Obligacje

20.000 obligacji na okaziciela o nominale 1.000,00 zt kazda z terminem wykupu 31
sierpnia 2016 roku o oprocentowaniu zmiennym, emitowanych na podstawie
Uchwaty Emisyjnej.

Organizator ASO
GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zt

ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 z dnia
1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) Zarzgdu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

Spotka,
Emitent,
Mo-BRUK

MO-BRUK spotka akcyjna z siedzibg w Niecwi, nr 68, 33-322 Korzenna, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow KRS, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS
0000357598 z kapitatem zaktadowym w wysokosci 23.413.850,00 zt, optaconym w
catosci, numer REGON: 120652729, numer NIP: 734-329-42-52

Uchwata Emisyjna

Uchwata Nr 42/2014 Zarzadu Emitenta z dnia 19 lipca 2014 roku w sprawie ustalenia
warunkéw emisji Obligacji na okaziciela Serii B, zmieniona Uchwatami Zarzgdu
Emitenta Nr 43/2014 z dnia 26 lipca 2014 i Nr 44 z dnia 5 sierpnia 2014 r.

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity
Dz. U. z 2014 r. poz. 94 z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z p6zn. zm.)

Ustawa o
rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z p6zn. zm.)

Zasady Dziatania
Catalyst

Ramowa regulacja obejmujgcam.in. zasady ogélne funkcjonowania zorganizowanego
rynku obligacji autoryzacji dtuznych papieréw wartosciowych, obowigzki informacyjne
emitentow, zasady kierowania obligacji do obrotu we wszystkich segmentach rynku
Catalyst i zasady uczestniczenia w obrocie przez instytucje finansowe.

wz

Walne Zgromadzenie
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