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sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na Catalyst

obligacji serii P spotki Mikrokasa S.A. z siedziba w Gdyni

MIKROKASA

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowa-
dzenie instrumentéw finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku re-
gulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (ryn-
ku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instru-
menty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jeZeli wymaga tego sytuacja, konsul-
tacja z doradca inwestycyjnym. Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci infor-
macji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Gdynia, 15 marca 2016 .
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My, nizej podpisani, w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze wedlug najlepszej wiedzy Spoét-
ki i przy doloZeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogltyby wplywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

OSWIADCZENIE EMITENTA

: - )]
aannss P et

INFORMACJA O NIEISTNIENIU OBOWIAZKU ZAWARCIA
UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA

Na dzien zloZenia wniosku o wprowadzenie Obligacji serii P do ASO na Catalyst, laczna
wartos¢ nominalna tych papieréw wartosciowych oraz innych obligacji Emitenta beda-
cych przedmiotem obrotu w ASO wynosi 12.660.000,00 zt. W zwigzku z tym, majac
na uwadze § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu ASO, Emitent jest zwolniony z obowigzku zawar-
cia umowy z Autoryzowanym Doradca w zakresie wprowadzenia Obligacji do ASO. Umo-
wa nie zostala zawarta.
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Podstawowe informacje o Emitencie
Mikrokasa Spétka Akcyjna
ul. Stefana Ba.torego 28-32
81-366 Gdynia
5768270
Fax (58) 7682700
_ biuro@mikrokasa.pl
www.mikrokasa.pl
64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne
udzielanie pozyczek gotowkowych
5.000.000,00 zt - w petni optacony
Andrzej ].3rzeski - Pr.ezes Zarzadu
Janusz Bigus - Wiceprezes Zarzadu
Podstawowe informacje o Obligacjach serii P

Wielko$¢ emisji 1.015.000,00 zt

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze wierzytelnosci
o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg,
Zabezpieczenie ktére wynikaja z zawartych i zawieranych uméw miedzy
Emitentem (pozyczkodawca, zastawca) a jego klientami
(pozyczkobiorcy).
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1. Czynniki ryzyka

Niniejszy punkt zawiera informacje na temat najwazniejszych w opinii Emitenta czynnikéw po-
wodujacych ryzyko dla nabywcy Obligacji. Spis nie ma charakteru zamknietego. Nalezy by¢
$wiadomym, Ze ze wzgledu na zloZono$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej row-
niez inne, nieujete w Nocie Informacyjnej, czynniki moga wptywac na dziatalno$¢ Emitenta. In-
westor powinien by¢ swiadomy, Ze zrealizowanie ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na sytua-
cje gospodarcza, majatkowa lub finansowg Spotki i moze skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozo-
nych przez Inwestora celow inwestycyjnych, a takze utratg czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu.

1.1. Ryzyka zwigzane bezposrednio z Emitentem i prowadzona przez niego
dziatalnoscia

1.1.1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim zwiekszenie akcji pozyczkowe;j.
Pozytywne wyniki realizacji przyjetej strategii uzaleznione sg od efektywnosci prowadzonej
dziatalnos$ci, dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodar-
czego. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na sektor finansowy mozna zaliczy¢: prze-
pisy prawa, stopy procentowe i kondycje gospodarstw domowych. Dziatania Emitenta podej-
mowane w wyniku ztej oceny wplywu otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga mie¢ wptyw na wyniki prowadzonej przez Emi-
tenta dziatalno$ci. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow
strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ po-
tencjalnie niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje nie-
zbedne decyzje i dziatania dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

1.1.2. Ryzyko utraty ptynnos$ci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta opiera sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym.
Istotnym ryzykiem dla biezgcej dziatalnosci Emitenta sg op6Znienia w terminowym regulowaniu
sptat pozyczek przez pozyczkobiorcow oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu na drodze sgdo-
wej i egzekucyjnej. Masowy brak sptaty nalezno$ci moze doprowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci
finansowej i wystapienia zatoréw ptatniczych, a w konsekwencji do braku mozliwosci termino-
wego regulowania wtasnych zobowigzan.

Emitent w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka szczegétowo weryfikuje zdolnos¢
pozyczkobiorcéw do splacania nalezno$ci, na biezaco monitoruje stopien sptaty pozyczek, po-
dejmuje dzialania majgce na celu usprawnienie dziatan windykacyjnych na etapie polubownym
oraz tworzy rezerwy finansowe zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami prawa.

1.1.3. Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty
przez niego ptynnosci finansowej. W mys$l art. 20 ustawy Prawo upadio$ciowe i naprawcze,
wniosek o ogloszenie upadtos$ci moze zgtosi¢ kazdy z wierzycieli dtuznika, ktory stat sie niewy-
ptacalny w rozumieniu ustawy, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych
lub gdy jego zobowigzania przekroczg wartos¢ jego majatku, nawet woéwczas, gdy na biezgco
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te zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawna dluznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowa-
nie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Emitent doktada wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byty regulowane
na biezaco i obecnie nie widzi mozliwos$ci wystapienia takiego ryzyka.

1.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkéw Zarzadu

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera do$swiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
zatrudnionych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Obecnie zatrudnieni pracownicy sg z nig zwia-
zani od poczatku jej istnienia i utozsamiajg sie z nig. Emitent stosuje satysfakcjonujacy system
wynagrodzen uwzgledniajacy regularne podwyzki ptac. Ponadto wspoétpraca Emitenta z po-
szczegblnymi pracownikami ma charakter indywidualny, zwtaszcza przy ustalaniu ram ela-
stycznego czasu pracy czy terminow urlopdéw.

W opinii Emitenta w chwili obecnej nie ma zagrozenia odej$cia grupy pracownikéw, ktére mo-
gtoby w sposdb znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci przez Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie za-
pewni¢, Ze ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z czlonkéw Zarzadu nie bedzie miata nega-
tywnego wptywu na biezaca dziatalnos¢, realizowana strategie oraz wyniki operacyjne Emitenta.
Wraz z odejsciem ktéregokolwiek cztonka Zarzadu Emitent mégltby zostaé pozbawiony know-
how z zakresu zarzgdzania Sp6tka i prowadzenia jego dziatalnosci operacyjne;j.

Obecni cztonkowie Zarzadu (Andrzej Brzeski i Janusz Bigus) sa zatozycielami Emitenta oraz po-
siadaja posrednio i bezposrednio 100,00% w kapitale zaktadowym oraz 100,00% w ogolnej
liczbie gtoséw. Istnieje zatem mate prawdopodobienstwo realizacji powyzszego czynnika ryzyka

1.1.5. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatow obcych

W prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent postuguje sie diugo- i krétkoterminowym
kapitatem obcym. Obecnie zobowigzania Emitenta z tytutu emisji obligacji oraz zaciggnietych
kredytéw obstugiwane sg terminowo, lecz w dtuzszej perspektywie, w przypadku pogorszenia
sie sytuacji finansowej Emitenta, nie mozna wykluczy¢ probleméw z ich sptatg. W przypadku
niewywigzywania sie przez Emitenta z postanowien zawartych umoéw, zadtuzenie moze zosta¢
w czesci lub w cato$ci postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku sptaty
wierzyciel moze wystapi¢ do sadu z wnioskiem o ogloszenie upadiosci Emitenta.

Emitent podejmuje dzialania majace na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatow.
Dla optymalizacji dalszego rozwoju pozyskuje zaréwno kapitat dtuzny, jak i zwieksza kapitat
wiasny.

1.1.6. Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych

Emitent wprowadzit szczeg6towe procedury oraz stosuje $rodki techniczne i organizacyjne za-
pewniajace ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegdlnosci zabezpiecza dane
przed ich udostepnieniem osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy
o ochronie danych osobowych oraz zmiang, utrata, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko wtaman do baz danych,
w ktdérych przechowywane sg poufne dane osobowe klientéw Emitenta, czy tez innych naruszen
przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych. Zdarzenie takie moze wptyngé negatywnie na
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postrzeganie Emitenta, a w konsekwencji przyczyni¢ do utraty klientow i pogorszenia wynikéw
finansowych oraz dodatkowo moze narazi¢ Emitenta na odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Emitenta sg chronione zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r.
w sprawie dokumentacji przetwarzania danych osobowych oraz warunkéw technicznych i or-
ganizacyjnych, jakim powinny odpowiadac¢ urzadzenia i systemy informatyczne stuzace do prze-
twarzania danych. W opinii Emitenta stosowane zabezpieczenia w sposéb istotny ograniczajg
ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spoiki

Emitent dziala na trudnym, naraZzonym na negatywny odbior, rynku pozyczek gotéwkowych.
Negatywny PR wobec Emitenta moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie nowych klientéw,
a tym samym zaktoci¢ prowadzenie biznesu lub spowodowa¢ dodatkowe obcigzenia finansowe
Emitenta. Efektem negatywnego PR moze by¢ rowniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych
klientéw, co moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w przysztosci.

Aby zminimalizowa¢ negatywne skutki tego zjawiska, Emitent stale prowadzi dziatania majace
na celu budowanie jego pozytywnego wizerunku.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktore Spotka udzielita cztonkom Zarzadu

W okresie od lutego 2012 r. do listopada 2012 r. Spo6tka udzielita cztonkom Zarzadu pozyczek
na tgczng kwote 2.161.000,00 zt, w tym 1.150.000,00 zt na rzecz Pana Andrzeja Brzeskiego -
Prezesa Zarzadu oraz 1.011.000,00 zt na rzecz Pana Janusza Bigusa - Wiceprezesa Zarzadu.
Umowny termin ich sptaty przypada na 26.11.2016 r., jednak dotychczas (przedterminowo)
sptacone zostaty kwoty: 500.000,00 zt kapitatu powiekszone o nalezne odsetki przez Pana An-
drzeja Brzeskiego oraz 500.000,00 zt kapitatu powiekszone o nalezne odsetki przez Pana Janu-
sza Bigus. W zwigzku z powyzszym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zobowigzania
cztonkdw Zarzadu z tytutu udzielonych pozyczek przedstawiajg sie nastepujaco (kapitat): Pan
Andrzej Brzeski - 650.000,00 PLN, Pan Janusz Bigus - 511.000,00 PLN.

Pozyczki sg zabezpieczone wekslami in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, zgodnie z kté-
rymi weksle mogg zosta¢ wypelnione przez Emitenta do kwoty obejmujacej naleznos$¢ gtéwng,
odsetki i inne nalezne koszty poniesione przez Spoétke z tytutu niewywigzania sie pozyczkodaw-
céw z obowigzku terminowej sptaty pozyczek. Oprocentowanie pozyczek jest rowne odsetkom
ustawowym.

Istnieje ryzyko, iz pozyczkobiorcy nie sptaca pozyczek w terminie oraz ze wyzej opisane zabez-
pieczenie w praktyce okaze sie niewystarczajace do odzyskania przez Emitenta wszystkich na-
leznos$ci. Nalezy jednak zwréci¢é uwage, iz cztonkowie Zarzadu, ktérzy sg pozyczkobiorcami,
sg rowniez gtéwnymi akcjonariuszami Spotki. Wywotuje to domniemanie, Ze interes Spo6tki jest
i bedzie traktowany przez nich z nalezyta i oczekiwang przez ewentualnych pozostatych akcjo-
nariuszy, obligatariuszy oraz kontrahentéw rzetelnoscia.

0d poczatku trwania umow pozyczek do dnia 22 grudnia 2014 r. wysoko$¢ odsetek ustawo-
wych, a co za tym idzie wysokos¢ oprocentowania przedmiotowych pozyczek wynosita 13%
w skali roku. W dniu 23 grudnia 2014 r. weszto w Zycie Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
16 grudnia 2014 r. w sprawie wysoko$ci odsetek ustawowych, na mocy ktérego wartos¢ ta ule-
gta zmniejszeniu do 8%. Nie mozna wykluczy¢ kolejnych obnizek odsetek przed terminem spta-
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ty przedmiotowych pozyczek, co spowoduje zmniejszenie w stosunku do zaktadanej wysokosci
przychoddéw finansowych Emitenta.

1.2. Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spodtka prowadzi dziatalnos¢

1.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwéj Emitenta jest skorelowany z ogélng sytuacja gospodarczg Polski, na terenie ktdrej oferu-
je on swoje produkty oraz bedacej jednoczes$nie gtdwnym rejonem aktywnos$ci gospodarczej
klientéw Emitenta. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym wptywajacych
na dziatalno$¢ Emitenta mozna zaliczy¢: tempo wzrostu gospodarczego, poziom $redniego wy-
nagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien za-
dtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuze-
nia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych moga mie¢ negatywny wptyw na popyt
na produkty Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego wynikow fi-
nansowych.

1.2.2. Ryzyko zmiany stop procentowych

Obnizenie przez Rade Polityki Pienieznej stép procentowych jest niekorzystne dla Emitenta,
gdyz ma przeloZenie na zmniejszenie oprocentowania kredytéow bankowych, co wplywa
na zwiekszenie ich atrakcyjnosci dla oséb fizycznych. W takim przypadku Emitent, w celu
utrzymania zakladanego poziomu akcji pozyczkowej, moze obnizy¢ oprocentowanie pozyczek.
Mogtoby sie to przetozy¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. Nalezy jednak zwrocié
uwage, iz oferta Spotki jest w znacznej mierze skierowana do klientéw, ktoérzy nie maja zdolno-
$ci kredytowej w bankach.

Ponadto, maksymalne odsetki umowne, zgodnie z Kodeksem cywilnym, wynosza czterokrotnosé
stopy lombardowej, tak wiec obnizenie tej warto$ci bazowej moze mie¢ rowniez negatywny
wptyw na wyniki Emitenta.

Znaczenie tego czynnika ryzyka dla prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci, tj. jego wplyw
na wyniki finansowe Spéiki, Zarzad uznaje za marginalne.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Gtéwnym konkurentem, bedgcym jednoczesnie liderem rynku mikropozyczek, jest spotka Pro-
vident Polska S.A. Wykluczajac ten podmiot, rynek, na ktérym dziata Spétka jest rozproszony.
Tworza go podmioty o znacznie mniejszym zasiegu terytorialnym dziatajace w okres$lonych re-
gionach, mniej rozpoznawalne, z krétsza historig dziatalno$ci. Stosunkowo niskie bariery wej-
$cia na rynek ustug finansowych przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, Ze w ostatnim czasie
pojawity sie nowe podmioty $wiadczace konkurencyjne ustugi. Nasilenie dziatan konkurencyj-
nych moze oddzialywa¢ na Spétke na co najmniej dwdch ptaszczyznach: zwiekszenia trudnosci
w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz rywalizacji pracodawcéw
o najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw.

Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami,
prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym dziatalno$cia Emitenta oraz stosowanie
atrakcyjnych systemé6w wynagrodzen dla swoich pracownikéw. Dodatkowo Spotka zamierza
rozwing¢ internetowy kanat sprzedazy, ktory zyskuje obecnie popularno$¢ wsrdod pozyczkobior-
coéw, a tym samym zwiekszac ilos¢ potencjalnych klientéw, do ktérych kieruje swojg oferte.
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Spé6tka ma przewage nad nowo powstatymi podmiotami, ktéra wynika z wieloletniego do$wiad-
czenia oraz licznej bazy klientéw obstuzonych w poprzednich latach, a takze wspédtpracy z po-
Srednikami finansowymi na terenie catej Polski.

1.2.4. Ryzyko wydtuzenia procedur sagdowo-egzekucyjnych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent jest uczestnikiem postepowan sagdowych i komor-
niczych. Dochodzenie naleznosci na drodze sadowej jest nierzadko kosztowne i dtugotrwate.
Emitent nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej znaczne wydtuzenie postepowania sagdowego lub
egzekucyjnego przyczyni sie do zmniejszenia przychoddéw z tytutu windykacji naleznosci.

W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spo6tka na biezaco dokonuje odpowiednich odpi-
sow aktualizujacych nalezno$ci oraz podejmuje polubowne dziatania windykacyjne.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscia pozyczkobiorcow

Podstawowym ryzykiem dotyczacym dziatalnosci Emitenta jest niesptacalno$¢ zobowigzan wo-
bec Spotki przez pozyczkobiorcéw. Pozyczkobiorcy zobowiagzani sg do zaptaty kwoty pozyczki
(kapitatu), odsetek, optat dodatkowych oraz - w sytuacji op6znienn w ptatnosciach - odsetek
za zwtoke. Ryzyko zwigzane z opdzZnieniem ptatnosci od pozyczkobiorcéw badz z catkowitg
ich niewyptacalnos$cig wynika przede wszystkim z ksztaltowania sie kondycji ekonomicznej po-
zyczkobiorcdw oraz z og6lng sytuacja gospodarczg kraju.

W celu minimalizacji tego ryzyka Spo6tka dokonuje doktadnej weryfikacji wnioskéw ztoZzonych
przez potencjalnych pozyczkobiorcow oraz wspétpracuje z Biurem Informacji Kredytowej S.A,,
stosujac restrykcyjna polityke oceny ryzyka kredytowego.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Z dniem 31 marca 2009 roku weszta w Zycie nowelizacja prawa upadtosciowego i naprawczego
umozliwiajgca ogloszenie przez osoby fizyczne upadto$ci konsumenckiej. W zwigzku z tym ist-
nieje ryzyko, ze cze$¢ posiadanych przez Emitenta wierzytelnosci oséb fizycznych, ktére na sku-
tek ogloszenia przez sad upadtosci konsumenta beda niemozliwe do wyegzekwowania, co moze
negatywnie wptyngé¢ na osiggane przez Emitenta przychody oraz wyniki finansowe. Przedmio-
towe ryzyko odnosi sie rowniez do §wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windy-
kacji naleznosci. Ze wzgledu na ilo$¢ pozyczkobiorcow, warto$¢ udzielonych pozyczek oraz
skomplikowang procedure formalng i wymagane przepisami prawa upadto$ciowego i napraw-
czego przestanki, jakie musi spetni¢ konsument, ktéry zamierza ogtosi¢ upadtos¢, spodziewany
odsetek nalezno$ci niesciggalnych ze wzgledu na upadto$¢ dtuznika mozna uzna¢ za minimalny.

1.2.7. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Intencja Emitenta jest bezwzgledne respektowanie wszelkich regulacji prawnych. Istnieje jed-
nak ryzyko niecelowego niezastosowania sie do nich, co moze skutkowa¢ natozeniem na Emi-
tenta sankcji.

Majgc na uwadze przedmiot dziatalnosSci Spoétki, nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na Ustawe
z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze na rynkiem finansowym oraz niektérych
innych ustaw, a przede wszystkim na wprowadzenie ograniczenia pozaodsetkowych kosztéw
kredytu konsumenckiego zgodnie ze wzorem: MPKK < (K x 25%) + (K x n/R x 30%), gdzie po-
szczegblne symbole oznaczajag: MPKK - maksymalng wysoko$¢ pozaodsetkowych kosztéw kre-
dytu, K - catkowitg kwote kredytu, n - okres sptaty wyrazony w dniach, R - liczbe dni w roku.
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Dodatkowe ograniczenie zastrzega, ze koszty te w catym okresie kredytowania nie moga by¢
wyzsze od catkowitej kwoty kredytu. Opisane regulacje wchodza w zycie w marcu 2016 r.

Emitent udziela pozyczek dtugoterminowych oraz stosuje bardzo restrykcyjna polityke oceny
ryzyka kredytowego. Wobec tego ww. ustawa nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci i wypta-
calno$ci Spotki. Ponadto w opinii Emitenta nowe przepisy nieznacznie zmniejsza przychody
z tytutu pozyczek udzielanych przez Spéike, ale jednoczesnie zwiekszg zaufanie do sektora po-
zyczkowego, co w rezultacie przetozy sie na zwiekszenie sprzedazy. Emitent juz od 2013 r. (czyli
od przedstawienia przez Ministerstwo Finanséw projektu zatozen do projektu ww. ustawy)
prowadzit dziatania majace na celu przygotowanie sie do funkcjonowania w ramach nowych
regulacji. Majac to na uwadze, a takze do$wiadczenie Spétki na rynku mikropozyczek, przewidu-
je sie efektywne prowadzenie dziatalno$ci Emitenta, mimo obowigzywania przedmiotowych
ograniczen.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowa¢ powstanie rozbieznosci in-
terpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodo-
wym, podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez
Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyZszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez Emiten-
ta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego
dla Emitenta moze rozni¢ sie od przyjetej przez Spétke, co w konsekwencji moze wptynaé
na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na wyniki
finansowe Emitenta.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Obligacjami oraz ich notowa-
niem w ASO prowadzonym przez GPW na Catalyst

1.3.1. Ryzyko zwiazane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji oraz wy-
ptaty odsetek w ustalonych terminach i wysoko$ci.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niewywigzania sie przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypelni w catosci lub w czesSci zobowigzan wyni-
kajacych z Obligacji, podlegajg one przedterminowemu wykupowi na zZadanie Obligatariusza. Nie
mozna jednak zagwarantowac, ze Emitent zado$¢uczyni takiemu zgdaniu. W przypadku uchyla-
nia sie przez Emitenta od zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Administrator Zastawu podej-
mie dziatania egzekucyjne zmierzajgce do zaspokojenia wierzytelnoS$ci Obligatariuszy. Zdaniem
Emitenta, jego obecna i przewidywana w okresie do wykupu Obligacji ptynno$¢ finansowa gwa-
rantuje wtasciwg wyptate kwot zobowigzan wobec Obligatariuszy.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Przedmiotem zabezpieczenia wszystkich wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji
jest zbidér wierzytelno$ci o zmiennym sktadzie stanowiacych cato$¢ gospodarcza, ktore wynikaja
z zawartych i zawieranych uméw pomiedzy Emitentem (pozyczkodawca - w ramach swojej
podstawowej dziatalnosci) a jego klientami (pozyczkobiorcy). Zabezpieczenie ma postac zasta-
wu rejestrowego, zgodnie z Ustawg o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow. Najwyzsza
suma zabezpieczenia wynosi 1.522.500,00 zt.
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Ryzyko dla Inwestoréw stanowi fakt, ze wysokos¢ zabezpieczenia, tj. wartos¢ pakietow wierzy-
telnosci pozyczkowych, moze rézni¢ sie od faktycznych wynikéw realizacji tych pakietéw, po-
niewaz rezultaty, terminowos¢ splat pozyczek oraz efektywnos¢ windykacji wierzytelnosci mo-
Ze nie by¢ taka jak oczekiwano na dzien sporzadzenia wyceny, a powstate réznice moga by¢
istotne. Rzeczywista stopa zwrotu z pakietu wierzytelnosci na koniec zatozonego podstawowego
okresu obstugi moze rdézni¢ sie od przyjetej przy okreslaniu wartos$ci godziwej tego pakietu
na dzien wyceny. Ponadto, rzeczywista warto$¢ danego pakietu wierzytelno$ci mozliwa do uzy-
skania w drodze transakcji sprzedazy moze sie r6zni¢ od oszacowanej wartosci rynkowej. Po-
wodem tej réznicy moga by¢ takie czynniki jak: motywacje i umiejetnosci negocjacyjne stron,
struktura transakcji lub inne czynniki specyficzne dla tego rodzaju transakgji.

Przedmiot zabezpieczenia zostat wyceniony przez Eurolinks Spétke Akcyjng sp. k. z siedziba
w Gdyni, ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia, wpisana do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000258075 prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdanskuy,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Wybor tego podmiotu zostat dokona-
ny ze wzgledu na jego doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz za-
chowanie bezstronnosci i niezalezno$ci - przy ocenie tych cech odno$nie podmiotu dokonujace-
go wyceny, cztonkéw jego organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz os6b zatrudnionych
przez ten podmiot do wykonania czynnosci w zakresie wyceny Emitent miat na wzgledzie prze-
pisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samo-
rzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze pu-
blicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649, z p6zn. zm.). W opinii Emitenta minimalizuje to wysta-
pienie opisanego w poprzednim akapicie ryzyka.

Co istotne, prawa Obligatariuszy z tytutu zabezpieczenia wykonywane beda przez administrato-
ra zastawu, zgodnie z Ustawg o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

Nalezy mie¢ na uwadze, Ze ten sam przedmiot zastawu stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych nie tylko z Obligacji serii P, ale rowniez z innych serii obligacji wyemitowanych
przez Spétke - zgodnie z tabelg przedstawiong w punkcie 6 Noty Informacyjne;.

1.3.3. Ryzyko zmian przepisow podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie
do przepiso6w prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze
Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtbwnie w odniesieniu do stawek po-
datkowych. Moze to negatywnie wptynaé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

1.3.4. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem Srodkow
finansowych

Skala prowadzonego przez Emitenta biznesu jest wprost proporcjonalna do poziomu jego finan-
sowania. Spotka - w celu realizacji zatozen strategii rozwoju - zaktada, ze w przysztosci bedzie
korzystata z finansowania swojej dziatalnosci m.in. $rodkami pozyskanymi z emisji obligacji.
Nie mozna przy tym wykluczyé, Ze okolicznosci, ktére zaistnieja, spowoduja potrzebe i zasad-
nos$¢ emisji obligacji o terminie wykupu wcze$niejszym niz Dzienn Wykupu Obligacji.

1.3.5. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen Obligacji

Kurs Obligacji i ich ptynnos¢ na Catalyst sa wypadkow3 ksztattowania sie popytu oraz podazy,
ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw.
Na takie zachowania wptyw majg réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (nie-
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zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta oraz jego sytuacja finansowga czy operacyjng),
takie jak ogo6lna koniunktura na swiatowych gieldach, czy zmiany czynnikéw makroekonomicz-
nych, do ktérych naleza stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie maja takze
czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Emitenta oraz
jego sytuacja finansowa czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych.
W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zaktadanego zysku lub poniesienia straty (w przypadku podjecia decyzji
o sprzedazy w momencie, kiedy warto$¢ rynkowa Obligacji bedzie nizsza od ceny emisyjnej).

1.3.6. Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu
i wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia pra-
widlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenistwa obrotu doko-
nywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na Zadanie
KNF, GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okre$§lonymi instrumentami
zagraza w sposob istotny prawidtlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowat-
by naruszenie interesow inwestoréw, na zadanie KNF, GPW ma obowiagzek wykluczy¢ z obrotu
te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3
i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO, w nastepujacych sytuacjach:

- nawniosek Emitenta,
- jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu w nastepujacych sytuacjach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze na-
stgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem przydziatu (wydziele-
nia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 9 ust. 2 Regulaminu ASO, z wyjatkiem sytuacji, o ktérej mowa w § 9 ust. 2a i z za-

strzezeniem § 9 ust. 2c Regulaminu ASO, warunkiem notowania Obligacji w ASO jest istnienie
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waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do Obligacji zadan Ani-
matora Rynku na zasadach okres$lonych przez GPW.

Emitent posiada czynng umowe z wilasciwym podmiotem, ktoéry bedzie wykonywat zadania
Animatora Rynku dla Obligacji.

W przypadku rozwigzania lub wyga$niecia umowy z Animatorem Rynku, GPW moze postanowi¢
o notowaniu Obligacji w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, GPW zawiesza obrét Obligacjami do czasu wejsScia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.
GPW moze odstapi¢ od zawieszenia obrotu, w szczeg6lnosci w przypadku emitenta, wobec kto-
rego ogtoszono upadtos¢ likwidacyjng. GPW moze postanowi¢ o powrocie do notowania Obliga-
cji w systemie notowan ciagtych, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w Zycie nowej umowy
z Animatorem Rynku.

Po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO,
GPW moze postanowi¢ o notowaniu Obligacji w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60
dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, GPW zawiesza
obrot Obligacjami do czasu wej$cia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umo-
wa taka zostata uprzednio zawarta. GPW moze odstapi¢ od zawieszenia obrotu, w szczego6lnosci
w przypadku emitenta, wobec ktoérego ogtoszono upadtos¢ likwidacyjna. GPW moze postanowic
o powrocie do notowania Obligacji w systemie notowan ciggtych, jednak nie wcze$niej niz od
dnia wejscia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zawieszenie obrotu Obligacjami, poczawszy od dnia R-3, nastgpi rowniez w przypadku skorzy-
stania przez Emitenta z opisanej w punkcie 5.1.3 Noty Informacyjnej opcji wczesniejszego wy-
kupu wszystkich Obligacji.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty fi-
nansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upa-
dtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emi-
tenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator Alter-
natywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawie-
szenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obo-
wigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w rozdziale ,0bowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alterna-
tywnym systemie”, w szczeg6lnos$ci obowigzki okreslone w § 153, § 15b, § 17 - 17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta,

- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
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Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decy-
zje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alterna-
tywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw na-
toZonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c
ust. 3 Regulaminu ASO moze:

- natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karag pieniezna natozonag
na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac 50.000 zt,

- zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moZe postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej tacznie z kara zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie
Obrotu oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowaé
dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.

1.3.7. Ryzyko dotyczace mozliwo$ci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych
przez KNF za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow pra-
wa

Spétka narazona jest na sankcje Komisji Nadzoru Finansowego wynikajace z Ustawy o obrocie
i Ustawy o ofercie. Emitent starannie wypetnia obowiazki wynikajace z tych aktéw prawnych,
minimalizujac ekspozycje na przedmiotowe ryzyko.

1a. Cel emisji Obligacji

Celem emisji Obligacji byto pozyskanie srodkéw pienieznych z przeznaczeniem na zwiekszenie
akcji pozyczkowej Spotki.

2. Rodzaj Obligacji

Dhuznymi instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy niniejszy dokument sg dwuletnie za-
bezpieczone obligacje na okaziciela, niemajace formy dokumentu, o stalym oprocentowaniu
i trzymiesiecznym okresie odsetkowym.

Obligacje nie sg obligacjami partycypacyjnymi, obligacjami zamiennymi, obligacjami z prawem
pierwszenstwa, obligacjami wieczystymi ani obligacjami przychodowymi.
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Przedmiotem emisji byto do 2500 (dwdch i p6t tysiecy) sztuk Obligacji o jednostkowej wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100).

3. Wielkos$¢ emisji

Nalezycie subskrybowanych, optaconych i w zwigzku z tym przydzielonych zostato 1015 (jeden
tysigc pietnascie) sztuk Obligacji o facznej warto$ci nominalnej 1.015.000,00 zt (jeden milion
pietnascie tysiecy ztotych 00/100).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna s3 sobie réwne i wynosza 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych
00/100) za jedna Obligacje.

4a. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: 22.10.2015r. - 03.11.2015 r.
Data przydziatu: 05.11.2015 r.

1.

2

3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja: do 2500 sztuk.
4. Stoparedukcji: nie wystapita; podziat na transze: brak.
5

Liczba Obligacji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 1015
sztuk.

6. Cena, po jakiej Obligacje byly obejmowane: 1.000,00 PLN za 1 sztuke (cena emisyjna réwna
wartos$ci nominalnej).

7. Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na Obligacje: 23, w tym 22 osoby fizyczne i 1 osoba prawna.
8. Liczba osob, ktérym przydzielono Obligacje: 23, w tym 22 osoby fizyczne i 1 osoba prawna.
9. Subemitenci: brak.
10. Laczne koszty, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 65.175,00 zt, w tym:

a. przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 65.175,00 zt,

b. wynagrodzenie subemitentéw: nie dotyczy,

c. sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: brak,

d. promocja oferty: brak.

Koszty, o ktérych mowa w punkcie 10 bedg rozliczane w czasie i zostang zaliczone do kosztéow
finansowych Spéiki.
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5. Warunki wykupu Obligacji i warunki wyptaty oprocen-
towania Obligacji

Warunki wykupu Obligacji zostaty opisane w punktach 16 i 17 Warunkéw Emisji.
Warunki wyptaty oprocentowania zostaly opisane w punktach 15 i 16 Warunkéw Emisji.

Warunki Emisji stanowig zostaly zawarte w puncie 13.9 Noty Informacyjne;.

6. Zabezpieczenie Obligacji

Wszystkie wierzytelno$ci wynikajace z Obligacji sg zabezpieczone na zbiorze wierzytelnosci
o zmiennym sktadzie stanowiacych cato$¢ gospodarcza, ktére wynikaja z zawartych i zawiera-
nych uméw pomiedzy Emitentem (pozyczkodawca - w ramach swojej podstawowej dziatalno-
$ci) a jego klientami (pozyczkobiorcy). Zabezpieczenie zostalo ustanowione w formie zastawu
rejestrowego, zgodnie z Ustawa o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw, przez Sad Rejo-
nowy Gdansk-Péinoc w Gdansku - data wydania postanowienia o wpisie: 29.12.2015 r., data
dokonania wpisu w rejestrze: 04.01.2016 r., numer pozycji rejestru: 2477082. Wysoko$¢ zabez-
pieczenia wynosi 150% warto$ci nominalnej Obligacji.

Przedmiot zabezpieczenia zostat wyceniony przez Eurolinks Spétke Akcyjna sp. k. z siedziba
w Gdyni, ul. Wtadystawa IV 43, 81-395 Gdynia, wpisang do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000258075 prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdanskuy,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Wybér tego podmiotu zostat dokona-
ny ze wzgledu na jego doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz za-
chowanie bezstronno$ci i niezaleznosci - przy ocenie tych cech odnosnie podmiotu dokonujgce-
go wyceny, cztonkéw jego organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oséb zatrudnionych
przez ten podmiot do wykonania czynnoS$ci w zakresie wyceny Emitent miat na wzgledzie prze-
pisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samo-
rzadzie, podmiotach uprawnionych dobadania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze pu-
blicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649, z p6Zn. zm.). Wycena, o ktédrej mowa w niniejszym
akapicie stanowi zatgcznik do Warunkéw Emisji i nalezy ja traktowac jako integralng czes¢ Wa-
runkéw Emisji.

Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia na dzien 30 wrze$nia 2015 r. wyniosta 18.074.942,00 zi,
natomiast na dzief 31 grudnia 2015 r. 19.040.371,00 zt. Raporty z wyceny znajduja sie w punk-
cie 10.

Podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia (zastawca) jest Emitent.

Zgodnie z art. 4 ust. 3 i 4 Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdéw administratorem
zastawu, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, jest Jakub Kinal - radca prawny prowadza-
cy dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Kancelaria Radcy Prawnego Jakub Kinal z siedziba
w Gdansku, ul. Zwigzku Jaszczurzego 3/34, 80-288 Gdansk, posiadajacy NIP: 9562146417
oraz Regon: 221187881. Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu pelnigcego funkcje admini-
stratora zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy. Administrator zastawu dziata w imieniu
wlasnym lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy.
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Sposo6b zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia:

1. Jezeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji uptynie bez-
skutecznie, Administrator zastawu moze, wedtug wlasnego uznania, zaspokoi¢ wierzytelno-
$ci Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia poprzez:

a. sadowe postepowanie egzekucyjne,

b. sprzedaz w drodze przetargu publicznego prowadzonego przez komornika lub notariu-
sza,

c. przejecie zbioru wierzytelnosci na wlasnosc¢.

2. Przetarg publiczny zostanie przeprowadzony przez notariusza lub komornika sadowego
wyznaczonego przez Administratora Zastawu w terminie 14 dni od daty ztozenia przez Ad-
ministratora Zastawu wniosku o przeprowadzenie takiego przetargu, zgodnie z Rozporza-
dzeniem Ministra Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 r. w sprawie prowadzenia sprzeda-
zy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze przetargu publicznego i - o ile przepisy nie
stanowig inaczej:

a. przetarg publiczny odbedzie sie w Gdyni lub Warszawie,

b. Kkoszty przetargu poniesie w catosci Emitent,

c. zaptata za zbiér wierzytelnosci nastapi gotowka lub przelewem bankowym w terminie
nie dtuzszym niz jeden miesigc od daty przeprowadzenia przetargu.

3. Przejecie na wlasno$¢ przedmiotu zastawu, o ktérym mowa w powyzszym punkcie 1 lit. c
nastapi z dniem ztozenia przez Administratora Zastawu o$wiadczenia na pi$mie o przejeciu
tego przedmiotu na wtasnos¢.

Przychody uzyskane ze sprzedazy zbioru wierzytelnosci dokonanej zgodnie opisem w powyz-
szych punktach 1-3 Administrator Zastawu przeznaczy na zaspokojenie wierzytelnosci Obligata-
riuszy. Ewentualna nadwyzka pozostata po zaliczeniu uzyskanych ze sprzedazy srodkéw na za-
spokojenie wierzytelnos$ci Obligatariuszy zostanie zwrdcona Emitentowi.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze przedmiot zabezpieczenia stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych nie tylko z Obligacji serii P, ale rowniez z innych serii obligacji wyemitowanych
przez Spétke - zgodnie z poniZzszg tabelg (stan na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnejt).

Wysokos¢ (najwyz
Nazwa skrocona ysokos¢ (najwyisza

na GPW DETENT ) IH]] Data wykupu suma) z:;'t:t:;r])ieczenia
J MKR0916 2014-09-12 2016-09-12 3400 000,00
K MKR1016 2014-10-07 2016-10-07 3143 400,00
L1 MKR1116 2014-11-27 2016-11-27 3000 000,00
N MKRO517 2015-05-27 2017-05-27 1 500 000,00
L3 MKR0617 2015-06-29 2017-06-29 1510 500,00
0] MKR0917 2015-09-23 2017-09-23 1200 000,00
P jeszcze nieustalona 2015-11-05 2017-11-06 1522 500,00

1 Zabezpieczenia wierzytelnos$ci z tytutu obligacji serii R i R1 nie zostaty ustanowione na dzieni sporzadze-
nia Noty Informacyjnej, jednak odpowiednie wnioski zostaty ztozone we wtasciwym sadzie.
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) Wysokos¢ (najwyisza
Nazwa skrdécona . .. . .
Data emisji Data wykupu suma) zabezpieczenia
na GPW [PLN]

zgodnie z warunkami
R emisji obligacje nie sta- 2015-12-21 2017-12-21 2 526 000,00
nowig przedmiotu ubie-
gania sie o wprowadze-
nie do zadnego zorgani-

R1 zowanego systemu 2015-12-08 2018-12-08 1200 000,00
obrotu

RAZEM: 19 002 400,00

Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia wedtug wyceny na dzien 31.12.2015r.: 19 040 371,00

7. Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwar-
talu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia
oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do
czasu catlkowitego wykupu Obligacji

Warto$¢ zaciggnietych zobowiagzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia, tj. na 30 wrze$nia 2015 r., wyniosta 16.815.039,70 z1, w tym: zobowigzania
krétkoterminowe w kwocie 4.770.039,70 zt oraz zobowigzania dtugoterminowe w kwocie
12.045.000,00 zt.

Emitent do czasu wykupu Obligacji planuje utrzymywaé¢ poziom zobowigzan na bezpiecznym
poziomie, adekwatnym dla prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej. Sytuacja finansowa Spéiki,
a przede wszystkim jej planowany rozwoj oraz przewidywana stopa zwrotu z inwestycji poczy-
nionych m.in. z wptywow z emisji Obligacji, w opinii Zarzgdu, wskazujg na wysoka wiarygodnos$¢
kredytowa Spétki.

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfi-
nansowane z ich emisji oraz zdolnos¢ Emitenta do wy-
wigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w punkcie 1a niniejszej noty informacyjne;j.

Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie rozpoznat szczegdlnej ekspozycji

na ryzyko utraty zdolnosci do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

9. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego
na Swiadczenie pieniezne

Obligacje nie przewiduja zadnych §wiadczen niepienieznych.

NOTA INFORMACYJNA 19|Strona
OBLIGACJE SERII P



MIKROKASA

10. Wycena przedmiotu zastawu (zabezpieczenia wierzytel-
nosci wynikajacych z Obligacji)

10.1. Wpycena na dzien 30 wrzesnia 2015 .

Oreurolinks

ny zmiennego portfela
Sci nalezacego do spétki
ikrokasa S.A

dzieri 30.09.2015 r.
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1. Wstep

Zgodnie z § 1 ust. 1 Umowy o0 Wycene zawartej w dniu 12.08.2014 r., Eurolinks S.A. Sp.k. (,,Eurolinks”),
bazujac na danych dostarczonych przez MIKROKASA S.A. (,MIKROKASA”), przeprowadzit niezalezng
wyceng wartosci rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnosci nalezgcego MIKROKASY. Wycena wartoéci
rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnoéci zostata dokonana w zwigzku emisjg przez MIKROKASE
obligacji.

Przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przeptywy pieniezne
z pakietu wierzytelnosci, oszacowano jego wartoé¢ rynkowsq.

Wedtug naszej opinii warto$¢ rynkowa pakietu zmiennych wierzytelnoéci na Dzien Wyceny, tj.
30.09.2015 r. wynosi tacznie 18 074 942 PLN.

Ponadto chcieliby$my zwrécié uwage na nastepujace kwestie:

1. Nie audytowali$my ani tez w inny sposéb nie weryfikowalismy danych wejéciowych lub zatozen,
bedacych podstawa prognoz, dostarczonych nam na potrzeby wykonania niezaleznej wyceny
pakietu wierzytelnoéci. Odnoénie prognozowanych danych, chcielibysmy podkredli¢, ze
zazwyczaj wystepujg réznice miedzy prognozami, a faktycznymi wynikami realizacji pakietow
wierzytelnosci, poniewaz rezultaty, terminowoé¢ spfat pozyczek bedacych elementami
sktadowymi pakietu wierzytelnosci oraz efektywnod¢ windykacji wierzytelnosci moze nie by¢
taka jak oczekiwano na dzied sporzadzenia wyceny, a powstate réznice mogga by¢ istotne.
Rzeczywista stopa zwrotu z pakietu wierzytelnosci na koniec zatozonego podstawowego okresu
obstugi moze rézni¢ sie od przyjetej przy okreéleniu wartoéci godziwej pakietu wierzytelnosci na
dzien wyceny.

2. Eurolinks nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnoéci za wnioski przedstawione w tym raporcie
chyba, ze wynika to z przepiséw prawa.

3. Nalezy by¢ $wiadomym faktu, iz rzeczywista wartoéé danego pakietu wierzytelnosci mozliwa do
uzyskania w drodze transakcji sprzedazy moze sie rézni¢ od oszacowanej wartosci rynkowe;j.
Powodem tej réznicy mogg by¢ takie czynniki jak: motywacje i umiejetnosci negocjacyjne stron,

struktura transakcji lub inne czynniki specyficzne dla takiej transakcji.

2. Metodologia wyceny

Do wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci wykorzystano metode zdyskontowanych przysztych
przeptywSw pienigznych. Pierwszym etapem wyceny jest okreélenie potencjalnych wptywéw $rodkéw
pienigznych generowanych przez wyceniany portfel oraz niezbednych kosztow, jakie nalezy ponie$¢, aby

wygenerowac okreslone wptywy. Kolejny krok polega na kalkulacji wolnych przeptywéw pienieznych

5
Na dzier 30.09.2015 r. 3 %
)
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(CF), ktére nastepnie dyskontuje sig do wartosci biezacej (PV CF) uzywajac odpowiedniej stopy dyskonta,
ktora odzwierciedla ryzyko przysztych przeptywéw.

Na podstawie tak oszacowanych zdyskontowanych wolnych przysztych przeptywéw pienieznych
bedacych konsekwencja okreslonego stanu udzielonych pozyczek na dzieri wyceny, mozna oszacowac ile

nalezy pozyczy¢ kapitatu, aby uzyskac okreélone przeptywy.

3. Zatozenia do wyceny

Przedmiotem wyceny jest zmienny pakiet wierzytelnosci nalezacych do MIKROKASY, w sktad ktérego
wchodzg udzielone przez MIKROKASE osobom fizycznym pozyczki niskokapitatowe o 12 miesigecznym, 15
miesigcznym, 16 miesiecznym, 18 miesigcznym, 24 miesiecznym, 28 miesigcznym, 30 miesiecznym, 36
miesigcznym i 48 miesiecznym okresie sptaty oraz pozyczki wysokokapitatowe z okresem sptaty do
listopada 2016 r. Ogdlne zatozenia przyjete do kalkulacji przysztych zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych s3 nastepujace:

1. Estymacja przysztych wptywéw pienigznych mozliwych do uzyskania zostata sporzadzona
W oparciu o harmonogramy sptat pozyczek.

2. Portfel pozyczek dzieli sie na dwie sktadowe tj:

a. Portfel pozyczek niskokapitatowych, (wartoé¢ kapitatowa na dzien 30.09.2015 r. wynosi
8177 610 PLN),

b. Portfel pozyczek wysokokapitatowych (wartoéé kapitatowa na dzien 30.09.2015 r.
wynosi 1 761 000 PLN).

3. Ustalone przeptywy skorygowano o wskaznik odzysku dla wierzytelnosci przeterminowanych,
wartos¢ wskaznika zostata empirycznie zweryfikowana na podstawie danych historycznych
zaprezentowanych przez Spétke,

4. Koszty niezbedne do uzyskania przeptywow to: koszty zwigzane z administracja portfela, w sktad
ktorych wchodza: koszty pracownikéw, optaty sagdowe i komornicze,

5. Stope dyskonta na potrzeby niniejszej wyceny ustalono na poziomie 12%.

Zgodnie z zatozeniami Spétki przedmiotem zastawu stanowigcego zabezpieczenie emisji obligacji bedzie
zmienny portfel naleznosci obecnych i przysztych, ktére wynikajg z zawartych i zawieranych uméw

migdzy klientami (pozyczkobiorcami), a Spétka (pozyczkodawca).

Na dzief 30.09.2015 . 2 g
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4. Wyniki wyceny
Wyniki opisanych i przeprowadzonych powyzej procedur zwigzanych z wyceng zmiennego portfela
wierzytelnosci pozwalajg stwierdzi¢, iz posiadany przez Spotke portfel wierzytelnosci, ktérego wartoéé

kapitatowa na dzier 30.09.2015 r. wynosi 9 938 610 PLN oraz spetniajac zatozenia wymienione powyzej

wygeneruje wolne przeptywy pieniezne w wysokosci 18 074 942 PLN, co stanowi o wartosci rynkowej

pakietu zmiennych wierzytelnosci.

Eurolinks S.A. sp.k.
81-395 Gdynia, ul. Wiadystawa |V 43
tel. (+48 58) 699 28 23, fax (+48 58) 699 28 20
NIP 586-21-71-475, Regon 220242891
Sad Rejonowy Gdafsk-Pétnoc
VIII Wydziat Gospodarczy KRS: 0000258075
Kapitat zaktadowy | wplacony: 50 000 PLN

Na dzier 30.09.2015 r. 5
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10.2. Wycena na dzien 31 grudnia 2015r.

Oeurolinks

wyceny zmiennego portfela
osci nalezagcego do spotki
Mikrokasa S.A

 Na dzier 31.12.2015 r.
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1. Wstep

Zgodnie z § 1 ust. 1 Umowy o Wycene zawartej w dniu 12.08.2014 r., Eurolinks S.A. Sp.k. (,Eurolinks”),
bazujac na danych dostarczonych przez MIKROKASA S.A. (,MIKROKASA”), przeprowadzit niezalezng
wyceng wartosci rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnosci nalezgcego MIKROKASY. Wycena wartosci
rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnosci zostata dokonana w zwigzku emisjg przez MIKROKASE
obligaciji.

Przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przeptywy pieniezne
z pakietu wierzytelnosci, oszacowano jego wartos$¢ rynkowa.

Wedtug naszej opinii wartoé¢ rynkowa pakietu zmiennych wierzytelnoéci na Dzier Wyceny, tj.
31.12.2015 r. wynosi tacznie 19 040 371 PLN.

Ponadto chcieliby$Smy zwrdci¢ uwage na nastepujace kwestie:

1. Nie audytowalismy ani tez w inny sposéb nie weryfikowalismy danych wejsciowych lub zatozen,
bedacych podstawg prognoz, dostarczonych nam na potrzeby wykonania niezaleznej wyceny
pakietu wierzytelnosci. Odnosnie prognozowanych danych, chcieliby$my podkresli¢, ze
zazwyczaj wystepuja réznice migdzy prognozami, a faktycznymi wynikami realizacji pakietéw
wierzytelnoéci, poniewaz rezultaty, terminowos$¢ sptat pozyczek bedacych elementami
skladowymi pakietu wierzytelnosci oraz efektywnos¢ windykacji wierzytelnosci moze nie by¢
taka jak oczekiwano na dzier sporzadzenia wyceny, a powstate réinice mogg by¢ istotne.
Rzeczywista stopa zwrotu z pakietu wierzytelnosci na koniec zatozonego podstawowego okresu
obstugi moze réznic sie od przyjetej przy okresleniu wartoéci godziwej pakietu wierzytelnosci na
dzien wyceny.

2. Eurolinks nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za wnioski przedstawione w tym raporcie
chyba, ze wynika to z przepisow prawa.

3. Nalezy by¢ swiadomym faktu, iz rzeczywista warto$¢ danego pakietu wierzytelnosci mozliwa do
uzyskania w drodze transakcji sprzedazy moze sie rézni¢ od oszacowanej wartosci rynkowej.
Powodem tej réznicy mogg byc takie czynniki jak: motywacje i umiejetnosci negocjacyjne stron,

struktura transakcji lub inne czynniki specyficzne dla takiej transakgji.

2. Metodologia wyceny

Do wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci wykorzystano metode zdyskontowanych przysztych
przeptywéw pienieznych. Pierwszym etapem wyceny jest okreslenie potencjalnych wptywdéw srodkéw
pienieznych generowanych przez wyceniany portfel oraz niezbednych kosztow, jakie nalezy poniesc, aby

wygenerowac okreslone wptywy. Kolejny krok polega na kalkulacji wolnych przeptywdw pienigeznych

Na dziert 31.12.2015r. 3 o«
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(CF), ktdre nastepnie dyskontuje sie do wartosci biezacej (PV CF) uzywajac odpowiedniej stopy dyskonta,
ktora odzwierciedla ryzyko przysztych przeptywow.

Na podstawie tak oszacowanych zdyskontowanych wolnych przysztych przeptywéw pienieznych
bgdacych konsekwencjg okreslonego stanu udzielonych pozyczek na dzien WYCENy, mozna oszacowac ile

nalezy pozyczy¢ kapitatu, aby uzyskaé okreélone przeptywy.

3. Zatozenia do wyceny

Przedmiotem wyceny jest zmienny pakiet wierzytelnosci nalezacych do MIKROKASY, w sktad ktorego
wchodza udzielone przez MIKROKASE osobom fizycznym poiyczki niskokapitatowe o 12 miesiecznym, 18
miesigcznym, 24 miesiecznym, 28 miesigcznym, 36 miesiecznym i 48 miesiecznym okresie spfaty oraz
pozyczki wysokokapitatowe z okresem spfaty do maja, listopada oraz grudnia 2016 roku. Ogolne
zatozenia przyjete do kalkulacji przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieinych sg nastepujgce:

1. Estymacja przysztych wplywéw pienieznych moizliwych do uzyskania zostata sporzadzona
w oparciu 0 harmonogramy sptat pozyczek.

2. Portfel pozyczek dzieli sie na dwie sktadowe tj:

a. Portfel pozyczek niskokapitatowych, (warto$¢ kapitatowa na dzier 31.12.2015 r. wynosi
8 424 758 PLN),

b. Portfel poiyczek wysokokapitatowych (wartoéé kapitatowa na dzien 31.12.2015 r.
wynosi 2 141 000 PLN).

3. Ustalone przeptywy skorygowano o wskainik odzysku dla wierzytelnoéci przeterminowanych,
wartos¢ wskaznika zostata empirycznie zweryfikowana na podstawie danych historycznych
zaprezentowanych przez Spotke,

4. Koszty niezbgdne do uzyskania przeplywdw to: koszty zwigzane z administracjg portfela, w sktad
ktorych wchodza: koszty pracownikow, optaty sgdowe i komornicze,

5. Stopg dyskonta na potrzeby niniejszej wyceny ustalono na poziomie 12%.

Zgodnie z zatozeniami Spétki przedmiotem zastawu stanowigcego zabezpieczenie emisji obligacji bedzie
zmienny portfel naleznosci obecnych i przysztych, ktére wynikaja z zawartych i zawieranych uméw

migdzy klientami (pozyczkobiorcami), a Spétka (pozyczkodawca).

4. Wyniki wyceny
Wyniki opisanych i przeprowadzonych powyzej procedur zwigzanych z wyceng zmiennego portfela

wierzytelnosci pozwalajg stwierdzi¢, iz posiadany przez Spétke portfel wierzytelnodci, ktérego wartosé

Na dzierf 31.12.2015 r. 4
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kapitatowa na dzien 31.12.2015 r. wynosi 10565 758 PLN oraz spefniajac zatozenia wymienione

powyzej wygeneruje wolne przeptywy pieniezne w wysokosci 19 040 371 PLN, co stanowi o wartosci

rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnosci.
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11. Obligacje zamienne na akcje - informacja

Obligacje serii P nie s3 obligacjami zamiennymi na akcje.

12. Obligacje z prawem pierwszenstwa - informacja

Obligacje serii P nie s3 obligacjami z prawem pierwszenstwa.

13. Zalaczniki

Zatacznikami do niniejszej noty informacyjnej sg:

1.
2.
3.

0.

aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw KRS Emitenta,

ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta,

tre$¢ uchwaty nr 21/2015 Zarzadu Spétki z dnia 21 pazdziernika 2015 r. w przedmiocie
emisji Obligacji,

tre$¢ uchwaty nr 22/2015 Zarzadu Spoéiki z dnia 21 pazdziernika 2015 r. w sprawie przyje-
cia warunkow emisji Obligacji,

tre$¢ uchwaty nr 24/2015 Zarzadu Spotki z dnia 5 listopada 2015 r. w sprawie dojsScia
do skutku emisji Obligacji oraz ich przydziatu,

tre$¢ uchwaty nr 02/2016 Zarzadu Spo6itki z dnia 11 stycznia 2016 r. w przedmiocie zmiany
uchwaty Zarzadu nr 22/2015 z dnia 21 pazdziernika 2015 r. i przyjecia tekstu jednolitego
Warunkéw Emisji Obligacji,

tres¢ uchwaty nr 05/2016 Zarzadu Spoétki z dnia 22 lutego 2016 r. w przedmiocie zmiany
uchwaty Zarzadu nr 02/2016 z dnia 11 stycznia 2016 r. i przyjecia tekstu jednolitego Wa-
runkéw Emisji Obligacji,

tres¢ uchwaty nr 06/2016 Zarzadu Spo6tki z dnia 3 marca 2016 r. w sprawie zmiany warun-
kéw emisji Obligacji,

Warunki Emisji Obligaciji,

10. definicje i objasnienia skrotow.
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Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

13.1.

Identyfikator wydruku: RP/387861/10/20160314223234

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Strona1z8

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.03.2016 godz. 22:32:34
Numer KRS: 0000387861

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

01.06.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

10 Data dokonania wpisu 29.07.2015

Sygnatura akt

GD.VIII NS-REJ.KRS/14064/15/837

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY GDANSK-POENQC W GDANSKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 220797494, NIP: 5862235689

3.Firma, pod ktora spotka dziata

"MIKROKASA" SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres

ul. STEFANA BATOREGO, nr 28-32, lok. ---, miejsc. GDYNIA, kod 81-366, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/387861/10/20160314223234

Strona2z8

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 18 MAJA 2011R. NOTARIUSZ ARKADIUSZ SKEUCKI Z KANCELARII NOTARIALNEJ ARKADIUSZ
SKEUCKI, PIOTR PROROK S.C. W GDANSKU REP. A NR 6699/2011

2 07.06.2011 ROKU AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 7974/2011, PRZED NOTARIUSZEM
PIOTREM PROROKIEM Z KANCELARII NOTARIALNEJ S.C. ARKADIUSZ SK£UCKI, PIOTR PROROK
W GDANSKU PRZY ULICY PIWNEJ 61/63,

ZMIENIONO: PAR.8 UST.1, PAR.18, PAR.19, PAR.31, PAR.32 UST.1 STATUTU,

DODANO: PAR.1 UST.4 15 STATUTU,

UCHYLONO: PAR.36 STATUTU.

3 05.04.2012 R., REP. A NR 1566/2012 NOTARIUSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, ZM. PAR.18, PAR.6 PUNKT 13 UMOWY, TEKST JEDNOLITY

& 27.06.2013 R. REP. A NR 2049/2013 NOTARIUSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, ZM. PAR.12 UST.1, PAR.19, PAR.7 UST.13

5 DATA SPORZADZENIA AKTU: 05.09.2013R.
REPERTORIUM A NR 2745/2013 NOTARIUSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA KANCELARIA
NOTARIALNA W GDYNI, ZMIENIONO PAR. 7 UST. 1, TEKST JEDNOLITY

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 STYCZEN 2014R. REPERTORIUM A NR 91/2014 W KANCELARII
NOTARIALNEJ LIDII DERENGOWSKIEJ-WINIECKIEJ PRZED NOTARIUSZEM LIDIA
DERENGOWSKA-WINIECKA, ZMIANA PAR. 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI

7 23.04.2015 R. REP. ANR 2045/2015, NOTARIUSZ StAWOMIR OGONEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZM.: PAR.7 UST.1, PAR.13 UST.2, DODANO: PAR.13 UST.6 STATUTU

04.05.2015 R., REP. A NR 1218/2015, ASESOR NOTARIALNY MARCIN SUCHECKI Z KANCELARII
NOTARIALNEJ ANNY MARCINIAK NOTARIUSZ W GDYNI

ZM. PAR.7 UST.1 STATUTU

8 11.06.2015R., REPERTORIUM A NR 2926/2015, NOTARIUSZ StAWOMIR OGONEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO PAR.7A

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA MIKROKASA SA POWSTALA Z PRZEKSZTALCENIA SPOEKI MIKROKASA SP. Z0.0. Z
SIEDZIBA W GDYNI WPISANE]J DO KRS POD NUMEREM 0000330456, NIP 586-22-35-689, REGON
220797494, NA PODSTAWIE UCHWALY NR 1 NZW MIKROKASA SP. Z0.0. Z DNIA 18.05.2011R.,
ZAPROTOKOLOWEJ W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA ARKADIUSZA
SKLUCKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] ARKADIUSZ SKLUCKI, PIOTR PROROK S.C. W GDANSKU
UL. PIWNA 61/63 REP. A 6699/2011

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentragji
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Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma "MIKROKASA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000330456

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Hokokokok

5.Numer REGON 220797494

6.Numer NIP |-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 5 000 000,00 ZL
2.Wysokos< kapitatu docelowego 3 750 000,00 ZL
3.Liczba akgji wszystkich emisji 50000000
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,10 ZL
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 5 000 000,00 ZL
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego |-
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akgcji

1 1.Nazwa serii akcji SERIA A IMIENNE
2.Liczba akcji w danej serii 4250000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 4.250.000 SERII A OD NUMERU A 00000001 DO NUMERU A 4.250.000 UPRZYWILEJOWANE TAK, ZE
akdcji uprzywilejowanych lub JEDNA AKCIA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW

informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgji SERIA B NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 1525000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji C
2.Liczba akcji w danej serii 2000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akgcji uprzywilejowanych lub
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informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgji D
2.Liczba akcji w danej serii 2193000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akgji E
2.Liczba akcji w danej serii 40032000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD SPOLKI
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu DO REPREZENTOWANIA SPOLKI UPOWAZNIONY JEST KAZDY CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY
SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane o0séb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BRZESKI
2.Imiona ANDRZEJ JACEK
3.Numer PESEL/REGON 74031414619
4.Numer KRS Hokx

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BIGUS
2.Imiona JANUSZ SZCZEPAN
3.Numer PESEL/REGON 68122509311
NOTA INFORMACYJNA 34|Strona
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4.Numer KRS

Fkkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA SPOLKI

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

BRZESKA

2.Imiona IWONA MARIA

3.Numer PESEL 72030312587
2 1.Nazwisko BIGUS

2.Imiona KATARZYNA

3.Numer PESEL 73042513168
3 1.Nazwisko GASZTA

2.Imiona

LUCYNA ELZBIETA

3.Numer PESEL

86020810845

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

przedsigbiorcy

63, 99, Z, POZOSTAKA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

66, 29, Z, POZOSTALA DZIAtALNOSC WSPOMAGAIACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALNE

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA 1 BIURA KREDYTOWE
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OBLIGACJE SERII P

35|Strona



V<

Zatacznik 1 B
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta
Identyfikator wydruku: RP/387861/10/20160314223234 Strona 6z 8
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 03.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011 R.
rocznego sprawozdania 2 02.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego

3 07.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 17.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 Fokkokok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
CEDE N EE 2 Hokkkk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R

3 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 Hokkokok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
lub postanowienia o _ HHErE 01.01.2012 R. - 31,12.2012 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 Hoakpk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Hkkdk 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
spraw.ozdama z dziatalnosci 5 [ 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
podmiotu

3 Hoakpk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 Fhkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy zlozy¢ sprawozdanie

31.12.2011

finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow
Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisdw
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zaspokojenie kosztow postepowania

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dhuznika nie wystarcza na

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 14.03.2016

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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13.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI MIKROKASA S.A.
/TEKST JEDNOLITY/

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spoétka dziata pod firmg ,Mikrokasa” Spétka Akcyjna.

2. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej ,Mikrokasa” Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig w spétke akcyjng, pod firma ,Mikrokasa” Spétka Ak-
cyjna.

3. Zatozycielami Spétki sg Wspélnicy:
e Janusz Szczepan Bigus,
e Andrzej Jack Brzeski,
e Krzysztof Dariusz Szewczyk,
e BIO-MED Investors Spo6tka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
4. Spoétka moze uzywac skroétu ,Mikrokasa” S.A.
5. Spétka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
§2
Siedzibg Spétki jest Gdynia.
§3
Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§4
Czas trwania Spo6tki jest nieograniczony.
§5

Na obszarze swego dzialania Spotka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaklady, przedsiebiorstwa
i inne placowki jak réwniez przystepowac do innych spétek, a takze uczestniczy¢ we wszelkich
dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych.

§6

1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

1) PKD 63.99.Z - pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

2) PKD 64.19.Z- pozostate posrednictwo pieniezne;
3) PKD 64.20.Z - dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

4) PKD 64.30.Z - dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;
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5) PKD 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytéw;

6) PKD 64.99.Z - pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

7) PKD 66.19.Z - pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

8) PKD 66.22.Z - dziatalno$¢ agentow i brokerdw ubezpieczeniowych;

9) PKD 66.29.Z - pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze eme-
rytalne;

10) PKD 68 - dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci;

11) PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospo-
darczej i zarzadzania;

12) PKD 73.20.Z - badanie rynku i opinii publicznej;

13) PKD 82.91.Z - dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

Przedmiot przedsiebiorstwa Spétki obejmuje réwniez eksport i import w podanym po-
wyzej zakresie.

2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalno$ci wymaga¢ bedzie uzyskania konces;ji
lub zezwolenia, Sp6tka podejmie takg dziatalno$¢ po uzyskaniu takiej koncesji lub ze-
zwolenia.

3. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spo6tki bedzie powzieta wiek-
szoscig 2/3 (dwdch trzecich gloséw) w obecnosci 0s6b reprezentujacych, co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpic bez
wykupu akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

II. KAPITAL ZAKEADOWY
§7

1. Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 5000 000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych)
i dzieli sie na 50 000 000 (stownie: pie¢dziesigt milionéw) akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 4.250.000 (cztery miliony dwiesScie piec¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A,
onumerach A 0000001 do A4 250000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

b) 1.525.000 (jeden milion pie¢set dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii
B, o numerach B 0 000 001 do B 1 525 000 o warto$ci nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

c) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii C, o numerach C 0000001
do 2 000 000 o warto$ci nominalnej 0, 10 zt ( dziesie¢ groszy) kazda;

d) 2.193.000 (stownie: dwa miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce) akcji na
okaziciela serii D, o numerach od DO0000001 do D2193000 o wartosci
nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
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10.

11.

12.

13.

e) 40.032.000 (stownie: czterdziesci miliondw trzydziesci dwa tysiace) akcji na
okaziciela serii E, o numerach od E 00 000 001 do E 40 032 000 o wartosci
nominalnej 0,10 ( dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane tak, ze jedna akcja daje prawo do dwéch (2)
glosow.

Akcje serii A i B zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spé6tki w Rejestrze
przedsiebiorcow.

Akcje nowej emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

Kapitat akcyjny moze by¢ podwyzszony drogg emisji nowych akcji na zasadach okres$lo-
nych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji no-
wych emisji w proporcji do posiadanych akgji.

Jezeli akcjonariusz nie dokona wplaty za objete akcje w wymaganym terminie, bedzie
zobowigzany do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdZnienia.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony przez podwyzszenie warto$ci nominalnej
akcji lub poprzez emisje nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez prze-
niesienie sSrodkoéw z kapitatu zapasowego na kapitat zaktadowy jest dopuszczalne.

Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.

Na zadanie akcjonariusza akcje imienne serii A moga by¢ zamienione na akcje
na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, jest dokonywana przez Zarzad
i nastepuje w ciggu czternastu (14) dni od ztoZenia wniosku przez akcjonariusza posia-
dajacego te akcje.

Koszty zamiany akcji ponosi Spétka.

W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujace tym
akcjom uprzywilejowanie, co do gtosu wygasa.

Akcje zostaly objete w spos6b nastepujacy:

a) Janusz Szczepan BIGUS objat 2.182.500 (dwa miliony sto osiemdziesigt dwa tysia-
ce piecset) akcji, o 1acznej wartosci 218.250,00 zt (dwieScie osiemnascie tysiecy
dwiescie piec¢dziesiat ztotych), w tym:

— 1.420.000 (jeden milion czterysta dwadzies$cia tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu w ten sposob, ze na akcje przypadaja dwa
gltosy serii A od nr A 00 000 001 do nr A 01 420 000, o tgcznej wartosci
142.000,00 zt (sto czterdzie$ci dwa tysigce ztotych),

— 762.500 (siedemset sze$c¢dziesigt dwa tysigce piecset) akcji na okaziciela se-
rii B od nr B 00 000 01 do nr B 00 762 500, o tacznej wartosci 76.250,00 zt
(siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych).
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b) Andrzej Jacek BRZESKI objat 2.177.500 (dwa miliony sto siedemdziesigt siedem
tysiecy piecset) akcji, o tgcznej wartosci 217.750,00 zt (dwiesScie siedemnascie ty-
siecy siedemset piecdziesiat ztotych), w tym:

— 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na akcje przypadaja dwa
gtosy serii A od nr A01420001 do nr A02835000, o tgcznej wartosci
141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy piecset ztotych),

— 762.500 (siedemset szes¢dziesigt dwa tysigce piecset) akcji na okaziciela se-
rii B od nr B00 762 501 do nr B 01 525 000, o tacznej wartosci 76.250,00 zt
(siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych).

c¢) Krzysztof Dariusz SZEWCZYK objat 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie
tysiecy) akcji, o tacznej wartosci 141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy piec-
set zlotych), w tym:

— 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na akcje przypadaja dwa
glosy serii A od nr A02 835001 do nr A 04250000, o 1acznej wartosci
141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy pieéset ztotych).

§8

1. Zatozyciele Spotki - akcjonariusze Janusz Szczepan Bigus i Andrzej Jacek BRZESKI
sg uprzywilejowani osobi$cie w ten sposob, ze kazdy z nich ma prawo powolywania
i odwolywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej spéiki.

2. Zmiana Statutu w zakresie naruszajagcym wskazane uprzywilejowanie wymaga zgody
uprzywilejowanych akcjonariuszy.

II1. ZBYCIE AKC]JI
§9
1. Akcje sg zbywalne.

2. Akcje Spo6tki moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktoérego akcji umorzenie doty-
czy, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia
akcji, a w szczegdlnosci wysokos$¢, termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystuguja-
cego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a tak-
Ze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. Zarzad Spétki oglasza o nabyciu akcji w celu ich umorzenia nie pdzniej niz w ciggu trzy-
dziestu (30) dni od uptywu terminu przewidzianego na takie nabycie uchwata, o ktére;j
mowa w ust. 4, zwotujac jednocze$nie Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaty
o umorzeniu nabytych akcji i obniZzeniu kapitatu zakladowego.
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6. W przypadku nie zawarcia przez Spo6tke zadnej umowy nabycia akcji w celu ich umorze-
nia w terminie okreslonym w uchwale, o ktérej mowa w ust. 4, Zarzad ogtlosi
o bezskutecznym uptywie tego terminu w ciggu trzydziestu (30) dni od jego uptywu.

7. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane cze$ciej niz raz w roku obrotowym.

IV. ORGANIZACJA WEADZ SPOLKI
§10
Wtadzami Spotki sa:

1) Zarzad,

2) Rada Nadzorcza

3) Walne Zgromadzenie.

§11

1. Zarzad sktada sie z jednego (1) lub wiecej cztonkow.

2. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzeZeniem, Ze cztonkowie
Zarzadu, pierwszej kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spo6tki
w spotke akeyjna.

§12

1. Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powolywani s3 na
okres wspolnej kadencji, ktéra wynosi 5 (pie¢) lat.

2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.

§13

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spo6tki upowazniony jest
jednoosobowo cztonek Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spétki upowaz-
niony jest kazdy czlonek Zarzadu dziatajacy samodzielnie.

3. Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania okreslonego rodzaju czynno-
$ci moga by¢ ustanowieni petnomocnicy dziatajacy samodzielnie, w dwie (2) lub trzy (3)
osoby w granicach umocowania. Zarzad bedzie prowadzit rejestr wydawanych peino-
mocnictw.

4. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszos$cig gtoséw, w przypadku réwnosci
gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

5. Uchwaty Zarzadu sg protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, na-
zwiska i imiona obecnych cztonkéw Zarzadu, liczbe gtosé6w oddanych na poszczegdlne
uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Zarzadu.

6. Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewi-
dywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach okre$lonych w Kodeksie
spétek handlowych. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.
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§14

W przypadku Zarzadu jednoosobowego, nastepujace decyzje Zarzadu wymagaja pisemnej zgody
Rady Nadzorcze;j:

1) nabycie lub zbycie prawa wtasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
jak réwniez udziatu w tych prawach. W tym zakresie nie jest wymagana uchwata Walne-
go Zgromadzenia,

2) zaciggania zobowigzan, ktérych wysoko$¢ przekracza rGwnowarto$¢ w ztotych polskich
stanowiacych 100.000,00 EUR (sto tysiecy ) EURO - wedtug kursuogtoszonegoprzez Na-
rodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwaty Zarzadu w tej sprawie, za wyjatkiem zo-
bowigzan zwigzanych ze sprzedaza wyrobow i ustug Spotki,

3) podjecie inwestycji, ktérej wartos¢ przekracza 50 % (piecdziesigt procent) kapitatu za-
ktadowego,

4) zbywania i nabywanie przez Spo6tke papierow wartoSciowych oraz dokonywanie innych
inwestycji kapitalowych w ramach jednej transakcji albo szeregu transakcjidokonywa-
nych w okresie kolejnych 12 (dwanascie) miesiecy, o jednostkowej albo tgcznej wartosci
przewyzszajacej 50 % (piecdziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

§15

W umowach i sporach pomiedzy Sp6tka a cztonkami Zarzadu Spoétke reprezentuje Rada Nadzor-
cza lub pelnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§16

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkuren-
cyjnymi, jako wspo6lnik lub cztonek wtadz.

§17

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowiazek przekazac¢ Zarzadowi informacje na temat swoich po-
wigzan (ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka
Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie), z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezen-
tujacymi nie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

§18

1. Rada Nadzorcza sktada sie od 3 (trzech) do 7 siedmiu ( siedmiu) cztonkéw i dziata na
podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu, okreslajacego organizacje i sposéb wy-
konywania czynno$ci.

2. W przypadku gdy Spoétka stanie sie sp6tka publiczng Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie
nie mniej niz z 5 (pieciu) cztonkéw.

§19

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, za wyjat-
kiem §8 ust 1 Statutu. Rada Nadzorcza wybiera sposrod swoich cztonkéw Przewodniczacego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 (piec) lat.
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1.

MIKROKASA

§20

Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga Zada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac pro-
ponowany porzadek obrad. Zadanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ztozy¢ na rece
Przewodniczacego Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie w terminie dwoch (2) tygodni od dnia otrzy-
mania wniosku.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢

§21

Rada wykonuje staty nadzoér nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich gateziach przedsiebiorstwa.
Do szczeg6lnych obowigzkéw Rady nalezy:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

rozpatrywanie bilans6w rocznych z prawem zgdania wyjasnien od Zarzadu, sprawdzanie
ksiag handlowych i stanu kasy Sp6tki w kazdym czasie wedle wiasnego uznania,

badania z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, za-
réwno, co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i z stanem faktycznym,

badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu, co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pi-
semnego z wynikdw powyzszego badania,

upowaznienie Zarzadu do nabywania i sprzedazy prawa wtasnosci lub prawa uzytkowa-
nia wieczystego nieruchomosci jak réwniez udzialu w takich prawach, w przypadku
okres$lonym w § 14, obcigzania tych praw ograniczonymi prawami rzeczowymi

wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéow i zaktadow Spéiki,

zawieszanie z waznych powodoéw poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak
réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu, w sytuacji, gdy nie moze on wykonywaé swoich czynnosci,

wyznaczanie bieglych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan fi-
nansowych,

zatwierdzanie przygotowanego przez Zarzad budzetu i planu finansowego na kolejny rok
obrotowy,

ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu.

§ 22

W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady reprezentuje ja wo-
bec Zarzadu.
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§23
1. Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petno-
mocnikéw.

§ 24

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciaggu szesciu (6) miesiecy po uptywie roku obro-
towego.

§ 25

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszos$cia gtosow, o ile przepisy Ko-
deksu spétek handlowych nie stanowig inacze;.

§26
Walne Zgromadzenie odbywa sie w Gdyni, Gdansku, Sopocie lub Warszawie.
§27

Walne Zgromadzenie okre$la dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

§28
Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonké6w Rady Nadzorcze;j.
§29

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akgji, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inacze;j.

§30

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego (1) gtosu, o ile niniejszy Statut nie
stanowi inaczej.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§31

Sprawozdanie finansowe winno zostac sporzadzone przez Zarzad w ciggu pierwszych trzech (3)
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

§ 32

1. Spotka moze tworzy¢ nastepujace kapitaty (fundusze):
a) kapitatl zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapital rezerwowy.
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2. Spoétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie fun-
dusze celowe, ktorych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okre$la uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Kapital zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych
z odpisoéw z zysku rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze by¢é mniejszy niz 8 % (osiem
procent) zysku do podziatu.

4. Odpisu na kapitat zaktadowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej
1/3 (jedna trzecig) cze$¢ kapitatu zaktadowego.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§33

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza li-
kwidatora na wniosek Rady Nadzorczej i okresla sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wy-
znaczenia likwidatorow ustaja prawa i obowiazki Zarzadu.

Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje prawa az do konca likwidacji.
§ 34

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym, Ze pierwszy rok obrotowy konczy sie
w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktérym nastgpi wpisanie ,Mikrokasa Spé6tka Akcyjna"
do rejestru przedsiebiorcow.

§35

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spé6-
tek handlowych.

§ 36

(uchylony)
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13.3. Tresc¢ uchwaly Zarzadu Spoiki nr 21/2015 w przedmiocie emisji Obligacji

UCHWALA NR 21/2015
z dnia 21 pazdziernika 2015r.
Zarzadu Spoétki MIKROKASA Spétka Akcyjna z siedziba w Gdyni
w przedmiocie emisji obligacji serii P

Zarzad spotki Mikrokasa S.A. z siedziba w Gdyni (dalej: ,Spétka” badz ,Emitent”), dziatajac na
podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2015 r. poz.
238) (dalej: ,Ustawa o obligacjach”) postanawia, co nastepuje:

§1

1. Spétka wyemituje do 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset) sztuk obligacji zwyktych na okazi-
ciela serii P, o wartoSci nominalnej w wysokosci 1.000 zt (stownie: jeden tysigc 00/100 zto-
tych) kazda, o cenie emisyjnej w wysokosci 1.000 zt (stownie: jeden tysigc 00/100 zlotych)
kazda, dalej zwane ,Obligacjami” lub ,Obligacjami serii P”.

2. Dla dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej 1.000
(stownie: jeden tysiac) sztuk Obligacji (prég emis;ji).

3. Obligacje serii P beda zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia bedzie zastaw rejestrowy
na zbiorze wierzytelnosci pienieznych. L.aczna warto$¢ wierzytelnosci pienieznych bedacych
przedmiotem zabezpieczenia bedzie nie nizsza niz 150% wartosci wyemitowanych Obligacji
serii P.

4. Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie przez Spotke srodkdéw z przeznaczeniem na zwiek-
szenie akcji pozyczkowej Spotki.

5. Obligacje beda uprawniaty wytacznie do $wiadczen pienieznych.

6. Obligacje beda mogly by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje bedzie mozna zbywa¢ wytacz-
nie bezwarunkowo.

7. Termin wykupu Obligacji przypada na 24 (stownie: dwadzieScia cztery) miesigce od dnia
przydziatu Obligacji. Zaréwno obligatariusz, jak i Spétka, bedg mieli prawo wcze$niejszego
wykupu Obligacji na warunkach wskazanych w warunkach emisji Obligacji serii P.

8. Obligacje beda oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji bedzie state w skali roku i bedzie
wynosi¢ 8,70 (stownie: osiem 70/100) procent w skali roku. Okres odsetkowy bedzie wyno-
si¢ 3 (stownie: trzy) miesiace.

9. Obligacje beda oferowane w trybie oferty prywatnej, to jest poprzez skierowanie do nie wie-
cej niz 149 indywidualnie oznaczonych adresatow propozycji nabycia w postaci nieprzeno-
szalnego oraz poufnego zaproszenia do nabycia Obligacji serii P.

§2

1. Szczegbétowe warunki emisji Obligacji oraz szczegdétowe warunki oferty Obligacji, w szcze-
gblnosci: sposob sktadania zapiséw na Obligacje, sposob dokonywania wptat, terminy roz-
poczecia i zamkniecia subskrypcji, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty odse-
tek oraz wykupu Obligacji zostaty okreslone przez Zarzad Spétki w Warunkach Emisji Obli-
gacji (dalej: ,Warunki emisji”) w drodze odrebnej uchwaty.
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§3

1. W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spoéiki jest wprowadzenie przy-
dzielonych Obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Cata-
lyst, organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

2. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji prowadzonej przez
wybrang firme inwestycyjng, a nastepnie, od chwili rejestracji w Krajowym Depozycie — na
rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

3. Wszelkie swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnos$ci wzgledem
Obligatariuszy beda dokonywane przez KDPW, Emitenta lub podmiot prowadzacy ewiden-
cje, o ktéorym mowa w ust. 2 powyzZej.

4. Obligacje emitowane s3g zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wyni-
kajace podlega¢ beda prawu polskiemu. Ponadto po wprowadzeniu przydzielonych Obligacji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde
Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. do Obligacji beda miaty zastosowanie wszelkie
regulacje obowigzujace w tym obrocie.

§4

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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13.4. Tres$¢ uchwaly Zarzadu Spoiki nr 22/2015 w sprawie przyjecia warunkow
emisji Obligacji

Uchwata nr 22/2015
Zarzadu MIKROKASA S.A. z siedziba w Gdyni
Z dnia 21 pazdziernika 2015 .
w sprawie przyjecia warunkow emisji obligacji serii P

Zarzad Spotki Mikrokasa S.A. w zwigzku z Uchwatg nr 22/2015 z dnia 21 paZdziernika 2015 r.
Zarzadu Mikrokasa S.A. w sprawie emisji obligacji serii P, uchwala co nastepuje:

§1

1. Przyjmuje sie warunki emisji 24-miesiecznych obligacji odsetkowych na okaziciela serii P.

2. Warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig zatacznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Warunki Emisji Obligacji serii P
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13.5. Tres$¢ uchwaly Zarzadu Spétki nr 24/2015 w sprawie dojscia do skutku
emisji Obligacji oraz ich przydziatu

UCHWALA nr 24/2015
z dnia 5 listopada 2015 .
Zarzadu MIKROKASA Spotka AKkcyjna z siedzibg w Gdyni,
w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii P oraz ich przydziatu

Zarzad Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Spo6tka”) w zwiagzku trescig art. 2 ust. 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2015 r. poz. 238) oraz w zwigzku z Uchwatlg
nr 21/2015 Zarzadu Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia 21 pazdziernika 2015 r. w przed-
miocie emisji obligacji serii P, postanawia, co nastepuje:

§1

Zarzad Spo6iki stwierdza, ze emisja Obligacji na okaziciela serii P doszta do skutku tj. zostato na-
lezycie subskrybowanych i optaconych 1.015 (stownie: jeden tysigc pietnascie) sztuk obligacji
na okaziciela serii P.

§2

Zarzad dokonuje przydziatu Obligacji serii P na rzecz inwestorow, ktérzy zgodnie z warunkami
emisji Obligacji na okaziciela serii P ztozyli prawidlowy zapis na Obligacje serii P oraz dokonali
wptaty petnej ceny emisyjnej za Obligacje serii P.

§3

Wykaz imienny inwestoréw, ktorym przydzielono Obligacje serii P wraz z liczbg przydzielonych
Obligaciji serii P stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§4

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Zataczniki:

Zalgcznik nr 1 - Wykaz imienny inwestordw, ktérym przydzielono obligacje serii P, wraz z liczbg
przydzielonych obligacji serii P
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Zatacznik 6 MgmA
Tre$¢ uchwaty Zarzadu Spoétki nr 02/2016 w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji

13.6. Tresc¢ uchwaty Zarzadu Spoétki nr 02 /2016 Zarzadu Spoiki z dnia 11 stycznia
2016 r. w przedmiocie zmiany uchwaly Zarzadu nr 22/2015 z dnia 21 paz-
dziernika 2015 r. i przyjecia tekstu jednolitego Warunkow Emisji Obligacji

Uchwata nr 02/2016
z dnia 11 stycznia 2016 roku
Zarzadu spoéltki Mikrokasa Spéotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni
w przedmiocie zmiany Uchwaly Zarzadu nr 22/2015 z dnia 21 pazdziernika 2015 r.
i przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw Emisji Obligacji serii P

Zarzad spoétki Mikrokasa S.A. uchwala co nastepuje:

§1

1. W zwiazku z doprecyzowaniem zapisOw dotyczacych podstawy naliczenia i spelnienia
$Swiadczenia wykupu Obligacji serii P, Zarzad spo6tki Mikrokasa S.A. dokonuje odpowiednich
zmian w treSci Warunkéw Emisji Obligacji serii P w nastepujacy sposob:

w pkt 17.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii P dotychczasowy akapit drugi w brzmieniu:

LPodstawq naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych
w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjnqg z uplywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajqgcego na 6 (stownie: szes¢) Dni Ro-
boczych przed Dniem Wykupu.”

otrzymuje nastepujgce brzmienie:

~Podstawq naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na ra-
chunku papieréw wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme
inwestycyjng - w przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) z uptywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (stow-
nie: szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.”

2. Wobec powyzszego przyjmuje sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji serii P stano-
wigcy Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§2

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwila wyrazenia zgody przez wszystkich Obligatariuszy.

Wszyscy Obligatariusze wyrazili zgode na zmiany warunkéw emisji w zakresie objetym
wyzej przedstawionq uchwatq Zarzqdu Spétki nr 02/2016.
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Zatacznik 7 1»4\1{5“5;\
Tre$¢ uchwaty Zarzadu Spoétki nr 05/2016 w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji

13.7. Tres$¢ uchwaly nr 05/2016 Zarzadu Spoiki z dnia 22 lutego 2016 r.
w przedmiocie zmiany uchwaly Zarzadu nr 02/2016 z dnia 11 stycznia
2016 r. i przyjecia tekstu jednolitego Warunkow Emisji Obligacji

Uchwatanr 05/2016
z dnia 22 lutego 2016 roku
Zarzadu spoéltki Mikrokasa Spéotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni
w przedmiocie zmiany Uchwaly Zarzadu nr 02/2016 z dnia 11 stycznia 2016 r.
i przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw Emisji Obligacji serii P

Zarzad spoétki Mikrokasa S.A. uchwala co nastepuje:

§1

1. W zwiagzku ze zmiang podmiotu wskazanego w art. 16 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2015 r. poz. 238), Zarzad spotki Mikrokasa S.A. dokonuje
odpowiednich zmian w tresci Warunkéw Emisji Obligacji serii P w nastepujacy sposoéb:

w pkt 24 Warunkdéw Emisji Obligacji serii P dotychczasowy akapit piaty w brzmieniu:

»Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent
bedzie przekazywaé w postaci drukowanej:

(i). do czasu rejestracji Obligacji w systemie KDPW do Ventus Asset Management S.A. jako
podmiotu prowadzgcego Ewidencje,

(ii). po rejestracji Obligacji w systemie KDPW do KDPW S.A.

Wtasciwy podmiot wskazany w zdaniu poprzedzajgcym bedzie przechowywaé przekazane
dokumenty do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajqgcych z Obligacji.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Emitent zawart z wtasciwym podmiotem okreslonym w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
umowe na przechowywanie w formie drukowanej dokumentdéw, informacji i komunikatéw
dotyczqcych Obligacji publikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu prze-
piséw Ustawy o Obligacjach.

W/w dokumenty, informacje oraz komunikaty bedq przechowywane przez okres wskazany
w Ustawie o Obligacjach.”

2. Wobec powyzszego przyjmuje sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji serii P stano-
wigcy Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§2

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Majqc na uwadze postanowienia uchwaty Zarzqdu Emitenta nr 05/2016, ktérej tresé¢ zosta-
ta powyzej przedstawiona, zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach, dokumenty, informacje
i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spétki w wykonaniu przepisow tej usta-
wy Emitent bedzie przekazywat w postaci drukowanej do HFT Brokers Domu Maklerskie-
go S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa.
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Zatacznik 8 MgmA
Tre$¢ uchwaty Zarzadu Spoétki nr 06/2016 w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji

13.8. Tres¢ uchwaty nr 06/2016 Zarzadu Spo61ki z dnia 3 marca 2016 r. w sprawie
zmiany warunkow emisji obligacji serii P

UCHWALANR 06/2016
Zarzadu spo6tki Mikrokasa S.A. z siedziba w Gdyni
z dnia 3 marca 2016 roku
w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii P

ZwWazywszy, ze:
1. napodstawie:

— uchwaty nr 21/2015 Zarzadu Mikrokasy S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej: ,Sp6tka”, ,Emi-
tent”) z dnia 21 paZdziernika 2015 r. w przedmiocie emisji obligacji serii P (dalej: , Obli-
gacje”),

— uchwaty nr 22/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 21 paZdziernika 2015 r. w sprawie przyje-
cia warunkéw emisji Obligacji (dalej: ,Warunki Emisji Obligacji”),

— uchwaty nr 24/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 5 listopada 2015 r. w sprawie dojscia do
skutku emisji Obligacji oraz ich przydziaty,

majac takze na uwadze:

— uchwate nr 02/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 11 stycznia 2016 r. w przedmiocie zmiany
uchwaty Zarzadu nr 22/2015 z dnia 21 pazdziernika 2015 r. i przyjecia tekstu jednolite-
go Warunkéw Emisji Obligacji,

— uchwate nr 05/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 22 lutego 2016 r. w przedmiocie zmiany
Uchwaty Zarzadu nr 02/2016 z dnia 11 stycznia 2016 r. i przyjecia tekstu jednolitego
Warunkéw Emisji Obligacji,

Spétka wyemitowata 1015 sztuk Obligacji serii P o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda;

2. zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji jest zastaw rejestrowy ustanowio-
ny przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdanisku zgodnie z Ustawg z dnia 6 grudnia 1996 .
o0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz. U. 1996 nr 149 poz. 703 z pézn. zm., dalej:
»,Ustawa o zastawie rejestrowym”) - data wydania postanowienia o wpisie: 29.12.2015 r.,
data dokonania wpisu w rejestrze: 04.01.2016 r., numer pozycji rejestru: 2477082;

3. wzwigzku z zabezpieczeniem, o ktorym mowa w powyzszym punkcie 2, ustanowiony zostat
administrator zastawu (w rozumieniu art. 4 Ustawy o zastawie rejestrowym);

4. zmianie ulegt podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu, o ktérym mowa powyzej;
postanawia sie co nastepuje:
§1

Dziatajgc w zgodzie z art. 7 ust. 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 poz.
238), zmienia sie Warunki Emisji Obligacji zgodnie z ponizszymi ustepami 1i 2.
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Zatacznik 8 V<
Tre$¢ uchwaty Zarzadu Spoétki nr 06/2016 w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji

MIKROKASA

1. Definicja Administratora Zastawu w punkcie 1 Warunkéw Emisji Obligacji o dotychczasowe;j

tresci:

L~Administrator Zastawu - Dega Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Praw-
nych z siedzibg w Warszawie, ul. Chatubiriskiego 8, 00-613 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospo-
darczy pod numerem KRS: 0000477339

przyjmuje nastepujace brzmienie:

L~Administrator Zastawu - Podmiot, o ktérym mowa w art. 4 Ustawy o zastawie rejestrowym,
ktéry wykonuje w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy Obligacji serii P, prawa i
obowiqzki zastawnika wynikajqce z umowy zastawniczej i przepiséw prawa”.

Definicja Warunkéw Emisji w punkcie 1 Warunkéw Emisji Obligacji o dotychczasowej tresci:

~Warunki Emisji Obligacji serii P stanowigce zatqcznik nr 1 do Uchwaly Zarzqdu Spétki nr
22/2015 z dnia 21 paZdziernika 2015 r. zmienione Uchwatq Zarzqdu Spétki nr 02/2016 z dnia
11 stycznia 2016 r oraz zmienione Uchwatq Zarzqdu nr 05/2016 z dnia 22 lutego 2016 r.”

przyjmuje nastepujgce brzmienie:

~Warunki Emisji Obligacji serii P stanowiqce zatqcznik nr 1 do uchwaty Zarzqdu Spdtki nr
22/2015 z dnia 21 paZdziernika 2015 r. zmienione uchwatq Zarzqdu Spétki nr 02/2016 z dnia
11 stycznia 2016 r., uchwatq Zarzqdu nr 05/2016 z dnia 22 lutego 2016 r. oraz uchwatq Zarzg-
du Spétki nr 06/2016 z dnia 3 marca 2016 r.”

Szo6sty akapit punktu 18 Warunkéw Emisji Obligacji o dotychczasowej tresci:

JFunkcje Administratora Zastawu petnic¢ bedzie Dega Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwoka-
tow i Radcéw i Prawnych z siedzibq w Warszawie - ul. T. Chatubiniskiego 8, 00-613 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy,
X1l Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000477339. Emitent moze dokona¢ zmiany
podmiotu petnigcego funkcje administratora zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.”

przyjmuje nastepujace brzmienie:

JFunkcje Administratora Zastawu petni Jakub Kinal - radca prawny prowadzqcy dziatalnosé
gospodarczq pod nazwq Kancelaria Radcy Prawnego Jakub Kinal z siedzibg w Gdarisku, ul.
Zwiqzku Jaszczurzego 3/34, 80-288 Gdarisk, posiadajqcy NIP: 9562146417 oraz Regon:
221187881. Emitent moze dokonaé¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora za-
stawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.”

§2

W zwiagzku z postanowieniami § 1 przyjmuje sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji, datowa-
ny na dzien 3 marca 2016 r. Stanowi on Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Zatacznik 9

Warunki Emisji Obligacji

V<

MIKROKASA

13.9. Warunki Emisji Obligacji

Zalacznik nr 1
do Uchwatly nr 06/2016
z dnia 3 marca 2016 .
Zarzadu MIKROKASA S.A.
z siedzibg w Gdyni

WARUNKI EMISJI
24-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OBLIGAC]JI NA OKAZICIELA SERII P

MIKROKASA spoétka akcyjna
z siedzibga w Gdyni

w liczbie nie mniejszej niz 1.000 (stownie: jeden tysiac) oraz
nie wiekszej niz 2.500 (stownie: dwa tysigce piec¢set) sztuk
na laczna kwote nie mniejsza niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion zlotych) oraz nie
wieksza niz 2.500.000 zl (stownie: dwa miliony pieéset ztotych)

NINIEJSZE WARUNKI EMIS]I OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI EMITENTA

1. Definicje:

I OBLIGATARIUSZY

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka litera maja nastepujace znaczenie:

Administrator Za-

stawu

Podmiot, o ktérym mowa w art. 4 Ustawy o zastawie rejestrowym, ktéry wy-
konuje w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy Obligacji serii P,
prawa i obowiazki zastawnika wynikajgce z umowy zastawniczej i przepiséw
prawa

Cena emisyjna

Cena, po jakiej sprzedawane sa Obligacje, wynoszaca 1.000 (stownie: jeden
tysigc) ztotych za kazda Obligacje

Dzien (Data) Emisji

Dzien przydziatu Obligacji, bedacy zarazem pierwszym dniem Okresu Odset-
kowego

Dzien Platnosci Od-
setek

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego. Jezeli data wyptaty odsetek wypa-
da w dniu wolnym od pracy, wyptata swiadczenia nastepuje w najblizszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu

Dzien Przedtermi-
nowego Wykupu

Dzien,, w ktéorym moze by¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w pkt 17 niniejszych Warunkéw Emisji

Dzien Przydziatu

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestoré6w dokonywany przez Zarzad
Emitenta

Dzien Roboczy

Kazdy dzien inny niZz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy,
w ktéorym firma prowadzaca Ewidencje prowadzi dziatalno$¢ operacyjna
w spos6b umozliwiajgcy wykonanie czynnos$ci okreslonych w niniejszych Wa-
runkach Emisji

Dzien Ustalenia
Prawa

Dzien, w ktéorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
$Swiadczen z tytulu wyplaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktéry przypadac
bedzie na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego lub przed Dniem Wykupu

Dzien Wykupu

Dzien,, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzien
6 listopada 2017 r.
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Zatacznik 9
Warunki Emisji Obligacji

V<

MIKROKASA

Emitent, Spoétka,
Mikrokasa

Mikrokasa spétka akcyjna z siedzibg w Gdyni przy ul. Stefana Batorego 28-32,
81-366 Gdynia

Ewidencja

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna zgodnie
z Ustawga o Obligacjach

Formularz Przyjecia

Formularz sktadany przez osobe, do ktérej skierowano Propozycje Nabycia
Obligacji, w ktérym przyjmuje ona Propozycje Nabycia Obligacji okreslajac

Propozycji Nabycia w szczegolnosci liczbe subskrybowanych Obligacji

Kodeks Cywilny, KC Ust,aj/va z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U.z 2014 r. poz. 121,
z pézn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy
Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tj. Dz. U.

KSH s
72013 r. poz. 1030, z péZn. zm.)

(TP, LOYREm G Stata stawka 8,7% w skali roku

setkowy

L Nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 2.500 sztuk Obligacji na okaziciela serii P

Obligacje e . . .
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda

Obligatariusz Osoba flz’szna, osc.)ba prawpa lub ]e.dno.s.tka organizacyjna nieposiadajaca
osobowo$ci prawnej, uprawniona z Obligacji

Odsetki Sw1.a('i.czen1e pieniezne, o ktérym mowa w pkt 15 i 16 niniejszych Warunkéw
Emisji

Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sa Odsetki

Propozycja Nabycia Propozycja nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach sktadana

przez Emitenta

Przedmiot Zastawu

Zbiér praw (wierzytelnosci) o zmiennym sktadzie stanowigcych cato$¢ gospo-
darcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym przy-
stugujaca Emitentowi o warto$ci wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015
roku w wysoko$ci 18 074 942 zt.

Przedterminowy
Wykupu Obligacji

Prawo Obligatariusza albo Emitenta do Zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt 17 niniejszych Warunkéw Emisji

Umowa Zastawu

Umowa Zastawu Rejestrowego na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym
sktadzie stanowiagcych cato$¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie Rejestrowym przystugujaca Emitentowi o warto$ci wedtug
stanu na dzien 30 wrze$nia 2015 roku w wysokos$ci 18 074 942 zt,

gs(;;ggacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238)
Ustawa o Zastawie | Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zasta-
Rejestrowym woéw (Dz. U. 2014 Nr 730 ze zm.)

Warunki Emisji

Warunki Emisji Obligacji serii P stanowigce zatgcznik nr 1 do uchwaty Zarzadu
Spotki nr 22 /2015 z dnia 21 pazdziernika 2015 r. zmienione uchwata Zarzadu
Spétki nr 02/2016 z dnia 11 stycznia 2016 r., uchwatg Zarzadu nr 05/2016
z dnia 22 lutego 2016 r. oraz uchwatg Zarzadu Spétki nr 06/2016 z dnia 3
marca 2016 r.

Zarzad Zarzad Emitenta

Zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z Umowg Zastawu i Ustawg o Zasta-
Zastaw Rejestrowy wie Rejestrowym
Zgromadzenie, Reprezentacja ogétu Obligatariuszy zwotywana i zorganizowana na podstawie
Zgromadzenie Obli- | Rozdzialu 5 Ustawy o obligacjach i zgodnie z pkt 22 Warunkéw Emisji
gatariuszy

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacja serii P jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, na podstawie ktérego Emitent stwier-
dza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia pieniez-
nego polegajacego na zaptacie kwoty warto$ci nominalnej Obligacji i kwoty Odsetek na zasadach
i w terminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg
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Zatacznik 9 MgmA
Warunki Emisji Obligacji

z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu art. 8 Ustawy
o Obligacjach.

3. Rodzaj obligacji:

Obligacje serii P s3 obligacjami na okaziciela serii P niemajacymi postaci dokumentu.

4. Emitent:

Mikrokasa Spoétka Akcyjna z siedzibg przy ul. Stefana Batorego 28-32, 81-366 Gdynia, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowe-

go Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387861, NIP 5862235689, REGON 220797494, kapitat
zaktadowy 5.000.000,00 z1, w catos$ci wptacony.

Adres strony internetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl
5. Decyzja Emitenta o emisji Obligacji:

Obligacje na Okaziciela serii P zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 21/2015 Zarzadu Spétki
z dnia 21 pazdziernika 2015 roku w sprawie emisji obligacji serii P.

6. Cel emisji:

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkdw z przeznaczeniem na zwiekszenie akcji pozyczkowej
Spotki.

7. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: tysiac ztotych).

8. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: tysigc ztotych).

9. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypcji:

2.500 (stownie: dwa tysigce piecset) Obligacji o tacznej wartoSci nominalnej wynoszacej 2.500.000 zt
(stownie: dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100).

10. Minimalna liczba Obligacji objetych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia:

20 (stownie: dwadzie$cia) Obligacji.

11. Liczba Obligacji niezbedna do doj$cia emisji Obligacji do skutku (prég emisji):

1.000 (stownie: jeden tysigc) Obligacji.

12. Subskrypcja Obligacji:

Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji beda przyjmowane w terminie od 22 pazdziernika
do 3 listopada 2015 r. przez firme inwestycyjng petniaca funkcje podmiotu oferujgcego Obligacje. Formu-

larze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji beda mogty by¢ sktadane w postaci elektronicznej na adres e-
mail podmiotu oferujgcego Obligacje: sprzedaz@ventusam.pl.

Wptata na Obligacje musi nastgpi¢ na rachunek podmiotu oferujacego nie pdézniej niz do konca nastepne-
go Dnia Roboczego nastepujacego po ostatnim dniu subskrypcji, tj. do 4 listopada 2015 r. (data uznania
rachunku) jesli okres przyjmowania zapis6w nie zostanie skrécony. W przypadku gdy wptata na Obligacje
jest dokonywana z rachunku osoby nie bedacej subskrybentem w tytule przelewu powinno sie wskaza¢
imie i nazwisko subskrybenta (albo nazwe w przypadku subskrybentéw nie bedacych osobami fizyczny-
mi) jako beneficjenta wptaty pod rygorem nieuwzglednienia zapisu na Obligacje przy przydziale Obligacji.

Okres przyjmowania zapis6w, a tym samym okres przyjmowania wptat na Obligacje moze zosta¢ skréco-
ny w przypadku, gdy inwestorzy ztoza i optaca zapisy na liczbe Obligacji co najmniej réwna acznej liczbie

NOTA INFORMACYJNA 58|Strona
OBLIGACJE SERII P


http://www.mikrokasa.pl/
mailto:sprzedaz@ventusam.pl

Zatacznik 9 MgmA
Warunki Emisji Obligacji

oferowanych Obligacji. W takiej sytuacji zaprzestanie sie przyjmowac zapisy oraz wptaty w drugim Dniu
Roboczym po dniu, w ktérym osiggnieto lub przekroczono liczbe oferowanych Obligacji. Informacja
o skroceniu okresu przyjmowania zapiséw zostanie przekazana do inwestoréw, do ktérych skierowano
Propozycje Nabycia Obligacji, a ktorzy nie ztozyli zapisu badz nie dokonali wptaty na Obligacje t3 samg
droga, ktéra skierowano do nich Propozycje Nabycia Obligacji najpézniej nastepnego Dnia Roboczego po
dniu, w ktérym osiagnieto lub przekroczono liczbe oferowanych Obligacji.

Dniem Emisji jest 5 listopada 2015 r. W tym dniu zostanie dokonany przydziat Obligacji i rozpocznie sie
Okres Odsetkowy.

13. Przydzial Obligacji:

Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem subskrybowania i optacenia przez inwestorow
w spos6b wskazany w pkt 12 Warunkéw Emisji liczby Obligacji co najmniej réwnej progowi emisji wska-
zanemu w pkt 11 Warunkéw Emisji.

1. Podstawag, lecz nie gwarancja, dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo
wypekiony i ztozony przez inwestora w terminie subskrypcji Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
oraz dokonanie przez inwestora petnej wptaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby Obligacji wskazanej
w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji nie pdzniej niz do korica
nastepnego Dnia Roboczego po ostatnim dniu sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia, tj. do
4 listopada 2015 r. (data uznania rachunku) jesli okres przyjmowania zapis6w nie zostanie skrdcony. Przy
przydziale Obligacji mogg nie zosta¢ uwzglednione zapisy na Obligacje, ktére byly optacane z rachunku
osoby nie bedacej subskrybentem, a w tytule wptaty nie wskazano imienia i nazwiska subskrybenta (albo
nazwy w przypadku subskrybentdw nie bedacych osobami fizycznymi).

2. Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza liczbe Obligacji nizZ wskazana w Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia nie oznacza automatycznie niewaznosci Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.
Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majaca pokrycie we wptacone;j
kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesSci Obligacji), jednak Emitent bedzie
miat takze prawo w ogdle nie uwzgledniaé przy przydziale takiego Formularza Przyjecia Propozycji Naby-
cia.

3. Obligacje bedg przydzielane inwestorom w kolejnosci ztozonych oraz w petni optaconych zapi-
sow.
4. Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy ztoza zapisy, bedzie mniejsza lub rowna tgcznej

liczbie Obligacji oferowanych w serii P, inwestorom zostang przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na
jaka ztozyli zapisy.

5. Jezeli tgczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy ztoza oraz optaca zapisy, bedzie wieksza od licz-
by oferowanych Obligacji, zapisy inwestoréw beda podlega¢ redukcji, zgodnie z zasadami przedstawio-
nymi ponize;j.

Inwestorom, ktorzy ztozyli oraz optacili zapisy przed dniem, w ktérym taczna liczba Obligacji, na jakie
inwestorzy ztozyli oraz optacili zapisy od poczatku okresu przyjmowania zapisé6w przekroczyta taczng
liczbe oferowanych Obligacji (,Dzien Przekroczenia Zapiséw”), zostang przydzielone Obligacje w liczbie
wynikajgcej ze ztozonych oraz optaconych zapiséw.

6. Zapisy ztozone oraz optacone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw (witacznie) do ostatniego
dnia przyjmowania zapiséw wynikajacego ze skrocenia okresu przyjmowania zapiséw, badz zapisy ztozo-
ne przed Dniem Przekroczenia Zapiséw oraz optacone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw (wiacz-
nie) do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw wynikajacego ze skrécenia okresu przyjmowania zapiséw
zostang proporcjonalnie zredukowane. Laczna liczba Obligacji przydzielonych inwestorom, ktérzy ztozyli
oraz optacili zapisy w okresie od Dnia Przekroczenia Zapis6w bedzie rowna réznicy miedzy tgczng liczba
oferowanych Obligacji oferowanych w serii P, a liczbg Obligacji przydzielonych inwestorom, ktérzy ztozyli
zapisy w dniach poprzedzajacych Dzien Przekroczenia Zapisow.

7. Utamkowe cze$ci Obligacji nie beda przydzielane. Obligacje nieprzyznane w wyniku zaokraglen w
dot zostang przydzielone kolejno po jednej tym inwestorom, ktérych Formularze Przyjecia Propozycji
Nabycia opiewaty na najwieksza liczbe Obligacji. W przypadku réwnej liczby Obligacji w nich wskazanych
o przydziale zadecyduje kolejno$¢ wptat na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.
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14. Rozliczenie wptlat i informacja o wynikach subskrypcji

Srodki wptacone przez inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje nie beda oprocentowane.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia lub nieprzydzielenia Obligacji zwrot srodkéw pienieznych wptaconych tytutem optacenia Obliga-
cji nastapi na rachunek wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia, niezwtocznie, ale nie p6z-
niej niz w terminie 7 (stownie: siedem) Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji. Zwrot $rodkéw na-
stapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

W przypadku niedojs$cia emisji do skutku wptaty dokonywane przez inwestoréw zostana zwrécone na
rachunek inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia niezwtocznie, ale nie pézniej
niz w terminie 7 (stownie: siedem) Dni Roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Obliga-
cje. Zwrot Srodkéw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Inwestorowi nie bedzie przystu-
giwato jakiekolwiek roszczenie o odsetki z tytutu przetrzymywania $rodkéw pienieznych wptaconych
tytutem optacenia Obligacji, jezeli ich przechowywanie i zwrot nastapi na warunkach i w terminach okre-
$lonych w Propozycji Nabycia.

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku Emitent w terminie 7 (stownie: siedem) Dni Roboczych
od ustalonego w Warunkach Emisji terminu przydziatu Obligacji umie$ci stosowng informacje na swojej
stronie internetowej: www.mikrokasa.pl oraz poinformuje o tym fakcie subskrybentéw przesytkami pole-
conymi lub przesytkami kurierskimi na ich adresy podane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligaciji.

W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku w terminie dwdch tygodni od Dnia Przydziatu Emitent
powiadomi listownie Obligatariuszy o przydzieleniu im Obligacji na ich adresy podane w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

15. Warunki wyplaty oprocentowania:

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony staly kwartalny Kupon, wedlug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 8,7% (osiem i siedem procent) w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = 8,7% - 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie zao-
kraglone w gére.

Wysokos$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje beda oprocentowane poczagwszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do Dnia Wykupu (wtgcznie).

Okresy Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiace, z zastrzezeniem, iz Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu
Emisji (acznie z tym dniem) i konczy w Dniu Wykupu (wlgcznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek przypadac

bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego.

Spos6b wyptaty Obligatariuszom kwot odsetek opisany jest w pkt 16 Warunkéw Emisji.
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Terminarz ptatnosci kuponowych

Nr Okresu Poczatek Okre- Koniec Okresu Dzien Platnosci | Dzien Ustalenia Liczba dfﬂ
Odsetkowego SH P Odsetek/Dzien Prawa w okresie
Odsetkowego Wykupu do Odsetek odsetkowym
I 05.11.2015 04.02.2016 04.02.2016 27.01.2016 92
II 05.02.2016 04.05.2016 04.05.2016 25.04.2016 90
111 05.05.2016 04.08.2016 04.08.2016 27.07.2016 92
1A% 05.08.2016 04.11.2016 04.11.2016 26.10.2016 92
\' 05.11.2016 04.02.2017 06.02.2017 27.01.2017 92
VI 05.02.2017 04.05.2017 04.05.2017 24.04.2017 89
VII 05.05.2017 04.08.2017 04.08.2017 27.07.2017 92
VIII 05.08.2017 06.11.2017 06.11.2017 26.10.2017 94

16. Realizacja swiadczen z tytulu posiadania Obligacji:
Obligacje serii P uprawniajg do nastepujacych swiadczen:

— $wiadczenie pieniezne polegajace na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt 15
niniejszych Warunkéw Emisji,
— wykupu Obligacji - Swiadczenia polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nomi-
nalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 17 niniejszych Warunkéw Emisji.
Prawa wynikajgce z Obligacji powstaja z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej
przez Ventus Asset Management S.A. na podstawie zawartej z Emitentem umowy. Pierwszy zapis
w Ewidencji zostanie dokonany niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji. Emitent moze dokona¢
zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Wyptata wszystkich swiadczen naleznych Obligatariuszowi z posiadanych Obligacji - do czasu wprowa-
dzenia ich obrotu do ASO oraz rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne - prowadzona bedzie przez Ventus
Asset Management S.A.

Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania podmiotowi prowadzacemu Ewidencje wszelkich zmian
danych. W przypadku niezachowania wyzej wymienionych wymogéw spelnienie §wiadczen pienieznych
przez podmiot prowadzacy Ewidencje w imieniu Emitenta nastapi na rzecz osoby figurujacej jako posia-
dacz Obligacji w Ewidencji. Podmiot prowadzacy Ewidencje nie ponosi odpowiedzialno$ci za postugiwa-
nie sie nieaktualnymi danymi, o zmianie ktérych nie zostal wlasciwie poinformowany przez Obligatariu-
sza. Przenoszenie wtasnosci Obligacji bedzie sie odbywac¢ zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego
Ewidencje.

Niezwlocznie po ustanowieniu zabezpieczenia, zgodnie z pkt. 18 Warunkéw Emisji, Emitent podejmie
dziatania zmierzajgce do wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW
i funkcjonujacych w jego ramach rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez firmy inwe-
stycyjne, wskazanych w Formularzach zapiséw.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO do powstawania i przenoszenia praw z Obligacji stosowa¢
sie beda przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczace praw ze zdematerializowanych
papieréw warto$ciowych oraz regulacje KDPW, ASO i regulaminy instytucji prowadzgcych rachunki pa-
pieré6w wartos$ciowych Obligatariuszy.

Ptatnosci beda dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wy-
kupu. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dziert Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu przypadnie
w dniu niebedacym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty Przedtermino-
wego Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Wykupu lub po Dniu Przedtermino-
wego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkol-
wiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opéznienie.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlegaé¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom
podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa polskiego.
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Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez inwestora $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
przypadac bedzie na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Po ustaleniu inwestorow
uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z tych Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

W przypadku op6znienia w ptatnosci z tytutu §wiadczen z Obligacji Emitenta, Obligatariusze bedg upraw-
nieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien op6znienia.

W razie przekazania przez Emitenta Srodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajgcej na peine pokry-
cie zobowigzan z Obligacji, naleznos$ci Obligatariuszy zostang pokryte ze sSrodkéw przekazanych propor-
cjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

)] Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;
(iii) Warto$¢ nominalna.

Wszelkie §wiadczenia wynikajgce z Obligacji sa nominowane i bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

17. Wykup Obligacji
17.1. WyKkup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja serii P zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 6 listopada 2017 roku po-
przez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za
kazda Obligacje powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia §wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna - w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadcze-
nia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi ra-
chunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz warto$ci
nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO wykup Obligacji nastapi za posrednictwem
firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii P, na rachunki bankowe Obligatariuszy wska-
zane w tres$ci Formularzy zapiséw albo wskazane p6zZniej w inny sposéb, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na po-
czet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji beda przewidywac takie
rozwigzanie.

17.2. Opcja Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza

17.2.1. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtloce z wykonaniem
w terminie, w cato$ci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

17.2.2. Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen
w terminach wskazanych w pkt 18 Warunkéw Emisji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza, na-
tychmiastowemu wykupowi.

17.2.3. Emitent zobowigzany jest do wystania raportu biezgcego, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi
w ASO, informujgcego o zaistnieniu zdarzen lub okolicznosci wskazanych w pkt 17.2.2. Warunkéw Emisji
oraz o wynikajacym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza. Niedopet-
nienie tego obowigzku jest rowniez podstawa zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza.
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W przypadku niepodlegania regulacjom obowigzujgcym na ASO Emitent zobowigzany jest do przekazy-
wania kazdemu Obligatariuszowi w formie listu poleconego informacji o wystgpieniu powyzszych zdarzen
lub okolicznos$ci oraz o wynikajacym z tego prawie do opcji Przedterminowego Wykupu na zadanie Obli-
gatariusza. Niedopelnienie tego obowigzku jest rowniez podstawa zadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie Przedterminowego Wykupu jest sktadane przez Obligatariusza na adres Emitenta w dowolnym
terminie po wystapieniu okoliczno$ci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1. 1 17.2.2. Warunkéw Emisji i dla swo-
jej skutecznos$ci wymaga réwniez zachowania formy pisemne;.

Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym rachunek papieréw wartoscio-
wych danego Obligatariusza, na ktéorym bedg zapisane Obligacje (a w przypadku niewprowadzenia Obli-
gacji do obrotu na ASO z podmiotem prowadzacym Ewidencje) w celu ustalenia wtasciwej procedury i
szczegdtow postepowania w zakresie sktadania zgdania Przedterminowego Wykupu, zwtaszcza w kwestii
zablokowania mozliwos$ci przenoszenia wiasnosci Obligacji z rachunku papieréw wartosciowych (albo w
ramach Ewidencji) i wydania przez odpowiedni podmiot stosownego zaswiadczenia potwierdzajacego
wtlasnos$¢ Obligacji.

Dzien wyptaty §wiadczenia wynikajacego z realizacji opcji Przedterminowego Wykupu na zadanie Obliga-
tariusza przypadnie w przypadku wystapieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1.i 17.2.2. Wa-
runkéw Emisji niezwtocznie po zlozeniu przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu,

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji opcji Przedterminowego
Wykupu na zadanie Obligatariusza roéwna bedzie:

(1) warto$ci nominalnej Obligacji oraz
(2) wartos$ci Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Przedterminowego Wy-
kupu (wigcznie z tym dniem).

17.3 Opcja Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czes$ci Obligacji na wtasne zada-
nie.

W przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO zawiadomienie o Zagdaniu Przedterminowego
Wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu zostanie przestane przez Emi-
tenta w formie pisemnej na adres Obligatariusza wskazany firmie inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje
nie pdzniej niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na zadanie Emitenta.

W przypadku, gdy Obligacje bedg notowane na rynku ASO, zawiadomienie o zadaniu Przedterminowego
Wykupu Obligacji zostanie przekazane przez Emitenta do wiadomos$ci Obligatariuszy w formie raportu
biezacego nie p6zniej niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczes$niejszego Wykupu.

Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji opcji Wcze$niejszego
Wykupu na zgdanie Emitenta, réwna bedzie:

(N wartosci nominalnej Obligacji oraz

(2) wartos$ci Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Przedterminowego Wy-
kupu (wigcznie z tym dniem) oraz

3 stawce 0,75% wartos$ci nominalnej Obligacji.

17.4 Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja na-
tychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

18. Zabezpieczenie:

Wierzytelnos$ci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji serii P zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie
na rzecz administratora zastawu, Zastawu Rejestrowego w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym
rozumianego jako dokonanie wpisu w rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sadu rejestrowego,
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ 150% warto$ci wyemitowanych
Obligacji serii P, na Przedmiocie Zastawu.
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Emitent zobowiazuje sie, ze zabezpieczenie wierzytelnoS$ci poprzez ustanowienie Zastawu Rejestrowego
zostanie ustanowione do dnia 31 stycznia 2016 r., przez co rozumie sie wydanie do tego dnia przez wta-
$ciwy sad rejonowy postanowienia o wpisie zabezpieczenia do rejestru zastawow.

Zgodnie z raportem z wyceny z dnia 30 wrze$nia 2015 r. sporzagdzonym przez Eurolinks SA Sp. k.
z siedzibg w (81-395) Gdyni ul. Wtadystawa IV 43, warto$¢ zabezpieczenia wynosi 18 074 942 zt. Wycena
stanowi Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

Powierzajac sporzadzenie wyceny Zastawu Rejestrowego kierowano sie do§wiadczeniem podmiotu wy-
branego do sporzadzenia wyceny, w tym dokonywaniem wycen na potrzeby ustanowienia zabezpieczenia
przy emisji dtuznych papieréw warto$ciowych.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje serii P Emitent zawrze umowe ustanowienia
administratora zastawu rejestrowego. Emitent zobowiazuje sie do zawarcia Umowy Zastawu nie p6zZniej
niz w ciggu 7 Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji.

Funkcje Administratora Zastawu petni Jakub Kinal - radca prawny prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza
pod nazwa Kancelaria Radcy Prawnego Jakub Kinal z siedzibg w Gdansku, ul. Zwigzku Jaszczurzego 3/34,
80-288 Gdansk, posiadajacy NIP: 9562146417 oraz Regon: 221187881. Emitent moze dokonaé¢ zmiany
podmiotu petnigcego funkcje administratora zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

W przypadku niedotrzymania terminéw ustanowienia zabezpieczen, o ktérych mowa powyzej, Obligacje
beda podlegaty natychmiastowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang, przed ustanowieniem za-
bezpieczen, niezwtocznie po przydziale Obligacji.

Obligatariusze akceptujg prawo Emitenta do ustanowienia zabezpieczenia innych emisji obligacji w posta-
ci zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, z zastrzezeniem, iz zabezpieczenia takie nie moga naru-
szac¢ zabezpieczenia w wysokos$ci 150% warto$ci Obligacji serii P.

19. Czynniki ryzyka:

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwoéj Emitenta jest skorelowany z og6lng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej oferuje swoje
produkty oraz bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientéow Emitenta. Do
gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta mozna
zaliczy¢: tempo wzrostu gospodarczego, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domo-
wych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przed-
siebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych moga mie¢ nega-
tywny wptyw na popyt na produkty Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego
wynikéw finansowych.

Ryzyko zmiany st6p procentowych

Zmiana stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysoko$¢ maksymal-
nych odsetek umownych, ktére sa réwne czterokrotnos$ci wysokosci stopy kredytu lombardowego Naro-
dowego Banku Polskiego. Spadek rynkowych stép procentowych jest niekorzystny dla Emitenta, gdyz
kredyt udzielany przez banki staje sie coraz bardziej atrakcyjny dla oséb fizycznych. W przypadku obni-
Zenia stop procentowych Emitent, w celu utrzymania zaktadanego poziomu akcji pozyczkowej, moze ob-
nizy¢ oprocentowanie pozyczek. Mogloby sie to przetozy¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.
Nalezy jednak zwrdéci¢ uwage, iz oferta Spoétki jest w znacznej mierze skierowana do klientéw, ktérzy nie
maja zdolnosci kredytowej w bankach.

Ponadto, maksymalne odsetki umowne, zgodnie z Kodeksem cywilnym, wynosza czterokrotnos$¢ stopy
lombardowej, tak wiec obnizenie tej wartos$ci bazowej moze mie¢ rdwniez negatywny wptyw na wyniki
Emitenta. Znaczenie tego czynnika ryzyka dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, tj. jego wptyw na
wyniki finansowe Sp6tki, Zarzad uznaje za marginalne.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Gléwnym konkurentem, bedacym jednoczesnie liderem rynku mikropozyczek, jest spotka Provident Pol-
ska S.A. Wykluczajac ten podmiot, rynek, na ktérym dziata Spétka jest rozproszony. Tworza go podmioty o
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znacznie mniejszym zasiegu terytorialnym, dziatajgce w okres$lonych regionach, mniej rozpoznawalne, z
krotsza historia dziatalnosci. Stosunkowo niskie bariery wej$cia na rynek ustug finansowych przy jego
duzej atrakcyjnosci powodujg, Ze w ostatnim czasie pojawity sie nowe podmioty $§wiadczace konkurencyj-
ne ustugi. Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze oddziatywa¢ na Spétke na co najmniej dwoch ptasz-
czyznach: zwiekszenia trudno$ci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz ry-
walizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw.

Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami, prowadze-
nie akcji promocyjnych na terenie objetym dziatalno$cia Emitenta. Ponadto Spétka zamierza rozwingé
internetowy kanat sprzedazy, ktéry zyskuje obecnie popularno$¢ wsréd pozyczkobiorcéw, a tym samym
zwiekszac ilo$¢ potencjalnych klientéw do ktérych kieruje swoja oferte.

Istotnym jest, iz rynek pozyczek ros$nie co warunkuje powstawanie nowych podmiotéw. Emitent posiada
wobec nich przewage, ktéra wynika z wieloletniego do$wiadczenia oraz licznej bazy klientéw obstuzo-
nych w poprzednich latach, a takze wspétpracy z posrednikami finansowymi w wielu osrodkach miejskich
w Polsce.

Ryzyko wydluzenia procedur sadowo-egzekucyjnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent jest uczestnikiem postepowan sadowych i komorniczych.
Dochodzenie naleznosci na drodze sagdowej jest nierzadko kosztowne i dtugotrwate. Emitent nie moze
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej znaczne wydtuzenie postepowania sgdowego lub egzekucyjnego przyczyni
sie do zmniejszenia przychodéw z tytutu windykacji naleznosci.

W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spoétka na biezagco dokonuje odpowiednich odpiséw aktua-
lizujacych naleznosci oraz podejmuje polubowne dziatania windykacyjne.

Ryzyko zwiazane z niewyplacalnoscia pozyczkobiorcéow

Podstawowym ryzykiem dotyczacym dziatalnosci Spétki jest niesptacalno$¢ zobowigzan wobec Spétki
przez pozyczkobiorcow. Pozyczkobiorcy zobowigzani sg do zaptaty kwoty pozyczki (kapitatu), odsetek,
optat dodatkowych oraz - w sytuacji op6znienn w ptatnosciach - odsetek za zwtoke. Ryzyko zwigzane z
opdznieniem ptatnosci od pozyczkobiorcow badz z catkowita ich niewyptacalnoscia wynika przede
wszystkim z ksztattowania sie kondycji ekonomicznej pozyczkobiorcéw oraz z ogélng sytuacja gospodar-
cza kraju.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cig ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Z dniem 31 marca 2009 roku weszta w zycie nowelizacja prawa upadto$ciowego i naprawczego umozli-
wiajaca ogloszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, Ze
cze$¢ posiadanych przez Emitenta wierzytelno$ci oséb fizycznych, ktére na skutek ogloszenia przez sad
upadtos$ci konsumenta beda niemozliwe do wyegzekwowania, co moze negatywnie wptyna¢ na osiggane
przez Emitenta przychody oraz wyniki finansowe. Przedmiotowe ryzyko odnosi sie réwniez do $wiadczo-
nych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci. Ze wzgledu na ilo$¢ pozyczkobiorcow,
warto$¢ udzielonych pozyczek oraz skomplikowang procedure formalng i wymagane przepisami prawa
upadtosciowego i naprawczego przestanki, jakie musi speini¢ konsument, ktéry zamierza oglosi¢ upa-
dtos¢, spodziewany odsetek naleznosci nieSciggalnych ze wzgledu na upadto$é dtuznika mozna uzna¢ za
minimalny.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne regulacje prawne.
Majac na uwadze przedmiot dziatalno$ci Spétki, nalezy zwrdci¢ szczegbélng uwage na Ustawe o kredycie
konsumenckim, ktéra reguluje m.in. maksymalng wysoko$¢ optat i prowizji od udzielanych pozyczek.

10 lipca 2015 r. Sejm uchwalit, a nastepnie przekazat Marszatkowi Senatu, Ustawe o zmianie ustawy
o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw (w tym Ustawy o kredycie konsu-
menckim), ktéra zaktada zwiekszenie poziomu ochrony konsumentéw korzystajacych z ustug finan so-
wych firm udzielajgcych kredytéw konsumenckich nieobjetych obowigzkiem uzyskania zezwolenia KNF.
Przedmiotowa zmiana jest istotna dla Emitenta, poniewaz okre$la miedzy innymi maksymalng wysokos$¢
pozaodsetkowych kosztow kredytu, ktére obecnie stanowig znaczaca cze$¢ przychodoéw Spotki. W cyto-
wanej ustawie proponuje sie, aby pozaodsetkowe koszty zwigzane z udzielaniem pozyczek nie przekra-
czaty kwoty obliczonej wedtug wzoru: MPKK<(Kx25%)+(KxnRx30%), gdzie poszczegblne symbole ozna-
czaja: MPKK - maksymalng wysoko$¢ pozaodsetkowych kosztéow kredytu, K - catkowita kwote kredytu, n
- okres sptaty wyrazony w dniach, R - liczbe dni w roku, z zastrzezeniem, ze koszty te w catym okresie
kredytowania nie moga by¢ wyzsze od catkowitej kwoty kredytu.
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Emitent udziela pozyczek dtugoterminowych oraz stosuje bardzo restrykcyjng polityke oceny ryzyka kre-
dytowego. Wobec tego uchwalona przez Sejm ustawa nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci
i wyptacalnosci Spotki.

Ponadto w opinii Emitenta nowe przepisy nieznacznie zmniejsza przychody z tytulu pozyczek udziela-
nych przez Spoétke, ale jednoczesnie zwiekszg zaufanie do sektora pozyczkowego, co w rezultacie przetozy
sie na zwiekszong sprzedaz.

Szacuje sie, Ze nowe, wyzej przytoczone, otoczenie prawne moze zacza¢ obowigzywac od 2016 r. Emitent
juz od 2013 r. (czyli od przedstawienia przez Ministerstwo Finanséw projektu zatozen do projektu ww.
ustawy) prowadzi dziatania majgce na celu przygotowanie sie do funkcjonowania w ramach nowych regu-
lacji. Majac to na uwadze, a takze do$wiadczenie Spotki na rynku mikropozyczek, przewiduje sie efektyw-
ne prowadzenie dziatalno$ci Emitenta po wejsciu w zyciu przedmiotowej ustawy.

Ryzyko zwiazane z interpretacjg przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy w uregu-
lowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w
szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnoSci
cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci. W zwigzku z po-
wyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci,
interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze r6zni¢ sie od przyjetej przez Spétke,
co w konsekwencji moze wplyna¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Emitent w swojej strategii rozwoju zaklada przede wszystkim zwiekszenie akcji pozyczkowej. Pozytywne
wyniki realizacji przyjetej strategii uzaleznione sa od efektywno$ci prowadzonej dziatalnosci, dostepu do
kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodarczego. Do najwazniejszych czynni-
kow wplywajacych na sektor finansowy mozna zaliczyé: przepisy prawa, stopy procentowe i kondycje
gospodarstw domowych. Dziatania Emitenta podejmowane w wyniku ztej oceny wptywu otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg mie¢ wplyw na wyniki
prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zato-
zonych celdw strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dzia-
tania dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

Ryzyko utraty ptynnosci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta opiera sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym. Istotnym
ryzykiem dla biezgcej dziatalno$ci Emitenta sg opdznienia w terminowym regulowaniu sptat pozyczek
przez pozyczkobiorcéw oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu na drodze sadowe;j i egzekucyjnej. Maso-
wy brak sptaty nalezno$ci moze doprowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci finansowej i wystapienia zatoréw
platniczych, a w konsekwencji do braku mozliwosci terminowego regulowania wtasnych zobowiazan.
Emitent w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka szczegétowo weryfikuje zdolno$¢ pozyczko-
biorcow do sptacania nalezno$ci, na biezgco monitoruje stopien sptaty pozyczek, podejmuje dziatania
majgce na celu usprawnienie dziatann windykacyjnych na etapie polubownym oraz tworzy rezerwy finan-
sowe zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami prawa.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty przez niego
plynnosci finansowej. W mys$l art. 20 ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze, wniosek o ogtoszenie
upadtos$ci moze zgtosi¢ kazdy z wierzycieli dtuznika, ktory stat sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy, tj.
nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekrocza war-
to$¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco te zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika
oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w sprawie ogloszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy
Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Emitent doktada wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byty regulowane na biezaco i
obecnie nie widzi mozliwos$ci wystgpienia takiego ryzyka.
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Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkéw Zarzadu

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetno$ci oraz jako$¢ pracy zatrudnio-
nych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Obecnie zatrudnieni pracownicy s3 z nig zwigzani od poczatku jej
istnienia i utozsamiaja sie z nig. Emitent stosuje satysfakcjonujgcy system wynagrodzen uwzgledniajacy
regularne podwyzki ptac. Ponadto wspotpraca Emitenta z poszczegbélnymi pracownikami ma charakter
indywidualny, zwtaszcza przy ustalaniu ram elastycznego czasu pracy czy terminéw urlopow.

W opinii Emitenta w chwili obecnej nie ma zagrozenia odej$cia grupy pracownikéw, ktére mogltoby
w sposoOb znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalnosSci przez Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie zapewnic, ze
ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu nie bedzie miata negatywnego wptywu na
biezaca dziatalno$¢, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Emitenta. Wraz z odej$ciem ktérego-
kolwiek cztonka Zarzadu Emitent mégltby zosta¢ pozbawiony know-how z zakresu zarzadzania Spo6tka
i prowadzenia jego dziatalno$ci operacyjne;j.

Obecni cztonkowie Zarzadu sa zatozycielami Emitenta oraz posiadaja znaczne pakiety jego akcji. Istnieje
mate prawdopodobienstwo realizacji powyzszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem kapitaléw obcych

W prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej Emitent postuguje sie dtugo- i krétkoterminowym kapitatem
obcym. Obecnie zobowigzania Emitenta z tytutu emisji obligacji oraz zaciggnietych kredytéw obstugiwane
sg terminowo, lecz w dtuzszej perspektywie, w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta,
nie mozna wykluczy¢ problemdw z ich sptatg. W przypadku niewywigzywania sie przez Emitenta z posta-
nowien zawartych umoéw, zadluzenie moze zosta¢ w czesci lub w catosci postawione w stan natychmia-
stowej wymagalno$ci, a w razie braku sptaty wierzyciel moze wystapi¢ do sagdu z wnioskiem o ogloszenie
upadtosci Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatéw. Dla optymaliza-
cji dalszego rozwoju pozyskuje zaréwno kapitat dtuzny, jak i zwieksza kapitat wiasny.

Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych

Emitent wprowadzit szczegétowe procedury oraz stosuje srodki techniczne i organizacyjne zapewniajace
ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegdlnosci zabezpiecza dane przed ich udostepnie-
niem osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy o ochronie danych osobowych
oraz zmiang, utratg, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko wtaman do baz danych, w ktérych
przechowywane sa poufne dane osobowe klientéw Emitenta, czy tez innych naruszen przepiséw Ustawy o
ochronie danych osobowych. Zdarzenie takie moze wptyna¢ negatywnie na postrzeganie Emitenta, a w
konsekwencji przyczynié¢ do utraty klientéw i pogorszenia wynikéw finansowych oraz dodatkowo moze
narazi¢ Emitenta na odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Emitenta sa chronione zgodnie z wymogami rozporzadze-
nia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie dokumentacji
przetwarzania danych osobowych oraz warunkéw technicznych i organizacyjnych, jakim powinny odpo-
wiada¢ urzadzenia i systemy informatyczne stuzace do przetwarzania danych. W opinii Emitenta stoso-
wane zabezpieczenia w sposéb istotny ograniczaja ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobo-
wych.

Ryzyko zwiazane z negatywnym PR wobec Spétki

Emitent dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbiér, rynku pozyczek gotowkowych. Negatywny
PR wobec Emitenta moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie nowych klientéw, a tym samym zakto-
ci¢ prowadzenie biznesu lub spowodowa¢ dodatkowe obcigZzenia finansowe Emitenta. Efektem negatyw-
nego PR moze by¢ réwniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych klientéw, co moze mie¢ wptyw na
wyniki osiggane przez Emitenta w przysztosci.

Aby zminimalizowaé¢ negatywne skutki tego zjawiska, Emitent stale prowadzi dziatania majace na celu
budowanie jej pozytywnego wizerunku.

Ryzyko zwiazane z pozyczkami, ktére Spo6tka udzielita cztonkom Zarzadu

W okresie od lutego 2012 r. do listopada 2012 r. Spé6tka udzielita cztonkom Zarzadu pozyczek na taczng
kwote 2.161.000,00 zt, w tym 1.150.000,00 zt na rzecz Pana Andrzeja Brzeskiego - Prezesa Zarzadu oraz
1.011.000,00 zt na rzecz Pana Janusza Bigusa - Wiceprezesa Zarzadu. Umowny termin ich splaty przypada
na 26.11.2016 r., jednak dotychczas (przedterminowo) sptacone zostaty kwoty: 300.000,00 zt kapitatu
powiekszone o nalezne odsetki przez Pana Andrzeja Brzeskiego oraz 300.000,00 zt kapitatu powiekszone
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o nalezne odsetki przez Pana Janusza Bigus. W zwiagzku z powyzszym na dzien 30.09.2015 roku zobowig-
zania cztonkéw Zarzadu z tytutu udzielonych pozyczek przedstawiaja sie nastepujaco (kapitat): Pan An-
drzej Brzeski - 850.000,00 PLN, Pan Janusz Bigus - 711.000,00 PLN.

Pozyczki sa zabezpieczone wekslami in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, zgodnie z ktérymi we-
ksle moga zosta¢ wypetnione przez Emitenta do kwoty obejmujacej naleznos¢ gtéwna, odsetki i inne na-
lezne koszty poniesione przez Spoétke z tytutu niewywigzania sie pozyczkodawcéw z obowigzku termino-
wej sptaty pozyczek. Oprocentowanie pozyczek jest rowne odsetkom ustawowym.

Istnieje ryzyko, iz pozyczkobiorcy nie sptaca pozyczek w terminie oraz ze wyzej opisane zabezpieczenie w
praktyce okaze sie niewystarczajace do odzyskania przez Emitenta wszystkich naleznosci. Nalezy jednak
zwrdcic¢ uwage, iz cztonkowie Zarzadu, ktérzy sg pozyczkobiorcami, sg roGwniez gtéwnymi akcjonariusza-
mi Spétki. Wywotuje to domniemanie, Ze interes Spotki jest i bedzie traktowany przez nich z nalezyta
i oczekiwang przez pozostatych akcjonariuszy, obligatariuszy oraz kontrahentéw rzetelnoscia.

0d poczatku trwania uméw pozyczek do dnia 22 grudnia 2014 r. wysoko$¢ odsetek ustawowych, a co za
tym idzie wysoko$¢ oprocentowania przedmiotowych pozyczek wynosita 13% w skali roku. W dniu 23
grudnia 2014 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16 grudnia 2014 r. w sprawie wy-
sokosci odsetek ustawowych, na mocy ktérego warto$c¢ ta ulegta zmniejszeniu do 8%. Nie mozna wyklu-
czy¢ kolejnych obnizek odsetek przed terminem sptaty przedmiotowych pozyczek, co spowoduje zmniej-
szenie w stosunku do zaktadanej wysokosci przychodéw finansowych Emitenta.

Ryzyko niewprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwigzku z powyzszym po objeciu Obli-
gacji przez Inwestoré6w Emitent podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW. Istnieje ryzyko, ze GPW moze pod-
ja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia Obligacji na rynek Catalyst.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem,
jezeli:

1. nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okre$lone w Regulaminie ASO;

2. uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikéw, przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym zakresie Organizator
Alternatywnego Systemu, uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze
pod uwage w szczego6lnosci:

a) rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie,

b) warunki oraz sposéb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych wnioskiem,

c) prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem Zrédet jej
finansowania; lub

3) uzna, ze dokument informacyjny w sposoéb istotny odbiega od wymogéw formalnych okreslonych w
Zatgczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu albo raport, o ktérym mowa w § 32 ust. 3 nie zawiera elemen-
tow wskazanych w Rozdziale 4 Oddziale 3 Zatacznika Nr 1 do Regulaminu ASO; lub

4) uzna, ze ztozony wniosek badz zatgczone do niego dokumenty lub Zadane przez Organizatora Alterna-
tywnego Systemu dodatkowe informacje, o§wiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny odbiegajg od
wymogéw okreSlonych w pisemnym zgdaniu Organizatora Alternatywnego Systemu, przekazanym emi-
tentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wska-
zany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu, lub nie zostaly uzupeinione
w terminie okres§lonym w tym zadaniu; termin okreslony przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie
moze by¢ krétszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma emitentowi lub jego
Autoryzowanemu Doradcy.

W zwiazku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzgled-
ni¢ ryzyko braku mozliwos$ci notowania Obligacji na Catalyst.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawe, iz po wprowadzeniu ich do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na Rynku ASO Catalyst, kurs Obligacji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i poda-
zy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan Inwestoréw. Na te za-
chowania wptyw maja rézne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalnos$ci Emitenta i jego sytuacja
finansowa, ale réwniez niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na $wiatowych rynkach i sytuacja ma-
kroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomos¢, iz notowania Obligacji moga
znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawac¢ sobie sprawe, iz w przypadku znacznego
wahania kurs6w, moga by¢ narazeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod

NOTA INFORMACYJNA 68|Strona
OBLIGACJE SERII P



Zatacznik 9 MgmA
Warunki Emisji Obligacji

uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscia Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodat-
kowo moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonuja-
cej Inwestora cenie.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w Obligacje bedace przedmiotem
obrotu na Rynku ASO Catalyst, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.

Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i wykluczenia
obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumen-
tami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidto-
wego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji Nadzoru Fi-
nansowego (dalej ,KNF”), GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami, w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumen-
tami zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bez-
pieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowatby naruszenie
intereséw inwestordw, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finanso-
we.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obro6t instrumen-
tami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulami-
nu ASO, w nastepujacych sytuacjach:

1. na wniosek Emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w

nastepujacych sytuacjach:

1. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatce-
niu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie
wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem przydziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z

obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3. wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypad-
ku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisé6w obowigzujg-
cych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w rozdziale ,,0bowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, w szczegdl-
nosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w za-
leznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.
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Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o nato-
zeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychcza-
sowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczego6lnos$ci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji
w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie prze-
strzega zasad lub przepis6w obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowiazki emitentéw instrumentéw finanso-
wych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie
ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezng natozong na podstawie

ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zi,
2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej
tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz
wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowaé dla Obligatariuszy
utrudnieniami w sprzedazy Obligaciji.

Ryzyko zwiazane ze zmianami w przepisach podatkowych zwiazanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepi-
s6w prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligacji moga zo-
sta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatyw-
nie wptynaé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko braku ustanowienia zabezpieczenia Obligacji

Kwestie zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, w tym konse-
kwencje niedotrzymania okreslonych terminéw zostaty szczegétowo opisane w pkt 18 niniejszych Wa-
runkéw Emisji.

Ryzyko zwiazane ze zobowigzaniami wobec obligatariuszy

Zgodnie z przyjetymi warunkami emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu
Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom Srodkéw pienieznych w wysokosci réwnej warto$ci nominal-
nej Obligaciji i liczby Obligacji. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty odsetek od Obligacji w usta-
lonych terminach i wysokosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywigzania sie przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec Ob-
ligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypetni w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji, podlegaja one przedterminowemu wykupowi na Zadanie Obligatariusza. Nie mozna jednak
zagwarantowad, ze Emitent zado$¢uczyni takiemu zadaniu. W przypadku uchylania sie przez Emitenta od
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, administrator zastawu podejmie dziatania egzekucyjne, zmierzajace
do zaspokojenia wierzytelno$ci Obligatariuszy. Zdaniem Emitenta, jego obecna i przewidywana w okresie
wykupu Obligacji ptynnos$¢ finansowa gwarantuje wtasciwg wyptate kwot zobowigzan wobec Obligatariu-
SZy.

Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji

Emitent zaktada, ze w przysztosci takze bedzie korzystat z finansowania swojej dziatalnosci Srodkami
pozyskanymi z emisji obligacji. Nie mozna wykluczy¢, Ze zaistniate w przysztosci okolicznosci spowoduja
potrzebe i zasadno$¢ emisji obligacji o krétszym terminie wykupu, ktéry przypada¢ bedzie przed Dniem
Wykupu.

20. Przedawnienie:

Zgodnie z Art. 14 Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem
dziesieciu lat.
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21. Zmiana Warunkow Emisji:

Wszystkie postanowienia Warunkow Emisji s wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkoéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
wowczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowien Warunkéw Emisji Obli-
gacji i nie wptywa ono na zgodno$¢ z prawem, wazno$¢, wykonalnos$¢ i skutecznosé pozostatych postano-
wien Warunkow Emisji.

Zmiana Warunkéw Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta,
z wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej. Warunki Emisji mogg zosta¢ zmienione réwniez w nastep-
stwie jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje i pelnigcego funkcje administratora
zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

22.Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warun-
kéw wyptaty oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug
ktérych ustala sie uprawnionych do tych §wiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji,

4) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariu-
SZy.

- zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.

22.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2013 r. poz.
330) oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowang tgczna warto$ciag nominalng obligacji.

2) z wlasnej inicjatywy.

Obligacje zapisane w Ewidencji dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie
ztozone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili
utraty wazno$ci przez to zaSwiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznoSci, wystawione
przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Do zaswiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10,
art. 11 iart. 12 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zaswiadczenie powinno zosta¢ ztozone co najmniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariu-
szy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego zakonczeniem.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed termi-
nem Zgromadzenia. W ogloszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadze-
nia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia zaswiadczenia. Ogtoszenie moze zawiera¢ takze
inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. W przypadku wskazanym w art. 50 ust. 4 Ustawy o obligacjach, gdzie na skutek zwtoki
Emitenta w zwotaniu Zgromadzenia sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy osobe uprawniong do otwarcia
Zgromadzenia, w ogloszeniu nalezy wskazaé postanowienie sadu upowazniajgce do zwotania Zgromadze-
nia.

Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obli-
gatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogtoszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku ogélno-
polskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli skorygo-
wana 1aczna warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych
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nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do po-
rzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta. Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgro-
madzenia ponosi Emitent.

22.2. Liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent udo-
stepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia. Lista
Zawiera:

* imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;

= liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gtoséw.
Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia
lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczna na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zadac¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad. Odpi-
sy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadze-
nia Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie
lub przez pelnomocnika. Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Pelnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emiten-
ta, cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.
Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez pelnomocnika stosuje sie odpowiednio do wykonywania
prawa glosu przez innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek organu zarzadzajacego Emitenta. Zgro-
madzenie Obligatariuszy otwiera cztonek organu zarzadzajgcego Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obli-
gatariusz wyznaczony przez sad. Po otwarciu Zgromadzenia spos$rdd jego uczestnikow wybiera sie prze-
wodniczacego Zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia nie ma prawa
zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sie liste obecnosci zawierajacg informacje analo-
giczne jak wymagane dla listy Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu, a w przy-
padku dziatania przez petnomocnika, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe
(firme) oraz siedzibe Obligatariusza i pelnomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia. Lista
obecnosci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia. Na wniosek Obligatariusza lub Obli-
gatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej warto$ci Obligacji reprezentowanych na Zgro-
madzeniu lista obecnoS$ci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozona co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego cztonka komisji. W wyni-
ku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecno$ci moze zosta¢ uzupeiniona lub sprosto-
wana w trakcie obrad Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac¢ z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszyst-
kich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. Laczna dtugos$¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

22.3. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej obligacji. Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowigzany ztozy¢
na Zgromadzeniu o§wiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligaciji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Kazda obligacja daje prawo do jednego glosu na zgromadzeniu obligatariuszy.

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emi-
sji zapadaja wiekszoscia 3/4 gtosow.

Uchwata Zgromadzenia w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwaty Zgromadzenia w innych sprawach zapadajg bezwzgledng wiekszo$cia gtosow.
Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia dochodzi do skutku, jezeli zgode

na zmiane wyrazi Emitent. O§wiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent
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jest obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgroma-
dzenia. Brak publikacji o§wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

22.4. 7 przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktory zawiera
w szczegO6lnoSci:
= stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Zgromadzenia;
= stwierdzenie zdolnoSci Zgromadzenia do podejmowania uchwat;
= wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy
czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:
a) taczna liczbe gtoséw waznych,
b) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tgcznej
wartos$ci nominalnej Obligacji,
c) liczbe gtoséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia;
= zgloszone sprzeciwy.
Protokét podpisujga przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokét. Do
protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia. Protokét, w ktéorym beda
zamieszczone uchwaty Zgromadzenia w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emi-
sji, sporzadza notariusz. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Emitent publikuje na swojej
stronie internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia i udostepnia go co najmniej do dnia upty-
wu terminu na zaskarzenie uchwat.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidlowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy. Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz
moze zosta¢ udostepniona sadowi. Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczo-
nych przez organ zarzadzajacy Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

22.5. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razaco narusza interesy Obligatariuszy lub jest
sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia pow6dztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia
przystuguje Obligatariuszom, ktdrzy:

= glosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zadali zaprotokotowania sprzeciwu;

=  bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu;

= nie byli obecni na Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia lub podjecia

uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powdédztwo o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomo$ci o uchwale, nie pdZniej jednak niZ w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwa-
ly. Wytoczenie powé6dztwa o uchylenie uchwaty nie wstrzymuje jej wykonania.

Obligatariuszom, ktéorym przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadze-
nia, przystuguje réwniez prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaz-
nosci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawg. Powo6dztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie p6Zniej jednak niz w terminie 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Uptyw powyzszych terminéw nie
wylacza mozliwoSci podniesienia zarzutu niewaznos$ci uchwaty. Wytoczenie powo6dztwa o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwaty Zgromadzenia nie wstrzymuje jej wykonania.

Informacje o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznos$ci Emitent
niezwlocznie publikuje na swojej stronie internetowe;j.

Zastawnik i uzytkownik moga wykonywa¢ uprawnienia Obligatariusza okreslone w niniejszym pkt 22, w
szczegOlnosci prawo glosu z Obligacji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynno$¢ prawna ustanawiajaca ograniczone prawo rzeczowe.

23. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostep-
nial sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi przez biegtego
rewidenta, w formie raportéw rocznych oraz pétrocznych, w terminach i zgodnie z zasadami obowiazuja-
cymi go jako Spotke, ktdrej obligacje sg notowane w ASO.

Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.mikrokasa.pl.

NOTA INFORMACYJNA 73|Strona
OBLIGACJE SERII P



Zatacznik 9 1»4\1{5“5;\
Warunki Emisji Obligacji

W przypadku gdy ani Obligacje serii P ani zadne z papieréw warto$ciowych Emitenta nie beda przedmio-
tem obrotu zorganizowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, obowigzek
udostepnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony
przez udostepnienie dokumentéw w siedzibie Emitenta.

24.Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii P byly przedmiotem obrotu w ASO. Emitent jako podmiot,
ktérego obligacje sa notowane w ASO oraz w zwigzku z emisja Obligacji serii P bedzie podlega¢ obowiaz-
kom informacyjnym okreslonym przez Regulamin ASO. Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligata-
riuszy beda dokonywane w formie raportéw biezacych przekazywanych zgodnie z regulacjami obowigzu-
jacymi w ASO.

Do momentu, w ktérym Spoétka podlegaé bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej wszel-
kie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

(i). w formie raportu biezacego, oraz
(ii). na stronie: www.mikrokasa.pl

Do czasu wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewi-
dzianych w Propozycji Nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do In-
westoréw beda wysytane listem poleconym lub kurierem na ich adresy podane w Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji lub beda doreczane im osobiscie. Jesli Obligacja zostanie zbyta przed wpro-
wadzeniem Obligacji do obrotu na ASO, zawiadomienia bedg wysytane na adres nowego Obligatariusza
otrzymany od podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Jezeli jedna ze Stron zmieni adres, nie powiadamiajac o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem po-
leconym bedzie uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres,
lub w przypadku braku doreczenia - z uptywem terminéw przewidzianych w ustawie z dnia 17 listopada
1964 r. Kodeks Postepowania Cywilnego (tj. Dz.U. z 2014 r. poz. 101 ) na odbidr przesytki pozostawione;j
w urzedzie pocztowym.

Emitent zawart z wtasciwym podmiotem okre$§lonym w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach umowe na
przechowywanie w formie drukowanej dokumentédw, informacji i komunikatéw dotyczacych Obligacji
publikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

W/w dokumenty, informacje oraz komunikaty beda przechowywane przez okres wskazany w Ustawie
o Obligacjach.

25. Status zobowiazan Emitenta.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowia zabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta.

26. Prawo wlasciwe:

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace podlega-
ja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sadem powszech-
nym wilasciwym dla siedziby Emitenta.

Zalaczniki

1. Raport z wyceny Zabezpieczenia.
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13.10. Definicje i objasnienia skrotow

ASO, Alternatywny Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
System Obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Do- Podmiot wpisany na prowadzong przez GPW liste Autoryzowanych Doradcow
radca na Catalyst.

Platforma, na ktérej prowadzone s3 rynki obligacji, w tym miedzy innymi Al-

Catalyst ternatywny System Obrotu zorganizowany przez GPW.

Cena, po jakiej sprzedawane s3g Obligacje, wynoszaca 1.000,00 zt (jeden tysiac

Cena emisyjna ztotych 00/100) za kazda Obligacje.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Dzien (Data) Emisji ‘ Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien ustalenia prawa do odsetek od Obligacji za dany okres odsetkowy; dni te

Dzien PDO sg okreslone w punkcie 15 Warunkéw Emisji.

Dziei PDW Dzien ustalenia prawa do wykupu Obligacji okreslony w Warunkach Emisji
na 26.10.2017 r.

Dzien Przydziatu Dzien dokonanego przez Zarzad Emitenta przydziatu Obligacji.

Dzien, wedlug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papieréw warto-

Sciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw warto-
Dzied R Sciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu

w danym terminie wykupu z poszczegélnych rachunkéw papieréw warto-

$ciowych i rachunkéw zbiorczych - w przypadku skorzystania przez Emitenta

z opcji wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.

Dni od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem $wiat i dni wolnych od pracy
Dzien Roboczy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy

(Dz. U. Nr 4. poz. 28, z p6zn. zm.).

. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okres§lony w Warunkach
Dzien Wykupu Emisji na 06.11.2017 r.

DA A0S EvA Dzien, w ktorym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta przed Dniem
go Wykupu Wykupu - na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

Mikrokasa Spoétka Akcyjna siedziba w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32,

Emitent 81-366 Gdynia; podmiot, ktéry wyemitowat Obligacje.

: : Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjng do czasu reje-
Sidenels stracji Obligacji w KDPW.

Firma inwestycyjna ’ Firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o obrocie.

Formularz Zapisu Formularz przyjecia Propozycji Nabycia i zapisu Inwestora na Obligacje.

GPW, Gielda Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestor ’ Podmiot nabywajacy / zamierzajacy naby¢ Obligacje.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 nr 16 poz. 93
z pézn. zm.).

Kodeks Cywilny

Krajowy Rejestr Sadowy ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z péZn.
zm.).

Krajowy Rejestr
Sadowy

Krajowy Rejestr Sadowy ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z pdzn.
zm.)
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KSH

Kwota Wykupu

Nota Informacyjna

Obligacje

Obligatariusz

Oferujacy

Okres odsetkowy

Ordynacja podat-
kowa

Organizator ASO

PLN

Prawo upadloscio-
we i naprawcze

Propozycja Nabycia
Prég emisji
Przedterminowy
wykup/odkup

Regulamin ASO

Spotka

Ustawa o kredycie
konsumenckim
Ustawa o obliga-
cjach

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
danych osobowych

Ustawa o ofercie

Ustawa o podatku
od czynno$ci cywil-
noprawnych
Ustawa o podatku

dochodowym od
os6b fizycznych

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. 2000
nr 94 poz. 1037 z p6zn. zm.)

Swiadczenie pieniezne Emitenta na rzecz Obligatariusza polegajace na zaptacie
w Dniu Wykupu wartos$ci nominalnej Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji.

Niniejszy dokument sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
Obligacji do ASO prowadzonego przez GPW na Catalyst - zgodnie z Regulami-
nem ASO, zwtaszcza Zatgcznikiem nr 1 do tego dokumentu.

Obligacji serii P sp6tki Mikrokasa S.A., ktoérych dotyczy niniejszy dokument.

Posiadacz Obligacji.

Podmiot, ktéry oferowat Obligacje, czyli Emitent.

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sa odsetki od Obli-
gacji okreslony w punkcie 5.3 Noty Informacyjne;j.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. 1997 nr 137
poz. 926 z pdézn. zm.).

Gietda Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Produkt krajowy brutto.

Polska Klasyfikacja Dziatalnos$ci wprowadzona Rozporzadzeniem Rady Mini-
stréw z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007 nr 251 poz. 1885).

Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicz-
nym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o deno-
minacji ztotego (Dz. U. nr 84, poz. 383, z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz. U. 2003
nr 60 poz. 535 z p6zn. zm.).

Niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z art. 34 Ustawy o obligacjach.

Prég emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach.

Wykup lub odkup Obligacji przed Dniem Wykupu na zasadach opisanych
w Warunkach Emisji.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzZn. zm.).

Mikrokasa Spoétka Akcyjna siedziba w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32, 81-
366 Gdynia.

Ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz. U. 2011 nr 126
poz. 715 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
2005, nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. 1997
nr 133 poz. 883).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6t-
kach publicznych (Dz. U. 2005 nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(Dz. U. 2000 nr 86 poz. 959 z p6Zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osé6b fizycznych
(Dz.U. 1991 nr 80 poz. 350 z p6Zn. zm.).
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Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych
(Dz.U. 1992 nr 21 poz. 86 z p6zn. zm.)

Ustawa o zastawie
rejestrowym i reje-
strze zastawow

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(Dz.U. 1996 nr 149 poz. 703 z p6zn. zm.)

VAT Podatek od towaréw i ustug.

Warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 i art. 6 Ustawy o obligacjach,

Warunki Emisji przedstawione w punkcie 13.9 Noty Informacyjne;j.

Zapis minimalny Minimalna ilo$¢ Obligacji, na jaka Inwestor moze sie zapisac.

Zarzad Zarzad spotki Mikrokasa S.A. z siedziba w Gdyni.

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicz-
nym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o deno-
minacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zm.).
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