i) magellan

BFF BANKING GROUP

dla obligacji serii 6/2016
o wartoéci nominalnej 25.000 EUR kazda i lacznej wartoéci nominalnej 4.675.000 EUR

Emitent: Magellan S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych abjetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemic obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.A. i Bondspot 5.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszezenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ éwiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byt poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradeg inwestycyjnym.

Tre§é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

1.6dZ, 5 grudnia 2016 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWI EDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACY.INEJ

My, niZej podpisani o$wiadezamy, e zgodnie z naszg najlepszq wiedzg i przy doloZeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktyeznym oraz, Ze nie pominicto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na
jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w,pbrocie tymi instrumentami.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:

Akcje Emitenta notowane sg na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO
GPW Emitent, posiadajgc instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z
obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Dorades.

l‘?ﬁﬁ]j magellan

i Magellan 5.A,
22330 Lodz, Al, Pllmudnklegu 78
bea, 42 272 34 0g
L e LT P REGON 474 8rary
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: ' Magellan S.A.

Siedziba: Lédz

NIP: 947-180-02-71

REGON: 471987671

KRS: 0000263422

Adres: al. Marszalka Jézefa Pilsudskiego, nr 76/4, 90-330
1.6dz

Nr telefonu: +48 42272 31 00

Nr fax: +4842 272 31 01

Strona www / e-mail: www.magellansa.pl

magellan@magellan.pl

2.1 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dzialalnosé prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze sta¢ sig niewyplacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzaf wynikajacych z Obligaciji. Istnieje szereg
okolicznosci, ktére mogg do tego doprowadzié. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosei, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent
moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznodci. Ponadto, czynniki, ktdre w ocenie Emitenta nie s obecnie
istotne, moga stac si¢ istotne w przyszlosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wplywu, W
niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikéw ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny
sposdb wplynaé na prowadzong przez Emitenta dziaalnosé lub jego zdolnoé¢ do wykonania zobowiazan
wynikajacych z Obligacji.

3.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I GRUPY EMITENTA
3.1.1 Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Emitenta

Istotny wplyw na sytuacje Emitenta ma otoczenie makroekonomiczne. Wystapienie negatywnych tendencji w
polskiej gospodarce lub w sytuagji finanséw publicznych moze negatywnie wplynaé na kondycje sektora ustug
medycznych, a w konsekwencji na kondycje Emitenta i realizowane przez niego wyniki finansowe. Dotychczas
Emitent potrafit dostosowaé ofertg produktows oraz model dziatalnosci do zmian w  sytuacji
makroekonomicznej i zachowaé dynamike wzrostu zaréwno w latach poprawy sytuacji makroekonomicznej jak
i dekoniunktury. Jednakze nie mozna wykluczyé, ze w przyszloéci zmiany takie mogg negatywnie wplynac na
kondycje Emitenta i jego sytuacje finansowa. Do najwazniejszych z takich negatywnych tendencji w sytuacji
makroekonomicznej nalezy zaliczyé:
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(a) spadek tempa wzrostu gospodarczego, powodujacy zmnigjszenie tempa przyrostu skladek na
ubezpieczenie zdrowotne, co negatywnie wplynie na wartos¢ srodkéw publicznych dystrybuowanych
za posrednictwem NFZ do zakladow opieki zdrowotnej;

(b wzrost deficytu budzetowego, ktéry moze spowodowaé wzrost obecnych stawek podatkowych,
wprowadzenie dodatkowych obcigzen podatkowych lub wzrost stawek na ubezpieczenie spoleczne;
oraz

(c) wzrost stop procentowych, ktéry moze byé przyczyna wzrostu kosztow finansowych ponoszonych

przez Emitenta,
3.1.2  Ryzyko zmian w systemie ochrony zdrowia

System ochrony zdrowia w Polsce jest w przewazajgcej czefei systemem publicznym, finansowanym ze
srodkéw publicznych. Istnieje ryzyko podjecia przez ustawodawce, a nastepnie administracje rzadowa dziatan,
majgcych na celu zmiang systemu funkcjonowania publicznej ochrony zdrowia, a w szczeg6lnosci zasad
funkcjonowania systemu finansowego w tym sektorze, ktére moga negatywnie wplyna¢ na dzialalnoé
Emitenta.

Obecne zasady funkcjonowania systemu stuzby zdrowia oraz ramy prawne, w jakich on dziala znaczaco
determinujg dzialalnos¢ Emitenta i maja wplyw na ksztalt oferowanych przez Emitenta produktéw, stopier
ryzyka zwigzanego z dzialalnoicia Emitenta, osiagane rentownosci i wolumen sprzedazy. Obecny rzad
deklaruje che¢ przeprowadzenia zmian w systemie finansowania sthuzby zdrowia. Wérad planowanych zmian
Jest m.in. likwidacja Narodowego Funduszu Zdrowia, stworzenie sieci szpitali majacych zagwarantowane
finansowanie potrzeb finansowych oraz ograniczenie komercjalizacji szpitali.

Emitent dazy do dywersyfikacja prowadzonej dzialalnoici zaréwno w ujeciu geograficznym (dziatalnoéé na
rynkach zagranicznych — Stowacja i Czechy) oraz sektorowym (oferta poszerzona o ustugi finansowe
adresowane do podmiotéw z szerokiego rynku) jednak nie mozna wykluczyé, ze potencjalne zmiany systemu
finansowania stuzby zdrowia w Polsce negatywnie wplynat na kondycje Emitenta i jego sytuacije finansowa.

3.1.3  Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Ryzyko zwigzane z konkurencjg polega przede wszystkim na ewentualnej mozliwoéci wejscia na rynek nowych
podmiotéw zainteresowanych $wiadczeniem ustug analogicznych do uslug Emitenta co moze prowadzi¢ do
wzrostu konkurencji i wplynaé negatywnie na kondycje Emitenta.

Ryzyko to mozne wigzaé si¢ z wejsciem na rynek instytucji o podobnym modelu dziatania lub tez wejiciem na
rynek innych instytucji finansowych takich jak banki, firmy leasingowe, firmy ubezpieczeniowe czy fundusze
inwestycyjne. Obecnoéé na rynku innych instytucji finansowych, w szczegélnosci bankéw, byla dotychczas
stosunkowo ograniczona. Istotng barierg w przypadku tych podmiotéw sa m.in. regulacje prawne, nadzorcze i
wewnetrzne. Emitent nie moze jednak wykluczyé pojawienia sie silnej konkurencji w przyszlosci, w wyniku
czego zmniejsza si¢ przychody i pogorsza wyniki finansowe Emitenta.

3.1.4  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Emitent posiada wlasny zespdt prawnikow o wieloletnim doéwiadezeniu we wszystkich aspektach dzialalnosci
Emitenta, oraz jest wspdlnikiem w kancelarii prawniczej, ktéra éwiadezy dla Emitenta uslugi prawne. Nie
mozna jednak wykluczyé, ze niekorzystne zmiany lub interpretacje przepiséw prawa beda mialy negatywne
konsekwencje dla Emitenta.

Grupa Emitenta operuje w niszy rynkowej, stosujac niestandardowe produkty i ushugi, ktérych konstrukcja, przy
braku szczegélowych rozwigzan prawnych, oparta jest o ogdlne zasady praws. Interpretacja niektérych
zagadnief prawnych i kwestii spornych ich dotyczacych odbywa sie na ogél w wynjku rozstrzygnieé na drodze
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postepowall sadowych, ktérych wynik — po prawomocnym rozstrzygnieciu — ma moc wiazgca. Duze znaczenie
dla oferowanych produktéw majg czesto zmieniajace sie i réznie interpretowane przez sady przepisy prawa
regulujace dzialalnos¢ lecznicza, majac wplyw na produkty oferowane przez Grupe Emitenta.

Przykladem takie]j interpretacji jest stanowisko Sadu Najwyzszego w wyroku z dnia 7 listopada 2015 r.
stwierdzajgce, ze stosowane przez Emitenta rozwigzania dotyczace produktéw, ktére oparte sg o poreczenie lub
roszczenia gwarancyjne unormowane w Kodeksie Cywilnym naruszajg przepisy art. 54 Ustawy o Dzialalnogci
Leczniczgj. Przyjmujac taka interpretacje¢ Sad Najwyzszy spowodowal zmiane orzecznictwa sadow
powszechnych, ktére przez lata funkcjonowania tego przepisu staly na stanowisku, iz wskazane powyzej
produkty nie naruszaja regulacji art. 54 Ustawy o Dzialalnodci Leczniczej (w latach 2012-2014 na 685
prawomocnie zakoniczonych postgpowan wytoczonych w ramach opisanych powyzej produktéw, Emitent
wygral 656 razy). Jednakze majac na uwadze przedmiotowe stanowisko Sadu Najwyzszego Emitent obecnie
wygasza te produkty.

W zwigzku z powyzszym stanowiskiem Sadu Najwyzszego istnieje potencjalne ryzyko niekorzystnych
rozstrzygnigé w toczacych sig obecnie procesach dotyczacych produkiéw opartych na poreczeniu lub roszczeniu
gwarancyjnym. Koszty, ktére moze ponies¢ Emitent w przypadku zmaterializowania sie tego ryzyka sa
szacowane ogétem na poziomie 2.073.000 PLN na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

Analogiczna sytuacja ma miejsce w przypadku wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 2 czerwca 2016 r. Sad
Apelacyjny wydajac wyrok stwierdzil, Ze przy zastosowaniu formuly konsorcjum w przypadku zaméwienia
publicznego na obstuge systemu informatycznego, nie dochodzi do naruszenia Ustawy o Dzialalnodci
Leczniczej. Jednakze Sgd Najwyzszy uchylit powyzszy wyrok stwierdzajgc, iz nalezy zbadaé zasadnodé
zastosowania umowy konsorcjum w tym przypadku oraz rzeczywisty role uczestnikéw konsorcium w
przedsiewzieciu i dopiero wowezas ustali¢, czy ograniczenie z art. 54 ust. 5 Ustawy o Dzialalnosci Leczniczej
bedzie miato zastosowanie. Przedmiotowe orzeczenie Sadu Najwyzszego, spowodowalo, iz Emitent zmienit
sposdb dochodzenia wierzytelnoéei naleznych podmiotom wspélnie ubiegajacym sie o udzielenie zaméwienia.

3.1.5  Ryzyko zwiazane z regulacjami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czgsto zmieniane, wielokrotnie na niekorzyé¢ podatnikéw. Zmiany te moga
polegac nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz réwniez na
wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé z
koniecznosci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajscych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisow
prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy
podatkowe mogg sig okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnosc i sytuacje finansowa Emitenta.

3.1.6  Ryzyko stop procentowych

Wyniki finansowe Emitenta sa w duzym stopniu uzaleznione od poziomu stép procentowych. Oprocentowanie
aktywow Emitenta ma charakter staly lub indeksowane jest do stopy odsetek ustawowych. Z kolei
oprocentowanie czgsci pasywow, w szczegdlnosci kredytow bankowych i obligacji, uzaleznione jest od
biezacych stép rynkowych (m.in. WIBOR). Sytuacja taka powoduje, iz w przypadku wzrostu stép
procentowych wzroénie koszt finansowania zewngtrznego Emitenta, natomiast nie ulegnie zmianie przychod
Emitenta z aktywdw.

Grupa Emitenta prowadzi aktywng polityki utrzymania rentownosei aktywdw, jednak nie mozna wykluczy¢, ze

wzrost stop procentowych po stronie pasywéw Emitenta nie znajdzie odzwierciedlenia po stronie jego aktywow,
co moze negatywnie wplynac na dzialalno$é operacyjna Emitenta i osiagane przez niego wyniki finansowe.
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3.2 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA I GRUPY EMITENTA
3.2.1  Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Emitenta

Emitent dziala na rynku niszowym, na ktérym niezbgdna jest innowacyjnoé¢ w zakresie kreowania rozwiazan i
ustug finansowych dla klientéw. Podstawowym zasobem wewnetrznym Emitenta jest doswiadczona,
wykwalifikowana i dynamiczna kadra pracownikéw, ktérzy swoja wiedzg i zaangazowaniem przyczyniajg sie
do dalszego wzrostu Emitenta. Utrata kluczowych pracownikéw moze by¢ trudna do zastapienia z uwagi na
brak odpowiednio dos$wiadczonych pracownikéw na rynku. Dodatkowo pracownicy Emitenta moga by¢
atrakcyjni dla nowych podmiotéw, ktére chcialyby rozpoczaé dzialalnogé konkurencyjna wobec Emitenta.
Utrata kluczowych pracownikéw moze oznaczaé zatem okresowe spowolnienie wzrostu Emitenta oraz
koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z rekrutacjg i szkoleniem odpowiedniego personelu.

Emitent podejmuje dziatania, ktorych celem jest utrzymanie obecnej kadry zarzadzajacej, nie mozna jednak
wykluczyé odejécia kluczowych pracownikéw co moze negatywnie wplynaé na dzialalnosé operacyjna
Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

3.2.2  Ryzyko zwigzane z mozliwoscia finansowania rozwoju

Wyniki finansowe Emitenta zaleza w gléwnej mierze od parametréw i wielkosci posiadanego portfela aktywow,
na ktory skladaja si¢ produkty finansowe skierowane w szczegélnoéci do podmiotéw dzialajacych na rynku
stuzby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego. Oferowanie produktéow finansowych przez Emitenta
wymaga dostepu do finansowania zewnetrznego.,

Obecnie do gléwnych Zrodet finansowania zewnetrznego Emitenta naleza kredyty kupieckie, kredyty bankowe,
pozyczki oraz obligacje. Dostepnosé finansowania zewnetrznego zalezy od ograniczen regulacyjnych oraz
sytuacji ekonomicznej Emitenta, a w przypadku obligacji emitowanych przez Emitenta réwniez od
atrakcyjnosei dla inwestoréw tych obligacji w poréwnaniu do innych mozliwosci inwestycyjnych. Powyzsze
czynniki mogg ograniczy¢ dostgpnoéé zewnetrznego finansowania lub wplyngé na wzrost jego kosztu i w
konsekwencji negatywnie wplyna¢ na dzialalnosé Emitenta i osiagane przez niego wyniki finansowe.

Istotnym Zrodiem finansowania Emitenta jest pozyczka udzielona przez akcjonariusza Emitenta - Banca
Farmafactoring S.p.A. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Banca Farmafactoring
S.p.A. pozyczka nie zostanie odnowiona i Emitent bedzie zmuszony do uzyskania finansowania z innych Zrédet,
co moze mie¢ negatywny wplyw na plynnoé¢ finansowg Emitenta i w konsekwencji na jego dzialalnoéc i
osiagane przez niego wyniki finansowe.

3.23 Ryzyko walutowe

Czes¢ aktywéw Emitenta jest denominowana w innej walucie niz jego pasywa. Mimo iz Emitent zawiera
transakeje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kursu walut istnieje ryzyko, ze zmiana
kurséw walut, w ktérych denominowane sg aktywa i pasywa Emitenta doprowadzi do spadku wartosci aktywow
Emitenta [ub wzrostu wartosci jego pasywéw, co moze negatywnie wplynaé na dzialalno$é Emitenta i osiagane
przez niego wyniki finansowe,

3.2.4  Ryzyko kredytowe

Emitent $wiadezy ustugi polegajgce na finansowaniu dzialalnosci podmiotéw z rynku stuzby zdrowia oraz
Jjednostek samorzadu terytorialnego.

Emitent przed zawarciem transakcji weryfikuje zdolnoéé kredytowa kontrahentéw. W niezbednym zakresie
wymaga réwniez ustanowienia zabezpieczenia splaty zobowigzan finansowych. Natomiast w zakresie
finansowan juz udzielonych Emitent monitoruje sytuacje finansowa kontrahentéw, wartodé zabezpieczen oraz
terminowa splate zobowiazarn.
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W ocenie Emitenta stosowane przez Emitenta procedury weryfikacji kontrahentéw s3 dostosowane do
prowadzonej przez Emitenta dzialalno$ci i standardéw rynkowych. Nie mozna jednak wykluezyé, ze pomimo
pozytywne] weryfikacji kontrahenta, nie spelni on swoich zobowiazar wobec Emitenta. Niewykonywanie przez
kontrahentéw Emitenta ich zobowigzan wobec Emitenta moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansows
Emitenta i jego zdolnos¢ do wykonywania zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

3.2.5  Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Emitenta

Pozytywny wizerunek Emitenta wérod partneréw biznesowych i inwestoréw jest istotny dla prowadzonej przez
Emitenta dzialalnosci. Negatywny PR moze istotnie zaklécié prawidlowe prowadzenie dzialalnoéci oraz
spowodowa¢ dodatkowe obcigzenia finansowe zwiazane z przywréceniem pozytywnego wizerunku co moze
negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ponadto, negatywny PR moze mie¢ niekorzystny wplyw na postrzeganie wiarygodnosci Emitenta i w rezultacie
moze ograniczy¢ sklonnos¢ potencjalnych kontrahentéw do dokonywania transakcji z Emitentem.

3.2.6 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko wystapienia zaklocen w biezacej dzialalnogei Emitenta, ktére mogg doprowadzié
nawet do czasowego braku mozliwosci prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci. Mimo iz Emitent wdrozyl
szereg procedur, zgodnie z ktérymi $wiadczy swoje ustugi, nie mozna wykluczy¢, ze zaklécenia w dzialalnosci
Emitenta zostang spowodowane przez takie czynniki jak: awarie system6w informatycznych, bledy popelnione
przez personel Emitenta, przestepstwa, ktérych ofiarg moze byé Emitent, niedostosowanie wewnetrznych
procedur Emitenta do wykonywanej przez Emitenta dzialalnogei lub nieprawidlowe przetwarzanie danych i
informacji pozyskanych przez Emitenta w toku prowadzone] dziatalnosci. Jakiekolwiek zaktécenia w biezgcej
dzialalnosci Emitenta moga negatywnie wplyna¢ na dzialalnoé¢ operacyjng Emitenta i osiagane przez niego
wyniki finansowe.

3.2.7  Ryzyko wzrostu kosztéw

Ryzyko wzrostu kosztéw polega na zwigkszeniu si¢ kosztéw dzialalnosci operacyjnej w sposab nieadekwatny
do wzrostu skali dzialalnoSei operacyjngj. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci kosztéw zwiazanych z
zatrudnieniem pracownikéw. Nie mozna wykluczyé, ze koszt zatrudnienia istotnie wzroénie w zwigzku z
wprowadzeniem dodatkowych kosztoéw pracy, takich jak podatki czy skladki na obowiazkowe ubezpieczenie.

Pomimo aktywnej kontroli kosztéw prowadzonej przez Emitenta na biezaco, nie mozna wykluczyé
nieprzewidzianego znacznego wzrostu kosztdw, co moze negatywnie wplynaé na dzialalnosé operacyjna
Emitenta i osiagane przez niego wyniki finansowe.

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA | REGULACJAMI

3.3.1  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na okres
nie dtuzszy niz trzy miesigee (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na’ okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wladciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesié¢ obrét Obligacjami na
okres nie dluzszy niz trzy miesiace (§ 13 ust. | Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo lub interes uczestnikéw obrotu: lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

W przypadkach okreSlonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami dluznymi na okres
wynikajgcy z tych przepiséw lub okreélony w decyzji wlaéciwego organu (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyezajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i
srodkéw technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pie¢ podmiotéw dopuszczonych do dzialania na ASO
BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dhuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwoéé zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dhuzszy
niz miesiac.

332  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczyé Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
1 Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwoscei uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;

(c) Jjezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub

przeksztateeniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej
niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASQ GPW):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) Jezeli zbywalnosé Obligacji stala si¢ ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d po uplywie szedciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw.
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GPW moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt (d)
powyzej sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW);

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukladowego lub
postepowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
{(c) o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadtogciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sqdu w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postepowaniu
ukladowym lub postgpowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postgpowania w przedmiocie otwareia przyspieszonego postgpowania ukladowego,
postepowania ukladowego lub postgpowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w
postepowaniu restrukturyzacyjnym: lub

(c) uchylenia przez sgd lub wygadniecia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub ukladu zatwierdzonego w postepowaniu upadlociowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obrotu
(§ 14 ust. | Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spehnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkdw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikdw obrotu;
(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO: lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(b) jezeli zbywalnoéé Obligacji stala sie ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szesciu miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiodci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadioici z powodu braku
srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

BondSpot moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt
(d) powyzej sad wyda postanowienie (§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot):
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(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukiadowego lub
postepowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu ukladu w postgpowaniu upadiosciowym.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesiaca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sadu w przedmiocie (§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot):

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postepowaniu
ukladowym lub postgpowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postepowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego,
postgpowania ukladowego lub postgpowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w
postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub uktadu zatwierdzonego w postepowaniu upadlosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesi¢ obrét Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sig postanowienia § 13 ust. | Regulaminu ASO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

3.3.3  Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pienigznej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, w szezegdlnosci obowigzki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzielié Emitentowi
upomnienia lub wymierzy¢ kare pieniezng w wysokosei do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nafoZzonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgeych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
nalozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze nalozyé¢ na
Emitenta karg pieni¢zna, przy czym kara ta {acznie z kara nalozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu
ASO BondSpot nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
ASO, lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASQ
GPW, w szczegolnoéei obowiazki okreglone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozyé¢ karg pienigzng w wysokosci do 50,000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozongj na niego kary lub pomimo jej naloZenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdéw nalozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze nalozyé na Emitenta kare pienieipa, przy
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czym kara ta facznie z karg nalozong na podstawie § [7¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢
50.000 PLN.

3.3.4  Ryzyko nalozenia przez KNF Kkary pieni¢znej na Emitenta

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
PLN.

3.3.5  Ryzyko nalozenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga nalozyé na niego administracyjne
sankcje pienigzne, ktérych maksymalna wysokoéé powinna stanowié co najmniej réwnowartosé 15 milionéw
EUR (lub 15% calkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla).
Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z
prowadzeniem list osob posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami osob pehiacych
obowigzki zarzadeze powinno wigzaé sig z mozliwodeia nalozenia na niego kary pienieznej w wysokodei co
najmniej rownowartosci | miliona EUR.

3.4 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

3.41 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z moiliwogcia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wigze sig z ryzykiem utraty calosci lub czeéci zainwestowanych érodkéw. W sytuacji,
gdy Emitent nie wykona swoich zobowiazai wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwosé
dochodzenia roszezen z Obligacji w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego. Istnigje jednak ryzyko, ze
majatek Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w calodei lub w czeéei.

34.2  Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje bgda rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkéw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przyszlych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzaf Emitenta, oraz
bedg podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania, jednak beda mialy nizsze
pierwszeristwo zaspokojenia niz wszystkie pozostale obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowigzania Emitenta.

343 Ryzyko weczesniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystapienia ustawowej przestanki wymagalno$ei Obligacji

Obligatariusz moze zgda¢ wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji, w przypadku: (i) wystgpienia Przypadku Naruszenia wskazanego w par. 7 Warunkéw
Emisji lub (ii) wystapienia przypadku wskazanego w par. 8 Warunkéw Emisji.

W przypadku wezedniejszego wykupu Obligacji, na zasadach okreélonych w Warunkach Emisji, Obligacje beda
podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, w zwigzku z czym Emitent moze byé
narazony na ryzyko utraty ptynnoéci. Konsekwencja utraty plynnosci przez Emitenta moze byé niewykonanie
zobowiazan wynikajacych z wykupu Obligacji wobec Obligatariuszy.

3.4.4  Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowai Obligacji
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Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie plynny rynek. Nie mozna
rowniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W zwiazku z tym nie mozna
wykluczy¢ wystgpowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie beda w stanie kupié lub
sprzedaé Obligacji po oczekiwanych cenach lub w aczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wplywaé szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogélne trendy
ekonomiczne, zmiany ogélnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
zmiany prognoz przez analitykéw gieldowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dzialalnodei, sytuacii
lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartociowych w przyszlosci moga réwniez
mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalnosé, wyniki finansowe, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolno$¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takZe na wartoéé Obligacji.

W zwigzku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzglednié¢ ryzyko, iz obrét
Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajgcej inwestora cenie moze byé ograniczony. W zwiazku
Z powyzszym, inwestorzy moga mieé trudnosci ze sprzedazg swoich Obligacji po cenach, ktére zapewnia im
dochéd poréwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtérny sie rozwinat.

4. DANE 0 INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Emitent nie okreslit celu emisji Obligacji. Emitent moze przeznaczy¢ érodki pozyskane z emisji Obligacji na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadluzenia
finansowego Emitenta,

4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a) art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr | z dnia 20 pazdziernika 2016 r.; oraz
(c) uchwaly zarzadu Emitenta nr 48 z dnia 20 pazdziernika 2016 1.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 21 pazdziernika 2016 1.

Obligacje zostaly wyemitowane w trybie oferty prywatnej w ramach programu emisji obligacji o wartosci
750.000.000 PLN ustanowionego przez Emitenta na podstawie umowy zawartej w dniu 17 stycznia 2007 r.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrocona

Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wylkupu
6/2016 PLMGLANO00034 MAGO318 21 pazdziernika 26 marca 2018 r.
2016T.
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Na dziefi sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto$¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach Programu wynosi: 292.000.000 PLN oraz 29.125.000 EUR.

4.3 WIELKOSC EMISJI
Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 4.675.000 EUR.
4.4 WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 25.000 EUR. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosla 25.000
EUR.

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1  Data rozpoczgceia i zakoficzenia subskrypeji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypeji nastapito w dniu 21 paZdziernika 2016 r. Zamkniecie subskrypcji nastapilo w dniu 21
pazdziernika 2016 1.

452  Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 21 paZdziernika 2016 1,

4.5.3  Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypejg lub sprzedazg
187

454  Stopa redukcji w poszezegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktdre zlozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukeji.

455 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypeji lub sprzedazy

187
4.5.6  Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 25.000 EUR za jedna Obligacje.

4.5.7  Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub sprzedaZzg w
poszezegolnych transzach

W ramach subskrypeji Obligacji oswiadezenie o przyjeciu propozycji nabyeia Obligacji ztozyt jeden inwestor.

4.5.8  Liczba o0s6b, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegblnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje jednemu inwestorowi.

4.5.9  Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o
subemisjg, z okresleniem liczby papieréw wartoéciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
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jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objgcie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy. W zwigzku z emisjq Obligacji nie zawarto uméw o subemisje.

4.5.10 Lgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosly: 283.563,75 PLN, w tym koszty:

(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 283.563,75 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

(c) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN: oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta zgodnie z MSR 32 oraz MSR 39.

4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI I WYPLATY OPROCENTOWANIA

4.6.1  Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o naleine
odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to Jest w dniu 26 marca 2018 r. Uprawnionymi
do ofrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku
papieréw wartoéciowych w KDPW na szeéé Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 16 marca2018 .

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga zada¢ wezesniejszego wykupu Obligacji w razie
wystapienia przypadkéw naruszenia okreslonych w tym paragrafie.

Zgodnie z par. 8 Warunkow Emisji Obligatariusze moga zadaé natychmiastowego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przeslanki uprawniajace
Obligatariuszy do ztozenia zadania wezesniejszego wykupu.

Wykup Obligacji bedzie nastepowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

4.6.2  Warunki wyplaty oprocentowania
Obligacje sa oprocentowane wed}ug stalej stopy procentowej wynoszacej 3,80% w skali roku.

Odsetki platne sa w EUR w Dniu Platnoéei Odsetek za poérednictwern KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.
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W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokosé stopy procentowe] dla odsetek narastajacych po Dniu
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzier), w ktérym miala nastgpié¢ platnosé odsetek, zostanie ustalona wedtug
stopy odsetek ustawowych.

Odsetki sq naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzier)) do Dnia Wykupu lub dnia wezeéniejszego wykupu
(nie wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Ostatni dziefi
Numer Okresu Pierwszy dziefi Okresu Dzien Ustalenia Dzien Platnosei
Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego Praw Odsctek

1 2] pazdziernika 2016 r. 24 marca 2017 r. 16 marca2017r. 24 marca2017r,
2 24 marca 2017 r. 26 marca 2018 r 16 marca 2018 r. 26 marca2018r.

4.6.3  Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie platnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW. Platnosci beds dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa
zarejestrowane na Rachunkach Papierow Wartoéciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia
Praw.

Jezeli Dziefi Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, platnosé $wiadczen z Obligacji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
Jjakichkolwiek innych dodatkowych platnosei.

4.7 WYSOKOSC | FORMA ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Nie dotyczy.

4.8 SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA
OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartos¢ zobowigzan zaciagnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzief 30 wrzesnia 2016 r. wynosi, w ujeciu jednostkowym — 1.257.959 tys.
PLN (w tym zobowiazania przeterminowane wynoszg 3.883 tys. PLN, natomiast w ujeciu skonsolidowanym —
1.483.440 tys. PLN.

Emitent ocenia, Ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, wartosé jego zobowigzan w ujeciu jednostkowym
nie przekroczy 1.700.000.000 PLN.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji innych niz objete niniejsza nota informacyjna,
ktére do dnia opublikowania niniejszej noty informacyjnej nie zostaly wykupione:

Nazwa serii ~ Warto$¢ nominalna obligacji Data emisji Termin wykupu

11/2013 36.400.000 PLN 30 pazdziernika 2013 . 28 kwietnia 2017,
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9/2014
10/2014
13/2014
14/2014
1/2015
2/2015
3/2015
4/2015
3/2015
2/2016
4/2016
3/2016
7/2016
8/2016
9/2016

10/2016

25.500.000 PLN

20.100.000 PLN

20.500.000 PLN

10.000.000 PLN

9.725.000 EUR

17.000.000 PLN

3.825.000 EUR

4.475.000 EUR

5.000.000 EUR

15.000.000 PLN

1.425.000 EUR

24.000.000 PLN

23.500.000 PLN

40.000.000 PLN

35.000.000 PLN

25.000.000 PLN

26 czerweca 2014 r.
25 lipca 2014 r.
25 wrzesnia 2014 r.
25 wrzeénia 2014 r,
20 lutego 2015 1.
21 maja2015T.
10 sierpnia 2015 r.
20 listopada 2015 .
22 grudnia 2015 r.
31 marca 2016 r.
22 kwietnia 2016 r.

21 kwietnia 2016 r.

26 paZdziernika 2016 1.
27 paZdziernika 2016 1.
27 paZzdziernika 2016 r.

27 pazdziernika 2016 r.

26 czerwca 2017 r.
25 lipca 2018 .
25 wrzesnia 2018 r.
25 wrzednia 2019 .
20 lutego 2017,
19 maja 2017r.
10 sierpnia 2017 r.
20 listopada 2017 1.
22 grudnia 2017 t.
29 marca 2019,
22 kwietnia 2018 r.
19 kwietnia 2019r.
18 grudnia 2017,
12 kwietnia 2017 .
Jczerwea 2018 r.

18 grudnia 2017 r.

Ogdélem:

4.9 DANE

292.000.000 PLN
24.450.000 EUR

UMOZLIWIAJACE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI

POTENCJALNYM

FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO

JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

4.10 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI

SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

4.11 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.
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4.12 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy,

4.13  LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCIJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJ1 Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.

S
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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Identyfikator wydruku: RP/263422/34/20161118151714 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.11.2016 godz. 15:17:14
Numer KRS: 0000263422

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 1. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

LD.XX NS-RE).KRS/34193/16/517
. .
| SAD REJONOWY DLA +ODZI-SRODMIESCIA W £ODZI, XX WYDZIAL KRAJOWEGO REJESTRU

% SADOWEGO
Dziat 1
¥ QP (IS g
Y % TR g il (Al
SPOEKA AKCYINA
' |REGON: 471987671, NIP: 9471800271
MAGELLAN SPOLKA AKCYINA
INIE
' } NIE
i
§ ) ol : o ol ; i I‘H i
| : . Rubryka 2:-*Siedzibgfl adréspodmiotu § |
1Sezbas % - b - & | kraj POLSKA, wai. tODZKIE, powiat M. tODZ, gmina M. EODZ, miejsc. LODZ
2Adres ¢ ' 'Iul. AL. MARSZAEKA JOZEFA PIESUDSKIEGO, nr 76, lok. 4 PIETRO, miejsc. kODZ, kod 90-330, poczta
<1 “d, @ ='|tODZ, kraj POLSKA
[]
3.4 y elektroniczne; o 1 &7 |-
4, Adfes strony intern ‘e]"?' ) e
AT 207 (T
;ﬂl" ,ﬁ" i £

ul. RAMBLA CATALUNA, nr NUM 62, lok. 4 1A, miejsc. BARCELONA, kod 08007, pozta BARCELONA,
kraj HISZPANIA




Identyfikator wydruku: RF/263422/34/20161118151714

Strona 2z 10

%% 3

ﬂ.]nfug 'afu»sporzqdzdniu lub zm‘fﬂ%gg
statutu g =
]

=

STATUT SPOEKI Z 17 SIERPNIA 2006 R., AKT NOTARIALNY ASESORA NOTARIALNEGO OLGI
BOGUSZ, ZASTEPCY NOTARIUSZA MARII ALICII JANOWSKIE] PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE REPERTORIUM A 7956/2006

% 124.11.2006 R, NOTARIUSZ MARIA ALICIA JANOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W

WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 11683/2006 -ZMIENIONO § 14 UST. 3, § 18 UST. 5, § 20
LUST, 3 STATUTU SPOLKI;

6 KWIETNIA 2007 R, REPERTORIUM A NUMER 2792/2007, NOTARIUSZ TADEUSZ SWIECICKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZU, UCHWAEA WALNEGD ZGROMADZENIA

| AKCIONARIUSZY NR 1/2007 ZMIENIONO W CALOSCI DOTYCHCZASOWY STATUT POPRZEZ

PRZYIECIE NOWE] TRESCI STATUTU,

6.04.2007 R., NOTARIUSZ TADEUSZ SWIECICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZU,
REPERTORIUM A NR 2792/2007 - ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTL);

9.05.2007 R., NOTARIUSZ GRZEGORZ ROGALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A NR 1995/2007 - DOTYCHCZASOWE §§ 20-33 STATUTU OZNACZONO JAKO &§
18-31;

23.05.2007 R., NOTARIUSZ ARTUR STRZEPEK, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI,
REPERTORIUM A NR 5090/07 - POSTANOWIENIE ZARZADU O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI
KAPITAEU ZAKEADOWEGO W § 6 UST. 1 STATUTL);

AKT NOTARIALNY Z 20 CZERWCA 2007 R. REPERTORIUM A NR 2801/2007 NOTARIUSZ
GRZEGORZ ROGALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UCHWALA NR 2/2007
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY I AKT NOTARIALNY Z 12
PAZDZIERNIKA 2007 R. REPERTORIUM A NR 9966/2007, NOTARIUSZ TADEUSZ QWIECICKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZL, ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTL.

25 CZERWCA 2008R., REPERTORIUM A NR 6821/208, AKT SPORZADZIE ASESOR NOTARIALNY
RAFAE BABKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY KALOWSKIE]D, KANCELARIA NOTARIALNA
DOROTA KAEOWSKA W WARSZAWIE - ZMIAMA § 3 STATUTU SPOEKT

24 LIPCA 2008 R., NOTARIUSZ ARTUR STRZEPEK, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI,
REPERTORIUM A NR 10796/2008 - ZMIENIONO § 10 UST. 2 STATUTU SPOEKT;

20 LUTEGO 2009 R., ASESOR NOTARIALNY R.BABKA, KN NOT.D.KALOWSKIE) W WARSZAWIE,
REP. A NR 1724/2009, ZMIENIONO § 17 UST. 2 LIT. "P" ORAZ DODANO PKT "Q" W UST. 2 § 17
STATUTU

06.05.2009 R, ASESOR NOTARIALNY RAFAL BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZA
DOROTY KALOWSKIE] W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3985/2009 - ZMIENIONO § 3

|STATUTU, W § & DODANOD UST. 3;

31.07.2009 R. AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 11661/2009 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ARTURA STRZEPKA KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI- ZMIENIONOQ § 17
UST.2LITEL §18 §19UST. 1, 5§30

22.10.2009 R,
REPERTORILIM A NR 8672/2009, NOTARIUSZ DOROTA KAEOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA

W WARSZAWIE,
ZMIENIONO § 14 UST 1,314

28 KWIETNIA 2010 R., REPERTORIUM A NUMER 731/2010, NOTARIUSZ RAFAL BABKA
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 3 STATUTU SPOEKT

124.06.2013 R. NOTARIUSZ RAFAL BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,

REPERTORIUM A MR 4105/2013, ZMIANA § 4, §7,5 10,5 12, § 13, § 14, § 16,5 17, § 18, §
19, § 20, § 22, WYKRESLENIE §§ 26-31 W DOTYCHCZASOWYM BRZMIENIU, DODANIE
NOWYCH §§ 26,27.

31.10.2013R.NOTARIUSZ RAFAL BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.A NR
7456/2013 - ZMIENIONO §14 I §15 STATUTU

« 23.04.2014 R., NOTARIUSZ RAFAt MARCIN BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

REPERTORIUM A NR 1621/2014 - ZMIENIONO §§ 3, 6, 17 STATUTU

29.04.2015, NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 2016/2015 - ZMIANA TRESCI § 6 UST. 1 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05.07.2016 R., NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA, KANCELARIA
. |NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 2120/2016 - ZMIENIONQ TRESC § 4 ORAZ § 10 UST.
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2 STATUTU SPOEKT

PRZEKSZTALCENIE

PRZEKSZTALCENIE "MAGELLAN" SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W £QODZI W
MAGELLAN SPOEKE AKCYINA W £ODZI, UCHWAEA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z 22.05.2006 R.,
| AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MARII ALICII JANOWSKIE], PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 4727/2006, ZMIENIONA UCHWAEA
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z 16 SIERPNIA 2006 R., AKT NOTARIALNY ASESORA
NOTARIALNEGO OLGI BOGUSZ, ZASTEPCY NOTARIUSZA MARII ALICII JANOWSKIE]

PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 7939/2006

Padmic rych pov ctita 5 " @h :
"MAGELLAN" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
KRAJOWY REJESTR SADOWY

0000038232
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PROKURA OGRANICZONA DO ZAKRESU SPRAW MAGELLAN S.A. ODDZIAL KORPORACYINY W
| HISZPANII (PROKURA ODDZIALOWA). PRZY WYKONYWANIU CZYNNOSCI Z ZAKRESU SPRAW
MAGELLAN S.A. ODDZIAt KORPORACYINY W HISZPANII, PROKURENT ODDZIALOWY MOZE
DZIALAC SAMODZIELNIE (PROKURA SAMOISTNA),

Dziat 3

Rulbry 1%—zeam o

‘64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE) ‘




Identyfikator wydruku: RP/263422/34/20161118151714 Strona 7z 10

NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

'|70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAEALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

96, 09, Z, POZOSTAtA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

64, 15, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

.. Rubryk

IPata &
o} ¥ .

INF koiej%
bl

01.06.2007 08,09.2006 R, - 31.12.2006 R.

16.07.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

13.05.2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R

05.05.2010 01.01.2009 R, - 31.12.2009 R.

|22.04.2011 01.01.2010 - 31,12.2010

- |14.05.2012 01.01.2011 R. - 31122011 R,

113.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

08.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

08.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

13.05,2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

sl 08.09.2006 R. - 31.12.2006 R.

FEEEE 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

| i 01.01.2008 R.- 31.12.2008 R

s 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,

) s 01.01.2010 - 31.12.2010

| 01.01.2011 R. - 31,12.2011 R.

gk 01.01.2012 R. - 31,12.2012 R,

i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Mo 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Mook 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

| ok 08.09.2006 R. - 31.12.2006 R.

; | B 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

b 01.01.2008 R - 31.12.2008 R

Ok 01.01.2009 R, - 31.12.2009 R.

R 01.01.2010 - 31.12.2010

ksl 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,

01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
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o 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
it 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
e 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
gk 01.01,2010 - 31.12.2010
bk 01.01.2011 R. - 31,12.2011 R.
Ry 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
ook 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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Brak wpisow

o

1 Rubtyka 5= Ir:ffupmga@ja o dniu kmr-‘iczqcym rok obroton

wszy rokiohrotowy, 31.12.2006
prawozdanie
e

ilbo o zabezpmczenlu majatku
Zacyjnym dl%&p\o

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - kigatdh -

| Brak wpisow
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Dziat 6
TORp B S TR i
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. o T :
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Brak wpisdw

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 18.11.2016

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA
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Statut
Magellan Spotka Akcyjna
1. Postanowienia ogdine

g1
Spotka dziata pod firma: Magellan Spotka Akcyjna, zwang dalej Spotka. Spotka moze

postugiwac sie w obrocie firma skrdcong: Magellan S.A.

§2
Siedziba Spolki jest miasto Lodz.

§3

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

—

N o s wN

10.
1.
12.
13.
14.
15.

16.
i

18,
19.

20.
21.

22,
23.

24,
25.

63.09.7 Pozostata dziatalnost ustugowa w zakresie informacji, gdzie indzie] niesklasyfikowana,
64.19.Z Pozostate posrednictwo pienigzne,

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

64.30.Z Dzialalnoéé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

64.91.Z Leasing finansowy,

64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

64.99.7 Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie Indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych,

66.12.Z Dziatalnoé¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow
gietdowych,

66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

£9.20.Z Dziatalnoéé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

70.21,Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

70.22.7 Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze] | zarzadzania,
71.20.B Pozostale badania i analizy techniczne,

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

74907 Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

77.11.Z. Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

77.12.Z Wynajem | dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykli,

77.33.Z Wynajem | dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

82.11.Z Dziatalnoéé ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalnosé wspomagajaca prowadzenie biura,

82.91.7 Dziatalnoéé éwiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82.99.7 Porostata dzialalnoéé wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

85.60.Z Dzialalnoé¢ wspomagajgca edukacig,

96.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

Tekst jednolity Statutu Magellan 5.A. 5 lipca 2016r.



26.

27.
28.
2.

30.

3.
32.

33.

34.
35,
36.
37.
38.

39.
40.
4.
42,
43,
44,
45.
48.
47.
48.
49,

50.

51.
52.
53.
54,
95,

47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa straganami i
targowiskami,

46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek,

45,19 Z Sprzedaz hurtowa | detaliczna pozostatych pojazddw samochodowych z wytgczeniem
motocykli,

46.14.Z Dziatalnoé¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemyslowych,
statkow i samolotow,

46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
47.41.ZSprzedaz detaliczna  komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

42,99.Z Roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej | wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,

43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wierceri geologiczno-inzynierskich,

43,21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,  cieplnych, gazowych |
klimatyzacyjnych,

43,29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

43.31.Z Tynkowanie,

43.32.7 Zaktadanie stolarki budowlanej,

43,33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie Scian,

43.34.Z Malowanie i szklenie,

43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych,

43,91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

43,99.7 Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

46.,46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

47.7 Sprzeda? detaliczna pozostatych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.73.Z Sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.74.Z Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wijczajac ortopedyczne, prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

68.10.Z kupno i sprzedaz nieruchomoéci na wiasny rachunek,

68.20.Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

68.31.Z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

68.32.Z zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

69.10.Z dziatalnos¢ prawnicza.

§4

1. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. Spotka moze zaktadac i prowadzic

delegatury, oddziaty w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ w innych spbtkach w kraju I za granicg
2. Spétka (fj. Magellan S.A.) | jej spotki zalezne naleza do bankowej grupy kapitatowej Banca
Farmafactoring (Grupa BFF) i podlegaja w ujeciu skonsolidowanym nadzorowi Banku Wioch.

3. W powyzszej funkcji | w ramach polskiego prawa Banca Farmafactoring S.p.A., spotka dominujgca

Grupy BFF, ma prawo wywieraC wplyw poprzez organy Spéiki na dziatalnos¢ Spotki, tak aby zapewnic
realizacje przez Spétke polecen Banku Wioch majacych na celu utrzymanie stabilnosci Grupy BFF.

Zarzad Spotki, w granicach okreslonych przez przepisy polskiego prawa, przekazuj@\ Banca

Tekst jednolity Statutu Magellan S.A. 5 lipca 2016 T.



Farmafactoring S.p.A wszelkie niezbedne w tym celu dane i informacje lub zapewnia ich przekazanie
przez spotki zalezne.
4, Spotka zapewnia dostep do wszelkich informagji lub dokumentéw dotyczacych Spétki | jej spotek
zaleznych, jakich upowaznieni przedstawiciele Banku Wioch zazadajg w zwigzku z kontrolg lub innymi
czynnosciami nadzorczymi, w ramach obowigzujgcych przepiséw prawa.
5. Spotka moze posiada¢ udzialy dajgce jej kontrole nad spotkami nalezacymi do Grupy BFF. W
ramach takiej struktury udziatlowej Spotka sprawuje, w granicach okreslonych przez obowiazujace
przepisy prawa, role koordynatora kontrolowanych przez siebie spétek. W szczegolnosci, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, Spdtka zapewni przestrzeganie przez swoje spotki
zalezne polecen wydawanych przez spétke dominujaca w wykonaniu jej funkcji kierowniczej i
koordynujgcej w celu realizacji polecen Banku Wioch majgcych na celu utrzymanie stabilnosd Grupy
BFF.

§5

Czas trwania Spotki nie jest oznaczony.

§6

1. Kapitat zakiadowy Spotki wynosi 2.016.011,10 ziotych (dwa miliony szesnascie tysiecy
jedenascie ztotych dziesiec groszy) i dzieli sig na:

(a) 5.812.500 (pie¢ milionéw osiemset dwanascie tysiecy piecset) akgji zwyklych na

okaziciela serii A, o wartosci nominalnej trzydziesci groszy kazda akgja;

(b) 261,588 (dwiescie szescdziesigt jeden tysiecy piecset osiemdziesigt osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej trzydziesci groszy kazda akcja;

(c) 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy akcji) akgji zwyktych na okaziciela serii C, o
wartosci nominalnej trzydziesci groszy kazda akgja;

(d) 205.949 (dwiescie piec tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewiec) akgji zwyklych na
okaziciela serii D, o wartoéci nominalne] trzydziesci groszy kazda akdja.

2. Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

3. Na podstawie uchwaly w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
akcji serii D Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
seril D podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu & maja 2009 roku, kapitat
zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 117.252,00 zt (sto siedemnascie
tysiecy dwiescie piecdziesiagt dwa ztote) w drodze emisji 390.840 (trzysta dziewiecdziesiat tysigcy
osiemset czterdziesci) akcji zwyktych imiennych serii D, o wartosci nominalnej 0,30 zt (trzydziesci
groszy) kazda.

4, Na podstawie uchwaly w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
akcji serii E Spotki oraz warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego| w drodze emisji, akdji

Tekst jednolity Statutu Magellan 5.A. 5 lipca 2016 r.



serii E podjgtej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 kwietnia 2014 roku, kapitat
zaktadowy Spoltki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 97 711,20 zt (dziewiecdziesiat siedem
tysigcy siedemset jedenascie zlotych dwadzieScia groszy) w drodze emisji 325 704 (trzystu
dwudziestu pieciu tysiecy siedmiuset czterech) akcji zwykhych imiennych serii E Spétki o wartosci
nominalnej 0,30 zt (trzydziesci groszy) kazda.

§7
Spotka moze podwyzszyé kapitat w drodze emisji nowych akcjl lub podwyZszenia wartoéci
nominalnej dotychczasowych akcji . Decyzje o prawie pierwszenstwa objecia nowych akgi przez
dotychczasowych akcjonariuszy na wniosek Zarzadu podejmuje Walne Zgromadzenie w drodze

uchwaty.

§8
Akcie moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoike.

Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

11. Organy Spotki
§9
Organami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza | Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§10

1. Czlonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje w drodze uchwaly Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
moze zawiesic w czynnosciach Czlonka Zarzadu lub caty Zarzad Spotki,

2. Zarzad Spotki skiada sie z od 2 do 5 Czlonkéw powotywanych na wspélng kadencje. Kadencja
pierwszego Zarzadu trwa 2 lata, a kadencja kazdego nastepnego Zarzadu — 4 lata.

Rada Nadzorcza sposrdd Cztonkow Zarzadu wybiera w drodze uchwaly Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza ustala w formie uchwaly zasady wynagradzania Czionkéw Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu swiadczg prace lub realizujg powierzone im obowigzki na rzecz Spotki na
podstawie umowy o prace, innéj umowy lub powotania.

6. Czlonkowie Zarzadu moga byé w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorcza lub Walne
Zgromadzenie, co nie pozbawia ich roszczen wynikajacych z taczacego ich ze Spétka stosunku
prawnego.

§11
1. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych kompetencjami

innych organdw Spdtki. Zarzad zobowiazany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spotki z

nalezyty starannodcia wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien

niniejszego Statutu oraz uchwal powzietych przez Walne Zgromadzenie | Rade Nadzorcza w

granicach ich kampetendji.

2. Zarzad prowadzi sprawy Spétki, reprezentuje ja w sadzie i poza sadem.
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Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz Regulaminu Zarzadu, uchwalonego przez

Rade Nadzorcza,
§12

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spdtki wymagane jest wspdtdziatanie dwdch Czionkdw Zarzadu

dziatajgcych tacznie albo jednego Czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

ol S o

§13
Na podstawie uchwaly Zarzadu Spdtka moze wyplacic Akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada érodki wystarczajace
na wyptatg, z zastrzeZeniem obowigzujacych w tym zakresie przepisdw kodeksu spotek
handlowych.
Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaly.

B. Rada Nadzorcza
g 14

Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z od pieciu do dziewieciu czionkéw,
Rada Nadzorcza powolywana | odwolywana jest przez Walne Zgromadzenie.
Co najmniej potowe czionkéw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ czionkowie niezalezni.

Czlonek Rady Nadzorczej uwazany jest za niezaleznego, jezeli:

a. nie jest zatrudniony w Spotce,

b nie posiada wiecej niz 5% akcji Spotki,

(8 nie jest pracownikiem firmy dokonujgcej badania sprawozdania finansowego,

d nie jest krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia oséb zatrudnionych w Spélce

lub akcjonariuszy posiadajgcych w Spolce wiecej niz 5% akgji,
e. nie jest pracownikiem, czlonkiem organdw, wlascicielem, udziatowcem lub
akcjonariuszem przedsiebiorstwa prowadzacego dziatalnos¢ konkurencyjng do Spotki.
Warunki niezaleznoéci, o ktdrych mowa w ust. 4 musza by¢ spetnione przez Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki takze w odniesieniu do spotek dominujacych lub zaleznych od Spétki.
Osoba kandydujaca do Rady Nadzorczej winna ztozy¢ Spolce pisemne oswiadczenie o spelnieniu
warunkow okreslonych w ust. 4 i 5 oraz niezwlocznie poinformowac Spétke w przypadku, gdyby w
trakcie kadencji sytuacja ta ulegta zmianie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotani s3 na trzy lata na wspdlng kadencje.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, Rada Nadzorcza ktorej skiad
ulegt zmniejszeniu w wyniku wygasniecia mandatdw niektorych czionkéw Rady Nadzorczej (z
innego powodu niz odwotanie) ponizej poziomu okreslonego przez Walne Zgromadzenie, jest
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zdolna do realizacji powierzonych jej zadan, a w szczegdélnosci do podejmowania waznych uchwat,
do czasu uzupetnienia jej sktadu lub zmiany liczby okreslajacej liczbe Cztonkdw Rady Nadzorczej.

9, Ustepujgcy Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg byé ponownie wybrani lub powotani na kolejng
kadencje.

§15

1. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego na swoim pierwszym
posiedzeniu w glosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoscia gtosow obecnych na posiedzeniu
Czlonkéw Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy.

4, Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno sie odby¢ najpdzniej w ciggu 14 dni od

daty zgloszenia wniosku Przewodniczgcemu lub Wiceprzewodniczacemu,

§16

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoécig glosow Czlonkéw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu. Niezaleznie od trybu podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg — na
posiedzeniu, pisemnie, czy za posrednictwem srodkdw komunikowania sie na odlegtos¢, w- razie
réwnosci gloséw przewaza gtos Przewodniczacego.

2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Czionkéw Rady i
obecnos¢ co najmniej potowy jej cztonkow.

3. Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spdtek handlowych, Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq
bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj glos na pismie za posrednictwem innego
Czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piémie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

4, Z zastrzezeniem postanowier kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sig
na odlegtosé (telefonicznie lub w inny sposdb gwarantujgcy mozliwos¢ porozumiewania sig ze
sobg wszystkim Czlonkom Rady Nadzorczej). Uchwata podjeta w powyzszy sposdb jest wazna
tylko wtedy, gdy wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Glosowanie tajne zarzadza sie na wniosek Czionka Rady Nadzorczej. Glosowanie w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu érodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odleglosC nie
dotyczy wybordw Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnoéciach tych osob. W razie glosowania tajnego nie

stosuje sie ust. 3 | 4 powyzej.
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6. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie za pelnienie swoich obowigzkéw chyba, ze
organ uprawniony do powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej postanowi inaczej. Wysokos$c
wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

7. Rada Nadzorcza dziata na podstawie ninigjszego Statutu oraz regulaminu okreslajgcego jej

organizacje i sposob wykonywania czynnosci, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie,

§17

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.

2. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spotki (budzet) i strategicznych plandw
gospodarczych Spotki; budzet powinien obejmowaé co najmniej plan operacyjny Spétki, plan
przychodéw i kosztow na dany rok obrachunkowy, prognoze bilansu na koniec roku
obrachunkowego, plan przeplywow pienieznych na rok obrachunkowy oraz plan wydatkow Spoétki
innych niz zwykle koszty prowadzenia dziatalnosci;

2) wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spétke pozyczek i kredytéw nieprzewidzianych w rocznym
budzecie, a takze udzielanie poreczen i dokonywanie wszelkich obcigzen majatku Spotki oraz na
zacigganie przez Spotke zobowiagzan z tytulu gwarangji i innych zobowigzan pozabilansowych
nieprzewidzianych w budzecie, ktorych wartos¢ przekracza rocznie kwote odpowiadajgcg 10%
(dziesiec procent) kapitatow wiasnych Spétki, za wyjatkiem, gdy sg to czynnosci realizowane w
ramach zwykiej dziatalnosci operacyjnej Spotki lub gdy stronami czynnosci sa wytacznie podmioty
wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Magellan, przy czym ilekro¢ w niniejszym paragrafie mowa
jest o Grupie Kapitatowej Magellan, rozumie sie przez to Spétke oraz podmioty od nigj zalezne w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a ilekroé jest mowa o kapitatach wiasnych Spotki, rozumie
sie przez to stan ustalony na koniec kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym ma zostac
podjeta uchwata Rady Nadzorczej;

3) wyrazanie zgody na zaciagganie przez Spotke zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakeji lub
serii powigzanych z soba transakgji o facznej wartosci przekraczajgcej, w jednym roku obrotowym
kwote 5% (pie¢ procent) kapitatow wiasnych, nieprzewidzianych w budzecie zatwierdzonym
zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki I niebedacych wynikiem zwyktej dziatalnosci operacyjnej
Spotki;

4) wyrazanie zgody na nabycie lub objgcie przez Spotke udziatdw lub akcji w innych spotkach
handlowych oraz na przystgpienie Spotki do innych podmiotdw gospodarczych, o ile zdarzenia te
nie byly przewidziane w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, a
wartoéé transakcji lub serii powigzanych z soba transakcji zawieranych z danym podmiotem,
przekracza w jednym roku obrotowym kwotg 7,5% (siedem i pdt procent) kapitatow wiasnych;

5) wyrazanie zgody na zbycie aktywdw Spotki, ktdrych wartos¢ przekracza 7,5% (siedem i pot
procent) kapitatdw wiasnych, za wyjatkiem zbycia aktywow podmiotom wchodzacym w skiad
Grupy Kapitalowej Magellan;

Tekst jednolity Statutu Magellan 5.A. 5 lipca 2016 r. W



6) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wiasnosci intelektualnegj, w
szczegblnosci praw do patentdw i technologii, znakéw towarowych, wykraczajacych poza zakres
zwyklego zarzadu, nie przewidzianych w budzecie, za wyjatkiem, gdy stronami sa wylacznie
podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Magellan;

7) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spoétke doradcdw i innych oséb zewnetrznych w stosunku
do Spotki w charakterze konsultantdw, prawnikéw lub agentéw, jezeli roczne nieprzewidziane w
budzecie koszty zaangazowania takich osdb poniesione przez Spétke odrebnie dla kazdego takiego
przypadku zatrudnienia, miatyby przekroczy¢ kwote 300.000,00 (trzysta tysiecy) ziotych lub jej
rownowartos¢ w innej walucie obliczong na podstawie Sredniego kursu odpowiedniej waluty
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bezposrednio poprzedzajgcym dzief, w ktérym
Zarzad lub spdtka zalezna od Spotki zlozyta Radzie Nadzorczej wniosek o wyrazenie zgody na
dokonanie czynnosci;

8) zatwierdzanie Regulamindw Opcji Menedzerskich;

9) uchwalanie regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spotki;

10) wybdr biegtego rewidenta do zbadania corocznych sprawozdan finansowych Spétki, o ktdrych
mowa w art. 395 kodeksu spdlek handlowych, zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci lub
miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej (MSSF);

11) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotky lub spétkg zalezng od Spdtki a Cztonkami
Zarzadu Spotki, Czlonkami Rady Nadzorczej lub podmiotami powiazanymi z ktorymkolwiek z
Cztonkow Zarzadu Spotki lub Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz okredlanie limitu kwoty takich uméw
i ich warunkéw, przy spetnieniu ktérych zgoda Rady Nadzorczej na transakcje nie jest wymagana;

12) wyrazanie zgody na sposob glosowania przez Spétke jako istotnego udziatowca (akcjonariusza) w
organach innych spotek, odpowiednio w sprawach wymienionych w § 17 ust. 2 pkt 1) — 16)
niniejszego Statutu;

13) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodplatnych rozporzadzen Iub
zaciagniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie objetym dzialalnoicia gospodarcza
Spotki w wysokosci  przekraczajgcej 1.000.000,00 (jeden milion) zlotych w danym roku
obrotowym, za wyjgtkiem, gdy stronami s3 wylacznie podmioty wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej Magellan;

14) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodplatnych rozporzadzen lub
zaciggniecie wszelkich nieodpfatnych zobowigzan w zakresie innym niz dziatalnos¢ gospodarcza
prowadzona przez Spotke, w wysokosci przekraczajgcej 200.000 ( dwiescie tysiecy) ziotych w
danym roku obrotowym, za wyjatkiem, gdy stronami sg wylgcznie podmioty wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej Magellan;

15) wyrazanie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzan przekraczajacych w
ramach pojedynczej transakgji 7,5 % ( siedem i pot procenta) kapitatow wiasnych Spotki;

16) wyrazenie zgody na nabycie | zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomoéci, uzytkowaniu wieczystym, o ile czynnoéci te nie s3 realizowane w ramach

zwyklej dziatalnoscl operacyjnej Spotki;
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17) ustalanie zasad emisji obligacji emitowanych przez Spoétke, innych niz obligacje zamienne lub z
prawem pierwszeristwa, o ktérych mowa w art. 393 pkt 5 kodeksu spdtek handlowych.

C. Walne Zgromadzenie

§18

1. Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne | nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spdtki lub w Warszawie,

3. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sz tylko sprawy objete porzadklem obrad. W
przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly mogy by¢ podjete pod warunkiem, ze
reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych akcjonariuszy nie podnidst
sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

4. Walne Zgromadzenie dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz w oparciu o uchwalony przez

siebie Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki.

§19

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika.

2. Uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze majag liczbe gloséw rdwng liczbie
posiadanych akgcji.

3. Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy wybrany przez to Walne Zgromadzenie przedstawiciel
Akcjonariuszy. Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia powinien by¢ dokonany przed
przystapieniem do obrad.

4, Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca. Pod
nieobecno$¢ osdb wskazanych w zdaniu poprzednim, Walne Zgromadzenie otwiera Czlonek

Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

§ 20
1. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzgcych uchwat bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, z zastrzezeniem przepisow kodeksu spétek handlowych
przewidujacych wiekszos¢ kwalifikowana.
2. Wszystkie uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoécig glosow, chyba ze
przepisy kodeksu spdtek handlowych ustanawiajg inne warunki powzigcia tych uchwat.
§21
Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki nie
wymagaja dla swej waznosci wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na zmiang, o ile
sg powziete wiekszoscig dwdch trzecich glosdw w obecnosci osob, reprezentujacych co najmniej

potowe kapitatu zaktadowego,
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§22
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1) rozpatrywanie | zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy;
2) podziat zyskdw i pokrycie strat oraz przeznaczenie funduszu rozwoju | funduszow
rezerwowych;
3) udzielanie Czlonkom Rady Nadzorczej Spotki | Czlonkom Zarzadu Spdtki absolutorium z
wykonania obowigzkdw;
4) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego;
5) zmiana Statutu Spotki, nie wylaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci;
6) fgczenie sie Spotki lub spotek zaleznych od Spétki z innymi podmiotami;
7) rozwigzanie Spotki;
8) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza Spotki;
9) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia Spotki;
10) inne sprawy przewidziane ninigjszym Statutem i przepisami kodeksu spélek handlowych.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosc, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,
uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki.

II1. Rachunkowosc Spotki
§23
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
2.  Pierwszy rok obrotowy konczy sie trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce  szdstego
roku.
§24
 Zarzad Spotki obowigzany jest w ciggu 3 miesiecy po uplywie roku obrotowego sporzadzic i ztozyc¢
Radzie Nadzorczej sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie finansowe za ubiegty
rok obrotowy.
§25
Spotka tworzy nastepujace kapitaty:
1. kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zakfadowego,
2. kapitaly rezerwowe zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia.
§ 26
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy kodeksu spdtek
handlowych i innych obowigzujacych aktow prawnych.

§ 27

Tekst jednolity Statutu Magellan 5.A. 5 lipca 2016 r.



Wszelkie spory powstate na tle niniejszego Statutu rozpatrywane beda przez sad wiasciwy ze wzgledu

na siedzibe Spatkl.

Tekst jednolity Statutu Magellan 5.A. 5 lipca 2016 .
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ZALACINIK 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM
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Uchwata Zarzadu Magellan S.A.
nr 48
z dnia 20 pazdziernika 2016 roku

w sprawle: emisji obligacji w ramach umowy
zawartej z mBank 5.A. z sledzibg w Warszawie

1.Zarzad Magellan S.A., na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Magellan S.A. nr 1/2007 z dnia 9 stycznia
2007 roku, 54 ust.4 wraz z péZniejszymi zmlanam| araz
zaadnie 2 pastanowlenlami zawartej w dniu 17 stycznia
2013 roku przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie i
Spétke, ze skutkiem na dzien 8 lutego 2013 roku (z
pozniejszymi zmianami), Umowy Zmleniajacej Umowe
Dealersky z dnia 17 stycznia 2007 roku (z pdzniejszymi
zmianami) oraz Umowe Agencyjng z dnia 17 stycznla
2007 roku (z poZniejszymi zmianami), na podstawlie
ktdrej Umowa Dealerska | Umowa Agencyjna zostaly
zastapione, jedna umowag programu emisji obligac]i
zawartej z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, na
podstawie zgody wyrazonej przez Rade Nadzorcza
Magellan S.A., podajmuje uchwate o emisji obligacji
Spotki Magellan 5.A. na nastepujacych warunkach:

maksymalna wartosé

emisi| & min EUR
Zapadalnosé 26-03-2018
oprocentowanie state - 3,8% p.a.

maksymalna data

emisi| 31 paidziernika 2016r

Kwota emisji w EUR przeznaczona jest na odnowienie
obligacyi, dla ktérych konieczny jest wezednlejszy
odkup w zwigzku z zawarclem w dniu 13 pazdziernika
2016r. aneksu do Umowy Programu z mBank S.A,

Na dzieri 30 wrzesnia 2016r. Magellan 5.A. posiada
fgcznie:

e 332,6 min PLN oraz 32,7 min EUR
wyemitowanych obligagjl
Srednioterminowych,

e 6500 min PLN oraz 75 min EUR limitow
pozyczek udzielonych przez Banca
Farmafactoring S.p.a.

e 79,5 min PLN limitéw kredytowych (kredyt w
rachunku biezgcym)

19,8 min PLN limitdw kredytowych
rewalwingowy, obrotawy)

{(kredyt

Resolution of Magellan S.A.
Management Board
No 48
On 20 October 2016

concerning: bonds issuance within the framework
of agreement concluded with mBank S.A. with
registered seat in Warsaw

1,The Management Board of Magellan S.A., acting on
the basis of Extraordinary General Meeting of
Shareholders of Magellan S.A. no 1/2007 dated
January 9% 2007, paragraph 4 section 4 with
subsequent amendments and on the basis of
provisions of the Agreement concluded on January
13th 2013 between mBank 5.A. with registered seat in
Warsaw and the Company, amending Dealer
Agreement dated January 17" 2007 (with subsequent
amendments) upon which Dealer Agreement and
Agency Agreement were replaced with sngle
agreement of bond issuance program concluded by
mBank S.A. with registered seat in Warsaw, and on the
basis of the consent expressed by the Supervisory
Board of Magellan S.A., adopts resolution on bonds
lssuance of the Company Magellan S.A. upon the
following conditions:

Total value of bonds

issuance EUR & million
Maturity 26-03-2018
Interest rate fixed - 3,8% p.a.
Maximurm date of

issuance 31 October 2016

The amount of the issuance In EUR currency Is for the
renewal of the bonds, for which it is necessary to
repurchase them In connection with the concluslon on
October 13" 2016 of an annex to the Program
Agreement with mBank S.A.

On September 30, 2016. Magellan SA owns a total of:
= PLN 332.6 million and EUR 32.7 million of issued

medium-term bonds,
« PLN 600 million and EUR 75 million of Iafd inli

granted by Banca FARMAFACTORING S.p.aZ ORY&

» PLN 79.5 million of credit limits (overdraft)
¢« PLN 19.8 million of credit limits (revolving credit,
rotating credit)
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2.Ninigjsza uchwata wchodzi w Zycle z dniem jej
podjecia.

Uchwata podijeta jest w trybie przewidzianym § 5 ust.1

Regulaminu Zarzadu Spotki, a czlonkowie Zarzgdu
zostali powiadomieni o tredcl projektu uchwaty

Zestawienie glosowanial:

2. Hereby resolution enters Into force on the day of its
adoption.

The Resolutlon is adopted In accordance with the
procedure envisaged In § 5 section 1 of the By — Laws
of Management Board, while the Board members have
been informed of the draft resolution text.

Vate registar!

Imie i nazwisko/ Za/ Ivote| Przeciw/| wstrzymujg Podpis/ Signature
Name and surname for Ivote | sie/ I abstain
against | from voting -

Krzysztof Kawalec
Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz
Wiceprezes Zarzadu

ﬂL\J

Urban Kielichowski
Czlonek Zarzadu

Rafat Karnowski
Cztonek Zarzadu
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Emanuele Bona
Cztonek Zarzadu
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Uchwaila Rady Nadzorczej Magellan S.A.
Numer 1
z dnia 20 paZdziernika 2016 roku

Resolution of Magellan S.A. Supervisory
Board
No 1l
on 20" October 2016

w sprawie: wyraZenia zgody na emisjg
obligacjl Magellan S.A. o wartosci 6 min
EUR w ramach programu emisji
obllgacji na podstawie Umowy zawartej
przez Magellan 5.A. z mBank S.A.

Rada Nadzorcza Magellan 5.A., dziatajgc na
podstawie uchwaly Nadzwyczainego Walnego
Zgromadzenla Akcjonariuszy Magellan S.A. nr
1/2007 z dnia 9 stycznia 2007 roku, §4 ust.A
wraz z pozniejszymi zmlanaml oraz zgodnle z
postanowleniami zawartej w dniu 17 stycznia
2013 roku przez mBank S.A. z sledzibg w
Warszawle | Spétke, ze skutklem na dzler 8
lutego 2013 roku (z pézniejszyml zmianami),
Umowy Zmieniajace] Umowe Dealerska z
dnia 17 stycznia 2007 roku (z pozniejszyml
zmianami) oraz Umowe Agencyjng z dnia 17
styeznla 2007 roku (z  poznlejszymi
zmianami), na podstawie ktdrej Umowa
Dealerska | Umowa Agencyjna zostaty
zastaplone, jedng umowa programu emisji
obligacjl zawartej z mBank S.A. z sledzibg w
Warszawie, wyraza zgodg na emisjg obligac]i
Magellan S.A., na warunkach okre$lonych we
wnlosku Zarzgdu Magellan S.A. z dnla 20
paZdziernika 2016 r.

Uchwala podijeta jest w trybie przewldzianym 516
pkt.4 statutu Spélki, a czlonkowie Rady zostali
powladomleni o treécl projektu uchwaly.

concerning: consent to bonds issuance
by Magellan S.A. on value of EUR 6
million within the framework of bonds
issuance program upon the Agreement
concluded by Magellan S.A. with mBank
S.A.

Supervisory Board of Magellan S.A,
acting on the basis of Extraordinary
General Meeting of Shareholders of
Magellan S.A. no 1/2007 dated January
o™ 2007, paragraph 4 section 4 with
subsequent amendments and on the
basis of provisions of the Agreement
concluded on January 13" 2013 between
mBank S.A. with registered seat in
Warsaw and the Company, amending
Dealer Agreement dated January 17th
2007 (with subsequent amendments)
upon which Dealer Agreement and
Agency Agreement were replaced with
single agreement of bond issuance
program concluded by mBank 5.A. with
registered seat in Warsaw, consents to
bonds issuance by the Company upon
the conditions defined in the motion of
the Management Board of Magellan S.A.
dated October 20%, 2016:

The Resolutlon [s adopted In accordance with the
procedure envisaged In 8§16 point 4 of the
Company Articles of Association, while the Board
members have been informed of the draft
rasolution text.
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Zestawienie glosowanla'/Vote register':

Glosuja Glosuje Wstrzymuje
Imie | nazwisko/ za/ przeciw/ sig od glosu/ Podpis/
Name and surname Ivote I vote I abstain Sigpatura
for against from voting i i /
Massimiliano Belingheri M C?J -

Vi PR |

Vv
cato o ‘\? / / ﬂ% )

2

Piergiorgio Bled

Piotr Stepniak

Jaroslaw Iwanickl
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Zestawlenle glosowanla!/Vote register':

Glosuig Glosujg Wstrzymuije

Imia | nazwisko/ za/ przeciw/ slg od glosu/ Podpls/
Name and surname Ivote Ivota 1 abstain Signature
for agalnst from voting

Massimiliano Belingheri

Carlo Zanni ‘

Plerglorglo Bleci

Piotr Stepniak

Jarastaw Iwanicki X 3 Ua n.-q,: ¢\€
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ZALACZNIK 4

DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 6/2016

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okreéla warunki emisji obligacji serii 6/2016
(,Obligacje”), emitowanych przez Magellan S.A. z siedziba w Lodzi przy Al. Marszalka
Jozefa Pilsudskiego 76 lok. 4, 90-330 EbdZ (,,Emitent”).

1. INFORMACJE O EMITENCIE

Rejestr: rejestr przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
growadzony przez Sad Rejonowy dla Lodzi-
rodmiescia w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru

Sadowego, numer KRS 0000263422

NIP: 9471800271

REGON: 471987671

Kapital zakladowy: 2.016.011,10 zlotych, wplacony w catoéei
Strona internetowa: www.magellansa.pl

Niniejsze Warunki Emisji powinny byé czytane lacznie z suplementem stanowiacym
Zatgeznik 1 (,Suplement”).

Zalaczniki do Warunkéw Emisji stanowig ich integralna czesé.

1. DEFINICJE I WYKEADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

~Akcjonariusz” oznacza Banca Farmafactoring S.p.A.

+~Agent ds. Platnosci” oznacza podmiot wskazany w punkeie 13.

~Agent Emisji” oznacza podmiot skazany w punkcie 14.

+ASO BondSpot” ' oznacza alternatywny system obrotu dluznymi

papierami wartosciowymi prowadzony przez BondSpot.

LASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu dluznymi
papierami wartoéciowymi prowadzony przez GPW.

.BondSpot” oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al.
Armii Ludowej 26,00-609 Warszawa, wpisana do
' rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Kraj g@‘@o
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000022931; ﬁﬁﬁgj(.- i ’DNQ g ¢
nastepcéw prawnych. AT/ Ng & El
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,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, w rozumieniu
odpowiednio art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz art. 5a
pkt 21 Ustawy o PIT.

~Depozyt KDPW” oznacza system rejestracji zdematerializowanych
papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi.

sDepozytariusz” oznacza podmiot wskazany w punkcie 13.

»Dzien Emisji” oznacza dziefi wskazany w Suplemencie.

+Dziefn Platnosci Odsetek” oznacza dzieti wskazany w Suplemencie.

Dzieh Rejestracji” oznacza dzief, w ktérym Obligacje zostana
zarejestrowane w Depozycie KDPW. ,

+Dzien Roboczy” oznacza dzien wskazany w punkeie 13 lub 14.

JDziefi Ustalenia Praw” oznacza dzien wskazany w punkcie 13 lub 14.

L~Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

~Ewidencja” oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1

- Ustawy o  Obligagjach  prowadzona  przez

Depozytariusza.

~GPW” oznacza Gielde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbioreéw  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru 8gdowego pod numerem ooooo82312.

JKDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
z siedziba w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-408
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wrydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000081582.

+~Materialy Informacyjne” oznacza Memorandum Informacyjne z dnia wskazanego
w Suplemencie oraz Propozycje Nabycia Obligacji, jak
réwniez zbadane przez bieglego rewidenta roczne
i okresowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
z opinia i raportem bieglego rewidenta oraz wszelkie
inne  dokumenty, ktére Emitent Elaedlniy
Obligatariuszom w zwiazku z emisja Dbligacjiz pl ZGOD NOge

+Memorandum Informacyjne” oznacza memorandum informacyjne przygotoﬁ)&%’NAtEM
przez Emitenta i udostepnione Obligatariuszom;
dokument ten nie stanowi prospektu emisyjnego, i
memorandum informacyjnego ani jakiegokolwiek
(8 magellan '
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innego dokumentu informacyjnego, na podstawie
ktérego miataby byé dokonana oferta publiczna
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczngj.

,NieobcigZzone Alktywa” oznacza nastepujace aktywa na ktérych nie zostalo
ustanowione zadne Zabezpieczenie i ktérych wartosé
jest ustalana na podstawie ostatnich skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta: (i) pozyezki 1
naleznogei wlasne (krétko- i dlugoterminowe), (ii)
naleznoéci z tytulu leasingu finansowego oraz (iii)
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty.

.Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w punkeie 13 lub 14.

~Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefi) do
pierwszego Dnia Platno$ci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dziei) do nastepnego Dnia Plamosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzeZeniem, ze
Okres Odsetkowy moze mieé inng dlugoéé ze wzgledu
na wezeéniejszy wykup Obligacji na podstawie punktu
7.

sPapiery Dluzne” oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich
papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktre
sa wystawiane badZ emitowane zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych.

~Program” oznacza wielokrotne emisje obligacji na podstawie
umowy programu z dnia 17 stycznia 2013 r. (z poin.
zm.) zawartej przez Emitenta i mBankiem S.A. z
siedzibg w Warszawie.

+~Propozycja Nabyecia oznaeza propozycje nabycia Obligacji.
Obligacji”

Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie okreslone w punkcie 7.1,

~Regulacje KDPW” oznaczaja  obowigzujace  regulaminy, uchwaly,
procedury i innego rodzaju regulacie przyjgte przez
KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szezegflnosei
Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych 1 Szczegblowe zasady dzialania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

+~Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe lub
inne zbycie lub rozporzadzenie calofci lub cagéei
majatku lub praw w ramach pojedynczej transakeji jak
iwielu powiazanych lub niepowigzanych ze sob
transakeji. A ZG
: o Z Oy ONOS,
+Stopa Procentowa oznacza stope procentowa, na podstawie ktérej bedzie ‘ Gmm &=
ustalana wysokosé odsetek. =h

,Strona Internetowa oznacza  strong  internetows pod
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Emitenta” www.magellansa.pl lub inng, ktéra ja zastapi, przy czym
0 zmianie adresu strony internetowej Emitent
poinformuje z odpowiednim wyprzedzeniem w raporcie
biezacym oraz na dotychezasowej stronie internetowej
Emitenta, nie p6Zniej jednak niz na 2 (dwa) tygodnie
przed zmiana,

,Ustawa o CIT” | oznacza ustawe 2z dnia 15 lutego 1992 T
o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2014, poz. 851, z pdZn. zm.).

~Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz. U. z 2015, poz. 238).

*  oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013, poz. 1382, z

pééZn. zm.).

sUstawa o Ofercie Publicznej’

,Ustawa o PIT” oznacza ustawe z dnia 26 lipea 1991 T
o podatku dochodowym od osob fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2012, poz. 361, z péZn. zm.).

»WskaZnik ZadluzZenia oznacza stosunek wartoéci ksiegowej Nieobcigzonych

Aktywéw  Emitenta do  wartosci nominalnej

pozostajacych do  splaty Papieréw  Dluznych

wyemitowanych lub wystawionych przez Emitenta.

Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy,
finansowy), przewlaszczenie na zabezpieczenie, przelew
na zabezpieczenie, prawo zatrzymania, lub jakiekolwiek
inne obcigzenie majatku badZ przychodéw Emitenta
majace skutek zabezpieczenia rzeczowego.

+Zadluzenie Finansowe” oznacza wszelkie zadluzenie Emitenta:

a) zaciagniete w celu uzyskania finansowania
i wynikajgce z tytulu umowy pozyczki, leasingu,
faktoringu, lredytu, Papieréw Diuznych,
przystgpienia do dlugn lub  przejecia
zobowiazan;

b) z tytulu poreczen lub gwarancji udzielonych w
celu zabezpieczenia splaty zadluzenia przez
podmioty z Grupy Emitenta, oraz

c) zadlizenie stanowigce inne zobowigzanie
finansowe wynikajgce z zawartej transakeji
pochodnej niebedacej zabezpieczeniem w
stosunku 1:1 (jeden do jednego) innej transakeji
pochodnej zawieranej przez Emiten%ﬁiprzy
czym dla potrzeb okreélenia wartosei z on
wynikajacego z transakeji pochodne] wgﬁ%l& N 08¢
brana pod uwage ujemna warto$é wyceny). I A{;EM
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1.2

2.1

2.2
3.

24
3.2

3-3

3.4

3.5

Interpretacja

1.2.1  Postanowienia punktu 13 stosuje sie do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia
Rejestracji. Postanowienia punktu 14 stosuje sie do Obligacji od Dnia
Rejestracji.

1.2.2  Dla obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczal sie przed Dniem Rejestracji
i trwa po Dniu Rejestracji, stosuje sie definicje Dnia Roboczego zawartg
w punkeie 14.

1.2.3 W Warunkach Emisji wszelkie odniesienia do:

1.2.31 punktu lub zalaeznika stanowia odniesienia do punktu lub
zalgcznika do ninigjszych Warunkow Emisji;

1.2.3.2 czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujgcego
w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.2.3.3  Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub
dokumentu z pbéZniejszymi zmianami; oraz

1.2.3.4  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia
do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzidzenia
z pbéniejszymi zmianami.

1.2.4 Nagléwki uzyte na poczatku niektérych punktéw shuza jedynie przejraystosei
tekstu i nie majq wplywu na interpretacje Warunkow Emis;i.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sq emitowane w ramach Programu, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta nr 1 z dnia 20 paZdziernika 2016 roku oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 48
z dnia 20 paZdziernika 2016 roku zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Obligacje sg oferowane w trybie okre§lonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

' RODZAJ OBLIGACJI I FORMA EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i sa zapisane w Ewidencji.

Obligacje nie maja formy dokumentu.

Wierzytelnoéé z tytulu wykupu Obligacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji.

W terminie go (dziewieédziesieciu) Dni Roboezych od Dnia Emisji Obligacje zostang
zarejestrowane w Depozycie KDPW i wprowadzone do obrotu i notowan na ASO
BondSpot / ASO GPW, przy zachowaniu rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW.,

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone. Emitent nie przewiduje ustangg&ergg

bezpi ia wi Inoéci z Obligacji w przyszlodci. GODN A &
zabezpieczenia wierzytelnoscl z igacji w przy; Zo RVG;M NGS é
A-.E;EM




5.1

5.2

5-3

54

5:5

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia bezpoérednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta oraz beda mieé réwnorzedny status, bez Zadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezaeymi 1 przyszlymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Plainoéci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s3 dla danego
Okresu Odsetkowego i beda platne w kazdym Dniu Platnosei Odsetek.

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa zostala okreélona w Suplemencie.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci
nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowa, pomnoZenie uzyskanego wyniku
przez liezbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i

zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego eurocenta (p6t eurocenta lub wigeej jest
zaokraglane w gbére).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnoéci powiadomi niezwlocznie Emitenta
i Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji
Emitent przekaze do KDPW informacje o wysokodcei obliczonych kwot odsetek,
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku op6Znienia

W przypadku opbnienia w platnosci odsetek wysokoé¢ Stopy Procentowej dla
odsetek narastajacych po Dniu Platnoéci Odsetek (wliczajgc ten dziefi), w kidrym
Emitent nie dokonal platnoéci zostanie ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda podlega¢ wykupowi przez Emitenta wedhug ich warto$ci nominalnej
w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wezeéniejszego Wykupu.

PRZYPADKI NARUSZENIA 1 WCZESNIEJSZY WYKUP

Wystapienie ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen stanowi przypadek naruszenia
(kazdy zwany ,Przypadkiem Naruszenia”):

ZA ZG 5
74.1  Dzialania wierzycieli £ @H‘YJ (,'g ;3 ﬁf é; ﬁ(j}:

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji
w stosunku do jakiegokolwiek skladnika lub skladnikéw majgtku Emitenta

na kwote przekraczajacg - lacznie lub osobno — 5 % kapw whasnych
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Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym Sprawozdaniu
Finansowym. :

7.1.2 Niezaplacenie

Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem (i) platnoéci jakiejkolwiek kwoty
naleznej z tytulu Obligacji, lub w spos6b niezawiniony nie dokona platnoéei
jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu Obligacji w terminie jej wymagalnosei i
takie opoznienie bedzie trwalo co najmniej trzy (3) dni lub (ii) platnoéei z
innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu i taka platnoéé nie
zostanie dokonana w terminie trzech (3) Dni Roboczych od uplywu
pierwotnego terminu platnogei.

7.1.3  Naruszenie ZadluZzenia Finansowego

Jalkiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta na kwote przewyzszajaca — w
danym momencie - }gcznie lub osobno — 20.000.000 PLN:

7.1.3.1 nie zostalo splacone w terminie wymagalnoéci, z uwzglednieniermn
odpowiedniego okresu na usuniecie takiego naruszenia, lub

7.1.3.2 stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego Zadluzenia Finansowego 2z powodu zazadania
wezesniejszej splaty takiego Zadhizenia Finansowego w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego).

7.1.4 Niezgodnoéé z prawem zobowigzaini Emitenta z Obligacji

Wywiazanie sie przez Emitenta (i) z obowigzku dokonania jakiejkolwiek
platnoéei z tytulu Obligacji w sposéb i terminie okreSlonym w Warunkach
Emisji lub (ii) wykonania przez Emitenta innych obowiazkéw wynikajacych
z Warunkéw Emisji, stanie sie sprzeczne z prawem, lub (iii) wazno&é
Obligacji zostanie zakwestionowana przez Emitenta.

7.1.5 Naruszenie innych zobowigzan Emitenta z Obligacji

Emitent nie wypelni lub nie przestrzega w terminie jakiegokolwiek innego
(niz wskazane w punkeie 7.1.4 powyzej) istotnego zobowigzania
wynikajacego z Obligacji, i stan ten trwa co najmniej dwa (2) Dni Robocze od
daty ofrzymania pisemnego zawiadomienia od ktéregokolwiek
z Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadku Naruszenia, lub od daty, w ktérej
ww. zobowigzanie powinno zostaé wykonane, w zalezno$ci od tego, ktéry
z tych terminoéw bedzie wezesnigjszy.

7.1.6  Orzeczenia

Na mocy jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty kwoty
przewyzszajacej - lacznie lub osobno - 5 % kapitaléw wlasnych Emitenta
wskazanych w ostatnim opublikowanym Sprawozdaniu Finansc rﬂﬁk{) N
jakiekolwiek inne takie orzeczenie lub decyzja (nie tylko dotyczqce-plaﬁi‘qéglx i C
pienieznej) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub dotyezyé b@dme VA Mﬁy
Emitenta, co, w uzasadnionej ocenie Ohhgatarmsza spowoduje lub bedzie
moglo spowodowaé istotng negatywna zmiane w dzialalnosei gospodarczéjéc@

majatku lub sytuacji: IEQHHEDWE] Emitenta lub, ktére istotnje, nega ﬁ,-ek!
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wplynie lub mogloby wplynagé na zgodnosé z prawem, waznost lub
wykonalnosé zobowigzan z Obligacji.

7.1.7 Wprowadzenie w blad

Ktorekolwick z oswiadczen 1 zapewniefi zlozonych przez Emitenta
w Obligacjach okaZe sie nieprawdziwe na moment, w ktérym zostalo zloione
(w calofci lub w czefei) lub ktorekolwiek z zobowigzai Emitenta
wynikajacych z Obligacji okazZe sie niewykonalne (w caloéei lub w czedci).

7.1.8 Niewyplacalnoéé

Wystapi zdarzenie faktyezne lub prawne, stwarzajgce mozliwosé postawienia
Emitenta w stan upadlofei, likwidacji lub wszezecia postepowania
restrukturyzacyjnego, a w szczegdlnosci Emitent:

7.1.8.1 ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidagji,

7.1.8.2  przyzna, Ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan
pienieznych w terminie ich wymagalnosci,

7.1.8.3 rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci finansowych z jednym
lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego diugu,

7.1.8.4  zawrze z nadzorcg uldadu umowe o sprawowanie nadzoru nad
‘ przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukiadu,

7.1.8.5  rozpocznie samodzielne zbieranie glosow dotyczace propozycji
ukladowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli
karte do glosowania, lub

7.1.8.6  wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzanin spotki
Emitenta albo podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwiazaniu spolki lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby sp6iki Emitenta za granice.

7.1.0  Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzania w calosci lub w czesci podstawowej
dziatalnosci gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

7.1.10 Rozporzadzenie majatkiem

Emitent dokona w ramach pojedynczej transakeji lub kilku powiazanych lub
kilku niepowiazanych transakeji, zawartych dobrowolnie Iub pod
przymusem, jakiegokolwiek Rozporzgdzenia, o ile mogloby to spowodowaé
istotne pogorszenie sig¢ sytuacji finansowej Emitenta lub wplynaé w istotny
negatywny sposéb na mozliwoéé wywiazania sie Emitenta z z %
wynikajacych z Obligacji, chyba Ze Rozporzadzenie nastapi na ﬁn{m é
powszechnie ubnmazu_]qcych w obrocie gospodarczym, a zbywa eit'd_!;m; Ab. E M
lub prawa wedlig swojej wartoéci rynkowej zostang zastgpione innymi
aktywami lub prawami o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej,

7.1.11 Emisja Papier6w Dluznych zabezpieczonych Zabezpie emerﬁ’ fcepre 3
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Przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji, Emitent wyemituje
obligacje lub inne Papiery Dluzne zabezpieczonych w sposéb posredni lub
bezpoéredni Zabezpieczeniem na obecnych lub przyszlych skladnikach
majatkowych badZ dochodach Emitenta, chyba ze Emitent uprzednio lub
w tym samym momencie, a w kazdym razie niezwlocznie spowoduje, ze jego
zobowiazania wynikajace z Obligacji beds zabezpieczone przez co najmniej
rownorzedne Zabezpieczenie na tych samych skladnikach majatkowych lub
dochodach.

7.1.12 Wlasnosé Emitenta

Akcjonariusz przestanie posiadaé posrednio lub bezpoérednio wigeej niz
50% + jedna akecja Emitenta.

7.1.13 WskaZnik Zadluzenia
Warto$é Wskaznika Zadluzenia bedzie nizsza niz 120%.
7.1.14 Notowanie Obligacji

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO
GPW w terminie 9o Dni Roboczych od Dnia Emisji.

7.1.15 Wykluezenie z obrotu na ASO BondSpot / ASO GPW

Z zastrzeZeniem wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO BondSpot/ ASO
GPW w wyniku ich umorzenia przez Emitenta, zostanie podjeta jakakolwiek
decyzja lub uchwala o wykluczeniu Obligacji z obrotu na ASO BondSpot /
ASO GPW lub Emitent zlozy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na
ASO BondSpot / ASO GPW.

W przypadku wystapienia, i bez wzgledu na okres trwania, ktéregokolwiek Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moze dorgezyé Emitentowi, w formie pisemnej z kopia do
Agenta ds. Platnosci (a po Dniu Rejestracji doreczyé podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Papierébw Wartoéciowych, na ktérym zapisane sa dane Obligacje oraz
informacyjnie Emitentowi), zadanie natychmiastowego wykupu posiadanych przez
tego Obligatariusza Obligacji (,Zadanie Wezesniejszego Wykupu™), wskazujace
liczbe Obligacji przedstawionych do wykupu i Przypadek Naruszenia (przy czym
w odniesienin do Przypadku Naruszenia z punktu 7.1.7 wskazujgee réwniez
informacje, kiére Obligatariusz uznaje za nieprawdzie w istotnym zakresie,
a w przypadku Zadania Wezeéniejszego Wykupu kierowanego do Emitenta po Dniu
Rejestracji - zalaczajac dodatkowo Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartodciowych, na ktérym sj zapisane Obligacje
przedstawione do wykupu i waine na dzien zlozenia Zadania). W przypadku
otrzymania przez Emitenta Zadania Wezeéniejszego Wykupu Obligacje, ktérych to
sadanie dotyezy, podlegaja natychmiastowemu wykupowi, po czym kwota wykupu
powiekszona o narosle proporcjonalnie odsetki za dany Okres Odsetkowy takich

Obligaciji staje sie natychmiast wymagalna i platna, a po Dniu Rejestracji — w.terminie

okreélonym zgodnie z Regulacjami KDPW (,Dziefi Wezeéniejszego Wyk Zpé”)&’(; 0 DNO )
ORV . YOSE

LIKWIDACJA, PODZIAE I PRZEKSZTALCENIE EMITENTA V&!:vat 3y

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
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8.2 W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji nie posiada
uprawnien d ich emitowania.

9. FUNKCJE AGENTA

9.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci oraz
Depozytariusz (na potrzeby tego postanowienia jako ,Agent”) dziala wylacznie jako
pelnomoenik Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnodei w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta $wiadezen wynikajaeych
z Obligacji ani za skutecznosé dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent nie pelni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

9.2  Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

9.3  Agent nie dokonuje oceny ezy wystapit Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystgpienia
Przypadku Naruszenia jak r6wniez nie ponosi odpowiedzialnoéei wobee Emitenta lub
Obligatariuszy za ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

9.4  Agent, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspélpracuje z Emitentem w zakresie
roznych uslug i posiada informacje, ktore moga byé istotne w kontekécie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosel spelnienia $wiadczern wynikajacych
z Obligacji, jednakée nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé
przekazane Obligatarinszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkeji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreélonych czynnoéei oraz pelnienie okreslonych funkeji
w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym é&wiadczenia Emitentowi innych ushig, doradzania Emitentowi
lub wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

10. ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi zadnej
odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta
éwiadezen wynikajacych z Obligacji ani za skutecznosé dochodzenia roszezen
Obligatariuszy wobeec Emitenta.

11.  OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADEUZENIA

Wskaznik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na dzied 30
czerwea oraz 31 grudnia kazdego roku, na bazie najbardziej aktualnych
skonsolidowanych sprawozdai finansowych Emitenta.

W

12, OBOWIAZKI INFORMACYJNE 20

12.1  Emitent do Dnia Wykupu zobowiazany jest zgodnie z wymogami artykulu 37 uﬁf&.% E
Ustawy o Obligacjach udostepniaé¢ Obligatariuszom informacje o wysokosei M
Wskaznika ZadluZenia w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia publikacji
sprawozdania ﬁnansmwegu Emitenta, na podstawie ktérego zostal obliczony WskaZnik
ZadluZenia oraz swoje roczne Jednostlmwe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
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rewidenta udostepniane bedg nie péZniej niz w ciggu 6 (szeéeiu) miesiecy od konea
danego roku kalendarzowego.

12.2 Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostepniaé Obligatariuszom
informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia.

12.3 Dokumenty, o ktérych mowa punkeie 12.1 oraz 12.2 dostepne beda w siedzibie Agenta
Emisji, z zastrzezeniem ich dorgczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta,
publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, lub, jezeli Obligacje zostana
wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot / ASO GPW, za posrednictwem Catalyst.

13. OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJI

13.1  Definicje

~Agent ds. Platnosei” oznacza mBank 8.A, z siedziba w Warszawie.
JDepozytariusz” oznacza mBank 5.A. z siedzibg w Warszawie
»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel

iinnych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktorym
banki w Polsce prowadza dzialalnosé umozliwiajaca
podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem
Obligacji i rozliczeniem platnoéei Swiadezen z tytulu
Obligacji.

+Dzien Ustalenia Praw” oznacza drugi Dzien Roboczy przed dniem platnosei
Swiadezen z tytulu Obligacji, z wyjatlkiem (i) otwarcia
likwidacji Emitenta, (ii) polaczenia, podzialu lub
przeksztalcenia Emitenta, lub zloZenia przez
Obligatariusza Zadania Wezeénigjszego Wykupu
Obligacji zgodnie z punkitem 7.2, kedy to za Dziet
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio (i) dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, (ii) dzien polgczenia,
podzialu lub przeksztalcenia Emitenta w przypadkach
wskazanych wpunkeie 8.2, lub (iii) dzieti zozZenia
Zadania Wezeéniejszego Wykupu.

-Obligatariusz” oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako uprawniong
z Obligagji.

13.2 Ewidencja

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila dokonania wpisu Obligacji do
Ewidencji.

W odniesieniu do Obligacji denominowanych w euro, Depozytariusz bedzie prowadzit
Ewidencje wylacznie na rzecz tych Obligatariuszy, ktérzy otworzyli u Depozytariusza
rachunek bankowy prowadzony w euro. ZA >

GO .
13.3 Przenoszenie praw z Obligacji < ORr Ye I rﬁg?ﬂc‘*
‘ : E ﬂ:;\
13.3.1 Przenoszenie praw 2z Obligacji bedzie nastepowalo ‘wgﬁglnie :
z postanowieniami Ustawy o Obligacjach.
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13.3.2 Wpisy w Ewidencji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
regulaminéw prowadzenia ewidencji papieréw wartodciowych oraz procedur
wewnetrznych Depozytariusza lub innych regulacji, obowiazujgcych
Depozytariusza.

Platnosci
13.4.1 Sposdb platnosci

PlatnoSci $wiadezefn z tytulu Obligacji beda dokonywane dla danego
Obligatariusza na rachunek bankowy przez niego wskazany, za
posrednictwem Depozytariusza.

W odniesieniu do Obligacji denominowanych w euro, wszelkie platnosei
beda dokonywane na rachunki w euro prowadzone dla Obligatariuszy przez
Depozytariusza.

13.4.2 Dzien Ustalenia Praw

Wszelkie platnosci Swiadezen pienieznych z tytulu Obligacji beda
dokonywane na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie
16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

13.4.3 Platnoésci czeSciowe

W  razie przekazania przez Emitenta $rodkéw  pienieznych
niewystarezajacych na pelne pokrycie platnosci danego $wiadezenia z tytutu
Obligacji, Depozytariusz dokona czesciowej platnosci. W takim przypadku
naleznosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych przez
Emitenta Srodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji. Na
kazda Obligacje bedzie przypadala taka sama kwota platnoédei. Platnoéci,
o ktérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej kolejnosei
przeznaczone na zaplate odsetek.

13.4.4 Zasady dokonywania platnosci

13.4.4.1 Wszelkie platnoéei z tytulu Obligacji beda dokonywane
z uwzglednieniem przepisow prawa oraz regulacji
obowigzujgcych w terminie platnoéei. W szczegdlnosei, wysokosé
odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé¢ ograniczona przez
przepisy okreélajace maksymalng wysokosé odsetek wynik gawch
Z CZYNNoscl prawne;j. A -

o oy . P4 Qf SODNGg:

13.4.4.2 Jezeli dzied platnodei éwiadczefi z Obligacji przypada na iveh'@;m A% o C
niebedacy Dniem Roboczym, platno$é na rzecz Obligatariusza {:tlbﬁ'
nastapi wpierwszym Dniu Roboczym przypadajgeym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przx%{giwaly
odsetki za opdZnienie w dokonaniu platnosei. HAt magellan

)t OME‘DQ”E" BA,

13.4.4.3 Platnoéci éwiadezen z Obligacji beda dokonywane bé%ﬂﬁnﬁaﬂgpﬂ’g‘émmm e
jakichkolwiek wierzytelnoci Emitenta z wierzyteliiodeiam: s,
Obligatariuszy.

13.4.4.4 Jezeli powstal spér, kto jest Obligatariuszem lub jezeli z powdd,vcep ;
okolicznosci dotyczaeych osoby Obligatariusza platngst z ty‘tt;?cy,.ektr YRz,




Obligacji nie moze byé dokonana, wtedy Agent ds. Platnodei
przekaze srodki do depozytu sadowego.

13.4.5 Podatki

13.4.5.1  Wszelkie platnosci éwiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane
bez potracen lub odliczeni z tytulu lub na poczet obecnych lub
przyszlych podatkéw, naleznoéei lub jakiegokolwiek rodzaju oplat
publicznoprawnych  wymierzonych lub nalozonych przez
odpowiednie wladze podatkowe lub w ich imieniu;, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleZnoéei lub optat
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa.

13.4.5.2  Jezeli istnieje obowiazek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek
podatku, a Obligatariusz nie przekaze Depozytariuszowi,
najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentow,
wtym aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

i4. OBLIGACJE PO DNIU REJESTRACGII

14.1  Definicje

~Agent Emisji” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

,<Dzief Roboezy” oznacza kazdy dziefi, z wyjatkiem sob6t, niedziel
iinnych dni ustawowo wolnych od pracy, w kiérym
banki w Polsce oraz KDPW prowadza dzialalnosé
umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych
z przenoszeniem Obligacji i1 rozliczeniem platno$ci
swiadezen z tytulu Obligacji.

-Dziefi Ustalenia Praw” oznacza szbsty Dziefi Roboczy przed dniem platnosei
swiadezen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta (ii) polgczenia, podzialn lub
przeksztalcenia Emitenta, lub (iii) zlozenia przez
Obligatariusza Zadania Woezedniejszego Wykupu
Obligacji zgodnie z punktem 7.2, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio (i) dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, (ii) dzien polaczenia,
podzialu lub przeksztalcenia Emitenta w przypadkach
wskazanych w punkcie 8.2, lub (iii) dzied zozenia
Zadania Wezeéniejszego Wykupu lub inny dzien
ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujaeymi
Regulacjami KDPW wzakresie ustalania praw do

Obligacji.
~Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prau“@ s ("i,_'?‘_‘;g:

zarejestrowane na Rachunku Papieréw WaWeiowy Eas

lub Rachunku Zbiorezym. Dyf?re-?eg i}

Sktor ~:
+Rachunek Papieréw oznacza rachunek  papieréw warto "
Wartoéciowych” __wrozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy ~#%
A magellan
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Instrumentami Finansowymi.

-~Rachunek Zbiorezy” oznacza rachunek zbiorezy w rozumieniu art. 8(a)

14.2

14.3

14.4

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.

Tytul prawny i przenoszenie praw z Obligacji

14.2.1 Prawa wynikajace z Obligacji przystluguja osobie wskazanej jako posiadacz
Rachunku Papieréw Wartoéciowych, na kit6érym zapisane sa Obligacje lub
osobie, kidrej Obligacje zapisane sa na odpowiednim Rachunku Zbiorezym.

14.2.2 Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

Platnosci

14.3.1 Wszelkie platnosei z tytulu Obligacji beds dokonywanie za posrednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papier6w Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW,

14.3.2 Wszelkie platnoéci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
przepiséw prawa oraz regulacji obowiazujacych w terminie platnosci.
W szezegblnodei, wysokoéé odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé
ograniczona przez przepisy okreélajace maksymalna wysokoéé odsetek
wynikajacych z ezynnoéci prawnej.

14.3.3 Jezeli dziefi platnoéci dwiadczeni z Obligacji przypada na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, platnoéé na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dmiu. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdZnienie w dokonaniu
platnoéei.

14.3.4 Platnojci $wiadezen 2z Obligacji beda dokonywane bez potracenia
jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

14.3.5 Platnoéci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktdry bedzie
posiadat Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Podatki

14.4.1 Wszelkie platnosci $wiadczeri z tytulu Obligacji zostang dokomane bez
potracefi lub odliczet z tytulu lub na poczet obecnych lub przyszlych
padatkéw, naleznoéei lub jakiegokolwiek rodzaju oplat publicznoprawnych
wymierzonych lub naloZonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub
wich imieniu, chyba %e potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci
lub oplat publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy
prawa.

ZA -

14.4.2 Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunglk dﬁﬁéﬂiﬁm )
Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorezy wszelkie informacje i ; e o {‘?_mw
niezbedne do obslugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu podatkéw, %E’
w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorezy, za wyjatkiem sytuacji, gdy
Obligatariusz nie podlega zryczaltowanemu podatkowi. i

o
LE 4"

14.4.3 W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowa
Rachunek Papieréw WartoSciowych lub Rachunek Zbiorczy,

‘I i rrva s sl = -
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informacji i dokumentéw niezbednych w ocenie Emitenta lub podmiotu
prowadzacego Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorezy
do zastosowania obniZonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek
zostanie pobrany w pelnej wysokoéei.

15. ZAWIADOMIENIA
151 Zawiadomienia do Obligatariuszy

O ile nie wskazano wprost inaczej w Warunkach Emisji, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg skladane Obligatariuszom za
posrednictwem Depozytariusza, lub, po Dniu Rejestracji, publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta.

i15.2 Zawiadomienia do Emitenta
Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta moga byé skladane osobiscie,

listem poleconym, poczta kurierska, lub - jezeli niniejsze Warunki Emisji nie stanowia
inaczej - faksem lub poczta elekironiczna na ponizszy adres/numer:

Mgge]]an Spoélka Akeyjna

Adres: Al, Marszatka Jozefa Pilsudskiego 76
Nr telefonu: +48 42 272 31 00

Nr telefaksu: +48 42 272 31 01

Email: magellan@magellan.pl

Do wiadomoéci:  Krzysztof Adamski

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana
taka stanie sie skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie pieciu (5)
Dni Roboezych od otrzymania przez niego zawiadomienia.

15.3 Zawiadomienia do Depozytariusza, Agenta ds. Platnosci i Agenta Emisji

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Depozytariusza, Agenta ds. Platnosci
i Agenta Emisji moga byé skladane osobiscie, listem poleconym, poczta kurierska, lub
- jezeli niniejsze Warunki Emisji nie stanowia inaczej - faksem lub pocztg
elektroniczng z wykorzystaniem ponizszych danych:

mBank Spélka Akeyjna
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Nr telefonu: +48 22 829 02 46 ZA =

£ Oy DNoge
Nr faksu: +48 22 829 02 62 ' Gfﬁkm& Eps
Do wiadomosci:  Andrzej Cwalina, DFM Wiy

: : €or,
Depozytariusz, Agent ds. Platnoéci i Agent Emisji moze zawiadomi¢ Obliga '?‘?E‘ .
o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka stanie sig skuteczna w stogunku Find iy
danego Obligatariusza w terminie pieciu (5) Dni Roboczych od otrzymarifa
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niego zawiadomienia. Zawiadomienie mozZe byé wyslane w formie pisemnej lub
elektronicznej. Zmiana danych teleadresowych Depozytariusza, Agenta ds. Platnoéci
i Agenta Emisji nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji.

16. PRAWO WEASCIWE I REGULACJE KDPW

16.1  Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

16.2  Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznoseci pomiedzy Warunkami
Emisji a Regulacjami KDPW dotyezacymi spelniania $wiadezen z tytulu Obligacji,
wiazacy charakter beda mialy odpowiednie Regulacje KDPW.

17. MIEJSCE I DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI

Niniejsze Warunki Emisji zostaly sporzadzone w Lodzi dnia 20.10.2016 roku.

Wiceprezes
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ZAXACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy sie do Warunkéw Emisji obligacji serii
6/2016 emitowanych przez Magellan S.A. z siedzibg w Lodzi przy Al. Marszalka Jozefa
Pilsudskiego 76 lok. 4, 90-330 Lo6dZ, wpisang do rejestru przedsiebioreéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Eodzi-Srodmiescia w Lodzl XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000263422, posiadajgca numer
REGON 471987671 oraz numer NIP 9471800271, o oplaconym w calosci kapitale
zakladowym wynoszgcym 2.016.011,10 PLN.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktorych
Suplement jest integralna czeécia.

i Seria: 6/2016
B Wartoéé nominalna jednej Obligacji:  25.000 EUR
3 Maksymalna liezba Obligacji: 240
4 Maksymalna lgczna wartosé
: nominalna Obligacji: 6.000.000 EUR
5 Dzienn Emisji: 21.10.2016 T.
6 Dni Platnosei Odsetek: 24.03.2017; 26.03.2018
. Stopa Procentowa: 3,80 % w skali roku
8 Dziefn Wykupu: 26.03.2018
A ZGO NOS é
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE 1 OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartodciowymi prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot 5.A. z siedziba w Warszawie.
Dzieft Emisji oznacza 21 paZdziernika 2016 r.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzief wskazany w punkcie 4.6.1 (Warunki wykupu Obligacji) niniejszej noty
informacyjnej.

Dziefi Roboezy oznacza kazdy dziefi, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dzialalnosé umozliwiajgcg podejmowanie czynnosci zwigzanych
z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci éwiadezen z tytulu Obligaci.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szésty Dzien Roboczy przed dniem platnosci éwiadezen z tytutu Obligacji, z
wyjatkiem:

(a) otwarcia likwidacji Emitenta;
(b) polaczenia, podziatu lub przeksztaleenia Emitenta; lub

(c) zlozenia przez Obligatariusza Zadania Wezedniejszego Wykupu Obligacji zgodnie z punktem 7.2
Warunkdéw Emisji,

kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien:
(a) otwarcia likwidacji Emitenta;

(b) polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia Emitenta w przypadkach wskazanych w punkcie 8.2
Warunkéw Emisji; Tub

() zlozenia Zadania Wezegniejszego Wykupu,

lub inny dzien ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do
Obligacji.

Dzien Wykupu oznacza 26 marca 2018 r.

Emitent oznacza Magellan 5.A.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks eywilny.

0040223-0000237 WR:5345692.7 24



MSR oznacza migdzynarodowe standardy rachunkowosci w rozumieniu Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosei,

NFZ oznacza Narodowy Fundusz Zdrowia.
Obligacje oznacza obligacje serii 6/2016, wyemitowane przez Emitenta.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Program oznacza program emisji obligacji o wartogei 750.000.000 PLN ustanowiony przez Emitenta w dniu 17
stycznia 2007 1.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW,

Rozporzgdzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku.

Szezegblowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegblowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

UOKIiK oznacza Urzad Ochrony KKonkurencji i Konsumentéw.
Ustawa o Dzialalnosci Leczniczej oznacza ustawe z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dzialalnosci leczniczej.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 20 pazdziernika 2016 r,
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