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sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii T i U do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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1. Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Michat Sapota - Prezes Zarzadu
Nikodem Iskra — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta
W imieniu MURAPOL S.A. o$wiadczamy, Ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z nasza najlepsza wiedzg
i przy dolozeniu nalezytej starannodci by zapewnic taki stan, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
nie pominigto w nigj Zadnych faktow, ktore moglyby wplywac na jej znaczenie iwycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Michal Sapota / 'Nikodem Iskra
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2.  Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
KRS: 0000018851

Telefon: +48 12 426 25 15

Faks: +48 12411 17 66

Adres poczty elektronicznej: bluro@noblesecurities.pl

Strona internetowa: www.noblesecurities.pl

Osoby dzialajqce/w imieniu Autoryzowanege Doradcy:
Dominik Ucieklak — Prezes Zarzgdu
Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Jako osoby dzialajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, iz niniejsza Mota Inhnnaéyina zostafa
sporzgdzona zgodnie z wymogami okredlonymi w zalgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z pdzn. zm.) oraz, 2e wedlug naszej najlepsz.ej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez
Emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie
pominieto w niej Zadnych fakiow, kidre moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzelelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

(s

ominik Ucieklak ( Iwona Ustach

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtdwnej strony

internetowej
Firma: MURAPOL S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bielsko — Biata
Adres Emitenta: ul. Partyzantow 49, 43-300 Bielsko-Biata
KRS: 0000275523
NIP: 5471932616
REGON: 072695687
Telefon: +48 33819 33 33
Faks: +48 33 829 46 66
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@murapol.pl
Strona internetowa: http://murapol.pl
4, Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat
Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.
5. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjaini inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaC czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazde
z omowionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatainos¢, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene Obligacii lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji,

w wyniku czego mogaq oni stracié¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkdow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze czynnika ryzyka przedstawione ponizej mogg nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent. Mogq istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub
ktorych Emitent, na dziefi sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowat, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktérych mowa

powyzej.

5.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta

5.1.1 Ryzyko zmiany globalnej koniunktury gospodarczej i sity nabywczej klientow

Do gtéwnych czynnikéw w powyzszej kategorii, ktorych wystapienie moze negatywnie wptynga¢ na sytuacje finansowa, grupy
i holdingu Murapol, a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczy¢ w szczegolno$ci ryzyko spadku tempa wzrostu PKB,
ryzyko wzrostu stopy bezrobocia oraz ryzyko wzrostu poziomu inflacji i spadku sity nabywczej $redniego poziomu
wynagrodzenia pracownikow. Powyzsze czynniki ryzyka moga wystapiC facznie lub oddzielnie, a ich oddziatywanie ma

7
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charakter globalny i w wiekszym lub mniejszym stopniu dotyka¢ moze wszystkie podmioty konkurujace z sobg na danym
rynku. Czynniki te moga tez w szczegdlnosci wynika¢ bezposrednio lub posrednio z realizacji ryzyk z pozostatych kategorii
lub mogg one by¢ zwigzane z determinantami niezaleznymi. W chwili obecnej zarzad jednostki dominujacej grupy Murapol
ocenia powyzszg kategorie ryzyk jako rodzacg umiarkowane zagrozenia dla perspektyw rozwoju grupy i holdingu. PowyZzsza
ocena wynika w szczegolnoSci z braku obserwacji na przestrzeni ostatniego okresu negatywnych tendencji w tych

obszarach.
5.1.2 Ryzyko zmiany parametréw makroekonomicznych

Do gtéwnych czynnikdw w powyzszej kategorii, ktérych wystapienie moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa grupy
i holdingu Murapol, a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczy¢ w szczegolno$ci ryzyko wzrostu stdp procentowych
(a tym samym kosztu finansowania dtuznego dla grupy i holdingu Murapol oraz ich finalnych Klientéw) oraz ryzyko wahar
kursow walutowych (w szczegolnosci EUR / PLN). Powyzsze czynniki ryzyka moga wystapi¢ tacznie lub oddzielnie, a ich
oddziatywanie ma charakter globalny i w wigkszym lub mniejszym stopniu dotyka¢ moze wszystkie podmioty konkurujace
zsobg na danym rynku. Czynniki te mogg tez w szczegélnosci wynikaé bezposrednio lub posrednio z realizacji ryzyk
z pozostatych kategorii lub moga one byC zwigzane z determinantami niezaleznymi. W chwili obecnej zarzad jednostki
dominujacej grupy Murapol ocenia powyzszg kategorie ryzyk jako rodzacg umiarkowane zagrozenia dla perspektyw rozwoju
grupy i holdingu. Powyzsza ocena wynika w szczegéInosci z faktu, iz dominujacg walutg dla finansowania dtuznego na
poziomie grupy i holdingu jest obecnie PLN oraz z obserwowanego w ostatnim okresie trendu obnizek poziomu stop

procentowych zaréwno na rynku krajowym jak i $wiatowym.
5.1.3  Ryzyko zmiany sytuacji w sektorze rynkowym i ryzyko zmiany cen

Do gtdwnych czynnikdw ktorych wystapienie moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa grupy i holdingu Murapol,
a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczy¢ w szczegdino$ci ryzyko spadku cen produktéw i ustug znajdujacych sie
w ofercie grupy i holdingu Murapol oraz ryzyko wzrostu kosztdw prowadzenia dziatalnosci. Powyzsze czynniki ryzyka mogg
wystapi¢ facznie lub oddzielnie, a ich oddziatywanie ma charakter sektorowy i w wiekszym lub mniejszym stopniu dotykac
moze wszystkie podmioty konkurujace z sobg na danym rynku. Powyzsze czynniki ryzyka w przypadku wystapienia mogg
rowniez cechowaé sie zréznicowaniem terytorialnym skali zjawiska. Czynniki te mogg tez w szczegolnosci wynikaé
bezposrednio lub posrednio z realizacji ryzyk z pozostatych kategorii lub mogg one by¢ zwigzane z determinantami
niezaleznymi. W chwili obecnej zarzad jednostki dominujacej grupy Murapol ocenia powyzsza kategorie ryzyk jako rodzacq
umiarkowane zagrozenia dla perspektyw rozwoju grupy i holdingu. Powyzsza ocena wynika z obserwacji trendu zmian
Sredniego poziomu cen lokali mieszkalnych na rynku pierwotnym oraz trendu w zakresie zmian kosztu materiatow i ustug

budowlanych, ktdre to elementy najsilniej wptywajg na sytuacje grupy i holdingu w kontekscie ryzyk z powyzszej kategorii.
5.1.4 Ryzyko wzrostu konkurenc;ji

Do gtéwnych czynnikdéw w powyzszej kategorii, ktérych wystapienie moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa grupy
i holdingu Murapol, a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczyé w szczegoinosci ryzyko wzrostu podazy zasobdw
deweloperskich na obszarze funkcjonowania grupy i holdingu Murapol oraz ryzyko presji cenowej wywotane zmiang
podejscia podmiotdéw konkurencyjnych do sposobu kalkulacji cen ofertowych. Powyzsze czynniki ryzyka moga wystapi¢
tacznie lub oddzielnie, a ich oddziatywanie moze mie¢ charakter globalny lub lokalny i w wigkszym lub mniejszym stopniu

dotyka¢ podmioty konkurujace z sobg na danym rynku. Czynniki te mogq tez w szczegdlno$ci wynikaC bezposrednio lub
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posrednio z realizacji ryzyk z pozostatych kategorii lub moga one by¢ zwigzane z determinantami niezaleznymi. W chwili
obecnej zarzad jednostki dominujacej grupy Murapol ocenia powyzsza kategorie ryzyk jako rodzacg umiarkowane
zagrozenia (z tendencjg wzrostowa) dla perspektyw rozwoju grupy i holdingu. Powyzsza ocena wynika w szczegdlnoci

z obserwacji na przestrzeni ostatniego okresu wzrostu aktywno$ci podmiotéw konkurencyjnych.
5.1.5 Ryzyko spadku akcji kredytowej

Do gtéwnych czynnikéw w powyzszej kategorii, ktorych wystapienie moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa, grupy
i holdingu Murapol, a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczy¢ w szczegélno$ci ryzyko spadku akcji kredytowej (lub
pogorszenia sie parametréw oferty) bankéw, co w konsekwencji moze skutkowaé spadkiem sity nabywczej docelowych
klientéw grupy i holdingu Murapol. Powyzszy czynnik ryzyka ma charakter globalny i w wigkszym lub mniejszym stopniu
dotyka¢ moze podmioty konkurujace z sobg na danym rynku. Czynnik ten moze tez w szczegoInosci wynikaé bezpo$rednio
lub posrednio z realizacji ryzyk z pozostatych kategorii lub moze on by¢ zwigzany z determinantami niezaleznymi. W chwili
obecnej zarzad jednostki dominujacej grupy Murapol ocenia powyzszg kategorie ryzyk jako rodzacg umiarkowane
zagrozenia (z tendencjg wzrostowa) dla perspektyw rozwoju grupy i holdingu. Powyzsza ocena wynika w szczegdlnoci
z obserwowanych w ostatnim okresie zmian legislacyjnych skutkujacych wzrostem obcigzen podatkowych dla sektora

bankowego.
5.1.6  Ryzyko zmian politycznych

Do gtéwnych czynnikéw w powyzszej kategorii, ktorych wystapienie moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa, grupy
i holdingu Murapol, a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczy¢ w szczegdInoSci ryzyko zmiany podejscia rzadu
i administracji centralnej do wsparcia rodzin w zakresie zakupu (i finansowania zakupu) pierwszego mieszkania. Powyzszy
czynnik ryzyka ma charakter globalny i w wigkszym lub mniejszym stopniu dotyka¢ moze podmioty konkurujace z sobg na
danym rynku. W chwili obecnej zarzad jednostki dominujacej grupy Murapol ocenia powyzszg kategorie ryzyk jako rodzacg

umiarkowane zagrozenia dla perspektyw rozwoju grupy i holdingu.
5.1.7 Pozostate ryzyka operacyjne

Do gtéwnych czynnikéw w powyzszej kategorii, ktorych wystapienie moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa, grupy
i holdingu Murapol, a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczy¢ w szczegoino$ci petne spektrum ryzyk procesu
inwestycyjnego ktdrych wystapienia mimo dotozenia nalezytej starannosci i przy zachowaniu racjonalno$ci ekonomicznej nie
mozna byto przewidzie¢ ani sie przed nimi efektywnie zabezpieczy¢. Kategoria ta obejmuje w szczegdlno$¢ utrudnienia
w procesie inwestycyjnym wynikajace z ryzyk gruntowych, czy tez wadliwej realizacji prac przez podmioty, ktérym
powierzono podwykonawstwo w procesie inwestycyjnym. Powyzsze czynniki ryzyka mogq wystapic tacznie lub oddzielnie,
aich oddziatywanie ma charakter indywidualny dla projektu, co oznacza ze nie dotykajg one podmiotéw konkurencyjnych
w przypadku realizacji ryzyka. Czynniki te moga tez w szczegdlnosci wynika¢ bezposrednio lub posrednio z realizacji ryzyk
z pozostatych kategorii lub moga one by¢ zwigzane z determinantami niezaleznymi. W chwili obecnej zarzad jednostki
dominujacej grupy Murapol ocenia powyzszg kategorie ryzyk jako rodzacg umiarkowane zagrozenia dla perspektyw rozwoju
grupy i holdingu. Powyzsza ocena wynika w szczegdlno$ci z analizy statystycznej wptywu powyzszych zdarzeri na wyniki

grupy i holdingu Murapol w okresach przesztych.
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5.1.8  Ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe

Do gtéwnych czynnikdéw w powyzszej kategorii, ktérych wystapienie moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa grupy
i holdingu Murapol, a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczy¢ w szczegoélnosci ryzyko braku mozliwosci
refinansowania zadtuzenia oprocentowanego na dotychczasowym poziomie i dotychczasowych parametrach oraz ryzyko
pojawienia sie utrudnien w procesie zwiekszania poziomu zadtuzenia pozyskiwanego w zwigzku ze wzrostem skali
dziatalnosci. Powyzsze czynniki ryzyka mogg mie¢ charakter globalny lub indywidualny i w wigkszym lub mniejszym stopniu
dotyka¢ podmioty konkurujace z sobg na danym rynku lub tylko grupe i holding Murapol. Czynnik ten moze tez
w szczegblnosci wynikaC bezposrednio lub posrednio z realizacji ryzyk z pozostatych kategorii lub moze on by¢ zwigzany
z determinantami niezaleznymi. W chwili obecnej zarzad jednostki dominujacej grupy Murapol ocenia powyzszg kategorie
ryzyk jako rodzaca umiarkowane zagrozenia dla perspektyw rozwoju grupy i holdingu. PowyZzsza ocena wynika
w szczegblnosci ze znoszacych sie pozytywnych i negatywnych cech posiadanego przez grupe i holding Murapol

finansowania zewnetrznego (wysoki stopien dywersyfikacji zrddet, brak dtugiego okresu zapadalnosci finansowania).
5.1.9 Ryzyko prawne

Do gtéwnych czynnikdw w powyzszej kategorii, ktérych wystapienie moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa grupy
i holdingu Murapol, a takze na ich perspektywy rozwoju nalezy zaliczy¢ w szczegolnoSci ryzyko zmian w prawie
podatkowym, budowlanym oraz przepisach regulujgcych rynek deweloperski i rynek funduszy inwestycyjnych, jak réwniez
ryzyko zwigzane z niewtasciwg interpretacjq i zastosowaniem przepisow. Powyzsze czynniki ryzyka moga wystapi¢ tacznie
lub oddzielnie, a ich oddziatywanie poza aspektem interpretaciji i stosowania przepisow ma charakter globalny i w wiekszym
lub mniejszym stopniu dotyka¢ moze wszystkie podmioty konkurujgce z sobg na danym rynku. W chwili obecnej zarzad
jednostki dominujacej grupy Murapol ocenia powyzszg kategorie ryzyk jako rodzacg umiarkowane zagrozenia (z tendencja
rosnacq) dla perspektyw rozwoju grupy i holdingu. Powyzsza ocena wynika w szczegoinosci z obserwacji na przestrzeni
ostatniego okresu negatywnych dla dziatalnosci grupy i holdingu Murapol tendencji w zakresie zmian legislacyjnych
umacniajacych pozycje klienta kosztem pozycji podmiotu realizujgcego proces deweloperski.

5.2 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi
521 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okre$lonym poziomie

ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta Swiadczen z tytutu obligacji, {.
niezaptacenia odsetek w terminie ilub warto$ci nominainej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz
jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidtowo obstuguje
ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko
zawarta w oprocentowaniu obligaciji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.

5.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu
w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).
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Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajacaq wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na polskim rynku
migdzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stop procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caly okres inwestycji. Jednocze$nie na chwile emisji nie s mozliwe do przewidzenia bezwzgledne
wartosci zrealizowanych przeptywéw kuponowych z obligacji (struktury przeptywow pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona
jest od przysztych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny spadek/wzrost w przysztoSci wpltynie na odpowiednio

nizsza/wyzszg nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.
Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

o ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymagane;

przez inwestorow stopy dochodu;

e ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajace takq samg

stope zwrotu.
5.2.3 Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacii, w ktérej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu czy tez wyptacié
odsetek od wyemitowanych przez niego obligacji, w tym Obligacji Serii T oraz Obligacji Serii U. Wobec faktu, ze $rodki
zainwestowane w jakiekolwiek obligacje Emitenta nie sg objete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem
gwarantowania depozytéw, posiadacze obligacji wyemitowanych przez Emitenta powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub

czesciowej utraty zainwestowanych Srodkéw pienieznych.

W ocenie Emitenta wskazniki ptynno$ci i zadtuzenia ksztattujg sie obecnie na bezpiecznym poziomie. Aktualne warto$ci ww.

wskaznikow przedstawia ponizsza tabela:

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Dtug netto / Aktywa 30,6% 27,9% 30,3% 34,8%
Dtug netto / EBIT 141,5% 166,5% 205,2% 331,7%
Wskaznik biezacej ptynnosci 69% 101% 69% 55%
Wskaznik ptynno$ci szybkiej 26% 51% 37% 12%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu Emitenta z dziatalnosci za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 .

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej
nie zaistniat przypadek niewywigzywania si¢ lub nieterminowego wywigzywania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych

z obligacji.
5.24 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacie sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Emitent nie planuje ustanawia¢

zabezpieczen w przysztodci. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani Zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich
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aktywow na rzecz uprawnionych z Obligaciji ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkéw pienieznych z przeznaczeniem na
ten cel.

W zwigzku z tym nabywca Obligacji powinien mie¢ $wiadomo$¢, ze w przypadku nieuregulowania $wiadczen z Obligaci
przez Emitenta dochodzenie ewentualnych roszczeri od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogoinych, tj.

w sposdb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.

Istnieje ryzyko, ze w sytuaciji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta moga

okaza¢ si¢ niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.
5.2.5 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt. 7.3 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu
dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrocenia zaktadanego okresu inwestycji bez
dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma pewnosci czy okres,
przez ktory Obligacje generowa¢ beda przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi zapadalno$ci Obligacji, czy bedzie

krotszy.
5.2.6 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt. 7.2 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja Przedterminowego Wykupu na

Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt. 7.2 Warunkow Emisji Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariuszy zadania przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkdw pienieznych na zaspokojenie roszczen wynikajacych

z obowigzku dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, co skutkowaé moze poniesieniem strat przez inwestora.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania

przedterminowego wykupu Obligacii.
5.2.7  Ryzyko podatkowe zwiazane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdéw podatkowych odnoszace si¢ do przepisow prawa
podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany,
gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wpltyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje
kapitatu.

5.3 Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym
5.3.1  Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW badz BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wstrzymac rozpoczecie

obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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5.3.2  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, GPW

i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesiC obr6t instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

* nawniosek Emitenta;

+ jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

+ jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO,

BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentéw dtuznych z obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.
5.3.3  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zgdanie KNF,

majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez BondSpot moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw;

+  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

+  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;

+  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

+ wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytacznie Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez GPW).
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Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

+  w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

+  jezeli zbywalno$é tych instrumentow stafa sie ograniczona;

+  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o0 ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztéow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na

zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogtoszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtoci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli

przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

+ 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub
*  w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

* 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizatorzy Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW
i BondSpot wykluczajg instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia

sadu w przedmiocie:

« odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

*  umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub postepowania
restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

* uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i § 13

ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.
5.3.4 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmienno$ci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdéw
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogg
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta moga, znacznie odbiegac od

ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢é m.in. z okresowych zmian w wynikach
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dziatalno$ci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuaciji na gietdach $wiatowych oraz zmian
czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynno$ci Obligacji w ASO Catalyst co

moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

5.3.5 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in. w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia upomnie¢ Emitenta lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 50 000
PLN.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej, GPW i BondSpot mogg wyznaczyé Emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysziosci, w szczegolnosci, GPW i BondSpot mogg zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okre$lonych dokumentow
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natoZzenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego
przez GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkdw
natozonych na niego na podstawie zdania poprzedniego, Organizator Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW
lub BondSpot moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong pierwotnie nie

moze przekracza¢ 50.000 zt.
5.3.6  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci
100 000 PLN.

Ponadto w polskim porzadku prawnym od dnia 3 lipca 2016 r. stosuje sie, co do zasady, bezpo$rednio Rozporzadzenie
MAR. Zgodnie z tym aktem, jezeli osoba prawna dopuszcza sie okre$lonych naruszer prawa rynku kapitatowego (jak
manipulacja lub usitowanie manipulacji na rynku oraz wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych) organy
panstwowe mogq natozy¢ na nig administracyjne sankcje pieniezne w wysoko$ci, co najmniej réwnowartoéci 15 min EUR

(lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego najwyzszego szczebla).
6.  Cel emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii T i Obligacji Serii U zostaty przeznaczone na refinansowanie zapadajacego
zadtuzenia (60% wptywéw netto z emisji Obligacji) oraz finansowanie biezacej dziatalnosci (40% wptywow netto z emis;i
Obligacii).
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7.  Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje Serii T sg obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii T sg niezabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy), oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy. Obligacje Serii T
zostaty wyemitowane w trybie oferty prywatnej, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na podstawie Uchwaty
nr 22/07/2016 Rady Nadzorczej Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej z dnia 27 lipca 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody
na emisje przez Spdtke obligacji oraz na podstawie Uchwaty nr 1/10/2016 Zarzadu Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej

z dnia 14 pazdziernika 2016 r. w sprawie emisji obligacii serii T.

Obligacje Serii U sg obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii U sg niezabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy), oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy. Obligacje Serii U
zostaty wyemitowane w trybie oferty prywatnej, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na podstawie Uchwaty
nr 22/07/2016 Rady Nadzorczej Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej z dnia 27 lipca 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody
na emisje przez Spotke obligacji oraz na podstawie Uchwaty nr 2/10/2016 Zarzadu Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej

z dnia 14 pazdziernika 2016 r. w sprawie emisji obligacji serii U.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

8.  Wielkos¢ emis;ji

Emisja Obligacji Serii T doszta do skutku. Emitent przydzielit 10.000 sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych
Obligaciji Serii T. Warto$¢ emisji Obligaciji Serii T wyniosta 10.000.000,00 zt.

Emisja Obligacji Serii U doszta do skutku. Emitent przydzielit 5.000 sztuk prawidtowo subskrybowanych ioptaconych
Obligaciji Serii U. Warto$¢ emisji Obligaciji Serii U wyniosta 5.000.000,00 zt.

9.  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligacji Serii T jest réwna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt.
Cena emisyjna Obligaciji Serii U jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt.

10. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji
10.1 Informacje o wynikach subskrypcji Obligaciji Serii T

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 26 pazdziernika 2016 r.

2) Data zakonczenia subskrypcji: 28 pazdziernika 2016 r.

3) Data przydziatu: 31 pazdziernika 2016 .

4) Liczba Obligacji Serii T objetych subskrypcja: 10.000 sztuk.

5) Srednia stopa redukcji: zredukowany zostat jeden podmiot 0 27,40%.

6) Liczba Obligacji Serii T, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji: 10.000 sztuk.
7) Cena, po jakiej Obligacje Serii T byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ziotych.

8) Liczba podmiotow, ktore ztozyty skuteczne zapisy na Obligacje Serii T: 10.

9) Liczba podmiotow, ktérym przydzielono Obligacje Serii T: 10.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.
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11)  taczne okreSlenie wysokoSci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, c¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta: Laczne koszty emisji Obligaciji Serii T
wyniosty 302 500,00 zt i w cato$ci byty to koszty oferowania (koszty te zostang zaliczone do kosztéw finansowych

Emitenta i rozliczone w czasie przez okres do dnia wykupu Obligacji Serii T).

10.2 Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji Serii U

1) Data rozpoczecia subskrypciji: 21 pazdziernika 2016 r.

2) Data zakoriczenia subskrypcji: 27 pazdziernika 2016 r.

3) Data przydziatu: 28 pazdziernika 2016 .

4) Liczba Obligacji Serii U objetych subskrypcja: 5.000 sztuk.

5) Srednia stopa redukgji: 0%.

6) Liczba Obligacji Serii U, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcii: 5.000 sztuk.
7) Cena, po jakiej Obligacje Serii U byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ziotych.

8) Liczba podmiotéw, ktore ztozyly skuteczne zapisy na Obligacje Serii U: 44.

9) Liczba podmiotow, ktérym przydzielono Obligacje Serii U: 44.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.

11)  Laczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztdw emisji, ze wskazaniem wysokoSci
kosztow wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta: taczne koszty emisji Obligacji Serii U
wyniosty 152 500,00 zt i w cato$ci byty to koszty oferowania (koszty te zostang zaliczone do kosztéw finansowych

Emitenta i rozliczone w czasie przez okres do dnia wykupu Obligaciji Serii U).
11.  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii T, Obligacje Serii T zostang wykupione w dniu 31
pazdziernika 2019 r. (Dzieri Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu

zostanie wyptacona tacznie z odsetkami za XIl Okres Odsetkowy.

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii U, Obligacje Serii U zostang wykupione w dniu 28
pazdziernika 2019 r. (Dzieri Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu
zostanie wyptacona tacznie z odsetkami za Xl Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzient Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktorzy posiadali Obligacie na 6 (stownie: sze$¢) Dni

Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.
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Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na
ktorych beda zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

12.  Przedterminowy wykup Obligacji

121 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 7.1 Warunkdw Emisji Obligacji Serii T oraz zgodnie z pkt. 7.1 Warunkéw Emisji Obligacji Serii U w przypadku
likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie (i) wartoSci
nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

12.2  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
12.2.1 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 7.2.01 i 7.2.02 Warunkéw Emisji Obligacji Serii T oraz zgodnie z pkt. 7.2.01 i 7.2.02 Warunkéw Emisji
Obligaciji Serii U w przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligaciji kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligaciji a
Emitent zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje wskazane w zgdaniu.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego
niz 3 dni.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wiasciwych przepisow
dziatania KDPW.

12.2.2 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Zgodnie z pkt. 7.2.03 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii T oraz zgodnie z pkt. 7.2.03 Warunkéw Emisji Obligacji Serii U kazdy
Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, na skutek
wystapienia ktdregokolwiek z ponizszych przypadkéw:

a) jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wszczecie postepowania naprawczego albo
jezeli sad ogtosi prawomocnie upadios¢ Emitenta (W przypadku prawomocnego ogtoszenia upadtosci Emitent
z mocy prawa traci prawo zarzadu oraz mozliwo$¢ korzystania z mienia wchodzacego do masy upadtosci
i rozporzadzania nim co w konsekwencji bedzie skutkowato tym, Zze skorzystanie z opcji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zmierzajace do zaspokojenia roszczen pienieznych Obligatariuszy bedzie
nastepowato w drodze przepiséw postepowania upadioSciowego i bedzie prowadzone przez podmiot
wskazany przez sgd);
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jezeli Emitent lub podmiot Holdingu stanie sig¢ niewyptacalny zgodnie z przestankami okre$lonymi w Prawie
upadtosciowym, przy czym taczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta
z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 5 000 000,00 zt;

jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sgdzie wniosek o ogtoszenie upadioci Emitenta, chyba ze
taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
Emitent podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie
lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
(przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne) — zadanie

przedterminowego wykupu bedzie mogto by¢ ztozone po bezskutecznym uptywie ktdregos z ww. termindw;

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub

rozwigzania Emitenta;

jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa (obejmujace
m.in. ztozenie wniosku lub propozycji) majace na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na
podstawie przepiséw Prawa upadio$ciowego;

jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie
uchwata walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby

Emitenta za granicg;

jezeli Emitent lub podmiot Holdingu dokona, w ramach pojedynczej transakgji lub kilku transakcji, zbycia lub
rozporzadzenia, na rzecz podmiotu spoza Holdingu, jakakolwiek cze$cig swojego majatku o wartosci co
najmniej 2 000 000,00 zt, na warunkach razaco odbiegajacych, na niekorzy$¢ podmiotu rozporzadzajacego,
od powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane
aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej z wytaczeniem rozporzadzen polegajacych na
ustanowieniu zabezpieczer w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalno$ci Emitenta lub podmiotu

Holdingu;

jezeli Emitent dokona wyptaty dywidendy, wyptat z tytutu uczestnictwa w spétce Emitenta, w tym z tytutu
obnizenia kapitatu zakladowego, umorzenia akcji lub skupu akcji lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie
sposdb rozdysponuje dochody na rzecz wiascicieli do momentu wykupu Obligacji, chyba ze wyptacona
dywidenda nie bedzie wyzsza niz 25% zysku netto za poprzedni rok obrotowy wykazanego w Sprawozdaniu

Finansowym Grupy Pro-Forma;

jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Holdingu, w facznej kwocie przekraczajacej
réwnowartos¢ 5.000.000 PLN, nie zostato sptacone w terminie lub w sposéb prawnie skuteczny zostato
postawione w stan wymagalno$ci przez wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalno$ci w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i bezskutecznie uptynat termin do usuniecia takiego

naruszenia oraz okres na uregulowanie ww. nalezno$ci postawionej w stan przedterminowej wymagalnosci;

jezeli Emitent lub podmiot Holdingu:
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a. udzielg lub zobowigzg sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz
podmiot Holdingu — nie dotyczy pozyczek udzielanych podmiotom, ktére wniosty grunty pod inwestycje
Emitenta lub inwestycje podmiotéw Holdingu, do wysokoci nie przekraczajgcej wartosci tych gruntow,

w przypadku gdy zaptata za ww. grunty nastapi nie wcze$niej niz wraz z rozliczeniem pozyczki,

b.  poreczg lub zobowigzg sie do poreczenia zobowigzania jakiejkolwiek podmiotu innego niz podmiot
Holdingu,

c.  zabezpieczg lub zobowigzg sie do zabezpieczenia w inny sposdb zobowigzania jakiegokolwiek

podmiotu innego niz podmiot Holdingu;

jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnoéci) Emitent zobowigzany bedzie do

zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 5 000 000,00 zt;

jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta lub podmiotu Holdingu, nastapito zajecie
komornicze o wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywdw wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktére nie zostato uchylone w ciggu
120 (stu dwudziestu) dni;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci deweloperskiej mieszkaniowej, i zaden podmiot
Holdingu nie przejmie tej dziatalno$ci;

jezeli Obligacje zostang wycofane z obrotu w ASO Catalyst, w przypadku wprowadzenia ich do tego systemu

obrotu;

jezeli Emitent lub podmiot Holdingu wyemituje obligacje o terminie zapadalno$ci przypadajacym przed
terminem zapadalnosci Obligacji, chyba ze $rodki pozyskane z emisji zostang w cato$ci przeznaczone na

wykup Obligaciji;

jezeli Emitent lub podmiot Holdingu wykupi lub podejmie decyzje o przedterminowym wykupie jakichkolwiek
obligaciji o terminie zapadalno$ci przypadajgcym po terminie zapadalnosci Obligaciji, chyba ze emitent dokona

réwnoczesnego wykupu Obligacii;

jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, PD FIZ zaciggnie jakiekolwiek zobowigzanie na kwote
przekraczajacq jednostkowo lub tacznie 5000 000,00 zt (pie¢ miliondw ztotych) lub ustanowi zabezpieczenie

na swoim majatku na zabezpieczenie sptaty jakiegokolwiek zadtuzenia;

jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, Emitent zaciggnie jakiekolwiek zobowigzanie finansowe na
kwote przekraczajacg jednostkowo lub tacznie 20 000 000 00 zt (dwadziescia milionéw ztotych) oraz (facznie)

ustanowi zabezpieczenie na swoim majatku na zabezpieczenie sptaty tego zobowigzania;

jezeli Wskaznik Finansowy wykazany w sprawozdaniach finansowych Grupy Pro-Forma przekroczy 120% -
przy czym do obliczenia Zadtuzenia Finansowego Netto pod uwage brane bedg zobowigzania odsetkowe
podmiotdw Holdingu w proporcji réwnej procentowemu udziatowi Emitenta (bezpo$redniego oraz
po$redniego) w kapitale podmiotéw Holdingu; do ZadtuZenia Finansowego Netto nie beda wliczane pozyczki

udzielane przez Emitenta podmiotom Holdingu lub udzielane Emitentowi przez podmioty Holdingu oraz
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pozyczki udzielane przez podmioty Holdingu innym podmiotom Holdingu, a takze pozostate zobowigzania
skladajace sie na Zadtuzenie Finansowe, o ile sg zaciggane przez Emitenta u podmiotéw Holdingu lub przez

podmioty Holdingu u Emitenta oraz przez podmioty Holdingu w innych podmiotach Holdingu;

jezeli z powodu trudnoéci finansowych lub ptynno$ciowych zagrazajacych wyptacalnosci Emitenta rozpoczat
on negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkéw sptaty swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, ktérych taczna kwota przekracza tacznie 10 000 000,00 zt (dziesie¢ miliondw

zZtotych);

jezeli od dnia emisji do dnia wykupu lub przedterminowego wykupu Obligaciji, Emitent nie bedzie wtascicielem

(bezposrednio lub posrednio) wszystkich certyfikatow inwestycyjnych PD FIZ;

jezeli przed dniem spetnienia wszystkich Swiadczen z Obligacji nastapi podziat lub potaczenie z udziatem
Emitenta, lub jego przeksztatcenie (w rozumieniu Kodeksu Spdtek Handlowych), w skutek ktérego nastgpi
wykreslenie Emitenta z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego chyba Ze bedzie to

potaczenie Emitenta ze spotka (lub spétkami) nalezaca (nalezacymi) do Holdingu;

jezeli przeciwko Emitentowi lub innemu podmiotowi Holdingu beda toczyly sie postepowania sgdowe,
administracyjne, lub inne, ktérych przedmiotem lub skutkiem moze by¢ obowigzek zaptaty tacznych kwot

przekraczajacych 30 000 000,00 zt (trzydziesci milionow ztotych);

jezeli do dnia Wykupu Obligacji, na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, Zarzad Emitenta nie zlozy
oSwiadczenia, zamieszczonego na Stronie Internetowej Emitenta, iz nie wystapity podstawy do

Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza;

jezeli roczne oraz potroczne Sprawozdanie Finansowe Grupy Pro — Forma nie zostanie sporzadzone
i podane do publicznej wiadomosci na zasadach i w terminach okre$lonych w przepisach prawa oraz pkt 10
Warunkow Emisji, przy czym zastrzega sie, ze Emitent bedzie sporzadza¢ Sprawozdania Finansowe Grupy

Pro-Forma poczawszy od sprawozdania rocznego za 2016 rok.

Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej

opisanych zdarzen.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zadania

wczesniejszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na

zasadach wiasciwych przepiséw dziatania KDPW.

12.2.3 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

Zgodnie z pkt. 7.2.05 Warunkéw Emisji Obligacji Serii T oraz zgodnie z pkt. 7.2.05 Warunkow Emisji Obligacji Serii U:

a)

Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent

zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci.

Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza w terminie 30

dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych zadaniem.
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c)  Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno zosta¢ przestane

przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d)  Emitent ma prawo zadac przedstawienia Swiadectwa depozytowego w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie
lub innego dokumentu potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza Zzadajgcego

dokonania Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.
12.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Zgodnie z pkt. 7.3.01 Warunkdéw Emisji Obligacji Serii T oraz zgodnie z pkt. 7.3.01 Warunkdw Emisji Obligaciji Serii U Emitent
ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za
zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem

danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegoinieniem:

a) 0,45% (45/100 p.p.) warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w |, Il oraz Il okresie

odsetkowym;

b)  0,30% (30/100 p.p.) wartoci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w IV, V, VI oraz VII

okresie odsetkowym;

c) 0,15% (15/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w VIII, IX, X oraz Xl

okresie odsetkowym.

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma obowiazek zawiadomié¢ Obligatariuszy
o takim Przedterminowym Wykupie w trybie publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta. W komunikacie Emitent

okresli liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien Przedterminowego Wykupu.
Dzien Przedterminowego Wykupu moze by¢ tylko i wytacznie dzien wskazany, jako Dzien Ptatnosci Odsetek.

Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie nie pdzniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed Dniem Ptatnosci
Odsetek za Okres Odsetkowy, na zakoriczenie ktdrego ma nastgpi¢ taki Przedterminowy Wykup. Ewentualny
przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na zasadach wiasciwych przepisow dziatania
KDPW. Emitent zwraca uwage, ze w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrét Obligacjami bedacymi
przedmiotem wykupu zostanie zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzieh ustalenia praw
do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu (wigcznie z tym dniem).

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba
wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu

Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO =WO x LOPW / WWO, gdzie:

,LO” oznacza liczbg Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (zaokraglong w dét do jednej Obligacii);

WO” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

,LOPW”  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta

22



RHUIEHR

Nota informacyjna dla obligacji serii Ti U MURAPOL S.A.

okreslonych w zawiadomieniu, o ktorym mowa powyzej;
JWWO”  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym
powyzej bedzie mnigjsza od liczby Obligacji okre$lonej w zawiadomieniu Emitenta, LO (czyli liczba Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligaciji) bedzie
podlegaé zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta
najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczba Obligaciji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi bedzie réwna

liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu;

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi w sposéb
opisany powyzej, w szczegolnosci z uwagi na takg samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwoch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi nastapi

W sposab losowy.

13.  Warunki wypfaty oprocentowania

13.1 Spos6b ustalenia wysokosci oprocentowania

Obligacje sq oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacii jest zmienna i jest réwna Stopie Bazowej powigkszone;

o0 Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopg Bazowg dla Obligaciji Serii T i Obligaciji Serii U jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytdw trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00
CET Ilub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100
punktu procentowego).

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwioki, do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytdw zlotowych (o dtugo$ci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych
Bankow Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowq
jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byé okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dziert Ustalenia
Odsetek.

Marza Obligacji Serii T wynosi 4,70 p.p. (cztery i 70/100 punktu procentowego).

W przypadku, gdy Emitent dokona publikacji Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma to Marza w kazdych nastepnych
dwaéch Okresach Odsetkowych bedzie obnizona o 0,60 p.p. (tj. oprocentowanie Obligaciji Serii T bedzie réwne stawce Stopy
Bazowej powiekszonej o Marze 4,10 p.p.) z zastrzezeniem, ze jezeli publikacja Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-
Forma nie nastapi przed dniem ustalenia Marzy dla danego Okresu Odsetkowego, Marza z poprzedniego Okresu

23



RHUIEHR

Nota informacyjna dla obligacji serii Ti U MURAPOL S.A.

Odsetkowego bedzie obowigzywaé do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpita publikacja Sprawozdania

Finansowego Grupy Pro-Forma.
Marza Obligacji Serii U wynosi 4,65 p.p. (cztery i 65/100 punktu procentowego).

W przypadku, gdy Emitent dokona publikacji Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma to Marza w kazdych nastgpnych
dwaéch Okresach Odsetkowych bedzie obnizona o 0,60 p.p. (tj. oprocentowanie Obligacji Serii U bedzie réwne stawce Stopy
Bazowej powiekszonej o Marze 4,05 p.p.) z zastrzezeniem, ze jezeli publikacja Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-
Forma nie nastapi przed dniem ustalenia Marzy dla danego Okresu Odsetkowego, Marza z poprzedniego Okresu
Odsetkowego bedzie obowigzywaé do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpita publikacja Sprawozdania

Finansowego Grupy Pro-Forma.
Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
13.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtacznie
z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo
Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu

(wigcznie z tym dniem).
13.3 Termin wyplaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatno$ci Odsetek nie
bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu
Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu
ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone w gére).
13.4 Miejsce i sposdob wyptaty oprocentowania

Wyptata $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacii
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie Srodkami pienigznymi rachunku

stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emis;ji.

Kwota Odsetek za caty Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw.

13.5 Wysokos$¢ Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x O x n/365, gdzie:

,KO” oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
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Odsetkowy od jednej Obligacji,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,
.07 oznacza oprocentowanie Obligacii, na ktére sktada sie Stopa Bazowa powiekszona o Marze,
N oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawa, naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczba

Obligaciji przystugujacych danemu Obligatariuszowi, zapisana z uptywem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku Obligacji lub

Koncie Sponsora Emis;ji.

13.6 Dni Ptatnosci Odsetek od Obligacji Serii T

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do el Okresu_ , ez ok d.n|
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetko’wlego, el el
Ptatno$ci Odsetek odsetkowym
| 31 pazdziernika 2016 r. 23 stycznia 2017 r. 31 stycznia 2017 r. 92
Il 31 stycznia 2017 r. 21 kwietnia 2017 r. 30 kwietnia 2017 r. 89
Il 30 kwietnia 2017 . 21 lipca 2017 r. 31 lipca 2017 . 92
v 31 lipca 2017 r. 23 pazdziernika 2017 r. 31 pazdziernika 2017 r. 92
\ 31 pazdziernika 2017 r. 23 stycznia 2018 r. 31 stycznia 2018 r. 92
Vi 31 stycznia 2018 . 20 kwietnia 2018 r. 30 kwietnia 2018 1. 89
Vii 30 kwietnia 2018 1. 23 lipca 2018 . 31 lipca 2018 . 92
Vil 31 lipca 2018 r. 23 pazdziernika 2018 1. 31 pazdziernika 2018 1. 92
IX 31 pazdziernika 2018 . 23 stycznia 2019 1. 31 stycznia 2019 . 92
X 31 stycznia 2019r. 19 kwietnia 2019 r. 30 kwietnia 2019 . 89
Xl 30 kwietnia 2019 . 23 lipca 2019r. 31 lipca 2019 . 92
Xl 31 lipca 2019 r. 23 pazdziernika 2019 1. 31 pazdziernika 2019 1. 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach ditugo$ci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu jest 6 (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacji Serii T, tj. 23

pazdziernika 2019r.

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.

13.7 Dni Platnosci Odsetek od Obligacii Serii U

Okres Poczatek Okresu Dzier\ ustalenia prawa do Naes Okresu_ , fedihe d.m
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkqwggo, L] SIETEED
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
I 28 pazdziernika 2016 r. 20 stycznia 2017 r. 28 stycznia 2017 r. 92
Il 28 stycznia 2017 . 20 kwietnia 2017 r. 28 kwietnia 2017 r. 90
Il 28 kwietnia 2017 r. 20 lipca 2017 r. 28 lipca 2017 r. 91
\ 28 lipca 2017 . 20 pazdziernika 2017 r. 28 pazdziernika 2017 . 92
\ 28 pazdziernika 2017 r. 19 stycznia 2018 r. 28 stycznia 2018r. 92
Vi 28 stycznia 2018 . 20 kwietnia 2018 r. 28 kwietnia 2018 r. 90
VI 28 kwietnia 2018 r. 20 lipca 2018 1. 28 lipca 2018 r. 91
Vil 28 lipca 2018 r. 19 pazdziernika 2018 r. 28 pazdziernika 2018 r. 92
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Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do “enlce Okresu_ , ez e d.ni
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkqwggo, el e
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
IX 28 pazdziernika 2018 r. 18 stycznia 2019, 28 stycznia 2019, 92
X 28 stycznia 2019r. 18 kwietnia 2019 r. 28 kwietnia 2019 . 90
Xl 28 kwietnia 2019 . 19 lipca 2019 r. 28 lipca 2019r. 91
Xl 28 lipca 2019r. 18 pazdziernika 2019 r. 28 pazdziernika 2019r. 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugo$ci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu jest 6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacji Serii U, tj. 18

pazdziernika 2019,

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.
14. Zabezpieczenie Obligacji
Obligacje Serii T i Obligacje Serii U nie s zabezpieczone.

15. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego

udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztalttowania sie¢ zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do

nabycia

Catkowita warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosta 276.599.165 zt, w tym zobowigzania

przeterminowane wyniosty 6.981.018 zt.

Catkowita warto$¢ zobowigza Emitenta na dziern 30 wrzesnia 2016 r. wyniosta 321.764.787 zt, w tym zobowigzania

przeterminowane wyniosty 2.520.690 zt.

Gtéwna przyczyng przeterminowania zobowigzan Emitenta sa opdznienia w procesie obiegu faktur w spotce, a wiec zjawiska
stricte administracyjne niezwigzane zupetnie z dostepnoscig $rodkéw pienieznych. Na dzien 30 wrzesnia 2016 r.
przeterminowane zobowigzania od 1 do 90 dni wynosity 1,9 min zt. Wigkszo$¢ z tych zobowigzan zostato uregulowanych

w pazdzierniku. W zwigzku z powyzszym nie majg one wptywu na kondycje Spotki.

Emitent ocenia, iz w okresie do dnia wykupu Obligacji, jego ogdine zobowigzania beda utrzymywane na bezpiecznym
poziomie adekwatnym do skali prowadzonej dziatalno$ci, a wskazniki zdolno$ci do obstugi zadtuzenia beda ksztattowac sie
na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ do obstugi zobowigzan wynikajacych z emitowanych obligacji.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia
(tacznie z zobowigzaniami z Obligacji) sa nastepujace: prognozowana warto$C zobowigzan finansowych i rezerw na
zobowigzania finansowe Emitenta wynosi 210 554 933 zlotych, w tym warto$¢ zobowigzan finansowych krétkoterminowych
w wysokosci 123 471 479 ztotych.
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Tabela: Zobowiazania Emitenta z tytutu diuznych papieréw wartosciowych

. Warto$¢ Segment rynku, na Data pierwszego
ot?lier;ac'i Data emisji Data wykupu nominalna ktérym obligacje sg notowania
gacl emisji (w zt) notowane

Seria P 29 kwietnia 2015 29 kwietnia 2018 30000000 | ASO GPW, ASO BS 30 czerwca 2015
Seria R [ 19 pazdziernika 2015 | 19 pazdziernika 2018 | 22485700 | ASO GPW, ASO BS 19 stycznia 2016

Seria S 31 sierpnia 2016 31 sierpnia 2019 45000 000 n/d* n/d*
Seria U | 28 pazdziernika 2016 | 28 pazdziernika 2019 | 5000 000 ASO GPW, ASO BS n/d**
Seria T | 31 pazdziernika 2016 | 31 pazdziernika 2019 | 10 000 000 | ASO GPW, ASO BS n/d**

Zrédto: Emitent
* Obligacje serii S Emitenta nie sq notowane. Emitent nie zamierza ubiegac sie o wprowadzenie obligacji serii S do obrotu gietdowego.

** Data pierwszego notowania Obligacji Serii T i Obligacji Serii U nie jest znana w chwili sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej. Zostanie ona ustalona
i opublikowana na stronie internetowej www.gpwecatalyst.pl niezwtocznie po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst.

16. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych,
oraz zdolnos¢ Emitenta do wywiazywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw

dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone
Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Obligacje Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe za po$rednictwem systeméw EBI i ESPI oraz na swojej stronie internetowej
w zakfadce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczace Obligaciji obligatariusze beda mogli znalez¢ w raportach biezacych
i okresowych Emitenta.

W dniu 25 stycznia 2016 r. Emitent otrzymat rating kredytowy sporzadzony przez agencje ratingowg EuroRating sp. z o.0.
Rating kredytowy nadany Emitentowi jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej Emitenta i dotyczy ryzyka kredytowego
jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych. Zgodnie z opublikowanym w dniu 25 stycznia
2016 r. raportem ratingowym Emitent otrzymat ocene ratingowa ,BB” z perspektywa stabilng. Podczas okresowej weryfikacii
ratingu przeprowadzonej przez agencje ratingowg EuroRating sp. z 0.0. w dniu 19 kwietnia 2016 r., 27 lipca 2016 r. oraz 14
pazdziernika 2016 r. przyznany rating zostat utrzymany na niezmienionym poziomie ,BB” z perspektywa stabilng. Petng tresé
raportu ratingowego i informacje o utrzymaniu ratingu na niezmienionym poziomie oraz zasady przyznawania ocen mozna
znalez¢ na stronie agencji EuroRating sp. z 0.0. http://www.eurorating.com/pl/ratingi/przedsiebiorstwa/murapol oraz
http://www.eurorating.com/pl/ratingi/skala-ratingowa.

17.  Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.
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18. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych — wycene przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy — zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji objetych niniejszg notq informacyjng nie zostato

ustanowione.

19. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) 0géing liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

20. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenistwa — dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.

21. Obowiazek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowej

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami Serii T oraz
Obligacjami Serii U, w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej do
Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33. Noble Securities S.A. przechowuje przekazane

wydruki do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacii.
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22. Aktualny odpis z KRS Emitenta

I dentyfikator wydruku: RP/275523/39/20170109142456

Strona 1z 11

CENTRALMA | NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.01.2017 godz. 14:24.56
Numer KRS: 0000275523

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sdowym

28.02.2007

Ostatni wpis |Numer wpisu

39 Data dokonania wpisu 29.12.2016

Sygnatura akt

BEMII NS-RELKRS/14975/16/471

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY Bl ELSKU-BIALES, VIl WYDZIAL GOSPODARCZY KRAIOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2 Numer REGOMN/NIP

REGON: 072695687, NIP. 5471932616

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata MURAPOL SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejsze] rejestracji e

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnesé  [NIE

gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilng)?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BIALA. gmina M. BI ELSKO-BIALA. migjsc. BIELSKO-
BIALA
2. Adres ul. PARTYZANTOW, nr 49, lok. ---, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA, kraj

POLSKA

3.Adres poczty elekironiczngj

4 Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

1 1 Firma oddziatu MURAPOL SPOEKA AKCYJINA ODDZIAE W KRAKOW E
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, misjsc. KRAKOW
3. Adres ul. POZNANSKA nr 7, lok. -, migjsc. KRAKOW, kod 30-012, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
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) 1.Firma oddziatu MURAPCOL SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W TYCHACH
2. Sedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M.TYCHY, gmina MTYCHY, miejsc. TYCHY
3.Adres ul. ZORSKA, nr 83, lok. ---, migjsc. TYCHY, kod 43-100, poczta TYCHY, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu MURAPOL SPOEKA AKCYINA ODDZI AL WE WROCLAW U
2.Sedzba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCLAW
3. Adres ul. BUFOROWA, nr 93, lok. ---, migjsc. WROCLAW, kod 52-131, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu MURAPCOL SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W GDANSKU
2 Siedziha kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
3.Adres ul. NIEPCEOMI CKA, nr 40, lok. ---, migjsc. GDANSK, kod 80-180, poczta GDANSK, kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu MURAPOL SPOEA AKCYINA ODDZIAL W KATOWI CACH
2.Sedziba kra] POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOW CE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOW CE
3.Adres ul. BAZANTOW, nr 47, lok. -, misjsc. KATOW CE, kod 40-668, poczta KATCWICE, kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu MURAPOL SPOEKA AKCYJNA ODDZIAL W BIELSKU-BIALE)
2.Sedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKC-BIALA, gmina M. BIELSKO-BIALA, migjsc. BIELSKO-
BIALA
3.Adres ul. PARTYZANTOW, nr 49, lok. ---, migjsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA, kraj
POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 05.01.2007R. NOTARIUSZ JARDSEAW STEISKAL 7 KANCELARI| NOTARIALNE) DARIUSZ
statutu WOJCI ECH RZADKOWSK] , JARDSEAW STEJSKAL SPOEKA CYWILNA, UL CIESZYNSKA 8, 43-300
BIELSKO-BIALA REF.A 91/2007.

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA01.10.2007R., REP.A NR 10588/2007 , NOTARIUSZ DARIUSZ

WOJCI ECH RZADKOWSK] Z KANCELARI| NOTARIALNE) W Bl BLSKU-BIAtEI UL CIESZYNSKAS -
IMIANA ART.1 UST 1, ART 3 ART.4 UST.3.7 9 ART.6 ART 21 UST.3 ART 23 ART 25 STATUTU
SPOEK)

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.10.2007R., REPANR 11291/2007, NOTARIUSZ DARIUSZ

WOJCI ECH RZADKOWSK] Z KANCELARII NOTARIALNE) W Bl BLSKU-BIAtEJ UL CIESZYNSKAS -
IMIANA ART 3 UST 2, ART.3 UST 4 ART.3 UST.1 STATUTU SPOKKI, W ART 3 DODAND UST 5.
AKT MOTARIALNY Z DNIA 26.10.2007R., REP.ANR 11727/2007, NOTARIUSZ DARIUSZ

WIOJCI ECH RZADKOWSKI Z KANCELARI| NOTARIALNE) W Bl BLSKU-0BI AL EJ UL CIESZYNSKAS -
ZMIANA ART 3 UST 2.

3 13 CZERWCA 2008 R., REPERTORIUM A NUMER 7267/2008, NCOTARIUSZ MGR JAROSEAW
STEJSKAL KANCELARIA NOTARIALNA MGR DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSKI , MGR
JAROSEAW STEJSKAL, MGR TOMASZ JANIK SPOLKA CYWILNA, UL CIESZYNSKAS, 43-300
BIELSKO-BIALA - ZMIENIONO STATUT SPOEK] -

2 W CALOSC;

4 W IAWKRESIE UST. 5, UST. 6 ORAZ UST. 9;

12 W ZAKRESIE UST. 2;

13 W ZAKRESIE UST. 1;

14 W ZAKRESIE UST. 1;

16 W CALOSC;

17 W ZAKRESIE UST. 1;

18 W CALOSCI;

21 W ZAKRESIE UST. 2 ORAZ UST. 3

REREREAREE

4 26 LUTEGO 2009 ROKU, REPERTCRIUM A NUMER 1853/2009 PRZED NOTARIUSZEM MGR
JARDSEAVWEM STEISKALEM W KANCELARI | NCTARIALNEI NCTARIUSZY. DARIUSZA
WOJCI ECHA RZADKOWSKIEGO, JARCSEAWA, STEJSKALA | TOMASZA JANIKA'W BIELSK-
BIALEJ PRZY UL CIESZYNSKIEJ 8 - ZMIANA ART. 2 | ART. 21 UST. 2

5] AT NOTARIALMNY Z DNIA 19.05.2010R., REP.ANR 6077/2010, NOTARIUSZ JAROSEAW
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STEJSKAL, KANCELARIA NOTARIALNA DARIUSZ WOJCI ECH RZADKOWSK], JAROSEAW
STEJSKAL TOMASZ JANIK S.C. WBIELSKU-BIALE] - ZMIEMIONO: ART.4 6,12,16,18,
USUNIETC: ART.25

B 23.05.2011 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4833/2011, NOTARIUSZ
JAROSELAW STEISKAL, KANCELARI A NOTARI ALNA W FORMIE SPOLKI CYWILNE) NOTARI USZY:
DARIUSZA WOJCI ECHA RZADKOWSKIEGD, JAROSLAWA STEISKALA | TOMASZA JANI KA'W
BIELSKU-BIALEJ PRZY UL CIESZYNSKIE) B

ZMIENIONO ART. 12 UST. 4, ART. 16 UST. 6 ORAZ ART. 3 UST. 1,2, 3 STATUTU SPOLK.

7 09.05.2012 R., REP. A NUMER 4007/2012 NOTARI USZ JAROSLAW STEJSKAL, KANCELARIA
NOTARIALNA DARIUSZ WOJCI ECH RZADKOWSKI , JAROSEAW STEJSKAL, TOMASZ JANIK
SPOLKA CYWI LNA W BI ELSKU-BIALE) FRZY UL CIESZYNSKIE) 8 - W ART. 3 STATUTU DODAJE
SIEUSTER 4

8 31.01.2013 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORI UM A NUMER 1724/2013, NOTARIUSZ
KAT ARZYNA GRUSZCZ YNSKA, KANCELARIA NOTARI ALNA KATARZ YNA GRUSZCZ YNSKA,
WOJCIECH CRUSZCZYNSKI SPOEKA CYWILNA W KRAKOWI E PRZY UL KARMELI CKIEJ NR B8 -
SKRESLOMO UST. 4 W ART. 3.

9 28.10.2013 ROKU, REP. A NR 10053/2013 NOTARIUSZ JAROSEAW STEISKAL, KANCELARIA
NOTARIALNA DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSK] , JAROSEAW STEISKAL, TOMASZ JANIK
SPOLKA CYWI LNA W BI ELSKU-BI A4 EJ PRZY UL CIESZYNSKIE! 8 - ZMIENIONO: ART. 4, ART.
13, ART. 16, ART. 18, ART. 20, ART. 21; DODAMNO: UST. 4 WART. 3

10 |22.11.2013 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 11058/2013, NOTARIUSZ
JARCSEAW STEJSKAL, KANCELARI A NOTARI ALNA - DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSH
JAROSEAW STEJSKAL, TOMASZ JANIK, SPOEKA CYW LNA, 43-300 BIELSKC-BIALA UL
CIESZYNSKAS

- W ART. 2. DODANO PUNKTY 95 96 97 | 98

11 27.10.2014 ROKU, REP. ANR 9481/2014 NOTARIUSE JAROSEAW STEISKAL, KANCELARIA
NOTARIALNA DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSK] , JAROSEAW STEISKAL, TOMASY JANIK
SPOLKA CYW LNA W BI ELSKU-BIAEJ PRZY UL CIESZYNSKIEI 8 - ZMIENIONC: ART. 21 UST. 3
PKT 4); DODANOC: PUMKT 99 WART. 2

12 30-06-2015, REPERTCRIUM A MR 5605/2015, NOTARIUSZ JAROSEAW STEJISKAL, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZY: DARIUSTA WOJCI ECHA RZADKCOWSKIEGO, JAROSEAWA
STEJSKALA | TOMASZA JANIKA BIELSKO-BIAFA, UL CIES7YNSKA B

ZMIANA: ART. 2 POPRZEZ DODANIE PKT 100

13 08.12.2015 ROKU, REP. A NR 15488/2015 NOTARIUSZ KATARZ YNA GRUSZCZ YNSKA,
KANCELARI A NOTARI ALNA GGTC GRUSZCZYNSKI NOTARIUSZE SPOEKA PARTNERSKA W
KRAKOWIE PRZY UL KARMBELICKIEI 68 - USUNIETC ART. 3 UST. 4; DODANC ART. 3 UST. 4

14 12.08.2016 R., REP. ANR 24778/2016 NOTARIUSZ WITOLD KAPUSTA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOW E PRZY UL ARMII KRAJOWE] 18 - ZMIBNIONG ART. 20 UST 1 ORAZ
ART. 21 UST. 2 STATUTU SPOLK

15 26.09.2016 R., REP. ANR 1020/2016 NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARI A NOTARI ALNA
W Bl ELSKU-BI ALE) PRZY UL PARTYZANTGOW 41/6 - ZM ENIONO ART. 3 STATUTU SPORK;
PRZYJET O TEKST JEDNOLITY STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ——--
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4 .Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spatki nie wynikajgcych z akeji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
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w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kredlenie okolicznosci powstania

PRIBKSITALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

MURAPCL SPOEKA AKCYJNA POWSTAEA 7 PRZEKSZTALCENIA MURAPOL SPOEKA Z OGRANI CZONA,
ODPOVIEDZI ALNOSCI A - NA ZASADACH WSKAZANYCH W PRIER SACH ART.551 PAR 1 KSH |
NASTEPNYCH KODEKSU SPOEEK HANDLOWYCH ORAZ W PLANIE PRZEKSZTA CENI A PR YJETYM
PRZEZ ZARZAD MURAPCOL SP.Z 0.0. W DNIU 10.11.2006R., ZMIENI ONYM ANEKSEM Z DNIA
26.11.2006R. ZBADANYM PRZEZ Bl EGHEGO REWIDENTA JANINE KRZEMI NSKA W ZAKRESIE
POPRAWNOSCI | REZETELNCSC .

UCHWALA Z DNIAS STYCZNIA 2007R. PODJETA PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE
WSPGLNI KW MURAPOL SP.Z C.0.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Mazwa lub firma

"MURAPOL SPOLKA 7 OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCIA'

2.Mazwa rejestru, w ktorym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REIESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000002109
4. Mazwa sgdu prowadzacego rejestr HawEEw
5. Numer REGON 072695687

B.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

2020 000,00 Z+

2 Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

40400000

4 Wartosg nominalna akcji

00578

5. Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

2020 000,00 Z+

6.WartosE nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

40 000,00 Z&

Fodrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji
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1 1.Mazwa serii akeji SERIAB
2.Liczba akcji w danej serii 9800000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha 9.800.000 AKCJI IMIENNYCH UPRZYWI LEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOS. KAZDA AKCJA SERII B
akcji uprzywilejowanych lub DAJE PRAWO DO DWOACH GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZBNI U
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
) 1.Nazwa serii akgji SERIA A1
2.Liczba akcji w danej serii 8200000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 8.200.000 AKCJ | MIENMYCH UPRZ YW LEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU. KAZDA AKCJA SERII
akcji uprzywilejowanych lub A1 DAJE PRAWD DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
3 1.Mazwa serii akgji SERIA A2
2.Liczba akeji w danej seri 2000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE 34 UPRZ YW LEIGWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane
A 1.MNazwa seri akgji C1
2.Liczba akcji w danej serii 16000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 16.000.000 AKCJI IMIENNYCH SERIT C 1 JEST UPRZYWI LEJOWANYCH W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
akcji uprzywilejowanych lub AKCIA SERII € 1 DAJE PRAWO DWOCH GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENI U MURAPOL SA
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akgji c2
2.Liczba akcji w danej serii 4000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCJE NIE 84 UPRZ YW LEJGWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akgji D
2 Liczba akcji w dangj serii 400000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZ YW LEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?

NIE
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2 Sposob reprazantacji podmiotu DO SKEADANIA OSW ADCZEN W IMIENI U SPOEKI KONI ECZNE JEST WSPOLDZIALANI E DWGCH

CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGD CZLONKA ZARZADU EACTNIE 7 PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu
1.Mazwisko / Nazwa lub firma SAPOTA
2.Imiona MICHAE KARCL
3.Numer PESH/REGON 75091916510
4 Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym (PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ------
1.Mazwisko / Nazwa lub firma | SKRA
2.Imiona NIKODBEM KAMIL
3.Numer PESE/REGON 78122908133
4. Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |\WW CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ------
1.Mazwisko / Nazwa lub firma KOLODZIE)
2.Imiona LESZEK TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 66070604092
4 Numer KRS ]
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane oséb wechodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko CHOLEWA
2.Imicna WIESEAW TOMASZ
3.Numer PESEL 62082302731

) 1.Nazwisko MALARZ
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2.Imiona RAFAE PAWEL
3.Numer PESEL 85051811858
3 1.Nazwisko CLEINIK
2.Imiona ARTUR ANDRZEJ
3.Numer PESEL 78061416414

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko FEST
2.Imiona Ml CHAL
3.Numer PESEL 78083112853

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMOI STNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

64,20, Z, DZI ALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

41,20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWI AZANE 7E WZNOSZENI Bl BUD YNKOW M ESZKALNYCH |
NIEMIESZKALNYCH

68, 10, Z, KUPNG | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68,20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANI E NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZI ERZAWM ONYMI

69,10, Z, DZI ALALNOSC PRAWNI CZA

69, 20, Z, DZI ALALNOSC RACHUNKOWO- KS| EGOWA, DORADZTWO PODATKOWE

70, 10, Z, DZI ALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFI CES) | HOLDINGEW, Z
WYLACZENI BV HOLDINGOW FI NANSTWYCH

64,30, 7, DZI AL ALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJ FINANSOWYCH

64,92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KRED YTOW

1.Przedmict przewazajace] dziatalnosei 1

przedsiebiorcy

2 Przedmiot pozostate) dziatalnosci 1

przedsiebiorcy
2
3
4
5
B
7
8
9

66, 30, Z, DZI ALALNOSE ZWIAZANA 7 ZARZADZ AN EM FUNDUSZAMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1 Wemianka o zlozeniu 1 1807 2007 01.01 2006R -31 12 2006R
;;ZT;%:ESQ";W“""”E 2 07.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
3 23.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4 16.06.2010 01.01.2009.-31.12.2009.
5 15.07.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
6 25.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 10.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
8 15.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 22.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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2 Wzmianka o zlozeniu opinii
biegtego rewidenta

e

01.01.2007 - 31.12.2007

ErREE

01.01.2008 - 31.12.2008

[T

ErREE

01.01.2009.-31.12.2009.

xnww

1.01.2010 - 31.12.2010

ke

01.01.2011 - 31.12.2011

EhhEE

01.01.2012-31.12.2012

EhnEE

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

wwww

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

w [ [ [;m [; [ &=

ErhEE

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

ErhEE

01.01.2006R.-31.12.2006R

ErnEE

01.01.2007 - 31.12.2007

e

01.01.2008 - 31.12.2008

EhhEE

01.01.2009.-31.12.2009.

o [ &= [ [

EhnEE

1.01.2010 - 31.12.2010

xwww

01.01.2011 - 31.12.201

e

01.01.2012-31.12.2012

ErREE

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

w [@ [~ [;

EhhEE

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

=

wwww

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

4 Wzmianka o zlozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

EhhEE

01.01.2006R.-31.12.2006R

ErhEE

01.01.2007 - 31.12.2007

ErhEE

01.01.2008 - 31.12.2008

e

01.01.2009.-31.12.2009.

ErnEE

1.01.2010 - 31.12.2010

EhhEE

01.01.2011 - 31.12.201

=xwww

01.01.2012-31.12.2012

=k

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

W [ [~ [o;m [; [& [w [ra

ErnnE

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

=

ErREE

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Mr kolejny w
polu

Data zlozenia

Za okres od do

1.Skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe

1

15.07.2011

1.01.2010 - 31.12.2010

2

25.05.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

[

10.07.2013

01.01.2012-31.12.2012

15.07.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15.07.2015

0D 01.01.2014 DO 31122014

m [, [ =

22.04.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

2 Opinia biegtego rewidenta

ErhEE

1.01.2010 - 31.12.2010

e

01.01.2011 - 31.12.201

ErnEE

01.01.2012-31.12.2012

= [w [ra

EhREE

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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5 AR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 hih 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o |1 i 1.01.2010 - 31.12.2010
z:z‘:g‘:;:‘:':nego emano 2 mramn 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego 3 ek 01.01.2012-31.12.2012
4 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 TEAXE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Sprawozdanie z dziatalnosci |1 ki 1.01.2010 - 31.12.2010
Izl nastki o gcey 2 wraes 01.01.2011 - 31.12.2011
3 A 01.01.2012-31.12.2012
4 ikt 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 S 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 EEaxd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalinosci statutowe] organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art 13 ustawy 7 28 lutego 2003 r
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych
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Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 09.01.2017

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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23. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spoétki oraz tres¢ podjetych
uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikdw w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity statutu MURAPOL S.A.
z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z uchwat walnego zgromadzenia z dnia
| pazdziernika 2007 r., 15 pazdziernika 2007 r., 26 pazdziernika 2007 r., 13 czerwca 2008 .,
26 lutego 2009 roku, 19 maja 2010 roku, 23 maja 2011 roku, 9 maja 2012 roku, 31 stycznia
2013 roku, 28 pazdziernika 2013 roku, 22 listopada 2013 roku, 27 pazdziernika 2014 roku, 30
czerwea 2015 roku, 8 grudnia 2015 roku, 12 wrzesnia 2016 roku, 26 wrzesnia 2016 roku

STATUT
MURAPOL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BIELSKU-BIALEJ

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1
1. Spétka dziata pod firma: MURAPCL Spolka Akcyjna. Spotka moze uzywaé w obrocie
skrotu ,MURAPOL S.A.".
2. Siedzibg Spolki jest Bielsko-Biala.
3. Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4. Spolka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, przystgpowaé do innych spélek i
uczestniczy¢ w organizacjach gospodarczych w kraju i za granica.
5. Czas trwania Spétki nie jest oznaczony.

Art. 2

Przedmiotem dziatalnodei Spdtki, zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dzialalnosci (PKD) jest:

1. PKD 01.50.Z Uprawy rolne polgczone z chowem i hodowls zwierzat (dzialalnosé
mieszana).

2. PKD 02.40.7Z Dziatalnoéé ustugowa zwigzana z le$nictwem.

3. PKD 08.11.Z Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb
budownictwa, skal wapiennych, gipsu, kredy i tupkéw,

4. PKD 08.12.Z Wydobywanie Zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu,

5. PKD 08.91.Z Wydobywanie mineraléw dla przemysiu chemicznego oraz do
produkeji nawozow,

6. PKD 16.10.Z Produkcja wyrobdw tartacznych,

7. PKD 16.21.Z Produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna,

8. PKD 16.24.7Z Produkcja opakowan drewnianych,

9. PKD 16.29.Z Produkeja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrohéw z korka,
stomy i materialéw uzywanych do wyplatania,

10. PKD  1B.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikdw informacji,

11.PKD  22.23.Z Produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

12, PKD  22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

13. PKD 23.31.Z Produkcja ceramicznych kafli 1 plytek,

14, PKD 23.32.Z Produkeja cegiet, dachowek i materiatéw budowlanych, z wypalanej
gliny,

15. PKD 23.51.Z Produkeja cementu,

16. PKD  23.52.Z Produkcja wapna i gipsu,

17.PKD 23.61.Z Produkcja wyrobow budowlanych z betonu,

18. PKD 23.62.Z Produkeja wyrobéw budowlanych z gipsu,
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19.
20.
21:
22.
23.

24.
25.

26.
27
28.
29.

30.
31
32,
33.

34.
5.

36.

37.
38.
39.
40.
41.

42,
43.
44.
45.
46.
47.
48.
49,

50.

51.

52,

33,
54.

33,

PKD  23.63.Z Produkcja masy betonowej prefabrykowanej,

PKD 23.64.7Z Produkcja zaprawy murarskiej,

PKD 23.65.Z Produkcja cementu wzmocnionego wioknem,

PKD 23.69.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z betonu, gipsu i cementu,

PKD 23.99.7Z Produkcja pozostalych wyrobdw z mineralnych surowcow
niemetalicznych, gdzie indzicj niesklasyfikowana,

PKD 23.70.Z Cigcie, formowanie i wykariczanie kamienia,

PKD 24.10.Z Produkcja surowki, zelazostopdw, zeliwa i stali oraz wyrobow
hutniczych,

PKD 24.51.Z Odlewnictwo zeliwa,

PKD 25.11.Z Produkeja konstrukeji metalowych i ich czedei,

PKD 25.21.Z Produkcja grzejnikow i kottow centralnego ogrzewania,

PKD 27.32.Z Produkcja pozostalych elektronicznych i elekirycznych przewodow i
kabli,

PKD  27.40.Z Produkcja elekirycznego sprzetu o$wietleniowego,

PKD 27.90.Z Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego,

PKD 35.13.Z Dystrybucja energii elektrycznej,

PKD 35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w parg wodna, goraca wode i powietrze
do uktadéw klimatyzacyjnych,

PKD 36.00.Z Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

PKD 41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem
budynkdw,

PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych,

PKD 43.11.Z Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych,

PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,

PKD  43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wicrcen geologiczno-inzynierskich,

PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych

PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

PKD 43.31.Z Tynkowanie,

PKD 43.32.7Z Zakladanie stolarki budowlanej,

PKD 43.33.7 Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian,

PKD 43.34.Z Malowanie i szklenie,

PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykonczeniowych,
PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukeji i pokryé dachowych,

PKD 43.99.Z Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

PKD 46.18.Z Dziatalnodc agentdéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostalych
okreslonych towardw,

PKD 46.19.Z Dzialalnos¢ agentdw zajmujgcych sig sprzedazq towardw réznego
rodzaju,

PKD 46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w  gomictwie,
budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodne;j.

PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

PKD  47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet.

PKD 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa,
straganami i targowiskami.
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56.
37:
58.

59.
60.

6l.
62.
63.
64.
65.
66.
67.

68.
69.
70.
71.
72,
73,
74.

75.
T6.

T
78.

9
80.
81.
82.

83.
84,

85.
86.

87.
88.
89.

90.
91.

PKD 52.24.C Przeladunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

PKD 55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.

PKD 55.20Z Obiekty noclegowe turystyczne 1 miejsca krotkotrwatego
zakwaterowania,

PKD 56.10.A Restauracje i inne state placowki gastronomiczne,

PKD  56.21.Z Przygotowywanie i dostarczania Zywnosci dla odbiorc6w zewnetrznych
(katering),

PKD 36.29.Z Pozostata ustugowa dzialalnosé gastronomiczna,

PKD  56.30.Z Przygotowywanie i podawanie napojéw,

PKD 58.19.Z Pozostala dziatalnosé wydawnicza,

PKD 62.01.Z Dziatalno$é zwigzana z oprogramowanien,

PKD  62.02.Z Dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD  62.03.Z Dziatalnos¢ zwiazana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatyeznymi,
PKD  62.09.Z Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych
1 komputerowych,
PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,—-----------

PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
PKD 68.31.Z Podrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

PKD 68.32.7 Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

PKD 69.10.Z Dziatalnos¢ prawnicza,

PKD 69.20.Z Dzialalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

PKD 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych,

PKD 70.21.Z Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.7 Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosei gospodarcze]
i zarzgdzania,

PKD  71.11.Z Dzialalno$¢ w zakresic architektury,

PKD 71.12.Z Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne,

PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych 1 technicznych,

PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

PKD  74.10.Z Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

PKD 74.90.Z Pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

PKD  77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z
wylaczeniem motocykli,

PKD  77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlgczajac
komputery,

PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzedi oraz dédbr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 77.40.Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z
wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim,

PKD 81.21.7Z Niespecjalistyczne sprzqtanie budynkow i obiektow przemyslowych,
PKD 82.11.Z Dziatalnos¢ ushugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura,

PKD 82 19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata
specjalistyczna dzialalno$é wspomagajaca prowadzenie biura,
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92.PKD 82.99.Z Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie drialalnogei
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

93.PKD 85.59B Pozostale pozaszkolne formy  edukacji, gdzie  indzigj
niesklasyfikowane,

94. PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdéw i urzadzen peryferyjnych,

95. PKD  64.20.Z Dziatalnoi¢ holdingdw finansowych,

96. PKD  64.30.Z Dzialalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

97.PKD 64.99.7Z. Pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

98. PKD  66.19.Z Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustug finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

99. PKD 64.92.Z Pozostale formy udzielania kredytow,

100.PKD 66.30.Z Dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

II. AKCJONARIUSZE I AKCJE

Art. 3
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych).
2. Kapital zakladowy dzieli si¢ na 40.000.000 (czterdziesci milionéw) akcji o wartosci
nominalnej 0,05 zl (pie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 8.200.000 (osiem miliondw dwiescie tysigey) akeji imiennych uprzywilejowanych serii Al
o numerach od 0.000.001 do 8.200.000,
b) 800.000 (osiemset tysigcy) akcji zwykiych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001
do 800.000, oraz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych imiennych serii A2
o numerach od 800.001 do 2.000.000,
¢) 9.800.000 (dziewig¢ miliondw osiemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B
o numerach od 0.000.001 do 9.800.000,
d) 16.000.000 (szesnascie miliondw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 o numerach
od 00.000.001 do 16.000.000,
¢) 1.600.000 (jeden milion szedéset tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii C2 o numerach
od 0.000.001 do 1.600.000, oraz 2.400.000 (dwa miliony czterysta tysigcy) akcji zwyklych
imiennych serii C2 o numerach od 1.600.001 do 4.000.000,
3. Kazda akcja serii Al, B i C1 daje prawo do dwdch gloséw na walnym zgromadzeniu.
Uprzywilejowanie to wygasa w przypadku zamiany uprzywilejowanej akeji na akeje na
okaziciela lub w razie jej zbycia z naruszeniem warunkéw zastrzezonych w art.4.
4. Kapital zakladowy Spétki zostal warunkowo podwyzszony uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 3/12/2015 z dnia 8 grudnia 2015 roku w sprawie emisji
imiennych warrantow subskrypeyjnych serii A z wylaczeniem prawa poboru akcjonariuszy w
calosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii D z wylgczeniem prawa poboru akcjonariuszy w calosei o kwote nie wicksza
niz 60.000,00 z1 (szesédziesiat tysigey zlotych), w drodze emisji nie wigeej niz 1.200.000 (jeden
milion dwiescie tysigey) akeji na okaziciela serii D Spélki o wartosci nominalnej 0,05 71 (zero
zlotych pig¢ groszy) kazda, ktére zostang pokryte wkladami pienigznymi, w celu wykonania
praw do objecia Akcji Serii D przez posiadaczy imiennych warrantéw subskrypeyjnych,
emitowanych zgodnie zuchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkinr 3/12/2015
z dnia 8 grudnia 2015 roku.”

Art. 4
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Akcje Spolki sg zbywalne bez ograniczen.

Art. 5
Akcje Spolki moga byé umarzane za zgods akcjonariusza w drodze nabycia ich za
wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne). Szczegélowe zasady umorzenia akcji okresla
kazdorazowo uchwala Walnego Zgromadzenia.

Art. 6
Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady
Nadzorcze;j.
Od momentu uzyskania przez Spolke statusu spétki publicznej, w okresie, gdy akcje Spotki, na
ktorych ustanowiono zastaw Iub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

III. INNE KAPITALY. RACHUNKOWOSC SPOLKI.

Art. 7
Spotka tworzy kapitat zapasowy zgodnie z obowiazujacymi przepisami.
Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ kapitaly na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkdw
(kapitaty rezerwowe).
O uzyciu kapitalu zapasowego i kapitaléw rezerwowych decyduje Walne Zgromadzenie, z tym
zastrzezeniem, ze czeéci kapitalu zapasowego w wysokosci Jjednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzyc jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Art. 8
1. Spos6b przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki, zbadanym
przez bieglego rewidenta, okresli uchwata Walnego Zgromadzenia, ktora moze w catosci lub
w czgscl wylgezy¢ zysk od podziatu pomiedzy akcjonariuszy.
2.Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedlug ktérego ustala sig liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz
terminu wyplaty dywidendy.
3.Zarzad Spétki upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Art. 9
Spolka prowadzi rachunkowosé zgodnie z przepisami prawa.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Art. 10
Spotka moze emitowad obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem
pierwszensiwa.

IV. ORGANY SPOLKI.

Art. 11
Organami Spolki sa:
Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,

44



s MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji serii Ti U MURAPOL S.A.

—

Zarzad.

Organy Spotki dzialaja zgodnie z postanowieniami Statutu, przepisami Kodeksu spolek
handlowych oraz ustalonymi dla nich regulaminami.

Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw organy
Spotki dziataja zgodnie z zasadami dobrych praktyk spétek publicznych przyjetymi przez
odpowiednic organy Gieldy Papierdow Wartodciowych S.A. w Warszawie, w zakresie
przyjgtym przez Spolke.

Walne Zgromadzenie

Art. 12
Walne Zgromadzenic moze obradowad jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki, w Krakowie, w Warszawie, w Tychach
lub we Wroctawiu.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno odbyé sie w terminie szesciu
miesiecy po uplywie roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad Spotki w miare potrzeb z
wilasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego.-
Akcjonariusze zwotujacy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 399 §3
kodeksu spolek handlowych lub na podstawie postanowienia sadu rejestrowego wydanego na
podstawie art. 400 § 3 kodeksu spotek handlowych maja obowiazek poinformowania Spotki,
bez zbgdnej zwloki, o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Od momentu uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, Zarzad, w przypadku zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy na podstawic art. 399 §3
kodeksu spétek handlowych lub na podstawie postanowienia sadu rejestrowego wydanego w
trybie art, 400 § 3 kodeksu spolek handlowych, ma obowiazek w terminie 7 dni od dnia
otrzymania informacji o takim zwolaniu, dokona¢ ogloszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zgodnie z wymogami wynikajacymi z przepisu art. 402! kodeksu
spotek handlowych.
W przypadku zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposéb, o ktérym mowa w
ustepie 2 powyzej Zarzad ma obowiazek podjac wszelkie dzialania niezbgdne do prawidlowego
zorganizowania i przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym przez akcjonariuszy zwolujacych Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie.

Art. 13

1. Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu spolek handlowych, pozostalych

powszechnie obowigzujacych przepisach oraz innych postanowieniach niniejszego Statutu do

kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) powolywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorcze],

b) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
czlonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowiazkdw,

¢) podejmowanie postanowien dotyczacych roszezen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

d) zbycie 1 wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

€) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefisiwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych,
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P =

a)

)
d)
e)

f)

f) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej, uchwalonego przez Rade Nadzorcza, .

2. Nabycie i zhycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego nieruchomosei lub udzialu w
nieruchomosei Iub uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci, jak réwniez obciazenie
nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomoécei ograniczonymi prawami
rzeczowymi, w tym hipoteka nic wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Art. 14
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczgey
Rady Nadzorczej. W przypadku nicobecnodci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu lub inna osoba wskazana przez Zarzad.
Pierwszg czynno$cig nasigpujgca po otwarciu obrad jest wyhor Przewodniczacego
Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin, w kiérym okreéla tryb, szczegétowe
zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwal, a w szezegdlnodci zasady przeprowadzania
wyboréw, w tym wyboréw w drodze glosowania oddzielnymi grupami przy wyborach Rady
Nadzorczej. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne Zgromadzenie obraduje zgodnie z
postanowieniami niniejszego Statutu oraz przepisami Kodeksu spélek handlowych.

Art. 15
Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscia glosow za
wyjatkiem spraw, dla ktorych przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi.
Wickszosci dwoch trzecich glosow wymaga w szezegolnosei podjecie uchwaty w sprawie:
przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia,
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki, przy czym podjecie takiej uchwaly wymaga
ponadto przeprowadzenia jawnego glosowania i obecnosci 0s6b reprezentujgcych co najmniej
polowe kapitalu zakladowego.
Wigkszosei trzech czwartych glosow wymaga podjecie uchwaly w sprawach:
emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akeji,
zmiany statutu,
umorzenia akcji,
obnizenia kapitatu zakladowego,
zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czedci,
rozwigzania Spotki.
Dla podjecia uchwaly o rozwigzaniu Spétki wystarcza bezwzgledna wiekszod¢ gloséw w
sytuacji, gdy bilans sporzgdzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajaca sumg kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego.
Jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmnie¢j polowa kapitatu
zaktadowego, do powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykla wiekszosé glosow.

Rada Nadzorcza

Art. 16
Rada Nadzorcza sklada si¢ z 3 (trzech) do 7 (siedmiu) 0séb powolywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspdlng trzyletnig kadencjg, a od momentu uzyskania przez Spotke statusu
spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisébw Rada Nadzoreza sklada sig z 5
(pigciu) do 7 (siedmiu) 0sob.
W obrebie Rady Nadzorczej powoluje si¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorcze] w liczbie od 1 (jednego) do 3 (trzech).
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3. Liczbg czlonkéw Rady Nadzorczej w granicach wskazanych w ust. 1 okresla Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

4. Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorczej wybiera Rada
Nadzorcza ze swojego grona. W przypadku wyboréw czionkéw Rady Nadzorczej w drodze
glosowania w grupach, Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczacego
wybierajg jej cztonkowie sposréd swego grona.

5. Od momentu wprowadzenia akcji Spolki do obrotu na rynku regulowanym (obrotu
gieldowego), co najmnie] dwach czlonkéw Rady Nadzorczej bedzie Czlonkami Niezaleznymi.

6. Czlonkowie Niezalezni powinni speiniaé kryteria niezaleznogei wskazane w Zatgezniku I1 do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedgeych czlonkami rady nadzorczej spolek gietdowych oraz wytyczne
zawarte w pkt III ppkt ¢ dokumentu ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW?”,
stanowiagcego zalgeznik do uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gieldy Papier6w Wartosciowych w
Warszawie SA z dnia 19 maja 2010 roku albo wskazane w obowigzujacych w dniu wyboru
Czlonka Niezaleznego innych regulacjach dotyczacych kryteriow niczaleznagci wymaganych
od niezaleznych czlonkéw rad nadzorczych spélek gieldowych.

7. Przynajmniej jeden Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej powinien posiadaé kompetencje w
dziedzinie rachunkowosci i finansow.

8. Czlonkowie Niezalezni zostana powolani w sktad Rady Nadzorczej naj pozniej na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu odbywanym po dniu wprowadzenia akeji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym.

9. Kandydat na Czlonka Niezaleznego Rady Nadzorczej sklada Przewodniczagcemu Walnego
Zgromadzenia pisemne o$wiadczenie o spelnianiu przez kandydata warunkéw wskazanych
w ust. 6 powyzej. O$wiadezenie to dotacza sie do protokohu obrad Walnego Zgromadzenia.

Art. 17

1) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa
jej ezlonkdw, w tym Przewodniczgey lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a wszyscy
czlonkowie zostali na posiedzenie zaproszeni.

2) Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscia gloséw. W przypadku réwnosci
glos6éw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorezej.

3) Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej
oddajac swéj glos na pismie za poérednictwem innego czlonka Rady Nadzoreze]. =

4) Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub za pomocg Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé.

5) Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej, ktdry okresla
Jej organizacje i sposob wykonywania czynnoci.

Art. 18
Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu spélek handlowych oraz niniejszym Statucie
do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
1. wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spotki,
2. wybér cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu oraz ustalanie
wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,
3. zawieszanie z waznych powodow w czynnoéciach czlonkéw Zarzadu,
4. delegowanie sposréd swego grona osoby do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonka
Zarzgdu,
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5. uchwalanie tekstu jednolitego statutu Spolki. chyba ze tekst jednolity Statutu zostanie
uchwalony przez Walne Zgromadzenie, a od momentu uzyskania przez Spotke statusu
spotki  publicznej: (i) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu zwigzlej oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spolki; (ii) coroczne
dokonywanic i przedstawienie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu oceny pracy Rady
Nadzorczej (samoocena); (iii) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych byé
przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia.

Art. 19
Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie moze uchwali¢ Regulamin Wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorcze;.

Zarzad

Art. 20

1. Zarzad sklada si¢ z 2 (dwach) do 3 (trzech) osb, powotywanych i odwolywanych przez Rade
Nadzorczg na wspélng pigcioletnig kadencje.

2. Liczbg czlonkéw Zarzadu w granicach wskazanych w ust. 1 okre$la Rada Nadzorcza,

3. Szezegélowy tryb prac Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i
zatwierdzony przez Radg Nadzorczg. Do czasu uchwalenia Regulaminu przez Zarzad i
zatwierdzenia go przez Rade Nadzorezs, Zarzad dziala na podstawie niniejszego Statutu i
Kodeksu spétek handlowych,

4. Zarzad moze wydawaé regulaminy okreslajace: organizacje wewnetrzna Spolki, zasady
rachunkowosci, zakres uprawnief, obowiazkéw i odpowiedzialnoci na poszczegolnych
stanowiskach pracy oraz inne wynikajgce z biezgcych potrzeb Spoiki.-

Art, 21
1. Zarzagd kieruje biezgcq dzialalnodcig Spdiki, zarzadza majatkiem oraz reprezentuje jg na
zewnatrz, Zarzgd moze nabywac, zbywac nieruchomosci (lub udziaty w ni eruchomosgei), prawo
uzytkowania wieczystego oraz obciaza¢ nieruchomosci ograniczonymi prawami rzeczowymi
bez zgody Walnego Zgromadzenia.
2. Do skladania oswiadezen w imieniu Spétki konieczne jest wspoldzialanie dwoch cztonkdw
Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tgcznie z prokurentem.
W przypadku skladania w imieniu Spolki o§wiadczen woli dotyczacych spraw wymienionych
w punktach 1) do 5) ponizej Zarzad zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej:
1) nabywania i zbywania nieruchomosci lub udziatéw w nieruchomosciach, prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialéw w tym prawie za wyjatkiem: zbywania lokali
mieszkalnych i uzytkowych wybudowanych w ramach prowadzonej dziatalnosci Spotki
oraz udzialéw w tych lokalach, a takze udziatéw w nieruchomosciach sprzedawanych jako
zwigzane ze zbyciem tych lokali lub udzialéw w tych lokalach,
2) zawigzywania i rozwigzywania Spolek oraz wykonywania prawa glosu z tytulu
uczestnictwa w Spélkach,
3) nabywania i zbywania udzialéw, akeji oraz praw uczestnictwa w Spélkach,
4) zawierania umoéw kredytow, pozyczek (za wyjatkiem umoéw pozyezek zawieranych
przez Spolke z jednostkami pedporzgdkowanymi w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 42) ustawy
z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowoéci, kidre nie wymagajg zgody Rady Nadzorczej),

[¥%]
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porgezen, przystapienia do diugu lub innych o podobnym charakterze, a takze emisja
obligacii,

5) zaciggnigcia zobowigzania lub dokonania rozporzadzenia o charakterze przedwstepnym
lub warunkowym w sprawach wymienionych w punktach od 1-4,

V. ZALOZYCIELE

Art. 22
Zatozycielami Spétki s Wspolnicy MURAPOL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
czyli panowie Michat Dziuda, Wieslaw Cholewa oraz Leszek Kotodzie].

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 23
Rozwigzanie spéiki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod
firmg Spolki z dodatkiem ,.w likwidacji”. Likwidatorami sg czlonkowie Zarzadu. chyba, ze
uchwala Walnego Zgromadzenia postanowi odmiennie.

Art. 24
W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spolek handlowych,
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24. Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji diuznych instrumentow finansowych

objetych Nota Informacyjna

Uchwata nr 22/07/2016 Rady Nadzorczej
MURAPOL Spétka Akcyjna, z siedziba w Bielsku-Bialej,
z dnia 27 lipca 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spoétke obligaciji

1. Rada Nadzorcza spétki MURAPOL Spdika Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Bialej wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej VIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr KRS: 0000275523 (dalej: ,Spotka™) dzialajac na podstawie art. 21 ust. 3
pkt 4) Statutu Spotki, wyraza zgode na emisje przez Spotkeg obligacji, w ramach ktdrych Spétka
wyemituje obligacje na okaziciela o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40.000,000,00 zi
(stownie: czterdzieSci miliondw ztotych) przy wspélpracy z NOBLE SECURITIES S. A. (dalej
~Obligacje”)

2. Obligacje wyemitowane zostang w ramach Jjednej lub kilku serii oznaczonych kolejnymi literami.
3. Upowaznia sig Zarzad Spétki do ustalenia ogélnych jak i szczegotowych warunkow emisii Obligacii.

4. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Pan Leszek Kotodziej — Czionek Rady
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Uchwala nr 1/10//2016
Zarzadu spotki pod firma
Murapol Spétka Akcyjna

z siedzibg w Bielsku Biatej
z dnia 14 pazdziernika 2016 roku

w sprawie emisji obligacji serii T

Zarzad spotki pod firmg Murapol Spotka Akeyjna z siedzibg w Bielsku Bialej (,,Spétka®, ,,Emitent”) na
podstawie art. 21 Statutu Spolki i uchwaly Rady Nadzorczej Spétki nr 22/07/2016 z dnia 27 lipca 2016
r. w sprawie wyrazenia zgody na emisjg przez Spotke obligacji (,,Program”), a ponadte na podstawie
odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 ., poz. 238);
(»Ustawa o Obligacjach”), podejmuje uchwale o nastepujgcej tresci:

§1

1. Spolka wyemituje w ramach Programu nie wigcej niz 10 000 (stownie: dziesiet tysiecy) sztuk
obligacji na okaziciela serii T, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ziotych) kazda, o
lacznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 zt (dziesigé miliondw 00/100) ziotych (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w tryble, o ktérym mowa w art,
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez ziozenie propozycji nabycia Obligacji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bgdg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstana po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji , o ktdrej mowa w art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzone] przez Noble Securities Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja®).

4. Ustala sig nastepujace parametry Obligacii:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominainej Obligaci,

b} zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna stawce
WIBOR3M powiekszonej o marze 4,70% w skali roku, a odsetki beda naliczane poczawszy
od daty emisji Obligacii (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wiacznie z tym
dniem) i beda wyptacane co 3 miesigce, - w przypadku, gdy Emitent dokona publikacji
Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma to Marza w kazdych nastgpnych dwoch
Okresach Odsetkowych bedzie obnizona o 0,60 p.p. (fj. oprocentowanie Obligacji bedzie
réwne stawce Stopy Bazowe] powigkszonej o Marze 4,10 p.p.) z zastrzezeniem, ze jezeli
publikacja Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma nie nastgpi przed dniem ustalenia
Marzy dla danego Okresu Odsetkowego, Marza z poprzedniego Okresu Odsetkowego bedzie
obowigzywac¢ do kofica Okresu Odsetkowego, w kidrym nastgpita publikacja Sprawozdania
Finansowego Grupy Pro-Forma.

d) podlegac wykupowi w okresie 36 miesiecy od dnia emisji.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spokki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akeji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Prog Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zasta};u.stalony_

6. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czeei Obligacji ppZed Dniem
Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za zapiatg dodatkowego Swiadczenia!igi?ﬂiqznego (pyEpnii) liczonej

e
_/

\\

U
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od wartosci nominalnsj Obligacji bedacych przedmictem danego przedterminowego wykupu,
zgodnie z ponizszym wyszczegdinieniem:
a) 0,45% (45/100 p.p.) wartosci nominainej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w
I, Il oraz |ll okresie odsetkowym;
b) 0,30% (30/100 p.p.) wartosci nominalne] wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w
IV, V, Vl oraz VIl okresie odsetkowym:
€)  0,15% (15/100 p.p.) wartoéci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w
VI, 1X, X oraz X| okresie odsetkowym.
7. Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzgdzany przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.
8. Obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie s3 zwiazane zadne
uprawnienia do $wiadczen niepienieznych.
9. Celem emisji Obligacji jest refinansowanie zapadajgcego zadiuzenia oraz finansowanie biezgcej
dziatalnosci.
10.Emitent nie przewiduje wprowadzenie instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.
11.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone.

§2
1. Szczegdlowe warunki emisji Cbligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapisow na
Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sig na Obligacje,
3) przydziatu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligaciji),
4} wykupu Obligadji,
zostang okreslone przez Zarzgd w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
ZA e PRZECIW WSTRZYMUJE SIE
M
Michat Sapota - Prezes '\ R
Zarzadu 4\ b
Nikodem Iskra — Wiceprezes T
Zarzgdu / / 4 v
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Uchwala nr 4/10/2016
Zarzadu Murapol S.A. z siedziba w Bielsku Bialej
z dnia 31 pazdziernika 2016 roku

w sprawie przydziatu obligacji serii T

Zarzad Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej (,Spotka”, ,Emitent”), dziafzjac na podstawie Uchwaty
nr 1/10/2016 z dnia 14 paidziernika 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii T (,Obligacje”) oraz na
podstawie art. 21 Statutu Spofki i uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 22/07/2016 z dnia 27 lipca 2016
r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji, a takze na podstawie ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 (,Ustawa o obligacjach”) i zgodnie 2
warunkami propozycji nabycia Obligacji zatwierdzonymi w dniu 19 pazdziernika 2016 roku,
podejmuje uchwate, o nastepujgcej tresci:

§1
Zarzad Emitenta stwierdza dojicie emisji Obligacji do skutku.

2. Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ tacznie 10 000 (dziesigé tysiecy) sztuk Obligacji
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac 00/100} kaida, o tacznej warto&ci nominalnej
10 000 000,00 zt (dziesigc miliondw 00/100) ztotych.

3. Whykaz inwestordw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatacznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

4. Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie moiliwosci
zapisania Obligac]i w ewidencji, o ktdrej mowa w art. 8§ ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach
prowadzonej przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z listg o ktorej mowa w pkt 3 powyiej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
Z postanowieniami warunkow emisji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatqcznik 1 -Wykaz inwestordw, na rzecz ktdrych przydzielono Obligacje

o}
ZA [] PRZECIW | WSTRZYMUJE SIE

Michat Sapota — Prezes Za-
rzadu

/
Nikodem Iskra — Wiceprezes /wi
Zarzadu &
gV
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Uchwata nr 2/10/2016
Zarzadu spoétki pod firma
Murapol Spdtka Akcyjna

z siedziba w Bielsku Bialej
z dnia 14 pazdziernika 2016 roku

w sprawie emisji obligacji serii U

Zarzad spotki pod firmg Murapol Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku Biatej (,,Spétka”, »Emitent”) na
podstawie art. 21 Statutu Spélki | uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 22/07/2016 z dnia 27 lipca 2016
r. w sprawie wyrazenia zgody na emisjg przez Spotke obligacji w ramach programu (,,Program”), a
ponadio na podstawie odpowiednich przepisow ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (
Dz.U.z 2015 r., poz. 238); (,Ustawa o Obligacjach”), podejmuje uchwale o nastepujgce] tresci:

§1

1. Spétka wyemituje w ramach Programu nie wigcej niz 5 000 (slownie: pigé tysieey) sztuk obligacji
na okaziciela serii U, o wartosci nominainej 1.000,00 2t (jeden tysigc ztotych) kazda, o gczne]
wartosci nominalnej 5.000.000,00 zi (pieé miliondw 00/100) ziotych (,,Obligacje®).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktoérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez ziozenie propozycji nabycia Obligacji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacie nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji , o ktorej mowa w art. 8
ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spétke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja’).

4. Uslala sig nastgpujgce parametry Obligacji:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacii,

b) zbywalne bez zadnych ograniczer,

c) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna
stawce WIBOR3M powigkszanej o marze 4,65% w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczgwszy od daty emisji Obligacji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wigcznie z tym dniem) i bedg wyplacane co 3 miesigce, - w przypadku, gdy Emitent dokona
publikacji Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma to Marza w kazdych nastepnych
dwoch Okresach Odsetkowych bedzie cbnizona o 0,60 p.p. (f. oprocentowanie Obligacii
bedzie rowne stawce Stopy Bazowej powigkszonej o Marze 4,05 p.p.) z zastrzezeniem, ze
jezeli publikacja Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma nie nastapi przed dniem
ustalenia Marzy dla danego Okresu Odsetkowego, Marza z poprzedniego Okresu
Odsetkowego bedzie obowigzywaé do konca Okresu Odsetkowego, w ktarym nastgpita
publikacja Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma.

d) podlegac wykupowi w okresie 36 miesiecy od dnia emisji.

2) Obligacje nie beds:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spoiki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajagcymi do subskrybowania akcji Spolki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Prog Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony _

6. Emitent ma prawo, ale nie obcwigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji’ przed Dnie
Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaplatg dodatkowego $wiadczenia pien;li;z;,ne;go (pre

7y
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1
1

1.

liczonej od wartoéci nominalne] Qbligacii bedgcych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:
a) 0.45% (45/100 p.p.) wartoécl nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w
I, Il oraz lll okresie odsetkowym;
b) 0,30% (30/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w
IV, V, VI oraz VIl okresie odsetkowym;
¢} 0,15% (15/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu
w VI, IX, X oraz X| okresie odsetkowym.
. Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASQ Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzgdzany przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S A. i BondSpot S.A.
. Obligacje uprawniajg wyigcznie do dwiadczen pienigznych. Z Obligacjami nie s zZwigzane zadne
uprawnienia do $wiadczen niepienieznych.
Celem emisji Obligacji jest refinansowanie zapadajacego zadluzenia oraz finansowanie biezacej
dziatalnosci.
0.Emitent nie przewiduje wprowadzenie instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.
1.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone.

§2
Szczegolowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapiséw na
Obligacje, ich opfacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacji,
2) zapisywania sie na Obligacje,
3) przydzialu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligacji),
4) wykupu Obligaciji,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacii.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
J ZA () PRZECIW WSTRZYMUJE SIE
""‘1\‘\{ ]

Michat Sapota - Prezes \
Zarzadu LA
Nikodem Iskra — Wiceprezes \
Zarzgdu ]
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Uchwata nr 3/10/2016
Zarzadu Murapol S.A. z siedziba w Bielsku Biatej
z dnia 28 paidziernika 2016 roku
w sprawie przydziatu obligacji serii U

Zarzad Murapol S.A. z siedziba w Bielsku Biatej (,Spotka”, ,Emitent”), dziatajgc na podstawie Uchwaty
nr 2/10/2016 z dnia 14 pazdziernika 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii U {..Obligacje”) oraz na
podstawie art. 21 Statutu Spétki i uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 22/07/2016 z dnia 27 lipca 2016
r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji, a takze na podstawie ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 (,Ustawa o obligacjach”) i zgodnie z
warunkami propozycji nabycia Obligacji zatwierdzonymi w dniu 19 paZdziernika 2016 roku,
podejmuje uchwate, o nastepujacej tresci:

§1

1. Zarzad Emitenta stwierdza dojicie emisji Obligacji do skutku.

Zarzad Emitenta postanawia przydzielic fgcznie 5 000 (pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji
o wartosci nominalnej 1.000,00 7t (jeden tysigc 00/100) kazda, o tacznej wartoéci nominalnej
5000 000,00 zt (piec¢ miliondw 00/100) ztotych.

3. Wykaz inwestorow i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zafgcznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

4. Zarzgd Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mosliwosci
zapisania Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach
prowadzonej przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, 7e Obligacje zgodnie
z listg o ktérej mowa w pkt 3 powyrej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
z postanowieniami warunkow emisji.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Zalacznik 1 - Wykaz inwestordw, na rzecz ktdrych przydzielono Obligacje

ZA J PRZECIW WSTRZYMUIE SIE

‘/\
Michat Sapota — Prezes Za-
rzgdu

Nikodem Iskra — Wiceprezes
1

Zarzgdu
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25. Warunki emisji Obligaciji Serii T

WARUNKI EMIS]T OBLIGACJI SERII T
SPOLKI POD FIRMA
MURAPOL SPOEKA AKCYJNA

Bielsko Biala, 19 pazdziernika 2016 r.

RS
| B
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Warunki Emisji obligacii serii T spétki Murapol Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku Bialej
WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII T

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im
poniZej w niniejszym Punkcie 1:

1101 ,ASO Catalyst”, ,AS0" oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyinymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

1.1.02 ,Audytor” oznacza ktérykolwiek z nizej wymienionych podmiotéw (lub nastepcow
prawnych  tych  podmiotéw):  Deloitte, Ernst &  Young, KPMG,
PricewaterhouseCoopers, Grant Thornton, Mazars Polska, BDO, TPA Horwath lub
Baker Tilly Poland Assurance;

1.1.03 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK SA, Powszechna Kasa
Oszczednoéci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A,, ING Bank Slaski S.A.,, mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.04 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al Armii Ludowej 26, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, kt6rej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w calosci);

1.1.05 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligagii w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a Ustawy o Obrocie;

1.1.06 ,Depozytariusz” oznacza NS pelnigcy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za$ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane s3 Obligacje.

1.1.07 ,Dzief Emisji” oznacza dzien wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisii

1.1.08 ,Dzienh Przydzialu” oznacza dzief podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dzief Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.09 ,Dzien Platmosci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnogci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktorym wyptacone
bedg Kwoty Odsetek;

1.1.10 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzief przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.11 ,Dzief Ustalenia Praw” oznacza szdsty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnoéci
Odsetek, a gdy taki dzier nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegblnoéci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dziefi przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczeii z tytutu Obligacji;
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1.1.12 ,Dzien  Przedterminowego  Wykupu” oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzieri Przedterminowego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza;

11.13 ,Dzief Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzied, o
ktérym mowa w pkt 7.3 Warunkow Emisji;

11.14 ,Dzied Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji;

1.1.15 ,Dzieni Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktérym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

1.1.16 ,Dzien Sesyjny” oznacza dzieri, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

1.1.17 ,Emitent” oznacza spéike pod firmg MURAPOL Spotka Akeyjna z siedziba w Bielsku
- Biatej, pod adresem: 43-300 Bielsko - Biala, ul. Partyzantéw 49, wpisang do
rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku - Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000275523, NIP 5471932616, REGON 072695687, 0
kapitale zaldadowym w wysockosci 2.020.000,00 ziotych (wptaconym w calosei);

1.1.18 ,Ewidencja” oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich
posiadania, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3] Ustawy o Obligacjach; (Ewidencja”
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie prowadzonym przez KDPW;

1.1.19 ,FIZ” vznacza fundusze inwestycyjne zamkniete;

1.1.20 ,Formularz Przyjecia” oznacza pisemne oSwiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabyrcia;

1.1.21 ,GPW" oznacza spétke pod firma Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z sledzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktérej
kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 z} (optacony w caloci),

1.1.22 ,Holding" oznacza Emitenta, podmioty zalezne Emitenta, PD FIZ, spétki, ktorych
udzialy, ogél praw i obowiazkéw lub akcje nalezg bezposrednio lub posrednio do PD
FIZ, podmioty, w ktérych Emitent posiada poérednio (réwniez poprzez PD FIZ) i
bezpodrednio tacznie, co najmniej 50% udzialow, akeji lub gloséw;

1.1.23 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostala skierowana Prapozycja Nabycia;
1.1.24 ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A.;

1125 ,Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostany Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym majg zostal zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali
bl¢dny numer Rachunku Papieréw Warto$ciowych;

1126 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta z tytutu Obligacij _
obliczang i wyptacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;
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1127 ,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznodci
gtéwnej, tj. kwote réwna Wartosci Nominalnej wyptacana za posrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji;

1128 ,Marza” oznacza wartos¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jaka
powigkszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktorej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkdéw Emisji;

1.1.29 ,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;

1.1.30 ,NS” oznacza spétke pod firmg Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 zt (wptacony w catosci);

1.1.31 ,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.32 ,Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligaci, za¢ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji sa zapisane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
| dzialajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za po$rednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

1.1.33 ,Oferta” oznacza ofertg nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw w spasoh, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartoéciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

1.1.34 ,Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkéw Emisji;

1.1.35 ,Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem
tego dniz) i koficzacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wlacznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platno$ci Odsetek (wlacznie), a ostatni Okres
Odsetkowy kofczyt sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do platnosci
Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne (wtacznie);

1136 ,PD FIZ" oznaeza podmiot POLSKI DEWELOPERSKI Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty, powolany w 2012 r, w ktérym Emitent posiada posrednio i
bezposrednio 100% certyfikatéw inwestycyinych;

11.37 ,Prawo upadlo$ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadtosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233, 2 pézZn. zm);

1.1.38 ,Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Usta
Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjny
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rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktdrego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

1.1.39 ,Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

1.1.40 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierdw Warto$ciowych lub Rachunek
Zbiorczy.

1.1.41 ,Rachunek Papieréw Warto§ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje.

1.142 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zhiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacj.

1143 ,Sprawozdanie Finansowe Grupy Pro-Forma” oznacza roczne oraz péhroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone zgodnie z MSSF,
ktére obejmowaé¢ bedzie w danym czasie konsolidacjg réwniez PD Fl1Z, przy czym
roczne skonsolidowane sprawozdania powinny zosta¢ zbadane przez Audytora, a
pdlroczne powinny zostaé poddane przegladowi przez Audytora - na potrzeby
Sprawozdan Finansowych Grupy Pro-Forma jednostka dominujaca Murapol S.A.
przyjmie, ze nie spenia warunkéw definicji podmiotu inwestycyjnego zgodnie z
wytycznymi jakie wprowadza MSSF 10; jednostka dominujgca bedzie sporzadzac
skonsolidowane sprawozdanie zgodnie ze standardami stosowanymi przez
deweloperdw, w tym w szczeg6lnosci z MSR 2 ,Zapasy”, MSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, MSR 18 JPrzychody”, MSR 23
»Koszty finansowania zewnetrznego”, MSR 40 ,Nieruchomoéci inwestycyjne” oraz
KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomoéci”;

1.1.44 ,Statut” oznacza statut Emitenta;

1.1.45 ,Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

1146 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa pod adresem
www.murapol.pl lub kazda inng strone internetows, ktéra jg zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

1.1.47 ,Subskrybent” oznacza Inwestora, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

1.1.48 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

1.1.49 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. ¢ obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r, poz. 94 z péin. zm.);

1150 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawg z dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.z 2013 r., poz.1382 z poZn,
zm.);

1151 ,Wartoé¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;

1152 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnyimi
pdZniejszymi zmianami oraz Zalgcznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacj
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;
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1.1.53 ,Wskainik Finansowy” oznacza wskaZnik skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe
Netto/skonsolidowane kapitaty wtasne, obliczony na podstawie rocznych oraz
pétrocznych Sprawozdain Finansowych Grupy Pro-Forma, pray czym skonsolidowane
kapitaty wlasne zostana pomniejszone o warto$¢ nieruchomoéci inwestycyjnych
stanowigcych nadwyzke ponad 60 mln zt.

1154 ,Zadluzenie Finansowe” oznacza warto$¢ bilansowa (wykazana w
skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Pro - Forma) zohowiazan do
zapiaty lub zwrotu pieniedzy (w tym kwoty gléwnej i odsetek) wynikajacych z
umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksli i z innych tytuléw prawnych o
podabnych charakterze ekonomicznym, z leasingu finansowego, emisji obligacji lub
innych papieréw dhuznych o charakterze podobnym do obligacji lub weksli, przy
czym wylaczeniu podlegajg weksle stanowigce zabezpieczenie umowy pozyczki,
kredytu i innych uméw majacych na celu pozyskanie finansowania;

1.1.55 ,Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o
warto$¢ pozycji bilansowej Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ze skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Pro - Forma;

1.1.56 Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1157 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Ohligacjach;

1.1.58 zl" oznacza walute zloty polski (PLN).

1.2 0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej majg przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3 Wszelkie pojgcia okredlone za pomocy odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

1.4 Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zalgczniki.

1.5 Nagtowki zostaly wprowadzone wylgcznie do celéw ulatwienia lub odniesienia i nie
wplywajg na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

2. INFORMAC]JE O OBLIGACJACH
2.1 Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii T, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ci w ramach emisji:

a) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) ztozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

¢) uiszezeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreélonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokenaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslonynii

w Propozycji Nabycia,
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e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.

Inwestor moze zlozy¢ odwiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okre$lonych.

Obligacje zostana zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym hedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostang zapisane w
Ewidencji w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

Obligacje sg papierem wartoéciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem posiadacza Obligacji i zobowiazuje sie wobec niego do
spetnienia $wiadczen okredlonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art, 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacjl staje sie skuteczne z chwila
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabhywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢
spelnienia wierzytelnoci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
potaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktorych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztalceniu.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.

2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje

0Od dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w
KDPW

Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakéw.

W Ewidencji ujawniane bedg w szczegdlnoéci ponizsze dane;

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jedli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktére przystuguja danemu Obligatariuszowi,

¢) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obciazeniach/roszczeniach
zgloszonych/ujawnionych ~ Depozytariuszowi przez Obligatariusza lub
uprawnione organy.

)
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2.2.03 Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegdlnosci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkow Emisji.

2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenieéé prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, spelniajgcego warunki okreslone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

2.2.05 0Od dnia Dematerializacji w KDPW
KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktérych zapisane sg Obligacje.
2.3 Waluta Obligacji
Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
2.4 Wartoéé nominalna jednej Obligacji
1 000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) ztotych.
2.5 Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) zlotych; (cena emisyjna jest réwna wartosci
nominalnej Obligacji).

2.6 Wielkos¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 10 000 (stownie: dziesiec tysiecy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

taczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji propenowanych do nabycia wynosi
10 000 000,00 (stownie: dziesie¢ miliondw 00,/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i wartosé nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez
Emitenta w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2T Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane s zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt Z Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaty nr 22/07/2016 Rady Nadzorczej Murapol S.A. z siedzibg
w Bielsku Bialej z dnia 27 lipca 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
przez Spotke abligacii;

¢) na podstawie Uchwaly nr 1/10/2016 Zarzadu Murapol S.A. 7 siedzibg w Bielsku
Bialej z dnia 14 pazdziernika 2016 r. w sprawie emisji obligacji serii T.

2.7.02 Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze, oile Obligacie zostang wprowadzone do ASO, adpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznacz nych
adresatéw w sposéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obliga i
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwidzku z
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2.8

2.9

210

211

powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

Dzien Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji

2801 Dniem Przydziatu jest dzien 31 paZdziernika 2016 .

2.8.02 Dniem Emisji Obligacji jest dzief 31 pazdziernika 2016 1.

2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacii.

Prég Emisji

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Dzien Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesiecy, tj. 3 lata, liczone od Dnia Emisji
Obligacji.

2.10.02 Dniem Wykupu jest 31 paZdziernika 2019 r.

2.10.03 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzieri niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboezym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnodci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Sposdb ustalenia wysokoéci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sg oprocentowane, Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopa Bazows jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastgpce tej stawki, dla depozytow trzymiesiecznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoécig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sig, bez zbednej zwtoki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych (o
diugoéci whasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych  gtéwnym  bankom dzialajgcym  na  warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazows jako érednig arytmetyczna stdp podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - jedli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreélona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezpoérednio poprzedzajacym Dzieri Ustalenia Odsetek.
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3.1.05 Marza wynosi 4,70 p.p. (cztery i 70/100 punktéw procentowych).

31.06 W przypadku, gdy Emitent dokona publikacji Sprawozdania Finansowego Grupy
Pro-Forma to Marza w kazdych nastgpnych dwéch Okresach Odsetkowych bedzie
obnizona o 0,60 p.p. (tj. oprocentowanie Obligacji bedzie réwne stawce Stopy
Bazowe] powigkszonej o Marze 4,10 p.p) z zastrzezeniem, Ze jezeli publikacja
Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma nie nastapi przed dniem ustalenia
Marzy dla danego Okresu Odsetkowego, Marza z poprzedniego Okresu Odsetkowego
bedzie obowigzywaé do korica Okresu Odsetkowego, w kiérym nastapita publikacja
Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma.

3107 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie s3
oprocentowane,

3.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

3.201 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wlgcznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres kr6tszy niz peiny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wylyezeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wlacznie z tym dniem).

3.3 Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Platnoéci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Platno$ci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platnogci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaly odsetki za opéznienie
lub zwtoke w dokonaniu platnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnoéci.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza si¢ z dokladnodcia do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gére).

34 Miejsce i sposéb wyptaty oprocentowania

34.01 Wpyplata $wiadczedn z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza poprzez przelew $rodkéw pienigznych na rachunek wskazany w
Formularzu Przyjecia lub inny rachunek wskazany przez Obligatariusza.

3.4.02 W przypadku Dematerializacji w KDPW wyplata $wiadczenn z Obligacji bedzie
dokonywana za poérednictwem KDPW i podmiotu prowadzgcego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami KDPW poprzez
zasilenie $rodkami pienigznymi rachunku stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji
lub Konta Sponsara Emisji.

34.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaly Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

35 Wysoko$é Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO=N=x0xn /365, gdzie:

66



id@m MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji serii T i U MURAPOL S.A.

3.6

4.2

4.3

Warunki Emisfi obligacji serii T spdtki Murapol Spitha Akcyjna z siedzibg w Bielsku Biatej

#KO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

JN” oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,

.07 oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére sklada sie Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

W07 oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podstawg naliczenia i spetnienia §wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci
wyplaty Kwoty Odsetel bedzie liczba Obligacji prazystugujacych  danemu
Obligatariuszowi, ~ zapisana zuptywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora
Emisji.

Dni Platnoéci Odsetek

3.6.01 Odsetki wyptacane sg w dniach:

3602 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wrykupu.

L.p. Dzien Platnoéci Odsetek
31 stycznia 2017 r.
30 kwietnia 2017 r.
31lipca 2017 r.
31 paZdziernika 2017 r.
31 stycznia 2018 r.
30 kwietnia 2018 r.
31lipca 2018 r.
31 pazdziernika 2018 r.
31stycznia 2019 r.
30 kwietnia 2019 r.
31 lipca 2019 r.
31 pazdziernika 2019 r.

e
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SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

4101 $wiadczenia pienigznego polegajacego na zapiacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

4103 Swiadczenia pienigznego dodatkowegoe (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach i na warunkach okre$lonych w 7.3.01Warunkéw Emisji.

W przypadku opé#nienia w platno$ciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
bedg odsetki ustawowe na zasadach ogdlnych.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony
Emitenta.
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4.4 Wszelkie platnodci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potrgcen lub pabraf z tytulu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

4.5 Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani Zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznoéci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I

Wierzytelno$ci z Obligacii sa nlezahezpieczone.

6. CEL EMISJI

Celem emisji Obligacji jest refinansowanie zapadajgcego zadluzenia oraz finansowanie
biezacej dzialalnodci.

7. PRZEDTERMINOWY WYKUP

7.1 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust, 5 Ustawy o
Obligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

7.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie (i) wartoSci nominalnej Obligacji oraz (i) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

7.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza

7.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catodci lub w
czgsci, zobowigzah wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, #3dac wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie zgdanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w zadaniu.

7202 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionega
przez Emitenta opdZnienia nie krélszego niz 3 dni.

7.203 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza :

a) jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o ogloszenie upadioéci lub wszczecie
postgpowania naprawczego alho jezeli sad oglosi prawomocnie upadiogé
Emitenta;

3

b) jezeli Emitent lub podmiot Holdingu stanie sie niewypltacalny zgodnie
przesfankami okreslonymi w Prawie upadtoéciowym, przy czym taczna kw

/
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W przypadku prawomocnego ogtoszenia upadto$ci, o ktorym mowa w pkt. 7.2.03 lit. @) Warunkdw Emisji Obligacji Serii T,
Emitent z mocy prawa traci prawo zarzadu oraz mozliwo$¢ korzystania z mienia wehodzacego w sktad masy upadtosci
i rozporzadzania nim co w konsekwencji bedzie skutkowato tym, ze skorzystanie z opcji Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza zmierzajace do zaspokojenia roszczen pienigznych Obligatariuszy bedzie nastepowato w drodze

przepisdw postepowania upadtosciowego i bedzie prowadzone przez podmiot wskazany przez sad.
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wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzai Emitenta z
dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 5 000 000,00 zk;

¢) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogloszenie
upadiosci Emitenta, chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30
dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie
czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o
odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi byé prawomocne) - Zgdanie
przedterminowego wykupu bedzie moglto by¢ ztozone po bezskutecznym
uplywie ktéregos z ww. terminow;

d) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia
zarzgdu przymusowego lub rozwiazania Emitenta;

e) jezeli podjgte zostang przez Emitenta dzialania wymagane obowigzujacymi
przepisami prawa (obejmujgce m.in. zfozenie wniosku lub propozycji) majgce na
celu zawarcie przez Emitenta uldadu z jego wierzycielami na podstawie
przepisow Prawa upadiosciowego;

f)  Jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia o rozwigzaniu
Emitenta lub podjgta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

g) Jjezeli Emitent Jub podmiot Holdingu dokona, w ramach pojedynczej transakcji
lub kilku transakcji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz podmiotu spoza
Holdingu, jakakolwiek czeécia swojego majgtku o wartoici co najmniej
2000 000,00 =z}, na warunkach razgco odbiegajacych, na niekorzyéé podmiotu
rozporzadzajgcego, od powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarczym, i
w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej
wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastapione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartoéci rynkowej z wylgczeniem
rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczeri w zwigzku z
pozyskaniem finansowania dla dziatalnoéci Emitenta lub podmiotu Holdingu;

h) jezeli Emitent dokona wyplaty dywidendy, wyplat z tytulu uczestnictwa w
spotce Emitenta, w tym z tytulu obnizenia kapitatu zakladowego, umorzenia
akcji lub skupu akeji lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposob
rozdysponuje dochody na rzecz whascicieli do momentu wykupu Obligacji, chyba
ze wyptacona dywidenda nie bgdzie wyzsza niz 25% zysku netto za poprzedni
rok obrotowy wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym Grupy Pro-Forma;

i) jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Holdingu, w
tacznej kwocie przekraczajgcej rownowarto$é 5.000.000 PLN, nie zostato
splacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan
wymagalnoéci przez wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalnogci w
wyniku  wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i
bezskutecznie uplynat termin do usuniecia takiego naruszenia oraz okres n
uregulowanie ww. naleznoSci postawionej w stan przedterminow j
wymagalnosci;

j) jezeli Emitent lub podmiot Holdingu:
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a. udzelg lub zobowigza sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki
jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz podmiot Holdingu - nie dotyczy
pozyczek udzielanych podmiotom, ktére wniosly grunty pod inwestycje
Emitenta lub inwestycje podmiotéw Holdingu, do wysokosci nie
przekraczajacej wartosci tych gruntéw, w przypadku gdy zaplata za ww.
grunty nastgpi nie wezesniej niz wraz z rozliczeniem pozyczki,

b. poreczg lub zobowiza sie do poreczenia zobowiazania jakiejkolwiek
podmiotu innego niz podmiot Holdingu,

. ¢ zabezpieczg lub zobowiakg sie do zabezpieczenia w inny sposéb zobowiazania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz podmiot Holdingu;

k) jezeli wskutek prawomacnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor
natychmiastowej wykonalnosci) Emitent zobowiazany bedzie do zaplaty
tacznych kwot przekraczajgcych 5 000 000,00 2t

1) jezeli w odniesieniu do skladnikéw majatkowych Emitenta lub podmiotu
Holdingu, nastapilo zajgcie komornicze o wartosci stanowiacej co najmniej 10%
wartoéci  sumy aktywéw wskazanych w  ostatnim  zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktdre nie zostato
uchylone w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni;

m) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnoéci deweloperskiej
mieszkaniowej, i Zaden podmiot Holdingu nie przejmie tej dziatalnesci;

n) jezeli Obligacje zostang wycofane z obrotu na ASO Catalyst, w przypadku
wprowadzenia ich do tego systemu obrotu:

o) jezeli Emitent lub podmiot Holdingu wyemituje obligacje o terminie
zapadalnosci przypadajacym przed terminem zapadalnoéci Obligacji, chyba ze
$rodki pozyskane z emisji zostang w catosci przeznaczone na wykup Obligacji;

p) jezeli Emitent lub podmiot Heldingu wykupi lub podejmie decyzje o
przedterminowym wykupie jakichkolwiek obligacji o terminie zapadalnoéci
przypadajgcym po terminie zapadalnoéci Obligacji, chyba Ze emitent dokona
réwnoczesnego wykupu Obligacji;

q) jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, PD FIZ zaciagnie jakiekolwiek
zobowigzanie na kwote przekraczajacy jednostkowo lub facznie 5 000 000,00 zt
(pig¢ milionéw ziotych) lub ustanowi zabezpieczenie na swoim majatku na
zabezpieczenie splaty jakiegokolwiek zadtuzenia;

r) jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, Emitent zaciagnie jakiekolwiek
zobowigzanie finansowe na kwote przekraczajacy jednostkowo lub tgcznie
20000000 00 zi (dwadziescia milionéw zlotych) oraz (lqcznie) ustanowi
zabezpieczenie na swoim majatku na zabezpieczenie sptaty tego zobowigzania;

s) jezeli Wskaznik Finansowy wykazany w sprawozdaniach finansowych Grupy
Pro-Forma przekroczy 120% - przy czym do obliczenia Zadtuzenia Finansowego
Netto pod uwage brane beda zobowigzania odsetkowe podmiotéw Holdingu w
proporcji réwnej procentowemu udzialowi Emitenta (bezposredniego oraz
poéredniego) w kapitale podmiotéw Holdingu; do Zadtuzenia Finansowego
Netto nie beda wliczane pozyczki udzielane przez Emitenta podmiotom
Holdingu lub udzielane Emitentowi przez podmioty Holdingu oraz pozyczki
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udzielane przez podmioty Holdingu innym podmiotom Holdingu, a takze
pozostate zobowigzania skladajace si¢ na Zadtuzenie Finansowe, o ile s3
zaciggane przez Emitenta u podmiotéw Holdingu lub przez podmioty Holdingu u
Emitenta oraz przez podmioty Holdingu w innych podmiotach Holdingu;

t) jezeli z powodu trudnesci finansowych lub plynnodciowych zagrazajacych
wyptacalnosci Emitenta rozpoczal on negocjace z wierzycielem lub
wierzycielami w  celu zmiany warunkéw splaty swoich wymagalnych
zobowigzafi pieniginych, ktérych igczna kwota przekracza tacznie 10000
000,00 zt (dziesigé¢ miliondw ztotych);

u) jezeli od dnia emisji do dnia wykupu lub przedterminowego wykupu Obligacji,
Emitent nie bedzie wladcicielem (bezposrednio lub posrednio) wszystkich
certyfikatéw inwestycyjnych PD FIZ;

v) jezeli przed dniem spetnienia wszystkich éwiadczeni z Obligacji nastapi podziat
lub polaczenie z udzialem Emitenta, lub jego przeksztaicenie (w rozumieniu
Kodeksu Spotek Handlowych), w skutek ktdrego nastapi wykresélenie Emitenta z
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego chyba ze bedzie to
pofaczenie Emitenta ze spétky (lub spétkami) nalezacg (nalezacymi) do
Holdingu;

w) jezeli przeciwko Emitentowi lub innemu podmiotowi Holdingu beda toczyly sie
postepowania sadowe, administracyjne, lub inne, ktérych przedmiotem lub
skutkiem moze by¢ obowigzek zaplaty fgcznych kwot przekraczajgcych
30000 000,00 zt (trzydzieéci milionéw zlotych);

x) jezeli do dnia Wykupu Obligacji, na koniec kazdego kwartahi kalendarzowego,
Zarzad Emitenta nie zlozy o$wiadczenia, zamieszczonego na  Stronie
Internetowej Emitenta, iz nie wystapily podstawy do Przedterminowego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariusza;

¥} jezeli roczne oraz péiroczne Sprawozdanie Finansowe Grupy Pro - Forma nie
zostanie sporzadzone i podane do publicznej wiadomoéci na zasadach i w
terminach okreslonych w przepisach prawa oraz pkt 10 Warunkéw Emisji, przy
czym zaslrzega sig, ze Emitent bedzie sporzadzaé Sprawozdania Finansowe
Grupy Pro-Forma poczawszy od sprawozdania rocznego za 2016 rok.

72,04 Emitent zobowigzuje si¢ do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.

7.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ zloione w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajacego Obligatariusza do ziozenia takiego
zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okolicznoéci.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem,

¢) Zawiadomienie z zgdaniem Przedterminowego Wykupu na 2adani
Obligatariusza powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formi
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.
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d) Emitent ma prawo zadal przedstawienia $wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajgcego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza.

7.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za zaptatg dodatkowego éwiadczenia
pienigznego  (premii) liczonej od wartoici nominalnej Obligacji bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie =z ponizszym
wyszczegdlnieniem:

a) 045% (45/100 pp) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w 1, Il oraz I11 okresie odsetkowym;

b) 0,30% (30/100 pp) wartoéci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w IV, V, VI oraz V11 okresie odsetkowym;

c) 015% (15/100 p.p.) wartoéci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w VIII, IX, X oraz X1 okresie odsetkowym;

7.3.02 W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma
obowiazek zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Przedterminowym Wykupie w tryhie
publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w
pkt. 7.3.04. W komunikacie Emitent okresli liczbe Obligacjii podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien Przedterminowego Wykupu,

7.3.03 Dzieni Przedterminowego Wykupu moze by¢ tylko i wylacznie dzien wskazany, jako
Dzien Ptatnoéci Odsetek.

7.3.04 Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie nie péZniej niz na 30
(trzydziesci) dni przed Dniem Platnosci Odsetek za Okres Odsetkowy, na
zakonczenie ktérego ma nastapi¢ taki Przedterminowy Wykup.

7.3.05 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacii
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

] L0 = WO x LOPW / WWO, gdzie:

LLO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

WO oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

wLOPW"  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zzdanie Emitenta okre$lonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa

powyzej;

SYWO”  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

7306 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupow
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 7.3.05 bedzie mniejsza od liczb
Obligacji okreélonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 7.3.03, L
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(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dél do jednej Obligacji) bedzie
podlega¢ zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byla najwicksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreélonej w zawiadomieniu;

7307 W przypadky, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 7.3.06, w szezeghlnogci
z uwagi na taka sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji poclegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

8. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

9, ZBYWALNOSC OBLIGAC]I I ASO CATALYST
9.1 Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

9.2 Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezpogrednio
poprzedzajgcym Dzien Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone.

9.3 Emitent zamierza uhiegac sie 0o wprowadzenie Obligacji do ASO.

9.4 Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW, Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dzialania majace
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

10. OBOWIAZKI INFORMACY]NE

10.1  Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepnial
Obligatariuszom zaréwno roczne jak i pétroczne jednostkowe oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe wraz z opinia lub raportem z przegladu bieglego rewidenta, jak i
roczne oraz pétroczne skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Pro-Forma poprzez
zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez opublikowanie raportu
okresowego, jesli w danym momencie Emitent bgdzie podlegal obowiazkom informacyjnym
spélel, ktérych instrumenty finansowe sg notowane w obrocie Zorganizowanym.

10.2  Emitent na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego ztozy oswiadczenie, zamieszezone na
Stronie Internetowej Emitenta, iz nie wystapity podstawy do Przedterminowege Wykupu
Dbligacji na Zadanie Obligatariusza.

10.3  Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, o ktorych mowa w art. 16 Ustawy
o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywac w formie drukowanej Depozytariuszowi.

11. ZAWIADOMIENIA

£
e
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11.1  Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za poérednictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

11.2  Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda waine o ile
zostana:

11.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnicne do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb doreczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

11.3  Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowa¢ sig bezpoérednio z Depozytariuszem.

11.4  Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

12. PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]T

12.1  Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg
sie po uptywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

12.2 7Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji s nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze majg réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, =z wszelkimi innymi istniejagcymi, biezacymi i przyszlymi,
niezabezpieczonymi i niepedporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, kidre sg uprzywilejowane z mocy prawa.

13. OPODATKOWANIE

13.1 Emitent nie sklada Zadnych o$wiadczeft odnoszgcych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platmosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

13.2  Ogblne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
13.2.01 Przychody z Obligacji podlegaja opodatkowaniu (,Podatek Kapitatowy™);

13.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy w wysoko$ci 19%;

13.2.03 Dbligatariusze bgdacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek w  wysokosci  19%, o ile nie dostarc
Depozytariuszowi waznego na dany Dzieri Platnoéci Odsetek certyfikafu

rezydencji podatkowej;
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13.2.04 Obligatariusze niebgdacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskie] otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i sy zobowigzani
samodzielnie rozliczy¢ przychody wynikajgce z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedgcy osobami fizycznymi, nieposiadajacy  statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskie] otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o
eryczattowany podatek w  wysokosci 20%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnoici Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.06 Zwraca si¢ uwage, ze z tytutu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
beda otrzymywa¢ informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

14.  ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]T

141 Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treSci Warunkéw Emisji
poprzez udostgpnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisii. Inwestorom, ktérzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwal bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw zlozonego
oéwiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboezych od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

142 Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre§ci Warunkéw Emisji

wylacznie w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje.

14.3  Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tredci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy

15.  PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

16. ZAEACZNIKI

16,1  Zalgczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pézniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czesé.

16.2  Zafacznikamido Warunkéw Emisji sa:

Zatgeznik nr 1: Warto$¢  zaciagnigtych zobowigzan Emitenta, z wyszczegolnieniem
zobowigzan przeterminowanych

Zalgcznik nr 2: Opis perspektyw ksztaltowania sie zobowiazai Emitenta do czas
catkowitego wykupu Obligacji

/
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Bielsko Biata, 19 pazdziernika 2016 r.

Podpisy:
Podpis:
Imie Nazwisko l'{f,-cn_.'.f‘ Sapota
Stanowisko o Zarzadu
Piecze¢ Emitenta:

L Sphika Alcyjna

KRS 00DUZT5523

0 o BIALA UL Padyzantiw A8
7 18 32 616, REGON 072895087

o

Imie Nazwisko

Stanawisko

Nikodem Iskra

Wiceprezes Zarzadu
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Zalgczniknr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta owiadczamy, ze catkowita warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzieri 30 czerwca

2016 r. wyniosta 276.599.165 zl, w tym zobowigzania przeterminowane wyniosty 6.981.018 zt.

|
20
Podpis: Podpis: v

[mie Nazwisko

Imie Nazwisko

ichat Sapota Nikodem iskra

Stanowisko Prezas Zarzgdu Stanowisko Wiceprezes Zarzady
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Zalagcznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CAEKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Emitent ocenia, iz w okresie do dnia wykupu Obligacji, jego ogdlne zobowigzania bedg utrzymywane
na bezpiecznym poziomie adekwatnym do skali prowadzone]j dziatalnoéci, a wskazniki zdolnogci do
obstugi zadtuzenia beda ksztaltowa¢ si¢ na poziomach zapewniajacych zdolnoéé do obshugi
zobowigzan wynikajacych z emitowanych obligacji.

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia (tacznie z zobowigzaniami z Obligacji) sq nastepujgce: prognozowana
wartos¢ zobowiazan finansowych i rezerw na zobowigzania finansowe Emitenta wynosi 210 554
933 ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan finansowych krotkoterminowych w wysokoéei 123 471
479 ztotych.

& . _S%L
Podpis: U Podpis:

Imie Nazwisko ¢+ Sapota Imie Nazwisko Nikodem Iskra

: s Zarzadu .
Stanowisko Az Stanowisko Meaprozes Zarzadu

J
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26. Warunki emisji Obligaciji Serii U

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]1 SERII U
SPOLKI POD FIRMA
MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

N

Bielsko Biata, 19 pazdziernika 2016 r.
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WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII U

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka litera majg znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,ASO Catalyst’, ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

1.1.02 ,Audytor” oznacza ktérykolwiek z nizej wymienionych podmiotéw (lub nastepcéw
prawnych  tych  podmiotéw):  Deloitte, ~Ernst &  Young, KPMG,
PricewaterhouseCoopers, Grant Thornton, Mazars Polska, BDO, TPA Horwath lub
Baker Tilly Poland Assurance;

1.1.03 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK SA, Powszechna Kasa
Oszezednosci Bank Polski S.A, Polska Kasa Opieki S.A, ING Bank Slgski S.A., mBank
S.A.lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.04 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al Armii Ludowej 26, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktérej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 z} (optacony w catoéci);

1.1.05 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a Ustawy o Obrocie;

1.1.06 ,Depozytariusz” oznacza NS petnigcy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za§ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sa Obligacje.

1.1.07 ,Dzien Emisji” oznacza dziefn wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emis;ji

11.08 ,Dzief Przydziatu” oznacza dzief podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dzien Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.09 ,Dzieid Platno$ci Odsetek” lub (w zaleznoici od kontekstu) ,Dni Platnoéci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktorym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;

1.1.10 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzief przypadajgcy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.11 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szosty Dzieri Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnoéci
Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szezegdlnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dziefi przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetck w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczeni z tytutu Obligacji;
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1112 ,Dziefi  Przedterminowego  Wykupu” oznacza  odpowiednio  Dzief
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzieri Przedterminowego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza;

1.113 ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 7.3 Warunkéw Emisji;

1114 ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji;

1115 ,Dziefi Wykupu” oznacza dzieri wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktérym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

1.1.16 ,Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

1.1.17 ,Emitent” oznacza spétke pod firmg MURAPOL Spétka Akcyjna z siedziba w Bielsku
- Bialej, pod adresem: 43-300 Bielsko - Biata, ul. Partyzantéw 49, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku - Bialej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000275523, NIP 5471932616, REGON 072695687, o
kapitale zakladowym w wysokogci 2.020.000,00 zlotych (wptaconym w calosci);

1.1.18 ,Ewidencja” oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich
posiadania, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach; (Ewidencja”
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie prowadzonym przez KDPW;

1.1.19 ,FIZ” oznacza fundusze inwestycyjne zamkniete;

1.1.20 ,Formularz Przyjgcia” oznacza pisemne o$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nahycia;

1.1.21 ,GPW” oznacza spétke pod firmg Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktérej
kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 z (optacony w catosci),

1122 ,Holding” oznacza Emitenta, podmioty zalezne Emitenta, PD FIZ, spétki, ktorych
udzialy, ogét praw i obowigzkdéw lub akeje naleza bezposrednio lub poérednio do PD
FIZ, podmioty, w ktdrych Emitent posiada posrednio (réwniez poprzez PD FIZ) i
bezposrednio fgcznie, co najmniej 50% udziatéw, akeji lub gloséw;

1123 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
1.1.24 ,KDPW"” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

1.1.25 ,Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktrzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na
ktorym majq zostac zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali
btedny numer Rachunku Papieréw Warto$ciowych;

1.1.26 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniangi

niniejszych Warunkéw Emisji;
S 2
/Mi
B 5 =
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1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31
1132

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

~Kwota Wykupu" oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznogci
gtéwnej, tj. kwotg réwng Warto$ci Nominalnej wyplacang za posrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow
Emisji;

~Marza” oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jaka
powigkszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkdow Emisji;

#MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczogci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;

»NS” oznacza spotke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajagca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 zt (wplacony w catosci);

~Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, apisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

»Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, zas w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji sg zapisane na Rachunku Papierdw Wartosciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zhiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych = niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za po$rednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»Oferta” oznacza ofertg nabycia Qbligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wigcej niz 149 oznaczenych adresatéw w spos6b, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

»Odsetlki” lub ,Oprocentowanie” oznacza §wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkéw Emisji;

»Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem
tego dniz) i koriczacy sig w pierwszym Dniu Platnogci Odsetek (whaeznie) oraz kazdy
kolejny ckres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnoéci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platnos$ci Odsetek (wlacznie), a ostatni Okres
Odsetkowy koficzy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednioc w Dniu
Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktdrym zobowiazanie do platnosci
Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne (wigcznie);

+PD FIZ" oznacza podmiot POLSKI DEWELOPERSKI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, powolany w 2012 r, w ktérym Emitent posiada posrednio i
bezposrednio 100% certyfikatéw inwestycyjnych;

»Prawo upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadio$ciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233, z pozn. zm);

»Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustdwy o
Obligacjach, niebgdacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym

Y/
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rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

1.1.39 ,Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okre§lonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

11.40 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy.

1.141 ,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartoéciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktorym zostaty zapisane Obligacje.

1142 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

1.1.43 ,Sprawozdanie Finansowe Grupy Pro-Forma” oznacza roczne oraz poiroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone zgodnie z MSSF,
ktére obejmowac bedzie w danym czasie konsolidacja réwniez PD FIZ, przy czym
roczne skonsolidowane sprawozdania powinny zostaé zbadane przez Audytora, a
pétroczne powinny zosta¢ poddane przegladowi przez Audytora - na potrzeby
Sprawozdan Finansowych Grupy Pro-Forma jednostka dominujgca Murapol S.A.
przyjmie, ze nie spelnia warunkéw definicji podmiotu inwestycyjnego zgodnie z
wytycznymi jakie wprowadza MSSF 10; jednostka dominujaca bedzie sporzadzaé
skonsolidowane sprawozdanie zgodnie ze standardami stosowanymi przez
deweloperéw, w tym w szczeg6lnosci z MSR 2 ,Zapasy”, MSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, MSR 18 ,Przychody”, MSR 23
~Koszty finansowania zewnetrznego®, MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” oraz
KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”;

1.1.44 ,Statut” oznacza statut Emitenta;

1145 ,Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktorym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

1146 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem
www.murapolpl lub kazda inna strone internetows, ktéra jg zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

1.1.47 ,Subskrybent” oznacza Inwestora, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

1.1.48 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

1.1.49 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r,, poz. 94 z po#n. zm.);

1150 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.z 2013 r,, poz.1382 z poin.
Zm.);

1151 ,Warto$¢ Nominalna” oznacza wartoé¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;

11.52 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
péiniejszymi zmianami oraz Zalgcznikami, kt6ry stanowi warunki emisji Obliga ji

rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;
g‘/’“ Strona5z2
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1153 ,Wskainik Finansowy” oznacza wskaznik skonsolidowane Zadhizenie Finansowe
Netto/skonsolidowane kapitaly wlasne, obliczony na podstawie rocznych oraz
pdtrocznych Sprawozdan Finansowych Grupy Pro-Forma, przy czym skonsolidowane
kapitaly wlasne zostang pomniejszone o wartoéé nieruchomoéci inwestycyjnych
stanowiacych nadwyzke ponad 60 min zt.

1154 ,Zadluzenie Finansowe” oznacza warto$é hilansows (wykazang w
skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Pro - Forma) zobowigzan do
zaplaty lub zwrotu pieniedzy (w tym kwoty gléwnej i odsetek) wynikajacych z
umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksli i z innych tytutéw prawnych o
podobnych charakterze ekonomicznym, z leasingu finansowego, emisji obligacji lub
innych papieréw diuznych o charakterze podobnym do obligacji lub weksli, przy
czym wytaczeniu podlegaja weksle stanowigce zabezpieczenie umowy pozyczki,
kredytu i innych uméw majacych na celu pozyskanie finansowania;

1155 ,Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o
wartos¢ pozycji bilansowej rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Pro - Forma;

1.1.56 Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1157 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacjg ogélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.58 zi" oznacza walute zioty polski (PLN).

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej majg przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczhie
mnogiej i odwrotnie.

Wszelkie pojecia okreélone za pomocy odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zalaczniki.

Naglowki zostaly wprowadzone wylacznie do celéw ulatwienia lub odniesienia i nie
wplywajg na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

INFORMACJE O OBLIGACJACH
Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii U, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ci w ramach emisji:

a) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) zlozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

¢) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslo i

w Propozycji Nabycia,
M"' Strona 6z

84



s MURAPOL S.A.

Nota informacyjna dla obligacji serii T i U MURAPOL S.A.

2.1.03

2.1.04

2.1.05

2.1.06

2.1.07

2.1.08

2.2.01

2.2.02

Warunki Emisji obligacji serii U spsiki Murapol Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku Biatej

e] ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.

Inwestor moze ziozy¢ odwiadczenie o przyjeciu Propozycjii Nabycia tylko na
warunkach w niej okreélonych.

Obligacje zostang zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostang zapisane w
Ewidencji w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie hedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

Obligacje s3 papierem wartoéciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest diuinikiem posiadacza Obligaci i zobowiazuje sie wobec niega do
spetnienia swiadczen okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust,
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwila
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢
spehnienia wierzytelnoéci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
pofaczenia lub przeksztalcenia Emitentz, w ktérych - na zasadzie sukeesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.

2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje

0Od dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w
KDPW

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408,

Adres do korespondencji: Nable Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakdw.
W Ewidencji ujawniane beda w szczegélnoéci ponizsze dane:

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jedli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktére przystugujg danemu Obligatariuszowi,

) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgloszonych/ujawnionych ~ Depozytariuszowi przez  Obligatariusza  lub

uprawnione organy.
%’4 >
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2.2.03 Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegolnosci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkéw Emisji.

2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenieéé prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, spetniajacego warunki okreSlone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

2.2.05 0Od dnia Dematerializacji w KDPW
KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktérych zapisane sg Obligacje.

Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).

Warto$€ nominalna jednej Obligacji

1000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) zlotych.

Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) zlotych; (cena emisyjna jest réwna wartodci
nominalnej Obligacji).

Wielkosé emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 5 000 (stownie: pigé tysigcy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

tgczna maksymalna wartod¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
5000 000,00 (stownie: pie¢ milionéw 00/100) ztotych,

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i wartod¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez
Emitenta w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
27.01 Obligacje emitowane s3 zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaly nr 22/07/2016 Rady Nadzorczej Murapol SA. z siedzibg
w Bielsku Biatej z dnia 27 lipca 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisjg
przez Spotke obligacji;

¢) napodstawie Uchwaly nr 2/10/2016 Zarzadu Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku
Bialej z dnia 14 pazdziernika 2016 r. w sprawie emisji obligacji serii U.

2.7.02 Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczaee instrumentéw
finansowych, a takze, oile Obligacje zostana wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczon
adresatow w sposdb, ktéry nie stanowi publicznego propenowania obligacji
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzk
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powyiszym nie ma wymogu sporzgdzania ani udostepnienia do publiczne]
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

Dzien Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji

28.01 Dniem Przydziatu jest dzien 28 paZdziernika 2016 .

2.8.02 Dniem Emisji Obligacji jest dzien 28 pazdziernika 2016 .

2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.

Préog Emisji

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Dzien Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesiecy, tj. 3 lata, liczone od Dnia Emisji
Obligacji.

2.10.02 Dniem Wykupu jest 28 paZdziernika 2019 r.

2.10.03 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzief niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,

bez prawa zgdania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnoéci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA
Sposaéb ustalenia wysokoéci oprocentowania

3.1.01 Obligacje s oprocentowane. Wysokoéé oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopg Bazowg jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscia do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3103 Jezeli Stopa Bazowa bgdzie niedostepna, Emitent zwréci sig, bez zbednej zwloki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw zlotowych (o
diugoéci wlasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych  gtéwnym bankem dzialajgcym na  warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowa jako $rednig arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, e co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - jedli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

31.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyiszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujace; Stopy Bazow,
w Okresie Odsetkowym bezpoérednio poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Odsetek.

ﬁ; Strona9z22
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3.1.05 Marza wynosi 4,65 p.p. (cztery i 65/100 punktdw procentowych).

3.1.06 W przypadku, gdy Emitent dokona publikacji Sprawozdania Finansowego Grupy
Pro-Forma to Marza w kazdych nastepnych dwoch Okresach Odsetkowych bedzie
obnizona o 0,60 pp. (tj. oprocentowanie Obligacji bedzie réwne stawce Stopy
Bazowej powigkszonej o Marzg 4,05 p.p.) z zastrzezeniem, ze jezeli publikacja
Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma nie nastapi przed dniem ustalenia
Marzy dla danego Okresu Odsetkowego, Marza z poprzedniego Okresu Odsetkowego
bedzie obowiazywa¢ do korica Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapita publikacja
Sprawozdania Finansowego Grupy Pro-Forma.

3.1.07 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sa
oprocentowane.

Data rozpoczgcia i zakoriczenia naliczania oprocentowania

3.2.01 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytgczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wlgcznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnoéci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bgdzie wyptacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujaeym po Dniu Platnogci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg prazystugiwaly odsetld za opéznienie
lub zwloke w dokonaniu platnoei lub jakiekolwick inne dodatkowe ptatnogci.

3.3.02 Kwote Odsetek ablicza sig z dokladnoscia do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gére).

Miejsce i sposdb wyplaty oprocentowania

3.401 Wpyptata $wiadczen z  Obligacji dokonywana bedzie za poérednictwem
Depozytariusza poprzez przelew érodkéw pienigznych na rachunek wskazany w
Formularzu Przyjecia lub inny rachunek wskazany przez Obligatariusza.

3.402 W przypadku Dematerializacii w KDPW wyplata $wiadczenn z Obligacji bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez
zasilenie érodkami pienigznymi rachunku shuzgcego do obstugi Rachunku Obligacji
lub Konta Sponseora Emisji.

3.4.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Wysoko$¢ Kwoty Odsetek

3.501 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

[ KO = N x 0 xn/ 365, gdzie: (D
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JKO” oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

SN oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,

0" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére skiada sie Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

Wn” oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci
wyplaty Kwoty Odsetek bedzie liczha Obligacji przystugujgcych  danemu
Obligatariuszowi,  zapisana zuplywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora
Emisji.

3.6 Dni Pratnoéci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyptacane sg w dniach:

3.602 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedgcych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane sg w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

L.p.  |Dzien Platnosci Odsetek
28 stycznia 2017 r.
28 kwietnia 2017 r.
28 lipca 2017 r.
28 pazdziernika 2017 r.
28 stycznia 2018 r.
28 kwietnia 2018 r.
28lipca 2018 r.
28 pazdziernika 2018 r.
28 stycznia 2019 r,
28 kwietnia 2019 r.
28 lipca 2019 r.
28 pazdziernika 2019 r.
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4. SWIADCZENIA 7 OBLIGAC]I

4.1 Obligatariuszom przyshuguje prawo do nastepujgcych $wiadczen:
4.1.01 $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupuy;
4.1.02 $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

41.03 $wiadczenia pienigznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacii, w przypadkach i na warunkach okreglonych w 7.3.01Warunkéw Emis;ji.

4.2 W przypadku opéZnienia w ptatno$ciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
bedg odsetki ustawowe na zasadach ogdlnych.

4.3 Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze stron

Emitenta.
_}@I@z J
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4.4 Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji beda dokenywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

4.5 Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnesci, jezeli z jakakolwiek ptatnogcia z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznoéci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I

Wierzytelnosci z Obligacji sg niezabezpieczone.

6. CEL EMIS]I

Celem emisji Obligacji jest refinansowanie zapadajgcego zadluzenia oraz finansowanie
biezgcej dziatalnosci.

7. PRZEDTERMINOWY WYKUP

7.1 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

7.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwotg réwna sumie [i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

7.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
7.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catoéci lub w
czgdci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, Zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowiazany bedzie, na takie zgdanie Obligatariusza, natychmiast wykupié Obligacje
wskazane w zgdaniu.

7.2.02 Obligatariusz moze z3da¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdZnienia nie krdtszego niz 3 dni.

7.2.03 Inne przypadki Przedterminowega Wykupu na Zgdanie Obligatariusza :

a) jezeli Emitent zlozy do sadu wniosek o ogloszenie upadtoéci lub wszczecie
postepowania naprawczego albo jezeli sad oglosi prawomocnie upadloéé
Emitenta;

b) jezeli Emitent lub podmiot Holdingu stanie sig¢ niewyplacalny zgodnie z
przestankami okreglonymi w Prawie upadtociowym, przy czym lgczna kwota

/4
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W przypadku prawomocnego ogtoszenia upadtosci, o ktdrym mowa w pkt. 7.2.03 lit. a) Warunkéw Emisji Obligaciji Serii U,
Emitent z mocy prawa traci prawo zarzadu oraz mozliwos¢ korzystania z mienia wchodzacego w sktad masy upadtosci
i rozporzadzania nim co w konsekwencji bedzie skutkowato tym, Zze skorzystanie z opcji Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza zmierzajace do zaspokojenia roszczen pienigznych Obligatariuszy bedzie nastepowato w drodze

przepiséw postepowania upadtosciowego i bedzie prowadzone przez podmiot wskazany przez sad.
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wszystkich  przeterminowanych i wymagalnych zobowigzai Emitenta z
dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 5 000 000,00 zi;

) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, zloza w sadzie wniosek o ogloszenie
upadiosci Emitenta, chyba Ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30
dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie
czynno$ci majace doprowadzié¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o
odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi byé prawomocne) - zadanie
przedterminowego wykupu bgdzie mogtc by¢ zlozone po bezskutecznym
uptywie ktdregos z ww. termindw;

d) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia
zarzgdu przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

e) jezeli podjgte zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowiazujacymi
przepisami prawa (obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji) majace na
celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego wierzycielami na podstawie
przepisdw Prawa upadioéciowego;

f) jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu
Emitenta albo podjgta zostanie uchwata walnego zgromadzenia o rozwiazaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

g) jezeli Emitent lub podmiot Holdingu dokona, w ramach pojedynczej transakcji
lub kilku transakcji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz podmiotu spoza
Holdingu, jakakolwiek czeécia swojego majatku o wartoéei co najmniej
2000000,00 z, na warunkach razaco odbiegajacych, na niekorzy$é podmiotu
rozporzadzajgeego, od powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarczym, i
w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej
wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastapione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartodci rynkowej z wylgczeniem
rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z
pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub podmiotu Holdingu;

h) jezeli Emitent dokona wyplaty dywidendy, wyplat z tytulu uczestnictwa w
spotce Emitenta, w tym z tytutu obnizenia kapitatu zakladowego, umorzenia
akeji lub skupu akeji lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposéb
rozdysponuje dochody na rzecz whaécicieli do momentu wykupu Obligacji, chyba
ze wyplacona dywidenda nie bedzie wyisza niz 25% zysku netto za poprzedni
rok obrotowy wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym Grupy Pro-Forma;

i) jezeli jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Holdingu, w
lgcznej kwocie przekraczajgcej rownowartoéé 5.000.000 PLN, nie zostalo
sptacone w terminie lub w sposob prawnie skuteczny zostato postawione w stan
wymagalno$ci przez wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalnoéci w
wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i
bezskutecznie uptynat termin do usuniecia takiege naruszenia oraz okres na
uregulowanie ww. nalezno$ci postawionej w stan przedterminowej
wymagalnosci;

j} jezeli Emitent lub podmiot Holdingu: %/
(3
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a. udzelg lub zobowigza sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki
jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz pedmiot Holdingu - nie dotyczy
pozyczek udzielanych podmiotom, ktére wniosly grunty pod inwestycje
Emitenta Jub inwestycje podmiotéw Holdingu, do wysokosci  nie
przekraczajacej wartoéci tych gruntéw, w przypadku gdy zaplata za ww.
grunty nastapi nie wezesniej niz wraz z rozliczeniem pozyczki,

b. poreczg lub zobowiaza si¢ do poreczenia zobowigzania jakiejkolwiek
podmiotu innego niz podmiot Holdingu,

¢ zabezpieczg lub zobowigzg sie do zabezpieczenia w inny spos6b zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz podmiot Holdingu;

k) jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor
natychmiastowej wykonalno$ci) Emitent zobowigzany bedzie do zaplaty
facznych kwot przekraczajgcych 5 000 000,00 zt;

1) jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta lub podmiotu
Holdingu, nastapito zajgcie komornicze o wartoéci stanowigcej co najmniej 10%
wartoScl  sumy  aktywéw  wskazanych w  ostatnim  zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktére nie zostalo
uchylone w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni;

m) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnoéci deweloperskiej
mieszkaniowej, i zaden podmiot Holdingu nie przejmie tej dzialalnoéci;

n) jezeli Obligacje zostang wycofane z obrotu na ASO Catalyst, w przypadku
wprowadzenia ich do tego systemu obrotu;

o) jeteli Emitent lub podmiot Holdingu wyemituje obligacje o terminie
zapadalnosci przypadajacym przed terminem zapadalnosci Obligacji, chyba ze
$rodki pozyskane z emisji zostang w catoéci przeznaczone na wykup Obligacji;

p) jezeli Emitent lub podmiot Holdingu wykupi lub podejmie decyzje o
przedterminowym wykupie jakichkolwiek obligacjii o terminie zapadalnogcei
przypadajgcym po terminie zapadalnosci Obligacji, chyba ze emitent dokona
réwnoczesnego wykupu Obligacii;

q) jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, PD FIZ zaciagnie jakiekolwiek
zobowigzanie na kwote przekraczajaca jednostkowo lub tgcznie 5 000 000,00 zi
(pig¢ miliondw zfotych) lub ustanowi zabezpieczenie na swoim majatku na
zabezpieczenie splaty jakiegokolwiek zadtuzenia;

) Jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, Emitent zaciagnie jakiekolwiek
zobowigzanie finansowe na kwote przekraczajacy jednostkowo lub tacznie
20000000 00 zt (dwadziescia millonéw zlotych) oraz (lgceznie) ustanowi
zabezpleczenie na swoim majatku na zabezpieczenie splaty tego zobowigzania;

) jezeli Wskaznik Finansowy wykazany w sprawozdaniach finansowych Grupy
Pro-Forma przekroczy 120% - przy czym do obliczenia Zadtuzenia Finansowego
Netto pod uwage brane bgdg zobowiazania odsetkowe podmiotéw Holdingu w
proporcji réwnej procentowemu udziatowi Emitenta (bezpoéredniego oraz
posredniego) w kapitale podmiotéw Holdingu; do Zadhuzenia Finansowego
Netto nie beds wliczane poiyczki udzielane przez Emitenta podmiotom
Holdingu lub udzielane Emitentowi przez podmioty Holdingu oraz pozyczki

y /%
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udzielane przez podmioty Holdingu innym podmiotom Holdingu, a takze
pozostate zobowiazania skiadajgce sig na Zadluzenie Finansowe, o ile sg
zaciggane przez Emitenta u podmiotéw Holdingu lub przez podmioty Holdingu u
Emitenta oraz przez podmioty Holdingu w innych podmiotach Holdingu;

t) jezeli z powodu trudnoéci finansowych lub plynnoéciowyeh zagrazajacych
wyplacalnosci  Emitenta rozpoczal on negocjacje z wierzycielem lub
wierzycielami w celu zmiany warunkéw splaty swoich wymagalnych
zobowigzan pienigznych, ktérych laczna kwota przekracza lacznie 10000
000,00 zt (dziesieé milionéw zlotych);

u) jezeli od dnia emisji do dnia wykupu lub przedterminowego wykupu Obligacji,
Emitent nie bedzie wlascicielem (bezposrednio lub poérednio) wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych PD FIZ;

v) jezeli przed dniem spetnienia wszystkich éwiadezen z Obligacji nastapi podziat
lub potaczenie z udzialem Emitenta, lub jego przeksztalcenie (w rozumieniu
Kodeksu Spétek Handlowych), w skutek ktérego nastapi wykreélenie Emitenta z
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego chyba ze bedzie to
polgezenie Emitenta ze spétka (lub spétkami) nalezaca (nalezacymi) do
Holdingu;

w) Jezeli przeciwko Emitentowi lub innemu podmiotowi Holdingu beda toczyly sie
postgpowania sadowe, administracyjne, lub inne, ktérych przedmiotem lub
skutkiem moze by¢ obowigzek zaplaty lgcznych kwot przekraczajacych
30000 000,00 2t (trzydziesci miliondw ztotych);

x) jezeli do dnia Wykupu Obligacji, na koniec kazdego kwartahu kalendarzowego,
Zarzad Emitenta nie zlozy o$wiadczenia, zamieszczonego na Stronie
Internetowej Emitenta, iz nie wystapity podstawy do Przedterminowego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariusza;

y] jezeli roczne oraz pétroczne Sprawozdanie Finansowe Grupy Pro - Forma nie
zostanie sporzadzone i podane do publiczne] wiadomosci na zasadach | w
terminach okreslonych w przepisach prawa oraz pkt 10 Warunkéw Emisji, przy
czym zastrzega sig, Ze Emitent bedzie sporzadza¢ Sprawozdania Finansowe
Grupy Pro-Forma poczawszy od sprawozdania rocznego za 2016 rok.

7.2.04 Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.

7.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajgcego Obligatariusza do zlozenia takiego
zgdania do upifywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okolicznosci.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Przedterminowego Wykupu na zgdanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zgdania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

¢] Zawiadomienie =z Zadaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie

Obligatariusza powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta. .
5//‘“‘
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d) Emitent ma prawo zgdat przedstawienia $wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego  dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czeéci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaptata dodatkowego §wiadczenia
pienigznego (premil) liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie =z ponizszym
wyszezegdlnieniem:

a) 0,45% (45/100 p.p) wartoéci nominalne;j wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w1, Il oraz I11 okresie odsetkowym;

b) 030% (30/100 pp) wartoéci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w IV, V, VI oraz VIl okresie odsetkowym;

¢) 015% (15/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacii w
przypadku wykupu w VIII, IX, X oraz XI okresie odsetkowym;

7.3.02 W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma
obowigzek zawiadomic Obligatariuszy o takim Przedterminowym Wykupie w trybie
publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w
pkt. 7.3.04. W komunikacie Emitent okresli liczbe Obligacji podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien Przedterminowego Wykupu.

7.3.03 Dzien Przedterminowego Wykupu moze by¢ tylko i wylacznie dziei wskazany, jako
Dzien Platnosci Odsetek.

7.3.04 Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie nie poZniej niz na 30
(trzydzieéci) dni przed Dniem Platnoéci Odsetek za Okres Odsetkowy, na
zakoriczenie ktérego ma nastapic taki Przedterminowy Wykup.

7.3.05 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczha wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

L0 = WO x LOPW / WWO, gdzie: ]

,LO” oznacza liczbg Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zgdanie Emitenta
(zaokraglona w dét do jednej Obligacji);

~WO" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

«LOPW"  oznacza liczbe Obligacji podlegajgcych Przedterminowemu Wykupowi na
Zgdanie Emitenta okre§lonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa
powyzej;

~WWO”  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

7306 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Przedterminowemu Wykup
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 7.3.05 bedzie mniejsza od lic
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 7.3.03,
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(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlegad zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana hyla najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiggnigcia stanu, w ktdrym taczna liczba Obligacji podlegajgca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okre$lonej w zawiadomieniu;

7.3.07 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 7.3.06, w szezegolnodei
z uwagl na takg samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwickszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

ZBYWALNOSC OBLIGAC]I I ASO CATALYST
Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezpoérednio
poprzedzajacym Dzien Wykupu, Obligacje nie mogg by¢ przenoszene.

Emitent zamierza ubiegac si¢ o wprowadzenie Obligacji do ASO.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dzialania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majace
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACY]NE

Emitent, bgdzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom zaréwno roczne jak | pélroczne jednostkowe oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe wraz z opinig lub raportem z przegladu biegtego rewidenta, jak i
roczne oraz poiroczne skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Pro-Forma poprzez
zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez opublikowanie raportu
okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegat obowiazkom informacyjnym
spotek, ktorych instrumenty finansowe sg notowane w obrocie zorganizowanym,

Emitent na koniec kazdego kwartalu kalendarzowego ztozy oéwiadczenie, zamieszczone na
Stronie Internetowej Emitenta, iz nie wystapily podstawy do Przedterminowego Wykupu
Obligacji na Zadanie Obligatariusza.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy
o Obligacjach, Emitent bedzie praekazywa¢ w formie drukowanej Depozytariuszowi.

ZAWIADOMIENIA
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11.1  Przed Dematerializacjg w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy bedg dokonywane za po$rednictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

112 Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile
zostang:

11.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezpoérednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb doreczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

11.3 Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowaé sie bezpo$rednio z Depozytariuszem.

11.4 Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

12, PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

12.1  Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadezenia okresowe, przedawniajg
sig po uplywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

12.2  Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji sa nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze majg réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyijatkiem
zobowigzan, ktdre sg uprzywilejowane z mocy prawa.

13. OPODATKOWANIE

13.1 Emitent nie sklada zadnych oéwiadczern odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platnodciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajgcy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegngt porady profesjonalnego konsultanta.

13.2  Ogoélne zasady opodatkowania przychodow z Obligacji:
13.2.01 Przychody z Obligacji podlegajg opodatkowaniu (,Podatek Kapitatowy”);
13.2.02 Obligatariusze bgdacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta

Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy w wysokosci 19%;

13.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospaolite] Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek w wysokoéci 19%, o ile nie dostarczy
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu

rezydencji podatkowej;
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13.2.04 Obligatariusze niebedgcy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i sa zobowigzani
samodzielnie rozliczy¢ przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy  statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek  w  wysoko$ci  20%, o ile nie dostarczg
Depozytariuszowi waznego na dany Dziefi Platnoéci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.06 Zwraca sig uwage, Ze z tytuu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
bedg otrzymywac informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

14. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

14.1 Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostgpnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy zlozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego
ofwiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia, Powyisze
uprawnienie nie bedzie przystugiwa¢ Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkow
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

14.2 Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treéci Warunkow Emisji
wylacznie w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje.

143 Sprostowanie niedokladnoéci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tredci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmiacych
porozumieri zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy

15.  PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sadu powszechnego wlasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

16. ZALACZNIKI

16.1 Zalgczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pdzniejszymi
zmianami stanowig ich integralna czeséé.

16.2  Zalgcznikami do Warunkow Emisji sa:

Zalgeznik nr 1: Warto§¢  zaciagnietych  zobowigzan Emitenta, z  wyszezegdlnieniem
zohowigzan przeterminowanych

Zalgcznik nr 2: Opis perspektyw ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

/ /
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Bielsko Biata, 19 pazdziernika 2016 r.

Podpisy:

Podpis:

v

"+ichal Sapota
Stanowisko :rffﬁ Zg:iqdu

Imie Nazwisko

Piecze¢ Emitenta:

Warunki Emisfi abligacii serii U spétki Murapol Spélka Akcyjna z siedziba w Bielsku Biatej

RAPOL Spdtka Akcyjna
SROERA Ul Partyzaniiw 49
37 R1E, REGON 072655687
KRS 0000275523

J

Podpis:
Imig Nazwisko Nikedem Iskra
Stanowisko Wiceprezes Zarzadu

Stmm&ZM“
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Zatqeznik nr 1 do Warunkéw Emisji obligacji serii U spétki Murapol Spitka Akcyjna z siedzibg w Bielsku Bialef

Zalacznik nr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze catkowita wartoé¢ zohowigzan Emitenta na dzier 30 czerwca

2016 r. wyniosla 276.599.165 z}, w tym zobowiazania przeterminowane wyniosty 6.981.018 zi.

14

Podpis: Podpis:

P Y, p
Imig Nazwisko 0oy, o) Sapota Tenlehimenlske Nikodem Iskra
Stanowisko Prezes Zarzadu Stanowisko Wiceprazes Zarzadu
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Zatgeznik nr 2 do Warunkdw Emisji obligacji serii U spdili Murapol Spétha Akeyjna = siedzibg w Bielsku Bialej

Zatacznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CAEKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Emitent ocenia, iz w okresie do dnia wykupu Obligacji, jego vgdlne zobowigzania bedg utrzymywane
na bezpiecznym poziomie adekwatnym do skali prowadzonej dzialalnogci, a wskazniki zdolnoéci do
obstugi zadluzenia beda ksztaltowaé sie na poziomach zapewniajacych zdolnoéé do obstugi
zobowigzan wynikajacych z emitowanych obligacii.

Perspektywy ksztattowania zobowigzai Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia (Y3cznie z zobowigzaniami z Obligacji) sa nastepujace: prognozowana
warto$¢ zobowigzan finansowych i rezerw na zobowigzania finansowe Emitenta wynosi 210 554
933 ziotych, w tym warto$¢ zobowiazafi finansowych krétkoterminowych w wysokoéci 123 471

479 ztotych.
S //' %
Podpis: Podpis:
Imie Nazwisko Imie Nazwisko ;
¥ Michat Sapota ) Nikodem leira
Stanowisko Prezes Zarzgdu Stanowisko Wiceprezes Zarzadu

=
\—L&

Stron z2
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27. Definicje i skroty zastosowane w Nocie Informacyjnej

,ASO Catalyst”, ,ASO”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”, ,BS”

,Depozytariusz”

,Data (Dzien) Emisji’
,Dzien (Termin) Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Przedterminowego Wykupu”

,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza”

,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Emitenta”

,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien Sesyjny”

,Dzien Ustalenia Odsetek”

,Dzien Ustalenia Praw”

LEmitent”, ,Spdtka”

LEwidencja”

,GPW”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg Catalyst

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

spdtka pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-609 Warszawa, Al.
Armii Ludowej 26, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w cato$ci)

podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sa
Obligacje

dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkéw Emis;ji
dzier zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkow Emisji

oznacza odpowiednio Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta Iub Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

dzien zdefiniowany w pkt. 7.2 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 7.3 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.02 Warunkéw Emisji

oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego Okresu

Odsetkowego

oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Weze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub odpowiednio Dniem Ptatnos$ci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem
Ustalenia Praw, w szczegoinosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem
Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnos$ci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii;

oznacza spétke pod firmg MURAPOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej, pod adresem:
43-300 Bielsko — Biata, ul. Partyzantow 49, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000275523, NIP 5471932616,
REGON 072695687, o kapitale zaktadowym w wysokosci 2.020.000,00 zlotych (wptaconym w
catosci)

oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW

oznacza spotke pod firmg Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st.
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Jnwestor”

.KDPW"

,Konto Sponsora Emisji”

,Kwota Wykupu”

,Nota Informacyjna”

,Noble Securities”

,Obligacje”
,Obligacje Serii T”
,Obligacje Serii U

,Obligatariusz’,

,Oferta”

,Okres Odsetkowy”

,PDFIZ

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984,, ktdrej kapitat zaktadowy wynosi 41 972
000,00 zt (optacony w catosci),

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna, ktdrym
przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

konto depozytowe NS w KDPW, na ktdrym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym majq
zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali btedny numer Rachunku
Papieréw Wartosciowych

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote nalezno$ci gtéwnej, tj. kwote réwng Wartosci
Nominalnej wyptacang za posrednictwem Depozytariusza w Dniu  Wykupu zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji

Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozdziale 4 Oddziat 3 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz
w Rozdziale 4 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

oznacza spotke pod firmg Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33,
01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP
6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w cato$ci);

oznacza Obligacje Serii T oraz Obligacje Serii U
obligacje na okaziciela serii T wyemitowane przez MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej
obligacje na okaziciela serii U wyemitowane przez MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej

oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, Koncie Sponsora Emisji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacii, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposob, ktdry nie stanowi publicznej oferty papieréw warto$ciowych w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i konczacy sie
w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od
danego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platnos$ci Odsetek
(wigcznie), a ostatni Okres Odsetkowy koficzy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty Wykupu
stanie sie wymagalne (wtacznie)

oznacza podmiot POLSKI DEWELOPERSKI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, powotany w 2012
r., w ktorym Emitent posiada posrednio i bezpo$rednio 100% certyfikatow inwestycyjnych;
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LPropozycja Nabycia”

LPrzedterminowy Wykup”
,Rachunek Obligacji”

,Rachunek Papierow
Warto$ciowych”

,Rachunek Zbiorczy”

,Sprawozdanie Finansowe Grupy
Pro-Forma”

Statut”

,Strona internetowa Emitenta”

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

2Warunki Emisji”

,Wskaznik Finansowy”

,Zadtuzenie Finansowe”

dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym
ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom
proponuije sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okres$lonych w pkt 7 Warunkow
Emisji

oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym
zostaty zapisane Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktorym zostaty zapisane
prawa z Obligacii

oznacza roczne oraz péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone
zgodnie z MSSF, ktore obejmowac bedzie w danym czasie konsolidacjg réwniez PD FIZ, przy czym
roczne skonsolidowane sprawozdania powinny zosta¢ zbadane przez Audytora, a pétroczne
powinny zosta¢ poddane przegladowi przez Audytora - na potrzeby Sprawozdan Finansowych
Grupy Pro-Forma jednostka dominujgca Murapol S.A. przyjmie, ze nie spetnia warunkéw definicji
podmiotu inwestycyjnego zgodnie z wytycznymi jakie wprowadza MSSF 10; jednostka dominujaca
bedzie sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdanie zgodnie ze standardami stosowanymi przez
deweloperdw, w tym w szczegolnosci z MSR 2 ,Zapasy’, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”,
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 18 ,Przychody’, MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego”, MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” oraz KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy
nieruchomosci”

oznacza statut Emitenta

oznacza strong internetowg pod adresem www.murapol.pl lub kazdg inng strone internetowa, ktéra
ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 . 0 obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r.,
poz. 94 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U.z 2013 r., poz.1382 z pozn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

oznacza wskaznik skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto/skonsolidowane kapitaty wtasne,
obliczony na podstawie rocznych oraz pétrocznych Sprawozdan Finansowych Grupy Pro-Forma,
przy czym skonsolidowane kapitaty wlasne zostang pomniejszone o warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych stanowigcych nadwyzke ponad 60 min zt

oznacza warto$¢ bilansowg (wykazang w skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Pro
— Forma) zobowigzarn do zaptaty lub zwrotu pieniedzy (w tym kwoty gtéwnej i odsetek)
wynikajacych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksli i z innych tytutdw prawnych o
podobnych charakterze ekonomicznym, z leasingu finansowego, emisji obligacji lub innych
papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji lub weksli, przy czym wytaczeniu
podlegajg weksle stanowigce zabezpieczenie umowy pozyczki, kredytu i innych uméw majacych na
celu pozyskanie finansowania
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,LZadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone 0 warto$¢ pozycji bilansowej $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty ze skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Pro — Forma

Larzad” zarzad Emitenta
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