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Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tg Notg do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$sciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi  dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do  obrotu
na regulowanym rynku prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, aich decyzje inwestycyjne powinny
byé poprzedzone whsciwag analizg a takz, jezli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z
doradca inwestycyjnym.

Tre$ niniejszej Noty Informacyjnej nie byh zatwierdzana przez Gietle Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 14 lipca 2022 roku


https://mlpgroup.com/

1. OSWIADCZENIE EMITENTA

Niniejszym oswiadczamy, z wedlg naszej najlepszej wiedzy i przy dobzniu nalezytej
starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w niej zadnych
faktow, ktore mogyby wphywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze, z2 opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2i § 18 ust. 3a Regulaminu ASO, Emitent jest zwolniony z obowigzku
zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.

Za Emitenta

Signed by /
Podpisano przez:

Radostaw Tomasz
Krochta

Date / Data:
2022-07-14 14:15




NOTA INFORMACYJNA

Wszelkie terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigych zagznik do niniejszej Noty
Informacyjnej.

2. EMITENT
Nazwa (firma) Emitenta: MLP Group S.A.
Forma prawna: spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres Emitenta: ul. 3-go Maja 8, 05-800 Pruszkow
Telefon: + 48 (22) 738 30 10
Telefaks: + 48 (22) 738 30 19
Adres poczty elektronicznej: info@mlpgroup.com
Adres gtéwnej strony internetowe;j: https://mipgroup.com/

W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Emitent oraz Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta budujg
i zarzglzajg centrami produkcyjno-magazynowymi, uzyskujgc przychody z najmu powierzchni
produkcyjnej, magazynowej i biurowej. Dziahlno& prowadzona przez Emitenta nie wymaga
posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Emitent jest przekonany, ze ponizsze czynniki ryzyka, odnoszgce sie do dziatalnosci Emitenta
i jego Grupy, mogg by¢ istotne z punktu widzenia posiadaczy Obligacji. Kazdy z tych czynnikow
moze zisci¢ sie badz tez nie, a Emitent nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobienstwie
ziszczenia sie takiego czynnika ryzyka.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktdre wedtug Emitenta mogg mie¢ istotne znaczenie dla oceny
ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Emitent jest przekonany, ze czynniki ryzyka opisane ponizej majg najbardziej istotne znaczenie dla
decyzji o inwestycji w Obligacje, niemniej jednak potencjalni inwestorzy powinni wypracowac
wlasny poglad jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, czynniki ryzyka opisane ponizj sg najbardziej istotne dla
procesu podejmowania decyzji o inwestycji w Obligacje. Niemniej jednak wystgpienie takze innych
okolicznosci moze spowodowac, ze Emitent moze nie by¢ w stanie zaptaci¢ odsetek, kwoty gtdwnej
lub innych kwot z tytulu Obligacji, wobec czego, Emitent nie sklada o$wiadczenia, ze ponizsze
stwierdzenia dotyczge czynnikbw ryzyka nabycia Obligacji sg wyczerpujge. Decyzje
inwestycyjne potencjalnych inwestoréow powinny by¢ poprzedzone witasciwg analizg lub
konsultowane =z doradcami. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, inwestorzy powinni




szczegotowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe ryzyka, ktére obecnie
nie sg znane Emitentowi, bgdz ktére uwaza sie za nieistotne takze mogg niekorzystnie wptyng¢ na
sytuacje Emitenta. Inwestorzy powinni wig¢ uwzglgni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka
niewskazane ponizej.

Kolejnost, w jakiej poszczegdllne czynniki ryzyka zostaly ponizej opisane, nie odzwierciedla ich
wzglednego znaczenia dla Emitenta, prawdopodobierstwa ich ziszczenia sig ani wplywu ich
ziszczenia sie na dziaklno& lub sytuacje finansowg Emitenta oraz Grupy, w tym na zdolno&t
wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji przez Emitenta.

Szczegoblowe informacje o czynnikach ryzykach oraz informacje o ich wystgpieniu i wplywie na
dziatalnos¢ Emitenta i Grupy zawarte sg w raportach okresowych (jednostkowych
i skonsolidowanych) oraz w raportach biezgcych.

3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i Grupy
3.1.1. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe i Emitenta
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania
$srodkéw pienienych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Emitenta
polega na zapewnianiu, aby w mozZliwie najwyzszym stopniu Emitent i Grupa posiadali ptynnos¢
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarbwno w normalnej, jak i kryzysowej
sytuacji, bez narazania sie na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Emitenta. W tym
celu Emitent monitoruje przeptywy pieniezne, zapewnia srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej
dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezcych zobowigzan finansowych oraz
utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci.

3.1.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, 2 zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe czy ceny instrumentéw kapitatowych, beda wptywac na wyniki Emitenta i Grupy lub na
wartog€ posiadanych instrumentéw finansowych. Emitent mityguje to ryzyko poprzez stak
monitorowanie stopnia narazenia Emitenta na ryzyko rynkowe i utrzymywanie tego ryzyka
w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z
inwestycji. Dziahnia spokk zGrupy wtym zakresie obejmujg stosowanie rachunkowosi
zabezpieczen tak, aby minimalizowa¢ wptyw zmiennosci cen rynkowych na wyniki finansowe.

3.1.3. Ryzyko walutowe

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy sporzalzane sgw PLN i jest to waluta
funkcjonalna Grupy. Wiekszos¢ przychoddw Grupy z tytutu czynszu wyrazona jest w EUR i bardzo
sporadycznie w PLN. Pewna cz€ kosztow Grupy, takich jak niektore pozycje kosztéw
budowlanych, koszty robocizny i wynagrodzery ponoszona jest w PLN, jednakz znakomita
wiekszos¢ kosztéw budowlanych wyrazona jest w EUR.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego (tzw. currency hedging), spétki z Grupy stosujg giéwnie
tzw. hedging naturalny poprzez pozyskiwanie finansowania diumnego wyrazonego w EUR. Aby
zmniejszy¢ niestabilnost zwrotdéw z inwestycji spowodowanych wahaniami kursowymi, spoki z
Grupy moga zawiera¢ takz umowy zabezpieczajge takie ryzyko, miglzy innymi poprzez
transakcje na instrumentach pochodnych, zawiera¢ umowy z wykonawcami i dostawcami ustug
(np. umowy inwestycyjne z generalnym wykonawcg), okreslajgce wynagrodzenie wyrazone w




EUR. W przypadku wystepowania krétkiej pozycji walutowej Grupy w parze EUR-PLN, deprecjacja
waluty polskiej w stosunku do EUR wplywa niekorzystnie na wyniki Grupy, powodujc wzrost
kosztow obstugi zadtuzenia.

3.1.4. Ryzyko stopy procentowej

Umowy kredytowe Grupy oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. Wysokosc¢
stop procentowych jest w wysokim stopniu uzalezniona od wielu czynnikéw, wigcznie z politykg
monetarng bankéw centralnych oraz krajowymi i miedzynarodowymi warunkami gospodarczymi
i politycznymi, a take innymi czynnikami belgymi poza kontrolg Grupy. Zmiany stop
procentowych mogg zwigszy¢é koszt finansowania Grupy z tytub istniejgych zobowigan
finansowych, a przez to wplknat na jej rentownost Ewentualna konieczno$t zabezpieczenia
ryzyka stop procentowych jest rozpatrywana przez Grupe dla kazdego przypadku indywidualnie.
W celu ograniczenia wptywu ryzyka zmian stép procentowych spétki z Grupy zawierajg transakcje
typu Interest Rate Swap z bankami finansujgcymi ich dziatalno$é. Zmiany stép procentowych mogag
miec istotny, negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

3.1.5. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Emitenta i spétki z Grupy
w sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigane jest, przede wszystkim, z duanymi instrumentami finansowymi.
Celem zarzgizania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego izrownowaomnego pod wzglglem
jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji
w dtuzne instrumenty finansowe dzieki polityce ustalania limitow kredytowych dla stron umowy.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z zaleznos$cig Grupy od sytuacji makroekonomicznej

Rozw¢j rynku nieruchomosci komercyjnych, na ktérym dziata Grupa, jest uzalezniony zaréwno od
zmian zachodzacych w sektorze budowlanym i nieruchomosciowym, tendencji wystepujgcych
w sektorach: produkcji, handlu, przemystu, ustug, transportu, jak i od rozwoju catej gospodarki, na
ktory ma wpyw wiele czynnikdw makroekonomicznych, takich jak: militarna agresja Rosji na
Ukrainie oraz zwigzane z tym sankcje nabzne na Rosje i Biabrus (jak réwniez retorsje tych
panstw), dynamika wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stép procentowych, sytuacja
na rynku pracy oraz warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych. Dziatalno$¢ Grupy posrednio
uzalezniona jest od zmian swiatowej koniunktury gospodarczej. Na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw
w szczegOlnosci: militarna agresja Rosji na Ukrainie oraz zwigzane z tym sankcje nalozone na
Rosje i Biatorus (jak rowniez retorsje tych panstw), dynamika PKB, wysokos¢ stopy inflacji, kursy
walut, wysoko§ stop procentowych, wysoko§ stopy bezrobocia, wysokoé éedniego
wynagrodzenia, polityka fiskalna i monetarna Unii Europejskiej i panstw, w ktérych spétki z Grupy
prowadzg dziatalnos¢. Na tempo wzrostu gospodarki krajowej, a tym samym takze na dziatalnosé
i wyniki Grupy wptyw moze mie¢ dekoniunktura i spowolnienie gospodarki swiatowej. Negatywne
zmiany sytuacji makroekonomicznej oraz polityki gospodarczej i monetarnej Polski oraz innych
krajéw mogg w sposob istotny negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy i zdolnos$¢ realizacji
jej planow.

3.1.7. Ryzyko negatywnego wptywu na ksztaltowanie sie popytu na powierzchnie
magazynowe wynikajagce z mozliwych niekorzystnych zmian w charakterze




aktywnoéi gospodarczej oraz zmian hauchéw dostaw spowodowanych
pelnoskalowg agresjg militarng Rosji na terytorium Ukrainy

W dniu 24 lutego 2022 r., wojska Federacji Rosyjskiej rozpoczey pehoskalowg agresje na
terytorium Ukrainy, zamieniajgc ograniczony konflikt trwajgcy od roku 2014 w najwiekszy konflikt
zbrojny na kontynencie europejskim od roku 1945. Skuteczny opor wojsk ukrainskich
i zdecydowana reakcja panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz Paktu Potnocnoatlantyckiego
(NATO) w postaci udzielenia pomocy wojskowej Ukrainie spowodowaty, miedzy innymi, powazne
zmiany w sytuacji gospodarczej wszystkich parstw Europy oraz istotnie wpiney na kierunki
dostaw i przewozu surowcow i produktow. UE, jak i szereg parstw nie bedecych parstwami
cztonkowskimi UE nalozyly sankcje na Rosje, Biatorus oraz ich elity przywodcze i gospodarcze.
Sankcje te nie majg precedensu w relacjach pomiedzy krajami europejskimi. Ze wzgledu na
dotychczasowg wielko$¢ wymiany handlowej z Rosjg, a przede wszystkim uzaleznienie panstw UE
od importowanych z Rosji surowcéw naturalnych, w tym gazu i ropy, a takze role Ros;ji i Ukrainy
jako eksporteréw zywnosci, zardwno natozone sankcje, jak i retorsje ze strony Rosji majg istotny
wplw na dwiatowg gospodarke, oraz powodujg daleko idgce zmiany w kierunkach przepywu
zaréwno surowcOw jak i produktéw, w szczegolnosci poprzez ograniczenie wymiany towarowej
z Rosjg i Biatorusig oraz ograniczeniem tranzytu przez Rosje, Biatorus i Ukraine pomiedzy Europg
a Azjg. Stanowi to przyczyne zmian takze dla branzy logistycznej.

W chwili obecnej nie jest mozliwe dokonanie oceny wptywu wojny na Ukrainie, sankcji oraz zmian
w aktywnosci gospodarczej w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, oraz zmian
w strumieniach towaréw i zwiganych z tym zmian w zapotrzebowaniu na powierzchnie
magazynowsg i produkcyjng, na sytuacje Grupy.

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze obecnie Emitent nie obserwuje znaczgcego negatywnego wptywu
sytuacji geopolitycznej na prowadzong przez siebie dziatalnos¢.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19 i mozliwoscig pojawienia sie innych
zagrozen zdrowia publicznego

Pandemia COVID-19, ktora rozpoczea sie w pierwszym kwartale 2020 roku, miala i w dalszym
ciggu moze mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Dotychczasowe i ewentualne przyszte
zmiany w zasadach pracy urzedéw administracji publicznej, tj. czesciowa praca zdalna
i przejsciowe zamkniecia niektérych urzedéw, mogg skutkowac opdznieniami w wydawaniu decyzji
administracyjnych, wtym pozwolen i zezwolen istotnych w dzialalnosci Grupy. W konsekwencji
moga wystgpi¢ opdznienia w rozpoczynaniu oraz realizacji inwestycji przez Emitenta oraz spotki
z Grupy, co dotyczy nie tylko rynku polskiego, ale takze rynkdw zagranicznych, na ktérych obecna
jest Grupa. Opéznienia mogg by¢ ponadto skutkiem zakidécen w pracy kancelarii notarialnych czy
wykonawcow i podwykonawcéw, z ktérymi Grupa wspoipracuje przy realizacji inwestycji. Ryzyko
opOémien spowodowanych przez pandemie COVID-19 wplywa na moZiwos¢ niewywigzania sie
przez Emitenta i spoki z Grupy z zawartych umoéw (np. ze wzgledu na brak realizacji inwestycji
wterminach przewidzianych harmonogramem), wtym réwniez umow z bankami. Pandemia
COVID-19 oraz wprowadzenie przez whdze publiczne, wcelu jej zwalczania, ograniczen
dotyczgcych aktywnosci gospodarczej i swobody przemieszczania sie miaty i mogg mie¢ dalszy
negatywny wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju i na $wiecie, w tym sytuacje najemcéw i innych
kontrahentow Emitenta lub spotek z Grupy — a co za tym idzie — réwniez na wyniki osiggane przez
Grupe. Wprowadzone w czasie pandemii COVID-19 ograniczenia mogg w przysztosci byc




ponownie wprowadzone w przypadku pojawienia sie innych niz wywotujgce COVID-19 patogenow
na duzym obszarze panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc.

3.1.9. Ryzyko dziatania w wielu jurysdykcjach

Od 2017 roku Grupa jest obecna na rynku magazynowym w Niemczech i wRumunii (okolice
Bukaresztu) oraz w Austrii od 2021 roku. Efektem tych inwestycji jest dziahlno&t w czterech
jurysdykcjach — polskiej, niemieckiej, rumunskiej i austriackiej. Przeklada sie to na koniecznos¢
dostosowania wewnetrznych regulacji Grupy, w tym monitorowania i raportowania. Niewlasciwe
prowadzenie inwestycji zagranicznych, jak réwniez niedostosowanie wewngrznych regulaciji
Grupy moga w sposob istotny negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z czynnikami charakterystycznymi dla sektora nieruchomosci

Grupa narazona jest na ryzyka zwigzane z dziatalnoscig deweloperska, nabywaniem, posiadaniem
i zarzgdzaniem nieruchomosciami na rynku nieruchomosci komercyjnych.

Na osiggane przychody oraz na warto$¢ nieruchomosci posiadanych przez Grupe mogg mie¢
wplyw liczne czynniki, w tym: (i) zmiany w przepisach prawa oraz regulacjach administracyjnych
dotyczacych nieruchomosci, w tym dotyczgcych uzyskiwania pozwolen bgdz zezwolen, okreslania
przeznaczenia gruntu, podatkéw oraz innych obcigen publicznych; (i) cykliczne zmiany na
rynkach nieruchomog€i, na ktérych Grupa prowadzi dziahlno§ (iii) zdolno€ Grupy do
pozyskiwania odpowiednich ustig w zakresie budowy, zarzgizania, konserwacji oraz ushg
zwigzanych z zabezpieczeniem mienia. Pomimo, ze Grupa podejmuje okreslone dziatania majgce
na celu ochrone jej dziahlnoki przed negatywnym wpywem powyzszych czynnikdw ryzyka,
niemozliwe jest ich catkowite wyeliminowanie. Ziszczenie sie ktéregokolwiek z omawianych wyzej
czynnikow ryzyka bedzie mogto mie¢ znaczacy negatywny wptyw na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

3.1.11. Ryzyko zwigzane ze spadkiem koniunktury na rynku nieruchomosci oraz ogélnym
pogorszeniem sytuacji ekonomicznej

Spadek koniunktury na rynku nieruchomosci moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki Grupy pod
wzgldem dochodéw osiganych z wynajmu powierzchni magazynowej. Wprzypadku
niewywigania sie przez najemcow z ich zobowigan lub braku najemcow, Grupa nie bedzie
uzyskiwa¢ przychodéw z wynajmu przy jednoczesnym ponoszeniu kosztéw zwigzanych
z dangnieruchomoscia. Koszty te mogg obejmowac, m.in.: koszty prawne oraz wyceny, koszty
konserwacji, ubezpieczenia, lokalne podatki od nieruchomosci. Poziom cen wynajmu oraz cena
rynkowa nieruchomosci sg co do zasady, zalemme od sytuacji ekonomicznej. W konsekwencji
spadek poziomu cen rynkowych moZz powodowaé ustalenie innych pozioméw czynszu niz
planowane i prowadzi¢ do strat w ramach danego projektu lub potrzeby znalezienia alternatywnego
wykorzystania gruntéw zakupionych pod inwestycje. Wystgpienie tych zdarzen moze mie¢ istotny,
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki.

3.1.12. Ryzyko ubezpieczeniowe

Nieruchomosci Grupy mogg zostac zniszczone lub uszkodzone z powodu wielu przewidywalnych
lub nieprzewidywalnych okolicznosci. Mozliwe jest takze poniesienie szkody przez osoby trzecie
w wyniku zdarzen, za ktére odpowiada Grupa. Ze wzgledu na zakres ochrony ubezpieczeniowej
posiadanej obecnie przez Grupg istnieje ryzyko, z2 takie szkody lub roszczenia nie zostang
pokryte z ubezpieczenia lub ze zostang tylko czesciowo pokryte z ubezpieczenia. Niektore rodzaje
ryzyka nie podlegajg ubezpieczeniu, a w przypadku innych rodzajéw ryzyka koszty sktadek




ubezpieczenia sg niewspdmiernie wysokie w stosunku do prawdopodobiefstwa ziszczenia sie
takiego ryzyka. Posiadane przez Grupe polisy ubezpieczeniowe mogg nie zabezpiecza¢ Grupy
przed wszystkimi stratami, jakie Grupa moze ponies¢ w zwigzku ze swojg dziatalnoscia, a niektére
rodzaje ubezpieczenia mogg by¢ niedostepne na uzasadnionych komercyjnie warunkach lub
w ogole. W zwigzku z powyzszym ochrona ubezpieczeniowa Grupy moze nie by¢ wystarczajgca,
aby w petni zrekompensowac szkody poniesione w zwigzku z jej nieruchomosciami.

3.1.13. Ryzyko zwigzane z deweloperskim charakterem dziatalnosci Grupy

Rozwoj dzialalnosci Grupy zwigzany jest z ryzykiem wynikajgcym ze specyfiki procesu budowy
centréw magazynowo-produkcyjnych. Podczas budowy centrum magazynowo-produkcyjnego
mogg pojawi¢ sie dodatkowe, niezalezne od dewelopera opdznienia lub problemy techniczne
skutkujace nieuzyskaniem w odpowiednich terminach wymaganych prawem pozwolen czy zgéd
administracyjnych, ktdre mogg mie¢ negatywny wplyw na dziaklnos sytuacje finansowg lub
wyniki Grupy.

3.1.14. Ryzyko niezrealizowania zyskownych inwestycji, w szczegélnosci w prowadzonej
dziatalnosci deweloperskiej

Zdolnos$¢ Grupy do rozpoczecia i zakohczenia zagospodarowania, przebudowy lub modernizacji
jej nieruchomosci zalezy od szeregu czynnikéw, z ktérych niektore sg poza jej kontrolg. Czynniki
te obejmujg w szczegdlnosci moziwos¢ uzyskania przez Grupe wszelkich wymaganych decyzji
administracyjnych, zapewnienia finansowania zewnetrznego na zadowalajacych warunkach lub
Zzapewnienia go w ogéle, zaangazowania rzetelnych wykonawcéw oraz pozyskania odpowiednich
najemcow.

Czynniki, nad ktérymi Grupa ma ograniczong kontrole albo nie ma jej wcale, ktére moga
spowodowac opdznienie albo w inny sposéb niekorzystnie wplyng¢ na realizacje lub modernizacje
obiektdéw Grupy, obejmuija:

e wzrost kosztow materiatéw, kosztéw zatrudnienia lub pozostatych kosztéw, ktéry moze
spowodowac, ze ukohczenie projektu bedzie nieoptacalne;

* dziatania podejmowane przez organy administracji publicznej i samorzgdowej skutkujgce
nieprzewidzianymi zmianami w planach zagospodarowania przestrzennego i w wymogach
architektoniczno-budowlanych;

« wady lub ograniczenia tytutu prawnego do dziatek lub budynkéw nabytych przez Grupe
albo wady, ograniczenia lub warunki zwigzane z decyzjami administracyjnymi dotyczgcymi
dziatek posiadanych przez Grupe;

¢ zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, norm, regulaminéw lub standardéw, lub ich
interpretacji albo zastosowania, ktére wejdg w zycie po rozpoczeciu przez Grupe etapu
planowania lub budowy projektu, skutkujgce poniesieniem przez Grupe dodatkowych
kosztow lub powodujgce opdznienia w realizacji projektu;

e naruszenia standardéw lub norm budowlanych, btedne metody realizacji budowy lub
wadliwe materiaty budowlane;

« wypadki przemystowe, dotychczas nieujawnione, istniejgce zanieczyszczenie gleby oraz
potencjalna odpowiedzialnosé z tytutu przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska i innych
wiasciwych przepiséw prawa, przyktadowo zwigzanych ze znaleziskami archeologicznymi




lub niewybuchami albo materiatami budowlanymi, ktére zostang uznane za szkodliwe dla
zdrowia;

< sily natury, takie jak zte warunki atmosferyczne, trzesienia ziemi i powodzie, ktére moga
uszkodzi¢ albo opdzni¢ realizacje projektéw;

« akty terroru lub zamieszki, bunty, strajki lub niepokoje spoteczne.

Projekty inwestycyjne mogg by¢ prowadzone wykznie wtedy, gdy dziaki, na ktérych sag
realizowane, majg zapewniong odpowiednig wymagang przepisami prawa infrastrukture
techniczng (np. dostep do drég wewnetrznych i publicznych, mozliwos¢ podtgczen do medidw czy
okresone procedury ochrony przeciwpoarowej i odpowiednie instalacje zapewniajge te
ochrong). Odpowiednie organy mogg zobowigza¢ Grupe do stworzenia wymaganej przepisami
prawa dodatkowej infrastruktury w ramach wykonywanych przez nig prac budowlanych, zanim
wydadzg odpowiednie decyzje administracyjne. Takie dodatkowe prace mogg istotnie wptyngé na
koszty budowy danego obiektu.

Ponadto, realizacja niektérych projektow moze sta¢ sie nieoptacalna lub niewykonalna z powodow,
ktore pozostajg poza kontrolg Grupy, takich jak spowolnienie gospodarcze na rynku nieruchomosci
lub zwiekszone koszty finansowania. Grupa moze nie by¢ w stanie zrealizowa¢ tych projektow
w terminie, w ramach budzetu lub w ogdle, z ktérejkolwiek z powyzszych albo innych przyczyn, co
moz wpkng na wzrost kosztéw, lub opdaic realizacje projektu bglz spowodowac jego
zaniechanie, co z kolei moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

3.1.15. Ryzyko dotyczace generalnych wykonawcow

Grupa zleca realizacje swoich projektow generalnym wykonawcom lub innym podmiotom
zewnetrznym. Powodzenie realizacji budowy projektdw zalezy od zdolnosci Grupy do zatrudnienia
generalnych wykonawcéw, ktorzy realizujg projekty zgodnie z przyjetymi standardami jakosci
i bezpieczenstwa, na komercyjnie uzasadnionych warunkach, w uzgodnionych terminach oraz
w ramach zatwierdzonego budztu. Niemono€ zatrudnienia generalnych wykonawcéw na
komercyjnie uzasadnionych warunkach, lub niedotrzymanie przez generalnych wykonawcow
przyjetych standardéw jakosci i bezpieczenstwa, a takze nieukorczenie budowy lub remontu w
terminie lub w ramach uzgodnionego budzetu, jak réwniez domaganie sie przez generalnych
wykonawcow zwiekszenia wynagrodzenia, moze spowodowaé wzrost kosztow realizacji
przedsiewziecia, op6znienia w jego realizacji, a takze roszczenia wobec Grupy. Ponadto, wyzej
wspomniane zdarzenia mogg negatywnie wplyng¢ na wizerunek Grupy i mozliwos¢ sprzedazy
ukonczonych projektow.

Sita finansowa i ptynnos$¢ generalnych wykonawcéw Grupy mogg okaza¢ sie niewystarczajgce
w przypadku znacznego pogorszenia koniunktury na rynku nieruchomosci, co z kolei mogbby
doprowadzi¢ do ich upadtosci, niekorzystnie wptywajgc na realizacje strategii Grupy. Ewentualne
zabezpieczenia, ktére sg zwykle ustanawiane przez generalnych wykonawcow w celu
zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajgcych z odpowiednich umoéw zawieranych z Grupa,
moga hie objg¢ catosci kosztow i szkdd poniesionych przez Grupe w takich okolicznosciach.

Uzalenienie Grupy od generalnych wykonawcéw naraza tak®z Grupe na wszelkie ryzyka
zwigzane z niskg jakoscig pracy takich generalnych wykonawcow, ich podwykonawcéw
i pracownikow oraz z wadami konstrukcyjnymi. W szczego6lnosci, Grupa moze ponosi¢ szkody ze
wzgledu na koniecznos¢ zaangazowania innych wykonawcéw do poprawy wadliwie wykonanych
prac lub ze wzgledu na koniecznos¢ zaptaty odszkodowania na rzecz osob, ktére poniosty szkody




w zwigzku z wadliwie przeprowadzonymi pracami. Ponadto, istnieje ryzyko, ze takie straty lub
koszty nie zostang pokryte z ubezpieczenia Grupy, przez wykonawce ani przez odpowiedniego
podwykonawce.

3.1.16. Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem decyzji administracyjnych

W ramach swojej dziahlno€i oraz w ramach zarzgzania swoimi aktywami Grupa jest
zobowigana do pozyskiwania wielu pozwolen uzgodnien zezwolen zgdéd, decyzji
administracyjnych lub innego rodzaju orzeczen od organéw administracji publicznej,
a w szczegolnosci pozwolen na budowe i uzytkowanie swoich nieruchomosci. Grupa nie moze
zapewni¢ B wszystkie takie pozwolenia, uzgodnienia, zezwolenia, zgody, decyzje
administracyjne lub innego rodzaju orzeczenia organéw administracji publicznej w zwigzku
Z istniejgcymi nieruchomosciami lub nowymi inwestycjami zostang uzyskane w terminie (w tym ze
wzglglu na aktualizacje ryzyka zwiganego z wystgieniem pandemii COVID-19 opisanego
powyzej), lub ze zostang uzyskane w ogéle, ani ze posiadane obecnie lub uzyskane w przysztosci
zezwolenia, zgody, decyzje administracyjne lub innego rodzaju orzeczenia organdéw administracji
publicznej nie wygasha, nie zostang uchylone albo uniewaznione, lub ze termin ich obowigzywania
zostanie w odpowiednim czasie przeduony. Ponadto, organy administracji publicznej moga
uzalezni¢ wydanie niektorych decyzji administracyjnych lub innych orzeczen od spetnienia przez
Grupe dodatkowych warunkow (w tym np. zapewnienie przez Grupe odpowiedniej infrastruktury)
lub natozy¢ na Grupe w takich decyzjach dodatkowe warunki i zobowigzania, co moze wigzac sie
z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow oraz z przediuzeniem postepowania
i czasowym ograniczeniem uzyskiwania przychodoéw wynikajgcych z takich opdznien.

Ponadto Grupa moze dgzy¢ do zmian w niektorych projektach czy obiektach Grupy, jak réwniez
do zmiany przeznaczenia nieruchomosci tak, aby wykorzysta¢ je bardziej efektywnie lub zgodnie
z tendencjami obowigzujacymi w danym okresie na rynku nieruchomosci. Wprowadzenie takich
zmian moze okazac sie niemozliwe ze wzgledu na trudnosci w uzyskaniu lub zmianie wymaganych
pozwolen, zgdd, decyzji administracyjnych lub innych orzeczen organéw administracji publicznej,
w szczegoélnosci w przypadku nieruchomosci wpisanych do rejestru zabytkéw.

Dodatkowo organizacje spokczne i organizacje zajmujge sie ochrong $odowiska, a takz
wiasciciele nieruchomosci graniczgcych oraz okoliczni mieszkancy mogg podejmowac dziatania
zmierzajge do uniemoliwienia Grupie uzyskania wymaganych zezwolen zgod, decyzji
administracyjnych lub innego rodzaju orzeczen organéw administracji publicznej, m.in. biorg
udziat w postepowaniach administracyjnych i sgdowych z udzialem Grupy, zaskarzajgc decyzje,
postanowienia i orzeczenia wydane w toku takich postepowan, jak réwniez rozpowszechniajec
negatywne i szkalujgce Grupe informacje dotyczgce inwestyciji Grupy. Powyzsze dziatania mogg
w szczegOInosci istotnie przedtuzyé wdrazanie przez Grupe jej dziatan inwestycyjnych, opéznienie
uzyskania oczekiwanych przychodow, a takze spowodowac poniesienie przez Grupe dodatkowych
kosztoéw w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami.

3.1.17. Ryzyko zaleznosci od kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikow

Powodzenie dziaalno&i Grupy wduzj mierze jest zaleme od o0s6b pehigych funkcje
kierownicze, ktére posiadajg wiedze i doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci polegajgcej na
budowie, oddawaniu wnajem i dalszej eksploatacji centrow magazynowo-produkcyjnych. Ze
wzglgdu na to, 2 osoby zajmujge kierownicze stanowiska posiadajg wiedze niezbelng do
prowadzenia i rozwoju dziahlnogi Grupy, dotyczag wyszukiwania i pozyskiwania zaréwno
nowych lokalizacji pod inwestycje, jak i najemcoéw o ugruntowanej pozycji na rynku oraz budowy,

10



marketingu i zarzgdzania parkami logistycznymi, odejscie ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzgdu lub
pracownikéw kluczowych dla Grupy moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy
oraz na osiggane wyniki finansowe. Wspomniane ograniczenia mogg negatywnie wplywac na
zdolno€ Grupy do dalszego rozwoju dziablnog€i czy nawet na realizacje projektéw juz
rozpoczetych.

3.1.18. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od jej zdolnosci do
aktywnego zarzadzania majatkiem

Jedng z istotnych czexi dziaklnosci Grupy jest aktywne zarzgdzanie majgkiem, co obejmuje
zarzgdzanie wspoOkzynnikiem niewynajetych powierzchni i poziomem czynszu oraz warunkami
zawieranych umoéw najmu dla wszystkich nieruchomo<i, a takz kompletowaniem pozdanej
struktury portfela najemcow (ang. tenant mix). Oprécz ograniczen prawnych, zdolnos$¢ Grupy do
wynajecia wolnej powierzchni, renegocjowania czynszu i tworzenia pozadanej struktury portfela
najemcéw uzalezniona jest od czynnikow rynkowych. Niektére z tych czynnikéw, takie jak ogélne
otoczenie gospodarcze, zaufanie konsumentow, inflacja oraz stopy procentowe znajdujg sie poza
kontrolg Grupy. W okresach recesji lub spowolnienia gospodarczego z powodu konkurencji
pomiedzy inwestorami i deweloperami trudniej jest utrzymaé obecnych najemcéw i pozyskac
nowych. Jezeli Grupa nie bedzie zdolna do wygenerowania lub wykorzystania popytu na swoje
nieruchomogci, redukcja wspotzynnika niewynajetych powierzchni lub renegocjowanie stawek
czynszu w korzystny spos6b moga by¢ niemozliwe.

Jezeli wspéiczynnik niewynajetych powierzchni bedzie wysoki i utrzyma sie przez diuzszy czas,
moze to spowodowaé ogolne obnizenie stawek czynszu placonego przez najemcéw i znacznie
utrudnié wzrost $rednich stawek czynszu planowanych przez Grupe. Powierzchnia niewynajeta
powoduje réwniez wzrost ogoélnych kosztéw operacyjnych Grupy ze wzgledu na konieczno&
pokrycia kosztéw generowanych przez puste nieruchomosci lub powierzchnie. Kazdy taki spadek
przychodow z wynajmu lub wzrost kosztéw operacyjnych moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na
sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

3.1.19. Ryzyko wynikajgce z utraty atrakcyjnosci lokalizacji parkow logistycznych
nalezacych do Grupy

Lokalizacja kazdej z nieruchomosci podlega wplywom sytuacji makroekonomicznej panujacej
w regionach, w ktérych dziah Grupa, jak réwniez szczegdllnych lokalnych uwarunkowan
panujacych na danym regionalnym rynku. Upadtosci, zamkniecia lub wyprowadzki duzych spétek
lub spdtek z poszczegdlnych lub kilku sektoréw na skutek niekorzystnych wydarzen, lub z innych
powoddéw mogg mie¢ niekorzystny wptyw na rozwdéj gospodarczy danej lokalizacji a tym samym na
portfel Grupy jako cab<i. Grupa nie ma kontroli nad takimi czynnikami. Negatywne zmiany
gospodarcze wijednej lub kilku lokalizacjach mogg obni¥¢ przychody Grupy z najmu lub
doprowadzi¢ do utraty przychodéw z czynszu, wynikajgce z braku mozliwosci zaptaty czynszu
w catosci lub w czesci przez czes¢ najemcow, jak rowniez spowodowaé spadek wartosci rynkowej
nieruchomogi Grupy, co moz wywrzec istotny, niekorzystny wpyw na dziahlno&; sytuacje
finansowa i wyniki Grupy.

3.1.20. Ryzyko konkurencji innych podmiotéw na rynku

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na konkurencyjnym rynku powierzchni magazynowych, w zwigzku
z czym na wyniki osiggane przez Grupe moz mie¢ wpkw strategia obrana przez podmioty
konkurencyjne. Grupa moze napotka¢ na konkurencje juz na etapie pozyskiwania gruntow pod
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zabudowe, co moze doprowadzi¢ do wzrostu cen gruntdw i spadku rentownosci realizowanych
projektéw inwestycyjnych. Intensyfikacja konkurencji moz ponadto spowodowaé nadpodaz
powierzchni magazynowych czy produkcyjnych, prowadzg do wojny cenowej i konieczno<i
obnizenia uzyskiwanych stawek najmu oraz obnizenia wyceny rynkowej nieruchomosci. Powyzsze
czynniki mogg wplwac¢ negatywnie na wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy dziablnoi
Grupy.

3.1.21. Ryzyko zwigzane z roszczeniami wobec wykonawcow

Podczas budowy centrum magazynowo-produkcyjnego, spotki z Grupy zawierajg z wykonawcami
zarbwno umowy 0 wykonanie robo6t budowlanych w systemie generalnego wykonawstwa, jak
i umowy o wykonanie rob6t budowlanych obejmujgce wykonanie okreslonych prac oraz umowy
0 wykonanie rob6t drogowych i wodnokanalizacyjnych. Umowy przewidujg zabezpieczenie
roszczeh spétek z Grupy, m.in. poprzez ustanowienie gwarancji nalezytego i terminowego
wykonania przedmiotu umowy, kaucji gwarancyjnej lub gwarancji bankowej albo
ubezpieczeniowej, jak réwniez ustanawiajg kary umowne za opd6znienia. Nie eliminuje to jednak
cakowicie skutkow wystepienia opdaien wrealizacji projektu i tym samym nieplanowanego
wzrostu kosztow jego realizacji oraz opdézienia wuzyskiwaniu przychodéw. W szczegélnych
przypadkach moze sie okazaé, ze wykonawcy nie sg w stanie zaspokoi¢ roszczenh spotek z Grupy,
co z kolei skutkowa¢ moze niemozliwoscig pokrycia strat poniesionych przez Grupe.

3.1.22. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

Podczas poszukiwania gruntéw pod nowe inwestycje, spéki z Grupy przeprowadzajg analize
nabywanego gruntu. Jednak ze wzglglu na ograniczony zakres tej analizy oraz moziwo€
wystepowania trudnych do zidentyfikowania cech gruntu, nie mozna z calg pewnoscig wykluczyé¢
wystgpienia wtrakcie realizacji projektu nieprzewidzianych trudno<ci, ktére mogg spowodowac
opodznienie oraz zwiekszenie kosztéw przygotowania terenu pod budowe. Niekorzystne warunki
gruntowe moga wynika¢, m.in. z wysokiego poziomu wéd gruntowych, niestabilnosci nizszych partii
gruntu, zanieczyszczenia $odowiska oraz znaleziska archeologicznego. Wystaienie takich
sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy oraz jej wyniki finansowe.

3.1.23. Ryzyko zwigzane z wymogiem udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego wykonawca (generalny wykonawca) rob4t budowlanych,
ktéremu inwestor zleci realizacje projektu deweloperskiego, moze w kazdym czasie zgda¢ od
inwestora gwarancji zaphty wformie przewidzianej ustawg do wysokogi ewentualnego
roszczenia z tytub wynagrodzenia wynikajgego z umowy oraz robét dodatkowych lub
koniecznych do wykonania umowy, zaakceptowanych na pidnie przez inwestora. Prawa do
zgdania gwarancji zaptaty nie mozna wylgczy¢ ani ograniczy¢ przez czynnos¢ prawna,
a odstgienie od umowy spowodowane #aniem przedstawienia gwarancji zaphty jest
bezskuteczne. Brak zgdanej gwarancji zaptaty stanowi przeszkode w wykonaniu robét z przyczyn
dotyczgych Grupy i uprawnia wykonawce do gania wynagrodzenia na zasadach
sprecyzowanych wKodeksie Cywilnym, co spowodowa¢ moz wzrost kosztow i opodienie
realizacji projektéw, a tym samym mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub
wyniki Grupy.
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3.1.24. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczace osoOb zatrudnianych przez
wykonawcow

Pomimo ze Grupa, co do zasady, nie ponosi bezposredniej odpowiedzialnosci za wypadki
wmiejscu pracy dotyczge pracownikéw wykonawcow budowlanych prowadzagych prace na
terenach budowy Grupy, niemniej jednak wskazane wypadki moga powodowac zaki6cenia pracy
wykonawcow, co w konsekwencji moz by¢ przyczyng opdnien wrealizacji projektu oraz
generowac dodatkowe koszty. Moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
oraz wyniki Grupy.

3.1.25. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu ochrony srodowiska

Park MLP Pruszkéw | znajduje sie na terenach poprzemysbwych, wzwigku z tym istnieje
zagrozenie zanieczyszczenia gruntow przez substancje szkodliwe dla srodowiska. Usuniecie czy
zabezpieczenie przed szkodliwym dziataniem takich substancji moze wigzac sie z konieczno$cig
poniesienia znaczacych wydatkéw, a z kolei dochodzenie roszczen od oséb odpowiedzialnych za
zanieczyszczenie moze okazac sie niemozliwe lub znacznie utrudnione.

Zgodnie z obowigujgcymi przepisami, podmiot korzystajgy ze $odowiska zobowigany jest
podejmowaé dzialania zapobiegawcze i naprawcze celem niedopuszczenia lub likwidacji szkod
w srodowisku. Dodatkowo, jezeli bezposrednie zagrozenie szkodg w srodowisku lub szkoda
w Ssrodowisku zostaty spowodowane za zgodg lub wiedzg wladajgcego powierzchnig ziemi, jest on
obowigzany do podejmowania dzialan zapobiegawczych i naprawczych solidarnie z podmiotem
korzystajacym ze srodowiska, ktéry je spowodowat. Brak odpowiednich dziatan moze wigzac sie
z obowigzkiem zwrotu kosztéw, jakie poniosly organy administracji na dzialania zapobiegawcze
lub naprawcze oraz zaphtg administracyjnych kar pienignych. Ponadto realizacja projektow
wymaga uzyskiwania wielu zgdd i zezwolen z zakresu ochrony srodowiska, gospodarki odpadami
i pozwolen wodnoprawnych oraz ponoszenia optat za korzystanie ze srodowiska.

Spoéka moz by¢ narabna na szkody belge nast@stwem nagego i nieprzewidzianego
zanieczyszczenia #odowiska spowodowanego zdarzeniami  zwiganymi z  rozwojem
cywilizacyjnym (przede wszystkim katastrofy techniczne) lub wywoblnego naturalnymi siami
przyrody (katastrofy naturalne).

Dotychczas Emitent i spolki z Grupy spehialy wszystkie wymogi dotyczace ochrony srodowiska
przewidziane przez obowigzujgce przepisy, a najemcy powierzchni magazynowo-produkcyjnych
nie prowadzili ani nie prowadzg dziatalnosci szkodliwej dla srodowiska w rozumieniu przepisow
0 ochronie srodowiska. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci spotki z Grupy moga
by¢ zobowigzane do zaphty odszkodowarn, administracyjnych kar pieniemych czy ponoszenia
kosztow rekultywacji wynikajacych z zanieczyszczenia $rodowiska na gruntach posiadanych lub
nabywanych przez spoki zGrupy. Moz to mie¢ negatywny wpkw na dziahlno& sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy.

3.1.26. Ryzyko zwigzane z ochrong konserwatora zabytkow

Niektére nieruchomosci o facznej powierzchni okolo 39.050 m2, stanowigce 23,7% zabudowan
parku MLP Pruszkow |, objete zostaly ochrong konserwatora zabytkow. Na terenie zajmowanym
obecnie przez park MLP Pruszkéw | jesienig 1944 roku ulokowany byt ob6z przejsiowy dla
mieszkarcébw objgej powstaniem lewobrzenej czeki Warszawy. Wzwigku z tym, Grupa
zobowigzana jest, m.in. do zapewnienia warunkéw do prowadzenia na obszarze parku MLP
Pruszkow | prac konserwatorskich czy restauratorskich, zabezpieczenia i utrzymania
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nieruchomos$i podlegajgych ochronie oraz ich otoczenia wjak najlepszym stanie oraz
korzystania z zabytku w sposéb zapewniajgcy trwate zachowanie jego wartosci. MLP Pruszkéw |
sp. z 0.0. z siedzibg wPruszkowie mog zosta¢ zobowigana do finansowania prac
konserwatorskich, restauratorskich i robo6t budowlanych prowadzonych przy zabytku. Objecie
ochrong konserwatorskg nieruchomosci spotek z Grupy skutkowaé wiec moze wzrostem kosztéw
prowadzonej dziatalnosci oraz op6znieniami prac budowlanych z uwagi na koniecznos¢ uzyskania
odpowiednich pozwolen czy dokumentacji. Obecnie spoki z Grupy wypehiajg wszystkie
wymagania natozone nan przez normy zawarte w przepisach o ochronie zabytkow.

3.1.27. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem zmian legislacyjnych wptywajgcych na rynek,
na ktorym dziatla Grupa majgcych niekorzystny wptyw na dziatalnosé i sytuacje
finansowg Emitenta

Dzialalnos¢ Grupy podlega licznym przepisom prawa i regulacjom, takim jak wymogi dotyczace
planowania i zagospodarowania przestrzennego (w tym przepisy prawa miejscowego w zakresie
planéw zagospodarowania przestrzennego), przepisy prawa budowlanego, wymogi w zakresie
obrotu nieruchomosciami i odpowiedzialnosci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu korzystania
z gruntdw. Zmiany w systemie prawnym, a takze czestotliwo&t ich wprowadzania mogg mieé
istotny wpyw na sposOb prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziablno&i oraz na
uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to takze dziatalnosci Grupy, poniewaz realizacja
procesu inwestycyjnego wbranZ budowlanej uzalemiona jest od spehienia wielu wymogoéw
przewidzianych wprawie cywilnym oraz prawie administracyjnym (prawo budowlane, przepisy
planistyczne, prawo konsumenckie, prawo miejscowe dotyczge planéw zagospodarowania
przestrzennego, itp.). Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze
spowodowac bezpogednie istotne zmiany na rynku nieruchomo<&i poprzez znaczgy wzrost
kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujgcych standardéw technicznych dla budynkéw)
czy tez zmiane ksztattu uméw z nabywcami lub najemcami lokali. Ponadto, w przypadku nowych
przepisbw budzaych wapliwogi interpretacyjne, ich wprowadzenie moz stworzyé sytuacje
niepewnosci, co do obowigzujgcego stanu prawnego i spowodowaé czasowe wstrzymanie wielu
inwestycji wobawie przed niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe
badz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych na podstawie przepiséw, ktdre nastepnie sady
badz organy administracji publicznej zinterpretowaly w sposob niekorzystny dla przedsiebiorcy).
Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
i wyniki dziafalnosci Emitenta i Grupy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligaciji.

3.1.28. Ryzyko zmian w prawie podatkowym oraz niekorzystnej interpretacji przepisow
prawa podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilno€i. Jednoczesie interpretacja
samych przepis6w przez organy podatkowe oraz sgdy administracyjne réwniez podlega istotnym
zmianom, ktére mogg mie¢ negatywne skutki dla podmiotéw stosujecych sie do znanych im,
wczesniejszych interpretacji tych przepiséw. Grupa prowadzi takze dziatalnos¢ w Rumunii, w
Niemczech oraz w Austrii. Wszczegdélnoski wpierwszym z tych parstw, przepisy podatkowe
rowniez podlegay wostatnich latach istotnym zmianom. Przepisy podatkowe bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy& podatnikéw. Podobnym zmianom moz tez podlegaé
zmiana interpretacji przepis6w. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko na podwyxzeniu stawek
podatkowych, ale takZ na wprowadzeniu nowych szczegébwych instrumentéw prawnych,
rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzeh podatkowych, czy
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ograniczaniu mozliwosci obnizenia podstawy kwot stanowigcych podstawe do obliczenia podatku.
Zmiennosc¢ prawa podatkowego wynika takze z koniecznosci wdrazania przez panstwa, w ktérych
Grupa prowadzi dziatalno$é, nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, czy
zaakceptowanych zobowigzan przyjetych przez panstwa OECD. Czeste zmiany przepiséw prawa
regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne
i zmienno€ tej interpretacji wzakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy
podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla posiadaczy Obligacji oraz Emitenta.

3.1.29. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem gruntéw

Skutecznosc i skala dziatalnosci operacyjnej Grupy sg uzaleznione, m.in. od podazy odpowiednich
nieruchomoséci gruntowych do zabudowy, poziomu cen tych nieruchomosci, a takze ich sytuacji
prawnej. Realizacja przyjetej strategii oraz osiaganie oczekiwanych wynikéw sg uzaleznione od
zdolno&i do wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomogi po konkurencyjnych
cenach, a takze finansowania ich nabycia na odpowiednich warunkach. Mozliwos¢ pozyskiwania
gruntéw pod realizowane inwestycje, w atrakcyjnych lokalizacjach, zalezy zaréwno od sprawnosci
dziabnia Grupy, jak rowniez od prawnych aspektéw dziablnogi operacyjnej Grupy i od
obiektywnych czynnikéw otoczenia rynkowego (tj. wysoka konkurencja na rynku gruntéw, dugi
czas potrzebny do zmiany prawnego przeznaczenia gruntéw, spowodowany opO6znieniami
wuchwalaniu miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego lub ich brakiem, oraz
ograniczony zasoéb terenéw z odpowiednig infrastrukturg). Grupa posiada zespoét osob zajmujgcych
sie wyszukiwaniem odpowiednich gruntéw, ich analizg prawng, analizg potencjatu, prowadzeniem
procesOw administracyjnych. Grupa takze wspélpracuje wtym zakresie z grupga renomowanych
doradcow rynkowych i prawnych.

Wplyw na ceny nieruchomosci gruntowych majg posrednio m.in. popyt na wynajem powierzchni

magazynowo-produkcyjnych i biurowych, a takz sytuacja makroekonomiczna, dost@nos
finansowania, podaz powierzchni magazynowo-produkcyjnych i biurowych na danym obszarze,

a takze oczekiwania najemcow co do standardu i lokalizacji. Grupa stara sie efektywnie reagowac

na zmiany makroekonomiczne m.in. poprzez etapowg realizacje inwestycji.

Niekorzystny wpkw na konkurencyjnos i rentownos nowych inwestycji Grupy na gruntach
nabywanych w przysziosci moze mie¢ takze wzrost cen gruntéw. Wigze sie to z tym, ze koszty
nabycia gruntdw pod inwestycje stanowig istotny czynnik decydujgy o ophcalnogi danego
projektu.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z wynajmowaniem nieruchomosci
3.2.1. Ryzyko zwiagzane z utratg kluczowych najemcow

Pozyskanie dobrych najemcéw, a szczegolnie najemcéw kluczowych (ang. anchor tenants), dla
parkéw logistycznych Grupy jest niezwykle istotne dla zapewnienia sukcesu komercyjnego Grupy.
Kluczowi najemcy odgrywajg wazng role w generowaniu dalszego rozwoju parku logistycznego.
Grupa moz napotkac trudno&i w zakresie pozyskiwania najemcéw wokresach pogorszenia
koniunktury lub w przypadku konkurowania z innymi parkami. Ponadto rozwigzanie umowy najmu
przez ktéregokolwiek z kluczowych najemcédw moze negatywnie wplyngé na atrakcyjnosc parku.
W przypadku, gdy najemca nie wywiguje sie z zawartej umowy najmu, w stosunku do niego
zostanie ogbszona upadb£€ lub wszczdge postgpowanie restrukturyzacyjne, moz nhastgic
(tymczasowo lub dhugoterminowo) opOaienie wphtnogiach czynszu lub spadek wysokogi
dochoddéw z najmu, ktérych skutkédw Grupa moze nie skompensowa¢ z powodu trudnosci
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w znalezieniu odpowiedniego najemcy zastepczego. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie przedtuzyc¢
obowigzujgcych umow najmu z kluczowymi najemcami lub szybko zastgpi¢ ich nowymi najemcami
0 podobnej jakosci, moze ponosic¢ istotne koszty dodatkowe lub utraci¢ cze$¢ dochoddw, co z kolei
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

3.2.2. Ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej najemcow wynikajgce z zewnetrznych
przestanek

Sytuacja finansowa najemcéw moze ulec pogorszeniu na skutek negatywnej zmiany ich sytuacji
ekonomicznej niezalemie od jakosi ich whsnych operacji. Moz by¢ to rezultatem ogdlnego
pogorszenia sytuacji ekonomicznej na rynku, na ktérym prowadza dziatalnos$¢, spadku popytu, jak
réwniez pogorszenia sie ich sytuacji phtniczej lub utraty wyphcalnogi, takz w wyniku
przeszacowania wartosci aktywéw lub pasywéw czy wzrostu obcigzenia wynikajgcych z dewaluacji
waluty, w ktorej rozliczajg sie z klientami, wzrostu stép procentowych, czy innych zdarzen
niezaleznych, lecz odnoszacych sie do cakj grupy podmiotéw z uwagi na rodzaj prowadzonej
przez nie dziahlnogi, rynek na ktérym dziahjg czy sposob finansowania ich majgku. Moz
prowadzi¢ do braku moZiwosci spekienia przez nich obowiazkéw wynikajgcych z umoéw najmu
zawartych ze spokami z Grupy. Ziszczenie sie tego ryzyka moz prowadzi¢ do istotnego
pogorszenia sytuacji finansowej Grupy i zdolnosci Emitenta do spetnienia swiadczen wynikajgcych
z Obligacji.

3.2.3. Ryzyko wynikajgce z niemoznosci zagwarantowania, ze Grupa w dalszym ciaggu
bedzie generowaé przychody z najmu na obecnym poziomie

Realizacja przysztych projektéw w danych lokalizacjach, dostepnos¢ infrastruktury, oraz przychody
Z najmu w ciggu najblizszych lat sg uzaleznione od czynnikéw, ktére czesciowo sg poza kontrolg
Grupy. W zwigzku z tym, kwoty przychodéw z najmu uzyskiwane przez Grupe w przesziosci nie
moga by¢ podstawg do przewidywania przyszitych przychodéw. Chociaz trend przychoddéw z najmu
zZazwyczaj rozwijat sie pozytywnie w przesztosci, nie mozna zagwarantowac, ze trend ten utrzyma
sie wprzyszb&i. Przychody z najmu mogg tak® zmniejszy¢ sie wwyniku sprzeda
nieruchomosci przez Grupe. Mniej korzystny lub negatywny rozwoj trendu przychodéw z najmu
i zyskow moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

3.2.4. Ryzyko wynikajgce z faktu, ze rozwigzanie lub wygasniecie uméw najmu lub
niemoznos$é wynajecia obecnie niewynajetej powierzchni moze mieé¢ dtugotrwaly
niekorzystny wptyw na rentownos$¢ Grupy i wartosci jej portfela

Kluczowym dla rentownosci Grupy w diuzszej perspektywie jest stan, w ktérym powierzchnia
w parkach jest wynajmowana, o ile jest to tylko mozliwe, w sposdb nieprzerwany. To samo odnosi
sie do utrzymania wyceny nieruchomosci posiadanych przez Grupe, a tym samym wyceny catego
portfela. Wzakresie rozwigywanych i wygasajgych umoéw najmu, Grupa nie mog
zagwarantowac, ze dane powierzchnie zostang natychmiast lub w krétkim okresie czasu ponownie
wynajete. Wzrost wskaznika niewynajetych powierzchni spowoduje obnizke przychoddéw
Z wynajmu i niszg wycene nieruchomogi i cakgo portfela Grupy. Zaréwno niewynajge
powierzchnie, ktore nie moga by¢ natychmiast lub w krétkim okresie czasu wynajete ponownie oraz
state koszty ich utrzymania bedg miaty negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg oraz

wyniki Grupy.
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3.25. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytulu wynajmowania powierzchni
magazynowych

Dzialalnos¢ Grupy obejmuje m.in. wynajmowanie hal magazynowych w centrach magazynowo-
produkcyjnych. W przypadku, gdy hale nie zostang wykohczone na czas lub ulegng uszkodzeniu,
Grupa moze by¢ narazona na obowigzek zaptaty kar umownych, ryzyko wycofania sie najemcow
z umow najmu lub wystapienia przez tychze najemcéw z roszczeniami wobec Grupy. Emitent moze
by¢ zmuszony do dokonania platnosci w zwigzku z rozwigzaniem uméw najmu lub rozliczenia
patnosi naleznych na ich podstawie. Wystgpienie ktéregokolwiek z wyzej opisanych zdarzen
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

3.2.6. Ryzyko zwigzane z wygashieciem umow najmu przed rozpoczeciem ich
wykonywania przez najemcow, z przyczyn lezacych po ich stronie

Przed wybudowaniem obiektdw na terenie centrum magazynowo-produkcyjnego spoki z Grupy
zawierajg umowy najmu z przyszymi najemcami, ktérzy zobowigujg sie do odphtnego
korzystania z obiektow majgych powsta¢ w przyszb&i, od momentu ustalonego wumowie
najmu. Spoki z Grupy w zwigku zzacigyniegiem zobowigania do udostgnienia obiektow
najemcom, nie oferujg takich obiektéw osobom trzecim. Ewentualne wygasiecie takich umow
najmu z przyczyn lezacych po stronie takich najemcow przed rozpoczeciem wykonywania tych
uméw, spowodowane m.in. przez niewyplacalnosc, utrate zdolnosci kredytowej czy odstagpienie
przez najemcow z innych przyczyn od zawartych juz umow, powoduje koniecznos$¢ poszukiwania
nowych kontrahentéw. Zwigzane jest to z jednej strony z ryzykiem nieuzyskania w zakladanym
terminie przychoddw z najmu, z drugiej zas — z trudnoscig znalezienia w krétkim czasie najemcow
gotowych zapfaci¢ stawki czynszu w przewidzianej przez Grupe wysokosci. Utrata
dotychczasowych klientow prowadzi¢ moz do pogorszenia portfela najemcéw i miec istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy.

3.2.7. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig prowadzonag na terenie parkéw logistycznych
przez najemcow

Spoiki z Grupy wynajmujg powierzchnie magazynowo-produkcyjne przedsiebiorcom prowadzgcym
wnich dziahlno€ gospodarczg réonego rodzaju. Najemcy, wzawieranych umowach najmu,
zobowigzujg sie do ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia w obiektach
dziatalnosci gospodarczej, niemniej jednak nie mozna wykluczy¢, ze poszkodowane osoby mogag
mie¢ problemy z dochodzeniem roszczen odszkodowawczych od najemcow za szkody powstale
w zwigzku z prowadzong przez nich dziatalnoscia, w szczego6lnosci z dziatalnoscig gospodarczg
mogag spowodowacC szkody ws$odowisku, czy ze szkodami wynikajgymi z wadliwego
wykonania hal magazynowych. Taka sytuacja moze sta¢ sie przyczyng podniesienia roszczen
cywilnych przeciwko spétkom z Grupy jako wtascicielom gruntu i obiektéw, w ktoérych prowadzona
jest dziatalno$¢ bedaca zrodtem powstania szkod oséb trzecich, oraz moze mie¢ negatywny wptyw
na dziahlno§ sytuacje finansowg lub wyniki Grupy. Na dzien podpisania niniejszej Noty
Informacyjnej zaden z najemcéw nieruchomosci z terendéw dziatajgcych parkow logistycznych nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej uznawanej za niebezpieczna.

3.2.8. Ryzyko zwigzane z dostawa mediow do nieruchomosci oddanych w najem przez
spolki z Grupy

W umowach najmu zawieranych przez spoétki z Grupy z przysztymi najemcami zobowigzujg sie one
do przylgczenia wybudowanych nieruchomosci do mediéw niezbednych do prowadzenia
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dziatalnosci przez najemcow. Najemcy z kolei ponoszg optaty za wszelkie ustugi zwigzane
Z uzytkowaniem obiektow, w tym optaty za, m.in.: zuzycie energii elektrycznej oraz gazu, centralne
ogrzewanie, zimng oraz cieptg wode, odprowadzanie $ciekéw, wywdz odpaddéw. Optaty ponoszone
sg przez najemcow na podstawie stawek stosowanych przez dostawcéw medidw, a tam, gdzie jest
to modiwe, na podstawie uméw zawartych bezposednio z dostawcami uslug. W sytuacji, gdy
najemcy sg obcigzani wspomnianymi optatami eksploatacyjnymi za posrednictwem spoétek
z Grupy, opOznienie w zaptacie wynoszace wiecej niz 30 dni upowaznia dang spoétke z Grupy do
odiaczenia danego najemcy od korzystania z medidw, za ktdre zalega z zaptatg. Niemniej jednak
koniecznos¢ ponoszenia woéwczas kosztow eksploatacyjnych przez spotke z Grupy wigze sie z
ryzykiem niekorzystnego wplywu na jej pynno& co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki Grupy.

Wszystkie parki logistyczne posiadajg zapewniony dostep do mediéw w stopniu odpowiadajgcym
obecnemu zapotrzebowaniu najemcéw. Takze nieruchomosci nabywane przez Emitenta lub spofki
z Grupy posiadajg moziwost podiczenia medidw o takiej charakterystyce. Nie moma jednak
wykluczyé¢, iz w przysziosci, ze wzgledu na zwiekszenie sie zapotrzebowania na media, obecne
wielkosci okazg sie niewystarczajece, zas wielkosci projektowane w ramach nowych inwestycji
mogq okazac¢ sie niedoszacowane. Moz to mie¢ negatywny wpyw na dziaklno& sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy.

3.2.9. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci

Atrakcyjno& nieruchomogi wynajmowanych wparkach logistycznych zalez nie tylko od ich
lokalizaciji, ale takze od stanu, w jakim sie znajdujg. W celu utrzymania atrakcyjnosci i rentownosci
nieruchomosci w diugim okresie, nieruchomosci muszg by¢ utrzymywane w dobrym stanie,
a niekiedy mogg wymagac¢ modernizacji w celu sprostania stale zmieniajgcym sie wymaganiom
rynku. Przewiduje sie, ze nieruchomosci posiadane przez spéiki z Grupy mogg wymagac jedynie
okresowych konserwacji przez lata nastepujgce po zakonczeniu budowy. Jednakze, wraz
Z upkwem czasu i zmiang standardow rynkowych, utrzymanie Ilub modernizacja tych
nieruchomosci bedzie wymagac¢ znacznych naktadow finansowych, ktére z reguty sg finansowane
przez wh<iciela danej nieruchomogi. Jezli rzeczywiste koszty utrzymania lub modernizaciji
takich nieruchomosci przerostyby koszty przewidywane przez Grupe lub w przypadku stwierdzenia
wtoku prac konserwacyjnych lub modernizacyjnych istnienia ukrytych wad nieobjgch
ubezpieczeniem ani gwarancjg na wykonane roboty, lub tez w przypadku, gdyby Grupa nie mogta
podnie& stawek czynszu w $4wietle przepisdw prawnych obowigzujgcych wdanym czasie lub
postanowien odnosiych umow najmu, Grupa bedzie zmuszona do poniesienia dodatkowych
naktadéw na nieruchomosci. Wystgpienie wszystkich wyzej wymienionych czynnikéw moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.3.1. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie
Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezli
podmiot, ktdry wstegpit w obowigki Emitenta z tytub Obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania. Jezli Emitent nie wypehi w terminie, w cab&i lub w czeti, zobowigan
wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi na zgdanie
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Obligatariusza. W takim wypadku, Obligacje belg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie
wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.3.2. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swviadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaphte warto&i nominalne;
Obligacji oraz na zaplkcie odsetek, a w niektérych sytuacjach takze premii. Swiadczenia te nie
bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuaciji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminach ich
wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
z Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do ziozenia pisemnego zadania natychmiastowego
wczesiejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligaciji, chyba Z opOxienie
dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3 dni oraz z zastrzezeniem
ograniczen czasowych na ziozenie zgdania wczesniejszego wykupu wskazanych w Warunkach
Emisji Obligacji. Ponadto brak spehienia dwiadczen zObligacji moz skutkowac ryzykiem
upadbséi Emitenta, a wkonsekwencji ryzykiem utraty cabsi lub czéi $odkow
zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zZadnym
systemem gwarantowania depozytow.

3.3.3.  Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje s3g obligacjami niezabezpieczonymi, w szczegdllnosci oznacza to, z22 ani Emitent ani
zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje
ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w przyszio&i. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz
powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie moglo by¢
prowadzone na zasadach ogolnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach Kodeksu Cywilnego
i Kodeksu Postepowania Cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta
mogq okazac sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.3.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, 2 wprzypadku zazlania wczediejszego
wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajecych §odkéw na realizacje takiego
zgdania wczesniejszego wykupu Obligaciji.

3.3.5. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej

Oprocentowanie Obligacji poszczegoélnych serii, w zaleznosci od decyzji Emitenta, bedzie zmienne
oparte o odpowiednie stawki rynku pieniemego EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate). Przy
zmiennym oprocentowaniu Obligaciji, w okresie od Daty Emisji do Daty Wykupu (zgodnie z definicjg
zawartg wWarunkach Emisji) moga nastgpi¢ znaczece zmiany stawek EURIBOR. Obniznie
poziomu EURIBOR, w szczegodlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi,
moze wptyng¢ na obnizenie rentownosci Obligacji.

3.3.6. Ryzyko zwiagzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji zawierajg postanowienia dotyczgce podejmowania okredonych decyzji przez
Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy dotyczg

rowniez Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli wZgromadzeniu Obligatariuszy lub gbsowali
przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢
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niezgodna z indywidualnymi interesami lub decyzjg danego Obligatariusza, co uniemoZiwi mu
podjecie zamierzonych przez niego dziabn (wtym np. dotyczgych Zglania wczediejszego
wykupu).

3.3.7. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi oraz niepewnoscig, co do ich
interpretacji przez organy stosujgce prawo

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci, zas przepisy tzw. ,Nowego tadu”
dodatkowo go zdestabilizowaly, tworzgc szereg nowych niejasnosci oraz watpliwosci zwigzanych
z ich stosowaniem. Jednoczesnie interpretacja samych przepisow przez organy podatkowe oraz
sgdy administracyjne réwniez podlega istotnym zmianom (takz wynikajacym z tzw. Nowego
tadu), ktére mogg mie¢ negatywne skutki dla podmiotéw stosujgych sie do znanych im,
wczediejszych interpretacji tych przepiséw. Przepisy podatkowe bywajg czeto zmieniane,
wielokrotnie na niekorzy€ podatnikébw. Podobnym zmianom moe tez podlega¢ zmiana
interpretacji przepiséw. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych,
ale takze na wprowadzeniu nowych szczego6towych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu
opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcign podatkowych, czy ograniczaniu
modiwo&i obniznia podstawy kwot stanowigcych podstawe do obliczenia podatku. Czeste
Zmiany przepiséw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne i zmiennosc tej interpretacji w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez
organy podatkowe mogg okaza¢ sie niekorzystne dla posiadaczy Obligacji, w szczegoélnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez Emitenta jako ptatnika.
Powyzsze moze negatywnie wptywac¢ na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom
i jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi wrozumieniu polskich przepisow
podatkowych, podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce z uwzglednieniem
tre€i umow o unikaniu podwodjnego opodatkowania zawartych przez Polske z parstwem
rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgych wniektérych
sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesie jednak
zryczatowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyphcane osobom
fizycznym bedagym polskimi rezydentami podatkowymi. Majg na uwadze, 2 warunki emisiji
obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli ubruttowienia” dotyczecej zryczatowanego podatku
dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej 0s6b, istnieje ryzyko, ze
ptatnosci takie dokonywane na rzecz obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu, obnizajgcemu
przychod netto obligatariusza.

3.3.8.  Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa Obligacii jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta oraz
innych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na cene Obligacji, takich jak mozliwa mata ilos¢
posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy moga nie by¢
w stanie sprzedac Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umoZiwi im
uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywaé
Obligacji Emitenta, jezli nie sg wstanie zaakceptowac ryzyka braku moziwogi szybkiej
sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku wtérnym
moga ulega¢ znaczgcym i nieoczekiwanym zmianom.

3.3.9. Ryzyko nieodzyskaniaprzezinwestoraistotnej czescilub catosci zainwestowanych
w Obligacje $rodkéw w razie upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci

20



Emitenta izastosowaniu przepisow Prawa Upadbdiowego Iub Prawa
Restrukturyzacyjnego

Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji, albo gdy jego
zobowigzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligacji, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majgtku
przez okres przekraczajoy dwadziegia cztery miesige. Wtakich przypadkach moz zosta¢
ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta, jego wierzyciele bedg
zaspokajani wkolejnogi wskazanej wprzepisach Prawa Upadbgiowego. Zgodnie z tymi
przepisami Obligatariusze zaspokajani belg po zaspokojeniu m.in. kosztéw post@owania
upadiosciowego, nalemosci pracownikow powstalych przed ogloszeniem upadiosci, skladek na
ubezpieczenie spokczne za trzy ostatnie lata przed ogbszeniem upadbéi. Pomimo
niewyphcalno€i Emitenta, wniosek oogbszenie upadb&€i moz zostaé oddalony lub
postepowanie upadiosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowiagzania, w tym zobowigzania z Obligacji moga réwniez podlegac restrukturyzacji na mocy
przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu terminu
sptaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu spfaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub
ich konwersji na prawa udziatowe (akcje) w Emitencie. Ponadto, w razie wszczecia postepowania
upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢ mozliwe prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligaciji. W przypadku upadiosci,
restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta, posiadacze Obligacji mogg nie odzyskac istotnej
czeci zainwestowanych &odkow lub nie odzyskaé ich wcale, a prowadzenie egzekucji wobec
Emitenta moz by¢ utrudnione albo niemoiwe lub moz nie doprowadzi¢ do pehego
zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligaciji.

Dodatkowo Emitent wskazuje na ryzyko braku mofiwoséi realizacji przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktérych mowa w art. 11 Warunkéw
Emisji w zwigku z art. 9 i art. 10 Warunkéw Emisji, w konteksie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadtosciowego, a w szczegoélnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu Obligaciji, jakie przepisy wyzej wymienionych aktow prawnych przewidujg
w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego
postgpowania, czy tez w przypadku zbznia wniosku o0 ogbszenie upadb<i lub ogbszenia
upadtosci Emitenta.

3.3.10. Ryzyko natozenia kar pienieznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzgzeniem MAR, wprzypadku gdy Emitent dopuéi sie manipulaciji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych, organy panstwowe mogg natozy¢
na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co
najmniej roéwnowarto€ 15.000.000 EUR (lub 15% cakowitych rocznych obrotow podmiotu
dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto Rozporzagdzenie MAR przewiduje, z
naruszenie przez Emitenta obowigkdéw zwiganych zprowadzeniem list oséb posiadajgych
dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb pehiacych obowigzki zarzadcze powinno
wigza¢ sie z mozliwoscia natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmnigj
réwnowartosci 1.000.000 EUR.
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3.3.11. Ryzyko zwigzane z ptynnosciag Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo ograniczony,
co moze skutkowac¢ brakiem moziwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w spodziewanym
czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do obrotu, ich kurs bedzie
wypadkowg relacji popytu i poda¥, uzalehionej od trudno przewidywalnych zachowanh
inwestorow  wynikajgych z  rémorodnych  uwarunkowan takich jak np. czynniki
makroekonomiczne.

3.3.12. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okredonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW,
na zgdanie KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obr6t tymi instrumentami. W zadaniu, o ktérym mowa
powyej, KNF mokz wskazac termin obowigywania zawieszenia obrotu, ktéry moz ulec
przedbzniu, jedi zachodzg uzasadnione obawy, 2 wdniu jego upywu bedg obowigyway
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli decyzje zawierajaca
zgdanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdzi,
2 nie zachodzg przeshnki zagroznia prawidbwego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego wtym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie GPW, jako podmiot prowadzgcy ASO GPW moze
podjg§ decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartogiowymi lub instrumentami
finansowymi niebedecymi papierami wartosiowymi, wprzypadku gdy instrumenty te przestay
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestorow lub zagroznia prawidbwego funkcjonowania rynku. GPW
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te
informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku, miedzy innymi, zawieszenia obrotu,
oktérym mowa powyzj, KNF wysteuje do spokek prowadzgych rynek regulowany, innych
podmiotéw prowadzgych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzgych
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje
zsiedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgych obrét tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powiganymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zlaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego w przypadku, gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane
jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo, zgodnie §11
Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi w nastepujgcych przypadkach:
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* nawniosek emitenta;
« jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
¢ jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW.

Zawieszajgc obrot instrumentami diuznymi GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
moz okredi¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiguje. Termin ten moz ulec
przediuzeniu odpowiednio na wniosek emitenta, lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 w ust.
1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW (8 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto GPW zawiesza obrot instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub odpowiednio
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigku publikacji informaciji
poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku (8§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrét instrumentami dluznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony
w decyzji wtasciwego organu (8 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z 812 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Na podstawie
§ 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obro6t instrumentami diuznymi podlega zawieszeniu réwniez
do czasu uptywu termindéw uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z obrotu.

3.3.13. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okredonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposoéb istotny prawidbwemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczedtwu obrotu dokonywanego walternatywnym systemie obrotu lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczyé
te instrumenty finansowe z obrotu w ASO GPW. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie,
GPW, jako prowadzacy ASO GPW, moze podjg¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu
w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowigzujgce na tym rynku pod
warunkiem, z2 nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia
prawidbwego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjgiu decyzji owykluczeniu
papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku, miedzy innymi, wykluczenia z obrotu,
o ktérym mowa powyzj, KNF wystepuje do: spéek prowadzecych rynek regulowany, innych
podmiotow prowadzgych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzgych
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje
zsiedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgych obrét tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zzgdaniem
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zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powiganego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane
jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku, ogbszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
spoiki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z postanowieniami 8§ 12 ust. 2 i 812 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
duznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow
finansowych tego emitenta;

5) niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez, BondSpot S.A., jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogbby spowodowaé¢ powang szkode dla interesow inwestoréw lub prawidbwego
funkcjonowania rynku.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW
moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych
przypadkach:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu;
oraz

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
oraz

5) wskutek podjecia decyzji o potagczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
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odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami dtuznymi.

3.3.14. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkéw okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczego6lnosci obowigzki informacyjne
wynikajgce z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

« wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych
Z obrotu w tym systemie; albo

* natozy¢, biorgc pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN; albo

« zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z przepisem art. 96 ust. 1 i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, decyzje
0 wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej rownowartos 2% cakowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej
rownowartoé 2% cakowitego rocznego przychodu wykazanego wostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. W przypadku,
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 176 ust. 4
Ustawy o Obrocie).

Ponadto w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
MAR, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta,
kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN (art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie do wskazanych wyzej przepiséw, art. 96 ust. 6 pkt 2
oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.
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3.3.15. Ryzyko natozenia kary przez organizatora alternatywnego systemu obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegodlnosci obowigzki okreslone
w § 15ai 8§ 15b lubw 8§ 17 - 17b Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

* upomnie¢ emitenta,
* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW (jako organizator ASO), podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej,
moz wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjeie
dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze
zobowigac¢ emitenta do opublikowania okredonych dokumentéw lub informacji wtrybie i na
warunkach obowigzujgcych na ASO GPW (8 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natoZzenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub nie wykonuje obowigzkdw, o ktérych mowa powyzej (tj. wskazanych w 8§ 17c ust. 2 Regulaminu
ASO GPW), GPW (jako organizator ASO) moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym
kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW
nie moze przekracza¢ 50.000 PLN (8 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

4. CEL EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Cel emisji instrumentéw dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjng nie zostat okreslony.
5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje na okaziciela serii E (ISIN: PLMLPGRO00108), ooprocentowaniu zmiennym,
wyemitowane w trybie oferty publicznej na podstawie:

a) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, oraz

b) uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku zmienionej
uchwatg nr 1/10/2021 podjetg w gtosowaniu przeprowadzonym w trybie obiegowym w dniach
7 i 8 pazdziernika 2021 roku,

C) uchwaly zarzgdu Emitenta nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku zmienionej uchwatg nr
1/10/2021 podjetg w gbsowaniu przeprowadzonym w trybie obiegowym w dniach 7 i 8
pazdziernika 2021 roku oraz

d) uchwaty zarzagdu Emitenta nr 1/07/2022 z dnia 7 lipca 2022 roku.

W zwigku z faktem, 2 oferta Obligacji zostah skierowana wylgznie do inwestoréw
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 pkt €) Rozporzadzenia 2017/1129, stosownie do przepisu art.
1 ust. 4 pkt a) Rozporzadzenia 2017/1129, do oferty Obligacji nie miat zastosowania obowigzek
opublikowania prospektu okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia 2017/1129.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujgce Obligacje:
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Nazwa serii Kwota emisji Data emisji Data wykupu

E do 6.000.000 EUR 22 lipca 2022 r. 22 stycznia 2024 r.

6. WIELKOSC EMISJI

W ramach serii E zostab wyemitowanych do 6.000 (sbwnie: sze<t tysiecy) sztuk Obligacji o
tacznej wartosci nominalnej emisji w wysokosci do 6.000.000 EUR (stownie: sze$é milionéw euro).

Ostateczna informacja w przedmiotowym zakresie zostanie zaprezentowana przez Emitenta w
raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacii.

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 EUR (stownie: jeden tysigc euro). Cena emisyjna
jednej Obligacji wynosi 1.000 EUR (stownie: jeden tysigc euro).

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIE

Ostateczna informacja w przedmiotowym zakresie zostanie zaprezentowana przez Emitenta w
raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligaciji.

8.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Subskrypcja rozpoczeta sie 8 lipca 2022 roku i trwata do 11 lipca 2022 roku.
8.2. Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Wstepny przydziat Obligacji nastgpit w dniu 13 lipca 2022 roku. Ostateczny przydziat Obligacji
nastgpi w dniu rejestracji Obligacji w KDPW na rzecz inwestoréw, ktérzy (i) ziozyli prawidlowo
podpisane oswiadczenie 0 przyjeciu propozycji nabycia Obligacji oraz (ii) opfacili Obligacje, ze
skutkiem w Dacie Emisji. Przydziat Obligacji nastgpi pod warunkiem rejestracji Obligacji w KDPW.

8.3. Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
W ramach oferty Emitent oferowat do 6.000 (stownie: sze$¢ tysiecy) Obligaciji.

8.4. Stopy redukcji w poszczegdllnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby
papierow wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

Brak stopy redukcji. Wstepnie przydzielono tyle samo Obligacii, ile byto oferowanych.

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Emitent przydzielit 6.000 (stownie: sze$¢ tysiecy) Obligacii.
8.6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszgcej 1.000 EUR (stownie: jeden tysigc euro)
za jedng Obligacje.
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8.7. Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy nainstrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegoélnych transzach

Na rynku pierwotnym zapis na Obligacje ztozyto 8 podmiotow (w tym subfundusze).

8.8. Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

Obligacje przydzielono 8 podmiotom (w tym subfunduszom).

8.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaz w poszczegélnych transzach sa
podmiotami powiganymi z emitentem w rozumieniu przepiséw 8 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Podmioty, ktérym zostaty przydzielone (pod warunkiem rejestracji Obligacji w KDPW) instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach nie
sg podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw 8§ 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

8.10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktore objei, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena
emisyjna lub sprzedag, po odliczeniu wynagrodzenia za objeie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie zostah zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje nie byk
obejmowane przez subemitentéw.

8.11. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisiji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosly 40.000 EUR (slownie: czterdziesci tysiecy euro), w tym
koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 30.000 EUR (stownie: trzydziesci tysiecy euro),
b)  wynagrodzenia subemitentéw — 0 EUR (stownie: zero euro),

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztoéw doradztwa i promoc;ji
oferty — 10.000 EUR (stownie: dziesie¢ tysiecy euro),

d) promocji oferty — 0 EUR (stownie: zero euro).

Poniesione koszty emisji beda rozliczone w czasie wedlug zamortyzowanego kosztu az do
Daty Wykupu.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

9.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 22 stycznia 2024 roku za kazda Obligacje kwote rowng Naleznosci Gtowne;j.
Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, ktére sg Obligatariuszami na

28



Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligaciji. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa Zzadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych pfatnosci.

Phatno€i z tytub Obligacji dokonywane bglg za posednictwem KDPW i wh§iwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Depozytariusza.

Szczegodtowy opis zasad dokonywania ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji znajduje sie w Artykule
7 Warunkéw Emisji (Sposéb Wypfaty Swiadczeri Pienieznych z Obligacji), stanowigcych zatgcznik
do niniejszej Noty Informacyjnej.

9.2. Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy
zgodnie z Artykutem 10 Warunkdw Emisji (Przypadki Naruszenia Warunkéw Emisji).

Szczegotowy opis warunkoéw wcezesniejszego wykupu Obligacji znajduje sie w Warunkach Emisji,
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.

Phtno€i z tytub Obligacji dokonywane bglg za posednictwem KDPW i wh§iwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Depozytariusza.

9.3. Warunki wyptaty oprocentowania
9.3.1. Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajgc ten dzien) do dnia catkowitego wykupu danej
Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (nie wliczajgc tego dnia). W kazdym Dniu
Patnosi Odsetek wskazanym w ust. 3.3 Warunkéw Emisji (Dni Patnogi Odsetek) Emitent
zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza pfatnosci Kwoty Odsetek obliczonej
zgodnie z Artykutem 3 Warunkdéw Emisji (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg ptatne w EUR, z
dolu. Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
zaplata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa #lania odsetek za opéaienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci. Ptatnosé Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Depozytariusza.

9.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wtgcznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
tj. 22 pazdziernika 2022 roku (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od
poprzedniego Dnia Patnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek
(z wytgczeniem tego dnia).
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Numer Okresu

Pierwszy dzien Okresu

Dzien Ustalenia Praw

Koniec Okresu

Odsetkowego | Odsetkowego (z tym do Swiadczen z Odsetkowego (z
dniem) Obligaciji wytaczeniem tego
dnia) / Dzien Ptatnosci
Odsetek
1 22 lipca 2022 r. 14 pazdziernika 2022 r. 22 pazdziernika 2022 r.
2 22 pazdziernika 2022 r. 13 stycznia 2023 r. 22 stycznia 2023 r.
3 22 stycznia 2023 r. 14 kwietnia 2023 r. 22 kwietnia 2023 r.
4 22 kwietnia 2023 r. 14 lipca 2023 r. 22 lipca 2023 r.
5 22 lipca 2023 r. 13 pazdziernika 2023 r. 22 pazdziernika 2023 r.
6 22 pazdziernika 2023 r. 12 stycznia 2024 r. 22 stycznia 2024 r.

9.3.3. Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgnie dla kazego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej, Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki ustawowe
od niezaplconej Nalemosci Gidwnej. W przypadku, gdy odsetki naliczane majg by¢ za okres
krétszy niz pehy Okres Odsetkowy, bedg one obliczane w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w

danym Okresie Odsetkowym, z zastosowaniem regut okreslonych w pkt. 3.4.2. Warunkéw Emis;ji.
9.3.4. Obliczanie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastegujgym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP%XVVNX£
365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z ust. 3.6
Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej);

WN oznacza Naleznos¢ Gitéwng kazdej Obligacii;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokrgyleniu wyniku tego obliczenia do najbliszego eurocenta (przy czym pét i wigej

eurocenta bedzie zaokrgglone w gore).
9.3.5. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszona o marze
wynoszgcg 3,95% w skali roku.

Szczego6lowe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaly opisane w ust. 3.6. Warunkow Emis;ji
(Ustalenie Stopy Procentowej), stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.
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10. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA |
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

OZNACZENIE

Obligacje nie sg zabezpieczone.

11. WARTOSE  ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, Z  WYSZCZEGOLNIENIEM
ZOBOWIBAN PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN
KWARTALU POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE
PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW OBJEYCH WNIOSKIEM ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DELUZNYCH INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH
OBJETYCH WNIOSKIEM

Wartos¢ zobowigzanh zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego o
nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia Obligacji (tj. na dzien 31 marca 2022
roku): ok. 640.236.000,00 PLN (stownie: szes¢set czterdziesci miliondw dwiescie trzydziesci szes¢
tysiecy ztotych), w tym brak zaciggnietych zobowigzan przeterminowanych Emitenta.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia: Emitent przewiduje, 2 do czasu cakowitego wykupu Obligaciji
proponowanych do nabycia, zobowigzania Emitenta pozostawac bedg na bezpiecznym poziomie,
a wskazniki zadtuzenia bedg ksztaltowaty sie na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do
obstugi zobowigzan wynikajgcych z emitowanych Obligacji.

Na dzien sporzgizenia niniejszej Noty Informacyjnej Spéka posiada zobowigania z tytul
nastepujgcych serii obligacji (w tym Obligacji) denominowanych w EUR:

Nazwa serii Kwota emisji Data emisji Data wykupu
B 10.000.000 EUR 11 maja 2018 r. 11 maja 2023 r.
C 30.000.000 EUR 19 lutego 2020 r. 19 lutego 2025 r.
C1 15.000.000 EUR | 16 pazdziernika 2020 r. 19 lutego 2025 r.
D 20.000.000 EUR 17 listopada 2021 r. 17 maja 2024 r.
E 6.000 EUR 22 lipca 2022 r. 22 stycznia 2024 r.
tacznie 81.000.000 EUR

Na dzien podpisania niniejszej Noty Emitent wyemitowat w ramach programu emisji obligacji
ustanowionego na podstawie uchwaly zarzadu nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r. zmienionej
uchwatg nr 1/10/2021 podjetg w gtosowaniu przeprowadzonym w trybie obiegowym w dniach 7 i 8

pazdziernika 2021 roku nastepujgce serie obligacji denominowanych w EUR:

Nazwa serii Kwota emisji Data emisiji Data wykupu
C 30.000.000 EUR 19 lutego 2020 r. 19 lutego 2025 r.
C1 15.000.000 EUR 16 pazdziernika 2020 r. 19 lutego 2025 .
D 20.000.000 EUR 17 listopada 2021 r. 17 maja 2024 r.
facznie 65.000.000 EUR
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12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW
DWANYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIBNZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DUERYCH ORAZ ZDOLNOE
EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH
Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

13. OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DHWAYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE
WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESEANIE DO
SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH
DODATKOWYCH

Zaréwno Emitentowi jak i emitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie przyznano ratingu.

14. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI $WIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko Swiadczenia pieniezne.

15. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH
ZINSTRUMENTOW DLRYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY
Z OBJEYCH AKCJI, (B) OGOLNA LICZBA GbDSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA: (A) LICZBA
AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, (B) CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSHUGUJA |
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

18. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDLUG NIEGO JEGO
AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIE&YCH
POTRZEB

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego aktywa obrotowe Emitenta i Grupy Kapitatowej wystarczajg
do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia
niniejszej Noty Informacyjne;j.
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Zakaczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta.

3. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dtuznych objetych Notg
Informacyjna.

4, Warunki Emisiji.

5. Definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
(REJESTR PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO)



a.szulc
Wyróżnienie
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.07.2022 godz. 11:22:57
Numer KRS: 0000053299

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

15.10.2001

Ostatni wpis |Numer wpisu

81 Data dokonania wpisu 01.06.2022

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/23474/22/490

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 010971300, NIP: 5341012136

3.Firma, pod kt6ra spotka dziata

MLP GROUP SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestraci

RHB 43374 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY SAD GOSPODARCZY,

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat PRUSZKOWSKI, gmina PRUSZKOW, miejsc. PRUSZKOW

2.Adres

ul. 3-GO MAJA, nr 8, lok. ---, miejsc. PRUSZKOW, kod 05-800, poczta PRUSZKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

HTTPS://MLPGROUP.COM

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie
statutu

1 18.02.1995 R. NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK. KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL.
DLUGA 29, REP. A 1917/95.

28.06.2001 R. ASESOR NOT. ALEKSANDRA ZAPART ZASTEPCA NOTARIUSZA DARIUSZA
WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. ZIMNA 2/23, REP. A-
6814/2001, ZMIANA PAR.7.1, 35 STATUTU SPOEKI.




AKT NOTARIALNY Z DNIA 2 LIPCA 2002 R., REPERTORIUM A 3634/2002 SPORZADZONY PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM ALEKSANDRA ZAPART - ZASTEPCA NOTARIUSZA JERZEGO
HORBANA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE.

ZMIANA ARTYKULU: 4, 8, 9.1, 13.2, 17.1, 19.2, 31.1, 31.4, 36.1, SKRESLONO ARTYKUL 17.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2003R., REPERTORIUM 4164/2003, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA W KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY
UL.ZIMNEJ 2 M.23

ZMIANA ARTYKUEOW:10.6, 12, 14.1, 18.1, 20.1, 20.3, 22.2, 24.2, 24.6, 28.1, 28.2, 29.1, 29.2
DODANO: 20.4, 20.5, 20.6

SKRESLONO: 24.4, 25.2, 25.3, 34

27.06.2007R., REP. A NR 5672/2007, NOTARIUSZ JERZY HORBAN Z KANCELARI NOTARIALNEJ
PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.1 W WARSZAWIE

ZMIENIONO ART.1 STATUTU SPOLKI ORAZ ZOSTAL SPORZADZONY TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI

31.10.2008R. REP.A NR 9443/2008, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ART.15.

01-12-2008R. REP.A. NR 10312/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA
W KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKUL 9

01-12-2008R. REP.A NR 10312/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA Z
KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKULY OD 10
DO 36, DODANO ARTYKULY OD 10 DO 30.

29-12-2008R. REP.A NR 11047/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA Z
KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE - ZMIENIONO ARTYKULY OD 7 DO 8, SKRESLONO
ARTYKULY OD 10 DO 36, DODANO ARTYKULY OD 10 DO 30.

09.12.2009, REP. A NR 8720/2009, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKULY: 9, 12.1 PKT 3), 14.2, 15.1, 18.11,
18.12. PKT D), 18.13; DODANO ART.18.12 PKT K); PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI

26.02.2010, REPERTORIUM A NR 1662/2010, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA ART.8-30

10

12.08.2010 R., REP. A NR 5379/2010, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE,
DODANO ART. 9.3, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

11

07.06.2013R. - REP. A NR 4597/2013, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK. 1, USUNIETO ART.9.3, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY.

12

07.06.2013, REP. A NR 4597/2013, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK. 1, ZMIANA ARTYKULU 9 UST. 1 | UST. 2*ZMIENIONY
21.08.2013R., REP, NR 3758/2013, NOTARIUSZ W WARSZAWIE AGATA BLAZKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE SKWER KARD. S. WYSZYNSKIEGO 5 LOK. 22 -
ZMIENIONO ARTYKUL 9 STATUTU

13

15.01.2014R. REP.A 280/2014, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 LOK.1, DODANO ART. 16.9, ZMIENIONO ART.18, ART.30.1,
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

14

18.04.2016R., REPERTORIUM A NR 4894/2016, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA: JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ WLAZLO
NOTARIUSZE SPOELKA CYWILNA.

ZMIANA: ART. 21.1.C), ART. 25.1, ART. 25.2, ART. 26.3 STATUTU SPOEKI, DODANIE ART.
26.3.1

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 18 CZERWCA 2018 ROKU, REP. A NR 6992/2018, ROBERT
SIELSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE ZMIENIONO § 19.4 STATUTU

16

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2020 R., REP. A NR 4499/2020, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
DODANO ART. 9A.

17

27.10.2020 R., REP. A NR 4689/2020, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO ART.9..




18 05.05.2021 R., REP. A NR 2051/2021, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

19 16.05.2022 R, REP. A NR 3431/2022, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO ART. 9A ORAZ ART. 25.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majgtku
spotki nie wynikajacych z akcji?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spofki

Brak wpisOw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

5343 409,75 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

655 335,75 ZL

3.Liczba akcji wszystkich emisji

21373639

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,25zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |5 343 409,75 Zt.

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |------

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za

aport

1 913 594,75 7t

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 11440000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |------
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji SERIA B
2.Liczba akcji w danej serii 3654379
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [ AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE




uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji

SERIAC

2.Liczba akcji w danej serii

3018876

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

SERIAD

2.Liczba akcji w danej serii

1607000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

1653384

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposaéb reprezentacji podmiotu

SPOLKE MOZE REPREZENTOWAC DWOCH CZLONKOW ZARZADU tACZNIE.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SHAPIRO
2.Imiona MICHAEL
3.Numer PESEL/REGON 48043015759

4.Numer KRS

B

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KROCHTA
2.Imiona RADOStAW TOMASZ




3.Numer PESEL/REGON

73070906673

4.Numer KRS

E

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZABOST
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 71050708576

4.Numer KRS

*hKkxk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko LEVY
2.Imiona EYTAN
3.Numer PESEL ---

2 1.Nazwisko MARFOGEL
2.Imiona SHIMSHON
3.Numer PESEL ---

3 1.Nazwisko MATUSIAK
2.Imiona MACIEJ
3.Numer PESEL 67071102459

4 1.Nazwisko SHAPIRA
2.Imiona GUY
3.Numer PESEL ---

5 1.Nazwisko CHAJDEROWSKI
2.Imiona PIOTR ADAM
3.Numer PESEL 70022204155

6 1.Nazwisko SETTER
2.Imiona ODED
3.Numer PESEL ---

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow




Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
przedsiebiorcy WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH |
przedsiebiorcy NIEMIESZKALNYCH
2 43, 99, Z, POZOSTALE SPECJALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANE
3 45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA | DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH | FURGONETEK
4 49, 42, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZEPROWADZKAMI
5 55, 10, Z, HOTELE | PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA
6 49, 39, Z, POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANY
7 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
8 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA
9 68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 10.07.2002 01.01.2001R. - 31.12.2001R.
rocznego sprawozdania
FDarEaNeqo 2 11.08.2003 01.01.2002R.-31.12.2002R.
3 05.07.2004 01.01.2008 - 31.12.2003
4 15.07.2005 01.01.2004-31.12.2004
5 23.05.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
6 13.07.2007 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
7 10.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
8 16.07.2009 01.01.2008-31.12.2008
9 04.08.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 20.07.2011 01.01.2010R.-31.12.2010R.
11 16.07.2012 01.01.2011-31.12.2011
12 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
13 20.08.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 02.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 10.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 29.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 08.02.2019 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 27.01.2020 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 10.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 19.10.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 30.05.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ieaiaiaied 01.01.2001R. - 31.12.2001R.




biegiego rewidenta / 2 s 01.01.2002R.-31.12.2002R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 FARAR 01.01.2003 - 31.12.2003
Dreizeiee 4 s 01.01.2004-31.12.2004
® iialalaiel 01.01.2005 - 31.12.2005
6 iialalaiel 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
7 iialalaiel 01.01.2007-31.12.2007
8 iialalaiel 01.01.2008-31.12.2008
9 iialalaiel 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 iialalaiel 01.01.2010R.-31.12.2010R.
11 iialalaiel 01.01.2011-31.12.2011
12 iialalaiel 01.01.2012 - 31.12.2012
13 iialalaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 iialalaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 iialalaiel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 iialalaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 iaialaiel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 iaialaiel OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 iaialaiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 iaialaiel OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 iaialaiel OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Frkkk 01.01.2001R. - 31.12.2001R.
lub postanowienia o
T T (R 2 iaialaiel 01.01.2002R.-31.12.2002R.
sprawozdania finansowego 3 Fkkkk 01.01.2003 - 31.12.2003
4 iaialaiel 01.01.2004-31.12.2004
® iaialaiel 01.01.2005 - 31.12.2005
6 iaialaiel 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
7 iaialaiel 01.01.2007-31.12.2007
8 iaialaiel 01.01.2008-31.12.2008
9 iaialaiel 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 iaialaiel 01.01.2010R.-31.12.2010R.
11 iialalaiel 01.01.2011-31.12.2011
12 iiaialaiel 01.01.2012 - 31.12.2012
13 iiaialaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 iiaialaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 iaialaiel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 iaialaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 iaialaiel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 iaialaiel OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 iaialaiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 iaialaiel OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 iaialaiel OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o ztozeniu 1 flaiaialel 01.01.2001R. - 31.12.2001R.




sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

2 olalaiakal 01.01.2002R.-31.12.2002R.

3 olalaiakal 01.01.2003 - 31.12.2003

4 olalaiakal 01.01.2004-31.12.2004

) olalaiakal 01.01.2005 - 31.12.2005

6 olalaiakal 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
7 olalaiakal 01.01.2007-31.12.2007

8 olalaiakal 01.01.2008-31.12.2008

9 olalaiakal 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 olalaiakal 01.01.2010R.-31.12.2010R.

11 olalaiakal 01.01.2011-31.12.2011

12 olalaiakal 01.01.2012 - 31.12.2012

13 olalaiakal OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 olalaiakal OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 olalaiakal OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 olalaiakal OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 olalaiakal OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 olalaiakal OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 olalaiakal OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 olalaiakal OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 olalaiakal OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 13.07.2007 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
skonsolidowanego rocznego
g 10.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego
3] 16.07.2009 01.01.2008-31.12.2008
4 04.08.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 20.07.2011 01.01.2010R.-31.12.2010R.
6 16.07.2012 01.01.2011-31.12.2011
7 11.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
8 20.08.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 02.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 10.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 29.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 08.02.2019 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 06.02.2020 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 10.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 19.10.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 30.05.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ielalaialad 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania




|
skonsolidowanego rocznego 2 I—— 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego

& elaloiakel 01.01.2008-31.12.2008

4 iialalaiel 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

® elaloiakel 01.01.2010R.-31.12.2010R.

6 elaloiakel 01.01.2011-31.12.2011

7 iialalaiel 01.01.2012-31.12.2012

8 elaloiakel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 elaloiakel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 iialalaiel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 iialalaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 iialalaiel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

s iialalaiel OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 iialalaiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 iialalaiel OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 iialalaiel OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Frkkk 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
Iub postanowienia o iaialaiel 01.01.2007-31.12.2007

zatwierdzeniu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania 3 Fkkkk 01.01.2008-31.12.2008
finansowego

4 iaialaiel 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 iaialaiel 01.01.2010R.-31.12.2010R.
6 iaialaiel 01.01.2011-31.12.2011
7 iaialaiel 01.01.2012-31.12.2012
8 iaialaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 iaialaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 iaialaiel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 iaialaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 iaialaiel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 iaialaiel OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 iaialaiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 iaialaiel OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 iialalaiel OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o ztozeniu 1 flaloiaiel 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
sprawozdania z dziatalnosci 2 . 01.01.2007-31.12.2007
spotki dominujacej
3 flaloiaiel 01.01.2008-31.12.2008
4 flaloiaiel 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 flaloiaiel 01.01.2010R.-31.12.2010R.
6 flaloiaiel 01.01.2011-31.12.2011
7 flaloiaiel 01.01.2012-31.12.2012
8 flaloiaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 flaloiaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 flaloiaiel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 flaiaialel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016




12 alolaiale 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 alolaiale OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 alolaiale OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 alolaiale OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 alolaiale 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2001
ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow




Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 14.07.2022

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2
UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA




STATUT MLP GROUP S.A. z siedzibg w Pruszkowie

POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.

Spotka dziata pod firmg MLP GROUP Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrotu MLP
GROUP S.A. oraz wyrézniajgcego ja znaku graficznego.

Artykut 2.
Siedzibg Spaotki jest Pruszkow.

Artykut 3.

3.1 Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa.

3.2Spoka powstah w wyniku przeksztatenia przedsigiorstwa Zakhdy Naprawcze Taboru
Kolejowego im. Bohateréw Warszawy w Pruszkowie.

Artykut 4.
Spétka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks Spétek Handlowych. -
Artykut 5.

5.1 Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
5.2 Spotka moze tworzy¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. ------
Artykut 6.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Artykut 7.

7.1 Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw,

2. Roboty budowlane specjalistyczne,

3. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw
samochodowych,

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi, ------

Pozostaly transport Igdowy pasazerski,

Transport drogowy towaréw oraz dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami, ----

Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport,

© ©®© N o g &

Zakwaterowanie,

10. Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem,

11. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji,

12. Finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

13. Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,




14. Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem, ----------

15. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

16. Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

17. Wynajem i dzierzawa,

18. Dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem,

19. Dziatalnos¢ zwigzana =z administracyjng obstugg biura i pozostala dziatalnosé
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

20. Dziatalnos¢ tworcza zwigzana z kulturg i rozrywka

21. Dziatalnos¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna,

Podjecie dziatalno$ci w zakresie dziedzin, ktére wymagajg zezwoleh nastapi po uzyskaniu
stosownych zezwolen i koncesiji.

Artykut 8.

8.1 Spdtka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

8.2 Akcji na okaziciela nie mozna zamienia¢ na akcje imienne.

8.3 Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitalu zakladowego, pod warunkiem
uzyskania uprzednio pisemnej zgody kaizlego z Akcjonariuszy, ktérego akcje majg zostac
umorzone.

Artykut 9.

9.1 Kapitat zakladowy Spoki wynosi 5.343.409,75 zt (pie¢ milionbw trzysta czterdziesci trzy
tysig¢e czterysta dziewig€ zbtych i siedemdziesid pie€ groszy) i dzieli sie na 21.373.639
(dwadziescia jeden milionéw trzysta siedemdziesigt trzy tysiace szesset trzydziesci dziewied)
akcji serii A, serii B, serii C, serii D i serii E o wartosci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia piec
groszy) kazda.

9.2 Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym sg akcjami zwyktymi, przy czym:

1) 11.440.000 (jedenagie miliondéw czterysta czterdzie<i tysiecy) akcji o numerach od nr A
00000000001 do nr A 00011440000 jest akcjami na okaziciela serii A,

2) 3.654.379 (trzy miliony szescset piecdziesigt cztery tysigce trzysta siedemdziesigt dziewiec)
akcji o numerach od nr B 0000000001 do nr B 0003654379 jest akcjami na okaziciela serii B, ----

3) 3.018.876 (trzy miliony osiemnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat szes¢) akcji o numerach
od C 0000000001 do C 0003018876 jest akcjami na okaziciela serii C,

4) 1.607.000 (jeden milion sze&set siedem tysiecy) akcji o numerach od D 0000001 do D
1607000 jest akcjami na okaziciela serii D,

5) 1.653.384 (jeden milion szescéset piecdziesiat trzy tysigce trzysta osiemdziesiat cztery) akcji o
numerach od E 0000001 do E 1653384 jest akcjami na okaziciela serii E.

Artykut 9a

9a.1 Zarzad Spoki jest upowazniony, na podstawie art. 444 Kodeksu spétek handlowych, przez
okres nie dtuzszy niz 3 lata, liczac od dnia zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy zmiany
do Statutu wprowadzajgej zawartg tutaj kompetencje Zarzalu, do podwyszenia kapitau
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 655.335,75 ziotych (szeséset piecdziesigt piec



tysiecy trzysta trzydziesci pie¢ ziotych i 75 groszy) (,Kapitat Docelowy”) w drodze jednorazowej
emisji akcji serii F. Zarzagd moze wykonac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze przeprowadzenia emisji akcji serii F, w granicach
Kapital Docelowego. Podwyzzenie kapitali zakbdowego w granicach Kapitali Docelowego
moze by¢ dokonane wytgcznie za wktady pieniezne.

9a.2 Zarzgd upowaniony jest do wykonywania wszystkich czynnoéi zwiganych z
przeprowadzeniem emisji akcji w granicach Kapitatu Docelowego, w szczegoélnosci do:

1) okredlenia wysokosci podwyzszenia kapitalu zakladowego, w tym do okreslenia minimalnej i
maksymalnej wysokosci tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

2) z zastrzezniem uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej, pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru akcji emitowanych na podstawie upowamienia zawartego w niniejszym Artykule
9a,

3) z zastrzezeniem uzyskania nastepczej zgody Rady Nadzorczej, ustalenia ceny emisyjnej akciji,
przy czym, w przypadku pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akciji
emitowanych w granicach Kapitat Docelowego, cena winna zosta¢ ustalona na podstawie
budowy ksiegi popytu w ofercie niedyskryminujgcej dotychczasowych akcjonariuszy Spofki,

4) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu
Docelowego,

5) okrefenia warunkéw skhdania zapisbw na akcje wyemitowane w ramach Kapital
Docelowego, w tym dokonania podziatu akcji wyemitowanych w ramach Kapitalu Docelowego na
transze i dokonywania przesunie¢ pomiedzy transzami,

6) zawierania uméw z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania takich zapisow, jak réwniez
do ustalania miejsc, w ktérych belg przyjmowane zapisy na akcje wyemitowane w ramach
Kapitatu Docelowego,

7) ustalenia pozostalych zasad przydzialu i dystrybucji akcji wyemitowanych w ramach Kapitaiu
Docelowego w ramach poszczegoéinych transz,

8) dokonania przydziabi akcji wyemitowanych w ramach Kapitat Docelowego w ramach
poszczegllnych transz, jednakze w taki spos6b ze pozwala istniejacym akcjonariuszom Spoki
odpowiadajecym definicji uprawnionych adresatow oferty, do przydziabi akcji serii F w liczbie
umozliwiajgcej im utrzymanie udziatu w Spétce po rejestracji akcji serii F,

9) zawarcia umowy o0 subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowsa, jezeli Zarzad uzna to za
stosowne,

10) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Warto€iowych S.A. umowy o0 rejestracje
papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020, poz. 89), w celu ich dematerializaciji,

11) dokonania wszelkich czynnog&i faktycznych i prawnych, niezbenych do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji wyemitowanych w ramach Kapita Docelowego do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

12) dokonania wszelkich czynnog&i faktycznych i prawnych, niezbednych do dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na Giebtlzie Papierow Wartosiowych w
Warszawie S.A. praw do akcji powstatych w wyniku przeprowadzenia subskrypcji oraz przydziatu
akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego.



9a.3 Akcje emitowane na podstawie upowaznienia Zarzgdu, w ramach Kapitatu Docelowego, nie
beda posiadac jakiegokolwiek uprzywilejowania w stosunku do istniejgcych akcji.

9a.4 Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego
ze srodkéw wtasnych Spotki.

9a.5 Uchwala Zarzadu Spoéki podjeta zgodnie z art. 9a.1 powyzej zastepuje uchwalke Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zaklhdowego i dla swej wamosci wymaga formy aktu
notarialnego. Po przeprowadzeniu subskrypcji akcji, Zarzad uprawniony jest do wprowadzenia
zmian w tresci Statutu, wynikajacych z przeprowadzenia emisji w ramach Kapitalu Docelowego
poprzez okreslenie wysokosci kapitatu zakladowego i liczby wyemitowanych akcji serii F.

ORGANY SPOLKI
Artykut 10
Organami Spotki sa:

Walne Zgromadzenie,

Rada Nadzorcza,

Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 11
11.1 Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne. ------

11.2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

11.3Jeeli Zarzd Spoki w przepisanym terminie nie zwoh Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, prawo zwotania przystuguje Radzie Nadzorczej.

Artykut 12

12.1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:

1) z inicjatywy wtasnej,

2) na wniosek Rady Nadzorczej,

3) na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie minimum dwudziestg czes¢ kapitatu
zaktadowego,

4) na podstawie uchwaly porzadkowej Walnego Zgromadzenia okreslonej w przepisie art. 16 ust.
4 Statutu, zgodnie z trescig tej uchwaty.

Czbnkowie Rady Nadzorczej delegowani do czasowego wykonywania czynno€i czbnkéw
Zarzadu uczestniczg w gtosowaniu nad zwotaniem Walnego Zgromadzenia.

12.2 Oprécz innych 0s6b wskazanych przepisami Kodeksu spétek handlowych, kazdy Niezalezny
Cztonek Rady Nadzorczej moze zgdac:

1) zwotania Walnego Zgromadzenia;

2) wprowadzania okreslonych spraw do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.




12.3Usuniecie spraw umieszczonych w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia na Zganie
osoby lub os6b uprawnionych wymaga ich zgody.

12.4 Zarzg Spoki, otrzymawszy stosowny wniosek, jest zobowigany zwoh¢ Walne
Zgromadzenie nie péaiej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgbszenia odpowiedniego
zadania.

12.5Jeeli Zarzg Spoéki w przepisanym terminie nie zwolh Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, prawo zwoknia przysiuguje osobom skldajagcym wniosek o zwolnie Walnego
Zgromadzenia - po uzyskaniu upowaxienia Salu Rejestrowego, Radzie Nadzorczej, jezli
wystepowata do Zarzgdu z wnioskiem o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ------

Artykut 13

Uchwaty mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwofania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty
kapitat zakhdowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgbsit sprzeciwu dotyczaego
odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad. --------

Artykut 14
Porzadek Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

Artykut 15

15.1 Wszyscy akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub
przez petnomocnika.

15.2 Do obecnosci ha Walnym Zgromadzeniu posiadajg takze prawo cztonkowie organéw Spotki,
w tym cztonkowie organow, ktorych mandat wygast, lecz ich dziatalnosc jest przedmiotem oceny
Walnego Zgromadzenia a take osoby wyznaczone przez Zarzg do obstugi Walnego
Zgromadzenia.

Artykut 16

16.1Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwat jezli zostab prawidbwo
zwotane lub odbywa sie w trybie Art. 13 Statutu.

16.2Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgy Rady Nadzorczej albo jego zastgca, a
nastepnie spo&déd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczgego. Wrazie nieobecno€i tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez zarzad. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia z
upowamienia Sglu, Walne Zgromadzenie otwiera jedna z oséb, ktéra skbdah wniosek o
zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
mianowany przez Sgl. W przypadku zwohnia Walnego Zgromadzenia w trybie postanowien
Art.12.5 Statutu, o ile nie uczestniczg w nim osoby wymienione wzdaniu pierwszym, Walne
Zgromadzenie otwiera najstarsza wiekiem osoba reprezentujgca akcjonariusza.

16.3 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inna osoba upowazniona na podstawie przepisu ust.
2 przeprowadza wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. Wyhor Przewodniczecego
Walnego Zgromadzenia odbywa sie w glosowaniu tajnym. Podczas gtosowania nad kandydaturg
Przewodniczecego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom i ich przedstawicielom przysuguje
tyle glosow ile wynika z listy sporzadzonej przez Zarzad w trybie art. 407 § 1 Kodeksu spokek
handlowych.

16.4 Uchwaly porzadkowe dotyczy¢ moga wytgcznie kolejnosci rozpatrywania spraw zawartych w
porzgku obrad, ogbszenia przerwy w obradach, powoknia pehomocnika Spoéki do
reprezentowania Spoétki w postepowaniu o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat



Walnego Zgromadzenia, ewentualnie zwobknia Walnego Zgromadzenia celem rozpatrzenia
spraw whiesionych przez akcjonariuszy, cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej, a nie zawartych
w porzgdku Walnego Zgromadzenia ustalonym przez Zarzad.

16.5Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszosig glbséw oddanych,
chyba ze bezwzglednie obowigzujgcy przepis prawa lub Statut stanowig inacze;j.

16.6 Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach, oraz nad wnioskami
o odwofanie czionkéw organéw Spéiki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci,
jak réwniez w sprawach osobowych lub na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

16.7Gbsowanie imienne zarzglza sie w przypadkach przewidzianych przez Kodeks spéek
handlowych. Jeeli ustawa przewiduje gbsowanie imienne, wniosek oprzeprowadzenie
gtosowania tajnego jest bezskuteczny.

16.8Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spoki.
Postanowienia Art.403 Kodeksu spotek handlowych majg odpowiednio zastosowanie. --------------

16.9 Dopuszcza sie udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sodkéw komunikaciji
elektronicznej, o ile w ogtoszeniu o danym Walnym Zgromadzeniu zostanie podana informacja o
istnieniu takiej mozliwosci. Udziat taki obejmuje w szczegdlnosci:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg
wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia;

3)wykonywanie osobigie lub przez pehomocnika prawa gbsu przed lub w toku walnego
zgromadzenia.

Postanowienia Art.4065 Kodeksu spétek handlowych majg odpowiednio zastosowanie. --------------

Artykut 17

17.1 Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzedu z dziablnosci spéki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2)powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3)udzielenie cztonkom organdw spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow -----------

17.2Uchway Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy zastrzebne w Kodeksie spoek
handlowych, chyba, ze w zakresie dopuszczonym prawem Statut stanowi inaczej oraz: -------------

1) powokwanie i odwokwanie czbnkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezniem przepisu art. 18
Statutu,

2) zmiana Statutu Spéiki,
3) ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, ------------------

4) potgczenie lub rozwigzanie Spotki oraz wybor likwidatorow,

5) rozpatrywanie roszczen wobec czionkdéw organdw Spotki lub zatozycieli Spoétki z tytutu
naprawienia szkody wyrzadzonej ich bezprawnym dziataniem.

17.3 Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub



uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

17.4 Obhcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego ograniczonym prawem rzeczowym nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

RADA NADZORCZA
Artykut 18

18.1 Rada Nadzorcza, powotywana zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu sklada sie z 6
czbnkéw, w tym Przewodniczgego iWiceprzewodniczgego. Rada Nadzorcza moe
podejmowac uchwaly, jezeli liczba jej czlonkdéw nie spadnie ponizej pieciu. W przypadku wyboru
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami w trybie przewidzianym art. 385 § 5 i
6 Kodeksu spoétek handlowych Rada Nadzorcza skfada sie z 5 cztonkdw.

18.2W przypadku, gdyby z jakichkolwiek powodéw liczba czbnkéw Rady spadh ponizj (a)
szeXkiu - w przypadku Rady Nadzorczej powolywanej zgodnie z postanowieniami niniejszego
Statutu lub (b) pieciu — w przypadku Rady Nadzorczej wybranej w drodze glosowania grupami,
Zarzad zobowigzany jest podja¢ dzialania, majgce na celu uzupetienie jej skladu, niezwlocznie,
nie pozniej jednak niz w ciggu trzech miesiecy od daty, w ktorej dowiedziat sie o obnizeniu liczby
cztonkéw Rady.

18.3 Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadencji wynoszacej 3 lata. -----

18.4 Cztonkowie Rady Nadzorczej nie mogg by¢ pracownikami Spofki, ani cztonkami wtadz albo
pracownikami spoétek zaleznych od Spofki.

18.5 Z zastrzezeniem uprawnien osobistych akcjonariuszy okreslonych w Art. 18.6 i 18.7 ponizej,
czbnkowie Rady Nadzorczej sg powoywani i odwoywani przez Walne Zgromadzenie.
Uprawnienia osobiste akcjonariuszy sg wykonywane poprzez dorgzenie Spdte pisemnego
oswiadczenia o powofaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

18.6 Akcjonariuszowi Spoéki - Cajamarca Holland B.V., do czasu, gdy liczba akcji posiadanych
przez tego akcjonariusza nie spadnie ponizj 25%, przystiguje osobiste uprawnienie do
powokwania i odwolwania 3 czbnkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgego Rady
Nadzorczej.

18.7Akcjonariuszowi Spoki - Miro B.V., do czasu, gdy liczba akcji posiadanych przez tego
akcjonariusza nie spadnie ponizj 2,5%, przystiguje osobiste uprawnienie do powokwania i
odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej.

18.8 Uprawnienia osobiste akcjonariuszy w Art. 18.6 i 18.7 Statutu wygasajg, jezeli liczba akciji,
posiadana fznie przez Cajamarca Holland B.V. oraz Miro B.V., jest mniejsza anizli 40%
kapitatu zaktadowego.

18.9 W przypadku, gdy ktorykolwiek z uprawnionych Akcjonariuszy nie wykona uprawnienia do
powotania czionka Rady Nadzorczej, o ktébrym mowa w Art. 18.6 i 18.7 Statutu w terminie 30 dni
od daty, w ktorej powstab dla takiego Akcjonariusza uprawnienie do wykonania jego
uprawnienia, prawo do powohnia czbnka Rady Nadzorczej na wakujge miejsce wRadzie
Nadzorczej przystuguje Walnemu Zgromadzeniu. Tak powofanego czionka Rady moze odwota¢
w kazdym czasie Akcjonariusz, ktéry ze swojego prawa, 0 ktérym mowa Art. 18.6 i 18.7 Statutu
nie skorzystat o ile jednoczedie dokona powolnia do Rady Nadzorczej swojego
przedstawiciela.

18.10 Rada Nadzorcza dziala na podstawie uchwalonego przez Walne Zgromadzenie



Regulaminu, okreslajgcego jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

18.11 Przynajmniej dwéch czionkéw Rady Nadzorczej stanowig Czlonkowie Niezalezni, z czego
co najmniej jeden posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowo&i lub rewizji finansowej, o
ktéorych mowa w Ustawie z dnia 7 maja 2009 r. o biegych rewidentach i ich samorzglzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz onadzorze publicznym.
Czbnkowie Niezaleni Rady Nadzorczej powoywani sg przez Walne Zgromadzenie spogaéd
kandydatéw wskazanych przez akcjonariusza bglz grupe akcjonariuszy reprezentujecych nie
wige] niz 20% kapitat zakbdowego Spoéki, nie poéniej niz na 3 dni przed Walnym
Zgromadzeniem, ktérego przedmiotem majg by¢ wybory czbnkéw Rady Nadzorczej. W
przypadku braku takiego wskazania, kandydatéw na Cznkéw Niezaleznych Rady Nadzorczej
zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Zarzad z zastrzezeniem, ze czibnkowie Niezalemni Rady
Nadzorczej zostang powotani w ciggu 3 miesiecy od daty pierwszego notowania akcji Spéki na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

18.12Czbnkiem Niezalenym jest osoba spehiajga #znie nastgujge warunki (Warunki
Kwalifikacyjne”):

a)nie jest i nie byl zatrudniona w Spoéte, w jej spokach zalemych lub dominujgych na
stanowisku cztonka zarzadu lub innym kierowniczym stanowisku przez ostatnie 5 lat, ----------------
b) nie jest i nie byl pracownikiem Spdéki, podmiotéw zaleznych lub dominujacych Spoki przez
ostatnie 3 lata;

C) nie otrzymuje zadnego dodatkowego wynagrodzenia (poza naleznym z tytulu czlonkostwa w
Radzie Nadzorczej) lub jakichkolwiek swiadczen majgtkowych ze Spéiki, jej spotek zaleznych lub
dominujgcych;

d) nie jest udzialowcem/akcjonariuszem posiadajacym udzialy/akcje lub inne tytuly wiasnosci w
Spotce lub w spoétce z nig powigzanej;

€) nie jest i nie byl przez ostatnie trzy lata wspdlnikiem lub pracownikiem obecnych lub bylych
biegtych rewidentow Spoiki lub jej spotek zaleznych;

f) nie ma i nie miala przez ostatni rok zadnych istotnych powigzan gospodarczych ze Spotka lub
jej podmiotami zalenymi, bezposednio lub posednio, jako partner, akcjonariusz, wspolnik,
cztonek organéw lub pemigc funkcje kierownicze. Powigzanie gospodarcze obejmuje powigzanie
z istotnym dostawcg débr lub usug (w tym finansowych, prawnych, doradczych Ilub
konsultingowych), istotnym klientem lub organizacjami otrzymujgcymi znaczne $rodki od Spoki
lub jej grupy;

g) nie byl czionkiem Rady Nadzorczej Spoki przez wiecej niz 9 lat liczac od daty pierwszego
wyboru;

h) nie byta cztonkiem zarzgdu w innej spotce, w ktorej cztonek Zarzgdu Spotki jest cztonkiem rady
nadzorczej tej innej spofki, przez ostatnie 3 lata;

i) nie jest osobg bliskg cztonka organu Spotki lub pracownika Spéftki zatrudnionego na stanowisku
kierowniczym, a takze oséb opisanych w pkt a)-h);

j) nie zajmuje sie interesami konkurencyjnymi w stosunku do intereséw Spéki ani interesami, w
wyniku ktérych powstawahby jakakolwiek sprzeczno€ interesow osobistych czbnka Rady
Nadzorczej z interesami Spofki;

kK)\w ostatnich trzech latach nie uczestniczyh w prowadzeniu ksig rachunkowych lub
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki lub spoftki z nig powigzane).




18.13Za osobe bliskg dla celéw ust. poprzedzajgzego uznaje sie mafonka, wstgnych,
zstepnych, rodzenstwo i powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub osoby zwigzane z
tytutu opieki, kurateli lub przysposobienia;

18.14 Czbnek Niezaleny Rady Nadzorczej obowigzany jest niezwbcznie powiadomi¢ Spoke
pisemne o okolicznoéi powodujgej niespehianie przezen ktéregokolwiek z Warunkéw
Kwalifikacyjnych.

Artykut 19

19.1 Rada Nadzorcza uchwal delegujacg nie mniej niz trzech czbnkéw Rady Nadzorczej do
indywidualnego wykonywania okrebnych czynnoéi nadzoru, powobje Komitet Audytu,
odpowiedzialny za nadzér nad sprawami finansowymi Spétki.

19.2Komitet Audytu skbhda sie co najmniej z 3 czbnkéw, w tym Przewodniczgego,
powolywanych sposréd swoich cztonkéw przez Rade Nadzorcza. Przynajmniej jeden z cztonkéw
Komitetu Audytu wybierany jest spogdd Czbnkéw Niezaleaych Rady Nadzorczej oraz
przynajmniej jeden powinien posiada¢ kwalifikacje i dosviadczenie wzakresie finansow i
rachunkowosci.

19.3 Przewodniczacego Komitetu Audytu wskazuje Rada Nadzorcza w uchwale, o ktérej mowa w
ust.1.

19.4Szczeg6bwe zadania i spos6b dziaknia Komitetu Audytu okreda Regulamin Komitetu
Audytu. Regulamin Komitetu Audytu ustala Rada Nadzorcza.

Artykut 20

20.1 Rada Nadzorcza moze powok¢ — w trybie okredonym w Art.19.1Statutu, spos6éd swoich
czlonkéw Komitet Wynagrodzen, ktéry bedzie przygotowywat dla Rady Nadzorczej propozycje,
co do wynagrodzeh czbnkéw Zarzgu Spoki oraz sprawowat nadzér nad realizacjg
wprowadzonych w Spoke planéw motywacyjnych uprawniajacych jego uczestnikéw do objecia
akcji Spotki lub instrumentéw zwigzanych z akcjami Spétki lub ich wartoscia.

20.2Komitet Wynagrodzen skbda sie z 2 do 3 czbnkéw, w tym z Przewodniczgego.
Przynajmniej jeden zczbnkéw Komitetu Wynagrodzen wybierany jest spogdd Czbnkow
Niezaleznych Rady Nadzorczej.

Artykut 21

21.1 Rada Nadzorcza sprawuje staty nadz6r nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

21.2Poza sprawami okredonymi przepisami kodeksu spékek handlowych ipostanowieniami
Statutu do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) wyrazanie zgody na emisje akcji w ramach kapitatlu docelowego, w tym na zasady okreslenia
ceny emisyjnej akcji oraz na pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
przypadku, gdy uchwata Zarzadu to przewiduje;

b) zatwierdzanie rocznych budzetéw i planéw rozwoju Spokki oraz Grupy Kapitatowej MLP Group
S.A,

C) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spoéke zobowigania lub dokonywania wydatkéw w
pojedynczej lub powiganych ze sobg transakcjach nieuwzglednionych w budZzcie Spoki o
wartosci przekraczajgcej kwote 5.000.000 zt

d) wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie oraz likwidacje przez Spoétke udziatow lub akcji w



innych spdkach, za wyjakiem transakcji przeprowadzanych w ramach Grupy Kapitalowej MLP
Group S.A. oraz transakcji ujetych w rocznym budzecie lub planie finansowym Spétki, ---------------

e)wyraanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomog&i (w tym tak® prawa utkowania
wieczystego) lub udziatlu w nieruchomosci (w tym takze w prawie uzytkowania wieczystego), za
wyjdkiem transakcji ujgych w rocznym budZzcie lub planie finansowym Spoéki, o wartoi
przekraczajgcej kwote 1.000.000 zt netto,

f) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

g) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie lub przeglad sprawozdan finansowych
Spéiki,

h) zawieranie uméw pomiedzy Spotka, a cztonkami Zarzadu,

i) podejmowanie uchwat dotyczacych wyrazania zgody na zawarcie umow pomiedzy Spotkg
aakcjonariuszem SpoOki posiadajgym bezpogednio lub pogednio akcje przekraczajge 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,

j) wyrazanie zgody czionkom Zarzagdu na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi osobiscie
lub jako uczestnicy spoékk osobowych, czbnkowie organéw spoékk lub spobzielni a takz
udziabwcy spéek lub spoébzielni, jezli ich udziat w kapitale zakbdowym tych spokk lub
spobizielni jest wigkszy niz 5% lub jezli na mocy statutu lub umowy sa uprawnieni do
powotywania choc¢by jednego czionka zarzadu lub organu nadzorczego;

k)podejmowanie uchwat dotyczgych ustalania zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia
cztonkéw Zarzadu,

[) zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu,

1) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia,

m) wyrazanie zgody na obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci Spotki hipoteka na rzecz podmiotu innego niz bank.

21.3W celu wykonywania swoich kompetencji Rada Nadzorcza moz badaé¢ wszystkie
dokumenty, zada¢ od Zarzedu i pracownikdw Spoki sprawozdan iwyjasnien oraz dokonywac
rewizji majatku Spotki.

Artykut 22

22.1 Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna, co najmniej pofowa
jej czbnkow, a wszyscy jej czbnkowie zostali zaproszeni, co najmniej 7 dni roboczych przed
planowanym posiedzeniem. Jednakz w pilnych sprawach Przewodniczacy Rady, badz z jego
upowazmienia inny Czbnek Rady Nadzorczej, moz zwok¢é posiedzenie Rady Nadzorczej w
krotszym terminie.

22.2 Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, o ile niniejszy Statut
nie stanowi inaczej. Uchwaly w sprawach okreslonych w pkt. a), g), k), oraz |) ustepu drugiego
Art. 21 powyzej, wymagajg dla ich podjecia tego, aby co najmniej jeden z Cztonkéw Niezaleznych
Rady Nadzorczej oddat gtos za podjeciem uchwaty w tym przedmiocie.

22.3 W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. ----------

22.4 Czionkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. -----



22.5 Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub odbywanie posiedzen
przy wykorzystaniu éodkéw bezpogedniego porozumiewania sie na odlegb§ jest
dopuszczalne.

22.6Uchwah podejmowana w trybie pisemnym jest wamna, gdy wszyscy Czbnkowie Rady
zostali powiadomieni o tre€i projektu uchway. Szczegdébwy tryb podejmowania uchway
pisemnej reguluje Regulamin Rady Nadzorcze;.

22.7 Posiedzenie Rady Nadzorczej moz odby¢ sie z wykorzystaniem &odkow bezpogedniej
komunikacji na odlegb&; jezli wszystkie osoby uczestniczagce wposiedzeniu sg w stanie
stysze¢ sie rownoczesnie. Szczegotowy tryb odbywania posiedzen i podejmowania uchwat z
wykorzystaniem srodkéw bezposredniego komunikowania sie na odlegtos¢ reguluje Regulamin
Rady Nadzorczej.

22.8 Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w Art. 22.4 i 22.5 powyzej nie dotyczy wyboréw
Przewodniczgacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powolania czionka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach cztonka Zarzadu.

Artykut 23

23.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie zaistnienia potrzeby, nie rzadziej jednak niz
raz na kwartat.

23.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy im.

23.3Zarzgl lub czbnek Rady Nadzorczej mogg alac zwohnia Rady Nadzorczej, podajg
proponowany porzadek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie
dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Artykut 24

24.1 Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spoiki oraz wystepowaé do
Zarzadu Spotki z wnioskami i inicjatywami.

24.2 Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii,
whniosku lub inicjatywy Rady Nadzorczej nie pdzniej niz w ciagu dwdch tygodni od daty zlozenia
wniosku, opinii lub zgbszenia inicjatywy, o ile opinia Rady Nadzorczej jest niezgodna z
wnioskiem lub inicjatywg Zarzadu, a nie jest wymagana zgoda ktéregokolwiek z organu Spétki na
dokonanie czynnosci objetej opinig Rady Nadzorczej.

24.3Szczeg6bwe zasady dziabnia Rady Nadzorczej okresa Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

24.4 Przewodniczeey Rady Nadzorczej ma prawo zaprosi¢ do udziabh w posiedzeniach Rady
Nadzorczej cztonkéw Zarzadu.

ZARZAD
Artykut 25

25.1 Zarzad sktada sie z dwéch do pieciu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorcza. Prezesa Zarzgdu wybiera Rada Nadzorcza.

25.2 Spotke moze reprezentowa¢ dwoch cztonkéw Zarzgdu tgcznie.

25.3 Spotke reprezentowaé moga réwniez petnomocnicy powotani przez Zarzad, na podstawie i
w granicach udzielonego im petnomocnictwa.




25.4 Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i biegnie od dnia jego powotania. W przypadku powotania
czbnka Zarzglu w biegu kadencji, mandat tego czbnka wygasa jednoczesie z mandatami
pozostatych cztonkdéw Zarzadu.

25.5Mandaty czbnkéw Zarzdu wygasajg z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok jego kadencji.--------------

25.6 Zarzad, jak réwniez poszczegdlni jego czionkowie, mogg by¢ odwotani lub zawieszeni takze
przez Walne Zgromadzenie przed uptywem kadenciji.

Artykut 26

26.1 Zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje Spotke.

26.2Zarzgl jednomysnie postanawia o udzieleniu prokury. Odwok¢é prokure moz kady z
cztonkéw Zarzadu.

26.3 Zarzad powinien podjg¢ jednomysing uchwate przed dokonaniem nastepujgcych czynno$ci:

a) emisjg weksla;

b) udzieleniem zabezpieczenia jakiegokolwiek dtugu innego podmiotu, w tym podmiotu
zaleznego;

c¢) ustanowieniem hipoteki lub dokonaniem jakiegokolwiek innego obcigzenia majatku Spotki;------

d) zawarciem umowy, z ktérej wynika obowigek dwiadczenia lub ryzyko dwiadczenia przez
Spotke w ciggu jednego roku obrotowego rzeczy, ustug lub pieniedzy o wartosci przenoszacej
500.000 EUR lub jej rownowartosci w innej walucie (za wyjatkiem uméw pozyczek zawartych ze
spotkami z grupy kapitatowej MLP Group S.A. lub anekséw do takich umoéw), chyba, ze zawarcie
tej umowy jest przewidziane w przyjetym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
rocznym planie finansowym (budzecie) Spétki;

e) zwotaniem Walnego Zgromadzenia lub zazgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej; -----
f) ztozeniem pozwu o uniewaznienie lub uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia; ------------------

g) ztozeniem wniosku o ogtoszenie upadtosci Spoétki;

h) podejmowaniem jakichkolwiek dziatan dotyczacych zmiany praw do podpisywania lub
schematow akceptacji w bankach;

i) zatrudnianiem, zwalnianiem i okredaniem wynagrodzenia dyrektoréw dziabw Spoki (dziau
marketingu, inwestycji, finansowego oraz administraciji);

j) nominacjg lub wyznaczeniem czbnkoéw jakiegokolwiek organu w jakimkolwiek podmiocie
kontrolowanym przez Spotke;

k) reprezentowaniem Spoki na zgromadzeniach wspdlnikéw lub akcjonariuszy podmiotow
zaleznych Spéiki lub udzieleniem petnomocnictwa do reprezentowania Spétki na zgromadzeniach
wspolnikéw lub akcjonariuszy podmiotéw zalemych Spoki wraz z udzielaniem instrukcji co do
sposobu gtosowania (jezeli takie instrukcje beda udzielone);

[) udziatem w innych spétkach, z wytaczeniem spoétek nalezacych do grupy kapitatowej Spoétki lub
zbywanie akcji lub udzialdw w innych spékach, z wylczeniem transakcji zawartych w ramach
grupy kapitatowej Spofki;

m) emisjg akcji, obligacji, warrantéw, wystawianiem weksli lub zmiang warunkéw emisji obligacji
wyemitowanych przez Spotke;




n) zacignigiem zobowigania do nabycia lub zbycia nieruchomog€i, prawa u¥tkowania
wieczystego lub jego utamkowej czesci za wyjgtkiem zawierania uméw przedwstepnych nabycia
wlasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci jednostronnie zobowigzujgcych drugag
strone i niezawierajgcych jakichkolwiek zobowigzan Spétki do wptacania zadatku lub zaliczki; -----

0) zawarciem, zmiang lub rozwiganiem umowy dotycza&ej udzielenia kredytu, gwaranciji
bankowej lub gwarancji ubezpieczeniowej bgdz dotyczgcej rachunku bankowego, akredytywy lub
innego produktu finansowego lub ustugi finansowej, ktérej stronami jest lub ma byé Spokka oraz
bank krajowy, bank zagraniczny, instytucja kredytowa lub instytucja finansowa w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 — Prawo Bankowe;

p) zwolnieniem dunika Spéki z dbgu w kwocie wigszej, niz 100.000 zbtych Ilub jej
réwnowartosci w innej walucie;

q) przyjeciem rocznego planu finansowego (budzetu) lub dtugoterminowych planéw finansowych.

26.3.1.Przy czym w sprawach, o ktéorych mowa w artykule 26.3. podjeie uchway nie jest
konieczne, jezeli:

a) przy danej czynnosi Spdka jest reprezentowana przez wszystkich czbnkéw Zarzalu
dziatajgcych tacznie, lub

b) na dang czynnos¢ wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spétki.

26.5 Zarzgd podejmuje uchwal na posiedzeniach. Czbnkowie Zarzgdu mogg uczestniczy¢ w
posiedzeniu Zarzglu przy wykorzystaniu $odkow bezposedniego porozumiewania sie na
odleghb§ i odda¢ swdj gbs w drodze elektronicznej lub faksem Iub przez telefon.
Przewodniczecy posiedzenia odnotuje ten fakt w protokole z posiedzenia. Czbnkowie Zarzedu
mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Zarzglu, oddajg swdj gbs na pisnie za
posrednictwem innego cztonka.

26.6 Bez odbycia posiedzenia zarzgdu mogg by¢ powziete uchwaty, jezeli wszyscy cztonkowie
Zarzadu wyrazg na pismie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powziete, albo na glosowanie
pisemne. Oswiadczenie woli cztonka zarzgdu moze zostac¢ ujawnione w postaci elektronicznej lub
faksem.

26.7 Uchwaly zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub
Kodeks Spétek Handlowych stanowi inaczej.

26.8 Prezes Zarzglu przewodniczy obradom zarzglu, zwobje posiedzenia, ustala porzglek
obrad, zmienia porzgdek obrad, usuwa lub dodaje okredone zagadnienia do porzgdku obrad,
ogranicza czas wystgien pozostajch czbnkéw zarzalu, zarzgiza przerwy w obradach,
formutuje tres¢ projektéw uchwat. W przypadku rownosci gloséw decyduje gtos Prezesa zarzadu.

Artykut 27

27.1 Do korca trzeciego miesigca od zakorczenia roku obrotowego, Zarzed Spoki sporzadza
roczne sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spofki.

27.2Sprawozdania wymienione w ustgie poprzednim, po ich zaopiniowaniu przez biegych
rewidentéw, wraz z projektem uchwaly w sprawie podziatu zysku oraz opinig i raportem biegtych
rewidentéw, Zarzad przedkiada Radzie Nadzorczej w celu przeprowadzenia przez nig oceny w
trybie przepisu art. 382 § 3 Kodeksu spokk handlowych nie péaiej, niz na 30 dni przed
terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki.




GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 28

28.1 Kapitatami wtasnymi Spofki sa:

1) kapitat zakladowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe.

28.2 Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym
Artykut 29

29.1 Zysk netto, po dokonaniu obowigzkowych odpiséw, wymaganych przepisami prawa lub
Statutem, moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:

1) dywidendy,

2) kapitat zapasowy,

3) inne kapitaty rezerwowe,

4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
29.2 Termin wyptaty dywidendy ustala i ogtasza Walne Zgromadzenie. Rozpoczecie wypfat
powinno nastagpi¢ nie pézniej niz w ciggu 6 tygodni od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku. ---

29.3 Zarzad ma prawo do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 30

30.1Wymagane przez prawo ogbszenia pochodzage od spoki sg publikowane w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, chyba Ze ustawa stanowi inaczej.

30.20gbszenia Spoki powinny byé réwniez wywieszane w siedzibie Spoéki, wmiejscach
dostepnych dla wszystkich akcjonariuszy i pracownikow.

30.3 Przepisy Art. 12.2, Art. 19-20, art. 21 ust. 2 lit. a-e oraz h-m oraz Art. 22 ust. 2 zdanie drugie
wchodzg w zycie z dniem pierwszego notowania akcji Spotki na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.




ZALACZNIK 3
PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI INSTRUMENTOW
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Uchwata nr 4/12/2019
Rady Nadzorczej
MLP GROUP S.A.

z dnia 9 grudnia 2019 roku

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 oraz art. 384 § 1
kodeksu spotek handlowych, art. 21.2 pkt. c) Statutu
spotki MLP GROUP S.A. zsiedzibg w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.sst. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000053299 ("Spétka") oraz § 7 ust. 2 pkt.
¢) Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza Spotki
niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

81
Wyraza sie zgode na zakonczenie Programu Emisji
Obligacji ustanowionego uchwata Zarzadu Spétki nr
1/04/2017 z dnia 4 kwietnia 2017 r.

§2

1. Ustanawia sie Program Emisji Obligacji ("Program"),
w ramach ktérego Spétka bedzie mogta dokonywac
wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej
facznej wartoéci nominalnej wyemitowanych
w ramach Programu i niewykupionych obligacji w
wysokosci 60.000.000 EUR (szescdziesigt milionéw
euro) ("Obligacje") na warunkach okres$lonychw § 3
ponize;j.

2. Wyraza sie zgode na zawarcie przez Spétke umowy
emisyjnej dotyczacej ustanowienia Programu z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. zsiedzibg w
Warszawie, jako  organizatorem, agentem
kalkulacyjnym, dealerem, agentem technicznym,
agentem oferujacym i bookrunnerem oraz z Pekao
Investment Banking S.A. zsiedzibg w Warszawie,
jako  organizatorem, agentem technicznym,
agentem oferujgcym i dealerem ("Umowa").

3. Wyraza sie zgode na wykonywanie przez Zarzad
Spotki wszelkich niezbednych czynnosci i zacigganie
przez Spoétke zobowigzan z tytutu Obligacji
i zwigzanych z ustanowieniem Programu oraz
ofertami publicznymi Obligacji.
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Resolution no. 4/12/2018
of the Supervisory Board
of MLP Group S.A.
of December 9, 2019

Acting on the basis of Article 382 § 1 and
Article 384 § 1 of the Commercial Companies
Code, Article 21.2 point c) of the Articles of
Association of MLP GROUP S.A. with its
registered office in Pruszkéw, entered into the
register of entrepreneurs of the National
Court Register kept by the District Court for
the Capital City of Warsaw in Warsaw, XIV
Commercial Division of the National Court
Register under KRS no. 0000053299
(the "Company”), and on the basis § 7 sec. 2
point c) of the Bylaws of the Supervisory
Board, the Supervisory Board hereby resolves
to:
§1

Approve to finish the Bond Issue Programme
established by the Management Board’s
Resolution No. 1/04/2017 dated April 4, 2017.

§2

1. Establish the Bond Issue Programme (the
"Programme"), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum aggregate nominal value of all
bonds issued under the Programme and
not redeemed of EUR 60,000,000 (sixty
million euro) (the "Bonds"), on the terms
and conditions are set out in § 3 below.

2. Grant consent to conclude by the Company
the issue agreement regarding establishing
the Programme with the Bank Polska Kasa
Opieki S.A. with its registered office in
Warsaw, acting as an - arranger,
spreadsheet agent, dealer, technical
agent, bookrunner and offering agent and
Pekao Investment Banking S.A. with its
registered office in Warsaw acting as an
arranger, technical agent, offering agent
and dealer (the "Agreement").

3. Grant consent for the Management Board
of the Company to perform any necessary
actions and make commitments under the
Bonds and connected with establishing the
Programme as well as public offerings of
the Bonds.

=
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Obligacje emitowane w ramach Programu bedg
oferowane w ramach oferty publicznej zgodnie z art.
33 pkt 1 ustawy z dnia 15stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2018 r., poz. 483 z pdin. zm.).

§3

Obligacje bedg emitowane na nastepujgcych warunkach:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu;

Obligacje beda zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie;

Obligacje beda wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu ,Catalyst”, prowadzonego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych S.A.;

Obligacje beda emitowane w ramach Programu w
okresie rozpoczynajagcym sie od dnia zawarcia
Umowy;

Zobowigzania Spétki z tytutu Obligacji bedg miaty
charakter wytgcznie pieniezny i bedg polegaty na
zaptacie wartosci nominalnej oraz odsetek.
Szczegdtowy opis Swiadczen z tytutu Obligacji
zostanie okreslony w Warunkach Emisji Obligacji dla
kazdej serii emitowanych Obligac;ji;

Obligacje bedg (i) statokuponowe lub (i)
oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej ustalanej w oparciu o stawke EURIBOR
powiekszonej o stalg marze. Sposéb naliczania
oprocentowania, dat od ktorych nalicza sie
oprocentowanie, wysokos$¢ oprocentowania oraz
terminy pfatnosci zostang okreslone w Warunkach
Emisji Obligacji dla kazdej serii emitowanych
Obligacji;

Dzienn emisji serii Obligacji zostanie odrebnie
wskazany w Warunkach Emisji Obligacji dla kazdej
serii emitowanych Obligacji;

Obligacje moga byé emitowane z terminem wykupu
nie dtuzszym niz 10 (dziesie¢) lat od daty emis;ji.
Termin oraz zasady wykupu danej serii Obligacji

4. The Bonds issued within the Programme

shall be offered in the public offering
pursuant to art. 33 item 1 of the act on
bonds dated January 15, 2015 (Journal of
Laws of 2018, item 484 as amended).

§3

The Bonds will be issued on the following
conditions:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

The Bonds will not be in the form of
documents;

The Bonds will be registered in the
securities deposit operated by the
National Depository of Securities (Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.)
with its registered office in Warsaw;

The Bonds will be introduced to an
alternative trade system “Catalyst”
operated by the Warsaw Stock Exchange
(Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.);

The Bonds will be issued under the
Programme during the period which
commences on the date of concluding of
the Agreement;

The Company’s commitments under the
Bonds shall only be in pecuniary form and
will be in the form of payments of a
nominal value and interest. The detailed
description of the payments under the
Bonds shall be stated in the Terms and
Conditions in the Issue of the Bonds for
each series of the Bonds issued;

The Bonds (i) will be fixed-coupon bonds
and/or (ii) will bear interest at floating
interest rate determined on the basis of
EURIBOR increased by a fixed margin. The
manner in which interest accrues, the
dates from which interest accrues, the
rate of interest and the interest payment
dates will be stated in the Terms and
Conditions in the Issue of the Bonds for
each series of the Bonds issued;

The issue date of a series of the Bonds will
be separately indicated in the Terms and
Conditions in the Issue of the Bonds for
each series of the Bonds issued;

The Bonds may be issued with a term to
maturity of no more than 10 (ten) years
from the issue date. The maturity date and
conditions for buyout of the Bonds will be
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9) Obligacje nie bedg zabezpieczone;

10) Nie okresla sie minimalnej liczby Obligacji, ktéryc
subskrybowanie jest wymagane do dojscia emisji d
skutku.

zostang okreslone szczegétowo w Warunkach Emisji
Obligacji dla kazdej serii emitowanych Obligacji;

§4
Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkic
niezbednych dziatan zwigzanych z ustanowienie
Programu i przeprowadzeniem poszczegdinych emisjj
Obligacji w ramach Programu oraz do podpisania
Umowy.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Ad pkt. 6 porzgdku obrad
Nie byto wolnych wnioskow.
Ad pkt. 7 porzqdku obrad

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczac
Rady Nadzorczej zamknat posiedzenie Rady Nadzorczej

?
/.\

1

Shj/sf)tf ‘W arfogel
?pl’ man of the Supervisory Board
ewodniczgcy Rady Nadzorczej

5

Daniel Nimrodh
Member of the Supervisory Board
Cztonek Rady Nadzorczej

P
N\

_‘- -
/ —

" MacieVl_atusiak
Member of the Supervisory Board
Cztonek Rady Nadzorczej

indicated in the Terms and Conditions in
the Issue of the Bonds for each series of
the Bonds issued;

9) The Bonds will be non-secured;

10) There is no specified minimum number of
the Bonds which must be subscribed to in
order for the issuance to be successful.

§4

The Management Board of the Company is

authorised to take all necessary actions

related to the establishment of the

Programme and carrying out each issuance of

the Bonds under the Programme and to

conclude the Agreement.

§5
This resolution shall come into force on the
date of its adoption.

Re. Item 6 of the agenda
There were no motions from the floor.
Re. Item 7 of the agenda

There being no further points of the agenda,

the Chairman of the Supervisory Board closed
the meeting of the Supervisory Board.

/

v\ ./

Eytan Levy
Vice Chairman of the Supervisory Board
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

/

/

Gusha/ pira
Member of the Supervisory Board
Cztonek Ré § adzorczej

Piotr Chajdem"s ki
Member of the Supervisory Board
Cztonek Rady Nadzorczej
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Uchwata Zarzadu
MLP GROUP S.A.
z siedzibg w Pruszkowie
nr 3/12/2019
z dnia 9 grudnia 2019 r.

w sprawie: ustanowienia przez Spétke programu
emisji obligacji i podjecia przez Spétke niezbednych
czynnoS$ci zwigzanych z ustanowieniem programu
w ramach oferly publicznej.

Dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 kodeksu spotek
handlowych, art. 26.1 oraz art. 26.3 pkt. d) Statutu
spotki MLP GROUP S.A. z siedzibg w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053299
("Spétka™) Zarzad Spodiki niniejszym podejmuje
uchwate o nastepujgcej tresci:

§1

1. Ustanawia sie Program Emisji Obligaciji
("Program"), w ramach ktérego Spétka bedzie
mogta dokonywacé wielokrotnych emisji obligac;i
do maksymalnej tacznej wartoSci nominainej
wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych  obligacji w  wysokosci
60.000.000 EUR (szesédziesigt milionéw euro)
("Obligacje") na warunkach okreslonych w
punkcie § 2 ponizej.

2. Postanawia sie wykona¢ wszelkie niezbedne
czynnosci  zwigzane z  ustanowieniem
Programu w ramach oferty publicznej,
w szczegolnosci zawrze¢ umowe emisyjng
dotyczaca ustanowienia Programu z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie, jako organizatorem, agentem
kalkulacyjnym, dealerem, agentem
technicznym, agentem oferujgcym i
bookrunnerem oraz z Pekao Investment
Banking S.A. zsiedzibg w Warszawie, jako
organizatorem, agentem technicznym,
agentem oferujgcym i dealerem ("Umowa").

3. Obligacije emitowane w ramach Programu
beda oferowane w ramach oferty publicznej
zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018
r., poz. 483 z pézn. zm.).

Resolution of the Management Board
of MLP GROUP S.A.
with its registered office in Pruszkow
no. 3/12/2019
dated December 9, 2019

regarding: the Company establishing the bond issue
programme and performing the necessary actions
connected with establishing the programme by way
of a public offering.

Acting on the basis of Article 368 § 1 of the
Commercial Companies Code, Article 26.1 and
Article 26.3 point d) of the Articles of Association of
MLP GROUP S.A. with its registered office in
Pruszkéw, entered into the register of entrepreneurs
of the National Court Register kept by the District
Court for the Capital City of Warsaw in Warsaw, XIV
Commercial Division of the National Court Register
under KRS no. 0000053299 (the "Company"), the

Management Board of the Company hereby
resolves to:

§1
1. Establish the Bond Issue  Program

(the "Programme™), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum aggregate nominal value of all bonds
issued under the Programme and not
redeemed of EUR 60,000,000 (sixty million
euro) (the "Bonds"), on the terms and
conditions set out in § 2 below.

2. Perform any necessary actions connected with
establishing the Programme by way of a public
offering, in particular to conclude the issue
agreement  regarding establishing  the
Programme with the Bank Polska Kasa Opieki
S.A. with its registered office in Warsaw, with
its registered office in Warsaw, acting as an
arranger, spreadsheet agent, dealer, technical
agent, bookrunner and offering agent and
Pekao Investment Banking S.A. with its
registered office in Warsaw acting as an
arranger, technical agent, offering agent and
dealer (the "Agreement™).

3. The Bonds issued within the Programme shall
be offered in a public offering pursuant to
Article 33 sec. 1 of the act on bonds dated
January 15, 2015 (Journal of Laws of 2018,
item 483 as amended).

MLP Group S.A.

ul. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkéw; tel. +48 (22) 738 30 10; fax. +48 (22) 738 30 19; e-mail: info@mip.pl;
Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w_ Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000053299;
NIP: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapitat zaktadowy: 4.528.313,75 z} optacony w catosci

www.mip.pl
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§2
nastepujgcych

warunkach:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu;

Obligacje beda zarejestrowane w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie;

Obligacje zostang
alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez Gielde
Wartosciowych S.A;

wprowadzone do
.Catalyst”,
Papieréw

Obligacje bedg emitowane w ramach
Programu w okresie rozpoczynajgcym sie od
dnia zawarcia Umowy;

Zobowigzania Spétki z tytutu Obligacji beda
miatby charakter wytacznie pieniezny i bedag
polegaly na zaptacie warto$ci nominalnej oraz
odsetek. Szczegolowy opis $wiadczen z tytutu
Obligacji zostanie okreslony w Warunkach
Emisji Obligacji dla kazdej serii emitowanych
Obligaciji;

Obligacje bedg (i) staiokuponowe lub (ii)
oprocentowane wedlug zmiennej stopy
procentowej ustalanej w oparciu o stawke
EURIBOR powiekszonej o stalg marze.
Sposéb naliczania oprocentowania, dat od
ktorych nalicza sie oprocentowanie, wysoko$é
oprocentowania oraz terminy ptatnosci
zostang okreslone w Warunkach Emis;ji
Obligacji dla kazdej serii emitowanych
Obligaciji;

Dzien emisji serii Obligacji zostanie odrebnie
wskazany w Warunkach Emisji Obligacji dla
kazdej serii emitowanych Obligaciji;

Obligacje mogag byé emitowane z terminem
wykupu nie diuzszym niz 10 (dziesieé) lat od
daty emisji. Termin oraz zasady wykupu danej
serii Obligacji zostang okreslone szczegétowo
w Warunkach Emisji Obligacji dla kazdej serii
emitowanych Obligacji;

Obligacje nie bedg zabezpieczone;

10) Nie okres$la sie minimalnej liczby Obligacji,

___ ktorych subskrybowanie jest wymagane do
MLP Group S.A.

§2

The Bonds will be issued on the following conditions:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

The Bonds will not be in the form of documents;

The Bonds will be registered in the securities
deposit operated by the National Depository of
Securities  (Krajowy  Depozyt  Papieréw
Wartosciowych S.A.) with its registered office in
Warsaw; '

The Bonds may be introduced to an alternative
trade system “Catalyst” operated by the
Warsaw Stock Exchange (Giefda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.);

The Bonds will be issued under the Programme
during the period which commences on the
date of concluding the of Agreement;

The Company’s commitments under the Bonds
shall only be in pecuniary form and will be
payments of the nominal value and interest.
The detailed description of the payments under
the Bonds will be stated in the Terms and
Conditions in the Issue of the Bonds for each
series of the Bonds issued;

The Bonds (i) will be fixed-coupon bonds
and/or (i) will bear interest at floating interest
rate determined on the basis of EURIBOR
increased by a fixed margin. The manner in
which the interest accrues, the dates from
which interest accrues, the rate of interest and
the interest payment dates shall be stated in
the Terms and Conditions in the Issue of the
Bonds for each series of the Bonds issued;

The issue date of a series of Bonds will be
separately indicated in the Terms and
Conditions in the Issue of the Bonds for each
series of the Bonds issued.

The Bonds may be issued with a term to
maturity of no more than 10 (ten) years from
the issue date. The maturity date and
conditions for redemption of the Bonds will be
indicated in the Terms and Conditions in the
Issue of the Bonds for each series of the Bonds
issued.

The Bonds will be non-secured.

There is no specified minimum number of the

~_Bonds which must be subscribed in order for

ul. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkdw; tel. +48 (22) 738 30 10; fax. +48 (22) 738 30 19; e-mail: info@mlp.pl;

Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000053299;

NIP: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapitat zaktadowy: 4.528.313,75 zt optacony w catosci
www.mip.pl
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dojscia emisji do skutku.

§3

W przypadku rozbieznosci pomiedzy polska
a angielskg wersjg jezykowa niniejszej uchwaty
wigzgca bedzie wersja polska.

§4

Uchwata wchodzi w tycie z dniem jej podjecia
z zastrzezeniem, ze ustanowienie Programu nastapi
pod warunkiem wyrazenia zgody przez Rade
Nadzorczg Spétki na ustanowienie Programu oraz
na zawarcie Umowy.

WWM 4

[ ol

[

the issuance to be successful.

§3

If there are any discrepancies between the Polish
and English language versions of this resolution, the
Polish version shall prevail.

§4

This resolution shall come into force on the date of
its adoption provided that the establishment of the
Programme shall be conditional upon granting the
consent by the Supervisory Board of the Company
to establish the Programme and conclude the
Agreement.
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Radostaw T. Krochta
Dyrektor Generalny
Prezes Zarzadu
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Tomasz Zabost
Cztonek Zarzadu
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Uchwata Rady Nadzorczej
MLP GROUP S.A.
z siedzibg w Pruszkowie
nr 1/10/2021
z dnia 7 pazdziernika 2021 r.

W sprawie: wyraZenia zgody na zmiane
ustanowionego przez Spétke programu emisji
obligacji oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez
Spotke zobowiqzari z tytutu obligacji oraz
podejmowanie niezbednych czynnosci zwiqzanych
ze zmianq ustanowionego programu obligacji.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 1 oraz art. 384 §
1 kodeksu spotek handlowych, art. 21.2 pkt. c)
Statutu spétki MLP GROUP S.A. zsiedzibg w
Pruszkowie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000053299 ("spétka") oraz § 7 ust. 2 pkt. c)
Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza
Spétki  niniejszym  podejmuje  uchwate o
nastepujgcej tresci:

§1

1. Woyraza sie zgode na wprowadzenie zmian do
aktualnie obowigzujgcego Programu Emisji
Obligacji, ustanowionego Uchwaty Zarzadu
Spotki nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019
roku ("Program"), w ramach ktérego Spétka
moze dokonywa¢ wielokrotnych emisji
obligacji, poprzez zwiekszenie maksymalnej
facznej wartosci nominalnej wyemitowanych
wramach Programu i niewykupionych
obligacji z 60.000.000 EUR (sze$édziesiat
milionéw euro) do wysokoéci 100.000.000
EUR (sto miliondw euro) ("Obligacje").

2. Wyraza si¢ zgode na zawarcie przez Spétke
aneksu do umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2019 r. dotyczacej ustanowienia Programu z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w

Resolution of the Supervisory Board
of MLP GROUP S.A.
with its registered office in Pruszkéw
no. 1/10/2021
dated October 7, 2021

regarding: granting consent to the changes to the
established Company's bond issue programme and
granting consent to the Company to make
commitments under the bonds and perform the
necessary actions connected with the change of
the established bond program.

Acting on the basis of Article 382 § 1 and Article
384 § 1 of the Commercial Companies Code,
Article 21.2 point c) of the Articles of Association
of MLP GROUP S.A. with its registered office in
Pruszkdw, entered into the register of
entrepreneurs of the National Court Register kept
by the District Court for the Capital City of Warsaw
in Warsaw, XIV Commercial Division of the
National Court Register under KRS no.
0000053299 (the "Company"), and on the basis
§ 7 sec. 2 point c) of the Bylaws of the Supervisory
Board, the Supervisory Board of the Company
hereby resolves to:

§1

1. Give consent to introduce amendments to the
currently in force Bond Issue Programme,
established by the resolution of the
Management Board of the Company No
3/12/2019 dated December 9, 2019 (the
"Programme"), under which the Company
may repeatedly issue bonds by increasing the
maximum aggregate nominal value of all
bonds issued under the Programme and not
redeemed from EUR 60,000,000 (sixty million
euro) up to of EUR 100,000,000 (one hundred
million euro) (the "Bonds").

2. Granting consent to conclude an annex to the
issue agreement by the Company dated
December 18, 2019, regarding establishing the

,} Programme with Bank Polska Kasa Opieki S.A.

withits registered office in Warsaw, and Pekao
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Warszawie oraz z Pekao Investment Banking
S.A. z siedzibg w Warszawie ("Umowa").

3. Wyraza sie zgode na wykonywanie przez
Zarzad  Spoétki  wszelkich  niezbednych
czynnosci i zacigganie przez Spétke
zobowigzan z tytutu Obligacji i zwigzanych ze
zmianami w ustanowionym Programie oraz
ofertami publicznymi Obligacji.

§2

W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty uchwate Rady
Nadzorczej Spétki nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia
2019 roku zmienia sie w sposdb nastepujacy:

1) w § 2 uchwaly Rady Nadzorczej Spétki nr
4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku zmienia sie
ust. 1 poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego
brzmienia:

»Ustanawia sie  Program Emisji  Obligacji
("Program"), w ramach ktérego Spétka bedzie
mogta dokonywac wielokrotnych emisji obligacji
do maksymalnej fqcznej wartosci nominalnej

wyemitowanych ~w  ramach  Programu i
niewykupionych obligacji w wysokosci
100.000.000 EUR (sto  milionéw  euro)

("Obligacje”) na warunkach okreslonych w§ 3
ponizej.”

§3

Upowaznia sig Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich
niezbednych dziatari zwigzanych ze zmianami w
ustanowionym Programie i przeprowadzeniem
kolejnych emisji Obligacji w ramach Programu
oraz do podpisania aneksu do Umowy.

§4
W' przypadku rozbieznosci pomiedzy polska a
angielska wersjg jezykowa niniejszej uchwaty
wigzaca bedzie wersja polska.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Investment Banking S.A. with its registered
office in Warsaw (the "Agreement").

3. Granting consent for the Management Board
of the Company to perform any necessary
actions and make commitments under the
Bonds and connected with the amendments in
the established Programme, as well as public
offerings of the Bonds.

§2

In relation to § 1 of this resolution the Resolution
of the Supervisory Board No 4/12/2019 dated
December 9, 2019, is hereby amended in the
following manner:

1) in § 2 of the Resolution of the Supervisory Board
No 4/12/2019 dated December 9, 2019 section 1
is hereby amended by giving it the new, wording
as follows:

“Establish the Bond Issue Programme (the
"Programme”), under which the Company may
repeatedly issue bonds up to the maximum
aggregate nominal value of all bonds issued under
the Programme and not redeemed of EUR
100,000,000 (one hundred million euro) (the
"Bonds"), on the terms and conditions are set out
in § 3 below.”

§3

The Management Board of the Company is
authorised to take all necessary actions related to
the amendments in the established Programme
and carrying out subsequent issuance of the
Bonds under the Programme and to conclude an
annex to the Agreement.

§4

If there are any discrepancies between the Polish
and English language versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.

§5

This resolution shall come into force on the date
of its adoption.
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Wynik gtosowania w sprawie przyjecia przez Rade Nadzorczg Spoétki Uchwaty nr 1/10/2021/:
Result of the vote on the adoption of Resolution 1/10/2021 by the Company's Supervisory Board:

Liczba cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki, ktérzy wzieli udziat w gtosowaniu: / Number of the 6
members of the Supervisory Board who took part in the voting:

Liczba gtosow oddanych ,,ZA": / Number of votes cast “FOR”: 5
Liczba gtoséw oddanych “PRZECIWKO”: / Number of votes cast “AGAINST”: 1
Liczba glosow WSTRZYMUJACYCH SIE: / Number of votes ,ABSTAINING”: 0

Ja, nizej podpisany Shimshon Marfogel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki — niniejszym
stwierdzam i po$wiadczam, ze Rada Nadzorcza Spétki powzieta Uchwate nr 1/10/2021 w powyzszym
brzmieniu. / I, the undersigned, Shimshon Marfogel — President of the Supervisory Board of the
Company — hereby confirm and certify that the Supervisory Board of the Company has adopted the
Resolution No 1/10/2021 with the above wording.

Data: / Date: 18 pazdziernika 2021 r. / October 18, 2021
Funkcja: / Position: / Przewodniczacy Rady Nadzorczej / Chairman of the
/ Supervisory Board

Imig i nazwisko: /Na j(ﬁdjfaml name: Shimshon Marfogel

Podpis: / Signature:

A/
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Members of Superfisory Board of MLP GROUP S.A.

Dear Sirs,

Pursuant to Art.22.5 and Art. 22.6 of the Company’s
Statute and §14 of the Rules of the Supervisory Board
| submit to a written vote the Resolution No
1/10/2021.

Voting instruction:

1.

2.

The date for sending the vote back - within 5
days from receipt of this letter.

Voting right is exercised by sending
information about the vote back to the
Chairman of the Supervisory Board via e-mail
to: mshimshon@ildc.co.il and ¢/c

kim@ildc.co.il, wza@mipgroup.com,
k.oldak@mlpgroup.com and is made by

ticking (,X";"V”) the box or putting signature

on enclosed draft of the resolution and
sending scan of the document,

Voting ‘against’ and ‘abstaining from vote’ is
made by sending the information about the
member’s vote back to the Chairman of the
Supervisory Board. Not sending the
information about the vote within 14 days
from being notified about the written vote
shall be regarded as voting for the proposed
resolution,

Please be so kind so as to send back information about
your votes before October 8, 2021.

October 7,

1/7 paidziernika 2021 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej MLP GROUP S.A.
Szanowni Panowie,

Na podstawie art. 22.5 i art.22.6 Statutu Spéiki
oraz §14 Regulaminu Rady Nadzorczej poddaje

pod glosowanie w trybie pisemnym Uchwaty nr
1/10/2021.

Instrukcja gtosowania:

1. Termin odestania gfosu — w ciggu 5 dni od
otrzymania niniejszego pisma.

2. Wykonanie prawa glosu polega na
odestaniu wiadomoéci o glosie do
Przewodniczacego Rady  Nadzorczej
wiadomosci o glosie na adres e-mail
mshimshon@ildc.co.il oraz c/c
kim@ifde.co.il, wza@mlpgroup.com,
k.oldak@mipgroup.com i dokonuje sie

poprzez dokonanie zakredlenia w kratce
(“X”;"v”) lub zloienie podpisu na
zatgczonym projekcie uchwaty i odestanie
skanu dokumentu,

3. Glosowanie ,przeciw” oraz ,wstrzymanie

si¢ od glosu” polega na odestaniu do
Przewodniczgcego Rady  Nadzorczej
wiadomosci o swoim glosie. Nieprzestanie
powyiszej wiadomosci w ciggu 14 dni od
otrzymania informacji o glosowaniu
pisemnym uznane jest jako glosowanie za
przyjeciem uchwaty.

Uprzejmie prosze o przekazanie wiadomosici o
Paristwa glosach do dnia 8 paZdziernika 2021 r.

isory Board / Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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Uchwata Rady Nadzorczej
MLP GROUP S.A.
2 siedziba w Pruszkowie
nr 1/10/2021
z dnia 7 paidziernika 2021 r.

w sprawie: wyroZenia zgody na zmiane
ustanowionego przez Spétke programu emisji
obligacji oraz wyraienia zgody na zaciqganie przez
Spéitke zobowigzai z tytulu obligacji oraz
podejmowanie niezbednych czynnosci zwigzanych
ze zmiang ustanowionego programu obligacji.

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 orazart. 384 § 1
kodeksu spotek handlowych, art. 21.2 pkt. c) Statutu
spotki MLP GROUP S.A. zsiedzibg w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial  Gospodarczy  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053299
{("Spotka") oraz § 7 ust. 2 pkt. ¢) Regulaminu Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza Spdtki niniejszym
podejmuje uchwate o nastepujgcej tresci:

§1

1. Wyraza sie zgode na wprowadzenie zmian do
aktualnie obowigzujgcego Programu Emisji
Obligacji, ustanowionego Uchwalg Zarzadu
Spatki nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku
("Program"), w ramach ktdrego Spétka moie
dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji,
poprzez zwiekszenie maksymalnej tacznej
wartosci nominalnej wyemitowanych
w ramach Programu i niewykupionych obligacji
2 60.000.000 EUR (szes¢dziesigt milionéw euro)
do wysokodci 100.000.000 EUR (sto miliondow
euro) ("Obligacje").

2. Wyraza sie zgode na zawarcie przez Spétke
aneksu do umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2019 r. dotyczacej ustanowienia Programu z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg

Resolution of the Supervisory Board
of MLP GROUP S.A.
with its registered office in Pruszkéw
no. 1/10/2021
dated October 7, 2021

regarding: granting consent to the changes to
the estoblished Company's bond issue
programme and granting consent to the
Company to make commitments under the bonds
and perform the necessary actions connected
with the change of the established bond
program.

Acting on the basis of Article 382 § 1 and Article
384 § 1 of the Commercial Companies Code,
Article 21.2 point c) of the Articles of Association
of MLP GROUP S.A. with its registered office in
Pruszkdw, entered into the register of
entrepreneurs of the National Court Register
kept by the District Court for the Capital City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no.
0000053299 (the "Company"), and on the basis
§7 sec. 2 point c) of the Bylaws of the
Supervisory Board, the Supervisory Board of the
Company hereby resolves to:

§1

1. Give consent to introduce amendments to
the currently in force Bond Issue Programme,
established by the resolution of the
Management Board of the Company No
3/12/2019 dated December 9, 2019 (the
"Programme"), under which the Company
may repeatedly issue bonds by increasing the
maximum aggregate nominal value of all
bonds issued under the Programme and not
redeemed from EUR 60,000,000 (sixty million
euro) up to of EUR 100,000,000 (one hundred
million euro) (the "Bonds").

2. Granting consent to conclude an annexto the
issue agreement by the Company dated
December 18, 2019, regarding establishing
the Programme with Bank Polska Kasa Opieki
S.A. with its registered office in Warsaw, and
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Warszawie oraz z Pekao Investment Banking
S.A. z siedziba w Warszawie ("Umowa").

3. Wyraia sie zgode na wykonywanie przez
Zarzad Spétki wszelkich niezbednych czynnosci
i zacigganie przez Spétke zobowigzan z tytutu
Obligacji i zwigzanych ze zmianami
w ustanowionym Programie oraz ofertami
publicznymi Obligacji.

§2

W zwiazku z § 1 niniejszej uchwaly uchwate Rady
Nadzorczej Spotki nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia
2019 roku zmienia sie w sposéb nastepujacy:

1) w § 2 uchwaly Rady Nadzorczej Spotki nr
4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku zmienia sie
ust. 1 poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego
brzmienia:

»Ustanawia  sie  Program  Emisji  Obligacji
("Program”), w ramach ktérego Spdtka bedzie
mogta dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej  {qcznej  wartosci  nominalnej
wyemitowanych w  ramach  Programu i
niewykupionych obligacji w wysokoéci 100.000.000
EUR (sto milionéw euro) ("Obligacje") na
warunkach okreslonych w § 3 ponizej.”

§3

Upowaznia sig Zarzad Spétki do podijecia wszelkich
niezbednych dziatari zwigzanych ze zmianami w
ustanowionym Programie i przeprowadzeniem
kolejnych emisji Obligacji w ramach Programu oraz
do podpisania aneksu do Umowy.

§4

W przypadku rozbieznosci pomiedzy polska a
angielska wersjg jezykowa niniejszej uchwaly
wigigca bedzie wersja polska.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

I S— — 4

Pekao Investment Banking S.A. with its
registered office in Warsaw (the
"Agreement").

3. Granting consent for the Management Board
of the Company to perform any necessary
actions and make commitments under the
Bonds and connected with the amendments
in the established Programme, as well as
public offerings of the Bonds.

§2

In relation to § 1 of this resolution the Resolution
of the Supervisory Board No 4/12/2019 dated
December 9, 2019, is hereby amended in the
following manner:

1) in § 2 of the Resolution of the Supervisory
Board No 4/12/2019 dated December 9, 2019
section 1 is hereby amended by giving it the new,
wording as follows:

“Establish the Bond Issue Programme (the
"Programme"), under which the Company may
repeatedly issue bonds up to the maximum
aggregate nominal value of all bonds issued
under the Programme and not redeemed of EUR
100,000,000 (one hundred million euro) (the
"Bonds"), on the terms and conditions are set out
in § 3 below.”

§3

The Management Board of the Company is
authorised to take all necessary actions related
to the amendments in the established
Programme and carrying out subsequent
issuance of the Bonds under the Programme and
to conclude an annex to the Agreement.

§4

If there are any discrepancies between the Polish
and English language versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.

§5

This resolution shall come into force on the date
of its adoption.

%%
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Dziatajac na podstawie art. 22.5
i 22.6 Statutu Spétki, ja nizej
podpisany Shimshon Marfogel

Acting pursuant to Article 22.5
and Article 22.6 of the Articles
of Association of the

—  Przewodniczgcy  Rady | Company, I, the undersigned,
Nadzorczej Spotki - w zwigzku z | Shimshon Marfogel - .
- . . Podpis/

podjeciem przez Rade | President of the Supervisory Data/Date Signature
Nadzorczg Spétki uchwaly | Board of the Company - in
w trybie pisemnym, glosuje: connection with the

Company’s Supervisory Board

adopting the resolution in

written form, hereby vote: ﬂ
»ZA" przyjeciem przez Rade|,FOR" the Supervisory Board to|7 pazdziernika
Nadzorczg Uchwaty nr 1/10/2021 (adopt the Resolution no.[2021 r. /[
w  zaproponowanym  wyzej|1/10/2021 in the wording|October7,2021

brzmieniu

propased ahove

4

»PRZECIWKO" przyjeciu przez
Rade Nadzorcza Uchwaly nr
1/10/2021 w zaproponowanym
wyiej brzmieniu

"AGAINST" the Supervisory
Board to adopt the Resolution
no. 1/10/2021 in the wording
proposed above

7 patdziernika

2021 r. /
October 7, 2021

WSTRZYMUJE SIE OD GLOSU

1 ABSTAIN FROM VOTING

7 paidziernika
2021 r. |/
October 7, 2021
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Uchwata Rady Nadzorczej
MLP GROUP S.A.
z siedzibg w Pruszkowie
nr 1/10/2021
z dnia 7 pazdziernika 2021 r.

w sprawie: wyraZenia zgody na zmiane
ustanowionego przez Spdtke programu emisji
obligacji oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez
Spdtke zobowiqzari z tytutu obligacji oraz
podejmowanie niezbednych czynnosci zwigzanych
ze zmiang ustanowionego programu obligacji.

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 oraz art. 384 § 1
kodeksu spétek handlowych, art. 21.2 pkt. c) Statutu
spotki MLP GROUP S.A. zsiedzibg w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053299
("Spotka™) oraz § 7 ust. 2 pkt. c) Regulaminu Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza Spétki niniejszym
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Wyraia sie zgode na wprowadzenie zmian do
aktualnie obowigzujacego Programu Emisji
Obligacji, ustanowionego Uchwaly Zarzadu
Spotki nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku
("Program"), w ramach ktérego Spétka moze
dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji,
poprzez zwiekszenie maksymalnej tgcznej
wartosci nominalnej wyemitowanych
w ramach Programu i niewykupionych obligacji
z 60.000.000 EUR (szesc¢dziesigt milionéw euro)
do wysokosci 100.000.000 EUR (sto milionéw
euro) ("Obligacje").

2. Wyraia sie zgode na zawarcie przez Spétke
aneksu do umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2019 r. dotyczacej ustanowienia Programu z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w

Resolution of the Supervisory Board
of MLP GROUP S.A.
with its registered office in Pruszkéw
no. 1/10/2021
dated October 7, 2021

regarding: granting consent to the changes to
the established Company's bond issue
programme and granting consent to the
Company to make commitments under the bonds
and perform the necessary actions connected
with the change of the established bond
program.

Acting on the basis of Article 382 § 1 and Article
384 § 1 of the Commercial Companies Code,
Article 21.2 point c) of the Articles of Association
of MLP GROUP S.A. with its registered office in
Pruszkéw, entered into the register of
entrepreneurs of the National Court Register
kept by the District Court for the Capital City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no.
0000053299 (the "Company"), and on the basis
§7 sec. 2 point c) of the Bylaws of the
Supervisory Board, the Supervisory Board of the
Company hereby resolves to:

§1

1. Give consent to introduce amendments to
the currently in force Bond Issue Programme,
established by the resolution of the
Management Board of the Company No
3/12/2019 dated December 9, 2019 (the
"Programme"), under which the Company
may repeatedly issue bonds by increasing the
maximum aggregate nominal value of all
bonds issued under the Programme and not
redeemed from EUR 60,000,000 (sixty million
euro) up to of EUR 100,000,000 (one hundred
million euro) (the "Bonds").

2. Granting consent to conclude an annex to the
issue agreement by the Company dated
December 18, 2019, regarding establishing
the Programme with Bank Polska Kasa Opieki
S.A. with its registered office in Warsaw, and
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Warszawie oraz z Pekao Investment Banking
S.A. z siedzibg w Warszawie ("Umowa").

3. Wyraza sie zgode na wykonywanie przez
Zarzad Spétki wszelkich niezbednych czynnosci
i zacigganie przez Spétke zobowigzan z tytutu
Obligacji i zwiazanych ze zmianami
w ustanowionym Programie oraz ofertami
publicznymi Obligacji.

§2

W zwiazku z § 1 niniejszej uchwaly uchwate Rady
Nadzorczej Spétki nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia
2019 roku zmienia sie w sposéb nastepujacy:

1) w § 2 uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr
4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku zmienia sie
ust. 1 poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego
brzmienia:

JUstanawia sie Program Emisji  Obligacji
("Program”), w ramach ktérego Spdtka bedzie
mogta dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej  {fqcznej  wartosci  nominalnej
wyemitowanych ~w  ramach  Programu i
niewykupionych obligacji w wysokosci 100.000.000
EUR (sto miliondw euro) ("Obligacje”) na
warunkach okreslonych w § 3 ponizej.”

§3

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich
niezbednych dziatan zwigzanych ze zmianami w
ustanowionym Programie i przeprowadzeniem
kolejnych emisji Obligacji w ramach Programu oraz
do podpisania aneksu do Umowy.

§4
W przypadku rozbieinoSci pomiedzy polska a
angielska wersja jezykowg niniejszej uchwaty
wigZgca bedzie wersja polska.

§5

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem jej podjecia.

Pekao Investment Banking S.A. with its
registered office in Warsaw (the
"Agreement").

3. Granting consent for the Management Board
of the Company to perform any necessary
actions and make commitments under the
Bonds and connected with the amendments
in the established Programme, as well as
public offerings of the Bonds.

§2

In relation to § 1 of this resolution the Resolution
of the Supervisory Board No 4/12/2019 dated
December 9, 2019, is hereby amended in the
following manner:

1) in § 2 of the Resolution of the Supervisory
Board No 4/12/2019 dated December 9, 2019
section 1is hereby amended by giving it the new,
wording as follows:

“Establish the Bond Issue Programme (the
"Programme"), under which the Company may
repeatedly issue bonds up to the maximum
aggregate nominal value of all bonds issued
under the Programme and not redeemed of EUR
100,000,000 (one hundred million euro) (the
"Bonds"), on the terms and conditions are set out
in § 3 below.”

§3

The Management Board of the Company is
authorised to take all necessary actions related
to the amendments in the established
Programme and carrying out subseguent
issuance of the Bonds under the Programme and
to conclude an annex to the Agreement.

84

If there are any discrepancies between the Polish
and English language versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.

§5

This resolution shall come into force on the date
of its adoption.
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Dzialajgc na podstawie art. 22.5
i 22.6 Statutu Spétki, ja nizej
podpisany Oded Setter —
Cztonek Rady Nadzorczej Spétki
- w zwigzku z podjeciem przez
Rade Nadzorczg Spétki uchwaty
w trybie pisemnym, glosuje:

Acting pursuant to Article 22.5
and Article 22.6 of the Articles
of  Association of the
Company, |, the undersigned,
Oded Setter — Member of the
Supervisory Board of the
Company - in connection with
the Company’s Supervisory
Board adopting the resolution
in written form, hereby vote:

Data/Date

Podpis/
Signature

»ZA" przyjeciem przez Rade
Nadzorczg Uchwaty nr 1/10/2021
w  zapropohowanym  wyiej
brzmieniu

»FOR" the Supervisory Board to
adopt the Resolution no.
1/10/2021 in the wording
proposed above

7 paidziernika
2021 r.  /
October 7, 2021

»PRZECIWKO" nprzyjeciu przez
Rade Nadzorcza Uchwaty nr
1/10/2021 w zaproponowanym
wyzej brzmieniu

"AGAINST" the Supervisory
Board to adopt the Resolution
no. 1/10/2021 in the wording
proposed above

7 paidziernika
2021 r. /
October 7, 2021

WSTRZYMUIJE SIE OD GtOSU

| ABSTAIN FROM VOTING

7 paidziernika
2021 r. /
October 7, 2021
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Uchwata Rady Nadzorczej
MLP GROUP S.A.
z siedziba w Pruszkowie
nr 1/10/2021
z dnia 7 pazdziernika 2021 r.

w sprawie: wyraZenia zgody na zmiane
ustanowionego przez Spétke programu emisji
obligacji oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez
Spétke zobowigzari z tytutu obligacii oraz
podejmowanie niezbednych czynnosci zwiqgzanych
ze zmiangq ustanowionego programu obligacji.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 1 orazart. 384§ 1
kodeksu spétek handlowych, art. 21.2 pkt. ¢} Statutu
spotki MLP GROUP S.A. z siedzibg w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat  Gospodarczy  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053299
("Spotka™) oraz § 7 ust. 2 pkt. ¢) Regulaminu Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza Spétki niniejszym
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Wyraza sie zgode na wprowadzenie zmian do
aktualnie obowigzujgcego Programu Emisji
Obligacji, ustanowionego Uchwalg Zarzadu
Spotki nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku
{("Program"), w ramach ktérego Spétka moze
dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji,
poprzez zwiekszenie maksymalnej {gcznej
wartosci nominainej wyemitowanych
w ramach Programu i niewykupionych obligacji
2 60.000.000 EUR (szesc¢dziesigt milionéw euro)
do wysokosci 100.000.000 EUR (sto miliondw
euro) ("Obligacje").

2. Wyraza sie zgode na zawarcie przez Spétke
aneksu do umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2019 r. dotyczacej ustanowienia Programu z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w

Resolution of the Supervisory Board
of MLP GROUP S.A.
with its registered office in Pruszkéw
no. 1/10/2021
dated October 7, 2021

regarding: granting consent to the changes to
the established Company's bond issue
programme and granting consent to the
Company to make commitments under the bonds
and perform the necessary actions connected
with the change of the established bond
program.

Acting on the basis of Article 382 § 1 and Article
384 § 1 of the Commercial Companies Code,
Article 21.2 point c) of the Articles of Association
of MLP GROUP S.A. with its registered office in
Pruszkéw, entered into the register of
entrepreneurs of the National Court Register
kept by the District Court for the Capital City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no.
0000053299 (the "Company"), and on the basis
§7 sec. 2 point ¢} of the Bylaws of the
Supervisory Board, the Supervisory Board of the
Company hereby resolves to:

§1

1. Give consent to introduce amendments to
the currently in force Bond Issue Programme,
established by the resolution of the
Management Board of the Company No
3/12/2019 dated December 9, 2019 (the
"Programme"), under which the Company
may repeatedly issue bonds by increasing the
maximum aggregate nominal value of all
bonds issued under the Programme and not
redeemed from EUR 60,000,000 (sixty million
euro) up to of EUR 100,000,000 (one hundred
million euro) (the "Bonds").

2. Granting consent to conclude an annexto the
issue agreement by the Company dated
December 18, 2019, regarding establishing

the Programme with Bank Polska Kasa Opieki
S.A. with its registered office in Wa , and
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Warszawie oraz z Pekao Investment Banking
S.A. z siedzibg w Warszawie ("Umowa").

3. Wyraia sie zgode na wykonywanie przez
Zarzad Spotki wszelkich niezbednych czynnosci
i zacigganie przez Spoétke zobowigzan z tytutu
Obligacji i zwigzanych ze zmianami
w ustanowionym Programie oraz ofertami
publicznymi Obligacji.

§2

W zwiazku z § 1 niniejszej uchwaty uchwate Rady
Nadzorczej Spoétki nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia
2019 roku zmienia sie w sposob nastepujacy:

1) w § 2 uchwaly Rady Nadzorczej Spétki nr
4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku zmienia sie
ust. 1 poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego
brzmienia:

~Ustanawia sie  Program Emisji  Obligacji
("Program”), w ramach ktorego Spdtka bedzie
mogfta dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej  igcznej  wartosci  nominalnej
wyemitowanych ~w  ramach  Programu i
niewykupionych obligacji w wysokosci 100.000.000
EUR (sto milionéw euro) ("Obligacje”) na
warunkach okreslonych w § 3 ponizej.”

§3

Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
niezbednych dziatari zwigzanych ze zmianami w
ustanowionym Programie i przeprowadzeniem
kolejnych emisji Obligacji w ramach Programu oraz
do podpisania aneksu do Umowy.

§4
W przypadku rozbieznosci pomiedzy polskg a
angielska wersjg jezykowa niniejszej uchwaty
wigzaca bedzie wersja polska.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Pekao Investment Banking S.A. with its
registered office in Warsaw (the
"Agreement").

3. Granting consent for the Management Board
of the Company to perform any necessary
actions and make commitments under the
Bonds and connected with the amendments
in the established Programme, as well as
public offerings of the Bonds.

§2

In relation to § 1 of this resolution the Resolution
of the Supervisory Board No 4/12/2019 dated
December 9, 2019, is hereby amended in the
following manner:

1) in § 2 of the Resolution of the Supervisory
Board No 4/12/2019 dated December 9, 2019
section 1is hereby amended by giving it the new,
wording as follows:

“Establish the Bond Issue Programme (the
"Programme"), under which the Company may
repeatedly issue bonds up to the maximum
aggregate nominal value of all bonds issued
under the Programme and not redeemed of EUR
100,000,000 (one hundred million euro} (the
"Bonds"), on the terms and conditions are set out
in § 3 below.”

§3

The Management Board of the Company is
authorised to take all necessary actions related
to the amendments in the established
Programme and carrying out subsequent
issuance of the Bonds under the Programme and
to conclude an annex to the Agreement.

§4

If there are any discrepancies between the Polish
and English language versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.

§5

This resolution shall come into force on the date
of its adoption.

/ ¥
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Dziatajac na podstawie art. 22.5
i 22.6 Statutu Spdtki, ja nizej
podpisany Guy Shapira —
Cztonek Rady Nadzorczej Spétki
- w zwiagzku z podjeciem przez
Rade Nadzorcza Spétki uchwaty
w trybie pisemnym, glosuje:

Acting pursuant to Article 22.5
and Article 22.6 of the Articles
of Association of the
Company, |, the undersigned,
Guy Shapira — Member of the
Supervisory Board of the
Company - in connection with
the Company’s Supervisory
Board adopting the resolution
in written form, hereby vote:

Data/Date

Podpis/
Signature

»ZA" przyjeciem przez Rade
Nadzorcza Uchwaty nr 1/10/2021
W  zaproponowanym  wyiej
brzmieniu

»FOR" the Supervisory Board to
adopt the Resolution no.
1/10/2021 in the wording
proposed above

7 paidziernika
2021 r. [/
October 7, 2021

»PRZECIWKO" przyjeciu przez
Rade Nadzorcza Uchwaty nr
1/10/2021 w zaproponowanym
wyzej brzmieniu

"AGAINST" the Supervisory
Board to adopt the Resolution
no. 1/10/2021 in the wording
proposed above

7 paidziernika
2021 r. /
October 7, 2021

WSTRZYMUJE SIE OD GtOSU

| ABSTAIN FROM VOTING

7 paidziernika
2021 r. /
October 7, 2021




Katarzyna Oldak

Od: Maciej Matusiak <maciej_matusiak@yahoo.co.uk>
Wystano: piatek, 8 pazdziernika 2021 07:47

Do: Katarzyna Otdak

DW: Shimshon Marfogel; Radostaw Krochta

Temat: Odp: Notification of the Resolution of the Supervisory Board

| hereby vote FOR the adoption by the Supervisory Board of MLP Group SA resolution no. 1/10/2021 in proposed
wording.

Best regards,

Maciej Matusiak

Dnia czw., paz 7, 2021 o 14:39, Katarzyna Otdak
<k.oldak@mipgroup.com> napisat:

Dear Sir,

Please find attached the notification of the Resolutions of the Supervisory Board of MLP Group S.A. together with the
resolutions of the Supervisory Board regarding consent to the changes to the established Company's bond issue
programme from EUR 60,000,000 up to EUR 100,000,000.

We need it urgently.

I would like to kindly ask you to give me your vote.

Should you have any additional questions or doubts, please do not hesitate to contact me.

Kind Regards,

Katarzyna Otdak



Pozdrawiam,

Best Regards,

dr Katarzyna Ofdak-laczynska
General Counsel

radca prawny/attorney-at-law

MLP GROUP S.A.
address: ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkéw
tel.: +48 227383010

mobile: + 48 600 026 919 e-mail: k.oldak@mlipgroup.com

www.mlp.pl

‘ MLP BUILDING.
‘ , DEVELOPING.

GROUP SATISFYING.

This e-mail is confidential and is intended solely for the use of the individual or enlity to whom it is addressed. If you are not the
intended recivient and you have received this e-mail in error ther any use, dissemination, forwarding, printing or copying of this
e-mail is strictly prohibited and you shculd contact the sender by e-mail return and then delete &ll the material from your
system.

Any views or opinions presented are sclely those of the author and do not necessarily represent those of companies of MLP
GROUP. We hgzve taken precautions to minimise the risk of transmitting software viruses, but we advise that you carry out your
own checks on any attachments 1o this message. We cannot accept liability for any loss or damage caused by scftware viruses.
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Uchwata Zarzadu Resolution of the Management Board
MLP GROUP S.A. of MLP GROUP S.A.
z siedziba w Pruszkowie with its registered office in Pruszkow
nr 1/10/2021 no. 1/10/2021

z dnia 7 pazdziernika 2021r.

W sprawie: zmiany programu emisji obligacji i
podjecia przez Spétke niezbednych czynnosci
Zwigzanych ze zmiang programu.

Dziatajac na podstawie art. 368 8 1 kodeksu
spotek handlowych, art. 26.1 oraz art. 26.3 pkt. d)
statutu spétki MLP GROUP S.A. z siedziba w
Pruszkowie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053299
("Spoétka™) Zarzad Spétki niniejszym podejmuje
uchwate o nastepujacej tresci:

81

1. Dokonuje sie zmiany Programu Emisji
Obligacji aktualnie obowigzujacego
ustanowionego Uchwata Zarzadu Spétki nr
3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku
("Program"), w ramach ktérego Spétka moze
dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji
poprzez zwiekszenie maksymalnej tacznej
wartosci nominalnej wyemitowanych w
ramach Programu i niewykupionych obligacji
2 60.000.000 EUR (szesédziesiagt milionéw
euro) do wysokosci 100.0000.000 EUR (sto
milionéw euro) ("Obligacje™).

2. Postanawia sie wykonaé wszelkie niezbedne
czynnosci zwigzane ze zmiang Programu,
w szczegolnosci zawrze¢ aneks do umowy
emisyjnej z dnia 18 grudnia 2019 roku
dotyczacej ustanowienia Programu z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz z Pekao Investment Banking
S.A. z siedzibg w Warszawie ("Umowa").

dated October 7, 2021

regarding: amendment to the bond issue
programme and performing the necessary
actions connected with a change of the
programme.

Acting on the basis of Article 368 § 1 of the
Commercial Companies Code, Article 26.1 and
Article 26.3 point d) of the articles of association
of MLP GROUP S.A. with its registered office in
Pruszkéw, entered into the register of
entrepreneurs of the National Court Register kept
by the District Court for the Capital City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the

National Court Register under KRS no.
0000053299 (the "Company"), the Management
Board of the Company hereby resolves to:
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1. Amend the currently in force Bond Issue
Program established by the resolution of
the Management Board of the Company No
3/12/2019 dated December 9, 2019
(the “Programme”), under which the
Company may repeatedly issue bonds up to
the maximum aggregate nominal value of all
bonds issued under the Programme and not
redeemed from EUR 60,000,000 (sixty million
euro) up to of EUR 100,000,000 (one
hundred million euro) (the “Bonds”).

2. Perform any necessary actions connected
with amendment of the Programme, in
particular to conclude an annex to the
agreement dated December 18, 2019
regarding establishing the Programme with
Bank Polska Kasa Opieki S.A. with its
registered office in Warsaw and Pekao
Investment Banking S.A. with its registered
office in Warsaw (the "Agreement").
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‘

W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty uchwate
Zarzadu Spotki nr3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019
roku zmienia sie w sposob nastepujacy:

1) w § 1 uchwaly Zarzadu Spoétki nr 3/12/2019 z
dnia 9 grudnia 2019 roku zmienia sie ust. 1
poprzez nadanie mu nowego, nastepujgcego
brzmienia:

LUstanawia sie Program Emisji  Obligacji
("Program"), w ramach ktdrego Spdtka bedzie
mogta dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji
do maksymalnej fqcznej wartosci nominalnej

wyemitowanych w ramach  Programu i
niewykupionych obligacji w wysokosci
100.000.000 EUR (sto  milionéw euro)

("Obligacje") na warunkach okreslonych w§ 2
ponizej.”

§3

W przypadku rozbieznosci pomiedzy polska
a angielskg wersja jezykowg niniejszej uchwaty
wigzaca bedzie wersja polska.

s4

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia
z zastrzezeniem, ze zmiany w Programie nastgpia
pod warunkiem wyrazenia zgody przez Rade
Nadzorczg Spétki na dokonanie zmian w
Programie oraz na podpisanie aneksu do Umowy.

§2

In relation to § 1 of this resolution the Resolution
of the Management Board of the Company No
3/12/2019 dated December 9, 2019, is hereby
amended in the following manner:

1) in § 1 of the Resolution of the Management
Board of the Company No 3/12/2019 dated
December 9, 2019 section 1 is hereby amended by
giving it the new, wording as follows:

“Establish the Bond Issue Programme (the
"Programme"), under which the Company may
repeatedly issue bonds up to the maximum
aggregate nominal value of all bonds issued under
the Programme and not redeemed of EUR
100,000,000 {one hundred million euro) (the
"Bonds"), on the terms and conditions are set out
in § 2 below.”

§3

If there are any discrepancies between the Polish
and English language versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.
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This resolution shall come into force on the date
of its adoption provided that amendments to the
Programme shall be conditional upon granting
consent by the Supervisory Board of the Company
to the amendments to the Programme and
conclude an annex to the Agreement.

[podpis elektroniczny]

Radostaw T. Krochta
Prezes Zarzgdu
Dyrektor Generalny

Signed by /
Podpisano przez:

Radostaw Tomasz
Krochta

Date / Data: 2021-
10-07 14:39

Michael Shapiro
Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Michael Shapiro

Date / Data:
2021-10-08 06:51

Tomasz Zabost
Cztonek Zarzadu

Signed by /

Date / Data:
2021-10-07
16:29

Podpisano przez:

Tomasz Zabost
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z siedziba w Pruszkowie
nr 1/07/2022
zdnia 7 lipca 2022 r.

w sprawie: emisji obligacji na okaziciela serii E w
trybie oferty publicznej w ramach programu emisji
obligacji o fgcznej wartosci nominalnej do 6.000.000
EUR

Dziafajac na podstawie art. 368 § 1 kodeksu spofek
handlowych, art. 26.1 oraz art. 26.3 pkt. m) statutu
spoki MLP GROUP S.A. zsiedzibg wPruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsidiorcow Krajowego
Rejestru  Sgowego prowadzonego przez S¢
Rejonowy dla m.stWarszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000053299 (,Spotka™), jak
réwniez na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r., poz. 454, ze zm.)
(,Ustawa o Obligacjach™) oraz zgodnie zuchwah
Rady Nadzorczej Spoki nr 4/12/2019 zdnia 9
grudnia 2019 r. zmieniong uchwata Rady Nadzorczej
Spoki nr 1/10/2021 podjts w  gbsowaniu
przeprowadzonym w trybie obiegowym w dniach 7
i 8 pazdziernika 2021 r. oraz uchwatg Zarzadu Spotki
nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r. zmieniong
uchwata Zarzadu Spoétki nr 1/10/2021 podjeta w
gtosowaniu przeprowadzonym w trybie obiegowym
w dniach 7 i 8 pazdziernika 2021 roku, Zarzad Spétki
niniejszym podejmuje uchwate 0 nastepujacej
tresci:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

GROUP
Uchwata Zarzadu Resolution of the Management Board
MLP GROUP S.A. of MLP GROUP S.A.

with its registered office in Pruszkow
no. 1/07/2022
dated July 7, 2022

regarding: the issue of series E bearer bonds by
way of a public offering within the bond issue
programme with a total nominal value of up to
EUR 6,000,000

Acting on the basis of Article 368 8 1 of the
Commercial Companies Code, Article 26.1 and
Article 26.3 point m) of the articles of association
of MLP GROUP S.A. with its registered office in
Pruszkéw, entered into the register of
entrepreneurs of the National Court Register
kept by the District Court for the Capital City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no.
0000053299 (the “Company”), and on the basis
of the act on bonds dated January 15, 2015
(unified text Journal of Laws of 2022, item 454,
as amended) (the “Act on Bonds™) and pursuant
to the resolution of the Supervisory Board of the
Company no. 4/12/2019 dated December 9, 2019
amended by the resolution of the Supervisory
Board of the Company no. 1/10/2021, adopted
in a circular voting on October 7, 2021 and
October 8, 2021 and resolution of the
Management Board of the Company no.
3/12/2019 dated December 9, 2019 amended
by the resolution of the Management Board of
the Company no. 1/10/2021, adopted in a
circular voting on October 7, 2021 and October
8, 2021, the Management Board of the Company
hereby resolves to:

NIP: 534-10-12-136

ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowe%o Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci
e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0000053299; www.mlpgroup.com
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1. Spétka emituje maksymalnie do 6.000
(sfownie: szes¢ tysiecy) obligacji serii E
owartogi nominalnej 1.000 EUR (sbwnie:
jeden tysigc euro) kazda 1 0 facznej
maksymalnej  wartosci  nominalnej  do
6.000.000 EUR (stownie: szes¢ milionéw euro)
("Obligacje Serii E").
2. Obligacje Serii E zostang wyemitowane w dniu
22 lipca 2022 r. ("Data Emis;ji').
3. Emisja Obligacji Serii E bedzie przeprowadzona
w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 w zw. z art.
34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie
oferty publicznej papieréw wartosciowych
poprzez skierowanie propozycji nabycia
Obligacji Serii E do inwestorow
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 pkt e)
Rozporzgizenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.

1.

4. Obligacje Serii E emitowane sg po cenie 4.

emisyjnej 1.000 EUR (stownie: jeden tysigc
euro) za jedna Obligacje Serii E.

5. Termin wykupu Obligacji Serii E przypada na
dzien 22 stycznia 2024 r.

6. Obligacje Serii E beda niezabezpieczone. 6.

7. Cel emisji oraz prég emisji Obligacji Serii E nie
zostaty okreslone.

8. Spotka bedzie ubiegata sie 0 wprowadzenie
Obligacji Serii E do alternatywnego systemu

obrotu ,Catalyst”, prowadzonego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

9. SzczegOGtowe warunki emisji Obligacji Serii E, w
tym oprocentowanie, zostajg okreslone w
dokumencie ,,Warunki emisji obligacji - seria E
zdnia 7 lipca 2022 r." stanowigcym zatgcznik do
niniejszej uchwaty.

: | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy

tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowe%o Rejestru Sadowego
e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0000053299;
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The Company issues up to a maximum of
6,000 (in words: six thousand) series E
bonds with a nominal value of EUR 1,000 (in
words: one thousand euro) each and a total
maximum nominal value of up to EUR
6,000,000 (in words: six million euro) (the
"Series E Bonds").
The Series E Bonds will be issued on July 22,
2022 (the "Issue Date").
The issue of Series E Bonds will be performed
by way specified in art. 33 point 1 in
connection with art. 34 sec. 2 of the Act on
Bonds, i.e. by way of a public offering of
securities through addressing an offer of
purchase of the Series E Bonds to qualified
investors within the meaning of art. 2 point
e) of Regulation of the European Parliament
and of the Council (EU) No. 2017/1129 dated
June 14, 2017.
The Series E Bonds are issued at the issue
price EUR 1,000 (in words: one thousand
euro) for each Series E Bond.
The maturity date of the Series E Bonds is
January 22, 2024.
The Series E Bonds will be unsecured.
The purpose and threshold of the issuance of
the Series E Bonds were not specified.
The Company will apply to introduce the
Series E Bonds to an alternative trade
system “Catalyst” operated by the Warsaw
Stock  Exchange  (Giefda  Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.).
The detailed terms and conditions of issue
of the Series E Bonds, including the interest
rate, are determined in the "Terms and
conditions of issue of the bonds — series E
dated July 7, 2022”, constituting an Annex
to this resolution.

NIP: 534-10-12-136

REGON: 010971300

Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci
www.mlpgroup.com
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]

Wyraia sie zgode na podpisywanie wszystkich
dokumentdw zwigzanych z Obligacjami Serii E przez
pana Radostawa T. Krochte lub pana Tomasza
Zabosta, dziatajgcych tacznie lub oddzielnie.

§3
W przypadku rozbieznosci pomiedzy polskg
a angielskg wersjq jezykowa niniejszej uchwaty,
wigzaca bedzie wersja polska.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Green Industrial Developer

§2
The Management Board of the Company grants
consent for signing all documents related to the
Series E Bonds by Mr. Radostaw T. Krochta
and/or Mr. Tomasz Zabost, acting jointly or
separately.

§3
If there are any discrepancies between the Polish
and English language versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.

§4
This resolution shall come into force on the date of
its adoption.

[podpis elektroniczny]

Radostaw T. Krochta Michael Shapiro Tomasz Zabost
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Generalny

Signed by /
Podpisano przez:

Radostaw Tomasz
Krochta

Date / Data:
2022-07-07 15:40

Signed by /
Podpisano przez:

Michael Shapiro

Date / Data:
2022-07-07

Signed by /

-

Date / Data:
2022-07-07
15:50

Podpisano przez:

Tomasz Zabost

16:16

MLP GROUP S.A.

ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkéw
tel. +48 (22) 738 30 10

e-mail: info@mipgroup.com

NIP: 534-10-12-136

REGON: 010971300

Kapitat zakladowy: 5.343.409,75 zt optacony w catoéci
www.mipgroup.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr KRS 0000053299;
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI - SERIA E

Obligacje, do ktérych odnosza sie niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela serii
E (,Obligacje”), ktérych emitentem jest MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000053299, o kapitale zakladowym w calosci oplaconym w wysokosci 5.343.409,75 PLN,
NIP: 5341012136 oraz posiadajgca strone internetowg www.mlpgroup.com (,Emitent”).

Emisja Obligacji zostal zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2019r. zmienionej aneksem z dnia 8 pazlziernika 2021 r. (Umowa Emisyjna’) zawartej
pomiglzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Bank Pekao’) oraz Pekao
Investment Banking S.A. (,Pekao Investment”), zgodnie z ktérg Emitent, w ramach programu
emisji, moz dokona¢ emisji obligacji do &znej warto€i nominalnej 100.000.000 EUR
(stownie: sto milionéw euro) (,Program”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 2 pkt 1 oraz art. 33 pkt 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 454 ze zm.) (,Ustawa o
Obligacjach”), (ii) uchwaly zarzagdu Emitenta nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r. zmienionej
uchwaig nr 1/10/2021 podjeta w glosowaniu przeprowadzonym w trybie obiegowym w dniach 7 i
8 pazdziernika 2021 r., (iii) uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019
r. zmienionej uchwatg nr 1/10/2021 podjetg w gtosowaniu przeprowadzonym w trybie obiegowym
w dniach 7 i 8 pazdziernika 2021 r., (iv) uchwaly zarzadu Emitenta nr 1/07/2022 z dnia 7 lipca
2022r.

1. DEFINICJE

LJAgent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Roberta Sielskiego, Kancelaria Notarialna
Janusz Rudnicki, Robert Sielski s.c., ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33, 00-676 Warszawa, ktory
bedzie przechowywa¢ zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich
dokumentow, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu Ustawy o Obligacjach;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao;
»ASO" oznacza alternatywny system obrotu ,,Catalyst” prowadzony przez GPW,;

» Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
o PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF,;

»,Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot prowadzgcy Rachunek Obligaciji;
»,Depozyt" oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW;

,Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot pieniemych w rozumieniu Kodeksu Cywilnego,
prowadzony przez sgl wh<giwy zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.);

,Dziatlalno$¢ Podstawowa” oznacza budowe i zarzadzanie centrami magazynowo-
produkcyjnymi;

»,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny

od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w spos6b umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

: ) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci

e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0%00053299; www.mlpgroup.com
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,Dzien Phtnosci Kwoty do Zaphty” oznacza kazly dzien, w ktorym Kwota do Zaphty
bedzie wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

,Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza szdsty Dzien Roboczy przed

danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie

z aktualnie obowigzujgcym Regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania

Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz os6b uprawnionych do otrzymania swiadczen

z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zapfaty, z wyjgtkiem ztozenia przez Obligatariuszy

zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z ust. 11.1 Warunkéw Emisji albo otwarcia

likwidacji, poBrzenia, podziab albo przeksztatenia Emitenta zgodnie z Artykuem 9

Warunkow Emisji (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat, Przeksztafcenie), kiedy za Dzien Ustalenia

Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien ziozenia zadania wczeéniejszego wykupu, dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, dzienpolzenia, dzienpodziab albo dzierprzeksztatcenia;

,EUR” oznacza walute euro;

,GPW” oznacza spoétke dziatajgcg pod firma ,Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA%

,Grupa” oznacza tgcznie Emitenta i Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta;

Kapitay Whsne” oznaczajg warto€ skonsolidowanych kapitabw whsnych Grupy
wskazanych w ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

» KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

»Kluczowy Podmiot Zalezny” oznacza kazdg ze Spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta
prowadzgg Dziablno€ Podstawowg ktérej udziat w Skonsolidowanych Aktywach
przekracza 15%;

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm.);

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U.
z 2020 r. poz. 1740 ze zm.);

,Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w EUR kwote réwng wartosci Naleznosci Gtéwnej
(jak zdefiniowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak
zdefiniowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Ptatnosci Kwoty do
Zaphty, ktérg Emitent jest zobowigzany zaphci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji;

Obligatariusz” oznacza osobe ktorej przystigujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

»Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze diuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania §odkow finansowych; przy czym dla uniknigcia wapliwo<i,
weksle stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery
Dluzne;

»PLN” oznacza ztoty polski;

»,Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych
w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastgpi oraz

: - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIPT534-10-12-136
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci

e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0000053299; www.mlpgroup.com
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(i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub
innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi;

»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34
ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

.Projekt Inwestycyjny” oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (miedzy
innymi magazynowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy, ustugowy lub mieszkaniowy,
nie wytaczajac projektow handlowych) o charakterze komercyjnym realizowany przez Spétke
Projektowa;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy
na ktdrym zapisane sg Obligacje Obligatariuszy;

.Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych
W rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktérym zostaty zapisane prawa z Obligaciji;

»Regulacje KDPW" oznacza obowigzujagcy w danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegoétowe zasady dziatania KDPW oraz uchwaly Zarzgdu KDPW;

Skonsolidowane Aktywa” oznacza HBzng kwote aktywow w  skonsolidowanym,
zaudytowanym bilansie Emitenta za ostatni rok obrotowy;

»Spotka Projektowa” oznacza podmiot zalezny Emitenta, realizujgcy lub majgcy realizowac
Projekt Inwestycyjny, ktéry (i) posiada nieruchomo& na ktérej mozma realizowaé lub jest
realizowany Projekt Inwestycyjny, lub (i) zamierza naby¢é dowolne prawo zwigane z
nieruchomogig (w tym réwniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstepnej), na
ktérej mozma realizowac lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny, przy czym nabycie to
nastgpi najpézniej w terminie 120 dni od daty przekazania Spéice Projektowej calosci ceny
sprzedazy przez Emitenta;

»Spoki Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza spéki, w stosunku do ktérych Emitent lub
Spétka Grupy Kapitatowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujgcym
w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych oraz spétki nabyte lub przejete przez Emitenta po
Dacie Emisji Obligacji, w stosunku do ktérych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym
w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych;

.Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
Z postanowieniami ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie
ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacji;

Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg www.mlpgroup.com, lub inng,
ktéra jg zastapi;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 861 ze zm.);

»,Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1128 ze zm.);

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1800 ze zm.);

,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 1228 ze zm.);

; ) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136
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,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U.
z 2021 r. poz. 1588 ze zm.);

» Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligaciji;

» Wskaznik Kapitatowy” na dany dzien oznacza stosunek wysokosci Kapitatow Wtasnych na
ten dzien do wartosci skonsolidowanych aktywow Grupy na ten dzien;

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigia wtpliwoéi, nie sg
Zabezpieczeniami oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, weksle wlasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowigzaniem ich wystawcy;

.Zabezpieczona Gwarancja” oznacza poreczenie lub gwarancje wystawiong przez
jakgkolwiek osobe trzecig, bedgcg osobg fizyczng, prawng lub jednostkg organizacyjng
nieposiadajgg osobowoéi prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolnoé prawng na
zabezpieczenie Papierow Duhych Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu
Zalepego, ktére to porezenie lub gwarancja byhby w jakikolwiek sposdb objea
Zabezpieczeniem na jakimkolwiek majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu
Zaleznego;

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:
@) umow kredytu lub pozyczki;

(b) emisji instrumentéw dluznych: obligacji, weksli (z wyjgtkiem wystawianych w toku
zwyktej dziatalnosci handlowej), skryptow dtuznych i innych podobnych instrumentow;

(c) zobowigzan z umow leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z odnosnymi
zasadami rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez prawa
regresu);

(e) innych uméw (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem), ktérych
ekonomiczny efekt jest rbwnoznaczny z pozyczka pieniezng;

0] transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzy€i ze zmian stdép oprocentowania, kurséw, cen lub
indeksow (przy czym, do obliczenia wartosi takiego zaduzenia bedzie brana tylko
negatywna wycena rynkowa transakcji - mark to market); oraz

(9) gwarancji, akredytyw lub poreczen za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do
(f) powyzej lub innych zobowigzan warunkowych dotyczacych zobowigzan zawartych
wpodpunktach od (a) do (f), w tym zobowigan wynikajgych z gwarancji
wystawionych przez podmioty trzecie, udzielanych na rzecz bankow, instytucji
finansowych lub innych podmiotéw, bez podwdjnego liczenia (tzn. bez uwzglednienia
gwarancji, poreczen itp. odnoszacych sie do pozycji ujawnianych w skonsolidowanym
bilansie);

Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwoblne oraz
przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz niniejszymi Warunkami Emisji.

2. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
wartosciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach,
nieposiadajgcym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje sg zdematerializowane

w KDPW.
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Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego
na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligaciji tj. kwoty wynoszacej
1.000 EUR (,Naleznos¢ Gtéwna”) oraz kwoty odsetek (,Kwota Odsetek”), w sposdb
okreslony w niniejszych Warunkach Emisiji.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili zapisania ich na Rachunku Papieréw
Wartosiowych i przystigujg osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkow
Papierow Wartosiowych albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku
Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku
Zbiorczego jako osoba uprawniona.

W ramach niniejszej serii E Emitent emituje do 6.000 Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 6.000.000 EUR.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sg obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone (chyba ze
zostanie ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta
wynikajgych z Obligacji zgodnie z wust. 10.6 niniejszych Warunkéw Emisji)
zobowigzania Emitenta, sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie
oraz (z zastrzekeniem wyjdkdw wynikajgych z bezwzglgnie obowigujgych
przepisow prawa) sg rowne wzglglem wszystkich pozostaych obecnych lub
przysztych bezposrednich, bezwarunkowych i niezabezpieczonych (chyba ze zostanie
ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigan Emitenta
wynikajgcych z Obligacji zgodnie z ust. 10.6 niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzan
Emitenta.

Data emisji Obligacji to 22 lipca 2022 roku (,Data Emisji”). W Dacie Emisji Obligacje
zarejestrowane zostang w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw Wartosciowych
i Rachunkach Zbiorczych. Miejscem emisji jest Warszawa.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji
moze nastgpi¢ w formie pisemnej lub w postaci elektroniczne;.

Propozycja Nabycia Obligacji moze zosta¢ sporzgdzona w formie dokumentowej,
o ktérej mowa w art. 772 Kodeksu Cywilnego.

OPROCENTOWANIE
Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajgc ten dzien) do dnia catkowitego
wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (nie wliczajac
tego dnia). W kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek wskazanym w ust. 3.3 ponizej (,Dni
Ptatnosci Odsetek”) Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego
Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Artykutem 3
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg platne w EUR, z dolu. Jezli jednak Dzien
Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty
Odsetek nastpi wpierwszym Dniu Roboczym przypadajgym po Dniu Phtno<i
Odsetek, bez prawa #ania odsetek za opoaienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych  phatnoéi. Phtnoé Kwoty Odsetek dokonywana bdzie za
posrednictwem KDPW i wiascivego Depozytariusza na podstawie i zgodnie
z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.
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3.2  Okresy Odsetkowe
Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wiznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek tj. 22 pazdziernika 2022 roku (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy
nastgny okres trwajgy od poprzedniego Dnia Phtnog&i Odsetek (wkznie) do
nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) (,Okres Odsetkowy™”).
3.3 Dni Pfatnosci Odsetek
Numer Okresu Odsetkowego Dzien Ptatnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 22 pazdziernika 2022 r.
2 22 stycznia 2023 r.
3 22 kwietnia 2023 r.
4 22 lipca 2023 r.
5 22 pazdziernika 2023 r.
6 22 stycznia 2024 r.
3.4 Naliczanie odsetek
3.4.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opodznienia w zaptacie Naleznosci Gtoéwnej, Obligatariuszowi
beda przystugiwaty odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtownej.
3.4.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni
w okresie od poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji
(wlgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym
Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).
3.5 Obliczenie Kwoty Odsetek
W Dniu Roboczym nastpujgym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej
(zdefiniowanej ponizj) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:
KO = SP%XV\/NXE
365
gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP ozhacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowe));
WN  oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligaciji;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pot
i wiecej eurocenta bedzie zaokrgglone w gére).
3.6  Ustalenie Stopy Procentowej
; 3 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136
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3.6.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o marze wynoszgcg 3,95% w skali roku.

3.6.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanej
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBOR01
lub kadego jej oficjalnego nastpcy dla depozytow 3-miesieznych
wyrazonych w EUR z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny
czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j.

3.6.3 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO1 lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych
w EUR.

3.6.4 Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej bedg dokonywane zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz regulacjami ASO.

gdzie:

Pata Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgy na trzy Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé
dana Stopa Procentowa;

~Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z ust. 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) powyze;.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w dniu 22 stycznia 2024 roku (,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje
kwote rowng Naleznosci Gtéwnej. Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotéw, ktére sg Obligatariuszami na Dzier Ustalenia Praw do Swiadczen
zObligacji. Jekli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien niebglgy Dniem
Roboczym, powyzsza zapfata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po
Dacie Wykupu, bez prawa zdania odsetek za opdmienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych phtnoséi. Phtnosi z tytuu Obligacji dokonywane belg za
posrednictwem KDPW iwfasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie
z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

ROLOWANIE OBLIGACJI

Naleznos¢ Gtéwna z tytutu Obligacji, ktorych Data Wykupu przypada w dniu emisji
nowej serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,Nowe
Obligacje”), na zgdanie Obligatariusza, ktory zamierza objgé Nowe Obligacje
(Pbligatariusz Rolujgy) moz zosta¢ zaphcona przez Emitenta w drodze
potragcenia z wierzytelnoscig Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujgcego
zZ tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacii, ktére zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujgcy,
przy czym potrgcane kwoty bedg kwotami netto (,Rolowanie Obligacji”).

W przypadku Rolowania Obligacji przez wszystkich Obligatariuszy w ramach danej serii,
tres¢ propozycji nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Rolujgcego
moze zostac¢ ograniczona do tych informaciji, ktére nie powtarzajg sie w stosunku do
Propozycji Nabycia Obligacji.
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DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, 0 ktébrym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

Rejestracja w Depozycie nastgpi zgodnie z 8§ 5 Szczegdétowych Zasad KDPW w wyniku
dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku zawartych transakcji,
prowadzgego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw
jednoczesie zobcigniem ich rachunkéw pienigaych, w oparciu o instrukcje
rozliczeniowe dostarczone do KDPW.

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Obligacji i bedg przystugiwaty
Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Obligacji.

Przenoszenie praw z obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg w EUR, w drodze przelewu
zgodnie z Regulacjami KDPW i danego Depozytariusza w dniu, w ktérym przypada
dana data ptatnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych winny by¢
przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach podmiotu prowadzgcego
Rachunek Papieréow Wartoéiowych dla danego Obligatariusza. Dla uniknigia
wapliwosi brak phatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem
przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi
Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, o ktérym mowa w ust. 10.1 Warunkéw Emisji.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi
srodki z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania
phatnosci. W szczegdlnosci wysokost odsetek phatnych z tytull Obligacji moz byé
ograniczona przez przepisy okreljge  wysokoé odsetek  maksymalnych
wynikajgcych z czynnosci prawnych.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy
przepisow wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze
dokonanie takiego potrgenia lub pobrania podatku, ophaty lub innej nalenogi
publicznoprawnej wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany
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bglzie obowigek pobrania i zaphty jakiegokolwiek podatku, ophkty Ilub innej
naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz powinien przekaza¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty

niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego,
w zakresie i terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami,
wtym Regulacjami KDPW. Niezalehie od powyzzego ka#fly Obligatariusz
zobowigany jest przekaza¢ Depozytariuszowi informacje i dokumenty dotyczge
statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg by¢é wymagane zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty
Rezydenciji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej
stawki Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w peinej
wysokosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL, PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji, dniu polaczenia, dniu podzialu albo dniu przeksztakcenia
Emitenta, w przypadku, odpowiednio, polgzenia Emitenta z innym podmiotem,
podzialu Emitenta albo przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, jezeli podmiot, ktéry
wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania, Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i
ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gtowng wraz z Kwotg
Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie),
w ktorym nastegpibb otwarcie likwidacji, pokczenie, podziat albo przeksztakenie do
dnia, odpowiednio, otwarcia likwidacji, dnia poigzenia, dnia podziat albo dnia
przeksztatcenia (z wytgczeniem tego dnia).

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystpienia ktéregokolwiek z ponigzych zdarzeh (kady zwany
.Przypadkiem Naruszenia Warunkéw Emisji”) Obligatariusze bedg mogli zadaé
wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisiji:

Niedokonane ptatnosci: Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych
Warunkach Emisji jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty z tytutu Obligaciji, chyba ze
niezawinione przez Emitenta opdznienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74
ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

Niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent nie zwota Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem jego odbycia przypadajgcym nie pozniej niz 30 dni po dniu
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego zgdania przez
Obligatariusza lub celowo uniemozliwi zwotanie Ilub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

Naruszenie Zadtuzenia Finansoweqo: jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub
Kluczowego Podmiotu Zaleznego w f{gcznej kwocie przekraczajgcej 10%
skonsolidowanych Kapitatéw Wihasnych lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu
sredniego Narodowego Banku Polskiego (,NBP”) (z dnia niedokonania ptatnosci lub
postawienia w stan wymagalnosci): (i) nie zostato sptacone w terminie
(z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie naruszenia takiego
zobowigania jeB jest on przewidziany w dokumentacji danego Zaduenia
Finansowego); lub (ii) stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania przez wierzyciela wczesniejszej
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splaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia,
opisanego w dokumentacji danego Zadugnia Finansowego i taki Przypadek
Naruszenia Warunkow Emisji nie zostat naprawiony w terminie 30 Dni Roboczych;

10.4 _Niewypfacalno$¢: (i) Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU; lub
(i) Emitent bedzie zagrozony niewyptacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR; lub
(iif) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu ktopotoéw finansowych
rozpocznie negocjacje z ogoékem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich
wierzycieli zzamiarem zmiany zasad sphty swojego zadbznia; lub (iv) Emitent
zawrze z nadzorcg umowe 0 sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania;
lub (v)Emitent rozpocznie samodzielnie zbieranie gbsow dotyczgych propozycji
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania; lub
(vi) warto$¢ aktywoéw Emitenta przez okres 90 bezposrednio nastepujgcych pod sobie
dni jest nizsza niz wartos¢ jego zobowigzan (uwzgledniajgc zobowigzania warunkowe
i potencjalne);

10.5 _Niewykonanie orzeczen: Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie
przekraczajgcej 10% Kapitatow Wtasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg
kursu Sredniego NBP z dnia niedokonania pfatnosci i taki Przypadek Naruszenia
Warunkow Emisji nie zostat naprawiony w terminie 5 Dni Roboczych;

10.6 _Zabezpieczenie Papieréw Diuznych: Emitent ustanowit Zabezpieczenie lub zostata
ustanowiona Zabezpieczona Gwarancja, w celu zabezpieczenia zobowigzan
wynikajgcych z Papierow Dtuznych, chyba ze ustanowiono odpowiednio takie samo
Zabezpieczenie lub Zabezpieczong Gwarancje na tych samych aktywach i o takim
samym lub wyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji;

10.7 Utrata statusu: Obligacje utracity status opisany w ust. 2.6 Warunkéw Emisji;
10.8 Wskaznik Kapitatowy: Wskaznik Kapitatowy bedzie nizszy niz 35%;

10.9 _Egzekucja: nastgpi wywtaszczenie, zajecie, zabezpieczenie roszczenia, podjeta
zostanie czynnos¢ egzekucyjna lub nastgpi podobne zdarzenie w odniesieniu do
jakichkolwiek aktywéw Emitenta o tgcznej wartosci co najmniej 10% Kapitatow
Wtasnych i nie zostanie ono uchylone, zwolnione lub zaniechane w terminie 120 dni;

10.10_Udzielenie pozyczek, nabycie obligacji lub wierzytelnosci: Emitent udzieli pozyczek
podmiotom innym niz Spotki Projektowe, lub nabedzie albo w inny sposéb stanie sie
posiadaczem obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez podmioty inne niz Spotki Projektowe lub nabedzie wierzytelnosci, ktérych
dtuznikiem jest podmiot inny niz Spotki Projektowe;

10.11 Niewykonanie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wypetnia w terminie lub nie
przestrzega jakiegokolwiek innego, niz Swiadczenie pieniezne, zobowigzania
wynikajgcego z Warunkéw Emisji oraz niewykonanie zobowigzania trwa przez okres
30dni od dnia ziozenia Emitentowi przez ktoéregokolwiek z Obligatariuszy,
odpowiednio, zawiadomienia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien;

10.12 Utrata statusu spotki publicznej: Emitent utraci status spotki publicznej w rozumieniu
Ustawy o Obrocie;

10.13_Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligacjami na ASO: Obligacje, ktore zostaty
uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO lub
zostanie zawieszony obrot takimi Obligacjami z wytgczeniem przypadku zawieszenia
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obrotu Obligacjami w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji lub przyczynami
lezgcymi po stronie innej niz Emitenta;

10.14 Dziatalnos¢ Podstawowa: Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej

10.15

10.16

11.
111

11.2

11.3

czesci Dziatalnosci Podstawowej;

Niewaznos¢: Emitent: (i) nie moze lub nie bedzie mogt zgodnie z prawem wykonaé

jakiegokolwiek ze swoich zobowigzan zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda
nie zostanie usuniga lub w inny sposob naprawiona w terminie 14 dni od jej
stwierdzenia; lub (ii) kwestionuje waznos$¢ Obligacji lub innych zobowigzan zwigzanych
Z emisjg Obligacji; lub (iii) zaprzecza istnieniu zobowigzan z emisji Obligacji;

Inne naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktorym mowa w ust. 18.1

Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie 90 Dni
Roboczych.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystgpi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w ust. 10.1
oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zadania
natychmiastowego wykupu Obligacii.

W przypadku gdy wystapi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji, inny
niz opisany w ust. 10.1 oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie
miat prawo zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty
o wtasciwych  srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly
0 natychmiastowym wykupie Obligacji.

W przypadku opisanym w ust. 11.1 Warunkéw Emisji lub jesli Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie uchwate w sprawie natychmiastowego wykupu Obligaciji,
wowczas kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza)
pisemne zgdanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego doreczenia powyzszego zgdania Obligatariusz
powinien: (i) wskazaé podstawe Zgdania natychmiastowego wykupu; oraz
(i) dostarczy¢ kopie nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
zezwalajgcej Obligatariuszom na zgdanie wczesniejszego wykupu Obligaciji w zwigzku
z wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji opisanego w ustepach od
10.3 do 10.16 Warunkoéw Emisji nie pozniej jednak niz w terminie 15 Dni Roboczych
od dnia podjeia takiej uchway; (iii)dostarczy¢ dokument wystawiony przez
Depozytariusza potwierdzajacy, ze ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz
(iv)dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji. Jednakz, w przypadku usunigia skutkéw
danego Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji opisanego w ustepach od 10.3 do
10.16 Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowito podstawy
gania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne dorezenie Hania
natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zlbzenia
takiego zadania (,Data Wczesniejszej Wymagalnosci”), w zwigzku z czym Naleznosé
Gtéwna takich Obligacji powiekszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narosta od
dnia rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (wiznie) do Daty Wczesiejszej
Wymagalno€i (z wylgzeniem tego dnia) winna by¢ zapbcona przez Emitenta
Obligatariuszowi, ktory ztozyt zgdanie wczesniejszego wykupu w Dacie Wczes$niejszej
Wymagalnoéi bez dodatkowych dziabh lub formalnogi. Wczegiejszy wykup
dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW.
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NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Jezeli Srodki otrzymane od Emitenta nie sg wystarczajgce na pokrycie Kwot do Zaptaty

wymaganych i ptatnych przez Emitenta w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zapfaty, Emitent,
zgodnie z Regulacjami KDPW, wskaze szczegdtowy sposéb rozdziatu przekazanej
kwoty.

Srodki przekazane w sposéb opisany ust. 12.1 Warunkéw Emisji zaliczone zostang
w pierwszej kolejnosci na platnosci z tytulu Kwoty Odsetek a nastepnie na platnost
Naleznosci Gtéwne;.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
PRAWO WELASCIWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziata wytgcznie jako
petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci wspoétpracuje z Emitentem
w zakresie réznych ustug i posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajgcych z Obligaciji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkciji
Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych
czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym, a takze
grupie kapitatowej, do ktorej nalezy, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub
formie.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie
ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabyciem Obligacji.

Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji agenta emisji Obligacji, o ktérym mowa w art. 7a
Ustawy o Obrocie.

SIEDZIBY EMITENTA | AGENTA KALKULACYJNEGO
W Dacie Emisji Obligacji, na potrzeby niniejszej serii Obligacji:

. Agent Kalkulacyjny ma swojg siedzibe w Warszawie, adres: ul. Grzybowska
53/57, 00-950 Warszawa;

. Emitent ma swojg siedzibe w Pruszkowie, adres: ul. 3-go maja 8, 05-800
Pruszkow;

zwane dalej ,Siedzibami” lub ,Siedziba”.
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17. ZAWIADOMIENIA

17.1 Jesli Warunki Emisji, Regulacje KDPW lub regulacje ASO nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie
raportu biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw obowigzujgcych
na ASO.

17.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego beda
uwazane za doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg
pod adres siedziby danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajgcy takie zawiadomienie
otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

18. OBOWIAZKI INFORMACYJNE
18.1 Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom:

18.1.1 roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz ze sprawozdaniem
Z badania nie pézniej niz w ciggu 180 dni od kohca danego roku;

18.1.2 srédroczne skrocone sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz
z raportem z przegladu audytora nie pézniej niz w ciggu 90 dni od korica danego
poétrocza.

Sprawozdania finansowe dostene sg w siedzibie Emitenta oraz na Stronie
Internetowej Emitenta.

18.2 Woydruki wszelkich dokumentdw, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest
obowigzany publikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw
Ustawy o Obligacjach beda przekazywane przez Emitenta  Agentowi
Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligaciji.

19. NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO
19.1 Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO.
20. WYLICZENIE WSKAZNIKA KAPITALOWEGO

20.1 Emitent obliczy Wskaznik Kapitatowy na kazdy Dzien Badania w oparciu o odpowiednie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

20.2 Pierwsze wyliczenie Wskaznika Kapitatowego nastgpi po publikacji skonsolidowanego
raportu rocznego za okres zakonczony 31 grudnia 2022 r.

20.3 Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego
w drodze publikacji na Stronie Internetowej Emitenta nie pozniej niz w terminie 14 dni
od daty opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe obliczenia
Wskaznika Kapitatowego.

20.4 Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych
i by¢ przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

21. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

21.1 Zgromadzenia Obligatariuszy mogg odbywac¢ sie w Warszawie lub w Pruszkowie.
Doktadne miejsce, date i godzine Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot
zwotujgcy Zgromadzenie Obligatariuszy.

21.2 Glosowania sg jawne, chyba ze wiekszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na gtosowanie tajne.
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21.3 Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
glosu albo oddali gtosy niewazne.

214 Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokét
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

21.5 W sprawach nieuregulowanych w niniejszych Warunkach Emisji zastosowanie ma
Ustawa o Obligacjach. Wszystkie kwestie zwigzane ze zwotywaniem oraz
prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, nieuregulowane w niniejszych
Warunkach Emisji lub Ustawie o Obligacjach, ustala przewodniczgcy Zgromadzenia
Obligatariuszy.

7 lipca 2022'r.

Wystawiono — data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji Emitenta

Sporzadzono w Pruszkowie

MLP GROUP S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136

ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkéw w Warszawie X}V Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300

tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catoéci
e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0000053299; www.mipgroup.com
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI - SERIA E

Obligacje, do ktérych odnosza sie niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela serii
E (,Obligacje”), ktérych emitentem jest MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000053299, o kapitale zakladowym w calosci oplaconym w wysokosci 5.343.409,75 PLN,
NIP: 5341012136 oraz posiadajgca strone internetowg www.mlpgroup.com (,Emitent”).

Emisja Obligacji zostal zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2019r. zmienionej aneksem z dnia 8 pazlziernika 2021 r. (Umowa Emisyjna’) zawartej
pomiglzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Bank Pekao’) oraz Pekao
Investment Banking S.A. (,Pekao Investment”), zgodnie z ktérg Emitent, w ramach programu
emisji, moz dokona¢ emisji obligacji do &znej warto€i nominalnej 100.000.000 EUR
(stownie: sto milionéw euro) (,Program”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 2 pkt 1 oraz art. 33 pkt 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 454 ze zm.) (,Ustawa o
Obligacjach”), (ii) uchwaly zarzagdu Emitenta nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r. zmienionej
uchwaig nr 1/10/2021 podjeta w glosowaniu przeprowadzonym w trybie obiegowym w dniach 7 i
8 pazdziernika 2021 r., (iii) uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019
r. zmienionej uchwatg nr 1/10/2021 podjetg w gtosowaniu przeprowadzonym w trybie obiegowym
w dniach 7 i 8 pazdziernika 2021 r., (iv) uchwaly zarzadu Emitenta nr 1/07/2022 z dnia 7 lipca
2022r.

1. DEFINICJE

LJAgent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Roberta Sielskiego, Kancelaria Notarialna
Janusz Rudnicki, Robert Sielski s.c., ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33, 00-676 Warszawa, ktory
bedzie przechowywa¢ zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich
dokumentow, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu Ustawy o Obligacjach;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao;
»ASO" oznacza alternatywny system obrotu ,,Catalyst” prowadzony przez GPW,;

» Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
o PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF,;

»,Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot prowadzgcy Rachunek Obligaciji;
»,Depozyt" oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW;

,Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot pieniemych w rozumieniu Kodeksu Cywilnego,
prowadzony przez sgl wh<giwy zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.);

,Dziatlalno$¢ Podstawowa” oznacza budowe i zarzadzanie centrami magazynowo-
produkcyjnymi;

»,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny

od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w spos6b umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

: ) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci

e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0%00053299; www.mlpgroup.com
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,Dzien Phtnosci Kwoty do Zaphty” oznacza kazly dzien, w ktorym Kwota do Zaphty
bedzie wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

,Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza szdsty Dzien Roboczy przed

danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie

z aktualnie obowigzujgcym Regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania

Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz os6b uprawnionych do otrzymania swiadczen

z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zapfaty, z wyjgtkiem ztozenia przez Obligatariuszy

zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z ust. 11.1 Warunkéw Emisji albo otwarcia

likwidacji, poBrzenia, podziab albo przeksztatenia Emitenta zgodnie z Artykuem 9

Warunkow Emisji (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat, Przeksztafcenie), kiedy za Dzien Ustalenia

Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien ziozenia zadania wczeéniejszego wykupu, dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, dzienpolzenia, dzienpodziab albo dzierprzeksztatcenia;

,EUR” oznacza walute euro;

,GPW” oznacza spoétke dziatajgcg pod firma ,Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA%

,Grupa” oznacza tgcznie Emitenta i Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta;

Kapitay Whsne” oznaczajg warto€ skonsolidowanych kapitabw whsnych Grupy
wskazanych w ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

» KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

»Kluczowy Podmiot Zalezny” oznacza kazdg ze Spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta
prowadzgg Dziablno€ Podstawowg ktérej udziat w Skonsolidowanych Aktywach
przekracza 15%;

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm.);

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U.
z 2020 r. poz. 1740 ze zm.);

,Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w EUR kwote réwng wartosci Naleznosci Gtéwnej
(jak zdefiniowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak
zdefiniowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Ptatnosci Kwoty do
Zaphty, ktérg Emitent jest zobowigzany zaphci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji;

Obligatariusz” oznacza osobe ktorej przystigujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

»Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze diuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania §odkow finansowych; przy czym dla uniknigcia wapliwo<i,
weksle stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery
Dluzne;

»PLN” oznacza ztoty polski;

»,Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych
w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastgpi oraz

: - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIPT534-10-12-136
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci

e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0000053299; www.mlpgroup.com
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(i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub
innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi;

»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34
ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

.Projekt Inwestycyjny” oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (miedzy
innymi magazynowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy, ustugowy lub mieszkaniowy,
nie wytaczajac projektow handlowych) o charakterze komercyjnym realizowany przez Spétke
Projektowa;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy
na ktdrym zapisane sg Obligacje Obligatariuszy;

.Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych
W rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktérym zostaty zapisane prawa z Obligaciji;

»Regulacje KDPW" oznacza obowigzujagcy w danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegoétowe zasady dziatania KDPW oraz uchwaly Zarzgdu KDPW;

Skonsolidowane Aktywa” oznacza HBzng kwote aktywow w  skonsolidowanym,
zaudytowanym bilansie Emitenta za ostatni rok obrotowy;

»Spotka Projektowa” oznacza podmiot zalezny Emitenta, realizujgcy lub majgcy realizowac
Projekt Inwestycyjny, ktéry (i) posiada nieruchomo& na ktérej mozma realizowaé lub jest
realizowany Projekt Inwestycyjny, lub (i) zamierza naby¢é dowolne prawo zwigane z
nieruchomogig (w tym réwniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstepnej), na
ktérej mozma realizowac lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny, przy czym nabycie to
nastgpi najpézniej w terminie 120 dni od daty przekazania Spéice Projektowej calosci ceny
sprzedazy przez Emitenta;

»Spoki Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza spéki, w stosunku do ktérych Emitent lub
Spétka Grupy Kapitatowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujgcym
w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych oraz spétki nabyte lub przejete przez Emitenta po
Dacie Emisji Obligacji, w stosunku do ktérych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym
w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych;

.Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
Z postanowieniami ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie
ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacji;

Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg www.mlpgroup.com, lub inng,
ktéra jg zastapi;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 861 ze zm.);

»,Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1128 ze zm.);

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1800 ze zm.);

,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 1228 ze zm.);

; ) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowe%o Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci
e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0000053299; www.mlpgroup.com
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,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U.
z 2021 r. poz. 1588 ze zm.);

» Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligaciji;

» Wskaznik Kapitatowy” na dany dzien oznacza stosunek wysokosci Kapitatow Wtasnych na
ten dzien do wartosci skonsolidowanych aktywow Grupy na ten dzien;

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigia wtpliwoéi, nie sg
Zabezpieczeniami oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, weksle wlasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowigzaniem ich wystawcy;

.Zabezpieczona Gwarancja” oznacza poreczenie lub gwarancje wystawiong przez
jakgkolwiek osobe trzecig, bedgcg osobg fizyczng, prawng lub jednostkg organizacyjng
nieposiadajgg osobowoéi prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolnoé prawng na
zabezpieczenie Papierow Duhych Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu
Zalepego, ktére to porezenie lub gwarancja byhby w jakikolwiek sposdb objea
Zabezpieczeniem na jakimkolwiek majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu
Zaleznego;

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:
@) umow kredytu lub pozyczki;

(b) emisji instrumentéw dluznych: obligacji, weksli (z wyjgtkiem wystawianych w toku
zwyktej dziatalnosci handlowej), skryptow dtuznych i innych podobnych instrumentow;

(c) zobowigzan z umow leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z odnosnymi
zasadami rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez prawa
regresu);

(e) innych uméw (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem), ktérych
ekonomiczny efekt jest rbwnoznaczny z pozyczka pieniezng;

0] transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzy€i ze zmian stdép oprocentowania, kurséw, cen lub
indeksow (przy czym, do obliczenia wartosi takiego zaduzenia bedzie brana tylko
negatywna wycena rynkowa transakcji - mark to market); oraz

(9) gwarancji, akredytyw lub poreczen za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do
(f) powyzej lub innych zobowigzan warunkowych dotyczacych zobowigzan zawartych
wpodpunktach od (a) do (f), w tym zobowigan wynikajgych z gwarancji
wystawionych przez podmioty trzecie, udzielanych na rzecz bankow, instytucji
finansowych lub innych podmiotéw, bez podwdjnego liczenia (tzn. bez uwzglednienia
gwarancji, poreczen itp. odnoszacych sie do pozycji ujawnianych w skonsolidowanym
bilansie);

Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwoblne oraz
przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz niniejszymi Warunkami Emisji.

2. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
wartosciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach,
nieposiadajgcym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje sg zdematerializowane

w KDPW.
; ) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci

e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0%00053299, www.mlpgroup.com
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Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego
na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligaciji tj. kwoty wynoszacej
1.000 EUR (,Naleznos¢ Gtéwna”) oraz kwoty odsetek (,Kwota Odsetek”), w sposdb
okreslony w niniejszych Warunkach Emisiji.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili zapisania ich na Rachunku Papieréw
Wartosiowych i przystigujg osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkow
Papierow Wartosiowych albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku
Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku
Zbiorczego jako osoba uprawniona.

W ramach niniejszej serii E Emitent emituje do 6.000 Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 6.000.000 EUR.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sg obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone (chyba ze
zostanie ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta
wynikajgych z Obligacji zgodnie z wust. 10.6 niniejszych Warunkéw Emisji)
zobowigzania Emitenta, sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie
oraz (z zastrzekeniem wyjdkdw wynikajgych z bezwzglgnie obowigujgych
przepisow prawa) sg rowne wzglglem wszystkich pozostaych obecnych lub
przysztych bezposrednich, bezwarunkowych i niezabezpieczonych (chyba ze zostanie
ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigan Emitenta
wynikajgcych z Obligacji zgodnie z ust. 10.6 niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzan
Emitenta.

Data emisji Obligacji to 22 lipca 2022 roku (,Data Emisji”). W Dacie Emisji Obligacje
zarejestrowane zostang w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw Wartosciowych
i Rachunkach Zbiorczych. Miejscem emisji jest Warszawa.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji
moze nastgpi¢ w formie pisemnej lub w postaci elektroniczne;.

Propozycja Nabycia Obligacji moze zosta¢ sporzgdzona w formie dokumentowej,
o ktérej mowa w art. 772 Kodeksu Cywilnego.

OPROCENTOWANIE
Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajgc ten dzien) do dnia catkowitego
wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (nie wliczajac
tego dnia). W kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek wskazanym w ust. 3.3 ponizej (,Dni
Ptatnosci Odsetek”) Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego
Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Artykutem 3
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg platne w EUR, z dolu. Jezli jednak Dzien
Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty
Odsetek nastpi wpierwszym Dniu Roboczym przypadajgym po Dniu Phtno<i
Odsetek, bez prawa #ania odsetek za opoaienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych  phatnoéi. Phtnoé Kwoty Odsetek dokonywana bdzie za
posrednictwem KDPW i wiascivego Depozytariusza na podstawie i zgodnie
z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136

ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300

tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowe

0 Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci

e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0%00053299, www.mlpgroup.com
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3.2  Okresy Odsetkowe
Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wiznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek tj. 22 pazdziernika 2022 roku (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy
nastgny okres trwajgy od poprzedniego Dnia Phtnog&i Odsetek (wkznie) do
nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) (,Okres Odsetkowy™”).
3.3 Dni Pfatnosci Odsetek
Numer Okresu Odsetkowego Dzien Ptatnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 22 pazdziernika 2022 r.
2 22 stycznia 2023 r.
3 22 kwietnia 2023 r.
4 22 lipca 2023 r.
5 22 pazdziernika 2023 r.
6 22 stycznia 2024 r.
3.4 Naliczanie odsetek
3.4.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opodznienia w zaptacie Naleznosci Gtoéwnej, Obligatariuszowi
beda przystugiwaty odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtownej.
3.4.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni
w okresie od poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji
(wlgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym
Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).
3.5 Obliczenie Kwoty Odsetek
W Dniu Roboczym nastpujgym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej
(zdefiniowanej ponizj) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:
KO = SP%XV\/NXE
365
gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP ozhacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowe));
WN  oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligaciji;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pot
i wiecej eurocenta bedzie zaokrgglone w gére).
3.6  Ustalenie Stopy Procentowej
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3.6.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o marze wynoszgcg 3,95% w skali roku.

3.6.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanej
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBOR01
lub kadego jej oficjalnego nastpcy dla depozytow 3-miesieznych
wyrazonych w EUR z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny
czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j.

3.6.3 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO1 lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych
w EUR.

3.6.4 Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej bedg dokonywane zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz regulacjami ASO.

gdzie:

Pata Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgy na trzy Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé
dana Stopa Procentowa;

~Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z ust. 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) powyze;.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w dniu 22 stycznia 2024 roku (,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje
kwote rowng Naleznosci Gtéwnej. Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotéw, ktére sg Obligatariuszami na Dzier Ustalenia Praw do Swiadczen
zObligacji. Jekli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien niebglgy Dniem
Roboczym, powyzsza zapfata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po
Dacie Wykupu, bez prawa zdania odsetek za opdmienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych phtnoséi. Phtnosi z tytuu Obligacji dokonywane belg za
posrednictwem KDPW iwfasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie
z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

ROLOWANIE OBLIGACJI

Naleznos¢ Gtéwna z tytutu Obligacji, ktorych Data Wykupu przypada w dniu emisji
nowej serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,Nowe
Obligacje”), na zgdanie Obligatariusza, ktory zamierza objgé Nowe Obligacje
(Pbligatariusz Rolujgy) moz zosta¢ zaphcona przez Emitenta w drodze
potragcenia z wierzytelnoscig Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujgcego
zZ tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacii, ktére zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujgcy,
przy czym potrgcane kwoty bedg kwotami netto (,Rolowanie Obligacji”).

W przypadku Rolowania Obligacji przez wszystkich Obligatariuszy w ramach danej serii,
tres¢ propozycji nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Rolujgcego
moze zostac¢ ograniczona do tych informaciji, ktére nie powtarzajg sie w stosunku do
Propozycji Nabycia Obligacji.
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DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, 0 ktébrym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

Rejestracja w Depozycie nastgpi zgodnie z 8§ 5 Szczegdétowych Zasad KDPW w wyniku
dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku zawartych transakcji,
prowadzgego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw
jednoczesie zobcigniem ich rachunkéw pienigaych, w oparciu o instrukcje
rozliczeniowe dostarczone do KDPW.

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Obligacji i bedg przystugiwaty
Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Obligacji.

Przenoszenie praw z obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg w EUR, w drodze przelewu
zgodnie z Regulacjami KDPW i danego Depozytariusza w dniu, w ktérym przypada
dana data ptatnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych winny by¢
przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach podmiotu prowadzgcego
Rachunek Papieréow Wartoéiowych dla danego Obligatariusza. Dla uniknigia
wapliwosi brak phatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem
przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi
Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, o ktérym mowa w ust. 10.1 Warunkéw Emisji.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi
srodki z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania
phatnosci. W szczegdlnosci wysokost odsetek phatnych z tytull Obligacji moz byé
ograniczona przez przepisy okreljge  wysokoé odsetek  maksymalnych
wynikajgcych z czynnosci prawnych.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy
przepisow wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze
dokonanie takiego potrgenia lub pobrania podatku, ophaty lub innej nalenogi
publicznoprawnej wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany
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bglzie obowigek pobrania i zaphty jakiegokolwiek podatku, ophkty Ilub innej
naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz powinien przekaza¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty

niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego,
w zakresie i terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami,
wtym Regulacjami KDPW. Niezalehie od powyzzego ka#fly Obligatariusz
zobowigany jest przekaza¢ Depozytariuszowi informacje i dokumenty dotyczge
statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg by¢é wymagane zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty
Rezydenciji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej
stawki Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w peinej
wysokosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL, PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji, dniu polaczenia, dniu podzialu albo dniu przeksztakcenia
Emitenta, w przypadku, odpowiednio, polgzenia Emitenta z innym podmiotem,
podzialu Emitenta albo przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, jezeli podmiot, ktéry
wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania, Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i
ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gtowng wraz z Kwotg
Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie),
w ktorym nastegpibb otwarcie likwidacji, pokczenie, podziat albo przeksztakenie do
dnia, odpowiednio, otwarcia likwidacji, dnia poigzenia, dnia podziat albo dnia
przeksztatcenia (z wytgczeniem tego dnia).

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystpienia ktéregokolwiek z ponigzych zdarzeh (kady zwany
.Przypadkiem Naruszenia Warunkéw Emisji”) Obligatariusze bedg mogli zadaé
wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisiji:

Niedokonane ptatnosci: Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych
Warunkach Emisji jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty z tytutu Obligaciji, chyba ze
niezawinione przez Emitenta opdznienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74
ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

Niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent nie zwota Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem jego odbycia przypadajgcym nie pozniej niz 30 dni po dniu
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego zgdania przez
Obligatariusza lub celowo uniemozliwi zwotanie Ilub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

Naruszenie Zadtuzenia Finansoweqo: jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub
Kluczowego Podmiotu Zaleznego w f{gcznej kwocie przekraczajgcej 10%
skonsolidowanych Kapitatéw Wihasnych lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu
sredniego Narodowego Banku Polskiego (,NBP”) (z dnia niedokonania ptatnosci lub
postawienia w stan wymagalnosci): (i) nie zostato sptacone w terminie
(z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie naruszenia takiego
zobowigania jeB jest on przewidziany w dokumentacji danego Zaduenia
Finansowego); lub (ii) stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania przez wierzyciela wczesniejszej
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splaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia,
opisanego w dokumentacji danego Zadugnia Finansowego i taki Przypadek
Naruszenia Warunkow Emisji nie zostat naprawiony w terminie 30 Dni Roboczych;

10.4 _Niewypfacalno$¢: (i) Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU; lub
(i) Emitent bedzie zagrozony niewyptacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR; lub
(iif) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu ktopotoéw finansowych
rozpocznie negocjacje z ogoékem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich
wierzycieli zzamiarem zmiany zasad sphty swojego zadbznia; lub (iv) Emitent
zawrze z nadzorcg umowe 0 sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania;
lub (v)Emitent rozpocznie samodzielnie zbieranie gbsow dotyczgych propozycji
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania; lub
(vi) warto$¢ aktywoéw Emitenta przez okres 90 bezposrednio nastepujgcych pod sobie
dni jest nizsza niz wartos¢ jego zobowigzan (uwzgledniajgc zobowigzania warunkowe
i potencjalne);

10.5 _Niewykonanie orzeczen: Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie
przekraczajgcej 10% Kapitatow Wtasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg
kursu Sredniego NBP z dnia niedokonania pfatnosci i taki Przypadek Naruszenia
Warunkow Emisji nie zostat naprawiony w terminie 5 Dni Roboczych;

10.6 _Zabezpieczenie Papieréw Diuznych: Emitent ustanowit Zabezpieczenie lub zostata
ustanowiona Zabezpieczona Gwarancja, w celu zabezpieczenia zobowigzan
wynikajgcych z Papierow Dtuznych, chyba ze ustanowiono odpowiednio takie samo
Zabezpieczenie lub Zabezpieczong Gwarancje na tych samych aktywach i o takim
samym lub wyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji;

10.7 Utrata statusu: Obligacje utracity status opisany w ust. 2.6 Warunkéw Emisji;
10.8 Wskaznik Kapitatowy: Wskaznik Kapitatowy bedzie nizszy niz 35%;

10.9 _Egzekucja: nastgpi wywtaszczenie, zajecie, zabezpieczenie roszczenia, podjeta
zostanie czynnos¢ egzekucyjna lub nastgpi podobne zdarzenie w odniesieniu do
jakichkolwiek aktywéw Emitenta o tgcznej wartosci co najmniej 10% Kapitatow
Wtasnych i nie zostanie ono uchylone, zwolnione lub zaniechane w terminie 120 dni;

10.10_Udzielenie pozyczek, nabycie obligacji lub wierzytelnosci: Emitent udzieli pozyczek
podmiotom innym niz Spotki Projektowe, lub nabedzie albo w inny sposéb stanie sie
posiadaczem obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez podmioty inne niz Spotki Projektowe lub nabedzie wierzytelnosci, ktérych
dtuznikiem jest podmiot inny niz Spotki Projektowe;

10.11 Niewykonanie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wypetnia w terminie lub nie
przestrzega jakiegokolwiek innego, niz Swiadczenie pieniezne, zobowigzania
wynikajgcego z Warunkéw Emisji oraz niewykonanie zobowigzania trwa przez okres
30dni od dnia ziozenia Emitentowi przez ktoéregokolwiek z Obligatariuszy,
odpowiednio, zawiadomienia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien;

10.12 Utrata statusu spotki publicznej: Emitent utraci status spotki publicznej w rozumieniu
Ustawy o Obrocie;

10.13_Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligacjami na ASO: Obligacje, ktore zostaty
uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO lub
zostanie zawieszony obrot takimi Obligacjami z wytgczeniem przypadku zawieszenia
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obrotu Obligacjami w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji lub przyczynami
lezgcymi po stronie innej niz Emitenta;

10.14 Dziatalnos¢ Podstawowa: Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej

10.15

10.16

11.
111

11.2

11.3

czesci Dziatalnosci Podstawowej;

Niewaznos¢: Emitent: (i) nie moze lub nie bedzie mogt zgodnie z prawem wykonaé

jakiegokolwiek ze swoich zobowigzan zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda
nie zostanie usuniga lub w inny sposob naprawiona w terminie 14 dni od jej
stwierdzenia; lub (ii) kwestionuje waznos$¢ Obligacji lub innych zobowigzan zwigzanych
Z emisjg Obligacji; lub (iii) zaprzecza istnieniu zobowigzan z emisji Obligacji;

Inne naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktorym mowa w ust. 18.1

Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie 90 Dni
Roboczych.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystgpi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w ust. 10.1
oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zadania
natychmiastowego wykupu Obligacii.

W przypadku gdy wystapi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji, inny
niz opisany w ust. 10.1 oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie
miat prawo zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty
o wtasciwych  srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly
0 natychmiastowym wykupie Obligacji.

W przypadku opisanym w ust. 11.1 Warunkéw Emisji lub jesli Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie uchwate w sprawie natychmiastowego wykupu Obligaciji,
wowczas kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza)
pisemne zgdanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego doreczenia powyzszego zgdania Obligatariusz
powinien: (i) wskazaé podstawe Zgdania natychmiastowego wykupu; oraz
(i) dostarczy¢ kopie nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
zezwalajgcej Obligatariuszom na zgdanie wczesniejszego wykupu Obligaciji w zwigzku
z wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji opisanego w ustepach od
10.3 do 10.16 Warunkoéw Emisji nie pozniej jednak niz w terminie 15 Dni Roboczych
od dnia podjeia takiej uchway; (iii)dostarczy¢ dokument wystawiony przez
Depozytariusza potwierdzajacy, ze ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz
(iv)dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji. Jednakz, w przypadku usunigia skutkéw
danego Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji opisanego w ustepach od 10.3 do
10.16 Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowito podstawy
gania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne dorezenie Hania
natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zlbzenia
takiego zadania (,Data Wczesniejszej Wymagalnosci”), w zwigzku z czym Naleznosé
Gtéwna takich Obligacji powiekszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narosta od
dnia rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (wiznie) do Daty Wczesiejszej
Wymagalno€i (z wylgzeniem tego dnia) winna by¢ zapbcona przez Emitenta
Obligatariuszowi, ktory ztozyt zgdanie wczesniejszego wykupu w Dacie Wczes$niejszej
Wymagalnoéi bez dodatkowych dziabh lub formalnogi. Wczegiejszy wykup
dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136

ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300

tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowe

0 Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci

e-mail: info@mlipgroup.com Nr KRS 0%00053299; www.mlpgroup.com
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NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Jezeli Srodki otrzymane od Emitenta nie sg wystarczajgce na pokrycie Kwot do Zaptaty

wymaganych i ptatnych przez Emitenta w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zapfaty, Emitent,
zgodnie z Regulacjami KDPW, wskaze szczegdtowy sposéb rozdziatu przekazanej
kwoty.

Srodki przekazane w sposéb opisany ust. 12.1 Warunkéw Emisji zaliczone zostang
w pierwszej kolejnosci na platnosci z tytulu Kwoty Odsetek a nastepnie na platnost
Naleznosci Gtéwne;.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
PRAWO WELASCIWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziata wytgcznie jako
petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci wspoétpracuje z Emitentem
w zakresie réznych ustug i posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajgcych z Obligaciji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkciji
Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych
czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym, a takze
grupie kapitatowej, do ktorej nalezy, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub
formie.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie
ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabyciem Obligacji.

Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji agenta emisji Obligacji, o ktérym mowa w art. 7a
Ustawy o Obrocie.

SIEDZIBY EMITENTA | AGENTA KALKULACYJNEGO
W Dacie Emisji Obligacji, na potrzeby niniejszej serii Obligacji:

. Agent Kalkulacyjny ma swojg siedzibe w Warszawie, adres: ul. Grzybowska
53/57, 00-950 Warszawa;

. Emitent ma swojg siedzibe w Pruszkowie, adres: ul. 3-go maja 8, 05-800
Pruszkow;

zwane dalej ,Siedzibami” lub ,Siedziba”.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136

ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300

tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowe

0 Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci
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17. ZAWIADOMIENIA

17.1 Jesli Warunki Emisji, Regulacje KDPW lub regulacje ASO nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie
raportu biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw obowigzujgcych
na ASO.

17.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego beda
uwazane za doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg
pod adres siedziby danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajgcy takie zawiadomienie
otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

18. OBOWIAZKI INFORMACYJNE
18.1 Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom:

18.1.1 roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz ze sprawozdaniem
Z badania nie pézniej niz w ciggu 180 dni od kohca danego roku;

18.1.2 srédroczne skrocone sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz
z raportem z przegladu audytora nie pézniej niz w ciggu 90 dni od korica danego
poétrocza.

Sprawozdania finansowe dostene sg w siedzibie Emitenta oraz na Stronie
Internetowej Emitenta.

18.2 Woydruki wszelkich dokumentdw, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest
obowigzany publikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw
Ustawy o Obligacjach beda przekazywane przez Emitenta  Agentowi
Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligaciji.

19. NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO
19.1 Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO.
20. WYLICZENIE WSKAZNIKA KAPITALOWEGO

20.1 Emitent obliczy Wskaznik Kapitatowy na kazdy Dzien Badania w oparciu o odpowiednie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

20.2 Pierwsze wyliczenie Wskaznika Kapitatowego nastgpi po publikacji skonsolidowanego
raportu rocznego za okres zakonczony 31 grudnia 2022 r.

20.3 Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego
w drodze publikacji na Stronie Internetowej Emitenta nie pozniej niz w terminie 14 dni
od daty opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe obliczenia
Wskaznika Kapitatowego.

20.4 Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych
i by¢ przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

21. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

21.1 Zgromadzenia Obligatariuszy mogg odbywac¢ sie w Warszawie lub w Pruszkowie.
Doktadne miejsce, date i godzine Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot
zwotujgcy Zgromadzenie Obligatariuszy.

21.2 Glosowania sg jawne, chyba ze wiekszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na gtosowanie tajne.

; 3 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Kra'owe%o Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci
e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0000053299; www.mlpgroup.com
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21.3 Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sig od
glosu albo oddali gtosy niewazne.

214 Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokét
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

21.5 W sprawach nieureguiowanych w niniejszych Warunkach Emisji zastosowanie ma
Ustawa o Obligacjach. Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz
prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, nieuregulowane w niniejszych
Warunkach Emisji lub Ustawie o Obligacjach, ustala przewodniczgcy Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

7 lipca 2022 r. -
Podpisano przez:

Radostaw Tomasz

Krochta Tomasz Zabost
Date / Data: Date / Data:
2022-07-07 16:36 2022-07-07
16:48
Wystawiono — data i podpis osoby Signed by /

upowaznionej do reprezentacji Emitenta Podpisano przez:

Michael Shapiro

Date / Data: 2022-

Sporzgdzono w Pruszkowie 07-14 1041

MLP GROUP S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy NIP: 534-10-12-136
ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkéw wwW ie XIV Wydziat Gospodarczy REGON: 010971300
tel. +48 (22) 738 30 10 Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 5.343.409,75 zt optacony w catosci

e-mail: info@mlpgroup.com Nr KRS 0000053299; www.mlipgroup.com



ZALACZNIK 5
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

LAgent Kalkulacyjny”, oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa;

LASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu ,Catalyst” prowadzony przez GPW;
.Data Emisji” oznacza 22 lipca 2022 roku;

,Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa;

.Data Wykupu” oznacza 22 stycznia 2024 roku;
.Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot prowadzgcy Rachunek Obligacji;

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziahlno& w sposéb umoziwiajgy wykonanie czynno<i
okreslonych w Warunkach Emisji;

,Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaplaty bedzie
wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisiji;

.Dzien Platnosci Odsetek” oznacza dzien wskazany w ust. 3.3 Warunkéw Emisji (Dni Pfatnosci
Odsetek) oraz w pkt. 9.3.2 niniejszej Noty;

,Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligaciji” oznacza szdsty Dzien Roboczy przed danym
Dniem Phtnogi Kwoty do Zaphty albo odpowiednig date okrefong zgodnie zaktualnie
obowigzujgcym regulaminem KDPW, w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu
ustalenia podmiotéw oraz os6b uprawnionych do otrzymania $wiadczeh z tytutu Obligacji w Dniu
Platnosci Kwoty do Zaplaty, z wyjatkiem ziozenia przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z ust. 11.1 Warunkéw Emisji albo otwarcia likwidacji, pokzenia,
podziabi albo przeksztatenia Emitenta zgodnie z Artykuem 9 Warunkéw Emisji (Likwidacja,
Pofgczenie, Podziaf Przeksztakenie), kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii
uznaje sie dzien ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu, dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
dzien pofgczenia, dzien podziatu albo dzien przeksztaicenia;

LEmitent”, ,Spéka” oznacza spéke MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sglowego pod numerem KRS 0000053299, o
kapitale zaktadowym w cato$ci optaconym w wysokosci 5.343.409,75 PLN, NIP: 5341012136;

-,EUR” oznacza walute euro;

.GPW" oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Grupa” oznacza tgcznie Emitenta i Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta;

-KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

-KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

.Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny;

Kodeks Postegpowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postepowania cywilnego;




JKodeks Spékk Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spékk
handlowych;

.Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w EUR kwote réwng wartosci Naleznosci Gtéwnej (jak
zdefiniowano w ust. 2.2 Warunkéw Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano wust. 2.2
Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Patnosci Kwoty do Zaptaty, ktérg Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emis;j;

Kwota Odsetek” oznacza kwote za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji obliczang
w spos6b okredlony w ust. 3.5 Warunkéw Emisji (Obliczenie Kwoty Odsetek) oraz w pkt. 9.3.4
niniejszej Noty;

.Naleznos¢ Gtéwna” oznacza 1.000 EUR;
.Nota Informacyjna”, ,Nota” oznacza niniejszg Note Informacyjng;
»Obligacje” oznacza obligacje serii E emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;

,Obligatariusz” oznacza osobe, ktérej przysiugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosiowych, na ktérym zarejestrowane zostay Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzgemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

LOkres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek tj. 22
padziernika 2022 roku (z wylzeniem tego dnia) oraz kady nasteny okres trwajgy od
poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek
(z wytgczeniem tego dnia);

-PLN" oznacza ztoty polski;
.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne;
-Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe;

.Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 ust.
2 Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

JRachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na
ktorym zapisane sg Obligacje Obligatariuszy;

.Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

JRachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacj;

.Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin KDPW, Szczegoétowe
Zasady Dziatania KDPW oraz uchwaty zarzgdu KDPW;

Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin okredajgy zasady dziahnia w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW;

»Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku




z ofertg publiczng papieréw wartosiowych Iub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

.Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 20003/125/WE i
2004/72/WE;

~Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta” oznacza spotki, w stosunku do ktorych Emitent lub Spétka
Grupy Kapitabwej Emitenta jest podmiotem bezposednio lub posednio dominujgym w
rozumieniu Kodeksu Spotek Handlowych oraz spofki nabyte lub przejete przez Emitenta po Dacie
Emisji Obligacji, w stosunku do ktérych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym w rozumieniu
Kodeksu Spétek Handlowych;

~Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie
Stopy Procentowe));

Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktérej obliczane bedg
Kwoty Odsetek od Obligacii;

Szczegbbwe Zasady Dziaknia KDPW” oznacza Szczegdbwe Zasady Dziahnia Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A;

»UE” oznacza Unie Europejska;
.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach;

|Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe zdnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi;

LJstawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych;

Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji serii E wyemitowanych przez Emitenta w Dacie
Emisji, ktérych dotyczy niniejsza Nota;

Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwokne oraz
przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz Warunkami Emisiji.
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