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Niniejsza Errata do Noty Informacyjnej z dnia 8 pazdziernika 2020 roku zostata
sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw finansowych
objetych ta Notg Informacyjng do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢é sSwiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobag inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analizg, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tresé niniejszej Erraty do Noty Informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 3 listopada 2020 roku

1 Spotka wnioskuje o asymilacje i objecie Obligacji serii C1 kodem ISIN obligacji serii C, dopuszczonych
i wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst” prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.


http://www.mlp.pl/
http://www.mlp.pl/

OSWIADCZENIE EMITENTA

Niniejszym oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Erracie do Noty
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Za Emitenta:

(podpis elektroniczny) (podpis elektroniczny)
Radostaw T. Krochta Tomasz Zabost
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu




ERRATA DO NOTY INFORMACYJNEJ

Wszelkie terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w niniejszej Erracie do Noty
Informacyjnej, majg znaczenie nadane im w Nocie Informacyjne;j.

EMITENT

Nazwa (firma) Emitenta: MLP Group S.A.

Forma prawna: spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: ul. 3-go Maja 8, 05-800 Pruszkow
Telefon: + 48 (22) 738 30 10

Telefaks: + 48 (22) 738 30 19

Adres poczty elektronicznej: info@mlp.pl

Adres gtéwnej strony internetowe;j: www.mlip.pl

PRZYCZYNY SPORZADZENIA ERRATY DO NOTY INFORMACYJNEJ

Niniejsza Errata do Noty Informacyjnej z dnia 8 pazdziernika 2020 roku, sporzgdzonej na
potrzeby wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu ,Catalyst” prowadzonego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostata sporzgdzona w zwigzku ze
zmiang Warunkow Emisji na podstawie:

(i)  uchwaty zarzadu Emitenta nr 5/10/2020 z dnia 29 pazdziernika 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie przez Emitenta porozumien z Obligatariuszami oraz
zmiane Warunkow Emis;ji (,Uchwata”); oraz

(i)  jednobrzmigcych porozumien z dniu 29 pazdziernika 2020 roku zmieniajgcych Warunki
Emisji, zawartych pomiedzy Emitentem a kazdym z Obligatariuszy (,Porozumienia”).

Na podstawie Uchwaty oraz Porozumien, zmieniono Punkty 4.2.1 oraz 4.2.2 Warunkéw Emisiji.

W zwigzku z ww. zmiang Warunkéw Emisji, konieczna byto wprowadzenie zmian do Noty
Informacyjne;j.

ERRATA DO NOTY INFORMACYJNEJ
1. Na stronie 26 Noty Informacyjnej, pkt. 5 Noty Informacyjnej:

BYLO:




1. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje na okaziciela serii C1 (ISIN: PLMLPGR000662), 0 oprocentowaniu zmiennym,
wyemitowane w trybie oferty publicznej na podstawie:

a) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, oraz

b) uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku,

C) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku, oraz

d) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 2/09/2020 z dnia 28 wrze$nia 2020 roku w

brzmieniu ustalonym uchwatg zarzgdu Emitenta nr 1/10/2020 z dnia 5
pazdziernika 2020 roku.

W zwigzku z faktem, ze oferta Obligacji zostata skierowana wytgcznie do inwestorow
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 pkt e) Rozporzgdzenia 2017/1129, stosownie do
przepisu art. 1 ust. 4 pkt a) Rozporzgdzenia 2017/1129, do oferty Obligacji nie miat
zastosowania obowigzek opublikowania prospektu okreSlony w art. 3 ust. 1
Rozporzgdzenia 2017/1129.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujgce Obligacje:

Nazwa serii Kwota emisji Data emis;ji Data wykupu
C1 15.000.000 EUR | 16 pazdziernika 2020 r. 19 lutego 2025 .

JEST:

1. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje na okaziciela serii C1 (ISIN: PLMLPGR00066%), 0 oprocentowaniu zmiennym,
wyemitowane w trybie oferty publicznej na podstawie:

a) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, oraz

b) uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku,

C) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku,

d) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 2/09/2020 z dnia 28 wrze$nia 2020 roku w

brzmieniu ustalonym uchwatg zarzagdu Emitenta nr 1/10/2020 z dnia 5
pazdziernika 2020 roku, oraz
e) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 5/10/2020 z dnia 29 pazdziernika 2020 roku.

W zwigzku z faktem, ze oferta Obligacji zostata skierowana wytgcznie do inwestorow
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 pkt e) Rozporzgdzenia 2017/1129, stosownie do
przepisu art. 1 ust. 4 pkt a) Rozporzgdzenia 2017/1129, do oferty Obligacji nie miat
zastosowania obowigzek opublikowania prospektu okreslony w art. 3 ust. 1
Rozporzgdzenia 2017/1129.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujgce Obligacje:

2 Spotka wnioskuje o asymilacje i objecie Obligacji serii C1 kodem ISIN obligacji serii C, dopuszczonych
i wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst” prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.




Nazwa serii Kwota emisji Data emis;ji Data wykupu
C1 15.000.000 EUR | 16 pazdziernika 2020 r. 19 lutego 2025 r.

Na stronie 28 i 29 Noty Informacyjnej, pkt. 9.3 Noty Informacyjnej:
BYLO:

9.3. Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie czesci)
Obligacji na wlasne Zgdanie, jednak nie wczesniej niz w dniu przypadajgcym 3 lata po
Dacie Emis;ji.

W celu dokonywania wcze$niejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy
0 wczesniejszym wykupie, w ktorym okresli liczbe Obligacji podlegajgcych
wczedniejszemu wykupowi oraz Dzient Wczes$niejszego Wykupu. Dzienn Wczes$niejszego
Wykupu musi przypada¢ w rocznice Daty Emisji. Emitent powinien dokonac
zawiadomienia 0 wczes$niejszym wykupie nie pdzniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed
zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma nastagpic taki wczesniejszy wykup.

Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate NaleznoSci Gtownej
powiekszonej o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z
wyfgczeniem tego dnia) oraz kwote Premii wskazanej w pkt. 4.2.4 Warunkéw Emisji.

Wysokos¢ Premii ptatnej z tytutu wczesniejszego wykupu kazdej Obligacji bedzie rowna:

0] 0,30% Naleznosci Gtownej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Weczedniejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesigce przed Datg Wykupu;
lub

(i) 0,20% Naleznosci Gtownej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Weczesdniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesiecy przed Datg Wykupu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do wczes$niejszego wykupu Obligacii,
Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego rynek regulowany lub alternatywny
system obrotu, na ktorym dokonywany jest obrot papierami wartoSciowymi
podlegajgcymi przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu
Obligacjami poczgwszy od dnia wskazanego w § 139 ust. 3 Szczegdétowych Zasad
Dziatania KDPW.

JEST:

9.3. Wcezesniejszy wykup Obligacji na zagdanie Emitenta

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie czesci)
Obligacji na wiasne zgdanie.

W celu dokonywania wcze$niejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wczesniejszym  wykupie, w ktorym okresli liczbe Obligacji podlegajgcych
wczesniejszemu wykupowi oraz Dzien Wczesniejszego Wykupu. Dzien Wczesniejszego
Wykupu musi przypadac na 24 miesigce przed Datg Wykupu albo na 12 miesiecy przed
Datg Wykupu. Emitent powinien dokonac¢ zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie




pdOzniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym
ma nastapic taki wczesniejszy wykup.

Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate Naleznosci Gtéwnej
powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczes$niejszego Wykupu (z
wyfgczeniem tego dnia) oraz kwote Premii wskazanej w pkt. 4.2.4 Warunkéw Emisji.

Wysokos¢ Premii ptatnej z tytutu wczesniejszego wykupu kazdej Obligacji bedzie rowna:

0] 0,30% Naleznosci Gtownej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Weczesdniejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesigce przed Datg Wykupu;
lub

(ii) 0,20% Naleznosci Gtownej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Weczesdniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesiecy przed Datg Wykupu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do wczesSnigjszego wykupu Obligacji,
Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego rynek requlowany lub alternatywny
system obrotu, na ktérym dokonywany jest obrot papierami wartoSciowymi
podlegajgcymi przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu
Obligacjami poczgwszy od dnia wskazanego w § 139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW.

3. Do zatgcznika nr 3 do Noty Informacyjnej: ,,Pefny tekst uchwat stanowigcych podstawe
emisji instrumentéw dtuznych objetych Notg Informacyjng.” dodano uchwate zarzadu
Emitenta nr 5/10/2020 z dnia 29 pazdziernika 2020 roku, ktéra stanowi zatgcznik nr 1 do
niniejszej Erraty do Noty Informacyjnej.

4.  Zalgcznik nr 4 do Noty Informacyjnej: ,Warunki Emisji.” zostat zmieniony. Zatgcznik nr 4
do Noty Informacyjnej ma tre$¢ zgodng z trescig zatgcznika nr 2 do niniejszej Erraty do
Noty Informacyjne;.

Zataczniki:

1. Uchwata zarzgdu Emitenta nr 5/10/2020 z dnia 29 pazdziernika 2020 roku;

2. Warunki Emisiji.




ZALACZNIK 1
UCHWALA ZARZADU EMITENTA NR 5/10/2020
Z DNIA 29 PAZDZIERNIKA 2020 ROKU
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Uchwata Zarzadu
MLP GROUP S.A.
z siedzibg w Pruszkowie
nr5/10/2020
z dnia 29 pazdziernika 2020 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na zawarcie
porozumiern z obligatariuszami  posiadajgcymi
Obligacje Serii C1

Dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 kodeksu spotek
handlowych, art. 26.1 oraz art. 26.3 pkt. m) statutu
spotki MLP GROUP S.A. zsiedzibg w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000053299 (,Spotka"), jak
réwniez na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (Dz.U. 22020 r., poz. 1208) (,,Ustawa
o Obligacjach") Zarzad Spétki niniejszym podejmuje
uchwate o nastepujacej tresci:

81

Wyraza sie zgode na zawarcie przez Spodtke
porozumien z obligatariuszami posiadajgcymi
wyemitowane w dniu 16 pazdziernika 2020 r. przez
Spoétke obligacje serii C1 (,,Obligacje Serii C1”) o
tresci zgodnej z Zatacznikiem 1 do niniejszej
uchwaty oraz zmiane dokumentu , Warunki emisji
obligacji - seria C1 z dnia 5 pazdziernika 2020 r." w
sposéb okreslony w Zatgczniku 2 do niniejszej
Uchwaty.

§2

Wyraza sie zgode na podpisanie wszystkich
dokumentéw wymaganych w celu zawarcia przez
Spotke porozumien z obligatariuszami
posiadajgcymi Obligacje Serii C1 oraz zmiane

Resolution of the Management Board
of MLP GROUP S.A.
with its registered office in Pruszkow
no. 5/10/2020
dated October 29, 2020

regarding: granting consent for entering into
agreements with the bondholders holding Series
C1 Bonds

Acting on the basis of Article 368 § 1 of the
Commercial Companies Code, Article 26.1 and
Article 26.3 point m) of the Articles of
Association of MLP GROUP S.A. with its
registered office in Pruszkéw, entered into the
register of entrepreneurs of the National Court
Register kept by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XIV Commercial
Division of the National Court Register under KRS
no. 0000053299 (the “Company”), and on the
basis of the act on bonds dated January 15, 2015
(Journal of Laws of 2020, item 1208) (the “Act on
Bonds”) the Management Board of the Company
hereby resolves to:

81

Grant consent for the Company to enter into
agreements with the bondholders holding series
C1 bonds issued by the Company on October 16,
2020 (“Series C1 Bonds”) in the wording as
determined in Schedule 1 to this resolution and
to amend the "Terms and conditions of issue of
the bonds — series C1 dated October 5, 2020” in
the manner determined in Schedule 2 to this
resolution.

§2

Grant consent for signing all documents required
in order to enter by the Company into the
agreements with the bondholders holding Series
Cl1 Bonds and amending the "Terms and
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dokumentu ,, Warunki emisji obligacji - seria C1 z | conditions of issue of the bonds — series C1 dated
dnia 5 paZdziernika 2020 r." przez pana Radostawa | October 5, 2020” by Mr. Radostaw T. Krochta
T. Krochte lub pana Tomasza Zabosta, dziatajgcych | and/or Mr. Tomasz Zabost, acting jointly or
facznie lub oddzielnie. separately.

§3 §3

W  przypadku rozbieznosci pomiedzy polsky | If there are any discrepancies between the Polish
a angielskg wersjg jezykowa niniejszej uchwaty, | and English language versions of this resolution,

wigzaca bedzie wersja polska. the Polish version shall prevail.
84 84
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia. This resolution shall come into force on the date of
its adoption.

[podpis elektroniczny]
Radostaw T. Krochta Michael Shapiro Tomasz Zabost
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Generalny
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Niniejsze porozumienie zmieniajgce warunki emisji obligacji serii C1 z dnia 5 pazdziernika 2020 roku
(,,Porozumienie”) zostato zawarte w dniu [¢] 2020 roku pomiedzy:

[e]
zwanymi dalej tgcznie ,,Posiadaczami”, reprezentowanymi przez [#], zwang dalej ,, Towarzystwem”,
a

MLP GROUP S.A. z siedzibg w Pruszkowie przy ul. 3-go maja 8, 05-800 Pruszkéw, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000053299,
kapitat zaktadowy 4.528.313,75 zt (w petni optacony), NIP: 534-101-21-36, zwang dalej ,,Emitentem”.

Posiadacze oraz Emitent zwani sg dalej tacznie ,,Stronami”, zas kazdy z nich z osobna ,Strong”.

ZWAZYWSZY, ZE:
(A)  w dniu 16 pazdziernika 2020 roku Emitent dokonat emisji obligacji serii C1 (,,Obligacje Serii C1”);
(B) Posiadacze Obligacji Serii C1 posiadajg nastepujace liczby sztuk Obligacji Serii C1:

(i) [nazwa funduszu], posiada [liczba obligacji] sztuk Obligacji Serii C1, co potwierdza
Swiadectwo depozytowe wazne do dnia [¢],

(ii)  [nazwa funduszu], posiada [liczba obligacji] sztuk Obligacji Serii Cl, co potwierdza
Swiadectwo depozytowe wazne do dnia [¢],

(iii) [nazwa funduszu], posiada [liczba obligacji] sztuk Obligacji Serii C1, co potwierdza
Swiadectwo depozytowe wazne do dnia [¢];

(C) ze wzgledu na zamiar umozliwienia Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych S.A.
asymilacji wyemitowanych uprzednio przez Emitenta obligacji serii C z Obligacjami Serii C1, Strony
uzgodnity wprowadzenie zmian do warunkéw emisji Obligacji Serii C1 z dnia 5 pazdziernika 2020
roku (,,Warunki Emisji”);

(D) W zwigzku z powyzszym, intencjg Stron jest zmiana Warunkdw Emisji polegajgca na zmianie punktu
4.2.1 oraz 4.2.2 Warunkdéw Emisji w sposdb okreslony w niniejszym Porozumieniu;

(E)  terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w Porozumieniu, majg znaczenie przypisane im w
Warunkach Emisji.

NINIEJSZYM, STRONY JEDNOMYSLNIE POSTANAWIAJA CO NASTEPUJE:
1. Dokonuje sie nastepujgcych zmian Warunkow Emisji:
1) Punkt 4.2.1 Warunkdéw Emisji otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie czesci) Obligacji
na wiasne zgdanie.”
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2) Punkt 4.2.2 Warunkdéw Emisji otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~W celu dokonywania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy
0 wczesniejszym wykupie, w ktérym okresli liczbe Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu
wykupowi oraz Dzien Woczesniejszego Wykupu. Dzien Wczesniejszego Wykupu musi
przypadac na 24 miesigce przed Datqg Wykupu albo na 12 miesiecy przed Datg Wykupu.
Emitent powinien dokonac¢ zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie pdZniej niz na
30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma nastqgpic taki
wczesniejszy wykup.”

2. Warunki Emisji w brzmieniu uwzgledniajgcym zmiany wprowadzone niniejszym Porozumieniem
bedg obowigzywaty od dnia podpisania porozumien zmieniajgcych Warunki Emisji ze wszystkimi
Obligatariuszami, o czym Emitent poinformuje Posiadaczy.

3. Niniejsze Porozumienie sporzadzone zostato w [¢] jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla
kazdej ze Stron.

4, Niniejsze Porozumienie wchodzi w zycie w dniu jego podpisania.

Za Posiadaczy: Za Emitenta:

ZAtACZNIKI:

Zatqgcznik nr 1: nowy tekst Warunkow Emisji Obligacji Serii C1
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WARUNKI EMISJI OBLIGACII - SERIA C1

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela serii C1
(,,Obligacje”), ktérych emitentem jest MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000053299, wysokos¢ kapitatu
zaktadowego w petni optaconego wynosi 4.528.313,75 PLN, NIP: 5341012136 oraz posiadajgca strone
internetowg www.mlp.pl (,Emitent”). Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie umowy
emisyjnej z dnia 18 grudnia 2019 r. (,Umowa Emisyjna”) zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. (,Bank Pekao”) oraz Pekao Investment Banking S.A. (,Pekao Investment”), zgodnie z
ktérg Emitent, w ramach programu emisji, moze dokonaé emisji obligacji do tacznej wartosci nominalnej
60.000.000 EUR (stownie: szesc¢dziesigt milionéw euro) (,,Program”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 2 pkt 1 oraz art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U.z 2020 . poz. 1208) (,,Ustawa o Obligacjach”), (ii) uchwaty zarzagdu Emitenta
nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r., (iii) uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia
2019 r., (iv) uchwaty zarzadu Emitenta nr 2/09/2020 z dnia 28 wrze$nia 2020 r. w brzmieniu ustalonym (v)
uchwatg zarzadu Emitenta nr 1/10/2020 z dnia 5 pazdziernika 2020 .

1. DEFINICIE

»Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Roberta Sielskiego, Kancelaria Notarialna Janusz Rudnicki,
Robert Sielski s.c., ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33, 00-676 Warszawa, ktéry bedzie przechowywad,
zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw
publikowanych na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao;
»ASO" oznacza alternatywny system obrotu , Catalyst” prowadzony przez GPW;

»Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP i
art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

»,Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji;
»Depozyt" oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW;

»Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot pienieznych w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, prowadzony
przez sad wtasciwy zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.
U.z2020r. poz. 1575);

»,Dziatalno$¢ Podstawowa” oznacza budowe i zarzadzanie centrami magazynowo-produkcyjnymi;
»,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w
ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajagcy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji;

»Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza kazdy dzienl, w ktédrym Kwota do Zaptaty bedzie wymagalna,
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

»Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza szésty Dzied Roboczy przed danym Dniem
Pfatnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednia date okreslong zgodnie z aktualnie obowigzujagcym
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Regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw
oraz 0séb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, z
wyjatkiem ztozenia przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z ust. 11.1
Warunkdéw Emisji lub otwarcia likwidacji, potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta zgodnie z
Artykutem 9 Warunkdw Emisji (Likwidacja, Potfgczenie, Podziat lub Przeksztafcenie), kiedy za Dzien
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzieri ztozenia zgdania wcze$niejszego wykupu, dzieA
otwarcia likwidacji Emitenta, dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia;

»Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktérym Emitent moze dokonaé wczesniejszego
wykupu Obligacji;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;
»@rupa” oznacza tacznie Emitenta i Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta;

»Kapitaty Wtasne” oznaczajg wartos¢ skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy wskazanych w
ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

»KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

»Kluczowy Podmiot Zaleiny” oznacza kazdg ze Spodtek Grupy Kapitatlowej Emitenta prowadzgca
Dziatalnos¢ Podstawowag, ktérej udziat w Skonsolidowanych Aktywach przekracza 15%;

»Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.].
Dz. U. 22020 r. poz. 1526);

»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U.z 2019 r. poz. 1145
ze zm.);

»Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w EUR kwote réwng wartosci Naleznosci Gtéwnej (jak
zdefiniowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w ust. 2.2
niniejszych Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, ktérg Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

»Obligatariusz” oznacza osobe, ktdrej przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe wskazang podmiotowi
prowadzgacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na takim rachunku;

»Papiery Dtuzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania srodkéw finansowych; przy czym dla unikniecia watpliwosci, weksle stanowigce
zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery Dtuzne;

»PLN” oznacza ztoty polski;
»EUR” oznacza walute euro;

»Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych w rozumieniu
Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktdry te ustawe zastgpi oraz (ii) zryczattowany podatek
dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktdry te ustawe
zastapi;

»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustawy o Obligacjach;
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»Projekt Inwestycyjny” oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (miedzy innymi
magazynowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy, ustugowy lub mieszkaniowy, nie wytgczajac
projektéw handlowych) o charakterze komercyjnym realizowany przez Spotke Projektows;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy na ktérym
zapisane sg Obligacje Obligatariuszy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaty
zapisane prawa z Obligacji;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin KDPW, Szczegdtowe zasady
dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzgdu KDPW;

»Skonsolidowane Aktywa” oznacza faczng kwote aktywow w skonsolidowanym, zaudytowanym bilansie
Emitenta za ostatni rok obrotowy;

»Spotka Projektowa” podmiot zalezny Emitenta, realizujgcy lub majacy realizowac Projekt Inwestycyijny,
ktory (i) posiada nieruchomos¢, na ktorej mozna realizowac lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny, lub
(i) zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomoscig (w tym réwniez na podstawie umowy
warunkowej lub przedwstepnej), na ktorej mozna realizowac lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny,
przy czym nabycie to nastgpi najpdzniej w terminie 120 dni od daty przekazania Spétce Projektowej catosci
ceny sprzedazy przez Emitenta;

,»Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta” oznacza spétki, w stosunku do ktérych Emitent lub Spétka Grupy
Kapitatowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujgcym w rozumieniu Kodeksu
Spotek Handlowych oraz spotki nabyte lub przejete przez Emitenta po Dacie Emisji Obligacji, w stosunku
do ktérych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych;

»Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami ust. 3.6
Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktdrej obliczane bedg Kwoty Odsetek od
Obligacji;

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg www.mlp.pl, lub inng ktéra jg zastapi;

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz. U.z2020r. poz. 89 ze zm.);

,2Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (t.].
Dz. U.z2020r. poz. 1426);

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych
(t.j. Dz. U.z 2020 r. poz. 1406);

»Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U.z 2020 r. poz. 1228);

»Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
814 ze zm.);

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligaciji;

»Wskaznik Kapitatowy” na dany dzien oznacza stosunek wysokosci Kapitatdw Wtasnych na ten dzien do
wartosci skonsolidowanych aktywéw Grupy na ten dzier;
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»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewtaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe ustanowione w
celu udzielenia zabezpieczenia. Dla unikniecia watpliwosci, nie sg Zabezpieczeniami oswiadczenia o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, weksle wtasne oraz weksle in blanco wystawione w zwigzku z
zobowigzaniem ich wystawcy;

»Zabezpieczona Gwarancja” oznacza poreczenie lub gwarancje wystawiong przez jakgkolwiek osobe
trzecig, bedgcy osobg fizyczng, prawng lub jednostky organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej,
ktérej ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng, na zabezpieczenie Papierow Dtuinych Emitenta lub
jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego, ktdre to poreczenie lub gwarancja bytaby w jakikolwiek
sposéb objeta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego
Podmiotu Zaleznego;

»Zadtuzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:
(a) umow kredytu lub pozyczki;

(b) emisji instrumentow dtuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku zwyktej
dziatalnosci handlowej), skryptow dtuznych i innych podobnych instrumentow;

(c) zobowigzan z umoéw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktore zgodnie z odno$nymi zasadami
rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez prawa regresu);

(e) innych umow (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem) ktérych ekonomiczny efekt
jest réwnoznaczny z pozyczka pieniezng;

(f) transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu uzyskania ochrony
lub korzysci ze zmian stdp oprocentowania, kurséw, cen lub indeksdw (przy czym, do obliczenia
wartosci takiego zadtuzenia bedzie brana tylko negatywna wycena rynkowa transakcji - mark to
market); oraz

(g) gwarancji, akredytyw lub poreczen za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do (f) powyzej
lub innych zobowigzan warunkowych dotyczacych zobowigzan zawartych w podpunktach od (a)
do (f), w tym zobowigzan wynikajgcych z gwarancji wystawionych przez podmioty trzecie,
udzielanych na rzecz bankéw, instytucji finansowych lub innych podmiotéw, bez podwdjnego
liczenia (tzn. bez uwzglednienia gwarancji, poreczen itp. odnoszacych sie do pozycji ujawnianych
w skonsolidowanym bilansie);

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotane oraz przeprowadzone
zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz niniejszymi Warunkami Emisji;

2. WARUNKI EMISJI OBLIGACII

2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
wartos$ciowym emitowanym w serii; zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach nieposiadajgcym formy
dokumentu, na okaziciela. Obligacje s3 zdematerializowane w KDPW.

2.2 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty
odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji tj. kwoty wynoszacej 1.000 EUR (,Naleznos¢
Gtéwna”) oraz kwoty odsetek (, Kwoty Odsetek”), w sposdb okreslony w niniejszych Warunkach
Emisji.
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Prawa z Obligacji powstajg w chwili zapisania ich na Rachunku Papieréow Wartosciowych i
przystugujg osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkéw Papieréw Wartosciowych albo, w
przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi przez
posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

W ramach niniejszej serii C1 Emitent emituje do 15.000 Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do
15.000.000 EUR.

Obligacje wyemitowane zgodnie 2z niniejszymi Warunkami Emisji sg obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone (chyba Zze zostanie
ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji
zgodnie z ust. 10.6 niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzania Emitenta, sg rowne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajgcych z
bezwzglednie obowigzujgcych przepisdéw prawa) sy rowne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przysztych bezposrednich, bezwarunkowych i niezabezpieczonych (chyba ze
zostanie ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych
z Obligacji zgodnie z ust. 10.6 niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzan Emitenta.

Data emisji Obligacji to 16 pazdziernika 2020 roku (,,Data Emisji”). W Dacie Emisji Obligacje
zarejestrowane zostang w Depozycie oraz na Rachunkach Papierow Wartosciowych i Rachunkach
Zbiorczych. Miejscem emisji jest Warszawa.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze nastgpic¢
w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

Propozycja Nabycia Obligacji moze zosta¢ sporzgdzona w formie dokumentowej, o ktérej mowa
w art. 77(2) Kodeksu Cywilnego.

OPROCENTOWANIE
Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajagc ten dzien) do dnia catkowitego wykupu
danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (nie wliczajgc tego dnia). W kazdym
Dniu Pfatnosci Odsetek wskazanym w ust. 3.3 ponizej (,Dni Ptatnosci Odsetek”) Emitent
zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej
zgodnie z niniejszym Artykutem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg ptatne w EUR, z dotu.
Jezeli jednak Dzien Pfatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata
Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Pfatnosci Odsetek,
bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
Pfatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i wifasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 19 sierpnia 2020 roku (wtgcznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 19 lutego 2021 roku (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z
wytgczeniem tego dnia) (,,Okres Odsetkowy”).
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Numer Okresu Odsetkowego

Dzien Platnosci Odsetek dla  Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2

1 19 lutego 2021 r.
2 19 sierpnia 2021 r.
3 19 lutego 2022 r.
4 19 sierpnia 2022 r.
5 19 lutego 2023 r.
6 19 sierpnia 2023 r.
7 19 lutego 2024 r.
8 19 sierpnia 2024 r.
9 19 lutego 2025 r.

Naliczanie odsetek

3.4.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki
ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtdwne;j.

3.4.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢é za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie), albo 19 sierpnia 2020 roku (wtgcznie) w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang
wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej ponizej)
Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug

nastepujgcej formuty:
KO = SP%XxWNx LD
365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
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SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z ust. 3.6
Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkow Emisji;

WN oznacza Naleznos¢ Gtéwna kazdej Obligacji;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pét i wiecej
eurocenta bedzie zaokraglone w gére).

Ustalenie Stopy Procentowej

3.6.1 Stopa Procentowgq dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (zdefiniowana
ponizej) powiekszona o marze wynoszgcg 2,95% w skali roku.

3.6.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates
Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO1 lub kazdego jej oficjalnego
nastepcy dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w EUR z kwotowania na fixingu o
godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia
Stopy Procentowej.

3.6.3 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej
Stopy Bazowej rdwnej stawce EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanej przed Datg
Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do
strony EURIBORO1 lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesiecznych
wyrazonych w EUR.

3.6.4 Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej bedg dokonywane zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz regulacjami ASO.

gdzie:

»,Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywad dana Stopa Procentowa;

»Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z ust. 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowej)
powyzej.

WYKUP OBLIGACII

Emitent zaptaci w dniu 19 lutego 2025 roku (,,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote rowng
Naleznosci Gtéwnej. Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, ktérzy sg
Obligatariuszami na Dzieri Ustalenia Praw do Swiadczer z Obligacji. Jezeli jednak Data Wykupu
przypadnie na dzief niebedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajagcym po Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdzinienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za
posrednictwem KDPW i wtasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

4.2.1 Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie czesci)
Obligacji na wtasne zadanie.
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422 W celu dokonywania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy
o wczesniejszym  wykupie, w ktérym okresli liczbe Obligacji podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi oraz Dzien Wczesniejszego Wykupu. Dzien Wczesniejszego
Wykupu musi przypadac na 24 miesigce przed Datg Wykupu albo na 12 miesiecy przed
Datg Wykupu. Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie
pdzniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
nastgpic taki wczesniejszy wykup.

4.2.3 Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate Naleznosci Gtéwnej powiekszonej
o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia)
oraz kwote Premii wskazanej w punkcie 4.2.4 ponizej.

4.2.4 Wysokos¢ premii ptatnej z tytutu wczesniejszego wykupu kazdej Obligacji (,,Premia”)
bedzie réwna:

(i) 0,30% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Wczesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesigce przed Datg Wykupu; lub

(ii) 0,20% Naleznos$ci Gtédwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Wczesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesiecy przed Datg Wykupu.

ROLOWANIE OBLIGACII

Naleznos¢ Gtowna z tytutu Obligacji, ktérych Data Wykupu przypada w dniu emisji nowej serii
obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,Nowe Obligacje”), na zgdanie
Obligatariusza, ktéry zamierza objgé Nowe Obligacje (,Obligatariusz Rolujacy”) moze zostac
zaptacona przez Emitenta w drodze potrgcenia z wierzytelnosciag Emitenta w stosunku do
Obligatariusza Rolujgcego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktére zamierza naby¢
Obligatariusz Rolujacy, przy czym potracane kwoty bedg kwotami netto (,, Rolowanie Obligacji”).

W przypadku Rolowania Obligacji przez wszystkich Obligatariuszy w ramach danej serii, tresc
propozycji nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Rolujgcego moze zostaé
ograniczona do tych informacji, ktére nie powtarzajg sie w stosunku do Propozycji Nabycia
Obligacji.

DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, o ktéorym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

Rejestracja w Depozycie nastgpi zgodnie z § 5 Szczegétowych Zasad KDPW w wyniku dokonanego
przez KDPW rozliczenia i rozrachunku zawartych transakcji, prowadzacego do zapisania Obligacji
na kontach ewidencyjnych uczestnikow jednoczes$nie z obcigzeniem ich rachunkéw pienieznych,
w oparciu o instrukcje rozliczeniowe dostarczone do KDPW.

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Obligacji i beda przystugiwaty Obligatariuszom
bedacym posiadaczami Rachunkdéw Obligacji;

Przenoszenie praw z obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz regulacjami
ASO.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI
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Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Depozytariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg w EUR, w drodze przelewu zgodnie z
regulacjami KDPW i danego Depozytariusza w dniu, w ktdrym przypada dana data ptatnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych winny by¢ przekazane
w formie i terminach okreslonych w regulacjach podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartosciowych dla danego Obligatariusza. Dla unikniecia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz
Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze
rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia Warunkdéw Emisji, o ktérym mowa w ust.
10.1 Warunkéw Emisji.

Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzgcego
Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z tytutu posiadanych
przez niego Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z
uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci
wysokos¢ odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce
wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci prawnych.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potragcenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrdwnujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek pfatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zapfaty jakiegokolwiek podatku, optaty Ilub innej naleznosci
publicznoprawne;j.

Obligatariusz powinien przekaza¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne
do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, wtym Regulacjami KDPW.
Niezaleznie od powyziszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi
informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢
wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku Dochodowego,
Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.
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LIKWIDACIJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub dniu potgczenia, dniu podziatu lub dniu przeksztatcenia w
przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub odpowiednio
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania, Obligacje
stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Naleznos¢
Gtéwna wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wtacznie), w ktérym nastgpito otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio
przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia
(z wytaczeniem tego dnia).

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISII

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen (kazdy zwany ,Przypadkiem
Naruszenia Warunkéw Emisji”) Obligatariusze bedg mogli zgdaé wczesniejszego wykupu Obligacji
na zasadach okre$lonych w Warunkach Emisji:

Niedokonane pfatnosci: Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych Warunkach
Emis;ji jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty z tytutu Obligacji, chyba Ze niezawinione przez
Emitenta opdzZnienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74 Ustawy o Obligacjach (tj. 3 dni
od terminu okreslonego w Warunkach Emisji);

Niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy z
terminem jego odbycia przypadajgcym nie pdzniej niz 30 dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego zgdania przez Obligatariusza lub celowo
uniemozliwi zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy;

Naruszenie Zadtuzenia Finansowego: jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta Ilub
Kluczowego Podmiotu Zaleznego w tacznej kwocie przekraczajgcej 10% skonsolidowanych
Kapitatow Wtasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu sredniego Narodowego
Banku Polskiego (,,NBP”) (z dnia niedokonania ptatnosci lub postawienia w stan wymagalnosci):
(i) nie zostato sptacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie
naruszenia takiego zobowigzania jesli jest on przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia
Finansowego) lub (ii) stato sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania przez wierzyciela wczesniejszej sptaty takiego
Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia, opisanego w dokumentacji
danego Zadtuzenia Finansowego i taki Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji nie zostat
naprawiony w terminie 30 Dni Roboczych;

Niewyptacalnos$¢: (i) Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU; lub (ii) Emitent
bedzie zagrozony niewyptacalnoscig w rozumieniu Ustawy PR; lub (iii) Emitent uzna na pismie
swojg niewyptacalnosé lub z powodu ktopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogétem
swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad sptaty
swojego zadtuzenia lub (iv) Emitent zawrze z nadzorcg umowe o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania; lub (v) Emitent rozpocznie samodzielnie zbieranie gtosow
dotyczacych propozycji uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do
gtosowania; lub (vi) wartos¢ aktywdéw Emitenta przez okres 90 bezposrednio nastepujacych pod
sobie dni jest nizsza niz wartos¢ jego zobowigzan (uwzgledniajgc zobowigzania warunkowe
i potencjalne);
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Niewykonanie orzeczen: Emitent nie dokonat pfatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tacznej kwocie przekraczajgcej
10% Kapitatéw Wtasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z dnia
niedokonania ptatnosci i taki Przypadek Naruszenia Warunkdw Emisji nie zostat naprawiony w
terminie 5 Dni Roboczych;

Zabezpieczenie Papieréw Diuznych: Emitent ustanowit Zabezpieczenie lub zostata ustanowiona
Zabezpieczona Gwarancja, w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Papieréw Dtuznych,
chyba ze ustanowiono odpowiednio takie samo Zabezpieczenie lub Zabezpieczong Gwarancje na
tych samych aktywach i o takim samym lub wyiszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z Obligacji;

Utrata statusu: Obligacje utracity status opisany w ust. 2.6 Warunkdéw Emisji;

Wskaznik Kapitatowy: Wskaznik Kapitatowy bedzie nizszy niz 35%;

Egzekucja: nastapi wywtaszczenie, zajecie, zabezpieczenie roszczenia, podjeta zostanie czynnosé
egzekucyjna lub nastgpi podobne zdarzenie w odniesieniu do jakichkolwiek aktywdéw Emitenta o
tacznej wartosci co najmniej 10% Kapitatdw Wtasnych i nie zostanie ono uchylone, zwolnione lub
zaniechane w terminie 120 dni;

Udzielenie pozyczek, nabycie obligacji lub wierzytelnosci: Emitent udzieli pozyczek podmiotom
innym niz Spotki Projektowe, lub nabedzie albo w inny sposéb stanie sie posiadaczem obligacji lub
innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty inne niz Spofki
Projektowe lub nabedzie wierzytelnosci, ktérych dtuznikiem jest podmiot inny niz Spotki
Projektowe;

Niewykonanie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wypetnia w terminie lub nie przestrzega
jakiegokolwiek innego, niz swiadczenie pieniezne, zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw Emisji
oraz niewykonanie zobowigzania trwa przez okres 30 dni od dnia ztoZzenia Emitentowi przez
ktoregokolwiek z Obligatariuszy, odpowiednio, zawiadomienia zawierajacego zgdanie
naprawienia takich uchybien;

Utrata statusu spoétki publicznej: Emitent utraci status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o
Obrocie;

Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligacjami na ASQO: Obligacje, ktére zostaty uprzednio
wprowadzone do obrotu na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO lub zostanie zawieszony
obrat takimi Obligacjami z wytgczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z
wczesniejszym wykupem Obligacji lub przyczynami lezgcymi po stronie innej niz Emitenta;

Dziatalno$¢ Podstawowa: Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej czesci
Dziatalnosci Podstawowej;

Niewaznos$¢é: Emitent: (i) nie moze lub nie bedzie mdgt zgodnie z prawem wykona¢ jakiegokolwiek
ze swoich zobowigzan zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie zostanie usunieta lub w
inny sposéb naprawiona w terminie 14 dni od jej stwierdzenia; lub (ii) kwestionuje waznos¢
Obligacji lub innych zobowigzan zwigzanych z emisjg Obligacji; lub (iii) zaprzecza istnieniu
zobowigzan z emisji Obligacji;

Inne naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktérym mowa w ust. 18.1 Warunkéw
Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie 90 Dni Roboczych.
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NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystapi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w ust. 10.1 oraz ust.
10.2 Warunkdw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zgdania natychmiastowego wykupu
Obligacji.

W przypadku gdy wystgpi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, inny niz opisany
w ust. 10.1 oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zgdania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wtasciwych srodkach ochrony
praw Obligatariuszy, w tym uchwaty o natychmiastowym wykupie Obligacji.

W przypadku opisanym w ust. 11.1 Warunkéw Emisji lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwate w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji, wowczas kazdy Obligatariusz
moze doreczy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza) pisemne zgdanie natychmiastowego
wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego doreczenia powyzszego
7gdania Obligatariusz powinien: (i) wskaza¢ podstawe zgdania natychmiastowego wykupu; oraz
(i) dostarczy¢ kopie nalezycie podjetej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajacej
Obligatariuszom na Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem
Przypadku Naruszenia Warunkdw Emisji opisanego w ustepach od 10.3 do 10.16 Warunkow Emisji
nie pdzniej jednak niz w terminie 15 Dni Roboczych od dnia podjecia takiej uchwaty; (iii) dostarczy¢
dokument wystawiony przez Depozytariusza potwierdzajgcy, ze ten Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji oraz (iv) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji. Jednakze, w przypadku usuniecia
skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkdéw Emisji opisanego w ustepach od 10.3 do 10.16
Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie
wczesniejszego  wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowito podstawy Zgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne doreczenie zgdania natychmiastowego wykupu
Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne w
terminie 10 Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego zadania (,Data Woczesniejszej
Wymagalnosci”), w zwigzku z czym Naleznos$¢ Gtdwna takich Obligacji powiekszona o Kwote
Odsetek od takich Obligacji narostg od dnia rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (wtgcznie)
do Daty Wczesniejszej Wymagalnosci (z wyfgczeniem tego dnia) winna by¢ zaptacona przez
Emitenta Obligatariuszowi, ktéry ztozyt zgdanie wczedniejszego wykupu w Dacie Wczesniejszej
Wymagalnosci bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. Wczesniejszy wykup dokonywany jest
zgodnie z Regulacjami KDPW.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGAC)I

Jezeli srodki otrzymane od Emitenta nie sg wystarczajace na pokrycie Kwot do Zaptaty
wymaganych i ptatnych przez Emitenta w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, Emitent, zgodnie z
Regulacjami KDPW, wskaze szczegdtowy sposdb rozdziatu przekazanej kwoty.

Srodki przekazane w sposéb opisany ust. 12.1 Warunkéw Emisji zaliczone zostang w pierwszej
kolejnosci na ptatnosci z tytutu Kwoty Odsetek a nastepnie na ptatnosé Naleznosci Gtéwnej.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.

FUNKCJA AGENTA KALKULACYIJNEGO
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W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziata wytgcznie jako petnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci
przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.
Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o
Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci wspdtpracuje z Emitentem w zakresie
réznych ustug i posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jednakze
nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i
petnieniem funkcji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego
okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym, a
takze grupie kapitatowej, do ktérej nalezy, swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspdtpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi
odpowiedzialno$ci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku
z nabyciem Obligacji.

Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji agenta emisji Obligacji, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy o
Obrocie.

SIEDZIBY EMITENTA | AGENTA KALKULACYJNEGO

W Dacie Emisji Obligacji, na potrzeby niniejszej serii Obligacji:

. Agent Kalkulacyjny ma swoja siedzibe w Warszawie, adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950
Warszawa;
° Emitent ma swojg siedzibe w Pruszkowie, adres: ul. 3-go maja 8, 05-800 Pruszkow;

zwane dalej ,Siedzibami” lub ,Siedzibgy”.
ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji, Regulacje KDPW Iub regulacje ASO nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportu
biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw obowigzujgcych na ASO.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego bedg uwazane za
doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub poczty kurierskg pod adres siedziby
danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajgcy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego
doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest udostepniaé Obligatariuszom:

18.1.1 roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz ze sprawozdaniem z badania
nie pdézniej niz w ciggu 180 dni od korca danego roku;

18.1.2 $rédroczne skrécone sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z raportem z
przeglagdu audytora nie pdzniej niz w ciggu 90 dni od korica danego pdtrocza.
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Sprawozdania finansowe dostepne sg w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej Emitenta.

18.2 Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéow, ktére Emitent jest obowigzany
publikowac na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach beda
przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie
przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.

19. NOTOWANIE OBLIGACIJI NA ASO

19.1 Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO.

20. WYLICZENIE WSKAZNIKA KAPITALtOWEGO

20.1 Emitent obliczy Wskaznik Kapitatowy na kazdy Dzien Badania w oparciu o odpowiednie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

20.2 Pierwsze wyliczenie Wskaznika Kapitatowego nastgpi po publikacji skonsolidowanego raportu
kwartalnego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2020 r.

20.3 Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego w drodze
publikacji na Stronie Internetowej Emitenta nie pdiniej niz w terminie 14 dni od daty
opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe obliczenia WskazZnika
Kapitatowego.

20.4  Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i by¢
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

21. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

21.1 Zgromadzenia Obligatariuszy mogg odbywac sie w Warszawie lub w Pruszkowie. Dokfadne
miejsce, date i godzine Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot zwotujgcy Zgromadzenie.

21.2 Gtosowania sg jawne, chyba ze wiekszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu wyrazi zgode
na gtosowanie tajne.

21.3 Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od gtosu albo oddali gtosy
niewazne.

21.4 Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokdt Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

21.5 W sprawach nieuregulowanych w niniejszych Warunkach Emisji zastosowanie ma Ustawa o
Obligacjach. Wszystkie kwestie zwigzane ze zwotywaniem oraz prowadzeniem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, nieuregulowane w niniejszych Warunkach Emisji lub Ustawie o
Obligacjach, ustala przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

[#]12020.

Wystawiono — data i podpis osoby upowaznionej do reprezentacji Emitenta
Sporzadzono w Pruszkowie
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI - SERIA C1

Obligacje, do ktorych odnoszg sie niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela serii C1
(,Obligacje”), ktorych emitentem jest MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000053299,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego w petni optaconego wynosi 4.528.313,75 PLN, NIP: 5341012136
oraz posiadajgca strone internetowg www.mlp.pl (,Emitent”). Emisja Obligacji zostata
zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia 2019 r. (,Umowa Emisyjna”)
zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,Bank Pekao”) oraz Pekao
Investment Banking S.A. (,Pekao Investment”), zgodnie z ktérg Emitent, w ramach programu
emisji, moze dokonac¢ emisji obligacji do tgcznej wartosci nominalnej 60.000.000 EUR (stownie:
szescdziesigt milionéw euro) (,Program”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 2 pkt 1 oraz art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208) (,Ustawa o Obligacjach”), (ii)
uchwaty zarzgdu Emitenta nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r., (iii) uchwaty rady nadzorczej
Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r., (iv) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 2/09/2020 z dnia
28 wrzesnia 2020 r. w brzmieniu ustalonym (v) uchwatg zarzgdu Emitenta nr 1/10/2020 z dnia 5
pazdziernika 2020 r.

1. DEFINICJE

»yAgent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Roberta Sielskiego, Kancelaria Notarialna
Janusz Rudnicki, Robert Sielski s.c., ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33, 00-676 Warszawa, ktory
bedzie przechowywac, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich dokumentow,
informaciji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy
o Obligacjach;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao;
»ASO" oznacza alternatywny system obrotu ,Catalyst” prowadzony przez GPW,

»Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
0 PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

»Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot prowadzgcy Rachunek Obligaciji;
»Depozyt" oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW,

»,Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot pienieznych w rozumieniu Kodeksu Cywilnego,
prowadzony przez sad wilasciwy zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1575);

»Dziatalnos§¢ Podstawowa” oznacza budowe i zarzadzanie centrami magazynowo-
produkcyjnymi;

»Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia,;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od

pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajgcy wykonanie czynno$ci
okreslonych w Warunkach Emisji;

»Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty bedzie
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;
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,Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza szésty Dzien Roboczy przed
danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie z aktualnie
obowigzujgcym Regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji,
w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji
w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, z wyjatkiem ztozenia przez Obligatariuszy Zagdania
wczeshiejszego wykupu Obligaciji zgodnie z ust. 11.1 Warunkdéw Emisji lub otwarcia likwidaciji,
pofgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta zgodnie z Artykutem 9 Warunkéw Emisji
(Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie), kiedy za Dzien Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien ztozenia zgdania wcze$niejszego wykupu, dzien otwarcia
likwidacji Emitenta, dzien potgczenia, dzien podziatu lub dzieh przeksztalcenia;

»Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzieh, w kiéorym Emitent moze dokonaé
wczeshiejszego wykupu Obligacii;

»GPW?” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;
,»Grupa” oznacza tgcznie Emitenta i Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta;

»Kapitaly Wlasne” oznaczajg wartos¢ skonsolidowanych kapitatdow witasnych Grupy
wskazanych w ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

,»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

»Kluczowy Podmiot Zalezny” oznacza kazdg ze Spolek Grupy Kapitalowej Emitenta
prowadzgcg Dziatalnos¢ Podstawowg, ktérej udziat w Skonsolidowanych Aktywach przekracza
15%;

»Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1526);

»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2019
r. poz. 1145 ze zm.);

»Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w EUR kwote rowng wartosci Naleznosci Gtéwnej (jak
zdefiniowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emis;ji) lub Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w ust.
2.2 niniejszych Warunkow Emisji), wymagalng w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, ktorg Emitent
jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

»Obligatariusz” oznacza osobe, ktorej przystugujg prawa z Obligaciji, tj. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

»Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery warto$ciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania srodkoéw finansowych; przy czym dla unikniecia watpliwosci, weksle
stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery Dtuzne;

»PLN” oznacza ztoty polski;
»EUR” oznacza walute euro;

»Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od osob prawnych
w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastgpi oraz (ii)
zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego
aktu prawnego, ktéry te ustawe zastgpi;
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»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 ust.
2 Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

»Projekt Inwestycyjny” oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (miedzy innymi
magazynowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy, ustugowy Ilub mieszkaniowy, nie
wytaczajgc projektéw handlowych) o charakterze komercyjnym realizowany przez Spotke
Projektowa;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy na
ktérym zapisane sg Obligacje Obligatariuszy;

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych
W rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktérym zostaty zapisane prawa z Obligaciji;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegotowe zasady dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzagdu KDPW;

»Skonsolidowane Aktywa” oznacza taczng kwote aktywéw w skonsolidowanym,
zaudytowanym bilansie Emitenta za ostatni rok obrotowy;

»Spotka Projektowa” podmiot zalezny Emitenta, realizujgcy lub majacy realizowa¢ Projekt
Inwestycyjny, ktory (i) posiada nieruchomosc, na ktérej mozna realizowac lub jest realizowany
Projekt Inwestycyjny, lub (ii) zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomoscig (w tym
réwniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstepnej), na ktérej mozna realizowac lub
jest realizowany Projekt Inwestycyjny, przy czym nabycie to nastgpi najpdzniej w terminie 120 dni
od daty przekazania Spotce Projektowej catosci ceny sprzedazy przez Emitenta;

,»Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta” oznacza spotki, w stosunku do ktérych Emitent lub
Spotka Grupy Kapitatowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujgcym
w rozumieniu Kodeksu Spodtek Handlowych oraz spétki nabyte lub przejete przez Emitenta po
Dacie Emisji Obligacji, w stosunku do ktérych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym
w rozumieniu Kodeksu Spoétek Handlowych;

»Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktérej obliczane bedg
Kwoty Odsetek od Obligacii;

.Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg www.mlp.pl, lub inng ktéra ja
zastgpi;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 89 ze zm.);

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1426);

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1406);

»Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r.
poz. 1228);

»Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 814 ze zm.);
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»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacii;

»Wskaznik Kapitatowy” na dany dzien oznacza stosunek wysokosci Kapitatdw Wiasnych na ten
dzien do wartosci skonsolidowanych aktywdéw Grupy na ten dzien;

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewtaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla unikniecia watpliwosci, nie sa
Zabezpieczeniami oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, weksle wtasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowigzaniem ich wystawcy;

»Zabezpieczona Gwarancja” oznacza poreczenie lub gwarancje wystawiong przez jakgkolwiek
osobe trzecig, bedgca osobg fizyczng, prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktérej ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna, na zabezpieczenie Papieréw
Dtuznych Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego, ktore to poreczenie lub
gwarancja bytaby w jakikolwiek sposéb objeta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek majatku
Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego;

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:
(a) umow kredytu lub pozyczki;

(b) emisji instrumentow dtuznych: obligacii, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku zwykiej
dziatalno$ci handlowej), skryptow dtuznych i innych podobnych instrumentow;

(© zobowigzan z uméw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z odnosnymi zasadami
rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez prawa
regresu);

(e) innych umow (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem) ktérych ekonomiczny
efekt jest rownoznaczny z pozyczkg pieniezng;

() transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu uzyskania
ochrony lub korzysci ze zmian stép oprocentowania, kurséw, cen lub indekséw (przy
czym, do obliczenia wartosci takiego zadtuzenia bedzie brana tylko negatywna wycena
rynkowa transakcji - mark to market); oraz

(9) gwarancji, akredytyw lub poreczen za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do (f)
powyzej lub innych zobowigzah warunkowych dotyczgcych zobowigzah zawartych
w podpunktach od (a) do (f), w tym zobowigzan wynikajgcych z gwarancji wystawionych
przez podmioty trzecie, udzielanych na rzecz bankéw, instytucji finansowych lub innych
podmiotéw, bez podwdjnego liczenia (tzn. bez uwzglednienia gwarancji, poreczen itp.
odnoszgcych sie do pozycji ujawnianych w skonsolidowanym bilansie);

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwofane oraz
przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz niniejszymi Warunkami Emisji;

2. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
wartosciowym emitowanym w serii; zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach
nieposiadajgcym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje sg zdematerializowane
w KDPW.

2.2 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Zze jest diuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego na
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zapfacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligaciji tj. kwoty wynoszgcej 1.000
EUR (,Naleznos$¢ Gtéwna”) oraz kwoty odsetek (,Kwoty Odsetek”), w sposob okreslony
w niniejszych Warunkach Emisji.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili zapisania ich na Rachunku Papieréw Warto$ciowych
i przystugujg osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkow Papierow Wartosciowych
albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona.

W ramach niniejszej serii C1 Emitent emituje do 15.000 Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 15.000.000 EUR.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sg obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone (chyba ze zostanie
ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajgcych
z Obligacji zgodnie z ust. 10.6 niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzania Emitenta, sg
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) sg réwne
wzgledem wszystkich pozostatych obecnych Iub przysztych bezposrednich,
bezwarunkowych i niezabezpieczonych (chyba Ze zostanie ustanowione Zabezpieczenie
w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji zgodnie z ust. 10.6
niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzan Emitenta.

Data emisji Obligacji to 16 pazdziernika 2020 roku (,Data Emisji”). W Dacie Emisji
Obligacje zarejestrowane zostang w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw
Warto$ciowych i Rachunkach Zbiorczych. Miejscem emisji jest Warszawa.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, przyjecie Propozyciji Nabycia Obligacji
moze nastgpi¢ w formie pisemnej lub w postaci elektroniczne;j.

Propozycja Nabycia Obligacji moze zosta¢ sporzadzona w formie dokumentowej, o ktorej
mowa w art. 77(2) Kodeksu Cywilnego.

OPROCENTOWANIE
Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajgc ten dzieh) do dnia catkowitego
wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (nie wliczajgc tego
dnia). W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym w ust. 3.3 ponizej (,Dni Ptatnosci
Odsetek”) Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Artykutem 3 (Oprocentowanie). Kwoty
Odsetek bedg ptatne w EUR, z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie
na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po Dniu Pfatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za
opo6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Ptatnos¢é Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i wtasciwego Depozytariusza na podstawie
i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 19 sierpnia 2020 roku (wtgcznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek tj. 19 lutego 2021 roku (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
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okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) (,Okres Odsetkowy”).

3.3 Dni Ptatnosci Odsetek

Numer Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2

1 19 lutego 2021 r.

2 19 sierpnia 2021 r.

3 19 lutego 2022 r.

4 19 sierpnia 2022 r.

5 19 lutego 2023 .

6 19 sierpnia 2023 r.

7 19 lutego 2024 r.

8 19 sierpnia 2024 r.

9 19 lutego 2025 .

34 Naliczanie odsetek

3.4.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Giéwnej Obligatariuszowi bedg
przystugiwaty odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtéwne;.

3.4.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni
w okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie), albo 19 sierpnia
2020 roku (wtgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w
ktéorym Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

3.5 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowane;j
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

KO = SP%XxWNx E
365

gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
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SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z ust. 3.6 Warunkow Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw
Emisji;

WN  oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligacii;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pot i wiecej
eurocenta bedzie zaokrgglone w gére).

Ustalenie Stopy Procentowej

3.6.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o marze wynoszaca 2,95% w skali roku.

3.6.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanej
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBOR0O1
lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w
EUR z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

3.6.3 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO1 lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytow 6-miesiecznych wyrazonych
w EUR.

3.6.4 Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda dokonywane zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz regulacjami ASO.

gdzie:

,Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac¢ dana Stopa
Procentowa;

.Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z ust. 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) powyzej.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w dniu 19 lutego 2025 roku (,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote
rowng Naleznosci Gtéwnej. Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz
podmiotéw, ktérzy sg Obligatariuszami na Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen
z Obligaciji. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzieh niebedgcy Dniem Roboczym,
powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie
Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
pfatnosci. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i
wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza.

Wczeséniejszy wykup na zgdanie Emitenta
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4.2.1 Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie
czesci) Obligacji na wiasne zgdanie.

4.2.2 W celu dokonywania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy
o wczesniejszym wykupie, w ktorym okresli liczbe Obligacji podlegajgcych
wczesniejszemu wykupowi oraz Dzien Wczesniejszego Wykupu. Dzien
Wczesniejszego Wykupu musi przypadac¢ na 24 miesigce przed Datg Wykupu albo
na 12 miesiecy przed Datg Wykupu. Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o
wczesniejszym wykupie nie pozniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakonczeniem
Okresu Odsetkowego, w ktérym ma nastgpic¢ taki wczesniejszy wykup.

4.2.3 Woczesniejszy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate Naleznosci Giéwnej
powiekszonej o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczes$niejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia) oraz kwote Premii wskazanej w punkcie 4.2.4 ponize;.

4.2.4 Wysokos¢ premii ptatnej z tytutu wczesniejszego wykupu kazdej Obligacii
(,Premia”) bedzie rowna:

0) 0,30% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Wczesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesigce przed Datg
Wykupu; lub

(i) 0,20% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Wczesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesiecy przed Datg
Wykupu.

ROLOWANIE OBLIGACJI

Naleznos¢ Gtéowna z tytutu Obligaciji, ktérych Data Wykupu przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,Nowe Obligacje”), na
zadanie Obligatariusza, ktéry zamierza objgé Nowe Obligacje (,Obligatariusz Rolujacy”)
moze zostac¢ zaptacona przez Emitenta w drodze potrgcenia z wierzytelnoscig Emitenta
w stosunku do Obligatariusza Rolujgcego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktére
zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy, przy czym potrgcane kwoty bedg kwotami netto
(,Rolowanie Obligacji”).

W przypadku Rolowania Obligacji przez wszystkich Obligatariuszy w ramach danej serii,
tres¢ propozycji nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Rolujgcego
moze zosta¢ ograniczona do tych informacji, ktére nie powtarzajg sie w stosunku do
Propozycji Nabycia Obligac;ji.

DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

Rejestracja w Depozycie nastgpi zgodnie z § 5 Szczegdtowych Zasad KDPW w wyniku
dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku zawartych transakcji, prowadzgcego
do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie
z obcigzeniem ich rachunkéw pienieznych, w oparciu o instrukcje rozliczeniowe
dostarczone do KDPW.

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Obligacji i bedg przystugiwaty
Obligatariuszom bedgcym posiadaczami Rachunkéw Obligacii;

Przenoszenie praw z obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO.
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SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg w EUR, w drodze przelewu
zgodnie z regulacjami KDPW i danego Depozytariusza w dniu, w ktérym przypada dana
data ptatnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez podmiot prowadzgcy Rachunek Papierow Warto$ciowych winny byé
przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach podmiotu prowadzgcego
Rachunek Papierow Wartosciowych dla danego Obligatariusza. Dla unikniecia
watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez
Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji, o ktorym mowa w ust. 10.1 Warunkoéw Emisiji.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki
z tytutu posiadanych przez niego Obligaciji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania
ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos¢ odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze byé
ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych
z czynno$ci prawnych.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacii
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobrah z tytutu
podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie
takiego potrgcenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j
wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci
publicznoprawne.

Obligatariusz powinien przekaza¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty
niezbedne do obstugi zobowigzah Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego,
w zakresie i terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, w tym
Regulacjami KDPW. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest
przekaza¢ Depozytariuszowi informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego
Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty Rezydenciji.
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W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentow
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysoko$ci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub dniu potaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Naleznos¢ Gtéwng wraz z Kwotg Odsetek narostych za
czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtgcznie), w ktérym nastgpito otwarcie
likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidaciji,
dnia pofgczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (z wytaczeniem tego dnia).

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen (kazdy zwany
.Przypadkiem Naruszenia Warunkéw Emisji”’) Obligatariusze bedg mogli Zzgdaé
wczesniejszego wykupu Obligaciji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji:

Niedokonane ptatnoéci: Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych
Warunkach Emisji jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty z tytutu Obligacji, chyba Ze
niezawinione przez Emitenta opdznienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74
Ustawy o Obligacjach (tj. 3 dni od terminu okreslonego w Warunkach Emisji);

Niezwotanie Zgromadzenia _Obligatariuszy: Emitent nie zwota Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem jego odbycia przypadajgcym nie pdzniej niz 30 dni po dniu
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo zlozonego zadania przez
Obligatariusza lub celowo wuniemozliwi zwotanie Iub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

Naruszenie Zadtuzenia Finansowego: jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub
Kluczowego Podmiotu Zaleznego w fgcznej kwocie przekraczajgcej 10%
skonsolidowanych Kapitatbw Wiasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu
sredniego Narodowego Banku Polskiego (,NBP”) (z dnia niedokonania pfatnosci lub
postawienia w stan wymagalnosci): (i) nie zostato sptacone w terminie (z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usunigecie naruszenia takiego zobowigzania jesli jest on
przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego) lub (ii) stato sie
wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z
powodu zazgdania przez wierzyciela wczesniejszej sptaty takiego Zadtuzenia
Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia, opisanego w dokumentacji
danego Zadtuzenia Finansowego i taki Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji nie zostat
naprawiony w terminie 30 Dni Roboczych;

Niewyptacalnosé: (i) Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU; lub (ii)
Emitent bedzie zagrozony niewyptacalnoscig w rozumieniu Ustawy PR; lub (iii) Emitent
uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu ktopotéw finansowych rozpocznie
negocjacie z ogotem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli
z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego zadtuzenia lub (iv) Emitent zawrze z nadzorcg
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania; lub (v) Emitent
rozpocznie samodzielnie zbieranie gtoséw dotyczacych propozycji uktadowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania; lub (vi) wartos¢
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aktywow Emitenta przez okres 90 bezposrednio nastepujgcych pod sobie dni jest nizsza
niz wartos¢ jego zobowigzan (uwzgledniajgc zobowigzania warunkowe i potencjalne);

Niewykonanie orzeczen: Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie
przekraczajgcej 10% Kapitatow Wiasnych lub jej rwnowartosci w innej walucie wg kursu
Sredniego NBP z dnia niedokonania pfatnosci i taki Przypadek Naruszenia Warunkdéw
Emisji nie zostat naprawiony w terminie 5 Dni Roboczych;

Zabezpieczenie Papieréw Diuznych: Emitent ustanowit Zabezpieczenie lub zostata
ustanowiona Zabezpieczona Gwarancja, w celu zabezpieczenia zobowigzan
wynikajgcych z Papieréw Dtuznych, chyba ze ustanowiono odpowiednio takie samo
Zabezpieczenie lub Zabezpieczong Gwarancje na tych samych aktywach i o takim samym
lub wyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych
z Obligaciji;

Utrata statusu: Obligacje utracity status opisany w ust. 2.6 Warunkéw Emis;ji;

Wskaznik Kapitatowy: Wskaznik Kapitatowy bedzie nizszy niz 35%;

Egzekucija: nastgpi wywlaszczenie, zajecie, zabezpieczenie roszczenia, podjeta zostanie
czynnos¢ egzekucyjna lub nastgpi podobne zdarzenie w odniesieniu do jakichkolwiek
aktywow Emitenta o tgcznej wartosci co najmniej 10% Kapitatéw Wiasnych i nie zostanie
ono uchylone, zwolnione lub zaniechane w terminie 120 dni;

Udzielenie pozyczek, nabycie obligacji lub wierzytelnosci: Emitent udzieli pozyczek
podmiotom innym niz Spétki Projektowe, lub nabedzie albo w inny sposéb stanie sie
posiadaczem obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
podmioty inne niz Spotki Projektowe lub nabedzie wierzytelnosci, ktorych dtuznikiem jest
podmiot inny niz Spotki Projektowe;

Niewykonanie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wypetnia w terminie lub nie
przestrzega jakiegokolwiek innego, niz $wiadczenie pieniezne, zobowigzania
wynikajgcego z Warunkéw Emisji oraz niewykonanie zobowigzania trwa przez okres 30
dni od dnia ztozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy, odpowiednio,
zawiadomienia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien;

Utrata statusu spdtki publicznej: Emitent utraci status spétki publicznej w rozumieniu
Ustawy o Obrocie;

Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligaciami_na ASO: Obligacje, ktore zostaty
uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO lub
zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami z wytgczeniem przypadku zawieszenia
obrotu Obligacjami w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji lub przyczynami
lezgcymi po stronie innej niz Emitenta;

Dziatalno$¢ Podstawowa: Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej
czesci Dziatalnosci Podstawowej;

Niewaznos¢é: Emitent: (i) nie moze lub nie bedzie mdogt zgodnie z prawem wykonaé
jakiegokolwiek ze swoich zobowigzan zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie
zostanie usunieta lub w inny sposéb naprawiona w terminie 14 dni od jej stwierdzenia; lub
(i) kwestionuje wazno$¢ Obligacji lub innych zobowigzan zwigzanych z emisjg Obligacii;
lub (iii) zaprzecza istnieniu zobowigzan z emisji Obligacji;
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Inne_naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktérym mowa w ust. 18.1
Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie 90 Dni Roboczych.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystgpi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w ust. 10.1
oraz ust. 10.2 Warunkow Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo Zzgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji.

W przypadku gdy wystapi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisiji, inny niz
opisany w ust. 10.1 oraz ust. 10.2 Warunkow Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat
prawo zgdania zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty
0 wiasciwych srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaty o natychmiastowym
wykupie Obligaciji.

W przypadku opisanym w ust. 11.1 Warunkéw Emisji lub jesli Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie uchwate w sprawie natychmiastowego wykupu Obligaciji,
woéwczas kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza)
pisemne zgdanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego doreczenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien:
(i) wskaza¢ podstawe zgdania natychmiastowego wykupu; oraz (ii) dostarczyé kopie
nalezycie podjetej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajgcej Obligatariuszom
na zagdanie wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku
Naruszenia Warunkoéw Emisji opisanego w ustepach od 10.3 do 10.16 Warunkoéw Emisji
nie pézniej jednak niz w terminie 15 Dni Roboczych od dnia podjecia takiej uchwaty; (iii)
dostarczy¢ dokument wystawiony przez Depozytariusza potwierdzajgcy, ze ten
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji oraz (iv) dostarczyé Certyfikat Rezydenciji.
Jednakze, w przypadku usuniecia skutkow danego Przypadku Naruszenia Warunkéw
Emisji opisanego w ustepach od 10.3 do 10.16 Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie
zdarzenie nie bedzie stanowito podstawy zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji.
Skuteczne doreczenie zagdania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia ztozenia takiego zgdania (,Data Wczesniejszej Wymagalnosci”), w
zwigzku z czym Naleznos¢ Gtowna takich Obligacji powiekszona o Kwote Odsetek od
takich Obligacji narostg od dnia rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (wigcznie) do
Daty Wczes$niejszej Wymagalnosci (z wytgczeniem tego dnia) winna by¢ zaptacona przez
Emitenta Obligatariuszowi, ktoéry ztozyt zgdanie wczesniejszego wykupu w Dacie
Wczesdniejszej Wymagalnosci bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. Wczesniejszy
wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Jezeli srodki otrzymane od Emitenta nie sg wystarczajgce na pokrycie Kwot do Zaptaty
wymaganych i ptatnych przez Emitenta w Dniu Patnosci Kwoty do Zaptaty, Emitent,
zgodnie z Regulacjami KDPW, wskaze szczegdétowy sposob rozdziatu przekazanej kwoty.

Srodki przekazane w sposéb opisany ust. 12.1 Warunkéw Emisji zaliczone zostang
w pierwszej kolejnosci na ptatnosci z tytutu Kwoty Odsetek a nastepnie na ptatnosc
Naleznosci Gtowne;j.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
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PRAWO WLASCIWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziata wylgcznie jako
petnomocnik Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za Zzadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci wspoipracuje z Emitentem
w zakresie réznych ustug i posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg
by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta
Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci oraz
petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym, a takze grupie
kapitalowej, do ktoérej nalezy, sSwiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie
ponosi odpowiedzialno$ci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w
zwigzku z nabyciem Obligaciji.

Agent Kalkulacyjny nie pemni funkcji agenta emisji Obligacji, o ktérym mowa w art. 7a
Ustawy o Obrocie.

SIEDZIBY EMITENTA | AGENTA KALKULACYJNEGO
W Dacie Emisji Obligacji, na potrzeby niniejszej serii Obligaciji:

o Agent Kalkulacyjny ma swojg siedzibe w Warszawie, adres: ul. Grzybowska 53/57,
00-950 Warszawa;

o Emitent ma swojg siedzibe w Pruszkowie, adres: ul. 3-go maja 8, 05-800 Pruszkéw;
zwane dalej ,Siedzibami” lub ,Siedziba”.
ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji, Regulacje KDPW lub regulacje ASO nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportu
biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw obowigzujgcych na ASO.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego beda
uwazane za doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg pod
adres siedziby danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajgcy takie zawiadomienie
otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom:
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18.1.1 roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz ze sprawozdaniem z
badania nie pézniej niz w ciggu 180 dni od konca danego roku;

18.1.2 s$rédroczne skrocone sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz
Z raportem z przeglgdu audytora nie pozniej niz w ciggu 90 dni od konca danego
potrocza.

Sprawozdania finansowe dostepne sg w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej
Emitenta.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatow, ktére Emitent jest obowigzany
publikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy
o Obligacjach bedg przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent
Dokumentacyjny bedzie przechowywaé je do czasu uptywu przedawnienia roszczen
wynikajgcych z Obligacji.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO
Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO.
WYLICZENIE WSKAZNIKA KAPITALOWEGO

Emitent obliczy Wskaznik Kapitatowy na kazdy Dziernh Badania w oparciu o odpowiednie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika Kapitatowego nastapi po publikacji skonsolidowanego
raportu kwartalnego za okres zakonnczony 30 wrzesnia 2020 r.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego
w drodze publikacji na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
daty opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe obliczenia
Wskaznika Kapitatowego.

Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i by¢
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenia Obligatariuszy mogg odbywaé¢ sie w Warszawie lub w Pruszkowie.
Dokfadne miejsce, date i godzine Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot zwotujgcy
Zgromadzenie.

Gtosowania sg jawne, chyba ze wiekszo$¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
wyrazi zgode na gtosowanie tajne.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
gtosu albo oddali gtosy niewazne.

Przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokét
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszych Warunkach Emisji zastosowanie ma Ustawa
o Obligacjach. Wszystkie kwestie zwigzane ze zwotywaniem oraz prowadzeniem obrad
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Zgromadzenia Obligatariuszy, nieuregulowane w niniejszych Warunkach Emisji lub
Ustawie o Obligacjach, ustala przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy.

29 pazdziernika 2020 r.

(podpis elektroniczny) (podpis elektroniczny)
Radostaw T. Krochta Tomasz Zabost
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Wystawiono — data i podpis osoby upowaznionej do reprezentacji Emitenta
Sporzgdzono w Pruszkowie



