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2. CZYNNIKI RYZYKA
2.1.  Czynniki ryzyka dotyczace dzialalnosci Spotki
2.1.1. Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Strategicznym celem Emitenta jest osiggniecie pozycji wiodacego dostawcy nowoczesnych
rozwigzan technologicznych w dziedzinie zdalnej diagnostyki kardiologicznej na terenie
Ameryki Polnocnej 1 Potudniowej, Europy 1 Azji. W perspektywie piecioletniej Spotka
zamierza zdoby¢ wiodaca pozycje na miedzynarodowym rynku telediagnostyki
kardiologicznej.

Spotka zamierza zrealizowaé powyzszy cel strategiczny poprzez rozwdj organiczny, przede
wszystkim w oparciu o rozw0j technologii oraz planowane inwestycje kapitalowe, w tym
poprzez poszerzenie ilosci sygnalow zyciowych mozliwych do odebrania i1 analizowania
w danym czasie przez system PocketECG, prace rozwojowe nad nowymi funkcjonalnosciami
1 zastosowaniami systemu PocketECG oraz wykorzystanie systemu PocketECG w badaniach
klinicznych oraz badaniach bezpieczenstwa nowych lekéw 1 substancji (Cardiac Safety).

Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikow wplywajacych na skuteczno$¢ realizowane]
strategii rozwoju, Spotka nie moze w pelni zagwarantowac, ze wszystkie jej cele strategiczne
zostang osiagniete. Przyszta pozycja Spotki na rynku telediagnostyki kardiologicznej oraz na
rynku badan klinicznych lekéw, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia
strategii rozwoju skutecznej w dilugim terminie, w tym efektywnego przeprowadzenia
transakcji przejecia, wypracowania pozytywnych efektéw synergii wynikajacych z integracji
z przejmowanymi podmiotami oraz dalszego rozwoju technologii. Ryzyko podjecia
nietraftnych decyzji wynikajacych z niewlasciwe] oceny sytuacji badz niezdolnos¢ Spotki do
dostosowania si¢ do zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych oznacza¢ moze, iz zatlozona
strategia rozwoju nie zostanie czgsciowo zrealizowana, a osiggane w przysztosci wyniki
finansowe moga by¢ gorsze niz obecnie zaktadane.

2.1.2. Ryzyko wystapienia awarii technicznych infrastruktury teleinformatycznej

Przedmiotem dziatalnos$ci Spdtki jest swiadczenie ustug zdalnej diagnostyki kardiologicznej
z wykorzystaniem autorskiego systemu PocketECG. Biezace dziatanie systemu PocketECG
wymaga utrzymania infrastruktury informatycznej oraz wykorzystania m.in. ustugi transmisji
danych poprzez sieci telefonii komoérkowej oraz korzystania z ustug zewnetrznych dostawcow
Internetu 1 dostawcow rozwigzan serwerowych. W zwigzku z powyzszym dziatalno$¢ Spotki
narazona jest na ryzyko awarii oprogramowania, urzadzen elektronicznych oraz infrastruktury
informatycznej 1 telekomunikacyjnej, zardbwno w odniesieniu do czgsci infrastruktury
teleinformatycznej, za ktéra odpowiada Spotka, jak réwniez w odniesieniu do infrastruktury
w krajach sprzedazy produktow Spoétki.

Czasowe przerwy w dostepie do danych z systemu PocketECG, w przesyle danych oraz
wynikow badan, utrata danych historycznych lub inne problemy zwigzane z infrastruktura
teleinformatyczng moga miec istotny negatywny wplyw na ciggtos¢ swiadczenia ustug przez
Spotke, a takze na postrzeganie wiarygodnosci technologii Emitenta przez uzytkownikéw
koncowych. Czgste problemy techniczne moglyby skloni¢ osrodki medyczne 1 lekarzy
elektrofizjologow do korzystania z rozwigzan konkurencyjnych.



2.1.3. Ryzyko zwigzane z koncentracjg odbiorcow produktow Spolki

Na wigkszosci rynkéw Spotka realizuje sprzedaz za posrednictwem jednego glownego
dystrybutora systemu PocketECG. Utrata dystrybutora na ktérymkolwiek rynku wigzataby si¢
z koniecznos$cig znalezienia nowego dystrybutora i ryzykiem, iz nowo zawierane umowy moga
by¢ zawarte na warunkach mniej korzystnych niz obecne.

Brak dywersyfikacji odbiorcéw systemu PocketECG na poszczegdlnych rynkach lokalnych
moze by¢ zrodtem ryzyk prawnych, pochodnych od warunkow poszczegolnych umow
definiujgcych warunki wspotpracy z poszczegdlnymi dystrybutorami. Na gruncie umow
wiazacych Spétke z dystrybutorami, moga oni dochodzi¢ w stosunku do Spotki okreslonych
swiadczen, ktérych realizacja nie bedzie zbiezna z interesem Spétki. Obowiazujace w umowach
dystrybutorami klauzule wyltacznosci ograniczaja mozliwos¢ korzystania przez Spotke
z alternatywnych kanatow dystrybucji jego produktéw w okresie obowigzywania takiej
wylacznosci. Powstajace pomigdzy Spotka, a poszczegdlnymi dystrybutorami spory prawne
moga powodowac z jednej strony przedluzajace si¢ okresy obnizenia wartosci systemow
PocketECG dystrybuowanych przez danego kontrahenta lub wrecz zaprzestanie takiej
dystrybucji, z drugiej strony stan konfliktu co do wykonania danej umowy lub skutecznosci lub
waznosci jej rozwigzania czy spor dotyczacy zakresu istniejacej wylacznosci danego
dystrybutora moga generowa¢ dodatkowe ryzyka w zakresie poszukiwania przez Spotke
optymalnego modelu dystrybucji jego wyrobow.

Dnia 27 kwietnia 2015 roku Emitent poinformowal jednego z gtéwnych partneréw
biznesowych, spotke AMI Monitoring Inc. orazjej spotke zalezna Spectocor LLC, ktore
na podstawie umowy Aliansu Strategicznego zawartej dnia 11 marca 2014 roku (wiecej
informacji na temat tej umowy znajduje sie w Podpunkcie 4.11.2 niniejsze] Noty
Informacyjnej) (,,Umowa”) $wiadczg za pomocg systemu PocketECG ustugi diagnostyki
medycznej naterenie Stanow Zjednoczonych Ameryki o wypowiedzeniu zterminem
natychmiastowym Umowy, jednoczesnie sktadajac przeciwko tym podmiotom sadowy pozew
o ustalenie skuteczno$ci dokonanego wypowiedzenia. W ramach informacji o wypowiedzeniu
Umowy oraz w ramach toczacego sie postepowania, Spdtka zobowigzata sie do kontynuowania
wykonywania Umowy do momentu zakonczenia postepowania i faktycznego rozwigzania
Umowy, pod warunkiem, ze AMI Monitoring Inc. roéwniez bedzie na biezaco wykonywat
swoje zobowiazania wynikajace z Umowy, w szczegdlnosci polegajace na zaplacie
wynagrodzenia za swiadczone przez Spotke ustugi, doczego AMI Monitoring Inc. sig
zobowigzata. Informacja na temat toczacego sie postepowania sadowego znajduje sie
w Podpunkcie 4.12.1 niniejszej Noty Informacyjne;j.

Brak realizacji przez kontrahentéw Spoétki postanowien umow, w szczegolnosci dotyczacych
rozwoju sprzedazy lub wystapienie trudnosci w egzekucji nalezno$ci, w tym w szczegolnosci
od AMI Monitoring Inc. moga mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.
Podobnie istotny, niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci Spotki moze miec spor prawny
z AMI Monitoring Inc. lub ewentualny konflikt prawny z innymi kontrahentami w zakresie
nalezytego wykonywania umowy zawartej ze Spotka.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z koncentracjg produktowg Spolki

Dziatalnos$¢ operacyjna Spotki opiera sie na jednej podstawowej linii biznesowej - sprzedazy
systemu PocketECG oraz ustug dodatkowych wynikajacych ze sprzedazy systemu PocketECG.
Z tego wzgledu autorski system PocketECG stanowi kluczowy element modelu biznesowego
Spotki oraz podstawowe zrodto przychodoéw ze sprzedazy.



W przypadku istotnego spadku popytu rynkowego na system PocketECG w wyniku utraty
przewagi konkurencyjnej technologii Spotki, zatamania na rynku diagnostyki kardiologiczne;
lub w konsekwencji innych negatywnych wydarzen zewnetrznych lub wewnetrznych, Spotka
jest narazona na ryzyko spadku przychodow ze sprzedazy systemu PocketECG i ustug
dodatkowych. Z uwagi na brak alternatywnych produktow zapewniajacych dywersyfikacje
zrodel przychoddw, spadek sprzedazy systemu PocketECG 1 ustug dodatkowych moégiby
wplyna¢ w sposéb istotny na obnizenie catkowitych przychodow ze sprzedazy Spotki,
a w konsekwencji na pogorszenie wynikéw finansowych.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Spotka prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad
poszerzeniem zakresu zastosowan obecne] technologii oraz nad innymi produktami.

2.1.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Spolki lub jej podmiotéw zaleznych

Dziatalnos¢ Spotki jest oparta na waskim zespole osob, w tym na cztonkach Zarzadu. Zespot
kluczowych pracownikow Spétki skupia kompetencje w zakresie sprzedazy produktow i1 ustug
Spotki, programowania, analizy 1 przetwarzania danych, zarzadzania technicznego,
finansowego i strategicznego.

Utrata kluczowych oséb moze niekorzystnie wptyna¢ na dalsza dziatalnos¢ Spotki, sytuacje
finansowa, majatkowa 1 gospodarcza Spotki oraz perspektywy jej rozwoju poprzez
ograniczenie mozliwosci sprzedazy produktéw Spotki, zdobywania nowych kontraktéw oraz
utrudnienie nalezyte] obstugi kontraktow juz otwartych. Jakos¢ ustug 1 tworzonych produktéw
uzalezniona jest od doswiadczenia 1 umiejetnosci wykonujacych je pracownikéw. Utrata
kluczowych pracownikéw taczylaby sie rowniez z koniecznos$cia rekrutacji, przeszkolenia
1 przygotowania przez Spotke nowych osob. Zjawiska takie, zwlaszcza dotyczace wigksze]
liczby os6b, moglyby prowadzi¢ do obnizenia w krotkim terminie mozliwos$ci operacyjnych,
atym samym potencjalnie wptywac na obnizenie przychoddéw oraz wynikéw finansowych
Spotki.

Spotka dostrzega réwniez, 1z rozw0j jej dziatalno$ci, cechujacej sie wysokim stopniem
innowacyjnosci, uzalezniony jest silnie od zgodnosci wizji rozwoju urzadzen i systemow
telemedycznych Spotki z oczekiwaniami rynku. Utrata kluczowych kompetencji Spotki
w zakresie diagnozowania kierunkéw rozwoju, spowodowana utrata pracownikéw
wyznaczajacych kierunki rozwoju Spotki, moze stanowié o istotnym ograniczeniu jej
potencjalu rozwojowego.

2.1.6. Ryzyka zwigzane akwizycjami podmiotéw lub technologii

Istnieje niepewno$¢ dotyczaca osigganych w przysztosci przez przejmowane podmioty
wynikow finansowych, w tym poziomu ich zobowigzan zaréwno tych, co do ktorych Emitent
bedzie mial wiedze¢ na dzien przejecia jak i tych nieujawnionych, a w zwiazku z tym ryzyko
zwiazane z ewentualng konieczno$cig dokonania odpisow wartosci przejetych aktywow lub
potencjalng utratg kluczowych pracownikow 1 wspotpracownikow  przejmowanych
podmiotow.

Rozw@) poprzez przejecia wigze si¢ réwniez z potencjalnym ryzykiem przeprowadzenia
skuteczne] integracji z przejmowanymi podmiotami pod wzgledem operacyjnym,
technologicznym, produktowym, posiadanych klientow czy kadrowym. Akwizycje dotyczace
podmiotow z siedziba poza granicami Polski, mogg rowniez rodzi¢ dodatkowe ryzyka zwigzane
z mozliwoscig efektywnego zarzadzania grupa kapitatowa.



2.1.7. Ryzyko zakldocen dostaw realizowanych przez dostawcow Spolki

Spotka dokonuje zakupéw komponentéw do produkcji urzadzenia system PocketECG
u ograniczonej liczby zweryfikowanych odbiorcow, ktorzy w ocenie Spotki gwarantuja wysoka
jako$¢ produktow. W przypadku opdznien w dostarczeniu wymaganej liczby komponentow,
spadku ich jakosci lub istotnej zmiany cen, Spétka bylaby zmuszona poszukiwaé dostaw
z alternatywnych zrodet. Zwazywszy, ze proces selekcji 1 weryfikacji odbiorcow jest
dlugotrwaty, ewentualne opoznienia, spadek jakosci dostarczanych elementéw lub przerwy
w dostawach komponentéw mogtyby ograniczy¢, op6zni¢ lub przerwa¢ produkcje systemow
PocketECG 1 wysytke do odbiorcow zgodnie z harmonogramem zamowien, jak réwniez
wplynac na zwigkszong awaryjnos¢ urzadzenia oraz skrocic¢ okres jego uzytkowania.

Realizacja powyzszego ryzyka moglaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna
Spotki 1 jego wyniki finansowe.

2.1.8. Ryzyko opoznien dostaw realizowanych przez Spotke

W zwiazku z wieloetapowym procesem produkcji systemu PocketECG, ograniczong liczba
dostepnych nowych wersji urzadzen w pierwszej fazie sprzedazy, dynamicznie rosnaca liczba
zamoOwien oraz mozliwym naglym wzrostem liczby zamawianych urzadzen, istnieje ryzyko
opoznien w produkeji 1 dostawach urzadzen do odbiorcow Spétki. Ponadto Spotka moze nie
by¢ w stanie w sposéb elastyczny reagowac na potrzeby odbiorcow. Materializacja powyzszego
ryzyka moze prowadzi¢ do naruszenia warunkow uméw wspdtpracy z odbiorcami, spadku
zainteresowania technologia Spotki 1 ograniczenia zamdwien przez odbiorcow, w rezultacie
wplywajac negatywnie na poziom przychoddéw ze sprzedazy 1 wyniki finansowe Spotki.

2.1.9. Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitalu udzialowego lub dluznego

Spotka dysponuje relatywnie wysokim poziomem $rodkow obrotowych w postaci: (i) srodkow
pienigznych, ktorych wartos¢ na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 19.962,2 tys. zi; oraz (ii)
inwestycji w papiery wartosciowe, w tym certyfikaty inwestycyjne oraz obligacje,
o ograniczone] pltynnosci, ktérych wartos¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita
50.207 tys. zt.

Z uwagi na potrzeby kapitalowe Emitenta zwigzane z planami akwizycyjnymi oraz rozwojem
produktéw, Emitent zdecydowal o =zaprzestaniu lokowania nadwyzek finansowych
w instrumenty dtuzne oraz o etapowym przedstawianiu do umorzenia czgsci posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych. W zwigzku z tym, ze certyfikaty inwestycyjne sa papierami
wartosciowymi o ograniczonej ptynnosci istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie
umorzy¢ posiadanych certyfikatéw zgodnie z przewidywanym harmonogramem, a wpltywy
z tego tytulu beda nizsze od przewidywanych.

Dziatalnos¢ operacyjna Emitenta, z uwagi na relatywnie wysoka rentownos$¢, charakteryzuje
si¢ wysokimi mozliwo$ciami generowania dodatnich przeptywdw pienieznych. W zwigzku
z tym Spotka nie posiada otwartych linii kredytowych ani kredytéw w rachunku biezacym. Na
zdolno$¢ Spotki do generowania dodatnich przeptywoéw pienigznych wptywajg lub moga
wplywaé, w szczegolnosci:

. obowigzujace 1 stosowane stawki refundacyjne ustug zdalnej diagnostyki kardiologicznej
na rynkach, na ktorych Spotka prowadzi dziatalnosé;

. umiejetnos$¢ pozyskiwania nowych zamoéwien przez dystrybutoréw Spdtki;
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. wysokos¢ kosztow wytworzenia aktualnej technologii oraz kolejnych generacji systemu

PocketECG;
. realizowane oraz planowane przejecia oraz zwigzane z nimi koszty;
. pojawienie si¢ konkurencyjnych technologii;
. dziatania organow regulacyjnych, w tym w szczegolnosci FDA (ang. Food and Drug

Administration) 1 CMS (ang. Centers for Medicare & Medicaid Services).

W przysztosci, ze wzgledu na powyzsze uwarunkowania dziatalnosci Spotki lub w przypadku
zwiekszenia potrzeb finansowych w wyniku prowadzonego przez Spdtke procesu
akwizycyjnego, a takze w wyniku innych nieprzewidzianych zdarzen jednorazowych
utrzymanie ptynnosci finansowe] moze by¢ uzaleznione od zdolnosci sprawnego pozyskania
kapitatu udziatowego lub dtuznego. Brak w takich przypadkach zdolnosci Spétki do szybkiego
pozyskania takiego kapitalu na akceptowalnych dla Spoétki warunkach, moze negatywnie
wplywa¢ na dziatalno$¢ operacyjna Spotki, jej plany rozwojowe 1 osiggane wyniki finansowe.

2.1.10. Ryzyko niewystarczajacych mocy produkcyjnych

W zwiazku z wysoka dynamika wzrostu liczby zaméwien oraz przychodow ze sprzedazy,
Spotka moze nie by¢ w stanie zapewni¢ odpowiednich mocy produkcyjnych do zaspokojenia
popytu zgtaszanego na jej produkty i ustugi przez odbiorcéw. Mogtoby to negatywnie wptywac
na wyniki finansowe Spotki i jej plany rozwojowe.

2.1.11. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow papierow wartosciowych nabywanych przez
Spotke

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ dtugoterminowych inwestycji finansowych Spotki
wyniosta 34.822 8 tys. zt 1 obejmowata inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestujacego, migdzy innymi, w obligacje korporacyjne. Istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji
emitentow instrumentéw dtuznych nabywanych przez powyzej wspomniany fundusz.
Materializacja tego ryzyka moze powodowaé w szczegolnosci obnizenie ratingu obligacji,
zaprzestanie wykupu obligacji lub wyptacania odsetek, a takze obnizenie wartosci godziwe]
certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta. Wszystkie wspomniane elementy
moga mie¢ posredni wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

2.1.12. Ryzyko naruszenia przepiséw prawa regulujgcych wprowadzanie do obrotu,
dystrybucje i import wyrobéw medycznych

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji, obrotu (w tym importu i eksportu)
i wprowadzania do obrotu urzadzen i systemow wykorzystywanych przez instytucje
swiadczace ustugi medyczne, w szczegdlnosci w zakresie diagnostyki medycznej. Produkty te
stanowia przedmiot szczegdlnej regulacji prawne] dotyczacej obrotu produktami medycznymi
we wszystkich jurysdykcjach, w ktérych Spotka prowadzi dziatalnos¢.

Z punktu widzenia powyzszych uregulowan Spotka dokonuje wprowadzenia do obrotu
wyrobéw medycznych, w szczegdlnosci wyrobow medycznych z funkcja pomiarows.
Wprowadzanie produktow Spotki do obrotu wymaga przeprowadzenia procedury oceny
zgodno$ci  wyrobow z wymaganiami zasadniczymi wyrobéw medycznych oraz
przeprowadzenia procedury oceny zgodnosci. W efekcie powyzszych czynnosci Spotka
uzyskuje prawo oznaczenia produktow okreslonymi certyfikatami oraz dopuszczenie
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produktéw do obrotu. Emitent przechodzi coroczne audyty uprawnionego audytora (jednostki
certyfikujacej) nadzorujacego spelnianie wymogow posiadanych certyfikatow.

Nadzor nad wprowadzaniem produktéw medycznych sprawujg krajowe urzedy regulacyjne,
ktore odpowiadajg, m.in. za rejestracj¢ w odpowiednich rejestrach krajowych. W przypadkach,
kiedy produkt medyczny wprowadzony do obrotu zostanie przez organy krajowe uznany za
zagrazajacy zdrowiu lub bezpieczenstwu uzytkownikow (pacjentow), moze zostaé objety
w poszczegolnych krajach procedurami ograniczen lub wycofywania z obrotu.

Spotka moze utraci¢ posiadane dopuszczenia oraz certyfikaty dotyczace jej obecnych
produktéw, co uniemozliwitoby ich wprowadzanie do obrotu. Organy regulacyjne kazdego
z krajow, na terytorium ktérego Spotka wprowadza swoje wyroby do obrotu, moga podjac
decyzje o zawieszeniu, wstrzymaniu lub wykluczeniu z obrotu tych wyrobow. Podobnie Spotka
moze nie zdota¢ uzyskaé aktualnych dopuszczen lub certyfikatéw odnosnie nowych lub
modyfikowanych urzadzen Ilub systemdéw. Powyzsze okolicznosci moga skutkowac
ograniczeniem mozliwosci dziatalnosci Spotki na danym obszarze, co moze wywota¢ istotny
niekorzystny wptyw na warto$¢ osigganych przez nig przychodéw, dalsza dziatalnos¢ Spotki,
sytuacje finansows, majatkowa 1 gospodarcza oraz perspektywy rozwoju. Ponadto
wprowadzanie wyrobéw medycznych do obrotu w sposéb niezgodny z obowiazujacymi
przepisami, w tym wprowadzanie do obrotu wyrobow niezarejestrowanych, biednie
oznakowanych, bez oceny ich zgodnosci, lub ktorych certyfikaty zgodnosci utracity waznosc,
zostaly zawieszone lub wycofane, zagrozone jest sankcjami karnymi.

2.1.13. Ryzyko roszczen z tytulu odpowiedzialnosci za produkt wprowadzany do obrotu

W jurysdykcjach, w ktérych Spotka prowadzi dziatalno$¢, prawnie usankcjonowano
odpowiedzialnos¢ za produkt niebezpieczny, rozumiang zazwyczaj jako odpowiedzialno$¢
podmiotu wprowadzajacego na rynek produkt, ktorego uzycie zgodnie z przeznaczeniem moze
powodowac po stronie uzytkownika szkode majatkowa lub szkode na osobie. Z uwagi na fakt,
iz urzadzenia Spotke monitorujg strategicznie wazne parametry zyciowe uzytkownikow -
funkcjonowanie uktadu krazenia, wszelkie nieprawidtowosci dziatania tych urzadzen, zaréwno
w zakresie detekcji, przetwarzania danych jak 1 transmisji, moga powodowa¢ dziatania lub
zaniechania uzytkownikow lub ich lekarzy nieadekwatne do rzeczywistego stanu zdrowia
uzytkownika, co moze przektadaC si¢ na istotne zagrozenia zycia lub zdrowia pacjentdw.
Ponadto urzadzenia wprowadzane do obrotu przez Spétke, moga wskutek wad konstrukcyjnych
lub awarii by¢ zrodtem porazen elektrycznych, poparzen, zatru¢ lub skazen substancjami
szkodliwymi. W rezultacie powyzszych zdarzen Spdtka moze zosta¢, w tym w drodze
powodztwa sadowego, zmuszona do zaptaty odszkodowania na rzecz uzytkownika lub
uzytkownikéw jej wyrobow lub tez na rzecz spadkobiercow takich uzytkownikow lub innych
osOb. Nie mozna tez wykluczy¢ wystapienia pozwoéw zbiorowych uzytkownikéw produktow
Spotki w przypadku naruszenia prawnie chronionego interesu wigkszej liczby osob.

Kierowanie przeciwko Spolce lub jej podmiotom =zaleznym roszczen =z tytulu
odpowiedzialnosci za produkt wprowadzany do obrotu, w tym roszczen regresowych
podmiotéw $wiadczacych opieke medyczna, moze w przysziosci negatywnie wpltywaé na
wizerunek Spotki oraz efektywnos¢ dziatalnosci Spotki 1 jej grupy kapitatowej, prowadzac do
obnizenia wolumenu i/lub wartosci dystrybuowanych produktow, wzrostu kosztow
dziatalnosci, w tym w zwiazku z koniecznosciag ponoszenia kosztéw obslugi prawnej
1 obnizenia rentownosci dziatalnosci, a tym samym negatywnie wptywac na sytuacje finansowa
Spotki 1 jej grupy kapitatowej.
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2.1.14. Ryzyko naruszenia praw wlasnoSci intelektualnej oraz tajemnicy przedsiebiorstwa
Spolki

Dziatalnos¢ Spdtki 1 jej pozycja konkurencyjna jest uzalezniona od zapewnienia ochrony
unikalno$ci rozwigzan technicznych wprowadzanych na rynek w ramach kolejnych generacji
jej produktow. Spotka nie moze jednak zagwarantowa¢, ze podejmowane przez nig dziatania
zmierzajace do =zapewnienia ochrony wykorzystywanych przez nig praw wlasnosci
intelektualnej okaza sie skuteczne.

W szczegolnosci nie mozna wykluczy¢ odmowy objecia produktow Spotki ochrong patentowa
lub uniewaznienia czy uchylenia udzielonej ochrony, w tym wskutek akcji podejmowanych
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjng. Spdtka nie moze rowniez
zagwarantowaé, ze uzyskane przez Spotke lub jej podmioty zalezne patenty okazg sie
wystarczajacymi srodkami ochrony wiasnosci intelektualnej. Nie ma gwarancji skutecznosci
dziatan prawnych zmierzajacych do wyegzekwowania respektowania przystugujacych Spotce
praw wiasnosci intelektualnej. Istnieje rowniez ryzyko wprowadzania do obrotu wyrobow,
ktore beda konstruowane przy wykorzystaniu praw wiasnosci intelektualnej Spotki,
dokonywanemu jednak w sposob nie pozwalajacy na wykazanie przez Spotke naruszenia jej
praw, lub tez czynigcy takie dochodzenie zbyt ryzykownym lub kosztownym.

Spotka moze rowniez nie by¢ w stanie zapewni¢ pelnej ochrony tajemnicy jej przedsiebiorstwa
obejmujacej w szczegolnosci rozwigzania techniczne, wzory techniczne i przemystowe, utwory
modele dziatan i1 procedury, przed podmiotami nieuprawnionymi co moze skutkowac
ostabieniem jej pozycji konkurencyjne;j.

2.1.15. Ryzyko naruszenia przez Spolke praw wlasnosci intelektualnej osob trzecich

Spotka nie moze catkowicie wykluczy¢ ryzyka naruszenia w toku jej dziatalnosci praw
wtasnosci intelektualnej podmiotow trzecich. Nawet bowiem calkowicie niezalezne
projektowanie okreslonych rozwigzan technicznych, wzorniczych czy programistycznych
moze prowadzi¢ do rezultatow zastrzezonych juz prawami osob trzecich. Wykazanie przez
podmiot trzeci naruszenia przez Spdtke lub jej podmiot zalezny przystugujacych mu praw,
narazaloby Spotke na roszczenia odszkodowawcze oraz konieczno$¢ zaniechania
wykorzystywania danych rozwigzan, a takze na uszczerbek wizerunkowy.

Jako stanowiace zrodlo szczegoOlnego ryzyka Spotka kwalifikuje postgpowania patentowe,
dopuszczalne w niektorych jurysdykcjach (w tym np. w Stanach Zjednoczonych Ameryki),
w ktorych wniosek patentowy wraz z opisem zastrzeganego rozwigzania jest niejawny
(urzedowo utajniany) do czasu zakonczenia postepowania. W takich przypadkach do czasu
przyznania patentu konkurentowi Spotki, Spoétka nie ma mozliwosci stwierdzenia, ze
planowane do wdrozenia lub wdrozone rozwigzania sg objete wnioskiem patentowym osoby
trzeciej. W przypadku przyznania podmiotowi trzeciemu patentu zastrzegajacego rozwigzania
techniczne z ktorych korzysta Spoétka, bylaby ona zmuszona albo wycofa¢ z obrotu
sprzedawane urzadzenia, zmieni¢ zastosowane rozwigzania techniczne albo ponies¢ koszty
wykupienia okreslonych licencji. Obrona przed zarzutami naruszenia praw wilasnosci
intelektualnej] podmiotow trzecich wymagataby rowniez poniesienia kosztéw obstugi prawne;j.

Wystepowanie powyzszych zjawisk moze w przysztosci negatywnie wplywac na efektywnos¢
dziatalnosci Spotki, prowadzac do ograniczenia lub wylaczenia mozliwosci sprzedazy jej
wyrobdw, wzrostu kosztéw dziatalnosci 1 obnizenia jej rentownosci, a tym samym istotnie
negatywnie wplywac na sytuacje finansowa Spotki.
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2.1.16. Ryzyko zwigzane z rozproszong strukturg akcjonariatu Spotki

W strukturze akcjonariatu Spotki brak jest podmiotu dominujacego lub wywierajacego
znaczacy wplyw na Spotke. W zwigzku z tym brak jest kontroli nad decyzjami podejmowanymi
w ramach Walnego Zgromadzenia skupionej w rekach jednego podmiotu. W efekcie brak
trwale zdefiniowane] wigkszosci glosow na Walnym Zgromadzeniu moze w okreslonych
okolicznosciach stanowi¢ obcigzenie organizacyjne, utrudniajac stabilne zarzadzanie
whascicielskie Spotka, poniewaz decyzje podejmowane przez kolejne Walne Zgromadzenia
moga by¢ podejmowane w ramach powstajacych ad hoc wigkszosci, bez zachowania
konsekwencji 1 ciggtosci w stosunku do decyzji poprzednio podejmowanych.

2.1.17. Ryzyko zaniechania lub obnizenia refundacji uslug $wiadczonych przy pomocy
produktéow Spélki w ramach publicznych systeméw ochrony zdrowia

Partnerzy strategiczni Spotki dystrybuuja produkty Spétki po czesci w ramach publicznych
systemdw ochrony zdrowia. Dystrybucja produktow Spoétki z wykorzystaniem $rodkow
wyptacanych przez publiczne systemy ochrony zdrowia wigze si¢ z konieczno$cig wypetniania
szeregu wymogdw, dotyczacych w szczegolnosci relacji z lekarzami ordynujacymi stosowanie
urzadzen produkowanych przez Spdtke, uwarunkowan w zakresie sktadania wnioskow
o dofinansowanie, sposobu oferowania produktéw Spotki, itp.

Naruszenia wymogow na jakich §wiadczone jest refinansowanie ustug wykonywanych przy
pomocy produktéw Spdtki moze prowadzi¢ do utraty takiego refinansowania, zobowigzania do
zwrotu okreslonych kwot refinansowania, a takze koniecznos$ci poniesienia optat o charakterze
sankcji administracyjnych lub karnych, negatywnie wptywajac na efektywnos¢ dziatalnosci
partneréw strategicznych Spotki, prowadzac do obnizenia wolumenu i/lub wartosci
dystrybuowanych produktow, a posrednio na ewentualny spadek przychodéw Spotki i tym
samym negatywnie wptywajac na jej sytuacje finansowg.

2.1.18. Ryzyka zwigzane z Akwizycjg Medi-Lynx

2.1.18.1. Ryzyka zwigzane z niekorzystnym dla Emitenta zakonczeniem sporu sagdowego
dotyczgcego Akwizycji Medi-Lynx

W zwigzku z tym, ze postepowanie sadowe zwigzane z Akwizycja Medi-Lynx, opisane
szczegotowo w Podpunkcie 4.12.2 (,,Postepowanie Sadowe”), pozostaje w toku, a jego wynik,
na date niniejszej Noty Informacyjnej, jest niemozliwy do jednoznacznego przewidzenia,
istnieje ryzyko, ze ostateczne rozstrzygniecie zaistniatego sporu bedzie niekorzystne dla
Emitenta. W szczegolnosci nie mozna wykluczy¢: (1) uniewaznienia Akwizycji Medi-Lynx
przeprowadzone] w dniu 30 marca 2016 roku; (ii) powstania obowiazku zadoscuczynienia
roszczeniom odszkodowawczym powoddw; oraz (iii) powstania obowigzku zlozenia przez
Emitenta zmienionej Rozszerzonej Oferty (zdefiniowanej ponizej w Podpunkcie 4.12.2).

Na date niniejsze] Noty Informacyjnej Sad Rejonowy w Collin County w Teksasie (ang.
District Court of Collin County, Texas) wydal w ramach Postgpowania Sadowego tymczasowy
nakaz (and. femporary injunction), w ktérym:

. stwierdzil, ze Akwizycja Medi-Lynx z dnia 30 marca 2016 roku zostata wykonana

z naruszeniem Pierwszego Tymczasowego Nakazu (zdefiniowanego w Podpunkcie
4.12.2),
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. uchylit Akwizycje Medi-Lynx z dnia 30 marca 2016 roku i nakazal Medi-Lynx
Monitoring Inc. oraz Andrew Bogdanowi podjecie dziatan majacych na celu odzyskanie
zbytych udzialéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC,

. nakazatl przekazanie Powodom (zdefiniowanym w Podpunkcie 4.12.2) wszelkich
informacji na temat Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, jakie uzyskal Emitent w celu
zamknigcia Akwizycji Medi-Lynx,

. stwierdzil, ze 120-dniowy termin na wykonanie Prawa Pierwokupu (zdefiniowanego w
Podpunkcie 4.12.2) nalezy liczy¢ od momentu potwierdzenia przez sad, ze Powodowie
uzyskali wszystkie informacje na temat Medi-Lynx Cardiac Monitoring LL.C niezbedne
do wykonania Prawa Pierwokupu.

Nalezy zaznaczy¢, ze Sad Rejonowy w Collin County w Teksasie (ang. District Court of Collin
County, Texas) nie zobowigzal Emitenta w zadnym zakresie do cofnigcia Akwizycji Medi-
Lynx, a Emitent dziatajac wraz z grupg Medi-Lynx podejmie wszelkie przewidziane prawem
dzialania majace na celu doprowadzenie do wydania orzeczenia uchylajagcego wyzej
wymieniony zakaz.

Niezaleznie od powyzszego, nalezy wskaza¢, ze ewentualne uniewaznienie Akwizycji Medi-
Lynx moze doprowadzi¢ do nabycia udziatow w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC przez
AMI Monitoring Inc. w wykonaniu Prawa Pierwokupu (zdefiniowanego w Podpunkcie 4.12.2).
Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, ktéra jest aktualnie kluczowym dystrybutorem
produktow Emitenta na rynku amerykanskim, moze w takiej sytuacji dazy¢ do zakonczenia
wspotpracy z Emitentem, co w konsekwencji moze pozbawi¢ Emitenta kanatow dystrybucji na
terenie Stanow Zjednoczonych Ameryki.

Ponadto, uniewaznienie Akwizycji Medi-Lynx wigze si¢ z koniecznoscig odzyskania od
sprzedajacych przekazanych im srodkéw pienieznych tytulem ceny za udziaty w Medi-Lynx
Cardiac Monitoring LLC. Ewentualne trudnosci z odzyskaniem przez Emitenta tych §rodkow
moga negatywnie wptynac na zdolnos¢ Emitenta do obstugi jego zadtuzenia.

Co wigcej, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku, gdy Emitent lub jakikolwiek inny
podmiot nalezacy do jego Grupy przestanie, z jakichkolwiek powoddw, by¢ whascicielem co
najmnie] 75% udzialow w spdtce Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, wowczas kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zgloszenia zadania wczesniejszego wykupu Obligacji,
ktore bedzie wowczas wigzato sie z obowigzkiem Emitenta uiszczenia na rzecz Obligatariuszy,
ktorych Obligacje beda wykupowane, poza kwota wcze$niejszego wykupu, premii
w wysokosci 1,5% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wezesniejszemu wykupowi.

Realizacja Akwizycji Medi-Lynx w trakcie Postgpowania Sadowego nie wptynie na zakres
roszczen odszkodowawczych strony powodowe], w szczegolnosci istnieje ryzyko zasadzenia
od pozwanych (w tym Emitenta) na rzecz powodow odszkodowania, w tym w zakresie
utraconych korzysci.

W przypadku powstania obowigzku ztozenia przez Emitenta zmienionej Rozszerzonej Oferty
(zdefiniowane] w Podpunkcie 4.12.2) nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwiekszenia oferowane]
przez Emitenta ceny i koniecznosci pozyskania dodatkowego finansowania niezbednego do
wykonania Rozszerzonej Oferty.
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2.1.18.2. Ryzyka zwigzane z Umowg MIPA

W dniu 30 marca 2016 roku spoétka zalezna Emitenta tj. spotka Medicalgorithmics US Holding
Corporation nabyta od spotki Medi-Lynx Monitoring Inc. pakiet kontrolny wielkosci 75%
udziatow w spdtce Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, w wykonaniu postanowien Umowy
MIPA. Szczegotowa informacja na temat procesu nabycia Medi-Lynx Cardiac Monitoring LL.C
zostata przedstawiona w Podpunkcie 4.11.8 oraz 4.12.2 niniejszej Noty Informacyjnej. Umowa
MIPA zawiera, w szczegOlnosci, postanowienia zobowigzujace Emitenta do naprawienia szkod
(ang. indemnification) poniesionych przez Medi-Lynx Monitoring Inc. oraz podmioty
powiazane z Medi-Lynx Monitoring Inc. w przypadku:

. ztozenia przez Emitenta w Umowie MIPA nieprawdziwych oswiadczen;
. naruszenia przez Emitenta zobowigzan przewidzianych w Umowie MIPA;
. niekorzystnych rozstrzygnie¢ w postepowaniach prowadzonych w sprawie Medi-Lynx

Cardiac Monitoring LLC, Medi-Lynx Monitoring Inc. oraz podmiotow powiazanych
przez Departament Sprawiedliwosci Stanow Zjednoczonych Ameryki (ang. Department
of Justice), zgodnie z Umowa MIPA roszczenia Medi-Lynx Monitoring Inc. w stosunku
do Emitenta z tego tytulu mogg mie¢ postaé roszczenia o dostosowanie ceny nabycia
poprzez jej zwigkszenie o kwote nie wieksza niz 6.757.500 USD, przy czym cena
nabycia uzgodniona na potrzeby zawarcia Umowy MIPA zostala o t¢ kwote
pomniejszona.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko powstania dodatkowych zobowigzan pienieznych
Emitenta wynikajacych z Umowy MIPA.

2.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym i sytuacjga gospodarczg
2.2.1. Ryzyko pogorszenia sytuacji makroekonomicznej

Dziatalnos¢ Spoétki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na
ktorych sa lub beda dystrybuowane produkty 1 §wiadczone ustugi, w tym przede wszystkim
w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Efektywnos$¢, a w szczegdlnosci rentownos¢ prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci gospodarczej jest uzalezniona migdzy innymi od wystepujacego
w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji, polityki fiskalnej
1 pieniezne], poziomu inflacji, a takze poziomu wydatkow na opieke zdrowotng. Wszystkie te
czynniki wywieraja posrednio wplyw na przychody i wyniki finansowe osiagane przez Spotke.
Moga takze wywiera¢ wplyw na realizacj¢ zalozonej przez nig strategii rozwoju.

2.2.2. Ryzyko zmiennoS$ci kursow walutowych

Z tytutu realizowanej dziatalnosci importowej 1 eksportowe) Spdtka narazona jest na ryzyko
zmiennosci kursow walutowych, w szczegOlnosci waluty polskiej w relacji do dolara
amerykanskiego (USD). Ryzyko walutowe wynika bezposrednio z ponoszenia wigkszosci
kosztéw dziatalnosci biezace] w PLN z uwagi na lokalizacje Spotki w Polsce oraz ze sprzedazy
denominowanej w walutach obcych na rynkach eksportowych, w szczegdlnosci ze sprzedazy
w USD.

Zmienno$¢ kurséw walutowych wptywa przede wszystkim na zmiany wartosci przychodow

oraz naleznosci Emitenta w przeliczeniu na PLN. Istnieje zatem ryzyko umocnienia polskiej
waluty, ktore bedzie powodowaé obnizenie konkurencyjnosci cenowej Spoltki oraz szybszy
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wzrost wolumenu sprzedazy niz przychodoéw ze sprzedazy eksportowej wyrazonych w PLN,
wplywajgc tym samym na obnizenie rentownosci sprzedazy.

Na zmniejszenie ekspozycji Emitenta na ryzyko zmiennosci kursow walutowych wptywa
ponoszenie czesci kosztow w USD.

Emitent nie stosuje zabezpieczen otwartych pozycji walutowych, a Zarzad Emitenta nie
postrzega ryzyka kursowego jako istotnego zagrozenia dla poziomu realizowane] rentownosci
dziatalnosci operacyjnej.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy dzialalno$ci Emitenta

Globalny rynek telemedycyny znajduje sie¢ na etapie szybkiego rozwoju, co wigze si¢
z dynamicznymi zmianami ustug 1 produktéw dostepnych na rynku, a takze wysoka
zmiennoscig branzowych standardow 1 wymogdow patentowych.

W zwiazku z tym istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie dostosowac si¢ do szybkich
zmian rynkowych, co moze wigzaé si¢ z pogorszeniem jego pozycji konkurencyjnej oraz
sytuacji finansowe;j.

Ze wzgledu na egzogeniczny charakter opisywanego zjawiska, Emitent nie jest w stanie
aktywnie przeciwdziata¢ trendom panujacym w branzy telemedycyny. Jednoczesnie Emitent
moze skutecznie dostosowywaé swoj model biznesowy do panujacych w branzy trenddw.
Emitent prowadzi biezaca obserwacj¢ 1 analiz¢ rynkéw dziatalnosci, dopasowujac oferte oraz
strategie¢ rozwoju do oczekiwan uzytkownikow technologii oraz odkrytych nisz rynkowych,
jednoczesnie rozwijajac opracowang technologie oraz dywersyfikujac rynki zbytu.

2.2.4. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Z uwagi na fakt, ze Emitent realizuje ponad 90% przychodéw w Stanach Zjednoczonych,
ryzyko ze strony otoczenia konkurencyjnego Emitenta wystepuje przede wszystkim na
wspomnianym rynku.

Rynek zdalnej diagnostyki kardiologicznej w Stanach Zjednoczonych charakteryzuje
dynamiczny rozwdj i rosnacy poziom konkurencyjnosci.

Istnieje ryzyko pojawienia si¢ na rynku rozwigzania bardziej zaawansowanego technologicznie
niz system PocketECG lub bardziej efektywnego kosztowo oraz ryzyko przeznaczania przez
podmioty konkurencyjne istotnie wyzszych srodkéw na promocje dostgpnych rozwigzan.
Istnieje rowniez ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie wystarczajaco szybko 1 skutecznie
zareagowa¢ na zmieniajace si¢ otoczenie rynkowe, 1 w konsekwencji oferowane przez Emitenta
rozwigzania moga by¢ uznane za mniej konkurencyjne, a Emitent moze utraci¢ swojg pozycje
konkurencyjng. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na sprzedaz produktéw i ustug
Emitenta oraz w konsekwencji na osiggane przez niego wyniki finansowe.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez systematyczng analiz¢ otoczenia
konkurencyjnego, utrzymywanie istotnych naktadéw na badania i1 rozw¢j technologii oraz
konsekwentng realizacje przyjete) strategii rozwoju w oparciu o posiadane i sukcesywnie
rozbudowywane przewagi konkurencyjne.

Ryzyko konkurencyjne Emitenta wystepujace w Europie 1 Azji nalezy okresli¢ jako
potencjalne, gdyz Emitent nie prowadzi na tych rynkach sprzedazy na szeroka skale.
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2.2.5. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem odbiorcéw Emitenta od systemu refundacyjnego
w Stanach Zjednoczonych

Odbiorcy Emitenta na rynku Standéw Zjednoczonych otrzymuja refundacje kosztow
przeprowadzonych badan od prywatnych ubezpieczycieli zdrowotnych oraz z programow
publicznych (w tym gléwnie Medicare). W sytuacji pojawienia si¢ problemow z otrzymaniem
refundacji za przeprowadzone badania z wykorzystaniem systemu PocketECG odbiorcy
Emitenta mogg zanotowac obnizong rentownos$¢ dziatalno$ci operacyjnej 1 w rezultacie podjaé
decyzje o wyborze innej technologii do przeprowadzenia badania z zakresu zdalnej diagnostyki
kardiologicznej lub usunigciu badania z obowigzujacej oferty.

2.2.6. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem odbiorcow Emitenta od opinii lekarzy
elektrofizjologow

Sukces rynkowy rozwiagzania Emitenta jest posrednio uzalezniony od opinii lekarzy
elektrofizjologow o produkcie i decyzji lekarzy o zleceniu przeprowadzenia badania odbiorcom
Emitenta. Na opinie i decyzje lekarzy elektrofizjologéw ma wptyw wiele czynnikdéw, m.in:

. mozliwo$¢ otrzymania refundacji badania przez placowke przeprowadzajacg badanie;

. efektywne pozycjonowanie odbiorcow Emitenta jako skutecznych dostawcow
nowoczesnych ustug zdalnej diagnostyki kardiologiczne;;

. umiejetnosé odbiorcéw Emitenta do przekonania lekarzy elektrofizjologow do korzysci
plynacych z wykorzystania nowoczesnych rozwigzan z obszaru diagnostyki
kardiologicznej;

. efektywnos¢ systemu PocketECG w badaniach klinicznych lekow.

Pogorszenie postrzegania technologii Emitenta przez lekarzy elektrofizjologow moze miec
negatywne konsekwencje dla Emitenta w postaci obnizenia poziomu przychodow ze sprzedazy
1 pogorszenia wynikow finansowych.

Emitent na biezaco monitoruje postrzeganie rynkowe oferowanej technologii poprzez
uczestnictwo Czlonkow Zarzadu w targach i1 konferencjach oraz bezposredni kontakt
z odbiorcami koncowymi (uzytkownikami) systemu oraz ze S$rodowiskiem lekarskim
1 akademickim z branzy kardiologicznej] w Stanach Zjednoczonych.

2.2.7. Ryzyko ograniczenia poziomu refundacji ustug przez ubezpieczycieli prywatnych
w Stanach Zjednoczonych

Istotne ograniczenie poziomu refundacji ustug z zakresu zdalnej diagnostyki kardiologicznej
z panstwowych programow ubezpieczen spolecznych w Stanach Zjednoczonych moze
skutkowa¢ presjg ze strony prywatnych ubezpieczycieli na ograniczenie poziomu refundacji
ustug. Roéwniez uznanie systemu PocketECG za rozwigzanie ,,eksperymentalne, w fazie badan”
przez ubezpieczycieli prywatnych moze prowadzi¢ do obnizenia przez ubezpieczycieli
prywatnych poziomu refundacji ushug. Procesy konsolidacyjne na rynku ubezpieczycieli
prywatnych 1 w rezultacie ich rosngca sila przetargowa moga takze prowadzi¢ do ustalenia
poziomdw refundacji ustug na poziomach nizszych niz dotychczasowe.

W przypadku istotnego ograniczenia ze strony ubezpieczycieli prywatnych poziomu refundacji
ustug z zakresu zdalne; diagnostyki kardiologicznej $wiadczonych z wykorzystaniem
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technologii Emitenta, istnieje ryzyko presji cenowej ze strony odbiorcéw na obnizenie stalych
optat abonamentowych za korzystanie z systemu PocketECG. Taka sytuacja moze miec
negatywny wplyw na realizowany poziom przychoddw 1 osiagane wyniki finansowe Emitenta.

Jednoczesnie, nalezy zauwazy¢, ze istnieje rowniez mozliwosc, 1z poziom refundacji na terenie
Stanéw Zjednoczonych Ameryki bedzie si¢ zwigkszal, gdyz procedury telediagnostyki
kardiologicznej nie sg juz uwazane za rozwiazania eksperymentalne, ale staly si¢ cenionymi
rozwigzaniami diagnostycznymi.

Wedlug szacunkéw Zarzadu Emitenta wiekszos¢ (pod wzgledem ilosciowym, a nie
wartosciowym) badan wykonywanych za pomoca technologii Emitenta refundowana jest z
programow rzadowych, co wplywa na obnizenie ryzyka zwigzanego z potencjalnymi
negatywnymi konsekwencjami dla Emitenta ograniczenia poziomu refundacji przez
ubezpieczycieli prywatnych.

2.2.8. Ryzyko zmian w systemach refundacyjnych oraz w systemach opieki zdrowotnej,
w szczegollnosci w Stanach Zjednoczonych

Jako osobne zrédto ryzyk otoczenia Emitenta wskaza¢ nalezy reforme systemu opieki
zdrowotnej w Stanach Zjednoczonych Ameryki, wprowadzong z dniem 23 marca 2010 roku w
zakresie ustawy o ochronie praw pacjentow i opiece spotecznej (Patient Protection Law and
Affordable Care Act - PPACA) oraz ustawy o systemie opieki i edukacji zdrowotnej (Health
Care and Education Reconciliation Act), zaktadajaca istotne dla Emitenta zmiany w zakresie
poszerzenia kregu osob objetych obowigzkowymi ubezpieczeniami i1 uprawnionych do
swiadczen, modyfikacje planéw zdrowotnych z ktorych korzystaja uczestnicy systemu,
wprowadzajace nowe obowiazki w zakresie ujawniania ptatnosci dokonywanych m.in. przez
dystrybutorow wyrobow medycznych na rzecz lekarzy 1 szpitali. Istotne zmiany w otoczeniu
Emitenta moga mie¢ miejsce w Stanach Zjednoczonych Ameryki réwniez na poziomie
stanowym.

Powyzsze regulacje moga powodowac obnizenie mozliwosci dziatalnosci Emitenta na
poszczegoOlnych rynkach, niekorzystnie wptyna¢ na dalsza dziatalno$¢ Emitenta, sytuacje
finansowa, majatkowa 1 gospodarcza Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez
ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych kontraktow, konieczno$¢ obnizania
stosowanych marz 1 cen, wplywa¢ na obnizenie przychodéw oraz zysku, spadek wartosci
aktywow Emitenta, konieczno$¢ zmian warunkow umow, ograniczenie mozliwosci zamykania
uméw z zakltadanym zyskiem, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarcza Emitenta.

Celem minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent planuje dywersyfikacje rynkow sprzedazy
systemu PocketECG oraz pozostatych ustug.

2.2.9. Ryzyko zmiany stop procentowych, wysoko$ci odsetek ustawowych i odsetek
maksymalnych

Dziatalnos¢ Emitenta jest w pewnym stopniu uzalezniona od polityki monetarnej panstwa,
w tym wysokosci stop procentowych. Wysokos¢ stop procentowych ma bezposredni wplyw na
koszt pienigdza wykorzystywanego przez Emitenta oraz przychody osiagalne z lokat.
Wysokos¢ stop procentowych wptywajaca na ogélny koszt kapitalu oddziatuje na dostepnosé
dla Emitenta kapitalu dluznego 1 udziatlowego 1 warunki jego pozyskiwania, z drugiej strony
stanowi czynnik wptywajacy na mozliwe do osiggnigcia zwroty z kapitatowych inwestycji
bezposrednich. Wzrost poziomu stop procentowych powoduje zwiekszenie kosztéw
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pozyskania kapitatu w powyzej wskazanych formach, rownoczesnie umozliwiajac Emitentowi
uzyskiwanie wyzszej efektywnosci finansowej z zarzadzania wlasnymi §rodkami pienieznymi.
Emitent notuje ryzyko braku reagowania na powyzsze zmiany we wlasciwym czasie oraz
z wymagang elastycznoscia, co moze prowadzi¢ do pogorszenia efektywnosci dziatalnosci
Emitenta, pogorszy¢ jego ptynno$¢ i niekorzystnie wplynac na jego wynik finansowy. Emitent
na biezaco monitoruje zmiany powyzszych uwarunkowan i dostosowuje swoja dziatalnos¢ do
takich zmian.

Znaczace 1 gwaltowne zmiany stop procentowych oraz niedostosowanie Emitenta do tych
zmian mogg niekorzystnie wptynac na dalsza dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa,
majatkowa i gospodarcza oraz perspektywy rozwoju.

2.2.10. Ryzyko zmian otoczenia prawnego, w tym w zakresie polskiego prawa
podatkowego

W dziatalnosci Emitenta zauwazalna jest postepujaca komplikacja uwarunkowan prawnych.
Obserwowane 1 spodziewane zmiany, w szczegolnosci przepisow dotyczacych m.in.
dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa medycznego 1 prawa
systemu opieki zdrowotnej, prawa handlowego moga zmierza¢ w kierunku powodujacym
wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta. Nowe regulacje prawne moga
wigza¢ si¢ z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadow,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej,
brakiem spdjnosci pomiedzy orzecznictwem sadow polskich, a orzecznictwem unijnym, itp.
W sposédb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa podatkowego, z uwagi na duzy
wplyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacje finansowa
Emitenta. Istotnym zrodlem ryzyka pozostaja planowane i mozliwe zmiany w zakresie
przepiséw regulujacych wprowadzanie do obrotu wyrobéw medycznych oraz finansowania
swiadczen medycznych ze s$rodkow Narodowego Funduszu Zdrowia. Wprowadzenie
niektorych zmian do obowigzujacych przepisow mogtoby znaczaco utrudnié, a nawet
ograniczy¢ rozmiar prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Emitent wskazuje, iz ryzyko
Zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego polega w szczegolnosci na niedopasowaniu lub
niewystarczajacym dopasowaniu dziatalno$ci Emitenta do zmieniajacych si¢ uwarunkowan
prowadzone] dzialalnosci, co moze negatywnie odbija¢ si¢ na wynikach dziatalnosci
gospodarcze] Emitenta. Emitent stale prowadzi dziatania majace na celu reagowanie na
zmieniajgce si¢ uwarunkowania otoczenia prawnego, nie ma jednak pewnosci skutecznosci
tych dziatan.

Znaczace 1 gwaltowne zmiany uwarunkowan prawnych dziatalnoséci oraz niedostosowanie
Emitenta do tych zmian moga niekorzystnie wplyna¢ na dalsza dziatalno$¢ Emitenta, sytuacje
finansowa, majatkowa 1 gospodarcza Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez
ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych kontraktow, konieczno$¢ obnizania
stosowanych marz 1 cen, wplywa¢ na obnizenie przychodéw oraz zysku, spadek wartosci
aktywow Emitenta, konieczno$¢ zmian warunkow umoéw, ograniczenie mozliwosci zamykania
uméw z zakltadanym zyskiem, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarcza Emitenta.
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2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, proponowaniem ich nabycia oraz ich
wprowadzeniem do ASO

2.3.1. Ryzyko kredytowe Emitenta

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem kredytowym Emitenta, ktorego rozmiar jest
determinowany przez zdolnos¢ Emitenta do sptaty zadluzenia. Ryzyko to moze si¢ zrealizowac,
gdy Obligacje nie zostang wykupione lub nie zostang zaptacone odsetki od Obligacji
w terminach okreslonych w Warunkach Emisji. Zdolnos¢ Emitenta do sptaty zadluzenia zalezy
od szeregu czynnikow, zaréwno znajdujacych si¢ pod jego kontrolg, jak 1 poza nig. Niektdre
zistniejacych lub przysztych zobowigzan finansowych Emitenta, w tym zobowiazania
kredytowe, a takze inne zobowigzania o podobnym charakterze, moga sta¢ si¢ wymagalne
przed dniem wykupu Obligacji. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania
wystarczajacych przeptywdw pienieznych, moze nie mie¢ $rodkéw do terminowej sptaty
calosci lub czesci swojego zadluzenia, w tym zadluzenia wynikajacego z Obligacji.

Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia kazdorazowo zalezy m.in. od: (1) sytuacji finansowe]
Emitenta w danym czasie; oraz (ii) w przypadku refinansowania - ograniczen dotyczacych
zaciggania zadluzenia zawartych w umowach kredytowych, ktorym podlega Emitent lub jego
majatek, oraz warunkow rynkowych, na jakich zadtuzenie mogloby zosta¢ zrefinansowane. Nie
mozna zapewni¢, ze w przysztosci refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach
akceptowalnych dla Emitenta. Nie mozna ponadto zapewni¢, ze w przysztosci mozliwe bedzie
pozyskanie dodatkowego finansowania. Jezeli refinansowanie lub pozyskanie dodatkowego
finansowania nie bedzie w przysztosci mozliwe, Emitent moze by¢ zmuszony do sprzedazy
swoich aktywéw w okolicznosciach, ktére moga uniemozliwi¢ uzyskanie optymalnych
warunkéw sprzedazy.

Ziszczenie si¢ ryzyka kredytowego Emitenta moze mie¢ istotny negatywny wplyw na wartos¢
Obligacji 1 spowodowaé, ze Obligatariusze nie odzyskaja kwoty, ktora zainwestowali
w Obligacje albo odzyskaja kwote nizszg od zainwestowanej.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje nieposiadajace zabezpieczenia. Pozostate
zobowigzania Emitenta nie sg obecnie zabezpieczone na sktadnikach jego majatku, w tym nie
ustanowiono jakichkolwiek hipotek, zastawow, ani nie dokonano przewtaszczenia lub cesji na
zabezpieczenie. W przysztosci Emitent moze jednak ustanowi¢ tego typu zabezpieczenia w
zwigzku z obecnym lub przysztym zadluzeniem. Oznacza to, ze w przypadku dochodzenia
zaspokojenia przez wierzycieli, skladniki majatku Emitenta, ktore zostaly obcigzone
zabezpieczeniami, zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaspokojenie roszczen
wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo. Niewykluczone, ze w takiej sytuacji wartos¢
pozostatych sktadnikéw majatku przeznaczonych dla zaspokojenia pozostalych wierzycieli,
w tym Obligatariuszy, bedzie niewystarczajaca do ich zaspokojenia, w zwiazku z czym
Obligatariusze nie odzyskaja kwoty, ktora zainwestowali w Obligacje, albo odzyskaja kwote
nizsza od zainwestowanej.

2.3.3. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy

Obligatariusze moga zadac przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych
w Ustawie o Obligacjach. Warunki Emisji przewiduja ponadto mozliwos$¢ zadania przez
Obligatariuszy przedterminowego wykupu posiadanych przez nich Obligacji po wystapieniu
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tzw. Przypadkow Naruszenia. Obligatariusze powinni mie¢ swiadomos$¢, ze w odniesieniu do
wiekszosci Przypadkdéw Naruszenia prawo do zadania przedterminowego wykupu moze by¢
wykonane dopiero po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku, gdyby
tylko niektorzy Obligatariusze wystgpiliby z zadaniem przedterminowego wykupu Obligacii,
wykupienie jedynie czesci Obligacji moze mie¢ negatywny wplyw na ich plynnose,
a w konsekwencji na ich wartos¢.

2.3.4. Ryzyko przedterminowego wykupu z innych powodow niz na zgdanie
Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent ma w kazdym czasie prawo do dokonania
przedterminowego wykupu Obligacji. Prawo to moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie przed
dniem wykupu, zar6wno w odniesieniu do wszystkich, jak 1 cze$ci wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji. W przypadku wykonania prawa wczesniejszego wykupu
Obligacji przed uplywem jednego roku od Dnia Emisji (zgodnie z Warunkami Emisji), Emitent
zobowigzany bedzie dodatkowo uisci¢ na rzecz Obligatariuszy, ktoérych Obligacje beda
wykupywane, premi¢ w wysokosci 1,5 % wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi.

Ponadto zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapil. Natomiast zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach
w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg $wiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawag o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W przypadku likwidacji Emitenta, jego podziatu, potaczenia lub przeksztatcenia, o ktérym
mowa powyzej albo skorzystania przez niego z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji,
w odniesieniu do Obligacji objetych przedterminowym wykupem skrdceniu ulegnie horyzont
inwestycyjny Obligatariusza, co moze spowodowac, ze stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje
bedzie nizsza od oczekiwane;.

2.3.5. Ryzyko zwig¢kszenia zadluzenia oraz dokonywania transakcji z podmiotami
powigzanymi

Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadtuzenie poprzez m.in. zaciagnigcie pozyczek, kredytéw lub
emisje nowych dtuznych papieréw wartosciowych. Dodatkowo, Spoétka moze rozporzadzac
aktywami albo dokonywac okres§lonych transakcji, a w szczego6lnosci transakcji z podmiotami
powiazanymi, oraz dokonywaé podzialu zysku na rzecz akcjonariuszy. W pewnych
okolicznosciach opisane powyze] przypadki moga nie by¢ w najlepszym interesie
Obligatariuszy 1 moga, z jednej strony, negatywnie wplywaé na zdolnos¢ do spetnienia
zobowigzan z Obligacji (oraz ogdlng sytuacje finansowa), a z drugiej strony moga ograniczy¢
zdolnos$¢ Obligatariuszy do realizacji uprawnien wynikajgcych z Obligacji.

2.3.6. Ryzyko niepodjecia prze Zgromadzenie Obligatariuszy okreslonych uchwal lub
podjecia uchwal sprzecznych z interesem Obligatariuszy glosujacych przeciw
uchwale lub nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy

Czes¢ decyzji dotyczacych Obligacji jest podejmowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci, zas$ decyzje
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podejmowane s3 wiekszoscia glosow, wigkszoscig 2/3 gltosow, wiekszoscig ¥ gtoséw lub
wymagaja jednomyslnosci. Jednomyslnosci wymagaja przyktadowo: (i) uchwaty dotyczace
obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji; oraz (ii) uchwaty dotyczace zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkow Emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Ponadto
Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy
biora udzial Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 50% Skorygowanej L.aczne] Wartosci
Nominalnej Obligacji (w rozumieniu nadanym temu pojeciu w Warunkach Obligacji).
Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wigc mogto podejmowac uchwal, jezeli wezma w nim
udzial Obligatariusze reprezentujacy mniej niz wskazang powyze] wartos¢ nominalng
Obligacji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze dzialania podejmowane w wyniku uchwat
podjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy moga by¢ sprzeczne z interesem Obligatariuszy
glosujacych przeciw uchwatom lub nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Istnieje ponadto ryzyko, ze Obligatariusze ubiegajacy si¢ o podjecie okreslonej uchwaty,
w szczegolnosci dotyczace] zmiany Warunkdéw Emisji lub umozliwienia skorzystania przez
Obligatariusza z prawa do zadania w okreslonych przypadkach przedterminowego wykupu
Obligacji, moga nie uzyska¢ wiekszosci gtosow lub kworum wymaganego do podjecia takiej
uchwaty.

2.3.7. Ryzyko zaskarzenia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy o Obligacjach uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktora
razaco narusza interesy Obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty.
Natomiast zgodnie z art. 71 ust. 1 Ustawy o Obligacjach uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy, ktora jest sprzeczna z prawem, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Nie mozna wykluczyé, ze uchwaly podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy zostana
zaskarzone przez niektorych Obligatariuszy. W przypadku skutecznego zaskarzenia uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy umozliwiajacej Obligatariuszom zadanie przedterminowego
wykupu Obligacji, Obligatariusze moga zosta¢ pozbawieni tej mozliwosci. Natomiast
skuteczne zaskarzenie niektorych uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy dotyczacych zmiany
Warunkow Emisji moze negatywnie wplyng¢ na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania
w terminie zobowigzan wynikajacych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolnos¢ do
dokonywania ptatnosci z Obligacji.

2.3.8. Ryzyko zwigzane z Dniem Ustalenia Praw

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $swiadczen z tytutu
wykupu obligacji niemajace] postaci dokumentu prawa z tej obligacji nie moga by¢
przenoszone. Warunki Emisji przewidujg rejestracje Obligacji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Oznacza to, ze dopoki Obligacje beda
zarejestrowane w tym depozycie albo pozbawione postaci dokumentu w inny sposob, wraz
zuptywem Dnia Ustalenia Praw nie bedzie mozliwe przenoszenie praw z Obligaci,
a w szczegoOlnosci moze nie by¢ mozliwa sprzedaz Obligacji w razie niedokonania przez
Emitenta ich terminowego wykupu. W powyzszych przypadkach Obligatariusze moga zostac¢
pozbawieni mozliwosci wyjscia z inwestycji w Obligacje nawet, gdy pozyskaja osobe
zainteresowang nabyciem Obligacji.
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2.3.9. Ryzyko wahan kursu notowan i plynnosci Obligacji

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do ASO powstanie plynny rynek. Nie
mozna przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W zwiazku z tym nie
mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie
beda w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych
terminach. Na kurs notowan Obligacji moze wptywaé ponadto szereg innych czynnikéw,
w tym m.in. ogolne trendy ekonomiczne, zmiany ogoélnej sytuacji na rynkach finansowych,
zmiany prawa 1 innych regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez analitykéw gietdowych
oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w nasze] dzialalno$ci, naszej sytuacji lub naszych
wynikach finansowych. Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przysztosci moga
réwniez miec niekorzystny wplyw na kurs Obligacji, niezaleznie od naszej dziatalnosci, nasze]
sytuacji finansowe] 1 wynikow naszej dziatalnosci lub naszych perspektyw rozwoju.

2.3.10. Ryzyko stop procentowych

Nie mozna wykluczy¢, ze stopy procentowe, w tym stopa bazowa Obligacji, ulegng istotnej
zmianie w przysztosci. W stosunku do Obligacji stope procentowa dla danego okresu
odsetkowego stanowi stopa bazowa rowna stawce WIBOR dla szesciomiesi¢cznych depozytow
ztotowych powigkszona o marzg odsetkowa. Obnizenie stdép procentowych, w tym stopy
bazowej Obligacji, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi si¢ warunkami gospodarczymi,
moze spowodowac obnizenie rentownosci Obligacji. Z drugiej strony, znaczne podwyzszenie
stop procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze zwiekszy¢ koszty obstugi zadluzenia
wynikajacego z Obligacji lub innych zrédet finansowania dtuznego i1 negatywnie wptynaé na
nasza sytuacj¢ finansowa i wyniki naszej dziatalnosci, a w konsekwencji na wartos¢ Obligacji
oraz na nasza zdolnos¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji.

2.3.11. Ryzyko walutowe

Po rozpoczeciu notowan Obligacji w ASO walutg notowan bedzie polski zitoty (PLN).
Zasadniczo moze si¢ to wigza¢ z koniecznoscia wymiany waluty obcej inwestora
zagranicznego na PLN wedtug okreslonego kursu wymiany. W konsekwencji, stopa zwrotu
z inwestycji w Obligacje bedzie zalezala nie tylko od zmiany ich kursu w okresie inwestycji,
ale takze od zmian kursu danej waluty wzgledem PLN

Deprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposdb wptynaé na rownowartos¢
w walutach obcych kwot wyplacanych w zwigzku z Obligacjami, co moze powodowaé
obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje.

2.3.12. Ryzyko zwigzane z brakiem Kklauzuli ubruttowienia dotyczgcej naleznych
podatkow

Inwestycja w Obligacje moze wigzac si¢ z koniecznos$cia poniesienia przez Obligatariuszy
kosztéw naleznych podatkow.

Warunki Emisji nie zawierajg klauzuli ,ubruttowienia” dotyczacej podatkow od platnosci
dokonywanych na rzecz Obligatariuszy. Jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytulu Obligacji
zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty przez Emitenta jakiegokolwiek podatku, optaty
lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania na
rzecz Obligatariuszy zaplaty jakichkolwiek kwot wyréwnujacych pobrane podatki, optaty lub
inne naleznosci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych ptatnosci.
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Obowiazek ponoszenia kosztow naleznych podatkow w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem
(w zakresie jakichkolwiek ptatnosci z tytulu Obligacji) lub zbywaniem Obligacji, moze
spowodowac, iz stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwanej.

2.3.13. Ryzyko zwigzane z ograniczeniami wynikajacymi z Warunkow Emisji

Warunki Emisji naktadaja na Emitenta pewne obowiazki, ktére ograniczaja jego mozliwos¢ do
pozyskania finansowania przyszlej dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej, a takze do
korzystania z innych okazji biznesowych, ktére moga go interesowaé. Warunki Emisji
naktadaja na emitenta obowiazek utrzymywania okreslonych wskaznikow finansowych na
wymaganych poziomach, a takze ograniczaja m.in.:

. nabywanie lub obejmowanie akcji lub udzialow w spotkach;

. udzielanie gwarancji lub poreczen, przystgpowanie do dlugu oraz zwalnianie
z odpowiedzialnosci;

. udzielanie pozyczek;
. rozporzadzanie aktywami;
. wyptacanie dywidendy, zaliczek na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje wtasne

lub zwrot doptat;
. zacigganie zadtuzenia finansowego; oraz
. zawieranie uktadow.

Petna lista ograniczen wynikajacych z Warunkéw Emisji znajduje si¢ w punkcie 10 Warunkéw
Emisji.

Ograniczenia zawarte w Warunkach Emisji moga wpltywa¢ na zdolno$¢ do prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta oraz moga ogranicza¢ zdolno$¢ do reagowania na
warunki rynkowe lub do korzystania z nadarzajacych sie okazji biznesowych. Powyzsze
ograniczenia moglyby przyktadowo negatywnie wplywac¢ na zdolnos$¢ Spotki do finansowania
dziatalnosci, dokonywania strategicznych akwizycji lub inwestycji, restrukturyzacji lub
finansowania potrzeb kapitalowych. Ponadto, na zdolno$¢ Emitenta do przestrzegania
powyzszych ograniczen wplywaé moga czynniki pozostajace poza jego kontrola, takie jak
warunki gospodarcze, stan rynkéw finansowych oraz sytuacja w branzy, w ktorej dziata
Emitent. W przypadku naruszenia ktérekolwiek z powyzszych ograniczen, moze to takze
stanowi¢ przypadek naruszenia innych zobowigzan finansowych, niz te wynikajace z Obligacji.

2.3.14. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na zadanie KNF, ma obowigzek
wstrzyma¢ wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymaé rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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Nie mozna wykluczy¢, ze KNF zglosi powyzsze zadanie w odniesieniu do Obligacji.
Wstrzymanie wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO lub opdznienie rozpoczecia notowan
w ASO moze mieC istotny negatywny wptyw na plynnos¢, a w konsekwencji na wartos¢
Obligacji.

2.3.15. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach, ktére wskazuja na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow,
firma inwestycyjna organizujaca alternatywny systemu obrotu, na zadanie KNF, jest
obowigzana zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesiac.

GPW, jako wilasciwy organizator alternatywnego systemu obrotu, moze na podstawie
§ 11 Regulaminu ASO zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce:

" na wniosek Emitenta;
. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

Ponadto GPW moze bezterminowo zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi przed podjeciem
decyzji o ich wykluczeniu z obrotu oraz w przypadku opisanym ponizej w sekcji 2.3.17.
»Ryzyko nalozenia przez GPW na Emitenta kar regulaminowych’”.

Nie mozemy wykluczy¢, ze po rozpoczeciu notowan Obligacji powstang przestanki
zawieszenia obrotu Obligacjami. W okresie zawieszenia obrotu Obligacjami inwestorzy nie
maja mozliwosci nabywania i zbywania takich papieréw wartosciowych w ASO, co wpltywa
negatywnie na ich ptynnos¢. Sprzedaz Obligacji poza ASO moze zosta¢ dokonana po istotnie
nizszych cenach w stosunku do ostatnich kursow transakcyjnych w obrocie w ASO.

2.3.16. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Stosownie do Regulaminu ASO, GPW jako wlasciwy organizator alternatywnego systemu
obrotu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

. jezeli uzna, ze wymagaja tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu;

. wskutek ogloszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania;
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. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;

GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu réwniez wskutek podjecia decyzji
o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz
z dniem polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Ponadto GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu réwniez w przypadku
opisanym ponizej] w sekcji 2.3.17 [ Ryzyko nalozenia przez GPW na FEmitenta kar

regulaminowych’.

Dodatkowo GPW wykluczy z obrotu instrument finansowe:

. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw jest ograniczona;

. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

. po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu

upadlosci Emitenta, obejmujace; likwidacje jego majatku, lub postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow
w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Nie jestesmy w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystapi ktorakolwiek z przestanek
stanowiacych podstawe do wykluczenia Obligacji z obrotu. Wraz z wykluczeniem Obligacji
z obrotu inwestorzy traca mozliwo$¢ dokonywania obrotu tymi papierami warto$ciowymi
w ASO, co w negatywny sposob moze wplyna¢ na ich ptynnos¢. Sprzedaz Obligacji poza ASO
moze zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kursow
transakcyjnych w obrocie w ASO.

2.3.17. Ryzyko nalozenia przez GPW na Emitenta kar regulaminowych

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowiazujacych na ASO lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie okreslone
w Regulaminie ASO obowiazki, w tym w szczegoOlnosci cigzace na Emitencie obowigzki
informacyjne, GPW moze upomnie¢ Emitenta lub natlozy¢ na niego kare pieniezng
w wysokosci do 50.000 zt. Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienigznej, GPW moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegoOlnosci moga zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w ASO.

Ponadto, zgodnie z Regulaminem ASO, w przypadku gdy Emitent:

. nie wykonuje natozonej na niego kary; lub

. pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
ASO; lub

. nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w rozdziale

V Regulaminu ASO; lub
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. nie wykonuje nalozonych na niego obowigzkow w zakresie zaniechania, w terminie
wyznaczonym przez GPW, dotychczasowych naruszen lub podjecia w takim terminie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci
(w szczegdlnosci poprzez opublikowanie okreslonych dokumentéw lub informacji
w trybie i na warunkach obowigzujacych na ASO)

- wowczas GPW moze:

. natozy¢ na Emitenta karg pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zna natozona
na podstawie przepisu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie moze przekraczaé
50.000 zt;

. zawiesi¢ obrot instrumentami dluznymi Emitenta w ASO,

. wykluczy¢ instrumenty dluzne Emitenta z obrotu w ASO.

Ponadto GPW moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu
naruszenia przez Emitenta zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkow, lub o natozeniu kary na Emitenta.

Zaistnienie powyzszych okolicznosci moze mie¢ negatywny wpltyw na wartos¢ Obligacji.
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE O OBLIGACJACH

Ponizej przytoczono gléwne postanowienia Warunkow Emisji 1 Suplementu. Pelne wymagane
Ustawa o Obligacjach informacje na temat Obligacji 1 praw z nimi zwigzanych znajduja si¢
w Warunkach Emisji oraz w Suplemencie, ktore zostaly zalaczone do niniejsze] Noty
Informacyjnej.

3.1. Cel emisji

Srodki pozyskane z Obligacji w tacznej kwocie 48.000.000,00 zt (stownie: czterdziesci osiem
milionow  zlotych) zostaly przeznaczone na przedterminowy wykup Obligacji
Krotkoterminowych. Kwota pozostata po wykupie wszystkich Obligacji Krotkoterminowych
tj. kwota 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony zlotych) zostanie przeznaczona na
finansowanie kapitatu obrotowego Emitenta.

3.2. Rodzaj emitowanych Obligacji

Obligacje sa papierami warto§ciowymi na okaziciela, emitowanymi w serii, zgodnie z art. 8
Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacymi formy dokumentu.

Emisja Obligacji zostala przeprowadzona zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. tj.
poprzez proponowanie nabycia Obligacji w sposob inny niz w trybie oferty publicznej, o ktorej
mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. W zwiazku z powyzszym, na potrzeby emisji
Obligacji nie byl wymagany i nie zostal sporzadzony ani udostepniany do wiadomosci
publiczne] prospekt emisyjny, ani zaden inny dokument ofertowy podlegajacy zatwierdzeniu
przez Komisje Nadzoru Finansowego lub inny organ administracji publiczne;j.

3.3. Wielko$¢ emisji. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji wynosi 50.000.000,00 zt (stownie:
piecdziesigt miliondéw ztotych).

Laczna cena emisyjna wszystkich Obligacji wynosi 50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesiat
milionow ztotych).

Laczna liczba wszystkich Obligacji wynosi 50.000 (stownie: piecdziesiat tysigcy) sztuk.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: tysiac ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych).

3.4. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji bedacych przedmiotem wniosku
o wprowadzenie do ASO

3.4.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji

Okres subskrypcji (. przyjmowania o$wiadczen o przyjeciu propozycji nabycia) Obligacji
rozpoczat sie w dniu 18 kwietnia 2016 r. 1 zakonczyt si¢ w dniu 19 kwietnia 2016 r.

3.4.2 Data przydzialu Obligacji

Przydziat Obligacji nastapit w dniu 21 kwietnia 2016 roku.
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3.4.3 Liczba Obligacji objetych subskrypcja

50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) sztuk.

3.4.4 Stopy redukcji

W ramach oferty Obligacji nie dokonano redukcji zapisow.

3.4.5 Liczba Obligacji, ktore zostaly przydzielone

50.000 (stownie: pigcdziesiat tysiecy)

3.4.6 Cena, po jakiej Obligacje byly obejmowane

1.000 (stownie: tysiac) ztotych.

3.4.7 Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy

Zapisy w ofercie ztozylo 11 podmiotow.

Emisja nie zostata podzielona na transze.

3.4.8 Liczba oséb, ktorym przydzielono Obligacje

Obligacje zostaly przydzielone 11 podmiotom.

3.49 Nazwy (firmy) subemitentow

Emitent nie zawieral umow o subemisje w odniesieniu do Obligacji.
3.4.10 L3aczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji

Laczna kwota kosztéw emisji Obligacji wyniosta 542.000,00 zt i w rozbiciu na poszczegolne
kategorie kosztéw przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 250.000,00 zt,

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie — nie dotyczy, przy realizacji emisji
Obligacji nie wystepowali subemitenci,

¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa —
292.000,00 7,

d) promocji oferty - nie dotyczy, Emitent nie poniost kosztow zwigzanych z promocja oferty
Obligacji.

Powyzsze koszty beda rozliczone przez Spotke w okresie, na jaki zostaly wyemitowane
Obligacje 1 zostang zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako rozliczenia
migdzyokresowe, a nastepnie proporcjonalnie uyymowane w rachunku wynikow.

3.5. Warunki wykupu i wyplaty oprocentowania

Obligacje zostaly wyemitowane na okres trzyletni. Obligacje zostang wykupione w Dniu
Wykupu (zdefiniowanym w punkcie 1.1 Warunkow Emisji), chyba ze: (1) Emitent na wtasne
zadanie wykupi Obligacje wczesniej zgodnie z Punktem 13 Warunkow Emisji; albo (i1) Emitent
bedzie zobligowany do wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 9, 10, 11 lub 12.2
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Warunkoéw Emisji. Wykup w Dniu Wykupu zostanie dokonany poprzez zaptate kwoty rownej
wartosci nominalnej Obligacji, powiekszone] o nalezne, a niewyplacone odsetki od Obligacji.

W przypadku wystapienia przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z zadaniem
wezesniejszego wykupu Obligacji, konieczne bedzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.

W przypadku wykupienia przez Emitenta, na jego zadanie, Obligacji przed uptywem 1 roku od
Dnia Emisji (zdefiniowanego w Warunkach Emisji), Emitent zobowigzany bedzie
dodatkowo (oprécz zaptaty wartoSci nominalnej wykupowanych Obligacji powigkszonej
o nalezne, a niewyplacone odsetki) do uiszczenia na rzecz Obligatariuszy, ktérych Obligacje
beda wykupowane, premi¢ w wysokosci 1,5% warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji dokonywanego na zadanie Obligatariuszy,
z powodu utraty wlasnosci co najmniej 75% udzialéw w spédtce Medi-Lynx Cardiac Monitoring
LLC przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot nalezacy do Grupy, Emitent zobowigzany
bedzie dodatkowo (oprocz zaplaty wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji
powiekszonej o nalezne, a niewyptacone odsetki) do uiszczenia na rzecz Obligatariuszy,
ktorych Obligacje beda wykupowane, premie w wysokosci 1,5% wartosci nominalnej
wykupowanych Obligacji.

Obligacje beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowe] (stopa referencyjna
WIBOR 6M) powiekszonej o okreslong marze odsetkowa. Wysokos¢ marzy odsetkowej bedzie
uzalezniona od poziomu wskaznika finansowego okreslanego, jako iloraz zadluzenia
finansowego oraz EBITDA Grupy Emitenta (,Wskaznik Zadluzenia Finansowego™), za
kazdy okres 12 miesiecy konczacy si¢ ostatniego dnia kwartatu kalendarzowego. Marza
odsetkowa bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

Poziom Wskaznika Zadluzenia Finansowego na
koniec ostatniego kwartalu kalendarzowego, dla
ktorego zostalo udostepnione sprawozdanie
finansowe Emitenta, poprzedzajacego okreslenie
wysokosci referencyjnej stopy procentowe;j

Marza odsetkowa

(WIBOR 6M)
2,5 > Wskaznik Zadtuzenia Finansowego 3,70 %
Wskaznik Zadluzenia Finansowego > 2,5 3,70% + 0,50%

W okresie wystepowania przypadku naruszenia, okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji,
okreslona powyzej marza odsetkowa zostanie podwyzszona o 2,00%. Na dat¢ sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej, tj. na dzien 3 czerwca 2016 roku, nie wystapit przypadek
naruszenia w rozumieniu Warunkéw Emisji.

W pierwszym Okresie Odsetkowym, tj. w okresie od dnia 21 kwietnia 2016 roku do dnia 21
pazdziernika 2016 roku, oprocentowanie Obligacji wyniesie 5,44% w skali roku.

Oprocentowanie Obligacji bedzie ptatne w kazdym Dniu Wyplaty Odsetek (zdefiniowanym

w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji). Okresy Odsetkowe, Dni Wyptlaty Odsetek, wedtug stanu na
date Noty Informacyjnej, zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.
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Ostatni dzien Okresu

(Dzien Wyplaty Odsetek) !
1. 21 kwietnia 2016 . 21 pazdziernika 2016 r.
2. 21 pazdziernika 2016 r. 21 kwietnia 2017 r.
3. 21 kwietnia 2017 r. 21 pazdziernika 2017 r.
4, 21 pazdziernika 2017 r. 21 kwietnia 2018 r.
5. 21 kwietnia 2018 r. 21 pazdziernika 2018 r.
6. 21 pazdziernika 2018 r. 21 kwietnia 2019 1.

Obligacje beda podlegaly wczesniejszemu wykupowi za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy
w przypadku wystapienia nastgpujacych zdarzen, z ktorych kazde stanowi przypadek
naruszenia w rozumieniu Warunkow Emisji Obligacji:

. zaciagnigcie przez Emitenta lub czlonka Grupy zadluzenia finansowego innego niz
Dozwolone Zadtuzenie,

. dokonanie przez Emitenta lub czlonka Grupy dystrybucji innej niz Dozwolona
Dystrybucja,

. udzielenie przez Emitenta lub cztonka Grupy pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka,

. dokonanie przez Emitenta lub czlonka Grupy nabycia innego niz Dozwolone Nabycie,

. ustanowienie przez Emitenta lub cztonka Grupy zabezpieczenia innego niz Dozwolone
Zabezpieczenie,

. dokonanie przez Emitenta lub czlonka Grupy rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie,

. udzielenie przez Emitenta lub czlonka Grupy gwarancji innej niz Dozwolona
Gwarancja,

. naruszenie wskaznikow finansowych,

. ztozenie przez jakgkolwiek osobe posiadajacag w stosunku do Emitenta wymagalng

wierzytelnos¢ na kwote nie nizszg niz 20.000.000 zt wniosku o upadtos¢ Emitenta lub
zlozenie przez Emitenta wniosku o rozpoczecie postepowania restrukturyzacyjnego,

. niewykonanie przez Emitenta orzeczenia,

! z wylaczeniem tego dnia, na potrzeby okreslenia liczby dni w Okresie Odsetkowym
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. naruszenie zadluzenia finansowego Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego,

. podjecie dziatan przez wierzycieli,
. naruszenie przez Emitenta obowigzkow informacyjnych,
. ztozenie nieprawdziwych oswiadczen.

Obligacie beda podlegaly wczesniejszemu wykupowi na zadanie Obligatariusza
w nastepujacych przypadkach:

. niedokonanie przez Emitenta ptatnosci z tytutu Obligacji,

. zaistnienie przypadku niewyptacalnosci Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego,

. wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym,

. zaprzestanie dziatalnosci przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny;

. utraty wlasnosci co najmniej 75% udziatow w spotce Medi-Lynx Cardiac Monitoring

LLC przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot nalezacy do Grupy.
3.6. Wysokosc¢ i formy zabezpieczenia
Obligacje sa niezabezpieczone.

3.7. Wartos$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Szacowana w propozycji nabycia Obligacji warto$¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien
31 marca 2016 roku wynosita 53 000 000 ztotych. Emitent ocenia, ze w okresie do dnia wykupu
Obligacji, jego ogdlne zobowigzania beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie
adekwatnym do skali prowadzonej dziatalnosci, a wskazniki zdolnosci do obstugi zadtuzenia
beda ksztaltowa¢ si¢ na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ do obstugi zobowigzan
wynikajacych z emitowanych obligacji.

3.8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji

Nie dotyczy. Przedsiewziecie nie zostato okreslone.
3.9. Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy. Obligacje nie przewiduja spetniania przez Emitenta §wiadczen niepienieznych.
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4.  INFORMACIJE O SPOLCE
4.1. Ogolne informacje na temat dzialalnosci Spotki

Spotka jest producentem i dostawca innowacyjnej technologii w obszarze zdalnej diagnostyki
kardiologicznej. Spotka specjalizuje sie w zakresie zdalnego monitoringu i analizy sygnatu
EKG w oparciu o autorska technologi¢. Odbiorcami technologii Emitenta sa niezalezne osrodki
zdalnej diagnostyki i testow (ang. Independent Diagnostic Testing Facilities - IDTF),
swiadczace ustugi diagnostyczne w Stanach Zjednoczonych na rzecz szpitali, klinik, gabinetow
kardiologicznych 1 innych jednostek stuzby zdrowia w skali regionalnej.

Produktem oferowanym przez Emitenta jest zaawansowany technologicznie system do zdalnej
dtugoterminowej diagnostyki kardiologicznej - system PocketECG oferowany wraz z ustugami
dodatkowymi. System PocketECG zostal opracowany przez zespot pracownikéw Emitenta pod
kierownictwem naukowym zatozycieli Emitenta - dra Marka Dziubinskiego oraz dra Marcina
Szumowskiego. System PocketECG generuje 1 udostepnia na biezaco wyniki monitoringu oraz
za pomocg opracowanych algorytméw analizuje 1 systematyzuje wyniki badania w postaci
raportu w standardzie raportu z badania metoda Holtera’?. W odniesieniu do urzadzen
dostepnych obecnie na rynku system PocketECG charakteryzuje sie¢ m.in. najdluzszym czasem
zdalnego monitoringu arytmii w warunkach domowych, zdalnym dostepem do pelnego zapisu
monitoringu oraz petng statystyczng analizg zaburzen rytmu serca.

Uslugi dodatkowe, wspierajace korzystanie z systemu PocketECG oferowane przez Emitenta
obejmuja uslugi programistyczne, m.in. tworzenie oprogramowania wspomagajacego obieg
informacji 1 procedury refundacyjne, a takze integracje z systemami EMR (ang. FElectronic
Medical Record)’ oraz ustugi outsourcingu telemedycznego obejmujace ustugi analizy
1 przetwarzania danych wynikowych badania EKG.

Produkcja systemu PocketECG prowadzona jest w Polsce, biezacy monitoring i analiza sygnatu
EKG przesytanego w czasie rzeczywistym z systemu PocketECG prowadzona jest przez zespot
technikow EKG u klientow a takze w centrum outsourcingu telemedycznego zlokalizowanym
w Polsce. Ustugi programistyczne wspierajace uzytkowanie systemu rowniez sg §wiadczone
z Polski.

Od III kwartatu 2010 roku z uwagi na wysoka warto$¢ rynku telemedycznego w Stanach
Zjednoczonych Ameryki oraz perspektywy jego dalszego dynamicznego wzrostu,
podstawowym rynkiem sprzedazy Emitenta sa Stany Zjednoczone. Gléwnymi czynnikami
determinujacymi atrakcyjnos¢ tego rynku dla Emitenta jest rozbudowany system refundacyjny,
wysoki poziom refundacji ustug diagnostyki kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych
1 panstwowych w Stanach Zjednoczonych oraz otwartos¢ rynku na innowacje medyczne.

2 Badanie metodg Holtera, badanie EKG metodg Holtera - badanie z wykorzystaniem tzw. Holtera EKG, polega na rejestracji
pracy serca pacjenta podczas 24 godzinnego lub 48 godzinnej normalnej aktywnosci pacjenta. Nazwa badania pochodzi od
tworcy metody badania oraz urzgdzenia - Normana Holtera.

¥ System EMR (ang. Electronic Medical Record) - system zarzgdzania danymi medycznymi wykorzystywany w osrodkach

medycznych w Stanach Zjednoczonych.
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W czerwcu 2011 roku Emitent rozpoczal sprzedaz systemu PocketECG 1 ustug wspierajacych
w Indiach we wspotpracy z dystrybutorem w regionie krajow Azji Potudniowo - Wschodnie;j.

W 1 kwartale 2014 roku Spétka zakonczyta prace rozwojowe nad platformg sprzetowa
PocketECG III generacji. Trzecia generacja PocketECG zostata niezwlocznie wprowadzona na
rynek 1 spotkala si¢ z bardzo pozytywnym odbiorem, jest ona ewolucja sprzetowa dotychczas
stosowanego rozwiazania drugiej generacji.

Dziat badawczo rozwojowy Spotki pracuje obecnie nad kilkoma nowymi projektami, ktore nie
w pelni weszly jeszcze w faze patentowa, z tego tez wzgledu nie sg ujawniane szczegdty tych
rozwigzan. Sg to obecnie kluczowe dla Spétki projekty:

. urzadzenie do telerehabilitacji kardiologiczne;;

. oprogramowanie do optymalizowania powtarzalnych czynnosci w szpitalnych sieciach
informatycznych w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

. urzadzenie 1 system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG.
4.2. Historia Emitenta

Spotka zostata zalozona w 2005 roku przez dwoch naukowcow-przedsiebiorcow: dra Marka
Dziubinskiego 1 dra Marcina Szumowskiego w celu komercjalizacji polskiej mysli technicznej
— wynalazku dra Dziubinskiego. Stanowit on podwaliny pod dzisiaj sprzedawang generacje
systemu PocketECG, stuzacego do zdalnego wielodobowego monitorowania zaburzen pracy
serca. System zapisuje, przetwarza irozpoznaje kazde uderzenie serca, transmituje zapis
W czasie rzeczywistym i generuje rozbudowane raporty. Trafiaja one do centrum monitoringu
EKG, apo weryfikacji technika — dolekarza. Znacznie przyspiesza toiulatwia proces
diagnozowania zaburzen rytmu serca, atakze pozwala na postawienie wiarygodnego
rozpoznania tam, gdzie dotej pory nie bylo to mozliwe. Zastosowanie PocketECG nie
ogranicza si¢ do telemetrii kardiologicznej, system wykorzystywany jest w branzy cardiac
safety, czyli klinicznych badaniach lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego, a takze
w projektach naukowych.

W poczatkowym okresie istnienia spotki jej gtownym obszarem dziatalnosci byly badania
naukowe 1 prace rozwojowe nad prototypem urzadzenia PocketECG. Dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowa spotki finansowana byta ze srodkéw inwestoréw prywatnych (fundusze zalazkowe)
oraz ze srodkow publicznych — m.in. Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (SPO
WKP), programu Innowator Fundacji na rzecz Nauki Polskiej (FNP) i srodkow finansowanych
na nauke (Inicjatywa Technologiczna 11 IniTech).

W 2010 roku wszedt do sprzedazy PocketECG. Na poczatku byt sprzedawany tylko w Polsce,
ale wkrotce sprzedaz eksportowa zaczeta rosng¢ lawinowo, a liczba badan co roku zwieksza si¢
o kilkadziesigt procent w poréwnaniu zrokiem poprzednim. W I kwartale 2011 roku
zdecydowana wiekszos$¢ przychodéw Spotki pochodzita juz ze sprzedazy produktow 1 ustug
na terenie Standw Zjednoczonych Ameryki, gdzie gtownymi klientami sg tzw. IDTF (ang.
Independent Diagnostic and Testing Facilities — IDTF), czyli catodobowe centra
monitorowania i diagnostyki.

Spotka blisko wspotpracuje z osrodkami diagnostyki i1 nadzoru kardiologicznego, ktore
na bazie systemu PocketECG s$wiadcza ustugi diagnostyki kardiologicznej. Poczawszy
od drugiego kwartatu 2010 roku najszybciej rosngcym zrodtem przychodu spotki jest sprzedaz

35



wyrobdéw medycznych wraz z zapewnieniem wsparcia informatycznego 1 obstugi technicznej
w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

10 grudnia 2010 roku Medicalgorithmics Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostata
przeksztatcona w Medicalgorithmics Spotke Akcyjng. Medicalgorithmics S.A. zarejestrowana
zostala w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000372848, przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS.

W lipcu 2012 roku nastgpita emisja nowych akcji serii D, podczas ktorej spotka pozyskata
rekordowy kapitat w wysokosci 55,78 min zt.

W maju 2013 roku, podczas miedzynarodowe] konferencji naukowej potaczonej z targami
Heart Rhythm Society w Denver, Stany Zjednoczone Ameryki, nastgpita premiera nowej,
trzeciej juz generacji PocketECG. Laczy ono w jednym, wygodnym dla pacjenta urzadzeniu
funkcjonalnosci wszystkich dostepnych na rynku systeméw do diagnostyki kardiologicznej.
Produkcja na szeroka skale i sprzedaz urzadzen nowej generacji rozpoczela sie w IV kwartale
2013 roku.

Medicalgorithmics ma znaczacy wklad wrozwd) $wiatowej branzy technologii
diagnostycznych w kardiologii, migdzy innymi dzigki czynnej wspotpracy z Harvard—-MIT
Division of Health Sciences and Technology przy budowie baz danych sygnatéw
fizjologicznych (Physionet) stworzonych, wykorzystywanych przez naukowcoéw 1 inzynierow
z calego $wiata w tworzeniu nowych technologii informatycznych w medycynie. Wkiad
Medicalgorithmics, to stworzenie pelnej bazy znacznikéw klasyfikacji uderzen serca w dlugich
zapisach sygnalow EKG zawierajacych migotanie przedsionkow (The Long-Term AF
Database: http://physionet.org/physiobank/database/ltafdb/). Oznaczenia klasyfikacji uderzen
serca wygenerowane zostaly za pomocg algorytmow systemu PocketECG

0d 2013 roku w Spétce zostat powotany zespot sprzedazy miedzynarodowej, ktory pracuje
nad ekspansja terytorialng i branzowa.

Spotka od 2011 roku byla notowana narynku NewConnect. W lutym 2014 roku spoétka
zadebiutowata na parkiecie glownym warszawskiej GPW.

W grudniu 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwale
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote nie
wyzsza niz 15.100,00 zt. Uchwata o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego podjeta zostata w celu wykonania Umowy MIPA.

W dniu 30 marca 2016 roku zakonczono proces Akwizycji Medi-Lynx w wyniku ktorego
spotka zalezna Emitenta tj. przez spotka Medicalgorithmics US Holding Corporation nabyta od
spotki Medi-Lynx Monitoring Inc. pakiet kontrolny wielkosci 75% udziatow w spdtce Medi-
Lynx Cardiac Monitoring LLC, w wykonaniu postanowien Umowy MIPA. Szczeg6towa
informacja na temat procesu nabycia Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC zostala
przedstawiona w Podpunkcie 4.11.8 oraz 4.12.2 niniejszej Noty Informacyjne;j.

W dniu 11 maja 2016 roku w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonym dla Spotki zostal dokonany wpis podwyzszonego o kwote 15 100,00 zt w ramach
kapitatu docelowego kapitatu zaktadowego Spotki.
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4.3. Istotne Podmioty Zalezne Emitenta

Emitent, poprzez swoja spdtke zalezng Medicalgorithmics US Holding Corporation, posiada
pakiet kontrolny spotki Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC. Nabycie spotki Medi-Lynx
Cardiac Monitoring LLC nastgpito w wykonaniu postanowien Umowy MIPA. Przed finalizacja
Akwizycji Medi-Lynx, spétka byta partnerem biznesowym Emitenta na rynku amerykanskim,
swiadczacym na terenie Stanow Zjednoczonych Ameryki ustugi diagnostyczne w oparciu
o opracowany przez Emitenta system PocketECG. Wiaczenie Medi-Lynx Cardiac Monitoring
LLC do Grupy umozliwi wykorzystanie synergii istniejagcych pomiedzy podmiotami, a takze
przyczyni si¢ do umocnienia pozycji oraz zoptymalizowania modelu dystrybucji produktow
Emitenta na rynku amerykanskim.

Podstawowe informacje finansowe dotyczace Medi-Lynx Cardiac Monitoring LL.C zostaly
przedstawione w Podpunkcie 4.14 4.

W zwiazku z przejeciem przez Emitenta efektywnej kontroli operacyjnej nad Medi-Lynx
Cardiac Monitoring LL.C w dniu 30 marca 2016 roku, od tego dnia wyniki przejete) spotki beda
konsolidowane w ramach Grupy Emitenta.

4.4. Oferowane produkty i uslugi

System PocketECG sklada si¢ z przenosnego bezprzewodowego zestawu monitorujacego,
uzytkowanego przez pacjenta oraz specjalistycznego oprogramowania umozliwiajacego
analize 1 przetwarzanie danych generowanych przez zestaw monitorujacy.

Elementy systemu PocketECG:
. Bezprzewodowy zestaw monitorujacy

Opracowane przez Emitenta urzadzenie typu smartfon spetnia funkcje rejestratora sygnatow
biomedycznych oraz petni funkcje polegajaca na wstepnym przetwarzaniu danych, przesytaniu
danych poprzez sieci komérkowe oraz zarzadza ankietowaniem pacjentow.

Urzadzenie wyposazone jest w trzy elektrody, ktére umieszczane sg przez pacjenta w okolicach
klatki piersiowej. Urzadzenie w nieprzerwany sposéb uzyskuje sygnat EKG za posrednictwem
elektrod i rejestruje go w pamieci urzadzenia oraz przeprowadza wstepng analize sygnatu EKG
z wykorzystaniem specjalistycznego oprogramowania.

. Specjalistyczne oprogramowanie

Za pomoca technologii Emitenta (w szczegolnosci autorskich algorytmow 1 oprogramowania
zarzgdzajacego transmisja danych) przeprowadzana jest wstepna automatyczna analiza
wynikow badan systemem PocketECG. Wygenerowane przez aplikacje wstepne raporty
z badania wskazujace automatycznie wykryte przez algorytmy zdarzenia i arytmie sa
analizowane 1 weryfikowane przez zespoly technikéw EKG (ustuga outsourcingu
telemedycznego). Weryfikacja przez czlowieka prawidtowosci automatycznej analizy przez
algorytmy systemowe zaburzen w pracy serca pacjenta jest niezbednym elementem procesu
diagnozy. Za pomocg oprogramowania monitorowany jest réwniez stan techniczny
prowadzonego badania.

Wyniki badan generowane przez oprogramowanie systemu PocketECG prezentowane sa
w formie raportu statystycznie opisujacego wystepujace arytmie, w szeroko stosowanym
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. Badanie metoda Holtera u dzieci i niemowlat;

. Dlugotrwata diagnostyka zaburzen rytmu serca u dorostych - dlugotrwate
monitorowanie pod katem wykrycia rzadko wystepujacych arytmii, takich jak:
napadowe migotanie przedsionkéw, napadowa tachykardia nadkomorowa, monitoring
po zabiegach ablacji w celu diagnostyki skutecznosci zabiegu oraz wykrywania
nawrotow, monitoring podczas i po farmakologicznym leczeniu arytmii;

. Dlugotrwata diagnostyka u dzieci - zastosowania takie jak u dorostych, ponadto
diagnostyka umozliwiajaca zdiagnozowanie kardiologicznego podtoza omdlen;

. Nadzor kardiologiczny - nadzér dla osob po zdarzeniach kardiologicznych, takich jak
ostre zespoly wiencowe, zawaly, operacje kardiochirurgiczne, w celu wykrycia
wystepujacych zagrozen 1 predykatoréw powtornych lub nowych groznych zdarzen
kardiologicznych;

. Zdalna rehabilitacja kardiologiczna - nadz6r nad rehabilitacja kardiologiczna
w warunkach domowych z mozliwoscia zdalnej konfiguracji programu <¢wiczen
(funkcjonalno$¢ w trakcie wdrazania);

. Badania kliniczne lekoéw, badania skuteczno$ci terapii antyarytmicznych -
w szczegOlnosci  zwigzane z badaniami  skutecznos$ci terapii inwazyjnych
1 nieinwazyjnych (funkcjonalnos¢ w trakcie wdrazania).

Emitent $wiadczy ustugi dodatkowe wspierajace uzytkowanie systemu PocketECG - ustugi
outsourcingu telemedycznego 1 programistyczne. Outsourcing telemedyczny obejmuje czesé
ustug analizy sygnatu EKG i1 przetwarzania danych ptyngcych z monitoringu pracy serca
prowadzonego z wykorzystaniem systemu PocketECG. W szczegdlnosci obejmuje weryfikacje
wstepnych  wynikow badania generowanych automatycznie przez specjalistyczne
oprogramowanie. Ustugi outsourcingu telemedycznego swiadczone sg przez zespol technikow
EKG z centrum outsourcingu telemedycznego Emitenta zlokalizowanego w Polsce. Istotng
przewaga konkurencyjng Emitenta nad dostawcami ustug outsourcingu telemedycznego
w Stanach Zjednoczonych jest lokalizacja i kwalifikacje zespotu §wiadczacego ustugi w Polsce,
w obliczu wysokich cen tego typu ustug oferowanych przez podmioty konkurencyjne dziatajace
w Stanach Zjednoczonych.

W ramach kompleksowej obstugi uzytkownika systemu PocketECG Emitent oferuje wsparcie
informatyczne we wdrozeniu 1 integracji systemu, a takze indywidualizacje 1 dostosowanie
rozwigzania do potrzeb odbiorcy w ramach pakietu ustlug programistycznych.
Do podstawowych ustug programistycznych, ktére Emitent oferuje obecnym i potencjalnym
uzytkownikom systemu PocketECG naleza:

. integracja generowanych przez system PocketECG danych wynikowych z systemami
EMR wykorzystywanymi powszechnie w placdéwkach medycznych w Stanach
Zjednoczonych;

. dostosowanie systemoéw EMR do importowanych z systemu PocketECG raportow

diagnostycznych, w tym budowa inteligentnych algorytmow stuzacych do
automatycznej interpretacji importowanych dokumentow;

. tworzenie narzedzi do automatycznej interpretacji 1 wezytywania raportOw z systemu
PocketECG;
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. budowa systemow archiwizacyjnych dla systemu PocketECG;

. budowa narzedzi utatwiajacych rozliczenia refundacyjne kosztow uzytkowania systemu
PocketECG.

Biezaca obstuga w ramach ustug dodatkowych umozliwia Emitentowi nawiazanie dlugotrwatej
wspotpracy z odbiorcami koncowymi. Ustugi dodatkowe w wigkszosci przypadkdéw oferowane
sa przez Emitenta w pakiecie razem z systemem PocketECG, dlatego Emitent nie wyodrebnia
sprzedazy ustug dodatkowych jako osobnej linii biznesowej.

4.5. Przewagi konkurencyjne

W opinii Zarzadu Emitenta, dotychczasowe osiggnigcia Emitenta w obszarze prowadzonej
dziatalnosci staty si¢ mozliwe dzieki posiadanym przewagom konkurencyjnym, do ktérych
nalezy zaliczy¢:

- Kapitat ludzki:

. Informatycy 1 programisci o wysokich kwalifikacjach - gléwnie absolwenci
Uniwersytetu Warszawskiego 1 Politechniki Warszawskiej;

. Zarzad Emitenta posiadajacy szerokie doswiadczenie w branzy 1 specjalistyczng wiedze
na temat produktu oraz rynkéw dziatalnosci Emitenta;

- Specjalistyczna wiedza technologiczna i1 unikatowe do$wiadczenie zespotu
Emitenta dzieki kompilacji wiedzy 1 doswiadczenia poszczegOlnych cztonkow
zespotu, obejmujace nastepujace obszary:

. Doswiadczenie w tworzeniu technologii przetwarzania sygnatow cyfrowych (DSP -
ang. Digital Signal Processing);

. Doswiadczenie w tworzeniu ztozonych aplikacji mobilnych 1 bazodanowych (Android
OS, Windows Phone OS),

. Doswiadczenie w certyfikacji urzadzen medycznych;

. Doswiadczenie zwigzane z budowaniem wartosci intelektualnej opracowywanej
technologii w skali miedzynarodowe;;

. Doswiadczenie w  projektowaniu 1 produkcji zaawansowanych urzadzen
elektronicznych i medycznych;

. Doswiadczenie w efektywnym pozyskiwaniu 1 wykorzystywaniu finansowania
w ramach dotacji ze srodkéw Unii Europejskiej 1 innych $rodkow publicznych.

- Unikatowy 1 innowacyjny produkt - opracowana przez Emitenta
1 wykorzystywana w Stanach Zjednoczonych, wybranych krajach europejskich
i Indiach zaawansowana diagnostycznie i technologicznie platforma do badania
arytmii, chroniona prawem patentowym;

- Efektywny model biznesowy, opierajacy si¢ na sprzedazy przede wszystkim na
rynku Stanow Zjednoczonych technologii tworzonej w Polsce oraz ustug
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dodatkowych §wiadczonych z Polski.

Wdrozony system zarzadzania jakoscig dla producenta urzadzen medycznych (ISO 9001 1 ISO
13485) gwarantujacy wysoka jakos¢ produktu 1 ustug Emitenta.

PocketECG jest obecnie jedynym, komercyjnie wykorzystywanym produktem Emitenta.
PocketECG jest najbardziej zaawansowanym technologicznie z dostepnych na rynku systemow
zdalnej diagnostyki arytmii. W spektrum dostepnych obecnie urzadzen do monitoringu pracy
serca system PocketECG charakteryzuje si¢ m.in. najdluzszym czasem monitoringu arytmii
w warunkach domowych, zdalnym dostepem do catkowitego zapisu monitoringu oraz peina
statystyczng analizg zaburzen rytmu serca, czego nie oferuja urzadzenia konkurencyjne.
Zaawansowana technologicznie produkcja systemu PocketECG zlokalizowana w Polsce
zapewnia zachowanie pelnej kontroli nad jakoscig produktu, relatywnie niskie koszty pracy
oraz ochrone tajemnic technologicznych.

4.6.  Strategia rozwoju

Celem strategicznym Medicalgorithmics S.A. jest osiggniecie pozycji czotowego dostawcy
najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych w dziedzinie diagnostyki arytmii na terenie
Ameryki Polnocnej 1 Potudniowej, Europy oraz Azji. Medicalgorithmics S.A. stawia na rozwoj
organiczny, utrzymanie szybkiego tempa wzrostui dbanie o wysoki poziom satysfakcji
odbiorcow poprzez dostarczanie elastycznie dostosowywanej oferty produktowo-ustugowe;j
w zidentyfikowanych niszach rynkowych.

Spotka zatrudnia najbardziej wykwalifikowanych pracownikow 1 ktadzie duzy nacisk
na uzyskanie najwyzszej jakos$ci produktéw 1ustlug. Produkty spotki sa patentowane
na kluczowych rynkach iuzyskuja niezbedne certyfikaty jakosci 1 bezpieczenstwa. Czegs¢
wypracowanego zysku jest przeznaczana na badania i rozw6j technologii, tak by spétka mogta
wzmacnia¢ status innowacyjnego lidera rynku.

Spotka koncentruje si¢ na rozwoju urzadzen 1 ustug w dziedzinie diagnostyki kardiologiczne;,
zaré6wno stacjonarnej, jak i zdalnej.

Plany strategiczne zakladajg dynamiczny rozwoj nastepujacych obszarow dziatania:

. Diagnostyki medycznej;
. Rehabilitacji kardiologicznej;
. Technologicznego wsparcia dla branzy badan bezpieczenstwa kardiologicznego lekow

(cardiac safety);,
. Rozwigzan ECG over-reading (opis 1 interpretacjia EKG spoczynkowego);

. Ustlug integracyjnych 1 programistycznych dla wspolpracujacych  placowek
medycznych.

Obecnie spotka pracuje nad ekspansjg terytorialng i dopasowaniem modelu biznesowego
do wymogow systemu opieki zdrowotnej wybranych krajéw. Na kazdym nowym rynku
Medicalgorithmics nawigzuje wspolprace z minimum jednym strategicznym partnerem
operacyjno-sprzedazowym, by minimalizowa¢  koszty = prowadzenia  dziatalnosci
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1 koncentrowa¢ sie na wsparciu technologicznym obstugi pacjentéw oraz rozwoju rozwigzan
w dziedzinie kardiologii.

Emitent zamierza zrealizowa¢ swoje plany strategiczne poprzez rozwdj organiczny oraz
przejecia. Rozwo] organiczny Emitent planuje opiera¢ na opracowanym dotychczasowym
modelu biznesowym oraz dalszym rozwoju systemu PocketECG m.in. w kierunku szerszego
zastosowania wypracowanej technologii w kardiologii oraz w innych dziedzinach
telemedycyny, jak rowniez na §wiadczeniu ustug dodatkowych.

Rownolegla realizacja $ciezki rozwoju przez przejecia umozliwi Emitentowi zaistnienie na
rynku badan klinicznych lub innym rynku ustugowym w branzy zwigzanej z medycyna
i telemedycyng, ktore to rynki od dtuzszego czasu postrzegane sa przez Zarzad Emitenta jako
istotne strategicznie. Zarzad Emitenta oczekuje takze osiggniecia istotnych efektow synergii we
wspotpracy z podmiotem przejmowanym, dzieki zastosowaniu wypracowanych rozwigzan
sprzgtowych, technologicznych, organizacyjnych 1 innych.

Rozwoj organiczny

W kolejnym etapie prac badawczo - rozwojowych nad systemem PocketECG Emitent planuje
poszerzenie mozliwosci  diagnostycznych systemu, poprzez utworzenie Sensorow
monitorujacych kolejne sygnaly zyciowe pacjenta. System PocketECG III wyposazony jest
w port cyfrowy, umozliwiajacy podiaczanie peryferyjnych czujnikow, takich jak sensor
ci$nienia, saturacji, czujnik oddechu i inne. Wykorzystanie dodatkowych zewnetrznych
czujnikow poszerzy w przysztosci mozliwosci zastosowania technologii PocketECG w innych
zastosowaniach niz wylacznie kardiologiczne, a takze pojawi sie mozliwos¢ $wiadczenia
nowych ustug dodatkowych.

Emitent planuje rozwija¢ obszar §wiadczonych ustug programistycznych w scistej integracji ze
sprzedazg systemu PocketECG. Zarzad Emitenta oczekuje istotnego wzrostu zapotrzebowania
na ustugi programistyczne wspierajace korzystanie z systemu PocketECG takze w badaniach
klinicznych lekow. Podczas badan klinicznych wystepuje szczegdlne zapotrzebowanie na
dostosowanie systemu do wymagan badania m.in. uzupetnienia o dodatkowe funkcje analizy
statystycznej i budowa oprogramowania umozliwiajacego analize znacznej ilosci danych, ktore
to ustugi oferuje Emitent.

Emitent planuje dalsze §wiadczenie ustug outsourcingu telemedycznego, w tym przetwarzania
i zdalnej analizy danych EKG. Emitent przewiduje, ze ustugi te beda odgrywaty istotniejsza niz
obecnie role w planowanym wprowadzeniu systemu PocketECG do sprzedazy na rynkach
krajow europejskich.

Rozwo0j przez przejecia

Rownolegle do rozwoju technologii w kierunku jej szerszego zastosowania w obszarze badan
klinicznych lekow Emitent zamierza zrealizowaé przejecia podmiotéw ustugowych z branzy
medycznej, m.in. prowadzacych badania kliniczne - tzw. CRO (ang. Clinical Research
Organizations), specjalizujacych sie¢ w obszarze badan wplywu nowych lekoéw 1 substancji
chemicznych na prace serca lub innych podmiotow zwigzanych z rynkiem diagnostyki,
w szczegolnosci kardiologicznej. Badania bezpieczenstwa kardiologicznego lekow (ang.
Cardiac Safety) sa obowiazkowa procedura w przypadku wprowadzania nowych substancji
lekowych na rynek Stanow Zjednoczonych oraz rynki Unii Europejskiej. Nowe substancje
lekowe moga wywolywa¢ arytmie komorowe, ktore z kolei mogg prowadzi¢ do migotania
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komér serca i naglej smierci sercowej (SCD - ang. Sudden Cardiac Death), dlatego
wprowadzono wymog badania bezpieczenstwa kardiologicznego nowych lekéw
wprowadzanych do sprzedazy.

Emitent rozwaza przejecie podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ w branzy Cardiac Safety lub
w branzy diagnostyki kardiologicznej ze wzgledu na potencjalne wielopoziomowe synergie
zwigzane z mozliwoscia wykorzystania rozwigzan organizacyjnych, IT, algorytmicznych
1 sprzgtowych, opracowanych przez Emitenta. W opinii Zarzadu Emitenta potencjalne efekty
synergii plynace z wykorzystania rozwigzan Emitenta moga znaczaco podnies¢ atrakcyjnosé
ustug $wiadczonych przez podmioty z branzy Cardiac Safety. Podmiot przejmowany dzieki
integracji z Emitentem w opinii Zarzadu Emitenta moze uzyska¢ znaczng przewage
konkurencyjng dzieki oferowanemu systemowi PocketECG oraz zwiekszy efektywnosc
kosztowg biezacego funkcjonowania.

Emitent monitoruje rynek w celu identyfikacji podmiotow $§wiadczacych inne, zréznicowane
ustugi dla branzy medycznej, oraz bada potencjalne efekty synergii. Przejecie podmiotu
ustugowego dla branzy medyczne] moze otworzy¢ Emitentowi dostep do nowego kanatu
dystrybucji ustug, co w opinii Zarzadu Emitenta mogloby przetozy¢ sie na wzrost skali
wykorzystania 1 spektrum zastosowan systemu PocketECG. W efekcie przejecia Emitent
rowniez oczekuje dalszego wzrostu zapotrzebowania na ustugi outsourcingu telemedycznego
oraz uslug programistycznych.

4.7.  Prace badawczo-rozwojowe

Przez pierwsze lata funkcjonowania Emitenta 1 jego poprzednika prawnego - spotki
Medicalgorithmics sp. z o0.0. skupiano si¢ na dziatalnosci badawcze] 1 rozwojowe],
w szczegolnosci obejmujace] prace nad elementami systemu PocketECG - inteligentnymi
algorytmami diagnozujacymi prace serca, oprogramowaniem systemu i aplikacja medyczng
oraz nad ochrong wtasnosci intelektualnej 1 dopuszczeniem do sprzedazy produktu.

W styczniu 2008 roku zakonczono prace nad prototypem systemu PocketECG pierwszej
generacji - systemem stuzacym do zdalnego monitorowania pracy serca pacjenta. W kwietniu
2008 roku Emitent otrzymal pozwolenie na sprzedaz systemu PocketECG w Polsce, w kwietniu
2009 roku wprowadzit go na rynek portugalski, a w sierpniu 2009 roku na rynek belgijski.
Ze wzgledu na ograniczong chtonno$¢ rynku krajowego 1 relatywnie niski poziom
innowacyjnosci rynku zdalnych ustug kardiologicznych w Polsce 1 Europie, podjeto decyzje
o ekspansji na rynek amerykanski. Rozpoczeto proces certyfikacji produktu na rynku Stanow
Zjednoczonych, w wyniku czego w maju 2009 roku Emitent otrzymatl decyzje o dopuszczeniu
Systemu PocketECG do sprzedazy na rynku Stanow Zjednoczonych, wydang przez FDA.
Pierwszy system PocketECG wprowadzono na rynek amerykanski w lutym 2010 roku

W marcu 2009 roku w Polsce, a w II kwartale 2010 roku w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Emitent wprowadzit do sprzedazy system PocketECG Il-giej generacji, oferujgcy znacznie
poprawione wtasnosci diagnostyczne.

W listopadzie 2010 roku oferta Medicalgorithmics, skierowana do klientéw na rynku
amerykanskim, zostala wzbogacona o specjalistyczne ustugi programistyczne umozliwiajace
podmiotom korzystajacy z systemu PocketECG dostosowanie oprogramowania do rozliczenia
z ubezpieczycielami, przychodniami, a takze rozliczanie otrzymywanych refundacji.
W grudniu 2010 roku wprowadzono do oferty usluge outsourcingu telemedycznego dla
klientéw amerykanskich, w szczegdlnosci ustugi przetwarzania i analizy danych w sektorze
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telemedycznym.

W styczniu 2011 roku uruchomiono centrum outsourcingu ustug telemedycznych 1 rozpoczeto
sprzedaz systemu PocketECG na rynku Standéw Zjednoczonych w systemie abonamentowym.

W trakcie roku 2011 Emitent kontynuowal ekspansj¢ na dotychczasowych rynkach
z poszerzeniem o rynek krajow Azji Poludniowo-Wschodniej oraz Bliskiego Wschodu.
Kontynuowal intensywne prace rozwojowe dotyczace czgsci sprzetowe] systemu PocketECG,
algorytmiki i obszaru informatycznego systemu, a takze kontynuowat prace nad nowa generacja
systemu PocketECG. W trakcie 2011 roku Spotka sfinalizowata prace nad modelem
PocketECG BT-ECG IIB (ulepszona wersji systemu PocketECG II generacji) 1 wystapita
z wnioskiem do FDA o wydanie pozwolenia na wprowadzenie tego urzadzenia do obrotu na
rynku Standéw Zjednoczonych.

Glownym projektem badawczo-rozwojowym prowadzonym w 2012 roku bylo stworzenie
systemu PocketECG III generacji jako zintegrowanej platformy unifikujacej w jednym
rozwigzaniu najpowszechniej wykorzystywane nieinwazyjne metody diagnostyki arytmii, czyli
badanie metoda Holtera (ang. Holter Monitoring), diagnostyke metoda zdarzeniowych
rejestracji EKG (ang. Event Monitoring) oraz diagnostyke za pomoca mobilnej telemetrii
kardiologicznej (ang. Mobile Cardiac Outpatient Telemetry). Wobec zaawansowania prac
w roku 2012 - w roku 2013 wykonywane byly gtownie testy sprzgtowe i programistyczne oraz
podejmowane byly dziatania w zakresie uzyskania certyfikacji i dopuszczen do obrotu na
rynkach lokalnych. Jeszcze w trakcie 2012 roku Spotka uzyskata niezbedne pozwolenia na
uzywanie systemu PocketECG III na terenie Stanow Zjednoczonych Ameryki. Oficjalna
premiera systemu odbyta si¢ w maju 2013 roku na migdzynarodowej konferencji naukowe;j
potaczonej z targami Heart Rhythm 2013 w Denver, Stany Zjednoczone Ameryki.

Kolejny projekt Spotki, eHealthMonitor, w trakcie 2012 roku przeszedt w catosci przez faze
ustalenia grup uzytkownikow przyszilej platformy oraz szczegdlowych analiz potrzeb
przysztych klientow. Gtownymi uzytkownikami czesci kardiologicznej platformy beda lekarze
kardiolodzy oraz pracownicy naukowi zajmujacy si¢ problemami kardiologicznymi. W roku
2013 prowadzone byty w zakresie tego projektu gtéwnie prace programistyczne. W lutym 2013
roku miata miejsce prezentacja efektow pierwszego roku projektu oraz ocena dotychczasowych
prac przez ekspertdéw z dziedziny informatyki medycznej, zatrudnionych przez Komisje
Europejska. Eksperci ocenili pozytywnie dokonania pierwszego roku projektu, tym samym
zatwierdzajac sprawozdanie za ten okres. Projekt zostal z powodzeniem zakonczony 31 marca
2015 roku.

Emitent prowadzi obecnie trzy projekty badawczo rozwojowe o charakterze strategicznym.
Z uwagl na to, ze nie weszly one jeszcze w faze patentowa, Emitent nie moze ujawnié
szczegolow tych rozwigzan. Celem projektdw jest opracowanie:

. urzadzenia do telerehabilitacji kardiologiczne;;

. oprogramowania stuzacego do optymalizacji powtarzalnych czynno$ci w szpitalnych
sieciach informatycznych w Stanach Zjednoczonych Ameryki; oraz

. urzagdzenia i systemu do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG.

Wartos$¢ naktadow finansowych poniesionych na powyzsze projekty, na dzien 31 grudnia 2015
roku, wyniosta 7.379,9 tys. zt.
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4.8. Otoczenie rynkowe
Rynek telemedyczny

Telemedycyna jest nowoczesng formg §wiadczenia opieki zdrowotnej polegajaca na potaczeniu
tradycyjnych metod medycyny klinicznej i nowych technologii przekazu danych. Informacje
medyczne pacjentow sa czesto rejestrowane za pomoca urzadzen elektronicznych
1 przekazywane za posrednictwem interaktywnych mediow audiowizualnych. Pozwala to na
przys$pieszenie czasu reakcji na dolegliwosci pacjenta oraz eliminuje problem odlegtosci
pomiedzy pacjentem a lekarzem. Do przyktaddéw ustug zaliczanych do rynku telemedycznego
naleza m.in. konsultacje z wykorzystaniem telefonéw komorkowych lub konsultacje
audiowizualne z wykorzystaniem komputerow 1 Internetu odbywajace sie w czasie
rzeczywistym.

W obszarze telemedycyny mozna wyrdzni¢ trzy podstawowe kategorie :

. Pozyskiwanie 1 przechowywanie danych - pozyskiwanie danych medycznych (np.
obrazow narzadow wewnetrznych lub sygnatow zyciowych), a nastgpnie
przekazywanie danych do lekarza specjalisty do oceny w dogodnym terminie.
Jednoczesna obecno$¢ 1 interakcja obu stron nie jest warunkiem koniecznym.
Niezbednym jest natomiast zorganizowanie odpowiedniej dokumentacji w formie
elektronicznej 1 transfer takich informacji do lekarza.

. Monitoring na odlegtos¢ - zdalna kontrola zdrowia pacjenta przez pracownikow stuzby
zdrowia przy uzyciu urzadzen elektronicznych, w dowolnym czasie wybranym na
potrzeby wlasciwe) diagnozy lekarskiej. Metoda znajduje zastosowanie zwlaszcza
w chorobach przewlektych, takich jak choroby sercai astma.

. Ustugi interaktywne - odbywaja si¢ w czasie rzeczywistym 1 polegajg na kontakcie
lekarza oraz pacjenta przez urzadzenia audiowizualne.

Spotka chce w perspektywie kilku lat zwiekszy¢ udzial w amerykanskim rynku zdalnego
monitoringu pracy serca do ok. 30 proc. z 10 proc. obecnie. Spdtka planuje, by rynki poza
Stanami Zjednoczonymi Ameryki odpowiadaty za 20-30 proc. przychodow. Szacuje sig, ze
warto$¢ rynku ustug i1 urzadzen zwigzanych ze zdalnym monitoringiem pracy serca w 2016
roku wyniesie w Stanach Zjednoczonych Ameryki ponad 800 mln USD.

Rynek badan klinicznych lekow

Rynek badan klinicznych lekow jest jednym z rynkow na ktorych Emitent rozwaza rozpoczecie
dziatalnosci w drodze przejecia tzw. CRO.

Przeprowadzone w 2003 roku, na zlecenie FDA, badania wykazaty, ze efekty uboczne lekéw
zwigzane z zaburzeniami funkcjonowania uktadu krazenia stanowily gléwna przyczyne
wycofywania lekéw pierwotnie dopuszczonych do obrotu. W efekcie wprowadzono regulacje
ustanawiajace wymog badania nowych lekow pod katem kardiologicznych efektéw ubocznych,
co zapoczatkowalo rosnace zapotrzebowanie na badania kliniczne bezpieczenstwa
kardiologicznego nowych lekow. Badania takie moga by¢ prowadzone przez podmiot
ubiegajacy si¢ o rejestracje leku lub przez podmiot zewnetrzny - CRO (ang. Clinical Research
Organization). CRO specjalizujg si¢ w outsourcingu wybranych zadan lub $wiadcza peten
zakres ustug od rozwoju produktu, przez badania kliniczne 1 wypelnianie procedur
rejestracyjnych po wytwarzanie gotowego produktu.
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Badania kliniczne lekow prowadzone przez CRO trwajg tacznie do 10 lat i dzielg si¢ na kilka
etapow:

. Badania wstepne, trwajace od jednego roku do trzech lat, polegajace na testowaniu
lek6éw na zwierzetach;

. Pierwszy etap testowania leku na ludziach, trwajacy od pot roku do jednego roku.
Na tym etapie prowadzona jest wigkszo$¢ badan typu Cardiac Safety;

. Drugi etap, w ktérym badany jest wptyw leku na osoby cierpigce na chorobe, ktorg lek
ma leczy¢. Testy trwajg od jednego roku do trzech lat;

. Trzeci etap testow przeprowadzany nawet na kilku tysigcach osob trwa od dwoch do
trzech lat. Celem badania jest sprawdzenie bezpieczenstwa leku w szerokim
zastosowaniu oraz porownanie efektywnosci nowego leku w stosunku do istniejacych
na rynku;

. Badania leku po dopuszczeniu do sprzedazy.
4.9. Patenty i licencje

Emitent dokonal szeregu zgloszen patentowych, zaréwno w ramach struktur UE (Europejski
Urzad Patentowy - EPO), zgloszen migdzynarodowych (PCT) jak i zgloszen (krajowych),
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Indiach, Niemczech, Wielkiej Brytanii, Francji. W wyniku
ztozenia powyzszych wnioskow uzyskal rejestracje patentu: Method, device and system for
cardio-acoustic  signal analysis (Metoda, urzqdzenie i system analizy sygnalu
kardioakustycznego) nr EP 05077367.0, data zgloszenia 14 pazdziernika 2005 roku. W dniu
12 kwietnia 2012 roku Emitent uzyskat na powyzszy wynalazek ochrong patentowa na
terytorium Republiki Federalnej Niemiec, Wielkiej Brytanii 1 Francji. Na wynalazek objety
powyzszym patentem Emitent uzyskat ponadto 13 lipca 2010 roku w USA US Patent no
7,753,856 B2. W dniu 15 marca 2012 roku EPO przyznal Emitentowi patent na technologie
,,HeartSounds”, decyzja nr cm/1156-0037, Nr Patentu 1991128. Prawa do Patentu nr 1991128
zostaty przez Spotke w grudniu 2013 roku zbyte na rzecz spoétki nie powigzanej] w zaden sposob
z Emitentem. Powyzsza umowa sprzedazy nie jest umowg istotng. W dniu 28 czerwca 2013
roku EPO przyznatl Emitentowi patent na technologi¢ ,,System for Safe and Remote Outpatient
ECG Monitoring”, opublikowany w dniu 29 maja 2013 roku pod numerem EP2030565

Pozostate zgloszenia patentowe znajdujg sie w réznych fazach postepowan.

Emitent w strukturach EPO zapewnit sobie nadto ochrong¢ na znak towarowy (logo) oraz wzor
uzytkowy zwigzane z nieprodukowanym obecnie systemem CardVet.

Emitent dazy do systematycznego rozszerzenia zakresu ochrony wtasnosci intelektualne;.

Ponadto Emitent wskazuje, iz tworzone przez niego systemy oprogramowania podlegaja
na gruncie jurysdykcji polskiej, europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych Ameryki ochronie
w zakresie prawa autorskiego. Ochrona prawna w zakresie prawa autorskiego powstaje z mocy

prawa, bez koniecznosci dokonywania zgloszen czy zastrzezen przez uprawniony podmiot.

Emitent nie korzysta z licencji udzielanych przez podmioty trzecie, ktére mialyby istotne
znaczenie dla jego dziatalnosci.
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4.10. Program Motywacyjny

Majac na wzgledzie dalszy dynamiczny rozw¢j Spotki, a takze w celu stworzenia silnego
i efektywnego mechanizmu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej, co w ocenie Walnego
Zgromadzenia Emitenta przyczyni si¢ do wzrostu wartos$ci Spotki, a w konsekwencji wzrostu
wartosci akcji Spotki, w dniu 26 lutego 2016 r, postanowiono wprowadzi¢ Program
Motywacyjny, w ramach ktorego prawo uczestnictwa przystugiwac bedzie cztonkom Zarzadu
1 wyzsze] kadrze zarzadzajacej Spotki, kluczowym pracownikom oraz kluczowym osobom
swiadczacym ustugi na innej podstawie niz umowa o prace, ktérym zawarta zostanie stosowna
umowa. Z chwilg zawarcia umowy o przystapienie do programu osobom uprawnionym bedzie
przyznawane warunkowe prawo (,,opcja”) do objecia nieodplatnie warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji Spotki nowej emisji lub do nabycia akcji od Spétki. W ramach
programu przyznanych bedzie 598 000 opcji z podzialem na 528 000 opcji w ramach transzy
podstawowej 1 70 000 opcji w ramach transzy dodatkowe;j, ktore zostang podzielone pomiedzy
sze$¢ transz rozliczanych odpowiednio po zakonczeniach lat 2018, 2019, 2020, 2021, 2022,
atransza ostatnia (szdsta) rozliczona zostanie najwczes$niej po zakonczeniu roku 2023,
a najpozniej po zakonczeniu roku 2025.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego Spotka wyemituje 598 000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia Akcji Nowej Emisji, z wylaczeniem prawa
poboru. Kazdy warrant bedzie uprawnial jego posiadacza do objecia jednej Akcji Nowej Emisji.
Posiadacze warrantéw beda mogli wykona¢ wynikajace z nich prawa najwczesniej po uptywie
dwoch lat od dnia dokonania przydzialu warrantéw, ale nie pozniej niz trzy lata od dnia
dokonania przydziatu warrantow , aczkolwiek w kazdym przypadku nie pozniej niz do 31
grudnia 2026 roku Ewentualnie Spotka dokona skupu do 598 000 Akcji Wiasnych w celu
zaoferowania osobom uprawnionym nabycia Akcji Wtasnych w liczbie odpowiadajacej liczbie
przyznanych opcji.

Program Motywacyjny przewidziany zostal na 10 lat, do 31 grudnia 2026 roku
4.11. Istotne umowy i transakcje

4.11.1. Umowa Aliansu Strategicznego z dnia S lutego 2014 r pomiedzy Spoélka
a Labaratorios Isimo Sociedad Limitada (SL) z siedziba w Barcelonie i Santiago
Ardevol

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostarczania przez Spotke urzadzen
1 oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG oraz serwisu PocketECG, a takze
dystrybucji 1 $wiadczenia za pomoca PocketECG ustug diagnostyki medyczne] przez
Labaratorios Isimo Sociedad Limitada (SL) 1 Santiago Ardevol. Spotka realizuje powyzsza
umowe z wykorzystaniem najnowsze] generacji produktu Spétki — systemu PocketECG IIL

4.11.2. Umowa Aliansu Strategicznego z dnia 11 marca 2014 roku pomiedzy Spotkg a AMI
Monitoring Inc.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostarczania przez Spotke urzadzen
1 oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG oraz serwisu PocketECG, a takze
dystrybucji 1 $wiadczenia za pomoca PocketECG ustug diagnostyki medycznej przez AMI
Monitoring Inc. Spdtka realizuje powyzsza umowe z wykorzystaniem najnowszej generacji
produktu Spoétki — systemu PocketECG 111
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Pomigdzy stronami przedmiotowe] umowy trwa aktualnie spér sadowy dotyczacy
wypowiedzenia umowy i zakonczenia jej obowigzywania. Informacje na temat wspomnianego
sporu znajduja si¢ w Podpunkcie 4.12.1 niniejszej Noty Informacyjnej.

4.11.3. Umowa Aliansu Strategicznego z dnia 11 marca 2014 roku pomiedzy Spotka
a Medi-Lynx Monitoring Inc.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostarczania przez Spotke urzadzen
1 oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG oraz serwisu PocketECG, a takze
dystrybucji 1 $wiadczenia za pomocg PocketECG ustug diagnostyki medycznej przez Medi-
Lynx Monitoring Inc. Spoétka realizuje powyzsza umowe z wykorzystaniem najnowsze]
generacji produktu Spotki — systemu PocketECG 11

4.11.4. Umowa Aliansu Strategicznego z dnia 15 czerwca 2014 roku pomie¢dzy Spotka
a Device Technologies Australia Pty Ltd. z siedzibg w Frenchs Forest, Nowa
Poludniowa Walia w Australii

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostarczania przez Spotke urzadzen
1 oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG oraz serwisu PocketECG, a takze
dystrybucji 1 §wiadczenia za pomocg PocketECG ustug diagnostyki medycznej przez Device
Technologies Australia Pty Ltd. (,Partner”). Spotka realizuje powyzsza umowe
z wykorzystaniem najnowszej generacji produktu Spotki — systemu PocketECG 111

Na podstawie umowy Spotka zobowigzata si¢ w szczegolnosci do: 1) dostawy na rzecz Partnera
urzadzen i oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG, ii1) $wiadczenia ustug
serwisu PocketECG oraz oprogramowania, ii1) przechowywania, przetwarzania, wymiany
iudostgpniania danych generowanych przez PocketECG. Partner zobowigzal sig
w szczegolnosci do: 1) organizacji i realizacji dystrybucji systemow PocketECG na terytorium
Australii 1 Nowej Zelandii i1) $wiadczenia w oparciu o PocketECG ciagglych ustug
telediagnostyki  kardiologicznej w stosunku do uzytkownikéw PocketECG w oparciu
o infrastrukture teleinformatyczng i1 bazy danych Spétki, iii) pelnienia roli sponsora wobec
agencji nadzorujacych obrot produktami medycznymi na terytorium objetym umowa.

4.11.5. Umowa Aliansu Strategicznego z dnia 03 lipca 2013 roku pomiedzy Spotka
a Wipro Limited z siedzibg w Dodda Kanneili, Sarjapur Road, Bangalore 560035,
Republika Indii

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostarczania przez Spotke urzadzen
1 oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG oraz serwisu PocketECG, a takze
dystrybucji 1 $wiadczenia za pomoca PocketECG ustug diagnostyki medycznej przez Wipro
Limited (,,Partner”). Spotka realizuje powyzsza umowe z wykorzystaniem najnowsze]
generacji produktu Spotki — systemu PocketECG 111

Na podstawie umowy Spotka zobowigzata sie w szczegolnosci do: 1) dostawy na rzecz Partnera
urzadzen i oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG, ii) $wiadczenia ustug
serwisu PocketECG oraz oprogramowania, ii1) przechowywania, przetwarzania, wymiany
iudostgpniania danych generowanych przez PocketECG. Partner zobowigzal si¢
w szczegolnosci do: 1) organizacji i realizacji dystrybucji systemow PocketECG na terytorium
Republiki Indii, i1) $wiadczenia w oparciu o PocketECG ciagltych ustug telediagnostyki
kardiologicznej w stosunku do uzytkownikow PocketECG w oparciu o infrastrukture
teleinformatyczng 1 bazodanowa Spotki.
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4.11.6. Umowa Aliansu Strategicznego z dnia 12 listopada 2014 roku pomiedzy Spoélka
a Asociacion Mexicana de Telesalud A.C. z siedzibg w Mission de Javier 10643,
Zona Rio Tijuana B.C 22010, Meksyk

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostarczania przez Spotke urzadzen
1 oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG oraz serwisu PocketECG, a takze
dystrybucji 1 $wiadczenia za pomoca PocketECG ustlug diagnostyki medycznej przez
Asociacion Mexicana de Telesalud A.C. (,Partner”). Spotka realizuje powyzszg umowe
z wykorzystaniem najnowszej generacji produktu Spotki — systemu PocketECG 111

Na podstawie umowy Spotka zobowigzata sie w szczegolnosci do: 1) dostawy na rzecz Partnera
urzadzen i oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG, ii) $wiadczenia ustug
serwisu PocketECG oraz oprogramowania, ii1) przechowywania, przetwarzania, wymiany
i udostgpniania danych generowanych przez PocketECG. Partner zobowiazal sie
w szczegolnosci do: 1) organizacji i realizacji dystrybucji systemow PocketECG na terytorium
Meksyku ii) $wiadczenia w oparciu o PocketECG ciggtych wustug telediagnostyki
kardiologicznej w stosunku do uzytkownikow PocketECG w oparciu o infrastrukture
teleinformatyczng 1 bazodanowa Spotki.

4.11.7. Umowa Aliansu Strategicznego z dnia 30 marca 2015 roku pomiedzy Spotka
a ITMS do Brasil Ltda z siedziba w Uberlandia, Av. Getulio Vargas, 786, CEP:
38400-434, Uberlandia, Brazylia

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostarczania przez Spotke urzadzen
1 oprogramowania sktadajacych si¢ na system PocketECG oraz serwisu PocketECG, a takze
dystrybucji 1 $wiadczenia za pomocg PocketECG ustug diagnostyki medycznej przez ITMS
do Brasil Ltda. Spotka realizuje powyzsza umowe z wykorzystaniem najnowszej generacji
produktu Spoétki — systemu PocketECG 1L

4.11.8. Akwizycja Medi-Lynx

W dniu 31 sierpnia 2015 roku zostata przez Spotke zawarta umowa — list intencyjny (,,List
Intencyjny”) co do planowanej transakcji nabycia przez Spotke kontrolnego pakietu udziatow
jej partnera biznesowego na rynku Stanow Zjednoczonych Ameryki, spotki Medi-Lynx Cardiac
Monitoring LLC. Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC $§wiadczy naterenie Stanow
Zjednoczonych Ameryki ustugi diagnostyczne w oparciu o opracowany przez Spotke system
PocketECG, na podstawie umowy Aliansu Strategicznego zawarte] dnia 11 marca 2014 roku
Glownym udziatowcem Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC jest Medi-Lynx Monitoring Inc.,
w ktorej calos$¢ udziatow posiada pan Andrew Bogdan. W ramach Listu Intencyjnego strony
ustality cene za udzialty w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC oraz strukture ptatnosci, ktore
sa dla stron wigzace jesli transakcja zostanie zawarta. Ponadto, strony ustalily, ze finalna
umowa realizujgca planowang transakcje zostanie zawarta do dnia 14 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku doszlo do zawarcia przez Emitenta Umowy MIPA tj.
warunkowej umowy nabycia udziatéw (ang. MEMBERSHIP INTEREST PURCHASE
AGREEMENT), miedzy innymi ze spotka Medi-Lynx Monitoring Inc., ktérej przedmiotem jest
nabycie 75% udzialéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC.

W dniu 30 marca 2016 roku Medicalgorithmics US Holding Corporation nabyta od spétki

Medi-Lynx Monitoring Inc. pakiet kontrolny wielkosci 75% udzialéw w spotce Medi-Lynx
Cardiac Monitoring LLC, w wykonaniu postanowien Umowy MIPA.
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Z Akwizycja Medi-Lynx zwigzane jest postepowania sadowe, ktore aktualnie toczy sie
w Stanach Zjednoczonych przed sadem w Teksasie (ang. District Court of Collin County,
Texas). Szczegolowe informacje na temat tego postepowania zostaly zawarte w Podpunkcie
4.12 .2 niniejszej Noty Informacyjne;j.

4.12. Informacja o istotnych postepowaniach
4.12.1. Postepowanie zwigzane z wypowiedzeniem umowy z AMI Monitoring Inc.

Jeden z gléwnych partnerow biznesowych Emitenta tj. spétka AMI Monitoring Inc. oraz jej
spotka zalezna Spectocor LLC §wiadczg, za pomocg systemu PocketECG, ustugi diagnostyki
medycznej na terenie Stanow Zjednoczonych zgodnie z Umowa Aliansu Strategicznego
zawartg ze Spotka w dniu 11 marca 2014 roku (wigcej informacji na temat tej umowy znajduje
si¢ w Podpunkcie 4.11.2. niniejszej Noty Informacyjnej) (,,Umowa”). W dnu 27 kwietnia 2015
roku Emitent poinformowat strony Umowy o natychmiastowym jej wypowiedzeniu. Emitent
ztozyl jednoczesnie przeciwko pozostatym stronom Umowy pozew o ustalenie skutecznosci
dokonanego wypowiedzenia, w wyniku ktorego wszczeto postepowanie przed Court of
Chancery of the State of Delaware pomigdzy Spotka, jako powodem, a AMI Monitoring Inc.
i Spectocor LLC jako pozwanymi (numer sprawy 10948). W trakcie przedmiotowego
postepowania Spotka zobowigzata si¢ do kontynuowania wykonywania Umowy do momentu
zakonczenia postgpowania pod warunkiem, ze AMI Monitoring Inc. bedzie na biezaco
wykonywata swoje zobowigzania wynikajace z Umowy, w szczegdlnosci zobowigzania do
zaplaty wynagrodzenia za swiadczone przez Spotke ustugi. AMI Monitoring Inc. takze
zobowigzala si¢ do kontynuowania wykonywania Umowy do momentu zakonczenia
postepowania.

4.12.2. Postepowanie zwigzane z Akwizycja Medi-Lynx

Medi-Lynx Cardiac Monitoring LL.C (spotka bedaca celem Akwizycji Medi-Lynx), powstata
na skutek podziatu spotki AMI Monitoring Inc. nalezacej do dwoch braci Pandéw Josepha oraz
Andrew Bogdan. Podzial majatku spotki AMI Monitoring Inc. zostal dokonany na zasadach
okreslonych w umowie podziatu (ang. Separation Agreement) (,,Umowa Podzialu”). Zgodnie
z postanowieniami Umowy Podziatu: (i) Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC i okre§lonym
w Umowie Podzialu podmiotom powigzanym z Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC
przystuguje prawo pierwokupu udziatow lub aktywdéw AMI Monitoring Inc. oraz (ii) AMI
Monitoring Inc. 1 okreslonym w Umowie Podzialu podmiotom powigzanym z AMI Monitoring
Inc. przystuguje prawo pierwokupu udziatow lub aktywéw Medi-Lynx Cardiac Monitoring
LLC (,,Prawo Pierwokupu”).

W przypadku otrzymania oferty nabycia udziatow lub aktywow w Medi-Lynx Cardiac
Monitoring LL.C lub AMI Monitoring Inc., otrzymujacy oferte jest zobowigzany powiadomic
wszystkich uprawnionych z tytutu Prawa Pierwokupu o otrzymanej ofercie oraz
proponowanych warunkach nabycia. Uprawnieni z tytulu Prawa Pierwokupu maja 30 dni na
potwierdzenie intencji wykonania Prawa Pierwokupu oraz kolejne 120 dni na realizacje
transakcji.

Dodatkowo Umowa Podziatu przewiduje, ze jesli sktadajacym oferte uruchamiajacg Prawo
Pierwokupu jest Emitent, wowczas oferta taka powinna obejmowac zaréwno udziaty Medi-
Lynx Cardiac Monitoring LLC, jak 1 AMI Monitoring Inc. (,Rozszerzona Oferta”).
Oferowane warunki nabycia obu spotek powinny by¢ okreslone przez Emitenta na podstawie
analogicznych kryteriéw, zgodnie z postanowieniami Umowy Podziatu.
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w wysokosci 1.000.000,00 USD. Zgodnie z certyfikatem depozytu gotéwkowego (ang.
Certificate of Cash Deposit In Lieu of Surety Bond), kaucja zostala zlozona przez AMI
Monitoring Inc. w dniu 31 marca 2016 roku o godzinie 11:50 czasu lokalnego (CDT), czyli
dnia nastgpnego po dniu sfinalizowania Akwizycji Medi-Lynx.

W dniu 6 kwietnia 2016 roku, na wniosek Powoddéw, Sad Rejonowy w Collin County
w Teksasie (ang. District Court of Collin County, Texas) ponownie wydat tymczasowy nakaz
(and. temporary injunction) (,,Drugi Tymczasowy Nakaz”), w ktorym:

. stwierdzil, ze Akwizycja Medi-Lynx z dnia 30 marca 2016 roku zostata wykonana
z naruszeniem Pierwszego Tymczasowego Nakazu,

. uchylit Akwizycje Medi-Lynx z dnia 30 marca 2016 roku i1 nakazal Medi-Lynx
Monitoring Inc. oraz Andrew Bogdanowi podjecie dziatan majacych na celu odzyskanie
zbytych udzialéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC,

. nakazal przekazanie Powodom wszelkich informacji na temat Medi-Lynx Cardiac
Monitoring LLC, jakie uzyskat Emitent w celu zamkniecia Akwizycji Medi-Lynx,

. stwierdzil, ze 120-dniowy termin na wykonanie Prawa Pierwokupu nalezy liczy¢ od
momentu potwierdzenia przez sad, ze Powodowie uzyskali wszystkie informacje na
temat Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC niezbedne do wykonania Prawa
Pierwokupu.

Jednoczesnie Sad Rejonowy w Collin County w Teksasie (ang. District Court of Collin County,
Texas) stwierdzil, ze w niniejsze] sprawie posiada bezposrednig jurysdykcje w odniesieniu do
nastepujacych pozwanych Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Medi Lynx Monitoring Inc.
oraz Andrew Bogdan. Sporng i nierozstrzygnieta kwestig pozostaje natomiast wlasciwos¢ sadu
w stosunku do Marka Dziubinskiego, Emitenta oraz spotki zaleznej od Emitenta
t]. Medicalgorithmics US Holding Corporation.

Po uzyskaniu Drugiego Tymczasowego Nakazu, Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Medi
Lynx Monitoring Inc. oraz Andrew Bogdan ztozyli w Sadzie Apelacyjnym Pigtego Okregu
w Dallas w Teksasie apelacje od Drugiego Tymczasowego Nakazu w trybie przyspieszonym.
Celem apelacji jest doprowadzenie do uchylenia Drugiego Tymczasowego Nakazu oraz
potwierdzenie, ze Akwizycja Medi-Lynx z dnia 30 marca 2016 roku zostata dokonana w sposob
wazny 1 skuteczny.

W ocenie Zarzadu Emitenta oraz amerykanskich doradcow prawnych Emitenta, w dniu
realizacji Akwizycji Medi-Lynx tj. w dniu 30 marca 2016 roku nie obowigzywat jakikolwiek
prawomocny sadowy zakaz jej wykonania. W zwiazku z tym, ze Pierwszy Tymczasowy Nakaz
zostal prawomocnie uchylony przez Sad Apelacyjny Pigtego Okregu w Dallas w Teksasie (ang.
Court of Appeals Fifth District of Texas at Dallas) w dniu 29 marca 2016 roku, twierdzenie
przez Sad Rejonowy w Collin County w Teksasie (ang. District Court of Collin County, Texas),
ze Akwizycja Medi-Lynx z dnia 30 marca 2016 roku narusza Pierwszy Tymczasowy Nakaz
jest, w opinii Emitenta, bezpodstawne. Ponadto, orzeczenie ww. sadu z dnia 30 marca 2016
roku zakazujace Akwizycji Medi-Lynx nie bylo skuteczne w dniu realizacji Akwizycji Med.-
Lynx z uwagi na wptacenie przez Powoddéw kaucji warunkujacej skutecznos¢ przedmiotowego
orzeczenia, dopiero w dniu 31 marca 2016 roku tj. dzieh po dokonaniu Akwizycji Medi-Lynx.
Tym samym, w ocenie Zarzadu, Akwizycja Medi-Lynx z dnia 30 marca 2016 roku zostata
wykonana w sposob zgodny z prawem, wazny 1 skuteczny.
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Nalezy zaznaczy¢, ze Sad Rejonowy w Collin County w Teksasie (ang. District Court of Collin
County, Texas) nie zobowigzal Emitenta w zadnym zakresie do cofnigcia Akwizycji Medi-
Lynx. Emitent dziatajac wraz z Grupa Medi-Lynx podejmie wszelkie przewidziane prawem
dziatania majace na celu doprowadzenie do wydania orzeczenia uchylajacego Drugi
Tymczasowy Zakaz.

Ponadto, Emitent stoi na stanowisku, ze pozostale roszczenia Powodow, tj. roszczenia
odszkodowawcze, w tym w zakresie utraconych korzysci, sa pozbawione jakichkolwiek
podstaw prawnych.

4.13. Struktura akcjonariatu
Tabela ponize] przedstawia strukture akcjonariatu Spotki z uwzglednieniem informacji

o akcjonariuszach Spoétki posiadajacych co najmniej 5% glosoéw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

. % udzial Liczba % udzial w
. . Liczba . . .
Akcjonariusz Akcii w strukturze glosow na liczbie
1 akcjonariatu WZA glosow

MAREK DZIUBINSKI 400 000 11,09% 400 000 11,09%
BIB SEED CAPITAL S.A. 218 122 6,05% 218 122 6,05%
NEW EUROPE
VENTURES LLC 276 061 7,65% 276 061 7,65%
NATIONALE-NEDERLANDEN OTWARTY
FUNDUSZ, EMERYTALNY 451 000 12, 51% 451 000 12,51%
NORDEA OTWARTY
FUNDUSZ EMERYTALNY 257 332 7.14% 257 332 7.14%

PZU SFIO UNIVERSUM, PZU FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY
PARASOLOWY  SUBFUNDUSZ PZU
ENERGIA MEDYCYNA EKOLOGIA, PZU
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ PZU AKCII
KRAKOWIAK, PZU FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY
PARASOLOWY  SUBFUNDUSZ PZU
STABILNEGO WZROSTU MAZUREK, PZU
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
PARASOLOWY SUBFUNDUSZ PZU AKCII
MALYCH ISREDNICH SPOLEK, PzU 340 470%* 9.44% 340 470 9.44%
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
PARASOLOWY  SUBFUNDUSZ  PZU

ZROWNOWAZONY, PZU SFIO
GLOBALNYCH INWESTYCJI
SUBFUNDUSZ PZU AKCII

SPOLEK DYWIDENDOWYCH, PZU
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
MEDYCZNY, PZU FUNDUSZ
INWESTYCYINY ZAMKNIETY AKCIJI
FOCUS  REPREZENTOWANE  PRZEZ
TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYINYCH PZU S.A.

POZOSTALI
AKCJONARIUSZE 1663 541 46,13% 1663 541 46,13%
RAZEM 3 606 526 100,00% 3 606 526 100,00%

* informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez akcjonariusza na NWZ z dnia 25 oraz 26 lutego 2016 roku
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PASYWA (w tys. PLN) 2015 2014 Réznica %

Kapital wlasny 99 188,1 90 791,5 9%
Zobowigzania dlugoterminowe 50,6 246,8 (79%)
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym

miedzy innymi: 3027,6 3853,6 (21%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug i 570.5 1072.8 47%)
pozostale
Rozliczenia migdzyokresowe 21457 27781 (23%)
Zobowigzania ogélem 3078,2 41004 (25%)
PASYWA RAZEM 102 266,3 94 891,9 8%

Zrodlo:  sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy koniczgcy sig 31 grudnia 2015 roku oraz sprawozdanie zarzqdu
z dzialalnosci Emitenta w 2015 roku

Najbardziej istotng zmiang w pasywach Spétki na koniec 2015 roku w poréwnaniu do konca
roku 2014 byl wzrost kapitatu wlasnego, wynikajacy z akumulacji wypracowanego w 2015
roku zysku oraz pomniejszenia kapitatu o wartos¢ wyptaconej dywidendy z zysku za 2014 rok.
Udziat kapitatu wtasnego w strukturze finansowania pozostat na zblizonym poziomie i wynidst
97% (95,7% na koniec 2014 roku). W finansowaniu zewngtrznym zmalal poziom
krotkoterminowych zobowigzan z tytulu dostaw 1 uslug i1 pozostatych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodow, ktére pozostaty jednak bez wptywu na ogdlng strukture
finansowania Spotki.

Istotnym zdarzeniem, ktore miato miejsce po dacie bilansowe] ostatniego sprawozdania
rocznego Emitenta bylo wyemitowanie Obligacji Krotkoterminowych o tacznej wartosci
nominalnej 48.000.000 zi (stownie: czterdziesci osiem milionéw ztotych). Obligacje
Krotkoterminowe zostaly w catosci wykupione przez Emitenta przed dniem niniejszej Noty
Informacyjnej.

4.14.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow Spoltki

2015 2014
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 49 330,5 29 714,1
Zuzycie surowcow i materialéw (5182.,8) (7 250,3)
Swiadczenia pracownicze (8292,7) (5416,1)
Amortyzacja (1610,5) (603.8)
Uslugi obce (12 193,5) (1978.,0)
Pozostale (1166,3) (698.2)
Koszt wlasny razem (28 445.,8) (15 946,4)
Zysk na sprzedazy 20 884,7 13 767,7
Pozostale przychody operacyjne 2 505,3 1554
Pozostale koszty operacyjne (2262,7) (30,7)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 21 127,3 13 8924
Przychody finansowe 2390.4 41114
Koszty finansowe (6228.5) 3.0)
(Koszty)/Przychody finansowe netto (3838,1) 41084
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Zysk przed opodatkowaniem 17 289,2 18 000,8
Podatek dochodowy (3 363.8) (3 474.5)
Zysk netto 139254 14 526,3

Zrodlo:  sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 roku oraz sprawozdanie zarzqdu
z dzialalnosci Emitenta w 2015 roku

W roku 2015 przychody Emitenta wyniosty 49.330,5 tys. zl, co stanowito wzrost o 66%
w stosunku do roku 2014 i byto rezultatem zwiekszania liczby aktywnych urzadzen Spotki, co
z kolei wynikato z umow dystrybucyjnych, na mocy ktorych partnerzy Emitenta zobowiazali
si¢ do rozwijania sprzedazy i1 rokrocznego zwigkszania zamowien.

W 2015 roku najwigksze znacznie wsrdd kosztow operacyjnych miaty koszty ustug obcych
oraz $wiadczenia pracownicze. Wysoka warto$¢ ustug obcych w okresie od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wynika z poniesienia znacznych kosztow o charakterze
prawno-doradczym w zwigzku z prowadzonym postepowaniem sgdowym z AMI Monitoring
Inc., ktore wzrosty w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku z 1 978,0 tys. zt do
12 193,5 tys. zt, tj. o 516%. Z kolei wysoki udzial kosztow $swiadczen pracowniczych
w strukturze kosztéw wynika z charakteru dzialalnosci firmy, ktéra jest oparta na kapitale
ludzkim.

Na zysk netto Emitenta w znaczacy sposob wptynety koszty finansowe poniesione w 2015 roku,
wynikajace gléwnie z ujemnej wyceny posiadanych przez Spotke certyfikatow inwestycyjnych.

4.14.3. Wybrane pozycje sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

2015 2014
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przeplywy pienigzne n;ttg z dzialalnos$ci 17 347.1 (2 907.7)
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne nqtto z dzialalnosci (16 056.3) (6 635.7)
Iwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci (5 528.8) (4 661,5)
finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto razem (4 238,0) (14 204,9)

Zrodlo:  sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy koniczqcy sig 31 grudnia 2015 roku oraz sprawozdanie zarzqdu
z dzialalnosci Emitenta w 2015 roku

W 2015 roku Spotka uzyskata dodatnie przeptywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci
operacyjnej. W ciagu roku utrzymywaty si¢ ujemne przeplywy srodkéw pienigznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej - co bylo zwigzane z ulokowaniem nadwyzek $rodkéw
pienigznych w certyfikatach inwestycyjnych. Ujemne przeptywy pienigzne
z dziatalnosci finansowe] zwigzane byty w catosci z dywidenda wyptacona z zysku za rok 2014,

4.14.4. Podstawowe dane finansowe Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014

(mIn USD) (mlin. USD)
Przychody ze sprzedazy 38,3 20,1
Zysk brutto 13,0 5,0
EBITDA 13,2 52
Amortyzacja 0,2 0,2

Koszty finansowe 0 0

Zrodlo: Spotka; informacje nie zostaly poddane badaniu przez bieglego rewidenta
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku suma bilansowa Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC wyniosta
10 mln USD, naleznosci 5,6 mln USD, $rodki pienigzne 3,1 mln USD, kapital whasny 8,4 mln
USD, zas zobowigzania ogétem 1,6 mln USD. Ponadto, w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku przeptywy pienie¢zne z dziatalnosci operacyjnej Medi-Lynx
Cardiac Monitoring LLC wyniosty 11,7 mln USD.

W zwiazku z przejeciem przez Emitenta efektywnej kontroli operacyjnej nad Medi-Lynx
Cardiac Monitoring LL.C w dniu 30 marca 2016 roku, od tego dnia wyniki przejetej spotki beda
konsolidowane w ramach Grupy Emitenta.

4.14.5. Zobowigzania Spolki z tytulu kredytow, pozyczek i obligacji

Spotka nie posiada zadluzenia finansowego z tytulu kredytéw, pozyczek lub obligacji, innych
niz zadluzenie z tytulu Obligacji oraz biezace zadluzenie z tytulu uzytkowanych kart
kredytowych.

4.14.6. Srodki finansowe

Spotka posiada znaczne nadwyzki finansowe, ktére stara si¢ ulokowa¢ w taki sposéb, aby
maksymalizowa¢ stope zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym niskim poziomie ryzyka.
Spotka dywersyfikuje lokowanie wolnych srodkow pomiedzy krétkoterminowe aktywa (lokaty
bankowe) oraz dlugoterminowe certyfikaty inwestycyjne. W dniu 13 lipca 2015 roku Spotka
wniosta znaczacg cze$¢ posiadanych obligacji do Bezpiecznych Obligacji Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego prowadzonego przez Copernicus Capital TFI S.A. w Warszawie
(warto$¢ wniesionych obligacji w cenie nabycia: 38 860,5 tys. zl). Z uwagi na potrzeby
kapitatowe Spotki zwigzane z przejeciem Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC 1 rozwojem
produktéw Spotki Zarzad Spotki zdecydowalt o zaprzestaniu lokowania nadwyzek finansowych
w instrumenty dtuzne oraz o etapowym przedstawianiu do umorzenia czesci posiadanych
certyfikatow funduszu Bezpiecznych Obligacji FIZ w kolejnych okresach. Na dzien 31 grudnia
2015 roku Spotka posiadata w swoim portfelu wyltacznie certyfikaty inwestycyjne funduszu
Bezpiecznych Obligacji FIZ, obligacje korporacyjne oraz lokaty bankowe.

Srodki finansowe (w tys. PLN) 31.12.2015 31.12.2014
Certyfikaty Inwestycyjne — dlugoterminowe 348228 -
Certyfikaty Inwestycyjne — krdtkoterminowe 14 8543 -

Obligacje korporacyjne — dlugoterminowe - 4120064
Obligacje korporacyjne — krotkoterminowe 529.9 3284
Srodki pieniezne w kasie 10,8 18,2

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 500678 1001,0

Depozyty terminowe 14 883,06 23 181,0

Zrodlo:  sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy koniczgcy sig 31 grudnia 2015 rvoku oraz sprawozdanie zarzqdu
z dzialalnosci Emitenta w 2015 roku
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ZAYLACZNIK NR 3
TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI

UCHWALA ZARZADU Nr 1
spoiki Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie
Z dnia 24 marca 2016 r.

W sprawic programu emisji obligacji

§ L
I Zarzgd spolki Medicalgorithmics S.A. z siedziba w Warszawic (dalej zwanej:
~Spéltlka™) postanawia przyjaé program emisji obligacji (dalej zwany: ..Programem
Emisji”). w ramach ktdrego Spélka bedzie mogla wielokrotnie zaciggad zobowiazania
finansowe w drodze emisji przez Spdtke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
denominowanych w zlotych (dalej zwanych ,,Obligacjami™), na zasadach okreslonych
w niniejszej uchwale.

t

Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami, poczawszy od
fitery A.

3. Lgczna wielkos¢ emisji wszystkich Obligacji nie bedzie wieksza niz 70.000.000.00 21
(stownie: siedemdziesiat milionéw zlotych).

. 4. Obligacje beda emitowane na podstawie. przepisdw prawa polskiego, tj. w
szezegolnosel przepisow Ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku (Dz. U. z
2015, poz. 238 ze zmianami. dalej zwana: , Ustawa o Obligacjach™) oraz uchwal o
emisji podjetych przez Zarzad Spotki w odniesieniu do poszezegdlnych serii Obligacyi,
na podstawie kiérych zostang okreslone szezegdlowe warunki emisji Obligacji danej
. seril.,

n

Obligacie moga byé oferowane w trybie oferty publicznej lub poprzez proponowanie
nabycia w drodze oferty prywatne] nie stanowigeej oferty publiczne] w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow  finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publiczaych (Dz.U. z 2013 r., poz. 1382, z poZn. zm.).

6.  Obligacje bgdg emitowane jako obligacje nie majgee formy dokumentu i beda
zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowyceh S.A. z siedzibg w Warszawie (,, KDPW™).

7. Obligacje poszezegdinych serii bedg oprocentowane w stosunku rocznym wedtug statej
lub zmiennej stopy procentowe;j.

8. Zarzad bedzie ubicgal sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji do obrotu w
allernatywaym systemie obrotw prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartoseiowych
w Warszawie S.A. z sicdzibg w Warszawie w ramach rynku Catalyst (LASO™).

]
[ ]












ZAYLACZNIK NR 4
WARUNKI EMISJI I SUPLEMENT

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji’) okresla warunki emisji obligacji na okaziciela
(,,Obligacje”) emitowanych przez Medicalgorithmics Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
adres: Al. Jerozolimskie 81, 02-001, Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000372848, NIP:
5213361457, REGON: 14018697300000, o kapitale zaktadowym optaconym w catosci
wynoszacym 345.552,60 zt (,, Emitent” lub ,,Spélka”).

Obligacje beda emitowane przez Spdtke w kolejnych seriach, w ramach programu emisji
obligacji do tacznej wartosci nominalnej 70.000.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat milionow
ztotych) (,,Program Emisji”) przyjetego na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia
24 marca 2016 roku.

Warunki Emisji zawarte w niniejszym dokumencie zostaty przyjete uchwata nr 1 Zarzadu
Spotki z dnia 18 kwietnia 2016 roku 1 znajduja zastosowanie do Obligacji wszystkich serii.

1. DEFINICJE
1.1.  Definicje

Oprocz pojec zdefiniowanych w innych postanowieniach Warunkow Emisji, ponizej wskazane
pojecia majg nastgpujace znaczenie:

»Agent Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow,
spotke  wpisang do rejestru  przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000033118, NIP: 6761044221, REGON: 001270919,
o kapitale zakladowym optaconym w calosci
wynoszacym 13.500.000,00 zi.

,,AMI Monitoring Inc.” oznacza AMI Monitoring Inc. z siedzibg w McKinney,
Teksas, Stany Zjednoczone Ameryki.

»ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany
przez GPW.

»Banki Referencyjne” oznacza banki wskazane w Suplemencie do Warunkow
Emisji.

»Dodatkowa Marza ma znaczenie nadane w Podpunkcie 6.5.

Odsetkowa”

»Dozwolona Dystrybucja” oznacza

a) ptatnos¢ przez Emitenta dywidendy (z wyjatkiem
dywidendy z zysku za 2015 rok), zaliczki na
poczet dywidendy lub ceny za nabywane przez
Emitenta akcje wtasne, pod warunkiem, ze
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Wskaznik Zadluzenia Finansowego — obliczony:
(1) na koniec ostatniego Kwartalu Obrotowego,
dla ktorego zostaly udostepnione Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe zgodnie z
postanowieniami Podpunktu 19.1,
poprzedzajacego Kwartal Obrotowy, w ktorym
podjeta zostata uchwata odpowiedniego organu
Emitenta o dokonaniu powyzszych ptatnosci; (ii)
oraz pro-forma, tj. z uwzglednieniem takiej
platnosci - jest nie wyzszy niz 2,5,

b) wyptata przez Emitenta dywidendy z zysku za rok
2015 w kwocie stanowiace] iloczyn liczby akcji
Spotki uprawniajacych do udzialu w podziale
tego zysku oraz kwoty rownej 1,85 zt (stownie:
jeden ztoty osiemdziesigt pig¢ groszy),

c) zaptata podatku Iub innych zobowigzan
publicznoprawnych platnych przez Emitenta z
tytulu czynnosci wskazanych w lit. a) 1 b)
powyzej.

»Dozwolona Gwarancja” oznacza gwarancje, poreczenie, przystapienie do
dlugu, zwolnienie z odpowiedzialnosci (w tym
gwarancje, poreczenie, przystgpienie do diugu,
zwolnienie z odpowiedzialnosci udzielone lub
dokonane w odniesientu do jakiegokolwiek
zobowigzania ktoregokolwiek cztonka Grupy):

a) udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskaznik
Zadluzenia Finansowego — obliczony na koniec
ostatniego Kwartalu Obrotowego, dla ktérego
zostaty udostepnione Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe zgodnie z
postanowieniami Podpunktu 19.1 - jest nie
wyzszy niz 2,5,

b) udzielone lub dokonane w toku normalnej
dziatalnosci gospodarcze] (w tym w zwigzku z
umowami zawieranymi z kontrahentami w toku
normalnej dziatalnos$ci gospodarczej),

¢) udzielone lub dokonane na rzecz ktéregokolwiek
cztonka Grupy jako beneficjenta,

d) udzielone lub dokonane w celu dokonania lub w
zwiazku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia
lub Dozwolonego Rozporzadzenia, w celu
udzielenia lub w zwigzku z udzieleniem
Dozwolonej Pozyczki lub w celu zaciagniecia
badz w zwiagzku z zaciaggnigciem Dozwolonego
Zadtuzenia Finansowego,

e) ktoérych udzielenie lub dokonanie jest wymagane
przez stosowne przepisy prawa w zwigzku z
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»Dozwolone Nabycie”

»Dozwolona Pozyczka”

dokonaniem czynnosci dozwolonej na podstawie
Warunkéw Emisji,

d) jakakolwiek gwarancj¢ inng niz dozwolona na
podstawie  ktoregokolwiek z  poprzednich
Podpunktow, ktoérej taczna kwota nie przekracza
w zadnym czasie 1.000.000 (stownie: jeden
milion) ztotych (lub réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie lub walutach obcych).

oznacza.

a) nabycie lub objecie dowolne; liczby praw
udzialowych w spolce lub innym podmiocie
istniejacym w chwili takiego nabycia, w tym w
ramach polaczenia lub podziatu, badz nabycie
przedsiebiorstwa lub zorganizowane] czeSci
przedsigbiorstwa, pod warunkiem, ze podmiot
bedacy przedmiotem transakcji, o ktorej mowa
powyzej, po nabyciu lub objeciu praw
udziatlowych, badz podmiot ktéry nabyl
przedsiebiorstwo lub  zorganizowang cze$¢
przedsiebiorstwa, bedzie prowadzit dziatalnosé
zasadniczo takg samg, podobna, komplementarna,
wspomagajaca, powigzang lub pomocnicza
wobec  dziatalno$ci  prowadzonej  przez
ktéregokolwiek cztonka Grupy - z zastrzezeniem,
ze powyzsza transakcja jest dokonywana w
czasie, gdy Wskaznik Zadluzenia Finansowego
(obliczony: (i) na koniec ostatniego Kwartalu
Obrotowego, dla ktorego zostaly udostgpnione
Skonsolidowane = Sprawozdania  Finansowe
zgodnie z postanowieniami Podpunktu 19.1; oraz
(i) pro-forma, tj. z uwzglednieniem takiego
nabycia) jest nie wyzszy niz 3,0,

b) nabycie udziatow spotki lub przedsigbiorstwa
AMI Monitoring Inc., lub

¢) nabycie udzialéw spdtki lub przedsigbiorstwa
Spectocor LLC.

oznacza.

a) Pozyczke udzielona w czasie, gdy Wskaznik
Zadluzenia Finansowego — obliczony: (i) na
koniec ostatniego Kwartalu Obrotowego, dla
ktorego zostaty udostepnione Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe zgodnie z
postanowieniami Podpunktu 19.1; oraz (ii) pro-
forma, tj. z uwzglednieniem kwoty takie]
Pozyczki - jest nie wyzszy niz 2,5,

b) Pozyczke udzielong innemu cztonkowi Grupy,
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»Dozwolone Rozporzadzenie”

»Dozwolone Zabezpieczenie”

»Dozwolone Zadluzenie
Finansowe”

c¢) Pozyczke udzielona w celu sfinansowania lub
refinansowania Dozwolonego Nabycia, lub

d) jakiekolwiek Pozyczki, inne niz dozwolone na
podstawie  ktoregokolwiek z  poprzednich
Podpunktow, pod warunkiem, ze ich taczna kwota
glowna (kapital) pozostajaca do sptaty nie
przekroczy w zadnym czasie 5.000.000 (stownie:
pie¢ milionéw) ztotych lub réwnowartosci tej
kwoty w innej walucie lub walutach.

oznacza rozporzadzenie dokonane w odniesieniu do
przestarzatych, zuzytych, zbednych lub nieistotnych
sktadnikéw majatku, ktore nie sa wymagane do
prowadzenia podstawowej dziatalnosci
ktoregokolwiek cztonka Grupy.

oznacza Zabezpieczenie:
a) 1stniejgce w Dniu Emisji,

b) ustanowione w zwiazku z transakcja nabycia
udziatow w  spélce Medi-Lynx  Cardiac
Monitoring LLC,

¢) ustanowione w celu dokonania lub w zwigzku z
dokonaniem Dozwolonego Nabycia,

ustanowione w zwigzku z zadtuzeniem Emitenta lub
cztonka Grupy w przypadku ktorego wierzycielem jest
inny czlonek Grupy.

oznacza.

a) Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe zaciagnigte
w czasie, gdy Wskaznik Zadluzenia Finansowego
— obliczony: (i) na koniec ostatniego Kwartalu
Obrotowego, dla ktorego zostaly udostgpnione
Skonsolidowane = Sprawozdania  Finansowe
zgodnie z postanowieniami Podpunktu 19.1; oraz
(i1) pro-forma, tj. z uwzglednieniem wysokosci
takiego ~ Zadluzenia  Finansowego  oraz
wydatkowania $rodkéw uzyskanych w wyniku
zaciagniecia takiego Zadtluzenia Finansowego -
jest nie wyzszy niz 3,0,

b) Zadluzenie Finansowe z tytutu Obligacji,
¢) Zadluzenie Finansowe istniejace w Dniu Emisji,

d) Zadluzenie Finansowe zaciagnigte w celu
refinansowania innego Dozwolonego Zadluzenia
Finansowego, o ile kwota nowego Zadluzenia
Finansowego zaciagnigtego W celu
refinansowania nie przekroczy sumy kwoty
gléwnej (kapitat), odsetek, wszelkich optat, marz,
prowizji 1 kosztéw platnych na podstawie
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»Dzien Emisji”

»Dzien Wykupu”

»Dzien Wyplaty Odsetek”

»Dzien Badania”

»Dzien Platnosci Kwoty do
Zaplaty”

»Dzien Roboczy”

»Dzien Ustalenia Praw”

dokumentéw Dozwolonego Zadluzenia
Finansowego, ktére ma zosta¢ zrefinansowane,

e) Zadluzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej
Gwarangji,

f) Zadluzenie Finansowe z tytulu Dozwolonej
Pozyczki,

g) Zadluzenie Finansowe zaciagnigte w celu
dokonania lub w zwiazku z dokonaniem
Dozwolonej Dystrybucji,

h) Zadluzenie Finansowe zaciagnigte w celu
dokonania lub w zwiazku z dokonaniem
Dozwolonego Nabycia,

1) jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe, inne niz
dozwolone na podstawie ktoregokolwiek z
poprzednich Podpunktéw, pod warunkiem, ze
jego taczna kwota gtéwna (kapital) pozostajaca
do sptaty nie przekroczy w zadnym czasie
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych
lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie lub
walutach.

oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane
po raz pierwszy na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencja
Emitenta jest, aby przypadal on na dzien wskazany
jako Dzien Emisji w Suplemencie lub okoto tej daty.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 8.1 Warunkéw
Emisji.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 6.1 Warunkéw
Emisji.

poczawszy od dnia 30 czerwca 2016 roku, oznacza
daty 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia oraz 31
grudnia kazdego roku przypadajace przed Dniem

Wykupu lub Dniem Wczesniejszego Wykupu ostatniej
niewykupionej Obligacji.

oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty
bedzie wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdt
1 niedziel oraz innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna,
umozliwiajgca podejmowanie czynnosci zwigzanych
z przenoszeniem Obligacji 1rozliczeniem platnosci
swiadczen z tytulu Obligacji.

oznacza szoOsty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Platnosci Kwoty do Zaptaty lub odpowiedni dzien,
ktory zgodnie z aktualnymi zasadami stosujacymi si¢
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do KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotéw oraz os6b uprawnionych do otrzymania
swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty
do Zaptaty, z wyjatkiem sytuacji wystapienia
Przypadku Naruszenia lub przypadku okreslonego w
Podpunkcie 9.3, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje
sie¢ Dzien Wczesniejszego Wykupu lub sytuacji, o
ktérej] mowa w Punkcie 12, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw, uznaje si¢ dzien podzialu, przeksztatcenia lub
otwarcia likwidacji Emitenta.

»Dzien Ustalenia Stopy oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem
Procentowej” kazdego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma
obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa, badz inny dzien
dozwolony przez Regulacie KDPW jako dzien
okreslenia stopy oprocentowania, najblizszy dacie
wskazane] powyzej, o ktorym Emitent zawiadomi

Obligatariuszy.

»Dzien WczeSniejszego oznacza dzien wczesdniejszego wykupu Obligacji

Wykupu” w zwigzku z Wczesniejszym Wykupem, o ktoérym
mowa w Punkcie 11.

»EBIT” oznacza dla kazdego Okresu Badania, skonsolidowany
wynik z dziatalnosci operacyjne; Grupy przed
opodatkowaniem wykazany W ostatnim
opublikowanym  Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym:

a) bezuwzglednienia zdarzen jednorazowych,

b) z wylaczeniem niezrealizowanych zyskéw 1 strat
na transakcjach na instrumentach pochodnych
zawartych w normalnym toku prowadzonej
dziatalnosci w celu zabezpieczenia przed
wplywem  zmiany kurséw walut 1 stop
procentowych,

c) z wylgczeniem zyskéw 1 strat wynikajacych z
przeszacowania wartosci aktywow,

bez uwzglednienia obcigzenia wyniku finansowego
wynikajacego z realizacji opcji na akcje przez osoby
uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego.

»EBITDA” oznacza dla kazdego Okresu Badania, EBIT
powigkszony o skonsolidowana warto$¢ amortyzacji
rzeczowych  aktywéw  trwalych 1 wartosci
niematerialnych 1 prawnych Grupy (bez uwzglednienia
odwrocenia odpiséw z tytulu utraty wartosci
wykonanych w danym Okresie Badania) i likwidacji
rzeczowych  aktywéw  trwalych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych; w przypadku dokonania
w danym Okresie Badania: (i) Dozwolonego Nabycia;
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»GPW?”
»Grupa” lub ,,Grupa

Kapitalowa”
»Istotny Podmiot Zalezny”

»KDPW”

»Kodeks Cywilny”

»Kodeks Postepowania
Cywilnego”

, KSH”

»Kwartal Obrotowy”

»~Kwota do Zaplaty”

,»Kwota Odsetek”

»Kwota Weczesniejszego
Wykupu”

»Kwota Wykupu”

lub (i1) posredniego nabycia przez Emitenta 75%
udziatlow w spolce Medi-Lynx Cardiac Monitoring
LLC - dodatkowo z uwzglednieniem pro forma
EBITDA podmiotu przejmowanego na podstawie
zbadanego sprawozdania pro forma sporzadzonego za
okres odpowiadajacy danemu Okresowi Badania.

oznacza Gietlde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S A.

oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zaleznymi.

oznacza Podmiot Zalezny, ktérego aktywa stanowig co
najmniej 5% Wartosci Aktywow lub 5% wartosci
skonsolidowanego EBITDA, przy czym w kazdym
przypadku powyzsze wartosci zostang ustalone na
podstawie ostatniego opublikowanego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A.

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 121
ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postepowania cywilnego (tekst jednolity: Dz. U. z
2014 roku, poz. 101).

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2001 roku —
Kodeks Spotek Handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z
2013 roku, poz. 1030).

oznacza kazdy zZ kolejnych kwartatow

kalendarzowych.

oznacza wyrazong w ziotych kwote rowna, w
zalezno$ci od okolicznosci, Naleznosci Gtownej lub
Kwocie Odsetek, ktora Emitent jest zobowiazany
zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami
Emisji.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.3.

oznacza kwote stanowiaca iloczyn liczby Obligacji
podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi oraz
dotyczace] ich wartosci nominalnej, powigkszonej o
nalezne i niewyptacone odsetki od Obligacji.

oznacza kwote stanowiacg iloczyn liczby Obligacji
podlegajacych wykupowi w Dacie Wykupu 1 ich
wartosci  nominalnej, powiekszone] o nalezne
1 niewyptacone odsetki od Obligacji.
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,Marza Odsetkowa”

»Materialy Przechowywane”

“Medi-Lynx Cardiac
Monitoring LLC”

»MSSF”

,Naleznosé Glowna”

»Obcigzenia Finansowe”

»Obcigzenia Finansowe Netto”

»Obligacje”

»Obligatariusz”

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 6.5 Warunkéw
Emisji

oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na

Stronie  Internetowej Emitenta w zwigzku z
Obligacjami.

oznacza spotke Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC
z siedzibg w Plano, Teksas, Stany Zjednoczone
Ameryki

oznacza Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktorych podstawa
prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002
Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca
2002 roku w sprawie stosowania mig¢dzynarodowych
standardow rachunkowosci lub inne standardy przyjete
przez Unie Europejska, ktére je zastapia.

oznacza kwote odpowiadajaca wartosci nominalnej
jednej Obligacji wskazanej w Podpunkcie 3.5.

oznacza dla kazdego Okresu Badania, skonsolidowana
warto$¢ naliczonych odsetek, prowizji, dyskont i
obcigzen oraz innych kosztow zwigzanych z obstuga
Zadtuzenia Finansowego, zaptacong przez lub nalezna
od kazdego z cztonkéw Grupy w danym Okresie
Badania:

a) z wylaczeniem wszystkich jednorazowych
prowizji i oplat,

b) zuwzglednieniem wytacznie czeéci odsetkowych
platnosci z tytutu leasingu finansowego,

z wylaczeniem niezrealizowanych zyskéw 1 strat na
transakcjach na instrumentach pochodnych zawartych
w normalnym toku prowadzonej dziatalnosci w celu
zabezpieczenia przed wptywem zmiany kurséw walut
lub stopy procentowe;.

oznacza dla kazdego Okresu Badania Obciazenia
Finansowe, pomniejszone o skonsolidowang wartos¢
odsetek zaptaconych i naleznych kazdemu z cztonkow
Grupy w zwiazku z posiadanymi wolnymi $rodkami
pienigznymi 1 im ekwiwalentnymi krétkoterminowymi
instrumentami finansowymi, wykazanych w ostatnim
opublikowanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

oznacza obligacje emitowane przez Emitenta
na podstawie Warunkow Emisji.

oznacza osobe, ktorej przystuguja prawa z Obligacji,
t]. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
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,»OKkres Badania”

»Okres Naprawczy”
»Okres Odsetkowy”

»OSwiadczenie Emitenta”

»Oznaczone Biuro”

»Papiery Dluzne”

»Podatek Dochodowy”

»Podmiot Zalezny”

»Pozyczka”

»Postanowienia Kwalifikowane”

»Program Motywacyjny”

ktorym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

dla kazdego Dnia Badania oznacza okres 12 miesiecy
poprzedzajacy ten dzien i zakonczony w tym Dniu
Badania.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 10.2.

oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do
pierwszego Dnia Wyptaty Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) 1kazdy nastepny okres Dbiegnacy od
poprzedniego Dnia Wyplaty Odsetek (wtacznie) do
nastepnego Dnia Wyptaty Odsetek (nie wliczajac tego
dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze
mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na Weczesniejszy
Wykup.

ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 1523
Warunkoéw Emisji.

ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 182
Warunkoéw Emisji.

oznacza obligacje, weksle lub inne podobne do nich
papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktore
sa  wystawiane  badz  emitowane  zgodnie
z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkow
finansowych, z wylaczeniem weksli wtasnych in
blanco tak dlugo jak nie zostaly uzupetnione.

oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od
0sob prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP oraz (i)
zryczattowany  podatek dochodowy od  o0sob
fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innych
aktéw prawnych, ktore te ustawy zastapig a takze
podatek objety postanowieniami wlasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarte] przez
Polske Z panstwem rezydencji podatkowej
Obligatariusza lub innego podmiotu uprawionego do
otrzymania ptatnosci.

oznacza spotke zalezng w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4
KSH.

oznacza pozyczke, kredyt, emisj¢ obligacji lub innych
dtuznych papierow wartosciowych.

oznacza postanowienia kwalifikowane warunkow
emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach.

oznacza program motywacyjny przyjety na mocy
Uchwaly nr 8  Nadzwyczajnego  Walnego
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»Przypadek Naruszenia”

»Rachunek Papierow
Wartosciowych”

,Rachunek Zbiorczy”

,,Raport Biezacy”

,,Regulacje”

,,Regulamin ASO”

,Regulamin KDPW”

,Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy”

,Rozporzadzenie w Sprawie

Informacji Biezacych i
Okresowych”

»Skonsolidowane Kapitaly
Wiasne”

»Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe”

»Skorygowana L.gczna Wartos¢
Nominalna Obligacji”

Zgromadzenia Spotki z dnia 26 lutego 2016 roku w
sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego.

oznacza kazdy z przypadkow naruszenia okreslonych
w Podpunkcie 9.1 oraz 10.1.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu artykutu 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie.

oznacza raport biezagcy w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt
34 Rozporzadzenia w Sprawie Informacji Biezacych
1 Okresowych albo przepisow prawa, ktére zastapia
ww. rozporzadzenie.

oznacza Regulamin ASO, Regulamin KDPW,
Szczegolowe Zasady lub wszelkie inne regulacje
majace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania
ASO oraz KDPW.

oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez GPW w brzmieniu przyjetym
uchwata nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca
2007 roku ze zm. lub inny dokument, ktory go zastapi.

oznacza obowigzujacy w danym czasie regulamin
KDPW uchwalany przez rad¢ nadzorcza KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej
podstawie prawnej, ktora zastapi powyzsza podstawe
prawng, obowiazujacg w danym czasie.

ma znaczenie nadane w Punkcie 15.1.1.

oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
zarownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259 ze zmianami).

oznacza kapitaly wlasne Emitenta wskazane
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

oznacza  kwartalne, poOlroczne oraz = roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, przy czym w przypadku sprawozdania
rocznego zbadane przez bieglego rewidenta, za§ w
przypadku sprawozdania pdlrocznego poddane
przegladowi bieglego rewidenta.

ma znaczenie przypisane w art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy
o Obligacjach, odnoszaca si¢ do danej serii Obligacji.
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»Spectocor LLC”
»Stopa Bazowa”

»Stopa Procentowa”

»Strona Internetowa Emitenta”

»Suplement”

»Szczegolowe Zasady”

»Swiadectwo Depozytowe”

»wUczestnik Systemu
Depozytowego”

»Uprawnieni Obligatariusze”

»Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o PDOF”

,Ustawa o PDOP”

oznacza  spotke  Spectocor LLC  zsiedziba
w McKinney, Teksas, Stany Zjednoczone Ameryki.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 6.5 Warunkéw
Emisji.
oznacza stop¢ procentowa ustalang zgodnie =z

postanowieniami Podpunktu 6.5, na podstawie ktorej
obliczana bedzie Kwota Odsetek.

oznacza strong internetowa znajdujaca si¢ pod adresem
http://www.medicalgorithmics.com/pl/.

oznacza  suplement, ktorego wzOr  stanowi
Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji, sporzadzany
niezaleznie dla kazdej serii obligacji emitowanych w
ramach Programu Emisji.

oznacza SzczegOtowe Zasady Dziatania KDPW, tj.
Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 1128/11 Zarzadu KDPW
z dnia 15 grudnia 2011 roku ze zm. lub inny dokument,
ktory go zastapi.

oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na
Rachunku Papieréw Wartosciowych — dokument
wystawiony na zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 8
Ustawy o Obrocie, za§ w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym - dokument
wystawiony na zgdanie Obligatariusza przez podmiot
bedacy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktérym
zapisane sg Obligacje.

oznacza KDPW, firm¢ inwestycyjna lub bank,
posiadajace status uczestnika systemu depozytowego
w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych lub
rachunkow zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa oraz stosownymi Regulacjami.

ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 152.1
Warunkoéw Emisji.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (Dz. U. z 2015 r
poz. 238).

*2

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z
2014 r., poz. 94, ze zmianami).

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od o0sob fizycznych (tekst jednolity: Dz.
U.z 2012 r, poz. 361 ze zmianami).

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity: Dz.
U.z 2014 r,, poz. 851 ze zmianami).

90



»Wartos¢ Aktywow”

»Walne Zgromadzenie”

»Wezesniejszy Wykup”

»Wskaznik Pokrycia Odsetek”
,»Wskaznik Zadluzenia

Finansowego”

»Zabezpieczenie”

wZadlizenie Finansowe”

oznacza sume bilansowa (laczng wartos¢ aktywow)
wykazang W ostatnim opublikowanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

oznacza walne zgromadzenie Emitenta.

oznacza  wczesniejszy  wykup na  zadanie
Obligatariuszy lub Emitenta zgodnie z zasadami
okreslonymi w Punkcie 9, 10, 11 lub 13 Warunkéw
Emisji.

oznacza dla danego Okresu Badania iloraz EBITDA i
Obciazen Finansowych Netto.

oznacza dla danego Okresu Badania iloraz Zadluzenia
Finansowego Netto i EBITDA.

oznacza hipoteke, zastaw, zastaw finansowy, zastaw
rejestrowy, przelew lub  przewlaszczenie na
zabezpieczenie lub  dowolng inng czynnos¢
wywierajaca podobny skutek lub ograniczajace prawo
Emitenta lub czlonka Grupy do rozporzadzania
majatkiem.

oznacza zadtuzenie z tytutu:

(a) umow pozyczki lub  kredytu (lub innych
instrumentéw  kredytowych)  zawartych z
bankiem lub inng instytucja finansowa,

(b) uyemnego salda na rachunku bedacego
zadtuzeniem wobec banku lub innej instytucji
finansowe;,

(c) obligacji, weksla lub innych dtuznych papierow
warto$ciowych,

(d) leasingu finansowego,

(e) wierzytelnosci sprzedanych lub
zdyskontowanych (z wytaczeniem wierzytelnosci
zbytych bez prawa regresu),

(f) jakiejkolwiek innej czynnosci (w  tym
jakiejkolwiek umowy terminowej kupna lub
sprzedazy), ktora daje ekonomiczny skutek
kredytu/pozyczki lub z innych wzgledow
uznawanej za  zaciaggniecie  zadluzenia
finansowego zgodnie z MSSF,

jednakze, z wytgczeniem:

(a) zadluzenia, w przypadku ktorego wierzycielem
jest inny cztonek  Grupy (zadluzenia
Wewnatrzgrupowego),

(b) zadluzenia =z tytulu transakcji pochodnych
zawartych w normalnym toku dziatalnosci,
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(c) wpltywu wycen bilansowych dotyczacych
Zadtuzenia Finansowego.

»Zadluzenie Finansowe Netto”  oznacza kwote skonsolidowanego Zadluzenia

Finansowego pomniejszong o skonsolidowana wartos¢
srodkow  pienieznych 1 im  ekwiwalentnych
krétkoterminowych instrumentéw finansowych (w
rozumieniu  MSSF), jednak z  wylaczeniem
posiadanych przez Grupg certyfikatéw inwestycyjnych
funduszu  Bezpiecznych  Obligacji  Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie,
zarzadzanego przez Copernicus Capital TFI S A.

wZawiadomienie o Przypadku Zawiadomienie Emitenta skierowane
Naruszenia” do Obligatariuszy o  wystapieniu  Przypadku

wZgromadzenie Obligatariuszy’

Naruszenia, w formie zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zalacznik nr 4.

> oznacza  reprezentacje  ogdtu  Obligatariuszy

uprawnionych z Obligacji przeprowadzone zgodnie
z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji 1 Ustawie
o Obligacjach.

»Zadanie Zwolania ZO” ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 15.2.2.

1.2. Zasady wykladni

W Warunkach Emisji:

(a) o ile inacze] wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktu, Podpunktu lub Zatacznika
stanowia odniesienia do punktu, podpunktu lub zatacznika do Warunkow Emisji;

(b)  zalaczniki do Warunkow Emisji stanowig ich integralng czes¢;

(©) ostateczna tres¢ Warunkow Emisji dla danej serii Obligacji zostanie okre$lona z chwila
sporzadzenia Suplementu zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik nr 1 do
Warunkow Emisji, ktory zostanie wypelniony danymi dotyczacymi danej serii Obligacji
1 podpisany przez Emitenta; Suplement bedzie stanowil integralng czes¢ Warunkdw
Emisji w odniesieniu do danej serii Obligacji, a definicja ,,Obligacje” odnosi¢ sie
bedzie do obligacji danej serii wyemitowanych w ramach Programu Emisji;

(d) odwotania do skonsolidowanych danych Emitenta lub Skonsolidowanych Sprawozdan

Finansowych - w przypadku, gdy Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - nalezy rozumie¢ odpowiednio, jako: (i) odwotania do potaczonych
jednostkowych danych finansowych Emitenta oraz Spétek Zaleznych Emitenta, z
uwzglednieniem niezbednych wytaczen i korekt stosowanych na potrzeby konsolidacji
zgodnie z wlasciwymi standardami sprawozdawczosci finansowej, na podstawie
jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta oraz Spolek Zaleznych Emitenta;
oraz (i1) odwotania do jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta oraz Spotek
Zaleznych Emitenta.
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2.1

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

4.1

4.2

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Podstawa prawna emisji Obligacji oraz tryb ich oferowania zostang wskazane
w Suplemencie.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami wartos§ciowymi na okaziciela, emitowanymi w serii, zgodnie
z art. 8 Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacymi formy dokumentu.

Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
1 zobowigzuje si¢ wobec niego do spelnienia §wiadczenia pienieznego polegajacego na
zaptacie kwoty Naleznosci Gtéwnej Obligacji, w sposéb oraz w terminach okreslonych
w Punkcie 8 oraz kwoty odsetek ("Kwota Odsetek"), w sposéb 1w terminach
okreslonych w Punkcie 6.

Rejestracja Obligacji w KDPW nastapi w trybie § 11 Szczegdtowych Zasad lub
innych stosownych Regulacji, ktore go zastapia. Rejestracja Obligacji nastapi w wyniku
dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacji, na podstawie
zgodnych instrukcji rozliczeniowych, prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach
ewidencyjnych Uczestnikow Systemu Depozytowego. Prawa z Obligacji powstaja
z chwilag zapisania ich po raz pierwszy na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub
Rachunkach Zbiorczych badz w innej chwili wskazanej w stosownych regulacjach, w
tym Ustawie o Obligacjach oraz Ustawie o Obrocie.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: tysiac ztotych). Cena
emisyjna Obligacji jest rtowna ich warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: tysiac
zlotych) za jedng Obligacje. Emitent zamierza wyemitowa¢ w ramach Programu Emisji
do 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) Obligacji.

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji. Miejscem emisji jest Warszawa.

Obligacje emitowane na podstawie Warunkow Emisji  s3  obligacjami
niezabezpieczonymi.

Cele emisji Obligacji nie zostaly okreslone, chyba ze taki cel zostanie wskazany
w Suplemencie.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia nieodwotalne, niepodporzadkowane 1 bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta, rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa), rowne
wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych 1 niepodporzadkowanych
zobowigzan Emitenta.

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji sa bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta

wobec Obligatariuszy. Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze
moga dochodzi¢ spelnienia roszczen wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem
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przypadkéw potaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktorych podmiotem
odpowiedzialnym za wykonanie zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca
prawny Emitenta okreslony zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

S. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

5.1  Z zastrzezeniem zdania nastepnego, zbywalnos¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom.
Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji prawa z tej
Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

5.2 Obligacje beda przenoszone na zasadach dotyczacych praw ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych okreslonych w Ustawie o Obrocie oraz zgodnie
z Regulacjami.

6. OPROCENTOWANIE
6.1  Wyplata Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wtacznie) do Dnia Wykupu lub - w przypadku
Wczesniejszego Wykupu - Dnia Wezesniejszego Wykupu (w obu przypadkach z wylaczeniem
tego dnia). W kazdym dniu ptatnosci odsetek wskazanym Suplemencie (,,Dzien Wyplaty
Odsetek”) kazdy podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen
z Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym
Punktem 6. Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie
za posrednictwem KDPW na podstawie 1 zgodnie z wtasciwymi Regulacjami.

6.2  Okresy odsetkowe

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki sa naliczane od kwoty warto$ci nominalnej Obligacji od
Dnia Emisji (wlacznie) do Dnia Wyptaty Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) i ptatne w kazdej
Dacie Wyptaty Odsetek okreslonej zgodnie z Suplementem. Ostatnim dniem naliczania odsetek
bedzie dzien poprzedzajacy dzien, w ktorym nastapi wykup ostatniej Obligacji.

6.3  Naliczanie odsetek
(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami Emisji za okres
krotszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Wyptaty
Odsetek (wtacznie) albo Dnia Emisji (wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego
dnia).

(¢ W przypadku opdznienia w zaptacie catosci lub czesci Naleznosci Gtéwnej lub Kwoty
Odsetek, Obligatariuszowi beda przystugiwaly odsetki naliczane od dnia powstania
opoOznienia (whacznie) do dnia zaptaty (z wytaczeniem tego dnia) w wysokosci réwnej
stawce Stopy Procentowej, powiekszonej o Dodatkowa Marze Odsetkowa (jednak bez
podwajnego doliczania Dodatkowe] Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed
zakonczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).
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(d)

6.4

W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji 1 nie bedg naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczanie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujacej formuty:

K = SP*N*L/365, gdzie:

K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

SP — oznacza ustalong Stope Procentowa,

N — oznacza warto$¢ nominalng Obligacji,

L - oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pol 1 wiece] grosza
bedzie zaokraglane w gore)

6.5

(a)

(b)

(©)

(d)

(©)

()

Ustalenie Stopy Procentowe;j

W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedlug stopy
statej, Stopa Procentowa dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana
w Suplemencie.

W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedlug stopy
zmiennej, Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy
Bazowej okres$lone] w Suplemencie (,,Stopa Bazowa”), powigekszona o marze odsetkowa
wskazang w Suplemencie (,,Marza Odsetkowa”).

Stawka Stopy Bazowej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
Podpunkcie 6.5 oraz Suplemencie przez Agenta Emisji w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j, bedzie ona rowna $redniej arytmetyczne] stop podanych Agentowi Emisji
przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez
Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do
czwartego miejsca po przecinku (a 0,00005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa bedzie rowna ostatniej dostgpnej Stopie Bazowe;,
opublikowanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej, dla depozytow o czasie
trwania wskazanym w Suplemencie, wyrazonych w ztotych.

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia (z zastrzezeniem postanowien powyzszego
Podpunktu 6.3(c)), za okres od 5 Dnia Roboczego przypadajacego po dniu, w ktérym
wystapil taki Przypadek Naruszenia (whacznie) do 5 Dnia Roboczego od dnia, w ktérym
taki Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia Wcze$niejszego
Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej (z wytaczeniem tego dnia),
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(e

6.6

Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o dodatkowa marze odsetkowa wskazang
w Suplemencie (,,Dodatkowa Marza Odsetkowa”).

Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowe] beda udostepniane zgodnie
z wlasciwymi Regulacjami.

Wylaczenie odsetek ustawowych

Przepisy o odsetkach ustawowych nie beda mialy zastosowania do naleznosci wynikajacych
z Obligacji lub z nimi zwigzanych.

7.

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

PLATNOSCI

Emitent bedzie dokonywal wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji bez dodatkowych
dyspozycji lub o$wiadczen (z zastrzezeniem Podpunktu 7.4 oraz przypadku
Wczesniejszego Wykupu) oraz bez dokonywania jakichkolwiek potracen
z wierzytelnosciami przystugujacymi w stosunku do Obligatariuszy, chyba ze takie
potracenia bylyby wymagane zgodnie z prawem.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji na zadanie Obligatariusza lub posiadacza Rachunku
Zbiorczego moga zostac zaliczone na poczet ceny nabycia Obligacji nowe] emisji.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i Uczestnikow
Systemu Depozytowego, na podstawie i zgodnie z wlasciwymi Regulacjami, na rzecz
podmiotow, ktérych prawa z Obligacji beda zarejestrowane na Rachunkach Papierow
Wartosciowych oraz Rachunkach Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw. Agent Emisji
dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu
Platnosci Kwoty do Zaptaty oraz przekaze informacje o wysokosci Kwoty do Zaptaty
Emitentowi, zas Emitent zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Praw, Dniu
Platnosci Kwoty do Zaptlaty oraz o wysokosci Kwoty do Zaptaty przypadajacej do
zaptaty w najblizszym Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, zgodnie z § 117a
Szczegdtowych Zasad lub innych wiasciwych Regulacji, ktore go zastapia.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzacego Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy powinny by¢ przekazane przez
Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego w formie i terminach okreslonych
w regulacjach tego Uczestnika Systemu Depozytowego. Dla uniknigcia watpliwosci,
brak platnosci Kwoty do Zaptaty na rzecz Obligatariusza spowodowany
nieprzekazaniem przez Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego informacji,
o ktorych mowa w niniejszym Podpunkcie 7.4 nie stanowi Przypadku Naruszenia,
podstawy Wczesniejszego Wykupu, opoznienia, ani zwloki po stronie Emitenta i nie
bedzie podstawa do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci Emitenta wobec takiego
Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Jezeli dzien platnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaty odsetki za opoznienie w dokonaniu platnosci.
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8.1

(a)
(b)

8.2

8.3

8.4

9.1

9.1.1

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda podlegaty wykupowi w dniu wskazanym w Suplemencie dotyczacym
danej serii Obligacji (,,Dzien Wykupu”), chyba ze:

Emitent wykupi Obligacje wczesniej zgodnie z Punktem 13; lub

Emitent bedzie zobligowany do wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem
9,10, 11 lub 12.2.

Wykup w Dniu Wykupu zostanie dokonany poprzez zaptate kwoty rownej wartosci
nominalnej Obligacji, powigkszonej o nalezne, a niewyplacone odsetki od Obligacji.

Ptatnosci z tytulu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane beda za
posrednictwem KDPW, zgodnie z majacymi zastosowanie Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji,
Obligacje zostang umorzone zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz majacymi
zastosowanie Regulacjami.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Wystapienie ktoregokolwiek z wymienionych ponize] zdarzen, z uwzglednieniem
wskazanych okresow ich trwania, bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia:

Niedokonanie platnosci

Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu Obligacji w terminie
okreslonym w Warunkach Emisji, chyba ze niedokonanie ptatnosci bedzie niezawinione, w tym
spowodowane przyczynami technicznymi lub administracyjnymi i ptatno$¢ zostanie dokonana
w terminie 3 dni od Dnia Platnosci Kwoty do Zaptaty.

9.1.2 Niewyplacalnos¢

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(a)
(b)
(©)

(d)

oglosi, ze stat si¢ niezdolny do sptaty swoich dlugow w terminach ich zapadalnosci; lub
Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; lub

zobowigzania Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego przekrocza wartos¢ jego
majatku (rozumianego jako taczna warto$¢ aktywoéw pomniejszona o taczng wartosé
zobowigzan i rezerw na zobowigzania odpowiednio Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego); lub

nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan, ktérych kwota przekracza wyrazona
w zlotych rownowartos¢ 10% Skonsolidowanych Kapitaléw Wilasnych wykazanych
w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym 1 sytuacja taka trwa ponad
3 miesigce lub ma to charakter trwaly (przy czym brak terminowego regulowania
zobowigzan przez okres dtuzszy niz trzy miesigce zawsze bedzie uznawany za trwate
niewywiazywanie si¢ z zobowigzan); lub
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(e) uzna na pismie swojg niewyplacalnos¢.

9.1.3 Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym
Wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.
9.1.4 Zaprzestanie dzialalnoSci

Jezeli Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia catosci lub
istotne] czesci swojej dziatalnosci gospodarczej, jaka prowadzi na Dzien Emisji, chyba ze
prowadzenie takiej dziatalnosci gospodarcze] zostanie przekazane innemu podmiotowi
w ramach Grupy Kapitatowe;.

9.2 W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okreslonego w Podpunkcie 9.1:

(a) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia
niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o jego wystapieniu w formie Zawiadomienia
o Przypadku Naruszenia,

(b) od dnia nastepujacego po dniu, w ktorym wystapit taki Przypadek Naruszenia, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Wczesniejszego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

9.3 W przypadku, gdy Emitent lub jakikolwiek inny podmiot nalezacy do Grupy przestanie,
z jakichkolwiek powoddw, by¢ wiascicielem co najmniej 75% udziatéw w spdtce Medi-
Lynx Cardiac Monitoring LLC (dalej ,,Przypadek Utraty Kontroli nad Medi-Lynx”),
woweczas kazdy Obligatariusz - w ciggu 30 dni poczawszy od: (1) opublikowania przez
Emitenta raportu biezacego informujacego o Przypadku Utraty Kontroli nad Medi-
Lynx; albo (i1) powziecia przez Obligatariusza informacji o wystapieniu Przypadku
Utraty Kontroli nad Medi-Lynx, w zaleznosci od tego, co nastapi wczesnie] - bedzie
uprawniony do zgloszenia zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji. W przypadku
Wczesniejszego Wykupu Obligacji z powodu wystapienia Przypadku Utraty Kontroli
nad Medi-Lynx, Emitent zobowigzany bedzie uisci¢ na rzecz Obligatariuszy, ktorych
Obligacje beda wykupowane, poza Kwota Wczesniejszego Wykupu, premie
w wysokosci 1,5% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu
Wykupowi.

10. WCZESNIEJSZY WYKUP ZA ZGODA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

10.1 Wystapienie ktoregokolwiek z wymienionych ponize] zdarzen, z uwzglednieniem
wskazanych okresow ich trwania, bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia:

10.1.1 Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub cztonek Grupy zaciggnie Zadtuzenie Finansowe, inne niz Dozwolone Zadtuzenie
Finansowe.

10.1.2 Niedozwolona Dystrybucja

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na wyptate dywidendy, wyplaty ceny za
nabywane przez Emitenta akcje wlasne, innej niz Dozwolona Dystrybucja.
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10.1.3 Niedozwolona Pozyczka
Emitent lub cztonek Grupy udzieli pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka.
10.1.4 Niedozwolone Nabycie

Emitent lub czlonek Grupy obejmie lub nabedzie dowolng liczbe praw udziatowych
jakiegokolwiek podmiotu niebedgcego czlonkiem Grupy lub nabedzie przedsiebiorstwo lub
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa od podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, innego niz
Dozwolone Nabycie.

10.1.5 Niedozwolone Zabezpieczenie

Emitent lub czlonek Grupy ustanowi Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan
wynikajacych z Zadluzenia Finansowego inne niz Dozwolone Zabezpieczenie, chyba ze
Emitent lub cztonek Grupy w terminie 30 dni ustanowi takie samo Zabezpieczenie w celu
zabezpieczenia zobowigzan Emitenta z tytulu Obligacji.

10.1.6 Niedozwolone Rozporzadzenie

Emitent lub cztonek Grupy dokona rozporzadzenia sktadnikiem majatku innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie.

10.1.7 Niedozwolona Gwarancja

Emitent lub inny czlonek Grupy udzieli gwarancji lub porgczenia innego niz Dozwolona
Gwarancja, badz przystapi do dtugu lub dokona zwolnienia z odpowiedzialnosci, inaczej niz
w wyniku udzielenia Dozwolonej Gwarancji.

10.1.8 Naruszenie Wskaznika Zadluzenia Finansowego

W Dniu Badania Wskaznik Zadluzenia Finansowego bedzie wyzszy niz 3,5.
10.1.9 Naruszenie Wskaznika Pokrycia Odsetek

W Dniu Badania Wskaznik Pokrycia Odsetek bedzie nizszy niz 2,0.

10.1.10 Postepowanie upadlosciowe

(a) Jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalna wierzytelnos¢ na
kwote nie nizszg niz rownowartos¢ 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionow) zt:

(1) ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci obejmujacy likwidacje majatku Emitenta
lub

(1)  zlozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta z mozliwoscia zawarcia uktadu,

chyba ze taki wniosek jest bezzasadny 1 w terminie dwoch tygodni od dnia powzigcia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynnos$ci majace doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi
w terminie 90 dni od dnia zlozenia takiego wniosku we wilasciwym sadzie (przy czym
postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne), lub
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(b)  Emitent ztozy wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego.
10.1.11 Niewykonanie Orzeczenia

Emitent nie wykona prawomocnego orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji
administracyjne] nakazujacych Emitentowi lub Istotnemu Podmiotowi Zaleznemu zaptate
w tacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 (stownie: dziesig¢ miliondw) zi.

10.1.12 Naruszenie Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego

(a) Zadhluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, na taczna kwote
przewyzszajacg 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) zt: (1) stanie sie wymagalne
i platne przed jego pierwotnym terminem wymagalnosci w wyniku wystapienia
przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposdb w dokumencie dotyczacym
danego Zadluzenia Finansowego lub (ii) w odniesieniu do ww. Zadluzenia
Finansowego zachodzg okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowac,
ze takie zobowigzania Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego stang sie
wymagalne 1 ptatne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposéb w dokumencie
dotyczacego danego Zadluzenia Finansowego lub (iii) w odniesieniu do ww.
Zadluzenia Finansowego Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny otrzymat informacje
od wierzyciela Zadluzenia Finansowego o mozliwosci wystapienia lub o wystapieniu
przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposob w dokumencie opisujacym
dane Zadtuzenie Finansowe 1 w wyznaczonym terminie nie naprawit tego przypadku
naruszenia;

(b) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie dokonal w terminie jakichkolwiek ptatnosci
z tytulu Zadtuzenia Finansowego na taczna kwote przekraczajacg 1.000.000 (stownie:
jeden milion ztotych) zt i takie Zadluzenie Finansowe nie zostanie sptacone przez
Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny w terminie 30 dni od daty terminu platnosci.

10.1.13 Dzialania wierzycieli

Na skutek postepowania sgdowego, administracyjnego, egzekucyjnego lub arbitrazowego
wydano prawomocne postanowienie zobowigzujace Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny
Emitenta do zaptaty kwoty przekraczajacej, w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy, lub
jednostkowo 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) zt.

10.1.14 Naruszenie obowigzkow informacyjnych
Emitent naruszy ktorykolwiek z obowiazkéw wynikajacych z Punktu 19.
10.1.15 Nieprawdziwos$¢ oSwiadczen

Ktorekolwiek z oswiadczen zlozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji okaze sig
nieprawdziwe w catosci lub w czegsci na moment, w ktorym zostato ztozone 1 ztozenie takiego
oswiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywistg istotng stratg finansows.

10.2 W razie wystgpienia ktoregokolwiek z Przypadkow Naruszenia okreslonych
w Podpunkcie 10.1 obowiazywac beda nastepujace zasady:
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()

(e

(h)

11.

Jesli:

(a)

(b)
(©)
(d)
(e)

®

Jezeli (1) w Okresie Naprawczym (okresie 90 dni od dnia ztozenia wniosku, o ktérym
mowa w Podpunkcie 10.1.10 (a)), lub (i1) po uptywie Okresu Naprawczego (okresu 90
dni od dnia ztozenia wniosku, o ktorym mowa w Podpunkcie 10.1.10 (a)), ale do
wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w odniesieniu
do Przypadkow Naruszenia okreslonych w Podpunktach 10.1.2 oraz 10.1.10 (b)
powyze], do wyznaczone] przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, dany
Przypadek Naruszenia ustanie (bez wzgledu na to, czy jego ustanie zostanie
spowodowane przez Emitenta lub innego czlonka Grupy lub w inny sposob),
Obligatariuszom nie beda przystugiwaé zadne prawa z tytutu wystapienia Przypadku
Naruszenia, w szczeg6Olnosci prawo zadania Wczesniejszego Wykupu Obligaci,
z wyjatkiem Dodatkowej Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktérym Przypadek
Naruszenia trwat;

W razie ustania Przypadku Naruszenia, zaréwno w czasie trwania Okresu
Naprawczego, jak 1 po jego uplywie (ale do daty Zgromadzenia Obligatariuszy,
o ktorym mowa w Podpunkcie (e) powyzej) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
ustaniu Przypadku Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego ustaniu,

Jezeli w czasie okreslonym w Podpunkcie (f) powyzej Przypadek Naruszenia nie
ustanie, Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii bedzie
moglto podja¢ uchwale o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa
zadania Wczesniejszego Wykupu na skutek wystapienia Przypadkow Naruszenia
okreslonych w Podpunkcie 10.1; w przypadku podjecia takiej uchwaty, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Wczesniejszego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji danej serii; dla uniknigcia watpliwosci, w razie ustania Przypadku
Naruszenia po podjeciu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania Wczesniejszego Wykupu, o ktorej
mowa w niniejszym Podpunkcie (h), prawo zadania Wczesniejszego Wykupu przez
Obligatariuszy nie wygasnie.

REALIZACJA PRAWA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PRZEZ
OBLIGATARIUSZY

Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pozniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego zadania przez Obligatariusza,

Emitent uniemozliwi zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy,

Emitent nie przekaze o§wiadczenia, o ktorym mowa w Podpunkcie 15.2.3,

wystapi ktorykolwiek z Przypadkow Naruszenia inny, niz wskazany w Punkcie 10, lub

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate upowazniajgca Obligatariuszy do
zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem Przypadku
Naruszenia, o ktorym mowa w Punkcie 10,

wystapi przypadek, o ktorym mowa w Podpunkcie 9.3
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wowczas kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Wlasciwemu Uczestnikowi Systemu
Depozytowego pisemne zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza, zgodnie z regulacjami danego Uczestnika Systemu Depozytowego. Skuteczne
doreczenie zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w dniu ("Dzien WczesSniejszego Wykupu"):

1) przypadajacym sze$¢ Dni Roboczych po dniu ztozenia przez Obligatariusza
zadania Wczesniejszego Wykupu (z wyjatkiem zadania Wczesniejszego
Wykupu zgloszonego w zwigzku z wystapieniem przypadku, o ktorym mowa
w Podpunkcie 9.3); lub

(1)  wskazanym przez Emitenta albo w dniu przypadajacym 20 Dni Roboczych po
uptywie 30-dniowego terminu na skorzystanie z prawa zadania Wczesniejszego
Wykupu, o ktorym mowa w Podpunkcie 9.3, w zaleznosci od tego, ktory z tych
dni nastapt wczesniej (w przypadku, jesli zadanie Wczesniejszego Wykupu
zgloszone zostalo w zwiagzku z wystapieniem przypadku, o ktérym mowa
w Podpunkcie 9.3).

Wezesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z § 118 Szczegdtowych Zasad lub
innych wtasciwych Regulacji, ktore go zastapia.

12.

12.1

12.2

13.

13.1

13.2

LIKWIDACJA 1 ZMIANA FORMY PRAWNEJ

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie¢ natychmiast wymagalne
i ptatne. Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ w tym dniu Naleznos¢ Glowna wraz
z Kwota Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wlacznie), w ktérym nastapito otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji
(z wylaczeniem tego dnia).

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
w czesci, w jakie] przewiduja $Swiadczenia pieniezne, jezeli podmiot, ktdry wstapit
w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent moze dokonywa¢ Wczesniejszego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
wielokrotnie az do catkowitego wykupu Obligacji. W przypadku gdy Wczesniejszy
Wykup bedzie dokonywany w odniesieniu do czesci Obligacji, zostanie on
przeprowadzony od kazdego Obligatariusza, proporcjonalnie do liczby Obligacji
zapisanych na Rachunkach Papieréw Wartosciowych 1 Rachunkach Zbiorczych. Liczba
Obligacji wykupowanych od poszczegdlnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie
ze stosownymi Regulacjami, w szczegoOlnosci § 123 Szczegdtowych Zasad, lub
Regulacji, ktore je zastapia.

W przypadku wykonania prawa Wczesniejszego Wykupu Obligacji przed uplywem
1 roku od Dnia Emisji, Emitent zobowiazany bedzie uisci¢ na rzecz Obligatariuszy,
ktérych Obligacje beda wykupowane, poza Kwota Wczesniejszego Wykupu, premie
w wysokosci 1,5% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu
Wykupowi.
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13.3

14.

W razie zamiaru wykonania prawa Wczesniejszego Wykupu, Emitent zawiadomi
o Wczesniejszym Wykupie Obligacji, najpdézniej na 14 dni przed planowanym
Wczesniejszym Wykupem. W kazdym przypadku Wczesniejszy Wykup bedzie
dokonywany w Dniu Wyptaty Odsetek poprzez zaptate w ww. dniu Kwoty
Wczesniejszego Wykupu, za§ w przypadku okreslonym w Podpunkcie 13.2,
powiekszonej o premig, o ktoérej mowa w tym Podpunkcie Warunkéw Emis;ji.

NOTOWANIE OBLIGACJI W ASO

Emitent zobowigzuje si¢ podja¢ dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO
w ciagu 90 dni od Dnia Emisji.

15.
15.1

15.1.1

15.1.2

15.1.3

(2)

(b)

15.1.4

(a)

(b)

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogolne

Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach oraz Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zatacznik nr 5 do Warunkow Emisji
(,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy”). W przypadku jakichkolwiek
rozbieznosci pomiedzy postanowieniami Warunkéw Emisji a postanowieniami
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, pierwszenstwo majg postanowienia
Warunkow Emisji.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien oraz postanowien Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy, zasady zwolywania 1 organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy
oraz zasady podejmowania Uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy okre§la Ustawa
o Obligacjach.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

Postanowien Kwalifikowanych: wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba, ze Ustawa o Obligacjach stanowi inaczej.

obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

innych niz wymienione w Podpunkcie (a) oraz (b) powyze] zapadaja bezwzgledna
wiekszoscig gloséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z zastrzezeniem
Podpunktu 15.1.4.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

ustalenia, iz dany stan faktyczny nie bedzie trwale (tj. w okresie zapadalnosci Obligacji)
stanowit Przypadku Naruszenia; oraz

jakiejkolwiek zmiany brzmienia zapiséw Punktu 9 (Wczesniejszy Wykup na Zadanie
Obligatariuszy) oraz Punktu 10 (Wczesniejszy Wykup Obligacji za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy)

wymagaja wiekszosci ¥ glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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16.2

16.3

16.4

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

18.

18.1

Emitent nie bedzie dokonywac¢ na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli zjakakolwiek platnoscia
z tytutu Obligacji zwiagzany bedzie obowigzek pobrania 1 zaptaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Obligatariusz przekaze Uczestnikowi Systemu Depozytowego wszelkie informacje
i dokumenty wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w zwigzku z platnoscia
Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami
prawa 1 regulacjami (w tym Regulacjami). W przypadku nieprzekazania przez
Obligatariuszy takich dokumentéw 1 informacji obliczenia i pobrania podatku z tytutu
platnosci dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogolnie obowigzujgcymi przepisami
prawa polskiego zostang dokonane, bez wzgledu na postanowienia odpowiednich umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym Punkcie 16 beda mialy zastosowanie, o ile nie
beda sprzeczne z obowigzujagcymi w danym czasie przepisami prawa.

FUNKCJA AGENTA EMISJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji dziala wytgcznie jako
pelnomocnik Emitenta 1 nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych
z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent Emisji nie pelni roli banku reprezentanta w rozumieniu art. 80 Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent Emisji nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka
inwestycji w Obligacje.

Agent Emisji nie dokonuje oceny czy wystapit Przypadek Naruszenia, nie oglasza
wystapienia Przypadku Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec
Emitenta lub Obligatariuszy za zgtoszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspotpracuje lub moze
wspolpracowa¢ z Emitentem w zakresie roznych ustug i posiada lub moze posiadaé
informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci spetnienia $§wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty 1 informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku
z Obligacjami 1 petnieniem funkcji Agenta Emisji. Wykonywanie przez Agenta Emisji
okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi Emisji oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspolpracy
z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Jezeli Warunki Emisji lub Regulacje nie stanowia inaczej, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez publikacje na Stronie
Internetowej Emitenta, chyba, ze zostaly przekazane Obligatariuszom w formie raportu
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18.2

18.2.1

18.2.2

19.

19.1

(a)

(b)

(©)

19.2

19.3

biezacego publikowanego zgodnie z zasadami stosujacymi si¢ do KDPW i ASO,
z zastrzezeniem, ze informacja o wczesniejszym wykupie przekazywana zgodnie
z Podpunktem 13.3 w kazdym przypadku przekazywana bedzie przez Emitenta
w formie raportu biezacego.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji bedg uwazane za
doreczone, jezeli zostalty wystane listem poleconym lub poczta kurierska na adres
Oznaczonego Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia. Oznaczone biuro (zwane dalej
w kazdym z ponizszych przypadkéw ,,Oznaczonym Biurem™) dla:

Emitenta znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Aleje Jerozolimskie 81, 02-001
Warszawa; oraz

Agenta Emisji znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 2 (bud. B), 02-566
Warszawa.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu lub Dnia Wczesniejszego Wykupu ostatnie] niewykupionej
Obligacji danej serii bedzie zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom w siedzibie
Emitenta nastepujacych Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych wraz z opinig
biegltego (o ile jest wymagana zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa) z badania lub przegladu w nastepujacych terminach:

kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta,
sporzadzone zgodnie z MSSF, za pierwszy 1 trzeci kwartal, w terminie 45 dni od daty
zakonczenia pierwszego oraz trzeciego kwartatu;

srédroczne podlegajace przegladowi skonsolidowane sprawozdania finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie dwoch miesigcy od daty
zakonczenia potrocza; oraz

roczne zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta (wraz z opinig bieglego rewidenta), sporzadzone zgodnie z MSSF,
w terminie czterech miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego.

Wraz z udostgpnieniem sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w Podpunkcie 19.1
powyze] oraz na ich podstawie, Emitent udostgpni Obligatariuszom do wgladu
w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowe] Emitenta o§wiadczenie podpisane
przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, sporzadzone zgodnie ze wzorem
wskazanym w Zataczniku nr 3 (,,Zaswiadczenie o Zgodnosci”).

Za réwnoznaczne z przekazaniem dokumentow 1 informaacji, o jakich mowa
w Podunkcie 19.11 19.2 powyzej bedzie si¢ uznawac ich publikacje za posrednictwem
systemu ESPI lub innego obowiazujacego systemu przekazywania informacji zgodnie
z regulacjami ASQO, badz tez przekazanie do publiczne] wiadomosci w formie raportu
biezacego lub okresowego publikowanego zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie,
Ustawy o Ofercie, Szczegdtowych Zasad oraz innych stosownych Regulacji, w tym
aktow wykonawczych do wskazanych powyzej ustaw. Dodatkowo, sprawozdania
finansowe oraz Zaswiadczenia o Zgodnosci, o ktérych mowa powyzej beda
publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.
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19.4

19.5

19.6

20.

Emitent bedzie zobowigzany do wykonywania obowiazkéw informacyjnych
wymaganych przez przepisy prawa wiasciwe dla rynku, na ktérym Obligacje sa
notowane.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie przekazywal Obligatariuszom informacje
o wystapieniu Przypadku Naruszenia za posrednictwem systemu ESPI lub innego
obowigzujacego systemu przekazywania informacji zgodnie zregulacjami ASO,
w terminie 3 Dni Roboczych od dnia powzigcia informacji o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia, w formie zgodnej ze wzorem stanowigcym Zalacznik nr 4. Dodatkowo
Emitent bedzie przekazywal ww. informacje poprzez publikacje na Stronie Internetowe]
Emitenta.

Emitent bedzie publikowal Materialy Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta.

OSWIADCZENIA EMITENTA

Emitent niniejszym o$wiadcza, ze:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

21.

Emitent jest spotka akcyjna nalezycie utworzona i dziatajacg zgodnie z prawem polskim

Emitent posiada lub bedzie posiadat niezbedne uprawnienia 1 zgody swoich organdéw
umozliwiajace mu emisj¢ i wykonanie zobowigzan z tytulu Obligacji;

Zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji beda zgodne z prawem, wiazace
1 wykonalne;

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji, ktore beda wyemitowane na podstawie
niniejszych Warunkéw Emisji, beda mialy rowny status z innymi niezabezpieczonymi
1 nieuprzywilejowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa;

Wszelkie informacje (z pdzniejszymi uzupetnieniami), ktére zostaty udostepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sa kompletne i poprawne we
wszystkich istotnych aspektach 1 nie zawieraja zadnych niezgodnych z prawda
stwierdzen 1 nie pomijaja stwierdzen, ktére sg niezbedne, aby os$wiadczenia
1 zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji oraz przekazywane Obligatariuszom nie
wprowadzaty w btad; oraz

Emitent nie jest wpisany do rejestru dluznikow niewyptacalnych, o ktorym mowa w art.
55 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym z dnia 20 sierpnia 1997 roku (Dz. U. z 2013
r., poz. 1203, ze zm.).

Powyzsze oswiadczenia beda ztozone nabywcom Obligacji w Dniu Emisji danych
Obligacji, wedtug stanu na Dzien Emisji.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.
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22.

ZMIANA WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Emitent nie moze bez zgody Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy dokona¢ zmian Warunkow Emisji.

23.

23.1

23.2

24.

24.1

24.2

24.3

24.4

24.5

PRAWO WEASCIWE
Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni
Warunkow Emisji.
Wszelkie zwigzane z emisja Obligacji spory beda rozstrzygane wylacznie
w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym witasciwym dla siedziby Emitenta.
ZALACZNIKI
Zatacznik nr 1 — wzér Suplementu
Zatacznik nr 2 — wzér zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
Zalacznik nr 3 - wzor Zaswiadczenia o Zgodnos$ci
Zatacznik nr 4 — wzér zawiadomienie Emitenta o wystapieniu Przypadku Naruszenia
Zalacznik nr 5 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
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ZALACZNIK NR 1
WZOR SUPLEMENTU

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement (,,Suplement”) do warunkéw emisji (,, Warunki
Emisji”) obligacji emitowanych przez Medicalgorithmics Spédtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie (,,Spétka”) w ramach programu emisji obligacji do tacznej warto$ci nominalnej
70.000.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat milionéw ztotych) (,,Program Emisji’) przyjetego
na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 24 marca 2016 roku.

Suplement powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji 1 stanowi integralng czgsc

Warunkow Emisji.

Suplement zostal przyjety uchwata nr [e®] Zarzadu Spétki z dnia [e@] w zwiazku z emisja

Obligacji Serii [@].

Terminy pisane wielka litera 1 niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie maja znaczenie

nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

Oznaczenie serii:

[e]

1. Podstawa prawna emisji: Obligacje emitowane sg na podstawie:
(A) Ustawy o Obligacjach;
(B) uchwaty Zarzadu Emitenta nr [@] z dnia
[®]; oraz
©C) w trybie okreslonym
w § 11 Szczegotowych Zasad lub
innych stosownych Regulacji, ktore je
zastapia.
2. Tryb oferowania [e®]
3. Maksymalna liczba obligacji | [®]
proponowanych do nabycia na
podstawie niniejszych Warunkéw
Emisji/Liczba emitowanych
Obligacji:
4. Dzien Emisji: [e]
5. Dzien Wykupu: [o]
6. Laczna wartos¢ nominalna | [e]
emitowanych Obligacji:
7. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: | 1.000 zt
8. Oprocentowanie: [state/zmienne]

9. Pierwszy Dzien Wyptaty Odsetek:

[e]
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10.

Stopa Bazowa:

WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate),
dla [e] depozytéw ztotowych (WIBOR
[e]M), publikowana  przez serwis
informacyjny Thomson Reuters lub jego
nastepce, o godz. 11:00 lub okoto tej godziny
czasu $rodkowoeuropejskiego (badz o innej
godzinie, o ktorej fixing jest danego dnia
dokonywany  zgodnie z  regulacjami
dotyczacymi ustalania stawki WIBOR)

I1.

Marza Odsetkowa:

a. Jezeli Wskaznik Zadluzenia
Finansowego na koniec ostatniego
Kwartatu Obrotowego, dla ktorego
zostaly udostepnione Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe, zgodnie z
Podpunktem 19.1 Warunkow Emisji,
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej, jest nizszy lub réwny 2,5:

[e] bps

b. Jezeli Wskaznik Zadluzenia
Finansowego na koniec ostatniego
kwartatlu obrotowego, dla ktorego
zostaly udostepnione Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe, zgodnie z
Podpunktem 19.1 Warunkow Emisji,
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej, jest wyzszy niz 2,5: [e]
bps + 50 bps

c. [e]

12.

Dodatkowa Marza Odsetkowa:

200 bps

13.

Stopa Procentowa

[e]

14.

Banki Referencyjne:

Bank Polska Kasa Opieki S.A., Polska Kasa
Oszczednosci Bank Polska S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., ING Bank
Slaski S.A., mBank S.A., Bank Zachodni
WBK S A.

15.

Cel emisji:

[e]
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OKRESY ODSETKOWE

Pierwszy dzien Okresu Ostatni ~ dzien  Okresu
Okres Odsetkowy Odse tkoywe o Odsetkowego (Dzien
g Wyplaty Odsetek)*
L. [e] [e]
2. [e] [e]
3. [e] [e]
Warszawa, dnia [@] roku
Podpis: Podpis:
Imie 1 nazwisko: Imie 1 nazwisko:
Funkcja: Funkcja:

4z wylaczeniem tego dnia, na potrzeby okre$lenia liczby dni w Okresie Odsetkowym

112




ZALACZNIK NR 2
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Od: [e]
Do: Medicalgorithmics S.A. (,,Emitent”)
Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibag w Krakowie (,,Agent Emisji”)
Miejscowosc: [e]
Data: [o]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji
z dnia [e] (,, Warunki Emisji Obligacji’) oraz Suplementem z dnia []

W imieniu [®] uprawnionego z [®] Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta, na
podstawie Podpunktu 152 Warunkow Emisji, sktadamy niniejszym zadanie zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszego dokumentu.
Cel oraz uzasadnienie zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy:

[e]

Proponowany porzadek obrad:

[e]

Wszystkie terminy pisane wielkg litera 1 niezdefiniowane w niniejszym dokumencie powinny
by¢ rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:

Imie i nazwisko: Imie 1 nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
Zatacznik:

swiadectwo depozytowe
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ZALACZNIK NR 3 )
WZOR ZASWIADCZENIA O ZGODNOSCI

Od:

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Medicalgorithmics S.A. (,, Emitent”)

Miejscowosc: [e]

Data:

[e]

Dotyczy: Obligacji serii [*] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji

z dnia [e] (,, Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [*]

Zgodnie z Podpunktem 19.2 Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta przekazuje do
wiadomosci Obligatariuszy niniejsze Zaswiadczenie o Zgodno$ci zawierajace wyliczenie
wysokosci Wskaznika Zadluzenia Finansowego oraz Wskaznika Pokrycia Odsetek (w
rozumieniu Warunkow Emisji  Obligacji) na dzien [¢], sporzadzone na podstawie
[skonsolidowanego] sprawozdania finansowego Emitenta za Okres Badania zakonczony w
dniu [e] (,,Dzien Badania”).

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

L5

2.1

22

23

Wskaznik Zadluzenia Finansowego
Zadhluzenie Finansowe na Dzien Badania wyniosto [e];

skonsolidowana  warto§¢  Srodkow  pienigznych 1 1m  ekwiwalentnych
krotkoterminowych instrumentoéw finansowych (w rozumieniu MSSF) posiadanych
przez cztonkow Grupy (z wylaczeniem posiadanych przez Grupe certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Bezpiecznych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedziba w Warszawie, zarzadzanego przez Copernicus Capital TFI S.A.) na Dzien
Badania wyniosta [e];

Zadtluzenie Finansowe Netto na Dzienh Badania wyniosto [e];
wskaznik EBITDA za Okres Badania wyniost [e];

w zwiazku z powyzszym Wskaznik Zadtuzenia Finansowego na Dzien Badania wyniost

[o].

Wskaznik Pokrycia Odsetek

wskaznik EBITDA za Okres Badania wyniost [e];

Obciazenia Finansowe Netto za Okres Badania wyniosty [e];

w zwigzku z powyzszym Wskaznik Pokrycia Odsetek na Dzien Badania wyniost [e].
Zdarzenia jednorazowe

Zdarzenia jednorazowe z kalkulacji wskaznika EBITDA za Okres Badania nie zostaly
wylaczone zadne darzenia jednorazowe.]/[Z kalkulacji wskaznika EBITDA za Okres
Badania zostaty wylaczone nastepujace zdarzenia jednorazowe:]
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Istotne Podmioty Zalezne

Ninigjszym potwierdzamy, iz nastgpujace podmioty spelniajg kryteria Istotnego
Podmiotu Zaleznego: [e®].

Potwierdzenie Zgodnosci

Niniejszym potwierdzamy, ze poziom Wskaznika Zadluzenia Finansowego oraz
Wskaznika Pokrycia Odsetek jest zgodny z Warunkami Emisji.

Wszystkie terminy pisane wielkg literg 1 niezdefiniowane w niniejszym Zaswiadczeniu

o Zgodnosci powinny by¢ rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach
Emisji.
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ZALACZNIK NR 4
WZOR ZAWIADOMIENIA EMITENTA O WY STAPIENIU PRZYPADKU
NARUSZENIA

ZAWIADOMIENIE O WYSTAPIENIU PRZYPADKU NARUSZENIA

Od: Medicalgorithmics S.A. (,,Emitent”)

Do: Obligatariusz posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta

Miejscowos¢: Warszawa

Data: [o]

Dotyczy: Obligacji serii [*] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji

z dnia [e] (,,Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o wystapieniu Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa
w Punkcie [®] Warunkéw Emisji Obligacii, tj. o [wskazanie sposobu naruszenia] dnia [data
wystgpienia].

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest m.in. do:

1.  [zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktorym pozostali Obligatariusze beda
mogli zglosi¢ che¢ wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy; |

2. zadania Wczesniejszego Wykupu posiadanych Obligacji[, po podjeciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji].

Jezeli [(1)) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do
wyznaczone] przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy]/ [w odniesieniu do
Przypadkow Naruszenia okreslonych w Podpunktach 10.1.2 oraz 10.1.10 Warunkow Emisji
Obligacji] [do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy] opisany wyzej
Przypadek Naruszenia ustanie (bez wzgledu na to, czy jego ustanie zostanie spowodowane
przez Emitenta lub innego czlonka Grupy lub w inny sposéb), Obligatariuszom nie beda
przystugiwa¢ zadne prawa z tytutu wystapienia Przypadku Naruszenia, w szczegolnosci prawo
zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowej Marzy Odsetkowe;j
liczonej za okres, w ktérym Przypadek Naruszenia trwat.

Wszystkie terminy pisane wielka litera 1 niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu
powinny by¢ rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.
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objetych porzadkiem obrad. Odpisy te powinny zosta¢ wydane najpozniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2.11 Osoba reprezentujagca Obligatariusza winna potwierdzi¢ umocowanie do dziatania
w imieniu Obligatariusza poprzez okazanie aktualnej kopii odpisu z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru,
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji odpowiadajace] odpisowi
z rejestru, lub innego dokumentu stwierdzajacego, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

2.12  Obligatariusze moga by¢ reprezentowani w Zgromadzeniu Obligatariuszy przez
pelnomocnika. Obligatariusz moze dziala¢ w charakterze pelnomocnika innego
Obligatariusza. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organow
Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad
Emitentem, ani pracownik takiego podmiotu.

2.13  Poza Obligatariuszami w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek
Zarzadu Emitenta. Poza tym w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga uczestniczy¢
pozostali cztonkowie Zarzadu Emitenta, Agent Emisji, upowaznieni pracownicy
Emitenta, doradcy finansowi i prawni Emitenta oraz doradcy finansowi i1 prawni
Obligatariuszy.

2.14 Prawo Obligatariuszy do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje:
a)  prawo do glosowania; oraz
b)  prawo do zabierania glosu;

przy czym kazda Obligacja daje prawo do jednego gltosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

2.15 Z zastrzezeniem postanowien Punktu 3 ponizej, na Zgromadzeniu Obligatariuszy
podejmowane moga by¢ wylacznie takie uchwaly, ktore dotycza spraw okreslonych
w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

2.16 Wszelkie sprawy, ktore nie zostaty okreslone w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy (z wyjatkiem kwestii proceduralnych) moga by¢ przedmiotem uchwaty
jezeli na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sa Obligatariusze reprezentujacy 100%
Skorygowane] Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji 1 zaden z Obligatariuszy nie
sprzeciwia si¢ przyjeciu takiej uchwaty.

3. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY BEZ FORMALNEGO ZWOLANIA

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbyC si¢ w sposob wazny bez formalnego zwotania
zgodnie z postanowieniami Punktu 2 powyzej, jezeli Obligatariusze reprezentujgcy 100%
Skorygowane] t.aczne] Wartosci Nominalnej Obligacji w danym czasie zbiorg sie¢ w celu
odbycia takiego zgromadzenia i nikt z obecnych nie sprzeciwia si¢ odbyciu zgromadzenia ani
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.
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4.4

4.5

4.6

4.7

PRZEBIEG ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Prezes Zarzadu Emitenta, a w razie jego
nieobecnosci jeden z cztonkow Zarzadu Emitenta albo osoba wyznaczona przez Zarzad
Emitenta.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze dokonujg wyboru sposrod
0sob uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu Przewodniczacego Zgromadzenia.
Jezeli dwoch lub wigcej kandydatow otrzymato rowna liczbe gloséw uprawniajaca do
objecia funkcji Przewodniczacego, o pierwszenstwie rozstrzyga losowanie
przeprowadzone przez osobg otwierajaca Zgromadzenie  Obligatariuszy,
przeprowadzone w obecnosci Obligatariuszy. Osoba otwierajaca Zgromadzenie
Obligatariuszy informuje o wyniku przeprowadzonego losowania, za$ jego przebieg
uwzglednia si¢ w protokole z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy sprawdza
1 podpisuje liste obecnosci, zawierajacg firme lub imie 1 nazwisko Obligatariusza, jego
siedzibe lub miejsce zamieszkania, a takze warto$¢ nominalng 1 liczbe Obligacji oraz
liczbe gloséw przypadajacych na kazdego z nich. Liste obecnosci podpisuja wszyscy
Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu
przez caly czas trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace
sktadu zgromadzenia oraz czas, w ktorym dana zmiana nastapila sa na niej
odnotowywane. W  przypadku uczestnictwa pelnomocnika  Obligatariusza
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, lista obecnosci zawiera dodatkowo imig¢ 1 nazwisko
oraz miejsce zamieszkania peltnomocnika. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy
oraz wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 10%
nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
Emitenta, lista obecno$ci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje. Wniosek w tej sprawie moze by¢ sktadany wielokrotnie. Komisja sktadac sie
ma z trzech 0s6b. Wnioskodawca badz wnioskodawcy oraz Emitent maja prawo wyboru
po jednym cztonku komisji. Trzeci czlonek komisji wybierany jest przez pozostatych
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy bezwzgledng wigkszoscia
gtosow. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze
zostac uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia

Po przedstawieniu porzadku obrad przewodniczacy udziela uczestnikom glosu
w kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga zabiera¢ glos wylacznie w sprawach
umieszczonych w porzadku obrad, ktore w danym czasie sa przedmiotem obrad.
Przedstawiciele Emitenta oraz Agenta Emisji moga zabiera¢ glos poza kolejnoscia.
Zmiana przez przewodniczacego kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad wymaga
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazdy uczestnik Zgromadzenia Obligatariuszy ma prawo zadawac¢ pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Do obowiazkow 1 uprawnien Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

1) weryfikacja prawa Obligatariuszy do wuczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz gtosowaniach podczas zgromadzenia,
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4.8

4.9

4.10

4.11

(1)  sprawdzanie spelnienia wymogu kworum;
(1)  zapewnienie prawidlowego 1 sprawnego przebiegu obrad,;

(tv)  udzielanie gltosu i zapewnienie, ze dyskusja podjeta na Zgromadzeniu jest
merytoryczna,

v) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi)  zarzadzanie glosowan i zapewnienie prawidtowego ich przebiegu,

(vil) zapewnienie, ze wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone,

(viil) liczenie oddanych gltoséw (lub sprawowanie nadzoru nad liczeniem gltosow);
(ix)  podpisywanie listy obecnosci 1 sprawdzanie jej poprawnosci oraz

(x)  wydawanie stosownych zarzadzen w celu zapewnienia, ze obowiazki wskazane
powyze] zostaly wypelnione.

Poza uprawnieniami wskazanymi w Podpunktu 4.7 powyzej, Przewodniczacy ma prawo
zarzadza¢ przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wlasnej inicjatywy lub
na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta, o ile zgode¢ na zarzadzenie przerwy wyraza
wszyscy Obligatariusze obecni na zgromadzeniu. Lacznie przerwy nie moga trwaé
dhuzej niz 30 dni.

Z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ protokédt podpisywany przez
przewodniczacego oraz osobe sporzadzajaca protokdt. Protokdt powinien zawieraé
stwierdzenie prawidlowo$ci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, stwierdzenie
zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal, wskazanie
rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich
tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy poda¢ taczng liczbe gtoséw waznych,
procentowy udziat Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji, liczbe glosow ,,za”, , przeciw” 1 ,,wstrzymujacych si¢”
oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze zgltoszone
sprzeciwy. Do protokotu dotacza si¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy i dokumenty poswiadczajace udzielenie petnomocnictwa.
Protokol, w ktérym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji sporzadza
notariusz.

Emitent publikuje protokdt na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy 1 udostgpnia go na tej stronie co najmniej
przez okres nie krotszy niz 6 miesigcy, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO
- 3 miesiecy od dnia podjecia ostatnie] uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksigdze protokotow
prowadzone] przez Emitenta. Ksiega protokoléw jest jawna dla Obligatariuszy oraz
moze zosta¢ udostepniona sadowi.
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Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw uchwal poswiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne jezeli obecni sa na nim Obligatariusze
reprezentujacy co najmniej 50% Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji
danej serii.

Jezeli po uptywie 90 minut od wyznaczonej w ogtoszeniu o jego zwotlaniu godziny
rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum, przewodniczacy moze
zakonczy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania uchwat. Dalsze
oczekiwanie na zebranie si¢ kworum Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o Skorygowanej Laczne] Wartosci Nominalnej Obligacji. Oswiadczenie to moze zostaé
ztozone przez Zarzad Emitenta na pismie lub odczytane na Zgromadzeniu
Obligatariuszy przez cztonka Zarzadu lub reprezentanta Zarzadu, a nastepnie zataczone
do protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym lub elektronicznym.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Warunkow Emisji, ktore
wchodza w zakres ,,postanowien kwalifikowanych warunkow emisji” w rozumieniu
art. 49 ust. | Ustawy o Obligacjach, zapada wiekszoscia 3/4 gloséw, a po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu w ASO wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zmiana Warunkéw Emisji wymaga takze zgody
Emitenta wyrazone] w formie o§wiadczenia o wyrazeniu zgody na zmiang Warunkéw
Emisji umieszczonego na Stronie Internetowej Emitenta. Oswiadczenie o zgodzie lub
braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent zobowigzany jest umiesci¢ na
Stronie Internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang
Warunkow Emisji.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie innej niz zmiana
kwalifikowanych postanowien Warunkow Emisji, o ktorych mowa w Podpunkcie 5.6
powyze] wymagana jest bezwzgledna wigkszo$¢ glosow Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy (tj. co najmniej 50% + 1 gtosoéw oddanych z Obligacji za
jej powzigciem), chyba, ze Warunki Emisji lub niniejszy dokument przewiduja
wyraznie inng wigkszos$¢.

Do podjecia uchwaty w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymagana
jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjecia uchwaty o nadaniu lub przywrédceniu formy dokumentu Obligacjom oraz
o zmianie warunkow emisji Obligacji wynikajacych z nadania lub przywrdcenia formy
dokumentu wymagana jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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Do podjecia uchwaty o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa
zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji danej serii na skutek wystapienia
Przypadkow Naruszenia okreslonych w Podpunkcie 10.1 Warunkéw Emisji wymagana
jest wiekszos$¢ 2/3 gloséw przypadajacych na catos¢ Skorygowanej Lacznej Wartosci
Nominalnej Obligacji danej serii.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane 1 odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wiazaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Wszelkie uzasadnione i1 udokumentowane koszty zwigzane ze zwotaniem lub
prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, z wylaczeniem kosztéw
zwigzanych z uczestnictwem w Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza,
jego reprezentantow, petnomocnikow lub doradcéw, pokrywa Emitent.

Wszelkie kwestie zwigzane ze zwolaniem 1 prowadzeniem Zgromadzenia
Obligatariuszy, ktorych nie uwzgledniono w niniejszym dokumencie ani nie sa
przewidziane przepisami Ustawy o Obligacjach, rozstrzygane sa w trybie uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement (,,Suplement”) do warunkéw emisji (,, Warunki
Emisji”) obligacji emitowanych przez Medicalgorithmics Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie (,,Spétka”) w ramach programu emisji obligacji do tacznej wartosci nominalnej
70.000.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat milionéw ztotych) (,,Program Emisji’) przyjetego
na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 24 marca 2016 roku.

Suplement powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji 1 stanowi integralng cze$¢

Warunkow Emisji.

Suplement zostat przyjety uchwata nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 18 kwietnia 2016 roku w zwigzku

z emisjq Obligacji Serii A.

Terminy pisane wielka litera 1 niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie maja znaczenie

nadane im w Warunkach Emisji.
SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

Oznaczenie serii:

Seria A

1. Podstawa prawna emisji:

Obligacje emitowane sg na podstawie:
(D) Ustawy o Obligacjach;

(E) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia
24 marca 2016 r. w sprawie Programu
Emisji;

(F) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia

18 kwietnia 2016 r. w sprawie

warunkéw emisji obligacji wtasciwych

dla  obligacji  wszystkich  serii
emitowanych w ramach Programu
Emisji;

(G) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia

18 kwietnia 2016 r. w sprawie emisji

Obligacji Serii A,

(H w trybie okreslonym w § 11
Szczegbtowych Zasad lub innych
stosownych Regulacji, ktore je zastapia.

2. Tryb oferowania

proponowanie nabycia w drodze oferty
prywatnej niestanowigcej oferty publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej 1  warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2013 r., poz.
1382, z pdzn. zm.).

3. Maksymalna liczba obligacji
proponowanych do nabycia na
podstawie niniejszych Warunkéw

50.000
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Emisji/Liczba emitowanych
Obligacji:

Dzien Emisji:

21 kwietnia 2016 1.

Dzien Wykupu:

21 kwietnia 2019 1.

Laczna wartos¢ nominalna
emitowanych Obligacji:

50.000.000 zt

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt

Oprocentowanie:

zmienne

Pierwszy Dzien Wyptaty Odsetek:

21 pazdziernika 2016 r.

10.

Stopa Bazowa:

WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate),
dla szesciomiesiecznych depozytow
ztotowych (WIBOR 6M), publikowana przez
serwis informacyjny Thomson Reuters lub
jego nastepce, o godz. 11:00 lub okoto tej
godziny czasu srodkowoeuropejskiego (badz
o innej godzinie, o ktorej fixing jest danego
dnia dokonywany zgodnie z regulacjami
dotyczacymi ustalania stawki WIBOR)

I1.

Marza Odsetkowa:

a. Jezeli Wskaznik Zadluzenia
Finansowego na koniec ostatniego
Kwartatu Obrotowego, dla ktorego
zostaly udostepnione Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe, zgodnie z
Podpunktem 19.1 Warunkow Emisji,
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej, jest nizszy lub réwny 2,5:
370 bps

b. Jezeli Wskaznik Zadluzenia
Finansowego na koniec ostatniego
Kwartatlu Obrotowego, dla ktorego
zostaly udostepnione Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe, zgodnie z
Podpunktem 19.1 Warunkow Emisji,
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy
Procentowe;j, jest wyzszy niz 2,5: 370
bps + 50 bps

c. Marza Odsetkowa dla pierwszego
Okresu Odsetkowego bedzie wynosita:
370 bps.

12.

Dodatkowa Marza Odsetkowa:

200 bps

13.

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa + Marza Odsetkowa

14.

Banki Referencyjne:

Bank Polska Kasa Opieki S.A., Polska Kasa
Oszczednosci Bank Polska S.A., Bank
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Handlowy w Warszawie S.A., ING Bank
Slaski S.A., mBank S.A., Bank Zachodni
WBK S A.

15. | Cel emisji:

Srodki pozyskane z Obligacji zostang, w
pierwsze] kolejnosci, przeznaczone na
przedterminowy wykup Obligacji
Krotkoterminowych. Kwota pozostala po
wykupie wszystkich Obligacji
Krotkoterminowych (o ile kwota pozyskana
z emisji Obligacji bedzie wigksza od kwoty
wykupu  Obligacji  Krétkoterminowych)
zostanie przeznaczona na finansowanie
kapitalu obrotowego Emitenta.

Przez  ,Obligacje  Krotkoterminowe”
nalezy rozumie¢ obligacje serii AO bedace
obligacjami na okaziciela, zerokuponowymi
(dyskontowymi),  zabezpieczonymi, o
warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac
ztotych) kazda, o 1tacznej wartosci
nominalnej w wysokosci 48.000.000 zt
(czterdziesci osiem miliondw zlotych),
wyemitowanymi  przez Emitenta na
podstawie uchwaly nr 2/3/2016 Zarzadu
Emitenta z dnia 29 marca 2016 roku w
sprawie emisji obligacji.

OKRESY ODSETKOWE
. L Ostatni dzien Okresu
Okres Pierwszy  dzien  OKresu Odsetkowego
odsetkowy Odsetkowego .
(Data Wyplaty Odsetek)
1. Dzien Emisji 21 pazdziernika 2016 r.
2. 21 pazdziernika 2016 r. 21 kwietnia 2017 r.
3. 21 kwietnia 2017 r. 21 pazdziernika 2017 r.
4, 21 pazdziernika 2017 r. 21 kwietnia 2018 r.
5. 21 kwietnia 2018 r. 21 pazdziernika 2018 r.
6. 21 pazdziernika 2018 r. 21 kwietnia 2019 1.

! z wylaczeniem tego dnia, na potrzeby okreslenia liczby dni w Okresie Odsetkowym
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ZALACZNIK NR 5
DEFINICJE

W niniejsze] Nocie Informacyjnej pojecia pisane z wielkiej litery maja znaczenie nadane
ponizej. Pojecia pisane w niniejsze] Nocie Informacyjnej z wielkiej litery, ktére nie zostaty
zdefiniowane ponizej, maja znaczenie nadane im w Podpunkcie 1.1 Warunkow Emisji, ktore
stanowig Zalacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej:

Akwizycja Medi-Lynx oznacza nabycie przez spotke zalezng Emitenta tj. przez
spotke Medicalgorithmics US Holding Corporation od
spotki Medi-Lynx Monitoring Inc. pakietu kontrolnego
wielkosci 75% udziatéw w spotce Medi-Lynx Cardiac
Monitoring LLC, w wykonaniu postanowien Umowy

MIPA

AMI Monitoring Inc. oznacza AMI Monitoring Inc. z siedzibg w McKinney,
Teksas, Stany Zjednoczone Ameryki

ASO oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez
GPW

Dzien Ustalenia Praw ma znaczenie nadane temu pojeciu w Warunkach Emisji

Emitent oznacza Medicalgorithmics Spétka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie, adres: Al. Jerozolimskie 81, 02-001,
Warszawa, wpisang  dorejestru  przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000372848,
NIP: 5213361457, REGON: 14018697300000

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego

Medi-Lynx Cardiac Monitoring oznacza spotke Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC
LLC z siedzibg w Plano, Teksas, Stany Zjednoczone Ameryki

Medi-Lynx Monitoring Inc. oznacza spotke Medi-Lynx Monitoring Inc z siedziba w
Austin, Teksas, Stany Zjednoczone Ameryki

Nota Informacyjna oznacza niniejszg note¢ informacyjng sporzadzong przez
Emitenta w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW

Obligacje oznacza obligacje na okaziciela serii A, wyemitowane
przez Emitenta, nieposiadajace formy dokumentu, o
warto$ci nominalnej 50.000.000 zt (stownie: pigcdziesiat
milionow ztotych)
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Obligacje Krotkoterminowe

Obligatariusze

PocketECG

Przypadki Naruszenia

Regulamin ASO

Spectocor LL.C

Suplement

Umowa MIPA

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie Publicznej

oznacza obligacje serii AO bedace obligacjami
krotkoterminowymi, na okaziciela, zerokuponowymi
(dyskontowymi),  zabezpieczonymi, o  wartosci
nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej
warto$ci nominalnej w wysokosci 48.000.000 =zt
(czterdziesci osiem miliondéw ztotych), wyemitowanymi
przez Emitenta na podstawie uchwaly nr 2/3/2016
Zarzadu Emitenta z dnia 29 marca 2016 roku w sprawie
emisji

oznacza obligatariuszy uprawnionych z Obligacji

oznacza system opisany w Podpunkcie 4.4 niniejszej Noty
Informacyjne;j

ma znaczenie nadane temu pojeciu w Warunkach Emisji

oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez GPW w brzmieniu przyjetym
uchwata nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007
roku ze zm. lub inny dokument, ktory go zastapi

oznacza spotke Spectocor LLC z siedzibg w McKinney,
Teksas, Stany Zjednoczone Ameryki

oznacza, w zaleznosci od kontekstu, kazdy stosowny
dokument sporzadzony zgodnie z wzorem stanowigcym
zatacznik do Warunkéw Emisji albo suplement dotyczacy
Obligacji zawarty w Zalacznik nr 4 do niniejszej Noty
Informacyjne;j

oznacza warunkowa umowe nabycia 75% udzialoéw w
spolce  Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC (ang.
MEMBERSHIP INTEREST PURCHASE AGREEMENT)
zawarta w dniu 14 pazdziernika 2015 roku pomigdzy
Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Medi-Lynx
Monitoring, Inc., Emitentem, Medicalgorithmics US
Holding Corporation oraz Andrew Bodganem

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (Dz. U. z 2015, poz. 238, z p6zn. zm.)

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005, nr 183, poz.
1538 z pdzn. zm.)

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 roku poz. 1382)
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Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji, stanowiace Zalacznik
nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne]

Zgromadzenie Obligatariuszy ma znaczenie nadane temu pojeciu w Warunkach Emisji
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