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Nazwa i siedziba Emitenta

Firma: MCI Management Sp. z 0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
KRS 0000029655

REGON 931189821

NIP 8961158226

Telefon: (+48) 022 540 73 80

Faks: (+48) 022 540 73 81

Adres poczty elektronicznej: info@mcimanagement.pl

Strona interetowa: www.mcimanagement.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji dtuznych instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie objetych Dokumentem Informacyjnym

Dokumentem Informacyjnym objetych jest 21734 (dwadziescia jeden tysiecy siedemset trzydziesci cztery)
obligacje na okaziciela serii | spotki MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 0 jednostkowej warto$ci

nominalnej 1 000,00 zt (tysiac ztotych) kazda.
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ROZDZIAL I: CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym. Kazdy z omoéwionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na ceng
Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego mogg oni straci¢ cze$¢ lub catos¢

zainwestowanych Srodkdw.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktdre zdaniem Emitenta nie sg obecnie
istotne lub ktérych Emitent, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, nie zidentyfikowat, a ktére mogq

wywotac skutki, o ktérych mowa powyze;j.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta oraz podmiotéw z Grupy Emitenta

1.1. Ryzyko zwigzane z oddziatywaniem pandemii na gospodarke, Emitenta i Grupe Emitenta

Ograniczenia zwigzane z wptywem pandemii koronawirusa (COVID-19) wptywajq posrednio lub/i bezposrednio na
obraz sytuacji gospodarczej, w tym miedzy innymi zwiekszajg poziom bezrobocia, zmniejszajg poziom konsumpci,
ograniczajg mozliwosci swobodnego prowadzenia biznesu, zwiekszajg ryzyko utraty ptynno$ci przedsigbiorcow.
Istnieje ryzyko, ze wyzej wymienione ograniczenia i ich negatywne skutki przetozy¢ sie moga na wigksze
prawdopodobienistwo materializacji czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalno$cig Emitenta, Grupy Emitenta oraz
czynnikow ryzyka zwigzanych z otoczeniem makroekonomicznym, wptywajgcych na zdolno$¢ Emitenta do obstugi

zadtuzenia.

W otoczeniu Grupy Emitenta oraz funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa
Emitenta, oraz ich spdtek portfelowych moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i

gospodarczym.

Epidemia COVID-19, ktéra rozprzestrzenita sie na terytorium catego $wiata, przyczynita sie do wprowadzenia na
terytorium Polski i innych krajow, w ktérych Grupa Emitenta posiada posrednig ekspozycje, licznych $Srodkow
zaradczych obejmujacych miedzy innymi, ograniczenia w przemieszczaniu sie ludnoSci, obowigzkowej
kwarantanny dla okreslonych grup o0sob, ograniczenia dziatalnosci dla punktow sprzedazy detalicznej,
$wiadczonych ustug gastronomicznych, szkdt, uczelni, urzedow i osrodkéw sportowych i turystycznych, zakazy

zgromadzen, imprez masowych itd.

Konsekwencjg przyjecia powyzszych Srodkéw ostroznosciowych, w szczegolnosci w przypadku nawrotu lub
przedtuzajacego sie stanu koniecznosci ich stosowania, w poszczegélnych branzach moze wystapi¢, miedzy
innymi spadek sprzedazy przedsigbiorstw, zwigzany ze zmniejszeniem zapotrzebowania na dobra i ustugi, co

przetozy¢ sie moze na spadek produkcji przedsigbiorstw, obnizenie ich aktywnosci gospodarczej, wzrost
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bezrobocia, co pociagnie za sobg spadek konsumpcji, w konsekwencji istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Funduszy bedacych w posiadaniu Grupy Emitenta, przede wszystkim jako efekt obnizenia sie

wycen spotek portfelowych tych Funduszy.

Niemniej w $rednim i diugim okresie Grupa Emitenta spodziewa si¢ braku istotnego wptywu koronawirusa na
projekty inwestycyjne realizowanie przez Fundusze, ktérych certyfikaty inwestycyjne stanowig przedmiot lokat.
Poza spdtkami z sektora turystycznego, spdtki portfelowe ww. Funduszy sg w dobrej pozycji, aby uchwyci¢
i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym. Na przyktad podmioty takie jak Morele/Pigu, AGAN oraz Answear
(z portfela subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.) w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki. Niemniej,
obecnie nie sg mozliwe do przewidzenia wszystkie potencjalne efekty gospodarcze, jakie mogg byé skutkiem
trwajacej pandemii. Grupa Emitenta na biezaco monitoruje potencjalny ilosciowy i jako$ciowy wptyw pandemii na
sytuacje finansowg i przyszte wyniki finansowe Grupy Emitenta, a takze na biezaco podejmuje wszelkie mozliwe
dziatania mitygujace ryzyko negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta. Wprowadzenie stanu zagrozenia
epidemicznego nie stworzylo jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnodci Emitenta, a

dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest bez przeszkod.

Przedtuzajacy sie i wysoki stopient nasilenia powyzszych zdarzen lub wprowadzanie nowych ograniczern moze
przyczyni¢ sie do zwiekszenia prawdopodobiefstwa i natezenia ryzyk Emitenta i Grupy Emitenta i podmiotow
stanowigcych bezposrednia badz posrednig inwestycje Emitenta i Grupy Emitenta. Zjawiska te mogg prowadzi¢ do
zmniejszenia ptynnosci a nawet utraty ptynno$ci czesci przedsiebiorstw nalezacych do aktywdw grupy kapitatowe;

Emitenta i tym samym mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacii.
1.2. Ryzyko przyjetej strategii inwestycyjnej Grupy Emitenta

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w obszarze private equity/venture capital, ktéra daje mozliwosé
uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace sie¢ wyzszym poziomem
ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu spétki, co nie
musi jednak zapewniaé, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W przypadku, gdy model
biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbic sie negatywnie na wartosci dokonane;
inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy
Emitenta poprzez spadek wartosci wyceny certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku

wartosci danej inwestycji portfelowej, bedacej przedmiotem inwestycji tego funduszu.

Strategia inwestycyjna funduszy, polegajaca na identyfikacji najbardziej obiecujacych przedsiebiorstw w ramach

wczesniej zidentyfikowanych wzrostowych sektorow gospodarczych niesie za sobg nastepujace ryzyka:

1) wysoka koncentracja inwestycyjna polegajaca na docelowym zainwestowaniu srodkéw w okoto 10-20

spotek;

2) wysoka koncentracja sektorowa polegajaca na inwestowaniu w ramach kilku zidentyfikowanych sektoréw,

w tym przede wszystkim w spotki majace digitalizacje u podstaw swojej dziatalno$ci;
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3) wysoka koncentracja regionalna polegajaca na inwestycjach w Polsce i innych krajach Europy Srodkowo-

Wschodniej, krajach niemieckojezycznych (DACH) i Izraelu.

Dodatkowym elementem realizacji strategii inwestycyjnej funduszy jest ryzyko walutowe wystepujace przy

inwestycjach w spotki spoza Polski.

1.3. Ryzyko zwigzane ze spadkiem wyceny inwestycji dokonywanych przed podmioty z Grupy

Emitenta

Inwestycje MCI Capital ASI S.A. bedacej spdtkg zalezng Emitenta realizowane sg w gtéwnej mierze poprzez
lokowanie jej aktywdw w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Grupe Private
Equity Managers S.A.(dalej ,Fundusze”) za po$rednictwem MCI Capital TFI S.A. (dalej ,Towarzystwo”), ktérych
wartoS¢ ustalana jest w oparciu o ostatnio ogtoszong wartoS¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem ewentualnych zdarzen majgcych wptyw na wartoS¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zmiana wyceny innych spétek
handlowych moze oddziatywaé na warto$¢ aktywéw MCI Capital ASI S.A. wytacznie posrednio poprzez wplyw na
wycene wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, co ma

nastepnie wptyw na wycene akcji MCI Capital ASI S.A. bedacych podstawowym aktywem inwestycyjnym Emitenta.

Zgodnie ze statutami Funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada MCI Capital ASI S.A., Towarzystwo co
najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej spétek wechodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych
Funduszy, a warto$¢ tej wyceny przeklada sie na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem i poziom pobieranych

wynagrodzen dla Towarzystwa, co w rezultacie ma wptyw na wycene akcji Private Equity Managers S.A.
1.4. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zaktadanych stop zwrotu z inwestycji

Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad portfeli inwestycyjnych
Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktorych papiery warto$ciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym
samym ptynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczeSciej
inwestorom branzowym lub finansowym - udziatdéw lub akcji spotki. Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze znajdq
w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i beda mogty wyjs¢ z nich osiagajac zaktadane stopy
zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia
wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. Jednoczesnie nie wszystkie projekty
inwestycyjne muszg odnies¢ sukces. Istnieje ryzyko dokonania odpisdéw aktualizujacych wycene spotek, ktére
osiggaja wyniki ponizej oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do
spadku warto$ci aktywow pod zarzadzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie wptyna¢ na

wyniki finansowe MCI Capital ASI S.A. i catej Grupy Emitenta.
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1.5. Ryzyko nieprawidtowej dywersyfikacji portfela inwestycyjnego

Prawidtowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje sie zaangazowaniem $rodkéw w aktywa o takiej wartosci
i takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzacej w sktad portfela nie
doprowadzito to do znaczacego pogorszenia sytuacji Grupy Emitenta. Portfel sktadajacy sie¢ w duzej mierze z
mtodych niepublicznych spotek jest dodatkowo obcigzony ryzykiem ptynnosci portfela, ktora jest zdecydowanie

mniejsza niz portfele funduszy inwestujacych na rynku aktywow publicznie notowanych.

Fundusze z Grupy Emitenta konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udzialy i akcje przedsiebiorstw dziatajacych w Polsce, ale takze w krajach
Centralnej i Wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), a takze
w lzraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek
dochodowos$ci w wyniku pogorszenia sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ skompensowany dobrg
sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajacych sie.
Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spotek, w ktdrych udziaty/akcje
dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg $rodki inwestordw (w tym $rodki spdtek z Grupy Emitenta) w
przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture capital) poprzez spotki rozwijajace sie
(growth) i duze, dojrzate przedsiebiorstwa (buyout/expansion). Grupa Emitenta planuje w przysztosci nadal lokowaé
aktywa w Fundusze reprezentujgce rdzne strategie inwestycyjne, przy czym przede wszystkim zamierza skupia¢

sie na strategii typu buyout i growth.
1.6. Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwoj MCI Capital ASI S.A. jest $cisle zwigzany z mozliwo$ciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace i
zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych
funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. W Grupie Emitenta ogranicza sie to ryzyko poprzez ekspansje
geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewaga konkurencyjng

MCI Capital ASI S.A. jest rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granica, ktora pozwala pozyskiwa¢ nowe projekty.
1.7. Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska

Realizacja strategii Grupy Emitenta uzalezniona jest w duzej mierze od jakoSci pracy i kompetencji kadry
menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne za inwestycje sg istotnym elementem w procesie budowania wartosci
aktywéw w funduszach. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku zdarzen losowych lub odej$cia z pracy
0s6b odpowiedzialnych za inwestycje Grupy Emitenta, w szczegdlnosci Pana Tomasza Czechowicza, ktéry jest
wiekszosciowym udziatowcem Emitenta, nie bedzie mozliwe zatrudnienie w krotkim okresie 0sob o zblizonych

kwalifikacjach, co moze mie¢ negatywny wptyw w wyniki inwestycyjne funduszy.
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1.8. Ryzyko ptynnosci Grupy Emitenta

Grupa Emitenta pozyskuje $rodki niezbedne do prowadzenia biezacej dziatalnosci oraz do zapewnienia
odpowiedniego poziomu ptynno$ci poprzez emisje diuznych papierow wartosciowych, umorzenia certyfikatow

inwestycyjnych Funduszy oraz finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci).

Sytuacja na rynku obligacji i sentyment inwestoréw w stosunku do podmiotéw z sektora finansowego moga ulec
zmianie i wptyngé negatywnie na mozliwosci i warunki pozyskania finansowania w drodze emisji obligacji w
przysztosci. Dodatkowo, Grupa Emitenta poprzez inwestycie w certyfikaty inwestycyjne Funduszy posiada
okre$lone statutami tych Funduszy uprawnienia w dostepie do srodkéw plynnych, ktére zapewniajg jej
przewidywalno$¢ w zakresie mozliwo$ci generowania ptynno$ci na poziomie Grupy Emitenta, ograniczong jedynie
ptynnoscig tych Funduszy, zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakoSci zarzadzania Funduszem przez
Towarzystwo. Wewnetrzna polityka ptynnosci Grupy Emitenta ma na celu udostepnianie $rodkéw ptynnych
pomiedzy podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Emitenta poprzez emisje obligacji i weksli dokonywane przez
podmioty z niedoborem ptynnosci a obejmowane przez podmioty posiadajace wolne $rodki ptynne. Grupa Emitenta
lokuje wolne $rodki ptynne przede wszystkim w nowe inwestycje w spotki portfelowe Funduszy, co moze mie¢
wptyw na ilos¢ Srodkdw jaka pozostanie w dyspozycji Grupy Emitenta na zaspokojenie wewnatrzgrupowej

ptynnosci.

Grupa Emitenta zarzadza ryzykiem ptynno$ci poprzez biezace monitorowanie terminéw wymagalno$ci zobowigzan
oraz wysokosci posiadanych srodkéw pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych
na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych, poprzez

regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci.
1.9. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Emitenta na ryzyko rynkowe wywofane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wyemitowanych wiasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligacji) oraz kredytow i lokat bankowych. Grupa
Emitenta nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentdw finansowych a nagty
wzrost stdép procentowych moze negatywnie wptyngé na zdolno$¢ Grupy Emitenta do regulowania swoich

zobowigzan.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa Emitenta wykorzystuje analize wrazliwosci, a zarzadzanie ryzykiem
stopy procentowej koncentruje sie na minimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z tytutu aktywéw oraz
zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. W tym celu Grupa Emitenta emituje przede
wszystkim diug oparty na statej stopie procentowej, a oprocentowanie instrumentoéw finansowych o zmiennym
oprocentowaniu ustala w taki sposdb, aby wysoko$¢ oprocentowania byta ustalana w okresach ponizej jednego

roku.
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1.10. Ryzyko walutowe

Fundusze, ktorych certyfikaty inwestycyjne sq w posiadaniu podmiotéw z Grupy Emitenta, dokonujg inwestycji
takze w walutach innych niz ztoty polski. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na
wahania wyrazonych w PLN cen takich papierow warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz
spadkdéw wartosci aktywow Funduszy oraz do osiggniecia nizszych niz oczekiwane wplywéw z tyt. zbycia inwestycji
denominowanych w walutach obcych. Konsekwencjg tego typu wahan kurséw walut moze by¢ spadek wyceny
aktywdw Funduszy i spadek realizowanych przychoddw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wycene podmiotdw z
Grupy Emitenta.

1.11.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci wywigzania sie ze zobowigzan przez drugq strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej aktywéw finansowych, z ktérymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe Grupy Emitenta, w tym nalezno$ci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe, udzielone
pozyczki, $rodki pieniezne, inwestycje w akcje oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone gwarancije i

poreczenia.

Znaczaca cze$¢ aktywow finansowych Grupy Emitenta to certyfikaty inwestycyjne. Spétka na biezaco monitoruje
stan nalezno$ci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki stowarzyszone jest oparte o wyniki spotki
stowarzyszonej i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji metodg praw wtasnosci. Jednoczes$nie wyniki
finansowe spotki stowarzyszonej sg na biezaco monitorowane przez Grupe. W odniesieniu do $rodkdéw
pienieznych, w celu poprawy biezacej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej
wiarygodnos¢ kredytowej, a $rodki lokuje na krotkie okresy. W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka

kredytowego.
1.12.Ryzyko niezrealizowania planowanej zmiany struktury organizacyjnej Grupy Emitenta

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. MCI Capital ASI S.A. i Private Equity Managers S.A. poinformowaty o powzieciu
czynno$ci przygotowawczych majgcych na celu potaczenie tych podmiotdw. Potaczenie ma zosta¢ dokonane przez
przeniesienie catego majatku Private Equity Managers S.A. (jako spétki przejmowanej) na MCI Capital ASI S.A.
(jako spdtke przejmujaca) za akcje MCI Capital ASI S.A., ktdre zostang wydane akcjonariuszom Private Equity
Managers S.A. (tzw. taczenie si¢ przez przejecie). W ramach dziatan zwigzanych z potaczeniem, akcjonariusze

Private Equity Managers S.A. bedg mogli zdecydowac¢ sie na jeden z dwdch zaproponowanych scenariuszy:

i.  Sprzedaz akcji Private Equity Managers S.A. w wezwaniu: Akcjonariusze, ktorzy bedq chcieli rozliczy¢
swojg inwestycje gotdwkowo, bedg mogli wzigé udziat w wezwaniu na sprzedaz akcji Private Equity

Managers S.A., ktére bedzie realizowane przez podmioty z Grupy MCI w listopadzie 2020 .
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i.  Zamiana na akcje MCI Capital ASI S.A.: Akcjonariusze, ktorzy beda chcieli pozosta¢ zaangazowani w
potaczone podmioty, bedgq mie¢ mozliwo$¢ zamiany akcji Private Equity Managers S.A. na akcje MCI

Capital ASI S.A. i dzigki temu utrzymajq dalszg ekspozycje na rozw6j Grupy MCI w przysziosci.

Powodzenie procesu potaczenia podmiotow uzaleznione jest od wielu czynnikow, nad ktorymi Emitent i podmioty
z Grupy Emitenta nie majq peinej kontroli. Warunki na jakich bedzie realizowane potgczenie mogg nie zosta¢
zaakceptowane przez akcjonariuszy taczacych sie spétek i tym samym moga wplynaC na niezrealizowanie
potaczenia w oczekiwanej formie i czasie. Dodatkowo, przejecie kontroli nad MCI Capital TFI S.A. nalezacym do
Grupy Private Equity Managers S.A. wymaga uzyskania uprzedniej zgody KNF na takie przejecie. Dnia 7 grudnia
2020 r. MCI Capital ASI S.A. wystapita z wnioskiem do KNF o wyrazenie zgody na przejecie kontroli nad podmiotem

nadzorowanym, przy czym nie mozna jednoznacznie stwierdzi¢, czy i kiedy KNF wyrazi zgode na takie przejecie.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym

2.1. Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stdp procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji podmiotéw
z Grupy Emitenta jak i innymi zmianami regulacyjnymi wptywajacymi na opodatkowanie przychodow osigganych
przez podmioty z Grupy Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich przepisach podatkowych mogg
mie€ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Ich zakres, tres¢ oraz trudnosci interpretacyjne w stosowaniu
nowych regulaciji stanowig utrudnienie w prowadzeniu dziatalno$ci inwestycyjnej, a w szczegdlnosci w planowaniu
tej dziatalno$ci pod katem podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym to przede wszystkim czeste

nowelizacje, niespdjnosé, a takze brak jednolitej interpretacii przepiséw prawa.
Powyzsze zjawiska mogq mie¢ niekorzystny wpltyw na wyniki finansowe podmiotéw z Grupy Emitenta, a tym
samym na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

2.2. Ryzyko zwigzane ze zmiang koniunktury na rynku kapitatowym

Sytuacja branzy finansowej w Polsce, a wiec i sytuacja Grupy Emitenta, jest SciSle zwigzana z sytuacjq
ekonomiczno-polityczng w kraju. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany w otoczeniu Emitenta moga doprowadzi¢
do spadku koniunktury na rynku kapitatowym i pogorszenia ogdlnego sentymentu na rynkach finansowych, co
moze mie¢ negatywny wplyw na cene akcji podmiotéw z Grupy Emitenta, a co za tym idzie na sytuacje finansowg

Emitenta.
2.3. Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca cze$C obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestycji jest

realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyna¢ na liczbe
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i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektow inwestycyjnych, jak rdwniez ich zyskowno$¢, co w efekcie moze

przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Grupy Emitenta.
2.4. Ryzyko zwiazane z dziataniem podmiotéw z Grupy Emitenta w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Grupy Private Equity Managers S.A. obejmuje prowadzenie dziatalno$ci w silnie sformalizowanej,
regulowanej i nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI Capital TFI S.A. wymaga
posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalnosé¢
MCI Capital TFI S.A. oraz dziatalno$¢ Funduszy utworzonych przez MCI Capital TFI S.A. podlega nadzorowi KNF.
W szczegdlnosci, MCI Capital TFI S.A jest obowigzane do unikania konfliktow intereséw, ktére moga mie¢ wptyw

na sytuacje uczestnikow Funduszy zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

Dziatalno$¢ MCI Capital ASI S.A. podlega zezwoleniu na wykonywanie dziatalno$ci zarzadzajacego alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi (ZASI) wydawanemu przez KNF. Konsekwencjg prowadzenia przez MCI Capital ASI S.A.
dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej

dziatalno$ci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajacych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

W przypadku w ktérym, w ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat
bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezposrednio lub
posrednio podmiotem dominujacym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a
w szczegdlnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h
ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF moze nakaza¢ zaprzestania wywierania takiego wptywu,
wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnoéci lub zakazaC wykonywania prawa glosu z
akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnieri podmiotu dominujgcego
przystugujacych temu podmiotowi. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktorych mowa w niniejszym

akapicie.

Zastosowanie przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem podmiotéw z Grupy Emitenta, moze mie¢ to istotny
negatywny wptyw na mozliwo$¢ i sposéb prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Emitenta, a takze jej przychody i
wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng i zdolno$¢ do obstugi

zobowigzan przez Emitenta.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi

3.1. Obligacje moga nie stanowi¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich Obligatariuszy

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego

odpowiednia w danych okoliczno$ciach. W szczegoinosci, kazdy potencjalny Inwestor powinien:

e posiada¢ wystarczajacq wiedze i doSwiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzysci i

ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
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e posiada¢ dostep do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie
oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji

w Obligacje na jego ogdlIny portfel inwestycyjny;

e posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynno$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka

zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
e w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére

moga wplynaé na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, kazda osoba lub podmiot powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania

ryzykiem lub podobnych zasad.
3.2. Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym

poziomie ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkéw emisji Obligacji. Wynika ono z mozliwo$ci niewypetnienia przez Emitenta $wiadczen z
tytutu Obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe
jestjednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacii, w ktorej pomimo,
iz Emitent prawidtowo obstuguje ptatnosci wynikajace z Obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego sytuacii
finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu Obligacji jest zbyt niska, co powoduje

spadek ich ceny rynkowe;.
3.3. Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktdrej nie bedzie zdolny dokonaé wykupu
Obligacji czy tez wyptaci¢ odsetek od Obligacji. Wobec faktu, ze srodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytéw, posiadacze Obligacji
powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej utraty zainwestowanych srodkow pienieznych.
Przedmiotowe ryzyko dotyczy réwniez obligacji wyemitowanych przed Dniem Emisji. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istniaty przypadki niewywigzywania sie lub nieterminowego

wywigzywania sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji wyemitowanych obligacii.
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3.4. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwoS¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy

dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

W przypadku obligacji o statej stopie procentowej wystepuje nastepujaca zaleznos¢: wzrost stopy dochodu
oczekiwanej przez inwestora na rynku wywotuje spadek ceny obligacji, a w konsekwencji spadek zrealizowane;
przez inwestora stopy dochodu; natomiast spadek stopy dochodu oczekiwanej przez inwestora na rynku powoduje
wzrost ceny obligacji i w konsekwenciji wzrost zrealizowanej przez inwestora stopy dochodu. Wyréznia sie dwa

podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

o ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed
terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od

aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

e ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$C reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat dokfadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne

zapewniajace taka samg stope zwrotu.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie

od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.
3.5. Ryzyko Przedterminowego Wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 7.4 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do Przedterminowego
Wykupu dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrocenia zaktadanego
okresu inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje
nie ma pewnosci czy okres, przez ktéry Obligacje generowa¢ bedg przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi

zapadalno$ci Obligacji, czy bedzie krotszy.
3.6. Ryzyko Przedterminowego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt 7.3 Warunkoéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje opcja Przedterminowego
Wykupu na zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 7.3.02

Warunkéw Emisji Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zadania Przedterminowego
Wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z obowigzku dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji, co skutkowa¢ moze poniesieniem strat

przez Obligatariusza.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace

Obligatariuszy do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji.

3.7. Ryzyko braku mozliwosci realizacji uprawnienia Obligatariusza do zadania Przedterminowego

Wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariusza uprawnienia do zadania
Przedterminowego Wykupu Obligacji, o ktdrych mowa w pkt 7.3 Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie
przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadto$ciowego, a w szczegdlnosci w kontek$cie ograniczen co do
mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ilub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku zlozenia

whniosku o0 ogtoszenie upadto$ci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.
3.8. Ryzyko niekorzystnej zmiany Warunkow Emisji

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji wytacznie w zakresie
zmiany podmiotu petigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia lub prowadzacego Ewidencje oraz podjecia
dziatan majgcych na celu ustanowienie przez Emitenta zmiany lub dodatkowego zabezpieczenia wierzytelno$ci

wynikajacych z Obligacii.

Istnieje ryzyko, ze skorzystanie przez Emitenta z opisanego powyzej prawa do jednostronnej zmiany tresci
Warunkdw Emisji sprawi, ze inwestycja w Obligacje straci na atrakcyjno$ci dla Inwestora. Podjecie przez Inwestora
decyzji o odstgpieniu od Zapisu w konsekwencji oznaczaé bedzie, ze biorac udziat w ofercie Obligacji wstrzymat
sie on od dokonania alternatywnej inwestycji i jednocze$nie nie nabyt Obligacii, co potencjalnie skutkowa¢ moze

utratg przysztych zyskow.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie

od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.
3.9. Ryzyko zwigzane z formga zabezpieczenia

Wierzytelnosci z Obligacji zostaty zabezpieczone Zastawem Rejestrowym ustanowionym z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia, na Akcjach wyemitowanych przez MCI
Capital ASI S.A., ktdrych taczna wartos¢ okreslona zgodnie z Wyceng wynosi co najmniej 150% (w zaokragleniu
w gore do liczby catkowitej) wartosci nominalnej wyemitowanych i pozostajacych do wykupu Obligacji. W dniu 1
lutego 2021 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru

Zastawow postanowit o dokonaniu wpisu Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow pod pozycjg 2670278.

Istnieje ryzyko, Zze Zabezpieczenie bedzie niewystarczajgce lub proces dochodzenia zaspokojenia roszczenh z
Zabezpieczenia bedzie diugotrwaty i/lub nie da oczekiwanych rezultatéw. W sytuacji trwatej utraty przez Emitenta
ptynnosci finansowej, Emitent moze nie by¢ w stanie wyptaci¢ $wiadczen z tytutu Obligacji. Posiadacze Obligacii

powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czesciowej utraty zainwestowanych $rodkéw pienieznych, a
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dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta moze by¢ prowadzone na zasadach ogolnych tj. w sposéb

przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.
3.10. Ryzyko zwiazane z Administratorem Zabezpieczenia

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach Emitent zawart z Poligo Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu, (adres: os. Jana Il Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan, wpisang do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000714668, REGON: 369282580, NIP: 9721283145) umowe o petnienie funkcii
Administratora Zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wlasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy

prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Istnieje ryzyko niewtasciwego wykonywania obowigzkow przez Administratora Zastawu. W przypadku koniecznosci
prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacji, powyzsze

skutkowa¢ moze mniejszym stopniem zaspokojenia roszczen Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogdle.
3.11.Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepisow
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji moggq zostaé narazeni na
niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngé na zwrot z

zainwestowanego w Obligacje kapitatu.
3.12. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym
zatacznik nr 1 do Warunkow Emisji Obligacji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu
Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie mdgt samodzielnie — bez wspdtdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowiert Warunkdw Emisji w porozumieniu z Emitentem, co moze staé w
sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko, ze uchwaty podjete przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunkéw Emisji, lub wyrazenia zgody na dokonanie przez
Emitenta czynno$ci, ktéra stanowitaby Przypadek Naruszenia, o ktérej mowa w pkt 7.3.07a) Warunkdw Emisji lub
nie podjecia uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wcze$niejszego wykupu, o ktérej mowa w pkt 7.3.09

Warunkow Emisji beda sprzeczne z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie

od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.
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4. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym

4.1. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW badz BondSpot, na zadanie KNF, majg obowiazek

wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
4.2. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesdw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od GPW i BondSpot zawieszenia obrotu tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w zadaniu, o ktdrym mowa w art. 78 ust. 3, KNF moze wskazac¢ termin,
do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione

obawy, Ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajacg zadanie, o ktdrym mowa w art. 78
ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym

systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie
z § 13 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego

Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
i.  nawniosek Emitenta;
ii. jezeliuzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;
jii.  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 ust. 1 a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie
z § 13 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, zawieszajac obrot instrumentami diuznymi moze okre$lié¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg

zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. b) lub ¢) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z

§ 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego
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Systemu Obrotu zawiesza obrot instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
odpowiednio GPW lub BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow

inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z
§ 13 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, w przypadkach okre$lonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres

wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i Srodkéw technicznych rynku, przez

co najmniej 5 cztonkéw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia moze zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami dtuznymi.
4.3. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie interesow inwestorow, GPW i
BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez BondSpot, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

i.  nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez

emitenta dodatkowych warunkéw;
ii. jezeliuzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;
iii. — jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

iv.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

Dokument Informacyjny Obligacii serii | sp6tki MCI Management Sp. z o.o0.
21



MCI SECURITIES

v.  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz
z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytacznie

Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW).
Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
i.  wprzypadkach okreslonych przepisami prawa;
ii. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
jii. ~ w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

iv.  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogfoszenie upadfosci ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, albo postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania (postanowienie dotyczy

wylacznie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW);

v.  wprzypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadto$ci ze wzgledu na to,
ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to

dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

Ponadto, w przypadkach, o ktérych mowa w lit. d) powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
prowadzonego przez GPW moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw dtuznych z obrotu jezeli przed uptywem

terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

i.  otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub

postepowania sanacyjnego, lub
ii.  w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
jii. ~ zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu prowadzonego przez
GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sadu w przedmiocie:
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i.  odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego

postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

ii. umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego
lub postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym, lub

jii.  uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w
postepowaniu restrukturyzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu

upadtosciowym.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez odpowiednio GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla interesow inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku. Przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
4.4. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmienno$ci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu
czynnikow i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kursow,
posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacii
Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze
wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacii, sytuacji
na GPW, sytuaciji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo,
istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz

Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligaciji cenie.

Wobec tego, w przypadku nie akceptowania ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po
akceptowalnej cenie, inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji. Ceny Obligacji na rynku wtornym mogq ulegaé

Znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.
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4.5. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale VV Regulaminu ASO organizowanego przez
GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in. w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia lub uchybienia upomnie¢ Emitenta lub

natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarn majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysziosci, w szczegélnosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent
nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez
BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie zdania poprzedniego, Organizator
Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW lub BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna,

przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezna natozong pierwotnie nie moze przekracza¢ 50 000 zt.
4.6. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku, w zwigzku z ktérym zakres obowigzkéw informacyjnych
emitentéw, ktérych instrumenty finansowe zostaty wprowadzone badz dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym badz w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, zostat rozszerzony.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania sie Emitenta do aktualnych standardéw w zakresie raportowania,
mogq zosta¢ na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne, ktére na mocy wskazanego rozporzadzenia
zostaly dodatkowo istotnie zaostrzone. W szczegdlnosci, zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie w przypadku
jezeli Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8
rozporzadzenia 596/2014 KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000
zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent
nie wykonuije lub wykonuije nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 - 6 Rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (dotyczace listy os6b majacych dostep do informacii
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poufnych), KNF moze, w drodze decyzji, (i) natozy¢ kare do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej 2%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4 145 600 zt, (w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, zamiast kary, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty), (i) natozy¢ na

osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt.
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ROZDZIAL 1l: OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWEDZIALNYCH ZA
INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Oswiadczenie Emitenta

Firma: MCI Management Sp. z 0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
KRS 0000029655

REGON 931189821

NIP 8961158226

Telefon: (+48) 022 540 73 80

Faks: (+48) 022 540 73 81

Adres poczty elektronicznej: info@mcimanagement.pl

Strona internetowa: www.mcimanagement.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.
Oswiadczenie Emitenta

Dziafajac w imieniu Emitenta oSwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywa¢ na jego
znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Osoby dziafglce w irieniu Egitenta: Ewa Elektronicznie
arostaw  poqpisany przez podpisany przez

NAerpiRggisii, > iz s @a@pyt Wigy e-Bow/aBgyczak
Yewt Ky atifecivanyn DR igd 283 ddcznym) podpisano kwaliﬁkowr’,zympoR@Jﬂa5:,'3:.(;2)121'9279/%'’I 2
Debifrskieriiss ot K 11:36:13 +01'00'

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg
oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszym

Dokumencie Informacyjnym o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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ROZDZIAL Ill: DANE O OBLIGACJACH WPROWADANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cel emisji
Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Emitenta.
2. Wielkos$¢ emisiji
Emisja 21 734 (dwadzie$cia jeden tysiecy siedemset trzydziesci cztery) sztuk Obligacji doszta do skutku. Emitent

przydzielit 21 734 (dwadzieScia jeden tysiecy siedemset trzydziesci cztery) sztuk prawidtowo subskrybowanych i

optaconych Obligacji.

3. Wartosé nominalna i cena emisyjna Obligac;ji

Cena emisyjna kazdej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1 000,00 (jeden tysiac
00/100) ztotych. Laczna wartos¢ emisji Obligaciji wyniosta 21 734 000,00 (dwadzie$cia jeden milionéw siedemset

trzydziesci cztery tysigce 00/100) ztotych.

4. Wyniki subskrypcji Obligacji
4.1. Data rozpoczecia i zakorficzenia subskrypcji Obligacji

Oferta Obligaciji serii | zostata przeprowadzona na podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, przy czym
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE [Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12] (,Rozporzadzenie 2017/1129") nie bylo wymagane sporzadzenie prospektu, poprzez
skierowanie propozycji nabycia zgodnie z art. 34 ust. 2 Ustawy o obligacjach do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatow bedacych osobami fizycznymi lub prawnymi innymi niz inwestorzy kwalifikowani w rozumieniu art. 2 it.
e) Rozporzadzenia 2017/1129, tj. w sposdb, ktory stanowi publiczng oferte papieréw warto$ciowych w rozumieniu
art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospektu. Oferta publiczna
Obligacji nie wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o ofercie,

ktdre podlega zatwierdzeniu przez KNF.
Otwarcie subskrypciji Obligacji nastapito w dniu 26 listopada 2020 r. i zakoriczyto sie w dniu 11 grudnia 2020 r.

Emitent odwiadcza, ze w okresie 12-tu miesiecy poprzedzajgcych date udostepnienia Inwestorowi pierwszej
Propozycji Nabycia Obligaciji serii I, dokonat dwoch innych emisji obligacji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)
Rozporzadzenia 2017/1129 poprzez skierowanie dwdch odrebnych propozycji nabycia obligacji do inwestoréw

niebedacych inwestorami kwalifikowanymi.
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4.2. Data przydziatu Obligacji
Przydziat Obligacji nastapit w dniu 14 grudnia 2020 r.
4.3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja

Subskrypcja obejmowata 21 734 (dwadziescia jeden tysiecy siedemset trzydziesci cztery) sztuk Obligacji serii | 0

warto$ci nominalnej 1 000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych kazda.
4.4. Stopa redukcji

W ramach przeprowadzonej subskrypciji nie dokonywano redukcji przydzielonych Obligacii.
4.5. Liczba przydzielonych Obligacii

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 21 734 (dwadzie$cia jeden tysiecy siedemset trzydziesci

cztery) sztuki Obligacji serii I.
4.6. Cena po jakiej obejmowane byly Obligacje

Obligacje serii | obejmowane byty po cenie emisyjnej réwnej 1 000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych kazda. Cena

emisyjna kazdej Obligacji byta réwna wartosci nominalnej jednej Obligacii.
4.7. Warto$¢ nominalna Obligaciji

Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji serii | wynosi 1 000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych. Warto$¢ nominalna
wszystkich Obligacji serii | przydzielonych w ramach subskrypcji wynosi 21734 000,00 (dwadziescia jeden

milionéw siedemset trzydziesci cztery tysigce 00/100) ztotych.
4.8. Liczba osob, ktore ztozyly zapis na Obligacje objete subskrypcja

W ramach przeprowadzonej subskrypciji zapis na Obligacje serii | ztozyto 98 inwestorow.
4.9. Liczba osodb, ktorym przydzielono Obligacje

W ramach przeprowadzonej subskrypciji Obligacje serii | przydzielono 98 inwestorom.

4.10.Informacja o osobach bedacych podmiotami powiazanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow

§ 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, ktérym przydzielono Obligacje

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie przydzielono Obligacji podmiotom powigzanym z Emitentem w

rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

4.11.Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw

o subemisje

Nie zawierano umowy subemisyjnej. Obligacje serii | nie byty obejmowane przez subemitentéw.
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4.12.Laczna wysokosé kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji Obligacji

taczne koszty przeprowadzenia emisji Obligacji serii | wyniosty 496 704,64 brutto (stownie: czterysta

dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy siedemset cztery 64/100) zt, w tym:

e przygotowanie i przeprowadzenie emisji Obligacji serii I: 478 148,00 brutto (stownie: czterysta

siedemdziesiat osiem tysiecy sto czterdziesci osiem 00/100) zt,

e wynagrodzenie subemitentdw: nie zawierano umowy subemisyjnej, Obligacje serii | nie byly obejmowane

przez subemitentow,

e sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 6 150,00 brutto

(stownie: pie¢ tysiecy 00/100) zt,
e promocja oferty: nie wystapity koszty zwigzane z promocja.
o pozostate koszty taczenie: 12 406,64 ztotych brutto ( dwanas$cie tysiecy czterysta szes¢ ztotych 64/100).

Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:
ujecie kosztow emisji Obligacji w wartosci poczatkowe] obligacji i ich systematyczne rozliczanie w czasie w

kosztach Emitenta do dnia wymagalnos$ci Obligaciji przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

5. Warunki wykupu

Dniem Wykupu jest dzien 14 grudnia 2023 r., z zastrzezeniem Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa w pkt
7 Warunkoéw Emisji. Jezeli Dzieri Wykupu lub Dzieri Przedterminowego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu
lub Dniu Przedterminowego Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych ptatno$ci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw zwigzanego z wykupem Obligacii tj. na koniec sz6stego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub

Dniem Przedterminowego Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu. Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje
mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w

przysziosci.

Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu) bedzie dokonywany za po$rednictwem KDPW i podmiotow

prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
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5.1. Natychmiastowy wykup
Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o Obligacjach

i. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia

likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

ii. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie
(i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu

Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (wtacznie) od wykupywanej Obligacii.

Natychmiastowy Wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem zgodnie z art. 74 Ust. 4 Ustawy o
Obligacjach

i. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi , jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki

Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawa nie posiada uprawnient do emitowania Obligacji.
5.2. Przedterminowy Wykup na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt 7.3 Warunkéw Emisji Obligacji, Obligatariuszom przystuguje opcja Przedterminowego

Wykupu na zadanie Obligatariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nie wystapity zdarzenia uprawniajace

Obligatariuszy do ztozenia wobec Emitenta zadan Przedterminowego Wykupu Obligacii.
5.2.1. Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catoSci lub w czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych
Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje wskazane

w zadaniu.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opoznienia nie

krotszego niz 3 dni.
5.2.2. Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza (,,Przypadki Naruszenia”)

Z zastrzezeniem pkt 7.3.07 i 7.3.08 Warunkdw Emisji, niezaleznie od mozliwosci Zagdania wczesniejszego wykupu
Obligacji w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach, kazdy Obligatariusz moze, zgodnie z punktem
7.3.06 Warunkéw Emisji, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, jezeli wystapi i trwa

ktdrekolwiek z ponizszych zdarzen:

a) jezeli Emitent dokona wyptaty dywidendy, wyptat z tytutu uczestnictwa w spotce, w tym z tytutu obnizenia

kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatéw lub skupu udziatéw wtasnych lub udzielenia pozyczki na rzecz
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swoich udziatowcow lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposob rozdysponuje dochody na rzecz

swoich udziatowcdw w kwocie wigkszej niz 10 000 000 zt rocznie do momentu wykupu Obligacii;
b) jezeli Emitent:

i.  udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz

Podmiot Powigzany,

ii.  udzieli poreczenia lub zobowigze sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego

niz Podmiot Powigzany,

iii.  udzieli zabezpieczenia lub zobowigze sie do zabezpieczenia w inny sposdb wykonania zobowigzania

jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Powigzany;
c) jezeli Emitent:

i.  udzieli lub zobowigze si¢ do udzielenia jakichkolwiek pozyczek Podmiotom Powigzanym innym niz

Pan Tomasz Czechowicz, lub

i.  obejmie lub zobowigze sie do objecia obligaciji lub weksli emitowanych przez Podmioty Powigzane

inne niz Pan Tomasz Czechowicz
o tacznej warto$ci przekraczajacej 10 000 000,00 zt lub

gdy udzielone pozyczki Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz lub objete przez
Emitenta obligacje lub weksle emitowane przez Podmioty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz o
terminie zapadalno$ci przypadajacym przed terminem zapadalnosci Obligacji nie zostang sptacone w

terminie wymagalnosci;

d) jezeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku transakcji, zbycia lub rozporzadzenia, na
rzecz innego podmiotu, jakakolwiek czescig swojego majatku o wartosci ksiegowej przekraczajacej 5 000
000,00 zt, na warunkach razaco odbiegajgcych, na niekorzy$¢ Emitenta, od warunkow wystepujacych w
obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci
rynkowej nie zostanie (zostang) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej
warto$ci rynkowej; z wytaczeniem rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczeh w zwigzku

z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta;

e) jezeli Emitent dokona przed Dniem Wykupu sptaty jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego
Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym terminie zapadalnosci po
terminie zapadalnosci Obligacji, chyba ze Emitent dokona jednoczesnego wykupu Obligacji, przy czym
sptata odsetek od Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego

nie bedzie stanowi¢ Przypadku Naruszenia;
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f)  jezeli do Dnia Wykupu, Emitent zaciggnie jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Wewnetrzne lub Zadtuzenie
Finansowe Zewnetrzne o terminie zapadalno$ci przed terminem zapadalno$ci Obligacii, w tacznej kwocie
przekraczajacej 20 000 000,00 zt chyba, Ze $rodki pozyskane z transakcji zostang w catosci przeznaczone

na wykup Obligacii;

g) jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta dokona emisji obligaciji lub jakichkolwiek innych
instrumentow dtuznych, ktorych warunki emisji beda posrednio lub bezposrednio uprawniaty wierzycieli
do zadania od Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta wykupu bez spetniania przez Emitenta lub podmiot

z Grupy Emitenta jakiegokolwiek warunku (bezwarunkowa opcja put);

h) jezeli wskaznik Dlugu Netto Emitenta do Aktywéw Emitenta (,Wskaznik Zadtuzenia”) przekroczy poziom

Y2 na okre$long Date Badania;

i) jezeli wskaznik Dlugu Wewnetrznego Netto Emitenta do Aktywéw Emitenta (,Wskaznik Zadtuzenia

Wewnetrznego”) przekroczy poziom %3 na okre$long Date Badania;

j) jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta w tacznej kwocie przekraczajace;
kwote 10% kapitatéw wtasnych Grupy Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innej walucie
(przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na date zdarzenia), nie zostato sptacone w
terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalno$ci przez wierzyciela
przed ustalonym terminem wymagalnosci w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie
opisanego) i bezskutecznie uptynat termin do usuniecia takiego naruszenia oraz okres na uregulowanie

ww. naleznoéci postawionej w stan przedterminowej wymagalnosci;

k) jezeli wszystkie akcje MCI Capital ASI S.A. dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang
prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji MCI Capital ASI S.A., w
zamian za wycofane z obrotu akcje MCI Capital ASI S.A. akcjonariusze MCI Capital ASI S.A. otrzymajg
dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktory przejat cato$¢ praw i obowigzkéw MCI
Capital ASI S.A.

[) jezeli warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego spadnie ponizej 140% wartoSci nominalne]
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia zabezpieczenia

Obligacji na dodatkowych Akcjach, zgodnie z pkt 5.9 Warunkéw Emisji;

m) jezeli nastapi obcigzenie Przedmiotu Zastawu wbrew ograniczeniom wynikajagcym z umowy zastawu

rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu;

n) jezeli uprawomocni sie orzeczenie wlasciwego sadu odmawiajace wpisu Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawu i w ciggu 14 dni nie zostanie ztozony ponowny wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego

do rejestru zastawow;
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0) jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow zostanie cofniety i w ciggu 7 dni nie

zostanie ztozony ponowny wniosek 0 wpis;

p) jezeli Zastaw Rejestrowy w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji nie zostanie wpisany na pierwszym
miejscu w rejestrze zastawdw lub zostanie z niego wykreslony lub przesuniety na nizsze miejsce przed

sptatg wszelkich wierzytelnosci z tytutu Obligacii;

q) jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. stanie sie niewyptacalny lub bedzie zagrozony niewyptacalnoscig

zgodnie z przestankami okre$lonymi w Prawie Upadto$ciowym lub Prawie Restrukturyzacyjnym;

r) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub

rozwigzania Emitenta lub MCI Capital ASI S.A;;

s) jezeliwskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent zobowigzany bedzie do
zapfaty tacznych kwot przekraczajacych 10% kapitatow wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim
zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia),
ktdrych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym orzeczeniem lub ostatecznej decyzji

(lub ktérej nadano rygor natychmiastowej wymagalnosci);

t) jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyziji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) MCI Capital ASI S.A.
zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 10% kapitatéw wiasnych MCI Capital ASI
S.A. wykazanych w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. wyrazonych
w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu S$redniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia), ktorych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym

orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktdrej nadano rygor natychmiastowej wymagalnosci);

u) jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta nastgpito zajecie komornicze o warto$ci
stanowigcej co najmniej 10% warto$ci sumy aktywow Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym

sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktore nie zostato uchylone w ciagu 150 (stu pieédziesieciu) dni;

v) jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych MCI Capital ASI S.A. nastapito zajecie komornicze o
wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywéw MCI Capital ASI S.A. wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A., ktére nie zostato uchylone w

ciggu 150 (stu piecdziesieciu) dni;

w) jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. zaprzestanie prowadzenia, w cato$ci lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligaciji dziatalnoci gospodarczej, przy czym nie bedzie stanowito

Przypadku Naruszenia przeniesienie pomiedzy sobg catosci praw i obowigzkéw wynikajacych z
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prowadzonej podstawowej dziatalnoci gospodarczej tych podmiotéw dokonane na wskutek potaczenia

tych podmiotéw;

X) jezeli wygasnie lub KNF cofnie zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez MCI Capital TFI S.A,, a
dziatania prowadzone przez MCI Capital TFI S.A. nie zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie

umocowanemu do prowadzenia takich dziatan;

y) jezeli wygasnie lub KNF cofnie zezwolenie na wykonywanie przez MCI Capital ASI S.A. dziatalnosci jako
wewnetrznie zarzadzajacy alternatywng spdtkg inwestycyjng, a dziatania prowadzone przez MCI Capital
ASI S.A. nie zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie umocowanemu do prowadzenia takich

dziatan;

z) jezeli Tomasz Czechowicz przestanie sprawowaC w sposob bezpo$redni lub posredni kontrole nad
Emitentem lub Pan Tomasz Czechowicz bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez spétki zalezne) nie
bedzie posiadat ponad 50% ogotu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do ogétu akcji MCI Capital ASI
S.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.);

aa) jezeli Tomasz Czechowicz bezpo$rednio lub posrednio (w tym poprzez spotki zalezne) bedzie posiadat
wiecej niz 90% ogdtu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do og6tu akcji MCI Capital ASI S.A. nie wlicza
sie akcji MCI Capital ASI S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.) a akcje MCI Capital ASI S.A.

pozostang w obrocie na rynku gtéwnym GPW, z zastrzezeniem pkt 7.3.04 Warunkéw Emisji;

bb) jezeli Emitent przeznaczy $rodki uzyskane z tytutu emisji Obligacji na cel inny niz Cel Emisji wskazany w

pkt 6.1 Warunkow Emisji;

cc) jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie 0 rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata zgromadzenia wspolnikéw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja przez

zgromadzenie wspolnikow Emitenta o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

dd) jezeli Emitent nie przekaze NS dokumentdw lub informacji zawierajgcych roczne skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiednio Grupy Emitenta lub Emitenta zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wraz z opinig i raportem z takiego badania, pétroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe rozumiane jako bilans, rachunek zyskéw i strat

oraz rachunek przeptywow pienieznych w terminie odpowiednio:

3 (trzech) miesiecy od zakonczenia potrocza w przypadku sprawozdan finansowych sporzadzanych

na koniec pierwszego pétrocza roku obrotowego,

i. 6 (szesciu) miesiecy od zakorczenia roku obrotowego w przypadku rocznych sprawozdan

finansowych;

ee) jezeli Emitent nie wywigze sie z obowigzku informacyjnego wskazanego w pkt 11.2 Warunkéw Emisji;
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ff) jezeli Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty doreczenia mu
prawidtowego zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza lub

uprawnionych Obligatariuszy;

gg) jezeli Obligacje zostang wykluczone z notowan na Rynku Regulowanym lub ASO lub nastapi zawieszenie
notowan Obligacji z przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wylaczeniem zawieszenia w celu realizacji

przez Emitenta prawa do wykupu Obligaciji lub wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta).

Nie stanowi Przypadku Naruszenia, w szczegdlnosci okres$lonego w pkt 5.2.2.f) powyzej, zaciggniecie nowego
Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego lub Zadiuzenia Finansowego Wewnetrznego, ktére zostanie zaciggniete
w miejsce i do wartosci Zadluzenia Finansowego Zewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego
sptaconego przed Dniem Wykupu Obligaciji, chocby przekraczato kwote wskazang w pkt 5.2.2.f) powyzej, o terminie
zapadalno$ci przypadajacym przed terminem zapadalnosci Obligacji. Celem unikniecia watpliwosci, nie stanowi
Przypadku Naruszenia rowniez przediuzenie Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego lub Wewnetrznego o
pierwotnej wartosci, chocby przekraczato kwote wskazang w pkt 5.2.2.f) powyzej, o terminie zapadalnosci

przypadajacym przed terminem zapadalnosci Obligacji.

Nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia wystgpienie i trwanie sytuacji okre$lonej w pkt 5.2.2.aa), jezeli Emitent
przed wystgpieniem takiej sytuacji ustanowi lub spowoduje ustanowienie innego zabezpieczenia Obligacji o co
najmniej takiej wartosci jaka wynika z pkt 5.9 Warunkéw Emisji na innym zbiorze ptynnych aktywow Emitenta, z
zastrzezeniem pkt 5.12 Warunkéw Emisji. Nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia wystapienie i trwanie
sytuacji okre$lonej w pkt 5.2.2.aa), jezeli Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie takiego zabezpieczenia

Obligacji w terminie 60 dni roboczych od dnia wystapienia przypadku okre$lonego w pkt 5.2.2.aa).
5.2.3. Powiadamianie o wystapieniu Przypadku Naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, Emitent niezwtocznie nie pozniej niz w ciagu 3 Dni
Roboczych od daty powziecia wiadomosci o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia poinformuje Obligatariuszy

0 jego wystapieniu poprzez ogtoszenie na Stronie Internetowej Emitenta.
5.2.4. Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza
Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a. Z zastrzezeniem pkt 7.3.10 Warunkéw Emisji, Zadanie przedterminowego wykupu moze zostac ztozone
w okresie od wystapienia zdarzenia uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania nie
pdzniej jednak niz do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza o wystapieniu
takiego zdarzenia. Dla unikniecia watpliwo$ci, zadania ztozone w nastepstwie zdarzenia, ktorego skutki
wystapienia zostaly usuniete przez Emitenta w terminie, o ktorym mowa w pkt 5.2.5.b), uznaje sie za

nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez Emitenta;
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b.

Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza w terminie

30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych zadaniem.

Zawiadomienie z zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza powinno
zostac doreczone przez Obligatariusza w formie pisemnej (pod rygorem niewaznosci) Depozytariuszowi i
Emitentowi; do Zadania pod rygorem jego niewaznosci winno byé dotaczone $wiadectwo depozytowe w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza

zadajacego dokonania Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

5.2.5. Zdarzenia niestanowiace Przypadku Naruszenia

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystapienie takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden z

nastepujacych warunkow:

a.

na wystapienie zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty pod rygorem
niewaznosci,
Emitent usunat skutki jego wystapienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego wystapienia, z

zastrzezeniem pkt 7.3.04 Warunkéw Emisji,

pomimo wystapienia zdarzenia bedacego Przypadkiem Naruszenia okreslonego w pkt 5.2.2.c), 5.2.2.e),
5.2.2.f),5.2.2.h),5.2.2.i),5.2.2,)),5.2.2.z) i 5.2.2.aa), nie zostat ztozony wniosek o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 7.3.08 Warunkéw Emisji lub Zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym
mowa w pkt 7.3.08 Warunkéw Emisji, nie podjeto uchwaty stwierdzajgcej, ze wystapienie danego

Przypadku Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do sktadania zadan wcze$niejszego wykupu,

wystapienie zdarzenia bedacego Przypadkiem Naruszenia, jezeli do dnia powziecia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty, o ktdrej mowa w pkt 7.3.09 Warunkéw Emisji, Emitent usunat skutki jego
wystapienia.

5.2.6. Przypadki Naruszenia wymagajace zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na skladanie zadan

wczesniejszego wykupu Obligacji

W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 5.2.2.c), 5.2.2.e), 5.2.2.f), 5.2.2.h),

5.2.2.i), 5.2.2j), 5.2.2.z) lub 5.2.2.aa), Emitent zobowigzany jest na wniosek co najmniej 5 Obligatariuszy lub

Obligatariuszy posiadajacych facznie 2,5% skorygowanej tacznej wartoSci nominalnej istniejacych Obligacii,

zwotaé, w terminie 14 dni od daty otrzymania wniosku od takich Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy.

Whiosek Obligatariuszy powinien zawiera¢ opis Przypadku Naruszenia, w zwigzku z ktorym wnoszg o zwotanie

Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz (pod rygorem niewaznosci wniosku) powinien udokumentowaé fakt

pozostawania Obligatariuszem w dacie ztozenia ww. wniosku poprzez ztozenie/doreczenie Emitentowi

zaSwiadczenia wystawionego przez podmiot prowadzacy Ewidencje, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o

Obligacjach lub $wiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
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potwierdzajacego liczbe posiadanych na date doreczenia Emitentowi wniosku przez sktadajacych wniosek
Obligacii.

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym mowa powyzej, bedzie podjecie uchwaly, w przedmiocie
stwierdzenia czy wystapienie danego Przypadku Naruszenia, o ktorym Emitent dokonat zawiadomienia zgodnie z
pkt 5.2.3. powyzej, stanowi podstawe uprawniajacg Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.
W przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy, o ktorym mowa powyzej, nie podejmie uchwaty stwierdzajacej,
ze wystapienie danego Przypadku Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do sktadania zadania wcze$niejszego
wykupu Obligaciji, ztozone przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, w zwigzku z takim

Przypadkiem Naruszenia uznaje si¢ za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez Emitenta.

Zadania wezeéniejszego wykupu Obligacii ztozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta w zwigzku z wystapieniem
ktdregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa powyzej przed dniem publikacji — okre$lonym zgodnie z art.
68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protokotu z przebiegu obrad prawidtowo zwotanego i waznego Zgromadzenia
Obligatariuszy, o jakim mowa w zadaniu poprzedzajacym, uznaje si¢ za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane
przez Emitenta. Zadania weze$niejszego wykupu moga zostaé ztozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta w
zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa powyzej, w okresie 30 dni od dnia publikacji

protokotu, 0 ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okre$lonego w kazdym innym punkcie niz pkt 5.2.2.c),
52.2.e),5.2.2f),522h),52.2.i),5.2.2),5.2.2.2) i 5.2.2.aa) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie stwierdzenia czy wystapit

Przypadek Naruszenia.
5.2.7. Opcja Przedterminowego Wykupu na zadanie Emitenta (tzw. ,,opcja call”)

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu
Ptatnosci Odsetek, za zaptataq dodatkowego $wiadczenia pienieznego (Premii) w wysoko$ci na kazda jedng

wykupywang Obligacje:

i.  1,00% (100/100 p.p.) wartosci nominalnej jednej Obligacji w przypadku wykupu w Il i [ll okresie

odsetkowym:;
ii. — 0,75% (75100 p.p.) wartoci nominalnej jednej Obligacji w przypadku wykupu w |V okresie odsetkowym;
ji. -~ 0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej jednej Obligacji w przypadku wykupu w V okresie odsetkowym;
iv.  0,00% (00/100 p.p.) wartosci nominalnej jednej Obligacji w przypadku pozostatych okreséw odsetkowych.

Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie na Zzadanie Emitenta zgodnie z
Regulacjami KDPW. W zawiadomieniu Emitent okre$li liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu

Wykupowi oraz wskaze Dzier Przedterminowego Wykupu.

Dniem Przedterminowego Wykupu moze byé tylko i wytacznie dzieh wskazany, jako Dzien Ptatnosci Odsetek.
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Wykup Obligacji w ramach wcze$niejszego wykupu na zadanie Emitenta bedzie nastepowat zgodnie z Regulacjami

KDPW, w tym rowniez w zakresie ustalenia liczby wykupywanych Obligacji od poszczegolnych Obligatariuszy.

W zwigzku z realizacjg Przedterminowego Wykupu na zgdanie Emitenta koniecznym bedzie zawieszenie obrotu

Obligacjami w ASO Catalyst zgodnie z § 11 ust. 1 pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. Warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Sposdb ustalenia wysokosci Oprocentowania

Oprocentowanie Podstawowe

Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacii jest stata i jest rowna 4,50% (stownie: cztery i

pdt procent) w skali roku (Oprocentowanie Podstawowe).

Oprocentowanie Dodatkowe

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji moze zostaé podwyzszona o Wartos¢ Oprocentowania Dodatkowego w
wyniku przekroczenia poziomu Wskaznika Zadiuzenia lub Wskaznika Zadtuzenia Wewnetrznego wskazanych
odpowiednio w pkt 7.3.02h) i 7.3.02)) Warunkéw Emisji lub w wyniku przekroczenia obu tych wskaznikdw
jednoczesnie. Dla unikniecia watpliwosci, maksymalna wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedaca sumg
Oprocentowania Podstawowego i Warto$ci Oprocentowania Dodatkowego moze wynie$¢ maksymalnie 5,00%

(stownie: pie¢ procent) w skali roku dla danego Okresu Odsetkowego.

Warto$¢ Oprocentowania Dodatkowego bedzie ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego osobno i uzalezniona
od wartosci Wskaznika Zadluzenia i Wskaznika Zadtuzenia Wewnetrznego obliczonych na bazie danych
finansowych wynikajacych z ostatniego opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta
sprzed rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego, dla ktdrego to Okresu Odsetkowego okre$lana bedzie dana
Warto$¢ Oprocentowania Dodatkowego. Wartos¢ Oprocentowania Dodatkowego dla okreslonego przedziatu

warto$ci Wskaznika Zadtuzenia i Wskaznika Zadtuzenia Wewnetrznego przedstawia tabela ponizej:

Wskaznik Zadtuzenia Wartos$¢ Oprocentowania
Wskaznik Zadtuzenia Wewnetrznego Dodatkowego
Mniejszy lub rowny %2 Mniejszy lub rowny V5 0p.p.
Wiekszy niz 2 Mniejszy lub réwny %5 0,50 p.p.
Mniejszy lub réwny Y2 Wiekszy niz V3 0,50 p.p
Wigkszy niz Wiekszy niz ¥4 0,50 p.p

Dla unikniecia watpliwosci, oprocentowanie Obligacji w Okresie Odsetkowym, dla ktérego Warto$¢

Oprocentowania Dodatkowego wynosi 0 p.p. bedzie réwne Oprocentowaniu Podstawowemu.

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o Kwocie Odsetek zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji. Ponadto, w przypadku

Obligacji notowanych w ASO Catalyst Emitent bedzie przekazywat tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
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Odsetkowego zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego rynek ASO Catalyst (Regulacje

Catalyst) oraz bedzie zamieszczat je na Stronie Internetowej Emitenta.
Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
6.2. Wysokos¢ Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

| KO =N x O x n/ 365, gdzie:

KO’ oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres

Odsetkowy od jednej Obligacji,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,
,0 oznacza oprocentowanie Obligacji,
N’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadno$cia do jednego grosza (przy czym pdt grosza bedzie
zaokraglone w gore). Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy bedg Obligatariusze,

ktorzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy.
6.3. Okresy Odsetkowe

Dla Obligacii ustalono nastepujace Okresy Odsetkowe:

Numer Okresu Poczatek Okresu Dzieri Koniec Dzien
Odsetkowego Odsetkowego Ustalenia Praw Okresu Odsetkowego Platnosci Odsetek

| 14.12.2020 r. 04.06.2021 . 14.06.2021 . 14.06.2021 r.

I 14.06.2021 . 06.12.2021r. 14.12.2021r. 14.12.2021 .

11} 14.12.2021r. 06.06.2022 . 14.06.2022 . 14.06.2022 r.

v 14.06.2022 . 06.12.2022r. 14.12.2022r. 14.12.2022 .

Vv 14.12.2022r. 05.06.2023 . 14.06.2023 . 14.06.2023 r.

Vi 14.06.2023 r. 06.12.2023 r. 14.12.2023 r. 14.12.2023 r.

W przypadku Przedterminowego Wykupu lub wykupu przed Dniem Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych

przedmiotem wykupu wyptacane sg w dniu ich wykupu.
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7. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia, oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Wierzytelno$ci z Obligacji zostaly zabezpieczone Zastawem Rejestrowym ustanowionym z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia, na Akcjach wyemitowanych przez MCI
Capital ASI S.A., ktorych taczna warto$¢ okreslona zgodnie z Wyceng wynosi co najmniej 150% (w zaokragleniu
w gore do liczby catkowitej) wartosci nominalnej wyemitowanych i pozostajacych do wykupu Obligacji. W dniu 1
lutego 2021 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru

Zastawdw postanowit o dokonaniu wpisu Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow pod pozycjg 2670278.

Emitent jest podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia. Akcje bedace Przedmiotem Zastawu sq w posiadaniu

Emitenta.

Szczegbtowy opis zabezpieczenia znajduje w sie w pkt 5 Warunkéw Emisji.

8. Wycena przedmiotu zabezpieczenia przez uprawiony podmiot

Wycena Przedmiotu Zastawu zostata przygotowana przez podmiot uprawniony do sporzadzania takiej wyceny i
stanowi Zatgcznik nr 2 do Warunkéw Emisji Obligacji stanowigcych Zatacznik nr 5 do niniejszego Dokumentu

Informacyjnego.

9. Wartos¢  zaciagnietych  zobowiazan, @z  wyszczegélnieniem  zobowiazan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztattowania sie
zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Catkowita warto$¢ zobowigzan netto Emitenta na dzien 30 wrzes$nia 2020 r. wyniosta 297 981 tys. zt (stownie:

dwiescie dziewiecdziesiat siedem milionéw dziewiecset osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych), w tym zobowigzania

przeterminowane wyniosty 717 tys. zt (siedemset siedemnascie tysiecy ztotych).

Emitent ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta bedg ksztattowaé sie na
poziomie umozliwiajacym wykonanie w cato$ci zobowigzan wynikajacych z Obligacji.
Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie przewiduje trudnosci w obstudze zadtuzenia w

czasie trwania Emisji, czyli do dnia wykupu ostatniej Obligacji.

10. Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz

odestanie do szczegétowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie przyznano ratingu.
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11. Wskazanie oraz szczegotowe opisanie dodatkowych praw z tytutu posiadania dtuznych

instrumentéw finansowych

Poza prawem do otrzymania naleznego Oprocentowania (Odsetek), prawem do przedstawienia Obligacji do
wykupu po warto$ci nominalnej oraz Premii w przypadku Przedterminowego Wykupu Obligacji na zadanie
Emitenta, Obligatariuszom nie przystugujg zadne szczegoine i dodatkowe uprawnienia z tytutu posiadania

Obligacii.

12. Ogdlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i

obrotem dtuznymi instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym

Ponizsze informacje sg oparte wytacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Rzeczypospolitej
Polskiej w czasie przygotowywania Dokumentu Informacyjnego oraz na interpretacji tych przepiséw wywiedzionej
z praktyki organéw podatkowych i orzecznictwa saddéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub
zmian w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadéw administracyjnych
lub praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym moga straci¢ aktualno$é.

Zmiany przepiséw prawa podatkowego moga réwniez obowigzywac z datg wsteczna.

Zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje podatkowe nie stanowigq porady prawnej
ani podatkowej, lecz majgq charakter ogolny, selektywnie przedstawiajg poszczegdine zagadnienia
i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sig Obligatariusz. Potencjalnym Obligatariuszom
zaleca si¢ skorzystanie z pomocy 0sob i podmiotéw zajmujacych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w

celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,,odsetki”, jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje

mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.
Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych

funduszy inwestycyjnych).

Dokument Informacyjny Obligacii serii | sp6tki MCI Management Sp. z o.o0.
41



MCI SECURITIES

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT osoby fizyczne, jezeli majq miejsce zamieszkania na terytorium Polski,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychoddw) bez wzgledu na miejsce
potozenia zrodet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. 1a Ustawy o PIT,
za osobe majacg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczna, ktdra: (i) posiada
na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw Zyciowych);
lub (ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje

sie z uwzglednieniem wiasciwych uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.
Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT, dochodéw z odsetek (dyskonta) od papieréw warto$ciowych
(w tym od Obligacji) nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogolnych (wedtug skali

progresywnej), lecz zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 2 Ustawy o PIT podlegajg one 19% podatkowi liniowemu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich
jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej dokonujace wyptat z tytutu
odsetek (dyskonta) sg obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat
(Swiadczen) lub stawianych do  dyspozycji podatnika pieniedzy lub  wartoSci  pienieznych.
Jednak zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, jezeli wyptata dokonywana jest za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych dla podatnikéw rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg papiery wartoSciowe
bedace podstawa wyptaty odsetek (dyskonta), oraz dochody uzyskiwane sa na terytorium Polski (jak to ma miejsce
w przypadku odsetek (dyskonta) od Obligacji), to podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych
zobowigzane sg do pobrania podatku; zasada ta dotyczy réwniez ptatnikéw bedacych podatnikami podatku
dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zaktad,

jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Biorac pod uwage powyzsze, nalezy przeanalizowaé kazdg sytuacje, aby ustali¢, czy odsetki naliczone
przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacji sg uznawane za dochdd w Polsce i czy podmiot prowadzacy
rachunki papieréw wartoSciowych dla danej osoby potracq podatek. Jednak z uwagi na to, ze Emitent jest
podmiotem polskim oraz z uwagi na lit. (g), powyzej, w wielu przypadkach odsetki od Obligacji nalezy traktowac

jako osiggniete na terytorium Polski.

W takim przypadku, nalezy co do zasady oczekiwaé, Zze polski podmiot prowadzacy rachunki papierow
wartosciowych dla danej osoby pobierze podatek u zrodta, ale podmiot zagraniczny prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych dla danej osoby nie potraci podatku. Dzieje sie tak, poniewaz, chociaz nie jest to wyraznie
uregulowane w polskim prawie podatkowym, zgodnie z ustalong praktykg podmioty zagraniczne nie dziatajq

jako polscy pfatnicy podatku u zrédta (za wyjatkiem, gdy taki podmiot zagraniczny dziata w formie oddziatu
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stanowigcego zaktad podatkowy w Polsce). Nie jest catkowicie jasne, czy w takim przypadku (4. jezeli ptatnosé

dokonywana jest za po$rednictwem zagranicznego podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych
i niepobierajacego podatku potracanego u zrédta), podatek u zrédta nie powinien by¢ pobrany przez Emitenta.
Zgodnie z interpretacjg 0gdlng z dnia 5 kwietnia 2018 r. wydang przez Ministra Finansow w odniesieniu do 0séb
fizycznych bedacych rezydentami Polski, ktdre otrzymujg odsetki od listéw zastawnych (Ref.: DD5.8201.07.2018)
(»Interpretacja”), w przypadkach, w ktérych podatek u zrodta nie jest pobierany przez podmiot zagraniczny
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, emitent nie powinien by¢ zobowigzany do odprowadzania podatku.
Chociaz interpretacja dotyczy tylko listow zastawnych, wydaje sie, ze nie ma powoddw, dla ktérych sposéb

traktowania Obligacji bytby inny.

Szczegolnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochodéw z papierdw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta)
z papieréw warto$ciowych zapisanych na Rachunkach Zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego sg podmioty prowadzace Rachunki Zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutow
sq wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
Rachunku Zbiorczego. Zasada ta dotyczy réwniez ptatnikow bedacych podatnikami podatku dochodowego od osdb
prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, w zakresie, w jakim prowadzg
dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zaktad, jezeli rachunek,

na ktérym zapisane sq papiery warto$ciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Co wiecej, zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodéw (przychodow) z tytutu odsetek przekazanych
na rzecz podatnikébw uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na Rachunkach Zbiorczych,
ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, pfatnik pobiera
podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz

wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o PIT, podatnicy sg zobowigzani do ujawnienia kwoty odsetek (dyskonta)
na papierach wartosciowych (w tym Obligacjach) w rocznym zeznaniu podatkowym, jezeli Obligacje zostaty

zarejestrowane na Rachunku Zbiorczym, a tozsamos¢ podatnika nie zostata ujawniona platnikowi podatku.

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o PIT, jezeli podatek nie zostat pobrany u Zrodta, podatnicy sg obowigzani rozliczy¢

go w zeznaniu rocznym, sktadanym do 30 kwietnia nastepnego roku.

Powyzej opisanych zasad opodatkowania nie stosuje sig, jezeli osoba fizyczna posiada obligacje i uzyskuje odsetki
lub dyskonto z obligacji w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej, j. obligacje traktowane sa jako aktywa zwigzane
z prowadzong dziatalnocig. W takim przypadku przychody z odsetek lub dyskonta powinny byé¢ traktowane
jako przychody z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu

z tego zrédia.
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Opodatkowanie przychodéw z odptatnego zbycia obligacji

Dochéd z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowany jest jako dochéd z kapitatéw pienieznych
(art. 30b ust. 2 pkt 1) Ustawy o PIT) i nie kumuluje sie z dochodem opodatkowanym na zasadach ogdlnych stawka
progresywna, lecz podlega 19% podatkowi liniowemu (art. 30b ust. 1 i 5 Ustawy o PIT). Dochéd jest obliczany jako
réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodéw, obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o PIT (art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy
o PIT). Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o PIT, jezeli cena wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od warto$ci rynkowej, kwote przychodu okre$la organ podatkowy lub

organ kontroli skarbowej w wysokos$ci wartosci rynkowe;.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych (w tym Obligacji). Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do korica

kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym zostat osiggniety dochod.
Opodatkowanie obligacji posiadanych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli Obligacie sg posiadane w ramach dziatalno$ci gospodarczej
i traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscia. W takim przypadku, odsetki (dyskonto)
i przychody z odptatnego zbycia Obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtadciwych dla przychodu z tego Zrodta wedtug 19% stawki liniowej
lub stawki progresywnej, w zaleznosci od wyboru oraz spetniania okreslonych warunkow przez osobe fizyczna.

Podatek powinien by¢ rozliczony przez osobe fizyczna.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Rzeczypospolitej Polskiej

nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli majg siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania
(art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT).

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z odsetek/dyskonta oraz odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
przez podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych wiadciwych do opodatkowania
pozostatych przychodéw z prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej w ramach danego Zrodta przychoddw.
Co do zasady, dla celéw polskiego podatku dochodowego odsetki sg ujmowane jako przychdd na zasadzie
kasowej, tj. w momencie ich otrzymania, a nie zas w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia
Obligacji jest co do zasady ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli cena wyrazona w umowie
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okreéla organ podatkowy
w wysoko$ci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o CIT). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia papierdéw

warto$ciowych koszty uzyskania przychoddw sg co do zasady rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajacy
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im przychod zostat osiggniety. Podatnik samodzielnie (bez udziatu ptatnika) rozlicza podatek dochodowy
z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, ktry rozliczany jest wraz z pozostatymi

dochodami z prowadzonej przez podatnika dziatalnoci gospodarczej w ramach tego samego zrodta przychodow.

Odnosnie wtasciwego zrodta przychodéw, co do zasady, dochody (przychody) z Obligacji, w tym z ich odptatnego
zbycia, taczy sie z przychodami z zyskow kapitatowych (art. 7b ust. 1 Ustawy o CIT). W przypadku ubezpieczyciel,
bankéw oraz niektdrych innych podmiotdw (instytucii finansowych), przychéd ten zalicza sie do przychoddw innych

niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 Ustawy o CIT).

Odpowiednia stawka podatku jest taka sama, jak stawka podatku stosowana do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19%
dla zwyktego podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw. Pomimo, Ze co do zasady podatek u zrédta
nie powinien mie¢ zastosowania, jezeli Obligacje znajdujq sie na Rachunku Zbiorczym a tozsamos$¢ podatnikow
nie zostanie ujawniona podmiotowi prowadzgcemu ten Rachunek Zbiorczy, moze sie zdarzyé, ze podatek zostanie
pobrany. Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wyptata nalezno$ci z tytutu odsetek dokonywana
jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw warto$ciowych zapisanych na Rachunkach
Zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek u zrddta w wysoko$ci 20%
od tacznej wartosci dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw
za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego. W takim przypadku, kwestie zwrotu pobranego podatku

podatnik powinien oméwi¢ z doradcg podatkowym.

Osoby fizyczne i osoby prawne podlegajace ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w

Rzeczypospolitej Polskiej

Podatnicy podatku dochodowego od osdb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw osigganych na terytorium Polski
(art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT).

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajg na terytorium  Polski
(art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT).

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o CIT za dochody (przychody) osiggane na terytorium Polski przez podatnikdw
podatku dochodowego od 0sdb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,

uwaza sie w szczegélnosci dochody (przychody) z:

a) wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium Polski, w tym poprzez potozony na

terytorium Polski zagraniczny zakfad;

b) potozonej na terytorium Polski nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia

jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;
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c) papieréow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Polski w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw

oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

d) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spdice, ogotu praw i obowigzkéw w spdice
niebedacej osobg prawng lub tytutbw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspoinego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu
nalezno$ci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow,
tytutdw uczestnictwa lub praw — jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow tej spotki, spotki
niebedacej osobg prawna, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspoinego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

e) tytutu przeniesienia wtasno$ci udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw, tytutéw uczestnictwa

lub praw o podobnym charakterze w spédtce nieruchomosciowej;;

f)  tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia;
g) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale o opodatkowaniu tzw. exit tax.

Podobne przepisy w zakresie podatku dochodowego od 0s6b fizycznych znajduja sie w art. 3 ust. 2b Ustawy o PIT.
Powyzszy katalog dochodéw (przychoddw) osiagnietych w Polsce, zawarty w art. 3 ust. 3 Ustawy o CIT oraz
wart. 3 ust. 2b Ustawy o PIT nie ma charakteru wyczerpujacego, dlatego tez inne kategorie dochoddw

(przychoddw) moga zosta¢ uznane za osiggniete na terenie Polski.

Biorac pod uwage powyzsze, nalezy przeanalizowa¢ kazdg sytuacje, aby ustali¢, czy odsetki naliczone
przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacjj sg uznawane za dochéd w Polsce.
Jednak z uwagi na to, ze Emitent jest podmiotem polskim oraz z uwagi na lit. (€), powyzej, w wielu przypadkach

odsetki od Obligacji nalezy traktowac jako osiggnigte na terytorium Polski.
Szczego6lne zwolnienie w odniesieniu do Obligacji spetniajacych szczegélne warunki

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy o CIT, wolne od podatku dochodowego sg dochody,
osiggniete przez podatnika podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajacego ograniczonemu obowigzkowi

podatkowemu w Polsce, z odsetek lub dyskonta od obligacii:

a) o terminie wykupu nie krotszym niz rok;
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b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, na terytorium Polski lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Polskq
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérej przepisy okreslajg zasady opodatkowania

dochodéw z dywidend, odsetek oraz nalezno$ci licencyjnych,

- chyba ze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu przepisow
o0 cenach transferowych z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, tacznie z innymi

podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepiséw wigcej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1aa-1ac Ustawy o CIT, ptatnicy nie sg obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta
od obligaciji spetniajacych powyzsze wymagania, pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu podatkowego
o$wiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej staranno$ci w poinformowaniu podmiotdw z nim powigzanych
W rozumieniu przepisdw o cenach transferowych, o warunkach tego zwolnienia w stosunku do tych podmiotow
powigzanych. O$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1ab, sktada si¢ jednokrotnie w stosunku do danej emisji

obligacji, nie p6zniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta od obligacji.

Analogiczne przepisy znajdujq sie na gruncie podatku dochodowego od os6éb fizycznych (art. 21 ust. 1 pkt 130c
oraz art. 41 ust. 24-26 Ustawy o PIT). W powyzszych przypadkach ptatnicy dokonujg wiasnej analizy

zastosowania zwolnienia z poboru.
Brak spetnienia warunkow do zastosowania szczegdlnego zwolnienia
W przypadku braku zastosowania zwolnienia, o ktorym mowa powyzej, zastosowanie majg ponizsze zasady.

W przypadku podatnikéw podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu uzyskane
na terytorium Polski odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane sg co do zasady zryczattowanym podatkiem
w wysokosci 20% w przypadku podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych (art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o CIT) lub 19% w przypadku os6b fizycznych (art. 30a ust. 1 pkt. 2 Ustawy o PIT). W przypadku 0séb prawnych,
zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej
oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, kitore dokonujg wyptat naleznosci z tytutbw wymienionych
w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, do wysoko$ci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym
u wyptacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika, sg obowigzane
jako ptatnicy pobieraC, z zastrzezeniem ust. 2, 2b i 2d, w dniu dokonania wypfaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wypfat, z uwzglednieniem odliczer przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e. Zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie
z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Przy weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej
niz okre$lona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych

z przepisow szczegoinych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany
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do dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter
oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika. W przypadku oséb fizycznych zastosowanie bedzie miat za$
art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, zgodnie z ktdrym, platnicy, o ktorych mowa w ust. 1, sq obowigzani pobiera¢
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozyciji podatnika
pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutow okreslonych w art. 29, art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5a, 13-16 oraz art. 30a
ust. 1 pkt 1-11 oraz 11b-12, z zastrzezeniem ust. 4d, 5, 10, 12 i 21. Zgodnie za$ z art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT,
przy weryfikacji warunkéw zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania
podatku, wynikajacych z przepiséw prawa podatkowego, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezyte;
starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalno$ci

prowadzonej przez ptatnika.

Zgodnie z art. 26 ust. 2c punkt 1 Ustawy o CIT, w przypadku wyptat naleznosci z tytutu odsetek od papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych
na rzecz nierezydentow, obowigzek pobrania podatku spoczywa na podmiotach prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.
Uznaje sie, ze obowigzek ten nie spoczywa na podmiotach zagranicznych, jednakze zgodnie z przywotywanym
przepisem obowigzek ten spoczywa takze podmiotach podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce, w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Polski
zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sq papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig
tego zaktadu. Podobne przepisy dotyczace wyptat odsetek na rzecz os6b fizycznych zawiera
art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT.

Nie jest catkowicie jasne, czy w przypadku gdy ptatnos¢ jest dokonywana przez podmiot zagraniczny prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych i niepobierajacy podatku u zrddta, emitent powinien pobraé lub nie pobraé
podatek u zrodta, czy tez — stosujgc rozumowanie przedstawione w Interpretacji — podatek powinien zosta¢

rozliczony przez inwestoréw we wtasnym zakresie.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, na podstawie ktorych do dochodu (przychodu) uzyskiwanego
z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego
(art. 21 ust. 2 Ustawy o CIT, 30a ust. 2 Ustawy o PIT). Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy
o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
waznym certyfikatem rezydencji podatkowej. Co do zasady, certyfikat rezydencji podatkowej uznaje si¢ za wazny

przez dwanascie kolejnych miesiecy od daty jego wydania.

Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
wiascicielom odsetek. Zgodnie z art. 4a pkt. 29 Ustawy o CIT oraz odpowiednio art. 5a pkt. 33d Ustawy o PIT,

rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktéry spetnia facznie nastepujgce warunki:
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a) otrzymuje nalezno$¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi

ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci;

b) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie

lub faktycznie do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi; oraz

c) prowadzi rzeczywistq dziatalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby, jezeli naleznosci uzyskiwane

sq W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza.

Wiekszos¢ umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie z podatku
dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji, uzyskanych

na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.

Szczegolnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochodéw z papierdw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych. W przypadkach, w ktorych podatek u zrodta nie powinien mie¢ zastosowania
do odsetek ptatnych na rzecz nierezydentow (oséb fizycznych czy podatnikéw CIT), w zwigzku ze specyficznymi
zasadami dotyczacymi opodatkowania dochodu z odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na Rachunkach
Zbiorczych, istnieje ryzyko, ze podatek taki zostanie pobrany. Zgodnie z Art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, od dochodéw
(przychoddw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na Rachunkach Zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, pfatnik pobiera podatek wedtug stawki 20% od tacznej wartosci dochodow
(przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
Rachunku Zbiorczego. Zgodnie z Art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodéw (przychodow) z tytutu odsetek
przekazanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw wartoSciowych zapisanych na Rachunkach
Zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie,
ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochoddw (przychodéw) przekazanych przez niego
na rzecz wszystkich takich podatnikdw za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego. Jezeli taki podatek
zostanie pobrany, podatnik powinien skonsultowaé sie ze swoim doradcg podatkowym w kwestii zwrotu

tego podatku.

Jezeli podlegajaca ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce osoba lub podmiot dziata poprzez
potozony tutaj zagraniczny zaktad, z ktérym zwigzane sg uzyskiwane dochody, co do zasady zastosowanie
powinny mie¢ przepisy analogiczne jak w przypadku podatnikéw podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, przy czym konieczne moze by¢ spetnienie dodatkowych formalnosci
(np. przedstawienie wyptacajacemu odsetki certyfikatu rezydencji oraz o$wiadczenia, ze odsetki te sg zwigzane

z dziatalno$cig zaktadu).
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Szczegolne przepisy o poborze podatku u zrédta od duzych ptatnosci

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutdw wymienionych
w art. 21 ust. 1 Ustawy o CIT (w tym z odsetek/dyskonta od obligacji) oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz
tego samego podatnika przekracza 2.000.000,00 z w roku podatkowym  wyptacajgcego,
platnicy obowigzani sa, co do zasady, pobra¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy
od tych wyptat wedtug podstawowej stawki podatku (20% w przypadku odsetek/dyskonta od obligacji) od nadwyzki
ponad te kwote, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepiséw szczeg6linych

lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania (,Obowigzek Pobrania Podatku”).

Zgodnie z art. 26 ust. 2i oraz 2j Ustawy o CIT, jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy
albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, od ktérej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, oblicza sig jako iloczyn
1112 kwoty 2.000.000,00 zt iliczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktorym dokonano wyptaty
tych naleznosci; jezeli obliczenie tej kwoty nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego pfatnika,
Obowigzek Pobrania Podatku stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika roku
obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika innego okresu o cechach

wiasciwych dla roku obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o CIT, jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia,
czy przekroczona zostata kwota, od ktdrej stosuje sie Obowigzek Poboru Podatku, wyptacone naleznosci przelicza
sie na ziote wedtug kursu $redniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia

roboczego poprzedzajacego dzier wypfaty.

Zgodnie z art. 26 ust. 2| Ustawy o CIT, jezeli nie mozna ustali¢ wysoko$ci nalezno$ci wyptaconych na rzecz tego
samego podatnika, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, od ktérej stosuje sie Obowigzek Pobrania
Podatku.

Zgodnie z art. 26 ust. 7a ustawy o CIT, Obowigzku Pobrania Podatku nie stosuje sig, jezeli ptatnik

ztozyt oswiadczenie, ze:

a) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegoinych lub uméw o unikaniu

podwdjnego opodatkowania;

b) po przeprowadzeniu weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa, zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegoinych lub uméw o unikaniu
podwojnego  opodatkowania, nie  posiada  wiedzy  uzasadniajacej  przypuszczenie,
ze istniejg okolicznoSci wykluczajagce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia
lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegélnych lub umdéw o unikaniu podwéjnego

opodatkowania, w szczegolnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci uniemozliwiajacych
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spetnienie okreslonych przestanek, o ktorych mowa w innych przepisach, w tym, Zze odbiorca
odsetek/dyskonta jest ich rzeczywistym wiascicielem oraz, jezeli odsetki/dyskonto sg uzyskiwane
w zwigzku z prowadzong przez podatnika dziatalno$cig gospodarcza, ze w kraju rezydencji podatkowe;

podatnik prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza.

Powyzsze o$wiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (np. zarzad ptatnika),
podajac petniong przez siebie funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie tego oswiadczenia przez petnomocnika.
Oswiadczenie sktada sie w formie elektronicznej najpézniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci
(art. 26 ust. 7b i 7c Ustawy o CIT).

W przypadku pobrania podatku na skutek zastosowania Obowigzku Pobrania Podatku, jezeli z uméw o unikaniu
opodatkowania lub z przepiséw szczegblnych przystuguje zwolnienie lub obnizona stawka podatku,
podatnik lub pfatnik (jezeli ptatnik wptacit podatek z wkasnych srodkow i ponist ciezar ekonomiczny tego podatku,
np. na skutek klauzuli ubruttowienia) moga wystapi¢ o zwrot tego podatku, przedktadajac stosowne dokumenty
i oSwiadczenia. Uznajgc zwrot za zasadny, organy podatkowe powinny dokonac¢ zwrotu tego zwrotu niezwiocznie,
nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 31 grudnia 2018 r. w sprawie wytaczenia lub ograniczenia
stosowania art. 26 ust. 2e ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (dalej: ,Rozporzadzenie”), wytacza
sie stosowanie Obowigzku Pobrania Podatku m.in. w odniesieniu do odsetek/dyskonta przypadku wyptat

naleznosci:

a) narzecz bankéw centralnych niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uzyskanych z tytutu odsetek lub dyskonta od obligacji skarbowych wyemitowanych

przez Skarb Panstwa na rynku krajowym i nabytych od dnia 7 listopada 2015 r.;

b) na rzecz jednostek gospodarczych utworzonych przez organ administraciji paristwowej wspdlnie
z innymi panstwami na podstawie porozumienia lub umowy, chyba ze porozumienia te lub

umowy stanowig inaczej;
C) na rzecz organizacji miedzynarodowych, ktérych Rzeczpospolita Polska jest cztonkiem;

d) na rzecz podmiotow, z ktdérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o wspétpracy, jezeli

zostaly zwolnione z podatku dochodowego od 0séb prawnych od tych naleznosci; oraz

e) na rzecz podmiotdw zwolnionych z podatku dochodowego od 0séb prawnych, pod warunkiem
wskazania ich nazwy w umowach o unikaniu podwdjnego  opodatkowania,

ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.
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Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zwigzku z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
migdzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub darowizny praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli prawa majatkowe byly wykonywane na terytorium Polski lub, gdy prawa
majatkowe byly wykonywane za granica, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny

spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn podstawa opodatkowania jest warto$¢ nabytych
rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugdw i ciezaréw (czysta warto$¢), ustalona wg stanu rzeczy i praw

majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkow i darowizn sg rézne i zalezg od osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercqy
i spadkodawcy albo pomigdzy darczynca i obdarowanym. Stawka podatku ro$nie progresywnie od 3% do 20%
podstawy opodatkowania, w zalezno$ci od grupy podatkowej, do ktérej zakwalifikowano nabywce. Dla kazdej grupy

podatkowej okres$lono kwote wolng od podatku.

Jezeli umowa zawierana jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw darowizn jest pobierany
i odprowadzany przez notariusza. Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania
obowigzku podatkowego, zeznanie podatkowe o nabyciu praw majgtkowych, o ile podatek nie zostat
odprowadzony przez ptatnika (art. 17a ust. 1 oraz art. 17a ust. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).
Podatek pfatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia podatnikowi decyzji ustalajacej wysokos¢ zobowigzania

podatkowego.

Stosownie do art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierbdw, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg oni nabycie wiasno$ci rzeczy lub praw majatkowych
wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szes$ciu miesiecy od dnia powstania obowigzku
podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie sze$ciu miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. Powyzsze zwolnienie stosuje sig, jezeli
w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Panstw Cztonkowskich UE
lub panistw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG, lub miat

miejsce zamieszkania w Polsce lub takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie praw majatkowych (w tym papierow
wartosciowych) podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem, jezeli
w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca

statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.
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Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majatkowych. Czynno$ci

te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sg:

a) rzeczy znajdujace sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz

b) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granicg, w przypadku
gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna

zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz udziatéw (akcji) spdtek z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana za sprzedaz praw
majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega podatkowi od czynnoSci
cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktdry jest ptatny przez nabywce i powinien zosta¢ rozliczony w ciagu 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest
warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jezeli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek
jest odprowadzany przez notariusza. Co do zasady, obowigzek podatkowy ciazy na kupujagcym w przypadku

umowy sprzedazy oraz na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.

Jednak zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (i)
dokonywana za po$rednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (i) dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego, (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne,
z zastrzezeniem ze prawa zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu

przepisdéw Ustawy o Obrocie, jest z tego podatku zwolniona.
Odpowiedzialno$¢ pfatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktory nie wykonat obowigzku naliczenia, pobrania lub
wpfaty podatku, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnoci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowig inaczej lub jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ administracji podatkowej lub skarbowej wydaje

decyzje o odpowiedzialnoSci podatnika a nie ptatnika.
Danina solidarnosciowa

Z dniem 1 stycznia 2019 r. do Ustawy o PIT wprowadzono tzw. danine solidarno$ciowa. Zgodnie
z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej w wysokosci
4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny solidarno$ciowe stanowi nadwyzka ponad

1000 000 zt sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okre$lonych m.in. w art. 30b (w tym
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dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych) po ich pomniejszeniu o: 1) kwoty sktadek,

o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a; 2) kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 - odliczone od tych dochodow
(art. 30h ust. 2 Ustawy o PIT). Osoby fizyczne sg obowigzane sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje o wysokosci
daniny solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego

i w tym terminie wptaci¢ danine solidarno$ciowa (art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT).
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ROZDZIAL IV: DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony

internetowej)
Firma: MCI Management Sp. z 0.0.
Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig,
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Telefon: (+48) 022 540 73 80
Faks: (+48) 022 540 73 81
Adres poczty elektronicznej: info@mcimanagement.pl
Strona internetowa: www.mcimanagement.pl

2. ldentyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wiasciwej
identyfikacji podatkowej, lub inny numer, pod ktorym zostat wpisany emitent zgodnie z

przepisami prawa obowigzujacymi w danej jurysdykcji

KRS 0000029655
REGON 931189821
NIP 8961158226

3. Czas trwania emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych w Rzeczpospolitej Polskiej,

w szczegblnosci na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych.

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000029655 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
20 lipca 2001 roku.
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5. Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wilasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot

i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat
Wiasciwym sadem rejestrowym dla Emitenta jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS. W tym sadzie sg przechowywane wszystkie dokumenty Emitenta, ktdre zgodnie z wiasciwymi
przepisami podlegajg ztozeniu do akt rejestrowych w zwigzku z prowadzonym rejestrem przedsiebiorcow.

Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane jakiekolwiek zezwolenie.

6. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i

numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody zadnego organu.

7. Krotki opis historii emitenta

W dniu 20 lipca 2001 r. spétka MCI Management Sp. z 0.0. zostata w wpisana do rejestru sagdowego w Sadzie
Rejonowym we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdtka zostata zarejestrowana
pod firmg MCI Sp. z 0.0., ktéra w p6zniejszym okresie ulegta zmianie na Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.,

a nastepnie na MCI Management Sp. z 0.0.

Podstawowg dziatalnoscig Emitenta sg inwestycje w papiery warto$ciowe, gtéwnie akcje MCI Capital ASI S.A.
(MCI) oraz akcje Private Equity Managers S.A. (PEM) notowane na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w

Warszawie oraz dziatalno$¢ holdingow finansowych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, MCI Management Sp. z 0.0. posiada 75,2% akcji MCI oraz
37,9 % akcji PEM, a MCI posiada 29,2% akcji PEM.

Grupa MCI jest kierowana przez Tomasza Czechowicza —znanego polskiego przedsigbiorce i duzego inwestora
private equity. Grupe MCI tworzy bardzo silny zespot specjalistow o wieloletnim do$wiadczeniu, wspélnej historii

oraz sprawdzonym do$wiadczeniu inwestycyjnym.
MCI Capital ASI S.A. koncentruje sie na spdtkach z digitalizacjg u podstaw swoich modeli biznesowych.

Gtéwne sektory inwestycji: Konsumpcja/Handel Detaliczny, Ustugi Finansowe, TMT (technologia, media,

telekomunikacja), Ochrona zdrowia oraz Transport i Logistyka.

Gtéwna koncentracja geograficzna: Polska oraz inne kraje Europy Srodkowej i Wschodniej z obszaru UE, DACH.
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Informacje ogdlne o spétkach zaleznych

e MCI Capital ASI S.A. (dawniej MCI Management S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu
21 lipca 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego spdtce nadano nr KRS 0000004542. Siedziba spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w
Warszawie. Kapitat zaktadowy Spotki na 31.12.2019 r. wynosi 52 954 tys. zt.

Informacije ogodlne o spétkach stowarzyszonych

e Private Equity Managers S.A.. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr 0000371491. Siedziba spdtki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat zaktadowy spotki na 31.12.2019 r. wynosi 3 424 tys. zt.

8. Rodzaje i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych emitenta oraz zasady ich tworzenia

o Kapitat zakltadowy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
16 180 000,00 zt i dzieli sie na 32 360 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

o Kapitat wiasny Emitenta na dzien 30 czerwca 2020 r. wynidst 688 025 tys. zt.
o Kapitat zapasowy na dzien 30 czerwca 2020 r. wynidst 710 533 tys. zt.

o Strata z lat ubiegtych na dzien 30 czerwca 2020 r. wyniosta 29 697 tys. zt.

o Strata netto na dzien 30 czerwca 2020 r. wyniost 8 374 tys. zt.

W 2019 roku zostata podjeta uchwata zmieniajaca uchwate o podziale zysku spétki Emitenta za 2017 rok. W wyniku
tej uchwaty nastapito zwigkszenie kapitatu zapasowego o 55 902 tys. zt wynikajace z przeniesienia pierwotnie
niepodzielonej cze$ci zysku z roku 2017 na kapitat zapasowy. Jednocze$nie Zwyczajne Zgromadzenie WspdInikow
postanowito, ze zysk netto za rok 2018 w kwocie 137.075.931,75 zt zostanie przeznaczony w cato$ci na kapitat

zapasowy Spotki.

Zysk netto za rok obrotowy 2019 w catosci zostat przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych.

9. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od

dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego

Z uwagi na specyfike dziatalnosci i sposob jej finansowania, Emitent utrzymuje negatywng relacje aktywoéw
obrotowych w stosunku do krétkoterminowych zobowigzan. Emitent finansuje swojg dziatalno$¢ miedzy innymi
poprzez emisje obligacji, zacigganie kredytéw oraz emisje innych instrumentéw dituznych, w zwigzku z czym

warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych przekracza wartos¢ aktywow obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem
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dla Emitenta. Ujemny kapitat obrotowy pokrywany jest z wptywow z tytutu emisji dtugu do podmiotow powigzanych
lub w innej formie finansowania wewnetrznego. Na koniec wrze$nia 2020 r. saldo kapitatu obrotowego wynosito

-54,5 min z}, a Srodki pieniezne na rachunkach wynosity 1,7 min zt.

Emitent niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg bedzie w stanie zapewni¢ Srodki na pokrycie
kapitatu obrotowego co najmniej na poziomie wystarczajacym na pokrycie potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem
dziatalnosci Emitenta w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu

Informacyjnego.

10. Nieoptacona czes¢ kapitatu zaktadowego

Cato$¢ kapitatu zaktadowego Spotki zostata optacona.

11. Przewidywane zmiany kapitalu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nie jest uprawniona do emisji obligacji zamiennych na akcje

ani z prawem pierwszenstwa.

12. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéow finansowych sa lub byly notowane

instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Udzialy Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku kapitatowym. Obligacje Emitenta serii B i C byly notowane

w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Akcje spotki MCI Capital ASI S.A. wechodzacej w sktad Grupy Emitenta sa notowane na rynku gtéwnym GPW od 1
lutego 2001 r. Obligacje spotki MCI Capital ASI S.A. (poprzednio MCI Management S.A.) serii G1, H3, 1, J, K, M,
N, O i P byty notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst. Obligacje spotki MCI Capital ASI S.A.

serii S sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst od 15 lutego 2021 r.

Akcje spdtki Private Equity Managers S.A. wechodzacej w sktad Grupy Emitenta sg notowane na rynku gtéwnym
GPW od 9 kwietnia 2015 .
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13. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitatowych emitenta majacych istotny

wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz
jednostek niewchodzacych w skiad grupy kapitatowej emitenta, ale bedacych podmiotami
istotnymi dla dziatalnoSci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi kapitatowo lub
osobowo z emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub

nadzorczych emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami emitenta

Struktura powigzan kapitatowych w Grupie Emitenta wg stanu na dzien sporzadzenia Dokumentu

Informacyjnego

f/ff R\\
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Zrédio: Emitent.

e MCI Capital ASI S.A.
Nazwa i forma prawna: MCI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: MCIC prowadzi bezpo$rednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity / venture
capital, inwestujac swoje aktywa poprzez 4 fundusze inwestycyjne o zréznicowanej strategii inwestycyjnej.
Dziatalno$¢ MCIC podlega zezwoleniu wydanemu w dniu 14 lipca 2020 r. przez KNF na wykonywanie dziatalno$ci
przez zarzadzajacego alternatywna spotkg inwestycyjng (,ASI"), jako wewnetrznie zarzadzajacego ASI (,ZASI").
Konsekwencjg prowadzenia przez MCIC dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi
KNF w zakresie prowadzonej dziatalnoSci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajacych tym wiasciwym dla

towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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Udziat w kapitale zakladowym i udziat w ogélnej liczbie gtosow: Emitent posiada bezpo$rednio 75,21% udziatu
w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na WZA MCI. Pan Tomasz Czechowicz bedacy znaczacym udziatowcem
Emitenta, Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta oraz Prezesem Zarzadu MCIC posiada bezposrednio
0,83% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gtosow na WZA MCIC oraz posrednio razem z Emitentem

bezposrednio 76,04% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na WZA MCIC.
e PEM

Nazwa i forma prawna: Private Equity Managers Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: PEM jest spotkg holdingowa Grupy PEManagers, wyspecjalizowanej w zarzadzaniu
réznymi klasami aktywéw w funduszach alternatywnych private equity. Gtéwne przychody Grupy PEManagers
pochodzg z optat za zarzadzanie powierzonymi aktywami: statej oraz zmiennej. Grupa PEManagers zarzadza
aktywami poprzez wiasne towarzystwo funduszy inwestycyjnych — MCI Capital Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (TFI), w modelu funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywéw niepublicznych.

Udziat w kapitale zaktadowym i udziat w ogélnej liczbie gtosow: Emitent posiada bezpo$rednio 37,86% udziatu
w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na WZA PEM oraz po$rednio razem z MCI 67,06% udziatu w kapitale

zaktadowym i liczbie gtoséw na WZA PEM.
e TFI
Nazwa i forma prawna: MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Przedmiot dziatalno$ci: Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi bezpo$rednio zalezne od PEM.

Udziat w kapitale zakladowym i udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: Emitent nie posiada bezpo$rednio udziatu w
kapitale zaktadowym TF| ani gtoséw na WZA TFI. PEM posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i liczbie glosow
na WZA TFI.

e MCILEV

Nazwa i forma prawna: Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wyodrebniony w ramach funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Przedmiot dziatalno$ci: Subfundusz (w ramach MCI.PV) typu private equity, ktorego aktywa lokowane sg w spotki $redniej
wielkosci z branz: technologia media telekomunikacja, ustug finansowych i dla biznesu, e-commerce, dystrybucji, BPO
i infrastruktury, posiadajace ugruntowang pozycje rynkowa lub bedgce wiodacymi podmiotami w danym obszarze dziatalnoci

z Polski, Europy Srodkowo-Wschodniej.
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Udziat w kapitale zaktadowym i udziat w ogdlinej liczbie gtosow: Emitent nie posiada bezposrednio certyfikatow
inwestycyjnych MCLEV. MCIC posiada 99,28% certyfikatow inwestycyjnych MCI.EV i udziatu z Zgromadzeniu

Inwestorow MCILEV.
e MCLTV

Nazwa i forma prawna: Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. wyodrebniony w ramach funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: Subfundusz (w ramach MCI.PV) koncentrujacy sie na inwestycjach w spdtki z branz:
ustugi internetowe i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe i e-commerce,
technologie bezprzewodowe, software oraz IT, spdtki bedace w fazie wzrostu, nienotowane na rynku regulowanym,
cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu, przy jednoczesnie nizszym stopniu ryzyka, niz dla dziatalno$ci

early-stage. Inwestycje realizowane sg w Polsce oraz w innych paristwach Europy Srodkowo-Wschodnie.

Udziat w kapitale zaktadowym i udziat w ogdlinej liczbie gtosow: Emitent nie posiada bezposrednio certyfikatow
inwestycyjnych MCIL.TV. MCIC posiada 48,58% certyfikatow inwestycyjnych MCI.EV i udziatu z Zgromadzeniu

Inwestoréw MCL.TV.

e MCILCV
Nazwa i forma prawna: MCI CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Siedziba i adres: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: Fundusz inwestycyjny zamkniety specjalizujacy sie w inwestycjach w instrumenty diuzne:
mezzanine i junior/2nd lien debt z preferencjg dla spdtek technologicznych, finansowanie dtuzne dla funduszy

venture capital/growth capital, obligacje wysoko rentowne (high yield bonds) i obligacje FIZ.

Udziat w kapitale zaktadowym i udziat w ogélnej liczbie gtoséw: Emitent nie posiada bezposrednio certyfikatow
inwestycyjnych MCI.CV. MCI.EV posiada 95,05% certyfikatow inwestycyjnych MCI.EV i udziatu z Zgromadzeniu
Inwestoréw MCI.CV.

14. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
14.1. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi

w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta

Pan Tomasz Czechowicz, bedacy najwiekszym udziatowcem Emitenta posiadajagcym 32 264 udziatow

stanowigcych 99,70% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Pani Ewa Ogryczak posiadajaca 14 udziatéw stanowigcych 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta petni

funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta.

Dokument Informacyjny Obligacii serii | sp6tki MCI Management Sp. z o.o0.
61



MCI SECURITIES

Pan Jarostaw Dubinski posiadajacy 12 udziatow stanowigcych 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta

petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta.

14.2. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy emitentem lub osobami wechodzacymi
w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami lub

udziatowcami emitenta

Pan Tomasz Czechowicz, bedacy najwiekszym udziatowcem Emitenta posiadajgcym 32 264 udziatow

stanowigcych 99,70% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta.

14.3. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w
sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami lub
udziatowcami emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego

organoéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Nie dotyczy. Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca.

15. Podstawowe informacje o dziatalnoSci emitenta i grupy kapitalowej emitenta
Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta

Spotka MCI Management Sp. z 0.0. (dalej ,MCIM” lub ,Emitent”) jest spétka dominujaca w Grupie Kapitatowej MCI
Management (dalej ,Grupa MCIM” lub ,Grupa Emitenta”). Podstawowg dziatalnoscig MCIM sg inwestycje w papiery
wartosciowe, gtéwnie akcje MCI Capital ASI S.A. (bezpo$rednio 75,21%) oraz akcje Private Equity Managers S.A.
(bezposrednio 37,86% oraz posrednio 29,20% akcji) notowane na GPW w Warszawie oraz dziatalno$¢ holdingow

finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. akcje spotek MCI Capital ASI S.A. oraz Private Equity Managers S.A., stanowity

odpowiednio 96% oraz 2,5% sumy bilansowej MCIM.

Z punktu widzenia pozostatej dziatalnosci Emitenta, do dnia 31 maja 2019 r. MCIM posiadat nieruchomo$¢ biurowg
w Poznaniu i czerpat pozytki z wynajmu tej nieruchomos$ci oraz wynajmuje nieruchomo$¢ mieszkalna, ktorg

nastepnie podnajmuje.

MCIM, jako podmiot o charakterze wtascicielskim, czerpie przede wszystkim korzysci ekonomiczne wynikajace z
przyrostu warto$ci inwestycji poprzez uzyskiwane przychody w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub

innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

W Grupie MCIM, Private Equity Managers S.A. petni role zarzadzajacego Funduszami — tzw. General Partner. MCI
Capital ASI S.A. jest wiodacym inwestorem (tzw. Limited Partner, Cornerstone investor), ktéry odpowiada za ok.

80% kapitatu zaangazowanego w fundusze.
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MCI Capital ASI S.A.

MCI Capital ASI S.A. (dawniej MCI Management S.A.) zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodacych grup
private equity w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej zorientowana na inwestycje w obszarze nowych technologii

zwigzanych z Internetem, dystrybucjg IT oraz branzg TMT.

W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI Capital ASI S.A. prowadzito swojg dziatalno$¢ w dwdch obszarach:
(1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzadzania aktywami. W 2014 r. spétka z Grupy Kapitatowej
MCI Capital ASI S.A. (w 100% zalezna od MCI Capital ASI S.A.), tj. MCI Fund Management Sp. z o.0. IV,
MCI.PrivateVentures S.K.A. oraz subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentres FIZ
sprzedaty inwestorom zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w MCI Capital ASI S.A. wiekszosciowy pakiet
akcji spotki zarzadzajacej aktywami Private Equity Managers S.A., pozostawiajac sobie 10,25% akcji spotki. Na

dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego udziat ten wynosi 29,20%.
Private Equity Managers S.A.

Private Equity Managers S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Private Equity Managers (dalej ,Grupa
PEManagers” lub ,Grupa PEM”), ktéra jest podmiotem wyspecjalizowanym w zarzadzaniu réznymi klasami
aktywdw w funduszach alternatywnych private equity. Grupa PEM zarzadza aktywami poprzez wiasne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych — MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,TFI” lub

,Towarzystwo”), w modelu funduszy inwestycyjnych zamknigtych aktywéw niepublicznych.
Porozumienie Tréjstronne

W dniu 29 stycznia 2016 r. weszto w zycie zawarte w dniu 23 grudnia 2014 r. przez Private Equity Managers S.A.,
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz MCI Capital ASI S.A. (wcze$niej MCI Capital S.A.)
porozumienie trojstronne (,Porozumienie Tréjstronne”), regulujgce zasady wspotpracy stron porozumienia w

zakresie objetym jego przedmiotem.
Przedmiot Porozumienia Tréjstronnego jest nastepujacy:

1. zapewnienie utrzymania przez okres obowigzywania Porozumienia Trojstronnego tj. do dnia 31
pazdziernika 2023 r. tacznego zaangazowania MCI Capital ASI S.A. oraz podmiotéw zaleznych od MCI
Capital ASI S.A. w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI

S.A. (,Fundusze”), istniejacych w dniu zawarcia Nowego Porozumienia Tréjstronnego,

2. zapewnienie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia
Tréjstronnego wytacznie przez Private Equity Managers S.A., MCI Asset Management sp. z 0.0. sp.j. lub

inne podmioty zalezne od Private Equity Managers S.A.;

3. zobowigzanie MCI Capital ASI S.A., ze przez okres obowigzywania Porozumienia Trdjstronnego MCI
Capital ASI S.A. oraz podmioty od niego zalezne bedg gtosowaé, jako uczestnik / uczestnicy

zgromadzenia inwestorow lub czlonek / cztonkowie rady inwestorow kazdego z ww. funduszy
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inwestycyjnych (o ile bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio zgromadzenia inwestoréw lub rady

inwestoréw danego Funduszu) przeciwko:

a) zmianom statutéw tych Funduszy, skutkujacym obnizeniem wysoko$ci wynagrodzenia MCI
Capital TFI S.A. za zarzadzanie portfelami MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures
2.0 FIZ, pobieranego przez MCI Capital TFI S.A. od warto$ci aktyw6w netto wskazanych powyzej
Funduszy w spos6b uniemozliwiajacy pobieranie wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w

Porozumieniu Tréjstronnym,

b) potaczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji ww. Funduszy, jak réwniez zmianom statutéw tych
Funduszy, skutkujacych przejeciem zarzadzania tymi Funduszami przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, chyba, ze takie potaczenie, przeksztatcenie, likwidacja lub zmiana
statutu nie doprowadzi do obnizenia wysoko$ci wynagrodzenia w sposob uniemozliwiajacy
pobieranie wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w Porozumieniu Trojstronnym lub zastapienia
Private Equity Managers S.A. MCI Asset Management sp. z 0.0. sp.j. lub innych podmiotéw
zaleznych od Private Equity Managers S.A. przez inny podmiot jako zarzadzajacego portfelami
inwestycyjnymi Funduszy. W Porozumieniu Trojstronnym jego strony okreslity szczegdtowo
sposdb obliczania wynagrodzenia. Wysoko$¢ statego wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Porozumieniem Trdjstronnym, bedzie ustalana co

najmniej na poziomie:

i. w przypadku Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.: 2% wartosci aktywow netto tego

subfunduszu rocznie,

ii. - w przypadku Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.: 2,75% warto$ci aktywow netto tego

subfunduszu rocznie,

jii. ~w przypadku funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ: 1% warto$ci aktywow netto tego

funduszu rocznie;

4. zobowigzanie stron Porozumienia Trdjstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejmg w dobrej
wierze negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysoko$ci wynagrodzenia za
zarzadzanie MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ;

5. zagwarantowanie MCI Capital ASI S.A. prawa do obejmowania przez MCI Capital ASI S.A. lub podmiot
wskazany przez MCI Capital ASI S.A. do 50% certyfikatdw inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych
przez kazdy fundusz inwestycyjny tworzony przez MCI Capital TFl S.A. po dniu wejScia w zycie

Porozumienia Trojstronnego.

Po prawie 5 latach od zawigzania Porozumienia Trdjstronnego, z uwagi na niezrealizowanie zgodnie z pierwotnymi

zatozeniami celow strategicznych Grupy PEM, MCI Capital ASI S.A. i Private Equity Managers S.A. podjety decyzje
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0 rozpoczeciu dziatan przygotowawczych zmierzajacych do dokonania potaczenia tych podmiotéw w trybie
okreslonym w art. 49281 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych, tj. potaczenie ma zosta¢ dokonane przez
przeniesienie catego majatku Private Equity Managers S.A. (jako spotki przejmowanej) na MCI Capital ASI S.A.
(jako spotke przejmujaca) za akcje MCI Capital ASI S.A., ktore MCI Capital ASI S.A. wyda akcjonariuszom Private

Equity Managers S.A. (tzw. fgczenie si¢ przez przejecie).
Segmenty operacyjne

MCI Capital ASI S.A. stanowi w cato$ci odrebny i jedyny segment operacyjny — segment inwestycyjny — obejmujacy
nabywanie i zbywanie aktywéw finansowych na wiasny rachunek. MCIC prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng typu
private equity/ venture capital inwestujac swoje aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowane;
strategii inwestycyjnej od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i
MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ) poprzez inwestycie w
rozpoczynajace dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ), po
instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0 FIZ). Fundusze nabywajg udziaty i akcje
przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach Centralnej i Wschodniej Europy (CEE), krajach

niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), a takze w Izraelu.

W swojej 20 letniej historii MCIC zainwestowata okoto 2 500 min zt (wliczajac w to okoto 1 230 min zt koinwestycji)

w 14 inwestycji buyout'owych realizujgc przy tym 2,5 MolC i 27,3% IRR z 0% straconego kapitatu.

Strategia inwestycyjna Funduszy

Zaktadany IRR na poziomie 20-50%

e = o
Zaktadany IRR na poziomie 5-20% Zakfadany IRR na poziomie 10-35%

dtug high yield, junior, mezzanine, kapital
uprzywilejowany,
emisje do MCI.EV i MCI.CV

LBO, kontrolowane wykupy managerskie,
PIPE, koinwestycje PE
kapitat, kapitat uprzywilejowany, dtug

Tickety: 100-300 min

konwertowalny
Preferencja na aktywa Grupy Emitenta i
spotki portfelowe

Zaangazowanie do 20% GAV

Zaangazowanie do 75% GAV Zaangazowanie do 25% GAV Petna dezinwestycja przed 2025 r.

Zrédto: Emitent.
Charakterystyka Funduszy zarzadzanych przez Grupe PEManagers

o MCI.Euroventures 1.0. — subfundusz (w ramach MCI.PrivateVentures FIZ) typu private equity, ktérego
aktywa lokowane sg w spotki Sredniej wielkoSci z branz: technologia media telekomunikacja, ustug

finansowych i dla biznesu, e-commerce, dystrybucji, BPO i infrastruktury, posiadajace ugruntowang
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pozycje rynkowa lub bedace wiodacymi podmiotami w danym obszarze dziatalnosci z Polski, Europy

Srodkowo-Wschodniej.

e MCI.Techventures 1.0. — subfundusz (w ramach MCI.PrivateVentures FIZ) koncentruje sie na
inwestycjach w spdtki z branz: ustugi internetowe i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne (B2C),
media cyfrowe i e-commerce, technologie bezprzewodowe, software oraz IT, bedace w fazie wzrostu,
nienotowane na rynku regulowanym, cechujace sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu, przy jednocze$nie
nizszym stopniu ryzyka, niz dla dziatalnosci early-stage. Inwestycje realizowane sg w Polsce oraz w innych

paristwach Europy Srodkowo-Wschodniej.

o  MCI CreditVentures 2.0 FIZ - fundusz specjalizujacy sie w instrumentach diuznych: mezzanine i junior/2nd
lien debt z preferencjg dla spétek technologicznych, finansowanie diuzne dla funduszy venture

capital/growth capital, obligacje wysoko rentowne (high yield bonds) i obligacje FIZ.

e Helix Ventures Partners FIZ - fundusz inwestujacy w projekty na wezesnych etapach rozwoju — typu early
stage — w sektorach nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na polskim rynku, z
koncentracjg na obszarze cloud computing , Internet, software , technologie mobilne i bezprzewodowe
(B2B).

o Internet Ventures FIZ — fundusz inwestujacy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-commerce ,
technologie i ustugi internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spotki na wczesnym etapie rozwoju

oraz na etapie wzrostu z perspektywami na sukces na rynku polskim, ale takze europejskim i globalnym.

Zgodnie z regulacjami obowigzujacymi fundusze inwestycyjne zamkniete, fundusze inwestycyjne co najmniej raz
na kwartat dokonujg wyceny aktywéw w kazdym z funduszy inwestycyjnych. Warto$¢ wyceny aktywdw,
pomniejszona o warto$¢ zobowigzan danego funduszu inwestycyjnego, wyznacza warto$¢ aktywow netto pod
zarzadzaniem. Wyceny dokonywane sg wedtug ustalonej metodologii zatwierdzanej przez MCI Capital TFI S.A.
oraz potwierdzane sg przez depozytariusza danego funduszu inwestycyjnego. Dodatkowo zgodno$¢ metod i zasad
wyceny z politykg inwestycyjng funduszy jest kwartalnie potwierdzana przez audytora. W portfelach inwestycyjnych

ww. funduszy znajdujq sie zaréwno papiery wartosciowe spdtek publicznych, jak i niepublicznych.

Obecnie gtéwnym inwestorem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez spétki z Grupy Private Equity
Managers S.A. jest MCI Capital ASI S.A.

Gtéwne przychody Grupy PEM pochodzg z opfat za zarzadzanie powierzonymi aktywami: statej oraz zmiennej,

wyliczanych w oparciu 0 ponizszg strukture wynagradzania dla poszczegélnych Funduszy.
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DOM MAKLERSK

Tabela: Optaty podbierane od Funduszy

Fundusz Maksymailne Wynagrodzenie zmienne
wynagrodzenie
state

w zaleznosci od serii certyfikatu 25% nadwyzki ponad 10% prog wyniku lub 20% od
MCI.EuroVentures 1.0. 3,25% catosci zysku, gdy przekroczony zostanie 10% prég wyniku, lub 25% od nadwyzki
ponad 7% prog wyniku

w zaleznosci od serii certyfikatu 40% nadwyzki ponad prég 10% wyniku lub 19% od
MCl.TechVentures 1.0. 3,25% catosci zysku, gdy przekroczony zostanie 12,5% prég wyniku, lub 25% od catosci
zysku, gdy przekroczony zostanie 8% prog wyniku*

20%/15%/10% od zysku, gdy przekroczony zostanie 5% prog wyniku lub 20%

H 0,
MCI.CreditVentures 2.0. FIZ | 3,25% nadwyzki ponad 5% prég wyniku

Helix Ventures Partners FIZ | 4,50%** 20% ponad IRR 7,5%

warto$¢

Internet Ventures FIZ
kwotowa

20% ponad IRR 6,33%

* W dniu 30 wrze$nia 2019 r. MCI Capital TFI S.A. wdrozylo nowg formute wynagrodzenia za zarzadzanie, tj. wynagrodzenie state za zarzadzanie
Subfunduszem przypadajace na certyfikaty inwestycyjne serii O i nastgpnych (certyfikaty bedace w posiadaniu gtéwnie uczestnikéw niezwigzanych z MCI
Capital ASI S.A.) bedzie pobierane wylacznie wowczas, kiedy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej serii certyfikatow inwestycyjnych za dany okres, réwniez
po pobraniu wynagrodzenia statego, bedzie dodatnia. W przeciwnym wypadku wynagrodzenie state za zarzadzanie na ww. seriach certyfikatow nie nalicza

sig i nie jest pobierane.

** Statut funduszu Helix Ventures Partners FIZ okre$la maksymalng warto$¢ wynagrodzenia statego za zarzadzanie - warto$¢ ta zostata juz osiagnieta i od

2016 r. wynagrodzenie to nie nalicza sie.

Zrodto: Emitent

Z uwagi na brak kontroli Emitenta nad Grupg PEM, wyniki finansowe Grupy PEM nie byty konsolidowane przez

Emitenta. Grupa PEM byta wyceniana na bilansie Emitenta wedtug wartosci godziwej (wg kursu rynkowego).
Strategia Emitenta i podmiotow z Grupy Emitenta

W kolejnych latach, Emitent planuje zwigksza¢ swoje zaangazowanie kapitatowe w spétke MCIC i tym samym

kontynuowac¢ swojg dziatalno$¢ w niezmienionym znaczaco zakresie w stosunku do 2020 .

MCIC planuje w przysztosci nadal lokowa¢ aktywa w fundusze inwestycyjne reprezentujgce rézne strategie
inwestycyjne, przy czym przede wszystkim zamierza skupia¢ sie na strategii typu buyout i growth. W roku 2021
(planowana likwidacja Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ) MCIC nie planuje kolejnych inwestycii
w fundusze typu venture capital. W grudniu 2019 r. MCIC umorzyto wszystkie certyfikaty MCI.CreditVentures 2.0
FIZ i w najblizszym czasie nie planuje inwestowaC w tego typu instrumenty. W skutek zmian statutu
MCI.PrivateVentures dotyczacych MCI Techventures 1.0 w grudniu 2019 okreslono czas trwania tego subfunduszu
jako 5 lat (z opcjq przedtuzenia 2x 1 rok pod warunkiem uzyskania zgody wigkszo$ci 2/3 gtoséw zgromadzenia

inwestorow) — subfundusz nie dokonuje juz nowych inwestycji; trwa proces wychodzenia z posiadanych inwestyciji.
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Historyczne wyjscia z inwestycji Funduszy
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Zrodto: Emitent.

Planowo MCIC wychodzi z inwestycji stanowigcych okoto 10-25% wartosci aktywdw netto Funduszy rocznie. W
latach 2015-2019 taczna warto$¢ wyjs¢ wyniosta 1 736 min zt. Oczekiwania odnosnie przysztych dezinwestycji
zaktadajg wyjscia w latach 2020 — 2024 na poziomie Srednio okoto 600-750 min zt rocznie. W przygotowaniu jest
kolejnych 5-7 wyjS¢ w ciggu najblizszych 6-12 miesiecy. W realizacji planu wychodzenia z inwestycji moga pojawia¢
sie przesunigcia/ zamiany pomiedzy latami w stosunku do sprzedazy poszczegdlnych spotek, przy czym nie
wptywajg one na minimalny roczny poziom ptynno$ci generowany przez Fundusze. Grupa Emitenta planuje nadal

utrzymywac bufor ptynnosci na poziomie 200 min — 300 min zt (nie mniej niz 100 min zt tacznej ptynnosci).

Grupa Emitenta planuje dalsze inwestycje w nowe projekty na poziomie 1-3 transakciji rocznie. Kluczowym celem
na najblizsze 24 miesiace sa nowe transakcje typu buyout realizowane w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz
innych krajach UE. Wartos¢ transakcji w kontek$cie zaangazowania kapitatowego szacowana jest na poziomie od
100 min zt (przy samodzielnym realizowaniu inwestycji) do 1 mld zt (w przypadku transakcji konsorcjalnych z
udziatem innych funduszy private equity). W obszarze zainteresowan pozostajq spotki bedace liderami na rynku
lub mogace zostan liderami w wyniku realizowanych fuzji i przeje¢, reprezentujace nastepujace sektory lub gatezie
gospodarki: ptatnosci, FinTech i InsurTech; E-commerce, marketplaces i classifields; SaaS i oprogramowanie;

MedTech i EdTech; Digital Enablers (np. centra danych, logistyka) oraz media cyfrowe i rozrywke.
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Potaczenie MCI Capital ASI S.A. i Private Equity Managers S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzady Spotek MCIC oraz PEM powzigly uchwaty w sprawie podjecia dziatan
przygotowawczych zmierzajacych do dokonania potaczenia MCIC oraz PEM (,Potaczenie”). Postanowiono o
podjeciu wszelkich niezbednych dziatan przygotowawczych zmierzajacych do dokonania Pofaczenia w trybie
okreSlonym w art. 49281 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych, tj. Potaczenie ma zosta¢ dokonane przez
przeniesienie catego majatku PEM (jako spdtki przejmowanej) na MCIC (jako spdtke przejmujaca) za akcje MCIC,

ktére MCIC wyda akcjonariuszom PEM (tzw. fgczenie si¢ przez przejecie).

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa MCIC jako spdtka przejmujaca z dniem potgczenia wstapi we
wszystkie prawa i obowigzki PEM jako spotki przejmowanej. W konsekwencji MCIC stanie sie wiascicielem
wszystkich aktywéw PEM, w tym réwniez 100% bezposrednim akcjonariuszem TFI. Nabycie akcje TFI w ramach
potaczenia powinno by¢ poprzedzone wydaniem przez KNF decyzji w przedmiocie stwierdzenia braku podstaw do
zgtoszenia sprzeciwu wobec nabycia akcji TFI. Z mocy prawa, na MCIC z dniem potaczenia przejdg takze
zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane PEM, chyba Ze ustawa lub decyzja o udzieleniu

zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inacze;.

16. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestyc;ji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

Tabela: Inwestycje Grupy Emitenta

(tys. zt) 31.12.2018r.  31.12.2019r.  30.06.2020.
Inwestycje diugoterminowe 1551 689 1 545 235 1554 451
\é\gad\zﬁstﬁzgzizalemych, wspdfzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg 66 324 34191 34 965
Udziaty lub akcje 54 983 23 253 22538
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 11341 10938 12 427
W pozostatych jednostkach 1484 290 1511 044 1519 486
Inne papiery warto$ciowe 1484 090 1508 608 1516 078
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 200 2436 3408
Inwestycje krotkoterminowe 16 135 21794 14 896
Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach (udzielone pozyczki) 7085 9070 13 287
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9050 12724 1610

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy 2019 i skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 1 pétrocze roku obrotowego 2020 r.

Podstawowg dziatalno$cig Emitenta sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtéwnie akcje MCI Capital ASI S.A. oraz

akcje Private Equity Managers S.A. Najwigksza inwestycja kapitatowa Grupy Emitenta sg certyfikaty inwestycyjne.
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W 2019 roku Emitent nie dokonywat nowych inwestycji w papiery wartoSciowe oraz nie prowadzit istotnych
inwestycji w niefinansowe aktywa trwate. W 2019 roku Emitent dokonat zbycia nieruchomosci inwestycyjnej za
kwote 1 870 tys. zt.

W 2019 roku spotka z Grupy Emitenta dokonata nabycia certyfikatow inwestycyjnych za kwote 604 tys. zt oraz
zbyta celem umorzenia certyfikaty inwestycyjne o wartosci 120 934 tys. zt. Spétki z Grupy Emitenta nie prowadzity

istotnych inwestycji w niefinansowe aktywa trwate.

W 1 potowie 2020 roku spdtka z Grupy Emitenta dokonata nabycia certyfikatéw inwestycyjnych za kwote 1 975 tys.
zt oraz zbyta celem umorzenia certyfikaty inwestycyjne o wartosci 14 859 tys. zt. Spétki z Grupy Emitenta nie

prowadzity istotnych inwestycji w niefinansowe aktywa trwate.

17. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,

restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie toczy sie postepowanie upadto$ciowe, uktadowe i likwidacyjne.

18. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla

dziatalnos$ci emitenta

Wobec Emitenta nie toczy sie postepowanie ugodowe, arbitrazowe i egzekucyjne.

19. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapic
wedlug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania mogly mieé¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci, lub moga mieé istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo

zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan
Postepowania toczace sie wobec Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie toczyly sie
wzgledem Emitenta zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania administracyjnego

czy tez organem administracji publicznej.
Postepowania toczace sie wobec podmiotow z Grupy Emitenta — MCI Capital ASI S.A.
e Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. MCI Capital ASI S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko

Skarbowi Panstwa o zapfate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzy$ci przez MCI Capital ASI
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S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.
Na podstawie prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. MCI Capital ASI S.A.
otrzymata odszkodowanie w wysoko$ci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sig od
wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia
2012 r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla MCI Capital ASI S.A. wyrok i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroclawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu

podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez

Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym dopuszczony
zostat dowod z uzupetniajacego przestuchania $wiadkow. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed

Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktdrym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajacej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowos¢ sporzadzenia opinii uzupetniajacej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajace do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajaca, ktéra
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb

Panstwa wniost zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktdrego zmienit zaskarzony
wyrok i postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z
odsetkami oddalajac powodztwo MCIC w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz

wysoko$¢ szkody MCIC ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw $rodkdw pienieznych
z MCI Capital ASI S.A. o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. MCI Capital ASI
S.A. zZlozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 r., na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna.
Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki

formalne do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

Na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, MCI Capital ASI S.A. oczekuje na rozpatrzenie

skargi kasacyjnej przez Sad Najwyzszy.

Dokument Informacyjny Obligacii serii | sp6tki MCI Management Sp. z o.o0.
71



MCI SECURITIES

¢ Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI Capital ASI S.A. zwrocit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w
przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji
JTT Computer S.A. nalezacych do MCI Capital ASI S.A. Zdaniem MCI Capital ASI S.A. odszkodowanie uzyskane
od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej
interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko MCI Capital ASI S.A. za nieprawidtowe, w
zwigzku z czym MCI Capital ASI S.A. ztozyta skarge na interpretacje do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga
nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. MCI Capital ASI S.A. ztozyta skarge kasacyjng od wyroku

Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjna. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, MCI
Capital ASI S.A. podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczaca niezgodnosci z
konstytucjg opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3
listopada 2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odméwit dalszego biegu skardze
konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci

kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu MCI Capital ASI S.A. odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem
majatkowym, wiec nie spetnia definicji dochodu w my$l przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, nie powinno zatem by¢ traktowane jako przychdd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Skarb
Panstwa dokonat pomniejszenia wyptaconego Spdtce odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez MCI Capital
ASI S.A. podatku, natomiast wyrzadzona szkoda, powinna w ocenie Zarzadu MCI Capital ASI S.A. zosta¢

naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym MCI Capital ASI S.A. zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaraciji CIT, aby wnioskowaé

0 zwrot zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCI Capital ASI S.A. wystapita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy
2011. W korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 MCI Capital ASI S.A. wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min

zh.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za rok podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w

Warszawie.
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W dniu 8 czerwca 2017 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji MCI Capital ASI S.A. ztozyta odwotanie w dniu
22 czerwca 2017 r. do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13
wrze$nia 2017 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktdry utrzymat w mocy decyzje

organu pierwszej instancii, tj. Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 27 wrze$nia 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujacg w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajacq stwierdzenia nadptaty w podatku
dochodowym od osdb prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zt. MCI Capital ASI S.A. wystapita z ponownym
whnioskiem o stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 roku uwzgledniajacym wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 18
wrze$nia 2018 roku. W dniu 18 lutego 2019 r. MCI Capital ASI S.A. wystata korekte deklaracji MCI Capital ASI S.A.
w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym

od 0s6b prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku
z 18 lutego 2019 r. Zdaniem organu doszio do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31
grudnia 2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. MCI Capital ASI S.A. wniosta zazalenie na postanowienie o odmowie
wszczecia postepowania, gdyz zdaniem MCI Capital ASI S.A., wniesienie skargi do sadu administracyjnego na
decyzje odmawiajaca stwierdzenia nadptaty skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji
nie doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w
sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone
postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. MCI Capital ASI S.A. ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracii
Skarbowej w Warszawie do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku MCI
Capital ASI S.A. otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrze$nia
2019 roku skierowanej do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez MCI Capital
ASI S.A. skarge. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na

postanowienie Dyrektora Izby Administracji.
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20. Zobowiazania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sa w szczegélnosci z ksztattowaniem sie jego

sytuacji ekonomicznej i finansowej

Tabela: Struktura terminowa bilansowych zobowiazan finansowych — dane skonsolidowane Grupy

Emitenta
(tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
do 1 roku 217 571 181535 175198
powyzej 1 roku do 3 lat 279 857 245554 264 453
powyzej 3 do 5 lat 62 0 0
powyze;j 5 lat 0 0 0
razem 497 490 427 089 439 651

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy 2019 i skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 1 pétrocze roku obrotowego 2020 r.

Tabela: Zobowiazania z tyt. emisji obligacji Grupy Emitenta na dzier 30.06.2020 r.

Seria  Emitent Data przydziatu Data wykupu Liczba Warto$¢ tys. zt  Biezacy status®
N MCI Capital ASI S.A. 29.12.2016 29.12.2021 45 000 45004

C MCI Management Sp. z 0.0. 23.08.2017 23.08.2020 19333 19430 sptacone
D MCI Management Sp. z 0.0. 21.12.2018 21.12.2021 40 000 44 625
E MCI Management Sp. z 0.0. 21.12.2018 21.12.2021 60 000 66 420
F MCI Management Sp. z 0.0. 24.09.2019 23.09.2022 26 000 27 470
G MCI Management Sp. z 0.0. 18.12.2019 19.12.2022 32 000 33243
H MCI Management Sp. z 0.0. 23.06.2020 23.06.2023 38 000 38 052
Razem 297 333 274 244
Razem niesptacone 241000 254 814

* Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 1 potrocze roku obrotowego 2020 r.

Poza wskazanymi w tabelach powyzej zobowigzaniami finansowymi z tyt. emisji obligaciji, pozostate pozycje
zobowigzan finansowych Grupy Emitenta wg stanu na dzieh 30 czerwca 2020 r. stanowity zobowigzania z tytutu:
weksli (152 433 tys. zt) oraz kredytow i pozyczek (12 427 tys. zt). Na dzien 30 czerwca 2020 r. fgczna wartosé
zobowigzan finansowych Grupy Emitenta wynosita 439 651 tys. zt i stanowita 63% kapitatow wtasnych Grupy

Emitenta.

Emitent ocenia, ze do Dnia Wykupu Obligacji zobowigzania bedg ksztattowa¢ sie na poziomie umozliwiajgcym

wykonanie w cato$ci zobowigzan z tytutu Obligacii.
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21. Zobowiazania pozabilansowe emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i

rodzajowym
Zobowiazania pozabilansowe Emitenta
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada zobowigzan pozabilansowych.
e Zabezpieczenie kredytu MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 17 maja 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z Varengold Bank AG umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego oraz umowe blokady na 12.439.131 akcjach spétki MCI Capital ASI S.A., bedacych wtasnoscig MCI
Management Sp. z 0.0., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z udzielonego w dniu 17 maja
2019 r. kredytu MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Zastaw zostat ustanowiony na okres do

czasu sptaty catej wierzytelno$ci banku.

W dniu 27 czerwca 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty umowe zabezpieczenia finansowego w zwiazku z ustanowionym zastawem na 12.439.131 akcjach
spotki MCI Capital ASI S.A., bedacych wiasnoscig MCI Management Sp. z 0.0., w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci Varengold Bank AG wynikajacych z udzielonego w dniu 17 maja 2019 r. kredytu MCI.CreditVentures
2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Wynagrodzenie z tytutu udzielonego zabezpieczenia finansowego wynosi

1% w skali roku od warto$ci udzielonego zabezpieczenia finansowego.

W zwigzku z catkowitg sptatg kredytu przez MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 21
stycznia 2021 r. Emitent otrzymat od Varengold Bank AG o$wiadczenie o wygasnieciu zabezpieczonych
zobowigzan wraz ze zgodg na zwolnienie ustanowionego zabezpieczenia — ustanowiony uprzednio zastaw

rejestrowy zostat wykre$lony z rejestru zastawdw.
Zobowiazanie pozabilansowe Grupy Emitenta — MCI Capital ASI S.A.
o Umowa gwarancji stopy zwrotu $rodkéw z inwestycji w subfunduszu MCL.TechVentures 1.0.

Dnia 28 czerwca 2019 roku MCI Capital ASI S.A. zawarta umowe gwarancji z uczestnikami subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ, w ktdorej zobowigzuje sie
zagwarantowa¢ 5% stope zwrotu na inwestycji w certyfikaty serii S2 subfunduszu. Wycena udzielonej gwarancii
stopy zwrotu $rodkéw z inwestycji w subfundusz MCI.TechVentures 1.0. na dzier 31 grudnia 2019 r. w kwocie 4
036 tys. zt zostata wykonana w oparciu 0 oczekiwang wycene zgodnie z przyjeta w umowie gwarantowang stopg,
zwrotu. Realizacja gwarancji bedzie miata miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy certyfikatow

inwestycyjnych serii S2 subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikdw.
o Poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A. na rzecz Private Equity Managers S.A.

Dnia 21 listopada 2018 roku, w zwigzku z udzieleniem dodatkowego finansowania spétce Private Equity Managers

S.A. przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie 15 min zt., MCI Capital ASI S.A. udzielita poreczenia cywilnego do kwoty
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18 min zt oraz ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 867 § 1 ust.
5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101) do kwoty 18 min
zt i do dnia 31 grudnia 2025 roku.Zawarcie umow zastawu finansowego i rejestrowego z Raiffeisen Bank

International AG
W dniu 29 stycznia 2021 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z Raiffeisen Bank International AG:

e umowe zastawu finansowego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych z MCI.EuroVentures 1.0.

(,,Umowa Zastawu 1”) oraz

e umowe zastawu finansowego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z MCI.TechVentures 1.0.

(,,Umowa Zastawu 2).

Przedmiotem Umowy Zastawu 1 jest ustanowienie zastawu finansowego oraz zastawu rejestrowego na nie wigcej
niz 511.044 certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w
MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz”) nalezacych do MCIC, o warto$ci nie nizszej niz 150% tacznej kwoty Kredytu

1 (zdefiniowanego ponizej), do najwyzszej sumy zabezpieczenia zastawu rejestrowego rownej 43.500.000 EUR.

Umowa Zastawu 1 stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania Funduszu dziatajacego na rzecz subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. wynikajacego z umowy kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego na taczng kwote
29.000.000 EUR (,Kredyt 1), zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank International AG (,,Umowa
Kredytu 1"), wraz z odsetkami, prowizjami, optatami i innymi roszczeniami zwigzanymi z Umowg Kredytu 1, w tym

z roszczeniem o zwrot kosztdw dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z Umowy Kredytu 1.

Przedmiotem Umowy Zastawu 2 jest ustanowienie zastawu finansowego oraz zastawu rejestrowego na nie wigcej
niz 382.714 certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w Funduszu
nalezacych do MCIC, o wartosci nie nizszej niz 150% tacznej kwoty Kredytu 2 (zdefiniowanego ponizej), do

najwyzszej sumy zabezpieczenia zastawu rejestrowego rownej 18.000.000 EUR.

Umowa Zastawu 2 stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania Funduszu dziatajacego na rzecz subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. wynikajacego z umowy kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego na taczng kwote
12.000.000 EUR (,Kredyt 2"), zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank International AG (,,Umowa
Kredytu 2"), wraz z odsetkami, prowizjami, optatami i innymi roszczeniami zwigzanymi z Umowg Kredytu 2, w tym

z roszczeniem o zwrot kosztdw dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z Umowy Kredytu 2.
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22. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie

informacyjnym

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta

nie wystapity zadne nietypowe okoliczno$ci ani zdarzenia.

W dniu 16 lipca 2020 r. KNF udzielita MCIC zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie
zarzadzajacy alternatywng spdtka inwestycyjng (ZASI), co w opinii Emitenta moze mie¢ wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej Grupy Emitenta. Konsekwencjq prowadzenia przez MCIC dziatalnosci jako

licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjne;.

23. Wszelkie istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta i jego
grupy kapitalowej oraz inne informacje istotne dla ich oceny, ktdre powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych zawartych w ostatnim sprawozdaniu finansowym

dotaczonym do dokumentu informacyjnego

Po dniu, na ktéry zostaty sporzadzone dane finansowe zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym,
tj. 30 czerwca 2020 r., w ocenie Emitenta wystapity nastepujace istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej

i finansowe;j:
Rozprzestrzenianie si¢ pandemii koronawirusa

Na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, trudno jest oszacowaé ostateczny wptyw
pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ zaréwno spotek znajdujacych sie w portfelach Funduszy zarzadzanych
przez Private Equity Managers S.A., ktdrych certyfikaty inwestycyjne sq w posiadaniu MCI Capital ASI S.A., jak
réwniez na sytuacje finansowa Grupy Emitenta. Z uwagi na fakt, iz sytuacja zwigzana z pandemig rozwija sie

dynamicznie, prognozy jej wptywu na sytuacje Grupy Emitenta sg obarczone znaczaca niepewnoscia.

Zarzad Emitenta bedzie na biezgco monitorowaé potencjalny iloSciowy i jakoSciowy wptyw epidemii na sytuacje
finansowa i przyszte wyniki finansowe Grupy Emitenta, a takze na biezaco bedzie podejmowaé wszelkie mozliwe
dziatania mitygujace w celu ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Jednakze
wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci
dziatalno$ci Grupy Emitenta, a dziatalno$¢ operacyjna podmiotéw z Grupy Emitenta prowadzona jest na dzief

sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego bez wiekszych przeszkad.
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Wygasniecie gwarancji udzielonej przez MCI Capital ASI S.A.

Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0. — zwigzku z
przedterminowa sptatg obligacji w dniu 24 sierpnia 2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez MCI Capital ASI

S.A. do maksymalnej kwoty 222,3 min koron czeskich.

Whniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy

alternatywna spotka inwestycyjna przez MCI Capital ASI S.A.

W dniu 16 lipca 2020 r. KNF udzielita MCIC zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie

zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjna.

Przyjecie do rozpoznania skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu w sprawie JTT

Computer S.A.

W dniu 19 lipca 2019 r. spotka MCI Capital ASI S.A. ztozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego od wyroku

Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r.
Transakcje nabycia akcji PEM przez MCI Capital ASI S.A.

o W dniu 6 lipca 2020 r. Jarostaw Dubinski, cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A., zawart z MCI
Capital ASI S.A. umowe zobowigzujacq do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata

przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

o W dniu 6 lipca 2020 r. Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzadu MCI Capital ASI S.A., zawarta z MCI Capital
ASI S.A. umowe zobowigzujacg do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Wiasno$¢ akciji zostata przeniesiona w
dniu 7 lipca 2020 r.

o W dniu 31 lipca 2020 r. Franciszek Hutten-Czapski, byly cztonek Rady Nadzorczej PEM, zawart z MCI
Capital ASI S.A. umowe zobowigzujacq do sprzedazy 20 467 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata

przeniesiona w dniu 3 sierpnia 2020 r.

W dniu 25 stycznia 2021 r. doszto do zawarcia transakcji nabycia 574 202 akcji PEM w ramach wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji PEM ogtoszonego przez Pana Tomasza Czechowicza, MCI
Management Sp. z 0. 0. oraz MCI Capital ASI S.A. Wtasno$¢ akcji zostata rozliczona w dniu 26 stycznia
2021r.

Powyzsze transakcje nabycia akcji PEM spowodowalty, ze taczny udziat MCI Capital ASI S.A. w akcjonariacie PEM
osiggnat poziom 29,20%. Jednocze$nie, taczny udziat spdtek MCI Capital ASI S.A. i MCI Management Sp. z 0.0.
oraz posredni udziat Tomasza Czechowicza w akcjonariacie PEM przekroczyty prég 50% (zmiana tacznego udziatu
MCI Capital ASI S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredniego udziatu Tomasza Czechowicza z 50,93% do
67,06%).
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Emisja obligacji serii S MCI Capital ASI S.A.

W dniu 20 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o warto$ci nominalnej 20 000 000,00 zt objetych przez
instytucje finansowe. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4% plus dodatkowa premia roczna 0,5%.
Termin wykupu obligacji przypada na 20 sierpnia 2023 r. Obligacje serii S zostaty wprowadzone do notowan w

alternatywnym systemie obrotu Catalyst w dniu 15 lutego 2021 r.
Wykup obligaciji serii C przez MCI Management Sp. z o.0.

W dniu 24 sierpnia 2020 r. Emitent dokonat wykupu i umorzenia obligacji na okaziciela serii C w fgcznej liczbie 19
333 (dziewietnascie tysiecy trzysta trzydziesci trzy) o wartosci nominalnej 1 000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i
tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji serii C wynoszacej 19 333 000,00 zt (dziewietnascie miliondw
trzysta trzydzieSci trzy tysigce). Wykup obligacji nastapit zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, a $wiadczenia

nalezne obligatariuszom wyptacono za posrednictwem KDPW S.A. w Warszawie.

Obligacje bylty notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., oznaczone byty numerem ISIN: MCMO0820.

Publiczny program emisji obligacji MCI ASI Capital S.A.

W dniu 24 wrze$nia 2020 r., MCI Capital ASI S.A. przyjeta publiczny program emisji obligacji 0 wartosci nominalne;
do 100 000 000,00 zt.

Zawarcie umowy przedwstepnej dotyczacej sprzedazy akcji ATM S.A. i udziatow AAW lll sp. z o.0.

W dniu 17 pazdziernika 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz’), zawart umowe przedwstepng sprzedazy:

e 596 278 udziatow w AAW Il sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
605990, NIP 1132904621, ktorej akta rejestrowe przechowuje Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie (,AAW III") oraz

o 606438 akcji ATM spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21A, 04-186 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000034947,
NIP 1130059989, ktdrej akta rejestrowe przechowuje Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Przyjecie przez Zarzad MCI Capital ASI S.A. polityki dywidendowej na lata 2021 - 2023

W dniu 26 pazdziernika 2020 r. zarzad MCI Capital ASI S.A. przyjat polityke dywidendowa na lata 2021-2023
zgodnie, z ktorg bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu MCI Capital ASI S.A., aby na dywidende
przeznaczona zostata kwota odpowiadajaca od 1% do 2% kapitatéw wiasnych MCI Capital ASI S.A. wykazanych

w ostatnim zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. przed dniem wyptaty dywidendy.
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Podjecie uchwaly w sprawie przygotowan do potaczenia MCI Capital ASI S.A. oraz Private Equity
Managers S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzad Spotki powzigt uchwate w sprawie podjgcia dziatan przygotowawczych
zmierzajacych do dokonania potaczenia MCI Capital ASI S.A. oraz Private Equity Managers S.A. w trybie
okreSlonym w art. 49281 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych, tj. potaczenie ma zosta¢ dokonane przez
przeniesienie catego majatku Private Equity Managers S.A. (jako spétki przejmowanej) na MCI Capital ASI S.A.
(iako spotke przejmujaca) za akcje Private Equity Managers S.A., ktére MCI Capital ASI S.A. wyda akcjonariuszom

Private Equity Managers S.A. (tzw. faczenie si¢ przez przejecie).
Ogtoszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akciji Private Equity Managers S.A.

W dniu 20 listopada 2020 r. ztozono zawiadomienie do KNF o zamiarze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Private Equity Managers S.A. Podmiotami wzywajacymi do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji sg
Emitent, MCI Capital ASI S.A. i Pan Tomasz Czechowicz. Pan Tomasz Czechowicz nie bedzie nabywat akcji w

ramach wezwania.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastapito w dniu 10 grudnia 2020 r. W dniu 20 stycznia 2021 r. zakoriczyto sie
przyjmowanie zapisow na sprzedaz akcji Private Equity Managers S.A. W wyniku wezwania, rozliczonego w dniu

26 stycznia 2021 r. zawarto transakcje, ktorych przedmiotem byto 574.202 akcje Private Equity Managers S.A.
Przyjecie planu potaczenia MCI Capital ASI S.A. oraz Private Equity Managers S.A.

W dniu 30 listopada 2020 roku, pomiedzy MCI Capital ASI S.A. jako spdtka przejmujaca a Private Equity Managers
S.A. jako spdtkg przejmowang, spotkg publiczna, ktérej akcje notowane sg na rynku regulowanym, uzgodniony

zostat plan potaczenia (,Plan Potgczenia”).

Planowane potaczenie ma zosta¢ dokonane w trybie okreslonym w art. 492 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych tj. przez przeniesienie catego majatku PEM na MCIC w zamian za akcje, ktére MCIC

wyda akcjonariuszom PEM (faczenie sie przez przejecie).

W ramach potaczenia akcjonariusze PEM stang sie akcjonariuszami MCIC a PEM ulegnie rozwigzaniu bez

przeprowadzania likwidaciji.

Zwrot pozyczki akcji MCI Capital ASI S.A. i wniesienie akcji MCI Capital ASI S.A. jako wktadu niepienieznego

na pokrycie udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym Emitenta

W dniu 28 grudnia 2020 r. Emitent dokonat zwrotu pozyczki tacznie 1 026 991 akcji MCI Capital ASI S.A. na rzecz

Pana Tomasza Czechowicza.

W dniu 28 grudnia 2020 r. Pan Tomasz Czechowicz dokonat zbycia na rzecz Emitenta tacznie 1 026 991 akcji MCI
Capital ASI S.A. tytutem wniesienia jako wkiadu niepienieznego na pokrycie 1185 nowych udziatbw w

podwyzszonym kapitale zakladowym Emitenta.
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Zawarcie umowy sprzedazy akcji ATM S.A. i udziatéw w AAW lll sp. z o.0.

W dniu 22 grudnia 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”), zawart umowe sprzedazy w wykonaniu przyrzeczonej przedwstepnej umowy
sprzedazy 596 278 udziatow w AAW Il sp. z 0.0. oraz 606 438 akcji imiennych ATM S.A. za faczng ceng 527,9

min zt.

Ptatnos¢ ceny sprzedazy na podstawie umoéw oraz przeniesienie wiasno$ci ww. udziatow i akcji na kupujacego

nastapity w dniu 30 grudnia 2020 r.

Zmiana parytetu wymiany akcji w zwigzku z planowanym potaczeniem spétek MCI Capital ASI S.A. i Private

Equity Managers S.A.

W ramach dziatar zmierzajacych do dokonania potaczenia MCI Capital ASI S.A. oraz Private Equity Managers
S.A., w dniu 18 stycznia 2021 r. Zarzady obu podmiotéw postanowity o zmianie parytetu wymiany akcji PEM na
akcje MCIC w ramach potaczenia. W zwigzku z powyzszym, Zarzady obu podmiotéw podjety stosowne dziatania
zmierzajace do zmiany planu potgczenia przyjetego w dniu 30 listopada 2020 r. (,Plan potaczenia”) w taki sposéb,
ze nowy parytet wymiany zostat ustalony na 1:1, co oznacza, ze w procesie potaczenia PEM z MCIC akcjonariusz
PEM za 1 akcje PEM otrzyma 1 akcje MCIC. W dniu 26 lutego 2021 r. MCI Capital ASI S.A. oraz Private Equity
Managers S.A. dokonaty zmiany uzgodnionego Planu potaczenia i przyjety nowe jednolite brzmienie Planu

pofaczenia.

Whiesienie akcji MCI Capital ASI S.A. jako wkiadu niepienieznego na pokrycie udziatow w podwyzszonym

kapitale zakladowym Emitenta

W dniu 4 marca 2021 r. Pan Tomasz Czechowicz objat 494 nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym

Emitenta, pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci 412 446 akcji MCI Capital ASI S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zostat ztozony w sgdzie rejestrowym wniosek

0 rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta przez sad rejestrowy nastepujace zmiany
w tresci umowy spdtki Emitenta przyjete Uchwatg Nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow MCI

Management Sp. z 0.0. wejdg w zycie:
. § 7 umowy Spdtki otrzyma brzmienie:

87

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 16.427.000,00 zt (szesnascie milionéw czterysta dwadziescia siedem tysiecy)
zZtotych i dzieli si¢ na 32.854 (trzydzieSci dwa tysigce osiemset piecdziesiat cztery) udzialy o wartosci nominalnej
500,00 (piecset) ztotych kazdy.”

. w § 10 umowy Spotki po pkt 22 zostanie dodany pkt 23 w brzmieniu:
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,23)  Tomasz Czechowicz objat 494 udziaty o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy, pokrywajac je wktadem
niepienieznym w postaci 412446 akcji zdematerializowanych na okaziciela posiadajacych numer ISIN
PLMCIMG00012 wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétke Akcyjng z siedzibg
w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 10.636.982,34 ztotych.”

24. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych emitenta
Zarzad Emitenta
o Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Dubinski od 17 czerwca 2015 r. petnit funkcje Cztonka Zarzadu Spétki. W dniu 18 lipca 2018 r. Pan
Jarostaw Dubinski zostat powotany na Prezesa Zarzadu Spotki. Zgodnie z § 20 ust. 2 Umowy Spotki, zarzad Spotki

powotywany jest na czas nieokreslony.
Kwalifikacje i doSwiadczenie zawodowe:

Pan Jarostaw Dubinski jest radcg prawnym, specjalizuje sie w prawie cywilnym, transakcjach M&A, prawie rynku
kapitatowego (w szczegolnosci prawie funduszy inwestycyjnych) oraz prawie ubezpieczeniowym. Doradzat
organizacjom i instytucjom rynku finansowego, m.in. Izbie Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Polskiej Izbie
Ubezpieczen oraz Stowarzyszeniu Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce, w szczegdlno$ci w zakresie
projektow legislacyjnych dotyczacych rynku finansowego, takich jak ustawa o dziatalnoci ubezpieczeniowej oraz

ustawa o funduszach inwestycyjnych.

Spdtki prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, osoba byta czionkiem organow

zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem:

e Przewodniczacy/Czionek Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A. od 06.2015 r.
e  Czlonek/Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Private Equity Managers S.A. od 07.2014 r.
o Przewodniczacy/Cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A. od 09.2008 r.

Pan Jarostaw Dubinski nie prowadzi dziatalno$ci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta i
nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub

cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jarostaw Dubinski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
0 ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych ani za przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o Gietdach Towarowych ani za analogiczne

przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jarostaw Dubinski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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W okresie ostatnich pieciu lat nie byto Zadnych przypadkéw upadtosci, restrukturyzaciji, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji podmiotéw, w ktorych Pan Jarostaw Dubinski petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorujacego.

Pan Jarostaw Dubinski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS.

o Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Pani Ewa Ogryczak zostata powotany na Cztonka Zarzadu Spotki w dniu 15 maja 2014 r. W dniu 17 czerwca 2015
r. Pani Ewa Ogryczak zostata powotana na Wiceprezesa Zarzadu Spétki. Zgodnie z § 20 ust. 2 Umowy Spdiki,

zarzad Spdtki powotywany jest na czas nieokre$lony.
Kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe:

Pani Ewa Ogryczak ukoriczyta studia w Szkole Gtéwnej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowo$¢. W 2009 r.
uzyskata uprawnienia Biegtego Rewidenta. Byta uczestniczkg wielu szkoler oraz kurséw z obszaru finanséw
rachunkowosci. Do$wiadczenie zawodowe zdobywata na stanowisku Partnera oraz Dyrektora warszawskiego
oddziatu Spotki PKF Consult Sp. z 0.0. (wczesniej PKF Audyt Sp. z 0.0.) oraz Managera w firmie audytorskiej
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Spdtki prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, osoba byta czionkiem organow

zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem:
o  Czlonek/Wiceprezes Zarzadu MCI Capital ASI S.A. od 05.2014,
o  Czlonek/Wiceprezes Zarzadu PEM S.A. od 05.2014,
o  Czlonek Zarzadu MCI Capital TFI S.A. od 06.2014,
o  Czlonek Zarzadu AAW X sp. z 0.0. od 06.2017,
o  Czlonek Zarzadu MCI Venture Projects sp. z 0.0. od 06.2014,
o Czlonek Zarzadu PEM Asset Management sp. z 0.0. od 02.2017,
o Czlonek Zarzadu OLH IV sp. z 0.0. od 11.2019,
o  Czlonek Zarzadu MCI Asset Manangement sp. z 0.0. od 06.2014, likwidator od 11.2019.

o Czlonek Zarzadu EV Financing sp. z 0.0. od 12.2019, likwidator od 09.2020.

Pani Ewa Ogryczak nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta i nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub

cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.
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W okresie ostatnich pieciu lat Pani Ewa Ogryczak nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych ani za przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o Gietdach Towarowych ani za analogiczne

przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Ewa Ogryczak nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw

zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat nie byto zadnych przypadkdw upadtosci, restrukturyzaciji, zarzadu komisarycznego

podmiotow, w ktorych Pani Ewa Ogryczak petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorujacego.
Podmioty w ktdrych Pani Ewa Ogryczak petni funkcje likwidatora:
¢ DiRoberto sp. z 0.0.: likwidator od 07.2017 do 09.2018, spdtka wykreslona finalnie z KRS 12.2018,

o Energy Mobility Partners sp. z 0.0.: likwidator od 11.2019 do 07.2020, spétka wykreslona finalnie z KRS
10.2020,

e MCI Asset Management sp. z 0.0. |l SKA: likwidator od 07.2017 do 08.2018, spotka wykreslona z KRS
11.2018,

e MCI Asset Management sp. z 0.0. IV SKA: likwidator od 01.2017 do 08.2018, spotka wykre$lona z KRS
11.2018,

e MCI Asset Management sp. z 0.0. V w likwidacji: likwidator od 10.2019,

e MCI Venture Projects sp. z 0.0. VIII SKA: likwidator od 10.2016 do 08.2018, spdtka wykreslona z KRS
04.2019,

e OLHIXsp.zo.0.: likwidator od 11.2019, spdtka wykreslona z KRS 09.2020,

e Czlonek Zarzadu MCI Asset Manangement sp. z 0.0. od 06.2014, od 11.2019 likwidator,

e Czlonek Zarzadu EV Financing sp. z 0.0. od 12.2019, likwidator od 09.2020.
Pani Ewa Ogryczak nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.
Rada Nadzorcza Emitenta

o Tomasz Czechowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Czechowicz od chwili utworzenia Emitenta peit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta. Od dnia 25
pazdziernika 2018 r. Pan Tomasz Czechowicz petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki. Zgodnie

z § 19A ust. 3 Umowy Spétki, cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki powotywani sg na czas nieokreslony.

Kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe:
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Przedsiebiorca od 1985 roku. Od ponad 20 lat, inwestor Venture Capital/Private Equity. Zatozyciel i Partner
Zarzadzajacy w MCI Capital ASI S.A. W latach 1990-1998 wspoizatozyciel oraz Prezes JTT Computer SA -

wiodacego producenta komputeréw w Europie Srodkowej z przychodami ponad 100 miliondw dolaréw.

Jeden z laureatow zestawienia ,Top Menedzeréw 2015 roku” przez magazyn Bloomberg Businessweek Polska.
Prelegent na wielu konferencjach PE/VC, m.in. Noah & Websummit. Cztonek Rad Nadzorczych oraz organow
doradczych spotek z portfela MCI Capital ASI S.A. w catej Europie. Juz w 2001 r. Swiatowe Forum Ekonomiczne
w Davos przyznato Tomaszowi Czechowiczowi tytut Globalnego Lidera Jutra za niezwykte wyczucie rynku,
profesjonalizm, wizje oraz skuteczno$¢ biznesowa. Tytut jednego z dziesieciu najbardziej wptywowych ludzi w

Europejskim Internecie w rankingu TOP 10 Business Weeka w 2000 .

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz programu Executive MBA

Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie i University of Minnesota.

Spotki prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, osoba byta cztonkiem organow

zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem:

e MCI Capital ASI S.A.
Prezes Zarzadu, Partner Zarzadzajacy, General Management jednej z najwiekszych polskich grup private
equity od 07.1999r. do 17.03.2014 r.,

Partner Zarzadzajacy, Wiceprezes Zarzadu Co-General Manager jednej z najwiekszych polskich grup
private equity od 17.03.1014 do 16.06.2016 .,

Partner Zarzadzajacy, Prezes Zarzadu Manager jednej z najwigkszych polskich grup Private Equity od
16.06.2016 do obecnie,

e MCI Management sp. z 0.0.
Wspdlnik od 12.10.2006 r. do obecnie,

e  Private Equity Managers S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej od 25.11.2010 r. do 31.12.2012r.,
Prezes Zarzadu od 31.12.2012 r. do 16.06.2015 .
Wiceprezes Zarzadu od 16.06.2015 r. do obecnie.

Pan Tomasz Czechowicz nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta
i nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub

cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Czechowicz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych ani za przestepstwa okre$lone w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o Gietdach Towarowych ani za

analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.
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W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Czechowicz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat nie byto Zadnych przypadkéw upadtosci, restrukturyzaciji, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji podmiotow, w ktorych Pan Tomasz Czechowicz petit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorujacego.

Pan Tomasz Czechowicz nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy
o KRS.

o Marta Trzeszczkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marta Trzeszczkowska od dnia 25 pazdziernika 2018 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Zgodnie z § 19A ust. 3 Umowy Spétki, cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki powotywani sg na czas nieokreslony.
W okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Pani Marta Trzaskowska nie byta cztonkiem organéw zarzadzajacych

lub nadzorczych albo wspoinikiem w spétkach prawa handlowego.

Pani Marta Trzeszczkowska nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta i nie jest wspoinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Marta Trzeszczkowska nie zostata skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych ani za przestepstwa okreslone w Ustawie
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o Gietdach Towarowych ani za

analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Marta Trzeszczkowska nie otrzymata sagdowego zakazu dziatania jako cztonek

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat nie byto Zadnych przypadkéw upadtosci, restrukturyzacii, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji podmiotéw, w ktdrych Pani Marta Trzeszczkowska petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorujacego.

Pani Marta Trzeszczkowska nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS.

o Wojciech Czechowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Wojciech Czechowicz od dnia 25 pazdziernika 2018 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spdtki. Zgodnie

z § 19A ust. 3 Umowy Spétki, cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki powotywani sg na czas nieokreslony.
Kwalifikacje i doSwiadczenie zawodowe:

Pan Wojciech Czechowicz jest Absolwentem Politechniki Wroctawskiej, Universita' degli Studi di Napoli Federico

Il oraz Polish-American Business School with cooperation with The Central Connecticut State University, New
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Britain (USA). W latach 2012 — 2020 petnit funkcje Prezesa Zarzadu spétki Medica Milicz Sp. z 0.0. W latach 2013-
2020 zwigzany byt zwigzany z Allmed Polska Sp. z 0. 0. oraz Allmed Medical Polska Sp. z 0.0., gdzie petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajacego oraz Prezesa Zarzadu. Od 08.2018 r. sprawuije funkcje cztonka Rady Nadzorczej MCI
Management Sp. z 0. 0. Od prawie dziesieciu lat zarzadza spétkami z branzy wyrobow medycznych i $wiadczacych
ustugi w zakresie hemodializy. W tym czasie wprowadzit na rynek polski produkty i ustugi miedzynarodowego

koncermnu, produkujacego wyroby medyczne.

Wojciech Czechowicz nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta i nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub

cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pieciu lat Wojciech Czechowicz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych ani za przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o Gietdach Towarowych ani za analogiczne

przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.

W okresie ostatnich pieciu lat Wojciech Czechowicz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw

zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat nie byto zadnych przypadkdw upadtosci, restrukturyzaciji, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji podmiotéw, w ktérych Wojciech Czechowicz peit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorujacego.

Wojciech Czechowicz nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS

e Grzegorz Warzocha - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Warzocha od dnia 25 pazdziernika 2018 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Zgodnie

z § 19A ust. 3 Umowy Spétki, cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki powotywani sg na czas nieokreslony.
Kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe:

Grzegorz Warzocha jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz stypendystq ESC Tours
(Francja). W roku 2014 uzyskat stopier naukowy Doktora Nauk Ekonomicznych w dyscyplinie Finanse na Wydziale
Zarzadzania, Informatyki i Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Posiada uprawnienia biegtego
rewidenta, dysponuje ponad dwudziestopiecioletnig praktyka zawodowa w realizacji projektéw doradczych oraz

badaniu sprawozdan finansowych podmiotow krajowych i zagranicznych.

W latach 1993-2005 zwigzany z polskim oddziatem Emst&Young (obecnie EY). W latach 2005-2009 Dyrektor i
Cztonek Zarzadu Deloitte Audyt. Od roku 2009 Partner w firmie doradczej AVANTA Auditors & Advisors.
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Specjalizuje sie w zagadnieniach zwigzanych z planowaniem i pomiarem efektywnosci przedsiewzie¢
inwestycyjnych oraz rachunkowo$cia przeksztatcen gospodarczych i przejeé. Wieloletni Cztonek (FCCA)
Brytyjskiego Stowarzyszenia Biegtych Ksiegowych ACCA. Autor profesjonalnych prezentacji oraz szkolen z
zakresu sprawozdawczo$ci finansowe;j i finanséw przedsiebiorstw. Pracownik naukowy i wyktadowca Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu. Cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A., LIBET S.A oraz Fundacji

,Krzyzowa” dla Porozumienia Europejskiego.

Grzegorz Warzocha nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta i nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub

cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

W okresie ostatnich pieciu lat Grzegorz Warzocha nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych ani za przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie Publicznej lub Ustawie o Gietdach Towarowych ani za analogiczne

przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.

W okresie ostatnich pieciu lat Grzegorz Warzocha nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw

zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat nie byto zadnych przypadkdw upadtosci, restrukturyzaciji, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji podmiotéw, w ktérych Grzegorz Warzocha pemit funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub

nadzorujacego.

Grzegorz Warzocha nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS.
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DOM MAKLERSK

25. Podstawowe dane o strukturze kapitatu i wspélnikach Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 16 180 000,00
(szesnascie milionéw sto osiemdziesiat tysiecy) zt i dzieli si¢ na 32 360 (trzydziesci dwa tysigce trzysta

sze$cdziesiat) udziatdw o wartosci 500,00 (piecset) zt kazdy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta,

struktura wspdlnikéw Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba posiadanych Liczba glosow na Udziat w kapitale Udziat gloséw na
Wspoélnik udziatéw Zgromadzeniu Wsp6lnikow zaktadowym Zgromadzeniu Wsp6lnikow
Tomasz Czechowicz 32264 32 264 99,70% 99,70%
Wojciech Czechowicz 46 46 0,15% 0,15%
Franciszek Hutten-Czapski 23 23 0,07% 0,07%
Ewa Ogryczak 14 14 0,04% 0,04%
Jarostaw Dubinski 12 12 0,04% 0,04%
MCI Capital ASI S.A. 1 1 0,00% 0,00%
Razem 32360 32 360 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent.

Emitent informuije, ze w dniu 4 marca 2021 r. Pan Tomasz Czechowicz objat 494 nowe udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Emitenta, pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci 412 446 akcji MCI Capital ASI
S.A., przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zostat ztozony w sadzie

rejestrowym wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego struktura wspdlnikéw Emitenta bedzie przedstawiata sie

nastepujaco:

Liczba glosow na Udziat gloséw na

Liczba posiadanych Zgromadzeniu Udziat w kapitale Zgromadzeniu

Wsp6lnik udziatéw Wspolnikow zaktadowym Wspolnikow
Tomasz Czechowicz 32758 32758 99.71% 99.71%
Wojciech Czechowicz 46 46 0.14% 0.14%
Franciszek Hutten-Czapski 23 23 0.07% 0.07%
Ewa Ogryczak 14 14 0.04% 0.04%
Jarostaw Dubinski 12 12 0.04% 0.04%
MCI Capital ASI S.A. 1 1 0.00% 0.00%
Razem 32854 32854 100% 100%

Zrodto: Emitent.
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ROZDZIAL V: SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Emitenta dostepne sg na stronie internetowej Emitenta pod

adresem: http://mcimanagement.pl/
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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzagdu MCI Management Sp. z o0.0. przekazuje Panstwu skonsolidowany raport
roczny Grupy Kapitatowej MCl Management Sp. z 0.0. (dalej ,,Grupa”) za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2019 roku.

Pomimo tego, ze rok 2020 niestety nie rozpoczat sie dobrze z uwagi na rozprzestrzeniajgcy sie
pandemie wirusa COVID-19, to rok 2019 nalezy zaliczy¢ do udanych. Odnoszac sie do parametréow
czysto finansowych bedacych efektem realizowanej przez nas dziatalnosci zrealizowali$my w minionym
roku 33,1 min PLN zysku netto, suma bilansowa osiggneta poziom 1 605 min PLN, a wartos$¢ kapitatow
Grupy wyniosta 721,5 min PLN na koniec grudnia 2019 roku.

Grupa nadal koncentruje sie na dziatalnosci inwestycyjnej w obszarze transformacji cyfrowej.
Inwestujemy poprzez fundusze inwestycyjne w spotki technologiczne z CEE poddajace sie naturalnej
przemianie wynikajgcej z globalnego trendu postepujgcej gwattownej digitalizacji naszego otoczenia.

Nasz zysk netto w roku 2019 to przede wszystkim zastuga przychodéw finansowych w wysokosci 170,3
min PLN, z czego 165,7 min PLN stanowity zyski z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych oraz
aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Grupe. Grupa poniosta takze
koszty finansowe w wysokosci 33,6 min PLN, w tym byty to gtéwnie koszty odsetek od zaciggnietych
zobowigzan finansowych, a takze strate z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych (PEM S.A.) na
poziomie -27,4 min PLN, spowodowang dokonaniem jednorazowego odpisu aktualizujgcego wartosc¢
udziatébw w spétce zaleznej od PEM. Jednoczesnie Grupa wykazata wysokie obcigzenie z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze wzrostem wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
(27,5 min PLN).

Skupiajgc sie na tym, co stanowi podstawe dziatalnosci Grupy, czyli na dziatalnosci inwestycyjnej,
nalezatoby wskaza¢ nastepujgce istotne wydarzenia, ktére przyczynity sie do wyzej opisanych wynikéw
Grupy:
o wynik subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. (,MCLEV”) w wysokosci 165 min PLN (20,2% IRR),
skompensowany czeSciowo przez ujemny wynik subfunduszu MCl.TechVentures (,MCLTV")
w wysokosci 28 min PLN (-10,5% IRR);
e bardzo udane wyjscia z inwestycji w 2019 r.: MCI.EV sprzedat pierwszg inwestycje buyoutowg
- ABC Data, z tytutu ktorej do subfunduszu wptyneto 142 min PLN (IRR 11,5%, CoC 2,3x).
Dodatkowo w trakcie roku MCI.EV otrzymat dywidende z tureckiej spétki Index w wysokosci 3
min PLN oraz sprzedat czes¢ pakietu posiadanych akcji za kwote 39 mIn PLN realizujgc IRR 6,1%
i CoC 1,3x. Jednoczesnie w styczniu 2019 roku nastgpito rozliczenie sprzedanej w 2018 roku
spotki DotCard, z tytutu ktorej do subfunduszu wptyneto tgcznie 255 min PLN. W przypadku
MCI.TV podpisana zostata umowa sprzedazy spétki Frisco, ktéra rozliczona zostanie z koricem
czerwca 2020 roku realizujgc CoC na poziomie 2,7x oraz IRR 22,5%, co spowoduje wptyw do
subfunduszu okoto 114 min PLN. Ponadto do subfunduszu MCIL.TV w 2019 roku wptynety
srodki z rozliczenia odroczonej czesci sprzedazy spotki iZettle w kwocie 15 mIn PLN. taczna
wartos¢ wyjsc z inwestycji zrealizowanych w roku 2019 wyniosta 321 min PLN.
e jednoczesnie nalezy zwrdcié uwage, ze na poczatku roku 2020 subfundusze otrzymaty srodki
z kolejnych wyjs¢ z inwestycji. W styczniu 2020 roku MCLEV sfinalizowat sprzedaz czesci
udziatéw spotki Netrisk.hu za 322 min PLN (IRR 105%, CoC 4,2x) — subfundusz pozostat nadal
istotnym inwestorem w spétce zachowujac 23,7% udziatéw. MCI.EV uzyskat takze w styczniu
3 mIn PLN z pierwszej, a w czerwcu 2020 roku 5 min PLN z drugiej ptatnosci w ramach
rozliczenia rachunku escrow spofki lifebrain oraz 17 min PLN w kwietniu 2020 roku ze
sprzedazy pozostatego pakietu akcji spotki Index. Dodatkowo subfundusz MCIL.TV uzyskat w
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lutym 2020 r. 28 mIn PLN ze sprzedazy spotki Geewa A.S. (IRR 7,2%, CoC 1,7x). £taczna wartosé
wyjs¢ zrealizowanych z inwestycji w roku 2020 do chwili obecnej wyniosta 375 min PLN.

Rok 2019 charakteryzowat systematycznie malejagcy poziom zadiuienia zewnetrznego Grupy
wynikajacy ze sptaty kredytéw bankowych w tacznej wysokosci 58,8 min PLN (przez MCl Management
Sp. z 0.0.) oraz wykupu obligacji w tgcznej wysokosci 76,1 min PLN (przez MCI Capital S.A.). Ponadto w
marcu 2020 roku MCI Capital S.A. dokonata przedterminowej sptaty obligacji serii P o wartosci
nominalnej 37,0 min PLN, w maju 2020 roku miata miejsce przedterminowa spfata czesci kredytu w
Getin Noble Bank S.A. o wartosci 9,8 min PLN przez MCl Management Sp. z 0.0., a w czerwcu 2020
roku MCI Capital S.A. dokonata wykupu obligacji serii O o warto$ci nominalnej 20,0 min PLN. Tym
samym na dzien publikacji skonsolidowanego raportu rocznego Grupa nie posiadata zadtuzenia z tytutu
kredytéw bankowych, a jedyne zadtuzenie wobec podmiotéw zewnetrznych ograniczato sie do
obligacji serii N w MCI Capital S.A. o wartosci 45,0 min PLN z terminem zapadalnosci przypadajgcym na
grudzien 2021 roku oraz serii B i C w MCI Management Sp. 0.0. o facznej wartosci 44,3 min PLN, ktdére
zapadajg odpowiednio w czerwcu (23.06) i sierpniu (23.08) 2020 roku.

Plany Grupy

Celem dziatalnos$ci Grupy na kolejny rok jest dalsze budowanie wartosci dla udziatowcéw poprzez
dtugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzadzajgce. Baze do realizacji
powyzszej strategii stanowig posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy oraz akcje spotki PEM.

Dziatajgc poprzez fundusze inwestycyjne bedziemy nadal aktywni w dziatalnosci private equity szukajac
jak najlepszych okazji do osiggniecia atrakcyjnych stép zwrotu. Za najbardziej perspektywiczne
uwazamy inwestycje private equity typu buyout, gdzie tego rodzaju inwestycje sg realizowane za
posrednictwem subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0.

W perspektywie kolejnych kilku kwartatéw spodziewamy sie utrzymania perturbacji na rynkach
kapitatowych i w realnej gospodarce, zmniejszenia aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i
IPO. Uwazamy, ze dzisiejsza sytuacja wptynie na zdecydowane przyspieszenie transformacji cyfrowe;j,
co w dtuzszej perspektywie (powyzej 1 roku) moze przyczyni¢ sie do umocnienia pozycji spotek
portfelowych funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty posiada Grupa, dziatajgcych przede
wszystkim w branzach e-commerce i wykorzystujacych cyfrowe modele biznesowe (poza branzg e-
travel, ktéra od poczatku pandemii notuje znaczne straty). Nalezy mie¢ jednak na uwadze
prawdopodobne spowolnienie proceséw wyjscia z dotychczasowych inwestycji, a takze oczekiwac
zmniejszenia mozliwosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego, a w $lad za tym ograniczenie
mozliwosci realizowania nowych inwestyc;ji.

W celu zapoznania sie z petnym obrazem sytuacji Grupy w roku obrotowym 2019 zapraszamy do
lektury skonsolidowanego raportu rocznego Grupy MCI Management Sp. z 0.0.

Z powazaniem,

Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres
od 01.01.2019 r.
do 31.12.2019 r.

Za okres
od 01.01.2019 r.
do 31.12.2019 r.

Za okres
od 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 r.

Z.a okres
0d 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE '000 PLN '000 EUR '000 PLN '000 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 249 58 321 75
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 249 58 321 75
Zysk (strata) brutto 99 402 23107 216 468 50732
Zysk (strata) netto 33129 7701 119 954 28 113
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
LI 31.12.2019 r. 31.12.2019r. 31.12.2018 r. 31.12.2018 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE '000 PLN '000 EUR '000 PLN '000 EUR
Aktywa trwate 1551492 364 328 1559473 362 668
Aktywa obrotowe 23 368 5487 19 860 4619
Udzialy (akcje) wtasne 30159 7 082 0 0
Kapitat wlasny 721 546 169 437 630478 146 623
Kapitaty mniejszosci 344 223 80 832 366 562 85247
Rezerwy na zobowiazania 110 730 26 002 82 478 19 181
Zobowiazania dlugoterminowe 245 554 57 662 279919 65097
Zobowigzania krotkoterminowe 182 660 42 893 218 597 50 837
Rozliczenia migdzyokresowe 306 72 1297 302
. Za okres Za okres Za okres Za okres
Il}ﬁggg\];:gcgmmwwow 0d 01.012019 . |0d 01.01.2019 r. | 0d 01.01.2018 r. | od 01.01.2018 r.
do31.12.2019r. |do31.12.2019r. | do31.12.2018 r. |do31.12.2018 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE '000 PLN '000 EUR '000 PLN '000 EUR
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej -3 948 -918 -9.507 -2 228
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej 81298 18 899 21617 5 066
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -73 676 -17 127 -37 383 -8 761
Przeplywy pienig¢zne netto razem 3674 854 -25273 -5923
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Oswiadczenie Zarzagdu

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewnié¢ sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Grupy na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 33 129 tys. ztotych.

2. Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy po stronie aktywow i pasywéw kwote
1 605 019 tys. ztotych.

3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 roku.

4. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

5. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dubinski Ewa Ogryczak

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
PKF BPO Consult spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Anna Stankiewicz oY To [ o1

Warszawa, 22.06.2020 r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres obrotowy od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 .

N
Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat r

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PROD., TOWAROW | MATERIALOW, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIAtOW, w tym:

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

1I. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)

D. KOSZTY SPRZEDAZY

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)

G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 3
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

1. Dotacje

I11. Inne przychody operacyjne

H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 4
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

II. Aktualizacja wartos$ci aktywdw niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H)

J. PRZYCHODY FINANSOWE 5
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

I11. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V.Inne

K. KOSZTY FINANSOWE 6
1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

Il. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

M. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (1+J-K+/-L)

N. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (N.L.-N.11.)

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

0. ODPIS WARTOSCI FIRMY

1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

11l. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

P. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétfzalezne

111. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

T. ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WLASNOSCI

Q. ZYSK (STRATA) BRUTTO (M+/-N-O+P)

R. PODATEK DOCHODOWY 19
1. cze$¢ biezaca

1. cze$¢ odroczona

S. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)

U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI

W. ZYSK (STRATA) NETTO (Q-R-S+/-T+/-U)

noty

Za okres od
01.01.2019 do
31.12.2019

249
0
249

O o o o o

249

5747
-5498
270

0

0

270
283

0

0

283
-5511
170318
0

0

560
346
20818
144 848
4092
33566
28324
704

0
4868
374

0

131241

o o o

-27 428

99 402
-29 259
-1795
-27 464

37014
33129

Za okres od
01.01.2018 do
31.12.2018
(przeksztatcone)
321
0
321

o o o ©o o

321

5355
-5034
11660

11660
44 048
0

925
43123
-37 422
241960
0

0

1137
243
13510
221883
5430
34014
33064
323

0

71

879

0

170524

3854

216 468
-44 556
-163
-44 393
0
51958
119954
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

BILANS SKONSOLIDOWANY na dzien 31 grudnia 2019 .

Skonsolidowany Bilans - Aktywa

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

w

. Inne wartosci niematerialne i prawne

N

. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych

[y

. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

2. Wartos$¢ firmy - jednostki wspotzalezne

1. Wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone

Ill. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

c) urzagdzenia techniczne i maszyny

a) $rodki transportu

b) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

IV. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub proporcjonalnej
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Nr

noty

10
10

10

10

10

Na dzien
31.12.2019

1551492

O/ 0o o o ojlo o o|o

335

454

0

454
1545234
0

0
1545234

0

o o o o

34191

23253

0

0

10938
1511044
0

1508 608
0

2436

0

5468
5468

0

Na dzier
31.12.2018
(przeksztatcone)

1559473

o O O O o

1739

1739
515
515

296

425
1551689
1075

0
1550614

0

o O O O

66 324

54983

0

0

11341
1484 290
0

1484 090
0

200

0

5104
5104

0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

BILANS SKONSOLIDOWANY
na dzien 31 grudnia 2019 r.

Skonsolidowany Bilans - Aktywa

B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

1. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych oraz innych swiadczen

c)inne
d) dochodzone na drodze sagdowe;j
11, Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spotkami handlowymi jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach

wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM :

Nr
noty

11
111

11.2

12

13

Na dzier
31.12.2019

23 368

o O O O O o

1096
772
772
772

324

300
17

21794
21794

o o/lo|o o

o O o o

9070

9070

12724
8214
4435

75

478

0

30159
1605 019

Na dzier
31.12.2018
(przeksztatcone)
19 860

O/ o o/lo oo

2785
1487
1487
1487

1298
29
29

1247
22

16135
16135

o |o/o|lo o

o/ o oo

7085

7085

9050
7799
1178

73

0

939

0

0
1579333
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

BILANS SKONSOLIDOWANY
na dzien 31 grudnia 2019 r.
Skonsolidowany Bilans - Pasywa n::y 3;‘3:;;:9 3;‘.31:;;'1‘8
(przeksztatcone)

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 14 721546 630478
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 15563 15563
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
11I. Kapitat (fundusz) zapasowy 710575 517597
IV. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 9045 9045
VI. Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -46 765 -31681
VII. Zysk (strata) netto 15 33129 119955
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 344223 366 562
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0 0
1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0 0
1. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspodtzalezne 0 0
I1l. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 539249 582292
|. Rezerwy na zobowigzania 16 110730 82478
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110060 82230
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
- dtugoterminowa 0 0
- krétkoterminowa 0 0
2. Pozostate rezerwy 670 248
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 670 248
1. Zobowigzania dtugoterminowe 17 245554 279919
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 245554 279919
a) kredyty i pozyczki 10945 12231
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 234609 232784
c) inne zobowiazania finansowe 0 34904
d) inne 0 0
11l. Zobowigzania krotkoterminowe 18 182 660 218597
1. Wobec jednostek powigzanych 16 6
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16 6
- do 12 miesiecy 16 6
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych w budowie 0 0
b) inne zobowigzania finansowe 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 182 644 218474
a) kredyty i pozyczki 10021 67 859
b) inne zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 78528 89712
c) inne zobowigzania finansowe 92986 60000
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 729 904
- do 12 miesiecy 729 904
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych w budowie 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 93 54
h) z tytutu wynagrodzeri 21 22
f) inne 266 41
3. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 306 1297
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 306 1297
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 306 1297

PASYWA RAZEM : 1605 019 1579 333

Grupa MCl Management Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01
3 oKres o 31.12.2018 (dane

Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym Gn e

przeksztatcone)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 679 627 408 212
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- korekty btedéw -49 149 97 097
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 630478 505 309
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15563 15563
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15563 15563
3. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 517597 406 346
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 192978 111251
a) zwiekszenie 192978 111 251
- przeniesienie wyniku za rok ubiegty 192978 111210
- korekta btedu 0 41
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
3.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 710575 517 597
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
4.1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
5. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 9045 8987
5a. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu po korektach 9045 8987
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 58
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 99
- pozostate 0 99
b) zmniejszenie 0 41
- pozostate 0 41
5.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 9045 9045
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 114 -1581
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 114 -1581
- korekty btedéw podstawowych -25566 -25 566
6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -31680 -27 147
a) zwiekszenie -192 978 -111210
- przeniesienie wyniku -192 978 -111 210
b) zmniejszenie 177 894 106 677
- nabycie udziatéw mniejszosci w zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych MCI Capital SA 57939 5117
- przeniesienie wyniku 119955 101 560
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -46 764 -31680
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -46 764 -31680
7. Wynik netto 33129 119 955
a) zysk netto 33129 119955
b) strata netto 0 0
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 721547 630479
Grupa MCI Management Sp. z 0.0. Strona 9z 50
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

Za okres od Za okres od
Skonsolidowany Rachunek Przeptywdow Pienigznych - metoda posrednia 01.01.2019 do 01.01.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
(przeksztatcone)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata netto) 33129 119954
1. Korekty razem -37078 -129 461
1. Zysk (strata) udziatowcodw mniejszosciowych 37014 51958
2. Zysk (strata) z udziatdw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostek 27428 3854
wspdtzaleznych
3. Amortyzacja 286 209
4. Odpisy wartosci firmy 4411 -42 090
5. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
6. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 27764 31927
7. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -164 516 -239 873
8. Zmiana stanu rezerw 28252 70319
9. Zmiana stanu naleznosci 1659 53365
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 98 -1390
12. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -894 2052
13. Przychody i koszty finansowe 0 -19 483
14. Zaptacony podatek dochodowy -888 -2763
15. Inne korekty 2308 -29 838
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -3949 -9507
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 83418 83330
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 284 992
1. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 1075 0
2. Z aktywow finansowych, w tym: 82059 82338
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedachych spétkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych 31 76 406
b) w pozostatych jednostkach 82028 5932
- zbycie aktywow finansowych 82001 209
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 4882
- odsetki 27 841
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 2120 61713
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 54
2. Na aktywa finansowe, w tym: 2120 61659
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spdtkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych 31 41396
b) w pozostatych jednostkach 2089 20263
- nabycie aktywdw finansowych 452 18 000
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1637 2263
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Il. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 81298 21617
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
1. Wplywy 147 414 429 654
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 34 0
1. Kredyty i pozyczki 980 2000
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 146 400 217720
3. Inne wptywy finansowe 0 209 934
1I. Wydatki 221089 467 037
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 30159 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 59726 19426
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 112 594 422 609
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1162 0
8. Odsetki 17 448 23983
9. Inne wydatki finansowe 0 1019
11I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -73 675 -37383
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.II1 +/- B.1II +/- C.111) 3674 -25273
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 3674 -25273
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 9050 34323
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 12724 9050
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r.

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje ogdlne o Spétce dominujacej Grupy Kapitatowej MCl Management Sp. z o.o.

Petna nazwa: MCl Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Siedziba Spotki: 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1.

W dniu 20 lipca 2001 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu
VI wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spoétka w momencie rejestracji miata nazwe
MCI Sp. z 0.0., ktéra w pdzniejszym okresie ulegata zmianie.

Zmiana nazwy spotki nastgpita 18 czerwca 2016 roku, wczesniej spotka funkcjonowata pod nazwa Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. W dniu 28 stycznia 2011 roku zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym we
Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmiana nazwy z Immoventures Sp. z o0.0.
na Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

Numer KRS Spoétki: 0000029655
NIP Spotki: 8961158226
REGON Spotki: 931189821

Przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej w roku 2019 byto przede wszystkim:

. wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 2007) 68.20.Z,

. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 2007) 68.10.Z,

. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 2007) 64.99.Z,

. dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 2007) 64.20.Z,

. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 2007) 70.22.Z,

. pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 2007) 64.19.

1.2 Informacje ogdlne o Spétkach zaleznych
MCI Capital S.A.

MCI Capital S.A. (dawniej MCI Management S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca
1999 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego spotce nadano
nr KRS 0000004542. Siedziba spdtki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spétki na
31.12.2019 r. wynosi 52.954 tys. zt. Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym na 31.12.2019 r. wynosi
70,95%.
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Zgromadzenie Spotki powzieto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
52.953.560,00 zt, do kwoty 49.953.560,00 zt poprzez umorzenie facznie 3.000.000 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych przez Krajowy Rejestr Papieréw Wartosciowych
S.A. kodem ISIN PLMCIMGO00012. Rejestracja obnizenia kapitatu zakladowego w KRS zostata dokonana w dniu
21 lutego 2020r.

Numer KRS Spétki: 0000004542
REGON Spotki: 932038308
NIP Spotki: 8992296521.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statutu spotki jest:

e dziaftalnos¢ holdingéw finansowych;

e dziatalnos$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

e  pozostate formy udzielenia kredytow;

e  pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

e pozostata dziatalnos¢ wspierajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczern i funduszow
emerytalnych;

e dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw finansowych;

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania;

e pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana.

MCI Fund Management Sp. z 0. o.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 16 lipca 2007 r. Spdtka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy,
Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Siedziba spétki miesci sie przy Pl. Europejskim 1
w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spoétki na 31.12.2019 r. wynosi 1.400 tys. zt. Procentowy udziat Grupy
w kapitale zaktadowym na 31.12.2019 r. wynosi 70,95%. Spdtka MCI Capital S.A posiada bezposrednio 100%
udziatéw w spotce MCl Fund Management Sp. z o.o.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wtasciwego dla MCI
Capital S.A., informacje o potgczeniu MCI Capital S.A. ze spdtkg zalezng MCI Fund Management Sp. z o0.0. Celem
pofaczenia Spdtek byto uporzgdkowanie struktury Grupy Kapitatowe;j .

Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej (MClI Fund Management
Sp.z 0.0) na Spodtke Przejmujgcg (MCI Capial S.A.).

Numer KRS Spétki: 0000288538
REGON Spotki: 141044710
NIP Spétki: 5252420313.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy spofki jest:
e posrednictwo finansowe pozostate;
e dziaftalno$é pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym;
e badanie rynku i opinii publicznej;
e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
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e dziafalnos¢ holdingéw finansowych;

e reklama;

e dziaftalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.
Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne:

e  Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCl.PrivateVentures FIZ,
e  Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

1.3. Informacje ogdlne o Spotkach stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A.

Spoétka Private Equity Managers S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000371491. Siedziba spdtki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie. Kapitat
zaktadowy Spétki na 31.12.2019 r. wynosi 3.424 tys. zt.

Numer KRS Spétki: 0000371491
REGON Spotki: 142695638
NIP Spotki: 5252493938

Spoétka MClI Management Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2019 r. posiadata bezposrednio 37,86% a na dzien
31 grudnia 2018 r. 37,86% akcji Private Equity Managers S.A. oraz analogicznie posrednio 7,62% oraz 6,27%
akcji Private Equity Managers S.A. (MCI Capital S.A. posiadat bezposrednio odpowiednio 11,07% i 10,24% akcji
Private Equity Managers S.A. MCl Management Sp. z 0.0. posiadat odpowiednio 68,83% i 61,24% udziatéw
w MCI Capital). Spétka poprzez posiadane akcje (zarowno bezposrednio jak posrednio) wywiera znaczacy
wptyw na PEM, w zwigzku z czym spédtka jest traktowana jako stowarzyszona i wyceniana metodg praw
wtasnosci.

1.4. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg na podstawie sprawozdania skonsolidowanego za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
Spoétka stowarzyszona, na ktérg podmiot dominujgcy wywiera bezposrednio lub posrednio wptyw,
jest obejmowana konsolidacjag metodg praw witasnosci. Wszystkie jednostki zalezne obejmowane sg
konsolidacjg metodg petna.

1.5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodzie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
(Dz. U.z2019r. poz. 351) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujacg zasady rachunkowosci, dla grupy kapitatowej stosowane byly w sposéb
ciggty i s zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym, z wyjgtkiem zmian
opisanych w nocie 29 Przeksztafcenie danych porownawczych.
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1.6. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

Jednostki powigzane nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

1.7. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MClI Management Sp. z 0.0. oraz
sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy stanowigce podstawe sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres nie
krétszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2019 r. Zarzad Grupy Kapitatowej MCI
Management Sp. z 0.0., za wyjatkiem ujemnego kapitatu pracujacego (tj. nadwyzki zobowigzan
krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtownie z wptywow z tytutu
emisji dfugu do podmiotéw powigzanych lub w innej formie finansowania wewnetrznego, a takze z
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez MCI Capital S.A., nie stwierdza na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Grupa Kapitatowa
MCI Management Sp. z o.0. finansuje swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji,
kredytéw oraz innych instrumentéw dtuznych, w zwigzku z czym wartos¢ zobowigzan
krotkoterminowych przekracza wartos¢ aktywdw obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem dla
Grupy i Grupa nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Aktualne krétkoterminowe zobowigzania jednostki dominujgcej MClI Management Sp. z 0.0. do stron
niepowigzanych dotycza emisji obligacji serii B i C w facznej kwocie 44 259 tys. zt ktére sg zapadalne
w czerwcu i sierpniu 2020 roku. W potowie maja 2020 roku uzyskano zapewnienie ze strony komitetu
inwestycyjnego MCI Capital TFI S.A. co do objecia przez jeden z funduszy MCI nowych emisji obligacji
ktére zostang wyemitowane celem refinansowania aktualnego zewnetrznego zadtuzenia. Ponadto
w maju 2020 roku dokonano przedterminowe] sptaty catego kredytu obrotowego w Getin Noble
Banku (wymagalnego na dzieni 7 grudnia 2020 roku) w kwocie 9 756 tys. zt.

Ponadto podstawowg formg pozyskiwania kapitatu przez Grupe sg emisje obligacji skierowane do
klientéw instytucjonalnych. Do 2018 r. byto to podstawowe Zrddto pozyskiwania sSrodkéw przez MCI
Capital. Od poczatku swojej dziatalnosci MCI Capital wyemitowata obligacje o tacznej wartosci
nominalnej 582 min PLN, z czego do konca 2019 r. zostato sptaconych facznie 480 min PLN.
Dodatkowo w 1Q 2020 MCI Capital sptacita kolejne 37 min PLN (seria P), zostajac z saldem zadtuzenia
na poziomie 65 min PLN wartosci nominalnej (seria O i N) wyemitowanych obligacji. Aktualna
sytuacja na rynku finansowania dfuznego zwigzana w szczegdlnosci z obnizeniem zaufania
inwestoréw w wyniku utraty w roku 2019 wiarygodnosci przez liczne podmioty z branzy finansowe;j
oraz samych emitentéw, a takze generalnymi ograniczeniami spowodowanymi pandemia Covid-19

Grupa MCI Management Sp. z 0.0. Strona 14 z 50

107



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

w ocenie Grupy pozyskanie finansowania w drodze emisji obligacji moze by¢ istotnie utrudnione,
a w krétkim okresie nawet niemozliwe.

Niemniej, MCI Capital posiada rowniez zaangazowanie na poziomie ok. 1 488 358 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2019 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz”)
z wydzielonymi subfunduszami MCl.EuroVentures 1.0. (,,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0. (,, TV”) (do
dnia 20 lutego 2020 r. zaangazowanie posrednie przez spétke zalezng — MCI Fund Management
Sp. z 0.0., a od dnia 21 lutego 2020 r. w wyniku przejecia tej spétki przez MCI Capital S.A.
zaangazowanie bezposrednie). Statut Funduszu precyzyjnie

okresla zasady wykupywania certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI
Capital posiada okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania Srodkéw
ptynnych z EV i TV, ktére zapewniajg jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci generowania
ptynnosci na poziomie MCI Capital, ograniczong jedynie ptynnoscig subfunduszy EV i TV zalezng od
aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci zarzgdzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A.

Najistotniejsze pozycje zobowigzan MCI Capital wg stanu na 31 grudnia 2019 r. stanowity
zobowigzania z tytutu obligacji oraz zobowigzania wekslowe. W odniesieniu do zobowigzan z tytutu
obligacji, na poczatku marca 2020 r., MCI Capital dokonata przedterminowej sptaty obligacji serii P
o wartosci nominalnej 37 min PLN. Srodki na sptate obligacji pochodzity z dostepnej ptynnosci
w ramach szeroko rozumianej Grupy, a takze czesciowo ze srodkéw wtasnych. Dwie pozostate serie
obligacji, tj. seria O i N majg terminy zapadalnosci przypadajgce odpowiednio na czerwiec 2020 r.
i grudzien 2021. Seria O o wartosci nominalnej 20 min PLN zostata sptacona w dniu 19 czerwca 2020
roku ze Srodkéw pochodzacych z umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych  funduszu
MCl.CreditVentures 2.0 FIZ (MCI Capital w Il pdétroczu 2019 r. dokonata umorzenia wszystkich
posiadanych certyfikatéw tego funduszu), a w czesci ze srodkéw witasnych. W trakcie 2019 roku MCI
Capital sptacita 77 min PLN zobowigzan i wszystkie z nich zostaty sptacone w terminie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego tgczna warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych Grupy wynosi 182 min PLN i stanowi 12% kapitatdow wtasnych Grupy
przypadajgcych na akcjonariusza wiekszosciowego, co powoduje, ze wskazniki zadtuzenia sg na

najnizszym w okresie ostatnich 5 lat poziomie. Biorgc pod uwage powyzisze Grupa nie widzi
zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej
w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

Zarzad Grupy Kapitatowej MCI Management Sp. z 0.0 zwraca jednak uwage na rosngcg niepewnosé,
dotyczacyg skutkéw obecnie trwajacej pandemii koronawirusa COVID-19 cho¢ nie identyfikuje
zagrozenia zarowno dla kontynuacji dziatalnosci jak i biezgcej ptynnosci z tego tytutu. Szczegdtowa
ocena wptywu COVID-19 na Grupe zostata przedstawiona w Nocie nr 24 ,Zdarzenia po dacie bilansu”.
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1.8. Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spotki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty
podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”),
czyli ztoty polski.

1.9. Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania osgdow, szacunkéw i zatozen,
ktére wptywaja na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, s prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdlnych pozycji tego
sprawozdania, w informacji dodatkowej zawierajacej istotne zasady rachunkowosci oraz innych danych
objasniajacych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osady
poddawane s3 biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji s zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkdéw na dzien bilansowy.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwe;j. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwe]j posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych, na ktérg duzy wptyw majg przyjete modele wyceny. Warto$¢ godziwa
certyfikatow inwestycyjnych jest ustalana na podstawie publikowanych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych w oparciu o wyceny sprawozdawcze lub na podstawie wycen oficjalnych funduszy
inwestycyjnych (w sytuacji braku opublikowanych sprawozdan finansowych funduszy). Wyceny funduszy sg
dokonywane kwartalnie. Wyceny sg akceptowane przez Zarzad MCI Capital TFI S.A.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0 rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0 doktadnie ocenia charakter i zakres dowodéw uzasadniajgcych
whniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajacy do
odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych
ujemnych rdéznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne
(prawdopodobienstwo powyzej 50%), Grupa uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te
potwierdzajgce istnienie prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0 ujmuje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
straty podatkowej powstatej w latach 2014-2016. Grupa szacuje, iz bedzie w stanie rozliczy¢ historyczne straty
podatkowe poprzez umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych.
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Ptatnosci na bazie akgji

Wyznaczenie wartosci poszczegdlnych programdw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki przyjete do
wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania
akcji na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej od
ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w ktérym uprawniony moze wykonaé¢ prawa wynikajgce
z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Niepewnosc zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mieé¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym
systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$é¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie:

v nieuzasadnionego dzielenia operaciji,

v/ angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego,

elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz

inne dziatania o podobnym dziataniu do wczeéniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg
wymagacd znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
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opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byty stosowane w catym prezentowanym okresie
w sposéb ciggly.

Korekty danych finansowych dotyczace lat poprzednich.

W 2019 roku dokonano korekt btedéw w spdtce MCI Capital S.A. Korekty btedéw wprowadzone w MCI Capital
S.A. zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym tej spétki za 2019 rok dotyczyty:

1. korekty btedu dotyczacej wyceny wartosci bilansowej udziatéw w MCl Fund Management Sp. z o.0.
w wysokosci 71 735 tys. zt. Korekta byta wynikiem zmiany wyceny udziatéw wskutek rozpoznania
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgcego przysztych zyskéw/strat
z umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych zgodnie z ich metoda wyceny do wartosci godziwej. Kwota
korekty na dzien 1 stycznia 2018 r. zostata ujeta w MCI Capital S.A. jako korekta bilansu otwarcia.

2. korekty btedu dotyczacej wyceny naleznosci MCI Capital S.A. z tytutu podatku CIT za 2011 r.
(dot. sprawy JTT). MCI Capital S.A. dokonata rewizji zgromadzonych orzeczen organéw podatkowych
i stanowisk doradcow podatkowych. Bioragc pod uwage:

a. fakt, ze MCI Capital S.A. miata do czynienia z naleznoscig, ktérej pewnosé/sciggalnosé nie
zostata
w zaden sposdéb potwierdzona przez organy skarbowe,

b. weczesny na dzien 31 grudnia 2018 r. etap prowadzenia sprawy, oraz

c. uwzgledniajgc nie do korica korzystny dla MCI Capital S.A. rozwdj wydarzen po dniu
pierwotnego ujecia naleznosci, w szczegdlnosci uwzgledniajgc korespondencje z organami
skarbowymi w tej sprawie sugerujgcg, ze doszto do przedawnienia w sprawie nadptatowe;j.

MCI Capital S.A. doszta do wniosku, ze na dzieft 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity wystarczajgce przestanki, aby
uznac nadptate z tytutu podatku dochodowego za wysoce prawdopodobng i zaklasyfikowac jg jako naleznosé
od Urzedu Skarbowego. Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym MCI Capital S.A. za 2019
rok, MCI Capital S.A. nadal podtrzymuje swoje stanowisko w kwestii zasadnosci zwrotu na jej rzecz nadptaty
podatku CIT za 2011 r., szczegdlnie w sytuacji, gdy MCI Capital S.A. zwrécita we wrzeéniu 2018 r. na rzecz
Skarbu Panstwa kwote odszkodowania (42,8 min PLN), od ktdrego zaptacita wczesniej dochodzony dzisiaj
podatek, ale rownoczesnie jest sSwiadoma, ze dochodzenie tej kwoty bedzie czasochtonne. W zwigzku
z powyzszym MCI Capital S.A. uznata, ze nie powinna byfa rozpoznac tej nadptaty jako naleznosci na dzien
31 grudnia 2018 r. i dokonata korekty naleznosci retrospektywnie, tj. na dziert 31 grudnia 2018 r.

Zasady rachunkowosci
a. Jednostki stowarzyszone

S3 to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustaleniu
zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie wedtug ceny nabycia, a nastepnie wycenia sie metodg
praw wtasnosci.

Metoda praw wtasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w aktywach
netto jednostek podporzgdkowanych od dnia objecia kontroli do dnia, na ktéry sporzadza sie sprawozdanie
finansowe, chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wéwczas do dnia jej zbycia. Zmiany te wynikajg
zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak i wszelkich innych zmian,
tj. doptat do kapitatéw, umorzenia akcji/udziatéw.

Zgodnie z metodg praw wtasnosci cena nabycia akcji w jednostce podporzadkowanej ulega zwiekszeniu lub
zmniejszeniu o przypadajgce na rzecz Spoétki zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki
podporzagdkowanej, jakie nastgpity od dnia objecia kontroli, przy czym udziat w zysku (stracie) netto jednostki
podporzgdkowanej koryguje sie o odpis wartosci firmy, z zachowaniem nastepujacych zasad:

e od wartosci firmy Spétka dokonuje odpisy amortyzacyjne przez okres jej ekonomicznej uzytecznosci.
Okres ekonomicznej uzytecznosci na potrzeby amortyzacji wartosci firmy zostat ustalony na 5 lat.

e nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto spotki przejetej nad cena przejecia, czyli ujemna wartosé
firmy jest zaliczana do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy $rednig wazonag
okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywdéw. Ujemna wartosé
firmy w wysokosci przekraczajgcej wartos¢ godziwg aktywéw trwatych, z wytgczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do
przychoddw na dzien rozliczenia transakg;ji.

e ujemna warto$¢ firmy odpisywana jest w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej
dotyczy oszacowanych w sposdb wiarygodny przysztych strat i kosztow. Odpis nastepuje w okresie
sprawozdawczym, w ktorym straty i koszty wptywajg na wynik finansowy.

oraz odpis roznicy w wycenie aktywéw netto wedtug ich wartosci godziwych i wartosci ksiegowych,
przypadajacych na dany okres sprawozdawczy.

Udziat Grupy w zysku (stracie) netto jednostki podporzgdkowanej odnoszony jest w rachunek zyskoéw i strat,
zmiany w pozostatych sktadnikach kapitatéw odnoszone sy na kapitat wtasny (w czesci odpowiadajgcej
zmianom pozostatych kapitatéw (innych niz wynik finansowy jednostki

Udziat grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zysku i strat w pozycji
»Udziat w zyskach ( stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci”.

b. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sg to spétki handlowe, lub podmioty utworzone i dziatajace zgodnie z przepisami obecnego
prawa handlowego, kontrolowane przez jednostke dominujaca. Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg
petna.

¢. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg d okonywane
przy zastosowaniu metody liniowe;.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt
obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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Na sktadniki aktywow co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda
przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spdtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e Inne wartosci niematerialne i prawne 20% -30%

Dla srodkow trwatych:

e  Budynkiibudowle 5%
e Urzadzenia techniczne i maszyny 18% - 60%
e Srodki transportu 20%
e  Pozostate $rodki trwate 20% - 60%

d. Wartos¢ firmy

Wartos¢é firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywdéw netto. Wartos¢ firmy wykazywana jest w aktywach trwatych.
Od wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg w okresie 5 lat. Amortyzacja wartosci
firmy obcigza odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych.

e. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodéow
z czynszdw lub/i utrzymywane s3 w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktédrym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg poczatkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywéw trwatych, powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen odnoszone sg do
pozostatych kosztéw lub przychoddw operacyjnych.

g. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu
ptatnosci wynikajgce z rdznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty operacji finansowych.
Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Grupe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.
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h. Pozyczki papieréow wartosciowych

Akcje pochodzace z pozyczek papieréw wartosciowych sg ujmowane w bilansie jako inne dtugoterminowe
aktywa finansowe (po stronie aktywdw) oraz jako zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek papieréw
wartosciowych (po stronie zobowigzan) z racji tego, ze akcje te podlegajg zwrotowi w przysztosci.

Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w odniesieniu do inwestycji w akcje wycenianych
metoda praw wtasnosci), akcje pochodzace z pozyczek papieréw wartosciowych wyceniane po cenie rynkowej,
ktora stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej tych akcji. Dodatkowo wartos¢ zobowigzan
powiekszana jest o wynagrodzenie, jakie spodtka zobowigzana jest zaptaci¢ do pozyczkodawcy z tytutu
pozyczonych akgji.

i. Srodki pieniezne

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Wptyw
walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien przez
bank prowadzgcy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego

na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe sg odnoszone odpowiednio w przychody lub koszty
finansowe, wptywajac na wynik finansowy.

j- Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przysztych okresdw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczert miedzyokresowych.

Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

. koszty ubezpieczen majatkowych,

. koszty utrzymania domeny,

. koszty abonamentéw radiowo-telewizyjnych,
. koszty reklamy nieruchomosci do wynajmu.

Rezerwy tworzy sie zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym obowigzkiem handlowym,
to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze zajdzie koniecznos¢ wywigzania sie
jednostki z cigzgcego na niej obowigzku, a koszty lub straty wymagajgce poniesienia dla wywigzania sie z tego
obowigzku s na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktorym
obowigzek powstat, spowodowatoby istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego jednostki.

Grupa tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz spdtek z Grupy przez kontrahentow oraz
z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych sSwiadczen, ktdrych kwote mozna
oszacowacd, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktdre zostang
wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego.

k. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezgcy i czes¢ odroczong. Biezgce
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana
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w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe.

Nie tworzy sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdy rdznica przejsciowa:

a) dotyczy wartosci firmy, ktérej amortyzacja, odpisanie lub jakiekolwiek inne zmniejszenie nie powoduje
obnizenia podstawy opodatkowania, lub

b) wynika z poczatkowego ujecia w ksiegach danego sktadnika aktywow lub pasywow wskutek transakgji, ktora:
— nie stanowi potgczenia ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci

oraz

—nie wptywa na podstawe opodatkowania lub wynik finansowy brutto.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowaé¢ moment zrealizowania rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci réznica przejSciowa sie nie zrealizuje.

Wartos$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio na kapitaty wtasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przejsciowe roznice podatkowe
powstajgce w wyniku przeszacowan wartosci inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne
przedsiewziecia wedtug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zarédwno inwestycji, ktdrych zmiany wartosci
godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wptyw na wielkos¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy na
podatek odroczony.

l. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Grupa
Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0. stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.
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f. Przychodem ze sprzedazy ustug

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek
od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie przez odbiorce ustugi. W przypadku Spétki do
przychoddéw ze sprzedazy ustug zalicza sie przede wszystkim:

e przychody ze sprzedazy ustug pochodzacych z wynajmu nieruchomosci;
e przychody z refakturowania kosztéw mediéw zwigzanych z najmem.

m. Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug

Zgodnie z zasada wspodtmiernosci koszty wytworzenia ustugi, ktore mozna bezposrednio przyporzgdkowac
przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy,
w ktérym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozina jedynie w sposdéb posredni przyporzadkowaé przychodom Ilub innym
korzy$ciom osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotycza
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspdtmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci
ekonomicznych.

n. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng jednostki,
a w szczegolnosci koszty i przychody zwigzane:

a) z dziatalnoscia socjalng,

b) ze zbyciem srodkdéw trwatych, sSrodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, a takze
nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji,

) z utrzymywaniem nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji, w tym
takze z aktualizacjg wartosci tych inwestycji, jak réwniez z ich przekwalifikowaniem odpowiednio do srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli do wyceny inwestycji przyjeto cene rynkowg badz
inaczej okreslong wartos¢ godziwa,

d) z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem naleznosci
i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobcigzajgcych kosztéw,

e) z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

f) z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow i ich korektami, z wyjgtkiem odpiséw obcigzajgcych koszty
finansowe,

g) z odszkodowaniami i karami,

h) z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdéw, w tym takze srodkow
pienieznych na inne cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych, srodkéw
trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych,

i) ze zdarzeniami losowymi;

0. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
wynik na zbyciu inwestycji oraz aktualizacje wartosci certyfikatow inwestycyjnych. Odsetki, prowizje oraz
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réznice kursowe dotyczace srodkow trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikéw
majatku. Rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego
do uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

p. Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
ustug, z wyjatkiem:

. sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow,

. nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,

o naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug,

o Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

g. Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujgcag do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wiaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Rdznica miedzy
wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metodg praw wtasnosci. Proporcjonalny udziat jednostki
dominujgcej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych koryguje sie o odpis wartosci firmy lub ujemnej
wartosci firmy i ujmuje jako oddzielng pozycje w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

r. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2001 r.(Dz. U. 2001 nr 149 poz 1674) w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywoéw
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych z Rozporzadzenia
w tym w szczegdlnosci udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych
z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentow finansowych:

Aktywa finansowe dzieli sie na:

¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

¢ pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

® pozostate zobowigzania finansowe.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych, za$s
zobowigzania finansowe w wartosci godziwe] uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzied uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty
transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg
rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu.

3. Konsolidacja
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczono transakcje dokonywanych pomiedzy jednostkami

powigzanymi dotyczace:

e wzajemnych naleznosci i zobowigzan,
e udziatow spotki zaleznej posiadanych przez Jednostke Dominujacg z kapitatem jednostki zaleznej,
e obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi tym sprawozdaniem.

3.1. Korekty dostosowujgce metody wyceny do zasad Grupy Kapitatowej

MCI Capital SA raportuje swoje wyniki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg. W celu dostosowania sposobu raportowania MCI
Capital SA do zasad okreslonych przez ustawe o rachunkowosci dokonywane sg nastepujace korekty:

o warto$¢ jednostek stowarzyszonych wykazywanych przez MCI Capital SA wedtug ich wartosci godziwej
zgodnie z dostepnym dla tej jednostki zwolnieniem dotyczgcym jednostek inwestycyjnych jest
korygowana do wartosci, ktéra bytaby uzyskana, gdyby zawsze stosowa¢ metode praw wtasnosci.

4. Wybrane dane finansowe

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedaizy produktéw, towaréw
i materiatow

12 miesigcy 12 miesiecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
tys. zt tys. zt
Sprzedaz krajowa w tym:
Przychody z tytutu najmu 249 321
249 321
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2. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

3. Pozostate przychody operacyjne *

Inne przychody operacyjne w tym:
rozwigzanie rezerwy kosztowej na koszty

prawne sprawy JTT
pozostate

*Szczegotowe wyjasnienia dotyczgce pozostatego przychodu operacyjnego z tytutu rozwigzania rezerwy

12 miesigcy
do
31 grudnia

2019
tys. zt

286

50

2795

371

1909

116

220

5747

12 miesiecy
do
31 grudnia
2019

tys. zt

0
270
270

12 miesigcy
do
31 grudnia

2018
tys. zt

209

59

3204

63

1575

39

206

5355

12 miesiecy
do
31 grudnia
2018

tys. zt

11 466
194
11 660

kosztowej na koszty prawne sprawy JTT w komentarzu do noty 4 , Pozostate koszty operacyjne”.

4, Pozostate koszty operacyjne *

Strata ze zbycia inwestycji niefinansowych
Pozostate koszty operacyjne w tym:
Koszty najmu i odsprzedazy (refaktury)
Rezerwy na premie
Aktualizacja wartosci inwestycji niefinansowych
Zwrot odszkodowania na rzecz Skarbu Panstwa
w zwigzku ze sprawg JTT
Kary KNF
Korekta vat
Zaptacona gwarancja
Spisane naleznosci
Pozostate

12 miesiecy
do
31 grudnia
2019

tys. zt

o O O o o o

o O o o

283
283

12 miesiecy
do
31 grudnia

2018
tys. zt

0

0

0

0

925

42764

0

137

0

1

221

44048
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*W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok w ramach postepowania dotyczgcego
odszkodowania za doprowadzenie do upadtosci spétki JTT, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital S.A. (MCl) kwote 2,2 min zt wraz z odsetkami
oddalajgc powddztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysokos$¢
szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkéw
pienieznych ze Spétki o wartosci 42,8 min zt.

Jednoczesnie w 2018 roku Grupa rozwigzata rezerwe na poczet kosztéw prawnych (success fee), zwigzang
z postepowaniem dotyczagcym odszkodowania za doprowadzenie do upadfosci spotki JTT, w zwigzku
z wyrokiem Sadu Apelacyjnego i wynikajgcym z tego brakiem podstaw do dalszego utrzymywania
przedmiotowej rezerwy.

Szczegotowe informacje w tym zakresie sg zawarte w nocie 22 ,Aktywa i zobowigzania warunkowe” w czesci
,0dszkodowanie JTT”.

5. Przychody finansowe
12 miesigcy 12 miesigcy
31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

tys. zt tys. zt
Odsetki 560 1137
Zysk ze zbycia/zakonczenia inwestycji 20818 13510
Aktualizacja wartosci inwestycji * 144 848 221883
Przychody prowizyjne 2810 4020
Réznice kursowe 0 0
Pozostate 1282 1410
170318 241 960

*W pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji znajduje sie aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
bedacych w posiadaniu MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0

6. Koszty finansowe
12 miesiecy 12 miesiecy
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
tys. zt tys. zt
Odsetki 28 324 33064
Aktualizacja inwestycji finansowych 4868 71
Pozostate 374 879
33 566 34014
Grupa MCI Management Sp. z 0.0. Strona 27 z 50
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

*Na dzien 31 grudnia 2019 r. zostata dokonana wycena wbudowanego instrumentu finansowego, jakim jest

mechanizm uprzywilejowane] dystrybucji sSrodkéw zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures

FIZ i Helix Ventures Partners FIZ. Grupa ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku

wyijscia z inwestycji.

**Pozycja ta stanowi udziat Grupy w przyroscie wartosci aktywéw netto PEM S.A. w 2019 r. (w trakcie 2019 r.

odnotowano spadek wzrosti aktywow netto PEM o 27 319 tysiecy zt.)

11.

Naleznosci krotkoterminowe i dfugoterminowe

11.1. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych wedtug terminu ptatnosci

Naleznosci, ktorych termin ptatnosci zapadnie:
- do 1 miesigca

Naleznosci przeterminowane:
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- powyzej 1 roku

Naleznosci od jednostek powigzanych razem
(brutto)

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci
Naleznosci od jednostek powigzanych razem
(netto)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

tys. zt tys. zt

772 1487

772 1487

0 0

42 42

814 1529

-42 -42

772 1487

11.2 Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek wedtug terminu ptatnosci

naleznosci, ktérych termin ptatnosci zapadnie:
- do 1 miesigca

naleznosci przeterminowane:
- do 1 miesigca

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

tys. zt tys. zt
36 58

36 58

0 0

0 0

36 58
-29 -29

7 29

Grupa MCl Management Sp. z 0.0.
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11.3 Zmiana stanu odpisu aktualizujacego naleznosci

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

11.4 Naleznosci diugoterminowe

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

tys. zt tys. zt
71 71
0 0
0 0
71 71

Na saldo naleznosci handlowych oraz pozostatych prezentowanych jako naleznosci dtugoterminowe w kwocie

454 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r. sktadajg sie naleznosci z tytutu depozytu gwarancyjnego, jaki Spétka MCI

Capital SA wptacita wynajmujgcemu w zwigzku z wynajem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy

najmu. Depozyt gwarancyjny pozostanie na rachunku wynajmujgcego przez caty okres najmu plus trzy

miesigce.

11.5 Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego od oséb

prawnych

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego od oséb

fizycznych

Naleznosci z tyt. podatku VAT

Nalezny przychdd z tytutu zwrotu podatku CIT od
odszkodowania z 2011 roku w zwigzku ze sprawg

T
Pozostate

12. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 2019

tys. zt
0

277

23
300

31 grudnia 2018

tys. zt
905

326

16
1247

12.1. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powigzanych

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Udziaty i Akcje Udzielone pozyczki Razem
tys. zt tys. zt tys. zt

30 0 30

0 0 0

0 0 0

30 0 30

-30 0 -30

0 0 0

0 0 0

0 0 0

-30 0 -30

0 0 0

0 0 0

Grupa MCl Management Sp. z 0.0.

Strona 31z 50

124



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

12.2. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywoéw finansowych w pozostatych jednostkach

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- udzielenie pozyczek

- naliczenie odsetek
Zmniejszenia

- sptaty pozyczek

Stan na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

13.

tym:

31 grudnia 2019

Udzielone pozyczki

31 grudnia 2018

Udzielone pozyczki

zt zt

7 085 4579
1985 2 506
1640 2263
345 243

0 0

0 0
9070 7085
0 0

0 0

0 0

7 085 4378
9070 7 085

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

tys. zt tys. zt

ubezpieczenia 114 0
wynagrodzenie za zabezpieczenie wierzytelnosci 360 89
prowizje od kredytu 0 0
abonamenty 0 0
pozostate 4 850
478 939

14. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spdtki dominujgcej na poczatek okresu bilansowego sktadat sie z 31.126 réwnych

niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Na dzien bilansowy udziatowcami Spétki dominujacej posiadajgcymi powyzej 5 % gtosow byli:

Lp. Udziatowiec

1 |Tomasz Czechowicz

Liczba udziatow

31079

Wartos¢ udziatow

15540

Udziat %

99,85%
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14.1 Kapitat podstawowy Spétki dominujacej

stan na
1 stycznia 2019
tys. zt.
Kapitatat podstawowy 15 563
Razem 15563

zwigkszenia
tys. zt.

14.2 Kapitaty zapasowy i rezerwowy - zmiany w ciggu roku obrotowego

stan na
1 stycznia 2019
tys. zt.
Kapitat zapasowy 517 597
Pozostate kapitaty (fundusze rezerwowe) 9045
Razem 526 642
15. Wynik finansowy

zwiegkszenia

tys. zt.

192978

192 978

zZmniejszenia

stan na
31 grudnia 2019
tys. zt.
0 15 563
0 15 563

tys. zt.

stan na
31 grudnia 2019

tys. zt.
0 710575

zZzmniejszenia

tys. zt.

0 9044

0 719 619

Grupa kapitatowa MCI Management Sp. z o .o0. osiggneta zysk w roku obrotowym od 1 stycznia 2019 r.

do 31 grudnia 2019 r. w wysokosci 65 404 tys. zt.

16. Rezerwy na zobowigzania

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- zwiekszenia w ciggu okresu

Zmniejszenia
- zmniejszenia w ciggu okresu

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Stan na koniec okresu

tys. zt tys. zt
248 11 957
727 451
727 451
305 12 160
305 12 160
670 248
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17. Zobowiazania dtugoterminowe

17.1 Zobowigzania dtugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie spfaty
w jednostkach powiazanych

W 2019 r. jak i w 2018 r. zobowigzania dtugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
w jednostkach powigzanych nie wystgpity.

17.2 Zobowigzania dtugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty
w jednostkach pozostatych

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

tys. zt tys. zt

powyzej 1 roku do 3 lat 245 554 245 554
powyzej 3 do 5 lat 0 0
powyzej 5 lat 0
Razem 245 554 245 554

W zobowigzaniach dtugoterminowych (powyzej 1 roku do 3 lat) Grupa prezentuje pozyczki papieréw
wartosciowych.

W dniu 18 lipca 2016 r. Pan Tomasz Czechowicz pozyczyt MCI Management Sp. z 0.0. t3cznie 1.148.274 szt.
(taczna wartosé pozyczonych na akcji na 31.12.2019 r. wynosi 10.945 tys. zt), akcji MCI Capital S.A. z terminem
zwrotu pozyczki do dnia 31 lipca 2021 r. Z tytutu przeniesienia papierdw wartosciowych na rachunek
Pozyczkobiorcy, Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zaptaty Pozyczkodawcy wynagrodzenia w wysokosci 5%
w skali roku.

18. Zobowiazania krétkoterminowe

18.1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wedtug terminu wymagalnosci

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
tys. zt tys. zt
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych
termin wymagalnosci zapadnie w ciggu 12
miesiecy
- do 12 miesiecy 16 6
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
(brutto) 16 6
Grupa MCl Management Sp. z 0.0. Strona 34z 50
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18.2 Zobowiazania z tytutu dostaw towardéw i ustug wedtug terminu wymagalnosci

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
tys. zt tys. zt
Zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci
zapadnie:
- do 1 miesigca 729 904
729 904
Zobowigzania przeterminowane:
- do 1 miesigca 0 0
- od 1 miesigca do 6 miesiecy 0 0
- powyzej 6 miesiecy 0 0
729 904

18.3 Zobowigzania z tytutu podatkéw oraz ubezpieczen spotecznych

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
tys. zt tys. zt
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 67 43
Ubezpieczenia spoteczne 26
Podatek dochodowy 0 3
Podatek od towardw i ustug VAT 0 3
93 54
18.4 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
tys. zt tys. zt
Kredyty i pozyczki 10021 67 859
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 78 528 89753
Zobowigzania wekslowe 92 986 60 000
Zobowigzania z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Pozostate 0 0
181 535 217 612
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18.5. Zobowigzania zabezpieczone na majgtku

Termin splaty Wartos¢ Wartos¢
Wyszczegélnienie Rodzaj zabezpieczenia p . zadtuzenia na zadtuzenia na
catkowitej
31.12.2019 31.12.2018
Hipoteka kaucyjna do kwoty 3 325 568,79 zt ustawiona
. na nieruchomosci. Zastaw rejestrowy na akcjach MCI
Kredyt hipoteczny BOS SA w CHF ) v ) 31-05-2019 0 978

Capital S.A. w ilosci 155 000, weksel in blanco. Kredyt
sptacony w dniu 31.05.2019.

Zastaw rejestrowy na akcjach MCI Capital SA, kaucja

$rodkdw pienieznych w Banku na kwote 300 000,00 zt

oraz petnomocnictwo do rachunkéw w Banku; zastaw

rejestrowy na akcjach PEM S.A. ustanowionym przez

Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym Alior Bank SA MCI Capital S.A, na 150 000 akcji PEM (jako 31-12-2019 0 42674
zabezpieczenie kredytu U0002999971445a sptaconego
w dniu 31.12.2019) oraz na 48 000 akcji PEM (jako

zabezpieczenie kredytu U0002999971445 sptaconego
w dniu 01.07.2019) posiadanych przez MCl Capital S.A.

weksel wiasny in blanco; petnomocnictwo do
dysponowania aktywami zgromadzonymi na rachunku
inwestycyjnym w DM Noble Securities S.A. (7 045 025

Kredyt obrotowy Getin Noble Bank S.A. N R | 7-5-2020 9756 24956
akcji MCI Capital S.A.) oraz umowa poreczenia z p.
Tomaszem Czechowicz. Kredyt sptacony w catosci
przed terminem w dniu 07.05.2020.
Obligacje serii B Zastaw rejestrowy na 4.906.111 akcjach MCI Capital
S.A. posiadanych przez Spétke. 23-06-2020 24920 0
Obligacje serii C Zastaw rejestrowy na 4.104.000 akcjach MCI Capital
. ) 23-08-2020 19339 0
S.A. posiadanych przez Spétke.
Obligacje serii O
19-06-2020 41004 0
RAZEM 95019 68 608

Dodatkowo Spétka dominujgca zmniejsza koszty finansowe kredytow bankowych poprzez ich sptate ze srodkow
uzyskanych z emisji weksli. W przypadku koniecznosci sptaty catosci lub czesci finansowania Spétka posiada
ptynne aktywa w postaci akcji MCI Capital SA notowanych na GPW, ktére mogg by¢ w tym celu sprzedane.

Wyemitowane obligacje

dane w tys. PLN

Seria
Obligacji Emitent Data przydziatu Data wykupu Liczba Oprocentowanie Wartos¢
Seria N MCI Capital S.A. 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45003
Seria O MCI Capital S.A. 20.06.2018 19.06.2020 20000  WIBOR.6M + 3,9% 19997
Seria P MCI Capital S.A. 02.03.2019 01.03.2021* 37000 WIBOR.6M +4.0% 37302
Seria B MCI Management Sp. z 0.0. 23.06.2017 23.06.2020 25000 WIBOR.3M +4,5% 24920
Seria C MCI Management Sp. z 0.0. 23.08.2017 23.08.2020 19333  WIBOR.3M +4,5% 19339
Seria D MCI Management Sp. zo.0. 21.12.2018 21.12.2021 40 000 state 8% 43 058
Seria E MCI Management Sp. zo.0. 21.12.2018 21.12.2021 60 000 state 8% 64 937
Seria F MCI Management Sp. zo.0. 24.09.2019 23.09.2022 26 000 state 8% 26 504
Seria G MCI Management Sp. zo0.0. 18.12.2019 19.12.2022 32000 state 8% 32076

304 333 313136

*dnia 2 marca 2020 r. nastgpit przedterminowy wykup obligacji serii P.dnia 2 marca 2020 r. nastgpit przedterminowy wykup obligacji serii P.
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Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy do
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
Podatek dochodowy - biezacy -1795 -163
Podatek zryczattowany 0 0
Podatek dochodowy - odroczony -27 464 -44 393
Razem -29 259 -44 556
12 miesiecy 12 miesiecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
Wynik brutto 99 402 216 468
Podatek wedtug stawki 19% 18 886 41129
Nominalna stawka podatku 19% 19%
Przychody niestanowiace przychodéw podatkowych -226 0
Odsetki, roznice kursowe i inne -226 0
Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw 67 2145
Przychody z poreczeri i gwarancji 50 2145
Koszty ujete w rachunku niestanowigce kosztow uzyskania 5936 0
przychodéw
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych, akcji i udziatow 2576 0
Odsetki naliczone 2217 0
Amortyzacja 949 0
Rezerwy 11 0
Pozostafe 183 0
Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikéow 4595 1282
Podetek dochodowy MCI Fund Management Sp.z o.o. 74 1412
rozliczony w PGK MCI
Podatek dochodowy-korekta rozliczer podatkowych 124 0
Rozwiqzanie podatku odroczonego od niewykorzystanych 173 0
strat podatkowych
Pozostate 5319 -160
Whptyw korekt konsolidacyjnych
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskdéw i strat 29 259 44 556
Efektywana stawka podatkowa 29% 21%

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 2019

5468
110 060

31 grudnia 2018

5104
82230

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg gtéwnie strat podatkowych powstatych w MCI
Capital S.A. w latach 2014-2016.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy gtéwnie réznic przejsciowych z tytutu wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych do wartosci godziwe;.
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20. Sktadniki aktywoéw lub zobowigzan prezentowane w wiecej niz jednej pozycji bilansu
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
- w czesci dtugoterminowej prezentowane w pozycji Il.2.a 11210 12 231
w tym pozyczki papierow wartosciowych 11210 11482
w tym kredyty bankowe 749
- w czesci krétkoterminowej prezentowane w pozycji ll1.2.a 9756 67 859
w tym kredyty bankowe 9756 67 859
Razem 20 966 80 090
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- w czesci diugoterminowej prezentowane w pozycji I1.2.b 234 609 232784
w tym powyzej 1 roku do 3 lat 234 609 232784
w tym powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
- w czesci krétkoterminowej prezentowane w pozycji I11.2.b 78 528 89712
Razem 313 136 322 496
21. Charakterystyka instrumentdéw finansowych
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
Charakterystyka 31.12.2019r. 31.12.2018r.
Inne instrumenty finansowe 2436 200
Pozyczki udzielone 9070 7085
Naleznosci handlowe krétkoterminowe 1097 2785
Akcje Private Equity Managers S.A. 23253 54983
Certyfikaty inwestycyjne 1508 608 1484 090
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12724 9050
Kredyty i pozyczki 20 966 80 090
Obligacje 313136 322 496
Inne zobowigzania finansowe 92 986 94 904
22. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. MCI Capital S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI Capital
S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organdéw skarbowych.
Na podstawie prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. MCI Capital S.A.
otrzymata odszkodowanie w wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od
wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszgc skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia
2012 r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla MCI Capital S.A. wyrok i przekazat sprawe do ponownego

Grupa MCI Management Sp. z 0.0. Strona 38 z 50

131



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu
podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spdtce odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu
z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r.
wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym
dopuszczony zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne
posiedzenie przed Sagdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni swiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkdéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do
zespotu biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajacej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz
w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowos$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajacej. W styczniu 2017 r. Sad
skierowat wobec biegtych pismo ponaglajgce do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie
uzupetniajgcy, ktéra podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do
opinii jak réwniez Skarb Paristwa wnidst zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzes$nia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktdérego zmienit zaskarzony
wyrok i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz
z odsetkami oddalajgc powddztwo MCI w pozostatej czesci. Sgd, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat,
iz wysokos¢ szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw sSrodkéw
pienieznych z MCl Capital S.A. o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. MCI Capital S.A. otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. MCI Capital S.A.
ztozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 r., na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna.
Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne do rozpoznania przez Sgd Najwyzszy.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, MCl Capital S.A. oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej
przez Sad Najwyzszy.

Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI Capital S.A. zwrdcit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji
w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci
akcji JTT Computer S.A. nalezacych do MCI Capital S.A. Zdaniem MCI Capital S.A. odszkodowanie uzyskane od
Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydane;j
interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko MCI Capital S.A. za nieprawidtowe,
w zwigzku z czym MCI Capital S.A. ztozyta skarge na interpretacje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat,
ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. MCI Capital S.A. ztozyta skarge kasacyjng od
wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjna.
Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego,
MCI Capital S.A. podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczacy niezgodnosci
z konstytucjg opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu
3 listopada 2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze
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konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi,
mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu MCI Capital S.A. odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem
majatkowym, wiec nie spetnia definicji dochodu w mysl przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Prawnych, nie powinno zatem by¢ traktowane jako przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyg,
ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia wyptaconego Spétce odszkodowania o wartos¢ zaptaconego przez
MCI Capital S.A. podatku, natomiast wyrzadzona szkoda, powinna w ocenie Zarzgdu MCI Capital S.A. zosta¢
naprawiona w catfosci.

W zwigzku z powyzszym MCI Capital S.A. zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowac
o zwrot zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCl Capital S.A. wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011. W korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 MCI Capital S.A. wykazata kwote nadptaty
w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym
od 0s6b prawnych za rok podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie decyzje o odmowie stwierdzenia nadpfaty. Od tej decyzji MCI Capital S.A. ztozyta odwotanie
w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie.
W dniu 13 wrzes$nia 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy
decyzje organu pierwszej instancji, tj. Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujgcg w mocy decyzje Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty
w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zt. MCI Capital S.A. wystgpita
z ponownym whnioskiem o stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 roku uwzgledniajgcym wyrok Sadu
Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018 roku. W dniu 18 lutego 2019 r. MCl Capital S.A. wystata korekte deklaracji
MCI Capital S.A. w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty
w podatku dochodowym od oséb prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. MCI Capital S.A. otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadpfaty na podstawie
whiosku z 18 lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r.
z dniem 31 grudnia 2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. MCI Capital S.A. wniosta zazalenie na postanowienie
o odmowie wszczecia postepowania, gdyz zdaniem MCI Capital S.A., wniesienie skargi do sadu
administracyjnego na decyzje odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty skutkuje zawieszeniem biegu terminu
przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. Dnia 13
maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat do Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie
utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. MCI Capital S.A. ztozyta skarge na decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku MCI Capital S.A. otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzesnia 2019 roku skierowanej do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez MCl Capital S.A. skarge. W dniu 25 lutego 2020 r.
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora lzby Administracji
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Skarbowej w drugiej sprawie nadptatowej. MCI Capital S.A. ztozyta wniosek o sporzadzenie pisemnego
uzasadnienia wyroku sgdu. Po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia wyroku sgdu, MCI Capital S.A. zamierza
zaskarzy¢ wyrok. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, MCI Capital S.A. oczekuje na otrzymanie
uzasadnienia wyroku sadu.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 r. ujeto naleznos¢ z tytutu nadptaty w podatku
dochodowym od oséb prawnych w kwocie 5,3 min zt w zwigzku z korekty deklaracji podatkowej za 2011 r.
spowodowang wyrokiem Sadu Apelacyjnego w sprawie JTT z 18 wrzesnia 2018 r. Wyrok w sprawie gtéwnej JTT
nie przyczynit sie jednak do zwrotu nadptaty z tytutu podatku CIT, o jaki wystgpita MCI Capital S.A. Na moment
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, MCI Capital S.A. oczekuje na otrzymanie pisemnego uzasadnienia
wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 25 lutego 2020 r. oddalajgcego skarge na
postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej. Po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia wyroku sadu,
MCI Capital S.A. zamierza zaskarzy¢ wyrok. Skarga dotyczy btednego zdaniem MCI Capital S.A. orzecznictwa
organdéw skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym rozstrzygnieciu tej
kwestii (tj. rozstrzygnieciu, w ktérym WSA lub inny organ uzna, ze doszto do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia), bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 .

W zwigzku z tym w 2019 r. MCI Capital S.A. dokonata rewizji zgromadzonych orzeczen organdw podatkowych
i stanowisk doradcéw podatkowych. Bioragc pod uwage:

— fakt, ze mamy do czynienia z naleznoscig, ktorej pewnos$é/sciggalnos¢ nie zostata w zaden sposéb
potwierdzona przez organy skarbowe,

— weczesny na dzien 31 grudnia 2018 r. etap prowadzenia sprawy, oraz

— uwazgledniajac nie do konca korzystny dla MCI Capital S.A. rozwdj wydarzen po dniu pierwotnego
ujecia naleznosci, w szczegdlnosci uwzgledniajgc korespondencje z organami skarbowymi w tej
sprawie sugerujacy, ze doszto do przedawnienia w sprawie nadptfatowe;j,

MCI Capital S.A. doszta do wniosku, ze na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity wystarczajace przestanki, aby
uzna¢ nadptate z tytutu podatku dochodowego za wysoce prawdopodobng i zaklasyfikowac jg jako naleznos¢
od Urzedu Skarbowego, a w konsekwencji utrzymac te naleznos$¢ rowniez na dzien 31 grudnia 2019 r. MCI
Capital S.A. nadal podtrzymuje swoje stanowisko w kwestii zasadnosci zwrotu na jej rzecz nadptaty podatku CIT
za 2011 r., szczegdlnie w sytuacji, gdy MCI Capital S.A. zwrdcita we wrzesniu 2018 r. na rzecz Skarbu Panstwa
kwote odszkodowania (42,8 min PLN), od ktdrego zaptacita wczesniej dochodzony dzisiaj podatek, ale
rownoczesnie jest swiadoma, ze dochodzenie tej kwoty bedzie czasochtonne. W zwigzku z powyzszym MCI
Capital S.A. uznata, ze nie powinna byfa rozpoznaé tej nadptaty jako naleznosci na dzien 31 grudnia 2018 r.
i dokonata korekty naleznosci retrospektywnie, tj. na dzien 31 grudnia 2018 r.

Whiosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna
spotka inwestycyjng

W dniu 2 czerwca 2017 r. MCI Capital S.A. ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie zarzgdzajgcy alternatywng spotkg inwestycyjng.
Przyczyng wystgpienia z wnioskiem byt brak mozliwosci jednoznacznego potwierdzenia, czy faktycznie
prowadzona przez MCl Capital S.A. dziatalno$¢ spetnia przestanki uznania jej za alternatywna spodtke
inwestycyjng. W przypadku, gdy Komisja Nadzoru Finansowego nie uzna MCI Capital S.A. za alternatywng
spotke inwestycyjng, MCI Capital S.A. bedzie kontynuowata dziatalnos¢ na dotychczasowych zasadach.
W przypadku uznania za alternatywng spotkag inwestycyjng, MCl Capital S.A. bedzie obowigzana uwzgledniaé
w biezacej dziatalnosci wymogi okresSlone przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wobec alternatywnych spédtek
inwestycyjnych i zarzgdzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi.
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W zwigzku z przedmiotowym postepowaniem, w dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
MCI Capital S.A. podjeto uchwate o zmianie statutu MCI Capital S.A., majace na celu dostosowanie jego tresci
do dziatalnosci MCI Capital S.A. jako wewnetrzne zarzgdzajacy alternatywng spotka inwestycyjna. Szczegétowa
tres¢ wprowadzonych zmian do statutu MCI Capital S.A. znajduje sie w protokole z posiedzenia Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie MCI Capital S.A. dostepnym na stronie internetowej mci.pl.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie przed Komisjg Nadzoru Finansowego nie
zostato zakoniczone.

23. Poreczenia i gwarancje
Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. — subfundusz MCl.EuroVentures 1.0

W dniu 11 wrzesnia 2014 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia, zmienionego nastepnie aneksem nr 1 do
poreczenia z dnia 31 lipca 2015 r. oraz aneksem nr. 2 do poreczenia z dnia 8 listopada 2017 r. za zobowigzania
z tytutu kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia
11 wrzesnia 2014 r. wraz z pdzniejszymi aneksami z dnia 1 pazdziernika 2014 r.; 29 lipca 2015 r.; 7 stycznia 2016
r.; 2 listopada 2016 r.; 8 wrzesnia 2017 r.; 6 pazdziernika 2017 r. oraz 8 listopada 2017 r. w wysokosci 30 min zt
na rzecz MCl.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. MCI Capital S.A.
podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej
kwoty 30 min zt. Bank jest uprawniony do nadania aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 6 listopada
2023 r. W dniu 13 lutego 2020 r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej, ktéry skrécit dostepnosé
kredytu odnawialnego do 14 lutego 2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 r. wygasto
poreczenie udzielone przez MCl Capital S.A.

Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0.

W dniu 22 marca 2016 r. MCI Capital S.A. udostepnita zabezpieczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A.
na rzecz subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. za zobowigzanie z tytutu udzielonego Umowg Kredytowa o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30 min zt opisang w punkcie powyzej. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci MCI Capital S.A. ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy na 180.639 szt.
akcji Private Equity Managers S.A. W dniu 13 lutego 2020 r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej,
ktory skrécit dostepnosé kredytu odnawialnego do 14 lutego 2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego
2020 r. zastaw rejestrowy wygast.

Gwarancja finansowa udzielona przez MCI Capital S.A. pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych
przez MCl Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. MCI Capital S.A. udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCl
Venture Projects Spétka z o.0. VI Spdétka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie
czeskim. Gwarancja zabezpiecza nastepujgce zobowigzania Emitenta:

- do zaptaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacji;

- z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego niewaznoscig
lub uniewaznieniem Obligacji;

- z tytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligacji.

W zwigzku z dodatkowg emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. tgczna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosi 699 min koron czeskich (ok. 110,7 min zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11 pazdziernika
2016r., tj. 0,1583). Wartos¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki obliczane s3
W oparciu o zmienng stope procentowg, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR
i powiekszone o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie
wyzszej niz 130% tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r.
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Maksymalna wartos¢ powyzszych zobowigzan, do sptaty ktéorych MCI Capital S.A. moze by¢ zobowigzana na
mocy Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika 2016 r.) nie przekroczy 908,7 mIn koron czeskich (okoto 143,8
min zt przyjmujac, ze 1 korona czeska odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi petne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie difuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z tytutu udzielonej gwarancji finansowej Spétka pobiera wynagrodzenie w wysokosci 1% w skali roku od
wartosci zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min zt rocznie.

W dniu 27 stycznia 2020 r. Spoétka MCI Venture Projects Sp. z o.0. VI SKA poinformowata o zamiarze
wczesniejszej sptaty obligacji, ktére stanowig przedmiot gwarancji. Sptata obligacji zostata dokonana 13 marca
2020 r. W zwigzku z tym wygasta réwniez udzielona przez MCI Capital S.A. gwarancja finansowa.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW
X Sp.zo.0.

Dnia 16 marca 2018 r. MCI Capital S.A. udzielita gwarancji finansowej spétce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku
z emisjg obligacji na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie do kwoty nie wyzszej niz 130% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji, tj. do 222,3 min
koron czeskich (okoto 35,2 mlIn zt). Poreczenie zostato ustanowione do daty rozliczenia zobowigzan AAW X Sp.
z 0.0. z tytutu wyemitowanych obligacji, jednak nie pdzniej niz do 29 marca 2024 r.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. na rzecz Private Equity Managers S.A.

Dnia 21 listopada 2018 roku, w zwigzku z udzieleniem dodatkowego finansowania spodfce Private Equity
Managers S.A. przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie 15 min zt., MCI Capital S.A. udzielita poreczenia cywilnego do
kwoty 18 min zt oraz ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art.
867 § 1 ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101) do
kwoty 18 min zt i do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A.

Dnia 23 sierpnia 2019 r., MCI Capital S.A. udzielita poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego w dniu 21 sierpnia
2019 r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na
mocy umowy o kredyt w rachunku biezagcym. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz na okres do
30 listopada 2020 r. Ponadto MCI Capital S.A. w dniu 6 wrzesnia 2019 r. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 11,25 min PLN i do dnia
30 listopada 2021 r.

Dnia 12 grudnia 2019 r., MCI Capital S.A. udzielita poreczenia sptaty dla nowego kredytu zaciggnietego w dniu
11 grudnia 2019 r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia
kredytu, na mocy umowy kredytowej. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 1,0 min zt oraz na okres do 1 lipca
2021 r. Dodatkowo MCI Capital S.A. w dniu 19 grudnia 2019 r. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 1,5 min PLN i do dnia 1 lipca 2022 r.

Zabezpieczenie kredytu funduszu MCl.CreditVentures 2.0

W dniu 17 maja 2019 r. MClI Management Sp. z 0.0. zawarta z Varengold Bank AG umowe o ustanowienie
zastawu rejestrowego oraz umowe blokady na 12.439.131 akcjach spoétki MCI Capital S.A., bedacych wtasnoscig
MCI Management Sp. z 0.0., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajgcych z udzielonego w dniu 17
maja 2019 r. kredytu MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Zastaw zostat ustanowiony na
okres do czasu sptaty catej wierzytelnosci banku.
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W dniu 27 czerwca 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z MCl.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety umowe zabezpieczenia finansowego w zwigzku z ustanowionym zastawem na 12.439.131 akcjach
spotki MCI Capital S.A., bedacych wtasnoscig MClI Management Sp. z 0.0., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Varengold Bank AG wynikajgcych z udzielonego w dniu 17 maja 2019 r. kredytu MCl.CreditVentures 2.0
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Wynagrodzenie z tytutu udzielonego zabezpieczenia finansowego wynosi 1%
w skali roku od wartosci udzielonego zabezpieczenia finansowego.

24, Zdarzenia po dacie bilansu
Szacowany wptyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowga Grupy.

Poczatek 2020 r. przyniost rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 na catym s$wiecie. Sytuacja ta odbita
sie negatywnie na gospodarke Swiatowg (zauwazalne znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen
towaréw oraz spadek wartosci akcji). Gospodarka globalna zostata poddana bezprecedensowemu
eksperymentowi — zamkniete granice, niemalze zupetny brak ruchu lotniczego, zamkniete powierzchnie
handlowe, ograniczenia w poruszaniu sie i wiele innych. Okres od poczatku roku do korica maja 2020 r. byt tez
okresem niespotykanej historycznie zmiennosci na rynkach walutowych. Polski ztoty ostabit sie o srednio 2,8%
w stosunku do koszyka walut: 4,5% w stosunku do EUR, 5,4% w stosunku do USD i umocnit sie o 1,5%
w stosunku do GBP.

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zarzagdu Grupy, trudno jest jednak oszacowaé ostateczny
wptyw epidemii koronawirusa na dziatalnos¢ zaréwno spoétek znajdujacych sie w portfelach funduszy
zarzadzanych przez Private Equity Managers S.A., ktérych certyfikaty inwestycyjne sg w posiadaniu Grupy, jak
rowniez na sytuacje finansowa Grupy. Z uwagi na fakt, iz sytuacja zwigzana z pandemig rozwija sie bardzo
dynamicznie, prognozy jej wptywu na sytuacje Grupy sg obarczone znaczgcg niepewnoscia.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy
bedgcych w posiadaniu Grupy, a takze ryzyko spadku przychoddéw z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszami generowanego przez Private Equity Managers S.A., przede wszystkim jako efekt obnizenia sie
wycen spotek portfelowych. Na chwile obecng wida¢ spowolnienie w szczegdlnosci w branzy turystycznej (co
ma negatywne przetozenie na wyceny spoétek takich jak Tatiloudur i Travelata), jak réwniez nalezy spodziewad
sie utrudnien w zakresie gospodarki magazynowej oraz logistyki w spétkach z branzy e-commerce. Pomimo
tego, COVID-19 oraz sposdb, w jaki spoteczenstwa reagujg na zwigzane z nim zagrozenia, moge by¢
katalizatorem dtugoterminowych zmian. Grupa zaktada, ze w perspektywie dtugoterminowej doprowadzi to do
zdynamizowania sie proceséw transformacji cyfrowej, a takze bedzie miato przetozenie na zmiany
w zwyczajach zakupowych spoteczenstwa. Zdaniem Grupy przede wszystkim zwiekszy sie gotowos¢ do
automatyzacji wykonywanych czynnosci, zmniejszy sie zaleznos¢ od czynnika ludzkiego, zdecydowanie wiekszy
bedzie udziat sprzedazy kanatami internetowymi, zmieni sie sposéb wykonywania pracy, itp. W konsekwencji
doprowadzi to do zwiekszenia popytu na produkty/ustugi oferowane online, co z kolei moze pozytywnie
wptyngé na wyceny wybranych spétek znajdujacych sie w portfelach funduszy zarzadzanych przez Private
Equity Managers S.A., ktérych certyfikaty inwestycyjne sg w posiadaniu Grupy. Na ten moment ciezko jest
jednak przewidzie¢ skale i doktadny kierunek tego zjawiska.

Tym niemniej, w perspektywie kolejnych 3-6 kwartatéw spodziewamy sie utrzymania perturbacji na rynkach
kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia sie do zmniejszenia aktywnosci w transakcjach
M&A, Private Equity i IPO, jednoczesnie wptywa na przyspieszenie transformacji i dysrupcji cyfrowej oraz
osiggniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie moze prowadzi¢ to
do zmniejszenia sie wolumenow nowego finansowania oraz mozliwego wydtuzenia proceséw wyjsé z inwestycji
przez fundusze, jednakze Grupa spodziewa sie braku istotnego wptywu koronawirusa na realizowanie przez
fundusze nowych inwestycji i proces zarzadzania portfelem. Grupa spodziewa sie stagnacji na rynku dtugu, co
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mozna oznacza¢ dla niej brak mozliwosci pozyskiwania kapitatu poprzez emisje obligacji w perspektywie
kolejnego roku lub dtuzej.

Poza spdtkami z sektora turystycznego, o czym mowa powyzej, spotki funduszy, w ktdére inwestuje Grupa, sg
w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym. Widac to na przyktadach
spotek takich jak Frisco czy Morele/Pigu, ktore w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki. Z tego
wzgledu w perspektywie dtugoterminowej (przekraczajgcej 1 rok) Grupa spodziewa sie pozytywnego lub
neutralnego wptywu skutkéw pandemii na inwestycje funduszy i wycene posiadanych przez Grupe certyfikatow
inwestycyjnych oraz akcji Private Equity Managers S.A.

Zarzad jednostki dominujacej Grupy bedzie na biezgco monitorowac potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw
epidemii na sytuacje finansowa i przyszte wyniki finansowe Grupy, a takze na biezgco bedzie podejmowacd
wszelkie mozliwe dziatania mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy. Jednakze
wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotad bezposredniego zagrozenia dla
ciggtosci dziatalnosci Grupy, a dziatalnos¢ operacyjna Grupy prowadzona jest na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania zarzadu bez wiekszych przeszkéd.

Skup akcji wtasnych przez MCI Capital S.A.

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital S.A. nabyta 945 259 szt. akcji wtasnych po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10,4 miIn
zt. Akcje stanowia 1,89% kapitatu zaktadowego. taczna liczba posiadanych przez Spoétke akcji wiasnych na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 945 259 sztuk, co stanowi 1,89% kapitatu zaktadowego Spofki
i 1,89% ogodlnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Przyczyng i celem nabycia przez Spoétke akcji
wtasnych jest realizacja programu skupu o wartosci 50 min zt zaakceptowanego przez NWZ Spaétki.

Umorzenie akcji wtasnych

W dniu 21 lutego 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego witasciwego
dla MCI Capital S.A., obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 52.953.560,00 ztotych do kwoty
49.953.560,00 ztotych, tj. o kwote 3.000.000,00 ztotych

Rejestracja potgczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego wiasciwego dla MCI
Capital S.A., informacje o potgczeniu MCI Capital S.A. ze spo6tka zalezng MCl Fund Management Sp. z 0.o0.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych potgczenie spdtek nastepuje z dniem wpisania potgczenia do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wtasciwego dla Spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, MCI Capital S.A. jako spétka przejmujgca z dniem
pofaczenia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki MCI Fund Management Sp. z o0.0. jako spotki
przejmowane;j.

Potaczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie
catego majatku MCI Fund Management Sp. z 0.0. na MCI Capital S.A. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
MCI Capital S.A.

Rejestracja potgczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp. z 0.0. nie miata wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spoétki za 2019 r. oraz nie bedzie miata wptywu na jednostkowe sprawozdania
finansowe Spotki za lata kolejne.

Przyjecie do rozpoznania skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu w sprawie JTT
Computer S.A.

Grupa MCI Management Sp. z 0.0. Strona 45 z 50

138



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019r

W dniu 19 lipca 2019 r. Spétka MCI Capital S.A. ztozyta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego od wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sagd Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge
kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r. w czesci oddalajgcej
powddztwo Spotki, tj. co do kwoty 26.631.829,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi.

Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

Uchwata w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji
Zwyktych

Dnia 30 stycznia 2020 r. (RB 8/2020) Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 33.482 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 MCI Capital S.A.
z dniem 4 lutego 2020 r. (akcje z realizacji programu motywacyjnego wynagrodzenia w akcjach Tomasza
Czechowicza). Wpis w KRS w zakresie tych akcji w dniu 17 wrzesnia 2019 .

Rezygnacja cztonka zarzadu

Dnia 7 lutego 2020 r. Spotka MCI Capital S.A. otrzymata rezygnacje Cztonka Zarzgdu Pana Pawta Kapicy
z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki. Pan Pawet Kapica nie wskazat przyczyny rezygnacji.

Wykup obligacji serii P

Dnia 2 marca 2020 r. (RB 17/2020) miat miejsce przedterminowy wykup obligacji MCI Capital SA serii P za
taczng kwote 38,3 min zt.

Wygasniecie poreczen i gwarancji udzielonych przez MCl Capital S.A.

- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. dla subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 — w zwigzku z przedterminowym
zamknieciem dostepnosci kredytu odnawialnego w Alior Bank S.A. w dniu 14 lutego 2020 r. — z tym dniem
wygasto poreczenie udzielone przez Spotke w wysokosci 30 min zt oraz wygast zastaw rejestrowy ustanowiony
przez Spétke na 180.639 szt. akcji Private Equity Managers S.A.

- Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects
Sp. z 0.0. VI SKA — w zwigzku z wczesniejszg sptatg obligacji w dniu 13 marca 2020 r. wygasta gwarancja
udzielona przez Spotke do maksymalnej kwoty 908,7 min koron czeskich.

Wczesniejsza sptata kredytu udzielonego przez Getin Noble Bank S.A.

W dniu 7 maja 2020 r. miata miejsce catkowita sptata kredytu nr DK/KR-F/3515486/14 udzielonego przez Getin
Noble Bank S.A. w tgcznej kwocie 10 min zt. W zwigzku z powyzszym Spoétka sptacita juz cate swoje zadtuzenie
z tytutu kredytédw bankowych.

Whiosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna
spotka inwestycyjng przez MCI Capital S.A.

W zwigzku z przedmiotowym postepowaniem, w dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
MCI Capital S.A. podjeto uchwate o zmianie statutu MCI Capital S.A., majaca na celu dostosowanie jego tresci
do dziatalnosci MCl Capital S.A. jako wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywng spotka inwestycyjna.
Szczegotowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu MCI Capital S.A. znajduje sie w protokole z posiedzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital S.A. dostepnym na stronie internetowej mci.pl.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie przed Komisjg Nadzoru Finansowego nie
zostato zakoniczone.
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25. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzagcym w sktad

organdw zarzadzajacych i nadzorczych

Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzagdu w 2019 oraz 2018 roku.

26. Wynagrodzenia wyptacane osobom z zarzadu, rad nadzorczych Spétki dominujacej

1. Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej na

dzien 31 grudnia 2019r. ksztattowaty sie nastepujaco:

12 miesiecy
31 grudnia 2019
tys. zt.
Cztonkowie Zarzadu 49
Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu
Cztonkowie pozostafek kadry kierowniczej
Wynagrodzenie czlonkéw organdw nadzorczych
Razem 49

2. Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

31 grudnia 2019

12 miesiecy
31 grudnia 2018

tys. zt.
211

211

31 grudnia 2018

Pracownicy operacyjny Grupy 8,1

8

Pracownicy w Grupie zatrudnieni sg na podstawie umow cywilnoprawnych oraz umoéw o prace.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zestawienie transakcji na dzient 31 grudnia 2019 r. i za okres koriczacy sie tego dnia:

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Naleznosci Naleznosci z tyt. Naleznosci Naleznosci z tyt.
krétkoterminowe Weksli/certyfikatow krétkoterminowe Weksli/certyfikatéw
MCI.Private Ventures FIZ 0 0 0 0
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A. 0 0 0 0
Private Equity Managers S.A. 106 0 90 0
MCI Capital TFI S.A 0 0 0 0
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 0 0 0 0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 0 0 0 0
MCI PrivateVentures FIZ 0 0 0 0
MCI Ventures Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Pozostate 550 13 763 634
Razem 656 13 853 634
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty z tytutu Koszty z tytutu
odsetek odsetek

MCI VentureProjects Sp. z 0.0. X SKA 0 0
Loanventures Sp. z 0.0. 0 0
MCI.Credit Ventures Fiz 2.0 0 0
MCI Capital TFI S.A 0 0
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 0 0
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.]. 0 0
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. 0 0
MCI Ventures Sp. z 0.0. 0 0
Pozostate 704 323
Razem 704 323

28. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie (brutto) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétek Grupy za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 ksztattuje sie

nastepujgco:
1.01.2018r. - 1.01.2018r. -
31.12.2018r 31.12.2018r
tys. zt tys. zt
Badanie MCI Management Sp. z 0.0. 95 75
Badanie i przeglad MCI Capital S.A. 332 245
Badanie MCI Fund Management Sp. z 0.0. 49 62

29. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W 2019 roku dokonano korekt btedéw w spétce MCI Capital S.A. Korekty btedéw wprowadzone w MCI Capital
S.A. zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym tej spétki za 2019 rok dotyczyty::

1) korekty btedu dotyczgcej wyceny wartosci bilansowej udziatéw w MCI Fund Management Sp. z o.0.
w wysokosci 71 735 tys. zt. Korekta byta wynikiem zmiany wyceny udziatéw wskutek rozpoznania
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgcego przysztych zyskéw/strat
z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych zgodnie z ich metodg wyceny do wartosci godziwej. Kwota
korekty na dzien 1 stycznia 2018 r. zostata ujeta w MCI Capital S.A. jako korekta bilansu otwarcia.

2) korekty btedu dotyczacej wyceny naleznosci MCI Capital S.A. z tytutu podatku CIT za 2011 r.
(dot. sprawy JTT). MCI Capital S.A. dokonata rewizji zgromadzonych orzeczen organéw podatkowych
i stanowisk doradcéw podatkowych. Biorgc pod uwage:

a. fakt, ze MCI Capital S.A. miata do czynienia z naleznos$cig, ktdérej pewnosé/sciggalnosé nie
zostata w zaden sposéb potwierdzona przez organy skarbowe,

b. wczesny na dzien 31 grudnia 2018 r. etap prowadzenia sprawy, oraz

c. uwzgledniajac nie do konca korzystny dla MCI Capital S.A. rozwéj wydarzen po dniu
pierwotnego ujecia naleznosci, w szczegdlnosci uwzgledniajgc korespondencje z organami
skarbowymi w tej sprawie sugerujgcg, ze doszto do przedawnienia w sprawie nadptatowe;j

MCI Capital S.A. doszta do wniosku, ze na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity wystarczajace przestanki, aby
uznaé nadptate z tytutu podatku dochodowego za wysoce prawdopodobng i zaklasyfikowad jg jako naleznos¢
od Urzedu Skarbowego. Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym MCI Capital S.A. za 2019
rok, MCI Capital S.A. nadal podtrzymuje swoje stanowisko w kwestii zasadnosci zwrotu na jej rzecz nadptaty
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podatku CIT za 2011 r., szczegdlnie w sytuacji, gdy MCI Capital S.A. zwrécita we wrzesniu 2018 r. na rzecz

Skarbu Panstwa kwote odszkodowania (42,8 min PLN), od ktérego zaptacita wczesniej dochodzony dzisiaj

podatek, ale rownoczesnie jest Swiadoma, ze dochodzenie tej kwoty bedzie czasochtonne. W zwigzku

z powyzszym MCI Capital S.A. uznata, ze nie powinna byta rozpoznaé tej nadpfaty jako naleznosci na dzien 31

grudnia 2018 r. i dokonata korekty naleznosci retrospektywnie, tj. na dziei 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowany Bilans - Aktywa

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

Ill. Rzeczowe aktywa trwate

IV. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

II. Naleznosci krétkoterminowe

III. Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Skonsolidowany Bilans - Pasywa

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

I1I. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

C. UJIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

1Il. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Na dzier
31.12.2018
(przeksztatcone)
1559473
0
515
425
1551689
5104
19 860
2785
16135
939

AKTYWA RAZEM : 1579333

Na dzier
31.12.2018
(przeksztatcone)
630478
15563
0
0
517597
9045
-31 680
119955
366 562
(1]
582 292
82478
279919
218597
1297

PASYWA RAZEM : 1579333

Na dzier
31.12.2018
(opublikowane)
1559 473
0
515
425
1551 689
5104
25208
8134
16135
939
1584 681

Na dzier
31.12.2018
(opublikowane)
679 627
15563
0
0
517556
9086
-6114
143 537
394 498
(1]
510557
10743
279919
218597
1297
1584 681

Korekta wartosci

o o ©o o o o

-5348
-5349

-5348

Korekta wartosci

-49 149
0

0

0

a1

-41

-25 566
-23582
27936

71735
71735

-5348
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Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PROD., TOWAROW | MATERIALOW, w tym:

B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w tym:
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)

D. KOSZTY SPRZEDAZY

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)

G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE! (F+G-H)

J. PRZYCHODY FINANSOWE

K. KOSZTY FINANSOWE

L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

M. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (1+)-K+/-L)

N. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (N.I.-N.IL.)
0. ODPIS WARTOSCI FIRMY
P. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

T. ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH

METODA PRAW WEASNOSCI

Q. ZYSK (STRATA) BRUTTO (M+/-N-O+P)

R. PODATEK DOCHODOWY

S. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)
U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI

W. ZYSK (STRATA) NETTO (Q-R-S+/-T+/-U)

Za okres od
01.01.2018 do
31.12.2018
(przeksztatcone)

321

(1]

321

0

5355

-5034

11 660

44048

-37422

241 960

34014

0

170524
0

5264
47 354

3854

216 468
-44 556
0
51958
119954

Za okres od
01.01.2018 do
31.12.2018
(opublikowane)

321

(1]

321

(1]

5355

-5034

11 660

44048

-37422

241 960

34014

0

170524
0

5264
47 354

3854

216 468
-7 569
0

65 362
143 537

Korekta wartosci

©O O O 0O O oo o o o o

o

o ©o o o

-36 987

-13 404
-23 583
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Sprawozdanie Zarzagdu MCI Management Sp. z 0.0. z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za
okres 01.01.2019 — 31.12.2019

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2019 .,
poz. 351 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad jest zobowigzany do sporzgdzenia rocznego
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym obejmujgcego istotne
informacje o stanie majagtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz
wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w okresie obrotowym obejmuje:

Strona
1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy [3]
2. Informacje o spotce dominujacej [3]
3. Informacije ogdlne o spotkach zaleznych i stowarzyszonych [4]
4, Charakterystyka dziatalnosci spétki dominujgcej [6]
5. Sytuacja finansowa i stan majgtkowy Grupy [6]
6. Zdarzenia istotnie wyptywajgce na dziatalnos¢ Grupy [7]
7. Czynniki ryzyka i zagrozenia [13]
8. Przewidywany rozwoj Grupy [18]
9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym [19]

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Warszawa, dnia 22 czerwca 2020 r.
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
przez Ewa Ogryczak

Ewa Og rycZza K Data: 2020.06.22 22:08:03

+02'00'
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.
Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z o.0. (dalej ,GK MCI” lub ,Grupa”) powstata 26
czerwca 2011 r. z chwilg uzyskania kontroli nad spétkg Di Roberto Sp. z 0.0. Z dniem 1 stycznia
2014 r. Grupa uzyskata kontrole nad spdotkg MCI Capital S.A.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy zostalo sporzgdzone w oparciu o Ustawe o
rachunkowosci z dnia 19 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzniejszymi
Zmianami).

2. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE DOMINUJACEJ

21. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Petna nazwa: MCI Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej ,Spotka” lub
»,MCI Management”)

Siedziba Spdtki: 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1

W Spoétce wystepujg nastepujgce organy: Zgromadzenie Wspodlnikéw oraz Zarzad.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i innych powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa, a takze na podstawie Umowy Spoiki.

2.2. REJESTRACJA

W dniu 20 lipca 2001 r. Spétka zostata w wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka w momencie
rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o.0., kitéra w poézniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCl Management Sp. z 0.0.

Numer KRS Spoétki: 0000029655
NIP Spotki: 896-11-58-226
REGON Spatki: 931189821

2.3. INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ORGANOW SPOLKI
DOMINUJACEJ

Zarzad Spotki:

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzgd MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubihski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Zarzad MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubihski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzadu

Dnia 8 lipca 2019 r. Pani Katarzyna Pogorzelska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzgdu Spotki.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzgd MCI Management stanowili:
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Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzgdu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

2.4. STRUKTURA KAPITALU SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 15.563.000 (pietnascie milionéw pieCset szescdziesiat trzy
tysigce) ztotych i jest podzielony na 31.126 (trzydziesci jeden sto dwadziescia szesc¢) udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 (piecset) ztotych kazdy.

Liczba udziatow | Wartos¢ udziatow

Udziatowiec (w szt) (w tys. PLN) Udziat procentowy

Tomasz Czechowicz 31079 15 540 99,85%
Wojciech Czechowicz 46 23 0,15%
MCI Capital S.A. 1 0 0,00%
Razem 31 126 15 563 100,00%

W trakcie 2019 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie byto zmian w kapitale
zakladowym Spoiki.

2.5. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2019 r. zgodnie z Umowg Spofki jest m.in.:
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;

pozostate posrednictwo pieniezne;

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi;

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

dziatalno$¢é rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow

gietdowych;

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych;

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych.

3. INFORMACJE OGOLNE O SPOLKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Spotki zalezne:

e MCI Capital S.A.

MCI Capital S.A. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21
lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. MCI Capital S.A. zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spoétce nadano REGON 932038308 oraz NIP 899-
22-96-521. Siedziba spétki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statutu spofki jest:
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Dziatalnosc¢ holdingdéw finansowych;

Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytuciji finansowych;

Pozostate formy udzielania kredytow;

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;

Pozostata dzialalnos¢ wspierajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczenh i
funduszy emerytalnych;

v Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingdéw
finansowych;

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana.

D NANNIN

<

AN

e MCI Fund Management Sp. z o.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 16 lipca 2007
r. MClI Fund Management Sp. z o.0. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000288538. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 141044710 oraz NIP 525-242-03-13. Siedziba spotki miedci sie przy P.
Europejskim 1 w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy spofki jest:

Posrednictwo finansowe pozostate;

Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym;

Badanie rynku i opinii publicznej;

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania;
Dziatalnosc¢ holdingow finansowych;

Reklama;

Dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

AN N NN

MCI Fund Management Sp. z 0.0. posiada certyfikaty inwestycyjne:

v" Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FiZ;

v" Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FIZ.

W dniu 21 lutego 2020 r. zostato zarejestrowane potgczenie MCI Capital S.A. ze spotka
zalezng MCI Fund Management Spdétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. Szczegéty patrz
punkt 6.2 ,Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujgcej i podmiotéw zaleznych po
zakonczeniu roku obrotowego”

Spotki stowarzyszone:

e Private Equity Managers S.A. (“PEM”)

Spétka Private Equity Managers S.A. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata
wpisana do KRS pod nr 0000371491. Spotce nadano nr REGON 142695638 oraz NIP
525-24-93-938. Siedziba spotki miesci sie przy PIl. Europejskim 1 w Warszawie.
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Na dzien 31 grudnia 2019 r. MCl Management Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 37,86% oraz
posrednio 11,07% akcji Private Equity Managers S.A. Spotka dominujgca poprzez posiadane
akcje (zaréwno bezposrednio jak i posrednio) wywiera znaczacy wplyw na PEM, w zwigzku z
czym PEM jest traktowana jako jednostka stowarzyszona i wyceniana metodg praw wtasnosci.

4. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ

Podstawowg dziatalnoscig Spoftki sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtéwnie akcje MCI
Capital S.A. (dalej ,MCI”) oraz akcje Private Equity Managers S.A. (dalej ,PEM”) notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

Inwestycje finansowane sg kapitalem wilasnym oraz zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, kredytami bankowymi, obligacjami i innymi.

Poza dziatalnoscig wymieniong powyzej Spotka posiadata do 31 maja 2019 r. rowniez
nieruchomo$¢é biurowg i czerpata pozytki z wynajmu tej nieruchomosci oraz wynajmuje
nieruchomo$¢ mieszkalng, ktérg nastepnie podnajmuje.

5. SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY GRUPY
Struktura przychodow Grupy

Przychody ogétem, w tym zyski z udziatow w jednostkach podporzadkowanych, osiggniete
przez Grupe w 2019 r. wyniosty 170,8 min z}, podczas gdy w 2018 r. ksztattowaty sie na
poziomie 253,9 min zt. Spadek przychodéw wynikat w giéwnej mierze ze spadku przychodu z
tytutu aktualizacji wyceny certyfikatow inwestycyjnych (przede wszystkim na certyfikatach
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. - strata na sprzedazy i wycenie w kwocie 39,4 min z
poniesiona w 2019 roku, wobec zysku na sprzedazy i wycenie w kwocie 23,6 min z
wygenerowanego w 2018 roku) oraz spadku pozostatych przychodéw operacyjnych o 11,4
min zt przede wszystkim w zwigzku z rozpoznaniem w 2018 roku jednorazowego przychodu
w kwocie 11,5 min zt w wyniku rozwigzania rezerwy na poczet kosztow prawnych
postepowania dotyczgcego odszkodowania za doprowadzenie do upadfosci spotki JTT.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci za 2019 r. wyniosty 0,2 min zti byty na nieznacznie
nizszym poziomie niz w 2018 r. (0,3 min zt), co wynikato ze sprzedazy w maju 2019 roku
wynajmowanej nieruchomoséci w Poznaniu.

Struktura kosztéw Grupy

Koszty ogdétem poniesione przez Grupe w 2019 r. ksztaltowaty sie na poziomie 39,6 min zi,
podczas gdy koszty ogotem w 2018 r. wyniosty 83,4 min zt (spadek o 43,8 min zl). Spadek
wynika ze zdarzen o charakterze jednorazowym, ktére miaty miejsce w 2018 r.:

- zwrotu odszkodowania na rzecz Skarbu Panstwa przez MCI Capital S.A. w zwigzku ze
sprawg JTT w kwocie 42,8 min zi,

- dokonania aktualizacji wartosci posiadanej nieruchomosci w Poznaniu — w rezultacie Grupa
rozpoznata koszt z tego tytutu w kwocie 0,9 min zt.

Zyskil(straty) mniejszosci

W 2019 r. udziat mniejszosci w zysku wynidst 37 min zt, podczas gdy w 2018 r. zysk
mniejszosci wyniost 52 min zt.
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Poréwnanie straty/zysku netto Grupy w latach 2018 — 2019

Grupa wygenerowata zysk netto na poziomie 33,1 min zt wobec 120 min z w roku
porownawczym. Czynniki majgce najwiekszy wptyw na osiggniety wynik zostaty opisane
powyzej.

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2019 r. aktywa Grupy wyniosty 1.605 min zt (1.579,3 miIn zt na
31 grudnia 2018 r.). Wzrost aktywow wynikat gtéwnie ze wzrostu wartosci posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych (wzrost o 24,5 min zt) oraz ujecia posiadanych na dzien bilansowy
akcji wikasnych MCI Capital S.A. (wzrost o 30,2 min zt) skompensowanych czesciowo przez
spadek wyceny posiadanego przez Grupe udzialu w Private Equity Managers S.A.
(spadek 0 31,7 min zt).

Po stronie pasywdéw zmiana ta znalazta odzwierciedlenie gtownie w zwiekszeniu kapitatu
wiasnego 0 91,1 min zt dzieki wypracowanemu zyskowi netto, a takze zmniejszeniu kapitatéw
mniejszosci o 22,3 min zt w wyniku dokupienia akcji wlasnych przez MCI Capital S.A. oraz
redukcji zadtuzenia Grupy o 43 min zt.

6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

6.1. Istotne zdarzenia w dzialalnosci Spétki dominujacej i podmiotéw zaleznych w
roku obrotowym

Sprzedaz nieruchomosci w Poznaniu

W dniu 31 maja 2019 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w
Poznaniu przy ulicy Rakoniewickiej nr 20 za cene 1.075 tys. zi.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki

Dnia 8 lipca 2019 r. Pani Katarzyna Pogorzelska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2018 r.

W dniu 31 lipca 2019 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2018 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok 2018.
Jednoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito, ze zysk netto za rok 2018
w kwocie 137.075.931,75 zt zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spétki.

Nabycie przez spétke zalezng MCI Capital S.A. akcji wikasnych w celu ich dalszego
umorzenia

Dnia 2 sierpnia 2019 r. MCI Capital S.A., w ramach realizacji programu skupu o wartosci 50
min zt., nabyta 3.000.000 szt. akcji wtasnych po 10,00 zt za sztuke, tj. za 30 min z. Akcje
stanowity 5,67% kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
MCI Capital S.A. w dniu 28 listopada 2019 r. powzieto uchwaty w sprawie umorzenia akc;ji
wlasnych oraz obnizenia kapitalu zakladowego MCI Capital S.A. W dniu 21 lutego 2020 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
wlasciwego dla MCI Capital S.A., obnizenie kapitatu zakladowego Spotki z kwoty
52.953.560,00 ztotych do kwoty 49.953.560,00 ztotych, tj. o kwote 3.000.000,00 ztotych.
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Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital S.A., w ramach realizacji programu skupu o wartosci 50
min zt, nabyta 945 259 szt. akcji wkasnych po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10,4 min zt. Akcje
stanowity 1,89% kapitatu zaktadowego. Do momentu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
akcje te nie zostaty umorzone.

Finansowanie dziatalnosci Spétki

Dnia 16 kwietnia 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy kredytowej
nr DK/KR-F/3515486/14 z Getin Noble Bank S.A., na podstawie ktérego termin ostatecznej
sptaty kredyty ulegt wydtuzeniu do dnia 7 grudnia 2020 r. W dniu 7 maja 2019 r. i 7 grudnia
2019 r., zgodnie z harmonogramem, mialy miejsce czeéciowe sptaty kredytu w kwocie
odpowiednio 5 min zt oraz 10 min zt. Laczne spfaty czesci kapitatowej powyzszego kredytu w
2019 r. wyniosty 15 min zt. W dniu 7 maja 2020 r. miata miejsce catkowita sptata kredytu w
tacznej kwocie 10 min zt. W zwigzku z powyzszym na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania Spétka nie posiadata juz zadtuzenia z tego tytutu.

W dniu 31 maja 2019 r., w zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci w Poznaniu, zostata sptacona
w catosci pozyczka hipoteczna w BOS Bank S.A.

W dniu 1 lipca 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. dokonato zgodnie z harmonogramem
catkowitej spfaty wykorzystanego limitu kredytowego w Alior Bank S.A. dla umowy
U0002999971445. L gczne sptaty czesci kapitatowej powyzszego limitu kredytowego w 2019 .
wyniosty 14,8 min zt. i na koniec 2019 r. zobowigzanie z tytutu limitu kredytowego wynosito 0 zt.

W dniu 24 wrzes$nia 2019 r. Spétka wyemitowata 26.000 obligacji imiennych serii ,F” 0 wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 26.000.000,00 zt (,Obligacje serii F”).
Dzien wykupu Obligacji serii F przypada 23 wrzesnia 2022 r. Obligacje uprawniajg wytgcznie
do Swiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na rzecz obligatariuszy kwoty wykupu
i kwoty odsetek, a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji rowniez kwoty
wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 8,00%. Odsetki od Obligaciji serii F
wyptacane sg w dacie wykupu. W dniu 10 stycznia 2020 r. Spétka ztozyta oswiadczenie o
ustanowieniu tytutu egzekucyjnego na rzecz obligatariusza w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 30.000.000,00 zt. Obligacje zostaty
objete przez jednego obligatariusza.

W dniu 19 grudnia 2019 r. Spotka wyemitowata 32.000 obligacji imiennych serii ,G” 0 wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 32.000.000,00 zt (,Obligacje serii
G”). Dzien wykupu Obligacji serii G przypada 19 grudnia 2022 r. Obligacje uprawniajg
wytgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na rzecz obligatariuszy
kwoty wykupu i kwoty odsetek, a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligac;ji
réwniez kwoty wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 8,00%. Odsetki od
Obligaciji serii G wyptacane sg w dacie wykupu. W dniu 10 stycznia 2020 r. Spotka ztozyta
oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego na rzecz obligatariusza w trybie art. 777
par 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 36.000.000,00 zi.
Obligacje zostaty objete przez jednego obligatariusza.

W dniu 31 grudnia 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. dokonato zgodnie z harmonogramem
catkowitej sptaty kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym dla umowy U0001954075554
udzielonego przez Alior Bank S.A. w tgcznej kwocie 15,3 min zt.

W dniu 31 grudnia 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. dokonato zgodnie z harmonogramem

catkowitej sptaty wykorzystanego limitu kredytowego w Alior Bank S.A. dla umowy
U0002999971445a. Lgczne sptaty czesci kapitatowej powyzszego limitu kredytowego w 2019
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r. wyniosty 12,6 min zt. i na koniec 2019 r. zobowigzanie z tytutu limitu kredytowego
wynosito 0 zt.

Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego.

W dniu 17 maja 2019 r. Spotka zawarta z Varengold Bank AG umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego oraz umowe blokady na 12.439.131 akcjach spétki MCI Capital S.A., bedacych
wiasnoscig Spotki, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajgcych z udzielonego w
dniu 17 maja 2019 r. kredytu MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Zastaw zostat ustanowiony na okres do czasu spfaty catej wierzytelnosci banku.

W dniu 3 czerwca 2019 r. Spotka zawarta z Alior Bank S.A. aneks do umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 grudnia 2011 r. na akcjach spétki MCI Capital S.A., bedacych
wiasnosécig Spdiki, w celu zabezpieczenie wierzytelnosci banku wynikajgcych z kredytu
udzielonego na podstawie umowy kredytowej numer U0001954075554. W wyniku
ustanowionego aneksu zmniejszono liczbe akcji bedgcych przedmiotem zastawu z 5.074.532
do 4.090.909. W wyniku zmienionego zastawu fgczna liczba akcji spotki MCI Capital S.A.
stanowigcych zabezpieczenie powyzszego kredytu wynosita 4.090.909. Wraz ze sptatg
kredytu w dniu 31 grudnia 2019 r. zniesiono ustanowiony zastaw na akcjach.

W dniu 26 lipca 2019 r. Spétka zawarta z Alior Bank S.A. umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego na dodatkowych 400.000 akcjach spétki Private Equity Managers S.A., bedacych
wlasnoscig Spdtki, w celu zabezpieczenie wierzytelnosci banku wynikajgcych z kredytu
udzielonego na podstawie umowy kredytowej numer U0002999971445a. W wyniku
ustanowionego dodatkowego zastawu fgczna liczba akcji spétki Private Equity Managers S.A.
stanowigcych zabezpieczenie powyzszego kredytu wynosita 1.178.103. Wraz ze sptatg
kredytu w dniu 31 grudnia 2019 r. zniesiono ustanowiony zastaw na akcjach.

Umowa zabezpieczenia finansowego

W dniu 27 czerwca 2019 r. Spétka zawarta z MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety umowe zabezpieczenia finansowego w zwigzku z ustanowionym zastawem na
12.439.131 akcjach spotki MCI Capital S.A., bedgcych wiasnoécig Spotki, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Varengold Bank AG wynikajgcych z udzielonego w dniu 17
maja 2019 r. kredytu MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Wynagrodzenie z tytutu udzielonego zabezpieczenia finansowego wynosi 1% w skali roku od
wartosci udzielonego zabezpieczenia finansowego.

Pozyczka udzielona przez Spétke Tomaszowi Czechowiczowi

W dniu 29 grudnia 2019 r. oraz 30 lipca 2018 r. Spétka zawarta z Tomaszem Czechowiczem
aneksy do umowy pozyczki z dnia 13 czerwca 2016 r., na mocy ktérej Spotka udzielita
Tomaszowi Czechowiczowi pozyczki w kwocie 5.000.000 zt, nastepnie zwiekszonej aneksem
z dnia 20 lipca 2018 r. do 8.161.833 zt. Pozyczka jest wyptacana w transzach na zyczenie
pozyczkobiorcy. Saldo pozyczki na 31 grudnia 2019 r. wynosito 9,1 min zt. Oprocentowanie
pozyczki wynosi 5%. Zgodnie z zawartym aneksem termin sptaty pozyczki zostat ustalony na
31 grudnia 2020 r.

Pozyczka akcji MCI Capital udzielona Spétce przez Tomasza Czechowicza
W dniu 29 lipca 2019 r. Spétka zawarta z Tomaszem Czechowiczem aneksy do umoéw
pozyczek papierow wartosciowych z dnia 18 lipca 2016 r., na mocy ktorej Spotka pozyczyta

od Tomasza Czechowicza tgcznie 1.148.274 szt. akcji MCl Capital S.A. Tomaszowi
Czechowiczowi przystuguje wynagrodzenie z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 5%
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wartosci pozyczonych akcji. Zgodnie z zawartym aneksem termin spfaty pozyczki zostat
ustalony na 30 lipca 2021 r.

Odwotanie i powotanie Prezesa Zarzadu MCI Capital S.A. przez Rade Nadzorczg MCI
Capital S.A.

Dnia 11 czerwca 2019 roku (RB 13/2019) w zwigzku z wygasajgca kadencjg Prezesa Zarzadu
MCI Capital S.A. Tomasza Czechowicza, Rada Nadzorcza MCI Capital S.A. uchwatg z dnia
11 czerwca 2019 roku, odwotata Prezesa Zarzagdu Tomasza Czechowicza z Zarzgdu MCI
Capital S.A. oraz nastepnie powotata Tomasza Czechowicza do Zarzadu MCI Capital S.A. na
kolejng trzyletnig kadencje, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Odwotanie i powotanie Przewodniczacego Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. przez Rade
Nadzorcza MCI Capital S.A.

Dnia 11 czerwca 2019 roku (RB 14/2019) Zarzad MCI Capital S.A. otrzymat oswiadczenie
akcjonariusza MCI Capital S.A., MCI Management Sp. z 0.0., 0 odwotaniu w zwigzku z
wygasajgcg kadencjg Przewodniczgcego Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. Pana Jarostawa
Dubinskiego z Rady Nadzorczej MCI Capital S.A., oraz o powotaniu do Rady Nadzorczej MCI
Capital S.A. Pana Jarostawa Dubinskiego na kolejng trzyletnia kadencje. Uchwalg Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A. powzietg w dniu 11 czerwca 2019 r. Pan Jarostaw Dubinski
wybrany zostat na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej MCI Capital S.A.

Wykup obligaciji serii K przez MCI Capital S.A.

Dnia 24 czerwca 2019 roku (RB 18/2019) miat miejsce wykup obligacji serii K o wartosci
nominalnej 54,5 min zt.

Odwotanie i powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej MCI Capital S.A.

W dniu 27 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital S.A.
podjeto uchwaty w temacie:

a. odwotania w zwigzku z wygasajgcg kadencjg Czlonka Rady Nadzorczej Pana Piotra
Czapskiego i powotanie na kolejng trzyletnig kadencje;

b. odwotania w zwigzku z wygasajgcag kadencjg oraz otrzymanym przez MCI Capital S.A.
dnia 14 czerwca 2019 r. oswiadczeniem o nieubieganie sie o wybor na kolejng
kadencje, Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Petrykowskiego;

c. powotania Pana Andrzeja Jacaszka na Czionka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje.

Umowa gwarancji stopy zwrotu sSrodkéw z inwestycji w subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0.

Dnia 28 czerwca 2019 roku MCI Capital S.A. zawarta umowe gwarancji z uczestnikami
subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ, w
ktorej zobowigzuje sie zagwarantowac¢ 5% stope zwrotu na inwestycji w certyfikaty serii S2
subfunduszu. Wycena udzielonej gwaranc;ji stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. na dzien 31 grudnia 2019 r. w kwocie 4 036 tys. zt zostata wykonana
w oparciu o oczekiwang wycene zgodnie z przyjetg w umowie gwarantowang stopg zwrotu.
Realizacja gwarancji bedzie miata miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy
certyfikatow inwestycyjnych serii S2 subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. przez obecnych
uczestnikéw.
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Postepowanie prokuratorskie

W dniu 3 lipca 2019 r. cztonkowie zarzgdu MCI Capital S.A. udostepnilii przekazali na zyczenie
Komendy Stoftecznej Policji, dziatajgcej w ramach dziatan procesowych, na zlecenie
Prokuratury Okregowej w Warszawie, dokumentacje majgcg na celu wyjasnienie sprawy w
ramach toczgcego sie sledztwa dotyczgcego nabywania przez osoby inwestujgce certyfikatow
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0., wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie jest strong w toczgcym sie postepowaniu. Jak wynika
z informacji podanych do publicznej wiadomosci przez Prokurature Okregowg w Warszawie,
Sledztwo prowadzone przez te prokurature dotyczy nabywania przez osoby inwestujgce
certyfikatow  subfunduszu = MCl.TechVentures  1.0., wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Udzielenie poreczenia na rzecz Frisco S.A.

Dnia 23 sierpnia 2019 r., MCI Capital S.A. udzielita poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego w
dniu 21 sierpnia 2019 r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi
kosztami udzielenia kredytu, na mocy umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Poreczenie
zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz na okres do 30 listopada 2020 r. Ponadto MCI
Capital S.A. w dniu 6 wrzesnia 2019 r. ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 11,25 min PLN i do dnia 30
listopada 2021 r.

Dnia 12 grudnia 2019 r., MCI Capital S.A. udzielita poreczenia sptaty dla nowego kredytu
zaciggnietego w dniu 11 grudnia 2019 r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i
innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy umowy kredytowej. Poreczenie
zostato udzielone do kwoty 1,0 min zt oraz na okres do 1 lipca 2021 r. Dodatkowo MCI Capital
S.A. wdniu 19 grudnia 2019 r. ztozyta oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 1,5 min PLN i do dnia 1 lipca 2022 r.

Wykup obligaciji serii M przez MCI Capital S.A.

Dnia 20 grudnia 2019 r. (RB 39/2019) miat miejsce wykup obligacji serii M o tgcznej warto$ci
nominalnej 20,65 min zt.

Wybér firmy audytorskiej

Dnia 13 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spodftki podjeta uchwate w sprawie dokonania wyboru
firmy  audytorskiej uprawnionej do przeprowadzania badania  jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki i Grupy przez firme Ernst & Young
Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. za 2019 r. i 2020 r.
Odszkodowanie JTT

Szczegotowe informacje dotyczgce sprawy, jakie wystgpity w roku obrotowym zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy MCIl Management Sp. z 0.0. w nocie 22
~Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie JTT
Szczegotowe informacje dotyczgce sprawy, jakie wystgpity w roku obrotowym zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy MCI Management Sp. z 0.0. w nocie 22

+Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

Poza ww. zdarzeniami nie byto innych istotnych zdarzen wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy.
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6.2. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujacej i podmiotéw zaleznych po
zakonczeniu roku obrotowego

Informacja na temat istotnych zdarzen w dziatalnosci Spétki dominujgcej i podmiotow
zaleznych po zakonczeniu roku obrotowego znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy MCIl Management Sp. z 0.0. w nocie 24 ,Zdarzenia po dacie bilansu”.

6.3. Podsumowanie sytuacji kredytowej Grupy MCI Management Sp. z 0.0. oraz
Spotki dominujacej

Zadluzenie Grupy MCI Management Sp. z o.o.

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji
31.12.2019 (tys. PLN) 31.12.2018 (tys. PLN)
do 1 roku 181 915 217 571
od 1 roku do 3 lat 245 554 279 857
od 3do 5 lat 0 62
Powyzej 5 lat 0 0
Suma 427 469 497 490

Zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow oraz emisji weksli i obligacji w 2019 r. spadto o 70,0 min
zt. Spadek ten spowodowany byt w gtéwnej mierze przez:

o Zwiekszenie zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Management
Sp. z 0.0. 0 66,8 mIn zt w wyniku emisji obligacji serii F i G o tgcznej wartosci
nominalnej 58 min zt i naliczeniu odsetek od obligacji w kwocie 8,8 min zt.

o Zmniejszenie zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Capital S.A. o
76,1 min zt w zwigzku z przeprowadzeniem wykupu obligacji serii K oraz M o tgcznej
wartosci nominalnej 75,2 min zi.

o Zmniejszenie zobowigzan z tytutu kredytow bankowych o 58,8 min zt przede
wszystkim w wyniku sptaty wykorzystanych linii kredytowych w Alior Bank S.A.
(spadek z 42,7 min zt na dzien 31.12.2018 do 0 zt na dzieh 31.12.2019), czesciowej
sptaty kredytu finansowego na zakup akcji udzielonego przez Getin Noble Bank S.A.
(spadek z 25,0 min zt na dzien 31.12.2018 do 9,8 zt na dzien 31.12.2019) oraz spfaty
pozyczki hipotecznej w BOS Bank S.A. (spadek z 1,0 min zt na dzien 31.12.2018 do
0 zt na dzien 31.12.2019).

o Zmniejszenie zadtuzenia z tytutu weksli (finansowanie udzielone na biezaca
dziatalnos¢ Grupy) 0 1,9 min zt.

o Zmniejszenia zobowigzania z tytutu pozyczki akcji MCI Capital S.A. oraz Private Equity
Managers S.A. 0 0,3 min zi.
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Wykaz uméw zawartych przez MCl Management z poszczegdlnymi bankami na dzien
31.12.2019

ZESTAWIENIE KREDYTOW

Termin
Bank Numer umowy Opis Limit zapadalnosci
Getin Noble Kredyt finansowy na zakup
Bank S.A.* DK/KR-F/3515486/14 akcji-kredyt odnawialny 25 000 000,00 zt | 2020-12-07

*Kredyt zostat sptacony w catosci w dniu 7 maja 2020 r.

Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek MCI Management na dzien 31.12.2019

(Il’:’gsztc zegvc\:lar:laenn(:ge Bank Aktualna wartos¢ zadtuzenia na
yty, gwarancje, 31.12.2019 (w tys. PLN)
pozyczki, inne)

Kredyt finansowy Getin Noble Bank S.A. 9 756 tys. zt

6.4. Nabycie udziatléow (akcji) wkasnych

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., a takze do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej MCI Management Sp. z
0.0. nie nabywata udziatbw wiasnych. W tym samym okresie spotka MCI Capital S.A.
przeprowadzita dwukrotnie skup akcji wtasnych opisany szczegdtowo w Punkcie 6.1 ,/stothe
zdarzenia w dziatalno$ci Spotki dominujgcej i podmiotéw zaleznych w roku obrotowym” w
czesci ,Nabycie przez spotke zalezng MCI Capital S.A. akcji wtasnych w celu ich dalszego
umorzenia”.

6.5. Posiadane przez Spétke oddzialy (zaktady)
Spotka oraz jej spotki zalezne nie posiadajg oddziatow ani zaktadow.
6.6. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka oraz jej spotki zalezne nie prowadzg dziatalnosci w dziedzinie badanh i rozwoju.
7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN
Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:
— ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
RYZYKO PLYNNOSCI
W  Grupie nalezy wyrozni¢ nastepujgce zrodta pozyskiwania srodkow finansowych

niezbednych do prowadzenia biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Grupie odpowiedniego
poziomu ptynnosci:
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e emisja dtuznych papierow wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych
inwestorom instytucjonalnym),

e umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych funduszy,

¢ finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez
emisje weksli oraz emisje obligaciji).

Podstawowg formg pozyskiwania przez Grupe kapitatu sg emisje obligacji skierowane do
klientow instytucjonalnych. Do 2018 r. byto to podstawowe zrodio pozyskiwania Srodkow przez
Grupe. Od poczatku swojej dziatalnosci Grupa wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej 794,3 min PLN (w tym MCI Capital S.A. 582 min PLN oraz MCI Management Sp.
z 0.0. 212,3 min PLN), z czego do konca 2019 r. zostato sptaconych tgcznie 490 min PLN (w
tym MCI Capital S.A. 480 min PLN oraz MCIl Management Sp. z 0.0. 10 min PLN). Dodatkowo
w 1Q 2020 Grupa spfacita kolejne 37 min PLN (seria P), zostajac z saldem zadtuzenia na
poziomie 267,3 min PLN wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji (w tym MCI Capital
S.A. 65 mIn PLN oraz MCI Management Sp. z 0.0. 202,3 min PLN). W ocenie Grupy aktualna
sytuacjia na rynku finansowania dluznego (ograniczenia spowodowane pandemig
koronawirusa oraz utrata wiarygodno$ci przez liczne podmioty z sektora finansowego w
ostatnich latach zmniejszajgca zaufanie inwestorow) wplywa negatywnie na mozliwosci
pozyskania finansowania w drodze emisji obligaciji.

Niemniej, Grupa posiada réwniez zaangazowanie na poziomie ok. 1 488 358 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2019 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
(,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz
MCIl.TechVentures 1.0. (,TV”). Statut Funduszu precyzyjnie okre$la zasady wykupywania
certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji Grupa posiada
okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkow ptynnych
z EV i TV, ktére zapewniajg jej przewidywalnosé w zakresie mozliwosci generowania
ptynnosci na poziomie Grupy, ograniczong jedynie ptynnoscia subfunduszy EV i TV
zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci zarzadzania Funduszem przez MCI
Capital TFI S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu Funduszu uprawnienia w
zakresie wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych EV i TV przystugujgce MCI Capital S.A.
jako uczestnikowi Funduszu, ktére determinujg w istotnej mierze mozliwosci ptynnosciowe
grupy, poza tymi, wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych finansowan.

- EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu
zwigzane z EV serii posiadanych przez MCI Capital S.A. mogg by¢ wykupione na
zgdanie MCI Capital S.A. w kazdym ostatnim dniu kalendarzowym danego kwartatu
kalendarzowego. Jednym ograniczeniem statutowym wptywajgcym na wartosc
dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowacC spadku
aktywow EV ponizej wartosci 150.000 PLN. MCI Capital S.A. ma zatem zapewniong
statutowo mozliwos¢ dookreslonego w czasie wycofania sie z inwestycji w subfundusz
EV w sposob ograniczony jedynie plynnoscig tego subfunduszu. Zaangazowanie
posrednie MCI Capital S.A. w certyfikaty EV wg. stanu na 31 grudnia 2019 r. to 99,12%
(udziat w wartosci aktywow netto subfunduszu). Wartos¢ aktywow netto subfunduszu
EV na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosita 1.198 min PLN, wartos¢ gotéwki/aktywow
ptynnych to 73 min PLN.

— TV: w wyniku dokonanej w grudniu 2019 r. zmiany statutu Funduszu w zakresie
dotyczycacym TV wykupy certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z TV wszystkich
serii dokonywany jest wg. takich samych zasad. Kazdorazowo po wygospodarowaniu
przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie Funduszu), nastepuje automatyczne
wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucja srodkéw z tego tytutu do MCI
Capital S.A. i pozostatych uczestnikow, proporcjonalnie do posiadanego przez nich
udziatu w TV. Zaangazowanie posrednie MCI Capital S.A. w certyfikaty TV wg. stanu
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na 31 grudnia 2019 r. wynosito 43,70% (udziat w wartosci aktywow netto subfunduszu).
W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki ptynnosciowej, ktéra pozwala na
petng sptate zadluzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztow operacyjnych w okresie
18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatow inwestycyjnych i
dystrybucji — obliczonej w sposéb wskazany powyzej nadwyzki srodkéw — do swoich
uczestnikéw, w tym 43,70% do MCI Capital S.A. Po wspomnianej wyzej zmianie statutu
Funduszu, subfundusz TV jest w fazie zmierzajgcej do otwarcia likwidaciji, co oznacza,
ze przez pozostaty okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat tj. do dnia 16 wrze$nia
2024 r. z mozliwoscig przedtuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji —
poza inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego zarzgdzajgcy skupiajg sie na mozliwie
najkorzystniejszych wyjsciach z istniejgcych aktywdéw. Uzyskane w ten sposéb
nadwyzki ptynnosci bedg automatycznie dystrybuowane do uczestnikow subfunduszu
poprzez dokonywanie okresowych automatycznych wykupow certyfikatow
inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ aktywow netto subfunduszu TV
wynosita 688 min PLN. Opublikowana na dzien 31 marca 2020 r. warto$¢ NadwyZzki to
-172 min PLN (warto$¢ ujemna). Subfundusz TV w grudniu 2019 r. zrealizowat wyjscie
z inwestycji w spotke Frisco o wartosci 125 min PLN (wraz z funduszem Helix Ventures
Partners FIZ, w tym 114 min PLN dla TV) oraz w styczniu 2020 r. w spétke Geewa o
wartosci 28 min PLN. Wyjscie z inwestycji w spotke Frisco bedzie rozliczone do dnia
30 czerwca 2020 r., co w istotny sposob wptynie na sytuacje ptynnosciowg
Subfunduszu TV.

Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie termindw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych srodkéw pienieznych, a takze poprzez
monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie
poziomu aktywdéw ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych — poprzez regularne,
tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest pltynnosé¢ w horyzoncie 2-
letnim w relacji do aktualnego pipeline’u projektow fundraisingowych i exitowych).

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Grupy wg stanu na 31 grudnia 2019 r. stanowity
zobowigzania z tytutu obligacji (313,1 min z), zobowigzania wekslowe (89 min z),
zobowigzania z tytutu pozyczek akcji (11,2 min zt) oraz zobowigzania z tytulu kredytow
bankowych (9,8 min z).

W odniesieniu do zobowigzan z tytutu obligacji, na poczatku marca 2020 r., Grupa dokonata
przedterminowej sptaty obligaciji serii P o wartosci nominalnej 37 min PLN. Srodki na sptate
obligacji pochodzity z dostepnej ptynnosci w ramach szeroko rozumianej Grupy, a takze
czesciowo ze srodkéw wiasnych. Cztery pozostate serie obligacji objete przez inwestoréw
zewnetrznych, tj. seria O i N wyemitowane przez MCI Capital S.A. oraz seria B i C
wyemitowane przez MCl Management Sp. z 0.0. majg terminy zapadalnosci przypadajgce
odpowiednio na czerwiec 2020 r., grudzieh 2021 r., czerwiec 2020 r. i sierpien 2020 r.

Seria O o wartosci nominalnej 20 min PLN zostanie sptacona ze $rodkéw pochodzgcych
gtdwnie z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

Seria B i C o wartosci nominalnej odpowiednio 25 min zti 19,3 min zt oraz weksel wyemitowany
przez MCI Management Sp. z 0.0. w celu sptaty kredytu bankowego udzielonego przez Getin
Noble Bank S.A. (10 min z) zostang sptacone ze srodkéw pochodzgcych z realizowanego
obecnie przez MCl Management Sp. z 0.0. programu emisji obligacji 3-letnich o wartosci do
115 min zi, ktére zostang zaoferowane subfunduszowi MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonemu
w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.
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Zobowigzanie z tytutu kredytu bankowego w Getin Noble Bank S.A. zostato w catosci sptacone
w dniu 7 maja 2020 r.

W trakcie roku 2019 Grupa sptacita 154 min zt zobowigzan (w tym 58,9 min zt kredytéw
bankowych przez MCI Management Sp. z 0.0., 76,1 min zt obligacji przez MCI Capital S.A.
oraz 19 min zt weksli przez MCI Fund Management Sp. z 0.0.) i wszystkie z nich zostaty
sptacone w terminie.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. tgczna wartos¢ zobowigzan finansowych Grupy wynosita 423,1
min zt (z wylgczeniem rezerw) i stanowita 59% kapitatéw wtasnych Grupy.

Biorgc pod uwage powyzsze Grupa nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajacej sie
przewidzieé¢ przysziosci, tj. co najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Ryzyko inwestycyjne Grupy identyfikowane jest w zakresie posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Istotg inwestycji typu private equity jest
mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty
inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu spétki, co nie musi jednak zapewniac, iz
rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy
danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci
dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przefozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez
nig certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku wartosci danej
inwestycji portfelowej, bedgcej przedmiotem inwestycji tego Funduszu.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spotek wptywajace na wartos¢ aktywéw pod
zarzadzaniem

Grupa, co do zasady, nie posiada bezposredniej ekspozycji na inne spoétki handlowe.
Inwestycje Grupy realizowane sg w gtownej mierze poprzez lokowanie jej aktywow w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.
(, Towarzystwo”), ktérych wartos¢ Grupa ustala w oparciu o ostatnio ogtoszong wartosc
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem ewentualnych zdarzen majgcych
wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zmiana wyceny innych spotek handlowych moze
oddziatywa¢ na warto$¢ aktywdw Grupy wytgcznie posrednio poprzez wptyw na wycene
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa
(,Fundusze”) Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej
spotek wchodzacych w skald portfeli inwestycyjnych Funduszy, a wartos¢ tej wyceny
przektada sie na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem i poziom pobieranych wynagrodzen dla
sp&tki zarzgdzajacej/Towarzystwa. Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad
portfeli inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktdérych papiery
wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynnosc¢ takich inwestycji jest
ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub
finansowym - udziatéw lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze znajdg w
przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg mogty wyj$¢ z nich osiggajgc
zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo
utrudni¢ mozliwosé przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania
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stope zwrotu. Jednoczesnie nie wszystkie projekty inwestycyjne muszg odnie$¢ sukces.
Istnieje ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych wycen spotek, ktére performujg ponizej
oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do
spadku wartosci aktywoéw pod zarzadzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio
negatywnie wpltynaé na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty posiada
Grupa starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania
kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze
konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale
takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH),
krajach bytego ZSRR (CIS), Turcji, a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na
rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie
sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg
sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach
rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment
dziatalnosci spétek, w ktérych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg
srodki inwestoréw (w tym Grupy) w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie
rozwoju (venture capital) poprzez spotki rozwijajgce sie (growth) i duze, dojrzate
przedsiebiorstwa (buyout/expansion).

RYZYKO RYNKOWE

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stép procentowych oraz
ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wyemitowanych wtasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligacji) oraz kredytéw i lokat
bankowych.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahanh
przeptywow odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowg. W tym celu Grupa emituje przede wszystkim dtug oparty na statej
stopie procentowej (warto$¢ nominalna obligacji o statym i zmiennym oprocentowaniu na dzieh
bilansowy wynosita odpowiednio 203 min PLN oraz 101,3 min PLN. Warto§¢ nominalna
wyemitowanych weksli o stalym oprocentowaniu na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wynosita 85,6 min PLN).

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym
oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnoéci/wymagalnosci tych
instrumentow.
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Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. Grupa co prawda nie zwierata transakc;ji, ktore
by ja bezposrednio narazaty na ryzyko walutowe. Jednakze Fundusze dokonujg inwestyciji
takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢
wpltyw na raportowang wartosc¢ inwestycji, ktéra bedzie spadac¢ w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktorych wyceniane sg poszczegolne inwestycje w okresie inwestycyjnym.
Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodow
ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywéw funduszy, a co za tym
idzie, spadek wartosci posiadanych przez Grupe certyfikatow inwestycyjnych. Towarzystwo
zarzadzajgce funduszami w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego poprzez dopasowanie walutowe Zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej
waluty inwestyciji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej aktywéw
finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe Grupy. Sg to nastepujgce aktywa:
naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe, udzielone pozyczki, $rodki
pieniezne, inwestycje w akcje oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone gwarancje i
poreczenia. Znaczgca czesc aktywdw finansowych Grupy to certyfikaty inwestycyjne. Spoétka
na biezgco monitoruje stan naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w
jednostki stowarzyszone jest oparte o wyniki spotki stowarzyszonej i znajduje odzwierciedlenie
w wycenie tych inwestycji metodg praw wiasnosci. Jednoczesnie wyniki finansowe spofki
stowarzyszonej sg na biezgco monitorowane przez Grupe. W odniesieniu do srodkow
pienieznych, w celu poprawy biezgcej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z
podmiotami o wysokiej wiarygodnos$¢ kredytowej, a srodki lokuje na krotkie okresy. W Grupie
nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy oraz funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa, oraz ich
spotek portfelowych mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym
i gospodarczym. Zjawiska te mogg mieé¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Grupy do
prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak rowniez ich planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w
tej branzy moze wptyng¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektéw
inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Grupy.

8. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Celem dziatalnosci Grupy na lata przyszte jest budowanie wartosci dla udziatowcéw poprzez
diugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzadzajgce. Baze do
realizacji powyzszej strategii stanowig posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy i akcje
Private Equity Managers S.A.
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W 2020 r. Grupa planuje kontynuowaé swojg dziatalnos¢ w niezmienionym znaczgco zakresie
w stosunku do 2019 .

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowania toczace sie wobec Spoétki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty
sie wzgledem Spétki zadne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania administracyjnego czy tez organem administracji publiczne;.

Postepowania toczace sie wobec spétki zaleznej — MCI Capital S.A.
Informacja na temat postepowan toczacych sie wobec spotki zaleznej MCI Capital S.A.

znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy MCI Management Sp. z
0.0. w nocie 22 ,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.
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Warszawa, 22.06.2020 r.

MCI Management Sp. z o.0.
Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

Oswiadczenie Zarzadu MCI Management Sp. z o.0.
w przedmiocie podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad MCI Management Sp. z 0.0. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., zostal wybrany zgodnie z
przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz wskazuje, ze firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spelniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowiazujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami
etyki zawodowe;j.

W imieniu emitenta:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Ogryczak
Data: 2020.06.22

Og rycza k 20:59:54 +02'00"
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Warszawa, 22.06.2020 r.

MCI Management Sp. z o.0.
Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

Oswiadczenie Zarzadu MCI Management Sp. z o.0.
do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzagd MCI Management Sp. z o.0. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz dane
porownawcze zostaly sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy
kapitalowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

W imieniu emitenta:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Ogryczak
Data: 2020.06.22 21:02:13

Ogryczak 500
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Zgromadzenia Wspdlnikéw oraz Rady Nadzorczej MCI Management Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MCI Management Sp. z o.0. (,Grupa™), w ktérej jednostka dominujgca jest
MCI Management Sp. z 0.0. (,Jednostka dominujgca” lub,,Spétka") z siedzibg w Warszawie,
Plac Europejski 1, na ktére sktadajg sie: bilans skonsolidowany na dzied 31 grudnia
2019 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wtasnym i skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz informacja dodatkowa
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe').

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzieh 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz umowg
spoétki Jednostki dominujacej.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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JesteSmy niezalezni od jednostek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentédw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od jednostek Grupy zgodnie
z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy s3g wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnies$liSmy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajamiryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie
do tej sprawy

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Nasze procedury badania obejmowaty
Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia miedzy innymi:

31 grudnia 2019 roku byto pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy bedgcym przedmiotem
naszego badania. Majac na uwadze zakres
dziatalnosci spétek Grupy, kluczowe byto
zrozumienie dziatalno$ci biznesowej

i zwigzanych z nig proceséw Jednostki
dominujgcej oraz innych podmiotéw Grupy.
Stad tez uznaliSmy przeprowadzane przez nas
po raz pierwszy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy

za kluczowa sprawe badania.

e przeprowadzenie spotkania
inicjujgceqgo z kluczowym
personelem odpowiedzialnym za
sprawozdawczos$¢ finansowa Grupy;

e zapoznanie sie z wdrozonymi
w Grupie mechanizmami
kontrolnymi w odniesieniu do
poszczegdlinych zidentyfikowanych
istotnych proceséw biznesowych;

e zrozumienie polityki rachunkowosci
Grupy oraz istotnych wartosci
ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
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W trakcie badania sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy szereg dodatkowych
procedur w celu zrozumienia oraz

uzyskania wiedzy na temat:

(i) profilu dziatalnosci jednostek Grupy
i towarzyszgacych im procesoéw;

(i) ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalno$cig inwestycyjna typu
private equity / venture capital;

(iii) istotnych transakcji majacych
miejsce w poprzednich okresach
sprawozdawczych, a majacych wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za biezgcy rok obrotowy;

(iv) dokonanych korekt btedow
poprzednich okreséw;

(v) mechanizmdw kontrolnych wdrozonych
przez Grupe oraz przyjetych polityk
rachunkowosci majgcych wptyw na
sprawozdawczos$¢ finansowa Grupy.

Procedury te pozwolity nam oceni¢ ryzyko
badania, zidentyfikowac¢ ryzyko istotnego
znieksztatcenia, w tym nieodtgczne ryzyka
badania i ryzyko kontroli, okresli¢ poziomy
istotnosci, a takze zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy, celem naszych
dodatkowych procedur byto okreslenie czy
stany poczatkowe zawierajg potencjalne
znieksztatcenia, ktére istotnie wptywajg na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
biezacy okres oraz czy zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do stanéw
poczatkowych byty stosowane w sposoéb
ciggty przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres,
lub czy zmiany, ktérych w nich dokonano,
zostaty prawidtowo rozliczone i odpowiednio
zaprezentowane zgodnie z majacymi
zastosowanie zasadami rachunkowosci.

opartych na profesjonalnym
0sgdzie i szacunkach;

komunikacje i spotkania

z kluczowym biegtym oraz zespotem
ekspertow ds. wycen dziatajacych
w imieniu poprzedniej firmy
audytorskiej, obejmujgce dyskusje
na temat kluczowych zagadnien

w przeprowadzonym przez nich
badaniu oraz wglad do kluczowych
dokumentdéw z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za poprzedni

okres sprawozdawczy;

analize i ocene gtéwnych zagadnien
audytowych z poprzedniego okresu
sprawozdawczego oraz ich wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za biezacy rok
obrotowy oraz na bilans otwarcia;
analize poprawnosci
wprowadzonych przez Grupe
korekt bilansu otwarcia na skutek
btedéw poprzednich okreséw;
ocene i analize zakresu oraz
adekwatnosci dokonanych ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie korekt
bilansu otwarcia oraz stosowanych
istotnych zasad (polityki)
rachunkowosci.
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Ujawnienie zawierajgce opis istotnych

zasad rachunkowosci znajduje sie

w punkcie 2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponadto ujawnienie dotyczace
zidentyfikowanych btedéw poprzednich
okreséw zostato zamieszczone

w nocie 29 informacji dodatkowej.

Wycena certyfikatéw

inwestycyjnych

Wartosc¢ inwestycji Grupy w certyfikaty
inwestycyjne na dzien 31 grudnia 2019 roku
wynosi 1 509 min ztotych i stanowi 94%

sumy aktywow ogdtem Grupy. Certyfikaty
inwestycyjne posiadane przez Grupe dotycza
funduszy inwestycyjnych zamknietych z grupy
MCI zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

i zostaty one wycenione w wartosci godziwej
na podstawie skorygowanej wartosci

aktywdéw netto.

Aktualizacja wartosci godziwej posiadanych
certyfikatéw inwestycyjnych ma kluczowy
wptyw na wysokos$¢ wyniku finansowego
Grupy. W 2019 roku Grupa rozpoznata zysk

z tytutu wyceny posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych w wysokos$ci 145 min ztotych.

Wartos$¢ aktywéw netto funduszy jest z kolei
wypadkowa wycen do wartosci godziwej
spotek portfelowych bedgcych sktadnikami
lokat tych funduszy. Przyjecie przez fundusze
dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku niewtasciwych metod

lub parametréw do modeli wyceny, a dla
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku nieprawidtowych kurséw wyceny
moze skutkowac istotnym znieksztatceniem
w sprawozdaniach finansowych funduszy

i w konsekwencji, doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia wyceny inwestycji w
certyfikaty inwestycyjne w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

W trakcie naszego badania uzyskalismy
Zrozumienie procesu wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych,

w tym zaprojektowania i wdrozenia
mechanizmdw kontroli wewnetrznych
dotyczacych weryfikacji poprawnosci

i akceptacji wyceny certyfikatow.

Wykonaliémy procedury majgce na celu
weryfikacje poprawnosci wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych, w tym:

- sprawdzenie matematycznej
poprawnosci wyliczenia wartosci
certyfikatow inwestycyjnych;

- uzgodnienie wyceny certyfikatéw
inwestycyjnych do zbadanych
sprawozdan finansowych funduszy za
rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku;

- uzgodnienie posiadanych przez
Grupe certyfikatéw inwestycyjnych
do rejestrow uczestnikéw funduszy.

Ponadto, dokonalismy oceny zakresu
oraz adekwatnosci ujawnien zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w odniesieniu do wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych tj. czy

sg one zgodne z wymogami ustawy

o rachunkowosci w tym zakresie.
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W zwigzku z tym, wycena certyfikatow
inwestycyjnych funduszy MCI zostata przez
nas uznana za kluczowga sprawe z badania.

Grupa zamiescita informacje na temat wyceny
posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych

w nocie 10 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy (tj. od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku) zostato zbadane przez biegtego rewidenta
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 4 czerwca 2019 roku wydat
opinie bez zastrzezen na temat tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz umowa spoétki Jednostki dominujgcej, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktoérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza
dokona¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowos$ci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢é na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcenl, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skutecznoSci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznoSciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana

ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢
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Grupy do kontynuacji dziatalnos$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnos$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jeste$my odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy').

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji oraz
Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci
Grupy i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy, jesteSmy zobowigzani poinformowac
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o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Kluczowy biegty rewident

”’/— ¢ A~
e %’f{,‘: /ﬂ; i,

Marcin Zielinski
biegty rewident
nr w rejestrze: 10402

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 23 czerwca 2020 roku
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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu MCI Management Sp. z 0.0. przekazuje Paristwu Raport Roczny za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

Pomimo tego, ze rok 2020 niestety nie rozpoczat sie dobrze z uwagi na rozprzestrzeniajgcg sie
pandemie wirusa COVID-19, to rok 2019 nalezy zaliczyé do udanych. Odnoszac sie do parametréw
czysto finansowych bedacych efektem realizowanej przez nas dziatalnosci osiggneliSmy w minionym
roku 65,3 min PLN zysku netto, suma bilansowa ksztattowata sie na poziomie 976,6 min PLN, a wartos¢
kapitatow wtasnych Spétki wzrosta do 696,4 min PLN na koniec grudnia 2019 roku.

Podstawowg dziatalnoscia MCI Management Sp. z o.0. (,Spétka” lub ,,MClI Management”) sa
niezmiennie inwestycje w papiery wartosciowe, gtéwnie akcje MCl Capital S.A. (,,MCI Capital”) oraz
akcje Private Equity Managers S.A. (,PEM”) notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, przy czym akcje MCI Capital stanowig gtéwne aktywo Spétki.

Zysk netto MCl Management osiggniety w 2019 roku (tj. 65,3 min PLN) to zastuga przede wszystkim
wysokiego udziatu Spétki w wynikach finansowych netto jednostek podporzadkowanych, ktory wynidst
87,2 mIn PLN. Byto to mozliwe gtéwnie za sprawg wysokiego zysku netto wygenerowanego w 2019 r.
przez MCI Capital (113,4 min PLN, z czego na MCl Management przypadto 78,8 min PLN) oraz zysku
rozpoznanego przez MCl Management w zwigzku z nabyciem przez MCI Capital akcji wtasnych w celu
ich dalszego umorzenia w kwocie 30,5 min PLN, co zostato cze$ciowo skompensowane przez strate
poniesiong przez PEM w 2019 r. (-59,7 mIn PLN, spowodowang dokonaniem jednorazowego odpisu
aktualizujacego wartos$¢ udziatdw w spodtce zaleznej od PEM, z czego na MCI Management przypadt
udziat w stracie na poziomie 22,1 min PLN).

Na wyniki MCI Capital najsilniejszy wptyw miaty nastepujace wydarzenia:

e wynik subfunduszu MCI.EuroVentures (,MCLEV”) w wysokosci 165 min PLN (20,2% IRR),
skompensowany czesciowo przez ujemny wynik subfunduszu MCl.TechVentures (,MCLTV")
w wysokosci 28 min PLN (-10,5% IRR);

e bardzo udane wyjscia z inwestycji w 2019 r.: MCI.EV sprzedat pierwszg inwestycje buyoutowa
- ABC Data, z tytutu ktérej do subfunduszu wptyneto 142 min PLN (IRR 11,5%, CoC 2,3x).
Dodatkowo w trakcie roku MCI.EV otrzymat dywidende z tureckiej spotki Index w wysokosci 3
min PLN oraz sprzedat czes¢ pakietu posiadanych akcji za kwote 39 mIn PLN realizujac IRR 6,1%
i CoC 1,3x. Jednoczes$nie w styczniu 2019 roku nastgpito rozliczenie sprzedanej w 2018 roku
spotki DotCard, z tytutu ktdrej do subfunduszu wptyneto tgcznie 255 min PLN. W przypadku
MCL.TV podpisana zostata umowa sprzedazy spotki Frisco, ktéra rozliczona zostanie z koricem
czerwca 2020 roku realizujgc CoC na poziomie 2,7x oraz IRR 22,5%, co spowoduje wptyw do
subfunduszu okoto 114 min PLN. Ponadto do subfunduszu MCLTV w 2019 roku wptynety
srodki z rozliczenia odroczonej czesci sprzedazy spotki iZettle w kwocie 15 min PLN. taczna
wartos¢ wyjsé z inwestycji zrealizowanych w roku 2019 wyniosta 321 min PLN.

e Jednoczesnie nalezy zwréci¢ uwage, ze na poczagtku roku 2020 subfundusze otrzymaty $rodki
z kolejnych wyj$¢ z inwestycji. W styczniu 2020 roku MCI.EV sfinalizowat sprzedaz czesci
udziatow spoétki Netrisk.hu za 322 min PLN (IRR 105%, CoC 4,2x) — subfundusz pozostat nadal
istotnym inwestorem w spétce zachowujgc 23,7% udziatéw. MCI.EV uzyskat takze w styczniu
2020 roku 3 min PLN z pierwszej ptatnosci w ramach rozliczenia rachunku escrow spétki
lifebrain oraz 17 min PLN w kwietniu 2020 roku ze sprzedazy pozostatego pakietu akcji spotki
Index. Dodatkowo subfundusz MCLTV uzyskat w lutym 2020 r. 28 mIn PLN ze sprzedazy spétki
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Geewa A.S. (IRR 7,2%, CoC 1,7x). taczna wartos¢ wyjsé zrealizowanych z inwestycji w roku
2020 do chwili obecnej wyniosta 370 min PLN.

Dodatkowo rok 2019 charakteryzowat systematycznie malejacy poziom zadtuzenia zewnetrznego MCI
Management wynikajacy ze sptaty kredytéw bankowych w tgcznej wysokosci 58,8 min PLN. Ponadto
w maju 2020 roku Spétka dokonata przedterminowej spfaty pozostajgcej czesci kredytu w Getin Noble
Bank S.A. o wartosci 9,8 min PLN, dzieki czemu na dzien publikacji raportu rocznego Spdtka nie
posiadata zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych. Jedyne zadtuzenie wobec podmiotéw
zewnetrznych ograniczato sie do obligacji serii B i C o fagcznej wartosci 44,3 min PLN, ktdre zapadaja
odpowiednio w czerwcu i sierpniu 2020 roku. Oznacza to, ze wskaznik zadtuzenia zewnetrznego MCI
Management do kapitatéw wiasnych Spétki na koniec 2019 roku osiggnat rekordowo niski poziom 6%.

Plany Spétki

Biorgc pod uwage wyzwania zwigzane z pandemig koronawirusa, bedziemy w dalszym ciggu
koncentrowac sie na budowaniu wartosci Spétki poprzez dtugoterminowe inwestycje w akcje spotek
MCI Capital oraz PEM.

W perspektywie kolejnych kilku kwartatéw spodziewamy sie utrzymania perturbacji na rynkach
kapitatowych i w realnej gospodarce, zmniejszenia aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i
IPO. Uwazamy, ze dzisiejsza sytuacja wptynie na zdecydowane przyspieszenie transformacji cyfrowej,
co w dtuzszej perspektywie (powyzej 1 roku) moze przyczyni¢ sie do umocnienia pozycji spoétek
portfelowych funduszy inwestycyjnych, ktdrych certyfikaty posiada MCI Capital, dziatajgcych przede
wszystkim w branzach e-commerce i wykorzystujacych cyfrowe modele biznesowe (poza branzg e-
travel, ktéra od poczatku pandemii notuje znaczne straty). Nalezy mie¢ jednak na uwadze
prawdopodobne spowolnienie proceséow wyjscia z dotychczasowych inwestycji, a takze oczekiwad
zmniejszenia mozliwosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego, a w $lad za tym ograniczenie
mozliwosci realizowania nowych inwestycji.

W celu zapoznania sie z petnym obrazem sytuacji Spoétki w roku obrotowym 2019 zapraszamy do
lektury raportu rocznego MCI Management Sp. z o.0.

Z powazaniem,

Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres
0d 01.01.2019 r.
do 31.12.2019 r.

Za okres
0d 01.01.2019 r.
do 31.12.2019 r.

Za okres
0d 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 r.

Za okres
0d 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE '000 PLN '000 EUR '000 PLN '000 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 249 58 321 75
Zysk (strata) ze sprzedazy -672 -156 -896 -210
Zysk (strata) brutto 65312 15182 108 371 25398
Zysk (strata) netto 65312 15182 108 371 25398
BILANS ATA22019 . Aza0i9r., | L1208y, AL A22018 .
WYBRANE DANE FINANSOWE '000 PLN '000 EUR '000 PLN '000 EUR
Aktywa trwale 962 474 226 012 881 690 205 044
Aktywa obrotowe 14 076 3305 9012 2096
Kapital wlasny 696 400 163 532 631 088 146 765
Rezerwy na zobowigzania 7 2 7 2
Zobowigzania dtugoterminowe 168 398 39 544 183 989 42 788
Zobowigzania krotkoterminowe 111 610 26209 75365 17 527
Rozliczenia migdzyokresowe 136 32 253 59
) . Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | od 01.01.2019 r. 0d 01.01.2019r. | od 01.01.2018 r. od 01.01.2018 r.
do 31.12.2019r. do 31.12.2019r. | do 31.12.2018r. do 31.12.2018 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE '000 PLN '000 EUR '000 PLN '000 EUR
Przeplywy pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej -646 -150 -4 370 -1 024
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej -535 -124 -18 947 -4 440
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci finansowe;j 4009 932 18 622 4364
Przeptywy pieni¢zne netto razem 2828 657 -4 695 -1 100
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sgdowym

MCI Management Sp. z o.0. ("Spétka") powstata w wyniku zawarcia umowy Spoétki sporzadzonej w dniu 24 kwietnia 1998 r. w formie aktu
notarialnego, Repertorium A nr 1447/98 w Kancelarii Notarialnej w Olesnicy przy ul. Mickiewicza 5 przed notariuszem Agnieszkg tobodg.

Zgodnie z powyzsza umowa Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Zmiana nazwy Spotki nastgpita 18 czerwca 2016 roku, wczesniej Spétka funkcjonowata pod nazwa Alternative Investment Partners Sp. z o0.0.

Nazwa: MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
Adres: 00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
Przedmiot dziatalnosci: - dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 2007) 64.20.Z

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 2007) 70.22.Z

- pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 2007) 64.19.Z

- wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

- dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 2007) 69.20.Z

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD 2007)
66.12.7

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem

ubezpieczen ifunduszy emerytalnych (PKD 2007) 66.19.Z

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 2007) 70.21.Z

- dziatalno$é firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingédw finansowych (PKD

2007) 70.10.Z
Rejestr sqdowy: XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Miejscowos¢: Warszawa
Numer: 0000029655
Data: 1998-05-04

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:
Zgodnie z umowa czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r., a dane poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2018 r. do
31.12.2018r.

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w sktad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

W sktad Spoétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.
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5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci obejmujacej okres nie krdtszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2019 r. Zarzad Spétki, za wyjatkiem ujemnego kapitatu
pracujgcego (tj. nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wptywdw z tytutu emisji
dtugu do podmiotéw powigzanych lub w innej formie finansowania wewnetrznego, nie stwierdza na dzier: zatwierdzenia sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Spotka
finansuje swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji, kredytéw oraz innych instrumentéw dtuznych, w zwigzku z czym wartosé
zobowigzan krétkoterminowych przekracza wartosé aktywow obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem dla Spétki i Spétka nie identyfikuje z tego
tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci. Aktualne krotkoterminowe zobowigzania do stron niepowigzanych dotyczg emisji obligacji serii B i C
w tacznej kwocie 44 259 tys. zt ktére sg zapadalne w czerwcu i sierpniu 2020 roku. W potowie maja 2020 roku Spétka uzyskata zapewnienie ze strony
komitetu inwestycyjnego MCI Capital TFI S.A. co do objecia przez jeden z funduszy MCI nowych emisji obligacji ktére zostang wyemitowane przez
Spétke celem refinansowania aktualnego zewnetrznego zadtuzenia. Ponadto w maju 2020 roku Spoétka dokonata przedterminowej sptaty catego
kredytu obrotowego w Getin Noble Banku (wymagalnego na dzien 7 grudnia 2020 roku) w kwocie 9 756 tys. zt. Zasady zarzadzania ptynnoscig w
Spétce oraz aktualna sytuacja ptynnosciowa Spoétki uwzgledniajaca zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w Nocie 5.1 ,Przyjete przez
jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla
ktérych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen” sprawozdania z dziatalnosci Spofki.

Zarzad Spotki zwraca uwage na rosngca niepewnos$é, dotyczaca skutkdw obecnie trwajgcej pandemii koronawirusa COVID-19. Zarzad Spétki nie
identyfikuje zagrozenia zaréwno dla kontynuacji dziatalnosci Spétki jak i biezgcej ptynnosci Spétki z tego tytutu. Szczegdtowa ocena wptywu COVID-
19 na Spotke zostata przedstawiona w Nocie nr 44 ,Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy jednostki”.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapito potaczenie spétek
W roku 2019 oraz w roku 2018 potgczenie spdtek nie miato miejsca.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2019r, poz. 351 z pdzniejszymi zmianami), i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.
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Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Poszczegdlne sktadniki aktywdw i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggty i s3 one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim
roku obrotowym.

Przychody i koszty
Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadq memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub
dokonania pfatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem
sprzedazy jest odebranie przez odbiorce ustugi. W przypadku Spoétki do przychoddw ze sprzedazy ustug zalicza sie przede wszystkim:

* przychody ze sprzedazy ustug pochodzacych z wynajmu nieruchomosci;

e przychody z refakturowania kosztéw medidéw zwigzanych z najmem.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wynik na zbyciu inwestycji oraz
aktualizacje wartosci inwestycji w nieruchomosci.

Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych
Spotka w rachunku zyskow i strat prezentuje udziat w zysku (stracie) netto jednostek podporzadkowanych oraz zmiany w pozostatych sktadnikach
kapitatéw tych jednostek.

Rachunek przeptywéw pienieinych
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

Srodki trwate
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos$¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza
posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu érodka trwatego do
uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:
Srodki transportu 20%
Pozostate Srodki trwate 20% - 60%
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Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich
przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowe;j.

Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sa wedtug ceny rynkowej, badz inaczej okreslonej wartosci godziwej.
Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zgodnie z trescig
art. 3 ust. 1 pkt 32 ustawy o rachunkowosci odnoszone sa do pozostatych kosztéw lub przychoddw operacyjnych.

Inwestycje w akcje i udziaty wycenione metodq praw wiasnosci

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostach podporzadkowanych ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug
ceny nabycia.

Na dzien bilansowy Inwestycje dtugoterminowe w akcje i udziaty jednostek podporzadkowanych wycenione sg wedtug metody praw wtasnosci
zgodnie z art. 28.1.4. ustawy o rachunkowosci.

1. Metoda praw wtasnosci polega na wykazaniu w aktywach trwatych bilansu pozycji ,Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wtasnosci”, w cenie ich nabycia powiekszonej lub pomniejszonej o, przypadajace narzecz jednostki dominujacej, wspdlnika jednostki
wspotzaleznej lub znaczacego inwestora zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki podporzagdkowanej, jakie nastgpity od dnia
objecia kontroli, uzyskania wspdtkontroli lub znaczacego wptywu do dnia bilansowego, w tym zmniejszenia z tytutu rozliczen z wtascicielami, z tym,
ze udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej koryguje sie o odpis wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, z zachowaniem zasad,
o ktérych mowa w art. 44b rozliczanie potaczenia spotek metoda nabycia, ust. 10, 11 12, oraz odpis réznicy w wycenie aktywdw netto wedtug ich
wartosci godziwych i wartosci ksiegowych, przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy.

2. Przy stosowaniu metody praw wtasnosci w rachunku zyskdéw i strat wykazuje sie, w oddzielnej pozycji udziat w zysku (stracie) netto jednostki
podporzadkowanej. Z zysku (straty) netto jednostki podporzadkowanej wytacza sie zawarte w aktywach zyski lub straty z tytutu transakcji
dokonanych miedzy jednostkami objetymi sprawozdaniem finansowym a dang jednostka podporzadkowana, proporcjonalnie do posiadanych
udziatéw.

Spotka rozpoznaje wartosé firmy powstatg na nabyciu akcji i udziatéw. Wartosc¢ firmy amortyzowana jest liniowo przez 5 lat.

Trwata utrata wartosci aktywow

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywdw nie przyniesie w
przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze
sktadnikéw aktywow. Po identyfikacji aktywow, ktére w catosci lub czesciowo utracity swojg wartos¢, nalezy okresli¢ stopien tej utraty i ustali¢
wysokos¢ odpisu aktualizujacego.

Odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci nalezy dokona¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub w przypadku aktywdw finansowych
- w ciezar kosztéw finansowych. Aktywa podlegajg weryfikacji pod wzgledem utraty wartos$ci co roku. W przypadku gdy prawdopodobienstwo utraty
wartosci przestato istnieé, odpis aktualizujgcy podlega odwrdceniu.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania finansowe
Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazuje sie wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢

naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze
Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktérych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca. Spotka nie rozpoznaje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zastosowanie takiego podejscia wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci, ktéra jest dziatalnoscig inwestycyjna.
Aktywa, na wycenie ktérych powstaja dodatnie oraz ujemne réznice przejsciowe to aktywa lub rezerwy, ktérych jednostka nie zamierza zbywac¢ w
najblizszych okresach. Stad jednostka nie jest w stanie okresli¢ potencjalnego momentu, w ktérym rdznice przejsciowe na wycenach bytyby
zrealizowane, ale jednoczes$nie ma petng kontrole nad momentem powstania obowigzku podatkowego i nie przewiduje powstania go w najblizszej
przysztosci. Spoétka odstepuje od ujecia rezerw na odroczony podatek dochodowy od rdznicy przejSciowej powstatej na wycenie inwestycji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zgodnie z KSR 2 pkt 16.8. Spotka nie rozpoznaje aktywa na straty podatkowe w wyniku braku
realizowalnosci tego aktywa.

Naleznosci i zobowigzania w walucie obcej oraz réznice kursowe

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzienn dokonania operacji wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego ustalonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzieni bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym na ten dzier srednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych oraz powstate w zwigzku z zaptata
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Do wyceny pozycji bilansu, wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujgce kursy (w zt):

Bilans
31.12.2019r 31.12.2018r
EUR 4,2585 4,3000
usb 3,7977 3,7597
CHF 4,9971 3,8166

Pozyczki papieréw wartosciowych

Akcje pochodzace z pozyczek papierow warto$ciowych sg ujmowane w bilansie jako inne dtugoterminowe aktywa finansowe (po stronie aktywoéw)
oraz jako zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (po stronie zobowigzan) z racji tego, ze akcje te podlegaja
zwrotowi w przysztosci.

Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w poréwnaniu do inwestycji w jednostki podporzadkowane wycenianych metoda praw
wtasnosci), akcje pochodzace z pozyczek papieréw warto$ciowych sa wyceniane po cenie rynkowej, ktora stanowi najlepsze odzwierciedlenie
wartosci godziwej tych akcji. Dodatkowo warto$¢ zobowigzan powiekszana jest o wynagrodzenie, jakie Spdtka zobowigzana jest zaptaci¢ do
pozyczkodawcy z tytutu pozyczonych akcji.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.(Dz. U. 2001 nr 149 poz
1674) w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywoéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym
w szczegolnosci udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych,
naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty
kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych:

Aktywa finansowe dzieli sie na:

¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.
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Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiagg rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty
transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dniu zawarcia
kontraktu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa
finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z wytaczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywodw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spédtka
zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek
wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i
inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego
kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spdtka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do aktywdéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spdtke celem
nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie
pierwotnym, a w przypadku praw do akgji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane s3 do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas skutki przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowiqgzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajagce z ich wyceny ujmowane s3
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod data zawarcia kontraktu.

Strona 8

181



MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys ztotych)

BILANS NA 31.12.2019.

AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2019r.

Stan na 31.12.2018r

A. |AKTYWA TRWALE

962 474

881 690

Wartosci niematerialne i prawne

. |Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

. |Wartos¢ firmy

. |Inne wartosci niematerialne i prawne

A WNRKR

. |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. |Rzeczowe aktywa trwate

1. |Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne srodki trwate

2. | Srodki trwate w budowie

3. |Zaliczki na Srodki trwate w budowie

Ill. |Naleznosci dtugoterminowe

1. |Od jednostek powigzanych

olo/olo|o/o|o|o|o/o|lolo|ololo|o

olo/oloog|o|o|oo|lolo|ololo|o

Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
" | kapitale

(=]

(=]

3. 0d pozostatych jednostek

0

0

IV. |Inwestycje dtugoterminowe

962 474

881 690

1. | Nieruchomosci

0

1075

2. |Wartosci niematerialne i prawne

0

0

3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe

962 474

880615

a) w jednostkach powigzanych

962474

880615

- udziaty lub akcje

951536

869 274

wyceniane metodg praw wtasnosci

951536

869 274

- inne papiery wartosciowe

0

0

- udzielone pozyczki papieréw wartosciowych

0

0

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

10938

11341

w kapitale

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

A

. |Inne inwestycje dfugoterminowe

V. |Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe

o olo|®lolo|lolo|loo|lolo|o

olo/o ®lolo|lololololololo

B. |AKTYWA OBROTOWE

-
H
o
~N
=

Zapasy

. | Materiaty

. |Pétprodukty i produkty w toku

. | Produkty gotowe

. | Towary

VA WIN R

. |Zaliczki na dostawy

II. |Naleznosci krétk

=

Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

-do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

olololo/o@ooloolole
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2. |Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowai 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
-do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 38 52
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9 26
- do 12 miesiecy 9 26
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 17 16

oraz innych $wiadczen tytutéw publicznoprawnych
c)inne 12 10
d) dochodzone na drodze sagdowej 0 0
11l. [Inwestycje kréotkoterminowe 13 678 8 865
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 13678 8865
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 9070 7 085
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 9070 7085
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4608 1780
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 98 529
- inne srodki pieniezne 4435 1178
- inne aktywa pieniezne 75 73
2. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 360 95
C. |Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0
D. | Udziaty (akcje) wtasne [1] [1]
AKTYWA RAZEM 976 550 890 702

PASYWA Stan na 31.12.2019r. | Stan na 31.12.2018r
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 696 400 631 088
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 15563 15563
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 710533 517 556
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciq 0 0
nominalnq udziatéw (akcji)

11l |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0 0
IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0 0
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0 0
- na udziaty (akcje) wtasne 0 0
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -95 008 -10 401
VI. |Zysk (strata) netto 65312 108 371
VII. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0
B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 280 150 259 614
I. |Rezerwy na zobowigzania 7 7
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
- dtugoterminowa 0 0
- krotkoterminowa 0 0
3. |Pozostate rezerwy 7 7
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 7 7
Il. |Zobowiazania dtugoterminowe 168 398 183 989
1. | Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. |Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowa 0 0
3. |Wobec pozostatych jednostek 168 398 183 989
a) kredyty i pozyczki 11210 12231
- pozyczki papieréw wartosciowych 11210 11482
- kredyty bankowe 0 749
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 157 188 136 854
c) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) zobowigzania wekslowe 0 34904
e) inne 0 0
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IIl. |Zobowigzania krétkoterminowe 111 610 75 365

1. | Wobec jednostek powigzanych 13 0

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13 0

- do 12 miesiecy 13 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0

b) inne 0 0

2. | Zobowiqzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiad. 0 0

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0

- do 12 miesiecy 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0

b) inne 0 0

3. |Wobec pozostatych jednostek 111597 75 365

a) kredyty i pozyczki 9756 67 859

- pozyczki 0 0

- kredyty bankowe 9756 67 859

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 53 647 7213

c) inne zobowigzania finansowe 0 0

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 133 191

- do 12 miesiecy 133 191

- powyzej 12 miesiecy 0 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0

f) zobowigzania wekslowe 47 950 0

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych swiadczeri i 69 o
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 21 22

i) inne 21 38

4. |Fundusze specjalne 0 0

IV. |Rozliczenia migedzyokresowe 136 253

1. |Ujemna wartosc firmy 0 0

2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 136 253

- dtugoterminowe 0 0

- krétkoterminowe 136 253

PASYWA RAZEM 976 550 890 702
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Lp.

VII.
VIl

gr_x.\.—

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant poréwnawczy)

Wyszczeg6lnienie

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powiqzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie -

wartnéé uiemna)

. |Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

. |Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy

. |\Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:

- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:

- od jednostek powiqzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Inne

Udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej
2Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

2Zysk (strata) netto (I-J-K)
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Za okres:

01.01.2019r. -
31.12.2019r.
249
0
249

5158
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-5 800
1453
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500

o o

953
17 556
17016
386

[}

540
87215
65312

65312

01.01.2018r. -
31.12.2018r.

321
0
321

0

0
0
1217
39

5
820
19

0
309
3

0

22

0
-896

11546

925
10621
-12183
1940
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484
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973

17 437
16 558
564

0

0

0

879

136 051
108 371
0

0
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Lp. Wyszczegoélnienie

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk / Strata netto
Il Korekty razem

1. |Amortyzacja

2. |Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. |Zmiana stanu rezerw

6. |Zmiana stanu zapasow

7. |Zmiana stanu naleznosci

8. |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. |Inne korekty *

Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziat Sci operacyjnej (1+11)
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wplywy
1. |Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. |Zaktywdw finansowych, w tym:
a) \w jednostkach powiqzanych
b) |\w pozostatych jednostkach:
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
4. |Inne wptywy inwestycyjne
Il Wydatki
1. |Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. |Naaktywa finansowe, w tym:
a) \w jednostkach powigzanych
b) |\w pozostatych jednostkach:
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. |Inne wydatki inwestycyjne
Il. | Przeptywy pienigzne netto z dzi Sci inwestycyjnej (1-11)
C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat

do kapitatu
2. |Kredyty i pozyczki
3. |Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazar finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci fi wej (I-11)

>

1.

=

OO (NI U1 AW IN =

D. |Przeptywy pienigzne netto razem (A+/-B+/-C)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu
G. |Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres:

01.01.2019r. -
31.12.2019r.

65312
-65 958
0

34

16 643
-87 215

-382
4997
-646

1133

1075
58

31
27

27

1668

0

0

1668
31
1637

1640
0
-535

116 380
0

980
115 400
0
112371
0

0

0
59726
46 444

6201

4009

2828
2828

1780
4608

01.01.2018r. -
30.09.2018r.

108 371
-112 741
39

91
11819
-135353
-67

0

-3

184

68
10481
-4370

24712
320

24392
19538
4854
3772
1082

43659
0

0

43 659
41 396
2263
0

2263

0

-18 947

215 140
0

2 000
3239
209 901
196 518
0

0

0

19 426

164 961
0
11112
1019
18 622

-4 695
-4 695

6 475
1780

* W pozycji "Inne korekty" znajduje sie amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatéw Private Equity Managers S.A. w latach 2014-2015.
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Za okres

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2019 . -

31.12.2019r.
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 683 901
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
- korekty btedow -52813
l.a |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 631 088
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 15563
1.1/ Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0
a) | zwiekszenie 0
b)|zmniejszenie 0
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15563
2. | Kapitat (fundusz) 'y na k okresu 517 556
2.1/ Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 192 977
a)| zwiekszenie (z tytutu) 192 977
- z podziatu zysku (ustawowo)** 137 075
- przeniesienie z zysku/straty z lat ubiegtych do kapitatu zapasowego* 55 902
b)|zmniejszenie 0
2.2 |Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 710 533
Kapitat (fundusz) z ji wyceny na k okresu - zmiany przyjetych zasad 0

" | (polityki) rachunkowosci
3.1|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0
a) | zwiekszenie 0
b)| zmniejszenie (z tytutu) 0
3.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu [
4. | Pozostate kapitafy (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 0
4.1|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0
a) | zwiekszenie 0
b)|zmniejszenie 0
4.2 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu [
5. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 18 554
5.1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 18 554
- korekty btedow -28 955
5.2|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -10 401
a) | zwiekszenie 108 372
b)|zmniejszenie 192977
5.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu -95 006
5.4/Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci [o]
- korekty btedow 0
5.5|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0
a) | zwiekszenie 0
b)|zmniejszenie 0
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
5.7 | Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec okresu -95 006
6. | Wynik netto 65312
a)|Zysk netto 65 312
b)|Strata netto 0
c)| Odpisy z zysku 0
Il. |Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 696 400
. Kapitat (fundusz) wtasny, po prop: g 2zysku (pokrycia 696 400
straty)

01.01.2018r. -
31.12.2018 r.

584 160
0
-61963
522 197
15563
0

0

0
15563
406 346
111210
111210
111210
0

0

517 556

o

Colojo ®®loo o

71302
71302
28955
42347
58 461
111 209
-10401

O olololo oo

-10401
108 371
108 371
0
0

631 089

631 089

*W 2019 roku zostata podjeta uchwata zmieniajaca uchwate o podziale zysku spétki za 2017 rok.W wyniku tej uchwaty nastapito
zwiekszenie kapitatu zapasowego o 55.902 PLN wynikajace z przeniesienia pierwotnie niepodzielonej czesci zysku z roku 2017 na kapitat

zapasowy.

**W 2019 roku dokonano korekty wyceny metodg praw wtasnosci udziatu posiadanego przez Spétke w MCI Capital S.A. na dzier 31
grudnia 2018 roku, przez co wynik zatwierdzony za 2018 rok rézni si¢ od wyniku zaprezentowanego w rachunku zyskdéw i strat za rok 2018
(dane przeksztatcone). Szczegdty dotyczgce korekty zostaty opisane w Nocie 51.
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.

00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

AKTYWA TRWALE - Rzeczowe aktywa trwate

Nota nr 1: Zmiana stanu srodkéw trwatych

Grunty (w tym prawo

Wyszczegélnienie uzytkowania

B.Z.31.12.2019
Zmniejszenia w tym:
sprzedaz
B.Z.31.12.2019

B.Z.31.12.2019
2Zwiekszenia w tym:
- amortyzacja
Zmniejszenia w tym:
- sprzedaz
B.Z.31.12.2019

B.Z.31.12.2019
B.Z.31.12.2019

B.Z.31.12.2019
B.Z.31.12.2019

wieczystego gruntu)

Wartos¢ brutto

0
0
0
0
Umorzenie
0
0
0
0
0
0
Odpisy aktualizujace
0
0
Wartos¢ netto
0
0

Zmiana Srodkoéw trwalych w poprzednim roku obrotowym

Grunty (w tym prawo

Wyszczegélnienie uzytkowania

B.Z.31.12.2017
Zmniejszenia w tym:
- sprzedaz
B.Z.31.12.2018

B.Z.31.12.2017
Zwiekszenia w tym:
- amortyzacja
Zmniejszenia w tym:
- sprzedaz
B.Z.31.12.2018

B.Z.31.12.2017
B.Z.31.12.2018

B.Z.31.12.2017
B.Z.31.12.2018

Nota nr 2: Wartos¢ i

wieczystego gruntu)

Wartos¢ brutto

[}
0
0
[}
Umorzenie
0
0
0
0
0
0
Odpisy aktualizujace
0
0
Wartos¢ netto
0
0

ia gruntow

Spétka nie posiada gruntéw w wieczystym uzytkowaniu.

Nota nr 3: Wartos¢

Budynki, lokale,
prawa lokali i obiekty
inzynierii ladowej i

wodnej

colocoloolo| |ooolo

o

Budynki, lokale,
prawa lokali i obiekty
inzynierii ladowej i

wodnej

tym z tytutu umow leasingu

lub nie przez ji

Spétka posiadata jeden samochéd uzytkowany w oparciu o leasing operacyjny.

Nota nr 4: Wartos¢ netto amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw leasingu, najmu, dzierzawy i innych uméw

Spétka nie posiada amortyzowanych srodkéw trwatych w leasingu ani na podstawie innych umow.

Nota nr 5: Naktady na niefinansowe aktywa trwate

olololoclo| |ooele

o

olo

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Urzadzenia
techniczne
imaszyny

olo

Srodki
transportu

Srodki
transportu

olocoloolo| |oeoolo

o

465
465
465

333

W spotce zaréwno w 2019 roku jak i 2018 roku nie wystapity nakfady na niefinansowe aktywa trwate i nie planuje sig ich réwniez w roku nastepnym.

Nota nr 6: Srodki trwafe w budowie

Nie wystepuja.

Strona 1

Inne srodki trwate

127

127

127

olo

127

Inne srodki trwate

127
o
0
127
127
o
0
0

0
127

olo

Razem

Razem

Srodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow, w

182

182

182

olo

182

647
465’
465
182

515
39

372

372
182

132
0
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

AKTYWA TRWALE - Inwestycje diugoterminowe

Nota nr 7: Zmiany w stanie inwestycji dfugoterminowych

Udziaty w
. Inne N :
Wyszczegélnienia Nieruchomosci jednostkach dtugoterminowe Razem mw?styc]e
metoda ) dtugoterminowe
o aktywa
praw whasnosci
Wartos¢ brutto/cena nabycia
B.Z.31.12.2018 1950 695 015 15202 712167
i ia w tym: 0 45 0 a5
- zakup 0 45 0 45
- pr 0 0! 0! 0!
w tym: 1950 0 0 1950
- sprzedaz 1950 0 0 1950
- pr i 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0
B.2.31.12.2019 0 695 060 15202 710262
Odpisy
B.Z.31.12.2018 -875 174 258 -3 861 169 522
i ia w tym: 875 87215 0 88090
Udziat w zmianach w wiasnych 0 30606 [ 30606
Udziat w zysku netto spotki 0 56 609 0 56 609
aktualizacja wartosci 0 0 0 0
sprzedaz 875 0 0 875
ia w tym: 0 4997 403 5400
aktualizacja wartosci 0 0 403 403
‘wptyw wyptaty dywidendy od PEM 0 0 0 0
Amortyzacja wartosci firmy 0 4997 0 4997
B.2.31.12.2019 0 256 476 -4 264 252212
Wartos¢ netto
B.Z.31.12.2018 1075 869 274 11341 881690
B.2.31.12.2019 0 951536 10938 962474
PP vdziat w pozostalych . Wartos¢ . wartos¢
. Nozwa Wartos¢ bilansowa wplyw wyptaty zmianach w Udziat w zysku netto 2akopionyeh/ AmOTtzags | ina
na 31.12.2018 dywidend w 2018 | kapitatach wtasnych spotki w 2019 .| wartosci firmy
X sprzedanych akgji 31.12.2019
spotki w 2019
2 |Private Equity Managers SA| 51585 0 123 -22148 0 -4997 24563
3 |MCI Capital SA 817 684 0 30483 78785 0 0 926 952
5 OLHIX 5 0 0 -28 45 0 22
| RAZEM 869274 0 30 606 56 609 45 -4997 951 536
Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzong korektg opisang w nocie nr. 51
Dane po korekcie btedu w spétce MCI Capital S.A
o b Ueiat v pozostalych N Wartos¢ . wartos¢
. Nozwa Wartos¢ bilansowa wplyw wyptaty zmianach w Udziat w zysku netto sakupionych/ Amortyzaa | o Jakei na
na 31.12.2017 dywidend w 2018 | kapitatach wtasnych spotki w 2018 .| wartosci firmy
e sprzedanych akeji 31.12.2018
spétki w 2018
1 DiRoberto Sp.z0.0. 34/ 0 -34 0 0 0 0
2 Private Equity Managers SA 62646 -3772 312 2641 242 -10484 51585
3 |MCI Capital SA 642919 0 -4392 138014 41143 0 817 684
4 | Genomed 1 0 -1 0 0 0 0
5 OLHIX 0 0 0 -6 11 0 5
| RAZEM 705 600 -3772 -4115 140649 41396 -10 484/ 869 274
Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzona korektg opisana w nocie nr. 51
Dane zgodnie z SF za 2018 rok
Udziat w pozostatych » »
Wartosé¢ bilansowa wplyw wyptaty zmianach w Udziat w zysku netto Wa.rmsc Amortyzacja . w?rtusc ”
Le- Nazwa na 31.12.2017 dywidend w 2018 | kapitatach wtasnych spotki w 2018 zakupionych/ .| wartosci firmy udzialéw/akejina
e sprzedanych akeji 31.12.2018
spotki w 2018
1 |DiRoberto Sp.zo0.0. 34 0 -34 0 0 0 0
2 Private Equity Managers SA 62646 -3772 312 2641 242 -10484 51585
3 |MCI Capital SA 667534 0 -301 162 120 41143 0 870 496
4 | Genomed 1 0 -1 0 0 0 0
5 |OLHIX [ 0 0 -6 11 0 S
| RAZEM 730214 -3772 -24 164755 41396 -10 484/ 922 086

Aktualizacja wyceny inwestycji w nieruchomosci miata miejsce w zwiazku z podpisang w dniu 17 kwietnia 2019 r. przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci. Skutki wyceny zostaty ujete w wartosci
nieruchomosci na dzieri 31 grudnia 2018 r. Nieruchomos¢ zostata sprzedana 31.05.2019 .
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

Nota nr 8. Udzialy i akcje w spétkach zaleznych

Udzialy i akcje w spotkach zaleznych wg stanu na 31.12.2019

Lp. Nazwa Siedziba
1 | v canitar sa ul. Plac Europejski 1;
apita 00-844 Warszawa

2 Ot IXSpz 00, ul. Plac Europejski 1;

00-844 Warszawa
RAZEM
Udziaty i akcje w spétkach zaleznych wg stanu na 31.12.2018
Dane po korekcie btedu w spétce MCI Capital S.A
Lp. Nazwa Siedziba
1Ml Capital sA ul. Plac Europejski 1;
00-844 Warszawa

ul. Plac Europejski 1;
00-844 Warszawa

2 OLHIXSp.zo.0.

RAZEM

Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzona korekta opisana w nocie nr. 51

Dane opublikowane zgodnie z SF za 2018 rok

% ogélnej liczby
gloséw w organie
stanowigcym

70,95

100,00

% ogélnej liczby
gloséw w organie
stanowigcym

71,00

100,00

% ogélnej liczby

Kapitat wtasny

Strata netto na rok
jednostki na koniec

roku obrotowego obrotowy
1271174 113388
16 -28

Kapitat wtasny
jednostki na koniec
roku obrotowego

Zysk/strata netto na
rok obrotowy

1187911 137544

Kapitat wlasny

Lp. Nazwa

1 MCI Capital SA

2 |OLHIXSp.zo.0.

Siedziba gloséw w organie
stanowigcym

ul. Plac Europejski 1;

00-844 Warszawa 700

ul. Plac Europejski 1;

jednostki na koniec
roku obrotowego

126499

2Zysk/strata netto na
rok obrotowy

5 174531

00-844 Warszawa

100,00

W dniu 28 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital S.A. powzieto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego
MCI Capital S.A. z kwoty 52.953.560,00 2}, do kwoty 49.953.560,00 z} poprzez umorzenie facznie 3.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych przez Krajowy Rejestr Papieréw Warto$ciowych S.A. kodem ISIN PLMCIMG00012. Rejestracja
obnizenia kapitatu zakladowego w KRS zostata dokonana w dniu 21 lutego 2020 roku.

Nota nr 9: Udzialy i akcje w spétkach stowarzyszonych

Udziaty i akcje w spétkach stowarzyszonych wg stanu na 31.12.2019

Lp. Nazwa

1 |Private Equity Managers SA

RAZEM

% ogélnej liczby
Siedziba gloséw w organie
stanowigcym

ul. Plac Europejski 1;

37,86
00-844 Warszawa !

Udziaty i akcje w spétkach stowarzyszonych wg stanu na 31.12.2018

Lp. Nazwa

1| Private Equity Managers SA

RAZEM

% ogélnej liczby
Siedziba gloséw w organie
stanowigcym

ul. Plac Europejski 1;

00-844 Warszawa 87286

Strona 3

Kapitat wtasny
jednostki na koniec
roku obrotowego

62727

Kapitat wtasny
jednostki na koniec
roku obrotowego

122115

Strata netto na rok
obrotowy

-59 720

Zysk/strata netto na
rok obrotowy

7158
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

Nota nr 10: Di i aktywa fil w ji

Stan na Stan na Stan na 31.12.2018
Aktywa finansowe
31.12.2019 31.12.2018 Dane przeksztalcone
Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda pra:
v ubakdew) podporzadkowanych wyceniany! 3 praw 951536 922086 869 274
wiasnosci
RAZEM 951536 922 086 869274
Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z korekta opisana w nocie nr. 51
Nota nr 11: Wycena wedfug wartosci rynkowej akcji MCI Capital S.A.
Akcje MCI Capital S.A. Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ akcji w cenie nabycia 146 180 146 180
llo$¢ akcji w posiadaniu MCI Management (w szt ) 36422450 36422 450
Warto$¢ godziwa 1 akcji (w z) 9,30 9,32
Wartosc akcji po przeszacowaniu 338729 339457
Nota nr 12: Wycena akcji MCI Capital S.A. wedfug metody praw wiasnosci
Akcje MCI Capital S.A. Stan na Stan na Stan na 31.12.2018
31.12.2019 31.12.2018 Dane przeksztalcone
Wartosc¢ akcji w cenie nabycia 146 180 146 180 146 180
llos¢ akcji w posiadaniu MCI Management (w szt ) 36422450 36422450 36422450
Wartosc¢ 1 akji (w zt) wyznaczona MPW 25,45 23,90 2245
Wartos¢ akcji wyznaczona MPW 926951 870497 817684
Dane za rok 2018 zostaty one w zwigzku z wpr korekta opisang w nocie nr. 51
whasnosci.
Jest to utrzymuj sie wysokim ceny akcji do wartosci ksiegowej, pomimo silnego i stabilnego standingu finansowego
MCI Capital S.A. — akcje spotki sg ie wyceniane z do wartosci ksiegowej (wartos¢ dyskonta zmienia sie w czasie, przy czym w

ostatnim okresie wzrosta do ok. 70%.). MCI Capital S.A. inwestuje w gtéwnej mierze w certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez MCI

Capital TFI S.A. - przede im w fundusz MCI.Pri esFlZz i i MCI.Eur

1.0. oraz MCl.Tecl
1.0, reprezentujacych strategie buyout/venture capital (przy IRR na poziomie 29,4% na inwestycjach typu buyout). Zdaniem Zarzadu MCI

Management Sp. z 0.0. akcje MCI Capital S.A. sg niedoszacowane przez rynek. Wysokie dyskonto ceny rynkowej w stosunku do aktywéw netto MCI
Capital S.A. nie jest zrozumiate, poniewaz ostatnie transakcje wyjécia z aktyw6w (spétek portfelowych funduszy) pokazuja, ze inwestycje te
sprzedawane sa w poblizu lub powyzej wyceny rynkowej, a jednoczeénie w przypadku mniej trafionych inwestycji, inwestycje takie sa systematycznie
przeszacowywane w dét. Pozytywny bardzo dobry diugoterminowy track record spétek portfelowych funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI Capital
S.A. wplywa poérednio na systematyczny wzrost wartoéci aktywéw netto MCI Capital S.A., co przekiada sie na wartoé¢ dla akcjonariuszy MCI Capital
S.A. Jednoczesnie MCI Capital S.A. nie wyptaca dywidendy akcjonariuszom (alternatywna w stosunku do wyptaty dywidendy jest skup akcji spétki), co
moze by¢ jedna z przyczyn utrzymujacego sie dyskonta. Kurs akcji MCI Capital S.A. charakteryzuje sig natomiast duza wrazliwoscia na koniunkture
gietdowa, co jest pochodna ponadprzeci ryzyka, ale i jatu wzrostu wynil 2 profilu dzi &ci spotek portfelowych funduszy
inwestycyjnych/inwestycji private equity.

Nota nr 13: Wycena wedfug wartosci rynkowej akgji Private Equity Managers S.A.

Akcje Private Equity Managers S.A. Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
Wartosc akcji w cenie nabycia 79156 79 156
llo$¢ akeji w posiadaniu MCI Management (w szt ) 1269750 1269750
Wartos¢ godziwa 1 akcji (w zt) 9,80 24,20
Wartos¢ akcji po przeszacowaniu 12444 30728
Nota nr 14: Wycena akgji Private Equity Managers S.A. wedfug metody praw wiasnosci
Akcje Private Equity Managers S.A. Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ akcji w cenie nabycia 79156 79 156
llo$¢ akcji w posiadaniu MCI Management (w szt ) 1269 750 1269750
Wartosc 1 akji (w zt) wyznaczona MPW 19,34 40,63
Wartos¢ akcji wyznaczona MPW 24563 51585
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

AKTYWA OBROTOWE - Naleznosci krétkoterminowe

Nota nr 15: Naleznosci krétkoterminowe

Wyszczegélnienia

1. 0d jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

a) 2 tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne

3. Naleznosci od pozostalych jednostek, w tym:

a) z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie spfaty:

- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cef, ubezpieczeri

i zdr nvch oraz innych $wi
c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej

RAZEM

Nota nr 16: Zmiany w stanie odpisow

Stan na 31.12.;

2019

wartoéébrutto | odpisy aktualizujace |  wartos¢ netto

42 42

42 42

0 0

42 22

0 0

[ [

0 0

0 0

0 0

0 0

67 29

38 29

38 29

0 0

17 0

12 0

0 0

109! 71

S b (wg tytutow $ci)

Wyszczegélnienia

B.Z.31.12.2018

Zwigkszenia w tym:

-2 dziatalnosci operacyjnej

-7 dziatalnosci finansowej

- przemieszczenia

Zmniejszenia:
Rozwigzanie w tym:

- z dziatalnosci operacyjnej

-7 dziatalnosci finansowej
Wykorzystanie
Przemieszczenia

B.Z.31.12.2019

Odpisy aktualizujace

naleznosci od
jednostek
powigzanych

naleznosci z tytutu
dostaw i ustug od

pozostatych
jednostek

29

[

0

0

0

0

0

0

0

0

0

29
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Stan na 31.12.2018

wartos¢ brutto

odpisy
aktualizujace

42

71

wartos¢ netto
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AKTYWA OBROTOWE - Inwestycje krétkoterminowe

Nota nr 17: Kr6i aktywa fil (oprécz srodkéw pieniez iinnych
PR PN Inne papiery N N .| Inne krétkoterm.
Wyszczegdlnienie Udzialy i akcje ap Udzielone pozyczki ) Razem
wartosciowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych
Wartos¢ brutto
B.2.31.12.2018 30 0 0 0 30,
Zwigkszenia : 0 0| 0! 0 0
Zmniejszenia : o 0 0 0 0
B.2.31.12.2019 30 0 0 0 30
Odpisy aktualizujace
B.2.31.12.2018 -30 0 0 0 -30
Zwigkszenia : 0 0! 0! 0 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 o
B.2.31.12.2019 -30 0 0 0 -30
Wartos¢ netto
B.2.31.12.2018 o 0 0 0 o
B.2.31.12.2019 0 0 0 0 o
- pozostatych jednostkach l
Wartosé brutto |
.2.31.12.2018 0 0 7085 0 7085
Zwigkszenia : 0 0 1985 0 1985
- udzielenie pozyczki 0 0 1640 0 1640
- naliczenie odsetek 0 0 345 0 345
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
B.Z.31.12.2019 0 0 9070 0 9070
Odpisy aktualizujace
B.Z.31.12.2018 0 0 0 0 0
Zwigkszenia : 0 0 0 0 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
B.2.31.12.2019 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto
B.Z.31.12.2018 0 0 7085 0 7085
B.2.31.12.2019 0 0 9070 0 9070
Dnia 13 czerwca 2016 . Spétka udzielita Panu T i Czechowiczowi ialnej pozyczki pienieznej w kwocie 5 min zt . Odsetki od pozyczki wynosza 5 % w stosunku rocznym.

Pozyczka nie jest zabezpieczona.

W dniu 30 lipca 2018 r. podpisano aneks do umowy pozyczki zwigkszajacy kwote maksymalng pozyczki do 8 161 833,49 zt. oraz zmieniajacy termin zapadalnosci na 31.12.2019.
W dniu 29 lipca 2019 r. podpisano kolejny aneks do umowy pozyczki, na mocy ktérego termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do 31.12.2020.

Nota nr 18: Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine oraz struktura srodkdéw pienigznych dla potrzeb rachunku przeptywdw pienigznych

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne Stan na 31.12.2019 = Stan na 31.12.2018
1. |Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 98 529
Rachunek w Deutsche Bank 14 14
Rachunek w BOS Bank 0 21
Rachunek w Noble Bank 12 13
Rachunek w Raiffeisen 71 480
Rachunek w Alior Bank 1 1
2. |Inne $rodki pienigine: 4435 1178
kaucja Noble Bank 842 842
lokata Alior Bank 3593 336
3. | Inne aktywa pienigine: 75 73
rachunki maklerskie 75 73
4. | Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4608 1780
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Nota nr 19: Kr6: i czynne e ia mig

Rodzaje kré i ych rozliczer mi ych kosztéw:

Wynagrodzenie za zabezpieczenie wierzytelnosci

Wynagrodzenie za ustugi prawne

Wynagrodzenie za prowadzenie ewidencji obligacji
Razem

KAPITALY WLASNE

W trakcie roku 2019 kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Stan na 31.12.2019

Nota nr 20: Struktura wiasnosciowa kapitatu i procent posiadanych udziatéw na 31.12.2019

Lp. Udziatowiec Liczba udziatow

1 |Tomasz Czechowicz
2| Wojciech Czechowicz
3 | MCI Capital SA
Razem

Nota nr 21: Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegdlni

1 Zysknetto

Wartosé¢ udziatow
15540
23
0
15563

Wartosé
65312

Udziat %

99,85%
0,15%
0,00%

100,00%

Stan na 31.12.2018

Zarzad Spoiki proponuje wykazany zysk za rok obrotowy 2019 w wysokosci 65 312 tys zlotych przeznaczyé na pokrycie strat z lat ubieglych.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Nota nr 22: Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Na dzier 31 grudnia 2019 r. w spétce nie wystapity rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Nota nr 23: Pozostate rezerwy w Spotce

Wyszczeg6lnienie

B.Z.31.12.2018, w tym:
- krétkoterminowe
Zwiekszenia
Wykorzystanie
Rozwigzanie
B.Z.31.12.2019, w tym:
- krétkoterminowe

Premie
fundraisingowe

260

7
136

0
253
143
143
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

Nota nr 24: i o od dnia okresie sptaty
Ztytutu emisji Zobowiazania
Wyszczeg6lnienie Kredyty i pozyczki | dtuinych papieréw Razem
; wekslowe
wartosciowych
-od
B.Z.31.12.2018 12231 136 854 34904 183989
powyzej 1 roku do 3 lat 11210 157188 0 168 398
powyzej 3 lat do 5 lat 0 0! 0 )
powyzej 5 lat 0 0 0 0
B.Z.31.12.2019, w tym: 11210 157 188 0 168 398
-Kredyty bankowe 0 0 0 0
Z tytutu emisji .
Wyszczeg6lnienie Kredyty i pozyczki | dtuinych papieréw Zobowigzania Razem
wekslowe
wartosciowych
-od
B.Z.31.12.2017 55499 40 840 0 96339
powyzej 1 roku do 3 lat 12169 136 854 34904 183927
powyzej 3 lat do 5 lat 62 0 0 62
powyzej 5 lat 0 0! 0 )
B.Z.31.12.2018, w tym: 12231 136 854 34904 183989
- kredyty bankowe 749 0| 0| 749,
Nota nr 25: i ia kroi i wobec jed k
Na dzier 31 grudnia 2019 r. w spétce zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych wynosza 13 158,18 zt
Nota nr 26: J i wobec je
Wyszczegélinienie B.Z.31.12.2019 B.Z.31.12.2018
Kredyty i pozyczki 9756 67 859
Z tytutu emisji dtuznych papieréw 53647 7213
Inne i ia fir 0 [
Z tytutu dostaw i ustug: 133 191
- do 12 miesigcy 133 191
- powyzej 12 miesigcy 0 0
Zaliczki na dostawy 0 0
47 950 o
Z tytulu 6w, cet i ieczer 69 a2
Z tytutu wynagrodzeri 21 22
Inne 21 38
Razem 111597 75 365
Zobowiazania przeterminowane
Wyszczegélnienie B.Z.31.12.2019 biezace
do 90 dni 90-180 dni 180-360 dni powyzej 360 dni
Kredyty i pozyczki, w tym: 9756 9756 0 0 0 0
- kredyty bankowe 9756 9756 0 0 0 0]
Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 53647 53647 0 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Z tytutu dostaw i ustug: 133 17 9 6 0 101
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wekslowe 47950 47 950 0 0 0 0
Z tytutu 6w, cet i 69 69 0 0 0 0
Z tytutu wynagrodzeri 21 21 0 0 0 0
Inne 21 21 0 0 0 0]
Razem 111597 111481 9 6 0 101
Zobowiazania przeterminowane
Wyszczeglnienie B.Z.31.12.2018 ia biezace
do 90 dni 90-180 dni 180-360 dni powyzej 360 dni
Kredyty i pozyczki, w tym: 67859 67 859 0 0 0 0
- kredyty bankowe 67859 67 859 0 0 0 0]
Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 7213 7213 0 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0]
Z tytutu dostaw i ustug: 191 90 101 0 0 0
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0 0 0
ia wekslowe 0 0 0 0 0 0]
Z tytutu ow, cet i 42 42 0 0 0 0
Ztytutu wynagrodzer: 22 22 0 0 0 0
Inne 38 38 0 0 0 0]
Razem 75365 75264 101 0 0 0
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Nota nr 27: Zmiana stanu zobowiqzari krétkoterminowych

Wyszczegélnienie

1. [zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych

zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i usfug, zobowiazar  tyt. podatkéw, cet i ubezpieczer oraz

innych zobowiazari
3. |zmiana stanu zobowiazar z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych
4. |zmiana stanu zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek
5. |zmiana stanu zobowigzan wekslowych

Nota nr 28: Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Wyszczeg6lnienie
1. |Krétkoterminowe
Optacone z géry, nie wykonane swiadczenia (koszty przefomu roku)
Rezerwa fundraisingowa i inne
Sporzadzenie sprawozdania finasowego
Badanie sprawozdania finansowego
Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu poreczen
OGOLEM

B.Z.31.12.2019

01.01.2019r. -
31.12.2019r.

36

232

49

46 434

-58
47

103
950

B.Z.31.12.2018

01.01.2018r. -
31.12.2018r.

-55857
184/

4 560
-17 040
-43 561

Nota nr 29: Kwota na majqtku je i ze

P Rodzaj
Wyszczegdlnienie .
zabezpieczenia
Hipoteka kaucyjna do
kwoty 3 325 568,79 zt
ustawiona na
nieruchomosci.
Zastaw rejestrowy na
akcjach MCI Capital
S.A. wiloéci 155 000,
weksel in blanco.
Kredyt sptacony w
dniu 31.05.2019.

Kredyt hipoteczny BOS SA w CHF

Zastaw rejestrowy na
akejach MCI Capital
SA, kaucja srodkéw

pienigznych w Banku

na kwote 300 000,00

ztoraz
petnomocnictwo do
rachunkéw w Banku;
zastaw rejestrowy na
akcjach PEM S.A.
ustanowionym przez
MCI Capital S.A, na
150 000 akcji PEM
(jako zabezpieczenie
kredytu
U0002999971445a
sptaconego w dniu
31.12.2019) oraz na
48000 akcji PEM
(jako zabezpieczenie
kredytu
U0002999971445
sptaconego w dniu
01.07.2019)
posiadanych przez
MCI Capital S.A.

Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym Alior Bank SA

weksel wasny in
blanco;
petnomocnictwo do
dysponowania
aktywami
zgromadzonymi na
rachunku
inwestycyjnym w DM
Kredyt obrotowy Getin Noble Bank S.A. Noble Securities S.A.
(7 045 025 akcji MCI
Capital S.A.) oraz
umowa poreczenia z
p. Tomaszem
Czechowicz. Kredyt
sptacony w catosci
przed terminem w
dniu 07.05.2020.

Zastaw rejestrowy na
4.906.111 akcjach
Obligacje serii B MCI Capital S.A.
posiadanych przez
Spotke.

Zastaw rejestrowy na
4.104.000 akcjach
MCI Capital S.A.
posiadanych przez
Spotke.

Obligacje serii C

RAZEM

iformy tych

Termin sptaty Warto$¢ zadtuzenia

catkowitej

31-05-2019

31-12-2019

07-12-2020

23-06-2020

23-08-2020
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na31.12.2019

9756

24920

19339

54 015

Wartos¢ zadtuzenia

na 31.12.2018

42674

24956

24694

19167

112469

196



MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
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Nota nr 30: Zobowigzania warunkowe
Lastaw rejestrowy na akcjach Ml Capital S.A. udzielony na rzecz Ml 10. W ramach MCI.PrivateVentures HZ z dnia 22 marca 2016 .

W dniu 22 marca 2016 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta umowe zastawu rejestrowego z Alior Bank S.A., w ramach ktérej ustanowita na rzecz Alior Bank S.A. zastaw rejestrowy na

3.653.847 akcjach MCI Capital S.A., bedacych Scia Spotki, w celu ieczen éci banku wynikajacych z udzielonego w dniu 11 wrzeénia 2014 . kredytu odnawialnego

MCLPri ures FIZ z wydzi MCLEur 1.0. Zastaw zostat ustanowiony na okres do czasu splaty catej wierzytelnosci banku. W dniu 14 lutego 2020r.

kredyt ialny zostat iety, w zwigzku z powyzszym zastaw na akcjach MCI Capital S.A. ulegt zniesieniu.

Zastaw rejestrowy na akcjach MCI Capital S.A. udzielony na rzecz fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z dnia 17 maja 2019 r.

W dniu 17 maja 2019 r. Spétka zawarta z Varengold Bank AG umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego oraz umowe blokady na 12.439.131 akdjach spétki MCI Capital S.A., bedacych
Spotki, w celu i wierzytelnosci banku wynikajacych z udzielonego w dniu 17 maja 2019 r. kredytu MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Zastaw

z0stat ustanowiony na okres do czasu spfaty cafej wierzytelnosci banku. Kredyt zostat udzielony na okres 3 lat.

Gwarandje i poreczenia udzielone przez Spétke wobec innych podmiotw - nie wystepuja.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota nr 31: Struktura iter i 6w netto ze Zy pi i

Na strukture rzeczowa przychodéw netto skiadaja sie przychody z ustug najmu, ktére w 2019 r wyniosly 249 tys zt. W roku 2018 byta to kwota 321 tys 2.
Wyzej wymieniona sprzedaz w catosci dotyczyla sprzedazy krajowej. Sprzedaz eksportowa zaréwno w roku 2019 jak i w roku 2018 nie wystapita.

Nota nr 32: Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegélnienie 01.01.2019r. - 01.01.2018r. -
31.12.2019r. 31.12.2018 r.
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 227
- sprzedaz samochodu 0 227
II. | Dotacje [ 0
IIl. |Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
IV. |Inne przychody operacyjne 30 32
- Odszkodowanie 20 29
- rozwiazanie rezerwy niewykorzystanej 0 0
- korekta podatku naliczonego 0 3
- pozostate 10 0
RAZEM 30 259
Nota nr 33: Pozostafe koszty operacyjne
Wyszczegélnienie 01.01.2019r. - 01.01.2018r. -
31.12.2019r. 31.12.2018 r.
I |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Il. |Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 925
lll. | Inne koszty operacyjne 5158 10621
- amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatéw Private Equity
4997 10484
Managers S.A. w latach 2014-2015
- korekta podatku naliczonego 127 137
- pozostate niepodatkowe 34, 0
RAZEM 5158 11 546

Strona 10

197



MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

Nota nr 34: Przychody finansowe

Wyszczegélnienie

Dywidendy i udziaty w zyskach:

a) od jednostek powigzanych

b) od jednostek pozostatych

Odsetki:

w tym od jednostek powigzanych

odsetki od obligacji

odsetki od lokat

odetki bankowe

odsetki od pozyczki

pozostate

w tym:

odsetki naliczone

odsetki otrzymane

2Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych:

w tym od jednostek powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych:

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne:

wynagrodzenie za zabezpiecenie wierzytelnosci
RAZEM

Nota nr 35: Koszty finansowe

Nota nr 36: Udziat w wyniku ji

W 2018 roku Spétka zrealizowata skup akcji MCI Capital S.A. w ramach ogfoszonego w dniu 12 czerwca 2018 roku wezwania do zapisywania sig na sprzedat akcji MCI Capital S.A. W wyniku
wezwania Spéfka nabyta 4.033.598 akeji za taczna ceng 41 143 tysiace ztoty (t]. po cenie jednostkowej 10,20 zt/akcje), co stanowito 7,63% w kapitale spétki MCI Capital S.A. Na nabyciu akeji
Spotka rozpoznata zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 42 756 tysiace zloty, ktéry stanowit réznice pomiedzy wartoscia nabytego udziatu w aktywach netto spétki MCI Capital S.A. oraz

Wyszczeg6lnienie

Odsetki
w tym od jednostek powigzanych
odsetki od kredytow
odsetki od pozyczek
odsetki od weksli
odsetki budzetowe
odsetki od obligacji
w tym:
odsetki zaptacone
odsetki naliczone
Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
w tym w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktyww finansowych
Inne
pozostate koszty finansowe (opfaty i prowizje)
réznice kursowe - netto
RAZEM

Wyszczegélnienie

udziat w wyniku Private Equity Managers SA
udziat w wyniku MCI Capital SA, w tym:
ujemna wartos¢ firmy

udziat w wyniku OLH IX sp.z0.0.

01.01.2019r. -
31.12.2019r.

1453

01.01.2019r. -
31.12.2019r.

17016
386
23888
250
2352
1
11525
o
6125
10891
o

]

0

540
506
34
17556

mMPW

zmiana udziatu Spétki w aktywach netto MCI Capital w zwiazku z umorzeniem 3.000.000 sztuk akcji

MCI Capital S.A.
Razem

ceng nabycia akgji.

Nota nr 37: Udziat w

Wyszczegélnienie

udziat w kapitatach Private Equity Managers SA
udziat w kapitatach MCI Capital SA

* z akcjami pozyczonymi

MPW*

Strona 11

01.01.2018r. -
31.12.2018r.

ololo

1940

01.01.2018 r. -
31.12.2018 r.

16 558

564

3969

4537

4718

6

3328

[

11112

5446

17437

01.01.2019r. -
31.12.2019 r.

-22 148
78785
0

-28

30 606

87215

Stan na dzieft
31.12.2019
37,86%
70,95%

01.01.2018r. -
31.12.2018r.

2641
162120
47 354

-6
0
164 755

Stan na dzieri
31.12.2018
37,86%.
71,00%

01.01.2018 r. -
31.12.2018r.
Dane

przeksztalcone

2641

133416

42756

-6

0

136 051
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Nota nr 38: iczenie réznicy i a k /
- 01.01.2019r. - 01.01.2018r. -
Wyszezegélnienie 31.12.2019 r. 31.12.2018r.
Przychody bilansowe
1. |Sprzedaz produktow i ustug 249 321
2. |Pozostate przychody operacyjne 1075 320
3. | Przychody finansowe 83 035 167 009
4. |Pozostate przychody 31
Razem 84390 167 682
ychody
1. | przychody odsetek od pozyczek z lat ubieglych [ 89| 599
Razem 89 599
ychody 2 podstawy opodatkowani
1. |pozostate przychody operacyjne 0 0
2. |odsetki od obligacji naliczone 0 0
3. | przychody z aktualizacji wartosci akcji PEM i MCI 81385 164 761
4. |przychody z izacji wartosci nier i Poznan 0 0
5. |odsetki od kredytéw naliczone 199 291
6. |réznice kursowe 0 0
7. |odsetki od pozyczki naliczone 345 243
8. przychody finansowe niepodatkowe 0 0
9. |wycena kredytu 17 17
10. |wynagrodzenie z tytutu i wierzytelnosci 360 89
Razem 82 306 165 401
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 2173 2880
Koszty bilansowe
1. |Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 883 1216
2. Koszty i Sci jnej 1237 1155
3. |Koszty 39951 17751
4. |amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udzialéw Private Equity Managers S.A. w latach 4997 11904,
Razem 47 068 32026
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw
1. |amortyzacja 0 32
2. |amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatéw Private Equity Managers S.A. w latach 4997 11904
3. |rezerwy na 2019 rok 0 75
4. |ustugi obce 23 28
5. |pozostate koszty 35 11
6. | pozostate koszty fi 1 24,
7. | koszty odsetek od kredytu naliczone 2122 0
8. |koszty odsetek od weksli naliczone 0 908
9. |odsetki od obligacji naliczone 8768 700
10. |odsetki od pozyczek naliczone 0 4011
11. |koszty z izacji wartosci akcji PEM i MCI 22176 0
12.  wynagrodzenie z tytutu zabezpieczer wierzytelnosci 237, 166!
Razem 38359 17859
Inne korekty kosztow
1. |koszty odsetek od pozyczek i weksli z lat ubieglych 0 83865
2. \wykorzystame rezerwy 77 75
Razem 77 8940
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 8785 23107
Podstawa I i od oséb -6 612 -20227
Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych 19% 19%
Podatek y igzani 0 0
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 0 0
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE

Nota nr 39: Inf cje o chi icelu ych przez j ke umow nie i w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu
na sytuacje maji i i wynik fir y i

Nie wystepuja.

INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Nota nr 40: Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze i powic i (wraz z ich kwoti
transakcji) wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku ze stronami pow:qzunyml oraz innymi informacjami i transakcji nie i dla
zrozumienia ich wpfywu na sytuacje maj it 'q i wynik fir i

Nie wystapity zaréwno w 2019 jak i w 2018 roku.

INFORMACIJE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, WYNAGRODZENIU

Nota nr 41: Inf je o ie w roku ym zatr ieniu, z i na grupy

Spétka na dzier: bilansowy zatrudnia jednego pracownika na podstawie umowy o prace na 0,1 etatu.

Nota nr 42: je o wynag i tqcznie z g iem z zysku, lub 2 osobom w sktad organd
i istrujgcych spétek ych (dla kazdej gmpy osnbno) za rok y oraz i i i ikaj z emerytur i Swic i o
podobnym charakterze dla bylych 6w tych 6w lub i w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej

kategorii organu.

Wyszczegblnienie Organy zarzadzajace Razem

01.01.2019 r. - 31.12.2019r.

1 |wynagrodzenia 49 49
2 | wynagrodzenia z zysku 0 0
Razem 49 49

01.01.2018 r. - 31.12.2018 .
1 wynagrodzenia 266 266
2 | wynagrodzenia z zysku 0! 0
Razem 266 266

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Nota nr 43: je o wynag iu biegtego i lub i Ip i do badania sp d

P 01.01.2019r. - 01.01.2018 r. -
Wyszczegdlnienie
31.12.2019r. 31.12.2018 r.
1 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 77 75
2 |Inne ustugi poswiadczajace 0 0
3 | Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
4 Pozostate ustugi 0 0
Razem 77 75
Kwoty wynagrodzen w wartosci netto
INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH
Nota nr 44: qce lat ubie ujete w spi i roku 2]
Nie wystapity.

Nota nr 45: je o it i Jjakie ity po dniu bil ym, a i w spi it oraz o ich wplywie na sytuacje
ji i oraz wynik je i

Szacowany wplyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowa Spotki.

Poczatek 2020 1. praynidst rozprzestrzenanie sig koronawirusa COVID-19 na calym $wiecie. Sytuacja ta odbila sig negatywnie na gospodarke $wiatowa (zauwazalne znaczne oslabenie kursu
waluty polskiej, fluktuacia cen towaréw oraz spadek wartosci akcji). Gospodarka globalna zostata poddana bezprec - ite granice, niemalze zupetny
brak ruchu lotniczego, zamknigte powierzchnie handlowe, ograniczenia w poruszaniu si¢ i wiele innych. Okres od poczatku roku do korica maja 2020 r. byt tez okresem niespotykanej
historycznie zmiennosci na rynkach walutowych. Polski zloty osfabit sig o $rednio 2,8% w stosunku do koszyka walut: 4,5% w stosunku do EUR, 5,4% w stosunku do USD i umocnit sig 0 1,5%
w stosunku do GBP.

MCI Management Sp. 2 0.0. jest spdlka holdingowa na ktorej wynik skiada sig przede wsaystkim wycena posiadanych przez spoike akeji MCI Capital S.A. i Private Equity Managers S.A. i w
2wigzku z tym wplyw koronawirusa COVID-19 na te spotki, bedzie miat réwniez wplyw na Ml sp.zo.o.

Na moment ia niniej ia fi Spofki, trudno jest jednak oszacowa ostateczny wplyw epidemii koronawirusa na dziatalnosé zaréwno spétek
sie w portfelach funduszy zarzadzanych przez Grupe Private Equity Managers S.A., ktérych certyfikaty inwestycyine s3 w posiadaniu MCI Capital S.A., jak réwniez na sytuacje finansowa MCI
Management Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt, iz sytuacja zwiazana z pandemia rozwija sig bardzo dynamicznie, prognozy jej wptywu na sytuacje Spétki sa obarczone znaczaca niepewnoscia.

Nalezy jednak miec na uwadze, ze itnieje ryzyko spadiu wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy bedacych w posiadaniu MCI Capital SA., a takie ryzyko spadku przychodéw z tytutu

ynag za i generowanego przez Grupe Private Equity Managers S.A., przede wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spétek portfelowych. Na chwile
obecna wida¢ spowolnienie w szczegdlnosci w branzy turystycznej (co ma negatywne przefozenie na wyceny spotek takich jak Tatilbudur i Travelata), jak rowniez nalezy spodziewa sie
utrudnieri w zakresie gospodarki magazynowej oraz logistyki w spétkach z branzy e-commerce. Pomimo tego, COVID-19 oraz sposéb, w jaki spofeczeristwa reaguja na zwigzane z nim

grozenia, moge by¢ katalizatorem inowych zmian. Spétka zakfada, ze w perspektywie diugoterminowej doprowadzi to do zdynamizowania sie proceséw transformacji cyfrowej, a
takze bedzie miato zenie na zmiany w zwyczajach P A Zdaniem Spotki przede wszystkim zwigkszy sie gotowosé do automatyzacji wykonywanych czynnoscn,
zmniejszy sie zaleznoé¢ od czynnika ludzkiego, zdecydowanie wlekszy bedzie udziat sprzedazy kanatami internetowymi, zmieni sie sposéb wykonywania pracy, itp. W

doprowadzi to do zwi ia popytu na p y/ustugi oferowane online, co z kolei moze pozytywnie wplyna¢ na wyceny wybranych spétek znajdujacych sie w portfelach funduszy

Tym niemniej, w perspektywie kolejnych 3-6 kwartalw spodziewamy sig utrzymania perturbacjina rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia prayczynia sig do zmiejszenia
aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i IPO, j énie wplywa na i tr ji i dysrupcji cyfrowej oraz osiagniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i
ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie moze prowadzié to do zmniejszenia sie 6w nowego fi ia oraz mozli zenia proceséw wyjéc z inwestycji przez fundusze,

jednakie Spétka spodziewa sie braku istotnego wptywu koronawirusa na realizowanie przez fundusze nowych inwestycji | proces zarzadzania portfelem. Spétka spodziewa sie stagnacji na
rynku diugu, co mozna oznacza dla niej brak mozliwosci pozyskiwania kapitatu poprzez emisje obligacji w perspektywie kolejnego roku lub diuzej.
Poza spétkami z sektora turystycznego, o czym mowa powyzej, spotki funduszy, w ktdre inwestuje MCI Capital S.A., s3 w dobrej pozycji, aby uchwycié | wykorzystac zmiany w otoczeniu

p ym. Widaé to na spétek takich jak Frisco czy Morele/Pigu, ktére w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki. Z tego wzgledu w perspektywie diugoterminowej
1przekraczatace| 1 rok) Spotka i sig pozy lub wptywu skutkéw pandemii na inwestycje funduszy i wycene posiadanych przez MCl Capital S.A. certyfikatow
atym samym lub wplywu na wycene posiadanych akeji MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.
Zarzad Spoii bedzie na biezqco monitorowac potendjalny ilosciowy i akosciowy wplyw epideii na sytuace finansowa i prayszle wynikifinansowe Spoli,a takie na biezqco bedzie
podejmowac wszelkie mozliwe dziafania mityguiace w celu gatywnego wplywu na dzi ¢ Spotki. Jednakze wp stanu 2 i nie stworzyto
jak dotad 3 grozenia dla ciagtosci dzi &ci Spotki. Zarzad Spotki nie stwierdzit wplywu pandemii koronowirusa na sprawozdanie finansowe i tym samym nie dokonat
pr ia wartosci zadnych ikow aktywow lub igzan Spotki.
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Skup akcji wiasnych przez MCI Capital S.A.

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital S.A., w ramach realizacji programu skupu, nabyta 945 259 szt. akcji wiasnych po cenie 11,00 zt za akcje, tj. za 10,4 min zt. Akcje stanowily 1,89% kapitatu
zaktadowego MCI Capital S.A.

Rejestracja potaczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp.  0.0.

W dniu 21 lutego 2020r., Sad Rejonowy dla m.st. yw e Xl Wydziat y Krajowego Rejestru Sadowego, wpisat do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego wiasciwego dla MCI Capital S.A., informacje o potaczeniu MCI Capital S.A. ze spotka zalezng MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych potaczenie spéfek nastepuje z dniem wpisania ia do rejestru przedsigbiorcow Kraj Rejestru whasciwego dla
spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, MCI Capital S.A. jako spétka przejmujaca z dniem pofaczenia wstapita we wszystkie prawa i obowiazki MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
jako spétki przejmowanej.

Potaczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spéiek Handlowych przez przeniesienie catego majatku MCI Fund Management Sp. z 0.0. na MCI Capital S.A. bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego MCI Capital S.A.

Rejestracja potaczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp. z 0.0. nie miata wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéfki za 2019 r. oraz nie bedzie miata wptywu na
jednostkowe sprawozdania finansowe Spétki za lata kolejne.

sptata kredytu udzi przez Getin Noble Bank S.A.

W dniu 7 maja 2020 r. miata miejsce cafkowita spata kredytu nr DK/KR-F/3515486/14 udzielonego przez Getin Noble Bank S.A. w facznej kwocie 10 min zt. W zwiazku z powyzszym Spétka
splacita juz cafe swoje zadtuzenie z tytutu kredytéw bankowych.

Wybér firmy audytorskiej

Dnia 13 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie dokonania wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do przeprowadzania badania jednostkowego i
i ia fi Spétki i Grupy MCI Management przez firme Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. za 2019 1. 12020 r.

Zawarcie umowy rozliczenia papieréw wartosciowych

Dnia 10 czerwca 2020 roku MCI Management Sp. 2 0.0. zawarfa z Tomaszem Czechowiczem umowe rozliczenia (datio in solutu) papieréw wartosciowych. W ramach tejze umowy Tomasz
Czechowicz przeniést na Spotke 26.389 sztuk akcji PEM S.A. oraz 121.283 sztuk akcji MCI Capital S.A. (wskazane akcje PEM S.A. oraz akcje MCI Capital S.A. stanowity wezeéniej przedmiot
pozyczki papieréw wartosciowych — wierzytelnos¢ Tomasza Czechowicza wagledem Spétki). Jednoczesnie na dzieri zawarcia umowy Spétka posiadata wierzytelnos¢ wzgledem Tomasza

Czechowicza z tytutu udzielonej mu przez Spélke pozyczki pienigznej. Spétka w celu ienia sig z obowigzku zwrotu na rzecz Tomasza Czechowicza wskazanych wyzej akji PEM S.A. oraz
akeji MCI Capital S.A. zobowigzana zostata do zapfaty tacznego wynagrodzenia w kwocie 1,5 min PLN. Strony ity o i i Sci Spotki z wier sci
Tomasza C. icza do kwoty wi Sci Tomasza C: icz (tj. 1,5 min PLN).

Udzielenie pozyczki przez Spétke
Dnia 29 lutego 2020 roku Spétka wyptacita Tomaszowi Czechowiczowi 0,5 min zt pozyczki w ramach realizacji umowy pozyczki z dnia 13 czerwca 2016 . z pézniejszymi aneksami.
Dnia 22 maja 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o wyrazeniu zgody na udzielenie przez Spétke pozyczki Tomaszowi Czechowiczowi w kwocie 5 min zt, na

okres do 31 grudnia 2021 ., oprocentowanej w wysokosci nie nizszej niz 5% w skali roku. W tym samym dniu Spétka zawarta umowe pozyczki z Tomaszem Czechowiczem na tych samych
warunkach. Pozyczka zostata wyptacona przez Spéfke w catosci w dniu 25 maja 2020r.
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INFORMACJE O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nota nr 46: Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieni iajgce poréwny $¢ danych spi ia fis za rok jgcy ze sp
rok obrotowy
Dane liczbowe wynikajace z zatwi ia fi za poprzedni rok obrotowy i wykazane za biezacy rok obrotowy sa poréwnywalne.

INFORMACIJE O POLACZENIACH JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nota nr 47: Inf e k do sp. za okres, w ktérym nastqpito potgczenie

Nie wystepuje.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nota nr 48: je o tre Z ji

Private Equity

MCI CAPITAL S.A. OLH IX sp.z 0.0.
Wyszczegélnienie Managers S.A.
Stan na 31.12.2019

1 | Naleznosci krétkoterminowe 0 0 0
- udziaty i akcje 0 0 0
- aktualizacja udziatéw lub akcji 0 0 0
- naleznosci handlowe [ 0 [
2 Aktywa finansowe 937 630 22 24822
- udziaty i akcje 146 180 56 79156
- aktualizacja udziatéw lub akcji 780771 -34 -54 593
- naleznosci handlowe 0 0 0
- zakupione obligacje 0! 0! )
- udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 10679 0 259
3 |Przychody 0 0 0
4 | Koszty 24 0 0

MCI CAPITAL S.A. OLH IXsp.z 0.0. ::Wa‘e Equ';v

Wyszczegélnienie lanagers S.A.

Stan na 31.12.2018

1 | Naleznosci krétkoterminowe 0 0 0
- udziaty i akcje 0 0 0
- aktualizacja udziatéw lub akcji 0 0 0
- naleznosci handlowe 0 0 0
2 |Aktywa finansowe 828 386 5 52224
- udziaty i akcje 146 180 11 79156
- aktualizacja udziatéw lub akcji 671 504 -6 -27571
- naleznosci handlowe 0 0 0
- zakupione obligacje 0 0 0
- udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 10702 0 639
3 |Przychody 321 0 0
4 |Koszty 13 0 0

Dane za rok 2018 zostaly przeksztatcone w zwiazku z wprowadzona korekta opisana w nocie nr. 51

Wyzej opisane transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie byto transakji, ktore zostaly zawarte na warunkach innych

niz rynkowe.

Nota nr 49: Charakterystyka instrumentéw finansowych

Wyszczegéinienie Charakterystyka (ilos¢) Wartos¢ bilansowa
wyemitowane Obligacje wiasne serii B 24920
wyemitowane Obligacje wiasne serii C 19339
wyemitowane Obligacje wiasne serii D 43058
wyemitowane Obligacje wtasne serii E 64936
Pozostate zobowiazania finansowe:
wyemitowane Obligacje wiasne serii F 26505
wyemitowane Obligacje wiasne serii G 32076
kredyty i pozyczki 9756
zobowigzania wekslowe 47950
Zobowigzania z tytutu pozyczki akcji MCI akcje pozyczone 10945
Zobowigzania z tytutu pozyczki akcji PEM akdje pozyczone 265

Nota nr 50: ifif e y

W 2019 r. Spétka nie pr ifi ia aktywow fi ych.
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
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Nota nr 51: ienie oraz objasnienie réznic danymi iwsp iwp y ych danych fi
i " . . .
BILANS
AKTYWA Stan na 31.12.2019 | Stan na 31.12.2018 * = Stan na 31.12.2018 korekta wartosci
A |AKTYWA TRWALE 962 474 881690 934 503 -52813
| | Wartosci ni i i prawne 0 0 0 0
Il |Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 []
mn znosci i 0 0 0 o
v 962474 881690 934503 -52813
1. 0 1075 1075 o
2. | Wartosci ni i i prawne 0 0 0 o
3. |Df i aktywa fi 962474 880615 933428 -52813
a. wj i h 962474 880615 933 428 -52813
4. Di i rozliczenia 0 0 0 o
B AKTYWA OBROTOWE 14076 9012 9012 o
| |zapasy 0 0 0 0
n 2 i krot 38 52 52 o
a. | naleznosci od pozostatych jednostek 38 52 52 []
Il Inwestycje krétkoterminowe 13678 8865 8865 0
1. [Krétkoterminowe aktywa fi 13678 8865 8 865 []
a. | wjednostkach powiazanych 0 0 0] 0]
b. |w jednostkach 9070 7085 7085 0
c. |érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4608 1780 1780 0!
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 360 95 95 0
AKTYWA RAZEM 976 550 890702 943 515 -52813
|PASYWA Stan na 31.12.2019 | Stan na 31.12.2018 * | Stan na 31.12.2018 | korekta wartosci
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 696 400 631088 683 901 -52813
| |Kapitat (fundusz) 15563 15563 15 563 0
| Il |Kapitat (fundusz) zapasowy 710533 517556 517 556 0
Il |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0! 0 0! 0!
IV |Udziat w i iednostek podpor 0 0 -4 847 4847
V  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
VI |zysk (strata) z lat ubiegtych -95 008 -10 401 18554 -28955
VI |Zysk (strata) netto 65312 108371 137075 -28704
B i ia i rezerwy na 280150 259614 259614 0
| | _|Rezerwy na i 7 7 7 0
I igzania dfugoterminowe 168 398 183989 183 989 0
1. |Wobec jednostek 0 0 0 0
2 Wobec pozostatych jednostek w ktorych jednostka o 0 o o
posiada 2 ie w kapitale
3. |Wobec jednostek 168 398 183989 183989 0
1] iazania krotkoterminowe 111610 75365 75 365 0
1. i ia wobec jednostek 13 0 0 0
2. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek w 0! 0 0! 0!
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. iazania wobec jednostek powiazanych 111597 75365 75 365 0
% i ia mi 136 253 253 0
PASYWA RAZEM 976 550 890702 943 515 -52813
< 01.01.2019r. - 01.01.2018r. - 01.01.2018 r. - i
RACHUNEK ZVSKOW 1 STRAT 31122019+ 31122018 1.* 31.12.2018 1. korekta wartoéci
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 249 321 321 0
B | Koszty dzi Sci operacyjnej 921 1217 1217 0!
C |zysk (strata) ze sprzedazy 672 -896 -896 0!
D Pozostate 30! 259 259 0
|| 2yskz tytutu rozchodow niefinansowych aktywéw o 227 227 o
trwatych
Il Inne przychody operacyjne 30 32 32 0
E | Pozostate koszty operacyjne 5158 11546 11546 0!
o . . 0! 925 925 0!
|| Aktualizacja wartosci aktywow ych
Il Inne koszty 5158 10621 10621 0
F |Zysk strata z dziatalnosci -5 800 -12183 -12183 0
G | Przychody fi 1453 1940 1940 0
|| Dywidendy i udzialy w zysku 0 0 0] 0]
Il |Odsetki 500 967 967 0
a. |Odsetki od jednostek 346 484 484 0
I | Zysk z tytutu aktywow trwatych 0 0 0 0
IV | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0 0
V_Inne 953 973 973 0
H | Koszty fi 17556 17 437 17 437 0
|| Odsetki 17016 16558 16 558 0
Odsetki od jednostek 386 564 564 0
Il |Strata z tytutu rozchodéw aktywow trwatych 0 0 [ 0
Al izacja wartosci aktywow fi 0 0 0 0
IV |Inne 540 879 879 0
| Udziat w zysku (strécle) netto jednostki 87215 136051 164755 28708
podpor
J | Zysk (strata) brutto 65312 108371 137075 -28704
K Zysk (strata) netto 65312 108 371 137075 -28704
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

I |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw

B

korektach

1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

I
N

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) | zwiekszenie (z tytutu)
- 2 podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalna wartoéc)
- przeniesienie z zysku/straty z lat ubiegtych do
kapitatu zapasowego
b) |zmniejszenie
2.2 | Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

3. |okresu - zmiany pryjetych zasad (polityki)

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po

rachunkowosci

3.2 | Kaital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

s Udziat w kapi jednostek

na poczatek okresu
Zmiany udziatéw w kapitatach jednostek

41 | podporzadkowanych
a) |zwigkszenie
b) |zmniejszenie
42 Udziat w kapi jednostek
na koniec okresu
5. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na

poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

a) |zwigkszenie

udziat w kapitale jednostek podprzadkowanych

=

zmniejszenie

5.2
okresu

6. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

o
o

2yskz lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledéw

o
~

a) |zwiekszenie
b) |zmniejszenie

6.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

6.4 | Strataz lat ubieglych na poczatek okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

a) |zwigkszenie

zmniejszenie

6.6 | Strataz lat ubieglych na koniec okresu

6.7 | Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7. | Wynik netto

a) | Zysk netto

Strata netto

) |Odpisy z zysku

@
o

=

=

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec

Zyskz lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

01.01.2019r. -
31.12.2019r.

683 901
-52813

631088

15563

15563

517 556

192977
192977
137075

0

55902

0
710533

o olo

o

o o] o |o

18554

18554
-28 955

-10401

108372
192977
-95 006

0

0

0
0
0
-95 006
65312
65312
0
0

696 400

696 400

01.01.2018r. -
31.12.2018r.*

584 160
-61963

522197

15563

15563

406 346

111210
111210
111210

0

0

0
517556

o

o o] o |o

71302

71302
-28 955

42347

58461
111209
-10 401

0

0

0
0
0
-10 401
108371
108371
0
0

631088

631088
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01.01.2018r. -
31.12.2018 r.

584 160
-32347
551813

15563

15563

406 346

111210
111210
111210

0

0

0
517 556

o o] o |o

71302

71302
0

71302

58 461
111209
18554
0

0
0
0

0
18554
137075
137075
0

0

683 901

683 901

korekta wartosci

-29616
-29616

-52813

-52813
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00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zlotych)

01.01.2019r. -
31.12.2019r.

A plywy srodkéw pienieznych z j

I Zysk / Strata netto 65312

Il. | Korekty razem -65 958

1. |Amortyzacja 0
2. |zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 34
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 16 643
4. |zysk (strata) z dziafalnosci inwestycyinej -87215
5. |Zmiana stanu rezerw 0
6. |Zmiana stanu zapaséw 0
7. |Zmiana stanu naleznosci 14
Zmiana stanu zobowiazar krétkoterminowych, z 9
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. |Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 382
10. |Inne korekty - amortyzacja wfasnosci firmy 4997

. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 646
(1+11)

B. ptywy srodkéw pienigi z

3 Wptywy 1133
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz o
rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 1075
niematerialne i prawne

3. |Z aktywow finansowych, w tym: 58
a) |w jednostkach powigzanych 31
b) | w pozostalych jednostkach: 27
- dywidendy i udziaty w zyskach o
- odsetki 27
4. |Inne wplywy inwestycyjne 0

. | Wydatki 1668
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz o
rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci o
niematerialne i prawne

3. |Naaktywa finansowe, w tym: 1668
a) |w jednostkach powigzanych 31
b) | w pozostatych jednostkach: 1637
- nabycie aktywéw finansowych o
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1640
4. |Inne wydatki inwestycyine 0

. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci 535
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

3 Wptywy 116 380
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

1. |innych instrument6w kapitatowych oraz doptat do 0
kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 980

3. |Emisja diuznych papieréw wartosciowych 115 400

4. Inne wplywy finansowe 0

. | Wydatki 112371

1. |Nabycie udziatéw (akcji) whasnych 0

2. |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whacicieli 0
Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu o
podziatu zysku

4. |Sptaty kredyt6w i pozyczek 59726

5. |Wykup dtuznych papierow wartoéciowych 46 444

6. | Ztytutu innych zobowiazar finansowych 0
Platnoéci zobowiazar z tytufu uméw leasingu o
finansowego

8. |Odsetki 6201

9. |Inne wydatki finansowe 0

11, | Przepiywy pieniczne netto z dziatalnosci finansowej 2009
-

D. | Przeplywy pienieine netto razem (A+/-B+/-C) 2828
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w 2828
tym

F.  $rodki pieniezne na poczatek okresu 1780

G. |$rodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 4608

01.01.2018r. -
31.12.2018r.*

108371
-112741
39
91
11819
-135353
-67
0
-3

184

68
10481
-4370

24712
320

24392
19538
4854
3772
1082

43659

0

43 659
41396
2263
0
2263
0

-18 947

215140

196518

0
19426

0
164 961
0

11112
1019

18 622
-4 695
-4 695
6475
1780

* Dane za rok 2018 zostaly przeksztatcone w zwigzku z wprowadzona korekta opisang w nocie nr. 51

W 2019 roku dokonano korekty wyceny metoda praw wiasnosci udziatu posiadanego przez Spétke w MCI Capital S.A. na dzieri 31 grudnia 2018 roku w facznej kwocie 52 813 tys. zt, w tym

kwota 24 615 na dzieri 01.01.2018 oraz 28 198 dotyczaca 2018 roku). Korekta wyceny byta P

spoiki za 2019 rok dotyczyly:

1) korekty biedu dotyczacej wyceny wartosci bilansowej udziatéw w MCI Fund Management Sp. z 0.0. w wysokosci 71 735 tys. zt. Korekta byta wynikiem zmiany wyceny udziatéw wskutek

01.01.2018r. -
31.12.2018 r.

137075
-177 372
39

91

-24 108
-164 057
-67

0

-3

184

60319
19538
40781
39699

1082

43 659

43 659
41396
2263

2263

16 980

215 140

2000
3239
209 901
196 518
0

0

0

19426
0
164 961

0

11112
1019

18 622
-4 695
-4 695

6475

korekta wartosci

-28 704
64631

35927
28704

35927

-35927

-35927

-35927
-35927

=)

olololololo

-35 927

ololo| o |olo|®lololo

=)

o o |o|l o oo

ia z tytutu g0 podatku

przysztych

wartosci godziwej. Kwota korekty na dzieri 1 stycznia 2018 r. zostata ujeta w MCI Capital S.A. jako korekta bilansu otwarcia.

2) korekty bledu dotyczacej wyceny naleznosci MCI Capital S.A. z tytutu podatku CIT za 2011 r. w wysokosci 42,8 min zf (dot. sprawy JTT). MCI Capital S.A. dokonata rewizji zgromadzonych

orzeczer organéw podatkowych i stanowisk doradcéw podatkowych. Biorac pod uwage:

a. fakt, ze MCI Capital S.A. miata do czynienia z naleznoicia, ktérej pewnos¢/iciagalnosé nie zostata w zaden sposéb potwierdzona przez organy skarbowe,

b. wezesny na dzieri 31 grudnia 2018 r. etap prowadzenia sprawy, oraz
¢. uwzgledniajac nie do korica korzystny dla MCI Capital S.A. rozwéj wydarzeri po dniu pi g0 ujecia
w tej sprawie sugerujaca, ze doszto do przedawnienia w sprawie nadptatowej

MCI Capital S.A. doszta do wniosku, ze na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystapily wystarczajace przestanki, aby uzna¢ nadptate z tytutu podatku
zaklasyfikowat ja jako naleznoéé od Urzedu Skarbowego. Zgodnie z informacja zawarta w sprawozdaniu finansowym MCI Capital S.A. za 2019 rok, MCI Capital S.A. nadal podtrzymuje swoje

stanowisko w kwestii zasadnosci zwrotu na jej rzecz nadptaty podatku CIT za 2011 r., szczegdlnie w sytuacji, gdy MCI Capital S.A. zwrdcita we wrzeéniu 2018 r. na rzecz Skarbu Paristwa kwote
odszkodowania (42,8 min PLN), od ktérego zapfacita weze$niej dochodzony dzisiaj podatek, ale ré
powyzszym MCI Capital S.A. uznata, ze nie powinna byta rozpoznaé tej nadptaty jako naleznosci na dzier 31 grudnia 2018 r. i dokonata korekty naleznosci retrospektywnie, tj. na dzier 31

grudnia 2018 .

Dodatkowo Spéika dokonata korekty prezentacyjnej dotyczacej wartosci udziatu w

udziat w zmianach w i jednostek

pozycii "Zysk (strata)  lat ubiegtych".

2z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych zgodnie z ich metoda wyceny do

i bledéw przez spétke MCI Capital S.A., ktére wplynety na
wartoé¢ aktywdw netto MCI Capital S.A. na dzier 31 grudnia 2018 roku. Korekty bledéw wprowadzone w MCI Capital S.A. zgodnie z informacjq zawartq w sprawozdaniu finansowym tej

jest $wi ie

jednostek

Strona 18

igzanych z wycena akcji metoda praw wiasnoéci w 2018 roku -
ych (innych niz wynik okresu) zostat przeniesiony z pozycji "Udziat w kapitatach jednostek podporzadkowanych" do

ie tej kwoty bedzie czasochtonne. W zwigzku z
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Sprawozdanie Zarzadu MCI Management Sp. z o.0. z dziatalnosci jednostki za okres
01.01.2019 - 31.12.2019

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2019 .,
poz. 351 z pdézniejszymi zmianami), Zarzad jest zobowigzany do sporzgdzenia rocznego
sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym obejmujgcego istotne informacje
o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie
czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w okresie obrotowym obejmuije:

Strona
1. Informacje ogdlne o Spoice [3]
2. Charakterystyka dziatalnosci Spotki [4]
3. Sytuacja finansowa i stan majgtkowy Spofki [4]
4, Zdarzenia istotnie wyptywajgce na dziatalnos¢ Spotki [6]
5. Czynniki ryzyka i zagrozenia [12]
6. Przewidywany rozwoj Spoétki [19]
7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym [19]
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Jarostaw Dubinski Ewa Ogryczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Elektronicznie
Ewa podpisany przez
Ewa Ogryczak
Og rycza k Data: 2020.06.12
10:45:30 +02'00'

Warszawa, dnia 12 czerwca 2020 r.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
Petna nazwa: MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag (dalej ,Spétka” lub

,MCIl Management”)
Siedziba Spotki: 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1

W Spotce wystepujg nastepujgce organy: Zgromadzenie Wspdlnikow, Zarzgd oraz Rada
Nadzorcza.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i innych powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, a takze na podstawie Umowy Spofki.

1.2. REJESTRACJA

W dniu 20 lipca 2001 r. Spétka zostata w wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka w momencie
rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o0.0., kitéra w poézniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCI Management Sp. z 0.0.

Numer KRS Spdtki: 0000029655
NIP Spétki: 896-11-58-226
REGON Spdtki: 931189821

1.3. INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ORGANOW SPOLKI
Zarzad Spotki:

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzad MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubihski — Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Zarzgd MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzadu

Dnia 8 lipca 2019 r. Pani Katarzyna Pogorzelska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzagd MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubihski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

1.4. STRUKTURA KAPITALU SPOLKI

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 15.563.000 (pietnascie miliondw pieéset szescédziesiat trzy
tysigce) ztotych i jest podzielony na 31.126 (trzydziesci jeden sto dwadziescia szesc¢) udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 (piecset) ziotych kazdy.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Udziatowiec Liczba udziatléw | Wartos¢ udziatéow Udzial brocentow
(w szt.) (w tys. PLN) P y
Tomasz Czechowicz 31 079 15 540 99,85%
Wojciech Czechowicz 46 23 0,15%
MCI Capital S.A. 1 0 0,00%
Razem 31126 15 563 100,00%

W trakcie 2019 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie byto zmian w kapitale
zaktadowym Spotki.

1.5. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2019 r. zgodnie z Umowg Spotki jest m.in.:
e dziatalnos¢ holdingdw finansowych;
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
pozostate posrednictwo pieniezne;
wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;
dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych;
e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych;
e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingdw
finansowych.

2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

Podstawowg dziatalnoscig Spotki sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtéwnie akcje MCI
Capital S.A. (dalej ,MCI”) oraz akcje Private Equity Managers S.A. (dalej ,PEM”) notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz dziatalnos¢ holdingdéw finansowych.
Inwestycje finansowane sg kapitalem wilasnym oraz zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, kredytami bankowymi, obligacjami i innymi.

Poza dziatalnoscig wymieniong powyzej Spoétka posiadata do 31 maja 2019 r. réwniez
nieruchomo$¢ biurowg i czerpata pozytki z wynajmu tej nieruchomosci oraz wynajmuje
nieruchomo$¢ mieszkalng, ktérg nastepnie podnajmuije.

3. SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY SPOLKI
Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych

Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
(tj. udziat Spotki w wynikach finansowych MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.)
w 2019 r. wyniost 87,2 min zl, podczas gdy w 2018 r. udziat ten ksztattowat sie na
poziomie 136,1 min zt. Nizszy wynik w 2019 r. byt rezultatem poniesienia przez Private Equity
Managers S.A. w 2019 r. straty netto na poziomie 59,7 min zt (wobec zysku netto w kwocie
7,2 min zt za 2018 r.), wygenerowania stabszego wyniku finansowego przez MCI Capital S.A.
w 2019 r. w poréwnaniu z 2018 r. (MCI Capital S.A. za 2019 r. wygenerowata zysk na poziomie
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

113,4 min zt (wobec zysku 137,5 min zt za 2018 r.)) oraz braku rozpoznania w 2019 r. zysku
na okazyjnym nabyciu akcji MCI Capital S.A., ktéry w 2018 r. wynidst 42,8 min zt. Przetozyto
sie to na zdecydowanie nizszy udziat w wyniku jednostek podporzgdkowanych MCI
Management w 2019 r.

Struktura przychodow Spétki

Przychody osiggniete w 2019 r. wyniosty 1,7 min zt i ksztattowaty sie na nizszym poziomie w
stosunku do 2018 r. (2,5 min zt) przede wszystkim w wyniku nizszych przychodéw z tytutu
odsetek od srodkéw na rachunkach bankowych i lokat bankowych oraz obligacji.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci za 2019 r. wyniosty 0,2 min zti byly na nieznacznie
nizszym poziomie niz w 2018 r. (0,3 min zt), co wynikato ze sprzedazy w maju 2019 roku
wynajmowanej nieruchomosci w Poznaniu.

Struktura kosztéw Spotki

Koszty poniesione przez Spotke w 2019 r. ksztattowaly sie na poziomie 23,6 min zt, podczas
gdy w 2018 r. koszty ogétem wyniosty 30,2 min zt. Spadek kosztow Spétki wynika gtownie z
nizszego poziomu pozostatych kosztéw operacyjnych o0 6,4 min zt (5,2 min zt w 2019 r. wobec
11,5 min zt w 2018 r.; spadek o 55%) w zwigzku z:

- nizszym kosztem z tytutu amortyzacji wartosci firmy rozpoznanej historycznie na nabyciu
akcji Private Equity Managers S.A. — koszt z tego tytutu w 2019 r. wyniést 5,0 min zt w
porownaniu do 10,5 min zt w 2018 r. Spotka amortyzuje wartos¢ firmy przez okres 5 lat,
natomiast pierwsze transakcje nabycia akcji Private Equity Managers S.A. miaty miejsce na
poczatku 2014 roku. W zwigzku z powyzszym koszt z tytutu amortyzacji wartosci firmy
powstatej na transakcjach nabycia z 2014 roku obcigzat wynik Spofki tylko przez czesé 2019
roku i tym samym wptynagt na obnizenie tgcznego kosztu z tytutu amortyzacji wartosci firmy w
2019 r. w poréwnaniu do 2019 .

- poniesieniem w 2018 r. kosztu z tytulu aktualizacji wartosci aktywéw niefinansowych w
zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanej nieruchomosci w Poznaniu
w wysokosci 0,9 min zt, w wyniku zawarcia umowy sprzedazy nieruchomosci w 2019 r. za
cene nizszg niz wycena nieruchomosci w ksiegach Spétki. W 2019 r. Spétka nie poniosta
analogicznego kosztu.

Jednoczesnie, koszty dziatalnosci operacyjnej poniesione przez Spotke w 2019 r. ulegly
zmniejszeniu 0 0,3 min zt w stosunku do 2018 r. (0,9 min zt w 2019 r. wobec 1,2 min zt w 2018
r.; spadek o 24%) gtdwnie za sprawg nizszych kosztéw wynagrodzen (0,1 min zt w 2019 r.
wobec 0,3 min zt w 2018 r.; spadek 0 53%) oraz nizszych kosztéw ustug obcych w poréwnaniu
do 2018 r. (0,7 min zt w 2019 r. wobec 0,8 min zt w 2018 r.; spadek o 11%).

MCI Management poniosta wyzsze koszty finansowe z tytutu odsetek (17,0 min zt w 2019 r.
wobec 16,6 min zt w 2018 r.; wzrost 0 3%) gtéwnie w wyniku poniesienia wyzszych kosztéw z
tytutu odsetek od wyemitowanych obligacji w zwigzku z wzrostem ich salda na dzien 31
grudnia 2019 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku o0 66,8 min zt (przede wszystkim w
wyniku emisji obligacji serii F i G o0 tgcznej warto$ci nominalnej 58 min zt).

Poréwnanie straty/zysku netto Spotki w latach 2018 — 2019

W 2019 r. Spotka zrealizowata zysk netto na poziomie 65,3 min zt wobec zysku netto na
poziomie 108,4 min zt w 2018 r. Najwiekszy wptyw na wygenerowany zysk miat udziat w
wyniku jednostek podporzgdkowanych z uwagi na poniesienie w 2019 r. straty przez Private
Equity Managers S.A. oraz przez wygenerowanie stabszego wyniku przez jednostke
podporzgdkowang MCI Capital S.A., co zostato opisane powyzej w czesci dotyczacej ,Udziat
w wyniku jednostek podporzgdkowanych”. Akcje spotek MCl i PEM wyceniane sg metodg praw
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wlasnosci, co oznacza, ze do rachunku zyskéw i strat MClI Management kazdorazowo
odnoszony jest udziat MCI Management (réwny procentowi posiadanych udziatdéw w spétkach;
prawo do udziatow w aktywach netto jednostek podporzadkowanych) w wyniku tych spétek
oraz zmiany w ich pozostatych skfadnikach kapitatow.

Bilans

Na dzieh 31 grudnia 2019 r. aktywa Spotki wyniosty 976,6 min zt. Nastgpit wzrost aktywéw w
stosunku do 31 grudnia 2018 r. o kwote 85,8 min zt gtéwnie na skutek wzrostu wartosci akcji
MCI Capital S.A., ktory zostat czesciowo skompensowany przez spadek warto$ci akcji Private
Equity Managers S.A., bedacych w posiadaniu Spofki, ktére wyceniane sg przez Spotke
metodg praw wtasnosci (dotyczy to akcji spotek MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers
S.A., poza akcjami pochodzgcymi z pozyczki akcji).

Po stronie pasywow wzrost ten dotyczyt gtdwnie zmian kapitalowych zwigzanych z
osiggnietym zyskiem oraz wzrostem zobowigzan finansowych (szczegotowa informacja na
temat zmiany struktury zobowigzan finansowych w 2019 roku znajduje sie w punkcie 4.3
,Podsumowanie sytuacji kredytowej Spotki”).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka posiadata ujemny kapitat pracujgcy (tj. nadwyzke
zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi). Ujemny kapitat pracujgcy zostanie
pokryty gtéwnie z wptywow z tytutu emisji dtugu do podmiotow powigzanych lub w innej formie
finansowania wewnetrznego. Spétka finansuje swojg dziatalnos¢ miedzy innymi poprzez
emisje obligacji, kredytow oraz innych instrumentéw dtuznych, w zwigzku z czym wartosc
zobowigzan krétkoterminowych przekracza warto$¢ aktywow obrotowych, co jest naturalnym
zjawiskiem dla Spétki. Aktualne krétkoterminowe zobowigzania do stron niepowigzanych
dotyczg emisji obligacji serii B i C w fgcznej kwocie 44 259 tys. zt, ktére sg zapadalne w
czerwcu i sierpniu 2020 roku. W potowie maja 2020 roku Spétka uzyskata zapewnienie ze
strony komitetu inwestycyjnego MCI Capital TFl S.A. co do objecia przez jeden z funduszy
MCI nowych emisji obligacji ktére zostang wyemitowane przez Spoétke celem refinansowania
aktualnego zewnetrznego zadtuzenia. Ponadto w maju 2020 roku Spotka dokonata
przedterminowej sptaty catego kredytu obrotowego w Getin Noble Banku (wymagalnego na
dzien 7 grudnia 2020 roku) w kwocie 9 756 tys. zt.

4. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI
4.1. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki w roku obrotowym
Sprzedaz nieruchomosci w Poznaniu

W dniu 31 maja 2019 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w
Poznaniu przy ulicy Rakoniewickiej nr 20 za cene 1.075 tys. zt.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki

Dnia 8 lipca 2019 r. Pani Katarzyna Pogorzelska ztozyta rezygnacje z petnienia funkciji Cztonka
Zarzgdu Spotki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2018 r.
W dniu 31 lipca 2019 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2018 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2018.

Jednoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw postanowito, ze zysk netto za rok 2018
w kwocie 137.075.931,75 zt zostanie przeznaczony w cato$ci na kapitat zapasowy Spétki.
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Nabycie przez spétke zalezng MCI Capital S.A. akcji wikasnych w celu ich dalszego
umorzenia

Dnia 2 sierpnia 2019 r. MCI Capital S.A., w ramach realizacji programu skupu o wartosci 50
min zt., nabyta 3.000.000 szt. akcji wkasnych po cenie 10,00 zt za akgcje, tj. za 30 min zt. Akcje
stanowity 5,67% kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
MCI Capital S.A. w dniu 28 listopada 2019 r. powzieto uchwaty w sprawie umorzenia akcji
wiasnych oraz obnizenia kapitatu zakladowego MCI Capital S.A. W dniu 21 lutego 2020 r. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wtasciwego dla
MCI Capital S.A., obnizenie kapitatu zaktadowego Spodtki z kwoty 52.953.560,00 ztotych do
kwoty 49.953.560,00 ztotych, tj. o kwote 3.000.000,00 ztotych.

Finansowanie dziatalnosci Spétki

Dnia 16 kwietnia 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy kredytowej
nr DK/KR-F/3515486/14 z Getin Noble Bank S.A., na podstawie ktérego termin ostatecznej
sptaty kredyty ulegt wydtuzeniu do dnia 7 grudnia 2020 r. W dniu 7 maja 2019 r. i 7 grudnia
2019 r., zgodnie z harmonogramem, miaty miejsce czeéciowe sptaty kredytu w kwocie
odpowiednio 5 min zt oraz 10 min zk. £aczne sptaty czesci kapitatowej powyzszego kredytu w
2019 r. wyniosty 15 min zt. W dniu 7 maja 2020 r. miata miejsce catkowita sptata kredytu w
tacznej kwocie 10 min z. W zwigzku z powyzszym na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania Spétka nie posiadata juz zadtuzenia z tego tytutu.

W dniu 31 maja 2019 r., w zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci w Poznaniu, zostata sptacona
w catosci pozyczka hipoteczna w BOS Bank S.A.

W dniu 1 lipca 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. dokonato zgodnie z harmonogramem
catkowitej sptaty wykorzystanego limitu kredytowego w Alior Bank S.A. dla umowy
U0002999971445. Lgczne sptaty czesci kapitatowej powyzszego limitu kredytowego w 2019 r.
wyniosty 14,8 min zt. i na koniec 2019 r. zobowigzanie z tytutu limitu kredytowego wynosito 0 zt.

W dniu 24 wrzesnia 2019 r. Spétka wyemitowata 26.000 obligacji imiennych serii ,,F” 0 wartoSci
nominalnej 1.000 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 26.000.000,00 zt (,Obligacje serii F”).
Dzien wykupu Obligaciji serii F przypada 23 wrzesnia 2022 r. Obligacje uprawniajg wytgcznie
do swiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na rzecz obligatariuszy kwoty wykupu
i kwoty odsetek, a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji réwniez kwoty
wczesdniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 8,00%. Odsetki od Obligacji serii F
wyptacane sg w dacie wykupu. W dniu 10 stycznia 2020 r. Spdtka ztozyta odwiadczenie o
ustanowieniu tytutu egzekucyjnego na rzecz obligatariusza w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 30.000.000,00 zt. Obligacje zostaty
objete przez jednego obligatariusza.

W dniu 19 grudnia 2019 r. Spotka wyemitowata 32.000 obligacji imiennych serii ,G” o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 32.000.000,00 zt (,Obligacje serii
G”). Dzien wykupu Obligacji serii G przypada 19 grudnia 2022 r. Obligacje uprawniajg
wylgcznie do Swiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na rzecz obligatariuszy
kwoty wykupu i kwoty odsetek, a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligac;ji
réwniez kwoty wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 8,00%. Odsetki od
Obligaciji serii G wyptacane sg w dacie wykupu. W dniu 10 stycznia 2020 r. Spotka ztozyta
oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego na rzecz obligatariusza w trybie art. 777
par 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 36.000.000,00 zt.
Obligacje zostaty objete przez jednego obligatariusza.
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W dniu 31 grudnia 2019 r. MCI Management Sp. z 0.0. dokonato zgodnie z harmonogramem
catkowitej sptaty kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym dla umowy U0001954075554
udzielonego przez Alior Bank S.A. w tacznej kwocie 15,3 min zt.

W dniu 31 grudnia 2019 r. MCl Management Sp. z 0.0. dokonato zgodnie z harmonogramem
catkowitej spfaty wykorzystanego limitu kredytowego w Alior Bank S.A. dla umowy
U0002999971445a. Laczne sptaty czesci kapitatowej powyzszego limitu kredytowego w 2019
r. wyniosty 12,6 min zt. i na koniec 2019 r. zobowigzanie z tytutu limitu kredytowego
wynosito 0 zt.

Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego

W dniu 17 maja 2019 r. Spotka zawarta z Varengold Bank AG umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego oraz umowe blokady na 12.439.131 akcjach spétki MCI Capital S.A., bedacych
wlasnoscig Spotki, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajgcych z udzielonego w
dniu 17 maja 2019 r. kredytu MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Zastaw zostat ustanowiony na okres do czasu spfaty catej wierzytelnosci banku.

W dniu 3 czerwca 2019 r. Spotka zawarta z Alior Bank S.A. aneks do umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 grudnia 2011 r. na akcjach spotki MCI Capital S.A., bedacych
wiasnosécig Spdiki, w celu zabezpieczenie wierzytelnosci banku wynikajgcych z kredytu
udzielonego na podstawie umowy kredytowej numer U0001954075554. W wyniku
ustanowionego aneksu zmniejszono liczbe akcji bedgcych przedmiotem zastawu z 5.074.532
do 4.090.909. W wyniku zmienionego zastawu igczna liczba akcji spotki MCI Capital S.A.
stanowigcych zabezpieczenie powyzszego kredytu wynosita 4.090.909. Wraz ze sptatg
kredytu w dniu 31 grudnia 2019 r. zniesiono ustanowiony zastaw na akcjach.

W dniu 26 lipca 2019 r. Spétka zawarta z Alior Bank S.A. umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego na dodatkowych 400.000 akcjach spofki Private Equity Managers S.A., bedgcych
wiasnoscig Spdtki, w celu zabezpieczenie wierzytelnosci banku wynikajgcych z kredytu
udzielonego na podstawie umowy kredytowej numer U0002999971445a. W wyniku
ustanowionego dodatkowego zastawu fgczna liczba akcji spétki Private Equity Managers S.A.
stanowigcych zabezpieczenie powyzszego kredytu wynosita 1.178.103. Wraz ze sptatg
kredytu w dniu 31 grudnia 2019 r. zniesiono ustanowiony zastaw na akcjach.

Umowa zabezpieczenia finansowego

W dniu 27 czerwca 2019 r. Spétka zawarta z MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety umowe zabezpieczenia finansowego w zwigzku z ustanowionym zastawem na
12.439.131 akcjach spoétki MCI Capital S.A., bedgcych wiasnoécig Spotki, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Varengold Bank AG wynikajgcych z udzielonego w dniu 17
maja 2019 r. kredytu MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Wynagrodzenie z tytutu udzielonego zabezpieczenia finansowego wynosi 1% w skali roku od
wartoéci udzielonego zabezpieczenia finansowego.

Pozyczka udzielona przez Spétke Tomaszowi Czechowiczowi

W dniu 29 grudnia 2019 r. oraz 30 lipca 2018 r. Spétka zawarta z Tomaszem Czechowiczem
aneksy do umowy pozyczki z dnia 13 czerwca 2016 r., na mocy ktérej Spotka udzielita
Tomaszowi Czechowiczowi pozyczki w kwocie 5.000.000 zt, nastepnie zwiekszonej aneksem
z dnia 20 lipca 2018 r. do 8.161.833 zt. Pozyczka jest wyptacana w transzach na zyczenie
pozyczkobiorcy. Saldo pozyczki na 31 grudnia 2019 r. wynosito 9,1 min zt. Oprocentowanie
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pozyczki wynosi 5%. Zgodnie z zawartym aneksem termin sptaty pozyczki zostat ustalony na
31 grudnia 2020 r.

Pozyczka akcji MCI Capital udzielona Spétce przez Tomasza Czechowicza

W dniu 29 lipca 2019 r. Spétka zawarta z Tomaszem Czechowiczem aneksy do umow
pozyczek papieréw wartosciowych z dnia 18 lipca 2016 r., na mocy ktorej Spotka pozyczyta
od Tomasza Czechowicza fgcznie 1.148.274 szt. akcji MCI Capital S.A. Tomaszowi
Czechowiczowi przystuguje wynagrodzenie z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 5%
wartoéci pozyczonych akcji. Zgodnie z zawartym aneksem termin spfaty pozyczki zostat
ustalony na 30 lipca 2021 r.

Poza ww. zdarzeniami nie byto innych istotnych zdarzen w roku obrotowym wptywajgcych na
dziatalnosé Spoiki.

4.2. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spoétki po zakonczeniu roku obrotowego

Szacowany wptyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowg Spotki zostat przedstawiony
w punkcie 5 ,Czynniki ryzyka i zagrozen”.

Skup akcji wkasnych przez spoétke zalezng MCI Capital S.A.

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital S.A., w ramach realizacji programu skupu, nabyta 945 259
szt. akcji wiasnych po cenie 11,00 zt za akcje, tj. za 10,4 min zt. Akcje stanowity 1,89% kapitatu
zakladowego MCI Capital S.A.

Rejestracja potaczenia spotki bezposrednio i posrednio zaleznej - MCI Capital S.A. i MCI
Fund Management Sp. z o.o.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego wtasciwego dla MCI Capital S.A., informacje o potgczeniu MCI Capital
S.A. ze spotkg zalezng MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych potgczenie spotek nastepuje z dniem
wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wtasciwego
dla Spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, MCI Capital S.A. jako spétka przejmujgca
z dniem potgczenia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki MCIl Fund Management Sp. z o.
0. jako spotki przejmowane;j.

Potgczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych przez
przeniesienie catego majgtku MCI Fund Management Sp. z 0.0. na MCI Capital S.A. bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego MCI Capital S.A.

Rejestracja potaczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp. z 0.0. nie miata wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za 2019 r. oraz nie bedzie miata wptywu na
jednostkowe sprawozdania finansowe Spdiki za lata kolejne.

Wczesniejsza sptata kredytu udzielonego przez Getin Noble Bank S.A.

Dnia 7 maja 2020 r. miata miejsce catkowita sptata kredytu nr DK/KR-F/3515486/14
udzielonego przez Getin Noble Bank S.A. w fgcznej kwocie 10 min zt. W zwigzku z powyzszym
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na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Spétka nie posiadata juz zadluzenia z tego
tytutu.

Wybér firmy audytorskiej

Dnia 13 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie dokonania wyboru
firmy audytorskiej uprawnionej do przeprowadzania badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy MCI Management przez firme
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. za 2019r.i2020 r.

Zawarcie umowy rozliczenia papierow wartosciowych

Dnia 10 czerwca 2020 roku MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z Tomaszem Czechowiczem
umowe rozliczenia (datio in solutu) papieréw wartosciowych. W ramach tejze umowy Tomasz
Czechowicz przenidst na Spotke 26.389 sztuk akcji PEM S.A. oraz 121.283 sztuk akcji MCI
Capital S.A. (wskazane akcje PEM S.A. oraz akcje MCI Capital S.A. stanowity wczesniej
przedmiot pozyczki papierow warto$ciowych — wierzytelno§¢ Tomasza Czechowicza
wzgledem Spditki). Jednoczesnie na dzieh zawarcia umowy Spotka posiadata wierzytelnosc
wzgledem Tomasza Czechowicza z tytutu udzielonej mu przez Spdtke pozyczki pieniezne;.
Spotka w celu zwolnienia sie z obowigzku zwrotu na rzecz Tomasza Czechowicza wskazanych
wyzej akcji PEM S.A. oraz akcji MCI Capital S.A. zobowigzana zostata do zaptaty tgcznego
wynagrodzenia w kwocie 1,5 min PLN. Strony postanowity o dokonaniu potrgcenia
wierzytelnoSci Spétki z wierzytelnoscig Tomasza Czechowicza do kwoty wierzytelnosci
Tomasza Czechowicz (tj. 1,5 min PLN).

Udzielenie pozyczki przez Spétke

Dnia 29 lutego 2020 roku Spotka wyptacita Tomaszowi Czechowiczowi 0,5 min zt pozyczki w
ramach realizacji umowy pozyczki z dnia 13 czerwca 2016 r. z pdzniejszymi aneksami.

Dnia 22 maja 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o
wyrazeniu zgody na udzielenie przez Spotke pozyczki Tomaszowi Czechowiczowi w kwocie 5
min zt, na okres do 31 grudnia 2021 r., oprocentowanej w wysokosci nie nizszej niz 5% w skali
roku. W tym samym dniu Spétka zawarta umowe pozyczki z Tomaszem Czechowiczem na
tych samych warunkach. Pozyczka zostata wyptacona przez Spotke w calosci w dniu 25 maja
2020 r.

Poza ww. zdarzeniami nie byto innych istotnych zdarzeh po dniu bilansowym wptywajgcych
na dziatalnos¢ Spoiki.
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4.3. Podsumowanie sytuacji kredytowej Spoétki

Zadluzenie MCI Management

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji
31.12.2019 (tys. PLN) 31.12.2018 (tys. PLN)
do 1 roku 111 353 75 072
od 1 roku do 3 lat 168 398 183 927
od 3do5 lat 0 62
Powyzej 5 lat 0 0
Suma 279750 259 061

Zadtuzenie Spdtki z tytutu kredytow oraz emisji weksli i obligacji w 2019 r. wzrosto o 20,7 min
zt. Wzrost ten spowodowany byt w gtéwnej mierze przez:
o Zwiekszenie zobowigzan z tytutu obligacji o 66,8 min zt w wyniku emisji obligacji serii

F i G o1gcznej wartosci nominalnej 58 min zt i naliczeniu odsetek od obligacji w kwocie

8,8 min zt.

e Zwiekszenie zadtuzenia z tytutu weksli o 13,0 min zt (finansowanie udzielone na
biezgcq dziatalno$é Spokki).
o Zmniejszenie zobowigzan z tytutu kredytow bankowych o 58,8 min zt przede
wszystkim w wyniku sptaty wykorzystanych linii kredytowych w Alior Bank S.A.
(spadek z 42,7 min zt na dzien 31.12.2018 do 0 zt na dzien 31.12.2019), czesciowej
sptaty kredytu finansowego na zakup akcji udzielonego przez Getin Noble Bank S.A.
(spadek z 25,0 min zt na dzien 31.12.2018 do 9,8 zt na dzien 31.12.2019) oraz spfaty
pozyczki hipotecznej w BOS Bank S.A. (spadek z 1,0 min zt na dzien 31.12.2018 do
0 zt na dzien 31.12.2019).
e Zmniejszenie zobowigzan z tytutu pozyczki akcji MCl Capital S.A. oraz PEM S.A. o

0,3 min z.
Wykaz uméw zawartych przez MClI Management z poszczegélnymi bankami na dzien
31.12.2019
ZESTAWIENIE KREDYTOW
Termin

Bank Numer umowy Opis Limit zapadalnosci

Getin Noble Kredyt finansowy na zakup

Bank S.A.* DK/KR-F/3515486/14 akcji-kredyt odnawialny 25 000 000,00 zt | 2020-12-07

*Kredyt zostat sptacony w catosci w dniu 7 maja 2020 r.

Zadluzenie z tytutu kredytéw MCI Management na dzien 31.12.2019

Wyszczegolnienie
(kredyty, gwarancije,
pozyczki, inne)

Bank

Aktualna wartosc¢ zadtuzenia na
31.12.2019 (w tys. PLN)

Kredyt finansowy

Getin Noble Bank S.A.

9 756 tys. zt

4.4 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., a takze do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania Spdétka nie nabywata udziatow wtasnych.
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4.5. Posiadane przez Spoétke oddziaty (zaktady)
Spoétka nie posiada oddziatéw ani zakladow.

4.6. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
5. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Do najistotniejszych czynnikdéw ryzyka i zagrozeh zwigzanych z prowadzong przez Spotke
dziatalnoscig nalezy zaliczyc:

o ryzyko spadku wyceny posiadanych akcji spétek MCI Capital S.A. oraz Private Equity
Managers S.A. przede wszystkim jako efekt spadku wyceny certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy bedgcych w posiadaniu MCI Capital S.A. i zarzgdzanych przez Grupe Private
Equity Managers S.A. przede wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spotek
portfelowych w wyniku epidemii COVID-19, o czym szerzej w dalszej czesci tego punktu
~Szacowany wptyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowg GK MC/”.

e niestabilnos$¢ rynku finansowego w Polsce i na swiecie,

e ograniczone mozliwosci biezgcego finansowania inwestycji, a w szczegoélnosci trudnosci
w pozyskiwaniu finansowania dtuznego.

Szacowany wplyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowg GK MCI

Poczatek 2020 r. przynidst rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 na catym Swiecie.
Sytuacja ta odbita sie negatywnie na gospodarke swiatowg (zauwazalne znaczne ostabienie
kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw oraz spadek wartosci akcji). Gospodarka
globalna zostata poddana bezprecedensowemu eksperymentowi — zamknigete granice,
niemalze zupetny brak ruchu lotniczego, zamkniete powierzchnie handlowe, ograniczenia w
poruszaniu sie i wiele innych. Okres od poczatku roku do kornca maja 2020 r. byt tez okresem
niespotykanej historycznie zmiennosci na rynkach walutowych. Polski ztoty ostabit sie o
Srednio 2,8% w stosunku do koszyka walut: 4,5% w stosunku do EUR, 5,4% w stosunku do
USD i umocnit sie 0 1,5% w stosunku do GBP.

MCI Management Sp. z o.0. jest spdtkg holdingowa, na ktérej wynik sktada sie przede
wszystkim wycena posiadanych przez spotke akcji MCI Capital S.A. i Private Equity Managers
S.A. iw zwigzku z tym wplyw koronawirusa COVID-19 na te spétki, bedzie miat réwniez wptyw
na sprawozdanie finansowe MCI| Management Sp. z 0.0.

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zarzadu Spétki, trudno jest jednak
oszacowaC ostateczny wptyw epidemii koronawirusa na dziatalnosé zaroéwno spétek
znajdujgcych sie w portfelach funduszy zarzadzanych przez Grupe Private Equity Managers
S.A., ktérych certyfikaty inwestycyjne sg w posiadaniu MCI Capital S.A., jak rowniez na
sytuacje finansowg MCI Management Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt, iz sytuacja zwigzana z
pandemig rozwija sie bardzo dynamicznie, prognozy jej wptywu na sytuacje Spétki sg
obarczone znaczaca niepewnoscia.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy bedacych w posiadaniu MCI Capital S.A., a takze ryzyko spadku przychodéw z tytutu
wynagrodzenia za zarzgadzanie funduszami generowanego przez Grupe Private Equity
Managers S.A., przede wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spétek portfelowych. Na
chwile obecng wida¢ spowolnienie w szczegdlnosci w branzy turystycznej (co ma negatywne
przetfozenie na wyceny spétek takich jak Tatilbudur i Travelata), jak rowniez nalezy spodziewac
sie utrudnien w zakresie gospodarki magazynowej oraz logistyki w spétkach z branzy e-
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commerce. Pomimo tego, COVID-19 oraz sposéb, w jaki spoteczehstwa reagujg na zwigzane
z nim zagrozenia, moge by¢ katalizatorem dtugoterminowych zmian. Spotka zaktada, ze w
perspektywie dtugoterminowej doprowadzi to do zdynamizowania sie proceséw transformaciji
cyfrowej, a takze bedzie miato przetozenie na zmiany w zwyczajach zakupowych
spoteczenstwa. Zdaniem Spétki przede wszystkim zwiekszy sie gotowos$¢ do automatyzaciji
wykonywanych czynnosci, zmniejszy sie zaleznos¢ od czynnika ludzkiego, zdecydowanie
wiekszy bedzie udziat sprzedazy kanatami internetowymi, zmieni sie sposéb wykonywania
pracy, itp. W konsekwencji doprowadzi to do zwiekszenia popytu na produkty/ustugi oferowane
online, co z kolei moze pozytywnie wptyng¢ na wyceny wybranych spotek znajdujgcych sie w
portfelach funduszy zarzgdzanych przez Grupe Private Equity Managers S.A., ktérych
certyfikaty inwestycyjne sg w posiadaniu MCI Capital S.A. Na ten moment ciezko jest jednak
przewidzie¢ skale i doktadny kierunek tego zjawiska.

Tym niemniej, w perspektywie kolejnych 3-6 kwartatbw spodziewamy sie utrzymania
perturbacji na rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia sie do
zmniejszenia aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i IPO, jednoczes$nie wptywa na
przyspieszenie transformacji i dysrupcji cyfrowej oraz osiggniecie punktu przegiecia handlu
elektronicznego i ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie moze prowadzi¢ to do zmniejszenia
sie wolumenow nowego finansowania oraz mozliwego wydtuzenia procesow wyjs¢ z inwestycji
przez fundusze, jednakze Spotka spodziewa sie braku istotnego wptywu koronawirusa na
realizowanie przez fundusze nowych inwestycji i proces zarzgdzania portfelem. Spoétka
spodziewa sie stagnacji na rynku dtugu, co mozna oznacza¢ dla niej brak mozliwosci
pozyskiwania kapitatu poprzez emisje obligacji w perspektywie kolejnego roku lub dtuzej.

Poza spétkami z sektora turystycznego, o czym mowa powyzej, spotki funduszy, w ktoére
inwestuje MCI Capital S.A., sg w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzysta¢ zmiany w
otoczeniu gospodarczym. Widaé to na przykladach spotek takich jak Frisco czy Morele/Pigu,
ktére w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki. Z tego wzgledu w perspektywie
diugoterminowej (przekraczajgcej 1 rok) Spétka spodziewa sie pozytywnego lub neutralnego
wptywu skutkéw pandemii na inwestycje funduszy i wycene posiadanych przez MCI Capital
S.A. certyfikatow inwestycyjnych, a tym samym pozytywnego lub neutralnego wptywu na
wycene posiadanych akcji MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.

Zarzad Spotki bedzie na biezgco monitorowac¢ potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw
epidemii na sytuacje finansowg i przyszte wyniki finansowe Spoiki, a takze na biezgco bedzie
podejmowac wszelkie mozliwe dziatania mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ Spétki. Jednakze wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto
jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Spétki. Zarzgd Spotki nie
stwierdzit wplywu pandemii koronowirusa na sprawozdanie finansowe i tym samym nie
dokonat przeszacowania wartosci zadnych sktadnikéw aktywow lub zobowigzan Spotki.

5.1. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Za ustalenie oraz monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykiem finansowym odpowiedzialny
jest Zarzad Spotki.

Zarzad na biezgco monitoruje oraz kontroluje ryzyko finansowe w odniesieniu do prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej Spétki.

Na dzieh bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie
stosowata rachunkowo$ci zabezpieczen.
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Ryzyka, na ktére narazona jest Spotka:
— ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosc.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spétka.
RYZYKO PLYNNOSCI

W Spoéice nalezy wyrdzni¢ nastepujgce zréodta pozyskiwania srodkéw finansowych
niezbednych do prowadzenia biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Spoice odpowiedniego
poziomu ptynnosci:

e emisja dtuznych papierow wartosciowych skierowanych do inwestorow
instytucjonalnych,

o finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez
emisje diuznych papierow wartosciowych, w tym weksli),

e kredyty bankowe.

Podstawowg formg pozyskiwania przez Spodtke kapitatu sg emisje obligacji skierowane do
klientéw instytucjonalnych, pozyskiwanie finansowania wewnetrznego oraz kredyty bankowe.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka posiadata zobowigzania z tytutu obligacji (w tym seria B i
C skierowane do inwestorow zewnetrznych o wartosci 44 min zt oraz seria D, E, F i G
wyemitowane w ramach finansowania wewnetrznego o tgcznej wartosci 167 min zi),
zobowigzania z tytutu weksli w ramach finansowania wewnetrznego o wartosci 48 min zt oraz
zobowigzania z tytutu kredytu bankowego udzielonego przez Getin Noble Bank S.A. o wartosci
10 min zi. W ocenie Spofki aktualna sytuacja na rynku finansowania dtuznego (ograniczenia
spowodowane pandemig koronawirusa oraz utrata wiarygodnosci przez liczne podmioty z
sektora finansowego w ostatnich latach zmniejszajgca zaufanie inwestoréw) wplywa
negatywnie na mozliwosci pozyskania finansowania w drodze emisji obligacji.

Historycznie Spotka finansowata swojg dziatalno$¢ w istotnym stopniu kredytami bankowymi.
Jednakze, w 2019 roku Spdétka zmniejszyta zobowigzanie z tytutu kredytéw bankowych o 58,8
min zt oraz w okresie do zatwierdzenia sprawozdania za 2019 rok sptacita w catosci kredyt
bankowy udzielony przez Getin Noble Bank S.A. W rezultacie na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania Spétka nie posiadata juz zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych. Srodki na
sptaty kredytow bankowych Spétka pozyskata z emisji obligacji oraz weksli w ramach
finansowania wewnetrznego.

W okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego przypada termin sptaty obligacji serii Bi C. Spotka
planuje spfaci¢ zapadajgce obligacje oraz weksel wyemitowany w celu sptaty kredytu
bankowego udzielonego przez Getin Noble Bank S.A. (fgczna warto$¢ sptacanego zadtuzenia
z tytutu obligaciji i weksla bedzie wynosita 54 min zt) z srodkéw pozyskanych z realizowanego
obecnie programu emisji obligacji 3-letnich o wartosci do 115 min zt ktére zostang zaoferowane
subfunduszowi  MCl.EuroVentures 1.0. wydzielonemu w ramach  funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ.

W dtuzszej perspektywie Spotka zaktada wdrozenie systemu cash pool pomiedzy Spoétkg oraz
MCI Capital S.A., w ramach ktérego Spotka mogtaby korzysta¢ z dostepnej ptynnosci w MCI
Capital S.A. pochodzacej z umorzeh certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych bedacych w posiadaniu MCI Capital S.A. Wdrozenie systemu cash pool
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planowane jest do konca 2020 r. Szczegdtowy komentarz na temat posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych przez MCI Capital S.A. przedstawiono ponize;.

MCI Capital S.A. posiadat zaangazowanie na poziomie ok. 1 488 358 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2019 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz”) z
wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0.
(,TV”) (do dnia 20 lutego 2020 r. zaangazowanie posrednie przez spétke zalezng — MCI Fund
Management Sp. z 0.0., a od dnia 21 lutego 2020 r. w wyniku przejecia tej spotki przez MCI
Capital S.A. zaangazowanie bezposrednie). Statut Funduszu precyzyjnie okredla zasady
wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI
Capital S.A. posiada okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie
wycofywania srodkéw plynnych z EV i TV, ktére zapewniaja jej przewidywalnosé¢ w
zakresie mozliwosci generowania ptynnosci na poziomie MCI Capital S.A., ograniczong
jedynie ptynnoscia subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci
zarzadzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze
statutu Funduszu uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatow inwestycyjnych EV i TV
przystugujgce MCI Capital S.A. jako uczestnikowi Funduszu, ktore determinujg w istotne;j
mierze mozliwosci ptynnosciowe MCI Capital S.A. i tym samym determinujg przyszie
mozliwosci ptynnosciowe MCI Management Sp. z 0.0. (po wdrozeniu systemu cash pool), poza
tymi, wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych finansowan.

- EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu
zwigzane z EV serii posiadanych przez MCI Capital S.A. mogg by¢ wykupione na
zgdanie MCI Capital S.A. w kazdym ostatnim dniu kalendarzowym danego kwartatu
kalendarzowego. Jednym ograniczeniem statutowym wptywajacym na wartosé
dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowacC spadku
aktywow EV ponizej wartosci 150.000 PLN. MCI Capital S.A. ma zatem zapewniong
statutowo mozliwos¢ dookreslonego w czasie wycofania sie z inwestycji w subfundusz
EV w sposéb ograniczony jedynie pitynnoscig tego subfunduszu. Zaangazowanie
posrednie MCI Capital S.A. w certyfikaty EV wg. stanu na 31 grudnia 2019 . to 99,12%
(udziat w wartosci aktywow netto subfunduszu). Wartos¢ aktywow netto subfunduszu
EV na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosita 1.198 min PLN, wartos¢ gotéwki/aktywow
ptynnych to 73 min PLN.

— TV: w wyniku dokonanej w grudniu 2019 r. zmiany statutu Funduszu w zakresie
dotyczycacym TV wykupy certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z TV wszystkich
serii dokonywany jest wg. takich samych zasad. Kazdorazowo po wygospodarowaniu
przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie Funduszu), nastepuje automatyczne
wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucja srodkéw z tego tytutu do MCI
Capital S.A. i pozostatych uczestnikow, proporcjonalnie do posiadanego przez nich
udziatu w TV. Zaangazowanie posrednie MCI Capital S.A. w certyfikaty TV wg. stanu
na 31 grudnia 2019 r. wynosito 43,70% (udziat w wartosci aktywdéw netto subfunduszu).
W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki ptynnosciowej, ktdra pozwala na
petng sptate zadtuzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztéw operacyjnych w okresie
18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatow inwestycyjnych i
dystrybucji — obliczonej w sposéb wskazany powyzej nadwyzki $rodkéw — do swoich
uczestnikéw, w tym 43,70% do MCI Capital S.A. Po wspomnianej wyzej zmianie statutu
Funduszu, subfundusz TV jest w fazie zmierzajgcej do otwarcia likwidacji, co oznacza,
ze przez pozostaly okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat tj. do dnia 16 wrzes$nia
2024 r. z mozliwoscig przedtuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji —
poza inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego zarzgdzajgcy skupiajg sie na mozliwie
najkorzystniejszych wyjsciach z istniejgcych aktywow. Uzyskane w ten sposob
nadwyzki ptynnosci bedg automatycznie dystrybuowane do uczestnikéw subfunduszu
poprzez dokonywanie okresowych automatycznych wykupdw certyfikatow

15
220



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ aktywéw netto subfunduszu TV
wynosita 688 min PLN. Opublikowana na dzien 31 marca 2020 r. warto$¢ NadwyZzki to
-172 min PLN (warto$¢ ujemna). Subfundusz TV w grudniu 2019 r. zrealizowat wyjscie
z inwestycji w spotke Frisco o wartosci 125 min PLN (wraz z funduszem Helix Ventures
Partners FIZ, w tym 114 min PLN dla TV) oraz w styczniu 2020 r. w spotke Geewa o
wartosci 28 min PLN. Wyjscie z inwestycji w spotke Frisco bedzie rozliczone do dnia
30 czerwca 2020 r.,, co w istotny sposdb wptynie na sytuacje ptynnosciowg
Subfunduszu TV.

Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnos$ci poprzez biezgce monitorowanie termindw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych $rodkéw pienieznych, a takze poprzez
monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie
poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych — poprzez regularne,
tygodniowe raportowanie ptynnosci.

W trakcie roku 2019 Spétka odchodzita od finansowania w postaci kredytéw bankowych w
kierunku finansowania wewnetrznego, co jest zwigzane z obecng sytuacjg na rynku dtugu
(stagnacja na rynku dtugu spowodowana przez koronawirusa). W rezultacie w 2019 roku
zmniejszyta sie wartos¢ zobowigzanh z tytutu kredytéw bankowych o 58,8 min zt i jednoczesnie
zwiekszyta wartos¢ zobowigzan z tytutu obligacji o 66,8 min zt i wartos¢ zadtuzenia z tytutu
weksli 0 13 min zi. Wszystkie zobowigzania Spotki zostaly sptacone w terminie lub przed
terminem ich wymagalnosci.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego tgczna warto$¢ zadtuzenia
finansowego Spotki wynosi 279,8 min zt i stanowi 40% kapitatéw wiasnych spotki oraz 29%
sumy bilansowe;.

Biorac pod uwage powyzsze Spétka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajacej sie
przewidzieé¢ przysziosci, tj. co najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Ryzyko inwestycyjne Spotki zwigzane jest z faktem istotnej koncentracji inwestycji w akcje
spétek MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A., ktére na dzieh 31 grudnia 2019r.
stanowity odpowiednio 96% oraz 3% sumy bilansowe;j.

Ryzyko to jest zminimalizowane przez charakter dziatalnosci spotki MCl Capital S.A. oraz
Private Equity Managers S.A. (1j. poprzez dywersyfikacje portfeli funduszy, ktérych certyfikaty
inwestycyjne posiada MCI Capital S.A., a ktérymi zarzgdzanie zostato powierzone Grupie PEM
S.A).

Zarowno MCI Capital S.A., jak i Private Equity Managers S.A. dziatajg w branzy private equity,
przy czym pierwsza ze spotek dziata w obszarze inwestycji, natomiast druga w obszarze
zarzgdzania aktywami funduszy.

MCI Capital S.A. prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity/ venture
capital, inwestujgc swoje aktywa bezposrednio Ilub posrednio poprzez 5 funduszy
inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone
Srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji
typu buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i MCIl.TechVentures 1.0.
wydzielone w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ) poprzez inwestycie w
rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures Partners FIZ i Internet
Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0 FIZ —
inwestycja posrednia MCI Captial S.A. poprzez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony
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w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ). W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe
generowane przez MCI Capital S.A. sg uzaleznione bezposrednio od stép zwrotu
generowanych przez fundusze, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada. Stopy zwrotu
generowane przez fundusze sg natomiast uzaleznione od rentownosci inwestycji funduszy w
instrumenty udziatowe spotek portfelowych lub inne aktywa, stanowigce inwestycje funduszy.

Private Equity Managers S.A. jest spotkg dominujgcg w grupie kapitatowej wyspecjalizowang
w zarzagdzaniu réznymi klasami aktywéw. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Private Equity
Managers S.A. skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture
capital oraz mezzanine debt. W 2019 r. spétki z Grupy Kapitatowej Private Equity Managers
S.A. zarzadzaty nastepujgcymi funduszami/subfunduszami: subfundusze MCI.EuroVentures
1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ,
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures Partners FIZ oraz Internet Ventures FIZ. W
zwigzku z powyzszym wyniki finansowe generowane przez Private Equity Managers S.A. sg
uzaleznione bezposrednio od wartosci pobieranego wynagrodzenia za zarzgdzanie aktywami,
ktére z kolei uzaleznione jest od wartosci aktywdéw zarzgdzanych funduszy oraz stép zwrotu
generowanych przez fundusze. Wartos¢ aktywdw zarzgdzanych funduszy oraz stopy zwrotu
generowane przez fundusze sg natomiast uzaleznione od rentownosci inwestycji funduszy w
instrumenty udziatowe spotek portfelowych lub inne aktywa, stanowigce inwestycje funduszy.

Istotg inwestycji typu private equity/venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop
zwrotu poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.
Przed dokonaniem inwestycji, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu
spotki, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to
odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W
rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie zaréwno na wyniki finansowe MCI Capital S.A.
poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig certyfikatéw inwestycyjnych danego
funduszu, jak i na wyniki finansowe Private Equity Managers S.A. poprzez zmniejszenie
wynagrodzenia za zarzgdzanie danym funduszem, jako rezultat spadku wartosci danej
inwestycji portfelowej, bedgcej przedmiotem inwestycji tego funduszu.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spotek wptywajace na wartos¢ aktywéw pod
zarzadzaniem

Spotka posiada posrednig ekspozycje na spotki znajdujgce sie w portfelach funduszy
inwestycyjnych, poprzez posiadane akcje w spétce MCI Capital S.A, ktora z kolei posiada
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.
(,Towarzystwo”) (spétka z Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.). Wartosc
certyfikatow inwestycyjnych ustalana jest przez MCI Capital S.A. w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem ewentualnych
zdarzen majgcych wplyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zmiana wyceny spoétek portfelowych
moze oddziatywa¢ na wartos¢ aktywéw MCI Capital S.A. i tym samym wycene posiadanych
przez MCI Management Sp. z 0.0. akcji spétki MCI Capital S.A. (wptyw posredni).

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne, ktérych certyfikaty posiada MCI
Capital S.A. i zarzadzane przez Grupe Kapitatowg Private Equity Managers S.A. starajg sie
obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w
jedno przedsiewziecie.
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Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, fundusze
konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale
takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH),
krajach bytego ZSRR (CIS), Turcji, a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na
rozproszenie ryzyka inwestycyjnego funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie
sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg
sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach
rozwijajgcych sie. Dodatkowo, fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment
dziatalnosci spotek, w ktorych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg
srodki inwestoréw (w tym MCI Capital S.A.) w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym
etapie rozwoju (venture capital) poprzez spotki rozwijajgce sie (growth) i duze, dojrzate
przedsiebiorstwa (buyout/expansion).

RYZYKO RYNKOWE
Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe w odniesieniu do ryzyka zmiany stép procentowych.
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wyemitowanych obligacji serii B i C oraz kredytu bankowego w Getin Noble Bank S.A., ktérych
oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowe.

W okresie do zatwierdzenia sprawozdania za 2019 rok Spétka sptacita w catosci kredyt
bankowy udzielony przez Getin Noble Bank S.A. Natomiast obligacje serii B i C zostang
wykupione przez Spoétke w terminie ich zapadalnosci, ktéry przypada odpowiednio w czerwcu
i sierpniu 2020 r. W zwigzku z powyzszym docelowo Spétka nie bedzie posiadata istotnych
zobowigzan finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej i z tego wzgledu w opinii
Spoiki ryzyko stopy procentowej nie jest dla niej istotne.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej aktywow
finansowych, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe Spdtki. Sg to nastepujgce aktywa:
udzielona pozyczka, naleznosci krétkoterminowe, srodki pieniezne i inne instrumenty
finansowe oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli ustanowione zastawy na posiadanych
przez Spotke akcjach MCI Capital S.A.

Spétka na biezgco monitoruje stan naleznosci oraz zobowigzan pozabilansowych. Gtéwng
naleznoscig Spotki na 31 grudnia 2019 r. byta pozyczka udzielona wiascicielowi Spofki, tj. Panu
Tomaszowi Czechowiczowi (wycena na 31 grudnia 2019 r. wynosita 9,1 min zt) oraz Srodki
pieniezne w bankach (warto$¢ na 31 grudnia 2019 r. wynosita 4,6 min zt). Natomiast
zobowigzania pozabilansowe dotyczyly przede wszystkim zastawu na akcjach MCI Capital
S.A. posiadanych przez Spétke w celu zabezpieczenia kredytu udzielonego przez Varengold
Bank AG dla MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez Grupe Kapitatowa Private Equity Managers S.A.).

Spotka nie identyfikowata na dzien bilansowy istotnego ryzyka kredytowego zwigzanego z
powyzszymi naleznosciami oraz zobowigzaniami pozabilansowymi.
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RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Spotki oraz funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada MCI Capital S.A.
(posrednio i bezposrednio) i ktére sg zarzadzane przez Grupe Kapitatlowg Private Equity
Managers S.A., oraz ich spétek portfelowych mogag nastgpi¢c zmiany w systemie prawnym,
podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogg mieC niekorzystny wptyw na
zdolnos¢ Spotki do prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne
posiada MCI Capital S.A. (posrednio i bezposrednio) i ktére sg zarzgdzane przez Grupe
Kapitatowg Private Equity Managers S.A., jak réwniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy
moze wptyngC na liczbe i wielkos¢ realizowanych przez fundusze projektow inwestycyjnych,
jak rowniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow
finansowych MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A. a tym samym moze wptynaé
na pogorszenie wynikéw finansowych MCI Management Sp. z 0.0..

6. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Celem dziatalnosci Spotki na lata przyszie jest w dalszym ciggu budowanie wartosci dla
udziatowcow poprzez diugoterminowe inwestycje w akcje spotek MCI Capital S.A. i Private
Equity Managers S.A.

W 2020 r. Spétka planuje zwiekszaé swoje zaangazowanie kapitatowe w spétkach MCI Capital
S.A. i Private Equity Managers S.A. i tym samym kontynuowaé swojg dziatalnos¢ w
niezmienionym znaczgco zakresie w stosunku do 2019 r.

7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE _PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty
sie wzgledem Spétki Zzadne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania administracyjnego czy tez organem administracji publiczne;.
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Warszawa, 12.06.2020 r.

MCI Management Sp. z o.0.
Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

Oswiadczenie Zarzadu MCI Management Sp. z o.0.
do rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad MCI Management Sp. z 0.0. o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz dane poré6wnawcze
zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W imieniu emitenta:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Ewa Ogryczak

Ewa Og rycza k Data: 2020.06.12 10:55:28

+02'00'
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Warszawa, 12.06.2020 r.

MCI Management Sp. z o.0.
Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

Oswiadczenie Zarzadu MCI Management Sp. z o.0.
w przedmiocie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Zarzad MCI Management Sp. z 0.0. o§wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2019 r., zostal wybrany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i
procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz wskazuje, ze firma audytorska oraz cztonkowie zespolu
wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z
badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

W imieniu emitenta:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez

Ewa Og rycza k Ewa Ogryczak

Data: 2020.06.12 10:52:20 +02'00'
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Zgromadzenia Wspdlnikéw oraz Rady Nadzorczej MCI Management Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego MCI Management Sp. z o.o0.
(,Spotka™) z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2019 roku, rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeptywdw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci") oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz jej
statutem,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentédw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznos$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie
do tej sprawy

Badanie sprawozdania finansowego po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok Nasze procedury badania obejmowaty
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia miedzy innymi:

2019 roku byto pierwszym sprawozdaniem
finansowym Spotki bedgcym przedmiotem
naszego badania. Majac na uwadze zakres
dziatalnosci Spétki, kluczowe byto
zrozumienie dziatalnosci biznesowej Spotki
oraz zwigzanych z nig proceséw. Stad tez
uznaliSmy przeprowadzane przez nas po raz
pierwszy badanie sprawozdania finansowego
Spotki za kluczowg sprawe badania.

e przeprowadzenie spotkania
inicjujgceqgo z kluczowym
personelem odpowiedzialnym za
sprawozdawczos$c¢ finansowa Spotki;

e zapoznanie sie z wdrozonymi
w Spétce mechanizmami
kontrolnymi w odniesieniu do
poszczegdlinych zidentyfikowanych
istotnych biznesowych proceséw;

W trakcie badania sprawozdania finansowego | e zrozumienie polityki rachunkowosci

przeprowadzilismy szereg dodatkowych Spétki oraz istotnych wartosci
procedur w celu zrozumienia oraz ujetych w sprawozdaniu finansowym
uzyskania wiedzy na temat: opartych na profesjonalnym

0s3adzie i szacunkach;
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(i) profilu dziatalnos$ci Spotki
i towarzyszacych jej procesoéw,

(i) ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia,

(iii) istotnych transakcji majacych
miejsce w poprzednich okresach
sprawozdawczych, a majacych wpltyw
na sprawozdanie finansowe Spétki
za biezacy rok obrotowy,

(iv) mechanizmdéw kontrolnych wdrozonych
przez Spotke oraz przyjetych polityk
rachunkowos$ci majacych wptyw na
sprawozdawczos$¢ finansowg Spotki.

Procedury te pozwolity nam ocenié ryzyko
badania, zidentyfikowac¢ ryzyko istotnego
znieksztatcenia, w tym nieodtgczne ryzyka
badania i ryzyko kontroli, okreéli¢ poziomy
istotnosci, a takze zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego
badania sprawozdania finansowego Spoétki,
celem naszych dodatkowych procedur byto
okres$lenie czy stany poczatkowe zawierajg
potencjalne znieksztatcenia, ktére istotnie
wplywajg na sprawozdanie finansowe za
biezacy okres oraz czy zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do stanéw
poczatkowych byty stosowane w sposob
ciggty przy sporzadzaniu sprawozdania
finansoweqo za biezgcy okres, lub czy
zmiany, ktérych w nich dokonano, zostaty
prawidtowo rozliczone i odpowiednio
zaprezentowane zgodnie z majacymi
zastosowanie zasadami rachunkowosci.

Ujawnienie zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci znajduje sie w punkcie 7
Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.
Ponadto ujawnienie dotyczace
zidentyfikowanych btedéw poprzednich
okresow zostato zamieszczone w nocie 51
dodatkowych informacji i objasnien.

komunikacje i spotkania

z kluczowym biegtym dziatajacym
w imieniu poprzedniej firmy
audytorskiej obejmujgce dyskusje
na temat kluczowych zagadnien

w przeprowadzonym przez nich
badaniu oraz wglad do kluczowych
dokumentéw z badania
sprawozdania finansoweqgo za
poprzedni okresu sprawozdawczy;
analize i ocene gtdéwnych zagadnien
audytowych z poprzedniego okresu
sprawozdawczego oraz ich wptywu
na sprawozdanie finansowe Spétki
za biezacy rok obrotowy oraz

na bilans otwarcia;

analize poprawnosci
wprowadzonych przez Spétke
korekt bilansu otwarcia;

ocene i analize zakresu oraz
adekwatnosci dokonanych ujawnien
w sprawozdaniu finansowym

w zakresie korekt bilansu otwarcia
oraz stosowanych istotnych

zasad (polityki) rachunkowosci.
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Wycena inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci

Warto$¢ inwestycji dtugoterminowych
dotyczacych akcji w jednostkach powigzanych
(zaleznych i stowarzyszonych) wycenianych
metodg praw wtasnosci na dzien 31 grudnia
2019 roku wynosi 952 min ztotych i stanowi
ponad 97% sumy aktywéw ogdtem Spotki.
Jednoczes$nie udziat w wynikach netto
jednostek podporzadkowanych w kwocie

87 min ztotych jest wyzszy od tgcznego
zysku netto Spotki za 2019 rok. W zwigzku z
powyzszym wycena inwestycji w jednostkach
podporzadkowanych zostata przez nas
uznana za kluczowa sprawe badania.

Spétka zamiescita szczegdtowe informacje
dotyczgce posiadanych inwestycji
wycenianych metodg praw wtasnosci oraz
ich wycen na dzienh bilansowy w notach 7-14
dodatkowych informacji i objasnient do
sprawozdania finansowego.

Ponadto udziat w wynikach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metoda
praw wtasnosci zostat zaprezentowany w
nocie 36 dodatkowych informacji i objasnien.

W trakcie naszego badania uzyskalismy
Zrozumienie procesu wyceny inwestycji
wycenianych metoda praw wtasnosci,
w tym zaprojektowania i wdrozenia
mechanizmdw kontroli wewnetrznych
dotyczacych weryfikacji poprawnosci

i akceptacji wyceny jednostek
podporzadkowanych.

WykonaliSmy testy wiarygodnosci
majgce na celu weryfikacje poprawnosci
wyceny metodg praw wtasnosci
inwestycji w jednostki
podporzadkowane, w tym:

e sprawdzenie matematycznej
poprawnosci wyliczenia wartosci
inwestycji,

e uzgodnienie danych finansowych
jednostek podporzadkowanych
do ich koncoworocznych zbadanych
sprawozdan finansowych,

e uzgodnienie procentowego udziatu
Spoétki w udziatach jednostek
podporzadkowanych do wyciggéw
Z Krajowego Rejestru Sagdowego
i/lub protokotdéw z posiedzen
zgromadzen akcjonariuszy.

Ponadto, dokonalismy oceny zakresu
oraz adekwatnos$ci dokonanych
ujawnien zawartych w sprawozdaniu
finansowym w odniesieniu do inwestycji
wycenianych metoda praw wtasnosci tj.
czy sg one zgodne z wymogami ustawy

o rachunkowos$ci w tym zakresie.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy (tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku) zostato zbadane przez biegtego rewidenta dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktory w dniu 4 czerwca 2019 roku wydat opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania.

230



EY

Building a better
working world

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa oraz statutem Spétki, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg
Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spdtki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnos$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zardéwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartoSciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem
biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosSci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:
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- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Spétki,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane
jest od nas zwrdécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia

lub warunki moga spowodowacé, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spotki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnoSci Spotki za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji oraz Sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci i czynigc to, rozpatrzenie, czy
nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci,
jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie
opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnoSci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowy biegty rewident

/’7 /"
i R . , Podpisany certyfcatem wystawionym
/% / V’?Td’(a riski (CertySicat

Marcin Zielinski
biegty rewident
nr w rejestrze: 10402

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska sp6tka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 12 czerwca 2020 roku
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Grupa Kapitalowa MCI Management Sp. z o.o.

Raport poétroczny

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku

zawierajacy:
— skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
— skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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WYBRANE DANE FINANSOWE — SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe prezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR wedtug nastepujacych zasad:
— poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na
ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzieri 30 czerwca 2020 roku

—4,4660 oraz 31 grudnia 2019 roku —4,2585;

— poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywéw pienieznych wedtug kursu sSredniego, obliczonego jako sSrednia arytmetyczna kurséw
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2020 roku —4,4413 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku — 4,2880.

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat oraz skonsolidowanego rachunku od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019
. do 30.06.2020 | do 30.06.2019 | do 30.06.2020 | do 30.06.2019

przeptywow pienieznych

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
Przychody ze sprzedazy 63 150 14 35
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 034) (2 806) (458) (654)
Zysk (strata) brutto 3102 17 418 699 4062
Zysk (strata) netto (1558) 7 462 (351) 1740
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 599 (2 223) 2611 (518)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (5 500) 82 349 (1238) 19 204
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 213) (76 934) (3 876) (17 942)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkow (11 114) 3192 (2502) 244

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Pozycje skonsolidowanego bilansu 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
Aktywa razem 1589 798 1605 019 355978 376 898
Zobowigzania dtugoterminowe 264 519 245 554 59 229 57 662
Zobowigzania krétkoterminowe 176 316 182 660 39480 42 893
Kapitat wiasny 693 875 721547 155 368 169 437
Kapitat podstawowy 15 563 15563 3485 3655
Liczba akcji (w szt.) 31126 31126 31126 31126
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 22 292 23181 4992 5444
Ja rOS’faW Elektr'onicznie EIektrpnicznie
podpisany przez Ewa podpisany przez
Ma ri usz Jarostaw Mariusz Ewa Ogryczak
Dubiriski Ogryczak pata: 2021.03.03

rogiaw Dub gisie Data: 2021.03.03
DGBIA

I . . 1 1
rozen 2aiza0y | 11:01:25 40100

Ewa Ogrycza's

Wiceprezes Zarzadu

10:56:38 +01'00'

Warszawa, 03.03.2021 r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

Za okres Za okres
Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PROD., TOWAROW | MATERIALtOW, w o o
tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 63 150
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w tym: - -
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - -
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 63 150
D. KOSZTY SPRZEDAZY - -
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2 651 2 962
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) (2 588) (2812)
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 583 98
lIl. Inne przychody operacyjne 583 98
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 29 92
Il. Inne koszty operacyjne 29 92
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) (2 034) (2 806)
J. PRZYCHODY FINANSOWE 21923 40 294
Il. Odsetki, w tym: 252 214
- od jednostek powigzanych - 151
1. Zysk ze zbycia inwestycji 366 -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 19995 38 317
V. Inne 1310 1763
K. KOSZTY FINANSOWE 16 112 19 696
I. Odsetki, w tym: 13 552 13 877
- dla jednostek powigzanych 2990 102
II. Strata ze zbycia inwestycji - 3297
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 550 1923
IV. Inne 10 599
L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW : :
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
M. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (I+J-K+/-L) 3777 17 792
0. ODPIS WARTOSCI FIRMY - 2632
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne - 2632
P. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH - -
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne - -
T. ZYSK (STRATA) Z UDZIALtOW W JEDNOS’TKACH PODPORZADKOWANYCH (675) 2258
WYCENIANYCH METODA PRAW WtASNOSCI
Q. ZYSK (STRATA) BRUTTO (M+/-N-O+P) 3102 17 418
R. PODATEK DOCHODOWY (1947) (5 213)
I. cze$¢ biezaca (512) (2 349)
Il. cze$¢ odroczona (1435) (2 864)
U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI 2713 4743
W. ZYSK (STRATA) NETTO (Q-R-S+/-T+/-U) (1 558) 7 462
2
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SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 czerwca 2020

Skonsolidowany Bilans - Aktywa 3:‘:‘;:22';;0 3231:2;29
A. AKTYWA TRWALE 1562 265 1551491
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 276 335
1. Srodki trwate 276 335
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 198 231
b) inne $rodki trwate 78 104
IV. Naleznosci dtugoterminowe 475 454
2. Od pozostatych jednostek 475 454
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1554 450 1545 234
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1554 450 1545 234
zalez , zalez Zysz
e P S
- udziaty lub akcje 22537 23253
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12 427 10938
b) w pozostatych jednostkach 1519 486 1511044
- inne papiery wartosciowe 1516 078 1508 608
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 3408 2436
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 064 5468
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 064 5468
B. AKTYWA OBROTOWE 17 087 23 368
I. Naleznosci krétkoterminowe 2191 1096
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 959 772
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 959 772
- do 12 miesiecy 959 772
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1232 324
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 190 7
- do 12 miesiecy 190 7
. innt;)cits}/\:/?:;f;(:ﬁatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych 1002 300
c) inne 40 12
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 14 896 21794
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 896 21794
c) w pozostatych jednostkach 13287 9070
- udzielone pozyczki 13 287 9070
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1610 12 724
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 809 8214
- inne Srodki pieniezne 728 4435
- inne aktywa pieniezne 73 75
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 478
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 10 446 30 160
AKTYWA RAZEM : 1589 798 1605 019
3
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Skonsolidowany Bilans - Pasywa Na dzier Na dzien
30.06.2020 31.12.2019
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 693 875 721 547
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 15563 15 563
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 710 575 710 575
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 9 045 9 045
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (39752) (46 765)
VII. Zysk (strata) netto (1558) 33129
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 341 331 344 222
C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 554 592 539 250
I. Rezerwy na zobowigzania 113 624 110 730
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 113 090 110 060
2. Pozostate rezerwy 534 670
- krétkoterminowe 534 670
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 264 519 245 554
2. Wobec pozostatych jednostek 264 519 245 554
a) kredyty i pozyczki 12 427 10 945
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 252 026 234 609
d) inne 66 -
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 176 316 182 660
1. Wobec jednostek powigzanych - 16
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 16
- do 12 miesiecy - 16
2. Wobec pozostatych jednostek 176 316 182 644
a) kredyty i pozyczki 547 10021
b) inne zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 22219 78 528
c) inne zobowigzania finansowe 152 433 92 986
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1061 729
- do 12 miesiecy 1061 729
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 16 93
f) z tytutu wynagrodzen 21 21
g) inne 19 266
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 133 306
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 133 306
- krétkoterminowe 133 306
PASYWA RAZEM : 1589 798 1605 019
4

238




Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
Raport potroczny za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

Za okres
od 01.01.2020
do 30.06.2020

Za okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 721 547 679 627

- korekty btedow - (49 149)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 721 547 630 478

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15563 15563

1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15563 15563

3. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 710 575 517 597

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 192 978

a) zwiekszenie - 192 978

- przeniesienie wyniku za rok ubiegty - 192 978

3.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 710 575 710 575

5. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 9 045 9 045

5.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 9 045 9 045

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (46 765) (6 114)

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (46 765) (6114)

- korekty btedéw podstawowych - (25 566)

6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (46 765) (31 680)

a) zwiekszenie (26 116) (192 978)

- przeniesienie wyniku - (192 978)

- rozliczenie udziatéw mniejszosci (26 116) -

b) zmniejszenie 33129 177 893

- rozliczenie udziatéw mniejszosci - 57939

- przeniesienie wyniku 33129 119 954

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (39 752) (46 765)

6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (39 752) (46 765)

9. Wynik netto (1 558) 33129

a) zysk netto (1558) 33129

b) strata netto - -

1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 693 875 721 547
5
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

Za okres Za okres
Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pienieznych - metoda posrednia od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk netto (1558) 7 462
Il. Korekty razem 13 157 (9 685)
1. Zysk (strata) udziatowcodw mniejszosciowych 2713 4743
2. Zysk (’strata.) z udziatow (a.kcji) wjednost,kach §towarzyszonych i 675 (2 258)
bedacych spétkami handlowymi jednostek wspodtzaleznych
3. Amortyzacja 59 153
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 2632
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13552 13 663
6. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (4915) (34 261)
7. Zmiana stanu rezerw (136) 2783
9. Zmiana stanu naleznosci (1116) 891
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek 59 80
i kredytéw
11. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 305 835
12. Podatek dochodowy 874 (1 444)
13. Inne korekty 1087 2498
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 11599 (2 223)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy - 83 087
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw ) )
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i i 1075
prawne
2. Z aktywow finansowych, w tym: - 82012
a) w pozostatych jednostkach - 82012
- zbycie aktywéw finansowych - 82 002
- odsetki - 10
II. Wydatki (5 500) 738
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ) )
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: (5 500) 738
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi ) 30
jednostkach wspotzaleznych
b) w pozostatych jednostkach (5 500) 708
- nabycie aktywodw finansowych - 548
- udzielone pozyczki (5 500) 160
3. Inne wydatki inwestycyjne - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (5 500) 82349
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy 90 935 72 880
1. Kredyty i pozyczki - 980
2. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 24 935 71900
6
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3. Inne wptywy finansowe 66 000 -

Il. Wydatki 108 148 149 814

1. Sptaty kredytéw, pozyczek 9756 18 109

2. Wykup/sptata dtuznych papieréw wartosciowych 82 000 122 500

4. Odsetki 5946 9205

5. Inne wydatki finansowe 10 446 -

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (17 213) (76 934)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.HI +/- C.IlI) (11 114) 3192

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (11 114) 3192

- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 12 724 9 050

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1610 12 242
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -

INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport péfroczny zostato sporzgdzone zgodzie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujgca zasady rachunkowosci, dla grupy kapitatowej stosowane byty w sposéb
ciagty i s zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Raport finansowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy s mierzone i przedstawione przy uzyciu
waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta
funkcjonalna”), czyli ztoty polski.

Wazine oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej (,Spétka”) dokonania
osadow, szacunkdéw i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie osady, zatozenia, a takie oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego
sprawozdania finansowego, sy prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w informacji dodatkowej zawierajacej istotne zasady
rachunkowosci oraz innych danych objasniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowia jego
integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych
informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy.
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Wartosc¢ godziwa instrumentdow finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej
posiadanych certyfikatdw inwestycyjnych, na ktorg duzy wptyw maja przyjete modele wyceny. Wartos¢
godziwa certyfikatow inwestycyjnych jest ustalana na podstawie publikowanych sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych w oparciu o wyceny sprawozdawcze lub na podstawie wycen oficjalnych funduszy
inwestycyjnych (w sytuacji braku opublikowanych sprawozdan finansowych funduszy). Wyceny funduszy sa
dokonywane kwartalnie. Wyceny sg akceptowane przez Zarzad MCI Capital TFI S.A.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0 rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Grupa Kapitatowa MCIl Management Sp. z 0.0 doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddéw uzasadniajgcych
whniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochéd do opodatkowania wystarczajacy
do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych
ujemnych réznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne
(prawdopodobienstwo powyzej 50%), Grupa uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te
potwierdzajace istnienie prawdopodobienistwa, jak i te wiadczace o jego braku.

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0 ujmuje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od straty podatkowej powstatej w latach 2014-2016. Grupa szacuje, iz bedzie w stanie rozliczy¢ historyczne
straty podatkowe poprzez umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych.

Ptatnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegdlnych programdw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki przyjete do
wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania
akcji na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej od
ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w ktérym uprawniony moze wykonaé prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg
réznicew opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymijak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktéore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatymsystemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.
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Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. GAARdefiniuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w
celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy
ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie:

nieuzasadnionego dzielenia operacji,

angazowania podmiotdw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego
lub

gospodarczego,
elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg
wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkédw podatkowych poszczegdlnych
transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskimorganom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych
ustaleni porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przyzastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceneg niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnosé co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Zasady rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byty stosowane w catym prezentowanym okresie
w sposoéb ciagty.

a. Jednostki stowarzyszone

S3 to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustaleniu
zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie wedtug ceny nabycia, a nastepnie wycenia sie metoda
praw wiasnosci.

Metoda praw wtasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w aktywach
netto jednostek podporzgdkowanych od dnia objecia kontroli do dnia, na ktéry sporzadza sie sprawozdanie
finansowe, chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wéwczas do dnia jej zbycia. Zmiany te wynikaja
zarowno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak i wszelkich innych zmian, tj.
doptat do kapitatéw, umorzenia akcji/udziatow.

Zgodnie z metodg praw wtasnosci cena nabycia akcji w jednostce podporzgdkowanej ulega zwiekszeniu lub
zmniejszeniu o przypadajgce na rzecz Spoétki zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki
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podporzagdkowanej, jakie nastgpity od dnia objecia kontroli, przy czym udziat w zysku (stracie) netto
jednostki podporzagdkowanej koryguje sie o odpis wartosci firmy, z zachowaniem nastepujacych zasad:

e od wartosci firmy Spodtka dokonuje odpisy amortyzacyjne przez okres jej ekonomicznej
uzytecznosci. Okres ekonomicznej uzytecznosci na potrzeby amortyzacji wartosci firmy zostat
ustalony na 5 lat.

e nadwyzka wartosci godziwej aktywOw netto spdtki przejetej nad cena przejecia, czyli ujemna
wartos¢ firmy jest zaliczana do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji
aktywow. Ujemna wartosc firmy w wysokosci przekraczajgcej wartosé godziwg aktywdw trwatych,
z wyfgczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach,
zaliczana jest do przychoddw na dzien rozliczenia transakgji.

e ujemna wartos¢ firmy odpisywana jest w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej
dotyczy oszacowanych w sposéb wiarygodny przysztych strat i kosztéw. Odpis nastepuje w okresie
sprawozdawczym, w ktérym straty i koszty wptywajg na wynik finansowy.

oraz odpis réznicy w wycenie aktywow netto wedtug ich wartosci godziwych i wartosci ksiegowych,
przypadajacych na dany okres sprawozdawczy.

Udziat Grupy w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej odnoszony jest w rachunek zyskow i strat,
zmiany w pozostatych skfadnikach kapitatéw odnoszone sg na kapitat wiasny (w czesci odpowiadajgcej
zmianom pozostatych kapitatéw (innych niz wynik finansowy jednostki

Udziat grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zysku i strat w pozycji
,Udziat w zyskach ( stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci”.

b. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sg to sp6tki handlowe, lub podmioty utworzone i dziatajgce zgodnie z przepisami obecnego
prawa handlowego, kontrolowane przez jednostke dominujaca. Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda
petna.

C. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne s3
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500 zt
obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywow co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda
przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spétka stosuje dla podstawowych grup majgtku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e Inne wartosci niematerialne i prawne 20% -30%

Dla srodkow trwatych:

e Budynkiibudowle 5%

e Urzadzenia techniczne i maszyny 18% - 60%
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e Srodki transportu 20%

e Pozostate srodki trwate 20% - 60%
d. Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywdéw netto. Wartos¢ firmy wykazywana jest w aktywach trwatych. Od
wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych metodga liniowg w okresie 5 lat. Amortyzacja wartosci
firmy obciagza odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych.

e. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodéw z
czynszOw lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg poczgtkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywéw trwatych, powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen odnoszone sg do
pozostatych kosztéw lub przychoddw operacyjnych.

f. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedfug wartosci podlegajacej
zapfacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe
powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w
dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty operacji
finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Grupe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie.

g. Pozyczki papieréw wartosciowych

Akcje pochodzgce z pozyczek papieréw wartosciowych sg ujmowane w bilansie jako inne dtugoterminowe
aktywa finansowe (po stronie aktywéw) oraz jako zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek papieréw
wartosciowych (po stronie zobowigzan) z racji tego, ze akcje te podlegajg zwrotowi w przysztosci.

Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w odniesieniu do inwestycji w akcje
wycenianych metodg praw wtasnosci), akcje pochodzgce z pozyczek papieréw wartosciowych wyceniane po
cenie rynkowej, ktéra stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej tych akcji. Dodatkowo wartos¢
zobowigzan powiekszana jest o wynagrodzenie, jakie spdtka zobowigzana jest zaptaci¢ do pozyczkodawcy z
tytutu pozyczonych akgji.

h. Srodki pieniezne
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Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséow kupna walut, stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia
sie wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe sg odnoszone odpowiednio w przychody lub koszty
finansowe, wptywajac na wynik finansowy.

i. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:
e koszty ubezpieczent majatkowych,
e  koszty utrzymania domeny,
e  koszty abonamentow radiowo-telewizyjnych,

e  koszty reklamy nieruchomosci do wynajmu.

Rezerwy tworzy sie zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym obowigzkiem
handlowym, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobieistwo, ze zajdzie koniecznosé
wywigzania sie jednostki z cigzagcego na niej obowigzku, a koszty lub straty wymagajgce poniesienia dla
wywigzania sie z tego obowigzku sg na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego
okresu, w ktérym obowigzek powstat, spowodowatoby istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego jednostki.

Grupa tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz spotek z Grupy przez kontrahentow
oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczerh miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: warto$¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktére
zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego.

j. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezgcy i czes¢ odroczonga. Biezgce
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$é odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Nie tworzy sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdy réznica przejsciowa:
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e dotyczy wartosci firmy, ktérej amortyzacja, odpisanie lub jakiekolwiek inne zmniejszenie nie
powoduje obnizenia podstawy opodatkowania, lub wynika z poczatkowego ujecia w ksiegach
danego sktadnika aktywdw lub pasywéw wskutek transakcji, ktdra: nie stanowi potgczenia ani
nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci oraz

* nie wptywa na podstawe opodatkowania lub wynik finansowy brutto.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba
ze Grupa jest zdolna kontrolowaé moment zrealizowania réznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejSciowa sie nie zrealizuje.

Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio na kapitaty wtasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przejsciowe roznice podatkowe
powstajgce w wyniku przeszacowan wartosci inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne
przedsiewziecia wedtug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno inwestycji, ktérych zmiany wartosci
godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wptyw na wielkos¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy na
podatek odroczony.

k. Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Grupa
Kapitatowa MCI Management Sp. z o0.0. stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

l. Przychody ze sprzedazy ustug

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie przez odbiorce ustugi. W przypadku
Spotki do przychododw ze sprzedazy ustug zalicza sie przede wszystkim:

e przychody ze sprzedazy ustug pochodzgcych z wynajmu nieruchomosci;
e przychody z refakturowania kosztéw mediow zwigzanych z najmem.

m. Koszty sprzedanych wyrobow i ustug

Zgodnie z zasadg wspotmiernosci koszty wytworzenia ustugi, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres
sprawozdawczy, w ktdrym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotycza
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspétmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci
ekonomicznych.
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n. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng

jednostki, a w szczegdlnosci koszty i przychody zwigzane:

z dziatalnoscig socjalna,

ze zbyciem srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i
prawnych, a takze nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do
inwestycji,

z utrzymywaniem nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczonych do
inwestycji, w tym takze z aktualizacja wartosci tych inwestycji, jak réwniez z ich
przekwalifikowaniem odpowiednio do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych, jezeli do wyceny inwestycji przyjeto cene rynkowg badz inaczej okreslong wartosé
godziwg,

z odpisaniem naleznosdci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z
wyjatkiem naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobcigzajgcych kosztéw,

z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi,

z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw
obcigzajacych koszty finansowe,

z odszkodowaniami i karami,

z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym
takze srodkéw pienieznych na inne cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie
Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych,

ze zdarzeniami losowymi;

0. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, wynik na zbyciu inwestycji oraz aktualizacje wartosci certyfikatéw inwestycyjnych. Odsetki,

prowizje oraz réznice kursowe wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.

p. Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow ustug, z
wyjatkiem:

sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
czesc¢ kosztow,

nabycia sktadnika aktywodw lub jako koszt,

naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i
ustug,

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na
rzecz organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

g. Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzadkowanych
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien
wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej.
Rdéznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie
wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym
bilansie.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metoda praw wtasnosci. Proporcjonalny udziat
jednostki dominujgcej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych koryguje sie o odpis wartosci
firmy lub ujemnej wartosci firmy i ujmuje jako oddzielng pozycje w skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat.

r. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r.(Dz. U. 2001 nr 149 poz 1674) w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania
aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentow finansowych wytgczonych z
Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i
zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowiacych jej
instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe dzieli sie na:
¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
¢ pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

® zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

® pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dziert zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majgtkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez Spotke koszty transakciji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg
rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu.
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OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, Z WYSZCZEGOLNIENIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC)I ORAZ

JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY),
FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM | OGOLNE)

LICZBIE GLOSOW

Informacje ogdlne o Spétkach zaleznych
MCI Capital ASI S.A.

MCI Capital ASI S.A. zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 r. w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dlaWroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego spdtce nadano nr KRS 0000004542,
Siedziba spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spotki na 30.06.2020 r.
wynosi 49.954 tys. zt. Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym na 30.06.2020 r. wynosi 75,21%.

Zgromadzenie Spotki powzieto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty
52.953.560,00 zt, do kwoty 49.953.560,00 zt poprzez umorzenie fgcznie 3.000.000 akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych przez Krajowy Rejestr Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLMCIMGO0012. Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego w KRS
zostata dokonana w dniu 21 lutego 2020 r.

W dniu 30 wrzesdnia 2019 r. Spo6tka MCI Capital ASI S.A. podjeta decyzje o potaczeniu ze spdtkg zalezng MCI
Fund Management Sp. z 0.0. oraz przyjeta plan pofgczenia. Spétka MCI Capital ASI S.A. wystepowata jako
spotka przejmujgca (Spétka Przejmujaca), natomiast spotka MCI Fund Management Sp. z o.0. jako spdtka
przejmowana (Spoétka Przejmowana). W dniu 28 listopada 2019 r. Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej
wyrazito zgode na plan potgczenia Spotki Przejmujgcej ze Spdtka Przejmowang, uzgodniony przez obie spotki.
Rejestracja potaczenia spotek w KRS nastgpita 21 lutego 2020 r.

Zasadniczym celem potaczenia Spotki Przejmujacej oraz Spoétki Przejmowanej byto uporzadkowanie i
uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej Spofki.

Potaczenie nastgpifo poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.
Pofgczenie nastgpito w trybie uproszczonym, bez podwyiszania kapitatu zaktadowego. Rozliczenie
pofaczenia nastgpito metoda tgczenia udziatow.

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie
udzielenia MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego alternatywng spotka
inwestycyjng (,,ASI”), jako wewnetrznie zarzadzajacego ASI.

Numer KRS Spétki: 0000004542
REGON Spotki: 932038308
NIP Spétki: 8992296521.

Przedmiotem dziatalnos$ci wedtug statutu spotki jest:
e dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami;
e dziatalnosc¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

Spdtka posiada certyfikaty inwestycyjne:

e Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCl.PrivateVentures FIZ,
e Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
e Fundusz Internet Ventures FIZ.

e Fundusz Helix Ventures Partners FIZ.
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Informacje ogdlne o Spétkach stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A.

Spotka Private Equity Managers S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr 0000371491. Siedziba spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat zaktadowy Spoétki na 30.06.2020 r. wynosi 3.424 tys. zt.

Numer KRS Spétki: 0000371491
REGON Spotki: 142695638
NIP Spétki: 5252493938

Spotka MCl Management Sp. z o0.0. na dzien 30 czerwca 2020 r. posiadata bezposrednio 37,86% (na
dzien 31 grudnia 2019 r. 37,86%) akcji Private Equity Managers S.A. oraz analogicznie posrednio 8,33% (na
dzien 31 grudnia 2019 r. 7,62%) akcji Private Equity Managers S.A. (MCl Capital ASI S.A. posiadat
bezposrednio 11,07% akcji Private Equity Managers S.A. zaréwno na dzien 30 czerwca 2020 r., jak i 31
grudnia 2019 r.. MClI Management Sp. z 0.0. posiadat na dzien 30 czerwca 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.
odpowiednio 75,21% i 68,83% udziatow w MCI Capital ASI S.A.). Spotka poprzez posiadane akcje (zarowno
bezposrednio jak posrednio) wywiera znaczacy wptyw na PEM, w zwigzku z czym spoétka jest traktowana
jako stowarzyszona i wyceniana metodg praw witasnosci.
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WYBRANE DANE FINANSOWE — SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe prezentowane w skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR wedtug nastepujacych zasad:
— poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na

ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzierh 30 czerwca 2020 roku

—4,4660 oraz 31 grudnia 2019 roku — 4,2585;

— poszczegdlne pozycje jednostkowego sprawozdania z rachunku zyskéw i strat oraz jednostkowego rachunku
przeptywdw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 roku — 4,4413 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku —4,2880.

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

P°;‘r’:iej ";‘:I':::'t(':‘"v“;‘;?r;ii:‘:"(t“p’r‘;:':;;”v;:xat 0d 01.01.2020 | od 01.01.2019 | od 01.01.2020 | od 01.01.2019
oA do 30.06.2020 | do 30.06.2019 | do 30.06.2020 | do 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000

Przychody ze sprzedazy 63 150 14 35
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (399) (3 956) (90) (923)
Zysk (strata) brutto (8 420) 641 (1 896) 149
Zysk (strata) netto (8 420) 641 (1 .896) 149
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 386 (505) 87 (118)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 500) 895 (1238) 209
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1340 3635 302 848
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkow (3 774) 4025 (850) 939

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Pozycje jednostkowego bilansu 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 981 821 976 550 219 844 229318
Zobowigzania dtugoterminowe 222 237 168 398 49 762 39 544
Zobowigzania krétkoterminowe 69421 111 609 15544 26 209
Kapitat wtasny 687 980 696 400 154 048 163 532
Kapitat podstawowy 15563 15563 3485 3655
Liczba akcji (w szt.) 31126 31126 31126 31126
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 22103 22374 4949 5254
18
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

Za okres Za okres
Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 63 150
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 63 150
Koszty dziatalnosci operacyjnej 447 410
Zuzycie materiatéw i energii - 4
Ustugi obce 398 310
Podatki i optaty 3 29
Wynagrodzenia 45 63
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1 2
Pozostate koszty rodzajowe - 2
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (384) (260)
Pozostate przychody operacyjne - 20
Inne przychody operacyjne - 20
Pozostate koszty operacyjne 15 3716
Inne koszty operacyjne 15 3716
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (399) (3 956)
Przychody finansowe 914 478
Odsetki, w tym: 247 179

od jednostek powigzanych 237 169
Inne 667 299
Koszty finansowe 8 686 8113
Odsetki, w tym: 8676 7514

do jednostek powigzanych 1158 120
Inne 10 599
Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych (249) 12 232
Zysk (strata) brutto (8 420) 641
Zysk (strata) netto (8 420) 641
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JEDNOSTKOWY BILANS

na dzien 30 czerwca 2020

Jednostkowy Bilans - Aktywa 3:‘:2:22'3:0 3?3:2;29

AKTYWA TRWALE 967 276 962 474

Inwestycje dtugoterminowe 967 276 962 474

Dtugoterminowe aktywa finansowe 967 276 962 474

w jednostkach powigzanych 967 276 962 474

wyceniane metodq praw wfasnosci 954 849 951 536

inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12 427 10938

AKTYWA OBROTOWE 14 545 14 076

Naleznosci krétkoterminowe 425 38

Naleznosci od jednostek powigzanych 316 -

z tytutu dostaw i ustug 316 -

Naleznosci od pozostatych jednostek 109 38

z tytutu dostaw i ustug 34 9

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 35 17
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne 40 12

Inwestycje krotkoterminowe 14120 13678

Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 120 13678

w pozostatych jednostkach 13 286 9070

udzielone pozyczki 13 286 9070

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 834 4608

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 33 98

inne Srodki pieniezne 728 4435

inne aktywa pieniezne 73 75

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 360

AKTYWA RAZEM : 981 821 976 550
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JEDNOSTKOWY BILANS

na dzien 30 czerwca 2020

Jednostkowy Bilans - Pasywa Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 687 980 696 400

Kapitat (fundusz) podstawowy 15563 15563

Kapitat (fundusz) zapasowy 710533 710533

Zysk (strata) z lat ubiegtych (29 696) (95 008)

Zysk (strata) netto (8 420) 65312

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 293 841 280 150

Rezerwy na zobowigzania 7 7

Zobowigzania dtugoterminowe 222 237 168 398

Wobec pozostatych jednostek 222 237 168 398

kredyty i pozyczki 12 427 11 210

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 209 810 157 188

Zobowiazania krétkoterminowe 69 421 111 609

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 13

z tytutu dostaw i ustug - 13

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 69 408 111 596

kredyty i pozyczki 547 9756

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 19 430 53 647

z tytutu dostaw i ustug 345 133

zobowigzania wekslowe 49 043 47 950

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 16 69
innych tytutéow publicznoprawnych

z tytutu wynagrodzen 21 21

inne 19 20

Rozliczenia miedzyokresowe 2176 136

PASYWA RAZEM : 981 821 976 550
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Za okres
od 01.01.2020
do 30.06.2020

Za okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 696 400 683 901
Korekty btedow - (52 813)
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 696 400 631 088
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15563 15563
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15563 15563
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 710533 517 556
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 192 977
zwiekszenie - 192 977
podziat zysku (ustawowo) - 137 075
Przeniesienie zysku z lat ubiegtych do kapitatu zapasowego - 55902
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 710533 710533
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (95 008) 18 554
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (95 008) 18 554
korekty btedéw - (28 955)
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach (95 008) (10 401)
zwiekszenie 65 312 108 370
zmniejszenie - 192 977
Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (29 696) (95 008)
Wynik netto (8 420) 65312
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 687 980 696 400
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

Za okres Za okres
Jednostkowy Rachunek Przeptywow Pienieznych - metoda posrednia od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (8 420) 641
Il. Korekty razem 8 806 (1 146)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 34
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8677 7335
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 12 (12 232)
Zmiana stanu naleznosci (387) (237)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 146 78
kredytow, papierow wartosciowych i weksli
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 358 257
Inne korekty - 3669
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- 1) 386 (505)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy - 1085
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 1075
Z aktywow finansowych, w tym: - 10
w pozostatych jednostkach - 10
- odsetki - 10
II. Wydatki (5 500) 190
Na aktywa finansowe, w tym: (5 500) 190
w jednostkach powigzanych - 30
w pozostatych jednostkach: (5 500) 160
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) (5 500) 895
C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 37935 40 880
Kredyty i pozyczki - 980
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 24 935 39900
Inne wptywy finansowe 13 000 -
Il. Wydatki 36 595 37 245
Sptaty kredytéw i pozyczek 9756 18 108
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 25 000 16 000
Odsetki 1839 3137
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1340 3635
D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.lll +/- B.1I1 +/- C.11I) (3774) 4025
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (3 774) 4025
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 608 1780
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 834 5 805
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
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Raport péfroczny zostato sporzgdzone zgodzie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposob ciagly i sa zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Raport finansowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagly i s3 one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Przychody i koszty
Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatuy, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie
od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek
od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie przez odbiorce ustugi. W przypadku Spétki do
przychoddw ze sprzedazy ustug zalicza sie przede wszystkim:

e przychody ze sprzedazy ustug pochodzacych z wynajmu nieruchomosci;
¢ przychody z refakturowania kosztéw mediéw zwigzanych z najmem.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
wynik na zbyciu inwestycji oraz aktualizacje wartosci inwestycji w nieruchomosci.

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
Spoétka w rachunku zyskéw i strat prezentuje udziat w zysku (stracie) netto jednostek podporzadkowanych oraz
zmiany w pozostatych sktadnikach kapitatéw tych jednostek.

Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Srodki trwate
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za
okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody
z tego tytutu.

Wartos¢ poczgtkowq stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $srodka trwatego powiekszajg koszty jego
ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze
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wartos¢ uzytkowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania
wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po
przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 20% - 60%
Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej.

Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug ceny rynkowej, bgdz inaczej okreslonej wartosci godziwej.
Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu
cen rynkowych zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 pkt 32 ustawy o rachunkowosci odnoszone sg do pozostatych
kosztéw lub przychoddéw operacyjnych.

Inwestycje w akcje i udziaty wycenione metodg praw wtasnosci
Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na dziefi
ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy Inwestycje dtugoterminowe w akcje i udziaty jednostek podporzadkowanych wycenione s3
wedtug metody praw wiasnosci zgodnie z art. 28.1.4. ustawy o rachunkowosci.

1. Metoda praw wtasnosci polega na wykazaniu w aktywach trwatych bilansu pozycji ,,Udziaty w jednostkach
podporzgdkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci”, w cenie ich nabycia powiekszonej lub pomniejszonej
0, przypadajgce na rzecz jednostki dominujgcej, wspdlnika jednostki wspdtzaleznej lub znaczacego inwestora
zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki podporzadkowanej, jakie nastgpity od dnia objecia
kontroli, uzyskania wspétkontroli lub znaczacego wptywu do dnia bilansowego, w tym zmniejszenia z tytutu
rozliczen z whascicielami, z tym, ze udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej koryguje sie o odpis
wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, z zachowaniem zasad, o ktérych mowa w art. 44b rozliczanie
potaczenia spdtek metoda nabycia, ust. 10, 11 i 12, oraz odpis roéznicy w wycenie aktywow netto wedtug ich
wartosci godziwych i wartosci ksiegowych, przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy.

2. Przy stosowaniu metody praw wtasnosci w rachunku zyskéw i strat wykazuje sie, w oddzielnej pozycji udziat w
zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej. Z zysku (straty) netto jednostki podporzadkowanej wytgcza
sie zawarte w aktywach zyski lub straty z tytutu transakcji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
sprawozdaniem finansowym a dang jednostkg podporzgdkowang, proporcjonalnie do posiadanych

udziatéw.

Spotka rozpoznaje wartos¢ firmy powstatg na nabyciu akcji i udziatéw. Wartos¢ firmy amortyzowana jest liniowo
przez 5 lat.

Trwata utrata wartosci aktywow

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywdéw nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skfadnikdw aktywdw. Po identyfikacji aktywow, ktére w catosci lub
czesciowo utracity swojg wartosé, nalezy okresli¢ stopien tej utraty i ustali¢ wysokos¢ odpisu aktualizujgcego.
Odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci nalezy dokonaé w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych lub
w przypadku aktywow finansowych - w ciezar kosztéw finansowych. Aktywa podlegajg weryfikacji pod wzgledem
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utraty wartosci co roku. W przypadku gdy prawdopodobienstwo utraty wartosci przestato istnie¢, odpis
aktualizujacy podlega odwréceniu.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazuje sie wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopie prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentdéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, choé data
powstania nie jest jeszcze znana.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezgca. Spotka nie rozpoznaje aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zastosowanie takiego podejscia wynika z charakteru
prowadzonej dziatalnosci, ktdra jest dziatalnoscig inwestycyjna.

Aktywa, na wycenie ktorych powstajg dodatnie oraz ujemne rdznice przejsciowe to aktywa lub rezerwy, ktérych
jednostka nie zamierza zbywaé w najblizszych okresach. Stad jednostka nie jest w stanie okresli¢ potencjalnego
momentu, w ktdrym rdéznice przejsciowe na wycenach bytyby zrealizowane, ale jednoczesnie ma petng kontrole
nad momentem powstania obowigzku podatkowego i nie przewiduje powstania go w najblizszej

przysztosci. Spotka odstepuje od ujecia rezerw na odroczony podatek dochodowy od rdznicy przejsciowej
powstatej na wycenie inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zgodnie z KSR 2 pkt 16.8. Spétka nie
rozpoznaje aktywa na straty podatkowe w wyniku braku realizowalnosci tego aktywa.

Naleznosci i zobowigzania w walucie obcej oraz réznice kursowe

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien
chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznodci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na
ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych
oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Do wyceny pozycji bilansu, wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy (w zt):

30.06.2020 31.12.2019

EUR 4,4660 4,2585
usb 3,9806 3,7977
CHF 4,1818 3,9213

Pozyczki papierow wartosciowych

Akcje pochodzace z pozyczek papieréw warto$ciowych sg ujmowane w bilansie jako inne dtugoterminowe
aktywa finansowe (po stronie aktywdéw) oraz jako zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek papieréw
wartosciowych (po stronie zobowigzan) z racji tego, ze akcje te podlegajg zwrotowi w przysztosci.
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Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w porédwnaniu do inwestycji w jednostki
podporzgdkowane wycenianych metodg praw wtasnosci), akcje pochodzgce z pozyczek papieréw wartosciowych
sg wyceniane po cenie rynkowej, ktéra stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej tych akcji.
Dodatkowo wartos¢ zobowigzan powiekszana jest o wynagrodzenie, jakie Spotka zobowigzana jest zaptaci¢ do
pozyczkodawcy z tytutu pozyczonych akcji.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 12
grudnia 2001 r.(Dz. U. 2001 nr 149 poz 1674) w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych z Rozporzadzenia w tym w
szczegoblnodci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umoéw
leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentow finansowych:

Aktywa finansowe dzieli sig na:

¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

¢ pozyczki udzielone i naleznosci witasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
® zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
¢ pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w
wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, zas
zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skfadnikow
majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty
transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg
rachunkowych w dniu zawarcia
kontraktu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywoéw finansowych,
co do ktorego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny,
z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci witasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore Spdtka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat
dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéow kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w
obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartos$ci godziwej zas skutki przeszacowania zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej
wartosci godziwej, ktére nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci
godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 30.06.2020

Sprawozdanie Zarzadu MCI Management Sp. z 0.0. z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

za okres 01.01.2020 — 30.06.2020

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w okresie obrotowym obejmuje:

1. Charakterystyka Grupy MCl Management Sp. z o.0.
2. Podstawowe informacje o Spotce dominujgcej
3. Informacje ogdlne o spotkach zaleznych
4. Charakterystyka dziatalno$ci Spotki dominujgce;j
5. Sytuacja finansowa i stan majgtkowy Grupy MCI Management Sp. z o.0.
6. Zdarzenia istotnie wyptywajgce na dziatalnos¢ Spoétki dominujgcej
7. Czynniki ryzyka i zagrozenia
8. Przewidywany rozwoj Spotki dominujgcej
9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Elektronicznie Elektronicznie
Jarostaw podpisany przez Ewa podpisany przez
Jarostaw Mariusz Ewa Ogryczak

Mariusz sk
. 7 . Data: 2021.03.03
Du:tbk@ss}.@lzadu 00:21 +01'00"

Jarostaw Dubinski

Warszawa, dnia 3 marca 2021 r.

Og rycza k Data: 2021.03.03

Wiceprezes Zarz%8ﬁ57:25 0100

Ewa Ogryczak

Strona

[3]
[3]
[3]
[5]
[6]
[7]
[14]
[17]
[17]
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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.
Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z o.0. (dalej ,GK MCI” lub ,Grupa”) powstata
26 czerwca 2011 r. Z dniem 1 stycznia 2014 r. Grupa uzyskata kontrole nad sp6tkg MCI Capital
S.A.

Grupa sporzgdza sprawozdania skonsolidowane w oparciu o Ustawe o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami).

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Petna nazwa: MCI Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej ,Spotka”,
~Spotka dominujgca” lub ,MCI Management”)

Siedziba Spotki: 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1

W Spétce wystepujg nastepujgce organy: Zgromadzenie Wspoélnikéw oraz Zarzad.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i innych powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa a takze na podstawie Umowy Spoiki.

21. REJESTRACJA

W dniu 20 lipca 2001 r. Spétka zostata w wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka w momencie
rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o0.0., ktéra w poézniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCI Management Sp. z o.0.

Numer KRS Spotki: 0000029655
NIP Spdtki: 896-11-58-226
REGON Spotki: 931189821

2.2. INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ORGANOW SPOLKI
DOMINUJACEJ

Zarzad Spotki:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzgd MCIl Management stanowili:
Jarostaw Dubihski — Prezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzgd MCI Management stanowili:

Jarostaw Dubihski — Prezes Zarzgdu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
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2.3. STRUKTURA KAPITALU SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Spétki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit 15.563.000
(pietnascie miliondw piecset szescdziesiat trzy tysigce) ztotych i jest podzielony na 31.126
(trzydziesci jeden tysiecy sto dwadziescia szes¢) udziatdbw o wartosci nominalnej 500,00
(piecset) ztotych kazdy.

Udziatowiec Liczba udziatéow | Wartos$¢ udziatow Udziat

(w szt.) (w tys. PLN) procentowy
Tomasz Czechowicz 31079 15 540 99,85%
Wojciech Czechowicz 46 23 0,15%
MCI Capital S.A. 1 0 0,00%
Razem 31126 15563 100,00%

W trakcie pierwszego pétrocza 2020 r. nie byto zmian w kapitale podstawowym Spéiki. Po 30
czerwca 2020 r. miaty miejsce zmiany w kapitale podstawowym Spétki opisane w pkt 6
LZdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ spoétki dominujgcej i spotek zaleznych”.

2.4. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ

Przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej w pierwszym pétroczu 2020 r. zgodnie ze
Statutem Spoiki byto przede wszystkim:
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych;
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania;
pozostate posrednictwo pieniezne;
wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe;
dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych;
e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych;
e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych.
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3. INFORMACJE OGOLNE O SPOLKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Spotki zalezne:

e MCI Capital S.A.

MCI Capital S.A. zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 r. w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego spotce nadano nr KRS 0000004542. MCI Capital S.A. nadano numer statystyczny
REGON 932038308 oraz NIP 899-22-96-521.

Siedziba spétki miesci sie przy PI. Europejskim 1 w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statutu spotki jest:

v' dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami;
v' dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne:

e Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
e Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
e Fundusz Internet Ventures FIZ.

e Fundusz Helix Ventures Partners FIZ.

Spotki stowarzyszone:

e Private Equity Managers S.A. (PEM)

Spétka Private Equity Managers S.A. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano nr REGON
142695638 oraz NIP 525-24-93-938.

Siedziba spotki miesci sie przy PI. Europejskim 1 w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. MCI Management Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio 37,86%
oraz posrednio (poprzez MCI Capital S.A.) 11,07% akcji Private Equity Managers S.A. Spoétka
dominujgca poprzez posiadane akcje (zarbwno bezposrednio jak posrednio) wywiera
znaczacy wplyw na PEM, w zwigzku z czym spotka jest traktowana jako jednostka
stowarzyszona i jest wyceniana metodg praw wiasnosci.

4. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ
Podstawowg dziatalno$cig MCI Management Sp. z 0.0. sg inwestycje w papiery wartosciowe,
gtéwnie akcje MCI Capital S.A. oraz akcje Private Equity Managers S.A. notowane na Gieldzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz dziatalno$¢ holdingowa.

Inwestycje finansowane sg kapitatem wilasnym oraz zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, bankowymi i innymi.

Poza dziatalnoscig wymieniong powyzej spotka posiada takze nieruchomosci biurowe i czerpie
pozytki z wynajmu tych nieruchomosci.
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5. SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY GRUPY MCI MANAGEMNET
SP.Z 0.0.

Struktura przychodow Grupy

Przychody ogétem osiggniete przez Grupe w | potroczu 2020 r. wyniosty 22,6 min zt, podczas
gdy w | potroczu 2019 r. ksztattowaly sie na poziomie 40,5 min zt (spadek o 17,9 min zi).
Spadek przychodéw w | potroczu 2020 r. wynikat gtéwnie ze spadku przychodow finansowych
0 18,4 min zi, gtéwnie w efekcie gorszego wyniku na aktualizacji wartosci inwestycji, tj. zysku
niezrealizowanego z wyceny certyfikatow inwestycyjnych (MCI.EuroVentures 1.0.)
posiadanych przez spotke zalezna.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci za | pétrocze 2020 r. wyniosty 63 tys. zt (150 tys.
zt w | pétroczu 2019 r.) i zmalaty w stosunku do | pétrocza 2019 r. o 58%. Spadek wynikat ze
sprzedazy przez Grupe w pierwszym potroczu 2019 roku wynajmowanej dotychczas
nieruchomosci potozonej w Poznaniu przy ulicy Rakoniewickiej nr 20.

Struktura kosztéw Grupy

Koszty ogétem osiggniete przez Grupe w | potroczu 2020 r. ksztattowaly sie na poziomie
18,8 min zi, podczas gdy koszty ogétem w | pétroczu 2019 r. wyniosty 25,4 min zt (spadek o
6,6 min zi). Spadek kosztéw wynikat gtownie z powstatej w | pétroczu 2019 r. straty ze zbycia
certyfikatow inwestycyjnych funduszu MCIl.TechVentures 1.0. przez jednostke zalezng w
kwocie 3,3 min zt, podczas gdy w | pétroczu 2020 r. Grupa nie poniosta straty ze zbycia
certyfikatow inwestycyjnych. Ponadto spadek kosztow wynikat z poniesienia w | potroczu 2019
r. kosztéw z tytutu odpiséw wartosci firmy w kwocie 2,6 min zt. wobec braku ich poniesienia w
| pétroczu 2020 r.

Zyski mniejszosci

W | pétroczu 2020 r. udziat mniejszosci w zysku wynidst 2,7 min zt (w | pétroczu 2019 r. udziat
mniejszosci w zysku ksztattowat sie na poziomie 4,7 min zt).

Porownanie zysku/(straty) netto Grupy

W | pétroczu 2020 r. Grupa wygenerowata strate netto na poziomie 1,6 min zt. W | pétroczu
2019 r. zysk netto Grupy wynidst 7,5 min zt. Czynniki majgce najwiekszy wptyw na osiggniety
zysk zostaty opisane powyze;j.

Bilans

Na dzien 30 czerwca 2020 r. aktywa Grupy wyniosty 1 589,8 min zt (1 605 min zt na dzien
31 grudnia 2019 r.). Nastgpit spadek wartosci aktywow i pasywow w stosunku do konca
2019 r. o kwote 15,2 min zt, gtdéwnie na skutek spadku wartosci posiadanych akcji wkasnych z
30,2 min zt na 31 grudnia 2019 r. do 10,5 min zt na 30 czerwca 2020 r.

Po stronie pasywéw spadek ten dotyczyt kapitatu wiasnego, ktoéry ulegt zmniejszeniu z 721,5
min zt na 31 grudnia 2019 r. do 693,9 min zt na 30 czerwca 2020 r. Jednoczesnie zwiekszeniu
ulegty zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe o tgcznie 15,3 min zt. Zobowigzania
dtugoterminowe w | pétroczu 2020 r. w stosunku do korica 2019 r. zwigkszyly sie tgcznie o 19
min zt (z poziomu 245,6 min zt na 31.12.2019 do poziomu 264,5 min zt na 30.06.2020) przede
wszystkim na skutek wzrostu zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych. Zobowigzania krotkoterminowe zmalaty o 6,4 min zt (z poziomu 182,7 min zt

268



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 30.06.2020

na 31.12.2019 do poziomu 176,3 min zt na 30.06.2020) — gtéwnie ze wzgledu na sptate
kredytow bankowych.

6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI DOMINUJACEJ
| SPOLEK ZALEZNYCH

6.1. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujgcej i spotki zaleznej w pierwszym
potroczu 2020 roku

Wptyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowg Grupy

Nalezy mie¢ na uwadze, ze w zwigzku z epidemig koronowirusa COVID-19 oraz
niepewnos$cig, dotyczacg jej skutkow, istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszy bedacych w posiadaniu Grupy, przede wszystkim jako efekt
obnizenia sie wycen spotek portfelowych. Grupa spodziewa sie braku istotnego wptywu
koronawirusa na realizowanie przez fundusze nowych inwestycji i proces zarzgdzania
portfelem. Poza spotkami z sektora turystycznego, spétki funduszy sg w dobrej pozycji, aby
uchwycic¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym, nie mniej jednak nikt dzis nie zna
mozliwych efektéw i perturbacji gospodarczych, jakie bedg skutkiem trwajgcej pandemii.
Widac to na przykfadach spotek takich jak Morele/Pigu, AGAN oraz Answear, ktére w czasie
pandemii istotnie poprawity swoje wyniki i, co bardzo wazne, operacyjnie znakomicie sobie
dzi$ z nowa sytuacja radzg. Z tego wzgledu w perspektywie dtugoterminowej (przekraczajgcej
1 rok) Grupa spodziewa sie pozytywnego lub neutralnego wptywu skutkéw pandemii na
inwestycje funduszy.

Grupa na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw epidemii na sytuacje
finansowaq i przyszte wyniki finansowe Grupy, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe
dziatania mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy.
Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotad bezposredniego
zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Grupy, a dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest
bez wiekszych przeszkad.

Skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018
roku (dotyczy sprawy o odszkodowanie JTT)

W dniu 19 lipca 2019 r. MCI Capital ASI S.A. ztozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego
od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r. w ramach ktérego
Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz
MCI Capital ASI S.A. kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami oddalajgc powddztwo MCI Capital
ASI S.A. w pozostatej czesci. Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkow pienieznych ze MCI Capital ASI S.A. o wartosci 42,8
min zt.

W dniu 17 stycznia 2020 r., na posiedzeniu niejawnym, Sgd Najwyzszy przyjat do rozpoznania
skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzeénia 2018 r. w
czesci oddalajgcej powddztwo MCI Capital ASI S.A,, tj. co do kwoty 26.631.829,00 zt wraz z
odsetkami ustawowymi.

Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia
wszystkie warunki formalne — w szczegoélnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony
zostat warunek polegajacy na zamieszczeniu w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku
o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad Najwyzszy, a nastepnie, ze wniosek
zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.
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Uchwata w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietldowego na Giéwnym
Rynku GPW akcji Zwyktych MCI Capital ASI S.A.

Dnia 30 stycznia 2020 r. Zarzgd GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia
do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 33.482 akcji zwyktych na okaziciela serii A1
MCI Capital ASI S.A. z dniem 4 lutego 2020 r. (akcje z realizacji programu motywacyjnego
wynagrodzenia w akcjach Tomasza Czechowicza). Wpis w KRS w zakresie tych akcji zostat
dokonany w dniu 17 wrzesnia 2019 r.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonka Zarzagdu MCI Capital ASI S.A.

Dnia 7 lutego 2020 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata rezygnacje Cztonka Zarzgdu Pana Pawia
Kapicy z cztionkostwa w Zarzadzie MCI Capital ASI S.A. Pan Pawet Kapica nie wskazat
przyczyny rezygnacji.

W zwigzku z wygasajagca kadencjg Wiceprezesa Zarzgdu Ewy Ogryczak, Rada Nadzorcza
MCI Capital ASI S.A. uchwatg z dnia 9 czerwca 2020 r., odwotata Wiceprezesa Zarzadu Ewe
Ogryczak z Zarzadu MCI Capital ASI S.A. i nastepnie powotata Ewe Ogryczak do Zarzgdu
MCI Capital ASI S.A. na kolejng trzyletnig kadencje, powierzajgc jej funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

Skup akcji wtasnych MCI Capital ASI S.A.

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital ASI S.A. nabyla 945 259 szt. akcji wtasnych w celu
umorzenia po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10,4 min zi. Akcje stanowig 1,89% kapitatu
zaktadowego i 1,89% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MCI Capital ASI S.A.
Przyczyng i celem nabycia przez MCI Capital ASI S.A. akcji wiasnych jest realizacja programu
skupu o wartosci 50 min zt zaakceptowanego przez NWZ MCI Capital ASI S.A. Do chwili
publikacji niniejszego raportu akcje te nie zostaty umorzone.

Umorzenie akcji wikasnych MCI Capital ASI S.A.

W dniu 21 lutego 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego wtasciwego dla MCI Capital ASI S.A., obnizenie kapitatu zaktadowego
MCI Capital ASI S.A. z kwoty 52.953.560,00 ztotych do kwoty 49.953.560,00 ztotych, tj. o
kwote 3.000.000,00 ztotych.

Rejestracja potaczenia MCI Capital ASI S.A. i MCI Fund Management Sp. z o0.0.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego wiasciwego dla MCI Capital ASI S.A., informacje o potgczeniu MCI Capital
ASI| S.A. ze spotkag zalezng MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych potgczenie spotek nastepuje z dniem
wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wlasciwego
dla MCI Capital ASI S.A.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, MCI Capital ASI S.A. jako spotka
przejmujgca z dniem potgczenia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki MCI Fund
Management Sp. z 0.0., tj. spotki przejmowane;j.

Potgczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych przez
przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na MCI Capital ASI S.A. bez podwyZzszenia
kapitatu zaktadowego MCI Capital ASI S.A.

Wyrok Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie (dotyczy postepowania o
zwrot podatku dochodowego od oséb prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewoédzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na
postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugiej sprawie nadpfatowe;j
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argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca
2020 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata wyrok Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r.
MCI Capital ASI S.A. ziozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Wykup obligacji serii P przez MCI Capital ASI S.A.

Dnia 2 marca 2020 r. MCI Capital ASI S.A. dokonata przedterminowego wykupu 37.000 szt.
obligacji serii ,P” o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
37.000.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A.
oraz Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wygasniecie poreczen i gwarancji udzielonych przez MCI Capital ASI S.A.
Wygasniecia poreczen i gwarancji udzielonych przez MCI Capital ASI S.A.:

- Poreczenie z dnia 11 wrzes$nia 2014 r. dla subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. — w zwigzku
z przedterminowym zamknieciem dostepnosci kredytu odnawialnego w Alior Bank S.A. w dniu
14 lutego 2020 r.; z tym dniem wygasto poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A. w
wysokosci 30 min zt oraz wygast zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Capital ASI S.A.
na 180.639 szt. akcji Private Equity Managers S.A.

- Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture
Projects Sp. z 0.0. VI SKA (spé¢tka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) — w
zwigzku z przedterminowg sptatg obligacji w dniu 13 marca 2020 r. wygasta gwarancja
udzielona przez MCI Capital ASI S.A. do maksymalnej kwoty 908,7 min koron czeskich.

- Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. - w zwigzku z wykonaniem w dniu 25 czerwca
2020 r. umoéw sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MCl.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures
Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. wygasto.

Zawarcie przez MCI Capital ASI S.A. umowy z depozytariuszem ASI

W dniu 12 marca 2020 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z Q Securities S.A. umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza ASI| - podmiotem przechowujgcym aktywa ASI i
odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia zgodnego z prawem i regulacjami wewnetrznymi
ASI wykonywania obowigzkéw ASI.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A.

W dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. podjeto
uchwate o zmianie statutu MCI Capital ASI S.A., majace na celu dostosowanie jego tresci do
dziatalnosci MCI Capital ASI S.A. jako wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywng spotka
inwestycyjng. Zmiany statutu MCI Capital ASI S.A. zostaly zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 kwietnia 2020 r.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw MCI Management Sp. z o.0.

W dniu 22 maja 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw MCI Management Sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie przez MCI Management Sp. z
0.0. pozyczki Panu Tomaszowi Czechowiczowi — cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — w
kwocie do 5 min zi. na okres do 31 grudnia 2021 r. Umowa pozyczki pomiedzy MCI
Management Sp. z 0.0. oraz Panem Tomaszem Czechowiczem zostata zawarta w tym samym
dniu.

Wykup obligaciji serii O przez MCI Capital ASI S.A.

W dniu 19 czerwca 2020 roku MCI Capital ASI S.A. zgodnie z harmonogram dokonata wykupu
20.000 szt. obligacji serii ,0” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o fgcznej wartosci
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nominalnej 20.000.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez
BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykup obligacji serii B przez MClI Management Sp. z o.0.

W dniu 23 czerwca 2020 roku MCIl Management Sp. z 0.0. zgodnie z harmonogram dokonata
wykupu 25.000 szt. obligacji serii ,B” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej warto$ci
nominalnej 25.000.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez
BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emisja obligacji serii H przez MCl Management Sp. z o.0.

W dniu 23 czerwca 2020 roku MCIl Management Sp. z 0.0. przeprowadzita emisje 38.000 szt.
obligacji serii ,H” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej
38.000.000 zt. Obligacje =zostaty objete przez subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Data wykupu obligacji przypada 23 czerwca
2023 .

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. podjeto
nastepujgce uchwaty:

- uchwata o odwotaniu Pana Jarostawa Dubinskiego z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej
w zwigzku z wygasajgcg kadencja.

- uchwata o odwotaniu Pana Mariusza Grendowicza z stanowiska Cztonka Rady Nadzorcze;j
w zwigzku z wygasajgcg kadencja.

- uchwata o odwotaniu Pana Grzegorza Warzoche z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w
zwigzku z wygasajgca kadencja.
- uchwata o odwotaniu Pana Andrzeja Jacaszka z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w
zwigzku z wygasajgcg kadencja.

- uchwata o odwotaniu Pana Piotra Czapskiego z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w
zwigzku z wygasajgcg kadencjg oraz otrzymanym przez Spotke dnia 29 czerwca 2020 roku
oswiadczeniem o nieubieganie sie 0 wybor na kolejng kadencije.

- uchwata o powotaniu Pana Jarostawa Dubinskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
na trzyletnig kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Mariusza Grendowicza na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
na trzyletnig kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Grzegorza Warzoche na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;j
na trzyletnig kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Marcina Kasinskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;j
na trzyletnig kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Andrzeja Jacaszka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na
trzyletnig kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wtgcznie)

6.2. Istotne zdarzenia w dzialalnosci Spoétki dominujacej i spétki zaleznej po
zakonczeniu pierwszego pétrocza 2020 roku

Podwyzszenie kapitatu zakladowego MCI Management Sp. z o.0.

W dniu 7 lipca 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw MCI Management Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 15 563 tys. zt
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do 15 576 tys. z, tj. 0 13 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje nowych 26
udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Nowe udziaty zostaty objete w liczbie 14 udziatéw
przez Panig Ewe Ogryczak oraz 12 udziatéw przez Pana Jarostawa Dubinskiego.

W dniu 7 wrzesnia 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw MCIl Management Sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 15 576
tys. zt do 15 5687,5 tys. z, tj. o 11,5 tys. zt. PodwyzZszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje
nowych 23 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy. Nowe udziaty zostaly objete przez
Pana Franciszka Hutten-Czapskiego.

W dniu 22 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw MCI Management Sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 15 587,5
tys. zt do 16 180 tys. zi, tj. 0 592,5 tys. zt. PodwyZszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje
nowych 1 185 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Nowe udziaty zostaty objete przez
Pana Tomasza Czechowicza. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 22 lutego 2021 r.

Transakcje nabycia przez MCI Capital ASI S.A. akcji PEM S.A.

- w dniu 6 lipca 2020 r. Jarostaw Dubinski, cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A.
oraz Prezes Zarzadu MCI Management Sp. z o.0., zawart z MCI Capital ASI S.A. umowe
zobowigzujgcg do sprzedazy 11 788 akcji PEM S.A. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w
dniu 7 lipca 2020 r.

- w dniu 6 lipca 2020 r. Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzadu MCI Capital ASI S.A. oraz
Wiceprezes Zarzagdu MCI Management Sp. z 0.0., zawarta z MCI Capital ASI S.A. umowe
zobowigzujgcg do sprzedazy 14 185 akcji PEM S.A. Wiasnos$¢ akcji zostata przeniesiona w
dniu 7 lipca 2020 r.

- w dniu 31 lipca 2020 r. Franciszek Hutten-Czapski, byty cztonek Rady Nadzorczej PEM S.A.,
zawart z MCI Capital ASI S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 20 467 akcji PEM S.A.
Witasnosé akcji zostata przeniesiona w dniu 3 sierpnia 2020 r.

Powyzsze transakcje nabycia akcji PEM S.A. spowodowaty, ze tgczny udziat MCI Capital ASI
S.A. w akcjonariacie PEM S.A. osiggnat poziom 12,43%. Jednoczes$nie, tgczny udziat spétek
MCI Capital ASI S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredni udziat Tomasza
Czechowicza w akcjonariacie PEM S.A. przekroczyty prég 50% (zmiana tgcznego udziatu MCI
Capital ASI S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredniego udzialu Tomasza
Czechowicza z 48,93% do 50,29%).

Otrzymanie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci przez MCI Capital ASI S.A. jako
wewnetrznie zarzadzajacy ASI

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w
przedmiocie udzielenia MCI Capital ASI S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzgdzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjna (,ASI”), jako wewnetrznie zarzgdzajgcego
ASI.

Emisja obligacji przez MCI Capital ASI S.A.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o warto$ci nominalnej 79.000 tys. z
objetych przez subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu
obligacji przypada na 29 lipca 2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez:

- kompensate z wystawionymi wekslami MCI Capital ASI S.A. objetymi przez subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ o wartosciach
nominalnych odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt. taczna warto$¢ weksli na dzien
kompensaty wyniosta 36 651 940,27 zi.

11
273



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 30.06.2020

- przelew $rodkéw pienieznych przez subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w
ramach MCI.PrivateVentures FIZ na rachunek MCI Capital ASI S.A. dla pozostatej czesci
wartosci nominalnej emitowanych obligacji, tji. 42 348 059,73 zt. Z otrzymanych srodkow
pienieznych MCI Capital ASI S.A. dokonato sptaty weksla objetego przez MCI Venture Projects
Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557 tys. zt. Wartos¢ sptaconego weksla na dzien
kompensaty wynosita 42 187 397,19 zt.

Emisja obligacji przez MCI Capital ASI S.A.

W dniu 20 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt
objetych przez QUERCUS Parasolowy SFIO subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu
(14.000 tys. zt) oraz QUERCUS Multistrategy FIZ (6.000 tys. zt) reprezentowane przez
Quercus TFI S.A. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4% plus dodatkowa premia
roczna 0,5%. Termin wykupu obligacji przypada na 20 sierpnia 2023 r

Wykup obligacji serii C przez MCI Management Sp. z o.o.

W dniu 23 sierpnia 2020 roku MCI Management Sp. z 0.0. zgodnie z harmonogram dokonat
wykupu 19.333 szt. obligac;ji serii ,C” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartoéci
nominalnej 19.333.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez
BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wygasniecie gwarancji udzielonej przez MCI Capital ASI S.A. spétce AAW X Sp. z 0.0.

W zwigzku z przedterminowg sptatg obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0. w dniu
24 sierpnia 2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Spétke do maksymalnej kwoty 222,3
min koron czeskich.

Powziecie uchwaly przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. o
zmianie firmy

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital S.A. powzieto
uchwate o zmianie statutu Spétki w celu zmiany firmy Spotki na MCI Capital Alternatywna
Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna (skrécona nazwa: MCI Capital S.A.) oraz powzieto
uchwate w sprawie przyjecia polityki wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Podjecie uchwatly przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. w
sprawie upowaznienia spo6tki do nabycia akcji wtasnych

W dniu 6 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A.
podjeto uchwate w sprawie upowaznienia spétki do nabycia maksymalnie 4 500 tys. akcji
wiasnych spotki oraz podjeto uchwate o uzyciu kapitatu zapasowego spotki do maksymalnej
kwoty 50 min zt w celu wyptaty wynagrodzenia akcjonariuszom z tytutu nabycia od nich akcji.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku MCI Management Sp. z o.0.
za 2019r.

W dniu 16 pazdziernika 2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Grupy oraz Spotki MClI Management Sp. z 0.0. za rok 2019 oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy oraz Spotki MClI Management Sp. z 0.0. za rok 2019.
Jednoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw postanowito, ze zysk netto za rok 2019
w kwocie 65.309.695,16 zt zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spétki oraz
postanowito o pokryciu z kapitatu zapasowego straty Spétki MCl Management Sp. z 0.0. z lat
ubiegtych, ktére na dzieh 31 grudnia 2019 r. wynosity 95.008.301,72 zt.

Emisja obligacji przez MCl Management Sp. z o.

W dniu 14 grudnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji detalicznych o wartosci nominailnej
21.734 tys. zt. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 4,5%. Termin wykupu obligaciji
przypada na 14 grudnia 2023 r.

Przyjecie przez Zarzad MCI Capital ASI S.A. polityki dywidendowej na lata 2021-2023
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Zarzad MCI Capital ASI S.A. w dniu 26 pazdziernika 2020 r. przyjat uchwatg Zarzadu Polityke
dywidendowg MCI Capital ASI S.A. na lata 2021-2023 (,Polityka”).

Postanowienia Polityki bedga obowigzywa¢ poczgwszy od roku 2021 w zwigzku z
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym MCI Capital ASI S.A. za rok 2020. Zgodnie z
przyjeta Politykg, Zarzgd MCI Capital ASI S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
MCI Capital ASI S.A., aby na dywidende przeznaczona zostata kwota odpowiadajgca od 1%
do 2% kapitatéw wiasnych MCI Capital ASI S.A. wykazanych w ostatnim zbadanym rocznym
sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. przed dniem wyptaty dywidendy. Przy
podejmowaniu decyzji o rekomendowanej kwocie dywidendy przeznaczonej dla
akcjonariuszy, Zarzad MCI Capital ASI S.A. bedzie brat pod uwage sytuacje ptynnosciowg MCI
Capital ASI S.A., w tym w szczegdlnosci biezgce i przewidywane wptywy pieniezne, jakie uda
sie pozyska¢ MCI Capital ASI S.A. oraz wplywy pieniezne do Funduszy, ktérych inwestorem
jest MCI Capital ASI S.A., pozyskane finansowanie zewnetrzne oraz koniecznos¢ obstugi
zobowigzan przez MCI Capital ASI S.A.

Brak realizacji zaproszenia do skladania ofert sprzedazy akcji MCI Capital ASI S.A.

Dnia 7 pazdziernika 2020 r. Zarzad MCI Capital ASI S.A., dziatajgc na podstawie upowaznienia
udzielonego przez Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. w sprawie upowaznienia MCI
Capital ASI S.A. do nabycia akcji whasnych i uzycia kapitatu zapasowego, ogtosit zaproszenie
do skfadania ofert sprzedazy akcji MCI Capital ASI S.A. (,Zaproszenie”).

Przedmiotem skupu byto nie wiecej niz 1.700.000 akcji MCI Capital ASI S.A.. Cena skupu
ustalona przez Zarzad MCI Capital ASI S.A. zostata okreslona na poziomie 15,00 zt za jedng
akcje.

Dnia 26 pazdziernika 2020 r. Zarzad MCI Capital ASI S.A. odstgpit od realizacji skupu akgc;ji
wlasnych w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku, zastrzezonego w tresci Zaproszenia
dotyczacego pozyskania przez MCI Capital ASI S.A. finansowania diuznego na kwote nie
nizszg niz rownowartos¢ 30 min zt przed koncem okresu przyjmowania ofert sprzedazy przez
Noble Securities S.A. (MCI Capital ASI S.A. miat prawo odstgpi¢ od realizacji skupu w sytuacji,
jesli nie pozyska ww. finansowania dtuznego).

W zwigzku z tym, MCI Capital ASI S.A. podjat decyzje o zaprzestaniu realizacji skupu akcji
wiasnych prowadzonego na podstawie Zaproszenia.

Uzgodnienie planu potagczenia MCI Capital ASI S.A. z PEM S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. zarzgd MCI Capital ASI S.A. oraz zarzgd PEM S.A. podjety
uchwaty w przedmiocie podjecia wszelkich niezbednych dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania potgczenia MCI Capital ASI S.A. oraz PEM S.A. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych. Potgczenie ma zostac
dokonane przez przeniesienie catego majgtku PEM S.A. (jako spofki przejmowanej) na MCI
Capital ASI S.A. (jako spotke przejmujgca) za akcje MCI Capital ASI S.A., ktére MCI Capital
ASI S.A. wyda akcjonariuszom PEM S.A. (tzw. taczenie sie przez przejecie).

W dniu 30 listopada 2020 roku, pomiedzy MCI Capital ASI S.A. oraz PEM S.A. zostat
uzgodniony i przekazany do publicznej wiadomosci plan potgczenia. W planie potgczenia
ustalono stosunek wymiany akcji: 91 (akcje MCI Capital ASI S.A.) : 100 (akcje PEM S.A.).
Oznacza to, ze za 100 akcji PEM S.A. akcjonariusz PEM S.A. otrzyma 91 akcji MCI Capital
ASI S.A. W dniu 18 stycznia 2021 r. Zarzgdy MCI Capital ASI S.A. oraz PEM S.A. uzgodnity i
podaty do publicznej wiadomosci nowy parytet wymiany akcji PEM S.A. na akcje MCI
wynoszgcy 1:1, co oznacza, ze w procesie potaczenia PEM S.A. ze Spoétkg akcjonariusz PEM
S.A. za 1 akcje PEM S.A. otrzyma 1 akcje Spofki.
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Ogtoszenie przez MCI Capital ASI S.A. wezwania na sprzedaz akcji PEM S.A.

W dniu 20 listopada 2020 roku MCI Capital ASI S.A., dziatajgc za posrednictwem Noble
Securities S.A., zawiadomit Komisje Nadzoru Finansowego o zamiarze ogftoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji PEM S.A. na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wspdlnie przez MCI Capital ASI S.A., MCI Management spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie oraz Pana Tomasza Czechowicza w zwigzku z
planowanym osiggnieciem przez wzywajacych tgcznie 100% ogolnej liczby gtosow w PEM
S.A. Przyjmowanie zapiséw na sprzedaz akcji PEM S.A. w Wezwaniu rozpoczeto sie w dniu
10 grudnia 2020 r. W wyniku realizacji wezwania MCI Capital ASI S.A. nabyt 574.202 akcje
PEM S.A. stanowigce w zaokragleniu 16,77% udziatu w kapitale zaktadowym PEM S.A. i
uprawniajgce do 574.202 gtoséw na walnym zgromadzeniu PEM S.A.

6.3. Podsumowanie sytuacji kredytowej Grupy oraz Spétki dominujacej
Zadtuzenie Grupy MCI Management Sp. z o.0.

Zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz emisji weksli i obligaciji w 2020 r. zmalato
0 12,6 min zt. Zmiany zadtuzenia Grupy przedstawialy sie nastepujaco:

e spadek zobowigzan z tytutu obligacji o tgcznie 38,9 min zt spowodowany wykupem
obligacji serii B o wartosci nominalnej 25 min zt przez jednostke dominujgca, oraz
wykupem obligaciji serii O o wartosci nominalnej 20 min zti serii P o warto$ci nominalnej
37 min zt przez MCI Capital ASI S.A. czesciowo skompensowanych emisjg obligacji
serii H o warto$ci nominalnej 38 min zt przez jednostke dominujgca;

o spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o 8 min zt wynikajgcy ze sptaty kredytu
w Getin Noble Banku S.A. przez jednostke dominujgca;

e wzrost innych zobowigzan finansowych o 59,5 min zl, w tym przede wszystkim
zobowigzan wekslowych o 53 min zt spowodowany nowymi emisjami weksli
dokonanymi przez MCI Capital ASI S.A.

Na dzien 30.06.2020 r. zobowigzania Grupy z tytutu kredytow bankowych ksztattowaty sie na
poziomie 0,0 min zt (9,8 min zt na 31.12.2019), zobowigzania z tytutu emisji obligacji wyniosty
274,2 min zt (313,1 min zt na 31.12.2019), zobowigzania wekslowe wyniosty 152,4 min zt (93
min zt na 31.12.2019).

6.4. Posiadane przez Grupe oddzialy (zaktady)

Grupa nie posiada oddziatéw ani zakladéw.

6.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

6.6. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., a takze do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spoétka dominujgca nie nabywata udziatéw wiasnych.

7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:
— ryzyko rynkowe
— ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko kredytowe.
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Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
RYZYKO RYNKOWE

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stép procentowych.
Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim lokat bankowych, zaciaggnietych kredytow oraz emitowanych weksli i obligaciji.

Grupa nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim lokat bankowych, zaciggnietych kredytéw oraz wyemitowanych wtasnych papierow
wartosciowych (weksli i obligaciji).

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeptywéw odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentows.

Ryzyko ptynnosci

Charakter transakcji i aktywéw finansowych powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej
jest niewielkie. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynno$ci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci
oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz zapotrzebowania na gotowke.
Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw
(w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow,
pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkéw.

Grupa zarzgdza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikdéw ptynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrodet finansowania (takze do rezerwowych linii
kredytowych).

Proces zarzgdzania ptynnoécig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie
srodkami finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki srodkéw pienieznych
wygenerowane przez poszczegodlne spétki wchodzagce w sktad Grupy sg inwestowane w
pozyczki i inne instrumenty emitowane przez podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe).
Nadwyzki srodkow pienieznych Grupy inwestowane sg w krotkoterminowe ptynne instrumenty
finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Sytuacja ptynnoéciowa Grupy jest stabilna, wiekszo$¢ posiadanych kredytéw bankowych jest
zawarta na podstawie uméw dtugoterminowych, zas aktywa Grupy w postaci akcji MCI Capital
S.A. i Private Equity Managers S.A. sg ptynne i zbywalne na GPW. Przy aktualnej sytuacji na
rynku gietdowym wszystkie zabezpieczenia posiadanych przez Grupe kredytéw nie sg
zagrozone.
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Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. Grupa nie zwierata transakcji, ktére by ja
narazaty na ryzyko walutowe. Fundusze, w ktore inwestuje Grupa, dokonujg inwestycji takze
w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢ wptyw
na raportowang wartosc inwestycji, ktora bedzie spadac w przypadku aprecjacji ztotego wobec
walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania
kurséw inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywéw funduszy, a co za tym
idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI certyfikatdbw inwestycyjnych. Grupa
zarzagdzajgca w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego
poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty
inwestycji

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestyciji typu venture capital jest mozliwosé uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem
inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu,
co nie musi jednak zapewniac, iz rozwo¢j przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W
szczegolnosci dotyczy to innowacji technologicznych niemajgcych jeszcze zastosowania na
rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbic sie negatywnie na wartosci dokonanej
inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe Spoiki poprzez spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzgdzanych spétek wptywajace na wartosé aktywéw pod
zarzadzaniem

Grupa raz na kwartal dokonuje wyceny wartosci godziwej posiadanych aktywéw w
funduszach, a warto$¢ wyceny przektada sie na wartos$¢ aktywow pod zarzgdzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada Grupa angazujg kapitat na
okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery wartoSciowe
nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynno$¢ takich inwestyciji jest ograniczona, a zysk
jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym -
udziatow lub akcji spotki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysziosci
potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane
stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gieldowej moze dodatkowo utrudni¢
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj Grupy jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w
obiecujgce i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest
wzrost konkurenciji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu
(business angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych
technologii. Zarzad MCI adresuje to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe,
perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewagag konkurencyjng
Grupy jest rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granica, ktéra pozwala pozyskiwa¢ nowe projekty.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada Grupa starajg sie
obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatlowego w
jedno przedsiewziecie.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywéw
finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe Grupy, sg to: naleznosci handlowe
oraz z tytutu weksli, udzielone pozyczki, Srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz
inwestycje w akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne. Znaczgca czes¢ aktywow finansowych
Grupy to inwestycje w certyfikaty i naleznosci. Grupa na biezgco monitoruje stan naleznosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne i powigzane, certyfikatami
inwestycyjnymi i instrumentami pochodnymi jest oparte o wyniki spotek i funduszy i znajduje
odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej. W odniesieniu do srodkow
pienieznych, w celu poprawy biezgcej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z
podmiotami o wysokiej wiarygodnos¢ kredytowej, a srodki lokuje na krétkie okresy. W Grupie
nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

8. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Celem dziatalnosci Grupy na lata przyszte jest budowanie wartoéci dla udziatowcow poprzez
diugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzgdzajgce. Baze do
realizacji powyzszej strategii stanowig posiadane akcje spoétek MCI Capital S.A. i Private
Equity Managers S.A.

W 2020 r., w zwigzku z przeprowadzonymi transakcjami nabycia akcji PEM S.A. przez MCI
Capital ASI S.A., Grupa przekroczyta 50% tgczny udziat spétek wchodzgcych w sktad Grupy
w PEM S.A. i tym samym uzyskata kontrole nad Grupg PEM S.A. w wyniku powyzszego w
2020 r. Grupa rozszerzyta swojg dziatalno$¢ o obszar zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi — tj. obszar dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PEM S.A.

Spotka z Grupy, MCI Capital ASI S.A., jest aktualnie w trakcie realizacji procesu potgczenia z
PEM S.A. Grupa spodziewa sie, ze rejestracja potgczenia spétek zostanie sfinalizowana w
drugim kwartale 2021 r. wraz z rejestracjg potgczenia w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE _PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowania toczace sie wobec Spétki dominujacej:

Na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie toczyty sie
wzgledem Spotki dominujgcej zadne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania administracyjnego czy tez organem administracji publiczne;.

17
279



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 30.06.2020

Postepowania toczace sie wobec spétki zaleznej — MCI Capital S.A.:

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych
korzySci przez Spotke jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku
bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Na podstawie prawomocnego wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spétka otrzymata odszkodowanie w wysoko$ci
46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszgc skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26
kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad
Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce
odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego
we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad
Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17
stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we
Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na
ktérym dopuszczony zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015
r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali
przestuchani kolejni swiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw dowodowych, po czym skierowat
zapytanie do zespotu biegtych czy podejmg sie sporzgdzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z
przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzgdzenia opinii
uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sgd skierowat wobec biegtych pismo ponaglajgce do
ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajgcg, ktéra
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do
opinii jak réwniez Skarb Panstwa wnidst zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sgd Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego
zmienit zaskarzony wyrok i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI
S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami oddalajgc powddztwo MCl w pozostatej
czedci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysoko$¢ szkody MCI ustalit na
zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw
srodkéw pienieznych ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spotka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spoétka
ztozyta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjgt do
rozpoznania skarge kasacyjna. Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to,
iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy
zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajgcy na zamieszczeniu w skardze
prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad
Najwyzszy, a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.
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Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi
kasacyjnej przez Sgd Najwyzszy.

Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spétka zwrdcit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w
przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za
utrate wartosci akcji JTT Computer S.A. nalezacych do Spétki. Zdaniem Spotki odszkodowanie
uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania.
Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat
stanowisko Spotki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge na interpretacje
do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznal, Ze skarga nie zastuguje na
uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewoddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge
kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku
Naczelnego Sadu Administracyjnego, Spotka podjeta decyzje o wniesieniu skargi do
Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucjg opodatkowania
odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada
2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odméwit dalszego biegu skardze
konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaly, przewidziane krajowymi regulacjami
proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzgdu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem
majatkowym, wiec nie spetnia definicji dochodu w mysl przepiséw Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, nie powinno zatem by¢ traktowane jako przychdéd
podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego Spétce odszkodowania o wartos¢ zaptaconego przez Spoétke podatku, natomiast
wyrzgdzona szkoda, powinna w ocenie Zarzgdu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spotka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby
wnioskowac o zwrot zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spétka wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych
za rok podatkowy 2011. W korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spotka wykazata kwote
nadpfaty w wysokoséci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w
podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy 2011 zostata przekazana do
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spoétka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spétka ztozyta
odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Spotka otrzymata decyzje organu
odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji, tj. Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r.
Spotka wniosta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzeénia
2017 r. do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.
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W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge
na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujgcg w mocy decyzje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca
2017 r. odmawiajgca stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2011 w kwocie 5,3 min zt. Spoétka wystgpita z ponownym wnioskiem o stwierdzenie nadptaty
dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 18 wrzes$nia 2018 r.
i ztozyta korekte deklaracji Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. W
dniu 18 lutego 2019 r. Spdtka wystata korekte deklaracji Spétki w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za 2011 r. z wnioskiem o stwierdzenie nadpfaty w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie
stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku z 18 lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do
przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia 2017 r. W dniu 6
maja 2019 r. Spotka wniosta zazalenie na postanowienie 0 odmowie wszczecia postepowania,
gdyz zdaniem Spétki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajgca
stwierdzenia nadptaty skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji
nie doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r.
Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat do Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28 sierpnia
2019 r. Spotka ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spotka
otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w Warszawie z 24
wrzesnia 2019 roku skierowanej do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie na
ztozong przez Spotke skarge. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewodzki Sgd Administracyjny w
Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugiej
sprawie nadpfatowej argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania
podatkowego. W dniu 10 lipca 2020 r. Spétka otrzymata wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z pisemnym uzasadnieniem. W dniu
10 sierpnia 2020 r. Spotka ziozyla skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie
dotyczy btednego zdaniem Spotki orzecznictwa organdw skarbowych, w ktérym to organy te
wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie
nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym rozstrzygnieciu tej kwestii (tj.
rozstrzygnieciu, w ktorym NSA uzna, ze doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia),
bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi
kasacyjnej przez Sgd Najwyzszy.

Udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie zarzgdzajacy
alternatywna spotka inwestycyjna

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w
przedmiocie udzielenia MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajgcego
alternatywng spo6tkg inwestycyjng (,ASI”), jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI. MCI ztozyto
wniosek o wydanie przez KNF zezwolenia na wykonywania dziatalnosci zarzgdzajgcego ASI
(-ZASI”) w czerwcu 2017 r. W trakcie trwajgcego ponad 3 lata postepowania nadzorca
weryfikowat wiarygodnos$¢ i kondycje finansowg MCI a takze spetnianie przez MCI warunkow
technicznych i organizacyjnych umozliwiajgcych prawidtowe funkcjonowanie spotki jako
podmiotu regulowanego. Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako
licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej
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dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw
funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z uzyskaniem zezwolenia MC| wdrozyto szczegotowo
opisane przepisami prawa mechanizmy wewnetrzne dotyczgce w szczegdlnosci procesu
zarzadzania inwestycjami, nadzoru zgodnosci z prawem (compliance), audytu wewnetrznego,
zarzgdzania ryzykiem czy zarzgdzania oraz zarzgdzania konfliktami intereséw. Ponadto, MCI
zawarto umowe z depozytariuszem (Q Securities S.A. - podmiotem przechowujgcym aktywa
ASI| i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia zgodnego z prawem i regulacjami
wewnetrznymi AS| wykonywania obowigzkéw ASI) oraz dostosowato tres¢ statutu MCI do
dziatalnosci Spofki jako wewnetrznie zarzgdzajgcego alternatywng spoétka inwestycyjna.
Ponadto od momentu udzielenia zezwolenia, MCI zobowigzane jest do utrzymywania wymogu
kapitatowego okredlonego w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Oswiadczenie Zarzadu MCI Management Sp. z o.o.

do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Spdtki oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, poétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCl Management Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2020 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej MCI Management Sp. z 0.0. oraz jej wynik finansowy, oraz
ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI Management Sp. z 0.0. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Elektronicznie

Elektronicznie .
Jarostaw podpisany przez Ewa podpisany prlfez
. taw Mariusz Ewa Ogrycza
Mariusz i
Dubinski Data: 2021.03.
A +  Data:2021.03.03 Og rycza k a.ta . o 0:13 O?
Dubinski 10:55:33 +01'00

10:59:43 +01'00'

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dubinski Ewa Ogryczak

Warszawa, dnia 3 marca 2021 roku
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1114 SECURITIES

ROZDZIAL VI: INFORMACJE DODATKOWE

Ani Emitentowi ani jego instrumentom diuznym nie przyznano, na wniosek Emitenta lub we wspotpracy z

Emitentem, ratingéw kredytowych.

Dokument Informacyjny Obligacji serii | spotki MCI Management Sp. z o.o.
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MCI SECURITIES

ROZDZIAL VII: ZALACZNIKI

Spis zatacznikow

1. Aktualny odpis z wiasciwego dla emitenta rejestru

2. Ujednolicony aktualny tekst umowy spétki Emitenta

3. Uchwata Zarzadu Emitenta w sprawie emisji Obligacji

4. Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie emisji Obligacji

5. Warunki Emisji Obligacji serii | - wersja jednolita
Zalacznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Zatacznik 2 do Warunkéw Emisji Obligacji — Wycena przedmiotu zabezpieczenia

6. Umowa z Administratorem Zastawu

7. Definicje i objasnienia skrotow

Dokument Informacyjny Obligacji serii | spotki MCI Management Sp. z o.o.
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1114 SECURITIES

Zalacznik 1 - Aktualny odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru

Strona celowo pozostawiona pusta

Dokument Informacyjny Obligacji serii | spotki MCI Management Sp. z o.o.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 11.03.2021 godz. 13:43:31
Numer KRS: 0000029655

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

20.07.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

80 Data dokonania wpisu 22.02.2021

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/7332/21/570

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931189821, NIP: 8961158226

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

MCI MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 7832 SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNA WYDZIAL VI GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. PLAC EUROPEJSKI, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

1 24.04.1998 KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNICY PRZY UL.MICKIEWICZA 5, NOTARIUSZ
AGNIESZKA £ OBODA, REPERTORIUM A NUMER 1447/98
ZMIANY UMOWY SPOLKI DOTYCHCZAS NIE ZAREJESTROWANE TO: PARAGRAF 14 (AN.
REPERTORIUM A NUMER 6558/2001 Z 27.06.2001 R.

2 16.11.2001 R., REPERTORIUM 9912/2001 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z
KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU, PL. SOLNY 13.

UCHWAEA NR 1/2001 ZMIENIONO PAR. 22 UMOWY SPOEKI, UCHWALA NR 2/2001 USTALONO
TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI.

3 10.10.2001R. REPERTORIUM A NR 8780/2001 NOTARIUSZ MGR HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13.

ZMIANA PAR.7 UMOWY SPOLKI.

4 28.01.2003 R.

REPERTORIUM A NR 419/2003, MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE
WROCLAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4
ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI
5 22.04.2003 R.
REPERTORIUM A NR 2230/2003
MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY PL.
SREBRNYM 1/4
ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI
ZMIANA § 22 UMOWY SPOLKI

6 03.11.2003R., REP. A NR 7139/2003 NOTARIUSZ IRENA SOBKOW-KUCMIN, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4;

ZMIENIONO § 7 UMOWY SPOLKI.

7 26.11.2003, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4, ASESOR
NOTARIALNY ANNA SOBKOW - KIELAR ZASTEPCA NOTARIUSZ IRENY SOBKOW - KUCMIN, REP.
A NR 7774/2003, ZMIENIONO § 7 UMOWY SPOLKI.

8 25 KWIETNIA 2006R., AKTEM NOTRAIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
GAWRON - JEDLIKOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ Z SIEDZIBA WE WROCELAWIU PRZY
UL. OLAWSKIEJ 17/I1
ZMIENIONO: § 6, § 12 UST. 1, § 24, § 25 UMOWY SPOLKI.

9 25.04.2006 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 1728/2006, ZMIENIONO §7
UMOWY SPOLKI;

07.07.2005 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 3426/2006,

- ZMIENIONO 8§15, §19 UST.1, 8§20, §22;

- DODANO PARAGRAFY OD 23 DO 27;

- ZMIENIONO NUMERACJE POZOSTALYCH PARAGRAFOW UMOWY SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE
DOTYCHCZASOWY §23 OTRZYMUJE NR 28, DOTYCHCZASOWY §24 OTRZYMUJE NR 29, A
DOTYCHCZASOWY §25 OTRZYMUJE NR 30;

10 27.04.2009 R., REP. A NR 1495/2009, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIEJ 17/11 WE WROCLAWIU, ZMIANA § 2 UMOWY
SPOLKI.

11 11.12.2009 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIEJ 17/11, REPERTORIUM A NR 5326/2009, ZMIENIONO § 7
UMOWY SPOLKI.

12 29.12.2010 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REP. A NR 5623/2010 - ZMIENIONO § 2 UMOWY SPOLKI.

13 20.04.2011 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REP. A NR 1427/2011 - ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI.

14 29.06.2012 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE

WROCLAWIU, UL. OLAWSKA 17, REPERTORIUM A NUMER 2127/2012, ZMIANA § 3, § 15, § 19,
§ 20, SKRESLENIE § 23, § 24, § 25, § 26, § 27 UMOWY SPOLKI.

19.07.2012 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA, KANCELARIA NOTABSIQLNA WE
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WROCEAWIU, PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NUMER 3826/2012, ZMIANA § 7 UMOWY
SPOLKI

15

AKT NOTARIALNY REP. A NR 16767/2012 SPORZADZONY DNIA 16.10.2012 R. PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA St AWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA § 22 UMOWY SPOLKI.

16

AKT NOTARIALNY REP. A NR 12380/2014 SPORZADZONY DNIA 22 LIPCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NMOTARIUSZA St AWOMIRA
STROJINY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

DO §20 UMOWY SPOLKI DODANO UST. 4,

ZMIENIONO 8§22 UMOWY

17

AKT NOTARIALNY REP. A NR 3831/2014 SPORZADZONY DNIA 10 MARCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SELAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 7 UMOWY SPOLKI

AKT NOTARIALNY REP. A NR 6789/2014 SPORZADZONY DNIA 30 KWIETNIA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SELAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 22 UMOWY SPOLKI

18

17.06.2015 R., REP. A NR 8130/2015, SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIENIONO NASTEPUJACE
POSTANOWIENIA UMOWY SPOLKI: §19 UST.1 PKT 5), §20 UST.1, §22, PO §20 UST.1 DODANO
UST.1A

19

19.05.2016 R., REP. A NR 7053/2016, SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
ZMIENIONO §2

20

06.09.2017R., REP. A NR 14691/2017, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA §22.

21

05.07.2018 R., REP.A NR 10758/2018, NOTARIUSZ SEAWOMIR STROJNY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE ORAZ 18.07.2018 R. REP. A NR 11389/2018, NOTARIUSZ
MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 ORAZ § 15,
DODANO § 19A | 24A, SKRESLONO § 23 UMOWY SPOLKI

22

07.07.2020 R., REP. A NR 8132/2020, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: § 7, § 10, UCHYLONO § 13, PO § 14 DODANO § 14A, UCHYLONO §
19A UST. 9, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI

23

07.09.2020 R., REP. A NR 10683/2020, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIENIONO § 7, § 10 ORAZ § 14A UMOWY SPOLKI ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLKI.

24

22.12.2020R., REP. A NR 16688/2020, NOTARIUSZ MICHAL. KOEPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE

ZMIENIONO §7 UMOWY SPOLKI, §10 UMOWY SPOLKI ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

3.Wspdlnik moze mie¢:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia

Kkkkk
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osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akcji?
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5.Czy obligatoriusze majg prawo do
udziatow w zysku?

dkhkk

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspo6lnikow

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

CZECHOWICZ

2.Imiona

TOMASZ JANUSZ

3.Numer PESEL/REGON

70062302710

4.Numer KRS

*hkkk

5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

32.264 UDZIALOW O £ACZNEJ WARTOSCI 16.132.000,00 Z£ OTYCH

6.Czy wspdlnik posiada catos¢
udziatow spotki?

NIE

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

16 180 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kres$lenie wartosci udziatéw objetych za
aport

[

35 083 884,00 ZL

2 592 500,00 Zt.

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposaéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST:
1) WSPOLDZIALANIE DWOCH CZt ONKOW ZARZADU SPOLKI, Z KTORYCH JEDEN POWINIEN BYC
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PREZESEM ZARZADU SPOLKI, LUB

2) WSPOLDZIALANIE DWOCH CZt ONKOW ZARZADU SPOLKI BEDACYMI WICEPREZESAMI

ZARZADU SPOLKI.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL/REGON 78082200405

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DUBINSKI

2.Imiona

JAROSEAW MARIUSZ

3.Numer PESEL/REGON

69081712138

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko CZECHOWICZ

2.Imiona TOMASZ JANUSZ

3.Numer PESEL 70062302710
2 1.Nazwisko TRZESZCZKOWSKA

2.Imiona MARTA

3.Numer PESEL 86041001145
3 1.Nazwisko WARZOCHA

2.Imiona GRZEGORZ

3.Numer PESEL 69090701518
4 1.Nazwisko CZECHOWICZ

2.Imiona WOJCIECH

3.Numer PESEL 83082604678

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow




Strona 6 z 10

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

przedsiebiorcy

1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

2 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

3 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

4 68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

5 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

6 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH |
TOWAROW GIELDOWYCH

7 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM

UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACJA

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYELACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 18.06.2002 01 STYCZEN 2001R. DO 31 GRUDZIEN 2001R.
;;‘;Z::(?Vjezzawmda”ia 2 28.05.2003 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002

3 14.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

4 29.04.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

5 04.04.2006 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

6 17.05.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 27.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 13.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 23.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 07.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 06.09.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

12 12.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 17.11.2016 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 23.12.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 22.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 24.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 26.08.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 17.10.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ik 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
biegtego rewidenta / 2 o 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 faisdaboi 01.01.2008 R. - 31.12.2008
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finansowego 4 e 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

5 e 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 ok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

7 s 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

8 s OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 s OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 s OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

i o OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

i s OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 ikl 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
L‘ﬁ;‘;ﬁiﬁﬁiigzrz’ego 2 o 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
sprawozdania finansowego 3 e 01.01.2003 - 31.12.2003

4 e 01.01.2004 - 31.12.2004

5 o 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

6 s 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 e 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 o 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 s 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 s 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 o 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

i s 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

it s OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 s OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 s OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 s OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 ok 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
sprawozdania z dziatalnosci 2 s 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
podmiotu

g e 01.01.2003 - 31.12.2003

4 ok 01.01.2004 - 31.12.2004

5 s 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

6 e 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 o 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 e 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 s 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 ok 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 e 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

i e 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13 ok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 s OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 s OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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16 iialalail OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 ielaiaiaiad OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
18 Fekekekk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatlowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 06.09.2012 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.
el il Dl s 12.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
sprawozdania finansowego
3 08.09.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 22.06.2017 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 22.06.2017 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 22.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 24.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 26.08.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 17.10.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 elaloiakel 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.
el ORI EA 2 ke 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 ilalalaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 Aok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 iialalaiel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 ielalaiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fekekekx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 iiaalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fkkoxk 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.
lub postanowienia o 2 ok 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
zatwierdzeniu
Skonsoﬁdowanego rocznego 3 iiaalaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
® Fekekkx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 iialalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ielalaiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Fekekekx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 iialalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkkxk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
sprawozdania z dziatalnosci 5 R OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
spotki dominujacej
3 iialalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej

organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2001
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisOw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 11.03.2021

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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1114 SECURITIES

Zalacznik 2 - Ujednolicony aktualny tekst umowy spétki Emitenta

Strona celowo pozostawiona pusta

Dokument Informacyjny Obligacji serii | spotki MCI Management Sp. z o.o.
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.7 ]
AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego drugiego grudnia roku dwa tysigce dwudziestego (22.12.2020), ja
Michal Kolpa, notariusz w Warszawie prowadzgcy Kancelarie Notarialng przy ulicy
Galczynskiego numer 4, przybytem do budynku biurowego przy ulicy Marszatkowskiej 142 w
Warszawie, w celu zaprotokolowania uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow
Spotki pod firmag MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Warszawie (adres: 00-844 Warszawa, Plac Europejski 1), REGON: 931189821, NIP:
8961158226, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000029655 (Spdtka) 1 spisatem protokot o tresci nastepujgcej:----=----mmnm-nm=-

PROTOKOL,

Zgromadzenie otworzyl Grzegorz Bocian — pelnomocnik wspdlnika Spotki
oSwiadczeniem, ze w dniu dzisiejszym o godzinie 12.30 rozpoczeto si¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spolki pod firmg MCI Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

Nastepnie Zgromadzenie Wspolnikéw powzi¢to ponizsze uchwaty: ---

UCHWALANR1
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie wyboru przewodniczgcego obrad Zgromadzenia Wspolnikéw

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow MCI Management Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie postanawia na przewodniczacego swoich obrad wybraé¢ Grzegorza Bocian. ---------

Po przeprowadzeniu glosowania w trybie tajnym, Grzegorz Bocian stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.174 waznych gloséw, przy czym ,za” powzigciem powyzszej uchwaly oddano
31.174 gloséw, nie oddano glosow , przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano gloséw
, wstrzymujgcych si¢”, a zatem powyzsza uchwata zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspdlnika MCI Capital ASI S.A. dysponujgcego jednym glosem oswiadczyl, iz

MCI Capital ASI S.A. nie brato udzialu w glosowaniu nad powyzszg uchwalg.

Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisat jg i o$wiadczyl, ze: nie jest
czlonkiem Zarzadu ani pracownikiem Spoétki, Zgromadzenie odbywa sie w trybie art. 240

1
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kodeksu spolek handlowych, na Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapital zakladowy
Spoiki, a poniewaz nikt nie wniost sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Wspolnikow ani co
do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad, przeto Zgromadzenie odbywa sie
prawidtowo i jest zdolne do podjecia waznych uchwat postawionych na porzadku obrad

wskazanym w uchwale ponizej. Przewodniczacy Zgromadzenia poddat pod giosowame -

przyjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad.

UCHWALA NR 2
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia Wspolnikow

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,,Spolka”) postanawia przyja¢ nastepujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie Zgromadzenia Wspdlnikoéw oraz wybdr Przewodniczgcego.
2. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Wsp6lnikéw oraz jego zdolnosci

do powzigcia uchwat.

3. Przyjecie porzadku obrad.
4. Powziecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umoéw przez Spotke z

Panem Tomaszem Czechowiczem.
5. Powziecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki 1 zmiany

umowy Spotki.

6. Powziecie uchwaty w przyjecia tekstu jednolitego umowy Spolki.
7. ZamKniecie ODIad. —=--mmmmmmmmmmm e

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzif, ze w glosowaniu
oddano 31.174 waznych gloséw, przy czym ,za” powzieciem powyziszej uchwaly oddano
31.174 gloséw, nie oddano glosow , przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano glosow
L wstrzymujgcych si¢”, a zatem powyzsza uchwala zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspdinika MCI Capital ASI S.A. dysponujqcego jednym glosem oswiadczyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie brafo udzialu w glosowaniu nad powyzszq uchwalq.

Nastepnie Przewodniczgcy Zgromadzenia przeszedt do realizacji kolejnych punktow porzadku

obrad, w ramach ktorych zostaly powzigte nastepujace uchwaty:

UCHWALA NR 3
NADZWYCZAIJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umow przez Spotke
z Panem Tomaszem Czechowiczem

2
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§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw MCI Management Spédtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,,Spotka™), niniejszym wyraza zgode¢ na:---------

1) zawarcie przez Spotke z Panem Tomaszem Czechowiczem porozumienia, na mocy
ktérego Spotka zwroci Panu Tomaszowi Czechowiczowi pozyczone od niego 1.026.991
akcji wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywng Spolke Inwestycyjng Spotke
akcyjng z siedzibg w Warszawie, zdematerializowanych, na okaziciela, posiadajgcych
numer ISIN PLMCIMGO00012, -
zawarcie przez Spotke z Panem Tomaszem Czechowiczem umowy, na mocy ktdrej Pan
Tomasz Czechowicz przeniesie na rzecz Spdtki 1.026.991 akcji wyemitowanych przez

MCI Capital Alternatywng Spotke Inwestycyjna Spédtke akcyjng z siedzibg w
Warszawie, zdematerializowanych, na okaziciela, posiadajgcych numer ISIN
PLMCIMGO00012, tytutem pokrycia 1.185 nowych udziatdéw w kapitale zaktadowym
Spolki.

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.174 waznych glosow, przy czym ,,za’ powzigciem powyzszej uchwaly oddano
31.174 glosow , nie oddano glosow ,, przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano glosow
., wstrzymujgcych sie”, a zatem powyzsza uchwala zostata powzieta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspolnika MCI Capital ASI S.A. dysponujgcego jednym glosem oswiadczyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie bralo udziatu w glosowaniu nad powyzszq uchwalq.

UCHWALA NR 4
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i zmiany umowy Spétki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw MCI Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”), niniejszym postanawia co nastepuje:
§ 1
1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spétki z kwoty 15.587.500,00 zt do kwoty 16.180.000,00

zl, to jest o kwote 592.500,00 zi.
2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastepuje poprzez utworzenie 1.185 nowych udziatow

w kapitale zakladowym Spotki o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy (,,Nowe
Udzialy™).
3. Wylacza si¢ prawo pierwszenstwa dotychczasowych wspolnikéw Spotki do objecia

Nowych Udziatoéw.
4. Wszystkie Nowe Udzialy zostang objete wylacznie przez Pana Tomasza Czechowicza
(PESEL 70062302710).
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5. Nowe Udzialy zostang objete w calo$ci w zamian za wkiad niepienigzny w postaci 1.026.
991 akcji zdematerializowanych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
posiadajgcych numer ISIN PLMCIMGO00012 wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke Akceying z siedzibg w Warszawie, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542,
o wartosci 26.486.098,00 ztotych.

§2
Zmienia sic umowe Spotki w ten sposob, ze: --
1) § 7 umowy Spélki otrzymuje brzmienie: -
»§ 7. .
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 16.180.000,00 zt (szesnascie miliondw sto osiemdziesiat
tysigcy) zlotych i dzieli sie na 32.360 (trzydziesci dwa tysigce trzysta szescdziesiat)
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 (pigéset) ztotych kazdy.” .

2) w § 10 umowy Spolki po pkt 21 dodaje si¢ pkt 22 w brzmieniu:
,22) Tomasz Czechowicz objat 1.185 udzialow o wartoéci nominalnej 500,00 ztotych
kazdy, pokrywajac je wkiadem niepienigznym Ww postaci 1.026.991 akgji
zdematerializowanych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zi kazda,
posiadajacych numer ISIN PLMCIMGO00012 wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie,

wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000004542, o wartosci 26.486.098,00 ztotych.”

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczgcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.174 waznych gloséw, przy czym ,za” powzigciem powyzszej uchwaly oddano
31.174 gloséw, nie oddano glosow , przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano glosow
, wstrzymujqcych si¢”, a zatem powyzsza uchwala zostala powzieta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspdlnika MCI Capital ASI S A. dysponujgcego jednym glosem oSwiadczyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie brato udzialu w glosowaniu nad powyzszg uchwatg.

UCHWALA NR S
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow MCI Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”), przy uwzglednieniu zmian
wynikajgcych z uchwaty nr 4 Zgromadzenia Wspolnikow Spoiki z dnia 22 grudnia 2020 r.

przyjmuje tekst jednolity umowy Spotki w brzmieniu:
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, UMOWA SPOLKI
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(tekst jednolity)

§ 1.

_ Stawiajgcy zawiazuje niniejszym spotke z ograniczong odpowiedzialno$cia, zwang dalej
' Spotka”,

\ § 2.
l. l%“irma Spotki brzmi: MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. -------
2. Spotka moze uzywaé skrétéw firmy: MCI Management sp. z 0.0. lub MCI Management

»'/Spé{ka Z 0.0.
§ 3.
Siedzibg Spotki jest Warszawa.
| § 4.
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.
§ 5.

Spétka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej 1 za granica. Spotka moze tworzy¢ i
likwidowa¢ wtasne oddzialy, filie, przedsi¢biorstwa 1 przedstawicielstwa, przystepowaé do

innych spétek 1 uczestniczy¢ w innych organizacjach w kraju 1 za granica.
§ 6.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest: -

1. Pozostala finansowa dziatalnos¢ wustlugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych.
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej 1 zarzadzania. --

Pozostate posrednictwo pieniezne.
Wynajem i zarzadzanie nieruchomogciami wlasnymi lub dzierzawionymi. --------=--=--=--

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe. --

X NN R WDD

Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papier6w wartosciowych 1 towardw

gietdowych.
9.  Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i

funduszéw emerytalnych.

10.  Stosunki miedzyludzkie (public relations i komunikacja).
11. Duziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw z wylgczeniem holdingow

finansowych.

12. Pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana.

13.  Reklama.

14. Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje.
15. Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane. ~----=msmmmmmeee-
16. Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.

5
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17. Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania. ----=---=-------

18. Pozostale zakwaterowanie. -------=mm==msmmmmmmmmmmmmmm oo -
Dziatalno$é, dla podjecia ktérej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub pozwolenie, podjeta
zostanie po uzyskaniu koncesji, zezwolenia lub pozwolenia. --

§7. o
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 16.180.000,00 zt (szesnascie milionow sto osiemdziesigt /*{ v
tysiecy) ztotych i-dzieli sie na 32.360 (trzydziesci dwa tysigce trzysta szes¢dziesigt) udzialow gp‘" P

warto$ci nominalnej 500,00 (pieéset) ztotych kazdy. 5,,./ A
§ 8. \

Kazdy wspdlnik moze mie¢ wiecej niz jeden udzial. -\ _
§9. U

Udziaty w kapitale zaktadowym Spo6tki mogg by¢ pokryte w formie pienig¢znej i niepienigznej. -
§ 10.

Udzialy w kapitale zakladowym Spolki zostaty objgte w nastgpujacy sposob:
1) Tomasz Czechowicz objat 40 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,

pokrywajgc je wkladem pieni¢znym;
2)  Tomasz Czechowicz objgt 83.113 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajgc je wkladem niepieni¢znym w postaci: (i) przenosnego komputera PC
(notebook) marki IBM, typ 2645-41US/N78-M65380598, rok produkcji 1998 o wartosci
20.050 ztotych oraz (ii) 110.550 akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 110.550
spotki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem Ns Rej. H 5619, o wartosci 75 zt kazda i tacznej wartosci 8.291.250 zt; --------
3) Tomasz Czechowicz objal 207.180 udziatdéw o wartosci nominalnej 100,00 zlotych
kazdy, pokrywajgc je wkladem niepieni¢znym w postaci: 290.072 akcji imiennych serii
B oraz 1.400 akcji imiennych serii C oraz 4.500 akcji imiennych serii D spotki JTT
Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem Ns Rej.

H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tgcznej wartosci 20.718.000 zi;
4)  Kazimierz Czechowicz objat 2.310 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 ziotych
kazdy, pokrywajac je wktadem niepieni¢znym w postaci: 364 akcji imiennych serii A
- oraz 1.436 akcji imiennych serii B oraz 1.500 akcji imiennych serii C spotki JTT
Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem Ns Rej.
H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tgcznej wartosci 231.000 zi;
5)  Tomasz Czechowicz objat 4.000 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wkladem pienigznym;
6) Jacek Ladny objat 6.000 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
pokrywajgc je wktadem pienigznym;
7)  Dariusz Ciborski objat 2.780 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem niepieni¢znym w postaci: 1.100 akcji imiennych serii A oraz
2.782 akcji imiennych serii B spotki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy
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- ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla
- Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem H 5619, o wartosci 70 zt kazda i facznej wartoscei
ta 278.000 zk; ---
-- 8)  Michal Poloczek objat 2.780 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 zotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepieni¢znym w postaci: 1.100 akcji imiennych serii A oraz

N 2 782 akcji imiennych serii B spotki JTT Computer S.A. z siedziba we Wroctawiu przy

\‘,ﬂ Braci Gierymskich 156, wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla
Wrociaww—FabryczneJ pod numerem H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tgcznej wartosci

] "278.000 z1;
WY, 9) 7 Andrzej Wojcik objat 875 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,

A

e \ pokrywajgc je wkladem niepienieznym w postaci: 1.250 akcji imiennych serii D spotki

2J. ‘ JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej
do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroclawia-Fabrycznej, pod numerem H
-- 5619, o wartos$ci 70 zt kazda i tgcznej wartosci 87.500 zi;

v, 10) Roman Durka objat 1.250 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
- pokrywajgc je wkladem niepieni¢znym w postaci: 2.680 akcji imiennych serii C spotki
Y, Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy ul. Bema 17,
'C wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
i numerem H 8275, o wartosci 46,65 zt kazda i tacznej wartosci 125.000 zt; -----anmnnmneammm
50 11) Christopher Jasiak objgt 1.250 udzialéw o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
6, ; pokrywajgc je wkladem niepieni¢znym w postaci: 2.680 akcji imiennych serii C spétki
od Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Bema 17,
- ; wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroclawia-Fabrycznej, pod
ch numerem H 8275, o warto$ci 46,65 zt kazda i tacznej wartosci 125.000 zt; -----------------
ril ﬁ 12) Computer Communication Systems S.A. z siedziba we Wroclawiu objat 22.505 udziatéw
[T o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazdy, pokrywajac je wkiadem niepienieznym w
do postaci wymagalnej i bezspornej wierzytelnosci wobec MCI Sp. z o0.0. w kwocie
ej. | 2.250.484 zt oraz wktadem pienieznym w wysokosci 16 zk;

13) Tomasz Glowiak objal 332 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
ch pokrywajagc je wkladem niepieni¢znym w postaci wymagalnej i bezspornej
A wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 33.200 zi;

IT 14) Roman Durka objgt 13.232 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
do pokrywajgc je wkiadem niepienigznym w postaci wymagalnej i bezspornej
€j. | wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 1.323.200 zl;

-—- 15) Christopher Jasiak objal 13.232 udzialy o warto$ci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
1y, pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci wymagalnej i bezspornej
--- wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 1.323.200 zt;

1y, 16) Andrzej Wdjcik objat 4 udzialy o warto$ci nominalnej 100,00 zlotych kazdy, pokrywajac
-—- je wktadem pienieznym w kwocie 400 zi; -
dy, 17) Tomasz Czechowicz objal 831 udzialy o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
raz pokrywajac je wkladem pieni¢znym w kwocie 15.563.000 zt;

rzy '
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18)

19)

20)

21)

22)

Immoventures Partners Ltd. z siedziba w Nikozji na Cyprze objat 4.679 udzialy o
wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy, pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie
26.358.725,39 zk;
Ewa Ogryczak objeta 14 udzialtéw o wartosci nominalnej 500,00 zlotych kazdy,

pokrywajac je wkladem pienieznym w kwocie 156.614,42 zt;
Jarostaw Dubinski objgt 12 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zlotych kazdf?

pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie 134.240,93 zt;
Franciszek Hutten-Czapski objat 23 udziaty o warto$ci nominalnej 500,00 ziotych éaz ,

pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie 257.295,11 zt.. i -
Tomasz Czechowicz objat 1.185 udziatlow o wartosci nominalnej 500,00 ztotych k‘a.zdy,

pokrywajgc je wktadem niepienieznym w postaci 1.026.991 akcji zdematenahzowanychw &
na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, posiadajacych numer ISIN

PLMCIMGO0012  wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spotka
Inwestycyjna Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000004542, o
wartosci 26.486.098,00 ztotych.

§11.

W zyskach i stratach Spétki, wspélnicy uczestnicza proporcjonalnie do posiadanych udziatéw.

1.

(uchylony)

§ 12.
Uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony poprzez

zwigkszenie ilosci udziatow. -~

Udziaty mogg by¢ umarzane.
Umorzenie udziatéw moze nastapi¢ albo z czystego zysku Spotki, albo przez obnizenie

kapitatu zaktadowego. ~
Umorzenie udzialéw przeprowadza Zarzad Spétki na podstawie uchwaty Zgromadzenia

Wspdlnikow.
Umorzenie udziatéw nastgpuje za zaptata wartosci netto aktywéw Spotki, przypadajacych
na umarzane udzialy, ustalonej na podstawie bilansu Spétki sporzadzonego za ostatni rok
obrachunkowy. Na wniosek Wspdlnika, ktorego to dotyczy, Zgromadzenie Wspdlnikow

moze uchwali¢ inny sposéb ustalania wartoéci umarzanych udziatow.
§ 13.

§ 14.
Mozliwos¢ rozporzadzania (w tym zbycie oraz obcigzenie) udziatami w kapitale
zaktadowym Spotki przez wspolnika Spotki innego niz Tomasz Czechowicz jest
ograniczona i moze nastgpi¢ wylacznie zgodnie z postanowieniami niniejszego § 14. ----
Rozporzadzenie udziatami w kapitale zakladowym Spétki przez wspélnika innego niz

Tomasz Czechowicz wymaga zgody wspolnika Tomasza Czechowicza. -

W sytuacji, gdy inny niz Tomasz Czechowicz wspdlnik Spotki (,, Wspélnik Zbywajacy”)
zamierza zby¢ posiadane udzialy w kapitale zakladowym Spétki w catosci lub czesed,
wspolnikowi Tomaszowi Czechowiczowi (,, Wspélnik Uprawniony”) przystuguje: -----
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1) prawo pierwszenstwa (,Prawo Pierwszenstwa”) nabycia udzialéw w kapitale
zaktadowym Spotki przeznaczonych do zbycia (,,Udzialy Zbywane”) przez
Wspdlnika Zbywajacego, oraz

2)  prawo przylaczenia si¢ (,,Prawo Przylaczenia”) do zbycia Udziatéw Zbywanych
przez Wspolnika Zbywajacego i zbycia (w catosci lub czg$ci wedlug uznania
Wsp6lnika Uprawnionego) swoich udzialéw w kapitale zakladowym Spétki
(,,Udzialy Przylaczane”) na rzecz podmiotu, ktéremu Wspdlnik Zobowigzany
zamierza zby¢ Udziaty Zbywane (,,Proponowany Nabywca”) na takich samych
warunkach jak Wspdlnik Zbywajacy, z zastrzezeniem postanowien niniejszego

paragrafu;
Wspolnik Zbywajacy powinien dorgczy¢é Wspdlnikowi Uprawnionemu w formie
pisemnej pod rygorem niewazno$ci o$wiadczenie wskazujace na zamiar zbycia przez
niego Udzialéw Zbywanych (,,Zgloszenie”). Zgloszenie (pod rygorem niewaznosci

Zgtoszenia) powinno co najmniej okreslac:

1) liczbe Udzialow Zbywanych;
2)  cen¢ zbycia za kazdy Udzial Zbywany oraz laczng cene za wszystkie Udziaty
Zbywane i termin jej platnosci,

3) dane umozliwiajgce identyfikacj¢ Proponowanego Nabywce, a w szczegodlnosci
firme (nazwe, imi¢ i nazwisko) siedzibe (adres zamieszkania), numer wpisu do
wilasciwego rejestru lub ewidencji, o ile podlega wpisowi, REGON (PESEL);------

4)  czy Udzialy Zbywane sg obcigzone jakimkolwiek prawem na rzecz jakiegokolwiek
podmiotu (a jesli sg obcigzone to wskazaé: liczbe obcigzonych Udziatow
Zbywanych, obcigzajace je prawo, na czyja rzecz i z jakiego tytutu jest owe prawo

na Udziatach Zbywanych ustanowione), oraz
5)  wszelkie inne istotne warunki zbycia Udzialow Zbywanych.

Wspdlnik Uprawniony chcac wykonaé przystugujace mu z Prawo Pierwszenstwa albo
Prawo Przylaczenia, w terminie 60 dni od dnia otrzymania Zgloszenia, powinien
zawiadomi¢ Wspdlnika Zbywajacego, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, o
wykonywaniu przystugujacego mu Prawa Pierwszenstwa albo Prawa Przyfaczenia, przy

czym Wspolnik Uprawniony:
1)  wykonujgc przystugujace mu Prawo Pierwszenstwa ma prawo je wykona¢ w
odniesieniu do wszystkich lub czeSci Udziatéw Zbywanych, wedlug wlasnego

uznania,
2)  wykonujac Prawo Przylaczenia, winien wskazac¢ liczbg Udziatéw Przytaczanych.
Zbycie Udziatéw Zbywanych na rzecz Wspolnika Uprawnionego w wykonaniu Prawa
Pierwszenstwa oraz zaptata ceny za te udzialy, powinno si¢ odby¢ w terminie 30 dni od
daty zawarcia umowy, na podstawie ktérej Wspdlnik Uprawniony nabedzie Udziaty
Zbywane od Wspolnika Zbywajgcego w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. Przeniesienie
wilasnosci Udziatoéw Zbywanych nastapi z chwilg zaptaty catej ceny za zbywane udziaty
na rzecz Wspdlnika Zbywajgcego.
Jezeli w terminie wskazanym w ust. 5 powyzej Wsp6lnik Uprawniony nie zawiadomit
Wspblnika Zbywajacego o zamiarze skorzystania z Prawa Pierwszenstwa, Udzialy
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Zbywane mogg zosta¢ zbyte na rzecz Proponowanego Nabywcy, w terminie do 30 dni od

uptywu terminu wskazanego w ust. 5 powyzej, pod warunkiem ze zbycie nastgpi: --------

1y

2)

wymaga wczesniejszego uzyskania zgdéd lub zezwolen administracyjnych, terfﬁiﬁff \
ktérym mowa w ust. 5 powyzej, rozpoczyna bieg od chwili doreczenia zgody lub
zezwolenia (wydanych w przepisanej prawem formie) wilasciwego organu w tym
zakresie, pod warunkiem, ze kazdy z podmiotoéw zobowigzany do uzyskania takiej zgody
lub zezwolenia ztozy odpowiedni wniosek o wydanie takiej zgody lub zezwolenia
najpdzniej w terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania przez niego Zawiadomienia.

Zbycie przez Ewe Ogryczak lub Jarostawa Dubinskiego udzialéw na rzecz Spotki w celu
umorzenia nie podlega ograniczeniom przewidzianym w umowie Spétki, a w szczegdlnosci do
takiego zbycia nie stosuje si¢ postanowien § 14, ani nie jest wymagane uzyskanie zgody
zadnego organu Spoiki wymaganej niniejszg umowg Spotki, w tym zadnej ze zgdd o ktérych
mowa w § 19A. Postanowienie zdania poprzedzajgcego stanowi uprawnienie osobiste zarowno
Ewy Ogryczak jak 1 Jarostawa Dubinskiego.

Organami Spoitki sg: Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywa si¢ w siedzibie Spotki.

Zgromadzenie Wspdlnikow jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 51%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spoiki.

W glosowaniu kazdy wspoélnik, posiada ilos¢ gloséw odpowiadajgca ilosci jego udzialdéw, to
znaczy jeden glos na jeden udzial.

1. Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikéw nalezy:

)

2)

na warunkach nie bardziej korzystnych dla Wspoélnika Zbywajacego niz warunki

podane w Zgloszeniu, oraz
nie wczesniej niz z chwilg przeniesienia na Proponowanego Nabywce Udziatlow

Przyiqczanych do zby01a w ramach Prawa Przyiqczema przy czym przemesm—zme‘“\

§ 14A

§ 15.

§ 16.

§17.

§18

§ 19.

podejmowanie uchwat o podziale i sposobie rozporzgdzania czystym zyskiem Spoiki,

w tym z wylaczeniem w danym roku obrotowym catosci lub czesci czystego zysku

pomiedzy wspolnikami,
podejmowanie uchwat o utworzeniu funduszy celowych Spolki oraz o wysokosei
odpiséw na te fundusze w danym roku obrotowym, chyba ze wysokosé takich

odpisow regulujg przepisy prawa,
10
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3) rozwiazanie i likwidacja Spotki, ~-----memmmeom oo oeeeee -
4) uchwalanie innych niz okreslone w § 12 ust. 5 sposobéw ustalania wartoSci

umarzanych udziatow Spoiki, T —

5) ustalenie wynagrodzenie Czlonka Zarzadu Spotki, ------------ S
6) Uchylanie zakazu konkurencji wiazacego czlonkéw Zarzadu Spotki. -------=------n--
Zgromadzenie Wspdlnikoéw moze podejmowaé uchwaly we wszystkich innych sprawach

dotyczacych Spotki.

- Posiedzenia Zgromadzenia Wsp6lnikow odbywaja sie w siedzibie Spélki lub we
“Wroctawiu. Jezeli wszyscy Wspdlnicy wyrazg na to zgode Zgromadzenie moze odbyc si¢

. rowniez w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. -—=-

. § 19A.

Rada Nadzorcza Spotki sktada si¢ z trzech lub wigkszej liczby czlonkow. --------m-mnammmm
Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spotki, powoluje i odwoluje wspdlnik Tomasz Czechowicz, za
wyjatkiem pierwszych cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorych powoluje Zgromadzenie
Wspolnikéw, a ktérych odwotaé w kazdym czasie ma prawo wspolnik Tomasz

Czechowicz.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki powolywani sg na czas nieokreslony. -----=---------
Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego na czas nieokreslony do pelnienia funkcji
nie wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za pierwszy pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej.-
Zarzad Spotki jest zobowigzany uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej Spotki na dokonanie

nastepujacych czynnosci:
1) zbycie przez Spotke na rzecz podmiotu innego niz Podmiot Powigzany prawa o

wartosci przekraczajacej 1.000.000,00 zt (jeden milion zfotych),
2) rozporzadzenie przez Spotke na rzecz podmiotu innego niz Podmiot Powigzany
tytutem uczestnictwa w innym podmiocie (w szczegélnoSci: akcjg, udziatem,
certyfikatem inwestycyjnym itp.) o wartosci przekraczajacej 1.000.000,00 zt (jeden

milion ztotych),
3) dokonywanie pojedynczych lub powiazanych ze soba czynnosci (transakcji)
prowadzacych do zaciagnigcia przez Spotke zobowigzania wobec podmiotu lub
podmiotéw innych niz Podmiot Powigzany o wartosci przekraczajgcej kazdorazowo
10,00% (dziesie¢ procent) kapitalow wiasnych Spotki wynikajacych z ostatniego
zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki, --------=-------
4) dokonywanie pojedynczych lub powigzanych ze sobg czynnosci (transakcji)
prowadzacych do obcigzenia aktywow Spotki o wartosci przekraczajace;
kazdorazowo 10,00% (dziesig¢¢ procent) kapitalow whasnych Spétki wynikajacych z
ostatniego zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki,---
5) zawarcie przez Spotke umowy ze wspolnikiem Spélki innym niz Tomasz
Czechowicz, lub z podmiotem powigzanym ww. 0s6b lub na rzecz ww. 0séb, -------
6) sposéb glosowania przez Spotk¢ nad uchwalami walnego zgromadzenia,
zgromadzenia wspolnikow, zgromadzenia inwestoréw lub podobnego organu
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podmiotu, w ktérym spotka uczestniczy (w szczegolnosci jako akcjonariusz,

wspolnik, czlonek, uczestnik lub tym podobne), S
7) udzielanie przez Spotke pozyczek lub kredytow, emitowanie przez Spétke weksli na

rzecz podmiotéw nie bgdacych Podmiotem Powigzanym.
6. Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy wybér bieglego rewidenta (firmy

audytorskiej) do badania sprawozdan finansowych (w tym skonsolidowanych) Spotki. -- .

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej Spolki, oddajac swéj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Raoﬂy
Nadzorczej Spétki. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonyt;h

do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki. -
8. Rady Nadzorczej Spotki moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwala
podejmowana w tym trybie jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki

zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

9.  (uchylono) -
§ 20.

1.  Zarzad Spéiki skiada sie z jednego lub wickszej liczby cztonkéw. Cztonkom Zarzadu

moze zosta¢ powierzone pelnienie funkcji Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu Spoéiki. -----
la. Czonkéw Zarzadu Spotki, w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu Spotki, powotuje 1

odwoluje wspdlnik Tomasz Czechowicz.

2. Zarzad Spélki powolywany jest na czas nieokreslony.
3. Mandat Czlonka Zarzadu powotanego na czas nieokreslony do petnienia funkcji nie
wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za pierwszy pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu, wygasa

natomiast z dniem:

- Qdwotania ze stanowiska

- Zlozenia rezygnacji

~ Smierci czlonka Zarzadu.
4.  Rozporzadzenie prawem lub zaciagnigcie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci
dwukrotnie przewyzszajacej wysokos¢ kapitatu zakiadowego nie wymaga uchwaty
wsp6lnikéw. Przepisu art. 230 Kodeksu Spotek Handlowych nie stosuje $ig.----nm=----==--

§21.
Zarzad Spotki kieruje dziataniami Spétki i zarzadza jej majatkiem.

§ 22.
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest:
1)  wspdldziatanie dwoch cztonkéw zarzadu Spéiki, z ktérych jeden powinien by¢ Prezesem
Zarzadu Spoiki, lub
2)  wspbldziatanie dwoch czlonkéw zarzadu Spotki bedacych Wiceprezesami Zarzadu
Spolki.

§ 23.
Iskreslony!
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§ 24.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. --- R e
§ 24A

[lekro¢ w niniejszej umowie jest mowa o ,,Podmiocie Powigzanym™ nalezy przez to rozumied:

Tomasza Czechowicza bedgcego wspdlnikiem Spoitki; -
MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 4542) (,,MCI Capital”);--------

Private Equity Managers S.A. z siedziba w Warszawie (numer KRS: 371491) (,,PEM”);
MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 263112) (,, TFI”); ~----------
fundusze inwestycyjne, w ktorych MCI Capital, PEM lub Spotki MCI posiadaja
bezposrednio lub posrednio ponad 50% gloséw w radzie inwestoréw, zgromadzeniu

inwestorow lub w zgromadzeniu uczestnikow lub odpowiednikéw tych organéw w
funduszach zagranicznych lub sg zarzadzane przez TFI (,,Fundusze MCI”); --------------
6) podmioty, w ktérych MCI Capital lub PEM dysponuje bezposrednio lub posrednio ponad
50% gltoséw odpowiednio na zgromadzeniu wspolnikéw albo na walnym zgromadzeniu,
lub odpowiednikéw tych organéw w podmiotach zagranicznych, badz dysponuje

bezposrednio lub posrednio ponad 50% gloséw w spodlce osobowej albo na walnym
zgromadzeniu spoOldzielni, lub odpowiednikéw tych organéw w podmiotach
zagranicznych (,,Spétki MCI”); -—--
7)  podmioty, w ktorych ktorykolwiek z Funduszy MCI lub Spolek MCI dysponuje

bezposrednio lub posrednio ponad 50% glosow odpowiednio na zgromadzeniu
wspdlnikow albo na walnym zgromadzeniu, lub odpowiednikdéw tych organdéw w
podmiotach zagranicznych, badz dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszos$cig

glosow w spolce osobowej, zgromadzeniu inwestoréw funduszu inwestycyjnego albo na
walnym zgromadzeniu spétdzielni, lub odpowiednikéw tych organéw w podmiotach

zagranicznych.
§ 25.
ﬂ W sprawach nie uregulowanych niniejsza umowa majg zastosowanie przepisy kodeksu spotek
" handlowych.”

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.174 waznych gloséw, przy czym ,,za” powzigciem powyzszej uchwaly oddano
31.174 gloséw, nie oddano gloséw , przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano gloséw
» wstrzymujgcych sie”, a zatem powyzsza uchwala zostala powzieta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspolnika MCI Capital ASI S.A. dysponujgcego jednym glosem oswiadczyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie brato udziatu w glosowaniu nad powyzszq uchwalg.

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamkngt Zgromadzenie, -------=nenm-nnm--

13
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Tozsamo$é Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Grzegorza Bocian, syna Jana i Jadwigi,
zamieszkatego w Warszawie (04-157), przy ul. Sulejkowskiej 60B m. 1001, PESEL:
70020714315, stwierdzitem na podstawie okazanego dowodu osobistego DAE 527669, --------

Do aktu zostaje zalgczona lista obecnosci. S —
Koszty aktu ponosi Spétka i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notarialnej.

Koszty wynosza: -
- taksa notarialna z §§ 9 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 oraz § 17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci
7 dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 1. poz. 1473)-----==----

: 2.900,00 zt
- podatek VAT-23% z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 106, ze zm.) 667,00 zt

- podatek od czynnosci cywilnoprawnych z art. 7 ustawy O podatku od czynnosci
cywilnoprawnych z dnia 9 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. z 2020 roku, poz. 815) 0,5% od kwoty
588.583 zi, tj. wartosci podwyzszenia kapitatu zakladowego po odliczeniach (592.500 z} —
2.900 zt — 667 zt — 250 zt — 100 zi) 2.943,00 zt

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztéw sporzadzenia wypisow aktu notarialnego, ktorych
wysoko$é wraz z podstawg prawng ich pobrania zostanie wskazana na kazdym wypisie aktu
notarialnego i zarejestrowana pod odrgbnymi numerami Repertorium A.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale akiu wtasciwe podpisy stron i notariusza

Repertorium A nrf({bjlf O

Wypis/Odpis wydano £ty
‘r NS
Pobrano: takse notanalnq wikwocie /k
(§ 12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy potarlal ej)
podatek VAT - 23% w kwocie ;pﬂ O
(art. 146a ustawy o podatku od towarow i g§\yg)

Warszawa, dnia 9:2 ’ﬂ’l O

Michat Kotpa
notamusz

........ /

/1 O o, A
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Uchwata nr 1
Zarzadu spétki MCI Management Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 26 listopada 2020 roku
w sprawie emisji obligacji serii |

Zarzad spotki pod firmg MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”, ,,Emitent”),
dziatajgc na podstawie art. 201 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208); (,Ustawa o Obligacjach”), podejmuje
uchwate o nastepujacej tresci:

ok

§1

. Spotka wyemituje do 20 000 (dwadzie$cia tysiecy) sztuk obligacji serii | 0 tgcznej warto$ci nominalnej

do 20.000.000,00 PLN (dwadziescia milionéw ziotych) (,,Obligacje”), przy czym na warunkach
okreslonych w propozycji ich nabycia bedzie mozliwe zwiekszenie emisji do 30 000 (trzydziesci
tysiecy) sztuk obligacji serii | o fgcznej wartosci nominalnej do 30.000.000,00 PLN (trzydziesci
milionéw ziotych).

Oferta publiczna Obligacji prowadzona bedzie na podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w
trybie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE [Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12] (,Rozporzadzenie”) poprzez
kierowanie Propozycji Nabycia do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatow bedacych osobami
fizycznymi lub prawnymi innymi niz inwestorzy kwalifikowani w rozumieniu art. 2 lit. e)
Rozporzadzenia, tj. w sposob, ktéry stanowi publiczng oferte papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia, dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospektu.

Obligacje nie beda posiada¢ formy dokumentu i bedg podlegaé zarejestrowaniu w KDPW. Ustala sie
nastepujace parametry Obligac;ji:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligaciji,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysokosé oprocentowania Obligacji bedzie stata i bedzie réwna 4,50% w
skali roku, a odsetki bedg naliczane poczawszy od Daty Przydziatu (z wytgczeniem tego dnia)
do Dnia Wykupu (wtgcznie z tym dniem) i beda wyptacane co 6 miesiecy

d) podlega¢ wykupowi w dn. 14 grudnia 2023 r.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

Proég Emisji w rozumienia art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez
Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.
Obligacje uprawniajg wytgcznie do $swiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do swiadczen niepienieznych.
Emitent przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.
Wierzytelnosci z Obligacji sg niezabezpieczone. Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastgpi po
wydaniu Obligacji. Emitent spowoduje w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji do ustanowienia
Zastawu Rejestrowego ustanowionego na pierwszym miejscu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 150% wartosci nominalnej Obligacji na posiadanych akcjach spétki MCl Capital
Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

§2

. Przyjmuje sie tres$¢ propozycji nabycia Obligacji, w tym zawartych w niej warunkéw emisji Obligacii,

o tredci stanowigcej zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

Informacje o sposobach sktadania zapiséw na Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) sktadania Propozycji Nabycia,

2) przyjmowania Formularzy Przyjecia,

3) przydziatu Obligacji (Dzieh Przydziatu),

314



4) zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (Dzien Emisji),
5) wykupu Obligacji (Dzien Wykupu),
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligaciji.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W imieniu Spofki

Elektronicznie Elektroniczni
Jarostaw’ | i e Ewa e
. Jarostaw Mariusz

Mariusz ' oupisss Oarvczak [E):'::;ur;cclzﬂ{ 2%

Dubinski D201 gty 14:37:00 +01'00'
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
(podpisano elektronicznym podpisem (podpisano elekironicznym podpisem
kwalifikowanym) kwalifikowanym)
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PROTOKOL
z glosowania cztonkéw Rady Nadzorczej MCI Management spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
(,,Spotka”) przeprowadzonego w trybie okreslonym w § 19 ust. 8 Umowy Spotki (przy uzyciu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos$¢) zarzadzonego przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej

w dniu 25 listopada 2020 roku

W glosowaniu z wykorzystaniem $rodkoéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ uczestniczyli

nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

Tomasz Czechowicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Czechowicz — Czlonek Rady Nadzorczej,

N oW N N

Marta Trzeszczkowska - Czlonek Rady Nadzorczej.

Glosowaniu z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ poddana byla

uchwala w nastepujacej sprawie:
Powzigcie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii 1.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki, po zapoznaniu si¢ z trescia projektu uchwaty Rady Nadzorczej Spoitki,
przekazanej im za poSrednictwem poczty e — mail, glosuja ,,za” lub ,,przeciw” powzigciu uchwaty albo

,Wstrzymujg si¢ od oddania gtosu”.

Oddanie glosu odbywa si¢ poprzez przeslanie przez Czlonka Rady Nadzorczej Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej, wiadomos$ci za posrednictwem poczty elektronicznej, z ktorej tresci wynika, czy glos zostal

oddany "za", "przeciw" czy byl glosem ,,wstrzymujacym si¢” w stosunku uchwaly.

Zarzadzajacy Glosowanie niniejszym stwierdza, iz w wyniku glosowania zarzadzonego w trybie okre§lonym w

§ 19 ust. 8 Umowy Spotki, oddano:
W zakresie uchwaly numer 1

4 wazne glosy, w tym 4 glosy ,,za” powzigciem uchwaty, 0 ,,przeciw” powzieciu uchwaly oraz 0 ,, wstrzymujgcych
sie”.
Wobec powyzszego, uchwata nr 1 zostala powzieta w nastepujqcym brzmieniu w dniu 26 listopada 2020 roku.

Elektronicznie

Toma SZ podpisany przez
JanUSZ Tomasz Janusz

Czechowicz

H Data: 2020.11.26
Czec h owicz 11:04:10+01'00'

Tomasz Czechowicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki
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Uchwala nr 1

Rady Nadzorczej MCI Management spolka z ograniczona odpowiedzialno§cia w sprawie wyrazenia

zgody na emisje obligacji serii I

§1

Rada Nadzorcza MCI Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia (,,Spétka™) niniejszym
wyraza zgod¢ na emisje przez Spotke do 30.000 obligacji serii I o warto$ci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazda (,,Obligacje”) i cenie emisyjnej wynoszacej 1.000,00 ztotych za kazdg Obligacje, oprocentowanych
4,50% w skali roku, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz do dnia 30 grudnia 2023 r. Wysoko$¢
oprocentowania moze ulec podwyzszeniu maksymalnie o 0,5 p.p. w przypadkach, ktore zostana okreslone
w warunkach emisji Obligacji.

Obligacje, po ich wydaniu, zostang zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach MCI Capital ASI S.A.
z siedzibg w Warszawie (KRS: 000004542), ktéry zostanie ustanowiony do najwyzszej kwoty
zabezpieczenia stanowiacej 150% wartosci nominalnej Obligacji. Rada Nadzorcza wyraza zgod¢ na

ustanowienie ww. zastawu.

Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty prowadzonej na podstawie art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238 z poz. zm.).

Z zastrzezeniem ust. 1 12, ustalenie warunkéw emisji Obligacji powierza si¢ Zarzadowi.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powzigcia.
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WARUNKI EMIS]JI OBLIGAC]JI SERII I
SPOLKI POD FIRMA

MCIMANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Wersja jednolita

Warszawa, 14 grudnia 2020 .
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Warunki Emisji Obligacji serii I spétki MCI Management Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie - Wersja jednolita

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII 1

1. DEFINICJE

1.1. W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka litera maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

»~2Administrator Zastawu” oznacza sp6tke pod firmg Poligo Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000714668, REGON: 369282580,
NIP: 9721283145, bedgca administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy
0 Zastawie w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelno$ci
z Obligacji;

»~Agent Emisji”, oznacza NS pelnigcy funkcje agenta emisji w rozumieniu art. 7a
Ustawy o obrocie;

»~Agent Platniczy” oznacza NS wykonujacy czynnos$ci dotyczace ustalen i obliczen
wysoko$ci $wiadczen z Obligacji, a takze czynnosci polegajace na przekazywaniu
KDPW S$rodkéw pienieznych na potrzeby realizacji takich wyptat, z ktérym zostata
zawarta umowa o wykonywanie funkcji agenta platniczego w rozumieniu regulacji
KDPW;

»AKcje” oznacza akcje nieposiadajgce formy dokumentu, wyemitowane przez MCI
Capital ASI S.A,;

»~AKtywa” oznaczajg taczng warto$¢ bilansowa aktywdéw Emitenta wykazang w Dacie
Badania.

»ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

»+Bondspot” oznacza sp6tke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866;

»Data Badania” oznacza dzien bilansowy, na ktéry po Dniu Emisji sporzadzane jest
potroczne lub roczne sprawozdanie finansowe Emitenta;

»,Dematerializacjaw KDPW” oznaczarejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu art.
8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»,Depozytariusz” oznacza NS petnigcego funkcje podmiotu prowadzgcego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji NS,
za$ po Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub
Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sa Obligacje;

,Dlug Netto” oznacza t3czna warto$¢ bilansowa Zadluzenia Finansowego
Wewnetrznego i Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego Emitenta, pomniejszong o
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazang w Dacie Badania;

,Dlug Wewnetrzny Netto” oznacza t3czna warto$¢ bilansowa Zadtuzenia
Finansowego Wewnetrznego Emitenta, pomniejszong o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, wykazang w Dacie Badania;
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1.1.13. ,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane w Ewidencji,
przypadajacy nie péZniej niz 16 grudnia 2020 r.;

1.1.14. ,Dzie  Przedterminowego Wykupu” oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dziefi Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.15. ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzief, o ktérym
mowa w pkt 7.4 Warunkéw Emisji;

1.1.16. ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien,
o ktéorym mowa w pkt 7.3 Warunkéw Emisji;

1.1.17. ,Dzien Przydzialu” oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dzien Przydziatu nie jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.18. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy w Polsce;

1.1.19. ,Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

1.1.20. ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.21. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Ptatnoéci
Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw, inny ustalony
zgodnie z Regulacjami KDPW najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnos$ci Odsetek w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji;

1.1.22. ,Dzien Wykupu” oznacza dzieni wskazany w pkt 2.10.2 Warunkéw Emisji, w ktérym
Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkow
Emisji;

1.1.23. ,Emitent” lub ,Zastawca” oznacza sp6tke pod firmg MCI Management Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, pod numerem 0000029655 na podstawie postanowienia Sgdu

Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 20 lipca 2001 roku. Kapitat zaktadowy 15 587 500,00 zi;

1.1.24. ,Ewidencja” oznacza ewidencje, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o obrocie,
prowadzonag dla Obligacji przez Agenta Emisji;

1.1.25. ,Formularz Przyjecia” oznacza pisemne os$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

1.1.26. ,Fundusze” oznacza nastepujace fundusze inwestycyjne:

a) Subfundusz MCILEuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
inwestycyjnego MCI.Private Ventures FIZ - numer RFI 347,

b)  Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
inwestycyjnego MCI.Private Ventures FIZ - numer RFI 347,

) MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - numer RFI 407,

d)  Helix Ventures Partner FIZ - numer RFI 460,
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1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

e) Internet Ventures FIZ - numer RFI 619;

»,GPW” oznacza spétke pod firma Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984;

»Grupa Emitenta” lub ,,Grupa MCIM” oznacza Emitenta jako jednostke dominujaca
oraz jej jednostki zalezne w rozumieniu MSR 27, dla unikniecia watpliwo$ci strony
potwierdzaja, ze Fundusze i sp6tki zalezne od Funduszy nie wchodza w sktad Grupy
Emitenta lub Grupy MCIM ;

,Grupa MCI” oznacza MCI Capital ASIS.A. jako jednostke dominujgca oraz jej jednostki
zalezne w rozumieniu MSR 27, dla unikniecia watpliwosci strony potwierdzajg, ze
Fundusze i sp61ki zalezne od Funduszy nie wchodza w sktad Grupy MCI;

»,Grupa PEM” oznacza Private Equity Managers S.A. jako jednostke dominujacg oraz
jej jednostki zalezne w rozumieniu MSR 27;

»JInwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;

,KDPW” oznacza spdétke pod firmg Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000081582, REGON: 010789310, NIP: 5261009528;

,KNF” oznacza Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie;

»,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz.U.
z 2020 r. poz. 1740);

,Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostana Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papier6w Warto$ciowych, na
ktérym majg zostac zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali
btedny numer Rachunku Papieréw Warto$ciowych;

+Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji
zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji;

»+Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote nalezno$ci gtéwnej,
tj. kwote réwna Warto$ci Nominalnej nalezng w Dniu Wykupu lub Dniu
Przedterminowego Wykupu zgodnie zpostanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji lub w innym dniu przed Dniem Wykupu, w ktérym zobowigzanie do ptatnosci
Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne;

»,MCI Capital ASI S.A.” oznacza spétke pod firmg MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521;

,MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci zwane tez
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF);

,Natychmiastowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okre$lonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

»NS” lub ,Firma Inwestycyjna” oznacza spétke pod firma Noble Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
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0000018651, REGON: 350647408, NIP: 6760108427, o Kkapitale zakladowym
3494 747,00 zt (wptacony w catosci);

1.1.42. ,Obligacje” oznacza papiery warto$ciowe, opisane w pkt 2.1.1 Warunkéw Emisji, z
ktérych wynikajace prawa i obowiazki zawarte sg w niniejszych Warunkach Emisji;

1.1.43. ,Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji,
za$ po Dematerializacji Obligacji w KDPW - posiadacza Obligacji, ktérego prawa z
Obligacji sg zapisane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub, w odniesieniu do
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany
Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako uprawnionego z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w zakresie
jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

1.1.44. ,Odsetki” lub , Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkow Emisji;

1.1.45. ,Oprocentowanie Podstawowe” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3.1.1
Warunkow Emisji;

1.1.46. ,Okres Odsetkowy” oznacza oKkres rozpoczynajacy sie w Dniu Przydziatu
(z wylaczeniem tego dnia) i konczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie),
a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub w odniesieniu do
wykupywanych  Obligacji przed Dniem Wykupu odpowiednio w Dniu
Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnosci
Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne (wtgcznie);

1.1.47. ,Podmiot Powiazany” oznacza:
a) podmiot z Grupy MCI lub
b) podmiot z Grupy PEM lub

¢) podmiot bedgcy sp6tka handlowg, w ktérej Emitent posiada bezposrednio lub
posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub
udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio
(poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej
réwnej wartosci 20% akcji lub udziatéw w takiej spéice kapitatowej lub

d) podmiot bedacy spétka handlowa, w ktérej MCI Capital ASI S.A. posiada
bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej
20% akgji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub
posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitalowej o wartosci co
najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub udziatéw w takiej spotce kapitatlowej
lub

e) podmiot bedacy spétka handlowa, w ktérej Private Equity Managers S.A.
posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% akcji lub udziatléw w
kapitale zaktadowym lub dokonat bezpos$rednio lub posrednio (poprzez inny
Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o warto$ci co najmniej réwnej
wartosci 20% akcji lub udziatéw w takiej spdtce kapitatowej lub
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1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

1.1.59.

f) podmiot bedacy sp6tka handlowa, w ktérej ktérykolwiek z Funduszy posiada
bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej
20% akcji lub udziatéw w kapitale zakltadowym lub dokonat bezposrednio lub
posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitalowej o wartosci co
najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub udziatéw w takiej spotce kapitatlowej
lub

g) Fundusze lub
h) Tomasza Czechowicza.

,Prawo upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadtosciowe (Dz. U.z 2020 r. poz. 1228);

»~Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. 2020 r. poz. 814);

»Premia” oznacza kwote wskazang w pkt 7.4.01 niniejszych Warunkéw Emisji jako
Premia;

»+Propozycja Nabycia” oznacza dokument, o ktérym mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

»+Przedterminowy WyKkup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

»,Przedmiot Zastawu” z zastrzezeniem pkt 5.8, 5.9 i 5.10 niniejszych Warunkéw
Emisji, oznacza taka liczbe Akcji, ktérych taczna warto$¢ okreslona zgodnie z Wycena
bedzie wynosi¢ co najmniej 150% (w zaokragleniu w gére do liczby catkowitej)
warto$ci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i pozostajacych do wykupu
Obligacji;

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 7.3.02 niniejszych
Warunkéw Emis;ji;

»+Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieré6w Warto$ciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

»+Rachunek Papieréw Wartos$ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art.
8a Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

»Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okres$lajace spos6b prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, a w szczegélnosci regulamin Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych oraz Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych;

»+Regulacje Catalyst” oznaczaja obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury
iinnego rodzaju regulacje przyjete przez GPW oraz BondSpot okre$lajace zasady
dziatania alternatywnego systemu obrotu Catalyst;
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1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

1.1.76.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem

http://mcimanagement.pl/ lub kazdg inng strone internetowa, ktéra ja zastgpi
w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

»Subskrybent” oznacza Inwestora, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

"Tomasz Czechowicz” oznacza osobe, ktéra na Dzien Emisji jest najwiekszym
udziatowcem Emitenta i posiada 31 079 udzialéw stanowigcych 99,69% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta;

»sUmowa Zastawu” oznacza umowe zawartg przed przydziatem Obligacji pomiedzy
Administratorem Zastawu a MCI Management Sp. z 0.0. na podstawie ktorej
ustanowiony zostanie Zastaw Rejestrowy;

sUstawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz.U.z 2020 r. poz. 1208);

»,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 89);

»sUstawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2019 r. poz. 623);

sUstawa o Rachunkowo$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351);

,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jednolity: Dz. U. Nr 67, poz. 569 z pdzna. zm.);

»Warto$¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;

»~Warto$¢ Oprocentowania Dodatkowego” oznacza warto$¢ wskazang w pkt 3.1.3
niniejszych Warunkéw Emisji;

»Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pOZniejszymi zmianami oraz Zatgcznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

+Wskaznik Zadluzenia” oznacza wskaznik okre§lony w pkt 8.1 niniejszych
Warunkéw Emis;ji;

»Wskaznik Zadluzenia Wewnetrznego” oznacza wskaznik okreslony w pkt 8.2
niniejszych Warunkéw Emisji;

»Wycena” oznacza wycene Przedmiotu Zastawu sporzadzong w wykonaniu art. 30

ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
zastaw cywilny, przelew na zabezpieczenie, przewtaszczenia na zabezpieczenie lub
jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe;

»Zadluzenie Finansowe Wewnetrzne” oznacza zadtuzenie Emitenta wykazane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym z tytutu:

a) pozyczonych $rodkéw pienieznych od Podmiotu Powigzanego,
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b) wyemitowanych przez Emitenta obligacji lub innych dluznych papieréw
warto$ciowych wobec Podmiotu Powigzanego,

c) kwot pozyskanych od Podmiotu Powigzanego w ramach innych transakcji,
majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z wytgczeniem
wszelkich zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu
pozyczek akgji.

1.1.77. ,Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne” oznacza zadluzenie Emitenta, niebedace
Zadtuzeniem Finansowym Wewnetrznym, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta z tytutu:

a) pozyczonych $rodkéw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne
podmioty i osoby trzecie,

b) obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,
¢) umow leasingu finansowego,

d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego
punktu widzenia skutek pozyczkKi, z wytaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.

1.1.78. ,Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta” oznacza zadluzenie Grupy
Emitenta wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta z
tytutu:

a) pozyczonych $rodkéw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne
podmioty i osoby trzecie,

b) obligacji lub innych dtuznych papieré6w warto$ciowych,
¢) umoéw leasingu finansowego,

d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego
punktu widzenia skutek pozyczki, z wylgczeniem wszelkich zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug.

1.1.79. ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;
1.1.80. ,Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw, o ktorym mowa w pkt 5.2;

1.1.81. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie obligatariuszy stanowigce
reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji, o ktérym mowa w art.
46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.82. ,zt” oznacza walute ztoty polski (PLN).

1.2. O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej
w Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3.  Wszelkie pojecia okreslone za pomoca odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

1.4. Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zalgczniki.

1.5.  Naglowki zostaly wprowadzone wytacznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie wplywaja
na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.
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2. INFORMACJE O OBLIGACJACH

2.1. Instrument Finansowy

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

Obligacje serii [, na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu.

Kreacja praw z Obligacji nastgpi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ci w ramach emisji:

a) ztozeniu Propozycji Nabycia,
b)  ztozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,
c¢)  dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Propozycji Nabycia,
d) uiszczeniu ceny emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabycia,
e)  zapisania Obligacji w Ewidencji.
Inwestor moze ztozy¢ o$wiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okreslonych w formie pisemnej lub w postaci elektroniczne;.
Obligacje zostana zapisane w Ewidencji w Dniu Emisji.

Obligacje sa papierem wartoSciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, Ze jest dtuznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje sie wobec niego do
spemienia $§wiadczen okre$lonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktdrego Obligatariusze moga dochodzi¢
spemienia wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
potaczenia lub przeksztatcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub Kkontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

2.2.  Agent Emisji i Ewidencja

2.2.1.

2.2.2.

Wskazanie podmiotu petnigcego funkcje Agenta Emisji, w tym prowadzacego
Ewidencje:

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo Ignacego Daszynskiego 2C,
00-843 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow.

Ewidencja prowadzona jest przez Agenta Emisji od Dnia Emisji do dnia
zarejestrowania Obligacji w KDPW. W Ewidencji ujawniane bedg w szczeg6lnoSci
ponizsze dane:

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jesli taki zostanie wskazany - adres do korespondenc;ji (takze
elektronicznej - email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktore przystuguja danemu Obligatariuszowi,
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¢) numer rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku bankowego, na ktéry
przekazywane beda $wiadczenia pieniezne w wyniku spetnienia przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji,

d) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgtoszonych/ujawnionych Agentowi Emisji przez Obligatariusza lub uprawnione
organy.

2.2.3. Obligatariusz zobowigzany jest do zgltaszania Agentowi Emisji wszelkich zmian
danych podanych Agentowi Emisji, w szczegdélno$ci danych wskazanych w pkt 2.2.2
Warunkow Emisji.

2.2.4. W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.1. koniecznych uprawnien do
prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenie$s¢ prowadzenie Ewidencji do innego
podmiotu, spetniajacego warunki okreslone przepisami prawa.

2.2.5. Agent Emisji podejmie dziatania zmierzajace do rejestracji Obligacji w KDPW w
terminie 2 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

2.3.  Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
2.4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

1 000,00 (stownie: tysigc 00/100) ztotych.
2.5.  Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: tysiac 00/100) ztotych (cena emisyjna jest rowna warto$ci nominalnej
Obligaciji).

2.6.  Wielko$¢ emis;ji
2.6.1. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia nie wiecej niz 21 734 (stownie: dwadzie$cia jeden
tysiecy siedemset trzydziesci cztery) sztuk Obligacji.

2.6.2. Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
nie wiecej niz 21734 000,00 (stownie: dwadzie$cia jeden milionéw siedemset
trzydziesci cztery tysiace 00/100)ztotych.

2.6.3. Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta
w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2.7. Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.1. Obligacje emitowane sa zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz

a)  w trybie oferty prowadzonej na podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,
przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE [Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12] (,Rozporzadzenie
2017/1129”) nie jest wymagane sporzadzenie prospektu, poprzez kierowanie
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.
2.12.

Propozycji Nabycia do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw bedacych
osobami fizycznymi lub prawnymi innymi niZz inwestorzy kwalifikowani w
rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia 2017/1129, tj. w sposéb, ktéry stanowi
publiczng oferte papierow warto$ciowych w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia 2017/1129, dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania
prospektu;

b) na podstawie Uchwaly z dnia 25 listopada 2020 r. Zarzadu Emitenta w sprawie
emisji Obligacji;

2.7.2. Do Obligacji maja rowniez zastosowanie wta$ciwe przepisy dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze, odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

Dzien Przydziatu Obligacji, zapisanie Obligacji w Ewidencji oraz Dzieni Emisji Obligacji

2.8.1. Dniem Przydziatu jest dzieni 14 grudnia 2020 r.

2.8.2. Dniem Emisji Obligacji jest dzien zapisania Obligacji w Ewidencji, przypadajacy nie
po6zniej niz 16 grudnia 2020 r.

Prég Emisji

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Dzien Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.1. Dniem Wykupu jest dzieni 14 grudnia 2023 r.

2.10.2. Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,

bez prawa zadania odsetek za opdzZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

2.10.3. Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktoérzy posiadali
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw zwigzanego z wykupem Obligacji.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwo$¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych
w przysztosci.

WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Sposo6b ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.1. Obligacje sa oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest stata i jest
rowna 4,50% (stownie: cztery i pét procent) wskali roku (Oprocentowanie
Podstawowe).

3.1.2. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji moze zostaé podwyzszona o Wartosé
Oprocentowania Dodatkowego w wyniku przekroczenia poziomu WskaZnika
Zadtuzenia lub Wskaznika Zadtuzenia Wewnetrznego wskazanych odpowiednio w pkt
7.3.02h) i 7.3.02i) niniejszych Warunkéw Emisji lub w wyniku przekroczenia obu tych
wskaznikow jednocze$nie. Dla unikniecia watpliwos$ci, maksymalna wysoko$¢
oprocentowania Obligacji bedaca suma Oprocentowania Podstawowego i WartoSci
Oprocentowania Dodatkowego moze wynie$¢ maksymalnie 5,00% (stownie: pie¢
procent) w skali roku dla danego Okresu Odsetkowego.
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3.2,

3.3.

3.1.3.

Warto$¢ Oprocentowania Dodatkowego bedzie ustalana dla kazdego Okresu
Odsetkowego osobno i uzalezniona od warto$ci Wskaznika Zadtuzenia i Wskaznika
Zadtuzenia Wewnetrznego obliczonych na bazie danych finansowych wynikajacych z
ostatniego opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta
sprzed rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego to Okresu Odsetkowego
okreslana bedzie dana Warto$¢ Oprocentowania Dodatkowego. Warto$é
Oprocentowania Dodatkowego dla okreSlonego przedziatu warto$ci WskaZnika
Zadtuzenia i Wskaznika Zadluzenia Wewnetrznego przedstawia tabela ponizej:

Wskaznik Zadluzenia

Wskaznik Zadluzenia
Wewnetrznego

Wartos¢ Oprocentowania
Dodatkowego

Mniejszy lub réwny %

Mniejszy lub réwny %3

0 p.p-

Wiekszy niz %

Mniejszy lub réwny %5

0,50 p.p.

Mniejszy lub réwny %2

Wiekszy niz Y5

0,50 p.p

Wiekszy niz %

Wiekszy niz Y5

0,50 p.p

3.1.4.

3.1.5.

Dla unikniecia watpliwo$ci, oprocentowanie Obligacji w Okresie Odsetkowym, dla
ktérego Warto$¢ Oprocentowania Dodatkowego wynosi 0 p.p. bedzie réwne
Oprocentowaniu Podstawowemu.

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o Kwocie Odsetek zgodnie z pkt 12 niniejszych
Warunkéw Emisji. Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych w ASO Catalyst
Emitent bedzie przekazywatl tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego
zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego rynek ASO Catalyst
oraz bedzie zamieszczat je na Stronie Internetowej Emitenta.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane.

Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

3.2.1. Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Przydziatu
(z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtacznie z tym dniem).
3.2.2. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres

Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od
poprzedniego Dnia Ptatno$ci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo Dnia Przydziatu
(z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wlacznie z tym dniem) lub innego dnia wykupu Obligacji
(wtacznie z tym dniem).

Termin wyptaty oprocentowania

3.3.1.

3.3.2.

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Ptatnos$ci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platnosci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za op6Znienie lub
zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnos$cia do jednego grosza (przy czym p6t grosza
bedzie zaokraglone w gére).
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3.4. Miejsceisposéb wyptaty oprocentowania

3.4.1. Wyptata $wiadczen z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW poprzez
przelew $rodkéw pienieznych na Rachunek Papieréw Warto$ciowych wskazany
w Formularzu Przyjecia lub inny rachunek wskazany przez Obligatariusza.

3.5.  Wysoko$¢ Kwoty Odsetek

3.5.1. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO=Nx 0 xn /365, gdzie:

,KO” oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

JN” oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,
,0” oznacza oprocentowanie Obligacji,
,n” oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.2. Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda
Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty
Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

3.6. Dni Ptatnosci Odsetek

3.6.1. Odsetki wyptacane sa w dniach:

L.p. |Dzien Platnosci Odsetek
1. 14 czerwca 2021r.
2. 14 grudnia 2021 r.
3. 14 czerwca 2022r.
4, 14 grudnia 2022 r.
5. 14 czerwca 2023 r.
6. 14 grudnia 2023 .

3.6.2. W przypadku Przedterminowego Wykupu lub wykupu przed Dniem Wykupu, odsetki
od Obligacji bedacych przedmiotem wykupu wyptacane sg w dniu ich wykupu.

4. SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I
4.1.  Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:
4.1.1. $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;

4.1.2. $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;
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4.2,

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

5.2,

5.3.

5.4.

5.5.

4.1.3. $wiadczenia pienieznego dodatkowego (Premii) za Przedterminowy Wykup Obligacji,
w przypadkach i na warunkach okres$lonych w pkt 7.4.01 Warunkéw Emisji.

W przypadku opdZnienia w ptatno$ciach §wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwac
beda odsetki ustawowe na zasadach ogélnych.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony
Emitenta.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytutu podatkdw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligaciji.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z tytutu Obligaciji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
nalezno$ci publicznoprawnych.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Depozytariusz oraz NS dziataja wytacznie
w zakresie wynikajacym z uméw zawartych z Emitentem i z zastrzezeniem przepiséw prawa
nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci
przez Emitenta §wiadczen wynikajgcych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Emisji nie dokonal weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI

Wierzytelno$ci z Obligacji s niezabezpieczone. Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastapi
po wydaniu Obligacji.

Na zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie
spowodowac w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji ustanowienie (wpisania do rejestru
zastawoéw) zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu (,Zastaw Rejestrowy”),
ustanowionego na podstawie umowy zawartej do Dnia Przydziatu pomiedzy Administratorem
(jako Administratorem Zastawu) a Emitentem (,Umowa Zastawu”) stosownie do przepiséw
Ustawy o Zastawie. Administrator Zastawu zobowigzany jest do wykonywania we wtasnym
imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkéw zastawnika wynikajacych z
umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawéw w rozumieniu przepiséw Ustawy o Zastawie. Zastaw Rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, do najwyzszej kwoty
zabezpieczenia stanowiacej 150% warto$ci nominalnej Obligacji, w terminie 90 Dni
Roboczych od Dnia Emisji.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na drodze
sagdowego postepowania egzekucyjnego oraz przejecia na wtasno$¢ przedmiotu Zastawu
Rejestrowego przez Administratora Zastawu.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego
Wycenie uprawnionego biegtego. Zgodnie z Wyceng sporzadzong na dzien 22 listopada 2020
r. na przedmiot Zastawu Rejestrowego sktadac sie bedzie 2 222 223 (stownie dwa miliony
dwie$cie dwadzie$cia dwa tysigce dwiescie dwadzie$cia trzy) Akcje o tacznej wartosci 30 000
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5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

010,50 zt (stownie: trzydziesci miliondw dziesie¢ ztotych piecdziesiat groszy). W przypadku,
gdy ostateczna liczba Obligacji przydzielonych w uchwale ws. przydziatu Obligacji, o ktérej
mowa w pkt 2.3.6 niniejszych Warunkéw Emisji bedzie inna niz 20 000 (stownie: dwadzie$cia
tysiecy), liczba Akcji objeta Zastawem Rejestrowym zostanie dostosowana w taki sposéb, aby
warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego stanowita co najmniej 150% warto$ci nominalnej
przydzielonych i wyemitowanych Obligacji (z zastrzezeniem pkt 5.9, 5.10 i 5.11). Wycena
stanowi zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji.

Podmiot dokonujgcy wyceny posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosé¢
wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnos$¢ i niezalezno$¢.

Na potrzeby ustalenia wartosci Przedmiotu Zastawu wykorzystywanej przy kazdym kolejnym
badaniu warto$ci Zastawu Rejestrowego, przyjmuje sie, ze wycena Przedmiotu Zastawu
(,Kolejna Wycena”) bedzie przeprowadzana na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego
przy zastosowaniu S$redniego kursu zamkniecia Przedmiotu Zastawu wyliczonego na
podstawie notowan z Dni Sesyjnych na GPW z ostatnich 90 dni kalendarzowych lub przy
zastosowaniu $redniego kursu zamkniecia Przedmiotu Zastawu wyliczonego na podstawie
notowan z Dni Sesyjnych na GPW z ostatnich 30 dni kalendarzowych, w zaleznosci od tego,
ktory z nich bedzie nizszy.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5.9, 5.10 i 5.11 tre$¢ Zastawu Rejestrowego bedzie
mogta zosta¢ zmieniona przez Zastawce w porozumieniu z kazdoczesnym witascicielem
Przedmiotu Zastawu - na co kazdoczesny Inwestor lub Obligatariusz obejmujacy lub
nabywajacy Obligacje oraz Administrator Zastawu dziatajacy w imieniu wtasnym lecz na rzecz
kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z géry zgode.

W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, spadnie ponizej 140% warto$ci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, Zastawca za zgoda Administratora Zastawu jest zobowigzany do
uzupetnienia ustanowionego Zastawu Rejestrowego na dodatkowych Akcjach tak aby taczna
warto$¢ przedmiotéw Zastawu Rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie Obligacji
wynosita co najmniej 150 % warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
w terminie 60 Dni Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny NS oraz
Administratorowi Zastawu.

W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, wzro$nie do 160% lub wiecej warto$ci nominalnej
wyemitowanych 1 niewykupionych Obligacji, Zastawca i Administrator Zastawu
(Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokona¢ na wniosek Zastawcy), dokonaja
czeSciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod
obcigzenia Zastawu Rejestrowego Przedmiotu Zastawu poprzez zmniejszenie liczby Akcji
stanowigcych Przedmiotu Zastawu tak aby warto$¢ Przedmiotu Zastawu ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnos$ci z Obligacji wynosita 150% (w zaokragleniu w gére do petnej
jednostki Przedmiotu Zastawu) (lub wiecej, gdy Zastawca tak postanowi) warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji w terminie 60 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny NS oraz Administratorowi Zastawu.

W przypadku, gdy taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
stanie sie nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza lub z innego powodu, Zastawca oraz
Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowiazek tego dokona¢ na wniosek
Zastawcy) zmienig umowe Zastawu Rejestrowego i ztoza stosowny wniosek do sgdu w taki
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5.12.

7.2

7.3

spos6b, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia wynosita 150% warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji.

Przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji bedzie mégt zosta¢ w przysztosci zmieniony - na co zgodnie z art. 49
ust. 1 pkt 4) oraz art. 65 ust. 1 Ustawy o Obligacjach wymagane jest podjecie przez
Zgromadzenie Obligatariuszy stosownej uchwaty w przedmiocie zmiany Zabezpieczenia.

WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMIS]I

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana przeznaczone na finansowanie dziatalnoéci
Emitenta.

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

7.1.01

7.1.02

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie
nastgpit

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wyKkupu (wlacznie) od wykupywanej Obligacji.

Natychmiastowy Wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem zgodnie z art.
74 Ust. 4 Ustawy o Obligacjach

7.2.01

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztatcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wyKkupowi , jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do emitowania Obligacji.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

7.3.01

Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, Zgda¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w zadaniu.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta op6znienia nie kréotszego niz 3 dni.
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7.3.02 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza (, Przypadki
Naruszenia”):

Z zastrzezeniem pkt 7.3.07 i 7.3.08, niezaleznie od mozliwosci zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach okre$lonych w Ustawie o
Obligacjach, kazdy Obligatariusz moze zgodnie z punktem 7.3.06 ponizej, zada¢
wczesniejszego wykupu Obligacji jezeli wystgpi i trwa ktérekolwiek z ponizszych
zdarzen:

a) jezeli Emitent dokona wyptaty dywidendy, wyptat z tytutu uczestnictwa w
spéice, w tym z tytutu obnizenia kapitatu zakladowego, umorzenia udziatow
lub skupu udzialéw wtasnych lub udzielenia pozyczki na rzecz swoich
udziatowcéw lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposéb
rozdysponuje dochody na rzecz swoich udziatowcé6w w kwocie wiekszej niz
10 000 000 zt rocznie do momentu wykupu Obligacji;

b) jezeli Emitent:

i udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki
jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz Podmiot Powigzany,

ii. udzieli poreczenia lub zobowigze sie do poreczenia zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Powigzany,

iii. udzieli zabezpieczenia lub zobowiaze sie do zabezpieczenia w inny
spos6b wykonania zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz
Podmiot Powiazany;

) jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakichkolwiek pozyczek
Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz, lub

ii. obejmie lub zobowiaze sie do objecia obligacjilub weksli emitowanych
przez Podmioty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz

o0 facznej warto$ci przekraczajacej 10 000 000,00 zt lub

gdy udzielone pozyczki Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz
Czechowicz lub objete przez Emitenta obligacje lub weksle emitowane przez
Podmioty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz o terminie
zapadalno$ci przypadajacym przed terminem zapadalnosci Obligacji nie
zostang sptacone w terminie wymagalnosci;

d) jezeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku transakcji,
zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakgkolwiek czesciag
swojego majatku o wartosci ksiegowej przekraczajacej 5 000 000,00 zt, na
warunkach razgco odbiegajacych, na niekorzy$¢ Emitenta, od warunkéw
wystepujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane
aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej warto$ci rynkowej nie zostanie
(zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub
zbliZonej wartos$ci rynkowej; z wylaczeniem rozporzadzen polegajacych na
ustanowieniu zabezpieczen w zwiazku z pozyskaniem finansowania dla
dziatalnosci Emitenta;
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e)

g)

h)

K

)

jezeli Emitent dokona przed Dniem Wykupu sptaty jakiegokolwiek Zadtuzenia
Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego o
pierwotnym terminie zapadalno$ci po terminie zapadalnos$ci Obligacji, chyba
ze Emitent dokona jednoczesnego wykupu Obligacji, przy czym sptata odsetek
od Zadluzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadluzenia Finansowego
Zewnetrznego nie bedzie stanowi¢ Przypadku Naruszenia;

jezeli do Dnia Wykupu, Emitent zaciggnie jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe
Wewnetrzne lub Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne o terminie zapadalno$ci
przed terminem zapadalno$ci Obligacji, w facznej kwocie przekraczajacej 20
000 000,00 zt chyba, Zze $rodki pozyskane z transakcji zostang w cato$ci
przeznaczone na wykup Obligacji;

jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta dokona emisji
obligacji lub jakichkolwiek innych instrumentéw dtuznych, ktérych warunki
emisji beda posrednio lub bezpos$rednio uprawniaty wierzycieli do zgdania od
Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta wykupu bez spemiania przez
Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta jakiegokolwiek warunku
(bezwarunkowa opcja put);

jezeli wskaznik Diugu Netto Emitenta do Aktywoéw Emitenta (,Wskaznik
Zadluzenia”) przekroczy poziom % na okres$lona Date Badania;

jezeli wskaznik Dtugu Wewnetrznego Netto Emitenta do Aktywéw Emitenta
(,Wskaznik Zadluzenia Wewnetrznego”) przekroczy poziom Z¥4na
okres$long Date Badania;

jezeli jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta w
tacznej kwocie przekraczajacej kwote 10% kapitatéw wiasnych Grupy
Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta wyrazonych w PLN lub
rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego
NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), nie zostato sptacone w terminie lub
w spos6b prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnos$ci przez
wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalnos$ci w wyniku wystgpienia
przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i bezskutecznie uptynat termin
do usuniecia takiego naruszenia oraz okres na uregulowanie ww. nalezno$ci
postawionej w stan przedterminowej wymagalnosci;

jezeli wszystkie akcje MCI Capital ASI S.A. dopuszczone do obrotu na GPW na
Dzieh Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba ze
przed wycofaniem akcji MCI Capital ASI S.A., w zamian za wycofane z obrotu
akcje MCI Capital ASI S.A. akcjonariusze MCI Capital ASI S.A. otrzymaja
dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat catosé¢
praw i obowigzkéw MCI Capital ASI S.A.

jezeli warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego spadnie ponizej 140%
warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent
nie doprowadzi do ustanowienia zabezpieczenia Obligacji na dodatkowych
Akcjach, zgodnie z pkt 5.9;

jezeli nastapi obcigzenie Przedmiotu Zastawu wbrew ograniczeniom
wynikajagcym z umowy zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem
Zastawu;
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n)

p)

q

t)

jezeli uprawomocni sie orzeczenie witasciwego sadu odmawiajgce wpisu
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawu i w ciggu 14 dni nie zostanie
ztozony ponowny wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow;

jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw zostanie
cofniety i w ciggu 7 dni nie zostanie ztozony ponowny wniosek o wpis;

jezeli Zastaw Rejestrowy w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji nie
zostanie wpisany na pierwszym miejscu w rejestrze zastawoéw lub zostanie z
niego wykre$lony lub przesuniety na nizsze miejsce przed sptata wszelkich
wierzytelno$ci z tytutu Obligacji;

jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. stanie sie niewyptacalny lub bedzie
zagrozony niewyptacalno$cia zgodnie z przestankami okre$lonymi w Prawie
Upadtosciowym lub Prawie Restrukturyzacyjnym;

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia
zarzadu przymusowego lub rozwigzania Emitenta lub MCI Capital ASI S.A,;

jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sagdowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor
natychmiastowej wykonalno$ci) Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty
lacznych kwot przekraczajacych 10% kapitatéw witasnych Emitenta
wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na date
zdarzenia), Kktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktérej nadano rygor
natychmiastowej wymagalno$ci);

jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sagdowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor
natychmiastowej wykonalno$ci) MCI Capital ASI S.A. zobowigzany bedzie do
zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 10% kapitatéw wtasnych MCI Capital
ASI S.A. wykazanych w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
MCI Capital ASI S.A. wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na date
zdarzenia), Kktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktérej nadano rygor
natychmiastowej wymagalno$ci);

jezeli w odniesieniu do sktadnikdw majgtkowych Emitenta nastapito zajecie
komornicze o warto$ci stanowiacej co najmniej 10% wartos$ci sumy aktywow
Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, ktére nie zostato uchylone w ciggu 150 (stu pieédziesieciu) dni;

jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych MCI Capital ASI S.A.
nastgpito zajecie komornicze o warto$ci stanowigcej co najmniej 10%
warto$ci sumy aktywéw MCI Capital ASI S.A. wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A., ktére nie
zostato uchylone w ciggu 150 (stu pie¢dziesieciu) dni;
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w)

y)

aa)

bb)

cc)

dd)

jezeli Emitentlub MCI Capital ASI S.A. zaprzestanie prowadzenia, w cato$cilub
w istotnej cze$ci, podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligacji dziatalno$ci
gospodarczej, przy czym nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia
przeniesienie pomiedzy sobg cato$ci praw i obowigzkéw wynikajacych z
prowadzonej podstawowej dziatalnoSci gospodarczej tych podmiotéw
dokonane na wskutek potaczenia tych podmiotéw;

jezeli wygasnie lub KNF cofnie zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci przez
MCI Capital TFI S.A., a dziatania prowadzone przez MCI Capital TFI S.A. nie
zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie umocowanemu do
prowadzenia takich dziatan;

jezeli wygasnie lub KNF cofnie zezwolenie na wykonywanie przez MCI Capital
ASI S.A. dziatalno$ci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spoétka
inwestycyjna, a dziatania prowadzone przez MCI Capital ASI S.A. nie zostang
powierzone innemu podmiotowi prawnie umocowanemu do prowadzenia
takich dziatan;

jezeli Tomasz Czechowicz przestanie sprawowac¢ w sposob bezposredni lub
posredni kontrole nad Emitentem lub Pan Tomasz Czechowicz bezposrednio
lub posrednio (w tym poprzez sp6tki zalezne) nie bedzie posiadat ponad 50%
og6tu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do ogétu akcji MCI Capital ASI S.A.
nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI
S.A);

jezeli Tomasz Czechowicz bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez spétki
zalezne) bedzie posiadat wiecej niz 90% ogétu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy
czym do og6tu akcji MCI Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A.
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.) a akcje MCI Capital ASI S.A. pozostang
w obrocie na rynku gtéwnym GPW, z zastrzezeniem pkt 7.3.04;

jezeli Emitent przeznaczy $rodki uzyskane z tytutu emisji Obligacji na cel inny
niz Cel Emisji wskazany w pkt 6.1 Warunkéw Emisji;

jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu
Emitenta albo podjeta zostanie uchwala zgromadzenia wspélnikéw o
rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja przez zgromadzenie
wspolnikéw Emitenta o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

jezeli Emitent nie przekaze NS dokumentéw lub informacji zawierajacych
roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiednio
Grupy Emitenta lub Emitenta zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wraz z opinig i raportem z takiego badania,
potroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
rozumiane jako bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw
pienieznych w terminie odpowiednio:

i 3 (trzech) miesiecy od =zakonczenia pétrocza w przypadku
sprawozdan finansowych sporzadzanych na koniec pierwszego
potrocza roku obrotowego,

ii. 6 (szesciu) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego w przypadku
rocznych sprawozdan finansowych;
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7.3.03

7.3.04

7.3.05

7.3.06

ee) jezeli Emitent nie wywigze sie z obowigzku informacyjnego wskazanego w pkt

11.2 niniejszych Warunkéw Emisji;

ff) jezeli Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od

daty doreczenia mu prawidlowego Zzadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza lub uprawnionych
Obligatariuszy;

gg) jezeli Obligacje zostang wykluczone z notowan na Rynku Regulowanym lub

ASO lub nastgpi zawieszenie notowan Obligacji z przyczyn zawinionych przez
Emitenta (z wytaczeniem zawieszenia w celu realizacji przez Emitenta prawa
do wykupu Obligacji lub Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta);

Nie stanowi Przypadku Naruszenia, w szczegdlnos$ci okreslonego w punkcie
7.3.02f) powyzej, zaciagniecie nowego Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego
lub Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego, ktore zostanie zaciggniete w
miejsce i do warto$ci Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego lub Zadluzenia
Finansowego Wewnetrznego sptaconego przed Dniem Wykupu Obligacji, cho¢by
przekraczalo kwote wskazang w pkt 7.3.02f), o terminie zapadalnosci
przypadajacym przed terminem zapadalnosci Obligacji. Celem unikniecia
watpliwosci nie stanowi Przypadku Naruszenia roéwniez przedtuzenie
Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego lub Wewnetrznego o pierwotnej
warto$ci, cho¢by przekraczato kwote wskazang w pkt 7.3.02f) o terminie
zapadalno$ci przypadajacym przed terminem zapadalnosci Obligacji.

Nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia wystapienie i trwanie sytuacji
okreslonej w pkt 7.3.02aa), jezeli Emitent przed wystapieniem takiej sytuaciji
ustanowi lub spowoduje ustanowienie innego zabezpieczenia Obligacji o co
najmniej takiej wartosci jaka wynika z pkt 5.9 Warunkéw Emisji na innym
zbiorze ptynnych aktywoéw Emitenta, z zastrzezeniem pkt 5.12. Nie bedzie
stanowito Przypadku Naruszenia wystapienie i trwanie sytuacji okre$lonej w pkt
7.3.02aa), jezeli Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie takiego
zabezpieczenia Obligacji w terminie 60 dni roboczych od dnia wystgpienia
przypadku okreslonego w pkt 7.3.02aa).

W  przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, Emitent
niezwlocznie nie poézniej niz w ciggu 3 Dni Roboczych od daty powziecia
wiadomos$ci o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia poinformuje
Obligatariuszy o jego wystapieniu poprzez ogloszenie na Stronie Internetowej
Emitenta.

Procedura Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:
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a) Z zastrzezeniem pkt 7.3.10 zZgdanie przedterminowego wykupu moze zostac
ztozone w okresie od wystgpienia zdarzenia uprawniajgcego Obligatariusza
do ztozenia takiego Zadania nie pdZniej jednak niz do uptywu 30 dni od dnia,
w ktéorym Emitent zawiadomit Obligatariusza o wystapieniu takiego
zdarzenia. Dla unikniecia watpliwo$ci, zadania ztozone w nastepstwie
zdarzenia, ktérego skutki wystgpienia zostaty usuniete przez Emitenta w
terminie, o ktérym mowa w pkt 7.3.07b) uznaje sie za nieskuteczne i nie beda
one wykonywane przez Emitenta;

b) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko
w zakresie Obligacji objetych zgdaniem.

) Zawiadomienie z zagdaniem przedterminowego wykupu Obligacji na Zadanie
Obligatariusza powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza w formie
pisemnej (pod rygorem niewaznos$ci) Depozytariuszowi i Emitentowi; do
zadania pod rygorem jego niewaznos$ci winno by¢ dotgczone $wiadectwo
depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie, potwierdzajgcego fakt
posiadania  Obligacji przez Obligatariusza Zadajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

7.3.07 Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia,
ktore spelnia chociazby jeden z nastepujgcych warunkow:

a) na wystapienie zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w
formie uchwaty pod rygorem niewaznosci,

b) Emitent usungt skutki jego wystapienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
jego wystapienia, z zastrzezeniem pkt 7.3.04 powyzej,

) pomimo wystgpienia zdarzenia bedacego Przypadkiem Naruszenia
okreslonego w pkt 7.3.02c), 7.3.02¢), 7.3.02f), 7.3.02h), 7.3.02i), 7.3.02j),
7.3.02z) i 7.3.02aa), nie zostat ztoZzony wniosek o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 7.3.08 lub Zgromadzenie Obligatariuszy
o ktérym mowa w pkt 7.3.08 nie podjeto uchwaly stwierdzajacej, zZe
wystapienie danego Przypadku Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do
sktadania zadan wcze$niejszego wykupu,

d) wystapienie zdarzenia bedacego Przypadkiem Naruszenia, jezeli do dnia

powziecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, o ktérej mowa w pkt
7.3.09, Emitent usunat skutki jego wystapienia.

7.3.08 W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w
pkt 7.3.02¢), 7.3.02e), 7.3.02f), 7.3.02h), 7.3.02i), 7.3.02j), 7.3.02z) lub 7.3.02aa),
Emitent zobowigzany jest na wniosek co najmniej 5 Obligatariuszy lub
Obligatariuszy posiadajgcych 1tgcznie 2,5% skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej istniejgcych Obligacji, zwota¢, w terminie 14 dni od daty otrzymania
wniosku od takich Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy. Wniosek
Obligatariuszy powinien zawiera¢ opis Przypadku Naruszenia, w zwigzku z
ktérym wnoszg o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz (pod
rygorem niewazno$ci wniosku) powinien udokumentowa¢ fakt pozostawania
Obligatariuszem w dacie ztozenia ww. wniosku poprzez ztozenie/doreczenie
Emitentowi zaswiadczenia wystawionego przez podmiot prowadzacy
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7.3.09

7.3.10

7.3.11

Ewidencje, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach lub $wiadectwa
depozytowego, o ktéorym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
potwierdzajacego liczbe posiadanych na date doreczenia Emitentowi wniosku
przez sktadajgcych wniosek Obligacji.

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 7.3.08,
bedzie podjecie uchwaty, w przedmiocie stwierdzenia czy wystapienie danego
Przypadku Naruszenia, o ktérym Emitent dokonat zawiadomienia zgodnie z pkt
7.3.05 powyzej, stanowi podstawe uprawniajacg Obligatariuszy do Zzadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Zgromadzenie
Obligatariuszy, o ktorym mowa w pkt 7.3.08, nie podejmie uchwaty
stwierdzajacej, Ze wystgpienie danego Przypadku Naruszenia uprawnia
Obligatariuszy do sktadania zagdania wcze$niejszego wykupu Obligacji, ztozone
przez Obligatariuszy zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, w zwiazku z
takim Przypadkiem Naruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one
wykonywane przez Emitenta.

Zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji ztozone przez Obligatariuszy wobec
Emitenta w zwigzku z wystgpieniem ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia, o
ktéorym mowa w pkt 7.3.08 przed dniem publikacji - okreslonym zgodnie z art.
68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach - protokotu z przebiegu obrad prawidtowo
zwolanego i waznego Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim mowa w zadaniu
poprzedzajacym, uznaje sie za nieskuteczne i nie beda one wykonywane przez
Emitenta. Zadania wczeéniejszego wykupu moga zostaé zlozone przez
Obligatariuszy wobec Emitenta w zwigzku z wystapieniem Przypadku
Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 7.3.08 w okresie 30 dni od dnia publikacji
protokotu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

W razie wystagpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w kazdym
innym punkcie niz pkt 7.3.02c), 7.3.02€), 7.3.02f), 7.3.02h), 7.3.02i), 7.3.02j),
7.3.02z) i 7.3.02aa) do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji, nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie
stwierdzenia czy wystapit Przypadek Naruszenia.

7.4 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.4.01

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub cze$ci Obligacji
przed Dniem Wykupu w Dniu Platno$ci Odsetek, za zaptata dodatkowego
Swiadczenia pienieznego (Premii) w wysokosci na kazda jedng wykupywang
Obligacje:

a) 1,00% (100/100 p.p.) wartosci nominalnej jednej Obligacji w przypadku
wykupu w I i I1I okresie odsetkowym;

b) 0,75% (75/100 p.p.) warto$ci nominalnej jednej Obligacji w przypadku wykupu
w IV okresie odsetkowym;

c) 0,50% (50/100 p.p.) warto$ci nominalnej jednej Obligacji w przypadku wykupu
w V okresie odsetkowym;

d) 0,00% (00/100 p.p.) warto$ci nominalnej jednej Obligacji w przypadku
pozostatych okreséw odsetkowych.
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8.2

8.3

8.4

8.5

9.1
9.2

9.3

10.

10.1
10.2

7.4.02 Emitent powinien dokonaé zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie na Zadanie
Emitenta zgodnie z Regulacjami KDPW. W zawiadomieniu Emitent okresli liczbe
Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien
Przedterminowego Wykupu.

7.4.03 Dniem Przedterminowego Wykupu moze by¢ tylko i wytacznie dzien wskazany, jako
Dzien Ptatnosci Odsetek.

7.4.04 Wykup Obligacji w ramach Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie
nastepowat zgodnie z Regulacjami KDPW, w tym rownieZz w zakresie ustalenia liczby
wykupywanych Obligacji od poszczegblnych Obligatariuszy.

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Definicja Wskaznika Zadtuzenia

Wskaznik Zadtuzenia oznacza stosunek tgcznej wartosci Dtugu Netto Emitenta do wartosci
Aktywoéw Emitenta, badany na kazda Date Badania, publikowany w formie o$wiadczenia, o
ktérym mowa w pkt 11.2.03.

Definicja Wskaznika Zadtuzenia Wewnetrznego

Wskaznik Zadtuzenia Wewnetrznego oznacza stosunek 1gcznej wartosci Dtugu
Wewnetrznego Netto Emitenta do warto$ci Aktywéw Emitenta, badany na kazda Date
Badania, publikowany w formie o$wiadczenia, o ktérym mowa w pkt 11.2.03.

Wskaznik Zadtuzenia i Wskaznik Zadtuzenia Wewnetrznego zwane beda tacznie wskaznikami
zadluzenia.

Obliczanie Wskaznikéw zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia beda obliczane przez Emitenta na kazdg Date Badania az do Dnia
Wykupu Obligacji na bazie danych finansowych z ostatniego opublikowanego, jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta.

Publikowanie Wskaznikéw zadluzenia

Emitent bedzie publikowat poziom oraz sposéb wyliczenia wskaznikéw zadluzenia w
terminie publikacji sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien bilansowy bedacy
Data Badania w formie o$§wiadczenia, o ktérym mowa w pkt 11.2.03.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy.

Kompetencje Zgromadzenia Obligatariuszy okreSlone sg w postanowieniach Warunkéw
Emisji oraz Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwotywania oraz organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym miejsce odbycia,
oraz zasady podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie Obligatariuszy okre$la Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy.

ZBYWALNOSC OBLIGACJI I ASO CATALYST
Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust. 4 - 8
Ustawy o Obligacjach. Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie
przepisy Ustawy o obrocie.
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10.3

11.
111

11.2

11.3

11.4

12.
12.1

12.2

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst. Planowany termin
wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO Catalyst - 3 miesigce od Dnia Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy o Obligacjach,
Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej NS.

Emitent udostepni Obligatariuszom:

11.2.01 roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wraz z opiniami i
raportami biegtego rewidenta z badania - w terminie sze$ciu miesiecy od
zakoniczenia danego roku;

11.2.02 pétroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wraz z raportem
biegtego rewidenta z przegladu - w terminie trzech miesiecy od zakonczenia danego
potrocza;

11.2.03 o$wiadczenie z poziomem i sposobem wyliczenia Wskaznika Zadtuzenia i Wskaznika
Zadtuzenia Wewnetrznego w terminie publikacji sprawozdan finansowych
sporzadzonych na dzien bilansowy bedacy Datg Badania, o ktérych mowa powyzej;

11.2.04 o$wiadczenia z informacja o braku wystapienia na Date Badania Przypadkéw
Naruszenia wskazanych w punktach 7.1, 7.2 i 7.3 niniejszych Warunkéw Emisji, z
zastrzezeniem pkt 11.2.01, 11.2.02 i 11.2.03 powyzej, w terminie 3 Dni Roboczych
od Daty Badania.

Dokumenty, o ktérych mowa w pkt 11.2 niniejszych Warunkéw Emisji beda dostepne
w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej Emitenta mcimanagement.pl lub kazdej
innej, ktora jg zastgpi.

Po dopuszczeniu i wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO Catalyst sprawozdania, o ktérych
mowa w pkt 11.2.01 i 11.2.02 beda przekazywane przez Emitenta w formie raportu
okresowego, a o$wiadczenia, o ktérych mowa w pkt 11.2.03 i 11.2.04 bedg przekazywane
przez Emitenta w formie raportu biezacego.

ZAWIADOMIENIA

Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, na podstawie ktérego nastgpito nabycie
Obligacji lub wskazana uprzednio dana zostata zmieniona, z wytaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile
zostana:

12.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

12.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba Ze Emitent zaakceptuje inny sposéb doreczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.
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12.3

12.4

12.5

13.
13.1

14.
14.1

15.

15.1

15.2

15.3

16.
16.1

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Agentowi Emisji Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac sie bezposrednio z Agentem Emisji.

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac sie bezposrednio z Depozytariuszem.

Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg
sie po uptywie 10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

OPODATKOWANIE

Emitent nie sktada Zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z ptatnos$ciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub nabycie
Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego doradcy podatkowego.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego
oSwiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bedzie przystugiwa¢ Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji lub skorzystaniem
przez Emitenta z opcji nadprzydziatu zgodnie z punktem 1.7 Propozycji Nabycia.

Po Dniu Przydziatu Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkoéw
Emisji wytgcznie w zakresie:

15.2.01 zmiany podmiotu prowadzgcego Ewidencje oraz;

15.2.02 podjecia dzialan majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji.

15.2.03 Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych
oczywistych omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest
uprawniony do korekty tre$ci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa
w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Przydziatu bedzie przeprowadzana zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wtasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.
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17. ZALACZNIKI
171

zmianami stanowig ich integralng czes¢.
17.2  Zalacznikiem do Warunkéw Emisji jest:

Zatacznik nr 1: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi péZniejszymi

Zatacznik nr 2: Wycena akcji wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spétka
Inwestycyjna S.A. na dzien 22 listopada 2020 r. - przekazywana w osobnym pliku

Warszawa, dnia 14 grudnia 2020 r.

Podpisano kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi:

Elektroniczni
Jarostaw ?ndﬁ:g::e
. Jaro LUSZ
Mariusz = pupisia
- - Data: mﬂ..‘ll‘ldl
Dubinski 20:15:37 +01'00'

Podpis:

Imie Nazwisko: Jarostaw Dubinski

Stanowisko: Prezes Zarzadu

Ewa Elektronieznie
0 a Endlgsgnv proes
wa Ogryczak
s Data: 2020.12.14
Podpis: k 19:20:26 +01'00°

Imie Nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Cztonek Zarzadu
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Zatacznik nr 1
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji.

2.

W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa
o Obligacjach, decyduja postanowienia Ustawy o Obligacjach.

3.

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

4.
1. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczeg6lnosci:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysoko$ci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym
warunkéw wyplaty oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni,
wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen,

3) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy,

- zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
2. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze w szczeg6lnoSci:
1) zmiany Warunkéw Emisji w zakresie innym, niz wskazane w ust. 1,

2) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

5.
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:
1) w przypadku i terminie okreslonych w Warunkach Emisji;

2) na wniosek co najmniej 5 Obligatariuszy lub Obligatariuszy posiadajacych tgcznie 2,5%
tacznej warto$ci nominalnej Obligacji, z wytgczeniem Obligacji posiadanych przez
podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
44 Ustawy o Rachunkowos$ci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowang
taczna wartos$cig nominalng Obligacji”;

3) z wlasnej inicjatywy.
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2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy moze zadaé
kazdy z Obligatariuszy.
3. Obligatariuszom reprezentujacym 1/20 skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji,

ktére nie zostalty wykupione przystuguje prawo zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy wraz ze
zgloszeniem proponowanego porzadku obrad.

4. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pi$émie lub w postaci
elektronicznej wraz zuzasadnieniem oraz do wiadomo$ci Administratora Zabezpieczen i
Agenta Emisji.

6.

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy, z zastrzezeniem punktu 7.3.08 Warunkéw Emisji
Obligacji.

2. W ogtoszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia dokumentu obligacji, zaswiadczenia,
o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach, albo §wiadectwa depozytowego.
Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza
decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w art.
50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w ogtoszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. W ogtoszeniu zawiera sie réwniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy i wykonywaniu gtosu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

4. Ogtoszenie Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta. W przypadku zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie moze zostac
opublikowane w dzienniku ogélnopolskim.

7.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub Warszawie, z zastrzezeniem
punktu 8. ponizej.

8.
1. Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektroniczne;j.
2. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposéb, o ktéorym mowa w pkt 1 powyzej,

postanawia Emitent zwotujacy Zgromadzenie Obligatariuszy.

3. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej obejmuje w szczeg6lnosci:

1) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w
toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajac w innym miejscu niz
miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;
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2) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa gtosu przed lub w toku
Zgromadzenia Obligatariuszy.

4. Udziat Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej moze podlega¢ jedynie wymogom i ograniczeniom, ktére sg
niezbedne do identyfikacji Obligatariuszy i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji
elektroniczne;j.

9.

1. Obligacje zapisane w Ewidencji dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
jezeli zostanie ztozone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, Ze Obligacje nie beda
przedmiotem obrotu do chwili utraty wazno$ci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed
uptywem terminu waznoSci, wystawione przez podmiot upowazniony do prowadzenia
Ewidencji. Do zaswiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 i art. 12
Ustawy o Obrocie.

2. Obligacje zarejestrowane w Depozycie daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztoZone u Emitenta §wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w
art. 9 Ustawy o Obrocie.

3. Zaswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, Swiadectwo depozytowe albo dokumenty obligacji
powinny zostaé ztoZone co najmniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie
moga zosta¢ odebrane przed jego zakoniczeniem.

10.

1. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera:

1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
Obligatariusza;

2) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtoséow.

3. Obligatariusz ma prawo przeglada¢ liste oraz zadac¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

4. Obligatariusz ma prawo zada¢ co najmniej na 14 dni przed datg Zgromadzenia Obligatariuszy

odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad, chyba ze dany dokument
objety bedzie tajemnicg przedsiebiorstwa. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zostac
wydane najp6zniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagaja formy
pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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2. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

3. Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez pelnomocnika stosuje sie odpowiednio do

wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.

12.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek organu zarzadzajacego Emitenta.
Niestawiennictwo czlonka organu zarzadzajacego Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyznaczony
przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach,
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

2. W przypadku gdy Emitent nie wyznaczy przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z powyZszym postanowieniem Zgromadzenie Obligatariuszy jest
otwierane przez Obligatariusza uczestniczacego w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktéry posiada
Obligacje o najwiekszej skorygowanej tacznej warto$ci nominalne;j.

3. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy spos$réd uczestnikéw tego Zgromadzenia
Obligatariuszy wybiera sie przewodniczacego tego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma prawa
zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

14.

1. Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sie liste obecno$ci zawierajaca
informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 57 Ustawy o Obligacjach, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia

Obligatariuszy.
2. Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.
3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej

wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lista obecno$ci powinna
zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osob.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia
przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana
w trakcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

15.

1. Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac¢ z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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2. Laczna dtugos$¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.
16.
1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa

skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji.

2. Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowigzany zlozyé na Zgromadzeniu Obligatariuszy
o$wiadczenie o skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji.

17.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

18.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

19.

1. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji zapadajg wiekszo$cig wskazana w Ustawie o Obligacjach.

2. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej obligacji
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 1 i 2 zapadaja
bezwzgledna wiekszoscig gtoséw.

20.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana 1aczna warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu
Obligatariuszy, a nikt zobecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy lub wniesienia poszczeg6lnych spraw do porzadku obrad.

21.

1. Zmiana Warunkoéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w spos6b
okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane
wyrazi Emitent.

2. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany
umiesci¢ na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane
Warunkéw Emisji.

22,
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1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokot, ktéry zawiera
w szczegdblnosci:

1) stwierdzenie prawidtowoSci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2) stwierdzenie zdolnos$ci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

3) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz
z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

a. taczna liczbe gltos6w waznych,

b. procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy,
w skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji,

C. liczbe gtoséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji
Zgromadzenia Obligatariuszy;

4) zgloszone sprzeciwy.

2. Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca
protokét. Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia
Obligatariuszy.

3. Protokét, w ktérym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie

zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzgdza notariusz.

4. W terminie, o ktérym mowa w art. 67 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia
go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

23.

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez
Emitenta. Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidlowego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sgdowi.

3. Obligatariusz lub Administrator Zabezpieczenia ma prawo zada¢ wydania odpiséw uchwat
poswiadczonych przez organ zarzadzajacy Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.
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Warszawa, dnia 14 grudnia 2020 r.

Podpisano kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi:

Elektronicznie
Jarostaw podpisan przc
Mariusz oo
. *  Data:2020.12.14
Podpis: DmesIﬂ 1;;-37':14+1_}!'0£l'

Imie Nazwisko: Jarostaw Dubinski

Stanowisko: Prezes Zarzadu

Elektronicznie
Ewa ‘podpisany przez
. EwaOgryczak
Ogryczak pata:2020.12.14
~19:30:21 +01°00°

Podpis:

Imie Nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Cztonek Zarzadu
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2 CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzgdzony przez firme BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Sniadeckich 17, 00-654 Warszawa, NIP: 701-02-02-252.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzien 22 listopada 2020 r., 49.953.560 akgiji
wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie,
Plac Europejski 1, KRS: 0000004542, NIP: 899-22-96-521 (dalej ,Spodtka”).

Celem wyceny jest ustalenie warto$ci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie ustanowiony na
zabezpieczenie emisji obligacji wyemitowanych przez MCI Management Sp. 0.0. w oparciu 0 umowe 0
oferowanie obligacji zawartej w dniu 24 listopada 2020r. pomiedzy MCI Management Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie wraz z pézniejszymi zmianami.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksigg rachunkowych ani dokumentaciji
formalno-prawnej Spétki. BTFG Advisory sp. z 0.0. dokonata ogdinej weryfikacji pod wzgledem
spdjnosci powszechnie dostepnych danych finansowych, w szczegdlnosci opublikowanych w
systemach ESPI i EBI. Pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, Zze pomimo przeprowadzonej oceny
wiarygodnosci powszechnie dostepnych dokumentéw oraz informaciji, ich ewentualna niezgodnos¢
Z rzeczywistoscig, moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki przeprowadzonej wyceny. Poniewaz Spotka
nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru Finansowego, zaktadamy Ze dane udostepniane przez
Spotke w systemach ESPI i EBI sg rzetelne.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligaciji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé¢ i niezaleznosé oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spetnia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i
niezaleznosé.
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4  WYNIKI WYCENY

Na dzien 22 listopada 2020 roku, tgczna wartos¢ 49 953 560 akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S.A. wynosita 674 373 060,00 zt, a wartos¢ 1 akcji wyniosta 13,50 zt.

()

\ T

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Krzysztof
Rucinski

Date / Data: 2020-
11-24 13:03

Adam Rucinski
doradca inwestycyjny nr 122,
biegty rewident nr ewid. 10428,

biegty sgdowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 24 listopada 2020 roku.
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5 INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa: MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
Adres: ul. Plac Europejski 1; 00-844 Warszawa

KRS: 0000004542

NIP: 899-22-96-521

Strona www: www.mci.pl

Miejsce notowan: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek: Podstawowy

ISIN: PLMCIMGO00012

Liczba wyemitowanych akgiji: 49 953 560

Wartos¢ nominalna akgciji: 1,00 zt

Przynaleznos¢ do indeksu gietdowego: sWIG80TR, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG
Data debiutu gieldowego: 01.02.2001 r.
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6 WYCENA AKCJI

Wycena akcji zostata przeprowadzona z wykorzystaniem definicji warto$ci godziwej wymienionej w
ustawie o rachunkowosci, zgodnie z ktérg za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany
sktadnik aktywdw mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi
cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢
byta znaczaca.

Poniewaz od roku 2001 akcje Spoétki notowane sg na rynku gtéwnym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., dziatajgcym jako rynek regulowany, podlegajgcy nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, uznaliSmy ze umozliwia to wycene akcji w oparciu o notowania gietdowe.

W naszej ocenie, kurs akcji w okresie ostatnich trzech miesiecy dobrze odzwierciedla wartos¢ pakietu
akgji, ktory nie jest pakietem istotnym w zakresie decydowania o sprawach Spoétki z punktu widzenia
statutu Spotki, kodeksu spoétek handlowych lub innych przepisow prawa. W przypadku gdyby
przedmiotem obrotu miatby by¢é pakiet istotny z punktu widzenia ww. regulacji, jest wielce
prawdopodobnym, ze warto$¢ takiego pakietu akcji bytaby wigksza.

Ponizej przedstawiono wykres notowan gietdowych akcji w okresie ostatnich trzech miesiecy.

Kurs zamknigcia

20 zt
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W ponizszej tabeli przedstawiono kurs akcji na koniec notowan (kurs zamkniecia) w poszczegdéinych
dniach notowan, w okresie od 20 sierpnia 2020 roku do 20 listopada 2020 roku.

Nr. Data Kurs zamknigcia Wolumen
1 20.lis.20 14,55 zt 2,634
2 19.1is.20 14,50 zt 2,534
3 18.1is.20 14,50 zt 4,122
4 17 1is.20 14,70 zt 4,386
5 16.1is.20 14,55 zt 2,466
6 13.1is.20 14,60 zt 717
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20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

12.1is.20
10.1is.20
09.lis.20
06.1is.20
05.1is.20
04.lis.20
03.1is.20
02.1is.20
30.paz.20
29.paz.20
28.paz.20
27.paz.20
26.paz.20
23.paz.20
22.paz.20
21.paz.20
20.paz.20
19.paz.20
16.paz.20
15.paz.20
14.paz.20
13.paz.20
12.paz.20
09.paz.20
08.paz.20
07.paz.20
06.paz.20
05.paz.20
02.paz.20
01.paz.20
30.wrz.20
29.wrz.20
28.wrz.20
25.wrz.20
24.wrz.20
23.wrz.20
22.wrz.20
21.wrz.20
18.wrz.20
17.wrz.20
16.wrz.20
15.wrz.20

14.wrz.20

14,50 zt
14,50 zt
14,55 zt
14,20 zt
14,25 zt
14,00 zt
14,00 zt
14,15 zt
13,15zt
13,60 zt
13,40 zt
14,40 zt
14,80 zt
14,80 zt
15,45 zt
15,45 zt
15,65 zt
15,45 zt
14,20 zt
14,70 zt
14,90 zt
14,70 zt
14,70 zt
14,60 zt
14,60 zt
13,90 zt
13,95 zt
13,70 zt
13,00 zt
12,80 zt
13,05 zt
13,05 zt
12,90 zt
12,95 zt
12,90 zt
13,00 zt
12,60 zt
12,80 zt
13,00 zt
13,00 zt
13,00 zt
12,85 zt

12,80 zt

598
8,398
2,208
4,529
8,651

34,493
3,059
4,702
5,297
8,378

17,915

18,657

15,181

11,143
6,337
7,994

21,862

41,047

12,947

5,59

28,743

28,778
25,78

39,643

73,908
1,677

20,483

27,664

23,875
5,607

548
6,652
2,306
1,978

360

14,403
1,891
4,685
6,213
1,752
8,495
7,072

11,185

BTFG Advisory
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50 11.wrz.20 12,60 zt 5,995
51 10.wrz.20 12,35zt 8,174
52 09.wrz.20 12,00 zt 627
53 08.wrz.20 12,00 zt 8,175
54 07.wrz.20 12,05 zt 7,87
55 04.wrz.20 12,30 zt 3,621
56 03.wrz.20 12,40 zt 12,26
57 02.wrz.20 12,35zt 3,087
58 01.wrz.20 12,25 zt 3,087
59 31.sie.20 12,15z 3,2
60 28.sie.20 12,05 zt 5,809
61 27 sie.20 12,00 zt 8,642
62 26.sie.20 12,00 zt 1,991
63 25.sie.20 11,85 zt 1,119
64 24.sie.20 11,80 zt 10,975
65 21.sie.20 11,75z 774
66 20.sie.20 11,70 zt 2,868
Srednia arytmetyczna 13,4992 zt

BTFG Advisory

Wartos¢ sredniej arytmetycznej z wyzej wymienionych kurséw zamkniecia wynosi 13,4992 zt. W wyniku

zaokrgglenia do groszy otrzymujemy 13,50 zt.

Ponizej zaprezentowano $redni arytmetyczny kurs akcji z ostatnich 3 miesiecy oraz jego odchylenie od

wartosci najnizszej i najwyzszej w okresie oraz ostatniej, czyli z 20 listopada 2020 r.

Kurs akcji Wartos¢é Odchylenie od kursu $redniego
Maksymalny 15,65 zt +2,15 zt +15,9%
Ostatni (20.11.2020 r.) 14,55 zt + 1,05 zt +7,8%
Srednia arytmetyczna 13,50 zt - -
Minimalny 11,70 zt - 1,80 zt -13,3%

Strona 9z 10
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BTFG Advisory

Prezentacja wartosci maksymalnej, Sredniej arytmetycznej, minimalnej oraz z ostatnich notowan.

Kurs akgji
20 zt
15,65 zt
14,55 zt
15 zt 13,50 zt
11,70 z+
10 zt
5zt
0zt
Max Srednia arytmetyczna Min Ostatni
Obliczenie wartosci wszystkich akcji:
Liczba wszystkich wyemitowanych akcji 49 953 560
Wartosc¢ 1 akgcji 13,50 zt
Kapitalizacja MCI CAPITAL ASI S.A. 674 373 060,00 zt

Podsumowanie

Na dzien 22 listopada 2020 roku, wartos¢ 49 953 560 akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. wynosita 674 373 060,00 zt, a wartos¢ 1 akcji wyniosta 13,50 zt.

.
\.n-u-. Ln:&

Adam Rucinski
Prezes Zarzgdu

BTFG Advisory sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa
www.btfg.pl

Strona 10 z 10
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1114 SECURITIES

Zatacznik 6 - Umowa z Administratorem Zastawu

Strona celowo pozostawiona pusta

Dokument Informacyjny Obligacji serii | spotki MCI Management Sp. z o.o.
364



UMOWA O ADMINISTROWANIE ZASTAWEM

zawarta w dniu 26 listopada 2020 r. w Warszawie pomi¢dzy:

Poligo Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Poznaniu, os. Jana III Sobieskiego
21/120, 60-688 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000714668 i postugujaca si¢ numerem REGON 369282580, numerem NIP
9721283145, reprezentowang przez:

= radc¢ prawnego Tomasza Buczaka - Prezesa Zarzadu

dziatajagca we wlasnym imieniu, lecz na rzecz wierzycieli — obligatariuszy uprawnionych z obligacji na
okaziciela emitowanych przez MCI Management spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie.

zwang dalej: ADMINISTRATOREM ZASTAWU,

MCI Management spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, pod adresem
Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000029655, o kapitale zaktadowym w wysokosci 15.587.500,00 zt, optaconym w
catosci, REGON 931189821, o numerze NIP: 8961158226, reprezentowang przez:

= Jaroslawa Dubinskiego — Prezesa Zarzadu
= Ewe Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
zwang dalej: EMITENTEM,

zwanymi tacznie Stronami lub z osobna Strona,

ZWazywszy, z€:

1. Emitent zamierza wyemitowac obligacje serii I na okaziciela w liczbie nie wigkszej niz 20.000
(dwadziescia tysiecy), o warto$ci nominalnej w wysokosci 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda
(dalej: Obligacje serii I), na taczna kwotg nie wyzsza niz 20.000.000,00 zt (dwadziescia milionow
ztotych).

2. Emitent jest uprawniony do zmiany maksymalnej liczby emitowanych Obligacji serii I, jednak nie
wigkszej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) sztuk.

3. Obligacje serii I sg emitowane m.in. na podstawie uchwaty z dnia 25 listopada 2020 r. zarzadu
Emitenta w sprawie emisji Obligacji.

4. Emitent jest wlascicielem i podmiotem wytgcznie uprawnionym z:
2.222.223 (stownie: dwa miliony dwiescie dwadzieScia dwa tysiace dwiescie dwadziescia trzy)
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki MCI CAPITAL ASI S.A. z siedzibg w
Warszawie, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem
0000004542, o kapitale zaktadowym w wysokosci 49.953.560,00 zl, oplaconym w calosci,
REGON 932038308, o numerze NIP: 8992296521 (dalej: MCI CAPITAL ASI), (dalej Akcje).

5. Akgcje nie sa obcigzone zadnymi prawami osob trzecich, a rozporzadzanie nimi przez Emitenta nie
podlega zadnym ograniczeniom, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z faktu. iz Akcje sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
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6.

Zabezpieczeniem Obligacji serii I bedzie zastaw rejestrowy ustanowiony na Akcjach do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% warto$ci nominalnej Obligacji.

. W przypadku, gdy ostateczna liczba Obligacji serii I przydzielonych w uchwale ws. przydziatu

Obligacji, o ktorej mowa w pkt 2.3.6 warunkow emisji Obligacji serii I bedzie inna niz 20 000,
liczba Akcji objeta Zastawem Rejestrowym zostanie dostosowana w taki sposob, aby warto$¢
przedmiotu zastawu rejestrowego stanowita co najmniej 150% wartosci nominalnej przydzielonych
i wyemitowanych Obligacji serii [ (z zastrzezeniem pkt 5.9, 5.10 1 5.11 warunkow emisji Obligacji
serii I).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1.

§ 1 [PRZEDMIOT UMOWY]

Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem zastawu rejestrowego (w
rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 o zastawie rejestrowymi rejestrze zastawow), ktory
zostanie ustanowiony na Akcjach (dalej Zastaw) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligatariuszy z Obligacji serii I (dalej: Obligatariusze), a Administrator Zastawu powyzsze
zobowigzanie na siebie przyjmuje.

W wykonaniu niniejszej Umowy Administrator Zastawu bedzie zobowigzany do dziatania na
rzecz Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu.

Administrator Zastawu jest zobowigzany do administrowania Zastawem majac na uwadze przede
wszystkim interes Obligatariuszy.

§ 2 [USTANOWIENIE I WYKRESLENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH]

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawarcia na rzecz Obligatariuszy — na zadanie
Emitenta ztozone nie pdzniej niz do dnia 14 grudnia 2020 roku, umowy zastawu rejestrowego na
Akcjach - zgodnie ze wzorem ustalonym zatacznikiem nr 1 do niniejszej Umowy.

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zlozenia we wlasciwym sadzie wnioskOw o wpis
zastawOw w rejestrze zastawOw w terminie nie dtuzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania
umowy zastawu rejestrowego i uiszczenia oplaty za wpis zastawu do rejestru zastawow.
Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawiadomienia Emitenta o dokonaniu wpisu zastawow
rejestrowych do rejestru zastawow w terminie nie dhluzszym niz dwa dni robocze od dnia
otrzymania z wlasciwego sadu zawiadomienia o dokonaniu wpisu. Na zadanie Emitenta
Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wydania zaswiadczenia o skutecznym ustanowieniu
zastawOw rejestrowych objetych niniejszg Umowa o administrowanie.

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wyrazenia zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji serii I na Akcjach, sporzadzenia
dokumentéw stanowigcych podstawe do wykreslenia wskazanego zastawu rejestrowego oraz
wnioskow o wykreslenie zastawow w rejestrze zastawow i przekazania ich Emitentowi w terminie
nie dluzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania potwierdzenia zaspokojenia ostatniej z
wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom uprawnionym z Obligacji serii L.

§ 3 [ADMINISTROWANIE ZASTAWEM]

W celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw Obligatariuszy, w tym utrzymania Akcji w

stanie umozliwiajacym ich zaspokojenie w najwyzszym stopniu z przedmiotu zastawu,

Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu Obligatariuszy wszelkich

uprawnien wynikajacych z przepisdw o zastawie rejestrowym, w tym szczegdlnosci do:

a) zadania od Emitenta informacji oraz wyjasnien zwigzanych ze stanem prawnym lub
faktycznym dotyczacym Akcji przy uwzglednieniu okolicznosci, ze MCI Capital ASI jest
spotka publiczng, w tym zadania zapewnienia mozliwosci zapoznawania si¢ z tre§cig wycen
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Akcji sporzadzanych przez Emitenta w wykonaniu warunkéw emisji Obligacji serii I, w celu
wypetnienia przez Administratora Zastawu obowigzku monitorowania zmiany warto$ci
zabezpieczenia,

b) zadania od Emitenta informacji o jego aktualnej sytuacji finansowej, o aktualnym stanie
zadluzenia z tytulu Obligacji serii I oraz zgloszonych zadaniach wcze$niejszego wykupu
Obligacji serii I, w tym z tytulu naruszenia warunkéw emisji obligacji i o zlozonych
wnioskach lub zgloszonych zadaniach ztozenia wniosku o ogloszenie upadlosci Emitenta,
przy czym Emitent jest obowigzany zado$Cuczyni¢ zadaniom wymienionym powyzej w
punktach a) i b) w terminie wskazanym przez Administratora Zastawu, nie krotszym jednak
niz 5 dni roboczych od daty otrzymania przez Emitenta zadania,

Postanowienia punktow a i b nie dotycza jakichkolwiek informacji stanowigcych informacje

poufng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spodtkach
publicznych.

¢) w przypadku gdy wierzytelnosci z Obligacji serii I stang si¢ wymagalne - podejmowania
wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia z Akcji
wierzytelnosci Obligatariuszy wymagalnych, a niezaspokojonych przez Emitenta w inny
sposob, w tym:

e reprezentowania Obligatariuszy w przypadku windykacji wierzytelnosci zabezpieczonych
Zastawem w postgpowaniu egzekucyjnym, bez wzgledu na tryb postepowania,
Administrator Zastawu jest jednocze$nie zobowigzany i uprawniony do zatozenia
odrebnego rachunku bankowego, celem odbioru kwot naleznych Obligatariuszom,

e podjecia dziatan umozliwiajacych Obligatariuszom wykonanie prawa do zaspokojenia
wierzytelnos$ci z Obligacji poprzez przejecie przedmiotu Zastawu na wiasnosc.

2. W przypadku spelnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany
wpisu w rejestrze zastawow, ktore zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji serii I,
Administrator Zastawu na zadanie Emitenta zobowigzany jest do:

a) Zawarcia z Emitentem umowy, na podstawie ktorej dojdzie do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia Obligacji serii I, w tym poprzez zapewnienie ustanowienia zastawu
rejestrowego na Akcjach lub poprzez zapewnienie mozliwos$ci zmiany wpisu zastawu w
rejestrze zastawow w celu zwigkszenia albo zmniejszenia warto$ci zabezpieczenia lub zmiany
liczby Akcji, na ktorych ustanowione zostanie zabezpieczenie.

3. W przypadku spetnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany
wpisu zastawu w rejestrze zastawow zgodnie z warunkami emisji Obligacji serii I, po zawarciu
stosownej umowy zastawu rejestrowego lub zmiany umowy zastawu rejestrowego, Administrator
Zastawu zobowigzuje si¢ do zlozenia odpowiednich wnioskow do rejestru zastawow, we
wlasciwym sadzie, w terminie nie dluzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania nowych
umow zastawu rejestrowego lub anekséw do tych umow i potwierdzenia uiszczenia oplaty za wpis
lub zmiane¢ wpisu zastawu do rejestru zastawow.

4. Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekaza¢é Administratorowi, takze bez zadania
przewidzianego w punktach powyzej, o kazdym przypadku ztozenia przez Obligatariusza zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji serii 1.

§ 4 [ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWOW]

1. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosci
Obligatariuszy z Obligacji serii I i otrzymaniu przez Administratora Zastawu zadania od
uprawnionego Obligatariusza (ktoremu przyshuguja wymagalne wierzytelnosci z Obligacji serii 1)
do podjecia dzialan celem zaspokojenia si¢ przedmiotu zastawu rejestrowego, Administrator
Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do zaplaty wymagalnych wierzytelnosci z
Obligacji serii I, a nieuiszczonych kwot w terminie nie krétszym niz pi¢¢ dni roboczych od dnia
otrzymania wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zado$cuczyni wezwaniu Administratora
Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia dziatan bezposrednio
zmierzajacych do zaspokojenia z Akcji wierzytelno$ci Obligatariuszy w sposéb, jaki wybierze -
majac na uwadze interes Obligatariuszy - na podstawie umowy zastawu.
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Administrator Zastawu jest obowigzany do podziatu srodkéw uzyskanych w wyniku zaspokojenia
z Akcji wierzytelnosci wynikajace z Obligacji serii I pomigdzy Obligatariuszy na zasadach
ustalonych umowami zastawu, z uwzglednieniem zasad zaspokajania wierzytelnosci
Obligatariuszy przez emitentow, ktorych obligacje notowane sg na Catalyst lub Bond Spot.

§ 5 [ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]

Administrator Zastawu odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan
wynikajacych z niniejszej Umowy oraz umowy zastawu zawartej w jej wykonaniu wobec
Emitenta, w tym za szkody powstale w wyniku zaspokojenia roszczen Obligatariuszy powstatych
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu wskazanych
zobowigzan.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Obligatariuszy za jakakolwiek
szkod¢ pozostajagca w zwigzku lub wywolang dzialaniem Iub zaniechaniem Emitenta, w
szczegolno$ci wynikajacg ze zlozenia przez Emitenta o$wiadczen lub udzielenie informacji
niezgodnych z rzeczywisto$cia, badz nieztozenia przez nich o$wiadczen lub nieujawnienia
informacji o stanach lub zdarzeniach majacych lub mogacych mie¢ wptyw na prawidlowa
realizacje niniejszej Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy.

§ 6 [WYNAGRODZENIE]

Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie za pelnienie funkcji administratora
zastawu w odniesieniu do zastawu rejestrowego na Akcjach na zabezpieczenie wierzytelnosci z
Obligacji serii I, ktore zostato okreslone w odrebnym porozumieniu.

Oprocz wynagrodzenia Administratorowi Zastawu przyshuguje zwrot uzasadnionych, koniecznych
i udokumentowanych kosztéw czynnosci podejmowanych w celu zapewnienia nalezytej ochrony
intereséw Obligatariuszy, w tym optat sagdowych lub administracyjnych. Zwrot kosztoéw nastapi w
terminie 7 dni od dnia przedtozenia odpowiedniego dokumentu ksiegowego wraz z kopig
dokumentéw kosztowych. Wskazane powyzej koszty podejmowane w celu zapewnienia nalezytej
ochrony interesow Obligatariuszy nie moga przekracza¢ kosztow obowigzujacych na terenie
Rzeczypospolitej przy wykonywaniu uméw o podobnym charakterze.

§ 7 [OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI|

Z zastrzezeniem ust. 5 i ust. 6 ponizej, Strony zobowigzujg si¢ wzajemnie do zachowania w
poufnosci wszystkich informacji uzyskiwanych lub otrzymywanych przez siebie, swoich
pracownikow, przedstawicieli lub doradcow przed zawarciem Umowy, a takze w trakcie jej
obowigzywania w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem Umowy, a dotyczacych postanowien
Umowy, negocjacji prowadzacych do jej zawarcia, a takze informacji dotyczacych dziatalno$ci
Stron oraz informacji dotyczacych kazdej ze Stron Umowy uzyskanych w zwiazku lub przy
okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy lub umowy zastawu rejestrowego
zawarte] w wykonaniu niniejszej Umowy.

Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowigzuja si¢ wzajemnie do wykorzystywania
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, wylacznie w celu wykonania Umowy
1 umow zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejszej Umowy.

Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowigzujg si¢ w jakimkolwiek czasie po zawarciu
Umowy do niewykorzystywania i1 nieujawniania informacji osobom trzecim, oraz do
uniemozliwienia ich rozpowszechnienia lub ujawnienia bez uprzedniej pisemnej zgody
odpowiedniej Strony.

Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu nie beda obowigzywaty w takim
zakresie, w jakim ujawnienie takich informacji przez Stron¢ wymagane bedzie przez przepisy
prawa, wiasciwy sad lub organy wladzy albo w zakresie w jakim ujawnienie takich informacji
profesjonalnemu doradcy bedzie wskazane w celu uzyskania porady (z zastrzezeniem, iz w
przypadku ujawnienia takiemu doradcy strona ujawniajaca takie informacje zapewni, iz
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postanowienia niniejszego paragrafu beda obowiazywaly w stosunku do takiego doradcy);
ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu nie beda dotyczyty informacji, ktore
beda lub stang sie publicznie znane w inny sposdb niz w nastepstwie naruszenia niniejszego
paragrafu przez ktorakolwiek ze Stron.

5. Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany do udzielania informacji o charakterze
poufnym dotyczacych Emitenta, a takze Akcji Obligatariuszom w zakresie majacym bezposredni
lub posredni wptyw na warto$ci Akcji oraz w zakresie przebiegu czynnosci zwigzanych z
zaspokojeniem z Akcji na rzecz tych Obligatariuszy.

6. Zarowno Emitent jak i Administrator Zastawu moga ujawnia¢ tre$¢ niniejszej Umowy lub
przekaza¢ kopie¢ niniejszej Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacji
serii | jak rowniez Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

7. Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowigzujg po jej rozwigzaniu lub wygasnigciu na skutek
innych przyczyn anizeli rozwigzanie.

§ 8 [OBOWIAZYWANIE UMOWY]

Zobowigzania Administratora Zastawu wynikajgce z niniejszej Umowy wygasaja najpdzniej z chwilg
niedojscia do skutku emisji Obligacji serii [ albo wykre§lenia zastawu rejestrowego ustanowionego na
Akcjach na rzecz Obligatariuszy.

§ 9 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Wszelkie zawiadomienia i o§wiadczenia sktadane przez strony w zwigzku z wykonywaniem
Umowy beda co do zasady sktadane osobiscie lub przesytane do drugiej strony poczta polecona
lub przez kuriera na adresy wskazane w preambule niniejszej Umowy, chyba zZe strona wskaze na
pismie inny adres.

3. Strony wyznaczajg nastepujace osoby do bezposrednich kontaktéw przy realizacji niniejszej
Umowy:

e Poligo Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:
Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu (tbuczak@poligo.pl),
Karolina Janas — radca prawny

e MCI Management spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu (dubinski@djm.pl)
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (ogryczak@mci.eu)

Zmiana wyznaczonych 0s6b moze nastgpi¢ po pisemnym zawiadomieniu drugiej strony.

4. Zataczniki do Umowy stanowig jej integralng cze$¢. Wszelkie odestania w Umowie do
Paragrafu” lub ,,Zalacznika” odnoszg si¢ do odpowiedniego paragrafu lub zatagcznika Umowy,
chyba ze co innego wynika z ich tresci.

5. Nagtowki paragrafow zawarte zostaly w Umowie jedynie dla utatwienia postugiwania si¢ nig i nie
beda brane pod uwage przy interpretacji Umowy.

6. Stowa w liczbie pojedynczej obejmuja liczbe mnoga i vice versa, stowa w jednym rodzaju
obejmuja wszystkie pozostate rodzaje a odniesienia do ,,0s6b” lub ,,podmiotéw” obejmujg osoby
fizyczne, osoby prawne (bez wzglgdu na miejsce zawigzania), jednostki nie posiadajace
osobowos$ci prawne;.

7. Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy bedzie rozstrzygal Sad wilasciwy miejscowo
dla siedziby Emitenta.
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8. Umowa zawiera nastepujace zatgczniki:
a). Zatacznik nr 1 —-Wzor Umowy zastawu na Akcjach.

9. Umowe sporzadzono w 2 jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym dla Emitenta i
Administratora Zastawu.

Elektronicznie

iconi Ewa podpisany przez
Elektronicznie
TO Masz podpisany przez O k Ewa Ogryczak
Tomasz Buczak g rycza Data: 2020.11.26

Data: 2020.11.26 17:02:36 +01'00'
Buczak  Srmaons

za Administratora Zastawu za Emitenta

Elektronicznie

Jaros*aw podpisany przez

Jarostaw Mariusz

Mariusz Dubiriski
« 7 1+ Data:2020.11.26
Dubinski 17:03:30 +01'00"
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Zalacznik 7 - Definicje i objasnienia skrotow

W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im ponize;j:

~+Administrator Zastawu” oznacza spotke pod firmg Poligo Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000714668, REGON: 369282580, NIP: 9721283145, bedaca administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4
Ustawy o Zastawie w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci z Obligacii;

»+Agent Emisji”, oznacza NS petnigcy funkcje agenta emisji w rozumieniu art. 7a Ustawy o obrocie;

»sAgent Platniczy” oznacza NS wykonujacy czynnosci dotyczace ustalen i obliczen wysokosci $wiadczen z
Obligaciji, a takze czynnosci polegajace na przekazywaniu KDPW $rodkow pienieznych na potrzeby realizacji takich
wyptat, z ktorym zostata zawarta umowa o wykonywanie funkcji agenta pfatniczego w rozumieniu Regulacji KDPW;

»Akcje” oznacza akcje nieposiadajgce formy dokumentu, wyemitowane przez MCI Capital ASI S.A.;
~Aktywa” oznaczajq taczng wartos¢ bilansowg aktywéw Emitenta wykazang w Dacie Badania;

,ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzagdzany przez GPW i BondSpot pod nazwg CATALYST;

»,Bondspot” oznacza spétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON
011606866;

»,Data Badania” oznacza dzieh bilansowy, na ktory po Dniu Emisji sporzadzane jest pdtroczne lub roczne
sprawozdanie finansowe Emitenta;

,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Depozytariusz” oznacza NS petnigcego funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji NS, za$ po Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot
prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktdrym zapisane sg Obligacje;

»,Dlug Netto” oznacza fgczng warto$¢ bilansowg ZadtuZenia Finansowego Wewnetrznego i Zadtuzenia
Finansowego Zewnetrznego Emitenta, pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazang w Dacie
Badania;

»Diug Wewnetrzny Netto” oznacza tgczng wartos¢ bilansowg Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego Emitenta,
pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazang w Dacie Badania;

»,Dokument Informacyjny” oznacza niniejszy dokument sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o0 dopuszczenie
i wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO Catalyst;

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane w Ewidencii, przypadajacy nie pdzniej niz 16
grudnia 2020 r.;

,Dzien Przedterminowego Wykupu” oznacza odpowiednio Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 7.4 Warunkow
Emisji;

,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 7.3
Warunkéw Emisji;
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»Dzien Przydziatu” oznacza dzier podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji. Dzieh Przydziatu nie
jest tozsamy z Dniem Emisj;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy w Polsce;
»,Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

»,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego
Okresu Odsetkowego;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt byé Dniem
Ustalenia Praw, inny ustalony zgodnie z Regulacjami KDPW najblizszy dziei przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligaci;

»,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 2.10.2 Warunkédw Emisji, w ktérym Obligacje zostang wykupione
przez Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

»Emitent” lub ,MCIM” oznacza spétke pod firmg MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, pod numerem 0000029655 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
20 lipca 2001 roku. Kapitat zaktadowy 15 587 500,00 zt;

»Ewidencja” oznacza ewidencje, o ktorej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o obrocie, prowadzong dla Obligacii
przez Agenta Emisj;

,Formularz Przyjecia’ oznacza pisemne oéwiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia;
»Fundusze” oznacza nastepujace fundusze inwestycyjne:

e  Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu inwestycyjnego MCI.Private Ventures
FIZ - numer RFI 347,

e  Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu inwestycyjnego MCI.Private Ventures
FIZ - numer RFI 347,

o MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - numer RFI 407,

e Helix Ventures Partner FIZ - numer RFI 460,

e Internet Ventures FIZ - numer RFI 619;

»-GPW” oznacza spotke pod firmg Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000082312, NIP
5260250972, REGON 012021984;

»Grupa Emitenta” lub ,Grupa MCIM” oznacza Emitenta jako jednostke dominujacq oraz jej jednostki zalezne w
rozumieniu MSR27, dla unikniecia watpliwosci strony potwierdzaja, ze Fundusze i spotki zalezne od Funduszy nie
wchodzg w sktad Grupy Emitenta lub Grupy MCIM,;

»,8rupa MCI” oznacza MCI Capital ASI S.A. jako jednostke dominujacg oraz jej jednostki zalezne w rozumieniu
MSR 27, dla unikniecia watpliwosci Fundusze i spétki zalezne od Funduszy nie wchodza w sktad Grupy MCI;

»,Grupa PEM” lub ,,Grupa PEManagers” oznacza Private Equity Managers S.A. jako jednostke dominujacq oraz
jej jednostki zalezne w rozumieniu MSR 27;

sInwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
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~KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000081582, REGON:
010789310, NIP: 5261009528;

,KNF” 0znacza Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie;
»,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz.U. z 2020 r. poz. 1740);

,Konto Sponsora Emisji” 0znacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto depozytowe NS w KDPW, na ktérym
zapisane zostang Obligacje nabyte przez Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, na ktérym majg zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali btedny numer
Rachunku Papieréw Warto$ciowych;

»,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji zgodnie z postanowieniami
Warunkdéw Emisji;

»,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci gtéwnej, tj. kwote rowng Wartosci
Nominalnej nalezng w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu zgodnie z postanowieniami Warunkow
Emisji lub w innym dniu przed Dniem Wykupu, w ktérym zobowigzanie do pfatnosci Kwoty Wykupu stanie sie
wymagaline;

,MCI Capital ASI S.A.” lub ,MCIC” oznacza spotke pod firmg MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521;

+MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci zwane réwniez Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF);

,Natychmiastowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt 7
Warunkdw Emisji;

»NS” lub ,,Firma Inwestycyjna” oznacza spotke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, Rondo
lgnacego Daszyriskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000018651, REGON: 350647408, NIP: 6760108427, o kapitale zaktadowym
3494 747,00 zt (wptacony w catosci);

,»O0bligacje” oznacza papiery wartosciowe, opisane w pkt 2.1.1 Warunkéw Emisji, z ktérych wynikajace prawa i
obowigzki zawarte sg w Warunkach Emisji;

»Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, za$§ po Dematerializacji
Obligacji w KDPW - posiadacza Obligacji, ktérego prawa z Obligacji sg zapisane na Rachunku Papieréw
Wartociowych lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot
wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych
na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz
Obligaciji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»,0dsetki” lub ,,Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3 Warunkéw Emisji;
»oprocentowanie Podstawowe” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3.1.1 Warunkow Emisj;

»Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Przydziatu (z wytaczeniem tego dnia) i koriczacy
sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub w odniesieniu do wykupywanych Obligaciji przed Dniem Wykupu
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odpowiednio w Dniu Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do pfatnosci Kwoty
Wykupu stanie si¢ wymagalne (wtgcznie);

»,Podmiot Powigzany” oznacza:

e podmiot z Grupy MCI lub

e podmiot z Grupy PEM lub

e podmiot bedacy spdtkg handlowa, w ktorej Emitent posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inny
Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatow w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio
lub po$rednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci
20% akcji lub udziatdw w takiej spdice kapitatowej lub

e podmiot bedacy spotkg handlowa, w ktorej MCI Capital ASI S.A. posiada bezposrednio lub posrednio
(poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akgji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat
bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej
rownej wartosci 20% akcji lub udziatow w takiej spoice kapitatowej lub

e podmiot bedacy spdtka handlowa, w ktérej Private Equity Managers S.A. posiada bezposrednio lub
poérednio co najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub
posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartoSci co najmniej rownej
wartosci 20% akji lub udziatéw w takiej spétce kapitatowej lub

o podmiot bedacy spdtka handlowa, w ktorej ktdrykolwiek z Funduszy posiada bezpo$rednio lub posrednio
(poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat
bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej
rownej wartosci 20% akji lub udziatéw w takiej spdice kapitatowej lub

e Fundusze lub

e Tomasza Czechowicza.

»Prawo upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe (Dz. U. z 2020 r. poz.
1228);

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. 2020 r.
poz. 814);

»Premia” oznacza kwote wskazang w pkt 7.4.01 Warunkéw Emisji jako Premia;

»Propozycja Nabycia” oznacza dokument, o ktérym mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, niebedacy
prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktdrego
Inwestorom proponowano nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

»Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okre$lonych w pkt 7
Warunkéw Emisji;

»Przedmiot Zastawu” z zastrzezeniem pkt 5.8, 5.9 i 5.10 Warunkdéw Emisji, oznacza takq liczbe Akcji, ktorych
laczna warto$¢ okreslona zgodnie z Wyceng bedzie wynosi¢ co najmniej 150% (w zaokragleniu w gére do liczby
catkowitej) wartosci nominalnej rzeczywicie wyemitowanych i pozostajgcych do wykupu Obligacii;

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 7.3.02 Warunkéw Emisji;
»Rachunek Obligacji”’ oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papierow Warto$ciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;
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»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktorym zostaty zapisane Obligacje;

»Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, a w szczegdInosci
regulamin Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych oraz Szczeg6towe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw WartoSciowych;

»Regulacje Catalyst” oznaczajq obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez GPW oraz BondSpot okres$lajace zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu Catalyst;

wotrona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem http://mcimanagement.pl/ lub kazda
inng strone internetowa, ktéra jq zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

»Subskrybent” oznacza Inwestora, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

"Tomasz Czechowicz” oznacza osobe, ktdra na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego jest najwiekszym
udziatowcem Emitenta i posiada 31 079 udziatdw stanowigcych 99,69% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i
zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta;

»Umowa Zastawu” oznacza umowe zawartg przed przydziatem Obligacji pomigdzy Administratorem Zastawu a
MCI Management Sp. z 0.0. na podstawie ktdrej ustanowiony zostanie Zastaw Rejestrowy;

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208);

»,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020

r. poz. 89);

»,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2019 r. poz.
623);

»,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz.
351);

»Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jednolity: Dz. U. Nr 67,
poz. 569 z pdzna. zm.);

»Wartos¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt 2.4 Warunkéw Emisji;
»Wartos¢ Oprocentowania Dodatkowego” oznacza warto$¢ wskazang w pkt 3.1.3 Warunkow Emisji;

»Warunki Emisji” oznacza dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi pozniejszymi zmianami oraz Zatgcznikami,
ktory stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

»Wskaznik Zadtuzenia” oznacza wskaznik okreslony w pkt 8.1 Warunkéw Emisji;
»Wskaznik Zadtuzenia Wewnetrznego” oznacza wskaznik okre$lony w pkt 8.2 Warunkéw Emisji;
»Wycena” oznacza wycene Przedmiotu Zastawu sporzadzong w wykonaniu art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

~Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw cywilny, przelew na
zabezpieczenie, przewtaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe;

~Zadtuzenie Finansowe Wewnetrzne” oznacza zadtuzenie Emitenta wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym z tytutu:

e pozyczonych $rodkdw pienieznych od Podmiotu Powigzanego,
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e wyemitowanych przez Emitenta obligacji lub innych dtuznych papieréw wartoSciowych wobec Podmiotu
Powigzanego,

e kwot pozyskanych od Podmiotu Powigzanego w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego
punktu widzenia skutek pozyczki, z wytgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzan z tytutu pozyczek akcji.

sZadluzenie Finansowe Zewnetrzne” oznacza zadluzenie Emitenta, niebedace Zadtuzeniem Finansowym
Wewnetrznym, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta z tytutu:

e pozyczonych $rodkdw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

e obligacji lub innych dtuznych papieréw warto$ciowych,

e umodw leasingu finansowego,

e kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, z wytaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

»Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta” oznacza zadiuzenie Grupy Emitenta wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta z tytutu:

e pozyczonych $rodkdw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

o obligacji lub innych diuznych papieréw warto$ciowych,

e umow leasingu finansowego,

e kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, z wylgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

»Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;
~Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw, o ktérym mowa w pkt 5.2 Warunkéw Emisji;

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie obligatariuszy stanowigce reprezentacje ogétu
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacii, o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach;

»ZF" 0znacza walute ztoty polski (PLN).

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w liczbie pojedynczej majg
przypisane znaczenie w liczbie mnogiej i odwrotnie. Wszelkie pojecia okreslone za pomocg odniesienia do innego
dokumentu majg znaczenia nadane im w tymze innym dokumencie. Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek

dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz zatgczniki.
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